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Fidelity Funds (la « Société ») est une Société d’'Investissement & Capital Variable (« SICAV ») constituée sous cette forme au Luxembourg. Elle est
organisée comme une société & compartiments multiples dont les actifs sont conservés dans des fonds distincts (les « Compartiments »). Chaque
Compartiment constitue un portefeville distinct de titres et de divers actifs, géré conformément & des objectifs d'investissement spécifiques.
Des catégories d'Actions séparées de la Société (les « Actions ») sont émises pour chaque Compartiment. Chaque Compartiment offre 'opportunité
d’investir dans des groupes de titres, gérés par des professionnels, émis dans des régions géographiques et des devises différentes, avec pour objectif
d’investissement la croissance du capital, les revenus ou un équilibre entre la croissance du capital et les revenus.

La vente des Actions est autorisée dans plusieurs juridictions. Les Actions peuvent étre admises & la cote officielle du Marché Euro MTF de la Bourse
du Luxembourg. Toutefois, les Actions des Compartiments réservés et des Compartiments institutionnels réservés n’y sont pas cotées actuellement.
Des informations complémentaires sur les cotations en Bourse sont disponibles sur https://www.bourse.lu/official list ou peuvent étre obtenues sur
demande auprés de la Société de gestion.

Le Conseil d’Administration de la Société (le « Conseil ») soumet son Rapport et ses Comptes audités pour I'exercice annuel clos le 30 avril 2025.

Les Comptes audités sont présentés dans les pages 153 & 736 de ce Rapport annuel. Les résultats de I'exercice annuel sont présentés dans I'Etat des
opérations et des variations de I'actif net dans les pages 616 & 640. Les informations sur les dividendes des Compartiments sont exposées en détail
dans les pages 687 & 725.

Un exemplaire du Rapport annuel est disponible sur le site Internet de Fidelity. Une copie papier du Rapport annuel est disponible sur demande
auprés des sociétés enregistrées comme distributeurs ou auprées du Siege social de la Société.

Les chiffres comparatifs de I'année précédente sont présentés dans le Rapport annuel de la Société de |'exercice clos le 30 avril 2024.

Pendant I'exercice annuel, la société a conduit les activités normales d'une société d'investissement & capital variable. Le Rapport du Gérant de
Portefeuille qui suit fournit un apercu de la performance. Au 30 avril 2025, le nombre d’Actionnaires inscrits dans les registres dépassait 10 201
& I'échelle internationale. Cependant, le nombre total d’investisseurs de la Société est beaucoup plus important que le nombre d’Actionnaires inscrits,
car certains Actionnaires inscrits représentent les participations de nombreux clients sous-jacents. Au 30 avril 2025, les actifs sous gestion dépassaient
146 milliards d’USD.

Les Administrateurs peuvent, de temps & autre, fermer des Compartiments. lls peuvent également lancer des Compartiments supplémentaires qui
présentent des objectifs d'investissement différents, & condition d’obtenir 'approbation de la Commission de Surveillance du Secteur Financier (« CSSF »).

A la fin de I'exercice annuel, la Société comptait 128 Compartiments actifs.

Des informations détaillées sur les modifications apportées & la gamme de Compartiments au cours de |'exercice annuel sont fournies
aux pages 674 a 736 des Annexes aux Comptes.

La liste des Administrateurs de la Société en exercice au 30 avril 2025 figure & la page 5. Le Conseil considere que huit des neuf Administrateurs en
exercice au 30 avril 2025 sont des Administrateurs non exécutifs et que trois d’entre eux sont indépendants du Gérant de Portefeuille et libres de tout
autre lien qui pourrait influencer leur jugement de facon significative dans I'exercice de leur mandat.

Au cours de |'exercice clos le 30 avril 2025, les changements suivants ont eu lieu au sein du Conseil :

® M. Nishith Gandhi a démissionné de son poste de représentant permanent de FIL (Luxembourg) S.A., 'Administrateur social de la Société. Cette
démission est entrée en vigueur le 31 décembre 2024.

® FIL Holdings (Luxembourg) S.a r.l. a été nommée Administrateur social de la Société le 24 janvier 2025 et M. Christopher Brealey agit en tant
que son représentant permanent.

FIL Investment Management (Luxembourg) S.arl. (« FIMLUX »), en tant que Société de gestion, est chargée des fonctions de gestion des
investissements, d’administration et de distribution de la Société. FIMLUX peut déléguer tout ou partie de ces fonctions & des tiers, sous réserve
de conserver un contréle et une supervision d’ensemble. FIMLUX a, avec 'accord de la Société, délégué les fonctions de gestion des investissements
a FIL Fund Management Limited (« FFML ») et les fonctions liées & la distribution & FIL Distributors (« FID »).

FIMLUX fournit également des services d la Société dans le cadre de la tenue des comptes de la Société, de la répartition des dividendes et du calcul
de la Valeur Liquidative des actions de chaque Compartiment a chaque Date d’évaluation.

Pour chaque exercice financier annuel, FIMLUX est chargé de produire le Rapport et les Comptes annuels de la Société qui, au titre des principes
généraux, doivent donner une image fidéle et vraie des activités de la Société. Conformément & ces mémes principes, FIMLUX est responsable de :

® choisir les regles comptables appropriées et de les appliquer de facon réguliere ;

® préparer le Rapport et les Comptes annuels sur une base continue ;

® conserver des registres comptables appropriés qui doivent indiquer, en permanence, la situation financiére de la Société ; et
[ ]

respecter la Loi luxembourgeoise modifiée du 10 ao0t 1915 sur les sociétés commerciales et la Loi luxembourgeoise modifiée du
17 décembre 2010 sur les organismes de placement collectif.



La liste des Administrateurs de la Société de gestion en exercice au 30 avril 2025 figure également & la page 5.

Au cours de |'exercice annuel clos le 30 avril 2025, les changements suivants ont eu lieu parmi les Administrateurs de la Société de gestion.

® Mme Sera Sadrettin a démissionné de son poste d’Administratrice de la Société de gestion. Cette démission est entrée en vigueur
le 31 janvier 2025.

Les Dirigeants nommés par FIMLUX au 30 avril 2025 figurent & la page 5.

Au cours de I'exercice annuel clos le 30 avril 2025, les changements de Dirigeants suivants ont eu lieu chez FIMLUX :

® Mme Corinne Lamesch a démissionné de son poste de Dirigeante de FIMLUX. Cette démission est entrée en vigueur le 31 ao0t 2024.

® Mme Eliza Dungworth a été nommée au poste de Dirigeante de FIMLUX. Cette nomination est entrée en vigueur le 1° septembre 2024.

® M. Stephan von Bismarck a démissionné de son poste de Dirigeant de FIMLUX. Cette démission est entrée en vigueur le 31 octobre 2024.
® Mme Sylviane Kerzerho a été nommée Dirigeante de FIMLUX. Cette nomination est entrée en vigueur le 1°" novembre 2024.

Les Dirigeants sont chargés de vérifier que les tGches déléguées & FFML et a FID et que les fonctions administratives exercées par la Société de gestion
sont effectuées en respect du droit luxembourgeois, des Statuts de la Société et du Prospectus en vigueur. Les Dirigeants contrélent notamment
le respect des limites d’investissement de la Société et supervisent I'application, par le Gérant de Portefeuille en poste, de la politique d’investissement
de chaque Compartiment.

Chaque trimestre, la Société de gestion et/ou les Dirigeants fournissent un rapport au Conseil. En outre, les Dirigeants informent immédiatement
la Société de gestion et le Conseil de toute action du Gérant de Portefeuille, du Distributeur général ou de la Société de gestion (dans le cadre de ses
fonctions administratives) pouvant avoir une incidence défavorable importante.

FFML fournit des services quotidiens de gestion des investissements & la Société, sous la supervision et le contréle du Conseil et de FIMLUX. FFML est
autorisée & agir pour le compte de la Société et a sélectionner les agents, courtiers et négociateurs par l'intermédiaire desquels elle exécute les
transactions, et elle doit fournir au Conseil et & FIMLUX tous les rapports que ces derniers peuvent exiger.

FFML peut recevoir des conseils en investissements, et agir en s’appuyant sur ces conseils, de la part de toute société appartenant a la société de
portefeuille FIL Limited (« FIL »), y compris les sociétés affiliées & FFML, et elle peut exécuter, réaliser des transactions ou accomplir ses fonctions,
téches et obligations de toute autre maniere avec ou par l'intermédiaire d’'une des sociétés Fidelity. FFML reste responsable de la bonne exécution
par ces sociétés des responsabilités qui leur sont assignées.

Les fonctions du Gérant de Portefeuille comprennent la conception, la mise en place et la maintenance des contréles et des procédures nécessaires
pour gérer les actifs de la Société et pour gérer correctement ses activités. Ces fonctions s'étendent & la gestion des risques et aux contrles liés au
fonctionnement et a la conformité. En outre, la Société et FIMLUX ont nommé FIL pour fournir des services en rapport avec les investissements des
Compartiments, tels que des évaluations, des statistiques, des services techniques, des rapports et autres types d’assistance.

Le Conseil applique une structure claire et transparente pour la gouvernance d’entreprise relative & la gestion des affaires de la Société.

1. Le Conseil a adopté les principes de bonne gouvernance définis dans le Code de conduite ALFI (Association Luxembourgeoise des Fonds
d’Investissement), mis & jour et republié en 2022. Le Conseil considére que la Société a respecté ce Code & tous les égards importants tout au long
de I'exercice financier annuel clos le 30 avril 2025.

2. Des accords contractuels ont été établis pour régir les relations qui existent entre FIMLUX, FFML, FID et FIL ainsi qu'avec d’autres prestataires tiers
de la Société.

3. Les Administrateurs prennent des décisions dans le meilleur intérét de la Société et de ses Actionnaires et s'abstiennent de participer & toute
délibération ou décision qui créerait un conflit entre leurs intéréts personnels et ceux de la Société et de ses Actionnaires.

4. Le Conseil se réunit au moins quatre fois par an. Le Conseil exige et recoit des rapports des Dirigeants, de FIMLUX, FFML et FID sur les différentes
activités, y compris les mesures de contrdle de conformité et les procédures de gestion des risques mises en ceuvre par les sociétés FIL concernées.
Les représentants principaux de FIMLUX, FFML et FID participent & des réunions sur convocation, pour répondre aux questions du Conseil
d’Administration sur les rapports qu’ils lui fournissent.

5. Dans le cadre du contréle interne, tous les employés du Groupe FIL sont soumis au Code de conduite et aux directives qui lui sont associées, qui,
entre autres choses, énoncent les procédures & suivre pour les opérations sur titres pour leur compte personnel. Le Conseil recoit régulierement des
rapports de la part de I'Ethics Office on Employee Personal Trading de FIL pour garantir que tout conflit d’intéréts entre les opérations réalisées par
les employés du Groupe FIL pour leur propre compte et les intéréts de la Société soit traité de maniere appropriée.

6. La nomination de nouveaux Administrateurs est prise en considération par le Conseil et doit étre avalisée par la CSSF et, en dernier ressort, par les
Actionnaires lors d'un vote de I'’Assemblée générale annuelle. Le niveau des honoraires des Administrateurs est soumis & |'‘approbation des
Actionnaires, conformément aux Statuts de la Société. Les Administrateurs employés par FIL, ses filiales, la société de portefeuille de FIL ou ses filiales
ont renoncé & leur commission pour I'exercice annuel clos le 30 avril 2025. La rémunération des Administrateurs qui n‘ont pas renoncé & leur commission
pour I'exercice annuel clos le 30 avril 2025 représentait la somme totale de 490 233 USD, soumise & l'approbation des Actionnaires, comme indiqué
a la page 682 de ce Rapport annuel. A titre comparatif, cette rémunération équivaut & 432 000 EUR.
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7. Les Administrateurs se sont engagés a tenir les Actionnaires informés des questions en rapport avec leurs investissements et & traiter tous les
Actionnaires de maniere équitable. FIL est responsable de la tenue et de I'intégrité des informations relatives & la Société, divulguées sur le site Internet
de Fidelity. FIMLUX est responsable de la précision des traductions des documents qui peuvent étre mis & la disposition des investisseurs dans une
autre langue que l'‘anglais. Les Administrateurs examinent, et s'ils le jugent approprié, approuvent les Comptes qui leur sont présentés en langue
anglaise pendant les réunions concernées du Conseil.

VIl Informations complémentaires

Vote par procuration

FFML a pour politique de proposer des Actions pourvues d’un droit de vote quand cela est possible, & moins que la perte de liquidités résultant d’un
blocage des Actions ne soit jugée plus lourde que les bénéfices anticipés. Le vote est réalisé en accord avec les directives écrites applicables au vote
par procuration, utilisées par le Groupe FIL, dont FFML fait partie, et prend en compte les pratiques dominantes sur un marché local. Le Conseil de la
Société de gestion étudie et adopte la politique, I'activité et les directives de vote par procuration, une fois par an. Les principes de propriété de FIL,
qui résument les engagements de FIL aupres des entreprises dans lesquelles les Compartiments de la Société ont investi, peuvent étre consultés dans
la section Gouvernance d’entreprise du site Internet de FIL (https://www.fidelityinternational.com).

Commissions et transactions croisées

Dans le cadre de son travail pour le compte de la Société et d'autres clients, FFML utilise des services de recherche supplémentaires qui sont fournis
par des courtiers par I'intermédiaire desquels le Gérant de Portefeuille exécute des transactions pour le compte de la Société et de ses autres clients.
Toutes les commissions payées par la Société et autres clients sur les transactions réalisées avec les courtiers représentent uniquement les codts
d’exécution de ces transactions. Tous les services de recherche supplémentaires auxquels le Gérant de Portefeuille a eu recours sont évalués et payés
séparément des services d’'exécution et autres relations avec les courtiers conformément aux réglementations relatives aux incitations.

La Société participe au programme interfonds du Gérant de Portefeuille qui permet parfois aux négociateurs de FIL d‘identifier des situations dans
lesquelles un compte ou un Compartiment géré par FIL achéte un titre vendu par un autre compte ou Compartiment. Si un négociateur peut confirmer
qu’il serait dans l'intérét des deux comptes d'exécuter une transaction entre eux au lieu d'utiliser le marché, alors une transaction interfonds est
exécutée. Le montant de ces transactions, au cours de I'exercice annuel considéré, s'élevait a 442 545 210 USD.

Investisseurs suisses

Les investisseurs suisses sont informés que, a I'exception des Compartiments Asia Equity Il ESG Fund, Asia Pacific Multi Asset Growth & Income Fund,
Multi Asset Target Income 2024 Fund, Greater China Fund I, Sustainable Biodiversity Fund, Strategic European Fund, Institutional European Larger
Companies Fund, et des Compartiments Institutional Target Fund, la distribution des Compartiments actuels de la Société a été autorisée dans leur
pays par I'Autorité fédérale de surveillance des marchés financiers.

IX Agenda de I'’Assemblée générale annuelle

Le Conseil d’Administration propose que les résolutions ci-dessous soient soumises & I'approbation des Actionnaires lors de I'’Assemblée générale
annuelle de la Société qui aura lieu le 3 octobre 2025 & midi :

® présentation du Rapport du Conseil d’Administration ;

® présentation du Rapport d’audit ;

e approbation de I'Etat de I'actif net et de I'Etat des opérations et des variations de I'actif net pour I'exercice annuel clos le 30 avril 2025 ;
quitus du Conseil d’Administration ;

élection/réélection des Administrateurs ;

approbation de la rémunération des Administrateurs ;

réélection du Réviseur d’entreprises externe ;

approbation du paiement des dividendes ; et
® prise en compte de toute autre affaire qui sera présentée dans les formes & I'Assemblée générale annuelle conformément aux Statuts.

CONSEIL D’ADMINISTRATION
FIDELITY FUNDS

29 juillet 2025

Ce Rapport annuel de la Société ne constitue pas une offre d’Actions. Les Actions sont offertes sur la base des informations contenues dans le
Prospectus en vigueur (et dans les documents qui y sont mentionnés) ainsi que dans le dernier Rapport annuel de la Société et dans tout Rapport
semestriel publié aprées ce dernier. Des exemplaires du Prospectus en vigueur, des derniers Rapports annuel et semestriel et des rapports sur les
modifications du portefeuille de la Société sont disponibles gratuitement au siege social de la Société ou aupres de toutes les sociétés enregistrées
comme distributeurs de la Société ou, pour les investisseurs en Suisse, auprés du représentant de la Société dans ce pays.

FIL Investments International, le distributeur de la Société au Royaume-Uni, agréé et régi au Royaume-Uni par la Financial Conduct Authority,
a autorisé la diffusion de ce Rapport annuel au Royaume-Uni.


https://www.fidelityinternational.com/
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Marchés des actions

Les actions internationales ont progressé au cours de la période de 12 mois. Un assouplissement monétaire constaté sur la plupart des marchés
développés et une croissance économique résiliente ont soutenu les actions en dépit de tensions importantes au niveau géopolitique et commercial.
Au cours du premier semestre de |'exercice, le ralentissement de l'inflation, les baisses de taux des grandes banques centrales et les mesures de relance
en Chine ont stimulé la confiance des investisseurs, méme si une hausse des taux d'intérét de la Banque du Japon en juillet 2024 a entrainé une volatilité
du marché. La seconde moitié de la période a commencé sur une note optimiste aprés la victoire de Donald Trump aux élections de novembre, mais
le sentiment s’est ensuite inversé en raison de la position prudente de la Réserve fédérale (Fed) américaine sur les baisses de taux en 2025 et de
I'incertitude concernant la politique commerciale. Les marchés ont été encore plus affaiblis par I'impact de plus en plus inquiétant des politiques
américaines en matiére d'inflation et de croissance. En avril 2025, la volatilité s'est aggravée lorsque les Etats-Unis ont annoncé, puis suspendu, des droits
de douane abusifs.
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Dans ce contexte mondial, les secteurs de la finance, des services publics et des services de communication ont fortement progressé, tandis que I'énergie
a été 'un des principaux secteurs & la traine, en raison des pressions & la baisse sur les prix du pétrole. La plupart des régions clés ont terminé & la
hausse, le Royaume-Uni, I'Europe (hors R.-U.) et la région du Pacifique (hors Japon) ayant enregistré les meilleurs gains. Par ailleurs, les rendements en
dollars US ont été soutenus par une dépréciation de cette devise face & I'euro, au yen et & la livre sterling.

Les marchés européens des actions ont généré des rendements positifs au cours de la période de 12 mois. Lincertitude politique en France et en
Allemagne, I'élection du président Trump aux Etats-Unis et les tensions géopolitiques persistantes liées au conflit entre I'Ukraine et la Russie ont constitué
des freins, mais ces derniers ont été largement compensés par le ralentissement de I'inflation, I'amélioration des indicateurs économiques et la résilience
des sociétés. Face & une inflation ralentie et & une croissance morose, la Banque centrale européenne (BCE) a baissé ses taux directeurs de 25 points
de base (pb) en juin — la premiére baisse depuis 2019 — avant d'appliquer six autres baisses au cours de |'exercice. Ces mesures politiques ont
soutenu la confiance des marchés. L'optimisme initial suscité par le résultat des élections américaines a été tempéré par les nouvelles menaces
d’augmentation des droits de douane ciblant les importations de I'Union européenne, ce qui a affaibli brievement les actions au début de I'année 2025.
La volatilité a également été alimentée par les craintes liées aux valorisations du secteur technologique aprés le lancement du modele d'intelligence
artificielle (IA) de DeepSeek. Néanmoins, la solidité des bénéfices, I'exposition relativement faible au secteur des technologies, I'optimisme suscité par
I'éventualité d'une résolution du conflit en Ukraine et I'augmentation des dépenses de défense ont soutenu les marchés. Alors que le deuxieme
trimestre 2025 a commencé par un recul suite  I'annonce des nouveaux droits de douane américains et des mesures réciproques, les pertes ont été
rapidement effacées par les négociations anticipées et par une pause de 90 jours dans la mise en ceuvre de ces droits de douane. En dépit d'une
incertitude persistante, la croissance supérieure aux prévisions du PIB de la zone euro et la rotation vers les sociétés orientées sur leur marché intérieur
— considérées comme plus & l'abri des risques liés au commerce extérieur — ont contribué a soutenir I'ensemble des gains du marché.

En 2024, les actions britanniques ont généré d’'excellents résultats et sont restées sur ce rythme en 2025, surmontant les accés de volatilité, tout en restant
sensibles & l'inflation, aux dynamiques des taux d‘intérét et & I'évolution de la politique commerciale. L'exercice a commencé sur une note trés positive,
car les banques centrales ont indiqué que les taux d‘intérét allaient bientét atteindre leur plafond, I'inflation au R.-U. étant progressivement redescendue
vers le taux cible de 2 % de la Banque d'Angleterre, ce qui a permis & l'indice FTSE All-Share d’atteindre des plafonds record en mai 2024. Lors d'un
changement d’orientation important, la Banque d’Angleterre a baissé son taux directeur de 25 pb au mois de juillet pour le ramener a 5,0 %, ce qui
a constitué sa premiére baisse de taux depuis plus de quatre ans. Toutefois, la confiance du marché a été mise a I'épreuve par la suite en raison des
craintes concernant une récession potentielle aux Etats-Unis et un dénouement des opérations de portage en yen apres la hausse inattendue des taux
d’intérét de la Banque du Japon. Des difficultés intérieures, telles que le ralentissement de |'activité économique, ont également accentué l'incertitude.
Toutefois, ces craintes n‘ont pas duré, car les marchés ont été rassurés par les messages de politique conciliante des banques centrales et par les
nouveaux plans de relance de la Chine. L'annonce budgétaire d‘octobre, bien qu’ayant un effet direct limité sur les actions, a influencé le marché des
obligations d’Etat britanniques en dévoilant des plans d’emprunts supplémentaires. Parallélement, la Banque d’Angleterre a poursuivi son cycle
d’assouplissement avec de nouvelles réductions de 25 pb en novembre et en février, respectivement. L'année 2025 a particulierement bien commencé
étant donné que les marchés britanniques ont apprécié la victoire décisive de Donald Trump aux élections américaines. Les investisseurs ont cherché
a se diversifier en s'éloignant des actions technologiques américaines, affectées par la progression du modéle d’lA efficace de la start-up chinoise
DeepSeek qui a mis en lumiere les valorisations élevées des titres technologiques. Les actions britanniques affichent toujours une tres forte décote en
matiere de valorisation, ce qui a contribué & renforcer le marché. Autre période extraordinaire, le mois d’avril a été caractérisé par un renforcement de
la volatilité¢ des marchés suite aux annonces de droits de douane réciproques sur les importations en provenance des Etats-Unis. Alors que les
exportations britanniques vers les Etats-Unis n‘ont été soumises qu'a des droits de douane de base de 10 %, elles ont notamment été exemptées de
prélévements punitifs supplémentaires, ce qui a été considéré comme un résultat constructif.

* Les informations mentionnées dans ce Rapport concernent les résultats passés et ne sont pas une indication de performance future.
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Les actions américaines ont progressé au cours de la période de 12 mois. Pendant I'exercice clos en décembre 2024, les sociétés étroitement liées
& I'lA ou percues comme des bénéficiaires de ce theme ont dégagé d’excellents résultats. Les données économiques résilientes, ainsi que les gains élevés
des sociétés et la politique d'assouplissement monétaire des grandes banques centrales ont soutenu les marchés. Toutefois, les actions américaines ont
traversé une période de volatilité marquée I'été dernier, la faiblesse surprenante des données économiques combinée a la hausse des taux de la Banque
du Japon ayant entrainé une liquidation brutale sur les marchés. Néanmoins, les marchés se sont rapidement redressés, car les données économiques se
sont améliorées et |'idée de I'exceptionnalisme américain a dominé. Depuis janvier 2025, les marchés américains sont entrés dans une période de volatilité
accrue. Les actions ont connu un bon début d'année, reflétant 'optimisme suscité par les promesses de déréglementation et de réduction d'impéts de la
nouvelle administration, ainsi que par un bon démarrage de la saison des bénéfices. Toutefois, la volatilité a fait son retour vers la fin du mois de janvier
alors que la forte concentration sur des actions technologiques onéreuses a affaibli la performance dans le cadre des revendications de la société chinoise
DeepSeek concernant le développement de modéles d’IA efficaces & faible colt. Depuis lors, la volatilité s’est poursuivie, les marchés digérant les
implications d’une aggravation des tensions commerciales entre les Etats-Unis et le reste du monde. Au cours de I'année, tous les secteurs, & I'exception
de I'énergie et des matériaux, ont progressé, la finance et les services publics ayant enregistré les meilleures performances.

Au cours de |'exercice, le marché japonais des actions a |égérement glissé, car les droits de douane américains et leur impact inquiétant sur I'économie
mondiale ont pesé sur la confiance des investisseurs au premier trimestre 2025. Au cours du second semestre 2024, nous avons constaté quelques prises
de bénéfices et une appréciation du yen, ce qui a affaibli les rendements des marchés dans leur ensemble. Au début de I'exercice considéré, le marché
a essentiellement profité des décisions anticipées des banques centrales, s’intéressant principalement & la Banque du Japon et & la Fed américaine.
La saison des gains du troisiéme trimestre de I'exercice 2024 s’est terminée en février, les résultats globaux dépassant les attentes des marchés. Sur le
plan macroéconomique, le taux d‘intérét directeur & court terme de la Banque du Japon atteignait 0,5 % & la fin de I'exercice considéré, soit le niveau
le plus élevé depuis 2008. Parallélement, le Premier ministre japonais, Fumio Kishida, a annoncé qu’il démissionnait de son poste de chef du parti libéral
démocrate au pouvoir. Contre toute attente, I'ancien ministre de la Défense, Shigeru Ishiba, a remporté I'élection & la direction du parti et, malgré les
spéculations initiales, s'est montré prét & maintenir les principales politiques de I‘administration Kishida, & savoir la lutte contre la déflation et
I'augmentation des salaires. Au niveau sectoriel, les services de communication et la finance ont généré les meilleurs gains, tandis que les matériaux,
I'énergie et les services publics ont enregistré les plus fortes baisses.

Dans la région du Pacifique (hors Japon), les actions ont poursuivi leur ascension pendant I'exercice. Les plans de relance annoncés par la Chine ont
traduit un engagement ferme & stimuler la demande intérieure, dans le but de favoriser la reprise économique, la croissance des bénéfices et la confiance
des marchés. En Chine, les sociétés des secteurs de |'Internet et des technologies ont fortement rebondi au cours de I'exercice, stimulées par I'optimisme
des investisseurs & I'égard de la start-up DeepSeek, spécialisée dans I'lA. Cette croissance a permis de compenser certaines des préoccupations
économiques plus générales liées au secteur immobilier chinois. Parallélement, le marché orienté sur la technologie de Taiwan a fait preuve d'une certaine
résilience, gréce a la demande soutenue en puces mémoires pour ['lA. Ailleurs, la croissance économique robuste de [lInde
a continué a alimenter les performances des actions nationales, renforcant la confiance des investisseurs. Les actions australiennes ont également
enregistré des rendements solides, grdce aux bénéfices élevés des sociétés et a la stabilité des prix des matieres premiéres. Vers la fin de I'exercice, une
volatilité provoquée par les droits de douane est apparue, ce qui a constitué un probleme majeur, en particulier apres I'escalade des tensions commerciales
entre les Etats-Unis et la Chine. Néanmoins, des discussions ultérieures au sujet de négociations ont permis d’apaiser en partie ces tensions.

Au cours de I'exercice, les marchés émergents (ME) ont généré des rendements positifs. L'exercice a été caractérisé par la volatilité, les marchés
mondiaux étant confrontés a des attentes changeantes en matiére de politique monétaire, & une période électorale chargée (tant aux Etats-Unis que
dans les pays émergents) et & I'annonce de mesures de relance en Chine en 2024. L'année 2025 a apporté un certain soulagement avec un rebond de
la Chine et de certaines économies latino-américaines. Les performances se sont quelque peu tassées vers la fin de |'exercice aprés I'imposition par les
Etats-Unis de droits de douane réciproques de grande ampleur le 2 avril 2025, bien que les marchés aient connu un certain soulagement aprés I'annonce
d’une pause de 90 jours pour la plupart des pays, a I'exception de la Chine.

Perspectives de bénéfices positives malgré les droits de douane
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Source : IBES, LSEG DataStream, 30.04.2025. Données pour les Indices MSCI

La saison des résultats du premier trimestre est presque terminée aux Etats-Unis et 72 % des sociétés de I'indice S&P 500 ont réussi & dépasser les
estimations. Lindice S&P 500 se négocie actuellement & un ratio cours/bénéfices d’environ 20-21x, ce qui est proche de la moyenne décennale de 19x.
Toutefois, cette saison des résultats a été marquée par le fait que de nombreuses sociétés ont refusé de fournir des prévisions ou ne les ont fournies que
pour le trimestre suivant plutét que pour I'année entiére, ce qui reflete un sentiment d’incertitude évident face & I'avenir. Les perspectives économiques
sont déterminantes pour la trajectoire a long terme des marchés boursiers. La confiance et les données des enquétes ont baissé, mais cela ne s’est pas
encore traduit par des données concretes. En outre, il est probablement trop t6t pour constater un impact réel des droits de douane sur les statistiques
macroéconomiques.
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Marchés obligataires

Les marchés mondiaux des titres & revenu fixe ont généré des rendements positifs en dépit d’'une volatilité élevée, stimulée par un changement anticipé
des politiques monétaires, une inflation incertaine et une escalade des tensions géopolitiques. Les bons du Trésor américain ont devancé les obligations
d’Etat allemandes (Bunds) et britanniques (Gilts), grdce & une quéte de valeurs refuges dans un climat d'instabilité mondial. Au milieu de I'année 2024,
des données économiques solides et une inflation persistante ont retardé les baisses de taux, mais un fléchissement des indicateurs macroéconomiques
plus tard dans I'année a déclenché un assouplissement synchronisé de la part des grandes banques centrales. La Fed a baissé ses taux en septembre,
novembre et décembre ; la BCE a procédé & des réductions régulieres de 25 pb entre juin 2024 et avril 2025 ; et la Banque d'Angleterre a assoupli sa
politique & trois reprises avant de marquer une pause en avril face & une hausse de l'inflation. Vers la fin de I'année 2024, les excellentes données
américaines en matiere d’emploi et d'inflation ont conduit les marchés & réévaluer le rythme de la future politique d’assouplissement, ce qui a poussé
les rendements & la hausse. Au début de I'année 2025, les risques géopolitiques occupaient tous les esprits. Les droits de douane de I'administration
Trump imposés au Canada, au Mexique et ensuite sur les importations de produits industriels chinois ont suscité de nouvelles craintes de guerre
commerciale, déclenchant des représailles de la Chine et renforcant la rotation vers les valeurs refuges. En dépit de I'excellent niveau des données
nationales, les rendements des bons du Trésor américain ont glissé alors que les Bunds ont grimpé suite & une proposition de I'Allemagne de suspendre
le frein & I'endettement et de mettre en place un plan budgétaire de 500 milliards d’euros. La volatilité a soufflé sur les Gilts britanniques en raison de
la persistance de l'inflation, de I'augmentation des emprunts et de l'incertitude politique. Les droits de douane dévoilés le 2 avril (« Liberation Day »)
ont aggravé le conflit commercial, stimulant encore la demande en titres souverains de base. Les spreads de crédit des titres de sociétés se sont élargis
& I'échelle mondiale en raison d'une hausse des primes de risque, les obligations « investment grade » et & haut rendement affichant des gains modestes,
tout en étant devancées par les titres souverains dans le cadre d’une baisse de I'appétit pour le risque.

Direction des taux d'intérét des grandes banques centrales
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Dans ce contexte, la Fed est confrontée & un environnement politique de plus en plus complexe. Les droits de douane ont aggravé les pressions
inflationnistes méme si le président de la Fed, Jerome Powell, a décrit ces événements comme « potentiellement transitoires ». En interne, le FOMC
(Federal Open Market Committee) est divisé : certains membres privilégient un durcissement de la politique, demandant un report de tout
assouplissement supplémentaire jusqu'a ce que le marché de I'emploi montre des signes de faiblesse évidents, alors que d'autres plaident en faveur
de baisses proactives pour éviter une détérioration économique plus étendue. La Fed a adopté une approche attentiste, car elle évalue I'impact cumulé
des droits de douane, des politiques d'immigration et des décisions budgétaires. Compte tenu de ces facteurs contradictoires, le seuil pour de nouvelles
baisses de taux reste élevé et, selon nous, il est de plus en plus probable que la Fed suspende ses baisses de taux jusqu’a la fin de I'année 2025.
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1. Ces Compartiments n‘ont pas été agréés par |'Autorité fédérale de surveillance des marchés financiers (FINMA) et ne sont donc pas autorisés a la
vente en Suisse.

2. Ces Compartiments fortement exposés sur la Chine ont été fermés du 30 avril au 3 mai 2024 en raison d'une série de jours fériés dans ce pays.
Au cours de cette période, aucune transaction n‘a eu lieu au sein de ces Compartiments et toute Valeur Liquidative non officielle publiée a été basée
sur la derniére Valeur Liquidative publiée avant leur fermeture. La Valeur Liquidative au 30 avril 2024 qui apparait dans les Comptes est évaluée a la
juste valeur.

3. Ces Compartiments n‘ont pas fait I'objet d'une notification de commercialisation en Allemagne. Leurs Actions ne peuvent donc pas étre proposées
aux investisseurs dans ce pays.

4. Ces Compartiments ne sont pas autorisés par la Securities & Futures Commission (Commission des titres de placement et de marchandises & terme)
de Hong Kong et ne peuvent donc pas étre commercialisés ou faire I'objet d’une offre publique sur ce territoire.

5. Ces Compartiments n‘ont pas été autorisés par la « Finanzmarktaufsicht » (Autorité des marchés de capitaux autrichienne) et ne sont donc pas
autorisés a la vente en Autriche.

6. Ces Compartiments sont autorisés par la Securities and Futures Commission (Commission des titres de placement et de marchandises & terme)
de Hong Kong en vertu du code de la Securities and Futures Commission sur les SICAV et les FCP, mais ils ne sont pas autorisés en vertu du code de
la Securities and Futures Commission sur les fonds de placement immobilier (REIT). Cette autorisation ne constitue pas une recommandation officielle.

7. Ce Compartiment peut investir dans des actions indiennes par le biais d’une filiale mauricienne détenue & 100 %, FIL Investments (Mauritius) Limited.
A la cléture de I'exercice annuel, la filiale mauricienne ne détenait que des liquidités.

8. Ces Compartiments sont considérés comme des Compartiments visés par |'Article 8 du Réglement sur la publication d'informations en matiéere de
durabilité dans le secteur des services financiers (« Reglement SFDR »). SFDR référe au Réglement (UE) 2019/2088 du Parlement européen et du Conseil
du 27 novembre 2019 sur la publication d’informations en matiere de durabilité dans le secteur des services financiers. Les Compartiments visés par
I'Article 8 cherchent & atteindre leurs objectifs d'investissement tout en promouvant notamment des caractéristiques environnementales ou sociales, ou
une combinaison des deux. Des informations concernant les caractéristiques environnementales/sociales des Compartiments visés par I'Article 8 du
Réglement SFDR sont disponibles dans I'annexe & la section non auditée du rapport annuel.

9. Ces Compartiments sont considérés comme des Compartiments visés par I'Article 9 du Réglement SFDR. Les Compartiments visés a l'article 9 ont
pour objectif l'investissement durable. Des informations concernant les investissements durables des Compartiments visés par ['Article 9 du
Reglement SFDR sont disponibles dans I'annexe & la section non auditée du rapport annuel.

A la cléture de I'exercice annuel et au sens du Reglement SFDR, les autres Compartiments étaient visés par I'Article 6, ne faisaient pas la promotion
de caractéristiques environnementales et/ou sociales et n‘avaient pas I'investissement durable pour objectif.

Veuillez noter que tous les pays de distribution n‘ont pas été indiqués dans les notes de bas de page ci-dessus. Pour connaitre la liste compléte, veuillez
consulter le Prospectus.

Notes relatives aux performances mentionnées dans les Analyses
des Compartiments

Les rendements cumulés sont calculés en comparant la Valeur Liquidative publiée & cette méme valeur, augmentée du revenu brut réinvesti aux dates
ex-dividendes. Pour les Compartiments auxquels la politique d‘ajustement des prix a été appliquée, conformément & Il'‘annexe 2 page 676,
les rendements cumulés sont calculés sur ou & partir du prix ajusté de la Valeur Liquidative.

Ce calcul ne tient pas compte des frais initiaux et représente la performance réelle des investissements du Compartiment.
Les performances indiquées dans la colonne « Depuis le lancement » des tableaux sont calculées pour la période allant du début de I'exploitation
jusqu’au 30 avril 2025.

La performance annualisée constitue une autre maniére de présenter le rendement total d’'un Compartiment. Elle suppose un taux de croissance cumulé
stable au cours de la période considérée et ne refléte pas la performance annuelle du Compartiment qui a fluctué au cours des périodes étudiées.
Veuvillez noter que les analyses du Gestionnaire reposent sur la premiere catégorie d'Actions déclarée de chaque Compartiment. Les performances
sont exprimées dans la devise de dénomination de la catégorie d'Actions, identifiée par le code ISO indiqué.
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TAILLE DU COMPARTIMENT AU 30.04.2025 : 5 MILLIONS USD
Analyse du Gestionnaire

Les actions chinoises ont progressé gréice aux plans de relance cohérents du
gouvernement chinois, destinés & relancer I'économie et & améliorer les

All China Equity ESG Fund % %8

PRINCIPALES PARTICIPATIONS AU 30.04.2025

Valeur de

fondamentaux. Les perspectives de développement de IlA en Chine aprés le marche  Actif net
lancement du modéle d’IA rentable de la start-up chinoise DeepSeek, et ses (USD) (6)
vastes applications dans de nombreuses industries, ont nettement renforcé la Tencent Holdings 481 486 980
confiance des investisseurs envers les capacités technologiques des sociétés - - .
chinoises, ce qui a entrainé une réévaluation des actifs chinois. Alibaba Group Holding (CN) 470 400 9.58

Contemporary Amperex Technology (A) 203 806 4,15
Au cours de l'exercice, le Compartiment a été devancé par lindice de China Merchants Bank (A) 185 570 3,78
comparaison. Les participations dans le secteur des technologies de China Construction Bank (H) 159 047 3,24
I'information ont affaibli la performance, tout comme les positions dans le NetEase 133 850 2,73
domaine de la consommation non essentielle. Coté positif, les investissements Tr G 123 167 251
dans le secteur de la santé ont contribué aux rendements tout comme une sous- flp.com roup '
pondération sur le secteur de I'énergie. Les allocations sous-pondérées sur Fuyao Glass Industry Group (H) 118 405 2,41
),\(‘ioomioe't Ir;d;JstEigI &t'Comr‘;('ler_lz_:icllh Bolnk of é:hinq, qinii ql:g la pssitli'qn dqnst Hansoh Pharmaceutical Group 117 474 2,39

ew Orienta ucation echnology Group, ont été particulieremen -

préjudiciables, alors que Mao Geping Cosmetics, Hansoh Pharmaceutical PDD Holdings ADR 110 791 226
Group et Shanghai Chicmax Cosmetic ont été bénéfiques.
Les gestionnaires s'attachent & sélectionner des sociétés de qugljté aux VENTILATION SECTORIELLE AU 30.04.2025
perspectives de croissance durable, et ils recherchent des opportunités dans
des entités qui croient au développement durable, qu'il s'agisse de la planéte, Actif net
des vies humaines ou des entreprises. lls intégrent des facteurs (%)
environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG) dans leurs décisions c i tiell 3028
d'investissement, exercant activement leur réle de propriétaires en tentant de onsommation non essentiefie !
générer une croissance du capital & long terme tout en promouvant des Technologies de I'information 16,96
caractéristiques de durabilité et en contribuant & un avenir durable. Les actions A 1635
sélectionnées dans les secteurs de la consommation et des industries comptent inance 4
parmi les principales participations du portefeuille. Les gestionnaires Industries 10,85
privilégient Alibaba Group Holding en raison de sa position solide dans le c i t 989
secteur de |'eccommerce et de la croissance prévisionnelle de son activité onsommation courante !
cloud. Contemporary Amperex Technology, un des plus grands fabricants Santé 5,72
mondiaux de batteries au lithium-ion destinées aux véhicules électriques, et Materi 492
China Merchants Bank, une grande banque chinoise orientée sur les ateriauvx !
particuliers, sont les autres positions clés du portefeuille. Immobilier 3,27

Energie 0,79

Fonds de placement ouvert 0,14
Rendement total au 30.04.2025** Un an Cinq ans Depuis le lancement

Catégorie Catégorie Catégorie Catégorie Catégorie
Catégorie d'Actions Loate de "g’;‘mﬁ‘gﬁe dActions  Indice cumulé*  d'Action d'Actions dActions  Indice cumulé*  dActions
cumulée [ annualisée

Actions A-ACC (USD) 16.11.2022  16.11.2022 2,1 % 179 % - - 3.1 % 139 % 1.3 %
Actions A-ACC (EUR) 16.11.2022  16.11.2022 39 % 109 % - - 11,2 % 43 % 4,7 %
Actions A-ACC (RMB) 16.11.2022  16.11.2022 2,4 % 183 % - - 09 % 16,8 % 0,4 %
Actions A-ACC (SGD) (SGD/USD hedged) 16.11.2022  16.11.2022 0,1% 155 % - - -7.5% 82% 3.1 %
Actions E-ACC (EUR) 16.11.2022  16.11.2022 -4,6 % 109 % - - 128 % 43 % 5,4 %
Actions I-ACC (USD) 16.11.2022  16.11.2022 32% 179 % - - 05% 139 % 02 %
Actions I-ACC (EUR) 16.11.2022  16.11.2022 28 % 109 % - - 8,8 % 43 % 3,7 %
Actions I-ACC (GBP) 16.11.2022  16.11.2022 32 % 10,5 % - - 11,3 % 14 % -4,8 %
Actions W-ACC (GBP) 16.11.2022  16.11.2022 3,4 % 10,5 % - - 11,8 % 14 % 5,0 %
Actions Y-ACC (USD) 16.11.2022  16.11.2022 30% 179 % - - -1,0% 139 % 0,4 %
Actions Y-ACC (EUR) 16.11.2022  16.11.2022 -3,0% 10,9 % - - 9.3 % 43 % 39 %

*Indice de comparaison : MSCI China All Shares Index (Net).

Indice de comparaison couvert (SGD/USD) : MSCI China All Shares Index (Net) USD Cross Hedged to SGD.
**Veuvillez vous référer aux notes relatives aux performances & la page 9. La page 9 comporte I'ensemble des notes de bas de page.
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TAILLE DU COMPARTIMENT AU 30.04.2025 : 3 007 MILLIONS USD
Analyse du Gestionnaire
Au cours de I'exercice, les actions américaines ont chuté. Au cours de la période et

PRINCIPALES PARTICIPATIONS AU 30.04.2025

jusqu'd la fin du mois de décembre 2024, les sociétés étroitement liées & I'lA et leurs Valeur de i
bénéficiaires potentiels ont généré d'excellents résultats. Les marchés ont été marche  Actif "uet
soutenus par des données économiques résilientes, ainsi que par les gains élevés (USD) (%)
des, sociétés et la po]itique gj’gssouplissemgn@ monétgire," '[outefqis, les qqtjons Berkshire Hathaway (B) 122 696 674 4,08
américaines ont traversé une période de volatilité marquée I'été dernier au troisieme

trimestre quand les données économiques étonnamment moroses et la hausse des Wells Fargo 114 982 372 3,82
taux de la Banque du Japon ont provoqué une liquidation brutale sur les marchés. McKesson 91 542 169 3,04
Néonmqins, les marchés se sont rgpigjement ) redressés, car les fipnnées Alphabet (A) 91 423 273 3,04
économiques se sont améliorées et lidée de I'exceptionnalisme américain a

dominé. Depuis le début de 'année, la volatilité s'est & nouveau installée sur les Elevance Health 90 172 398 3,00
mor;:hés omérigoins. Lgs actio,ns ont commencé I’exercigg sur une nqte trés positive, Labcorp Holdings 73 955 434 2,46
:je,_fletoAnt I'optimisme déclenché par les promesses de dereglementqtlon et de baisse Bunge Global 70 668 814 2,35

impdt de la nouvelle administration, et par I'excellent démarrage de la saison de - - -

publication des bénéfices. Toutefois, une liquidation est survenue vers la fin du mois PNC Financial Services Group 70 497 224 2,34
de janvier car la forte concentration sur les actions technologiques a pesé sur les McCormick 69 978 164 2,33
performances apres les revendications de DeepSeek concernant le développement Salesforce 66 785 618 222

de modeles d'lA efficaces a faible colt. Depuis lors, la volatilité a persisté dans le
cadre d’une intensification inquiétante des tensions commerciales entre les Etats-Unis
et ses principaux partenaires commerciaux. Au cours de I'année, tous les secteurs &

I'exception de I'énergie et des matériaux ont progressé, la finance et les services
publics ayant enregistré les meilleurs résultats. VENTILATION SECTORIELLE AU 30.04.2025

Au cours de I'exercice, le Compartiment a été devancé par I'indice de comparaison. Actif "uet
La position dans la société de soins gérés Elevance Health a brutalement reculé car (%)
cette derniere n‘a pauteint les résultats anticipés pour le troisieme trimestre. Ses Finance 18,97
bénéfices ont été inférieurs aux estimations consensuelles car les taux Medicaid ont

été inférieurs aux prévisions. Toutefois, I'optimisme de ses dirigeants n‘a pas faibli et Santé 16,25
ils chercheront & augmenter les parts de marché et les marges au cours de I'année Industries 13,44
a venir. Pendant I'exercice, la participation dans le fabricant d'instruments pour les - - -

Technologies de I'information 11,04

sciences de la vie Bruker a affaibli les rendements & cause de résultats financiers
décevants et des pressions sur les marges résultant de ses acquisitions. Ces actions Consommation courante 8,18
ont également été affectées par I'annonce d'une remise en question de la Materi 667
procédure d'octroi de subventions pour la recherche scientifique aux Etats-Unis, ateriaux 4
engendrant un climat d'incertitude quant & la disponibilité d'un futur financement. Services publics 5,59
Parallélement, le discounteur Dollar Tree a affaibli les résultats. Ses actions ont
brutalement reculé & cause de ses résultats inférieurs aux prévisions pour le
deuxiéme trimestre, attribués & la forte concurrence de Walmart, aux résultats Energie 5,03
médiocres de son activité Family Dollar et & des signes de fragilité sur la tranche des
clients a bas revenus. Par conséquent, la position a été abandonnée. La
participation hors référence dans Samsung Electronics a glissé en raison d'une Consommation non essentielle 1,83
baisse des bénéfices, des conflits du travail et d'une intégration tardive de I'A dans
sa suite de services ; I'avoir a donc quitté le portefeuville par la suite. Les positions
hors référence dans I'exportateur de gaz Cheniere Energy, I'exploitant de clubs BJS
Wholesale Club et la société de mines d’or Agnico Eagle Mines ont soutenu la
performance relative. Les actions de Cheniere Energy ont progressé gréce & une
excellente performance financiére au troisieme trimestre 2024, puis en janvier 2025,
& l'annonce d'une augmentation des exportations de GNL et de partenariats
stratégiques a I'échelle internationale. Les participations dans BIS Wholesale ont
avancé lorsque cette société a dégagé des résultats supérieurs aux estimations au
quatrieme trimestre et pour I'année 2024 dans son ensemble. Agnico Eagle Mines a
progressé grdce & une performance financiere solide et a des acquisitions
stratégiques, en particulier celle d’O3 Mining. L'augmentation du prix de [or,
l'efficacité opérationnelle et lorientation de cette société sur des projets de
croissance sont venues renforcer ces bons résultats.

Services de communication 5,40

Fonds de placement ouvert 1,94

Immobilier 1,26

Les gestionnaires se concentrent sur linvestissement dans des sociétés de bonne
qualité qui sont mal valorisées, soit parce que le marché s'en est détourné, soit
parce que la valeur intrinseque de leurs actifs est mal comprise, soit parce que leur
évolution vers la durabilité est sous-estimée. La sélection des actions est au coeur de
leur approche et constitue le principal moteur de risques et de rendements,
parallélement & leur style d'investissement axé sur la valeur. Les participations du
portefeuille se distinguent de celles de l'indice, ce qui se traduit par une active share
élevée. Les gestionnaires ont pris position sur la compagnie de pétrole et de gaz
Diamondback Energy et sur le groupe bancaire PNC Financial Services. Les
participations dans la société de semiconducteurs Qualcomm et le fabricant de
produits informatiques grand public Samsung Electronics ont été vendus.

Rendement total au 30.04.2025** Un an Cinq ans Depuis le lancement

Catégorie Indice Catégorie Indice Catégorie Catégorie Indice Catégorie
"Action: 2 "Action: 2 "Action: "Action 2 "Action:
d cto' N cumulé* d cto' s cumulé* d d? s dAc ons cumulé* d C“.J s
cumulée cumulée annualisée cumulée annualisée

Actions A (USD) 01.10.1990 01.10.1990 1.1 % 11,6 % 70,2 % 1018 % 11,2 % 15035% 29540 % 83 %
Actions A (EUR) 16.02.2004 16.02.2004 -7,0 % 50 % 639 % 94,4 % 10,4 % 367,5% 627,8 % 75%
Actions A (GBP) 26.06.2006 26.06.2006 7,3 % 4,7 % 60,7 % 90,6 % 10,0 % 370,7 % 684,0 % 8,6 %
Actions A (SGD) 15.05.2006 15.05.2006 5,4 % 69 % 57,6 % 87,2 % 95% 168,9 % 359,9 % 54 %
Actions A (SGD) (hedged) 12.03.2012 12.03.2012 29 % 9,5 % 61,4 % 90,4 % 10,0 % 170,5 % 344,4 % 79 %
Actions A-ACC (USD) 03.07.2006 03.07.2006 1.2 % 11,6 % 70,2 % 101,8 % 11,2 % 238,1 % 462,6 % 6,7 %
Actions A-ACC (EUR) 03.07.2006 03.07.2006 -7,0 % 50% 63,9 % 94,4 % 10,4 % 279.6 % 533,6 % 7,3 %
Actions A-ACC (SEK) 24.02.2015 24.02.2015 13,1 % -1,9% 60,6 % 993 % 9,9 % 88,5 % 243,4 % 6,4 %
Actions A-ACC (AUD) (hedged) 30.08.2013 30.08.2013 25 % 10,6 % 56,5 % 852 % 9.4 % 1188 % 267,7 % 69 %

Date de  Performance

Catégorie d'Actions Lancement & partir du

*Indice de comparaison : S&P 500 (Gross) jusqu’au 31.12.1998. Depuis cette date, I'indice est Standard & Poor,s 500 (Net).

Indice de comparaison couvert en SGD : S&P 500 (Net) Hedged to SGD.

Indice de comparaison couvert en AUD : S&P 500 (Net) Hedged to AUD.

Indice de comparaison couvert en CZK : S&P 500 (Net) Hedged to CZK.

Indice de comparaison couvert en EUR : S&P 500 (Net) Hedged to EUR.

Indice de comparaison couvert en HUF : S&P 500 (Net) Hedged to HUF.

Indice de comparaison couvert en PLN : S&P 500 (Net) Hedged to PLN.

Indice de comparaison couvert en GBP : S&P 500 (Net) Hedged to GBP.

**Veuvillez vous référer aux notes relatives aux performances & la page 9. La page 9 comporte I'ensemble des notes de bas de page.
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Rendement total au 30.04.2025** Un an Cinq ans Depuis le lancement

Catégorie Catégorie Catégorie Catégorie Catégorie

Date de  Performance Indice Indice Indice

Catégorie d'Actions Lancement & partir du d'Adio’ns cumulé d'Adio’ns cumulér d'Adic?n’s d’AcIio'ns cumule* d'Adic?n’s
cumulée cumulée annualisée cumulée annualisée
Actions A-ACC (CZK) (hedged) 05.11.2013 05.11.2013 1,9 % 11,0 % 730 % 105,6 % 11,6 % 98,8 % 234,6 % 6,2 %
Actions A-ACC (EUR) (hedged) 12.07.2013 12.07.2013 2,8 % 9,9 % 541 % 82,0 % 9,0 % 87,7 % 2103 % 55 %
Actions A-ACC (HUF) (hedged) 05.11.2013 05.11.2013 0,3 % 13,7 % 97,4 % 137,8 % 14,6 % 138,1 % 304,0 % 78 %
Actions A-ACC (PLN) (hedged) 30.09.2013 30.09.2013 -05% 12,7 % 759 % 108,4 % 120 % 134,1 % 2993 % 7,6 %
B1-Actions ACC (USD) 05.12.2023 05.12.2023 21% 11,6 % - - - 5,0 % 23,6 % 35%
B1-Actions ACC (EUR) 14.11.2023 14.11.2023 -78% 5,0 % - - - 2,2 % 19,8 % 1.5%
Actions D-ACC (EUR) 15.04.2016 15.04.2016 7,4 % 5,0 % 59,9 % 94,4 % 9.8 % 653 % 1971 % 57 %
Actions E-ACC (EUR) 01.09.2000 11.09.2000 7,7 % 5,0 % 579 % 94,4 % 9,6 % 104,5 % 291,7 % 29 %
Actions I-ACC (USD) 24.06.2015 24.06.2015 02 % 11,6 % 789 % 101,8 % 123 % 83,6 % 198,7 % 64 %
Actions I-ACC (EUR) 11.07.2017 11.07.2017 -6,0 % 50 % 725 % 94,4 % 11,5 % 68,1 % 153,0 % 69 %
Actions I-ACC (EUR) (hedged) 08.02.2016 08.02.2016 1,7 % 99 % 62,2 % 82,0 % 10,2 % 752 % 173,7 % 63 %
Actions SR-ACC (USD) 12.06.2015 12.06.2015 -1,0 % 11,6 % 719 % 101,8 % 11,4 % 709 % 200,8 % 56 %
Actions SR-ACC (SGD) 12.06.2015 12.06.2015 52 % 69 % 59,2 % 87,2 % 9,7 % 66,1 % 1923 % 53 %
Actions SR-ACC (SGD) (hedged) 12.06.2015 12.06.2015 2,7 % 95 % 63,0 % 90,4 % 10,3 % 59,2 % 1771 % 48 %
Actions W-ACC (GBP) 11.03.2014 11.03.2014 -65 % 4,7 % 67,7 % 90,6 % 10,9 % 171,4 % 327,6 % 94 %
Actions W-ACC (GBP) (hedged) 23.01.2017 23.01.2017 -0,7 % 11,6 % 68,9 % 90,8 % 11,0 % 52,5 % 139,6 % 52 %
Actions Y (USD) 23.05.2014 23.05.2014 03 % 11,6 % 775 % 101,8 % 122 % 113,4 % 236,5 % 72 %
Actions Y (EUR) 12.09.2013 12.09.2013 -6,2 % 5,0 % 710 % 94,4 % 11,3 % 189,1 % 349,3 % 9,6 %
Actions Y (EUR) (hedged) 23.05.2014 23.05.2014 1,9 % 9,9 % 60,8 % 82,0 % 10,0 % 75,9 % 172,0 % 53 %
Actions Y-ACC (USD) 22.10.2007 22.10.2007 -0,3 % 11,6 % 77,6 % 101,8 % 12,2 % 226,7 % 3701 % 70%
Actions Y-ACC (EUR) 13.03.2012 13.03.2012 -6,2 % 5,0 % 711% 94,4 % 11,3 % 266,1 % 446,3 % 104 %
Actions Y-ACC (EUR) (hedged) 16.09.2013 16.09.2013 1,9 % 9,9 % 60,6 % 82,0 % 9,9 % 993 % 206,8 % 6,1%

*Indice de comparaison : S&P 500 (Gross) jusqu’au 31.12.1998. Depuis cette date, I'indice est Standard & Poor,s 500 (Net).

Indice de comparaison couvert en SGD : S&P 500 (Net) Hedged to SGD.

Indice de comparaison couvert en AUD : S&P 500 (Net) Hedged to AUD.

Indice de comparaison couvert en CZK : S&P 500 (Net) Hedged to CZK.

Indice de comparaison couvert en EUR : S&P 500 (Net) Hedged to EUR.

Indice de comparaison couvert en HUF : S&P 500 (Net) Hedged to HUF.

Indice de comparaison couvert en PLN : S&P 500 (Net) Hedged to PLN.

Indice de comparaison couvert en GBP : S&P 500 (Net) Hedged to GBP.

**Veuvillez vous référer aux notes relatives aux performances & la page 9. La page 9 comporte I'ensemble des notes de bas de page.
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TAILLE DU COMPARTIMENT AU 30 04.2025 : 882 MILLIONS USD
Analyse du Gestionnaire
Au cours de I'exercice, les actions américaines ont progressé. Au cours de la

PRINCIPALES PARTICIPATIONS AU 30.04.2025

période et jusqu’da la fin du mois de décembre 2024, les sociétés étroitement Valeur de )
liges & I'lA et leurs bénéficiaires potentiels ont généré d'excellents résultats. marche  Actif net
Les marchés ont été soutenus par des données économiques résilientes, ainsi (USD) ()
que par les gains élevés des sociétés et la politique d'assouplissement Alphabet (A) 55 168 970 625
monétaire. Toutefois, les actions américaines ont traversé une période de -
volatilité marquée I'été dernier au troisieme trimestre quand les données Amazon.com 43 522 769 493
économiques étonnamment moroses et la hausse des taux de la Banque du UnitedHealth Group 26 073 737 2,96
Japon ont provoqué une liquidation brutale sur les marchés. Néanmoins, les RenaissanceRe Holdings 25 718 993 292
marchés se sont rapidement redressés car les données économiques se sont - .
améliorées et I'idée de I'exceptionnalisme américain a dominé. Depuis le Ingredion 24748 969 2,81
début de l'année, la volatilité s'est & nouveau installée sur les marchés Meta Platforms (A) 24 351 957 2,76
américains. Les actions ont commencé I'exercice sur une note trés positive, Ares Management (A) 23 756 934 269
reflétant I'optimisme déclenché par les promesses de déréglementation et de .
baisse d'impét de la nouvelle administration, et par I'excellent démarrage Everest Group 23 598 321 2,68
de la saison de publication des bénéfices. Toutefois, une liquidation est Microsoft 22 046 445 2,50
survenue vers la fin du mois de janvier car la forte concentration sur les actions Service Corp International 21 860 585 2,48

technologiques a pesé sur les performances apres les revendications de
DeepSeek concernant le développement de modeles d’IA efficaces a faible
coGt. Depuis lors, la volatilité a persisté dans le cadre d'une intensification
inquiétante des tensions commerciales entre les Etats-Unis et ses principaux

partenaires commerciaux. Au cours de l'année, tous les secteurs a I'exception VENTILATION SECTORIELLE AU 30.04.2025

de I'énergie et des matériaux ont progressé, la finance et les services publics

ayant enregistré les meilleurs résultats. Actif net
(%)

Technologies de I'information 20,23

Au cours de l'exercice, le Compartiment a été devancé par lindice de Santé 18,13

comparaison. Dans le secteur des services professionnels, la sélection des Finance 16,82

actions a constitué le principal frein aux rendements : notre position hors - -

référence sur FTI Consulting a chuté & cause de son incapacité & atteindre les Consommation non essentielle 12,32

bénéfices preV|§|onr]eIs du troisieme trimestre, d'une révision a la baisse de ses Consommation courante 9,39

prévisions, de I'achévement de projets et des départs de cadres supérieurs. En -

dépit de ces obstacles & court terme, la société conserve une position de Industries 7.22

leader sur le segment des conseils spécialisés, et présente des opportunités Fonds de placement ouvert 6,77

intéressantes & plus long terme en matiére de restructuration et de fusions- - -

acquisitions. CDW a également décu car une baisse des dépenses de ses Energie 3,91

clients, | |ncer!|tude macroeconomique et 'des perspectives moroses ont Matériaux 3,76

assombri le léger dépassement des bénéfices prévisionnels et I'excellente —

négociation de son action au premier trimestre. Au vu de ses marchés finaux Immobilier 2,90

favorables, de ses dirigeants compétents et de sa faible valorisation, nous
restons positifs concernant cette société. Viatris a reculé lorsque I'examen d'une
usine indienne par la FDA a provoqué une chute de ses bénéfices & court terme
et une révision & la baisse de ses projections. A notre avis, ce probleme devrait
étre résolu au cours des prochains mois, ce qui devrait faciliter une reprise de
son action. La bonne sélection des titres dans les secteurs des métaux et mines,
des équipements de santé et des marchés de capitaux a partiellement
compensé ces difficultés. Wheaton Precious Metals et Agnico Eagle Mines ont
profité de la hausse du prix de I'or dans un climat d'aversion pour le risque. Le
fabricant de dispositifs médicaux Boston Scientific a avancé grdce & son
innovation continue, & ses résultats solides et & I'achevement de I'acquisition
d’Axonics. Les participations hors référence dans Virtu Financial et Tradeweb
Markets ont payé gréice a une exécution solide et & un climat favorable aux
négociations électroniques.

Le gestionnaire cherche & investir dans des actions bénéficiant d’une excellente
croissance prévisionnelle & long terme, soutenue par des facteurs structurels
positifs ~ susceptibles de  prévaloir dans de nombreux scénarios
macroéconomiques. Le Compartiment est orienté sur les moyennes
capitalisations. Son positionnement se distingue de celui de ses pairs par une
approche disciplinée de la création du flux de trésorerie disponible.
La sélection bottom-up des actions, appuyée par une recherche détaillée des
fondamentaux, permet d’obtenir un portefeville pouvant dégager des résultats
solides & long terme, qui pourrait profiter aux investisseurs & long terme.
La stratégie d'investissement dépend des cycles & long terme et des thémes
séculaires. Le positionnement actuel du Compartiment correspond aux quatre
themes : mobilité, démographie, électrification et automatisation, qui devraient
se faire ressentir pendant le cycle économique.

Rendement total auv 30.04.2025** Un an Cinq ans Depuis le lancement
Catégorie d'Actions Duede Petermance icions e Ghciom I Ghow  aciow IOt cion
cumulée cumulée annualisée cumulée annualisée
Actions A (USD) 30.06.1997 07.07.1997 1,8% 11,6 % 61,1 % 101,8 % 10,0 % 789,7 % 775,9 % 8,2 %
Actions A-ACC (USD) 04.12.2006 04.12.2006 1.8 % 11,6 % 61,0 % 101,8 % 10,0 % 2361 % 408,2 % 6,8 %
Actions A-ACC (EUR) 04.12.2006 04.12.2006 -41% 5,0 % 55,2 % 94,4 % 9.2 % 2791 % 495,7 % 75 %
Actions A-ACC (EUR) (hedged) 10.03.2008 10.03.2008 -0,4 % 9,9 % 45,8 % 82,0 % 78 % 166,6 % 314,6 % 59 %
Actions E-ACC (EUR) 01.09.2000 11.09.2000 -4,9 % 50 % 49,4 % 94,4 % 8,4 % 82,1 % 291,7 % 25%
Actions I-ACC (EUR) 27.02.2019 27.02.2019 3.2% 50 % 63,2 % 94,4 % 103 % 77,6 % 1142 % 9.7 %
Actions W-ACC (GBP) 24.06.2015 24.06.2015 3,7 % 4,7 % 58,8 % 90,6 % 9,7 % 174,7 % 251,5 % 10,8 %
Actions W-ACC (GBP) (hedged) 27.02.2019 27.02.2019 18% 11,6 % 59,7 % 90,8 % 9,8 % 61,8 % 96,1 % 8,1%
Actions Y (USD) 09.10.2013 09.10.2013 2,7 % 11,6 % 68,0 % 101,8 % 10,9 % 224,4 % 289,7 % 10,7 %
Actions Y-ACC (USD) 22.10.2007 22.10.2007 2,7 % 11,6 % 68,1 % 101,8 % 10,9 % 248,3 % 3701 % 7,4 %
Actions Y-ACC (EUR) 25.01.2016 25.01.2016 33% 50 % 61,9 % 94,4 % 10,1 % 166,6 % 217,0 % 11,2%

*Indice de comparaison : S&P 500 (Gross) jusqu’au 31.12.1998. Depuis cette date, I'indice est S&P 500 (Net).

Indice de comparaison couvert en EUR : S&P 500 (Net) Hedged to EUR.

Indice de comparaison couvert en GBP : S&P 500 (Net) Hedged to GBP.

**Veuvillez vous référer aux notes relatives aux performances & la page 9. La page 9 comporte I'ensemble des notes de bas de page.
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TAILLE DU COMPARTIMENT AU 30.04.2025 : 811 MILLIONS USD

Analyse du Gestionnaire

Au cours de l'exercice, les actions ont progressé dans la région ASEAN. A
Singapour et en Malaisie, les marchés des actions ont généré d'excellents
résultats. La solidité du PIB de Singapour s’est avérée bénéfique et la Malaisie
a attiré les investisseurs intéressés par la croissance des investissements
technologiques « Chine plus un » au sein de la région ASEAN. L'économie
malaisienne a poursuivi son expansion gréce & la vaste reprise continue de ses
principaux secteurs, notamment la fabrication, la construction et le secteur
tertiaire qui a également profit¢ d'une augmentation des investissements
« Chine plus un ». Les actions des Philippines et de la Thailande ont également
progressé. Toutefois, en Indonésie, les marchés ont été affaiblis par des
annonces politiques majeures et inquiétantes du nouveau gouvernement de
Prabowo, notamment une grande restructuration budgétaire, la création d'un
nouveau fonds souverain (Danantara) et la possibilité d'un remaniement
ministériel.

Au cours de lexercice, le Compartiment a été devancé par lindice de
comparaison. Les participations sélectionnées en Thailande ont été
préjudiciables, mais la sélection des actions en Malaisie a partiellement effacé
ces pertes. Le manque d'exposition sur l'opérateur de télécommunications
Advanced Info Services a nui aux résultats lorsque son action a grimpé. La
position dans Bank Mandiri Persero et la sous-pondération sur Singapore Tech
Engineering ont également diminué les rendements relatifs. La position dans

PRINCIPALES PARTICIPATIONS AU 30.04.2025

Valeur de," Actif net
marché %)
(USD)

Sea ADR 77 187 457 9,52
DBS Group Holdings 75 642 234 9,33
Bank Central Asia 61054 966 7,53
Oversea-Chinese Banking (L) 48 608 719 5,99
United Overseas Bank (L) 38 121 612 4,70
Public Bank (MY) (L) 37 399 527 4,61
Singapore Telecommunications 31163 375 3,84
Bank Mandiri Persero 27 585 872 3,40
CP ALL (F) 21 418 004 2,64
CIMB Group Holdings 20748 211 2,56

VENTILATION GEOGRAPHIQUE AU 30.04.2025

Bloomberry Resorts a glissé car la faiblesse de son segment des jeux pour VIP Actif net
a affecté sa performance financiére. Coété positif, dans le secteur de la (%)
consommation courante, Japfa Comfeed Indonesia a apporté une contribution Singapore 38,16
favorable. Le Compartiment a profité du manque d’exposition sur I'opérateur -
public de télécommunications fixes et sans fil Telkom Indonesia, sur la Indonesia 22,59
compagnie pétroliere et gaziere PTT Exploration and Production et sur le Malaysia 14,95
fabricant de ciment Siam Cement. .
Thailand 10,13
Le gestionnaire déploie un processus d'investissement clair et reproductible, qui Philippines 713
vise & identifier des opportunités telles que les principaux compounders, les Chine 1,93
futurs leaders et les sociétés mal évaluées, pour créer un portefeville de 80 a Irland 125
120 actions. La gestionnaire s’attache & évaluer I'impact des sociétés en rande !
matiere de durabilité. Elle privilégie les sociétés aux franchises pérennes Hong Kong SAR China 1,17
affichant des avantages concurrentiels durables, une croissance future Auvstrali 111
raisonnable, des valorisations intéressantes avec un bon profil de vstratia !
risque/rendement, un bilan sain et d’excellentes capacités de gestion. Vietnam 0,68
Rendement total au 30.04.2025** Un an Cinq ans Depuis le lancement
. X . Catégorie d’ . Catégorie d’ . Catégorie d’ Catégorie d’ . Catégorie d’
Catégorie d'Actions L::C':l::m P§1‘L’$§‘Zﬁe Actions C'J'n?:iz, Actions C'J'n?:iz* Actions Actions C'J'n?:iz* Actions
cumulée cumulée annualisée cumulée annualisée
Actions A (USD) 01.10.1990 01.10.1990 7,3 % 152 % 454 % 33,7 % 7,8 % 561,6 % 4992 % 56 %
Actions A (SGD) 15.05.2006 15.05.2006 27 % 10,3 % 34,6 % 24,0 % 61% 126,0 % 1225 % 4,4 %
Actions A-ACC (USD) 25.09.2006 25.09.2006 7,3 % 152 % 454 % 33,7 % 7,8 % 1739 % 1671 % 56 %
Actions A-ACC (HKD) 09.02.2012 09.02.2012 64 % 14,2 % 455 % 33,8 % 7,8 % 36,3 % 26,5 % 24 %
B1-Actions ACC (EUR) 14.11.2023 14.11.2023 0,0% 8,3 % - - - 10,5 % 16,3 % 71 %
Actions E-ACC (EUR) 07.11.2012 07.11.2012 02% 8,3 % 349 % 28,8 % 62% 321 % 341 % 23%
Actions I-ACC (USD) 20.02.2017 20.02.2017 8,3 % 152 % 52,9 % 33,7 % 8,9 % 45,8 % 251 % 4,7 %
Actions W-ACC (GBP) 13.11.2024 13.11.2024 - - - - - 7.8 % -4,4 % -
Actions Y (USD) 25.09.2013 25.09.2013 8,2 % 152 % 51,6 % 33,7 % 8,7 % 37,4 % 16,6 % 28 %
Actions Y (SGD) 18.08.2021 18.08.2021 35% 103 % - - - 41 % 8,1% 11%
Actions Y-ACC (USD) 25.03.2008 25.03.2008 8,1% 152 % 51,7 % 33,7 % 8,7 % 103,4 % 73,0 % 42 %
Actions Y-ACC (SGD) 18.08.2021 18.08.2021 36% 103 % - - - 42 % 8,1% 11%

*Indice de comparaison : Custom MSCI ASEAN Index jusqu‘au 31.05.2007. Depuis cette date, I'indice est MSCI AC ASEAN Index (Net).
**Veuvillez vous référer aux notes relatives aux performances & la page 9. La page 9 comporte I'ensemble des notes de bas de page.

14



Fidelity
Funds Asia Equity ESG Fund @

TAILLE DU COMPARTIMENT AU 30.04.2025 : 2 767 MILLIONS USD

Analyse du Gestionnaire PRINCIPALES PARTICIPATIONS AU 30.04.2025
Les actions de I'Asie (hors Japon) ont progressé au cours de I'exercice. Dans le
cadre de la faiblesse continue du marché immobilier et de la confiance morose Valeur de .
des ménages, les actions chinoises ont souffert au début de I'exercice, mais marche  Actif noet
elles ont nettement rebondi aprées I'‘annonce d'un plan de relance (USD) %)
gouvernemental fin septembre et gréce & l'optimisme suscité par le nouveau Taiwan Semiconductor Manufacturing 262 237 337 948
modele d'lA de DeepSeek. A Taiwan, la solidité du secteur technologique a - .
persisté en raison de la demande en puces liées & I'lA, alors que des bénéfices Tencent Holdings 181 945 201 6,57
élevés et les prix stables des matieres premieres ont assuré la progression des ICICI Bank 178 829 534 6,46
actions australiennes. Vers la fin de I'exercice, de nouvelles craintes concernant Samsung Electronics 166 570 809 6,02
la guerre des droits de douane entre les Etats-Unis et la Chine ont provoqué
des fluctuations de prix importantes, mais les tensions se sont un peu apaisées HDFC Bank 140 669 002 5,08
apres l'annonce de négociations commerciales potentielles. Alibaba Group Holding (CN) 122 870 492 4,44
AIA Group 120 826 574 4,37
Au cours de l'exercice, le Compartiment a été devancé par lindice de Bangkok Dusit Medical Services (F) 78 891 587 2,85
comparaison. La sélection des titres dans l'univers des technologies de BDO Unibank 56 501 545 204
l'information a affaibli les rendements relatifs. La position dans Samsung - .
Electronics et le manque d'exposition sur Xicdomi ont nui aux gains. Les Fortis Healthcare 55 988 541 2,02

participations sélectionnées, y compris Laobaixing Pharmacy Chain, Techtronic
Industries et Hygeia Healthcare, ont affaibli les rendements relatifs. En

revanche, certaines participations dans les préteurs privés indiens ont payé. Les
positions dans HDFC Bank et ICICI Bank ont contribué aux rendements. Les VENTILATION GEOGRAPHIQUE AU 30.04.2025
positions dans Fortis Healthcare et Godrej Consumer Products ont également

soutenu la performance. Actif net

Le Compartiment est axé sur I'engagement et I'intégration plus marquée des China 2543
questions environnementales, sociales et de gouvernance (d’entreprise) (ESG) India 23,13
dans le processus d'investissement pour créer un portefeuille de sociétés de
croissance de haute qualité qui maintiennent des caractéristiques de durabilité
élevées ou en phase d'amélioration. Le portefeuille était exposé a 91 4 % a des Hong Kong SAR China 1023
actions dotées de notations ESG élevées, & savoir A ou B d'apres la notation

ESG propriétaire de Fidelity ou A et supérieure selon MSCI lorsqu’aucune Korea 7,50
notation de FIL n’était disponible & cause d'une absence de couverture. Les Singapore 3,67
actifs du Compartiment étaient investis & hauteur de 1 6 % dans des actions

Taiwan Area 13,16

présentant des caractéristiques ESG plus faibles mais en phase d’amélioration. Thailand 2,85
Il s'agit de sociétés notées C et moins par FIL ou BBB et moins par MSCI mais Irlande 2,49
qui, selon I'équipe de gestion du Compartiment, pourraient connaitre une forte -
progression gréce & nos efforts d’engagement. Indonesia 2,40
Philippines 2,04
Malaysia 1,64
USA 0,80
Rendement total au 30.04.2025** Un an Cinq ans Depuis le lancement
Catégorie d'Actions Ducde Peromerce acions DS Gaciow DU Gacen  ddon 9SS dhcon
cumulée cumulée annualisée cumulée annualisée
Actions A (USD) 01.10.1990 01.10.1990 4,7 % 10,8 % 17,8 % 30,9 % 33% 1062,7 % 653,8 % 73 %
Actions A (EUR) 16.02.2004 16.02.2004 15 % 42 % 135 % 262 % 2,6 % 386,7 % 359,1 % 7,7 %
Actions A (GBP) 26.06.2006 26.06.2006 1,8 % 39% 11,3 % 23,7 % 22% 3273 % 321,5 % 80 %
Actions A (SGD) 15.05.2006 15.05.2006 02% 6,1% 9.1 % 215 % 1,8 % 124,7 % 1275 % 4,4 %
Actions A-ACC (USD) 25.09.2006 25.09.2006 4,7 % 10,8 % 17,8 % 30,9 % 33% 180,5 % 1795 % 57 %
Actions A-ACC (EUR) 25.09.2006 25.09.2006 15 % 42 % 135 % 262 % 2,6 % 2139 % 2132 % 63 %
Actions A-ACC (NOK) 25.04.2018 25.04.2018 1,9 % 3,7% 193 % 32,9 % 3,6% 43,2 % 54,6 % 52 %
Actions A-ACC (EUR) (hedged) 09.06.2021 09.06.2021 2,7 % 9.7 % - - - 22,2 % 7,6 % -6,2 %
Actions A-MCDIST (G) (USD) 13.04.2022 13.04.2022 4,6 % 10,8 % - - - 3,7 % 8,9 % 1,2 %
Actions A-MCDIST (G) (HKD) 13.04.2022 13.04.2022 38% 9.8 % - - - 4,8 % 7,7 % -1,6 %
ﬁ;g;g%;*MCDBT (G) (RMB) (RMB/USD 94 04 9024 24042024 1,8 % 6,9 % . . . 43 % 8,2 % 42%
ﬁgg;’éz)A'MCD'ST (G) (SGD) (SGD/USD 54 049023 26042023 2,2 % 8,4 % . . . 0,8% 15,2 % 0,4 %
Actions B-ACC (USD) 26.10.2022 26.10.2022 37 % 10,8 % - - - 16,8 % 431 % 6,4 %
Actions C (USD) 05.11.2007 05.11.2007 36 % 10,8 % 12,1% 30,9 % 23% 17,8 % 66,5 % 0,9 %
Actions E-ACC (EUR) 01.09.2000 11.09.2000 22 % 42 % 93 % 262 % 1,8 % 201,6 % 252,3 % 4,6 %
Actions I-ACC (USD) 28.02.2018 28.02.2018 57 % 10,8 % 239 % 30,9 % 4,4 % 16,1 % 153 % 21%
Actions I-ACC (EUR) 05.05.2016 05.05.2016 -05% 42 % 193 % 262 % 3,6% 83,2 % 794 % 70 %
Actions I-ACC (NOK) 14.04.2021 14.04.2021 09 % 3,7% - - - 0,7 % 10,4 % 02 %
Actions R-ACC (EUR) 12.04.2023 12.04.2023 -0,6 % 42 % - - - 04 % 128 % 02 %
Actions SR-ACC (SGD) 12.06.2015 12.06.2015 04 % 6,1% 10,2 % 215 % 20% 415% 45,8 % 3,6%
Actions W-ACC (GBP) 11.03.2014 11.03.2014 -1,0 % 39% 16,1 % 23,7 % 3,0% 103,4 % 109,7 % 6,6 %
Actions Y (USD) 09.10.2013 09.10.2013 56 % 10,8 % 229 % 30,9 % 42 % 675 % 65,8 % 4,6 %
Actions Y (EUR) 12.09.2013 12.09.2013 0,6 % 42 % 18,4 % 262 % 3,4% 101,3 % 97,3 % 62 %
Actions Y-ACC (USD) 22.10.2007 22.10.2007 55 % 10,8 % 229 % 30,9 % 42 % 64,5 % 70,4 % 29 %
Actions Y-ACC (EUR) 04.02.2013 04.02.2013 -0,6 % 42 % 184 % 26,2 % 3,4 % 101,2 % 99,4 % 59 %

*Indice de comparaison : Custom MSCI Pacific ex-Japan plus Australia & New Zealand jusqu'au 30.09.1994. MSCI AC Far East ex-Japan (Gross) jusqu’au 31.01.2001. MSCI AC Far East ex-Japan
(Net) jusqu’au 27.02.2015. Depuis cette date, I'indice est MSCI AC Asia ex-Japan Index (Net).
Indice de comparaison couvert en EUR : MSCI AC Asia ex Japan Index (Net) Hedged to EUR.
Indice de comparaison couvert RMB/USD : MSCI AC Asia ex Japan Index (Net) USD Cross Hedged to CNY.
Indice de comparaison couvert SGD/USD : MSCI AC Asia ex Japan Index (Net) USD Cross Hedged to SGD.
**Veuvillez vous référer aux notes relatives aux performances & la page 9. La page 9 comporte I'ensemble des notes de bas de page.
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Rendement total au 30.04.2025** Un an

Cinq ans Depuis le lancement
Catégorie . Catégorie . Catégorie Catégorie . Catégorie
Catégorie d'Actions Lclx):c‘: r::m Pgrk:::::gﬁe d'Actions c{:‘::iz, d'Actions c{:‘::iz, d'Actions d’Actions c{:‘::iz, d'Actions
p cumulée cumulée annualisée cumulée annualisée
Actions Y-ACC (EUR) (hedged) 09.06.2021 09.06.2021 3,4 % 9.7 % - - - -195 % 76 % 5,4 % ‘

*Indice de comparaison : Custom MSCI Pacific ex-Japan plus Australia & New Zealand jusqu'au 30.09.1994. MSCI AC Far East ex-Japan (Gross) jusqu’au 31.01.2001. MSCI AC Far East ex-Japan
(Net) jusqu’au 27.02.2015. Depuis cette date, I'indice est MSCI AC Asia ex-Japan Index (Net).

Indice de comparaison couvert en EUR : MSCI AC Asia ex Japan Index (Net) Hedged to EUR.
Indice de comparaison couvert RMB/USD : MSCI AC Asia ex Japan Index (Net) USD Cross Hedged to CNY.
Indice de comparaison couvert SGD/USD : MSCI AC Asia ex Japan Index (Net) USD Cross Hedged to SGD.

**Veuvillez vous référer aux notes relatives aux performances & la page 9. La page 9 comporte I'ensemble des notes de bas de page.
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TAILLE DU COMPARTIMENT AU 30.04.2025 : 1 032 MILLIONS USD

Analyse du Gestionnaire

Au cours de l'exercice, les actions régionales ont progressé. Dans le cadre de
la faiblesse continue du marché immobilier et de la confiance morose des
ménages, les actions chinoises ont souffert au début de I'exercice, mais elles
ont nettement rebondi apres I'annonce d’un plan de relance gouvernemental
fin septembre et grdce a I'optimisme suscité par le nouveau modele d’IA de
DeepSeek. A Hong Kong, les actions ont également avancé, tandis que le
secteur technologique de Taiwan est resté solide grace a la demande en puces
liées a I'lA. Vers la fin de I'exercice, de nouvelles craintes concernant la guerre
des droits de douane entre les Etats-Unis et la Chine ont provoqué des
fluctuations de prix importantes, mais les tensions se sont un peu apaisées
apres l'annonce de négociations commerciales potentielles.

Au cours de lexercice, le Compartiment a été devancé par lindice de
comparaison. La sélection des titres dans l'univers des technologies de
l'information a affaibli les rendements relatifs. La position dans Samsung
Electronics et le manque d’'exposition sur Xiaomi ont nui aux gains. Les
participations sélectionnées, y compris Laobaixing Pharmacy Chain, Techtronic
Industries et Hygeia Healthcare, ont affaibli les rendements relatifs. En
revanche, certaines participations dans les préteurs privés indiens se sont
avérées payantes, car les participations dans HDFC Bank et ICICI Bank ont
contribué aux rendements. Les positions dans Fortis Healthcare et Godrej
Consumer Products ont également soutenu la performance.

PRINCIPALES PARTICIPATIONS AU 30.04.2025

Valeur d? Actif net
marché %)
(USD)

Taiwan Semiconductor Manufacturing 97 688 137 9,47
Tencent Holdings 68 748 894 6,66
Samsung Electronics 67 286 130 6,52
ICICI Bank 66 626 465 6,46
HDFC Bank 53 853 746 5,22
Alibaba Group Holding (CN) 47 150 860 4,57
AIA Group 45 164 134 4,38
Bangkok Dusit Medical Services (F) 29 642 466 2,87
BDO Unibank 21 256 769 2,06
Fortis Healthcare 21 063 200 2,04

VENTILATION GEOGRAPHIQUE AU 30.04.2025

Actif net
Le Compartiment est surexposé au secteur financier, notamment les banques et ) )
les compagnies d’assurance. Les positions dans ICICI Bank et HDFC Bank ont China 25,94
été conservées. Ces banques bénéficient toujours d’une pénétration progressive India 2350
de leurs produits bancaires et grignotent des parts de marché aux banques - ’
publiques étant donné la solidité de leurs franchises et leur leadership Taiwan Area 13,21
technologique. La position dans BDO, une bangue_ des Philippines, est Hong Kong SAR China 10,40
conservée. Cette banque a la plus grande base d'actifs des Philippines. La
croissance de ses préts devrait rester positive, en dépit des futures baisses Korea 8,02
moins importqqtes gjes taux. Cette_ ponque est négociée G un prix intéressant Singapore 3,72
avec une amélioration de la qualité de ses actifs. Le portefeuille maintient sa -
position dans le plus grand exploitant d’hépitaux privés de la Thailande, Thailand 2,87
Bangkok Dusit Medical. Il devrait profiter de la croissance du tourisme médical Ireland 249
et d'une dégradation de la situation démographique en Thailande, qui - d
augmentera le besoin en services hospitaliers. Indonesia 2,45
Philippines 2,06
Malaysia 1,64
USA 0,81
Rendement total au 30.04.2025** Un an Cinq ans Depuis le lancement
Catégorie . Catégorie . Catégorie Catégorie . Catégorie
. . , . Date de  Performance At Indice At Indice At At Indice At
Catégorie d'Actions Lancement & partir du d'Actions comule* d'Actions comule® d'Actions d'Actions comulé* d'Actions
cumulée cumulée annualisée cumulée annualisée
Actions S-ACC (SGD) 07.06.2011 07.06.2011 09 % 61% 83 % 21,5 % 1,6 % 84,3 % 83,0 % 45 %

*Indice de comparaison : MSCI AC Far East ex Japan Index (Net) jusqu’au 30.09.2014. Depuis cette date, I'indice est MSCI AC Asia ex Japan (Net).
**Veuvillez vous référer aux notes relatives aux performances & la page 9. La page 9 comporte I'ensemble des notes de bas de page.
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TAILLE DU COMPARTIMENT AU 30.04.2025 : 1 341 MILLIONS USD

Analyse du Gestionnaire

Les actions de la région Asie-Pacifique (hors Japon) ont progressé au cours de
I'exercice. Dans le cadre de la faiblesse continue du marché immobilier et de

Asia Pacific Opportunities Fund

PRINCIPALES PARTICIPATIONS AU 30.04.2025

Valeur de

la confiance morose des ménages, les actions chinoises ont souffert au début marche  Actif "uet
de I'exercice, mais elles ont nettement rebondi apres I'annonce d'un plan de (USD) (%)
relance gouvernemental fin septembre 2024 et grace & l'optimisme suscité par HDFC Bank ADR 95 129 190 709
le nouveau modeéle dIA de DeepSeek. A Taiwan, la solidité du secteur - .
technologique a persisté en raison de la demande en puces liées & I'lA, alors Tencent Holdings 93 225 298 6,95
que des bénéfices élevés et les prix stables des matiéres premiéres ont permis Sea ADR 79 217 062 591
aux actions australiennes de progresser. Vers la fin de I'exercice, de nouvelles Techtronic Industries 73 873 401 551
craintes concernant la guerre des droits de douane entre les Etats-Unis et la .
Chine ont provoqué des fluctuations de prix importantes, mais les tensions se Franco-Nevada (US) 69 283 023 517
sont un peu apaisées apres l‘annonce de négociations commerciales AIA Group 63 417 969 4,73
potentielles. Wheaton Precious Metals 56 096 734 4,18
Taiwan Semiconductor Manufacturing 55 813 385 4,16
Au cours de lexercice, le Compartiment a été devancé par lindice de Yum China Holdings 55 794 403 4,16
comparaison. Les positions dans les sociétés sensibles aux baisses des taux ANTA Sports Products 54 856 136 409

d'intérét américains, comme le producteur de fibrociment James Hardie
Industries et la société d'équipement électrique Techtronic Industries, ont affaibli
les rendements. Une sous-pondération sur Tencent Holdings et un manque
d’exposition sur Alibaba Group Holding ont également pesé sur les résultats.
Parallélement, un sentiment d’aversion pour le risque a soutenu les actions
auriferes. Les positions dans la société de diffusion de métaux précieux

VENTILATION GEOGRAPHIQUE AU 30.04.2025

Wheaton Precious Metals et dans la compagnie de redevances auriféres Actif net
Franco-Nevada ont payé. La participation dans le préteur privé indien HDFC (%)
Bank a progressé. China 19,07
India 16,94
Le gestionnaire s’attache & appliquer une sélection des actions bottom-up. Il -
privilégie les sociétés qui ont un modele d’entreprise compréhensible, un taux Hong Kong SAR China 16,49
de croissance des gains supérieur aux projections du marché et la capacité a Canada 9,35
répartir efficacement leurs capitaux pour augmenter leurs dividendes sur le Australi 928
long terme. Le gestionnaire apprécie également les sociétés négociées a un ustralia 4
prix intéressant. L'allocation sur le préteur privé, HDFC Bank, a été conservée. Il Singapore 7,18
affiche un bilan est solide et figure parmi les actifs de meilleure qualité du Thailand 5 64
marché bancaire indien. L'allocation sur Sea, la société Internet grand public atian !
mondiale de Singapour, a été maintenue. Cette société se concentre sur la Taiwan Area 4,16
croissance et la mise en valeur du service de logistique interne, ainsi que sur K 405
'amélioration de I'expérience client en augmentant les orea !
rendements/remboursements qui sont versés aux clients. Ses activités de fintech Ireland 3,30
sont profitables et en expansion en raison des synergies entre les services USA 307
bancaires numériques et la plate-forme d'e-commerce. 4
Indonesia 0,84

Rendement total au 30.04.2025** Un an Cinq ans Depuis le lancement

Catégorie . Catégorie . Catégorie Catégorie . Catégorie

. . , . Date de  Performance At Indice At Indice At At Indice At

Catégorie d'Actions Lancement & partir du d'Actions comule* d'Actions comule® d'Actions d'Actions comulé* d'Actions

cumulée cumulée annualisée cumulée annualisée
Actions A-ACC (USD) 12.06.2019 12.06.2019 18 % 10,4 % 32,2 % 36,9 % 57 % 37,5 % 31,1 % 56 %
Actions A (EUR) 13.05.2020 13.05.2020 -4,3 % 38 % - - - 28,3 % 32,4 % 52%
Actions A-ACC (EUR) 18.02.2008 18.02.2008 4,2 % 38 % 27,4 % 31,9 % 50% 1853 % 1510 % 63 %
Actions A-ACC (HUF) 09.12.2020 09.12.2020 0,9 % 7,4 % - - - 159 % 20,5 % 3,4 %
Actions A-ACC (SGD) (hedged) 24.06.2020 24.06.2020 0,7 % 92 % - - - 30,3 % 31,9 % 56 %
B1-Actions ACC (EUR) 14.11.2023 14.11.2023 5,2 % 38 % - - - 10% 16,3 % 0,7 %
Actions E-ACC (EUR) 18.02.2008 18.02.2008 -4,9 % 38 % 22,7 % 31,9 % 42 % 153,8 % 1510 % 56 %
Actions | (EUR) 18.08.2021 18.08.2021 3,3 % 38% - - - 6,3 % 1,6 % 1,7 %
Actions I-ACC (USD) 28.08.2019 28.08.2019 28 % 10,4 % 39,1 % 36,9 % 68 % 44,9 % 36,2 % 68 %
Actions I-ACC (EUR) 27.09.2017 27.09.2017 3,2 % 38% 33,9 % 31,9 % 6,0 % 731 % 36,3 % 75%
Actions I-ACC (GBP) 27.05.2020 27.05.2020 3,6 % 35% - - - 311 % 26,2 % 56 %
Actions Y (EUR) 27.03.2019 27.03.2019 3,4 % 38% 33,0 % 31,9 % 59 % 42,0 % 27,7 % 59 %
Actions Y-ACC (USD) 08.10.2014 08.10.2014 2,6 % 10,4 % 38,0 % 36,9 % 6,6 % 129,7 % 62,3 % 8,2 %
Actions Y-ACC (EUR) 18.02.2008 18.02.2008 3,4 % 38% 32,8 % 31,9 % 58 % 2297 % 1510 % 7.2 %

*Indice de comparaison : MSCI AC Asia Pacific ex Japan Index (Net).

Indice de comparaison couvert en SGD : MSCI AC Asia Pacific ex-Japan (Net) Hedged to SGD.

**Veuvillez vous référer aux notes relatives aux performances & la page 9. La page 9 comporte I'ensemble des notes de bas de page.
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TAILLE DU COMPARTIMENT AU 30.04.2025 : 1 134 MILLIONS USD

Analyse du Gestionnaire

Les petites capitalisations ont terminé & la baisse dans la région de I'Asie
Pacifique (hors Japon). Les actions chinoises ont progressé tandis que celles de
Hong Kong ont glissé. Les actions indiennes ont également reculé. Au cours de
I'exercice, les marchés orientés sur la technologie que sont la Corée du Sud et
Taiwan sont restés & la traine. Dans la région ASEAN, les actions des
Philippines et de la Malaisie ont progressé tandis que la Thailande et
I'Indonésie se sont repliées. Dans I'ensemble, nous nous concentrons toujours
sur I'analyse des fondamentaux et pensons qu'investir dans des sociétés de
bonne qualité, dirigées par des équipes compétentes et honnétes, proposées a
des prix intéressants est le moyen le plus éprouvé d’enregistrer des rendements
positifs sur le marché boursier. Notre excellente équipe d'analystes en
recherche des actions asiatiques (y compris cinq analystes des petites
capitalisations) continuera de nous donner un avantage face au marché en
nous permettant d’identifier des opportunités d’investissement intéressantes.

Au cours de l'exercice, le Compartiment a devancé l'indice de comparaison.
Dans I'univers de la consommation courante, Japfa Comfeed a apporté une
contribution importante aux rendements, et De Grey Mining, dans le secteur des
matériaux, a augmenté la valeur. Au sein des industries, I'exposition & Genpact
et Full Truck Alliance a augmenté les rendements. En revanche, les acteurs
financiers ont affaibli les résultats, en particulier Indusind Bank. Parmi les autres
avoirs  préjudiciables, citons Valaris, Indocement Tunggal et Yixingtang

Asian Smaller Companies Fund 8

PRINCIPALES PARTICIPATIONS AU 30.04.2025

Valeur de

marche Actif nuet

(USD) )

Axis Bank 38 490 838 3,39
Taiwan Semiconductor Manufacturing 35 479 355 3,13
Bank Negara Indonesia Persero (L) 33 688 117 2,97
Indofood CBP Sukses Makmur 33014 487 2,91
Federal Bank 28 138 579 2,48
BOC Aviation 27 527 638 2,43
Genpact 22 708 388 2,00
Ciputra Development 21 672 258 1,91
Bank Mandiri Persero 20 337 435 1,79
KT 20 011 866 1,76

VENTILATION GEOGRAPHIQUE AU 30.04.2025

Pharmaceutical. Actif net
(%)
Le Compartiment est géré pour générer des rendements absolus. Chaque titre China 23,94
entre dans le portefeuville pour la contribution qu’il peut apporter aux Indonesia 16,00
rendements, et non en raison de sa présence dans un indice. India 1351
D'apres le gestionnaire du portefeville, la qualité des sociétés et les 4
valorisations compteront au fil du temps. La valeur & long terme d’une société Korea 11,42
découlera du flux de trésorerie qu’elle générera. Le gestionnaire recherche les H Kong SAR Chi 137
sociétés qui bénéficient d’avantages concurrentiels solides et d'une bonne ong kong ina 4
équipe de direction. L'orientation porte sur la découverte d’actions sous- Australia 4,66
valorisées, ce qui signifie que de nombreux fonds sont investis dans les petites Tai A 381
et les moyennes capitalisations. Le gestionnaire détient un portefeville de aiwan Area 4
sociétés qui dominent leurs secteurs d'activité respectifs, gagnent de bons Singapore 3,48
rendements des capitaux, et sont disponibles & des prix intéressants. Le USA 269
Compartiment continue de ne pas acheter des actions qui sont & la mode ou 4
dont les valorisations élevées ne laissent pas une marge de sécurité suffisante, Ireland 2,38
ainsi que les sociétés fortement endettées. Philiopi
ilippines 1,53
Vietnam 1,33
Rendement total au 30.04.2025** Un an Cinq ans Depuis le lancement
Catégorie . Catégorie . Catégorie Catégorie . Catégorie
. . , . Date de  Performance At Indice At Indice At At Indice At
Catégorie d'Actions Lancement & partir du d'Actions comule* d'Actions comule® d'Actions d'Actions comulé* d'Actions
cumulée cumulée annualisée cumulée annualisée
Actions A (USD) 07.12.2011 07.12.2011 0,8 % -1,4 % 74,8 % 74,8 % 11,8 % 193,6 % 1095 % 8,4 %
Actions A (EUR) 07.12.2011 07.12.2011 6,6 % 7.2 % 68,4 % 68,4 % 11,0% 246,7 % 146,8 % 9.7 %
Actions A-ACC (USD) 07.12.2011 07.12.2011 0,8 % -1,4 % 74,8 % 74,8 % 118 % 1939 % 1095 % 8,4 %
Actions A-ACC (EUR) 07.12.2011 07.12.2011 6,6 % 7.2 % 68,3 % 68,4 % 11,0% 246,6 % 146,8 % 9.7 %
Actions A-ACC (SGD) 26.01.2015 26.01.2015 5,0 % 5,6 % 62,0 % 62,2 % 10,1 % 61,5 % 61,2 % 48 %
Actions E-ACC (EUR) 08.10.2014 08.10.2014 7.3 % 7.2 % 62,1 % 68,4 % 10,1 % 74,4 % 79,7 % 54 %
Actions | (USD) 14.03.2018 14.03.2018 02% -1,4 % 83,9 % 74,8 % 13,0 % 38,3 % 28,4 % 4,6 %
Actions I-ACC (USD) 08.04.2020 08.04.2020 0,2 % 1,4 % 838 % 74,8 % 13,0 % 99,1 % 92,9 % 14,6 %
Actions I-ACC (EUR) 13.03.2019 13.03.2019 5,7 % 7.2 % 771 % 68,4 % 121 % 42,5 % 46,5 % 59 %
Actions I-ACC (GBP) 14.02.2024 14.02.2024 6,1% 7,6 % - - - 0,6 % 23 % 05 %
Actions Y (USD) 20.08.2015 20.08.2015 0,0 % 1,4 % 823 % 74,8 % 12,8 % 105,4 % 79,3 % 7,7 %
Actions Y (EUR) 20.08.2015 20.08.2015 5,8 % 7.2% 755 % 68,4 % 11,9 % 102,5 % 76,6 % 75%
Actions Y-ACC (USD) 07.12.2011 07.12.2011 0,1% -1,4 % 82,4 % 74,8 % 128 % 227,8 % 109,5 % 93 %
Actions Y-ACC (EUR) 07.08.2015 07.08.2015 5,8 % -7.2% 75,7 % 68,4 % 11,9 % 85,5 % 60,7 % 6,6 %
Actions Y-ACC (GBP) 07.12.2011 07.12.2011 6,2 % 7,6 % 72,3 % 65,1 % 115% 284,3 % 1458 % 10,6 %

*Indice de comparaison : MSCI AC Asia Pacific ex Japan Small Cap Index with Australia Capped 10% (Net).
**Veuvillez vous référer aux notes relatives aux performances & la page 9. La page 9 comporte I'ensemble des notes de bas de page.
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TAILLE DU COMPARTIMENT AU 30.04.2025 : 1 738 MILLIONS USD

Analyse du Gestionnaire
Y- o ) . PRINCIPALES PARTICIPATIONS AU 30.04.2025

Les actions asiatiques ont progressé au cours de I'exercice. L'excellente

performance des actions chinoises et hongkongaises et la dépréciation du Valeur de Actif

dollar américain ont soutenu les marchés régionaux. Toutefois, I'incertitude marche  Acti "uet

déclenchée par la mise en ceuvre des droits de douane américains a affecté (USD) (%)

les principaux marchés d’exportation asiatiques. En Inde et a Taiwan, les Taiwan Semiconductor Manufacturing 152 505 669 877

marchés ont terminé & la hausse, tandis que les actions de la Corée du Sud et - .

de I'Indonésie ont reculé. Le marché de Singapour a été particulierement Tencent Holdings 149 830 945 8,62

rentable en terminant I'année 2024 sur une assise solide avec un taux de Samsung Electronics 101 663 662 5,85

croissance substantiel du PIB. Alibaba Group Holding (CN) 92 657 910 5,33
ICICI Bank 90 297 544 5,19

Au cours de I'exercice, le Compartiment a été devancé par l'indice. Au niveau HDFC Bank 86 490 744 4,98

sectoriel, les technologies de linformation et la finance ont représenté les

secteurs les plus préjudiciables, tandis que les services de communication et les AlA Group 59 885 784 5,45

matériaux ont apporté une contribution positive. Les actions du géant sud- MediaTek 57 145 399 3,29

coréen diversifi€ Samsung Electronics ont brutalement chuté en raison des Trip.com Group 49 722 489 2,86

résultats décevants de son activité de puces & large bande passante (HBM). Bharti Airtel 16 495 583 267

Heureusement, vers la fin de I'exercice, Samsung Electronics a partiellement
rebondi aprés I'annonce d’une révision de la conception de son produit de
HBM nommé HBM3E 12-Hi, qui en fait un bien meilleur produit et a été envoyé
a Nvidia pour des tests. Ailleurs, la non-détention du fabricant chinois

d’électronique grand public Xiaomi et les participations dans Unimicron VENTILATION GEOGRAPHIQUE AU 30.04.2025
Technology et ASMPT ont affaibli les rendements relatifs. Les pertes découlant
de la banque indienne Axis Bank ont été compensées par les gains dans HDFC Actif net
Bank et ICICI Bank. Par ailleurs, nos participations convaincantes de longue (%)
date dans les leaders chinois de I'lnternet Alibaba Group Holdings et Tencent China 31,67
Holdings ont contribué & la performance. Les actions dans le leader
technologique taiwanais, Media Tek, ont progressé lorsqu'il a déclaré des India 21,97
bénéfices solides, accompagnés d'une croissance de ses segments Taiwan Area 14,97
commerciaux.
Korea 11,76
Hong Kong SAR China 8,06

Le gestionnaire recourt & une approche rigoureuse de la sélection bottom-up
des actions pour identifier les sociétés disposant d’équipes de direction de Indonesia 4,05
qualité et de franchises solides au sein de I'univers asiatique. Au 30 avril 2025,

le Compartiment est surexposé aux secteurs de la finance, des services de Singapore 519
communication et de la consommation non essentielle. Le Compartiment reste Thailand 2,12
orienté sur les marchés intérieurs en Asie étant donné que 77 % des revenus du Ireland 183
portefeuille sont générés dans cette région. L'Indonésie et Hong Kong sont les refan !
principales surpondérations, et le Compartiment est sous-exposé sur Taiwan. La Malaysia 1,19
majeure partie de l'exposition aux revenus américains du Compartiment
provient des géants technologiques comme Taiwan Semiconductor
Manufacturing Company (TSMC) et Samsung Electronics.
Rendement total au 30.04.2025** Un an Cinq ans Depuis le lancement

Catégorie . Catégorie . Catégorie Catégorie . Catégorie
Catégorie d Actions Dotede, Flomenee daciom  Wndce ahcions 9% dadiom  ahdioms 9SS daciom

cumulée cumulée annualisée cumulée annualisée
Actions A (USD) 03.10.1994 03.10.1994 50% 10,8 % 131 % 30,9 % 25% 449,6 % 245,6 % 57 %
Actions A (GBP) 26.06.2006 26.06.2006 -1.5% 39 % 68 % 23,7 % 13% 323,8 % 326,0 % 8,0 %
Actions A-ACC (USD) 25.09.2006 25.09.2006 50% 10,8 % 131 % 30,9 % 25% 180,1 % 1825 % 57 %
Actions A-ACC (EUR) 23.02.2009 23.02.2009 1.1 % 42 % 8,9 % 26,2 % 1,7% 301,2 % 3421 % 9.0 %
Actions A-ACC (SEK) 22.11.2017 22.11.2017 7.7 % 2,6 % 11,6 % 29,3 % 22% 14,6 % 34,8 % 18 %
ﬁgg’é‘; cﬁS‘jSky‘:h akeif AACC (CZK) 16042015 16042015 49 % 10,9 % 267% 468 % 48 % 310%  472% 2,7%
Actions A-ACC (EUR) (hedged) 27.02.2013 27.02.2013 37 % 9.7 % 122 % 29,4 % 23% 49,2 % 58,2 % 33%
Actions D-ACC (EUR) 04.05.2016 04.05.2016 -1,6 % 42 % 63 % 26,2 % 12% 47,1 % 80,5 % 4,4 %
Actions E-ACC (EUR) 14.05.2012 14.05.2012 -1,9 % 42 % 49 % 26,2 % 10% 87,3 % 1208 % 50%
Actions | (USD) 28.02.2018 28.02.2018 61% 10,8 % 19,0 % 30,9 % 35% 49 % 153 % 0,7 %
Actions I-ACC (USD) 20.02.2017 20.02.2017 61% 10,8 % 19,0 % 30,9 % 35% 40,5 % 52,3 % 42 %
Actions I-ACC (EUR) 18.02.2016 18.02.2016 0.2 % 42 % 145 % 26,2 % 2,7 % 765 % 86,4 % 64 %
Actions I-ACC (SEK) 22.11.2017 22.11.2017 6,7 % 2,6 % 17,6 % 29,3 % 33% 23,8 % 34,8 % 29%
Actions R-ACC (USD) 14.08.2019 14.08.2019 64 % 10,8 % 20,7 % 30,9 % 38 % 20,6 % 355 % 33%
Actions SR-ACC (SGD) 12.06.2015 12.06.2015 08 % 61% 58 % 21,5 % 11% 31,7 % 45,8 % 28%
Actions W (GBP) 24.06.2015 24.06.2015 0,6 % 39% 115% 23,7 % 22% 68,5 % 745 % 54 %
Actions Y (USD) 25.09.2013 25.09.2013 6,0 % 10,8 % 179 % 30,9 % 34 % 71,3 % 68,1 % 4,7 %
Actions Y-ACC (USD) 17.03.2008 17.03.2008 59 % 10,8 % 18,0 % 30,9 % 34 % 146,5 % 124,0 % 54 %
Actions Y-ACC (EUR) 16.03.2017 16.03.2017 0,3 % 42 % 13,6 % 26,2 % 2,6 % 27,0 % 39,5 % 30%
Actions Y-ACC (EUR) (hedged) 28.02.2018 28.02.2018 4,7 % 9.7 % 16,9 % 29,4 % 32% 0,7 % 11,6 % 0,1%

*Indice de comparaison : MSCI AC Far East ex-Japan jusqu’au 31.01.2001. MSCI AC Far East ex-Japan Net jusqu'au 31.07.2014. Depuis cette date, I'indice est MSCI AC Asia ex-Japan (Net).
Indice de comparaison couvert en CZK : MSCI AC Asia ex-Japan Index (Net) Hedged to CZK.
Indice de comparaison couvert en EUR : MSCI AC Asia ex-Japan Index (Net) Hedged to EUR.
**Veuvillez vous référer aux notes relatives aux performances & la page 9. La page 9 comporte I'ensemble des notes de bas de page.
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TAILLE DU COMPARTIMENT AU 30.04.2025 : 508 MILLIONS AUD

Analyse du Gestionnaire

Au cours de I'exercice considéré, les actions australiennes ont progressé. Au
cours du premier semestre 2025, I'anticipation des nouveaux droits de douane
américains et leur impact potentiel sur les secteurs australiens orientés sur les
exportations ont plafonné une partie des gains. Sur les marchés australiens, un
écart de rendement important est apparu entre les différents secteurs. Au cours
de l'année, le secteur financier a enregistré des gains élevés étant donné que
les principales banques et compagnies d'assurance ont dégagé des
rendements importants pour les actionnaires. Les sociétés d'utilité publique et
les prestataires de services de communication ont également profité de
rendements exceptionnels, leurs caractéristiques défensives entrant en jeu dans
des conditions de marché plus volatiles. Parallélement, les secteurs des
matériaux et de I'énergie ont provoqué des pertes.

Le Compartiment a été devancé par lindice de comparaison au cours de
I'exercice considéré. Au niveau des titres, le prix de I'action de Ramsay Health
Care a chuté alors que ses dirigeants ont clairement changé de ton, passant
de la normalisation des marges & l'‘annonce de perspectives de bénéfices
médiocres & court terme, & cause d’'une augmentation des salaires et des colts
de I'énergie. Ailleurs, Domino’s Pizza Enterprises a reculé en raison des craintes
concernant la profitabilit¢ de ses franchisés et d'un ralentissement de
I'ouverture de nouveaux magasins. De plus, les difficultés opérationnelles
continues et les changements de leadership ont fait douter les investisseurs.
Parallelement, les rendements des sociétés du secteur des matériaux ont été
fortement affectés par la faiblesse généralisée des prix des métaux industriels
au cours de I'exercice considéré, en particulier le minerai de fer, le cuivre, le
lithium et le charbon métallurgique. Ce climat a pesé sur I'exposition du
portefeuille a IGO. Toutefois, il a été profitable pour le manque d’exposition du
portefeuille & la société miniere Fortescue. Coté positif, Evolution Mining a été
I'avoir le plus payant. Cette société a progressé car elle suit la hausse des prix
de l'or. Dans I'arene financiére, notre position dans Suncorp Group a généré
d’excellents rendements pendant I'exercice. De plus, les prix dans le secteur
australien des assurances sont toujours élevés et continuent & soutenir Suncorp,
l'inflation persistante montrant des signes d’accalmie. De méme, Pinnacle
Investment Management a enregistré une forte progression grdce a des
résultats financiers solides et des acquisitions stratégiques. Cette société a
déclaré une forte augmentation de son bénéfice net et une croissance élevée
de ses fonds sous gestion, favorisés par des entrées nettes importantes.

Le portefeville est investi dans des actions de premier ordre & forte
capitalisation et trés liquides. Le gestionnaire surveille les fondamentaux des
sociétés et se concentre sur I'expérience et la compétence des équipes de
direction. L'Australie est toujours le berceau des sociétés innovantes qui sont
bien placées pour générer une croissance a long terme. Le gestionnaire
privilégie les entreprises de haute qualité disposant d'un avantage
concurrentiel durable, d'une excellente capacité a créer un flux de trésorerie
disponible et d’'une croissance des gains robuste. En méme temps, il maintient
une sous-pondération sur les sociétés aux valorisations élevées et condamnées
a rester loin derriere leurs pairs sur le long terme en raison de leurs modeles
d’entreprise reproductibles. Le Compartiment présente une position trés
convaincante dans Suncorp Group, qui se concentre sur les initiatives
d’amélioration commerciales. Son activité d’assurance principale fait figure de
leader en Australie et bénéficie d'excellents fondamentaux, et notamment d'une
croissance encourageante des primes et d'une réduction du capital.

Rendement total au 30.04.2025** Un an

Australian Diversified Equity Fund

PRINCIPALES PARTICIPATIONS AU 30.04.2025

Valeur de," Actif net
marché %)
(AUD)

Commonwealth Bank of Australia 50 956 557 10,03
BHP Group 36 215 899 7,13
Evolution Mining 32 321749 6,36
Suncorp Group 26 823 995 5,28
Coles Group 24 810 424 4,88
Goodman Group REIT 23 929 429 4,71
Rio Tinto (AU) 22 158 012 4,36
Macquarie Group 21822 206 4,29
SEEK 20 915 682 4,12
CSL 20 563 755 4,05

VENTILATION SECTORIELLE AU 30.04.2025

Actif net

Finance 31,34
Matériaux 23,02
Santé 13,10

Technologies de I'information 8,75

Consommation courante 4,88
Immobilier 4,82
Energie
Industries 3,03

Consommation non essentielle 2,65

Services publics 1,30

Cinq ans Depuis le lancement

Catégorie
d'Actions
cumulée

7.0 %
7.0 %
5,5 %
61%
0.2 %
7.9 %
0,1%

Date de
Lancement

Performance

Catégorie d'Actions & partir du

Actions A (AUD)

Actions A-ACC (AUD)

Actions A-MINCOME (G) (USD)
Actions I-ACC (USD)

Actions Y (EUR)

Actions Y-ACC (AUD)

Actions Y-ACC (EUR)

06.12.1991
25.09.2006
22.12.2021
25.04.2018
26.01.2022
25.03.2008
28.04.2021

06.12.1991
25.09.2006
22.12.2021
25.04.2018
26.01.2022
25.03.2008
28.04.2021

Indice

cumulé*

9,8 %
9,8 %
8,2 %
8,2 %
1,8 %
9.8 %
1,8 %

Catégorie
d'Actions
cumulée

Catégorie
d'Actions
annualisée
65,1 % 774 % 10,5 %
65,1 % 774 % 10,5 %
69,8 % 73,3 % 11,2 %

72,3 % 77,4 % 1,5 %

Catégorie
d’Actions
cumulée

1379,2 %
214,2 %
-0,8 %
57,5 %
9,0 %
2254 %
11,8 %

Catégorie
d'Actions
annualisée

8,4 %
63 %
03 %
67 %
2.7 %
71 %
28 %

Indice
cumulé*

Indice
cumulé*
18884 %
255,2 %
12,2 %
523 %
184 %
2138 %
182 %

*Indice de comparaison : Australia All Ordinaries jusqu’au 31.03.2000. S&P ASX 300 jusqu’au 28.06.2002. Depuis cette date, I'indice est S&P ASX 200.
**Veuvillez vous référer aux notes relatives aux performances & la page 9. La page 9 comporte I'ensemble des notes de bas de page.
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China A Shares Fund %48

TAILLE DU COMPARTIMENT AU 30.04.2025 : 3 MILLIONS USD

Analyse du Gestionnaire

Les actions chinoises ont progressé gréice aux plans de relance cohérents du
gouvernement chinois, destinés & relancer I'économie et & améliorer les

PRINCIPALES PARTICIPATIONS AU 30.04.2025

Valeur de

fondamentaux. Les perspectives de développement de IlA en Chine aprés le marche  Actif net
lancement du modéle d’IA rentable de la start-up chinoise DeepSeek, et ses (USD) (%)
vastes applicct[ons dans de nombreuses indqs}ries, ont nettement renforqe: [o Contemporary Amperex Technology (A) 180 241 591
confiance des investisseurs envers les capacités technologiques des sociétés -
chinoises, ce qui a entrainé une réévaluation des actifs chinois. China Merchants Bank (A) 156 978 514
Industrial & Commercial Bank of China (A) 118 388 3,88
Au cours de l'exercice, le Compartiment a été devancé par lindice de China Construction Bank (A) 114 582 3,75
comparaison. Les secteurs des technologies de [Iinformation et de la Fuyao Glass Industry Group (A) 109 478 3,59
consommation non essentielle ont fortement décu tandis que la sélection des BYD (A 92 077 302
! ; : . . ) (A) ,
actions dans les univers de la santé et des services publics a payé. Les T  Holdi 91 421 300
positions dans New Oriental Education & Technology Group et dans CMOC encent Holdings .
Group ont engendré des pertes. Le manque d’exposition & Cambricon Hansoh Pharmaceutical Group 86 560 2,84
Technologies a également nui d' !q performance relqt[ve car ses actions ont Kweichow Moutai (A) 85 101 2,79
progressé. En revanche, les positions dans Mao Geping Cosmetics, Tencent Shanxi Xinghuacun Fen Wine Factory (A) 81 403 267

Holdings et China Merchants Bank ont augmenté la valeur en raison de leurs
modéles d’entreprise résilients et de leur croissance prévisionnelle.

Les gestionnaires se concentrent sur la sélection de sociétés de qualité qui
présentent des perspectives de croissance durable et contribuent a la

VENTILATION SECTORIELLE AU 30.04.2025

durabilité, qu'il s‘agisse de la planete, des entreprises ou de la vie humaines. Actif net
lls integrent des facteurs environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG) (%)
dans leurs décisions d’investissement, exercant activement leur role de Fi 2050
propriétaires en tentant de générer une croissance du capital & long terme tout inance !
en promouvant des caractéristiques de durabilité et en contribuant & un avenir Industries 16,59
durable. Le Compartiment détient la société biopharmaceutique Innovent c " ol 1471
Biologics en raison de sa position de leader dans le secteur des médicaments onsommation non essentiefie !
novateurs et d'un solide portefeuille de médicaments hors oncologie. Technologies de I'information 13,96
Contemporary Amperex Technology, un des plus grands fabricants mondiaux C i : 1319
de batteries au lithium-ion destinées aux véhicules électriques, et China onsommation courante '
Merchants Bank, une grande banque chinoise orientée sur les particuliers, sont Santé 7,10
les autres positions clés du portefeuille. Materi
atériaux 5,96
Immobilier 3,05
Energie 1,03
Rendement total au 30.04.2025** Un an Cinq ans Depuis le lancement
Catégorie Catégorie Catégorie Catégorie Catégorie
Catégorie d’Actions Loate de "g’;‘mﬁ‘gﬁe dAdions  Indice cumulé”  d'Actio _dAcions dAdions  Indice cumulé*  dActions.
Actions A-ACC (USD) 01.12.2021  01.12.2021 -1,6 % 51 % - - 41,7 % 29,2 % -14,6 %
Actions A (EUR) 01.12.2021  01.12.2021 7,4 % 1,1% - - -41,9 % 29,4 % 14,7 %
Actions A-ACC (EUR) 01.12.2021  01.12.2021 7,4 % 1,1% - - -41,9 % 29,4 % 14,7 %
Actions A-ACC (RMB) 01.12.2021  01.12.2021 1,4 % 5,4 % - - 33,7 % -19.3 % 11,4 %
Actions A-ACC (SGD) (SGD/USD hedged) 01.12.2021  01.12.2021 3,6 % 0,6 % - - -44,5 % 32,2 % -15,8 %
Actions E-ACC (EUR) 01.12.2021  01.12.2021 8,1 % 1,1% - - -43,3 % 29,4 % -15,3 %
Actions I-ACC (USD) 01.12.2021  01.12.2021 0,6 % 51 % - - 39,5 % 29,2 % 13,7 %
Actions I-ACC (EUR) 08.12.2021  08.12.2021 6,4 % 11% - - -40,2 % 31,1 % 14,1 %
Actions W-ACC (GBP) 01.12.2021  01.12.2021 -7,0 % -1,5% - - -40,2 % 29,4 % -14,0 %
Actions Y-ACC (USD) 01.12.2021  01.12.2021 0,8 % 51 % - - -40,0 % 29,2 % -13,9 %
Actions Y-ACC (EUR) 01.12.2021  01.12.2021 6,6 % 11% - - -40,1 % 29,4 % -14,0 %
Actions Y-ACC (RMB) 08.12.2021  08.12.2021 0,6 % 5,4 % - - 31,9 % 21,0 % -10,7 %

*Indice de comparaison : MSCI China A International (Net) Index.
**Veuvillez vous référer aux notes relatives aux performances & la page 9. La page 9 comporte I'ensemble des notes de bas de page.
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China Consumer Fund 8

TAILLE DU COMPARTIMENT AU 30.04.2025 : 2 963 MILLIONS USD

Analyse du Gestionnaire

Au cours de I'exercice, les actions chinoises ont progressé gréce aux plans de
relance cohérents du gouvernement chinois, destinés a relancer I'économie et a

PRINCIPALES PARTICIPATIONS AU 30.04.2025

Valeur de

améliorer les fondamentaux. Les perspectives de développement de IA en marche  Actif net
Chine aprés le lancement du modéle d’lA rentable de la startup chinoise (USD) (%)
DeepSeek, et ses,vcstes ap_plicctions dgns dg nombreuses industries, 'o,nt Alibaba Group Holding (CN) 284 567 335 9,60
nettement renforcé la confiance des investisseurs envers les capacités -
technologiques des sociétés chinoises, ce qui a entrainé une réévaluation des Tencent Holdings 280 382 854 9,46
actifs chinois. Naspers (N) 131 530 211 4,44
ANTA Sports Products 124 307 121 4,19
Au cours de l'exercice, le Compartiment a été devancé par lindice de NetEase 115537 910 3,90
comparaison. Les principales participations préjudiciables comprenaient des Trip.com Group 100 621 590 3,40
positions dans le secteur de la consommation non essentielle, ou New Oriental Ping An | IS Co of Chi H 95 346 642 322
Education, PDD Holdings et Shenzhou International ont affaibli les rendements. ing An Insurance Group Co of China (H) .
En outre, les actions des technologies de Iinformation ont affaibli la Xiaomi (B) 94 032 764 3,17
performance, car une sous-exposition @ des sociétés telles que Xiaomi a affaibli PDD Holdings ADR 93 162 693 3,14
la performance. Co6té positif, la non-détention d'actions énergétiques a P 89 926 683 203
augmenté la valeur relative. Pop Mart International, Mao Geping Cosmetics et rosus d
Ping An Insurance ont renforcé les rendements.
L'imposition des droits de douane américains a eu des répercussions VENTILATION SECTORIELLE AU 30.04.2025
importantes sur les marchés asiatiques des actions. Toutefois, I'exposition
directe a la stratégie sur les Etats-Unis est tres faible et le portefeuille est Actif net
orienté sur le théme de la consommation intérieure chinoise. Par conséquent, il (%)
se trouve dans une position relativement sre étant donné que la plupart des c i el 4703
sociétés détenues génerent la majeure partie de leur chiffre d'affaires en onsommation non essentietie !
Chine. Le vaste plan de relance de la Chine a jusqu'ici réglé certaines des Technologies de I'information 16,64
préoccupations globales des investisseurs. Toutefois, il nous semble qu'une = 846
amélioration des fondamentaux macroéconomiques est toujours nécessaire inance 4
pour une reprise durable du marché, et quune politique budgétaire Fonds de placement ouvert 7,05
supplémentaire pourrait s‘avérer utile et nécessaire, tout comme une mise en C i : 529
ceuvre efficace. Les plans de relance ont porté sur le secteur immobilier, qui a onsommation courante 4
montré des signes de stabilisation derniérement. Les variations de la Immobilier 4,67
consommation sont toujours trés importantes entre les régions et les secteurs Industri 386
d’activité, ce qui indique un écart grandissant entre les entreprises gagnantes naustries !
et les perdantes et souligne limportance d’'une gestion active pour tirer son Santé 3,69
épingle du jeu dans cet environnement difficile. Matéri
atériaux 1,49
Services publics 1,34
Obligations indexées sur actions 0,10
Rendement total au 30.04.2025** Un an Cinq ans Depuis le lancement
Catégorie . Catégorie . Catégorie Catégorie . Catégorie
5 : ) : Date de  Performance At Indice At Indice At At Indice At
Catégorie d'Actions Lancement & partir du d'Actions comule* d'Actions comule® d'Actions d'Actions comulé* d'Actions
cumulée cumulée annualisée cumulée annualisée
Actions A (USD) 23.02.2011 23.02.2011 9.0 % 26,1 % -25,6 % 3.2 % 5,7 % 44,8 % 54,8 % 26 %
Actions A (EUR) 23.02.2011 23.02.2011 26 % 18,6 % -28,3 % 6,7 % 6,4 % 752 % 87,4 % 4,0 %
Actions A (GBP) 23.02.2011 23.02.2011 22% 182 % 29,7 % 8,6 % -6,8 % 755 % 88,2 % 4,0 %
Actions A (SGD) 01.08.2011 01.08.2011 43 % 20,8 % 31,1 % -10,2 % 7.2 % 41,0 % 59,2 % 25%
Actions A-ACC (USD) 23.02.2011 23.02.2011 8,9 % 26,1 % -25,5 % 3.2 % 5,7 % 44,9 % 54,8 % 26%
Actions A-ACC (EUR) 23.02.2011 23.02.2011 25% 18,6 % -28,3 % 6,7 % 6,4 % 74,7 % 87,4 % 4,0 %
Actions A-ACC (HKD) 13.04.2011 13.04.2011 8,0 % 251 % -25,5 % 3.2 % 5,7 % 32,6 % 39,8 % 20%
Actions A-ACC (HUF) 11.08.2021 11.08.2021 61% 22,8 % - - - 279 % -6,3 % 8,4 %
Actions A-ACC (AUD) (hedged) 09.04.2014 09.04.2014 7,0 % 25,6 % -30,1 % -7,9 % -6,9 % 2,3% 39,7 % 0,2 %
Actions A-ACC (EUR) (EUR/USD hedged) 22.02.2023 22.02.2023 6,6 % 18,6 % - - - 16,3 % 52% -7,8 %
Actions B-ACC (USD) 09.11.2022 09.11.2022 7,8 % 26,1 % - - - 8,8 % 42,8 % 35%
B1-Actions ACC (EUR) 14.11.2023 14.11.2023 1,6 % 18,6 % - - - -4,0 % 22,7 % -2,8 %
Actions D-ACC (EUR) 15.04.2016 15.04.2016 21% 18,6 % -30,0 % 6,7 % -6,9 % 2,7 % 45,7 % 03 %
Actions E-ACC (EUR) 14.05.2012 14.05.2012 18 % 18,6 % -30,9 % 6,7 % 7,1 % 55,2 % 96,1 % 34 %
Actions I-ACC (USD) 15.12.2014 15.12.2014 10,0 % 26,1 % 21,7 % 3,2 % -4,8 % 18,9 % 38,0 % 1,7%
Actions I-ACC (GBP) 28.07.2021 28.07.2021 33% 182 % - - - 338 % 13,6 % -10,4 %
Actions RA-ACC (EUR) 25.09.2024 25.09.2024 - - - - - 8,7 % 14,7 % -
Actions W (GBP) 29.01.2021 29.01.2021 29% 182 % - - - -48,0 % 31,7 % -14,3 %
Actions Y-ACC (USD) 23.02.2011 23.02.2011 9.9 % 26,1 % 22,3 % 3.2 % -4,9 % 62,4 % 54,8 % 35%
Actions Y-ACC (EUR) 12.02.2014 12.02.2014 3,4 % 18,6 % 25,2 % 6,7 % 5,6 % 40,9 % 80,8 % 31%

*Indice de comparaison : MSCI China Index (Net).
Indice de comparaison couvert en AUD : MSCI China Index (Net) Hedged to AUD.

**Veuvillez vous référer aux notes relatives aux performances & la page 9. La page 9 comporte I'ensemble des notes de bas de page.
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China Focus Fund

TAILLE DU COMPARTIMENT AU 30.04.2025 : 2 233 MILLIONS USD

Analyse du Gestionnaire

Au cours de I'exercice, les actions chinoises ont progressé, stimulées par les
plans de relance cohérents du gouvernement chinois visant & revitaliser
I'économie et & améliorer les fondamentaux. Les perspectives de
développement de I'lA en Chine aprés le lancement du modéle d'IA rentable
de la startup chinoise DeepSeek, et ses vastes applications dans de
nombreuses industries, ont nettement renforcé la confiance des investisseurs.
Cet événement a entrainé une revalorisation des actifs chinois.

Au cours de lexercice, le Compartiment a été devancé par lindice de
comparaison. Les secteurs des technologies de I'information et de I'énergie ont
enregistré les pires résultats. Le manque d’exposition & Xiaomi a affaibli les
rendements, car cette action a progressé. En revanche, les secteurs des
services de communication et des matériaux ont contribué favorablement & la
performance, Baidu et Bytedance enregistrant des résultats positifs. En termes
de performance individuelle, la sous-pondération sur PDD Holdings et Meituan
a contribué aux rendements.

Le gestionnaire du portefeuille utilise toujours une sélection bottom-up des
actions, couplée & une approche orientée sur la valeur. Il privilégie les bonnes
entreprises disponibles & des prix intéressants avec une marge de sécurité
suffisante qui sont dirigées par des équipes compétentes et honnétes dont la

PRINCIPALES PARTICIPATIONS AU 30.04.2025

Valeur de

. Actif net

marché %)

(USD) 0

Tencent Holdings 193 136 852 8,65
Alibaba Group Holding (CN) 173 870 402 7,79

Prosus 101 518 696 4,55

China Merchants Bank (H) 81528 047 3,65
Trip.com Group 76 721 309 3,44
BOC Aviation 71520 556 3,20
China Construction Bank (H) 68 397 568 3,06
ENN Energy Holdings 63 597 062 2,85
China Mengniu Dairy 60 864 505 2,73
Industrial & Commercial Bank of China (H) 60 039 542 2,69

VENTILATION SECTORIELLE AU 30.04.2025

gestion est orientée sur un rendement du capital favorable. Le Compartiment Actif net
dispose d'un portefeville diversifié de 60 & 80 actions ou nous découvrons (%)
actuellement des opportunités dans des sociétés dotées de moteurs de c i el 32 46
demande intérieurs. Au 30 avril 2025, le Compartiment maintient sa principale onsommation non essentietie !
surpondération sur les fabricants de biens d’équipement dans les secteurs des Finance 11,83
industries, de la consommation durable et des pharmacies ol la plupart des Technologies de l'information 1093
sociétés sont négociées & des prix remisés et conservent des bilans solides. Le 9 4
Compartiment est également surexposé sur I'immobilier, et il maintient des Industries 9,86
surpondérations importantes dans les secteurs des technologies de C i : 936
I'information et de la finance. onsommation courante ’
Immobilier 7,53
Energie 4,23
Matériaux 4,21
Santé 3,55
Services publics 2,85
Obligations indexées sur actions 2,68
Fonds de placement ouvert 0,00
Rendement total au 30.04.2025** Un an Cinq ans Depuis le lancement
Catégorie . Catégorie . Catégorie Catégorie . Catégorie
4 . ) . Date de  Performance At Indice At Indice At At Indice At
Catégorie d'Actions Lancement & partir du d'Actions comule* d'Actions comule® d'Actions d'Actions comulé* d'Actions
cumulée cumulée annualisée cumulée annualisée
Actions A (USD) 18.08.2003 18.08.2003 8,7 % 253 % 10,0 % 03 % 1,9 % 642,6 % 558,8 % 9,7 %
Actions A (GBP) 04.10.2004 04.10.2004 20% 175 % 39% 58 % 08 % 594,7 % 529,7 % 99 %
Actions A (SGD) 02.04.2007 02.04.2007 41% 20,0 % 1,9 % 75 % 04 % 107,8 % 84,4 % 41%
Actions A-ACC (USD) 19.05.2015 19.05.2015 88 % 253 % 10,1 % 03 % 1,9 % 13,0 % 54 % 1.2 %
Actions A-ACC (EUR) 24.09.2007 24.09.2007 24 % 179 % 60 % 39 % 1.2 % 84,7 % 56,9 % 35%
Actions A-ACC (HKD) 09.02.2012 09.02.2012 78 % 242 % 10,1 % 03 % 1,9 % 779 % 56,1 % 45%
Actions A-MCDIST (G) (USD) 26.07.2023 26.07.2023 8,7 % 253 % - - - 1.4 % 154 % 08 %
Actions A-MCDIST (G) (HKD) 26.07.2023 26.07.2023 78 % 242 % - - - 08 % 14,7 % 05%
Actions A-MINCOME (G) (USD) 26.07.2023 26.07.2023 8,7 % 253 % - - - 1,4 % 154 % 08 %
Actions B1-ACC (EUR) 14.11.2023 14.11.2023 1,4 % 179 % - - - 57 % 212 % 39%
Actions C (USD) 05.11.2007 05.11.2007 77 % 253 % 4,7 % 03 % 09 % 13,7 % 135 % 0,7 %
Actions D-ACC (EUR) 04.05.2016 04.05.2016 1,9% 179 % 3,4% 39 % 0,7 % 48,2 % 55,1 % 45%
Actions E-ACC (EUR) 14.05.2012 14.05.2012 1,6 % 179 % 21% 39 % 04 % 97,3 % 94,2 % 54 %
Actions I-ACC (USD) 20.02.2017 20.02.2017 9,8 % 253 % 157 % 03 % 30% 352 % 265 % 37%
Actions I-ACC (EUR) 08.04.2020 08.04.2020 3,4 % 179 % 11,7 % 39 % 22 % 14,9 % 02 % 28%
Actions SR-ACC (SGD) 12.06.2015 12.06.2015 43% 20,0 % 29 % 75 % 0,6 % 11,2 % 56 % 1,1%
Actions X-MINCOME (USD) 16.12.2020 16.12.2020 10,7 % 253 % - - - 9.4 % -251 % 21%
Actions Y (USD) 25.09.2013 25.09.2013 9,6 % 253 % 14,8 % 03 % 28% 80,9 % 44,0 % 52 %
Actions Y (GBP) 26.10.2009 26.10.2009 28% 175 % 84 % 58 % 1,6 % 140,6 % 86,6 % 58 %
Actions Y (SGD) 05.10.2015 05.10.2015 49 % 20,0 % 62 % 75 % 1.2 % 44,9 % 288 % 40 %
Actions Y-ACC (USD) 17.03.2008 17.03.2008 9,7 % 253 % 14,8 % 03 % 28% 133,7 % 81,9 % 51%
Actions Y-ACC (EUR) 12.09.2013 12.09.2013 32% 179 % 10,6 % 39 % 20% 114,8 % 69,2 % 68 %

*Indice de comparaison : MSCI China (Net) jusqu’au 31.01.2008. Depuis cette date, I'indice est MSCI China 10% Capped (Net).
**Veuvillez vous référer aux notes relatives aux performances & la page 9. La page 9 comporte I'ensemble des notes de bas de page.
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TAILLE DU COMPARTIMENT AU 30.04.2025 : 133 MILLIONS USD

Analyse du Gestionnaire

Au cours de I'exercice, les actions chinoises ont progressé gréce aux plans de
relance cohérents du gouvernement chinois, destinés a relancer I'économie et a
améliorer les fondamentaux. Les perspectives de développement de I'lA en
Chine aprés le lancement du modéle d’lA rentable de la startup chinoise
DeepSeek, et ses vastes applications dans de nombreuses industries, ont
nettement renforcé la confiance des investisseurs envers les capacités
technologiques des sociétés chinoises, ce qui a entrainé une réévaluation des
actifs chinois.

Au cours de lexercice, le Compartiment a été devancé par lindice de
comparaison, essentiellement en raison de positions défavorables dans les
secteurs de la consommation non essentielle et de la finance. Les participations
dans New Oriental Education & Technology Group, Hygeia Healthcare
Holdings, et PDD Holdings ont nui aux rendements. En revanche, la
consommation courante a apporté une contribution positive grace & la position
dans Shanghai Chicmax Cosmetic, tandis que le manque d’exposition &
Kweichow Moutai a aidé. Par ailleurs, la position dans TSMC a été bénéfique.

Le gestionnaire adopte une approche thématique de I'investissement bottom-up
fondamental et recherche des sociétés innovantes, orientées sur la croissance
et la qualité & un prix raisonnable. Dans sa quéte de capitalisation sur

PRINCIPALES PARTICIPATIONS AU 30.04.2025

Valeur de

marche Actif nuet

(USD) )

Tencent Holdings 12 634 438 9,47
Alibaba Group Holding (CN) 11 070 666 8,30
PDD Holdings ADR 5563 077 4,17
Trip.com Group 4 806 138 3,60
Meituan (B) 4 651 539 3,49
Full Truck Alliance ADR 4038 421 3,03
Xiaomi (B) 3 981 669 2,99
NetEase 3 615 563 2,71
Shanghai Chicmax Cosmetic (H) 3291572 2,47
Fuyao Glass Industry Group (H) 3117 988 2,34

VENTILATION SECTORIELLE AU 30.04.2025

'innovation accélérée en Chine, il met en pratique une connaissance Actif net
approfondie des innovations (technologies, mode de vie et environnement) qui (%)
redéfinissent le monde, afin d‘identifier des opportunités de croissance sous- c i el 36 01
estimées. Les considérations environnementales, sociales et de gouvernance onsommation non essentiefle 4
(ESG) sont intégrées dans le processus d'investissement. Par conséquent, le Technologies de I'information 26,18
Compartiment est surpondéré sur les secteurs de la consommation non Industri 1081
essentielle et des industries. Dans le domaine de la consommation non ndustries 4
essentielle, Trip.com Group est apprécié pour sa position dominante sur le Consommation courante 7,14
marché chinois des agences de voyages en ligne et pour son potentiel Fonds de ol " : 507
d'activités & I'étranger. Dans |'‘aréne industrielle, Contemporary Amperex onds de placement ouver 4
Technology est l'un des plus grands fabricants mondiaux de batteries au Santé 4,58
lithium-ion pour les véhicules électriques. Sa marge reste durable en raison des | bili 333
prix élevés, soutenus par une clientele mieux répartie, des produits de qualité, mmobiiier !
une innovation continue et des coUts inférieurs grdce & une grande échelle Finance 3,07
d’approvisionnement. Services publics 2,01
Matériaux 1,1

Rendement total au 30.04.2025** Un an Cinq ans Depuis le lancement

Catégorie . Catégorie . Catégorie Catégorie . Catégorie

. . , . Date de  Performance At Indice At Indice At At Indice At

Catégorie d'Actions Lancement & partir du d'Actions comule* d'Actions comule® d'Actions d'Actions comulé* d'Actions

cumulée cumulée annualisée cumulée annualisée
Actions A (USD) 23.11.2009 23.11.2009 9.6 % 179 % 17,2 % -1,9 % 3.7 % 22,0 % 65,6 % 13%
Actions A-ACC (USD) 24.03.2021 24.03.2021 9.6 % 179 % - - - -38,8 % -26,0 % 11,3 %
Actions A-ACC (EUR) 23.11.2009 23.11.2009 31% 10,9 % -20,2 % 55 % -4,4 % 61,2 % 1182 % 31%
Actions A-ACC (HKD) 31.05.2010 31.05.2010 8,7 % 16,9 % 17,2 % -1,9 % 3.7 % 32,6 % 80,7 % 19%
Actions A-ACC (HUF) 11.08.2021 11.08.2021 67 % 14,8 % - - - 220 % 9.9 % 6,5 %
Actions A-ACC (SGD) 10.03.2021 10.03.2021 49 % 129 % - - - 42,2 % -30,2 % -12,4 %
Actions A-ACC (SGD) (SGD/USD hedged) 24.03.2021 24.03.2021 7.2% 129 % - - - 42,1 % -28,2 % -125%
B1-Actions ACC (EUR) 14.11.2023 14.11.2023 21% 109 % - - - 71 % 145 % 48 %
Actions D-ACC (EUR) 10.03.2021 10.03.2021 2,7 % 109 % - - - 38,9 % 24,7 % 11,2 %
Actions E-ACC (EUR) 10.03.2021 10.03.2021 24 % 109 % - - - 39,6 % 24,7 % 11,5 %
Actions I-ACC (USD) 10.03.2021 10.03.2021 10,7 % 179 % - - - 379 % -28,0 % -10,9 %
Actions I-ACC (EUR) 10.03.2021 10.03.2021 42 % 109 % - - - 348 % 24,7 % 9,8 %
Actions W-ACC (GBP) 10.03.2021 10.03.2021 37% 105 % - - - 36,0 % -25,1 % -10,2 %
Actions Y-ACC (USD) 23.11.2009 23.11.2009 105 % 179 % 13,7 % -1,9 % -2,9 % 37,5 % 65,6 % 21%
Actions Y-ACC (EUR) 10.03.2021 10.03.2021 4,0 % 109 % - - - 35,4 % 24,7 % -10,0 %

*Indice de comparaison : MSCI China Zhong Hua 10% Index (Net) jusqu’au 24.02.2021. Depuis cette date, I'indice est MSCI China All Shares Index (Net).
**Veuvillez vous référer aux notes relatives aux performances & la page 9. La page 9 comporte I'ensemble des notes de bas de page.
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TAILLE DU COMPARTIMENT AU 30.04.2025 : 25 MILLIONS USD

Analyse du Gestionnaire

Les actions internationales ont progressé au cours de la période de 12 mois.
Un assouplissement monétaire constaté sur la plupart des marchés développés

PRINCIPALES PARTICIPATIONS AU 30.04.2025

Valeur de

et une croissance économique résiliente ont soutenu les actions en dépit de marche  Actif "uet
tensions importantes au niveau géopolitique et commercial. Au cours du (USD) @
premier semestre de |'exercice, la baisse de l'inflation, les baisses des taux des SSE 1264 630 516
principales banques centrales et les plans de relance en Chine ont stimulé la - :
confiance des investisseurs. La seconde moitié de la période a commencé sur Siemens Energy 1210 214 4,94
une note optimiste aprés la victoire de Donald Trump aux élections de ROCKWOOL (B) 868 419 3,54
novembre, mais le sentiment s’est ensuite inversé en raison de la position NextEra Energy 833 789 3,40
prudente de la Fed américaine sur les baisses de taux en 2025 et de
I'incertitude relative & la politique commerciale. Dans ce contexte mondial, les Cembre 766 379 313
secteurs de la finance, des services publics et des services de communication Fortum 739 147 3,01
ont compté parmi les plus performants, alors que I'énergie a représenté le E.ON 733 899 2,99
segment le plus décevant. La plupart des régions clés ont terminé & la hausse, . -
le gRquume’-aUni, I'Europe (horz I?.—UA) et la gre’gion du Pacifique (hors Japon) AtkinsRealis Group 686 795 2,80
ayant enregistré les meilleurs gains. Energy Recovery 627 012 2,56
Norfolk Southern 614 303 2,51

Au cours de l'exercice, le Compartiment a été devancé par lindice de
comparaison. Dans le secteur des technologies de l'information, la mauvaise
sélection des actions et la sous-pondération sur le secteur financier ont freiné
les gains. Parallélement, les participations sélectionnées dans le secteur des
industries ont particulierement soutenu les rendements. Au niveau individuel, les

VENTILATION GEOGRAPHIQUE AU 30.04.2025

actions de NXP Semiconductors et de CSX Corp ont été les plus préjudiciables. Actif net
Toutefois, Siemens Energy et SWCC Corp ont augmenté la valeur du (%)
portefeuille. USA 24,57
Ireland 10,53
Le gestionnaire du portefeuille a identifié quatre catégories de base pour les Germany 920
investissements dans les entreprises durables réduction des émissions !
carbone, énergie propre, combustibles verts et mobilité verte. Le gestionnaire Japan 7,02
recherche des investissements dans les fournisseurs de produits et de services UK 627
qui facilitent le processus de décarbonisation et y contribuent par le biais de !
solutions qui sont compétitives sur le plan économique, dont I'impact sur les Denmark 6,03
émissions (évitées) du Scope 4 est démontré et dont les revenus sont conformes China 5 44
aux objectifs, buts et indicateurs de développement durable de I'ONU. En !
raison de la sélection bottom-up des actions au sein de ces thémes, le France 543
Compartiment est structurellement surpondéré sur les industries, les Tl et les Canada 517
services publics. Le secteur des industries, connu pour sa nature cyclique, et d
celui des services publics, en général plus défensif, se couvrent mutuellement Italy 413
en raison de la corrélation généralement inversée de leurs performances. India 370
Finland 3,01

Rendement total au 30.04.2025** Un an Cinq ans Depuis le lancement

Catégorie Catégorie Catégorie Catégorie Catégorie

5 : ) : Date de Performance At . . At At At . Lk At

Catégorie d'Actions Lancement & partir du dActions  Indice d'Actio d'Actions d'Actio Indice dActions

cumulée [ annualisée
Actions A-ACC (USD) 06.07.2021  06.07.2021 7,3 % 11,8 % - - -70 % 22,6 % 1.9 %
Actions A (EUR) 14.07.2021  14.07.2021 11% 52% - - 38 % 27,0 % -1.0%
Actions A-ACC (EUR) 18.08.2021  18.08.2021 11% 52% - - 71 % 25,8 % 20%
Actions A-ACC (HUF) 11.08.2021  11.08.2021 45% 8,8 % - - 56 % 42,5 % 15%
Actions A-ACC (SGD) (SGD/USD hedged) 06.07.2021  06.07.2021 50 % 71 % - - -120% 189 % 33 %
Actions E-ACC (EUR) 06.07.2021  06.07.2021 03 % 52% - - 6,0 % 27,6 % 1,6 %
Actions I-ACC (USD) 06.07.2021  06.07.2021 85% 11,8 % - - 31 % 22,6 % 08 %
Actions I-ACC (GBP) 06.07.2021  06.07.2021 1,7% 4,8 % - - 0,1% 26,8 % 0,0 %
Actions W-ACC (GBP) 06.07.2021  06.07.2021 15% 4,8 % - - 0,7 % 26,8 % 0,2 %
Actions Y-ACC (USD) 06.07.2021  06.07.2021 82 % 11,8 % - - 39 % 22,6 % -1,0%

*Indice de comparaison : MSCI ACWI Index (Net).
**Veuvillez vous référer aux notes relatives aux performances & la page 9. La page 9 comporte I'ensemble des notes de bas de page.
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TAILLE DU COMPARTIMENT AU 30.04.2025 : 409 MILLIONS USD

Analyse du Gestionnaire

Les actions de I'Asie émergente ont glissé au cours de I'exercice. L'excellente
performance des actions chinoises et hongkongaises et la dépréciation du
dollar américain ont soutenu les marchés régionaux. Toutefois, I'incertitude
déclenchée par la mise en ceuvre des droits de douane américains a affecté
les principaux marchés d’exportation asiatiques. En Inde et a Taiwan, les
marchés ont terminé & la hausse, tandis que les actions de la Corée du Sud et
de I'lndonésie ont reculé.

La performance médiocre du Compartiment a découlé essentiellement de la
sélection des titres en Chine. En dépit d'un chiffre d'affaires supérieur aux
prévisions lors de la publication de ses derniers résultats financiers, la chaine
d’hépitaux d'oncologie Hygeia Healthcare a glissé car ses bénéfices étaient
inférieurs aux attentes du marché. Hygeia Healthcare est appréciée en raison
de I'excellente qualité de sa chaine d'hopitaux privés et c’est I'un des plus
grands prestataires de services d'oncologie en Chine. La société d'e-commerce
PDD Holdings a brutalement chuté & cause des projections décevantes
publiées par ses dirigeants. Les actions du géant sud-coréen diversifi¢ Samsung
Electronics ont brutalement chuté en raison des résultats décevants de son
activité de puces a large bande passante (HBM). Heureusement, vers la fin de
I'exercice, Samsung Electronics a partiellement rebondi aprés I'annonce d'une
révision de la conception de son produit de HBM nommé HBM3E 12-Hi, qui en
fait un bien meilleur produit et a été envoyé & Nvidia pour des tests. La non-

PRINCIPALES PARTICIPATIONS AU 30.04.2025

Valeur de

marche Actif nuet

(USD) *)

Taiwan Semiconductor Manufacturing 40 904 084 10,00
Tencent Holdings 34 163 711 8,35
HDFC Bank 19 371 790 4,73
Alibaba Group Holding (CN) 17 756 533 4,34
Samsung Electronics 15 301 802 3,74
ICICI Bank 13 962 500 3,41
Trip.com Group 10 962 168 2,68
Bytedance 10 687 330 2,61
Bank Central Asia 9103 376 2,22
MediaTek 8 142 929 1,99

VENTILATION GEOGRAPHIQUE AU 30.04.2025

détention du fabricant de produits électroniques grand public Xiaomi a Actif net
également pesé sur les rendements relatifs. Heureusement, notre exposition sur (%)
Mao Geping Cosmetics a renforcé les rendements. Son introduction en bourse China 3805
a été bien accueillie et ses résultats pour 2024 ont été satisfaisants. Mao - :
Geping est une marque chinoise de maquillage exceptionnelle qui cible le India 14,31
marché intérieur haut de gamme, bénéficiant d'une forte présence hors ligne et Taiwan Area 1352
d’'une communication de marque efficace. Par ailleurs, nos participations ’
convaincantes de longue date dans les leaders chinois de I'lnternet ByteDance Korea 9,60
et Tencent Holdings ont contribué & la performance. Indonesia 7,07
Ireland 6,05
Le gestionnaire déploie un processus d'investissement clair et reproductible, qui -
vise & identifier des opportunités en termes de compounders principaux, de Hong Kong SAR China 42
futurs leaders et de sociétés mal évaluées, pour créer un portefeuille de 80 a Malaysia 2,17
120 actions. La gestionnaire s’attache & évaluer I'impact des sociétés en Thailand 188
matiere de durabilité. Elle privilégie les sociétés aux franchises pérennes anan !
affichant des avantages concurrentiels durables, une croissance future Singapore 1,32
raisonnable, des valorisations intéressantes avec un bon profil de Australia 112
risque/rendement, un bilan sain et d’excellentes capacités de gestion. 4
Philippines 0,92

Rendement total au 30.04.2025** Un an Cinq ans Depuis le lancement

Catégorie . Catégorie . Catégorie Catégorie . Catégorie

. . , . Date de  Performance At Indice At Indice At At Indice At

Catégorie d'Actions Lancement & partir du d'Actions comule* d'Actions comule® d'Actions d'Actions comulé* d'Actions

cumulée cumulée annualisée cumulée annualisée
Actions A (USD) 21.04.2008 21.04.2008 3,6 % 9.6 % 32,0 % 44,2 % 57 % 120,8 % 97,7 % 48 %
Actions A (EUR) 21.04.2008 21.04.2008 2,4 % 31% 27,2 % 38,9 % 49 % 208,7 % 1768 % 68 %
Actions A-ACC (USD) 21.04.2008 21.04.2008 37 % 9.6 % 32,0 % 44,2 % 57 % 1210 % 97,7 % 48 %
Actions A-ACC (EUR) 21.04.2008 21.04.2008 2,4 % 31% 27,2 % 38,9 % 49 % 207,3 % 1768 % 68 %
Actions A-ACC (HKD) 09.02.2012 09.02.2012 28% 8,7 % 321 % 44,2 % 57 % 93,0 % 81,3 % 51%
Actions A-ACC (PLN) (hedged) 06.08.2012 06.08.2012 49 % 11,6 % 44,0 % 64,0 % 7,6 % 1143 % 1245 % 62%
Actions A-ACC (RMB) (RMB/USD hedged) 22.11.2023 22.11.2023 09 % 9.9 % - - - 71 % 20,3 % 49 %
Actions E-ACC (EUR) 06.06.2011 06.06.2011 3,1 % 31% 22,6 % 38,9 % 42 % 104,3 % 1209 % 53 %
Actions I-ACC (USD) 27.02.2012 27.02.2012 4,7 % 9,6 % 39,0 % 44,2 % 68 % 123,6 % 83,6 % 63%
Actions W-ACC (GBP) 11.03.2014 11.03.2014 -1,9 % 2,7 % 30,1 % 36,1 % 54 % 1452 % 118,7 % 8,4 %
Actions Y-ACC (USD) 14.10.2008 14.10.2008 45 % 9,6 % 37,7 % 44,2 % 6,6 % 327,7 % 229,9 % 92 %
Actions Y-ACC (EUR) 13.12.2017 13.12.2017 -1,6 % 31% 32,8 % 38,9 % 58 % 33,3 % 31,0 % 4,0 %

*Indice de comparaison : MSCI Emerging Asia Composite Index (Net) jusqu’au 13.07.2022. Depuis cette date, l'indice est MSCI Emerging Markets Asia Index (Net).

Indice de comparaison couvert en PLN : MSCI Emerging Asia Index (Net) Hedged to PLN.

**Veuvillez vous référer aux notes relatives aux performances & la page 9. La page 9 comporte I'ensemble des notes de bas de page.
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TAILLE DU COMPARTIMENT AU 30.04.2025 : 256 MILLIONS USD

Analyse du Gestionnaire PRINCIPALES PARTICIPATIONS AU 30.04.2025
Les actions de la région EMEA (Europe émergente, Moyen-Orient et Afrique) ont
généré des rendements positifs pendant I'exercice considéré. Les plans de Valeur de .
relance que la Chine a annoncés vers la fin du mois de septembre 2024, marche  Actif net
I'excellente performance des actions technologiques, I'assouplissement du cycle (USD) )
monétaire de la Fed américaine et la dépréciation du dollar américain ont Emaar Properties 14 624 761 571
soutenu la confiance des marchés. Toutefois, les résultats des élections aux — 4
Etats-Unis et la rhétorique sur les droits de douane ont accentué la volatilité Al Rajhi Bank 13744 749 5,37
vers la fin de 'année 2024. Cependant, ces facteurs ont été effacés par I'espoir Naspers (N) 12 779 570 4,99
d'un cessez-lefeu entre I'Ukraine et la Russie et par une amélioration des Powszechna Ka Oszczednosci Bank Polski 12 616 943 493
perspectives de I'Europe au début de I'année 2025. Récemment, I'annonce de :
droits de douane réciproques par les Etats-Unis le 2 avril a faconné le marché, OTP Bank 11,990 101 4,68
bien qu'une pause de 90 jours ait été annoncée pour la plupart des pays, sauf Piraeus Financial Holdings 10 455 960 4,08
la Chine. Les prix des métaux précieux ont brutalement grimpé, tandis que les The Saudi National Bank 10 227 858 399
prix du pétrole ont chuté. Dans ce contexte, tous les pays, & I'exception de la - ’
Turquie et de I'Arabie saoudite ont terminé I'exercice en terrain positif. Optima bank 8 773 507 3,43
Standard Bank Group 8 140 136 3,18
Capitec Bank Holdings 7 296 128 2,85

Au cours de I'exercice, le Compartiment a devancé l'indice de comparaison. Au
niveau sectoriel, |'excellente sélection des actions dans les secteurs de la
finance et de I'énergie a augmenté la valeur du portefeuille. Dans le segment
de la finance, Piraeus Financial et Optima Bank en Grece, Bank of Cyprus &

Chypre, et Georgian Bank TBC cotée au R-U. ont renforcé les gains. En VENTILATION GEOGRAPHIQUE AU 30.04.2025
revanche, le kazakh Kaspi et le saoudien Derayah Financial ont constitué les
positions les plus préjudiciables. Le polonais Auto Partner a également été une Actif net
source de faiblesse. Les participations industrielles ont aussi freiné les gains, (%)
notamment la compagnie aérienne hongroise a bas prix Wizz Air. South Africa 18,84

Saudi Arabia 16,70
Les gestionnaires suivent une approche bottom-up de la sélection des actions, Poland 1332
le positionnement géographique et sectoriel du Compartiment traduit donc en olan 4
conséquence certaines opportunités d’investissement intéressantes disponibles. United Arab Emirates 12,68
L'aréne financiére est la plus forte position absolue, et nous sommes G 910
surpondérés sur la finance par rapport a l'indice. Les principales participations reece '
sont Al Rajhi Banking and Investment et The Saudi National Bank. Les Hungary 4,68
gestionnaires apprécient également les perspectives de banques polonaises UK 444
telles que Powszechna Kasa Oszcz et Bank Polska Kasa Opieki, et de banques !
grecques telles que Piraeus Financial et Optima Bank. lls ont adopté un Kazakhstan 3,00
positionnement prudent sur les matiéres premieres (exploitants de minerai de Ireland 285
fer, d'aluminium, de cuivre et dor). Le Compartiment est exposé & First refan !
Quantum Minerals, Kumba Iron Ore, AngloGold Ashanti et Alphamin Resources. Slovenia 2,42

Romania 2,41

Georgia 2,18
Rendement total au 30.04.2025** Un an Cinq ans Depuis le lancement

Catégorie . Catégorie . Catégorie Catégorie . Catégorie
5 : ) : Date de  Performance At Indice At Indice At At Indice At
Catégorie d'Actions Lancement & partir du d'Actions comule* d'Actions comule® d'Actions d'Actions comulé* d'Actions
cumulée cumulée annualisée cumulée annualisée

Actions A (USD) 11.06.2007 11.06.2007 21,8 % 14,6 % 23,9 % 36,5 % 4,4 % 43,3 % 4,7 % 20%
Actions A (EUR) 11.06.2007 11.06.2007 14,6 % 7,8 % 193 % 31,5 % 3,6 % 69,3 % 23,0 % 30%
Actions A (GBP) 11.06.2007 11.06.2007 14,2 % 7,4 % 17,0 % 28,9 % 32% 1119 % 54,3 % 43 %
Actions A-ACC (USD) 11.06.2007 11.06.2007 21,7 % 14,6 % 23,9 % 36,5 % 4,4 % 43,4 % 4,7 % 20%
Actions A-ACC (EUR) 11.06.2007 11.06.2007 14,6 % 7,8 % 193 % 31,5 % 3,6 % 69,1 % 23,0 % 30%
Actions A-ACC (PLN) (hedged) 06.08.2012 06.08.2012 18,8 % 8,5% 27,2 % 252 % 49 % 41,9 % 19,7 % 28%
Actions E-ACC (EUR) 11.06.2007 11.06.2007 138 % 7,8 % 15,0 % 31,5 % 28% 47,8 % 23,0 % 22%
Actions I-ACC (USD) 25.10.2017 25.10.2017 23,0 % 14,6 % 30,4 % 36,5 % 55 % 02 % 6,6 % 0,0 %
Actions Y-ACC (USD) 14.07.2008 14.07.2008 22,7 % 14,6 % 29,1 % 36,5 % 52 % 33,4 % 3,6 % 1,7%
Actions Y-ACC (EUR) 12.09.2013 12.09.2013 15,6 % 7,8 % 24,6 % 31,5 % 45 % 24,6 % 11,4 % 19 %
Actions SP A (USD) 05.06.2023 05.06.2023 96,9 % - - - - 32091 % - 528,2 %
Actions SP A (EUR) 05.06.2023 05.06.2023 97,1 % - - - - 29714 % - 504,1 %
Actions SP A (GBP) 05.06.2023 05.06.2023 97,1 % - - - - 2 900,0 % - 496,7 %
Actions SP A-ACC (USD) 05.06.2023 05.06.2023 96,9 % - - - - 3146,2 % - 521,9 %
Actions SP A-ACC (EUR) 05.06.2023 05.06.2023 97,1 % - - - - 3.006,3 % - 507,7 %
Actions SP A-ACC (PLN) 05.06.2023 05.06.2023 97.2% - - - - 28923 % - 495,9 %
Actions SP E-ACC (EUR) 05.06.2023 05.06.2023 97,1 % - - - - 2 840,0 % - 490,4 %
Actions SP I-ACC (USD) 05.06.2023 05.06.2023 96,9 % - - - - 3100,0 % - 517,3 %
Actions SP Y-ACC (USD) 05.06.2023 05.06.2023 96,9 % - - - - 3116,7 % - 519,0 %
Actions SP Y-ACC (EUR) 05.06.2023 05.06.2023 97,1 % - - - - 2 900,0 % - 496,7 %

*Indice de comparaison : MSCI Emerging Markets EMEA 5% Capped Index (Net).
Indice de comparaison couvert en PLN : MSCI Emerging Markets EMEA 5% Capped Hedged to PLN (Net).
Les performances des catégories d'Actions « Side Pocket » (« SP ») s’expliquent par la cession d'une partie des actifs russes valorisés & zéro depuis le 2 mars 2022 et la distribution de capital
versée le
17 juillet 2024.
**Veuvillez vous référer aux notes relatives aux performances & la page 9. La page 9 comporte I'ensemble des notes de bas de page.
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TAILLE DU COMPARTIMENT AU 30.04.2025 : 1 107 MILLIONS USD

Analyse du Gestionnaire

Au cours de I'exercice, les marchés émergents (ME) ont généré des rendements
positifs. L'exercice a été caractérisé par la volatilité, les marchés mondiaux
étant confrontés & des attentes changeantes en matiére de politique monétaire,
a une période électorale chargée (tant aux Etats-Unis que dans les pays
émergents) et & l'annonce de mesures de relance en Chine en 2024.
L'année 2025 a apporté un certain soulagement avec un rebond de la Chine et
de certaines économies latino-américaines. Les performances se sont quelque
peu tassées vers la fin de I'exercice aprés I'imposition par les Etats-Unis de
droits de douane réciproques de grande ampleur le 2 avril 2025, bien que les
marchés aient connu un certain soulagement apres I'annonce d’'une pause de
90 jours pour la plupart des pays, a I'exception de la Chine.

Au cours de l'exercice annuel, le Compartiment a dégagé des rendements
positifs, mais il a été devancé par I'indice de comparaison. Au niveau sectoriel,
la sélection des titres dans l'univers de la consommation non essentielle a
représenté le frein le plus important pour les rendements, méme si la
surexposition du Compartiment au secteur de la consommation non essentielle
a partiellement compensé ces mauvais résultats. La sélection des titres dans
I'aréne financiere a également décu. Les positions sur Li Ning, Laobaixing
Pharmacy et Samsonite Group et la sous-pondération du Compartiment sur
Alibaba on ralenti les gains. Heureusement, les positions dans Naspers,
Meituan et China Mengniu Dairy ont compté parmi celles qui ont le plus

Emerging Markets Equity ESG Fund ®

PRINCIPALES PARTICIPATIONS AU 30.04.2025

Valeur de

marche Actif nuet

(USD) *)

Taiwan Semiconductor Manufacturing 76 704 736 6,93
HDFC Bank 66 568 099 6,01
Naspers (N) 50 087 574 4,52
ICICI Bank ADR 44 563 994 4,03
China Mengniu Dairy 43 849 901 3,96
AIA Group 35 663 564 3,22
Tencent Holdings 34 892 501 3,15
Grupo Financiero Banorte 32 964 101 2,98
Localiza Rent a Car 32739 615 2,96
B3 SA - Brasil Bolsa Balcao 32 608 742 2,95

VENTILATION GEOGRAPHIQUE AU 30.04.2025

contribué aux rendements. Actif net
(%)
Au cours de l'exercice, le gestionnaire a poursuivi sa recherche de sociétés China 28,38
bien capitalisées aux rendements élevés et aux bilans peu endettés. Par India 21,43
conséquent, les sociétés dans lesquelles le Compartiment investit devraient Tai A 127
présenter un meilleur profil de risque/rendement. Dans [l'univers des alwan Area !
technologies de linformation, TSMC est la participation absolue la plus South Africa 8,74
importante du Compartiment étant donné que sa technologie d'avant-garde en Mexi 747
fait toujours un acteur apprécié dans ce secteur. Nous privilégions également exico 4
MediaTek en raison de son expansion sur le segment du circuit intégré propre Brazil 5,90
& une application (ASIC) car il lui permet de développer des circuits intégrés Ind - 379
uniques et adaptés aux besoins spécifiques des clients, améliorant la ndonesia !
différenciation de ses produits et potentiellement son chiffre d’affaires. Hong Kong SAR China 3,22
Singapore 2,00
UK 1,82
Netherlands 1,78
Korea 1,64
Rendement total au 30.04.2025** Un an Cinq ans Depuis le lancement
Catégorie . Catégorie . Catégorie Catégorie . Catégorie
. . , . Date de  Performance At Indice At Indice At At Indice At
Catégorie d'Actions Lancement & partir du d'Actions comule® d'Actions comule® d'Actions d'Actions comulé* d'Actions
cumulée cumulée annualisée cumulée annualisée
Actions A (USD) 29.09.2014 29.09.2014 12% 9.0 % 25,0 % 36,0 % 4,6 % 51,2 % 41,8 % 4,0 %
Actions A (EUR) 29.09.2014 29.09.2014 -4,7 % 26% 20,5 % 31,1 % 38 % 68,3 % 58,2 % 50%
Actions A-ACC (USD) 29.09.2014 29.09.2014 11% 9.0 % 25,0 % 36,0 % 4,6 % 51,0 % 41,8 % 4,0 %
Actions A-ACC (EUR) 23.08.2023 23.08.2023 -4,6 % 26% - - - 03% 13,6 % 0.2 %
Actions D-ACC (EUR) 23.08.2023 23.08.2023 5,2 % 26% - - - 1.3% 13,6 % 0,7 %
Actions | (USD) 26.01.2022 26.01.2022 22% 9.0 % - - - -15,4 % 0,0% 5,0 %
Actions | (GBP) 26.08.2020 26.08.2020 3,9 % 22% - - - 2,4 % 9.8 % 05%
Actions I-ACC (USD) 29.09.2014 29.09.2014 22 % 9,0 % 315% 36,0 % 56 % 68,3 % 418 % 50 %
Actions I-ACC (EUR) 13.04.2022 13.04.2022 -3,8% 2,6 % - - - 8,5 % 29 % 2,9 %
Actions I-ACC (GBP) 23.06.2021 23.06.2021 -4,1 % 22% - - - 149 % 5,6 % -4,1 %
Actions I-ACC (CHF) (CHF/USD hedged) 13.04.2022 13.04.2022 -2,0 % 2,3 % - - - -16,0 % 5,2 % 5,6 %
Actions R (CHF) 27.09.2023 27.09.2023 -8,0 % 23 % - - - 0,9 % 8,5 % 0,6 %
Actions R-ACC (USD) 22.02.2023 22.02.2023 2,7 % 9,0 % - - - 4,4 % 198 % 20%
Actions R-ACC (EUR) 12.04.2023 12.04.2023 3,6 % 2,6 % - - - 03 % 139 % 0,1%
Actions R-GDIST (GBP) 27.03.2019 27.03.2019 -3,8 % 22% 26,2 % 28,4 % 48 % 31,0 % 22,4 % 45 %
Actions W (GBP) 23.01.2019 23.01.2019 -4,3 % 22% 23,2 % 28,4 % 43 % 31,0 % 25,4 % 4,4 %
Actions Y (EUR) 08.07.2020 08.07.2020 -4,0 % 26% - - - 10,4 % 16,2 % 21%
Actions Y-ACC (USD) 29.09.2014 29.09.2014 20% 9.0 % 30,4 % 36,0 % 55% 65,0 % 41,8 % 48 %
Actions Y-ACC (HUF) 27.11.2019 27.11.2019 0,6 % 61% 43,8 % 50,8 % 75% 30,0 % 40,1 % 50%

*Indice de comparaison : MSCI Emerging Markets Index (Net).

**Veuvillez vous référer aux notes relatives aux performances & la page 9. La page 9 comporte I'ensemble des notes de bas de page.
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TAILLE DU COMPARTIMENT AU 30.04.2025 : 8 MILLIONS USD

Analyse du Gestionnaire
Au cours de l'exercice, les actions des marchés émergents (hors Chine) ont

Emerging Markets Ex China Fund * 8

PRINCIPALES PARTICIPATIONS AU 30.04.2025

progressé en dépit de la volatilité ambiante. Au niveau mondial, les marchés Valeur de Acti
ont été confrontés & des modifications de la politique monétaire prévisionnelle marche  Actif net
et & un calendrier électoral chargé (a la fois aux Etats-Unis et sur les marchés (USD) )
émergents) en 2024. Les tensions se sont un peu apaisées au début de Taiwan Semiconductor Manufacturing 815 709 1027
I'année 2025, avec un rebond de certaines économies latino-américaines. - .
Toutefois, cette excellente performance s'est quelque peu tassée vers la fin de Samsung Electronics 386 588 4,87
I'exercice aprés I'imposition de droits de douane réciproques par les Etats-Unis Regional 381 256 4,80
Ie’ 2 avril, méme si Igs marchés ont été soulagés par la suite qp,r‘es I'annonce Inter (US) BDR 349 612 4,40
d'une pause de 90 jours pour la plupart des pays. Les marchés de la CEE -
(République tchéque, Hongrie et Gréce comprises) ainsi que des marchés NU Holdings (KY) 253 258 319
asiatiques tels que I'lnde et Taiwan ont généré des rendements positifs. En HDFC Bank ADR 249 941 3,15
(evcmchg, la Tprquie, ’I'!ndpnésie et la Corée Sju_ Sud, ainsi que les plu§ grqndes OTP Bank 225 449 2,84
économies latino-américaines que sont le Brésil et le Mexique, ont généré des - -
rendements négatifs. Powszechna Ka Oszczednosci Bank Polski 193 525 2,44
Emaar Properties 184 136 2,32
Au cours de l'exercice annuel, le Compartiment a dégagé des rendements Bank Mandiri Persero 172 908 218
positifs, mais il a été devancé par I'indice de comparaison. Au niveau sectoriel,
la sélection des titres dans les secteurs des Tl, des industries et de la
consommation courante a pesé sur la performance. Les positions dans des ”
sociétés informatiques telles que Samsung Electronics et ASML, et une sous- VENTILATION GEOGRAPHIQUE AU 30.04.2025
exposition & TSMC ont affaibli les rendements. Le transporteur Armac Locaco et
'exploitant magasins de grande consommation Wal Mart De Mexico ont Actif net
également réduit les gains. Heureusement, la sélection des actions dans le (%)
secteur des matériaux et la position surpondérée du Compartiment sur la India 18,02
finance ont soutenu la performance. A cet égard, les exploitants de mines d’or - .
Lundin Gold et Franco Nevada, et les banques TBC Bank et Nu Holdings ont Taiwan Area 17,36
renforcé la valeur. Korea 11,13
Brazil 7,59
Les gestionnaires du portefeuille recherchent des sociétés de grande qualité, Ind . 625
capables de générer des rendements réguliers et valorisées & un prix ndonesia 4
raisonnable. Il s‘agit généralement de sociétés trés bien gérées avec Mexico 5,79
d’excellentes pratiques de gouvernance d’entreprise. Au niveau sectoriel, la Poland 391
finance représente la principale surexposition du portefeuille. Les principales olan !
participations comprennent la plus grande banque du secteur privé indien Greece 3,28
HDFC Bank, et un groupe diversifié¢ de sociétés opérant sur un éventail de United Arab Emirat 303
marchés, notamment Regional Bank au Mexique, PKO Bank en Pologne, les nited Arab tmirates !
banques brésiliennes Nu Holdings et Inter & Co, OTP Bank en Hongrie et Bank Canada 3,12
Mandiri en Indonésie.
Hungary 2,84
South Africa 1,85
Rendement total au 30.04.2025** Un an Cinq ans Depuis le lancement
N Catégorie Catégorie Catégorie Catégorie Catégorie
5 : ) : Date de  Performance a At . . At At At . Lk At
Catégorie d'Actions Lancement partir du dActlolns Indice d i d o d i Indice d i
cumulée [ annualisée
Actions A-ACC (USD) 01.02.2023  01.02.2023 2,6 % 33 % - - 171 % 189 % 7,3 %
Actions A-ACC (EUR) 01.02.2023  01.02.2023 3,4 % 28 % - - 12,6 % 14,2 % 54 %
Actions E-ACC (EUR) 01.02.2023  01.02.2023 4,1 % 28 % - - 10,8 % 14,2 % 4,7 %
Actions I-ACC (USD) 01.02.2023  01.02.2023 3,6 % 33 % - - 19,8 % 189 % 8,4 %
Actions I-ACC (EUR) 01.02.2023  01.02.2023 23 % 28 % - - 15,4 % 14,2 % 6,6 %
Actions I-ACC (GBP) 01.02.2023  01.02.2023 2,7 % 3.2 % - - 10,6 % 9.7 % 4,6 %
Actions W-ACC (GBP) 01.02.2023  01.02.2023 -30% 3.2 % - - 10,0 % 9.7 % 43 %
Actions Y-ACC (USD) 01.02.2023  01.02.2023 35% 33% - - 193 % 18,9 % 82 %
Actions Y-ACC (EUR) 01.02.2023  01.02.2023 2,5% 2,8 % - - 14,8 % 14,2 % 63 %

*Indice de comparaison : MSCI Emerging Markets ex-China (Net) Index.
**Veuvillez vous référer aux notes relatives aux performances & la page 9. La page 9 comporte I'ensemble des notes de bas de page.
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TAILLE DU COMPARTIMENT AU 30.04.2025 : 2 989 MILLIONS USD

Analyse du Gestionnaire

Au cours de I'exercice, les marchés émergents (ME) ont généré des rendements
positifs. L'exercice a été caractérisé par la volatilité en 2024, les marchés
mondiaux étant confrontés a un changement anticipé de la politique monétaire,
a un calendrier électoral chargé (a la fois aux Etats-Unis et dans les pays
émergents) et & I'annonce de mesures de relance en Chine. Toutefois, les
tensions se sont un peu apaisées au début de I'année 2025, avec un rebond de
la Chine et de certaines économies latino-américaines. La forte performance
s'est quelque peu tassée vers la fin de I'exercice apres I'imposition par les
Etats-Unis de droits de douane le 2 avril, bien que les marchés aient connu un
certain soulagement aprés I'annonce d'une pause de 90 jours pour la plupart
des pays, & I'exception de la Chine.

Au cours de lexercice, le Compartiment a été devancé par lindice de
comparaison. Au cours de |'exercice, la sélection des actions en Chine et a
Hong Kong et la sous-exposition globale & la Chine ont toutes deux affaibli les
rendements. La sélection des actions au Kazakhstan (par le biais d'une position
sur la plate-forme d’e-commerce Kaspi) et la surexposition au Brésil ont tiré les
rendements vers le bas. La sélection des actions a payé en Inde et en Afrique
du Sud (principalement gréce & Naspers dans le deuxieme pays). Au niveau
des actions, la sous-pondération sur Alibaba et le manque d’exposition a la
société d'électronique grand public et d’automobile Xiaomi ont compté parmi
les décisions les plus préjudiciables car ces actions ont généré de bons

PRINCIPALES PARTICIPATIONS AU 30.04.2025

Valeur de

marche Actif nuet

(USD) )

Naspers (N) 282 690 605 9,46
Taiwan Semiconductor Manufacturing 261783 697 8,76
HDFC Bank 122 196 407 4,09
Samsung Electronics 112 997 664 3,78
ANTA Sports Products 86 472 142 2,89
ICICI Bank ADR 82 526 812 2,76
Kaspi.KZ ADR 80 281 183 2,69
Trip.com Group 77 753 339 2,60
Bank Central Asia 77 099 461 2,58
NU Holdings (KY) 72 823 436 2,44

VENTILATION GEOGRAPHIQUE AU 30.04.2025

résultats, ces sociétés étant percues comme étant des bénéficiaires de la Actif net
demande générée par I'lA. Si la sous-exposition & Tencent a décy, elle a été (%)
trés largement compensée par la position sur Naspers, qui détient une forte China 15,76
participation dans Tencent. L'agence de voyages en ligne indienne -
MakeMyTrip, qui présente un vaste potentiel de croissance au vu de la India 13,26
pénétration du voyage en ligne a également affiché de bons résultats. South Africa 13,13
Taiwan Area 11,23
Les positionnements géographiques et sectoriels du Compartiment sont des Mexi 583
composantes résiduelles de I'approche de sélection bottom-up des actions des exico 4
gestionnaires, toutefois I'environnement actuel est toujours pris en compte. Les Indonesia 5,33
gestionnaires cherchent toujours & détenir des sociétés bien capitalisées avec Brazil 527
des bilans peu endettés. Le Compartiment présente un positionnement prudent, roz! !
ce qui signifie que les sociétés détenues devraient étre mieux préparées pour Korea 4,51
ce qui reste un environnement difficile. UK 416
Hong Kong SAR China 3,33
Kazakhstan 2,69
Hungary 2,38
Rendement total au 30.04.2025** Un an Cinq ans Depuis le lancement
Catégorie . Catégorie . Catégorie Catégorie . Catégorie
5 : ) : Date de  Performance At Indice At Indice At At Indice At
Catégorie d'Actions Lancement & partir du d'Actions comule* d'Actions comule® d'Actions d'Actions comulé* d'Actions
cumulée cumulée annualisée cumulée annualisée
Actions A (USD) 18.10.1993 18.10.1993 12% 9.0 % 16,7 % 36,0 % 31% 201,7 % 427,3 % 3,6 %
Actions A (EUR) 23.07.2007 23.07.2007 -4,7 % 26% 12,4 % 31,1 % 24 % 51,1 % 778 % 23%
Actions A (GBP) 26.06.2006 26.06.2006 5,1 % 22% 10,2 % 28,4 % 20% 189,4 % 239,0 % 58 %
Actions A (SGD) 15.05.2006 15.05.2006 3.1 % 4,4 % 8,1% 26,2 % 1,6 % 47,6 % 76,0 % 21%
Actions A-ACC (USD) 25.09.2006 25.09.2006 12% 9.0 % 16,7 % 36,0 % 31% 952 % 1268 % 37 %
Actions A-ACC (EUR) 02.04.2014 02.04.2014 -4,7 % 26% 125 % 31,1 % 24 % 54,3 % 755 % 4,0 %
Actions A-ACC (HUF) 20.08.2015 20.08.2015 -1,4 % 61% 28,8 % 50,8 % 52% 76,0 % 115,6 % 60%
Actions A-ACC (EUR) (hedged) 28.08.2014 28.08.2014 01% 75% 13,8 % 28,1 % 2,6 % 18,7 % 27,3 % 1,6 %
Actions A-ACC (SGD) (SGD/USD hedged) 28.03.2018 28.03.2018 0,9 % 9,0 % 9.9 % 36,0 % 19% 111 % 119 % -1,6 %
Actions D-ACC (EUR) 15.04.2016 15.04.2016 5,2 % 2,6 % 9,7 % 31,1% 19 % 28,8 % 62,6 % 28 %
Actions E-ACC (EUR) 01.09.2000 11.09.2000 5,4 % 2,6 % 8,3 % 31,1 % 1,6 % 142,4 % 267,0 % 37%
Actions | (EUR) 22.07.2015 22.07.2015 3,7 % 2,6 % 183 % 31,1 % 34 % 32,0 % 44,4 % 29 %
Actions | (GBP) 20.04.2016 20.04.2016 -4,0 % 22% 16,0 % 28,4 % 30% 59,7 % 759 % 53 %
Actions I-ACC (USD) 27.02.2012 27.02.2012 22% 9,0 % 22,7 % 36,0 % 42 % 63,8 % 453 % 38%
Actions I-ACC (EUR) 23.03.2022 23.03.2022 3,7 % 2,6 % - - - 8,9 % 25% 2,9 %
Actions RA-ACC (USD) 10.11.2021 10.11.2021 1,6 % 9,0 % - - - 25,6 % -4,6 % 8,2 %
Actions SR-ACC (SGD) 12.06.2015 12.06.2015 2,9 % 4,4 % 92 % 26,2 % 18 % 21,1 % 40,3 % 20%
Actions W (GBP) 10.10.2016 10.10.2016 -4,3 % 22% 15,0 % 28,4 % 28% 26,5 % 37,5 % 28%
Actions W-ACC (GBP) 11.03.2014 11.03.2014 4,2 % 22% 15,0 % 28,4 % 28% 785 % 89,8 % 53 %
Actions Y (USD) 25.09.2013 25.09.2013 21% 9.0 % 21,7 % 36,0 % 4,0 % 43,7 % 455 % 32%
Actions Y (EUR) 08.11.2017 08.11.2017 3,8 % 26% 173 % 31,1 % 32% 85% 19,7 % 11%
Actions Y-ACC (USD) 17.03.2008 17.03.2008 21% 9.0 % 21,8 % 36,0 % 4,0 % 55,9 % 61,2 % 26%
Actions Y-ACC (EUR) 28.08.2014 28.08.2014 3,9 % 26% 173 % 31,1 % 32% 51,0 % 52,9 % 39%
Actions Y-ACC (EUR) (EUR/USD hedged) 14.02.2018 14.02.2018 0,0% 9.0 % 95% 36,0 % 18 % -158 % 121 % 2,4 %

*Indice de comparaison : MSCI Emerging Markets jusqu’au 31.12.2000. Depuis cette date, I'indice est MSCI Emerging Markets (Net).

Indice de comparaison couvert en EUR : MSCI Emerging Markets Hedged Index to EUR (Net).
Indice de comparaison couvert SGD/USD : MSCI EM N USD Tran-83238 Index.
Indice de comparaison couvert EUR/USD : MSCI EM N USD Tran-83116 Index.

**Veuvillez vous référer aux notes relatives aux performances & la page 9. La page 9 comporte I'ensemble des notes de bas de page.
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TAILLE DU COMPARTIMENT AU 30.04.2025 : 613 MILLIONS EUR

Analyse du Gestionnaire

Les marchés européens des actions ont généré des rendements positifs au
cours de la période de 12 mois. Lincertitude politique en France et en
Allemagne, I'élection du président Trump et les tensions géopolitiques
persistantes liées au conflit entre I'Ukraine et la Russie ont constitué des freins,
qui ont été largement compensés par le ralentissement de [linflation,
'amélioration des indicateurs économiques et la résilience des sociétés. Face a
une inflation ralentie et & une croissance morose, la BCE a baissé ses taux
directeurs de 25 pb en juin — la premiére baisse depuis 2019 — avant
d'appliquer six autres baisses au cours de I'exercice. Ces mesures politiques
ont soutenu la confiance des marchés. L'optimisme initial suscité par les
élections américaines a été tempéré par les nouvelles menaces
d’augmentation des droits de douane ciblant les importations de I'EU, ce qui a
affaibli brievement les actions au début de I'année 2025. La volatilité a
également été alimentée par les craintes liées aux valorisations technologiques
aprés le lancement du modele d'IA de DeepSeek. Néanmoins, la solidité des
bénéfices, I'exposition relativement faible au secteur des technologies,
'optimisme suscité par I'éventualité d'une résolution du conflit en Ukraine et
I'augmentation des dépenses de défense ont soutenu les marchés.

En tant que fonds « passif » ou « indiciel », le Compartiment est géré pour
dégager des rendements aussi proches que possible de ceux de I'indice qui est
concentré sur les 50 plus grandes sociétés de la zone euro. Toutefois,
contrairement & l'indice, le Compartiment supporte des frais et des dépenses.
En revanche, il peut profiter de préts de titres, ce qui n‘est pas le cas de
lindice. Par conséquent, les rendements du Compartiment devraient étre
similaires & ceux de l'indice, mais pas identiques. Au cours de I'exercice, la
principale catégorie A-EUR du Compartiment a affiché un rendement net de
+ 7 5% en euros, contre + 7 3% pour l'indice. Par rapport au rendement net
total de l'indice, I'imposition a constitué un facteur avantageux pour I'écart de
suivi du Compartiment car le traitement de la retenue G la source est plus
favorable. Au cours de I'exercice, I'écart de suivi ex post de la méme catégorie
a atteint 0 41 % en moyenne (un chiffre annualisé sur une période de 3 ans,
basé sur des points de données en fin de mois sur 36 mois, est utilisé car il est
considéré comme ayant une plus grande fiabilité statistique). Cette mesure de
la variabilité des rendements du Compartiment par rapport a l'indice peut étre
influencée par plusieurs facteurs, notamment les différences de retenues a la
source précitées, ainsi que par la politique d'ajustement partiel des prix du
Compartiment, qui est destinée & gérer la différence de suivi aussi étroitement
que possible au fil du temps.

Geode Capital Management LLC, spécialiste de la gestion des stratégies
indicielles, a été nommée sous-gérant du Compartiment le 3 janvier 2017. Les
gestionnaires cherchent & minimiser les différences par rapport & l'indice en
utilisant une technique de suivi indiciel, qui implique une réplication totale des
sociétés représentées dans l'indice. Il convient de signaler que le volume de
liquidités du Compartiment et I'investissement de cellesci dans un fonds de
liquidités en vue d'assurer la diversification n‘impliquent pas une sous-
exposition du Compartiment par rapport & I'indice. En effet, ces liquidités sont
en général placées dans des contrats & terme standardisés sur indices
boursiers. Ainsi, les flux de trésorerie du Compartiment peuvent étre gérés
efficacement & un co0t réduit. En prenant en compte I'exposition obtenue par le
biais de ces contrats & terme standardisés, les pondérations du Compartiment
sur les participations sont plus proches de celles de I'indice.

Rendement total au 30.04.2025** Un an

PRINCIPALES PARTICIPATIONS AU 30.04.2025

Valeur de
marché
(EUR)

45 118 403
38 772 948
25 807 796
24 277 824
21805 227
19 689 540
19 041 446
18 318 914
17 614 946
17 539 418

Actif net
(%)
7,36
6,33
4,21
3,96
3,56
3,21
3,11
2,99
2,87
2,86

SAP
ASML Holding
Siemens

Allianz

LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton
TotalEnergies

Schneider Electric (FR)

Sanofi

Deutsche Telekom
Air Liquide

VENTILATION GEOGRAPHIQUE AU 30.04.2025

Actif net

France

Germany

Netherlands

Spain

Italy

Belgium
Finland

Ireland

Cinq ans Depuis le lancement

Catégorie
d'Actions
cumulée

7.5 %
7.0 %
7.5 %
7.6 %

Date de
Lancement

Performance

Catégorie d'Actions & partir du

Actions A (EUR)
Actions A (GBP)
Actions A-ACC (EUR)
Actions Y-ACC (EUR)

08.10.1996
26.06.2000
25.09.2006
14.07.2008

03.11.1998
13.07.2000
25.09.2006
14.07.2008

Indice
cumulé*

7.3 %
69 %
7.3 %
7.3 %

Catégorie
d'Actions
cumulée

102,3 %
97,9 %
102,1 %
103,2 %

Catégorie
d'Actions
annualisée

15,1 %
14,6 %
15,1 %
15,2 %

Catégorie
d’Actions
cumulée

229,1 %
145,6 %
131,2 %
170,0 %

Catégorie
d'Actions
annualisée
4,6 %
3,7%
4,6 %
6,1%

Indice
cumulé*

Indice
cumulé*

98,3 %
94,3 %
98,3 %
98,3 %

239,2 %
153,1 %
126,2 %
154,4 %

*Indice de comparaison : EURO STOXX 50 Index jusqu'au 19.02.2024. Depuis cette date, I'indice est Solactive Euro 50 NTR Index.
**Veuvillez vous référer aux notes relatives aux performances & la page 9. La page 9 comporte I'ensemble des notes de bas de page.
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TAILLE DU COMPARTIMENT AU 30.04.2025 : 182 MILLIONS EUR

Analyse du Gestionnaire

Les marchés européens des actions ont généré des rendements positifs au
cours de la période de 12 mois. Lincertitude politique en France et en

PRINCIPALES PARTICIPATIONS AU 30.04.2025

Valeur de

Allemagne, I'élection du président Trump et les tensions géopolitiques marche  Actif net
persistantes liées au conflit entre I'Ukraine et la Russie ont constitué des freins, (EUR) (%)
gui ont éte largement compensés par le rglgntissement dg J’inflation\, AstraZeneca (GB) 8 653 119 476
'amélioration des indicateurs économiques et la résilience des sociétés. Face a
une inflation ralentie et & une croissance morose, la BCE a baissé ses taux RELX 7282 341 4,01
directeurs de 25 pb en juin — la premiére baisse depuis 2019 — avant ASML Holding 6919 518 3,81
d'appliquer six autres baisses au cours de ’I’exgrgice. C,je's' mesures,politiques SAP 6032 228 332
ont soutenu la confiance des marchés. L'optimisme initial suscité par les
élections américaines a été tempéré par les nouvelles menaces AXA 6 008 237 3,31
d’augmentation des droits de douane ciblant les importations de I'EU, ce qui a Air Liquide 5 685 654 313
affaibli brievement les actions au début de I'année 2025. La volatilité a \
. AV - . - Lo . L'Oreal 5546 871 3,05
également été alimentée par les craintes liées aux valorisations technologiques -
aprés le lancement du modéle d’IA de DeepSeek. Néanmoins, la solidité des BNP Paribas (FR) 5314 187 2,92
bénéfices, I'exposition relativement faible au secteur technologique, I'optimisme Schneider Electric (FR) 5276 528 2,90
suscitfé par une résolution du conflit en Ukraine et I'augmentation des dépenses Haleon 5171 789 285
de défense ont soutenu les marchés.
Au cours de lexercice, le Compartiment a été devancé par lindice de ”
comparaison. La mauvaise performance a découlé principalement de la VENTILATION GEOGRAPHIQUE AU 30.04.2025
sélection des actions et du positionnement défavorable sur le secteur financier.
Dans l'univers de la santé, la sélection des actions a également diminué les Actif net
rendements relatifs. Toutefois, une partie de ces pertes a été partiellement (%)
compensée par un positionnement favorable sur les secteurs de I'énergie et de UK 27 62
la consommation non essentielle, et la sélection des actions dans le secteur de !
la consommation courante a augmenté fortement la valeur du portefeuille. Au France 25,04
niveau des actions, les expositions du Compartiment & ASML et Novo Nordisk Germany 1221
ont constitué les deux avoirs les plus préjudiciables aux rendements. !
L'exposition & Schneider Electric a également réduit les gains. En revanche, Netherlands 11,62
I’expgsiti,on du Compartiment & Sigmens Energy a été celle qui o_le’ plus Ireland 5,32
contribué aux rendements et la position dans Deutsche Borse a constitué une -
autre source de revenus élevés. Switzerland 512
Spain 4,36
Le Compartiment exploite les capacités de recherche différenciées et les Belgium 3,97
meilleures idées des analystes de Fidelity afin de construire un portefeuille Swed 233
concentré qui promeut les caractéristiques durables avec un risque élevé weden 4
spécifique a chaque action. L'analyse des investissements intégre un large Italy 2,00
éventail de caractéristiques environnementales et sociales. Le positionnement
sectoriel est globalement neutre, les surpondérations et les sous-pondérations
se maintenant dans une fourchette de +/-5 %.
Rendement total au 30.04.2025** Un an Cinq ans Depuis le lancement
Catégorie . Catégorie . Catégorie Catégorie . Catégorie
. . , . Date de  Performance At Indice At Indice At At Indice At
Catégorie d'Actions Lancement & partir du d'Actions comule* d'Actions comule® d'Actions d'Actions comulé* d'Actions
cumulée cumulée annualisée cumulée annualisée
Actions A (EUR) 30.09.1998 30.09.1998 4,0 % 69 % 44,7 % 83,6 % 7,7 % 2311 % 2819 % 4,6 %
Actions A-ACC (EUR) 03.07.2006 03.07.2006 4,0 % 69 % 44,8 % 83,6 % 7,7 % 98,2 % 140,8 % 3,7 %
Actions A-ACC (CZK) (hedged) 05.11.2013 05.11.2013 42 % 6,8 % 60,4 % 104,6 % 9,9 % 779 % 145,6 % 51%
Actions A-ACC (USD) (hedged) 10.01.2014 10.01.2014 54 % 7,6 % 57,4 % 995 % 9,5 % 86,0 % 157,5 % 56 %
Actions D-ACC (EUR) 15.04.2016 15.04.2016 35% 69 % 412 % 83,6 % 71% 38,4 % 98,8 % 3,7 %
Actions E-ACC (EUR) 01.09.2000 11.09.2000 33% 69 % 395 % 83,6 % 69 % 42,4 % 110,8 % 1,4 %
Actions | (EUR) 03.06.2016 03.06.2016 51% 69 % 52,6 % 83,6 % 8,8 % 59,6 % 98,4 % 54 %
Actions I-ACC (EUR) 25.09.2019 25.09.2019 52 % 6,9 % 52,7 % 83,6 % 8,8 % 33,0 % 56,3 % 52 %
Actions W (GBP) 09.02.2022 09.02.2022 45 % 6,6 % - - - 14,2 % 233 % 4,2 %
Actions Y (EUR) 25.09.2013 25.09.2013 49 % 6,9 % 51,0 % 83,6 % 8,6 % 81,6 % 129,8 % 53 %
Actions Y (SGD) 05.10.2015 05.10.2015 6,7 % 8,9 % 45,3 % 76,7 % 7,8 % 379 % 81,2 % 3,4 %
Actions Y-ACC (EUR) 17.03.2008 17.03.2008 49 % 6,9 % 51,1 % 83,6 % 8,6 % 131,0 % 145,2 % 5,0 %

*Indice de comparaison : MSCI EMU (Net) jusqu’au 27.10.2021. Depuis cette date, I'indice est MSCI Europe Index (Net).

Indice de comparaison couvert en CZK : MSCI Europe Index (Net) hedged to CZK.
Indice de comparaison couvert en USD : MSCI Europe Index (Net) hedged to USD.

**Veuvillez vous référer aux notes relatives aux performances & la page 9. La page 9 comporte I'ensemble des notes de bas de page.
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TAILLE DU COMPARTIMENT AU 30.04.2025 : 2 002 MILLIONS EUR

Analyse du Gestionnaire

Les actions européennes ont dégagé des rendements négatifs au cours de la
période de 12 mois. L'incertitude politique en France et en Allemagne, I'élection
du président Trump et les tensions géopolitiques persistantes liées au conflit
entre I'Ukraine et la Russie ont représenté des freins, qui ont été largement
compensés par le ralentissement de linflation, I"'amélioration des indicateurs
économiques et la résilience des sociétés. Face a une inflation ralentie et a une
croissance morose, la BCE a baissé ses taux directeurs de 25 pb en juin — la
premiére baisse depuis 2019 — avant d‘appliquer six autres baisses au cours
de I'exercice. Ces mesures politiques ont soutenu la confiance des marchés.
L'optimisme initial suscité par les élections américaines a été tempéré par les
nouvelles menaces d'augmentation des droits de douane ciblant les
importations de I'EU, ce qui a affaibli brievement les actions au début de
I'année 2025. La volatilité a également été alimentée par les craintes liées aux
valorisations technologiques apres le lancement du modele d’'|A de DeepSeek.
Néanmoins, la solidité des bénéfices, I'exposition relativement faible au secteur
des technologies, I'optimisme suscité par I'éventualité d’une résolution du conflit
en Ukraine et I'augmentation des dépenses de défense ont soutenu les
marchés.

Le Compartiment a dégagé des rendements négatifs et a été dépassé par
I'indice. Les sous-pondérations du Compartiment sur la finance, en particulier la
forte sous-exposition aux banques, ont nettement ralenti la performance. Dans

European Dynamic Growth Fund @

PRINCIPALES PARTICIPATIONS AU 30.04.2025

Valeur de

marche Actif nuet

(EUR) )

RELX 112 380 889 5,61
Experian 109 946 923 5,49
ConvaTec Group 88 824 335 4,44
SAP 87 626 560 4,38
Air Liquide 84 770 854 4,23
Sage Group 72 009 564 3,60
Beiersdorf 65 096 790 3,25
Coloplast (B) 60 002 268 3,00
Amadeus IT Group 55 933 757 2,79
UniCredit 52 816 761 2,64

VENTILATION GEOGRAPHIQUE AU 30.04.2025

ce secteur, I'exposition aux sociétés de paiement, y compris Edenred, a Actif net
également tiré les gains vers le bas. Les secteurs des Tl et de la santé ont (%)
affiché des résultats mitigés. Bien que la sélection des actions ait été médiocre, UK 2912
le positionnement surpondéré sur ces secteurs a augmenté la valeur. Parmi les !
avoirs les plus préjudiciables, citons les sociétés de soins de santé Icon Plc, France 14,53
Tecan et Merck KGAA. Toutefois, la sous-pondération sur Novo Nordisk a Germany 1227
augmenté la valeur relative. La participation dans Novo Nordisk a été vendue ’
en janvier en raison de sa valorisation. Dans le secteur des T, la Ireland 12,25
surpondération sur le segment des logiciels a payé, la société SAP én')grgeqnt Switzerland 6,13
comme le principal contributeur aux rendements. La sous-exposition du
Compartiment & la société de semi-conducteurs ASML a également augmenté Italy 573
la valeur relative. Netherlands 5,70
Spain 5,35

Le gestionnaire gere le portefeuille selon une approche bottom-up, s'attachant D k 300
a trouver d'excellentes sociétés qui sont négociées en dessous de leur valeur enmar !
intrinséque. Les prédictions relatives a I'environnement macroéconomique ne Sweden 2,90
constituent pas un facteur déterminant dans le processus, sauf lorsqu'elles Belgium 193
peuvent influencer la confiance et donc la valorisation des sociétés que le 9 4
Compartiment détient ou cherche a détenir. USA 1,20
Rendement total au 30.04.2025** Un an Cinq ans Depuis le lancement

Catégorie . Catégorie . Catégorie Catégorie . Catégorie

5 : ) : Date de  Performance At Indice At Indice At At Indice At

Catégorie d'Actions Lancement & partir du d'Actions comule* d'Actions comule® d'Actions d'Actions comulé* d'Actions

cumulée cumulée annualisée cumulée annualisée
Actions A (EUR) 15.01.2001 09.02.2001 1.3 % 69 % 21,9 % 76,1 % 4,0 % 3126 % 285,3 % 60%
Actions A (SGD) 11.03.2015 11.03.2015 0,4 % 8,9 % 17,2 % 69,5 % 32% 82,8 % 74,6 % 61%
Actions A-ACC (EUR) 25.09.2006 25.09.2006 1.3 % 69 % 21,9 % 76,1 % 4,0 % 236,4 % 166,1 % 67 %
Actions A-ACC (HUF) (hedged) 28.07.2014 28.07.2014 11% 9.1 % 53,3 % 1250 % 8,9 % 1852 % 165,1 % 10,2 %
Actions A-ACC (PLN) (hedged) 30.09.2013 30.09.2013 05% 8,3 % 36,3 % 97,6 % 64 % 186,5 % 1814 % 95%
Actions A-ACC (SGD) (hedged) 20.08.2015 20.08.2015 2,1 % 55% 24,8 % 791 % 45 % 102,1 % 1101 % 75%
Actions A-ACC (USD) (hedged) 10.01.2014 10.01.2014 0.2 % 7,6 % 31,5 % 88,9 % 56 % 155,4 % 150,0 % 8,6 %
Actions D-ACC (EUR) 22.08.2018 22.08.2018 -1,8 % 69 % 18,9 % 76,1 % 35% 31,6 % 61,7 % 42 %
Actions E-ACC (EUR) 15.01.2001 13.02.2001 -2,0 % 69 % 17,4 % 76,1 % 33% 244,4 % 282,6 % 52%
Actions I-ACC (EUR) 18.02.2016 18.02.2016 0,2 % 69 % 28,2 % 76,1 % 51% 105,5 % 1043 % 8,1%
Actions I-ACC (USD) 30.11.2015 30.11.2015 59 % 13,7 % 33,0 % 82,8 % 59 % 93,4 % 88,0 % 73 %
Actions I-ACC (USD) (hedged) 12.02.2020 12.02.2020 11% 7,6 % 38,2 % 88,9 % 67 % 20,6 % 52,4 % 37%
Actions W-ACC (GBP) 11.03.2014 11.03.2014 0,8 % 6,6 % 24,7 % 72,6 % 45 % 146,9 % 1155 % 8,4 %
Actions Y (EUR) 25.09.2013 25.09.2013 0,5 % 69 % 27,2 % 76,1 % 49 % 156,1 % 1241 % 8,4 %
Actions Y-ACC (EUR) 22.10.2007 22.10.2007 0,4 % 69 % 27,3 % 76,1 % 49 % 2151 % 120,6 % 68 %
Actions Y-ACC (USD) (hedged) 13.12.2017 13.12.2017 0,6 % 7,6 % 36,8 % 88,9 % 65% 78,3 % 83,6 % 8,1%

*Indice de comparaison : EURO STOXX (TMI) Mid Europe (Net) jusqu’au 29.06.2007. Depuis cette date, I'indice est MSCI Europe (Net).

Indice de comparaison couvert en HUF : MSCI Europe Index (Net) Hedged to HUF.
Indice de comparaison couvert en PLN : MSCI Europe Index (Net) Hedged to PLN.
Indice de comparaison couvert en SGD : MSCI Europe Index (Net) Hedged to SGD.
Indice de comparaison couvert en USD : MSCI Europe Index (Net) Hedged to USD.

**Veuvillez vous référer aux notes relatives aux performances & la page 9. La page 9 comporte I'ensemble des notes de bas de page.
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TAILLE DU COMPARTIMENT AU 30.04.2025 : 7 289 MILLIONS EUR

Analyse du Gestionnaire

Les marchés européens des actions ont généré des rendements positifs au
cours de la période de 12 mois. L'incertitude politique en France et en
Allemagne, [élection du président Trump aux Etats-Unis et les tensions
géopolitiques persistantes liées au conflit entre I'Ukraine et la Russie ont
constitué des freins, qui ont été largement compensés par le ralentissement de
l'inflation, I'amélioration des indicateurs économiques et la résilience des
sociétés. Face a une inflation ralentie et & une croissance morose, la BCE a
baissé ses taux directeurs de 25 pb en juin — la premiére baisse depuis 2019
— avant d'appliquer six autres baisses au cours de I'exercice. Ces mesures
politiques ont soutenu la confiance des marchés. L'optimisme initial suscité par
les élections américaines a été tempéré par les nouvelles menaces
d’augmentation des droits de douane ciblant les importations de I'EU, ce qui a
affaibli brievement les actions au début de I'année 2025. La volatilité a
également été alimentée par les craintes liées aux valorisations technologiques
aprés le lancement du modeéle d’lA rentable de DeepSeek. Néanmoins, la
solidité des bénéfices, I'exposition relativement faible au secteur des
technologies, I'optimisme suscité par I'éventualité d’'une résolution du conflit en
Ukraine et 'augmentation des dépenses de défense ont soutenu les marchés.

Au cours de l'exercice, le Compartiment a largement dépassé l'indice de
comparaison. La sélection des actions dans les secteurs de la santé et de la
consommation durable, ainsi que le positionnement favorable sur la santé, les

PRINCIPALES PARTICIPATIONS AU 30.04.2025

Valeur de," Actif net
marché %)
(EUR)

Ferrovial 320976 670 4,40
3i Group 279 583 895 3,84
Industria de Diseno Textil 276 558 682 3,79
Koninklijke Ahold Delhaize 245 253 045 3,36
TotalEnergies 233 323 784 3,20
UniCredit 212 786 415 2,92
Sage Group 208 700 462 2,86
Kone (B) 200 766 652 2,75
Coca-Cola European Partners (US) 193 029 742 2,65
Allianz 188 472 422 2,59

VENTILATION GEOGRAPHIQUE AU 30.04.2025

technologies de I'information, la consommation non essentielle et la finance ont Actif net
renforcé la valeur. Toutefois, le manque d’exposition aux sous-secteurs de (%)
I'aérospatiale et de la défense et au secteur des industries a effacé une partie UK 3190
de ces gains. Au niveau sectoriel, le manque d’exposition & Novo Nordisk et !
SML a été un atout pour les rendements, tandis que I'exposition du France 12,65
Compartiment & Ericsson a nettement augmenté la valeur. En revanche, Netherlands 978
I'exposition a Bunzl a été la plus néfaste au Compartiment, et les participations !
de ce dernier dans SCOR ont constitué une autre source de faiblesse. Ireland 8,71
Germany 8,71
L'approche d'investissement & long terme des gestionnaires du portefeville se Finland 6,05
concentre sur les sociétés présentant des caractéristiques de qualité telles Switzerland 590
qu'un rendement du capital intéressant ou en amélioration, une position witzerian !
concurrentielle solide, une conversion du flux de trésorerie disponible élevée et Spain 5,45
des équipes dirigeantes solides, qui sont orientées sur leurs propriétaires et Swed 398
conscientes de I'importance de I'allocation du capital. weden 4
Italy 2,92
Belgium 2,57
Denmark 0,95
Rendement total au 30.04.2025** Un an Cinq ans Depuis le lancement
Catégorie . Catégorie . Catégorie Catégorie . Catégorie
. . , . Date de  Performance At Indice At Indice At At Indice At
Categorle d’Actions Lancement  a partir du i:n::fé': cumulé* i:n::fé': cumulé* a::::ri’:ése i:n::l?: cumulé* a::::ri’:ése
Actions A (EUR) 01.10.1990 01.10.1990 149 % 69 % 61,7 % 76,1 % 10,1 % 17110% 15378% 8,7 %
Actions A (SGD) 27.10.2010 27.10.2010 16,9 % 8,9 % 55,4 % 69,5 % 92 % 105,5 % 148,1 % 51%
Actions A-ACC (EUR) 02.05.2007 02.05.2007 149 % 69 % 61,8 % 76,1 % 10,1 % 88,5 % 134,4 % 3,6 %
Actions A-ACC (USD) (hedged) 10.01.2014 10.01.2014 16,2 % 7,6 % 71,0 % 88,9 % 113 % 120,1 % 159,6 % 7.2%
Actions C (EUR) 05.11.2007 05.11.2007 138 % 69 % 53,9 % 76,1 % 9.0 % 55,7 % 136,4 % 26%
Actions E-ACC (EUR) 01.09.2000 11.09.2000 14,1 % 69 % 55,8 % 76,1 % 93 % 157,3 % 176,7 % 39 %
Actions I-ACC (EUR) 11.07.2017 11.07.2017 16,1 % 69 % 70,3 % 76,1 % 11,2 % 64,4 % 70,5 % 6,6 %
Actions SR-ACC (EUR) 12.06.2015 12.06.2015 152 % 69 % 63,4 % 76,1 % 103 % 58,3 % 77,9 % 48 %
Actions SR-ACC (SGD) 12.06.2015 12.06.2015 17,2 % 8,9 % 57,0 % 69,5 % 9.4 % 54,6 % 74,4 % 45 %
Actions W-ACC (GBP) 24.06.2015 24.06.2015 155 % 6,6 % 65,4 % 72,6 % 10,6 % 96,0 % 108,4 % 71 %
Actions Y (EUR) 25.09.2013 25.09.2013 15,9 % 69 % 68,8 % 76,1 % 11,0 % 1245 % 1321 % 7.2 %
Actions Y-ACC (EUR) 17.03.2008 17.03.2008 16,0 % 6,9 % 68,7 % 76,1 % 11,0 % 174,7 % 203,8 % 6,1 %

*Indice de comparaison : FTSE World Europe ex-UK jusqu’au 29.02.2000. FTSE World Europe jusqu’‘au 31.12.2019. Depuis cette date, I'indice est MSCI Europe (Net).
Indice de comparaison couvert en USD : FTSE World Europe USD Hedged Total Return jusqu’au 31.12.2019. Depuis cette date, I'indice est MSCI Europe (Net) Hedged to USD.
**Veuvillez vous référer aux notes relatives aux performances & la page 9. La page 9 comporte I'ensemble des notes de bas de page.
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TAILLE DU COMPARTIMENT AU 30.04.2025 : 187 MILLIONS EUR

Analyse du Gestionnaire

Les marchés européens des actions ont généré des rendements positifs au
cours de la période de 12 mois. L'incertitude politique en France et en
Allemagne, [élection du président Trump aux Etats-Unis et les tensions
géopolitiques persistantes liées au conflit entre I'Ukraine et la Russie ont
constitué des freins, qui ont été largement compensés par le ralentissement de
l'inflation, I'amélioration des indicateurs économiques et la résilience des
sociétés. Face a une inflation ralentie et & une croissance morose, la BCE a
baissé ses taux directeurs de 25 pb en juin — la premiére baisse depuis 2019
— avant d'appliquer six autres baisses au cours de I'exercice. Ces mesures
politiques ont soutenu la confiance des marchés. L'optimisme initial suscité par
les élections américaines a été tempéré par les nouvelles menaces
d’augmentation des droits de douane ciblant les importations de I'EU, ce qui a
affaibli brievement les actions au début de I'année 2025. La volatilité a
également été alimentée par les craintes liées aux valorisations technologiques
aprés le lancement du modeéle d’lA rentable de DeepSeek. Néanmoins, la
solidité des bénéfices, I'exposition relativement faible au secteur des
technologies, I'optimisme suscité par I'éventualité d’'une résolution du conflit en
Ukraine et 'augmentation des dépenses de défense ont soutenu les marchés.

Au cours de l'exercice, le Compartiment a largement dépassé l'indice de
comparaison. La sélection des actions dans les secteurs de la santé et de la
consommation durable, ainsi que le positionnement favorable sur la santé, les

European Larger Companies Fund @

PRINCIPALES PARTICIPATIONS AU 30.04.2025

Valeur de

marche Actif nuet

(EUR) )

Ferrovial 8 114 686 4,34
3i Group 7 198 444 3,85
Industria de Diseno Textil 7 067 406 3,78
Koninklijke Ahold Delhaize 6 202 369 3,32
TotalEnergies 5868 171 3,14
UniCredit 5418 154 2,90
Sage Group 5276 098 2,82
Kone (B) 5176 564 2,77
Coca-Cola European Partners (US) 4921 993 2,63
NatWest Group 4 834 104 2,59

VENTILATION GEOGRAPHIQUE AU 30.04.2025

technologies de I'information, la consommation non essentielle et la finance ont Actif net
renforcé la valeur. Toutefois, le manque d’exposition aux sous-secteurs de (%)
I'aérospatiale et de la défense et au secteur des industries a effacé une partie UK 3187
de ces gains. Au niveau des actions, le manque d'exposition @ Novo Nordisk et .
SML a été un atout pour les rendements, tandis que I'exposition du France 12,61
C’Zompo_rt_imept & Ericsson o nettement augmenté la valeur. En revanche, Netherlands 9,67
I'exposition a Bunzl a été la plus néfaste au Compartiment, et les participations
de ce dernier dans SCOR ont constitué une autre source de faiblesse. Germany 879
Ireland 8,06
L'approche d'investissement & long terme des gestionnaires du portefeville se Finland 6,10
concentre sur les sociétés présentant des caractéristiques de qualité telles Switzerland 5 84
qu'un rendement du capital intéressant ou en amélioration, une position witzerian !
concurrentielle solide, une conversion du flux de trésorerie disponible élevée et Spain 5,45
des équipes dirigeantes solides, qui sont orientées sur leurs propriétaires et Swed 403
conscientes de I'importance de I'allocation du capital. weden !
Italy 2,90
Belgium 2,58
Denmark 0,98
Rendement total au 30.04.2025** Un an Cinq ans Depuis le lancement
Catégorie . Catégorie . Catégorie Catégorie . Catégorie
. . , . Date de  Performance At Indice At Indice At At Indice At
Catégorie d'Actions Lancement & partir du d'Actions comule* d'Actions comule® d'Actions d'Actions comulé* d'Actions
cumulée cumulée annualisée cumulée annualisée
Actions A (EUR) 16.09.2002 16.09.2002 14,2 % 69 % 61,4 % 76,1 % 10,0 % 3125 % 331,4 % 65 %
Actions A-ACC (EUR) 03.07.2006 03.07.2006 14,2 % 69 % 61,4 % 76,1 % 10,0 % 142,4 % 164,6 % 4,8 %
Actions D-ACC (EUR) 15.04.2016 15.04.2016 13,6 % 69 % 57,4 % 76,1 % 9,5 % 64,0 % 94,4 % 56 %
Actions E-ACC (EUR) 16.09.2002 27.09.2002 13,3 % 69 % 55,4 % 76,1 % 92 % 269,6 % 353,1 % 6,0 %
Actions I-ACC (EUR) 05.06.2013 05.06.2013 15,4 % 69 % 70,0 % 76,1 % 1,2 % 139,0 % 138,4 % 7,6 %
Actions Y (EUR) 25.09.2013 25.09.2013 152 % 69 % 68,3 % 76,1 % 11,0 % 1221 % 1241 % 71%
Actions Y-ACC (EUR) 22.10.2007 22.10.2007 152 % 69 % 68,4 % 76,1 % 11,0 % 138,1 % 120,6 % 51%
Actions Y-ACC (USD) (hedged) 12.09.2013 12.09.2013 165 % 7,6 % 78,8 % 88,9 % 123 % 149,4 % 1653 % 8,2 %

*Indice de comparaison : MSCI Europe (Net).
Indice de comparaison couvert en USD : MSCI Europe Index (Net) Hedged to USD.

**Veuvillez vous référer aux notes relatives aux performances & la page 9. La page 9 comporte I'ensemble des notes de bas de page.
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TAILLE DU COMPARTIMENT AU 30.04.2025 : 1 105 MILLIONS EUR

Analyse du Gestionnaire

Au cours de la période de 12 mois, les actions des plus petites sociétés
européennes ont généré des rendements négatifs, & l'instar de leurs pairs

European Smaller Companies Fund

PRINCIPALES PARTICIPATIONS AU 30.04.2025

Valeur de

européens. L'incertitude politique en France et en Allemagne, I'élection du marche  Actif net
président Trump et les tensions géopolitiques persistantes liées au conflit entre (EUR) )
I'Ukraine ’et la Russie pnt représentlé des frelins, ) qUI pnt été .Iar.gement Xtrackers Euro Stoxx 50 UCITS ETF 37 881 252 3,43
compensés par le ralentissement de linflation, I"'amélioration des indicateurs
économiques et la résilience des sociétés. Face & une inflation ralentie et & une Balfour Beatty 22 841 537 2,07
croissance morose, la BCE a baissé ses taux directeurs de 25 pb en juin (la Alpha Group Intionational 18 860 003 1,71
;’)remié_re baisse depuis 2019)_ avant d'appliquer six autres baisses au cours c,ie Elopak 16 829 188 1,52
'exercice. Ces mesures politiques ont soutenu la confiance des marchés.
L'optimisme initial suscité par les élections américaines a été tempéré par les GlobalData 16 266 052 1,47
nouvelles menaces d'augmentation des droits de douane ciblant les Oakley Capital Investments Fund 15 845 648 1,43
i’mpO[tqtions de I’EU,4<A:e’ qui a qffqibli’ priéyemen} les actions au d_é’but de Tate & Lyle 15 559 307 1,41
'année 2025. La volatilité a également été alimentée par les craintes liées aux
valorisations technologiques apres le lancement du modele d’'|A de DeepSeek. SCOR 15 530 353 1,41
Néanmoins, la solidité des bénéfices, I'exposition relativement faible au secteur ConvaTec Group 15 185 141 1,37
des techpologies,l I’optimismg suscité par I'éventualité d:une résolution du conflit Sesa 15 001 841 1,36
en Ukraine et I'augmentation des dépenses de défense ont soutenu les
marchés.
Le Compartiment a dégagé des rendements négatifs et a été dépassé par VENTILATION GEOGRAPHIQUE AU 30.04.2025
lindice. La sous-performance du Compartiment a résulté d'une mauvaise
sélection des titres et d'un positionnement décevant sur la plupart des secteurs. Actif net
GN Store Nordic (consommation non essentielle), Stabilus (industriels), Team (%)
Internet Group et 4imprint (services de communication) figuraient parmi les UK 3733
principaux avoirs négatifs. Coété positif, la position surpondérée du .
Compartiment sur la finance a compensé certaines de ces pertes. VZ Holding, France 8,02
Grupo Catalana Occidente, Banca Generali, et Alpha Group ont compté parmi Italy 777
les meilleures contributions aux rendements relatifs. .
Ireland 5,73
Les gestionnaires du portefeuille cherchent & identifier les sociétés bien gérées Germany 495
qui générent des liquidités et disposent d'une véritable position dominante sur Luxembourg 4,92
le marché, d'un avantage concurrentiel durable et de bénéfices découlant Swed 479
d'une forte augmentation des ventes. Compte tenu de l'‘accent mis sur la weden !
sélection bottom-up des actions, l'allocation sectorielle résulte essentiellement Norway 3,84
des opportunités les plus intéressantes. Netherlands 3,73
Spain 3,41
Switzerland 2,60
Belgium 2,49
Rendement total au 30.04.2025** Un an Cinq ans Depuis le lancement
Catégorie . Catégorie . Catégorie Catégorie . Catégorie
. . , . Date de  Performance At Indice At Indice At At Indice At
Catégorie d'Actions Lancement & partir du d'Actions comule* d'Actions comule® d'Actions d'Actions comulé* d'Actions
cumulée cumulée annualisée cumulée annualisée
Actions A (EUR) 01.12.1995 28.12.1995 1.3 % 62% 40,9 % 57,5 % 71 % 12032% 12132% 9.1 %
Actions A-ACC (EUR) 25.09.2006 25.09.2006 1.3 % 62% 40,9 % 57,5 % 71 % 1779 % 209,4 % 56 %
Actions A-ACC (USD) (hedged) 10.01.2014 10.01.2014 -1,0 % 64 % 499 % 74,7 % 8,4 % 1181 % 166,5 % 71 %
Actions B-ACC (USD) (hedged) 22.03.2023 22.03.2023 -1,9 % 64 % - - - 55% 22,6 % 26 %
Actions E-ACC (EUR) 01.09.2000 11.09.2000 -2,0 % 62% 357 % 57,5 % 63 % 93,7 % 346,3 % 27 %
Actions I-ACC (EUR) 28.11.2018 28.11.2018 03 % 62% 48,2 % 57,5 % 82 % 43,1 % 53,2 % 57 %
Actions Y (EUR) 25.09.2013 25.09.2013 0,4 % 62% 47,0 % 57,5 % 8,0 % 127,4 % 1355 % 7,3 %
Actions Y-ACC (EUR) 17.03.2008 17.03.2008 0,4 % 62 % 47,0 % 57,5 % 8,0 % 2254 % 243,6 % 71 %
Actions Y-ACC (USD) (USD/EUR hedged) 24.11.2021 24.11.2021 15% 129 % - - - -4,6 % 1,7 % -1,4 %

*Indice de comparaison : MSCI Europe Small Cap Index (Net).
Indice de comparaison couvert en USD : MSCI Europe Small Cap Index (Net) Hedged to USD.

**Veuvillez vous référer aux notes relatives aux performances & la page 9. La page 9 comporte I'ensemble des notes de bas de page.
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TAILLE DU COMPARTIMENT AU 30.04.2025 : 105 MILLIONS EUR

Analyse du Gestionnaire

Au cours de la période de 12 mois, les actions des plus petites sociétés
européennes ont généré des rendements positifs, & l'instar de leurs pairs
européens. L'incertitude politique en France et en Allemagne, I'élection du
président Trump et les tensions géopolitiques persistantes liées au conflit entre
I'Ukraine et la Russie ont représenté des freins, qui ont été largement
compensés par le ralentissement de linflation, I"'amélioration des indicateurs
économiques et la résilience des sociétés. Face a une inflation ralentie et & une
croissance morose, la BCE a baissé ses taux directeurs de 25 pb en juin — la
premiére baisse depuis 2019 — avant d'appliquer six autres baisses au cours
de l'exercice. Ces mesures politiques ont soutenu la confiance des marchés.
L'optimisme initial suscité par les élections américaines a été tempéré par les
nouvelles menaces d'augmentation des droits de douane ciblant les
importations de I'EU, ce qui a affaibli brievement les actions au début de
'année 2025. La volatilité a également été alimentée par les craintes liées aux
valorisations technologiques apres le lancement du modele d’'|A de DeepSeek.
Néanmoins, la solidité des bénéfices, I'exposition relativement faible au secteur
des technologies, I'optimisme suscité par I'éventualité d'une résolution du conflit
en Ukraine et I'augmentation des dépenses de défense ont soutenu les
marchés.

Le Compartiment a dégagé des rendements positifs, mais il a été devancé par
lindice. La sous-performance du Compartiment a résulté d'une mauvaise

European Smaller Companies ESG Fund *8

PRINCIPALES PARTICIPATIONS AU 30.04.2025

Valeur d? Actif net
marché %)
(EUR)

Balfour Beatty 2 525078 2,41
Oakley Capital Investments Fund 2 299 520 2,20
Premier Foods 1780721 1,70
Elopak 1715193 1,64
ConvaTec Group 1616 475 1,54
SCOR 1578 790 1,51
Storebrand (A) 1577 358 1,51
Alpha Group Intionational 1556 486 1,49
Sesa 1437 911 1,37
Bytes Technology Group 1433 196 1,37

VENTILATION GEOGRAPHIQUE AU 30.04.2025

sélection des titres dans les secteurs des industries et des technologies de Actif net
l'information et d'une surpondération sur le secteur de la consommation non (%)
essentielle. GN Store Nordic (consommation non essentielle), Stabilus UK 4065
(industriels), Team Internet Group et 4imprint (services de communication) :
figuraient parmi les principaux avoirs négatifs. Coté positif, la sélection des France 7,77
titres dans le secteur de la consommation durable et la position surpondérée Italy 669
sur la finance ont constitué les principaux facteurs de performance relative. Les !
principaux avoirs ayant contribué aux rendements relatifs étaient Ascential et Ireland 6,54
Tele2 (services de communication), VZ Holding (finance), et Alpha Financial Germany 621
Markets (industries). .
Sweden 5,34
Les gestionnaires du portefeuville cherchent & identifier les sociétés bien gérées Netherlands 455
qui générent des liquidités et disposent d'une véritable position dominante sur Spain 4,39
le marché, d'un avantage concurrentiel durable et de bénéfices découlant N 422
d'une forte augmentation des ventes. Les considérations ESG sont intégrées tout orway !
au long du processus d'investissement. Compte tenu de l'accent mis sur la Bermuda 2,20
sélection bottom-up des actions, l'allocation sectorielle résulte essentiellement Greece 210
des opportunités les plus intéressantes. 4
Switzerland 2,05

Rendement total au 30.04.2025** Un an Cinq ans Depuis le lancement

Catégorie . Catégorie . Catégorie Catégorie . Catégorie

. . , . Date de  Performance At Indice At Indice At At Indice At

Catégorie d'Actions Lancement & partir du d'Actions comule* d'Actions comule® d'Actions d'Actions comulé* d'Actions

cumulée cumulée annualisée cumulée annualisée
Actions A-ACC (EUR) 10.02.2021 10.02.2021 0,4 % 62% - - - 1.2 % 123 % 0,3 %
Actions I-ACC (EUR) 25.06.2014 25.06.2014 1,4 % 62% 48,4 % 55,7 % 82% 105,9 % 104,8 % 69 %
Actions RA-ACC (EUR) 14.12.2022 14.12.2022 12% 62% - - - 119 % 18,6 % 48 %
Actions W-ACC (GBP) 10.02.2021 10.02.2021 08 % 58 % - - - 0,6 % 9.1 % 0,1 %
Actions Y-ACC (EUR) 10.02.2021 10.02.2021 13% 62% - - - 2,3% 123 % 05%

*Indice de comparaison : MSCI Europe Small Cap Index (Net).

**Veuvillez vous référer aux notes relatives aux performances & la page 9. La page 9 comporte I'ensemble des notes de bas de page.
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FIRST All Country World Fund 8

TAILLE DU COMPARTIMENT AU 30.04.2025 : 405 MILLIONS USD

Analyse du Gestionnaire

Les actions internationales ont progressé au cours de la période de 12 mois.
Un assouplissement monétaire constaté sur la plupart des marchés développés
et une croissance économique résiliente ont soutenu les actions en dépit de
tensions importantes au niveau géopolitique et commercial. Au cours du
premier semestre de I'exercice, le ralentissement de linflation, les baisses de
taux des grandes banques centrales et les mesures de relance en Chine ont
stimulé la confiance des investisseurs, méme si une hausse des taux d'intérét de
la Banque du Japon en juillet 2024 a entrainé une volatilité du marché. La
seconde moitié de la période a commencé sur une note optimiste apres la
victoire de Donald Trump aux élections de novembre, mais le sentiment s’est
ensuite inversé en raison de la position prudente de la Fed américaine sur les
baisses de taux en 2025 et de l'incertitude relative a la politique commerciale.
Les marchés ont été encore plus affaiblis par I'impact de plus en plus inquiétant
des politiques américaines en matiere d'inflation et de croissance. En
avril 2025, la voldatilité s’est aggravée lorsque les Etats-Unis ont annoncé, puis
suspendu, des droits de douane abusifs. Dans ce contexte mondial, les secteurs
de la finance, des services publics et des services de communication ont
fortement progressé, tandis que I'énergie a été I'un des principaux secteurs a la
traine, en raison des pressions & la baisse sur les prix du pétrole. La plupart
des régions clés ont terminé & la hausse, le Royaume-Uni, I'Europe (hors R-U.)
et la région du Pacifique (hors Japon) ayant enregistré les meilleurs gains. Par
ailleurs, les rendements en dollars US ont été soutenus par une dépréciation de
cette devise face a I'euro, au yen et a la livre sterling.

Au cours de l'exercice, le Compartiment a été devancé par lindice. Les
participations  sélectionnées dans les TI (principalement le matériel
technologique), les industries et la consommation non essentielle ont affaibli les
rendements, tandis que la sélection des actions dans la santé et les matériaux,
ainsi qu’une surpondération sur les services publics, ont soutenu la performance
relative. La position dans la société d'électronique Samsung Electronics a chuté
dans le cadre d'une baisse de ses bénéfices, des conflits du travail et d'une
intégration tardive de I'lA dans sa suite de services. Le manque d’exposition &
la société d'électronique grand public Apple a affaibli la performance relative
car ses actions ont progressé gréce aux données positives concernant les
ventes d'iPhone et en raison de la confiance accordée a la stratégie d’lA
d'Apple pour ses appareils grand public. La sous-exposition & la société de
semi-conducteurs Broadcom a ralenti la performance lorsque son action a
brutalement augmenté. La position dans la société de soins gérés Elevance
Health a brutalement reculé car cette derniére n‘a pauteint les bénéfices
anticipés pour le troisieme trimestre. Coté positif, la position hors référence
dans la société de biotechnologie Insmed a fortement progressé en raison de
'optimisme des investisseurs apres l'achevement réussi d’un essai clinique de
phase Il de son médicament Brensocatib. L'exposition du Compartiment au
fabricant de dispositifs médicaux Boston Scientific a progressé grace & une
expansion de ses parts de marché et & l'innovation. La participation dans la
société d'énergie et de services Centrica a payé.

Les gestionnaires se concentrent toujours sur les idées les plus convaincantes et
les plus pertinentes générées par les analystes de Fidelity dans le monde
entier. En réduisant les risques indésirables, ils veillent & ce que la sélection des
actions reste le principal moteur de risque et de rendement. Le positionnement
du portefeville découle donc de la sélection bottom-up des actions. Boston
Scientific, un fabricant diversifié de dispositifs médicaux orienté sur les
procédures les moins invasives, est un avoir clé du Compartiment. L'excellente
filiere de produits de cette société devrait encore favoriser la progression de
son chiffre d'affaires et étendre ses marges. Morgan Stanley est une autre
position clé du portefeuille. Cette banque a connu un excellent trimestre et elle
est bien placée pour une croissance a long terme. Les gestionnaires ont adopté
quelques positions nouvelles, notamment une société d'utilité publique
britannique en pleine expansion et un grand fournisseur mondial d’airbags et
de ceintures de sécurité.

Rendement total au 30.04.2025** Un an

PRINCIPALES PARTICIPATIONS AU 30.04.2025

Valeur de
marché
(USD)

16 294 138
16 237 424
11 486 911
11223 113
10 607 158
10 153 129
10 102 598
8 407 705
7 896 328
7775214

Actif net
(%)
4,02
4,01
2,84
2,77
2,62
2,51
2,49
2,08
1,95
1,92

NVIDIA
Microsoft

Amazon.com

Boston Scientific
Alphabet (A)
Centrica

Taiwan Semiconductor Manufacturing
Morgan Stanley

Makita

Wells Fargo

VENTILATION GEOGRAPHIQUE AU 30.04.2025

Actif net
(%)
54,63
8,32
6,91
6,40
513
3,27
2,35
2,26
2,21
1,78
1,35
1,21

USA

Japan

France
UK

Ireland

Taiwan Area
China

Sweden

Germany

Korea

Bermuda

Switzerland

Cinq ans Depuis le lancement

Catégorie
d'Actions
cumulée

73 %
2,7%
1,0 %
02%
84 %
84 %
20%
1,6 %
85%
82%

Date de
Lancement

Performance

Catégorie d'Actions a partir du

Actions A (USD)
Actions A (SGD)
Actions A-ACC (EUR)
Actions E-ACC (EUR)
Actions | (USD)
Actions I-ACC (USD)
Actions I-ACC (EUR)
Actions I-ACC (GBP)
Actions RY-ACC (USD)
Actions Y-ACC (USD)

16.12.2019
16.12.2019
16.12.2019
16.12.2019
04.12.2014
04.12.2014
04.12.2014
04.12.2014
10.11.2021
04.12.2014

13.12.2019
13.12.2019
13.12.2019
13.12.2019
04.12.2014
04.12.2014
04.12.2014
04.12.2014
10.11.2021
04.12.2014

*Indice de comparaison : MSCI AC World (Net).

Indice
cumulé*
11,8 %
71%
52 %
52 %
11,8 %
11,8 %
52 %
48 %
11,8 %
11,8 %

Catégorie
d'Actions
cumulée

69,6 %
570 %
63,4 %
57,4 %
78,7 %
78,7 %
722 %
68,7 %

Catégorie
d’Actions
annualisée
111%
9,4 %
10,3 %
95 %
123 %
123 %
11,5 %
11,0 %

Catégorie
d'Actions
cumulée

493 %
439 %
46,4 %
40,6 %
132,6 %
132,5 %
150,0 %
172,4 %
17,2 %
126,7 %

Catégorie
d'Actions
annualisée
7,7 %
70%
73 %
65%
84 %
84 %
92 %
10,1 %
4,7 %
82%

Indice
cumulé*

Indice
cumulé*

84,8 %
71,4 %
78,0 %
78,0 %
84,8 %
84,8 %
78,0 %
74,5 %

63,8 %
57,9 %
60,5 %
60,5 %
137,0 %
137,0 %
159,2 %
178,5 %
17,5 %
137,0 %

76,7 % 84,8 % 121 %

**Veuvillez vous référer aux notes relatives aux performances & la page 9. La page 9 comporte I'ensemble des notes de bas de page.
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Fidelity o .
Funds Future Connectivity Fund

TAILLE DU COMPARTIMENT AU 30.04.2025 : 202 MILLIONS USD

Analyse du Gestionnaire PRINCIPALES PARTICIPATIONS AU 30.04.2025
Les actions internationales ont progressé au cours de la période de 12 mois.

Un assouplissement monétaire constaté sur la plupart des marchés développés Valeur de )

et une croissance économique résiliente ont soutenu les actions en dépit de marche  Actif net
tensions importantes au niveau géopolitique et commercial. Au cours du (USD) )
premier semestre de I'exercice, le ralentissement de linflation, les baisses de Apple 11 370 085 563
taux des grandes banques centrales et les mesures de relance en Chine ont - .
stimulé la confiance des investisseurs, méme si une hausse des taux d'intérét de Microsoft 11038 640 547
la Banque du Japon en juillet 2024 a entrainé une volatilité du marché. La Alphabet (C) 9 160 404 4,54
seconde moitié de la période a commencé sur une note optimiste apres la Amazon.com 8 778 696 435
victoire de Donald Trump aux élections de novembre, mais le sentiment s’est .
ensuite inversé en raison de la position prudente de la Fed américaine sur les Prosus 7744 055 3,84
baisses de taux en 2025 et de l'incertitude relative a la politique commerciale. NVIDIA 7 533 433 3,73
Les marchés ont été encore plus affaiblis par I'impact de plus en plus inquiétant Meta Platforms (A) 7397 413 366
des politiques américaines en matiere d'inflation et de croissance. En - - - .
avril 2025, la volatilité s'est aggravée lorsque les Etats-Unis ont annoncé, puis Taiwan Semiconductor Manufacturing ADR 6671989 3,30
suspendu, des droits de douane abusifs. La plupart des régions clés ont terminé Full Truck Alliance ADR 6 345 862 3,14
a la hausse, le Royaume-Uni, I'Europe (hors R.-U.) et la région du Pacifique (hors Samsung Electronics 6 343 224 314

Japon) ayant enregistré les meilleurs gains.

Au cours de lexercice, le Compartiment a été devancé par lindice de ”
comparaison. La sélection des actions des Tl a constitué le principal obstacle VENTILATION GEOGRAPHIQUE AU 30.04.2025
aux rendements, avec une sous-performance importante de titres tels que

Qorvo et NXP Semiconductors. Parallélement, des sociétés du secteur de la Actif net

consommation non essentielle ont contribué favorablement & la performance, (%)

Prosus NV et Alibaba Group Holding Ltd soutenant les rendements. La sélection USA 45,36

des actions dans l'univers de la consommation non essentielle et la sous-

exposition sur la santé se sont avérées payantes. Depuis le 1° janvier 2025, China 14,12

Terence Tsai et Matt Egerton assument la gestion stratégique du portefeuille. Taiwan Area 11,44
Netherlands 7,86

Le Compartiment investit dans les facilitateurs, les réseaux et les innovateurs,

principalement dans les secteurs des services de communication et des Tl qui Japan 516
dynamisent les progrés de la « connectivité future ». Le Compartiment cherche Ireland 4,64
a investir dans des sociétés présentant un meilleur potentiel de croissance que K 314
le theme général. Le gestionnaire a pris position sur le fabricant de processeurs orea !
graphiques (GPU) Nvidia. La société bénéficie d'une forte demande pour ses Germany 3,14
GPU Blackwell, et Nvidia a défini une feuille de route qui va jusqu’en 2026 et Soai
au-dela. pain 2,94
UK 2,09

Rendement total au 30.04.2025** Un an Cinq ans Depuis le lancement

Catégorie . Catégorie . Catégorie Catégorie . Catégorie

. . , . Date de  Performance At Indice At Indice At At Indice At

Catégorie d'Actions Lancement & partir du d'Actions comule* d'Actions comule® d'Actions d'Actions comulé* d'Actions

cumulée cumulée annualisée cumulée annualisée
Actions A-ACC (USD) 28.10.2020 28.10.2020 2,0 % 11,8 % - - - 1,9 % 615% 0,4 %
Actions A (EUR) 10.02.2021 10.02.2021 -4,0 % 52 % - - - -12,6 % 40,6 % 32%
Actions A-ACC (EUR) 11.12.2018 11.12.2018 39% 52 % 239 % 78,0 % 4,4 % 60,0 % 94,7 % 7,6 %
Actions A-ACC (HUF) 09.12.2020 09.12.2020 0,7 % 8,8 % - - - 9,6 % 709 % 21 %
Actions A-ACC (EUR) (hedged) 29.01.2021 29.01.2021 0,6 % 8,9 % - - - -15,0 % 36,0 % 3,7 %
Actions A-ACC (CZK) (CZK/USD hedged) 29.01.2021 29.01.2021 10 % 4,2 % - - - 11,5 % 42,6 % -28%
Actions A-ACC (PLN) (PLN/USD hedged) 29.01.2021 29.01.2021 25% 4,0 % - - - -10,4 % 40,6 % -25%
Actions A-ACC (SGD) (SGD/USD hedged) 22.09.2021 22.09.2021 0,1% 71% - - - 22,3 % 18,0 % -6,8 %
Actions E-ACC (EUR) 13.05.2020 13.05.2020 4,7 % 52 % - - - 18,3 % 80,6 % 3,4 %
Actions I-ACC (USD) 28.10.2020 28.10.2020 31% 11,8 % - - - 6,8 % 615 % 15%
Actions I-ACC (EUR) 11.12.2018 11.12.2018 -3,0% 52 % 30,6 % 78,0 % 55 % 70,8 % 94,7 % 8,7 %
Actions W-ACC (GBP) 27.02.2019 27.02.2019 35 % 4,8 % 26,8 % 745 % 49 % 57,3 % 84,8 % 7,6 %
Actions Y (EUR) 11.12.2018 11.12.2018 32% 52 % 293 % 78,0 % 53 % 69,0 % 94,7 % 8,6 %
Actions Y-ACC (USD) 28.10.2020 28.10.2020 29 % 11,8 % - - - 59 % 615 % 1,3 %
Actions Y-ACC (EUR) 11.12.2018 11.12.2018 31 % 52 % 293 % 78,0 % 53 % 68,9 % 94,7 % 8,5 %
Actions Y-ACC (EUR) (hedged) 29.01.2021 29.01.2021 0,0 % 8,9 % - - - 11,9 % 36,0 % 29 %

*Indice de comparaison : MSCI All Country World Communications Services (Net) jusqu’au 30.09.2019. Depuis cette date, l'indice est MSCI ACWI Index (Net).
Indice de comparaison couvert en EUR : MSCI ACWI Index (Net) Hedged to EUR.
**Veuvillez vous référer aux notes relatives aux performances & la page 9. La page 9 comporte I'ensemble des notes de bas de page.
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Fidelity .
Funds Germany Fund

TAILLE DU COMPARTIMENT AU 30.04.2025 : 902 MILLIONS EUR
Analyse du Gestionnaire

Les marchés allemands des actions ont généré des rendements solides au
cours de la période de 12 mois. L'incertitude politique dans ce pays et Valeur de

PRINCIPALES PARTICIPATIONS AU 30.04.2025

I'élection du président Trump ont constitué des obstacles, mais ces facteurs ont marche  Actif net
été largement effacés par une diminution de [l'inflation, une amélioration des (EUR) (%)
indicateurs économiques et la victoire électorale du leader de I'union SAP 89 453 291 992
chrétienne-démocrate Friedrich Merz en février. Face & une inflation ralentie et ’
& une croissance morose, la BCE a baissé ses taux directeurs de 25 pb en juin Deutsche Telekom 73 480 997 8,15
— la premiere baisse depuis 2019 — avant d’appliquer six autres baisses au Airbus 71 655 940 7,94
cours de l'exercice. Ces mesures politiques ont soutenu la confiance des Siemens 56 230 352 623
marchés. L'optimisme initial suscité par les élections américaines a été tempéré - :
par les nouvelles menaces d‘augmentation des droits de douane ciblant les Fresenius 48 903 910 542
importations de I'EU, ce qui a affaibli brievement les actions au début de MTU Aero Engines 44 703 082 4,96
'année 2025. Néanmoins, la solidité des bénéfices, I'exposition relativement EON 34928 617 387
faible au secteur des technologies, I'optimisme suscité par I'éventualité d’une - .
résolution du conflit en Ukraine et I'augmentation des dépenses de défense ont Allianz 34 381 599 3,81
soutenu les marchés. Rheinmetall 32 403 883 3,59
Siemens Energy 31323 364 3,47

Au cours de I'exercice, le Compartiment a devancé l'indice de comparaison car
il n'était pas exposé aux avoirs les moins performants des secteurs de la santé

et de la consommation non essentielle. Une position sous-pondérée importante
sur les constructeurs automobiles, qui ont été liquidés & I'annonce des droits de VENTILATION SECTORIELLE AU 30.04.2025
douane, s'est avérée particulierement bénéfique car le Compartiment

présentait une faible exposition d Mercedes-Benz, BMW et Volkswagen au Actif net
cours de I'exercice. Le groupe d'utilité publique E.ON a représenté une autre (%)
contribution essentielle lorsque le gouvernement allemand a supprimé son Industries 31,09
« frein & I'endettement » imposé par la constitution et annoncé un plan - - -
d'investissement de 500 milliards d‘euros dans les infrastructures pour les dix Technologies de l'information 15,84
prochaines années, créant ainsi des perspectives de croissance importante Finance 15,24
pour les fournisseurs d’énergie. En revanche, la réticence du gestionnaire a
détenir des sociétés de défense a géné la performance lorsque Rheinmetall o Santé 12,02
fortement rebondi aprés que Trump a poussé I'Europe & augmenter ses Services de communication 862
dépenses de défense tout en s'engageant G baisser le budget militaire des .
Etats-Unis. Nous avons adopté une position dans I'action fin février et renforcé Immobilier 6,04
davantage notre exposition en mars. Services publics 5,75
Consommation non essentielle 3,92

Apres I'élection de Friedrich Merz et du parti CDU/CSU, nous avons vu ce
nouveau gouvernement agir dans l'urgence. Le parlement allemand a
approuvé les plans du nouveau chancelier Merz pour réformer le « frein a Fonds de placement ouvert 0,21
I'endettement » imposé par la constitution du pays, éliminant ainsi des
contraintes en matiere de dépenses de défense et ouvrant la voie & la création
d’'un fonds d’investissement dans linfrastructure de 500 milliards d’euros.
Parallélement, l'intensification de la guerre commerciale mondiale ou méme
l'incertitude continue en matiere de droits de douane pourraient facilement
faire apparaitre un nouveau scénario économique plus difficile au cours des
deux ou trois prochains trimestres. Dans ce climat, 'approche d'investissement
globale des gestionnaires du portefeuille n‘a pas changé et ils continuent
d'utiliser une analyse bottom-up détaillée et spécifique aux actions et aux
secteurs d’activité pour investir dans des sociétés de haute qualité et éviter les
acteurs préjudiciables.

Matériaux 1,61

Rendement total au 30.04.2025** Un an Cinq ans Depuis le lancement
Catégorie d'Actions Dotede peromonco ST mdco  GREol  make  Gade  Gade ke Gadew
cumulée cumulée annualisée cumulée annualisée
Actions A (EUR) 01.10.1990 01.10.1990 23,6 % 229 % 63,8 % 96,6 % 10,4 % 12473 % 14044 % 78 %
Actions A-ACC (EUR) 25.09.2006 25.09.2006 23,6 % 229 % 63,8 % 96,6 % 10,4 % 238,7 % 287,3 % 6,8 %
Actions A-ACC (CHF) (hedged) 24.02.2015 24.02.2015 20,8 % 19,4 % 55,7 % 853 % 93 % 69,2 % 86,5 % 53 %
Actions A-ACC (USD) (hedged) 09.04.2014 09.04.2014 259 % 251 % 80,8 % 17,3 % 12,6 % 147,7 % 187,0 % 85%
Actions I-ACC (EUR) 27.03.2019 27.03.2019 24,8 % 229 % 72,4 % 96,6 % 11,5% 70,7 % 835 % 9.2 %
Actions Y (EUR) 20.08.2015 20.08.2015 24,6 % 229 % 70,9 % 96,6 % 11,3 % 95,4 % 111,8 % 71%
Actions Y-ACC (EUR) 25.03.2008 25.03.2008 24,6 % 229 % 709 % 96,6 % 11,3% 264,1 % 253,9 % 78 %
Actions Y-ACC (CHF) (hedged) 07.08.2015 07.08.2015 219 % 19,4 % 62,8 % 85,3 % 10,2 % 70,6 % 80,4 % 56 %
Actions Y-ACC (USD) (hedged) 07.08.2015 07.08.2015 269 % 251 % 88,5 % 17,3 % 135 % 118,1 % 136,2 % 83 %

*Indice de comparaison : Frankfurt FAZ jusqu’au 31.12.1996. Depuis cette date, I'indice est Deutsche Boerse HDAX Total Return Index.

Indice de comparaison couvert en CHF : Deutsche Boerse HDAX Total Return Index Hedged to CHF.

Indice de comparaison couvert en USD : Deutsche Boerse HDAX Total Return Index Hedged to USD.

**Veuvillez vous référer aux notes relatives aux performances & la page 9. La page 9 comporte I'ensemble des notes de bas de page.
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TAILLE DU COMPARTIMENT AU 30.04.2025 : 952 MILLIONS USD

Analyse du Gestionnaire

Les actions internationales ont progressé au cours de la période de 12 mois.
Un assouplissement monétaire constaté sur la plupart des marchés développés
et une croissance économique résiliente ont soutenu les actions en dépit de
tensions importantes au niveau géopolitique et commercial. Au cours du
premier semestre de |'exercice, la baisse de l'inflation, les baisses des taux des
principales banques centrales et les plans de relance en Chine ont stimulé la
confiance des investisseurs. La seconde moitié de la période a commencé sur
une note optimiste aprés la victoire de Donald Trump aux élections de
novembre, mais le sentiment s’est ensuite inversé en raison de la position
prudente de la Fed américaine sur les baisses de taux en 2025 et de
l'incertitude relative & la politique commerciale. Dans ce contexte mondial, les
secteurs de la finance, des services publics et des services de communication
ont fortement progressé, tandis que I'énergie a été I'un des principaux secteurs
a la traine. La plupart des régions clés ont terminé & la hausse, le Royaume-
Uni, I'Europe (hors R.-U.) et la région du Pacifique (hors Japon) ayant enregistré
les meilleurs gains.

Au cours de lexercice, le Compartiment a été devancé par lindice de
comparaison. Les secteurs de la consommation non essentielle et de la
consommation courante ont fortement diminué la performance, les
participations dans des sociétés telles que LVMH Moet Hennessy et Coty Inc
entrainant des contributions négatives. En revanche, le manque d'exposition

Global Consumer Brands Fund 8

PRINCIPALES PARTICIPATIONS AU 30.04.2025

Valeur de

marche Actif nuet

(USD) )

Amazon.com 56 584 650 5,94
JPMorgan Chase 48 550 859 5,10
Apple 45 004 696 4,73
Microsoft 44 223 437 4,64
Netflix 43 560 047 4,58
Meta Platforms (A) 37 800 867 3,97
NVIDIA 33 093 327 3,48
EssilorLuxottica 32 499 348 3,41
L'Oreal 31567 226 3,32
Compagnie Financiere Richemont (A) 30 569 048 3,21

VENTILATION GEOGRAPHIQUE AU 30.04.2025

aux secteurs de I'énergie et des matériaux a soutenu les rendements. Actif net
L'exposition au secteur de la santé a été positive, des sociétés comme (%)
EssilorLuxottica progressant au cours de I'exercice. USA 54,94
France 10,97
Le gestionnaire du portefeuville cherche & investir dans des sociétés affichant Swi
witzerland 7,62

des marques solides et un potentiel de consommation avéré, ce qui se reflete
dans un pouvoir de tarification supérieur, une innovation importante et une Italy 6,78
propriété intellectuelle de qualité. Cet univers d'investissement comprend, sans

pour autant sy limiter, les secteurs de la consommation. Le gestionnaire du UK 5,05
portefeuille accorde une grande importance a la qualité et aux antécédents de China 2,60
'équipe de direction car il pense qu’une vision claire de la marque et une

FMn . . . . Japan 2,26
exécution cohérente sont essentielles pour obtenir un avantage concurrentiel
dans un environnement mondialisé. L'investissement durable est au coeur du India 1,95
processus d’investissement du Compartiment, basé sur la qualité et les Spain 179

fondamentaux. L'impact de la pandémie de COVID-19 a modifié les activités
quotidiennes des ménages sur les platesformes en ligne (e-commerce, Ireland 1,79
divertissements numériques et éducation), une conscience plus aigué de la

santé et de la forme, une orientation plus poussée sur la durabilité et une Germany 1,68
accélération de la tendance & la premiumisation. Le Compartiment est bien Taiwan Area 1,37
placé pour capitaliser sur ces tendances et offrir aux investisseurs une
exposition & I'ensemble de I'univers des marques grand public.
Rendement total au 30.04.2025** Un an Cinq ans Depuis le lancement
Catégorie d Actions Ducde, Feromerce Gacions  Ddce Gaciow DU dacon w9 dhcon
cumulée cumulée annualisée cumulée annualisée
Actions A-ACC (USD) 27.03.2013 27.03.2013 0,9 % 11,8 % 39,5 % 743 % 69 % 140,0 % 186,1 % 75%
Actions A (EUR) 01.09.2000 01.09.2000 6,7 % 52 % 34,4 % 67,9 % 61% 3238 % 376,6 % 6,0 %
Actions A (GBP) 08.09.2000 02.10.2000 7,1 % 48 % 31,8 % 64,6 % 57 % 500,6 % 578,7 % 7,6 %
Actions A-ACC (EUR) 11.04.2018 11.04.2018 6,7 % 52% 34,4 % 67,9 % 61% 59,8 % 97,2 % 69 %
Actions A-ACC (HKD) 27.10.2021 27.10.2021 1.7 % 10,9 % - - - 8,9 % 18,7 % 2,6 %
Actions A-ACC (HUF) 20.08.2015 20.08.2015 -35% 8,8 % 53,9 % 93,2 % 9.0 % 147,6 % 190,3 % 9.8 %
Actions A-ACC (SGD) (SGD/USD hedged) 22.06.2022 22.06.2022 2,9 % 71 % - - - 26,1 % 38,3 % 8,5%
B1-Actions ACC (EUR) 05.12.2023 05.12.2023 -7.8 % 52% - - - 12% 16,8 % 09 %
Actions D-ACC (EUR) 15.04.2016 15.04.2016 7.2 % 52% 31,2 % 67,9 % 56 % 81,0 % 1184 % 68 %
Actions D-ACC (EUR) (hedged) 04.05.2016 04.05.2016 -4,8 % 8,9 % 25,2 % 63,9 % 4,6 % 64,1 % 99,8 % 57 %
Actions E-ACC (EUR) 07.11.2012 07.11.2012 7,4 % 52% 295 % 67,9 % 53 % 1757 % 265,8 % 8,5%
Actions E-ACC (EUR) (hedged) 07.11.2012 07.11.2012 5,0 % 8,9 % 235 % 63,9 % 43 % 1290 % 209,4 % 69 %
Actions I-ACC (USD) 12.01.2022 12.01.2022 0,1% 11,8 % - - - 2,0 % 16,9 % 0,6 