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INFORMATIONS D’ORDRE GENERAL

Siege social

6" Floor

2 Grand Canal Square
Dublin 2, D02 A342
Irlande

Société de gestion

Comgest Asset Management International Limited
6" Floor

2 Grand Canal Square

Dublin 2, D02 A342

Irlande

Sociétés de gestion par délégation

Comgest SA
17 Square Edouard VI
Paris 75009, France

Comgest Far East Limited
Level 10

28 Hennessy Road

Hong Kong

Comgest Singapore Pte. Ltd
8 Temasek Boulevard
#20-01A Suntec Tower Three
Singapour 038988

Agent administratif, Teneur de registre et Agent
de transfert

RBC Investor Services Ireland Limited
4% Floor

One George’s Quay Plaza

George’s Quay

Dublin 2, D02 E440

Irlande

Conseillers juridiques

William Fry LLP

2 Grand Canal Square
Dublin 2, D02 A342
Irlande

Secrétaire général

Wilton Secretarial Limited
6" Floor

2 Grand Canal Square
Dublin 2, D02 A342
Irlande

Dépositaire

RBC Investor Services Bank S.A., succursale de Dublin
4" Floor

One George’s Quay Plaza

George’s Quay

Dublin 2, D02 E440

Irlande

Commissaire aux comptes

Deloitte Ireland LLP

Deloitte and Touche House

Chartered Accountants and Statutory Audit Firm
Earlsfort Terrace

Dublin 2, D02 AY28

Irlande

Administrateurs

Daniel Morrissey (irlandais)
Philippe Lebeau (frangais)
Jan-Peter Dolff (allemand)
Bronwyn Wright (irlandaise)*
Gaurish Pinge (australien)

* Administrateur indépendant

Les Administrateurs n’exercent aucune
fonction exécutive
(voir le rapport du Conseil d’administration)

Banquiers

RBC Investor Services Bank S.A.,
succursale de Dublin

4t Floor

One George’s Quay Plaza
George’s Quay

Dublin 2, D02 E440

Irlande

KBC Bank N.V., succursale de Dublin
KBC House

4 George’s Dock

Dublin 1, DO1 E4W9

Irlande

KBC Bank Ireland
Sandwith Street
Dublin 2, D02 X489
Irlande

BNP Paribas, succursale de Dublin
5 George’s Dock

IFSC

Dublin 1, DO1 X8N7

Irlande

(Jusqu’au 10 mars 2023)
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Banquiers

HSBC Continental Europe
1 Grand Canal Square
Grand Canal Harbour
Dublin 2, D02 P820
Irlande

Courtier (pour le Compartiment Comgest Growth Global Flex)

Société Générale International Limited
10 Bishops Square

Londres, E1 6EG

Royaume-Uni

Représentant en Suisse

BNP Paribas Securities Services, Paris
Succursale de Zurich

Selnaustrasse 16

8002 Zurich

Suisse

Agent payeur en Suisse

BNP Paribas Securities Services, Paris
Succursale de Zurich

Selnaustrasse 16

8002 Zurich

Suisse

Conseil de surveillance de la Charia

Amanie Advisors Sdn. Bhd.
Level 13A-2

Menara Tokio Marine Life
189, Jalan Tun Razak
50400 Kuala Lumpur
Malaisie

Distributeurs Comgest

Comgest Belgium (succursale de Comgest Asset Management
International Limited)

Avenue Louise 480

1050 Bruxelles

Belgique

Comgest Italia (succursale de Comgest Asset Management
International Limited)

Via Dante, 7

20123 Milan

Italie

Comgest Deutschland GmbH
Sky Office

Kennedydamm 24

40476 Disseldorf
Allemagne

Comgest Benelux B.V.
Gustav Mahlerplein 3-115
1082 MS, Amsterdam
Pays-Bas

Comgest S.A.

17, Square Edouard VI
75009 Paris

France

Comgest US LLC

101 Arch Street, 8th Floor
Boston, MA

02110

Etats-Unis




COMGEST GROWTH plc

RAPPORT DU CONSEIL D’ADMINISTRATION

Pour I'exercice clos le 31 décembre 2022

Le Conseil d’administration présente son rapport pour I'exercice clos le 31 décembre 2022.
Responsabilités des Administrateurs en ce qui concerne les états financiers

Ilincombe au Conseil d’administration de préparer le rapport du Conseil d’administration et les états financiers conformément a la Loi
de 2014 sur les sociétés (« Companies Act »), telle que modifiée, et aux réglementations applicables.

Le droit irlandais sur les sociétés impose au Conseil d’administration de préparer des états financiers pour chaque exercice. En vertu de
la loi, le Conseil d’administration a décidé de préparer les états financiers conformément aux International Financial Reporting
Standards (« IFRS »), telles qu’adoptées par I’'Union européenne (« cadre d’information financiere pertinent »).

En vertu du droit des sociétés, le Conseil d’administration ne doit approuver les états financiers que s’il estime qu’ils donnent une image
fidele et sincere de I'actif, du passif et de la situation financiére de la Société a la date de cloture de I'exercice, ainsi que des bénéfices

ou pertes de la société pour I'exercice, et qu’ils respectent les dispositions du Companies Act.

Lors de la préparation de ces états financiers, les Administrateurs doivent :

° choisir des regles comptables appropriées et les appliquer de fagon uniforme ;
° porter des jugements et faire des estimations raisonnables et prudentes ;
° déclarer si les états financiers ont été préparés conformément aux normes comptables en vigueur, identifier ces normes

et indiquer les conséquences et les justifications de tout écart important par rapport a ces normes ; et

° préparer les états financiers sur la base de la continuité de I'exploitation, sauf dans le cas ou il ne serait pas raisonnable
de prévoir que la Société poursuivra ses activités.

Il incombe au Conseil d’administration de s’assurer que la Société tient ou fait en sorte de maintenir des livres de comptes adéquats,
qui expliquent et enregistrent les opérations de la Société, refletent, a tout moment, avec une précision raisonnable, I'actif, le passif, la
situation financiere et le compte de résultat de la Société, et que les comptes et le rapport du Conseil d’administration respectent le
Companies Act de 2014, tel que modifié, ainsi que la Réglementation des Communautés européennes (Organismes de placement
collectif en valeurs mobilieres) de 2011, (SI No. 352 de 2011) telle que modifiée par la Réglementation de I'Union européenne
(Organismes de placement collectif en valeurs mobilieres) (Amendement) 2019 (SI No. 143 de 2016) (la « Réglementation OPCVM de
la Banque Centrale ») et de permettre I'audit des états financiers. |l a aussi la responsabilité de protéger les actifs de la Société et, par
conséquent, de prendre les mesures qui s'imposent raisonnablement pour prévenir et détecter toute fraude et autres irrégularités.

Les états financiers sont préparés sur la base de la continuité de I'exploitation.

Date de constitution

La Société a été constituée le 23 mars 2000, a recu I'agrément de la Banque centrale d’Irlande et a débuté ses activités le 2 mai 2000.
La Société est constituée sous laforme d’une société d’investissement a capital variable a compartiments multiples, avec responsabilité
séparée entre les différents Compartiments, conformément a la Réglementation en vigueur sur les OPCVM.

Principales activités

La principale activité de la Société est I'investissement collectif de I'épargne publique en valeurs mobilieres. La Société est une SICAV
a Compartiments multiples.




COMGEST GROWTH plc

RAPPORT DU CONSEIL D’ADMINISTRATION (suite)

Pour I'exercice clos le 31 décembre 2022

Principales activités (suite)
Au 31 décembre 2022, les catégories d’actions suivantes étaient ouvertes a la souscription au sein des compartiments suivants :

Nom du Compartiment

Devise
de base

Catégories d’actions*

Comgest Growth
Global®

Dollar US

Catégorie d’actions USD de capitalisation / Catégorie d’actions EUR R de capitalisation / Catégorie d’actions EUR |
de capitalisation / Catégorie d’actions EUR de distribution / Catégorie d’actions EUR Z de capitalisation / Catégorie
d’actions GBP U de capitalisation / Catégorie d’actions USD | de capitalisation / Catégorie d’actions USD X de
capitalisation** / Catégorie d’actions EUR Sl de capitalisation / Catégorie d’actions GBP SU de capitalisation** /
Catégorie d’actions GBP U de distribution / Catégorie d’actions EUR de distribution fixe / Catégorie d’actions EUR |
de distribution** / Catégorie d’actions EUR | de distribution fixe**

Comgest Growth Global
Compounders®

Dollar US

Catégorie d’actions EUR | de capitalisation / Catégorie d’actions EUR S| de capitalisation** / Catégorie d’actions
GBP U de capitalisation** / Catégorie d’actions USD | de capitalisation** / Catégorie d’actions USD Sl de
capitalisation** / Catégorie d’actions USD X de capitalisation**

Comgest Growth Global
Plus*

Dollar US

Catégorie d’actions USD de capitalisation / Catégorie d’actions EUR R de capitalisation** / Catégorie d’actions
EUR | de capitalisation / Catégorie d’actions EUR Z de capitalisation / Catégorie d’actions GBP U de capitalisation /
Catégorie d’actions GBP U de distribution / Catégorie d’actions USD | de capitalisation** / Catégorie d’actions
EUR de capitalisation**

Comgest Growth Global
Flex

Euro

Catégorie d’actions EUR | de capitalisation / Catégorie d’actions EUR R de capitalisation / Catégorie d’actions EUR Z
de capitalisation / Catégorie d’actions EUR de capitalisation** / Catégorie d’actions EUR | de distribution fixe**

Comgest Growth Global
Developed Markets**

Dollar US

Catégorie d’actions EUR | de capitalisation** / Catégorie d’actions EUR Z de capitalisation** / Catégorie d’actions
USD | de capitalisation** / Catégorie d’actions EUR de capitalisation**

Comgest Growth EAFE

Dollar US

Catégorie d’actions USD | de capitalisation / Catégorie d’actions USD X de capitalisation** / Catégorie d’actions
EUR de capitalisation** / Catégorie d’actions EUR R de capitalisation**

Comgest Growth
America

Dollar US

Catégorie d’actions USD de capitalisation / Catégorie d’actions USD | de capitalisation / Catégorie d’actions EUR R
de capitalisation / Catégorie d’actions EUR | H de capitalisation / Catégorie d’actions USD X de capitalisation** /
Catégorie d’actions EUR Z de capitalisation / Catégorie d’actions GBP U de capitalisation / Catégorie d’actions
GBP U H de capitalisation** / Catégorie d’actions GBP U de distribution** / Catégorie d’actions EUR de
capitalisation** / Catégorie d’actions EUR de distribution** / Catégorie d’actions EUR | de distribution fixe** /
Catégorie d’actions EUR de distribution fixe**

Comgest Growth Japan

Yen
japonais

Catégorie d’actions JPY de capitalisation / Catégorie d’actions JPY | de capitalisation / Catégorie d’actions EUR | de
capitalisation / Catégorie d’actions EUR R de distribution / Catégorie d’actions EUR R de capitalisation / Catégorie
d’actions EUR | H de capitalisation / Catégorie d’actions GBP U H de capitalisation / Catégorie d’actions EUR H de
distribution / Catégorie d’actions USD | H de capitalisation / Catégorie d’actions GBP Z H de capitalisation / Catégorie
d’actions GBP U de capitalisation / Catégorie d’actions JPY X de capitalisation** / Catégorie d’actions USD | de
capitalisation / Catégorie d’actions EUR Z de capitalisation / Catégorie d’actions EUR X H de capitalisation / Catégorie
d’actions EUR Z H de capitalisation / Catégorie d’actions USD R de capitalisation / Catégorie d’actions EUR | de
distribution / Catégorie d’actions EUR R H de capitalisation / Catégorie d’actions USD R H de capitalisation / Catégorie
d’actions EUR Sl de capitalisation / Catégorie d’actions GBP SU de capitalisation / Catégorie d’actions JPY | de
distribution / Catégorie d’actions CHF de capitalisation** / Catégorie d’actions CHF H de capitalisation** / Catégorie
d’actions GBP U de distribution / Catégorie d’actions GBP U H de distribution** / Catégorie d’actions CHF | de
capitalisation** / Catégorie d’actions EUR de capitalisation** / Catégorie d’actions EUR de distribution** / Catégorie
d’actions EUR | de distribution fixe** / Catégorie d’actions EUR de distribution fixe**

Comgest Growth Japan
Compounders

Yen
japonais

Catégorie d’actions JPY X de capitalisation** / Catégorie d’actions JPY Sl de capitalisation / Catégorie d’actions JPY |
de capitalisation** / Catégorie d’actions EUR | de capitalisation** / Catégorie d’actions GBP U de capitalisation** /
Catégorie d’actions JPY de capitalisation** / Catégorie d’actions EUR de capitalisation** / Catégorie d’actions

EUR SEA de capitalisation** / Catégorie d’actions EUR EA de capitalisation** / Catégorie d’actions JPY SEA de
capitalisation** / Catégorie d’actions JPY EA de capitalisation** / Catégorie d’actions EUR R de capitalisation** /
Catégorie d’actions JPY R de capitalisation**

Comgest Growth
Emerging Markets

Dollar US

Catégorie d’actions USD de capitalisation / Catégorie d’actions USD de distribution / Catégorie d’actions EUR de
distribution / Catégorie d’actions USD | de capitalisation / Catégorie d’actions EUR | de capitalisation / Catégorie
d’actions EUR | de distribution / Catégorie d’actions GBP U de capitalisation / Catégorie d’actions EUR R de
capitalisation / Catégorie d’actions EUR Z de capitalisation / Catégorie d’actions EUR Z de distribution / Catégorie
d’actions GBP Z de capitalisation / Catégorie d’actions USD R de capitalisation / Catégorie d’actions USD X de
capitalisation / Catégorie d’actions USD Z de distribution / Catégorie d’actions USD Z de capitalisation / Catégorie
d’actions EUR de distribution fixe / Catégorie d’actions EUR | de distribution fixe / Catégorie d’actions EUR Y de
capitalisation / Catégorie d’actions GBP U de distribution**

Comgest Growth
Emerging Markets ex
China

Dollar US

Catégorie d’actions USD | de capitalisation / Catégorie d’actions GBP U de capitalisation** / Catégorie d’actions
USD Z de capitalisation** / Catégorie d’actions EUR de distribution** / Catégorie d’actions EUR | de distribution** /
Catégorie d’actions EUR de capitalisation** / Catégorie d’actions EUR | de capitalisation** / Catégorie d’actions
EUR Z de capitalisation**

Comgest Growth
Emerging Markets Plus

Dollar US

Catégorie d’actions EUR | de capitalisation / Catégorie d’actions GBP U de capitalisation / Catégorie d’actions
GBP U de distribution / Catégorie d’actions EUR de capitalisation / Catégorie d’actions EUR Z de capitalisation /
Catégorie d’actions GBP X de distribution / Catégorie d’actions USD | de capitalisation** / Catégorie d’actions
EUR R de capitalisation**

Comgest Growth GEM
Promising Companies®

Euro

Catégorie d’actions EUR de capitalisation / Catégorie d’actions EUR de distribution / Catégorie d’actions USD | de
capitalisation / Catégorie d’actions EUR | de capitalisation / Catégorie d’actions EUR R de capitalisation / Catégorie
d’actions GBP U de capitalisation / Catégorie d’actions EUR Z de capitalisation

Comgest Growth
Europe

Euro

Catégorie d’actions EUR de capitalisation / Catégorie d’actions EUR de distribution / Catégorie d’actions EUR | de
capitalisation / Catégorie d’actions EUR | de distribution / Catégorie d’actions EUR R de capitalisation / Catégorie
d’actions EUR Z de capitalisation / Catégorie d’actions EUR Z de distribution / Catégorie d’actions USD | de
capitalisation / Catégorie d’actions USD | H de capitalisation / Catégorie d’actions EUR X de capitalisation** /
Catégorie d’actions EUR | de distribution fixe / Catégorie d’actions EUR de distribution fixe / Catégorie d’actions
GBP U de capitalisation / Catégorie d’actions USD de capitalisation / Catégorie d’actions USD Z de capitalisation

Comgest Growth
Europe Compounders

Euro

Catégorie d’actions EUR X de capitalisation** / Catégorie d’actions EUR S| de capitalisation / Catégorie d’actions
EUR | de capitalisation** / Catégorie d’actions EUR de capitalisation** / Catégorie d’actions EUR SEA de
capitalisation** / Catégorie d’actions EUR EA de capitalisation** / Catégorie d’actions EUR R de capitalisation**




COMGEST GROWTH plc

RAPPORT DU CONSEIL D’ADMINISTRATION (suite)
Pour I'exercice clos le 31 décembre 2022

Principales activités (suite)

Nom du Devise

Compartiment de base | Catégories d’actions*

Comgest Growth Euro Catégorie d’actions EUR | de capitalisation / Catégorie d’actions GBP U de capitalisation** / Catégorie d’actions

Europe Plus GBP U de distribution** / Catégorie d’actions EUR de capitalisation / Catégorie d’actions EUR Z de capitalisation /
Catégorie d’actions EUR R de capitalisation** / Catégorie d’actions USD | de capitalisation**

Comgest Growth Euro Catégorie d’actions EUR de capitalisation / Catégorie d’actions USD de capitalisation / Catégorie d’actions EUR Z de

Europe S capitalisation** / Catégorie d’actions USD Z de capitalisation / Catégorie d’actions GBP U de capitalisation** /
Catégorie d’actions USD | de capitalisation** / Catégorie d’actions EUR | de capitalisation**

Comgest Growth Euro Catégorie d’actions EUR de capitalisation / Catégorie d’actions EUR de distribution / Catégorie d’actions EUR R de

Europe Opportunities capitalisation / Catégorie d’actions EUR | de capitalisation / Catégorie d’actions EUR X de capitalisation / Catégorie
d’actions EUR Z de capitalisation / Catégorie d’actions GBP U de capitalisation / Catégorie d’actions GBP U H de
capitalisation / Catégorie d’actions GBP U de distribution** / Catégorie d’actions USD | de capitalisation** /
Catégorie d’actions USD | H de capitalisation

Comgest Growth Euro Catégorie d’actions EUR de capitalisation / Catégorie d’actions EUR | de capitalisation / Catégorie d’actions EUR de

Europe Smaller distribution** / Catégorie d’actions EUR X de capitalisation / Catégorie d’actions EUR Z de capitalisation /

Companies Catégorie d’actions GBP U de capitalisation / Catégorie d’actions GBP UH de capitalisation** / Catégorie d’actions
EUR | de distribution / Catégorie d’actions EUR R de capitalisation

Comgest Growth Franc Catégorie d’actions CHF | de capitalisation / Catégorie d’actions CHF Z de capitalisation

Europe ex Switzerland suisse

Comgest Growth Livre Catégorie d’actions GBP SU de capitalisation / Catégorie d’actions GBP SU H de capitalisation / Catégorie d’actions

Europe ex UK sterling GBP U de capitalisation / Catégorie d’actions EUR Sl de capitalisation / Catégorie d’actions EUR X de

capitalisation** / Catégorie d’actions EUR Sl de distribution / Catégorie d’actions GBP Y de capitalisation /
Catégorie d’actions GBP SU de distribution / Catégorie d’actions GBP Y de distribution

Comgest Growth Asia Dollar US | Catégorie d’actions EUR | de capitalisation / Catégorie d’actions USD de capitalisation / Catégorie d’actions EUR |
de distribution** / Catégorie d’actions EUR Z de capitalisation / Catégorie d’actions EUR de capitalisation /
Catégorie d’actions EUR R de capitalisation**

Comgest Growth Asia Dollar US | Catégorie d’actions USD I de capitalisation / Catégorie d’actions EUR de capitalisation** / Catégorie d’actions EUR |
ex Japan de capitalisation / Catégorie d’actions GBP U de capitalisation**

Comgest Growth Asia Dollar US | Catégorie d’actions USD de capitalisation / Catégorie d’actions USD de distribution / Catégorie d’actions USD | de

Pac ex Japan capitalisation / Catégorie d’actions EUR de capitalisation** / Catégorie d’actions EUR | de capitalisation / Catégorie

d’actions EUR R de capitalisation / Catégorie d’actions EUR de distribution / Catégorie d’actions GBP U de

capitalisation / Catégorie d’actions EUR Z de capitalisation / Catégorie d’actions USD X de capitalisation** / Catégorie
d’actions EUR H de capitalisation / Catégorie d’actions EUR S| de capitalisation** / Catégorie d’actions GBP SU

de capitalisation** / Catégorie d’actions GBP U de distribution** / Catégorie d’actions USD Sl de capitalisation**
Comgest Growth China Euro Catégorie d’actions EUR de capitalisation / Catégorie d’actions USD de capitalisation / Catégorie d’actions EUR | de
capitalisation / Catégorie d’actions EUR S| de capitalisation / Catégorie d’actions USD | de capitalisation / Catégorie
d’actions EUR X de capitalisation** / Catégorie d’actions EUR Z de capitalisation / Catégorie d’actions GBP U de
capitalisation / Catégorie d’actions EUR R de capitalisation

Comgest Growth India Dollar US | Catégorie d’actions USD de capitalisation / Catégorie d’actions EUR | de capitalisation / Catégorie d’actions EUR R
de capitalisation / Catégorie d’actions EUR Z de capitalisation** / Catégorie d’actions USD | de capitalisation** /
Catégorie d’actions USD X de capitalisation / Catégorie d’actions GBP U de capitalisation** / Catégorie d’actions
EUR de capitalisation**

Comgest Growth Euro Catégorie d’actions EUR de capitalisation / Catégorie d’actions USD de capitalisation / Catégorie d’actions USD | de
Latin America capitalisation / Catégorie d’actions EUR R de capitalisation / Catégorie d’actions EUR | de capitalisation / Catégorie
d’actions EUR Z de capitalisation / Catégorie d’actions GBP U de capitalisation**

* Voir la note 5 pour plus d’'informations sur les lancements et liquidations de catégories d’actions.

** Pas encore lancée au 31 décembre 2022.

1Comgest Growth Global Compounders (anciennement dénommé Comgest Growth World Compounders) a été lancé le 29 novembre 2021.

2 Le Compartiment Comgest Growth GEM Promising Companies a fusionné avec le Compartiment Comgest Growth Latin America le 7 mars 2022.
3 Anciennement dénommé Comgest Growth World (changement de nom & compter du 2 novembre 2022).

4 Anciennement dénommé Comgest Growth World Plus (changement de nom a compter du 2 novembre 2022).

Dons politiques

Au cours de I'exercice, aucun don politique n’a été réalisé par la Société ou la Société de gestion.
Déclaration de renseignements pertinents ayant trait a la vérification des comptes de la société

Pour chaque personne en fonction en tant qu’Administrateur de la Société lors de |’approbation du rapport :

1. pour autant que les Administrateurs en ont connaissance, il n’existe pas de renseignements pertinents ayant trait a la vérification des
comptes de la Société dont les commissaires aux comptes de la Société ne sont pas au courant ; et

2. les Administrateurs ont pris toutes les mesures qu’ils auraient d{i prendre en leur qualité d’Administrateurs pour s’informer de tous les
renseignements pertinents ayant trait a la vérification des comptes de la Société et pour démontrer que les renseignements en question
ont été portés a la connaissance des commissaires aux comptes de la Société.

Résultats

Le Conseil d’administration a continué de suivre I’évolution de la COVID-19 au cours de 2022. Les délégués et les prestataires de services sont
revenus au bureau et appliquent un modele de travail hybride. La Société continue de s’assurer que des procédures sont en place pour surveiller
activement les délégués et les prestataires de services afin de garantir son efficacité opérationnelle continue. Par ailleurs, la Société continue
de surveiller de pres un certain nombre de domaines clés, notamment les politiques d’investissement, les stratégies, les flux d’investissement,
le rendement et la liquidité des Compartiments.

Des rapports de performances a jour sont disponibles sur notre site Web www.comgest.com.

La situation financiere et les résultats de I'exercice sont présentés aux pages 74 a 117. Les versements de dividendes pour |’exercice financier
sont décrits a la note 12 des présents états financiers.
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COMGEST GROWTH plc

RAPPORT DU CONSEIL D’ADMINISTRATION (suite)

Pour I'exercice clos le 31 décembre 2022

Indicateurs clés de performance

La Valeur nette d’inventaire totale de la Société a diminué au cours de I'exercice, passant de 18 924 071 657 EUR a 11 903 487 992 EUR.
Un examen détaillé de 'activité et des possibilités de croissance a I'avenir figure dans les rapports de gestion, de la page 19 a la page 70.

Administrateurs

Les noms des personnes ayant assumé des fonctions d’Administrateur au cours de I'exercice figurent a la page 5.

Secrétaire général

Wilton Secretarial Limited a exercé les fonctions de secrétaire général pendant toute la durée de I'exercice.

Intéréts des Administrateurs et du secrétaire général

Au 31 décembre 2022 et au 31 décembre 2021, les Administrateurs en fonction a la fin d’exercice ou les parties apparentées/liées a

ces derniers détenaient les actions suivantes de la Société :

Jan-Peter Dolff

Daniel Morrissey

Philippe Lebeau

Comgest Growth Global Flex

Comgest Growth America

Comgest Growth Japan

Comgest Growth Japan Compounders
Comgest Growth Emerging Markets
Comgest Growth Emerging Markets Plus
Comgest Growth Europe

Comgest Growth Europe Opportunities
Comgest Growth Europe Compounders
Comgest Growth Europe Plus

Comgest Growth Europe ex UK

Comgest Growth Europe Smaller Companies
Comgest Growth Asia Pac ex Japan

Comgest Growth India

Comgest Growth Global

Comgest Growth Global Plus

Comgest Growth China

Comgest Growth Emerging Markets ex China

Comgest Growth America

Comgest Growth Japan

Comgest Growth Emerging Markets
Comgest Growth Europe

Comgest Growth Europe Opportunities
Comgest Growth China

Comgest Growth India

Comgest Growth Global

Comgest Growth Global Flex
Comgest Growth Global Compounders

31 décembre 2022
52 870,00
26 000,00
66 056,26
14 912,00
70 856,00

2 000,00
2 027,00
62 490,00
56 738,00
1500,00
5 000,00
25 000,00
20 766,55
7 601,93
40 733,20
1 000,00
10 550,39
65 000,00

1477,11
9970,09
1361,29
4650,11
1916,69
1382,00
2053,12
3 231,00

22 371,37
10 000,00

31 décembre 2021
53 870,00
26 000,00
66 056,26
14 912,00

101 817,00
2 000,00
1994,00

62 490,00
56 738,00
1 500,00
5000,00
20 766,55
7 601,93
40773,20
1 000,00
10 550,39
65 000,00

1477,11
9970,09
1361,29
4 650,11
1916,69
1382,00
2053,12
3 231,00

22 371,37
10 000,00

Aucun autre Administrateur, pas plus que le secrétaire général ou leurs familles respectives, ne détient ni n’a détenu des actions de la
Société, en dehors des cas précités. M. Daniel Morrissey, M. Jan-Peter Dolff et M. Philippe Lebeau sont des Administrateurs de Comgest

Asset Management International Limited, qui est la Société de gestion de la Société.
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COMGEST GROWTH plc

RAPPORT DU CONSEIL D’ADMINISTRATION (suite)
Pour I'exercice clos le 31 décembre 2022

Intéréts des Administrateurs et du secrétaire général (suite)

Comme envisagé dans le Code de gouvernance d’entreprise émis par Irish Funds (voir plus loin dans ce Rapport), des Lettres de nomination

ont été établies par la Société avec chaque Administrateur, toutes résiliables sous réserve du respect d’un préavis de trois mois.

En dehors des cas précités, aucun Administrateur, pas plus qu’une personne qui lui est liée dont I'existence est connue ou pourrait étre
établie selon une diligence raisonnable par ledit Administrateur, n’a d’autres intéréts, que ce soit par I'intermédiaire d’un tiers ou non,

dans les Actions de la Société pas plus qu’il n’a regu d’options sur les Actions de la Société.

Livres comptables

Afin de s’assurer que des livres de comptes adéquats sont conservés conformément aux sections 281 a 285 du Companies Act de 2014,
tel que modifié, le Conseil d’administration de la Société a eu recours a un prestataire de services, RBC Investor Services Ireland Limited
('« Agent administratif »), réglementé et supervisé par la Banque centrale d’Irlande. Les livres comptables sont tenus par I’Agent

administratif et se trouvent dans les bureaux de celui-ci a I'adresse indiquée en page 5.

Evénements importants survenus au cours de I'exercice

Les événements importants survenus au cours de |'exercice sont décrits a la note 16 des états financiers.
Evénements postérieurs a la cloture de I'exercice

Les événements importants survenus apreés la cloture de I'exercice sont décrits a la note 17 des états financiers.

Rapport d’activité et perspectives

Un examen détaillé de 'activité et des possibilités de croissance figure dans les rapports de la Société de Gestion aux pages 19 a 70.

Politiques et objectifs de la gestion du risque

La Société a pour objectif I'appréciation du capital en investissant dans des sociétés de qualité et de croissance sur le long terme.
L'investissement dans la Société comporte un certain degré de risque, y compris, mais sans s’y limiter, les risques visés a la note

7 et a 'annexe |l des présents états financiers. |l est également conseillé aux actionnaires de se référer au Prospectus de la Société.

Commissaire aux comptes

Les commissaires aux comptes, Deloitte Ireland LLP, Chartered Accountants and Statutory Audit Firm, ont affirmé leur volonté
de conserver leur mandat conformément a I'article 383(2) du Companies Act de 2014, tel que modifié.

Responsabilité

Les Administrateurs reconnaissent |'obligation qui leur incombe, en vertu de la section 167 du Companies Act de 2014, tel que modifié,
d’envisager la création d’un comité d’audit. En vertu de ladite section 167, un comité d’audit est, a minima, tenu aux obligations

suivantes :

a) suivi du processus d’information financiére ;
b) surveillance de I'efficacité des systémes de contréle interne, d’audit interne et de gestion des risques ;
c) surveillance des vérifications des états financiers légaux ; et

d) suivi et examen de l'indépendance des commissaires aux comptes, en particulier concernant la prestation de services

supplémentaires a la Société.
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COMGEST GROWTH plc

RAPPORT DU CONSEIL D’ADMINISTRATION (suite)
Pour I'exercice clos le 31 décembre 2022
Responsabilité (suite)

Les Administrateurs ont décidé de ne pas créer de comité d’audit pour le moment. Selon eux, les responsabilités d’un comité d’audit
au titre de la section 167 sont déja assumées en vertu du régime de gouvernance d’entreprise du Conseil d’administration (« le Conseil »)
et des accords et structures déja en place visant a controler le respect des vastes obligations légales et réglementaires de la Société,
y compris le processus d’information financiére de cette derniére. Pour en arriver a cette décision, le Conseil a examiné la nature,
la portée et le degré de complexité des activités de la Société conjointement avec les obligations Iégales et réglementaires.

En outre, chacun des Administrateurs est soumis au régime légal d’honorabilité tel qu’établi par le Central Bank Reform Act de 2010 qui
interdit a la Société de laisser une personne exercer les fonctions d’Administrateur, a moins que la Société ne justifie raisonnablement
du fait que la personne est conforme aux normes d’honorabilité émises en vertu de ladite législation et accepte de respecter ces normes
qui constituent des obligations permanentes.

Au 31 décembre 2022, le Conseil se compose de cing Administrateurs non exécutifs. L'un d’entre eux est une Administratrice
entierement indépendante, M™® Bronwyn Wright, et un autre est indépendant de la direction de Comgest, mais est également
un Administrateur non exécutif de la Société de gestion, M. Daniel Morrissey. En outre, trois Administrateurs sont des cadres a temps
plein de Comgest. Tous les Administrateurs sont totalement indépendants du processus de préparation et de production des états
financiers. M™ Bronwyn Wright et M. Daniel Morrissey sont totalementindépendants des décisions liées a I'évaluation des actifs détenus
par la Société. La Société respecte les dispositions du Code de gouvernance d’entreprise. Tout en continuant a conserver les
responsabilités générales imposées par la section 167, les Administrateurs ont délégué la gestion et 'administration quotidiennes des
investissements de la Société a Comgest Asset Management International Limited et RBC Investor Services Ireland Limited,
respectivement. lls ont également nommé la succursale de Dublin de RBC Investors Services Bank S.A. en tant que dépositaire des actifs
de la Société. Le Conseil regoit régulierement des rapports de ces délégués (dont des professionnels expérimentés spécialisés dans les
finances, les risques et les questions de conformité) et des commissaires aux comptes détaillant les examens effectués pendant
I'exercice. Le Conseil continue de surveiller les relations avec les commissaires aux comptes de la Société en matiere d’indépendance et
d’objectivité et de prendre des décisions appropriées concernant les performances, la rémunération, la sélection et la conservation des
commissaires aux comptes.

Déclaration de conformité des Administrateurs

Les Administrateurs reconnaissent devoir veiller au respect des obligations qui incombent a la Société en vertu de la section 225
du Companies Act de 2014, tel que modifié.

Les Administrateurs confirment :

1. gu’unedéclaration de politique de conformité a été établie pour définir les politiques, qui, selon les Administrateurs, sont appropriées
a la Société et ne vont pas a I'encontre de ses obligations pertinentes ;

2. que des accords ou structures appropriés qui, selon les Administrateurs, sont congus pour assurer le respect substantiel des
obligations pertinentes de la Société sont en place ; et

3. qu’au cours de I'exercice, les accords ou structures visés au point (2) ont été examinés.

Lors de la conception et de la mise en place de ces accords et structures congus pour garantir raisonnablement aux Administrateurs le
respect des obligations concernées, les Administrateurs se sont appuyés sur les conseils et I'aide d’employés et de conseillers qui, selon
eux, ont les connaissances et |'expérience requises pour la conception et la mise en place de ces accords et structures.

Ces obligations pertinentes énoncées a la section 225 du Companies Act de 2014, tel que modifié, sont différentes et viennent en
complément des exigences légales et réglementaires auxquelles la Société est soumise en vertu de son reéglement par la Banque centrale
d’Irlande.
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COMGEST GROWTH plc

RAPPORT DU CONSEIL D’ADMINISTRATION (suite)
Pour I'exercice clos le 31 décembre 2022
Déclaration relative a la gouvernance d’entreprise

Bien gqu’il n’existe aucun code de gouvernance d’entreprise spécifique s’appliquant de maniére obligatoire aux organismes de placement
collectif irlandais, la Société est assujettie aux pratiques de gouvernance d’entreprise imposées par :

e |e Companies Act irlandais de 2014, tel que modifié, qui peut étre consulté au siege de la Société et obtenu a I'adresse
www.irishstatutebook.ie ;

e |es Statuts de la Société, qui peuvent étre consultés au siege de la Société sis 2 Grand Canal Square, Dublin 2, Irlande ainsi qu’au
bureau d’enregistrement des sociétés (Companies Registration Office) en Irlande ;

e la Banque centrale d’Irlande dans la Réglementation OPCVM de la Banque centrale, qui peut étre obtenue sur le site de la
Banque centrale d’Irlande a I'adresse http://www.centralbank.ie/regulation/industry-sectors/funds/ucits/Pages/default.aspx ;

e un code de gouvernance d’entreprise (le Code de gouvernance d’entreprise) a été émis par Irish Funds (anciennement
dénommée I'lIrish Funds Industry Association) en décembre 2011 ; il peut étre adopté volontairement par les organismes
de placement collectif irlandais agréés a compter du 1 janvier 2012, avec une période de transition de 12 mois. Le Code
de gouvernance d’entreprise peut étre consulté et obtenu a I'adresse www.irishfunds.ie. En décembre 2012, le Conseil
d’administration a adopté le Code de gouvernance d’entreprise concernant certains autres piliers de gouvernance clés dans
le cadre de la structure de gouvernance des organismes de placement collectif, y compris :

e le role unique du Promoteur de I'organisme de placement collectif (qui est une société liée habituellement a la société
de gestion de I'organisme de placement collectif), tel que reconnu par la Banque centrale d’Irlande, dans le soutien
de la culture de gouvernance d’entreprise de la Société ; Comgest Asset Management International Limited agit a titre
de promoteur pour la Société et continuera de le faire ;

e lasingularité de la séparation indépendante des fonctions entre la Société de gestion, I'Agent administratif (chargé entre
autres du calcul de la Valeur nette d’inventaire) et le Dépositaire indépendant (chargé de préserver les actifs de la Société
et de superviser la gestion de la Société) est garantie par la nomination d’entités tierces qualifiées et réglementées
soumises a un contrdle réglementaire et par la délégation a celles-ci des responsabilités pertinentes ; et

e lerole des investisseurs/Actionnaires de la Société qui choisissent de faire gérer leur argent conformément aux objectifs
et politiques d’investissement des Compartiments de la Société établis dans les Descriptions des Compartiments des
Prospectus de la Société.

La Société ne compte aucun salarié et les Administrateurs n’exercent aucune fonction exécutive. La Société a conclu avec la Société
de gestion et Comgest SA un contrat de détachement concernant le détachement de personnel (notamment les Personnes désignées).
Ce contrat représentait quatorze Equivalents temps plein au 31 décembre 2022. Les co(its associés au détachement du personnel ont
été facturés a la Société et sont inclus dans I'Etat du résultat global pour 'exercice comptable en cours débutant le 1¢" janvier 2022.

Conformément au cadre réglementaire applicable aux organismes d’investissement collectif autogérés, la Société suit le modeéle
de délégation aux termes duquel elle délégue les fonctions de gestion d’investissement, d’administration et de distribution a des tiers
sans abroger la responsabilité générale du Conseil d’administration. Le Conseil d’administration a mis en ceuvre des mécanismes
de surveillance de I'exercice des fonctions déléguées, qui sont toujours soumises a la supervision et a I'orientation du Conseil
d’administration.
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RAPPORT DU CONSEIL D’ADMINISTRATION (suite)

Pour I'exercice clos le 31 décembre 2022

Déclaration relative a la gouvernance d’entreprise (suite)

La délégation des fonctions et la nomination d’entités tierces réglementées sont détaillées dans le Prospectus de la Société. En résumé :

1. la Société a délégué I'exécution de la gestion de ses investissements et de ceux de ses Compartiments a la Société de gestion
mentionnée dans le répertoire joint aux présents états financiers, comme indiqué dans le Prospectus ; la Société de gestion est
directement responsable des décisions liées a la gestion quotidienne des Compartiments et rend compte au Conseil d’administration
de la Société du rendement des investissements des Compartiments ; la Société de gestion posséde des contrdles internes
et procédés de gestion des risques visant a assurer que les risques pertinents liés a la gestion des Compartiments sont décelés,
controlés et gérés et qu’ils font I'objet de rapports appropriés réguliers au Conseil d’administration. La Société de gestion est régulée
et supervisée par la Banque centrale d’Irlande.

2. LaSociété a délégué ses fonctions d’Agent administratif, de Teneur de registre et d’Agent de transfert a RBC Investor Services Ireland
Limited (I'« Agent administratif »), chargé de 'administration quotidienne de la Société et des Compartiments, y compris du calcul
des Valeurs nettes d’inventaire. L’Agent administratif est régi et supervisé par la Banque centrale d’Irlande.

3. LaSociété a délégué la distribution de ses Compartiments a la Société de gestion.

La Société a également nommé RBC Investor Services Bank S.A., succursale de Dublin (le « Dépositaire »), en tant que Dépositaire
indépendant de ses actifs, chargé de les préserver conformément aux dispositions du Réglement OPCVM et de superviser la gestion
de la Société de maniére indépendante (entre autres fonctions). Le Dépositaire est régulé et supervisé par la Banque centrale d’Irlande.

Le Conseil d’administration regoit régulierement (au moins chaque trimestre) des rapports de chacun de ses prestataires de services par
délégation et du Dépositaire, qui lui permettent d’évaluer les performances de ces derniers (le cas échéant).

Diversité opérationnelle

Le Conseil reconnait I'importance de la diversité pour améliorer son fonctionnement. Au cours du processus de sélection, le Conseil
s’engage a sélectionner des personnes présentant une diversité de compétences commerciales, d’expérience et de sexe, et les candidats
a la nomination seront pris en compte en fonction de ces attributs. Le principe du Conseil est que chacun de ses membres doit posséder
les compétences, I'expérience, les connaissances et les qualités générales qui lui permettront de contribuer tant individuellement qu’en
tant que membre de I'équipe a I'efficacité du Conseil. Sous réserve de ce principe prioritaire, le Conseil estime que la diversité des
expériences et des approches, y compris I'éducation et le parcours professionnel, le genre, 'age et la provenance géographique, parmi
les membres du Conseil d’administration, la direction du bureau et les membres de I'équipe des personnes désignées, a une grande
valeur lorsque I'on tient compte de I'équilibre global au moment de procéder a de nouvelles nominations. La priorité du Conseil
d’administration est de s’assurer qu’il continue d’avoir en place un leadership fort et les compétences nécessaires pour mettre en ceuvre
la stratégie commerciale. Le Conseil examine I'équilibre des compétences, des connaissances, de I'expérience et de la diversité en son
sein et dirige la planification de la reléve pour les nominations au Conseil. Le Conseil veillera a ce que toutes les décisions de sélection
soient fondées sur le mérite et que le recrutement soit équitable et non discriminatoire. La composition actuelle du Conseil
d’administration et, plus largement, de la direction du bureau et de I'équipe des Personnes désignées reflete une diversité en matiére
d’age, de genre, d’éducation et de parcours professionnels.

Processus d’information financiere - description des principales caractéristiques

Le Conseil est chargé de superviser I'établissement et le maintien de systemes de contréle interne et de gestion des risques adéquats eu
égard au processus d’information financiére. Dans le cadre de ces mesures, ils ont notamment désigné RBC Investor Services Ireland
Limited en tant qu’Agent administratif chargé de tenir les livres de comptes de la Société indépendamment de la Société de gestion
et du Dépositaire. Il est contractuellement chargé de tenir les livres de comptes et registres adéquats conformément a la législation
locale. A cette fin, I’Agent administratif effectue régulierement des rapprochements entre ses livres et ceux du Dépositaire. L’Agent
administratif est également contractuellement tenu de concevoir et de conserver des structures de controle destinées a gérer les risques
dans le cadre du contréle interne de I'information financiére. A cet égard, il s’agit notamment de répartir de maniére appropriée les
responsabilités et les activités de contréle spécifiques visant a détecter ou a prévenir le risque de défaillance significative de I'information
financiere pour chaque poste important des états financiers ainsi que pour les notes connexes contenues dans le rapport annuel
de la Société.
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Déclaration relative a la gouvernance d’entreprise (suite)

Processus d’information financiere — description des principales caractéristiques (suite)

Le Conseil d’administration est chargé d’évaluer le risque d’irrégularités de I'information financiere résultant d’une fraude ou d’une
erreur. Il doit par ailleurs s’assurer que les procédures nécessaires sont en place afin de déceler rapidement les éléments internes
et externes susceptibles d’avoir une incidence sur I'information financiére. La désignation d’un Agent administratif par le Conseil
d’administration a pour but de gérer — plutot que d’éliminer — le risque que la Société ne remplisse pas ses objectifs d’information
financiere. lls ne peuvent fournir qu’une assurance raisonnable, et non absolue, que I'information financiére ne comporte pas d’erreur
significative ou n’entraine pas de perte.

En vertu des dispositions du contrat, I’Agent administratif est également tenu de préparer les états financiers annuels et se mestriels
pour les soumettre a I'examen du Conseil d’administration et les faire approuver par ce dernier. Les états financiers légaux doivent étre
vérifiés par un commissaire aux comptes indépendant, qui transmet ses conclusions chaque année au Conseil d’administration. Dans
le cadre de ses procédures d’examen, le Conseil d’administration recoit les présentations des parties concernées, notamment sur
les questions liées aux International Financial Reporting Standards (IFRS) et aux modifications des regles comptables, afin de s’assurer
gu’elles sont diment reflétées dans les états financiers de la Société. Le Conseil d’administration recoit également les présentations
et rapports sur le processus d’audit.

Le Conseil d’administration évalue et examine les questions d’ordre comptable et d’information financiére et en débat dés que
nécessaire. Il examine et évalue également les procédures de comptabilité et d’information financiere de I'’Agent administratif
et la performance, les qualifications et I'indépendance du commissaire aux comptes.

Les états financiers annuels de la Société doivent étre déposés aupres de la Banque centrale d’Irlande.
Composition du Conseil d’administration

En ce qui concerne la nomination et le remplacement des Administrateurs, la Société est régie par ses statuts (les « Statuts ») et par
le droit irlandais, qui comprend le Companies Act de 2014, tel que modifié, applicable aux fonds de placement. Les Statuts eux-mémes
peuvent étre modifiés sur une résolution extraordinaire des Actionnaires. Les Statuts ne prévoient pas de retrait des Administrateurs par
rotation. Les Administrateurs peuvent toutefois étre démis de leurs fonctions par une résolution ordinaire des Actionnaires
conformément aux procédures prévues par le Companies Act de 2014, tel que modifié. Un Administrateur peut également étre démis
de ses fonctions par la Société sous réserve de préavis conformément a la Lettre de nomination établie entre la Société et lui.

Le Conseil d’administration est responsable de la conduite des affaires de la Société conformément aux Statuts. La Société compte
actuellement cing Administrateurs (voir page 5 pour de plus amples détails), dont aucun n’exerce de fonction exécutive. Jan-Peter Dolff,
Philippe Lebeau et Gaurish Pinge sont des cadres a temps plein du groupe Comgest. Jan-Peter Dolff et Philippe Lebeau, ainsi que Daniel
Morrissey, sont des Administrateurs de la Société de gestion. Bronwyn Wright est administratrice indépendante. Toutes les transactions
avec des parties liées réalisées au cours de I'exercice sont indiquées dans les notes connexes aux présents états financiers.

Le Conseil d’administration se réunit au moins une fois par trimestre. Il n’existe aucun sous-comité permanent du Conseil
d’administration.

Structure financiere

Nul ne détient de droits spéciaux de contréle sur le capital de la Société. || n’existe aucune restriction sur les droits de vote, sur aucune
des catégories d’actions existantes.
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RAPPORT DU CONSEIL D’ADMINISTRATION (suite)

Pour I'exercice clos le 31 décembre 2022

Déclaration relative a la gouvernance d’entreprise (suite)
Structure financiére (suite)

Conformément aux Statuts, les Administrateurs ont le pouvoir d’émettre des Actions de participation et détiennent le pouvoir
discrétionnaire absolu d’accepter ou de rejeter intégralement ou partiellement toute demande de souscription d’Actions
de participation, sans motiver leur décision. Les Administrateurs sont habilités a imposer les restrictions qu’ils jugent nécessaires pour
garantir qu’aucune Action de participation ne puisse étre achetée par toute personne qui entrainerait le fait que la propriété juridique
ou le bénéfice des Actions de participation soit détenu(e) par des personnes qui ne sont pas des détenteurs autorisés ou qui exposent
la Société a des conséquences fiscales ou réglementaires défavorables.

A 'exception des cas ci-dessous, les Actions de participation sont librement cessibles et peuvent étre transférées a condition, dans
tous les cas, que le cessionnaire remplisse un avis sous une forme approuvée par les Administrateurs et I'Agent administratif
et fournisse a ce dernier tous les documents qu’il peut exiger. En outre, les Administrateurs peuvent refuser d’enregistrer un transfert
d’actions s’ils savent ou pensent que le cessionnaire effectif serait une personne n’ayant pas la qualité de détenteur qualifié, que ledit
transfert exposerait la Société ou les Actionnaires, globalement parlant, a des conséquences négatives en termes d’impots
ou de réglementation.

Assemblées d’actionnaires

L’Assemblée générale annuelle des actionnaires de la Société se tiendra généralement en Irlande, habituellement courant juin
ou a toute autre date déterminée par les Administrateurs. Chaque année au cours de laquelle les états financiers révisés de la Société
seront présentés (accompagnés des rapports des Administrateurs et du Commissaire aux comptes de la Société), un avis
de convocation a I’Assemblée générale annuelle sera envoyé aux actionnaires a leur adresse indiquée sur le registre au moins 21 jours
francs avant la date prévue de I'assemblée. D’autres assemblées générales extraordinaires peuvent étre convoquées en tant que
de besoin par les Administrateurs selon les modalités prévues par le droit irlandais. Toutes les questions débattues au cours d’ une
assemblée générale extraordinaire seront dites extraordinaires, tout comme celles d’une assemblée générale annuelle, a I'exception
de celles relatives aux comptes, a I'état financier et aux rapports des Administrateurs et des Commissaires aux comptes quand il s’agit
du remplacement des Administrateurs, de la nomination et de la rémunération des Commissaires aux comptes.

Une résolution soumise au vote lors d’'une assemblée générale sera adoptée par un vote a main levée sauf si auparavant, ou a la déclaration
des résultats de ce vote, un vote a bulletin secret est diment demandé. Un vote a bulletin secret peut étre demandé par (a) le Président
de I'assemblée, (b) au moins cing Membres présents ayant le droit de voter a 'assemblée ou (c) un ou des Membre(s) présent(s)
représentant au moins un dixiéme du total des droits de vote de tous les Membres ayant le droit de voter a 'assemblée. A moins d’une
demande de vote a bulletin secret, la déclaration par le Président qu’une résolution a été adoptée a 'unanimité ou adoptée par une
majorité particuliere, ou rejetée a 'unanimité ou par une majorité particuliére, ainsi que I'enregistrement a cet effet dans le proces-verbal
de I'assemblée, en constituera une preuve définitive sans mention du nombre ou de la proportion des votes enregistrés pour ou contre
cette résolution.

Les votes des Membres peuvent étre exprimés en personne ou par procuration. Chaque Membre qui a le droit d’assister et de voter
a une assemblée générale peut nommer un représentant pour assister, prendre la parole et voter en son nom. En cas d’égalité des votes,
le Président de I'assemblée au cours de laquelle le vote a eu lieu aura le droit d’exprimer un vote en plus de celui qu’il pourrait avoir.

Personnes apparentées

Conformément a la Réglementation sur les OPCVM de la Banque centrale, toute transaction avec la Société par son gestionnaire,
dépositaire, conseiller en investissement, société de gestion par délégation et/ou sociétés associées ou groupe de ces entités
(« personnes apparentées ») doit étre exécutée comme si elle était négociée dans des conditions de concurrence normale.
Ces transactions doivent étre dans le meilleur intérét des Actionnaires. Outre ces transactions, il existe également des transactions
exécutées par des personnes apparentées pour le compte de la Société auxquelles les Administrateurs n’ont aucun accés direct
et au titre desquelles les Administrateurs dépendent des assurances qui leur sont fournies par leurs mandataires selon lesquelles les
personnes apparentées exécutant ces transactions le font de maniére similaire.

Les Actionnaires doivent tenir compte de la structure de gouvernance de la Société, comme décrit plus particulierement dans
la section sur la déclaration relative a la gouvernance d’entreprise du Rapport du Conseil d’administration dans les présents états
financiers, ainsi que des réles et responsabilités des délégués respectifs de la Société, sous réserve de la supervision globale du Conseil
d’administration.

Les Actionnaires doivent également se référer aux dispositions du Prospectus relatives aux conflits d’intéréts.
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RAPPORT DU CONSEIL D’ADMINISTRATION (suite)
Pour I'exercice clos le 31 décembre 2022
Personnes apparentées (suite)

Par conséquent, compte tenu des confirmations de la direction de la Société et de ses mandataires concernés, le Conseil d’administration
estime que (i) des contrats (tel qu’établi par les procédures écrites documentées par la Société de gestion) ont été conclus en vue
d’assurer I'application des obligations décrites ci-dessus a toutes les transactions avec des personnes apparentées ; et (ii) les transactions
avec les personnes apparentées conclues pendant I'exercice respectent ces obligations, comme l'indiquent les mises jour réguliéres
fournies aux Administrateurs par la Société de gestion. Le Conseil d’administration n’a pas connaissance de transactions avec
des personnes apparentées au cours de I'exercice clos le 31 décembre 2022, autres que celles figurant dans ces états financiers.

La note 9 contient des informations détaillées sur les transactions avec des parties liées réalisées pendant I'exercice, conformément
aux normes d’information financiére en vigueur. Cependant, les Actionnaires doivent savoir que toutes les « personnes apparentées »
ne sont pas des parties liées dans le sens donné a cette expression par ces normes d’information financiére. Des informations
détaillées sur les commissions payées aux parties liées et a certaines personnes apparentées sont fournies a la note 9.

MIFID 1l

Jusqu’au 31 décembre 2019, la Société de gestion a géré un compte de paiement de recherche pour I'acquittement des dépenses
de recherche conformément au Réglement 2017 de I'Union européenne (marchés d’instruments financiers), selon un budget annuel
convenu pour cette dépense avec le Conseil d’administration. Il n’y a pas eu de dépenses ni de frais de recherche engagés par
la Société a compter du 1° janvier 2020.

Au nom du Conseil d’administration

Administrateur :

Daniel Morrissey

Administrateur :
Bronwyn Wright

31 mars 2023
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Rapport du Dépositaire aux Actionnaires
Pour I’exercice clos le 31 décembre 2022

Comme l'exige la Réglementation des Communautés européennes (Organismes de placement collectif en valeurs mobilieres)
de 2011, telle que modifiée, (la « Réglementation »), et uniquement dans le cadre de nos fonctions de contréle en tant que
dépositaire, nous sommes heureux de présenter notre rapport comme suit.

Selon notre opinion, Comgest Growth plc (la « Société ») a été gérée au cours de I'exercice clos le 31 décembre 2022 :

(i) conformément aux limites d’investissement et d’emprunt imposées a la Société en vertu de I'Acte constitutif, des Statuts

et de la Réglementation ; et

(ii) par ailleurs conformément aux dispositions de I'Acte constitutif et de la Réglementation.

RBC INVESTOR SERVICES BANK S.A.
SUCCURSALE DE DUBLIN

Date: 12 avril 2023

RBC Investor Services Bank S.A.,
succursale de Dublin

4% Floor

One George’s Quay Plaza
George’s Quay, Dublin 2, Irlande

T+353 16130400
F+35316131198

RBC Investor Services Bank S.A., succursale de Dublin

est une succursale de RBC Investor Services Bank S.A.

Siege social : 14, Porte de France, L-4360 Esch-sur-Alzette, Luxembourg
Immatriculée en Irlande sous le numéro 905449

Constituée au Luxembourg sous la forme d’une société a responsabilité limitée
Immatriculée au Luxembourg sous le numéro B47 192
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COMGEST GROWTH GLOBAL!
un compartiment de Comgest Growth plc

RAPPORT DE GESTION ANNUEL AU 31 DECEMBRE 2022

Tableau de performance

Catégories d'actions Devise Performance 2022
COMGEST GROWTH GLOBAL USD ACC usbD -24,73
COMGEST GROWTH GLOBAL USD | ACC usD -24,23
MSCI AC World - Net Return* UsD -18,36
COMGEST GROWTH GLOBAL EUR I ACC EUR -19,28
COMGEST GROWTH GLOBAL EUR R ACC EUR -20,18
COMGEST GROWTH GLOBAL EUR Z ACC EUR -19,32
COMGEST GROWTH GLOBAL EUR DIS EUR -20,04
COMGEST GROWTH GLOBAL EUR SI ACC EUR -19,18
COMGEST GROWTH GLOBAL EUR FIXED DIS EUR -20,11
MSCI AC World - Net Return* EUR -13,01
COMGEST GROWTH GLOBAL GBP U ACC GBP -14,70
COMGEST GROWTH GLOBAL GBP U DIS GBP -14,70
MSCI AC World - Net Return* GBP -8,08

*utilisé uniquement a des fins de comparaison

Commentaire

L'année 2022 s’est avérée étre une année difficile pour les marchés financiers. Si la plupart des classes d’actifs ont reculé, ce fut tout
particulierement vrai pour les actions de croissance. Ces dernieres avaient atteint des valorisations importantes a la fin de I'année
2021, bénéficiant de I'environnement de faible croissance et de la conviction que les taux d’intérét sur les marchés développ és
resteraient bas « pour toujours ». Mais les perturbations causées par la pandémie sur les marchés du travail, les chaines
d’approvisionnement et les marchés des matieres premiéres, puis par la guerre en Ukraine, ont mis fin a I'environnement peu
inflationniste et bouleversent ainsi le paradigme dans lequel les investisseurs vivaient depuis une quinzaine d’années.

Pour une fois, le marché américain a sous-performé d’autres marchés développés en devise locale (Europe et Japon), en particulier
le secteur technologique qui représente un poids important. Toutefois, cette situation a été contrebalancée par la forte appréciation
du dollar face a I'euro et au yen. En dollar, les quatre régions (Etats-Unis, Europe, Japon et marchés émergents) ont accusé des baisses
de l'ordre de 5% a 10%. Déja a la peine en 2021, le marché chinois a été durement touché par la politique zéro-Covid et n’a pas connu
le moindre rebond. Néanmoins, des signes clairs d’assouplissement sont apparus en décembre, redonnant ainsi un peu d’espoir aux
investisseurs et aux chefs d’entreprise. Au niveau mondial, les secteurs de la consommation cyclique et de la technologie ont été les
moins performants avec des chutes de plus de 30% en USD.

Dans ce contexte, le fonds a sous-performé son indice de comparaison en 2022. Les valorisations des entreprises de croissance ont
été bien plus séverement sanctionnées alors que le marché était focalisé sur la hausse des taux d’intérét et les annonces des banques
centrales. Un autre facteur a été I'excellente performance des marchés des matieres premiéres (le secteur américain de I'énergie a
progressé de plus de 50%) et la surperformance relative du secteur financier, deux secteurs auxquels le portefeuille est peu exposé
en raison du manque relatif de candidats de qualité.

Malgré les importantes baisses de valorisation, nous avons été satisfaits de la croissance des bénéfices et de la solidité de la plupart
des entreprises en portefeuille. En moyenne, ces derniéres ont démontré leur fort pouvoir de fixation des prix (la capacité a répercuter
la hausse des colts sur les clients) et ont continué de répondre aux attentes. Au niveau du portefeuille, la croissance des b énéfices
en USD devrait atteindre environ 8% en 2022. Ce chiffre tient compte de I'impact négatif d’un dollar beaucoup plus vigoureux et se
compare a moins de 2% pour l'indice de référence (hors secteurs des matieres premieres dont les bénéfices se sont envolés et qui ne
sont pas présents dans le portefeuille).

' Anciennement dénommé Comgest Growth World (changement de nom a compter du 2 novembre 2022).
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Eli Lilly, Johnson & Johnson et AIA ont figuré parmi les meilleurs contributeurs a la performance du portefeuille cette année.
La croissance des bénéfices d’Eli Lilly et de Johnson & Johnson a fait preuve de résilience grace au succes continu de leurs produits
innovants. Lancé au milieu de I'année pour traiter le diabéte, Mounjaro, le nouveau médicament d’Eli Lilly, a connu un excellent
démarrage. Il a donné des résultats impressionnants en matiére de réduction de poids lors d’essais cliniques et il devrait obtenir
prochainement une autorisation pour le traitement de I'obésité. L'obésité touche plus de 650 millions de personnes dans le monde,
ce marché sera gigantesque dans les dix prochaines années. AIA a su tirer son épingle du jeu par rapport a ses concurrentes dans
un environnement difficile pour le secteur de I'assurance en Chine et en Asie du Sud-Est. La valorisation d’AlA a rebondi au quatrieme
trimestre grace aux signes d’assouplissement de la politique zéro-Covid en Chine.

Sans surprise, au nombre des principaux détracteurs a la performance ont figuré des entreprises technologiques, a I'image
notamment d’Alphabet, de Meta et d’Intuit. Le secteur, qui a bénéficié de I'essor de I'économie numérique pendant la pandémie,
a pati d’'importantes sorties de capitaux en 2022. Les recettes publicitaires en ligne d’Alphabet ont marqué le pas sous I'effet
du ralentissement de la consommation en ligne. Meta a connu des difficultés similaires, mais doit également faire face a une
concurrence intense de la part d’autres réseaux sociaux, dont TikTok. Nous avons été décus par le développement des produits
et I'exécution de la société. La direction continue d’investir massivement dans les projets métavers, malgré de trés nombreuses
incertitudes. Nous avions allégé la position au début de I'année et avons vendu le reliquat au quatrieme trimestre. Enfin, le profil
de croissance d’Intuit continue d’impressionner : la société devrait voir ses ventes croitre de plus de 10% au cours de I'exercice
(qui se terminera en juillet 2023), aprés une hausse de 32% I'année précédente. Toutefois, la hausse des taux d’intérét a eu un impact
important sur sa valorisation, a I'instar d’autres entreprises technologiques a forte croissance.

Aucoursdel’année, septentreprises ont quitté le portefeuille dont Ecolab, Medtronic, Roche et Walmart qui ont été vendues car leurs
perspectives de croissance ont ralenti et ne répondent plus a nos objectifs. Kweichow Moutai a été cédée pour des raisons
de valorisation. MTU et Meta ont été vendues compte tenu d’'un manque de visibilité a long terme.

Le produit de ces ventes a été réinvesti dans des entreprises qui, selon nous, présentent des opportunités de croissance plus
intéressantes et plus visibles : Adyen (un leader mondial des paiements en ligne et hors ligne), Align Technology (le principal fabricant
de gouttiére orthodontiques transparentes), EssilorLuxottica (le leader mondial des verres et montures de lunettes), Lonza (un
important sous-traitant de I'industrie pharmaceutique mondiale), Nike et Recruit (services aux entreprises au Japon et aux Etats-Unis).

Dans une perspective d’avenir, nous aimerions formuler quelques observations. D’un point de vue positif, la valorisation moyenne de
votre portefeuille a déja sensiblement diminué (une baisse du ratio cours/bénéfice de plus de 50% pour certaines sociétés). Le marché
est assez pessimiste en ce qui concerne 2023, la plupart des intervenants prévoyant une récession. La Chine connait actuellement
une vague d’infections liées au Covid, ce qui accroit les pressions sur les chaines d’approvisionnement et I'’économie, mais le pays
semble sur le point de sortir de son approche zéro-Covid, un soulagement a moyen terme.

En revanche, les prévisions du consensus pour la croissance des bénéfices (+7% pour I'indice de référence hors matieres premieres)
restent optimistes et ne sont pas compatibles avec un scénario de récession. D’autre part, certaines prévisions trop confiantes voient
I'inflation revenir progressivement a un niveau de 2% a 3% d’ici la fin 2023, ce qui pourrait ne pas se concrétiser. Enfin, quelques
guestions restent encore sans réponse : quelle forme prendra le ralentissement économique a venir - une récession modeste et courte
ou une crise de longue durée ? Comment l'inflation évoluera-t-elle et quelles stratégies les banques centrales utiliseront-elles pour
la contrdler ? Sur le front géopolitique, comment évolueront les tensions entre la Chine et les Etats-Unis et comment se conclura
la guerre en Ukraine ?

Nous sommes convaincus que dans des conditions économiques plus défavorables, le marché commencera a moins se focaliser sur
les taux d’intérét et davantage sur la qualité, la résilience des bénéfices et la visibilité de la croissance. Nous croyons fermement que
le profil des bénéfices du portefeuille est nettement plus solide et structurel que la moyenne du marché.

En tant qu’investisseurs, nous sommes satisfaits par les perspectives a long terme des entreprises en portefeuille. Nous sommes préts
a saisir les opportunités que la volatilité du marché pourrait créer en vue de renforcer des positions existantes ou d’initier de nouvelles
positions sur des sociétés de grande qualité et de croissance que nous suivons depuis de nombreuses années.
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COMGEST GROWTH GLOBAL COMPOUNDERS?
un compartiment de Comgest Growth plc

RAPPORT DE GESTION ANNUEL AU 31 DECEMBRE 2022

Tableau de performance

Catégories d'actions Devise Performance 2022
COMGEST GROWTH GLOBAL COMPOUNDERS EUR | ACC EUR -16,03
MSCI AC World - Net Return* EUR -13,01

*utilisé uniquement a des fins de comparaison

Commentaire

L'année 2022 s’est avérée étre une année difficile pour les marchés financiers. Si la plupart des classes d’actifs ont reculé, ce fut tout
particulierement vrai pour les actions de croissance. Ces derniéres avaient atteint des valorisations importantes a la fin de I'année
2021, bénéficiant de I'environnement de faible croissance et de la conviction que les taux d’intérét sur les marchés développés
resteraient bas « pour toujours ». Mais les perturbations causées par la pandémie sur les marchés du travail, les chaines
d’approvisionnement et les marchés des matieres premiéres, puis par la guerre en Ukraine, ont mis fin a I'environnement peu
inflationniste et bouleversent ainsi le paradigme dans lequel les investisseurs vivaient depuis une quinzaine d’années.

Pour une fois, le marché américain a sous-performé d’autres marchés développés en devise locale (Europe et Japon), en particulier
le secteur technologique qui représente un poids important. Toutefois, cette situation a été contrebalancée par la forte appréciation
du dollar face a l'euro et au yen. En dollar, les quatre régions (Etats-Unis, Europe, Japon et marchés émergents) ont accusé des baisses
de l'ordre de 5% a 10%. Déja a la peine en 2021, le marché chinois a été durement touché par la politique zéro-Covid et n’a pas connu
le moindre rebond. Néanmoins, des signes clairs d’assouplissement sont apparus en décembre, redonnant ainsi un peu d’espoir aux
investisseurs et aux chefs d’entreprise. Au niveau mondial, les secteurs de la consommation cyclique et de la technologie ont été les
moins performants avec des chutes de plus de 30% en USD.

Dans ce contexte, le fonds a sous-performé son indice de comparaison en 2022. Les valorisations des entreprises de croissance ont
été bien plus séverement sanctionnées alors que le marché était focalisé sur la hausse des taux d’intérét et les annonces des banques
centrales. Un autre facteur a été I'excellente performance des marchés des matiéres premieres (le secteur américain de I'énergie
a progressé de plus de 50%) et la surperformance relative du secteur financier, deux secteurs auxquels le portefeuille est peu exposé
en raison du manque relatif de candidats de qualité.

Malgré les importantes baisses de valorisation, nous avons été satisfaits de la croissance des bénéfices et de la solidité de la plupart
des entreprises en portefeuille. En moyenne, ces derniéres ont démontré leur fort pouvoir de fixation des prix (la capacité a répercuter
la hausse des colts sur les clients) et ont continué de répondre aux attentes. Au niveau du portefeuille, la croissance des bénéfices
en USD devrait atteindre environ 9% en 2022. Ce chiffre tient compte de I'impact négatif d’un dollar beaucoup plus vigoureux
et se compare a moins de 2% pour l'indice de référence (hors secteurs des matiéres premiéres dont les bénéfices se sont envolés
et qui ne sont pas présents dans le portefeuille).

Novo Nordisk, Johnson & Johnson et Analog Devices ont figuré parmi les meilleurs contributeurs a la performance du portefeuille
cette année. La croissance des bénéfices de Novo Nordisk et de Johnson & Johnson a fait preuve de résilience grace au succes continu
de leurs produits innovants. Novo Nordisk, leader mondial du traitement du diabéte, devrait réaliser une excellente année grace
au succes de ses traitements contre le diabete et I'obésité, Ozempic et Wegovy respectivement. Le groupe pharmaceutique a revu
a la hausse son objectif de croissance des ventes organiques, a 14-17%, un chiffre impressionnant pour une entreprise de cette taille.
Analog Devices, principal concepteur et fabricant de semi-conducteurs analogiques, connait une croissance rapide. La demande pour
ses produits est solide, elle tire profit de nouvelles innovations et des problémes d’approvisionnement rencontrés par ses clients. Un
ralentissement est attendu I'année prochaine mais I'entreprise est bien positionnée pour bénéficier des tendances a long terme,
notamment I'électrification des véhicules et la numérisation/I’automatisation des usines.

'Comgest Growth Global Compounders (anciennement dénommé Comgest Growth World Compounders) a été lancé le 29 novembre 2021.
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Sans surprise, au nombre des principaux détracteurs a la performance ont figuré des entreprises technologiques, a I'image
notamment d’Amazon, d’Alphabet et de Meta. Le secteur, qui a bénéficié de I'essor de I'’économie numérique pendant la pandémie,
a pati d'importantes sorties de capitaux en 2022. Amazon a souffert du repli du commerce en ligne, les consommateurs retournant
en magasin faire leurs achats. L’entreprise a investi massivement depuis le début du Covid et elle dispose d’une capacité logistique
excédentaire. Amazon constitue toujours selon nous une opportunité a long terme. Les recettes publicitaires en ligne d’Alphabet ont
marqué le pas sous |'effet du ralentissement de la consommation en ligne. Meta a connu des difficultés similaires, mais doit également
faire face a une concurrence intense de la part d’autres réseaux sociaux, dont TikTok. Nous avons été décus par le développement
des produits et I'exécution de la direction. Nous avons vendu notre position en 2022.

Au cours de I'année, nous avons vendu Medtronic et Meta. Le portefeuille de nouveaux produits de Medtronic a décu aprés une série
de revers, et nous sommes beaucoup moins optimistes quant au profil de croissance a long terme de I'entreprise. Comme évoqué
précédemment, la gouvernance de Meta constitue selon nous une source d’inquiétude et le groupe pourrait patir de la concurrence
croissante dans la publicité et les médias en ligne.

Le produit de ces ventes a été réinvesti dans des entreprises qui, selon nous, présentent des opportunités de croissance plus
intéressantes et plus visibles : Lonza (un important sous-traitant de I'industrie pharmaceutique mondiale) et Nike.

Dans une perspective d’avenir, nous aimerions formuler quelques observations. D’un point de vue positif, la valorisation moyenne de
votre portefeuille a déja sensiblement diminué (une baisse du ratio cours/bénéfice de plus de 50% pour certaines sociétés). Le marché
est assez pessimiste en ce qui concerne 2023, la plupart des intervenants prévoyant une récession. La Chine connait actuellement
une vague d’infections liées au Covid, ce qui accroit les pressions sur les chaines d’approvisionnement et I'’économie, mais le pays
semble sur le point de sortir de son approche zéro-Covid, un soulagement a moyen terme.

En revanche, les prévisions du consensus pour la croissance des bénéfices (+7% pour 'indice de référence hors matiéres premieres)
restent optimistes et ne sont pas compatibles avec un scénario de récession. D’autre part, certaines prévisions trop confiantes voient
I'inflation revenir progressivement a un niveau de 2% a 3% d’ici la fin 2023, ce qui pourrait ne pas se concrétiser. Enfin, quelques
questions restent encore sans réponse : quelle forme prendra le ralentissement économique a venir - une récession modeste et courte
ou une crise de longue durée ? Comment l'inflation évoluera-t-elle et quelles stratégies les banques centrales utiliseront-elles pour la
contrdler ? Sur le front géopolitique, comment évolueront les tensions entre la Chine et les Etats-Unis et comment se conclura la
guerre en Ukraine ?

Nous sommes convaincus que dans des conditions économiques plus défavorables, le marché commencera a moins se focaliser sur
les taux d’intérét et davantage sur la qualité, la résilience des bénéfices et la visibilité de la croissance. Nous croyons fermement que
le profil des bénéfices du portefeuille est nettement plus solide et structurel que la moyenne du marché.

En tant qu’investisseurs, nous sommes satisfaits par les perspectives a long terme des entreprises en portefeuille. Nous sommes préts
a saisir les opportunités que la volatilité du marché pourrait créer en vue de renforcer des positions existantes ou d’initier de nouvelles
positions sur des sociétés de grande qualité et de croissance que nous suivons depuis de nombreuses années.
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COMGEST GROWTH GLOBAL PLUS!
un compartiment de Comgest Growth plc

RAPPORT DE GESTION ANNUEL AU 31 DECEMBRE 2022

Tableau de performance

Catégories d'actions Devise Performance 2022
COMGEST GROWTH GLOBAL PLUS EUR I ACC EUR -18,84
COMGEST GROWTH GLOBAL PLUS EUR Z ACC EUR -18,89
MSCI AC World - Net Return* EUR -13,01
COMGEST GROWTH GLOBAL PLUS GBP U ACC GBP -14,32
COMGEST GROWTH GLOBAL PLUS GBP U DIS GBP -14,26
MSCI AC World - Net Return* GBP -8,08
COMGEST GROWTH GLOBAL PLUS USD ACC usD -24,34
MSCI AC World - Net Return* usD -18,36

*utilisé uniquement a des fins de comparaison

Commentaire

L'année 2022 s’est avérée étre une année difficile pour les marchés financiers. Si la plupart des classes d’actifs ont reculé, ce fut tout
particulierement vrai pour les actions de croissance. Ces derniéres avaient atteint des valorisations importantes a la fin de I'année
2021, bénéficiant de I'environnement de faible croissance et de la conviction que les taux d’intérét sur les marchés développ és
resteraient bas « pour toujours ». Mais les perturbations causées par la pandémie sur les marchés du travail, les chaines
d’approvisionnement et les marchés des matieres premiéres, puis par la guerre en Ukraine, ont mis fin a I'environnement peu
inflationniste et bouleversent ainsi le paradigme dans lequel les investisseurs vivaient depuis une quinzaine d’années.

Pour une fois, le marché américain a sous-performé d’autres marchés développés en devise locale (Europe et Japon), en particulier
le secteur technologique qui représente un poids important. Toutefois, cette situation a été contrebalancée par la forte appréciation
du dollar face a 'euro et au yen. En dollar, les quatre régions (Etats-Unis, Europe, Japon et marchés émergents) ont accusé des baisses
de l'ordre de 5% a 10%. Déja a la peine en 2021, le marché chinois a été durement touché par la politique zéro-Covid et n’a pas connu
le moindre rebond. Néanmoins, des signes clairs d’assouplissement sont apparus en décembre, redonnant ainsi un peu d’espoir aux
investisseurs et aux chefs d’entreprise. Au niveau mondial, les secteurs de la consommation cyclique et de la technologie ont été les
moins performants avec des chutes de plus de 30% en USD.

Dans ce contexte, le fonds a sous-performé son indice de comparaison en 2022. Les valorisations des entreprises de croissance ont
été bien plus sévérement sanctionnées alors que le marché était focalisé sur la hausse des taux d’intérét et les annonces des banques
centrales. Un autre facteur a été I'excellente performance des marchés des matieres premiéres (le secteur américain de I'énergie a
progressé de plus de 50%) et la surperformance relative du secteur financier, deux secteurs auxquels le portefeuille est peu exposé
en raison du manque relatif de candidats de qualité.

Malgré les importantes baisses de valorisation, nous avons été satisfaits de la croissance des bénéfices et de la solidité de la plupart
des entreprises en portefeuille. En moyenne, ces derniéres ont démontré leur fort pouvoir de fixation des prix (la capacité a répercuter
la hausse des co(ts sur les clients) et ont continué de répondre aux attentes. Au niveau du portefeuille, la croissance des b énéfices
en USD devrait atteindre environ 8% en 2022. Ce chiffre tient compte de I'impact négatif d’'un dollar beaucoup plus vigoureux et se
compare a moins de 2% pour 'indice de référence (hors secteurs des matiéres premieres dont les bénéfices se sont envolés et qui ne
sont pas présents dans le portefeuille).

' Anciennement dénommé Comgest Growth World Plus (changement de nom a compter du 2 novembre 2022).
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Eli Lilly, Johnson & Johnson et AIA ont figuré parmi les meilleurs contributeurs a la performance du portefeuille cette année.
La croissance des bénéfices d’Eli Lilly et de Johnson & Johnson a fait preuve de résilience grace au succes continu de leurs produits
innovants. Lancé au milieu de I'année pour traiter le diabéte, Mounjaro, le nouveau médicament d’Eli Lilly, a connu un excellent
démarrage. Il a donné des résultats impressionnants en matiére de réduction de poids lors d’essais cliniques et il devrait obtenir
prochainement une autorisation pour le traitement de I'obésité. L'obésité touche plus de 650 millions de personnes dans le monde,
ce marché sera gigantesque dans les dix prochaines années. AIA a su tirer son épingle du jeu par rapport a ses concurrentes dans
un environnement difficile pour le secteur de I'assurance en Chine et en Asie du Sud-Est. La valorisation d’AlA a rebondi au quatrieme
trimestre grace aux signes d’assouplissement de la politique zéro-Covid en Chine.

Sans surprise, au nombre des principaux détracteurs a la performance ont figuré des entreprises technologiques, a I'image
notamment d’Alphabet, de Microsoft et d’Intuit. Le secteur, qui a bénéficié de I'essor de I'’économie numérique pendant la pandémie,
a pati d’'importantes sorties de capitaux en 2022. Les recettes publicitaires en ligne d’Alphabet ont marqué le pas sous l'effet
du ralentissement de la consommation en ligne. Microsoft a continué d’enregistrer une croissance des ventes a deux chiffres mais
le marché redoute un ralentissement de I'activité de ses entreprises clientes ou d’interruption de leur transformation numérique
en cas de récession. Enfin, le profil de croissance d’Intuit continue d’impressionner : la société devrait voir ses ventes croitre de plus
de 10% au cours de I'exercice (qui se terminera en juillet 2023), aprés une hausse de 32% I'année précédente. Toutefois, la hausse
des taux d’intérét a eu un impact important sur sa valorisation, a I'instar d’autres entreprises technologiques a forte croissance.

Au cours de I'année, trois entreprises ont quitté le portefeuille. Ecolab, Medtronic et Roche ont été vendues car leurs persp ectives
de croissance ont ralenti et ne répondent plus a nos objectifs.

Le produit de ces ventes a été réinvesti dans des entreprises qui, selon nous, présentent des opportunités de croissance plus intéressantes
et plus visibles : Adyen (un leader mondial des paiements en ligne et hors ligne), Align Technology (le principal fabricant de gouttiére
orthodontiques transparentes), EssilorLuxottica (le leader mondial des verres et montures de lunettes), Lonza (un important sous-traitant
de I'industrie pharmaceutique mondiale), Nike et Recruit (services aux entreprises au Japon et aux Etats-Unis).

Dans une perspective d’avenir, nous aimerions formuler quelques observations. D’un point de vue positif, la valorisation moyenne de
votre portefeuille a déja sensiblement diminué (une baisse du ratio cours/bénéfice de plus de 50% pour certaines sociétés). Le marché
est assez pessimiste en ce qui concerne 2023, la plupart des intervenants prévoyant une récession. La Chine connait actuellement
une vague d’infections liées au Covid, ce qui accroit les pressions sur les chaines d’approvisionnement et I'économie, mais le pays
semble sur le point de sortir de son approche zéro-Covid, un soulagement a moyen terme.

En revanche, les prévisions du consensus pour la croissance des bénéfices (+7% pour l'indice de référence hors matiéres premieres)
restent optimistes et ne sont pas compatibles avec un scénario de récession. D’autre part, certaines prévisions trop confiantes voient
I'inflation revenir progressivement a un niveau de 2% a 3% d’ici la fin 2023, ce qui pourrait ne pas se concrétiser. Enfin, quelques
guestions restent encore sans réponse : quelle forme prendra le ralentissement économique a venir - une récession modeste et courte
ou une crise de longue durée ? Comment l'inflation évoluera-t-elle et quelles stratégies les banques centrales utiliseront-elles pour la
contréler ? Sur le front géopolitique, comment évolueront les tensions entre la Chine et les Etats-Unis et comment se conclura la
guerre en Ukraine ?

Nous sommes convaincus que dans des conditions économiques plus défavorables, le marché commencera a moins se focaliser sur
les taux d’intérét et davantage sur la qualité, la résilience des bénéfices et la visibilité de la croissance. Nous croyons fermement que
le profil des bénéfices du portefeuille est nettement plus solide et structurel que la moyenne du marché.

En tant qu’investisseurs, nous sommes satisfaits par les perspectives a long terme des entreprises en portefeuille. Nous sommes préts
a saisir les opportunités que la volatilité du marché pourrait créer en vue de renforcer des positions existantes ou d’initier de nouvelles
positions sur des sociétés de grande qualité et de croissance que nous suivons depuis de nombreuses années.
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COMGEST GROWTH GLOBAL FLEX
un compartiment de Comgest Growth plc

RAPPORT DE GESTION ANNUEL AU 31 DECEMBRE 2022

Tableau de performance

Catégories d'actions Devise Performance 2022
COMGEST GROWTH GLOBAL FLEX EUR | ACC EUR -11,78
COMGEST GROWTH GLOBAL FLEX EUR R ACC EUR -12,61
COMGEST GROWTH GLOBAL FLEX EUR Z ACC EUR -11,80

Commentaire

L'année 2022 s’est avérée étre une année difficile pour les marchés financiers. Si la plupart des classes d’actifs ont reculé, ce fut tout
particulierement vrai pour les actions de croissance. Ces dernieres avaient atteint des valorisations importantes a la fin de I'année 2021,
bénéficiant de I'environnement de faible croissance et de la conviction que les taux d’intérét resteraient bas « pour toujours ». Mais
les perturbations causées par la pandémie sur les marchés du travail, les chaines d’approvisionnement et les marchés des matiéres
premieres, puis par la guerre en Ukraine, ont mis fin a I'environnement peu inflationniste. Le marché américain, au sein duquel le
secteur technologique représente un poids important, a sous-performé d’autres marchés développés. Le marché chinois a été
durement touché par la politique zéro Covid et n’a pas connu le moindre rebond. Néanmoins, des signes clairs d’assouplissement sont
apparus en décembre. Au niveau mondial, les secteurs de la consommation cyclique et de la technologie ont été les moins performants.

Dans ce contexte, les couvertures actions et devises ont été toutes deux bénéfiques et ont permis de protéger le capital. 2022 a été
une année mouvementée pour les actions mondiales, avec plusieurs phases baissieres suivies immédiatement par des rallyes
d’ampleur similaire. Malgré cet environnement difficile, notre modeéle de couverture actions est resté défensif pendant les corrections
de marché tout en essayant de participer aux rebonds. Notre modéle de couverture des devises a capturé la majeure partie de
I'appréciation des dollars US et HK et a augmenté rapidement et significativement leurs taux de couverture au dernier trimestre
lorsque la tendance s’est inversée. Le portefeuille actions a sous-performé, les valorisations des entreprises de croissance ayant été
bien plus séverement sanctionnées alors que le marché était focalisé sur la hausse des taux d’intérét et les annonces des banques
centrales. Un autre facteur a été I'excellente performance des marchés des matiéres premiéres et la surperformance relative du
secteur financier. Malgré les importantes baisses de valorisation, nous avons été satisfaits de la croissance des bénéfices, du fort
pouvoir de fixation des prix et de la solidité des entreprises en portefeuille.

La contribution a la performance de la couverture actions a été solide grace a un taux de couverture moyen de 63%. Au cours du
premier semestre, davantage de signaux de stress ont permis au modele de contréler et de limiter le recul des actions mondiales en
augmentant progressivement le niveau de couverture (de 38% fin 2021 a 73% fin juin 2022). Notre stratégie basée sur les spreads de
crédit, nos stratégies de tendance sur le ratio cours/bénéfice et sur le prix de marché et nos stratégies basées sur la volatilité sont en
effet toutes devenues plus défensives. A cela s’ajoutent la hausse de I'aversion au risque et I'augmentation du risque extréme de
baisse mesurée par notre stratégie de VaR (Value at Risk). Au cours du second semestre, les actions mondiales ont été volatiles mais
ont évolué dans une fourchette étroite, avec de fortes variations de prix, et ont terminé en légere hausse. Le modéle a
progressivement réduit le taux de couverture a 43% fin 2022, la stratégie basée sur les spreads de crédit étant repassée en territoire
haussier et la stratégie de tendance sur le ratio cours/bénéfice étant devenue moins prudente. Le modéle a été en mesure de capturer
la dispersion des performances entre les régions en couvrant en moyenne I'indice FTSE 100, qui a enregistré la meilleure performance
de nos instruments de couverture, a un niveau de 44%, et le Nasdaq, qui a enregistré la moins bonne performance, a 62%.

La couverture de change a contribué a la performance, ce qui est une belle réussite puisque la performance des devises du portefeuille
actions a été positive. La performance des devises des marchés développés par rapport a I'euro a été mitigée en 2022, les dollars
américain et hongkongais ayant progressé (USD +6,6%, HKD +6,5%) tandis que le yen japonais s'est affaibli (JPY -7,0%). D'une part, les
dollars américain et hongkongais se sont fortement renforcés par rapport a I'euro pendant la majeure partie de I'année ce qui a profité
au modele grace a un taux de couverture moyen de 5 % pour les deux monnaies (le dollar américain était a son plus haut niveau
depuis prés de deux décennies aprés avoir augmenté de +18,2 % a son sommet de septembre). Le modeéle a réussi a augmenter les
taux de couverture a environ 40 % en moyenne au cours du dernier trimestre, lorsque la tendance haussiére s'est inversée, les
investisseurs anticipant que la Réserve fédérale américaine pourrait ralentir le rythme de ses hausses de taux. D'autre part, le yen
japonais a été la devise du G10 la moins performante pendant la majeure partie de 2022 et le modéle nous a conduits a couvrir cette
devise a 77 % en moyenne.
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Au sein du portefeuille actions, Eli Lilly, Johnson & Johnson et AlA ont figuré parmi les meilleurs contributeurs a la performance cette
année. La croissance des bénéfices d’Eli Lilly et de Johnson & Johnson a fait preuve de résilience. Mounjaro, le nouveau médicament
d’Eli Lilly pour traiter le diabéte, a connu un excellent démarrage et devrait obtenir prochainement une autorisation pour le traitement
de I'obésité. AIA a su tirer son épingle du jeu dans un environnement difficile pour le secteur de 'assurance en Chine et en Asie du
Sud-Est. La valorisation d’AlA a rebondi au quatrieme trimestre grace aux signes d’assouplissement de la politique zéro-Covid
en Chine.

Sans surprise, au nombre des principaux détracteurs a la performance ont figuré des entreprises technologiques, a l'image
notamment d’Alphabet, de Meta et d’Intuit. Les recettes publicitaires en ligne d’Alphabet ont marqué le pas sous l'effet du
ralentissement de laconsommation en ligne. Meta a connu des difficultés similaires, mais doit également faire face a une concurrence
intense de la part d’autres réseaux sociaux. La direction continue d’investir massivement dans les projets métavers, malgré de tres
nombreuses incertitudes. Nous avions allégé la position au début de I'année et avons vendu le reliquat au quatriéme trimestre. Enfin,
le profil de croissance d’Intuit continue d’impressionner : la société devrait voir ses ventes croitre de plus de 10%. Toutefois, la hausse
des taux d’intérét a eu un impact important sur sa valorisation.

Au cours de I'année, sept entreprises ont quitté le portefeuille dont Ecolab, Medtronic, Roche et Walmart qui ont été vendues car
leurs perspectives de croissance ont ralenti. Kweichow Moutai a été cédée pour des raisons de valorisation. MTU et Meta ont été
vendues compte tenu d’'un manque de visibilité a long terme.

Le produit de ces ventes a été réinvesti dans des entreprises qui, selon nous, présentent des opportunités de croissance plus
intéressantes et plus visibles : Adyen (un leader mondial des paiements en ligne et hors ligne), Align Technology (le principal fabricant
de gouttiére orthodontiques transparentes), EssilorLuxottica (le leader mondial des verres et montures de lunettes), Lonza (un
important sous-traitant de I'industrie pharmaceutique mondiale), Nike et Recruit (services aux entreprises au Japon et aux Etats-Unis).

Nous sommes convaincus que dans des conditions économiques plus défavorables, le marché commencera a se focaliser davantage
sur la qualité, la résilience des bénéfices et la visibilité de la croissance. Nous croyons fermement que le profil des bénéfices du
portefeuille est nettement plus solide et structurel que la moyenne du marché.

En tant qu’investisseurs, nous sommes satisfaits par les perspectives a long terme des entreprises en portefeuille. A la fin de I'année,
le taux de couverture moyen s’établit a 43% et les dollars américain et hongkongais ont été couverts a 87,5% tandis que le yen japonais
a été couvert a 50%.
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COMGEST GROWTH EAFE
un compartiment de Comgest Growth plc

RAPPORT DE GESTION ANNUEL AU 31 DECEMBER 2022

Tableau de performance

Catégories d'actions Devise Performance 2022
COMGEST GROWTH EAFE USD | ACC usD -24,67
IMSCI EAFE + Emerging Markets - Net Return* usb -16,26

*utilisé uniquement a des fins de comparaison

Commentaire

L'année 2022 s’est avérée étre une année difficile pour les marchés financiers. Si la plupart des classes d’actifs ont reculé, ce fut tout
particulierement vrai pour les actions de croissance. Ces dernieres avaient atteint des valorisations importantes a la fin de I'année
2021, bénéficiant de I'environnement de faible croissance et de la conviction que les taux d’intérét sur les marchés développés
resteraient bas « pour toujours ». Mais les perturbations causées par la pandémie sur les marchés du travail, les chaines
d’approvisionnement et les marchés des matieres premiéres, puis par la guerre en Ukraine, ont mis fin a I'environnement peu
inflationniste et bouleversent ainsi le paradigme dans lequel les investisseurs vivaient depuis une quinzaine d’années.

Le dollar américain s’est fortement apprécié au cours de I'année (malgré un léger repli fin 2022) en particulier contre le yen. En USD,
les marchés actions japonais et européens (Topix et MSCI Europe) ont enregistré une baisse de 15%, tandis que I'indice MSCI Emerging
Markets a cédé 20%. Déja a la peine en 2021, le marché chinois a été durement touché par la politique zéro-Covid et n’a pas connu
le moindre rebond. Néanmoins, des signes clairs d’assouplissement sont apparus en décembre, redonnant ainsi un peu d’espoir aux
investisseurs et aux chefs d’entreprise. Au niveau mondial, le secteur de la technologie a été le moins performant avec une chute de
plus de 30% en USD.

Dans ce contexte, le fonds a sous-performé son indice de comparaison en 2022. Les valeurs de croissance ont particulierement
souffert de la contraction des multiples de valorisation alors que le marché était focalisé sur la hausse des taux d’intérét et les
annonces des banques centrales. Un autre facteur a été I'excellente performance des marchés des matieres premieres (le secteur de
I'énergie a enregistré une performance positive) auxquels le portefeuille n’est pas exposé en raison du manque relatif de candidats
de qualité.

Malgré les importantes baisses de valorisation, nous avons été satisfaits de la croissance des bénéfices et de la solidité de la plupart
des entreprises en portefeuille. En moyenne, ces dernieres ont démontré leur fort pouvoir de fixation des prix (la capacité a répercuter
la hausse des colts sur les clients). En devise locale, les bénéfices des entreprises japonaises et européennes ont bénéficié de
I'appréciation du dollar, et, méme en excluant ce facteur, le portefeuille a enregistré une croissance solide des bénéfices.

Novo Nordisk, Linde et AIA ont figuré parmi les meilleurs contributeurs a la performance du portefeuille cette année. Novo Nordisk,
leader mondial du traitement du diabéte, devrait réaliser une excellente année. Le groupe pharmaceutique a revu a la hausse son
objectif de croissance des ventes organiques, a 14-17%, un chiffre impressionnant pour une entreprise de cette taille. Le succes de
Novo repose sur ses traitements contre le diabéete et I'obésité, Ozempic et Wegovy respectivement. Linde, spécialiste des gaz
industriels, a bénéficié de son fort pouvoir de fixation des prix pour traverser le contexte inflationniste. L'entreprise devrait enregistrer
une croissance des bénéfices de 17% ou 18% en devise locale cette année. Les opportunités dans le domaine de I'énergie propre
(projets d’hydrogene et de capture de carbone) sont davantage visibles et elles sont soutenues par les incitations fiscales prévues par
la loi sur la réduction de l'inflation votée aux Etats-Unis. AIA a su tirer son épingle du jeu par rapport a ses concurrentes dans un
environnement difficile pour le secteur de I'assurance en Chine et en Asie du Sud-Est. La valorisation d’AlA a rebondi au quatrieme
trimestre grace aux signes d’assouplissement de la politique zéro-Covid en Chine.
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Inner Mongolia Yili, Hoya et Shimano ont figuré parmi les principaux détracteurs a la performance en 2022. Inner Mongolia Yili,
spécialiste chinois dans la production laitiére, a vu ses ventes patir des séries de blocages liées au Covid-19 cette année en Chine. Yili
a cependant gagné des parts de marché dans le large secteur des laits infantiles, une excellente opportunité a long terme. Hoya,
fabricant de photomasques utilisés dans la production des puces, a souffert des craintes d’un ralentissementimportant dans le secteur
des semi-conducteurs. Nous pensons néanmoins que I'entreprise bénéfice d’une position avantageuse face a ses concurrents et nous
restons optimistes quant a ses opportunités de long terme. Shimano, principal fabricant de composants de vélo, a de nouveau
enregistré des résultats solides avec des ventes en hausse de plus de 20% en yen au troisieme trimestre. Le marché est cependant
inquiet du ralentissement des ventes de vélo, percu comme un objet de consommation cyclique. La valorisation de I'entreprise s’est
fortement contractée, elle offre selon nous une bonne marge de protection a long terme.

Au cours de I'année, cing entreprises ont quitté le portefeuille dont Roche et SAP qui ont été vendues car leurs perspectives de
croissance ont ralenti et ne répondent plus a nos objectifs. Kweichow Moutai a été cédée pour des raisons de valorisation. MTU et
Daifuku ont été vendues compte tenu d’un manque de visibilité a long terme.

Le produit de ces ventes a été réinvesti dans des entreprises qui, selon nous, présentent des opportunités de croissance plus
intéressantes et plus visibles : Coloplast (spécialiste de dispositifs médicaux pour le traitement de I'incontinence, des plaies et de
I'urologie), Nestlé et Lonza (important fabricant de médicaments sous contrat).

Dans une perspective d’avenir, nous aimerions formuler quelques observations. D’un point de vue positif, la valorisation moyenne de
votre portefeuille a déja sensiblement diminué. Le marché est assez pessimiste en ce qui concerne 2023, la plupart des intervenants
prévoyant une récession. La Chine connait actuellement une vague d’infections liées au Covid, ce qui accroit les pressions sur les
chaines d’approvisionnement et I'économie, mais le pays semble sur le point de sortir de son approche zéro-Covid, un soulagement
a moyen terme.

En revanche, les prévisions du consensus pour la croissance des bénéfices restent optimistes et ne sont pas compatibles avec un
scénario de récession. D’autre part, certaines prévisions trop confiantes voient I'inflation mondiale revenir progressivement a un
niveau proche de 2 ou 3% d’ici la fin 2023, ce qui pourrait ne pas se concrétiser. Enfin, quelques questions restent encore sans
réponse : quelle forme prendra le ralentissement économique a venir - une récession modeste et courte ou une crise de longue
durée ? Comment l'inflation évoluera-t-elle et quelles stratégies les banques centrales utiliseront-elles pour la contrdler ? Sur le front
géopolitique, comment évolueront les tensions entre la Chine et les Etats-Unis et comment se conclura la guerre en Ukraine ?

Nous sommes convaincus que dans des conditions économiques plus défavorables, le marché commencera a moins se focaliser sur
les taux d’intérét et davantage sur la qualité, la résilience des bénéfices et la visibilité de la croissance. Nous croyons fermement que
le profil des bénéfices du portefeuille est nettement plus solide et structurel que la moyenne du marché.

En tant qu’investisseurs, nous sommes satisfaits par les perspectives a long terme des entreprises en portefeuille. Nous sommes préts
a saisir les opportunités que la volatilité du marché pourrait créer en vue de renforcer des positions existantes ou d’initier de nouvelles
positions sur des sociétés de grande qualité et de croissance que nous suivons depuis de nombreuses années.
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COMGEST GROWTH AMERICA
un compartiment de Comgest Growth plc

RAPPORT DE GESTION ANNUEL AU 31 DECEMBRE 2022

Tableau de performance

Catégories d'actions Devise Performance 2022
COMGEST GROWTH AMERICA USD ACC usD -21,08
COMGEST GROWTH AMERICA USD | ACC usD -20,49
IS&P 500 - Net Return* usD -18,51
COMGEST GROWTH AMERICA EUR R ACC EUR -16,30
COMGEST GROWTH AMERICA EUR Z ACC EUR -15,31
IS&P 500 - Net Return* EUR -13,17
COMGEST GROWTH AMERICA EUR | H ACC EUR -23,01
IS&P 500 100% Hedged to EUR - Net Return* EUR -20,98
COMGEST GROWTH AMERICA GBP U ACC GBP -10,44
IS&P 500 - Net Return* GBP -8,25

*utilisé uniquement a des fins de comparaison
Commentaire

2022 fut I'année de la hausse des taux. Aprés la pandémie de 2020 et les mesures de relance de 2021, les responsables politiques ont
cherché en 2022 a « normaliser » I'économie. La banque centrale américaine a relevé ses taux de pratiquement 0% a prés de 4,5% en
qguelques mois et la Banque centrale européenne est passée de 0% a 2,5% cette année. L'objectif de ce resserrement monétaire est
de ralentir une inflation qui a frolé les 10% dans plusieurs grandes économies, affectant le pouvoir d’achat des ménages vulnérables,
entrainant des conflits sur les conditions d’emploi et exacerbant les tensions dans les chaines d’approvisionnement.

Si le resserrement monétaire agit avec un certain délai sur les moteurs économiques, il a en revanche une influence directe sur la
valorisation des actifs. L'indice S&P 500 a accusé une correction de -18,5% cette année en USD (-13,2% en EUR, principalement en
raison de la contraction du ratio cours/bénéfices (P/E).

Les facteurs macroéconomiques qui ralentissent le retour a la « normale » sont parfaitement identifiés, qu’il s’agisse de la guerre en
Ukraine, de la persistance de la pandémie de Covid-19 ou des tentatives pour relocaliser les chaines d’approvisionnement et investir
dans la production a partir de sources renouvelables.

Pour autant, cette sobriété monétaire est la bienvenue dans la mesure ou les « bulles » qui entourent certaines classes d’actifs
détournent les talents et les financements des actifs productifs et constituent un risque pour les épargnants vulnérables. Avec des
taux plus élevés, les entreprises donnent la priorité aux investissements stratégiques et trés rentables pour améliorer leur productivité
afin de « faire plus avec moins ». Qu’il s’agisse de renforcer I'efficacité de leurs infrastructures informatiques (comme avec les
applications de planification des ressources d’entreprise d’Oracle et Azure ou le systéme de « cloud » de Microsoft), de gérer les
chaines d’approvisionnement en temps réel (par exemple, grace aux étiquettes RFID d’Avery Dennison), de rendre les transports plus
efficaces (comme les services ferroviaires et routiers intermodaux de J.B. Hunt) ou d’opter pour le paiement en temps réel (comme
avec les services de paie externalisés de Paycom et d’Intuit et les services interentreprises en pleine expansion de Visa), les entreprises
misent sur les forces désinflationnistes.

Nous conservons un portefeuille assez concentré, puisque nos dix principales positions représentent environ 60% du portefeuille.
Nous détenons ces dix valeurs depuis plus de huit ans en moyenne. Leurs pondérations importantes témoignent du fait qu’elles
conjuguent plusieurs atouts, notamment sur le plan de la visibilité (avantages concurrentiels évidents et services essentiels), de la
croissance (nouveaux marchés adressables) et de la valorisation.

Eli Lilly, 'une des cing principales positions, a été le meilleur contributeur en 2022. L’entreprise a innové dans son portefeuille de
médicaments contre le diabéte, dont elle se partage le marché avec Novo Nordisk. Une percée dans le traitement du diabéte a conduit
a la découverte d’un nouveau marché adjacent, la gestion de I'obésité, puisque le médicament d’Eli Lilly a démontré qu’il per mettait
une réduction significative du poids jusqu’a 22%. La société prépare également un médicament révolutionnaire pour le traitement de
la maladie d’Alzheimer, qui répond a un besoin critique considérable et non satisfait. Eli Lilly fait partie du portefeuille depuis 2015.
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BioMarin, pondération moyenne au sein du portefeuille, a également été I'un des principaux contributeurs de 2022. L’entreprise a
progressé dans la lutte contre le nanisme et I'hémophilie grace a sa plateforme de pointe dans la thérapie génique et les maladies
orphelines. Nous détenons le titre BioMarin depuis 2009, avec une bréve interruption de 2015 a 2017 pour des raisons de valorisation.

Johnson & Johnson a été un autre contributeur important cette année. Le projet de scission de sa division Grand Public a attiré
I'attention sur une activité a plus forte croissance et a plus forte marge dans le secteur des produits pharmaceutiques et des
technologies médicales. Johnson & Johnson fait partie du portefeuille depuis I'arrivée de I'équipe de gestion actuelle en 2009.

Service Corporation, une PME leader dans les services de pompes funébres aux Etats-Unis, a été I'une des valeurs les plus résistantes
de votre portefeuille cette année. L’entreprise propose des services essentiels et opéere bien sur un marché fragmenté.

Les principaux détracteurs de 2022 ont été Amazon (principale plateforme de commerce en ligne et de « cloud computing ») et Intuit
(leader dans le domaine des solutions logicielles de gestion comptable pour les PME et de gestion fiscale pour les particuliers). Nous avons
réduit la position sur Intuit pour des raisons de valorisation, mais nous continuons a apprécier les fondamentaux du titre a long terme.

Amazon se serre la ceinture depuis le départ de Jeff Bezos de son poste de PDG, ainsi qu’aprés les énormes co(ts logistiques engendrés
par le boom du commerce en ligne pendant la pandémie de Covid-19. Nous assistons la a un scénario d’auto-assistance qu’il sera
intéressant de suivre.

Intuit continue de bénéficier de la montée en puissance de I'esprit d’entreprise. Aux Etats-Unis, plus de 400 000 demandes
de créations d’entreprise ont été déposées par mois en 2022, soit deux fois plus qu’il y a dix ans, et 40% de plus qu’en 2019.

Nous restons pleinement investis et allouons généralement les nouveaux encours au prorata., Nous avons cependant procédé
a quelques changements cette année.

Nous avons cédé notre participation dans Activision Blizzard (a la suite de I'offre publique d’achat de Microsoft), ainsi que celles dans
Medtronic, Roblox, Trex et Verisk. Il s’agissait principalement de petites positions et nous avons trouvé de meilleures opportunités
d’investissement ailleurs.

Nous avons initié des positions sur Align Technology, Nike, Thermo Fisher, Warner Music et Zoetis. Nous estimons que ces entreprises
bénéficient de tendances prometteuses de long terme, allant de soins dentaires moins invasifs a des modes de vie plus actifs, en
passant par la rationalisation de la recherche médicale, la croissance de la consommation de contenu musical et I'intérét croissant
pour le bien-étre des animaux de compagnie.

Nous avons renforcé nos positions sur Vulcan Materials et Idexx, et allégé Estée Lauder et Intuit.

L’année 2023 sera probablement toujours placée sous le signe de la lutte des banques centrales contre les tendances inflationnistes.
Malgré des signes de ralentissement, nous sommes encore loin de ce que souhaite la Réserve fédérale américaine, c’est-a-dire une
inflation de 2% et un marché du travail moins tendu.

Les entreprises ont fait savoir que I'année 2023 serait marquée par des difficultés liées aux taux de change, puisque le dollar est toujours
plus fort de 7% face a I'euro par rapport a il y a 12 mois. Les entreprises continuent également a augmenter leurs prix pour compenser
I'inflation, ce qui met a I'épreuve I'élasticité-prix de la demande et réduit I'excédent d’épargne accumulée par les ménages pendant la
crise sanitaire. Bien que nous ayons assisté récemment a de fortes baisses des tarifs maritimes et des prix du pétrole, il est encore trop
tot pour dire quels seront les niveaux « naturels » et a quelle vitesse ils se répercuteront sur les prix a la consommation.

Les entreprises ont commencé a rationaliser leur main-d’ceuvre (par exemple Snap, Shopify, Salesforce et Goldman Sachs), ce qui
devrait permettre a certaines de nos participations leaders sur leur marché de rivaliser pour attirer les talents dans un environnement
moins inflationniste.

Nous continuons de rechercher des entreprises leaders de leur secteur, innovantes et bien gérées, proposant des services esse ntiels
et qui sont négligées a un moment donné, généralement pour des raisons de court terme. Nous souhaitons construire nos positions
de maniere progressive, ce qui, selon nous, permet de minimiser les erreurs, et de les conserver aussi longtemps que possible.
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COMGEST GROWTH JAPAN
un compartiment de Comgest Growth plc

RAPPORT DE GESTION ANNUEL AU 31 DECEMBRE 2022

Tableau de performance

Catégories d'actions Devise Performance 2022
COMGEST GROWTH JAPAN JPY ACC JPY -17,61
COMGEST GROWTH JAPAN JPY | ACC JPY -17,08
COMGEST GROWTH JAPAN JPY I DIS JPY -17,08
Topix - Net Return* JPY -2,86
COMGEST GROWTH JAPAN EUR | ACC EUR -23,18
COMGEST GROWTH JAPAN EUR R DIS EUR -23,82
COMGEST GROWTH JAPAN EUR R ACC EUR -23,86
COMGEST GROWTH JAPAN EUR Z ACC EUR -23,16
COMGEST GROWTH JAPAN EUR | DIS EUR -23,18
COMGEST GROWTH JAPAN EUR SI ACC EUR -23,08
Topix - Net Return* EUR -9,66
COMGEST GROWTH JAPAN EUR I HACC EUR -17,90
COMGEST GROWTH JAPAN EUR H DIS EUR -18,87
COMGEST GROWTH JAPAN EUR Z H ACC EUR -18,14
COMGEST GROWTH JAPAN EUR X H ACC EUR -17,18
COMGEST GROWTH JAPAN EUR R H ACC EUR -18,59
Topix Hedged to EUR - Net Return* EUR -2,74
COMGEST GROWTH JAPAN GBP U ACC GBP -18,85
COMGEST GROWTH JAPAN GBP SU ACC GBP -18,76
COMGEST GROWTH JAPAN GBP U DIS GBP -18,82
Topix - Net Return* GBP -4,54
COMGEST GROWTH JAPAN GBP ZH ACC GBP -16,64
COMGEST GROWTH JAPAN GBP U H ACC GBP -16,49
Topix Hedged to GBP - Net Return* GBP -1,53
COMGEST GROWTH JAPAN USD | ACC usD -27,61
COMGEST GROWTH JAPAN USD R ACC usb -28,26
Topix - Net Return* (JAY)) -15,22
COMGEST GROWTH JAPAN USD | H ACC uUsD -15,77
COMGEST GROWTH JAPAN USD R H ACC usD -16,30
Topix Hedged to USD - Net Return* usD -0,27

*utilisé uniquement a des fins de comparaison
Commentaire

Le premier trimestre de 2022 a été particulierement difficile, les problémes d’approvisionnement liés a Omicron et le conflit en Ukraine ont
focalisé I'attention des investisseurs et les secteurs bénéficiaires de I'inflation ont été plébiscités. Depuis, les cours des actions ont de
nouveau valorisé la croissance des bénéfices des entreprises - principe fondamental de notre approche d’investissement. Le yen s’est affaibli
au cours de I'été, alors que I’écart de taux avec les Etats-Unis se renforgait. Puis, la devise japonaise s’est nettement renforcée en fin d’année
lorsque la Banque du Japon a ajusté sa politique de controle de la courbe des taux d’intéréts. La plupart des entreprises en portefeuille avait
anticipé ce changement, limitant ainsi son impact, mais elles n‘ont pas échappé a la volatilité de la monnaie japonaise.

Le marché japonais recéle selon nous une combinaison favorable d’excellentes entreprises mondiales a des valorisations relatives attractives
et ce en raison du manque de couverture par les analystes. Nous continuons par conséquent de rechercher et d’investir dans des sociétés
résilientes, capables de traverser un environnement d’inflation, de récession, de guerre, de volatilité des devises, ou encore de résister a des
menaces sur la propriété intellectuelle, a des tremblements de terre et aux perturbations des chaines d’approvisionnement. Le Japon compte
un grand nombre de ces entreprises, pour celui qui sait les identifier.

Nous pensons que la croissance des bénéfices du portefeuille devrait étre supérieure a la moyenne du marché en 2023, et que les cours
le refléteront comme ce fut le cas dans le passé.
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Nous avons rencontré une quarantaine de sociétés en décembre avec I'équipe de gestion Global de Comgest. Il s’agissait principalement
d’entreprises que nous détenons en portefeuille ou proches de I'étre. Nous avons été impressionnés par la résilience de la demande pour des
produits uniques, notamment chez Daikin et Hamamatsu Photonics, par la normalisation post-Covid de Kosé, de Food & Life Companies
(exploitant de la chaine Sushiro) et d’Oriental Land (Disneyland) et par les signes d’inflexion de lademande technologique pour Hoya et Lasertec.

Selon nous, le Japon reste un terrain de chasse privilégié pour les investisseurs en quéte de valeurs de croissance. Les entreprises en
portefeuille vendent leurs produits et services aux consommateurs asiatiques au travers de marques de prestige et font progresser les
industries de la région grace a leurs semi-conducteurs et leurs solutions d’automatisation. L’Asie demeure ainsi une exposition indirecte
importante du portefeuille. Par ailleurs, la réouverture progressive des frontiéres apres la pandémie de Covid-19 a profité a certaines de nos
participations exposées aux voyages. L'évolution du Japon, tant en termes de structure de main-d’ceuvre que de pratiques commerciales,
représente également une source récurrente de nouvelles idées d’investissement. Vous trouverez ci-dessous quelques exemples tirés de nos
rencontres avec les entreprises dans lesquelles nous sommes investis et qui illustrent certaines tendances récentes porteuses de croissance.

Nous nous sommes entretenus avec le Directeur général (‘DG’) de Kosé qui a confirmé la vigueur des marques de cosmétiques haut de
gamme du groupe et le potentiel d’autres marchés de consommation asiatiques, que ce soit localement ou grace a la consommation des
touristes asiatiques au Japon.

Nous avons participé a une réunion téléphonique avec le DG d’Hoya, qui a clairement exprimé sa détermination a éviter que I'activité de
substrats pour disques de I'entreprise ne devienne déficitaire malgré I'ajustement brutal de la demande et qui a surtout évoqué les
perspectives des photomasques utilisés dans la miniaturisation des semi-conducteurs.

Nous nous sommes entretenus avec le DG de Murata Manufacturing qui nous a détaillé le développement du portefeuille de produits uniques
et compétitifs de I'entreprise, alors que le groupe s’approprie une part toujours plus importante du co(it des marchandises vendues dans le
marché des smartphones.

Nous avons également pu nous entretenir avec la direction de Sony dont la concentration sur ses trois piliers de rentabilité (capteurs, médias
et jeux) est de plus en plus manifeste et dont la croissance a long terme des bénéfices est favorisée par une meilleure monétisation de sa
plateforme de jeux.

Nous avons participé a une réunion restreinte avec le Directeur d’Orix, qui nous a informés de la proportion croissante de fe mmes parmi ses
administrateurs et du rdle social de I'entreprise dans le soutien aux petites entreprises sans successeur, par le biais de ses propres
investissements directs et de ceux de sa filiale Robeco. Qui plus est, I’activité d’Orix dans le domaine des énergies renouvelables reste 'une
des plus importantes du Japon.

Notre collaboration avec Shin-Etsu Chemical nous a permis de confirmer que la société signe actuellement des contrats a long terme pour
I"approvisionnement en plaguettes de semi-conducteurs, ce qui refléte la croissance de I'industrie pour les années a venir.

Au cours de I'année, nous avons initié une position dans Dexerials en raison de sa croissance avérée et de la qualité de sa technologie, dont
la spécificité est attestée par des marges supérieures a celles de ses concurrentes. Etant donné son niveau de valorisation actuel, nous
estimons que le marché n’a pas encore pleinement mesuré le potentiel de cette entreprise.

Nous avons ajouté Toray Industries au portefeuille en raison de sa position dominante dans le domaine de la fibre de carbone et des
opportunités offertes par le nouveau Boeing et les éoliennes de derniere génération.

Nous avons initié une position sur Nissin Foods, un fabricant de nouilles instantanées qui présente un potentiel de croissance aux Etats-Unis
et en Chine.

Nous avons également investi dans NTT Data afin de tirer parti de la croissance en besoins numériques, notamment de I’Etat japonais, dont
I’entreprise bénéficie de maniere disproportionnée en raison de sa position privilégiée en tant que fournisseur des systémes de retraite et
de protection sociale du pays.

Nous avons cédé nos participations dans Hikari Tsushin, Yamaha et Chugai Pharmaceutical dont la croissance nous a dégus.

Le Japon n’a réouvert ses frontieres que vers la fin de 'année, ce qui a permis non seulement aux consommateurs étrangers d’y revenir et
de satisfaire une demande jusque-la contenue, mais ce qui a aussi attiré les investisseurs. Nombre d’entreprises en portefeuille nous ont fait
part de leur emploi du temps soudainement chargé par des réunions en personne avec des investisseurs étrangers. A terme, cela devrait
faire évoluer le profil des intervenants: d’investisseurs étrangers réalisant de simples transactions programmées pour répliquer les
tendances du marché américain a de véritables investisseurs en quéte d’'un engagement.

Dans le méme temps, les comparaisons faciles de croissance des entreprises cycliques et les arbitrages rapides sur les valeurs bancaires, en
fonction de I’évolution des taux d’intérét mondiaux, sont devenus moins évidents. Depuis mai, la performance du portefeuille s’est stabilisée
dans la mesure ou les investisseurs valorisent a nouveau la croissance inscrite dans la durée. Nous nous attendons a ce que cette tendance
se poursuive, les bénéfices des entreprises en portefeuille s’avérant plus pérennes que ceux offerts par le marché en général.

Cela fait maintenant de nombreuses années que la gestion active sur les actions japonaises fait mieux que le reste du monde et surperforme
la plupart des grands indices mondiaux. Il existe a cela une raison évidente : le Japon compte des entreprises leaders au niveau mondial qui
sont sous-évaluées parce qu’elles sont mal comprises et les investisseurs nationaux ne cessent d’investir et de combler peu a peu cet écart
de valorisation.
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COMGEST GROWTH JAPAN COMPOUNDERS
un compartiment de Comgest Growth plc

RAPPORT DE GESTION ANNUEL AU 31 DECEMBRE 2022

Tableau de performance

Catégories d'actions Devise Performance 2022
COMGEST GROWTH JAPAN COMPOUNDERS JPY SI ACC JPY -17,86
Topix - Net Return* JPY -2,86

*utilisé uniquement a des fins de comparaison

Commentaire

Le premier trimestre de 2022 a été particulierement difficile, les problémes d’approvisionnement liés a Omicron et le conflit en
Ukraine ont focalisé I'attention des investisseurs et les secteurs bénéficiaires de I'inflation ont été plébiscités. Depuis, les cours des
actions ont de nouveau valorisé la croissance des bénéfices des entreprises - principe fondamental de notre approche
d’investissement. Le yen s’est affaibli au cours de I'été, alors que I'écart de taux avec les Etats-Unis se renforgait. Puis, la devise
japonaise s’est nettement renforcée en fin d’année lorsque la Banque du Japon a ajusté sa politique de contréle de la courbe des taux
d’intéréts. La plupart des entreprises en portefeuille avait anticipé ce changement, limitant ainsi son impact, mais elles n'ont pas
échappé a la volatilité de la monnaie japonaise.

Le marché japonais recéle selon nous une combinaison favorable d’excellentes entreprises mondiales a des valorisations relatives
attractives et ce en raison du manque de couverture par les analystes. Nous continuons par conséquent de rechercher et d’investir
dans des sociétés résilientes, capables de traverser un environnement d’inflation, de récession, de guerre, de volatilité des devises,
ou encore de résister a des menaces sur la propriété intellectuelle, a des tremblements de terre et aux perturbations des chaines
d’approvisionnement. Le Japon compte un grand nombre de ces entreprises, pour celui qui sait les identifier.

Nous pensons que la croissance des bénéfices du portefeuille devrait étre supérieure a la moyenne du marché en 2023, et que les
cours le refléteront comme ce fut le cas dans le passé.

Nous avons rencontré une quarantaine de sociétés en décembre avec I'équipe de gestion Global de Comgest. Il s’agissait
principalement d’entreprises que nous détenons en portefeuille ou proches de I'étre. Nous avons été impressionnés par la résilience
de la demande pour des produits uniques, notamment chez Daikin, par la normalisation post-Covid de Food & Life Companies
(exploitant de la chaine Sushiro) et d’Oriental Land (Disneyland) et par les signes d’inflexion de la demande technologique pour Hoya
et Lasertec.

Selon nous, le Japon reste un terrain de chasse privilégié pour les investisseurs en quéte de valeurs de croissance. Les entreprises en
portefeuille vendent leurs produits et services aux consommateurs asiatiques au travers de marques de prestige et font progresser
les industries de la région grace a leurs semi-conducteurs et leurs solutions d’automatisation. L'Asie demeure ainsi une exposition
indirecte importante du portefeuille. Par ailleurs, la réouverture progressive des frontieres aprées la pandémie de Covid-19 a profité a
certaines de nos participations exposées aux voyages. L’évolution du Japon, tant en termes de structure de main-d’ceuvre que de
pratiques commerciales, représente également une source récurrente de nouvelles idées d’investissement. Vous trouverez ci-dessous
qguelques exemples tirés de nos rencontres avec les entreprises dans lesquelles nous sommes investis et qui illustrent certaines
tendances récentes porteuses de croissance.

Nous avons participé a une réunion téléphonique avec le DG d’Hoya, qui a clairement exprimé sa détermination a éviter que I'activité
de substrats pour disques de I'entreprise ne devienne déficitaire malgré I'ajustement brutal de la demande et qui a surtout évoqué
les perspectives des photomasques utilisés dans la miniaturisation des semi-conducteurs.

Nous nous sommes entretenus avec le DG de Murata Manufacturing qui nous a détaillé le développement du portefeuille de produits
unigues et compétitifs de I'entreprise, alors que le groupe s’approprie une part toujours plus importante du co(it des marchandises
vendues dans le marché des smartphones.
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Nous avons également pu nous entretenir avec la direction de Sony dont la concentration sur ses trois piliers de rentabilité (capteurs,
médias et jeux) est de plus en plus manifeste et dont la croissance a long terme des bénéfices est favorisée par une meilleure
monétisation de sa plateforme de jeux.

Nous avons participé a une réunion restreinte avec le Directeur d’Orix, qui nous a informés de la proportion croissante de femmes
parmi ses administrateurs et du role social de I'entreprise dans le soutien aux petites entreprises sans successeur, par le biais de ses
propres investissements directs et de ceux de sa filiale Robeco. Qui plus est, I'activité d’Orix dans le domaine des énergies
renouvelables reste I'une des plus importantes du Japon.

Notre collaboration avec Shin-Etsu Chemical nous a permis de confirmer que la société signe actuellement des contrats a long terme
pour I'approvisionnement en plaquettes de semi-conducteurs, ce qui refléte la croissance de I'industrie pour les années a venir.

Au cours de I'année, nous avons renforcé au sein du portefeuille certaines valeurs technologiques dont le cours avait fortement chuté.
Notre modele d’actualisation des dividendes nous a permis d’identifier de belles opportunités dans ce secteur, en particulier dans le
domaine de I'équipement des semi-conducteurs qui représente un poids important du portefeuille. Le ralentissement du repli de la
demande de technologie, qui semble indiquer un point d’inflexion, est selon nous un élément positif.

Le Japon n’a réouvert ses frontieres que vers la fin de I'année, ce qui a permis non seulement aux consommateurs étrangers d’y
revenir et de satisfaire une demande jusque-la contenue, mais ce qui a aussi attiré les investisseurs. Nombre d’entreprises en
portefeuille nous ont fait part de leur emploi du temps soudainement chargé par des réunions en personne avec des investisseurs
étrangers. A terme, cela devrait faire évoluer le profil des intervenants : d’investisseurs étrangers réalisant de simples transactions
programmeées pour répliquer les tendances du marché américain a de véritables investisseurs en quéte d’un engagement.

Dans le méme temps, les comparaisons faciles de croissance des entreprises cycliques et les arbitrages rapides sur les valeurs
bancaires, en fonction de I'évolution des taux d’intérét mondiaux, sont devenus moins évidents. Depuis mai, la performance du
portefeuille s’est stabilisée dans la mesure ol les investisseurs valorisent a nouveau la croissance inscrite dans la durée. Nous nous
attendons a ce que cette tendance se poursuive, les bénéfices des entreprises en portefeuille s’avérant plus pérennes que ce ux offerts
par le marché en général.

Cela fait maintenant de nombreuses années que la gestion active sur les actions japonaises fait mieux que le reste du monde et
surperforme les grands indices mondiaux. Il existe a cela une raison évidente : le Japon compte des entreprises leaders au niveau
mondial qui sont sous-évaluées parce qu’elles sont mal comprises et les investisseurs nationaux ne cessent d’investir et de combler
peu a peu cet écart de valorisation.
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COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS
un compartiment de Comgest Growth plc

RAPPORT DE GESTION ANNUEL AU 31 DECEMBRE 2022

Tableau de performance

Catégories d'actions Devise Performance 2022
COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS USD ACC usD -21,79
COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS USD DIS usD -21,79
COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS USD | ACC usD -21,42
COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS USD X ACC usD -20,68
COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS USD R ACC usD -22,18
COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS USD Z DIS usD -21,45
COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS USD Z ACC usD -21,45
MSCI Emerging Markets - Net Return* usD -20,09
COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS EUR DIS EUR -16,67
COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS EUR | ACC EUR -16,29
COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS EUR | DIS EUR -16,25
COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS EUR R ACC EUR -17,07
COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS EUR Z ACC EUR -16,30
COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS EUR Z DIS EUR -16,30
COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS EUR FIXED DIS EUR -16,70
COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS EUR | FIXED DIS EUR -16,28
MSCI Emerging Markets - Net Return* EUR -14,85
COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS GBP U ACC GBP -11,56
COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS GBP Z ACC GBP -11,53
IMSCI Emerging Markets - Net Return* GBP -10,02

*utilisé uniquement a des fins de comparaison
Commentaire

2022 s’est avérée étre I'une des années les plus complexes pour les marchés financiers : I'indice MSCI All Country World a chuté de
18,4% en USD (-13,0% en EUR) et I'indice MSCI Emerging Markets a accusé un repli de 20,1% en USD (-14,9% en EUR). Ce dernier a
pati du recul de plus de 20% en USD de la Chine, de la Corée et de Taiwan qui, ensemble, représentent pres de 60% de I'indice MSCI
Emerging Markets. Sur le front économique, les hausses de taux d’intérét de la Réserve fédérale américaine ont été les plus agressives
depuis 40 ans. La plupart des banques centrales des marchés émergents ont suivi le mouvement. La géopolitique a davantage
influencé les marchés, notamment I'invasion de I'Ukraine par la Russie dont I'une des conséquences est la hausse des prix des denrées
alimentaires et de I'énergie. A cela se sont ajoutées encore et toujours les mémes incertitudes qui ont pesé sur les investissements
en Chine : confinements liés au Covid-19 affectant la consommation, mesures de relance budgétaire trés limitées, politiques
réglementaires, atonie prolongée et croissante du secteurimmobilier et tensions géopolitiques de plus en plus vives entre Washington
et Pékin, notamment au sujet de Taiwan. En outre, le Président Xi Jingping a été réélu avec un Comité permanent présentant encore
moins de diversité.

Au sein de cet environnement difficile a appréhender, de nombreuses entreprises « value », notamment dans les secteurs de la
banque, de I'énergie et des matériaux, ont sensiblement surperformé les valeurs de croissance, en particulier au sein des secteurs de
la technologie et de la consommation cyclique. Les prix élevés des matiéres premiéres (le pétrole a culminé a plus de 120 USD), la
hausse des taux d’intérét et les pénuries des chaines d’approvisionnement ont favorisé la croissance des bénéfices des entreprises
« value » sous la forme de prix inflationnistes. Par exemple, les marchés arabes producteurs de pétrole, auxquels nous ne sommes
pas exposés, ont pesé sur la performance par rapport a I'indice. Compte tenu de notre filtre de qualité, votre portefeuille est peu
exposé a ces secteurs (nous détenons LG Chem, dont 90% des bénéfices avant intéréts et impots sont liés a la chaine des batteries
pour véhicules électriques), et n’a donc pas tiré profit du rallye du style « value ».
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Le portefeuille a été repositionné en vue d’étre plus défensif et moins concentré au début de I'année 2022 et nous avons maintenu
cette tendance. Cela a parfois impliqué de détenir un volant de liquidités supérieur a la normale. Ce caractere défensif est illustré par
les secteurs de la consommation non cyclique et de la santé qui ont figuré parmi les pondérations les plus importantes, tandis que la
technologie, I'énergie et les matériaux ont été sous-pondérés par rapport a I'indice MSCI Emerging Markets.

Les marchés récompensent de plus en plus les actions d’Amérique latine au détriment de leurs homologues asiatiques a plus forte
croissance et dominés par la technologie. Ce changement d’intérét relatif depuis un certain temps se traduit par une plus grande
exposition au Brésil (parmi les marchés les plus performants en 2022), au Mexique et a I’Argentine. Notre plus faible exposition a
Taiwan, qui dépend fortement du secteur technologique, a été bénéfique. Les valorisations de la technologie ont souffert de la hausse
du colt du capital, tandis que les bénéfices ont d’abord péati des perturbations des chaines d’approvisionnement, puis du
ralentissement de la croissance mondiale. L’augmentation des stocks et I'éventuelle baisse des prix ont entrainé un recul des groupes
de semi-conducteurs Samsung Electronics et TSMC. Nous avions réduit notre exposition a ces deux entreprises plus tot en 2022.

Plusieurs valeurs latino-américaines du portefeuille ont contribué positivement a la performance. Les performances en monnaie forte
et I'appréciation des taux de change ont été favorisées par I'exposition aux matieres premieres, les rendements réels positifs et les
révisions a la hausse du PIB. Ce fut notamment le cas de FEMSA, une société mexicaine de consommation non cyclique tres défensive
qui enregistre régulierement une croissance a deux chiffres de son bénéfice par action (‘BPA’). En outre, des changements positifs
dans la gouvernance et une offre numérique plus complete s’averent bénéfiques a I'entreprise. BBSE, WEG et Localiza au Brésil ont
toutes témoigné d’une forte croissance du BPA tout au long de I'année 2022, ce qui a conduit a une révision a la hausse des prévisions
de bénéfices. WEG a progressé grace a une série de bons résultats avec une croissance du chiffre d’affaires de 28% en glissement
annuel au T3 2022, malgré des bases de comparaison difficiles, et un BPA en hausse de 42%. De méme, BBSE a publié des résultats
supérieurs aux attentes a chaque trimestre et prévoit désormais une croissance de 20% de son BPA en 2023, tout en offrant un
rendement de 9% et un ratio cours/bénéfice a 12 mois de seulement 9x, ce qui justifie sa présence parmi les 5 principales positions
du portefeuille. Globant, I'éditeur de logiciels, a annoncé de solides résultats au T3 2022, avec une croissance du chiffre d’affaires de
34%, une marge bénéficiaire brute de 37,5% et une croissance du BPA de 40%. Globant a confirmé ses prévisions de croissance de
37% de son chiffre d’affaires en 2022.

MSCl a annoncé le retrait des actions russes de I'indice a partir du 9 mars 2022. D’un point de vue sectoriel, cette annonce a bénéficié
au portefeuille compte tenu de la sous-performance du secteur énergétique des marchés émergents. Lorsque le conflit en Ukraine a
éclaté, nous avions une exposition limitée a trois titres russes : MOEX, Detsky Mir et TCS (cotée a Londres). Ces valeurs ont contribué
négativement a la performance du portefeuille en 2022.

Outre les titres russes, les principaux détracteurs ont été des entreprises asiatiques qui, malgré leur qualité, ont été pénalisées par
I'impact sur les bénéfices du ralentissement de la croissance mondiale et/ou de I'exposition a la Chine. LG H&H a été symptomatique
de cette situation. Ce conglomérat coréen de grande qualité, spécialisé dans les boissons gazeuses, les aliments pour animaux et
principalement les cosmétiques, a vu ses bénéfices affectés par la forte baisse de la consommation et les déplacements limités en
Chine, ce qui a impacté les ventes de sa marque Whoo.

Tencent et Alibaba ont également pesé sur la performance en 2022 en raison de changements dans leurs modeles économiques afin
de contrebalancer I'impact des pressions réglementaires et du ralentissement de la consommation et de la publicité. Face a une
croissance inférieure a 10% du chiffre d’affaires, les deux entreprises se focalisent jusqu’a présent avec succeés sur la gestion de leurs
colits pour préserver la croissance de leur BPA. Les positions sur les deux entreprises ont été allégées en 2022.

Apres une période difficile (incertitudes entourant les centrales d’achats, volatilité des BPA créée par la demande de produits pendant
I’épidémie de Covid et, dans une certaine mesure, par les incertitudes liées aux restrictions des Etats-Unis), les cours des entreprises
médicales chinoises ont progressivement rebondi. Shangdong Weigao et Shenzhen Mindray ont enregistré des performances
positives en USD et, méme si nos prix d’achat auraient pu étre meilleurs, ces deux sociétés répondent a nos critéres de qualité
et de croissance.

Enfin, en Chine, Inner Mongolia Yili et Midea ont reculé. Toutes deux ont pati de la hausse des colts des matieres premieres qui
a conduit a une détérioration des marges. Les deux entreprises ont toutefois réduit leurs colts et nous pensons qu’elles devraient
afficher une bien meilleure croissance du BPA en 2023 grace a des bases de comparaison plus faciles et a la baisse des co(ts
de production.
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Les perspectives économiques restent difficiles a évaluer : la Réserve fédérale américaine opérera-t-elle un virage, ce quidevrait étre
favorable aux actifs plus risqués, ou s’en tiendra-t-elle a sa lutte contre I'inflation ? Sile marché estactuellement focalisé sur l'inflation,
les taux d’intérét et une éventuelle récession, nous continuerons de profiter des distorsions de prix pour initier de nouvelles positions
ou renforcer des positions existantes sur des entreprises qui ont prouvé qu’elles étaient relativement insensibles aux aléas
économiques a court terme. Nous demeurons sectoriellement agnostiques tant que nous pouvons anticiper avec confiance la
croissance des BPA.

Des secteurs pourraient en sortir renforcés, notamment la santé, comme en témoignent WuXi Biologics, Discovery et FEMSA. La
transition vers une économie verte se reflete également de plus en plus dans certaines entreprises. C'est non seulement le cas de LG
Chem, quiavu ses prévisions de chiffre d’affaires augmenter de 50% grace a sa division batteries pour VE (véhicules électriques), mais
également de Delta Electronics ; sa division Power Electronics (électronique de puissance) représente 60% des ventes et I'activité VE
est le segment qui enregistre la croissance la plus rapide. Les résultats de WEG sont de plus en plus tirés par les projets d’énergies
renouvelables (turbines éoliennes et production solaire), tandis que I'assainissement de I'eau reste une gigantesque opportunité et
encore a peine exploitée.

Nous continuons d’investir dans des entreprises, non dans des méga-tendances, et la qualité prime toujours. Nous pensons que cela
aidera a protéger le portefeuille en cas de récession mondiale en 2023. Les valorisations pourraient continuer de diminuer sil'inflation
reste obstinément élevée, mais tant que les entreprises générent la croissance que nous attendons, I'impact négatif sur la
performance devrait étre de courte durée. De méme, les actions « value » ne resteront pas éternellement les plus prisées. Nous
pouvons noter que I'approche qualité s’est récemment bien comportée. Cette tendance va selon nous se poursuivre et la pérennité
des bénéfices finira par étre récompensée.
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COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS EX CHINA
un compartiment de Comgest Growth plc

RAPPORT DE GESTION ANNUEL AU 31 DECEMBRE 2022

Tableau de performance

Catégories d'actions Devise Performance 2022
COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS EX CHINA USD | ACC usD -21,89
MSCI Emerging Markets ex China - Net Return* usb -19,26

*utilisé uniquement a des fins de comparaison

Commentaire

2022 s’est avérée étre I'une des années les plus complexes pour les marchés financiers : I'indice MSCI All Country World a chuté de
18,4% en USD. L'indice MSCI Emerging Markets ex China a accusé un repli de 19,3% en USD, principalement en raison du fort recul de
la Corée et de Taiwan qui représentent pres de 40% de l'indice. Sur le front économique, en réponse aux données sur l'inflation, les
hausses de taux d’intérét de la Réserve fédérale américaine ont été les plus agressives depuis 40 ans. La plupart des banques centrales
des marchés émergents ont suivi le mouvement. La géopolitique a davantage influencé les marchés, notamment l'invasion de
I’Ukraine par la Russie dont I'une des conséquences est la hausse des prix des denrées alimentaires et de I'énergie. A cela se sont
ajoutés les confinements liés au Covid-19 en Chine affectant la consommation et la croissance mondiale, et les tensions géopolitiques
de plus en plus vives entre Washington et Pékin, notamment au sujet de Taiwan.

Au sein de cet environnement difficile a appréhender, de nombreuses entreprises « value », notamment dans les secteurs de la
banque, de I'énergie et des matériaux, ont sensiblement surperformé les valeurs de croissance, en particulier au sein des secteurs de
la technologie et de la consommation cyclique. Les prix élevés des matiéres premiéres (le pétrole a culminé a plus de 120 USD), la
hausse des taux d’intérét et les pénuries des chaines d’approvisionnement ont favorisé la croissance des bénéfices des entreprises
« value » sous la forme de prix inflationnistes. Compte tenu de notre filtre de qualité, votre portefeuille est peu exposé a ces secteurs,
et n’a donc pas tiré profit du rallye du style « value ». Par exemple, les marchés arabes producteurs de pétrole, auxquels nous ne
sommes pas exposeés, ont pesé sur la performance par rapport a 'indice.

Le portefeuille a été repositionné en vue d’étre plus défensif au début de I'année 2022. Cela a parfois impliqué de détenir un volant
de liquidités supérieur a la normale. Ce caractere défensif est illustré par le poids important que représentent les secteurs de la
consommation non cyclique et de la consommation cyclique. Le changement d’intérét relatif depuis un certain temps se traduit par
une plus grande exposition au Brésil et au Mexique. Nous avons également largement surpondéré le Vietnam (un pays hors indice)
via trois franchises de qualité : Vinamilk, Mobile World et FPT. Le marché local a été volatil en 2022 en raison du resserrement des
conditions de liquidité en USD et de la réduction des émissions d’obligations d’entreprises locales. Néanmoins, dans une perspective
a long terme, le pays apparait bien placé pour bénéficier de la relocalisation progressive des chaines d’approvisionnement dans
d’autres pays que la Chine.

Notre plus faible exposition a Taiwan, qui dépend fortement du secteur technologique, a été bénéfique. Les valorisations de la
technologie ont souffert de la hausse du co(t du capital, tandis que les bénéfices ont d’abord pati des perturbations des chaines
d’approvisionnement, puis du ralentissement de la croissance mondiale. L’augmentation des stocks et I'éventuelle baisse des prix ont
entrainé un recul des groupes de semi-conducteurs Samsung Electronics et TSMC. Nous avions réduit notre exposition a ces deux
entreprises plus t6t en 2022.

Les valeurs latino-américaines du portefeuille, que nous avons renforcées a plusieurs reprises au cours de I'année, se sont globalement
bien comportées. Les performances en monnaie forte et 'appréciation des taux de change ont été favorisées par |'exposition aux
matieres premiéres, les rendements réels positifs et les révisions a la hausse du PIB. Ce fut notamment le cas de FEMSA et de Walmart
de Mexico, deux sociétés mexicaines de consommation non cyclique tres défensives qui enregistrent régulierement une croissance a
deux chiffres de leur bénéfice par action (‘BPA’). BBSE et Localiza au Brésil ont témoigné d’une forte croissance du BPA tout au long
de I'année 2022, ce qui a conduit a une révision a la hausse des prévisions. BBSE a publié des résultats supérieurs aux attentes a
chaque trimestre et prévoit désormais une croissance de 20% de son BPA en 2023, tout en offrant un rendement de 9% et un ratio
cours/bénéfice a 12 mois de seulement 9x.
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COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS PLUS
un compartiment de Comgest Growth pic

RAPPORT DE GESTION ANNUEL AU 31 DECEMBRE 2022

Tableau de performance

Catégories d'actions Devise Performance 2022
COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS PLUS GBP U ACC GBP -10,07
COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS PLUS GBP X DIS GBP -9,14
COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS PLUS GBP U DIS GBP -10,09
MSCI Emerging Markets - Net Return* GBP -10,02
COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS PLUS EUR ACC EUR -15,34
COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS PLUS EUR I ACC EUR -14,87
COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS PLUS EUR Z ACC EUR -14,93
MSCI Emerging Markets - Net Return* EUR -14,85

*utilisé uniquement a des fins de comparaison

Commentaire

2022 s’est avérée étre I'une des années les plus complexes pour les marchés financiers : I'indice MSCI All Country World a chuté de
13,0% en EUR (-8,1% en GBP) et I'indice MSCI Emerging Markets a accusé un repli de 14,9% en EUR (-10,0% en GBP). Ce dernier a pati
du reculimportant de la Chine, de la Corée et de Taiwan qui, ensemble, représentent pres de 60% de I'indice MSCI Emerging Markets.
Sur le front économique, les hausses de taux d’intérét de la Réserve fédérale américaine ont été les plus agressives depuis 40 ans. La
plupart des banques centrales des marchés émergents ont suivi le mouvement. La géopolitique a davantage influencé les marchés,
notamment l'invasion de I’'Ukraine par la Russie dont 'une des conséquences est la hausse des prix des denrées alimentaires et de
I'énergie. A cela se sont ajoutées encore et toujours les mémes incertitudes qui ont pesé sur les investissements en Chine :
confinements liés au Covid-19 affectant la consommation, mesures de relance budgétaire tres limitées, politiques réglementaires,
atonie prolongée et croissante du secteur immobilier, préoccupations croissantes en matiere d’ESG, notamment en ce qui concerne
la divulgation d’informations par les entreprises, la maniere dont ces informations sont utilisées et les événements au Xinjiang et
tensions géopolitiques de plus en plus vives entre Washington et Pékin, notamment au sujet de Taiwan. En outre, le Président Xi
Jingping a été réélu avec un Comité permanent présentant encore moins de diversité.

Au sein de cet environnement difficile a appréhender, de nombreuses entreprises « value », notamment dans les secteurs de la
banque, de I'énergie et des matériaux, ont sensiblement surperformé les valeurs de croissance, en particulier au sein des secteurs de
la technologie et de la consommation cyclique. Les prix élevés des matiéres premiéres (le pétrole a culminé a plus de 120 USD), la
hausse des taux d’intérét et les pénuries des chaines d’approvisionnement ont favorisé la croissance des bénéfices des entreprises
« value » sous la forme de prix inflationnistes. Par exemple, les marchés arabes producteurs de pétrole, auxquels nous ne sommes
pas exposés, ont pesé sur la performance par rapport a I'indice. Compte tenu de notre filtre de qualité, votre portefeuille est peu
exposé a ces secteurs (nous détenons LG Chem, dont 90% des bénéfices avant intéréts et impots sont liés a la chaine des batteries
pour véhicules électriques), et n’a donc pas tiré profit du rallye du style « value ».

Le portefeuille a adopté une position plus défensive au début de 2022 et nous avons maintenu cette tendance pour la majorité de
I'année. Cela a impliqué des sous-expositions significatives a la Chine, a la Russie et a Taiwan (dépendant de la croissance mondiale
etde latechnologie), et un volant de liquidités supérieur a la normale. A quelques occasions, nous avons également surpondéré I'Inde,
le Vietnam qui ne figure pas dans l'indice, et certains marchés d’Amérique latine qui sont de plus en plus récompensés au détriment
de leurs homologues asiatiques a plus forte croissance et dominés par la technologie.

Compte tenu de I'environnement auquel le portefeuille a été confronté, les sociétés de meilleure qualité aux perspectives de
bénéfices les plus prévisibles font partie des secteurs de la consommation non-cyclique et de l'industrie. Les principales sous-
pondérations sectorielles ont été les matériaux, I'énergie et les services financiers, secteurs auxquels nous avons tendance a allouer
un poids relativement faible. La surpondération de la Corée a eu un impact négatif sur la performance du portefeuille, car méme les
entreprises nationales de bonne qualité ont été pénalisées par les événements en Chine et par le ralentissement économique mondial,
tandis que les rendements en monnaies fortes ont été affectés par la dépréciation du won coréen.
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Les valorisations de la technologie ont souffert de la hausse du co(t du capital, tandis que les bénéfices ont d’abord pati des
perturbations des chaines d’approvisionnement, puis du ralentissement de la croissance mondiale. L’'augmentation des stocks et
I’éventuelle baisse des prix ont entrainé un recul des groupes de semi-conducteurs Samsung Electronics et TSMC. Nous avions réduit
notre exposition a ces deux entreprises plus tot en 2022.

Plusieurs valeurs latino-américaines du portefeuille ont contribué positivement a la performance et nous avons renforcé les sociétés
dont les cours avaient le plus progressé a plusieurs reprises durant I'année. Les performances en monnaie forte et I'appréciation des
taux de change ont été favorisées par |'exposition aux matieres premiéres, les rendements réels positifs et les révisions a la hausse
du PIB. Ce fut notamment le cas de FEMSA et de Wal-Mart de Mexico, deux sociétés mexicaines de consommation non cyclique tres
défensives qui enregistrent régulierement une croissance a deux chiffres de leur bénéfice par action (‘BPA’). En outre, des
changements positifs dans la gouvernance et une offre numérique plus compléte s’averent bénéfiques a FEMSA. BBSE, WEG et
Localiza au Brésil ont toutes témoigné d’une forte croissance du BPA tout au long de I'année 2022, ce qui a conduit a une révision a
la hausse des prévisions de bénéfices. WEG a progressé grace a une série de bons résultats avec une croissance du chiffre d’affaires
de 28% en glissement annuel au T3 2022, malgré des bases de comparaison difficiles, et un BPA en hausse de 42%. De méme, BBSE a
publié des résultats supérieurs aux attentes a chaque trimestre et prévoit désormais une croissance de 20% de son BPA en 2023, tout
en offrant un rendement de 9% et un ratio cours/bénéfice a 12 mois de seulement 9x, ce qui justifie sa présence parmi les 10
principales positions du portefeuille.

MSCI a annoncé le retrait des actions russes de l'indice a partir du 9 mars 2022.Cette annonce a bénéficié au portefeuille sur le plan
sectoriel et géographique compte tenu de la sous-performance du secteur énergétique des marchés émergents. Ayant déja vendu la
majorité de notre exposition a la Russie, le portefeuille était déja nettement sous-exposé au 25 février 2022, le lendemain de I'invasion
de I'Ukraine par la Russie, avec une petite position dans Detsky Mir (cotée a Moscou) et une position encore plus petite dans TCS
(cotée a Londres) qui a été cédée intégralement a cette date. Ces valeurs ont contribué négativement a la performance du portefeuille
en 2022.

Les principaux détracteurs ont été des entreprises asiatiques qui, malgré leur qualité, ont été pénalisées par I'impact sur les bénéfices
du ralentissement de la croissance mondiale et/ou de I'exposition a la Chine. LG H&H a été symptomatique de cette situation. Ce
conglomérat coréen de grande qualité, spécialisé dans les boissons gazeuses, les aliments pour animaux et principalement les
cosmétiques, a vu ses bénéfices affectés par la forte baisse de la consommation et les déplacements limités en Chine, ce qui aimpacté
les ventes de sa marque Whoo.

Tencent et Alibaba ont également pesé sur la performance en 2022 en raison de changements dans leurs modeles économiques afin
de contrebalancer I'impact des pressions réglementaires et du ralentissement de la consommation et de la publicité. Face a une
croissance inférieure a 10% du chiffre d’affaires, les deux entreprises se focalisent jusqu’a présent avec succes sur la gestion de leurs
co(its pour préserver la croissance de leur BPA. Les positions sur les deux entreprises ont été allégées en 2022.

Apreés une période difficile (incertitudes entourant les centrales d’achats, volatilité des BPA créée par la demande de produits pendant
I'épidémie de Covid et, dans une certaine mesure, par les incertitudes liées aux restrictions des Etats-Unis), les cours des entreprises
médicales chinoises ont progressivement rebondi. Shangdong Weigao et Shenzhen Mindray répondent a nos critéres de qualité et de
croissance.

Enfin, en Chine, Inner Mongolia Yili et Midea ont reculé. Toutes deux ont pati de la hausse des colits des matieres premiéres qui a
conduit a une détérioration des marges. Les deux entreprises ont toutefois réduit leurs colts et nous pensons qu’elles devraient
afficher une bien meilleure croissance du BPA en 2023 grace a des bases de comparaison plus faciles et a la baisse des colts de
production.

Les perspectives économiques restent difficiles a évaluer : la Réserve fédérale américaine opérera-t-elle un virage, ce qui devrait étre
favorable aux actifs plus risqués, ou s’en tiendra-t-elle a sa lutte contre I'inflation ? Sile marché est actuellement focalisé sur I'inflation,
les taux d’intérét et une éventuelle récession, nous continuerons de profiter des distorsions de prix pour initier de nouvelles positions
ou renforcer des positions existantes sur des entreprises qui ont prouvé qu’elles étaient relativement insensibles aux aléas
économiques a court terme. C'est notamment le cas de Mercado Libre, société latino-américaine de commerce en ligne, dont le cours
a chuté malgré des résultats records trimestre apres trimestre. Nous avons profité de ce repli pour renforcer notre position dans cette
société qui continue de gagner des parts de marché et de développer une franchise de plus en plus forte au sein d’un secteur en pleine
croissance. Nous demeurons sectoriellement agnostiques tant que nous pouvons anticiper avec confiance la croissance des BPA.
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COMGEST GROWTH GEM PROMISING COMPANIES?
un compartiment de Comgest Growth plc

RAPPORT DE GESTION
ANNUEL AU 31 DECEMBRE 2022

' Le Compartiment Comgest Growth GEM Promising Companies a fusionné avec le Compartiment Comgest Growth Latin America le 7 mars 2022.
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COMGEST GROWTH EUROPE
un compartiment de Comgest Growth plc

RAPPORT DE GESTION ANNUEL AU 31 DECEMBRE 2022

Tableau de performance

Catégories d'actions Devise Performance 2022
COMGEST GROWTH EUROPE EUR ACC EUR -20,60
COMGEST GROWTH EUROPE EUR DIS EUR -20,62
COMGEST GROWTH EUROPE EUR | ACC EUR -20,21
COMGEST GROWTH EUROPE EUR | DIS EUR -20,21
COMGEST GROWTH EUROPE EUR R ACC EUR -21,02
COMGEST GROWTH EUROPE EUR Z ACC EUR -20,25
COMGEST GROWTH EUROPE EUR Z DIS EUR -20,25
COMGEST GROWTH EUROPE EUR | FIXED DIS EUR -20,23
COMGEST GROWTH EUROPE EUR FIXED DIS EUR -20,61
IMSCI Europe - Net Return* EUR -9,49
COMGEST GROWTH EUROPE EUR X ACC? EUR -2,95
MSCI Europe - Net Return* EUR -1,67
COMGEST GROWTH EUROPE USD | ACC usD -25,12
COMGEST GROWTH EUROPE USD Z ACC usD -25,16
COMGEST GROWTH EUROPE USD ACC usD -25,48
MSCI Europe - Net Return* UusD -15,06
COMGEST GROWTH EUROPE USD | H ACC usD -18,50
IMSCI Europe 100% Hedged to USD - Net Return* UsD -6,23
COMGEST GROWTH EUROPE GBP U ACC GBP -15,63
MSCI Europe - Net Return* GBP -4,36

'date de lancement 25/04/2022

*utilisé uniquement a des fins de comparaison
Commentaire

Aprés deux années de conditions quasi parfaites (taux d’intérét bas, faible inflation et croissance modeste du PIB) pour notre style
d’investissement axé sur la croissance de qualité, 'année 2022 a marqué un tournant, comme nous le craignions I'année derniére a la
méme époque. L'inflation a fait un retour en force, les taux d’intérét ont augmenté et la croissance a refait son apparition, du moins en
théorie. Des secteurs auparavant mis a rude épreuve ont rebondi : les bénéfices des groupes pétroliers et gaziers ont atteint des niveaux
record, les profits des banques ont fortement augmenté et les marges de I'industrie automobile ont culminé. Les prix élevés des matieres
premieres (le pétrole s’est hissé a plus de 120 USD), la hausse des taux d’intérét et les perturbations des chaines d’approvisionnement
ont offert a ces industries traditionnellement léthargiques une bouffée d’oxygene sous la forme de prix inflationnistes.

Pour une question de qualité, votre portefeuille n’est pas exposé a ces secteurs (nous détenons Ferrari, mais nous considérons qu’il s’agit
davantage d’un groupe de luxe que d’un constructeur automobile), ce quisignifie qu’il n’a pas bénéficié des facteurs mentionnés ci-dessus.
Au contraire, la valorisation du portefeuille, exprimée en multiple des bénéfices, a substantiellement diminué au cours de I'année sous le
double effet de la baisse des cours des actions et de la croissance rapide des bénéfices. Aprés avoir commencé I'année a des niveaux
presque record, la valorisation du portefeuille est désormais proche de sa moyenne a long terme de 20-22x les bénéfices prévisionnels.

D’un point de vue fondamental, les caractéristiques de qualité des positions en portefeuille ont été de nouveau testées cette année,
notamment leur pouvoir de fixation des prix. Les entreprises ont di faire face a d’importantes pressions inflationnistes sur leurs co(ts, ade
nouveaux épisodes de confinement en Chine, a la fermeture du jour au lendemain du marché russe (qui représentait environ 2% des ventes
du portefeuille), a une crise énergétique européenne et a la détérioration de la confiance des ménages. Pour autant, dans I'ensemble, nous
nous attendons a ce que les sociétés en portefeuille enregistrent une croissance annuelle de leurs bénéfices de plus de 10%.

Cette croissance des bénéfices est favorisée par une forte croissance a deux chiffres des ventes, qui reste pour nous le moteur le plus
fiable d’une croissance pérenne a long terme.
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Novo Nordisk a enregistré sa plus forte croissance organique depuis plus de dix ans grace aux ventes dynamiques de ses
antidiabétiques analogues du GLP-1, ainsi qu’a la trés forte demande rencontrée par le Wegovy, son traitement contre I'obésité.
L’obésité est une des charges les plus importantes et croissantes pour les systémes de santé du monde entier, créant ainsi selon nous
une opportunité pour les dix années a venir. Novo Nordisk et ses concurrents bénéficieront de cette tendance en vue d’aider a traiter
cette maladie chronique.

Hermes, ainsi que LVMH, le groupe de luxe concurrent, devraient enregistrer une nouvelle année de forte croissance organique des
ventes dans un secteur qui peine encore a se remettre du Covid. Comme lors des crises précédentes, les marques de luxe les plus
solides gagnent rapidement des parts de marché.

Avec la réouverture des économies, le transport aérien s’est fortement redressé, entrainant les entreprises exposées a |'aérospatiale
telles que MTU, Amadeus et Ryanair, sur la voie d’une reprise complete.

La répercussion de l'inflation sur les prix a soutenu la croissance organique du portefeuille, notamment pour le distributeur Jeronimo
Martins qui a répercuté I'augmentation des colts alimentaires tout en préservant rigoureusement son leadership en matiére de prix
sur chacun de ses marchés.

Outre une croissance organique dynamique, les entreprises du portefeuille ont continué de se lancer dans des opérations de fusion-
acquisition, bien qu’a un rythme moins soutenu qu’en 2021. Coloplast a acquis Atos Medical, principal fabricant mondial de protheses
vocales, ouvrant ainsi un nouveau marché final au groupe. Kingspan a continué de consolider son secteur en renforgant en particulier
sa division Toiture et Etanchéité, tandis que Halma, Accenture et Assa Abloy ont poursuivi leur rythme régulier d’acquisitionss.

Enfin, il est important de noter que le portefeuille a bénéficié du renforcement du dollar américain avec environ un tiers des ventes
réalisées en Amérique du Nord.

En dépit d’'une dynamique bénéficiaire globalement réjouissante, I'année n’a pas été exempte de certaines déceptions
fondamentales. Il a été révélé qu’Orpea, I'exploitant de maisons de retraite, avait multiplié les fautes professionnelles. Dans le méme
temps, Adidas a continué de souffrir des boycotts chinois en réponse a la saga du coton du Xinjiang, tandis que le départ de son
Directeur général et la résiliation du contrat Yeezy de Kanye West ont également pénalisé le cours de I'action. Prosus, principale
participation de Tencent, a continué a afficher une croissance décevante, tandis que la dynamique des contrats de Temenos a montré
peu de signes d’amélioration.

Ces déceptions ont toutefois été relativement peu préjudiciables a la performance. Le facteur le plus négatif s’est avéré étre la baisse
généralisée des valeurs de croissance, en particulier lorsque des valorisations élevées étaient associées a une exposition cyclique
(Accenture, Kingspan et ASML).

Nous avons vendu six de nos participations pour une question de fondamentaux (Orpea, Ambu, Prosus, Teleperformance, Roche et
Temenos). Des opportunités de valorisation nous ont permis d’initier deux nouvelles positions (notamment Sartorius Stedim, un fabricant
de produits a usage unique pour l'industrie biopharmaceutique) et, plus important encore, nous avons réinvesti dans un certain nombre
de noms a croissance rapide tels que Straumann, Adyen, Alcon et Coloplast en raison de la faiblesse du cours de I'action.

Si le marché est actuellement focalisé sur I'inflation, les taux d’intérét et une éventuelle récession, nous voyons dans cette période
de volatilité une excellente occasion de continuer a construire un portefeuille adapté a la prochaine décennie. La numérisation
demeure un théme central, ASML s’attendant a ce que la demande de semi-conducteurs double jusqu’en 2030. Cela profite non
seulement aux groupes de semi-conducteurs tels qu’ASML mais également a des entreprises comme Dassault Systemes, Amadeus et
Nemetschek dans le domaine des logiciels et Accenture dans le domaine du conseil.

Les prochaines années seront également marquées par la nécessité d’une transition vers une économie verte. Heineken estime que
le co(t de I'absence de transition s’éleve a 2,4 milliards d’euros, ce qui en fait un objectif a la fois juste et économique. Nous sommes
convaincus que cela créera des opportunités pour les fournisseurs de solutions tels que Sika et Kingspan dans le secteur de la
construction (lequel est responsable de 40% des émissions mondiales de CO2) ou Linde dans le secteur des gaz industriels.

Enfin, la prochaine décennie verra le reste de la population des baby-boomers prendre sa retraite, ce qui ne manquera pas de faire
peser une charge supplémentaire sur les systéemes de santé du monde entier. La demande de produits pharmaceutiques destinés a
sauver des vies va continuer de croitre et ainsi bénéficier aux entreprises de toute la chaine de valeur, des laboratoires
pharmaceutiques comme Novo Nordisk aux fournisseurs tels que Sartorius Stedim, Lonza et Icon. La demande de dispositifs médicaux
va également augmenter et profiter a des entreprises comme Straumann, Coloplast et Amplifon.

Comme toujours, nous investissons dans des entreprises, non dans des grandes tendances, et nous demeurons strictement fideles a
notre approche de croissance de qualité. Nous pensons que cela aidera a protéger le portefeuille en cas de récession en 2023. Les
valorisations pourraient continuer de diminuer si l'inflation reste obstinément élevée, mais tant que les entreprises génerent la
croissance que nous attendons, nous pensons que l'impact négatif sur la performance devrait étre de courte durée. Pour notre part,
nous demeurons concentrés sur le long terme et avons I'intention de continuer a profiter des inefficiences des marchés pour améliorer
le positionnement du portefeuille.
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COMGEST GROWTH EUROPE COMPOUNDERS
un compartiment de Comgest Growth plc

RAPPORT DE GESTION ANNUEL AU 31 DECEMBRE 2022

Tableau de performance

Catégories d'actions Devise Performance 2022
COMGEST GROWTH EUROPE COMPOUNDERS EUR SI ACC EUR -11,61
MSCI Europe - Net Return* EUR -9,49

*utilisé uniquement a des fins de comparaison

Commentaire

Aprés deux années de conditions quasi parfaites (taux d’intérét bas, faible inflation et croissance modeste du PIB) pour notre style
d’investissement axé sur la croissance de qualité, I'année 2022 a marqué un tournant, comme nous le craignions I'année derniere a
la méme époque. L'inflation a fait un retour en force, les taux d’intérét ont augmenté et la croissance a refait son apparition, du moins
en théorie. Des secteurs auparavant mis a rude épreuve ont rebondi : les bénéfices des groupes pétroliers et gaziers ont atteint des
niveaux record, les profits des banques ont fortement augmenté et les marges de I'industrie automobile ont culminé. Les prix élevés
des matieres premiéres (le pétrole s’est hissé a plus de 120 USD), la hausse des taux d’intérét et les perturbations des chaines
d’approvisionnement ont offert a ces industries traditionnellement léthargiques une bouffée d’oxygene sous la forme de prix
inflationnistes.

Pour une question de qualité, votre portefeuille n’est pas exposé a ces secteurs, ce qui signifie qu’il n’a pas bénéficié des facteurs
mentionnés ci-dessus. Au contraire, la valorisation du portefeuille, exprimée en multiple des bénéfices, a substantiellement diminué
au cours de I'année sous le double effet de la baisse des cours des actions et de la croissance des bénéfices. Aprés avoir commencé
I'année a des niveaux presque record, la valorisation du portefeuille s’est établie a environ 23x les bénéfices prévisionnels fin
décembre.

D’un point de vue fondamental, les caractéristiques de qualité des positions en portefeuille ont été de nouveau testées cette année,
notamment leur pouvoir de fixation des prix. Les entreprises ont d(i faire face a d'importantes pressions inflationnistes sur leurs codts,
a de nouveaux épisodes de confinement en Chine, a la fermeture du jour au lendemain du marché russe (qui représentait environ 2%
des ventes du portefeuille), a une crise énergétique européenne et a la détérioration de la confiance des ménages. Pour autant, dans
I'ensemble, nous nous attendons a ce que les sociétés en portefeuille enregistrent une croissance annuelle de leurs bénéfices de plus
de 10%.

Cette croissance des bénéfices est favorisée par une forte croissance des ventes, qui reste pour nous le moteur le plus fiable d’une
croissance pérenne a long terme.

Novo Nordisk, groupe pharmaceutique danois, a enregistré sa plus forte croissance organique depuis plus de dix ans grace aux ventes
dynamiques de ses antidiabétiques analogues du GLP-1, ainsi qu’a la tres forte demande rencontrée par le Wegovy, son traitement
contre I'obésité. L'obésité est une des charges les plus importantes et croissantes pour les systemes de santé du monde entier, créant
ainsi selon nous une opportunité pour les dix années a venir. Novo Nordisk et ses concurrents bénéficieront de cette tendance en vue
d’aider a traiter cette maladie chronique.

Hermeés, ainsi que LVMH, le groupe de luxe concurrent, devraient enregistrer une nouvelle année de forte croissance organique des
ventes dans un secteur qui peine encore a se remettre du Covid. Comme lors des crises précédentes, les marques de luxe les plus
solides gagnent rapidement des parts de marché.

Que ce soit dans le secteur du luxe, de la consommation non cyclique ou du gaz industriel, plusieurs sociétés en portefeuille ont
augmenté leurs prix dans un environnement inflationniste.

Outre une croissance organique dynamique, les entreprises du portefeuille ont continué de se lancer dans des opérations de fusion-
acquisition. Coloplast a acquis Atos Medical, principal fabricant mondial de prothéses vocales, ouvrant ainsi un nouveau marché final
au groupe, tandis qu’Accenture et Nestlé ont poursuivi leur rythme régulier d’acquisitions.

45




COMGEST GROWTH plc

Enfin, il est important de noter que le portefeuille a bénéficié du renforcement du dollar américain avec environ un tiers des ventes
réalisées en Amérique du Nord.

En dépit d’'une dynamique bénéficiaire globalement réjouissante, 'année n’a pas été exempte de certaines déceptions
fondamentales. Dans le secteur des technologies médicales, Medtronic a affiché une croissance organique décevante et a révisé a la
baisse ses objectifs annuels. Au cours des cing derniers trimestres, I'exécution a été problématique et I'entreprise a accumulé
guelques échecs en matiere d’innovation. Nous avons vendu la position. Dans le secteur industriel, Kone, société d’ascenseurs, a
connu une année difficile. L’entreprise a été pénalisée par sa forte exposition a la Chine ou les conditions de marché ont été fortement
perturbées par les confinements. Kone a également pati des hausses des co(ts. Dans le méme secteur, Geberit a affiché des résultats
faibles les neuf premiers mois de I'année, affectés par une forte inflation des colts. Le cours de I'action a été fortement pénalisé.
Ces déceptions ont toutefois été relativement peu préjudiciables a la performance. Le facteur le plus négatif s’est avéré étre la baisse
généralisée des valeurs de croissance, en particulier dans le secteur de la technologie pour ASML et Accenture.

Sur la période, le taux de rotation du portefeuille était en ligne avec les années précédentes. Comme mentionné ci-dessus, nous avons
vendu Medtronic pour des raisons fondamentales. Nous avons réduit notre position dans Unilever ainsi que dans Novo Nordisk et
Linde apres un beau parcours boursier en terme absolu et relatif. A l'inverse, des opportunités de valorisation nous ont permis d’initier
une nouvelle position dans Dassault Systemes. Nous avons également renforcé notre participation dans Coloplat, Geberit, L'Oréal et
Alcon pour bénéficier de la faiblesse des cours.

Si le marché est actuellement focalisé sur l'inflation, les taux d’intérét et une éventuelle récession, nous voyons dans cette période
de volatilité une excellente occasion de continuer a construire un portefeuille adapté a la prochaine décennie. La numérisation
demeure un theme central, ASML s’attendant a ce que la demande de semi-conducteurs double jusqu’en 2030. Cela profite non
seulement aux groupes de semi-conducteurs tels qu’ASML mais également a des entreprises comme Dassault Systémes et Amadeus
dans le domaine des logiciels et Accenture dans le domaine du conseil.

Les prochaines années seront également marquées par la nécessité d’une transition vers une économie verte. Heineken estime que
le colit de I'absence de transition s’éleve a 2,4 milliards d’euros, ce qui en fait un objectif a la fois juste et économique. Nous sommes
convaincus que cela créera des opportunités pour les fournisseurs de solutions, comme par exemple pour Linde dans le secteur des
gaz industriels.

Enfin, la prochaine décennie verra le reste de la population des baby-boomers prendre sa retraite, ce qui ne manquera pas de faire
peser une charge supplémentaire sur les systéemes de santé du monde entier. La demande de produits pharmaceutiques destinés a
sauver des vies va continuer de croitre et ainsi bénéficier aux entreprises de toute la chaine de valeur, des laboratoires
pharmaceutiques comme Novo Nordisk aux fournisseurs tel que Lonza. La demande de dispositifs médicaux va également augmenter
et profiter a des entreprises comme Coloplast.

Comme toujours, nous investissons dans des entreprises, non dans des grandes tendances, et nous demeurons strictement fideles a
notre approche de croissance de qualité. Nous pensons que cela aidera a protéger le portefeuille en cas de récession en 2023. Les
valorisations pourraient continuer de diminuer si 'inflation reste obstinément élevée, mais tant que les entreprises génerent la
croissance que nous attendons, nous pensons que I'impact négatif sur la performance devrait étre de courte durée. Pour notre part,
nous demeurons concentrés sur le long terme et avons l'intention de continuer a profiter des inefficiences des marchés pour améliorer
le positionnement du portefeuille.
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COMGEST GROWTH EUROPE PLUS
un compartiment de Comgest Growth plc

RAPPORT DE GESTION ANNUEL AU 31 DECEMBRE 2022

Tableau de performance

Catégories d'actions Devise Performance 2022
COMGEST GROWTH EUROPE PLUS EUR | ACC EUR -20,29
COMGEST GROWTH EUROPE PLUS EUR Z ACC EUR -20,34
COMGEST GROWTH EUROPE PLUS EUR ACC EUR -20,67
MSCI Europe - Net Return* EUR -9,49

*utilisé uniquement a des fins de comparaison

Commentaire

Apres deux années de conditions quasi parfaites (taux d’intérét bas, faible inflation et croissance modeste du PIB) pour notre style
d’investissement axé sur la croissance de qualité, I'année 2022 a marqué un tournant, comme nous le craignions I'année derniere a
laméme époque. L'inflation a fait un retour en force, les taux d’intérét ont augmenté et la croissance a refait son apparition, du moins
en théorie. Des secteurs auparavant mis a rude épreuve ont rebondi : les bénéfices des groupes pétroliers et gaziers ont atteint des
niveaux record, les profits des banques ont fortement augmenté et les marges de I'industrie automobile ont culminé. Les prix élevés
des matieres premieres (le pétrole s’est hissé a plus de 120 USD), la hausse des taux d’intérét et les perturbations des chaines
d’approvisionnement ont offert a ces industries traditionnellement léthargiques une bouffée d’oxygene sous la forme de prix
inflationnistes.

Pour une question de qualité, votre portefeuille n’est pas exposé a ces secteurs (nous détenons Ferrari, mais nous considérons qu’il
s’agit davantage d’un groupe de luxe que d’un constructeur automobile), ce qui signifie qu’il n’a pas bénéficié des facteurs mentionnés
ci-dessus. Au contraire, la valorisation du portefeuille, exprimée en multiple des bénéfices, a substantiellement diminué au cours de
I'année sous le double effet de la baisse des cours des actions et de la croissance rapide des bénéfices. Apres avoir commencé 'année
a des niveaux presque record, la valorisation du portefeuille est désormais proche de sa moyenne a long terme de 20-22x les bénéfices
prévisionnels.

D’un point de vue fondamental, les caractéristiques de qualité des positions en portefeuille ont été de nouveau testées cette année,
notamment leur pouvoir de fixation des prix. Les entreprises ont dii faire face a d'importantes pressions inflationnistes sur leurs co(ts,
a de nouveaux épisodes de confinement en Chine, a la fermeture du jour au lendemain du marché russe (qui représentait environ 2%
des ventes du portefeuille), a une crise énergétique européenne et a la détérioration de la confiance des ménages. Pour autant, dans
I’'ensemble, nous nous attendons a ce que les sociétés en portefeuille enregistrent une croissance annuelle de leurs bénéfices de plus
de 10%.

Cette croissance des bénéfices est favorisée par une forte croissance a deux chiffres des ventes, qui reste pour nous le moteur le plus
fiable d’une croissance pérenne a long terme.

Novo Nordisk a enregistré sa plus forte croissance organique depuis plus de dix ans grace aux ventes dynamiques de ses
antidiabétiques analogues du GLP-1, ainsi qu’a la trés forte demande rencontrée par le Wegovy, son traitement contre I'obésité.
L’obésité est une des charges les plus importantes et croissantes pour les systemes de santé du monde entier, créant ainsi selon nous
une opportunité pour les dix années a venir. Novo Nordisk et ses concurrents bénéficieront de cette tendance en vue d’aider a traiter
cette maladie chronique.

Hermeés, ainsi que LVMH, le groupe de luxe concurrent, devraient enregistrer une nouvelle année de forte croissance organique des
ventes. Comme lors des crises précédentes, les marques de luxe les plus solides gagnent rapidement des parts de marché.

La répercussion de l'inflation sur les prix a soutenu la croissance organique du portefeuille, notamment pour le distributeur Jeronimo
Martins qui a répercuté I'augmentation des co(ts alimentaires tout en préservant rigoureusement son leadership en matiere de prix
sur chacun de ses marchés.
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Outre une croissance organique dynamique, les entreprises du portefeuille ont continué de se lancer dans des opérations de fusion-
acquisition, bien qu’a un rythme moins soutenu qu’en 2021. Coloplast a acquis Atos Medical, principal fabricant mondial de protheses
vocales, ouvrant ainsi un nouveau marché final au groupe. Kingspan a continué de consolider son secteur en renforgant en particulier
sa division Toiture et Etanchéité, tandis que Halma, Accenture et Assa Abloy ont poursuivi leur rythme régulier d’acquisitions.

Enfin, il est important de noter que le portefeuille a bénéficié du renforcement du dollar américain avec environ un tiers des ventes
réalisées en Amérique du Nord.

En dépit d’'une dynamique bénéficiaire globalement réjouissante, 'année n’a pas été exempte de certaines déceptions
fondamentales. Il a été révélé qu’Orpea, I'exploitant de maisons de retraite, avait multiplié les fautes professionnelles. Dans le méme
temps, Adidas a continué de souffrir des boycotts chinois en réponse a la saga du coton du Xinjiang, tandis que le départ de son
Directeur général et la résiliation du contrat Yeezy de Kanye West ont également pénalisé le cours de I'action. Prosus, principale
participation de Tencent, a continué a afficher une croissance décevante, tandis que la dynamique des contrats de Temenos a montré
peu de signes d’amélioration.

Ces déceptions ont toutefois été relativement peu préjudiciables a la performance. Le facteur le plus négatif s’est avéré étre la baisse
généralisée des valeurs de croissance, en particulier lorsque des valorisations élevées étaient associées a une exposition cyclique
(Accenture, Kingspan et ASML).

Nous avons vendu six de nos participations pour une question de fondamentaux (Orpea, Ambu, Prosus, Teleperformance, Roche et
Temenos). La contraction des valorisations nous a permis d’initier une position sur Sartorius Stedim, un fabricant de produits a usage
unique pour l'industrie biopharmaceutique et, et, plus important encore, nous avons réinvesti dans un certain nombre de noms
a croissance rapide tels que Straumann, Adyen, et Coloplast en raison de la faiblesse du cours de I'action.

Si le marché est actuellement focalisé sur I'inflation, les taux d’intérét et une éventuelle récession, nous voyons dans cette période
de volatilité une excellente occasion de continuer a construire un portefeuille adapté a la prochaine décennie. La numérisation
demeure un theme central, ASML s’attendant a ce que la demande de semi-conducteurs double jusqu’en 2030. Cela profite non
seulement aux groupes de semi-conducteurs tels qu’ASML mais également a des entreprises comme Dassault Systemes, Amadeus et
Nemetschek dans le domaine des logiciels et Accenture dans le domaine du conseil.

Les prochaines années seront également marquées par la nécessité d’une transition vers une économie verte. Heineken estime que
le colt de I'absence de transition s’éleve a 2,4 milliards d’euros, ce qui en fait un objectif a la fois juste et économique. Nous sommes
convaincus que cela créera des opportunités pour les fournisseurs de solutions tels que Sika et Kingspan dans le secteur de la
construction (lequel est responsable de 40% des émissions mondiales de CO2) ou Linde dans le secteur des gaz industriels.

Enfin, la prochaine décennie verra le reste de la population des baby-boomers prendre sa retraite, ce qui ne manquera pas de faire
peser une charge supplémentaire sur les systemes de santé du monde entier. La demande de produits pharmaceutiques destinés a
sauver des vies va continuer de croitre et ainsi bénéficier aux entreprises de toute la chaine de valeur, des laboratoires
pharmaceutiques comme Novo Nordisk aux fournisseurs tels que Sartorius Stedim, Lonza et Icon. La demande de dispositifs médicaux
va également augmenter et profiter a des entreprises comme Straumann, Coloplast et Amplifon.

Comme toujours, nous investissons dans des entreprises, non dans des grandes tendances, et nous demeurons strictement fideles a
notre approche de croissance de qualité. Nous pensons que cela aidera a protéger le portefeuille en cas de récession en 2023. Les
valorisations pourraient continuer de diminuer si I'inflation reste obstinément élevée, mais tant que les entreprises générent la
croissance que nous attendons, nous pensons que I'impact négatif sur la performance devrait étre de courte durée. Pour notre part,
nous demeurons concentrés sur le long terme et avons I'intention de continuer a profiter des inefficiences des marchés pour améliorer
le positionnement du portefeuille.
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COMGEST GROWTH EUROPE S
un compartiment de Comgest Growth plc

RAPPORT DE GESTION ANNUEL AU 31 DECEMBRE 2022

Tableau de performance

Catégories d'actions Devise Performance 2022
COMGEST GROWTH EUROPE S EUR ACC EUR -21,28

IS&P Europe 350 Shariah - Net Return* EUR -14,77
COMGEST GROWTH EUROPE S USD ACC usbD -26,14
COMGEST GROWTH EUROPE S USD Z ACC usb -25,42

IS&P Europe 350 Shariah - Net Return* usb -20,01
COMGEST GROWTH EUROPE S EUR Z ACC? EUR -4,92

IS&P Europe 350 Shariah - Net Return* EUR -7,78

"date de lancement 04/05/2022
*utilisé uniquement a des fins de comparaison

Commentaire

Aprés deux années de conditions quasi parfaites (taux d’intérét bas, faible inflation et croissance modeste du PIB) pour notre style
d’investissement axé sur la croissance de qualité, 'année 2022 a marqué un tournant, comme nous le craignions I'année derniére a
laméme époque. L'inflation a fait un retour en force, les taux d’intérét ont augmenté et la croissance a refait son apparition, du moins
en théorie. Des secteurs auparavant mis a rude épreuve ont rebondi : les bénéfices des groupes pétroliers et gaziers ont atteint des
niveaux record, les profits des banques ont fortement augmenté et les marges de I'industrie automobile ont culminé. Les prix élevés
des matieres premieres (le pétrole s’est hissé a plus de 120 USD), la hausse des taux d’intérét et les perturbations des chaines
d’approvisionnement ont offert a ces industries traditionnellement léthargiques une bouffée d’oxygéne sous la forme de prix
inflationnistes.

Pour une question de qualité, votre portefeuille n’est pas exposé a ces secteurs (nous détenons Ferrari, mais nous considérons qu’il
s’agit davantage d’un groupe de luxe que d’un constructeur automobile), ce qui signifie qu’il n’a pas bénéficié des facteurs mentionnés
ci-dessus. Au contraire, la valorisation du portefeuille, exprimée en multiple des bénéfices, a substantiellement diminué au cours de
I'année sous le double effet de la baisse des cours des actions et de la croissance rapide des bénéfices. Apres avoir commencé 'année
ades niveaux presque record, la valorisation du portefeuille est désormais proche de sa moyenne a long terme de 20-22x les bénéfices
prévisionnels.

D’un point de vue fondamental, les caractéristiques de qualité des positions en portefeuille ont été de nouveau testées cette année,
notamment leur pouvoir de fixation des prix. Les entreprises ont d{ faire face a d’'importantes pressions inflationnistes sur leurs co(ts,
a de nouveaux épisodes de confinement en Chine, a la fermeture du marché russe (qui représentait environ 2% des ventes du
portefeuille), a une crise énergétique européenne et a la détérioration de la confiance des ménages. Pour autant, dans I'ensemble,
nous nous attendons a ce que les sociétés en portefeuille enregistrent une croissance annuelle de leurs bénéfices de plus de 10%
en 2022.

Cette croissance des bénéfices est favorisée par une forte croissance a deux chiffres des ventes, qui reste pour nous le moteur le plus
fiable d’une croissance pérenne a long terme.

Novo Nordisk a par exemple enregistré sa plus forte croissance organique depuis plus de dix ans grace aux ventes dynamiques de ses
antidiabétiques analogues du GLP-1, ainsi qu’a la tres forte demande rencontrée par le Wegovy, son traitement contre I'obésité.
L’obésité est une des charges les plus importantes et croissantes pour les systémes de santé du monde entier, créant ainsi selon nous
une opportunité pour les dix années a venir. Novo Nordisk et ses concurrents bénéficieront de cette tendance en vue d’aider a traiter
cette maladie chronique. Hermes est un autre exemple, le groupe devrait enregistrer une nouvelle année de forte croissance
organique des ventes. Comme lors des crises précédentes, les marques de luxe les plus solides gagnent rapidement des parts
de marché.
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Outre une croissance organique dynamique, les entreprises du portefeuille ont continué de se lancer dans des opérations de fusion-
acquisition, bien qu’a un rythme moins soutenu qu’en 2021. Coloplast a par exemple acquis Atos Medical, principal fabricant mondial
de protheses vocales, ouvrant ainsi un nouveau marché final au groupe. Kingspan a continué de consolider son secteur en renforgant
en particulier sa division Toiture et Etanchéité, tandis que Halma et Assa Abloy ont poursuivi leur rythme régulier d’acquisitions.

Enfin, le portefeuille a bénéficié du renforcement du dollar américain avec environ un tiers des ventes réalisées en Amérique du Nord.

En dépit d’'une dynamique bénéficiaire globalement réjouissante, 'année n’a pas été exempte de certaines déceptions
fondamentales. Adidas a continué de souffrir des boycotts chinois en réponse a la saga du coton du Xinjiang, tandis que le départ de
son Directeur général et la résiliation du contrat Yeezy de Kanye West ont également pénalisé le cours de I'action. Prosus, principale
participation de Tencent, a également continué d’afficher une croissance décevante.

Ces déceptions ont toutefois été relativement peu préjudiciables a la performance. Le facteur le plus négatif s’est avéré étre la baisse
généralisée des valeurs de croissance, en particulier lorsque des valorisations élevées étaient associées a une exposition cyclique
(comme par exemple pour Kingspan et ASML).

Nous avons vendu cing de nos participations pour une question de fondamentaux (Ambu, Fielmann, GN Store Nord, Prosus et
Teleperformance). Des opportunités de valorisation nous ont cependant permis d’initier une nouvelle position dans Carl Zeiss Meditec
et de réinvestir dans un certain nombre de noms a croissance rapide que nous connaissons bien tels que Straumann, Sartorius Stedim,
Adyen, Alcon et Coloplast en raison de la faiblesse du cours de I'action.

Si le marché est actuellement focalisé sur l'inflation, les taux d’intérét et une éventuelle récession, nous voyons dans cette période
de volatilité une excellente occasion de continuer a construire un portefeuille adapté a la prochaine décennie. La numérisation
demeure un theme central, ASML s’attendant a ce que la demande de semi-conducteurs double jusqu’en 2030. Cela profite non
seulement aux groupes de semi-conducteurs tels qu’ASML mais également a des entreprises comme Dassault Systemes, Amadeus et
Nemetschek dans le domaine des logiciels.

Les prochaines années seront également marquées par la nécessité d’une transition vers une économie verte. Nous sommes
convaincus que cela créera des opportunités pour les fournisseurs de solutions tels que Sika et Kingspan dans le secteur de la
construction (lequel est responsable de 40% des émissions mondiales de CO2) ou Linde dans le secteur des gaz industriels.

Enfin, la prochaine décennie verra le reste de la population des baby-boomers prendre sa retraite, ce qui ne manquera pas de faire
peser une charge supplémentaire sur les systéemes de santé du monde entier. La demande de produits pharmaceutiques destinés a
sauver des vies va continuer de croitre et ainsi bénéficier aux entreprises de toute la chaine de valeur, des laboratoires
pharmaceutiques comme Novo Nordisk aux fournisseurs tels que Sartorius Stedim et Lonza. La demande de dispositifs médicaux va
également augmenter et profiter a des entreprises comme Straumann et Coloplast.

Comme toujours, nous investissons dans des entreprises, non dans des grandes tendances, et nous demeurons strictement fideles a
notre approche de croissance de qualité. Nous pensons que cela aidera a protéger le portefeuille en cas de récession en 2023. Les
valorisations pourraient continuer de diminuer si 'inflation reste obstinément élevée, mais tant que les entreprises génerent la
croissance que nous attendons, nous pensons que I'impact négatif sur la performance devrait étre de courte durée. Pour notre part,
nous demeurons concentrés sur le long terme et avons l'intention de continuer a profiter des inefficiences des marchés pour améliorer
le positionnement du portefeuille.
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COMGEST GROWTH EUROPE OPPORTUNITIES
un compartiment de Comgest Growth plc

RAPPORT DE GESTION ANNUEL AU 31 DECEMBRE 2022

Tableau de performance

Catégories d'actions Devise Performance 2022
COMGEST GROWTH EUROPE OPPORTUNITIES EUR ACC EUR -32,34
COMGEST GROWTH EUROPE OPPORTUNITIES EUR I ACC EUR -32,00
COMGEST GROWTH EUROPE OPPORTUNITIES EUR R ACC EUR -32,67
COMGEST GROWTH EUROPE OPPORTUNITIES EUR DIS EUR -32,35
COMGEST GROWTH EUROPE OPPORTUNITIES EUR Z ACC EUR -32,03
COMGEST GROWTH EUROPE OPPORTUNITIES EUR X ACC EUR -31,18
IMSCI Europe - Net Return* EUR -9,49
COMGEST GROWTH EUROPE OPPORTUNITIES USD | H ACC UsD -29,65
IMSCI Europe 100% Hedged to USD - Net Return* UsD -6,23
COMGEST GROWTH EUROPE OPPORTUNITIES GBP U ACC GBP -27,94
IMSCI Europe - Net Return* GBP -4,36

*utilisé uniquement a des fins de comparaison

Commentaire

Aprés deux années de conditions quasi parfaites (taux d’intérét bas, faible inflation et croissance modeste du PIB) pour notre style
d’investissement axé sur la croissance de qualité, 'année 2022 a marqué un tournant, comme nous le craignions I'année derniere a
laméme époque. L'inflation a fait un retour en force, les taux d’intérét ont augmenté et la croissance a refait son apparition, du moins
en théorie. Des secteurs auparavant mis a rude épreuve ont rebondi : les bénéfices des groupes pétroliers et gaziers ont atteint des
niveaux record, les profits des banques ont fortement augmenté et les marges de I'industrie automobile ont culminé. Les prix élevés
des matieres premiéres (le pétrole s’est hissé a plus de 120 dollars apres I'invasion de I’'Ukraine par la Russie), la hausse des taux
d’intérét et les perturbations des chaines d’approvisionnement ont offert a ces industries traditionnellement Iéthargiques une bouffée
d’oxygéne sous la forme de prix inflationnistes.

Votre portefeuille n’est pas exposé a ces secteurs (nous détenons Ferrari, mais nous considérons qu’il s’agit davantage d’un groupe
de luxe que d’un constructeur automobile), ce qui signifie qu’il n’a pas bénéficié des facteurs mentionnés ci-dessus. Au contraire, la
valorisation du portefeuille, exprimée en multiple des bénéfices, a substantiellement diminué au cours de I'année, sous le double
effet de la baisse des cours des actions et de la croissance rapide des bénéfices. Apres avoir commencé I'année a des niveaux presque
record, la valorisation du portefeuille est désormais proche de sa moyenne a long terme de 20-22x les bénéfices prévisionnels.

D’un point de vue fondamental, les caractéristiques de qualité des positions en portefeuille ont été de nouveau testées cette année.
Les entreprises ont fait face a d’importantes pressions inflationnistes sur leurs co(ts, a de nouveaux épisodes de confinement en
Chine, a la fermeture soudaine du marché russe (qui représentait environ 2% des ventes du portefeuille au début de I'année), a une
crise énergétique européenne et a la détérioration de la confiance des ménages. Pour autant, dans I’ensemble, nous nous attendons
a ce que les sociétés en portefeuille enregistrent une croissance annuelle de leurs bénéfices a deux chiffres.

Cette croissance des bénéfices est favorisée par une forte croissance a deux chiffres des ventes, qui reste pour nous le moteur le plus
fiable d’une croissance pérenne a long terme. Les entreprises ont témoigné d’un pouvoir de fixation des prix, d’'une progression
continue de leurs parts de marché et d’un leadership avéré en matiére d’innovation, conformément a ce que nous attendons
d’entreprises qualité croissance. Cependant, dans de nombreux cas, cela n’a pas suffi pour permettre aux valeurs en portefeuille de
générer des performances positives dans cet environnement, ni pour limiter la baisse. Ce repli a également été accentué par des
surprises négatives en matiere de bénéfices de la part de quelques sociétés en portefeuille.
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En ce qui concerne les contributeurs du portefeuille, ils ont tiré parti d’une croissance idiosyncratique, d’une bonne exécution et de
la puissance de leur marque. AstraZeneca, troisieme position du portefeuille, a généré une solide performance, aidée en particulier
par ses principaux produits oncologiques qui ont délivré d’excellents résultats, supérieurs aux anticipations. La société a relevé deux
fois ses prévisions et la direction s’attend a une augmentation du bénéfice par action (BPA) de 20% a 30% en 2022. Edenred a
enregistré une accélération de sa croissance a périmétre constant a plus de 20% au 3°™ trimestre et la société a également relevé ses
prévisions, bénéficiant directement de la hausse de l'inflation et des taux d’intérét. Edenred tire parti de sa taille et de sa plateforme
numérique pour étoffer son portefeuille dans les domaines des solutions d’avantages aux salariés et des solutions de mobilité
professionnelle, tout en poursuivant sa progression sur le marché moins pénétré des petites et moyennes entreprises. La direction a
présenté avec confiance un plan visant a assurer une croissance a périmétre constant d’un peu plus de 10% de I'EBITDA (bénéfice
avant intéréts, impots, dépréciation et amortissement) sur un horizon a moyen terme. Le chiffre d’affaires d’Alfen devrait augmenter
d’environ 75% sur un an. L'entreprise a su surmonter les difficultés rencontrées par ses chaines d’approvisionnement et témoigne
d’une solide exécution commerciale en internationalisant ses bornes de recharge pour véhicules électriques en dehors de son
principal marché néerlandais. Méme si la Chine, I'un des plus grands marchés du luxe, est toujours confrontée a des épisodes de
confinement, LVMH a publié des résultats exceptionnels, démontrant ainsi la force de sa marque, son pouvoir de fixation des prix et
les avantages de la diversification de son portefeuille et de sa présence géographique.

GN Store Nord a rencontré des difficultés dans sa division audio, tout d’abord liées a des problemes majeurs sur les chaines
d’approvisionnement, puis a la détérioration de la confiance des ménages et au déstockage des distributeurs. Des révisions a la baisse
des bénéfices et le niveau de plus en plus élevé de I'endettement ont lourdement pesé sur le cours de I'action. Dans le méme temps,
malgré la forte reprise du trafic aérien en Europe, Wizz Air a été pénalisée par la décision de la direction de ne pas couvrir les colts
du carburant, ce qui s’est traduit par une nouvelle année de pertes pour le groupe. Teleperformance a également été a la peine en
dépit de bons résultats financiers. En effet, le groupe a pati de controverses sociales, notamment liées au traitement des employés
dans ses activités de modération de contenu.

Au cours de I'année, nous avons concentré le portefeuille en vendant onze positions pour des raisons de qualité, de croissance et/ou
de valorisation. Pour n’en citer que quelques-unes : Ambu (manque de visibilité et pressions continues sur la rentabilité), Amplifon
(multiple de valorisation per¢u comme élevé au regard du niveau de croissance prévu), Temenos (détérioration de la croissance
attendue et renforcement de I'environnement concurrentiel), Teleperformance (préoccupations ESG : gouvernance et aspects
sociaux). Nous avons également réduit le niveau de risque du portefeuille en prenant des bénéfices sur des positions qui avaient
fortement progressé et en réduisant I'exposition cyclique du portefeuille. Nous avons renforcé la qualité et la croissance du
portefeuille en initiant une position sur Straumann (un fournisseur d’implants dentaires de premier plan) et en augmentant la
pondération de valeurs telles que Sartorius Stedim et Adyen.

Si le marché est actuellement focalisé sur l'inflation, les taux d’intérét et une éventuelle récession, nous voyons dans cette période
de volatilité une excellente occasion de continuer a construire un portefeuille adapté a la prochaine décennie. La numérisation
demeure un theme central, ASML s’attendant a ce que la demande de semi-conducteurs double jusqu’en 2030. Cela profite non
seulement aux groupes de semi-conducteurs tels qu’ASML et VAT, mais également a des entreprises comme Capgemini et
Netcompany dans le domaine du conseil.

La prochaine décennie sera également marquée par la nécessité d’une transition vers une économie verte. Les investissements
nécessaires a cette transition seront importants pour les entreprises, mais les co(ts liés a I'absence de transition le seront tout autant.
Nous sommes convaincus que cela créera des opportunités pour les fournisseurs de solutions tels que Sika et Kingspan dans le secteur
de la construction (lequel est responsable de 40% des émissions mondiales de CO2).

Enfin, la prochaine décennie verra le reste de la population des baby-boomers prendre sa retraite, ce qui ne manquera pas de faire
peser une charge supplémentaire sur les systémes de santé du monde entier. La demande de produits pharmaceutiques destinés a
sauver des vies va continuer de croitre et ainsi bénéficier aux entreprises de toute la chaine de valeur, des laboratoires
pharmaceutiques comme AstraZeneca aux fournisseurs tels que Sartorius Stedim, Lonza et Icon. La demande de dispositifs médicaux
va également augmenter et profiter a des entreprises comme Straumann, GN Store Nord et Amplifon.

Comme toujours, nous investissons dans des entreprises, non dans des grandes tendances. Nous demeurons strictement fideles a notre
approche de croissance de qualité, alors méme que la qualité devient encore plus importante dans cet environnement. Nous pensons
que cela aidera a protéger le portefeuille en cas de récession en 2023. Les valorisations pourraient continuer de diminuer si l'inflation
reste obstinément élevée, mais tant que les entreprises générent la croissance que nous attendons, nous pensons que I'impact négatif
sur la performance devrait étre de courte durée. Pour notre part, nous demeurons focalisés sur le long terme et avons l'intention de
continuer a profiter des inefficiences des marchés pour positionner votre portefeuille en vue de la prochaine décennie de croissance.

52



COMGEST GROWTH plc

COMGEST GROWTH EUROPE SMALLER COMPANIES
un compartiment de Comgest Growth plc

RAPPORT DE GESTION ANNUEL AU 31 DECEMBRE 2022

Tableau de performance

Catégories d'actions Devise Performance 2022
COMGEST GROWTH EUROPE SMALLER COMPANIES EUR ACC EUR -38,09
COMGEST GROWTH EUROPE SMALLER COMPANIES EUR I ACC EUR -37,79
COMGEST GROWTH EUROPE SMALLER COMPANIES EUR Z ACC EUR -37,83
COMGEST GROWTH EUROPE SMALLER COMPANIES EUR X ACC EUR -37,17
COMGEST GROWTH EUROPE SMALLER COMPANIES EUR | DIS EUR -37,80
COMGEST GROWTH EUROPE SMALLER COMPANIES EUR R ACC EUR -38,44
IMSCI Europe Mid Cap - Net Return* EUR -19,27
COMGEST GROWTH EUROPE SMALLER COMPANIES GBP U ACC GBP -34,27
IMSCI Europe Mid Cap - Net Return* GBP -14,69

*utilisé uniquement a des fins de comparaison

Commentaire

Aprés deux années de conditions quasi parfaites (taux d’intérét bas, faible inflation et croissance modeste du PIB) pour notre style
d’investissement axé sur la croissance de qualité, 'année 2022 a marqué un tournant, comme nous le craignions I'année derniere a
laméme époque. L'inflation a fait un retour en force, les taux d’intérét ont augmenté et la croissance a refait son apparition, du moins
en théorie. Des secteurs auparavant mis a rude épreuve ont rebondi : les bénéfices des groupes pétroliers et gaziers ont atteint des
niveaux record, les profits des banques ont fortement augmenté et les marges de I'industrie automobile ont culminé. Les prix élevés
des matiéres premieres (le pétrole s’est hissé a plus de 120 USD apres l'invasion de I’'Ukraine par la Russie), la hausse des taux d’intérét
et les perturbations des chaines d’approvisionnement ont offert a ces industries traditionnellement |éthargiques une bouffée
d’oxygeéne sous la forme de prix inflationnistes.

Votre portefeuille n’est pas exposé a ces secteurs, ce qui signifie qu’il n’a pas bénéficié des facteurs mentionnés ci-dessus. Au
contraire, la valorisation du portefeuille, exprimée en multiple des bénéfices, a substantiellement diminué au cours de I'année sous
le double effet de la baisse des cours des actions et de la croissance rapide des bénéfices. Apres avoir commencé I'année a des niveaux
presque record, la valorisation du portefeuille est désormais proche de sa moyenne a long terme de 22x les bénéfices prévisionnels.

D’un point de vue fondamental, les caractéristiques de qualité des positions en portefeuille ont été de nouveau testées cette année.
Les entreprises ont di faire face a d’'importantes pressions inflationnistes sur leurs co(ts, a de nouveaux épisodes de confinement en
Chine, a la fermeture du jour au lendemain du marché russe, a une crise énergétique européenne et a la détérioration de la confiance
des ménages. Pour autant, dans I'ensemble, nous nous attendons a ce que les sociétés en portefeuille enregistrent une croissance
annuelle de leurs bénéfices de plus de 10%.

Cette croissance des bénéfices est favorisée par une forte croissance a deux chiffres des ventes, qui reste pour nous le moteur le plus
fiable d’une croissance pérenne a long terme. Les entreprises ont témoigné d’un pouvoir de fixation des prix, d’'une progression
continue de leurs parts de marché et d’un leadership avéré en matiére d’innovation, conformément a ce que nous attendons
d’entreprises qualité croissance. Cependant, dans de nombreux cas, cela n’a pas suffi pour permettre aux valeurs en portefeuille de
générer des performances positives dans cet environnement, ni pour limiter la baisse. Ce repli a également été accentué par des
surprises négatives en matiere de bénéfices de la part de quelques sociétés en portefeuille.
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En ce qui concerne les contributeurs du portefeuille, ils ont tiré parti d’une croissance idiosyncratique, d’une bonne exécution et de
la puissance de leur marque. Edenred a enregistré une accélération de sa croissance & périmétre constant & plus de 20% au 3®me
trimestre et la société a également relevé ses prévisions, bénéficiant directement de la hausse de l'inflation et des taux d’intérét.
Edenred tire parti de sa taille et de sa plateforme numérique pour étoffer son portefeuille dans les domaines des solutions d’avantages
aux salariés et des solutions de mobilité professionnelle, tout en poursuivant sa progression sur le marché moins pénétré des petites
et moyennes entreprises. La direction a présenté avec confiance un plan visant a assurer une croissance a périmetre constant d’un
peu plus de 10% de I'EBITDA (bénéfice avant intéréts, impots, dépréciation et amortissement) sur un horizon a moyen terme. Le
chiffre d’affaires d’Alfen devrait augmenter d’environ 75% sur un an. L'entreprise a su surmonter les difficultés rencontrées par ses
chaines d’approvisionnement et témoigne d’une solide exécution commerciale en internationalisant ses bornes de recharge pour
véhicules électriques en dehors de son principal marché néerlandais. La répercussion de l'inflation a soutenu la croissance organique
du portefeuille, notamment pour le distributeur alimentaire Jeronimo Martins qui a répercuté I'augmentation des codts alimentaires
tout en préservant rigoureusement son leadership en matiere de prix sur chacun de ses marchés.

GN Store Nord a rencontré des difficultés dans sa division audio, tout d’abord liées a des problemes majeurs sur les chaines
d’approvisionnement, puis a la détérioration de la confiance des ménages et au déstockage des distributeurs. Des révisions a la baisse
des bénéfices et le niveau de plus en plus élevé de I'endettement ont lourdement pesé sur le cours de I'action.

Le cours de Dechra a pati de la forte correction intervenue au premier semestre de I'année et a continué d’éprouver des difficultés
apres la publication de résultats décevants pour le T1 en octobre. Si la société est certaine de répondre aux anticipations du marché
pour I'ensemble de I'exercice 2023, I'amélioration devrait toutefois se produire principalement au second semestre. En dépit des
incertitudes macroéconomiques, nous sommes convaincus que les fondamentaux du marché et du secteur de la santé animale restent
solides. La société opére sur un marché défensif et devrait enregistrer une croissance structurelle et rentable a long terme.

Nemetschek a également accusé une lourde chute début 2022, malgré de bons résultats tout au long de I'année. La société a publié
de solides résultats pour le T3 en octobre et a légérement dépassé les attentes. La croissance organique des ventes sur les 9 premiers
mois de I'année est restée dynamique a 15%, tandis que la marge d’EBITDA s’est établie a 33,6%. Le groupe a confirmé ses prévisions
pour I'exercice 2022, a savoir une croissance organique de 12%-14% et une marge d’EBITDA de 32%-33%, témoignant ainsi de sa
confiance dans la transition qu’il opére vers un modéle basé sur les abonnements.

Au cours de I'année, nous avons vendu sept positions pour des raisons de qualité, de croissance et/ou de valorisation. Pour n’en citer
gue quelques-unes : Ambu (manque de visibilité et pressions continues sur la rentabilité), Temenos (détérioration de la croissance
attendue et renforcement de I'environnement concurrentiel), Teleperformance (préoccupations ESG : gouvernance et aspects sociaux).
Nous avons réduit le niveau de risque du portefeuille en prenant des bénéfices sur des positions qui avaient fortement progressé (Alfen,
Bakkafrost, CTS) et en réduisant I'exposition cyclique du portefeuille (Kingspan). Des opportunités de valorisation nous ont également
permis de renforcer plusieurs valeurs a croissance plus rapide, telles que Netcompany, MIPS et Vitrolife, qui avaient sensiblement reculé.
Par ailleurs, nous avons continué d’accroitre notre position sur Edenred, qui a bénéficié de la hausse de I'inflation et des taux d’intérét.

Nous avons réintroduit dans le portefeuille Straumann et Icon a la faveur de la faiblesse des cours de leurs actions et avons initié deux
nouvelles positions sur la période : VAT Group, I'un des principaux fabricants mondiaux de vannes a vide haut de gamme, et Soitec,
le premier fournisseur mondial de silicium sur isolant (SOI) et d’autres substrats techniques pour I'industrie microélectronique.

Si le marché est actuellement focalisé sur l'inflation, les taux d’intérét et une éventuelle récession, nous voyons dans cette période de
volatilité une excellente occasion de continuer a construire un portefeuille adapté a la prochaine décennie. La numérisation demeure un
theme central. La demande de semi-conducteurs devrait doubler jusqu’en 2030, ce qui profite a des entreprises comme Soitec et VAT
Groupe, mais également a des entreprises comme Netmetschek dans le domaine des logiciels et Accenture dans le domaine du conseil.

Les prochaines années seront également marquées par la nécessité d’une transition vers une économie verte. Les investissements
nécessaires a cette transition serontimportants pour les entreprises, mais les codts liés a I'absence de transition le seront tout autant.
Nous sommes convaincus que cela créera des opportunités pour les fournisseurs de solutions tels que Kingspan et Belimo dans le
secteur de la construction (lequel est responsable de 40% des émissions mondiales de CO2).

Enfin, la prochaine décennie verra le reste de la population des baby-boomers prendre sa retraite, ce qui ne manquera pas de faire
peser une charge supplémentaire sur les systemes de santé du monde entier. La demande de produits pharmaceutiques destinés a
sauver des vies va continuer de croitre et ainsi bénéficier aux entreprises de toute la chaine de valeur, des laboratoires
pharmaceutiques et des fournisseurs aux entreprises de services tels que Icon. La demande de dispositifs médicaux va également
augmenter et profiter a des entreprises comme Straumann, GN Store Nord et Amplifon.

Comme toujours, nous investissons dans des entreprises, non dans des grandes tendances. Nous demeurons strictement fideles a notre
approche de croissance de qualité, alors méme que la qualité devient encore plus importante dans cet environnement. Nous pensons
gue cela aidera a protéger le portefeuille en cas de récession en 2023. Les valorisations pourraient continuer de diminuer si I'inflation
reste obstinément élevée, mais tant que les entreprises généerent la croissance que nous attendons, nous pensons que I'impact négatif
sur la performance devrait étre de courte durée. Pour notre part, nous demeurons focalisés sur le long terme et avons l'intention de
continuer a profiter des inefficiences des marchés pour positionner votre portefeuille en vue de la prochaine décennie de croissance.
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COMGEST GROWTH EUROPE EX SWITZERLAND
un compartiment de Comgest Growth plc

RAPPORT DE GESTION ANNUEL AU 31 DECEMBRE 2022

Tableau de performance

Catégories d'actions Devise Performance 2022
COMGEST GROWTH EUROPE EX SWITZERLAND CHF | ACC CHF -18,93
COMGEST GROWTH EUROPE EX SWITZERLAND CHF Z ACC CHF -18,99
IMSCI Europe ex Switzerland 100% Hedged to CHF - Net Return* CHF -7,34

*utilisé uniquement a des fins de comparaison

Commentaire

Aprés deux années de conditions quasi parfaites (taux d’intérét bas, faible inflation et croissance modeste du PIB) pour notre style
d’investissement axé sur la croissance de qualité, 'année 2022 a marqué un tournant, comme nous le craignions I'année derniere a
laméme époque. L'inflation a fait un retour en force, les taux d’intérét ont augmenté et la croissance a refait son apparition, du moins
en théorie. Des secteurs auparavant mis a rude épreuve ont rebondi : les bénéfices des groupes pétroliers et gaziers ont atteint des
niveaux record, les profits des banques ont fortement augmenté et les marges de l'industrie automobile ont culminé. Les prix élevés
des matieres premiéres (le pétrole s’est hissé a plus de 120 dollars aprés |'invasion de I'Ukraine par la Russie), la hausse des taux
d’intérét et les perturbations des chaines d’approvisionnement ont offert a ces industries traditionnellement |éthargiques une bouffée
d’oxygéne sous la forme de prix inflationnistes.

Votre portefeuille n’est pas exposé a ces secteurs (nous détenons Ferrari, mais nous considérons qu’il s’agit davantage d’un groupe
de luxe que d’un constructeur automobile), ce qui signifie qu’il n’a pas bénéficié des facteurs mentionnés ci-dessus. Au contraire, la
valorisation du portefeuille, exprimée en multiple des bénéfices, a substantiellement diminué au cours de I'année, sous le double
effet de la baisse des cours des actions et de la croissance rapide des bénéfices. Apres avoir commencé I'année a des niveaux presque
record, la valorisation du portefeuille est désormais proche de sa moyenne a long terme de 20-22x les bénéfices prévisionnels.

D’un point de vue fondamental, les caractéristiques de qualité des positions en portefeuille ont été testées cette année. Les
entreprises ont fait face a d'importantes pressions inflationnistes sur leurs co(ts, a de nouveaux épisodes de confinement en Chine,
a la fermeture soudaine du marché russe (qui représentait environ 2% des ventes du portefeuille au début de I'année), a une crise
énergétique européenne et a la détérioration de la confiance des ménages. Pour autant, dans I'ensemble, nous nous attendons a ce
que les sociétés en portefeuille enregistrent une croissance annuelle de leurs bénéfices a deux chiffres.

Cette croissance des bénéfices est favorisée par une forte croissance a deux chiffres des ventes, qui reste pour nous le moteur le plus
fiable d’une croissance pérenne a long terme.

Novo Nordisk a enregistré sa plus forte croissance organique depuis plus de dix ans grace aux ventes dynamiques de ses
antidiabétiques analogues du GLP-1, ainsi qu’a la trés forte demande rencontrée par le Wegovy, son traitement contre I'obésité.
L’obésité est une des charges les plus importantes et croissantes pour les systémes de santé du monde entier, créant ainsi selon nous
une opportunité pour les dix années a venir. Novo Nordisk et ses concurrents bénéficieront de cette tendance en vue d’aider a traiter
cette maladie chronique. AstraZeneca a généré une solide performance, aidée en particulier par ses principaux produits oncologiques
qui ont délivré d’excellents résultats, supérieurs aux anticipations. La société a relevé deux fois ses prévisions et la direction s’attend
a une augmentation du bénéfice par action (BPA) de 20% a 30% en 2022. Cette année encore, Hermés ainsi que LVMH, le groupe de
luxe concurrent, devraient enregistrer une forte croissance organique des ventes dans un secteur qui peine encore a se remettre du
Covid. Comme lors des crises précédentes, les marques de luxe les plus solides gagnent rapidement des parts de marché.

Edenred a enregistré une accélération de sa croissance a périmétre constant a plus de 20% au 3™ trimestre et la société a également
relevé ses prévisions, bénéficiant directement de la hausse de I'inflation et des taux d’intérét. La direction a présenté avec confiance
un plan visant a assurer une croissance a périmétre constant d’un peu plus de 10% de I'EBITDA (bénéfice avant intéréts, impots,
dépréciation et amortissement) sur un horizon a moyen terme.
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Outre une croissance organique dynamique, les entreprises en portefeuille ont poursuivi leurs activités de fusion-acquisition, bien
gu’a un rythme moins soutenu qu’en 2021. Coloplast a acquis Atos Medical, principal fabricant mondial de protheéses vocales, offrant
ainsi I'acces au groupe a un nouveau marché final. Kingspan a continué de consolider de son secteur en renforgant en particulier sa
division Toiture et Etanchéité, tandis que Halma et Assa Abloy ont poursuivi leur rythme régulier d’acquisitions.

En dépit d’'une dynamique bénéficiaire globalement réjouissante, 'année n’a pas été exempte de certaines déceptions
fondamentales. Il a été révélé qu’Orpea, I'exploitant de maisons de retraite, avait multiplié les fautes professionnelles. Dans le méme
temps, Adidas a continué de souffrir des boycotts chinois en réponse a la saga du coton du Xinjiang, tandis que le départ de son
Directeur général et la résiliation du contrat Yeezy de Kanye West ont également pénalisé le cours de 'action. Teleperformance a
également été a la peine en dépit de bons résultats financiers. En effet, le groupe a pati de controverses sociales, notamment liées
au traitement des employés dans ses activités de modération de contenu.

Dans I'ensemble, ces déceptions ont toutefois été relativement peu préjudiciables a la performance du portefeuille. Le facteur le plus
négatif s’est avéré étre la baisse générale des valeurs de croissance, en particulier lorsque des valorisations élevées étaient associées
a une exposition cyclique (Accenture, Kingspan et ASML).

Pour des raisons fondamentales, nous avons vendu cing positions (Ambu, B&M, Orpea, Prosus et Teleperformance). Des opportunités
de valorisation nous ont permis d’initier cing nouvelles positions (Dechra, Edenred, Halma, Hermes et une société non divulguée).
Nous avons également renforcé le poids de plusieurs sociétés a croissance plus rapide, telles qu’Adyen et Sartorius Stedim, a la faveur
de I'acces de faiblesse de leurs cours.

Si le marché est actuellement focalisé sur l'inflation, les taux d’intérét et une éventuelle récession, nous voyons dans cette période
de volatilité une excellente occasion de continuer a construire un portefeuille adapté a la prochaine décennie. La numérisation
demeure un theme central, ASML s’attendant a ce que la demande de semi-conducteurs double jusqu’en 2030. Cela profite non
seulement a ASML mais également a des entreprises comme Dassault Systemes, Amadeus et Nemetschek dans le domaine des
logiciels et Accenture dans le domaine du conseil.

Les prochaines années seront également marquées par la nécessité d’une transition vers une économie verte. Heineken estime que
le colit de I'absence de transition s’éleve a 2,4 milliards d’euros, ce qui en fait un objectif a la fois juste et économique. Nous sommes
convaincus que cela créera des opportunités pour les fournisseurs de solutions tel que Kingspan dans le secteur de la construction
(lequel est responsable de 40% des émissions mondiales de CO2) ou Linde dans le secteur des gaz industriels.

Enfin, la prochaine décennie verra le reste de la population des baby-boomers prendre sa retraite, ce qui ne manquera pas de faire
peser une charge supplémentaire sur les systémes de santé du monde entier. La demande de produits pharmaceutiques destinés
asauver des vies va continuer de croitre et ainsi bénéficier aux entreprises de toute la chaine de valeur, des laboratoires
pharmaceutiques comme Novo Nordisk aux fournisseurs tels que Sartorius Stedim et Icon. La demande de dispositifs médicaux
va également augmenter et profiter a des entreprises comme Coloplast, GN Store Nord et Amplifon.

Comme toujours, nous investissons dans des entreprises de qualité plutét que dans des grandes tendances. Nous pensons que cela
aidera a protéger le portefeuille en cas de récession en 2023. Les valorisations pourraient continuer de diminuer si I'inflation reste
obstinément élevée, mais tant que les entreprises générent la croissance que nous attendons, nous pensons que I'impact négatif sur
la performance sera de courte durée. Pour notre part, nous demeurons focalisés sur le long terme et avons I'intention de continuer
a profiter des inefficiences des marchés pour positionner votre portefeuille en vue de la prochaine décennie de croissance.

56



COMGEST GROWTH plc

COMGEST GROWTH EUROPE EX UK
un compartiment de Comgest Growth plc

RAPPORT DE GESTION ANNUEL AU 31 DECEMBRE 2022

Tableau de performance

Catégories d'actions Devise Performance 2022
COMGEST GROWTH EUROPE EX UK GBP SU H ACC GBP -21,61
IMSCI Europe ex United Kingdom 100% Hedged to GBP - Net Return* GBP -12,19
COMGEST GROWTH EUROPE EX UK GBP SU ACC GBP -17,18
COMGEST GROWTH EUROPE EX UK GBP U ACC GBP -17,33
COMGEST GROWTH EUROPE EX UK GBP SU DIS GBP -17,22
COMGEST GROWTH EUROPE EX UK GBP Y ACC GBP -17,14
COMGEST GROWTH EUROPE EX UK GBP Y DIS GBP -17,14
IMSCI Europe ex United Kingdom - Net Return* GBP -7,62
COMGEST GROWTH EUROPE EX UK EUR SI ACC EUR -21,66
COMGEST GROWTH EUROPE EX UK EUR SI DIS EUR -21,66
IMSCI Europe ex United Kingdom - Net Return* EUR -12,58

*utilisé uniquement a des fins de comparaison

Commentaire

Aprés deux années de conditions quasi parfaites (taux d’intérét bas, faible inflation et croissance modeste du PIB) pour notre style
d’investissement axé sur la croissance de qualité, 'année 2022 a marqué un tournant, comme nous le craignions I'année derniére a la
méme époque. L'inflation a fait un retour en force, les taux d’intérét ont augmenté et la croissance a refait son apparition, du moins en
théorie. Des secteurs auparavant mis a rude épreuve ont rebondi : les bénéfices des groupes pétroliers et gaziers ont atteint des niveaux
record, les profits des banques ont fortement augmenté et les marges de I'industrie automobile ont culminé. Les prix élevés des matieres
premiéres (le pétrole s’est hissé a plus de 120 USD), la hausse des taux d’'intérét et les perturbations des chaines d’approvisionnement
ont offert a ces industries traditionnellement léthargiques une bouffée d’oxygéne sous la forme de prix inflationnistes.

Pour une question de qualité, votre portefeuille n’est pas exposé a ces secteurs (nous détenons Ferrari, mais nous considérons qu’il s’agit
davantage d’un groupe de luxe que d’un constructeur automobile), ce qui signifie qu’il n’a pas bénéficié des facteurs mentionnés ci-dessus.
Au contraire, la valorisation du portefeuille, exprimée en multiple des bénéfices, a substantiellement diminué au cours de I'année sous le
double effet de la baisse des cours des actions et de la croissance rapide des bénéfices. Aprés avoir commencé I'année a des niveaux
presque record, la valorisation du portefeuille est désormais proche de sa moyenne a long terme de 20-22x les bénéfices prévisionnels.

D’un point de vue fondamental, les caractéristiques de qualité des positions en portefeuille ont été de nouveau testées cette année,
notamment leur pouvoir de fixation des prix. Les entreprises ont di faire face a d’importantes pressions inflationnistes sur leurs co(ts, ade
nouveaux épisodes de confinement en Chine, a la fermeture du jour au lendemain du marché russe (qui représentait environ 2% des ventes
du portefeuille), a une crise énergétique européenne et a la détérioration de la confiance des ménages. Pour autant, dans I'ensemble, nous
nous attendons a ce que les sociétés en portefeuille enregistrent une croissance annuelle de leurs bénéfices de plus de 10%.

Cette croissance des bénéfices est favorisée par une forte croissance a deux chiffres des ventes, qui reste pour nous le moteur le plus
fiable d’une croissance pérenne a long terme.

Novo Nordisk a enregistré sa plus forte croissance organique depuis plus de dix ans grace aux ventes dynamiques de ses
antidiabétiques analogues du GLP-1, ainsi qu’a la trés forte demande rencontrée par le Wegovy, son traitement contre I'obésité.
L’obésité est une des charges les plus importantes et croissantes pour les systemes de santé du monde entier, créant ainsi selon nous
une opportunité pour les dix années a venir. Novo Nordisk et ses concurrents bénéficieront de cette tendance en vue d’aider a traiter
cette maladie chronique.

Hermes, ainsi que LVMH, le groupe de luxe concurrent, devraient enregistrer une nouvelle année de forte croissance organique des
ventes dans un secteur qui peine encore a se remettre du Covid. Comme lors des crises précédentes, les marques de luxe les plus
solides gagnent rapidement des parts de marché.
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Avec la réouverture des économies, le transport aérien s’est fortement redressé, entrainant les entreprises exposées a |'aérospatiale
telles que MTU, Amadeus et Ryanair, sur la voie d’une reprise compléte.

La répercussion de l'inflation sur les prix a soutenu la croissance organique du portefeuille, notamment pour le distributeur Jeronimo
Martins qui a répercuté I'augmentation des co(ts alimentaires tout en préservant rigoureusement son leadership en matiere de prix
sur chacun de ses marchés.

Outre une croissance organique dynamique, les entreprises du portefeuille ont continué de se lancer dans des opérations de fusion-
acquisition, bien qu’a un rythme moins soutenu qu’en 2021. Coloplast a acquis Atos Medical, principal fabricant mondial de protheses
vocales, ouvrant ainsi un nouveau marché final au groupe. Kingspan a continué de consolider son secteur en renforcant en particulier
sa division Toiture et Etanchéité, tandis que Accenture et Assa Abloy ont poursuivi leur rythme régulier d’acquisitions.

Enfin, il est important de noter que le portefeuille a bénéficié du renforcement du dollar américain avec environ un tiers des ventes
réalisées en Amérique du Nord.

En dépit d’'une dynamique bénéficiaire globalement réjouissante, I'année n’a pas été exempte de certaines déceptions
fondamentales. Il a été révélé qu’Orpea, I'exploitant de maisons de retraite, avait multiplié les fautes professionnelles. Dans le méme
temps, Adidas a continué de souffrir des boycotts chinois en réponse a la saga du coton du Xinjiang, tandis que le départ de son
Directeur général et la résiliation du contrat Yeezy de Kanye West ont également pénalisé le cours de |'action. Prosus, principale
participation de Tencent, a continué a afficher une croissance décevante, tandis que la dynamique des contrats de Temenos a montré
peu de signes d’amélioration.

Ces déceptions ont toutefois été relativement peu préjudiciables a la performance. Le facteur le plus négatif s’est avéré étre la baisse
généralisée des valeurs de croissance, en particulier lorsque des valorisations élevées étaient associées a une exposition cyclique
(Accenture, Kingspan et ASML).

Nous avons vendu six de nos participations pour une question de fondamentaux (Orpea, Ambu, Prosus, Teleperformance, Roche et
Temenos). Des opportunités de valorisation nous ont permis d’initier une nouvelle position et, plus important encore, nous avons
réinvesti dans un certain nombre de noms a croissance rapide tels que Straumann, Adyen, Alcon, Coloplast et Sartorius Stedim en
raison de la faiblesse du cours de I'action.

Si le marché est actuellement focalisé sur l'inflation, les taux d’intérét et une éventuelle récession, nous voyons dans cette période
de volatilité une excellente occasion de continuer a construire un portefeuille adapté a la prochaine décennie. La numérisation
demeure un theme central, ASML s’attendant a ce que la demande de semi-conducteurs double jusqu’en 2030. Cela profite non
seulement aux groupes de semi-conducteurs tels qu’ASML mais également a des entreprises comme Dassault Systemes, Amadeus et
Nemetschek dans le domaine des logiciels et Accenture dans le domaine du conseil.

Les prochaines années seront également marquées par la nécessité d’une transition vers une économie verte. Heineken estime que
le colit de I'absence de transition s’éleve a 2,4 milliards d’euros, ce qui en fait un objectif a la fois juste et économique. Nous sommes
convaincus que cela créera des opportunités pour les fournisseurs de solutions tels que Sika et Kingspan dans le secteur de la
construction (lequel est responsable de 40% des émissions mondiales de CO2).

Enfin, la prochaine décennie verra le reste de la population des baby-boomers prendre sa retraite, ce qui ne manquera pas de faire
peser une charge supplémentaire sur les systémes de santé du monde entier. La demande de produits pharmaceutiques destinés a
sauver des vies va continuer de croitre et ainsi bénéficier aux entreprises de toute la chaine de valeur, des laboratoires
pharmaceutiques comme Novo Nordisk aux fournisseurs tels que Sartorius Stedim, Lonza et Icon. La demande de dispositifs médicaux
va également augmenter et profiter a des entreprises comme Straumann, Coloplast et Amplifon.

Comme toujours, nous investissons dans des entreprises, non dans des grandes tendances, et nous demeurons strictement fideles
a notre approche de croissance de qualité. Nous pensons que cela aidera a protéger le portefeuille en cas de récession en 2023.
Les valorisations pourraient continuer de diminuer si I'inflation reste obstinément élevée, mais tant que les entreprises géneérent
la croissance que nous attendons, nous pensons que I'impact négatif sur la performance devrait étre de courte durée. Pour notre
part, nous demeurons concentrés sur le long terme et avons I'intention de continuer a profiter des inefficiences des marchés pour
améliorer le positionnement du portefeuille.
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COMGEST GROWTH ASIA
un compartiment de Comgest Growth plc

RAPPORT DE GESTION ANNUEL AU 31 DECEMBRE 2022

Tableau de performance

Catégories d'actions Devise Performance 2022
COMGEST GROWTH ASIA USD ACC usD -30,45
IMSCI AC Asia - Net Return* usD -18,61
COMGEST GROWTH ASIA EUR | ACC EUR -25,52
COMGEST GROWTH ASIA EUR Z ACC EUR -25,55
IMSCI AC Asia - Net Return* EUR -13,27

*utilisé uniquement a des fins de comparaison

Commentaire

Il est bien difficile de résumer rapidement une année comme 2022 : Omicron, le conflit en Ukraine, I'inflation, la hausse des taux
d’intérét sous I'impulsion du cycle de resserrement le plus agressif de la Réserve fédérale américaine depuis 40 ans, la reconduction
du mandat de Xi Jinping, la politique « zéro-Covid » de Pékin, sans oublier les divers changements de gouvernement qui ont eu lieu
dans la région.

Au sein de cet environnement difficile a appréhender, de nombreuses entreprises « value », notamment dans les secteurs de la
banque, de I'énergie et des matériaux, ont sensiblement surperformé les valeurs de croissance, en particulier au sein des secteurs de
la technologie et de la consommation cyclique. Les prix élevés des matieres premieres, la hausse des taux d’intérét et les pénuries
des chaines d’approvisionnement ont favorisé la croissance des bénéfices des entreprises « value » sous la forme de prix
inflationnistes. Compte tenu de notre filtre de qualité, votre portefeuille est peu exposé a ces secteurs et n’a donc pas tiré profit du
rallye du style « value ».

Omicron a été le variant du Covid qui s’est réellement répandu dans toute I’Asie. Un a un, les pays de la région ont d( repenser leur
approche a I'égard du Covid-19 et adopter des solutions pragmatiques. Méme la Chine commence a réouvrir son économie, bien que
le temps qu’il ait fallu pour cela (et maintenant la vitesse a laquelle le processus évolue) nous a surpris. Notre plus grande erreur en
2022 a été de penser que la Chine serait obligée de suivre le monde en matiere de réouverture afin d’éviter une fracture majeure.
Le gouvernement chinois n’a pas dévié de sa politique « zéro-Covid » malgré les conséquences sur le pays.

Nous jugeons le pouvoir accru de XiJinping comme un élément pénalisant pour la Chine ; il augmente le risque de pensée collective
autour d’un méme état d’esprit, les sept sieges du Comité permanent étant allés au Président Xi et a ses proches alliés. Les membres
nommeés ne sont pas intrinsequement de mauvais choix, mais leur vision homogene pourrait découler sur des décisions fragiles.
A I'étranger, le parti est percu comme monolithique, mais cela s’explique par le fait que ses discussions se déroulent a huis clos,
d’ol un plus grand risque d’opinions plus extrémes.

Il est important de noter que si I'équipe de Comgest en Asie a voyagé régulierement tout au long de I'année 2022, le quatriéme
trimestre a toutefois marqué un tournant. En effet, au cours des derniers mois, des membres de I'équipe se sont ainsi rendus en
Indonésie, en Inde, au Vietnam, en Corée, a Taiwan, a Hong Kong, a Singapour et méme en Chine. La facilité des déplacements
s’améliore, et I'ampleur et la portée des visites sur site sont stimulantes, encourageantes et (surtout) instructives.

Nous continuons d’identifier de bonnes opportunités d’investissement et trouvons que le marché se montre trop dur a I'égard
de nombreuses entreprises qui sont robustes, en pleine croissance et extrémement sous-évaluées. Il ne s’agit pas d’une approche
macro, mais plutot d’une sélection de valeurs fondée sur les entreprises sous-jacentes.
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Les entreprises en portefeuille vendent leurs produits et services aux consommateurs asiatiques au travers de marques de prestige
et font progresser les industries de la région grace a leurs semi-conducteurs et leurs solutions d’automatisation. L’Asie demeure ainsi
une exposition indirecte importante des sociétés japonaises du portefeuille. Par ailleurs, la réouverture progressive des frontiéres
apres la pandémie de Covid-19 a profité a certaines de nos participations exposées aux voyages. L’évolution du Japon, tant en termes
de structure de main-d’ceuvre que de pratiques commerciales, représente également une source récurrente de nouvelles idées
d’investissement. Vous trouverez ci-dessous quelques exemples tirés de nos rencontres avec les entreprises dans lesquelles nous
sommes investis et qui illustrent certaines tendances récentes porteuses de croissance.

Nous nous sommes entretenus avec le Directeur général (‘DG’) de Kosé qui a confirmé la vigueur des marques de cosmétiques haut
de gamme du groupe et le potentiel d’autres marchés de consommation asiatiques, que ce soit localement ou grace a la
consommation des touristes asiatiques au Japon.

Nous nous sommes entretenus avec le DG de Murata Manufacturing qui nous a détaillé le développement du portefeuille de produits
uniques et compétitifs de I'entreprise, alors que le groupe s’approprie une part toujours plus importante du co(t des marchandises
vendues dans le marché des smartphones.

Nous avons également pu nous entretenir avec la direction de Sony dont la concentration sur ses trois piliers de rentabilité (capteurs,
médias et jeux) est de plus en plus manifeste et dont la croissance a long terme des bénéfices est favorisée par une meilleure
monétisation de sa plateforme de jeux.

Notre collaboration avec Shin-Etsu Chemical nous a permis de confirmer que la société signe actuellement des contrats a long terme
pour I'approvisionnement en plaquettes de semi-conducteurs, ce qui refléte la croissance de I'industrie pour les années a venir.

La fusion en cours de HDFC et de HDFC Bank devrait permettre de souligner la solidité de la grande majorité des activités
de I'entreprise. Nous sommes satisfaits que la fusion ait lieu et considérons toujours que le potentiel de croissance est solide et que
le nouveau groupe présente des possibilités d’amélioration de sa rentabilité.

Au cours de I'année, nous avons investi dans NTT Data afin de tirer parti de la croissance en besoins numériques, notamment de I'Etat
japonais, dont I'entreprise bénéficie de maniére disproportionnée en raison de sa position privilégiée en tant que fournisseur des
systémes de retraite et de protection sociale du pays. Nous avons augmenté notre exposition a certaines sociétés liées a la Chine. Les
marchés ont en effet reculé avec le maintien de la politique zéro Covid du pays, et nous anticipions que la Chine soit contrainte de
mettre fin aux mesures. Nous avons vendu Hikari Tsushin et Chugai Pharmaceutical car leur croissance s’est avérée décevante.

Les perspectives sont comme souvent complexes a appréhender, mais nous sommes confiants dans la rentabilité a long terme. A
court terme, I'inflation est élevée, les taux d’intérét augmentent et la courbe des taux américaine n’a pas été aussi inversé e depuis
octobre 1981, indiquant ainsi un probable ralentissement de la demande mondiale. Cela aurait un impact sur plusieurs économies
d’Asie du Nord qui sont relativement liées a la demande mondiale et sur un certain nombre de pays d’Asie du Sud-Est qui sont
dépendants du reste de la région. Dans le méme temps, la géopolitique demeure une thématique structurelle et, méme si nous
sommes positifs quant a la sortie de la Chine de sa politique « zéro-Covid », nous sommes conscients que, comme nous avons pu le
voir avec d’autres pays, le processus de réouverture s’accompagne toujours de soubresauts.

Cela fait maintenant de nombreuses années que la gestion active sur les actions japonaises fait mieux que le reste du monde et
surperforme la plupart des grands indices mondiaux. Il existe a cela une raison évidente : le Japon compte des entreprises leaders au
niveau mondial qui sont sous-évaluées parce qu’elles sont mal comprises et les investisseurs nationaux ne cessent d’investir et de
combler peu a peu cet écart de valorisation.

Le marché asiatique recele selon nous une combinaison favorable d’excellentes entreprises mondiales a des valorisations relatives
attractives et ce en raison du manque de couverture par les analystes. Nous continuons par conséquent de rechercher et d’investir
dans des sociétés résilientes, capables de traverser un environnement d’inflation, de récession, de guerre, de volatilité des devises,
ou encore de résister a des menaces sur la propriété intellectuelle, a des tremblements de terre et aux perturbations des chaines
d’approvisionnement. L’Asie compte un grand nombre de ces entreprises, pour celui qui sait les identifier.

Nous pensons que la croissance des bénéfices du portefeuille devrait étre supérieure a la moyenne du marché en 2023, et que les
cours le refléteront comme ce fut le cas dans le passé.
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COMGEST GROWTH ASIA EX JAPAN
un compartiment de Comgest Growth plc

RAPPORT DE GESTION ANNUEL AU 31 DECEMBRE 2022

Tableau de performance

Catégories d'actions Devise Performance 2022
COMGEST GROWTH ASIA EX JAPAN EUR | ACC EUR -11,60
IMSCI AC Asia ex Japan - Net Return* EUR -14,41
COMGEST GROWTH ASIA EX JAPAN USD | ACC usD -17,00
IMSCI AC Asia ex Japan - Net Return* usb -19,67

*utilisé uniquement a des fins de comparaison

Commentaire

Il est bien difficile de résumer rapidement une année comme 2022 : Omicron, le conflit en Ukraine, I'inflation, la hausse des taux d’intérét
sous I'impulsion du cycle de resserrement le plus agressif de la Réserve fédérale américaine depuis 40 ans, la reconduction du mandat de
XiJinping, la politique « zéro-Covid » de Pékin, sans oublier les divers changements de gouvernement qui ont eu lieu dans la région.

Omicron a été le variant du Covid qui s’est réellement répandu dans toute I'Asie a I'exception du Japon. Un a un, les pays de la région
ont dd repenser leur approche al’égard du Covid-19 et adopter des solutions pragmatiques. Méme la Chine commence a réouvrir son
économie, bien que le temps qu’il ait fallu pour cela (et maintenant la vitesse a laquelle le processus évolue) nous a surpris. Notre
plus grande erreur en 2022 a été de penser que la Chine serait obligée de suivre le monde en matiere de réouverture afin d’éviter
une fracture majeure. Le gouvernement chinois n’a pas dévié de sa politique « zéro-Covid » malgré les conséquences sur le pays.

Nous avions affirmé explicitement et via le positionnement du portefeuille que les investisseurs internationaux étaient trop pessimistes
envers la Chine mais la réouverture post-pandémie a pris beaucoup de temps. Le point culminant a été la guerre en Ukraine, lorsque
de nombreuses personnes ont craint que la Chine n’envahisse Taiwan ou ne s’implique méme dans le conflit ukrainien.

Comme nous I'avons mentionné dans des communications précédentes, nous jugeons le pouvoir accru de Xi Jinping comme un élément
pénalisant pour la Chine ; il augmente le risque de pensée collective autour d’'un méme état d’esprit, les sept sieges du Comité
permanent étant allés au Président Xi et & ses proches alliés. A I'étranger, le parti est percu comme monolithique, mais cela s’explique
par le fait que ses discussions se déroulent a huis clos, d’ou un plus grand risque d’opinions plus extrémes. Nous continuons toutefois
d’identifier de bonnes opportunités d’investissement a des prix attractifs dans le pays et nous pensons que le marché se montre trop
dur a I'égard de nombreuses entreprises qui sont robustes, en pleine croissance et extrémement sous-évaluées. Il ne s’agit pas d’une
approche macro (« top down »), mais plutot d’'une sélection de valeurs (« bottom up ») fondée sur les entreprises sous-jacentes.

Un autre theme clé de 'année 2022 a été I'allocation mesurée et progressive des capitaux du portefeuille vers des sociétés taiwanaises
et coréennes, souvent orientées vers les équipements industriels ou technologiques. Au cours des deux derniéres années, nous avons
essayé de nous montrer prudents face au niveau élevé des bénéfices et des valorisations de certaines sociétés industrielles en Asie
du Nord. Une période de forte demande et de capacité limitée a identifier de nouveaux fournisseurs (en raison du Covid-19) est une
aubaine pour les entreprises industrielles en place, ce dont bénéficient la Corée et Taiwan. Toutefois, la situation commence a se
normaliser. A mesure que cela se produit, une partie de I'excédent bénéficiaire a été identifiée et est progressivement ajustée et
intégrée dans les cours, nous offrant de meilleures opportunités d’achat dans des entreprises robustes, dotées de valorisations
raisonnables et présentant un solide potentiel d’appréciation par rapport a nos prix cibles. Nous ne possédons pas de boule de cristal
et sommes conscients des risques, mais nous nous constituons une marge d’erreur confortable en initiant de nouvelles positions de
maniére progressive.

Nous avons profité de ce recul des cours pour ajouter Tokai Carbon Korea au portefeuille, un fabricant de bagues en carbure de
silicium. Parade Technologies, société taiwanaise, a également fait son entrée dans le portefeuille. Le groupe a enregistré des
bénéfices médiocres et en baisse aprés un remarquable cru 2020-2021. Comme dans la majeure partie de Taiwan, le Covid-19 est allé
de pair avec une période de commandes urgentes et de concurrence limitée. Mais, a mesure que cette situation s’estompe, les
bénéfices marquent le pas. Nous avons progressivement construit notre exposition a la faveur du repli du titre car nous pensons que
les tendances a long terme pour ce spécialiste des signaux de données a haut débit demeurent solides.
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Nous restons positionnés sur le Vietnam (un pays hors indice de référence) via trois sociétés. Le marché local a été volatil en 2022 en
raison du resserrement des conditions de liquidité en USD et de la réduction des émissions d’obligations d’entreprises locales.
Néanmoins, dans une perspective a long terme, le pays apparait bien placé pour bénéficier de la relocalisation progressive des chaines
d’approvisionnement dans d’autres pays que la Chine.

Au sein du portefeuille, d’autres positions taiwanaises n’ont subi qu’un impact limité du cycle mondial. TSMC et Delta Electronics
reconnaissent toutes les deux que le demande faiblit mais voient néanmoins leur croissance structurelle se maintenir en 2022 et
2023. De méme, LG Chem (I'un des principaux fabricants mondiaux de batteries pour véhicules électriques) a connu un ralentissement
plus tot dans I'année sous I'effet des problemes rencontrés par son client VW. Toutefois, les perspectives de croissance de LG Chem
se sont renforcées tout au long de I'année et nous avons accru notre position en 2022.

C’est un peu l'inverse selon nous en Inde, ou nous pensons que le portefeuille détient des entreprises solides, mais ou les valorisations
nous semblent de plus en plus difficiles a justifier, les capitaux ayant afflué vers le pays de la part d’investisseurs a la recherche d’autres
grands marchés a orientation nationale. En dépit de notre sortie de Lupin, suite a notre déception quant a la gestion de I'entreprise,
notre exposition globale a I'Inde (y compris via Suzuki et Cognizant) est relativement constante depuis un certain temps. La fusion en
cours de HDFC et de HDFC Bank devrait permettre de souligner la solidité de la grande majorité des activités de I'entreprise. Nous
sommes satisfaits que la fusion ait lieu et considérons toujours que le potentiel de croissance est solide et que le nouveau groupe
présente des possibilités d’amélioration de sa rentabilité. Le ralentissement industriel mondial a eu pour effet positif de réduire les
pressions sur les constructeurs automobiles. Suzuki tire la majorité de ses bénéfices du constructeur Maruti Suzuki en Inde, lequel a
été aux prises avec des pénuries ces derniéres années. Le carnet de commandes atteint un niveau record, aidé également par le
développement continu de nouveaux produits. Les nouveaux SUV de Maruti Suzuki sont bien accueillis par les investisseurs et
progressent sur ce marché relativement nouveau pour ce type de véhicule. La distribution et le service apres-vente de I'entreprise
restent sans égal en Inde.

Il est important de noter que si I'équipe de Comgest en Asie a voyagé régulierement tout au long de I'année 2022, le quatrieme
trimestre a toutefois marqué un tournant. En effet, au cours des derniers mois, des membres de I'équipe se sont ainsi rendus en
Indonésie, en Inde, au Vietnam, en Corée, a Taiwan, a Hong Kong, a Singapour et méme en Chine. La facilité des déplacements
s’améliore, et 'ampleur et la portée des visites sur site sont stimulantes, encourageantes et (surtout) instructives.

Les perspectives sont comme souvent complexes a appréhender, mais nous sommes confiants dans la rentabilité a long terme. A
court terme, l'inflation est élevée, les taux d’intérét augmentent et la courbe des taux américaine n’a pas été aussi inversée depuis
octobre 1981, indiquant ainsi un probable ralentissement de la demande mondiale. Cela aurait un impact sur plusieurs économies
d’Asie du Nord qui sont relativement liées a la demande mondiale et sur un certain nombre de pays d’Asie du Sud-Est qui sont
dépendants du reste de la région. Dans le méme temps, la géopolitique demeure une thématique structurelle et, méme si nous
sommes positifs quant a la sortie de la Chine de sa politique « zéro-Covid », nous sommes conscients que, comme nous avons pu le
voir avec d’autres pays, le processus de réouverture s’"accompagne toujours de soubresauts.

Nous demeurons confiants a I'égard de la rentabilité a long terme car, malgré toutes les préoccupations du marché mentionnées ci-
dessus, notre portefeuille (a fin novembre et sur la base des prévisions du consensus) devrait enregistrer une croissance de 8,7% en
2022 et de 12,8% en 2023 en USD. Ces chiffres continuent de soutenir avantageusement la comparaison avec les prévisions de
croissance du marché de respectivement 0,3% et 6,6% en USD. L’élément dollar est important eu égard a son extréme vigueur en
2022. Nous avons tendance a détenir des sociétés plus axées sur le marché intérieur et le fait de publier la croissance de leurs
bénéfices en USD réduit les tendances sous-jacentes. Abstraction faite de I'évolution du billet vert, les entreprises en portefeuille ont,
en devise locale, globalement enregistré la croissance des bénéfices que nous attendions malgré les vents contraires de I'inflation et
de la demande. Cela signifie que nos theses d’investissement demeurent solides et en moyenne sur la bonne voie, mais que le
portefeuille se négocie toujours légérement en dessous du marché avec un ratio cours/bénéfice (a douze mois) de respectivement
12,8x et 13,4x.

Nos entreprises ont une trésorerie positive, ne sont pas tributaires du marché pour leur financement, répercutent la hausse des prix
et se révélent résistantes durant les périodes plus difficiles. Toutefois, les valorisations sont au plus bas en valeur absolue et relative.
Par conséquent, méme s’il n’est pas facile d’investir sur un marché complexe, nous sommes confiants dans notre capacité a générer
de solides performances, tant relatives qu’absolues, sur le long terme.
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RAPPORT DE GESTION ANNUEL AU 31 DECEMBRE 2022

Tableau de performance

Catégories d'actions Devise Performance 2022
COMGEST GROWTH ASIA PAC EX JAPAN USD ACC usD -16,96
COMGEST GROWTH ASIA PAC EX JAPAN USD DIS usD -17,01
COMGEST GROWTH ASIA PAC EX JAPAN USD | ACC usD -16,55
IMSCI AC Asia Pacific ex Japan - Net Return* usb -17,48
COMGEST GROWTH ASIA PAC EX JAPAN EUR | ACC EUR -11,09
COMGEST GROWTH ASIA PAC EX JAPAN EUR DIS EUR -11,55
COMGEST GROWTH ASIA PAC EX JAPAN EUR R ACC EUR -11,98
COMGEST GROWTH ASIA PAC EX JAPAN EUR Z ACC EUR -11,12
IMSCI AC Asia Pacific ex Japan - Net Return* EUR -12,07

*utilisé uniquement a des fins de comparaison

Commentaire

Il est bien difficile de résumer rapidement une année comme 2022 : Omicron, le conflit en Ukraine, I'inflation, la hausse des taux
d’intérét sous I'impulsion du cycle de resserrement le plus agressif de la Réserve fédérale américaine depuis 40 ans, la reconduction
du mandat de Xi Jinping, la politique « zéro-Covid » de Pékin, sans oublier les divers changements de gouvernement qui ont eu lieu
dans la région.

Omicron a été le variant du Covid qui s’est réellement répandu dans toute I’Asie pacifique a I’exception du Japon. Un a un, les pays de
la région ont di repenser leur approche a I'égard du Covid-19 et adopter des solutions pragmatiques. Méme la Chine commence a
réouvrir son économie, bien que le temps qu’il ait fallu pour cela (et maintenant la vitesse a laquelle le processus évolue) nous a surpris.
Notre plus grande erreur en 2022 a été de penser que la Chine serait obligée de suivre le monde en matiére de réouverture afin d’éviter
une fracture majeure. Le gouvernement chinois n’a pas dévié de sa politique « zéro-Covid » malgré les conséquences sur le pays.

Nous avions affirmé explicitement et via le positionnement du portefeuille que les investisseurs internationaux étaient trop pessimistes
envers la Chine mais la réouverture post-pandémie a pris beaucoup de temps. Le point culminant a été la guerre en Ukraine, lorsque
de nombreuses personnes ont craint que la Chine n’envahisse Taiwan ou ne s’'implique méme dans le conflit ukrainien.

Comme nous I'avons mentionné dans des communications précédentes, nous jugeons le pouvoir accru de Xi Jinping comme un élément
pénalisant pour la Chine ; il augmente le risque de pensée collective autour d’'un méme état d’esprit, les sept sieges du Comité
permanent étant allés au Président Xi et a ses proches alliés. A I'étranger, le parti est percu comme monolithique, mais cela s’explique
par le fait que ses discussions se déroulent a huis clos, d’ou un plus grand risque d’opinions plus extrémes. Nous continuons toutefois
d’identifier de bonnes opportunités d’investissement a des prix attractifs dans le pays et nous pensons que le marché se montre trop
dur a I'égard de nombreuses entreprises qui sont robustes, en pleine croissance et extrémement sous-évaluées. Il ne s’agit pas d’une
approche macro (« top down »), mais plutot d’'une sélection de valeurs (« bottom up ») fondée sur les entreprises sous-jacentes.

Un autre theme clé de I'année 2022 a été I'allocation mesurée et progressive des capitaux du portefeuille vers des sociétés taiwanaises
et coréennes, souvent orientées vers les équipements industriels ou technologiques. Au cours des deux derniéres années, nous avons
essayé de nous montrer prudents face au niveau élevé des bénéfices et des valorisations de certaines sociétés industrielles en Asie
du Nord. Une période de forte demande et de capacité limitée a identifier de nouveaux fournisseurs (en raison du Covid-19) est une
aubaine pour les entreprises industrielles en place, ce dont bénéficient la Corée et Taiwan. Toutefois, la situation commence a se
normaliser. A mesure que cela se produit, une partie de I'excédent bénéficiaire a été identifiée et est progressivement ajustée et
intégrée dans les cours, nous offrant de meilleures opportunités d’achat dans des entreprises robustes, dotées de valorisations
raisonnables et présentant un solide potentiel d’appréciation par rapport a nos prix cibles. Nous ne possédons pas de boule de cristal
et sommes conscients des risques, mais nous nous constituons une marge d’erreur confortable en initiant de nouvelles positions de
maniére progressive.
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Nous avons profité de ce recul des cours pour ajouter Tokai Carbon Korea au portefeuille, un fabricant de bagues en carbure de
silicium. Parade Technologies, société taiwanaise, a également fait son entrée dans le portefeuille. Le groupe a enregistré des
bénéfices médiocres et en baisse aprés un remarquable cru 2020-2021. Comme dans la majeure partie de Taiwan, le Covid-19 est allé
de pair avec une période de commandes urgentes et de concurrence limitée. Mais, a mesure que cette situation s’estompe, les
bénéfices marquent le pas. Nous avons progressivement construit notre exposition a la faveur du repli du titre car nous pensons que
les tendances a long terme pour ce spécialiste des signaux de données a haut débit demeurent solides.

Nous restons positionnés sur le Vietnam (un pays hors indice de référence) via trois sociétés. Le marché local a été volatil en 2022 en
raison du resserrement des conditions de liquidité en USD et de la réduction des émissions d’obligations d’entreprises locales.
Néanmoins, dans une perspective a long terme, le pays apparait bien placé pour bénéficier de la relocalisation progressive des chaines
d’approvisionnement dans d’autres pays que la Chine.

Au sein du portefeuille, d’autres positions taiwanaises n’ont subi qu’un impact limité du cycle mondial. TSMC et Delta Electronics
reconnaissent toutes les deux que le demande faiblit mais voient néanmoins leur croissance structurelle se maintenir en 2022 et
2023. De méme, LG Chem (I'un des principaux fabricants mondiaux de batteries pour véhicules électriques) a connu un ralentissement
plus tot dans I'année sous I'effet des problemes rencontrés par son client VW. Toutefois, les perspectives de croissance de LG Chem
se sont renforcées tout au long de I'année et nous avons accru notre position en 2022.

C'est un peu l'inverse selon nous en Inde, ou nous pensons que le portefeuille détient des entreprises solides, mais ou les valorisations
nous semblent de plus en plus difficiles a justifier, les capitaux ayant afflué vers le pays de la part d’investisseurs a la recherche d’autres
grands marchés a orientation nationale. Notre exposition globale a I'Inde (y compris via Suzuki et Cognizant) est relativement
constante depuis un certain temps. La fusion en cours de HDFC et de HDFC Bank devrait permettre de souligner la solidité de la grande
majorité des activités de I'entreprise. Nous sommes satisfaits que la fusion ait lieu et considérons toujours que le potentiel de
croissance est solide et que le nouveau groupe présente des possibilités d’amélioration de sa rentabilité. Le ralentissement industriel
mondial a eu pour effet positif de réduire les pressions sur les constructeurs automobiles. Suzuki tire la majorité de ses bénéfices du
constructeur Maruti Suzuki en Inde, lequel a été aux prises avec des pénuries ces derniéres années. Le carnet de commandes atteint
un niveau record, aidé également par le développement continu de nouveaux produits. Les nouveaux SUV de Maruti Suzuki sont bien
accueillis par les investisseurs et progressent sur ce marché relativement nouveau pour ce type de véhicule. La distribution et le
service aprés-vente de I'entreprise restent sans égal en Inde.

Il est important de noter que si I'équipe de Comgest en Asie a voyagé régulierement tout au long de I'année 2022, le quatrieme
trimestre a toutefois marqué un tournant. En effet, au cours des derniers mois, des membres de I'équipe se sont ainsi rendus en
Indonésie, en Inde, au Vietnam, en Corée, a Taiwan, a Hong Kong, a Singapour et méme en Chine. La facilité des déplacements
s’améliore, et 'ampleur et la portée des visites sur site sont stimulantes, encourageantes et (surtout) instructives.

Les perspectives sont comme souvent complexes a appréhender, mais nous sommes confiants dans la rentabilité a long terme. A
court terme, l'inflation est élevée, les taux d’intérét augmentent et la courbe des taux américaine n’a pas été aussi inversée depuis
octobre 1981, indiquant ainsi un probable ralentissement de la demande mondiale. Cela aurait un impact sur plusieurs économies
d’Asie du Nord qui sont relativement liées a la demande mondiale et sur un certain nombre de pays d’Asie du Sud-Est qui sont
dépendants du reste de la région. Dans le méme temps, la géopolitique demeure une thématique structurelle et, méme si nous
sommes positifs quant a la sortie de la Chine de sa politique « zéro-Covid », nous sommes conscients que, comme nous avons pu le
voir avec d’autres pays, le processus de réouverture s’accompagne toujours de soubresauts.

Nous demeurons confiants a I'égard de la rentabilité a long terme car, malgré toutes les préoccupations du marché mentionnées ci-
dessus, notre portefeuille (a fin novembre et sur la base des prévisions du consensus) devrait enregistrer une croissance de 8,7% en
2022 et de 12,8% en 2023 en USD. Ces chiffres continuent de soutenir avantageusement la comparaison avec les prévisions de
croissance du marché de respectivement 0,3% et 6,6% en USD. L'élément dollar est important eu égard a son extréme vigueur en 2022.
Nous avons tendance a détenir des sociétés plus axées sur le marché intérieur et le fait de publier la croissance de leurs bénéfices en
USD réduit les tendances sous-jacentes. Abstraction faite de I'évolution du billet vert, les entreprises en portefeuille ont, en devise
locale, globalement enregistré la croissance des bénéfices que nous attendions malgré les vents contraires de l'inflation et de la
demande. Cela signifie que nos theses d’investissement demeurent solides et en moyenne sur la bonne voie, mais que le portefeuille
se négocie toujours légérement en dessous du marché avec un ratio cours/bénéfice (a douze mois) de respectivement 12,8x et 13,4x.

Nos entreprises ont une trésorerie positive, ne sont pas tributaires du marché pour leur financement, répercutent la hausse des prix
et se révélent résistantes durant les périodes plus difficiles. Toutefois, les valorisations sont au plus bas en valeur absolue et relative.
Par conséquent, méme s’il n’est pas facile d’investir sur un marché complexe, nous sommes confiants dans notre capacité a générer
de solides performances, tant relatives qu’absolues, sur le long terme.
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COMGEST GROWTH CHINA
un compartiment de Comgest Growth plc

RAPPORT DE GESTION ANNUEL AU 31 DECEMBRE 2022

Tableau de performance

Catégories d'actions Devise Performance 2022
COMGEST GROWTH CHINA EUR ACC EUR -14,71
COMGEST GROWTH CHINA EUR SI ACC EUR -14,28
COMGEST GROWTH CHINA EUR | ACC EUR -14,50
COMGEST GROWTH CHINA EUR Z ACC EUR -14,54
COMGEST GROWTH CHINA EUR R ACC EUR -15,15
IMSCI China - Net Return* EUR -16,81
COMGEST GROWTH CHINA USD ACC usD -19,96
COMGEST GROWTH CHINA USD | ACC usD -19,76
IMSCI China - Net Return* UsD -21,93
COMGEST GROWTH CHINA GBP U ACC GBP -9,72
MSCI China - Net Return* GBP -12,09

*utilisé uniquement a des fins de comparaison

Commentaire

La hausse des taux d’intérét, la guerre entre I'Ukraine et la Russie et la politique zéro Covid ont été les principaux facteurs qui ont fait
reculer les actions chinoises en 2022. Néanmoins, nous restons enthousiastes quant a I'abondance de sociétés entrepreneuriales et
robustes qui sont susceptibles de bénéficier du potentiel a long terme que recelent la consommation et I'innovation. Le portefeuille
a d’ailleurs surperformé son indice de comparaison en 2022 grace a une sélection de titres judicieuse dans ces deux secteurs.

Certains investisseurs étrangers ont craint qu’un conflit n’éclate entre la Chine et Taiwan apres l'invasion de I'Ukraine par la Russie.
Ce risque nous parait faible. Depuis le début des événements, la Chine a manifesté son opposition a la guerre entre la Russie et
I’'Ukraine et affirmé qu’elle continuerait de rechercher une solution pacifique avec Taiwan. Le risque de guerre a encore diminué apres
la victoire du parti prochinois Kuomintang (KMT) aux élections locales a Taiwan. En définitive, nous pensons qu’il est dans l'intérét de
la Chine de maintenir un statu quo pacifique.

La politique zéro Covid de la Chine a pesé sur la confiance des ménages et des entreprises. Pour autant, les secteurs des équipements
industriels et de la logistique ont été relativement peu touchés. En décembre, le gouvernement chinois a finalement annoncé la sortie
de sa stratégie zéro Covid. La levée rapide de cette politique devrait malheureusement se traduire par une augmentation du nombre
de déces, mais I'activité économique pourrait bientdt revenir a la normale. L’assouplissement des restrictions liées a la pandémie
offre une image positive des responsables politiques chinois et indique que Xi Jinping reste pragmatique dans sa recherche d’un
équilibre entre développement économique et stabilité sociale.

Au-dela des aspects politiques, la Chine a enregistré une stagnation des ventes au détail et des bénéfices des groupes industriels. Le
PIB a cependant progressé de 3% au cours des neuf premiers mois de 2022. Si les actions chinoises se négocient a des niveaux
historiguement bas, I'économie du pays ne se porte selon nous pas si mal que cela. Compte tenu du rythme rapide de la réouverture
économique et des nouvelles mesures politiques d’assouplissement a venir, nous anticipons un fort rebond en 2023.

Nous nous sommes montrés prudents quant a I'effet négatif a court terme de la politique zéro Covid de la Chine en 2022, tout en
achetant de maniére proactive certaines entreprises intéressantes a des valorisations attractives. Notre sélection de titres dans les
secteurs de la consommation cyclique et de la santé a fortement contribué a la performance, tandis que les secteurs de la finance et
de laconsommation non-cyclique, ainsi que le secteur de I'énergie, auquel nous ne sommes pas exposés, ont été les principaux freins.

Trip.com a fait preuve d’une grande capacité a optimiser son efficacité et ses effectifs afin d’améliorer ses marges tout en maintenant
sa part de marché dans un contexte difficile. Le cours de I'action de la société a enregistré une hausse, soutenu par la réaction du
marché face aux perspectives de réouverture.

Samsonite a enregistré une amélioration séquentielle de ses ventes grace au redémarrage des voyages dans le monde. A la fin de
I'année, I’Asie n’avait toujours pas renoué avec des niveaux de voyage normaux, ce qui laisse présager un nouveau potentiel
d’augmentation, notamment dans le contexte de la reprise des voyages en Chine.
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Weigao bénéficie de la demande croissante pour des produits médicaux nationaux de meilleure qualité et moins chers. Les réductions
de prix imposées par le gouvernement pourraient menacer les bénéfices a court terme, mais les principales entreprises domestiques
sont, selon nous, a méme d’absorber ces réductions de prix tout en bénéficiant d’importants gains de parts de marché.

Les cours de Vipshop et de Anta Sports ont connu une forte volatilité tout au long de I'année. Les dépenses liées au commerce
électronique et aux vétements de sport ont été pénalisées par les mesures de confinement. Le pire est désormais derriere nous, et
ces entreprises leaders dans leur secteur prouvent qu’elles sont capables de se relever. Nous avons profité de ces variations
importantes du sentiment pour renforcer nos positions sur ces deux entreprises de premier plan.

Midea, Inner Mongolia Yili, Tencent, Alibaba et Bafang ont figuré parmi les détracteurs a la performance en 2022.

L'activité de Midea au troisieme trimestre 2022 est restée quasiment stable, avec une croissance des ventes domestiques de 3-4%,
tandis que les ventes a I'étranger ont reculé de 2%. Midea entre dans une phase de croissance réguliere moins cyclique grace a sa
solide activité B2B.

Les résultats du troisieme trimestre de Inner Mongolia Yili ont été plus faibles que prévu, en partie a cause de la politique zéro Covid
de la Chine. Les principaux vecteurs de I'augmentation de la consommation de produits laitiers par habitant restent intacts dans la
mesure ou |'urbanisation et les niveaux de revenus devraient continuer de croftre.

Tencent et Alibaba, qui sont les valeurs Internet chinoises les plus largement détenues, ont tendance a étre vendues des lors que les
investisseurs étrangers ont des doutes sur les orientations politiques de Pékin. Abstraction faite du sentiment de marché, le
divertissement en ligne et le commerce électronique ont été deux secteurs pénalisés par les confinements. Selon nous, I'amélioration
de leur rentabilité, la rationalisation de leur bilan et la valeur potentielle de leurs nouvelles activités et de leurs investissements sont
négligées par le marché.

Bafang a souffert des perturbations des chaines logistiques exportatrices au cours de I'année. Par ailleurs, maintenant que le monde
émerge de la pandémie de Covid-19, I'enthousiasme pour les vélos électriques pourrait se normaliser malgré un potentiel a long
terme toujours prometteur.

Nous avons progressivement accru notre exposition au secteur de la consommation cyclique tout au long de I'année dans la mesure
ol nous considérons que I'impact de la pandémie sera de courte durée. Nous avons également investi dans quelques entreprises
solides a long terme a des niveaux de valorisation intéressants. Nous avons ainsi acheté Shenzhen Mindray (un acteur de premier plan
dans le domaine des équipements médicaux), WuXi AppTec (le plus grand fournisseur de services de laboratoire pour le
développement de médicaments), Xinyi Solar (un acteur majeur dans la fabrication de verre solaire), Bilibili (une communauté vidéo
en ligne récente mais prometteuse) ainsi que dans Li Auto et Fuyao, qui offrent une exposition aux véhicules électriques (VE) et a la
reprise de la demande automobile. Nous avons vendu nos positions sur 3SBio, Jiangsu Hengrui, Opple Lighting, SAIC, Autohome, Chow
Tai Fook et AAC Technologies.

Tant que la Chine continuera a accroitre sa présence dans le monde, les questions géopolitiques resteront un theme d’actualité
brilant. Les dissensions avec les Etats-Unis sont inévitables, mais la Chine n’a aucun intérét  se lancer dans une quelconque forme
de guerre. Le pays a déployé des efforts considérables au cours des quarante derniéres années, depuis I'ére de Deng Xiaoping, pour
en arriver la ou il est aujourd’hui. Un contexte mondial pacifié permettra a la Chine de profiter de davantage d’opportunités et de
temps pour développer son économie nationale et I'innovation afin d’atteindre ses objectifs économiques et sociaux a long terme.

Nous continuons d’identifier de nombreuses entreprises solides qui sont relativement peu affectées par les événements d’ordre
politique. Nous entamons I'année du Lapin (2023) avec une nouvelle politique en matiere de Covid qui semble plutét encourageante.
A voir la foule célébrer le compte a rebours du nouvel an a Shanghai et les voyages d’affaires reprendre progressivement, nous
pensons que la confiance des ménages devrait bient6t rebondir.

L'offre abondante de crédit et la stabilité de I'inflation et des taux d’intérét devraient continuer de faire la différence avec le reste du
monde ou les taux augmentent. Nous constatons déja un assouplissement favorable des mesures politiques dans les secteurs de
I'immobilier et de I'Internet. Par ailleurs, les actions chinoises se négocient toujours a des niveaux historiquement bas.

Selon nous, la reprise de la consommation ne saurait tarder, probablement en faveur des produits de consommation cyclique, des villes
de premier plan et des services. L'innovation dans des secteurs tels que les semi-conducteurs, les énergies propres, I'automatisation,
les logiciels, les produits biologiques, les technologies médicales et la chaine d’approvisionnement des VE devrait continuer a prospérer.
Notre portefeuille est valorisé a un niveau attractif, a 14x le ratio cours/bénéfice des douze prochains mois, pour une croissance a long
terme de 14,5% par an du bénéfice par action (BPA), ce qui nous permettra de saisir les opportunités de croissance.
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COMGEST GROWTH INDIA
un compartiment de Comgest Growth plc

RAPPORT DE GESTION ANNUEL AU 31 DECEMBRE 2022

Tableau de performance

Catégories d'actions Devise Performance 2022
COMGEST GROWTH INDIA USD ACC usD -11,95
MSCI India - Net Return* usD -7,95
COMGEST GROWTH INDIA EUR | ACC EUR -5,70
COMGEST GROWTH INDIA EUR R ACC EUR -6,87
MSCI India - Net Return* EUR -1,92

*utilisé uniquement a des fins de comparaison

Commentaire

Les marchés indiens ont confirmé leur bonne orientation en 2022, avec une surperformance de 12,1% (USD) de I'indice MSCI India
par rapport au MSCI Emerging Markets (surperformance de 28,8% en USD en 2021). En termes absolus, la performance de 2022 est
toutefois restée limitée puisque le MSCI India a reculé de 8,0% en USD. La performance relative de I'Inde est en grande partie due au
fort repli des marchés d’Asie du Nord, notamment de la Chine.

La dynamique sous-jacente continue par ailleurs de favoriser I'Inde. L'environnement macroéconomique reste favorable, avec un
possible pic de I'inflation et des prévisions de croissance du PIB de prés de 7% pour I'exercice 2023 (qui se cloturera en mars) et de
plus de 6% pour I'exercice 2024. Le gouvernement continue d’axer sa politique sur la croissance, avec une nette augmentation des
dépenses d’investissement. La hausse des recettes fiscales devrait permettre au gouvernement d’atteindre ses objectifs de dépenses
tout en maintenant le déficit fiscal dans les limites prévues par le budget. Les déclarations des entreprises privées restent également
encourageantes. Le redressement de la croissance du crédit a un niveau proche de 15% reflete I'amélioration des conditions
macroéconomiques et profite également au secteur financier.

Les bénéfices se sont redressés et I'Inde pourrait connaitre une croissance des bénéfices par action (BPA) de I'ordre de 15% sur la
période 2019-2023, a comparer avec une croissance inférieure a 10% au cours des cing années précédentes, selon les estimations du
consensus. Par conséquent, les performances devraient s’améliorer, et nous nous attendons également a une hausse des dépenses
d’investissement. Le rapport bénéfice/PIB des entreprises indiennes est désormais de 4%, contre 2% avant la pandémie et un pic de
7% lors du cycle précédent.

L’Inde bénéficie de I'environnement mondial, puisque les multinationales tentent de diversifier leurs chaines d’approvisionnement et
les investisseurs s’intéressent aux marchés intérieurs de grande taille. Pour toutes ces raisons, le pays est en train de se transformer
rapidement en une plaque tournante de I'assemblage des téléphones portables pour les grandes entreprises du secteur comme Apple,
qui recherchent des chaines d’approvisionnement alternatives.

Enfin, I'épargne intérieure apporte également son soutien aux marchés. Au cours de I'année, les investisseurs nationaux ont injecté
33 milliards de dollars US sur le marché actions, tandis que les sorties de fonds des investisseurs étrangers se sont élevées a environ
17 milliards de dollars US. Dans la mesure ou les investissements en actions commencent a faire davantage partie de I'épargne des
ménages indiens, ceci pourrait devenir une tendance structurelle de long terme.

Au cours de I'année, les différents secteurs ont enregistré des performances trés contrastées. Apres une forte performance en 2021,
le secteur de la technologie a cédé du terrain en 2022 en raison des inquiétudes concernant I'économie américaine, qui ont entrainé
une correction des prévisions et des multiples. Le secteur de la santé a également reculé, les craintes liées a la Covid-19 s’estompant
peu a peu. En revanche, les valeurs cycliques domestiques telles que les valeurs financiéres, industrielles et automobiles ont
surperformé tout au long de I'année.
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Nous continuons de privilégier une sélection de titres bottom-up pour trouver des valeurs de qualité qui offrent une forte croissance
a des valorisations raisonnables. Au début de I'année, nous nous attendions a un redressement de I’économie nationale, ce qui nous
a permis de sélectionner des entreprises de qualité dans les secteurs de la finance, de I'automobile et de I'industrie, offrant des
perspectives de croissance solide et a des valorisations raisonnables. En effet, nous continuons de penser que ces titres afficheront
une forte croissance au cours des 12 prochains mois, puisque I'économie intérieure se maintient tandis que les marchés développés
ralentissent. Cela se refléte dans les bénéfices de notre portefeuille, qui devrait afficher une croissance du BPA de 21,1% au cours des
12 prochains mois (selon les estimations du consensus), tandis que la croissance sur cing ans pourrait étre proche de 14,0%
(nos estimations).

Varun Beverages, I'embouteilleur de Pepsi en Inde, a réalisé I'une des meilleures performances du portefeuille en 2022. L’entreprise
continue de tenir ses promesses avec des volumes en forte croissance, une expansion des marges d’EBITDA (bénéfice avant intéréts,
impots, dépréciation et amortissement) et une bonne surprise du c6té des bénéfices. Le groupe a étendu son réseau de distribution
a trois millions de points de vente et se développe dans de nouveaux domaines tels que les produits laitiers et les boissons
énergétiques. Bien que la valorisation de I'entreprise ait augmenté, Varun Beverages reste |'une des valeurs de consommation les
moins chéres en Inde, avec un taux de croissance annuel moyen du BPA de 30% sur les cing derniéres années.

PVR Ltd, la plus grande chaine de cinéma multiplex en Inde, a également enregistré de bonnes performances. Le cours de I'action a
d’abord été alimenté par un retour a la normale de la fréquentation et de la disponibilité des contenus apres la pandémie de Covid-
19, puis un nouveau levier est apparu suite a la fusion avec INOX ltd, la deuxiéme plus grande chaine de multiplexes en Inde. L’entité
issue de cette fusion devrait enregistrer une forte progression de ses marges grace aux synergies et a un meilleur pouvoir de
négociation avec les fournisseurs de contenu et les propriétaires.

Nos positions dans le secteur de la technologie, Cognizant et Infosys, ont pesé sur la performance du portefeuille en 2022. Les deux
entreprises ont revu leurs bénéfices a la baisse en raison du ralentissement attendu dans les marchés développés, pays dans lesquels
elles réalisent la majeure partie de leurs chiffres d’affaires. Parallelement aux révisions a la baisse des bénéfices, les valorisations ont
également subi une forte correction.

Nous avons initié une position dans CMS Info Systems, un fournisseur de services de gestion de trésorerie. La société dispose d’un
modele économique stable qui pourrait continuer a croitre dans la mesure ou les institutions financiéres externalisent de plus en plus
cette activité et ou la société s’étend a d’autres services connexes. Nous avons également investi dans UltraTech Cement, le plus
grand cimentier indien, et pris une petite position dans SBI Life Insurance, 'une des plus grandes compagnies d’assurance vie indienne,
qui connait une croissance rapide.

Nous avons vendu notre participation dans CDSL, un dépositaire de titres, en raison d’une valorisation élevée et du risque d’une
croissance a venir plus faible. Nous avons également cédé notre participation dans Pak Suzuki en raison des inquiétudes croissantes
concernant I'environnement macroéconomique du Pakistan et de ses éventuelles répercussions sur I'entreprise. Nous avons pris des
bénéfices sur Varun Beverages suite a la forte hausse du titre au cours de I'année.

En termes de perspectives, 'année 2023 ne bénéficiera pas des faibles niveaux de départ de I'année 2022 et la croissance devrait
donc afficher des chiffres plus modérés. Qui plus est, les valorisations absolues et relatives de I'indice ne sont pas bon marché et nous
pourrions donc assister a une correction a court terme.

Cela étant dit, les arguments en faveur de I'Inde, tant sur le plan cyclique que sur celui des tendances de long terme, sont solides. Sur
le plan cyclique, I'inflation pourrait se résorber, ce qui limiterait les nouvelles hausses de taux. L'Inde rurale pourrait connaitre une
croissance plus forte a I'avenir grace a une amélioration de la production agricole et a une hausse des salaires. La vigueur des recettes
fiscales est synonyme de solidité des finances publiques et, par conséquent, les investissements publics devraient rester soutenus.
Enfin, la croissance du crédit s’est améliorée pour atteindre environ 15% et la qualité des actifs reste bonne.

Sur le long terme, le contexte géopolitique demeure favorable et I'lnde pourrait devenir un acteur plus important des chaines
d’approvisionnement mondiales avec des retombées positives pour I'économie locale. D’autres indicateurs externes comme les réserves
de change, labalance courante et |la dette extérieure restent également bien orientés. En ce qui concerne les facteurs domestiques, I'lnde
bénéficie d’'une démographie favorable, d’'une politique gouvernementale encourageante, d’investissements importants dans les
infrastructures matérielles et immatérielles, d’'une communauté d’entrepreneurs solide et d’'une épargne nationale croissante.

Les marchés actions indiens offrent également un niveau de liquidité satisfaisant ainsi qu’un acces a un large éventail d’actions de
qualité dans tous les secteurs. La priorité que nous accordons a la capitalisation des bénéfices nous permet de constituer un
portefeuille dont la croissance attendue des bénéfices est de 22,0% pour 2022 et 21,1% pour 2023, comparée a une croissance des
BPA du marché de 19,1% et 12,9%. Notre portefeuille devrait générer une croissance des bénéfices par action de 14,0% au cours des
cing prochaines années avec un ratio prix/bénéfices de 16,2x, soit une décote de plus de 25% par rapport au marché. Dés lors, malgré
I'incertitude qui pése sur le court terme, nous sommes convaincus de pouvoir générer de bonnes performances a long terme.
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COMGEST GROWTH LATIN AMERICA
un compartiment de Comgest Growth plc

RAPPORT DE GESTION ANNUEL AU 31 DECEMBRE 2022

Tableau de performance

Catégories d'actions Devise Performance 2022
COMGEST GROWTH LATIN AMERICA EUR ACC EUR -0,34
COMGEST GROWTH LATIN AMERICA EUR R ACC EUR -0,97
COMGEST GROWTH LATIN AMERICA EUR | ACC EUR 0,22
COMGEST GROWTH LATIN AMERICA EUR Z ACC EUR 0,11

IMSCI Emerging Markets Latin America - Net Return* EUR 16,06
COMGEST GROWTH LATIN AMERICA USD ACC usb -6,38
COMGEST GROWTH LATIN AMERICA USD | ACC usD -5,84

MSCI Emerging Markets Latin America - Net Return* UsD 8,92

*utilisé uniquement a des fins de comparaison

Commentaire

2022 s’est avérée étre I'une des années les plus complexes pour les marchés financiers : I'indice MSCI All Country World a chuté de
18,4% en USD (-13,0% en EUR). Sur le front économique, les hausses de taux d’intérét de la Réserve fédérale américaine ont été les
plus agressives depuis 40 ans et, a en juger par l'inflation et les déclarations de la Fed, elles ne sont pas encore terminées. La plupart
des banques centrales du monde entier ont suivi le mouvement. La géopolitique a davantage influencé les marchés, notamment
I'invasion de I’'Ukraine par la Russie dont 'une des conséquences est la hausse des prix des denrées alimentaires et de I'énergie. A cela
se sont ajoutées encore et toujours les mémes incertitudes qui ont pesé sur les investissements en Chine : confinements liés au Covid-
19 affectant la consommation, mesures de relance budgétaire trés limitées, politiques réglementaires, atonie prolongée et croissante
du secteur immobilier et tensions géopolitiques de plus en plus vives entre Washington et Pékin, notamment au sujet de Taiwan.

Les pays d’Amérique latine se sont distingués dans cet environnement. Les banques centrales de la région sont globalement plus
proches de la fin de leurs cycles de resserrement et offrent des rendements réels positifs, contrairement a de nombreux autres pays.
Les conditions économiques au Brésil et au Mexique se sont améliorées en 2022. Au Brésil, les statistiques économiques (PIB, emploi,
balance commerciale, inflation, chiffres budgétaires) ont été meilleures que prévu, ce qui a conduit a des révisions a la hausse de la
croissance du PIB. L’économie mexicaine continue d’étre prudemment gérée, en dépit de politiques populistes, et la situation
budgétaire bénéficie de la hausse du prix du pétrole, tandis que la consommation est soutenue par les transferts de fonds en
provenance des Etats-Unis.

Grace a des statistiques économiques relativement solides et a la surperformance des actions « value » sur celles de croissance,
I'indice MSCI Latin America, dont la pondération cumulée des secteurs de la finance, de I'énergie et des matériaux est d’environ 60%,
a progressé de 16,1% en EUR (+8,9% en USD) en 2022. Compte tenu de notre filtre de qualité, la progression du style « value » a créé
un environnement difficile pour le portefeuille en raison de son exposition limitée a ces secteurs. Cette situation aide a contextualiser
notre sous-performance en 2022.

WEG a progressé de 33,5% en EUR (+25,3% en USD). L’entreprise traditionnellement prudente a annoncé des dépenses
d’investissement de 660 millions de BRL sur trois ans pour accroitre ses capacités de production de moteurs industriels, révélant ainsi
sa confiance dans les perspectives de la demande de ses produits. La société a publié durant de nombreux trimestres, y compris en
2022, des résultats conformes ou supérieurs aux prévisions du marché.

BBSE et Localiza au Brésil ont toutes les deux enregistré un solide bénéfice par action (BPA) tout au long de I'année 2022, ce qui a
conduit a une révision a la hausse des prévisions. BBSE a publié des résultats meilleurs que prévu a chaque trimestre et prévoit
désormais une croissance de 20% de son BPA en 2023, tout en offrant un rendement de 9% et un ratio cours/bénéfice a 12 mois de
seulement 9x, ce qui justifie son rang de principale position du portefeuille. La fusion en cours de Localiza avec Unidas et les synergies,
les réductions de colits et les avantages fiscaux qui en découleront devraient porter la croissance du BPA en 2023 et 2024,
indépendamment de ce qui se passe sur I'ensemble du marché. Nous avons renforcé les deux positions début 2022, avant de les
alléger plus tard dans I'année aprés un beau parcours boursier.
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Arezzo a enregistré de solides résultats tout au long de I'année, supérieurs aux estimations du marché. La société n’a cessé de gagner
des parts sur son principal marché (catégories de revenu A et B / chaussures pour femmes), tout en élargissant sensiblement son
marché total adressable grace aux acquisitions de marques telles que Reserva et Carol Bassi, ainsi qu’au déploiement de certaines de
ses marques phares dans les catégories des vétements et des tongs. Nous sommes convaincus que la société est a méme d’enregistrer
une croissance de ses bénéfices de plus de 15%, raison pour laquelle le titre reste parmi les principales positions du portefeuille.

Les résultats de Natura se sont révélés décevants. La société a témoigné d’un pouvoir de fixation des prix limité, d’une forte baisse
des ventes de Body Shop et d’Avon en Amérique latine et hors Amérique latine et d’'une contraction de son réseau, I'énergie et la
hausse des colts des matieres premieres ayant menacé le pouvoir d’achat des ménages et pesé sur les colts de production de
I'entreprise. Nous avons renforcé notre exposition en profitant de la baisse exagérée du cours de I'action.

Embraer a cédé du terrain en raison d’une légére baisse des livraisons d’avions commerciaux et militaires et de 'augmentation du
co(t du capital quia eu un impact sur la valorisation d’eVTOL, sa filiale de taxis électriques. En outre, les prix élevés du pétrole ne sont
jamais favorables a I'industrie aérienne et ont tendance a affecter le futur carnet de commandes. Pour autant, les récentes
commandes de défense des pays de I'OTAN sont un élément positif, tandis qu’eVTOL continue de se constituer un carnet de
commandes conséquent. Nous avons profité de la forte baisse de la valorisation pour renforcer la position.

Notre position sur Falabella a pesé sur la performance en raison de résultats décevants. Nous avons réduit la position car peu de
signes laissent entrevoir une amélioration des perspectives. Aprés une trés forte progression, la position sur la société de construction
brésilienne Mills a également été allégée en raison des craintes grandissantes d’un ralentissement économique. Nutresa a été vendue
en profitant de la hausse du cours de son action sur fond d’opérations sur titres. Odontoprev a également quitté le portefeuille car
les perspectives de croissance sont moins prometteuses, tandis que la volatilité des conditions climatiques et des rendements
agricoles, ainsi que I'impact sur les bénéfices, nous ont conduits a nous séparer de Rumo.

Nous avons réinitié une position sur la compagnie d’assurance Qualitas, estimant qu’elle devrait tirer avantage d’une revalorisation
des primes et d’'une normalisation des sinistres. Le ratio de distribution des dividendes est également susceptible d’augmenter car
Qualitas bénéficie de la hausse des taux d’intérét. Enfin, la société de solutions logicielles Globant a été pénalisée par I'augmentation
du co(t du capital, en dépit de la publication de solides résultats tout au long de I'année. Nous avons profité du recul du titre pour
renforcer la position.

Les perspectives économiques restent difficiles a évaluer : la Réserve fédérale américaine opérera-t-elle un virage, ce quidevrait étre
favorable aux actifs plus risqués, ou s’en tiendra-t-elle a sa lutte contre I'inflation ? En Amérique latine, I'attention du marché va avant
tout se focaliser sur les premiéres mesures prises par la nouvelle administration brésilienne. Contrairement aux anticipations du
marché fondées sur le discours pré-électoral modéré de Lula et sur la présence de puissants partis de centre et de centre-droit au
Congrés et au Sénat, le relachement budgétaire prévu pour 2023 s’avére pire que prévu par le marché, ce qui est assez inhabituel
pour une nouvelle administration. Si les mesures de relance budgétaire peuvent améliorer les perspectives de croissance en 2023,
elles signifient également que les taux d’intérét pourraient rester élevés dans la durée.

Nous sommes convaincus que nos entreprises sont de meilleure qualité et mieux positionnées que la plupart du marché. Nous nous
attendons également a ce que le temps révele la véritable qualité du portefeuille au regard de la résistance relative des bén éfices
lorsque les perspectives économiques se détériorent. C'est notamment le cas de Mercado Libre, société latino-américaine de
commerce en ligne, dont le cours a chuté malgré des résultats records trimestre aprés trimestre. C'est une entreprise qui continue
de gagner des parts de marché et de développer une franchise de plus en plus forte au sein d’un secteur en pleine croissance. WEG,
une des cinq premieres positions du portefeuille, est un fabricant brésilien de moteurs électriques de premier plan et 'une des rares
entreprises de biens d’équipement a étre exposée a I'ensemble de la chaine énergétique. Les bénéfices de I'entreprise sont de plus
en plus tirés par les projets d’énergies renouvelables (turbines éoliennes et production solaire), tandis que I'assainissement de I'eau
et la mobilité électrique demeurent une gigantesque opportunité et encore a peine exploitée.

Sile marché est actuellement focalisé sur l'inflation, les taux d’intérét et une éventuelle récession, nous avons quant a nous l'intention
de continuer a profiter des dislocations de prix pour initier de nouvelles positions ou renforcer des positions existantes lorsque les
entreprises ont prouvé qu’elles étaient relativement insensibles aux aléas économiques a court terme.
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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES AUX ACTIONNAIRES
DE COMGEST GROWTH PLC

Rapport sur la vérification des états financiers

Avis sur les états financiers de Comgest Growth Plc (la « Société »)
Selon nous, les états financiers :

o donnentune image fidele et sincere de I'actif, du passif et de la situation financiére de la société au 31 décembre 2022 et des
profits de la société pour I'exercice clos a cette date ; et

e ont été correctement préparés conformément au cadre d’information financiere pertinent, aux réglementations applicables
et, en particulier, aux exigences du Companies Act de 2014.

Les états financiers que nous avons audités comprennent :

e ['état du résultat global ;

e |'état de la situation financiere ;

e |'état de la variation de I'actif net attribuable aux détenteurs d’actions remboursables ;

e |'état des flux de trésorerie ; et

e les notes correspondantes 1 a 19, y compris un résumé des principales conventions comptables figurant a la note 2.

Ces états financiers ont été préparés conformément au Companies Act de 2014 et aux normes comptables appelées International
Financial Reporting Standards (« IFRS »), telles qu’adoptées par I'Union européenne (« cadre d’information financiére pertinent »).

Les réglementations applicables ayant été appliquées dans leur préparation sont la Réglementation des Communautés européennes
(Organismes de placement collectif en valeurs mobilieres) de 2011 et la Loi 2013 de la Banque centrale (supervision et application)
(section 48(1)) (Organismes de placement collectif en valeurs mobilieres) de 2019 (les « Réglementations applicables »).

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué nos vérifications conformément aux Normes Internationales d’Audit (Irlande) (ISA Irlande) et au droit applicable.
Nos responsabilités en vertu de ces normes sont décrites ci-dessous dans la section « Responsabilités du commissaire aux comptes
pour la vérification des états financiers » de notre rapport.

Nous sommes indépendants de la société conformément aux exigences éthiques qui s’appliquent a notre vérification des états
financiers en Irlande, y compris les normes éthiques émises par I’Autorité irlandaise de surveillance de la comptabilité et de la
vérification des comptes (« Irish Auditing and Accounting Supervisory Authority »), et nous avons rempli nos autres responsabilités
éthiques conformément a ces exigences. Nous estimons que les éléments probants que nous avons réunis dans le cadre de notre
audit sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Conclusions relatives a I’entreprise en activité
En auditant les états financiers, nous avons conclu que l'utilisation par les Administrateurs du principe comptable de continuité
de I'exploitation dans la préparation des états financiers était appropriée.

Sur la base des travaux que nous avons effectués, nous n’avons identifié aucune incertitude significative liée a des événements ou
des circonstances qui, individuellement ou collectivement, seraient susceptibles de jeter des doutes sérieux sur la capacité de la
société a poursuivre son exploitation sur une période d’au moins douze mois a compter de la date a laquelle la publication des états
financiers est autorisée.

Nos responsabilités et celles des Administrateurs en matiére de continuité d’exploitation sont décrites dans les sections pertinentes
du présent rapport.
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Autres informations

Les autres informations comprennent les informations contenues dans le Rapport annuel et les Etats financiers audités, autres que
les états financiers et notre rapport d’audit correspondant. Les autres informations contenues dans le Rapport annuel et les Etats
financiers audités relévent de la responsabilité des Administrateurs. Notre opinion sur les états financiers ne porte pas sur les autres
informations et, sauf dans la mesure ou le contraire est expressément indiqué dans notre rapport, nous n’exprimons aucune forme
de conclusion avec assurance a cet égard.

Notre responsabilité consiste a lire les autres informations et, a cette occasion, a évaluer si les autres informations prése ntent des
inexactitudes importantes par rapport aux états financiers ou aux informations que nous avons obtenues lors de I'audit, ou bien si
elles semblent comporter des erreurs significatives. Si nous identifions de telles inexactitudes importantes ou des anomalies
importantes apparentes, nous sommes tenus de déterminer s’il existe bien une anomalie importante dans les états financiers ou une
anomalie importante dans d’autres informations. Si, en fonction du travail que nous avons effectué, nous concluons que ces autres
informations présentent des anomalies importantes, nous sommes tenus de signaler ce fait.

Nous n’avons rien a signaler a cet égard.

Responsabilités des Administrateurs

Conformément aux explications plus détaillées fournies dans la Déclaration de responsabilité des Administrateurs, les Administrateurs
sont tenus de préparer les états financiers et de s’assurer que ces derniers présentent une image juste et fidéle et sont autrement
conformes au Companies Act de 2014 ; les Administrateurs sont également responsables du contréle interne qu’ils jugent nécessaire
pour leur permettre de préparer des états financiers exempts d’anomalies importantes, que celles-ci résultent d’actes frauduleux ou
d’erreurs.

Lors de la préparation des états financiers, les Administrateurs sont responsables de I'évaluation de la capacité de la société a exercer
ses activités sur la base de la continuité de I'exploitation, en publiant, le cas échéant, les faits relatifs au principe de continuité de
I'exploitation, et en appliquant le principe comptable de continuité de I'exploitation, a moins que les Administrateurs n’envisagent
soit de liquider la société soit de cesser les opérations, ou qu’ils ne puissent faire autrement.

Responsabilités du commissaire aux comptes concernant I'audit des états financiers

Nos objectifs consistent a obtenir 'assurance raisonnable que les états financiers sont dans leur ensemble exempts d’anomalies
importantes résultant d’actes frauduleux ou d’erreurs, et a émettre un rapport d’audit incluant notre opinion. L’assurance raisonnable
correspond a un haut niveau d’assurance, mais ne garantit aucunement qu’un audit effectué conformément aux ISA (Irlande)
détectera dans tous les cas une anomalie importante, le cas échéant. Les anomalies peuvent avoir pour origine un acte frauduleux ou
une erreur, et elles sont considérées comme importantes si, prises a titre individuel ou dans leur ensemble, elles peuvent
raisonnablement influer sur les décisions économiques susceptibles d’étre prises par les utilisateurs sur la base de ces états financiers.

Une description plus détaillée de nos responsabilités en matiere d’audit des états financiers est disponible sur le site Web de I'Autorité
irlandaise de surveillance de la comptabilité et de la vérification des comptes (IAASA) a ladresse suivante :
https://iaasa.ie/publications/description-of-the-auditors-responsibilities-for-the-audit-of-the-financial-statements. Cette description
fait partie de notre rapport d’audit.

Rapport sur d’autres obligations légales et réglementaires

Opinion sur d’autres sujets visés par le Companies Act de 2014
Sur la seule base du travail entrepris dans le cadre de I'audit, nous déclarons que :

¢ Nous avons obtenu toutes les informations et explications que nous jugeons nécessaires aux fins de notre vérification.

e Selon nous, les livres de comptes de la société ont été suffisants pour permettre aux états financiers d’étre immédiatement
et correctement audités.

e Les états financiers sont conformes aux registres comptables.

e Selon nous, les informations fournies dans le rapport du conseil d’administration sont cohérentes avec les états financiers
et le rapport du conseil d’administration a été préparé conformément au Companies Act de 2014.
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Questions sur lesquelles nous sommes tenus d’émettre un avis a titre exceptionnel
Selon les informations dont nous disposons sur la société et son environnement, obtenues lors de I'audit, et sur la base de notre
compréhension de ces informations, nous n’avons identifié aucune anomalie importante dans le rapport du Conseil d’administration.

Nous n’avons rien a déclarer eu égard aux dispositions du Companies Act de 2014 qui exigent de nous que nous vous rendions compte
si, selon nous, les renseignements relatifs a la rémunération et aux opérations des Administrateurs spécifiés par la loi ne sont pas
présentés.

Utilisation de notre rapport

Le présent rapport est exclusivement destiné aux actionnaires de la société, en tant qu’entité, conformément a la Section 391 du
Companies Act de 2014. Notre travail de vérification a été effectué de maniére a ce que nous soyons en mesure d’établir nos
conclusions dans un rapport d’audit a I'intention des actionnaires de la société et a aucune autre fin. Dans toute la mesure permise
par la loi, nous n’assumons aucune responsabilité vis-a-vis de quiconque autre que la société et ses actionnaires, en tant qu’entité,
pour notre travail d’audit, pour le présent rapport ou pour les opinions que nous avons exprimées.

Jim Meegan

Pour et au nom de Deloitte Ireland LLP

Chartered Accountants and Statutory Audit Firm
Deloitte & Touche House, Earlsfort Terrace, Dublin 2

13 avril 2023
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ETAT DE SITUATION FINANCIERE (consolidé)

Au 31 décembre 2022
TOTAL TOTAL
EUR EUR
Note 31 décembre 2022 31 décembre 2021
Actif
Actifs financiers a la juste valeur par le compte de résultat 7 11473 180071 18 142 352 762
Actifs financiers dérivés évalués a la juste valeur par le compte de résultat 6,7 2817299 9909 326
Liquidités 8 457 352 908 734 367 402
Sommes dues par les courtiers 8 18 954 762 11558 249
Créances sur cessions de titres 10 842 548 33797 020
Souscriptions a recevoir 24 922 697 79 754 746
Dividendes et intéréts a recevoir 4311856 10652 784
Créances sur la Société de gestion 5 392956 254 889
Autres actifs 4072595 423152
Total de I'actif 11 996 847 692 19 023 070 330
Passif
Passifs financiers dérivés évalués a la juste valeur par le compte de résultat 6,7 8163189 2188964
Découverts bancaires 8 17 548 1507
Sommes dues aux courtiers 8 2 891 055 7 658 253
Dettes liées aux achats de titres 11 659 057 3622741
Rachats a payer 38926 622 63 794 507
Commissions de gestion payables 5 22 330 025 17 263 741
Frais administratifs a payer 5 469 131 688 843
Honoraires du Dépositaire a payer 5 715 385 1860 480
Frais de détachement a payer 5 1148172 -
Provision pour impots 3 4401969 -
Autres dettes 5 2637547 1919637
Total du passif (hors actif net attribuable aux détenteurs d’actions de participation remboursables) 93 359 700 98 998 673
Total de I'actif net attribuable aux détenteurs d’actions de participation remboursables 7,15 11 903 487 992 18 924 071 657

Au nom du Conseil d’administration

Daniel Morrissey, Administrateur :

Bronwyn Wright, Administratrice :

31 mars 2023

Les notes ci-incluses font partie intégrante des états financiers.
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ETAT DE SITUATION FINANCIERE
Au 31 décembre 2022 (suite)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
GLOBAL! GLOBAL! GLOBAL COMPOUNDERS? GLOBAL COMPOUNDERS?
usb usb usb usb
Note 31 décembre 2022 31 décembre 2021 31 décembre 2022 31 décembre 2021
Actif
Actifs financiers a la juste valeur par le compte de résultat 7 883 506 366 1308 126 105 11359 925 15570 824
Actifs financiers dérivés évalués a la juste valeur par le compte de résultat 6,7 123 465 - -
Liquidités 8 15042 997 20663 658 413951 679 612
Souscriptions a recevoir 2346163 4 406 364 - -
Dividendes et intéréts a recevoir 182763 435608 2970 2779
Créances sur la Société de gestion 5 - - 50980 8354
Autres actifs - - 1524 693
Total de actif 901 078 412 1333632 200 11 829 350 16 262 262
Passif
Passifs financiers dérivés évalués a la juste valeur par le compte de résultat 6,7 464 2092 - -
Découverts bancaires 8 - 24 - -
Rachats a payer 2297740 1314742 - -
Commissions de gestion payables 5 1776 945 1292990 - -
Frais administratifs a payer 5 26 419 44 527 11529 3392
Honoraires du Dépositaire a payer 5 37 166 90 704 1411 416
Frais de détachement a payer 5 84 516 - 1044 -
Provision pour impots 3 134 675 - - -
Autres dettes 5 133 504 89 187 14 139 1472
Total du passif (hors actif net attribuable aux détenteurs d’actions de participation
remboursables) 4491429 2834266 28123 5280
Total de I'actif net attribuable aux détenteurs d’actions de participation remboursables 7,15 896 586 983 1330797 934 11 801 227 16 256 982

! Anciennement dénommé Comgest Growth World (changement de nom a compter du 2 novembre 2022).
2 Comgest Growth Global Compounders (anciennement dénommé Comgest Growth World Compounders) a été lancé le 29 novembre 2021.

Les notes ci-incluses font partie intégrante des états financiers.
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ETAT DE SITUATION FINANCIERE
Au 31 décembre 2022 (suite)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
GLOBAL PLUS! GLOBAL PLUS* GLOBAL FLEX GLOBAL FLEX
usb usb EUR EUR
Note 31 décembre 2022 31 décembre 2021 31 décembre 2022 31 décembre 2021
Actif
Actifs financiers a la juste valeur par le compte de résultat 7 10579 720 11410 834 60 479 860 85387 063
Actifs financiers dérivés évalués a la juste valeur par le compte de résultat 6,7 - - 1156 090 180939
Liquidités 8 377048 248 589 1896 985 1505830
Sommes dues par les courtiers 8 - - 2537544 4272432
Souscriptions a recevoir - 2937 53484 316 200
Dividendes et intéréts a recevoir 3797 4108 12171 27767
Créances sur la Société de gestion 5 70 547 59 194 11 486 -
Total de actif 11 031 112 11 725 662 66 147 620 91 690 231
Passif
Passifs financiers dérivés évalués a la juste valeur par le compte de résultat 6,7 - - 167 684 459791
Découverts bancaires 8 - 1 - -
Sommes dues aux courtiers 8 - - 1924 885 2172491
Rachats a payer - - 200713 41049
Commissions de gestion payables 5 15308 8 355 134316 90519
Frais administratifs a payer 5 11521 11 065 18 622 11904
Honoraires du Dépositaire a payer 5 2638 3134 22 804 18 614
Frais de détachement a payer 5 936 - 6000 -
Provision pour imp0ts 3 - - 6 866 -
Autres dettes 5 25422 19 136 14 980 56 673
Total du passif (hors actif net attribuable aux détenteurs d’actions de participation
remboursables) 55 825 41 691 2496 870 2851041
Total de I'actif net attribuable aux détenteurs d’actions de participation remboursables 7,15 10 975 287 11683 971 63 650 750 88 839 190

! Anciennement dénommé Comgest Growth World Plus (changement de nom & compter du 2 novembre 2022).

Les notes ci-incluses font partie intégrante des états financiers.
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ETAT DE SITUATION FINANCIERE
Au 31 décembre 2022 (suite)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
EAFE EAFE AMERICA AMERICA
usb usb usb usb
Note 31 décembre 2022 31 décembre 2021 31 décembre 2022 31 décembre 2021
Actif
Actifs financiers a la juste valeur par le compte de résultat 7 12 295 667 20 881 458 424 870 751 445 483 080
Actifs financiers dérivés évalués a la juste valeur par le compte de résultat 6,7 - - 271104 105 820
Liquidités 8 411201 877 082 8803 808 3922824
Souscriptions a recevoir - - 677 150 1261457
Dividendes et intéréts a recevoir 4358 5411 13787 50177
Créances sur la Société de gestion 5 34 401 18 108 - -
Autres actifs 2547 - - -
Total de Pactif 12748 174 21782 059 434 636 600 450 823 358
Passif
Passifs financiers dérivés évalués a la juste valeur par le compte de résultat 6,7 - - 92 11037
Sommes dues aux courtiers - - 80 000 -
Dettes liées aux achats de titres - - - 2612 856
Rachats a payer - - 484 802 333603
Commissions de gestion payables 5 17723 15591 919 241 462 040
Frais administratifs a payer 5 11535 11248 18 588 22 658
Honoraires du Dépositaire a payer 5 2 647 4021 12751 24614
Frais de détachement a payer 5 1195 - 34782 -
Provision pour impots 3 4763 - - -
Autres dettes 5 17 798 18 135 50 541 18 769
Total du passif (hors actif net attribuable aux détenteurs d’actions de participation
remboursables) 55661 48 995 1600 797 3485577
Total de I'actif net attribuable aux détenteurs d’actions de participation remboursables 7,15 12 692 513 21733 064 433 035 803 447 337 781

Les notes ci-incluses font partie intégrante des états financiers.
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ETAT DE SITUATION FINANCIERE
Au 31 décembre 2022 (suite)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
JAPAN JAPAN JAPAN COMPOUNDERS JAPAN COMPOUNDERS
JPY JPY JPY JPY
Note 31 décembre 2022 31 décembre 2021 31 décembre 2022 31 décembre 2021
Actif
Actifs financiers a la juste valeur par le compte de résultat 7 347 808 037 200 500 382 838 060 387 768 510 486 971 690
Actifs financiers dérivés évalués a la juste valeur par le compte de résultat 6,7 74 473 359 1040880643 - -
Liquidités 8 12531 443517 12 897 104 204 23 885 440 16 608 997
Sommes dues par les courtiers 2112 000 000 905 000 000 - -
Créances sur cessions de titres - 306 984 862 - -
Souscriptions a recevoir 1275946 959 1100 688 730 - -
Dividendes et intéréts a recevoir 299 704 777 404 281 526 206 635 215 815
Créances sur la Société de gestion 5 - - 7318964 5355 696
Total de Iactif 364 101 605 812 517 037 778 025 419 179 549 509 152 198
Passif
Passifs financiers dérivés évalués a la juste valeur par le compte de résultat 6,7 788 872 081 64 997 127 - -
Découverts bancaires 8 - 3 - -
Sommes dues aux courtiers 8 - 580 000 000 - -
Rachats a payer 456 132 095 622 053 778 - -
Commissions de gestion payables 5 575053 562 387 266 201 - -
Frais administratifs a payer 5 7431633 13119 861 1627132 1217249
Honoraires du Dépositaire a payer 5 16 761 397 40 649 630 312925 324612
Frais de détachement a payer 5 32728 373 - 36 488 -
Autres dettes 5 67 277 776 32108 429 891722 679 258
Total du passif (hors actif net attribuable aux détenteurs d’actions de participation
remboursables) 1944 256 917 1740195 029 2868 267 2221119
Total de I'actif net attribuable aux détenteurs d’actions de participation remboursables 7,15 362 157 348 895 515 297 582 996 416 311 282 506 931 079

Les notes ci-incluses font partie intégrante des états financiers.
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ETAT DE SITUATION FINANCIERE
Au 31 décembre 2022 (suite)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS EMERGING MARKETS
EMERGING MARKETS EMERGING MARKETS EX CHINA EX CHINA
usb usb usD usD
Note 31 décembre 2022 31 décembre 2021 31 décembre 2022 31 décembre 2021
Actif
Actifs financiers a la juste valeur par le compte de résultat 7 1124030750 2361706197 1984918 2730061
Actifs financiers dérivés évalués a la juste valeur par le compte de résultat 6,7 79 147 - -
Liquidités 8 52 147 290 104 947 456 149 935 28 140
Créances sur cessions de titres - 18 342 610 - -
Souscriptions a recevoir 77 243 34 437 987 - -
Dividendes et intéréts a recevoir 894 198 1819135 2432 39 060
Créances sur la Société de gestion 5 - - 75201 32396
Autres actifs 343076 1968 580 44
Total de Iactif 1177 492 636 2521255500 2213066 2829701
Passif
Passifs financiers dérivés évalués a la juste valeur par le compte de résultat 6,7 334 2675 - -
Découverts bancaires 8 - 1112 - -
Rachats a payer 299 620 7192114 - -
Commissions de gestion payables 5 2149770 2419726 - -
Frais administratifs a payer 5 35730 97 147 9019 11244
Honoraires du Dépositaire a payer 5 105 842 572 487 2 700 7 509
Frais de détachement a payer 5 123 595 - 189 -
Provision pour impots 3 2872745 - 1009 -
Autres dettes 5 854 765 801111 9879 8391
Total du passif (hors actif net attribuable aux détenteurs d’actions de participation
remboursables) 6442401 11 086 372 22796 27 144
Total de 'actif net attribuable aux détenteurs d’actions de participation remboursables 7,15 1171050 235 2510169 128 2190270 2 802557

Les notes ci-incluses font partie intégrante des états financiers.
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COMGEST GROWTH plc

ETAT DE SITUATION FINANCIERE
Au 31 décembre 2022 (suite)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS EMERGING MARKETS GEM PROMISING GEM PROMISING
PLUS PLUS COMPANIES! COMPANIES!
usD usb EUR EUR
Note 31 décembre 2022 31 décembre 2021 31 décembre 2022 31 décembre 2021
Actif
Actifs financiers a la juste valeur par le compte de résultat 7 329152933 415 165 577 - 16 550 057
Liquidités 19 063 312 16 238 198 18 203 967 156
Souscriptions a recevoir - - - 7175
Dividendes et intéréts a recevoir 372772 655 906 - 7 386
Créances sur la Société de gestion 5 - 25 16 552 34 832
Autres actifs 46 943 - - 193
Total de Pactif 348 635 960 432 059 706 34755 17 566 799
Passif
Découverts bancaires 8 - 249 - -
Rachats a payer - - - 707 153
Commissions de gestion payables 5 130213 84 808 - 20537
Frais administratifs a payer 5 17 902 21776 - 14023
Honoraires du Dépositaire a payer 5 36 168 60811 - 7267
Frais de détachement a payer 5 30412 - - -
Provision pour imp0ts 3 1113524 - - -
Autres dettes 5 41 619 20249 34 755 16 279
Total du passif (hors actif net attribuable aux détenteurs d’actions de participation
remboursables) 1369838 187 893 34755 765 259
Total de Iactif net attribuable aux détenteurs d’actions de participation remboursables 7,15 347 266 122 431871813 - 16 801 540

!Le Compartiment Comgest Growth GEM Promising Companies a fusionné avec le Compartiment Comgest Growth Latin America le 7 mars 2022.

Les notes ci-incluses font partie intégrante des états financiers.
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COMGEST GROWTH plc

ETAT DE SITUATION FINANCIERE
Au 31 décembre 2022 (suite)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH EUROPE EUROPE
EUROPE EUROPE COMPOUNDERS COMPOUNDERS
EUR EUR EUR EUR
Note 31 décembre 2022 31 décembre 2021 31 décembre 2022 31 décembre 2021
Actif
Actifs financiers a la juste valeur par le compte de résultat 7 3562 095 846 5077 645 449 5243648 7070310
Actifs financiers dérivés évalués a la juste valeur par le compte de résultat 6,7 21121 7998 - 76
Liquidités 8 164 415 587 266 729 047 236 968 293 159
Sommes dues par les courtiers 20 000 - - -
Créances sur cessions de titres 4648716 - 17 491 134539
Souscriptions a recevoir 4880167 21588 445 - -
Dividendes et intéréts a recevoir 277 545 113 602 245 1084
Créances sur la Société de gestion 5 - - 48 277 40041
Autres actifs 2544071 336473 2680 558
Total de Iactif 3738903053 5366 421014 5549 309 7539767
Passif
Passifs financiers dérivés évalués a la juste valeur par le compte de résultat 6,7 220402 308 697 26 2
Dettes liées aux achats de titres 8868 658 - 11 650 -
Rachats a payer 20 677 683 8738578 - 142 300
Commissions de gestion payables 5 7372903 5275390 - -
Frais administratifs a payer 5 53516 104 425 11324 9529
Honoraires du Dépositaire a payer 5 182 651 358 556 2324 2582
Frais de détachement a payer 5 340693 - 491 -
Autres dettes 5 537436 362731 6989 5600
Total du passif (hors actif net attribuable aux détenteurs d’actions de participation
remboursables) 38 253 942 15 148 377 32804 160 013
Total de 'actif net attribuable aux détenteurs d’actions de participation remboursables 7,15 3700649 111 5351272637 5516 505 7379754

Les notes ci-incluses font partie intégrante des états financiers.



COMGEST GROWTH plc

ETAT DE SITUATION FINANCIERE
Au 31 décembre 2022 (suite)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
EUROPE PLUS EUROPE PLUS EUROPE S EUROPE S
EUR EUR EUR EUR
Note 31 décembre 2022 31 décembre 2021 31 décembre 2022 31 décembre 2021
Actif
Actifs financiers a la juste valeur par le compte de résultat 7 187 699 997 470227 019 63 618 206 77 327 483
Actifs financiers dérivés évalués a la juste valeur par le compte de résultat 6,7 - - 247 -
Liquidités 8 6392 000 24 816 868 3688520 6 005 892
Créances sur cessions de titres 241789 - - -
Souscriptions a recevoir 14794 555952 1830543 910 381
Dividendes et intéréts a recevoir 21767 10 290 5210 2480
Créances sur la Société de gestion 5 - - - 47
Autres actifs 242 864 30874 37 888 6 050
Total de Iactif 194 613 211 495 641 003 69 180 614 84 252 333
Passif
Passifs financiers dérivés évalués a la juste valeur par le compte de résultat 6,7 425 - 2984 174
Découverts bancaires 8 - 4 - -
Dettes liées aux achats de titres 438 485 - 1587452 -
Rachats a payer 33888 5155 149797 117 696
Commissions de gestion payables 5 567 469 417 205 216 462 135518
Frais administratifs a payer 5 15285 18 152 11874 10 623
Honoraires du Dépositaire a payer 5 18 956 33960 6457 7617
Frais de détachement a payer 5 32049 - 5707 -
Autres dettes 5 37 387 26 955 51171 29 405
Total du passif (hors actif net attribuable aux détenteurs d’actions de participation
remboursables) 1143944 501431 2031904 301033
Total de I'actif net attribuable aux détenteurs d’actions de participation remboursables 7,15 193 469 267 495 139 572 67 148 710 83951 300

Les notes ci-incluses font partie intégrante des états financiers.



COMGEST GROWTH plc

ETAT DE SITUATION FINANCIERE
Au 31 décembre 2022 (suite)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
EUROPE EUROPE EUROPE SMALLER EUROPE SMALLER
OPPORTUNITIES OPPORTUNITIES COMPANIES COMPANIES
EUR EUR EUR EUR
Note 31 décembre 2022 31 décembre 2021 31 décembre 2022 31 décembre 2021
Actif
Actifs financiers a la juste valeur par le compte de résultat 7 938 180 152 2079969 496 569 454 498 1171607 775
Actifs financiers dérivés évalués a la juste valeur par le compte de résultat 6,7 73 135 9687 - 4
Liquidités 8 47 772 687 49 386 990 10 557 262 86 482 107
Sommes dues par les courtiers 8 780 000 350 000 - -
Créances sur cessions de titres - 54 643 - -
Souscriptions a recevoir 2783654 5266 502 235570 3632155
Dividendes et intéréts a recevoir 36 146 1932175 76 686 2339465
Autres actifs 195 044 2430 362474 2432
Total de I'actif 989 820 818 2136971923 580 686 490 1264063 938
Passif
Passifs financiers dérivés évalués a la juste valeur par le compte de résultat 6,7 981176 700 690 1 -
Sommes dues aux courtiers 8 - 30 000 - -
Dettes liées aux achats de titres - 1325119 - -
Rachats a payer 4388479 4335905 3741723 2297 812
Commissions de gestion payables 5 2262088 2144752 1024 876 1095175
Frais administratifs a payer 5 25399 50 397 20917 35 855
Honoraires du Dépositaire a payer 5 51260 170 252 29 101 103 282
Frais de détachement a payer 5 111136 - 61588 -
Autres dettes 5 129 838 88379 58 943 44 400
Total du passif (hors actif net attribuable aux détenteurs d’actions de participation
remboursables) 7949376 8845494 4937149 3576524
Total de I'actif net attribuable aux détenteurs d’actions de participation remboursables 7,15 981 871 442 2128126 429 575749 341 1260487 414

Les notes ci-incluses font partie intégrante des états financiers.
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COMGEST GROWTH plc

ETAT DE SITUATION FINANCIERE
Au 31 décembre 2022 (suite)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
EUROPE EX EUROPE EX COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
SWITZERLAND SWITZERLAND EUROPE EX UK EUROPE EX UK
CHF CHF GBP GBP
Note 31 décembre 2022 31 décembre 2021 31 décembre 2022 31 décembre 2021
Actif
Actifs financiers a la juste valeur par le compte de résultat 7 143 387 858 166 979 641 252248 424 296 766 313
Actifs financiers dérivés évalués a la juste valeur par le compte de résultat 6,7 737 477 841759 32 549 637 672
Liquidités 8 7635517 8565525 21616 415 25122 348
Sommes dues par les courtiers 8 - - 550 000 -
Créances sur cessions de titres 196 993 - 232980 -
Souscriptions a recevoir - - 2534021 2017 586
Dividendes et intéréts a recevoir 9512 125176 28784 75
Autres actifs 95 761 13033 195 894 19 860
Total de I'actif 152 063 118 176 525 134 277 439 067 324 563 854
Passif
Passifs financiers dérivés évalués a la juste valeur par le compte de résultat 6,7 14 330 165 877 977 172 39358
Sommes dues aux courtiers 8 880000 640 000 - 330000
Dettes liées aux achats de titres 201 405 - 486 949 -
Rachats a payer 7749 16 142 368 245 848 953
Commissions de gestion payables 5 253521 145 491 381 080 221920
Frais administratifs a payer 5 12414 13119 15892 17 684
Honoraires du Dépositaire a payer 5 9990 14 764 17716 24 692
Frais de détachement a payer 5 13 005 - 24334 -
Autres dettes 5 40311 28 213 36993 21797
Total du passif (hors actif net attribuable aux détenteurs d’actions de participation
remboursables) 1432725 1023 606 2 308 381 1504 404
Total de actif net attribuable aux détenteurs d’actions de participation remboursables 7,15 150 630 393 175 501 528 275 130 686 323 059 450

Les notes ci-incluses font partie intégrante des états financiers.
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COMGEST GROWTH plc

ETAT DE SITUATION FINANCIERE
Au 31 décembre 2022 (suite)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
ASIA ASIA ASIA EX JAPAN ASIA EX JAPAN
usD usb usbD usD
Note 31 décembre 2022 31 décembre 2021 31 décembre 2022 31 décembre 2021
Actif
Actifs financiers a la juste valeur par le compte de résultat 7 183 095 556 304 201 366 106 904 451 128 178 000
Actifs financiers dérivés évalués a la juste valeur par le compte de résultat 6,7 - - 57 -
Liquidités 8 1951814 4041576 3955714 3357583
Créances sur cessions de titres 5630213 - 111 447 -
Souscriptions a recevoir 73 404 472 216 21122 241104
Dividendes et intéréts a recevoir 121 596 209 161 65 937 21358
Total de Iactif 190 872 583 308 924 319 111058 728 131 798 045
Passif
Passifs financiers dérivés évalués a la juste valeur par le compte de résultat 6,7 76 833 3 - 503
Découverts bancaires 8 - 8 - -
Rachats a payer 3041818 93 253 2448 -
Commissions de gestion payables 5 399533 341222 173 690 109 386
Frais administratifs a payer 5 14 013 17733 10700 10759
Honoraires du Dépositaire a payer 5 12 448 30420 15103 20 644
Frais de détachement a payer 5 18 305 - 9347 -
Autres dettes 5 28 148 22518 16 337 30090
Total du passif (hors actif net attribuable aux détenteurs d’actions de participation
remboursables) 3591098 505 157 227 625 171382
Total de 'actif net attribuable aux détenteurs d’actions de participation remboursables 7,15 187 281 485 308 419 162 110831103 131 626 663

Les notes ci-incluses font partie intégrante des états financiers.
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COMGEST GROWTH plc

ETAT DE SITUATION FINANCIERE
Au 31 décembre 2022 (suite)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
ASIA PAC EXJAPAN ASIA PAC EX JAPAN CHINA CHINA
usb usb EUR EUR
Note 31 décembre 2022 31 décembre 2021 31 décembre 2022 31 décembre 2021
Actif
Actifs financiers a la juste valeur par le compte de résultat 7 99 314 643 152 680 698 171 184 501 222 499 744
Actifs financiers dérivés évalués a la juste valeur par le compte de résultat 6,7 51 168 - 66 442
Liquidités 8 843986 1741118 2330812 21282 180
Créances sur cessions de titres 98 820 - - 15125 515
Souscriptions a recevoir 435 25424 194 321 72 353
Dividendes et intéréts a recevoir 59 505 25921 1791 -
Autres actifs - - - 5531
Total de actif 100 317 440 154 473 329 173 711 425 259 051 765
Passif
Passifs financiers dérivés évalués a la juste valeur par le compte de résultat 6,7 - 98 - 59
Découverts bancaires 8 - 315 - -
Rachats a payer 34 268 328 827 273678 32810374
Commissions de gestion payables 5 184 608 153 352 318 704 259 345
Frais administratifs a payer 5 17337 24140 16931 20152
Honoraires du Dépositaire a payer 5 10 415 40 696 8989 23 835
Frais de détachement a payer 5 9290 - 14 906 -
Provision pour impots 3 5105 - - -
Autres dettes 5 21624 20839 25726 23903
Total du passif (hors actif net attribuable aux détenteurs d’actions de participation
remboursables) 282 647 568 267 658 934 33 137 668
Total de Iactif net attribuable aux détenteurs d’actions de participation remboursables 7,15 100 034 793 153 905 062 173 052 491 225914 097

Les notes ci-incluses font partie intégrante des états financiers.
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COMGEST GROWTH plc

ETAT DE SITUATION FINANCIERE
Au 31 décembre 2022 (suite)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
INDIA INDIA LATIN AMERICA LATIN AMERICA
usb usb EUR EUR
Note 31 décembre 2022 31 décembre 2021 31 décembre 2022 31 décembre 2021
Actif
Actifs financiers a la juste valeur par le compte de résultat 7 71938 372 118 893 588 20301 522 17 512 837
Actifs financiers dérivés évalués a la juste valeur par le compte de résultat 6,7 - 1563 - -
Liquidités 8 1101868 1671700 1098 724 435732
Souscriptions a recevoir 19618 59 548 1022 595 288
Dividendes et intéréts a recevoir 698 99 857 92 420 35533
Créances sur la Société de gestion 5 - - 48 104 35092
Total de actif 73 060 556 120 726 256 21541 792 18 614 482
Passif
Passifs financiers dérivés évalués a la juste valeur par le compte de résultat 6,7 - 31 - -
Découverts bancaires 8 - - 17 548 -
Rachats a payer 20497 392 899 7 068 313884
Commissions de gestion payables 5 221768 154 074 52 054 19311
Frais administratifs a payer 5 13833 15619 14 811 14019
Honoraires du Dépositaire a payer 5 10 286 19 460 7 665 7 475
Frais de détachement a payer 5 6771 - 2147 -
Provision pour imp0ts 3 549993 - 8301 -
Autres dettes 5 29 657 34 967 8 650 6863
Total du passif (hors actif net attribuable aux détenteurs d’actions de participation
remboursables) 852 805 617 050 118 244 361552
Total de P'actif net attribuable aux détenteurs d’actions de participation remboursables 7,15 72 207 751 120 109 206 21423 548 18 252 930

Les notes ci-incluses font partie intégrante des états financiers.
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COMGEST GROWTH plc

ETAT DU RESULTAT GLOBAL (consolidé)
Pour I'exercice clos le 31 décembre 2022

TOTAL TOTAL
EUR EUR
Note 31 décembre 2022 31 décembre 2021

Produits
Dividendes 190 088 132 227 140076
Moins : retenue a la source (22 788 002) (33391 802)
Intéréts bancaires 1766 177 32129
Remboursement des frais de la Société de gestion 5 467 186 344 106
Autres produits 3101188 2255599
Total des produits 172 634 681 196 380 108

Charges
Commissions de gestion 5 154 467 506 206221111
Frais de transaction 2 3232080 6480284
Honoraires du Dépositaire 5 2131268 4589 907
Honoraires de I'Agent administratif 5 1468115 1774463
Honoraires de I'Agent de transfert et de domiciliation 1359457 1551964
Honoraires du Commissaire aux comptes 5 227 425 209 559
Jetons de présence des Administrateurs 5 187 817 188944
Honoraires de secrétariat et juridiques 288543 384765
Frais de cotation et réglementaires 731384 611593
Honoraires des représentants étrangers 621720 606 900
Frais de publication 278 945 211346
Frais de détachement 5 1157227 -
Frais bancaires 1860235 2 860380
Autres charges 1552985 1411245
Total des charges 169 564 707 227 102 461

Les notes ci-incluses font partie intégrante des états financiers.
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COMGEST GROWTH plc

ETAT DU RESULTAT GLOBAL (consolidé)
Pour I'exercice clos le 31 décembre 2022 (suite)

TOTAL TOTAL

EUR EUR

Note 31 décembre 2022 31 décembre 2021

Profit/(Perte) net(te) sur placements 3069974 (30 722 353)
Net realised gains on sale of investments 118 506 886 1332382616
Plus-values nettes réalisées sur contrats de change a terme 53612 423 15998 399
Net realised gains/(losses) on future contracts 4245 400 (3293 883)
Moins-values nettes réalisées sur devises (11 202 957) (6737 950)
Moins-values nettes réalisées et latentes sur I'impdt sur les plus-values 3 (9 495 206) (7911 878)
Net change in unrealised (losses)/gains on investments (4 202 965 489) 106 561 049
Variation nette des (moins)/plus-values latentes sur contrats de change a terme (13 809 647) 5791194
Net change in unrealised gains on future contracts 1016 382 193 897
(Perte)/Profit attribuable aux détenteurs d’actions de participation remboursables (4 057 022 234) 1412261091
Distributions 12 (8 582 858) (6 703 106)
(Perte)/Profit attribuable aux détenteurs d’actions de participation remboursables aprés distributions (4 065 605 092) 1405 557 985

Pour I'exercice clos le 31 décembre 2022, il n’existe pas d’autres gains ou pertes que ceux inclus dans I'état global du résultat consolidé. Tous les produits proviennent des activités courantes.

Les notes ci-incluses font partie intégrante des états financiers.
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COMGEST GROWTH plc

ETAT DU RESULTAT GLOBAL

Pour I'exercice clos le 31 décembre 2022 (suite)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
GLOBAL! GLOBAL! GLOBAL COMPOUNDERS? GLOBAL COMPOUNDERS?
usb usb usb usb
Note 31 décembre 2022 31 décembre 2021 31 décembre 2022 31 décembre 2021

Produits
Dividendes 11720 621 12 604 425 160 249 5684
Moins : retenue a la source (1917 639) (2534 390) (28 349) (404)
Intéréts bancaires 288031 1515 5852 -
Remboursement des frais de la Société de gestion 5 - - 50980 8354
Autres produits 65 786 4038 58 -
Total des produits 10 156 799 10 075 588 188 790 13634

Charges
Commissions de gestion 5 11987 712 14 579 008 - -
Frais de transaction 2 280631 423 569 2073 4420
Honoraires du Dépositaire 5 91439 206 456 7012 416
Honoraires de I'Agent administratif 5 76711 111687 34 548 3392
Honoraires de I'Agent de transfert et de domiciliation 116 459 156 994 359 99
Honoraires du Commissaire aux comptes 5 16 210 13875 202 10
Jetons de présence des Administrateurs 5 13 663 12 959 170 9
Honoraires de secrétariat et juridiques 19787 25281 246 13
Frais de cotation et réglementaires 55345 36201 5345 3962
Honoraires des représentants étrangers 37988 37 200 510 26
Frais de publication 17 070 13 685 202 6
Frais de détachement 5 84 516 - 1044 -
Frais bancaires 938 9062 846 32
Autres charges 88 946 82551 17 506 1326
Total des charges 12 887 415 15 708 528 70 063 13711

L Anciennement dénommé Comgest Growth World (changement de nom a compter du 2 novembre 2022).

2 Comgest Growth Global Compounders (anciennement dénommé Comgest Growth World Compounders) a été lancé le 29 novembre 2021.

Les notes ci-incluses font partie intégrante des états financiers.
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COMGEST GROWTH plc

ETAT DU RESULTAT GLOBAL
Pour I’exercice clos le 31 décembre 2022 (suite)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH

GLOBAL! GLOBAL! GLOBAL COMPOUNDERS? GLOBAL COMPOUNDERS?

uUsD uUsD usD uUsbD

Note 31 décembre 2022 31 décembre 2021 31 décembre 2022 31 décembre 2021

(Perte)/Profit net(te) sur placements (2730616) (5 632 940) 118 727 (77)

Plus/(Moins)-values nettes réalisées sur cessions 51598 003 38 367 438 (636 384) -

Plus/(Moins)-values nettes réalisées sur contrats de change a terme 50 056 3206 (1011) (21 001)

Moins-values nettes réalisées sur devises (373 502) (850 297) (6151) (2910)

Moins-values nettes réalisées et latentes sur I'impot sur les plus-values (972 034) - (2122) -

Variation nette des (moins)/plus-values latentes sur investissements (370 215 554) 71662 759 (2 875 580) 216 498

Variation nette des plus/(moins)-values latentes sur contrats de change a terme 1286 (1627) - -

(Perte)/Profit attribuable aux détenteurs d’actions de participation remboursables (322 642 361) 103 548 539 (3402 521) 192510

Distributions 12 (376 300) (114 423) - -
(Perte)/Profit attribuable aux détenteurs d’actions de participation remboursables

apres distributions (323 018 661) 103 434 116 (3402 521) 192 510

L Anciennement dénommé Comgest Growth World (changement de nom a compter du 2 novembre 2022).
2 Comgest Growth Global Compounders (anciennement dénommé Comgest Growth World Compounders) a été lancé le 29 novembre 2021.

Pour I'exercice clos le 31 décembre 2022, il n’existe pas d’autres gains ou pertes que ceux inclus dans I'état global du résultat consolidé. Tous les produits proviennent des activités courantes.

Les notes ci-incluses font partie intégrante des états financiers.
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COMGEST GROWTH plc

ETAT DU RESULTAT GLOBAL

Pour I'exercice clos le 31 décembre 2022 (suite)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
GLOBAL PLUS! GLOBAL PLUS! GLOBAL FLEX GLOBAL FLEX
usD usb EUR EUR
Note 31 décembre 2022 31 décembre 2021 31 décembre 2022 31 décembre 2021

Produits
Dividendes 128 313 109 320 792 136 752 381
Moins : retenue a la source (21 070) (20 387) (126 355) (151 981)
Intéréts bancaires 5311 - 5454 610
Remboursement des frais de la Société de gestion 5 70522 59 169 41595 -
Autres produits 54 - 5985 298
Total des produits 183 130 148 102 718 815 601 308

Charges
Commissions de gestion 5 93 367 92341 901 116 935437
Frais de transaction 2 2852 4024 30224 36 153
Honoraires du Dépositaire 5 10 506 12301 104 361 87770
Honoraires de I'Agent administratif 5 47992 36814 42 644 37 224
Honoraires de I'Agent de transfert et de domiciliation 41 454 13688 15208
Honoraires du Commissaire aux comptes 5 177 121 1163 885
Jetons de présence des Administrateurs 5 148 110 977 797
Honoraires de secrétariat et juridiques 216 189 1420 1743
Frais de cotation et réglementaires 2593 1851 3392 3859
Honoraires des représentants étrangers 1147 374 3195 3298
Frais de publication 286 788 1268 810
Frais de détachement 5 936 - 6 000 -
Frais bancaires 85 166 81463 85144
Autres charges 25062 20 656 52702 42 989
Total des charges 185 408 170 189 1243613 1251317

L Anciennement dénommé Comgest Growth World Plus (changement de nom & compter du 2 novembre 2022).

Les notes ci-incluses font partie intégrante des états financiers.
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COMGEST GROWTH plc

ETAT DU RESULTAT GLOBAL
Pour I'exercice clos le 31 décembre 2022 (suite)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH

GLOBAL PLUS? GLOBAL PLUS* GLOBAL FLEX GLOBAL FLEX

usb usb EUR EUR

Note 31 décembre 2022 31 décembre 2021 31 décembre 2022 31 décembre 2021

Perte nette sur placements (2278) (22 087) (524 798) (650 009)

(Moins)/Plus-values nettes réalisées sur cessions (72 413) (325 333) 5917774 5749 479

(Moins)/Plus-values nettes réalisées sur contrats de change a terme (1 645) 459 539 647 (1440 487)

Plus/(Moins)-values nettes réalisées sur contrats a terme - - 4245 400 (3 204 905)

Plus/(Moins)-values nettes réalisées sur devises (12 061) 4198 (148 026) (91 711)

Moins-values nettes réalisées et latentes sur I'impdt sur les plus-values - (15 182) (74 186) (46 010)

Variation nette des (moins)/plus-values latentes sur investissements (2944 767) 1346 757 (21390571) 6819 880

Variation nette des plus/(moins)-values latentes sur contrats de change a terme - - 250877 (72 685)

Variation nette des plus-values latentes sur contrats a terme standardisés (futures) - - 1016 382 169 575

(Perte)/Profit attribuable aux détenteurs d’actions de participation remboursables (3033 164) 988 812 (10 167 501) 7233127

Distributions 12 - - - -
(Perte)/Profit attribuable aux détenteurs d’actions de participation remboursables

apres distributions (3033 164) 988 812 (10 167 501) 7233127

L Anciennement dénommé Comgest Growth World Plus (changement de nom a compter du 2 novembre 2022).

Pour I’exercice clos le 31 décembre 2022, il n’existe pas d’autres gains ou pertes que ceux inclus dans I'état global du résultat consolidé. Tous les produits proviennent des activités courantes.

Les notes ci-incluses font partie intégrante des états financiers.
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COMGEST GROWTH plc

ETAT DU RESULTAT GLOBAL
Pour I'exercice clos le 31 décembre 2022 (suite)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
EAFE EAFE AMERICA AMERICA
usb usb usb usb
Note 31 décembre 2022 31 décembre 2021 31 décembre 2022 31 décembre 2021

Produits
Dividendes 193 550 235191 3985137 3572745
Moins : retenue a la source (16 774) (30171) (1189333) (1061 398)
Intéréts bancaires 6870 2 76 316 437
Remboursement des frais de la Société de gestion 5 34 376 18 083 - -
Autres produits 2 095 1895 1643 932
Total des produits 220117 225 000 2873763 2512716

Charges
Commissions de gestion 5 125930 179 302 5238851 4291716
Frais de transaction 2 5120 7 665 75670 86 308
Honoraires du Dépositaire 5 12 349 15 796 27 215 41883
Honoraires de I'Agent administratif 5 39676 37 097 57 604 63433
Honoraires de I'Agent de transfert et de domiciliation 26 - 51730 39074
Honoraires du Commissaire aux comptes 5 233 236 6 587 3996
Jetons de présence des Administrateurs 5 196 213 5533 3600
Honoraires de secrétariat et juridiques 312 445 8042 7031
Frais de cotation et réglementaires 1620 169 19176 8485
Honoraires des représentants étrangers 589 630 16 666 10 656
Frais de publication 521 182 6 649 3371
Frais de détachement 5 1195 - 34782 -
Frais bancaires 54 303 2 886 1631
Autres charges 21631 22 968 37 190 26 603
Total des charges 209 452 265 006 5588 581 4587 787

Les notes ci-incluses font partie intégrante des états financiers.
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COMGEST GROWTH plc

ETAT DU RESULTAT GLOBAL
Pour I'exercice clos le 31 décembre 2022 (suite)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH

EAFE EAFE AMERICA AMERICA

uUsD uUsD uUsD uUsbD

Note 31 décembre 2022 31 décembre 2021 31 décembre 2022 31 décembre 2021

Profit/(Perte) net(te) sur placements 10 665 (40 006) (2714 818) (2075 071)

Plus-values nettes réalisées sur cessions 452 861 900 701 12 641 078 22 867 355

Plus/(Moins)-values nettes réalisées sur contrats de change a terme 1722 1824 (832 524) (916 846)

Moins-values nettes réalisées sur devises (15 741) (14 357) (294 252) (66911)

Moins-values nettes réalisées et latentes sur I'impot sur les plus-values (25 295) - - -

Variation nette des (moins)/plus-values latentes sur investissements (5800 906) 268 776 (108 728 921) 60 196 687

Variation nette des plus-values latentes sur contrats de change a terme - - 176 229 75 668

(Perte)/Profit attribuable aux détenteurs d’actions de participation remboursables (5376 694) 1116938 (99 753 208) 80 080 882

Distributions 12 - - - -
(Perte)/Profit attribuable aux détenteurs d’actions de participation remboursables

apres distributions (5376 694) 1116 938 (99 753 208) 80 080 882

Pour I'exercice clos le 31 décembre 2022, il n’existe pas d’autres gains ou pertes que ceux inclus dans I'état global du résultat consolidé. Tous les produits proviennent des activités courantes.

Les notes ci-incluses font partie intégrante des états financiers.
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COMGEST GROWTH plc

ETAT DU RESULTAT GLOBAL
Pour I'exercice clos le 31 décembre 2022 (suite)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
JAPAN JAPAN JAPAN COMPOUNDERS JAPAN COMPOUNDERS
JPY JPY JPY JPY
Note 31 décembre 2022 31 décembre 2021 31 décembre 2022 31 décembre 2021

Produits
Dividendes 5164782312 5300 706 547 6113901 5631710
Moins : retenue a la source (774 717 348) (795 105 982) (917 088) (844 754)
Intéréts bancaires 762 804 91 848 - -
Remboursement des frais de la Société de gestion 5 - - 7 298 965 5355696
Autres produits 1966 602 1342967 3610 8514
Total des produits 4392794 370 4 507 035 380 12 499 388 10 151 166

Charges
Commissions de gestion 5 3620069 399 4 806 010 796 - -
Frais de transaction 2 69 826 379 109 028 448 35014 70397
Honoraires du Dépositaire 5 39613 586 80 645 698 1114442 871528
Honoraires de I'Agent administratif 5 20 285 867 30797 982 5424786 3931232
Honoraires de I'Agent de transfert et de domiciliation 39 400 303 40 683 061 - -
Honoraires du Commissaire aux comptes 5 6750 568 5810681 7483 5893
Jetons de présence des Administrateurs 5 5332898 5235090 5907 5288
Honoraires de secrétariat et juridiques 7 843916 9711845 8567 11124
Frais de cotation et réglementaires 18 659 515 12 331 338 277 208 344797
Honoraires des représentants étrangers 22 317 453 15 495 138 24 619 15 664
Frais de publication 10994 676 5257 654 125 894 4251
Frais de détachement 5 32728373 - 36 488 -
Frais bancaires 87 897 953 68 002 937 118 653 42 494
Autres charges 28 258 301 21035 609 1407572 1047 002
Total des charges 4009 979 187 5210046 277 8586 633 6349670

Les notes ci-incluses font partie intégrante des états financiers.
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COMGEST GROWTH plc

ETAT DU RESULTAT GLOBAL
Pour I'exercice clos le 31 décembre 2022 (suite)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH

JAPAN JAPAN JAPAN COMPOUNDERS JAPAN COMPOUNDERS

JPY JPY JPY JPY

Note 31 décembre 2022 31 décembre 2021 31 décembre 2022 31 décembre 2021

Profit/(Perte) net(te) sur placements 382 815 183 (703 010 897) 3912755 3 801 496

Plus/(Moins)-values nettes réalisées sur cessions 10 705 829 284 20 051 606 342 (1237903) 27 664 863

Plus/(Moins)-values nettes réalisées sur contrats de change a terme 5182 036997 1208 404 686 (1533) (2 620)

Moins-values nettes réalisées sur devises (139 434 857) (70612 656) (15 714) (704)

Variation nette des (moins)/plus-values latentes sur investissements (94 668 153 096) (36 428 069 096) (93 277 402) 25501

Variation nette des (moins)/plus-values latentes sur contrats de change a terme (1690282 238) 642971312 - -

(Perte)/Profit attribuable aux détenteurs d’actions de participation remboursables (80 227 188 727) (15 298 710 309) (90 619 797) 31488 536

Distributions 12 (8 054) - - -
(Perte)/Profit attribuable aux détenteurs d’actions de participation remboursables aprés

distributions (80 227 196 781) (15 298 710 309) (90 619 797) 31488 536

Pour I'exercice clos le 31 décembre 2022, il n’existe pas d’autres gains ou pertes que ceux inclus dans I'état global du résultat consolidé. Tous les produits proviennent des activités courantes.

Les notes ci-incluses font partie intégrante des états financiers.

97



COMGEST GROWTH plc

ETAT DU RESULTAT GLOBAL
Pour I'exercice clos le 31 décembre 2022 (suite)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS EMERGING MARKETS
EMERGING MARKETS EMERGING MARKETS EX CHINA EX CHINA
usb usb usb usb
Note 31 décembre 2022 31 décembre 2021 31 décembre 2022 31 décembre 2021

Produits
Dividendes 32286 916 81154 409 51229 253558
Moins : retenue a la source (3084 886) (9999 850) (5960) (36 038)
Intéréts bancaires 575568 19779 1699 1260
Remboursement des frais de la Société de gestion 5 - - 75171 32366
Autres produits 62 990 90 591 2173 91
Total des produits 29 840 588 71 264 929 124 312 251 237

Charges
Commissions de gestion 5 17 707 453 45 529 990 - 131408
Frais de transaction 2 613271 2965429 738 34 967
Honoraires du Dépositaire 5 343 687 1666 964 11613 15614
Honoraires de I'Agent administratif 5 89 167 237 375 39328 36033
Honoraires de I'Agent de transfert et de domiciliation 78 569 232 065 8 -
Honoraires du Commissaire aux comptes 5 24 529 44 199 37 169
Jetons de présence des Administrateurs 5 20632 39821 31 153
Honoraires de secrétariat et juridiques 36 031 96 388 90 261
Frais de cotation et réglementaires 84 809 110630 2403 3263
Honoraires des représentants étrangers 70879 159 385 1017 1023
Frais de publication 33008 58 497 669 110
Frais de détachement 5 123 595 - 189 -
Frais bancaires 51296 51610 16 885
Autres charges 158 760 293 630 25 889 23647
Total des charges 19 435 686 51 485 983 82028 247 533

Les notes ci-incluses font partie intégrante des états financiers.
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COMGEST GROWTH plc

ETAT DU RESULTAT GLOBAL
Pour I'exercice clos le 31 décembre 2022 (suite)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS EMERGING MARKETS

EMERGING MARKETS EMERGING MARKETS EX CHINA EX CHINA

uUsbD uUsD uUsD uUsD

Note 31 décembre 2022 31 décembre 2021 31 décembre 2022 31 décembre 2021

Profit net sur placements 10 404 902 19 778 946 42 284 3704
(Moins)/Plus-values nettes réalisées sur cessions (123 277 941) 379 156 799 (29 846) (2661 136)
Plus/(Moins)-values nettes réalisées sur contrats de change a terme 600 883 (223 563) (244) 1168
Plus/(Moins)-values nettes réalisées sur devises (4 810528) (4361557) (2 851) 151492
Moins-values nettes réalisées et latentes sur I'impot sur les plus-values (5131847) (7339 334) (1 009) (6321)
Variation nette des moins-values latentes sur placements (352 228 409) (1198 899 860) (620 621) (785 758)
Variation nette des plus/(moins)-values latentes sur contrats de change a terme 2273 (2528) - -
Perte attribuable aux détenteurs d’actions de participation remboursables (474 440 667) (811 891 097) (612 287) (3 296 851)
Distributions 12 (762 078) (4 250 582) - -
Perte attribuable aux détenteurs d’actions de participation remboursables aprés distributions (475 202 745) (816 141 679) (612 287) (3296 851)

Pour I’exercice clos le 31 décembre 2022, il n’existe pas d’autres gains ou pertes que ceux inclus dans I'état global du résultat consolidé. Tous les produits proviennent des activités courantes.

Les notes ci-incluses font partie intégrante des états financiers.
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COMGEST GROWTH plc

ETAT DU RESULTAT GLOBAL
Pour I'exercice clos le 31 décembre 2022 (suite)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS EMERGING MARKETS EMERGING MARKETS EMERGING MARKETS
FLEX! FLEX! PLUS PLUS
EUR EUR usb usb
Note 31 décembre 2022 31 décembre 2021 31 décembre 2022 31 décembre 2021

Produits
Dividendes - 38 867 7662 290 6197 868
Moins : retenue a la source - (5036) (897 627) (777 321)
Intéréts bancaires - - 321683 1339
Remboursement des frais de la Société de gestion 5 - 78 155 1385 -
Autres produits - 9819 10911 1050
Total des produits - 121 805 7 098 642 5422936

Charges
Commissions de gestion 5 - 8246 845 309 1153549
Frais de transaction 2 - - 129412 256 817
Honoraires du Dépositaire 5 - 34 878 124 054 159011
Honoraires de I'Agent administratif 5 - 17 369 56 852 62 108
Honoraires de I'Agent de transfert et de domiciliation - 3002 2163 1774
Honoraires du Commissaire aux comptes 5 - 17 5834 3790
Jetons de présence des Administrateurs 5 - 15 3924 3125
Honoraires de secrétariat et juridiques - 109 7126 6 137
Frais de cotation et réglementaires - 247 17 030 8048
Honoraires des représentants étrangers - 1205 14 750 10 107
Frais de publication - 247 5848 3540
Frais de détachement 5 - - 30412 -
Frais bancaires - 2070 6181 19761
Autres charges - 26 908 46 637 35411
Total des charges - 94 313 1295532 1723178

!Le Compartiment Comgest Growth Emerging Markets Flex a fusionné avec le Compartiment Comgest Growth Global Flex le 31 mai 2021.

Les notes ci-incluses font partie intégrante des états financiers.
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COMGEST GROWTH plc

ETAT DU RESULTAT GLOBAL
Pour I'exercice clos le 31 décembre 2022 (suite)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH

EMERGING MARKETS EMERGING MARKETS EMERGING MARKETS EMERGING MARKETS

FLEX* FLEX* PLUS PLUS

EUR EUR usb usb

Note 31 décembre 2022 31 décembre 2021 31 décembre 2022 31 décembre 2021

Profit net sur placements - 27 492 5803 110 3699 758
Plus/(Moins)-values nettes réalisées sur cessions - 798 048 (47 866 354) (1049 020)
Plus/(Moins)-values nettes réalisées sur contrats de change a terme - 4 16 189 (6 703)
Moins-values nettes réalisées sur contrats a terme standardisés (futures) - (88 978) - -
Plus/(Moins)-values nettes réalisées sur devises - 2176 (1568 777) (640 201)
Moins-values nettes réalisées et latentes sur I'impdt sur les plus-values - (11 811) (1208 946) (386 367)
Variation nette des moins-values latentes sur placements - (863 808) (39539 192) (71 154 308)
Variation nette des plus-values latentes sur contrats a terme standardisés (futures) - 24 261 - -
Perte attribuable aux détenteurs d’actions de participation remboursables - (112 616) (84 363 970) (69 536 841)
Distributions 12 - - (6 436 634) (2 447 384)
Perte attribuable aux détenteurs d’actions de participation remboursables aprés distributions - (112 616) (90 800 604) (71984 225)

!Le Compartiment Comgest Growth Emerging Markets Flex a fusionné avec le Compartiment Comgest Growth Global Flex le 31 mai 2021.

Pour I'exercice clos le 31 décembre 2022, il n’existe pas d’autres gains ou pertes que ceux inclus dans I'état global du résultat consolidé. Tous les produits proviennent des activités courantes.

Les notes ci-incluses font partie intégrante des états financiers.
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COMGEST GROWTH plc

ETAT DU RESULTAT GLOBAL
Pour I'exercice clos le 31 décembre 2022 (suite)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
GEM PROMISING GEM PROMISING COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
COMPANIES! COMPANIES! EUROPE EUROPE
EUR EUR EUR EUR
Note 31 décembre 2022 31 décembre 2021 31 décembre 2022 31 décembre 2021
Produits
Dividendes 80481 293 759 52501 231 42243 477
Moins : retenue a la source (1 610) (25 074) (4917 412) (7 154 303)
Intéréts bancaires - - 142 196 548
Remboursement des frais de la Société de gestion 5 40 402 34 832 - -
Autres produits 8138 29 462 2561526 1875411
Total des produits 127 411 332979 50 287 541 36 965 133
Charges
Commissions de gestion 5 30474 298 954 49176 173 54 700 840
Frais de transaction 2 10211 10132 666 059 749 585
Honoraires du Dépositaire 5 1747 30943 523421 810589
Honoraires de I'Agent administratif 5 12 273 44 511 151378 222761
Honoraires de I'Agent de transfert et de domiciliation - 4758 331217 323347
Honoraires du Commissaire aux comptes 5 32 249 65 898 51227
Jetons de présence des Administrateurs 5 27 225 55383 46 152
Honoraires de secrétariat et juridiques 40 587 82 152 96 228
Frais de cotation et réglementaires 65 2223 230592 208 003
Honoraires des représentants étrangers 81 1738 166 577 136 604
Frais de publication 34 416 67 605 51713
Frais de détachement 5 - - 340693 -
Frais bancaires 1548 3779 583220 994 187
Autres charges 31138 24 251 319335 251280
Total des charges 87 670 422 766 52 759 703 58 642 516

Les notes ci-incluses font partie intégrante des états financiers.



COMGEST GROWTH plc

ETAT DU RESULTAT GLOBAL
Pour I'exercice clos le 31 décembre 2022 (suite)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH

GEM PROMISING GEM PROMISING COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH

COMPANIES? COMPANIES?* EUROPE EUROPE

EUR EUR EUR EUR

31 décembre 2022 31 décembre 2021 31 décembre 2022 31 décembre 2021

Profit/(Perte) net(te) sur placements 39741 (89 787) (2472 162) (21 677 383)

Plus/(Moins)-values nettes réalisées sur cessions 969 035 (94 220) 108 475 030 477 472 807

(Moins)/Plus-values nettes réalisées sur contrats de change a terme (34 804) (652) 2 476 825 1640570

Plus/(Moins)-values nettes réalisées sur devises 70 856 (13 709) (1023 669) (359 690)

Moins-values nettes réalisées et latentes sur I'impdt sur les plus-values (77 347) (70 793) - -

Variation nette des (moins)/plus-values latentes sur investissements (1797 485) (165 456) (1196 079 258) 917539172

Variation nette des plus/(moins)-values latentes sur contrats de change a terme - - 101417 (261 279)

(Perte)/Profit attribuable aux détenteurs d’actions de participation remboursables (830 004) (434 617) (1088521817) 1374354197

Distributions 12 - - (1386 924) (936 499)
(Perte)/Profit attribuable aux détenteurs d’actions de participation remboursables aprés

distributions (830 004) (434 617) (1089 908 741) 1373417 698

!Le Compartiment Comgest Growth GEM Promising Companies a fusionné avec le Compartiment Comgest Growth Latin America le 7 mars 2022.

Pour I'exercice clos le 31 décembre 2022, il n’existe pas d’autres gains ou pertes que ceux inclus dans I'état global du résultat consolidé. Tous les produits proviennent des activités courantes.

Les notes ci-incluses font partie intégrante des états financiers.
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COMGEST GROWTH plc

ETAT DU RESULTAT GLOBAL
Pour I'exercice clos le 31 décembre 2022 (suite)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
EUROPE EUROPE COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
COMPOUNDERS COMPOUNDERS EUROPE PLUS EUROPE PLUS
EUR EUR EUR EUR
Note 31 décembre 2022 31 décembre 2021 31 décembre 2022 31 décembre 2021
Produits
Dividendes 103 095 86 801 5057 649 3811751
Moins : retenue a la source (12 654) (13 224) (557 328) (613 171)
Intéréts bancaires 437 - 28 227 -
Remboursement des frais de la Société de gestion 5 48 277 40 041 - -
Autres produits 31 95 2 090 835
Total des produits 139 186 113713 4530638 3199415
Charges
Commissions de gestion 5 - - 4006 365 4154 631
Frais de transaction 2 703 770 117 184 83 655
Honoraires du Dépositaire 5 6894 6 801 56 257 76 889
Honoraires de I'Agent administratif 5 38 811 30489 48 988 47 897
Honoraires de I'Agent de transfert et de domiciliation 2 - 7713 3236
Honoraires du Commissaire aux comptes 5 95 64 6 144 4483
Jetons de présence des Administrateurs 5 80 57 5164 4039
Honoraires de secrétariat et juridiques 116 111 7 506 6 605
Frais de cotation et réglementaires 2038 2 668 28 099 20757
Honoraires des représentants étrangers 240 169 15511 11953
Frais de publication 464 43 6114 2 885
Frais de détachement 5 491 - 32049 -
Frais bancaires 936 1586 118 808 101 355
Autres charges 10 226 8116 28 852 21582
Total des charges 61 096 50 874 4484754 4539 967

Les notes ci-incluses font partie intégrante des états financiers.



COMGEST GROWTH plc

ETAT DU RESULTAT GLOBAL
Pour I'exercice clos le 31 décembre 2022 (suite)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH

EUROPE EUROPE COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH

COMPOUNDERS COMPOUNDERS EUROPE PLUS EUROPE PLUS

EUR EUR EUR EUR

Note 31 décembre 2022 31 décembre 2021 31 décembre 2022 31 décembre 2021

Profit/(Perte) net(te) sur placements 78 090 62 839 45 884 (1340552)

Plus-values nettes réalisées sur cessions 170442 125752 28536 795 24 466 647

Plus/(Moins)-values nettes réalisées sur contrats de change a terme 1807 (9) 38 034 2 415

Moins-values nettes réalisées sur devises (3332) (580) (139992) (44 871)

Variation nette des (moins)/plus-values latentes sur investissements (1129 370) 1594 433 (117 983 517) 105 343 107

Variation nette des (moins)/plus-values latentes sur contrats de change a terme (101) 75 (425) -

(Perte)/Profit attribuable aux détenteurs d’actions de participation remboursables (882 464) 1782510 (89503 221) 128 426 746

Distributions 12 - - - -
(Perte)/Profit attribuable aux détenteurs d’actions de participation remboursables aprés

distributions (882 464) 1782510 (89 503 221) 128 426 746

Pour I'exercice clos le 31 décembre 2022, il n’existe pas d’autres gains ou pertes que ceux inclus dans I'état global du résultat consolidé. Tous les produits proviennent des activités courantes.

Les notes ci-incluses font partie intégrante des états financiers.
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COMGEST GROWTH plc

ETAT DU RESULTAT GLOBAL
Pour I'exercice clos le 31 décembre 2022 (suite)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH EUROPE EUROPE
EUROPE S EUROPE S OPPORTUNITIES OPPORTUNITIES
EUR EUR EUR EUR
Note 31 décembre 2022 31 décembre 2021 31 décembre 2022 31 décembre 2021

Produits
Dividendes 875216 616 438 12 956 687 17 970 352
Moins : retenue a la source (140 170) (123 712) (1556417) (2580933)
Intéréts bancaires 6 209 - 87781 904
Remboursement des frais de la Société de gestion 5 3076 47 - -
Autres produits 21415 25435 72947 68 741
Total des produits 765 746 518 208 11 560 998 15 459 064

Charges
Commissions de gestion 5 1343054 1257786 17 262 148 22773 318
Frais de transaction 2 5667 17 074 346 601 401 204
Honoraires du Dépositaire 5 16 437 24 602 138 021 345726
Honoraires de I'’Agent administratif 5 43 066 32 645 80 096 114 425
Honoraires de I'Agent de transfert et de domiciliation 15 803 14 093 179 297 179526
Honoraires du Commissaire aux comptes 5 1092 705 21726 20974
Jetons de présence des Administrateurs 5 918 635 18 276 18 896
Honoraires de secrétariat et juridiques 1334 922 29 838 34325
Frais de cotation et réglementaires 2484 2552 63 841 44 532
Honoraires des représentants étrangers 2762 1932 54 855 55937
Frais de publication 1444 571 25 266 17 595
Frais de détachement 5 5707 - 111 136 -
Frais bancaires 11312 18 044 159 025 413614
Autres charges 65 402 57 435 88 154 95 079
Total des charges 1516 482 1428 996 18 578 280 24515 151

Les notes ci-incluses font partie intégrante des états financiers.



COMGEST GROWTH plc

ETAT DU RESULTAT GLOBAL
Pour I'exercice clos le 31 décembre 2022 (suite)
COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH EUROPE EUROPE
EUROPE S EUROPE S OPPORTUNITIES OPPORTUNITIES
EUR EUR EUR EUR
Note 31 décembre 2022 31 décembre 2021 31 décembre 2022 31 décembre 2021
Perte nette sur placements (750 736) (910 788) (7 017 282) (9 056 087)
(Moins)/Plus-values nettes réalisées sur cessions (1636 206) 6425921 50357 189 144 151 452
(Moins)/Plus-values nettes réalisées sur contrats de change a terme (13 875) 7 815 7917 672 3097 864
Plus/(Moins)-values nettes réalisées sur devises 12 875 (32 843) (395 738) 405 859
Variation nette des (moins)/plus-values latentes sur investissements (15503 118) 12 390 739 (665 481 304) 255 070 887
Variation nette des moins-values latentes sur contrats de change a terme (2 563) (174) (217 039) (674 902)
(Perte)/Profit attribuable aux détenteurs d’actions de participation remboursables (17 893 623) 17 880 670 (614 836 502) 392995 073
Distributions 12 - - - -
(Perte)/Profit attribuable aux détenteurs d’actions de participation remboursables aprés
distributions (17 893 623) 17 880 670 (614 836 502) 392 995 073

Pour I'exercice clos le 31 décembre 2022, il n’existe pas d’autres gains ou pertes que ceux inclus dans I'état global du résultat consolidé. Tous les produits proviennent des activités courantes.

Les notes ci-incluses font partie intégrante des états financiers.
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COMGEST GROWTH plc

ETAT DU RESULTAT GLOBAL
Pour I'exercice clos le 31 décembre 2022 (suite)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
EUROPE SMALLER EUROPE SMALLER EUROPE EX EUROPE EX
COMPANIES COMPANIES SWITZERLAND SWITZERLAND
EUR EUR CHF CHF
Note 31 décembre 2022 31 décembre 2021 31 décembre 2022 31 décembre 2021
Produits
Dividendes 8 623 645 12 275 096 2057933 1869 749
Moins : retenue a la source (1047 916) (1960 608) (144 981) (224 939)
Intéréts bancaires 22 517 1 6961 4956
Autres produits 64 085 64 993 95 959 60 254
Total des produits 7 662 331 10 379 482 2015872 1710020
Charges
Commissions de gestion 5 8079 748 11872 035 1542682 1650677
Frais de transaction 2 148 417 188 590 26 426 31650
Honoraires du Dépositaire 5 77 749 210942 27 100 39741
Honoraires de I'Agent administratif 5 64 377 87730 41120 39021
Honoraires de I'Agent de transfert et de domiciliation 104 239 126 311 672 1432
Honoraires du Commissaire aux comptes 5 12 087 12 429 2472 1845
Jetons de présence des Administrateurs 5 10 166 11198 2077 1662
Honoraires de secrétariat et juridiques 16 956 20024 3019 3374
Frais de cotation et réglementaires 39169 34572 1647 1318
Honoraires des représentants étrangers 30521 33144 6252 4919
Frais de publication 14 464 10 649 2537 1377
Frais de détachement 5 61588 - 13 005 -
Frais bancaires 133125 510 804 52422 75 040
Autres charges 55 750 62 450 18 645 18 797
Total des charges 8 848 356 13 180 878 1740076 1870853

Les notes ci-incluses font partie intégrante des états financiers.
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COMGEST GROWTH plc

ETAT DU RESULTAT GLOBAL
Pour I’exercice clos le 31 décembre 2022 (suite)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH

EUROPE SMALLER EUROPE SMALLER EUROPE EX EUROPE EX

COMPANIES COMPANIES SWITZERLAND SWITZERLAND

EUR EUR CHF CHF

Note 31 décembre 2022 31 décembre 2021 31 décembre 2022 31 décembre 2021

Profit/(Perte) net(te) sur placements (1186 025) (2 801 396) 275 796 (160 833)
(Moins)/Plus-values nettes réalisées sur cessions (24 743 352) 33502 469 (206 316) 18 060 964
Plus/(Moins)-values nettes réalisées sur contrats de change a terme 81153 (221 739) 6301450 3209 447
Plus/(Moins)-values nettes réalisées sur devises (280 905) 62 567 (656 009) (52 483)
Variation nette des (moins)/plus-values latentes sur investissements (417 793 294) 163 483 354 (38 915 952) 18 467 340
Variation nette des (moins)/plus-values latentes sur contrats de change a terme (5) 4 47 266 1440352
(Perte)/Profit attribuable aux détenteurs d’actions de participation remboursables (443 922 428) 194 025 259 (33153 765) 40 964 787
Distributions 12 - - - -
(Perte)/Profit attribuable aux détenteurs d’actions de participation remboursables aprés distributions (443 922 428) 194 025 259 (33 153 765) 40 964 787

Pour I'exercice clos le 31 décembre 2022, il n’existe pas d’autres gains ou pertes que ceux inclus dans I'état global du résultat consolidé. Tous les produits proviennent des activités courantes.

Les notes ci-incluses font partie intégrante des états financiers.
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COMGEST GROWTH plc

ETAT DU RESULTAT GLOBAL
Pour I'exercice clos le 31 décembre 2022 (suite)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
EUROPE EX UK EUROPE EX UK ASIA ASIA
GBP GBP usbD usb
Note 31 décembre 2022 31 décembre 2021 31 décembre 2022 31 décembre 2021

Produits
Dividendes 3450920 2089 388 3019292 3465616
Moins : retenue a la source (421 981) (405 462) (420 408) (454 131)
Intéréts bancaires 96 300 567 43 100 1927
Remboursement des frais de la Société de gestion 5 4071 12 803 - 98
Autres produits 58 359 17 236 1102 763
Total des produits 3187 669 1714532 2643 086 3014 273

Charges
Commissions de gestion 5 2426 509 2238587 2 858 306 3990 895
Frais de transaction 2 68 651 74 337 21594 76 430
Honoraires du Dépositaire 5 49 158 57563 35271 81648
Honoraires de I'’Agent administratif 5 52109 49 536 46 624 53170
Honoraires de I'Agent de transfert et de domiciliation 63 408 23735 37 205 57 414
Honoraires du Commissaire aux comptes 5 4 606 2952 3543 3485
Jetons de présence des Administrateurs 5 3870 2 659 2979 3140
Honoraires de secrétariat et juridiques 5625 5106 4505 6 458
Frais de cotation et réglementaires 3068 2480 10395 8586
Honoraires des représentants étrangers 11 640 7 872 8953 9621
Frais de publication 4624 2 095 3881 3369
Frais de détachement 5 24 334 - 18 305 -
Frais bancaires 665 10317 1053 2257
Autres charges 42 323 25816 35093 34 629
Total des charges 2760590 2503 055 3087 707 4331102

Les notes ci-incluses font partie intégrante des états financiers.



COMGEST GROWTH plc

ETAT DU RESULTAT GLOBAL
Pour I'exercice clos le 31 décembre 2022 (suite)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH

EUROPE EX UK EUROPE EX UK ASIA ASIA

GBP GBP usb usbD

Note 31 décembre 2022 31 décembre 2021 31 décembre 2022 31 décembre 2021

Profit/(Perte) net(te) sur placements 427 079 (788 523) (444 621) (1316 829)
(Moins)/Plus-values nettes réalisées sur cessions (2892379) 19 029 395 (9 085 574) 4901403
(Moins)/Plus-values nettes réalisées sur contrats de change a terme (752 133) 1484145 (8 284) 29 563
Moins-values nettes réalisées sur devises (379 960) (136 138) (63 740) (161 814)
Variation nette des (moins)/plus-values latentes sur investissements (55 044 292) 44 190 013 (84 651 732) (43 675 434)
Variation nette des (moins)/plus-values latentes sur contrats de change a terme (1542 937) 333646 (76 830) (3)
(Perte)/Profit attribuable aux détenteurs d’actions de participation remboursables (60 184 622) 64 112 538 (94 330 781) (40 223 114)
Distributions 12 - - - -
(Perte)/Profit attribuable aux détenteurs d’actions de participation remboursables aprés distributions (60 184 622) 64 112 538 (94 330 781) (40 223 114)

Pour I'exercice clos le 31 décembre 2022, il n’existe pas d’autres gains ou pertes que ceux inclus dans I'état global du résultat consolidé. Tous les produits proviennent des activités courantes.

Les notes ci-incluses font partie intégrante des états financiers.
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COMGEST GROWTH plc

ETAT DU RESULTAT GLOBAL
Pour I'exercice clos le 31 décembre 2022 (suite)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
ASIA EX JAPAN ASIA EX JAPAN ASIA PAC EX JAPAN ASIA PAC EX JAPAN
usb usb usbD usD
Note 31 décembre 2022 31 décembre 2021 31 décembre 2022 31 décembre 2021

Produits
Dividendes 2 265 265 1889325 2399281 6928 259
Moins : retenue a la source (235 805) (200 541) (249 648) (763 159)
Intéréts bancaires 50529 137 11909 1490
Remboursement des frais de la Société de gestion 5 7 824 - - -
Autres produits 30779 279 15 890 2057
Total des produits 2118592 1689 200 2177432 6 168 647

Charges
Commissions de gestion 5 1126246 1200794 1333447 4020351
Frais de transaction 2 43120 108 233 51119 364 199
Honoraires du Dépositaire 5 54 853 64 383 62479 181994
Honoraires de I'Agent administratif 5 36 547 34111 54901 73 469
Honoraires de I'Agent de transfert et de domiciliation 1035 4348 24 961 42 872
Honoraires du Commissaire aux comptes 5 1799 1345 1811 4152
Jetons de présence des Administrateurs 5 1511 1212 1522 3741
Honoraires de secrétariat et juridiques 2197 2 364 2428 9 656
Frais de cotation et réglementaires 3236 7 483 8 346 9067
Honoraires des représentants étrangers 4547 3921 5038 16 726
Frais de publication 1855 870 2339 6329
Frais de détachement 5 9347 - 9290 -
Frais bancaires 90 1904 291 3400
Autres charges 42 155 32248 47 133 47 283
Total des charges 1328 538 1463 216 1605 105 4783 239

Les notes ci-incluses font partie intégrante des états financiers.
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COMGEST GROWTH plc

ETAT DU RESULTAT GLOBAL
Pour I'exercice clos le 31 décembre 2022 (suite)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH

ASIA EX JAPAN ASIA EX JAPAN ASIA PAC EX JAPAN ASIA PAC EX JAPAN

usb usb usbD usbD

Note 31 décembre 2022 31 décembre 2021 31 décembre 2022 31 décembre 2021

Profit net sur placements 790 054 225984 572 327 1385408
(Moins)/Plus-values nettes réalisées sur cessions (5352 376) 1532219 (6068 462) 53 754 522
Plus/(Moins)-values nettes réalisées sur contrats de change a terme 4443 (7 275) (31 940) (115 872)
Moins-values nettes réalisées sur devises (124 144) (97 215) (99 012) (362 829)
Moins-values nettes réalisées et latentes sur I'imp6t sur les plus-values (4 006) (71532) (25 726) (246 317)
Variation nette des moins-values latentes sur placements (17 853 408) (25 468 916) (17 557 811) (107 166 299)
Variation nette des plus/(moins)-values latentes sur contrats de change a terme 560 (503) (19) (1)
Variation nette des plus-values latentes sur contrats a terme standardisés (futures) - - - 72
Perte attribuable aux détenteurs d’actions de participation remboursables (22538 877) (23 887 238) (23 210 643) (52 751 316)
Distributions 12 - - - (9939)
Perte attribuable aux détenteurs d’actions de participation remboursables aprés distributions (22 538 877) (23 887 238) (23 210 643) (52 761 255)

Pour I'exercice clos le 31 décembre 2022, il n’existe pas d’autres gains ou pertes que ceux inclus dans I'état global du résultat consolidé. Tous les produits proviennent des activités courantes.

Les notes ci-incluses font partie intégrante des états financiers.
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COMGEST GROWTH plc

ETAT DU RESULTAT GLOBAL
Pour I'exercice clos le 31 décembre 2022 (suite)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
CHINA CHINA INDIA INDIA
EUR EUR usbD usD
Note 31 décembre 2022 31 décembre 2021 31 décembre 2022 31 décembre 2021

Produits
Dividendes 3190944 3968120 1179951 1472635
Moins : retenue a la source (200 634) (251 330) (271 223) (296 262)
Intéréts bancaires 7745 - 21478 645
Autres produits 939 1101 452 8514
Total des produits 2998 994 3717 891 930 658 1185532

Charges
Commissions de gestion 5 2186 369 3595606 1458 166 1981799
Frais de transaction 2 81318 317502 44 445 61530
Honoraires du Dépositaire 5 29 837 75027 34222 75 627
Honoraires de I'Agent administratif 5 56 443 59376 44 479 49 003
Honoraires de I'Agent de transfert et de domiciliation 35017 50 858 10316 37973
Honoraires du Commissaire aux comptes 5 2916 3420 1373 1446
Jetons de présence des Administrateurs 5 2451 3081 1154 1303
Honoraires de secrétariat et juridiques 3764 6932 1796 2 845
Frais de cotation et réglementaires 8626 11 669 9230 10083
Honoraires des représentants étrangers 7370 11 057 3856 5030
Frais de publication 3298 3894 1707 1601
Frais de détachement 5 14 906 - 6771 -
Frais bancaires 13672 42 362 2601 2332
Autres charges 30 467 32 306 42 166 38617
Total des charges 2476 454 4213090 1662 282 2269189

Les notes ci-incluses font partie intégrante des états financiers.
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COMGEST GROWTH plc

ETAT DU RESULTAT GLOBAL

Pour I'exercice clos le 31 décembre 2022 (suite)
COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
CHINA CHINA INDIA INDIA
EUR EUR uUsD uUsD
Note 31 décembre 2022 31 décembre 2021 31 décembre 2022 31 décembre 2021
Profit/(Perte) net(te) sur placements 522540 (495 199) (731 624) (1083 657)
(Moins)/Plus-values nettes réalisées sur cessions (13 969 587) 22970 113 15728 302 18 175 486
Plus/(Moins)-values nettes réalisées sur contrats de change a terme 24 441 (27 169) 4590 (18)
Plus/(Moins)-values nettes réalisées sur devises 19 639 (330337) (230537) (192 705)
Moins-values nettes réalisées et latentes sur I'impdt sur les plus-values - - (2397 704) (1020472)
Variation nette des (moins)/plus-values latentes sur investissements (17 803 920) (57 670 869) (25 077 690) 5793178
Variation nette des (moins)/plus-values latentes sur contrats de change a terme (66 383) 66 383 (1532) 1532
(Perte)/Profit attribuable aux détenteurs d’actions de participation remboursables (31273 270) (35 487 078) (12 706 195) 21673 344
Distributions 12 - - - -
(Perte)/Profit attribuable aux détenteurs d’actions de participation remboursables aprés distributions (31273 270) (35487 078) (12 706 195) 21673 344

Pour I'exercice clos le 31 décembre 2022, il n’existe pas d’autres gains ou pertes que ceux inclus dans I'état global du résultat consolidé. Tous les produits proviennent des activités courantes.

Les notes ci-incluses font partie intégrante des états financiers.
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COMGEST GROWTH plc

ETAT DU RESULTAT GLOBAL
Pour I'exercice clos le 31 décembre 2022 (suite)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
LATIN AMERICA LATIN AMERICA
EUR EUR
Note 31 décembre 2022 31 décembre 2021

Produits
Dividendes 662 832 406 377
Moins : retenue a la source (64 071) (30982)
Intéréts bancaires 2390 -
Remboursement des frais de la Société de gestion 5 48 104 35092
Autres produits 1619 77
Total des produits 650 874 410 564

Charges
Commissions de gestion 5 316 966 264 327
Frais de transaction 2 7 755 5878
Honoraires du Dépositaire 5 23794 22 360
Honoraires de I'Agent administratif 5 49 101 44 595
Honoraires de I'Agent de transfert et de domiciliation 6131 4955
Honoraires du Commissaire aux comptes 5 377 230
Jetons de présence des Administrateurs 5 316 208
Honoraires de secrétariat et juridiques 459 468
Frais de cotation et réglementaires 2 508 3104
Honoraires des représentants étrangers 1709 1404
Frais de publication 380 226
Frais de détachement 5 2147 -
Frais bancaires 5344 3028
Autres charges 29 744 13 852
Total des charges 446 731 364 635

Les notes ci-incluses font partie intégrante des états financiers.
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COMGEST GROWTH plc

ETAT DU RESULTAT GLOBAL
Pour I'exercice clos le 31 décembre 2022 (suite)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH

LATIN AMERICA LATIN AMERICA

EUR EUR

Note 31 décembre 2022 31 décembre 2021

Profit net sur placements 204 143 45 929
(Moins)/Plus-values nettes réalisées sur cessions (453 511) 478 788
Moins-values nettes réalisées sur contrats de change a terme (54 602) (935)
Plus/(Moins)-values nettes réalisées sur devises 12 092 (9528)
Moins-values nettes réalisées et latentes sur I'impdt sur les plus-values (63 916) (103 679)
Variation nette des plus/(moins)-values latentes sur placements 290 601 (2140051)
Perte attribuable aux détenteurs d’actions de participation remboursables (65 193) (1729 476)
Distributions 12 - -
Perte attribuable aux détenteurs d’actions de participation remboursables aprés distributions (65 193) (1729 476)

Pour I'exercice clos le 31 décembre 2022, il n’existe pas d’autres gains ou pertes que ceux inclus dans I'état global du résultat consolidé. Tous les produits proviennent des activités courantes.

Les notes ci-incluses font partie intégrante des états financiers.
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COMGEST GROWTH plc

VARIATION DE L’ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX DETENTEURS D’ACTIONS DE PARTICIPATION REMBOURSABLES (Consolidée)
Pour I'exercice clos le 31 décembre 2022

TOTAL
EUR
31 décembre 2022

TOTAL
EUR
31 décembre 2021

Actif net attribuable aux détenteurs d’actions de participation

remboursables en début d’exercice 18 924 071 657 18 388 670 987
Souscriptions 2667 539 356 6308 014 722
Rachats (5 678 367 106) (7 505 759 570)
Ecarts de change 55849 177 327587533
(Perte)/Profit attribuable aux détenteurs d’actions de participation remboursables aprés distributions (4 065 605 092) 1405 557 985
Actif net attribuable aux détenteurs d’actions de participation remboursables en fin d’exercice 11 903 487 992 18 924 071 657

Les notes ci-incluses font partie intégrante des états financiers.
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COMGEST GROWTH plc

VARIATION DE L’ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX DETENTEURS D’ACTIONS DE PARTICIPATION REMBOURSABLES

Pour I'exercice clos le 31 décembre 2022 (suite)

COMGEST GROWTH

GLOBAL!
uUsbD
31 décembre 2022

COMGEST GROWTH
GLOBAL!

uUsD

31 décembre 2021

COMGEST GROWTH

GLOBAL COMPOUNDERS?

usD
31 décembre 2022

COMGEST GROWTH

GLOBAL COMPOUNDERS?

uUsbD
31 décembre 2021

Actif net attribuable aux détenteurs d’actions de participation

remboursables en début d’exercice

Souscriptions*

EUR

usb

GBP

Rachats*
EUR

usb

GBP

Catégorie d’actions EUR de distribution
Catégorie d’actions EUR de distribution fixe
Catégorie d’actions EUR | de capitalisation
Catégorie d’actions EUR R de capitalisation
Catégorie d’actions EUR SI de capitalisation
Catégorie d’actions EUR Z de capitalisation
Catégorie d’actions USD de capitalisation
Catégorie d’actions USD | de capitalisation
Catégorie d’actions GBP U de capitalisation
Catégorie d’actions GBP U de distribution

Catégorie d’actions EUR de distribution
Catégorie d’actions EUR de distribution fixe
Catégorie d’actions EUR | de capitalisation
Catégorie d’actions EUR R de capitalisation
Catégorie d’actions EUR SI de capitalisation
Catégorie d’actions EUR Z de capitalisation
Catégorie d’actions USD de capitalisation
Catégorie d’actions USD | de capitalisation
Catégorie d’actions GBP U de capitalisation
Catégorie d’actions GBP U de distribution

Ecarts de change

(Perte)/Profit attribuable aux détenteurs d’actions de participation remboursables aprés distributions

Actif net attribuable aux détenteurs d’actions de participation

remboursables en fin d’exercice

* Voir la note 5 pour plus d’'informations sur les lancements et liquidations de catégories d’actions.
! Anciennement dénommé Comgest Growth World (changement de nom a compter du 2 novembre 2022).

1330797 934 1229 766 980 16 256 982 -
133131973 366 328 919 - 16 064 472
5427045 14 334 366 - -
4597010 9013630 - -

13 273 320 91511 564 - 16 064 472
10 191 681 28 254 089 - -
19 660 778 22758 542 - -
10 055 011 37100 481 - -
66 140 383 134 395 989 - -
898 191 17 390 543 - -
2337484 7 045 062 - -
551070 4524653 - -

(244 324 263) (368 732 081) (1053 234) -
(6 625 398) (3737 667) - -
(320 259) (110 215) - -

(92 469 960) (153 939 558) (1053 234) -
(18 401 251) (33994 102) - -
(27 502 854) (46 137 058) - -
(14 994 152) (68 242 997) - -
(53979 631) (32224 978) - -
(15 533 266) (18 557 486) - -
(2 806 591) (8 997 756) - -
(11 690 901) (2790 264) - -
(323 018 661) 103 434 116 (3402 521) 192510
896 586 983 1330797 934 11 801 227 16 256 982

2 Comgest Growth Global Compounders (anciennement dénommé Comgest Growth World Compounders) a été lancé le 29 novembre 2021.

Les notes ci-incluses font partie intégrante des états financiers.
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COMGEST GROWTH plc

VARIATION DE L’ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX DETENTEURS D’ACTIONS DE PARTICIPATION REMBOURSABLES
Pour I'exercice clos le 31 décembre 2022 (suite)

COMGEST GROWTH
GLOBAL PLUS*

usb

31 décembre 2022

COMGEST GROWTH
GLOBAL PLUS*

usD

31 décembre 2021

COMGEST GROWTH
GLOBAL FLEX

EUR

31 décembre 2022

COMGEST GROWTH
GLOBAL FLEX

EUR

31 décembre 2021

Actif net attribuable aux détenteurs d’actions de participation

remboursables en début d’exercice 11 683 971 9 803 692 88 839 190 84102 871
Souscriptions* 2530989 891467 10019 131 29 240 077
EUR Catégorie d’actions EUR | de capitalisation 2529958 - 4408 031 6384 447
Catégorie d’actions EUR R de capitalisation - - 3458173 16 051 552
Catégorie d’actions EUR Z de capitalisation 1031 43970 2152927 6804078
usb Catégorie d’actions USD de capitalisation - 7937 - -
GBP Catégorie d’actions GBP U de capitalisation - 695 186 - -
Catégorie d’actions GBP U de distribution - 144374 - -
Rachats* (206 509) - (25 040 070) (31 736 885)
EUR Catégorie d’actions EUR | de capitalisation (206 396) - (12 535 859) (12 790 995)
Catégorie d’actions EUR R de capitalisation - - (7546 672) (9550611)
Catégorie d’actions EUR Z de capitalisation - - (4957 539) (9395 279)
usD Catégorie d’actions USD de capitalisation (113) - - -
Ecarts de change - - - -
(Perte)/Profit attribuable aux détenteurs d’actions de participation remboursables aprés distributions (3033 164) 988 812 (10167 501) 7233127
Actif net attribuable aux détenteurs d’actions de participation
remboursables en fin d’exercice 10 975 287 11 683 971 63 650 750 88 839 190

* Voir la note 5 pour plus d’informations sur les lancements et liquidations de catégories d’actions.
L Anciennement dénommé Comgest Growth World Plus (changement de nom & compter du 2 novembre 2022).

Les notes ci-incluses font partie intégrante des états financiers.
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COMGEST GROWTH plc

VARIATION DE L’ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX DETENTEURS D’ACTIONS DE PARTICIPATION REMBOURSABLES
Pour I'exercice clos le 31 décembre 2022 (suite)

COMGEST GROWTH
EAFE

uUsbD

31 décembre 2022

COMGEST GROWTH
EAFE

uUsD

31 décembre 2021

COMGEST GROWTH
AMERICA

uUsD

31 décembre 2022

COMGEST GROWTH
AMERICA

uUsbD

31 décembre 2021

Actif net attribuable aux détenteurs d’actions de participation

remboursables en début d’exercice 21733 064 20171 410 447 337 781 281233174
Souscriptions* 1156 915 2464594 156 367 758 158 096 899
EUR Catégorie d’actions EUR R de capitalisation - - 64 158 830 48 687 504
Catégorie d’actions EUR | H de capitalisation - - 13524 346 5357652
Catégorie d’actions EUR Z de capitalisation - - 10 450 900 13 411 369
usb Catégorie d’actions USD de capitalisation - - 41582 018 58 133 333
Catégorie d’actions USD | de capitalisation 1156915 2464 594 25027 467 31 306 895
GBP Catégorie d’actions GBP U de capitalisation - - 1624197 1200 146
Rachats* (4820772) (2019 878) (70916 528) (72 073 174)
EUR Catégorie d’actions EUR R de capitalisation - - (16 446 326) (7 187 149)
Catégorie d’actions EUR | H de capitalisation - - (2 129 685) (3 555 099)
Catégorie d’actions EUR Z de capitalisation - - (11 661 635) (5337 064)
usD Catégorie d’actions USD de capitalisation - - (22 617 651) (17290 712)
Catégorie d’actions USD | de capitalisation (4820772) (2019 878) (17 354 324) (38 685 088)
GBP Catégorie d’actions GBP U de capitalisation - - (706 907) (18 062)
Ecarts de change - - - -
(Perte)/Profit attribuable aux détenteurs d’actions de participation remboursables aprés distributions (5376 694) 1116938 (99 753 208) 80 080 882
Actif net attribuable aux détenteurs d’actions de participation
remboursables en fin d’exercice 12 692 513 21733 064 433 035 803 447 337 781

* Voir la note 5 pour plus d’'informations sur les lancements et liquidations de catégories d’actions.

Les notes ci-incluses font partie intégrante des états financiers.
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COMGEST GROWTH plc

VARIATION DE L’ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX DETENTEURS D’ACTIONS DE PARTICIPATION REMBOURSABLES
Pour I'exercice clos le 31 décembre 2022 (suite)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
JAPAN JAPAN JAPAN COMPOUNDERS JAPAN COMPOUNDERS

JPY JPY JPY JPY

31 décembre 2022 31 décembre 2021 31 décembre 2022 31 décembre 2021

Actif net attribuable aux détenteurs d’actions de participation

remboursables en début d’exercice

Souscriptions*

515297 582 996

64 675 604 379

515559 383 572

221 807 329 436

EUR Catégorie d’actions EUR | de capitalisation 11241 989 639 33084 738 199
Catégorie d’actions EUR | de distribution 2334543293 4530625482
Catégorie d’actions EUR R de capitalisation 3414375 466 8378 836 843
Catégorie d’actions EUR R de distribution 210 606 664 1784810 765
Catégorie d’actions EUR R H de capitalisation 117 942 596 67094 119
Catégorie d’actions EUR | H de capitalisation 1448 016 050 9847757 214
Catégorie d’actions EUR H de distribution 122 236 277 1792837023
Catégorie d’actions EUR SI de capitalisation 7292 616 892 44213 846 820
Catégorie d’actions EUR Z H de capitalisation 871 346 187 1172609 735
Catégorie d’actions EUR Z de capitalisation 2410937 845 5186282 599
JPY Catégorie d’actions JPY de capitalisation 2774 041 355 7 726 049 866
Catégorie d’actions JPY | de capitalisation 19 191 194 705 53 680 028 378
Catégorie d’actions JPY | de distribution 130407 047 604 003 209
usD Catégorie d’actions USD | de capitalisation 679 193 376 6727 023318
Catégorie d’actions USD R de capitalisation 195 665 034 1195976 488
Catégorie d’actions USD | H de capitalisation 277 518 823 7516 157 030
Catégorie d’actions USD R H de capitalisation 70796 878 1809 850010
GBP Catégorie d’actions GBP U de capitalisation 11470 618 258 22 276 359 205
Catégorie d’actions GBP U de distribution 208 866 45 050 697
Catégorie d’actions GBP SU de capitalisation 402 708 948 10031 894 408
Catégorie d’actions GBP Z H de capitalisation 8613490 104 797 211
Catégorie d’actions GBP U H de capitalisation 10 026 690 30700 817

Les notes ci-incluses font partie intégrante des états financiers.



COMGEST GROWTH plc

VARIATION DE L’ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX DETENTEURS D’ACTIONS DE PARTICIPATION REMBOURSABLES

Pour I'exercice clos le 31 décembre 2022 (suite)

COMGEST GROWTH

JAPAN
JpyY

31 décembre 2022

COMGEST GROWTH
JAPAN

JPY

31 décembre 2021

COMGEST GROWTH

JAPAN COMPOUNDERS

JPY
31 décembre 2022

COMGEST GROWTH

JAPAN COMPOUNDERS

JPY
31 décembre 2021

Rachats*

EUR Catégorie d’actions EUR | de capitalisation
Catégorie d’actions EUR | de distribution
Catégorie d’actions EUR R de capitalisation
Catégorie d’actions EUR R de distribution
Catégorie d’actions EUR R H de capitalisation
Catégorie d’actions EUR | H de capitalisation
Catégorie d’actions EUR H de distribution
Catégorie d’actions EUR SI de capitalisation
Catégorie d’actions EUR Z de capitalisation
Catégorie d’actions EUR Z H de capitalisation

JPY Catégorie d’actions JPY de capitalisation
Catégorie d’actions JPY | de capitalisation
Catégorie d’actions JPY Sl de capitalisation
Catégorie d’actions JPY | de distribution

usD Catégorie d’actions USD | de capitalisation
Catégorie d’actions USD R de capitalisation
Catégorie d’actions USD | H de capitalisation
Catégorie d’actions USD R H de capitalisation

GBP Catégorie d’actions GBP U de capitalisation
Catégorie d’actions GBP U H de capitalisation
Catégorie d’actions GBP SU de capitalisation
Catégorie d’actions GBP Z H de capitalisation

Ecarts de change
(Perte)/Profit attribuable aux détenteurs d’actions de participation remboursables aprés distributions

Actif net attribuable aux détenteurs d’actions de participation
remboursables en fin d’exercice

* Voir la note 5 pour plus d’'informations sur les lancements et liquidations de catégories d’actions.

(137 588 641 699)

(20 830 782 700)
(3173 720 651)
(4065 696 604)

(791 964 971)
(16 148 016)
(9634 114 314)
(2278 213 221)
(3459 666 458)
(2 438 545 532)
(1767551 881)
(5034097 967)
(69 399 648 949)
(233033 111)
(2198577 738)
(463 822 651)
(2929 312 850)
(467 810 074)
(8038227 214)
(121 775 146)
(187 287 351)
(58 644 300)

(80227 196 781)

(206 770 419 703)
(50 443 188 789)
(4141 998 722)
(15 069 485 128)
(1248 762 633)
(70 056 584)

(19 537 673 560)
(996 745 032)

(2 484 403 250)
(3 756 767 456)
(1549 033 157)
(7 989 038 138)
(83 877 841 747)
(699 627 245)

(3 560 944 597)
(619 580 033)
(993 311 495)
(834 685 197)
(8783 474 068)
(714 083)

(8 981 335)

(104 107 454)

(15 298 710 309)

(90 619 797)

(35 793 500)

(35 793 500)

31488 536

362 157 348 895

515 297 582 996

416 311 282

506 931 079

Les notes ci-incluses font partie intégrante des états financiers.
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COMGEST GROWTH plc

VARIATION DE L’ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX DETENTEURS D’ACTIONS DE PARTICIPATION REMBOURSABLES

Pour I'exercice clos le 31 décembre 2022 (suite)

COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS
uUsD

31 décembre 2022

COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS
uUsD

31 décembre 2021

COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS
EX CHINA

uUsD

31 décembre 2022

COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS
EX CHINA

uUsbD

31 décembre 2021

Actif net attribuable aux détenteurs d’actions de participation

remboursables en début d’exercice

Souscriptions*

EUR

usb

GBP

Catégorie d’actions EUR de distribution
Catégorie d’actions EUR | de capitalisation
Catégorie d’actions EUR | de distribution
Catégorie d’actions EUR | de distribution fixe
Catégorie d’actions EUR de distribution fixe
Catégorie d’actions EUR R de capitalisation
Catégorie d’actions EUR Y de capitalisation
Catégorie d’actions EUR Z de capitalisation
Catégorie d’actions EUR Z de distribution
Catégorie d’actions USD de capitalisation
Catégorie d’actions USD de distribution
Catégorie d’actions USD | de capitalisation
Catégorie d’actions USD R de capitalisation
Catégorie d’actions USD Z de capitalisation
Catégorie d’actions GBP U de capitalisation
Catégorie d’actions GBP Z de capitalisation

2510169 128

57 528 350
4897 009
9906 098
1897525

347

15871

637 786
9578 269
615067
9755934
3863545
16 072 602
185558
102 739

5200325 182

260 592 337
9278574
24082 828
50576 084
5890139
269 593
2644738
10 687 698
35128 603
1673551
72737 899
923551
43 895 541
700 000
119548
1788 655
195335

2802 557

2733626

43 574 651

43 574 651

Les notes ci-incluses font partie intégrante des états financiers.
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COMGEST GROWTH plc

VARIATION DE L’ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX DETENTEURS D’ACTIONS DE PARTICIPATION REMBOURSABLES
Pour I'exercice clos le 31 décembre 2022 (suite)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS EMERGING MARKETS

EMERGING MARKETS EMERGING MARKETS EX CHINA EX CHINA

usb usb usb usb

31 décembre 2022 31 décembre 2021 31 décembre 2022 31 décembre 2021

Rachats* (921 444 498) (2134606 712) - (40 208 869)

EUR Catégorie d’actions EUR de distribution (37 494 535) (42 882 363) - -

Catégorie d’actions EUR | de capitalisation (203 684 758) (450 945 660) - -

Catégorie d’actions EUR | de distribution (8 024 343) (199 007 329) - -

Catégorie d’actions EUR | de distribution fixe - (6 860) - -

Catégorie d’actions EUR de distribution fixe (24) - - -

Catégorie d’actions EUR R de capitalisation (5189 724) (8 467 569) - -

Catégorie d’actions EUR Y de capitalisation (23 159) (310307 913) - -

Catégorie d’actions EUR Z de capitalisation (58 606 519) (52639611) - -

Catégorie d’actions EUR Z de distribution (97 344) (1181353) - -

usb Catégorie d’actions USD de capitalisation (392 790 652) (557 741 717) - -

Catégorie d’actions USD de distribution (5124 185) (30345 271) - -

Catégorie d’actions USD | de capitalisation (164 639 996) (434 005 522) - (40 208 869)

Catégorie d’actions USD R de capitalisation (199 806) (259 756) - -

Catégorie d’actions USD X de capitalisation (32824 414) (28 319 905) - -

Catégorie d’actions USD Z de distribution (62172) (690 325) - -

Catégorie d’actions USD Z de capitalisation (339 312) (565 449) - -

GBP Catégorie d’actions GBP U de capitalisation (11 441 306) (16 720 047) - -

Catégorie d’actions GBP Z de capitalisation (902 249) (520 062) - -

Ecarts de change - - - -

Perte attribuable aux détenteurs d’actions de participation remboursables apreés distributions (475 202 745) (816 141 679) (612 287) (3296 851)
Actif net attribuable aux détenteurs d’actions de participation

remboursables en fin d’exercice 1171 050 235 2510169 128 2190270 2 802 557

* Voir la note 5 pour plus d’informations sur les lancements et liquidations de catégories d’actions.

Les notes ci-incluses font partie intégrante des états financiers.
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COMGEST GROWTH plc

VARIATION DE L’ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX DETENTEURS D’ACTIONS DE PARTICIPATION REMBOURSABLES
Pour I'exercice clos le 31 décembre 2022 (suite)

COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS
FLEX*

EUR

31 décembre 2022

COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS
FLEX!

EUR

31 décembre 2021

COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS
PLUS

usbD

31 décembre 2022

COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS
PLUS

usb

31 décembre 2021

Actif net attribuable aux détenteurs d’actions de participation

remboursables en début d’exercice - 4243 233 431871 813 322473 246
Souscriptions* - 138 996 6497 136 271780014
EUR Catégorie d’actions EUR de capitalisation - - 27 027 194 768
Catégorie d’actions EUR | de capitalisation - - - 7982
Catégorie d’actions EUR R de capitalisation - 138 746 - -
Catégorie d’actions EUR Z de capitalisation - 250 - 320562
GBP Catégorie d’actions GBP U de capitalisation - - 108 983 169 905
Catégorie d’actions GBP U de distribution - - 276 047 50436 659
Catégorie d’actions GBP X de distribution - - 6085 079 220650138
Rachats* - (4269 613) (302 223) (90 397 222)
EUR Catégorie d’actions EUR de capitalisation - - (20 885) (147 484)
Catégorie d’actions EUR | de capitalisation - (1382432) (3 208) (12 584)
Catégorie d’actions EUR R de capitalisation - (2 596 181) - -
Catégorie d’actions EUR Z de capitalisation - (291 000) (12 119) (283 178)
GBP Catégorie d’actions GBP U de capitalisation - - - (89953 976)
Catégorie d’actions GBP U de distribution - - (266 011) -
Ecarts de change - - - -
Perte attribuable aux détenteurs d’actions de participation remboursables aprés distributions - (112 616) (90 800 604) (71984 225)
Actif net attribuable aux détenteurs d’actions de participation
remboursables en fin d’exercice - - 347 266 122 431 871 813

* Voir la note 5 pour plus d’informations sur les lancements et liquidations de catégories d’actions.
1Le Compartiment Comgest Growth Emerging Markets Flex a fusionné avec le Compartiment Comgest Growth Global Flex le 31 mai 2021.

Les notes ci-incluses font partie intégrante des états financiers.
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COMGEST GROWTH plc

VARIATION DE L’ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX DETENTEURS D’ACTIONS DE PARTICIPATION REMBOURSABLES

Pour I'exercice clos le 31 décembre 2022 (suite)

COMGEST GROWTH
GEM PROMISING
COMPANIES?

EUR

31 décembre 2022

COMGEST GROWTH
GEM PROMISING
COMPANIES?

EUR

31 décembre 2021

COMGEST GROWTH
EUROPE

EUR

31 décembre 2022

COMGEST GROWTH
EUROPE

EUR

31 décembre 2021

Actif net attribuable aux détenteurs d’actions de participation

remboursables en début d’exercice

Souscriptions*

EUR Catégorie d’actions EUR de capitalisation
Catégorie d’actions EUR de distribution
Catégorie d’actions EUR | de capitalisation
Catégorie d’actions EUR | de distribution
Catégorie d’actions EUR | de distribution fixe
Catégorie d’actions EUR de distribution fixe
Catégorie d’actions EUR R de capitalisation
Catégorie d’actions EUR X de capitalisation
Catégorie d’actions EUR Z de capitalisation
Catégorie d’actions EUR Z de distribution

GBP Catégorie d’actions GBP U de capitalisation

usD Catégorie d’actions USD de capitalisation
Catégorie d’actions USD | de capitalisation
Catégorie d’actions USD | H de capitalisation
Catégorie d’actions USD Z de capitalisation

16 801 540

52 676
13989
1531
4482

32474

200

27 201774

903 612
118 969

18937
459 763

300781

600

5351272637

1179 367 042
189246 419
70998 544
584 396 424
150 626 660
16 299 691
3355079
13 620 585
59 856 640
70341 144
5300877
246 994
2856414
4601 862
6619 080
1000629

4222 256 084

1626 487 565
400 488 506
187938 140
707 347 806

56 113 576
9424 636
8703574

41 066 987

153 886913
26325213
617 803
1656 328
9574 446

21297 031
2046 606

Les notes ci-incluses font partie intégrante des états financiers.
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COMGEST GROWTH plc

VARIATION DE L’ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX DETENTEURS D’ACTIONS DE PARTICIPATION REMBOURSABLES

Pour I'exercice clos le 31 décembre 2022 (suite)

COMGEST GROWTH
GEM PROMISING
COMPANIES!

EUR

31 décembre 2022

COMGEST GROWTH
GEM PROMISING
COMPANIES!

EUR

31 décembre 2021

COMGEST GROWTH
EUROPE

EUR

31 décembre 2022

COMGEST GROWTH
EUROPE

EUR

31 décembre 2021

Rachats*

EUR Catégorie d’actions EUR de capitalisation
Catégorie d’actions EUR de distribution
Catégorie d’actions EUR | de capitalisation
Catégorie d’actions EUR | de distribution
Catégorie d’actions EUR | de distribution fixe
Catégorie d’actions EUR de distribution fixe
Catégorie d’actions EUR R de capitalisation
Catégorie d’actions EUR X de capitalisation
Catégorie d’actions EUR Z de capitalisation
Catégorie d’actions EUR Z de distribution

usD Catégorie d’actions USD de capitalisation
Catégorie d’actions USD | de capitalisation
Catégorie d’actions USD | H de capitalisation
Catégorie d’actions USD Z de capitalisation

Transfert sortant

Ecarts de change
(Perte)/Profit attribuable aux détenteurs d’actions de participation remboursables apreés distributions

Actif net attribuable aux détenteurs d’actions de participation
remboursables en fin d’exercice

* Voir la note 5 pour plus d’'informations sur les lancements et liquidations de catégories d’actions.

(4 147 905) (10 869 229) (1740 081 827) (1870 888 710)
(133 065) (1930 284) (388 795 213) (352 418 455)
(9 354) (590 058) (172 780 501) (211 811 612)

(3 867 469) (7 868 494) (841901 339) (1033909 322)
- - (90 768 702) (85 805 744)

- - (927 217) (833 926)

- - (2 133 689) (3 623 456)

(138017) (324 855) (39927 295) (25 403 982)

- - (6 406 390) -

- (150 282) (137 831 762) (106 760 964)

- - (22 420 160) (28 639 372)

- - (580 389) -

- (5 256) (16 052 361) (9 738 400)

- - (18 867 885) (11 868 574)

- - (688 924) (74 903)

(11876 307) - - -
(830 004) (434 617) (1089 908 741) 1373 417 698

- 16 801 540 3700649 111 5351272637

!Le Compartiment Comgest Growth GEM Promising Companies a fusionné avec le Compartiment Comgest Growth Latin America le 7 mars 2022.

Les notes ci-incluses font partie intégrante des états financiers.
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COMGEST GROWTH plc

VARIATION DE L’ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX DETENTEURS D’ACTIONS DE PARTICIPATION REMBOURSABLES

Pour I'exercice clos le 31 décembre 2022 (suite)

COMGEST GROWTH
EUROPE
COMPOUNDERS
EUR

31 décembre 2022

COMGEST GROWTH
EUROPE
COMPOUNDERS
EUR

31 décembre 2021

COMGEST GROWTH
EUROPE PLUS

EUR

31 décembre 2022

COMGEST GROWTH
EUROPE PLUS

EUR

31 décembre 2021

Actif net attribuable aux détenteurs d’actions de participation
remboursables en début d’exercice

Souscriptions*

EUR Catégorie d’actions EUR de capitalisation
Catégorie d’actions EUR | de capitalisation
Catégorie d’actions EUR SI de capitalisation
Catégorie d’actions EUR Z de capitalisation

Rachats*

EUR Catégorie d’actions EUR de capitalisation
Catégorie d’actions EUR | de capitalisation
Catégorie d’actions EUR SI de capitalisation
Catégorie d’actions EUR Z de capitalisation

Ecarts de change
(Perte)/Profit attribuable aux détenteurs d’actions de participation remboursables apreés distributions

Actif net attribuable aux détenteurs d’actions de participation
remboursables en fin d’exercice

* Voir la note 5 pour plus d’'informations sur les lancements et liquidations de catégories d’actions.

7379754 4239544 495139 572 312 693 682
- 1500 000 83 998 239 117 325 186
- - 8278 646 9631572
- - 74 379 083 105 136 962
- 1500 000 - -
- - 1340510 2556 652
(980 785) (142 300) (296 165 323) (63 306 042)
- - (9216 036) (1506 241)
- - (285571 152) (61522 367)
(980 785) (142 300) - -
- - (1378 135) (277 434)
(882 464) 1782510 (89503 221) 128 426 746
5516 505 7379754 193 469 267 495 139 572

Les notes ci-incluses font partie intégrante des états financiers.
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COMGEST GROWTH plc

VARIATION DE L’ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX DETENTEURS D’ACTIONS DE PARTICIPATION REMBOURSABLES
Pour I'exercice clos le 31 décembre 2022 (suite)

COMGEST GROWTH
EUROPE S

EUR

31 décembre 2022

COMGEST GROWTH
EUROPE S

EUR

31 décembre 2021

COMGEST GROWTH
EUROPE
OPPORTUNITIES
EUR

31 décembre 2022

COMGEST GROWTH
EUROPE
OPPORTUNITIES
EUR

31 décembre 2021

Actif net attribuable aux détenteurs d’actions de participation

remboursables en début d’exercice 83 951 300 48 450 946 2128126 429 1546928 343
Souscriptions* 20 281 701 34 034 615 215 342 017 783 405 851
EUR Catégorie d’actions EUR de capitalisation 4879548 9356013 82 875 592 253 040 366
Catégorie d’actions EUR de distribution - - 4539472 24 661 011
Catégorie d’actions EUR | de capitalisation - - 90 016 258 330487 125
Catégorie d’actions EUR R de capitalisation - - 18 007 305 56 405 264
Catégorie d’actions EUR X de capitalisation - - - 7339222
Catégorie d’actions EUR Z de capitalisation 347 - 14 574 889 32182 627
GBP Catégorie d’actions GBP U de capitalisation - - 284927 230486
Catégorie d’actions GBP U H de capitalisation - - - 770844
usb Catégorie d’actions USD de capitalisation 13877 148 22 867 364 - -
Catégorie d’actions USD | H de capitalisation - - 5043574 78 288 906
Catégorie d’actions USD Z de capitalisation 1524 658 1811238 - -
Rachats* (19 190 668) (16 414 931) (746 760 502) (595 202 838)
EUR Catégorie d’actions EUR de capitalisation (3067 828) (2271503) (140 967 965) (149 125 795)
Catégorie d’actions EUR de distribution - - (17 671 414) (19 407 155)
Catégorie d’actions EUR | de capitalisation - - (477 423 137) (318 743 195)
Catégorie d’actions EUR R de capitalisation - - (33225 043) (34906 113)
Catégorie d’actions EUR X de capitalisation - - (33559 434) (28 461 123)
Catégorie d’actions EUR Z de capitalisation - - (31461 106) (41063 273)
GBP Catégorie d’actions GBP U de capitalisation - - (335 595) -
Catégorie d’actions GBP U H de capitalisation - - (639 096) -
usD Catégorie d’actions USD de capitalisation (15941 257) (14 143 428) - -
Catégorie d’actions USD | H de capitalisation - - (11477 712) (3 496 184)
Catégorie d’actions USD Z de capitalisation (181 583) - - -
Ecarts de change - - - -
(Perte)/Profit attribuable aux détenteurs d’actions de participation remboursables aprés distributions (17 893 623) 17 880 670 (614 836 502) 392 995 073
Actif net attribuable aux détenteurs d’actions de participation
remboursables en fin d’exercice 67 148 710 83 951 300 981 871 442 2128126 429

* Voir la note 5 pour plus d’'informations sur les lancements et liquidations de catégories d’actions.

Les notes ci-incluses font partie intégrante des états financiers.
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COMGEST GROWTH plc

VARIATION DE L’ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX DETENTEURS D’ACTIONS DE PARTICIPATION REMBOURSABLES
Pour I'exercice clos le 31 décembre 2022 (suite)

COMGEST GROWTH
EUROPE SMALLER
COMPANIES

EUR

31 décembre 2022

COMGEST GROWTH
EUROPE SMALLER
COMPANIES

EUR

31 décembre 2021

COMGEST GROWTH
EUROPE EX
SWITZERLAND

CHF

31 décembre 2022

COMGEST GROWTH
EUROPE EX
SWITZERLAND

CHF

31 décembre 2021

Actif net attribuable aux détenteurs d’actions de participation

remboursables en début d’exercice 1260487 414 885 435 770 175501 528 149 318 457
Souscriptions* 84 982 935 534 544 308 9455776 1189934
EUR Catégorie d’actions EUR de capitalisation 32251676 107 889 620 - -
Catégorie d’actions EUR | de capitalisation 30283 375 332342 187 - -
Catégorie d’actions EUR | de distribution 19 031 953 74278 828 - -
Catégorie d’actions EUR R de capitalisation 51169 181769 - -
Catégorie d’actions EUR X de capitalisation - 5886 590 - -
Catégorie d’actions EUR Z de capitalisation 3195344 13287 234 - -
GBP Catégorie d’actions GBP U de capitalisation 169418 678 080 - -
CHF Catégorie d’actions CHF | de capitalisation - - 9098170 87 484
Catégorie d’actions CHF Z de capitalisation - - 357 606 1102 450
Rachats* (325 798 580) (353517 923) (1173 146) (15 971 650)
EUR Catégorie d’actions EUR de capitalisation (85 126 450) (113 514 063) - -
Catégorie d’actions EUR | de capitalisation (188 594 966) (222 199 336) - -
Catégorie d’actions EUR | de distribution (42 220 873) (5204 158) - -
Catégorie d’actions EUR R de capitalisation (28 912) (32 259) - -
Catégorie d’actions EUR X de capitalisation (10 267) (155 193) - -
Catégorie d’actions EUR Z de capitalisation (9 691 565) (11800 016) - -
GBP Catégorie d’actions GBP U de capitalisation (125 547) (612 898) - -
CHF Catégorie d’actions CHF | de capitalisation - - - (15 000 000)
Catégorie d’actions CHF Z de capitalisation - - (1173 146) (971 650)
Ecarts de change - - - -
(Perte)/Profit attribuable aux détenteurs d’actions de participation remboursables aprés distributions (443 922 428) 194 025 259 (33153 765) 40964 787
Actif net attribuable aux détenteurs d’actions de participation
remboursables en fin d’exercice 575 749 341 1260487 414 150 630 393 175501 528

* Voir la note 5 pour plus d’'informations sur les lancements et liquidations de catégories d’actions.

Les notes ci-incluses font partie intégrante des états financiers.
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COMGEST GROWTH plc

VARIATION DE L’ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX DETENTEURS D’ACTIONS DE PARTICIPATION REMBOURSABLES
Pour I'exercice clos le 31 décembre 2022 (suite)

COMGEST GROWTH
EUROPE EX UK

GBP

31 décembre 2022

COMGEST GROWTH
EUROPE EX UK

GBP

31 décembre 2021

COMGEST GROWTH
ASIA
usb

31 décembre 2022

COMGEST GROWTH
ASIA

usb

31 décembre 2021

Actif net attribuable aux détenteurs d’actions de participation

remboursables en début d’exercice 323 059 450 186 297 667 308 419 162 290912 412
Souscriptions* 160 137 274 197 516 683 28 253 474 142 223 127
EUR Catégorie d’actions EUR de capitalisation - - - 155711
Catégorie d’actions EUR | de capitalisation - - 9978 586 49 569 071
Catégorie d’actions EUR S| de capitalisation 54271 104 56 930 964 - -
Catégorie d’actions EUR S| de distribution 199 276 1309 662 - -
Catégorie d’actions EUR Z de capitalisation - - 896 613 10 324 042
GBP Catégorie d’actions GBP Y de capitalisation 5224332 13 653 838 - -
Catégorie d’actions GBP Y de distribution 4752 688 12 314 594 - -
Catégorie d’actions GBP SU de capitalisation 69 239 215 71361175 - -
Catégorie d’actions GBP SU H de capitalisation 11 504 936 32673 382 - -
Catégorie d’actions GBP SU de distribution 12910 397 6765217 - -
Catégorie d’actions GBP U de capitalisation 2035326 2507 851 - -
usD Catégorie d’actions USD de capitalisation - - 17 378 275 82174 303
Rachats* (147 881 416) (124 867 438) (55 060 370) (84 493 263)
EUR Catégorie d’actions EUR de capitalisation - - (48 990) (88 585)
Catégorie d’actions EUR | de capitalisation - - (14 430711) (37 986 180)
Catégorie d’actions EUR Sl de capitalisation (70541 314) (83351 191) - -
Catégorie d’actions EUR Sl de distribution (3 859 244) (4 395 394) - -
Catégorie d’actions EUR Z de capitalisation - - (2 453 298) (15 506 854)
GBP Catégorie d’actions GBP SU de capitalisation (43 570 002) (13 956 407) - -
Catégorie d’actions GBP Y de capitalisation (5799 418) (2554 757) - -
Catégorie d’actions GBP Y de distribution (3 854 215) (95 450) - -
Catégorie d’actions GBP SU H de capitalisation (16 319 337) (18 831 190) - -
Catégorie d’actions GBP SU de distribution (1 604 636) (803 113) - -
Catégorie d’actions GBP U de capitalisation (2 333 250) (879 936) - -
usbD Catégorie d’actions USD de capitalisation - - (38 127 371) (30911 644)
Ecarts de change - - - -
(Perte)/Profit attribuable aux détenteurs d’actions de participation remboursables apreés distributions (60 184 622) 64 112 538 (94 330 781) (40 223 114)
Actif net attribuable aux détenteurs d’actions de
participation remboursables en fin d’exercice 275130 686 323 059 450 187 281 485 308 419 162

* Voir la note 5 pour plus d’'informations sur les lancements et liquidations de catégories d’actions.

Les notes ci-incluses font partie intégrante des états financiers.
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COMGEST GROWTH plc

VARIATION DE L’ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX DETENTEURS D’ACTIONS DE PARTICIPATION REMBOURSABLES
Pour I'exercice clos le 31 décembre 2022 (suite)

COMGEST GROWTH
ASIA EX JAPAN

uUsbD

31 décembre 2022

COMGEST GROWTH
ASIA EX JAPAN

uUsD

31 décembre 2021

COMGEST GROWTH
ASIA PAC EX JAPAN
uUsD

31 décembre 2022

COMGEST GROWTH
ASIA PAC EX JAPAN
uUsD

31 décembre 2021

Actif net attribuable aux détenteurs d’actions de participation

remboursables en début d’exercice 131 626 663 90 340 049 153 905 062 537 934 449
Souscriptions* 8553315 74 076 125 11 140 669 57 912 298
EUR Catégorie d’actions EUR de distribution - - 193612 590 380
Catégorie d’actions EUR H de capitalisation - - - 1576 808
Catégorie d’actions EUR | de capitalisation 257 110 45953 023 1011542 14 468 137
Catégorie d’actions EUR R de capitalisation - - 191661 778 989
Catégorie d’actions EUR Z de capitalisation - - 1192707 10 210 783
usbD Catégorie d’actions USD de capitalisation - - 4122110 7 067 669
Catégorie d’actions USD de distribution - - 2141196 734 638
Catégorie d’actions USD | de capitalisation 8296 205 28 123 102 2275916 22220 874
GBP Catégorie d’actions GBP U de capitalisation - - 11925 264 020
Rachats* (6 809 998) (8902 273) (41 800 295) (389 180 430)
EUR Catégorie d’actions EUR de distribution - - (408 481) (1305637)
Catégorie d’actions EUR H de capitalisation - - - (1387 806)
Catégorie d’actions EUR | de capitalisation (1027 272) (3 847 820) (12 020 843) (22 011 141)
Catégorie d’actions EUR R de capitalisation - - (337 139) (69 545)
Catégorie d’actions EUR Z de capitalisation - - (6476 341) (2 848 327)
usD Catégorie d’actions USD de capitalisation - - (8533 831) (52 680 031)
Catégorie d’actions USD de distribution - - (2909 641) (1883 288)
Catégorie d’actions USD | de capitalisation (5782726) (5054 453) (10 853 005) (306 755 822)
GBP Catégorie d’actions GBP U de capitalisation - - (261 014) (238 833)
Ecarts de change - - - -
Perte attribuable aux détenteurs d’actions de participation remboursables aprés distributions (22538 877) (23 887 238) (23 210 643) (52 761 255)
Actif net attribuable aux détenteurs d’actions de participation
remboursables en fin d’exercice 110831103 131 626 663 100 034 793 153 905 062

* Voir la note 5 pour plus d’'informations sur les lancements et liquidations de catégories d’actions.

Les notes ci-incluses font partie intégrante des états financiers.
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COMGEST GROWTH plc

VARIATION DE L’ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX DETENTEURS D’ACTIONS DE PARTICIPATION REMBOURSABLES
Pour I’'exercice clos le 31 décembre 2022 (suite)

COMGEST GROWTH
CHINA

EUR

31 décembre 2022

COMGEST GROWTH
CHINA

EUR

31 décembre 2021

COMGEST GROWTH
INDIA

usb

31 décembre 2022

COMGEST GROWTH
INDIA

usb

31 décembre 2021

Actif net attribuable aux détenteurs d’actions de participation

remboursables en début d’exercice 225914 097 321 880 293 120 109 206 115 463 294
Souscriptions* 21230 441 43 284 363 6211216 20 859 565
EUR Catégorie d’actions EUR de capitalisation 8529 545 17 898 667 - -
Catégorie d’actions EUR | de capitalisation 2078905 650 648 4096 877 9789 667
Catégorie d’actions EUR R de capitalisation - 40 000 940 845 1257990
Catégorie d’actions EUR Sl de capitalisation 5638 097 14 987 818 - -
Catégorie d’actions EUR Z de capitalisation 4371085 3504 823 - -
usD Catégorie d’actions USD de capitalisation 255 086 4238 250 1173494 9811908
Catégorie d’actions USD | de capitalisation 345801 1773935 - -
GBP Catégorie d’actions GBP U de capitalisation 11922 190 222 - -
Rachats* (42 818 777) (103 763 481) (41 406 476) (37 886 997)
EUR Catégorie d’actions EUR de capitalisation (15 620 668) (26 715 031) - -
Catégorie d’actions EUR | de capitalisation (1953 627) (6579 242) (7699 123) (12 720 872)
Catégorie d’actions EUR SI de capitalisation (13 415 360) (59969 171) - -
Catégorie d’actions EUR R de capitalisation - - (2501 167) (2027 538)
Catégorie d’actions EUR Z de capitalisation (4 846 223) (7 856 587) - -
usD Catégorie d’actions USD de capitalisation (3537 856) (2332234) (16 771 790) (23 138 587)
Catégorie d’actions USD | de capitalisation (2397 446) - - -
Catégorie d’actions USD X de capitalisation - - (14 434 396) -
GBP Catégorie d’actions GBP U de capitalisation (1047 597) (311 216) - -
Ecarts de change - - - -
(Perte)/Profit attribuable aux détenteurs d’actions de participation remboursables aprés distributions (31273 270) (35487 078) (12 706 195) 21673 344
Actif net attribuable aux détenteurs d’actions de participation
remboursables en fin d’exercice 173 052 491 225914 097 72 207 751 120 109 206

* Voir la note 5 pour plus d’informations sur les lancements et liquidations de catégories d’actions.

Les notes ci-incluses font partie intégrante des états financiers.
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COMGEST GROWTH plc

VARIATION DE L’ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX DETENTEURS D’ACTIONS DE PARTICIPATION REMBOURSABLES
Pour I'exercice clos le 31 décembre 2022 (suite)

COMGEST GROWTH
LATIN AMERICA
EUR

31 décembre 2022

COMGEST GROWTH
LATIN AMERICA
EUR

31 décembre 2021

Actif net attribuable aux détenteurs d’actions de participation

remboursables en début d’exercice 18 252 930 20579 801
Souscriptions* 3395083 1997481
EUR Catégorie d’actions EUR de capitalisation 155021 93128
Catégorie d’actions EUR | de capitalisation 1067901 1636 820
Catégorie d’actions EUR R de capitalisation 76 235 45615
Catégorie d’actions EUR Z de capitalisation 1100 66 028
usb Catégorie d’actions USD de capitalisation 44 526 110157
Catégorie d’actions USD | de capitalisation 2 050300 45733
Rachats* (12 035 579) (2594 876)
EUR Catégorie d’actions EUR de capitalisation (548 891) (82 781)
Catégorie d’actions EUR | de capitalisation (6910081) (1399 369)
Catégorie d’actions EUR R de capitalisation (637 223) (18 084)
Catégorie d’actions EUR Z de capitalisation (128 743) -
usD Catégorie d’actions USD de capitalisation (41 675) (106 233)
Catégorie d’actions USD | de capitalisation (3768 966) (988 409)
Transfert entrant 11 876 307 -
Ecarts de change - -
Perte attribuable aux détenteurs d’actions de participation remboursables aprés distributions (65 193) (1729 476)
Actif net attribuable aux détenteurs d’actions de participation
remboursables en fin d’exercice 21423 548 18 252 930

* Voir la note 5 pour plus d’'informations sur les lancements et liquidations de catégories d’actions.

Les notes ci-incluses font partie intégrante des états financiers.
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COMGEST GROWTH plc

VARIATION DE L’ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX DETENTEURS D’ACTIONS DE PARTICIPATION REMBOURSABLES
Pour I'exercice clos le 31 décembre 2022 (suite)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
GLOBAL! GLOBAL! GLOBAL COMPOUNDERS? GLOBAL COMPOUNDERS?
Exercice clos le Exercice clos le Exercice clos le Exercice clos le
31 décembre 2022 31 décembre 2021 31 décembre 2022 31 décembre 2021

EUR
Actions de Catégorie EUR de distribution en circulation en début d’exercice 909 203 660 831 - -
Actions de Catégorie EUR de distribution émises au cours de I'exercice 151306 336 540 - -
Actions de Catégorie EUR de distribution rachetées au cours de I'exercice (183 981) (88 168) - -
Actions de Catégorie EUR de distribution en circulation en fin d’exercice* 876 528 909 203 - -
Actions de Catégorie EUR | de capitalisation en circulation en début d’exercice 7178 035 8574025 1405368 -
Actions de Catégorie EUR | de capitalisation émises au cours de I’exercice 333742 2062 348 - 1405368
Actions de Catégorie EUR | de capitalisation rachetées au cours de I'exercice (2477 875) (3458 338) (110 000) -
Actions de Catégorie EUR | de capitalisation en circulation en fin d’exercice* 5033 902 7178 035 1295 368 1405 368
Actions de Catégorie EUR de distribution fixe en circulation en début d’exercice 685 197 6920 - -
Actions de Catégorie EUR de distribution fixe émises au cours de I’exercice 417 455 686 533 - -
Actions de Catégorie EUR de distribution fixe rachetées au cours de I'exercice (33 376) (8 256) - -
Actions de Catégorie EUR de distribution fixe en circulation en fin d’exercice* 1069 276 685 197 - -
Actions de Catégorie EUR R de capitalisation en circulation en début d’exercice 1999 405 2135809 - -
Actions de Catégorie EUR R de capitalisation émises au cours de I'exercice 290 485 680 360 - -
Actions de Catégorie EUR R de capitalisation rachetées au cours de I'exercice (502 521) (816 764) - -
Actions de Catégorie EUR R de capitalisation en circulation en fin d’exercice* 1787 369 1999 405 - -
Actions de Catégorie EUR Sl de capitalisation en circulation en début d’exercice 3131923 3628013 - -
Actions de Catégorie EUR S| de capitalisation émises au cours de I'exercice 538 867 513010 - -
Actions de Catégorie EUR S| de capitalisation rachetées au cours de I'exercice (756 073) (1009 100) - -
Actions de Catégorie EUR SI de capitalisation en circulation en fin d’exercice* 2914717 3131923 - -
Actions de catégorie EUR Z de capitalisation en circulation en début d'exercice 1421511 2112884 - -
Actions de Catégorie EUR Z de capitalisation émises au cours de |'exercice 263 544 836313 - -
Actions de Catégorie EUR Z de capitalisation rachetées au cours de I'exercice (395 381) (1527 686) - -
Actions de Catégorie EUR Z de capitalisation en circulation en fin d’exercice* 1289674 1421511 - -

usbD
Actions de Catégorie USD de capitalisation en circulation en début d’exercice 9596 532 7 199 026 - -
Actions de Catégorie USD de capitalisation émises au cours de I'exercice 1807733 3149561 - -
Actions de Catégorie USD de capitalisation rachetées au cours de I'exercice (1496 065) (752 055) - -
Actions de Catégorie USD de capitalisation en circulation en fin d’exercice* 9908 200 9596 532 - -

Les notes ci-incluses font partie intégrante des états financiers. 136



COMGEST GROWTH plc

VARIATION DE L’ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX DETENTEURS D’ACTIONS DE PARTICIPATION REMBOURSABLES

Pour I'exercice clos le 31 décembre 2022 (suite)

COMGEST GROWTH
GLOBAL!

Exercice clos le

31 décembre 2022

COMGEST GROWTH
GLOBAL!

Exercice clos le

31 décembre 2021

COMGEST GROWTH

GLOBAL COMPOUNDERS?

Exercice clos le
31 décembre 2022

COMGEST GROWTH

GLOBAL COMPOUNDERS?

Exercice clos le
31 décembre 2021

usbD

Actions de Catégorie USD | de capitalisation en circulation en début d’exercice 4118512 4154 398 - -
Actions de Catégorie USD | de capitalisation émises au cours de |’exercice 23618 403 708 - -
Actions de Catégorie USD | de capitalisation rachetées au cours de I'exercice (469 905) (439 594) - -
Actions de catégorie USD | de capitalisation en circulation en fin d'exercice* 3672225 4118512 - -
GBP

Actions de Catégorie GBP U de capitalisation en circulation en début d’exercice 271712 311930 - -
Actions de Catégorie GBP U de capitalisation émises au cours de |'exercice 60 236 159 243 - -
Actions de Catégorie GBP U de capitalisation rachetées au cours de I'exercice (74 701) (199 461) - -
Actions de Catégorie GBP U de capitalisation en circulation en fin d’exercice* 257 247 271712 - -
Actions de Catégorie GBP U de distribution en circulation en début d’exercice 534311 493 859 - -
Actions de Catégorie GBP U de distribution émises au cours de I'exercice 14 539 102 342 - -
Actions de Catégorie GBP U de distribution rachetées au cours de I'exercice (326 577) (61 890) - -
Actions de Catégorie GBP U de distribution en circulation en fin d’exercice* 222273 534311 - -

* Voir la note 5 pour plus d’'informations sur les lancements et liquidations de catégories d’actions.
! Anciennement dénommé Comgest Growth World (changement de nom a compter du 2 novembre 2022).

2 Comgest Growth Global Compounders (anciennement dénommé Comgest Growth World Compounders) a été lancé le 29 novembre 2021.

Les notes ci-incluses font partie intégrante des états financiers.
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COMGEST GROWTH plc

VARIATION DE L’ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX DETENTEURS D’ACTIONS DE PARTICIPATION REMBOURSABLES

Pour I'exercice clos le 31 décembre 2022 (suite)

COMGEST GROWTH
GLOBAL PLUS*
Exercice clos le

31 décembre 2022

COMGEST GROWTH
GLOBAL PLUS*
Exercice clos le

31 décembre 2021

COMGEST GROWTH
GLOBAL FLEX
Exercice clos le

31 décembre 2022

COMGEST GROWTH
GLOBAL FLEX
Exercice clos le

31 décembre 2021

EUR

Actions de Catégorie EUR | de capitalisation en circulation en début d’exercice
Actions de Catégorie EUR | de capitalisation émises au cours de I'exercice
Actions de Catégorie EUR | de capitalisation rachetées au cours de I'exercice
Actions de Catégorie EUR | de capitalisation en circulation en fin d’exercice*

Actions de Catégorie EUR R de capitalisation en circulation en début d’exercice
Actions de Catégorie EUR R de capitalisation émises au cours de I'exercice
Actions de Catégorie EUR R de capitalisation rachetées au cours de I'exercice
Actions de Catégorie EUR R de capitalisation en circulation en fin d’exercice*

Actions de catégorie EUR Z de capitalisation en circulation en début d'exercice
Actions de Catégorie EUR Z de capitalisation émises au cours de |’exercice
Actions de Catégorie EUR Z de capitalisation rachetées au cours de I'exercice
Actions de Catégorie EUR Z de capitalisation en circulation en fin d’exercice*

usb

Actions de Catégorie USD de capitalisation en circulation en début d’exercice
Actions de Catégorie USD de capitalisation émises au cours de I'exercice
Actions de Catégorie USD de capitalisation rachetées au cours de I'exercice
Actions de Catégorie USD de capitalisation en circulation en fin d’exercice*

GBP

Actions de Catégorie GBP U de capitalisation en circulation en début d’exercice
Actions de Catégorie GBP U de capitalisation émises au cours de I'exercice
Actions de Catégorie GBP U de capitalisation rachetées au cours de I’exercice
Actions de Catégorie GBP U de capitalisation en circulation en fin d’exercice*

Actions de Catégorie GBP U de distribution en circulation en début d’exercice
Actions de Catégorie GBP U de distribution émises au cours de |'exercice
Actions de Catégorie GBP U de distribution rachetées au cours de I'exercice
Actions de Catégorie GBP U de distribution en circulation en fin d’exercice*

* Voir la note 5 pour plus d’'informations sur les lancements et liquidations de catégories d’actions.
! Anciennement dénommé Comgest Growth World Plus (changement de nom a compter du 2 novembre 2022).

790451 790451 3146 415 3640743
220 884 - 319 239 433619
(19 571) - (910 657) (927 947)
991 764 790 451 2554 997 3146 415
- - 2313837 1831288
- - 272 453 1218577
- - (599 308) (736 028)
- - 1986 982 2313837
3546 - 677333 855 816
95 3546 155 787 485 861
- - (364 570) (664 344)
3641 3546 468 550 677 333
776 - - -
- 776 - -
(11) - - -
765 776 - -

50 047 - -

- 50 047 -

50 047 50 047 -

10 389 - -

- 10 389 -

10 389 10 389 -

Les notes ci-incluses font partie intégrante des états financiers.
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COMGEST GROWTH plc

VARIATION DE L’ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX DETENTEURS D’ACTIONS DE PARTICIPATION REMBOURSABLES
Pour I'exercice clos le 31 décembre 2022 (suite)

COMGEST GROWTH
EAFE

Exercice clos le

31 décembre 2022

COMGEST GROWTH
EAFE

Exercice clos le

31 décembre 2021

COMGEST GROWTH
AMERICA

Exercice clos le

31 décembre 2022

COMGEST GROWTH
AMERICA

Exercice clos le

31 décembre 2021

EUR

Actions de Catégorie EUR R de capitalisation en circulation en début d’exercice - - 1518 707 468 533
Actions de Catégorie EUR R de capitalisation émises au cours de I'exercice - - 1798 003 1233164
Actions de Catégorie EUR R de capitalisation rachetées au cours de I'exercice - - (468 557) (182 990)
Actions de Catégorie EUR R de capitalisation en circulation en fin d’exercice* - - 2848 153 1518 707
Actions de Catégorie EUR | H de capitalisation en circulation en début d’exercice - - 230197 185714
Actions de Catégorie EUR | H de capitalisation émises au cours de |'exercice - - 356 042 117987
Actions de Catégorie EUR | H de capitalisation rachetées au cours de |'exercice - - (50 026) (73 504)
Actions de Catégorie EUR | H de capitalisation en circulation en fin d’exercice* - - 536 213 230197
Actions de catégorie EUR Z de capitalisation en circulation en début d'exercice - - 509 039 321579
Actions de Catégorie EUR Z de capitalisation émises au cours de I'exercice - - 266 358 323612
Actions de Catégorie EUR Z de capitalisation rachetées au cours de I'exercice - - (305 640) (136 152)
Actions de Catégorie EUR Z de capitalisation en circulation en fin d’exercice* - - 469 757 509 039
usbD

Actions de Catégorie USD de capitalisation en circulation en début d’exercice - - 4095 085 3069 200
Actions de Catégorie USD de capitalisation émises au cours de I'exercice - - 1081619 1451349
Actions de Catégorie USD de capitalisation rachetées au cours de I'exercice - - (595 995) (425 464)
Actions de Catégorie USD de capitalisation en circulation en fin d’exercice* - - 4580709 4095 085
Actions de Catégorie USD | de capitalisation en circulation en début d’exercice 760 492 744 299 3314350 3540610
Actions de Catégorie USD | de capitalisation émises au cours de |’exercice 44 943 88 582 604 581 714723
Actions de Catégorie USD | de capitalisation rachetées au cours de I'exercice (215917) (72 389) (423 728) (940 983)
Actions de Catégorie USD | de capitalisation en circulation en fin d’exercice* 589 518 760 492 3495203 3314 350
GBP

Actions de Catégorie GBP U de capitalisation en circulation en début d’exercice - - 28 339 2270
Actions de Catégorie GBP U de capitalisation émises au cours de I'exercice - - 39 347 26 457
Actions de Catégorie GBP U de capitalisation rachetées au cours de I’exercice - - (17 587) (388)
Actions de Catégorie GBP U de capitalisation en circulation en fin d’exercice* - - 50 099 28 339

* Voir la note 5 pour plus d’'informations sur les lancements et liquidations de catégories d’actions.

Les notes ci-incluses font partie intégrante des états financiers.
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COMGEST GROWTH plc

VARIATION DE L’ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX DETENTEURS D’ACTIONS DE PARTICIPATION REMBOURSABLES

Pour I'exercice clos le 31 décembre 2022 (suite)

COMGEST GROWTH
JAPAN

Exercice clos le

31 décembre 2022

COMGEST GROWTH
JAPAN

Exercice clos le

31 décembre 2021

COMGEST GROWTH

JAPAN COMPOUNDERS

Exercice clos le
31 décembre 2022

COMGEST GROWTH

JAPAN COMPOUNDERS

Exercice clos le
31 décembre 2021

EUR

Actions de Catégorie EUR | de capitalisation en circulation en début d’exercice
Actions de Catégorie EUR | de capitalisation émises au cours de I'exercice
Actions de Catégorie EUR | de capitalisation rachetées au cours de I'exercice
Actions de Catégorie EUR | de capitalisation en circulation en fin d’exercice*

Actions de Catégorie EUR | de distribution en circulation en début d’exercice
Actions de Catégorie EUR | de distribution émises au cours de I’exercice
Actions de Catégorie EUR | de distribution rachetées au cours de I'exercice
Actions de catégorie EUR | de distribution en circulation en fin d'exercice*

Actions de Catégorie EUR R de capitalisation en circulation en début d’exercice
Actions de Catégorie EUR R de capitalisation émises au cours de I'exercice
Actions de Catégorie EUR R de capitalisation rachetées au cours de I'exercice
Actions de Catégorie EUR R de capitalisation en circulation en fin d’exercice*

Actions de Catégorie EUR R de distribution en circulation en début d’exercice
Actions de Catégorie EUR R de distribution émises au cours de |'exercice
Actions de Catégorie EUR R de distribution rachetées au cours de I'exercice
Actions de Catégorie EUR R de distribution en circulation en fin d’exercice*

Actions de Catégorie EUR | H de capitalisation en circulation en début d’exercice
Actions de Catégorie EUR | H de capitalisation émises au cours de I'exercice
Actions de Catégorie EUR | H de capitalisation rachetées au cours de |'exercice
Actions de Catégorie EUR | H de capitalisation en circulation en fin d’exercice*

Actions de Catégorie EUR R H de capitalisation en circulation en début d’exercice
Actions de Catégorie EUR R H de capitalisation émises au cours de I'exercice
Actions de Catégorie EUR R H de capitalisation rachetées au cours de I'exercice
Actions de Catégorie EUR R H de capitalisation en circulation en fin d’exercice*

Actions de Catégorie EUR H de distribution en circulation en début d’exercice
Actions de Catégorie EUR H de distribution émises au cours de I’exercice
Actions de Catégorie EUR H de distribution rachetées au cours de I'exercice
Actions de Catégorie EUR H de distribution en circulation en fin d’exercice*

36213 820 45 745 783 - -
6 846 092 17 323 529 - -
(12 767 934) (26 855 492) - -
30291 978 36 213 820 - -
6970507 6814541 - -
1429133 2364326 - -
(2 016 046) (2 208 360) - -
6383594 6 970 507 - -
11590 810 15 241 735 - -
2218673 4528250 - -
(2 642 338) (8179 175) - -
11 167 145 11 590 810 - -
1682 366 1397 157 - -
135216 966 682 - -
(511 063) (681 473) - -
1306519 1682 366 - -
12 284 026 16 972 053 - -
770 810 4748 606 - -
(5201 924) (9 436 633) - -
7852912 12 284 026 - -
30734 32556 - -
67283 34018 - -
(9057) (35 840) - -

88 960 30734 - -
2285025 1891320 - -
68 612 903 230 - -
(1337 956) (509 525) - -
1015 681 2285025 - -

Les notes ci-incluses font partie intégrante des états financiers.
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COMGEST GROWTH plc

VARIATION DE L’ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX DETENTEURS D’ACTIONS DE PARTICIPATION REMBOURSABLES
Pour I'exercice clos le 31 décembre 2022 (suite)

COMGEST GROWTH
JAPAN

Exercice clos le

31 décembre 2022

COMGEST GROWTH
JAPAN

Exercice clos le

31 décembre 2021

COMGEST GROWTH

JAPAN COMPOUNDERS

Exercice clos le
31 décembre 2022

COMGEST GROWTH

JAPAN COMPOUNDERS

Exercice clos le
31 décembre 2021

Actions de Catégorie EUR X H de capitalisation en circulation en début d’exercice 2944 063 2944063 - -
Actions de Catégorie EUR X H de capitalisation émises au cours de I’exercice - - - -
Actions de Catégorie EUR X H de capitalisation rachetées au cours de I'exercice - - - -
Actions de Catégorie EUR X H de capitalisation en circulation en fin d’exercice* 2944 063 2944063 - -
Actions de Catégorie EUR S| de capitalisation en circulation en début d’exercice 33949 807 - - -
Actions de Catégorie EUR S| de capitalisation émises au cours de |'exercice 6792722 35927 035 - -
Actions de Catégorie EUR S| de capitalisation rachetées au cours de I'exercice (3304 683) (1977 228) - -
Actions de Catégorie EUR Sl de capitalisation en circulation en fin d’exercice* 37 437 846 33 949 807 - -
Actions de catégorie EUR Z de capitalisation en circulation en début d'exercice 4265 558 3535903 - -
Actions de Catégorie EUR Z de capitalisation émises au cours de I'exercice 1474639 2755 096 - -
Actions de Catégorie EUR Z de capitalisation rachetées au cours de I'exercice (1510327) (2 025 441) - -
Actions de Catégorie EUR Z de capitalisation en circulation en fin d’exercice* 4229 870 4265 558 - -
Actions de Catégorie EUR Z H de capitalisation en circulation en début d’exercice 2156 540 2373888 - -
Actions de Catégorie EUR Z H de capitalisation émises au cours de I’exercice 510966 638763 - -
Actions de Catégorie EUR Z H de capitalisation rachetées au cours de I'exercice (1104 243) (856 111) - -
Actions de Catégorie EUR Z H de capitalisation en circulation en fin d’exercice* 1563 263 2156 540 - -
JPY

Actions de Catégorie JPY de capitalisation en circulation en début d’exercice 13338 793 13 486 053 - -
Actions de Catégorie JPY de capitalisation émises au cours de I'exercice 1813551 4245 464 - -
Actions de Catégorie JPY de capitalisation rachetées au cours de I'exercice (3253 100) (4392 724) - -
Actions de Catégorie JPY de capitalisation en circulation en fin d’exercice* 11 899 244 13 338 793 - -
Actions de catégorie JPY | de capitalisation en circulation en début d'exercice 120969 270 136 919 079 - -
Actions de Catégorie JPY | de capitalisation émises au cours de I'exercice 11 459 280 27 457 646 - -
Actions de Catégorie JPY | de capitalisation rachetées au cours de I'exercice (40 524 245) (43 407 455) - -
Actions de catégorie JPY | de capitalisation en circulation en fin d'exercice* 91 904 305 120 969 270 - -

Les notes ci-incluses font partie intégrante des états financiers.

141



COMGEST GROWTH plc

VARIATION DE L’ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX DETENTEURS D’ACTIONS DE PARTICIPATION REMBOURSABLES
Pour I'exercice clos le 31 décembre 2022 (suite)

COMGEST GROWTH
JAPAN

Exercice clos le

31 décembre 2022

COMGEST GROWTH
JAPAN

Exercice clos le

31 décembre 2021

COMGEST GROWTH

JAPAN COMPOUNDERS

Exercice clos le
31 décembre 2022

COMGEST GROWTH

JAPAN COMPOUNDERS

Exercice clos le
31 décembre 2021

Actions de Catégorie JPY Sl de capitalisation en circulation en début d’exercice - - 349999 374999
Actions de Catégorie JPY Sl de capitalisation émises au cours de |'exercice - - - -
Actions de Catégorie JPY Sl de capitalisation rachetées au cours de I'exercice - - - (25 000)
Actions de Catégorie JPY Sl de capitalisation en circulation en fin d’exercice* - - 349 999 349 999
Actions de Catégorie JPY | de distribution en circulation en début d’exercice 561790 619 358 - -
Actions de Catégorie JPY | de distribution émises au cours de I'exercice 77 844 310498 - -
Actions de Catégorie JPY | de distribution rachetées au cours de I'exercice (137 518) (368 066) - -
Actions de catégorie JPY | de distribution en circulation en fin d'exercice* 502 116 561 790 - -
usbD

Actions de Catégorie USD | de capitalisation en circulation en début d’exercice 6005 972 4346 149 - -
Actions de Catégorie USD | de capitalisation émises au cours de |’exercice 395851 3480698 - -
Actions de Catégorie USD | de capitalisation rachetées au cours de I'exercice (1329 687) (1820 875) - -
Actions de Catégorie USD | de capitalisation en circulation en fin d’exercice* 5072136 6 005 972 - -
Actions de Catégorie USD R de capitalisation en circulation en début d’exercice 853171 550987 - -
Actions de Catégorie USD R de capitalisation émises au cours de I'exercice 116 563 623 402 - -
Actions de Catégorie USD R de capitalisation rachetées au cours de I’exercice (277 833) (321 218) - -
Actions de Catégorie USD R de capitalisation en circulation en fin d’exercice* 691901 853171 - -
Actions de Catégorie USD | H de capitalisation en circulation en début d’exercice 4069 693 887 264 - -
Actions de Catégorie USD | H de capitalisation émises au cours de I'exercice 136 437 3657376 - -
Actions de Catégorie USD | H de capitalisation rachetées au cours de I'exercice (1423 199) (474 947) - -
Actions de Catégorie USD I H de capitalisation en circulation en fin d’exercice* 2782931 4069 693 - -
Actions de Catégorie USD R H de capitalisation en circulation en début d’exercice 1059 877 572 816 - -
Actions de Catégorie USD R H de capitalisation émises au cours de I'exercice 36 253 903 673 - -
Actions de Catégorie USD R H de capitalisation rachetées au cours de I'exercice (240 659) (416 612) - -
Actions de Catégorie USD R H de capitalisation en circulation en fin d’exercice* 855471 1059 877 - -

Les notes ci-incluses font partie intégrante des états financiers.
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COMGEST GROWTH plc

VARIATION DE L’ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX DETENTEURS D’ACTIONS DE PARTICIPATION REMBOURSABLES

Pour I'exercice clos le 31 décembre 2022 (suite)

COMGEST GROWTH
JAPAN

Exercice clos le

31 décembre 2022

COMGEST GROWTH
JAPAN

Exercice clos le

31 décembre 2021

COMGEST GROWTH

JAPAN COMPOUNDERS

Exercice clos le
31 décembre 2022

COMGEST GROWTH

JAPAN COMPOUNDERS

Exercice clos le
31 décembre 2021

GBP

Actions de Catégorie GBP U de capitalisation en circulation en début d’exercice
Actions de Catégorie GBP U de capitalisation émises au cours de |'exercice
Actions de Catégorie GBP U de capitalisation rachetées au cours de |'exercice
Actions de Catégorie GBP U de capitalisation en circulation en fin d’exercice*

Actions de Catégorie GBP U de distribution en circulation en début d’exercice
Actions de Catégorie GBP U de distribution émises au cours de I'exercice
Actions de Catégorie GBP U de distribution rachetées au cours de I'exercice
Actions de Catégorie GBP U de distribution en circulation en fin d’exercice*

Actions de Catégorie GBP U H de capitalisation en circulation en début d’exercice
Actions de Catégorie GBP U H de capitalisation émises au cours de I’exercice
Actions de Catégorie GBP U H de capitalisation rachetées au cours de I'exercice
Actions de Catégorie GBP U H de capitalisation en circulation en fin d’exercice*®

Actions de Catégorie GBP SU de capitalisation en circulation en début d’exercice
Actions de Catégorie GBP SU de capitalisation émises au cours de |'exercice
Actions de Catégorie GBP SU de capitalisation rachetées au cours de I'exercice
Actions de Catégorie GBP SU de capitalisation en circulation en fin d’exercice*

Actions de Catégorie GBP Z H de capitalisation en circulation en début d’exercice
Actions de Catégorie GBP Z H de capitalisation émises au cours de I’exercice
Actions de Catégorie GBP Z H de capitalisation rachetées au cours de I'exercice
Actions de Catégorie GBP Z H de capitalisation en circulation en fin d’exercice*

* Voir la note 5 pour plus d’informations sur les lancements et liquidations de catégories d’actions.

15 521 509 8570 488 - -
6942129 11493 281 - -
(4 836 974) (4 542 260) - B}
17 626 664 15521 509 - -
30 000 - - -

162 30 000 - -

30 162 30 000 - -
87135 70735 - -

5 660 16 793 - -

(70 056) (393) - _
22739 87135 - -
7988 507 1013556 - -
324964 6981520 - -
(151 026) (6 569) - -
8162 445 7 988 507 - -
66 224 65 337 - -
4359 49318 - -

(29 945) (48 431) - B
40638 66 224 - -

Les notes ci-incluses font partie intégrante des états financiers.
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COMGEST GROWTH plc

VARIATION DE L’ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX DETENTEURS D’ACTIONS DE PARTICIPATION REMBOURSABLES
Pour I'exercice clos le 31 décembre 2022 (suite)

COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS
Exercice clos le

31 décembre 2022

COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS
Exercice clos le

31 décembre 2021

COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS
EX CHINA

Exercice clos le

31 décembre 2022

COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS
EX CHINA

Exercice clos le

31 décembre 2021

EUR

Actions de Catégorie EUR de distribution en circulation en début d’exercice 3120751 3937673 - -
Actions de Catégorie EUR de distribution émises au cours de I'exercice 164 349 218 135 - -
Actions de Catégorie EUR de distribution rachetées au cours de 'exercice (1476 478) (1035057) - -
Actions de Catégorie EUR de distribution en circulation en fin d’exercice* 1808 622 3120751 - -
Actions de Catégorie EUR | de capitalisation en circulation en début d’exercice 7 870 899 17 170 492 - -
Actions de Catégorie EUR | de capitalisation émises au cours de I'exercice 316 455 530 489 - -
Actions de Catégorie EUR | de capitalisation rachetées au cours de I'exercice (5874 441) (9830082) - -
Actions de Catégorie EUR | de capitalisation en circulation en fin d’exercice* 2312913 7 870 899 - -
Actions de Catégorie EUR | de distribution en circulation en début d’exercice 616 625 4412171 - -
Actions de Catégorie EUR | de distribution émises au cours de I’exercice 65 377 1141516 - -
Actions de Catégorie EUR | de distribution rachetées au cours de I'exercice (256 700) (4937 062) - -
Actions de catégorie EUR | de distribution en circulation en fin d'exercice* 425 302 616 625 - -
Actions de Catégorie EUR | de distribution fixe en circulation en début d’exercice 154 628 274 - -
Actions de Catégorie EUR | de distribution fixe émises au cours de I'exercice 12 154 354 - -
Actions de Catégorie EUR | de distribution fixe rachetées au cours de I'exercice - - - -
Actions de Catégorie EUR | de distribution fixe en circulation en fin d’exercice* 154 640 154 628 - -
Actions de Catégorie EUR de distribution fixe en circulation en début d’exercice 8980 1597 - -
Actions de Catégorie EUR de distribution fixe émises au cours de I’exercice 603 7551 - -
Actions de Catégorie EUR de distribution fixe rachetées au cours de I'exercice (1) (168) - -
Actions de Catégorie EUR de distribution fixe en circulation en fin d’exercice* 9582 8980 - -
Actions de Catégorie EUR R de capitalisation en circulation en début d’exercice 520784 667 030 - -
Actions de Catégorie EUR R de capitalisation émises au cours de I'exercice 21900 62 083 - -
Actions de Catégorie EUR R de capitalisation rachetées au cours de |'exercice (184 805) (208 329) - -
Actions de Catégorie EUR R de capitalisation en circulation en fin d’exercice* 357 879 520784 - -

Les notes ci-incluses font partie intégrante des états financiers.
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COMGEST GROWTH plc

VARIATION DE L’ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX DETENTEURS D’ACTIONS DE PARTICIPATION REMBOURSABLES
Pour I'exercice clos le 31 décembre 2022 (suite)

COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS
Exercice clos le

31 décembre 2022

COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS
Exercice clos le

31 décembre 2021

COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS
EX CHINA

Exercice clos le

31 décembre 2022

COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS
EX CHINA

Exercice clos le

31 décembre 2021

Actions de Catégorie EUR Y de capitalisation en circulation en début d’exercice 681 6373936 - -
Actions de Catégorie EUR Y de capitalisation émises au cours de I'exercice - 220701 - -
Actions de Catégorie EUR Y de capitalisation rachetées au cours de I'exercice (681) (6 593 956) - -
Actions de Catégorie EUR Y de capitalisation en circulation en fin d’exercice* - 681 - -
Actions de catégorie EUR Z de capitalisation en circulation en début d'exercice 2423150 2 802 447 - -
Actions de Catégorie EUR Z de capitalisation émises au cours de I'exercice 295 056 793241 - -
Actions de Catégorie EUR Z de capitalisation rachetées au cours de I'exercice (2 004 237) (1172 538) - -
Actions de Catégorie EUR Z de capitalisation en circulation en fin d’exercice* 713 969 2423150 - -
Actions de Catégorie EUR Z de distribution en circulation en début d’exercice 83545 71105 - -
Actions de Catégorie EUR Z de distribution émises au cours de I'exercice 20 059 37425 - -
Actions de Catégorie EUR Z de distribution rachetées au cours de I'exercice (3 370) (24 985) - -
Actions de Catégorie EUR Z de distribution en circulation en fin d’exercice* 100 234 83 545 - -
usb

Actions de Catégorie USD de capitalisation en circulation en début d’exercice 34922 764 46 363 938 - -
Actions de Catégorie USD de capitalisation émises au cours de I'exercice 287774 1754764 - -
Actions de Catégorie USD de capitalisation rachetées au cours de |'exercice (11772 131) (13 195 938) - -
Actions de Catégorie USD de capitalisation en circulation en fin d’exercice* 23 438 407 34922 764 - -
Actions de Catégorie USD de distribution en circulation en début d’exercice 155578 936 383 - -
Actions de Catégorie USD de distribution émises au cours de I'exercice 114 841 22187 - -
Actions de Catégorie USD de distribution rachetées au cours de I'exercice (153 955) (802 992) - -
Actions de Catégorie USD de distribution en circulation en fin d’exercice* 116 464 155578 - -
Actions de Catégorie USD | de capitalisation en circulation en début d’exercice 9425 966 17 801 353 213832 206 427
Actions de Catégorie USD | de capitalisation émises au cours de I'exercice 451527 910226 - 3185972
Actions de Catégorie USD | de capitalisation rachetées au cours de I'exercice (5 131 856) (9 285 613) - (3178 567)
Actions de Catégorie USD | de capitalisation en circulation en fin d’exercice* 4745 637 9 425 966 213 832 213 832

Les notes ci-incluses font partie intégrante des états financiers.
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COMGEST GROWTH plc

VARIATION DE L’ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX DETENTEURS D’ACTIONS DE PARTICIPATION REMBOURSABLES
Pour I'exercice clos le 31 décembre 2022 (suite)

COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS
Exercice clos le

31 décembre 2022

COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS
Exercice clos le

31 décembre 2021

COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS
EX CHINA

Exercice clos le

31 décembre 2022

COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS
EX CHINA

Exercice clos le

31 décembre 2021

Actions de Catégorie USD X de capitalisation en circulation en début d’exercice 5509 630 6185726 - -
Actions de Catégorie USD X de capitalisation émises au cours de I'exercice - - - -
Actions de Catégorie USD X de capitalisation rachetées au cours de I'exercice (997 690) (676 096) - -
Actions de Catégorie USD X de capitalisation en circulation en fin d’exercice* 4511940 5509 630 - -
Actions de Catégorie USD R de capitalisation en circulation en début d’exercice 47 186 39670 - -
Actions de Catégorie USD R de capitalisation émises au cours de I'exercice - 13 892 - -
Actions de Catégorie USD R de capitalisation rachetées au cours de I’exercice (7 216) (6 376) - -
Actions de Catégorie USD R de capitalisation en circulation en fin d’exercice* 39970 47 186 - -
Actions de Catégorie USD Z de capitalisation en circulation en début d’exercice 7728 18179 - -
Actions de Catégorie USD Z de capitalisation émises au cours de I’exercice 5461 2 406 - -
Actions de Catégorie USD Z de capitalisation rachetées au cours de I'exercice (10 074) (12 857) - -
Actions de Catégorie USD Z de capitalisation en circulation en fin d’exercice* 3115 7728 - -
Actions de Catégorie USD Z de distribution en circulation en début d’exercice 7 641 22258 - -
Actions de Catégorie USD Z de distribution émises au cours de I'exercice - - - -
Actions de Catégorie USD Z de distribution rachetées au cours de I'exercice (1 807) (14 617) - -
Actions de Catégorie USD Z de distribution en circulation en fin d’exercice* 5834 7 641 - -
GBP

Actions de Catégorie GBP U de capitalisation en circulation en début d’exercice 357 202 678 869 - -
Actions de Catégorie GBP U de capitalisation émises au cours de |’exercice 3271 37193 - -
Actions de Catégorie GBP U de capitalisation rachetées au cours de |’exercice (295 735) (358 860) - -
Actions de Catégorie GBP U de capitalisation en circulation en fin d’exercice* 64 738 357 202 - -
Actions de catégorie GBP Z de capitalisation en circulation en début d'exercice 41269 49 037 - -
Actions de Catégorie GBP Z de capitalisation émises au cours de I'exercice - 3691 - -
Actions de Catégorie GBP Z de capitalisation rachetées au cours de I'exercice (27 186) (11 459) - -
Actions de Catégorie GBP Z de capitalisation en circulation en fin d’exercice* 14 083 41 269 - -

* Voir la note 5 pour plus d’'informations sur les lancements et liquidations de catégories d’actions.

Les notes ci-incluses font partie intégrante des états financiers.
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COMGEST GROWTH plc

VARIATION DE L’ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX DETENTEURS D’ACTIONS DE PARTICIPATION REMBOURSABLES

Pour I'exercice clos le 31 décembre 2022 (suite)

COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS
FLEX*

Exercice clos le

31 décembre 2022

COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS
FLEX*

Exercice clos le

31 décembre 2021

COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS
PLUS

Exercice clos le

31 décembre 2022

COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS
PLUS

Exercice clos le

31 décembre 2021

EUR

Actions de Catégorie EUR de capitalisation en circulation en début d’exercice
Actions de Catégorie EUR de capitalisation émises au cours de I'exercice
Actions de Catégorie EUR de capitalisation rachetées au cours de I’exercice
Actions de Catégorie EUR de capitalisation en circulation en fin d’exercice*

Actions de Catégorie EUR | de capitalisation en circulation en début d’exercice
Actions de Catégorie EUR | de capitalisation émises au cours de I'exercice
Actions de Catégorie EUR | de capitalisation rachetées au cours de I'exercice
Actions de Catégorie EUR | de capitalisation en circulation en fin d’exercice*

Actions de Catégorie EUR R de capitalisation en circulation en début d’exercice
Actions de Catégorie EUR R de capitalisation émises au cours de |'exercice
Actions de Catégorie EUR R de capitalisation rachetées au cours de I'exercice
Actions de Catégorie EUR R de capitalisation en circulation en fin d’exercice*

Actions de Catégorie EUR Z de capitalisation en circulation en début d’exercice
Actions de Catégorie EUR Z de capitalisation émises au cours de |'exercice
Actions de Catégorie EUR Z de capitalisation rachetées au cours de I'exercice
Actions de Catégorie EUR Z de capitalisation en circulation en fin d’exercice*

GBP

Actions de Catégorie GBP U de capitalisation en circulation en début d’exercice
Actions de Catégorie GBP U de capitalisation émises au cours de I'exercice
Actions de Catégorie GBP U de capitalisation rachetées au cours de I’exercice
Actions de Catégorie GBP U de capitalisation en circulation en fin d’exercice*

Actions de Catégorie GBP U de distribution en circulation en début d’exercice
Actions de Catégorie GBP U de distribution émises au cours de I'exercice
Actions de Catégorie GBP U de distribution rachetées au cours de I'exercice
Actions de Catégorie GBP U de distribution en circulation en fin d’exercice*

Actions de Catégorie GBP X de distribution en circulation en début d’exercice
Actions de Catégorie GBP X de distribution émises au cours de I'exercice
Actions de Catégorie GBP X de distribution rachetées au cours de I'exercice
Actions de Catégorie GBP X de distribution en circulation en fin d’exercice*

* Voir la note 5 pour plus d’'informations sur les lancements et liquidations de catégories d’actions.

- - 5193 3000
B - 2404 12 406
. - (1817) (10213)
- - 5780 5193
- 108 408 1430 1710
- - - 500
- (108 408) (250) (780)
- - 1180 1430
- 219027 - -
- 12123 - -
- (231 150) - -
- 22734 2250 1000
- 19 - 20390
- (22 753) (1 250) (19 140)
- - 1000 2250
- - 3793886 9403 330
- - 9984 11129
- - - (5620573)
- - 3803 870 3793 886
- - 4095123 600 000
- - 26393 3495123
- - (26 393) -
- - 4095 123 4095 123
- - 25073 114 10 000 000
- - 545 879 15073 114
- - 25618 993 25073 114

1Le Compartiment Comgest Growth Emerging Markets Flex a fusionné avec le Compartiment Comgest Growth Global Flex le 31 mai 2021.

Les notes ci-incluses font partie intégrante des états financiers.

147



COMGEST GROWTH plc

VARIATION DE L’ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX DETENTEURS D’ACTIONS DE PARTICIPATION REMBOURSABLES

Pour I'exercice clos le 31 décembre 2022 (suite)

COMGEST GROWTH
GEM PROMISING
COMPANIES?*
Exercice clos le

31 décembre 2022

COMGEST GROWTH
GEM PROMISING
COMPANIES?!
Exercice clos le

31 décembre 2021

COMGEST GROWTH
EUROPE

Exercice clos le

31 décembre 2022

COMGEST GROWTH
EUROPE

Exercice clos le

31 décembre 2021

EUR

Actions de Catégorie EUR de capitalisation en circulation en début d’exercice
Actions de Catégorie EUR de capitalisation émises au cours de I'exercice
Actions de Catégorie EUR de capitalisation rachetées au cours de I'exercice
Actions de Catégorie EUR de capitalisation sorties au cours de |'exercice
Actions de Catégorie EUR de capitalisation en circulation en fin d’exercice*

Actions de Catégorie EUR de distribution en circulation en début d’exercice
Actions de Catégorie EUR de distribution émises au cours de I'exercice
Actions de Catégorie EUR de distribution rachetées au cours de I'exercice
Actions de Catégorie EUR de distribution sorties au cours de I'exercice
Actions de Catégorie EUR de distribution en circulation en fin d’exercice*

Actions de Catégorie EUR | de capitalisation en circulation en début d’exercice
Actions de Catégorie EUR | de capitalisation émises au cours de I'exercice
Actions de Catégorie EUR | de capitalisation rachetées au cours de I'exercice
Actions de Catégorie EUR | de capitalisation sorties au cours de I’exercice
Actions de Catégorie EUR | de capitalisation en circulation en fin d’exercice*

Actions de Catégorie EUR | de distribution en circulation en début d’exercice
Actions de Catégorie EUR | de distribution émises au cours de I'exercice
Actions de Catégorie EUR | de distribution rachetées au cours de I'exercice
Actions de Catégorie EUR | de distribution en circulation en fin d’exercice*

Actions de Catégorie EUR de distribution fixe en circulation en début d’exercice
Actions de Catégorie EUR de distribution fixe émises au cours de I'exercice
Actions de Catégorie EUR de distribution fixe rachetées au cours de I'exercice
Actions de Catégorie EUR de distribution fixe en circulation en fin d’exercice*

Actions de Catégorie EUR | de distribution fixe en circulation en début d’exercice
Actions de Catégorie EUR | de distribution fixe émises au cours de I'exercice
Actions de Catégorie EUR | de distribution fixe rachetées au cours de I'exercice
Actions de Catégorie EUR | de distribution fixe en circulation en fin d’exercice*

130019 275523 29857 136 28 936 489
1218 9620 4937116 10 615 790

(11 741) (155 124) (10 785 718) (9 695 143)
(119 496) - - -
- 130 019 24008 534 29 857 136

39789 90 865 13 948 944 14 460 362
145 1661 1918537 5171003

(882) (52737) (4793 459) (5682 421)
(39052) - - -
- 39789 11074 022 13 948 944

982 020 1579 605 53 727 691 63 015 526
382 36 695 15439 327 17 774 466
(335982) (634 280) (21958 645) (27 062 301)
(646 420) - - -
- 982 020 47 208 373 53 727 691

- - 8601274 9447517

- - 3752174 1434159

- - (2537 714) (2 280 402)

- - 9815734 8601274

. . 447 343 311426

- - 97 072 250 783

- - (69 595) (114 866)

- - 474 820 447 343

- - 469 888 206 818

- - 508 071 285 826

- - (29 040) (22 756)

- - 948 919 469 888

Les notes ci-incluses font partie intégrante des états financiers.
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COMGEST GROWTH plc

VARIATION DE L’ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX DETENTEURS D’ACTIONS DE PARTICIPATION REMBOURSABLES

Pour I’'exercice clos le 31 décembre 2022 (suite)

COMGEST GROWTH
GEM PROMISING
COMPANIES?*
Exercice clos le

31 décembre 2022

COMGEST GROWTH
GEM PROMISING
COMPANIES?*
Exercice clos le

31 décembre 2021

COMGEST GROWTH
EUROPE

Exercice clos le

31 décembre 2022

COMGEST GROWTH
EUROPE

Exercice clos le

31 décembre 2021

Actions de Catégorie EUR R de capitalisation en circulation en début d’exercice
Actions de Catégorie EUR R de capitalisation émises au cours de I'exercice
Actions de Catégorie EUR R de capitalisation rachetées au cours de I'exercice
Actions de Catégorie EUR R de capitalisation sorties au cours de I'exercice
Actions de Catégorie EUR R de capitalisation en circulation en fin d’exercice*

Actions de Catégorie EUR X de capitalisation en circulation en début d’exercice
Actions de Catégorie EUR X de capitalisation émises au cours de I’exercice
Actions de Catégorie EUR X de capitalisation rachetées au cours de I'exercice
Actions de Catégorie EUR X de capitalisation en circulation en fin d’exercice*

Actions de Catégorie EUR Z de capitalisation en circulation en début d’exercice
Actions de Catégorie EUR Z de capitalisation émises au cours de I'exercice
Actions de Catégorie EUR Z de capitalisation rachetées au cours de I'exercice
Actions de Catégorie EUR Z de capitalisation sorties au cours de I'exercice
Actions de Catégorie EUR Z de capitalisation en circulation en fin d’exercice*

Actions de Catégorie EUR Z de distribution en circulation en début d’exercice
Actions de Catégorie EUR Z de distribution émises au cours de I'exercice
Actions de Catégorie EUR Z de distribution rachetées au cours de I'exercice
Actions de Catégorie EUR Z de distribution en circulation en fin d’exercice*

GBP

Actions de Catégorie GBP U de capitalisation en circulation en début d’exercice
Actions de Catégorie GBP U de capitalisation émises au cours de |’exercice
Actions de Catégorie GBP U de capitalisation rachetées au cours de I'exercice
Actions de Catégorie GBP U de capitalisation en circulation en fin d’exercice*

usbD

Actions de Catégorie USD de capitalisation en circulation en début d’exercice
Actions de Catégorie USD de capitalisation émises au cours de I'exercice
Actions de Catégorie USD de capitalisation rachetées au cours de I'exercice
Actions de Catégorie USD de capitalisation en circulation en fin d’exercice*

150 457 152 659 1869 613 1391707
3056 25 647 391030 1190 866
(12 865) (27 849) (1197 083) (712 960)
(140 648) - - -
- 150 457 1063 560 1869 613

- - 5985 803 -

- - (673 192) -

- - 5312611 -

1955 13 907 7436746 6 366 289
17 48 1858 967 3971098

- (12 000) (3722678) (2900 641)

(1972) - - -
- 1955 5573035 7436 746

- - 1221291 1343 496

- - 135943 669 538

- - (595 270) (791 743)

- - 761964 1221291

- - 52816 -

- - 22727 52816

- - 75543 52816

- - 186 087 -

- - 358082 186 087

. - (78 613) -

- - 465 556 186 087

Les notes ci-incluses font partie intégrante des états financiers.
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COMGEST GROWTH plc

VARIATION DE L’ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX DETENTEURS D’ACTIONS DE PARTICIPATION REMBOURSABLES

Pour I'exercice clos le 31 décembre 2022 (suite)

COMGEST GROWTH
GEM PROMISING
COMPANIES?*
Exercice clos le

31 décembre 2022

COMGEST GROWTH
GEM PROMISING
COMPANIES?*
Exercice clos le

31 décembre 2021

COMGEST GROWTH
EUROPE

Exercice clos le

31 décembre 2022

COMGEST GROWTH
EUROPE

Exercice clos le

31 décembre 2021

Actions de Catégorie USD | de capitalisation en circulation en début d’exercice
Actions de Catégorie USD | de capitalisation émises au cours de I’exercice
Actions de Catégorie USD | de capitalisation rachetées au cours de I'exercice
Actions de Catégorie USD | de capitalisation sorties au cours de I’exercice
Actions de catégorie USD | de capitalisation en circulation en fin d'exercice*

Actions de Catégorie USD | H de capitalisation en circulation en début d’exercice
Actions de Catégorie USD | H de capitalisation émises au cours de I’exercice
Actions de Catégorie USD | H de capitalisation rachetées au cours de I'exercice
Actions de Catégorie USD | H de capitalisation en circulation en fin d’exercice*

Actions de catégorie USD Z de capitalisation en circulation en début d'exercice
Actions de Catégorie USD Z de capitalisation émises au cours de |’exercice
Actions de Catégorie USD Z de capitalisation rachetées au cours de I'exercice
Actions de Catégorie USD Z de capitalisation en circulation en fin d’exercice”

* Voir la note 5 pour plus d’'informations sur les lancements et liquidations de catégories d’actions.

124 839 124 886 953578 975 712
- 353 119 056 241261
- (400) (409 415) (263 395)
(124 839) - - -
- 124 839 663 219 953 578
- - 620 400 445913
- - 136 329 470762
- - (403 891) (296 275)
- - 352838 620 400
. - 202 052 -
- - 106 131 210038
- - (77 678) (7 986)
- - 230 505 202 052

!Le Compartiment Comgest Growth GEM Promising Companies a fusionné avec le Compartiment Comgest Growth Latin America le 7 mars 2022.

Les notes ci-incluses font partie intégrante des états financiers.
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COMGEST GROWTH plc

VARIATION DE L’ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX DETENTEURS D’ACTIONS DE PARTICIPATION REMBOURSABLES
Pour I'exercice clos le 31 décembre 2022 (suite)

COMGEST GROWTH
EUROPE
COMPOUNDERS
Exercice clos le

31 décembre 2022

COMGEST GROWTH
EUROPE
COMPOUNDERS
Exercice clos le

31 décembre 2021

COMGEST GROWTH
EUROPE PLUS
Exercice clos le

31 décembre 2022

COMGEST GROWTH
EUROPE PLUS
Exercice clos le

31 décembre 2021

EUR

Actions de Catégorie EUR de capitalisation en circulation en début d’exercice - - 2364112 1750304
Actions de Catégorie EUR de capitalisation émises au cours de I'exercice - - 624 885 717 220
Actions de Catégorie EUR de capitalisation rachetées au cours de I'exercice - - (698 353) (103 412)
Actions de Catégorie EUR de capitalisation en circulation en fin d’exercice” - - 2290 644 2364112
Actions de Catégorie EUR | de capitalisation en circulation en début d’exercice - - 29908 190 26 440 636
Actions de Catégorie EUR | de capitalisation émises au cours de I’exercice - - 5934 000 8282303
Actions de Catégorie EUR | de capitalisation rachetées au cours de I'exercice - - (22 466 892) (4 814 749)
Actions de Catégorie EUR | de capitalisation en circulation en fin d’exercice* - - 13 375 298 29908 190
Actions de Catégorie EUR Sl de capitalisation en circulation en début d’exercice 519371 406 087 - -
Actions de Catégorie EUR Sl de capitalisation émises au cours de I'exercice - 123284 - -
Actions de Catégorie EUR S| de capitalisation rachetées au cours de I'exercice (80302) (10 000) - -
Actions de Catégorie EUR SI de capitalisation en circulation en fin d’exercice* 439 069 519 371 - -
Actions de catégorie EUR Z de capitalisation en circulation en début d'exercice - - 161561 1000
Actions de Catégorie EUR Z de capitalisation émises au cours de I’exercice - - 103811 180 195
Actions de Catégorie EUR Z de capitalisation rachetées au cours de I'exercice - - (108 796) (19 634)
Actions de Catégorie EUR Z de capitalisation en circulation en fin d’exercice* - - 156 576 161561

* Voir la note 5 pour plus d’informations sur les lancements et liquidations de catégories d’actions.

Les notes ci-incluses font partie intégrante des états financiers.
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COMGEST GROWTH plc

VARIATION DE L’ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX DETENTEURS D’ACTIONS DE PARTICIPATION REMBOURSABLES

Pour I'exercice clos le 31 décembre 2022 (suite)

COMGEST GROWTH
EUROPE S

Exercice clos le

31 décembre 2022

COMGEST GROWTH
EUROPE S

Exercice clos le

31 décembre 2021

COMGEST GROWTH
EUROPE
OPPORTUNITIES
Exercice clos le

31 décembre 2022

COMGEST GROWTH
EUROPE
OPPORTUNITIES
Exercice clos le

31 décembre 2021

EUR

Actions de Catégorie EUR de capitalisation en circulation en début d’exercice
Actions de Catégorie EUR de capitalisation émises au cours de I'exercice
Actions de Catégorie EUR de capitalisation rachetées au cours de I’exercice
Actions de Catégorie EUR de capitalisation en circulation en fin d’exercice*

Actions de Catégorie EUR de distribution en circulation en début d’exercice
Actions de Catégorie EUR de distribution émises au cours de I'exercice
Actions de Catégorie EUR de distribution rachetées au cours de I'exercice
Actions de Catégorie EUR de distribution en circulation en fin d’exercice*

Actions de Catégorie EUR | de capitalisation en circulation en début d’exercice
Actions de Catégorie EUR | de capitalisation émises au cours de I’exercice
Actions de Catégorie EUR | de capitalisation rachetées au cours de I'exercice
Actions de Catégorie EUR | de capitalisation en circulation en fin d’exercice*

Actions de Catégorie EUR R de capitalisation en circulation en début d’exercice
Actions de Catégorie EUR R de capitalisation émises au cours de I'exercice
Actions de Catégorie EUR R de capitalisation rachetées au cours de I'exercice
Actions de Catégorie EUR R de capitalisation en circulation en fin d’exercice*

Actions de Catégorie EUR X de capitalisation en circulation en début d’exercice
Actions de Catégorie EUR X de capitalisation émises au cours de I'exercice
Actions de Catégorie EUR X de capitalisation rachetées au cours de I'exercice
Actions de Catégorie EUR X de capitalisation en circulation en fin d’exercice*

Actions de Catégorie EUR Z de capitalisation en circulation en début d’exercice
Actions de Catégorie EUR Z de capitalisation émises au cours de I’exercice
Actions de Catégorie EUR Z de capitalisation rachetées au cours de I'exercice
Actions de Catégorie EUR Z de capitalisation en circulation en fin d’exercice*

757723 535013 10 123 219 8253922
153 009 288 532 1696 908 4500789
(96 812) (65 822) (2909 125) (2631 492)
813 920 757 723 8911002 10 123 219
- - 1032055 935357

- - 89922 437356

- - (354 896) (340 658)

- - 767 081 1032 055

- - 16 674 989 16 425 137

- - 1792508 5692 407

- - (9 685 674) (5 442 555)

- - 8781823 16 674 989

- - 2799 156 2393337

- - 391381 1054 392

- - (736 079) (648 573)

- - 2454 458 2799 156

- - 3367658 5311962

- - - 615 607

- - (3289 030) (2559 911)

- - 78 628 3367658

- - 1324126 1498 359

35 - 287248 554 100

- - (628 635) (728 333)

35 - 982 739 1324126

Les notes ci-incluses font partie intégrante des états financiers.
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COMGEST GROWTH plc

VARIATION DE L’ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX DETENTEURS D’ACTIONS DE PARTICIPATION REMBOURSABLES
Pour I'exercice clos le 31 décembre 2022 (suite)

COMGEST GROWTH
EUROPE S

Exercice clos le

31 décembre 2022

COMGEST GROWTH
EUROPE S

Exercice clos le

31 décembre 2021

COMGEST GROWTH
EUROPE
OPPORTUNITIES
Exercice clos le

31 décembre 2022

COMGEST GROWTH
EUROPE
OPPORTUNITIES
Exercice clos le

31 décembre 2021

GBP

Actions de Catégorie GBP U de capitalisation en circulation en début d’exercice - - 19 410 -
Actions de Catégorie GBP U de capitalisation émises au cours de I'exercice - - 27 364 19410
Actions de Catégorie GBP U de capitalisation rachetées au cours de I'exercice - - (36 868) -
Actions de Catégorie GBP U de capitalisation en circulation en fin d’exercice* - - 9 906 19 410
Actions de Catégorie GBP U H de capitalisation en circulation en début d’exercice - - 63 469 -
Actions de Catégorie GBP U H de capitalisation émises au cours de I'exercice - - - 63 469
Actions de Catégorie GBP U H de capitalisation rachetées au cours de I'exercice - - (63 469) -
Actions de Catégorie GBP U H de capitalisation en circulation en fin d’exercice* - - - 63 469
usbD

Actions de Catégorie USD de capitalisation en circulation en début d’exercice 1822235 1502 890 - -
Actions de Catégorie USD de capitalisation émises au cours de I'exercice 585 406 880 253 - -
Actions de Catégorie USD de capitalisation rachetées au cours de I’exercice (670 084) (560 908) - -
Actions de Catégorie USD de capitalisation en circulation en fin d’exercice* 1737557 1822235 - -
Actions de Catégorie USD | H de capitalisation en circulation en début d’exercice - - 1368 134 170138
Actions de Catégorie USD | H de capitalisation émises au cours de I'exercice - - 87 747 1263399
Actions de Catégorie USD | H de capitalisation rachetées au cours de I'exercice - - (221 784) (65 403)
Actions de Catégorie USD | H de capitalisation en circulation en fin d’exercice* - - 1234 097 1368134
Actions de catégorie USD Z de capitalisation en circulation en début d'exercice 207 444 - - -
Actions de Catégorie USD Z de capitalisation émises au cours de |'exercice 201034 207 444 - -
Actions de Catégorie USD Z de capitalisation rachetées au cours de I'exercice (21 765) - - -
Actions de Catégorie USD Z de capitalisation en circulation en fin d’exercice” 386 713 207 444 - -

* Voir la note 5 pour plus d’'informations sur les lancements et liquidations de catégories d’actions.

Les notes ci-incluses font partie intégrante des états financiers.

153



COMGEST GROWTH plc

VARIATION DE L’ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX DETENTEURS D’ACTIONS DE PARTICIPATION REMBOURSABLES

Pour I'exercice clos le 31 décembre 2022 (suite)

COMGEST GROWTH
EUROPE SMALLER
COMPANIES
Exercice clos le

31 décembre 2022

COMGEST GROWTH
EUROPE SMALLER
COMPANIES
Exercice clos le

31 décembre 2021

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
EUROPE EX EUROPE EX
SWITZERLAND SWITZERLAND
Exercice clos le Exercice clos le

31 décembre 2022 31 décembre 2021

EUR

Actions de Catégorie EUR de capitalisation en circulation en début d’exercice
Actions de Catégorie EUR de capitalisation émises au cours de I'exercice
Actions de Catégorie EUR de capitalisation rachetées au cours de I’exercice
Actions de Catégorie EUR de capitalisation en circulation en fin d’exercice*

Actions de Catégorie EUR | de capitalisation en circulation en début d’exercice
Actions de Catégorie EUR | de capitalisation émises au cours de I'exercice
Actions de Catégorie EUR | de capitalisation rachetées au cours de |'exercice
Actions de Catégorie EUR | de capitalisation en circulation en fin d’exercice*

Actions de Catégorie EUR | de capitalisation et de distribution en circulation en début d’exercice
Actions de Catégorie EUR | de capitalisation et de distribution émises au cours de I'exercice
Actions de Catégorie EUR | de capitalisation et de distribution rachetées au cours de I’exercice
Actions de Catégorie EUR | de capitalisation et de distribution en circulation en fin d’exercice*

Actions de Catégorie EUR R de capitalisation en circulation en début d’exercice
Actions de Catégorie EUR R de capitalisation émises au cours de I'exercice
Actions de Catégorie EUR R de capitalisation rachetées au cours de |’exercice
Actions de Catégorie EUR R de capitalisation en circulation en fin d’exercice*

Actions de Catégorie EUR X de capitalisation en circulation en début d’exercice
Actions de Catégorie EUR X de capitalisation émises au cours de I'exercice
Actions de Catégorie EUR X de capitalisation rachetées au cours de I'exercice
Actions de Catégorie EUR X de capitalisation en circulation en fin d’exercice*

Actions de Catégorie EUR Z de capitalisation en circulation en début d’exercice
Actions de Catégorie EUR Z de capitalisation émises au cours de I’exercice
Actions de Catégorie EUR Z de capitalisation rachetées au cours de I'exercice
Actions de Catégorie EUR Z de capitalisation en circulation en fin d’exercice*

7079 802 7183 846 - -
820314 2226564 - -

(2 225 944) (2330 608) - -
5674172 7079 802 - -
10 797 545 8623 140 - -
699 308 6638235 - -
(4647 021) (4 463 830) - -
6 849 832 10 797 545 - -
2496 164 1131451 - -
476 600 1464143 - -
(1043 921) (99 430) - -
1928 843 2496 164 - -
15 962 2248 - -
5664 16 557 - -

(3 524) (2843) - -

18 102 15 962 - -
2019194 1915 027 - -

- 107 420 - -

(220) (3253) - -
2018974 2019194 - -
522717 487272 - -
77153 268 230 - -
(232 392) (232 785) - -
367 478 522717 - -

Les notes ci-incluses font partie intégrante des états financiers.
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COMGEST GROWTH plc

VARIATION DE L’ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX DETENTEURS D’ACTIONS DE PARTICIPATION REMBOURSABLES

Pour I'exercice clos le 31 décembre 2022 (suite)

COMGEST GROWTH
EUROPE SMALLER
COMPANIES
Exercice clos le

31 décembre 2022

COMGEST GROWTH
EUROPE SMALLER
COMPANIES
Exercice clos le

31 décembre 2021

COMGEST GROWTH
EUROPE EX
SWITZERLAND
Exercice clos le

31 décembre 2022

COMGEST GROWTH
EUROPE EX
SWITZERLAND
Exercice clos le

31 décembre 2021

CHF

Actions de Catégorie CHF | de capitalisation en circulation en début d’exercice
Actions de Catégorie CHF | de capitalisation émises au cours de |'exercice
Actions de Catégorie CHF | de capitalisation rachetées au cours de I'exercice
Actions de catégorie CHF | de capitalisation en circulation en fin d'exercice*

Actions de Catégorie CHF Z de capitalisation en circulation en début d’exercice
Actions de Catégorie CHF Z de capitalisation émises au cours de I’exercice
Actions de Catégorie CHF Z de capitalisation rachetées au cours de I’exercice
Actions de Catégorie CHF Z de capitalisation en circulation en début d’exercice*

GBP

Actions de Catégorie GBP U de capitalisation en circulation en début d’exercice
Actions de Catégorie GBP U de capitalisation émises au cours de I'exercice
Actions de Catégorie GBP U de capitalisation rachetées au cours de I'exercice
Actions de Catégorie GBP U de capitalisation en circulation en fin d’exercice*

* Voir la note 5 pour plus d’'informations sur les lancements et liquidations de catégories d’actions.

- - 6987 825 7653977
- - 478 696 3790
- - - (669 942)
- - 7466521 6987 825
- - 443 389 437984
- - 18 193 53280
- - (61775) (47 875)
- - 399 807 443 389

13218 10 743 - -

3968 13 760 - -
(2 875) (11 285) - -
14311 13218 - -

Les notes ci-incluses font partie intégrante des états financiers.
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COMGEST GROWTH plc

VARIATION DE L’ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX DETENTEURS D’ACTIONS DE PARTICIPATION REMBOURSABLES

Pour I'exercice clos le 31 décembre 2022 (suite)

COMGEST GROWTH
EUROPE EX UK
Exercice clos le

31 décembre 2022

COMGEST GROWTH
EUROPE EX UK
Exercice clos le

31 décembre 2021

COMGEST GROWTH
ASIA

Exercice clos le

31 décembre 2022

COMGEST GROWTH
ASIA

Exercice clos le

31 décembre 2021

EUR

Actions de Catégorie EUR de capitalisation en circulation en début d’exercice
Actions de Catégorie EUR de capitalisation émises au cours de I'exercice
Actions de Catégorie EUR de capitalisation rachetées au cours de I'exercice
Actions de Catégorie EUR de capitalisation en circulation en fin d’exercice”

Actions de Catégorie EUR | de capitalisation en circulation en début d’exercice
Actions de Catégorie EUR | de capitalisation émises au cours de I'exercice
Actions de Catégorie EUR | de capitalisation rachetées au cours de I'exercice
Actions de Catégorie EUR | de capitalisation en circulation en fin d’exercice*

Actions de Catégorie EUR Sl de capitalisation en circulation en début d’exercice
Actions de Catégorie EUR S| de capitalisation émises au cours de I'exercice
Actions de Catégorie EUR Sl de capitalisation rachetées au cours de I'exercice
Actions de Catégorie EUR S| de capitalisation en circulation en fin d’exercice*

Actions de Catégorie EUR Sl de distribution en circulation en début d’exercice
Actions de Catégorie EUR Sl de distribution émises au cours de I'exercice
Actions de Catégorie EUR Sl de distribution rachetées au cours de I'exercice
Actions de Catégorie EUR Sl de distribution en circulation en fin d’exercice*

Actions de catégorie EUR Z de capitalisation en circulation en début d'exercice
Actions de Catégorie EUR Z de capitalisation émises au cours de I’exercice
Actions de Catégorie EUR Z de capitalisation rachetées au cours de I'exercice
Actions de Catégorie EUR Z de capitalisation en circulation en fin d’exercice*

GBP

Actions de Catégorie GBP U de capitalisation en circulation en début d’exercice
Actions de Catégorie GBP U de capitalisation émises au cours de |'exercice
Actions de Catégorie GBP U de capitalisation rachetées au cours de I'exercice
Actions de Catégorie GBP U de capitalisation en circulation en fin d’exercice*

- - 5000 -

- - - 12 869

- - (5 000) (7 869)

- - - 5000

- - 1371611 1232867

- - 144 439 558 649

- - (243 872) (419 905)

- - 1272178 1371611

71964 89 082 - -
38814 38721 - -
(51097) (55 839) - -
59 681 71964 - .
3940 6 266 - -
154 815 - -

(2 740) (3141) - -
1354 3940 - .

- - 148 048 215 659

- - 13779 113 494

- - (37 883) (181 105)

. - 123944 148 048
221499 156 154 - -
81533 99 470 - -
(95 613) (34 125) - -
207 419 221499 - -

Les notes ci-incluses font partie intégrante des états financiers.
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COMGEST GROWTH plc

VARIATION DE L’ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX DETENTEURS D’ACTIONS DE PARTICIPATION REMBOURSABLES
Pour I'exercice clos le 31 décembre 2022 (suite)

COMGEST GROWTH
EUROPE EX UK
Exercice clos le

31 décembre 2022

COMGEST GROWTH
EUROPE EX UK
Exercice clos le

31 décembre 2021

COMGEST GROWTH
ASIA

Exercice clos le

31 décembre 2022

COMGEST GROWTH
ASIA

Exercice clos le

31 décembre 2021

Actions de Catégorie GBP SU de capitalisation en circulation en début d’exercice 3162946 854 628 - -
Actions de Catégorie GBP SU de capitalisation émises au cours de I'exercice 2 847 601 2 825 065 - -
Actions de Catégorie GBP SU de capitalisation rachetées au cours de I’exercice (1808 047) (516 747) - -
Actions de Catégorie GBP SU de capitalisation en circulation en fin d’exercice* 4202 500 3162 946 - -
Actions de Catégorie GBP SU H de capitalisation en circulation en début d’exercice 2081776 1476 959 - -
Actions de Catégorie GBP SU H de capitalisation émises au cours de I'exercice 504 398 1444752 - -
Actions de Catégorie GBP SU H de capitalisation rachetées au cours de I'exercice (745 421) (839 935) - -
Actions de Catégorie GBP SU H de capitalisation en circulation en fin d’exercice* 1840753 2081776 - -
Actions de Catégorie GBP SU de distribution en circulation en début d’exercice 486 703 247 081 - -
Actions de Catégorie GBP SU de distribution émises au cours de I'exercice 519 789 271273 - -
Actions de Catégorie GBP SU de distribution rachetées au cours de I'exercice (66 139) (31651) - -
Actions de Catégorie GBP SU de distribution en circulation en fin d’exercice* 940 353 486 703 - -
Actions de Catégorie GBP Y de capitalisation en circulation en début d’exercice 1054176 16 664 - -
Actions de Catégorie GBP Y de capitalisation émises au cours de I'exercice 491552 1251968 - -
Actions de Catégorie GBP Y de capitalisation rachetées au cours de I'exercice (564 535) (214 456) - -
Actions de Catégorie GBP Y de capitalisation en circulation en fin d’exercice* 981 193 1054 176 - -
Actions de Catégorie GBP Y de distribution en circulation en début d’exercice 997 017 - - -
Actions de Catégorie GBP Y de distribution émises au cours de I'exercice 436 775 1005 097 - -
Actions de Catégorie GBP Y de distribution rachetées au cours de I'exercice (359 257) (8 080) - -
Actions de Catégorie GBP Y de distribution en circulation en fin d’exercice* 1074535 997 017 - -
usb

Actions de Catégorie USD de capitalisation en circulation en début d’exercice -
Actions de Catégorie USD de capitalisation émises au cours de I'exercice -
Actions de Catégorie USD de capitalisation rachetées au cours de I'exercice -

Actions de Catégorie USD de capitalisation en circulation en fin d’exercice* -

- 2381685 1789513
- 284556 964 645
- (665 139) (372 473)
- 2001102 2381685

* Voir la note 5 pour plus d’'informations sur les lancements et liquidations de catégories d’actions.

Les notes ci-incluses font partie intégrante des états financiers.
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COMGEST GROWTH plc

VARIATION DE L’ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX DETENTEURS D’ACTIONS DE PARTICIPATION REMBOURSABLES

Pour I'exercice clos le 31 décembre 2022 (suite)

COMGEST GROWTH
ASIA EX JAPAN
Exercice clos le

31 décembre 2022

COMGEST GROWTH
ASIA EX JAPAN
Exercice clos le

31 décembre 2021

COMGEST GROWTH
ASIA PAC EX JAPAN
Exercice clos le

31 décembre 2022

COMGEST GROWTH
ASIA PAC EXJAPAN
Exercice clos le

31 décembre 2021

EUR

Actions de Catégorie EUR H de capitalisation en circulation en début d’exercice
Actions de Catégorie EUR H de capitalisation émises au cours de I'exercice
Actions de Catégorie EUR H de capitalisation rachetées au cours de I'exercice
Actions de Catégorie EUR H de capitalisation en circulation en fin d’exercice*

Actions de Catégorie EUR | de capitalisation en circulation en début d’exercice
Actions de Catégorie EUR | de capitalisation émises au cours de I'exercice
Actions de Catégorie EUR | de capitalisation rachetées au cours de I'exercice
Actions de Catégorie EUR | de capitalisation en circulation en fin d’exercice*

Actions de Catégorie EUR de distribution en circulation en début d’exercice
Actions de Catégorie EUR de distribution émises au cours de I'exercice
Actions de Catégorie EUR de distribution rachetées au cours de I'exercice
Actions de Catégorie EUR de distribution en circulation en fin d’exercice*

Actions de Catégorie EUR R de capitalisation en circulation en début d’exercice
Actions de Catégorie EUR R de capitalisation émises au cours de I'exercice
Actions de Catégorie EUR R de capitalisation rachetées au cours de I’exercice
Actions de Catégorie EUR R de capitalisation en circulation en fin d’exercice*

Actions de catégorie EUR Z de capitalisation en circulation en début d'exercice
Actions de Catégorie EUR Z de capitalisation émises au cours de |’exercice
Actions de Catégorie EUR Z de capitalisation rachetées au cours de I'exercice
Actions de Catégorie EUR Z de capitalisation en circulation en fin d’exercice*

131327

- - - (131327)

2603 208 558 748 1397367 1726 160
16 602 2223073 45 847 484 881
(68 986) (178 613) (512 375) (813 674)
2550824 2603 208 930 839 1397 367
- - 150738 211136

- - 20 963 46 159

- - (44 002) (106 557)

- - 127 699 150 738

- - 40592 16 232

- - 10 094 26793

. - (16 464) (2433)

- - 34222 40 592

- - 964 288 731162

- - 52739 336311

- - (268 734) (103 185)

- - 748 293 964 288

Les notes ci-incluses font partie intégrante des états financiers.
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COMGEST GROWTH plc

VARIATION DE L’ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX DETENTEURS D’ACTIONS DE PARTICIPATION REMBOURSABLES

Pour I'exercice clos le 31 décembre 2022 (suite)

COMGEST GROWTH
ASIA EX JAPAN
Exercice clos le

31 décembre 2022

COMGEST GROWTH
ASIA EX JAPAN
Exercice clos le

31 décembre 2021

COMGEST GROWTH
ASIA PAC EX JAPAN
Exercice clos le

31 décembre 2022

COMGEST GROWTH
ASIA PAC EXJAPAN
Exercice clos le

31 décembre 2021

usb

Actions de Catégorie USD de capitalisation en circulation en début d’exercice
Actions de Catégorie USD de capitalisation émises au cours de I'exercice
Actions de Catégorie USD de capitalisation rachetées au cours de I'exercice
Actions de Catégorie USD de capitalisation en circulation en fin d’exercice*

Actions de Catégorie USD de distribution en circulation en début d’exercice
Actions de Catégorie USD de distribution émises au cours de I'exercice
Actions de Catégorie USD de distribution rachetées au cours de I'exercice
Actions de Catégorie USD de distribution en circulation en fin d’exercice*

Actions de Catégorie USD | de capitalisation en circulation en début d’exercice
Actions de Catégorie USD | de capitalisation émises au cours de I’exercice
Actions de Catégorie USD | de capitalisation rachetées au cours de I'exercice
Actions de catégorie USD I de capitalisation en circulation en fin d'exercice*

GBP

Actions de Catégorie GBP U de capitalisation en circulation en début d’exercice
Actions de Catégorie GBP U de capitalisation émises au cours de I'exercice
Actions de Catégorie GBP U de capitalisation rachetées au cours de I'exercice
Actions de Catégorie GBP U de capitalisation en circulation en fin d’exercice*

* Voir la note 5 pour plus d’'informations sur les lancements et liquidations de catégories d’actions.

- - 1484312 2975913
- - 189 766 242 453

- - (396 175) (1734 054)

- - 1277 903 1484312

- - 504 471 603 281

- - 204 852 58 638

- - (280 881) (157 448)

- - 428 442 504 471

4982 168 3781438 1946 024 11983 310
550 120 1447 428 96 266 718347
(387 640) (246 698) (491 184) (10 755 633)
5144 648 4982 168 1551 106 1946 024
- - 10 442 8075

- - 494 9877

- - (10 936) (7 510)

- - - 10 442

Les notes ci-incluses font partie intégrante des états financiers.
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COMGEST GROWTH plc

VARIATION DE L’ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX DETENTEURS D’ACTIONS DE PARTICIPATION REMBOURSABLES

Pour I'exercice clos le 31 décembre 2022 (suite)

COMGEST GROWTH
CHINA

Exercice clos le

31 décembre 2022

COMGEST GROWTH
CHINA

Exercice clos le

31 décembre 2021

COMGEST GROWTH
INDIA

Exercice clos le

31 décembre 2022

COMGEST GROWTH
INDIA

Exercice clos le

31 décembre 2021

EUR

Actions de Catégorie EUR de capitalisation en circulation en début d’exercice
Actions de Catégorie EUR de capitalisation émises au cours de I'exercice
Actions de Catégorie EUR de capitalisation rachetées au cours de I'exercice
Actions de Catégorie EUR de capitalisation en circulation en fin d’exercice*

Actions de Catégorie EUR | de capitalisation en circulation en début d’exercice
Actions de Catégorie EUR | de capitalisation émises au cours de I'exercice
Actions de Catégorie EUR | de capitalisation rachetées au cours de I'exercice
Actions de Catégorie EUR | de capitalisation en circulation en fin d’exercice*

Actions de Catégorie EUR R de capitalisation en circulation en début d’exercice
Actions de Catégorie EUR R de capitalisation émises au cours de I'exercice
Actions de Catégorie EUR R de capitalisation rachetées au cours de I’exercice
Actions de Catégorie EUR R de capitalisation en circulation en fin d’exercice*

Actions de Catégorie EUR Sl de capitalisation en circulation en début d’exercice
Actions de Catégorie EUR S| de capitalisation émises au cours de |'exercice
Actions de Catégorie EUR S| de capitalisation rachetées au cours de I'exercice
Actions de Catégorie EUR Sl de capitalisation en circulation en fin d’exercice*

Actions de catégorie EUR Z de capitalisation en circulation en début d'exercice
Actions de Catégorie EUR Z de capitalisation émises au cours de |'exercice
Actions de Catégorie EUR Z de capitalisation rachetées au cours de I'exercice
Actions de Catégorie EUR Z de capitalisation en circulation en fin d’exercice*

usbD

Actions de Catégorie USD de capitalisation en circulation en début d’exercice
Actions de Catégorie USD de capitalisation émises au cours de I'exercice
Actions de Catégorie USD de capitalisation rachetées au cours de I'exercice
Actions de Catégorie USD de capitalisation en circulation en fin d’exercice*

* Voir la note 5 pour plus d’'informations sur les lancements et liquidations de catégories d’actions.

932 249 1045 445 - -
122 175 200 298 - -
(231 739) (313 494) - -
822 685 932 249 - -
68 433 130 359 182 501 230 805
28 705 6573 68 759 173 286
(25 243) (68 499) (132 763) (221 590)
71895 68 433 118 497 182 501
4000 - 133500 147 506

- 4000 17 835 22731

- - (47 700) (36 737)

4000 4000 103 635 133 500
1592 940 2129247 - -
97 298 174 657 - -
(186 480) (710 964) - -
1503 758 1592 940 - -
48 079 97 890 - -
60 200 38252 - -
(71 780) (88 063) - -
36 499 48 079 - -
124777 104 840 1396 565 1611067
3562 48294 20796 168 131
(51832) (28 357) (296 278) (382 633)
76 507 124777 1121083 1396 565

Les notes ci-incluses font partie intégrante des états financiers.
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COMGEST GROWTH plc

VARIATION DE L’ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX DETENTEURS D’ACTIONS DE PARTICIPATION REMBOURSABLES

Pour I'exercice clos le 31 décembre 2022 (suite)

COMGEST GROWTH
CHINA

Exercice clos le

31 décembre 2022

COMGEST GROWTH
CHINA

Exercice clos le

31 décembre 2021

COMGEST GROWTH
INDIA

Exercice clos le

31 décembre 2022

COMGEST GROWTH
INDIA

Exercice clos le

31 décembre 2021

Actions de Catégorie USD | de capitalisation en circulation en début d’exercice
Actions de Catégorie USD | de capitalisation émises au cours de |’exercice
Actions de Catégorie USD | de capitalisation rachetées au cours de I'exercice
Actions de catégorie USD | de capitalisation en circulation en fin d'exercice*

Actions de Catégorie USD X de capitalisation en circulation en début d’exercice
Actions de Catégorie USD X de capitalisation émises au cours de |'exercice
Actions de Catégorie USD X de capitalisation rachetées au cours de I'exercice
Actions de Catégorie USD X de capitalisation en circulation en fin d’exercice*

GBP

Actions de Catégorie GBP U de capitalisation en circulation en début d’exercice
Actions de Catégorie GBP U de capitalisation émises au cours de I'exercice
Actions de Catégorie GBP U de capitalisation rachetées au cours de I’exercice
Actions de Catégorie GBP U de capitalisation en circulation en fin d’exercice*

* Voir la note 5 pour plus d’'informations sur les lancements et liquidations de catégories d’actions.

51949 33737 - -
4595 18212 - -
(33330) - - -
23214 51949 - -

- - 229185 229 185

- - (229 185) -

- - - 229 185

18 889 20276 - -
234 2276 - -

(16 613) (3 663) - B
2510 18 889 - -

Les notes ci-incluses font partie intégrante des états financiers.

161



COMGEST GROWTH plc

VARIATION DE L’ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX DETENTEURS D’ACTIONS DE PARTICIPATION REMBOURSABLES

Pour I'exercice clos le 31 décembre 2022 (suite)

COMGEST GROWTH
LATIN AMERICA
Exercice clos le

31 décembre 2022

COMGEST GROWTH
LATIN AMERICA
Exercice clos le

31 décembre 2021

EUR

Actions de Catégorie EUR de capitalisation en circulation en début d’exercice
Actions de Catégorie EUR de capitalisation émises au cours de I'exercice
Actions de Catégorie EUR de capitalisation rachetées au cours de I'exercice
Actions de Catégorie EUR de capitalisation entrées au cours de I’exercice
Actions de Catégorie EUR de capitalisation en circulation en fin d’exercice*

Actions de Catégorie EUR | de capitalisation en circulation en début d’exercice
Actions de Catégorie EUR | de capitalisation émises au cours de I’exercice
Actions de Catégorie EUR | de capitalisation rachetées au cours de I'exercice
Actions de Catégorie EUR | de capitalisation entrées au cours de I'exercice
Actions de Catégorie EUR | de capitalisation en circulation en fin d’exercice*

Actions de Catégorie EUR R de capitalisation en circulation en début d’exercice
Actions de Catégorie EUR R de capitalisation émises au cours de I'exercice
Actions de Catégorie EUR R de capitalisation rachetées au cours de I'exercice
Actions de Catégorie EUR R de capitalisation entrées au cours de I’exercice
Actions de Catégorie EUR R de capitalisation en circulation en fin d’exercice*

Actions de catégorie EUR Z de capitalisation en circulation en début d'exercice
Actions de Catégorie EUR Z de capitalisation émises au cours de I'exercice
Actions de Catégorie EUR Z de capitalisation rachetées au cours de I'exercice
Actions de Catégorie EUR Z de capitalisation entrées au cours de I'exercice
Actions de Catégorie EUR Z de capitalisation en circulation en fin d’exercice*

64 260 63 084
16 357 9690
(58 832) (8514)
183 930 -
205 715 64 260
732 892 699 856
128 780 178578
(721 367) (145 542)
756 248 -
896 553 732 892
31546 28193
8560 5267
(71237) (1914)
166 596 -
135 465 31546
24 660 18 060
117 6 600

(12 032) -
2304 -
15 049 24 660

Les notes ci-incluses font partie intégrante des états financiers.
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COMGEST GROWTH plc

VARIATION DE L’ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX DETENTEURS D’ACTIONS DE PARTICIPATION REMBOURSABLES

Pour I'exercice clos le 31 décembre 2022 (suite)

COMGEST GROWTH
LATIN AMERICA
Exercice clos le

31 décembre 2022

COMGEST GROWTH
LATIN AMERICA
Exercice clos le

31 décembre 2021

usbD

Actions de Catégorie USD de capitalisation en circulation en début d’exercice
Actions de Catégorie USD de capitalisation émises au cours de I'exercice
Actions de Catégorie USD de capitalisation rachetées au cours de I'exercice
Actions de Catégorie USD de capitalisation en circulation en fin d’exercice*

Actions de Catégorie USD | de capitalisation en circulation en début d’exercice
Actions de Catégorie USD | de capitalisation émises au cours de I’exercice
Actions de Catégorie USD | de capitalisation rachetées au cours de I'exercice
Actions de Catégorie USD | de capitalisation entrées au cours de I'exercice
Actions de catégorie USD I de capitalisation en circulation en fin d'exercice*

* Voir la note 5 pour plus d’informations sur les lancements et liquidations de catégories d’actions.

37115 36 415
6672 15814

(6 184) (15 114)
37603 37115
1599 267 1743 499
306 940 6354
(572 585) (150 586)
212105 -
1545 727 1599 267

Les notes ci-incluses font partie intégrante des états financiers.
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COMGEST GROWTH plc

ETAT DES FLUX DE TRESORERIE (consolidé)
Pour I’exercice clos le 31 décembre 2022

TOTAL
EUR
31 décembre 2022

TOTAL
EUR
31 décembre 2021

Flux de trésorerie issus des activités d’exploitation

(Baisse)/Hausse de I'actif net attribuable aux détenteurs d’actions de

participation remboursables, due aux opérations

Ajustements apportés pour rapprocher les (pertes)/gains attribuables aux détenteurs d’actions de participation
remboursables et la trésorerie issue des activités d’exploitation

Produits d’intéréts
Produits de dividendes

(Perte)/Profit d’exploitation avant variation du fonds de roulement

Variation des actifs et des passifs d’exploitation

Baisse/(Hausse) des actifs financiers évalués a la juste valeur par le compte de résultat
Baisse/(Hausse) des actifs et passifs sur produits financiers dérivés a la juste valeur par le compte de résultat

Hausse des sommes a recevoir du courtier

Baisse/(Hausse) des montants a recevoir sur cessions de titres

(Hausse)/Baisse des montants a recevoir de la Société de gestion

Hausse des autres actifs

(Baisse)/Hausse des montants a verser au courtier
Hausse/(Baisse) des sommes dues sur les titres achetés
Hausse/(Baisse) de la commission de la Société de gestion
(Baisse)/Hausse des frais administratifs a payer
(Baisse)/Hausse des honoraires du dépositaire a payer
Hausse des frais de détachement a payer

Augmentation de la provision pour impots

Hausse des frais payables

Trésorerie issue des activités d’exploitation

Intéréts pergus
Dividendes pergus
Trésorerie nette issue des activités d’exploitation

(4 065 605 092)

1405557985

(1766 177) (32129)
(167 300 130) (193 748 274)
(4234 671 399) 1211777 582

6669172691

(404 836 512)

13 066 252 (5949 973)
(7396 513) (7 215 023)
22954 472 (17 890 524)
(138 067) 18 242

(3 649 443) (298 467)
(4767 198) 5707075
8036316 (46 913 999)
5066 284 (14 532 909)
(219 712) 383894
(1145 095) 1186 046
1148172 -
4401 969 -
717 910 235995
2472576 639 721671427
1445 651 32040

173 961 584 190 402 578

2 647 983 874 912 106 045

Les notes ci-incluses font partie intégrante des états financiers.
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COMGEST GROWTH plc

ETAT DES FLUX DE TRESORERIE (consolidé)
Pour I'exercice clos le 31 décembre 2022 (suite)

TOTAL
EUR
31 décembre 2022

TOTAL
EUR
31 décembre 2021

Flux de trésorerie issus des activités de financement

Produits des émissions d’actions
Paiement sur rachats d’actions

Trésorerie nette utilisée pour les activités de financement

Baisse nette de la trésorerie

Trésorerie nette en début d’exercice
Ecarts de change

Trésorerie nette en fin d’exercice

Analyse de la trésorerie
Trésorerie en début d’exercice

Découverts en début d’exercice
Trésorerie nette en début d’exercice

Trésorerie en fin d’exercice
Découverts en fin d’exercice
Trésorerie nette en fin d’exercice

2722371405
(5703 234 991)

6328913 300
(7 467 592 936)

(2 980 863 586) (1138 679 636)
(332879 712) (226 573 591)
734 365 895 633351 953
55849 177 327587 533
457 335 360 734 365 895
734 367 402 633354 519
(1507) (2 566)

734 365 895 633 351 953
457 352 908 734 367 402
(17 548) (1507)

457 335 360 734 365 895

Les notes ci-incluses font partie intégrante des états financiers.
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COMGEST GROWTH plc

ETAT DES FLUX DE TRESORERIE
Pour I'exercice clos le 31 décembre 2022 (suite)

COMGEST GROWTH
GLOBAL!

usbD

31 décembre 2022

COMGEST GROWTH
GLOBAL!

usbD

31 décembre 2021

COMGEST GROWTH
GLOBAL COMPOUNDERS?
usbD

31 décembre 2022

COMGEST GROWTH
GLOBAL COMPOUNDERS?
usbD

31 décembre 2021

Flux de trésorerie issus des activités d’exploitation

(Baisse)/Hausse de I'actif net attribuable aux détenteurs d’actions de participation rachetables, due aux
opérations

Ajustements apportés pour rapprocher les (pertes)/gains attribuables aux détenteurs d’actions de participation

remboursables et la trésorerie issue/(utilisée pour) des activités d’exploitation

Produits d’intéréts
Produits de dividendes
(Perte)/Profit d’exploitation avant variation du fonds de roulement

Variation des actifs et des passifs d’exploitation

Baisse/(Hausse) des actifs financiers évalués a la juste valeur par le compte de résultat
(Hausse)/Baisse des actifs et passifs sur produits financiers dérivés a la juste valeur par le compte de résultat
Hausse des montants a recevoir de la société de gestion

Hausse des autres actifs

Baisse des sommes dues sur les titres achetés

Hausse/(Baisse) de la commission de la Société de gestion

(Baisse)/Hausse des frais administratifs a payer

(Baisse)/Hausse des honoraires du dépositaire a payer

Hausse des frais de détachement a payer

Augmentation de la provision pour impots

Hausse/(Baisse) des frais a payer

Trésorerie issue/(utilisée pour) des activités d’exploitation

Intéréts pergus
Dividendes pergus
Trésorerie nette issue/(utilisée pour) des activités d’exploitation

Flux de trésorerie issus des activités de financement

Produits des émissions d’actions

Paiement sur rachats d’actions

Trésorerie nette (utilisée pour)/issue des activités de financement

(323 018 661) 103 434 116 (3402 521) 192510
(288 031) (1515) (5852) -
(9802 982) (10 070 035) (131 900) (5 280)
(333109 674) 93 362 566 (3 540 273) 187 230
424619 739 (125 129 663) 4210899 (15570 824)
(1286) 1627 - -

- - (42 626) (8354)

- - (831) (693)

- (25494 653) - .

483 955 (782 202) - -

(18 108) 24929 8137 3392

(53 538) 59 258 995 416
84516 - 1044 -

134 675 - - -
44317 (4726) 12 667 1472

92 184 596 (57 962 864) 650 012 (15 387 361)
254 469 1515 4413 ;

10 089 389 10 201 855 133148 2501
102 528 454 (47 759 494) 787573 (15 384 860)
135192174 369 074 765 - 16 064 472
(243 341 265) (368 489 777) (1053 234) -
(108 149 091) 584 988 (1053 234) 16 064 472

Les notes ci-incluses font partie intégrante des états financiers.
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COMGEST GROWTH plc

ETAT DES FLUX DE TRESORERIE
Pour I'exercice clos le 31 décembre 2022 (suite)

COMGEST GROWTH
GLOBAL!

usbD

31 décembre 2022

COMGEST GROWTH
GLOBAL!

usbD

31 décembre 2021

COMGEST GROWTH
GLOBAL COMPOUNDERS?
usb

31 décembre 2022

COMGEST GROWTH
GLOBAL COMPOUNDERS?
usb

31 décembre 2021

(Baisse)/Hausse nette de la trésorerie

Trésorerie nette en début d’exercice

Trésorerie nette en fin d’exercice

Analyse de la trésorerie

Trésorerie en début d’exercice
Découverts en début d’exercice
Trésorerie nette en début d’exercice

Trésorerie en fin d’exercice
Découverts en fin d’exercice
Trésorerie nette en fin d’exercice

! Anciennement dénommé Comgest Growth World (changement de nom a compter du 2 novembre 2022).

(5620 637) (47 174 506) (265 661) 679 612
20 663 634 67 838 140 679 612 -
15 042 997 20 663 634 413951 679 612
20 663 658 67 838 158 679 612 -
(24) (18) - -

20 663 634 67 838 140 679 612 -
15 042 997 20 663 658 413951 679 612
- (24) - R

15 042 997 20 663 634 413 951 679 612

2 Comgest Growth Global Compounders (anciennement dénommé Comgest Growth World Compounders) a été lancé le 29 novembre 2021.

Les notes ci-incluses font partie intégrante des états financiers.
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COMGEST GROWTH plc

ETAT DES FLUX DE TRESORERIE
Pour I’exercice clos le 31 décembre 2022 (suite)

COMGEST GROWTH
GLOBAL PLUS*

uUsD

31 décembre 2022

COMGEST GROWTH
GLOBAL PLUS*

uUsD

31 décembre 2021

COMGEST GROWTH
GLOBAL FLEX

EUR

31 décembre 2022

COMGEST GROWTH
GLOBAL FLEX

EUR

31 décembre 2021

Flux de trésorerie issus des activités d’exploitation

(Baisse)/Hausse de I'actif net attribuable aux détenteurs d’actions de participation
rachetables, due aux opérations

Ajustements apportés pour rapprocher les (pertes)/gains attribuables aux détenteurs d’actions de participation

remboursables et la trésorerie (utilisée pour)/issue des activités d’exploitation

Produits d’intéréts
Produits de dividendes
(Perte)/Profit d’exploitation avant variation du fonds de roulement

Variation des actifs et des passifs d’exploitation

Baisse/(Hausse) des actifs financiers évalués a la juste valeur par le compte de résultat
Hausse des actifs et passifs sur produits financiers dérivés a la juste valeur par le compte de résultat
Baisse/(Hausse) des montants a recevoir du courtier

Hausse des montants a recevoir de la société de gestion

Baisse des autres actifs

(Baisse)/Hausse des montants a verser au courtier

Baisse des sommes dues sur les titres achetés

Hausse/(Baisse) de la commission de la Société de gestion

Hausse des frais administratifs a payer

(Baisse)/Hausse des honoraires du dépositaire a payer

Hausse des frais de détachement a payer

Augmentation de la provision pour impots

Hausse/(Baisse) des frais a payer

Trésorerie (utilisée pour)/issue des activités d’exploitation

Intéréts pergus
Dividendes pergus
Trésorerie nette (utilisée pour)/issue des activités d’exploitation

Flux de trésorerie issus des activités de financement

Produits des émissions d’actions

Paiement sur rachats d’actions

Trésorerie nette issue/(utilisée pour) des activités de financement

(3033 164) 988 812 (10 167 501) 7233127
(5311) - (5 454) (610)
(107 243) (88 933) (665 781) (600 400)
(3145 718) 899 879 (10 838 736) 6632117
831114 (1925 749) 24907 203 (4 816 105)

- - (1267 258) (96 890)

- - 1734888 (120 528)

(11 353) (53178) (11 486) -

- - - 2860

- - (247 606) 307 190

- - - (1472 960)

6953 1156 43797 (65 975)

456 10 532 6718 10 025

(496) 2567 4190 15 045

936 - 6 000 -

- - 6 866 -

6 286 13327 (41 693) 14 646
(2311822) (1051 466) 14 302 883 409 425
4409 - 3295 610

108 456 88 932 683 536 611921

(2 198 957) (962 534) 14 989 714 1021956
2533926 888530 10 281 847 29 645 252
(206 509) - (24 880 406) (31765 083)
2327417 888 530 (14 598 559) (2119 831)

Les notes ci-incluses font partie intégrante des états financiers.
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COMGEST GROWTH plc

ETAT DES FLUX DE TRESORERIE
Pour I'exercice clos le 31 décembre 2022 (suite)

COMGEST GROWTH
GLOBAL PLUS?!

usb

31 décembre 2022

COMGEST GROWTH
GLOBAL PLUS*

usb

31 décembre 2021

COMGEST GROWTH
GLOBAL FLEX

EUR

31 décembre 2022

COMGEST GROWTH
GLOBAL FLEX

EUR

31 décembre 2021

Hausse/(Baisse) nette de la trésorerie
Trésorerie nette en début d’exercice
Trésorerie nette en fin d’exercice
Analyse de la trésorerie

Trésorerie en début d’exercice
Découverts en début d’exercice
Trésorerie nette en début d’exercice
Trésorerie en fin d’exercice
Découverts en fin d’exercice

Trésorerie nette en fin d’exercice

! Anciennement dénommé Comgest Growth World Plus (changement de nom a compter du 2 novembre 2022).

128 460 (74 004) 391155 (1097 875)
248 588 322592 1505 830 2603 705
377048 248 588 1896 985 1505 830
248 589 322592 1505 830 2603 705
&) - - :

248 588 322592 1505 830 2603 705
377048 248 589 1896 985 1505 830
R (1) R -
377048 248 588 1896 985 1505 830

Les notes ci-incluses font partie intégrante des états financiers.
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COMGEST GROWTH plc

ETAT DES FLUX DE TRESORERIE
Pour I'exercice clos le 31 décembre 2022 (suite)

COMGEST GROWTH
EAFE

uUsD

31 décembre 2022

COMGEST GROWTH
EAFE

uUsD

31 décembre 2021

COMGEST GROWTH
AMERICA

uUsD

31 décembre 2022

COMGEST GROWTH
AMERICA

uUsbD

31 décembre 2021

Flux de trésorerie issus des activités d’exploitation

(Baisse)/Hausse de I'actif net attribuable aux détenteurs d’actions de participation
rachetables, due aux opérations

Ajustements apportés pour rapprocher les (pertes)/gains attribuables aux détenteurs d’actions de participation

remboursables et la trésorerie issue/(utilisée pour) des activités d’exploitation

Produits d’intéréts
Produits de dividendes
(Perte)/Profit d’exploitation avant variation du fonds de roulement

Variation des actifs et des passifs d’exploitation

Baisse/(Hausse) des actifs financiers évalués a la juste valeur par le compte de résultat
Hausse des actifs et passifs sur produits financiers dérivés a la juste valeur par le compte de résultat
Hausse des montants a recevoir de la société de gestion

Hausse des autres actifs

Hausse du montant a verser au courtier

(Baisse)/Hausse des sommes dues sur les titres achetés

Hausse/(Baisse) de la commission de la Société de gestion

Hausse/(Baisse) des frais administratifs a payer

(Baisse)/Hausse des honoraires du dépositaire a payer

Hausse des frais de détachement a payer

Augmentation de la provision pour impots

(Baisse)/Hausse des frais payables

Trésorerie issue/(utilisée pour) des activités d’exploitation

Intéréts pergus
Dividendes pergus
Trésorerie nette issue/(utilisée pour) des activités d’exploitation

Flux de trésorerie issus des activités de financement

Produits des émissions d’actions

Paiement sur rachats d’actions

Trésorerie nette (utilisée pour)/issue des activités de financement

(5376 694) 1116 938 (99 753 208) 80 080 882
(6 870) (2) (76 316) (437)
(176 776) (205 020) (2795 804) (2511 347)
(5 560 340) 911916 (102 625 328) 77 569 098
8585791 (1328702) 20 612 329 (166 552 088)

- - (176 229) (75 668)

(16 293) (16 213) - -

(2 547) - - -

- - 80 000 -

- - (2612 856) 2612856

2132 (11 025) 457 201 (18 865)

287 9698 (4 070) 16 581

(1374) 2644 (11 863) 15278
1195 - 34782 -
4763 - - -

(337) 7377 31772 7180

3013 277 (424 305) (84 214 262) (86 425 628)
6185 2 63 387 437
178514 206 556 2845123 2563 602
3197976 (217 747) (81305 752) (83 861 589)
1156 915 2464 594 156 952 065 157 414 229
(4820 772) (2019 878) (70 765 329) (71901 265)
(3 663 857) 444716 86 186 736 85 512 964

Les notes ci-incluses font partie intégrante des états financiers.
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COMGEST GROWTH plc

ETAT DES FLUX DE TRESORERIE
Pour I'exercice clos le 31 décembre 2022 (suite)

COMGEST GROWTH
EAFE

uUsbD

31 décembre 2022

COMGEST GROWTH
EAFE

uUsD

31 décembre 2021

COMGEST GROWTH
AMERICA

uUsD

31 décembre 2022

COMGEST GROWTH
AMERICA

uUsbD

31 décembre 2021

(Baisse)/Hausse nette de la trésorerie (465 881) 226 969 4880984 1651375
Trésorerie nette en début d’exercice 877 082 650 113 3922824 2271449
Trésorerie nette en fin d’exercice 411 201 877 082 8 803 808 3922824
Analyse de la trésorerie

Trésorerie en début d’exercice 877 082 650113 3922824 2271449
Trésorerie nette en début d’exercice 877 082 650 113 3922824 2271449
Trésorerie en fin d’exercice 411 201 877 082 8 803 808 3922824
Trésorerie nette en fin d’exercice 411 201 877 082 8803 808 3922824

Les notes ci-incluses font partie intégrante des états financiers.
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COMGEST GROWTH plc

ETAT DES FLUX DE TRESORERIE
Pour I'exercice clos le 31 décembre 2022 (suite)

COMGEST GROWTH
JAPAN

JPY

31 décembre 2022

COMGEST GROWTH
JAPAN

JPY

31 décembre 2021

COMGEST GROWTH
JAPAN COMPOUNDERS
JPY

31 décembre 2022

COMGEST GROWTH
JAPAN COMPOUNDERS
JPY

31 décembre 2021

Flux de trésorerie issus des activités d’exploitation

(Baisse)/Hausse de I'actif net attribuable aux détenteurs d’actions
de participation rachetables, due aux opérations

Ajustements apportés pour rapprocher les (pertes)/gains attribuables aux détenteurs d’actions de
participation remboursables et la trésorerie issue/(utilisée pour) des activités d’exploitation

Produits d’intéréts
Produits de dividendes
(Perte)/Profit d’exploitation avant variation du fonds de roulement

Variation des actifs et des passifs d’exploitation

Baisse/(Hausse) des actifs financiers évalués a la juste valeur par le compte de résultat
Baisse/(Hausse) des actifs et passifs sur produits financiers dérivés a la juste valeur par le compte

de résultat

Hausse des sommes a recevoir du courtier

Baisse/(Hausse) des montants a recevoir sur cessions de titres
Hausse des montants a recevoir de la société de gestion
(Baisse)/Hausse des montants a verser au courtier

Baisse des sommes dues sur les titres achetés
Hausse/(Baisse) de la commission de la Société de gestion
(Baisse)/Hausse des frais administratifs a payer
(Baisse)/Hausse des honoraires du dépositaire a payer
Hausse des frais de détachement a payer

Hausse/(Baisse) des frais a payer

Trésorerie issue/(utilisée pour) des activités d’exploitation

Intéréts pergus
Dividendes pergus
Trésorerie nette issue/(utilisée pour) des activités d’exploitation

Flux de trésorerie issus des activités de financement

Produits des émissions d’actions

Paiement sur rachats d’actions

Trésorerie nette (utilisée pour)/issue des activités de financement

(80227 196 781) (15 298 710 309) (90 619 797) 31488 536
(762 804) (91 848) - -

(4 390 064 964) (4 505 600 565) (5196 813) (4786 956)
(84 618 024 549) (19 804 402 722) (95 816 610) 26 701 580
152 574 800 860 (7 263 295 760) 99 203 180 13 694 890
1690 282 238 (642 971 312) - -

(1 207 000 000) (905 000 000) - -
306 984 862 (306 984 862) - -

- - (1963 268) (3 058 900)

(580 000 000) 580 000 000 - -

- (668 437 820) - -

187 787 361 (330 690 608) - -
(5688 228) 6293328 409 883 1079311

(23 888 233) 22 795 899 (11 687) 185 124
32728373 - 36 488 -

35 169 347 (3 645 746) 212 464 318 967

68 393 152 031 (29 316 339 603) 2 070 450 38920 972
613 114 91 848 - -
4494791 403 4414535 156 5205 993 4840 250
72 888 556 548 (24 901 712 599) 7276 443 43761 222
64 500 346 150 224062 894 502 - .
(137 754 563 382) (206 652 333 086) - (35 793 500)

(73 254 217 232)

17 410 561 416

(35 793 500)

Les notes ci-incluses font partie intégrante des états financiers.
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COMGEST GROWTH plc

ETAT DES FLUX DE TRESORERIE
Pour I'exercice clos le 31 décembre 2022 (suite)

COMGEST GROWTH

JAPAN
JPY

31 décembre 2022

COMGEST GROWTH

JAPAN
JPY

31 décembre 2021

COMGEST GROWTH
JAPAN COMPOUNDERS
JPY

31 décembre 2022

COMGEST GROWTH
JAPAN COMPOUNDERS
JPY

31 décembre 2021

(Baisse)/Hausse nette de la trésorerie

Trésorerie nette en début d’exercice

Trésorerie nette en fin d’exercice

Analyse de la trésorerie
Trésorerie en début d’exercice

Découverts en début d’exercice
Trésorerie nette en début d’exercice

Trésorerie en fin d’exercice
Découverts en fin d’exercice
Trésorerie nette en fin d’exercice

(365 660 684) (7491151 183) 7276 443 7967722
12 897 104 201 20388 255 384 16 608 997 8641275
12531443517 12 897 104 201 23 885 440 16 608 997
12897 104204 20388 255 384 16 608 997 8641275

3) - - -

12 897 104 201 20 388 255 384 16 608 997 8641275
12531443517 12 897 104 204 23 885 440 16 608 997
R (3) R R
12531443517 12 897 104 201 23 885 440 16 608 997

Les notes ci-incluses font partie intégrante des états financiers.
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COMGEST GROWTH plc

ETAT DES FLUX DE TRESORERIE
Pour I'exercice clos le 31 décembre 2022 (suite)

COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS
uUsbD

31 décembre 2022

COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS
uUsD

31 décembre 2021

COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS
EX CHINA

EUR

31 décembre 2022

COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS
EX CHINA

EUR

31 décembre 2021

Flux de trésorerie issus des activités d’exploitation

(Baisse)/Hausse de I'actif net attribuable aux détenteurs d’actions de participation
rachetables, due aux opérations

Ajustements apportés pour rapprocher les pertes attribuables aux détenteurs d’actions de participation
remboursables et la trésorerie issue/(utilisée pour) des activités d’exploitation

Produits d’intéréts
Produits de dividendes
Perte d’exploitation avant variation du fonds de roulement

Variation des actifs et des passifs d’exploitation

Baisse/(Hausse) des actifs financiers évalués a la juste valeur par le compte de résultat
(Hausse)/Baisse des actifs et passifs sur produits financiers dérivés a la juste valeur par le compte de résultat
Baisse/(Hausse) des montants a recevoir sur cessions de titres

(Hausse)/Baisse des montants a recevoir de la Société de gestion

(Hausse)/Baisse des autres actifs

Baisse des sommes dues sur les titres achetés

Baisse de la commission de la Société de gestion

(Baisse)/Hausse des frais administratifs a payer

(Baisse)/Hausse des honoraires du dépositaire a payer

Hausse des frais de détachement a payer

Augmentation de la provision pour impots

Hausse des frais payables

Trésorerie issue/(utilisée pour) des activités d’exploitation

Intéréts pergus
Dividendes pergus
Trésorerie nette issue/(utilisée pour) des activités d’exploitation

Flux de trésorerie issus des activités de financement

Produits des émissions d’actions

Paiement sur rachats d’actions

Trésorerie nette (utilisée pour)/issue des activités de financement

(475 202 745) (816 141 679) (612 287) (3296 851)
(575 568) (19 779) (1699) (1260)

(29 202 030) (71 154 559) (45 269) (217 520)
(504 980 343) (887 316 017) (659 255) (3515 631)
1237675447 2756371554 745 143 (90 694)
(2273) 2528 - -

18 342 610 (6171 962) - 25 891

- - (42 805) 27577

(341 108) 127 675 (536) (44)

- (20291 933) - -

(269 956) (7021 723) - -
(61417) 13 860 (2225) 9941

(466 645) 343122 (4 809) 6182
123595 - 189 -
2872745 - 1009 -

53 654 56 108 1488 4366

752 946 309 1836113 212 38199 (3 532412)
522791 19 779 1342 1260
30179 744 73 341 054 82254 181 945
783 648 844 1909 474 045 121795 (3 349 207)
91 889 094 232223513 - 43574 651
(928 336 992) (2 138 023 374) - (40 208 869)
(836 447 898) (1905 799 861) - 3365782

Les notes ci-incluses font partie intégrante des états financiers.
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COMGEST GROWTH plc

ETAT DES FLUX DE TRESORERIE
Pour I'exercice clos le 31 décembre 2022 (suite)

COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS
uUsbD

31 décembre 2022

COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS
uUsD

31 décembre 2021

COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS
EX CHINA

EUR

31 décembre 2022

COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS
EX CHINA

EUR

31 décembre 2021

(Baisse)/Hausse nette de la trésorerie

Trésorerie nette en début d’exercice

Trésorerie nette en fin d’exercice

Analyse de la trésorerie

Trésorerie en début d’exercice
Découverts en début d’exercice
Trésorerie nette en début d’exercice

Trésorerie en fin d’exercice
Découverts en fin d’exercice
Trésorerie nette en fin d’exercice

(52 799 054) 3674184 121795 16 575
104 946 344 101 272 160 28140 11565
52 147 290 104 946 344 149 935 28 140
104 947 456 101 272 160 28 140 11565
(1112) - - -

104 946 344 101 272 160 28 140 11565
52 147 290 104 947 456 149 935 28 140
- (1112) - -

52 147 290 104 946 344 149 935 28140

Les notes ci-incluses font partie intégrante des états financiers.
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COMGEST GROWTH plc

ETAT DES FLUX DE TRESORERIE
Pour I'exercice clos le 31 décembre 2022 (suite)

COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS
FLEX!

EUR

31 décembre 2022

COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS
FLEX!

EUR

31 décembre 2021

COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS
PLUS

uUsD

31 décembre 2022

COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS
PLUS

uUsD

31 décembre 2021

Flux de trésorerie issus des activités d’exploitation

Baisse de I'actif net attribuable aux détenteurs d’actions de participation
remboursables, due aux opérations

Ajustements apportés pour rapprocher les pertes attribuables aux détenteurs d’actions de participation

remboursables et la trésorerie issue/(utilisée pour) des activités d’exploitation

Produits d’intéréts
Produits de dividendes
Perte d’exploitation avant variation du fonds de roulement

Variation des actifs et des passifs d’exploitation

Baisse/(Hausse) des actifs financiers évalués a la juste valeur par le compte de résultat
Hausse des actifs et passifs sur produits financiers dérivés a la juste valeur par le compte de résultat
Baisse des sommes a recevoir du courtier

Baisse des montants a recevoir sur cessions de titres

Baisse des créances sur la Société de gestion

Baisse/(Hausse) des autres actifs

Baisse des montants a verser au courtier

Baisse des sommes dues sur les titres achetés

(Baisse)/Hausse de la commission de la Société de gestion

(Baisse)/Hausse des frais administratifs a payer

(Baisse)/Hausse des honoraires du dépositaire a payer

Hausse des frais de détachement a payer

Augmentation de la provision pour impots

(Baisse)/Hausse des frais payables

Trésorerie issue/(utilisée pour) des activités d’exploitation

Intéréts pergus
Dividendes pergus
Trésorerie nette issue/(utilisée pour) des activités d’exploitation

- (112 616) (90 800 604) (71984 225)
- - (321 683) (1339)
- (33 831) (6 764 663) (5420 547)
- (146 447) (97 886 950) (77 406 111)
- 4111664 86 012 644 (95 696 401)
- (24 262) - -
- 191322 - -
- 7962 - -
- 80516 25 201
_ 13 (46 943) -
- (85 877) - -
- (13 968) - (80 261)
- (17 349) 45 405 (166 103)
- (1270) (3874) 15986
- (1197) (24 643) 46 658
- - 30412 -
- - 1113524 -
- (4921) 21370 2101
- 4096 186 (10 739 030) (173 283 930)
- - 292 941 1339
- 37373 7076 539 5028311
- 4133559 (3369 550) (168 254 280)

Les notes ci-incluses font partie intégrante des états financiers.
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COMGEST GROWTH plc

ETAT DES FLUX DE TRESORERIE
Pour I'exercice clos le 31 décembre 2022 (suite)

COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS
FLEX*

EUR

31 décembre 2022

COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS
FLEX*

EUR

31 décembre 2021

COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS
PLUS

usbD

31 décembre 2022

COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS
PLUS

usbD

31 décembre 2021

Flux de trésorerie issus des activités de financement

Produits des émissions d’actions

Paiement sur rachats d’actions

Trésorerie nette (utilisée pour)/issue des activités de financement

(Baisse)/Hausse nette de la trésorerie

Trésorerie nette en début d’exercice

Trésorerie nette en fin d’exercice

Analyse de la trésorerie
Trésorerie en début d’exercice

Découverts en début d’exercice
Trésorerie nette en début d’exercice

Trésorerie en fin d’exercice
Découverts en fin d’exercice
Trésorerie nette en fin d’exercice

- 147 071 6497136 271780014
- (4 302 828) (302 223) (90397 222)
- (4 155 757) 6194913 181382792
- (22 198) 2825363 13128 512
- 22198 16 237 949 3109 437
- - 19 063 312 16 237 949
- 22226 16 238 198 3109 437
- (28) (249) B}
- 22198 16 237 949 3109 437
- - 19 063 312 16 238 198
- - - (249)
- - 19 063 312 16 237 949

!Le Compartiment Comgest Growth Emerging Markets Flex a fusionné avec le Compartiment Comgest Growth Global Flex le 31 mai 2021.

Les notes ci-incluses font partie intégrante des états financiers.
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COMGEST GROWTH plc

ETAT DES FLUX DE TRESORERIE
Pour I'exercice clos le 31 décembre 2022 (suite)

COMGEST GROWTH
GEM PROMISING
COMPANIES?*

EUR

31 décembre 2022

COMGEST GROWTH
GEM PROMISING
COMPANIES?

EUR

31 décembre 2021

COMGEST GROWTH
EUROPE

EUR

31 décembre 2022

COMGEST GROWTH
EUROPE

EUR

31 décembre 2021

Flux de trésorerie issus des activités d’exploitation

(Baisse)/Hausse de I'actif net attribuable aux détenteurs d’actions de participation rachetables,
due aux opérations

Ajustements apportés pour rapprocher les (pertes)/gains attribuables aux détenteurs d’actions de participation
remboursables et la trésorerie issue des activités d’exploitation

Produits d’intéréts
Produits de dividendes
(Perte)/Profit d’exploitation avant variation du fonds de roulement

Variation des actifs et des passifs d’exploitation

Baisse/(Hausse) des actifs financiers évalués a la juste valeur par le compte de résultat
(Hausse)/Baisse des actifs et passifs sur produits financiers dérivés a la juste valeur par le compte de résultat
Hausse des sommes a recevoir du courtier

(Hausse)/Baisse des montants a recevoir sur cessions de titres

Baisse/(Hausse) des montants a recevoir de la Société de gestion

Baisse/(Hausse) des autres actifs

(Baisse)/Hausse des sommes dues sur les titres achetés

(Baisse)/Hausse de la commission de la Société de gestion

(Baisse)/Hausse des frais administratifs a payer

(Baisse)/Hausse des honoraires du dépositaire a payer

Hausse des frais de détachement a payer

Hausse/(Baisse) des frais a payer

Trésorerie issue des activités d’exploitation

Intéréts pergus
Dividendes pergus
Trésorerie nette issue des activités d’exploitation

Flux de trésorerie issus des activités de financement
Produits des émissions d’actions

Paiement sur rachats d’actions

Transfert sortant d’actions de fondateur

Trésorerie nette utilisée pour les activités de financement

(830 004) (434 617) (1089 908 741) 1373 417 698

- - (142 196) (548)

(78 871) (268 685) (47 583 819) (35089 174)
(908 875) (703 302) (1137 634 756) 1338327976
16 550 057 9979 005 1515549 603 (984 627 476)
- - (101 418) 261280

- - (20 000) -

. - (4 648 716) 4524428

18 280 (12 089) - -

193 (165) (2207 598) (336 473)

- (7 648) 8868 658 -

(20537) (40 900) 2097513 (2786 519)
(14 023) 10 274 (50 909) 36 240

(7 267) 3831 (175 905) 227745

- - 340 693 -

18 476 (3 654) 174705 68 971

15 636 304 9225352 382191 870 355 696 172
- - 50 862 548

86257 263 498 47511 210 35 095 001

15 722 561 9488 850 429 753 942 390791721
59 851 930315 1196 075 320 1624 439 166

(4 855 058) (10 264 260) (1728142 722) (1866 306 696)
(11 876 307) - - -
(16 671 514) (9333 945) (532 067 402) (241 867 530)

Les notes ci-incluses font partie intégrante des états financiers.
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COMGEST GROWTH plc

ETAT DES FLUX DE TRESORERIE
Pour I'exercice clos le 31 décembre 2022 (suite)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH

GEM PROMISING GEM PROMISING COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH

COMPANIES?! COMPANIES? EUROPE EUROPE

EUR EUR EUR EUR

31 décembre 2022 31 décembre 2021 31 décembre 2022 31 décembre 2021

(Baisse)/Hausse nette de la trésorerie (948 953) 154 905 (102 313 460) 148 924 191

Trésorerie nette en début d’exercice 967 156 812 251 266 729 047 117 804 856

Trésorerie nette en fin d’exercice 18 203 967 156 164 415 587 266 729 047
Analyse de la trésorerie

Trésorerie en début d’exercice 967 156 812 251 266 729 047 117 804 856

Trésorerie nette en début d’exercice 967 156 812 251 266 729 047 117 804 856

Trésorerie en fin d’exercice 18 203 967 156 164 415 587 266 729 047

Trésorerie nette en fin d’exercice 18 203 967 156 164 415 587 266 729 047

!Le Compartiment Comgest Growth GEM Promising Companies a fusionné avec le Compartiment Comgest Growth Latin America le 7 mars 2022.

Les notes ci-incluses font partie intégrante des états financiers.
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COMGEST GROWTH plc

ETAT DES FLUX DE TRESORERIE
Pour I'exercice clos le 31 décembre 2022 (suite)

COMGEST GROWTH
EUROPE
COMPOUNDERS
EUR

31 décembre 2022

COMGEST GROWTH
EUROPE
COMPOUNDERS
EUR

31 décembre 2021

COMGEST GROWTH
EUROPE PLUS

EUR

31 décembre 2022

COMGEST GROWTH
EUROPE PLUS

EUR

31 décembre 2021

Flux de trésorerie issus des activités d’exploitation

(Baisse)/Hausse de I'actif net attribuable aux détenteurs d’actions de participation rachetables,
due aux opérations

Ajustements apportés pour rapprocher les (pertes)/gains attribuables aux détenteurs d’actions de participation

remboursables et |a trésorerie issue/(utilisée pour) des activités d’exploitation

Produits d’intéréts
Produits de dividendes
(Perte)/Profit d’exploitation avant variation du fonds de roulement

Variation des actifs et des passifs d’exploitation

Baisse/(Hausse) des actifs financiers évalués a la juste valeur par le compte de résultat
Baisse/(Hausse) des actifs et passifs sur produits financiers dérivés a la juste valeur par le compte de résultat
Baisse/(Hausse) des montants a recevoir sur cessions de titres

(Hausse)/Baisse des montants a recevoir de la Société de gestion

Hausse des autres actifs

Hausse des sommes dues sur les titres achetés

Hausse/(Baisse) de la commission de la Société de gestion

Hausse/(Baisse) des frais administratifs a payer

(Baisse)/Hausse des honoraires du dépositaire a payer

Hausse des frais de détachement a payer

Hausse des frais payables

Trésorerie issue/(utilisée pour) des activités d’exploitation

Intéréts pergus
Dividendes pergus
Trésorerie nette issue/(utilisée pour) des activités d’exploitation

Flux de trésorerie issus des activités de financement

Produits des émissions d’actions

Paiement sur rachats d’actions

Trésorerie nette (utilisée pour)/issue des activités de financement

(882 464) 1782510 (89503 221) 128 426 746
(437) - (28 227) -

(90 441) (73577) (4500 321) (3198 580)
(973 342) 1708933 (94 031 769) 125 228 166
1826 662 (3014 382) 282527022 (160 656 433)
100 (74) 425 R

117 048 (134 539) (241 789) 276 265
(8 236) (20 376) - 860
(2122) (558) (211 990) (30874)
11 650 - 438 485 -

- - 150 264 (113 981)

1795 8405 (2 867) 12 440
(258) 1410 (15 004) 20 365

491 - 32049 -

1389 2417 10432 6248
975177 (1448 764) 188 655 258 (35 256 944)
192 - 16 505 -

91 525 73204 4500 566 3197 644
1066 894 (1375 560) 193 172 329 (32 059 300)
- 1500 000 84 539 397 116 854 221

(1123 085) - (296 136 590) (63 300 887)
(1123 085) 1500 000 (211 597 193) 53553 334

Les notes ci-incluses font partie intégrante des états financiers.
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COMGEST GROWTH plc

ETAT DES FLUX DE TRESORERIE
Pour I'exercice clos le 31 décembre 2022 (suite)

COMGEST GROWTH
EUROPE
COMPOUNDERS
EUR

31 décembre 2022

COMGEST GROWTH
EUROPE
COMPOUNDERS
EUR

31 décembre 2021

COMGEST GROWTH
EUROPE PLUS

EUR

31 décembre 2022

COMGEST GROWTH
EUROPE PLUS

EUR

31 décembre 2021

(Baisse)/Hausse nette de la trésorerie

Trésorerie nette en début d’exercice

Trésorerie nette en fin d’exercice

Analyse de la trésorerie

Trésorerie en début d’exercice
Découverts en début d’exercice
Trésorerie nette en début d’exercice

Trésorerie en fin d’exercice
Découverts en fin d’exercice
Trésorerie nette en fin d’exercice

(56 191) 124 440 (18 424 864) 21494 034
293 159 168 719 24 816 864 3322830
236 968 293 159 6392 000 24 816 864
293159 168 719 24 816 868 3322830

- - (4) -
293 159 168 719 24 816 864 3322830
236968 293159 6392 000 24 816 868

) - - (4)
236 968 293 159 6392 000 24 816 864

Les notes ci-incluses font partie intégrante des états financiers.
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COMGEST GROWTH plc

ETAT DES FLUX DE TRESORERIE
Pour I'exercice clos le 31 décembre 2022 (suite)

COMGEST GROWTH
EUROPE S

EUR

31 décembre 2022

COMGEST GROWTH
EUROPE S

EUR

31 décembre 2021

COMGEST GROWTH
EUROPE
OPPORTUNITIES
EUR

31 décembre 2022

COMGEST GROWTH
EUROPE
OPPORTUNITIES
EUR

31 décembre 2021

Flux de trésorerie issus des activités d’exploitation

(Baisse)/Hausse de I’actif net attribuable aux détenteurs d’actions de participation
rachetables, due aux opérations

Ajustements apportés pour rapprocher les (pertes)/gains attribuables aux détenteurs d’actions de participation

remboursables et la trésorerie (utilisée pour)/issue des activités d’exploitation

Produits d’intéréts
Produits de dividendes
(Perte)/Profit d’exploitation avant variation du fonds de roulement

Variation des actifs et des passifs d’exploitation

Baisse/(Hausse) des actifs financiers évalués a la juste valeur par le compte de résultat
Baisse des actifs et passifs sur produits financiers dérivés a la juste valeur par le compte de résultat
Hausse des sommes a recevoir du courtier

Baisse/(Hausse) des montants a recevoir sur cessions de titres

Baisse des créances sur la Société de gestion

Hausse des autres actifs

(Baisse)/Hausse des montants a verser au courtier

Hausse/(Baisse) des sommes dues sur les titres achetés

Hausse/(Baisse) de la commission de la Société de gestion

Hausse/(Baisse) des frais administratifs a payer

(Baisse)/Hausse des honoraires du dépositaire a payer

Hausse des frais de détachement a payer

Hausse des frais payables

Trésorerie (utilisée pour)/issue des activités d’exploitation

Intéréts pergus
Dividendes pergus
Trésorerie nette (utilisée pour)/issue des activités d’exploitation

(17 893 623) 17 880 670 (614 836 502) 392 995 073
(6 209) - (87 781) (904)
(735 046) (492 726) (11 400 270) (15389 419)
(18 634 878) 17 387 944 (626 324 553) 377 604 750
13 709 277 (30883 033) 1141789 344 (608 523 379)
2563 174 217038 674 902

- - (430 000) (350 000)

- 56 934 54 643 (54 643)

47 35063 - -

(31838) (5 005) (192 614) (2 430)

- - (30 000) 30000

1587 452 (901 708) (1325119) 1325119
80 944 (5038) 117 336 (715 324)
1251 8932 (24 998) 27439
(1160) 5952 (118 992) 114 332
5707 - 111136 -
21766 7056 41459 985

(3 258 869) (14 292 729) 513 884 680 (229 868 249)
3712 - 51635 904
734813 492 046 13 332 445 13 457 244

(2 520 344) (13 800 683) 527 268 760 (216 410 101)

Les notes ci-incluses font partie intégrante des états financiers.
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COMGEST GROWTH plc

ETAT DES FLUX DE TRESORERIE
Pour I'exercice clos le 31 décembre 2022 (suite)

COMGEST GROWTH
EUROPE S

EUR

31 décembre 2022

COMGEST GROWTH
EUROPE S

EUR

31 décembre 2021

COMGEST GROWTH
EUROPE
OPPORTUNITIES
EUR

31 décembre 2022

COMGEST GROWTH
EUROPE
OPPORTUNITIES
EUR

31 décembre 2021

Flux de trésorerie issus des activités de financement

Produits des émissions d’actions

Paiement sur rachats d’actions

Trésorerie nette issue/(utilisée pour) des activités de financement

(Baisse)/Hausse nette de la trésorerie

Trésorerie nette en début d’exercice

Trésorerie nette en fin d’exercice

Analyse de la trésorerie
Trésorerie en début d’exercice
Trésorerie nette en début d’exercice

Trésorerie en fin d’exercice
Trésorerie nette en fin d’exercice

19 361 539 34355 920 217 824 865 792 810 258
(19 158 567) (16 306 940) (746 707 928) (594 291 155)
202 972 18 048 980 (528 883 063) 198 519 103
(2317372) 4248 297 (1614 303) (17 890 998)
6 005 892 1757595 49 386 990 67277 988
3688 520 6 005 892 47 772 687 49 386 990

6 005 892 1757 595 49 386 990 67 277 988

6 005 892 1757595 49 386 990 67 277 988
3688520 6 005 892 47772 687 49 386 990
3688 520 6 005 892 47 772 687 49 386 990

Les notes ci-incluses font partie intégrante des états financiers.
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COMGEST GROWTH plc

ETAT DES FLUX DE TRESORERIE
Pour I'exercice clos le 31 décembre 2022 (suite)

COMGEST GROWTH
EUROPE SMALLER
COMPANIES

EUR

31 décembre 2022

COMGEST GROWTH
EUROPE SMALLER
COMPANIES

EUR

31 décembre 2021

COMGEST GROWTH
EUROPE EX
SWITZERLAND

CHF

31 décembre 2022

COMGEST GROWTH
EUROPE EX
SWITZERLAND

CHF

31 décembre 2021

Flux de trésorerie issus des activités d’exploitation

(Baisse)/Hausse de I'actif net attribuable aux détenteurs d’actions de participation rachetables,
due aux opérations

Ajustements apportés pour rapprocher les (pertes)/gains attribuables aux détenteurs d’actions
de participation
remboursables et |a trésorerie issue/(utilisée pour) des activités d’exploitation

Produits d’intéréts
Produits de dividendes
(Perte)/Profit d’exploitation avant variation du fonds de roulement

Variation des actifs et des passifs d’exploitation

Baisse/(Hausse) des actifs financiers évalués a la juste valeur par le compte de résultat
Baisse/(Hausse) des actifs et passifs sur produits financiers dérivés a la juste valeur par le compte de résultat
(Hausse)/Baisse des montants a recevoir sur cessions de titres

Hausse des autres actifs

Hausse du montant a verser au courtier

(Baisse)/Hausse des sommes dues sur les titres achetés

(Baisse)/Hausse de la commission de la Société de gestion

(Baisse)/Hausse des frais administratifs a payer

(Baisse)/Hausse des honoraires du dépositaire a payer

Hausse des frais de détachement a payer

Hausse des frais payables

Trésorerie issue/(utilisée pour) des activités d’exploitation

Intéréts pergus
Dividendes pergus
Trésorerie nette issue/(utilisée pour) des activités d’exploitation

Flux de trésorerie issus des activités de financement

Produits des émissions d’actions

Paiement sur rachats d’actions

Trésorerie nette (utilisée pour)/issue des activités de financement

(443 922 428) 194 025 259 (33 153 765) 40 964 787
(22 517) (1) (6 961) (4 956)
(7575 729) (10 314 488) (1912 952) (1644 810)
(451 520 674) 183 710 770 (35073 678) 39315 021
602 153 277 (379 835 028) 23591 783 (24 405 618)
5 (4) (47 265) (1440 353)

- - (196 993) 170 953

(360 042) (1721) (82 728) (12 948)

- - 240 000 640 000

- (241 518) 201 405 -

(70 299) (443 367) 108 030 (95332)

(14 938) 22219 (705) 9766

(74 181) 68 429 (4774) 9760
61588 - 13 005 -

14 543 6938 12 098 7091

150 189 279 (196 713 282) (11 239 822) 14 198 340
16 514 1 5753 4956
9844511 8023129 2029 824 1519634
160 050 304 (188 690 152) (9 204 245) 15722 930
88379 520 550 592 386 9455776 1189 934
(324 354 669) (353 140 928) (1181 539) (15 955 508)
(235 975 149) 197 451 458 8274237 (14 765 574)

Les notes ci-incluses font partie intégrante des états financiers.
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COMGEST GROWTH plc

ETAT DES FLUX DE TRESORERIE
Pour I'exercice clos le 31 décembre 2022 (suite)

COMGEST GROWTH
EUROPE SMALLER
COMPANIES

EUR

31 décembre 2022

COMGEST GROWTH
EUROPE SMALLER
COMPANIES

EUR

31 décembre 2021

COMGEST GROWTH
EUROPE EX
SWITZERLAND

CHF

31 décembre 2022

COMGEST GROWTH
EUROPE EX
SWITZERLAND

CHF

31 décembre 2021

(Baisse)/Hausse nette de la trésorerie

Trésorerie nette en début d’exercice

Trésorerie nette en fin d’exercice

Analyse de la trésorerie
Trésorerie en début d’exercice
Trésorerie nette en début d’exercice

Trésorerie en fin d’exercice
Trésorerie nette en fin d’exercice

(75 924 845) 8761306 (930 008) 957 356
86 482 107 77 720 801 8565 525 7 608 169
10 557 262 86 482 107 7635517 8565525
86 482 107 77 720 801 8565525 7 608 169
86 482 107 77 720 801 8565 525 7 608 169
10 557 262 86 482 107 7635517 8565525
10 557 262 86 482 107 7635517 8565 525

Les notes ci-incluses font partie intégrante des états financiers.
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COMGEST GROWTH plc

ETAT DES FLUX DE TRESORERIE
Pour I'exercice clos le 31 décembre 2022 (suite)

COMGEST GROWTH
EUROPE EX UK

GBP

31 décembre 2022

COMGEST GROWTH
EUROPE EX UK

GBP

31 décembre 2021

COMGEST GROWTH
ASIA
uUsD

31 décembre 2022

COMGEST GROWTH
ASIA

uUsD

31 décembre 2021

Flux de trésorerie issus des activités d’exploitation

(Baisse)/Hausse de I'actif net attribuable aux détenteurs d’actions de participation rachetables, due aux
opérations

Ajustements apportés pour rapprocher les (pertes)/gains attribuables aux détenteurs d’actions de participation

remboursables et la trésorerie (utilisée pour)/issue des activités d’exploitation

Produits d’intéréts
Produits de dividendes
(Perte)/Profit d’exploitation avant variation du fonds de roulement

Variation des actifs et des passifs d’exploitation

Baisse/(Hausse) des actifs financiers évalués a la juste valeur par le compte de résultat
Baisse/(Hausse) des actifs et passifs sur produits financiers dérivés a la juste valeur par le compte de résultat
Hausse des sommes a recevoir du courtier

Hausse des montants a recevoir sur cessions de titres

(Hausse)/Baisse des autres actifs

(Baisse)/Hausse des montants a verser au courtier

Hausse des sommes dues sur les titres achetés

Hausse/(Baisse) de la commission de la Société de gestion

(Baisse)/Hausse des frais administratifs a payer

(Baisse)/Hausse des honoraires du dépositaire a payer

Hausse des frais de détachement a payer

Hausse/(Baisse) des frais a payer

Trésorerie (utilisée pour)/issue des activités d’exploitation

Intéréts pergus
Dividendes pergus
Trésorerie nette (utilisée pour)/issue des activités d’exploitation

Flux de trésorerie issus des activités de financement

Produits des émissions d’actions

Paiement sur rachats d’actions

Trésorerie nette issue/(utilisée pour) des activités de financement

(60 184 622) 64112 538 (94 330 781) (40 223 114)
(96 300) (567) (43 100) (1927)
(3028 939) (1683 926) (2 598 884) (3011 485)
(63 309 861) 62 428 045 (96 972 765) (43 236 526)

44517 889 (119 504 326) 121 105 810 (26 306 243)
1542 937 (333 646) 76 830 3
(550 000) - - -
(232 980) - (5630213) -
(176 034) (12 255) - 572
(330 000) 330000 - -

486949 - - -

159 160 (35573) 58311 (195 541)
(1792) 14 002 (3 720) 12 808

(6 976) 18 597 (17 972) 25723
24334 - 18 305 -

15 196 (1019) 5630 11556

(17 861 178) (57 096 175) 18 640 216 (69 687 648)
67 591 492 40 246 1927
3028939 1683926 2 689 303 2955183
(14 764 648) (55 411 757) 21369 765 (66 730 538)
159 620 839 197 171372 28 652 286 143 487 317
(148 362 124) (124 119 754) (52 111 805) (84 419 474)
11258 715 73 051 618 (23 459 519) 59 067 843

Les notes ci-incluses font partie intégrante des états financiers.
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COMGEST GROWTH plc

ETAT DES FLUX DE TRESORERIE
Pour I'exercice clos le 31 décembre 2022 (suite)

COMGEST GROWTH
EUROPE EX UK

GBP

31 décembre 2022

COMGEST GROWTH
EUROPE EX UK

GBP

31 décembre 2021

COMGEST GROWTH
ASIA

uUsD

31 décembre 2022

COMGEST GROWTH
ASIA

uUsbD

31 décembre 2021

(Baisse)/Hausse nette de la trésorerie

Trésorerie nette en début d’exercice

Trésorerie nette en fin d’exercice

Analyse de la trésorerie
Trésorerie en début d’exercice

Découverts en début d’exercice
Trésorerie nette en début d’exercice

Trésorerie en fin d’exercice
Découverts en fin d’exercice
Trésorerie nette en fin d’exercice

(3 505 933) 17 639 861 (2089 754) (7 662 695)
25122348 7482 487 4041568 11704 263
21616 415 25122 348 1951814 4041568
25122 348 7482 487 4041576 11704 263

R - (8) R
25122 348 7482 487 4041568 11704 263
21616 415 25122 348 1951814 4041576

- - - (8)
21616 415 25122 348 1951814 4041568

Les notes ci-incluses font partie intégrante des états financiers.
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COMGEST GROWTH plc

ETAT DES FLUX DE TRESORERIE
Pour I'exercice clos le 31 décembre 2022 (suite)

COMGEST GROWTH
ASIA EX JAPAN

uUsD

31 décembre 2022

COMGEST GROWTH
ASIA EX JAPAN

uUsD

31 décembre 2021

COMGEST GROWTH
ASIA PAC EX JAPAN
uUsD

31 décembre 2022

COMGEST GROWTH
ASIA PAC EX JAPAN
uUsD

31 décembre 2021

Flux de trésorerie issus des activités d’exploitation

Baisse de I'actif net attribuable aux détenteurs d’actions de participation
remboursables, due aux opérations

Ajustements apportés pour rapprocher les pertes attribuables aux détenteurs d’actions de participation
remboursables et la trésorerie (utilisée pour)/issue des activités d’exploitation

Produits d’intéréts
Produits de dividendes
Perte d’exploitation avant variation du fonds de roulement

Variation des actifs et des passifs d’exploitation

Baisse/(Hausse) des actifs financiers évalués a la juste valeur par le compte de résultat
(Hausse)/Baisse des actifs et passifs sur produits financiers dérivés a la juste valeur par le compte de résultat
(Hausse)/Baisse des montants a recevoir sur cessions de titres

Baisse des sommes dues sur les titres achetés

Hausse/(Baisse) de la commission de la Société de gestion

(Baisse)/Hausse des frais administratifs a payer

(Baisse)/Hausse des honoraires du dépositaire a payer

Hausse des frais de détachement a payer

Augmentation de la provision pour impots

(Baisse)/Hausse des frais payables

Trésorerie (utilisée pour)/issue des activités d’exploitation

Intéréts pergus
Dividendes pergus
Trésorerie nette (utilisée pour)/issue des activités d’exploitation

Flux de trésorerie issus des activités de financement

Produits des émissions d’actions

Paiement sur rachats d’actions

Trésorerie nette issue/(utilisée pour) des activités de financement

(22538 877)

(23 887 238)

(23210 643)

(52 761 255)

(50 529) (137) (11 909) (1 490)

(2 029 460) (1688 784) (2149 633) (6 165 100)
(24 618 866) (25 576 159) (25372 185) (58 927 845)
21273 549 (40 736 592) 53 366 055 366 978 264
(560) 503 19 (70)

(111 447) 215 630 (98 820) 903 536

- (442 587) - (4116 485)

64 304 (27 390) 31256 (793 804)

(59) 9532 (6 803) 13 993

(5 541) 17133 (30281) 17 530
9347 - 9290 -

- - 5105 -

(13 753) 5555 785 (12 183)

(3 403 026) (66 534 375) 27 904 421 304 062 936
45225 137 9944 1490
1990 185 1719282 2118014 6444124
(1367 616) (64 814 956) 30 032 379 310 508 550
8773297 74 003 262 11 165 658 60 727 190
(6 807 550) (8902 273) (42 094 854) (390 970 376)
1965 747 65 100 989 (30 929 196) (330 243 186)

Les notes ci-incluses font partie intégrante des états financiers.
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COMGEST GROWTH plc

ETAT DES FLUX DE TRESORERIE
Pour I'exercice clos le 31 décembre 2022 (suite)

COMGEST GROWTH
ASIA EX JAPAN

uUsD

31 décembre 2022

COMGEST GROWTH
ASIA EX JAPAN

uUsD

31 décembre 2021

COMGEST GROWTH
ASIA PAC EX JAPAN
usD

31 décembre 2022

COMGEST GROWTH
ASIA PAC EX JAPAN
uUsbD

31 décembre 2021

Hausse/(Baisse) nette de la trésorerie

Trésorerie nette en début d’exercice

Trésorerie nette en fin d’exercice

Analyse de la trésorerie
Trésorerie en début d’exercice

Découverts en début d’exercice
Trésorerie nette en début d’exercice

Trésorerie en fin d’exercice
Découverts en fin d’exercice
Trésorerie nette en fin d’exercice

598 131 286 033 (896 817) (19 734 636)
3357583 3071550 1740 803 21475 439
3955714 3357583 843 986 1740 803
3357583 3071550 1741118 21 475 660

. - (315) (221)
3357583 3071550 1740 803 21475 439
3955714 3357583 843 986 1741118

- - - (315)
3955714 3357583 843 986 1740 803

Les notes ci-incluses font partie intégrante des états financiers.
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COMGEST GROWTH plc

ETAT DES FLUX DE TRESORERIE
Pour I'exercice clos le 31 décembre 2022 (suite)

COMGEST GROWTH
CHINA

EUR

31 décembre 2022

COMGEST GROWTH
CHINA

EUR

31 décembre 2021

COMGEST GROWTH
INDIA

usbD

31 décembre 2022

COMGEST GROWTH
INDIA

usbD

31 décembre 2021

Flux de trésorerie issus des activités d’exploitation

(Baisse)/Hausse de I'actif net attribuable aux détenteurs d’actions de participation rachetables,
due aux opérations

Ajustements apportés pour rapprocher les (pertes)/gains attribuables aux détenteurs d’actions de participation

remboursables et la trésorerie issue des activités d’exploitation

Produits d’intéréts
Produits de dividendes
(Perte)/Profit d’exploitation avant variation du fonds de roulement

Variation des actifs et des passifs d’exploitation

Baisse/(Hausse) des actifs financiers évalués a la juste valeur par le compte de résultat
Baisse/(Hausse) des actifs et passifs sur produits financiers dérivés a la juste valeur par le compte de résultat
Baisse/(Hausse) des montants a recevoir sur cessions de titres

Baisse/(Hausse) des autres actifs

Baisse des sommes dues sur les titres achetés

Hausse/(Baisse) de la commission de la Société de gestion

(Baisse)/Hausse des frais administratifs a payer

(Baisse)/Hausse des honoraires du dépositaire a payer

Hausse des frais de détachement a payer

Augmentation de la provision pour impots

Hausse/(Baisse) des frais a payer

Trésorerie issue des activités d’exploitation

Intéréts pergus
Dividendes pergus
Trésorerie nette issue des activités d’exploitation

Flux de trésorerie issus des activités de financement
Produits des émissions d’actions

Paiement sur rachats d’actions

Trésorerie nette utilisée pour les activités de financement

(31273 270) (35487 078) (12 706 195) 21673 344
(7 745) - (21 478) (645)
(2990 310) (3716 790) (908 728) (1176 373)
(34 271 325) (39 203 868) (13 636 401) 20 496 326
51315 243 89 741 904 46 955 216 (5315 482)
66 383 (66 383) 1532 (1532)
15125 515 (15 125 515) - -
5531 (502) - -

- (1422 705) - -

59 359 (361 888) 67 694 (138 020)
(3221) 13 490 (1786) 11589

(14 846) 16 336 (9174) 16 899

14 906 - 6771 -

- - 549 993 -

1823 6363 (5310) 12 658
32299 368 33597 232 33928535 15 082 438
5954 - 20 780 645
2990310 3 755 800 1008 585 1129524
35 295 632 37 353 032 34 957 900 16 212 607
21108 473 44424 038 6251146 20 819 866
(75 355 473) (71310 516) (41778 878) (37 543 124)
(54 247 000) (26 886 478) (35527 732) (16 723 258)

Les notes ci-incluses font partie intégrante des états financiers.

190



COMGEST GROWTH plc

ETAT DES FLUX DE TRESORERIE
Pour I'exercice clos le 31 décembre 2022 (suite)

COMGEST GROWTH
CHINA

EUR

31 décembre 2022

COMGEST GROWTH
CHINA

EUR

31 décembre 2021

COMGEST GROWTH
INDIA

usbD

31 décembre 2022

COMGEST GROWTH
INDIA

usb

31 décembre 2021

(Baisse)/Hausse nette de la trésorerie
Trésorerie nette en début d’exercice
Trésorerie nette en fin d’exercice
Analyse de la trésorerie

Trésorerie en début d’exercice

Trésorerie nette en début d’exercice

Trésorerie en fin d’exercice
Trésorerie nette en fin d’exercice

(18 951 368) 10 466 554 (569 832) (510 651)
21282 180 10 815 626 1671 700 2182351
2330812 21282 180 1101 868 1671700
21282 180 10 815 626 1671 700 2182351
21282 180 10 815 626 1671 700 2182351
2330812 21282 180 1101 868 1671700
2330812 21282 180 1101 868 1671700

Les notes ci-incluses font partie intégrante des états financiers.
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COMGEST GROWTH plc

ETAT DES FLUX DE TRESORERIE
Pour I'exercice clos le 31 décembre 2022 (suite)

COMGEST GROWTH
LATIN AMERICA
EUR

31 décembre 2022

COMGEST GROWTH
LATIN AMERICA
EUR

31 décembre 2021

Flux de trésorerie issus des activités d’exploitation

Baisse de I’actif net attribuable aux détenteurs d’actions de participation remboursables,

due aux opérations

Ajustements apportés pour rapprocher les (pertes)/gains attribuables aux détenteurs d’actions de participation
remboursables et la trésorerie (utilisée pour)/issue des activités d’exploitation

Produits d’intéréts
Produits de dividendes

(Perte)/Profit d’exploitation avant variation du fonds de roulement

Variation des actifs et des passifs d’exploitation

(Hausse)/Baisse des actifs financiers évalués a la juste valeur par le compte de résultat

(Hausse)/Baisse des montants a recevoir de la Société de gestion
Hausse/(Baisse) de la commission de la Société de gestion
Hausse des frais administratifs a payer

Hausse des honoraires du Dépositaire a payer

Hausse des frais de détachement a payer

Augmentation de la provision pour impots

Hausse des frais payables

Trésorerie (utilisée pour)/issue des activités d’exploitation

Intéréts pergus
Dividendes pergus
Trésorerie nette (utilisée pour)/issue des activités d’exploitation

Flux de trésorerie issus des activités de financement

Produits des émissions d’actions

Paiement sur rachats d’actions

Transfert entrant d’actions de fondateur

Trésorerie nette issue/(utilisée pour) des activités de financement

(65 193) (1729 476)

(2 390) -
(598 761) (375 395)
(666 344) (2104 871)
(2 788 685) 2804527
(13 012) 5394
32743 (23 326)

792 11157

190 2642

2147 N
8301 -
1787 2900

(3 422 081) 698 423
1654 N

542 610 406 472
(2877 817) 1104 895
3989349 1403 072
(12 342 395) (2 287 236)
11 876 307 -
3523261 (884 164)

Les notes ci-incluses font partie intégrante des états financiers.
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COMGEST GROWTH plc

ETAT DES FLUX DE TRESORERIE
Pour I'exercice clos le 31 décembre 2022 (suite)

COMGEST GROWTH
LATIN AMERICA
EUR

31 décembre 2022

COMGEST GROWTH
LATIN AMERICA
EUR

31 décembre 2021

Hausse nette de la trésorerie

Trésorerie nette en début d’exercice

Trésorerie nette en fin d’exercice

Analyse de la trésorerie

Trésorerie en début d’exercice
Découverts en début d’exercice
Trésorerie nette en début d’exercice

Trésorerie en fin d’exercice
Découverts en fin d’exercice
Trésorerie nette en fin d’exercice

645 444 220731
435732 215 001
1081176 435732
435732 217344

- (2 343)

435732 215 001
1098 724 435732
(17 548) -
1081176 435732

Les notes ci-incluses font partie intégrante des états financiers.
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COMGEST GROWTH plc

NOTES AUX ETATS FINANCIERS au 31 décembre 2022
1. Constitution et organisation

Comgest Growth plc (la « Société ») est une société d’investissement a capital variable a compartiments multiples et a responsabilité limitée de
droit irlandais. La Société a été autorisée par la Banque centrale d’Irlande conformément a la Réglementation des Communautés européennes
(Organismes de placement collectif en valeurs mobilieres) de 2011 et la Réglementation des Communautés européennes (Organismes de
placement collectif en valeurs mobilieres) de 2011 (SI No. 352 de 2011), telle que modifiée par la Réglementation de I’'Union européenne
(Organismes de placement collectif en valeurs mobilieres) (Amendement) de 2016 (SI No. 143 de 2016). Elle a été constituée le 23 mars 2000.
La Société est une SICAV a compartiments avec responsabilité séparée entre les Compartiments.

La Société est une SICAV a compartiments composée de vingt-cing Compartiments distincts lancés au 31 décembre 2022 et d’un Compartiment
qui n’a pas été lancé. Le Compartiment Comgest Growth GEM Promising Companies ne figure pas dans la liste ci-dessous, car il a fusionné avec
le Compartiment Comgest Growth Latin America au cours de |’exercice (comme indiqué a la note de bas de page 42 de la note 5). Les actifs d’un
Compartiment sont investis séparément, conformément a ses objectifs et politiques d’investissement propres décrits dans le Prospectus.
Au 31 décembre 2022, les Compartiments étaient les suivants :

Nom du Compartiment Devise de base | Catégories d’actions*

Comgest Growth Global? Dollar US Catégorie d’actions USD de capitalisation / Catégorie d’actions EUR R de capitalisation / Catégorie d’actions EUR |
de capitalisation / Catégorie d’actions EUR de distribution / Catégorie d’actions EUR Z de capitalisation / Catégorie
d’actions GBP U de capitalisation / Catégorie d’actions USD | de capitalisation / Catégorie d’actions USD X de
capitalisation!/ Catégorie d’actions EUR SI de capitalisation / Catégorie d’actions GBP SU de capitalisation® /
Catégorie d’actions GBP U de distribution / Catégorie d’actions EUR de distribution fixe / Catégorie d’actions EUR |
de distribution! / Catégorie d’actions EUR | de distribution fixe!/ Catégorie d’actions EUR de capitalisation®

Comgest Growth Global Dollar US Catégorie d’actions EUR | de capitalisation / Catégorie d’actions EUR Sl de capitalisation® / Catégorie d’actions

Compounders? GBP U de capitalisation! / Catégorie d’actions USD | de capitalisation® / Catégorie d’actions USD Sl de
capitalisation® / Catégorie d’actions USD X de capitalisation®

Comgest Growth Global Dollar US Catégorie d’actions USD de capitalisation / Catégorie d’actions EUR R de capitalisation® / Catégorie d’actions

Plus? EUR | de capitalisation / Catégorie d’actions EUR Z de capitalisation / Catégorie d’actions GBP U de

capitalisation / Catégorie d’actions GBP U de distribution / Catégorie d’actions USD | de capitalisation® /
Catégorie d’actions EUR de capitalisation®

Comgest Growth Global Euro Catégorie d’actions EUR | de capitalisation / Catégorie d’actions EUR R de capitalisation / Catégorie d’actions EUR Z

Flex de capitalisation / Catégorie d’actions EUR de capitalisation® / Catégorie d’actions EUR | de distribution fixe®

Comgest Growth Global Dollar US Catégorie d’actions EUR | de capitalisation® / Catégorie d’actions EUR Z de capitalisation® / Catégorie d’actions

Developed Markets 2 USD | de capitalisation® / Catégorie d’actions EUR de capitalisation®

Comgest Growth EAFE Dollar US Catégorie d’actions USD | de capitalisation / Catégorie d’actions USD X de capitalisation! / Catégorie d’actions EUR
de capitalisation® / Catégorie d’actions EUR R de capitalisation®

Comgest Growth America | Dollar US Catégorie d’actions USD de capitalisation / Catégorie d’actions USD | de capitalisation / Catégorie d’actions

EUR R de capitalisation / Catégorie d’actions EUR | H de capitalisation / Catégorie d’actions USD X de
capitalisation® / Catégorie d’actions EUR Z de capitalisation / Catégorie d’actions GBP U de capitalisation /
Catégorie d’actions GBP U H de capitalisation® / Catégorie d’actions GBP U de distribution® / Catégorie d’actions
EUR de capitalisation® / Catégorie d’actions EUR | de capitalisation® / Catégorie d’actions EUR de distribution® /
Catégorie d’actions EUR de distribution fixe! / Catégorie d’actions EUR | de distribution fixe®

Comgest Growth Japan Yen japonais Catégorie d’actions JPY de capitalisation / Catégorie d’actions JPY | de capitalisation / Catégorie d’actions EUR | de
capitalisation / Catégorie d’actions EUR R de distribution / Catégorie d’actions EUR R de capitalisation / Catégorie
d’actions EUR | H de capitalisation / Catégorie d’actions GBP U H de capitalisation / Catégorie d’actions EUR H de
distribution / Catégorie d’actions USD | H de capitalisation / Catégorie d’actions GBP Z H de capitalisation / Catégorie
d’actions GBP U de capitalisation / Catégorie d’actions JPY X de capitalisation® / Catégorie d’actions USD | de
capitalisation / Catégorie d’actions EUR Z de capitalisation / Catégorie d’actions EUR X H de capitalisation / Catégorie
d’actions EUR Z H de capitalisation / Catégorie d’actions USD R de capitalisation / Catégorie d’actions EUR | de
distribution / Catégorie d’actions EUR R H de capitalisation / Catégorie d’actions USD R H de capitalisation / Catégorie
d’actions EUR Sl de capitalisation / Catégorie d’actions GBP SU de capitalisation / Catégorie d’actions JPY | de
distribution / Catégorie d’actions CHF de capitalisation® / Catégorie d’actions CHF H de capitalisation® / Catégorie
d’actions GBP U de distribution / Catégorie d’actions GBP U H de distribution! / Catégorie d’actions CHF | de
capitalisation! / Catégorie d’actions EUR de capitalisation® / Catégorie d’actions EUR de distribution® / Catégorie
d’actions EUR de distribution fixe! / Catégorie d’actions EUR | de distribution fixe®

Comgest Growth Japan Yen japonais Catégorie d’actions JPY X de capitalisation® / Catégorie d’actions JPY Sl de capitalisation / Catégorie d’actions
Compounders JPY | de capitalisation® / Catégorie d’actions EUR | de capitalisation' / Catégorie d’actions GBP U de
capitalisation® / Catégorie d’actions JPY de capitalisation® / Catégorie d’actions EUR de capitalisation® / Catégorie
d’actions EUR SEA de capitalisation® / Catégorie d’actions EUR EA de capitalisation® / Catégorie d’actions JPY SEA
de capitalisation® / Catégorie d’actions JPY EA de capitalisation® / Catégorie d’actions EUR R de capitalisation® /
Catégorie d’actions JPY R de capitalisation®

* Voir la note 5 pour plus d’'informations sur les lancements et liquidations de catégories d’actions.

!Lancement non effectué au 31 décembre 2022.

2 Anciennement dénommés Comgest Comgest Growth World, Comgest Growth World Compounders, Comgest Growth World Plus et Comgest Growth World Developed
Markets, respectivement. Dans I'ensemble de ces noms de compartiments, le mot « World » a été remplacé par le mot « Global » a compter du 2 novembre 2022.
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COMGEST GROWTH plc

NOTES AUX ETATS FINANCIERS au 31 décembre 2022 (suite)

1.

Constitution et organisation (suite)

Nom du Compartiment

Devise de base

Catégories d’actions*

Comgest Growth
Emerging Markets

Dollar US

Catégorie d’actions USD de capitalisation / Catégorie d’actions USD de distribution / Catégorie d’actions EUR de
capitalisation® / Catégorie d’actions EUR de distribution / Catégorie d’actions USD | de capitalisation / Catégorie
d’actions EUR | de capitalisation / Catégorie d’actions EUR | de distribution / Catégorie d’actions GBP U de
capitalisation / Catégorie d’actions EUR R de capitalisation / Catégorie d’actions EUR Z de capitalisation / Catégorie
d’actions EUR Z de distribution / Catégorie d’actions GBP Z de capitalisation / Catégorie d’actions USD R de
capitalisation / Catégorie d’actions USD X de capitalisation / Catégorie d’actions USD Z de distribution / Catégorie
d’actions USD Z de capitalisation / Catégorie d’actions EUR de distribution fixe / Catégorie d’actions EUR | de
distribution fixe / Catégorie d’actions EUR Y de capitalisation / Catégorie d’actions GBP U de distribution®

Comgest Growth
Emerging Markets
ex China

Dollar US

Catégorie d’actions USD | de capitalisation / Catégorie d’actions GBP U de capitalisation’ / Catégorie d’actions
USD Z de capitalisation® / Catégorie d’actions EUR de distribution® / Catégorie d’actions EUR | de distribution® /
Catégorie d’actions EUR de capitalisation® / Catégorie d’actions EUR | de capitalisation® / Catégorie d’actions
EUR Z de capitalisation®

Comgest Growth
Emerging Markets Plus

Dollar US

Catégorie d’actions EUR | de capitalisation / Catégorie d’actions GBP U de capitalisation / Catégorie d’actions
GBP U de distribution / Catégorie d’actions EUR de capitalisation / Catégorie d’actions EUR Z de capitalisation /
Catégorie d’actions GBP X de distribution / Catégorie d’actions USD | de capitalisation' / Catégorie d’actions
EUR R de capitalisation?

Comgest Growth Europe

Euro

Catégorie d’actions EUR de capitalisation / Catégorie d’actions EUR de distribution / Catégorie d’actions EUR | de
capitalisation / Catégorie d’actions EUR | de distribution / Catégorie d’actions EUR R de capitalisation / Catégorie
d’actions EUR Z de capitalisation / Catégorie d’actions EUR Z de distribution / Catégorie d’actions USD | de
capitalisation / Catégorie d’actions USD | H de capitalisation / Catégorie d’actions EUR X de capitalisation /
Catégorie d’actions EUR | de distribution fixe / Catégorie d’actions EUR de distribution fixe / Catégorie d’actions
GBP U de capitalisation / Catégorie d’actions USD de capitalisation / Catégorie d’actions USD Z de capitalisation

Comgest Growth Europe
Compounders

Euro

Catégorie d’actions EUR X de capitalisation® / Catégorie d’actions EUR Sl de capitalisation / Catégorie d’actions
EUR | de capitalisation® / Catégorie d’actions EUR de capitalisation® / Catégorie d’actions EUR SEA de
capitalisation! / Catégorie d’actions EUR EA de capitalisation® / Catégorie d’actions EUR R de capitalisation?

Comgest Growth Europe
Plus

Euro

Catégorie d’actions EUR | de capitalisation / Catégorie d’actions GBP U de capitalisation® / Catégorie d’actions
GBP U de distribution® / Catégorie d’actions EUR de capitalisation / Catégorie d’actions EUR Z de capitalisation /
Catégorie d’actions EUR R de capitalisation® / Catégorie d’actions USD | de capitalisation®

Comgest Growth Europe S

Euro

Catégorie d’actions EUR de capitalisation / Catégorie d’actions USD de capitalisation / Catégorie d’actions EUR Z
de capitalisation / Catégorie d’actions USD Z de capitalisation / Catégorie d’actions GBP U de capitalisation®/
Catégorie d’actions USD | de capitalisation®/ Catégorie d’actions EUR | de capitalisation®

Comgest Growth Europe
Opportunities

Euro

Catégorie d’actions EUR de capitalisation / Catégorie d’actions EUR de distribution / Catégorie d’actions EUR R
de capitalisation / Catégorie d’actions EUR | de capitalisation / Catégorie d’actions EUR X de capitalisation /
Catégorie d’actions EUR Z de capitalisation / Catégorie d’actions GBP U de capitalisation / Catégorie d’actions
GBP U H de capitalisation / Catégorie d’actions GBP U de distribution® / Catégorie d’actions USD | de
capitalisation® / Catégorie d’actions USD | H de capitalisation

Comgest Growth Europe
Smaller Companies

Euro

Catégorie d’actions EUR de capitalisation / Catégorie d’actions EUR | de capitalisation / Catégorie d’actions EUR
de distribution® / Catégorie d’actions EUR X de capitalisation / Catégorie d’actions EUR Z de capitalisation /
Catégorie d’actions GBP U de capitalisation / Catégorie d’actions GBP U H de capitalisation® / Catégorie d’actions
EUR | de distribution / Catégorie d’actions EUR R de capitalisation

Comgest Growth Europe
ex Switzerland

Franc suisse

Catégorie d’actions CHF | de capitalisation / Catégorie d’actions CHF Z de capitalisation

Comgest Growth Europe
ex UK

Livre sterling

Catégorie d’actions GBP SU de capitalisation / Catégorie d’actions GBP SU H de capitalisation / Catégorie
d’actions GBP U de capitalisation / Catégorie d’actions EUR S| de capitalisation / Catégorie d’actions EUR X de
capitalisation® / Catégorie d’actions EUR Sl de distribution / Catégorie d’actions GBP Y de capitalisation /
Catégorie d’actions GBP SU de distribution / Catégorie d’actions GBP Y de distribution

Comgest Growth Asia

Dollar US

Catégorie d’actions EUR | de capitalisation / Catégorie d’actions USD de capitalisation / Catégorie d’actions EUR |
de distribution® / Catégorie d’actions EUR Z de capitalisation / Catégorie d’actions EUR de capitalisation /
Catégorie d’actions EUR R de capitalisation*

Comgest Growth Asia ex
Japan

Dollar US

Catégorie d’actions USD | de capitalisation / Catégorie d’actions EUR de capitalisation®/ Catégorie d’actions EUR |
de capitalisation / Catégorie d’actions GBP U de capitalisation®

Comgest Growth Asia Pac
ex Japan

Dollar US

Catégorie d’actions USD de capitalisation / Catégorie d’actions USD de distribution / Catégorie d’actions USD | de
capitalisation / Catégorie d’actions EUR de capitalisation® / Catégorie d’actions EUR | de capitalisation / Catégorie
d’actions EUR R de capitalisation / Catégorie d’actions EUR de distribution / Catégorie d’actions GBP U de
capitalisation / Catégorie d’actions EUR Z de capitalisation / Catégorie d’actions USD X de capitalisation' / Catégorie
d’actions EUR H de capitalisation / Catégorie d’actions EUR S| de capitalisation' / Catégorie d’actions GBP SU de
capitalisation® / Catégorie d’actions GBP U de distribution® / Catégorie d’actions USD Sl de capitalisation®

Comgest Growth China

Euro

Catégorie d’actions EUR de capitalisation / Catégorie d’actions USD de capitalisation / Catégorie d’actions EUR |
de capitalisation / Catégorie d’actions EUR Sl de capitalisation / Catégorie d’actions USD | de capitalisation /
Catégorie d’actions EUR X de capitalisation' / Catégorie d’actions EUR Z de capitalisation / Catégorie d’actions
GBP U de capitalisation / Catégorie d’actions EUR R de capitalisation

Comgest Growth India

Dollar US

Catégorie d’actions USD de capitalisation / Catégorie d’actions EUR | de capitalisation / Catégorie d’actions
EUR R de capitalisation / Catégorie d’actions EUR Z de capitalisation! / Catégorie d’actions USD | de
capitalisation® / Catégorie d’actions USD X de capitalisation / Catégorie d’actions GBP U de capitalisation® /
Catégorie d’actions EUR de capitalisation®

Comgest Growth Latin
America

Euro

Catégorie d’actions EUR de capitalisation / Catégorie d’actions USD de capitalisation / Catégorie d’actions USD |
de capitalisation / Catégorie d’actions EUR R de capitalisation / Catégorie d’actions EUR | de capitalisation /
Catégorie d’actions EUR Z de capitalisation / Catégorie d’actions GBP U de capitalisation®

* Voir la note 5 pour plus d’'informations sur les lancements et liquidations de catégories d’actions.

!Lancement non effectué au 31 décembre 2022.
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COMGEST GROWTH plc

NOTES AUX ETATS FINANCIERS au 31 décembre 2022 (suite)

1. Constitution et organisation (suite)

Au 31 décembre 2022, la Société était enregistrée pour la distribution dans les pays suivants :

Nom du Compartiment

Enregistrement a I’étranger au 31 décembre 2022

Comgest Growth Global?

Allemagne, Autriche, Belgique, Espagne, Finlande, France, Irlande, Italie (investisseurs institutionnels uniquement sauf
pour la Catégorie d’actions EUR R de capitalisation), Luxembourg, Pays-Bas, Singapour (investisseurs institutionnels et
accrédités uniqguement), Royaume-Uni, Suéde et Suisse

Comgest Growth Global
Compounders!

Allemagne, France, Irlande, Luxembourg

Comgest Growth Global Plus®

Allemagne, Autriche, Belgique, France, Irlande, Italie (investisseurs institutionnels uniquement sauf pour la Catégorie
d’actions EURR de capitalisation), Liechtenstein, Luxembourg, Pays-Bas, Royaume-Uni, Singapour (investisseurs
institutionnels et accrédités uniquement) et Suisse

Comgest Growth Global Flex

Allemagne, Autriche, Belgique, Espagne, Finlande, France, Irlande, Italie (investisseurs institutionnels uniguement sauf
pour la Catégorie d’actions EUR R de capitalisation), Luxembourg, Pays-Bas, Singapour (investisseurs institutionnels et
accrédités uniquement), Royaume-Uni, Suéde et Suisse

Comgest Growth EAFE

Allemagne, Finlande, France, Irlande, Singapour (investisseurs institutionnels et accrédités uniquement)

Comgest Growth America

Allemagne, Autriche, Belgique, Espagne, Finlande, France, Irlande, Italie (investisseurs institutionnels uniqguement sauf
pour la Catégorie d’actions EUR R de capitalisation), Luxembourg, Pays-Bas, Singapour (investisseurs institutionnels et
accrédités uniguement), Royaume-Uni, Suéde et Suisse

Comgest Growth Japan

Allemagne, Autriche, Belgique, Espagne, Finlande, France, Irlande, Italie (investisseurs institutionnels uniqguement sauf
pour la Catégorie d’actions EUR R de capitalisation, la Catégorie d’actions EUR R de distribution et la Catégorie d’actions
EUR H de distribution), Luxembourg, Pays-Bas, Singapour (investisseurs institutionnels et accrédités uniquement),
Royaume-Uni, Suede et Suisse

Comgest Growth Japan
Compounders

Allemagne, Belgique, France, Irlande, Italie (investisseurs institutionnels uniguement), Luxembourg, Pays-Bas, Royaume-
Uni et Suisse

Comgest Growth Emerging
Markets

Allemagne, Autriche, Belgique, Espagne, Finlande, France, Irlande, Italie (investisseurs institutionnels uniquement sauf pour
la Catégorie d’actions EUR R de capitalisation et la Catégorie d’actions USD R de capitalisation), Liechtenstein, Luxembourg,
Norvege, Pays-Bas, Singapour (investisseurs institutionnels et accrédités uniquement), Royaume-Uni, Suéde et Suisse

Comgest Growth Emerging
Markets ex China

Allemagne, Autriche, Belgique, Espagne, Finlande, France, Irlande, Italie (investisseurs institutionnels uniquement),
Luxembourg, Pays-Bas, Singapour (investisseurs institutionnels et accrédités uniquement), Royaume-Uni, Suéde et Suisse

Comgest Growth Emerging
Markets Plus

Allemagne, Autriche, Belgique, France, Irlande, Italie (investisseurs institutionnels uniquement sauf pour la Catégorie
d’actions EURR de capitalisation), Liechtenstein, Luxembourg, Pays-Bas, Royaume-Uni, Singapour (investisseurs
institutionnels et accrédités uniquement) et Suisse

Comgest Growth Europe

Allemagne, Autriche, Belgique, Espagne, Finlande, France, Irlande, Italie (investisseurs institutionnels uniquement sauf
pour la Catégorie d’actions EUR R de capitalisation), Luxembourg, Pays-Bas, Singapour (investisseurs institutionnels et
accrédités uniquement), Royaume-Uni, Suéde et Suisse

Comgest Growth Europe
Compounders

Allemagne, Belgique, France, Irlande, Italie (investisseurs institutionnels uniqguement), Luxembourg, Pays-Bas, Royaume-
Uni et Suisse

Comgest Growth Europe Plus

Allemagne, Autriche, Belgique, France, Irlande, Italie (investisseurs institutionnels uniquement sauf pour la Catégorie
d’actions EURR de capitalisation), Liechtenstein, Luxembourg, Pays-Bas, Royaume-Uni, Singapour (investisseurs
institutionnels et accrédités uniqguement), Suéde et Suisse

Comgest Growth Europe S

Allemagne, Autriche, Finlande, France, Irlande, Royaume-Uni, Singapour (investisseurs institutionnels et accrédités
uniquement) et Suisse

Comgest Growth Europe
Opportunities

Allemagne, Autriche, Belgique, Espagne, Finlande, France, Irlande, Italie (investisseurs institutionnels uniquement sauf
pour la Catégorie d’actions EUR R de capitalisation), Luxembourg, Pays-Bas, Singapour (investisseurs institutionnels et
accrédités uniquement), Royaume-Uni, Suéde et Suisse

Comgest Growth Europe
Smaller Companies

Allemagne, Autriche, Belgique, Espagne, Finlande, France, Irlande, Italie (investisseurs institutionnels uniqguement sauf
pour la Catégorie d’actions EUR de capitalisation et la Catégorie d’actions EUR R de capitalisation), Luxembourg, Pays-
Bas, Singapour (investisseurs institutionnels et accrédités uniquement), Royaume-Uni, Suéde et Suisse

Comgest Growth Europe
ex Switzerland

Irlande, Suisse

Comgest Growth Europe ex UK

Allemagne, Autriche, France, Irlande, Royaume-Uni

Comgest Growth Asia

Allemagne, Autriche, Belgique, Espagne, Finlande, France, Irlande, Italie (investisseurs institutionnels uniqguement sauf
pour la Catégorie d’actions EUR R de capitalisation), Luxembourg, Pays-Bas, Singapour (investisseurs institutionnels et
accrédités uniqguement), Royaume-Uni, Suéde et Suisse

Comgest Growth Asia ex Japan

Allemagne, Autriche, Belgique, Espagne, Finlande, France, Irlande, Italie (investisseurs institutionnels uniquement),
Luxembourg, Pays-Bas, Singapour (investisseurs institutionnels et accrédités uniquement), Royaume-Uni, Suede et Suisse

Comgest Growth Asia Pac ex
Japan

Allemagne, Autriche, Belgique, Espagne, Finlande, France, Irlande, Italie (investisseurs institutionnels uniquement
sauf pour la Catégorie d’actions EUR R de capitalisation et la Catégorie d’actions USD R de capitalisation), Luxembourg,
Pays-Bas, Singapour (investisseurs institutionnels et accrédités uniquement), Royaume-Uni, Suéde et Suisse

Comgest Growth China

Allemagne, Autriche, Belgique, Espagne, Finlande, France, Irlande, Italie (investisseurs institutionnels uniquement
sauf pour la Catégorie d’actions EUR de capitalisation et la Catégorie d’actions EUR R de capitalisation), Luxembourg,
Pays-Bas, Singapour (investisseurs institutionnels et accrédités uniquement), Royaume-Uni, Suéde et Suisse

Comgest Growth India

Allemagne, Autriche, Belgique, Espagne, Finlande, France, Irlande, Italie (investisseurs institutionnels uniquement
sauf pour la Catégorie d’actions EUR R de capitalisation), Luxembourg, Pays-Bas, Singapour (investisseurs institutionnels
et accrédités uniqguement), Royaume-Uni, Suéde et Suisse

Comgest Growth Latin America

Allemagne, Autriche, Belgique, Espagne, Finlande, France, Irlande, Italie (investisseurs institutionnels uniqguement
sauf pour la Catégorie d’actions EUR R de capitalisation), Luxembourg, Pays-Bas, Singapour (investisseurs institutionnels
et accrédités uniquement), Royaume-Uni, Suéde et Suisse

! Comgest Growth Global Compounders (anciennement dénommé Comgest Growth World Compounders) a été lancé le 29 novembre 2021.
2 Anciennement dénommé Comgest Growth World (changement de nom & compter du 2 novembre 2022).
3 Anciennement dénommé Comgest Growth World Plus (changement de nom a compter du 2 novembre 2022).

196




COMGEST GROWTH plc

NOTES AUX ETATS FINANCIERS au 31 décembre 2022 (suite)

2.  Principales méthodes comptables

Principes comptables

Les états financiers ont été préparés conformément aux normes internationales d’information financiére (ou International Financial
Reporting Standards, « IFRS ») telles qu’elles ont été adoptées par le Bureau international des normes comptables (ou International
Accounting Standards Board, « IASB ») ou aux interprétations publiées par I'International Financial Reporting Interpretations Committee
de I'|ASB et adoptées par I’'Union européenne.

La préparation des états financiers conformément aux IFRS implique que la direction procede a des jugements, des estimations et des
hypothéses, ce qui peut avoir une incidence sur I'application des politiques et les montants indiqués des actifs et passifs, ainsi que des
produits et des charges. Les estimations et hypothéses connexes reposent sur I'expérience historique et sur différents autres facteurs
considérés raisonnables au vu des circonstances, et leur association forme la base des jugements relatifs aux valeurs des actifs et passifs
non mis a disposition par d’autres sources. Les résultats réels peuvent différer par rapport a ces estimations. Les méthodes comptables
ont été appliquées systématiquement par la Société et sont cohérentes avec celles utilisées lors de I'exercice financier précédent.

Les états financiers ont été préparés conformément au principe du co(t historique, tel que modifié par la réévaluation des actifs et
passifs financiers a la juste valeur par le compte de résultat.

Valeur nette d’inventaire (VNI)

La Valeur nette d’inventaire d’'un Compartiment et la Valeur nette d’inventaire par action de chaque Catégorie d’'un Compartiment sont
calculées chaque Jour de négociation en déterminant la valeur des actifs du Compartiment attribués a la Catégorie lors dudit Jour de
négociation apres déduction des éléments de passif du Compartiment imputés a cette Catégorie ce méme Jour de négociation.

Actions de participation remboursables

Toutes les actions remboursables émises par la Société conférent aux investisseurs le droit de demander leur rachat, en espéces, a une
valeur proportionnelle a la part de I'actif net de la Société détenue par 'investisseur en question a la date de rachat. Conformément a la
norme IAS 32, ces instruments entrainent la création d’un passif financier de la valeur actuelle du montant de rachat.

Profit

Les produits issus des titres a revenus fixes et des investissements en liquidités sont reconnus comme faisant partie des plus-values
nettes sur actifs et passifs financiers détenus a des fins de négociation. Les dividendes sont enregistrés a la date ex-dividende. Les
produits donnés s’entendent avant retenue a la source.

Autres produits

Le poste « Autres produits » comprend des éléments divers tels que les remboursements d’impo6t ou les montants versés a la Société
en compensation.

Charges d’exploitation

La Société payera, sur les actifs de chaque Compartiment, toutes les charges d’exploitation normales, et notamment les honoraires du
Dépositaire, les frais administratifs, les Commissions de gestion, les jetons de présence des Administrateurs, les frais de publication et
de diffusion de la Valeur nette d’inventaire, les frais de détachement, les honoraires du Commissaire aux comptes et autres frais
professionnels, les droits de timbre et les charges encourues lors de I'acquisition et de la réalisation des investissements. Ces co(ts sont
comptabilisés sur la période a laquelle ils se rattachent.

Toutes les charges, y compris les commissions de gestion, sont comptabilisées dans I'Etat du résultat global selon la méthode de la
comptabilité d’exercice.

Compensation d’instruments financiers

Les actifs et passifs financiers sont compensés et le montant net est reporté dans I'Etat de situation financiére lorsqu’il existe un droit
juridiquement exécutoire de compenser les montants reconnus et que l'intention existe de les régler sur une base nette, ou de réaliser
I'actif et de régler le passif simultanément.
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2.  Principales méthodes comptables (suite)
Frais de transaction

Les frais de transaction comprennent les frais et commissions payés aux agents, aux conseillers, aux courtiers et opérateurs de marché,
les droits pergus par les organismes réglementaires et les Bourses et les imp0ts et taxes sur les transferts. lls ne comprennent pas les
primes ou décotes sur instruments de créance, les colts de financement ni les colits administratifs ou de détention. Les frais de
transaction ont trait a I'achat et a la vente d’investissements.

Aucuns frais de recherche ne sont appliqués aux Compartiments.
Devise fonctionnelle et de présentation

Les devises fonctionnelles des Compartiments indiqués ci-dessous sont représentatives de I'environnement économique principal dans
lequel operent ces Compartiments. Les devises fonctionnelles des Compartiments sont les suivantes :

Nom du Compartiment Devise fonctionnelle
Comgest Growth Global? Dollar US
Comgest Growth Global Compounders? Dollar US
Comgest Growth Global Plus? Dollar US
Comgest Growth Global Flex Euro
Comgest Growth Global Developed Markets* Dollar US
Comgest Growth EAFE Dollar US
Comgest Growth America Dollar US
Comgest Growth Japan Yen japonais
Comgest Growth Japan Compounders Yen japonais
Comgest Growth Emerging Markets Dollar US
Comgest Growth Emerging Markets ex China Dollar US
Comgest Growth Emerging Markets Plus Dollar US
Comgest Growth GEM Promising Companies® Euro
Comgest Growth Europe Euro
Comgest Growth Europe Compounders Euro
Comgest Growth Europe Plus Euro
Comgest Growth Europe S Euro
Comgest Growth Europe Opportunities Euro
Comgest Growth Europe Smaller Companies Euro
Comgest Growth Europe ex Switzerland Franc suisse
Comgest Growth Europe ex UK Livre sterling
Comgest Growth Asia Dollar US
Comgest Growth Asia ex Japan Dollar US
Comgest Growth Asia Pac ex Japan Dollar US
Comgest Growth China Euro
Comgest Growth India Dollar US
Comgest Growth Latin America Euro

1 Anciennement dénommé Comgest Growth World (changement de nom a compter du 2 novembre 2022).

2 Comgest Growth Global Compounders (anciennement dénommé Comgest Growth World Compounders) a été lancé le 29 novembre 2021.

3 Anciennement dénommé Comgest Growth World Plus (changement de nom a compter du 2 novembre 2022).

4 Comgest Growth Global Developed Markets n’avait pas été lancé au 31 décembre 2022.

5 Le Compartiment Comgest Growth GEM Promising Companies a fusionné avec le Compartiment Comgest Growth Latin America le 7 mars 2022.
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La Société a adopté I'euro comme devise de présentation, ses principaux investisseurs étant basés dans I'Union européenne. Les résultats
et la situation financiere de la Société sont convertis dans la devise de présentation a partir de la devise fonctionnelle comme suit :

(i) Les éléments d’actif et de passif, y compris I'actif net attribuable aux détenteurs d’actions de participation remboursables, sont
convertis aux taux de change en vigueur a chaque date d’arrété d’Etat de situation financiére.

(ii) Les produits des souscriptions et les montants payés lors du rachat d’actions de participation remboursables sont convertis aux
taux en vigueur aux dates des transactions. Les écarts de change sur les éléments non monétaires, tels que les actions, détenus
a la juste valeur par le compte de résultat sont comptabilisés comme une partie du profit ou de la perte a la juste valeur.

(iii) Les produits et les charges sont convertis aux taux de change en vigueur aux dates des transactions.
Conversion des devises

Les éléments d’actif et de passif libellés en devises autres que les devises déclarées ci-dessus comme devises fonctionnelles des divers
Compartiments sont convertis dans lesdites devises fonctionnelles aux taux de change en vigueur a la cl6ture de chaque période. Les
transactions en cours d’exercice, dont les achats et ventes de titres, les produits et les charges, sont converties au taux de change en
vigueur a la date de la transaction. Les gains et pertes de change sur les opérations de placement et leur conversion a la cl6ture sont
inclus dans les plus-values ou moins-values réalisées sur investissements et dans la variation nette de la juste valeur des investissements.
Concernant les Compartiments dont la devise de présentation n’est pas I'euro, les soldes sont convertis dans la devise de présentation
de la Société (I'euro) au 31 décembre 2022. Les différences de change constatées lors de la conversion des devises fonctionnelles des
divers Compartiments dans la devise de présentation de la Société sont comptabilisées séparément dans I'état de la Variation de I'actif
net attribuable aux détenteurs d’actions de participation remboursables.

Au 31 décembre 2022, les taux de change étaient les suivants (contrevaleur de 1 EUR — source : Reuters) :

AED 3,919635 HKD 8,329821 SEK 11,120199
BRL 5,634810 INR 88,290040 TWD 32,802127
CHF 0,987420 JPY 140,818217 usb 1,067250
CLP 909,071550 KRW 1 349,241466 VND 25 160,309000
CNY 7,419187 MXN 20,797607 ZAR 18,159157
DKK 7,436453 NOK 10,513432

GBP 0,887231 RUB 77,907147

Au 31 décembre 2021, les taux de change étaient les suivants (contrevaleur de 1 EUR — source : Reuters) :

AED 4,176997 EGP 17,865334 KRW 1352,199762 SEK 10,296062
BRL 6,334212 GBP 0,839603 MXN 23,272757 TWD 31,463037
CHF 1,036160 HKD 8,865950 NGN 470,500621 usb 1,137200
CLP 968,654174 IDR 16 208,665906 NOK 10,028130 VND 25916,726000
CNY 7,247790 INR 84,537615 PKR 200,705965 ZAR 18,149608
Ccop 4622,764228 JPY 130,954232 PLN 4,583377

DKK 7,437590 KES 128,671645 RUB 85,298530

Actifs et passifs financiers a la juste valeur par le compte de résultat
(i) Classification

Avant I'adoption de la norme IFRS 9, selon les directives de la norme IAS 39 — instruments financiers : Comptabilisation et évaluation
(« IAS 39 »), la Société a classé ses titres de placement au poste des actifs et passifs financiers a la juste valeur par le compte de résultat :
détenus a des fins de transaction, conformément a la norme IAS 39. Les actifs et passifs financiers détenus a des fins de négociation
incluent des actions, des fonds de placement, des fonds négociés en bourse, des contrats a terme (forward) et des contrats a terme
standardisés (futures) achetés spécifiquement dans I'objectif de générer des profits sur les fluctuations des cours a court terme.
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Actifs et passifs financiers a la juste valeur par le compte de résultat (suite)

Conformément aux dispositions de la norme IFRS 9, la Société classe ses investissements en fonction du modéle commercial de la Société
pour la gestion de ces actifs financiers et des caractéristiques contractuelles des flux de trésorerie des actifs financiers. Le portefeuille
d’actifs financiers est géré et le rendement est évalué sur la base de la juste valeur. La Société se concentre principalement sur
I'information sur la juste valeur et I'utilise pour évaluer le rendement des actifs et prendre des décisions.

Tous les placements en actions et dérivés sont évalués a la juste valeur par le compte de résultat, a moins que, pour les placements en
actions non détenus a des fins de négociation, une option irrévocable soit prise pour comptabiliser a la juste valeur par le biais d’autres
éléments du résultat global. La Société n’a pas pris I'option de classer irrévocablement des actifs en actions a la juste valeur par le biais
d’autres éléments du résultat global.

(ii) Comptabilisation initiale

Les achats et les ventes d’instruments financiers sont comptabilisés a la date de transaction. Les plus-values ou moins-values réalisées
sur les cessions d’instruments financiers sont calculées en appliquant la méthode du co(t moyen.

Les instruments financiers classés a la juste valeur par le compte de résultat sont comptabilisés initialement a la juste valeur, les co(ts
de transaction étant comptabilisés directement dans I'Etat du résultat global.

(iii) Comptabilisation ultérieure

Apreés |'évaluation initiale, la Société évalue a la juste valeur les instruments financiers classés a la juste valeur par le compte de résultat. La
juste valeur est le montant qui aurait été percu pour vendre un actif ou versé pour transférer un passif dans le cadre d’une transaction
réguliére entre des opérateurs de marché a la date d’évaluation. La juste valeur des instruments financiers négociés sur des marchés actifs
repose sur leurs cours cotés sur une Bourse reconnue ou, dans le cas d’instruments non négociés en Bourse, obtenus d’un inter médiaire ou
d’une contrepartie réputés, a la fin de I'exercice, sans déduction d’éventuels frais de vente estimés. Les Compartiments investis dans
d’autres organismes de placement collectif en valeurs mobilieres gérés par la Société de gestion ou une société liée sont précisés alanote 15.
La juste valeur de ces titres est basée sur les valeurs nettes d’inventaires fournies par les agents administratifs des fonds concer nés.

Siun cours coté n’est disponible ni sur une Bourse reconnue ni aupres d’un(e) intermédiaire/contrepartie, la juste valeur des instruments
financiers peut étre estimée par une personne compétente sur la base de techniques de valorisation, y compris I'utilisation de
transactions de marché récentes dans des conditions de concurrence normale, la référence a la juste valeur actuelle d’un autre
instrument substantiellement similaire, la méthode d’évaluation par les flux de trésorerie actualisés, les modeles d’évaluation d’options
ou toute autre technique d’évaluation permettant de fournir une estimation des cours prévalant dans des transactions de marché réelles.

Les Compartiments Comgest Growth Emerging Markets, Comgest Growth Emerging Markets Plus et Comgest Growth Emerging Markets
ex China restent exposés aux titres russes qui ne peuvent pas étre liquidés tant que les restrictions commerciales ne sont pas levées.

Au cours de I'exercice clos le 31 décembre 2022, la valeur de ces titres russes a fait 'objet d’une estimation par la personne compétente.
estimation examinée puis approuvée par le Conseil d’administration. Leur valeur a été fixée a « nulle » et sera maintenue jusqu’a ce que
la négociation des titres reprenne pour les investisseurs étrangers et qu’un prix puisse étre défini par le marché. Avant la dévaluation de
ces positions, I'exposition moyenne de ces Compartiments aux titres russes était comprise entre 0,5 % et 4,5 %. Les moins-values latentes
basées sur cette estimation ont été incluses dans I'Etat du résultat global et les titres ont été classés au niveau 3 au 31 décembre 2022.

Aucune autre estimation de valeur de ce type n’a été effectuée au cours de I'exercice clos le 31 décembre 2022. (Aucune estimation de
valeur de ce type n’a été effectuée au cours de I'exercice clos le 31 décembre 2021.)

Contrats de change a terme

La juste valeur des contrats de change a terme ouverts calculée est égale a |la différence entre le taux contractuel et le taux actuel du
contrat a terme en vigueur si la cléture du contrat survenait a la date d’évaluation d’un contrat de change a terme ou le taux de change
au comptant d’un contrat de change au comptant. Pour chaque Compartiment concerné, les gains ou pertes sur les contrats de change
a terme ouverts et les contrats de swap de change sont inclus dans les plus/(moins)-values latentes sur contrats de change a terme dans
I’Etat de situation financiére et sont indiqués a la note 6.
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Contrats a terme standardisés (futures)

Un contrat a terme standardisé (futures) est un contrat conclu entre deux parties consistant a acheter ou vendre un instrument financier
a un prix donné a une date future. Des dépdts de garantie initiaux sont versés en espeéces a la conclusion du contrat. Durant I'exercice
au cours duquel le contrat a terme est ouvert, les évolutions de sa valeur sont comptabilisées quotidiennement en plus- ou moins-values
latentes sur la base des prix de marché afin de refléter la valeur de marché du contrat a la fin de chaque journée de bourse.
Les versements de la marge de variation sont effectués ou recus, selon que des moins-values ou des plus-values latentes sont encourues.
Lorsque le contrat arrive a échéance ou expire, la Société enregistre la plus-value ou moins-value réalisée équivalant a I'écart entre les
produits (ou le colt) de la transaction cl6turée et la base de la Société dans le contrat.

Swing Pricing
Le Prospectus donne a la Société la possibilité de pratiquer le « swing pricing » pour I'ensemble de ses Compartiments.

Le « Swing Pricing » fonctionne de maniere a garantir que, lorsqu’un Jour de négociation donné, la position de transaction nette dépasse
un certain seuil (le « Swing Threshold »), la Société a le pouvoir discrétionnaire d’ajuster le prix des actions du Compartiment concerné
le jour méme afin d’inclure une provision pour les co(its pertinents encourus lors de I'achat ou de la vente d’actifs en portefeuille de sorte
a satisfaire ou exécuter les demandes de transaction regues. Ainsi, lors de n‘importe quel Jour de négociation ou un tel ajustement est
appliqué (le « Swing Adjustment »), les investisseurs négociant des Actions d’un Compartiment ce jour-l3, plutot que le Compartiment
lui-méme (c’est-a-dire pas les Actionnaires existants ou permanents du Compartiment en question), supporteront les colts encourus.

Le « Swing Adjustment » est un facteur de pourcentage déterminé par la Société de temps a autre a sa seule discrétion. Le « Swing
Adjustment », lorsqu’il est appliqué a un Compartiment, ne doit en aucun cas dépasser 0,5 % de la Valeur nette d’inventaire par action.

Lorsqu’un Compartiment est dans une position de souscription nette un Jour de négociation donné (c’est-a-dire lorsque le total des achats
d’actions du Compartiment dépasse le total des rachats) et que cette position nette dépasse un certain seuil déterminé par la Société
a sa discrétion, la Valeur nette d’inventaire par action peut étre augmentée d’un facteur de pourcentage approprié (ne dépassant pas
0,5 % de la Valeur nette d'inventaire par action) pour tenir compte des droits, des charges et des écarts. Les investisseurs souscrivant
et/ou procédant au rachat des actions d’une Catégorie dans le Compartiment le Jour de négociation méme traiteront a ce prix unique.

Lorsque le Compartiment est dans une position de rachat net un Jour de négociation donné (c’est-a-dire lorsque le total des rachats
d’actions du Compartiment dépasse le total des souscriptions) et que cette position nette dépasse un certain seuil déterminé par la
Société a sa discrétion, la Valeur nette d’inventaire par action peut étre diminuée d’un facteur de pourcentage approprié (ne dépassant
pas 0,5 % de la Valeur nette d’inventaire par action) pour tenir compte des droits, des charges et des écarts. Les investisseurs souscrivant
et/ou procédant au rachat des actions d’une Catégorie dans le Compartiment le Jour de négociation méme traiteront a ce prix unique.

Au 31 décembre 2022, aucun ajustement de la Valeur nette d’inventaire n’a été effectué au titre du « Swing Pricing ».
Nouvelles normes, nouveaux amendements et nouvelles interprétations applicables a compter du 1*" janvier 2022

Il n’y a pas eu de nouvelles normes ni de modifications apportées aux normes ou d’interprétations entrant en vigueur a compter du
1°" janvier 2022 et qui ont un impact significatif sur les états financiers.
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3. Fiscalité

Conformément au droit et aux pratiques en vigueur, la Société répond aux conditions de qualification en tant qu’organisme de placement
en vertu de la Section 739B de la loi de consolidation fiscale de 1997 (Taxes Consolidation Act, 1997), telle qu’amendée. De ce fait, ses
revenus et ses plus-values ne sont pas imposables en Irlande.

Néanmoins, tout « événement générateur d’impot » pourra donner lieu a une imposition en Irlande. On entend par événement
générateur d’impot toute distribution aux Actionnaires de méme que tout encaissement, rachat, toute annulation ou tout transfert
d’actions.

La Société n’est redevable d’aucun impo6t irlandais dans les cas d’événements générateurs d’imp6t concernant :

a) un Actionnaire qui n’est ni un résident irlandais ni habituellement résidant en Irlande d’un point de vue fiscal et pour lequel la
Société détient, au moment de I'événement générateur de I'impdt, les déclarations appropriées valides au regard des
dispositions de la loi de consolidation fiscale de 1997 (Taxes Consolidation Act, 1997), telle qu’amendée ; et

b) certains Actionnaires résidents fiscaux irlandais exonérés qui ont fourni a la Société les déclarations légales signées nécessaires.

Les éventuels dividendes, intéréts et plus-values regus sur les investissements effectués par la Société peuvent étre soumis a une retenue
a la source dans le pays depuis lequel les revenus/plus-values sur investissements ont été percus et ces retenues peuvent étre
irrécouvrables par la Société ou ses Actionnaires. La plus-value sur la cession d’actions détenues par la Société peut étre assujettie a une
taxe imposée par le pays dans lequel cette plus-value a été réalisée. Le montant des taxes sur les plus-values réalisées et provisionnées
au cours de I'exercice actuel et de I'exercice de référence a été inscrit dans I'Etat du résultat global.

La norme IFRIC 23 Incertitude relative aux traitements fiscaux (IFRIC 23 ou interprétation) pour aborder la fagon de refléter I'incertitude
dans la comptabilisation et I'évaluation des impdts sur le revenu. L'impact de la norme a été évalué et publié dans I'Etat de situation
financiére.

4. Capital social

Lors de sa constitution, le capital-actions autorisé de la société était de 40 000 EUR divisés en 40 000 Actions de fondateur d’une valeur
nominale de 1,00 EUR chacune et de 500 000 000 000 Actions sans valeur nominale, initialement désignées comme actions non classées.
Les actions non classées sont disponibles pour émission sous forme d’Actions de participation remboursables. Sauf stipulation contraire
du Prospectus, toutes les actions seront de rang égal.

a) Actions de fondateur

Afin de pourvoir le capital social minimum de constitution imposé par la loi irlandaise, Comgest Far East Limited a souscrit
en numéraire 39 993 Actions de fondateur a leur valeur nominale, entierement libérées, et sept autres Actions de fondateur
entierement libérées en numéraire ont été émises, a leur valeur nominale, en faveur de mandataires. Aucune autre Action
de fondateur ne sera émise. Les Actions de fondateur détenues par le Comgest Far East Limited ont été rachetées
ultérieurement par la Société au prix de rachat de 1,00 EUR par Action de fondateur.

Les Actions de fondateur de la Société sont comptabilisées en tant qu’actions conformément aux Statuts de la Société. Ces
actions ne participent pas aux bénéfices de la Société.

En cas de liquidation ou de dissolution de la Société, les Actions de fondateur donneront droit (aprés paiement aux détenteurs des
Actions de participation remboursables d’'une somme égale a la valeur nette d’inventaire des Actions de participation remboursables au
début des opérations de liquidation) a un paiement relatif au montant nominal libéré sur celles-ci a partir des actifs de la Société, mais
ne donneront droit a aucun montant supplémentaire ou autre.

b) Actions de participation remboursables
Les détenteurs d’Actions de participation remboursables auront droit :

(i) aune voix par Action de participation remboursable,

(ii) aux dividendes que les Administrateurs pourront déclarer en tant que de besoin ; et

(iii) en cas de liquidation ou de dissolution de la Société, par priorité sur les titulaires des Actions de fondateur, a un montant
égal a la Valeur nette d’inventaire des Actions de participation de chaque Catégorie ou série détenues a la date de la
liquidation, dans un premier temps. Aprés paiement aux détenteurs des Actions de fondateur du montant nominal libéré
sur celles-ci, ils auront le droit de participer au boni de liquidation de la Société (le cas échéant).
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5. Honoraires et commissions

Commissions de gestion

Les Commissions de gestion sont provisionnées quotidiennement et payées tous les mois a terme échu sur les actifs de chaque

Compartiment, aux taux indiqués dans le tableau ci-apres.

Le tableau ci-dessous présente les chiffres concernant les Compartiments et les Catégories d’actions qui étaient en circulation
au 31 décembre 2022, a I'exception du compartiment Comgest Growth GEM Promising Companies : bien qu’il soit également inclus dans
ce tableau, ce Compartiment a été fusionné au cours de |'exercice (comme l'indique sa note de bas de page) et ne présente donc plus

de Catégories d’actions en circulation au 31 décembre 2022.

Nom du Compartiment

Catégorie d’actions

% de la Valeur nette
d’inventaire

Comgest Growth Global® Catégorie d’actions USD de capitalisation 1,50 %
Catégorie d’actions EUR | de capitalisation, Catégorie d’actions USD | de capitalisation,
Catégorie d’actions GBP U de capitalisation, Catégorie d’actions GBP U de distribution’ 0,85 %
Catégorie d’actions EUR R de capitalisation 2,00 %
Catégorie d’actions EUR de distribution, Catégorie d’actions EUR de distribution fixe™® 1,80 %
Catégorie d’actions EUR Z de capitalisation 0,90 %
Catégorie d’actions EUR S| de capitalisation 0,75 %
Comgest Growth Global
Compounders® Catégorie d’actions EUR | de capitalisation® 0,85 %
Comgest Growth Global Catégorie d’actions EUR | de capitalisation®’, Catégorie d’actions GBP U de capitalisation®,
Plus™®*° Catégorie d’actions GBP U de distribution® 0,85 %
Catégorie d’actions EUR Z de capitalisation®® 0,90 %
Catégorie d’actions USD de capitalisation® 1,50 %
Comgest Growth Global Flex | Catégorie EUR | de capitalisation 0,90 %
Catégorie d’actions EUR R de capitalisation 1,80 %
Catégorie d’actions EUR Z de capitalisation 0,95 %
Comgest Growth EAFE Catégorie d’actions USD | de capitalisation 0,85 %
Comgest Growth America Catégorie d’actions USD de capitalisation 1,50 %
Catégorie d’actions USD | de capitalisation, Catégorie d’actions EUR | H de capitalisation®,
Catégorie d’actions GBP U de capitalisation 0,75 %
Catégorie d’actions EUR Z de capitalisation 0,80 %
Catégorie d’actions EUR R de capitalisation 2,00 %
Comgest Growth Japan Catégorie d’actions JPY de capitalisation 1,50 %
Catégorie d’actions JPY | de capitalisation, Catégorie d’actions EUR | de capitalisation,
Catégorie d’actions EUR | H de capitalisation, Catégorie d’actions USD | de capitalisation,
Catégorie d’actions GBP U H de capitalisation, Catégorie d’actions USD | H de capitalisation,
Catégorie d’actions GBP U de capitalisation, Catégorie d’actions GBP U de distribution®,
Catégorie d’actions GBP Z H de capitalisation, Catégorie d’actions EUR | de distribution,
Catégorie d’actions JPY | de distribution® 0,85 %
Catégorie d’actions EUR H de distribution, Catégorie d’actions EUR R de capitalisation,
Catégorie d’actions EUR R de distribution, Catégorie d’actions USD R de capitalisation,
Catégorie d’actions USD R H de capitalisation, Catégorie d’actions EUR R H de capitalisation®® 1,70 %
Catégorie d’'actions EUR Z de capitalisation, Catégorie d’actions EUR Z H de capitalisation 0,90 %
Catégorie d’actions EUR X H de capitalisation 0,00 %
Catégorie d’actions EUR S| de capitalisation®, Catégorie d’actions GBP SU de capitalisation® 0,75 %
Comgest Growth Japan
Compounders Catégorie d’actions JPY Sl de capitalisation 0,60 %
Comgest Growth Emerging Catégorie d’actions EUR de distribution, Catégorie d’actions EUR de distribution fixe,
Markets Catégorie d’actions USD de capitalisation, Catégorie d’actions USD de distribution 1,50 %
Catégorie d’'actions EUR | de capitalisation, Catégorie d’actions EUR | de distribution,
Catégorie d’actions EUR | de distribution fixe, Catégorie d’actions USD | de capitalisation,
Catégorie d’actions GBP U de capitalisation, Catégorie d’actions GBP Z de capitalisation 1,00 %
Catégorie d’actions EUR R de capitalisation, Catégorie d’actions USD R de capitalisation 2,00 %
Catégorie d’actions EUR Z de capitalisation, Catégorie d’actions EUR Z de distribution,
Catégorie d’actions USD Z de capitalisation, Catégorie d’actions USD Z de distribution 1,05 %
Catégorie d’actions USD X de capitalisation 0,00 %
Catégorie d’actions EUR Y de capitalisation®® 0,85 %
Comgest Growth Emerging
Markets ex China Catégorie d’actions USD | de capitalisation 1,00 %
Comgest Growth Emerging Catégorie d’actions EUR | de capitalisation® 1,10 %
Markets Flex* Catégorie d’actions EUR Z de capitalisation® 1,15%
Catégorie d’actions EUR R de capitalisation® 2,20%
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5.

Honoraires et commissions (suite)

Commissions de gestion (suite)

Nom du Compartiment

Catégorie d’actions

% de la Valeur nette
d’inventaire

Comgest Growth Emerging | Catégorie d’actions EUR de capitalisation® 1,50%
Markets Plus® Catégorie d’actions EUR | de capitalisation'’, Catégorie d’actions GBP U de capitalisation®,
Catégorie d’actions GBP U de distribution?’ 1,00 %
Catégorie d’actions EUR Z de capitalisation® 1,05 %
Catégorie d’actions GBP X de distribution® 0,00 %
Comgest Growth GEM Catégorie d’actions EUR de capitalisation, Catégorie d’actions EUR de distribution 1,75 %
Promising Companies® Catégorie d’actions EUR | de capitalisation, Catégorie d’actions USD | de capitalisation® 1,25%
Catégorie d’actions EUR R de capitalisation® 2,50 %
Catégorie d’actions EUR Z de capitalisation® 1,30 %
Comgest Growth Europe Catégorie d’actions EUR de capitalisation, Catégorie d’actions EUR de distribution, Catégorie
d’actions EUR de distribution fixe, Catégorie d’actions USD de capitalisation® 1,50 %
Catégorie d’actions EUR | de capitalisation, Catégorie d’actions EUR | de distribution, Catégorie
d’actions EUR | de distribution fixe, Catégorie d’actions GBP U de capitalisation®, Catégorie
d’actions USD | de capitalisation, Catégorie d’actions USD | H de capitalisation 1,00 %
Catégorie d’actions EUR R de capitalisation 2,00 %
Catégorie d’actions EUR X de capitalisation® 0,00 %
Catégorie d’actions EUR Z de capitalisation, Catégorie d’actions EUR Z de distribution, Catégorie
d’actions USD Z de capitalisation®”’ 1,05 %
Comgest Growth Europe
Compounders Catégorie d’actions EUR S| de capitalisation 0,60 %
Comgest Growth Europe Catégorie EUR | de capitalisation 1,00 %
Plus Catégorie d’actions EUR de capitalisation® 1,50%
Catégorie d’actions EUR Z de capitalisation® 1,05 %
Comgest Growth Europe S Catégorie d’actions EUR de capitalisation, Catégorie d’actions USD de capitalisation 2,00 %
Catégorie d’actions EUR Z de capitalisation, Catégorie d’actions USD Z de capitalisation® 1,10 %"
Comgest Growth Europe Catégorie d’actions EUR de capitalisation, Catégorie d’actions EUR de distribution 1,50%
Opportunities Catégorie d’actions EUR | de capitalisation, Catégorie d’actions USD | H de capitalisation®,
Catégorie d’actions GBP U de capitalisation®, Catégorie d’actions GBP U H de capitalisation* 1,00 %
Catégorie d’actions EUR R de capitalisation 2,00 %
Catégorie d’actions EUR Z de capitalisation 1,05 %
Catégorie d’actions EUR X de capitalisation® 0,00 %
Comgest Growth Europe Catégorie d’actions EUR de capitalisation 1,50 %
Smaller Companies Catégorie d’actions EUR X de capitalisation 0,00 %
Catégorie d’actions EUR Z de capitalisation 1,05 %
Catégorie d’actions EUR | de capitalisation, Catégorie d’actions EUR | de distribution®,
Catégorie d’actions GBP U de capitalisation®® 1,00 %
Catégorie d’actions EUR R de capitalisation® 2,00 %
Comgest Growth Europe ex | Catégorie CHF | de capitalisation 1,00 %
Switzerland Catégorie CHF Z de capitalisation 1,05%
Comgest Growth Europe ex | Catégorie d’actions GBP Y de capitalisation?, Catégorie d’actions GBP Y de distribution®® 0,75%
UK Catégorie d’actions GBP SU de capitalisation, Catégorie d’actions GBP SU H de capitalisation,
Catégorie d’actions GBP SU de distribution®, Catégorie d’actions EUR Sl de capitalisation,
Catégorie d’actions EUR S de distribution® 0,85 %
Catégorie d’actions GBP U de capitalisation 1,00 %
Comgest Growth Asia Catégorie d’actions USD de capitalisation, Catégorie d’actions EUR de capitalisation®! 1,50 %
Catégorie EUR | de capitalisation 1,00 %
Catégorie d’actions EUR Z de capitalisation 1,05 %
Comgest Growth Asia ex Catégorie d’actions EUR | de capitalisation, Catégorie d’actions USD | de capitalisation,
Japan Catégorie d’actions GBP U de capitalisation 1,00 %
Comgest Growth Asia Pac ex| Catégorie d’actions EUR de distribution, Catégorie d’actions EUR H de capitalisation®,
Japan Catégorie d’actions USD de capitalisation, Catégorie d’actions USD de distribution 1,50 %
Catégorie d’actions USD | de capitalisation, Catégorie d’actions EUR | de capitalisation,
Catégorie d’actions GBP U de capitalisation® 1,00 %
Catégorie d’actions EUR Z de capitalisation 1,05 %
Catégorie d’actions EUR R de capitalisation 2,00 %
Comgest Growth China Catégorie d’actions EUR de capitalisation, Catégorie d’actions USD de capitalisation 1,50 %
Catégorie d’actions EUR S| de capitalisation 1,00 %
Catégorie d’actions EUR | de capitalisation, Catégorie d’actions USD | de capitalisation™,
Catégorie d’actions GBP U de capitalisation 1,25%
Catégorie d’actions EUR Z de capitalisation 1,30%
Catégorie d’actions EUR R de capitalisation® 2,00 %
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Nom du Compartiment Catégorie d’actions % de la Valeur nette
d’inventaire
Comgest Growth India Catégorie d’actions USD de capitalisation 1,75 %
Catégorie d’actions EUR R de capitalisation 2,50 %
Catégorie d’actions EUR | de capitalisation, Catégorie d’actions GBP U de capitalisation 1,25%
Catégorie d’actions USD X de capitalisation* 0,00 %
Comgest Growth Latin Catégorie d’actions EUR de capitalisation, Catégorie d’actions USD de capitalisation 1,75%
America Catégorie d’actions EUR R de capitalisation 2,50 %
Catégorie d’actions EUR | de capitalisation, Catégorie d’actions USD | de capitalisation,
Catégorie d’actions GBP U de capitalisation 1,25%
Catégorie d’actions EUR Z de capitalisation 1,30%

Notes de bas de page

La Catégorie d’actions EUR S| de distribution de Comgest Growth Europe ex UK a été lancée le 7 janvier 2020.

2la Catégorie d’actions EUR Z de capitalisation de Comgest Growth Europe Plus a été lancée le 8 janvier 2020.

3La Catégorie d’actions EUR | de distribution de Comgest Growth Europe Smaller Companies a été lancée le 14 janvier 2020.

“La Catégorie d’actions JPY | de distribution de Comgest Growth Japan a été lancée le 24 janvier 2020.

5Comgest Growth Emerging Markets Plus a été lancé le 29 janvier 2020.

6es Catégories d’actions GBP U de capitalisation et GBP X de distribution de Comgest Growth Emerging Markets Plus ont été lancées le 29 janvier 2020.

7La Catégorie d’actions GBP U de distribution de Comgest Growth Global a été lancée le 3 février 2020.

8a Catégorie d’actions GBP SU de distribution de Comgest Growth Europe ex UK a été lancée le 20 février 2020.

°La Catégorie d’actions EUR de capitalisation de Comgest Growth Europe Plus a été lancée le 16 avril 2020.

1©es Catégories d’actions EUR de capitalisation et EUR | de capitalisation de Comgest Growth Emerging Markets Plus ont été lan cées le 16 avril 2020.

|3 Catégorie d’actions USD | de capitalisation de Comgest Growth China a été lancée le 11 septembre 2017, puis intégralement rachetée le 11 mars 2020 et relancée
le 17 avril 2020.

121 3 Catégorie d’actions EUR | H de capitalisation de Comgest Growth America a été lancée le 24 novembre 2016, intégralement rachetée le 4 mai 2017, relancée le
22 aolt 2017, puis intégralement rachetée le 30 décembre 2019, relancée le 14 février 2020, intégralement rachetée le 11 mars 2020 et relancée le 17 avril 2020.
13 a Catégorie d’actions GBP U de capitalisation de Comgest Growth Europe Smaller Companies a été lancée le 12 mai 2020.

14 a Catégorie d’actions USD | H de capitalisation de Comgest Growth Europe Opportunities a été lancée le 16 juin 2020.

15a Catégorie d’actions EUR Z de capitalisation de Comgest Growth Emerging Markets Plus a été lancée le 17 juin 2020.

16 a Catégorie d’actions EUR R H de capitalisation de Comgest Growth Japan a été lancée le 29 juillet 2020.

7a Catégorie d’actions GBP U de distribution de Comgest Growth Emerging Markets Plus a été lancée le 19 octobre 2020.

18 a Catégorie d’actions EUR de distribution fixe de Comgest Growth Global a été lancée le 22 octobre 2020.

9 Comgest Growth Global Plus a été lancé le 27 novembre 2020.

2013 Catégorie d’actions EUR | de capitalisation de Comgest Growth Global Plus a été lancée le 27 novembre 2020.

2113 Catégorie d’actions EUR R de capitalisation de Comgest Growth Europe Smaller Companies a été lancée le 4 décembre 2020.

22| 3 Catégorie d’actions GBP Y de capitalisation de Comgest Growth Europe ex UK a été lancée le 8 décembre 2020.

2 a Catégorie d’actions EUR X de capitalisation de Comgest Growth Europe Opportunities a été lancée le 10 décembre 2020.

24a Catégorie d’actions GBP SU de capitalisation de Comgest Growth Japan été lancée le 16 décembre 2020.

25| a Catégorie d’actions EUR Sl de capitalisation de Comgest Growth Japan été lancée le 3 février 2021.

26 3 Catégorie d’actions GBP Y de distribution de Comgest Growth Europe ex UK a été lancée le 24 mars 2021.

27| a Catégorie d’actions USD Z de capitalisation de Comgest Growth Europe a été lancée le 6 avril 2021.

28 Les Catégories d’actions GBP U de capitalisation, USD de capitalisation et EUR Z de capitalisation de Comgest Growth Global Plus ont été lancées le 6 mai 2021.

2% Les Catégories d’actions EUR | de capitalisation, EUR R de capitalisation et EUR Z de capitalisation de Comgest Growth Emerging Markets Flex ont été lancées le 28 mai 2021.
30Le Compartiment Comgest Growth Emerging Markets Flex a fusionné avec le Compartiment Comgest Growth Global Flex le 31 mai 2021.

31 |a Catégorie d’actions GBP U de distribution de Comgest Growth Global Plus a été lancée le 28 juin 2021.

32| 3 Catégorie d’actions EUR R de capitalisation de Comgest Growth China a été lancée le 7 juillet 2021.

33 a Catégorie d’actions GBP U de capitalisation de Comgest Growth Europe a été lancée le 30 septembre 2021.

34a Catégorie d’actions GBP U de capitalisation de Comgest Growth Europe Opportunities a été lancée le 3 mars 2020 puis intégralement rachetée le 6 avril 2020 et
relancée le 7 octobre 2021.

35a Catégorie d’actions USD Z de capitalisation de Comgest Growth Europe S a été lancée le 10 novembre 2021.

36 Comgest Growth Global Compounders (anciennement dénommé Comgest Growth World Compounders) a été lancé le 29 novembre 2021.

37a Catégorie d’actions EUR | de capitalisation de Comgest Growth Global Compounders a été lancée le 29 novembre 2021.

383 Catégorie d’actions GBP U de distribution de Comgest Growth Japan a été lancée le 6 décembre 2021.

39a Catégorie d’actions USD de capitalisation de Comgest Growth Europe a été lancée le 13 décembre 2021.

40 La Catégorie d’actions EUR H de capitalisation de Comgest Growth Asia Pac ex Japan a été lancée le 2 mars 2021, puis entiérement rachetée le 22 décembre 2021.
“1la Catégorie d’actions EUR de capitalisation de Comgest Growth Asia a été lancée le 12 février 2021, intégralement liquidée le 18 mars 2021, relancée le

20 avril 2021 et a nouveau liquidée entierement le 14 février 2022.

2Le Compartiment Comgest Growth GEM Promising Companies a fusionné avec le Compartiment Comgest Growth Latin America. A cet effet, il a été cloturé au

7 mars 2022 et ne propose donc plus d’actions.

4 |a Catégorie d’actions EUR Y de capitalisation de Comgest Growth Emerging Markets a été lancée le 16 avril 2020, puis intégralement rachetée le 21 mars 2022.
4 La Catégorie d’actions USD X de capitalisation de Comgest Growth India a été liquidée le 29 mars 2022.

4 La Catégorie d’actions EUR X de capitalisation de Comgest Growth Europe a été lancée le 25 avril 2022.

4 La Catégorie d’actions EUR Z de capitalisation de Comgest Growth Europe S a été lancée le 4 mai 2022.

47 La Catégorie d’actions GBP U de capitalisation de Comgest Growth Asia Pac ex Japan a été lancée le 6 juillet 2022.

8 Les Catégories d’actions EUR Z de capitalisation et USD Z de capitalisation de Comgest Growth Europe S ont modifié leur taux de commission, le passant de 1,15 %
a 1,10 %, le 2 novembre 2022.

% Anciennement dénommé Comgest Growth World (changement de nom & compter du 2 novembre 2022).

%0 Anciennement dénommé Comgest Growth World Plus (changement de nom a compter du 2 novembre 2022).

511a Catégorie d’actions GBP U H de capitalisation de Comgest Growth Europe Opportunities a été lancée le 12 octobre 2021, puis intégralement rachetée le

1" décembre 2022.
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Commissions de gestion (suite)

Aucune commission de gestion n’est prélevée au titre des actifs des Compartiments investis dans des organismes de placement collectif
en valeurs mobilieres gérés par la Société de gestion ou une société liée.

Aucune commission de gestion n’est déduite des actifs imputables aux Catégories d’actions X de capitalisation et de distribution.
Ces Catégories d’actions sont accessibles aux investisseurs qui sont assujettis aux critéres énoncés dans le Prospectus.

La Société devra rembourser tout débours raisonnable et diment justifié que la Société de gestion engagera dans I'exercice de ses
fonctions et responsabilités en vertu de I’Accord de gestion.

Les Commissions de gestion payables et facturées pour chaque Compartiment au cours des exercices clos les 31 décembre 2022 et 2021
ont été relevées dans I'Etat de situation financiére et I'Etat du résultat global respectivement. Le montant total des commissions
de gestion d’investissement facturées pour I'exercice clos le 31 décembre 2022 s’éleve a 154 467 506 EUR (31 décembre 2021 :
206 221 111 EUR) et le montant payable au 31 décembre 2022 était de 22 330 025 EUR (31 décembre 2021 : 17 263 741 EUR).

La Société de gestion a renoncé a ses commissions dans leur intégralité, ou comme indiqué, pour les Compartiments suivants pour
la période allant jusqu’au 31 décembre 2022 : Comgest Growth Emerging Markets ex China (la renonciation aux commissions a cessé
le 2 juillet 2021 et a repris le 18 octobre 2021), Comgest Growth Global Compounders, Comgest Growth Japan Compounders
et Comgest Growth Europe Compounders. Elle a également renoncé a ses commissions a compter du 11 février 2021 pour
le Compartiment Comgest Growth Global Emerging Markets Flex, et a compter du 26 février 2022 pour le Compartiment Comgest
Growth GEM Promising Companies, et ce jusqu’a leurs fusions et liquidations respectives.

Comme indiqué dans le Prospectus a la rubrique « Commissions et frais » (section « TER »), la Société peut imposer un plafond sur les
dépenses de telle sorte que les dépenses d’une Catégorie d’actions ne dépassent pas les seuils convenus entre la Société de gestion
et la Société. Au cas ol les dépenses dépassent un plafond convenu, la Société de gestion remboursera la ou les Catégorie(s) d’actions
concernée(s). Lorsque de tels cas se sont produits au cours de la période, le détail de tout remboursement par la Société de gestion
est consigné pour le Compartiment concerné dans I'Etat du résultat global.

Honoraires de la Société de gestion par délégation et du Distributeur

Les honoraires et les dépenses d’une Société de gestion par délégation et des Distributeurs seront payés par la Société de gestion
a partir de ses commissions de gestion d’investissement.

Frais de détachement

La Société a conclu avec la Société de gestion et Comgest SA un contrat de détachement concernant le détachement de personnel
(notamment les Personnes désignées). Ce contrat représentait quatorze Equivalents temps plein au 31 décembre 2022. Les collts
associés au détachement du personnel seront facturés a la Société et sont inclus dans IEtat du résultat global débutant
le 1°" janvier 2022 pour I'exercice en cours.

Honoraires de I’Agent administratif

L’Agent administratif recevra de la Société des honoraires annuels provisionnés chaque jour et payables mensuellement a terme échu
—s’élevant a 0,03 % de la Valeur nette d’inventaire de la Société jusqu’a 7,5 milliards d’euros et a 0,025 % au-dela de 7,5 milliards
d’euros — sous réserve d’'un minimum convenu entre I’Agent administratif et la Société.

Le montant minimum des honoraires est de 5 000 EUR par Compartiment pour la production des états financiers annuels et de
2 500 EUR par Compartiment pour la production des états financiers semestriels, lorsqu’elle est requise au niveau du Compartiment.
Les Etats financiers consolidés annuels et semestriels conformes aux IFRS sont facturés 2 500 EUR par an. L’Agent administratif
a également droit a des honoraires annuels de 225 EUR par Compartiment et par mois pour le suivi et I'application du swing pricing.
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Honoraires de I’Agent administratif (suite)

Au titre de la comptabilité du Compartiment, I'Agent administratif a droit a3 une rémunération annuelle minimum de 29 000 EUR par
Compartiment incluant deux Catégories d’actions. Pour chaque Catégorie d’actions supplémentaire, au-dela de deux par compartiment,
une rémunération de 2 500 EUR par an sera versée et imputée au compartiment concerné. Ce montant minimum des honoraires
augmentera de 29 000 EUR pour chaque Compartiment supplémentaire. La commission annuelle sera facturée au prorata au cas
ol un Compartiment serait lancé ou cesserait d’étre exploité au cours d’une année.

L'Agent administratif a également droit a des honoraires de 3 000 EUR par an au titre des services d’agent de domiciliation
et de représentation, pour la Société dans son ensemble, ainsi qu’au remboursement de tous les honoraires de maintenance convenus,
honoraires de services aux Actionnaires, frais de connexion et de programmation des systemes, droits liés a I'enregistrement des certificats
et frais de transaction (qui seront tous établis aux tarifs commerciaux normaux tels que décrits dans I'Accord d’administration), ainsi
gu’a tous les débours raisonnablement engagés par lui dans le cadre de I'exécution de ses fonctions et responsabilités aux termes
de I'’Accord d’administration, qui entreront également tous en compte dans le montant minimum des honoraires.

L’Agent administratif a également droit a une commission pour les services fournis a la Société au titre de la loi FATCA (Foreign Account
Tax Compliance Act). Des frais de 1 250 EUR par an ont été imputés a la Société pour les services rendus au titre de la loi FATCA au cours
des exercices clos le 31 décembre 2022 et le 31 décembre 2021.

L’Agent Administratif a également droit a une commission pour les services fournis a la Société au titre des exigences de la Norme
commune de déclaration (Common Reporting Standard — CRS). Des frais de 1 250 EUR ont été facturés a la Société pour les services
CRS au cours des exercices clos le 31 décembre 2022 et le 31 décembre 2021.

Le montant des honoraires de I’Agent administratif a payer et facturé pour chague Compartiment au cours des exercices clos
le 31 décembre 2022 et le 31 décembre 2021 a été relevé dans I'Etat de situation financiére et I'Etat du résultat global, respectivement.
Le montant total des honoraires de I'Agent administratif facturés pour I'exercice clos le 31 décembre 2022 s’élevait a 1 468 115 EUR
(31 décembre 2021 : 1774463 EUR) et le montant payable au 31 décembre 2022 était de 469 131 EUR (31 décembre 2021 :
688 843 EUR).

Dépositaire

Le Dépositaire sera en droit de recevoir une taxe annuelle de la Société provisionnée quotidiennement et payée tous les mois a terme
échu pour un maximum de 0,0065 % pour les premiers 8 milliards d’euros, 0,0060 % pour les 2 milliards d’euros suivants et 0,0055 %
pour le reste supérieur a 10 milliards d’euros de la Valeur nette d’inventaire de la Société, sous réserve d’'un minimum de 350 EUR par
Compartiment et par mois. La Société paie et rembourse au Dépositaire tout débours encouru par celui-ci au nom de la Société.
La Société prend également en charge les frais de transaction et de sous-dépositaire (facturés aux tarifs commerciaux normaux).

La Société paiera au Dépositaire sur ses actifs une Commission de conservation annuelle provisionnée quotidiennement et payée
mensuellement a terme échu au taux, variant selon les marchés de dépdét entre 0,006 % et 0,65 % de la Valeur nette d’inventaire
de la Société, sous réserve d’'un minimum de 25 000 EUR par an pour la Société.

Le montant des honoraires du Dépositaire a payer et facturé pour chaque Compartiment au cours des exercices terminés
le 31 décembre 2022 et le 31 décembre 2021 ont été relevés dans I'Etat de situation financiére et I'Etat du résultat global
respectivement. Le montant total des honoraires du Dépositaire facturés pour I'exercice clos le 31 décembre 2022 s’éleve
22131268 EUR (31décembre 2021: 4589907 EUR) et le montant payable au 31 décembre 2022 était de 715385EUR
(31 décembre 2021 : 1 860 480 EUR).

Frais de publication

Le montant des frais de publication facturés pour chaque Compartiment au cours des exercices clos au 31 décembre 2022
et au 31 décembre 2021 a été relevé dans I'Etat du résultat global.

Jetons de présence des Administrateurs
Les jetons de présence des Administrateurs et leurs dépenses seront imputés aux Compartiments au prorata. Des jetons de présence
de 187 817 EUR (31 décembre 2021 : 188 944 EUR) ont été imputés aux Compartiments au cours de I'exercice au titre de la

rémunération des Administrateurs.

Le montant des jetons de présence des Administrateurs facturés pour chaque Compartiment au cours des exercices clos le
31 décembre 2022 et le 31 décembre 2021 a été inscrit dans I'Etat du résultat global.
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5. Honoraires et commissions (suite)

Honoraires du Commissaire aux comptes

Honoraires du Commissaire aux comptes (hors TVA) 2022 2021

EUR EUR
Honoraires du Commissaire aux comptes 178 000 178 034
Autres services de vérification - -
Services de conseil fiscal* 23481 57 119
Autres services hors révision - -
Total 201 481 235153

* pour les services effectués par les entreprises de réseau Deloitte Ireland LLP.
6. Contrats sur produits dérivés

En général, les produits dérivés (instruments financiers dérivés, « IFD ») font partie de la stratégie d’investissement de la Société et sont
principalement utilisés pour structurer et couvrir économiquement les investissements afin d’améliorer la performance et de réduire
le risque de la Société (la Société ne désigne aucun produit dérivé comme instrument de couverture dans le cadre de la comptabilité
de couverture, comme décrit dans la norme IFRS 9). Les instruments dérivés que la Société peut normalement détenir sont des contrats
de change a terme, des bons de souscription (regus par le biais d’actions d’entreprise) et des contrats a terme standardisés (futures).

La Société comptabilise ses opérations sur IFD sur la base des valeurs de marché. Les justes valeurs sont déterminées sur la base des
cours cotés.

Comgest Growth Global Flex s’attachera a couvrir une partie du risque d’exposition au marché des actions dans son Portefeuille
fondamental a I'aide de contrats a terme standardisés (futures) sur indices boursiers négociés en bourse. Comgest Growth Global Flex
est également autorisé a utiliser des contrats a terme standardisés (futures) sur indice de volatilité négociés en bourse. Bien que
I'objectif de I'utilisation de ces contrats a terme standardisés soit de couvrir le risque de marché lié aux positions en actions détenues
par le Portefeuille fondamental, rien ne garantit qu’il sera toujours atteint.

Les justes valeurs des contrats a terme standardisés (futures) ouverts au 31 décembre 2022 et au 31 décembre 2021 sont indiqu ées
dans les tableaux ci-dessous :

COMGEST GROWTH GLOBAL FLEX

Nombres Plus/(Moins)-
de contrats value latente
(vendus) Descriptif Devise Engagements en EUR
2 CBOE SPX VOLATILITY INDEX 18/01/2023 usD 46 255 (3 002)
(3) EURO STOXX 50 PR 17/03/2023 EUR (113 550) 5880
(61) EURO STOXX 50 PR 17/03/2023 EUR (2 308 850) 115596
(12) EURO STOXX 50 PR 17/03/2023 EUR (416 350) 3960
(14) EURO STOXX 50 PR 17/03/2023 EUR (529 900) 4200
(16) EURO STOXX 50 PR 17/03/2023 EUR (605 600) 4640
(5) EURO STOXX 50 PR 17/03/2023 EUR (189 250) 4 450
(9) EURO STOXX 50 PR 17/03/2023 EUR (340 650) 3150
(25) HONG KONG HANG SENG INDICES 30/01/2023 HKD (24 893 750) (37 665)
(17) MSEMI - MSCI EMER MKTS INDEX 17/03/2023 usD (815 490) 20 867
(1) MSEMI - MSCI EMER MKTS INDEX 17/03/2023 usD (47 970) (230)
(3) MSEMI - MSCI EMER MKTS INDEX 17/03/2023 usD (143 910) 618
(1) MSEMI - MSCI EMER MKTS INDEX 17/03/2023 usD (47 970) 408
(25) NDX-NASDAQ 100 INDEX 100-IND* 17/03/2023 usD (5511 125) 281402
(1) NDX-NASDAQ 100 INDEX 100-IND* 17/03/2023 usD (220 445) 14 542
(3) NDX-NASDAQ 100 INDEX 100-IND* 17/03/2023 usD (661 335) 11 145
(2) NDX-NASDAQ 100 INDEX 100-IND* 17/03/2023 usD (440 890) 7421
(1) NDX-NASDAQ 100 INDEX 100-IND* 17/03/2023 usD (220 445) (1012)
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6. Contrats sur produits dérivés (suite)

COMGEST GROWTH GLOBAL FLEX (suite)

Nombres Plus/(Moins)-
de contrats value latente
(vendus) Descriptif Devise Engagements en EUR
(1) NDX-NASDAQ 100 INDEX 100-IND* 17/03/2023 usD (220 445) (1017)
(64) NIKKEI 225 INDICES D 09/03/2023 JPY (166 912 000) 76 581
(11) NIKKEI 225 INDICES D 09/03/2023 JPY (28 688 000) 11952
(3) NIKKEI 225 INDICES D 09/03/2023 JPY (7 824 000) 3046
(2) NIKKEI 225 INDICES D 09/03/2023 JPY (5216 000) 2770
(11) NIKKEI 225 INDICES D 09/03/2023 JPY (28 688 000) 9999
(6) NIKKEI 225 INDICES D 09/03/2023 JPY (15 648 000) 1278
(3) NIKKEI 225 INDICES D 09/03/2023 JPY (7 824 000) 724
(9) NIKKEI 225 INDICES D 09/03/2023 JPY (23 472 000) 415
(10) NIKKEI 225 INDICES D 09/03/2023 JPY (26 080 000) 2201
(20) S&P 500 EMINI INDEX 17/03/2023 usD (3 861 000) 99 930
(1) S&P 500 EMINI INDEX 17/03/2023 usD (193 050) 6 805
(2) S&P 500 EMINI INDEX 17/03/2023 usD (386 100) 3935
(1) S&P 500 EMINI INDEX 17/03/2023 usD (193 050) 902
(1) S&P 500 EMINI INDEX 17/03/2023 usD (193 050) 1651
(4) S&P 500 EMINI INDEX 17/03/2023 usD (772 200) 234
(2) S&P 500 EMINI INDEX 17/03/2023 usD (386 100) 3561
(3) TOPIX INDEX (TOKYO) 09/03/2023 JPY (56 745 000) 10 865
(1) TOPIX INDEX (TOKYO) 09/03/2023 JPY (18 915 000) 4509
(2) TOPIX INDEX (TOKYO) 09/03/2023 JPY (37 830 000) 6 391
(2) TOPIX INDEX (TOKYO) 09/03/2023 JPY (37 830 000) 142
(1) TOPIX INDEX (TOKYO) 09/03/2023 JPY (18 915 000) (36)
(3) UKX FTSE 100 INDEX 17/03/2023 GBP (223 980) 490
36 VSTOXX 18/01/2023 EUR 79 020 (3 060)
15 VSTOXX 18/01/2023 EUR 32925 (975)
8 VSTOXX 18/01/2023 EUR 17 560 440
2 VSTOXX 18/01/2023 EUR 4390 20
1 VSTOXX 18/01/2023 EUR 2 195 15
4 VSTOXX 18/01/2023 EUR 8780 320

Total au 31 décembre 2022 680 458

Total au 31 décembre 2021 (335923)

Les justes valeurs des contrats de change a terme ouverts au 31 décembre 2022 et au 31 décembre 2021 sont indiquées dans les
tableaux ci-dessous :

COMGEST GROWTH GLOBAL*

Plus/(Moins)-
value latente

Echéance Contreparties Devise achetée Devise vendue en USD
3-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. GBP 4769 USD (5 758) (21)
3-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. usD 15008 EUR (14 074) (16)
3-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. EUR 2291 USD (2 445) -
3-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. EUR 2088 USD (2 228) -
3-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. usD 6430 EUR (6 030) (7)
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6. Contrats sur produits dérivés (suite)

COMGEST GROWTH GLOBAL* (suite)

Plus/(Moins)-
value latente

Echéance Contreparties Devise achetée Devise vendue en USD
3-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. EUR 44 665 USD (47 672) 9
3-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. EUR 662 USD (707) -
3-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. usb 7920 EUR (7 427) (9)
3-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. usb 107722 EUR (101 016) (116)
4-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. EUR 56 544 USD (60531) (164)
4-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. usbD 41185 EUR (38507) 76
4-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. usbD 9802 EUR (9 164) 18
4-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. EUR 5814 USD (6 224) (17)
4-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. EUR 15624 USD (16 725) (45)
4-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. EUR 18893 USD (20 225) (55)
4-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. usbD 11125 EUR (10402) 20
4-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. GBP 3185 USD (3 845) (14)
5-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. EUR 38 USD (41) -
5-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. EUR 34 USD (37) -
5-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. EUR 643 USD (686) -
5-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. EUR 274 USD (292) -
6-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. CHF 109 USD (118) -
6-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. GBP 60 USD (73) -
6-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. GBP 56 USD (67) -

Total au 31 décembre 2022 (341)

Total au 31 décembre 2021 (1627)

* Veuillez noter que certaines positions a échéance située entre le 3 et le 6 janvier 2023 (qui étaient intégrées a la plus-value/moins-value latente au 31 décembre 2022)
ont été placées aupres de RBC Investor Services Bank S.A. et RBC IS Bank Luxembourg en tant que contrepartie et ont constitué des opérations au comptant considérées
comme des contrats de change a terme par le marché.

COMGEST GROWTH GLOBAL COMPOUNDERS*

Plus/(Moins)-
value latente

Echéance Contreparties Devise achetée Devise vendue en USD
5-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. EUR - uUsb (1) -
5-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. EUR 3 UsSD (4) -
5-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. EUR 8 USD (8) -
6-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. CHF 1 USD (1) -

Total au 31 décembre 2022 -
Total au 31 décembre 2021 -

* Veuillez noter que certaines positions a échéance située entre le 3 et le 6 janvier 2023 (qui étaient intégrées a la plus-value/moins-value latente au 31 décembre 2022)
ont été placées auprés de RBC Investor Services Bank S.A. et RBC IS Bank Luxembourg en tant que contrepartie et ont constitué des opérations au comptant considérées
comme des contrats de change a terme par le marché.

COMGEST GROWTH GLOBAL PLUS*

Plus/(Moins)-
value latente

Echéance Contreparties Devise achetée Devise vendue en USD
5-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. EUR 3 UsSD (3) -
5-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. EUR 7 USD (7) -
6-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. CHF 1 USD (1) -

Total au 31 décembre 2022 -
Total au 31 décembre 2021 -

* Veuillez noter que certaines positions a échéance située entre le 3 et le 6 janvier 2023 (qui étaient intégrées a la plus-value/moins-value latente au 31 décembre 2022)
ont été placées aupres de RBC Investor Services Bank S.A. et RBC IS Bank Luxembourg en tant que contrepartie et ont constitué des opérations au comptant considérées
comme des contrats de change a terme par le marché.
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6. Contrats sur produits dérivés (suite)

COMGEST GROWTH GLOBAL FLEX*

Plus/(Moins)-
value latente

Echéance Contreparties Devise achetée Devise vendue en EUR
6-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. CHF 8 EUR (8) -
6-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. GBP 14 EUR (16) -
6-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. GBP 7 EUR (8) -
9-mar-23 UBS AG London Branch EUR 5067953 JPY (723 473 625) (92 262)
9-mar-23 RBC Investor Services Bank S.A. EUR 22185472 USD (23 450 543) 318 870
9-mar-23 RBC Investor Services Bank S.A. EUR 3248 280 HKD (26 728 607) 55717
9-mar-23 UBS AG London Branch HKD 1112494 EUR (135 062) (2170)
9-mar-23 UBS AG London Branch EUR 826224 JPY (118 304 275) (17 576)
9-mar-23 HSBC Continental Europe EUR 103440 HKD (854 352) 1391
9-mar-23 RBC Investor Services Bank S.A. EUR 3567942 USD (3 783 808) 39 651
9-mar-23 HSBC Continental Europe HKD 934352 EUR (112 644) (1032)
9-mar-23 HSBC Continental Europe EUR 498293 HKD (4 141 486) 3593
9-mar-23 UBS AG London Branch JPY 24 087 400 EUR (167 023) 4795
9-mar-23 BNP Paribas S.A. usD 1386502 EUR (1298 998) (6 055)
9-mar-23 RBC Investor Services Bank S.A. JPY 20856200 EUR (150 361) (1592)
9-mar-23 HSBC Continental Europe EUR 118944 HKD (986 682) 1086
9-mar-23 RBC Investor Services Bank S.A. EUR 250268 USD (267 214) 1091
9-mar-23 RBC Investor Services Bank S.A. JPY 109948538 EUR (782 992) 1285
9-mar-23 UBS AG London Branch JPY 297548212 EUR (2121 293) 1156

Total au 31 décembre 2022 307 948

Total au 31 décembre 2021 57 071

* Veuillez noter que certaines positions a échéance située entre le 3 et le 6 janvier 2023 (qui étaient intégrées a la plus-value/moins-value latente au 31 décembre 2022)
ont été placées auprés de RBC Investor Services Bank S.A. et RBC IS Bank Luxembourg en tant que contrepartie et ont constitué des opérations au comptant considérées
comme des contrats de change a terme par le marché.

COMGEST GROWTH EAFE*

Plus/(Moins)-
value latente

Echéance Contreparties Devise achetée Devise vendue en USD
5-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. EUR 9 USD (10) -
5-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. EUR 1 USD (1) -
5-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. EUR 1 USD (1) -
5-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. EUR 4 USD (4) -
6-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. CHF 2 USD (2) -

Total au 31 décembre 2022 -
Total au 31 décembre 2021 -

* Veuillez noter que certaines positions a échéance située entre le 3 et le 6 janvier 2023 (qui étaient intégrées a la plus-value/moins-value latente au 31 décembre 2022)
ont été placées auprés de RBC Investor Services Bank S.A. et RBC IS Bank Luxembourg en tant que contrepartie et ont constitué des opérations au comptant considérées
comme des contrats de change a terme par le marché.

COMGEST GROWTH AMERICA*

Plus/(Moins)-
value latente

Echéance Contreparties Devise achetée Devise vendue en USD
3-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. usD 6300 EUR (5908) (7)
3-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. EUR 102556 USD (109 460) 22
3-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. usD 15583 EUR (14 613) (17)
4-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. usD 15246 EUR (14 255) 28
4-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. EUR 23011 USD (24 633) (67)
4-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. usD 329008 EUR (307 613) 598
4-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. usD 25404 EUR (23752) 46
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COMGEST GROWTH AMERICA¥* (suite)
Plus/(Moins)-
value latente

Echéance Contreparties Devise achetée Devise vendue en USD
4-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. GBP 195 USD (236) (1)
5-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. EUR 15 USD (16) -
5-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. EUR 13 USD (14) -
5-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. EUR 106 USD (113) -
5-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. EUR 249 USD (266) -
6-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. CHF 42 USD (46) -
6-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. GBP 85 USD (102) -
6-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. GBP 101 USD (121) -
9-mar-23 RBC Investor Services Bank S.A. EUR 17 897784 USD (18922 493) 270410

Total au 31 décembre 2022 271012

Total au 31 décembre 2021 94 783

* Veuillez noter que certaines positions a échéance située entre le 3 et le 6 janvier 2023 (qui étaient intégrées a la plus-value/moins-value latente au 31 décembre 2022)
ont été placées auprés de RBC Investor Services Bank S.A. et RBC IS Bank Luxembourg en tant que contrepartie et ont constitué des opérations au comptant considérées
comme des contrats de change a terme par le marché.

COMGEST GROWTH JAPAN*

Plus/(Moins)-

value latente
Echéance Contreparties Devise achetée Devise vendue en JPY
4-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. JPY 2525637 USD (18998) 20 543
4-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. JPY 9918 627 GBP (61 835) 109 740
4-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. GBP 47 633 JPY (7 649 421) (93 335)
4-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. EUR 5318 JPY (754 948) (6 329)
4-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. EUR 86 127 JPY (12 226 915) (102 502)
4-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. JPY 7746028 EUR (54 624) 56 450
4-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. JPY 269997551 EUR (1903 976) 1967 612
4-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. EUR 41752 JPY (5927 338) (49 691)
4-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. EUR 41401 JPY (5 877 443) (49 272)
4-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. JPY 13075948 EUR (92 209) 95 292
4-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. EUR 10 JPY (1 485) (13)
4-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. JPY 3287632 EUR (23 184) 23 959
4-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. JPY 2967 EUR (21) 23
4-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. JPY 2610138 EUR (18 406) 19 022
4-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. JPY 637565 EUR (4 496) 4 646
4-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. EUR 46 593 JPY (6 614 607) (55 453)
4-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. EUR 29206 JPY (4 146 158) (34 759)
4-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. JPY 766237779 EUR (5403 375) 5583 975
5-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. EUR 704 JPY (99 128) (26)
5-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. EUR 88 JPY (12382) (3)
5-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. EUR 1654 JPY (232 829) (61)
5-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. EUR 99 JPY (13 886) (4)
5-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. GBP 61702 JPY (9 759 193) 27 609
5-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. EUR 118093 JPY (16 558 400) 64 853
5-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. JPY 15472966 EUR (110 475) (77 875)
5-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. usD 226 655 JPY (29 698 445) 183 835
5-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. JPY 7238 EUR (52) (37)
5-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. EUR 8969 JPY (1257 613) 4925
5-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. EUR 32 JPY (4 522) 18
5-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. JPY 517425 EUR (3 694) (2 605)
5-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. JPY 29114155 EUR (207 871) (146 533)
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COMGEST GROWTH JAPAN* (suite)

Plus/(Moins)-
value latente

Echéance Contreparties Devise achetée Devise vendue en JPY
5-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. JPY 1745310 EUR (12 461) (8 784)
5-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. EUR 10715 JPY (1502 398) 5884
5-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. EUR 16 359 JPY (2 293 796) 8984
5-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. EUR 55065 JPY (7 720 956) 30241
5-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. JPY 21527952 GBP (136 268) (86 028)
5-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. EUR 6221 JPY (872 204) 3416
5-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. JPY 174170 EUR (1 244) (877)
5-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. JPY 454945 EUR (3 248) (2 290)
5-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. EUR 25415 JPY (3563577) 13 957
6-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. GBP 1442 JPY (228 883) (147)
6-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. GBP 1398 JPY (221 818) (143)
6-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. CHF 281 JPY (40 124) (95)
9-mar-23 UBS AG London Branch EUR 13 066 865 JPY (1865132971) (33275 817)
9-mar-23 State Street Bank GMBH GBP 746593 JPY (123 042 150) (5441 099)
9-mar-23 State Street Bank GMBH GBP 494 870 JPY (81 545 606) (3 595 184)
9-mar-23 UBS AG London Branch EUR 1119100 JPY (159 676 376) (2 788 552)
9-mar-23 RBC Investor Services Bank S.A. EUR 111009 648 JPY (15838051 727) (275495 973)
9-mar-23 UBS AG London Branch EUR 18 056 700 JPY (2 575961 593) (44 574 408)
9-mar-23 RBC Investor Services Bank S.A. EUR 41162198 JPY (5873504450) (102933 897)
9-mar-23 RBC Investor Services Bank S.A. usD 49 026774 JPY (6606742 168) (197 418 687)
9-mar-23 RBC Investor Services Bank S.A. usD 14296 185 JPY (1926 843 493) (57 887 718)
9-mar-23 UBS AG London Branch EUR 2975186 JPY (424 239 829) (7 145 445)
9-mar-23 JPMorgan Chase Bank, N.A. GBP 22579 JPY (3727 299) (170 748)
9-mar-23 HSBC Continental Europe GBP 13786 JPY (2276 101) (104 497)
9-mar-23 HSBC Continental Europe EUR 357743 JPY (51014 676) (862 333)
9-mar-23 State Street Bank GMBH JPY 73575917 USD (545 451) 2 289 543
9-mar-23 BNP Paribas S.A. JPY 228900759 USD (1696 941) 7123 301
9-mar-23 UBS AG London Branch JPY 38689880 EUR (270 508) 770507
9-mar-23 UBS AG London Branch JPY 765262990 EUR (5350 648) 15218 032
9-mar-23 State Street Bank GMBH EUR 315509 JPY (45 502 635) (1271076)
9-mar-23 State Street Bank GMBH EUR 33045 JPY (4 765 998) (133327)
9-mar-23 State Street Bank GMBH EUR 1231162 JPY (177 572 598) (4974 697)
9-mar-23 JPMorgan Chase Bank, N.A. EUR 2625601 JPY (378 683 173) (10597 554)
9-mar-23 UBS AG London Branch EUR 1672457 JPY (240 700 982) (6237 562)
9-mar-23 UBS AG London Branch JPY 127087318 EUR (888 248) 2 574 399
9-mar-23 RBC Investor Services Bank S.A. EUR 662508 JPY (96 522 931) (3 645 284)
9-mar-23 BNP Paribas S.A. UsD 1597 234 JPY (218 214 895) (9 406 785)
9-mar-23 State Street Bank GMBH JPY 241634360 USD (1788 383) 7 909 929
9-mar-23 HSBC Continental Europe JPY 110016572 EUR (762 840) 3087 048
9-mar-23 State Street Bank GMBH JPY 47 135746 EUR (326 773) 1331060
9-mar-23 UBS AG London Branch JPY 173967599 EUR (1202 209) 5452 959
9-mar-23 State Street Bank GMBH GBP 8081 JPY (1 335320) (62 452)
9-mar-23 UBS AG London Branch JPY 4780634 EUR (33037) 149 815
9-mar-23 UBS AG London Branch JPY 464978191 EUR (3213319) 14 564 587
9-mar-23 State Street Bank GMBH JPY 87966679 GBP (534 301) 3834 203
9-mar-23 RBC Investor Services Bank S.A. JPY 8189142 EUR (59 039) (87997)
9-mar-23 RBC Investor Services Bank S.A. JPY 747685031 EUR (5390 696) (8 078 088)
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COMGEST GROWTH plc

NOTES AUX ETATS FINANCIERS au 31 décembre 2022 (suite)

6. Contrats sur produits dérivés (suite)

COMGEST GROWTH JAPAN* (suite)

Plus/(Moins)-
value latente

Echéance Contreparties Devise achetée Devise vendue en JPY
9-mar-23 RBC Investor Services Bank S.A. JPY 103461085 EUR (745 896) (1111 749)
9-mar-23 RBC Investor Services Bank S.A. JPY 417 995342 USD (3 222 467) (3311 736)
9-mar-23 RBC Investor Services Bank S.A. JPY 2258554 GBP (14 304) 5514
9-mar-23 RBC Investor Services Bank S.A. JPY 6325499 GBP (40 060) 15418
9-mar-23 RBC Investor Services Bank S.A. JPY 168956492 EUR (1218133) (1822 968)
9-mar-23 UBS AG London Branch JPY 300621532 EUR (2169 271) (3 506 452)
9-mar-23 UBS AG London Branch JPY 144577 865 USD (1114 898) (1184 873)
9-mar-23 State Street Bank GMBH UsD 414208 JPY (54 266 751) (116 924)
9-mar-23 State Street Bank GMBH UsD 1441344 JPY (188 826 718) (398 218)
9-mar-23 State Street Bank GMBH EUR 1064 152 JPY (149 524 992) (340 369)
9-mar-23 State Street Bank GMBH EUR 409070 JPY (57 471 044) (123 068)
9-mar-23 RBC Investor Services Bank S.A. GBP 7 557 JPY (1203 731) (13372)
9-mar-23 RBC Investor Services Bank S.A. GBP 15288 JPY (2 435 326) (27 264)
9-mar-23 HSBC Continental Europe EUR 28 756  JPY (4 040 309) (9 046)
9-mar-23 RBC Investor Services Bank S.A. JPY 149119537 USD (1129397) 1485 853
9-mar-23 RBC Investor Services Bank S.A. JPY 40619675 USD (307 644) 404 741
9-mar-23 JPMorgan Chase Bank, N.A. JPY 840223 GBP (5 269) 10 328
9-mar-23 JPMorgan Chase Bank, N.A. JPY 1710894 GBP (10728) 21138

Total au 31 décembre 2022 (714 398 722)

Total au 31 décembre 2021 975883516

* Veuillez noter que certaines positions a échéance située entre le 3 et le 6 janvier 2023 (qui étaient intégrées a la plus-value/moins-value latente au 31 décembre 2022)
ont été placées auprés de RBC Investor Services Bank S.A. et RBC IS Bank Luxembourg en tant que contrepartie et ont constitué des opérations au comptant considérées
comme des contrats de change a terme par le marché.

COMGEST GROWTH JAPAN COMPOUNDERS*

Plus/(Moins)-
value latente

Echéance Contreparties Devise achetée Devise vendue en JPY
5-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. EUR - JpY (14) -
5-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. EUR 1 JPY (108) -
5-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. EUR - JpY (15) -
5-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. EUR 2 JPY (255) -
6-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. CHF - JPY (44) -

Total au 31 décembre 2022 -
Total au 31 décembre 2021 -

* Veuillez noter que certaines positions a échéance située entre le 3 et le 6 janvier 2023 (qui étaient intégrées a la plus-value/moins-value latente au 31 décembre 2022)
ont été placées aupres de RBC Investor Services Bank S.A. et RBC IS Bank Luxembourg en tant que contrepartie et ont constitué des opérations au comptant considérées
comme des contrats de change a terme par le marché.

COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS*

Plus/(Moins)-
value latente

Echéance Contreparties Devise achetée Devise vendue en USD
3-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. usbD 60 GBP (50) -
3-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. EUR 4251 USD (4 537) 1
3-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. usbD 634 EUR (595) (1)
3-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. usbD 1256 EUR (1178) (1)
3-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. EUR 147 USD (157) -
3-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. usbD 7720 EUR (7 239) (8)
3-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. usbD 160 EUR (150) -
4-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. usbD 27 EUR (25) -
4-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. usD 1710 EUR (1 599) 3
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COMGEST GROWTH plc

NOTES AUX ETATS FINANCIERS au 31 décembre 2022 (suite)

6. Contrats sur produits dérivés (suite)

COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS* (suite)

Plus/(Moins)-
value latente

Echéance Contreparties Devise achetée Devise vendue en USD
4-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. usD 32247 EUR (30150) 59
4-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. EUR 14983 USD (16 039) (43)
4-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. EUR 6687 USD (7 159) (19)
4-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. EUR 11786 USD (12617) (35)
4-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. usb 8734 EUR (8 166) 16
4-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. EUR 77 881 USD (83371) (226)
5-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. EUR 1011 USD (1 080) -
5-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. EUR 54 USD (57) -
5-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. EUR 431 USD (460) -
5-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. EUR 60 USD (64) -
6-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. CHF 172 USD (186) (2)
6-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. GBP 72 USD (87) -
6-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. GBP 59 USD (72) -

Total au 31 décembre 2022 (255)

Total au 31 décembre 2021 (2 528)

* Veuillez noter que certaines positions a échéance située entre le 3 et le 6 janvier 2023 (qui étaient intégrées a la plus-value/moins-value latente au 31 décembre 2022)
ont été placées aupres de RBC Investor Services Bank S.A. et RBC IS Bank Luxembourg en tant que contrepartie et ont constitué des opérations au comptant considérées
comme des contrats de change a terme par le marché.

COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS EX CHINA*

Plus/(Moins)-
value latente

Echéance Contreparties Devise achetée Devise vendue en USD
5-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. EUR 1 USD (2) -
5-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. EUR 1 UsSD (1) -

Total au 31 décembre 2022 -

Total au 31 décembre 2021 -

* Veuillez noter que certaines positions a échéance située entre le 3 et le 6 janvier 2023 (qui étaient intégrées a la plus-value/moins-value latente au 31 décembre 2022)
ont été placées aupres de RBC Investor Services Bank S.A. et RBC IS Bank Luxembourg en tant que contrepartie et ont constitué des opérations au comptant considérées
comme des contrats de change a terme par le marché.

COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS PLUS*

Plus/(Moins)-
value latente

Echéance Contreparties Devise achetée Devise vendue en USD
5-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. EUR 97 USD (103) -
5-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. EUR 14 USD (14) -
5-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. EUR 12 USD (13) -
5-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. EUR 227 USD (242) -
6-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. CHF 39 USD (42) -

Total au 31 décembre 2022 -

Total au 31 décembre 2021 -

* Veuillez noter que certaines positions a échéance située entre le 3 et le 6 janvier 2023 (qui étaient intégrées a la plus-value/moins-value latente au 31 décembre 2022)
ont été placées auprés de RBC Investor Services Bank S.A. et RBC IS Bank Luxembourg en tant que contrepartie et ont constitué des opérations au comptant considérées
comme des contrats de change a terme par le marché.
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COMGEST GROWTH plc

NOTES AUX ETATS FINANCIERS au 31 décembre 2022 (suite)

6. Contrats sur produits dérivés (suite)

COMGEST GROWTH EUROPE*

Plus/(Moins)-
value latente

Echéance Contreparties Devise achetée Devise vendue en EUR
3-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. CHF 3757412 EUR (3 814 229) (8 508)
4-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. usD 922 EUR (862) 2
4-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. usD 11607 EUR (10852) 20
4-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. EUR 1237 USD (1 325) (3)
6-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. CHF 435 EUR (442) (1)
6-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. GBP 206 EUR (232) -
6-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. GBP 209 EUR (236) -
9-mar-23 HSBC Continental Europe usD 11743362 EUR (11 101 862) (150932)
9-mar-23 State Street Bank GMBH usD 948 713 GBP (777 100) 11 590
9-mar-23 JPMorgan Chase Bank, N.A. usD 2288926 CHF (2 132 881) (30442)
9-mar-23 JPMorgan Chase Bank, N.A. usD 433695 SEK (4 467 418) 2 962
9-mar-23 JPMorgan Chase Bank, N.A. usD 2045779 DKK (14375 111) (26 579)
9-mar-23 BNP Paribas S.A. usD 98 469 CHF (90 308) 157
9-mar-23 State Street Bank GMBH CHF 151388 USD (164 157) 589
9-mar-23 HSBC Continental Europe SEK 290327 USD (28 139) (150)
9-mar-23 UBS AG London Branch EUR 499 868 USD (533 583) 2302
9-mar-23 HSBC Continental Europe GBP 37626 USD (45 890) (520)
9-mar-23 State Street Bank GMBH CHF 83474 USD (90 553) 289
9-mar-23 HSBC Continental Europe EUR 559803 USD (598 066) 2104
9-mar-23 HSBC Continental Europe DKK 836867 USD (119 922) 784
9-mar-23 HSBC Continental Europe usD 462875 EUR (434 399) (2 758)
9-mar-23 RBC Investor Services Bank S.A. SEK 133365 USD (12 744) 101
9-mar-23 RBC Investor Services Bank S.A. GBP 31369 USD (37 900) (97)
9-mar-23 RBC Investor Services Bank S.A. DKK 401596 USD (57 713) 221
9-mar-23 RBC Investor Services Bank S.A. usD 58 617 CHF (54 257) (412)

Total au 31 décembre 2022 (199 281)

Total au 31 décembre 2021 (300 699)

* Veuillez noter que certaines positions a échéance située entre le 3 et le 6 janvier 2023 (qui étaient intégrées a la plus-value/moins-value latente au 31 décembre 2022)
ont été placées aupres de RBC Investor Services Bank S.A. et RBC IS Bank Luxembourg en tant que contrepartie et ont constitué des opérations au comptant considérées

comme des contrats de change a terme par le marché.

COMGEST GROWTH EUROPE COMPOUNDERS*

Plus/(Moins)-
value latente

Echéance Contreparties Devise achetée Devise vendue en EUR
3-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. CHF 11503 EUR (11 677) (26)
6-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. CHF 1 EUR (1) -
Total au 31 décembre 2022 (26)
Total au 31 décembre 2021 74

* Veuillez noter que certaines positions a échéance située entre le 3 et le 6 janvier 2023 (qui étaient intégrées a la plus-value/moins-value latente au 31 décembre 2022)
ont été placées auprés de RBC Investor Services Bank S.A. et RBC IS Bank Luxembourg en tant que contrepartie et ont constitué des opérations au comptant considérées

comme des contrats de change a terme par le marché.

COMGEST GROWTH EUROPE PLUS*

Plus/(Moins)-
value latente

Echéance Contreparties Devise achetée Devise vendue en EUR
3-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. CHF 187733 EUR (190571) (425)
6-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. CHF 41 EUR (42) -

Total au 31 décembre 2022 (425)

Total au 31 décembre 2021

* Veuillez noter que certaines positions a échéance située entre le 3 et le 6 janvier 2023 (qui étaient intégrées a la plus-value/moins-value latente au 31 décembre 2022)
ont été placées auprés de RBC Investor Services Bank S.A. et RBC IS Bank Luxembourg en tant que contrepartie et ont constitué des opérations au comptant considérées
comme des contrats de change a terme par le marché.

216



COMGEST GROWTH plc

NOTES AUX ETATS FINANCIERS au 31 décembre 2022 (suite)

6. Contrats sur produits dérivés (suite)

COMGEST GROWTH EUROPE S*

Plus/(Moins)-
value latente

Echéance Contreparties Devise achetée Devise vendue en EUR
3-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. CHF 34356 EUR (34 876) (78)
3-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. CHF 17531 EUR (17 796) (40)
3-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. CHF 63498 EUR (64 458) (144)
3-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. CHF 19046 EUR (19 334) (43)
3-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. CHF 48 407 EUR (49 139) (110)
3-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. CHF 16 262 EUR (16 508) (37)
3-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. CHF 24900 EUR (25 276) (56)
3-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. CHF 14541 EUR (14 761) (33)
3-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. GBP 6 874 EUR (7 771) (25)
3-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. GBP 7 168 EUR (8 104) (26)
3-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. CHF 28178 EUR (28 621) (81)
4-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. CHF 22209 EUR (22 499) (4)
4-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. CHF 28298 EUR (28 668) (5)
4-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. CHF 18296 EUR (18 536) (3)
4-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. CHF 20624 EUR (20 894) (4)
4-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. CHF 43860 EUR (44 433) (8)
4-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. CHF 31965 EUR (32382) (6)
4-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. CHF 61731 EUR (62 538) (17)
4-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. usbD 144871 EUR (135 450) 247
4-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. EUR 834984 USD (893 852) (2 264)
6-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. usD 8750 EUR (8 201) (6)
6-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. CHF 7 EUR (7) -
6-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. GBP 29 EUR (32) -
6-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. GBP 23 EUR (25) -

Total au 31 décembre 2022 (2737)

Total au 31 décembre 2021 (174)

* Veuillez noter que certaines positions a échéance située entre le 3 et le 6 janvier 2023 (qui étaient intégrées a la plus-value/moins-value latente au 31 décembre 2022)
ont été placées auprés de RBC Investor Services Bank S.A. et RBC IS Bank Luxembourg en tant que contrepartie et ont constitué des opérations au comptant considérées
comme des contrats de change a terme par le marché.

COMGEST GROWTH EUROPE OPPORTUNITIES*

Plus/(Moins)-
value latente

Echéance Contreparties Devise achetée Devise vendue en EUR
4-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. usD 107 043 EUR (100 083) 182
6-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. CHF 150 EUR (152) -
6-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. GBP 219 EUR (248) -
6-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. GBP 197 EUR (222) -
9-mar-23 UBS AG London Branch usD 72974352 EUR (69 031 285) (981 176)
9-mar-23 UBS AG London Branch EUR 3988142 USD (4 210577) 61 987
9-mar-23 UBS AG London Branch EUR 3277 283 USD (3502 731) 10 966

Total au 31 décembre 2022 (908 041)

Total au 31 décembre 2021 (691 003)

* Veuillez noter que certaines positions a échéance située entre le 3 et le 6 janvier 2023 (qui étaient intégrées a la plus-value/moins-value latente au 31 décembre 2022)
ont été placées auprés de RBC Investor Services Bank S.A. et RBC IS Bank Luxembourg en tant que contrepartie et ont constitué des opérations au comptant considérées
comme des contrats de change a terme par le marché.
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COMGEST GROWTH plc

NOTES AUX ETATS FINANCIERS au 31 décembre 2022 (suite)

6. Contrats sur produits dérivés (suite)

COMGEST GROWTH EUROPE SMALLER COMPANIES*

Plus/(Moins)-
value latente

Echéance Contreparties Devise achetée Devise vendue en EUR
6-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. CHF 83 EUR (85) -
6-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. GBP 140 EUR (158) -
6-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. GBP 150 EUR (169) (1)
Total au 31 décembre 2022 (1)
Total au 31 décembre 2021 4

* Veuillez noter que certaines positions a échéance située entre le 3 et le 6 janvier 2023 (qui étaient intégrées a la plus-value/moins-value latente au 31 décembre 2022)
ont été placées auprés de RBC Investor Services Bank S.A. et RBC IS Bank Luxembourg en tant que contrepartie et ont constitué des opérations au comptant considérées
comme des contrats de change a terme par le marché.

COMGEST GROWTH EUROPE EX SWITZERLAND*

Plus/(Moins)-
value latente

Echéance Contreparties Devise achetée Devise vendue en CHF
3-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. CHF 69 669 EUR (70773) (205)
3-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. CHF 80916 EUR (82 140) (181)
3-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. EUR 89948 CHF (88 901) (94)
3-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. CHF 45989 EUR (46 589) (9)
5-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. EUR 5 CHF (5) -
5-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. EUR 6 CHF (5) -
5-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. EUR 40 CHF (39) -
9-mar-23 UBS AG London Branch CHF 14 287 091 GBP (12557 784) 388 609
9-mar-23 UBS AG London Branch CHF 3818922 SEK (42 245 470) 79 023
9-mar-23 RBC Investor Services Bank S.A. CHF 19 279021 DKK (145 367 837) 8278
9-mar-23 JPMorgan Chase Bank, N.A. CHF 99 342993 EUR (100 759 725) 77 492
9-mar-23 JPMorgan Chase Bank, N.A. CHF 3766372 NOK (40 058 886) 19 920
9-mar-23 RBC Investor Services Bank S.A. CHF 9795915 USD (10 505 879) 145251
9-mar-23 JPMorgan Chase Bank, N.A. CHF 316 783 NOK (3 406 116) (1 784)
9-mar-23 HSBC Continental Europe SEK 2122799 CHF (189 755) (1817)
9-mar-23 BNP Paribas S.A. usD 887515 CHF (820 107) (4 752)
9-mar-23 BNP Paribas S.A. EUR 4080 484 CHF (4 003 419) 16 560
9-mar-23 JPMorgan Chase Bank, N.A. CHF 228 640 NOK (2 443 518) 109
9-mar-23 JPMorgan Chase Bank, N.A. DKK 7 687 019 CHF (1016 798) 2235
9-mar-23 BNP Paribas S.A. GBP 474014 CHF (530187) (5 488)

Total au 31 décembre 2022 723147

Total au 31 décembre 2021 675 882

* Veuillez noter que certaines positions a échéance située entre le 3 et le 6 janvier 2023 (qui étaient intégrées a la plus-value/moins-value latente au 31 décembre 2022)
ont été placées aupres de RBC Investor Services Bank S.A. et RBC IS Bank Luxembourg en tant que contrepartie et ont constitué des opérations au comptant considérées
comme des contrats de change a terme par le marché.

COMGEST GROWTH EUROPE EX UK*

Plus/(Moins)-
value latente

Echéance Contreparties Devise achetée Devise vendue en GBP
3-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. GBP 82399 EUR (93 176) (284)
3-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. CHF 57516 GBP (51674) 22
3-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. GBP 95560 EUR (108 034) (308)
3-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. EUR 216356 GBP (191 724) 268
3-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. GBP 54329 EUR (61382) (141)
4-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. EUR 134926 GBP (119 689) 49
4-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. GBP 2044 537 EUR (2 307 515) (3 214)
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COMGEST GROWTH plc

NOTES AUX ETATS FINANCIERS au 31 décembre 2022 (suite)

6. Contrats sur produits dérivés (suite)

COMGEST GROWTH EUROPE EX UK* (suite)

Plus/(Moins)-
value latente

Echéance Contreparties Devise achetée Devise vendue en GBP
5-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. EUR 9 GBP (8) -
5-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. EUR 65 GBP (57) -
5-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. EUR 11 GBP (10) -
5-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. EUR 206 GBP (183) -
6-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. CHF 35 GBP (32) -
9-mar-23 State Street Bank GMBH GBP 24 254582 EUR (27 989 633) (654 311)
9-mar-23 RBC Investor Services Bank S.A. GBP 4775140 DKK (40952 174) (128 795)
9-mar-23 RBC Investor Services Bank S.A. GBP 2631096 USD (3212 730) (35363)
9-mar-23 JPMorgan Chase Bank, N.A. GBP 1085242 SEK (13 649 835) (6 471)
9-mar-23 JPMorgan Chase Bank, N.A. GBP 5285358 CHF (6 015 546) (148 285)
9-mar-23 State Street Bank GMBH SEK 740462 GBP (58 853) 370
9-mar-23 BNP Paribas S.A. UsD 133274 GBP (109 319) 1292
9-mar-23 UBS AG London Branch CHF 318970 GBP (283 094) 5063
9-mar-23 BNP Paribas S.A. EUR 1427 955 GBP (1249 760) 21128
9-mar-23 BNP Paribas S.A. uUsD 183548 GBP (150 507) 1828
9-mar-23 JPMorgan Chase Bank, N.A. DKK 2209 693 GBP (262 518) 2114
9-mar-23 HSBC Continental Europe SEK 467 543 GBP (36980) 415

Total au 31 décembre 2022 (944 623)

Total au 31 décembre 2021 598 314

* Veuillez noter que certaines positions a échéance située entre le 3 et le 6 janvier 2023 (qui étaient intégrées a la plus-value/moins-value latente au 31 décembre 2022)
ont été placées auprés de RBC Investor Services Bank S.A. et RBC IS Bank Luxembourg en tant que contrepartie et ont constitué des opérations au comptant considérées

comme des contrats de change a terme par le marché.

COMGEST GROWTH ASIA*

Plus/(Moins)-
value latente

Echéance Contreparties Devise achetée Devise vendue en USD
4-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. usD 1138272 JPY (152 164 345) (15 706)
4-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. usb 1014 363 JPY (135600 092) (13 996)
4-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. usb 1164 414 JPY (155 658 949) (16 067)
4-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. usD 1080907 JPY (144 495 751) (14 915)
4-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. usD 1159177 JPY (154 958 870) (15994)
4-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. EUR 53433 USD (57 200) (155)
5-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. EUR 60 USD (64) -
5-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. EUR 8 USD (8) -
5-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. EUR 8 USD (9) -
5-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. EUR 141 USD (151) -
6-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. CHF 24 USD (26) -
6-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. GBP 5 USD (6) -

Total au 31 décembre 2022 (76 833)

Total au 31 décembre 2021 (3)

* Veuillez noter que certaines positions a échéance située entre le 3 et le 6 janvier 2023 (qui étaient intégrées a la plus-value/moins-value latente au 31 décembre 2022)
ont été placées aupres de RBC Investor Services Bank S.A. et RBC IS Bank Luxembourg en tant que contrepartie et ont constitué des opérations au comptant considérées
comme des contrats de change a terme par le marché.
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COMGEST GROWTH ASIA EX JAPAN*

Plus/(Moins)-
value latente

Echéance Contreparties Devise achetée Devise vendue en USD
3-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. usD 62 794 HKD (489 736) 44
3-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. EUR 594 USD (634) -
4-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. usD 48 717 HKD (380 098) 13
5-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. EUR 4 USD (4) -
5-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. EUR 70 USD (75) -
5-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. EUR 4 USD (4) -
5-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. EUR 30 USD (32) -
6-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. CHF 12 USD (13) -
6-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. GBP 3 USD (3) -

Total au 31 décembre 2022 57

Total au 31 décembre 2021 (503)

* Veuillez noter que certaines positions a échéance située entre le 3 et le 6 janvier 2023 (qui étaient intégrées a la plus-value/moins-value latente au 31 décembre 2022)
ont été placées auprés de RBC Investor Services Bank S.A. et RBC IS Bank Luxembourg en tant que contrepartie et ont constitué des opérations au comptant considérées
comme des contrats de change a terme par le marché.

COMGEST GROWTH ASIA PAC EX JAPAN*

Plus/(Moins)-
value latente

Echéance Contreparties Devise achetée Devise vendue en USD
3-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. usD 56 514 HKD (440 762) 38
3-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. EUR 3158 USD (3371) 1
3-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. EUR 283 USD (302) -
4-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. usD 42 363 HKD (330520) 12
5-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. EUR 4 USD (5) -
5-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. EUR 31 USD (33) -
5-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. EUR 4 USD (4) -
5-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. EUR 72 USD (77) -
6-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. CHF 12 USD (13) -
6-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. GBP 21 USD (25) -
6-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. GBP 18 USD (22) -

Total au 31 décembre 2022 51

Total au 31 décembre 2021 70

* Veuillez noter que certaines positions a échéance située entre le 3 et le 6 janvier 2023 (qui étaient intégrées a la plus-value/moins-value latente au 31 décembre 2022)
ont été placées auprés de RBC Investor Services Bank S.A. et RBC IS Bank Luxembourg en tant que contrepartie et ont constitué des opérations au comptant considérées
comme des contrats de change a terme par le marché.

COMGEST GROWTH CHINA*

Plus/(Moins)-

value

latente

Echéance Contreparties Devise achetée Devise vendue en EUR
6-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. CHF 19 EUR (20) -
6-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. GBP 13 EUR (15) -
6-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. GBP 12 EUR (13) -
Total au 31 décembre 2022 -

Total au 31 décembre 2021 66 383

* Veuillez noter que certaines positions a échéance située entre le 3 et le 6 janvier 2023 (qui étaient intégrées a la plus-value/moins-value latente au 31 décembre 2022)
ont été placées aupres de RBC Investor Services Bank S.A. et RBC IS Bank Luxembourg en tant que contrepartie et ont constitué des opérations au comptant considérées
comme des contrats de change a terme par le marché.
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COMGEST GROWTH INDIA*

Plus/(Moins)-
value latente

Echéance Contreparties Devise achetée Devise vendue en USD
4-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. usD 259 EUR (242) -
5-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. EUR 3 UsSD (3) -
5-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. EUR 3 USD (3) -
5-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. EUR 23 USD (25) -
5-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. EUR 54 USD (58) -
6-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. CHF 9 USD (10) -
6-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. GBP 3 USD (3) -
6-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. GBP 3 USD (3) -

Total au 31 décembre 2022 -

Total au 31 décembre 2021 1532

* Veuillez noter que certaines positions a échéance située entre le 3 et le 6 janvier 2023 (qui étaient intégrées a la plus-value/moins-value latente au 31 décembre 2022)
ont été placées aupres de RBC Investor Services Bank S.A. et RBC IS Bank Luxembourg en tant que contrepartie et ont constitué des opérations au comptant considérées
comme des contrats de change a terme par le marché.

COMGEST GROWTH LATIN AMERICA*

Plus/(Moins)-
value latente

Echéance Contreparties Devise achetée Devise vendue en EUR
4-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. EUR 73 USD (78) -
6-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. GBP 18 EUR (21) -
6-jan-23 RBC Investor Services Bank S.A. GBP 13 EUR (14) -

Total au 31 décembre 2022 -
Total au 31 décembre 2021 -

* Veuillez noter que certaines positions a échéance située entre le 3 et le 6 janvier 2023 (qui étaient intégrées a la plus-value/moins-value latente au 31 décembre 2022)
ont été placées aupres de RBC Investor Services Bank S.A. et RBC IS Bank Luxembourg en tant que contrepartie et ont constitué des opérations au comptant considérées
comme des contrats de change a terme par le marché.

Les contrats de change a terme conclus par la Société représentent un engagement ferme d’acheter ou de vendre un actif sous-jacent
ou une devise a une valeur et un moment spécifiés, sur la base d’une quantité convenue ou contractuelle. La plus-value ou moins-value
réalisée ou latente est égale a la différence entre les valeurs du contrat a la date de reglement et a la date de fin de période et est
reportée dans I'Etat du résultat global.

L’exposition globale de chaque Compartiment est calculée en tant que total des valeurs absolues des expositions nettes d’'un
Compartiment, évaluées au moyen de I'Approche par les engagements, et elle est couverte soit par des espéces soit par des actifs liquides.

La Société tient compte, lors du calcul de I'exposition globale, des accords de compensation et de couverture qui ne négligent pas les
risques évidents et significatifs et entrainent clairement une réduction de I'exposition au risque.

La Société applique I’Approche par les engagements a tous les IFD, y compris les instruments dérivés incorporés, qu’ils soient utilisés
dans le cadre de la politique d’investissement générale d’'un Compartiment, a des fins de réduction des risques ou pour une gestion
de portefeuille efficace.

Limites : I'exposition mondiale d’un Compartiment liée a I'utilisation d’IFD, y compris les IFD incorporés, sera a tout moment limitée
a 100 % de la Valeur nette d’inventaire du Compartiment.

Controle : la Société calcule I'exposition mondiale de chaque Compartiment au moins une fois par jour, comme I'exposition
supplémentaire et I'effet de levier générés par un Compartiment du fait de I'utilisation d’IFD, y compris des IFD incorporés, qui
ne sauraient excéder la VNI totale du Compartiment.

7. Risques associés aux instruments financiers

La Société de gestion maintient des lignes directrices sur les investissements qui définissent ses stratégies commerciales globales. Les
objectifs et les politiques d’investissement sont fixés pour chaque Compartiment de la Société dans le Prospectus. La Société applique
également une procédure de gestion du risque qui définit son approche générale de la gestion du risque et les processus de surveillance
et de controle des transactions de couverture précis et ponctuels utilisés par la Société de gestion.
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La Société de gestion recherche les critéres de qualité et de croissance suivants dans le cadre de la sélection des sociétés qui figurent
dans les portefeuilles des Compartiments :

Modeéle commercial
e Transparence.
e Revenus récurrents.
e  Pouvoir de fixation des prix.
e Concentration des clients/fournisseurs.

Critéres financiers

e Capacité a générer une forte augmentation des bénéfices (BPA + dividendes > 10 %).
Rentabilité des fonds propres (>15 %), génération de solides flux de trésorerie.
Rendement du capital utilisé supérieur au colt du capital.
Solide bilan, faible endettement.
e Des marges bénéficiaires supérieures a la moyenne par rapport aux homologues.

Croissance organique
e Expansion géographique.
e Croissance du produit.
e Marché en croissance.
e Innovation.

Obstacles a I'entrée
e Marque/franchise.
e Brevets.
e Savoir-faire durable.
e Coltde commutation.
e  Fidélité des clients.
e Echelle.

Durabilité.
e Personnel et culture d’entreprise.
e  Environnement.
e  Utilité sociale.
e Risque politique/réglementaire.

Management
e Vision industrielle.
e Intégrité.
e Communication.
e Gouvernance d’entreprise.

Les conseillers de la Société de gestion par délégation filtrent les critéres précités en permanence par le biais de leur propre évaluation
des informations relatives a I'entreprise, de la recherche fournie par les courtiers, de leurs contacts avec les entreprises et les conseillers
sectoriels, en ayant parfois recours a des outils de filtrage externes.

Cette recherche est enrichie par un travail de base rigoureux qui consiste a régulierement rencontrer les dirigeants et la direction des
entreprises et visiter les sites de fabrication et de distribution. Les conseillers de la Société de gestion par délégation assurent également
le suivi des concurrents, clients et fournisseurs des entreprises de maniere a se procurer toutes les informations susceptibles de mettre
en lumiére leurs forces et faiblesses.
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Ce travail intensif conduit a la création de I'univers d’investissement de la Société de gestion, qui se compose d’une liste de titres
de qualité et de croissance, rigoureusement sélectionnés. Une entreprise est ajoutée a I'univers d’investissement sur la base d’une
décision unanime prise par I'équipe d’investissement. Sous réserve d’importantes évolutions au niveau de I'environnement des
entreprises, de changements de direction ou de modifications globales apportées a la stratégie commerciale d’une entreprise, une fois
gu’une entreprise entre dans I'univers d’investissement, elle a tendance a y rester pendant un certain temps et reste généralement
au sein d’un portefeuille pendant une durée comprise entre 3 et 5 ans.

Les conseillers de la Société de gestion par délégation sont libres de sélectionner des entreprises au sein de I'univers d’investissement
afin de les inclure dans les portefeuilles, en pondérant les entreprises qui y sont incluses en fonction du caractére attractif de chaque
entreprise et de leur jugement personnel.

Les portefeuilles sont généralement composés de 25 a 50 actions, un nombre que la Société de gestion estime approprié pour diversifier
et réduire le risque global du portefeuille. Selon les risques présentés par les marchés cibles des Compartiments, la Société de gestion
peut conserver un portefeuille plus ou moins diversifié.

Le travail de recherche intensif, la connaissance approfondie des entreprises et la priorité conférée aux Compartiments sur le long
terme donnent tout naturellement des portefeuilles aux concentrations relativement élevées et a faible rotation. La Société de gestion
vend les titres de sociétés qui posent probléme ou qui semblent présenter une évaluation trop élevée. La part de liquidités peut étre
accrue de maniére importante en périodes d’incertitude et/ou de surévaluation évidente du marché.

Les actifs et passifs de la Société se composent d’instruments financiers qui incluent :

e dunuméraire, des liquidités et des créances et dettes a court terme résultant directement de ses activités de placement ;

e desinvestissements dont des actions, des certificats de dépot et des produits d’accés au marché (tels que des P-Notes) et des IFD
(uniqguement a des fins de couverture). Ceux-ci sont détenus conformément aux objectifs et aux politiques d’investissement de la
Société. Les objectifs de chaque Compartiment sont indiqués ci-apreés.

Les objectifs de chaque Compartiment de la Société sont détaillés dans le Prospectus de la Société et résumés ci-dessous :

Comgest Growth Global : le Compartiment Comgest Growth Global a pour objectif I'appréciation du capital en créant un portefeuille
géré de maniere professionnelle et se composant, de |'avis de la Société de gestion, de titres de croissance internationaux et diversifiés.

Comgest Growth Global Compounders : le Compartiment Comgest Global Compounders a pour objectif 'appréciation du capital en
créant un portefeuille géré de maniére professionnelle et se composant, de 'avis de la Société de gestion, de titres de croissance
internationaux et diversifiés.

Comgest Growth Global Plus : le Compartiment Comgest Growth Global Plus a pour objectif I'appréciation du capital en créant un
portefeuille géré de maniére professionnelle et se composant essentiellement, de I'avis de la Société de gestion, de titres de croissance
internationaux et diversifiés.

Comgest Growth Global Flex : le Compartiment Comgest Growth Global Flex a pour objectif I'appréciation du capital en créant un
portefeuille géré de maniére professionnelle et se composant, de I'avis de la Société de gestion, de titres de croissance internationaux
et diversifiés.

Comgest Growth Global Developed Markets: le Compartiment Comgest Growth Global Developed Markets a pour objectif
I'appréciation du capital en créant un portefeuille géré de maniére professionnelle et se composant, de I'avis de la Société de gestion,
de titres de croissance internationaux et diversifiés. |l n’était pas encore lancé au 31 décembre 2022.

Comgest Growth EAFE : le Compartiment Comgest Growth EAFE a pour objectif 'appréciation du capital en créant un portefeuille géré
de maniere professionnelle et se composant, de I'avis de la Société de gestion, de titres de croissance internationaux et diversifiés.
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Comgest Growth America : le Compartiment Comgest Growth America a pour objectif de créer un portefeuille géré de maniére
professionnelle et se composant, de I'avis de la Société de gestion, de sociétés de premier ordre et de croissance sur le long terme, qui
ont leur siége social ou exercent 'essentiel de leurs activités aux Etats-Unis d’Amérique.

Comgest Growth Japan: le Compartiment Comgest Growth Japan a pour objectif de créer un portefeuille géré de maniére
professionnelle et se composant, de I'avis de la Société de gestion, de sociétés de premier ordre et de croissance sur le long terme, qui
ont leur siege social ou exercent I'essentiel de leurs activités au Japon.

Comgest Growth Japan Compounders : le Compartiment Comgest Growth Japan Compounders a pour objectif de créer un portefeuille
géré de maniére professionnelle et se composant, de I'avis de la Société de gestion, de sociétés de premier ordre et de croissance sur
le long terme, qui ont leur siége social ou exercent I'essentiel de leurs activités au Japon.

Comgest Growth Emerging Markets : le Compartiment Comgest Growth Emerging Markets a pour objectif I'appréciation du capital en
créant un portefeuille géré de maniere professionnelle et se composant, de I'avis de la Société de gestion, de sociétés de premier ordre
et de croissance sur le long terme, établies ou exergant leurs activités sur des Marchés émergents. Les Marchés émergents sont définis
comme les marchés de pays dont la croissance économique est supérieure a la moyenne des grands pays industrialisés ; ils se situent
pour la plupart en Afrique, en Asie, en Amérique latine, ainsi qu’en Europe de I'Est et du Sud.

Comgest Growth Emerging Markets ex China: le Compartiment Comgest Growth Emerging Markets ex China a pour objectif
I’appréciation du capital en créant un portefeuille géré de maniére professionnelle et se composant, de I'avis de la Société de gestion,
de sociétés de premier ordre et de croissance sur le long terme, établies ou exercant leurs activités sur des Marchés émergents hors
Chine. Les Marchés émergents sont définis comme les marchés de pays dont la croissance économique est supérieure a la moyenne
des grands pays développés ; ils se situent pour la plupart en Afrique, en Asie, en Amérique latine, ainsi qu’en Europe de I'Est et du Sud.

Comgest Growth Emerging Markets Plus : le Compartiment Comgest Growth Emerging Markets Plus a pour objectif I'appréciation du
capital en créant un portefeuille géré de maniere professionnelle et se composant, de I'avis de la Société de gestion, de sociétés de
premier ordre et de croissance sur le long terme, établies ou exercant leurs activités sur des Marchés émergents. Les Marchés
émergents sont définis comme les marchés de pays dont la croissance économique est supérieure a la moyenne des grands pays
développés; ils se situent pour la plupart en Afrique, en Asie, en Amérique latine, ainsi qu’en Europe de I'Est et du Sud.

Comgest Growth GEM Promising Companies : le Compartiment Comgest Growth GEM Promising Companies avait pour objectif
I'appréciation du capital en créant un portefeuille géré de maniére professionnelle et se composant essentiellement, de I'avis de
la Société de gestion, de sociétés prometteuses de premier ordre et de croissance sur le long terme, établies ou exercant leurs activités
sur les Marchés émergents mondiaux. Des sociétés prometteuses sont des sociétés qui, de I'avis de la Société de gestion, (i) cherchent
a gagner rapidement une part de marché et, de ce fait, accroitre leur taille et (ii) offrent une croissance rapide de leurs b énéfices.
Les sociétés prometteuses ont généralement un historique plus court et des besoins en capitaux plus importants que les sociétés plus
matures et établies. Par conséquent, les sociétés prometteuses ont normalement un profil de risque plus élevé. Le compartiment
Comgest Growth GEM Promising Companies a été fusionné avec le Compartiment Comgest Growth Latin America au 7 mars 2022.

Comgest Growth Europe : le Compartiment Comgest Growth Europe a pour objectif de créer un portefeuille géré de maniére
professionnelle et se composant, de I'avis de la Société de gestion, de sociétés de premier ordre et de croissance sur le long terme,
qui ont leur siége social ou exercent I'essentiel de leurs activités en Europe.

Comgest Growth Europe Compounders: le Compartiment Comgest Growth Europe Compounders a pour objectif de créer
un portefeuille géré de maniére professionnelle et se composant, de I'avis de la Société de gestion, de sociétés de premier ordre
et de croissance sur le long terme, qui ont leur siége social ou exercent I'essentiel de leurs activités en Europe.

Comgest Growth Europe Plus : le Compartiment Comgest Growth Europe Plus a pour objectif de créer un portefeuille géré de maniére
professionnelle et se composant, de I'avis de la Société de gestion, de sociétés de premier ordre et de croissance sur le long terme,
qui ont leur siege social ou exercent I'essentiel de leurs activités en Europe.
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Comgest Growth Europe S : le Compartiment Comgest Growth Europe S a pour objectif de chercher a créer un portefeuille géré de
maniére professionnelle et se composant, de I'avis de la Société de gestion, de sociétés de premier ordre et de croissance sur le long
terme, qui ont leur siége social ou exercent 'essentiel de leurs activités en Europe. La Société de gestion a l'intention d’investir dans
des actions ordinaires conformes a la Charia émises par des sociétés européennes dont au moins les deux tiers seront cotés ou négociés
sur des marchés réglementés dans les Etats membres de I'UE, au Royaume-Uni et en Suisse.

Comgest Growth Europe Opportunities : le Compartiment Comgest Growth Europe Opportunities a pour objectif de créer un
portefeuille géré de maniere professionnelle et composé essentiellement, de I'avis de la Société de gestion, de sociétés constituant une
opportunité de placement (Opportunities) qui ont leur siége social ou exercent I'essentiel de leurs activités en Europe. La construction
du portefeuille fera appel a une sélection d’actions selon une approche purement ascendante.

Comgest Growth Europe Smaller Companies : le Compartiment Comgest Growth Europe Smaller Companies a pour objectif de créer
un portefeuille géré de maniére professionnelle et se composant essentiellement, de I'avis de la Société de gestion, de sociétés de
petite et moyenne capitalisations de premier ordre et de croissance sur le long terme, qui ont leur siege social ou exercent I'essentiel
de leurs activités en Europe.

Comgest Growth Europe ex Switzerland : le Compartiment Comgest Growth Europe ex Switzerland a pour objectif 'appréciation du
capital en créant un portefeuille géré de maniere professionnelle et se composant, de I'avis de la Société de gestion, de sociétés de
premier ordre et de croissance sur le long terme, qui ont leur siége social ou exercent I’essentiel de leurs activités dans n’importe quel
pays d’Europe, sauf la Suisse.

Comgest Growth Europe ex UK : le Compartiment Comgest Growth Europe ex UK a pour objectif I'appréciation du capital en créant un
portefeuille géré de maniere professionnelle et se composant, de I'avis de la Société de gestion, de sociétés de premier ordre et de
croissance sur le long terme, qui ont leur siege social ou exercent I'essentiel de leurs activités dans n’importe quel pays d’Europe, sauf
le Royaume-Uni.

Comgest Growth Asia : le Compartiment Comgest Growth Asia a pour objectif la croissance a long terme du capital en créant un
portefeuille géré de maniere professionnelle et se composant, de I'avis de la Société de gestion, de sociétés de premier ordre et de
croissance sur le long terme, établies ou exercant leurs activités en Asie, notamment a Hong Kong, a Singapour, en Malaisie, en
Thailande, a Taiwan, aux Philippines, en Indonésie, au Pakistan, en Inde, au Japon, en Corée du sud et en Chine.

Comgest Growth Asia ex Japan : le Compartiment Comgest Growth Asia ex Japan a pour objectif la croissance a long terme du capital
en créant un portefeuille géré de maniere professionnelle et se composant, de I'avis de la Société de gestion, de sociétés de premier
ordre et de croissance sur le long terme, établies ou exercant leurs activités en Asie a I'exception du Japon mais en incluant le sous-
continent indien.

Comgest Growth Asia Pac ex Japan : le Compartiment Comgest Growth Asia Pac ex Japan a pour objectif la croissance a long terme du
capital en créant un portefeuille géré de maniere professionnelle et se composant, de I'avis de la Société de gestion, de sociétés de
premier ordre et de croissance sur le long terme, établies ou exergant leurs activités en Asie, a I'exception du Japon mais en incluant le
sous-continent indien, I’Australie et la Nouvelle-Zélande.

Comgest Growth China: le Compartiment Comgest Growth China a pour objectif de créer un portefeuille géré de maniére
professionnelle et se composant essentiellement, de 'avis de la Société de gestion, de sociétés de premier ordre et de croissance sur
le long terme, qui ont leur siege social ou exercent I'essentiel de leurs activités en Chine.

Comgest Growth India: le Compartiment Comgest Growth India a pour objectif de créer un portefeuille géré de maniére
professionnelle et se composant essentiellement, de I'avis de la Société de gestion, de sociétés bien gérées avec un potentiel de
croissance sur le long terme, qui ont leur siege social ou exercent I'essentiel de leurs activités en Inde.

Comgest Growth Latin America : le Compartiment Comgest Growth Latin America a pour objectif de créer un portefeuille géré de
maniére professionnelle se composant essentiellement, de I'avis de la Société de gestion, de sociétés bien gérées avec un potentiel de
croissance sur le long terme, qui ont leur siege social ou exercent I'essentiel de leurs activités en Amérique latine.
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e Risque de prix

Le risque lié aux prix découle principalement de l'incertitude quant aux prix futurs des titres (p. ex. actions) et instruments financiers
détenus. |l représente la perte potentielle que la Société est susceptible de subir du fait de la détention de positions sous I'effet
de fluctuations des cours.

La Société négocie des instruments financiers en prenant des positions sur instruments négociés afin de créer un portefeuille géré de
maniére professionnelle et composé de sociétés de premier ordre et de croissance sur le long terme. Néanmoins, les actions détenues
par la Société sont sujettes au risque de prix des actions émanant de la variation de leur juste valeur due aux fluctuations de leurs cours.

Les positions dans les titres détenus par les Compartiments a la fin de I'exercice sont indiquées dans I'Etat du portefeuille, ainsi que les
détails de la répartition géographique des investissements indiquant les pays auxquels les portefeuilles des Compartiments sont
exposés. Néanmoins, |'exposition peut ne pas se limiter a ces pays si, par exemple, des sociétés du portefeuille réalisent une partie
de leurs bénéfices dans d’autres pays.

Les tableaux ci-dessous présentent une analyse de sensibilité au risque de variation du cours des actions pour chaque Compartiment
de la Société. Ces informations ne sont fournies qu’au titre de la norme IFRS 7 « Instruments financiers : informations a fournir »
et ne représentent en aucune maniere une prévision de performance d’un quelconque Compartiment de la Société. Ni les
Administrateurs ni la Société de gestion ne sauraient, du fait d’avoir fourni ces informations afin de se conformer a la norme IFRS 7
« Instruments financiers : informations a fournir », étre considérés comme ayant d’une quelconque maniére émis des prévisions
concernant la performance future d’un quelconque Compartiment.

Au 31 décembre 2022, une hausse ou baisse de 5 % dans les cours des instruments sous-jacents aurait augmenté ou réduit I'actif net
attribuable aux détenteurs d’actions remboursables par les montants présentés ci-dessous, en supposant que toutes les autres variables

restent constantes.

Nom du Compartiment 31 décembre 2022 31 décembre 2021
Comgest Growth Global® 44175318 $ 65 406 305 S
Comgest Growth Global Compounders? 567996 S 7785415
Comgest Growth Global Plus* 528986 $ 570542 S
Comgest Growth Global Flex 3023993 € 4269353 €
Comgest Growth EAFE 614783 S 1044073 S
Comgest Growth America 212435385 22274154 S
Comgest Growth Japan 17 390 401 860 ¥ 25019141903 ¥
Comgest Growth Japan Compounders 19388426 ¥ 24 348 585 ¥
Comgest Growth Emerging Markets 56201538 S 118085310 S
Comgest Growth Emerging Markets ex China 99246 $ 136503 $
Comgest Growth Emerging Markets Plus 16 457 647 $ 20758279 S
Comgest Growth GEM Promising Companies? - 827503 €
Comgest Growth Europe 178104792 € 253882272 €
Comgest Growth Europe Compounders 262 182 € 353516 €
Comgest Growth Europe Plus 9385000 € 23511351 €
Comgest Growth Europe S 3180910€ 3866374 €
Comgest Growth Europe Opportunities 46909 008 € 103998 475 €
Comgest Growth Europe Smaller Companies 28472725 € 58 580389 €
Comgest Growth Europe ex Switzerland 7 169 393 CHF 8348 982 CHF
Comgest Growth Europe ex UK 12612421 £ 14838316 £
Comgest Growth Asia 9154778S 15210068 $
Comgest Growth Asia ex Japan 5345223S 6408900S
Comgest Growth Asia Pac ex Japan 49657328 7634035S
Comgest Growth China 8559225 € 11124987 €
Comgest Growth India 3596919S 5944679 S
Comgest Growth Latin America 1015076 € 875642 €

! Comgest Growth Global Compounders (anciennement dénommé Comgest Growth World Compounders) a été lancé le 29 novembre 2021.
2 Le Compartiment Comgest Growth GEM Promising Companies a fusionné avec le Compartiment Comgest Growth Latin America le 7 mars 2022.
3 Anciennement dénommé Comgest Growth World (changement de nom & compter du 2 novembre 2022).
4 Anciennement dénommé Comgest Growth World Plus (changement de nom a compter du 2 novembre 2022).
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e Risque de change
Le revenu et la valeur en capital des investissements d’un Compartiment peuvent étre affectés par les fluctuations de taux de change.
Selon la devise de référence d’un investisseur, les fluctuations des devises peuvent influer de fagcon négative sur la valeur d’un placement.

Lorsque la devise d’une catégorie d’actions d’un Compartiment est différente de la devise de base du Compartiment, la valeur des
actions libellées dans la devise de la catégorie subit un risque de change par rapport a la devise de base et les variations des cours des
devises peuvent affecter cette valeur a la hausse comme a la baisse.

Lorsqu’un Compartiment investit en titres ou autres placements libellés dans des devises autres que sa devise de base, les variations
des cours des devises peuvent affecter la valeur des actifs du Compartiment a la hausse comme a la baisse et, par conséquent, le
Compartiment est soumis a un risque de change au niveau du portefeuille.

La Société peut utiliser des stratégies de couverture contre le risque de change au niveau du portefeuille ou de la catégorie d’actions.
Toutefois, I'efficacité de ces opérations de couverture ne peut étre garantie. La Société n’opérait aucune couverture de change ala fin
de I'exercice autre que les contrats a terme conclus comme le détaille la note 6.

La Société peut avoir recours a des contrats de change a terme négociés de gré a gré pour se couvrir contre le risque de change au
niveau des Catégories d’actions. Les contrats de change a terme ont normalement une échéance de 3 mois ou moins. Le Compartiment
détenteur des contrats de change a terme a I'obligation d’acheter ou de vendre la devise concernée pour une quantité et a une date
spécifiées. Les swaps de change (« contrats de swap ») peuvent étre utilisés pour le réinvestissement des contrats de change a terme
arrivant a échéance. Un contrat de swap est un achat et une vente simultanés de montants identiques d’une devise pour une autre
avec deux dates de valeur différentes et est composé d’un contrat de change a terme et d’un contrat de change au comptant (« Spot »).
Le contrat de change au comptant qui fait partie du contrat de swap a une date de reglement ne dépassant généralement pas deux
jours de négociation a compter de la date de négociation, alors que le contrat de change a terme a une échéance de 3 mois ou moins.
Les variations a la hausse ou a la baisse des actifs en devise couverts sont alors partiellement compensées par les plus- ou moins-values
sur les instruments de couverture. Le risque économique de I'une quelconque de ces Catégories d’actions est supporté par la Catégorie
d’actions pour laquelle la couverture est mise en place. Pour I'exercice clos le 31 décembre 2022, tous les compartiments avaient des
contrats au comptant et/ou des contrats a terme ouverts, comme détaillé a la Note 6. Conformément aux dispositions de la section sur
le risque de liquidité, les contrats de change a terme et les contrats de swap de change sont utilisés pour couvrir le risque de change
pour Comgest Growth Global Flex, Comgest Growth America, Comgest Growth Japan, Comgest Growth Europe, Comgest Growth
Europe Opportunities, Comgest Growth Europe ex Switzerland et Comgest Growth Europe ex UK. Tous les autres compartiments ont
des contrats au comptant a longue échéance.

La Société n’est exposée a aucun risque de change au niveau du portefeuille au titre du Compartiment Comgest Growth America
et du Compartiment Comgest Growth Japan, la devise des actifs et la devise de base étant les mémes.

Les tableaux ci-dessous présentent les investissements (sauf les produits dérivés) en devises importantes autres que la devise de base
et I'impact qu’aurait une variation d’un pourcentage donné de leur cours sur la Valeur nette d’inventaire des Compartiments. L'impact
est évalué pour une variation de plus ou moins 5 %, 10 %, 20 % et 40 %.

Ces informations ne sont fournies qu’au titre de la norme IFRS 7 « Instruments financiers : informations a fournir » et ne représentent
en aucune maniére une prévision de performance d’un quelconque Compartiment de la Société. Ni les Administrateurs ni la Société de
gestion ne sauraient, du fait d’avoir fourni ces informations afin de se conformer a la norme IFRS 7 « Instruments financiers :
informations a fournir », étre considérés comme ayant d’'une quelconque maniére émis des prévisions concernant la performance
future d’un quelconque Compartiment.
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Comgest Growth Global® : (Devise de base : USD)

Poids dans le portefeuille au

31/12/2022 % de variation du change
5% 10% 20% 40 %
EUR 21,36 % 1,07 % 2,14 % 4,27 % 8,54 %
JPY 8,96 % 0,45 % 0,90 % 1,79 % 3,58 %
HKD 7,30 % 0,36 % 0,73 % 1,46 % 2,92 %
CHF 5,92 % 0,30 % 0,59 % 1,18 % 2,37 %
INR 3,72 % 0,19 % 0,37 % 0,74 % 1,49%
CNY 3,29 % 0,16 % 0,33% 0,66 % 1,32%
GBP 2,87 % 0,14 % 0,29 % 0,57 % 1,15%
* Anciennement dénommé Comgest Growth World (changement de nom a compter du 2 novembre 2022).
Comgest Growth Global Compounders? : (Devise de base : USD)
Poids dans le portefeuille
au 31/12/2022 % de variation du change
5% 10% 20 % 40 %
EUR 23,95 % 1,20% 2,40 % 4,79 % 9,58 %
DKK 7,43 % 0,37 % 0,74 % 1,49% 2,97 %
CHF 7,29 % 0,36 % 0,73% 1,46 % 2,91%
JPY 6,40 % 0,32% 0,64 % 1,28% 2,56 %
GBP 3,53% 0,18 % 0,35% 0,71% 1,41 %
CNY 2,61% 0,13 % 0,26 % 0,52 % 1,04 %
INR 2,54 % 0,13 % 0,25% 0,51% 1,01 %
HKD 2,52 % 0,13 % 0,25% 0,50 % 1,01 %
! Comgest Growth Global Compounders (anciennement dénommé Comgest Growth World Compounders) a été lancé le 29 novembre 2021.
Comgest Growth Global Plus® : (Devise de base : USD)
Poids dans le portefeuille
au 31/12/2022 % de variation du change
5% 10 % 20 % 40 %
EUR 20,37 % 1,02 % 2,04 % 4,07 % 8,15 %
JPY 11,28 % 0,56 % 1,13% 2,26 % 4,51 %
HKD 6,44 % 0,32% 0,64 % 1,29% 2,58 %
CHF 5,79% 0,29 % 0,58 % 1,16 % 2,32 %
GBP 3,81% 0,19% 0,38% 0,76 % 1,52 %
INR 3,38 % 0,17 % 0,34 % 0,68 % 1,35%
CNY 3,30% 0,17 % 0,33 % 0,66 % 1,32%
! Anciennement dénommé Comgest Growth World Plus (changement de nom a compter du 2 novembre 2022).
Comgest Growth Global Flex : (Devise de base : EUR)
Poids dans le portefeuille
au 31/12/2022 % de variation du change
5% 10% 20% 40 %
uUsD 46,71 % 2,34 % 4,67 % 9,34 % 18,68 %
JPY 9,26 % 0,46 % 0,93 % 1,85% 3,70 %
HKD 6,95 % 0,35% 0,69 % 1,39% 2,78 %
CHF 5,90 % 0,30 % 0,59 % 1,18 % 2,36 %
INR 3,64 % 0,18 % 0,36 % 0,73 % 1,46 %
CNY 3,30% 0,16 % 0,33 % 0,66 % 1,32%
GBP 2,82 % 0,14 % 0,28 % 0,56 % 1,13 %
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Comgest Growth EAFE : (Devise de base : USD)

Poids dans le portefeuille

au 31/12/2022 % de variation du change
5% 10 % 20 % 40 %
EUR 32,64 % 1,63 % 3,26 % 6,53 % 13,05 %
JPY 19,98 % 1,00 % 2,00% 4,00 % 7,99 %
CHF 13,41 % 0,67 % 1,34% 2,68 % 5,37 %
DKK 9,81 % 0,49 % 0,98 % 1,96 % 3,92 %
HKD 8,76 % 0,44 % 0,88 % 1,75% 3,50 %
INR 4,22 % 0,21 % 0,42 % 0,84 % 1,69 %
GBP 4,17 % 0,21 % 0,42 % 0,83% 1,67 %
CNY 3,61% 0,18 % 0,36 % 0,72 % 1,45 %
Comgest Growth Emerging Markets : (Devise de base : USD)
Poids dans le portefeuille
au 31/12/2022 % de variation du change
5% 10 % 20% 40 %
HKD 21,19% 1,06 % 2,12 % 4,24 % 8,48 %
KRW 13,83 % 0,69 % 1,38% 2,77 % 5,53 %
CNY 11,12 % 0,56 % 1,11% 2,22 % 4,45 %
BRL 9,78 % 0,49 % 0,98 % 1,96 % 3,91%
TWD 8,51% 0,43 % 0,85 % 1,70% 3,40%
ZAR 6,30 % 0,31% 0,63 % 1,26 % 2,52 %
INR 5,07 % 0,25 % 0,51% 1,01% 2,03%
EUR 3,68 % 0,18 % 0,37 % 0,74 % 1,47 %
JPY 3,06 % 0,15% 0,31% 0,61% 1,23%
MXN 1,93 % 0,10 % 0,19% 0,39% 0,77 %
VND 1,77 % 0,09 % 0,18% 0,35% 0,71%
CLP 0,61 % 0,03% 0,06 % 0,12 % 0,24 %
Comgest Growth Emerging Markets ex China : (Devise de base : USD)
Poids dans le portefeuille
au 31/12/2022 % de variation du change
5% 10% 20% 40 %
KRW 24,80 % 1,24 % 2,48 % 4,96 % 9,92 %
TWD 14,63 % 0,73 % 1,46 % 2,93% 5,85 %
ZAR 14,52 % 0,73 % 1,45 % 2,90 % 581%
BRL 12,70% 0,64 % 1,27 % 2,54 % 5,08 %
VND 7,12 % 0,36 % 0,71% 1,42 % 2,85%
JPY 4,40 % 0,22 % 0,44 % 0,88 % 1,76 %
INR 2,10% 0,10 % 0,21% 0,42 % 0,84 %
MXN 1,26 % 0,06 % 0,13% 0,25% 0,50 %
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Comgest Growth Emerging Markets Plus : (Devise de base : USD)

Poids dans le portefeuille

au 31/12/2022 % de variation du change
5% 10% 20% 40 %
HKD 17,08 % 0,85 % 1,71% 3,42 % 6,83 %
BRL 14,37 % 0,72% 1,44 % 2,87 % 5,75 %
KRW 14,20 % 0,71% 1,42 % 2,84 % 5,68 %
CNY 11,77 % 0,59 % 1,18% 2,35% 471 %
INR 11,10 % 0,56 % 1,11% 2,22 % 4,44 %
TWD 8,57 % 0,43 % 0,86 % 1,71 % 3,43%
ZAR 3,12% 0,16 % 0,31% 0,62 % 1,25%
MXN 2,64 % 0,13% 0,26 % 0,53 % 1,05 %
VND 2,20% 0,11% 0,22% 0,44 % 0,88 %
CLP 0,59 % 0,03% 0,06 % 0,12% 0,24 %
Comgest Growth GEM Promising Companies! : (Devise de base : EUR)
!Le Compartiment Comgest Growth GEM Promising Companies a fusionné avec le Compartiment Comgest Growth Latin America le 7 mars 2022.
Comgest Growth Europe : (Devise de base : EUR)
Poids dans le portefeuille
au 31/12/2022 % de variation du change
5% 10% 20% 40 %
CHF 13,58 % 0,68 % 1,36 % 2,72% 5,43 %
DKK 11,20% 0,56 % 1,12% 2,24 % 4,48 %
usb 6,15 % 0,31% 0,61% 1,23% 2,46 %
GBP 511% 0,26 % 0,51% 1,02 % 2,05%
SEK 2,32% 0,12% 0,23% 0,46 % 0,93 %
Comgest Growth Europe Compounders : (Devise de base : EUR)
Poids dans le portefeuille
au 31/12/2022 % de variation du change
5% 10% 20% 40 %
CHF 20,27 % 1,01 % 2,03% 4,05 % 8,11%
DKK 11,99 % 0,60 % 1,20% 2,40 % 4,80 %
GBP 11,50 % 0,57 % 1,15% 2,30% 4,60 %
usD 4,70% 0,23% 0,47 % 0,94 % 1,88 %
Comgest Growth Europe Plus : (Devise de base : EUR)
Poids dans le portefeuille
au 31/12/2022 % de variation du change
5% 10% 20% 40%
CHF 13,76 % 0,69 % 1,38% 2,75 % 5,50 %
DKK 11,63 % 0,58 % 1,16 % 2,33% 4,65 %
usbD 6,34 % 0,32 % 0,63 % 1,27 % 2,54 %
GBP 5,26 % 0,26 % 0,53% 1,05 % 2,10%
SEK 2,41% 0,12% 0,24 % 0,48 % 0,96 %
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Comgest Growth Europe S : (Devise de base : EUR)

Poids dans le portefeuille

au 31/12/2022 % de variation du change
5% 10% 20% 40 %
CHF 28,68 % 1,43 % 2,87% 574 % 11,47 %
DKK 12,13 % 0,61% 1,21% 2,43% 4,85 %
NOK 3,04 % 0,15% 0,30 % 0,61% 1,22%
GBP 2,15% 0,11 % 0,22 % 0,43 % 0,86 %
SEK 1,74 % 0,09 % 0,17 % 0,35% 0,69 %
Comgest Growth Europe Opportunities : (Devise de base : EUR)
Poids dans le portefeuille
au 31/12/2022 % de variation du change
5% 10% 20% 40 %
GBP 12,86 % 0,64 % 1,29% 2,57 % 5,14 %
CHF 12,60 % 0,63 % 1,26 % 2,52 % 5,04 %
DKK 10,67 % 0,53 % 1,07 % 2,13% 4,27 %
usD 8,02% 0,40 % 0,80 % 1,60 % 321%
NOK 512% 0,26 % 0,51% 1,02 % 2,05%
Comgest Growth Europe Smaller Companies : (Devise de base : EUR)
Poids dans le portefeuille
au 31/12/2022 % de variation du change
5% 10% 20% 40 %
GBP 24,34 % 1,22 % 2,43% 4,87 % 9,73 %
DKK 10,63 % 0,53% 1,06 % 2,13% 4,25 %
CHF 6,47 % 0,32% 0,65 % 1,29% 2,59 %
SEK 5,16 % 0,26 % 0,52 % 1,03% 2,06 %
NOK 4,24 % 0,21% 0,42 % 0,85 % 1,70%
uUsD 0,95 % 0,05 % 0,09 % 0,19% 0,38 %
Comgest Growth Europe ex Switzerland : (Devise de base : CHF)
Poids dans le portefeuille
au 31/12/2022 % de variation du change
5% 10% 20% 40 %
EUR 66,39 % 3,32% 6,64 % 13,28 % 26,56 %
DKK 12,57 % 0,63% 1,26 % 2,51% 5,03 %
GBP 9,37 % 0,47 % 0,94 % 1,87 % 3,75%
usD 6,25 % 0,31% 0,63% 1,25% 2,50 %
NOK 2,99% 0,15% 0,30 % 0,60 % 1,20%
SEK 2,43% 0,12% 0,24 % 0,49 % 0,97 %
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Comgest Growth Europe ex UK : (Devise de base : GBP)

Poids dans le portefeuille

au 31/12/2022 % de variation du change
5% 10 % 20% 40 %
EUR 63,92 % 3,20% 6,39 % 12,78 % 25,57 %
CHF 14,18 % 0,71% 1,42% 2,84% 5,67 %
DKK 12,56 % 0,63 % 1,26 % 2,51% 5,02 %
usD 6,62 % 0,33 % 0,66 % 1,32% 2,65%
SEK 2,72% 0,14 % 0,27 % 0,54 % 1,09%
Comgest Growth Asia : (Devise de base : USD)
Poids dans le portefeuille
au 31/12/2022 % de variation du change
5% 10% 20% 40 %
JPY 63,99 % 3,20% 6,40 % 12,80 % 25,60 %
HKD 10,49 % 0,52 % 1,05 % 2,10% 4,20 %
KRW 8,20 % 0,41 % 0,82% 1,64 % 3,28%
CNY 5,96 % 0,30 % 0,60 % 1,19% 2,39%
TWD 2,87 % 0,14 % 0,29 % 0,57 % 1,15%
INR 2,01% 0,10 % 0,20 % 0,40 % 0,80 %
EUR 1,98 % 0,10 % 0,20% 0,40 % 0,79 %
GBP 1,83 % 0,09 % 0,18 % 0,37 % 0,73%
Comgest Growth Asia ex Japan : (Devise de base : USD)
Poids dans le portefeuille
au 31/12/2022 % de variation du change
5% 10% 20% 40 %
HKD 26,26 % 1,31% 2,63 % 5,25 % 10,51 %
KRW 22,68 % 1,13% 2,27 % 4,54 % 9,07 %
CNY 19,54 % 0,98 % 1,95 % 3,91% 7,82 %
TWD 8,05 % 0,40 % 0,81% 1,61% 3,22%
INR 6,64 % 0,33% 0,66 % 1,33% 2,66 %
VND 5,96 % 0,30 % 0,60 % 1,19% 2,39%
JPY 2,92 % 0,15 % 0,29 % 0,58 % 1,17%
Comgest Growth Asia Pac ex Japan : (Devise de base : USD)
Poids dans le portefeuille
au 31/12/2022 % de variation du change
5% 10% 20 % 40 %
HKD 26,20 % 1,31% 2,62 % 5,24 % 10,48 %
KRW 22,68 % 1,13% 2,27 % 4,54 % 9,07 %
CNY 19,39 % 0,97 % 1,94 % 3,88% 7,75 %
TWD 8,15 % 0,41 % 0,82 % 1,63 % 3,26 %
INR 6,55 % 0,33% 0,66 % 1,31% 2,62 %
VND 6,08 % 0,30 % 0,61% 1,22% 2,43 %
JPY 2,86 % 0,14 % 0,29 % 0,57 % 1,14%
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Comgest Growth China (Devise de base : EUR)

Poids dans le portefeuille

au 31/12/2022 % de variation du change
5% 10% 20 % 40 %
HKD 52,05 % 2,60 % 520% 10,41 % 20,82 %
CNY 34,16 % 1,71 % 3,42 % 6,83 % 13,66 %
usD 13,79 % 0,69 % 1,38 % 2,76 % 5,52 %

Comgest Growth India : (Devise de base : USD)

Poids dans le portefeuille

au 31/12/2022 % de variation du change
5% 10 % 20% 40 %
INR 84,56 % 4,23 % 8,46 % 16,91 % 33,82 %
JPY 4,36 % 0,22 % 0,44 % 0,87 % 1,75%

Comgest Growth Latin America : (Devise de base : EUR)

Poids dans le portefeuille

au 31/12/2022 % de variation du change
5% 10% 20% 40 %
BRL 61,50 % 3,07 % 6,15 % 12,30 % 24,60 %
MXN 18,41 % 0,92 % 1,84 % 3,68 % 7,36 %
usD 18,06 % 0,90 % 1,81% 3,61% 7,22 %
CLP 2,04 % 0,10 % 0,20 % 0,41 % 0,82 %

Comgest Growth Global® : (Devise de base : USD)

Poids dans le portefeuille

au 31/12/2021 % de variation du change

5% 10% 20% 40 %
EUR 10,82 % 0,54 % 1,08 % 2,16 % 4,33%
JPY 10,35 % 0,52% 1,03 % 2,07 % 4,14 %
CNY 7,52 % 0,38% 0,75% 1,50 % 3,01%
HKD 7,18 % 0,36 % 0,72 % 1,44 % 2,87 %
INR 4,46 % 0,22 % 0,45 % 0,89 % 1,78 %
CHF 4,43 % 0,22 % 0,44 % 0,89 % 1,77 %
GBP 2,97 % 0,15 % 0,30 % 0,59 % 1,19%

! Anciennement dénommé Comgest Growth World (changement de nom a compter du 2 novembre 2022).

Comgest Growth Global Compounders? : (Devise de base : USD)

Poids dans le portefeuille

au 31/12/2021 % de variation du change

5% 10% 20% 40 %
EUR 20,93 % 1,05 % 2,09 % 4,19 % 8,37 %
JPY 7,51 % 0,38% 0,75% 1,50% 3,00 %
CHF 5,49 % 0,27 % 0,55 % 1,10% 2,20%
GBP 4,54 % 0,23 % 0,45 % 0,91 % 1,82 %
DKK 4,23 % 0,21 % 0,42 % 0,85 % 1,69 %
HKD 4,03 % 0,20 % 0,40 % 0,81 % 1,61%

1 Comgest Growth Global Compounders (anciennement dénommé Comgest Growth World Compounders) a été lancé le 29 novembre 2021.
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Comgest Growth Global Plus! : (Devise de base : USD)

Poids dans le portefeuille

au 31/12/2021 % de variation du change
5% 10% 20% 40 %
JPY 12,66 % 0,63% 1,27 % 2,53% 5,07 %
EUR 10,60 % 0,53% 1,06 % 2,12% 4,24 %
HKD 7,91% 0,40 % 0,79% 1,58 % 3,16 %
GBP 4,84 % 0,24 % 0,48 % 0,97 % 1,94 %
INR 4,77 % 0,24 % 0,48 % 0,95 % 191%
CNY 4,71 % 0,24 % 0,47 % 0,94 % 1,88 %
CHF 4,48 % 0,22% 0,45 % 0,90 % 1,79%
4 Anciennement dénommé Comgest Growth World Plus (changement de nom a compter du 2 novembre 2022).
Comgest Growth Global Flex : (Devise de base : EUR)
Poids dans le portefeuille
au 31/12/2021 % de variation du change
5% 10 % 20% 40 %
uUsD 52,63 % 2,63 % 5,26 % 10,53 % 21,05 %
JPY 10,16 % 0,51% 1,02 % 2,03% 4,07 %
CNY 7,63 % 0,38% 0,76 % 1,53 % 3,05%
HKD 7,10% 0,36 % 0,71% 1,42 % 2,84 %
CHF 4,50 % 0,22% 0,45 % 0,90 % 1,80 %
INR 4,30% 0,22% 0,43 % 0,86 % 1,72%
GBP 2,98 % 0,15% 0,30 % 0,60 % 1,19%
Comgest Growth EAFE : (Devise de base : USD)
Poids dans le portefeuille
au 31/12/2021 % de variation du change
5% 10% 20% 40 %
EUR 26,89 % 1,34 % 2,69 % 5,38% 10,76 %
JPY 26,80 % 1,34 % 2,68% 5,36 % 10,72 %
HKD 9,34 % 0,47 % 0,93% 1,87 % 3,74 %
CNY 7,89 % 0,39% 0,79% 1,58 % 3,16 %
CHF 7,45 % 0,37 % 0,74 % 1,49% 2,98 %
DKK 6,19 % 0,31% 0,62 % 1,24% 2,48 %
INR 5,45 % 0,27 % 0,54 % 1,09 % 2,18%
GBP 5,29 % 0,26 % 0,53% 1,06 % 2,11 %
Comgest Growth Emerging Markets : (Devise de base : USD)
Poids dans le portefeuille
au 31/12/2021 % de variation du change
5% 10% 20% 40 %
HKD 22,04 % 1,10 % 2,20% 4,41 % 8,81 %
KRW 15,36 % 0,77 % 1,54 % 3,07% 6,14 %
CNY 12,67 % 0,63% 1,27 % 2,53% 5,07 %
TWD 10,43 % 0,52% 1,04 % 2,09 % 4,17 %
INR 6,99 % 0,35% 0,70% 1,40% 2,80 %
ZAR 6,72 % 0,34 % 0,67 % 1,34 % 2,69 %
RUB 3,16 % 0,16 % 0,32% 0,63% 1,26 %
BRL 3,13% 0,16 % 0,31% 0,63% 1,25%
JPY 2,90 % 0,15% 0,29 % 0,58 % 1,16 %
EUR 2,67 % 0,13 % 0,27 % 0,53% 1,07 %
VND 1,31% 0,07 % 0,13% 0,26 % 0,52 %
CLP 1,11% 0,06 % 0,11% 0,22 % 0,44 %
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Comgest Growth Emerging Markets ex China : (Devise de base : USD)

Poids dans le portefeuille
au 31/12/2021

% de variation du change

5% 10% 20% 40 %
KRW 22,82 % 1,14 % 2,28% 4,56 % 9,13%
TWD 15,61 % 0,78% 1,56 % 3,12% 6,24 %
ZAR 15,55% 0,78 % 1,55% 3,11% 6,22 %
VND 7,34 % 0,37 % 0,73 % 1,47 % 2,94 %
RUB 6,64 % 0,33% 0,66 % 1,33% 2,66 %
BRL 4,66 % 0,23 % 0,47 % 0,93 % 1,87 %
JPY 3,52% 0,18% 0,35% 0,70% 1,41 %
INR 2,97 % 0,15% 0,30 % 0,59 % 1,19%
CLP 1,78 % 0,09 % 0,18 % 0,36 % 0,71%
Comgest Growth Emerging Markets Plus : (Devise de base : USD)

Poids dans le portefeuille
au 31/12/2021 % de variation du change

5% 10% 20% 40 %
KRW 17,92 % 0,90 % 1,79% 3,58% 7,17 %
HKD 15,42 % 0,77 % 1,54 % 3,08 % 6,17 %
TWD 11,02 % 0,55% 1,10% 2,20% 4,41 %
CNY 9,90 % 0,49 % 0,99 % 1,98 % 3,96 %
INR 8,72 % 0,44 % 0,87 % 1,74 % 3,49 %
BRL 8,00 % 0,40 % 0,80 % 1,60 % 3,20%
ZAR 4,72 % 0,24 % 0,47 % 0,94 % 1,89%
RUB 4,10% 0,21% 0,41 % 0,82 % 1,64 %
CLP 1,98 % 0,10% 0,20% 0,40 % 0,79 %
VND 1,45 % 0,07 % 0,15% 0,29 % 0,58 %
Comgest Growth GEM Promising Companies : (Devise de base : EUR)

Poids dans le portefeuille
au 31/12/2021 % de variation du change

5% 10% 20% 40 %
usD 19,89 % 0,99 % 1,99 % 3,98 % 7,95 %
HKD 14,86 % 0,74 % 1,49 % 2,97 % 5,94 %
INR 13,92 % 0,70 % 1,39% 2,78% 5,57 %
ZAR 9,56 % 0,48 % 0,96 % 1,91% 3,82%
KRW 9,26 % 0,46 % 0,93% 1,85% 3,70%
BRL 6,61 % 0,33% 0,66 % 1,32% 2,64 %
CNY 5,84 % 0,29% 0,58 % 1,17 % 2,33%
VND 3,70% 0,19 % 0,37 % 0,74 % 1,48 %
KES 2,94 % 0,15% 0,29 % 0,59 % 1,17 %
PLN 2,01% 0,10 % 0,20 % 0,40 % 0,81%
MXN 1,44 % 0,07 % 0,14 % 0,29 % 0,58 %
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Comgest Growth Europe : (Devise de base : EUR)

Poids dans le portefeuille

au 31/12/2021 % de variation du change
5% 10% 20 % 40 %
CHF 16,63 % 0,83 % 1,66 % 3,33% 6,65 %
usD 8,70 % 0,43 % 0,87 % 1,74 % 3,48%
DKK 8,51% 0,43 % 0,85 % 1,70% 341%
GBP 4,79 % 0,24 % 0,48 % 0,96 % 1,92 %
SEK 2,28 % 0,11% 0,23 % 0,46 % 0,91 %
Comgest Growth Europe Compounders : (Devise de base : EUR)
Poids dans le portefeuille
au 31/12/2021 % de variation du change
5% 10 % 20% 40 %
CHF 20,06 % 1,00 % 2,01% 4,01 % 8,02 %
GBPO 13,42 % 0,67 % 1,34% 2,68 % 537 %
usD 9,74 % 0,49 % 0,97 % 1,95 % 3,90 %
DKK 8,52 % 0,43 % 0,85 % 1,70% 3,41 %
Comgest Growth Europe Plus : (Devise de base : EUR)
Poids dans le portefeuille
au 31/12/2021 % de variation du change
5% 10 % 20% 40 %
CHF 17,29 % 0,86 % 1,73 % 3,46 % 6,92 %
usD 8,86 % 0,44 % 0,89 % 1,77 % 3,54%
DKK 8,47 % 0,42 % 0,85 % 1,69 % 3,39%
GBP 4,75 % 0,24 % 0,47 % 0,95 % 1,90 %
SEK 2,28 % 0,11 % 0,23 % 0,46 % 0,91%
Comgest Growth Europe S : (Devise de base : EUR)
Poids dans le portefeuille
au 31/12/2021 % de variation du change
5% 10% 20% 40 %
CHF 26,03 % 1,30% 2,60 % 521% 10,41 %
DKK 12,68 % 0,63% 1,27 % 2,54 % 5,07 %
GBP 2,33% 0,12 % 0,23 % 0,47 % 0,93 %
NOK 2,24 % 0,11 % 0,22 % 0,45 % 0,89 %
SEK 1,72 % 0,09 % 0,17 % 0,34 % 0,69 %
Comgest Growth Europe Opportunities : (Devise de base : EUR)
Poids dans le portefeuille
au 31/12/2021 % de variation du change
5% 10% 20 % 40 %
GBP 13,06 % 0,65 % 1,31% 2,61% 5,22 %
DKK 13,05 % 0,65 % 1,30% 2,61% 5,22 %
CHF 11,76 % 0,59 % 1,18% 2,35% 4,70 %
usD 7,68 % 0,38 % 0,77 % 1,54 % 3,07 %
NOK 4,86 % 0,24 % 0,49 % 0,97 % 1,95 %
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Comgest Growth Europe Smaller Companies : (Devise de base : EUR)

Poids dans le portefeuille

au 31/12/2021 % de variation du change
5% 10% 20% 40 %
GBP 26,63 % 1,33% 2,66 % 5,33% 10,65 %
DKK 13,44 % 0,67 % 1,34% 2,69 % 537 %
CHF 6,14 % 0,31% 0,61% 1,23 % 2,46 %
SEK 6,05 % 0,30% 0,60 % 1,21% 2,42 %
NOK 3,81 % 0,19 % 0,38 % 0,76 % 1,52%

Comgest Growth Europe ex Switzerland : (Devise de base : CHF)

Poids dans le portefeuille

au 31/12/2021 % de variation du change

5% 10% 20% 40 %
EUR 65,45 % 3,27 % 6,55 % 13,09 % 26,18 %
DKK 10,57 % 0,53% 1,06 % 2,11 % 4,23 %
usD 9,75% 0,49 % 0,97 % 1,95 % 3,90 %
GBP 8,60 % 0,43 % 0,86 % 1,72 % 3,44 %
NOK 3,01% 0,15% 0,30% 0,60 % 1,20 %
SEK 2,63% 0,13% 0,26 % 0,53 % 1,05 %

Comgest Growth Europe ex UK : (Devise de base : GBP)

Poids dans le portefeuille

au 31/12/2021 % de variation du change
5% 10% 20% 40 %
EUR 60,08 % 3,00 % 6,01 % 12,02 % 24,03 %
CHF 18,14 % 0,91% 1,81 % 3,63% 7,26 %
usD 9,84 % 0,49 % 0,98 % 1,97 % 3,94 %
DKK 9,33% 0,47 % 0,93 % 1,87 % 3,73%
SEK 2,60 % 0,13% 0,26 % 0,52 % 1,04 %

Comgest Growth Asia : (Devise de base : USD)

Poids dans le portefeuille

au 31/12/2021 % de variation du change

5% 10% 20% 40 %
JPY 68,48 % 3,42 % 6,85 % 13,70 % 27,39 %
HKD 8,89 % 0,44 % 0,89 % 1,78 % 3,56 %
KRW 7,63 % 0,38 % 0,76 % 1,53 % 3,05 %
CNY 551% 0,28 % 0,55 % 1,10 % 2,20%
TWD 2,90 % 0,15 % 0,29 % 0,58 % 1,16 %
EUR 1,51 % 0,08 % 0,15% 0,30 % 0,61%
INR 1,46 % 0,07 % 0,15% 0,29 % 0,58 %
GBP 1,07 % 0,05 % 0,11% 0,21% 0,43 %

Comgest Growth Asia ex Japan : (Devise de base : USD)

Poids dans le portefeuille

au 31/12/2021 % de variation du change

5% 10% 20% 40 %
HKD 26,73 % 1,34 % 2,67 % 5,35% 10,69 %
CNY 22,90 % 1,15% 2,29 % 4,58 % 9,16 %
KRW 21,09 % 1,05 % 2,11 % 4,22 % 8,43 %
TWD 7,80 % 0,39% 0,78 % 1,56 % 3,12%
INR 5,85 % 0,29 % 0,58 % 1,17 % 2,34 %
VND 517 % 0,26 % 0,52 % 1,03 % 2,07 %

JPY 3,04 % 0,15% 0,30 % 0,61% 1,22 %
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Comgest Growth Asia Pac ex Japan : (Devise de base : USD)

Poids dans le portefeuille

au 31/12/2021 % de variation du change
5% 10% 20 % 40 %
HKD 26,62 % 1,33% 2,66 % 532% 10,65 %
CNY 22,38 % 1,12 % 2,24 % 4,48 % 8,95 %
KRW 20,57 % 1,03 % 2,06 % 4,11 % 8,23 %
TWD 7,82 % 0,39% 0,78 % 1,56 % 3,13%
VND 6,67 % 0,33% 0,67 % 1,33% 2,67 %
INR 5,52 % 0,28 % 0,55% 1,10% 2,21 %
JPY 2,96 % 0,15% 0,30% 0,59 % 1,18%
Comgest Growth China (Devise de base : EUR)
Poids dans le portefeuille
au 31/12/2021 % de variation du change
5% 10% 20 % 40 %
HKD 47,03 % 2,35% 4,70 % 9,41% 18,81 %
CNY 44,73 % 2,24 % 4,47 % 8,95 % 17,89 %
usD 8,24 % 0,41 % 0,82 % 1,65% 3,29%
Comgest Growth India : (Devise de base : USD)
Poids dans le portefeuille
au 31/12/2021 % de variation du change
5% 10% 20% 40 %
INR 89,77 % 4,49 % 8,98 % 17,95 % 3591 %
JPY 2,80 % 0,14 % 0,28 % 0,56 % 1,12%
PKR 0,73 % 0,04 % 0,07 % 0,15 % 0,29 %
Comgest Growth Latin America : (Devise de base : EUR)
Poids dans le portefeuille
au 31/12/2021 % de variation du change
5% 10% 20% 40 %
BRL 55,85 % 2,79% 5,59 % 11,17 % 22,34 %
uUsD 22,02 % 1,10% 2,20% 4,40 % 8,81 %
MXN 15,09 % 0,75 % 1,51% 3,02% 6,04 %
CLP 5,27 % 0,26 % 0,53 % 1,05 % 2,11%
cop 1,77 % 0,09 % 0,18 % 0,35% 0,71%

e Risque de taux d’intérét

Les Compartiments de la Société détiennent des liquidités et peuvent occasionnellement détenir des obligations ou des instruments du
marché monétaire. La conjoncture macroéconomique mondiale peut soumettre la trésorerie détenue par la Société auprés des
établissements a des taux d’intérét négligeables, voire méme négatifs. Ces taux d’intérét peuvent varier en fonction du pays et de la
devise. Les liquidités représentent en moyenne un tres faible pourcentage de la VNI et le risque de taux d’intérét lié aux liquidités n’est

donc pas considéré comme significatif.

238



COMGEST GROWTH plc

NOTES AUX ETATS FINANCIERS au 31 décembre 2022 (suite)
7. Risques associés aux instruments financiers (suite)
2. Risque de liquidité

Le risque de liquidité est le risque pour une entité de rencontrer des difficultés a réaliser des actifs ou a mobiliser des fonds pour honorer
ses engagements liés a des instruments financiers. En regle générale, les actifs de la Société sont composés de valeurs activement
négociées, cotées et liquides, puis sont considérés comme réalisables immédiatement puisqu’ils sont négociés régulierement sur des
Bourses de premier ordre. La Société prévoit dans son Prospectus la possibilité de création et d’annulation quotidienne d’Actions et
elle est donc exposée au risque de liquidité découlant de son obligation de satisfaire les demandes de rachat de ses Actionnaires a tout
moment. Le risque de liquidité associé a la nécessité de satisfaire les demandes de rachat des Actionnaires est également limité par
le maintien d’un niveau de trésorerie destiné a satisfaire les niveaux de demande habituels. Par ailleurs, les Compartiments ont
la possibilité d’emprunter a court terme pour répondre a ce besoin si nécessaire. Toutes les demandes de rachat présentées au cours
des exercices clos le 31 décembre 2022 et le 31 décembre 2021 ont été satisfaites conformément aux délais fixés dans le Prospectus.

Si les demandes de rachat totales recues lors de tout Jour de négociation excedent 10 % des Actions de tout Compartiment, chaque
demande de rachat relative aux Actions de ce Compartiment pourra, si, a leur entiere discrétion, les Administrateurs agissant en toute
bonne foi pensent que ce serait nécessaire ou préférable afin de ne pas nuire aux intéréts des Actionnaires ne demandant pas le rachat
de leurs Actions ou pour des raisons de liquidité ou une autre raison semblable, étre réduite au prorata de fagon a ce que le nombre
total d’Actions de chaque Compartiment devant étre rachetées lors de ce Jour de négociation ne dépasse pas 10 % des Actions
en circulation de ce Compartiment. Toute demande de rachat ainsi réduite sera traitée en priorité par rapport aux demandes de rachat
subséquentes du Jour de négociation suivant, toujours sous réserve des stipulations susdites.

Certains Compartiments utilisent des Produits d’accés au marché. Les Produits d’accés au marché tels que les obligations participatives
(« P-Notes ») sont des instruments financiers qui peuvent étre utilisés par un Compartiment pour obtenir une exposition a un
investissement en actions dans un marché local ou la détention directe est interdite, limitée ou plus colteuse. Les investissements dans
des Produits d’accés au marché peuvent impliquer une transaction négociée de gré a gré avec un tiers. Les Produits d’accés au marché
sont généralement émis par des banques ou des courtiers et sont congus pour répliquer la performance d’un titre de participation sous-
jacent particulier. Par conséquent, bien que le titre de capital sous-jacent puisse étre activement négocié, les Produits d’acces au marché
eux-mémes peuvent présenter des conditions limitant leur transférabilité et impliquant un marché secondaire limité, le cas échéant.
Les Produits d’accés au marché sont en général revendus a la banque ou au courtier émetteur des Produits d’accés au marché. Etant
donné que la Société de gestion traite uniquement avec un groupe diversifié de banques ou d’intermédiaires de premier ordre ou
reconnus dans leurs secteurs et étant donné que le titre de participation sous-jacent a un Produit d’acces au marché est coté et
activement négocié, la Société de gestion considére ce risque de liquidité comme faible.

La Société évite néanmoins de conclure des contrats sur produits dérivés donnant lieu a une exposition non couverte par des actifs
liquides suffisants ou a une exposition totale supérieure au total des fonds propres. La procédure de gestion du risque adoptée par
la Société impose que la couverture soit composée de réserves de trésorerie ou de titres liquides.

L'utilisation d’IFD étant limitée dans les Compartiments Comgest Growth Global Flex, Comgest Growth America, Comgest Growth Japan,
Comgest Growth Europe, Comgest Growth Europe Opportunities, Comgest Growth Europe ex Switzerland et Comgest Growth Europe
ex UK, il n’y a pas de risque important de liquidité découlant de I'utilisation de ces IFD dans les Compartiments. Les contrats de change
aterme et les contrats swap de change sont utilisés pour couvrir le risque de change pour Comgest Growth Global Flex, Comgest Growth
America, Comgest Growth Japan, Comgest Growth Europe, Comgest Growth Europe Opportunities, Comgest Growth Europe
ex Switzerland et Comgest Growth Europe ex UK. La date de réglement des contrats de change a terme est d’un ou de trois mois a partir
de leur date de négociation, ce qui limite le risque de crédit de la contrepartie, ainsi que I'impact lié a la valeur de marché du contrat
de la variation de I'écart de taux d’intérét sur le taux a terme. Le risque de liquidité sur ce type de dérivé est faible, du fait des devises
concernées et des tailles relativement peu importantes de ces contrats. Le contrat de change au comptant qui fait partie du contrat de
swap de change a une date de reglement ne dépassant généralement pas deux jours de négociation a compter de la date de négociation,
alors que le contrat de change a terme a une échéance de 1 ou de 3 mois a compter de la date de négociation. Le Compartiment
Comgest Growth Global Flex cherche a couvrir une partie de son exposition au risque du marché boursier en recourant a des contrats
a terme standardisés (futures) sur indices boursiers. Comgest Growth Global Flex est également autorisé a utiliser des contrats a terme
standardisés (futures) sur indice de volatilité négociés en bourse. La date de reglement de ces contrats a terme standardisés (futures)
est d’'un maximum de 3 mois, ce qui limite le risque de crédit de contrepartie. Du fait de la nature des contrats a termes standardisés
(futures) détenus, le niveau du risque de liquidité est bas. A I"exception de Comgest Growth Global Flex, Comgest Growth America,
Comgest Growth Japan, Comgest Growth Europe, Comgest Growth Europe Opportunities, Comgest Growth Europe ex Switzerland et
Comgest Growth Europe ex UK, aucun autre Compartiment n’utilisait d’'IFD a des fins de gestion efficace de portefeuille au
31 décembre 2022 et au 31 décembre 2021.
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Les tableaux suivants analysent, pour chaque Compartiment, les passifs et les passifs nets réglés sur instrument financier dérivé en les
répartissant en fonction de leur échéance, sur la base du reste de I'exercice entre la date d’arrété de I'Etat de situation financiére et la

date d’échéance contractuelle, dans des conditions de marché normales.

Les tableaux ci-dessous présentent ces données au 31 décembre 2022.

Comgest Growth Global* Echéance Echéance Echéance Echéance
ala demande sous 1 mois de 1 a3 mois de 3 a 12 mois Total
uUsD uUsD usbD uUsD usbD
PASSIFS
Passifs financiers dérivés évalués a la juste
valeur par le compte de résultat - 464 - - 464
Rachats a payer - 2297 740 - - 2297 740
Commissions de gestion payables - 1776945 - - 1776945
Frais administratifs a payer - 26 419 - - 26 419
Honoraires du Dépositaire a payer - 37 166 - - 37 166
Frais de détachement a payer - 84516 - - 84516
Provision pour impots - 134 675 - - 134 675
Autres dettes - 133 504 - - 133504
Total de I'actif net attribuable aux détenteurs
d’actions de participation remboursables 896 586 983 - - - 896586983
PASSIFS TOTAUX 896 586 983 4491 429 - - 901078412
L Anciennement dénommé Comgest Growth World (changement de nom & compter du 2 novembre 2022).
Comgest Growth Global Compounders Echéance Echéance Echéance Echéance
alademande sous 1 mois  de 1a3 mois de 3 a 12 mois Total
uUsD uUsD usbD uUsD usbD
PASSIFS
Frais administratifs a payer - 11529 - - 11529
Honoraires du Dépositaire a payer - 1411 - - 1411
Frais de détachement a payer - 1044 - - 1044
Autres dettes - 14 139 - - 14 139
Total de 'actif net attribuable aux détenteurs
d’actions de participation remboursables 11 801 227 - - - 11 801 227
PASSIFS TOTAUX 11 801 227 28123 - - 11829 350
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Comgest Growth Global Plus?

PASSIFS

Commissions de gestion payables

Frais administratifs a payer

Honoraires du Dépositaire a payer

Frais de détachement a payer

Autres dettes

Total de I'actif net attribuable aux détenteurs
d’actions de participation remboursables

PASSIFS TOTAUX

L Anciennement dénommé Comgest Growth World Plus (changement de nom a compter du 2 novembre 2022).

Comgest Growth Global Flex

PASSIFS

Passifs financiers dérivés évalués a la juste
valeur par le compte de résultat

Sommes dues aux courtiers

Rachats a payer

Commissions de gestion payables

Frais administratifs a payer

Honoraires du Dépositaire a payer

Frais de détachement a payer

Provision pour impots

Autres dettes

Total de I'actif net attribuable aux détenteurs
d’actions de participation remboursables

PASSIFS TOTAUX

Comgest Growth EAFE

PASSIFS

Commissions de gestion payables

Frais administratifs a payer

Honoraires du Dépositaire a payer

Frais de détachement a payer

Provision pour impots

Autres dettes

Total de I'actif net attribuable aux détenteurs
d’actions de participation remboursables

PASSIFS TOTAUX

Echéance Echéance Echéance Echéance
ala demande sous 1 mois dela3 mois de3al2mois Total
usb usb usD usb usD
- 15 308 - - 15 308
- 11521 - - 11521
- 2638 - - 2638
- 936 - - 936
- 25422 - - 25422
10 975 287 - - - 10 975 287
10 975 287 55 825 - - 11031112
Echéance Echéance Echéance Echéance
ala demande sous 1 mois del1a3mois de3al2mois Total
EUR EUR EUR EUR EUR
- 44 702 122 982 - 167 684
- 1924 885 - - 1924 885
- 200713 - - 200713
- 134 316 - - 134 316
- 18 622 - - 18 622
- 22 804 - - 22 804
- 6 000 - - 6 000
- 6 866 - - 6 866
- 14 980 - - 14 980
63 650 750 - - - 63 650 750
63 650 750 2373888 122 982 - 66 147 620
Echéance Echéance Echéance Echéance
ala demande sous 1 mois dela3mois de3al2mois Total
usD usD usD usD usD
- 17 723 - - 17 723
- 11535 - - 11 535
- 2647 - - 2647
- 1195 - - 1195
- 4763 - - 4763
- 17 798 - - 17 798
12 692 513 - - - 12 692 513
12692 513 55661 - - 12748 174
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Comgest Growth America Echéance Echéance Echéance Echéance
alademande sous1 mois dela3mois de3al2mois Total
uUsD uUsD UsD uUsD usbD
PASSIFS
Passifs financiers dérivés évalués a la juste
valeur par le compte de résultat - 92 - - 92
Sommes dues aux courtiers - 80 000 - - 80 000
Rachats a payer - 484 802 - - 484 802
Commissions de gestion payables - 919 241 - - 919 241
Frais administratifs a payer - 18 588 - - 18 588
Honoraires du Dépositaire a payer - 12 751 - - 12 751
Frais de détachement a payer - 34782 - - 34782
Autres dettes - 50541 - - 50541
Total de I'actif net attribuable aux détenteurs
d’actions de participation remboursables 433 035 803 - - - 433 035 803
PASSIFS TOTAUX 433 035 803 1600 797 - - 434 636 600
Comgest Growth Japan Echéance Echéance Echéance Echéance
alademande sous 1 mois de1a3 mois de3al2mois Total
JPY JPY JPY JPY JPY
PASSIFS
Passifs financiers dérivés évalués a la juste
valeur par le compte de résultat - 716 862 788 155 219 - 788 872 081
Rachats a payer - 456 132 095 - - 456 132 095
Commissions de gestion payables - 575053 562 - - 575053 562
Frais administratifs a payer - 7 431633 - - 7 431633
Honoraires du Dépositaire a payer - 16 761 397 - - 16 761 397
Frais de détachement a payer - 32728373 - - 32728373
Autres dettes - 67 277 776 - - 67 277 776
Total de I'actif net attribuable aux détenteurs
d’actions de participation remboursables 362 157 348 895 - - - 362157348 895
PASSIFS TOTAUX 362157 348 895 1 156 101 698 788 155 219 - 364101605 812
Comgest Growth Japan Compounders Echéance Echéance Echéance Echéance
ala demande sous 1 mois del1a3 mois de3al2mois Total
JPY JPY JPY JPY JPY
PASSIFS
Frais administratifs a payer - 1627132 - - 1627132
Honoraires du Dépositaire a payer - 312925 - - 312925
Frais de détachement a payer - 36 488 - - 36 488
Autres dettes - 891722 - - 891722
Total de I'actif net attribuable aux détenteurs
d’actions de participation remboursables 416 311 282 - - - 416 311 282
PASSIFS TOTAUX 416 311 282 2 868 267 - - 419 179 549
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Comgest Growth Emerging Markets

PASSIFS

Passifs financiers dérivés évalués a la juste
valeur par le compte de résultat

Rachats a payer

Commissions de gestion payables

Frais administratifs a payer

Honoraires du Dépositaire a payer

Frais de détachement a payer

Provision pour impots

Autres dettes

Total de I'actif net attribuable aux détenteurs
d’actions de participation remboursables

PASSIFS TOTAUX

Comgest Growth Emerging Markets ex China

PASSIFS

Frais administratifs a payer

Honoraires du Dépositaire a payer

Frais de détachement a payer

Provision pour impots

Autres dettes

Total de I'actif net attribuable aux détenteurs
d’actions de participation remboursables

PASSIFS TOTAUX

Comgest Growth Emerging Markets Plus

PASSIFS

Commissions de gestion

Frais administratifs a payer

Honoraires du Dépositaire a payer

Frais de détachement a payer

Provision pour impots

Autres dettes

Total de I'actif net attribuable aux détenteurs
d’actions de participation remboursables

PASSIFS TOTAUX

Echéance Echéance Echéance Echéance
ala demande sous 1 mois de 1a3 mois de3al2mois Total
usb usbD usD usD usD
- 334 - - 334
- 299 620 - - 299 620
- 2149770 - - 2149770
- 35730 - - 35730
- 105 842 - - 105 842
- 123 595 - - 123 595
- 2872745 - - 2872745
- 854 765 - - 854 765
1171050 235 - - - 1171050235
1171050235 6 442 401 - - 1177 492 636
Echéance Echéance Echéance Echéance
ala demande sous 1 mois dela3 mois de3a1l2mois Total
usD uUsD usD usD usD
- 9019 - - 9019
- 2700 - - 2700
] 189 - - 189
- 1009 - - 1009
- 9 879 - - 9879
2190270 - - - 2190 270
2190 270 22 796 - - 2 213 066
Echéance Echéance Echéance Echéance
ala demande sous 1 mois dela3mois de3al2mois Total
uUsD uUsD usD uUsD usD
- 130213 - - 130213
- 17 902 - - 17 902
- 36168 - - 36168
- 30412 - - 30412
- 1113524 - - 1113524
- 41 619 - - 41619
347 266 122 - - - 347 266 122
347 266 122 1369 838 - - 348 635 960

243



COMGEST GROWTH plc

NOTES AUX ETATS FINANCIERS au 31 décembre 2022 (suite)

7. Risques associés aux instruments financiers (suite)

2. Risque de liquidité (suite)

Comgest Growth GEM Promising Companies?

PASSIFS

Autres dettes

Total de I'actif net attribuable aux détenteurs
d’actions de participation remboursables

PASSIFS TOTAUX

1Le Compartiment Comgest Growth GEM Promising Companies a fusionné avec le Compartiment Comgest Growth Latin America le 7 mars 2022.

Comgest Growth Europe

PASSIFS

Passifs financiers dérivés évalués a la juste
valeur par le compte de résultat

Dettes liées aux achats de titres

Rachats a payer

Commissions de gestion

Frais administratifs a payer

Honoraires du Dépositaire a payer

Frais de détachement a payer

Autres dettes

Total de I'actif net attribuable aux détenteurs
d’actions de participation remboursables

PASSIFS TOTAUX

Comgest Growth Europe Compounders

PASSIFS

Passifs financiers dérivés évalués a la juste
valeur par le compte de résultat

Dettes liées aux achats de titres

Frais administratifs a payer

Honoraires du Dépositaire a payer

Frais de détachement a payer

Autres dettes

Total de I'actif net attribuable aux détenteurs
d’actions de participation remboursables

PASSIFS TOTAUX

Echéance Echéance Echéance Echéance
a la demande sous 1 mois de 1a3 mois de3al2mois Total
EUR EUR EUR EUR EUR
- 34 755 - - 34 755
- 34 755 - - 34 755
Echéance Echéance Echéance Echéance
ala demande sous 1 mois de1la3 mois de3al2mois Total
EUR EUR EUR EUR EUR
- 8512 211890 - 220402
- 8 868 658 - - 8 868 658
- 20677 683 - - 20677 683
- 7 372903 - - 7 372903
- 53516 - - 53516
- 182 651 - - 182 651
- 340 693 - - 340 693
- 537 436 - - 537 436
3700649111 - - - 3700649111
3700649 111 38 042 052 211 890 - 3738903053
Echéance Echéance Echéance Echéance
ala demande sous 1 mois dela3mois de3al2mois Total
EUR EUR EUR EUR EUR
- 26 - - 26
- 11 650 - - 11 650
- 11 324 - - 11 324
- 2324 - - 2324
- 491 - - 491
- 6 989 - - 6 989
5516 505 - - - 5516 505
5516 505 32804 - - 5549 309
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Comgest Growth Europe Plus

PASSIFS

Passifs financiers dérivés évalués a la juste
valeur par le compte de résultat

Dettes liées aux achats de titres

Rachats a payer

Commissions de gestion payables

Frais administratifs a payer

Honoraires du Dépositaire a payer

Frais de détachement a payer

Autres dettes

Total de I'actif net attribuable aux détenteurs
d’actions de participation remboursables

PASSIFS TOTAUX
Comgest Growth Europe S

PASSIFS

Passifs financiers dérivés évalués a la juste
valeur par le compte de résultat

Dettes liées aux achats de titres

Rachats a payer

Commissions de gestion payables

Frais administratifs a payer

Honoraires du Dépositaire a payer

Frais de détachement a payer

Autres dettes

Total de I'actif net attribuable aux détenteurs
d’actions de participation remboursables

PASSIFS TOTAUX
Comgest Growth Europe Opportunities

PASSIFS

Passifs financiers dérivés évalués a la juste
valeur par le compte de résultat

Rachats a payer

Commissions de gestion payables

Frais administratifs a payer

Honoraires du Dépositaire a payer

Frais de détachement a payer

Autres dettes

Total de I'actif net attribuable aux détenteurs
d’actions de participation remboursables

PASSIFS TOTAUX

Echéance Echéance Echéance Echéance

ala demande sous 1 mois de1a3 mois de3al2mois Total

EUR EUR EUR EUR EUR

- 425 - - 425

- 438 485 - - 438 485

- 33 888 - - 33 888

- 567 469 - - 567 469

- 15 285 - - 15 285

- 18 956 - - 18 956

- 32 049 - - 32 049

- 37 387 - - 37 387

193 469 267 - - - 193 469 267

193 469 267 1143944 - - 194 613 211
Echéance a la Echéance sous1 Echéancede1a  Echéance de

demande mois 3 mois 3 a 12 mois Total

EUR EUR EUR EUR EUR

- 2984 - - 2984

- 1587 452 - - 1587 452

- 149 797 - - 149 797

- 216 462 - - 216 462

- 11 874 - - 11 874

_ 6 457 - - 6 457

- 5707 - - 5707

- 51171 - - 51171

67 148 710 - - - 67 148 710

67 148 710 2031904 - - 69 180 614
Echéance Echéance Echéance Echéance

ala demande sous 1 mois dela3 mois de3al2mois Total

EUR EUR EUR EUR EUR

- - 981176 - 981176

- 4388479 - - 4388479

- 2 262 088 - - 2 262 088

- 25399 - - 25399

- 51260 - - 51260

- 111 136 - - 111 136

- 129 838 - - 129 838

981 871 442 - - - 981 871 442

981 871 442 6968 200 981176 - 989 820 818
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Comgest Growth Europe Smaller Companies

PASSIFS

Passifs financiers dérivés évalués a la juste
valeur par le compte de résultat

Rachats a payer

Commissions de gestion payables

Frais administratifs a payer

Honoraires du Dépositaire a payer

Frais de détachement a payer

Autres dettes

Total de I'actif net attribuable aux détenteurs
d’actions de participation remboursables

PASSIFS TOTAUX

Comgest Growth Europe ex Switzerland

PASSIFS

Passifs financiers dérivés évalués a la juste
valeur par le compte de résultat

Sommes dues aux courtiers

Dettes liées aux achats de titres

Rachats a payer

Commissions de gestion payables

Frais administratifs a payer

Honoraires du Dépositaire a payer

Frais de détachement a payer

Autres dettes

Total de I'actif net attribuable aux détenteurs
d’actions de participation remboursables

PASSIFS TOTAUX

Comgest Growth Europe ex UK

PASSIFS

Passifs financiers dérivés évalués a la juste
valeur par le compte de résultat

Dettes liées aux achats de titres

Rachats a payer

Commissions de gestion payables

Frais administratifs a payer

Honoraires du Dépositaire a payer

Frais de détachement a payer

Autres dettes

Total de I'actif net attribuable aux détenteurs
d’actions de participation remboursables

PASSIFS TOTAUX

Echéance Echéance Echéance Echéance

a la demande sous 1 mois dela3 mois de3al2mois Total

EUR EUR EUR EUR EUR

- 1 - - 1

- 3741723 - - 3741723

- 1024 876 - - 1024 876

- 20917 - - 20917

- 29101 - - 29101

- 61 588 - - 61 588

- 58 943 - - 58943

575749 341 - - - 575749 341

575 749 341 4937 149 - - 580 686 490
Echéance Echéance Echéance Echéance

ala demande sous 1 mois dela3mois de3al2mois Total

CHF CHF CHF CHF CHF

- 489 13841 - 14 330

- 880 000 - - 880 000

- 201 405 - - 201 405

- 7749 - - 7749

- 253521 - - 253521

- 12 414 - - 12 414

- 9990 - - 9990

- 13 005 - - 13 005

- 40311 - - 40311

150 630 393 - - - 150 630 393

150 630 393 1418 884 13 841 - 152 063 118
Echéance Echéance Echéance Echéance

ala demande sous 1 mois dela3mois de3al2mois Total

GBP GBP GBP GBP GBP

- 3947 973 225 - 977 172

- 486 949 - - 486 949

- 368 245 - - 368 245

- 381 080 - - 381080

- 15 892 - - 15 892

- 17 716 - - 17 716

- 24 334 - - 24 334

- 36993 - - 36993

275 130 686 - - - 275130686

275 130 686 1335156 973 225 - 277439 067
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Comgest Growth Asia

PASSIFS

Passifs financiers dérivés évalués a la juste
valeur par le compte de résultat

Rachats a payer

Commissions de gestion payables

Frais administratifs a payer

Honoraires du Dépositaire a payer

Frais de détachement a payer

Autres dettes

Total de I'actif net attribuable aux détenteurs
d’actions de participation remboursables

PASSIFS TOTAUX

Comgest Growth Asia ex Japan

PASSIFS

Rachats a payer

Commissions de gestion payables

Frais administratifs a payer

Honoraires du Dépositaire a payer

Frais de détachement a payer

Autres dettes

Total de I'actif net attribuable aux détenteurs
d’actions de participation remboursables

PASSIFS TOTAUX

Comgest Growth Asia Pac ex Japan

PASSIFS

Rachats a payer

Commissions de gestion payables

Frais administratifs a payer

Honoraires du Dépositaire a payer

Frais de détachement a payer

Provision pour impots

Autres dettes

Total de I'actif net attribuable aux détenteurs
d’actions de participation remboursables

PASSIFS TOTAUX

Echéance Echéance Echéance Echéance

ala demande sous 1 mois dela3 mois de3al2mois Total

uUsD usD usD usD usD

- 76 833 - - 76 833

- 3041818 - - 3041818

- 399 533 - - 399533

- 14 013 - - 14 013

- 12 448 - - 12 448

- 18 305 - - 18 305

- 28 148 - - 28 148

187 281 485 - - - 187 281 485

187 281 485 3591098 - - 190 872 583
Echéance Echéance Echéance Echéance

ala demande sous 1 mois dela3 mois de3al2mois Total

usb usbD usbD usb usbD

- 2448 - - 2448

- 173 690 - - 173 690

- 10 700 - - 10 700

- 15103 - - 15103

- 9347 - - 9347

- 16 337 - - 16 337

110831103 - - - 110831103

110831103 227 625 - - 111 058 728
Echéance Echéance Echéance Echéance

ala demande sous 1 mois dela3 mois de3al2mois Total

usD usD usD uUsD usD

- 34268 - - 34268

- 184 608 - - 184 608

- 17337 - - 17337

- 10 415 - - 10 415

] 9290 - - 9290

. 5105 - - 5105

- 21624 - - 21624

100034 793 - - - 100034 793

100034 793 282 647 - - 100 317 440
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Comgest Growth China

PASSIFS

Rachats a payer

Commissions de gestion payables

Frais administratifs a payer

Honoraires du Dépositaire a payer

Frais de détachement a payer

Autres dettes

Total de I'actif net attribuable aux détenteurs
d’actions de participation remboursables

PASSIFS TOTAUX

Comgest Growth India

PASSIFS

Rachats a payer

Commissions de gestion payables

Frais administratifs a payer

Honoraires du Dépositaire a payer

Frais de détachement a payer

Provision pour impots

Autres dettes

Total de I'actif net attribuable aux détenteurs
d’actions de participation remboursables

PASSIFS TOTAUX

Comgest Growth Latin America

PASSIFS

Découverts bancaires

Rachats a payer

Commissions de gestion payables

Frais administratifs a payer

Honoraires du Dépositaire a payer

Frais de détachement a payer

Provision pour impots

Autres dettes

Total de I'actif net attribuable aux détenteurs
d’actions de participation remboursables

PASSIFS TOTAUX

Echéance Echéance Echéance Echéance

ala demande sous 1 mois de 1a3 mois de3a1l2mois Total

EUR EUR EUR EUR EUR

- 273 678 - - 273 678

- 318 704 - - 318 704

- 16 931 - - 16 931

- 8989 - - 8989

- 14 906 - - 14 906

- 25726 - - 25726

173 052 491 - - - 173 052 491

173 052 491 658 934 - - 173 711 425
Echéance Echéance Echéance Echéance

ala demande sous1 mois dela3mois de3al2mois Total

uUsD uUsD usbD uUsD usD

- 20497 - - 20497

- 221768 - - 221768

- 13 833 - - 13833

- 10 286 - - 10 286

- 6771 - - 6771

- 549 993 - - 549 993

- 29 657 - - 29 657

72 207 751 - - - 72 207 751

72 207 751 852 805 - - 73 060 556
Echéance Echéance Echéance Echéance

ala demande sous 1 mois dela3mois de3al2mois Total

EUR EUR EUR EUR EUR

- 17 548 - - 17 548

- 7 068 - - 7 068

- 52 054 - - 52 054

- 14 811 - - 14 811

- 7 665 - - 7 665

- 2147 - - 2147

- 8301 - - 8301

- 8 650 - - 8 650

21423 548 - - - 21423548

21423548 118 244 - - 21541 792
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Les tableaux suivants fournissent ces données au 31 décembre 2021.

Comgest Growth Global

PASSIFS

Passifs financiers dérivés évalués a la juste
valeur par le compte de résultat
Découverts bancaires

Rachats a payer

Commissions de gestion payables

Frais administratifs a payer

Honoraires du Dépositaire a payer

Autres dettes

Total de I'actif net attribuable aux détenteurs
d’actions de participation remboursables

PASSIFS TOTAUX

Comgest Growth Global Compounders

PASSIFS

Frais administratifs a payer

Honoraires du Dépositaire a payer

Autres dettes

Total de I'actif net attribuable aux détenteurs
d’actions de participation remboursables

PASSIFS TOTAUX

Comgest Growth Global Plus

PASSIFS

Découverts bancaires

Commissions de gestion payables

Frais administratifs a payer

Honoraires du Dépositaire a payer

Autres dettes

Total de 'actif net attribuable aux détenteurs
d’actions de participation remboursables

PASSIFS TOTAUX

Echéance Echéance Echéance Echéance
ala demande sous 1 mois dela3 mois de3al2mois Total
usb usD usD usb usbD
- 2092 - - 2092
- 24 - - 24
- 1314 742 - - 1314742
- 1292 990 - - 1292 990
; 44527 - - 44527
- 90 704 - - 90704
- 89 187 - - 89 187
1330797934 - - - 1330797934
1330797934 2 834 266 - - 1333632200
Echéance Echéance Echéance Echéance
ala demande sous 1 mois dela3 mois de3al2mois Total
usD usD usbD usb usD
- 3392 - - 3392
_ 416 - - 416
- 1472 - - 1472
16 256 982 - - - 16 256 982
16 256 982 5280 - - 16 262 262
Echéance ala Echéance Echéance de Echéance de
demande sous 1 mois 133 mois 3 a 12 mois Total
usD uUsD uUsD usD usD
- 1 - - 1
- 8 355 - - 8 355
- 11 065 - - 11 065
- 3134 - - 3134
- 19136 - - 19136
11683971 - - - 11 683 971
11 683 971 41 691 - - 11 725 662
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Comgest Growth Global Flex

PASSIFS

Passifs financiers dérivés évalués a la juste
valeur par le compte de résultat

Sommes dues aux courtiers

Rachats a payer

Commissions de gestion payables

Frais administratifs a payer

Honoraires du Dépositaire a payer

Autres dettes

Total de I'actif net attribuable aux détenteurs
d’actions de participation remboursables

PASSIFS TOTAUX

Comgest Growth EAFE

PASSIFS

Commissions de gestion payables

Frais administratifs a payer

Honoraires du Dépositaire a payer

Autres dettes

Total de I'actif net attribuable aux détenteurs
d’actions de participation remboursables

PASSIFS TOTAUX

Comgest Growth America

PASSIFS

Passifs financiers dérivés évalués a la juste
valeur par le compte de résultat

Dettes liées aux achats de titres

Rachats a payer

Commissions de gestion payables

Frais administratifs a payer

Honoraires du Dépositaire a payer

Autres dettes

Total de I'actif net attribuable aux détenteurs
d’actions de participation remboursables

PASSIFS TOTAUX

Echéance Echéance Echéance Echéance
ala demande sous 1 mois de1a3mois de 3 3 12 mois Total
EUR EUR EUR EUR EUR
- 52 256 407 535 - 459 791
- 2172491 - - 2172491
- 41 049 - - 41 049
- 90519 - - 90519
- 11904 - - 11904
- 18 614 - - 18 614
- 56 673 - - 56 673
88 839 190 - - - 88 839 190
88 839 190 2443 506 407 535 - 91 690 231
Echéance Echéance Echéance Echéance
ala demande sous 1 mois de 1a 3 mois de 3 3 12 mois Total
usD uUsD usD usD usD
- 15591 - - 15591
- 11 248 - - 11 248
- 4021 - - 4021
- 18 135 - - 18 135
21733 064 - - - 21 733 064
21 733 064 48 995 - - 21 782 059
Echéance Echéance Echéance Echéance
a la demande sous 1mois dela3mois de3al2mois Total
uUsD usD usD uUsD usD
- 1356 9681 - 11 037
- 2612 856 - - 2612 856
- 333603 - - 333603
- 462 040 - - 462 040
- 22 658 - - 22 658
- 24 614 - - 24 614
- 18 769 - - 18 769
447 337 781 - - - 447 337 781
447 337 781 3475 896 9 681 - 450 823 358
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Comgest Growth Japan Echéance Echéance Echéance Echéance
alademande sous 1 mois de1a3 mois de3al2mois Total
JPY JPY JPY JPY JPY
PASSIFS
Passifs financiers dérivés évalués a la juste
valeur par le compte de résultat - 12 288 041 52 709 086 - 64 997 127
Découverts bancaires - 3 - - 3
Sommes dues aux courtiers - 580 000 000 - - 580 000 000
Rachats a payer - 622 053 778 - - 622 053 778
Commissions de gestion payables - 387 266 201 - - 387 266 201
Frais administratifs a payer - 13119861 - - 13119861
Honoraires du Dépositaire a payer - 40 649 630 - - 40 649 630
Autres dettes - 32108 429 - - 32108 429
Total de I'actif net attribuable aux détenteurs
d’actions de participation remboursables 515297 582 996 - - - 515297582996
PASSIFS TOTAUX 515297582996 1687 485943 52 709 086 - 517037 778 025
Comgest Growth Japan Compounders Echéance Echéance Echéance Echéance
alademande sous 1 mois de1a3 mois de3al2mois Total
JPY JPY JPY JPY JPY
PASSIFS
Frais administratifs a payer - 1217 249 - - 1217 249
Honoraires du Dépositaire a payer - 324612 - - 324612
Autres dettes - 679 258 - - 679 258
Total de I'actif net attribuable aux détenteurs
d’actions de participation remboursables 506 931 079 - - - 506 931 079
PASSIFS TOTAUX 506 931 079 2221119 - - 509 152 198
Comgest Growth Emerging Markets Echéance Echéance Echéance Echéance
ala demande sous 1 mois dela3mois de3al2mois Total
uUsD uUsD uUsD uUsD uUsD
PASSIFS
Passifs financiers dérivés évalués a la juste
valeur par le compte de résultat - 2675 - - 2675
Découverts bancaires - 1112 - - 1112
Rachats a payer - 7192114 - - 7192114
Commissions de gestion payables - 2419726 - - 2419726
Frais administratifs a payer - 97 147 - - 97 147
Honoraires du Dépositaire a payer - 572 487 - - 572 487
Autres dettes - 801111 - - 801111
Total de I'actif net attribuable aux détenteurs
d’actions de participation remboursables 2510169 128 - - - 2510169128
PASSIFS TOTAUX 2510169128 11086 372 - - 2521 255 500
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Comgest Growth Emerging Markets ex China

PASSIFS

Frais administratifs a payer

Honoraires du Dépositaire a payer

Autres dettes

Total de I'actif net attribuable aux détenteurs
d’actions de participation remboursables

PASSIFS TOTAUX

Comgest Growth Emerging Markets Flex!

PASSIFS TOTAUX

Comgest Growth Emerging Markets Plus

PASSIFS

Découverts bancaires

Commissions de gestion

Frais administratifs a payer

Honoraires du Dépositaire a payer

Autres dettes

Total de I'actif net attribuable aux détenteurs
d’actions de participation remboursables

PASSIFS TOTAUX

Comgest Growth GEM Promising Companies

PASSIFS

Rachats a payer

Commissions de gestion payables

Frais administratifs a payer

Honoraires du Dépositaire a payer

Autres dettes

Total de I'actif net attribuable aux détenteurs
d’actions de participation remboursables

PASSIFS TOTAUX

Echéance Echéance Echéance Echéance

ala demande sous 1 mois del1a3 mois de3al2mois Total

usb usbD usD usb usD

- 11 244 - - 11 244

- 7 509 - - 7 509

- 8391 - - 8391

2 802 557 - - - 2 802 557

2 802 557 27 144 - - 2829701
Echéance Echéance Echéance Echéance

ala demande sous 1 mois dela3mois de3al2mois Total

EUR EUR EUR EUR EUR
Echéance Echéance Echéance Echéance

ala demande sous 1 mois dela3mois de3al2mois Total

usb usD usbD usb usD

- 249 - - 249

- 84 808 - - 84 808

- 21776 - - 21776

- 60 811 - - 60 811

- 20 249 - - 20249

431 871 813 - - - 431871813

431 871 813 187 893 - - 432059 706
Echéance Echéance Echéance Echéance

ala demande sous 1 mois de1a3 mois de3al2mois Total

EUR EUR EUR EUR EUR

- 707 153 - - 707 153

- 20537 - - 20537

- 14 023 - - 14 023

- 7 267 - - 7 267

- 16 279 - - 16 279

16 801 540 - - - 16 801 540

16 801 540 765 259 - - 17 566 799
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Comgest Growth Europe

PASSIFS

Passifs financiers dérivés évalués a la juste
valeur par le compte de résultat

Rachats a payer

Commissions de gestion

Frais administratifs a payer

Honoraires du Dépositaire a payer

Autres dettes

Total de I'actif net attribuable aux détenteurs
d’actions de participation remboursables

PASSIFS TOTAUX

Comgest Growth Europe Compounders

PASSIFS

Passifs financiers dérivés évalués a la juste
valeur par le compte de résultat

Rachats a payer

Frais administratifs a payer

Honoraires du Dépositaire a payer

Autres dettes

Total de I'actif net attribuable aux détenteurs
d’actions de participation remboursables

PASSIFS TOTAUX

Comgest Growth Europe Plus

PASSIFS

Découverts bancaires

Rachats a payer

Commissions de gestion payables

Frais administratifs a payer

Honoraires du Dépositaire a payer

Autres dettes

Total de I'actif net attribuable aux détenteurs
d’actions de participation remboursables

PASSIFS TOTAUX

Echéance Echéance Echéance Echéance

a la demande sous 1 mois de1la3 mois de3al2mois Total

EUR EUR EUR EUR EUR

- 691 308 006 - 308 697

- 8738578 - - 8738578

- 5275390 - - 5275390

- 104 425 - - 104 425

- 358 556 - - 358 556

- 362731 - - 362731

5351272637 - - - 5351272637

5351272637 14 840 371 308 006 - 5366421014
Echéance Echéance Echéance Echéance

ala demande sous 1 mois dela3 mois de3al2mois Total

EUR EUR EUR EUR EUR

- 2 - - 2

- 142 300 - - 142 300

- 9529 - - 9529

- 2582 - - 2582

- 5600 - - 5600

7379 754 - - - 7379754

7 379754 160013 - - 7 539 767
Echéance Echéance Echéance Echéance

a la demande sous 1 mois de1a3 mois de3al2mois Total

EUR EUR EUR EUR EUR

. 4 ; - 4

- 5155 - - 5155

- 417 205 - - 417 205

- 18152 - - 18152

- 33 960 - - 33 960

- 26 955 - - 26 955

495 139572 - - - 495 139572

495 139 572 501431 - - 495 641 003
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Comgest Growth Europe S

PASSIFS

Passifs financiers dérivés évalués a la juste
valeur par le compte de résultat

Rachats a payer

Commissions de gestion payables

Frais administratifs a payer

Honoraires du Dépositaire a payer

Autres dettes

Total de I'actif net attribuable aux détenteurs
d’actions de participation remboursables

PASSIFS TOTAUX

Comgest Growth Europe Opportunities

PASSIFS

Passifs financiers dérivés évalués a la juste
valeur par le compte de résultat

Sommes dues aux courtiers

Dettes liées aux achats de titres

Rachats a payer

Commissions de gestion payables

Frais administratifs a payer

Honoraires du Dépositaire a payer

Autres dettes

Total de I'actif net attribuable aux détenteurs
d’actions de participation remboursables

PASSIFS TOTAUX

Comgest Growth Europe Smaller Companies

PASSIFS

Rachats a payer

Commissions de gestion payables

Frais administratifs a payer

Honoraires du Dépositaire a payer

Autres dettes

Total de I'actif net attribuable aux détenteurs
d’actions de participation remboursables

PASSIFS TOTAUX

Echéance Echéance Echéance Echéance

ala demande sous 1 mois de 1a3 mois de3al2mois Total

EUR EUR EUR EUR EUR

- 174 - - 174

- 117 696 - - 117 696

- 135518 - - 135518

- 10623 - - 10623

- 7617 - - 7617

- 29 405 - - 29 405

83951 300 - - - 83951 300

83 951 300 301033 - - 84 252 333
Echéance Echéance Echéance Echéance

ala demande sous 1 mois dela3 mois de3al2mois Total

EUR EUR EUR EUR EUR

- 162 700528 - 700 690

- 30 000 - - 30 000

- 1325119 - - 1325119

- 4 335 905 - - 4 335905

- 2144752 - - 2144752

- 50397 - - 50397

- 170 252 - - 170 252

- 88 379 - - 88 379

2128126429 - - - 2128126429

2128126 429 8 144 966 700528 - 2136971923
Echéance Echéance Echéance Echéance

ala demande sous 1 mois dela3 mois de3al2mois Total

EUR EUR EUR EUR EUR

- 2297 812 - - 2297 812

- 1095175 - - 1095175

- 35855 - - 35855

- 103 282 - - 103 282

- 44 400 - - 44 400

1260487 414 - - - 1260487 414

1260487 414 3576524 - - 1264 063 938
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Comgest Growth Europe ex Switzerland

PASSIFS

Passifs financiers dérivés évalués a la juste
valeur par le compte de résultat

Sommes dues aux courtiers

Rachats a payer

Commissions de gestion payables

Frais administratifs a payer

Honoraires du Dépositaire a payer

Autres dettes

Total de I'actif net attribuable aux détenteurs
d’actions de participation remboursables

PASSIFS TOTAUX

Comgest Growth Europe ex UK

PASSIFS

Passifs financiers dérivés évalués a la juste
valeur par le compte de résultat

Sommes dues aux courtiers

Rachats a payer

Commissions de gestion payables

Frais administratifs a payer

Honoraires du Dépositaire a payer

Autres dettes

Total de I'actif net attribuable aux détenteurs
d’actions de participation remboursables

PASSIFS TOTAUX

Comgest Growth Asia

PASSIFS

Passifs financiers dérivés évalués a la juste
valeur par le compte de résultat
Découverts bancaires

Rachats a payer

Commissions de gestion payables

Frais administratifs a payer

Honoraires du Dépositaire a payer

Autres dettes

Total de I'actif net attribuable aux détenteurs
d’actions de participation remboursables

PASSIFS TOTAUX

Echéance Echéance Echéance Echéance

ala demande sous 1 mois dela3mois de3al2mois Total

CHF CHF CHF CHF CHF

- - 165 877 - 165 877

- 640 000 - - 640 000

- 16 142 - - 16 142

- 145 491 - - 145 491

- 13119 - - 13119

- 14 764 - - 14 764

- 28 213 - - 28 213

175501 528 - - - 175501 528

175501 528 857 729 165 877 - 176 525134
Echéance Echéance Echéance Echéance

ala demande sous 1 mois dela3 mois de3a1l2mois Total

GBP GBP GBP GBP GBP

- 15 39343 - 39 358

- 330 000 - - 330000

- 848 953 - - 848 953

- 221920 - - 221920

- 17 684 - - 17 684

- 24 692 - - 24 692

- 21797 - - 21797

323 059 450 - - - 323 059 450

323 059 450 1465061 39343 - 324 563 854
Echéance Echéance Echéance Echéance

ala demande sous 1 mois dela3 mois de3al2mois Total

usD usD usD usD usD

- 3 - - 3

- 8 - - 8

- 93 253 - - 93 253

- 341 222 - - 341 222

- 17 733 - - 17 733

- 30420 - - 30420

- 22518 - - 22518

308 419 162 - - - 308 419 162

308 419 162 505 157 - - 308 924 319
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Comgest Growth Asia ex Japan

PASSIFS

Passifs financiers dérivés évalués a la juste
valeur

par le compte de résultat

Commissions de gestion payables

Frais administratifs a payer

Honoraires du Dépositaire a payer

Autres dettes

Total de I'actif net attribuable aux détenteurs
d’actions de participation remboursables

PASSIFS TOTAUX

Comgest Growth Asia Pac ex Japan

PASSIFS

Passifs financiers dérivés évalués a la juste
valeur par le compte de résultat
Découverts bancaires

Rachats a payer

Commissions de gestion payables

Frais administratifs a payer

Honoraires du Dépositaire a payer

Autres dettes

Total de I'actif net attribuable aux détenteurs
d’actions de participation remboursables

PASSIFS TOTAUX

Comgest Growth China

PASSIFS

Passifs financiers dérivés évalués a la juste
valeur par le compte de résultat

Rachats a payer

Commissions de gestion payables

Frais administratifs a payer

Honoraires du Dépositaire a payer

Autres dettes

Total de I'actif net attribuable aux détenteurs
d’actions de participation remboursables

PASSIFS TOTAUX

Echéance Echéance Echéance Echéance

a la demande sous 1 mois dela3 mois de3al2mois Total

usD usb usD usD usD

- 503 - - 503

- 109 386 - - 109 386

- 10 759 - - 10 759

- 20 644 - - 20644

- 30090 - - 30090

131 626 663 - - - 131 626 663

131626 663 171 382 - - 131 798 045
Echéance Echéance Echéance Echéance

ala demande sous 1 mois dela3mois de3al2mois Total

uUsD uUsD usD uUsD usD

- 9 89 - 98

- 315 - - 315

- 328 827 - - 328 827

- 153 352 - - 153 352

- 24 140 - - 24 140

- 40 696 - - 40 696

- 20839 - - 20839

153 905 062 - - - 153 905 062

153 905 062 568 178 89 - 154 473 329
Echéance Echéance Echéance Echéance

ala demande sous 1 mois dela3mois de3al2mois Total

EUR EUR EUR EUR EUR

- 59 - - 59

- 32810374 - - 32810374

- 259 345 - - 259 345

- 20152 - - 20152

- 23835 - - 23835

- 23903 - - 23903

225914 097 - - - 225914 097

225914 097 33137 668 - - 259 051 765
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Comgest Growth India Echéance Echéance Echéance Echéance

alademande sous 1 mois dela3mois de3a12mois Total

usD uUsD uUsD usD usbD

PASSIFS
Passifs financiers dérivés évalués a la juste
valeur par le compte de résultat - 31 - - 31
Rachats a payer - 392 899 - - 392 899
Commissions de gestion payables - 154 074 - - 154 074
Frais administratifs a payer - 15619 - - 15619
Honoraires du Dépositaire a payer - 19 460 - - 19 460
Autres dettes - 34 967 - - 34967
Total de I'actif net attribuable aux détenteurs
d’actions de participation remboursables 120 109 206 - - - 120109 206
PASSIFS TOTAUX 120 109 206 617 050 - - 120 726 256
Comgest Growth Latin America Echéance Echéance Echéance Echéance

alademande sous 1 mois dela3mois de3al2mois Total

EUR EUR EUR EUR EUR

PASSIFS
Rachats a payer - 313884 - - 313 884
Commissions de gestion payables - 19311 - - 19311
Frais administratifs a payer - 14 019 - - 14019
Honoraires du Dépositaire a payer - 7 475 - - 7 475
Autres dettes - 6 863 - - 6 863
Total de I'actif net attribuable aux détenteurs
d’actions de participation remboursables 18 252 930 - - - 18 252 930
PASSIFS TOTAUX 18 252 930 361552 - - 18 614 482

3. Risque de crédit

Le risque de crédit est le risque qu’un émetteur ou une contrepartie soit dans I'impossibilité de tenir un engagement pris envers
le Compartiment. La Société de gestion effectue des transactions sur instruments financiers avec diverses contreparties solvables.
La Société ne prévoit donc pas de pertes significatives liées a la solvabilité sur les instruments financiers qu’elle détient.

Les Compartiments sont exposés au risque de crédit sur les Produits d’accés au marché et les IFD qu’ils détiennent.

Les liquidités détenues par le Dépositaire constituent un dép6t. Pour choisir et nommer un sous-dépositaire en tant qu’agent chargé
de la conservation des titres, le Dépositaire agit avec soin et diligence pour s’assurer que le sous-dépositaire posséde et conserve
I'expertise, la compétence et la réputation requises pour s’acquitter de ses obligations. Le respect de ces criteres est contrdolé de fagon
permanente par le Dépositaire.

Afin de gérer le risque de crédit relatif aux soldes de trésorerie, des comptes de dépot supplémentaires ont été ouverts aupres des
institutions appropriées pour diversifier le risque et le Gestionnaire du risque de crédit de la Société de gestion continue d’étudier
d’autres établissements.

Au 31 décembre 2022, I'exposition maximale des Compartiments au risque de crédit (hors valeur de toute siireté ou tout autre titre
détenu) découlant du non-respect par une contrepartie de ses obligations pour chacune des catégories d’actifs financiers comptabilisés,
autres que les produits dérivés, est la valeur comptable de ces actifs telle qu’elle figure dans I'Etat de situation financiére.
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Les Produits d’accés au marché sont des instruments financiers qui peuvent étre utilisés par un Compartiment pour obtenir une
exposition a une action sur un marché local ou I'achat direct n’est pas permis, est limité ou s’avere plus onéreux. Les investissements
dans des Produits d’acces au marché peuvent impliquer une transaction négociée de gré a gré avec un tiers. Par conséquent,
I'investissement dans des Produits d’acceés au marché peut exposer un Compartiment non seulement aux évolutions de la valeur du titre
de capital sous-jacent mais aussi au risque de défaut de la contrepartie, qui peut, en cas de défaut de la contrepartie, entrainer la perte
de la totalité de la valeur de marché de I'intérét économique dans le titre de capital sous-jacent. Les Produits d’accés au marché sont
généralement émis par des banques ou des courtiers et sont congus pour répliquer la performance d’un titre de participation sous-
jacent particulier. Le rendement sur un Produit d’accés au marché associé a un titre sous-jacent particulier est généralement augmenté
de tout dividende payé en relation au titre sous-jacent. Toutefois, le détenteur de Produits d’accés au marché ne bénéficie pas des
droits de vote, qu’il détiendrait normalement s’il dét