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Forme juridique : FCP 
 
L'objectif de gestion 
Ce fonds a pour objectif de gestion d'obtenir, sur la durée de placement recommandée de 5 ans, une 
performance nette de frais supérieure à 'indicateur de référence STOXX Europe ex-UK Small, tout en 
intégrant les critères extra-financiers dans la sélection de ses investissements. La composition du fonds 
peut s’écarter significativement de la répartition de l’indicateur. 
 
 

Stratégie d’investissement 
Les investissements sont réalisés sur des actions de l’Europe (hors Royaume-Uni) de petites et 
moyennes capitalisations de tous secteurs. L’approche d’investissement combine une analyse « top-
down » afin de définir le taux d’exposition au marché et « bottom-up » afin de sélectionner les entreprises 
au sein des thématiques d’investissement. 
Afin de respecter les règles d’éligibilité au Plan d’Epargne en Actions (PEA), le fonds sera investi en 
permanence à hauteur de 75% minimum de l’actif net en titres éligibles au PEA (titres émis par des 
sociétés ayant leur siège dans l’Espace Economique Européen). 
Les gérants définissent, pour la période en cours, plusieurs thèmes d’investissement en fonction de 
l’environnement macroéconomique et boursier. Ces thèmes d’investissement sont le reflet des 
convictions des gérants et s’orientent vers des zones économiques, des secteurs d’activités ou des 
tendances structurelles. Une fois ces thèmes définis, la sélection des titres repose sur l’analyse 
fondamentale des sociétés et de leurs perspectives avec la prise en compte des niveaux de valorisation. 
Cette analyse est complétée par des rencontres régulières avec les managements afin d’appréhender 
leur réalité opérationnelle et de comprendre leur stratégie. 
Les actions sélectionnées doivent, au regard de l’analyse de l’équipe de gestion, présenter au moment 
de leur entrée en portefeuille un potentiel de revalorisation minimal. Une fois en portefeuille, les actions 
sont conservées tant que leur potentiel de revalorisation, revu périodiquement, reste à un niveau 
satisfaisant. L’équipe de gestion estime ce potentiel de revalorisation grâce à des modèles internes, 
mais il ne faut pas exclure un risque de baisse ou de revalorisation moins importante. A titre 
d’information, les niveaux de capitalisations des actions selon la société de gestion sont les suivants :  
- des petites capitalisations : < 3 milliards d’euros 
- des moyennes capitalisations : entre 3 et 10 milliards d’euros 
- des grandes capitalisations : > à 10 milliards d’euros. 
 
Le fonds intègre de manière systématique la gestion des critères environnementaux, sociaux et de 
gouvernance selon une double approche d’exclusion sectorielle et de sélection dite « best-in-universe 
». Cette sélection consiste à exclure les émetteurs n’ayant pas obtenu des notations extra-financières 
suffisantes, tous secteurs confondus. 
Pour cela, l’équipe de gestion applique une méthode établie : définition d’un univers d’investissement 
initial, éviction des sociétés conformément à notre politique d’exclusion et notation Environnement, 
Social et Gouvernance. La méthodologie de notation est appliquée à l’ensemble de l’univers 
d’investissement. Elle se nourrit de données qualitatives et quantitatives issues des rapports extra-
financiers des sociétés, d’évaluations extra-financières des émetteurs effectuées par des prestataires 
externes ainsi que de nombreuses rencontres avec le management des sociétés.  
 
La part des émetteurs ayant été analysés selon les aspects extra-financiers, donnant lieu à une notation 
ESG, est durablement supérieure à 90% de l’actif net du fonds (hors dette publique et liquidité). Le 
fonds s’engage à réduire son univers d’investissement de 20%, par rapport à son univers 
d’investissement initial. 
L’approche extra-financière peut impliquer certaines limites méthodologiques détaillées dans le 
prospectus. Par ailleurs, pour une information plus détaillée sur la méthodologie de notation extra-
financière mise en œuvre dans l’OPCVM et ses limites, l’investisseur est invité à se référer au Code de 
Transparence d’Erasmus Gestion disponible sur le site internet www.erasmusgestion.com. 
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L’OPCVM s’engage à respecter les fourchettes d’exposition suivantes :  
- Entre 60% et 110 % en direct ou via des OPC aux marchés actions de toutes zones 
géographiques, de toutes capitalisations, de tous les secteurs dont : 
- 60% minimum en actions européennes (hors Royaume-Uni) de petites et moyennes 
capitalisations 
- 0% à 10% en actions de pays émergents 
- Entre 0% et 10 % en direct ou via des OPC en instruments de taux de l’Espace Economique 
Européen, de notation « Investment grade ». 
- Le fonds peut être exposé à un risque de change de 50% maximum. 
 
Le FCP peut intervenir sur les contrats financiers à terme ferme ou optionnels et sur les titres intégrant 
des dérivés, utilisés à titre de couverture ou d’exposition sur le risque d’action, de taux, de change qui 
peuvent entraîner une surexposition globale de 100% maximum de l’actif net. 
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COMMENTAIRE DE GESTION 

L’exercice 2023 se termine en belle hausse pour les indices, une nouvelle fois tiré par les larges cap creusant 
encore l’écart de performance avec les Small et Mid caps de près de 10 points sur l’année. Les écarts de 
performances ont été massifs, surtout de l’autre côté de l’Atlantique avec les nommés « Magnificent Seven » qui 
ont porté la performance du Nasdaq à plus de 40% sur l’année alors que l’indice S&P industriels ne progresse 
que de 12,8%. En Europe, la performance est plus contenue mais atteint tout de même des niveaux attractifs sur 
les larges cap (Stoxx 600 +12,6%, CAC 40 +16,5%) portées à la fois par la thématique intelligence artificielle pour 
le secteur de la technologie et par les valeurs du secteur luxe et du secteur bancaire.  
 
Les Small & Mid Caps sous performent une nouvelle fois en 2023 dans un contexte macro-économique incertain 
qui s’explique par deux facteurs : 1) un sentiment négatif sur l’environnement et la macro économie qui pousse 
les investisseurs à se détourner des Small Caps qui sont vues comme plus cycliques et moins résistantes lors 
d’une récession et 2) un momentum opérationnel qui a été moins bon avec une croissance négative des bénéfices 
par actions de 3% sur l’année par rapport à une croissance de 4% pour les larges caps. 
 
Dans un contexte de forte volatilité avec des événements comme la crise bancaire, les risques sur le cycle 
économique et les espoirs de fin d’année autour d’une baisse des taux de la part des banques centrales, la 
performance du fonds depuis son lancement le 22 février 2023 ressort en dessous de celle de son indice de 
référence, affichant une baisse de 3,6% (part R), 2,6% (part I), 2,9% (part E), 2,5% (part F) contre un indice en 
hausse de 3,5%. Le fonds a été pénalisé par son orientation croissance et sa large surpondération sur les valeurs 
du secteur technologique. Aussi, le fonds n’a pas profité de l’envolée du secteur bancaire qui a surperformé grâce 
à la forte hausse des taux et du secteur de la défense portée par les conflits dans le monde. 
 
Dans le détail, trois sociétés ont particulièrement contribué à la performance du fonds. Tout d’abord Munters 
(+65%), société suédoise spécialisée dans le refroidissement de bâtiments et de data centers qui a été portée par 
des prises de commandes importantes sur tous ses segments et qui a profité de l’engouement autour de la vague 
intelligence artificielle qui va clairement nécessiter l’installation de data centers. La valorisation de cette société 
reste largement attractive face au potentiel de croissance important pour les prochaines années. Également, la 
performance du fonds a été tirée l’offre de rachat sur SII (+45%), un groupe français à la fois une Entreprise de 
Services du Numérique (ESN), positionnée sur le même marché qu’un Sopra Steria par exemple, et une société 
de R&D externalisée. La famille et le management de SII vont agir de concert, avec le soutien de Blackstone pour 
racheter la société à un prix de 70 euros, soit une prime de +32% sur le dernier prix de clôture. Des opérations 
similaires ont eu lieu toute l’année sur le segment des Small Caps, indiquant clairement une sous valorisation de 
la classe d’actifs en dépit de perspectives attrayantes. Pour finir, Aixtron (+30%), société allemande spécialisée 
dans les équipements pour la production de semi-conducteurs a très bien performé sur l’année grâce à un carnet 
de commande solide et des perspectives de développement à moyen terme très attractif. Ces 3 sociétés restent 
de fortes convictions pour le fonds en 2024 
 
A contrario, d’autres titres ont pesé sur la performance, au premier rang desquels El.EN (-40%), société italienne 
spécialisée dans la production de lasers pharmaceutiques et industriels qui a été impacté par un ralentissement 
de l’activité et des déstockages chez ses clients mais également Adesso (-30%), société allemande spécialisée 
dans les services IT qui après une année 2023 record, a souffert du ralentissement économique allemand couplé 
à un nombre de recrutements trop importants au cours de l'année précédente. A cela s'est ajouté quelques 
échecs commerciaux sur la vente de licence. L'entreprise nous semble aujourd'hui repartie sur des bases plus 
saines et compte capitaliser sur son expertise reconnue sur ses marchés. Aussi, Equasens (-21%), société 
française qui fournit des logiciels pour la gestion pour la pharmacie qui a été pénalisée par un fort ralentissement 
de la croissance et une communication un peu opaque de la part du management. 
 
 
L’objectif de ce fonds consiste à être positionné sur des valeurs de croissance de qualité à la valorisation et 
l’endettement maitrisés, style qui n’a pas été recherché dans un contexte de taux élevés en 2023. Néanmoins, 
nous pensons que l’horizon devrait s’éclaircir en 2024 à la fois pour les Small & Mid Caps  alors que les prévisions 
de croissance de bénéfices par action sont largement supérieures que celles des larges caps (+12% vs +2%) et 
que les valorisations atteignent des niveaux plus qu’attractifs (10% de décote vs une prime moyenne historique 
de 12%), mais aussi pour les valeurs de croissance qui devraient bénéficier d’une baisse des taux directeurs des 
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banques centrales au cours de l’année. Le positionnement du portefeuille est resté globalement similaire pour 
aborder la nouvelle année, dont l’objectif est de sélectionner les sociétés qui affichent le meilleur couple 
croissance/valorisation tout en conservant un niveau de qualité bilanciel élevé. 
 
PERFORMANCES DE L’OPC 
 
Les performances passées de préjugent pas des performances futures. 
 
 

 
 
 
PRINCIPAUX MOUVEMENT INTERVENUS AU COURS DE L’EXERCICE 
 
 

 
 
 

 
INSTRUMENTS DETENUS EN PORTEFEUILLE EMIS PAR ERASMUS GESTION 
 
Le fonds Erasmus Smid Croissance Europe ne détient pas en portefeuille d’instruments émis par Erasmus 
Gestion. 
 
 
TAXONOMIE / SFDR 

Instrument ISIN Trade Date Buy/Sell Trade Price Quantity Montant Brut

NIBE INDUSTRIER AB-B SHS SE0015988019 23/08/2023 Sell 78,92060000 17 750,00 1 400 840,65

TOMRA SYSTEMS ASA NO0012470089 23/08/2023 Sell 140,23240000 8 050,00 1 128 870,82

BAKKAFROST P/F FO0000000179 03/03/2023 Buy 657,52470000 1 500,00 986 287,05

FORTNOX AB SE0017161243 24/02/2023 Buy 59,39510000 16 000,00 950 321,60

INVISIO AB SE0001200015 03/03/2023 Buy 216,50000000 3 750,00 811 875,00

INVISIO AB SE0001200015 24/02/2023 Buy 213,77540000 3 750,00 801 657,75

INVISIO AB SE0001200015 22/02/2023 Buy 213,34460000 3 750,00 800 042,25

FORTNOX AB SE0017161243 03/03/2023 Buy 65,02280000 12 000,00 780 273,60

SYNSAM AB SE0016829709 08/12/2023 Buy 41,80660000 18 000,00 752 518,80

MUNTERS GROUP AB SE0009806607 24/02/2023 Buy 102,10710000 7 250,00 740 276,48

MIPS AB SE0009216278 29/09/2023 Buy 366,97130000 2 000,00 733 942,60

LIME TECHNOLOGIES AB SE0011870195 22/08/2023 Buy 259,52690000 2 783,00 722 263,36

MUNTERS GROUP AB SE0009806607 22/02/2023 Buy 99,23840000 7 250,00 719 478,40

MUNTERS GROUP AB SE0009806607 03/03/2023 Buy 101,68290000 7 000,00 711 780,30

NIBE INDUSTRIER AB-B SHS SE0015988019 24/02/2023 Buy 117,57690000 5 875,00 690 764,29

NIBE INDUSTRIER AB-B SHS SE0015988019 22/02/2023 Buy 116,70000000 5 875,00 685 612,50

ENGCON AB SE0017769847 22/02/2023 Buy 82,67310000 8 000,00 661 384,80

ENGCON AB SE0017769847 19/09/2023 Buy 80,02910000 8 177,00 654 397,95

MIPS AB SE0009216278 03/03/2023 Buy 483,48060000 1 350,00 652 698,81

NIBE INDUSTRIER AB-B SHS SE0015988019 03/03/2023 Buy 108,75000000 6 000,00 652 500,00
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Le fonds promeut des critères environnementaux ou sociaux et de gouvernance (ESG) au sens de l’article 8 du 
Règlement (UE) 2019/2088 sur la publication d’informations en matière de durabilité dans le secteur des services 
financiers (dit « Règlement SFDR ») tels que définis dans sa politique ESG. 
L’application de la stratégie d’analyse extra-financière permet au gérant de prendre en compte les risques en 
matière de durabilité dans leurs globalités pour l’ensemble des investissements réalisés. En effet, l’analyse 
environnementale et sociale se concentre sur la réponse de l’émetteur à des risques en matière de durabilité 
clairement identifiés et à sa faculté d’en limiter les conséquences, permettant ainsi d’évaluer les incidences 
négatives sur la valeur de l’investissement. 
 
Le pourcentage d'alignement du fonds aux critères liés aux deux objectifs climatiques (Atténuation du 
changement climatique et Adaptation au changement climatique) du Règlement (UE) 2020/852 sur 
l'identification des activités économiques considérées comme durable sur le plan environnemental (dit 
« Taxonomie ») est de 0% des investissements. Cet objectif est amené à être revu dans le cadre d'une transition 
progressive du fonds vers un alignement des investissements aux objectifs environnementaux dudit règlement. 
 
 

COMPTE-RENDU SUR LA PERFORMANCE EXTRA-FINANCIERE 
 
Le fonds promeut des critères environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG) au sens de l’article 8 du 
Règlement (UE) 2019/2088 sur la publication d’informations en matière de durabilité dans le secteur des services 
financiers (dit « Règlement SFDR »). 
Au 29/12/2023, lors de la création du fonds, en respect des critères de notation de la SGP, la note globale du 
portefeuille est de 6,7 sur une échelle allant de 0 à 10. La note de son univers est de 6,4. La note du portefeuille 
était de 6,9 à fin décembre 2021 et 6,2 pour l’univers. Au cours de cette partie de l’exercice, la note moyenne 
ESG du portefeuille est restée durablement supérieure à celle de son univers d’investissement. 
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Conformément à la stratégie de gestion figurant dans le prospectus, le fonds a été investi à plus de 75% 
en titres éligibles au PEA. 
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 Transparence Des Opérations De Financement Sur Titres (SFTR) 
Au cours de l’exercice, le fonds n’a pas effectué d’opérations de financement sur titres soumis à la 
réglementation SFTR, à savoir opération de pension, prêt/emprunt de titres de matières premières, 
opération d’achat-revente ou de vente-achat, opération de prêt avec appel de marge et contrat 
d’échange sur revenu global (TRS). 
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RAPPORT COMPTABLE AU 29/12/2023 
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INFORMATIONS JURIDIQUES 
 
Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs. 

Commission de mouvement et frais d’intermédiation 
Le compte-rendu relatif aux frais d’intermédiation prévu à l’article 314-82 du Règlement Général de 
l’Autorité des Marchés Financiers est disponible sur le site internet www.erasmusgestion.com dans la 
rubrique Informations règlementaires. 
 
Politique du gestionnaire en matière de droit de vote 
Conformément aux articles 314-100 à 314-102 du Règlement Général de l'Autorité des Marchés 
Financiers, les informations concernant la politique de vote et le compte-rendu de celle-ci sont 
disponibles sur le site Internet de la société de gestion et/ou à son siège social. 
 
Procédure de sélection et d’évaluation des intermédiaires et contreparties 
La Politique de sélection et d’évaluation des intermédiaires financiers est disponible sur le site internet 
www.erasmusgestion.com dans la rubrique Informations règlementaires. 
 
Information relative aux modalités de calcul du risque global 
Le risque global sur contrats financiers est calculé selon la méthode du calcul de l’engagement. 
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Information sur la rémunération   
Conformément aux dispositions de la directive 2014/91/UE du Parlement européen et du Conseil du 23 
juillet 2014 concernant les gestionnaires de fonds en valeurs mobilières (ci-après désignée la « directive 
UCITS V »), ERASMUS GESTION s’engage à établir, mettre en œuvre et maintenir des politiques, 
procédures et pratiques de rémunération compatibles avec une gestion saine et efficace des risques 
encourus par la Société. Depuis la création d’ERASMUS GESTION, la politique de rémunération est 
définie par la Direction Générale conformément à la stratégie économique, aux objectifs et aux valeurs 
de la Société. Elle promeut une gestion saine et efficace du risque et n’encourage pas une prise de 
risque qui serait incompatible avec les profils de risque, le règlement et les documents constitutifs des 
OPCVM ou FIA que la Société de Gestion gère. Elle est notamment déterminée de manière à éviter les 
situations de conflits d’intérêts, et pour prévenir les prises de risques inconsidérées et/ou incompatibles 
avec l’intérêt des clients de la Société. Plus particulièrement, la politique de rémunération vise à assurer 
une cohérence entre les comportements des professionnels qu’elle emploie et les objectifs à long terme 
de la société et notamment, à les dissuader de prendre des risques jugés excessifs et inacceptables 
par l’entreprise. Cette politique vise également à interdire tout mode de rémunération susceptible de 
créer des risques excessifs pour la société de gestion. ERASMUS GESTION a intégré, dans sa politique 
de rémunération, les guidelines émises par l’ESMA dans son document « Guidelines on sound 
remuneration policies under the UCITS Directive and AIFMD 2016/411 » du 31 mars 2016. Le dispositif 
s’applique à tous les collaborateurs de la Société de Gestion ; sachant que la société a identifié les 
fonctions suivantes en tant que « Personnel identifié » au sens de la Directive, à savoir : ses dirigeants, 
ses gérants, ses commerciaux, son RCCI, son Secrétaire Général. La ventilation des rémunérations sur 
l’exercice 2022 est de 1207k€ au titre des rémunérations fixes et 206k€ au titre des rémunérations 
variables ; ces montants concernent 21 bénéficiaires. 
 
La Politique de rémunération est disponible sur le site internet www.erasmusgestion.com dans la 
rubrique Informations règlementaires.  

 
 
 
Evènements intervenus au cours de la période 
21/02/2023 Création du fonds   
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BILAN ACTIF 

 29/12/2023 
Immobilisations nettes 0,00 
Dépôts et instruments financiers 6 705 588,24 
     Actions et valeurs assimilées 6 705 588,24 

          Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 6 705 588,24 

          Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 
     Obligations et valeurs assimilées 0,00 

         Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 

         Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 
     Titres de créances 0,00 

          Négociés sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 

               Titres de créances négociables 0,00 

               Autres titres de créances 0,00 

          Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 
     Parts d'organismes de placement collectif 0,00 

OPCVM et FIA à vocation générale destinés aux non professionnels et 
équivalents d’autres pays 0,00 

Autres Fonds destinés à des non professionnels et équivalents d’autres 
pays Etats membres de l’Union européenne 0,00 

Fonds professionnels à vocation générale et équivalents d’autres  
Etats membres de l’union européenne et organismes de titrisations cotés 0,00 

Autres Fonds d’investissement professionnels et équivalents d’autres  
Etats membres de l’union européenne et organismes de titrisations non  
cotés 

0,00 

          Autres organismes non européens 0,00 
     Opérations temporaires sur titres 0,00 

           Créances représentatives de titres reçus en pension 0,00 

           Créances représentatives de titres prêtés 0,00 

           Titres empruntés 0,00 

           Titres donnés en pension 0,00 

           Autres opérations temporaires 0,00 
      Contrats financiers 0,00 

           Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 

           Autres opérations 0,00 
      Autres instruments financiers 0,00 
 Créances 0,00 
      Opérations de change à terme de devises 0,00 
      Autres 0,00 
 Comptes financiers 345 450,27 
      Liquidités 345 450,27 

 Total de l'actif 7 051 038,51 
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BILAN PASSIF 
 
 
 29/12/2023 

 Capitaux propres  
     Capital 7 481 958,94 
     Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées (a) 0,00 
     Report à nouveau (a) 0,00 
     Plus et moins-values nettes de l'exercice (a, b) -421 320,34 
     Résultat de l'exercice (a, b) -16 232,16 
 Total des capitaux propres 7 044 406,44 

(= Montant représentatif de l'actif net)  
 Instruments financiers 0,00 
     Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 
     Opérations temporaires sur titres 0,00 

         Dettes représentatives de titres donnés en pension 0,00 

         Dettes représentatives de titres empruntés 0,00 

         Autres opérations temporaires 0,00 
     Contrats financiers 0,00 

         Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 

         Autres opérations 0,00 
 Dettes 6 632,07 
     Opérations de change à terme de devises 0,00 
     Autres 6 632,07 
 Comptes financiers 0,00 
     Concours bancaires courants 0,00 
     Emprunts 0,00 

  Total du passif 7 051 038,51 

  (a) Y compris comptes de régularisations 
  (b) Diminués des acomptes versés au titre de l’exercice  
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HORS-BILAN 
 
 29/12/2023 

       Opérations de couverture  

           Engagements sur marchés réglementés ou assimilés  

           Total Engagements sur marchés réglementés ou assimilés 0,00 

           Engagements de gré à gré  

           Total Engagements de gré à gré 0,00 

           Autres engagements  

           Total Autres engagements 0,00 

       Total Opérations de couverture 0,00 

       Autres opérations  

           Engagements sur marchés réglementés ou assimilés  

           Total Engagements sur marchés réglementés ou assimilés 0,00 

           Engagements de gré à gré  

           Total Engagements de gré à gré 0,00 

           Autres engagements  

           Total Autres engagements 0,00 

       Total Autres opérations 0,00 
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COMPTE DE RESULTAT 
 
 29/12/2023 

Produits  sur opérations financières  

   Produits sur dépôts et sur comptes financiers 0,00 

   Produits sur actions et valeurs assimilées 49 093,69 

   Produits sur obligations et valeurs assimilées 0,00 

   Produits sur titres de créances 0,00 

   Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres 0,00 

   Produits sur contrats financiers 0,00 

   Autres produits financiers 0,00 

          TOTAL (I) 49 093,69 
  

Charges sur opérations financières  

   Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres 0,00 

   Charges sur contrats financiers 0,00 

   Charges sur dettes financières 0,00 

   Autres charges financières 0,00 

          TOTAL (II) 0,00 
  

Résultat sur opérations financières (I - II) 49 093,69 

   Autres produits (III) 0,00 

   Frais de gestion et dotations aux amortissements (IV) 63 339,89 
  

Résultat net de l'exercice (L. 214-17-1) (I - II + III - IV) -14 246,20 

   Régularisation des revenus de l'exercice (V) -1 985,96 

   Acomptes sur résultat versés au titre de l'exercice (VI) 0,00 
  

Résultat   (I - II + III - IV  +/- V - VI) -16 232,16 
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REGLES ET METHODES COMPTABLES  
 

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le Règlement ANC 2014-01 modifié. 
 
 

Les éléments comptables sont présentés en euro, devise de la comptabilité de l’OPC. 

Le premier exercice a une durée exceptionnelle de 10 mois et 5 jours (date de création 21/02/2023). 
 
 

Comptabilisation des revenus 
Les comptes financiers sont enregistrés pour leur montant, majoré, le cas échéant, des intérêts courus 
qui s'y rattachent.  

 

L'OPC comptabilise ses revenus selon la méthode du coupon encaissé. 

 

Comptabilisation des entrées et sorties en portefeuille 
La comptabilisation des entrées et sorties de titres dans le portefeuille de l'OPC est effectuée frais 
exclus. 

 

Affectation des sommes distribuables 
 
Part R :  

Pour les revenus : capitalisation totale  

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale 

 
Part I :  

Pour les revenus : capitalisation totale  

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale 

 
Part E :  

Pour les revenus : capitalisation totale  

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale 

 
Part F :  

Pour les revenus : capitalisation totale  

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale 

 
Frais de gestion et de fonctionnement 
Les frais de gestion sont prévus par la notice d'information ou le prospectus complet de l'OPC. 
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 Frais de gestion fixes (taux maximum) 
 Frais de gestion fixes Assiette 

R FR001400E722 2,5 % TTC taux maximum   
dont frais de gestion financière : 2 % TTC taux maximum  
dont frais de fonctionnement et autres services : 0,5 % TTC 
taux maximum  
Ce taux peut être prélevé quand bien même les frais réels 
sont inférieurs. Tout dépassement de ce taux est pris en 
charge par la société de gestion 

Actif net  
 

I FR001400E730 1,4 % TTC taux maximum   
dont frais de gestion financière : 0,9 % TTC taux maximum  
dont frais de fonctionnement et autres services : 0,5 % TTC 
taux maximum 
Ce taux peut être prélevé quand bien même les frais réels 
sont inférieurs. Tout dépassement de ce taux est pris en 
charge par la société de gestion 

Actif net  
 

E FR001400E748 1,7 % TTC taux maximum   
dont frais de gestion financière : 1,2 % TTC taux maximum  
dont frais de fonctionnement et autres services : 0,5 % TTC 
taux maximum 
Ce taux peut être prélevé quand bien même les frais réels 
sont inférieurs. Tout dépassement de ce taux est pris en 
charge par la société de gestion 

Actif net  
 

F FR001400E755 1,2 % TTC taux maximum   
dont frais de gestion financière : 0,7 % TTC taux maximum  
dont frais de fonctionnement et autres services : 0,5 % TTC 
taux maximum 
Ce taux peut être prélevé quand bien même les frais réels 
sont inférieurs. Tout dépassement de ce taux est pris en 
charge par la société de gestion 

Actif net  
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 Frais de gestion indirects (sur OPC)  
 Frais de gestion indirects 

R FR001400E722 Non significatif 
I FR001400E730 Non significatif 
E FR001400E748 Non significatif 
F FR001400E755 Non significatif 

 
 

Commission de surperformance 
Part FR001400E722 R 
20% TTC de la surperformance au-delà de l’indicateur de référence, si la performance du fonds est 
positive 
La commission de surperformance correspond à des frais variables, et est contingente à la réalisation 
par le fonds d’une performance positive sur l’exercice et d’une performance supérieure à celle de son 
indice de référence sur la période d’observation. 
Si une provision est constatée au terme de la période d’observation, elle est cristallisée, c’est-à-dire 
définitivement acquise et devient payable à la société de gestion. 
 
Méthode de calcul 
Le calcul du montant de la commission de surperformance est basé sur la comparaison entre la 
performance du fonds et celle d’un OPC fictif réalisant la performance de son indicateur de référence 
et enregistrant le même schéma de souscription et de rachats que le fonds réel. 
La surperformance générée par le fonds à une date donnée s’entend comme étant la différence positive 
entre l’actif net du fonds et l’actif de l’OPC fictif à la même date. Si cette différence est négative, ce 
montant constitue une sous-performance qu’il conviendra de rattraper au cours des années suivantes 
avant de pouvoir provisionner à nouveau au titre de la commission de surperformance. 
 
Rattrapage des sous-performances et période de référence 
La période de référence est fixée à 5 ans.  Cela signifie qu’au-delà de 5 années consécutives sans 
cristallisation, les sous-performances non compensées antérieures à cinq ans ne seront plus prises en 
compte dans le calcul de la commission de surperformance. 
 
Période d’observation 
La première période d’observation commencera à la création du fonds sur une durée qui ne sera pas 
inférieure à douze mois. 
A l’issue de chaque exercice, l’un des trois cas suivants pet se présenter : 
- Le  fonds est en sous-performance sur la période d’observation. Dans ce cas, aucune 
commission n’est prélevée, et la période d’observation est prolongé d’un an, jusqu’à un maximum de 5 
ans (période de référence). 
- Le fonds est en surperformance sur la période d’observation mais en performance absolue 
négative sur l’exercice. Dans ce cas, aucune commission n’est prélevée, le calcul est réinitialisé, et une 
nouvelle période d’observation de douze mois démarre. 
- Le fonds est en surperformance sur la période d’observation. Dans ce cas, la société de gestion 
perçoit les commissions provisionnées (cristallisation), le calcul est réinitialisé, et une nouvelle période 
d’observation de douze mois démarre. 
Provisionnement 
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A chaque établissement de la valeur liquidative (VL), la commission de surperformance fait l’objet d’une 
provision (de 20% de la surperformance) dès lors que la performance du fonds est supérieure à celle 
de l’OPC fictif sur la période d’observation et positive sur l’exercice, ou d’une reprise de provision limitée 
à la dotation existante en cas de sous-performance. En cas de rachat en cours de période, la quote-
part de provision constituée correspondant au nombre d’actions rachetées, sera définitivement acquise 
et prélevée par la société de gestion. 
 
Cristallisation 
La période de cristallisation, à savoir la fréquence à laquelle la commission de surperformance 
provisionnée le cas échéant doit être payée à la société de gestion, est de douze mois. La première 
période de cristallisation se terminera le dernier jour de l’exercice se terminant le 31 décembre 2023. 
Part FR001400E730 I 
20% TTC de la surperformance au-delà de l’indicateur de référence, si la performance du fonds est 
positive 
La commission de surperformance correspond à des frais variables, et est contingente à la réalisation 
par le fonds d’une performance positive sur l’exercice et d’une performance supérieure à celle de son 
indice de référence sur la période d’observation. 
Si une provision est constatée au terme de la période d’observation, elle est cristallisée, c’est-à-dire 
définitivement acquise et devient payable à la société de gestion. 
 
Méthode de calcul 
Le calcul du montant de la commission de surperformance est basé sur la comparaison entre la 
performance du fonds et celle d’un OPC fictif réalisant la performance de son indicateur de référence 
et enregistrant le même schéma de souscription et de rachats que le fonds réel. 
La surperformance générée par le fonds à une date donnée s’entend comme étant la différence positive 
entre l’actif net du fonds et l’actif de l’OPC fictif à la même date. Si cette différence est négative, ce 
montant constitue une sous-performance qu’il conviendra de rattraper au cours des années suivantes 
avant de pouvoir provisionner à nouveau au titre de la commission de surperformance. 
 
Rattrapage des sous-performances et période de référence 
La période de référence est fixée à 5 ans.  Cela signifie qu’au-delà de 5 années consécutives sans 
cristallisation, les sous-performances non compensées antérieures à cinq ans ne seront plus prises en 
compte dans le calcul de la commission de surperformance. 
 
Période d’observation 
La première période d’observation commencera à la création du fonds sur une durée qui ne sera pas 
inférieure à douze mois. 
A l’issue de chaque exercice, l’un des trois cas suivants pet se présenter : 
- Le  fonds est en sous-performance sur la période d’observation. Dans ce cas, aucune 
commission n’est prélevée, et la période d’observation est prolongé d’un an, jusqu’à un maximum de 5 
ans (période de référence). 
- Le fonds est en surperformance sur la période d’observation mais en performance absolue 
négative sur l’exercice. Dans ce cas, aucune commission n’est prélevée, le calcul est réinitialisé, et une 
nouvelle période d’observation de douze mois démarre. 
- Le fonds est en surperformance sur la période d’observation. Dans ce cas, la société de gestion 
perçoit les commissions provisionnées (cristallisation), le calcul est réinitialisé, et une nouvelle période 
d’observation de douze mois démarre. 
Provisionnement 
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A chaque établissement de la valeur liquidative (VL), la commission de surperformance fait l’objet d’une 
provision (de 20% de la surperformance) dès lors que la performance du fonds est supérieure à celle 
de l’OPC fictif sur la période d’observation et positive sur l’exercice, ou d’une reprise de provision limitée 
à la dotation existante en cas de sous-performance. En cas de rachat en cours de période, la quote-
part de provision constituée correspondant au nombre d’actions rachetées, sera définitivement acquise 
et prélevée par la société de gestion. 
 
Cristallisation 
La période de cristallisation, à savoir la fréquence à laquelle la commission de surperformance 
provisionnée le cas échéant doit être payée à la société de gestion, est de douze mois. La première 
période de cristallisation se terminera le dernier jour de l’exercice se terminant le 31 décembre 2023. 
Part FR001400E748 E 
20% TTC de la surperformance au-delà de l’indicateur de référence, si la performance du fonds est 
positive 
La commission de surperformance correspond à des frais variables, et est contingente à la réalisation 
par le fonds d’une performance positive sur l’exercice et d’une performance supérieure à celle de son 
indice de référence sur la période d’observation. 
Si une provision est constatée au terme de la période d’observation, elle est cristallisée, c’est-à-dire 
définitivement acquise et devient payable à la société de gestion. 
 
Méthode de calcul 
Le calcul du montant de la commission de surperformance est basé sur la comparaison entre la 
performance du fonds et celle d’un OPC fictif réalisant la performance de son indicateur de référence 
et enregistrant le même schéma de souscription et de rachats que le fonds réel. 
La surperformance générée par le fonds à une date donnée s’entend comme étant la différence positive 
entre l’actif net du fonds et l’actif de l’OPC fictif à la même date. Si cette différence est négative, ce 
montant constitue une sous-performance qu’il conviendra de rattraper au cours des années suivantes 
avant de pouvoir provisionner à nouveau au titre de la commission de surperformance. 
 
Rattrapage des sous-performances et période de référence 
La période de référence est fixée à 5 ans.  Cela signifie qu’au-delà de 5 années consécutives sans 
cristallisation, les sous-performances non compensées antérieures à cinq ans ne seront plus prises en 
compte dans le calcul de la commission de surperformance. 
 
Période d’observation 
La première période d’observation commencera à la création du fonds sur une durée qui ne sera pas 
inférieure à douze mois. 
A l’issue de chaque exercice, l’un des trois cas suivants pet se présenter : 
- Le  fonds est en sous-performance sur la période d’observation. Dans ce cas, aucune 
commission n’est prélevée, et la période d’observation est prolongé d’un an, jusqu’à un maximum de 5 
ans (période de référence). 
- Le fonds est en surperformance sur la période d’observation mais en performance absolue 
négative sur l’exercice. Dans ce cas, aucune commission n’est prélevée, le calcul est réinitialisé, et une 
nouvelle période d’observation de douze mois démarre. 
- Le fonds est en surperformance sur la période d’observation. Dans ce cas, la société de gestion 
perçoit les commissions provisionnées (cristallisation), le calcul est réinitialisé, et une nouvelle période 
d’observation de douze mois démarre. 
Provisionnement 
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A chaque établissement de la valeur liquidative (VL), la commission de surperformance fait l’objet d’une 
provision (de 20% de la surperformance) dès lors que la performance du fonds est supérieure à celle 
de l’OPC fictif sur la période d’observation et positive sur l’exercice, ou d’une reprise de provision limitée 
à la dotation existante en cas de sous-performance. En cas de rachat en cours de période, la quote-
part de provision constituée correspondant au nombre d’actions rachetées, sera définitivement acquise 
et prélevée par la société de gestion. 
 
Cristallisation 
La période de cristallisation, à savoir la fréquence à laquelle la commission de surperformance 
provisionnée le cas échéant doit être payée à la société de gestion, est de douze mois. La première 
période de cristallisation se terminera le dernier jour de l’exercice se terminant le 31 décembre 2023. 
Part FR001400E755 F 
20% TTC de la surperformance au-delà de l’indicateur de référence, si la performance du fonds est 
positive 
La commission de surperformance correspond à des frais variables, et est contingente à la réalisation 
par le fonds d’une performance positive sur l’exercice et d’une performance supérieure à celle de son 
indice de référence sur la période d’observation. 
Si une provision est constatée au terme de la période d’observation, elle est cristallisée, c’est-à-dire 
définitivement acquise et devient payable à la société de gestion. 
 
Méthode de calcul 
Le calcul du montant de la commission de surperformance est basé sur la comparaison entre la 
performance du fonds et celle d’un OPC fictif réalisant la performance de son indicateur de référence 
et enregistrant le même schéma de souscription et de rachats que le fonds réel. 
La surperformance générée par le fonds à une date donnée s’entend comme étant la différence positive 
entre l’actif net du fonds et l’actif de l’OPC fictif à la même date. Si cette différence est négative, ce 
montant constitue une sous-performance qu’il conviendra de rattraper au cours des années suivantes 
avant de pouvoir provisionner à nouveau au titre de la commission de surperformance. 
 
Rattrapage des sous-performances et période de référence 
La période de référence est fixée à 5 ans.  Cela signifie qu’au-delà de 5 années consécutives sans 
cristallisation, les sous-performances non compensées antérieures à cinq ans ne seront plus prises en 
compte dans le calcul de la commission de surperformance. 
 
Période d’observation 
La première période d’observation commencera à la création du fonds sur une durée qui ne sera pas 
inférieure à douze mois. 
A l’issue de chaque exercice, l’un des trois cas suivants pet se présenter : 
- Le  fonds est en sous-performance sur la période d’observation. Dans ce cas, aucune 
commission n’est prélevée, et la période d’observation est prolongé d’un an, jusqu’à un maximum de 5 
ans (période de référence). 
- Le fonds est en surperformance sur la période d’observation mais en performance absolue 
négative sur l’exercice. Dans ce cas, aucune commission n’est prélevée, le calcul est réinitialisé, et une 
nouvelle période d’observation de douze mois démarre. 
- Le fonds est en surperformance sur la période d’observation. Dans ce cas, la société de gestion 
perçoit les commissions provisionnées (cristallisation), le calcul est réinitialisé, et une nouvelle période 
d’observation de douze mois démarre. 
Provisionnement 
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A chaque établissement de la valeur liquidative (VL), la commission de surperformance fait l’objet d’une 
provision (de 20% de la surperformance) dès lors que la performance du fonds est supérieure à celle 
de l’OPC fictif sur la période d’observation et positive sur l’exercice, ou d’une reprise de provision limitée 
à la dotation existante en cas de sous-performance. En cas de rachat en cours de période, la quote-
part de provision constituée correspondant au nombre d’actions rachetées, sera définitivement acquise 
et prélevée par la société de gestion. 
 
Cristallisation 
La période de cristallisation, à savoir la fréquence à laquelle la commission de surperformance 
provisionnée le cas échéant doit être payée à la société de gestion, est de douze mois. La première 
période de cristallisation se terminera le dernier jour de l’exercice se terminant le 31 décembre 2023. 
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Rétrocessions 
La politique de comptabilisation de rétrocessions de frais de gestion sur OPC cibles détenus est décidée 
par la société de gestion. 
Ces rétrocessions sont comptabilisées en déduction des commissions de gestion. Les frais 
effectivement supportés par le fonds figurent dans le tableau « FRAIS DE GESTION SUPPORTÉS PAR 
L'OPC ». Les frais de gestion sont calculés sur l’actif net moyen à chaque valeur liquidative et couvrent 
les frais de la gestion financière, administrative, la valorisation, le coût du dépositaire, les honoraires 
des commissaires aux comptes… Ils ne comprennent pas les frais de transaction. 
 

Frais de transaction 
Les courtages, commissions et frais afférents aux ventes de titres compris dans le portefeuille collectif 
ainsi qu’aux acquisitions de titres effectuées au moyen de sommes provenant, soit de la vente ou du 
remboursement de titres, soit des revenus des avoirs compris dans l’OPC, sont prélevés sur lesdits 
avoirs et viennent en déduction des liquidités. 

 
Commissions de mouvement 

Clé de répartition (en %) 
SDG Dépositaire Autres 

prestataires 
Actions, Obligations convertibles : 25€ TTC France, 
Belgique et Pays-Bas / 40€ TTC autres pays 
 
Obligations, TCN : 25€ TCC France / 55€ TCC autres pays 
 
OPC : 15€ TCC France et admis Euroclear / 40€ TCC 
étrangers / 150€ TTC Offshore 
 
MONEP – EUREX traités en Euro : Futures 0,75€ TTC par 
lot / Options 0,20% avec min 7€ TCC 
Prélèvement sur chaque transaction 
 
Pour l’exercice de sa mission, le dépositaire agissant en sa 
qualité de conservateur de l’OPCVM pratique une 
tarification fixe ou forfaitaire par opération selon la nature 
des titres, des marchés et des instruments financiers 
traités. Toute facturation supplémentaire payée à un 
intermédiaire est répercutée en totalité à l’OPCVM et est 
compatibilisé en frais de transaction en sus des 
commissions prélevées par le dépositaire. 
 

 100   

 

Méthode de valorisation 
Lors de chaque valorisation, les actifs de l’OPCVM, du FIA sont évalués selon les principes suivants : 

Actions et titres assimilés cotés (valeurs françaises et étrangères) : 
L'évaluation se fait au cours de Bourse.  

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :    

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.   

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.   

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.   

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.   
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Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.   

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de bourse de la veille est utilisé. 

Obligations et titres de créance assimilés (valeurs françaises et étrangères) et EMTN : 
L'évaluation se fait au cours de Bourse. 

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :    

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.  

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.   

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.  

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.   

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.   

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de Bourse de la veille est utilisé. 

Dans le cas d'une cotation non réaliste, le gérant doit faire une estimation plus en phase avec les 
paramètres réels de marché. Selon les sources disponibles, l'évaluation pourra être effectuée par 
différentes méthodes comme :  

- la cotation d'un contributeur,  

- une moyenne de cotations de plusieurs contributeurs,  

- un cours calculé par une méthode actuarielle à partir d'un spread (de crédit ou autre) et d'une courbe 
de taux,  

- etc. 

Titres d’OPCVM, de FIA ou de fond d’investissement en portefeuille : 
Evaluation sur la base de la dernière valeur liquidative connue. 

Parts d’organismes de Titrisation : 
Evaluation au dernier cours de bourse du jour pour les organismes de titrisation cotés sur les marchés 
européens. 

Acquisitions temporaires de titres : 
• Pensions livrées à l’achat : Valorisation contractuelle. Pas de pension d’une durée supérieure à 3 mois.   

• Rémérés à l’achat : Valorisation contractuelle, car le rachat des titres par le vendeur est envisagé avec 
suffisamment de certitude.    

• Emprunts de titres : Valorisation des titres empruntés et de la dette de restitution correspondante à la 
valeur de marché des titres concernés. 

Cessions temporaires de titres : 
• Titres donnés en pension livrée : Les titres donnés en pension livrée sont valorisés au prix du marché, 
les dettes représentatives des titres donnés en pension sont maintenues à la valeur fixée dans le 
contrat.   

• Prêts de titres : Valorisation des titres prêtés au cours de bourse de la valeur sous-jacente. Les titres 
sont récupérés par l’OPCVM, FIA à l’issue du contrat de prêt. 

Valeurs mobilières non cotées : 
Evaluation utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et sur le rendement, en prenant en 
considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes. 

Titres de créances négociables : 
Les TCN sont valorisés à la valeur de marché.  
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Valeur de marché retenue :  

- BTF/BTAN :  

Taux de rendement actuariel ou cours du jour publié par la Banque de France.  

- Autres TCN :  

Pour les TCN faisant l’objet de cotation régulière : le taux de rendement ou les cours utilisés sont ceux 
constatés chaque jour sur le marché.  

Pour les titres sans cotation régulière ou réaliste : application d’une méthode actuarielle avec utilisation 
du taux de rendement d’une courbe de taux de référence corrigé d’une marge représentative des 
caractéristiques intrinsèques de l’émetteur (spread de crédit ou autre). 

Contrats à terme fermes : 
Les cours de marché retenus pour la valorisation des contrats à terme fermes sont en adéquation avec 
ceux des titres sous-jacents.   Ils varient en fonction de la Place de cotation des contrats :    

- Contrats à terme fermes cotés sur des Places européennes :   Dernier cours du jour ou cours de 
compensation du jour.   

- Contrats à terme fermes cotés sur des Places nord-américaines :   Dernier cours du jour ou cours de 
compensation du jour. 

Options : 
Les cours de marché retenus suivent le même principe que ceux régissant les contrats ou titres supports 
:   

- Options cotées sur des Places européennes :    Dernier cours du jour ou cours de compensation du 
jour.  

- Options cotées sur des Places nord-américaines :   Dernier cours du jour ou cours de compensation 
du jour. 

Opérations d'échanges (swaps) : 
• Les swaps d’une durée de vie inférieure à 3 mois sont valorisés de manière linéaire.   

• Les swaps d’une durée de vie supérieure à 3 mois sont valorisés au prix du marché.   

• L’évaluation des swaps d’indice est réalisé au prix donné par la contrepartie, la société de gestion 
réalise de manière indépendante un contrôle de cette évaluation. 

• Lorsque le contrat de swap est adossé à des titres clairement identifiés (qualité et durée), ces deux 
éléments sont évalués globalement. 

Contrats de change à terme : 
Il s’agit d’opérations de couverture de valeurs mobilières en portefeuille libellées dans une devise autre 
que celle de la comptabilité de l’OPCVM, du FIA par un emprunt de devise dans la même monnaie pour 
le même montant. Les opérations à terme de devise sont valorisées d’après la courbe des taux 
prêteurs/emprunteurs de la devise. 

 

Méthode d’évaluation des engagements hors bilan 
• Les engagements sur contrats à terme fermes sont déterminés à la valeur de marché. Elle est égale 
au cours de valorisation multiplié par le nombre de contrats et par le nominal. les engagements sur 
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contrats d'échange de gré à gré sont présentés à leur valeur nominale ou en l'absence de valeur 
nominale, pour un montant équivalent.      

• Les engagements sur opérations conditionnelles sont déterminés sur la base de l’équivalent sous-
jacent de l’option. Cette traduction consiste à multiplier le nombre d’options par un delta. Le delta résulte 
d’un modèle mathématique (de type Black-Scholes) dont les paramètres sont : le cours du sous-jacent, 
la durée à l’échéance, le taux d’intérêt court terme, le prix d’exercice de l’option et la volatilité du sous-
jacent. La présentation dans le hors-bilan correspond au sens économique de l’opération, et non au 
sens du contrat.     

• Les swaps de dividende contre évolution de la performance sont indiqués à leur valeur nominale en 
hors-bilan.     

• Les swaps adossés ou non adossés sont enregistrés au nominal en hors-bilan. 

 

Description des garanties reçues ou données 

Garantie reçue : 
Néant  

Garantie donnée : 
Dans le cadre de la réalisation des transactions sur instruments financiers dérivés de gré à gré, 
l’OPCVM peut recevoir les actifs financiers considérés comme des garanties et ayant pour but de 
réduire son exposition au risque de contrepartie. 

Les garanties financières reçues seront essentiellement constituées en espèces ou en titres financiers 
pour les transactions sur instruments financiers dérivés de gré à gré. 

Ces garanties sont données sous forme d’espèces ou d’obligations émises ou garanties par les Etats 
membres de l'OCDE ou par leurs collectivités publiques territoriales ou par des institutions et 
organismes supranationaux à caractère communautaire, régional ou mondial. 

Toute garantie financière reçue respectera les principes suivants : 

- Liquidité : Toute garantie financière en titres doit être très liquide et pouvoir se négocier rapidement 
sur un marché réglementé à prix transparent. 

- Cessibilité : Les garanties financières sont cessibles à tout moment. 

- Evaluation : Les garanties financières reçues font l’objet d’une évaluation quotidienne, au prix du 
marché ou selon un modèle de pricing. Une politique de décote prudente sera appliquée sur les titres 
pouvant afficher une volatilité non négligeable ou en fonction de la qualité de crédit. 

- Qualité de crédit des émetteurs : Les garanties financières sont de haute qualité de crédit selon 
l’analyse de la société de gestion. 

- Placement de garanties reçues en espèces : Elles sont, soit placées en dépôts auprès d’entités 
éligibles, soit investies en obligations d’Etat de haute qualité de crédit (notation respectant les critères 
des OPCVM/FIA de type monétaire), soit investies en OPCVM/FIA de type monétaire, soit utilisées aux 
fins de transactions de prise en pension conclues avec un établissement de crédit. 

- Corrélation : les garanties sont émises par une entité indépendante de la contrepartie. 

- Diversification : L’exposition à un émetteur donné ne dépasse pas 20% de l’actif net. 

- Conservation : Les garanties financières reçues sont placées auprès du Dépositaire ou par un de ses 
agents ou tiers sous son contrôle ou de tout dépositaire tiers faisant l'objet d'une surveillance 
prudentielle et qui n'a aucun lien avec le fournisseur des garanties financières. 
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- Interdiction de réutilisation : Les garanties financières autres qu’en espèces ne peuvent être ni 
vendues, ni réinvesties, ni remises en garantie.  

Informations complémentaires 
Les frais liés à la recherche conformément aux dispositions du règlement général de l’AMF peuvent être 
facturés à l’OPCVM, lorsque ces frais ne sont pas payés à partir des ressources propres de la société 
de gestion.
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EVOLUTION DE L'ACTIF NET 
 
 29/12/2023 

Actif net en début d'exercice 0,00 

Souscriptions (y compris les commissions de souscription acquises à l'OPC) 7 860 235,33 

Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises à l'OPC) -711 613,05 

Plus-values réalisées sur dépôts et instruments financiers 141 237,92 

Moins-values réalisées sur dépôts et instruments financiers -471 774,10 

Plus-values réalisées sur contrats financiers 0,00 

Moins-values réalisées sur contrats financiers 0,00 

Frais de transaction -30 976,00 

Différences de change 5 945,37 

Variation de la différence d'estimation des dépôts et instruments financiers 265 597,17 

         Différence d'estimation exercice N 265 597,17 

         Différence d'estimation exercice N-1 0,00 

Variation de la différence d'estimation des contrats financiers 0,00 

         Différence d'estimation exercice N 0,00 

         Différence d'estimation exercice N-1 0,00 

Distribution de l'exercice antérieur sur plus et moins-values nettes 0,00 

Distribution de l'exercice antérieur sur résultat 0,00 

Résultat net de l'exercice avant compte de régularisation -14 246,20 

Acompte(s) versé(s) au cours de l'exercice sur plus et moins-values nettes 0,00 

Acompte(s) versé(s) au cours de l'exercice sur résultat 0,00 

Autres éléments 0,00 
Actif net en fin d'exercice 7 044 406,44 

   



ERASMUS SMID CROISSANCE EUROPE 29/12/2023 36 

 
INSTRUMENTS FINANCIERS - VENTILATION PAR NATURE JURIDIQUE OU ECONOMIQUE 
D'INSTRUMENT 
 
 Montant % 

   
ACTIF   

          Obligations et valeurs assimilées   
          TOTAL Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 
          Titres de créances   
          TOTAL Titres de créances 0,00 0,00 
          Operations contractuelles a l'achat   
          TOTAL Operations contractuelles a l'achat 0,00 0,00 

PASSIF   

          Cessions   
          TOTAL Cessions 0,00 0,00 
          Operations contractuelles a la vente   
          TOTAL Operations contractuelles a la vente 0,00 0,00 

HORS BILAN   

          Opérations de couverture   
          TOTAL Opérations de couverture 0,00 0,00 
          Autres opérations   
          TOTAL Autres opérations 0,00 0,00 
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VENTILATION PAR NATURE DE TAUX DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN           
 
 Taux fixe % Taux variable % Taux révisable % Autres % 
Actif         

Dépôts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Comptes financiers 0,00 0,00 345 450,27 4,90 0,00 0,00 0,00 0,00 

Passif         
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Hors-bilan         
Opérations de couverture 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

           

 
 

VENTILATION PAR MATURITE RESIDUELLE DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN 
 
 0-3 mois % ]3 mois - 1 an] % ]1 - 3 ans] % ]3 - 5 ans] % > 5 ans % 

Actif           
Dépôts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Comptes financiers 345 450,27 4,90 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Passif           
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Hors-bilan           
Opérations de couverture 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
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VENTILATION PAR DEVISE DE COTATION OU D'EVALUATION DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF 
ET DE HORS-BILAN 
 
 

Devise 1 % Devise2 % Devise 3 % Autre(s) 
devise(s) % 

 SEK SEK NOK NOK CHF    
     Actif         

     Dépôts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

     Actions et valeurs assimilées 1 584 807,65 22,50 421 816,83 5,99 0,00 0,00 0,00 0,00 

     Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

     Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

     Titres d'OPC 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

     Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

     Contrats financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

     Créance 
 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

     Comptes financiers 575,05 0,01 240,38 0,00 162 653,41 2,31 0,00 0,00 

     Passif         

     Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

     Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

     Contrats financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

     Dettes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

     Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

     Hors-bilan         

     Opérations de couverture 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

     Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
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VALEURS ACTUELLES DES INSTRUMENTS FINANCIERS FAISANT L'OBJET D'UNE ACQUISITION 
TEMPORAIRE 
 
 29/12/2023 

Titres acquis à réméré 0,00 

Titres pris en pension livrée 0,00 

Titres empruntés 0,00 

  
  
 VALEURS ACTUELLES DES INSTRUMENTS FINANCIERS CONSTITUTIFS DE DEPOTS DE 
GARANTIE 
 
 29/12/2023 

Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine 0,00 

Instruments financiers reçus en garantie et non-inscrits au bilan 0,00 

    

INSTRUMENTS FINANCIERS EMIS PAR LA SOCIETE DE GESTION OU LES ENTITES DE SON 
GROUPE 
 
 ISIN LIBELLE  29/12/2023 

Actions   0,00 

Obligations   0,00 

TCN   0,00 

OPC   0,00 

Contrats financiers   0,00 

Total des titres du groupe   0,00 
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TABLEAUX D’AFFECTATION DES SOMMES DISTRIBUABLES  
 
 
 

Acomptes sur résultat versés au titre de l'exercice 

 Date Part 
Montant Montant Crédits d'impôt Crédits d'impôt 

total unitaire totaux unitaire 

 Total acomptes    0 0 0 0 

          
 

 
 
 
 

Acomptes sur plus et moins-values nettes versés au titre de l'exercice 
 

Date Part 
Montant  Montant 

 

total unitaire  

      

Total acomptes      0 0 
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Tableau d’affectation des sommes distribuables afférentes au résultat 29/12/2023 

Sommes restant à affecter 
 

Report à nouveau 0,00 

Résultat -16 232,16 

Total -16 232,16 

  
 29/12/2023 
  

C1 PART CAPI E  

Affectation  
Distribution 0,00 
Report à nouveau de l'exercice 0,00 
Capitalisation -3 678,38 
Total -3 678,38 

  
Information relative aux titres ouvrant droit à distribution  
Nombre de titres 0 
Distribution unitaire 0,00 

  
Crédits d’impôt attaché à la distribution du résultat  
Montant global des crédits d'impôt 0,00 
Provenant de l'exercice 0,00 
Provenant de l'exercice N-1 0,00 
Provenant de l'exercice N-2 0,00 
Provenant de l'exercice N-3 0,00 
Provenant de l'exercice N-4 0,00 

  
 29/12/2023 
  

C2 PART CAPI F  

Affectation  
Distribution 0,00 
Report à nouveau de l'exercice 0,00 
Capitalisation -12 449,65 
Total -12 449,65 

  
Information relative aux titres ouvrant droit à distribution  
Nombre de titres 0 
Distribution unitaire 0,00 

  
Crédits d’impôt attaché à la distribution du résultat  
Montant global des crédits d'impôt 0,00 
Provenant de l'exercice 0,00 
Provenant de l'exercice N-1 0,00 
Provenant de l'exercice N-2 0,00 
Provenant de l'exercice N-3 0,00 
Provenant de l'exercice N-4 0,00 
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 29/12/2023 
  

I1 PART CAPI I  

Affectation  
Distribution 0,00 
Report à nouveau de l'exercice 0,00 
Capitalisation -8,37 
Total -8,37 

  
Information relative aux titres ouvrant droit à distribution  
Nombre de titres 0 
Distribution unitaire 0,00 

  
Crédits d’impôt attaché à la distribution du résultat  
Montant global des crédits d'impôt 0,00 
Provenant de l'exercice 0,00 
Provenant de l'exercice N-1 0,00 
Provenant de l'exercice N-2 0,00 
Provenant de l'exercice N-3 0,00 
Provenant de l'exercice N-4 0,00 

  
 29/12/2023 
  

R1 PART CAPI R  

Affectation  
Distribution 0,00 
Report à nouveau de l'exercice 0,00 
Capitalisation -95,76 
Total -95,76 

  
Information relative aux titres ouvrant droit à distribution  
Nombre de titres 0 
Distribution unitaire 0,00 

  
Crédits d’impôt attaché à la distribution du résultat  
Montant global des crédits d'impôt 0,00 
Provenant de l'exercice 0,00 
Provenant de l'exercice N-1 0,00 
Provenant de l'exercice N-2 0,00 
Provenant de l'exercice N-3 0,00 
Provenant de l'exercice N-4 0,00 
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux 

plus et moins-values nettes 
Affectation des plus et 

moins-values nettes 
 29/12/2023 

Sommes restant à affecter  
Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées 0,00 

Plus et moins-values nettes de l'exercice -421 320,34 

Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de l'exercice 0,00 

Total -421 320,34 

     

 

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux 
plus et moins-values nettes 

Affectation des plus et 
moins-values nettes 

 29/12/2023 
C1 PART CAPI E  
Affectation  
Distribution 0,00 
Plus et moins-values nettes non distribuées 0,00 
Capitalisation -37 583,69 
Total -37 583,69 
Information relative aux titres ouvrant droit à distribution  
Nombre de titres 0,00 
Distribution unitaire 0,00 

   
 

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux 
plus et moins-values nettes 

Affectation des plus et 
moins-values nettes 

 29/12/2023 
C2 PART CAPI F  
Affectation  
Distribution 0,00 
Plus et moins-values nettes non distribuées 0,00 
Capitalisation -383 024,86 
Total -383 024,86 
Information relative aux titres ouvrant droit à distribution  
Nombre de titres 0,00 
Distribution unitaire 0,00 
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux 
plus et moins-values nettes 

Affectation des plus et 
moins-values nettes 

 29/12/2023 
I1 PART CAPI I  
Affectation  
Distribution 0,00 
Plus et moins-values nettes non distribuées 0,00 
Capitalisation -197,94 
Total -197,94 
Information relative aux titres ouvrant droit à distribution  
Nombre de titres 0,00 
Distribution unitaire 0,00 

   
 

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux 
plus et moins-values nettes 

Affectation des plus et 
moins-values nettes 

 29/12/2023 
R1 PART CAPI R  
Affectation  
Distribution 0,00 
Plus et moins-values nettes non distribuées 0,00 
Capitalisation -513,85 
Total -513,85 
Information relative aux titres ouvrant droit à distribution  
Nombre de titres 0,00 
Distribution unitaire 0,00 
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TABLEAU DES RESULTATS ET AUTRES ELEMENTS CARACTERISTIQUES DE L'OPC AU COURS 
DES CINQ DERNIERS EXERCICES 

Date Part 

Actif net  Nombre de titres Valeur 
liquidative 

unitaire 

Distribution 
unitaire sur 

plus et moins-
values nettes 
(y compris les 

acomptes) 

Distribution 
unitaire sur 
résultat (y 
compris les 
acomptes) 

Crédit 
d'impôt 
unitaire 

Capitalisation 
unitaire sur 
résultat et 

PMV nettes 

€ € € € € 
         

21/02/2023 C1  PART CAPI E* 734 600,00 7 346,00 100,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

21/02/2023 C2  PART CAPI F* 5 250 000,00 52 500,00 100,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

21/02/2023 I1  PART CAPI I* 1 000,00 1,00 1 000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

21/02/2023 R1  PART CAPI R* 100,00 1,00 100,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

29/12/2023 C1  PART CAPI E 627 415,58 6 472,00 96,94 0,00 0,00 0,00 -6,37 

29/12/2023 C2  PART CAPI F 6 405 112,48 65 800,00 97,34 0,00 0,00 0,00 -6,01 

29/12/2023 I1  PART CAPI I 3 307,61 3,40 972,82 0,00 0,00 0,00 -60,67 

29/12/2023 R1  PART CAPI R 8 570,77 89,085 96,20 0,00 0,00 0,00 -6,84 

 *Date de création        
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SOUSCRIPTIONS RACHATS 
 
 
 
 En quantité  En montant 

C1 PART CAPI E   

   

Parts ou Actions Souscrites durant l'exercice 7 346,00000 734 600,00 

Parts ou Actions Rachetées durant l'exercice -874,00000 -79 546,00 

Solde net des Souscriptions/Rachats 6 472,00000 655 054,00 

Nombre de Parts ou Actions en circulation à la fin de l'exercice 6 472,00000  
 
 
 
 En quantité  En montant 

C2 PART CAPI F   

   

Parts ou Actions Souscrites durant l'exercice 72 200,00000 7 112 992,00 

Parts ou Actions Rachetées durant l'exercice -6 400,00000 -631 108,00 

Solde net des Souscriptions/Rachats 65 800,00000 6 481 884,00 

Nombre de Parts ou Actions en circulation à la fin de l'exercice 65 800,00000  
 
 
 
 En quantité  En montant 

I1 PART CAPI I   

   

Parts ou Actions Souscrites durant l'exercice 4,40000 3 962,69 

Parts ou Actions Rachetées durant l'exercice -1,00000 -872,53 

Solde net des Souscriptions/Rachats 3,40000 3 090,16 

Nombre de Parts ou Actions en circulation à la fin de l'exercice 3,40000  
 
 
 
 En quantité  En montant 

R1 PART CAPI R   

   

Parts ou Actions Souscrites durant l'exercice 90,08500 8 680,64 

Parts ou Actions Rachetées durant l'exercice -1,00000 -86,52 

Solde net des Souscriptions/Rachats 89,08500 8 594,12 

Nombre de Parts ou Actions en circulation à la fin de l'exercice 89,08500  
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COMMISSIONS 
 
 En montant  

C1 PART CAPI E  
  Montant des commissions de souscription et/ou rachat perçues 0,00 

  Montant des commissions de souscription perçues 0,00 

  Montant des commissions de rachat perçues 0,00 
  

  Montant des commissions de souscription et/ou rachat rétrocédées 0,00 

  Montant des commissions de souscription rétrocédées 0,00 

  Montant des commissions de rachat rétrocédées 0,00 
  

  Montant des commissions de souscription et/ou rachat acquises 0,00 

  Montant des commissions de souscription acquises 0,00 

  Montant des commissions de rachat acquises 0,00 
   

 En montant  

C2 PART CAPI F  
  Montant des commissions de souscription et/ou rachat perçues 0,00 

  Montant des commissions de souscription perçues 0,00 

  Montant des commissions de rachat perçues 0,00 
  

  Montant des commissions de souscription et/ou rachat rétrocédées 0,00 

  Montant des commissions de souscription rétrocédées 0,00 

  Montant des commissions de rachat rétrocédées 0,00 
  

  Montant des commissions de souscription et/ou rachat acquises 0,00 

  Montant des commissions de souscription acquises 0,00 

  Montant des commissions de rachat acquises 0,00 
   

 En montant  

I1 PART CAPI I  
  Montant des commissions de souscription et/ou rachat perçues 0,00 

  Montant des commissions de souscription perçues 0,00 

  Montant des commissions de rachat perçues 0,00 
  

  Montant des commissions de souscription et/ou rachat rétrocédées 0,00 

  Montant des commissions de souscription rétrocédées 0,00 

  Montant des commissions de rachat rétrocédées 0,00 
  

  Montant des commissions de souscription et/ou rachat acquises 0,00 

  Montant des commissions de souscription acquises 0,00 

  Montant des commissions de rachat acquises 0,00 
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 En montant  

R1 PART CAPI R  
  Montant des commissions de souscription et/ou rachat perçues 0,00 

  Montant des commissions de souscription perçues 0,00 

  Montant des commissions de rachat perçues 0,00 
  

  Montant des commissions de souscription et/ou rachat rétrocédées 0,00 

  Montant des commissions de souscription rétrocédées 0,00 

  Montant des commissions de rachat rétrocédées 0,00 
  

  Montant des commissions de souscription et/ou rachat acquises 0,00 

  Montant des commissions de souscription acquises 0,00 

  Montant des commissions de rachat acquises 0,00 
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FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR L'OPC 
 
 29/12/2023 

FR001400E748 C1 PART CAPI E  
  
  

Pourcentage de frais de gestion fixes 1,70 
Frais de fonctionnement et de gestion (frais fixes) 9 842,39 

  
Pourcentage de frais de gestion variables 0,01 
Commissions de surperformance (frais variables) 68,69 

  
Rétrocessions de frais de gestion  0,00 

 
 29/12/2023 

FR001400E755 C2 PART CAPI F  
  
  

Pourcentage de frais de gestion fixes 1,20 
Frais de fonctionnement et de gestion (frais fixes) 53 388,67 

  
Pourcentage de frais de gestion variables 0,00 
Commissions de surperformance (frais variables) 0,00 

  
Rétrocessions de frais de gestion  0,00 

 
 29/12/2023 

FR001400E730 I1 PART CAPI I  
  
  

Pourcentage de frais de gestion fixes 1,40 
Frais de fonctionnement et de gestion (frais fixes) 17,90 

  
Pourcentage de frais de gestion variables 0,00 
Commissions de surperformance (frais variables) 0,00 

  
Rétrocessions de frais de gestion  0,00 

 
 29/12/2023 

FR001400E722 R1 PART CAPI R  
  
  

Pourcentage de frais de gestion fixes 2,50 
Frais de fonctionnement et de gestion (frais fixes) 22,24 

  
Pourcentage de frais de gestion variables 0,00 
Commissions de surperformance (frais variables) 0,00 

  
Rétrocessions de frais de gestion  0,00 
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CREANCES ET DETTES 
 

 Nature de débit/crédit 29/12/2023 

   
   Total des créances   

   
 Dettes Frais de gestion 6 632,07 

   Total des dettes  6 632,07 

   Total dettes et créances  -6 632,07 
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VENTILATION SIMPLIFIEE DE L'ACTIF NET 
 
 

INVENTAIRE RESUME 
 
 
 Valeur EUR % Actif Net 

 PORTEFEUILLE 6 705 588,24 95,19 

   ACTIONS ET VALEURS ASSIMILEES 6 705 588,24 95,19 

   OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILEES 0,00 0,00 

   TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 0,00 0,00 

   TITRES OPC 0,00 0,00 

   AUTRES VALEURS MOBILIERES 0,00 0,00 
   

 OPERATIONS CONTRACTUELLES 0,00 0,00 

   OPERATIONS CONTRACTUELLES A L'ACHAT 0,00 0,00 

   OPERATIONS CONTRACTUELLES A LA VENTE 0,00 0,00 
   

 CESSIONS DE VALEURS MOBILIERES 0,00 0,00 

  OPERATEURS DEBITEURS ET AUTRES CREANCES (DONT DIFFERENTIEL DE SWAP) 0,00 0,00 

  OPERATEURS CREDITEURS ET AUTRES DETTES (DONT DIFFERENTIEL DE SWAP) -6 632,07 -0,09 
   

 CONTRATS FINANCIERS 0,00 0,00 

   OPTIONS 0,00 0,00 

   FUTURES 0,00 0,00 

   SWAPS 0,00 0,00 
   

 BANQUES, ORGANISMES ET ETS. FINANCIERS 345 450,27 4,90 

   DISPONIBILITES 345 450,27 4,90 

   DEPOTS A TERME 0,00 0,00 

   EMPRUNTS 0,00 0,00 

   AUTRES DISPONIBILITES 0,00 0,00 

   ACHATS A TERME DE DEVISES 0,00 0,00 

   VENTES A TERME DE DEVISES 0,00 0,00 
   

 ACTIF NET 7 044 406,44 100,00 
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PORTEFEUILLE TITRES DETAILLE 
 
Désignation des valeurs 
 

Devise 
 

Qté Nbre 
ou nominal 

 

Valeur 
 boursière 

 

% Actif  
Net 

 

 

TOTAL    Actions & valeurs assimilées   6 705 588,24 95,19  

TOTAL    Actions & valeurs assimilées négo. sur un marché régl. ou assimilé   6 705 588,24 95,19  

TOTAL    Actions & valeurs ass. nég. sur un marché régl. ou ass.(sauf Warrants et Bons de Sous.)   6 705 588,24 95,19  

TOTAL    AUTRICHE   324 398,70 4,61  

AT0000969985 AT UND S AUSTRIA TECHNOLOGIE EUR 4 064 106 883,20 1,52  

AT0000A0E9W5 KONTRON AG EUR 10 117 217 515,50 3,09  

TOTAL    ALLEMAGNE   1 116 714,76 15,85  

DE0005104400 ATOSS SOFTWARE EUR 610 127 490,00 1,81  

DE0005677108 ELMOS SEMICONDUCTOR EUR 2 872 212 528,00 3,02  

DE0007010803 RATIONAL EUR 271 189 564,50 2,69  

DE000A0WMPJ6 AIXTRON EUR 4 156 160 670,96 2,28  

DE000A0Z23Q5 ADESSO EUR 2 102 225 754,80 3,20  

DE000A2YN900 TEAMVIEWER EUR 14 275 200 706,50 2,85  

TOTAL    FINLANDE   186 727,50 2,65  

FI4000198031 QT GROUP EUR 2 895 186 727,50 2,65  

TOTAL    FRANCE   1 998 648,70 28,37  

FR0000035818 ESKER EUR 1 226 195 669,60 2,78  

FR0000039620 MERSEN EUR 5 200 183 040,00 2,60  
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Désignation des valeurs 
 

Devise 
 

Qté Nbre 
ou nominal 

 

Valeur 
 boursière 

 

% Actif  
Net 

 

 

FR0000071946 ALTEN EUR 1 350 181 710,00 2,58  

FR0000074122 SII EUR 3 830 267 334,00 3,80  

FR0010202606 SIDETRADE EUR 1 444 233 928,00 3,32  

FR0010282822 SES IMAGOTAG EUR 1 657 225 020,60 3,19  

FR0010908533 EDENRED EUR 3 400 184 076,00 2,61  

FR0010929125 ID LOGISTICS GROUP EUR 542 165 852,00 2,35  

FR0012882389 EQUASENS EUR 2 501 152 811,10 2,17  

FR0013227113 SOITEC REGROUPEMENT EUR 1 293 209 207,40 2,97  

TOTAL    ÎLES FÉROÉ   142 480,96 2,02  

FO0000000179 BAKKAFROST NOK 3 006 142 480,96 2,02  

TOTAL    ITALIE   1 001 981,60 14,22  

IT0004056880 AMPLIFON EUR 4 200 131 628,00 1,87  

IT0004729759 SESA EUR 2 204 271 092,00 3,84  

IT0004965148 MONCLER EUR 3 300 183 810,00 2,61  

IT0005331019 CAREL INDUSTRIES S.P.A. EUR 6 837 169 557,60 2,41  

IT0005388266 SALCEF GROUP EUR 6 715 165 524,75 2,35  

IT0005453250 EL.EN. EUR 8 243 80 369,25 1,14  

TOTAL    PAYS-BAS   70 492,50 1,00  

NL0000334118 ASM INTERNATIONAL EUR 150 70 492,50 1,00  

TOTAL    NORVEGE   279 335,87 3,97  
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Désignation des valeurs 
 

Devise 
 

Qté Nbre 
ou nominal 

 

Valeur 
 boursière 

 

% Actif  
Net 

 

 

NO0003079709 KITRON NOK 53 457 159 553,23 2,27  

NO0010360266 BOUVET NOK 22 076 119 782,64 1,70  

TOTAL    SUEDE   1 584 807,65 22,50  

SE0000683484 CELLAVISION SEK 4 951 94 241,26 1,34  

SE0001200015 INVISIO SEK 11 333 199 033,43 2,83  

SE0009216278 MIPS SEK 6 094 199 440,00 2,83  

SE0009806607 MUNTERS GROUP ABB SEK 18 607 273 153,27 3,87  

SE0011870195 LIME TECHNOLOGIES AB SEK 7 487 199 317,22 2,83  

SE0016829709 SYNSAM AB SEK 44 158 181 588,00 2,58  

SE0017161243 FORTNOX SEK 36 276 196 338,25 2,79  

SE0017769847 ENGCON ABB SEK 28 852 241 696,22 3,43  
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COMPLEMENT D'INFORMATION RELATIF AU REGIME FISCAL DU COUPON 
(selon l'article 158 du CGI) 
 

Coupon de la part  C1 : Information relative à la part à la part éligible à l'abattement de 40% 

 NET UNITAIRE DEVISE 

Dont montant éligible à l'abattement de 40% *  EUR 

   
 (*) Cet abattement ne concerne que les porteurs et actionnaires personnes physiques  

COMPLEMENT D'INFORMATION RELATIF AU REGIME FISCAL DU COUPON 
(selon l'article 158 du CGI) 
 

Coupon de la part  C2 : Information relative à la part à la part éligible à l'abattement de 40% 

 NET UNITAIRE DEVISE 

Dont montant éligible à l'abattement de 40% *  EUR 

   
 (*) Cet abattement ne concerne que les porteurs et actionnaires personnes physiques  

COMPLEMENT D'INFORMATION RELATIF AU REGIME FISCAL DU COUPON 
(selon l'article 158 du CGI) 
 

Coupon de la part  I1 : Information relative à la part à la part éligible à l'abattement de 40% 

 NET UNITAIRE DEVISE 

Dont montant éligible à l'abattement de 40% *  EUR 

   
 (*) Cet abattement ne concerne que les porteurs et actionnaires personnes physiques  
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COMPLEMENT D'INFORMATION RELATIF AU REGIME FISCAL DU COUPON 
(selon l'article 158 du CGI) 
 

Coupon de la part  R1 : Information relative à la part à la part éligible à l'abattement de 40% 

 NET UNITAIRE DEVISE 

Dont montant éligible à l'abattement de 40% *  EUR 

   
 (*) Cet abattement ne concerne que les porteurs et actionnaires personnes physiques  
  


