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KEREN

F I N AN C E
SOCIETE DE GESTION
KEREN FINANCE — 12 bis, place Henri Bergson 75008 PARIS

DEPOSITAIRE
CIC Market Solutions (CIC)- 6, avenue de Provence — 75009 PARIS

AFFECTATION DES RESULTATS
Capitalisation totale

DUREE MINIMALE DE PLACEMENT RECOMMANDEE
Supérieure a 5 ans.

L'OBJECTIF DE GESTION
Ce FCP a pour objectif la recherche d’une surperformance par rapport a son indice composite de référence (50%

STOXX 600 Europe Net Return + 40% Bloomberg Barclays EuroAgg Treasury 3-5Y + 10% €STR capitalisé), sur la
durée de placement recommandée.
L'indice est retenu en cours de cléture et exprimé en euro, coupons et dividendes nets réinvestis

INDICATEUR DE REFERENCE
50% STOXX 600 Europe Net Return + 40% Bloomberg Barclays EuroAgg Treasury 3-5Y + 10% €STR capitalisé

L’€STR capitalisé (ticker Bloomberg : €STR Index), cet indice résulte de la moyenne pondérée des transactions
au jour le jour dont le montant est supérieur a 1 million d’euros des préts non garantis réalisées sur le marché
monétaire par les établissements bancaires les plus actifs de la zone euro. Il est calculé par la Banque Centrale
Européenne a partir de données sur les transactions réelles fournies par un échantillon des banques les plus
importantes de la zone euro et diffusé sur le site www.ecb.europa.eu. La Banque Centrale Européenne, en tant
gu’administrateur de I'indice €STR bénéficie de I'exemption de I'article 2.2 a) du Réglement Benchmark et a ce
titre n’a pas a étre inscrite sur le registre d’administrateurs et d’indices de référence tenu par 'ESMA

STOXX 600 (ticker Bloomberg : SXXR Index) est dérivé de I'indice Stoxx Europe Total Market Index. Avec un
nombre fixe de 600 composants, cet indice représente les Large, Mid et Small capitalisations a travers 18 pays

de la région de I'Union Européenne.

L’administrateur de cet indice est STOXX Limited (inscrit sur le registre de 'ESMA). Pour plus d’informations, se
reporter au site internet suivant https://www.stoxx.com

BLOOMBERG BARCLAYS EUROAGG TREASURY 3-5 ANS (Ticker Bloomberg : LET3TREU Index): l'indice
Bloomberg Barclays EuroAgg Treasury 3-5 ans représente le cours d'un panier d'emprunts souverains de 15 Etats
de la zone euro, a taux fixe, d'une durée résiduelle de 3 a 5 années, de notation Investment Grade. Tous les
emprunts d'Etats de la zone euro ne sont donc pas inclus dans ces indices.

L’administrateur de cet indice est Bloomberg Index Services Limited (non inscrit sur le registre de 'ESMA). Pour
plus d’informations, se reporter au_https://www.bloomberg.com/professional/product/indices/

Il constitue un indicateur de référence a posteriori auquel le porteur pourra se référer. La composition du FCP
peut s’écarter sensiblement de la répartition de I'indice.

Conformément au Réglement UE 2016/1011 du Parlement Européen et du Conseil du 8 juin 2016, KEREN
FINANCE dispose d'une procédure de suivi des indices de référence utilisés, décrivant les mesures a mettre en
ceuvre en cas de modification substantielle apportée a un indice ou de la cessation de fourniture de cet indice.

L'OBJECTIF DE GESTION
Ce FCP a pour objectif la recherche d’une surperformance par rapport a son indice composite de référence (50%

STOXX 600 Europe Net Return + 40% Bloomberg Barclays EuroAgg Treasury 3-5Y + 10% €STR capitalisé), sur la
durée de placement recommandée. L'indice est retenu en cours de cloture et exprimé en euro, coupons et
dividendes nets réinvestis.
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STRATEGIE D’INVESTISSEMENT

Afin de réaliser I'objectif de gestion, le FCP adopte un style de gestion flexible en modulant son exposition entre
deux univers d’investissement : les actions et les instruments de taux, en direct ou au travers d’OPCVM.

En fonction du niveau des primes de risques du marché obligataire européen spéculatif a haut rendement, le
modeéle de gestion détermine une exposition cible au marché actions et I'ajuste dynamiquement selon une série
de critéres quantitatifs précis. Le fonds pourra étre totalement désensibilisé aux marchés actions en fonction des
anticipations du modele de gestion.

Les actions sont sélectionnées parmi des émetteurs de I'OCDE en fonction des éléments susceptibles d’entrainer
leur revalorisation, c’est-a-dire disposant d’un avantage concurrentiel propre a I'organisation de la société, a ses
produits, a son environnement de marché, a sa stratégie. A cet effet, la gestion sélectionnera des titres
présentant, selon la société de gestion, une liquidité satisfaisante et une capacité de distribution de dividendes
élevés et pérenne ou croissante dans le temps. Cette derniére est notamment appréciée en plus du modele
économique et de I'analyse des marchés adressés par I'étude des bilans et des facteurs clefs de génération de
trésorerie comme les investissements passés et futurs, le besoin en fonds de roulement, le colt de la dette,
I'imposition...

L’exposition aux instruments de taux résultera directement du niveau d’investissement en actions et consiste a
sélectionner des obligations et autres titres de créances d’émetteurs privés ou publics et assimilés, de la zone
OCDE, présentant une qualité de crédit de premier plan « Investment Grade », sans contrainte sectorielle. A titre
accessoire, des instruments de taux spéculatifs a haut rendement pourront étre sélectionnés.

Le modele de gestion cherchera a réaliser une surperformance par rapport a son indice de référence en allouant
stratégiquement ses investissements sur la classe d’actifs présentant le meilleur couple rendement/risque, apres
avoir détecté les signaux d’inflexion ou de poursuite de tendance du marché. La qualité de la sélection de valeurs
permettra également de contribuer a cette recherche de surperformance.

Le FCP s’engage a respecter les expositions sur |’actif net suivantes :

- de 0% a 100 % sur les marchés d’actions dont les émetteurs appartiennent a la zone OCDE, de moyennes et
grandes capitalisations, (1 Milliard € minimum)

-de 0% a 100% en instruments de taux corporate ou souverains, du secteur public et privé ou assimilé, de la zone
OCDE, de toutes notations dont 10% maximum de I’actif en instruments non notés ou en instruments de taux
spéculatifs selon I'analyse de la société de gestion ou a défaut une notation jugée équivalente ou non notés.

La société de gestion ne recourt pas exclusivement et mécaniquement a ces notations et privilégie sa propre
analyse crédit pour évaluer la qualité de crédit de ces actifs et décider de la dégradation éventuelle de la note et
prendre ses décisions a I'achat, ou en cas de dégradation, afin de décider de les céder ou de les conserver,

- de 0% a 10% en obligations convertibles de la zone OCDE

- de 0% a 10% au risque de change sur les devises hors euro

Le cumul des expositions ne dépasse pas 100% de I'actif.

Le FCP est investi en :

Actions, titres de créances et instruments du marché monétaire.

En OPCVM (« trackers » ou « ETF » également) de droit francais ou étranger, en FIVG ou fonds professionnels a
vocation générale et en FIA de droit européens, répondant aux conditions de I'article R214-13 et R 214-25 du
Code monétaire et financier - dépots, emprunts d’espéces, liquidités |l peut également intervenir sur des contrats
financiers a terme fermes ou conditionnels et titres intégrant des dérivés, dans un but tant de couverture que
d’exposition sur le risque action ou taux et en couverture du risque de change.
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PROFIL DE RISQUE

RISQUES NON PRIS EN COMPTE DANS L’'INDICATEUR

Risque de crédit : En cas de dégradation de la qualité des émetteurs ou si I'émetteur n’est plus en mesure de faire
face a ses échéances, la valeur de ces titres peut baisser, entrainant ainsi la baisse de la valeur liquidative.

Par ailleurs le fonds est exposé au risque lié aux investissements dans des titres spéculatifs (haut rendement) selon
I'analyse de la société de gestion ou celle des agences de notation qui présentent un risque accru de défaillance,
et sont susceptibles de subir des variations de valorisation plus marquées et/ou plus fréquentes. Ceci pourrait
entrainer une baisse de la valeur liquidative plus forte.

Risque lié a I'impact des techniques telles que les produits dérivés : I'utilisation des produits dérivés peut
entrainer a la baisse sur de courtes périodes des variations sensibles de la valeur liquidative en cas d’exposition
dans un sens contraire a I’évolution des marchés.

Risque de perte en capital : La perte en capital se produit lors de la vente d'une part a un prix inférieur a celui
payé a l'achat. Le FCP ne bénéficie d’aucune garantie ou protection du capital. Le capital initialement investi est
exposé aux aléas du marché, et peut donc, en cas d’évolution boursiere défavorable, ne pas étre restitué
intégralement.

Risque de taux : En cas de hausse des taux d'intérét, la valeur des instruments investie en taux fixe peut baisser
et pourra faire baisser la valeur liquidative du fonds.

Risque lié aux investissements dans des titres spéculatifs (haut rendement) : Les titres évalués « spéculatifs »
selon I'analyse de la société de gestion ou des agences de notation présentent un risque accru supérieur de
défaillance, et sont susceptibles de subir des variations de valorisation plus marquées et/ou plus fréquentes,
pouvant entrainer une baisse de la valeur liquidative

Risque lié aux obligations convertibles : La valeur des obligations convertibles dépend de plusieurs facteurs :
niveau des taux d'intérét, évolution du prix des actions sous-jacentes, évolution du prix du dérivé intégré dans
I'obligation convertible. Ces différents éléments peuvent entrainer une baisse de la valeur liquidative de I'OPCVM.
Risque de marché actions : Les marchés actions peuvent connaitre des fluctuations importantes dépendant des
anticipations sur I’évolution de I'’économie mondiale, et des résultats des entreprises. En cas de baisse des marchés
actions, la valeur liquidative du fonds pourra baisser.

Risque de change : Une évolution défavorable de I'euro par rapport a d’autres devises pourrait avoir un impact
négatif et entrainer la baisse de la valeur liquidative.
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POLITIQUE DE GESTION

Les marchés actions cloturent I'année 2023 en hausse (Stoxx 600 +12.7%, S&P 500 +24.2%, Nasdaq 100 +53.8%).
Le pessimisme des investisseurs et leur positionnement en début d’année explique une partie de la trés bonne
performance des marchés actions qui masque finalement un contexte macroéconomique et géopolitique qui
s’est légérement détérioré au fil de I'année : crise des banques régionales américaines avec la retentissante
faillite de SVB en mars aux US, le sauvetage de Credit Suisse par UBS en Europe ou sur le plan géopolitique, la
continuité de la guerre en Ukraine... et un nouveau conflit engagé au Moyen Orient. Assez rare pour le signaler,
le Stoxx 600 +12.7% sous-performe, pour la seconde année consécutive, I'EuroStoxx 50 +19.2%. La dispersion de
performance par pays est importante : le FTSE MIB progresse de +28.0%, I'IBEX 35 de +22.8% et le DAX de plus
de +20.3% (bien qu’en Total Return). Le CAC 40 est a la traine avec une performance de seulement +16.5%
(pénalisé par Alstom -46%, Teleperformance -40% et Kering -14%).

Les marchés actions ont en effet profité de I'anticipation de baisse des taux des banques centrales au fur et a
mesure de la décélération de l'inflation. En effet, le 10 ans allemand a perdu -55bps sur I'année 2023 pour
terminer a 2.02%, le 10 ans US s’est stabilisé a 3.88% sur I'année.

Au niveau des Banques Centrales, le durcissement des politiques monétaires de la majorité des banques
centrales pour faire face a I'inflation s’est poursuivie durant une bonne partie de I’année. La FED a remonté ses
taux de +100bps entre début janvier et mi-juillet pour les maintenir dans I'ensemble des réunions suivantes dans
la fourchette de 5.25-5.50% (apres +425bps de hausse en 2022). Lors de la derniere réunion du mois de
décembre, J. Powell a indiqué que le FOMC réfléchissait a la date de la premiére baisse de taux, qui interviendrait
méme avant que |'inflation n'atteigne les +2% afin de préserver I'économie américaine. Si la FED prévoit que des
baisses devraient intervenir dés 2024, la BCE ne s’est, quant a elle, pas prononcée sur une éventuelle détente
cette année-la. La BCE a marqué une pause dans sa série de hausses des taux en octobre aprés les avoir fait
passer de 0% au printemps 2022 a 4%/4.75% en septembre 2023 (soit une hausse de +200bps sur I'année apres
+250bps en 2022). A la fin de I'année, les principales banques centrales ont maintenu le niveau des taux
directeurs inchangé (FED a 5.25%-5.50%, BCE a 4% pour le taux de dép6t et a 4.5% pour le taux de refinancement
et BOE a 5.25% comme attendu).

Aux Etats-Unis, la désinflation se poursuit et avec une hausse des prix de +3.1% yoy en novembre porté par le
ralentissement des prix de I’énergie. Dans la Zone Euro, les économies tournent au ralenti et la baisse du PIB au
T3 a été confirmée a -0.1%. La Chine a vu la perspective de son rating crédit passée a négative vs stable par
Moody’s. Par ailleurs, la demande intérieure montre des signes de faiblesses : chute inattendue des importations
yoy a -0.6% en novembre (vs cons +3.9% et +3.0% précédemment). Le pays accuse une baisse de I'IPC a -0.5%
yoy en novembre (vs cons -0.2% et ce qui a été observé précédemment), soit la plus forte baisse depuis novembre
2020.

Sur le front géopolitique, le conflit au Moyen Orient n’a cessé de prendre de 'ampleur impliquant de nombreux
pays et constitue toujours une incertitude pour les investisseurs. La guerre entre la Russie et I'Ukraine est
toujours en cours et les tensions commerciales entre les Etats-Unis et la Chine restent d’actualité. Les Etats-Unis
veulent limiter étroitement les investissements technologiques en Chine (puces, IA, I'informatique quantique)
d'ici 2024.

Dans ce contexte, les performances 2023 du fonds Keren Diapason sont les suivantes* (a comparer a l'indice
composite du fonds qui affiche une performance de +10,47% en 2023) :

Keren Diapason C: +8,22 %
Keren Diapason | : +8,76 %
Keren Diapason N : +8,49 %
*Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs et ne sont pas constantes dans le temps.
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Grace a la flexibilité et au dynamisme du modeéle d’allocation, Keren Diapason a su bénéficier de signaux
quantitatifs précis et le modéle a pu capturer les performances positives du marché actions en 2023. Ainsi, le
compartiment actions a généré 76% de la performance positive du fonds.

Le graphique suivant illustre I'allocation en actions du fonds par rapport a la performance cumulée de l'indice
Euro Stoxx 600 pour I'année 2023. Nous constatons que le modeéle s’est trés bien adapté en 2023 aux fluctuations
du marché : une augmentation progressive de |'exposition aux actions lors des périodes de performance positive
de l'indice, et des ajustements a la baisse lors de périodes de performance plus faible. Cette réactivité démontre
une gestion agile et efficace, permettant au fonds de profiter des opportunités du marché action tout en
atténuant les risques lors de forte périodes de volatilité, ce qui se traduit par une allocation adaptée aux
conditions du marché.
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Dans un environnement économique caractérisé par une forte volatilité a la fois sur les taux et sur les actions,
une amélioration significative du modele de gestion a été d’arbitrer les titres vifs restants vers des fonds ou des
ETF.

Cette initiative a été motivée par plusieurs facteurs. Tout d'abord, elle permet de réduire les co(its associés aux
sous-jacents, tant en termes de frais de gestion que de frais de transactions, ce qui revét une importance capitale
lors de I'exécution dans un contexte de volatilité accrue. En consolidant ses positions dans des fonds et des ETF,
le fonds a pu bénéficier d'une structure de colts plus efficace ce qui se traduit par une optimisation des
rendements, une considération particulierement pertinente dans un environnement ou les fluctuations des
marchés peuvent étre prononcées.

De plus, cette stratégie a offert une meilleure diversification en élargissant I'exposition a un éventail plus large
d'émetteurs, réduisant ainsi les risques spécifiques associés a des titres individuels. En consolidant ses
investissements dans des supports plus diversifiés et plus liquides, le fonds renforce sa résilience et sa robustesse
ce qui s'avere essentiel pour naviguer avec succes dans un climat économique marqué par une volatilité accrue
tout en préservant sa capacité a générer des rendements attractifs a long terme.

RAPPEL DE L’OBJECTIF DE GESTION DE PROMOTION DES CRITERES ESG

Dans le cadre de son évolution, Keren Finance a souhaité aligner ses principes d’investissements dans une
démarche respectueuse des critéres d’Investissement Socialement Responsable.

Signataire des PRI depuis 2020, Keren Finance a depuis de nombreuses années intégré implicitement des facteurs
ESG, notamment sur la gouvernance (en rencontrant de maniére trés fréquente les managements des sociétés
dans lesquelles elle investit) ou en participant activement a des émissions obligataires « vertes » de certains
émetteurs.
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Certains fonds ont par ailleurs été labellisés au cours de I'année (Label ISR pour KEREN CREDIT ISR, Label Relance
pour KEREN ESSENTIELS), des labellisations que nous continuerons a étendre a d’autres fonds dans les prochains
mois.

En 2021, les équipes de gestion de Keren Finance ont permis a 'intégralité de notre gamme de fonds d’étre
référencée en article 8 du Reglement SFDR justifiée, entre autres, par la mise en place des éléments suivants :

e Une Analyse : La société de gestion établit un suivi des données environnementaux, sociaux et de
gouvernance, aux cOtés de |'analyse financiére conventionnelle, pour identifier les risques de durabilité
des sociétés en portefeuille. Le développement d’un modele quantitatif interne a Keren Finance a été
réalisé a cet effet.

e Une politique d’exclusion : Les investissements dans des sociétés que la société de gestion considere ne
pas répondre aux normes de durabilité du fonds sont exclus. En effet, pour des raisons éthiques et/ou
parce que Keren Finance les juge contraires a I'intérét de ses clients sur le long terme, nous avons fait
le choix d’exclure les entreprises dont I'activité est en relation avec les secteurs suivants:

o La fabrication et la commercialisation d’armes dites non conventionnelles comme les mines
antipersonnel en conformité avec le traité d’Oslo et la convention d’Ottawa.

o Les activités de nature a impacter négativement I'intégrité des personnes comme la pornographie,
le clonage humain ou I'exploitation infantile.

o Llindustrie du Tabac.

e Un suivi des controverses : La société de gestion établi une gestion stricte des controverses. Les
émetteurs concernés par les plus graves d’entre elles seront exclus du fonds, permettant ainsi a nos
fonds de rester autant que possible a I'écart des entreprises ne respectant pas les principes et I'éthique
de Keren Finance (Droits de 'Homme, environnement...etc).

e Un Engagement : La société de gestion collabore avec les sociétés émettrices ou les émetteurs sur des
questions liées a I'ESG afin de sensibiliser et de mieux comprendre les risques de durabilité au sein des
portefeuilles. Ces engagements peuvent impliquer une thématique environnementale, sociale, de
gouvernance spécifique ou des comportements controversés.

Keren Finance évalue ainsi I'impact environnemental, social et la qualité de la gouvernance des sociétés dans
lesquelles elle investit, afin de s’assurer que celles-ci puissent croitre de facon durable dans le temps.

Pour plus d’informations sur la démarche ESG mise en place par KEREN FINANCE, nous vous invitons a consulter
notre Politique d’Investissement Responsable disponible sur notre site www.kerenfinance.com

COMPTE RENDU SUR LA PERFORMANCE EXTRA-FINANCIERE :

Au 31/12/2023, en respect des critéres de notation de la SGP, la note globale du portefeuille est de 59 sur une
échelle de 0 3 100. Elle était de 67 au 31/12/2022.
Au cours de l'exercice, la note moyenne ESG du portefeuille a été de 62 (contre 50,60 pour l'univers
d’investissement*) et a varié de la facon suivante :
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Notation Moyenne ESG
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Note E (0-100) 31/12/2022 | 31/03/2023 | 30/06/2023 | 30/09/2023 | 31/112/2023
Keren Diapason 70 63 63 60 59
Univers d'investissement® 50 50 53 53 51
Note § (0-100) 311212022 | 31/03/2023 | 30/06/2023 | 30/09/2023 | 31112/2023
Keren Diapason 73 71 67 69 66
Univers d'investissement* 52 51 53 54 53
Note G (0-100) 31/12/2022 | 31/03/2023 | 30/06/2023 | 30/09/2023 | 3112/2023
Keren Diapason 60 55 56 54 53
Univers d'investissement™® 47 48 49 50 48

* ['univers dinvestissement est composé d'un échantillon denviron 1 000 émetteurs (au
31/12/2023) provenant des principaux indices obligataires et actions européens

Avertissement : Le principe consistant a « ne pas causer de préjudice important » s’applique uniquement aux
investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en compte les criteres de I’Union européenne en
matiere d’activités économiques durables sur le plan environnemental.

Les investissements sous-jacents a la portion restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les
critéres de I'Union européenne en matiéere d’activités économiques durables sur le plan environnement.

INFORMATION SUR LA REMUNERATION

La politique de rémunération de la société de gestion a été congue pour protéger les intéréts des clients et éviter
les conflits d’intéréts. Elle a pour objectif, le cas échéant, d’encadrer le versement de la partie variable de la
rémunération des personnes concernées.

Le détail de la politique de rémunération actualisée est disponible sur le site internet www.kerenfinance.com ou
sur simple demande des investisseurs formulée aupres de la société de gestion — KEREN FINANCE — 12 bis, place
Henri Bergson 75008 Paris — Tél : 01.45.02.49.00 — e-mail : contact@kerenfinance.com

Exercice 2023 (Montants en K euros)

Rémunérations fixes 1392
Rémunérations variables 714
Nombre de collaborateurs 18
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ANNEXE IV
Modéle d'informations périodigues pour les produits financiers visés a I'article 8,
paragraphes 1, 2 et 2a, du réglement (UE) 2019/2088 et & l'article 6, premier alinéa, du
réglement (UE} 2020/852

Par investissement

durable, on entend Un  pénomination du produit: Identifiant d"entité juridique:
investissement  dans Keren Digpasan

une activité  rrongzaz0snz

EConomigus qui

contribute a un objectif

environnemental ou
social, pour autant qu'il
ne Cause pas de

prejudice important Caracteri stiques environnementa les et/ou
aucun de ces objectifs
et que les soCietés H
Tnard = sociales
investissements
appliguent des
pratigues de bonne
EoUVEmMance. Ce produit financier avait-t-il un objectif d'investissement durable ?
[ 1 Oui ® R Non
Il aréalisé un minimum ® |l promouvait des caractéristiques
d'investissements durables environnementales et sociales {E/S) et
La taxinomie de P'UE ayant un objectif et, bien qu'il n'ait pas pour objectif
= 'ﬁ“émsi'""“::m“ ensiroanEmental I'investissement durable, il présentait une
class n ué t— ; i z
par le réglement  [UE} dans des activités économiques proportion de 69.3%* d'investissements
2020/852, qui dresse qui 5ont considerées comme durables
une liste  d'activités durables sur le plan §¢  3yantun objectif environnemental dans des
Emlf-:s durbles R T e e activitdés economiques qui sont considérees
Z:irmm-mema!. pd:: taxinomie de FUE comme durables sur l2 plan environnemental
réglement ne dresse au titre dela taxmomie de FUE
pas de liste dactivitds dans des activites économiques . c
economigues durables qui ne sont pas considerees * ayant un objectif environnementa! dans des
sur le plan social. Les comme durables sur le plan activiteés economigues qui ne sont pas
investissements snvironnemental au titre de la considerées comme durables sur le plan
durables ayapt wn tisnomie de FUE environnemental au titre de |a taxinomi= de
Dbjectif FUE
environnemental  ne
5:!|'|t N P ¥ ayantun objectif sodal
nacessairemant alignas
sur |z taxinomie. Il réalisera un minimum Il promeut des caractéristiques E/5 mais ne
d'investissements durahles realisera pas d'investissements durables
ayant un ohjectif social: _ =

*5ur la base de 'actif net du fonds

Dans gquelle mesure les caractéristigues environnementales etfou sociales sont
promues par ce produit financier sont respectées?

les  indicateurs  de

e e = Les cargctéristigues emvironnementoles et socioles promues poar fe fonds KEREN Dioposon soppliguwent
mezure dans laquele les giobalement ou nivecu de Pentite KEREN FINANCE (hormi pour notre fonds lobelise SR qui se voit appliqué des
caTactEristigues critéres pius contraignants).

ervirpnnementales  ou

’“'“““ st e e Au trovers de nombreux indicateurs de performances, KEREN Fingrice s'ottache o ce gue, en tant qu'investisseur
mﬁmm e long terme, ses choix d'investissements intégrent une analyse extro financidre lui permettant de distinguer les

KEREN DIAPASON 29/12/2023 10
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Les principales
corraspondent aux
imcidences negatives les
plus zignificatives des
decisions
d'investissement sur fes
facteurs de durabilite
fifes aux guestions
environnementales,
sociales et de
personnel, au respect
des droits de 'homme
et & | a [uthe contre [3
corruption et les actes
de corruption.
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sociétés gui gérent de focon responsable leur empreinte environnementole et sociole, mais également celles gui
sont sowcieuses des principoies Incidences negatives engendrees par leur activite.

Ainsi, les metteurs presents dons le portefeuille de KEREN Dicposon se voient analyses sur les critéres suivans -
Le w Environnement » end:
o Le total des émissions COZ rapporté gu chiffre d'affaires
o Lo consemmation d'equ repporte au chiffre d'affoires

o Lo presence d'une politigue sur le chengement climatigue

Le w Sociol » col -
o Le pourcentage de tumover dons ko société
o L presence d'une politigue de non-discrimingtion
o Le toux d'occident du travail
o Lo présence d'une politigue sur fo protection des droits humains
o Lo présence d'une politique de juste rémunerotion

o La présence d'une politigue sur fe changement anti-corruption

Guel est le niveau des indicatewrs de durabilité utilisés?

Les indicoteurs de durgbilité wtilisés pour mesyrer la réalisation, par les émetteurs, des caractéristiques
environnementales et/ou sodiales précédenment citées sont les suivants:

o L'émission de CO2 genére (Emissions de CO2 rapportées ou chiffre d°offaires)
o Présence ou non d’une poiitique cimatique (Y]
o Le Turnover (toux de rotation des effectifs)
o Présence ou non d'une politique de sonte et securite (Y]}
o Port en % d'odministroteurs indépendant
o Porite existonte fou ron) ou comite executif de lo sociéte.
i ces dermiers ne Sont pos couverts, 4 critéres secondaires ef un tertigire sont utilises. il s'ogit de :
o Lo consewmmaotion d'energie rapportee ou chiffre d'affaires
o Le toux des accidents du travail
o Lo presence d'une politique de protections des droits humains

o Lo consommation d’eou rapportée au chiffre d'affoires

Quels sont les objectifs des investissements duraobles que le produit
financier entendait partiellement réaliser et comment l'investissement
durable contribue-t-il @ ces objectifs ?
Ii promeut des cargctéristiques environnementales et sociales (/5] et, bien qu'il n'ait pas pour chjectif

linvestissement durgble, il contiendre une proportion minimele de 0,1% dinvestissements durchles
alignés g ko Toxonomie ou Ao

De plus, comme le préconise 'accord de Paris, nous suivons, octualisotions et publions mensuellement
Vevolution de lo contribution au rechouffernent ciimatigue d'ic 2100 de notre portefewille.

29/12/2023 11
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Dans quelfe mesure les investissements durables que le produit financier
entendait partiellement réaliser n'ont pas cousé de préjudice important o
un ebjectif d'investissement durable sur le plan environnemental ou social?

Lo mesure du préjudice cousé par les émetteurs s'effectue via Fanalyse du nivegu de controverse de ces
derniers. Cette donnée est fournie par Sustaoinalytics.

De plus, d'outres indicoteurs sont uiilisés tels gue lo part des encours deétenus daons des sociétes ayant
winié le Pocte Mondial des Nations Unies ou les directives de FOCDE par le posse, celles dont les processus
veitkant ou respect de ces normes sont insuffisants, ou encore cefles dont Fodiité o un impact sur g
biodiversite des zones sensibles.

Enfin, ces imvestissements doivent entrer dons le respect d'un codre commun d'exclusions normatives et
sectorielles, en cohérence avec les dix principes du Pocte mondial des Notions Unies {UN Global Compoct
— UNGC) et conformement a notre Politigue d'investissemeni Responsable disponible sur notre site
internet.

Comment les indicoteurs concernant fes incidences négatives ont-ils eté
pris en consideration?

Au travers des Principales Incidences MNégatives (= PAT 5] obligatoires tels gue definis dens le réglement
{UE) 2018/2088 du 27 novembre 2019 sur ig publicotion d*informations en matiére de durabiiite dans le
sacheur des services finonders (SFOR), Keren Fingnce prend en compte les 14 PA! obligotoires dans
Fonalyse E5G, lo gestion des controverses et les politigues d'exclusions sectorielies et normatives.

Dans guelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux
principes directeurs de [I'OCDE o [lintention des entreprises
muitinotionales et aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux
entreprises et aux droits de 'homme ? Description détaillee:

Grdce d Fapplicotion des 14 PA! obligaotoires, et notomment des PAI cités o-dessous, les investisrements
de ce produit finoncier sont conformes aux principes direcheurs des Motions unies relotifs oux entreprises
et gux droits de homme :

- Viclotion des principes du Pocte mondiole des Notions Unies et des principes directews de FOCDE @
Fintention des entreprises multingtionales.

- Abszence de processus et de mécanizme de controle du respect des principes des Notions Umies et des
Principes directewrs de FOCDE g Fintention des entreprises multinotionales

Lo donnés reiative @ ces critéres sur fes émetteurs détenus en portefeuille est issue des boses de

Comment c¢e produit financier a-t-il pris en considération les principales
incidences négatives sur les facteurs de durahbilité ?

Nous utilisons ky methedologie suivante afin de prendre en considerotion les principales incidences negatives
sur fes focteurs de durohilite -

Dans un premier temps, nous étudions si Fémetieur o, par ie passe, wolé les principes directeurs de 'OCOE @
Pintention des entreprises muitinotionales etfou fes principes directeurs des Notions unies relotifs oux
entreprises et gux droits de Fhomme. 57 y g eu une guelcongue viclation, nous vérifions ensuite 5 son score
octue! d'mlignement g ces principes est inferieur g 50/100. 5i tel est le cas, il sero olors considere comme non
durabie.

Dans un second temps, 10 indicateurs sont utilizes (of question 2], dont 4 PAI, pour justifier de lo durabilité ou
non de chagque emetteur.

Les & PAI sont les survants -

29/12/2023 12
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La répartition
des actifs décrit
la part des
investiszements
dans des actifs
specifiques.

La liste comprend
les investissements
constituant ta plus
grande proportion
des investissements
du produit financier
au cours de fa
pericde de
reférence qui est -
lanvier a déc 2023
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- Ies émizsions corbone,

- Iz consommaotion d'eau,

- I consommation d'energie,

- lg présence ou non d'une politigue de protection des droit fumains.

La Taxonomie de I'UE énonce un principe de "ne pas nuire de maniére significative”
selon lequel les investissements alignés sur o Toxanomie ne doivent pas nuire de
maniére significative oux ohjectifs de o Taxonomie de 'UE et s'occompagne de
critéres specifigues de I'Union.

Le principe "ne pas nuire de maniére significative” s‘oppligue uniguement aux
investissements sous-jocents au produit finoncier gqui prennent en compte les
critéeres de I'Union pour les octivites economigues durables sur le plan
environnemental. Les investissements sous-jocents g la paortie restante de ce
produit financier ne tiennent paos compte des critéres de PUnion relotifs oux
activités éconamigues durables sur fe plan environnemental.

Tout autre investissement durable doit €galement ne pas auire de maniére
significative @ des objectifs environnementoux ou SOCITLX,

Quels étaient les principaux investissements de ce produit financier?

Largest inwestments Sector % Assets Country
Fronklin Stoxx 608 Paris | Fund 18 58% France
AMUNDI CAC 40 ESG Fund 16.68% Fronce
BNP PARIBAS EASY CAC | Fund 15.75% Fronce
Keren Credit ISR - EB Fund 13.02% France
ishares 5TOXX Europe Fund 11 64% France

Quelle était la proportion d'investissements durables ?

Lo propertion g investissement durables etait de 59.3% ou 31/12/2023.

Quefle était 'ollocation d'octif?

29/12/2023
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Les activites
habilitantes
permettent
directement a
d'autres activités
d'apporter une
contribution
substantielle 3 un
chjectif

environnemental

Les activités
transitoires sont
des activités pour
lesquelies des
alternatives 3
faible émission de
carbone ne sont
pas encore
disponibles et
dont les niveaus
d'emission de gaz
2 effet de serre
correspondent aws
meilleures
performances.
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&

70% ou moins des investisserments du fonds ont vocotion @ otteindre les caroctéristigues
environnementales ou sociales gu'i promeut.

Alignes sur la
taxonomie

Investissements
#2 Autres
{22.5%)

#1 Aligné sur les caractéristigues E/S comprend les investissements du produit financier
utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementzles ou sociales promuss par le
produit financier.

#2Autres comprend les autres investissements du produit financier gui ne sont ni alignés sur
les caractéristiques environnementales ou sociales, ni qualifigs d'investissemnents durables.

La catégorie #1 Aligné sur les caractéristigues E/S couvre -

-La sous-categorie #1A Durable couvre les investissements durables sur le plan
environnemental et secial.

- La sous-catégorie #1B Autres caractéristiques EfS couvre les investissements alignés sur les
caractéristigues environnementales ou sociales gui ne sont pas qualifiés d'investissements
durables.

Au 31/12/3023, 77.2% des nvestissements du fonds font portie de ko cotegorie #1, couvrant les
investissements alignés sur les caroctéristigues environnementales ou seooles gui ne sont pas considerss
comme des investissements durables.

L'ollocation d'octifs est susceptible d'évoluer dans ie temps. Les colculs peuvent reposer sur des donnés
incompiétes ou parceligires de fo société ou de tiers

Dans quels secteurs economigues les investissements ont-ifs et€ réalisés 7

Le 2 plus grosses expositions sectoriefies du fonds sont Diversifie (97.76%] et les financieres (2. 24%).

Dans gquelle mesure minimale les investissements durables ayant un objectif
environnemental sont-ils alignés sur la taxinomie de I'UE?

Le produit financier a-t-il investi dans des activités liées au gaz fossile etfou
a I'énergie nucléaire conformément & la taxonomie de I'UE ?

Cui:

Gaz Fossile Energie nucléaire

® Non

29/12/2023 14
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Les activites alignees sur la
taxinomie sont exprimees
&N poUrcentage :

- du chiffre d affaires
pour refleter la part des
revenus provenant des
activites vertes des
societes beneficiaires
des investissements;

- des dépenses
dinvestissement
(CapEx] pour montrer
les investissements verts
réalises par les socistés
beneficiaires des
investissements, pour
une transition vers une

Les deux grophigues ci-dessous font oppargitre en vert le pourcentage d'investissements alignes sur
la toxinomie de UE. Etant donné qu'il n'existe pas de methodologie appropriee pour déterminer
Palignement des obligotions souveraines* sur lo toxinomie, le premier graphigue montre
I'alignement sur lo toxonomie par rapport o tous les investissements du produit financier, y compris
les obligotions souvernines, tondis que le deuweme graphigue represente I'olignement sur lo
towinomie uniguement por ropport aux investissements du produit finoncer outres gue fes

obligations souvergines.

1 fifignement Eoonomigue des
investissements hors obbgatons
souversines®.

2. Afiznement tZvonomigue des

imeestissements, aver les obligations
- ¥

EConomie verte par
exemple;

des dépenses
d'exploitation (OpEx)
pour refiéter les

activités operationnelies

wertes des societes
bén&ficiaires des
investissements.

ne tiennent pas
compte des critéres
applicables aunx
activites Economigues
durables sur e plan
environnemental au

titre de la taxinomie de
FUE.

KEREN DIAPASON
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Quelle est lo part d'investissements dons des octivités transitoires et
habilitantes ?

il n'y @ pas de part minimale dinvestissements fixée dans des octivites ransitoires et hobilitantes.

Comment o évalué la part d'investissements durables avec un objectif
environemental non alignés sur la taxonomie?

Le fonds ne s= fixe pas de part minimale dinvestissements durables sur le pion environnemental (pilier
wEx] bien que la part d'investissements durables (piliers « E » et/ou = 5 »] représente ou moins 0.1% des
investissements directs du fonds.

Le fonds investit dans des octifs ayant des objectifs environnementoux €L soCoux 5ORs 5'Engager SUr une
part minimale d'investissaments durable avec un objectif environnementsl gui re sont pos alignés sur i
toxinomie de I'UE.

il n'y @ pas de période antetieure pour effectuer o compaoraizon.

Quelle était lo part des investissements durables dont [objectif
environnemental n'était pas conforme a lo taxonomie de F'UE 2
Lg proportion d'investissement durgbies non-glignée d fo Taxonomy Eurcpéenne Stoit de §9.3% ou
31/12/2033.

@I

Quelle est la part d'investissements durables sur le plan social ?

Le fonds ne se fixe pas de part minimaie d'investissements durables sur ke plan secial (pilier = 5 ») hien que
g part d'investissements durables [piliers = £ » etyou = 5 v} représents qu moins 0.1% des investissements
directs du fonds.

@
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Le fonds investit dans des octifs ayant des objectifs environnementoux ef 500U SaRs §engoger sur ung
part minimale dinvestissements durable owvec un objectif sociol.

|Fﬁ:| QOuels investissements sont inclus dans la catégorie 4#2 Autres®, quelle est
=’ leur finalité et existe-t-il des garanties environnementales ou sociales
minimales?

Les imvestissements Mentionneés dans Io catérogie « #2 Autres » correspondent @ une guate-part de Factif
net du produit finoncier, gui pewt étre investie dans des woleurs qui ne sont pos analysees dans le but
d’otteindre les coroctéristigues environnementales ou socioles promues par fe produit finoncier.

Cette quote-part respecte kg politigue d'exciusion COMMUNE MHSE &0 CEUVE.

— Quelles actions ont été entreprises pour répondre aux caractéristiques
environnementales etfou sociales pendant la période de référence ?

Pour repondre oux caractenstigues environnementales et/ou sociales pendant I perode de reference,

Keren Finance g foit certifier 4 de ses membres et g embguche un onalyste £56. Celo o permis d'occroitre

drastiguement la couverture E56 des fonds, en réalisant prés de 200 analyses qualitatives. Line strotégie

d'engogement o Sgalement eté réalisée oupres des émettewrs, dons Foptigue d'occompogrer le
développement de leur stratégie £5G, et de récupérer des informations supplémentaires.

QOuelle a été la performance de ce produit financier par rapport 4 l'indice de
référence ?

Non applicoble. Aucun indice specifique n'a ete désigne comme indice de réference pour determiner si ce
produit fimencier est oligné sur les caractenstigues environnementales et/ou socales qu'il promeut.

En guoi l'indice désigne différe-t-il d'un indice de marche large pertinent #
Non opplicoble.
Comment ce produit financier s'est-il comporté ou regard des indicateurs

de durabilité permettant de déterminer 'alignement du référentiel avec les
caractéristiques environnementales ou sociales promues 2

Non opplicabie.

Quelle a été [o performance de ce produit financier par ropport a lindice
de référence ?

Non gpplicabie.

Comment ce produit financier s'est-il comporté par rapport a llindice de
marché large?

Non applicabie.

Transparence Des Opérations De Financement Sur Titres (SFTR)

Au cours de I'exercice, le fonds n’a pas effectué d’opérations de financement sur titres soumis a la
réglementation SFTR, a savoir opération de pension, prét/emprunt de titres de matiéres premiéres, opération
d’achat-revente ou de vente-achat, opération de prét avec appel de marge et contrat d’échange sur revenu
global (TRS).

KEREN DIAPASON 29/12/2023 16
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INFORMATIONS JURIDIQUES

Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs.

Commission de mouvement et frais d’intermédiation

Le compte-rendu relatif aux frais d’intermédiation prévu a 'article 314-82 du Réglement Général de
I’Autorité des Marchés Financiers est disponible sur le site internet de la société de gestion et/ou a son
siege social.

Politique du gestionnaire en matiére de droit de vote

Conformément aux articles 314-100 a 314-102 du Reglement Général de I'Autorité des Marchés
Financiers, les informations concernant la politique de vote et le compte-rendu de celle-ci sont
disponibles sur le site Internet de la société de gestion et/ou a son siége social.

Procédure de sélection et d’évaluation des intermédiaires et contreparties

Les intermédiaires de taux sélectionnés figurent sur une liste établie et revue au moins une fois par an
par la société de gestion. La procédure de sélection des intermédiaires consiste a examiner, pour
chaque intermédiaire, le domaine d’intervention, la qualité de la recherche, la qualité de 'adossement
et la qualité de la prestation, puis a lui attribuer une note en fonction des criteres précités.

Information relative aux modalités de calcul du risque global
Le risque global sur contrats financiers est calculé selon la méthode du calcul de I'engagement.

Evénements intervenus au cours de la période

14/02/2023 Fusion/absorption : fusion-absorption du fonds KEREN MULTIFUND SELECTION par son fonds KEREN
DIAPASON

04/05/2023 Frais : Suppression de la commission de souscription non acquise a I'OPCVM

04/05/2023 Caractéristiques de gestion : Mise a jour du paragraphe sur la stratégie d'investissement : insertion
de la prise en compte d'une proportion minimale de 0.1% d'investissements durables, énumération des facteurs
pris en compte dans I'analyse des émetteurs et ajout de la mention relative a la prise en compte des principales
incidences négatives

04/05/2023 Frais : Mise a jour de la dénomination des frais administratifs externes a la société de gestion
devenus frais de fonctionnement et autres services

29/12/2023 Changement de délégation : Le changement du délégataire de la gestion administrative et
comptable : a compter du ler janvier 2024, CIC Crédit Industriel et Commercial, 6 avenue de Provence, 75009
PARIS

29/12/2023 Caractéristiques de gestion : La mise a jour du paragraphe Stratégie d'investissement

29/12/2023 Caractéristiques parts (hors frais) : Au sein du paragraphe Modalités de souscriptions et de rachats,
rajout de la mention suivante : Les souscriptions sont acceptées en montant et en quantité. Les rachats sont
acceptés uniquement en quantité.

KEREN DIAPASON 29/12/2023 18
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29/12/2023 Caractéristiques de gestion : La mise en place d'un mécanisme de plafonnement des rachats dits
Gates

29/12/2023 Frais : La mise a jour du tableau des frais facturés a I'OPCVM, au niveau des commissions de
mouvement, sans entrainer d'augmentation selon la société de gestion

29/12/2023 Frais : L'ajout d'un paragraphe sur les frais de recherche

29/12/2023 Caractéristiques de gestion : La mise a jour des méthodes de valorisation des TCN, Autres TCN et
BTF/BTAN, conformément au nouveau plan comptable, a compter du ler janvier 2024

29/12/2023 Caractéristiques de gestion : La mise a jour de I'Annexe |l du Réglement Délégué(UE) 2022/1288, dit
Annexe Il SFDR

29/12/2023 Caractéristiques de gestion : La modification de I'article 3 du Réglement

KEREN DIAPASON 29/12/2023 19
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BAPPORT DU COMDMISSATRE AUX COMPTES
SUR LES COMPTES ANNUELS
Exercice clos le 29 déecembre 2oz3

EEREN DIAPASON
OPCVM CONSTITUE SOUS FORME DE FONDS COMMUN DE PLACEMENT
Regi par e Code monétaire et financier

Societé de gestion

EEREN FINANCE

12 bis, place Henri Bergzon
75008 PARIS

Opinion

En exécution de 1a mission qui nous a eté confige par la societe de gestion, mous avons effectué Pandit
des comptes annuels de FOPCVM constitug sous forme de fonds commun de placement EEREN
DIAPASON relatifs a I'exercice clos le 20 decembre 2023, tels qu'ils sont joints au present rapport.

Mous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables francais,
reguliers et sincérss et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice écoulé aimsi
que de la sitoation financiere et du patrimoine de 'OPCVM constitue sous forme de fonds commun de
placement i la fin de cet exercice.

Fondement de I'opinion
Referentiel d andit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffizsants et appropries pour fonder notre opinion.
Les responsabilités qui nous mcombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire quy compies relatives d laudit des compfes annuels » du présent
rapport.

Indépendance
Mous avons réalisé notre mission d'andit dans le respect des régles d’mdepenﬂance prévues parle CDd.E

de commerce et par le code de deontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur
periode du 31/13/2022 i la date d'émission de notre rapport.

E PricewaterhouseCoopers Audit, 63, rue de Villiers. az208 Newuilly-sur-Seine Cedex

T +23(0)1 56 57 58 59. Fr +23 () 1 56 57 58 6o, wunw.,pue fr

Sockld deperioe ompiaiss Noole s bebkess de Forde 0 Pans - |i= 02 France. Soceté d= commissanal A omples resvbre 3 i3 coTragnie régionals de
‘ersales. Sockbh par Actons Simpifiee o capisl de 2 510 S500E Skkpge socal B3, rue de Vilers 92200 Neuilysur- Sxine. RCS Mankeme 672 D06 453, TWA
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Justification des appreciations

En application des dispositions des articles Lsz—g et B.B23-7 du code de commerce relatives a la
jastification de nos appréciations, nous portons 4 votTe connaissance que les appreciations qui, selon
notre jugement professionnel ont été les plus importantes pour Iandit des comptes annmels de
I'exercice, ont porte sur le caractére approprié des principes comptables appliqués ainsi que sur le
caractére raisonnable des estimations significatives retennes et sur la présentation d'enzemble des
comptes.

Les appréciations ainsi portees s'inscrivent dans le contexte de I'andit des comptes annuels pris dans

lenr ensemble st de la formation de notre opinion exprimeée ci-avant. Nous n'exprimons pas d'opinion
sur des élements de ces comptes annuels pris isolément.

Vérifications spécifiqmes

Wous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, aux verifications specifigues prevues par les textes legaux et rézglementaires.

Nous n'avons pas d'observation a formmler sur la sincerite et la concordance avec les comptes annuels
des informations données dans le rapport de gestion établi par la socigté de gestion.

E PricewaterhouseCoopers Audit, 63, rue de Villiers, gz508 Newiilly-sur-Seine Cedex

T: +22 (o)1 56 57 59 59. F: +33 (0} 1 56 57 58 6o, wunw pwe.fr

Socikls deyperfse complabos Norie 20 ‘Bhiess de fode oe Pans - lie 08 France: Sociss de commssanal sy compies. meDre. &8 @ cOrpagnie régionale o
‘Wersales. Sockdtd par Adions Simpifise ou capiy oc I S0 S50 € Sege socw 63, nee de WiEers S2O00 Meulhy-sur- Seine. RCE Mankems 672 005 453, TWA
A" FR7E 572 IDE 423 Biret 572 D6 4H3 D03 Code NPE c500 7 Suresin - Bordeser, Grenobie. Lile, Lyon, Marsedle, Metr Namies, Nice, Parls, Poliers, Rermnes,
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Responsabilités de 1a société de gestion relatives aux comptes annuels

Il appartient a la société de gestion d'établir des comptes annmels présentant une image fidéle
conformément aux régles et principes comptables francaiz aimsi que de mettre en place le controle
interne qu'elle estime nécessaire a I'établissement de comptes annnels ne comportant pas d'anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Larzs de Pétabliszement des comptes annnels, il incombe a la société de gestion d'évaluer la capacité du
fonds a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, 12 cas échéant, les informations
nécessaires relatives i la continnité d'exploitation et d’appliguer la convention comptable de continmite
dexploitation, sauf 5%l est préva de liquider le fonds ou de cesser son activite.

Les comptes annuels ont eté établiz par la societé de gestion.

Responsahilités du commissaire aux comptes relatives i I'andit des comptes annuels
Ohjectif et démarche d'andit

Il nous appartient d'etablir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d'obtenir I'assurance
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d'anomalies
significatives. L'assurance raisonnable correspond a4 un niveau elevé d'assurance, sans toutefois
garantir guun aundit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel permet de
systematiquement détecter toute anomalie significative, Les anomalies peuvent provendr de fraudes ou
resulter d'errenrs et sont considérées comme significatives lorsque l'om pent raisonnablement
s'attendre 4 ce gu'elles puissent, prises individusllement on en commlé, influencer les décisions
economimmes que les utilisateurs des comptes prennent en sz fondant sur cenx-ci.

Comme precize par 'article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas 4 garantir la viabilité on la qualité de la gestion du fonds.

Dans le cadre dun andit réalizé conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, le commizsaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.
En onrire

. il identifie et evalue les risques gue les comptes anmuels comportent des amomalies
significatives, que celles-ci proviennent de frandes on résultent d'errenrs, définit et met en cenvre des
procedures d'andit face a ces risques, et recueille des eléments quiil estime suffisants et appropries
pour fomder son opinion. Le risque de non-détection duine anomalie significative provenant dume
fraude est plus eleve que celui d'une anomalie significative résultant dune erreur, car la frauds peut
impligquer la collusion, la falsification, les omissions wolontaires, les famsses déclaratioms ou le
contournement du contrdle interne ;

E PricewaterhouseCoopers Audit, 63, rue de Villiers, 92208 Newilly-sur-Seine Cedex

T: +22 (o)1 56 5758 59. Fr =23 (o)1 56 57 58 6o, wuww.pwe.fr

‘Sochkls Jexperise Ccompiabis sl au Dbiesy de o e Pars - e de France. Socité 0= commimsaral auy comples menhre O @ Compagnee régionals O
‘ersabes Enciild par Aons Smpifids mu capisl e X S0 S50 € Sikge sockal ¢ B3, rue de Vilers 52000 Newlrour- Ssine RCE Manisme E72 D06 423, TWA
m" FRTE 572 006 453 Biret 572 005 483 D035, Code AFE 5520 7 Suremnr - Sordeau, Srenobie, Lile, Lyon, harsefle, Metz Maries, Mice, Pars, Poliers, Rennes,
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. il prend conmaissance du controle interne pertinent pour Fandit afin de défindir des procedures
d'aundit appropriées en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une opinion sur l'efficacité du
controle interne

. il apprécie le caractére approprie des methodes comptables retenmes et le caractérs
raisonmable des estimations comptables faites par la société de gestion, ainsi que les informations les
concernant fourndes dans les comptes annuels ;

. il apprécie le caractére approprié de I'application par la sociéte de gestion de la convention
comptable de contiomité d'exploitation et, selom les éléments collectés, l'existence on nom dune
incertitude significative liée 4 des événements om a des circonstances susceptibles de metire en canse la
capacité du fonds 4 poursnitTe son exploitation. Cette appréciation s'appuie sur les éléments collectés
jusqu’a la date de zon rappaort, étant toutefois rappelé que des circonstances ou evénements nktérienrs
pourraient metire en cause la continunité d'explodtation. 54l conclut a Vexistence d'une incertitude
significative, il attire Vattention des lecteurs de son rapport sur les informatioms fournies dans les
comptes anomels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont
pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus de certifier ;

. il apprécie la presentation d'ensemble des comptes anmmels et evalue =i les comptes anmuels
refiétent les opérations ef événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidéle,

En application de la Ioi, noms vous signalons que nons n'avons pas été en mesure d'émettre le present
rapport dans les delais réglementaires compte tenu du délai pécessaire a la finalisation de nos fravau.

Wenilly sur Seine, date de la signature electronigue

o 5 3 : 2024 .04.30 1220454 +0200
Document authentifié par signafure électronigue

Le commissaire aux comptes =
PricewaterhouseCoopers Audit S
Amaury Couplez —— -
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BILAN ACTIF
29/12/2023 30/12/2022

Immobilisations nettes 0,00 0,00
Dépots et instruments financiers 14 153 098,62 15 829 625,14
Actions et valeurs assimilées 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 328 308,00 10 399 382,74
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 328 308,00 10399 382,74
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Titres de créances négociables 0,00 0,00
Autres titres de créances 0,00 0,00
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Parts d'organismes de placement collectif 13 820 795,62 5426 117,40

OPCVM et FIA a vocation générale destinés aux non professionnels et

S s 13 820 795,62 5426 117,40
équivalents d’autres pays
Autres Fonds destinés a des non professionnels et équivalents d’autres
s . 0,00 0,00
pays Etats membres de 1’Union européenne
Fonds professionnels a vocation générale et équivalents d’autres
ol k . e , 0,00 0,00
Etats membres de I’'union européenne et organismes de titrisations cotés
Autres Fonds d’investissement professionnels et équivalents d’autres
Etats membres de I’'union européenne et organismes de titrisations non 0,00 0,00
cotés
Autres organismes non européens 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00
Créances représentatives de titres recus en pension 0,00 0,00
Créances représentatives de titres prétés 0,00 0,00
Titres empruntés 0,00 0,00
Titres donnés en pension 0,00 0,00
Autres opérations temporaires 0,00 0,00
Contrats financiers 3 995,00 4 125,00
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 3995,00 4 125,00
Autres opérations 0,00 0,00
Autres instruments financiers 0,00 0,00
Créances 1031 587,72 100 333,41
Opérations de change a terme de devises 0,00 0,00
Autres 1031 587,72 100 333,41
Comptes financiers 158 168,07 555 061,38
Liquidités 158 168,07 555 061,38
Total de I'actif 15 342 854,41 16 485 019,93
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BILAN PASSIF

29/12/2023 30/12/2022

Capitaux propres
Capital 14533 145,43 16 563 402,89
Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées (a) 0,00 0,00
Report a nouveau (a) 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes de I'exercice (a, b) 66 376,08 -136 995,75
Résultat de I'exercice (a, b) 63 361,33 38 531’90

Total des capitaux propres 14 662 882,84 16 464 939,04

(= Montant représentatif de l'actif net)

Instruments financiers 3 995,00 4125,00
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00

Dettes représentatives de titres donnés en pension 0,00 0,00
Dettes représentatives de titres empruntés 0,00 0,00
Autres opérations temporaires 0,00 0,00
Contrats financiers 3 995,00 4125,00
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 3 995,00 4 125,00
Autres opérations 0,00 0,00

Dettes 675 976,57 15 955,89
Opérations de change a terme de devises 0,00 0,00
Autres 675 976,57 15 955,89

Comptes financiers 0,00 0,00
Concours bancaires courants 0,00 0,00
Emprunts 0,00 0,00

Total du passif 15 342 854,41 16 485 019,93
(a) Y compris comptes de régularisations
(b) Diminués des acomptes versés au titre de 1’exercice
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29/12/2023 30/12/2022
Opérations de couverture
Engagements sur marchés réglementés ou assimilés
Total Engagements sur marchés réglementés ou assimilés 0,00 0,00
Engagements de gré a gré
Total Engagements de gré a gré 0,00 0,00
Autres engagements
Total Autres engagements 0,00 0,00
Total Opérations de couverture 0,00 0,00
Autres opérations
Engagements sur marchés réglementés ou assimilés
Contrats futures
Indices
FCE1F4F00002 CAC40-EOP 0124 453 300,00 0,00
FCE1F3F00002 CAC40-EOP 0123 0,00 388 230,00
Total Indices 453 300,00 388 230,00
Total Contrats futures 453 300,00 388 230,00
Total Engagements sur marchés réglementés ou assimilés 453 300,00 388 230,00
Engagements de gré a gré
Total Engagements de gré a gré 0,00 0,00
Autres engagements
Total Autres engagements 0,00 0,00
Total Autres opérations 453 300,00 388 230,00
KEREN DIAPASON 29/12/2023 27




KEREN

F I N A N C E

COMPTE DE RESULTAT

29/12/2023 30/12/2022
Produits sur opérations financieres
Produits sur dépots et sur comptes financiers 0,00 0,00
Produits sur actions et valeurs assimilées 237307,27 64 011,56
Produits sur obligations et valeurs assimilées 36 590,00 133 474,20
Produits sur titres de créances 0,00 0,00
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres 0,00 0,00
Produits sur contrats financiers 0,00 0,00
Autres produits financiers 0,00 0,00
TOTAL (I) 273 897,27 197 485,76
Charges sur opérations financiéres
Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres 0,00 0,00
Charges sur contrats financiers 0,00 0,00
Charges sur dettes financieres 0,00 6 281,78
Autres charges financiéres 0,00 0,00
TOTAL (1I) 0,00 6 281,78
Résultat sur opérations financiéres (I - IT) 273 897,27 191 203,98
Autres produits (IIT) 0,00 0,00
Frais de gestion et dotations aux amortissements (IV) 200 655,86 154 004,43
Résultat net de I'exercice (L. 214-17-1) (I - II + III - IV) 73 241,41 37 199,55
Régularisation des revenus de I'exercice (V) -9 880,08 133235
Acomptes sur résultat versés au titre de l'exercice (VI) 0,00 0,00
Résultat (I-II+III-1V +-V-VI) 63 361,33 38 531,90
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REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le Réglement ANC 2014-01 modifié.

Les éléments comptables sont présentés en euro, devise de la comptabilité de 'OPC.

Comptabilisation des revenus

Les comptes financiers sont enregistrés pour leur montant, majoré, le cas échéant, des intéréts courus

qui s'y rattachent.

L'OPC comptabilise ses revenus selon la méthode du coupon encaissé.

Comptabilisation des entrées et sorties en portefeuille

La comptabilisation des entrées et sorties de titres dans le portefeuille de 'OPC est effectuée frais

exclus.

Affectation des sommes distribuables

PartC:

Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Part | :

Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Part N :

Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Frais de gestion et de fonctionnement

Les frais de gestion sont prévus par la notice d'information ou le prospectus complet de I'OPC.

Frais de gestion fixes (taux maximum)

Frais de gestion fixes Assiette

C FR0013420502 1,3 % TTC maximum Actif net
dont frais de gestion financiére : 0 %
dont frais de fonctionnement et autres services : 0 %

FR0013420510 0,8 % TTC maximum Actif net

dont frais de gestion financiére : 0 %
dont frais de fonctionnement et autres services : 0 %

N FR0013420528 1,05 % TTC maximum Actif net
dont frais de gestion financiére : 0 %
dont frais de fonctionnement et autres services : 0 %
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Frais de gestion
indirects (sur OPC)

Frais de gestion indirects

C FR0013420502

2% TTC maximum de l'actif net

I FR0013420510

2% TTC maximum de ['actif net

N FR0013420528

2% TTC maximum de I'actif net
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Commission de surperformance
Part FR0013420502 C
15% TTC de la surperformance au-dela de celle de I'indice composite (50% STOXX 600 Europe Net Return
+ 40% Bloomberg Barclays EuroAgg Treasury 3-5Y + 10% €STR capitalisé€) dividendes réinvestis. Il ne
sera prélevé aucune commission variable si la performance devait étre inférieure au maximum entre 0 et
'ESTR capitalisé. Une période de rattrapage des éventuelles sous-performances passées sera appliquée
sur une période d’observation extensible de 1 a 5 ans.
- Période de cristallisation de la commission de surperformance
La période de cristallisation, a savoir la fréquence a laquelle les provisions de commissions de
surperformance sont acquises et deviennent payables a la société de gestion, est de douze mois, du 1er
janvier au 31 décembre de chaque année.
- Période de référence de la performance
La période de référence de la performance est la période au cours de laquelle la performance du fonds est
mesurée et comparée a celle de lindicateur de référence et a l'issue de laquelle il est possible de
réinitialiser le mécanisme de compensation de la sous performance (ou performance négative) passée.
A compter de I'exercice ouvert le 01/01/2022, toute sous-performance du fonds par rapport a I'indice de
référence doit étre compensée avant que des commissions de surperformance ne deviennent exigibles. A
cette fin, une période d’observation extensible de 1 a 5 ans, avec une remise a zéro du calcul a chaque
prise de provision ou aprés 5 ans sans prélevement de commission est instaurée.
- Indicateur de référence
50% STOXX 600 Europe Net Return + 40% Bloomberg Barclays EuroAgg Treasury 3-5Y + 10% €STR
capitalisé
-Méthode de calcul
Calculée selon la méthode indicée, le supplément de performance auquel s’applique le taux de 15% TTC
représente la différence entre I'actif de TOPCVM avant prise en compte de la provision de commission de
surperformance et la valeur d’'un actif de référence ayant réalisé une performance égale a celle de I'indice
dividendes réinvestis et enregistrant les mémes variations liées aux souscriptions/rachats que 'OPCVM
La dotation est provisionnée lors de I'établissement de chaque valeur liquidative et soldée en fin d’exercice.
En cas de sous-performance par rapport au seuil de déclenchement de la surperformance, une reprise est
effectuée a hauteur maximum des dotations existantes.
La commission de surperformance sur les rachats effectués en cours d’exercice est définitivement acquise
a la société de gestion.
- La commission de sur performance est payée annuellement sur la derniére valeur liquidative de I'exercice
et donc la provision est remise a zéro tous les ans.
- Elle est acquise pour la premiére fois a la société de gestion au 31/12/2020.
- Préléevement de la commission de surperformance et période de rattrapage.
1er cas : En cas surperformance de TOPCVM, a I'issue de la période de cristallisation, par rapport a son
indice de référence et au maximum entre 0 et 'ESTR capitalisé, la société de gestion percoit les
commissions provisionnées et une nouvelle période de cristallisation démarre.
2éme cas : En cas de sous-performance de 'OPCVM par rapport a son indice de référence ou par rapport
au maximum entre 0 et I'€STR capitalisé, a l'issue de la période de cristallisation, aucune commission n’est
pergue et la période de cristallisation initiale est allongée de 12 mois (période de rattrapage) afin que cette
sous-performance soit compensée avant que des commissions de surperformance ne deviennent exigibles
a nouveau. La période d’observation initiale peut ainsi étre allongée jusqu’a 5 ans (période de référence).
Cette commission de surperformance est prélevée annuellement, a la cléture de I'exercice comptable
hormis pour les rachats survenus en cours d’exercice, y compris ceux effectués dans le cadre d'un transfert
d'une catégorie de part vers l'autre, qui donneront droit au versement anticipé de leur quote-part de la
partie variable ;
Depuis le 01/01/2022, la commission de surperformance est calculée en tenant compte de lindice €STR
(Euro Short Term Rate) en remplacement de I'indice EONIA.
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Part FR0013420510 |
15% TTC de la surperformance au-dela de celle de I'indice composite (50% STOXX 600 Europe Net Return
+ 40% Bloomberg Barclays EuroAgg Treasury 3-5Y + 10% €STR capitalisé) dividendes réinvestis. Il ne
sera prélevé aucune commission variable si la performance devait étre inférieure au maximum entre 0 et
I'€ESTR capitalisé. Une période de rattrapage des éventuelles sous-performances passées sera appliquée
sur une période d’observation extensible de 1 a 5 ans.
- Période de cristallisation de la commission de surperformance
La période de cristallisation, a savoir la fréquence a laquelle les provisions de commissions de
surperformance sont acquises et deviennent payables a la société de gestion, est de douze mois, du 1er
janvier au 31 décembre de chaque année.
- Période de référence de la performance
La période de référence de la performance est la période au cours de laquelle la performance du fonds est
mesurée et comparée a celle de lindicateur de référence et a I'issue de laquelle il est possible de
réinitialiser le mécanisme de compensation de la sous performance (ou performance négative) passée.
A compter de I'exercice ouvert le 01/01/2022, toute sous-performance du fonds par rapport a I'indice de
référence doit étre compensée avant que des commissions de surperformance ne deviennent exigibles. A
cette fin, une période d’observation extensible de 1 a 5 ans, avec une remise a zéro du calcul a chaque
prise de provision ou aprés 5 ans sans prélevement de commission est instaurée.
- Indicateur de référence
50% STOXX 600 Europe Net Return + 40% Bloomberg Barclays EuroAgg Treasury 3-5Y + 10% €STR
capitalisé
-Méthode de calcul
Calculée selon la méthode indicée, le supplément de performance auquel s’applique le taux de 15% TTC
représente la différence entre I'actif de TOPCVM avant prise en compte de la provision de commission de
surperformance et la valeur d’'un actif de référence ayant réalisé une performance égale a celle de I'indice
dividendes réinvestis et enregistrant les mémes variations liées aux souscriptions/rachats que 'OPCVM
La dotation est provisionnée lors de I'établissement de chaque valeur liquidative et soldée en fin d’exercice.
En cas de sous-performance par rapport au seuil de déclenchement de la surperformance, une reprise est
effectuée a hauteur maximum des dotations existantes.
La commission de surperformance sur les rachats effectués en cours d’exercice est définitivement acquise
a la société de gestion.
- La commission de sur performance est payée annuellement sur la derniére valeur liquidative de I'exercice
et donc la provision est remise a zéro tous les ans.
- Elle est acquise pour la premiére fois a la société de gestion au 31/12/2020.
- Prélevement de la commission de surperformance et période de rattrapage.
1er cas : En cas surperformance de 'OPCVM, a I'issue de la période de cristallisation, par rapport a son
indice de référence et au maximum entre 0 et 'ESTR capitalisé, la société de gestion percoit les
commissions provisionnées et une nouvelle période de cristallisation démarre.
2éme cas : En cas de sous-performance de 'TOPCVM par rapport a son indice de référence ou par rapport
au maximum entre 0 et '€STR capitalisé, a I'issue de la période de cristallisation, aucune commission n’est
percue et la période de cristallisation initiale est allongée de 12 mois (période de rattrapage) afin que cette
sous-performance soit compensée avant que des commissions de surperformance ne deviennent exigibles
a nouveau. La période d’observation initiale peut ainsi étre allongée jusqu’a 5 ans (période de référence).
Cette commission de surperformance est prélevée annuellement, a la cléture de I'exercice comptable
hormis pour les rachats survenus en cours d’exercice, y compris ceux effectués dans le cadre d'un transfert
d'une catégorie de part vers l'autre, qui donneront droit au versement anticipé de leur quote-part de la
partie variable ;
Depuis le 01/01/2022, la commission de surperformance est calculée en tenant compte de Iindice €STR
(Euro Short Term Rate) en remplacement de I'indice EONIA.
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Part FR0013420528 N
15% TTC de la surperformance au-dela de celle de I'indice composite (50% STOXX 600 Europe Net Return
+ 40% Bloomberg Barclays EuroAgg Treasury 3-5Y + 10% €STR capitalisé) dividendes réinvestis. Il ne
sera prélevé aucune commission variable si la performance devait étre inférieure au maximum entre 0 et
I'€ESTR capitalisé. Une période de rattrapage des éventuelles sous-performances passées sera appliquée
sur une période d’observation extensible de 1 a 5 ans.
- Période de cristallisation de la commission de surperformance
La période de cristallisation, a savoir la fréquence a laquelle les provisions de commissions de
surperformance sont acquises et deviennent payables a la société de gestion, est de douze mois, du 1er
janvier au 31 décembre de chaque année.
- Période de référence de la performance
La période de référence de la performance est la période au cours de laquelle la performance du fonds est
mesurée et comparée a celle de lindicateur de référence et a I'issue de laquelle il est possible de
réinitialiser le mécanisme de compensation de la sous performance (ou performance négative) passée.
A compter de I'exercice ouvert le 01/01/2022, toute sous-performance du fonds par rapport a I'indice de
référence doit étre compensée avant que des commissions de surperformance ne deviennent exigibles. A
cette fin, une période d’observation extensible de 1 a 5 ans, avec une remise a zéro du calcul a chaque
prise de provision ou aprés 5 ans sans prélevement de commission est instaurée.
- Indicateur de référence
50% STOXX 600 Europe Net Return + 40% Bloomberg Barclays EuroAgg Treasury 3-5Y + 10% €STR
capitalisé
-Méthode de calcul
Calculée selon la méthode indicée, le supplément de performance auquel s’applique le taux de 15% TTC
représente la différence entre I'actif de TOPCVM avant prise en compte de la provision de commission de
surperformance et la valeur d’'un actif de référence ayant réalisé une performance égale a celle de I'indice
dividendes réinvestis et enregistrant les mémes variations liées aux souscriptions/rachats que 'OPCVM
La dotation est provisionnée lors de I'établissement de chaque valeur liquidative et soldée en fin d’exercice.
En cas de sous-performance par rapport au seuil de déclenchement de la surperformance, une reprise est
effectuée a hauteur maximum des dotations existantes.
La commission de surperformance sur les rachats effectués en cours d’exercice est définitivement acquise
a la société de gestion.
- La commission de sur performance est payée annuellement sur la derniére valeur liquidative de I'exercice
et donc la provision est remise a zéro tous les ans.
- Elle est acquise pour la premiére fois a la société de gestion au 31/12/2020.
- Prélevement de la commission de surperformance et période de rattrapage.
1er cas : En cas surperformance de 'OPCVM, a I'issue de la période de cristallisation, par rapport a son
indice de référence et au maximum entre 0 et 'ESTR capitalisé, la société de gestion percoit les
commissions provisionnées et une nouvelle période de cristallisation démarre.
2eéme cas : En cas de sous-performance de 'TOPCVM par rapport a son indice de référence ou par rapport
au maximum entre 0 et '€STR capitalisé, a I'issue de la période de cristallisation, aucune commission n’est
percue et la période de cristallisation initiale est allongée de 12 mois (période de rattrapage) afin que cette
sous-performance soit compensée avant que des commissions de surperformance ne deviennent exigibles
a nouveau. La période d’observation initiale peut ainsi étre allongée jusqu’a 5 ans (période de référence).
Cette commission de surperformance est prélevée annuellement, a la cléture de I'exercice comptable
hormis pour les rachats survenus en cours d’exercice, y compris ceux effectués dans le cadre d'un transfert
d'une catégorie de part vers l'autre, qui donneront droit au versement anticipé de leur quote-part de la
partie variable ;
Depuis le 01/01/2022, la commission de surperformance est calculée en tenant compte de Iindice €STR
(Euro Short Term Rate) en remplacement de I'indice EONIA.
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Le tableau ci-dessous énonce ces principes sur des hypothéses de performances présentées
a titre d’'exemple, sur une durée de 19 ans :

Sur / Sous performance Sous performance a Paiement de Ia commission
Nette* compenser 'année suivante de surperformance
AMNMEE 1 5% 0% oul
AMNNEE 2 0% 0% NON
AMNNEE 3 -0% -9% NON
AMNNEE 4 3% -2% NON
AMNNEE 5 2% 0% NON
AMNNEE 6 5% 0% oul
ANNEE 7 5% 0% oul
AMNNEE 8 -10% -10% NON
AMNNEE 9 2% -8% NON
AMNNEE 10 2% 5% NON
AMNNEE 11 2% -4% NON
AMNNEE 12 0% 0%™ NON
AMNMNEE 13 2% 0% oul
AMNNEE 14 6% 6% NON
AMNNEE 15 2% -4% NON
AMNNEE 16 2% -2% NON
AMNNEE 17 -4% 6% NON
AMNNEE 18 0% -4%* NON
AMNNEE 19 5% 0% oul

Notes relatives a I'exemple :

*La sur/sous performance nette se définit ici comme étant la performance du fonds au-dela/en-
deca du taux de référence.

**La sous-performance de I'année 12 a reporter a I'année suivante (ANNEE 13) est de 0 % (et
non de -4 %) car la sous-performance résiduelle de 'année 8 qui n'a pas encore été compen-
sée (-4 %) n'est plus pertinente dans la mesure ou la période de cing ans est écoulée (la sous-
performance de I'année 8 est compensée jusqu'a I'année 12).

***La sous-performance de I'année 18 & reporter a I'année suivante (ANNEE 19) est de -4 %
(et non de -6 %) car la sous-performance résiduelle de 'année 14 qui n'a pas encore été com-
pensée (-2 %) n'est plus pertinente dans la mesure ou la période de cing ans est écoulée (la
sous-performance de I'année 14 est compensée jusqu’a I'année 18)

Rétrocessions

La politique de comptabilisation de rétrocessions de frais de gestion sur OPC cibles détenus est décidée par la
société de gestion.

Ces rétrocessions sont comptabilisées en déduction des commissions de gestion. Les frais effectivement
supportés par le fonds figurent dans le tableau « FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR L'OPC ». Les frais de gestion
sont calculés sur I'actif net moyen a chaque valeur liquidative et couvrent les frais de la gestion financiére,
administrative, la valorisation, le colt du dépositaire, les honoraires des commissaires aux comptes... lls ne
comprennent pas les frais de transaction.

Frais de transaction

Les courtages, commissions et frais afférents aux ventes de titres compris dans le portefeuille collectif ainsi
gu’aux acquisitions de titres effectuées au moyen de sommes provenant, soit de la vente ou du remboursement
de titres, soit des revenus des avoirs compris dans I'OPC, sont prélevés sur lesdits avoirs et viennent en déduction
des liquidités.
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Clé de répartition (en %)
Commissions de mouvement SDG Dépositaire Autres

prestataires

Part Société de gestion de portefeuille 93,75% Part Dépositaire :
6,25%

Actions warrants, obligations convertibles, droits : 0.32% TTC
maximum ESES Min. :15€ TTC / Hors ESES : 35€ TTC
Prélévement sur chaque transaction

Part Dépositaire : 100%

Obligations, titres de créance négociables : forfait max 55 € TTC
OPCVM/FIA Forfait 150€ TTC maximum Futures / Monep : 1€
TTC maximum / lot Options/Monep : 1€ TTC maximum / lot
Préléevement sur chaque transaction

Méthode de valorisation
Lors de chaque valorisation, les actifs de 'OPCVM, du FIA sont évalués selon les principes suivants :

Actions et titres assimilés cotés (valeurs frangaises et étrangéres) :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de bourse de la veille est utilisé.

Obligations et titres de créance assimilés (valeurs frangaises et étrangéres) et EMTN :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de Bourse de la veille est utilisé.

Dans le cas d'une cotation non réaliste, le gérant doit faire une estimation plus en phase avec les paramétres
réels de marché. Selon les sources disponibles, I'évaluation pourra étre effectuée par différentes méthodes
comme :

- la cotation d'un contributeur,
- une moyenne de cotations de plusieurs contributeurs,

- un cours calculé par une méthode actuarielle a partir d'un spread (de crédit ou autre) et d'une courbe de taux,
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- etc.

Titres d’OPCVM, de FIA ou de fond d’investissement en portefeuille :
Evaluation sur la base de la derniere valeur liquidative connue.

Parts d’organismes de Titrisation :
Evaluation au dernier cours de bourse du jour pour les organismes de titrisation cotés sur les marchés européens.

Acquisitions temporaires de titres :
e Pensions livrées a I'achat : Valorisation contractuelle. Pas de pension d’une durée supérieure a 3 mois.

e Rémérés a l'achat : Valorisation contractuelle, car le rachat des titres par le vendeur est envisagé avec
suffisamment de certitude.

e Emprunts de titres : Valorisation des titres empruntés et de la dette de restitution correspondante a la valeur
de marché des titres concernés.

Cessions temporaires de titres :
¢ Titres donnés en pension livrée : Les titres donnés en pension livrée sont valorisés au prix du marché, les dettes
représentatives des titres donnés en pension sont maintenues a la valeur fixée dans le contrat.

e Préts de titres : Valorisation des titres prétés au cours de bourse de la valeur sous-jacente. Les titres sont
récupérés par I'OPCVM, FIA a I'issue du contrat de prét.

Valeurs mobiliéres non cotées :
Evaluation utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et sur le rendement, en prenant en
considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes.

Titres de créances négociables :
e Les TCN qui, lors de I'acquisition, ont une durée de vie résiduelle de moins de trois mois, sont valorisés de
maniére linéaire.

e Les TCN acquis avec une durée de vie résiduelle de plus de trois mois sont valorisés :
- a leur valeur de marché jusqu’a 3 mois et un jour avant I'échéance.

- la différence entre la valeur de marché relevée 3 mois et 1 jour avant I'échéance et la valeur de remboursement
est linéarisée sur les 3 derniers mois.

- exceptions : les BTF et BTAN sont valorisés au prix de marché jusqu’a I'échéance.

¢ Valeur de marché retenue :
- BTF/BTAN :

Taux de rendement actuariel ou cours du jour publié par la Banque de France.

- Autres TCN :
a) Titres ayant une durée de vie comprise entre 3 moiset 1 an :

-si TCN faisant I'objet de transactions significatives : application d’une méthode actuarielle, le taux de rendement
utilisé étant celui constaté chaque jour sur le marché.

- autres TCN : application d’une méthode proportionnelle, le taux de rendement utilisé étant le taux EURIBOR de
durée équivalente, corrigé éventuellement d’une marge représentative des caractéristiques intrinseques de
I'émetteur.
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b) Titres ayant une durée de vie supérieurea 1 an:

Application d’'une méthode actuarielle.

- si TCN faisant I'objet de transactions significatives, le taux de rendement utilisé est celui constaté chaque jour
sur le marché.

-autres TCN : le taux de rendement utilisé est le taux des BTAN de maturité équivalente, corrigé éventuellement
d’une marge représentative des caractéristiques intrinséques de I'émetteur.

Contrats a terme fermes :
Les cours de marché retenus pour la valorisation des contrats a terme fermes sont en adéquation avec ceux des
titres sous-jacents. lls varient en fonction de la Place de cotation des contrats :

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places européennes : Dernier cours du jour ou cours de compensation
du jour.

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places nord-américaines :  Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

Options :
Les cours de marché retenus suivent le méme principe que ceux régissant les contrats ou titres supports :

- Options cotées sur des Places européennes : Dernier cours du jour ou cours de compensation du jour.
- Options cotées sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de compensation du jour.

Opérations d'échanges (swaps) :
e Les swaps d’une durée de vie inférieure a 3 mois sont valorisés de maniere linéaire.

e Les swaps d’une durée de vie supérieure a 3 mois sont valorisés au prix du marché.

e |’évaluation des swaps d’indice est réalisé au prix donné par la contrepartie, la société de gestion réalise de
maniéere indépendante un contréle de cette évaluation.

e Lorsque le contrat de swap est adossé a des titres clairement identifiés (qualité et durée), ces deux éléments
sont évalués globalement.

Contrats de change a terme :

Il s’agit d’opérations de couverture de valeurs mobiliéres en portefeuille libellées dans une devise autre que celle
de la comptabilité de 'OPCVM, du FIA par un emprunt de devise dans la méme monnaie pour le méme montant.
Les opérations a terme de devise sont valorisées d’apreés la courbe des taux préteurs/emprunteurs de la devise.

Méthode d’évaluation des engagements hors bilan
e Les engagements sur contrats a terme fermes sont déterminés a la valeur de marché. Elle est égale au cours
de valorisation multiplié par le nombre de contrats et par le nominal. les engagements sur contrats d'échange

de gré a gré sont présentés a leur valeur nominale ou en I'absence de valeur nominale, pour un montant
équivalent.

* Les engagements sur opérations conditionnelles sont déterminés sur la base de I'équivalent sous-jacent de
I’option. Cette traduction consiste a multiplier le nombre d’options par un delta. Le delta résulte d’'un modele
mathématique (de type Black-Scholes) dont les parameétres sont : le cours du sous-jacent, la durée a I’échéance,
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le taux d’intérét court terme, le prix d’exercice de I'option et la volatilité du sous-jacent. La présentation dans le

hors-bilan correspond au sens économique de I'opération, et non au sens du contrat.
e Les swaps de dividende contre évolution de la performance sont indiqués a leur valeur nominale en hors-bilan.

* Les swaps adossés ou non adossés sont enregistrés au nominal en hors-bilan.

Description des garanties regues ou données
Garantie regue :
Néant

Garantie donnée :
Néant

Informations complémentaires
Des frais liés a la recherche au sens de l'article 314-21 du réglement général de '’AMF peuvent étre facturés a
I’'OPCVM, lorsque ces frais ne sont pas payés a partir des ressources propres de la société de gestion.
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EVOLUTION DE L'ACTIF NET

29/12/2023 30/12/2022

Actif net en début d'exercice 16 464 939,04 6 657 919,79
Souscriptions (y compris les commissions de souscription acquises a I'OPC) 6494 764,32 15462 892,49
Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises a I'OPC) -9 516 485,40 -4 131 227,58
Plus-values réalisées sur dépots et instruments financiers 692 422,66 538 035,40
Moins-values réalisées sur dépots et instruments financiers -499 556,05 -837 417,33
Plus-values réalisées sur contrats financiers 86 945,00 134 116,00
Moins-values réalisées sur contrats financiers -45 635,00 -237 221,00
Frais de transaction -160 364,55 -110311,04
Différences de change -1 661,75 -8 056,60
Variation de la différence d'estimation des dépots et instruments financiers 1074 339,53 -1 031 844,95

Différence d'estimation exercice N 643 199,33 -431 140,20

Différence d'estimation exercice N-1 -431 140,20 600 704,75
Variation de la différence d'estimation des contrats financiers 130,00 -8 785,00

Différence d'estimation exercice N -3 995,00 -4 125,00

Différence d'estimation exercice N-1 -4 125,00 4 660,00
Distribution de I'exercice antérieur sur plus et moins-values nettes 0,00 0,00
Distribution de I'exercice antérieur sur résultat 0,00 0,00
Résultat net de l'exercice avant compte de régularisation 73 241,41 37 199,55
Acompte(s) versé(s) au cours de 'exercice sur plus et moins-values nettes 0,00 0,00
Acompte(s) versé(s) au cours de I'exercice sur résultat 0,00 0,00
Autres éléments -196,37 -360,69
Actif net en fin d'exercice 14 662 882,84 16 464 939,04
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INSTRUMENTS FINANCIERS - VENTILATION PAR NATURE JURIDIQUE OU ECONOMIQUE D'INSTRUMENT

Montant %
ACTIF
Obligations et valeurs assimilées
Obligations a taux variable, révisable négo. sur un marché régl. ou assimilé 328 308,00 2,24
TOTAL Obligations et valeurs assimilées 328 308,00 2,24
Titres de créances
TOTAL Titres de créances 0,00 0,00
Operations contractuelles a I'achat
3 A}
TOTAL Operations contractuelles a 1'achat 0,00 0,00
PASSIF
Cessions
TOTAL Cessions 0’00 0’00
Operations contractuelles a la vente
TOTAL Operations contractuelles a la vente 0,00 0,00
HORS BILAN
Opérations de couverture
TOTAL Opérations de couverture 0,00 0,00
Autres opérations
Indices 453 300,00 3,09
TOTAL Autres opérations 453 300,00 3,09
VENTILATION PAR NATURE DE TAUX DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN
Taux fixe % Taux variable % Taux révisable % Autres %
Actif
Dépots 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 328 308,00 2,24 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
(Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 158 168,07 1,08 0,00 0,00 0,00 0,00
Passif
(Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
(Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Opérations de couverture 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
|Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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VENTILATION PAR MATURITE RESIDUELLE DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN

0-3 mois % 13 mois - 1 an| % 11 - 3 ans] % 13 -5 ans] % > 5 ans %
Actif
Dépots 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 328 308,00 | 2,24
Titres de créances 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
(Opérations temporaires sur titres 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Comptes financiers 158 168,07 | 1,08 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Passif
(Opérations temporaires sur titres 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Comptes financiers 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Hors-bilan
Opérations de couverture 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
|Autres opérations 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00

VENTILATION PAR DEVISE DE COTATION OU D'EVALUATION DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-
BILAN

Devise 1 % Devise2 % Devise 3 % (‘;‘e“vtlrsz((g %
USD USD GBP GBP SEK

Actif
Dépots 0,00 [ 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Actions et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres d'OPC 0,00 [ 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Contrats financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Créance 0.00 | 0,00 0.00 | 0,00 0.00 | 0.00 0.00 | 0,00
Comptes financiers 13 183,51 | 0,09 1185,02 | 0,01 8,79 | 0,00 1,09 | 0,00
Passif
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Contrats financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Dettes 0,00 [ 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Opérations de couverture 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 [ 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
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VALEURS ACTUELLES DES INSTRUMENTS FINANCIERS FAISANT L'OBJET D'UNE ACQUISITION TEMPORAIRE

29/12/2023
Titres acquis a réméré 0,00
Titres pris en pension livrée 0,00
Titres empruntés 0,00
VALEURS ACTUELLES DES INSTRUMENTS FINANCIERS CONSTITUTIFS DE DEPOTS DE GARANTIE
29/12/2023
Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine 0,00
Instruments financiers regus en garantie et non-inscrits au bilan 0,00
INSTRUMENTS FINANCIERS EMIS PAR LA SOCIETE DE GESTION OU LES ENTITES DE SON GROUPE
ISIN LIBELLE 29/12/2023

Actions 0,00
Obligations 0,00
TCN 0,00
OPC 3199 064,65
FR0010700401 KEREN CORPOR.I 3D 91 614,60

FR0012474989 KEREN PATRIM.I 3D 990 734,20

FR0014000W53 KER.CRED.ISR EB 3D 1908 675,85

FR001400J5P1 KEREN 2029 I 3DEC 208 040,00

Contrats financiers 0,00
Total des titres du groupe 3199 064,65

TABLEAUX D’AFFECTATION DES SOMMES DISTRIBUABLES

Acomptes sur résultat versés au titre de I'exercice

Montant Montant Crédits d'impot Crédits d'impot

Date Part total unitaire totaux unitaire
Total acomptes (1} 0 0 0

Acomptes sur plus et moins-values nettes versés au titre de I'exercice
Montant Montant
Date Part total unitaire

Total acomptes 0 0
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Tableau d’affectation des sommes distribuables afférentes au résultat 29/12/2023 30/12/2022

Sommes restant a affecter

Report a nouveau 0,00 0,00

Résultat 63 361,33 38 531,90

Total 63 361,33 38 531,90
29/12/2023 30/12/2022

C1 PART CAPIC

Affectation

Distribution 0,00 0,00

Report a nouveau de 1'exercice 0,00 0,00

Capitalisation 37 506,79 9 583,80

Total 37 506,79 9 583,80

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution

Nombre de titres 0 0

Distribution unitaire 0,00 0,00

Crédits d’impot attaché a la distribution du résultat

Montant global des crédits d'impdt 0,00 0,00

Provenant de 'exercice 0,00 0,00

Provenant de l'exercice N-1 0,00 0,00

Provenant de l'exercice N-2 0,00 0,00

Provenant de 1'exercice N-3 0,00 0,00

Provenant de l'exercice N-4 0,00 0,00
29/12/2023 30/12/2022

C2 PART CAPIN

Affectation

Distribution 0,00 0,00

Report a nouveau de I'exercice 0,00 0,00

Capitalisation 6 288,57 7978,39

Total 6 288,57 7 978,39

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution

Nombre de titres 0 0

Distribution unitaire 0,00 0,00

Crédits d’impot attaché a la distribution du résultat

Montant global des crédits d'impét 0,00 0,00

Provenant de 1'exercice 0,00 0,00

Provenant de l'exercice N-1 0,00 0,00

Provenant de l'exercice N-2 0,00 0,00

Provenant de l'exercice N-3 0,00 0,00

Provenant de l'exercice N-4 0,00 0,00
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29/12/2023 30/12/2022

I1 PART CAPI I
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau de 1'exercice 0,00 0,00
Capitalisation 19 565,97 20 969,71
Total 19 565,97 20 969,71
Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres 0 0
Distribution unitaire 0,00 0,00
Crédits d’impot attaché a la distribution du résultat
Montant global des crédits d'impét 0,00 0,00
Provenant de 'exercice 0,00 0,00
Provenant de l'exercice N-1 0,00 0,00
Provenant de l'exercice N-2 0,00 0,00
Provenant de 1'exercice N-3 0,00 0,00
Provenant de l'exercice N-4 0,00 0,00

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux
plus et moins-values nettes

Affectation des plus et moins-values nettes

29/12/2023 30/12/2022
Sommes restant a affecter
Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes de l'exercice 66 376,08 -136 995,75
Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de 1'exercice 0,00 0,00
Total 66 376,08 -136 995,75

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux
plus et moins-values nettes

Affectation des plus et moins-values nettes

29/12/2023 30/12/2022
C1 PART CAPIC
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes non distribuées 0,00 0,00
Capitalisation 50 492,82 -89 101,66
Total 50 492,82 -89 101,66
Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres 0,00 0,00
Distribution unitaire 0,00 0,00
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux
plus et moins-values nettes

Affectation des plus et moins-values nettes

29/12/2023 30/12/2022
C2 PART CAPIN
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes non distribuées 0,00 0,00
Capitalisation 4 955,56 -19 056,05
Total 4 955,56 -19 056,05
Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres 0,00 0,00
Distribution unitaire 0,00 0,00

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux
plus et moins-values nettes

Affectation des plus et moins-values nettes

29/12/2023 30/12/2022

11 PART CAPI I

Affectation

Distribution 0,00 0,00

Plus et moins-values nettes non distribuées 0,00 0,00

Capitalisation 10 927,70 -28 838,04

Total 10 927,70 -28 838,04

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution

Nombre de titres 0,00 0,00

Distribution unitaire 0,00 0,00
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TABLEAU DES RESULTATS ET AUTRES ELEMENTS CARACTERISTIQUES DE L'OPC AU COURS DES CINQ
DERNIERS EXERCICES

Actif net Nombre de titres Valeur Distribution |Distribution| Crédit [Capitalisation
liquidative | unitaire sur | unitaire sur [ d'impét | unitaire sur
unitaire  [plus et moins-| résultat (y | unitaire résultat et
Date Part values nettes | compris les PMYV nettes
(y compris les| acomptes)
acomptes)
€ € € € €
11/07/2019 [C1 PART CAPI C* 100,00 1,00 100,00 0,00 0,00 0,00 0,00
11/07/2019 [C2 PART CAPIN* 1 855 000,00 18 550,00 100,00 0,00 0,00 0,00 0,00
11/07/2019 |[1 PART CAPI I* 5899 000,00 5899,00 1 000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
31/12/2020 |C1 PART CAPIC 109 799,76 1 157,632 94,85 0,00 0,00 0,00 -9,27
31/12/2020 |C2 PART CAPIN 1372 908,38 14 390,00 95,41 0,00 0,00 0,00 -8,75
31/12/2020 [[I PART CAPII 3923 221,19 4097,00 957,58 0,00 0,00 0,00 -84,20
31/12/2021 |C1 PART CAPIC 63 603,05 578,199 110,00 0,00 0,00 0,00 8,02
31/12/2021 |C2 PART CAPIN 2138 121,99 19 202,00 111,35 0,00 0,00 0,00 8,60
31/12/2021 [I[I PART CAPII 4456 194,75 3979,00 1119,93 0,00 0,00 0,00 88,65
30/12/2022 |C1 PART CAPIC 10 727 402,55 112211,117 95,60 0,00 0,00 0,00 -0,70
30/12/2022 |C2 PART CAPIN 2287 089,43 23 575,542 97,01 0,00 0,00 0,00 -0,46
30/12/2022 [[1 PART CAPII 3450 447,06 3527,50 978,16 0,00 0,00 0,00 -2,23
29/12/2023 [C1 PART CAPIC 11168 213,03 107 949,473 103,46 0,00 0,00 0,00 0,81
29/12/2023 [C2 PART CAPIN 1092 696,29 10 382,122 105,25 0,00 0,00 0,00 1,08
29/12/2023 [[1 PART CAPII 2401 973,52 225782 1 063,85 0,00 0,00 0,00 13,50
*Date de création
SOUSCRIPTIONS RACHATS
En quantité En montant
C1 PART CAPIC
Parts ou Actions Souscrites durant I'exercice 34 497,90600 3446 052,55
Parts ou Actions Rachetées durant 1'exercice -38 759,55000 -3 866 749,17
Solde net des Souscriptions/Rachats -4 261,64400 -420 696,62
Nombre de Parts ou Actions en circulation a la fin de I'exercice 107 949,47300
En quantité En montant
C2 PART CAPIN
Parts ou Actions Souscrites durant l'exercice 3915,00000 396 996,45
Parts ou Actions Rachetées durant I'exercice -17 108,42000 -1 711 873,09
Solde net des Souscriptions/Rachats -13193,42000 -1 314 876,64
Nombre de Parts ou Actions en circulation a la fin de I'exercice 10 382,12200
En quantité En montant
11 PART CAPI1
Parts ou Actions Souscrites durant l'exercice 2 595,81400 2 651 715,32
Parts ou Actions Rachetées durant I'exercice -3 865,49400 -3 937 863,14
Solde net des Souscriptions/Rachats -1 269,68000 -1 286 147,82
Nombre de Parts ou Actions en circulation a la fin de I'exercice 2257,82000
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COMMISSIONS
En montant
C1 PART CAPIC
Montant des commissions de souscription et/ou rachat pergues 0,00
Montant des commissions de souscription pergues 0,00
Montant des commissions de rachat pergues 0,00
Montant des commissions de souscription et/ou rachat rétrocédées 0,00
Montant des commissions de souscription rétrocédées 0,00
Montant des commissions de rachat rétrocédées 0,00
Montant des commissions de souscription et/ou rachat acquises 0,00
Montant des commissions de souscription acquises 0,00
Montant des commissions de rachat acquises 0,00
En montant
C2 PART CAPIN
Montant des commissions de souscription et/ou rachat pergues 0,00
Montant des commissions de souscription pergues 0,00
Montant des commissions de rachat pergues 0,00
Montant des commissions de souscription et/ou rachat rétrocédées 0,00
Montant des commissions de souscription rétrocédées 0,00
Montant des commissions de rachat rétrocédées 0,00
Montant des commissions de souscription et/ou rachat acquises 0,00
Montant des commissions de souscription acquises 0,00
Montant des commissions de rachat acquises 0,00
En montant
11 PART CAPI 1
Montant des commissions de souscription et/ou rachat pergues 0,00
Montant des commissions de souscription pergues 0,00
Montant des commissions de rachat percues 0,00
Montant des commissions de souscription et/ou rachat rétrocédées 0,00
Montant des commissions de souscription rétrocédées 0,00
Montant des commissions de rachat rétrocédées 0,00
Montant des commissions de souscription et/ou rachat acquises 0,00
Montant des commissions de souscription acquises 0,00
Montant des commissions de rachat acquises 0,00
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FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR L'OPC

29/12/2023
FR0013420502 C1 PART CAPIC
Pourcentage de frais de gestion fixes 1,30
Frais de fonctionnement et de gestion (frais fixes) 156 417,50
Pourcentage de frais de gestion variables 0,00
Commissions de surperformance (frais variables) 0,00
Rétrocessions de frais de gestion 0,00

29/12/2023
FR0013420528 C2 PART CAPIN
Pourcentage de frais de gestion fixes 1,05
Frais de fonctionnement et de gestion (frais fixes) 23 210,63
Pourcentage de frais de gestion variables 0,00
Commissions de surperformance (frais variables) 0,00
Rétrocessions de frais de gestion 0,00

29/12/2023
FRO013420510 I1 PART CAPI I
Pourcentage de frais de gestion fixes 0,80
Frais de fonctionnement et de gestion (frais fixes) 21 027,73
Pourcentage de frais de gestion variables 0,00
Commissions de surperformance (frais variables) 0,00
Rétrocessions de frais de gestion 0,00

CREANCES ET DETTES
Nature de débit/crédit 29/12/2023

Créances SRD et réglements différés 1031 587,72

Total des créances

1031 587,72

Dettes SRD et réglements différés 661 951,02
Dettes Frais de gestion 14 025,55
Total des dettes 675 976,57
Total dettes et créances 355 611,15
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VENTILATION SIMPLIFIEE DE L'ACTIF NET

INVENTAIRE RESUME

Valeur EUR % Actif Net

PORTEFEUILLE 14 149 103,62 96,49
ACTIONS ET VALEURS ASSIMILEES 0,00 0,00
OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILEES 328 308,00 2,24
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 0,00 0,00
TITRES OPC 13 820 795,62 94,25
AUTRES VALEURS MOBILIERES 0,00 0,00
OPERATIONS CONTRACTUELLES 0,00 0,00
OPERATIONS CONTRACTUELLES A L'ACHAT 0,00 0,00
OPERATIONS CONTRACTUELLES A LA VENTE 0,00 0,00
CESSIONS DE VALEURS MOBILIERES 0,00 0,00
OPERATEURS DEBITEURS ET AUTRES CREANCES (DONT DIFFERENTIEL DE SWAP) 1031 587,72 7,04
OPERATEURS CREDITEURS ET AUTRES DETTES (DONT DIFFERENTIEL DE SWAP) -675 976,57 -4,61
CONTRATS FINANCIERS 0,00 0,00
OPTIONS 0,00 0,00
FUTURES 0,00 0,00
SWAPS 0,00 0,00
BANQUES, ORGANISMES ET ETS. FINANCIERS 158 168,07 1,08
DISPONIBILITES 158 168,07 1,08
DEPOTS A TERME 0,00 0,00
EMPRUNTS 0,00 0,00
AUTRES DISPONIBILITES 0,00 0,00
ACHATS A TERME DE DEVISES 0,00 0,00
VENTES A TERME DE DEVISES 0,00 0,00
ACTIF NET 14 662 882,84 100,00
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PORTEFEUILLE TITRES DETAILLE

Désignation des valeurs Emission  Echéance Devise Qté Nbre Valeur % Actif
ou nominal boursiére Net
TOTAL Obligations & Valeurs assimilées 328 308,00 2,24
TOTAL Obligations & valeurs assimilées négo. sur un marché régl. ou assimilé 328 308,00 224
TOTAL Obligations a taux variable, révisable négo. sur un marché régl. ou assimilé 328 308,00 2,24
TOTAL FRANCE 328 308,00 2,24
XS0179060974 AXA TV03 PERPETUEL EMTN S.13 17/10/2003 31/12/2050 EUR 400 328 308,00 2,24
TOTAL Titres d'OPC 13 820 795,62 94,26
TOTAL OPCVM et équivalents d'autres Etats membres de I'UE 13 820 795,62 94,26
TOTAL ALLEMAGNE 1706 066,25 11,64
DE0002635307 ISHARES STOXX EUROPE 600 UCITS EUR 36 050 1706 066,25 11,64
TOTAL FRANCE 6 946 140,87 47,37
FR0010150458 BNPP EASY CAC 40 ESG UCITS ETF EUR 195 000 2308 800,00 15,74
FR0010700401 KEREN CORPORATE I SI.3DEC EUR 420 91 614,60 0,62
FR0012474989 KEREN PATRIMOINE I SI.3DEC EUR 740 990 734,20 6,76
FR0012740983 BNP PAR.EASY EUR.STOX.50 U.ETF EUR 98200 1108 481,60 7,56
FR0013368065 CM-AM MONEPLUS (IC) EUR 3 329 794,62 2,25
FR0014000W53 KEREN CREDIT ISR EB FCP 3DEC EUR 19 570,141 1908 675,85 13,02
FR001400J5P1 KEREN 2029 PART I FCP 3DEC EUR 2000 208 040,00 1,42
TOTAL IRLANDE 2722 772,50 18,57
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Désignation des valeurs Emission Echéance Devise Qté Nbre Valeur % Actif
ou nominal boursiere Net

IEOOBMDPBY 65 FRA STOXX EUR-ACC C. EUR 78 500 2722 772,50 18,57

TOTAL LUXEMBOURG 2 445 816,00 16,68
LU1681046931 AMU.CAC 40 ESG UC.ETF DR EUR C EUR 20200 2 445 816,00 16,68

TOTAL Contrats financiers 0,00 0,00
TOTAL Contrats financiers avec appel de marge 0,00 0,00
TOTAL Engagements a terme fermes 0,00 0,00
TOTAL FRANCE 3 995,00 0,03
MARF.EUR  Appels marge futures EUR 3995 3995,00 0,03

TOTAL AUTRES PAYS -3 995,00 -0,03
FCE1F4F00002 CAC40-EOP 0124 EUR 6 -3995,00 0,03
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COMPLEMENT D'INFORMATION RELATIF AU REGIME FISCAL DU COUPON

(selon l'article 158 du CGI)

Coupon de la part C1 : Information relative a la part a la part ¢éligible a I'abattement de 40%

NET UNITAIRE DEVISE
[Dont montant éligible a I'abattement de 40% * EUR
(*) Cet abattement ne concerne que les porteurs et actionnaires personnes physiques
COMPLEMENT D'INFORMATION RELATIF AU REGIME FISCAL DU COUPON
(selon l'article 158 du CGI)
Coupon de la part C2 : Information relative a la part a la part éligible a I'abattement de 40%

NET UNITAIRE DEVISE
Dont montant ¢ligible a I'abattement de 40% * EUR
(*) Cet abattement ne concerne que les porteurs et actionnaires personnes physiques
COMPLEMENT D'INFORMATION RELATIF AU REGIME FISCAL DU COUPON
(selon l'article 158 du CGI)
Coupon de la part I1 : Information relative a la part a la part ¢éligible a I'abattement de 40%

NET UNITAIRE DEVISE
Dont montant éligible a l'abattement de 40% * EUR

(*) Cet abattement ne concerne que les porteurs et actionnaires personnes physiques
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