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Forme juridique : FCP

L'objectif de gestion
Le FCP a pour objectif long terme d’obtenir une performance annualisée supérieure a celle de l'indice
CAC Small Net Return (dividendes réinvestis).

Stratégie d’investissement

La composition du portefeuille dépendra du choix discrétionnaire des gérants du fonds et la répartition
du portefeuille en termes de capitalisations boursiéres n’est pas prédéfinie. Le process de gestion du
FCP s’appuie sur une analyse fondamentale financiére et stratégique fortement internalisée. L’équipe
de gestion produit elle-méme ses modeéles de prévisions de résultats de génération de cash-flow et de
valorisation ainsi que ses fiches de suivi. Elle n’a recours aux bureaux d’analyse externes (brokers)
qu’en aval de sa propre analyse afin de comparer ses attentes et son jugement par rapport a celui émis
par la Place.

KIRAO SMALLCAPS est exposé entre 60% et 100% en actions de la zone euro de toutes tailles de
capitalisation. A titre accessoire, le fonds ne s’interdit pas de saisir des opportunités sur les marchés
européens, hors zone euro, a I'exclusion des pays émergents. Le FCP peut dés lors étre exposé a un
risque de change de 10% maximum.

Dans le cadre de la gestion de la trésorerie du FCP et aussi pour diminuer I'exposition du FCP au
marché actions le cas échant, des titres obligataires et des titres de créances négociables, de nature
privées ou publiques et sans contrainte de notation peuvent figurer a I'actif du portefeuille a I'exception
des obligations spéculatives (selon I'analyse de la société). L’ensemble des investissements relatifs a
cette catégorie d’actifs ne peut excéder 25% du portefeuille du FCP.

La gestion ne s’appuie, ni exclusivement ni mécaniquement, sur les notations émises par les agences
de notation, mais fonde également sa conviction d’achat et de vente d’un titre sur ses propres analyses
de crédit et de marchés.

Le fonds pourra détenir jusqu’a 10% de son actif net en parts ou actions dOPCVM frangais ou étrangers
et/ou de en FIA européens ouverts a une clientéle non professionnelle répondant aux quatre critéres de
I'article 214-13 du Code Monétaire et Financier.

Le FCP se réserve la possibilité de recourir aux produits dérivés, négociés sur des marchés réglementés
et organisés francais, dans le seul but de couvrir les risques actions ou de change.

Le fonds integre des caractéristiques environnementales, sociales et de gouvernance dans sa politique
d’'investissement au sens de larticle 8 du Réglement (UE) 2019/2088 dit Reéglement « Disclosure-
SFDR». L’analyse ESG a un réle important dans la sélection d’actifs et la constitution des portefeuilles.
La démarche d’investisseur responsable de KIRAO repose sur 3 axes principaux : 1 / I'intégration des
critéres ESG dans le processus d’investissement, qui repose sur la matrice propriétaire, ATLAS, dont
la méthodologie est détaillée dans le prospectus ; 2 / une politique d’exclusion de certains secteurs
conformément a notre charte ESG ; 3 / un engagement actionnarial a travers I'exercice systématique
des droits de vote, conformément a notre politique de vote, et un dialogue continu avec les émetteurs.
L’'analyse ESG se déploie dans la Gestion. Elle s’inscrit comme un pilier additionnel dans notre
processus d’investissement et constitue, au c6té des autres critéres financiers et fondamentaux, un
élément de décision d’investissement en qualifiant notamment le risque associé a ce dernier.

Le fonds est géré conformément aux principes du label ISR. Dans ce cadre, il a pour objectif d’avoir une
note ESG moyenne supérieure (i.e meilleure) a la note ESG moyenne de I'Univers d’investissement,
retraité des 20% émetteurs les moins performants (qualifi€ comme I'Univers d’'investissement ESG). A
ce titre, une grille de notation interne a été constituée. Elle est alimentée avec des données brutes
recueillies aupres de MSCI ESG et d’Ethifinance, nos fournisseurs de données. La méthodologie de
notation est détaillée dans le prospectus. Notre univers d’investissement est composé des valeurs
appartenant aux indices/panier suivants, retraités des doublons : EuroStoxx TMI, le CAC All-Tradable,
et le périmétre Small&Midcaps France couvert par Ethifinance. Les poids de ces différents
indices/paniers reflétent la typologie du fonds. La note ESG moyenne de l'univers d’investissement est
calculée apres prise en compte de 80% des émetteurs les mieux notés.
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Comme I'exige également le label ISR, KIRAO a également I'objectif de faire mieux que son univers
d’'investissement, a minima sur 2 des 4 indicateurs définis parmi la Gouvernance, I'Environnement, le
Social et les Droits humains.

Plus d’'informations au sein du prospectus du fonds et sur le site internet www.kirao.fr
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COMMENTAIRE DE GESTION

Sur la période du 30/06/2023 au 28/06/2024, les performances du FCP Kirao Smallcaps par part ont
été les suivantes :

Part AC (ISIN FR 0012633311) : - 6.50 %
Part IC (ISIN FR 0012646131) :- 5.58 %
Part KC (ISIN FR0013312121) : - 5.70 %
Part NC (ISIN FR0012646149) : -3.38 %

Rapport annuel du fonds Kirao Smalicaps :

Le fonds Kirao Smallcaps termine son exercice fiscal avec une performance de -6.5% contre -10.6%
pour son indice de référence, le Cac Small NR (dividendes réinvestis), soit environ 4 points de sur-
performance.

Exercice fiscal Kirao Smallcaps AC Cac Small NR Différence
2015-20161 +28.0% +0.9% +27.1 pts
2016-2017 +42.8% +40.8% +2.0 pts
2017-2018 +3.6% +1.4% +2.4 pts
2018-2019 -8.2% -15.5% +7.3 pts
2019-2020 -10.5% -12.4% +1.8 pts
2020-2021 +42.8% +50.7% -7.9 pts
2021-2022 -15.8% -14.0% -1.8 pts
2022-2023 +10.63% +4.9% +5.7 pts
2023-2024 -6.50% -10.57 +4.04 pts
Depuis 'origine 93.5% 29.7% +63.7 pts
Rendement annualisé 7.4% 2,9%

En dehors des deux années post covid du 30 juin 2020 au 30 juin 2022, période marquée par certaines
bulles (fintechs, biotechs, greentechs) dans un environnement de taux négatifs qui rendait d’'une
certaine maniére la notion de risque artificielle, le fonds a surperformé chaque année depuis son
lancement, soit 7 années sur 9, offrant au passage un rendement annualisé proche de 8%, plus de 2
fois mieux que celui du CAC SMALL NR.

! Du 15/04/2015 au 30/06/2016
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Le début de I'exercice fiscal a été marqué par un une baisse relativement forte puisque le fonds a perdu
15.6% entre le 30 juin et le 26 octobre 2023. Dans le méme temps, le CAC Small perdait 21%. En réalité,
I’essentiel de la baisse a eu lieu entre aout et octobre 2023, pour des raisons essentiellement liées a la
hausse des rendements obligataires aux Etats-Unis (politiques monétaires restrictives faisant craindre
une récession) et a des incertitudes économiques, notamment en Chine ou la faiblesse du marché
immobilier a fait craindre le pire.

Mais entre fin octobre et début juin, le fonds a repris des couleurs en progressant de 25%, aidé par de
bonnes publications de résultats et des valorisations historiquement basses. Mais la politique
(francaise) en a décidé autrement puisque suite aux élections européennes et a la dissolution de
I’Assemblée Nationale du 9 juin 2024, les marchés actions ont repris le chemin de la baisse. Le fonds
n’y a pas échappé en perdant 12% en juin 2024 (-15.7% pour le CAC Small).

In fine, le fonds perd donc 6.5%, 4 points de mieux que le CAC Small NR.

En termes de performances, la principale contribution négative provient du groupe d’habillement
SMCP (-1.97 points). Pénalisé par le ralentissement économique mondial, une forte inflation de ses
couts et une situation compliquée en Chine. Nous avons commencé a en vendre en juillet 2023, dés le
début des complications, avant de poursuivre en septembre et de céder le reliquat de la ligne en février
2024. Le prix de cession moyen a été de 5€ (contre un cours de bourse de 1.86€ au 28/06/2024).

OPmobility (ancien Plastic Omnium) est la deuxieme contribution négative et coute 1.75 points de
performance sur I'exercice. L'équipementier automobile a en effet souffert de plusieurs éléments,
plut6t concentrés sur le deuxieme semestre calendaire de la société.

Le groupe n’a pas été épargné par des probléemes que I'on pourrait d’abord qualifier de sectoriels :
volumes globalement faibles, pénalisés notamment par des ventes de véhicules électriques poussives ;
une greve importante aux Etats-Unis, également pénalisante pour les volumes ; une hausse des taux
d’intérét qui a un impact direct sur les frais financiers du groupe. Le groupe s’étant endetté en 2022
pour acheter Varroc Lighting, acteur spécialisé dans I’éclairage.

Puis, de maniere plus spécifique, OPM a justement d( décaler d’'un an son objectif de retour a la
rentabilité pour Varroc, également pénalisé par de faibles volumes tout en continuant d’investir dans
sa transition en développant sa technologie de réservoirs a hydrogéne. Ce segment est prometteur
puisque le carnet de commandes dépasse les 4md€ et que le groupe vise plus de 3md€ de chiffre
d’affaires en 2030. Mais en attendant les premiers revenus (2026), la société doit en supporter les
couts (R&D et capex).

Contrairement a SMCP, nous avons commencé a fortement renforcer le poids de la ligne apres la baisse
de fin 2023, la faisant passer de moins d’1% a pres de 4% fin juin 2024.

Nous pensons en effet que les difficultés dont le groupe a souffert sont pour I'essentiel derriére nous
et que sa rentabilité a touché un point bas. Du fait de facteurs spécifiques, nous attendons une
progression de plus de 50% de son résultat opérationnel d’ici 2026. Surtout, son cours de bourse est a
un plus bas de plus de 10 ans, tres loin de refléter selon nous la valeur intrinseéque de la société.

Les autres contributeurs négatifs sur la période sont Clariane (-1.65 points, ligne vendue fin 2023 suite
a I'annonce tardive d’une augmentation de capital fortement dilutive), Bénéteau et Hugo Boss.
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A l'inverse, les principaux contributeurs positifs sont Stellantis (2.18 points), dont le groupe a publié
des résultats records en 2023. Pour autant, nous avons commencé a prendre des profit en fin
d’exercice fiscal puisque le poids de la ligne avait atteint prés de 9% en février 2024. A fin juin, le poids
est tombé a 6.3%.

La deuxieme contribution positive est Publicis, dont le cours de bourse a progressé de 40% durant
I’exercice fiscal du fonds, bénéficiant a la fois de bons résultats et d’un rerating important.

Citons également De’Longhi en tant que 3™ contribution positive (1.41 points), ligne que nous avons
fortement renforcée durant I’exercice puisque nous en avions 1.7% a fin juin 2023 contre 4.4% fin juin
2024. Nous pensions en effet que le gros du destockage de ses clients distributeurs était derriere nous
et que le marché allait progressivement en prendre conscience.

Les autres principaux contributeurs positifs a la performance sont Nemetschek (1.33 points), Elis (+1
point) et Brunello Cucinelli (0.8 point).

Concernant les perspectives du fonds, il est important de noter I’écart historique que nous constatons
aujourd’hui entre la valeur intrinséque des sociétés en portefeuille et leur valeur de marché. Du fait
d’une décollecte historique, cet écart est encore plus important sur les petites et moyennes valeurs.

Si le fonds a généré un rendement annualisé de plus de 7 % depuis son lancement, il faut bien avoir en
téte qu’en réalité, retraitée du derating de certaines valeurs en portefeuille, la croissance bénéficiaire
annuelle a été en moyenne bien plus importante.

Ces cing derniéres années ont donc mis a mal la régle selon laquelle un cours de bourse finit toujours
par suivre I'évolution des résultats d’'une entreprise. Ce qui a par conséquent mis a mal la patience des
« investisseurs », devenus majoritairement allocataires thématiques et/ou algorithmes, accentuant
des décisions souvent éloignées des fondamentaux.

Dans I'état actuel des choses, nous pensons qu’il y a trés peu de place pour accentuer ce derating. Les
difficultés macro-économiques sont selon nous en grande partie derriére nous, les sociétés en
portefeuille continuent de se développer avec une capacité d’adaptation remarquable et les
parametres de valorisation tels que le rendement du dividende ou du free cash-flow, entre autres, sont
des éléments de soutien importants.

C'est d’ailleurs un constat partagé par certains investisseurs au temps long (familles fondatrices,
industriels et fonds spécialisés) puisque les OPA a bon compte se multiplient depuis maintenant
plusieurs mois.

Nous avons donc I'intime conviction que la performance des cing prochaines années, sans étre linéaire,
sera bien meilleure que celle des cing derniéres.

Raison pour laquelle nous restons concentrés sur notre process d’investissement, avec patience et
discipline.

Aucun évenement significatif conséquence de la crise sanitaire (tel que la suspension des
souscriptions/rachats, liquidation du fonds, création d’un fonds de cantonnement, changements dans
les modalités d’application des méthodes comptables), n’est intervenu au cours ou apres la cloture de
I’exercice fiscal.
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Conformément a la stratégie de gestion figurant dans le prospectus, le fonds a été investi a plus de
75% en titres éligibles au PEA.

Rémunération versée au titre de I’exercice clos le 29 décembre 2023

Année 2023
Tous les collaborateurs {15 ETP) En K€
Rémunération fixe 1060
Rémunération variable 153
Dont variable non différe 133
Daont variable différs 0

KIRAO a mis en place une politique de rémunération conforme aux exigences reglementaires.

Les mesures liées au paiement de rémunération variable ne s’appliqueront qu’a partir de I'exercice
2017 qui sera le premier exercice complet de performance.

La part fixe de la rémunération des collaborateurs salariés de KIRAO AM est décorrélée de la
performance des Fonds gérés. La part variable de la rémunération est, quant a elle, évaluée a partir de
la réalisation d’objectifs. Elle rémunére la performance des collaborateurs concernés au regard de
criteres principalement qualitatifs.

La rémunération fixe représente une part suffisamment élevée de la rémunération globale et n’incite
pas a une prise de risque excessive des collaborateurs.

Les collaborateurs, en particulier les gérants de fonds ou de mandats sont évalués sur le respect des
engagements pris par Kirao en matiére de risque de durabilité.

Conformément a la réglementation en vigueur, la rémunération des collaborateurs considérés comme
« preneurs de risques » est soumise au dispositif suivant :

50% de la rémunération variable est versée en parts d’OPC
40% de son montant global est différée sur trois ans
Aucune rémunération variable ne sera versée en cas de résultat négatif de la société

Le RCCl ou son délégataire vérifie I'adéquation des rémunérations versées a la politique de
rémunération.

La politique de rémunération ainsi que I'identification des preneurs de risques sont évalués, a
minima, annuellement, par le comité de surveillance.

Le détail de la politique de rémunération est consultable sur le site internet de la société.
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Texte ESG Rapport annuel des fonds

Cadre général de la politique ESG

Les fonds KIRAO promeuvent des caractéristiques environnementales et sociales, méme si ce n’est pas
le caractere primaire des décisions de gestion, et investissent dans des entreprises qui ont de bonnes
pratiques en matiére de gouvernance.

KIRAO accorde une place centrale a I'analyse financiere qui est au cceur du processus de sélection des
entreprises en portefeuille. L'objectif d’une telle analyse, basée sur le triptyque rupture-solidité-
valorisation, est d’identifier des cibles d’investissement dont la croissance bénéficiaire s’accélére sous
I’effet d’'une rupture et n’est pas valorisée. Du fait d’une focalisation sur les ruptures, I'équipe de
Gestion est régulierement amenée a analyser la transformation des modeéles d’affaires des entreprises.
Celles-ci peuvent étre la résultante de plusieurs transitions liées a des enjeux ESG : la transition
numérique, la transition liée a I'énergie et I’écologie, les mouvements démographiques et leur
conséquence (notamment sur les questions alimentaires ou de mobilité). Par conséquent, KIRAO
adopte une démarche d’intégration des éléments ESG de maniere a enrichir ses connaissances et
mieux appréhender le couple opportunités/risques des investissements. KIRAO est également
convaincu que les entreprises dont les dirigeants positionnent I'ESG au coeur de la stratégie
performeront davantage dans la durée.

La démarche extra-financiere de KIRAO repose sur les 3 axes principaux décrits ci-dessous :

- L’intégration des critéres ESG dans le processus d’investissement

Elle s’effectue a deux niveaux distincts, tout en étant complémentaires. KIRAO a défini une
grille de notation ESG (analyse de 1° niveau), permettant d’évaluer la performance extra-
financiére des sociétés en portefeuille, ou faisant partie de notre Univers d’investissement?.
Les indicateurs intégrant cette grille ont été sélectionnés pour leur pertinence en matiere
d’analyse ESG, en considérant également l'accessibilité a la donnée. L'équipe de KIRAO
s’appuie principalement sur deux fournisseurs de données, MSCI ESG Research et Gaia
Research (Ethifinance), afin d’alimenter cette grille de notation ESG.

Par ailleurs, nous estimons qu’il est nécessaire de réaliser une analyse ESG interne,
complémentaire, fine et qualitative des émetteurs, afin d’évaluer pleinement les
performances de ces derniers en matiere de durabilité. C’'est €n ce sens, que nous avons
développé une matrice propriétaire de notation extra-financiere, dénommeée
« Atlas » (analyse de 2" niveau). Cette derniére intégre des critéres
quantitatifs et qualitatifs de maniere a évaluer la performance ESG des
émetteurs. A la différence de la grille de notation ESG, qui donne une image
présente des performances ESG, la matrice « Atlas » analyse les
performances ESG historiques des émetteurs.

2 ’univers d’investissement est composé des valeurs appartenant aux indices/panier suivants, retraités des
doublons : EuroStoxx TMI, le CAC All-Tradable, et le périmétre Small&Midcaps France couvert par Ethifinance.
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Au sein d’« Atlas », la Gouvernance joue un role central car c’est un sujet transversal,
agnostique aux différents secteurs. Par ailleurs, I'analyse du management et des organes de
contrdle nous informent sur la pertinence de la stratégie a long terme des entreprises et
permet de mieux caractériser le profil de risque associé. Elle détermine également la notion
de culture d’entreprise qui, si elle est partagée par les différents membres et parties
prenantes, contribue a un meilleur équilibre social au sein des organisations et de leur
environnement. Les sujets Sociaux ou Environnementaux présentent une « matérialité » plus
ou moins grande selon les secteurs étudiés. L’analyse est batie autour d’un tronc commun et
peut étre enrichie de critéres plus spécifiques en fonction du secteur étudié.

Pour plus d’informations sur nos deux méthodologies d’analyse ESG, veuillez-vous référer au
Code de Transparence, accessible depuis le site internet de KIRAO : https://kirao.fr/esg/

- Une politique d’exclusion

L’analyse fondamentale réalisée par I'’équipe de gestion de KIRAO permet d’exclure de facto
des sociétés aux perspectives de croissance ternes du fait de tendances lourdes et négatives
que subit leur secteur d’activité. De ce fait, KIRAO exclut les entreprises impliquées dans les
secteurs du tabac, du charbon, et des hydrocarbures non-conventionnels (gaz et pétrole de
schiste et sable bitumineux), quel que soit leur positionnement dans la chaine de valeur. Nous
excluons ainsi de notre univers les sociétés réalisant plus de 10% de leur chiffre d’affaires dans
ces activités.

KIRAO exclut également de son périmétre d’investissement des sociétés qui ne respectent pas
les régles ou conventions internationales, telles que le Pacte Mondial de 'ONU, les principes
directeurs des Nations Unies relatifs aux entreprises et aux droits de 'Homme, et les
conventions de I'Organisation Internationale du Travail. KIRAO exclut également les sociétés
impliquées dans la production, la commercialisation ou le stockage d’armes controversées,
dans le respect de différentes conventions internationales adoptées par la France® . KIRAO
dispose a ce titre d’une liste d’émetteurs faisant I'objet d’'une exclusion qui est tenue a jour
régulierement. Ces titres ne font pas partie de I'Univers d’investissement et ne sont pas
susceptibles de l'intégrer. Aucun ordre correspondant a cette liste ne peut étre réalisé a
travers la plate-forme de passage d’ordres.

- L’engagement actionnarial
L'intégration ESG se déploie naturellement a travers notre engagement actionnarial qui
s’exerce a deux niveaux :

1/ Tout d’abord, KIRAO exerce systématiquement les droits de vote attachés aux titres des
émetteurs en portefeuille, et ce, quel que soit le % du capital ou des droits de votes détenus.
Les gérants portent une attention particuliére aux résolutions portant sur les questions de
gouvernance (indépendance et diversité des profils), de rémunération et de droit des

3 Conventions d’Ottawa (mines antipersonnel), Convention d’Oslo (armes a sous-munitions), Convention sur les
armes biologiques ou a toxines (armes biologiques), et la Convention sur I'interdiction des armes chimiques —
CIAC.

KIRAO SMALLCAPS 28/06/2024 9


https://kirao.fr/esg/

actionnaires minoritaires. De ce fait, I'analyse du management et des organes de controle,
I’éthique des affaires, la politique de rémunération des dirigeants exécutifs ainsi que la
préservation des intéréts des actionnaires minoritaires sont des sujets centraux constitutifs de
nos analyses. KIRAO souhaite engager un dialogue actionnarial avec les sociétés qui posent
question sur ces sujets.

2/ D’un autre coté, a travers un dialogue continu, KIRAO souhaite engager les sociétés sur des
problématiques spécifiques, afin qu’elles puissent améliorer leur pratique a long-terme
(amélioration de la transparence, des ambitions sociales et/ou environnementales, etc.).

Objectifs et performance extra-financiére au 28 juin 2024

A travers sa démarche d’investissement responsable décrite ci-dessus, KIRAO cherche a atteindre pour
KIRAO Smallcaps :

- Une note ESG moyenne supérieure (i.e meilleure) a la note ESG moyenne de I'Univers
d’investissement, retraité des 20% des émetteurs les moins performants (qualifié comme
I’'Univers d’investissement ESG).

La mesure de cet objectif se fait a travers I'analyse de notre grille de notation ESG, dont le taux
de couverture pour les fonds est supérieur a 90% (en nombre d’émetteurs ou en pourcentage
de I'actif net des fonds).

Au 28 juin 2024, la note ESG de KIRAO Smallcaps est de 64,07/100 a comparer a la note de
I’'Univers d’investissement ESG qui est de 63,23/100.

- Le suivi d’un indicateur dans chacune des catégories suivantes :

o Gouvernance : Taux d’indépendance des membres du conseil*. Il est la garantie d’un
équilibre des pouvoirs au sein du conseil d’administration entre membres exécutifs
et/ou ayant un intérét économique et membres prémunis de tout conflit d’intérét.

o Environnement : Intensité carbone Scope 1&2 (tonnes de CO2e / CA en ME£). Elle
mesure les émissions directes des gaz a effet de serre et indirectes liées a I'énergie et
a pour objectif de mesurer I'impact d’une activité sur le climat.

o Social : Taux moyen de femmes au Comex (%). Il permet d’évaluer la mixité dans les
instances de direction opérationnelle complétant la loi Copé-Zimmermann qui cible
uniquement le conseil d’administration.

o Droits Humains : la note moyenne de niveau de controverse® (source : module dédié
dans la plateforme MSCI ESG Manager). Elle caractérise la réputation de I'entreprise
et le niveau de prime de risque associé.

4 Moyenne pondérée des émetteurs pour lesquels 1 point a été attribué selon la méthodologie de notre grille
de notation ESG : 1 point est attribué si le taux d’indépendance du conseil est supérieur ou égal a 50% (le seuil
est abaissé a 33% pour les sociétés contrblées).

5 La note varie entre 0 et 10 (meilleure note).
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Chaque indicateur se compare a I’'Univers d’investissement de départ selon une fréquence mensuelle
(dernier jour de cotation du mois). KIRAO a I'objectif, qu’a minima, 2 des 4 indicateurs définis fassent
mieux que l'univers d’investissement de départ. Pour KIRAO Smallcaps, les indicateurs Social et
Environnemental ont été retenus.

o Univers d’investissement
Performance au 28 juin 2024 KIRAO Smallcaps )
de départ
G — Taux d’'indépendance des membres
. 68,8% 75,4%
du conseil (%)
E — Intensité carbone Scope 1&2 (tonnes
20,2 125,9
de CO2e/CA en M€)
S — Taux moyen de femmes au Comex
21,6% 19,8%
(%)
DH — La note moyenne de niveau de
7,7/10 7,2/10
controverse (0-10)

Réglementation SFDR

Le fonds KIRAO Smallcaps répond a I'article 8 du réglement (UE) 2019/2088 SFDR. Le fonds promeut
des caractéristiques environnementales et sociales (E/S) et, bien qu’il n’ait pas pour objectif
I'investissement durable, I'équipe de gestion vise a maintenir une proportion minimale de 0%
d’investissements durables.

Afin de mesurer I'atteinte de ce seuil, KIRAO s’appuie sur la méthodologie propriétaire de MSCI ESG
permettant de qualifier un investissement de durable sur le plan environnemental et/ou social au sens
de I'Article 2(17) du Réglement SFDR®. Dans ce cadre, trois filtres doivent étre validés pour qu’un
émetteur soit considéré comme durable : 1/ démontrer des pratiques de bonne gouvernance, 2/ ne
pas causer de préjudice important allant a I'encontre des objectifs d’investissement durable (DNSH),
3/ contribuer a un objectif environnemental et/ou social (toute société tirant au moins 20% de ses
revenus d’un produit et/ou services ayant un impact positif).

Les données mises a disposition par MSCI ESG répondent aux trois filtres décrits ci-dessus. KIRAO
détermine ensuite le pourcentage d’investissement durable sur le plan environnemental et/ou social
du portefeuille Smallcaps, en additionnant le score de durabilité de chaque émetteur en portefeuille
selon sa pondération.

Au 28 juin 2024 KIRAO Smallcaps est investi dans des émetteurs durables ayant un objectif
environnemental a hauteur de 9,5%.

5 Pour plus d’informations, veuillez-vous référer a I'espace dédié du site internet de MSCI :
https://www.msci.com/our-solutions/esg-investing/
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Taxonomie européenne

KIRAO Smallcaps répondant a I'article 8 du réglement (UE) 2019/2088 SFDR, des informations relatives
a la contribution du fonds sur le respect des objectifs environnementaux du réglement taxonomie
européenne sont communiqués.

Le reglement taxonomie de I’'Union Européenne est un systéme de classification qui établit une liste
des activités économiques durables sur le plan environnemental au regard de six objectifs
environnementaux prédéfinis comme suit :

o Atténuation du changement climatique
o Adaptation au changement climatique
o Utilisation durable de I'eau et des ressources marines
o Economie circulaire
o Prévention de la pollution
o Ecosystéme sain
L’éligibilité et I'alignement de KIRAO Smallcaps a la taxonomie européenne

KIRAO adopte une démarche prudente vis-a-vis de la réglementation afin de pouvoir s’y conformer en
tout temps. Compte tenu du manque de données suffisamment fiables sur I’alignement taxonomique
des émetteurs investis dans KIRAO Smallcaps et/ou intégrant I'Univers d’investissement, le fonds a un
objectif minimal environnemental aligné sur la Taxonomie de I'UE de 0%.

Cependant, sur la base de données estimées par MSCI ESG, mais qui ne sont pas alignées a ce stade
avec les exigences réglementaires des données équivalentes, KIRAO est en mesure d’évaluer et
communiquer, a titre indicatif, I’éligibilité et I'alignement du portefeuille Smallcaps a la taxonomie
européenne.

Les données mises a disposition par MSCI ESG, correspondent au pourcentage estimé du chiffre
d’affaires éligible et aligné a la taxonomie des émetteurs en portefeuille. Par la suite, I'éligibilité et
I'alignement a la taxonomie du portefeuille Smallcaps sont calculés en addition les scores d’éligibilité
et d’alignement de chaque émetteur, selon leur pondération.

Au 28 juin 2024, KIRAO Smallcaps a des scores d’éligibilité et d’alignement a la taxonomie égaux a
51,2% et 4,8%, respectivement.

Disclaimer

« Le principe consistant a “ne pas causer de préjudice important” s’applique uniquement aux
investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en compte les critéres de I’Union
européenne en matiére d’activités économiques durables sur le plan environnemental.

Les investissements sous-jacents a la portion restante de ce produit financier ne prennent pas en
compte les criteres de I’'Union européenne en matiére d’activités économiques durables sur le plan
environnemental.»

KIRAO SMALLCAPS 28/06/2024 12



Transparence Des Opérations De Financement Sur Titres (SFTR)

Au cours de I'exercice, le fonds n’a pas effectué d’opérations de financement sur titres soumis a la
réglementation SFTR, a savoir opération de pension, prét/emprunt de titres de matiéres premiéres,
opération d’achat-revente ou de vente-achat, opération de prét avec appel de marge et contrat
d’échange sur revenu global (TRS).

KIRAO SMALLCAPS 28/06/2024 13



Par investissement
durable, on entend
un

investissement
dans

une activite
economigue qui
contribue 3 wn
objectif
environnemental
o

social, pour autant
qu'il ne cause de
sréjudice
important 3

awoun de  ces
ohjectifs

et que les societes
beneficizires des
investissements
appliquent des
pratiques de bonne
Eouvemnanoe.

La taxinomie de I'UE est

Informations périodigues pour les produits financiers visés a Marticle &, paragraphes 1, 2 et 2 bis, du
réglement (UE) 2019/2088 et @ Particle &, premier alinéa, du réglement (UE) 2020/852

Dénomination du preduit: KIRAD Smallcaps  Identifiant d'entité juridigue: 969500KKL32ZMOBRHXS57

Caractéristiques environnementales et/ou
sociales

Ce produit financier avait-il un objectif d'investissement durable ?

[ 1] Oui ® % Non
Il a réalisé des investissements % || promouvait des caractéristiques
durables ayant un objectif environnementales etfou sociales (E/S) et
environnemental: % bien gu'il n*ait pas eu d'objectif
- d’'investissement durable, il présentait une
dans des 3'1'5""‘?'5‘5'3““'3"‘5'1“95 proportion de 9,5% d'investissements
qui sont considérees comme durables
durables sur le plan
environnemental au titre de la ayant un objectif environnemental et réalisés
taxinomie de 'UE dans des activités économigues qui sont

considérées comme durables sur le plan

EtEEE . ormiques envircnnemental au titre de la taxinomie de

qui ne sont pas considérées

un systeme de I"'UE

Clazzification institué par comme durables sur |2 plan

le reglament (UE] environnemental au titre de la *® ayant un objectif emvironnemental et
2020/852, qui dresse une taxinomie de FUE réalisés dans des activités économiques qui
liste d"activites

Economigues durables

sur le plan

environnemental. Ce

reglement ne dresse pas

e liste d'activites

economiques durables

sur be plan social. Les

investissements durables

ayant un objectif

environnemental ne sont

pas necessairement

alignes sur la taxinomie.

ne sont pas considerées comme durables
sur le plan envircnnemental au titre de la
taxinomie de I'IUE

awec un obhjectif social

Il a réalizé des investissements Il promouvait des caractéristiques Ef5, mais
durables ayant un objectif social: n'a pas réalisé d'investissements durables
%

Dans quelle mesure les caractéristiques environnementales etfou sociales
promues par ce produit financier ont-elles été atteintes ?

Les caractéristiques environnementales et/ou sociales promues par KIRAD Smallcaps ont &té
atteintes a différents niveaux.

Tout d*abord, 3 travers 'intégration de critéres ESG dans le processus d'investissement. Au 28
juin 2024, 100% de I"actif net du fonds &tait couvert par au moins un de nos deux niveaux
d'analyses ESG (analyse ESG de premier niveau, selom une approche Best-in-Universe, et
analyse ESG de deuxiéme niveau, selon k2 matrice Atlas). De plus, la performance extra-

1
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Les indicateurs de
durabilite permettent de
mesurer la manigre dont
les objectifs de durabilite
e ce produit financier
sont atteints.

KIRAO SMALLCAPS

financiére du fonds, relative 3 son Univers d'investissement, est satisfaisante durant la période
[voir question ci-dessous).

Par ailleurs, KIRAD dialogue de manigére conmtinue avec les émetteurs sur les sujets
Environnementaux et Sociaux. En 2023, KIRAD a échangé avec 11 émetteurs en portefeuille
sur différentes thématiques ESG (transparence et communication des données ESG, climat,
éthique des affaires, qualité et sécurité des produits/services, composition des organes de
contrile, etc.). En complément de cet engagement, KIRAD a participe de fagon active a deux
campagnes d'engagement collaboratif : 1 / au Non-Disclosure Campaign du CDP; 2) 3
I'lnvestor Initiative for Responsible Care (IIRC) auprés de Clariane [ex-Korian) concernant des

problématiques liges & la qualité des soins et les conditions de travail .

Enfin, KIRAD dispose d'une politique d'exclusion (sectorielle et normative ). Cette dernigre est
tenue 3 jour, @ minima, bi-annusllement et est intégrée directement par I'équipe middle office
dans le moteur de contraintes de notre plate-forme de passage d'ordres. Aucun ordre
correspondant 2 cette liste ne peut &tre réalisé 3 travers la plateforme de passage d'ordres. A
fin juin 2024, une vingtaine de sociétés, zone Europe, figuraient dans la liste d'exclusion, en
particulier des entreprises impliguées dans le secteur du tabac, le charbon ou les
hydrocarbures non-conventionnels (gaz de schiste et sable bitumineux), car ces activités
représentent un poids supérieur a 10% de leur chiffre d'affaires, ou encore des sociétés qui ne
respectent pas les grandes régles ou conventions internationales.

Quelle o été lo performance des indicatewrs de durabiiite ?

Afin de mesurer les caractéristiques E/S de ses investissements, KIRAD suit différentes

méthodologies

1. Intégration des critéres ESG dans le processus d'investissement

Une analyse ESG de premier niveau, selon une approche € Best-in-Universe »

KIRAD a défini une grille de notation ESG, permettant d'évaluer la qualité extra-financiére
des societés en portefeuille, ou faisant partie de notre Univers d'investissement?. Catte
derniére est composée des 21 critéres présentés ci-dessous (9 de gouvernance, 7 sociaux
et 5 environnementaux)®. A travers cette grille de notation ESG, KIRAO Smallcaps a pour
objectif d'afficher une note ESG moyenne supérieure a la note ESG de I'Univers
d'investissement, retraité des 20% des émetteurs les meins performantes [qualifié
comme ' € Univers d'investissement ESG »).

Au 28 juin 2024, la note ESG de KIRAO Smallcaps est de 64,07/100 3 comparer & la note
E5G de FUnivers d'investissement ESG qui est de 63,23/100.

* powr plus de détails sur notre saison de vote et dengagement actionnarial 2023, se référer au rapport dédie,
disponible sur le site internet de KIRAD : https -/ /KIRAD frfesa/

 V'univers dfinvestissement est composé des valeurs appartenant aux indices/panier suivants, retraités des
doublons : EuroStomo: TMI, le CaC all-Tradable, et le périmeétre Small&Midcaps France couvert par Ethifinance.

# pour plus de détails sur notre méthodalogie propriétaire & analyse ESG de premier niveau, s= référer au Code
de Transparence, disponible sur le site internet de KIRAD : https:/KIRAD fr/esz/

2
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Par ailleurs, I"équipe de Gestion pilote 4 indicateurs de performance sur chacun des
piliers suivants -

o Gouvernance : Taux d'indépendance des membres du conseil®, llest la garantie
d'un équilibre des pouvoirs au sein du conseil d*administration entre membres
exécutifs etfou ayant un intérét économigque et membres prémunis de tout
conflit d'intérét.

= Environnement : Intensité carbone Scope 182 (tonnes de CO2e [ CA en ME].
Elle mesure les émissions directes des gaz  effet de serre et indirectes liges 3
I'énergie et a pour objectif de mesurer 'impact d'une activité sur be climat.

= Social : Taux moyen de femmes au Comex (%). [l permet d*évaluer la mixité
dans les instances de direction operationnelle completant la loi Cope-
Zimmermann qui cible uniguement le conseil d"administration.

< Droits Humains : la note moyenne de niveau de controverse® [source -
module dédié dans la plateformie M3C| ESG Manager]. Elle caractérise |a
réputation de |'entreprise et Ie|ni1reau de prime de risque associe.

Chague indicateur s compare a IUnivers d'investissement de départ selon une
fréguence mensuelle (dernier jour de cotation du mois). KIRAQ a Fobjectif, qu’a minima,
? des 4 indicateurs définis fassent mieux que I'Univers d'investissement de départ. Four
KIR&O Smallcaps, les indicateurs Social et Environnemental ont €€ retenus.

Univers d'investissement

Performance gu 28 juin 2024 KIRAOQ Smallcaps .
de depart

G — Taux d'indépendance des

63,8% 75,4%
membres du conseil (%)
E — Intensité carbone Scope
122 (tonnes de CO2e/CA en 20,2 1259
ME)
5 — Taux moyen de femmes

21,6% 19,8%
au Comex (%)
ODH — La mote moyenne de

o 7,7/10 7,2/10

niveau de controverse [0-10)

Au 28 juin 2024, la performance de KIRAD Smallcaps a €té supérieure a 'Univers
d'investissement de départ, s'agissant des piliers Social et Environnemental. Le fonds
affiche un taux moyen de femmes au Comex de 21,6% a comparer 3 19,8% pour
I'Univers, ainsi qu'une intensite carbone Scope 182 de 20,2 tonnes de C02e/CA en ME
& comparer 3 126 tonnes de CO2e/CA en M€ pour FlUnivers.

* Moyenne pondérée des metteurs pour lesquels 1 point a été attribué selon la méthodologie de notre grille de
notation ESG - 1 point est attribug si le taux dindépendance du conseil est supérieur ou ézal & 50% (le seuil est
abaissé & 33% pour les sociétés controlées).

* La note varie entre 0 et 10 (meilleure note).
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2. la _méthodologie propristaire de MSCI ESG : MSCl SFDR Article 2{17)
sustainable investment methodology

L'équipe de gestion s'appuie sur la methodologie proprietaire de MSCI ESG

permettant de gualifier un investissement de durable sur le plan environnemental

et/ou social au sens de I"Article 2(17) du Réglement SFDR. Dans ce cadre, trois étapes

doivent &tre validées.

v Aol

Source ; WO E5G Reseandh

i)

Bonnes pratiques de gouvernance : L'UE définit la € bonne gouvernance ®
comme une exigence fondamentale pour un investissement durable en
vertu de I'article 2{17) du Réglement SFDR.

Dans ce sens, MSCI ESG s'appuie sur le M5CI E5G Rating car ce dernier
englobe les quatre aspects de © bonne gouvermance ® mis en avant par
Iarticle 2({17) du Réglement SFDR, 3 savoir : les structures de gestion saines,
les relations avec le personnel, la rémunération du personnel et le respect
des obligations fiscales.

Les notes du MSCI E3G Rating peuvent varier de CCC [la note la moins
elevee) a AAA (la note la plus eleves).

Un M5CI ESG Rating de BB ou plus indique généralement la capacité d'un
émetteur 3 gérer ses ressources, a atténuer les principaux risques et
opportunités E5G, et 3 répondre aux attentes minimales en matiére de
gouvernance d’entreprise.®

Absence de préjudice important allant 3 I'encontre des objectifs
d'investissement durable (DNSH) : Les critéres pour le DNSH ne sont pas
deétaillés dans la définition d’un investissement durable au sens de I'article
2{17) du Réglement SFDR, au-delad de Pexigence qu'un investissement ne
peut pas nuire de maniere significative aux objectifs environnementaux et
SOCiEUXE.

De ce fait, MSCI ESG utilise les critéres suivants afin de déterminer si Funa
des activités de I'émetteur est susceptible de porter atteinte 3 un des
objectifs d’investissement durable :

= LU'étude des controverses a travers le modéle propriétaire MSCI ESG
Controversies methodology. Toute société ayant au moins une
controverse marquée d'un drapeau rouge ou orange pourrait indiguer

% pour plus dinformations, se référer i 'espace dédié du site intemet de MSCI - Tips/ My msci com four-

solutions fesg-investing/

KIRAO SMALLCAPS
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une wiolation des Principes directeurs de 'OCDE pour les Entreprises
Multinationales etfou du Pacte Mondial des Mations Unies.

= Toute societe impliguee dans les armes controverseées.

= Toute societe impliquee dans le charbon thermique pour la production
d'électricite.

= Toute société productrice de tabac ou toute société réalisant au moins
5% de ses revenus dans I'industrie du tabac.

i) Contribution 3 wun objectif environnemental etfou social : M3C| ESG

s'appuie sur son modéle propriétaire M5CI Sustainable Impact Metrics,
permettant didentifier les entreprises tirant des revenus a travers leurs
produits etfou services ayant un impact positif sociétal etfouw
environnemental.
D*apres MSCI, toute societe tirant au moins 20% de ses revenus d'un
produit etfou services ayamt un impact positif sociétal etfou
environnemental, peut &tre considéré comme un contributeur 3 un
objectif environnemental etfou social, 7

Les sociétés validant les trois étapes mentionnées ci-dessus, sont considérées par MSCI
ESG comme durables au sens de I"article 2{17) du Réglement SFDR.

L'équipe de gestion de KIRADQ détermine ensuite le pourcentage d'investissements
durables du fonds en agrégeant les scores de durabilité des sociétés considérées comme
investissements durables au sens de larticle 2{17) du Réglement SFDR, selon leur
pondération.

En s'appuyant sur la meéthodelogie propriétaire de MSC| décrite ci-avant, KIRAO
Smallcaps sengage a detenir une proportion minimale de 0% dinvestissements
durables ayant un objectif environnemental dans des activités dconomigues gui ne
sont pas considérées comme durables sur le plan environnemental au titre de la
taxonomie de I'UE.

Au 28 juin 2024, au sens de la méthodologie MSCI SFDR Article 2{17) sustainable
investment methodology, KIRAQ Smallcaps est investi dans des émetteurs durables
ayant un cbjectif environnemental 3 hauteur de 9,5%.

3. Lles indicateurs environnementaux développés dans le cadre du rapport
Article 29 T ie Climat

Dans le cadre du rapport Article 29 de la Loi Energie Climat, KIRAD pilote les indicateurs
décrits ci-dessous, permettant de mieux appréhender Iimpact climatigue de ses
investissements :

* La performance de I'intensité carbone {Scope 1 et 2) du fonds KIRAD Smallcaps en
comparaison de celle d'un panier de sept Fonds Négociés en Bourse (4 ETFs ®)
reproduisant des indices alignés sur un scénario d’augmentation de la température
de 1,5°C et intégrant les recommandations de la Task Force on Climate-related

7 pour plus dinformations, se référer 3 'espace dédié du site internet de MSCI : httpsy//www msci.com/our-
solutions ‘esg-investing

KIRAO SMALLCAPS
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Financial Disclosures [TCFD) ainsi que les exigences minimales du & Paris Aligned

Benchmark * (& PAB 5).
* La part des émetteurs en portefeville engagés ou ayant fait valider leur trajectoire
de décarbonation par la Science Based Target initiative (SBTi).

*  La part des émetteurs en portefeuille ayant un objectif de réduction des émissions
de Gaz 3 effet de Serre (& GES #) aligné avec les Accord de Paris.

Pour plus de détails sur |la performance de KIRAD Smallcaps sur ces indicateurs au 31

décembre 2023, se référer au Rapport Article 29 de la Loi Energie Climat®, disponible sur

le site internet de KIRAOD : https://KIRAD friesg/.

2T Par rapport aux périodes précédentes ?

Afin de mesurer les caractéristigues EfS de ses investissements, KIRAD suit différentes
méthodologies :

1. Intégration des critéres ESG dans le processus d'investissement
Une analyse ESG de premier niveaw, selon une approche € Best-in-Universe »

KIRAQ a défini une grille de notation ESG, permettant d'évaluer la qualité extra-financiére
des sociétds en portefeuille, ou faisant partie de notre Univers d'investissement®. Cette
derniére est composée des 21 critéres présentes c-dessous (9 de gouvernance, 7 sociaux
et 5 environnementaux) %, A travers cette grille de notation E5G, KIRAOQ Smallcaps a pour
objectif d'afficher une note ESG moyenne supérieure 3 la note E5G de I'Univers
d'investissernent, retraite des 20% des emetteurs les moins performantes [gualifie

comme '€ Univers d'investissement ESG B).

Au 28 juin 2024, la note ESG de KIRAD Smallcaps est de 64,07 /100 & comparer 3 la note
du fonds lors de Fexercice précédent de £3,23/100.

£ Le rapport 2023 sera pubi€ sur Je site internat de KIRAD au plus tard le 30 juin 2024,

# Lunivers d'investissement est compase des valeurs appartenant aux indices/panier suivants, retraités des
doublons : EuraStoos T, le CaC all-Tradable, et le peérimétre small&Midcaps France couvert par Ethifinance.

1 pgur plus de détails sur notre méthodologie propristire d'analyse E5G de pramier niveau, se référer au Code
de Transparence, disponible sur le site internet de KIRAD : https.//KIRAD friesg

6
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Par ailleurs, en ce qui concerne les guatre indicateurs de performance de chaque pilier,
void I'évolution par rapport 3 I'exercice précédent :

Univers d'investissement de

Performance d fin juin KIRAD Smallcaps .
depart
2024 ws Fexercice
o Ewercice Exercice
recedent Juin 2024 - Juin 2024 -
precedent precedent
G = Taux
d'independance des -0,8 points +1,3 points
P 63,8% e 75,4% 13p
membres du conseil de % de %
(%)
E — Intensité carbone -2,8 -d6.1
Scope 1&2 (tonnes de 20,2 tC02e/CA en 1259 tC02e/CA en
CO2e/CA en ME) ME ME
5 — Taux moyen de +{,2 points
21,6% -1 point de % 19,3%
femmes au Comex (%) de %
DH - La note
moyenne de niveau 7,7/10 +0,6 points 7,210 -0,3 points
de controverse (0-10]

2. la _méthodologie propriétaire de MSCI ESG @ MSCl SFDR Article 2(17)
sustaingble investment methodology

Au 28 juin 2024, selon la méthodologie MSCI SFOR Article 2(17) sustainoblie investment
methodology, KIRAD Smallcaps est investi dans des émetteurs durables ayant un objectif

environnemental 3 hauteur de 9,5% contre 7% lors de 'exercice précédent.

Quels étaient les objectifs des investissements durables que le produit finander
entendait notamment réaliser et comment les investissements durables effectues
y ont-ils contribue ?

Comme mentionng auparavant, KIRAD Smallcaps a pour cbjectif d'afficher une note ESG
moyenne superieure a la note ESG de I'Univers d'investissement, retraité des 20% des
émetteurs les moins performantes (qualifié comme I"Univers d'investissement ESG »).
Au 28 juin 2024, la note E5G du fonds est de 64,07 /100 a comparer a la note ESG de
I'Univers d'investissement ESG qui est de 63,23/100.

Par ailleurs, KIRAD Smallcaps a également I'objectif de suivre 4 indicatewrs extra-
financiers dans la durée, et de faire mieux gque I'Univers d'investissement de départ sur
au moins 2 indicateuwrs, @ savoir les indicateurs de Gouvernance et Environnemental.
Au 28 juin 2024, le fonds affiche un taux moyen de femmes au Comex de 21,6% a
comparer a 19,8% pour I'Univers, ainsi qu'une intensité carbone Scope 1832 de 20,2
tonnes de C02efCA en ME£ contre 125,9 tonnes de CO2e/CA en ME pour I'Univers.

Enfin, en s'appuyant sur la methodologie proprietaire de MSCI decrite dans la question
précédents, KIRAD Smallcaps s'engage 3 détenir une proportion minimale de 0%
d'investissements durables ayant un objectif environnemental dans des activités

28/06/2024
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Les Principales
Incidences Negatives
correspondent aux
incidences negatives les
plus significatives des
dedizions
d'investissement sur les
facteurs de dursbilite lies
Sun questions
environnemantales,
sociales et de personnel,
=u respect des droits de
I'homme et 3 la lutte
contre la corruption et
les actes de corruption.
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économigues qui ne sont pas considérées comme durables sur le plan envircnnemental
au titre de la taxinomie de FUE.

Au 28 juin 2024, KIRAD Smallcaps est investi dans des émetteurs durables sur le plan
environnemental 3 hauteur de 9,5%.

Les 2 principaux contributeurs 3 Pobjectif d'investissements durables sur le plan
environnemental sont : Jungheinrich AG [52%) et OPMobility SE [48%).

Dans quelle mesure les investissements durables gue le produit finoncier o
notamment réalisés n'ont-ils pos causé de préjudice important @ un objectif
dinvestissement durable sur le plan environnemental ou social 7

Le processus ESG de KIRAD permet 3 I'équipe de gestion de s'assurer que les
investissements durables que le fonds réalise ne causent pas de préjudice important &
un objectif d'investissement durable sur le plan environnemental ou social, et ce sur une
base ex ante (pré-investissement) :

o A travers la politigus d'exclusion [sectorielle et normativel - I'analyse

fondamentale réalisée par I'équipe de gestion de KIRAD permet d'exclure de
focto des sociétés aux perspectives de croissance ternes du fait de tendances
lourdes et négatives que subit leur secteur d'activité. De ce fait, KIRAQ exclut
les entreprises impliqguées dans le secteur du charbon, le secteur
d'hydrocarbures non-conventionnels [gaz et pétrole de schiste et sable
bitumineux) et du tabac, quel que soit leur positionnement dans la chaine de
valeur. Nous excluons ainsi de notre univers les sociétés réalisant plus de 10%
de leur chiffre d"affaires dans ces activités.
KIRAD exclut également de son périmétre d'investissement des sociétés quine
respectent pas les régles ou conventions internationales, telles que le Pacte
Mondial de FONU, les principes directeurs des Nations Unies relatifs aux
entreprises et aux droits de I'Homme, et les conventions de Organisation
Internationale du Travail. KIRAD exclut également les sociétés impliquées dans
la production, la commercialisation ou le stockage d'armes controversées,
dans le respect de différentes conventions internationales adoptées par la
France. KIRAD dispose 3 ce titre d'une liste d"émetteurs faisant I'objet d'une
exclusion qui est tenue 3 jour régulidrement. Ces titres ne font pas partie de
I"'Univers dinvestissement et ne sont pas susceptibles de I'intégrer. Aucun ordre
correspondant & cette liste ne peut étre réalisé a travers la plate-forme de
passage d'ordres.

= A travers Iintégration de critéres ESG dans le processus d'investissement : |a
prise en compte de critéres extra-financiers dans I'analyse fondamentale permet
a I'éguipe de gestion de mieux appréhender les incidences des émettewrs sur les
facteurs environnementaux, sociaux et de gouwvernance. A travers ses deux
niveaux d'analyse (grille d'analyse ESG de premier niveau et matrice Atlas de
deuxidme niveau), KIRAD intégre plusieurs indicateurs relatifs aux incidences
négatives sur les facteurs de durabilité énumeérés dans I'Annexe | du Réglement
Délégué (UE) 2022/1288 du & avril 2022. Les indicateurs sont détaillés dans |a
guestion ci-dessous.

2 conwention d'Ottawa [mines antipersonnel), Convention d'Cslo (armes & sous-munitions), Convention sur las
armes biclogiques ou 3 toxines (armes biologigues), et la Convention sur 'interdiction des armes chimiques —

8
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o A travers le suivi guotidien de controverses ESG des entreprises en
portefeville, Pour cela, KIRAQ s'appuie sur son fournisseur de données, MSCI
E36G. Toute nouvelle controverse jugée @ sévére » ou € trés sévére ® par MSCI
E36G est remontée 3 'ensemble de I'équipe, via un systéme d’'alerte. Par la suite,
KIRAD entame un dizlogue avec |a socete concernse afin de mieux apprehender
les enjeux et les risques potentiels provenant de ladite controverse. Une
controverse jugée comme « trés sévére » et © structurelle ® par MSCI ESG peut
&tre interprétée comme nuisant de fagon significative & un ou plusieurs facteuwrs
de durabilité. 5i les conclusions issues du dialogue avec les émetteurs ne sont
pas satisfaisantes, KIRAD s'engage a exclure |a valeur du top 10 du fonds

CONCEFME.

Enfin, & travers la méthodologie propriétaire de notre fournisseur de donnges, MSCI
SFDR Article 2({17) sustainobie investment methodology, KIRAD peut wvérifier 3 tout
moment si une societe respecte les oriteres verifiant le principe DNSH.

Au 28 juin 2024, selon MSCI E5G, toutes les sociétés en portefeuille catégorisées
comme durables respectent ce principe.

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils £t pris en
considération ?

Les trois axes principaux de |a démarche d'investisseur responsable de KIRAD
{IFintégration des critéres ESG dans le processus d'investissement, une politique
d'exclusion, et 'engagement actionnarial) contribuent 3 la prise en compte des
principales incidences négatives (% PAl #).

Plusieurs indicateurs reflétant les principales incidences négatives sont évalués a
travers notre Grille de notation E3G et notre matrice proprigtaire ¢ Atlas ».

D'autres indicateurs sont identifiés grice 3 notre politiqgue d'exclusion des
entreprises impliguées dans les secteurs du tabac, du charbon et des
hydrocarbures non conventionnels, quel que soit leur positionnement dans la
chaine de valeur. Nous excluons ainsi de notre univers les sociétés réalisant plus
de 10% de leur chiffre d'affaires dans ces activités.

KIR&D exclut également de son périmétre d'investissement :

1/ Les societeés qui ne respectent pas les regles ou conventions internationales,
telles que le Pacte Mondial de I"ONU, les principes directeurs des Nations Unies
relatifs aux entreprises et aux droits de 'Homme, et les conventions de
I'Organisation Internationale du Travail.

2/ Les sociétés impliquées dans la production, la commercialisation ou le stockage
d'armes controversées, conformeément aux différentes  conventions
internationales adoptées par la France.

Enfin, 3 travers sa matrice proprigtaire € Atlas », KIRAD renforce le dialogue
actionnarial auprés des émetteurs sur les sujets ESG et les encourage 3 misux
gérer lewrs risgues de durabilité et leurs impacts négatifs sur les facteurs de
durabilité. Ce dialogue permanent compléte et renforce I'engagement de KIRAD
en matiére de politigue de vote. L'éguipe de Gestion s'engage & exercer les droits
de vote pour 'ensemble des sociétés présentes dans les fonds classifiés Article 8
SFDR.
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Ainsi, lors de I'intégration des critéres ESG dans ke processus d'investissement et
du déploiement de sa politique d'exclusion, KIRAD analyse systématiguement les
indicateurs suivants :

Afravers
notre Grille de
notation ESG

Indiczrteur dincidence négative sur

la durabilivé

#1 — Emiissions de Gaz a Effet
de Sems

#3 — Intensité de Gaz 4 Efet de
Seme L X

#4 — Exposition 4 des sodiates
Climatique actives dans le secteur des X
combustibles fossiles
#58 — Part de |la consommation
et de production d'énergie non X X
renouvelable
(Dptionmel) 24 —
Investissements dans des
sociétés n'ayant pas pris X X
d'initiatives pour réduire leurs
Smissions
#10. Violations des principes du
Facte mondial des Mations
Unies et des principes x
directeurs de 'OCDE powr les
Social et de entreprises multinationales

Personnel w13 Miitd su sein des
organes de gouvermance

#14 — exposition a des armes
controverséss

Les investissements durables étaient-ils canformes aux principes directeurs de
I'OCDE g Fintention des entreprises multinationales et aux principes directeurs
des Nations wnies relgtifs aux entreprises et gux droits de Fhomme ?
Description détailiée :

Conformément a la politigue d'exclusion de KIRAD, le fonds KEIRAD Smallcaps
exclut de son périmétre d'investissement des sociétés qui ne respectent pas les
régles ou conventions internaticnales, telles gque le Pacte Mondial de 'ONU, les
principes directewrs des Nations Unies relatifs aux entreprises et aux droits de
I'Hemme, et les conventions de I'Organisation Internationale du Travail. KIRAD
ninvestit pas non plus dans des societeés impliguees dans la production, la
commercialisation ou le stockage d'armes controversées, dans le respect de
différentes conventions internationales adoptées par la France . KIRAQ dispose 3
ce titre d'une liste d’émetteurs faisant 'objet d'une exclusion qui est tenue 3 jour
réguligrement.

2 convention o' Ottawa [mines antipersonnel), Convention d'Oslo [armes & sous-munitions), Convention sur les
armes biclogiques ou 3 toxines (armes biologiques), et la Convention sur Iinterdiction des armes chimigues —
ClacC.

10
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Comment ce produit financier a-t-il pris en considération les principales
incidences négatives sur les facteurs de durahilité ?

Comme mentionné auparavant, lors de lintégration des critéres ESG dans le processus
d'investissement et du déploiement de sa politigue d'exclusion, KIRAQ analyse
systématiquement les indicateurs suivants :

Indicateur o incidence négative sur la

durabifité

#1 — Emissions de Gaz a Effet de Seme X X
#3 — Intensite de Gaz a Effet de Seme X X
. #4 — Exposition & des sociétés actives
Climatique dans le secteur des combusiibles o
fossiles

#§ — Part de la consommation et de
production d'énergie non renouvelable X X

(Optionnel) #4 — Investissements dans
des sociétes n'ayant pas pris X X
d'initiatives pour réduire leurs émissions

#10. Viclations des principes du Pacte
mondial des Mations Unies et des

principes directeurs de NOCDE pour les x
Social et entreprses multinationales

#13 — Mixite au sein des organes de
personnel X X

#14 — exposition & des armes ¥

confroversees

KIRAO SMALLCAPS

Par ailleurs, 3 travers la plateforme de MSCI ESG Research, KIRAD mesure et suit les 14
indicateurs obligatoires, ainsi gue les 2 indicateurs additionnels sélectionnés (1f Les
investissements dans des sociétés n'ayant pas pris d'initiatives pour réduire leurs émissions
de carbone ; 2/ L'absence de code de conduite pour les fournisseurs).

11
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Lz liste comprend les
investissements
constituant ka plus
grande proportion
diimvestissements du
produit financier zu cours
de |3 periode de
reference, & savoir au 28
juin 2024

L'allocation des actifs
decrit |a part des
investissements dans des

actifs specifigues.

Quels ont été les principaux investissements de ce produit financier ?

b
| ti nts |
nves |_sseme = e Secteur % dactifs Pays
plus importants
Sopra Steria 54 Technologies de Iinformation B.2% France
Stellantis NV Consommation discrétionnaire 6.3% Pays-Bas
Elis 5A Industrie 5.4% France
Nemetschek 5E Technologies de Iinformation L.3% Allemagne
Puma 5E Consommation discrétionnaire L1% Allemagne

Quelle était la proportion d'investissements liés a la durabilité ?

Quelle était Fallocation des actifs ?

Aligmes sur la
tamon cmie
F1A Durabies 0% de 'actif net
5,3% o= 'actil met .
ENWiroRnemEn taux
BAufres

5,9% de Facti net

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/5 inclut les investissements du produit financier utilisés
pour atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier.
La catégorie #2 Autres inclut les investissements rastants du produit financier qui ne sont ni alignés sur les
caractéristiques environnementalas cu socizles ni considérés comme des investissements durables.

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques EfS comprend -

- La sous-catégorie #1A Durable cowvrant les investissements durables ayant des objectifs
« Environnementaly autres ».

- La sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/5 couvrant les investissaments alignés sur les
caractéristiquas environnementales cu socizles qui ne sont pas considérés comme des investissements
durables.

Dans quels secteurs economigues les investissements ont-ils eté réalisés 7

Les investissements durables ont été réalisés dans 1/ I'automatisation industrielle et la
production et commercialisation d'équipements industriels & zéro émission et 2/ des
véhicules hybrides et solutions conventionnelles de contréle de la pollution.

12
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Les activites alignées sur
|3 taxinomie sont
Exprim s en
pourcentage

- du chiffre d"sffaires
pour refleter la part
des revenus provenant
des activites vertes des
societes dans
lesquelles le produit
finaincier a imest ;

- des depenses
dimsestizsement
{CapEx) pour montrer
les investissements
werts realises par les
societes dans
lesguelles le produit
finaincier a imwest,
pour une transition
WErs Une economies
werte par exemple ;

- des depenses
d'exploitation (OpEx)
pour refleter les
activites
operationnelles vertes
des societes dans
lesquelles le produit
financier a imvesti

KIRAO SMALLCAPS

Dans quelle mesure les investissements durables ayant un objectif
environnemental Etaient-ils alignés sur la taxinomie de 'UE ?

Le produit financier a-t-il investi dans des activités liées au gaz fossile etfou &

I'énergie nucléaire conformes a la taxinomie de I'UES ?
Qi

* Non

Les graphiques ci-dessous font opparaitre en vert le pourcentage diinvestissements qui étaient
alignés sur o toxinomie de FUE. Etant donné qull n'existe pas de méthodologie oppropriée pour
déterminer Falignement des obligations souveraines * sur lo taxinomie, le premier graphigue montre
Falignenvent sur lo toxinomie par rapport @ tous les investissements du produit finandier, y compris
les obligotions souveraines, tandis que le deuxiéme grophigue représente Palignement sur la
toxingmie uniguement par ropport oux investissements du prodwit finoncier outres que les
obiigations souveraines.

L. ABgremant des insestisementsgurla T Akgramentdes lvestismments sarls
ta sina e, S obilgatons sowarsnes® taui ra e, B o ARGt s & cpnrd ros™
100 ¥arh
Chefre caftuirms Thiffe o
1% W%
taph Lt
100 ¥R
Dpks !
1 1
" < lat W
W ni L

* Aux fins de ces grophigues, jes “obligations souveroines” comprennent towtes les expositions
SOUVErTInes.

KIRAQ adopte une démarche prudente vis-3-vis de [a réglementation afin de pouvoir
s'y conformer en tout temps. Compte tenu du mangue de données suffisamment
fiables sur I'alignement taxonomigue des émetteurs investis dans KIRAQ Smallcaps
etfou intégrant I'Univers d'investissement, le fonds a un objectif minimal
environnemental aligné sur la Taxoenomie de FUE de 0%.

Cependant, sur la base de données estimées par MSCI E3G, mais qui ne sont pas
alignées 3 ce stade avec les exigences réglementaires des données équivalentes, KIRAD

B a5 activités lides au gaz fossile etfou nucléaire ne seront conformes 3 |a taxinomie de PUE que si elles
contribuent 3 limiter le changement dimatique (= atténuation du changement climatique =) et ne causent de
préjudice important @ aucun objectif de |a taxinomie de FUE — voir la note explicative dans [a marge de gauche.
L'ensemble des critéres applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de Fénergie
nucléaire qui sont conformes a |a taxinomie de I"UE sont définis dans le réglement délégué (UE) 2022/1214 de la
Commission.
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Le symboie d
représente des
investissements
durables ayant un
objectif
environnemental
qui me tisnnent
pas compte des
critéres applicables
aux activites
Economigues
durables sur le
plan
environnemental
U titre de |z
tzxinomie de I'UE.
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@

est en mesure d'évaluer et communiquer, a titre indicatif, I'&ligibilité et 'alignement du
portefeuille Smallcaps 2 |z taxonomis européenne.

Les donnees mises a disposition par MSCI ESG, correspondent au pourcentage estime
du chiffre d'affaires éligible et zligné 3 la taxonomie des émetteurs en portefeuille. Par
la suite, I'éligibilité et Palignement 3 la taxenomie du portefeville Smallcaps sont
calculés en addition les scores d'éligibilité et d"alignement de chague émetteur, selon
leur ponderation.

Au 28 juin 2024, KIRAD Smallcaps a des scores d'éligibilité et d'alignement a la
taxonomie égaux a 51,2% et 4 8%, respectivement.

Quelle était la proportion d'investissements réalises dans des octivités transitoires
et habilitantes ?

Mon applicable.

Comment le pourcentage dinvestissements alignés sur la taxinomie de FUE a-t-if
évolué par rapport aux periedes de référence précédentes ?

Mon applicable.

Quelle était la proportion d'investissements durables ayant un objectif
environnemental qui n'étaient pas alignés sur la taxinomie de 'UE ?

Auw 28 juin 2024, KIRAD Smallcaps est investi dans des émetteurs durables sur le plan
environnemental, et non alignes sur la taxinomie de 'UE, 3 hauteur de 9,5%.

Quelle était la proportion d'investissements durables sur le plan social ?

KIRAD Smallcaps ne vise aucune proportion minimale diinvestissements durables sur le
plan social.

Quelles mesures ont été prises pour atteindre I'objectif d'investissement
durable au cours de la période de référence ?

De fagon générale, I'objectif de I'analyse financiére, basée sur le triptyque rupture-solidité-
valorisation, est d'identifier des cibles d'investissement dont |la croissance bénéficaire s'accélére
sous Peffet d'une rupture et n'est pas valorisée. Du fait d'une focalisation sur les ruptures,
'équipe de Gestion est réguliérement amenés 3 analyser la transformation des modéles
d'affaires des entreprises. Celles-ci peuvent &tre la résultante de plusisurs transitions liées 3 des
enjeux de durabilité - la transition numérigue, la transition liée 3 "énergie et I"écologie, les
mouvements démographigues et leur conséquence (notamment sur les questions alimentaires
ou de mobilité). Par conséguent, KIRAQ adopte une démarche d'intégration des éléments ESG de
maniére 3 enrichir 525 connaissances et mieux appréhender le couple opportunités/risques des
investissements. KIRAD est également convaincu que les entreprises dont les dirigeants
positionnent FESG au coewr de la stratégie performeront davantage dans la durée. Une telle
philosophie permet a I'equipe de Gestion de KIRAD d'étre investi dans des sociétes repondant a
différents enjeux de durabilité.
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Far zillzurs, les 3 principaux asss de notre processus E56 (1 Lintégration des critéres 3G dans
le processus diinvestissement ; 2/ Une politigue d'exclusion (sectorielle et normative) ; et
3/ U'engagement actionnarizl) permettent & KIRAD didentifier les sociétés miswx placées pour
répondre aux enjeux de durabilité, leur permettant d'aveoir un vrai vantage concurrentisl.

Enfin, en wue de mesursr sz3 investissements durablas de maniére impartiale, KIRAD 5"'appuiz sur
la methodologie propristaire de MSCI ESG. De ce fait, 'engagemant minimal de 0% est pilote =t
mesuré grace 3 cette méthodologie décrite auparavant. L'éguipe de Gestion 3 suivi de fagon
reguliére bz respect de cet engagement.

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a l'indice de
référence durable

En quoi Findice de référence différait-il d'un indice de marché large ?

L"&quipe de Gestion n'z pas désigné un indice spédfique pour déterminer si be fonds est
aligne sur les caractéristigues environnementales et/ou sociales, et/ou I'engagement
minimal d'investissement durable.

Cependant, 3 travers |a Grille de notation propriétaire (analyse de 1% niveau), et dans
le cadre du Label ISR, KIRAD Smallcaps compare sa performance ESG & un Univers
diimeestizsament donngé. Ce dermier est composé des walewrs appartenant aux
indices/paniers suivants, retraités des doubdons - EuroStoes TMI, le CAC All-Tradable, st
le périmigtre Small&idcaps France couvert par Ethifinance. Les poids de ces différents
indices/paniers reflatent la typologie du fonds.

Quelle o été la performonce de ce produit financier ou regard des indicateurs de
durghilité visant 0 déterminer Folignement de Findice de référence sur 'objectif
dinvestissement durable ?

Mon applicable.

Quelle o été lo performonce de ce produit financier por roppert a Findice de
référence ?

Mon applicable.

Quelle g été lo performance de ce produit financier por ropport & Pindice de
marché large ?

Mon applicable.
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INFORMATIONS JURIDIQUES

Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs.

Commission de mouvement et frais d’intermédiation

Le compte-rendu relatif aux frais d’intermédiation prévu a l'article 314-82 du Réglement Général de
I'Autorité des Marchés Financiers est disponible sur le site internet de la société de gestion et/ou a son
siége social.

Politique du gestionnaire en matiére de droit de vote

Conformément aux articles 314-100 a 314-102 du Réglement Général de I'Autorité des Marchés
Financiers, les informations concernant la politique de vote et le compte-rendu de celle-ci sont
disponibles sur le site Internet de la société de gestion et/ou a son siége social.

Procédure de sélection et d’évaluation des intermédiaires et contreparties
La Société de Gestion a établi un processus de sélection et d’évaluation des intermédiaires financiers

et contreparties aux opérations de gré a gré permettant une connaissance approfondie des
prestataires avec lesquels elle traite dans le cadre de ses activités.

Le processus de sélection prévoit en particulier, une fiche de sélection et d’évaluation adaptée et un
questionnaire de « due diligence » incluant notamment I'appréciation de I'organisation de

lintermédiaire, de sa qualité financiére, I'existence d’assurances, le dispositif du controle interne,
ainsique I'existence des procédures relatives a la lutte contre le blanchiment de capitaux mises en place

par I'intermédiaire ou la contrepartie suggéré.

Le suivi a posteriori consiste notamment, lors de revues annuelles, a fournir une évaluation de la
qualité des dispositifs opérationnels et du service offert par ces prestataires (tarification, qualité
d’exécution des ordres, qualité du réeglement/livraison, accés aux marchés, qualité de I'analyse

financiére, etc...).

Information relative aux modalités de calcul du risque global
Le risque global sur contrats financiers est calculé selon la méthode du calcul de 'engagement.
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Evénements intervenus au cours de la période
29/12/2023 Changement de délégation : Le changement de délégataire de gestion comptable, le Crédit
Industriel et Commercial (CIC) a compter du 1er janvier 2024

29/12/2023 Caractéristiques de gestion : La mise a jour du paragraphe Approche ESG de 'OPCVM

29/12/2023 Caractéristiques de gestion : L'ajout de la mention réglementaire issue du Réglement (UE)
2020/852 (Réglement) Taxonomie

29/12/2023 Caractéristiques de gestion : L'introduction d'un mécanisme de plafonnement des rachats,
dit Gates

29/12/2023 Caractéristiques parts (hors frais) : La mise a jour du tableau des frais facturés a 'OPCVM

29/12/2023 Mise a jour de la trame : La modification de la méthode d'évaluation des titres de créances
négociables, a compter du 1er janvier 2024
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BILAN ACTIF

28/06/2024 30/06/2023
Immobilisations nettes 0,00 0,00
Dépots et instruments financiers 78 398 583,94 90 369 752,60
Actions et valeurs assimilées 78 398 583,94 90 369 752,60
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 78 398 583,94 90 369 752,60
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Titres de créances négociables 0,00 0,00
Autres titres de créances 0,00 0,00
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Parts d'organismes de placement collectif 0,00 0,00
OPCVM et FIA a vocation générale destinés aux non professionnels et 0.00 0.00
équivalents d’autres pays ’ ’
Autres Fonds destinés a des non professionnels et équivalents d’autres 0.00 0.00
pays Etats membres de 1’'Union européenne ’ ’
Fonds professionnels a vocation générale et équivalents d’autres 0.00 0.00
Etats membres de ’'union européenne et organismes de titrisations ’ ’
Autres Fonds d’investissement professionnels et équivalents d’autres
Etats membres de ’'union européenne et organismes de titrisations non 0,00 0,00
cotés
Autres organismes non européens 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00
Créances représentatives de titres regus en pension 0,00 0,00
Créances représentatives de titres prétés 0,00 0,00
Titres empruntés 0,00 0,00
Titres donnés en pension 0,00 0,00
Autres opérations temporaires 0,00 0,00
Contrats financiers 0,00 0,00
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00
Autres instruments financiers 0,00 0,00
Créances 434 244,49 393 357,05
Opérations de change a terme de devises 0,00 0,00
Autres 434 244,49 393 357,05
Comptes financiers 1126 430,71 405 364,15
Liquidités 1126 430,71 405 364,15

Total de I'actif

79 959 259,14

91 168 473,80
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BILAN PASSIF

28/06/2024 30/06/2023

Capitaux propres
Capital 78 989 421,54 88 267 497,78
Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées (a) 0,00 0,00
Report a nouveau (a) 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes de I'exercice (a, b) -481 546,04 1878 266,73
Résultat de I'exercice (a, b) -155 396,19 621 403,51

Total des capitaux propres 78 352 479,31 90 767 168,02

(= Montant représentatif de l'actif net)

Instruments financiers 0,00 0,00
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00

Dettes représentatives de titres donnés en pension 0,00 0,00
Dettes représentatives de titres empruntés 0,00 0,00
Autres opérations temporaires 0,00 0,00
Contrats financiers 0,00 0,00
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00

Dettes 1606 779,83 401 305,78
Opérations de change a terme de devises 0,00 0,00
Autres 1606 779,83 401 305,78

Comptes financiers 0,00 0,00
Concours bancaires courants 0,00 0,00
Emprunts 0,00 0,00

Total du passif 79 959 259,14 91 168 473,80

(a) Y compris comptes de régularisations

(b) Diminués des acomptes versés au titre de I’exercice
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HORS-BILAN

28/06/2024 30/06/2023

Opérations de couverture

Engagements sur marchés réglementés ou assimilés

Total Engagements sur marchés réglementés ou assimilés 0,00 0,00

Engagements de gré a gré

Total Engagements de gré a gré 0,00 0,00

Autres engagements

Total Autres engagements 0,00 0,00
Total Opérations de couverture 0,00 0,00
Autres opérations

Engagements sur marchés réglementés ou assimilés

Total Engagements sur marchés réglementés ou assimilés 0,00 0,00

Engagements de gré a gré

Total Engagements de gré a gré 0,00 0,00

Autres engagements

Total Autres engagements 0,00 0,00
Total Autres opérations 0,00 0,00
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COMPTE DE RESULTAT

28/06/2024 30/06/2023
Produits sur opérations financiéres
Produits sur dépots et sur comptes financiers 0,00 313,23
Produits sur actions et valeurs assimilées 2286 193,59 2411 103,45
Produits sur obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00
Produits sur titres de créances 0,00 0,00
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres 0,00 0,00
Produits sur contrats financiers 0,00 0,00
Autres produits financiers 0,00 0,00
TOTAL (I) 2286 193,59 2 411 416,68
Charges sur opérations financiéres

Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres 0,00 0,00
Charges sur contrats financiers 0,00 0,00
Charges sur dettes financieres 0,00 2016,21
Autres charges financiéres 0,00 0,00
TOTAL (II) 0,00 2016,21
Résultat sur opérations financiéres (I - IT) 2 286 193,59 2 409 400,47
Autres produits (I1I) 0,00 0,00
Frais de gestion et dotations aux amortissements (IV) 2536 816,17 1757 079,43
Résultat net de I'exercice (L. 214-17-1) (I - I1 + III - IV) -250 622,58 652 321,04
Régularisation des revenus de I'exercice (V) 95 226,39 -30917,53
Acomptes sur résultat versés au titre de l'exercice (VI) 0,00 0,00
Résultat (I-1I+III-1IV +/-V-VI) -155 396,19 621 403,51
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REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le Réglement ANC 2014-01 modifié.

Les éléments comptables sont présentés en euro, devise de la comptabilité de 'OPC.

Comptabilisation des revenus

Les comptes financiers sont enregistrés pour leur montant, majoré, le cas échéant, des intéréts courus
qui s'y rattachent.

L'OPC comptabilise ses revenus selon la méthode du coupon encaissé.

Comptabilisation des entrées et sorties en portefeuille

La comptabilisation des entrées et sorties de titres dans le portefeuille de I'OPC est effectuée frais
exclus.

Affectation des sommes distribuables

Part NC :
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Part IC :
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Part AC :
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Part KC :
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale
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Frais de gestion et de fonctionnement
Les frais de gestion sont prévus par la notice d'information ou le prospectus complet de I'OPC.

Frais de gestion fixes (taux maximum)

Frais de gestion fixes Assiette

AC FR0012633311 2,35 % TTC maximum Actif net
dont frais de gestion financiére : 0 %
dont frais de fonctionnement et autres services : 0 %
IC FR0012646131 1,15 % TTC maximum Actif net
dont frais de gestion financiére : 0 %
dont frais de fonctionnement et autres services : 0 %
NC FR0012646149 0,15 % TTC maximum Actif net
dont frais de gestion financiére : 0 %
dont frais de fonctionnement et autres services : 0 %
KC FR0013312121 1,3 % TTC maximum Actif net
dont frais de gestion financiére : 0 %
dont frais de fonctionnement et autres services : 0 %

Frais de gestion indirects (sur OPC)

Frais de gestion indirects

AC | FR0012633311 | Non applicable
IC | FR0012646131 |Non applicable
NC | FR0012646149 [Non applicable
KC | FR0013312121 | Non applicable

Commission de surperformance

Part FR0012633311 AC

20% TTC de la performance annuelle du FCP au-dela de la performance de l'indice composite CAC
Small Net Return (dividendes réinvestis) méme si cette performance est négative. Une période de
rattrapage des éventuelles sousperformances passées sera appliquée sur une période d’observation
extensible de 1 4 5 ans.

(1) La commission de surperformance est calculée selon la méthode indicée.

(2 )Elle est calculée sur une base nette de tous codts.

Le supplément de performance auquel s’applique le taux de 20% TTC représente la différence entre
I'actif de 'TOPCVM avant prise en compte de la provision de commission de surperformance et la valeur
d’'un actif de référence ayant réalisé une performance égale a celle de l'indicateur de référence sur la
période de calcul et enregistrant les mémes variations liées aux souscriptions/rachats que 'OPCVM.
Ces indices sont des indices dividendes et intéréts réinvestis.

Dés lors que la valeur liquidative du fonds enregistre une performance supérieure a celle de I'indicateur
de référence, aprés imputation des frais de gestion fixes, une provision de commission de
surperformance au taux de 20% TTC sera appliquée sur la partie de cette performance supérieure a
l'indice de référence, méme si la performance du fonds est négative.

(3) Durant toute la durée de vie de TOPCVM, toute sous-performance du fonds par rapport a I'indicateur
est compensée avant que des commissions de surperformance ne deviennent exigibles depuis la
derniére date de cristallisation.
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(4) A chaque établissement de valeur liquidative :

- En cas de surperformance par rapport au seuil de déclenchement de la surperformance, une dotation est
provisionnée.

En cas de sous-performance par rapport au seuil de déclenchement de la surperformance, une reprise de
provision est effectuée a hauteur de 100% de la provision de surperformance existante.

(5) La commission de surperformance sur les rachats effectués en cours d’exercice est définitivement
acquise a la société de gestion.

(6) En cas de surperformance, la commission est payable annuellement sur la derniére valeur liquidative
de I'exercice. La provision est remise a zéro en cas de paiement.

Part FR0012646131 IC

20% TTC de la performance annuelle du FCP au-dela de la performance de l'indice composite CAC Small
Net Return (dividendes réinvestis) méme si cette performance est négative. Une période de rattrapage des
éventuelles sousperformances passées sera appliquée sur une période d’observation extensible de 1 a 5
ans.

(1) La commission de surperformance est calculée selon la méthode indicée.

(2) Elle est calculée sur une base nette de tous codts.

Le supplément de performance auquel s’applique le taux de 20% TTC représente la différence entre I'actif
de 'OPCVM avant prise en compte de la provision de commission de surperformance et la valeur d’'un
actif de référence ayant réalisé une performance égale a celle de l'indicateur de référence sur la période
de calcul et enregistrant les mémes variations liées aux souscriptions/rachats que TOPCVM. Ces indices
sont des indices dividendes et intéréts réinvestis.

Des lors que la valeur liquidative du fonds enregistre une performance supérieure a celle de l'indicateur de
référence, aprés imputation des frais de gestion fixes, une provision de commission de surperformance au
taux de 20% TTC sera appliquée sur la partie de cette performance supérieure a I'indice de référence,
méme si la performance du fonds est négative.

(3) Durant toute la durée de vie de TOPCVM, toute sous-performance du fonds par rapport a I'indicateur
est compensée avant que des commissions de surperformance ne deviennent exigibles depuis la derniére
date de cristallisation.

(4) A chaque établissement de valeur liquidative :

- En cas de surperformance par rapport au seuil de déclenchement de la surperformance, une dotation est
provisionnée.

En cas de sous-performance par rapport au seuil de déclenchement de la surperformance, une reprise de
provision est effectuée a hauteur de 100% de la provision de surperformance existante.

(5) La commission de surperformance sur les rachats effectués en cours d’exercice est définitivement
acquise a la société de gestion.

(6) En cas de surperformance, la commission est payable annuellement sur la derniére valeur liquidative
de I'exercice. La provision est remise a zéro en cas de paiement.

Part FR0012646149 NC
Néant

Part FR0013312121 KC

20% TTC de la performance annuelle du FCP au-dela de la performance de l'indice composite CAC Small
Net Return (dividendes réinvestis) méme si cette performance est négative. Une période de rattrapage des
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éventuelles sousperformances passées sera appliquée sur une période d’observation extensible de 1 a 5
ans.
(1) La commission de surperformance est calculée selon la méthode indicée.

(2) Elle est calculée sur une base nette de tous codts.

Le supplément de performance auquel s’applique le taux de 20% TTC représente la différence entre I'actif
de 'OPCVM avant prise en compte de la provision de commission de surperformance et la valeur d’'un
actif de référence ayant réalisé une performance égale a celle de I'indicateur de référence sur la période
de calcul et enregistrant les mémes variations liées aux souscriptions/rachats que TOPCVM. Ces indices
sont des indices dividendes et intéréts réinvestis.

Deés lors que la valeur liquidative du fonds enregistre une performance supérieure a celle de I'indicateur de
référence, aprés imputation des frais de gestion fixes, une provision de commission de surperformance au
taux de 20% TTC sera appliquée sur la partie de cette performance supérieure a l'indice de référence,
méme si la performance du fonds est négative.

(3) Durant toute la durée de vie de 'TOPCVM, toute sous-performance du fonds par rapport a I'indicateur
est compensée avant que des commissions de surperformance ne deviennent exigibles depuis la derniére
date de cristallisation.

(4) A chaque établissement de valeur liquidative :

- En cas de surperformance par rapport au seuil de déclenchement de la surperformance, une dotation est
provisionnée.

En cas de sous-performance par rapport au seuil de déclenchement de la surperformance, une reprise de
provision est effectuée a hauteur de 100% de la provision de surperformance existante.

(5) La commission de surperformance sur les rachats effectués en cours d’exercice est définitivement
acquise a la société de gestion.

(6) En cas de surperformance, la commission est payable annuellement sur la derniére valeur liquidative
de I'exercice. La provision est remise a zéro en cas de paiement.
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Le tableau ci-dessous énonce ces principes sur des hypothéses de performances présentées
a titre d'exemple, sur une durée de 19 ans :

Sur / Sous performance Sous performance a Paiement de la commission
Nette* compenser 'année suivante de surperformance
ANNEE 1 5% 0% oul
ANNEE 2 0% 0% NON
ANNEE 3 -5% -5% NON
ANNEE 4 3% -2% NON
ANNEE 5 2% 0% NON
ANNEE &6 5% 0% oul
ANNEE 7 5% 0% oul
ANNEE & -10% -10% NON
ANNEE 9 2% -8% NON
ANNEE 10 2% -6% NON
ANNEE 11 2% -4% NON
ANNEE 12 0% 0%™* NON
ANNEE 13 2% 0% oul
ANNEE 14 6% -6% NON
ANNEE 15 2% -4% NON
ANNEE 16 2% -2% NON
ANNEE 17 -4% 6% NON
ANNEE 18 0% -4%™ NON
ANNEE 19 5% 0% oul

Notes relatives a I'exemple :

*La sur/sous performance nette se définit ici comme étant la performance du fonds au-dela/en-
deca du taux de référence.

**La sous-performance de I'année 12 a reporter a I'année suivante (ANNEE 13) est de 0 % (et
non de -4 %) car la sous-performance résiduelle de I'année 8 qui n'a pas encore été compen-
sée (-4 %) n'est plus pertinente dans la mesure ou la période de cing ans est écoulée (la sous-
performance de I'année 8 est compensée jusqu’a I'année 12).

***La sous-performance de I'année 18 & reporter & 'année suivante (ANNEE 19) est de -4 %
(et non de -6 %) car la sous-performance résiduelle de I'année 14 qui n'a pas encore été com-
pensée (-2 %) n'est plus pertinente dans la mesure ot la période de cing ans est écoulée (la
sous-performance de 'année 14 est compensée jusqu’a I'année 18)

Rétrocessions

La politique de comptabilisation de rétrocessions de frais de gestion sur OPC cibles détenus est décidée

par la société de gestion.

Ces rétrocessions sont comptabilisées en déduction des commissions de gestion. Les frais
effectivement supportés par le fonds figurent dans le tableau « FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR
L'OPC ». Les frais de gestion sont calculés sur I'actif net moyen a chaque valeur liquidative et couvrent
les frais de la gestion financiére, administrative, la valorisation, le colt du dépositaire, les honoraires

des commissaires aux comptes... lls ne comprennent pas les frais de transaction.
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Frais de transaction

Les courtages, commissions et frais afférents aux ventes de titres compris dans le portefeuille collectif
ainsi qu’aux acquisitions de titres effectuées au moyen de sommes provenant, soit de la vente ou du
remboursement de titres, soit des revenus des avoirs compris dans 'OPC, sont prélevés sur lesdits
avoirs et viennent en déduction des liquidités.

Clé de répartition (en %)
Commissions de mouvement SDG Dépositaire | Autres

prestataires

10€ pour les actions négociées en France, Belgique, Pays- 100
Bas et 20 € TTC pour les autres pays, frais maximum

OPC : Max 150 € HT

Futures : 2 €/ lot HT

Options, 0,40 % Mini 10 € HT

Obligations, titres de créances, titres de créances a court
terme : 55 Ht Max

Prélévement sur chaque transaction

Méthode de valorisation
Lors de chaque valorisation, les actifs de TOPCVM, du FIA sont évalués selon les principes suivants :

Actions et titres assimilés cotés (valeurs frangaises et étrangeéres) :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de bourse de la veille est utilisé.

Obligations et titres de créance assimilés (valeurs frangaises et étrangeéres) et EMTN :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :
Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de Bourse de la veille est utilisé.
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Dans le cas d'une cotation non réaliste, le gérant doit faire une estimation plus en phase avec les
parametres réels de marché. Selon les sources disponibles, I'évaluation pourra étre effectuée par
différentes méthodes comme :

- la cotation d'un contributeur,
- une moyenne de cotations de plusieurs contributeurs,

- un cours calculé par une méthode actuarielle a partir d'un spread (de crédit ou autre) et d'une courbe
de taux,

- etc.

Titres d’OPCVM, de FIA ou de fond d’investissement en portefeuille :
Evaluation sur la base de la derniére valeur liquidative connue.

Parts d’organismes de Titrisation :
Evaluation au dernier cours de bourse du jour pour les organismes de titrisation cotés sur les marchés
européens.

Acquisitions temporaires de titres :
* Pensions livrées al'achat : Valorisation contractuelle. Pas de pension d’'une durée supérieure a 3 mois.

* Rémérés a I'achat : Valorisation contractuelle, car le rachat des titres par le vendeur est envisagé avec
suffisamment de certitude.

* Emprunts de titres : Valorisation des titres empruntés et de la dette de restitution correspondante a la
valeur de marché des titres concernés.

Cessions temporaires de titres :

* Titres donnés en pension livrée : Les titres donnés en pension livrée sont valorisés au prix du marché,
les dettes représentatives des titres donnés en pension sont maintenues a la valeur fixée dans le
contrat.

* Préts de titres : Valorisation des titres prétés au cours de bourse de la valeur sous-jacente. Les titres
sont récupérés par 'TOPCVM, FIA a l'issue du contrat de prét.

Valeurs mobiliéres non cotées :
Evaluation utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et sur le rendement, en prenant en
considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes.

Titres de créances négociables :
Les TCN sont valorisés a la valeur de marché.

Valeur de marché retenue :

- BTF/BTAN :

Taux de rendement actuariel ou cours du jour publié par la Banque de France.
- Autres TCN :

Pour les TCN faisant I'objet de cotation réguliére : le taux de rendement ou les cours utilisés sont ceux
constatés chaque jour sur le marché.

Pour les titres sans cotation réguliére ou réaliste : application d'une méthode actuarielle avec utilisation
du taux de rendement d’'une courbe de taux de référence corrigé d’'une marge représentative des
caractéristiques intrinséques de I'émetteur (spread de crédit ou autre).

Contrats a terme fermes :

KIRAO SMALLCAPS 28/06/2024 42



Les cours de marché retenus pour la valorisation des contrats a terme fermes sont en adéquation avec
ceux des titres sous-jacents. lls varient en fonction de la Place de cotation des contrats :

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places européennes : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

Options :
Les cours de marché retenus suivent le méme principe que ceux régissant les contrats ou titres supports

- Options cotées sur des Places européennes :  Dernier cours du jour ou cours de compensation du
jour.

- Options cotées sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de compensation
du jour.

Opérations d'échanges (swaps) :
* Les swaps d’'une durée de vie inférieure a 3 mois sont valorisés de maniére linéaire.

* Les swaps d’'une durée de vie supérieure a 3 mois sont valorisés au prix du marché.

 L’évaluation des swaps d’indice est réalisé au prix donné par la contrepartie, la société de gestion
réalise de maniére indépendante un contrble de cette évaluation.

* Lorsque le contrat de swap est adossé a des titres clairement identifiés (qualité et durée), ces deux
éléments sont évalués globalement.

Contrats de change a terme :

Il s’agit d’opérations de couverture de valeurs mobilieres en portefeuille libellées dans une devise autre
que celle de la comptabilité de TOPCVM, du FIA par un emprunt de devise dans la méme monnaie pour
le méme montant. Les opérations a terme de devise sont valorisées d’aprés la courbe des taux
préteurs/emprunteurs de la devise.

Méthode d’évaluation des engagements hors bilan

» Les engagements sur contrats a terme fermes sont déterminés a la valeur de marché. Elle est égale
au cours de valorisation multiplié par le nombre de contrats et par le nominal. les engagements sur
contrats d'échange de gré a gré sont présentés a leur valeur nominale ou en l'absence de valeur
nominale, pour un montant équivalent.

* Les engagements sur opérations conditionnelles sont déterminés sur la base de I'équivalent sous-
jacent de I'option. Cette traduction consiste a multiplier le nombre d’options par un delta. Le delta résulte
d’'un modéle mathématique (de type Black-Scholes) dont les paramétres sont : le cours du sous-jacent,
la durée a I'échéance, le taux d’intérét court terme, le prix d’exercice de I'option et la volatilité du sous-
jacent. La présentation dans le hors-bilan correspond au sens économique de I'opération, et non au
sens du contrat.

* Les swaps de dividende contre évolution de la performance sont indiqués a leur valeur nominale en
hors-bilan.

* Les swaps adossés ou non adossés sont enregistrés au nominal en hors-bilan.
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Description des garanties regues ou données
Garantie regue :
Néant

Garantie donnée :
Néant

Informations complémentaires
Fl= Frais d’Intermédiation

Le fonds peut investir jusqu’a 10% maximum de son actif dans d’autres OPC. Les frais indirects liés a
ces investissements seront non significatifs.
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EVOLUTION DE L'ACTIF NET

28/06/2024 30/06/2023

Actif net en début d'exercice 90 767 168,02 105 773 249,39
Souscriptions (y compris les commissions de souscription acquises a 'OPC) 20077 367,81 18 406 660,97
Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises a 'OPC) -27 776 390,34 -42 281 728,44
Plus-values réalisées sur dépots et instruments financiers 8672 941,43 7774 364,49
Moins-values réalisées sur dépots et instruments financiers -9 308 832,67 -5930 828,28
Plus-values réalisées sur contrats financiers 0,00 0,00
Moins-values réalisées sur contrats financiers 0,00 0,00
Frais de transaction -124 226,81 -125 199,52
Différences de change 0,00 0,00
Variation de la différence d'estimation des dépdts et instruments financiers -3 704 925,55 6 498 328,37

Différence d'estimation exercice N 9091 408,67 12796 334,22

Différence d'estimation exercice N-1 12796 334,22 6298 005,85
Variation de la différence d'estimation des contrats financiers 0,00 0,00

Différence d'estimation exercice N 0,00 0,00

Différence d'estimation exercice N-1 0,00 0,00
Distribution de l'exercice antérieur sur plus et moins-values nettes 0,00 0,00
Distribution de I'exercice antérieur sur résultat 0,00 0,00
Résultat net de l'exercice avant compte de régularisation -250 622,58 652 321,04
Acompte(s) versé(s) au cours de I'exercice sur plus et moins-values nettes 0,00 0,00
Acompte(s) versé(s) au cours de I'exercice sur résultat 0,00 0,00
Autres éléments 0,00 0,00
Actif net en fin d'exercice 78 352 479,31 90 767 168,02
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INSTRUMENTS FINANCIERS - VENTILATION PAR NATURE JURIDIQUE OU ECONOMIQUE
D'INSTRUMENT

Montant %

ACTIF

Obligations et valeurs assimilées
TOTAL Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00
Titres de créances
TOTAL Titres de créances 0,00 0,00
Operations contractuelles a I'achat

TOTAL Operations contractuelles a I'achat 0,00 0,00

PASSIF

Cessions
TOTAL Cessions 0,00 0,00
Operations contractuelles a la vente

TOTAL Operations contractuelles a la vente 0,00 0,00
HORS BILAN
Opérations de couverture

TOTAL Opérations de couverture 0,00 0,00

Autres opérations

TOTAL Autres opérations 0,00 0,00
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VENTILATION PAR NATURE DE TAUX DES POSTES D'ACTIF,

DE PASSIF ET DE HORS-BILAN

Taux fixe % Taux variable % Taux révisable % Autres %
Actif
IDépots 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
(Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
(Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
IComptes financiers 0,00 0,00 1126 430,71 1,44 0,00 0,00 0,00 0,00
Passif
(Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
IComptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
(Opérations de couverture 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
|Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

VENTILATION PAR MATURITE RESIDUELLE DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN

0-3 mois % 13 mois - 1 an] % 11 -3 ans] % 13 -5 ans] % > 5 ans %
Actif
IDépots 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
(Obligations et valeurs assimilées 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Titres de créances 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
(Opérations temporaires sur titres 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Comptes financiers 1126 430,71 | 1,44 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Passif
(Opérations temporaires sur titres 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Comptes financiers 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Hors-bilan
(Opérations de couverture 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
|Autres opérations 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
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VENTILATION PAR DEVISE DE COTATION OU D'EVALUATION DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF

ET DE HORS-BILAN

Devisel | % Devise2 % | Devises | w | AUT® oo,
devise(s)
DKK DKK
Actif
Dépots 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Actions et valeurs assimilées 1058 392,85 1,35 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres d'OPC 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Contrats financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Créance 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Passif
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Contrats financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Dettes 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Opérations de couverture 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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VALEURS ACTUELLES DES INSTRUMENTS FINANCIERS FAISANT L'OBJET D'UNE ACQUISITION

TEMPORAIRE
28/06/2024

Titres acquis a réméré 0,00

Titres pris en pension livrée 0,00

Titres empruntés 0,00
VALEURS ACTUELLES DES INSTRUMENTS FINANCIERS CONSTITUTIFS DE DEPOTS DE
GARANTIE

28/06/2024

Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste 0,00

Instruments financiers regus en garantie et non-inscrits au bilan 0,00
INSTRUMENTS FINANCIERS EMIS PAR LA SOCIETE DE GESTION OU LES ENTITES DE SON
GROUPE

ISIN LIBELLE 28/06/2024

Actions 0,00

Obligations 0,00

TCN 0,00

OPC 0,00

Contrats financiers 0,00

Total des titres du groupe 0,00
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TABLEAUX D’AFFECTATION DES SOMMES DISTRIBUABLES

Acomptes sur résultat versés au titre de I'exercice

Montant Montant Crédits d'impot Crédits d'impot

Date Part total unitaire totaux unitaire
Total acomptes 0 0

Acomptes sur plus et moins-values nettes versés au titre de l'exercice
Montant Montant
Date Part total unitaire

Total acomptes 0 0
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Tableau d’affectation des sommes distribuables afférentes au résultat 28/06/2024 30/06/2023

Sommes restant a affecter

Report & nouveau 0,00 0,00

Résultat -155396,19 621 403,51

Total -155 396,19 621 403,51
28/06/2024 30/06/2023

B1 PART CAPI KC

Affectation

Distribution 0,00 0,00

Report a nouveau de l'exercice 0,00 0,00

Capitalisation 1289,98 8102,62

Total 1289,98 8 102,62

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution

Nombre de titres 0 0

Distribution unitaire 0,00 0,00

Crédits d’impot attaché a la distribution du résultat

Montant global des crédits d'imp6t 0,00 0,00

Provenant de l'exercice 0,00 0,00

Provenant de l'exercice N-1 0,00 0,00

Provenant de 1'exercice N-2 0,00 0,00

Provenant de 1'exercice N-3 0,00 0,00

Provenant de 1'exercice N-4 0,00 0,00
28/06/2024 30/06/2023

C1 PART CAPITALISABLE AC

Affectation

Distribution 0,00 0,00

Report a nouveau de l'exercice 0,00 0,00

Capitalisation -314 094,84 115 358,67

Total -314 094,84 115 358,67

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution

Nombre de titres 0 0

Distribution unitaire 0,00 0,00

Crédits d’impdt attaché a la distribution du résultat

Montant global des crédits d'impdt 0,00 0,00

Provenant de 1'exercice 0,00 0,00

Provenant de l'exercice N-1 0,00 0,00

Provenant de l'exercice N-2 0,00 0,00

Provenant de l'exercice N-3 0,00 0,00

Provenant de 1'exercice N-4 0,00 0,00
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28/06/2024 30/06/2023
C2 PART CAPITALISABLE IC
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau de l'exercice 0,00 0,00
Capitalisation 79 823,95 421 046,16
Total 79 823,95 421 046,16
Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres 0 0
Distribution unitaire 0,00 0,00
Crédits d’impot attaché a la distribution du résultat
Montant global des crédits d'impdt 0,00 0,00
Provenant de l'exercice 0,00 0,00
Provenant de l'exercice N-1 0,00 0,00
Provenant de l'exercice N-2 0,00 0,00
Provenant de I'exercice N-3 0,00 0,00
Provenant de 1'exercice N-4 0,00 0,00
28/06/2024 30/06/2023
C3 PART CAPINC
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau de 'exercice 0,00 0,00
Capitalisation 77 584,72 76 896,06
Total 77 584,72 76 896,06
Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres 0 0
Distribution unitaire 0,00 0,00
Crédits d’impot attaché a la distribution du résultat
Montant global des crédits d'impdt 0,00 0,00
Provenant de 1'exercice 0,00 0,00
Provenant de I'exercice N-1 0,00 0,00
Provenant de l'exercice N-2 0,00 0,00
Provenant de l'exercice N-3 0,00 0,00
Provenant de l'exercice N-4 0,00 0,00
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux
plus et moins-values nettes

Affectation des plus et moins-values nettes

28/06/2024 30/06/2023
Sommes restant a affecter
Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes de I'exercice -481 546,04 1 878 266,73
Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de l'exercice 0,00 0,00
Total -481 546,04 1878 266,73

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux
plus et moins-values nettes

Affectation des plus et moins-values

28/06/2024 30/06/2023
B1 PART CAPI KC
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes non distribuées 0,00 0,00
Capitalisation -7 717,33 32 093,81
Total -7717,33 32 093,81
Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres 0,00 0,00
Distribution unitaire 0,00 0,00

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux
plus et moins-values nettes

Affectation des plus et moins-values

28/06/2024 30/06/2023

C1 PART CAPITALISABLE AC

Affectation

Distribution 0,00 0,00

Plus et moins-values nettes non distribuées 0,00 0,00

Capitalisation -245 540,33 921 606,63

Total -245 540,33 921 606,63

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution

Nombre de titres 0,00 0,00

Distribution unitaire 0,00 0,00
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux
plus et moins-values nettes

Affectation des plus et moins-values

28/06/2024 30/06/2023
C2 PART CAPITALISABLE IC
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes non distribuées 0,00 0,00
Capitalisation -210 931,59 857 794,52
Total -210 931,59 857 794,52
Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres 0,00 0,00
Distribution unitaire 0,00 0,00

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux
plus et moins-values nettes

Affectation des plus et moins-values

28/06/2024 30/06/2023

C3 PART CAPINC

Affectation

Distribution 0,00 0,00

Plus et moins-values nettes non distribuées 0,00 0,00

Capitalisation -17 356,79 66 771,77

Total -17 356,79 66 771,77

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution

Nombre de titres 0,00 0,00

Distribution unitaire 0,00 0,00
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TABLEAU DES RESULTATS ET AUTRES ELEMENTS CARACTERISTIQUES DE L'OPC AU COURS
DES CINQ DERNIERS EXERCICES

Actif net Nombre de titres Valeur Distribution | Distribution| Crédit |Capitalisation
liquidative | unitaire sur | unitaire sur | d'impét | unitaire sur
unitaire  |plus et moins-| résultat (y | unitaire résultat et
Date Part values nettes | compris les PMYV nettes
(y compris les| acomptes)
acomptes)
€ € € € €

30/06/2020 [B1 PART CAPIKC 2 141 386,54 13 493,0424 158,70 0,00 0,00 0,00 -3,12
30/06/2020 [C1 PART CAPI AC 29 085 257,21 187 090,1797 155,46 0,00 0,00 0,00 -4,42
30/06/2020 [C2 PART CAPIIC 46 160 338,82 283 340,3678 162,91 0,00 0,00 0,00 -2,94
30/06/2020 [C3 PART CAPINC 2171 413,40 11 300,00 192,16 0,00 0,00 0,00 -0,05
30/06/2021 [B1 PART CAPIKC 2 823 653,46 12 330,0111 229,00 0,00 0,00 0,00 7,16
30/06/2021 [C1 PART CAPI AC 44 653 327,50 201 110,8926 222,03 0,00 0,00 0,00 5,03
30/06/2021 [C2 PART CAPIIC 74 618 465,82 316 867,2302 235,48 0,00 0,00 0,00 7,69
30/06/2021 [C3 PART CAPINC 3490 106,41 12 440,00 280,55 0,00 0,00 0,00 11,51
30/06/2022 |B1 PART CAPIKC 2389 472,47 12 249,8184 195,06 0,00 0,00 0,00 14,26
30/06/2022 [C1 PART CAPI AC 37181 946,01 198 782,6284 187,04 0,00 0,00 0,00 11,51
30/06/2022 |[C2 PART CAPIIC 63 166 198,09 314 495,7866 200,84 0,00 0,00 0,00 15,17
30/06/2022 [C3 PART CAPINC 3035632,82 12 564,9858 241,59 0,00 0,00 0,00 21,07
30/06/2023 [B1 PART CAPIKC 1 547 096,60 7 143,9984 216,55 0,00 0,00 0,00 5,62
30/06/2023 [C1 PART CAPI AC 44 593 205,73 215 495,9573 206,93 0,00 0,00 0,00 4,81
30/06/2023 |C2 PART CAPIIC 41 402 214,86 184 757,7109 224,08 0,00 0,00 0,00 6,92
30/06/2023 [C3 PART CAPINC 3224 650,83 11 790,9858 273,48 0,00 0,00 0,00 12,18
28/06/2024 [B1 PART CAPI KC 1273 466,17 62359793 204,21 0,00 0,00 0,00 -1,03
28/06/2024 [C1 PART CAPI AC 39115 026,57 202 161,0234 193,48 0,00 0,00 0,00 -2,76
28/06/2024 |C2 PART CAPIIC 34961 236,65 165 246,1316 211,57 0,00 0,00 0,00 -0,79
28/06/2024 [C3 PART CAPINC 3002 749,92 11 363,9858 264,23 0,00 0,00 0,00 5,29
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SOUSCRIPTIONS RACHATS

En quantité En montant
B1 PART CAPI KC
Parts ou Actions Souscrites durant I'exercice 2 459,16300 516 070,04
Parts ou Actions Rachetées durant I'exercice -3 367,18210 -717 838,51
Solde net des Souscriptions/Rachats -908,01910 -201 768,47
Nombre de Parts ou Actions en circulation a la fin de I'exercice 6 235,97930

En quantité En montant

C1 PART CAPITALISABLE AC

Parts ou Actions Souscrites durant I'exercice

Parts ou Actions Rachetées durant I'exercice

54 925,12070
-68 260,05460

11197 970,48
-13918 131,47

Solde net des Souscriptions/Rachats -13334,93390 -2 720 160,99
Nombre de Parts ou Actions en circulation a la fin de I'exercice 202 161,02340

En quantité En montant
C2 PART CAPITALISABLE IC
Parts ou Actions Souscrites durant I'exercice 37 612,30230 8029 819,39
Parts ou Actions Rachetées durant I'exercice -57123,88160 -12 686 819,82
Solde net des Souscriptions/Rachats -19511,57930 -4 657 000,43
Nombre de Parts ou Actions en circulation a la fin de I'exercice 165 246,13160

En quantité En montant
C3 PART CAPINC
Parts ou Actions Souscrites durant I'exercice 1230,00000 333 507,90
Parts ou Actions Rachetées durant I'exercice -1 657,00000 -453 600,54
Solde net des Souscriptions/Rachats -427,00000 -120 092,64
Nombre de Parts ou Actions en circulation a la fin de I'exercice 11 363,98580
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COMMISSIONS

En montant
B1 PART CAPI KC
Montant des commissions de souscription et/ou rachat pergues 0,00
Montant des commissions de souscription pergues 0,00
Montant des commissions de rachat pergues 0,00
Montant des commissions de souscription et/ou rachat rétrocédées 0,00
Montant des commissions de souscription rétrocédées 0,00
Montant des commissions de rachat rétrocédées 0,00
Montant des commissions de souscription et/ou rachat acquises 0,00
Montant des commissions de souscription acquises 0,00
Montant des commissions de rachat acquises 0,00
En montant
C1 PART CAPITALISABLE AC
Montant des commissions de souscription et/ou rachat pergues 185,57
Montant des commissions de souscription pergues 185,57
Montant des commissions de rachat pergues 0,00
Montant des commissions de souscription et/ou rachat rétrocédées 185,57
Montant des commissions de souscription rétrocédées 185,57
Montant des commissions de rachat rétrocédées 0,00
Montant des commissions de souscription et/ou rachat acquises 0,00
Montant des commissions de souscription acquises 0,00
Montant des commissions de rachat acquises 0,00
En montant
C2 PART CAPITALISABLE IC
Montant des commissions de souscription et/ou rachat pergues 0,00
Montant des commissions de souscription pergues 0,00
Montant des commissions de rachat pergues 0,00
Montant des commissions de souscription et/ou rachat rétrocédées 0,00
Montant des commissions de souscription rétrocédées 0,00
Montant des commissions de rachat rétrocédées 0,00
Montant des commissions de souscription et/ou rachat acquises 0,00
Montant des commissions de souscription acquises 0,00
Montant des commissions de rachat acquises 0,00
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En montant

C3 PART CAPINC
Montant des commissions de souscription et/ou rachat pergues
Montant des commissions de souscription pergues

Montant des commissions de rachat pergues

Montant des commissions de souscription et/ou rachat rétrocédées
Montant des commissions de souscription rétrocédées

Montant des commissions de rachat rétrocédées

Montant des commissions de souscription et/ou rachat acquises

Montant des commissions de souscription acquises

Montant des commissions de rachat acquises

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
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FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR L'OPC

28/06/2024
FR0013312121 B1 PART CAPI KC
Pourcentage de frais de gestion fixes 1,30
Frais de fonctionnement et de gestion (frais fixes) 20 625,08
Pourcentage de frais de gestion variables 1,21
Commissions de surperformance (frais variables) 19 225,31
Rétrocessions de frais de gestion 0,00
28/06/2024
FR0012633311 C1 PART CAPITALISABLE AC
Pourcentage de frais de gestion fixes 2,34
Frais de fonctionnement et de gestion (frais fixes) 1010 871,24
Pourcentage de frais de gestion variables 1,03
Commissions de surperformance (frais variables) 444 382,19
Rétrocessions de frais de gestion 0,00
28/06/2024
FR0012646131 C2 PART CAPITALISABLE IC
Pourcentage de frais de gestion fixes 1,15
Frais de fonctionnement et de gestion (frais fixes) 476 132,54
Pourcentage de frais de gestion variables 1,35
Commissions de surperformance (frais variables) 560 718,54
Rétrocessions de frais de gestion 0,00
28/06/2024
FR0012646149 C3 PART CAPINC
Pourcentage de frais de gestion fixes 0,15
Frais de fonctionnement et de gestion (frais fixes) 4 861,27
Pourcentage de frais de gestion variables 0,00
Commissions de surperformance (frais variables) 0,00
Rétrocessions de frais de gestion 0,00
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CREANCES ET DETTES

Nature de débit/crédit 28/06/2024
Créances SRD et réglements différés 434 244,49
Total des créances 434 244,49
Dettes SRD et réglements différés 469 550,18
Dettes Frais de gestion 1137 229,65

Total des dettes

1606 779,83

Total dettes et créances

-1 172 535,34
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VENTILATION SIMPLIFIEE DE L'ACTIF NET

INVENTAIRE RESUME

Valeur EUR % Actif Net

PORTEFEUILLE 78 398 583,94 100,06
ACTIONS ET VALEURS ASSIMILEES 78 398 583,94 100,06
OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILEES 0,00 0,00
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 0,00 0,00
TITRES OPC 0,00 0,00
AUTRES VALEURS MOBILIERES 0,00 0,00
OPERATIONS CONTRACTUELLES 0,00 0,00
OPERATIONS CONTRACTUELLES A L'ACHAT 0,00 0,00
OPERATIONS CONTRACTUELLES A LA VENTE 0,00 0,00
CESSIONS DE VALEURS MOBILIERES 0,00 0,00
OPERATEURS DEBITEURS ET AUTRES CREANCES (DONT DIFFERENTIEL DE SWAP) 434 244,49 0,55
OPERATEURS CREDITEURS ET AUTRES DETTES (DONT DIFFERENTIEL DE SWAP) -1 606 779,83 -2,05
CONTRATS FINANCIERS 0,00 0,00
OPTIONS 0,00 0,00
FUTURES 0,00 0,00
SWAPS 0,00 0,00
BANQUES, ORGANISMES ET ETS. FINANCIERS 1126 430,71 1,44
DISPONIBILITES 1126 430,71 1,44
DEPOTS A TERME 0,00 0,00
EMPRUNTS 0,00 0,00
AUTRES DISPONIBILITES 0,00 0,00
ACHATS A TERME DE DEVISES 0,00 0,00
VENTES A TERME DE DEVISES 0,00 0,00
ACTIF NET 78 352 479,31 100,00
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PORTEFEUILLE TITRES DETAILLE

Désignation des valeurs Devise Qté Nbre Valeur % Actif
ou nominal boursiere Net
TOTAL Actions & valeurs assimilées 78 398 583,94 100,06
TOTAL Actions & valeurs assimilées négo. sur un marché régl. ou assimilé 78 398 583,94 100,06
TOTAL Actions & valeurs ass. nég. sur un marché régl. ou ass.(sauf Warrants et Bons de Sous.) 78 398 583,94 100,06
TOTAL ALLEMAGNE 20 031 759,80 25,57
DEO0005313704 CARL ZEISS MEDITEC AG - BR EUR 19 656 1290 416,40 1,65
DE0006219934 JUNGHEINRICH - PRFD EUR 103 879 3195 318,04 4,08
DE0006452907 NEMETSCHEK SE EUR 45267 4157 773,95 531
DE0006969603 PUMA SE EUR 93 839 4022 877,93 5,13
DE0007257503 CECONOMY EUR 723 424 2 148 569,28 2,74
DEO000A12DM80 SCOUT24 SE EUR 43 315 3084 028,00 3,94
DEO00A1PHFF7 HUGO BOSS AG -ORD EUR 51 060 2 132 776,20 2,72
TOTAL DANEMARK 1058 392,85 1,35
DKO0061802139 ALK ABELLO CL.B DKK 51555 1058 392,85 1,35
TOTAL FRANCE 45 440 826,51 57,99
FR0000032526 GUERBET EUR 43 551 1532 995,20 1,96
FR0000032658 SYNERGIE EUR 84792 2 738 781,60 3,50
FR0000035164 BENETEAU EUR 270 905 2 646 741,85 3,38
FR0000035818 ESKER SA EUR 6523 1146 091,10 1,46
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Désignation des valeurs Devise Qté Nbre Valeur % Actif
ou nominal boursiére Net

FR0000036675 GROUPE CRIT EUR 38174 2 404 962,00 3,07
FR0000038606 MANITOU BF EUR 29031 603 844,80 0,77
FR0000050809 SOPRA STERIA GROUP EUR 35380 6407 318,00 8,15
FR0000053027 AKWEL EUR 18 564 203 832,72 0,26
FR0000053225 M6-METROPOLE TELEVISION EUR 58732 689 513,68 0,88
FR0000054900 TELEVISION FRANCAISE (T.F.1) EUR 186 129 1356 880,41 1,73
FR0000063737 AUBAY EUR 11970 445 882,50 0.57
FR0000071946 ALTEN SA EUR 18 404 1 886 410,00 2,41
FR0000121709 SEB SA EUR 8755 836 978,00 1,07
FR0000124570 OPMOBILITY EUR 326 002 2958 468,15 3,78
FR0000130577 PUBLICIS GROUPE EUR 31540 3134 445,20 4,00
FR0004050250 NEURONES EUR 59914 2417 529,90 3,09
FR0004170017 LNA SANTE EUR 32441 770 473,75 0,98
FR0005691656 TRIGANO SA EUR 22 556 2467 626,40 3,15
FR0010485268 FOUNTAINE PAJOT SA EUR 23572 2392 558,00 3,05
FR0010820274 REWORLD MEDIA EUR 510385 1082 016,20 1,38
FR0011476928 FNAC DARTY SA EUR 14 093 415 038,85 0,53
FR0011726835 GAZTRANSPORT ET TECHNIGA SA EUR 7000 853 300,00 1,09
FR0012435121 ELIS SA EUR 208 676 4219 428,72 5,39
FR0013357621 WAVESTONE EUR 27486 1407 283,20 1,80




Désignation des valeurs Devise Qté Nbre Valeur % Actif
ou nominal boursiére Net
FR0014005DA7 EXCLUSIVE NETWORKS EUR 22398 422 426,28 0,54
TOTAL ITALIE 6947 889,40 8,87
1T0003115950 DE'LONGHI SPA EUR 118 857 3470 624,40 4,43
1T0004764699 BRUNELLO CUCINELLI SPA EUR 37190 3477 265,00 4,44
TOTAL PAYS-BAS 4919 715,38 6,28
NL00150001Q9 STELLANTIS NV EUR 266 276 4919 715,38 6,28
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COMPLEMENT D'INFORMATION RELATIF AU REGIME FISCAL DU COUPON
(selon l'article 158 du CGI)

Coupon de la part B1 : Information relative a la part a la part éligible a 1'abattement de 40%

NET UNITAIRE DEVISE
[Dont montant éligible a I'abattement de 40% * EUR
(*) Cet abattement ne concerne que les porteurs et actionnaires personnes physiques
COMPLEMENT D'INFORMATION RELATIF AU REGIME FISCAL DU COUPON
(selon l'article 158 du CGI)
Coupon de la part C1 : Information relative a la part a la part éligible a I'abattement de 40%

NET UNITAIRE DEVISE
[Dont montant éligible a I'abattement de 40% * EUR
(*) Cet abattement ne concerne que les porteurs et actionnaires personnes physiques
COMPLEMENT D'INFORMATION RELATIF AU REGIME FISCAL DU COUPON
(selon l'article 158 du CGI)
Coupon de la part C2 : Information relative a la part a la part éligible a I'abattement de 40%

NET UNITAIRE DEVISE
Dont montant ¢ligible a I'abattement de 40% * EUR

(*) Cet abattement ne concerne que les porteurs et actionnaires personnes physiques
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COMPLEMENT D'INFORMATION RELATIF AU REGIME FISCAL DU COUPON
(selon l'article 158 du CGI)

Coupon de la part C3 : Information relative a la part a la part éligible a 1'abattement de 40%

NET UNITAIRE DEVISE

[Dont montant éligible a I'abattement de 40% * EUR

(*) Cet abattement ne concerne que les porteurs et actionnaires personnes physiques
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