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CAPITAL

Objectif

Document d’Informations Clés

Le présent document contient des informations essentielles sur le produit d'investissement. || ne s'agit pas d'un document a caractére commercial. Ces
informations vous sont fournies conformément a une obligation légale, afin de vous aider a comprendre en quoi consiste ce produit et quels risques, colts,
gains et pertes potentiels y sont associés, et de vous aider a le comparer a d'autres produits.

Produit

AGORA ACTIONS EURO - | (ISIN : FR001400HH99)

Nom de l'initiateur : Otea Capital
Site internet : https://www.otea-capital.fr
Contact : Appelez-le +33 9 73 87 02 73 pour de plus amples informations

Autorité compétente : L'Autorité des marchés financiers (AMF) est chargée du contrdle de Otea Capital en ce qui concerne ce document d'informations clés.
Otea Capital est agréée en France sous le n°GP08000054 et réglementée par I'AMF.

Date de production : 31/12/2023

Avertissement

Vous étes sur le point d'acheter un produit qui n'est pas simple et peut étre difficile 8 comprendre.

En quoi consiste ce produit ?

Type : Fonds commun de placement (FCP) de capitalisation. OPCVM géré
par Otea capital, qui a ce titre exerce les droits & 'égard de 'OPCVM.

Durée : La durée d'existence prévue de I'OPC est de 99 ans a compter de
sa date de création sauf dans les cas de dissolution anticipée ou de
prorogation.

Objectifs : L'objectif de gestion du fonds est au travers d’'une sélection
discrétionnaire de titres, la recherche d'une croissance du capital supérieure
a 6,2% par an en moyenne, sur la durée de placement recommandée, en
s'exposant aux marchés actions de I'Union Européenne. La composition du
portefeuille ne cherchera jamais a reproduire, ni au niveau géographique ni
au niveau sectoriel un indicateur de référence. Cependant, I'indice « EURO
STOXX TOTAL MARKET INDEX Net Return » pourra étre retenu comme
indicateur de comparaison de performance.

Le FCP appartient a la classification « Actions des pays de I'Union
Européenne ». Il sera en permanence exposé a hauteur de 60% sur un ou
plusieurs marchés des actions des pays de I'Union Européenne. Le fonds
pourra étre exposé aux marchés actions concernés jusqu'a 110% de ['actif.
Le FCP est éligible au PEA, l'investissement minimum aux actions des pays
de la communauté européenne sera de 75%. Le FCP est principalement
orienté sur les titres actions par des investissements directs. Les titres et
instruments du marché obligataire et monétaire et / ou OPC monétaires
pourront représenter jusqu'a 25% de I'actif, sans dépasser 10% en cumul
pour ces derniers. Le risque de change ne dépassera pas 10% des actifs et
sera concentré sur les devises européennes non-membre de I'euro et sur le
dollar ameéricain. Le gerant pourra couvrir totalement ou partiellement ce
risque en fonction de ses anticipations. Le FCP pourra investir jusqu’a 25%
de son actif net dans des actions de petites capitalisations (capitalisation
inférieure a 200 M€) négociées sur un marché réglementé.

Pour la gestion de sa trésorerie, le FCP peut également investir jusqu'a 25%
en titres obligataires et monétaires européens ou, dans la limite de 10%, en
titres d'autres OPCVM ou FIA européens ouverts a une clientéle non
professionnelle. Le fonds pourra utiliser les dépbts dans la limite de 10% de
son actif auprés d'un méme établissement. Ceux-ci seront utilisés
uniqguement a des fins de gestion de trésorerie. Les emprunts d'espéces ne
pourront représenter plus de 10% de I'actif et serviront, de fagon ponctuelle,
a assurer une liquidité aux souscripteurs désirant racheter leurs parts sans
pénaliser la gestion globale des actifs. Le Fonds pourra également investir
jusqu'a 10% de l'actif dans des OPC classés actions ou obligations
compatibles francais cordonnés avec la gestion du Fonds.

Le FCP pourra intervenir sur des futures et options, négociés sur des

marchés réglementés, pour couvrir etlou exposer le portefeuille au risque
marché, taux ou change. Les instruments dérivés pourront, également, servir a
effectuer des ajustements dans le portefeuille en cas de mouvements de
souscription/rachat importants. Le Fonds peut investir dans la limite de 10% de
ses actifs en titres comportant une exposition aux actions (obligations
convertibles, obligations échangeables ou remboursables en actions, bons de
souscription d'actions (BSA), warrants) et en titres obligataires comportant une
composante optionnelle (obligations subordonnées callables ou puttables) de
durée résiduelle inférieure & 3 ans. Les interventions sur les titres intégrant des
dérivés seront de méme nature que celles réalisées sur les instruments dérivés.
Le recours aux titres intégrant des dérivés est subordonné a leur éventuel
avantage en matiére de colt/efficacité ou de liquidité.

L'équipe appliqgue pour le fonds une gestion active, discrétionnaire, sans
contraintes de styles, de secteurs ou de taille de capitalisations et qui respecte
les dispositions de I'Article 8 du Réglement SFDR. L'analyse fondamentale se
base sur une méthodologie transparente et rigoureuse de « stock picking ». La
philosophie de gestion inclut la prise en compte des éléments qualitatifs,
financiers et extra financiers et s'appuie sur un échange régulier avec les
équipes dirigeantes des entreprises. La Société de Gestion réalisera ses
propres analyses fondamentales a partir de sources internes et externes des
sociétés ciblées. Afin de concilier la recherche de performance et le
développement des pratiques responsables, des critéres environnementaux,
sociaux et de gouvernance (ESG) sont pris en compte dans le processus de
gestion de ce fonds au sens de l'article 8 du réglement SFDR. L'analyse ESG
permet de mieux identifier les risques qui pésent tout particuliérement sur les
entreprises selectionnées dans le portefeuille conformement a la strategie
d'investissement. L'équipe de gestion intégre de fagon systématique des
crittres ESG dans le processus d'investissement de cet OPCVM. L'analyse
extra-financiére est réalisée en interne a partir des données brutes ESG
provenant de sources externes. Les objectifs extra-financiers consistent dans a
couvrir au minimum 90% des titres en portefeuille par une analyse ESG et &
mener une approche d'exclusion basée sur des exclusions sectorielles (tabac,
charbon, armes controversées).

La valeur liquidative (VL) est établie chaque jour (J) et calculée en J+1 ouvré
sur la base des cours de cloture de J. Les demandes de souscriptions et de
rachats sont regues a tout moment chez le dépositaire CACEIS BANK. Elles
sont centralisées le jour d'établissement de la VL jusqu'a 14h00 chez CACEIS
BANK et exécutées sur la base de la prochaine VL.

Les investisseurs potentiels sont conscients des risques inhérents a la
détention de ce type de produit et disposent d'un horizon de placement
correspondant & sa durée de placement recommandée. L'OPC pourrait ne pas
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convenir aux investisseurs qui prévoient de retirer leur apport avant 5 ans.
Les autres types de parts, les rapports mensuels, les rapports de gestion

semestriels, les prospectus AMF et les historiques de Valeurs Liquidatives
sont disponibles auprés d’'OTEA Capital ou sur le site www.otea-capital.com.
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Quels sont les risques et qu’est-ce que cela pourrait me rapporter ?

Indicateur de risque

1]2[3 5|67

Nous avons classé ce produit dans la classe de risque 4 sur 7, qui est une
classe de risque moyenne. Autrement dit, les pertes potentielles liées aux futurs

Risque le plus faible Risque le plus élevé résultats du produit se situent a un niveau moyen et, si la situation venait a se
détériorer sur les marchés, il est possible que la capacité de Otea Capital a

L'indicateur de risque part de I'hypothése que vous conservez le fonds vous payer en soit affectée.

pendant 5 années.

Avertissement : Le risque réel peut étre trés différent si vous Risques matériellement pertinents et non pris en compte dans
optez pour une sortie avant cette échéance, et vous pourriez lindicateur :

st FEirE o FeitEn Risque de crédit : Le risque de crédit correspond au risque de baisse de
la qualité de crédit d'un émetteur ou de défaut de ce dernier. La valeur des
fonds obligataires, dans lesquels pourrait étre investi 'OPC, peut baisser et
impacter la valeur liquidative de ce dernier.

L'indicateur synthétique de risque permet d'apprécier le niveau de risque
de ce produit par rapport & d'autres. Il indigue la probabilité que ce produit
enregistre des pertes en cas de mouvements sur les marchés ou d'une

. I Garantie : Ce produit ne prévoyant pas de protection contre les aléas de
impossibilité de notre part de vous payer. P prevoyant p P

marché, vous pourriez perdre tout ou partie de votre investissement.
Scénarios de performance (montants exprimés en Euros)

Période de détention recommandée : 5 ans Si vous sortez

Exemple d’'investissement : 10 000 € S vous sorfex aprés 5 ans

anari aprés 1 an (Période de détention
Scénarios recommandée)

Ce produit ne prévoyant pas de protection contre les aléas de marché, il n’existe aucun rendement minimal garanti si vous

Minimum sortez avant 5 ans. Vous pourriez perdre tout ou partie de votre investissement

Ce que vous pourriez obtenir aprés déduction des colits 3250 € 2530 €
Tensions

Rendement annuel moyen -67.54% -24.02%

Ce que vous pourriez obtenir aprés déduction des coiits 8130 € 7 540 €
Défavorable

Rendement annuel moyen +18.73% -5.50%

Ce que vous pourriez obtenir aprés déduction des colits 10 230 € 11130 €
Intermédiaire

Rendement annuel moyen +2.30% +2.16%

Ce que vous pourriez obtenir aprés déduction des colits 14 370 € 14 510 €
Favorable

Rendement annuel moyen +43.69 % +7.74%

Ce que vous obtiendrez de ce produit dépend des performances futures du marché. L'évolution future du marché est aléatoire et ne peut étre prédite avec
précision. Les scénarios défavorable, intermédiaire et favorable présentés représentent des exemples utilisant les pires et meilleures performances, ainsi
que la performance moyenne du produit entre 1 et 5 ans. Les marchés pourraient évoluer trés différemment a I'avenir. Le scénario de tension montre ce que
vous pourriez obtenir dans des situations de marché extrémes. Ce type de scénario s'est produit pour un investissement entre 1 et 5 ans basé sur l'indicateur
de comparaison du fonds, 'TEURO STOXX TOTAL MARKET INDEX Net Return. Le scénario défavorable s’est déroulé durant la période entre mars 2015 et
mars 2020. Le scénario intermédiaire s'est déroulé durant la période entre juillet 2014 et juillet 2019. Le scénario favorable s'est déroulé durant la période
entre décembre 2018 et décembre 2023.

Les chiffres indiqués comprennent tous les co(ts du produit lui-méme ainsi que les frais dus a votre conseiller ou distributeur. Ces chiffres ne tiennent pas
compte de votre situation fiscale personnelle qui peut également influer sur les montants que vous recevrez. Ce tableau affiche les montants que vous pourriez
obtenir en fonction de différents scenarios et selon les paramétres suivants :

+ uninvestissement de 10 000 € ;

+ et des durées de détention d'1 an et de 5 ans, cette derniére étant égale a la période de détention recommandée.

Ces différents scénarios indiquent la fagon dont votre investissement pourrait se comporter et vous permettent d'effectuer des comparaisons avec d'autres
produits.

Les scénarios présentés sont une estimation de performances futures a partir de données du passé relatives aux variations de la valeur de cet investissement.
lls ne constituent pas un indicateur exact. Ce que vous obtiendrez dépendra de I'évolution du marché financier et de la durée pendant laquelle vous conserverez
linvestissement ou le produit.

Que se passe-t-il si Otea Capital n’est pas en mesure d’effectuer les versements ?

Une défaillance de la société de gestion qui gére les actifs de votre OPC serait sans effet pour votre investissement. La garde et conservation des actifs de
votre OPC sont en effet assurées par le dépositaire de votre OPC. L'investissement dans un OPC n’est pas garanti ni couvert par un systéme national de
compensation. En cas de défaillance du dépositaire, le risque de perte financiére du Produit est atténué en raison de la ségrégation légale des actifs du
dépositaire de ceux du Produit.

Que va me colter cet investissement ?

Il se peut que la personne qui vous vend ce produit ou qui vous fournit des conseils & son sujet vous demande de payer des colts supplémentaires. Si c'est
le cas, cette personne vous informera au sujet de ces colts et vous montrera l'incidence de ces co(ts sur votre investissement.
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Colts au fil du temps (montants exprimés en Euros) :

Les tableaux présentent les montants prélevés sur votre investissement afin de couvrir les différents types de colts. Ces montants dépendent du montant que
vous investissez, du temps pendant lequel vous détenez le produit et du rendement du produit. Les montants indiqués ici sont des illustrations basées sur un
exemple de montant d'investissement et différentes périodes d'investissement possibles.

Nous avons supposé :

+ qu’au cours de |la premiére année vous récupéreriez le montant que vous avez investi (rendement annuel de 0 %). Que pour |es autres périodes de détention,
le produit évolue de la maniére indiquée dans le scénario intermédiaire.

+ 10 000 EUR sont investis.

Si vous sortez Si vous sortez
aprés 1 an aprés 5 ans
(Période de détention
recommandée)
Colts totaux 163 € 936 €
Incidence des coilts annuels (*) 1.63% 1.66%

(*) Elle montre dans quelle mesure les colts réduisent annuellement votre rendement au cours de la période de détention. Par exemple, elle montre que si
vous sortez a la fin de la période de détention recommandeée, il est prévu que votre rendement moyen par an soit de 3.82% avant déduction des colts et de
2.16% aprés cette déduction.

Il se peut que nous partagions les colts avec la personne qui vous vend le produit afin de couvrir les services qu'elle vous fournit. Cette personne vous
informera du montant.

Composition des colts :

Colits ponctuels a I'entrée ou a la sortie Si vous sortez aprés 1 an

Nous ne facturons pas de co(t de sortie pour ce produit.
Colts d'entrée 0€

Nous ne facturons pas de co(t de sortie pour ce produit.

Colts de sortie 0€

Coiits récurrents prélevés chaque année

Frais de gestion et autres
frais administratifs et
d'exploitation

1.50% de la valeur de votre investissement par an. Cette estimation se base sur les colts réels aucours 150 €
de I'année derniére.
0.13% de la valeur de votre investissement par an. Il s’agit d'une estimation des colts encourus lorsque
Colts de transaction nous achetons et vendons les investissements sous-jacents au produit. Le montant réel varie en 13€
fonction de la quantité que nous achetons et vendons.

Colts accessoires prélevés sous certaines conditions

Commissions liées aux
résultats 20% TTC de la surperformance par an par rapport a son indicateur de référence. EUR 0*

* |l s'agit des frais prélevés au titre de I'exercice clos le 31/12/2023

Combien de temps dois-je le conserver et puis-je retirer de I’argent de fagon anticipée ?

Période de détention recommandée : 5 ans minimum en raison de la nature du sous-jacent de cet investissement et de son exposition aux marchés actions.
Un désinvestissement avant I'échéance est possible quotidiennement. Les demandes de souscriptions et de rachats sont regues a tout moment chez CACEIS
BANK. Elles sont centralisées la veille, ouvrée, du jour d'établissement de la valeur liquidative (le vendredi) jusqu’a 12h00 chez CACEIS BANK et exécutées
sur la base de la prochaine valeur liquidative. Si le jour de centralisation des ordres est un jour férié Iégal en France et/ou de fermeture de la Bourse de Paris,
la centralisation sera effectuée le jour de Bourse ouvré précédent. Les ordres sont exécutés sur la base de la VL du jour ouvré suivant. Date de réglement des
S/R: VL + 2 jours ouvreés.

Vous pouvez demander le remboursement de vos actions chaque jour, les opérations de rachat sont exécutées de fagon quotidienne.

Comment puis-je formuler une réclamation ?

Pour toute réclamation, vous pouvez contacter le Service commercial de la Société de Gestion par téléphone au 09 73 87 02 73, par courrier adressé a son
Service clients au 25, rue Quentin Bauchart — 75008 Paris, ou par e-mail a I'adresse suivante : contact@otea-capital.com.

Autres informations pertinentes

Les rapports mensuels, les rapports de gestion semestriels, les prospectus AMF, les historiques de Valeurs Liquidatives sont disponibles en langue francaise
auprés d'OTEA Capital ou sur le site www.otea-capital.com. La valeur liquidative ainsi que I'historique des performances de I'OPC sur 10 ans maximum sont
publiés sur le site Internet de la société de gestion a I'adresse suivante : https://otea-capital.fr/gestion-collective/
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2. CHANGEMENTS INTERESSANT L'OPC

Aucun évenement significatif n’est intervenu au cours de I'exercice.
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3. RAPPORT DE GESTION

Sur Pexercice clos au 29 décembre 2023, la valeur liquidative du fonds s’établit a 243,03 euros pour la part A
et 102,38 euros la part C. Celle de la part | s’établit a 97.64. La performance de la part A est de 10,99% et celle de la
part C est de 12,32% sur I'exercice allant du Ol janvier 2023 au 29 décembre 2023.

Le nombre de parts est 64 365,1599 pour la part A, 20 454,9012 pour la part C et 134 728,6534 pour la part I. L’actif
net du fonds s’établit a € 30,89 millions a la cloture.

Pour rappel, OTEA PEA est un FCP classé « Actions des pays de la communauté européenne » pouvant étre investi
jusqua 100% en actions, classe d’actifs la plus risquée. Le fonds est investi au minimum a 75% dans des actions et
I'exposition aux marchés actions peut varier entre 60% et |10%.

Environnement économique

Apres une année 2022 compliquée, 2023 a été marquée par quelques records, notamment des plus hauts niveaux jamais
atteints malgré un contexte monétaire trés restrictif (hausses des taux d’intéréts aux quatre coins du monde), des
tensions géopolitiques et une crise bancaire (mars 2023).

Par répartition géographique, le S&P500 aux Etats-Unis enregistre une performance de 24% tandis le marché européen
(Eurostoxx 50) termine I'année a 19%. C’est, sans surprise, le secteur technologique qui est le grand gagnant du millésime
2023. La tech américaine (Nasdaq) était ainsi en hausse de 43,4% sur I'année (contre -33% l'année précédente)
principalement tirée par les « 7 magnifiques » (Apple, Microsoft, Amazon, Nvidia, Alphabet, Meta et Tesla) qui ont en
moyenne engendré une performance de 71% a elles-seules et représentent dorénavant 28,5% du S&P500. En Asie, le
marché chinois (Hang Seng) cloture pour la 4e année consécutive en baisse, a -14% et le Japon s’offre sa meilleure
performance depuis 10 ans avec un Nikkei a +28%, porté en partie par la baisse de sa devise (le yen). Enfin, I'Inde ne
démérite pas et affiche une performance en hausse de pres de 19%, profitant d’une activité domestique solide, de
perspectives démographiques porteuses et du redéploiement d’une partie des chaines de production chinoises sur son
territoire.

Les banques centrales ont tenu leurs engagements en remontant les taux d'intérét pour controler l'inflation, avec des
projections pour atteindre I'objectif de 2% aux Etats-Unis d'ici fin 2024 et dans la zone euro d'ici 2025. Contrairement
a certaines prévisions, les économies n'ont pas connu de récession majeure, et la croissance aux Etats-Unis a été
résiliente en 2023, bien que des ralentissements soient attendus au premier semestre 2024. Les banques centrales ont
également joué un rdle clé en assurant la stabilité financiére face a des épisodes de stress, montrant que le "put" de la
Banque Centrale est toujours actif.

La fin de I'année 2023 a vu un rallye rapide et significatif des taux longs, mais les niveaux atteints semblent un peu
excessifs a court terme. Les obligations d'entreprises ont été positives en 2023, mais des performances moindres sont
anticipées en 2024 en raison de la politique monétaire restrictive. La sélection d'émetteurs reste cruciale.

Le contexte géopolitique a été tendu, mais avec peu d'impact sur les marchés en 2023. Cependant, les incertitudes
géopolitiques, notamment liées a I'Ukraine, au Moyen-Orient, a la Corée du Nord et a la mer de Chine, pourraient
influencer les marchés en 2024, surtout avec des rééquilibrages majeurs en cours et des échéances électorales
importantes (présidentielle américaine en novembre). La nécessité d'adaptabilité face a ces événements est soulignée.

Stratégie d’investissement

Janvier

Le début d’année est marqué par un retour des investisseurs sur les marchés actions. lIs affichent des progressions
importantes en janvier avec +9,75% pour I'eurostoxx50, +6,18% pour le S&P500 et +10,68% pour le Nasdaq.

La croissance résiste avec une amélioration des perspectives et les investisseurs entrevoient un début de modération
de linflation qui devrait permettre aux banques centrales d’ajuster leur communication avec un cycle de hausse des taux
directeurs qui approche de son terme. Cependant, le discours devrait rester ferme et le maintien a un niveau élevé des
taux doit permettre le retour de I'inflation vers la cible de 2%. La BCE, en retard sur la FED, devrait maintenir son cycle
de hausse plus longtemps. En effet, les prochains mois devraient voir le rythme I'augmentation des taux de la FED
ralentir.
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Les publications de résultats a venir devraient confirmer les tendances observées en 2022 a savoir ralentissement de la
croissance des chiffres d'affaires et pression sur les marges en raison de l'inflation des colits et des salaires. Cependant,
les niveaux de valorisation en Europe autour de |3x les bénéfices restent inférieurs a ceux des Etats-Unis avec
un PE de |9 pour le SP500. Les prévision s des entreprises pour 2023 devraient rester vagues en raison de |'absence de
visibilité et la volatilité qui en résulterait, pourrait offrir des opportunités.

Parmi les meilleurs contributeurs a la performance, nous retrouvons Criteo, Witbe et STM. Pour Witbe, |'exercice 2022
enregistre une croissance historique de son chiffre d'affaires a +36%. Inversement, Ateme décoit en raison du report
sur 2023 de certaines commandes et de colts supérieurs en raison de recrutements importants sur le 2nd semestre.
Cependant, les perspectives demeurent trés bien orientées pour les prochaines années.

Nous avons cédé les titres Axway aprés la hausse a la suite de l'annonce d'un meilleur chiffre d'affaires pour l'année
2022.

Février

La performance du Fonds est tirée par les contributions positives de Criteo, Stellantis, Saint-Gobain ou encore Imerys
et Elis. A I'inverse, Software AG, Claranova, Korian, Nexans et Ateme pénalisent la performance. Nous avons allégé
Nexans a la suite du fort rebond depuis le début de I'année et cédé Axway a la suite de la bonne publication du chiffre
d'affaires 2022.

Mars

Les Etats-Unis surperforment I'Europe avec une progression de 3,5% pour le S&P500 contre 1,8% pour I'Eurostoxx50.
Du coté des secteurs, les plus pénalisés sont les financiéres, 'immobilier et I'énergie. La performance du fonds est
pénalisée par Esker, Criteo, BNP Paribas, Saint-Gobain et Visiativ. Nous avons cédé BNP Paribas et nous ne détenons
aucune valeur financiére.

Avril

La performance du fonds bénéficie de celle de Software AG avec I'offre de Silver Lake a 30€, soit une prime légérement
supérieure a 50%. Depuis, Bain Capital est rentré dans la danse. La bataille pour un bel actif sous valorisé comme
Software AG ne fait ainsi que commencer. L'autre bonne performance sur le mois provient de SES Imagotag qui a publié
de tres bons chiffres pour le T1 2023 mais a également communiqué sur I'avancée du contrat avec Walmart. Au-dela
de ces chiffres, cette signature crédibilise encore plus 'offre et engendre un effet d’entrainement pour le reste du marché
américain qui reste en retard sur le déploiement de ces technologies.

Mai

La performance d’Agora quant a elle, bénéficie de I'exposition aux valeurs technologiques telles que Rimini Street,
Ateme, Software AG, Visiativ ou encore Criteo. Inversement, la performance est pénalisée par les valeur cycliques telles
que Elis, Bureau Veritas, Quadient, et Stellantis. L’aversion aux risques des investisseurs diminue et la volalité des indices
demeure en dessous de 20%. Dans ce contexte, nous avons cédé ou allégé Danone, JC Decaux, Elis, software AG pour
acheter ou renforcer Ryanair, Cellnex, Adidas, et Accor. Nous sommes exposés autour de 90% en fin de période.

Juin

Les meilleurs contributeurs a la performance sont Saint-Gobain, Quadient, STMicroelectrnics ou encore Stellantis,
toutes des valeurs cycliques bénéficiant de valorisalJon attractive alors que SESImagotag, Witbe, Esker et Ateme
pénalisent la performance. Nous avons cédé SESImagotag a la suite de la publication d'un rapport a charge de Gotham.

Juillet

Au cours du mois, le fonds enregistre une performance positive grace a la hausse de Stellantis, Saint-Gobain, Quadient,
Visiativ et STMicroelectronics, Inversement, les baisses de Rimini Street Ryanair, Imerys, Spie, ou encore Criteo
pénalisent la performance. A noter I'impact négatif important de Rimini Street sur le mois écoulé du fait d’un jugement
dans son litige avec Oracle concernant le logiciel PeopleSoft (RH) et qui représente ~9% des revenus du groupe. En
effet, 'injonction demande a Rimini Street de remédier a certains process dans le traitement automatisé de ses services.
Revenir a une gestion plus manuelle devrait avoir un impact sur la marge brute de cette division de I'ordre 3
voire 4 points.

Au cours de 2,55%/action, la société est en effet valorisée ~160M$ soit potentiellement moins de 4x EV/EBITDA 2024
pour un FCF yield de ~15%. Nous conservons en attendant de connaitre I'impact final qui sera connu d’ici 60 jours mais
la baisse semble tout a fait disproportionnée. Nous sommes investis autour de 90% et disposons de 10% de liquidité
pour saisir des opportunités.
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La performance du fonds a été pénalisée par les baisses de Criteo, STMicroelectronics, Ateme et Stellantis. Ces valeurs
étant toutes sensible a un ralentissement économique qui est en cours et qui devrait étre contenu. Nous conservons
ces investissements en raison de leur dynamique propre et de leur valorisation.

Nous avons profité de la baisse pour renforcer notre exposition aux actions : achat de Porsche et Merck KGAA et
renforcement de Airbus. Notre exposition aux actions se situe autour de 94% et nous continuerons a la renforcer sur
repli du marché actions.

Septembre

Les marchés actions ont alors connu leur pire mois depuis le début de I'année (2,85% pour I'Eurostoxx 50). Les secteurs
fortement corrélés aux taux d’intérét (immobilier et les services publics), ainsi que les secteurs de croissance
(technologie et consommation discrétionnaire) ont enregistré les performances les plus faibles. Dans ce contexte, les
investissements dans les petites et moyennes valeurs ont pénalisé la performance du fonds comme Witbe, Visiativ et
Ateme ainsi que Adidas et Saint-Gobain alors que Stellantis, Sanofi, Criteo, Nexans et Quadient ont contribué
positivement. Nous sommes investis autour de 86%.

Octobre

Nous avons pu observer une asymétrie dans les réactions du marché. Alors que la surperformance des entreprises
ayant dépassé les attentes s’est avérée faible, les sanctions de celles qui ont publié sous les attentes ont été séveres, a
linstar de Wordline (60%), ou encore Sanofi (20%) sur la journée de publication. Les pires contributeurs sont Plastic
Omnium, Ryanair, Merck KGaA, Cellnex et Visiativ qui ont couté autour de 50 bp chacun.

Nous sommes investis autour de 95%

Novembre

Ce sont les valeurs défensives qui ont été les principaux détracteurs a la performance. Parmi celles-ci figurent Pernod
Ricard ou encore Criteo et Quadient. Parmi les contributeurs positifs, on retrouve Unibail, qui a enfin repris des
couleurs aprés I'annonce de refinancements réussis et la publication rassurante de ses résultats au T3. D’autres valeurs
cycliques (Ryanair, Saint-Gobain) se sont également bien comportées.

Nous avons allégé Unibail et Stellantis et cédé Rimini Street. Inversement, nous avons renforcé Inditex, Spie et Total
Energies. Nous sommes investis autour de 95%.

Décembre

Les valeurs cycliques telles que Saint-Gobain, Ryanair, Visiativ et Nexans contribuent positivement a la performance
ainsi que Unibail dans le secteur immobilier alors que Merck, Ferrari, Adidas, Total Energies et Safran pénalisent la
performance. Nous avons réduit I'exposition aux actions autour de 85% en allégeant ou en cédant Ryanair, Stellantis,
Merck et Legrand et en vendant des Futures Eurostoxx.

Objectif et Perspectives

Au niveau macroéconomique, en dehors des Etats-Unis, un grand nombre de pays flirtent avec la récession, sans y avoir
basculer franchement jusqu’a présent. Dans la zone euro, le PIB fait du surplace et la croissance de I’économie chinoise
se stabilise 2 un niveau limité. Par ailleurs, I'environnement géopolitique et politique est tendu avec des conflits qui
peuvent dégénérer et des élections importantes, parmi lesquelles 'élection américaine en novembre.

Dans ce contexte, I'évolution de la croissance mondiale devrait rester tributaire de 'économie américaine. Celle-ci
continuant d’absorber I'impact des hausses de taux passées en donnant néanmoins des signes de ralentissement. Pour
autant, force est de constater que le marché de I'emploi n’a pas encore flanché. Cette résistance de I'économie,
combinée a une approche moins dure de la Réserve Fédérale, augmente la probabilité d’un atterrissage en douceur.
Cependant, un basculement en récession ne peut étre totalement écarté, d’autant plus qu’un retour de l'inflation a la
cible n’est pas assuré. Celle-ci pourrait en effet étre relancer par certains facteurs dont une hausse des prix du pétrole
(tensions géopolitiques au Moyen-Orient) et une hausse des colits de fret (tentions en mer Rouge). Par ailleurs,
évolution des salaires aux Etats-Unis va rester clé, les derniéres données mensuelles montrant que les salaires
continuent d’augmenter a un rythme solide, ce qui pourrait maintenir durablement I'inflation au-dessus de la cible de
2% de la Fed.

Du c6té des marchés actions, les perspectives apparaissent relativement solides bien qu’hétérogénes selon les secteurs

et les zones géographiques. Les flux de capitaux sur les marchés restent accaparés par la bourse américaine et
particulierement les grandes valeurs technologiques (Sept Magnifiques).
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Cette dichotomie entre les valeurs qui vont bien s’en sortir et celles qui vont moins bien s’en sortir est un élément qui
va sans doute persister en 2024, et qui est problématique car les flux vont sur certains secteurs et surtout la technologie
pour en délaisser d’autres.

La politique de resserrement monétaire des banques centrales des deux cotés de I'Atlantique a mené les taux a des
niveaux que I'on n’avait plus connu depuis des années. La maniere dont les banques centrales réagiront au contexte en
2024 influencera considérablement les dynamiques des marchés actions. A ce sujet, la Fed et la BCE ont probablement
terminé leur cycle de hausses de taux, mais si 'économie devait rester résiliente, en particulier aux Etats-Unis, les baisses
de taux ne devraient pas intervenir avant le second semestre de 2024 (T4 aux Etats-Unis, 2025 en zone euro). Dans de
nombreux pays émergents, les taux des banques centrales sont déja en baisse. Nous pensons que les banques centrales
des économies développées suivront timidement, voire continueront d’étre sensibles aux risques inflationnistes. Les
banques centrales n’agiront que si un risque systémique venait a voir le jour.

Dans cet environnement, il convient de ne pas se tenir a I'écart des actions mais de rester sélectif, en privilégiant les
valeurs de qualité, qui sont 2 méme de résister a des difficultés économiques alors que les entreprises devraient faire
face a partir de la mi-2024 au « mur de la dette ». Parmi les caractéristiques de ces sociétés de qualité, nous pouvons
citer, celles portées par des tendances de long terme (I'innovation, la transition énergétique, 'lA...), qui bénéficient d’un
business model solide, d’'une position concurrentielle établie et soutenable, qui offrent une grande visibilité sur leur
capacité en termes de bénéfices et de cash-flows futurs et sont peu endettées.

Il faudra également surveiller les petites valeurs en 2024. Le sursaut d’intérét sur les « small caps » au dernier trimestre
2023 laisse entendre que la tendance pourrait se poursuivre en 2024. En effet, les petites valeurs jouissent d’'une décote
historique en raison d’un potentiel de croissance élevé associé a une moindre liquidité.

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.

Principaux mouvements dans le portefeuille au cours de I’exercice

Mouvements ("Devise de comptabilité™)
Titres
Acquisitions Cessions

MERCK KGA I 191 650,03 643 500,00
RYANAIR HOLDINGS PLC I 126 382,00 366 952,00
UNIBAIL-RODAMCO-WESTFIELD 868 981,90 600 476,10
LVMH (LOUIS VUITTON - MOET HENNESSY) 1 197 371,59

ADIDAS NOM. 752 867,02 290 812,20
AIRBUS SE 1 027 625,16

L'OREAL 715 297,90 200 680,85
NEXANS SA 682 954,15 186 853,80
STELLANTIS NV 361 033,50 505 422,50
CLARANOVA SA 5.0% 01-07-23 CV 836 000,00
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4. INFORMATIONS REGLEMENTAIRES

TECHNIQUES DE GESTION EFFICACE DE PORTEFEUILLE ET INSTRUMENTS FINANCIERS
DERIVES (ESMA) EN EUR

a) Exposition obtenue au travers des techniques de gestion efficace du portefeuille et des instruments
financiers dérivés

* Exposition obtenue au travers des techniques de gestion efficace :
o Préts de titres :
o Emprunt de titres :
o Prises en pensions :

o Mises en pensions :

* Exposition sous-jacentes atteintes au travers des instruments financiers dérivés : 2 725 800,00
o Change a terme :
o Future : 2 725 800,00
o Options :

o Swap :

b) Identité de la/des contrepartie(s) aux techniques de gestion efficace du portefeuille et instruments
financiers dérivés

Techniques de gestion efficace Instruments financiers dérivés (*)

(*) Sauf les dérivés listés.
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c) Garanties financiéres recues par TOPCVM afin de réduire le risque de contrepartie

Types d’instruments

Montant en devise du portefeuille

Techniques de gestion efficace
. Dépots a terme
. Actions
. Obligations
. OPCVM
. Espéces (*)

Total

Instruments financiers dérivés
. Dépéts a terme
. Actions
. Obligations
. OPCVM
. Especes

Total

(*) Le compte Espéces intégre également les liquidités résultant des opérations de mise en pension.

d) Revenus et frais opérationnels liés aux techniques de gestion efficace

Revenus et frais opérationnels

Montant en devise du portefeuille

. Revenus (*)
. Autres revenus

Total des revenus
. Frais opérationnels directs
. Frais opérationnels indirects
. Autres frais

Total des frais

(*) Revenus pergus sur préts et prises en pension.
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TRANSPARENCE DES OPERATIONS DE FINANCEMENT SUR TITRES ET DE LA REUTILISATION
DES INSTRUMENTS FINANCIERS - REGLEMENT SFTR - en devise de comptabilité de PFOPC (EUR)
Au cours de I'exercice, 'OPC n’a pas fait I'objet d’opérations relevant de la réglementation SFTR.

PROCEDURE DE CHOIX DES INTERMEDIAIRES

OTEA Capital a retenu une approche multicritére pour sélectionner les intermédiaires. Les critéres retenus sont a la
fois quantitatifs et qualitatifs.

Les principaux critéres pour la sélection et I'évaluation des intermédiaires sont l'accés a la recherche, le colit de
lintermédiation, la qualité de I'exécution, la qualité du traitement administratif, et la notoriété.

DISPOSITIF DE CONTROLE
Le programme de controle réalisé au cours de I'exercice 2023 n’a décelé aucun dysfonctionnement grave nécessitant
d’action immédiate.

Les quelques recommandations émises lors des contréles de deuxiéme niveau ont toutes été appliquées.
Conformément a I'article 313-2 du RG AMF, pour que le dispositif de contréle soit « efficace » et « effectué de maniere
indépendante », la SGP doit prendre en compte et appliquer le plus grand nombre des recommandations émises a partir
du moment ou elle les accepte, ce qui a été le cas sur I'exercice 2023.

POLITIQUE DES DROITS DE VOTE
La prise de connaissance des assemblées générales s’effectue par le biais de la presse spécialisée, des informations
communiquées par I’Association Francaise de la Gestion Financiére (AFG) et CACEIS (Dépositaire).

Conformément a sa politique de vote, au cours de I'exercice 2023, la société OTEA Capital, a choisi de participer aux
assemblées générales des sociétés pour lesquelles les OPCVM qu’elle gére, détenant plus de 1% du capital de la société
en question.

Toutefois, selon la nature des résolutions et selon l'importance de la position détenue par le FCP, les gérants se
réservent la possibilité de participer ponctuellement aux assemblées et d'exercer ou de ne pas exercer les droits de
vote rattachés aux titres détenus en portefeuille.

La préservation des intéréts des actionnaires de |'émetteur concerné, et par conséquent, celui des souscripteurs du
FCP, est la principale motivation pour |'exercice des droits de vote.

En 2023, OTEA capital n’a participé a aucune assemblée générale.

OTEA Capital s’est engagé a respecter les Principes pour des Investissements Responsables, avec la signature de
ces « PRI ».

UTILISATION D’INSTRUMENTS FINANCIERS GERES PAR LA SOCIETE DE GESTION OU UNE
SOCIETE LIEE

Le tableau des instruments financiers gérés par la société de gestion ou une société liée se trouve dans les annexes des
comptes annuels de 'OPC.

CRITERES ENVIRONNEMENTAUX, SOCIAUX ET DE QUALITE DE GOUVERNANCE
La démarche ESG d’Otea Capital.

Otea Capital est une société de gestion entrepreneuriale dont la philosophie d’investissement repose sur des principes
de long terme et une analyse approfondie des entreprises. Cela nous a donc semblé étre dans la continuité de notre
développement que de mettre en place une intégration des critéres ESG dans notre processus alors que nous sommes
convaincus de I'importance croissante des questions environnementales, sociales et de gouvernance.
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Prendre en compte les critéres ESG (Environnement, Social, Gouvernance), dans le processus de gestion, permet
d’améliorer la connaissance des sociétés en regardant au-dela des chiffres : politique de ressources humaines, formation
des collaborateurs, conditions de travail, relations avec les clients, traitement et relations avec les fournisseurs, I'impact
sur lenvironnement, la biodiversité, la pollution, connaissance des nouvelles réglementations, détection des
opportunités de développement, meilleure anticipation des risques. Nous pensons donc que I'analyse des critéres ESG
aide a mieux évaluer 'entreprise et a mieux mesurer le risque des investissements ainsi que les opportunités.

Notre démarche repose sur une politique d’exclusion, puis une intégration ESG via notre modele de notation interne.
Toute société investie dans les fonds actions SFDR 8 passe au crible de notre modéle d’analyse ESG interne. Dans notre
approche ESG, nous tenons a associer I'expertise extra-financiére aux analyses stratégique, économique et financiere,
afin d’assurer une vision aussi compléte que possible des sociétés dans lesquelles nous investissons.

Concretement, les gérants engagent un dialogue sur les sujets ESG : lors de leurs rencontres avec les dirigeants, en
amont des Assemblées Générales, lorsque des points d’amélioration ont été identifiés. Un rapport est publié
annuellement, qui détaille les sujets sur lesquels un suivi a été mis en place et les progres réalisés (rapport PRI). Otea
Capital fait partie signataires des PRI en France depuis octobre 2021.

Le Fonds AGORA Actions Euro sélectionne ses investissements en combinant analyse financiére et analyse extra
financiere. Cette derniére repose sur l'utilisation d’outils internes et externes.

Notre approche repose sur I'application de filtres d'exclusion et de l'intégration de critéres ESG selon une approche
« best effort » et selon un modeéle propriétaire.

Nous appliquons les exclusions suivantes :

- entreprises impliquées dans le développement, la production, la maintenance, I'utilisation, la distribution, le stockage,
le transport et la vente de bombes a sous-munitions et de mines anti-personnel et de leurs composants clés ;

- entreprises impliquées dans les jeux d’argent, la production de tabac, I'extraction de charbon et la production d’énergie
liée au charbon thermique.

- sociétés impliquées dans des controverses graves (définies par la nature et 'ampleur de 'impact).

Analyse ESG / Notation
Le choix des 20 indicateurs retenus reléve de lintérét intrinséque de chaque critére, mais aussi de la fréquence de
divulgation de ces informations par les sociétés de notre univers investissement.

Pilier Environnement (5 indicateurs)

Politique de changement climatique / identification des risques liés a I'environnement
Emissions de GES

Consommation d’énergie

Gestion eau

Gestion des déchets

AN N NN

Pilier Social et Sociétal (7 indicateurs)

Chaine d’approvisionnement / fournisseurs

Turnover

Diversité homme/femme au sein de I'effectif

Représentation des femmes au sein de fonctions de direction
Taux d’accident

Politique de santé et de sécurité

Politique de formation des salariés

AN N N N NN

Pilier Gouvernance (8 indicateurs)

v UN Global Compact Signatory

v’ Légitimité / expérience dans le métier de I'équipe dirigeante

v" Diversité homme/femme du comité exécutif

v’ Stabilité équipe dirigeante a 5 ans ou bon plan de succession

v Niveau d'indépendance du conseil d’administration

v Fonction séparée entre président et DG

v Politique de rémunération de I'équipe dirigeante (alignement des intéréts entre I'équipe dirigeante et les
actionnaires et transparence des critéres de rémunération)

v" Droit des actionnaires
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Nous avons fait le choix de surpondérer le critére de gouvernance (a hauteur de 50% de la note) et de pondérer les
critéres S et G pour 25% chacun, compte tenu de l'importance de la qualité des structures de direction dans les
entreprises, ce qui est particulierement vrai pour les petites et moyennes sociétés. Une note est ainsi élaborée sur
chacun des trois critéres (E, S et G).

Nous avons retenu une approche de « best effort », ce qui nous permet de sélectionner des sociétés ayant les meilleures
pratiques ESG dans chaque secteur mais de prendre aussi en compte les entreprises performantes dans I'amélioration
de leurs pratiques ESG.

Notation « best effort » : permet d’identifier les sociétés qui, par leurs actions, sont dans une démarche d’amélioration
significative en termes de respect du développement durable. La note est donc calculée sur la base de I'évolution de la
note ESG sur une période de 5 ans. Nous vérifions que I'accélération est réelle dans la durée, avec un point d’étape
chaque année.

Nous avons ainsi privilégié une approche dynamique, appréciant 'amélioration de la démarche d’une société donnée
dans le temps ; ce progrés nous apparait comme une source de création de valeur pour 'actionnaire.

Nous recueillons les informations dans les données publiques publiées par les sociétés ou par un dialogue avec elles
(rencontres fréquentes avec les sociétés tout au long de I'année), auxquelles nous ajoutons les mesures fournies par la
base Bloomberg et Sustainalytics sont agrégées dans notre grille de référentiel. Les résultats obtenus pour chaque
indicateur font ressortir un score et permettent un classement de la société.

Les notations sont mises a jour dans un délai de 12 mois ou de maniére plus ponctuelle en cas d’information mettant
en cause la notation actuelle.

REGLEMENTATION SFDR ET TAXONOMIE

Acrticle 8 (SFDR) :

Le Fonds AGORA Actions Euro promeut des caractéristiques environnementales et/ou sociales au sens de I'article 8
du Reglement (UE) 2019/2088 dit « Réglement SFDR ».

Compte rendu sur la performance extra-financiére :
Au 29/12/2023, en respect des critéres de notation de la SGP, la note globale du portefeuille est de 20,0 sur une échelle
de 0 a 100 (source Morningstar).

Rappel de I'objectif de gestion de promotion des criteres ESG :
Les critéres Environnementaux, Sociaux et de Gouvernance d’entreprise (ESG) ainsi que la procédure de filtrage au

regard des critéres extra financiers se trouvent sur le site internet de la société de gestion www.otea-capital.com

La prise en compte de critéres Environnementaux, Sociaux et de Gouvernance (ESG) influence I'analyse des sociétés en
portefeuille sans pour autant constituer un facteur déterminant de la prise de décision.
Le taux d’analyse extra-financiére des investissements de 'OPC couvre 93% des actifs du fonds.

Plus précisément, les effets négatifs des risques de durabilité peuvent affecter les émetteurs via une série de mécanismes,
notamment :

I) une baisse des revenus ;

2) des colits plus élevés ;

3) des dommages ou une dépréciation de la valeur des actifs ;

4) colit du capital plus élevé ; et

5) amendes ou risques réglementaires.

En raison de la nature des risques de durabilité et de sujets spécifiques tels que le changement climatique, la probabilité
que les risques de durabilité aient un impact sur les rendements des produits financiers est susceptible d'augmenter a
plus long terme.

Les analystes-gestionnaires s'assurent du maintien d'une notation moyenne pondérée des facteurs E, S et G en utilisant
le référentiel de notation extra-financiére de nos partenaires ESG et/ou celui notre analyse extra-financiére interne.

La méthodologie utilisée pour le calcul des indicateurs se trouve dans la notice méthodologique ESG disponible sur le
site Internet de la société de gestion.
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Investissements en OPC

Les OPC sélectionnés en sus des titres vifs relévent, dans leur majorité, d'un processus ESG au moins équivalent a celui
décrit pour les titres vifs.

De plus, pour les OPC gérés par des sociétés de gestion externes, OTEA Capital prend connaissance de leurs processus
d'intégration ESG et sélectionne principalement des fonds relevant d'une intégration ESG au moins équivalente a celle
décrite pour les titres vifs ou promouvant des caractéristiques environnementales ou sociales au sens de I'article 8 du
réglement (UE) 2019/2088 dit "Réglement Disclosure".

Reéglement (UE) 2020/852 dit Réglement "Taxonomie" :

La Taxonomie de I'Union Européenne a pour objectif d'identifier les activités économiques considérées comme durables
d’un point de vue environnemental. La Taxonomie identifie ces activités selon leur contribution a six grands objectifs
environnementaux :

e Atténuation des changements climatiques,

*  Adaptation aux changements climatiques,

»  Utilisation durable et protection de 'eau et des ressources marines,

*  Transition vers I’économie circulaire (déchets, prévention et recyclage),

*  Prévention et controle de la pollution,

*  Protection des écosystémes sains.

Pour étre considérée comme durable, une activité économique doit démontrer qu’elle contribue substantiellement a
l'atteinte de I'un des 6 objectifs, tout en ne nuisant pas a I'un des cinq autres (principe dit DNSH, « Do No Significant
Harm »). Pour qu’une activité soit considérée comme alignée a la Taxonomie européenne, elle doit également respecter
les droits humains et sociaux garantis par le droit international.

Le pourcentage minimum d’alignement avec la Taxonomie de I'Union Européenne s’éléve a 0%. La prise en compte de
l'alignement des activités des entreprises est effectuée de maniére qualitative dans le processus d’analyse interne en
fonction des données publiées par les entreprises elles-mémes ainsi que celles mises a disposition par nos fournisseurs
de données ESG.

En vertu de I'article 6 du Réglement (EU) 2020/852 (le « Réglement Taxonomie ») d’indiquer que le principe consistant
a “ne pas causer de préjudice important” s’applique uniquement aux investissements sous-jacents du Fonds qui prennent
en compte les critéres de 'Union européenne en matiére d’activités économiques durables sur le plan environnemental.
Les investissements sous-jacents a la portion restante du Fonds ne prennent pas en compte les critéres de I'Union
européenne en matiere d’activités économiques durables sur le plan environnemental. Cependant, a la date de derniére
mise a jour du prospectus, la stratégie mise en ceuvre dans le Fonds ne prend pas en compte les critéres de I'Union
européenne en matiére d’activités économiques durables sur le plan environnemental, et qu'a ce titre I'alignement du
portefeuille du Fonds avec le Réglement Taxonomie n’est, a ce jour, pas calculé.

Article 8 — au titre du SFDR

Au titre de l'article 50 du reglement délégué de niveau 2 SFDR, des informations sur la réalisation des caractéristiques
environnementales ou sociales promues par le produit financier faisant partie du présent rapport de gestion sont
disponibles en annexe.

METHODE DE CALCUL DU RISQUE GLOBAL
Le risque global sur contrats financiers est calculé selon la méthode du calcul de 'engagement.

Eligibilité au PEA

AGORA Actions Euro est un Fonds de placement éligible au PEA (investi au minimum a 75% dans des entreprises dont
le siege social est situé dans un Etat de I'Union Européenne).

Au 29 décembre 2023, le Fonds est investi a 91,17% en actions dont 88,94% dans des entreprises éligibles au PEA.
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POLITIQUE DE REMUNERATION

La politique de rémunération des collaborateurs ' OTEA Capital est élaborée et tenue a jour par ses deux dirigeants.
Elle concerne tous les collaborateurs et couvre 'ensemble des rémunérations. Elle respecte les principes auxquels OTEA
Capital est soumis au titre des agréments regus. OTEA Capital se place sous le principe de proportionnalité en prenant
en compte la taille de la société, son organisation interne ainsi que la nature et la complexité de ses activités. Elle
n'encourage pas a la prise de risque. Aucune distinction n’est faite entre les preneurs de risque et les autres
collaborateurs pour la détermination des rémunérations variables.

Montant des rémunérations versées par le gestionnaire a son personnel sur I'exercice 2023 :

Le montant total des rémunérations (incluant les rémunérations fixes et variables et les indemnités de fin de contrat)
versées par OTEA Capital a I'ensemble de son personnel (soit 10 personnes bénéficiaires en 2023) s’est élevé
a | 278,5 keur (colt société).

AUTRES INFORMATIONS
Le prospectus complet de 'OPC et les derniers documents annuels et périodiques sont adressés dans un délai d’'une
semaine sur simple demande écrite du porteur auprés de la société de gestion :

OTEA Capital

25 rue Quentin Bauchart
75008 PARIS
Tél:+33(0)973870273
www.otea-capital.com.
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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES COMPTES ANNUELS
Exercice clos le 29 décembre 2023

AGORA ACTIONS EURO
OPCVM CONSTITUE SOUS FORME DE FONDS COMMUN DE PLACEMENT
Régi par le Code monétaire et financier

Société de gestion
OTEA CAPITAL

58, rue Pierre Charron
75008 PARIS

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons effectué 'audit
des comptes annuels de 'OPCVM constitué sous forme de fonds commun de placement AGORA
ACTIONS EURO relatifs a I'exercice clos le 29 décembre 2023, tels qu’ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables francais,
réguliers et sinceres et donnent une image fidele du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi
que de la situation financiere et du patrimoine de TOPCVM constitué sous forme de fonds commun de
placement a la fin de cet exercice.

Fondement de I’opinion
Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.
Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a laudit des comptes annuels » du présent
rapport.

Indépendance
Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d’indépendance prévues par le code

de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur la
période du 31/12/2022 a la date d’émission de notre rapport.

: PricewaterhouseCoopers Audit, 63, rue de Villiers, 92208 Neuilly-sur-Seine Cedex
T: +33 (0) 1 56 5758 59, F: +33 (0) 1 56 57 58 60, www.pwec.fr

Société d’expertise comptable inscrite au tableau de I'ordre de Paris - lle de France. Société de commissariat aux comptes membre de la compagnie régionale de
Versailles. Société par Actions Simplifiée au capital de 2 510 460 €. Siége social : 63, rue de Villiers 92200 Neuilly-sur- Seine. RCS Nanterre 672 006 483. TVA
n° FR 76 672 006 483. Siret 672 006 483 00362. Code APE 6920 Z. Bureaux : Bordeaux, Grenoble, Lille, Lyon, Marseille, Metz, Nantes, Nice, Paris, Poitiers, Rennes,

Rouen, Strasbourg, Toulouse.
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Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance que les appréciations qui, selon
notre jugement professionnel ont été les plus importantes pour l'audit des comptes annuels de
I’exercice, ont porté sur le caractére approprié des principes comptables appliqués ainsi que sur le
caracteére raisonnable des estimations significatives retenues et sur la présentation d’ensemble des
comptes.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de 'audit des comptes annuels pris dans

leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d’opinion
sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires.

Nous n’avons pas d’observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels
des informations données dans le rapport de gestion établi par la société de gestion.

: PricewaterhouseCoopers Audit, 63, rue de Villiers, 92208 Neuilly-sur-Seine Cedex

T: +33 (0) 1 56 5758 59, F: +33 (0) 1 56 57 58 60, www.pwec.fr

Société d’expertise comptable inscrite au tableau de I'ordre de Paris - lle de France. Société de commissariat aux comptes membre de la compagnie régionale de
Versailles. Société par Actions Simplifiée au capital de 2 510 460 €. Siége social : 63, rue de Villiers 92200 Neuilly-sur- Seine. RCS Nanterre 672 006 483. TVA
n° FR 76 672 006 483. Siret 672 006 483 00362. Code APE 6920 Z. Bureaux : Bordeaux, Grenoble, Lille, Lyon, Marseille, Metz, Nantes, Nice, Paris, Poitiers, Rennes,
Rouen, Strasbourg, Toulouse.
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Responsabilités de la société de gestion relatives aux comptes annuels

Il appartient a la société de gestion d’établir des comptes annuels présentant une image fidele
conformément aux regles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le controle
interne qu'elle estime nécessaire a I'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I’établissement des comptes annuels, il incombe a la société de gestion d’évaluer la capacité du
fonds a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations
nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité
d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider le fonds ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été établis par la société de gestion.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a ’audit des comptes annuels
Objectif et démarche d’audit

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir 'assurance
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies
significatives. L’assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance, sans toutefois
garantir quun audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou
résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque l'on peut raisonnablement

s’attendre a ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par 'article L.821-55 du code de commerce, notre mission de certification des comptes
ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion du fonds.

Dans le cadre d’'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.
En outre :

o il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en ceuvre des
procédures d’audit face a ces risques, et recueille des éléments qu’il estime suffisants et appropriés
pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d’'une anomalie significative provenant dune
fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative résultant d’une erreur, car la fraude peut
impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du contrdle interne ;

: PricewaterhouseCoopers Audit, 63, rue de Villiers, 92208 Neuilly-sur-Seine Cedex
T: +33 (0) 1 56 5758 59, F: +33 (0) 1 56 57 58 60, www.pwec.fr

Société d’expertise comptable inscrite au tableau de I'ordre de Paris - lle de France. Société de commissariat aux comptes membre de la compagnie régionale de
Versailles. Société par Actions Simplifiée au capital de 2 510 460 €. Siége social : 63, rue de Villiers 92200 Neuilly-sur- Seine. RCS Nanterre 672 006 483. TVA
n° FR 76 672 006 483. Siret 672 006 483 00362. Code APE 6920 Z. Bureaux : Bordeaux, Grenoble, Lille, Lyon, Marseille, Metz, Nantes, Nice, Paris, Poitiers, Rennes,

Rouen, Strasbourg, Toulouse.
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. il prend connaissance du contrdle interne pertinent pour l'audit afin de définir des procédures
d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur l'efficacité du
controle interne ;

. il apprécie le caractere approprié des méthodes comptables retenues et le caractere
raisonnable des estimations comptables faites par la société de gestion, ainsi que les informations les
concernant fournies dans les comptes annuels ;

o il apprécie le caractere approprié de I'application par la société de gestion de la convention
comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d’une
incertitude significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la
capacité du fonds a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments collectés
jusqu’a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs
pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S’il conclut a 'existence d’une incertitude
significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les
comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont
pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus de certifier ;

. il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniere a en donner une image fidele.

En application de la loi, nous vous signalons que nous n'avons pas été en mesure d'émettre le présent
rapport dans les délais réglementaires compte tenu de la réception tardive de certains documents
nécessaires a la finalisation de nos travaux.

Neuilly sur Seine, date de la signature électronique

Document authentifié par signature électronique 2024.06.20 18:17:33 +0200

Le commissaire aux comptes
PricewaterhouseCoopers Audit
Frédéric SELLAM




BILAN AU 29/12/2023 en EUR
ACTIF

6. COMPTES DE L'EXERCICE

29/12/2023

30/12/2022

IMMOBILISATIONS NETTES
DEPOTS
INSTRUMENTS FINANCIERS
Actions et valeurs assimilées
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Obligations et valeurs assimilées
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Titres de créances
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé
Titres de créances négociables
Autres titres de créances
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé
Organismes de placement collectif

OPCVM et FIA a vocation générale destinés aux non professionnels et
équivalents d'autres pays

Etats membres de I'UE

Fonds professionnels a vocation générale et équivalents d'autres Etats
membres de |'UE et organismes de titrisations cotés

membres de |'UE et organismes de titrisations non cotés
Autres organismes non européens
Opérations temporaires sur titres
Créances représentatives de titres regus en pension
Créances représentatives de titres prétés
Titres empruntés
Titres donnés en pension
Autres opérations temporaires
Instruments financiers a terme
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé
Autres opérations
Autres instruments financiers
CREANCES
Opérations de change a terme de devises
Autres
COMPTES FINANCIERS

Liquidités

Autres Fonds destinés a des non professionnels et équivalents d'autres pays

Autres Fonds d’investissement professionnels et équivalents d'autres Etats

30 194 456,82

28 166 513,82
28 166 513,82

2 006 943,00
2 006 943,00

21 000,00
21 000,00

186 268,31

186 268,31
581 892,47
581 892,47

14792 338,06

13 127 158,06
13 127 158,06

836 760,00
836 760,00

828 420,00
828 420,00

TOTAL DE L'ACTIF

30962 617,60

14792 338,06
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PASSIF

Emprunts

29/12/2023 30/12/2022
CAPITAUX PROPRES
Capital 31 401 374,59 13826 218,98
Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées (a)
Report a nouveau (a)
Plus et moins-values nettes de I'exercice (a,b) -467 142,70 782 908,12
Résultat de I'exercice (a,b) -41 205,78 -116 225,13
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES * 30 893 026,11 14 492 901,97
* Montant représentatif de l'actif net
INSTRUMENTS FINANCIERS 21 000,00
Opérations de cession sur instruments financiers
Opérations temporaires sur titres
Dettes représentatives de titres donnés en pension
Dettes représentatives de titres empruntés
Autres opérations temporaires
Instruments financiers a terme 21 000,00
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 21 000,00
Autres opérations
DETTES 48 591,49 28 676,85
Opérations de change a terme de devises
Autres 48 591,49 28 676,85
COMPTES FINANCIERS 270 759,24
Concours bancaires courants 270 759,24

TOTAL DU PASSIF

30962 617,60

14792 338,06

(2) Y compris comptes de régularisation
(b) Diminués des acomptes versés au titre de I'exercice
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25




HORS-BILAN AU 29/12/2023 en EUR

Engagement sur marché de gré a gré

Autres engagements
AUTRES OPERATIONS
Engagement sur marchés réglementés ou assimilés

Engagement sur marché de gré a gré

Autres engagements

29/12/2023 30/12/2022
OPERATIONS DE COUVERTURE
Engagement sur marchés réglementés ou assimilés
Contrats futures
EURO STOXX 50 0324 2 725 800,00
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COMPTE DE RESULTAT AU 29/12/2023 en EUR

29/12/2023 30/12/2022
Produits sur opérations financiéres
Produits sur dépots et sur comptes financiers 19217,71 543,36
Produits sur actions et valeurs assimilées 309 537,61 214 174,57
Produits sur obligations et valeurs assimilées 58 509,59 41 800,00
Produits sur titres de créances
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres
Produits sur instruments financiers a terme
Autres produits financiers
TOTAL (1) 387 264,91 256 517,93
Charges sur opérations financiéres
Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres
Charges sur instruments financiers a terme
Charges sur dettes financiéres 4 073,27 7 822,98
Autres charges financiéres
TOTAL (2) 4 073,27 7 822,98
RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES (I - 2) 383 191,64 248 694,95
Autres produits (3)
Frais de gestion et dotations aux amortissements (4) 433 209,59 370 209,95
RESULTAT NET DE L'EXERCICE (L. 214-17-1) (1 -2 + 3 - 4) -50017,95 -121 515,00
Régularisation des revenus de l'exercice (5) 881217 5289,87
Acomptes sur résultat versés au titre de l'exercice (6)
RESULTAT (1-2+3-4+5-6) -41 205,78 -116 225,13
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ANNEXES COMPTABLES

|. REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le réglement ANC n° 2014-01, modifié.

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent :
- image fidele, comparabilité, continuité de I'activité,

- régularité, sincérité,

- prudence,

- permanence des méthodes d'un exercice a l'autre.

Le mode de comptabilisation retenu pour l'enregistrement des produits des titres a revenu fixe est celui des intéréts
encaissés.

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.
La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro.
La durée de I'exercice est de 12 mois.

Régles d'évaluation des actifs

Les entrées en portefeuille sont comptabilisées a leur prix d'acquisition frais exclus et les sorties a leur prix de cession
frais exclus.

OTEA Capital délegue le calcul de la valeur liquidative du FCP OTEA 1, qui sera calculée par le valorisateur chaque jour
ou la veille en cas de fermeture des marchés Euronext et/ou de jour férié légal en France. OTEA Capital conserve la
responsabilité du calcul de la valeur liquidative.

Méthodes d'évaluation et modalités pratiques
Sauf précisé, tous les instruments sont valorisés sur la base du jour de la valeur liquidative, heure de Paris.

Actions et valeurs assimilées

Les actions et valeurs assimilées négociées sur un marché réglementé sont évaluées au cours de cléture.
Les actions et valeurs assimilées non négociées sur un marché réglementé sont évaluées sur la base de cours
disponibles aupreés de contributeurs, ou a défaut sur la base d’'une modélisation effectuée par la Société de Gestion.

Actions et Parts d'OPC ou fonds d'investissement
Les actions ou parts d'OPC ou fonds d'investissement sont valorisées a la derniére valeur liquidative connue
(officielle ou estimée).

ETF/Trackers
Les ETF/Trackers sont évalués au cours de cloture.

Titres de créances et instruments du marché monétaire
Les obligations, les valeurs assimilées et les obligations convertibles, sont évaluées au dernier cours coté mid spread.

Les titres de créances négociables sont évalués selon les méthodes suivantes : les titres de créances négociables d’une
durée a I'émission supérieure a trois mois et dont la durée résiduelle est supérieure ou égale a 3 mois sont évalués au
dernier cours connu recgu de contributeurs.

Les titres de créances négociables d'une durée a I'émission supérieure a trois mois, mais dont la durée résiduelle est
inférieure a trois mois, sont évalués en linéarisant, sur la durée de vie résiduelle, la différence entre la derniére valeur
actuelle retenue et la valeur de remboursement.

Les titres de créances négociables d'une durée a I'émission inférieure ou égale a trois mois sont évalués en linéarisant,
sur la durée de vie résiduelle, la différence entre la valeur d'acquisition et la valeur de remboursement.

Les titres de créances pour lesquels un cours n’est pas disponible auprés de contributeurs sont évalués sur la base d’'une
modélisation effectuée par la Société de Gestion.

En application du principe de prudence, ces évaluations peuvent étre corrigées du risque émetteur ou de liquidité.
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Le détail des contributeurs de cours sélectionnés est précisé dans un « Pricing Sheet Agreement » défini entre le
valorisateur et la Société de Gestion.

Instruments financiers a terme et dérivés
Les contrats a terme fermes et conditionnels (hors contrats sur devises) sont valorisés au cours de compensation.
Les contrats a terme fermes et conditionnels sur devises sont valorisés au cours de 17h00.

Swaps

Les contrats d'échange de taux d'intérét et/ou de devises sont évalués a leur valeur de marché par recours a des
modeéles financiers calculée par le valorisateur ou les contreparties sous le contréle et la responsabilité de la Société de
Gestion.

Toutefois, en cas d'échange financier adossé, I'ensemble, composé du titre et de son contrat d'échange de taux d'intérét
et/ou de devises, fait I'objet d'une évaluation globale.

Devises
Les actifs et passifs libellés dans une devise différente de la devise de référence de la valorisation sont évalués au cours
de 17h00.

Change a Terme
Les contrats sont évalués au cours de 17h00.

Dépots

Les dépots a terme sont évalués a leur valeur contractuelle.

En application du principe de prudence, ces évaluations peuvent étre corrigées du risque de défaillance de la
contrepartie.

Emprunts d'espéces
Les emprunts sont évalués a leur valeur contractuelle.

Opérations d’acquisitions et cessions temporaires de titres
Les créances représentatives des titres regus en pension sont évaluées a leur valeur contractuelle majorée des
intéréts a recevoir calculés prorata temporis.

Les titres donnés en pension sont évalués a leur valeur de marché et les dettes représentatives des titres donnés en
pension sont évaluées a leur valeur contractuelle majorée des intéréts a payer calculés prorata temporis.

Les créances représentatives de titres prétés sont évaluées a la valeur de marché des titres concernés, majorée de la
rémunération du prét calculée prorata temporis.

Les titres empruntés ainsi que les dettes représentatives des titres empruntés sont évalués a la valeur de marché des
titres concernés majorée de la rémunération calculée prorata temporis.

Les instruments financiers dont le cours n'a pas été constaté le jour de I'évaluation ou dont le cours a
été corrigé sont évalués a leur valeur probable de négociation sous la responsabilité de la société de
gestion.

Ces évaluations et leur justification sont communiquées au Commissaire aux comptes a ’occasion de
ses controéles.

Frais de gestion

Ces frais recouvrent tous les frais facturés directement a 'OPCVM, a |'exception des frais de transactions. Les frais de
transaction incluent les frais d'intermédiation (service de réception et de transmission d’ordres, service d’exécution
d’ordres, services d’aide a la décision d’investissement et d’exécution d’ordres, etc.) et la commission de mouvement,
le cas échéant, qui peut étre percue notamment par le dépositaire et la société de gestion.

Aux frais de gestion peuvent s'ajouter :

- des commissions de surperformance. Celles-ci rémunérent la société de gestion dés lors que TOPCVM a dépassé ses
objectifs. Elles sont donc facturées a 'TOPCVM ;

- des commissions de mouvement facturées a 'OPCVM ;

- des frais liés aux opérations d'acquisition et cession temporaires de titres.

AGORA ACTIONS EURO - au 29/12/2023 2



Pour plus de précision sur les frais effectivement facturés a 'TOPCVM, se reporter a la partie Frais du DICI

FRAIS FACTURES a ASSIETTE TAUX BAREME
OPCVM

1&2 | Frais de gestion financiére et frais Actif net Parts A : 2.50% TTC Taux maximum
administratifs externes a la société Parts R-USD : 2.50% TTC Taux maximum
de gestion Parts C: 1.30% TTC Taux maximum

Parts | : 1,5% TTC Taux maximum
3 Frais indirects maximum Actif net 0,50% TTC Taux maximum

(commissions et frais de gestion)

4 Commissions de mouvements Prélevement sur

Chaque transaction

- Société de gestion Néant

- Dépositaire 5€ (France, Belgique, Pays-Bas)

|0€ (Clearstream / Euroclear Bank)

I5 € (valeurs étrangeres : Allemagne, Autriche,
Luxembourg, Suisse, Espagne, Italie, Irlande, Portugal,
Suéde, Finlande, Norvege, GB, USA, Japon, Canada)

5 Commission de surperformance Actif net Parts A et R-USD : 20%TTC de la surperformance du
FCP au-dessus de 5,00%.

Avec High Water Mark.

Parts C : 20%TTC de la surperformance du FCP au-dessus
de 6,20%. Avec High Water Mark

Parts | : 20%TTC de la surperformance du FCP au-dessus
de 6,00%. Avec High Water Mark

Modalités de calcul de la commission de sur performance :

A compter du ler janvier 2022, le calcul de la commission de surperformance est établi comme suit :

La commission de surperformance correspond a des frais variables, et est contingente a la réalisation par le Fonds d’'une
performance positive sur 'exercice et d’'une performance supérieure a celle de son indice de référence sur la période
d’observation. Si une provision est constatée au terme de la période d’observation, elle est cristallisée, c’est a dire qu’elle
est définitivement acquise et devient payable au Gestionnaire.

Indicateur de référence et proportion
L'indicateur est : pour les parts A et R-USD la référence absolue de 5,00 % annualisés, pour les parts |, la référence

absolue est de 6,00% annualisés et pour les parts C la référence absolue de 6,20% annualisés.
La commission de surperformance correspond a 20% TTC de la surperformance de la part par rapport a I'indicateur

Méthode de calcul

Le calcul du montant de la commission de surperformance est basé sur la comparaison entre la performance du Fonds et
celle d’'un OPC fictif réalisant la performance de son indice de référence et enregistrant le méme schéma de souscription
et de rachats que le Fonds réel. La surperformance générée par le Fonds a une date donnée s’entend comme étant la
différence positive entre I'actif net du Fonds et I'actif de 'OPC fictif a la méme date.

Si cette différence est négative, ce montant constitue une sous-performance qu’il conviendra de rattraper au cours des
années suivantes avant de pouvoir provisionner a nouveau au titre de la commission de surperformance.

Rattrapage des sous-performances et période de référence

Comme précisé dans les guidelines ESMA concernant les commissions de surperformance, « la période de référence est
la période au cours de laquelle la performance est mesurée et comparée a celle de I'indice de référence et a l'issue de
laquelle, il est possible de réinitialiser le mécanisme de compensation de la sous-performance passée. »

Cette période est fixée a 5 ans.

Cela signifie qu'au-dela de 5 années consécutives sans cristallisation, les sous-performances non-compensées antérieures
a cing ans ne seront plus prises en compte dans le calcul de la commission de surperformance. Une provision ne peut
étre passée et une commission ne peut étre pergue que si la performance du fonds est strictement positive sur I'exercice
(VL supérieure a la VL de début d’exercice).
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Période d’observation

La premiére période d’observation commencera avec une durée de douze mois commengant au début de I'année 2022.
A lissue de chaque exercice, I'un des trois cas suivants peut se présenter :

e Le Fonds est en sous-performance sur la période d’observation. Dans ce cas, aucune commission n’est prélevée, et la
période d’observation est prolongée d’un an, jusqu’a un maximum de 5 ans (période de référence).

o Le Fonds est en surperformance sur la période d’observation mais la VL est inférieure au niveau de High Water Mark
(derniére VL de cloture d’exercice sur laquelle des commissions de surperformance ont été pergues). Dans ce cas,
aucune commission n’est prélevée, le calcul est réinitialisé, et une nouvelle période d’observation de douze mois
démarre.

e Le Fonds est en surperformance sur la période d’observation et en performance absolue positive sur I'exercice. Dans
ce cas, la société de gestion percoit les commissions provisionnées (cristallisation), le calcul est réinitialisé, et une
nouvelle période d’observation de douze mois démarre.

Provisionnement

A chaque établissement de la valeur liquidative (VL), la commission de surperformance fait 'objet d’'une provision (de
20% de la surperformance) des lors que la performance du Fonds est supérieure a celle de 'OPC fictif sur la période
d’observation et supérieure au niveau de High Water Mark, ou d’une reprise de provision limitée a la dotation existante
en cas de sous-performance. En cas de rachats en cours de période, la quote-part de provision constituée
correspondant au nombre d’actions rachetées, sera définitivement acquise et prélevée par le Gestionnaire.
Ciristallisation

La période de cristallisation, a savoir la fréquence a laquelle la commission de surperformance provisionnée le cas
échéant doit étre payée a la société de gestion, est de douze mois. La premiere période de cristallisation se terminera
le dernier jour de I'exercice se terminant le 31 décembre 2022.

Affectation des sommes distribuables

Définition des sommes distribuables

Les sommes distribuables sont constituées par :

Le résultat :

Le résultat net augmenté du report a nouveau et majoré ou diminué du solde de régularisation des revenus.

Le résultat net de I'exercice est égal au montant des intéréts, arrérages, dividendes, primes et lots, rémunération ainsi
que tous produits relatifs aux titres constituant le portefeuille de 'OPC majoré du produit des sommes momentanément
disponibles et diminué des frais de gestion et de la charge des emprunts.

Les Plus et Moins-values :

Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais, constatées au cours de
I'exercice, augmentées des plus-values nettes de méme nature constatées au cours d’exercices antérieurs n’ayant pas
fait 'objet d’une distribution ou d’une capitalisation et diminuées ou augmentées du solde du compte de régularisation

des plus-values.

Modalités d'affectation des sommes distribuables :

Part(s) Affectation du résultat net Aﬁe5:7:':5""::;‘;':207;;én;:ins-
Part AGORA ACTIONS EURO A Capitalisation Capitalisation
Part AGORA ACTIONS EURO C Capitalisation Capitalisation
Part AGORA ACTIONS EURO | Capitalisation Capitalisation
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2. EVOLUTION DE L'ACTIF NET AU 29/12/2023 en EUR

29/12/2023 30/12/2022
ACTIF NET EN DEBUT D'EXERCICE 14 492 901,97 17 552 853,26
Souscriptions (y compris les commissions de souscriptions acquises a 'OPC) 20 886 929,26 2 033 960,51
Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises a I'OPC) -6 824 809,72 -2 459 210,11
Plus-values réalisées sur dépots et instruments financiers 1 429 950,75 | 478 923,67
Moins-values réalisées sur dépots et instruments financiers -1 782 497,23 -655 257,25
Plus-values réalisées sur instruments financiers a terme
Moins-values réalisées sur instruments financiers a terme -18 088,89
Frais de transactions -85 372,51 -9 409,05
Différences de change -19 089,84 66 768,00
Variations de la différence d'estimation des dépots et instruments financiers 2824 031,38 -3371 171,31
Différence d'estimation exercice N 2018 888,74 -805 142,64
Différence d'estimation exercice N-1| 805 142,64 -2 566 028,67
Variations de la différence d'estimation des instruments financiers a terme 21 000,00 -4 951,86
Différence d'estimation exercice N 21 000,00
Différence d'estimation exercice N-| -4 951,86
Distribution de I'exercice antérieur sur plus et moins-values nettes
Distribution de I'exercice antérieur sur résultat
Résultat net de I'exercice avant compte de régularisation -50 017,95 -121 515,00
Acompte(s) versé(s) au cours de I'exercice sur plus et moins-values nettes
Acompte(s) versé(s) au cours de |'exercice sur résultat
Autres éléments
ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE 30 893 026,11 14 492 901,97
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3. COMPLEMENTS D'INFORMATION

3.1. VENTILATION PAR NATURE JURIDIQUE OU ECONOMIQUE DES

FINANCIERS

INSTRUMENTS

Montant

%

ACTIF

OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILEES

TOTAL OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILEES
TITRES DE CREANCES

TOTAL TITRES DE CREANCES

PASSIF

OPERATIONS DE CESSION SUR INSTRUMENTS FINANCIERS

TOTAL OPERATIONS DE CESSION SUR INSTRUMENTS
FINANCIERS

HORS-BILAN
OPERATIONS DE COUVERTURE

Actions
TOTAL OPERATIONS DE COUVERTURE

AUTRES OPERATIONS
TOTAL AUTRES OPERATIONS

2 725 800,00
2 725 800,00

8,82
8,82

3.2. VENTILATION PAR NATURE DE TAUX DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN

Taux fixe % T?ux %
variable

Taux
révisable

%

Autres

%

ACTIF

Dépots

Obligations et valeurs
assimilées

Titres de créances

Opérations temporaires sur
titres

Comptes financiers
PASSIF

Opérations temporaires sur
titres

Comptes financiers
HORS-BILAN

Opérations de couverture

Autres opérations

581 892,47

1,88
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3.3. VENTILATION PAR MATURITE RESIDUELLE DES POSTES D’ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-
BILAN®

13 mois - |

< 3 mois %
an]

% | J1-3ans] | % | ]3-5ans] | % >5 ans %

ACTIF

Dépots
Obligations et
valeurs assimilées
Titres de créances
Opérations
temporaires sur
titres

Comptes financiers 581 892,47 | 1,88
PASSIF
Opérations
temporaires sur
titres

Comptes financiers
HORS-BILAN

Opérations de
couverture

Autres opérations

(*) Les positions a terme de taux sont présentées en fonction de I'échéance du sous-jacent.

3.4. VENTILATION PAR DEVISE DE COTATION OU D'EVALUATION DES POSTES D'ACTIF, DE
PASSIF ET DE HORS-BILAN (HORS EUR)

Devise | Devise 2 Devise 3 Devise N
UsD AUTRE(S)

Montant % Montant % Montant % Montant %

ACTIF
Dépots
Actions et valeurs assimilées 687 638,62 | 2,23
Obligations et valeurs assimilées
Titres de créances

OPC

Opérations temporaires sur titres
Créances

Comptes financiers 222 699,30 | 0,72
PASSIF

Opérations de cession sur instruments
financiers

Opérations temporaires sur titres
Dettes
Comptes financiers

HORS-BILAN

Opérations de couverture

Autres opérations
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3.5. CREANCES ET DETTES : VENTILATION PAR NATURE

Nature de débit/crédit 29/12/2023

CREANCES

Souscriptions a recevoir 372801

Dépots de garantie en espéces 182 540,30
TOTAL DES CREANCES 186 268,31
DETTES

Frais de gestion fixe 48 591,49
TOTAL DES DETTES 48 591,49
TOTAL DETTES ET CREANCES 137 676,82
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3.6. CAPITAUX PROPRES

3.6.1. Nombre de titres émis ou rachetés

En parts En montant
Part AGORA ACTIONS EURO A
Parts souscrites durant I'exercice 20 563,2710 4997 086,13
Parts rachetées durant I'exercice -15716,4355 -3719722,77
Solde net des souscriptions/rachats 4 846,8355 | 277 363,36
Nombre de parts en circulation a la fin de l'exercice 64 365,1599
Part AGORA ACTIONS EURO C
Parts souscrites durant |'exercice 6 185,4012 613 909,81
Parts rachetées durant I'exercice -1 747,0000 -168 297,82
Solde net des souscriptions/rachats 4 438,4012 445 611,99
Nombre de parts en circulation a la fin de I'exercice 20 4549012
Part AGORA ACTIONS EURO |
Parts souscrites durant |'exercice 166 708,8170 15275 933,32
Parts rachetées durant I'exercice -31 980,1636 -2 936 789,13
Solde net des souscriptions/rachats 134 728,6534 12 339 144,19
Nombre de parts en circulation a la fin de I'exercice 134 728,6534

3.6.2. Commissions de souscription et/ou rachat

En montant

Part AGORA ACTIONS EURO A
Total des commissions acquises

Commissions de souscription acquises

Commissions de rachat acquises

Part AGORA ACTIONS EURO C
Total des commissions acquises

Commissions de souscription acquises

Commissions de rachat acquises

Part AGORA ACTIONS EURO |
Total des commissions acquises

Commissions de souscription acquises

Commissions de rachat acquises
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3.7. FRAIS DE GESTION

29/12/2023

Part AGORA ACTIONS EURO A

Commissions de garantie

Frais de gestion fixes

Pourcentage de frais de gestion fixes

Frais de gestion variables provisionnés

Pourcentage de frais de gestion variables provisionnés
Frais de gestion variables acquis

Pourcentage de frais de gestion variables acquis

Rétrocessions des frais de gestion

362 067,08
2,50

Part AGORA ACTIONS EURO C

Commissions de garantie

Frais de gestion fixes

Pourcentage de frais de gestion fixes

Frais de gestion variables provisionnés

Pourcentage de frais de gestion variables provisionnés
Frais de gestion variables acquis

Pourcentage de frais de gestion variables acquis

Rétrocessions des frais de gestion

24 015,71
1,30

Part AGORA ACTIONS EURO |

Commissions de garantie

Frais de gestion fixes

Pourcentage de frais de gestion fixes

Frais de gestion variables provisionnés

Pourcentage de frais de gestion variables provisionnés
Frais de gestion variables acquis

Pourcentage de frais de gestion variables acquis

Rétrocessions des frais de gestion

47 126,80
1,50

3.8. ENGAGEMENTS RECUS ET DONNES

3.8.1. Garanties recues par 'OPC :
Néant.

3.8.2. Autres engagements recus et/ou donnés :
Néant.
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3.9. AUTRES INFORMATIONS

3.9.1. Valeur actuelle des instruments financiers faisant I'objet d'une acquisition temporaire

29/12/2023
Titres pris en pension livrée
Titres empruntés
3.9.2. Valeur actuelle des instruments financiers constitutifs de dépots de garantie
29/12/2023
Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine
Instruments financiers regus en garantie et non-inscrits au bilan
3.9.3. Instruments financiers détenus, émis et/ou gérés par le Groupe
Code ISIN Libellé 29/12/2023
Actions
Obligations
TCN
OPC | 397 595,00
FR0013482395 GALILEO MIDCAP C 435 225,00
FROOI1233550 | ZEN CAPITALC 962 370,00
Instruments financiers a terme
Total des titres du groupe 1 397 595,00
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3.10. TABLEAU D'AFFECTATION DES SOMMES DISTRIBUABLES

Tableau d'affectation de la quote-part des sommes distribuables afférente au résultat

29/12/2023

30/12/2022

Sommes restant a affecter

Report a nouveau
Résultat

Acomptes versés sur résultat de I'exercice

Total

-41 205,78

-41 205,78

-116 225,13

-116 225,13

29/12/2023

30/12/2022

Part AGORA ACTIONS EURO A

Affectation

Distribution

Report a nouveau de l'exercice
Capitalisation

Total

-23 833,17
-23 833,17

-120 661,72
-120 661,72

29/12/2023

30/12/2022

Part AGORA ACTIONS EURO C

Affectation

Distribution

Report a nouveau de l'exercice
Capitalisation

Total

21 198,64
21 198,64

4 436,59
4 436,59

29/12/2023

30/12/2022

Part AGORA ACTIONS EURO |

Affectation

Distribution

Report a nouveau de l'exercice
Capitalisation

Total

-38 571,25
-38 571,25
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Tableau d'affectation de la quote-part des sommes distribuables afférente aux plus et moins-values

nettes

29/12/2023

30/12/2022

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées

Plus et moins-values nettes de |'exercice

Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de |'exercice
Total

-467 142,70

-467 142,70

782 908,12

782 908,12

29/12/2023

30/12/2022

Part AGORA ACTIONS EURO A

Affectation

Distribution

Plus et moins-values nettes non distribuées
Capitalisation

Total

-431 139,64
-431 139,64

704 231,38
704 231,38

29/12/2023

30/12/2022

Part AGORA ACTIONS EURO C

Affectation

Distribution

Plus et moins-values nettes non distribuées
Capitalisation

Total

-57 232,87
-57 232,87

78 676,74
78 676,74

29/12/2023

30/12/2022

Part AGORA ACTIONS EURO |

Affectation

Distribution

Plus et moins-values nettes non distribuées
Capitalisation

Total

21 229,81
21 229,81
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3.11. TABLEAU DES RESULTATS ET AUTRES ELEMENTS CARACTERISTIQUES DE L'ENTITE AU
COURS DES CINQ DERNIERS EXERCICES

31/12/2019

31/12/2020

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

Actif net Global
en EUR

11 069 601,76

14864 177,52

17 552 853,26

14 492 901,97

30 893 026,11

Part AGORA
ACTIONS
EURO A en
EUR

Actif net

Nombre de titres

Valeur liquidative
unitaire
Capitalisation
unitaire sur +/-
values nettes
Capitalisation
unitaire sur
résultat

Part AGORA
ACTIONS
EURO C en
EUR

Actif net

Nombre de titres

Valeur liquidative
unitaire
Capitalisation
unitaire sur +/-
values nettes
Capitalisation
unitaire sur
résultat

Part AGORA
ACTIONS
EURO | en
EUR

Actif net

Nombre de titres

Valeur liquidative
unitaire
Capitalisation
unitaire sur +/-
values nettes
Capitalisation
unitaire sur
résultat

11 069 601,76

54 441,5237

203,33

3,77

-3,50

14 864 177,52

64 114,8990

231,83

24,59

-10,16

16 108 945,64

62 547,4461

257,54

23,02

-7,38

| 443 907,62

13 628,7349

105,94

7,60

-1,98

13 032 946,08

59 518,3244

218,97

11,83

-2,02

| 459 955,89

16 016,5000

91,15

491

0,27

15 642 704,06

64 365,1599

243,03

-6,69

-0,37

2 094 287,97

20 454,9012

102,38

-2,79

1,03

13 156 034,08

134 728,6534

97,64

0,15

-0,28
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3.12. INVENTAIRE DETAILLE DES INSTRUMENTS FINANCIERS en EUR

Désignation des valeurs Devise Qt:ol:‘::;lou Valeur actuelle %ﬁ::if
Actions et valeurs assimilées
Actions et valeurs assimilées négociées sur un marché
réglementé ou assimilé
ALLEMAGNE
ADIDAS NOM. EUR 3000 552 480,00 1,79
DR ING HC F PORSCHE AG EUR 8000 639 200,00 2,07
MERCK KGA EUR 3000 432 300,00 1,40
MTU AERO ENGINES HOLDINGS AG EUR 4 000 781 000,00 2,53
TOTAL ALLEMAGNE 2 404 980,00 1,79
ESPAGNE
CELLNEX TELECOM SA EUR 22 000 784 520,00 2,54
INDITEX EUR 10 000 394 300,00 1,28
TOTAL ESPAGNE 1 178 820,00 3,82
FRANCE
ACCOR EUR 16 000 553 600,00 1,79
AIR LIQUIDE EUR 3500 616 420,00 2,00
ALTEN EUR 2500 336 500,00 1,09
ATEME SA EUR 77 000 542 080,00 1,75
BNP PARIBAS EUR 7 500 469 425,00 1,52
BUREAU VERITAS SA EUR 42 500 971 975,00 3,15
CAPGEMINI SE EUR 2200 415 250,00 1,35
CRITEO ADR usb 30 000 687 638,62 2,23
DASSAULT SYST. EUR 16 500 729 877,50 2,37
EDENRED EUR 15000 812 100,00 2,63
ELIS EUR 30 000 566 700,00 1,83
L'OREAL EUR 1 500 675 975,00 2,18
LVMH (LOUIS VUITTON - MOET HENNESSY) EUR 1 700 | 247 120,00 4,04
MICHELIN (CGDE) EUR 20 000 649 200,00 2,11
NEXANS SA EUR I'1 000 871 750,00 2,82
PERNOD RICARD EUR 4000 639 000,00 2,07
PLASTIC OMNIUM EUR 30 000 360 000,00 1,16
Quadient SA EUR 42 000 807 240,00 2,62
REMY COINTREAU EUR 6 000 690 000,00 2,23
SAFRAN SA EUR 4500 717 570,00 2,33
SAINT-GOBAIN EUR 18 000 I 199 880,00 3,89
SANOFI EUR 8200 736 032,00 2,38
SPIE SA EUR 28 000 792 400,00 2,56
TOTALENERGIES SE EUR 12 000 739 200,00 2,39
TRIGANO SA EUR 4500 667 350,00 2,16
UNIBAIL-RODAMCO-WESTFIELD EUR 8500 568 820,00 1,84
VALLOUREC EUR 25 000 350 625,00 1,13
VISIATIV SA EUR 16 967 459 805,70 1,48
WITBE SA EUR 65 000 275 600,00 0,89
TOTAL FRANCE 19 149 133,82 61,99
IRLANDE
RYANAIR HOLDINGS PLC EUR 50 000 953 750,00 3,08
TOTAL IRLANDE 953 750,00 3,08
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3.12. INVENTAIRE DETAILLE DES INSTRUMENTS FINANCIERS en EUR

Désignation des valeurs Devise Qt:ol;lnlz:-‘:lou Valeur actuelle %:ecttif
ITALIE
BANCO BPM SPA EUR 120 000 573 720,00 1,86
FERRARI NV EUR 2 600 793 520,00 2,56
TOTAL ITALIE 1 367 240,00 4,42
PAYS-BAS
AIRBUS SE EUR 8 000 I 118 240,00 3,62
ASML HOLDING NV EUR 1 000 681 700,00 2,21
STELLANTIS NV EUR 30 000 634 500,00 2,05
TOTAL PAYS-BAS 2 434 440,00 7,88
SUISSE
STMICROELECTRONICS NV EUR 15000 678 150,00 2,19
TOTAL SUISSE 678 150,00 2,19
OTAL ptions ot leurs s négoriéer 21651302 9117
TOTAL Actions et valeurs assimilées 28 166 513,82 91,17
Organismes de placement collectif
OPCVM et FIA a vocation générale destinés aux non
professionnels et équivalents d'autres pays
FRANCE
GALILEO MIDCAP C EUR 3500 435 225,00 1,41
ROCE FUND ACTION I B SI. 3DEC EUR 400 609 348,00 1,97
ZEN CAPITAL C EUR 9 000 962 370,00 3,12
TOTAL FRANCE 2 006 943,00 6,50
Au non professionnels et équivalents dautres pays 2006943,00| 6,50
TOTAL Organismes de placement collectif 2 006 943,00 6,50
Instrument financier a terme
Engagements a terme fermes
Engagements a terme fermes sur marché réglementé
ou assimilé
EURO STOXX 50 0324 EUR -60 21 000,00 0,07
Ié(;;fnl;f;gzﬁe;:s?rr:isléa terme fermes sur marché 21 000,00 0,07
TOTAL Engagements a terme fermes 21 000,00 0,07
TOTAL Instrument financier a terme 21 000,00 0,07
Appel de marge
APPEL MARGE CACEIS EUR -21 000 -21 000,00 -0,07
TOTAL Appel de marge -21 000,00 -0,07
Créances 186 268,31 0,60
Dettes -48 591,49 -0,15
Comptes financiers 581 892,47 1,88
Actif net 30 893 026,11 100,00
Part AGORA ACTIONS EURO C EUR 20 454,9012 102,38
Part AGORA ACTIONS EURO | EUR 134 728,6534 97,64
Part AGORA ACTIONS EURO A EUR 64 365,1599 243,03
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7. ANNEXE(S)
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I

CAPITAL

Objectif

Document d’Informations Clés

Le présent document contient des informations essentielles sur le produit d'investissement. || ne s'agit pas d'un document a caractére commercial. Ces
informations vous sont fournies conformément a une obligation légale, afin de vous aider a comprendre en quoi consiste ce produit et quels risques, colts,
gains et pertes potentiels y sont associés, et de vous aider a le comparer a d'autres produits.

Produit

AGORA ACTIONS EURO - R (ISIN : FR0010738153)

Nom de l'initiateur : Otea Capital
Site internet : https://www.otea-capital.fr
Contact : Appelez-le +33 9 73 87 02 73 pour de plus amples informations

Autorité compétente : L'Autorité des marchés financiers (AMF) est chargée du contrdle de Otea Capital en ce qui concerne ce document d'informations clés.
Otea Capital est agréée en France sous le n°GP08000054 et réglementée par I'AMF.

Date de production : 31/12/2023

Avertissement

Vous étes sur le point d'acheter un produit qui n'est pas simple et peut étre difficile 8 comprendre.

En quoi consiste ce produit ?

Type : Fonds commun de placement (FCP) de capitalisation. OPCVM géré
par Otea capital, qui a ce titre exerce les droits & 'égard de 'OPCVM.

Durée : La durée d'existence prévue de I'OPC est de 99 ans a compter de
sa date de création sauf dans les cas de dissolution anticipée ou de
prorogation.

Objectifs : L'objectif de gestion du fonds est au travers d'une sélection
discrétionnaire de titres, la recherche d'une croissance du capital supérieure
a 6,2% par an en moyenne, sur la durée de placement recommandée, en
s'exposant aux marchés actions de I'Union Européenne. La composition du
portefeuille ne cherchera jamais a reproduire, ni au niveau géographique ni
au niveau sectoriel un indicateur de référence. Cependant, I'indice « EURO
STOXX TOTAL MARKET INDEX Net Return » pourra étre retenu comme
indicateur de comparaison de performance.

Le FCP appartient a la classification « Actions des pays de I'Union
Européenne ». Il sera en permanence exposé a hauteur de 60% sur un ou
plusieurs marchés des actions des pays de I'Union Européenne. Le fonds
pourra étre exposé aux marchés actions concernés jusqu'a 110% de ['actif.
Le FCP est éligible au PEA, l'investissement minimum aux actions des pays
de la communauté européenne sera de 75%. Le FCP est principalement
orienté sur les titres actions par des investissements directs. Les titres et
instruments du marché obligataire et monétaire et / ou OPC monétaires
pourront représenter jusqu'a 25% de I'actif, sans dépasser 10% en cumul
pour ces derniers. Le risque de change ne dépassera pas 10% des actifs et
sera concentré sur les devises européennes non-membre de I'euro et sur le
dollar ameéricain. Le gerant pourra couvrir totalement ou partiellement ce
risque en fonction de ses anticipations. Le FCP pourra investir jusqu’a 25%
de son actif net dans des actions de petites capitalisations (capitalisation
inférieure a 200 M€) négociées sur un marché réglementé.

Pour la gestion de sa trésorerie, le FCP peut également investir jusqu'a 25%
en titres obligataires et monétaires européens ou, dans la limite de 10%, en
titres d'autres OPCVM ou FIA européens ouverts a une clientéle non
professionnelle. Le fonds pourra utiliser les dépbts dans la limite de 10% de
son actif auprés d'un méme établissement. Ceux-ci seront utilisés
uniqguement a des fins de gestion de trésorerie. Les emprunts d'espéces ne
pourront représenter plus de 10% de I'actif et serviront, de fagon ponctuelle,
a assurer une liquidité aux souscripteurs désirant racheter leurs parts sans
pénaliser la gestion globale des actifs. Le Fonds pourra également investir
jusqu'a 10% de l'actif dans des OPC classés actions ou obligations
compatibles francais cordonnés avec la gestion du Fonds.

Le FCP pourra intervenir sur des futures et options, négociés sur des

marchés réglementés, pour couvrir etlou exposer le portefeuille au risque
marché, taux ou change. Les instruments dérivés pourront, également, servir a
effectuer des ajustements dans le portefeuille en cas de mouvements de
souscription/rachat importants. Le Fonds peut investir dans la limite de 10% de
ses actifs en titres comportant une exposition aux actions (obligations
convertibles, obligations échangeables ou remboursables en actions, bons de
souscription d'actions (BSA), warrants) et en titres obligataires comportant une
composante optionnelle (obligations subordonnées callables ou puttables) de
durée résiduelle inférieure & 3 ans. Les interventions sur les titres intégrant des
dérivés seront de méme nature que celles réalisées sur les instruments dérivés.
Le recours aux titres intégrant des dérivés est subordonné a leur éventuel
avantage en matiére de colt/efficacité ou de liquidité.

L'équipe appliqgue pour le fonds une gestion active, discrétionnaire, sans
contraintes de styles, de secteurs ou de taille de capitalisations et qui respecte
les dispositions de I'Article 8 du Réglement SFDR. L'analyse fondamentale se
base sur une méthodologie transparente et rigoureuse de « stock picking ». La
philosophie de gestion inclut la prise en compte des éléments qualitatifs,
financiers et extra financiers et s'appuie sur un échange régulier avec les
équipes dirigeantes des entreprises. La Société de Gestion réalisera ses
propres analyses fondamentales a partir de sources internes et externes des
sociétés ciblées. Afin de concilier la recherche de performance et le
développement des pratiques responsables, des critéres environnementaux,
sociaux et de gouvernance (ESG) sont pris en compte dans le processus de
gestion de ce fonds au sens de l'article 8 du réglement SFDR. L'analyse ESG
permet de mieux identifier les risques qui pésent tout particuliérement sur les
entreprises selectionnées dans le portefeuille conformement a la strategie
d'investissement. L'équipe de gestion intégre de fagon systématique des
crittres ESG dans le processus d'investissement de cet OPCVM. L'analyse
extra-financiére est réalisée en interne a partir des données brutes ESG
provenant de sources externes. Les objectifs extra-financiers consistent dans a
couvrir au minimum 90% des titres en portefeuille par une analyse ESG et &
mener une approche d'exclusion basée sur des exclusions sectorielles (tabac,
charbon, armes controversées).

La valeur liquidative (VL) est établie chaque jour (J) et calculée en J+1 ouvré
sur la base des cours de cloture de J. Les demandes de souscriptions et de
rachats sont regues a tout moment chez le dépositaire CACEIS BANK. Elles
sont centralisées le jour d'établissement de la VL jusqu'a 14h00 chez CACEIS
BANK et exécutées sur la base de la prochaine VL.

Les investisseurs potentiels sont conscients des risques inhérents a la
détention de ce type de produit et disposent d'un horizon de placement
correspondant & sa durée de placement recommandée. L'OPC pourrait ne pas
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convenir aux investisseurs qui prévoient de retirer leur apport avant 5 ans.
Les autres types de parts, les rapports mensuels, les rapports de gestion

semestriels, les prospectus AMF et les historiques de Valeurs Liquidatives
sont disponibles auprés d’'OTEA Capital ou sur le site www.otea-capital.com.
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Quels sont les risques et qu’est-ce que cela pourrait me rapporter ?

Indicateur de risque

1]2[3EN5]6]7

Nous avons classé ce produit dans la classe de risque 4 sur 7, qui est une
classe de risque moyenne. Autrement dit, les pertes potentielles liées aux futurs

Risque le plus faible Risque le plus élevé résultats du produit se situent a un niveau moyen et, si la situation venait a se
détériorer sur les marchés, il est possible que la capacité de Otea Capital a

L'indicateur de risque part de I'hypothése que vous conservez le fonds vous payer en soit affectée.

pendant 5 années.

Avertissement : Le risque réel peut étre trés différent si vous Risques matériellement pertinents et non pris en compte dans
optez pour une sortie avant cette échéance, et vous pourriez lindicateur :

st FEirE o FeitEn Risque de crédit : Le risque de crédit correspond au risque de baisse de
la qualité de crédit d'un émetteur ou de défaut de ce dernier. La valeur des
fonds obligataires, dans lesquels pourrait étre investi 'OPC, peut baisser et
impacter la valeur liquidative de ce dernier.

L'indicateur synthétique de risque permet d'apprécier le niveau de risque
de ce produit par rapport & d'autres. Il indigue la probabilité que ce produit
enregistre des pertes en cas de mouvements sur les marchés ou d'une

. I Garantie : Ce produit ne prévoyant pas de protection contre les aléas de
impossibilité de notre part de vous payer. P prevoyant p P

marché, vous pourriez perdre tout ou partie de votre investissement.
Scénarios de performance (montants exprimés en Euros)

Période de détention recommandée : 5 ans Si vous sortez

Exemple d’'investissement : 10 000 € S vous sorfex aprés 5 ans

anari aprés 1 an (Période de détention
Scénarios recommandée)

Ce produit ne prévoyant pas de protection contre les aléas de marché, il n’existe aucun rendement minimal garanti si vous

Minimum sortez avant 5 ans. Vous pourriez perdre tout ou partie de votre investissement

Ce que vous pourriez obtenir aprés déduction des colits 1700 € 1620 €
Tensions

Rendement annuel moyen -83.02% -30.47%

Ce que vous pourriez obtenir aprés déduction des coiits 7720€ 8910 €
Défavorable

Rendement annuel moyen -22.76% -2.29%

Ce que vous pourriez obtenir aprés déduction des colits 10 360 € 13090 €
Intermédiaire

Rendement annuel moyen +3.60% +5.54%

Ce que vous pourriez obtenir aprés déduction des colits 16 330 € 18 530 €
Favorable

Rendement annuel moyen +63.31 % +13.13%

Ce que vous obtiendrez de ce produit dépend des performances futures du marché. L'évolution future du marché est aléatoire et ne peut étre prédite avec
précision. Les scénarios défavorable, intermédiaire et favorable présentés représentent des exemples utilisant les pires et meilleures performances, ainsi
que la performance moyenne du produit entre 1 et 5 ans. Les marchés pourraient évoluer trés différemment a I'avenir. Le scénario de tension montre ce que
vous pourriez obtenir dans des situations de marché extrémes. Ce type de scénario s'est produit pour un investissement entre 1 et 5 ans basé sur l'indicateur
de comparaison du fonds, 'TEURO STOXX TOTAL MARKET INDEX Net Return. Le scénario défavorable s'est déroulé durant la période entre aolt 2021 et
aolt 2023. Le scénario intermédiaire s’est déroulé durant la période entre février 2015 et février 2020. Le scénario favorable s’est déroulé durant la période
entre juin 2016 et juin 2021.

Les chiffres indiqués comprennent tous les co(ts du produit lui-méme ainsi que les frais dus a votre conseiller ou distributeur. Ces chiffres ne tiennent pas
compte de votre situation fiscale personnelle qui peut également influer sur les montants que vous recevrez. Ce tableau affiche les montants que vous pourriez
obtenir en fonction de différents scenarios et selon les paramétres suivants :

+ uninvestissement de 10 000 € ;

+ et des durées de détention d'1 an et de 5 ans, cette derniére étant égale a la période de détention recommandée.

Ces différents scénarios indiquent la fagon dont votre investissement pourrait se comporter et vous permettent d'effectuer des comparaisons avec d'autres
produits.

Les scénarios présentés sont une estimation de performances futures a partir de données du passé relatives aux variations de la valeur de cet investissement.
lls ne constituent pas un indicateur exact. Ce que vous obtiendrez dépendra de I'évolution du marché financier et de la durée pendant laquelle vous conserverez
linvestissement ou le produit.

Que se passe-t-il si Otea Capital n’est pas en mesure d’effectuer les versements ?

Une défaillance de la société de gestion qui gére les actifs de votre OPC serait sans effet pour votre investissement. La garde et conservation des actifs de
votre OPC sont en effet assurées par le dépositaire de votre OPC. L'investissement dans un OPC n’est pas garanti ni couvert par un systéme national de
compensation. En cas de défaillance du dépositaire, le risque de perte financiére du Produit est atténué en raison de la ségrégation légale des actifs du
dépositaire de ceux du Produit.

Que va me colter cet investissement ?

Il se peut que la personne qui vous vend ce produit ou qui vous fournit des conseils & son sujet vous demande de payer des colts supplémentaires. Si c'est
le cas, cette personne vous informera au sujet de ces colts et vous montrera l'incidence de ces co(ts sur votre investissement.
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Colts au fil du temps (montants exprimés en Euros) :

Les tableaux présentent les montants prélevés sur votre investissement afin de couvrir les différents types de colts. Ces montants dépendent du montant que
vous investissez, du temps pendant lequel vous détenez le produit et du rendement du produit. Les montants indiqués ici sont des illustrations basées sur un
exemple de montant d'investissement et différentes périodes d'investissement possibles.
Nous avons supposé :
+ qu’au cours de |la premiére année vous récupéreriez le montant que vous avez investi (rendement annuel de 0 %). Que pour |es autres périodes de détention,

le produit évolue de la maniére indiquée dans le scénario intermédiaire.
+ 10 000 EUR sont investis.

Si vous sortez Si vous sortez

aprés 1 an aprés 5 ans

(Période de détention
recommandée)

Colits totaux 608 € 3160 €

Incidence des coilts annuels (*) 6.16% 4.84%

(*) Elle montre dans quelle mesure les colts réduisent annuellement votre rendement au cours de la période de détention. Par exemple, elle montre que si
vous sortez a la fin de la période de détention recommandée, il est prévu que votre rendement moyen par an soit de 10.37% avant déduction des colts et
de 5.54% aprés cette déduction.

Il se peut que nous partagions les colts avec la personne qui vous vend le produit afin de couvrir les services qu'elle vous fournit. Cette personne vous
informera du montant.

Composition des colts :

Colits ponctuels a I'entrée ou a la sortie Si vous sortez aprés 1 an

Maximum 2.00% du montant, que vous payez au moment de I'entrée dans l'investissement. Il s'agit
Colts d'entrée d'un colt ponctuel, non acquis & I'OPC, prélevé a la demande de la personne qui vous vend le 200 €
produit.

) Nous ne facturons pas de co(t de sortie pour ce produit.
Colts de sortie P P P 0€

Colts récurrents prélevés chaque année

Frais de gestion et autres
frais administratifs et
d'exploitation

2.65% de la valeur de votre investissement par an. Cette estimation se base sur les colts réels aucours 260 €
de l'année derniére.
0.13% de la valeur de votre investissement par an. |l s'agit d’'une estimation des colts encourus lorsque
Colts de transaction nous achetons et vendons les investissements sous-jacents au produit. Le montant réel varie en 13€
fonction de la quantité que nous achetons et vendons.

Colts accessoires prélevés sous certaines conditions

Commissions liées aux
résultats 20% TTC de la surperformance par an par rapport a son indicateur de référence. EUR 135*

* |l s'agit des frais prélevés au titre de I'exercice clos le 31/12/2023

Combien de temps dois-je le conserver et puis-je retirer de I'argent de fagon anticipée ?

Période de détention recommandée : 5 ans minimum en raison de la nature du sous-jacent de cet investissement et de son exposition aux marchés actions.
Un désinvestissement avant I'échéance est possible quotidiennement. Les demandes de souscriptions et de rachats sont regues a tout moment chez CACEIS
BANK. Elles sont centralisées la veille, ouvrée, du jour d'établissement de la valeur liquidative (le vendredi) jusqu’a 12h00 chez CACEIS BANK et exécutées
sur la base de la prochaine valeur liquidative. Si le jour de centralisation des ordres est un jour férié Iégal en France et/ou de fermeture de la Bourse de Paris,
la centralisation sera effectuée le jour de Bourse ouvré précédent. Les ordres sont exécutés sur la base de la VL du jour ouvré suivant. Date de réglement des
S/R: VL + 2 jours ouvrés.

Vous pouvez demander le remboursement de vos actions chaque jour, les opérations de rachat sont exécutées de fagon quotidienne.

Comment puis-je formuler une réclamation ?

Pour toute réclamation, vous pouvez contacter le Service commercial de la Société de Gestion par téléphone au 09 73 87 02 73, par courrier adressé a son
Service clients au 25, rue Quentin Bauchart — 75008 Paris, ou par e-mail & I'adresse suivante : contact@otea-capital.com.

Autres informations pertinentes

Les rapports mensuels, les rapports de gestion semestriels, les prospectus AMF, les historiques de Valeurs Liquidatives sont disponibles en langue francaise
auprés d'OTEA Capital ou sur le site www.otea-capital.com. La valeur liquidative ainsi que I'historique des performances de I'OPC sur 10 ans maximum sont
publiés sur le site Internet de la société de gestion a I'adresse suivante : https://otea-capital.fr/gestion-collective/
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CAPITAL

Objectif

Document d’Informations Clés

Le présent document contient des informations essentielles sur le produit d'investissement. || ne s'agit pas d'un document a caractére commercial. Ces
informations vous sont fournies conformément a une obligation légale, afin de vous aider a comprendre en quoi consiste ce produit et quels risques, colts,
gains et pertes potentiels y sont associés, et de vous aider a le comparer a d'autres produits.

Produit

AGORA ACTIONS EURO - C (ISIN : FR0010744573)

Nom de l'initiateur : Otea Capital
Site internet : https://www.otea-capital.fr
Contact : Appelez-le +33 9 73 87 02 73 pour de plus amples informations

Autorité compétente : L'Autorité des marchés financiers (AMF) est chargée du contrdle de Otea Capital en ce qui concerne ce document d'informations clés.
Otea Capital est agréée en France sous le n°GP08000054 et réglementée par I'AMF.

Date de production : 31/12/2023

Avertissement

Vous étes sur le point d'acheter un produit qui n'est pas simple et peut étre difficile 8 comprendre.

En quoi consiste ce produit ?

Type : Fonds commun de placement (FCP) de capitalisation. OPCVM géré
par Otea capital, qui a ce titre exerce les droits & 'égard de 'OPCVM.

Durée : La durée d'existence prévue de I'OPC est de 99 ans a compter de
sa date de création sauf dans les cas de dissolution anticipée ou de
prorogation.

Objectifs : L'objectif de gestion du fonds est au travers d'une sélection
discrétionnaire de titres, la recherche d'une croissance du capital supérieure
a 6,2% par an en moyenne, sur la durée de placement recommandée, en
s'exposant aux marchés actions de I'Union Européenne. La composition du
portefeuille ne cherchera jamais a reproduire, ni au niveau géographique ni
au niveau sectoriel un indicateur de référence. Cependant, I'indice « EURO
STOXX TOTAL MARKET INDEX Net Return » pourra étre retenu comme
indicateur de comparaison de performance.

Le FCP appartient a la classification « Actions des pays de I'Union
Européenne ». Il sera en permanence exposé a hauteur de 60% sur un ou
plusieurs marchés des actions des pays de I'Union Européenne. Le fonds
pourra étre exposé aux marchés actions concernés jusqu'a 110% de ['actif.
Le FCP est éligible au PEA, l'investissement minimum aux actions des pays
de la communauté européenne sera de 75%. Le FCP est principalement
orienté sur les titres actions par des investissements directs. Les titres et
instruments du marché obligataire et monétaire et / ou OPC monétaires
pourront représenter jusqu'a 25% de I'actif, sans dépasser 10% en cumul
pour ces derniers. Le risque de change ne dépassera pas 10% des actifs et
sera concentré sur les devises européennes non-membre de I'euro et sur le
dollar ameéricain. Le gerant pourra couvrir totalement ou partiellement ce
risque en fonction de ses anticipations. Le FCP pourra investir jusqu’a 25%
de son actif net dans des actions de petites capitalisations (capitalisation
inférieure a 200 M€) négociées sur un marché réglementé.

Pour la gestion de sa trésorerie, le FCP peut également investir jusqu'a 25%
en titres obligataires et monétaires européens ou, dans la limite de 10%, en
titres d'autres OPCVM ou FIA européens ouverts a une clientéle non
professionnelle. Le fonds pourra utiliser les dépbts dans la limite de 10% de
son actif auprés d'un méme établissement. Ceux-ci seront utilisés
uniqguement a des fins de gestion de trésorerie. Les emprunts d'espéces ne
pourront représenter plus de 10% de I'actif et serviront, de fagon ponctuelle,
a assurer une liquidité aux souscripteurs désirant racheter leurs parts sans
pénaliser la gestion globale des actifs. Le Fonds pourra également investir
jusqu'a 10% de l'actif dans des OPC classés actions ou obligations
compatibles francais cordonnés avec la gestion du Fonds.

Le FCP pourra intervenir sur des futures et options, négociés sur des

marchés réglementés, pour couvrir etlou exposer le portefeuille au risque
marché, taux ou change. Les instruments dérivés pourront, également, servir a
effectuer des ajustements dans le portefeuille en cas de mouvements de
souscription/rachat importants. Le Fonds peut investir dans la limite de 10% de
ses actifs en titres comportant une exposition aux actions (obligations
convertibles, obligations échangeables ou remboursables en actions, bons de
souscription d'actions (BSA), warrants) et en titres obligataires comportant une
composante optionnelle (obligations subordonnées callables ou puttables) de
durée résiduelle inférieure & 3 ans. Les interventions sur les titres intégrant des
dérivés seront de méme nature que celles réalisées sur les instruments dérivés.
Le recours aux titres intégrant des dérivés est subordonné a leur éventuel
avantage en matiére de colt/efficacité ou de liquidité.

L'équipe appliqgue pour le fonds une gestion active, discrétionnaire, sans
contraintes de styles, de secteurs ou de taille de capitalisations et qui respecte
les dispositions de I'Article 8 du Réglement SFDR. L'analyse fondamentale se
base sur une méthodologie transparente et rigoureuse de « stock picking ». La
philosophie de gestion inclut la prise en compte des éléments qualitatifs,
financiers et extra financiers et s'appuie sur un échange régulier avec les
équipes dirigeantes des entreprises. La Société de Gestion réalisera ses
propres analyses fondamentales a partir de sources internes et externes des
sociétés ciblées. Afin de concilier la recherche de performance et le
développement des pratiques responsables, des critéres environnementaux,
sociaux et de gouvernance (ESG) sont pris en compte dans le processus de
gestion de ce fonds au sens de l'article 8 du réglement SFDR. L'analyse ESG
permet de mieux identifier les risques qui pésent tout particuliérement sur les
entreprises selectionnées dans le portefeuille conformement a la strategie
d'investissement. L'équipe de gestion intégre de fagon systématique des
crittres ESG dans le processus d'investissement de cet OPCVM. L'analyse
extra-financiére est réalisée en interne a partir des données brutes ESG
provenant de sources externes. Les objectifs extra-financiers consistent dans a
couvrir au minimum 90% des titres en portefeuille par une analyse ESG et &
mener une approche d'exclusion basée sur des exclusions sectorielles (tabac,
charbon, armes controversées).

La valeur liquidative (VL) est établie chaque jour (J) et calculée en J+1 ouvré
sur la base des cours de cloture de J. Les demandes de souscriptions et de
rachats sont regues a tout moment chez le dépositaire CACEIS BANK. Elles
sont centralisées le jour d'établissement de la VL jusqu'a 14h00 chez CACEIS
BANK et exécutées sur la base de la prochaine VL.

Les investisseurs potentiels sont conscients des risques inhérents a la
détention de ce type de produit et disposent d'un horizon de placement
correspondant & sa durée de placement recommandée. L'OPC pourrait ne pas
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convenir aux investisseurs qui prévoient de retirer leur apport avant 5 ans.
Les autres types de parts, les rapports mensuels, les rapports de gestion

semestriels, les prospectus AMF et les historiques de Valeurs Liquidatives
sont disponibles auprés d’'OTEA Capital ou sur le site www.otea-capital.com.
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Quels sont les risques et qu’est-ce que cela pourrait me rapporter ?

Indicateur de risque

1]2[3EN5]6]7

Nous avons classé ce produit dans la classe de risque 4 sur 7, qui est une
classe de risque moyenne. Autrement dit, les pertes potentielles liées aux futurs

Risque le plus faible Risque le plus élevé résultats du produit se situent a un niveau moyen et, si la situation venait a se
détériorer sur les marchés, il est possible que la capacité de Otea Capital a

L'indicateur de risque part de I'hypothése que vous conservez le fonds vous payer en soit affectée.

pendant 5 années.

Avertissement : Le risque réel peut étre trés différent si vous Risques matériellement pertinents et non pris en compte dans
optez pour une sortie avant cette échéance, et vous pourriez lindicateur :

st FEirE o FeitEn Risque de crédit : Le risque de crédit correspond au risque de baisse de
la qualité de crédit d'un émetteur ou de défaut de ce dernier. La valeur des
fonds obligataires, dans lesquels pourrait étre investi 'OPC, peut baisser et
impacter la valeur liquidative de ce dernier.

L'indicateur synthétique de risque permet d'apprécier le niveau de risque
de ce produit par rapport & d'autres. Il indigue la probabilité que ce produit
enregistre des pertes en cas de mouvements sur les marchés ou d'une

. I Garantie : Ce produit ne prévoyant pas de protection contre les aléas de
impossibilité de notre part de vous payer. P prevoyant p P

marché, vous pourriez perdre tout ou partie de votre investissement.
Scénarios de performance (montants exprimés en Euros)

Période de détention recommandée : 5 ans Si vous sortez

Exemple d’'investissement : 10 000 € S vous sorfex aprés 5 ans

anari aprés 1 an (Période de détention
Scénarios recommandée)

Ce produit ne prévoyant pas de protection contre les aléas de marché, il n’existe aucun rendement minimal garanti si vous

Minimum sortez avant 5 ans. Vous pourriez perdre tout ou partie de votre investissement

Ce que vous pourriez obtenir aprés déduction des colits 3980 € 3360€
Tensions

Rendement annuel moyen -60.17% -19.60%

Ce que vous pourriez obtenir aprés déduction des coiits 7720€ 9020 €
Défavorable

Rendement annuel moyen -22.76% -2.03%

Ce que vous pourriez obtenir aprés déduction des colits 10 500 € 13170 €
Intermédiaire

Rendement annuel moyen +5.01% +5.66%

Ce que vous pourriez obtenir aprés déduction des colits 16 360 € 18 570 €
Favorable

Rendement annuel moyen +63.61 % +13.18%

Ce que vous obtiendrez de ce produit dépend des performances futures du marché. L'évolution future du marché est aléatoire et ne peut étre prédite avec
précision. Les scénarios défavorable, intermédiaire et favorable présentés représentent des exemples utilisant les pires et meilleures performances, ainsi
que la performance moyenne du produit entre 1 et 5 ans. Les marchés pourraient évoluer trés différemment a I'avenir. Le scénario de tension montre ce que
vous pourriez obtenir dans des situations de marché extrémes. Ce type de scénario s'est produit pour un investissement entre 1 et 5 ans basé sur l'indicateur
de comparaison du fonds, 'TEURO STOXX TOTAL MARKET INDEX Net Return. Le scénario défavorable s'est déroulé durant la période entre aolt 2021 et
aolt 2023. Le scénario intermédiaire s’est déroulé durant la période entre aolt 2015 et aot 2020. Le scénario favorable s'est déroulé durant la période entre
juin 2016 et juin 2021.

Les chiffres indiqués comprennent tous les co(ts du produit lui-méme ainsi que les frais dus a votre conseiller ou distributeur. Ces chiffres ne tiennent pas
compte de votre situation fiscale personnelle qui peut également influer sur les montants que vous recevrez. Ce tableau affiche les montants que vous pourriez
obtenir en fonction de différents scenarios et selon les paramétres suivants :

+ uninvestissement de 10 000 € ;

+ et des durées de détention d'1 an et de 5 ans, cette derniére étant égale a la période de détention recommandée.

Ces différents scénarios indiquent la fagon dont votre investissement pourrait se comporter et vous permettent d'effectuer des comparaisons avec d'autres
produits.

Les scénarios présentés sont une estimation de performances futures a partir de données du passé relatives aux variations de la valeur de cet investissement.
lls ne constituent pas un indicateur exact. Ce que vous obtiendrez dépendra de I'évolution du marché financier et de la durée pendant laquelle vous conserverez
linvestissement ou le produit.

Que se passe-t-il si Otea Capital n’est pas en mesure d’effectuer les versements ?

Une défaillance de la société de gestion qui gére les actifs de votre OPC serait sans effet pour votre investissement. La garde et conservation des actifs de
votre OPC sont en effet assurées par le dépositaire de votre OPC. L'investissement dans un OPC n’est pas garanti ni couvert par un systéme national de
compensation. En cas de défaillance du dépositaire, le risque de perte financiére du Produit est atténué en raison de la ségrégation légale des actifs du
dépositaire de ceux du Produit.

Que va me colter cet investissement ?

Il se peut que la personne qui vous vend ce produit ou qui vous fournit des conseils & son sujet vous demande de payer des colts supplémentaires. Si c'est
le cas, cette personne vous informera au sujet de ces colts et vous montrera l'incidence de ces co(ts sur votre investissement.

AGORA ACTIONS EURO



Colts au fil du temps (montants exprimés en Euros) :
Les tableaux présentent les montants prélevés sur votre investissement afin de couvrir les différents types de colts. Ces montants dépendent du montant que
vous investissez, du temps pendant lequel vous détenez le produit et du rendement du produit. Les montants indiqués ici sont des illustrations basées sur un
exemple de montant d'investissement et différentes périodes d'investissement possibles.
Nous avons supposé :
+ qu’au cours de |la premiére année vous récupéreriez le montant que vous avez investi (rendement annuel de 0 %). Que pour |es autres périodes de détention,
le produit évolue de la maniére indiquée dans le scénario intermédiaire.
+ 10 000 EUR sont investis.
Si vous sortez Si vous sortez

aprés 1 an aprés 5 ans

(Période de détention
recommandée)

Colits totaux 355 € 1273 €

Incidence des coilts annuels (*) 3.58% 2.10%

(*) Elle montre dans quelle mesure les colts réduisent annuellement votre rendement au cours de la période de détention. Par exemple, elle montre que si
vous sortez a la fin de la période de détention recommandeée, il est prévu que votre rendement moyen par an soit de 7.73% avant déduction des colts et de
5.63% aprés cette déduction.

Il se peut que nous partagions les colts avec la personne qui vous vend le produit afin de couvrir les services qu'elle vous fournit. Cette personne vous
informera du montant.

Composition des colts :

Colits ponctuels a I'entrée ou a la sortie Si vous sortez aprés 1 an

Maximum 2.00% du montant, que vous payez au moment de I'entrée dans l'investissement. Il s'agit
Colts d'entrée d'un colt ponctuel, non acquis & I'OPC, prélevé a la demande de la personne qui vous vend le 200 €
produit.

Nous ne facturons pas de co(t de sortie pour ce produit.

Colts de sortie 0€

Colts récurrents prélevés chaque année

Frais de gestion et autres
frais administratifs et
d'exploitation

1.45% de la valeur de votre investissement par an. Cette estimation se base sur les cofts réels aucours 142 €
de l'année derniére.
0.013% de la valeur de votre investissement par an. |l s’agit d'une estimation des colits encourus lorsque
Colts de transaction nous achetons et vendons les investissements sous-jacents au produit. Le montant réel varie en 13€
fonction de la quantité que nous achetons et vendons.

Colts accessoires prélevés sous certaines conditions

Commissions liées aux
résultats 20% TTC de la surperformance par an par rapport a son indicateur de référence. EUR 0*

* |l s'agit des frais prélevés au titre de I'exercice clos le 31/12/2022

Combien de temps dois-je le conserver et puis-je retirer de I'argent de fagon anticipée ?

Période de détention recommandée : 5 ans minimum en raison de la nature du sous-jacent de cet investissement et de son exposition aux marchés actions.
Un désinvestissement avant I'échéance est possible quotidiennement. Les demandes de souscriptions et de rachats sont regues a tout moment chez CACEIS
BANK. Elles sont centralisées la veille, ouvrée, du jour d'établissement de la valeur liquidative (le vendredi) jusqu’a 12h00 chez CACEIS BANK et exécutées
sur la base de la prochaine valeur liquidative. Si le jour de centralisation des ordres est un jour férié Iégal en France et/ou de fermeture de la Bourse de Paris,
la centralisation sera effectuée le jour de Bourse ouvré précédent. Les ordres sont exécutés sur la base de la VL du jour ouvré suivant. Date de réglement des
S/R: VL + 2 jours ouvrés.

Vous pouvez demander le remboursement de vos actions chaque jour, les opérations de rachat sont exécutées de fagon quotidienne.

Comment puis-je formuler une réclamation ?

Pour toute réclamation, vous pouvez contacter le Service commercial de la Société de Gestion par téléphone au 09 73 87 02 73, par courrier adressé a son
Service clients au 25, rue Quentin Bauchart — 75008 Paris, ou par e-mail & I'adresse suivante : contact@otea-capital.com.

Autres informations pertinentes

Les rapports mensuels, les rapports de gestion semestriels, les prospectus AMF, les historiques de Valeurs Liquidatives sont disponibles en langue francaise
auprés d'OTEA Capital ou sur le site www.otea-capital.com. La valeur liquidative ainsi que I'historique des performances de I'OPC sur 10 ans maximum sont
publiés sur le site Internet de la société de gestion a I'adresse suivante : https://otea-capital.fr/gestion-collective/

AGORA ACTIONS EURO



Par investissement
durable, on entend un
investissement dans une
activité économique qui
contribue a un objectif
environnemental ou
social, pour autant gu'il
ne cause de préjudice
important a aucun de ces
objectifs et que les
sociétés bénéficiaires
des investissements
appliguent des pratiques
de bonne gouvernance.

La taxonomie de I'UE
est un systeme de
classification institué
par le reglement (UE)
2020/852, qui dresse
une liste d'activités
économiques durables
sur le plan
environnemental. Ce
réeglement ne dresse pas
de liste d’activités
économiques durables
sur le plan social. Les
investissements
durables ayant un
objectif
environnemental ne
sont pas
nécessairement alignés
sur la taxonomie.

Informations précontractuelles pour les produits financiers visés a I’article 8 du réglement (UE)
2019/2088 et a l'article 6, premier alinéa, du réglement (UE) 2020/852

Dénomination du produit : AGORA ACTIONS EUROIdentifiant d'entité juridique : 969500XCC010U5GZZ553

Caractéristiques environnementales et/ou

sociales

Ce produit financier a t-‘il un objectif d’investissement durable ?

] Oui

XINon

] 1l réalisera un minimum d'investissements
durables ayant un objectif
environnemental : %

[ dans des activités économiques qui sont
considérées comme durables sur le plan
environnemental au titre de la taxinomie
de 'UE

dans des activités économiques qui ne sont
pas considérées comme durables sur le
plan environnemental au titre de la
taxinomie de I'UE

Il réalisera un minimum d'investissements durables
ayant un objectif social : %

Il promeut des caractéristiques
environnementales et sociales
(E/S) et, bien qu'il n'ait pas pour
objectif l'investissement
durable, il contiendra une
proportion minimale de 0 %

d'investissements durables

] ayant un objectif
environnemental dans des
activités économiques qui
sont considérées comme
durables sur le plan
environnemental au titre de
la taxinomie de I'UE

[] ayant un objectif social

X] Il promeut des caractéristiques
E/S, mais ne réalisera pas
d'investissements durables.

Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont promues par ce produit
financier ?

Le Fonds promeut des caractéristiques E, S et G en investissant sur les marchés actions de la
communauté européenne au travers d'une sélection de titres d'entreprises choisis pour leurs
qualités financiéres et sur des critéres ESG mettant en évidence les caractéristiques
environnementales et/ou sociales promues par le Fonds, telles que la prise en compte par les



Les indicateurs de
durabilité évaluent la
mesure dans laquelle
les caractéristiques
environnementales
ou sociales promues
par le produit
financier sont
atteintes.

entreprises des risques environnementaux, |a réduction de l'impact environnemental des entreprises
en matiére de pollution de l'air (émissions de CO2), I'amélioration des conditions de travail, la
promotion de la parité homme/femme, la protection des employés (politique de sécurité et de
santé).

En outre, le Fonds s’engage a exclure :
- les armes controversées (bombes a sous munitions, mines anti-personnel, armes chimiques et
biologiques).

e Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit
financier ?

Le Fonds promeut tous les piliers (E, S et G). Par conséquent, le principal indicateur de durabilité
utilisé pour mesurer la performance E.S.G du portefeuille est la note ESG du Fonds. Le fonds vise une
amélioration de sa note E.S.G dans le cadre d’une approche « Best Effort ».

De plus, le Fonds n'investira pas dans des actions et dans des titres assimilables a des actions
d’entreprises exposées a certaines activités (« les activités exclues ») et les sociétés pour lesquelles
les controverses sont séveres.

Le Fonds tient compte des principales incidences négatives des décisions d'investissement sur les
facteurs de durabilité, conformément a I'annexe 1, tableau 1, du réglement délégué (UE) 2022/1288
(également appelé « Reglement sur la divulgation »).

e« Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier
entend partiellement réaliser et comment l'investissement durable contribue-t-il a
ces objectifs ?

Le Fonds promeut des caractéristiques environnementales, sociales ou de gouvernance d'entreprise
responsable (E/S/G). Le fonds n'a toutefois pas d'objectif d'investissement durable direct. Le Fonds
est classé comme fonds de I'article 8 en vertu du reglement sur la publication d'informations et a pris
en compte les aspects de durabilité correspondants dans son processus d'investissement.

« Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier entend
partiellement réaliser ne causent-ils pas de préjudice important a un objectif
d'investissement durable sur le plan environnemental ou social ?

Les principales incidences négatives (principal adverse impacts « PAl ») sont intégrées a plusieurs
niveaux a la fois dans la définition de I"'univers d’investissement éligible et dans la construction du
portefeuille et disponibles dans I'outil utilisé par I’équipe de gestion pour la sélection de titres.

Par ailleurs, le Fonds exclut le secteur des armes controversées et |'investissement dans un émetteur
exposé a une controverse sévére sur les enjeux environnementaux sociaux et de bonne
gouvernance.



Les principales incidences
négatives correspondent
aux incidences négatives
les plus significatives des
décisions
d'investissement sur les
facteurs de durabilité liés
aux guestions
environnementales,
sociales et de personnel,
au respect des droits de
I'homme et a la lutte
contre |a corruption et les
actes de corruption.

« Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris en
considération ?

Grace a l'application stricte des critéres d'exclusion et a la prise en compte de I'évaluation des PAI
par le fournisseur de données externe Sustainalytics, le Fonds tient compte des principales
incidences négatives des décisions d'investissement sur les facteurs de durabilité, conformément a
I'annexe 1, tableau 1 du réglement (UE) 2022/1288.

e Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux principes
directeurs de I'OCDE a l'intention des entreprises multinationales et aux principes
directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de I'homme ?
Description détaillée :

Le Fonds ne s'engage actuellement pas a investir dans un investissement durable au sens de la
taxinomie de I'UE, mais uniqguement au sens du réglement sur la publication des informations en
matiére de finance durable ("SFDR"). Néanmoins, cette position est maintenue a I'étude a mesure que
les régles sous-jacentes sont finalisées et que la disponibilité de données fiables augmente au fil du
temps. Par conséquent, I'alignement sur la taxinomie de I'UE des investissements de ce Fonds n'a pas
été calculé et a donc été considéré comme constituant 0 % du portefeuille.

La taxonomie de I'UE établit un principe consistant a « ne pas causer de préjudice
important » en vertu duquel les investissements alignés sur la taxonomie ne devraient
pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxonomie de I'UE et qui
s'accompagne de critéres spécifiques de I'UE.

Le principe consistant a « ne pas causer de préjudice important » s'applique uniguement
aux investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en compte les
critéres de I'Union européenne en matiére d'activités économiques durables sur le plan
environnemental. Les investissements sous-jacents a la portion restante de ce produit
financier ne prennent pas en compte les critéres de I'Union européenne en matiére
d'activités économiques durables sur le plan environnemental.

Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice important
aux objectifs environnementaux ou sociaux.

Ce produit financier prend-il en considération les principales incidences négatives
sur les facteurs de durabilité ?

X Oui,

grace a I'application des critéres d’exclusion et a la prise en compte de |'évaluation des PAI par le
fournisseur de données externes Sustainalytics.

Non



“ Quelle stratégie d'investissement ce produit financier suit-il ?

La stratégie d'investissement détaillée du Fonds est présentée dans le prospectus au chapitre «
Stratégie d’investissement ».

Quels sont les éléments contraignants de la stratégie d'investissement utilisés pour sélectionner
La stratégie les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques environnementales ou sociales

d'investissement guide les rom r roduit financier ?
décisions d'investissement promues par ce produ ancier :

selon des facteurs tels que
les objectifs
d'investissement et la
tolérance au risque.

Les contraintes sont imposées par la politique d’exclusions normatives et les controverses. lls
réduisent I'univers d’investissement.

e Quel est le taux minimal d'engagement pour réduire la portée des investissements
envisagés avant I'application de cette stratégie d’investissement ?

L'univers d'investissement du Fonds est ajusté en excluant 20% des entreprises les moins
performantes en termes de score ESG. L'analyse de l'univers de référence est faite en prenant appui
sur la notation de Sustainalytics.

« Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance des
sociétés bénéficiaires des investissements ?

L'analyse de la bonne gouvernance d'entreprise fait partie intégrante du facteur ESG. Le critére de
gouvernance est pondéré a 50% dans notre notation interne. Pour attribuer un score, I'équipe
d'investissement tient compte de plusieurs facteurs tels que la qualité et I'expérience de la direction
et du conseil d’administration, la diversité homme/femme au sein de I'exécutif, le niveau
d'indépendance du conseil d’administration, la fonction séparée entre président et directeur
général, la rémunération du board et du conseil d’administration, le respect des actionnaires
minoritaires et du droit des actionnaires. Nous recueillons autant d'informations que possible sur ces
sujets par le biais des rapports annuels publiés par les entreprises ainsi que notre questionnaire ESG
et lors de nos entretiens dédiés avec les entreprises.



cl

L'allocation des
actifs décrit la part
des investissements
dans des actifs
spécifiques.

Les activités alignées
sur la taxonomie sont
exprimées en
pourcentage :

- du chiffre d’affaires
pour refléter la part
des revenus
provenant des
activités vertes des
sociétés bénéficiaires
des investissements ;

- des dépenses
d’investissement
(CapEx) pour montrer
les investissements
verts réalisés par les
sociétés bénéficiaires
des investissements,
pour une transition
vers une économie
verte par exemple ;

- des dépenses
d’exploitation (OpEx)
pour refléter les
activités
opérationnelles
vertes des sociétés
bénéficiaires des
investissements.

Quelle est I'allocation d’actifs prévue pour ce produit financier ?

Le Fonds investit au moins 90% de son actif net dans des actifs qui ont été considérés comme
"éligibles" selon le processus ESG en place - donc dans des investissements qui sont alignés avec les
caractéristiques environnementales et sociales promues (#1 Alignés avec les caractéristiques E/S).

Au maximum 10% de I'actif net n'est pas aligné avec ces caractéristiques (#2 Autres).

Investissements

10%Autres

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit financier
utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit
financier.

La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés sur
les caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme des investissements durables.

e Comment l'utilisation de produits dérivés atteint-elle les caractéristiques
environnementales ou sociales promues par le produit financier ?

Non applicable.



Les activités
habilitantes
permettent
directement a
d’autres activités de
contribuer de maniére
substantielle a la
réalisation d’un
objectif
environnemental.

Les activités
transitoires sont des
activités pour
lesquelles il n’existe
pas encore de
solutions de
remplacement sobres
en carbone et, entre
autres, dont les
niveaux d’émission de
gaz a effet de serre
correspondent dux
meilleures
performances
réalisables.

Le symbole
représente des
investissements
durables ayant un
objectif
environnemental qui
ne tiennent pas
compte des critéres
applicables aux
activités
économiques
durables sur le plan
environnemental au
titre de la taxinomie
de I'UE.

Dans quelle mesure minimale les investissements durables ayant un objectif
environnemental sont-ils alignés sur la taxonomie de I'UE ?

0% d'investissement align€ sur la taxonomie. Il est difficile actuellement de soutenir un
engagement significatif en faveur d'une proportion minimale d'investissements alignés sur la
Taxonomie de I'UE. Il existe en effet peu de données suffisamment fiables et la couverture
des données est trop faible pour nous engager sur un chiffre précis. Les soci€tés sont tenues
de publier dans leur rapport annuel 2022 (au cours de |'année 2023) le pourcentage
d'alignement de leurs activités avec la taxonomie de I'UE sur seulement deux des six
objectifs, &1 savoir atténuation du changement climatique et adaptation au changement
climatique. Ces €léments nous permettront d'y voir plus clair et ainsi de potentiellement
nous engager sur un pourcentage d'alignement avec la taxonomie.

Quelle est la part minimale d'investissements dans des activités transitoires et
habilitantes ?

Non applicable.

Quelle est la part minimale d'investissements durables ayant un objectif
environnemental qui ne sont pas alignés sur la taxonomie de I'UE ?

Non applicable.
Quelle est la part minimale d'investissements durables sur le plan social ?
Non applicable.

Quels investissements sont inclus dans la catégorie « #2 Autres », quelle est
leur finalité et existe-t-il des garanties environnementales ou sociales
minimales ?

Le fonds peut détenir des liquidités, des instruments dérivés, ainsi que des investissements
pour lesquels I'analyse extra-financiére n'a pas pu étre réalisée en raison de l'indisponibilité
des données ESG.



Les indices de
référence sont des
indices permettant
de mesurer si le
produit financier
atteint les
caractéristiques
environnementales
ou sociales qu'il
promeut.

Un indice spécifique a-t-il été désigné comme indice de référence pour
déterminer si ce produit financier est aligné sur les caractéristiques
environnementales et/ou sociales qu'il promeut ?

Aucun indice de référence n'a €t€ déterminé pour établir si le fonds d'investissement est aligné
sur les caract€ristiques environnementales et/ou sociales qu'il promeut.

e Comment l'indice de référence est-il en permanence aligné sur chacune des
caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier ?

Non applicable

e Comment l'alignement de la stratégie d'investissement sur la méthodologie de
l'indice est-il garanti en permanence ?

Non applicable

e Enquoil'indice désigné différe-t-il d'un indice de marché large pertinent ?
Non applicable

e O trouver la méthode utilisée pour le calcul de l'indice désigné ?

Non applicable

Ou puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ?

Il est possible de disposer de plus d'informations concernant I'approche extra-financiére de la société
de gestion au travers les documents ESG tels que le Rapport ESG, le Code de transparence et la
politique SFDR disponibles sur le site internet de la société de gestion (https://otea-
capital.fr/politique-esg/).



