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SICAV ECHIQUIER

Commercialisateur FINANCIERE DE L’ ECHIQUIER
53, avenue d'1éna - 75116 Paris.

Société de gestion FINANCIERE DE L’ECHIQUIER
53, avenue d’|éna - 75116 Paris.

Dépositaire et conservateur BNP PARIBAS SA
16, boulevard des Italiens - 75009 Paris.

Centralisateur BNP PARIBAS SA
16, boulevard des Italiens - 75009 Paris.

Commissaire aux comptes PRICEWATERHOUSECOOPERSAUDIT
63, rue de Villiers 92208 Neuilly sur Seine.
Représenté par Madame Raphaélle Alezra-Cabessa

Informations concernant

LaSICAV ECHIQUIER est un OPCVM a compartiments.

Objectif de gestion

L'objectif de chacun des compartiments est défini dans leur prospectus.
La SICAV donne aux investisseurs le choix entre plusieurs compartiments ayant chacun un objectif d’investissement différent.
Chague compartiment constitue une masse d’ avoirs distincte. Les actifs d’ un compartiment déterminé ne répondent que des dettes,
engagements et obligations qui concernent ce comparti ment.

Au 28 mars 2024, la SICAV ECHIQUIER comprenait 18 compartiments :
- ECHIQUIER AGENOR SRI MID CAP EUROPE

- ECHIQUIER AGRESSOR

- ECHIQUIER HYBRID BONDS

- ECHIQUIERARTY SRI

- ECHIQUIER CONVEXITE SRI EUROPE

- ECHIQUIER CREDIT SRI EUROPE

- ECHIQUIER PATRIMOINE

- ECHIQUIER MAJOR SRI GROWTH EUROPE

- ECHIQUIER WORLD EQUITY GROWTH

- ECHIQUIER ENTREPRENEURS

- ECHIQUIER QME

- ECHIQUIER VALUE EURO

- ECHIQUIER ALPHA MAJOR SRI

- ECHIQUIER SHORT TERM CREDIT

- ECHIQUIER WORLD NEXT LEADERS

- ECHIQUIER AGENOR EURO SRI MID CAP

- ECHIQUIER AVENIR

- ECHIQUIER AVENIR DY NAMIQUE

* Lavaleur liquidative est disponible auprés de www.Ifde.com ou peuvent étre adressés dans un délai de huit jours ouvrés sur simple demande
écritede ' actionnaire auprés de : LA FINANCIERE DE L'ECHIQUIER, 53, avenue d' |éna - 75116 Paris.

« Date d’ agrément par I’ AMF de la Scav a compartiments : 3 décembre 2018.

* Date de création de la Sicav & compartiments : 4 décembre 2018.
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RAPPORT SUR LE GOUVERNEMENT D’ENTREPRISE

Choix des modalités d’exercice de la direction générale

Conformément al’article L.225-51-1 adlinéa 2 du Code de commerce, il revient au Conseil d’ administration de choisir le mode
de direction et d’administration générale de la SICAV, soit en dissociant les fonctions de Président et de Directeur général, soit
au contraire en réunissant ces deux fonctions.

Le Conseil d’ Administration a décidé de conserver unies les fonctions de Président et de Directeur Général de la SICAV.

LISTE DES MANDATS ET FONCTIONS EXERCES DANS TOUTES SOCIETES PAR LES MANDATAIRES SOCIAUX DE LA
SICAV ECHIQUIER DURANT L'EXERCICE CLOS LE 28 MARS 2024

NOM : Monsieur Olivier DE BERRANGER

NOM DE LA SOCIETE MANDATSEXERCES/FONCTIONS

SICAV ECHIQUIER Président Directeur-Général

SICAV ECHIQUIER FUND Administrateur

NOM : Monsieur Didier RIGAUT

NOM DE LA SOCIETE MANDATSEXERCES/ FONCTIONS

SICAV ECHIQUIER Administrateur

Représentant permanent d AGPM Vie au consell

L azard Freres Gestion d’ administration de la SICAV Lazard Convertible Global

Administrateur de la SICAV Swiss Life Funds Money

SwissLife Asset Managers Market Euro

Ecofi Investissements Administrateur de la SICAV Epargne Ethique Obligations

NOM : Monsieur Bruno PRIGENT

NOM DE LA SOCIETE MANDATSEXERCES/ FONCTIONS

SICAV ECHIQUIER Administrateur

EQUIGEST Administrateur et Président du comité d’ audit
SICAV AMUNDI Funds L uxembourg Administrateur

SICAV OFI Financial Investment Administrateur

KUZULIER (Société de conseil — SASU) Président

IZNES Président du comité de suivi

REMUNERATION DES MEMBRES DU CONSEIL D’ADMINISTRATION

Nous vous informons qu’ une rémunération a été versée aux administrateurs pour un montant total de 20 000€. (soit un montant
de 10 000€ par administrateur non salarié de la société de gestion). Aucune autre rémunération ni avantage de quel que nature que
ce soit n’a été versée par la société aux mandataires sociaux durant I’ exercice écoul é.

CONVENTIONS REGLEMENTEES
Aucune convention visée par |’ article L.225-38 du Code de commerce n’ a été conclue au cours de |’ exercice écoul é.
Le Commissaire aux comptes en a préalablement été informé pour la constitution de ses rapports.
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DECLARATION - TABLEAU DES DELEGATIONS

Conformément ala réglementation en vigueur, il est déclaré qu’ au 31 mars 2023 aucune délégation en cours de validité n’a été
accordée par I'Assembl ée général e des actionnaires dans |e domaine des augmentations de capital, par application des articlesL.
225-129-1 et L. 225-129-2.

RELATIONS AVEC LES ACTIONNAIRES

Le Consell s est assuré que les conditions du dialogue entre les « dirigeants », les « membres du Conseil » et les « actionnaires
» ont été réunies avec, par exemple, une organisation de |’ assemblée générale qui larend matériellement accessible atous.

A I'issue de I’ assemblée générale, le Conseil S est penché sur le résultat des votes.

MEMBRES INDEPENDANTS

Le Conseil a examiné au cas par cas la situation de chacun de ses membres au regard des critéres d’ indépendance énonceés au
reglement intérieur de la SICAV.

DUREE DES MANDATS DES MEMBRES DU CONSEIL

Conformément a I’ article 14 des statuts de la SICAV : « Sous réserve des dispositions du dernier alinéa du présent article, la
durée des fonctions des administrateurs est de trois années pour les premiers administrateurs et six années au plus pour |es suivants,
chaque année s’ entendant de I’ intervalle entre deux assembl ées général es annuelles consécutives.

Nom Durée du mandat
Monsieur Olivier de Berranger 6 ans
Monsieur Didier Rigaut 6 ans
Monsieur Bruno Prigent 6 ans

Le président rend compte d’ entreprise que la procédure des travaux du conseil abien eu lieu.
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TRAVAUX DU CONSEIL D’ADMINISTRATION
AU COURS DE L’EXERCICE ECOULE

Votre Conseil d’ administration s est réuni :

Le 25 avril 2023 afin de statuer sur I'ordre du jour suivant :

Approbation du procés-verbal de la précédence réunion du Conseil d’ Administration ;
Fusion-Absorption du FCP Mitra par le compartiment Echiquier Agressor de la SICAV ;
Convocation de I’ assemblée générale;

Arrété delaparité d’ échange dans|e cadre de lafusion-absorption du FCP Echiquier avenir par le compartiment Echiquier avenir
delaSICAV ;

Arrété de la parité d’ échange dans le cadre de la fusion-absorption du FCP Echiquier avenir dynamique par le compartiment
Echiquier avenir dynamique de la SICAV ;

Questions diverses — Pouvoirs pour I’ accomplissement des formalités |égales.

Le 12 mai 2023 afin de statuer sur I’ordre du jour suivant : (Carence)
Approbation du procés-verbal de la précédente réunion du consell ;

Administration de la société (rémunération des membres du conseil d’ administration, mandats exercés par |es mandataires sociaux
delaSICAV dans d’ autres soci étés, conventions réglementées) ;

Rapport du consell sur I’ activité de la société ;

Examen et arrété des comptes de I’ exercice clos le 31 mars 2023 ;

Convocetion de I’ assemblée générale ordinaire (date et lieu de laréunion, projet del’ ordre du jour et projet de texte des résolutions) ;
Questions diverses - Pouvoirs.

Le 13 juin 2023 afin de statuer sur I'ordre du jour suivant :
Approbation du procés-verbal de la précédente réunion du Consell ;

Administration de lasociété (rémunération des membres du Consell d’ administration, mandats exercés par les mandataires sociaux
dela SICAV dans d autres sociétés, conventions réglementées) ;

Rapport du consell sur I activité de lasociété ;

Examen et arrété des comptes de I’ exercice clos le 31 mars 2023 ;

Convocation de I’ assembl ée générale mixte (date et lieu de laréunion, projet de |’ ordre du jour et projet de texte des résolutions) ;
Questions diverses — Pouvoirs

Le 15 Janvier 2024 afin de statut sur I’ordre du jour suivant :
Approbation du procés-verbal de la précédente réunion du Consell

Fusion absorption du compartiment Trekking Evolution de la SICAV Club Solutions par le compartiment Echiquier Arty de la
SICAV Echiquier ; Convocation d’ une Assemblée Générale

Extension de |’ exception concernant les actions | et IXL permettant désormais aux sociétés de gestion du groupe LBP AM dont
LFDE de souscrire pour leur compte propre ou pour le compte de tiers sans contrainte de montant minimum de souscription ;

Baisse de frais et mise en place de commissions de surperformance sur les compartiments suivants :
o Echiquier Agenor SRI Mid Cap Europe

o Echiquier Entrepreneurs

o Echiquier Value Euro

Création de parts | XL pour les compartiments suivants:

o Echiquier Agressor

o Echiquier Hybrid Bonds (avec commission de surperformance)

o Echiquier Crédit SRI Europe

o Echiquier Short Term Credit SRI

Questions diverses — Pouvoirs.
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Le5 mars 2024 afin de statuer sur I’ordre du jour suivant :
Arrété de la parité d’ échange dans le cadre de la fusion-absorption du compartiment TREKKING EVOLUTION de la SICAV
CLUB SOLUTIONS dedroit Frangais par e compartiment ECHIQUIERARTY SRI delaSICAV ECHIQUIER dedroit frangais

Questions diverses - Pouvoirs.

Au coursdel’exercice, I'OPC n'apasfait I’ objet d’ opérations relevant de ladirective SFTR.
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PROJET DE TEXTE DES RESOLUTIONS SOUMIS
A UASSEMBLEE GENERALE

PREMIERE RESOLUTION

L 'assembl ée générale, aprés avoir entendu lecture du rapport de gestion du Conseil d'administration et du rapport du Commissaire
aux comptes, approuve I’ inventaire et les comptes annuels, a savoir le bilan, le compte de résultat et I’ annexe, arrétésle 28 mars
2024, tels qu'ils lui ont été présentés, ainsi que les opérations traduites dans ces comptes et résumées dans ces rapports.

Elle constate que le nombre d'actions du compartiment ECHIQUIER AGENOR SRI MID CAP EUROPE en circulation le 28 mars
2024 s établissait a:

* 2120 295,163 sur I’ action A (FR0010321810) ;

* 15084,848 sur I action D (FR0050001207) ;

* 71 012,373 sur I'action | (FR0011188259)

* 43 451,108 sur I’ action G (FR0010581710) ;

* 347 817,583 sur I action I XL (FR0013406998) ;

Au 28 mars 2024, I'actif net sélevait a1 617 070 802,70 euros contre 1 621 051 4 95,14 euros au terme de I’ exercice antérieur.
Elle constate que e nombre d'actions du compartiment ECHIQUIER AGRESSOR en circulation le 28 mars 2024 s établissait a:
* 207 791,102 sur I’ action A (FR0010321802) ;

e 2 498,021 sur I'action | (FR0011188150) ;

¢ 2 914,800 sur I’ action G (FR0010581702) ;

* 642,071 sur I’ action P (FR0011435197).

Au 28 mars 2024, |'actif net sélevait a 405 961 170,24 euros contre 393 966 481,05 euros au terme de | exercice antérieur.

Elle constate que le nombre d'actions du compartiment ECHIQUIER HY BRID BONDS en circulation le 28 mars 2024 s établissait
a:

e 25 758 sur I’ action F (FR0013218005) ;

« 5618,651 sur I'action G (FR0013340957) ;
19 597,335 sur I’action | (FR0013217999) ;

» 112 619,601 sur I'action A (FR0013277571) ;
1353 sur I'action AD (FR0013277597) ;

Au 28 mars 2024, I'actif net sélevait a 70 563 449,51 euros contre 59 726 567,55 euros au terme de |’ exercice antérieur.

Elle constate que e nombre d'actions du compartiment ECHIQUIER ARTY SRI en circulation le 28 mars 2024 s établissait a:
* 314 195,326 sur I’ Action A (FR0010611293) ;

 3299,492 sur I’ Action D (FR0011667989) ;

* 8424,231sur I Action G (FR0013084043) ;

117 805,411 sur I’ Action | (FR0011645555) ;

* 6 037,118 sur I’ Action R (FR0011039304) ;

Au 28 mars 2024, I'actif net sélevait & 733 330 627,47 euros contre 756 889 847,84 euros au terme de |’ exercice antérieur.

Elle constate que e nombre d'actions du compartiment ECHIQUIER CONVEXITE SRI EUROPE en circulation le 28 mars 2024
s établissait a:

¢ 9912,16 sur I'action A (FR0010377143) ;

e 1 sur I’action D (FR0010979039) ;

2,27 sur |’ action G (FR0013299286) ;

» 83 338,78 sur I’ action | (FR0010383448) ;

Au 28 mars 2024, I'actif net sélevait a 131 526 780,90 euros contre 232 027 587,33 euros au terme de |’ exercice antérieur.

Elle constate que le nombre d'actions du compartiment ECHIQUIER CREDIT SRI EUROPE en circulation le 28 mars 2024
S établissait a:
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* 820 322,266 sur I’ action A (FR0010491803) ;

* 164 505,487 sur I’ action G (FR0013286614) ;

* 880 332,923 sur I’ action | (FR0011829050) ;

* 56 245,000 sur I action IXL (FRO01400N3D6) ;

Au 28 mars 2024, I'actif net sélevait 2306 190 251,76 euros contre 170 354 980,76 euros au terme de I’ exercice antérieur.

Elle constate que le nombre d'actions du compartiment ECHIQUIER PATRIMOINE en circulation le 28 mars 2024 s établissait
a:

* 137 738,365 sur I'action A (FR0010434019) ;
* 7 370,078 sur I'action G (FR0013286622) ;
* 749 sur I’ action | (FR0013286648) ;

Au 28 mars 2024, I'actif net sélevait a121 827 627,98 euros contre 140 920 077,05 euros au terme de |'exercice antérieur.

Elle constate que le nombre d'actions du compartiment ECHIQUIER MAJOR SRI GROWTH EUROPE en circulation le 28 mars
2024 s établissait a:

1661 402,129 sur I'action A (FR0010321828) ;

* 165 351,704 sur I’ action | (FR0011188275) ;

e 347 949,461 sur I’ action G (FR0010581728) ;

107 271,414 sur I’ Action IXL (FR0013431871) ;

Au 28 mars 2024, I'actif net sélevait a1 420 970 904,73 euros contre 818 427 112,54 euros au terme de |’ exercice antérieur.
Elle constate que e nombre d'actions du compartiment ECHIQUIER WORLD EQUITY GROWTH en circulation le 28 mars 2024
s établissait a:

1375 311,108 sur I'action A (FR0010859769) ;

« 215 sur I’action G USD (FR0013379013) ;

« 57 058,555 sur I’ action G (FR0010868174) ;

* 35 806,267 sur I'action | (FR00111188267) ;

183 417,42 sur I'action IXL (FR0013429719) ;

Au 28 mars 2024, |'actif net sélevait a 1 092 853 964,21 euros contre 957 461 318,25 euros au terme de |’ exercice antérieur.
Elle constate que le nombre d'actions du compartiment ECHIQUIER ENTREPRENEURS en circulation le 28 mars 2024
S établissait a:

» 583 479,453 sur I’ action A (FR0011558246) ;

* 86 378,614 sur I action G (FR0013111382) ;

Au 28 mars 2024, I'actif net sélevait a 316 507 879,72 euros contre 361 561 250,88 euros au terme de |’ exercice antérieur.
Elle constate que le nombre d'actions du compartiment ECHIQUIER QME en circulation le 28 mars 2024 s établissait a:
* 56 865,053 sur I'action A (FR0012815876) ;

21 147,056 sur I'action | (FR0013133618) ;

* 102 536,438 sur I’ action G (FR0013300076) ;

* 342,101 sur I'action R (FR0013174836) ;

Au 28 mars 2024, I'actif net sélevait a 96 238 594,41 euros contre 79 712 029,07 euros au terme de |’ exercice antérieur.

Elle constate que le nombre d'actions du compartiment ECHIQUIER VALUE EURO en circulation le 28 mars 2024 s établissait
a:

« 1 sur I'action B (FR00140010V9);

* 3894,764 sur I’ action G (FR0007070883);

* 989 577,922 sur I’ action A (FR0011360700);
e 2 423,081 sur I"action D (FR0011404425);

¢ 149 261,56 sur I’ action | (FR0014001ML4);
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Au 28 mars 2024, |'actif net sélevait a 429 054 261,56 euros contre 526 305 887,18 euros au terme de |’ exercice antérieur.

Elle constate que le nombre d'actions du compartiment ECHIQUIER ALPHA MAJOR SRI en circulation le 28 mars 2024
S établissait a:

* 701 633,246 sur I’ action A (FR0013406691) ;

» 55 258,977 sur I action G (FR0013406717) ;

» 10 827,632 sur I’ action | (FR0013406709) ;

Au 28 mars 2024, |'actif net sélevait a 94 025 714,89 euros contre 119 330 313,19 euros au terme de |’ exercice antérieur.

Elle constate que le nombre d'actions du compartiment ECHIQUIER SHORT TERM CREDIT en circulation le 28 mars 2024
S établissait a:

563 041,682 sur I'action A (FR0010839282) ;

* 54 969,190 sur I’ action | (FR0013390564) ;

* 19 540,000 sur I’ action IXL (FRO01400N3E4) ;

Au 28 mars 2024, I'actif net sélevait a 133 409 290,02 euros contre 97 283 430,72 euros au terme de | exercice antérieur.

Elle constate que le nombre d'actions du compartiment ECHIQUIER WORLD NEXT LEADERS en circulation le 28 mars 2024
S établissait a:

* 696 991,418 sur I’ action A (FR0011449602) ;

* 311,82 sur I’ action F (FR0013423365) ;

* 299 682,638 sur I’ action K (FR0013423357) ;

* 36 956 sur I’action I XL (FRO0140031X3) ;

Au 28 mars 2024, I'actif net sélevait 2193 163 371,28 euros contre 195 120 012,32 euros au terme de |’ exercice antérieur.

Elle constate que le nombre d'actions du compartiment ECHIQUIER AGENOR EURO SRI CAP en circulation |e 28 mars 2024
s établissait a:

27 441,939 sur |’ action A (FR0013403706) :

8969 sur |’ action F (FR0013387354) :

127 335,756 sur I" action G (FR0013403714) :

166 673,576 sur I action | (FR0O013387339) :

20 000 sur I"action ID (FR0014000865) :

21 876 sur I’action XL (FR0013480431).

Au 28 mars 2024, |'actif net sélevait a 354 215 312,83 euros contre 318 315 277,67 euros au terme de |’ exercice antérieur.

Elle constate que le nombre d'actions du compartiment ECHIQUIER AVENIR en circulation le 28 mars 2024 s établissait & 55
607,145.

Au 28 mars 2024, I'actif net sélevait a5 926 218,87 euros.

Elle constate que le nombre d'actions du compartiment ECHIQUIER AVENIR DY NAMIQUE en circulation le 28 mars 2024
S établissait 4127 788,54.

En conséquence, | es actionnaires donnent pour I’ exercice clos le 28 mars 2024 quitus entier et sans réserve aux administrateurs
de leur gestion pour cet exercice.

DEUXIEME RESOLUTION

A titre liminaire, il est rappelé que, conformément aux statuts de la SICAV et a la réglementation en vigueur, les sommes
distribuables sont constituées :

i. Du résultat net augmenté du report a nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de régularisation des revenus ;

ii. Des plus-valuesréalisées, nettes de frais, diminuées de moins-values réalisées, nettes de frais, constatées au cours de I’ exercice,
augmentées des plus-values nettes de méme nature constatées au cours d’ exercices antérieurs n’ayant pas fait I’ objet d’ une
distribution ou d' une capitalisation et diminuées ou augmentées du solde du compte de régularisation des plus-values.

Dans un premier temps, |'assemblée générale constate, qu’ au terme de |’ exercice clos le 28 mars 2024 :

L es sommes distribuables aff érentes au résultat du compartiment ECHIQUIER AGENOR SRI MID CAP EUROPE sont négatives
et séevent a:
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-2 738 586,28 euros et décident conformément aux dispositions statutaires :
Pour la catégorie d’ action A (FR0010321810) :

« D’ affecter au compte de capital -8 088 636,59 euros
Pour la catégorie d’ action D (FR0050001207) :

« D’ affecter au compte de capital - 3 899,04 euros
Pour la catégorie d’ action | (FR0011188259) :

« D’ affecter au compte de capital 1 335 514,92 euros
Pour la catégorie d’ action G (FR0010581710) :

« D’ affecter au compte de capital 10 555,12 euros
Pour la catégorie d action IXL (FR0013406998) :

« D’ affecter au compte de capital 4 007 879,31 euros

Les sommes distribuables afférentes au résultat du compartiment ECHIQUIER AGRESSOR sont s élévent a : 34 255,83 et
décident conformément aux dispositions statutaires :

Pour la catégorie d’ action A (FR0010321802) :

« D’ affecter au compte de capital -79 490,12 euros
Pour la catégorie d’ action | (FR0011188150) :

« D’ affecter au compte de capital 68 273,38 euros
Pour la catégorie d’ action G (FR0010581702) :

« D’ affecter au compte de capital 43 653,72 euros
Pour la catégorie d’ action P (FR0011435197) :

« D’ affecter au compte de capital 1 818,85 euros

Les sommes distribuables afférentes au résultat du compartiment ECHIQUIER HYBRID BONDS sont positives et s élevent a:
1794 804,41 euros et décident conformément aux dispositions statutaires :
Pour la catégorie d' action F (FR0013218005) :

« D’ affecter au compte de capital 847 926,48 euros

Pour la catégorie d’ action G (FR0013340957) :

« D’ affecter au compte de capital 16 596,48 euros

Pour la catégorie d’ action | (FR0013217999) :

« D’ affecter au compte de capital 612 866,12 euros

Pour la catégorie d'action A (FR0013277571)

« D’ affecter au compte de capital 276 706,55 euros

Pour la catégorie d’ action AD Pour (FR0013277597)

« D’ affecter en report a nouveau 0,06 euros au titre du résultat de I’ exercice.

Dedistribuer 2 963,07 euros au titre du résultat de |’ exercice, soit une distribution unitaire de 2,19 euros pour chacune des 1 353
actions composant le capital au 28 mars 2024. Sous réserve de laratification de cette distribution par |’ assembl ée Générale, ladate
de détachement est fixée au 24 juillet 2024 avec une mise en paiement le 25 juillet 2024.

Conformément aux dispositions [égales ; il est rappelé qu’au cours des trois précédents exercices, les distributions suivantes ont
été effectuées sur les actions de Catégorie ID et AD :

Actionsde Catégorie ID
Distribution unitaire

Résultat : 22,29 euros

2023 . .
Plus et moins-values nettes réalisée : NA
Résultat : 4,83 euros

2022 . ,
Plus et moins-values nettes réalisée : NA
Résultat : 19,28 euros

2021

Plus et moins-values nettes réalisée : 9,36 euros
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Actionsde Catégorie AD
Distribution unitaire

Résultat : 1,60

2023 . .
Plus et moins-values nettes réalisée : NA
Résultat : 0,31 euros

2022 ] o
Plus et moins-values nettes réalisée : NA
Résultat : 1,21 euros

2021

Plus et moins-values nettes réalisée : 0,91euros

L es sommes distribuables afférentes au résultat du compartiment ECHIQUIER ARTY SRI sont positives et s’ élévent a:
7 464 094,54 euros et décident conformément aux dispositions statutaires :

Pour la catégorie d'action A (FR0010611293) :

« D’ affecter au compte de capital 4 947 326,81 euros

Pour la catégorie d’ action D (FR0011667989) :

« D’ affecter en report a nouveau 0,78 euros au titre du résultat de I’ exercice ;

De distribuer 32 170,05 euros au titre du résultat de I’ exercice, soit une distribution unitaire de 9,75 euros pour chacune des 3
299,492 actions composant le capital au 28 mars 2024. Sous réserve de laratification de cette distribution par I assembl ée générale,
ladate de détachement est fixée au 24 juillet 2024 avec une mise en paiement le 25 juillet 2024.

Conformément aux dispositions |égales; il est rappelé qu’ au cours des trois précédents exercices, |es distributions suivantes ont
€té effectuées sur I’ action de Catégorie D :

Actionsde Catégorie D
Distribution unitaire

Résultat : 4,55 euros

2023 ] o
Plus et moins-values nettes réalisée : NA
Résultat : NA

2022 , _
Plus et moins-values nettes réalisée : 5,19
Résultat : 1,30 euros

2021

Plus et moins-values nettes réalisée : 52,97 euros

Pour la catégorie d’ action G (FR0013084043) :

« D’ affecter au compte de capital 131 042,56 euros
Pour la catégorie d’ action | (FR0011645555) :

« D’ affecter au compte de capital 2 311 710,91 euros
Pour la catégorie d’ action R (FR0011039304) :

« D’ affecter au compte de capital 41 843,43 euros

Les sommes distribuables afférentes au résultat du compartiment ECHIQUIER CONVEXITE SRI EUROPE s élévent a:
1436 041,41 euros et décident conformément aux dispositions statutaires :

Pour la catégorie d action A (FR0010377143) :

* D’ affecter au compte de capital 61 507,64 euros

Pour la catégorie d’ action D (FR0010979039) :

* De distribuer 122,10 euros

Conformément aux dispositions [égales ; il est rappelé qu’ au cours des trois précédents exercices, les distributions suivantes ont
été effectuées sur I" action de Catégorie D :
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Actionsde Catégorie D
2023 Distribution unitaire : 31,74 euros
Plus et moins-values nettesréalisée: NA

Résultat : NA

2022 ) o
Plus et moins-values nettes réalisée: NA
Résultat : NA

2021

Plus et moins-values nettes réalisée : 543,36

Pour la catégorie d’ action G (FR0013299286) :

* D’ affecter au compte de capital 1,56 euros

Pour la catégorie d’ action | (FR0010383448) :

« D’ affecter au compte de capital 1 374 410, 11 euros

L es sommes distribuabl es aff érentes au résultat du compartiment ECHIQUIER CREDIT SRI EUROPE sont positives et s é event
a:

4007 188,36 euros et décident conformément aux dispositions statutaires :
Pour la catégorie d’ action A (FR0010491803) :

« D’ affecter au compte de capital 1 866 014,48 euros

Pour la catégorie d’ action G (FR0013286614) :

« D’ affecter au compte de capital 256 654,39 euros

Pour la catégorie d'action | (FR0011829050) :

* D’ affecter au compte de capital 1 703 537,20 euros

Pour la catégorie d’ action IXL (FR001400N3D6) :

« D’ affecter au compte de capital 180 982,29 euros

Les sommes distribuabl es afférentes au résultat du compartiment ECHIQUIER PATRIMOINE sont positives et s élevent a:
1 656 981,25 euros et décident conformément aux dispositions statutaires :

Pour la catégorie d’ action A (FR0010434019) :

« D’ affecter au compte de capital 1 633 113,01 euros

Pour la catégorie d’ action G (FR0013286622) :

« D’ affecter au compte de capital 11 298,65 euros

Pour la catégorie d’ action | (FR0013286648) :

* D’ affecter au compte de capital 12 569,59 euros

L es sommes distribuabl es afférentes au résultat du compartiment ECHIQUIER MAJOR SRI GROWTH EUROPE sont positives
et s élévent a: 565 366,25 euros et décident conformément aux dispositions statutaires :

Pour la catégorie d'action A (FR0010321828) :

* D’ affecter au compte de capital -4 396 903,62 euros
Pour la catégorie d’ action | (FR0011188275) :

« D’ affecter au compte de capital 4 141 156,34 euros
Pour la catégorie d’ action G (FR0010581728) :

« D’ affecter au compte de capital 314 275,29 euros
Pour la catégorie d action IXL (FR0013431871) :

« D’ affecter au compte de capital 506 838,24 euros

Les sommes distribuables afférentes au résultat du compartiment ECHIQUIER WORLD EQUITY GROWTH sont négatives et
Sééventa:

-617 936,86 euros et décident conformément aux dispositions statutaires :

Pour la catégorie d’ action A (FR0010859769) :
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* D’ affecter au compte de capital -4 519 893,28 euros
Pour la catégorie d’ action G USD (FR0013379013) :
« D’ affecter au compte de capital 9,38 euros

Pour la catégorie d’ action | (FR0011188267) :

« D’ affecter au compte de capital 1 036 425,46 euros
Pour la catégorie d’ action G (FR0010868174) :

« D’ affecter au compte de capital 8 415,70 euros
Pour la catégorie d’ action | XL (FR0013429719) :

« D’ affecter au compte de capital 2 857 105,88 euros

Les sommes distribuables afférentes au résultat du compartiment ECHIQUIER ENTREPRENEURS sont négatives et s élévent
a:

-185 157,78 euros et décident conformément aux dispositions statutaires :
Pour la catégorie d’ action A (FR0011558246) :

« D’ affecter au compte de capital -801 970,65 euros

Pour la catégorie d'action G (FR0013111382) :

« D’ affecter au compte de capital 616 812,87 euros

Les sommes distribuables afférentes au résultat du compartiment ECHIQUIER QME sont négatives et s élévent a:
-1 502 393,21 euros et décident conformément aux dispositions statutaires :

Pour la catégorie d’ action A (FR0012815876) :

* D’ affecter au compte de capital -1 058 541,12 euros

Pour la catégorie d’ action | (FR0013133618) :

« D’ affecter au compte de capital -282 995,30 euros

Pour la catégorie d’ action G (FR0013300076) :

« D’ affecter au compte de capital -152 866,84 euros

Pour la catégorie d’ action R (FR0013174836) :

* D’ affecter au compte de capital -7 989,95 euros

Les sommes distribuables afférentes au résultat du compartiment ECHIQUIER VALUE EURO sont positives et s élévent a:
8810 597,75 euros et décident conformément aux dispositions statutaires :

Pour la catégorie d’ action B (FR00140010V9) :

« D’ affecter au compte de capital 2,93 euros

Pour la catégorie d’ action G (FR0007070883) :

« D’ affecter au compte de capital 378 275,57 euros

Pour la catégorie d’ action A (FR0011360700) :

« D’ affecter au compte de capital 2 788 374,74 euros

Pour la catégorie d'action D (FR0011404425) :

« D’ affecter en report a nouveau 5,10 euros au titre du résultat de I’ exercice ;

De distribuer 5 355,01 euros au titre du résultat de I’ exercice, soit une distribution unitaire de 2,21 euros pour chacune des 2
423,081 actions composant le capital au 28 mars 2024. Sous réserve de laratification de cette distribution par |’ assembl ée générale,
la date de détachement est fixée au 24 juillet 2024 avec une mise en paiement le 25 juillet 2024.

Pour la catégorie d’ action | (FR0O014001ML4) :

« D’ affecter au compte de capital 5 638 584,40 euros

Conformément aux dispositions |égales; il est rappelé qu’ au cours des trois précédents exercices, |es distributions suivantes ont
été effectuées sur I’ action de Catégorie D :
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Actionsde Catégorie D
Distribution unitaire

Résultat : 1,99 euros

2023 . .
Plus et moins-values nettes réalisée : 6,34 euros
Résultat : NA

2022 . .
Plus et moins-values nettes réalisée : 2,55 euros
Résultat : 0,56

2021

Plus et moins-values nettes réalisée : 15,97 euros

Les sommes distribuables afférentes au résultat du compartiment ECHIQUIER ALPHA MAJOR SRI sont positives et s élévent
a:

211 965,79 euros et décident conformément aux dispositions statutaires :
Pour la catégorie d'action A (FR0013406691) :

* D’ affecter au compte de capital 54 001,78 euros

Pour la catégorie d’ action G (FR0013406717) :

« D’ affecter au compte de capital 44 839,64 euros

Pour la catégorie d’ action | (FR0O013406709) :

« D’ affecter au compte de capital 113 124,37 euros

Les sommes distribuables afférentes au résultat du compartiment ECHIQUIER SHORT TERM CREDI T sont positives et s élévent
a:

2 593 464,03 euros et décident conformément aux dispositions statutaires :
Pour la catégorie d’ action A (FR0010839282) :

« D’ affecter au compte de capital 1 229 302,19 euros

Pour la catégorie d’ action | (FR0013390564) :

* D’ affecter au compte de capital 1 306 8 04,38 euros

Pour la catégorie d’ action | XL (FRO01400N3E4) :

« D’ affecter au compte de capital 57 357,46 euros

Les sommes distribuables afférentes au résultat du compartiment ECHIQUIER WORLD NEXT LEADERS sont négatives et
séléeventa:

-1 135 690,69 euros et décident conformément aux dispositions statutaires :
Pour la catégorie d’ action A (FR0011449602) :

« D’ affecter au compte de capital -1 103 215,22 euros

Pour la catégorie d’ action F (FR0013423365) :

« D’ affecter au compte de capital 264,65 euros

Pour la catégorie d’ action K (FR0013423357) :

* D’ affecter au compte de capital -53 538,99 euros

Pour la catégorie d’ action IXL USD H (FR00140031X3) :

« D’ affecter au compte de capital 20 798,87 euros

Les sommes distribuables afférentes au résultat du compartiment ECHIQUIER AGENOR EURO SRI MID CAP sont positives
et s élévent a: 1 186 812,57 euros et décident conformément aux dispositions statutaires :

Pour la catégorie d’ action A (FR0013403706) :

* De capitaliser -34 839,08 euros au titre du résultat de I’ exercice ;
Pour la catégorie d’ action F (FR0013387354) :

* De capitaliser 100 165,59 euros au titre du résultat de |’ exercice.
Pour la catégorie d’ action G (FR0013403714) :

* De capitaliser 1 737,30 euros au titre du résultat de |’ exercice ;
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Pour lacatégorie d’ action | (FR0013387339) :

* De capitaliser 890 121,21 euros au titre du résultat de |’ exercice ;

Pour la catégorie d’ action ID (FR0014000865) :

* De distribuer 73 551,04 euros au titre du résultat de |’ exercice ;

Pour la catégorie d'action IXL (FR0013480431) :

* De capitaliser 156 076,51 euros au titre du résultat de I’ exercice ;

Pour la catégorie d’ action 1D (FR0014000865) :

« D’ affecter en report a nouveau 151,04 euros au titre du résultat de |’ exercice ;

De distribuer 73 400,00 euros au titre du résultat de |’ exercice, soit une distribution unitaire de 3,67 euros pour chacune des 20
000 actions composant le capital au 28 mars 2024. Sous réserve de laratification de cette distribution par I’ assemblée générale,
ladate de détachement est fixée au 24 juillet 2024 avec une mise en paiement le 25 juillet 2024.

Conformément aux dispositions Iégales; il est rappelé qu’ au cours des trois précédents exercices, |es distributions suivantes ont
été effectuées sur I’ action de Catégorie ID :

Actionsde Catégorie D
Distribution unitaire

Résultat : 0,78 euros

2023 . .
Plus et moins-values nettes réalisée : 34,43
Résultat : NA

2022 ) o
Plus et moins-values nettes réalisée : NA
Résultat : NA

2021

Plus et moins-values nettes réalisée : NA

L es sommes di stribuabl es afférentes au résultat du compartiment ECHIQUIER AVENIR sont négatives et s' élévent a: -87 798,16
euros et décident conformément aux dispositions statutaires :

D’ affecter ces sommes aux comptes de capital.

Les sommes distribuabl es afférentes au résultat du compartiment ECHIQUIER AVENIR DY NAMIQUE sont négatives et s élévent
a: -319 092,17 euros et décident conformément aux dispositions statutaires :

D’ affecter ces sommes aux comptes de capital.

L es sommes distribuabl es afférentes au plus et moins-val ues nettes réalisées du compartiment ECHIQUIER AGENOR SRI MID
CAP EUROPE s éévent a-64 556 081,62 euros et décident conformément aux dispositions statutaires :

Pour la catégorie d'action A (FR0010321810) :

* D’ affecter au compte de capital -36 357 721,03 euros
Pour la catégorie d’ action D (FR005000120 7) :

« D’ affecter au compte de capital -49 092,66 euros
Pour la catégorie d’ action | (FR0011188259) :

« D’ affecter au compte de capital -8 949 164,53 euros
Pour la catégorie d’ action G (FR0010581710) :

« D’ affecter au compte de capital -839 105,20 euros
Pour la catégorie d’ action | XL (FR0013406998) :

« D’ affecter au compte de capital -18 360 998,20 euros

L 'assembl ée général e constate ensuite, qu’ au terme de |’ exercice clos le 28 mars 2024, les sommes distribuabl es aff érentes au plus
et moins-values nettes réalisées du compartiment ECHIQUIER AGRESSOR s' éevent a 8 656 327,22 euros et décident
conformément aux dispositions statutaires :

Pour la catégorie d’ action A (FR0010321802) :
« D’ affecter au compte de capital 8 413 009,96 euros
Pour la catégorie d’ action | (FR0011188150) :
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* D’ affecter au compte de capital 104 206,30 euros
Pour la catégorie d’ action G (FR0010581702) :

« D’ affecter au compte de capital 119 858,25 euros
Pour la catégorie d’ action P (FR0011435197) :

* D’ affecter au compte de capital 19 252,71 euros

L'assembl ée générale constate ensuite, qu’ au terme del’ exercice clos le 28 mars 2024, les sommes di stribuabl es aff érentes au plus
et moins-values nettes réalisées du compartiment ECHIQUIER HYBRID BONDS s élévent a -195 889,86 euros et décident
conformément aux dispositions statutaires :

Pour la catégorie d’ action F (FR0013218005) :

« D’ affecter au compte de capital -109 491,29 euros
Pour la catégorie d’ action G (FR0013340957) :

* D’ affecter au compte de capital -2 381,45 euros
Pour la catégorie d’ action | (FR0013217999) :

« D’ affecter au compte de capital -82 494,98 euros
Pour la catégorie d’ action A (FR0013277571)

« D’ affecter au compte de capital -45 535,66 euros
Pour la catégorie d’ action AD (FR0013277597)

« D’ affecter au compte de capital -497,71 euros
Pour la catégorie d’ action IXL (FR0O01400N392)

« D’ affecter au compte de capital 44 511,23 euros

L 'assemblée générale constate ensuite, qu’' au terme de I’ exercice clos le 28 mars 2024 les sommes distribuables afférentes au
plus et moins-values nettes réalisées du compartiment ECHIQUIER ARTY SRI s'élévent a -7 680 442,36 euros et décident
conformément aux dispositions statutaires :

Pour la catégorie d’ action A (FR0010611293) :

« D’ affecter au compte de capital -5 778 852,06 euros
Pour la catégorie d’ action D (FR0011667989) :

« D’ affecter au compte de capital -37 649,64 euros
Pour la catégorie d’ action G (FR0013084043) :

« D’ affecter au compte de capital -107 634,96 euros
Pour la catégorie d’ action | (FR0011645555) :

« D’ affecter au compte de capital -1 653 077,66 euros
Pour la catégorie d' action R (FR0011039304) :

« D’ affecter au compte de capital -103 228,04 euros

L 'assembl ée général e constate ensuite, qu’' au terme de |’ exercice clos le 28 mars 2024, les sommes distribuabl es aff érentes au plus
et moins-values nettes réalisées du compartiment ECHIQUIER CONVEXITE SRI EUROPE s élévent a-2 878 728,05 euros et
décident conformément aux dispositions statutaires:

Pour la catégorie d’ action A (FR0010377143) :

« D’ affecter au compte de capital - 276 353,54 euros
Pour la catégorie d’ action D (FR0010979039) :

* D’ affecter au compte de capital -230,17 euros

Pour la catégorie d’ action G (FR0013299286) :

« D’ affecter au compte de capital -4,48 euros

Pour la catégorie d’ action | (FR0010383448) :

« D’ affecter au compte de capital -2 602 139,86 euros

L 'assembl ée général e constate ensuite, qu’ au terme de |’ exercice clos le 28 mars 2024, les sommes distribuabl es aff érentes au plus
et moins-values nettes réalisées du compartiment ECHIQUIER CREDIT SRI EUROPE s ééevent a-5 254 209,13 euros et décident
conformément aux dispositions statutaires :
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Pour la catégorie d’ action A (FR0010491803) :

« D’ affecter au compte de capital -2 738 233,97 euros
Pour la catégorie d’ action G (FR0013286614) :

« D’ affecter au compte de capital -330 837,14 euros
Pour la catégorie d'action | (FR0011829050) :

* D’ affecter au compte de capital -1 957 986,62 euros
Pour la catégorie d’ action I XL (FRO01400N3D6) :

« D’ affecter au compte de capital -227 151,40 euros

L 'assembl ée général e constate ensuite, qu’ au terme de |’ exercice clos le 28 mars 2024, les sommes distribuabl es aff érentes au plus
et moins-values nettes réalisées du compartiment ECHIQUIER PATRIMOINE s élévent a -1 774 646,02 euros et décident
conformément aux dispositions statutaires :

Pour la catégorie d’ action A (FR0010434019) :

« D’ affecter au compte de capital -1 753 505,54 euros
Pour la catégorie d’ action G (FR0013286622) :

« D’ affecter au compte de capital -10 314,42 euros
Pour la catégorie d’ action | (FR0013286648) :

« D’ affecter au compte de capital -10 826,06 euros

L'assembl ée général e constate ensuite, qu’ au terme del’ exercice clos le 28 mars 2024, les sommes di stribuabl es aff érentes au plus
et moins-values nettes réalisées du compartiment ECHIQUIER MAJOR SRI GROWTH EUROPE s élévent a 18 748 473,48
euros et décident conformément aux dispositions statutaires :

Pour la catégorie d’ action A (FR0010321828) :

« D’ affecter au compte de capital 8 675 042,24 euros
Pour la catégorie d'action | (FR0011188275) :

* D’ affecter au compte de capital 7 150 036,67 euros
Pour la catégorie d’ action G (FR0010581728) :

« D’ affecter au compte de capital 1 917 591,69 euros
Pour la catégorie d’ action IXL (FR0O013431871) :

« D’ affecter au compte de capital 1 005 802,88 euros

L'assembl ée générale constate ensuite, qu’ au terme del’ exercice clos le 28 mars 2024, les sommes di stribuabl es aff érentes au plus
et moins-values nettes réalisées du compartiment ECHIQUIER WORLD EQUITY GROWTH s élévent a 35 057 626,56 euros
et décident conformément aux dispositions statutaires :

Pour la catégorie d’ action A (FR0010859769) :

« D’ affecter au compte de capital 18 509 307,04 euros
Pour la catégorie d'action G USD (FR0013379013) :

* D’ affecter au compte de capital 991,95 euros

Pour lacatégorie d’ action | (FR00111882 67) :

« D’ affecter au compte de capital 5 279 687,14 euros
Pour la catégorie d’ action G (FR0010868174) :

« D’ affecter au compte de capital 883 704, 56 euros
Pour la catégorie d action IXL (FR0013429719) :

* D’ affecter au compte de capital 10 383 935,87 euros

L'assembl ée général e constate ensuite, qu’ au terme del’ exercice clos le 28 mars 2024, les sommes di stribuabl es aff érentes au plus
et moins-values nettes réalisées du compartiment ECHIQUIER ENTREPRENEURS s élévent a-7 037 991,93 euros et décident
conformément aux dispositions statutaires :

Pour la catégorie d’ action A (FR0011558246) :
« D’ affecter au compte de capital -3 190 993,02 euros
Pour la catégorie d’ action G (FR0013111382) :
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* D’ affecter au compte de capital -3 846 998,91 euros

L'assembl ée général e constate ensuite, qu’ au terme del’ exercice clos le 28 mars 2024, les sommes di stribuabl es aff érentes au plus
et moins-values nettes réalisées du compartiment ECHIQUIER QME s élévent a 908 880,92 euros et décident conformément
aux dispositions statutaires:

Pour la catégorie d’ action A (FR0012815876) :

« D’ affecter au compte de capital 588 479,65 euros
Pour la catégorie d’ action | (FR0013133618) :

« D’ affecter au compte de capital 216 964,98 euros
Pour la catégorie d’ action G (FR0013300076) :

« D’ affecter au compte de capital 99 955,82 euros
Pour la catégorie d’ action R (FR0013174836) :

« D’ affecter au compte de capital 3 480,47 euros

L'assembl ée général e constate ensuite, qu’ au terme del’ exercice clos le 28 mars 2024, les sommes di stribuabl es aff érentes au plus
et moins-values nettes réalisées du compartiment ECHIQUIER VALUE EURO s'élévent a 22 944 132,37 euros et décident
conformément aux dispositions statutaires :

Pour la catégorie d’ action B (FR00140010V9) :

« D’ affecter au compte de capital 6,42 euros

Pour la catégorie d’ action G (FR0007070883) :

* D’ affecter au compte de capital 974 893,06 euros
Pour la catégorie d’ action A (FR0011360700) :

« D’ affecter au compte de capital 11 690 273,43 euros
Pour la catégorie d’ action D (FR0011404425) :

* Dedistribuer 21 395,80 euros au titre des plus et moins-val ues nettes réalisées, soit une distribution unitaire de 8,83 euros pour
les 2 423,081 actions composant le capital au 28 mars 2024. Sous réserve de larétification de cette distribution par I’ assemblée
générale, la date de détachement est fixée au 24 juillet 2024 avec une mise en paiement le 25 juillet 2024 et d' affecter au compte
de capital 19,23 euros.

« D’ affecter au capital 19,23 euros au titre des plus et moins-values non distribuées.

L'assembl ée général e constate ensuite, qu’ au terme del’ exercice clos le 28 mars 2024, les sommes di stribuabl es aff érentes au plus
et moins-values nettes réalisées du compartiment ECHIQUIER ALPHA MAJOR SRI s élévent a -5 055 304,93 euros et décident
conformément aux dispositions statutaires :

Pour la catégorie d’ action A (FR0013406691) :

« D’ affecter au compte de capital -4 070 674,61 euros
Pour la catégorie d’ action G (FR0013406717) :

« D’ affecter au compte de capital -330 985,79 euros
Pour la catégorie d’ action | (FR0013406709) :

« D’ affecter au compte de capital -653 644,53 euros

L 'assembl ée général e constate ensuite, qu’ au terme de |’ exercice clos le 28 mars 2024, les sommes distribuabl es aff érentes au plus
et moins-values nettes réalisées du compartiment ECHIQUIER SHORT TERM CREDIT s éévent a -1 102 020,23 euros et
décident conformément aux dispositions statutaires:

Pour la catégorie d’ action A (FR0010839282) :

« D’ affecter au compte de capital -552 364,73 euros
Pour la catégorie d’ action | (FR0O013390564) :

« D’ affecter au compte de capital -534 476,72 euros
Pour la catégorie d'action I XL (FROO1400N3E4) :

* D’ affecter au compte de capital -15 178,78 euros
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L 'assembl ée général e constate ensuite, qu’ au terme de |’ exercice clos le 28 mars 2024, les sommes distribuabl es aff érentes au plus
et moins-values nettes réalisées du compartiment ECHIQUIER WORLD NEXT LEADERS s élévent a-9 971 209,11 euros et
décident conformément aux dispositions statutaires:

Pour la catégorie d’ action A (FR0011449602) :

« D’ affecter au compte de capital -7 413 548,62 euros
Pour la catégorie d’ action F (FR0013423365) :

« D’ affecter au compte de capital -17 630,91 euros

Pour la catégorie d’ action K (FR0013423357) :

« D’ affecter au compte de capital -1 752 747,53 euros
Pour la catégorie d’ action IXL USD H (FR00140031X3) :
« D’ affecter au compte de capital -787 282,05 euros

L 'assembl ée général e constate ensuite, qu’ au terme de |’ exercice clos le 28 mars 2024, les sommes distribuabl es aff érentes au plus
et moins-values nettes réalisées du compartiment ECHIQUIER AGENOR EURO SRI MID CAP s élévent a-9 321 686,60 euros
et décident conformément aux dispositions statutaires

Pour la catégorie d’ action A (FR0013403706) :

* De capitaliser -97 210,39 euros au titre des plus et moins-val ues nettes réalisées.
Pour la catégorie d’ action F (FR0013387354) :

* De capitaliser -378 320,71euros au titre des plus et moins-val ues nettes réalisées.
Pour la catégorie d’ action G (FR0013403714) :

* De capitaliser -506 799,37 euros au titre des plus et moins-values nettes réali sées.
Pour la catégorie d’ action | (FR0013387339) :

* De capitaliser -7 104 552,38 euros au titre des plus et moins-val ues nettes réalisées.
Pour la catégorie d’ action 1D (FR0014000865) :

» De capitaliser -555 840,60 euros au titre des plus et moins-values nettes réalisées.
Pour la catégorie d’ action XL (FR0013480431) :

* De capitaliser -678 963,15 euros au titre des plus et moins-val ues nettes réalisées

L'assembl ée générale constate ensuite, qu’ au terme de I exercice clos le 28 mars 2024, les sommes distribuabl es afférentes avix
plus et moins-values nettes réalisées du compartiment ECHIQUIER AVENIR s éévent & 101 171,93 euros et décident
conformément aux dispositions statutaires :

« D’ affecter ces sommes au compte de capital.

L'assembl ée général e constate ensuite, qu’ au terme de I exercice clos le 28 mars 2024, les sommes distribuables aff érentes aux
plus et moins-values nettes réalisées du compartiment ECHIQUIER AVENIR DYNAMIQUE s élévent a 855 147,25 euros et
décident conformément aux dispositions statutaires :

« D’ affecter ces sommes au compte de capital.

TROISIEME RESOLUTION

L’ assemblée générale, apres avoir entendu le rapport spécial du Commissaire aux comptes sur les conventions visées al’ article
L.225-38 du Code de commerce et statuant sur ce rapport, en approuve les conclusions.

QUATRIEME RESOLUTION

L’ assembl ée générale décide de renouveler e mandat d’ administrateur de Monsieur Bruno Prigent pour une durée de 6 ans. Ce
mandat prend fin al’issue de laréunion de I’ assembl ée générale ordinaire des actionnaires amenés a se prononcer sur les comptes
de I’ exercice 2030 et tenue dans |’ année au cours de laquelle expire son mandat.

CINQUIEME RESOLUTION

L 'assembl ée général e approuve lanomination de Monsieur Vincent Cornet en tant qu’ administrateur de la SICAV. Cette nomination
prendra effet pour une durée de six exercices a compter de la présente Assemblée.
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SIXIEME RESOLUTION

L'Assembl ée générale approuve le montant global de larémunération annuelle des administrateurs du Conseil d’ Administration
fixée 20 000 euros pour |’ exercice en cours.

SEPTIEME RESOLUTION

L’ assembl ée général e donne tous pouvoirs au porteur d’ un original, d’ une copie ou d’ un extrait des différents documents soumis
ala présente assembl ée et du proces-verbal de celle-ci pour I’ accomplissement des formalités |égales.

Aprés examen, le projet de texte des résolutions a soumettre a |’ assembl ée générale ordinaire est approuvé al’ unanimité par les
administrateurs.
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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES COMPTES ANNUELS
Exercice clos le 28 mars 2024

SICAV ECHIQUIER

OPCVM CONSTITUE SOUS FORME DE SOCIETE D'INVESTISSEMENT A CAPITAL VARIABLE A
COMPARTIMENTS

Régi par le Code monétaire et financier

Société de gestion
FINANCIERE DE L'ECHIQUIER

53, avenue d'Iéna
75116 PARIS

Aux actionnaires,

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par I’'assemblée générale, nous avons effectué I'audit
des comptes annuels de 'TOPCVM constitué sous forme de société d'investissement a capital variable a
compartiments SICAV ECHIQUIER relatifs a I'exercice clos le 28 mars 2024, tels qu'’ils sont joints au
présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables francais,
réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi
que de la situation financiére et du patrimoine de 'OPCVM constitué sous forme de société
d'investissement a capital variable a compartiments a la fin de cet exercice.

Fondement de 'opinion
Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.
Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a laudit des comptes annuels » du présent
rapport.

Indépendance
Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d’indépendance prévues par le code

de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur la
période du 01/04/2023 a la date d’émission de notre rapport.

: PricewaterhouseCoopers Audit, 63, rue de Villiers, 92208 Neuilly-sur-Seine Cedex
T: +33 (0) 156 57 58 59, F: +33 (0) 1 56 57 58 60, www.pwe.fr

Société d'expertise comptable inscrite au tableau de I'ordre de Paris - lle de France. Société de commissariat aux comptes membre de la compagnie régionale de
Versailles. Société par Actions Simplifiée au capital de 2 510 460 €. Siége social : 63, rue de Villiers 92200 Neuilly-sur- Seine. RCS Nanterre 672 006 483. TVA
n° FR 76 672 006 483. Siret 672 006 483 00362. Code APE 6920 Z. Bureaux : Bordeaux, Grenoble, Lille, Lyon, Marseille, Metz, Nantes, Nice, Paris, Poitiers, Rennes,
Rouen, Strasbourg, Toulouse.
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Observation

Sans remettre en cause l'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur la note de
I'annexe des compartiments ECHIQUIER AVENIR et ECHIQUIER AVENIR DYNAMIQUE décrivant
les événements survenus au cours de l'exercice (opération de sicavisation des compartiments).

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance que les appréciations qui, selon
notre jugement professionnel ont été les plus importantes pour l'audit des comptes annuels de
I'exercice, ont porté sur le caractére approprié des principes comptables appliqués ainsi que sur le
caractére raisonnable des estimations significatives retenues et sur la présentation d’ensemble des
comptes.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de ’audit des comptes annuels pris dans
leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d’opinion
sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

1. Contrats financiers de gré a gré au sein du compartiment Echiquier QME

Les contrats financiers de gré a gré du portefeuille sont valorisés selon les méthodes décrites dans la
note de l'annexe relative aux regles et méthodes comptables. Les prix sont calculés par les
contreparties des contrats et validés par la société de gestion a partir de modeles financiers. Les
modéles mathématiques appliqués reposent sur des données externes et sur des hypothéses de
marché. Sur la base des éléments ayant conduit a la détermination des valorisations retenues, nous
avons procédé a l'appréciation de I'approche mise en oeuvre par la société de gestion.

2. Titres financiers du portefeuille émis par des sociétés a risque de crédit élevé au sein des
compartiments Echiquier Arty SRI, Echiquier Crédit SRI Europe, Echiquier Hybrid Bonds :

Les titres financiers du portefeuille émis par des sociétés a risque de crédit élevé dont la notation est
basse ou inexistante sont valorisés selon les méthodes décrites dans la note de I'annexe relative aux
regles et méthodes comptables. Ces instruments financiers sont valorisés a partir de cours cotés ou
contribués par des prestataires de services financiers. Nous avons pris connaissance du
fonctionnement des procédures d’alimentation des cours et nous avons testé la cohérence des cours
avec une base de données externe. Sur la base des éléments ayant conduit a la détermination des
valorisations retenues, nous avons procédé a I'appréciation de I'approche mise en oeuvre par la société
de gestion.

3. Autres instruments financiers du portefeuille :

Les appréciations auxquelles nous avons procédé ont porté sur le caractére approprié des principes
comptables appliqués ainsi que sur le caractére raisonnable des estimations significatives retenues.

PricewaterhouseCoopers Audit, 63, rue de Villiers, 92208 Neuilly-sur-Seine Cedex
T: +33(0) 156575859, F: +33 (0) 156 57 58 60, www.pwe.fr

Société d’expertise comptable inscrite au tableau de I'ordre de Paris - lle de France. Société de commissariat aux comptes membre de la compagnie régionale de
Versailles. Société par Actions Simplifiée au capital de 2 510 460 €. Siége social : 63, rue de Villiers 92200 Neuilly-sur- Seine. RCS Nanterre 672 006 483. TVA
n° FR 76 672 006 483. Siret 672 006 483 00362. Code APE 6920 Z. Bureaux : Bordeaux, Grenoble, Lille, Lyon, Marseille, Metz, Nantes, Nice, Paris, Poitiers, Rennes,
Rouen, Strasbourg, Toulouse.
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Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires.

Informations données dans le rapport de gestion et dans les autres documents sur la
situation financiére et les comptes annuels adressés aux actionnaires

Nous n’avons pas d’observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels
des informations données dans le rapport de gestion et dans les autres documents sur la situation
financiére et les comptes annuels adressés aux actionnaires.

Rapport sur le gouvernement d’entreprise

Nous attestons de I'existence, dans le rapport sur le gouvernement d’entreprise, des informations
requises par 'article L. 225-37-4 du code de commerce.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement
d’entreprise relatives aux comptes annuels

Il appartient a la direction d’établir des comptes annuels présentant une image fidéle conformément
aux regles et principes comptables francais ainsi que de mettre en place le controle interne qu'elle
estime nécessaire a 1'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives,
que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la direction d’évaluer la capacité de la SICAV
a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations
nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité
d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider la SICAV ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été arrétés par la direction.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a ’audit des comptes annuels
Objectif et démarche d’audit

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir I’assurance
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies
significatives. L’assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance, sans toutefois
garantir qu'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou
résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque l'on peut raisonnablement
s’attendre a ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de la SICAV.

PricewaterhouseCoopers Audit, 63, rue de Villiers, 92208 Neuilly-sur-Seine Cedex
T: +33(0) 156575859, F: +33 (0) 156 57 58 60, www.pwe.fr

Société d’expertise comptable inscrite au tableau de I'ordre de Paris - lle de France. Société de commissariat aux comptes membre de la compagnie régionale de
Versailles. Société par Actions Simplifiée au capital de 2 510 460 €. Siége social : 63, rue de Villiers 92200 Neuilly-sur- Seine. RCS Nanterre 672 006 483. TVA
n° FR 76 672 006 483. Siret 672 006 483 00362. Code APE 6920 Z. Bureaux : Bordeaux, Grenoble, Lille, Lyon, Marseille, Metz, Nantes, Nice, Paris, Poitiers, Rennes,
Rouen, Strasbourg, Toulouse.

24 Rapport annuel - Exercice clos le : 28.03.2024



SICAV ECHIQUIER

-

pwc

SICAV ECHIQUIER

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.
En outre :

. il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en ceuvre des
procédures d’audit face a ces risques, et recueille des éléments qu’il estime suffisants et appropriés
pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie significative provenant d’une
fraude est plus élevé que celui d’'une anomalie significative résultant d’'une erreur, car la fraude peut
impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du controle interne ;

. il prend connaissance du controle interne pertinent pour 'audit afin de définir des procédures
d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur 'efficacité du
controle interne ;

. il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les
concernant fournies dans les comptes annuels ;

. il apprécie le caractere approprié de I'application par la direction de la convention comptable
de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d’une incertitude
significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité
de la SICAV a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments collectés
jusqu’a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs
pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S’il conclut a l'existence d’une incertitude
significative, il attire ’attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les
comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont
pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus de certifier ;

. il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidéle.

Neuilly sur Seine, date de la signature électronique

2024.07.11 18:42:10 +0200

Document authentifié par signature dlectronique
Le commissaire aux comples |
e i i e e i z |
PricewaterhouseCoopers Audit A
Raphaélle Alezra-Cabessa —
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RAPPORT SPECIAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

SUR LES CONVENTIONS REGLEMENTEES

Assemblée générale d'approbation des comptes de l'exercice clos
le 28 mars 2024

SICAV ECHIQUIER

OPCVM CONSTITUE SOUS FORME DE SOCIETE D'INVESTISSEMENT A CAPITAL VARIABLE A
COMPARTIMENTS

Régi par le Code monétaire et financier

Société de gestion
FINANCIERE DE L'ECHIQUIER

53, avenue d'Iéna
75116 PARIS

Aux Actionnaires,

En notre qualité de commissaire aux comptes de votre société, nous vous présentons notre rapport sur les
conventions réglementées.

1l nous appartient de vous communiquer, sur la base des informations qui nous ont été données, les
caractéristiques et les modalités essentielles des conventions ainsi que les motifs justifiant de I'intérét
pour la SICAV dont nous avons été avisés ou que nous aurions découvertes a l'occasion de notre mission,
sans avoir & nous prononcer sur leur utilité et leur bien-fondé ni a rechercher I'existence d’autres
conventions. Il vous appartient, selon les termes de 'article R225-31 du code de commerce, d'apprécier
l'intérét qui s'attachait a la conclusion de ces conventions en vue de leur approbation.

Par ailleurs, il nous appartient, le cas échéant, de vous communiquer les informations prévues a I'article
R225-31 du code de commerce relatives a I'exécution, au cours de I'exercice écoulé, des conventions déja
approuvées par 'assemblée générale.

Nous avons mis en ceuvre les diligences que nous avons estimé nécessaires au regard de la doctrine
professionnelle de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes relative a cette mission.

CONVENTIONS SOUMISES A L’APPROBATION DE L’ASSEMBLEE
GENERALE

Nous vous informons qu’il ne nous a été donné avis d’aucune convention autorisée au cours de 'exercice
écoulé a soumettre a l'approbation de l'assemblée générale en application des dispositions de
Tl'article L225-38 du code de commerce.

CONVEN TIONS D EJA AP P ROUVEE S PAR L’ASSE MB LEE GENE
RALE

Nous vous informons qu’il ne nous a été donné avis d’aucune convention déja approuvée par
I’assemblée générale dont 'exécution se serait poursuivie au cours de ’exercice écoulé.

Neuilly sur Seine, date de la signature électronique
Docistent aeihertffié par sigmeinre decinadtpe 20240711 184152 +0200

Le commissaire aux comples J
PricewaterhouseCoopers Audit [l — j_j

Raphaelle Alezrm-Cabessa

PrivewaterhouseCoopers Audit, 63, rie de Villiers, ozzo8 Neuilly-sur-Seine Cedex
T: +35 (0] 1 56 57 58 50. F: «33 (0) 1 56 57 58 60, www.pave. fr
SECHTE 0N T (LR A0 Te AL 0 LT B PR - e e FoBLe LI D8 LA e LU ST e LITOSENE (SF0N 0 kit
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28.03.2024

31.03.2023

Devise EUR

EUR

Immobilisations nettes =
Dépots -
Instruments financiers 7384 497 164,94
* ACTIONS ET VALEURS ASSIMILEES

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 5 921 936 385,68

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé -
* OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILEES

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 1159 606 276,74

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé -
* TITRES DE CREANCES

Négociés sur un marché réglementé ou assimilé

Titres de créances négociables 87 066 914,33

Autrestitres de créances -

Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé -
* ORGANISMES DE PLACEMENTS COLLECTIFS

OPCVM et Fonds d’ Investissement & Vocation Générale destinés
aux non professionnels et équivalents d' autres pays

Autres Fonds destinés a des non professionnels et équivalents
d’autres pays Etats membres de I’ Union européenne

Fonds professionnels avocation générale et équivalents o autres Etats
membres de " union européenne et organismes de titrisations cotés

Autres Fonds d'investissement professionnels et équivalents
d' autres Etats membres de I’ union européenne et organismes de -
titrisations non cotés

Adutres organismes non européens -
* OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
Créances représentatives de titres financiers regus en pension -
Créances représentatives de titres financiers prétés -
Titres financiers empruntés -
Titres financiers donnés en pension -
Adutres opérations temporaires -
» CONTRATS FINANCIERS
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 3268191,34
Adutres opérations 1008 421,34
* AUTRES INSTRUMENTS FINANCIERS -
Créances 80 827 540,09
Opérations de change a terme de devises -
Autres 80 827 540,09
Comptes financiers 147 624 740,51
Liquidités 147 624 740,51
Autres actifs =

211 234 595,51

376 380,00

6 624 033 103,18

5178 910 925,29

1150 798 832,75

39 824 909,20

237 489 031,31

358 820,00

14 299 391,55
2351 193,08

68 316 731,70
68 316 731,70
233 768 643,52
233 768 643,52

Total de I'actif 7 612 949 445,54

6926 118 478,40

28 Rapport annuel - Exercice clos le : 28.03.2024



SICAV ECHIQUIER

BILANaSSIf

28.03.2024 31.03.2023
Devise EUR EUR
Capitaux propres
* Capital 7 491 988 431,20 7 150 827 980,64
« Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées 97,77 573,06
* Report anouveau 202,45 81,39
* Plus et moins-values nettes de I’ exercice -23 023 435,37 -288 262 431,46
* Résultat de |’ exercice 24 334 837,79 2 414 030,25
Total des capitaux propres
(montant représentatif de I'actif net) 7493 300 133,84 6864 980 233,88
Instruments financiers 3268 191,49 10 839 703,46
* OPERATIONS DE CESSION SUR INSTRUMENTS FINANCIERS - -
* OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES FINANCIERS
Dettes représentatives de titres financiers donnés en pension = =
Dettes représentatives de titres financiers empruntés - -
Adutres opérations temporaires - -
* CONTRATS FINANCIERS
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 3268 191,49 10 839 703,46
Autres opérations - -
Dettes 107 437 223,51 47 031 762,89
Opérations de change a terme de devises - -
Autres 107 437 223,51 47 031 762,89
Comptes financiers 8 943 896,70 3266 778,17
Concours bancaires courants 8 943 896,70 3266 778,17
Emprunts - -
Total du passif 7 612 949 445,54 6 926 118 478,40
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HORS-bilan

Devise EUR EUR

28.03.2024 31.03.2023

Opérations de couverture
* Engagements sur marchés réglementés ou assimilés

- Marché aterme ferme (Futures) 151 517 550,73 186 677 187,81
- Marché aterme conditionnel (Options) - -
- Dérivés de crédit - -
- Swaps - -
- Contracts for Differences (CFD) - -
* Engagementsde gré agré
- Marché aterme ferme (Futures) - -
- Marcheé a terme conditionnel (Options) - -
- Dérivés de crédit - -
- Swaps - -
- Contracts for Differences (CFD) - -
* Autres engagements
- Marché aterme ferme (Futures) - -
- Marché aterme conditionnel (Options) = -
- Dérives de crédit - -
- Swaps - -
- Contracts for Differences (CFD) - -
Autres opérations
* Engagements sur marchés réglementés ou assimilés
- Marché aterme ferme (Futures) 102 328 641,87 126 120 950,55
- Marché a terme conditionnel (Options) - 22 843 533,55
- Dérives de crédit - -
- Swaps - -
- Contracts for Differences (CFD) - -
* Engagementsde gré agré
- Marché aterme ferme (Futures) - -
- Marcheé a terme conditionnel (Options) - -
- Dérivés de crédit - -
- Swaps 42 193 361,45 41 910 750,00
- Contracts for Differences (CFD) - -
* Autres engagements
- Marché aterme ferme (Futures) - -
- Marché aterme conditionnel (Options) = -
- Dérives de crédit - -
- Swaps - -
- Contracts for Differences (CFD) - -
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COMPTE de résultat

28.03.2024 31.03.2023
Devise EUR EUR
Produits sur opérations financiéres
* Produits sur dépots et sur comptes financiers 6 460 917,80 1 556 246,68
* Produits sur actions et valeurs assimilées 93 440 754,84 87 272 851,06
* Produits sur obligations et valeurs assimilées 25 620 179,56 20 396 976,47
* Produits sur titres de créances 2641 721,95 350 541,65
* Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres financiers - -
* Produits sur contrats financiers - -
* Autres produits financiers - -
Total (I) 128 163 574,15 109 576 615,86
Charges sur opérations financiéres
* Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres financiers - -
» Charges sur contrats financiers = -
* Charges sur dettes financiéres -140 719,74 -816 188,34
» Autres charges financieres -62 556,37 -79 329,83
Total (Il) -203 276,11 -895 518,17
Résultat sur opérations financiéres (I - l) 127 960 298,04 108 681 097,69
Autres produits (I11) - -
Frais de gestion et dotations aux amortissements (1V) -101 686 189,99 -104 988 421,02
Résultat net de I'exercice (L.214-17-1) (1 - I + 11l - IV) 26 274 108,05 3692 676,67
Régularisation des revenus de I'exercice (V) -1 939 270,26 -1 278 646,42
Acomptes sur résultat versés au titre de I’ exercice (V1) - -
Résultat (I -1+ I - IV +/-V - VI): 24 334 837,79 2414 030,25
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regles & méthodescomptables

L es comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le reglement ANC n° 2014-01,
modifié.

Informations communes aux compartiments

Méthode retenue pour ’agrégation des comptes

L es détentions d’ un compartiment par un autre sont éliminées au bilan par réduction des postes
« Parts d' OPC » et « Capital » a hauteur de la valeur des parts ou actions détenues.

Devise retenue pour I'agrégation des compartiments
Lacomptabilité de la Sicav est effectuée en euro.

Devise de comptabilité et cours de change retenu pour I'agrégation des comptes

Devise de Agrégation : cours
Liste des compartiments comptabilité de changeretenu
ECHIQUIER AGENOR SRI MID CAP EUROPE EUR
ECHIQUIER AGRESSOR EUR
ECHIQUIER HYBRID BONDS EUR
ECHIQUIERARTY SRI EUR
ECHIQUIER CONVEXITE SRI EUROPE EUR
ECHIQUIER CREDIT SRI EUROPE EUR
ECHIQUIER PATRIMOINE EUR
ECHIQUIER MAJOR SRI GROWTH EUROPE EUR
ECHIQUIER WORLD EQUITY GROWTH EUR
ECHIQUIER ENTREPRENEURS EUR
ECHIQUIER QME EUR
ECHIQUIER VAL UE EURO EUR
ECHIQUIER ALPHA MAJOR SRI EUR
ECHIQUIER SHORT TERM CREDIT EUR
ECHIQUIER WORLD NEXT LEADERS EUR
ECHIQUIER AGENOR EURO SRI MID CAP EUR
ECHIQUIER AVENIR EUR
ECHIQUIER AVENIR DYNAMIQUE EUR
Compartiments ouverts et fermés au cours de I’exercice
Devisede ,
Liste des compartiments comptabilité Dated"ouverture
ECHIQUIER AVENIR EUR 21/04/2023
ECHIQUIER AVENIR DYNAMIQUE EUR 21/04/2023
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Comptes annuels de chaque compartiment

Rappel de I'orientation des placements et de la politique de gestion (*)

Régles et méthodes comptables (*)

Evénements intervenus au cours de I'exercice

Certains compartiments de la SICAV ECHIQUIER ont été créés au cours de |’ exercice clos
le 28/03/2024 par fusion-absorption de FCP préexistants.

Cette opération est intervenue dans le prolongement des évolutions réglementaires apportées
par French [Routes & Opportunities] Garden permettant la transformation de FCP en SICAV
en maintenant |'historique des FCP (les compartiments de la SICAV ont conservé les mémes
code ISIN et les historiques des performances).

Chague compartiment de la SICAV ECHIQUIER est donc le prolongement des FCP qui ont
été absorbés par fusion-addition.

Ainsi, les comptes annuels de I'exercice clos le 28 mars 2024 sont présentés dans le
prolongement des comptes annuel s précédents des FCP absorbés. En particulier, les comptes
du dernier exercice clos sont présentés sous larubrique n-1 afin de permettre la comparaison.

Compléments d’information (*)

(*) Nous vous invitons a vous reporter aux informations concernant chague comparti ment.
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ECHIQUIER AGENOR SRI MID CAP EUROPE

Commercialisateur FINANCIERE DE L’ ECHIQUIER
53, avenue d'1éna - 75116 Paris.

Société de gestion FINANCIERE DE L’ECHIQUIER
53, avenue d’|éna - 75116 Paris.

Dépositaire et conservateur BNP PARIBAS SA
16, boulevard des Italiens - 75009 Paris.

Centralisateur BNP PARIBAS SA
16, boulevard des Italiens - 75009 Paris.

Commissaire aux comptes PRICEWATERHOUSECOOPERSAUDIT
63, rue de Villiers 92208 Neuilly sur Seine.
Représenté par Madame Raphaélle Alezra-Cabessa

Informations concernant

Modalités de détermination et d’affectation des sommes distribuables :

Catégorie d'action(s) Affectation du résultat net Affectations des plus-values nettes r éalisées
Action A Capitalisation Capitalisation

Action B Capitalisation Capitalisation

Action G Capitalisation Capitalisation

ActionD Distribution et/ou Report Distribution et/ou Report

Action | Capitalisation Capitalisation

Action IXL Capitalisation Capitalisation

Action IXL D Distribution et/ou Report Distribution et/ou Report

Objectif de gestion :

ECHIQUIER AGENOR SRI MID CAP EUROPE est un compartiment de sélection detitres ("stock picking"). Il investit dans des
petites et moyennes val eurs européennes de croissance, sélectionnées en particulier pour la qualité de leur management.

Cet objectif est associé a une démarche de nature extra- financiére, intégrant la prise en compte de criteres environnementav,
sociaux et de gouvernance (ESG). L'objectif extra-financier est de contribuer afaire progresser les entreprises sur les enjeux ESG
en engageant avec €elles un dialogue régulier et en partageant avec elles des axes d'amélioration précis et suivis dans le temps.

L’ objectif extra-financier du compartiment est conforme aux dispositions de |’ article 8 du Réglement SFDR.

Indicateur de référence :

L'indice MSCI Europe Mid Cap NR est un indicateur représentatif de la gestion dECHIQUIER AGENOR SRI MID CAP
EUROPE (code Bloomberg M7EUMC Index). Cet indice représente |’ évol ution de I’ ensembl e des actions de soci étés européennes
de moyennes capitalisations. I est calculé en euros, dividendes réinvestis.

L' administrateur MSCI Limited de I'indice de référence MSCI Europe Mid Cap NR est inscrit sur le registre d’ administrateurs
et d'indices de référence tenu par I'ESMA.

Conformément au réglement (UE) 2016/1011 du Parlement européen et du Conseil de 8 juin 2016, |a société de gestion dispose
d'une procédure de suivi des indices de référence utilisés décrivant les mesures a mettre en oauvre en cas de modifications
substantielles apportées a un indice ou de cessation de fourniture de cet indice.

Stratégie d’investissement :
1. Stratégies utilisées

Le compartiment met en cauvre une gestion active et discrétionnaire, orientée versles marchés des actions de I'Union Européenne.
Le compartiment est exposé majoritairement sur des petites et moyennes val eurs européennes.
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Afin de permettre I'éligibilité du compartiment au PEA, celui-ci est investi a tout moment a hauteur de 75% minimum en
instruments financiers éligibles au PEA.

Lagestion d ECHIQUIER AGENOR SRI MID CAP EUROPE s appuie sur une sélection rigoureuse de titres « stock picking »
obtenue au travers de la mise en oeuvre d'un processus qui passe par la rencontre directe avec les entreprises dans lesquelles le
compartiment investit.

La Financiére de L'Echiquier a adhéré a la palitique d’ engagement actionnarial du groupe LBP AM et dans ce cadre a délégué
I'exercice des droits de vote aLBP AM.

Pour plus d'information, I'investisseur est invité a se référer ala Politique de vote et d'engagement disponible sur le site internet
www.|fde.com.

S enstit une analyse fondamentale de chaque dossier, appuyée par une notation développée en interne et portant sur plusieurs
critéres que sont notamment :

* laqualité du management de I’ entreprise,

* laqualité de sa structure financiére,

* lavisihilité sur les futurs résultats de I’ entreprise,

* les perspectives de croissance de son métier,

* |es aspects environnementaux et sociaux |’ aspect spéculatif de lavaleur.
Lesvaleursretenues font I’ objet de lafixation d' objectifs de prix d’ achat et de prix de vente.

Les dossiers sélectionnés ont ainsi fait I’ objet d’ un processus trés sélectif s appuyant sur une analyse quantitative et qualitative.
Laméthodologieimpliquant lafixation d’un prix d’ achat et d’ un prix de vente permet de se positionner sur des dossiers présentant
un potentiel d’ appréciation future par le marché.

En fonction des convictions du gérant, la construction du portefeuille peut conduire a un portefeuille concentré (moins de 50
valeurs).

Approche ISR mise en oeuvre par le compartiment
L'univers d'investissement de départ est constitué :

- Pour la partie actions, par |es petites et moyennes val eurs européennes dont la capitalisation boursiére est comprise entre 1 et
10 milliards d'euros, soit environ 860 valeurs,

- Compl été pour la partie Titres de Créances Négociables par environ 80 émetteurs entreprises européennes, sur lesquels |'équipe
de gestion adégjainvesti les derniéres années, et qui émettent régulierement des billets de trésorerie.

Les différents critéres présentés ci-dessous sont appliqués al'univers d'investissement de départ.

Ce compartiment ISR intégre de maniére systématique les critéres environnementaux, sociaux et de gouvernance a la gestion
financiére. Celaaun impact sur la sélection des titres en portefeuille.

Les exemples d’indicateurs retenus pour chacun des critéres E, S et G sont les suivants:

* Indicateurs environnementaux : politique environnemental e et actions, résultats des plans d’ action mis en place par |’ entreprise,
exposition des fournisseurs aux risques environnementaux, impact positif ou négatif des produits sur I’ environnement.

* Indicateurs sociaux : attractivité de la marque employeur, fidélisation des employés, lutte contre la discrimination, protection
des salariés, exposition des fournisseurs aux risques sociaux, relations avec la société civile.

« Indicateurs de gouvernance : compétence de I’ équipe dirigeante, contre-pouvoirs, respect des actionnaires minoritaires, éthique
des affaires.

Le compartiment s attache a sélectionner les émetteurs les mieux notés d’un point de vue extra-financier dans leur univers
d’investissement (approche « best in universe »). Ce compartiment cherche également ainvestir dans des sociétés qui entament
leur démarche RSE et sont dans une dynamique positive d’amélioration de leurs pratiques ESG (approche « best effort »).

Letaux de notation ESG des émetteurs en portefeuille devra toujours étre égal a 100%.

Le compartiment applique deux filtres extra-financiers sur sa sélection de valeurs : apres I’ exclusion des secteurs et pratiques
controversés, ces derniéeres doivent respecter une note ESG minimum. Ces notations sont déterminées par la société de gestion et
appliquées al'ensemble du portefeuille.

Lanote ESG est sur 10 et est attribuée a chaque émetteur. Celle- ci est composée de la fagon suivante :

» Gouvernance : La note de Gouvernance représente environ 60% de la note ESG globale. Il s'agit d'un parti pris historique de
LaFinanciere de I’ Echiquier qui attache depuis sa création une importance particuliere a ce sujet.

* Environnement et Social : Les critéres sociaux et environnementaux sont rassembl és en une note de Responsabilité. Le calcul
de celle-ci tient compte du type de société concernée :

- pour lesvaleursindustrielles : les critéres sociaux et environnementatix sont équipondérés au sein de la note de Responsabilité.

- pour les valeurs de service : la note "Social" contribue a hauteur de 2/3 dans la note de "Responsabilité" tandis que la note
"Environnement" représente 1/3 de la note de "Responsabilité".
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Cette note peut étre réduite en cas de controverse significative. La note ESG minimale est fixée &5.5/10 pour ce compartiment.

Dans le cas ou une entreprise verrait sa notation baisser en dessous du minimum requis par la société de gestion pour le
compartiment, la position sur |’ émetteur serait cédée dans le meilleur intérét des actionnaires.

Cette approche ESG aboutit a un taux de sélectivité (réduction de I’ univers d’ investissement de départ tel que défini plus haut)
d’au moins 20%.

Label ISR

Deplus, et pour répondre aux exigences du label ISR frangais, le fonds doit obtenir un meilleur résultat que son indice de référence
aux indicateurs suivants :

* Indicateur Environnemental engageant — Intensité des émissions induites (calculé selon la méthodologie WACI de Carboned
Finance)

* Indicateur de Gouvernance engageant — Score de Controverses ESG (notation mesurant la gestion et la survenance de
controverses ESG sur des themes comme I’ environnement, les droits des consommateurs, les droits de I'homme, les droits du
travail, la gestion des fournisseurs ainsi que la gouvernance)

[ nvesti ssements durables

Un investissement durable répond atrois criteres :

* |'activité de |'entreprise contribue de maniére positive a un objectif environnemental ou social
* elle ne cause pas de préjudice important a aucun de ces objectifs

* I'entreprise applique des pratiques de bonne gouvernance

L es investissements durables dans I'OPC représenteront 40% minimum de I'actif net. Le détail de la méthodologie propriétaire
appliquée par la société de gestion pour déterminer ce pourcentage est détaillée dans I'annexe SFDR de I'OPC.

Prise en compte des principales incidences négatives

L'équipe de gestion prend en compte les principales incidences négatives en matiere de durabilité dans ses décisions
d'investissement.

Pour une information plus détaillée sur |a prise en compte des principal esincidences négatives, I'investisseur est invité ase référer
al'article 4 delapolitique SFDR de la société de gestion disponible sur le site internet : www.lfde.com.

Alignement avec la Taxonomie

Le compartiment peut investir dans des activités économiques durables sur e plan environnemental. Cependant, |a note ESG
attribuée a chague titre résulte d' une analyse globale prenant également en compte des critéres sociaux et de gouvernance. Elle
ne permet donc pas une approche ciblée sur un objectif particulier de la Taxonomie européenne ni |’ évaluation du degré
d’ alignement d’ un investi ssement.

Le principe consistant &“ ne pas causer de préjudice important” s appligque uniquement aux investissements sous-jacents au produit
financier qui prennent en compte les critéres de I’ Union européenne en matiére d’ activités économiques durables sur le plan
environnemental. Les investissements sous-jacents a la portion restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les
critéres de I’ Union européenne en matiére d’ activités économiques durables sur le plan environnemental. Le compartiment
sengage a un alignement de 0% avec la Taxonomie européenne.

Limites méthodol ogiques :

L' approche en matiere d’analyse ISR d’ entreprises mise en oauvre par La Financiére de I’ Echiquier repose sur une analyse
qualitative des pratiques environnemental es, social es et de lagouvernance de ces acteurs. Plusieurs limites peuvent étre identifiées,
en lien avec laméthodol ogie de la société de gestion mais aussi plus largement avec laqualité de I’ information disponible sur ces
sujets.

En effet, I’ analyse se fonde en grande partie sur des données qualitatives et quantitatives communiquées par les entreprises elles-
mémes et est donc dépendante de la qualité de cette information. Bien qu’ en amélioration constante, les reportings ESG des
entreprises restent encore parcellaires et hétérogénes.

Afinderendre son analyse laplus pertinente possible, laFinanciére de l'Echiquier se concentre sur les pointsles plus susceptibles
d’avoir un impact concret sur les entreprises étudiées et sur la société dans son ensemble. Ces enjeux clés sont définis au cas par
cas et ne sont, par définition, pas exhaustifs.

Enfin, bien quelaméthodologie d’ analyse de lasociété de gestion ait pour objectif d'intégrer des éléments prospectifs permettant
de I'assurer de la qualité environnementale et sociale des entreprises dans lesquelles il investit, |” anticipation de la survenue de
controverses reste un exercice difficile a prévair, et peuvent I’amener a revoir a posteriori son opinion sur la qualité ESG d’'un
émetteur en portefeuille.

Par ailleurs, I approche « best in universe » se base sur une analyse subjective des criteres ESG. Aingi, |” avis de la société de gestion
sur les émetteurs peut varier dans le temps.

De plus, I approche « best effort », qui consiste a sélectionner les émetteurs étant dans une dynamique d’ amélioration de leurs
pratiques ESG, peut présenter deslimites; il est possible que certains émetteurs ne présentent pas des progres suffisant par rapport
aux attentes.
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Pour une information plus détaillée sur la méthodologie de notation mise en ceuvre dans le compartiment et ses limites,
I"investisseur est invité a se référer au Code de Transparence de La Financiére de I’ Echiquier disponible sur le site internet
www.lfde.com.

2. Lesactifs (hors dérivés)

a) Lesactions:

ECHIQUIER AGENOR SRI MID CAP EUROPE est investi dans des val eurs de tous secteurs et de toutes tailles de capitalisation.
Il est toutefois & noter que le compartiment est investi majoritairement sur des petites et moyennes valeurs européennes — dont la
capitalisation boursiére est inférieure & 10 milliards d' euros. L e respect de ce critére est apprécié au moment de I’ investissement
initial dans les valeurs concernées.

ECHIQUIER AGENOR SRI MID CAP EUROPE est principalement investi dans des actions de I’ Union Européenne mais pourra
avoir recours a des actions en dehors de cette zone dans la limite de 25%.

b) Titres de créances et instruments du marché monétaire :
Dans lalimite de 25 %, le compartiment peut investir :

- dans des titres de créances négociables. L’ échéance maximum des titres de créances utilisés dans le cadre de la gestion de la
trésorerie du compartiment serade 5 ans. Lestitres court terme ainsi utilisés bénéficient d’ une notation Standard & Poor’s court
terme « Investment grade » ou notation équival ente dans une autre agence de notation. Les TCN réputés « spéculatifs » ou non
notés sont autorisés dans la limite de 10%.

- dans des titres obligataires. Dans ce cadre, une attention particuliére sera portée a la qualité de crédit des entreprises émettant
cestitres. Lestitres concernés sont destitres réputés « Investment grade » asavoir notés au minimum BBB- par Standard & Poor’s
ou équivalent ou considérés commetels par I’ équipe de gestion. La maturité maximum destitres obligataires est de 10 ans. Les
obligations réputées « spéculatives » ou non notées sont autorisées dans lalimite de 10%. Lagestion ne sefixe pas delimite dans
larépartition entre émetteurs souverains et priveés.

Lors del’acquisition et du suivi en cours de vie des titres, |’ appréciation du risque de crédit repose sur larecherche et I’ analyse
interne de La Financiére de |’ Echiquier ainsi que sur les notations proposées par les agences.

Lorsque lestitres sont réputés spéculatifs ou non notés, leurs émetteurs appartiennent ades groupes suivis par larechercheinterne
de LaFinanciere de I’ Echiquier.

L es notations mentionnées ci-dessus sont celles retenues par le gérant lors de I’ investissement initial. En cas de dégradation de
lanotation pendant la durée de vie de I’ investissement, |e gérant effectue une analyse au cas par cas de chague situation et décide
ou non de conserver laligne concernée. Leslimites d’investissement définies en fonction de |’ appréciation du risque de crédit par
les agences de notation pourront ainsi étre |égerement modifiées en fonction de I’ analyse propre de I’ équipe de gestion.

3. Investissement en titres d’ autres Or ganismes de Placements Callectifs

Le compartiment ne pourra pas investir plus de 10% de son actif en parts ou actions d OPCVM francais et/ou européens et en
fonds d'investissement a vocation générale. |l s'agira d OPC de toute classification AMF sous réserve de ne pas étre en
contradiction avec la stratégie d’ investissement. Il peut s agir d’ OPC gérés par la société de gestion ou par une société liée.

4. Instruments dérivés

Le compartiment peut intervenir sur des instruments financiers a terme négociés sur les marchés réglementés, non réglementés
et/ou de gré a gré. Dans ce cadre, il pourra prendre des positions en vue de couvrir le portefedille ; il pourra, en outre, prendre
des positions en vue de |’ exposer a des secteurs d’ activité, a des actions ainsi qu’ a des titres ou valeurs assimilées, a des indices
afin de respecter I’ objectif de gestion. Le compartiment pourra prendre des positions en vue de couvrir le portefeuille au risque
de change.

Ces opérations seront effectuées dans lalimite d’ une fois |’ actif du compartiment.

Les instruments financiers sont conclus avec des intermédiaires sélectionnés par la Société de Gestion qui ne disposent d’ aucun
pouvoir sur la composition ou la gestion du portefeuille du compartiment de la SICAV.

5. Titresintégrant desdérivés

Legérant pourrainvestir sur destitresintégrant des dérivés (warrants, bon de souscription, obligations convertibles, etc...) négociés
sur des marchés réglementés ou de gré a gré. Aucune contrainte de notation ne s applique aux obligations convertibles.

Dans ce cadre, le gérant pourra prendre des positions en vue de couvrir et/ou d’ exposer le portefeuille a des secteurs d’ activité,
zones géographiques, taux, actions (tous types de capitalisation), change, titres et valeurs mobiliéres assimilés ou indices dansle
but de réaliser I’ objectif de gestion.

Lerecoursadestitresintégrant des dérivés, par rapport aux autres instruments dérivés énoncés ci-dessus, serajustifié notamment
par la volonté du gérant d’ optimiser la couverture ou, le cas échéant, la dynamisation du portefeuille en réduisant le cout lié a
I’ utilisation de ces instruments financiers afin d atteindre I’ objectif de gestion.

Danstous les cas, le montant des investissements en titresintégrant des dérivés ne pourra dépasser plus de 10% de |’ actif net. Le
risque lié a ce type d’ investissement sera limité au montant investi pour I’ achat.

6. Dépobts
Néant.
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7. Emprunt d'espéces

Le compartiment de laSICAV peut étre emprunteur d’ espéces. Sans avoir vocation a étre structurellement emprunteur d’ especes,
il peut se trouver temporairement en position débitrice en raison des opérations liées a ses flux versés (investissements et
désinvestissements en cours, opérations de souscriptions rachats, ...) danslalimite de 10%.

8. Opérations d'acquisition et de cession temporairesdetitres
Néant.

Profil de risque :

Votre argent sera principalement investi dans des instruments financiers sélectionnés par la société de gestion. Ces instruments
connaitront les évolutions et les aléas des marchés.

Risque de perte en capital :

Laperteen capital seproduit lorsdelavented'un titreaun prix inférieur asavaleur d'achat. L'investisseur est averti que son capital
initialement investi peut ne pas lui étre restitué. L'OPC ne bénéficie d'aucune garantie ou protection en capital.

Risgue actions :
Si les actions ou les indices auxquels le portefeuille de I'OPC est exposé, baissent, lavaleur liquidative de I'OPC pourra baisser.

Risquelié al'investissement dans des actions de petite et moyenne capitalisation :

Sur les marchés de petites et moyennes capitalisations, le volume destitres cotés en Bourse est réduit, les mouvements de marché
sont donc plus marqués a la baisse, et plus rapides que sur les grandes capitalisations. La valeur liquidative de I'OPC peut donc
baisser plus rapidement et plus fortement.

Risque de gestion discrétionnaire :

Le style de gestion discrétionnaire appliqué al'OPC repose sur la sélection des valeurs. 11 existe un risgue que I'OPC ne soit pas
investi a tout moment sur les valeurs les plus performantes. La performance de I'OPC peut donc étre inférieure a I'objectif de
gestion. Lavaleur liquidative de I'OPC peut en outre avoir une performance négative.

Risgue de taux :
Lavaleur liquidative de I'OPC pourra baisser si lestaux d’intérét augmentent.

Risque de crédit :

Lerisgue de crédit correspond au risque de baisse de laqualité de crédit d’ un émetteur privé ou de défaut de ce dernier. Lavaleur
des titres de créance ou obligataires, dans lesquels est investi I' OPC, peut baisser, entrainant une baisse de lavaleur liquidative.

Risque de change:

Il s agit du risque de bai sse des devises d’ investissement par rapport aladevise de référence du portefeuille, I euro. En cas de baisse
d’une devise par rapport al’ euro, la valeur liquidative pourra baisser.

Risque de durabilité ou risque lié a |’'investissement durable : Tout événement ou toute situation dans le domaine
environnemental, social ou de lagouvernance durable (par exemple, le changement climatique, lasanté et la sécurité, les entreprises
qui ne respectent pas les regles, telles que des sanctions pénales graves, etc.) qui, s'il survient, pourrait avoir un impact négatif
réel ou potentiel sur la valeur de I'investissement. La survenance d'un tel événement ou d'une telle situation peut également
conduire a une modification de la stratégie d'investissement de I’ OPCVM, y compris I'exclusion des titres de certains émetteurs.
Plus précisément, les effets négatifs des risques de durabilité peuvent affecter les émetteurs via une série de mécanismes,
notamment : 1) une baisse des revenus; 2) des codts plus élevés; 3) des dommages ou une dépréciation de lavaleur des actifs; 4)
co(t du capital plus élevé ; et 5) amendes ou risques réglementaires. En raison de la nature des risques de durabilité et de sujets
spécifiques tels que le changement climatique, 1a probabilité que les risques de durabilité aient un impact sur les rendements des
produits financiers est susceptible d'augmenter a plus long terme.

Souscripteurs concernés et profil de 'investisseur type :

Souscripteurs concernés:

- Action A : Tous souscripteurs

- Action B : Réservée aux entités Allianz et aux entités du groupe La Bangue postale
- Action G : Réservée alacommercialisation par des intermédiaires financiers

- Action D : Réservée aux investisseurs résidant en Belgique ou au Luxembourg

- Action | : Réservée aux investisseurs institutionnels

- Action IXL : Réservée aux investisseurs institutionnels

- Action IXL D : Réservée aux investisseurs institutionnels

Profil del'investisseur type:

Le compartiment s adresse a des personnes physiques ou des investisseurs institutionnels conscients des risgues inhérents ala
détention d’ actions d’un tel OPCV M, risque élevé di al’ investissement en actions européennes.
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ECHIQUIER AGENOR SRI MID CAP EUROPE peut servir de support a des contrats individuels d’ assurance vie a capital
variable, libellés en unités de comptes.

ECHIQUIER AGENOR SRI MID CAP EUROPE peut servir de support d’ investissement ades OPCVM gérés par LaFinanciére
de I'Echiquier.

Le montant qu'il est raisonnable d'investir dans ECHIQUIER AGENOR SRI MID CAP EUROPE dépend de la situation
personnelle del’ investisseur. Pour le déterminer, il doit tenir compte de son patrimoine personnel et éventuellement professionnel,
de ses besoins d’ argent actuels et a5 ans, mais également de son souhait de prendre ou non des risgques sur les marchés actions.
Il est également fortement recommandé de diversifier suffisamment lesinvestissements afin de ne pas |es exposer uniquement aux
risques du compartiment.

Dur ée de placement recommandée
Supérieure a5 ans.

Dominante fiscale :
Le compartiment est éligible au PEA.

Indications sur le régime fiscal :

Le prospectus n'a pas vocation a résumer les conséquences fiscales attachées, pour chaque investisseur, a la souscription, au
rachat, ala détention ou alacession d'action(s) d'un compartiment de la SICAV. Ces conséquences varieront en fonction deslois
et des usages en vigueur dans le pays de résidence, de domicile ou de constitution de |'actionnaire ainsi qu’en fonction de sa
situation personnelle.

Selon votre régime fiscal, votre pays de résidence, ou lajuridiction apartir de laquelle vousinvestissez dans cette SICAV, les plus-
values et revenus éventuels liés ala détention d'action(s) de compartiment(s) de la SICAV peuvent étre soumis a taxation.

Nous vous conseillons de consulter un conseiller fiscal sur les conséquences possibles de I’ achat, de la détention, de la vente ou
du rachat d'action(s) de compartiments de la SICAV d' apresles|ois de votre pays de résidence fiscale, de résidence ordinaire ou
de votre domicile.

La Société de Gestion et les commercialisateurs n’ assument aucune responsabilité, a quelque titre que ce soit, eu égard aux
consequences fiscales qui pourraient résulter pour tout investisseur d' une décision d’achat, de détention, de vente ou de rachat
d'action(s) d'un compartiment de la SICAV.

LaSICAV propose au travers des différents compartiments soit des actions de capitalisation soit des actions de distribution et/ou
report, il est recommandé a chaque investisseur de consulter un conseiller fiscal sur la réglementation applicable dans son pays
de résidence, suivant les régles appropriées a sa situation (personne physique, personne morale soumise al’imp6t sur les sociétés,
autrescas ...). Lesrégles applicables aux investisseurs résidents francais sont fixées par le Code général des impéts.

D’une maniere générale, les investisseurs sont invités a se rapprocher de leur conseiller fiscal ou de leur chargé de clientéle
habituel afin de déterminer les regles fiscales applicables aleur situation particuliére.

Aux termes de la réglementation fiscale américaine dite FATCA (Foreign Account Tax Compliance Act), les investisseurs
pourraient étre tenus de fournir al’ OPC, a la société de gestion ou a leur mandataire et ce, afin que soient identifiées les « US
Person » au sens de FATCA, des renseignements notamment sur leur identité personnelle et lieux de résidence (domicile et
résidence fiscale). Ces informations pourront étre transmises a |’ administration fiscale américaine via les autorités fiscales
francai ses. Tout manquement par lesinvestisseurs a cette obligation pourrait résulter en un prélévement forfaitaire ala source de
30% imposé sur les flux financiers de source américaine. Nonobstant les diligences effectuées par la société de gestion au titre
de FATCA, les investisseurs sont invités a s assurer que |I'intermédiaire financier qu’ils ont utilisé pour investir dans I’ OPC
bénéficie lui-méme du statut dit de Participating FFI. Pour plus de précisions, lesinvestisseurs pourront se tourner vers un conseiller
fiscal.

Pour plus de détails, le prospectus complet est disponible sur simple demande aupreés de la société de gestion.

« La valeur liquidative est disponible auprées de www.Ifde.com ou peuvent étre adressés dans un délai de huit jours ouvrés sur simple demande
écritede I’ actionnaire auprés de : LA FINANCIERE DE L'ECHIQUIER, 53, avenue d’ |éna - 75116 Paris.

« Date d’ agrément par I’ AMF dela Scav : 3 décembre 2018.

* Date d’ agrément par I’ AMF du compartiment : 6 février 2004.

* Date de création dela Sicav : 4 décembre 2018.

* Date de création du compartiment : 27 février 2004.
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rapport de gestion

Mesdames, messieurs,

Nous vous avons réunis en assembl ée général e pour vous rendre compte de |'activité de votre société au cours de son exercice 2024
et soumettre avotre approbation les comptes arrétés au 28 mars 2024. Avant la présentation des comptes, un exposé sommaire va
vous étre fait sur la conjoncture économique et la politique de gestion du compartiment durant cet exercice.

Echiquier Agenor Europe progresse de 7,1% sur la période du 31/03/2023 au 29/03/2024, contre +10,7% pour son indice de
référence.

Cette année fiscale a été marquée par une sous-performance des Small et Mid cap dans un contexte de taux d'intéréts élevés.
Aprés un fort rebond sur les deux derniers mois de I'année 2023, la dynamique de hausse sest atténuée sur la classe d'actifs des
petites et moyennes valeurs dés les premieres semaines de 2024. Le ton plus prudent des banquiers centraux sur le timing de la
premiére baisse des taux face a une économie bien plus résiliente qu'attendue, a continué de pénaliser la classe d'actifs.

La sous-performance du fonds sexplique, d'une part, par e positionnement structurel du fonds sur des valeurs de croissance et
de qualité, défavorable dans ce contexte, et d'autre part, par I'absence d'exposition a certains secteurs qui ont surperformé.
Conformément a notre stratégie d'investissement, le fonds n'investit pas dans les secteurs de la Banque/Assurance, ni dans le
secteur du Qil& Gaz ou encore le secteur de la défense. Or, sur la période, ces trois secteurs étaient respectivement en hausse de
30%, 25% et 90%, apportant 650bps de contribution positive ala performance de I'indice.

Laperformance du fonds aaussi été affectée par le parcours décevant de WORLDLINE (-135bps) qui aaverti au T3 2023 sur ses
résultats, notamment sur sa génération de trésorerie. Nous avions fortement réduit notre position sur ce titre en milieu d'année 2023
et avons soldé notre participation suite a cette déception.

Cette année fiscale a tout de méme apporté son lot de satisfactions, avec notamment deux OPAs : SIMCORP (+83bps) a fait
I'objet d'une offre de rachat de la part de Deutsche Boerse avec une prime de 39% et DECHRA (+102bps) a été racheté par le fonds
de PE suédois EQT avec une prime de prés de 40%. Egalement, les résultats délivrés par les entreprises en portefeuille ont été
globalement de qualité. On notera notamment la bonne performance de DIPLOMA (+129bps), meilleur contributeur a la
performance sur lapériode, qui a publié d'excellents chiffres et affiche un niveau de confiance élevé pour 2024 ou encore dAAK
(+123bps) qui a dépassé les attentes a chacune de ses publications.

Au cours de cette période, I'équipe de gestion a procédé a plusieurs mouvements pour positionner au mieux le portefeuille dans
ce contexte de marché. Les mouvements en portefeuille ont permis de renforcer la diversification sectorielle (ASM | ; BESI ;
RATIONAL, PANDORA, ALK ABELLO), d'accroitre notre exposition aux valeurs de croissance dont la val orisation redevenait
attractive (ADDTECH) et de réduire nos positions sur les titres sur lesquels nous anticipions une dégradation du momentum
(EDENRED, INTERPUMP). Enfin, nous avons sorti plusieurs dossiers, faiblement pondérés, dont le déroulé opérationnel ne
correspondait pas a nos attentes (CRODA, ROYAL UNIBREW et REMY COINTREAU).

L’ équipe de gestion reste convaincue que la qualité des sociétés en portefeuille et leur potentiel de croissance se traduira
inévitablement par une surperformance du fonds sur la durée. Nous cherchons atirer profit de cet environnement en identifiant
des opportunités d' investissement sur des belles sociétés dont la valorisation revient sur des niveaux attractifs. Cette stratégie
S est notamment illustrée par le renforcement récent de notre position en NEOEN.

Performances parts vs Indice :

CodelSIN Part Libelle Part Reporting Performances parts Performancesindice
FR0010321810 Echiquier Agenor SRI Mid Cap Europe A 5,38% 10,68%
FR0010581710 Echiquier Agenor SRI Mid Cap Europe G 6,46% 10,68%
FR0011188259 Echiquier Agenor SRI Mid Cap Europe | 7,08% 10,68%
FR0013406998 Echiquier Agenor SRI Mid Cap Europe IXL 7,40% 10,68%
FR0050001207 Echiquier Agenor SRI Mid Cap Europe D 6,04% 10,68%

Les performances passées ne présagent pas des performances futures.
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Mouvements principaux :

Achats: AMUNDI SERENITE PEA IC (FR0010173237) — SPIE (FR0012757854)

Ventes: AMUNDI SERENITE PEA |IC (FR0010173237) — DECHRA PHARMA (GB0009633180)
Au coursdel’exercice, I'OPC n’apasfait I’ objet d’ opérations relevant de la réglementation SFTR.

Quote part des titres éligibles PEA :

MIN MAX MOYENNE Au 29/03/2024

Echiquier Agenor Sri Mid Cap Euro 75.95 82.71 78.43 81.43

Renseignements réglementaires :

- Votre OPC n’ a pas d' engagement sur les marchés dérivés.

- Votre fonds ne détient aucun titre en portefeuille émis par la société de gestion.

- Votre OPC détient des parts d' OPC gérés par La Financiére de |’ Echiquier ou des sociétésliées:
* 2 000 Echiquier Impact Europe F

Présentation de notre politique générale :

Depuis 2007, LaFinanciere del’ Echiquier intégre |l es criteres environnementauix, sociaux et de gouvernance dans saméthodologie
de sélection de valeurs. Cette approche est menée de fagon transversale pour tous les fonds actions La Financiére de I’ Echiquier.
Cette évaluation se fait sur la base d entretiens | SR spécifiques menés avec |es personnes clés de I’ entreprise. Nous n’ avons pas
recours aux agences de notation. Les entretiens ISR sont par ailleurs, systématiquement conduits en binéme avec le gérant ou
I"analyste financier qui suit le cas d'investissement et I’ un des membres de I’ équipe ISR. A I'issue de chague entretien, une note
reflétant notre appréciation de chaque entreprise est éablie. Elle fait I’ objet d’ une révision lors des entretiens de suivi que nous
réalisons en moyenne tous les deux ans. Tous les comptes rendus d’ entretiens ISR et les notations extra financieres des valeurs
sont archivés dans notre base de données propriétaire.

Politique ESG :

Dans e cadre du fonds, nous nous attachons a appliquer lapolitique générale en réalisant, dansle plus de cas possible, une analyse
extrafinanciére des valeurs en portefeuilles. Cette analyse se fonde sur des critéres sociaux, environnementaux et de gouvernance
et donne lieu a une notation ISR, revue en moyenne tous les 3 ans. La notation ISR attribuée aux valeurs du fonds ne constitue
pas un motif d' exclusion.

Desinformations plus précises sont disponibles sur notre site Internet alarubrique :
https://www.|fde.com/l a-soci ete/i nvesti ssement-responsabl e/

Politique d’exécution des ordres :

Cette politique consiste tout particuliérement a sélectionner desintermédiaires de marché, établi ssements spécia ement agréés pour
exécuter les ordres sur le marché. Cette sélection est effectuée afin d’ obtenir des intermédiaires la « meilleure exécution » que la
société de gestion doit elle-méme apporter aux porteurs ou actionnaires d OPCVM.

Le choix desintermédiaires est effectué selon des critéres précis et revus deux fois par an en fonction des opinions exprimes par
les participants au comité de sélection des intermédiaires :

1 - capacité atrouver delaliquidité et qualité d’ exécution
2 - aide alarencontre des entreprises

3 - le bon dénouement des opérations

4 - qualité de I’ analyse et du support vente.

Pour plus d'information et conformément a la réglementation, vous pouvez consulter la Politique d’ exécution établis par La
Financiére de I’ Echiquier dans |le cadre de la gestion de ses OPCVM sur le site internet de la société de gestion

Politique de vote :
Nous vous informons que notre politique de droit de vote est disponible en ligne sur notre site internet.

Le porteur de part peut consulter e document « Compte rendu relatif aux frais d intermédiation » sur le siteinternet de la société
de gestion.

Ce document précise les conditions dans |esquelles la société de gestion aeu recours pour I’ exercice précédent ades servicesd’ aide
aladécision d'investissement et d’ exécutions d’ ordres

Lasociété de gestion LA FINANCIERE DE L'ECHIQUIER calcule e risque global des OPCVM selon la méthode du calcul de
I’ engagement.
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Suite alatransposition de la directive 2014/91/UE du 23 juillet 2014 (ou « Directive OPCVM 5 »), I'ESMA aadoptéle 31 mars
2016, ses orientations sur les dispositions relatives a la rémunération des gérants d OPCV M. Les orientations s appliquent aux
sociétés de gestion d OPCVM a compter du ler janvier 2017, pour les bonus payés en 2018.

Dans ce cadre, LFDE amisajour sapolitique de rémunération. La Financiére del’ Echiquier aadapter sa palitique de rémunération
sur la composante variable, afin de permettre une gestion saine et efficace des risques mais également de permettre un contrle
des comportements des collaborateurs exposés dans leur fonction, ala prise de risque.

La politique de rémunération est conforme a la stratégie économique, aux objectifs, aux valeurs et aux intéréts de la Société de
Gestion et des OPCVM qu’'elle gére et a ceux des investisseurs dans ces OPCV M, et comprend des mesures visant a éviter les
conflits d'intéréts.

La palitique de rémunération a éé mise en place afin de:

* supporter activement la stratégie et les objectifs de la Société de Gestion ;

* supporter la compétitivité de la Société de Gestion sur le marché dans lequel elle opére ;

« assurer | attractivité, le dével oppement et la conservation d’ employés motivés et qualifiés.

Lepersonnel de LFDE percoit une rémunération comprenant une composante fixe et une composante variable, diment équilibrées,
faisant I’ objet d’un examen annuel et basées sur la performance individuelle ou collective. Les principes de la politique de
rémunération sont révisés sur une base réguliére et adaptés en fonction de |’ évolution réglementaire.

La politique de rémunération a été approuvée par les Administrateurs de la Société de Gestion. Les détails de la politique de
rémunération sont disponibles sur le siteinternet suivant : www.lfde.com. Une copie manuscrite de cette politique de rémunération
est disponible gratuitement sur demande.

Données 2023 :
Mombre de Brut  Somme do Brut annoel  Mombre de Bonus  Somme do Bonus 2022 Montant variable
annuel 2023 2023 (12 mois) 2023 [versd 2024) [wersd 2034) diffiéré
Risk Taker i | 4 500 128 29 4 550 000 Diont = 1105 000
Nan Risk Taler 128 B T20 440 103 3015 500
Total géndral 157 13220 568 132 7605 500 1105000

SFDR : Article 8 (cf annexe)
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comptes
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BILANACtIf

28.03.2024

31.03.2023

Devise

EUR

EUR

Immobilisations nettes
Dépots
Instruments financiers
* ACTIONS ET VALEURS ASSIMILEES
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
* OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILEES
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
* TITRES DE CREANCES
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé
Titres de créances négociables
Autrestitres de créances
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé
* ORGANISMES DE PLACEMENTS COLLECTIFS

OPCVM et Fonds d’ Investissement & Vocation Générale destinés
aux non professionnels et équivalents d' autres pays

Autres Fonds destinés a des non professionnels et équivalents
d’autres pays Etats membres de I’ Union européenne

Fonds professionnels avocation générale et équivalents o autres Etats
membres de " union européenne et organismes de titrisations cotés

Autres Fonds d'investissement professionnels et équivalents
d' autres Etats membres de I’ union européenne et organismes de
titrisations non cotés

Adutres organismes non européens

* OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
Créances représentatives de titres financiers regus en pension
Créances représentatives de titres financiers prétés
Titres financiers empruntés
Titres financiers donnés en pension
Adutres opérations temporaires

» CONTRATS FINANCIERS
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé
Adutres opérations

* AUTRES INSTRUMENTS FINANCIERS

Créances
Opérations de change a terme de devises
Autres

Comptes financiers
Liquidités

Autres actifs

1639 553 014,26

1550 331 836,72

89221 177,54

11537 617,91
11537 617,91
18 657 723,29
18 657 723,29

1596 625 678,86

1457 921 382,37

138 704 296,49

543 716,44
543 716,44
27 875 657,79
27 875 657,79

Total de I'actif

1 669 748 355,46

1 625 045 053,09
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BILANaSSIf

28.03.2024

31.03.2023

Devise

EUR

EUR

Capitaux propres
* Capital

« Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées

* Report anouveau

* Plus et moins-values nettes de I’ exercice

» Résultat de |’ exercice

Total des capitaux propres
(montant représentatif de I'actif net)

Instruments financiers

* OPERATIONS DE CESSION SUR INSTRUMENTS FINANCIERS

* OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES FINANCIERS

Dettes représentatives de titres financiers donnés en pension

Dettes représentatives de titres financiers empruntés

Adutres opérations temporaires

* CONTRATS FINANCIERS

Opérations sur un marché réglementé ou assimilé

Autres opérations

Dettes

Opérations de change a terme de devises

Autres

Comptes financiers

Concours bancaires courants

Emprunts

1684 365 470,60

-64 556 081,62

-2 738 586,28

1 695 863 978,38

504,26

-67 957 401,38

-6 855 586,12

1617 070 802,70

52 677 552,76

52 677 552,76

1621 051 495,14

3993 557,95

3993 557,95

Total du passif

1 669 748 355,46

1 625 045 053,09
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HORS-bilan

28.03.2024 31.03.2023

Devise

EUR EUR

Opérations de couverture
* Engagements sur marchés réglementés ou assimilés

- Marché aterme ferme (Futures)
- Marché aterme conditionnel (Options)
- Dérivés de crédit
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)
* Engagementsde gré agré
- Marché aterme ferme (Futures)
- Marché aterme conditionnel (Options)
- Dérives de crédit
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)
* Autres engagements
- Marché aterme ferme (Futures)
- Marché aterme conditionnel (Options)
- Dérivés de crédit
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)
Autres opérations
* Engagements sur marchés réglementés ou assimilés
- Marché aterme ferme (Futures)
- Marché a terme conditionnel (Options)
- Dérivés de crédit
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)
* Engagementsde gré agré
- Marché aterme ferme (Futures)
- Marché aterme conditionnel (Options)
- Dérives de crédit
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)
* Autres engagements
- Marché aterme ferme (Futures)
- Marché a terme conditionnel (Options)
- Dérivés de crédit
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)
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COMPTE de résultat

28.03.2024 31.03.2023
Devise EUR EUR
Produits sur opérations financiéres
* Produits sur dépots et sur comptes financiers 811 265,89 95 498,01
* Produits sur actions et valeurs assimilées 21201 326,12 20 703 769,42
* Produits sur obligations et valeurs assimilées - -
* Produits sur titres de créances - 6 871,85
* Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres financiers - -
* Produits sur contrats financiers - -
* Autres produits financiers - -
Total (I) 22 012 592,01 20 806 139,28
Charges sur opérations financiéres
* Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres financiers - -
» Charges sur contrats financiers = -
* Charges sur dettes financiéres -9 113,50 -68 592,63
» Autres charges financieres -14 258,69 -24 517,97
Total (Il) -23372,19 -93 110,60
Résultat sur opérations financiéres (I - l) 21989 219,82 20 713 028,68
Autres produits (I11) - -
Frais de gestion et dotations aux amortissements (1V) -24,988 334,34 -26 593 902,00
Résultat net de I'exercice (L.214-17-1) (1 - I + 11l - IV) -2 999 114,52 -5 880 873,32
Régularisation des revenus de I'exercice (V) 260 528,24 -974 712,80
Acomptes sur résultat versés au titre de I’ exercice (V1) - -
Résultat (I -1+ I - IV +/-V - VI): -2 738 586,28 -6 855 586,12
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regles & méthodescomptables

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le réglement ANC n° 2014-01,
modifié.
Régles d'évaluation des actifs

a) M éthode d’ évaluation

Lesinstruments financiers et val eurs négociées sur un marché réglementé sont évalués au prix
du marché.

Toutefois, les instruments ci-dessous sont éval ués selon des méthodes spécifiques :

- Lesobligations et actions européennes sont val orisées au cours de clbture, lestitres étrangers
au dernier cours connul.

- Les titres de créances et assimilés négociables qui ne font pas I'objet de transactions
significatives sont évalués par I'application d'une méthode actuarielle, le taux retenu étant
celui des émissions de titres équivalents affectés, le cas échéant, d'un écart représentatif des
caractéristiques intrinséques de I'émetteur du titre. Toutefois, les titres de créances
négociables d'une durée de vie résiduelle inférieure ou égale & 3 mois et en |'absence de
sensibilité particuliere pourront étre évalués selon la méthode linéaire.

- Lestitres de créances négociables dont la durée de vie est inférieure &3 mois sont valorisés
au taux de négociation d’ achat. Un amortissement de la décote ou de la surcote est pratiqué
de facon linéaire sur la durée de vie du TCN.

- Lestitres de créances négociables dont la durée de vie est supérieure a 3 mois sont val orisés
au taux de marché. Les parts ou actions d'OPC sont évaluées aladerniere valeur liquidative
connue.

- Lestitres qui font I'objet de contrats de cession ou d'acquisition temporaire sont évalués en
conformité avec la réglementation en vigueur selon les conditions du contrat d' origine.

« Les instruments financiers non négociés sur un marché réglementé sont évalués sous la
responsabilité du conseil d’ administration delaSICAV aleur valeur probable de négociation.

« Les warrants ou bons de souscription obtenus gratuitement lors de placements privés ou
d’ augmentation de capital seront valorisés dés leurs admissions sur un marché réglementé
ou I’ organisation d’'un marché de gré agré.

e Lescontrats:

- Les opérations sur les marchés aterme ferme sont val orisées au cours de compensation et les
opérations conditionnelles selon le titre du support.

- Lavaeur de marché pour les contrats a terme ferme est égale au cours en euro multiplié par
le nombre de contrats.

- Lavaeur de marché pour les opérations conditionnelles est égale alatraduction en équivalent
sous-jacent.

- Les swaps de taux sont valorisés au taux de marché conformément aux dispositions
contractuelles.

- Les opérations de hors-bilan sont évaluées ala valeur de marché.

» Les instruments financiers dont e cours n'a pas été constaté le jour de |'évaluation ou dont
le cours a été corrigé sont évalués aleur valeur probable de négociation sous laresponsabilité
du conseil d'administration de la SICAV. Ces évaluations et leur justification sont
communiquées au commissaire aux comptes al'occasion de ses contréles

b) Modalités pratiqgues

* Lesactions et les obligations sont éval uées sur labase des cours extraits de la base de données
Bloomberg en fonction de leur place de cotation :

- Asie-Océanie:
extraction & 12 h pour une cotation au cours de cl6ture du jour.
- Amérique:
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extraction a9 h pour une cotation au cours de cl6ture de lavellle.
extraction a 16 h 45 pour une cotation au cours d'ouverture du jour.

- Europe sauf France :

extraction a 19 h 30 pour une cotation au cours de cl6ture du jour.
extraction a 14 h 30 pour une cotation au cours d'ouverture du jour.
extraction a9 h pour une cotation au cours de J-1.

- France:

extraction a 12 h et 16 h pour une cotation au cours d'ouverture du jour.
extraction a 17 h 40 pour une cotation au cours de cl6ture du jour.

- Contributeurs :

extraction a 14 h pour une cotation suivant les disponibilités de cours.

» Les positions sur les marchés aterme ferme a chague valeur liquidative sont évaluées sur la
base des cours de compensation du jour.

* Lespositions sur les marchés aterme conditionnel achaque valeur liquidative sont évaluées
selon les principes employés pour leur sous-jacent:

- Asie-Océanie :extraction 212 h

- Amérique :extraction +1a9h

- Europe (sauf France) :extraction 219 h 30
- France :extraction 218 h

Méthode de comptabilisation

» Le mode de comptabilisation retenu pour I'enregistrement des revenus des instruments
financiers est celui du coupon encaissé, al'exception des compartiments Echiquier Hybrid
Bonds et Echiquier Convexité Europe qui utilisent la méthode des coupons courus.

 Lacomptabilisation de I’ enregistrement des frais de transaction se fait en frais exclus.

Dispositif de plafonnement des rachats

Chacun des compartiments de la SICAV dispose de son propre mécanisme de plafonnement
des rachats.

Ainsi, sur chague compartiment, la Société de Gestion pourra ne pas exécuter en totalité les
demandes de rachat centralisées sur une méme Valeur Liquidative au regard des conséquences
sur lagestion de laliquidité afin de garantir I’ équilibre de gestion du compartiment et donc
I’ égalité de traitement des investisseurs.

M éthode de calcul et seuil retenus:

Si & une date de centralisation donnée, la somme des demandes de rachat diminuée de la
somme des demandes de souscription représente plus de cing (5) % de I’ Actif Net du
compartiment, la Société de Gestion peut décider de déclencher |e plafonnement des rachats
sur le compartiment.

La Soci été de Gestion peut décider d’ honorer |es demandes de rachat au-dela du seuil decing
(5) % si les conditions de liquidité du compartiment le permettent et exécuter ainsi
partiellement ataux supérieur ou totalement les ordres de rachat.

Ledispositif de plafonnement des rachats peut étre appliqué sur 20 valeurs liquidatives sur 3
mois et ne peut excéder 1 mois si le dispositif est activé consécutivement sur chaque valeur
liquidative pendant 1 mois.

Information des porteurs en cas de déclenchement du dispositif :

En cas dactivation du dispositif de plafonnement des rachats, les investisseurs du
compartiment dont une fraction de I’ ordre n’ aurait été que partiellement exécutée voir non

exécutée, seront informeés de maniére particuliére et dansles plus brefs délais aprés la date de
centralisation par leur teneur de compte.

Les autres investisseurs du compartiment ainsi que les investisseurs potentiels et le public
seront informés du déclenchement de la gate via une mention explicite sur la page du
compartiment le site de la société de gestion.

Plafonnement des ordres derachat :

Toutes les demandes de rachat seront ainsi réduites proportionnellement et exprimées en
nombre de parts.
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Traitement des ordres non exécutés:

Dansle cas d’ activation du mécanisme par |a Société de Gestion, les demandes de rachat des
Parts non intégralement honorées sur la Date d’ Etablissement de laValeur Liquidative seront
automatiquement reportées sur la Valeur Liquidative suivante sans possibilité d’ annulation
par I'investisseur et ne seront pas prioritaires par rapport aux nouvelles demandes de rachat
regues sur cette Valeur Liquidative.

Casd’exonération du mécanisme du déclenchement :

L e mécanisme ne sera pas déclenché, lorsque |’ ordre de rachat est immédiatement suivi d’ une
souscription du méme Investisseur d’un montant égal, ou d’un nombre de Parts égal, et
effectué sur la méme date de Valeur Liquidative et le méme code ISIN (opération d’aller-
retour).

Exempleillustratif :

Sur un compartiment donnée, si le total des demandes de rachats, nets de souscriptions, sur
une date J représentent 10% de | actif net du compartiment, ils pourront étre plafonnés a 5%
si les conditions de liquidité de I’ actif du compartiment sont insuffisantes. Les rachats seront
donc partiellement exécutés aladate J, a hauteur de 50% (rapport entre la part des rachats nets
de 10% et du seuil de 5%) et e solde de 5% sera reporté au lendemain.

Si, aladate J+1, lasomme du montant des rachats nets de souscriptions de J+1, et du montant
des rachats reportés de la veille, représentent moins de 5% de I’ actif net du compartiment
(seuil de déclenchement du dispositif), ils ne seront plus plafonnés. En revanche, s'ils sont de
nouveau supérieurs a 5%, et que les conditions de liquidité demeurent insuffisantes pour les
honorer, e dispositif seraprolongé d’ un jour, et se renouvellerajusqu’ a ce que latotalité des
rachats puisse étre honorée.

Méthodes d'évaluation des engagements hors-bilan
Les opérations de hors-hilan sont évaluées ala valeur d'engagement.

Lavaleur d'engagement pour |es contrats aterme fermes est égal e au cours (en devise del'opc)
multiplié par le nombre de contrats multiplié par le nominal.

Lavaleur d'engagement pour les opérations conditionnelles est égale au cours du titre sous-
jacent (en devise de I'opc) multiplié par le nombre de contrats multiplié par le deltamultiplié
par le nominal du sous-jacent.

Lavaleur d'engagement pour les contrats d'échange est égale au montant nominal du contrat
(en devise de l'opc).
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Frais de fonctionnement et de gestion

Fraisfacturésal'OPCVM Assiette Taux bareme

ActionA
2,392% jusgu’ au
09/02/2024 puis

2,25%TTC
maximum

Action B
1,75%TTC
maximum

Action G
1,35%TTC
maximum

Frais de gestion financiére
Frais administratifs externes ala société de Actif net Action D
gestion 1,75% TTC
maximum

Action |
1,00% TTC
maximum

Action IXL D
0,70% TTC
maximum

Action IXL
0,70% TTC
maximum

Frais indirects maximum ] .
(commissions et frais de gestion) Actif net *)

. Prélévement sur 0,40% TTC de
Commissions de mouvement pergues par la . .
chaque transactionou | maximum pour les

société de gestion opération actions

Action A
15% TTC dela
surperformance de
I'OPC, nette de frais
de gestion fixes, par
rapport ala
performance de son
indice de référence
sous réserve que la
performance de
I'OPC soit positive

Action B
Néant

Commission de surperformance Actif net
Action G
Néant

Action D
Néant

Action |
Néant

Action IXL D
Néant

Action XL
Néant
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(*) Le compartiment peut investir jusgu’ a 10 % de son actif dans d’ autres OPC dont lesfrais
de gestion maximum seront de 2.392 %.

Pour toute information complémentaire, vous pouvez contacter |a société de gestion.

L es contributions dues pour la gestion de |’ OPCVM en application du 4° du |l del’article L.
621-5-3 du code monétaire et financier; les impobts, taxes, redevances et droits
gouvernementaux (en relation avec le compartiment) exceptionnels et non récurrents sont
imputées au compartiment.

En sus des frais ci-dessus, d'autres frais peuvent étre supportés par le compartiment dans
certaines circonstances tels que des colts exceptionnels et non récurrents en vue d'un
recouvrement des créances ou d'une procédure pour faire valoir un droit, sous réserve que ces
frais soient systématiquement inférieurs aux montants recouvres.

Deplus, desfraisliésalarecherche au sensdel’ article 314-21 du reglement général del’ AMF
peuvent étre facturés au compartiment. Des informations complémentaires sur le
fonctionnement de ces frais de recherche sont disponibles aupres de la société de gestion.

M odalités de calcul de la commission de sur per formance
Fréquence de cristallisation de la commission de surperformance et période d'observation

Lafréguence de cristallisation, a savoir la fréquence alaguelle les provisions de commission
de surperformance peuvent étre acquises a la société de gestion est annuelle. La période
d'observation sétend du ler avril au 31 mars.

Toutefois, la premiére période d'observation sera supérieure aun an : du 12 février 2023 au
31 mars 2025.

Période de référence de la performance

La période de référence de la performance est la période au cours de laquelle la performance
est mesurée et comparée a celle de I’ Indicateur de Référence et al’issue de laquelle il est
possible de réinitialiser le mécanisme de compensation de la sous-performance (ou
performance négative) passée. Cette période est fixée a5 ans glissants.

Indicateur de Référence

MSCI Europe Mid Cap NR

Métholde de calcul

Lacommission de surperformance est provisionnée a chaque valeur liquidative.

La provision de commission de surperformance est gjustée al’ occasion de chaque calcul de
lavaleur liquidative, sur la base de 15% TTCi de la surperformance de I’ OPC par rapport a
I"Indicateur de Référence, sous réserve que la performance de I'OPC soit positive (la valeur
liquidative est supérieure alavaleur liquidative de début de période).

Dans le cas d' une sous-performance de I’ OPC par rapport al’ Indicateur de Référence, cette
provision est régjustée par le biais de reprises sur provisions. Les reprises de provisions sont
plafonnées a hauteur des dotations existantes La méthodol ogie appliquée pour le calcul dela
commission de surperformance s appuie sur la méthode de calcul de « I’ actif fictif » qui
permet de simuler un actif fictif subissant |es mémes conditions de souscriptions et rachats que
I’OPC original, incrémenté dela performance de I’ Indicateur de Référence. Cet actif fictif est
ensuitecomparé ala performance de I’ actif réel del’ OPC. La différence entre les deux actifs
donne donc la surperformance de I’ OPC par rapport a son Indicateur de Référence.

Prélévement de la commission de surperformance et période de rattrapage

* En cas de surperformance de I’ OPC al’issue de |a période d'observation et de performance
positive de I'OPC, la société de gestion percoit les commissions provisionnées et une
nouvelle période d'observation démarre.

* En cas de surperformance del’ OPC al’issue de la périodede d'observation avec en paralléle
une performance négative de I’ OPC, |a société de gestion ne percoit aucunecommission mais
une nouvelle période d'observation démarre.

* En cas de sous-performance de I’ OPC par rapport a son indice de référence al’issue de la
période d'observation aucune commission N’ est pergue et la période d'observation initiale est
allongée de 12 mois (période de rattrapage) afin que cette sous-performance soit
compenséeavant que des commissions de surperformance ne deviennent exigibles a nouveau.
Lapériode d’ observation initiale peut ainsi étre allongée jusqu’ a5 ans (période de référence).
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* Lapériode d' observation peut ainsi étre allongée jusqu’a 5 ans (période de référence). Au-
dela, si des sous-performances résiduelles n'ont pas été rattrapées, alors elles sont
abandonnées. Si une autre année de sous-performance aeu lieu al'intérieur de cette premiére
période de 5 ans et qu'elle n'a pas été rattrapée alafin de cette premiére période, une nouvelle
période de 5 ans maximum s'ouvre a partir de cette nouvelle année de sous-performance.

En casderachat d'actions, S'il y aune provision pour commission de surperformance, lapartie

proportionnelle aux actions remboursées est versée ala société de gestion.

Exemples

Premier cas : I"OPC surperforme son indice sur chaque période d'observation. Sur chagque
période d'observation, des commissions vont étre prélevées et chague période d'observation
serade 12 mois.

Deuxiéme cas : En fonction des périodes d'observation le fonds sous-performe ou surperforme
sonindice:

Anrda 19

* Lasous-performance de I'année 12 a compenser sur |'année suivante (année 13) est de 0%
et non de -4% (sous-performance « théorique » a compenser sur |’ année suivante). En effet,
cette sous-performance résiduelle de I'année 8 qui n’a pas été intégralement compensée les
années suivantes est abandonnée puisque la période de référence de 5 ans sest écoulée (la
sous-performance de |'année 8 ne pouvait étre compensée que jusqu'al'année 12).

** |_asous-performance de l'année 18 a compenser sur |'année suivante (année 19) est de-4%
et non de -6% (sous-performance « théorique » a compenser sur |’ année suivante). En effet,
la quote-part de la sous-performance résiduelle de I'année 14 (-2%) qui n'a pas été
intégralement compensée les années suivantes est abandonnée puisgue la période de référence
de 5 ans s'est écoulée (la sous-performance de I'année 14 ne pouvait étre compensée que
jusgu'al'année 18).

Devise de comptabilité
La devise de comptabilisation du compartiment est I'Euro.

Indication des changements comptables soumis a I'information particuliére
des actionnaires

- Changement intervenu : Néant.
- Changement aintervenir : Néant.

Indication des autres changements soumis a l'information particuliére des
actionnaires (Non certifiés par le commissaire aux comptes)

- Changement intervenu : Néant.
- Changement aintervenir : Néant.
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Indication et justification des changements d’estimation et de modalités

d’application
Néant.

Indication de la nature des erreurs corrigées au cours de I'exercice

Néant.

Indication des droits et conditions attachés a chaque catégorie d’actions

Catégorie d'action(s) Affectation du résultat Affectat’iohs,des plus-values
net nettesréalisées

Action A Capitalisation Capitalisation

Action B Capitalisation Capitalisation

Action G Capitalisation Capitalisation

ActionD Distribution et/ou Report Distribution et/ou Report
Action | Capitalisation Capitalisation

Action IXL Capitalisation Capitalisation

Action IXL D Distribution et/ou Report Distribution et/ou Report
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évolutionactif net
28.03.2024 31.03.2023

Devise EUR EUR
Actif net en début d'exercice 1621 051 495,14 2033716 472,16
SOUSCHPIONS () corngliStaicommission 390 949 694,08 255 747 529,95
de souscription acquise al’ Opc)
Rachats (sous Qedyc,tlon de lacommission 481511 979,75 505334 773,08
de rachat acquise al’ Opc)
Plus-val ues réalisées sur dépdts et instruments financiers 66 155 141,43 101 681 243,11
Moins-val ues réalisées sur dépdts et instruments financiers -124 038 360,40 -174 566 832,70
Plus-val ues réalisées sur contrats financiers - -
Moins-val ues réalisées sur contrats financiers - -
Frais de transaction -5578 438,16 -6 087 256,43
Différences de change 3569 975,41 -14 716 243,86
R S R "Er gy mation 149 472 389,47 -63 033 445,73
des depots et instruments financiers :

- Différence d’ estimation exercice N 211 545 608,83 62 073 219,36

- Différence d’ estimation exercice N-1 62 073 219,36 125 106 665,09
Variations de la différence d'estimation _ )
des contrats financiers :

- Différence d’ estimation exercice N - -

- Différence d’ estimation exercice N-1 - -
Distribution de I’ exercice antérieur sur plus et moins-values nettes - -474 324,96
Distribution de I'exercice antérieur sur résultat - =
Résultat net de I'exercice avant compte de régularisation -2 999 114,52 -5 880 873,32
Acompte(s) vers&(s) au cours de |’ exercice i i
sur plus et moins-val ues nettes
Acompte(s) versé(s) au cours de I’ exercice sur résultat - -
Autres éléments - -
Actif net en fin d'exercice 1617 070 802,70 1621 051 495,14
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“ < complémentsd’information

3.1. Instruments financiers : ventilation par nature juridique ou économique d'instrument

3.1.1. Ventilation du poste “Obligations et valeurs assimilées’ par nature d’instrument

Négociées sur un marché
réglementé ou assimilé

Non négociées sur un marchée
réglementé ou assimilé

Obligations indexées

Obligations convertibles

Obligations ataux fixe

Obligations a taux variable

Obligations zéro coupons

Titres participatifs

Autres instruments

3.1.2. Ventilation du poste “ Titres de créances’ par nature juridigque ou économique d’instrument

Négociées sur un marché
réglementé ou assimilé

Non négociées sur un marché
réglementé ou assimilé

Bons du Trésor

Titres de créances a court terme
(NEU CP) émis par des émetteurs
non financiers

Titres de créances a court terme
(NEU CP) émis par des émetteurs
bancaires

Titres de créances a moyen terme
NEU MTN

Autres instruments

3.1.3. Ventilation du poste “Opérations de cession sur instruments financiers’ par nature d' instrument

Titresregus Titres Titres acquis Ventes

en pension cédés empruntés cédés arémeéré cédés a découvert

Actions - - - -
Obligations - - - -
Titres de créances - - - -

Autres instruments -
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3.1.4. Ventilation des rubriques de hors-hilan par type de marché (notamment taux, actions)
Taux Actions Change Autres

Opérationsde couverture
Engagements sur les marchés - - - ;
réglementés ou assimilés

Engagements de gré agré - - - ,

Autres engagements - - - -

Autres opérations
Engagements sur les marchés - - - -
réglementés ou assimilés

Engagements de gré agré - - - -

Autres engagements - - - -

3.2. Ventilation par nature de taux des postes d'actif, de passif et de hors-bilan
Taux fixe Taux variables Taux révisable Autres

Actif
Dépots

Obligations et valeurs assimilées - - - }

Titres de créances - - - -

Opérations temporaires sur titres financiers - - - -

Comptes financiers - - - 18 657 723,29
Passif
Opérations temporaires sur titres financiers

Comptes financiers - - - -

Hors-bilan
Opérations de couverture

Autres opérations - - - -

3.3. Ventilation par maturité résiduelle des postes d'actif, de passif et de hors-bilan
0- 3 mois 3mois-1lan 1-3ans 3-5ans >5ans

Actif
Dépots

Obligations et valeurs assimilées - - - - -

Titres de créances - - - - -

Opérations temporaires sur titres
financiers

Comptes financiers 18657 723,29 - - - -
Passif

Opérations temporaires sur titres - - - - -

financiers

Comptesfinanciers - - - - -

Hors-bilan
Opérations de couverture

Autres opérations - - - - -
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3.4. Ventilation par devise de cotation ou d'évaluation des postes d'actif, de passif et de hors-bilan

Cette ventilation est donnée pour les principales devises de cotation ou d'évaluation, al'exception de la devise de tenue de la comptabilité.

Par devise principale SEK

GBP DKK

Autres devises

Actif
Dépots

Actions et valeurs assimilées 207 574 635,94

202191 205,38 47 403 934,32

21953 707,48

Obligations et valeurs assimilées -

Titres de créances -

OPC -

Opérations temporaires sur titres
financiers

Créances 2058 705,53

1883 881,60 6 949 783,90

238 028,15

Comptes financiers 65,48

- 153,67

Autres actifs -

Passif
Opé. de cession sur inst. financiers

Opérations temporaires sur titres
financiers

Dettes 4738 037,69

4224 690,22 6 949 783,90

534 970,02

Comptes financiers -

Hors-bilan
Opérations de couverture

Adutres opérations -

3.5. Créances et Dettes : ventilation par nature
Détail des éléments constitutifs des postes “ autres créances’ et “ autres dettes”

notamment ventilation des opérations de change a terme par nature d’ opération (achat/vente).

Créances
Opérations de change aterme de devises:

11537 617,91

Achats aterme de devises

Montant total négocié des Ventes a terme de devises

Autres Créances
Achats reglements différés

11 130 399,18

Souscriptions a recevoir

407 218,73

Adutres opérations

Dettes
Opérations de change aterme de devises:

52 677 552,76

Ventes aterme de devises

Montant total négocié des Achats a terme de devises

Autres Dettes:
Achats reglements différés

40 060 294,90

Ventes reglements différés

11 139 395,28

Rachat a payer

937 809,12

Frais provisionnés

426 110,75

Provisions pour frais de recherche

113 942,71

Adutres opérations

74011 59

Rapport annuel - Exercice clos le : 28.03.2024



ECHIQUIER AGENOR SRI MID CAP EUROPE

3.6. Capitaux propres

Souscriptions Rachats
g%%g%g%ﬁ?? g(néri? é . Nombre d actions Montant  Nombre d’ actions Montant
Action B / FR001400LWAOQ - - - -
Action A / FR0010321810 342 394,113 137978 801,35 537 574,203 214723 913,76
Action D / FR0050001207 - - 24 515,273 1868 662,05
Action | / FR0011188259 47 430,876 142 154 639,18 51 410,709 151 668 907,45
Action G / FR0010581710 9 564,378 4 290 060,23 44 763,959 20161 014,70
Action IXL / FR0013406998 84 405,675 106 526 193,32 759279 93089 481,79
Commission de souscription / rachat
par catégoried’action : Montant Montant
Action B / FR0O01400LWAO - -
Action A / FR0010321810 20 264,75 -
Action D / FR0050001207 55,09 -
Action | / FR0011188259 4381,14 -
Action G/ FR0010581710 - -
Action IXL / FR0013406998 8 497,38 -
Rétrocessions par catégorie d action : Montant Montant
Action B / FRO01400LWAO - -
Action A / FR0010321810 20 264,75 -
Action D / FR0050001207 55,09 -
Action | / FR0011188259 4381,14 -
Action G/ FR0010581710 - -
Action IXL / FR0013406998 8 497,38 -
Commissions acquisesal’Opc
par catégorie d’action ; Montant Montant
Action B / FRO01400LWAOQ - -
ActionA / FR0010321810 - -
Action D / FR0050001207 - -
Action | / FR0011188259 - -
Action G/ FR0010581710 - -
Action IXL / FR0013406998 - -
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3.7. Frais de gestion
Frais de fonctionnement et de gestion (frais fixes) en % de I’ actif
net moyen %

Catégoried' action :

Action B / FR001400LWAO -
Action A / FR0010321810 2,37
Action D / FR0050001207 1,74
Action | / FR0011188259 0,76
Action G / FR0010581710 1,34
Action IXL / FR0013406998 0,46

Commission de surperformance (frais variables) : % et montant
desfraisdel’ exercice % M ontant

Catégorie d’ action :

Action B / FRO01400LWAOQ - -
ActionA / FR0010321810 - -
Action D / FR0050001207 - -
Action | / FR0011188259 - -
Action G/ FR0010581710 - -
Action IXL / FR0013406998 - -

Rétrocession de frais de gestion :
- Montant des frais rétrocédés al’ Opc -

- Ventilation par Opc “cible” :
-Opcl -
-Opc 2 -
-Opc 3 -
- Opc4 -
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3.8. Engagements recus et donnés

3.8.1. Description des garanties recues par I'Opc avec mention des garanties de capital .......................
3.8.2. Description des autres engagements recus et/0U AONNES ........cceiveiveeceeseceseece s

3.9. Autres informations

3.9.1. Valeur actuelle des instruments financiers faisant I’ objet d’ une acquisition temporaire :

- Instruments financiers regus en pension (livrée)

- Autres opérations temporaires

3.9.2. Valeur actuelle des instruments financiers constitutifs de dépoéts de garantie :
Instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bilan :

- actions

- obligations

- titres de créances

- autres instruments financiers

Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine :
- actions

- obligations

- titres de créances

- autres instruments financiers

3.9.3. Instruments financiers détenus en portefeuille émis par |es entités liées ala société de gestion (fonds) ou aux

gestionnaires financiers (Sicav) et opc gérés par ces entités:
- opc

2 143 700,00

- autres instruments financiers
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3.10. Tableau d’affectation du résultat (cn devise de comptabilité de 'Opc)

Acomptes versés au titre de I’exercice

Catégorie Montant Montant Crédit d'impdt Crédit d’impot
Date d'action global unitaire totaux unitaire
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28.03.2024

31.03.2023

Affectation du résultat

EUR

EUR

Sommes restant 3 affecter
Report a nouveau

Résultat

Total

-2 738 586,28

-6 855 586,12

-2 738 586,28

-6 855 586,12

Action B / FR0O01400LWAO

28.03.2024

31.03.2023

Devise

EUR

EUR

Affectation

Distribution

Report a nouveau de I exercice
Capitalisation

Total

Information relative aux actions ouvrant droit a distribution
Nombre d' actions

Distribution unitaire

Crédits d’imp6t attaché a la distribution du résultat

Action A / FR0010321810

28.03.2024

31.03.2023

Devise

EUR

EUR

Affectation

Distribution

Report a nouveau de |’ exercice
Capitalisation

Total

-8 088 636,59

-10 941 923,90

-8 088 636,59

-10 941 923,90

Information relative aux actions ouvrant droit a distribution
Nombre d' actions

Distribution unitaire

Crédits d’'imp6t attaché a la distribution du résultat
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Action D / FR0050001207

28.03.2024

31.03.2023

Devise

EUR

EUR

Affectation

Distribution

Report anouveau de |’ exercice
Capitalisation

Total

-3899,04

-15 980,45

-3 899,04

-15 980,45

Information relative aux actions ouvrant droit a distribution
Nombre d' actions

Distribution unitaire

Crédits d’imp6t attaché a la distribution du résultat

Action | / FR0011188259

28.03.2024

31.03.2023

Devise

EUR

EUR

Affectation

Distribution

Report anouveau de |’ exercice
Capitalisation

Total

1335514,92

1023 465,27

1335514,92

1023 465,27

Information relative aux actions ouvrant droit a distribution
Nombre d' actions

Distribution unitaire

Crédits d’'imp6t attaché a la distribution du résultat

Action G/ FR0010581710

28.03.2024

31.03.2023

Devise

EUR

EUR

Affectation

Distribution

Report a nouveau de |’ exercice
Capitalisation

Total

10 555,12

-50 446,20

10 555,12

-50 446,20

Information relative aux actions ouvrant droit & distribution
Nombre d' actions

Distribution unitaire

Crédits d’'imp6t attaché a la distribution du résultat
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Action IXL / FR0013406998 28.03.2024 31.03.2023
Devise EUR EUR
Affectation

Distribution - -
Report anouveau de I exercice - -
Capitalisation 4007 879,31 3129 299,16
Total 4007 879,31 3129 299,16

Information relative aux actions ouvrant droit a distribution
Nombre d' actions = -

Distribution unitaire = -

Crédits d’imp6t attaché a la distribution du résultat - -
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3.11. Tableau d’affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes
(En devise de comptabilité de I’'Opc)

Acomptes sur plus et moins-values nettes versés au titre de 'exercice

Montant Montant
Date global unitaire
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28.03.2024 31.03.2023
Affectation des plus et moins-values nettes EUR EUR
Sommes restant 3 affecter
Plus et moins-val ues nettes antérieures non distribuées - 504,26
Plus et moins-values nettes de I’ exercice -64 556 081,62 -67 957 401,38
Acomptes verses sur plus et moins-values nettes de I’ exercice - -
Total -64 556 081,62 -67 956 897,12
Action B / FRO01400LWAO 28.03.2024 31.03.2023
Devise EUR EUR
Affectation
Distribution - -
Plus et moins-values nettes non distribuées - -
Capitalisation - -
Total - -
Information relative aux actions ouvrant droit & distribution
Nombre d’ actions - -
Distribution unitaire - -
Action A / FR0010321810 28.03.2024 31.03.2023
Devise EUR EUR
Affectation
Distribution - -
Plus et moins-values nettes non distribuées - -
Capitalisation -36 357 721,03 -39 650 245,91
Total -36 357 721,03 -39 650 245,91

Information relative aux actions ouvrant droit a distribution
Nombre d' actions

Distribution unitaire
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Action D / FR0050001207

28.03.2024

31.03.2023

Devise

EUR

EUR

Affectation

Distribution

Plus et moins-val ues nettes non distribuées
Capitalisation

Total

-49 092,66

-136 248,36

-49 092,66

-136 248,36

Information relative aux actions ouvrant droit & distribution
Nombre d actions

Distribution unitaire

Action | / FR0011188259

28.03.2024

31.03.2023

Devise

EUR

EUR

Affectation

Distribution

Plus et moins-values nettes non distribuées
Capitalisation

Total

-8 949 164,53

-9 235 604,43

-8 949 164,53

-9 235 604,43

Information relative aux actions ouvrant droit a distribution
Nombre d' actions

Distribution unitaire

Action G/ FR0010581710

28.03.2024

31.03.2023

Devise

EUR

EUR

Affectation

Distribution

Plus et moins-val ues nettes non distribuées
Capitalisation

Total

-839 105,20

-1 496 290,64

-839 105,20

-1 496 290,64

Information relative aux actions ouvrant droit a distribution
Nombre d' actions

Distribution unitaire
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Action IXL / FR0013406998

28.03.2024

31.03.2023

Devise

EUR

EUR

Affectation
Distribution

Plus et moins-values nettes non distribuées

Capitalisation
Total

-18 360 998,20

-17 438 507,78

-18 360 998,20

-17 438 507,78

Information relative aux actions ouvrant droit & distribution
Nombre d actions - -

Distribution unitaire = c
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3.12. Tableau des résultats et autres éléments caractéristiques du compartiment au cours des 5 derniers
exercices
Date de création du compartiment : 27 février 2004.

Devise

EUR 28.03.2024 31.03.2023 31.03.2022 31.12.2021 31.12.2020
Actif net 1617070802,70 162105149514 2033716472,16 2884467380,43 2507216 599,66
Action B / FRO01400LWAO Devise de|’action et de lavaleur liquidative : -

28.03.2024 31.03.2023 31.03.2022 31.12.2021 31.12.2020

Nombred’actions
en circulation

Valeur liquidative - - - - -

Distribution unitaire
sur pluset moins-
values nettes

(y compris acomptes)

Distribution unitaire

(y compris acomptes)*

Creédit d'impét unitaire

transféré aux porteurs - - - - -
(personne physique) @

Capitalisation unitaire* - - - - -

* Les montants de |a distribution unitaire, de la capitalisation unitaire et des crédits d’impdt sont indiqués en devise de comptabilité de I’ Opc. La capitalisation
unitaire correspond a la somme du résultat et des plus et moins-val ues nettes sur le nombre de parts en circulation. Cette méthode de calcul est appliquée depuis
le ler janvier 2013.

@ En application de I'Instruction Fiscale du 4 mars 1993 de la Direction Générale des Impdts, le crédit d'imp6t unitaire est déterminé le jour du détachement du
dividende par répartition du montant global des crédits d’impdt entre les actions en circulation & cette date.

Action A / FR0010321810 Devise del’action et de lavaleur liquidative: EUR
28.03.2024 31.03.2023 31.03.2022 31.12.2021 31.12.2020

2120 295,163 2315 475,253 2467 646,916 2685 268,25 2377 762,03

Nombred'actions
en circulation

Valeur liquidative 427,73 405,90 443,40 541,41 469,44

Distribution unitaire
sur pluset moins-
values nettes

(y compris acomptes)

Distribution unitaire

(y comprisacomptes)*

Creédit d'impdt unitaire

transféré aux porteurs - - - - -
(personne physique) @

Capitalisation unitaire* -20,96 -21,84 5,69 34,30 1,50

* Les montants de |a distribution unitaire, de la capitalisation unitaire et des crédits d'imp6t sont indiqués en devise de comptabilité de I Opc. La capitalisation
unitaire correspond a la somme du résultat et des plus et moins-val ues nettes sur le nombre de parts en circulation. Cette méthode de cal cul est appliquée depuis
le ler janvier 2013.

@ En application de I'I nstruction Fiscale du 4 mars 1993 de la Direction Générale des Impdts, le crédit d'impdt unitaire est déterminé le jour du détachement du
dividende par répartition du montant global des crédits d’'imp6t entre les actions en circulation a cette date.
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Action D / FR0050001207

Devise del’action et de lavaleur liquidative: EUR

28.03.2024

31.03.2023 31.03.2022 31.12.2021 31.12.2020

Nombred’actions
en circulation

Valeur liquidative

15 084,848

81,44

39 600,121 56 479,645 58 719,645 -

76,8 94,22 114,87 -

Distribution unitaire
sur pluset moins-
values nettes

(y compris acomptes)

Distribution unitaire
(y compris acomptes)*
Creédit d'impdt unitaire
transféré aux porteurs
(per sonne physique) @

Capitalisation unitaire*

-3,51

- 1,66 8,32 -

-3,84 -0,30 -0,84 -

* Les montants de |a distribution unitaire, de la capitalisation unitaire et des crédits d’impdt sont indiqués en devise de comptabilité de I’ Opc. La capitalisation
unitaire correspond a la somme du résultat et des plus et moins-val ues nettes sur le nombre de parts en circulation. Cette méthode de calcul est appliquée depuis

le ler janvier 2013.

@ En application de I'Instruction Fiscale du 4 mars 1993 de la Direction Générale des Impdts, le crédit d'impdt unitaire est déterminé le jour du détachement du
dividende par répartition du montant global des crédits d’impdt entre les actions en circulation a cette date.

Action | / FR0011188259

Devise del’action et de lavaleur liquidative: EUR

28.03.2024

31.03.2023 31.03.2022 31.12.2021 31.12.2020

Nombre d’actions
en circulation

Valeur liquidative

71012,373

3170,76

74 992,206 117 556,544 153 404,05 218 084,577

2961,00 3181,35 3868,71 3301,34

Distribution unitaire
sur plus et moins-
values nettes

(y compris acomptes)

Distribution unitaire
(y compris acomptes)*
Creédit d'impdt unitaire
transféré aux porteurs
(personne physique) @

Capitalisation unitaire*

-107,21

-109,50 54,19 300,21 60,35

* Les montants de |a distribution unitaire, de la capitalisation unitaire et des crédits d’impdt sont indiqués en devise de comptabilité de I’ Opc. La capitalisation
unitaire correspond a la somme du résultat et des plus et moins-val ues nettes sur le nombre de parts en circulation. Cette méthode de calcul est appliquée depuis

le ler janvier 2013.

@ En application de I'Instruction Fiscale du 4 mars 1993 de la Direction Générale des Impdts, le crédit d'imp6t unitaire est déterminé le jour du détachement du
dividende par répartition du montant global des crédits d’imp6t entre les actions en circulation a cette date.
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Action G/ FR0010581710 Devise del’action et de lavaleur liquidative: EUR
28.03.2024 31.03.2023 31.03.2022 31.12.2021 31.12.2020

43 451,108 78 650,689 149 179,553 236 333,026 354 799,887

Nombred’actions
en circulation

Valeur liquidative 484,32 454,95 491,83 598,96 513,9

Distribution unitaire
sur pluset moins-
values nettes

(y compris acomptes)

Distribution unitaire

(y compris acomptes)*

Creédit d'impdt unitaire

transféré aux porteurs - - - - -
(per sonne physique) @

Capitalisation unitaire* -19,06 -19,66 7,64 43,60 6,67

* Les montants de |a distribution unitaire, de la capitalisation unitaire et des crédits d’impdt sont indiqués en devise de comptabilité de I’ Opc. La capitalisation
unitaire correspond a la somme du résultat et des plus et moins-val ues nettes sur le nombre de parts en circulation. Cette méthode de calcul est appliquée depuis
le ler janvier 2013.

@ En application de I'Instruction Fiscale du 4 mars 1993 de la Direction Générale des Impdts, le crédit d'impdt unitaire est déterminé le jour du détachement du
dividende par répartition du montant global des crédits d’impdt entre les actions en circulation a cette date.

Action IXL / FR0O013406998 Devise del’action et de lavaleur liquidative: EUR
28.03.2024 31.03.2023 31.03.2022 31.12.2021 31.12.2020

347 817,583 339 339,808 366 917,472 427 209,462 356 253,837

Nombre d’actions
en circulation

Valeur liquidative 1330,31 1238,62 13269 16124 1371,69

Distribution unitaire
sur plus et moins-
values nettes

(y compris acomptes)

Distribution unitaire

(y compris acomptes)*

Creédit d'impdt unitaire

transféré aux porteurs - - - - -
(personne physique) @

Capitalisation unitaire* -41,26 -42,16 23,60 129,52 28,70

* Les montants de |a distribution unitaire, de la capitalisation unitaire et des crédits d’impdt sont indiqués en devise de comptabilité de I’ Opc. La capitalisation
unitaire correspond a la somme du résultat et des plus et moins-val ues nettes sur le nombre de parts en circulation. Cette méthode de calcul est appliquée depuis
le ler janvier 2013.

@ En application de I'Instruction Fiscale du 4 mars 1993 de la Direction Générale des Impdts, le crédit d'imp6t unitaire est déterminé le jour du détachement du
dividende par répartition du montant global des crédits d’imp6t entre les actions en circulation a cette date.
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inventaire au 28.03.2024

Codevaleur  Libellévaleur 3:‘;3: Quantité box"";z‘; D(‘fc‘)’tizfigs % A‘r’;‘g
Valeurs mobilieres

Action

SE0011337708 AAK AB PROPRE 3222377,00 7101718849 SEK 4,39
NL 0000852564 AALBERTS BR BEARER SHS PROPRE 1065692,00 47519 206,28 EUR 2,94
SE0014781795 ADDTECH AB PROPRE 1300690,00 2747119309 SEK 1,70
DKO0061802139 ALK ABELLOA/S PROPRE 1902090,00 3164667388 DKK 1,96
FRO000071946 ALTEN PROPRE 44430300 60 069 765,60 EUR 371
NL0000334118 ASM INTERNATIONAL NV PROPRE 78121,00 4420867390 EUR 2,73
NL0012866412 BE SEMICONDUCTOR INDUSTRIESNV PROPRE 30423700  43171230,30 EUR 2,67
DE0005158703 BECHTLE PROPRE 106300500 52065 984,90 EUR 3,22
SE0015949748 BEIJER REFAB PROPRE 372965500 5137310364 SEK 3,18
FR0013280286 BIOMERIEUX SA PROPRE 488 628,00 49 962 213,00 EUR 3,09
DEO005313704 CARL ZEISSMEDITEC PROPRE 28732200  33271887,60 EUR 2,06
170003492391 DIASORIN SPA PROPRE 342 150,00 30 622 425,00 EUR 1,89
GB0001826634 DIPLOMA PLC PROPRE 177394200 77 257 870,28 GBP 4,78
FR0010908533 EDENRED PROPRE 847 959,00 41940 052,14 EUR 2,59
FR0012435121 ELISSA PROPRE 2247291,00 4732794846 EUR 2,93
NL 0006294274 EURONEXT PROPRE 784709,00 6921133380 EUR 4,28
GB0004052071 HALMA PLC PROPRE 1320901,00 36599 817,01 GBP 2,26
NL 0010801007 IMCD B.V PROPRE 30700300 50148 940,05 EUR 3,10
SE0001515552 INDUTRADE AB PROPRE 252 882,00 6 394 727,34 SEK 0,40
IT0001078911 INTERPUMP GROUP PROPRE 815109,00 3683477571 EUR 2,28
IT0004965148 MONCLER SPA PROPRE 62144700 4299170346 EUR 2,66
FR0011675362 NEOEN SPA PROPRE 2700 718,00 70 866 840,32 EUR 4,38
SE0015988019 NIBE INDUSTRIERAB B PROPRE 2100 000,00 9561 910,41 SEK 0,59
DK 0060252690 PANDORA AB PROPRE 105457,00 15757 260,44 DKK 0,97
DE0007010803 RATIONAL AG PROPRE 48291,00  38584509,00 EUR 2,39
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Code valeur Libellé valeur 3;?;3: Quantité bOL\Jlras]iZLrl(ra Dcec\;ti;z gr? % A‘:g
170003828271 RECORDATI INDUSTRIA CHIMICA E PROPRE 1450260,00 74311 322,40 EUR 4,60
FR0013154002 SARTORIUS STEDIM BIOTECH PROPRE 149806,00 39593 725,80 EUR 2,45
DEOOOA12DM80  SCOUT 24AG PROPRE 95454800 66684 723,28 EUR 4,12
GGO0BQZCBZ44  SHURGARD SELF STORAGE LIMITED PROPRE 95123500 39366 860,48 EUR 2,43
GBO0BIWY2338  SMITHS GROUP PROPRE 3025 366,00 58 109 315,00 GBP 3,59
FR0012757854 SPIE SA PROPRE 1890 822,00 65 838 422,04 EUR 4,07
GBOOBWFGQN14  SPIRAX-SARCO ENGINEERING PLC PROPRE 257017,00 30224 203,09 GBP 1,87
SE0006422390 THULE GROUPAB SHS PROPRE 1493672,00 41756 512,97 SEK 2,58
CHO0311864901 VAT GROUPLTD PROPRE 4569500  21953707,48 CHF 1,36
AT0000831706 WIENERBERGER PROPRE 788383,00 26615 810,08 EUR 1,65
Total Action 1550 331 836,72 95,87
O.PC.V.M.
FR0010173237 AMUNDI SERENITE PEA | C PROPRE 3621,00 4128226059 EUR 2,55
FROOL4000THo ~ EGHIQUIER CLIMATE & BIODIVERSITY PROPRE 2 000,00 2143 700,00 EUR 0,13
FR0011176809 LBPAM PEA COURT TERME PARTS| FCP PROPRE 440500 45795 216,95 EUR 2,83
Total O.P.C.V.M. 89221 177,54 5,52
Total Valeurs mobilieres 1639 553 014,26 101,39
Liquidites
AUTRES
DEBITEUR DIV EUR PROPRE -113942,71 -113 942,71 EUR -0,01
Total AUTRES -113942,71 -0,01
BANQUE OU ATTENTE
ACH DIFF OP DE CAPI PROPRE -937 809,12 -937 809,12 EUR -0,06
ACH DIFF TITRES CHF PROPRE -520 338,59 -534 970,02 CHF -0,03
ACH DIFF TITRES DKK PROPRE  -51 837 741,64 -6 949 783,90 DKK -0,43
ACH DIFF TITRESEUR PROPRE  -23612813,07 -23612813,07 EUR -1,46
ACH DIFF TITRES GBP PROPRE -3610504,76 -4 224 690,22 GBP -0,26
ACH DIFF TITRES SEK PROPRE  -54 692 590,22 -4 738 037,69 SEK -0,29
ACH REGL DIFF DEV PROPRE 231518,08 238 028,15 CHF 0,01
ACH REGL DIFF DEV PROPRE 51837 741,64 6 949 783,90 DKK 0,43
ACH REGL DIFF DEV PROPRE 1610 002,90 1883 881,60 GBP 0,12
ACH REGL DIFF DEV PROPRE 23 764 255,47 2058 705,53 SEK 0,13
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Code valeur Libellé valeur 3;?;3: Quantité bOL\J/I‘aSIielél’Jre Dcec\)/ti:igr? % A(r:]t;‘
BANQUE DKK BPP PROPRE 1146,24 153,67 DKK 0,00
BANQUE EUR BPP PROPRE 18 657 504,14 18 657 504,14 EUR 1,15
BANQUE SEK BPP PROPRE 755,88 65,48 SEK 0,00
SOUS RECEV EUR BPP PROPRE 407 218,73 407 218,73 EUR 0,03
VTE REGL DIFF DEV PROPRE  -1113939528  -11139 395,28 EUR -0,69
Total BANQUE OU ATTENTE -21 942 158,10 -1,36
FRAISDE GESTION
PRCOMGESTFIN PROPRE -331 862,89 -331 862,89 EUR -0,02
PRCOMGESTFIN PROPRE -353,95 -353,95 EUR -0,00
PRCOMGESTFIN PROPRE -4 611,44 -4 611,44 EUR -0,00
PRCOMGESTFIN PROPRE -32 834,85 -32 834,85 EUR -0,00
PRCOMGESTFIN PROPRE -45 093,04 -45 093,04 EUR -0,00
PRTAXEABON PROPRE -11 354,58 -11 354,58 EUR -0,00
Total FRAIS DE GESTION -426 110,75 -0,03
Total Liquidites -22 482 211,56 -1,39
Total ECHIQUIER AGENOR SRI MID CAP EUROPE 1617 070 802,70 100,00
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informations SFDR

n COMMISSION
EUROPEENNE

Bruxelles, le 6.4.2022
C(2022) 1931 final

ANNEX 4

ANNEXE

du
Réglement délégué (UE) .../... de la Commission

complétant le réeglement (UE) 2019/2088 du Parlement européen et du Conseil par des
normes techniques de réglementation détaillant le contenu et la présentation des

informations relatives au principe consistant & «ne pas causer de préjudice important»

et précisant le contenu, les méthodes et la présentation pour les informations relatives

aux indicateurs de durabilité et aux incidences négatives en matiére de durabilité ainsi
que le contenu et la présentation des informations relatives a la promotion de

caractéristiques environnementales ou sociales et d’objectifs d’investissement durable
dans les documents précontractuels, sur les sites internet et dans les rapports

périodiques
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ANNEXE IV

Modeéle d’informations périodiques pour les produits financiers visés a I'article 8, paragraphes 1, 2 et 2 bis,
du réglement (UE) 2019/2088 et a I’article 6, premier alinéa, du réglement (UE) 2020/852

Dénomination du produit : Echiquier Agenor SRI Mid Cap Europe

Identifiant d’entité juridique : 9695003F9ARCU62L0A03

Caractéristiques environnementales et/ou
sociales

Par investissement
durable, on entend un
investissement dans
une activité
économique qui
contribue a un objectif
environnemental ou
social, pour autant qu'’il
ne cause de préjudice
important a aucun de
ces objectifs et que les
sociétés bénéficiaires
des investissements
appliquent des
pratiques de bonne
gouvernance.

o0 Oui

Il a réalisé des investissements

durables ayant un objectif
environnemental: %

dans des activités économiques
qui sont considérées comme
durables sur le plan
environnemental au titre de la
taxinomie de I'UE

dans des activités économiques
qui ne sont pas considérées
comme durables sur le plan
environnemental au titre de la

La taxinomie de I'UE
est un systeme de
classification institué
par le reglement (UE)
2020/852, qui dresse
une liste d’activités
économiques durables
sur le plan .
environnemental. Il a réalisé des investissements
Ce réglement n’établit durables ayant un objectif social:
pas de liste d’activités %

économiques durables

sur le plan social. Les

investissements durables

taxinomie de I'UE

ayant un objectif
environnemental ne sont
pas nécessairement
alignés sur la taxinomie.

Ce produit financier avait-il un objectif d’investissement durable ?

% Non

Il promouvait des caractéristiques
environnementales et/ou sociales (E/S) et
bien qu’il n’ait pas eu d’objectif
d’investissement durable, il présentait une
proportion de 82% d’investissements durables

ayant un objectif environnemental dans des
activités économiques qui sont considérées
comme durables sur le plan environnemental
au titre de la taxinomie de I'UE

¢ ayantun objectif environnemental dans des
activités économiques qui ne sont pas
considérées comme durables sur le plan
environnemental au titre de la taxinomie de
I"'UE

& avantun objectif social

Il promouvait des caractéristiques E/S, mais
n’a pas réalisé d’investissements durables
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f@ }: Dans quelle mesure les caractéristiques environnementales et/ou sociales
=~ /' promues par ce produit financier ont-elles été atteintes ?

La stratégie d'investissement responsable du fonds est basée sur des criteres ESG mettant en

Les indicateurs de évidence les caractéristiques environnementales et/ou sociales promues par ce produit financier,
durabilité évaluent la telles que la réduction de l'impact environnemental des entreprises en matiére de pollution de
mesure dans laquelle l'air, la protection de la biodiversité, la prise en compte par les entreprises des risques
les caractéristiques environnementaux ou encore I'amélioration des conditions de travail, la protection des employés,
environnementales ou la lutte contre les discrimination.

sociales promues par le L'intégralité des positions du portefeuille ont bénéficié d’'une analyse extra financiere.

produit financier sont

atteintes. Quelle a été la performance des indicateurs de durabilité ?
Indicateurs 29/03/2024
Notation ESG
Note ESG (source LFDE) 6,6/10
Note Environnement (source LFDE) 5,7/10
Note Social (source LFDE) 5,5/10
Note Gouvernance (source LFDE) 7,3/10
Autres indicateurs*
Intensité Carbone des Emissions Induites (source Carbon4 Finance) 90,3
Ratio Emissions Economisées sur Emissions Induites (source Carbon4 Finance) 0,1
Score de Controverses ESG (source MSCI ESG Research) : ou un score de 10/10 8,8/10
indique I’absence de controverses
Signataires du Pacte Mondial des Nations Unies 95,56%
Taux de Rotation des Effectifs 16,7%

*Le calcul de ces indicateurs peut étre basé sur des données estimées

...et par rapport aux périodes précédentes ?

Indicateurs 31/03/2022 31/03/2023 | 29/03/2024 | Minimum
attendus
Notation ESG
Note ESG (source LFDE) 6,5/10 6,7/10 6,6/10 5,5/10
Note Environnement (source LFDE) 6,3/10 5,8/10 5,7/10 /
Note Social (source LFDE) 5,6/10 5,5/10 5,5/10 /
Note Gouvernance (source LFDE) 7,0/10 7,4/10 7,3/10 /

Autres indicateurs®

Intensité Carbone des Emissions Induites (source

Carbon4 Finance) 1076 75 %03 /
Ratio Emissions Economisées sur Emissions

Induites (source Carbon4 Finance) 0.13 0,08 0.1 /
Score de Controverses ESG (source MSCI ESG

Research) : ou un score de 10/10 indique I’absence 8,9/10 8,6/10 8,8/10 /
de controverses

Signataires du Pacte Mondial des Nations Unies 48,9% 46,1% 95,56% /
Taux de Rotation des Effectifs 10,0% 14,2% 16,7% /

*Le calcul de ces indicateurs peut étre basé sur des données estimées
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Les principales
incidences négatives
correspondent aux
incidences négatives
les plus significatives
des décisions
d’investissement sur
les facteurs de
durabilité liés aux
questions
environnementales,
sociales et de
personnel, au respect
des droits de 'homme
et ala lutte contre la
corruption et les actes
de corruption

Les principales
incidences négatives
correspondent aux
incidences négatives
les plus significatives
des décisions
d’investissement sur
les facteurs de
durabilité liés aux
questions
environnementales,
sociales et de
personnel, au respect
des droits de I’'homme
et ala lutte contre la
corruption et les actes
de corruption

Quels étaient les objectifs des investissements durables que le produit financier
entendait partiellement réaliser et comment linvestissement durable a-t-il
contribué a ces objectifs ?

Les objectifs d’investissements durables qu’entendait partiellement réaliser le produit financier étaient de

contribuer a I'atteinte des Objectifs de Développement Durable (ODD) des Nations Unies (incluant la lutte
contre le changement climatique, la protection de la biodiversité et I'amélioration de I'acces a la santé
dans le monde). Pour évaluer cette contribution positive sur la société et I'environnement des entreprises,
le produit financier utilise les trois scores d'impact développés en interne par La Financiére de I'Echiquier
(Score ODD (focus sur 9 ODD), Score Maturité Climat & Biodiversité (MCB), le Score AAAA (portant sur
I'accés a la santé)) et un score externe appelé « Score ODD MSCI » construit a partir des données de MSCI
ESG Research. Si I'émetteur dispose d’un résultat suffisant a I'un de ces quatre scores, on considérera que
par son activité économique, il contribue a un objectif environnemental ou social. Enfin, dans le cas ou,
pour une entreprise, aucun des quatre scores d’impact cités ci-dessus ne serait disponible (notamment
dans le cas d’une entreprise non couverte par MSCI), une analyse de la contribution aux ODD sera réalisée
en interne a travers le score interne « Score ODD ID » (plus large que le Score ODD car focus sur 17 ODD
au lieu de 9).

En pratique ce produit financier a réalisé 82% d’investissements durables.

Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier a
partiellement réalisés n’ont-ils pas causé de préjudice important a un objectif
d’investissement durable sur le plan environnemental ou social ?

Pour s'assurer que les investissements durables du produit financier ne causent pas de préjudice significatif
a un objectif environnemental ou social (DNSH), La Financiere de I'Echiquier a appliqué une procédure «
DNSH » pour les produits avec un objectif d’investissement durable, comprenant :

- Des exclusions sectorielles et normatives (rappelée ci-aprés) qui permettent de réduire son exposition a
des préjudices sociaux et environnementaux : tabac, charbon, cannabis récréatif, armements controversés.

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris
en considération ?

Concernant les incidences négatives, ce produit financier a pris en compte 14 indicateurs obligatoires du
Tableau 1 de I'Annexe | du Reglement Délégué (UE) 2022/1288 de la Commission européenne, et inclut
également 2 indicateurs additionnels (les investissements dans des entreprises sans initiatives de réduction
carbone et les investissements dans des émetteurs sans politique de prévention des accidents du travail).
Leur prise en compte est réalisée au sein des différents pans de la démarche d’investissement responsable
de la société de gestion : a travers la politique d’exclusion (sectorielle et normative), la méthodologie
d’analyse ESG, les différents scores Impact, la mesure et le pilotage d’indicateurs de performance ESG
(intensité carbone, score de controverses ESG) comme ci-dessous :

PILIER CLIMAT & ENVIRONNEMENT

- Les émissions de gaz a effet de serre scope 1, 2 et 3 par la mesure et pilotage des émissions de CO2 et
équivalents tous scopes (1, 2, 3),

- L'empreinte carbone, mesurée et pilotée selon la méthodologie du Carbon Impact Ratio (ratio émissions
économisées sur émissions induites),

- L'intensité carbone des entreprises investies (en teqCO2) calculé en fonction de I’intensité des émissions
induites (WACI),

- L'exposition des entreprises investies aux énergies fossiles prise en compte dans I'analyse ESG,

- La part de la consurimnation et de la production d'énergie non renouvelable prise en compte dans I'analyse
ESG,

- L'impact sur la biodiversité a travers l'analyse ESG, le score Maturité Climat et Biodiversité et la mesure
de I'empreinte biodiversité,

- L'impact sur la biodiversité a travers I'analyse ESG et la mesure de I'empreinte biodiversité,

- Les tonnes de substances prioritaires rejetées dans I'eau prise en compte dans I'analyse ESG

- Les tonnes de déchets dangereux pris en compte dans l'analyse ESG,

74011

80 Rapport annuel - Exercice clos le : 28.03.2024



ECHIQUIER AGENOR SRI MID CAP EUROPE

- Les investissements dans des entreprises sans initiatives de réduction carbone dans I’analyse ESG
(indicateur additionnel).

PILIER SOCIAL, RESSOURCES HUMAINES ET RESPECT DES DROITS DONT DROITS
HUMAINS

- La part des émetteurs impliqués dans la violation du Pacte Mondial des Nations Unies ou des Principes
directeurs de I’OCDE, a travers la politique d'exclusion normative et le suivi des controverses de MSCI
ESG Research,

- La part des investissements dans des émetteurs sans processus et mécanisme de conformité permettant
de surveiller le respect des principes du Pacte Mondial des Nations Unies ou des Principes directeurs de
I’OCDE, a travers la politique d’exclusion normative et le suivi des controverses de MSCI ESG Research,
- L'écart de rémunérations femmes / hommes pris en compte dans l'analyse ESG,

- La diversité au sein des conseils des entreprises en % de femmes en fonction des différentes Iégislations
entre les pays et du niveau de volontarisme et de proactivité des entreprises sur le sujet, prise en compte
dans l'analyse ESG,

- L'exposition aux armements controversés (mines antipersonnel, armes a sous-munitions...) pris en
compte dans la politique d'exclusion sectorielle,

- Les investissements dans des émetteurs sans politique de prévention des accidents du travail pris en
compte dans I’analyse ESG (indicateur additionnel).

Les investissements durables étaient-ils conformes aux principes directeurs de
I’OCDE a I'intention des entreprises multinationales et aux principes directeurs
des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de I’'homme ?
Description détaillée :

Grace a notre politique d'exclusion normative et le suivi des controverses de MSCI ESG Research incluant
I’exclusions des entreprises les plus controversée (dont les entreprises coupables de violation du Pacte
Mondiale des Nations Unies) nous nous sommes assurés de la prise en compte des deux PAI suivants :

- La part des émetteurs impliqués dans la violation du Pacte Mondial des Nations Unies ou des Principes
directeurs de I’OCDE,

- La part des investissements dans des émetteurs sans processus et mécanisme de conformité permettant
de surveiller le respect des principes du Pacte Mondial des Nations Unies ou des Principes directeurs de
I’OCDE.

La taxinomie de I'UE établit un principe consistant a «ne pas causer de préjudice
important » en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie ne
devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de I'UE
et s’laccompagne de critéres spécifiques de I’Union.

Le principe consistant a «ne pas causer de préjudice important » s’applique
uniguement aux investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en
compte les criteres de I’'Union européenne en matiére d’activités économiques
durables sur le plan environnemental. Les investissements sous-jacents a la
portion restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les critéres de
I’'Union en matiére d’activités économiques durables sur le plan environnemental.
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La liste comprend les
investissements
constituant la plus
grande proportion
d’investissements du
produit financier au
cours de la période de
référence, a savoir :

Comment ce produit financier a-t-il pris en considération les principales
incidences négatives sur les facteurs de durabilité ?

Concernant les incidences négatives, ce produit financier a pris en compte 14 indicateurs obligatoires du
Tableau 1 de I'Annexe | du Reglement Délégué (UE) 2022/1288 de la Commission européenne, et inclut
également les 2 indicateurs additionnels suivants : les investissements dans des entreprises sans initiatives
de réduction carbone et les investissements dans des émetteurs sans politique de prévention des accidents
du travail. Leur prise en compte est réalisée au sein des différents pans de la démarche d’investissement
responsable de la société de gestion : a travers la politique d’exclusion (sectorielle et normative), la
méthodologie d’analyse ESG, les différents scores Impact, la mesure et le pilotage d’indicateurs de
performance ESG (intensité carbone, score de controverses ESG). Le détail des indicateurs pris en
compte est mentionné ci-dessus.

Quels ont été les principaux investissements de ce produit financier ?

Investissements les plus importants au Secteurs 6conomiaues % Pays
29/03/2024 q d’actifs 4
DIPLOMA Industrie 478y ROYUMme
RECORDATI Soins de santé 4,60% Italie
Produits de premiére o \
AAK nécessité 4,39% Suéde
NEOEN Services collectifs 4,38% France
EURONEXT Produits financiers 4,28% France
SCOUT24 Services de communication  4,12%  Allemagne
SPIE Industrie 4,07% France
ALTEN Technologies de 371% France
I'information
SMITHS GROUP Industrie 3505 LOpume
BECHTLE Technologies de 322%  Allemagne
I'information
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Quelle était la proportion d’investissements liés a la durabilité ?

Quelle était I'allocation des actifs ?

L'allocation des actifs
décrit la partdes
investissements dans
des actifs spécifiques.
Alignés sur la
taxinomie

#1A Durables

82%

caractéristiques
E/S

Investissements

#2 Autres :
0%

18%

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilisés
pour atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier.

La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés sur
les caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme des investissements durables.
La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend :

- la sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables sur le plan environnemental et
social.

- la sous-catégorie #1/B Autres couvrant les investissements alignés sur des caractéristiques
environnementales ou sociales non considérés comme des investissements durables.

A noter qu’une méme société peut étre un investissement durable aussi bien d’un point de vue environnemental
que social.

Dans quels secteurs économiques les investissements ont-ils été réalisés ?

Services collectifs

Immobilier

Matériaux

Technologies de l'information
Soins de santé

Services de communication
Produits financiers

Produits de premiére nécessité

Industrie

Consommation discrétionnaire

0,0% 5,0% 10,0% 15,0% 20,0% 250% 30,0% 350% 40,0%
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Pour étre conforme a
la taxonomie de I'UE,
les critéres
applicables au gaz
fossile comprennent
des limitations des
émissions et le
passage a I'électricité
d’origine
intégralement
renouvelable ou a
des carburants a
faible teneur en
carbone d’ici a la fin
2035. En ce qui
concerne I'énergie
nucléaire, les critéres
comprennent des

Les activités alignées
sur la taxinomie sont
exprimées en
pourcentage :

- du chiffre
d’affaires pour
refléter la part des
revenus provenant
des activités vertes
des sociétés dans
lesquelles le
produit financier a
investi ;

des dépenses
d’investissement
(CapEx) pour
montrer les
investissements
verts réalisés par
les sociétés dans
lesquelles le
produit financier a
investi, pour une
transition versune
économie verte par
exemple ;

des dépenses
d’exploitation
{OpEXx) pour
refléter les activités
opérationnelles
vertes des sociétés
dans lesquelles le
produit financier a
investi.

Dans quelle mesure les investissements durables ayant un objectif
environnemental étaient-ils alignés sur la taxinomie de I'UE ?

Le produit financier a-t-il investi dans des activités liées au gaz fossile et/ou a I’énergie
nucléaire conformes a la taxinomie de I’'UE* ?

Oui :

Dans le gaz fossile Dans I'énergie nucléaire

Non

En I'absence de données déclaratives des entreprises, nous ne produisons pas de données sur
cet indicateur.

! Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes a la taxinomie de I'UE que si elles contribuent a limiter le
changement climatique (« atténuation du changement ») et ne causent de préjudice important a aucun objectif de la taxinomie de I'UE —
voir la note explicative dans la marge de gauche. L'ensemble des critéres applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz
fossile et de I'énergie nucléaire qui sont conformes a la taxonomie de I’'UE sont définis dans le réglement délégué (UE) 2022/1214 de la

Commission.
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Le symbole représente
des investissements
durables ayant un
objectil environnemental
qul ne tiennent pas
compte des critéres en
matiere d’activités
economigues durables
sur le plan
environnemental au titre
du réglement (UE) 2020

%

Les graphiques ci-dessous font apparaitre en vert le pourcentoge d'investissements qui étalent alignés
sur la taxonomie de PUE. Etant donné qu'il n'existe pas de méthodologie appropride pour déterminer
l'alignement des obligations souveraines® sur lo taxinomie, le premier graphique montre lalignement
sur la taxonomie par rapport d tous les investissements du produit finandier, y compris les obligations
souveraines, tandis que le deuxiéme grophique représente Nolignement sur lo taxonomie uniquement
par rapport aux Investissements du prodult financler autres que les obligations souveraines,

nes

B e

Frrt 0 T e s rmr

*Aux fins de ces grophiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes les expositions

SOUVETTINgs

Quelle était la part des investissements réalisés dans des activités transitoires et

habilitantes ?

Non applicable

O se situe le pourcentage d'investissements alignés sur la taxinomie de I'UE par

rapport aux périodes de référence précédentes ?

Non applicable

Quelle était la part d'investissements durables ayant un objectif
environnemental non alignés sur la taxinomie de I'UE ?

34%, & noter qu'une méme soclété peut re un Investissement durable oussi bien d'un point de vue

emdronnemental gue social,

Quelle était la part d'investissements durables sur le plan social ?

67%, & noter gu'une méme sociétd peut Btre un Investissement durable aussi blen d'un point de vue

emdromnemental que social
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'-:d Quels étaient les investissements inclus dans la catégorie « autres », quelle
était leur finalité et existait-il des garanties environnementales ou sociales
minimales ?

Non applicable.

Quelles mesures ont été prises pour respecter les caractéristiques
.-d environnementales et/ou sociales au cours de la période de référence ?

Non applicable.

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a I'indice de
référence ?

Non applicable

En quoi l'indice de référence différe-t-il d’un indice de marché large ?
Les indices de
référence sont des
indices permettant de
mesurer si le produit
financier atteint les Quelle a été la performance de ce produit financier au regard des indicateurs

Calgetenstiglies de durabilité visant a déterminer I'alignement de l'indice de référence sur

environnementales ou L e s . .
sociales qu’il promeut. les caractéristiques environnementales ou sociales promues ?

Non applicable

Non applicable

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a l'indice de
référence ?

Non applicable

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a l'indice de
marché large ?

Non applicable
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ECHIQUIER AGRESSOR

Commercialisateur FINANCIERE DE L’ ECHIQUIER
53, avenue d'1éna - 75116 Paris.

Société de gestion FINANCIERE DE L’ECHIQUIER
53, avenue d’|éna - 75116 Paris.

Dépositaire et conservateur BNP PARIBAS SA
16, boulevard des Italiens - 75009 Paris.

Centralisateur BNP PARIBAS SA
16, boulevard des Italiens - 75009 Paris.

Commissaire aux comptes PRICEWATERHOUSECOOPERSAUDIT
63, rue de Villiers 92208 Neuilly sur Seine.
Représenté par Madame Raphaélle Alezra-Cabessa

Informations concernant

Modalités de détermination et d’affectation des sommes distribuables :

Catégoried'action(s) Affectation du résultat net Affectations des plus-values nettes r éalisées
Action A Capitalisation Capitalisation
Action G Capitalisation Capitalisation
Action | Capitalisation Capitalisation
Action P Capitalisation Capitalisation
Action IXL Capitalisation Capitalisation
Objectif de gestion :

ECHIQUIER AGRESSOR est un compartiment dynamique recherchant a surperformer I'indice de référence MSCI Europe sur
une durée d'investissement supérieure a5 ans a travers I'exposition sur les marchés des actions européennes.

Indicateur de référence :

L'indice MSCI EUROPE (ticker Bloomberg MSDEE15N) est un indicateur représentatif de la gestion dECHIQUIER
AGRESSOR. Cet indice est représentatif de I’ évolution des marchés actions des pays les plus dével oppés en Europe. || est calculé
en euros, et dividendes réinvestis.

L' administrateur MSCI Limited de|’indice de référence MSCI Europe est inscrit sur le registre d’ administrateurs et d' indices de
référence tenu par I'ESMA.

Conformément au réglement (UE) 2016/1011 du Parlement européen et du Conseil de 8 juin 2016, |a société de gestion dispose
d'une procédure de suivi des indices de référence utilisés décrivant les mesures a mettre en oauvre en cas de modifications
substantielles apportées a un indice ou de cessation de fourniture de cet indice.

Stratégie d’investissement :
1. Stratégies utilisées

L e compartiment met en cauvre une gestion active et discrétionnaire conforme aux dispositions del'article 8 du Réglement SFDR.
Celle-ci est orientée vers les marchés des actions de I'Europe (Union Européenne, Association Européenne de Libre Echange et
Royaume Uni).

ECHIQUIER AGRESSOR investit tant sur des petites et moyennes val eurs que sur des grandes val eurs notamment européennes.
Lagestion d' ECHIQUIER AGRESSOR s appuie d’ abord sur une sélection rigoureuse de titres « stock picking » obtenue au
travers delamise en oeuvre d’ un processus qui passe par larencontre directe avec les entreprises dans lesquelles le compartiment
investit.
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La Financiére de L'Echiquier a adhéré ala politique d’ engagement actionnarial du groupe LBP AM et dans ce cadre a délégué
I'exercice des droits de vote aLBP AM.

Pour plus d'information, I'investisseur est invité a se référer ala Politique de vote et d'engagement disponible sur le site internet
www.lfde.com.

S ensuit une analyse fondamentale de chaque dossier, appuyée par une notation développée en interne et portant sur plusieurs
critéres que sont notamment :

* laqualité du management de |’ entreprise,

* laqualité de sa structure financiére,

* lavisihbilité sur lesfuturs résultats de I’ entreprise,

* | es perspectives de croissance de son métier,

* |es aspects environnementaux et sociaux |’ aspect spéculatif de lavaleur.
Lesvaleursretenues font I’ objet de lafixation d’ objectifs de prix d’ achat et de prix de vente.

Les dossiers sélectionnés ont ainsi fait I’ objet d’ un processus tres sélectif s'appuyant sur une analyse quantitative et qualitative.
Laméthodologie impliquant lafixation d’ un prix d’ achat et d’ un prix de vente permet de se positionner sur des dossiers présentant
un potentiel d’ appréciation future par le marché selon notre analyse, et ensuite sur des opérations a horizon plus court terme afin
detirer profit delavolatilité des marchés actions.

L'exposition du compartiment au risque action sera a tout moment comprise entre 60% et 100% de I'actif net du compartiment.

Afin de permettre I'éligibilité du compartiment au PEA, il est investi atout moment a hauteur de 75% minimum en instruments
financiers éligibles au PEA.

En fonction des convictions du gérant, la construction du portefeuille peut conduire a un portefeuille concentré (moins de 50
valeurs).

ECHIQUIER AGRESSOR peut aussi en fonction de I’ évolution et des situations de marchés, étre exposé a hauteur de 25%
maximum de I’ actif net en titres obligataires réputés « investment grade ».

Enfin dans e cadre de |a gestion de trésorerie, le compartiment se réserve la possibilité d’investir :
- en titres de créances négociabl es réputés « investment grade » a hauteur de 25 % maximum de I’ actif

- en parts ou actions d’ OPCVM francais et/ou européens en parts ou actions de fonds d’ investi ssements a vocation générale dans
lalimite de 10 %.

ECHIQUIER AGRESSOR peut recourir aux instruments dérivés dans le cadre d opérations de couverture et d’ exposition au
risque de marché actions et exceptionnellement a des opérations de couverture du risque de change.

Par ailleurs, le compartiment intégre de facon systématique les critéres environnementaux, sociaux et de gouvernance. Les
exemples d'indicateurs retenus pour chacun des critéres E, S et G sont les suivants :

* Indicateurs environnementaux : politique environnemental e et actions, résultats des plans d’ actionmis en place par |’ entreprise,
exposition des fournisseurs aux risques environnementaux, impact positif ou négatif des produits sur I’ environnement

* Indicateurs sociaux: attractivité de la marque employeur, fidélisation des employés, lutte contre la discrimination, protection des
salariés, exposition des fournisseurs aux risques sociaux, relations avec la société civile.

« Indicateurs de gouvernance : compétence de I’ équipe dirigeant, contre-pouvoirs, respect des actionnaires minoritaires, éthique
des affaires.

Les objectifs extra financiers consistent dans le cadre de la gestion du fonds a:
Mener une analyse ESG sur |es émetteurs (minimum 90%)

Lanote ESG sur 10 qui est attribuée a chaque émetteur. Cette notation est déterminée par une méthodologie interne a la société
de gestion et est composeée de lafacon suivante :

* Gouvernance : Lanote de Gouvernance représente environ 60% de lanote ESG globale.ll s'agit d’ un parti pris historiquede La
Financiere de |’ Echiquier qui attache depuis sa création une importance particuliere a ce sujet.

« Environnement et Social : Les critéressociaux et environnementaux sont rassemblés en une note de Responsabilité. Le calcul
de celle-ci tient compte du type de société concerné:

- Pour les valeursindustrielles : les critéres sociauxet environnementaux sont équipondérés au sein de la notede Responsabilité;

- Pour les valeurs de service : la note "Social" contribue a hauteur de 2/3 dans la note de "Responsabilité" tandis quela note
"Environnement" représente 1/3 de la note de Responsabilité.

Disposer d’ une note moyenne ESG supérieure a celle de son univers d' investissement.
Mener une approche d'exclusion basée sur des exclusions sectorielles et normatives.
Mettre en oeuvre un filtre basé sur des convictions ESG (existence d'une note minimum)
| nvesti ssements durables

Un investissement durable répond atrois critéeres :
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* |'activité de |'entreprise contribue de maniére positive a un objectif environnemental ou social

« elle ne cause pas de préjudice important a aucun de ces objectifs

« |'entreprise applique des pratiques de bonne gouvernance

L es investissements durables dans I'OPC représenteront 10% minimum de I'actif net. Le détail de la méthodologie propriétaire
appliquée par la société de gestion pour déterminer ce pourcentage est détaillée dans I'annexe SFDR de I'OPC.

Prise en compte des principal es incidences négatives L 'équipe de gestion prend en compte | es principal esincidences négatives en
matiere de durabilité dans ses décisions d'investissement.

Pour une information plus détaillée sur |a prise en compte des principal esincidences négatives, I'investisseur est invité ase référer
al'article 4 delapolitique SFDR de la société de gestion disponible sur le site internet : www.lfde.com

Alignement avec |la Taxonomie

Le compartiment peut investir dans des activités économiques durables sur e plan environnemental. Cependant, la note ESG
attribuée a chague titre résulte d' une analyse globale prenant également en compte des critéres sociaux et de gouvernance. Elle
ne permet donc pas une approche ciblée sur un objectif particulier de la Taxonomie européenne ni |’ évaluation du degré
d’ alignement d’ un investi ssement.

Le principe consistant &“ ne pas causer de préjudice important” s appligque uniquement aux investissements sous-jacents au produit
financier qui prennent en compte les critéres de I’ Union européenne en matiére d’ activités économiques durables sur le plan
environnemental. Les investissements sous-jacents a la portion restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les
critéres de I’ Union européenne en matiere d’ activités économiques durables sur le plan environnemental. Le compartiment
sengage a un alignement de 0% avec la Taxonomie européenne.

Leslimites méthodol ogiques de I’ approche ESG concernent principalement lafiabilité des données extra financieres publiées par
les émetteurs et e caractére subjectif de la notation mise en cauvre au sein de la société de gestion.

Pour une information plus détaillée sur la méthodol ogie de notation extra-financiére mise en cauvre dans le compartiment et ses
limites, I'investisseur est invité a se référer au site internet : www.lfde.com.

2. L es actifs (hor s dérivés)

a) Lesactions::

L'investissement sur des actions sera en permanence réalisé a hauteur de 75% minimum.

ECHIQUIER AGRESSOR est principalement investi sur les actions de I'Europe (Union Européenne, Association Européenne de
Libre Echange et Royaume Uni). Le compartiment pourratoutefois investir jusqu’ a 25 % hors de I'Europe.

Le compartiment est exposé tant en petites et moyennes capitalisations qu’ en grandes capitalisations, avec toutefois une limite
de 20% sur les petites capitalisations (inférieures a1 Milliard d'€).

La sélection rigoureuse des valeurs et les opérations de trading ne répondent a aucun objectif d’allocations sectorielles ou
géographiques en dehors des contraintes ci-dessus mentionnées.

b) Titres de créances et instruments du marché monétaire :
Dans lalimite de 25 %, le compartiment peut investir :

- dans des titres de créances négociables. L’ échéance maximum des titres de créances utilisés dans le cadre de la gestion de la
trésorerie du compartiment serade 5 ans. Lestitres court terme ainsi utilisés bénéficient d’ une notation Standard & Poor’s court
terme « Investment grade » ou notation équival ente dans une autre agence de notation. Les TCN réputés « spécul atifs » ou non
notés sont autorisés dans la limite de 10%.

- dans des titres obligataires. Dans ce cadre, une attention particuliére sera portée a la qualité de crédit des entreprises émettant
cestitres. Lestitres concernés sont destitres réputés « I nvestment grade » a savoir notés au minimum BBB- par Standard & Poor’s
ou équivalent ou considérés comme tel's par I’ équipe de gestion. La maturité maximum des titres obligataires est de 10 ans. Les
obligations réputées « spéculatives » ou non notées sont autorisées dans la limite de 10%.

Lagestion ne se fixe pas de limite dans |a répartition entre émetteurs souverains et priveés.

La sélection des sous-jacents ne se fonde pas mécaniquement et exclusivement sur le critére de la notation et repose également

sur une analyse interne du risque de crédit ou de marché.

Lorsgue lestitres sont réputés spéculatifs ou non notés, leurs émetteurs appartiennent a des groupes suivis par larecherche interne

de LaFinanciére de |’ Echiquier.

L es notations mentionnées ci-dessus sont celles retenues par le gérant lors de I’ investissement initial. En cas de dégradation de

lanotation pendant la durée de vie de |’ investissement, |e gérant effectue une analyse au cas par cas de chague situation et décide

ou non de conserver laligne concernée. Leslimites d’investissement définies en fonction de |’ appréciation du risque de crédit par
les agences de notation pourront ainsi étre [égerement modifiées en fonction de I’ analyse propre de I’ équipe de gestion.

3. Investissement en titres d’autres Organismes de Placements Callectifs

Le compartiment ne pourra pas investir plus de 10% de son actif en parts ou actions d OPCVM francais et/ou européens et en

fonds d’investissement a vocation générale. Il s'agira d OPC de toute classification AMF sous réserve de ne pas étre en
contradiction avec la stratégie d' investissement. |l peut s agir d’ OPC gérés par la société de gestion ou par une société liée.
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4. Instruments dérivés

Le compartiment seréservelapossibilité d’ intervenir sur lesinstruments financiers aterme négociés sur les marchés réglementés,
non réglementés et/ou de gré a gré. Dans ce cadre, le compartiment pourra prendre des positions :

- en vue de couvrir le portefeuille contre | e risque de marché actions et exceptionnellement contre le risgue de chang,
- en vue de I’ exposer au risque de marché actions conformément al’ objectif de gestion.

Les instruments utilisés sont :

- futures sur indices

- options sur titres et sur indices

- options de change

- et change aterme

Ces opérations seront effectuées dans lalimite d’ unefois |’ actif du compartiment.

Les instruments financiers sont conclus avec des intermédiaires sélectionnés par la Société de Gestion qui ne disposent d’ aucun
pouvoir sur la composition ou la gestion du portefeuille du compartiment.

5. Titresintégrant des dérivés

Legérant pourrainvestir sur destitresintégrant des dérivés (warrants, bon de souscription, obligations convertibles, etc...) négociés
sur des marchés réglementés ou de gré agré.

Dans ce cadre, le gérant pourra prendre des positions en vue de couvrir et/ou d’ exposer le portefeuille a des secteurs d’ activité,
zones géographiques, taux, actions (tous types de capitalisation), change, titres et valeurs mobiliéres assimilés ou indices dansle
but de réaliser I’ objectif de gestion.

Lerecoursadestitresintégrant des dérivés, par rapport aux autres instruments dérivés énoncés ci-dessus, serajustifié notamment

par la volonté du gérant d’ optimiser la couverture ou, le cas échéant, la dynamisation du portefeuille en réduisant le cout lié a
I’ utilisation de ces instruments financiers afin d atteindre I’ objectif de gestion.

Danstous les cas, le montant des investissements en titres intégrant des dérivés ne pourra dépasser plus de 10% de |’ actif net. Le
risque lié a ce type d’ investissement sera limité au montant investi pour I’ achat.

6. Dépobts
Néant.
7. Emprunt d'espéces

Le compartiment delaSICAV peut étre emprunteur d’ especes. Sans avoir vocation a étre structurellement emprunteur d’ espéeces,
il peut se trouver temporairement en position débitrice en raison des opérations liées a ses flux versés (investissements et
désinvestissements en cours, opérations de souscriptions/ rachats, ...) danslalimite de 10%.

8. Opérations d'acquisition et de cession temporaires detitres
Néant.

Profil de risque :

Votre argent sera principalement investi dans des instruments financiers sélectionnés par |a société de gestion. Ces instruments
connaitront les évolutions et |es aléas des marchés.

Risque de perte en capital :

Laperte en capital se produit lorsde lavented'un titre aun prix inférieur asavaleur d'achat. L'investisseur est averti que son capital
initialement investi peut ne pas lui étre restitué. L'OPC ne bénéficie d'aucune garantie ou protection en capital.

Risgue actions:
Si les actions ou les indices auxquels |e portefeville de I'OPC est exposé, baissent, la valeur liquidative de I'OPC pourra baisser.
Risqueslié a I'investissement dans des actions de petite et moyenne capitalisation :

Sur les marchés de petites et moyennes capitalisations, e volume destitres cotés en Bourse est réduit, les mouvements de marché
sont donc plus marqués a la baisse, et plus rapides que sur les grandes capitalisations. La valeur liquidative de I'OPC peut donc
baisser plus rapidement et plus fortement.

Risque de gestion discr étionnaire :

Le style de gestion discrétionnaire appliqué al'OPC repose sur la sélection des valeurs. |l existe un risgue que I'OPC ne soit pas
investi a tout moment sur les valeurs les plus performantes. La performance de I'OPC peut donc étre inférieure a I'objectif de
gestion. Lavaleur liquidative de I'OPC peut en outre avoir une performance négative.

Risquedetaux :

Lavaleur liquidative de I'OPC pourra baisser si lestaux d'intérét augmentent.

Risque de crédit :

Lerisgue de crédit correspond au risque de baisse de la qualité de crédit d’ un émetteur privé ou de défaut de ce dernier.
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La valeur des titres de créance ou obligataires, dans lesquels est investi I'OPC, peut baisser, entrainant une baisse de la valeur
liquidative.
Risque de change:

Il s agit du risque de bai sse des devises d’ investissement par rapport aladevise de référence du portefeville, I euro. En cas de baisse
d’une devise par rapport al’ euro, la valeur liquidative pourra baisser.

Risque de durabilité ou risque lié a |'investissement durable : Tout événement ou toute situation dans le domaine
environnemental, social ou de lagouvernance durable (par exemple, le changement climatique, lasanté et la sécurité, les entreprises
qui ne respectent pas les regles, telles que des sanctions pénales graves, etc.) qui, s'il survient, pourrait avoir un impact négatif
réel ou potentiel sur la valeur de I'investissement. La survenance d'un tel événement ou d'une telle situation peut également
conduire a une modification de la stratégie d'investissement de I’ OPCVM, y compris I'exclusion des titres de certains émetteurs.
Plus précisément, les effets négatifs des risques de durabilité peuvent affecter les émetteurs via une série de mécanismes,
notamment : 1) une baisse des revenus; 2) des codts plus élevés; 3) des dommages ou une dépréciation de lavaleur des actifs; 4)
co(t du capita plus élevé; et 5) amendes ou risques réglementaires. En raison de la nature des risques de durabilité et de sujets
spécifiques tels que le changement climatique, 1a probabilité que les risques de durabilité aient un impact sur les rendements des
produits financiers est susceptible d'augmenter a plus long terme.

Souscripteurs concernés et profil de 'investisseur type :
Souscripteurs concernés:

- Action A : Tous souscripteurs

- Action G : Réservée alacommercialisation par des intermédiaires financiers
- Action | : Réservée aux investisseurs institutionnels

- Action P : Tous souscripteurs

- Action IXL : Réservée aux investisseurs institutionnels

Profil del'investisseur type:

Le compartiment s adresse a des personnes physiques ou des investisseurs institutionnels conscients des risgues inhérents ala
détention d’ actions d’un tel OPCV M, risque élevé di al’ investissement en actions européennes.

ECHIQUIER AGRESSOR peut servir de support a des contrats individuels d' assurance vie a capital variable, libellés en unités
de comptes.

ECHIQUIER AGRESSOR peut servir de support d’investissement a des OPCVM gérés par La Financiére de I'Echiquier.

Le montant qu'il est raisonnable d'investir dans ECHIQUIER AGRESSOR dépend de la situation personnelle de I investisseur.
Pour le déterminer, il doit tenir compte de son patrimoine personnel et éventuellement professionnel, de ses besoins d argent
actuelset a5 ans, mais également de son souhait de prendre ou non des risques sur les marchés actions. |1 est également fortement
recommandé de diversifier suffisamment lesinvestissements afin de ne pas|es exposer uniquement aux risques du compartiment.
Dur ée de placement recommandée :

Supérieure a5 ans.

Dominante fiscale :
Le compartiment est éligible au PEA.

Indications sur le régime fiscal :

Le prospectus n'a pas vocation a résumer les conséquences fiscales attachées, pour chaque investisseur, a la souscription, au
rachat, ala détention ou alacession d'action(s) d'un compartiment de la SICAV. Ces conséquences varieront en fonction deslois
et des usages en vigueur dans le pays de résidence, de domicile ou de constitution de I'actionnaire ainsi qu’en fonction de sa
situation personnelle.

Selon votre régime fiscal, votre pays de résidence, ou lajuridiction apartir de laquelle vousinvestissez dans cette SICAV, les plus-
values et revenus éventuels liés ala détention d'action(s) de compartiment(s) de la SICAV peuvent étre soumis a taxation.

Nous vous conseillons de consulter un conseiller fiscal sur les conséquences possibles de I’ achat, de la détention, de la vente ou
du rachat d'action(s) de compartiments de la SICAV d’ aprésleslois de votre pays de résidence fiscale, de résidence ordinaire ou
de votre domicile.

La Société de Gestion et les commercialisateurs n’ assument aucune responsabilité, a quelque titre que ce soit, eu égard auix
conséquences fiscales qui pourraient résulter pour tout investisseur d’ une décision d’ achat, de détention, de vente ou de rachat
d'action(s) d'un compartiment de la SICAV.

LaSICAV propose au travers des différents compartiments soit des actions de capitalisation soit des actions de distribution et/ou
report, il est recommandé a chaque investisseur de consulter un conseiller fiscal sur la réglementation applicable dans son pays
de résidence, suivant les regles appropriées a sa situation (personne physique, personne morale soumise al’imp6t sur les sociétés,
autrescas ...). Lesrégles applicables aux investisseurs résidents francais sont fixées par le Code général des impoéts.
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D’une maniere générale, les investisseurs sont invités a se rapprocher de leur conseiller fiscal ou de leur chargé de clientéle
habituel afin de déterminer les regles fiscales applicables aleur situation particuliére.

Aux termes de la réglementation fiscale américaine dite FATCA (Foreign Account Tax Compliance Act), les investisseurs
pourraient étre tenus de fournir al’ OPC, a la société de gestion ou a leur mandataire et ce, afin que soient identifiées les « US
Person » au sens de FATCA, des renseignements notamment sur leur identité personnelle et lieux de résidence (domicile et
résidence fiscale). Ces informations pourront étre transmises a |’ administration fiscale américaine via les autorités fiscales
frangai ses. Tout manguement par les investisseurs a cette obligation pourrait résulter en un prélévement forfaitaire ala source de
30% imposé sur les flux financiers de source américaine. Nonobstant les diligences effectuées par la société de gestion au titre
de FATCA, les investisseurs sont invités a s assurer que |I'intermédiaire financier qu’ils ont utilisé pour investir dans I’ OPC
bénéficie lui-méme du statut dit de Participating FFI. Pour plus de précisions, lesinvestisseurs pourront se tourner vers un conseiller
fiscal.

Pour plus de détails, le prospectus complet est disponible sur simple demande aupreés de Ia société de gestion.

« La valeur liquidative est disponible auprées de www.Ifde.com ou peuvent étre adressés dans un délai de huit jours ouvrés sur simple demande
écrite de |’ actionnaire auprés de : LA FINANCIERE DE L'ECHIQUIER, 53, avenue d'|éna - 75116 Paris.

« Date d’' agrément par I’ AMF dela Scav : 3 décembre 2018.

* Date d’ agrément par I’ AMF du compartiment : 31 octobre 1991.

* Date de création dela Sicav : 4 décembre 2018.

« Date de création du compartiment : 29 novembre 1991.
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rapport de gestion

Mesdames, messieurs,

Nous vous avons réunis en assembl ée général e pour vous rendre compte de |'activité de votre société au cours de son exercice 2024
et soumettre avotre approbation les comptes arrétés au 28 mars 2024. Avant la présentation des comptes, un exposé sommaire va
vous étre fait sur la conjoncture économique et la politique de gestion du compartiment durant cet exercice.

Echiquier Agressor surperforme son indice de référence nettement en 2023. La surperformance est un liée a une sélection de
titres favorable au sein de chaque secteur ainsi qu’ une all ocation géographique bénéfique notamment grace a plusieurs positions
sur des valeurs américaines. L’ effet devise, négatif, atténue |égerement I’ allocation géographique.

En ce qui concerne la sélection de valeur, seul Orsted est réellement décevant cette année aprés la dépréciation de ses actifs
américains. En dehors de ¢a, la performance des marchés actions américains et européens a €té porté par la baisse de I’ inflation
et lerecul, tout au long de I’ année, des craintes de récession. Ceci a particulierement profité aux sociétés industrielles al’image
de Schneider, Airbus, Linde ou encore les banques. Par ailleurs, deux thématiques sur |esguelles nous étions exposées ont émergé
et ont tiré la performance des marchés et du fonds en particulier. L’ intelligence artificielle dont Nvidia est le principal acteur et
les traitements anti-obésité, le GLP-1, développé par Novo Nordisk notamment.

Performances parts vs Indice :

CodelSIN Part Libelle Part Performances parts Performance indice
FR0010321802 Echiquier Agressor A 15.63% 14.79%
FR0010581702 Echiquier Agressor G 16.67% 14.79%
FR0011188150 Echiquier Agressor | 17.48% 14.79%
FR0011435197 Echiquier Agressor P 15.92% 14.79%

L es performances passées ne présagent pas des performances futures.

Mouvements principaux :

Achats: AMUNDI SERENITE PEA-IC (FR0010173237) — TOTALENERGIES (FR0000120271)
Ventes: AMUNDI SERENITE PEA-IC (FR0010173237) —VISA (US92826C8394)

Au coursdel’exercice, I'OPC n’apasfait I’ objet d’ opérations relevant de la réglementation SFTR.

Quote part des titres éligibles PEA :

MIN MAX MOYENNE Au 29/03/2024

Echiquier Agressor 74.92 80.54 76.27 76.71

Renseignements réglementaires :

- Votre OPC a des engagements sur |es marchés dérivés.

- Votre fonds ne détient aucun titre en portefeuille émis par 1a société de gestion.

- Votre OPC ne détient pas des parts d OPC gérés par La Financiére de |’ Echiquier ou des sociétés liées.
- Le compartiment n'a pas le label ISR

Présentation de notre politique générale :

Depuis 2007, LaFinanciere del’ Echiquier intégre | es critéres environnementaux, sociaux et de gouvernance dans saméthodologie
de sélection de valeurs. Cette approche est menée de fagon transversale pour tous les fonds actions La Financiere de I’ Echiquier.
Cette évaluation se fait sur la base d’ entretiens | SR spécifiques menés avec les personnes clés de I’ entreprise. Nous n’ avons pas
recours aux agences de notation.
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Les entretiens ISR sont par ailleurs, systématiquement conduits en bindbme avec le gérant ou I’ analyste financier qui suit le cas
d'investissement et I'un des membres de I’ équipe ISR. A I’issue de chaque entretien, une note reflétant notre appréciation de
chaque entreprise est établie. Elle fait I’ objet d’ une révision lors des entretiens de suivi que nous réalisons en moyenne tous les
deux ans. Tous les comptes rendus d’ entretiens | SR et les notations extra financi eres des val eurs sont archivés dans notre base de
données propriétaire.

Politique ESG :

Dansle cadre du fonds, nous nous attachons a appliquer la politique générale en réalisant, dansle plus de cas possible, une analyse
extrafinanciére desvaleurs en portefeuilles. Cette analyse se fonde sur des critéres sociaux, environnementaux et de gouvernance
et donne lieu a une notation ISR, revue en moyenne tous les 3 ans. La notation | SR attribuée aux valeurs du fonds ne constitue
pas un motif d’ exclusion.

Des informations plus précises sont disponibles sur notre site Internet alarubrique :
https://www.|fde.com/l a-soci ete/i nvesti ssement-responsabl e/

Politique d’exécution des ordres :

Cette politique consiste tout particuliérement a sélectionner desintermédiaires de marché, établissements spécia ement agréés pour
exécuter les ordres sur le marché. Cette sélection est effectuée afin d’ obtenir des intermédiaires la « meilleure exécution » que la
société de gestion doit elle-méme apporter aux porteurs ou actionnaires d OPCVM.

Le choix desintermédiaires est effectué selon des critéres précis et revus deux fois par an en fonction des opinions exprimés par
les participants au comité de sélection des intermédiaires :

1 - capacité atrouver delaliquidité et qualité d’ exécution
2 - aide &larencontre des entreprises

3 - le bon dénouement des opérations

4 - qualité de |’ analyse et du support vente.

Pour plus d’'information et conformément a la réglementation, vous pouvez consulter la Politique d’ exécution établis par La
Financiére de |’ Echiquier dans e cadre de la gestion de ses OPCVM sur le site internet de la société de gestion

Politique de vote :

Nous vous informons que notre politique de droit de vote est disponible en ligne sur notre site internet.

Le porteur de part peut consulter e document « Compte rendu relatif aux frais d' intermédiation » sur le site internet de la société
de gestion.

Ce document précise les conditions dans |esquelles 1a société de gestion aeu recours pour I’ exercice précédent ades servicesd’ aide
aladécision d'investissement et d’ exécutions d’ ordres

Lasociété de gestion LA FINANCIERE DE L'ECHIQUIER calcule le risque global des OPCVM selon la méthode du calcul de
I’ engagement.

Suite alatransposition de la directive 2014/91/UE du 23 juillet 2014 (ou « Directive OPCVM 5 »), I'ESMA aadopté le 31 mars
2016, ses orientations sur les dispositions relatives & la rémunération des gérants d OPCV M. Les orientations s appliquent aux
sociétés de gestion d OPCVM a compter du ler janvier 2017, pour les bonus payés en 2018.

Dansce cadre, LFDE amisajour sapolitique de rémunération. LaFinanciere del’ Echiquier aadapter sa politique de rémunération
sur la composante variable, afin de permettre une gestion saine et efficace des risques mais également de permettre un controle
des comportements des collaborateurs exposés dans leur fonction, & la prise de risque.

La politique de rémunération est conforme a la stratégie économique, aux objectifs, aux valeurs et aux intéréts de la Société de
Gestion et des OPCVM qu' elle gére et a ceux des investisseurs dans ces OPCVM, et comprend des mesures visant a éviter les
conflits d'intéréts.

La politique de rémunération a été mise en place afin de :

* supporter activement la stratégie et les objectifs de la Société de Gestion ;

* supporter la compétitivité de la Société de Gestion sur le marché dans lequel elle opére;;

* assurer | attractivité, le développement et la conservation d’ employés motivés et qualifiés.

Le personnel de LFDE percoit une rémunération comprenant une composante fixe et une composante variable, diment équilibrées,

faisant I’ objet d’un examen annuel et basées sur la performance individuelle ou collective. Les principes de la politique de
rémunération sont révisés sur une base réguliére et adaptés en fonction de |’ évolution réglementaire.

La politique de rémunération a été approuvée par les Administrateurs de la Société de Gestion. Les détails de la politique de
rémunération sont disponibles sur le siteinternet suivant : www.lfde.com. Une copie manuscrite de cette politique de rémunération
est disponible gratuitement sur demande.
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Données 2023 :
Nombro de Brut  Somme do Brut anpuel  Nombre de Bonus  Somme do Bonus 2023 Montant variable
annuel 2023 2023 (12 mods) 2023 (versé 2024) (versé 2024) différe
Risk Taker | 4500 128 2 4 550 000 Dont=s 1105 000
Man Risk Taker 128 8720440 103 3015500
Total géniral 157 13220 568 12 7605500 1105000
SFDR : Article 8 (Cf annexes)
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comptes
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BILANACtIf

28.03.2024

31.03.2023

Devise

EUR

EUR

Immobilisations nettes
Dépots
Instruments financiers
* ACTIONS ET VALEURS ASSIMILEES
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
* OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILEES
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
* TITRES DE CREANCES
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé
Titres de créances négociables
Autrestitres de créances
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé
* ORGANISMES DE PLACEMENTS COLLECTIFS

OPCVM et Fonds d’ Investissement & Vocation Générale destinés
aux non professionnels et équivalents d' autres pays

Autres Fonds destinés a des non professionnels et équivalents
d’autres pays Etats membres de I’ Union européenne

Fonds professionnels avocation générale et équivalents o autres Etats
membres de " union européenne et organismes de titrisations cotés

Autres Fonds d'investissement professionnels et équivalents
d' autres Etats membres de I’ union européenne et organismes de
titrisations non cotés

Adutres organismes non européens

* OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
Créances représentatives de titres financiers regus en pension
Créances représentatives de titres financiers prétés
Titres financiers empruntés
Titres financiers donnés en pension
Adutres opérations temporaires

» CONTRATS FINANCIERS
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé
Adutres opérations

* AUTRES INSTRUMENTS FINANCIERS

Créances
Opérations de change a terme de devises
Autres

Comptes financiers
Liquidités

Autres actifs

403 787 304,52

394 001 133,02

9690 671,50

95 500,00

1394 168,82
1394 168,82
5644 652,76
5644 652,76

392 107 317,86

386 811 470,51

4 957 078,50

338 768,85

1059 902,54
1059 902,54
1 646 875,60
1 646 875,60

Total de I'actif

410 826 126,10

394 814 096,00
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BILANaSSIf

28.03.2024 31.03.2023
Devise EUR EUR
Capitaux propres
* Capital 397 270 587,19 408 372 443,80
* Plus et moins-val ues nettes antérieures non distribuées - -
* Report anouveau - -
* Plus et moins-values nettes de I’ exercice 8 656 327,22 -15 115 663,82
* Résultat de | exercice 34 255,83 709 701,07
Total des capitaux propres
(montant représentatif de I'actif net) 405961 170,24 393 966 481,05
Instruments financiers 95 500,00 338 768,85
» OPERATIONS DE CESSION SUR INSTRUMENTS FINANCIERS - -
» OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES FINANCIERS
Dettes représentatives de titres financiers donnés en pension - -
Dettes représentatives de titres financiers empruntés - -
Adutres opérations temporaires - -
* CONTRATS FINANCIERS
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 95 500,00 338 768,85
Autres opérations - -
Dettes 4769 311,42 508 743,20
Opérations de change a terme de devises - -
Autres 4769 311,42 508 743,20
Comptes financiers 144,44 102,90
Concours bancaires courants 144,44 102,90
Emprunts - -
Total du passif 410 826 126,10 394 814 096,00
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HORS-bilan

Devise EUR EUR

28.03.2024 31.03.2023

Opérations de couverture
* Engagements sur marchés réglementés ou assimilés

- Marché aterme ferme (Futures) 5 045 000,00 8 522 000,00
- Marché aterme conditionnel (Options) - -
- Dérivés de crédit - -
- Swaps - -
- Contracts for Differences (CFD) - -
* Engagementsde gré agré
- Marché aterme ferme (Futures) - -
- Marcheé a terme conditionnel (Options) - -
- Dérivés de crédit - -
- Swaps - -
- Contracts for Differences (CFD) - -
* Autres engagements
- Marché aterme ferme (Futures) - -
- Marché aterme conditionnel (Options) = -
- Dérives de crédit - -
- Swaps - -
- Contracts for Differences (CFD) - -
Autres opérations
* Engagements sur marchés réglementés ou assimilés
- Marché aterme ferme (Futures) - -
- Marché aterme conditionnel (Options) - -
- Dérives de crédit - -
- Swaps - -
- Contracts for Differences (CFD) - -
* Engagementsde gré agré
- Marché aterme ferme (Futures) - -
- Marcheé a terme conditionnel (Options) - -
- Dérivés de crédit - -
- Swaps - -
- Contracts for Differences (CFD) - -
* Autres engagements
- Marché aterme ferme (Futures) - -
- Marché aterme conditionnel (Options) = -
- Dérives de crédit - -
- Swaps - -
- Contracts for Differences (CFD) - -
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COMPTE de résultat

28.03.2024 31.03.2023
Devise EUR EUR
Produits sur opérations financiéres
* Produits sur dépots et sur comptes financiers 66 429,61 22 088,38
* Produits sur actions et valeurs assimilées 8 624 577,07 9962 430,52
* Produits sur obligations et valeurs assimilées - -
* Produits sur titres de créances - -
* Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres financiers - -
* Produits sur contrats financiers - -
* Autres produits financiers - -
Total (I) 8 691 006,68 9984 518,90
Charges sur opérations financiéres
* Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres financiers - -
» Charges sur contrats financiers = -
* Charges sur dettes financiéres -3573,34 -21 990,65
» Autres charges financieres -3518,94 -4 360,87
Total (Il) -7092,28 -26 351,52
Résultat sur opérations financiéres (I - l) 8683 914,40 9958 167,38
Autres produits (I11) - -
Frais de gestion et dotations aux amortissements (1V) -8 394 247,93 -8 830 869,26
Résultat net de I'exercice (L.214-17-1) (1 - 1 + 11l - IV) 289 666,47 1127 298,12
Régularisation des revenus de I'exercice (V) -255 410,64 -417 597,05
Acomptes sur résultat versés au titre de I’ exercice (V1) - -
Résultat (I -1+ I - IV +/-V - VI): 34 255,83 709 701,07
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regles & méthodescomptables

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le réglement ANC n° 2014-01,
modifié.
Régles d'évaluation des actifs

a) M éthode d’ évaluation

Lesinstruments financiers et val eurs négociées sur un marché réglementé sont évalués au prix
du marché.

Toutefois, les instruments ci-dessous sont éval ués selon des méthodes spécifiques :

- Lesobligations et actions européennes sont val orisées au cours de clbture, lestitres étrangers
au dernier cours connul.

- Les titres de créances et assimilés négociables qui ne font pas I'objet de transactions
significatives sont évalués par I'application d'une méthode actuarielle, le taux retenu étant
celui des émissions de titres équivalents affectés, le cas échéant, d'un écart représentatif des
caractéristiques intrinséques de I'émetteur du titre. Toutefois, les titres de créances
négociables d'une durée de vie résiduelle inférieure ou égale & 3 mois et en |'absence de
sensibilité particuliere pourront étre évalués selon la méthode linéaire.

- Lestitres de créances négociables dont la durée de vie est inférieure &3 mois sont valorisés
au taux de négociation d’ achat. Un amortissement de la décote ou de la surcote est pratiqué
de facon linéaire sur la durée de vie du TCN.

- Lestitres de créances négociables dont la durée de vie est supérieure a 3 mois sont val orisés
au taux de marché. Les parts ou actions d'OPC sont évaluées aladerniere valeur liquidative
connue.

- Lestitres qui font I'objet de contrats de cession ou d'acquisition temporaire sont évalués en
conformité avec la réglementation en vigueur selon les conditions du contrat d' origine.

« Les instruments financiers non négociés sur un marché réglementé sont évalués sous la
responsabilité du conseil d’ administration delaSICAV aleur valeur probable de négociation.

« Les warrants ou bons de souscription obtenus gratuitement lors de placements privés ou
d’ augmentation de capital seront valorisés dés leurs admissions sur un marché réglementé
ou I’ organisation d’'un marché de gré agré.

e Lescontrats:

- Les opérations sur les marchés aterme ferme sont val orisées au cours de compensation et les
opérations conditionnelles selon le titre du support.

- Lavaeur de marché pour les contrats a terme ferme est égale au cours en euro multiplié par
le nombre de contrats.

- Lavaeur de marché pour les opérations conditionnelles est égale alatraduction en équivalent
sous-jacent.

- Les swaps de taux sont valorisés au taux de marché conformément aux dispositions
contractuelles.

- Les opérations de hors-bilan sont évaluées ala valeur de marché.

» Les instruments financiers dont e cours n'a pas été constaté le jour de |'évaluation ou dont
le cours a été corrigé sont évalués aleur valeur probable de négociation sous laresponsabilité
du conseil d'administration de la SICAV. Ces évaluations et leur justification sont
communiquées au commissaire aux comptes al'occasion de ses contréles

b) Modalités pratiqgues

* Lesactions et les obligations sont éval uées sur labase des cours extraits de la base de données
Bloomberg en fonction de leur place de cotation :

- Asie-Océanie:
extraction & 12 h pour une cotation au cours de cl6ture du jour.
- Amérique:
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extraction a9 h pour une cotation au cours de cl6ture de lavellle.
extraction a 16 h 45 pour une cotation au cours d'ouverture du jour.

- Europe sauf France :

extraction a 19 h 30 pour une cotation au cours de cl6ture du jour.
extraction a 14 h 30 pour une cotation au cours d'ouverture du jour.
extraction a9 h pour une cotation au cours de J-1.

- France:

extraction a 12 h et 16 h pour une cotation au cours d'ouverture du jour.
extraction a 17 h 40 pour une cotation au cours de cl6ture du jour.

- Contributeurs :

extraction a 14 h pour une cotation suivant les disponibilités de cours.

» Les positions sur les marchés aterme ferme a chague valeur liquidative sont évaluées sur la
base des cours de compensation du jour.

* Lespositions sur les marchés aterme conditionnel achaque valeur liquidative sont évaluées
selon les principes employés pour leur sous-jacent:

- Asie-Océanie :extraction 212 h

- Amérique :extraction +1a9h

- Europe (sauf France) :extraction 219 h 30
- France :extraction 218 h

Méthode de comptabilisation

» Le mode de comptabilisation retenu pour I'enregistrement des revenus des instruments
financiers est celui du coupon encaissé, al'exception des compartiments Echiquier Hybrid
Bonds et Echiquier Convexité Europe qui utilisent la méthode des coupons courus.

 Lacomptabilisation de I’ enregistrement des frais de transaction se fait en frais exclus.

Dispositif de plafonnement des rachats

Chacun des compartiments de la SICAV dispose de son propre mécanisme de plafonnement
des rachats.

Ainsi, sur chague compartiment, la Société de Gestion pourra ne pas exécuter en totalité les
demandes de rachat centralisées sur une méme Valeur Liquidative au regard des conséquences
sur lagestion de laliquidité afin de garantir I’ équilibre de gestion du compartiment et donc
I’ égalité de traitement des investisseurs.

M éthode de calcul et seuil retenus:

Si & une date de centralisation donnée, la somme des demandes de rachat diminuée de la
somme des demandes de souscription représente plus de cing (5) % de I’ Actif Net du
compartiment, la Société de Gestion peut décider de déclencher |e plafonnement des rachats
sur le compartiment.

La Soci été de Gestion peut décider d’ honorer |es demandes de rachat au-dela du seuil decing
(5) % si les conditions de liquidité du compartiment le permettent et exécuter ainsi
partiellement ataux supérieur ou totalement les ordres de rachat.

Ledispositif de plafonnement des rachats peut étre appliqué sur 20 valeurs liquidatives sur 3
mois et ne peut excéder 1 mois si le dispositif est activé consécutivement sur chaque valeur
liquidative pendant 1 mois.

Information des porteurs en cas de déclenchement du dispositif :

En cas dactivation du dispositif de plafonnement des rachats, les investisseurs du
compartiment dont une fraction de I’ ordre n’ aurait été que partiellement exécutée voir non

exécutée, seront informeés de maniére particuliére et dansles plus brefs délais aprés la date de
centralisation par leur teneur de compte.

Les autres investisseurs du compartiment ainsi que les investisseurs potentiels et le public
seront informés du déclenchement de la gate via une mention explicite sur la page du
compartiment le site de la société de gestion.

Plafonnement des ordres derachat :

Toutes les demandes de rachat seront ainsi réduites proportionnellement et exprimées en
nombre de parts.
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Traitement des ordres non exécutés:

Dansle cas d’ activation du mécanisme par |a Société de Gestion, les demandes de rachat des
Parts non intégralement honorées sur la Date d’ Etablissement de laValeur Liquidative seront
automatiquement reportées sur la Valeur Liquidative suivante sans possibilité d’ annulation
par I'investisseur et ne seront pas prioritaires par rapport aux nouvelles demandes de rachat
regues sur cette Valeur Liquidative.

Casd’exonération du mécanisme du déclenchement :

L e mécanisme ne sera pas déclenché, lorsque |’ ordre de rachat est immédiatement suivi d’ une
souscription du méme Investisseur d’un montant égal, ou d’un nombre de Parts égal, et
effectué sur la méme date de Valeur Liquidative et le méme code ISIN (opération d’aller-
retour).

Exempleillustratif :

Sur un compartiment donnée, si le total des demandes de rachats, nets de souscriptions, sur
une date J représentent 10% de | actif net du compartiment, ils pourront étre plafonnés a 5%
si les conditions de liquidité de I’ actif du compartiment sont insuffisantes. Les rachats seront
donc partiellement exécutés aladate J, a hauteur de 50% (rapport entre la part des rachats nets
de 10% et du seuil de 5%) et e solde de 5% sera reporté au lendemain.

Si, aladate J+1, lasomme du montant des rachats nets de souscriptions de J+1, et du montant
des rachats reportés de la veille, représentent moins de 5% de I’ actif net du compartiment
(seuil de déclenchement du dispositif), ils ne seront plus plafonnés. En revanche, s'ils sont de
nouveau supérieurs a 5%, et que les conditions de liquidité demeurent insuffisantes pour les
honorer, e dispositif seraprolongé d’ un jour, et se renouvellerajusqu’ a ce que latotalité des
rachats puisse étre honorée.

Méthodes d'évaluation des engagements hors-bilan
Les opérations de hors-hilan sont évaluées ala valeur d'engagement.

Lavaleur d'engagement pour |es contrats aterme fermes est égal e au cours (en devise del'opc)
multiplié par le nombre de contrats multiplié par le nominal.

Lavaleur d'engagement pour les opérations conditionnelles est égale au cours du titre sous-
jacent (en devise de I'opc) multiplié par le nombre de contrats multiplié par le deltamultiplié
par le nominal du sous-jacent.

Lavaleur d'engagement pour les contrats d'échange est égale au montant nominal du contrat
(en devise de l'opc).

Frais de fonctionnement et de gestion

Fraisfacturésal'OPCVM Assiette Taux bareme

Action A
225%TTC
maximum

Action G
1,35% TTC
maximum

Frais de gestion financiere Action |
Frais administratifs externes ala société de Actif net 1,00% TTC
gestion maximum

Action P
200%TTC
maximum

Action IXL
0,70% TTC
maximum

Frais indirects maximum

i *
(commissions et frais de gestion) Actif net *)
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Fraisfacturésal'OPCVM

Assiette

Taux bareme

Commissions de mouvement percues par la
société de gestion

Prélévement sur
chaque transaction ou
opération

040%TTC
maximum pour les
actions uniquement

Action A
15% TTCdela
surperformance de
I'OPC, nette defrais
de gestion fixes, par
rapport ala
performance de son
indice de référence
Commission de surperformance Actif net sous réserve que la
performance de
I'OPC soit positive

Action G
Néant

Action |
Néant

Action P

20% TTCdela
surperformance de
I'OPC, nette de frais
de gestion fixes, par

rapport ala

performance de son
indice de référence
sous réserve que la

performance de
I'OPC soit positive

Commission de surperformance Actif net

Action IXL
Néant

(*) Le compartiment peut investir jusqu’ a 10 % de son actif dans d’ autres OPC dont lesfrais
de gestion maximum seront de 2.392 %. Pour toute information complémentaire, vous pouvez
contacter la société de gestion.

Les contributions dues pour la gestion de |’ OPCVM en application du 4° du Il del’article L.
621-5-3 du code monétaire et financier; les impobts, taxes, redevances et droits
gouvernementaux (en relation avec le compartiment) exceptionnels et non récurrents sont
imputées au compartiment.

En sus des frais ci-dessus, d'autres frais peuvent étre supportés par le compartiment dans
certaines circonstances tels que des colts exceptionnels et non récurrents en vue d'un
recouvrement des créances ou d'une procédure pour faire valoir un droit, sous réserve que ces
frais soient systématiquement inférieurs aux montants recouvres.

Deplus, desfraisliésalarecherche au sensdel’ article 314-21 du reglement général del’ AMF
peuvent étre facturés au compartiment. Des informations complémentaires sur le
fonctionnement de ces frais de recherche sont disponibles aupres de la société de gestion.
Pour la part P : une partie des frais de gestion est reversée par la société de gestion ala
Fondation LBPAM sous|’ égide de la Fondation de France. Les commissions de performance
sont intégralement reversées ala Fondation LBPAM.

Tout investisseur peut obtenir une information plus détaillée auprés de La Financiére de
I'Echiquier.

Le don réalisé au profit de cette fondation peut offrir a la société de gestion un droit a une
exonération fiscale

M odaliés de calcul dela commission de sur performance

Fréquence de cristallisation de la commission de surperformance et période d'observation
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Lafréquence de cristallisation, a savoir lafréquence alaquelle les provisions de commission
de surperformance peuvent étre acquises a la société de gestion est annuelle. La période
d'observation sétend du ler avril au 31 mars.

Toutefois, suite alamodification deladate de cl6ture dela SICAV intervant au 31 mars 2022,
lapériode courant depuis le 30 septembre 2021 sera supérieure aun an car prolongée jusqu'au
31 mars 2023. Elle sera ensuite tous les ans du ler avril au 31 mars.

Période de référence de |a performance

La période de référence de la performance est la période au cours de laguelle la performance
est mesurée et comparée a celle de I’ Indicateur de Référence et al'issue de laguelle il est
possible de réinitialiser le mécanisme de compensation de la sous-performance (ou
performance négative) passée. Cette période est fixée &5 ans glissants.

Indicateur de Référence

MSCI EUROPE

M éthode de calcul

Lacommission de surperformance est provisionnée a chaque valeur liquidative.

La provision de commission de surperformance est ajustée al’ occasion de chague calcul de
la valeur liquidative, sur la base de 15% TTC (action A) ou 20% TTC (action P) de la
surperformance de |I'OPC par rapport a I’ Indicateur de Référence, sous réserve que la
performance de |'OPC soit positive (lavaleur liquidative est supérieure alavaleur liquidative
de début de période).

Dans le cas d' une sous-performance de I' OPC par rapport al’ Indicateur de Référence, cette
provision est régjustée par le biais de reprises sur provisions. Les reprises de provisions sont
plafonnées a hauteur des dotations existantes

La méthodologie appliquée pour le calcul de lacommission de surperformance s appuie sur
la méthode de calcul de « I'actif fictif » qui permet de simuler un actif fictif subissant les
mémes conditions de souscriptions et rachats que I'"OPC original, incrémenté de la
performance del’ Indicateur de Référence. Cet actif fictif est ensuitecomparé alaperformance
del’actif réel del’ OPC. Ladifférence entre les deux actifs donne donc la surperformance de
I’ OPC par rapport a son Indicateur de Référence.

Prélévement de la commission de surperformance et période de rattrapage

* En cas de surperformance de |’ OPC al’issue de |a période d'observation et de performance
positive de I’OPC, la société de gestion percoit les commissions provisionnées et une
nouvelle période d'observation démarre.

* En cas de surperformance del’ OPC al’issue de la périodede d'observation avec en paralléle
une performance négative de I’ OPC, |a société de gestion ne percoit aucunecommission mais
une nouvelle période d'observation démarre.

* En cas de sous-performance de I’ OPC par rapport a son indice de référence al’issue de la
période d'observation aucune commission N’ est pergue et la période d'observation initiale est
allongée de 12 mois (période de rattrapage) afin que cette sous-performance soit
compenséeavant que des commissions de surperformance ne deviennent exigibles a nouveaul.
Lapériode d’ observation initiale peut ainsi étre allongée jusqu’ a5 ans (période de référence).

* Lapériode d observation peut ainsi étre allongée jusqu’ a5 ans (période de référence). Au-
dela, si des sous-performances résiduelles n'ont pas été rattrapées, alors elles sont
abandonnées. Si une autre année de sous-performance aeu lieu al'intérieur de cette premiére
période de 5 ans et qu'elle n'a pas été rattrapée alafin de cette premiere période, une nouvelle
période de 5 ans maximum s'ouvre a partir de cette nouvelle année de sous-performance.

En casderachat d'actions, S'il y aune provision pour commission de surperformance, lapartie

proportionnelle aux actions remboursées est versée a la société de gestion.

Exemples
Premier cas : I"OPC surperforme son indice sur chaque période d'observation. Sur chagque

période d'observation, des commissions vont étre prélevées et chague période d'observation
serade 12 mois.

Deuxieme cas : En fonction des périodes d'observation le fonds sous-performe ou surperforme
sonindice:
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Anneée 1 5% 0% 5% 0% h s Oui 15% x 5%
Année 2 3% % 0% 0% 0% 0% Mion -
Année 3 5% 0% 5% 0% 5% 5% Men -
Année 4 5% % I% 5% -2% -2% Man -
Année § % % 2% -2% 1] 0% ian -
Annie 10% T 5% 0% h L] Oui 15% x 5%
Année T ] 4% 5% 0% 5% 0% Oui 15% x 5%
Année B -15% L] -10% 0% -10% -10% Men -
Année -2% 4% 2% -10% -B% -8% Man -
Annéde 10 0% -2% 2% -B% £% -6% ian -
Annéde 11 % 0% 2% % A% -4% ian -
Annge 12 10% 10% 0% -4% -1% %" MNen -
Année 13 6% 4% 2% 0% % 0% Oui 15% x 2%
Année 14 £% 0% 6% 0% 6% 6% Men -
Année 15 4% % 2% £% -4% -4% Man -
Annéde 16 6% 4% 2% -4% -2% -2% ian -
Annge 17 10% 14% -4% -2% % 6% MNen -
Année 18 T T% 0% -£% 6% 4% Mion -
Année 19 6% 1% 5% 4% 1% 0% Qui 15%x 1%

* Lasous-performance de I'année 12 a compenser sur |'année suivante (année 13) est de 0%
et non de -4% (sous-performance « théorique » a compenser sur |’ année suivante). En effet,
cette sous-performance résiduelle de I'année 8 qui n’a pas été intégralement compensée les
années suivantes est abandonnée puisque la période de référence de 5 ans sest écoulée (la
sous-performance de |'année 8 ne pouvait étre compensée que jusqu'al'année 12).

** | asous-performance del'année 18 a compenser sur |'année suivante (année 19) est de-4%
et non de -6% (sous-performance « théorique » a compenser sur |’ année suivante). En effet,
la quote-part de la sous-performance résiduelle de I'année 14 (-2%) qui n'a pas été
intégralement compensée les années suivantes est abandonnée puisgue la période de référence
de 5 ans s'est écoulée (la sous-performance de I'année 14 ne pouvait étre compensée que
jusgu'al'année 18).

Devise de comptabilité

La devise de comptabilisation du compartiment est I'Euro.

Indication des changements comptables soumis a I'information particuliére
des actionnaires

- Changement intervenu : Néant.
- Changement aintervenir : Néant.

Indication des autres changements soumis a I'information particuliére des
actionnaires (Non certifiés par le commissaire aux comptes)

- Changement intervenu : Néant.
- Changement aintervenir : Néant.

Indication et justification des changements d’estimation et de modalités
d’application
Néant.

Indication de la nature des erreurs corrigées au cours de I'exercice
Néant.

Indication des droits et conditions attachés a chaque catégorie d’actions

Catégorie d'action(s) Affectation du résultat Affectat,iorjs,d&s plus-values
net nettes réalisées

ActionA Capitalisation Capitalisation

Action G Capitalisation Capitalisation

Action | Capitalisation Capitalisation
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Catégorie d'action(s) Affectation du résultat Affectations des plus-values
9 net nettesréalisées

Action P Capitalisation Capitalisation

Action IXL Capitalisation Capitalisation
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évolutionactif net
28.03.2024 31.03.2023

Devise EUR EUR
Actif net en début d'exercice 393 966 481,05 454 224 232,18
] comigiglicommission 42 063 791,07 18463 921,83
de souscription acquise al’ Opc)
Rachats (sous Qedyc,tlon de lacommission 83957 026,37 73016 417,97
de rachat acquise al’ Opc)
Plus-val ues réalisées sur dépdts et instruments financiers 37 032 365,23 29 359 074,40
Moins-val ues réalisées sur dépdts et instruments financiers -24 351 834,93 -49 512 003,55
Plus-val ues réalisées sur contrats financiers 695 750,00 2108 162,75
Moins-val ues réalisées sur contrats financiers -1 242 268,85 -
Frais de transaction -1973 093,32 -1963 546,21
Différences de change 692 007,18 -1779 120,77
L Gl ergiegdestimation 42 502 063,06 15 293 649,12
des depots et instruments financiers :

- Différence d’ estimation exercice N 97 760 503,07 55 258 440,01

- Différence d’ estimation exercice N-1 55 258 440,01 39 964 790,89
Variations de_la dlf.fererlwce d'estimation 243 268.85 333768,85
des contrats financiers :

- Différence d’ estimation exercice N -95 500,00 -338 768,85

- Différence d’ estimation exercice N-1 -338 768,85 -
Distribution de I’ exercice antérieur sur plus et moins-values nettes - -
Distribution de I'exercice antérieur sur résultat - =
Résultat net de I'exercice avant compte de régularisation 289 666,47 1127 298,12
Acompte(s) vers&(s) au cours de |’ exercice i i
sur plus et moins-val ues nettes
Acompte(s) versé(s) au cours de I’ exercice sur résultat - -
Autres éléments *0,80 -
Actif net en fin d'exercice 405 961 170,24 393 966 481,05

* Rompu de fusion/absorption FCP MITRA sur VL du 03/07/2023.

74003 109

Rapport annuel - Exercice clos le : 28.03.2024



ECHIQUIER AGRESSOR

“ < complémentsd’information

3.1. Instruments financiers : ventilation par nature juridique ou économique d'instrument
3.1.1. Ventilation du poste “Obligations et valeurs assimilées’ par nature d’instrument

Négociées sur un marché
réglementé ou assimilé

Non négociées sur un marchée
réglementé ou assimilé

Obligations indexées

Obligations convertibles

Obligations ataux fixe

Obligations a taux variable

Obligations zéro coupons

Titres participatifs

Autres instruments

3.1.2. Ventilation du poste “ Titres de créances’ par nature juridigque ou économique d’instrument

Négociées sur un marché
réglementé ou assimilé

Non négociées sur un marché
réglementé ou assimilé

Bons du Trésor

Titres de créances a court terme
(NEU CP) émis par des émetteurs
non financiers

Titres de créances a court terme
(NEU CP) émis par des émetteurs
bancaires

Titres de créances a moyen terme
NEU MTN

Autres instruments

3.1.3. Ventilation du poste “Opérations de cession sur instruments financiers’ par nature d' instrument

Titresregus Titres Titres acquis Ventes

en pension cédés empruntés cédés arémeéré cédés a découvert

Actions - - - -
Obligations - - - -
Titres de créances - - - -

Autres instruments -
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3.1.4. Ventilation des rubriques de hors-hilan par type de marché (notamment taux, actions)

Taux

Actions

Change

Autres

Opérationsde couverture
Engagements sur les marchés
réglementés ou assimilés

5045 000,00

Engagements de gré agré

Autres engagements

Autres opérations
Engagements sur les marchés
réglementés ou assimilés

Engagements de gré agré

Autres engagements

3.2. Ventilation par nature de taux des postes d'actif, de passif et de hors-bilan
Taux variables

Taux fixe

Taux révisable

Autres

Actif
Dépots

Obligations et valeurs assimilées

Titres de créances

Opérations temporaires sur titres financiers

Comptes financiers

5644 652,76

Passif
Opérations temporaires sur titres financiers

Comptes financiers

144,44

Hors-bilan
Opérations de couverture

Autres opérations

3.3. Ventilation par maturité résiduelle des postes d'actif, de passif et de hors-bilan
3mois-1lan

0- 3 mois

1-3ans

3-5ans

>5ans

Actif
Dépbts

Obligations et valeurs assimilées

Titres de créances

Opérations temporaires sur titres
financiers

Comptes financiers 5644 652,76

Passif
Opérations temporaires sur titres
financiers

Comptesfinanciers

144,44

Hors-bilan
Opérations de couverture

Adutres opérations
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3.4. Ventilation par devise de cotation ou d'évaluation des postes d'actif, de passif et de hors-bilan
Cette ventilation est donnée pour les principales devises de cotation ou d'évaluation, al'exception de la devise de tenue de la comptabilité.

Par devise principale usb

GBP

DKK Autres devises

Actif
Dépots

Actions et valeurs assimilées 63 962 762,37

44 379 958,25

18 018 508,61 8053 153,79

Obligations et valeurs assimilées -

Titres de créances -

OPC -

Opérations temporaires sur titres
financiers

Créances -

Comptes financiers -

Autres actifs -

Passif
Opé. de cession sur inst. financiers

Opérations temporaires sur titres
financiers

Dettes -

Comptes financiers

Hors-bilan
Opérations de couverture

Adutres opérations -

3.5. Créances et Dettes : ventilation par nature
Détail des éléments constitutifs des postes “ autres créances’ et “ autres dettes”

notamment ventilation des opérations de change a terme par nature d’ opération (achat/vente).

Créances
Opérations de change aterme de devises:

1394 168,82

Achats aterme de devises

Montant total négocié des Ventes a terme de devises

Autres Créances
Ventes réglements différés

735370,31

Dépdts de garantie (versés)

338 222,20

Coupons arecevoir

231 250,00

Souscriptions arecevoir

89 326,31

Adutres opérations

Dettes
Opérations de change aterme de devises:

4769 311,42

Ventes aterme de devises

Montant total négocié des Achats a terme de devises

Autres Dettes:
Achats reglements différés

4223 994,79

Rachat a payer

360 373,07

Frais provisionnés

159 137,58

Provisions pour frais de recherche

25 805,98

Adutres opérations
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3.6. Capitaux propres

Souscriptions

Rachats

Catégorie d action émise/
rachetée pendant I’ exercice :

Nombre d’ actions Montant

Nombre d’ actions Montant

ActionA / FR0010321802

20 553,347 37 192 318,85

47 961,432 81 196 134,61

Action | / FR0011188150

1704,169 2973117,38

191,306 337 309,94

Action G/ FR0010581702

658,962 1179 358,73

683,276 1193 790,46

Action P/ FR0011435197

549,781 718 996,11

949,682 1229 791,36

Commission de souscription / rachat
par catégorie d'action :

Montant

Montant

Action A / FR0010321802

Action | / FR0011188150

Action G/ FR0010581702

Action P/ FR0011435197

Rétrocessions par catégorie d'action :

Montant

Montant

Action A / FR0010321802

Action | / FR0011188150

Action G/ FR0010581702

Action P/ FR0011435197

Commissions acquises al’Opc
par catégorie d'action :

Montant

Montant

Action A / FR0010321802

Action | / FR0011188150

Action G / FR0010581702

Action P/ FR0011435197

3.7. Frais de gestion

Frais de fonctionnement et de gestion (frais fixes) en % de I’ actif

net moyen

%

Catégorie d’ action :
Action A / FR0010321802

2,25

Action | / FR0011188150

0,64

Action G / FR0010581702

1,35

Action P/ FR0011435197

2,00

Commission de surperformance (frais variables) : % et montant

desfraisde |’ exercice

% M ontant

Catégorie d’ action :
Action A / FR0010321802

Action | / FR0011188150

Action G / FR0010581702

Action P/ FR0011435197

Rétrocession de frais de gestion :

- Montant des frais rétrocédés al’ Opc

- Ventilation par Opc “cible” :

-Opcl

-Opc 2

-Opc 3

-Opc4
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3.8. Engagements recus et donnés

3.8.1. Description des garanties recues par I'Opc avec mention des garanties de capital .......................
3.8.2. Description des autres engagements recus et/0U AONNES ........cceiveiveeceeseceseece s

3.9. Autres informations

3.9.1. Valeur actuelle des instruments financiers faisant I’ objet d’ une acquisition temporaire :

- Instruments financiers regus en pension (livrée)

- Autres opérations temporaires

3.9.2. Valeur actuelle des instruments financiers constitutifs de dépoéts de garantie :
Instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bilan :

- actions

- obligations

- titres de créances

- autres instruments financiers

Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine :
- actions

- obligations

- titres de créances

- autres instruments financiers

3.9.3. Instruments financiers détenus en portefeuille émis par |es entités liées ala société de gestion (fonds) ou aux

gestionnaires financiers (Sicav) et opc gérés par ces entités:
- opc

- autres instruments financiers
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3.10. Tableau d’affectation du résultat (cn devise de comptabilité de 'Opc)

Acomptes versés au titre de I’exercice

Catégorie Montant Montant Creédit d’'imp6t Crédit d’imp6t
Date d'action global unitaire totaux unitaire
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28.03.2024 31.03.2023
Affectation du résultat EUR EUR
Sommes restant 3 affecter
Report a nouveau - -
Résultat 34 255,83 709 701,07
Total 34 255,83 709 701,07
Action A / FR0010321802 28.03.2024 31.03.2023
Devise EUR EUR
Affectation
Distribution - -
Report a nouveau de I exercice - -
Capitalisation -79 490,12 628 782,30
Total -79 490,12 628 782,30
Information relative aux actions ouvrant droit & distribution
Nombre d’ actions - -
Distribution unitaire - -
Crédits d’'imp6t attaché a la distribution du résultat - -
Action | / FR0011188150 28.03.2024 31.03.2023
Devise EUR EUR
Affectation
Distribution - -
Report a nouveau de |’ exercice - -
Capitalisation 68 273,38 26 822,25
Total 68 273,38 26 822,25

Information relative aux actions ouvrant droit a distribution
Nombre d' actions

Distribution unitaire

Crédits d’'imp6t attaché a la distribution du résultat
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Action G/ FR0010581702 28.03.2024 31.03.2023
Devise EUR EUR
Affectation

Distribution - -

Report anouveau de |’ exercice - -

Capitalisation 43 653,72 49 060,46

Total 43 653,72 49 060,46

Information relative aux actions ouvrant droit a distribution
Nombre d' actions = -

Distribution unitaire - -

Crédits d’imp6t attaché a la distribution du résultat - -

Action P/ FR0011435197 28.03.2024 31.03.2023
Devise EUR EUR
Affectation

Distribution - -

Report anouveau de |’ exercice - -

Capitalisation 1818,85 5 036,06

Total 1818,85 5 036,06

Information relative aux actions ouvrant droit a distribution
Nombre d' actions - -

Distribution unitaire - -

Crédits d’'imp6t attaché a la distribution du résultat - -
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3.11. Tableau d’affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes
(En devise de comptabilité de I’'Opc)

Acomptes sur plus et moins-values nettes versés au titre de 'exercice

Montant Montant
Date global unitaire
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28.03.2024 31.03.2023
Affectation des plus et moins-values nettes EUR EUR
Sommes restant 3 affecter
Plus et moins-val ues nettes antérieures non distribuées - -
Plus et moins-values nettes de I’ exercice 8 656 327,22 -15 115 663,82
Acomptes verses sur plus et moins-values nettes de I’ exercice - -
Total 8 656 327,22 -15 115 663,82
Action A / FR0010321802 28.03.2024 31.03.2023
Devise EUR EUR
Affectation
Distribution - -
Plus et moins-values nettes non distribuées - -
Capitalisation 8413 009,96 -14 819 723,12
Total 8 413 009,96 -14 819 723,12
Information relative aux actions ouvrant droit & distribution
Nombre d’ actions - -
Distribution unitaire - -
Action | / FR0011188150 28.03.2024 31.03.2023
Devise EUR EUR
Affectation
Distribution - -
Plus et moins-values nettes non distribuées - -
Capitalisation 104 206,30 -62 294,63
Total 104 206,30 -62 294,63
Information relative aux actions ouvrant droit & distribution
Nombre d’ actions - -
Distribution unitaire - -
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Action G / FR0010581702 28.03.2024 31.03.2023
Devise EUR EUR
Affectation

Distribution - -

Plus et moins-values nettes non distribuées - i
Capitalisation 119 858,25 -185 228,77

Total 119 858,25 -185 228,77

Information relative aux actions ouvrant droit & distribution
Nombre d actions - -

Distribution unitaire = c

Action P/ FR0011435197 28.03.2024 31.03.2023
Devise EUR EUR
Affectation

Distribution - -

Plus et moins-values nettes non distribuées - i
Capital isation 19 252,71 -48 417,30

Total 19 252,71 -48 417,30

Information relative aux actions ouvrant droit a distribution
Nombre d' actions = -

Distribution unitaire - -
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3.12. Tableau des résultats et autres éléments caractéristiques du compartiment au cours des 5 derniers
exercices
Date de création du compartiment : 29 novembre 1991.

Devise
EUR 28.03.2024 31.03.2023 31.03.2022 31.12.2021 31.12.2020
Actif net 405961 170,24 393 966 481,05 454 224 232,18 513 044 004,32 518 999 779,32

Action A / FR0010321802 Devise de|’action et de lavaleur liquidative: EUR
28.03.2024 31.03.2023 31.03.2022 31.12.2021 31.12.2020

207 791,102 235 199,187 260 214,676 268 691,797 319 226,956

Nombred’actions
en circulation

Valeur liquidative 1 898,60 1641,93 1653,40 179751 1540,53

Distribution unitaire
sur pluset moins-
values nettes

(y compris acomptes)

Distribution unitaire

(y compris acomptes)*

Creédit d'impét unitaire

transféré aux porteurs - - - - -
(personne physique) @

Capitalisation unitaire* 40,10 -60,33 39,63 148,35 -737,46

* Les montants de |a distribution unitaire, de la capitalisation unitaire et des crédits d’impdt sont indiqués en devise de comptabilité de I’ Opc. La capitalisation
unitaire correspond a la somme du résultat et des plus et moins-val ues nettes sur le nombre de parts en circulation. Cette méthode de calcul est appliquée depuis
le ler janvier 2013.

@ En application de I'Instruction Fiscale du 4 mars 1993 de la Direction Générale des Impdts, le crédit d'imp6t unitaire est déterminé le jour du détachement du
dividende par répartition du montant global des crédits d’impdt entre les actions en circulation & cette date.

Action | / FR0011188150 Devise del’action et de lavaleur liquidative: EUR
28.03.2024 31.03.2023 31.03.2022 31.12.2021 31.12.2020

2498,021 985,158 8 683,418 10 923,656 9433,354

Nombred'actions
en circulation

Valeur liquidative 1 965,52 1673,03 1 658,51 1796,15 1518,83

Distribution unitaire
sur pluset moins-
values nettes

(y compris acomptes)

Distribution unitaire

(y comprisacomptes)*

Creédit d'impdt unitaire

transféré aux porteurs - - - - -
(personne physique) @

Capitalisation unitaire* 69,04 -36,00 46,14 169,89 -677,25

* Les montants de |a distribution unitaire, de la capitalisation unitaire et des crédits d'imp6t sont indiqués en devise de comptabilité de I Opc. La capitalisation
unitaire correspond a la somme du résultat et des plus et moins-val ues nettes sur le nombre de parts en circulation. Cette méthode de cal cul est appliquée depuis
le ler janvier 2013.

@ En application de I'I nstruction Fiscale du 4 mars 1993 de la Direction Générale des Impdts, le crédit d'impdt unitaire est déterminé le jour du détachement du
dividende par répartition du montant global des crédits d’'imp6t entre les actions en circulation a cette date.
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Action G / FR0010581702 Devise del’action et de lavaleur liquidative: EUR
28.03.2024 31.03.2023 31.03.2022 31.12.2021 31.12.2020

2 914,800 2939114 4778,791 4795,433 7279,994

Nombred’actions
en circulation

Valeur liquidative 193341 1657,18 1653,8 1793,96 1527,74

Distribution unitaire
sur pluset moins-
values nettes

(y compris acomptes)

Distribution unitaire

(y compris acomptes)*

Creédit d'impdt unitaire

transféré aux porteurs - - - - -
(per sonne physique) @

Capitalisation unitaire* 56,09 -46,32 43,32 158,37 -705,03

* Les montants de |a distribution unitaire, de la capitalisation unitaire et des crédits d’impdt sont indiqués en devise de comptabilité de I’ Opc. La capitalisation
unitaire correspond a la somme du résultat et des plus et moins-val ues nettes sur le nombre de parts en circulation. Cette méthode de calcul est appliquée depuis
le ler janvier 2013.

@ En application de I'Instruction Fiscale du 4 mars 1993 de la Direction Générale des Impdts, le crédit d'impdt unitaire est déterminé le jour du détachement du
dividende par répartition du montant global des crédits d’impdt entre les actions en circulation a cette date.

Action P/ FR0011435197 Devise del’action et de lavaleur liquidative: EUR
28.03.2024 31.03.2023 31.03.2022 31.12.2021 31.12.2020

642,071 1041,972 1 377,069 1391,885 1559,349

Nombre d’actions
en circulation

Valeur liquidative 1407,14 12139 1219,33 1324,78 1135,54

Distribution unitaire
sur plus et moins-
values nettes

(y compris acomptes)

Distribution unitaire

(y compris acomptes)*

Creédit d'impdt unitaire

transféré aux porteurs - - - - -
(personne physique) @

Capitalisation unitaire* 32,81 -41,63 29,98 109,22 -533,51

* Les montants de |a distribution unitaire, de la capitalisation unitaire et des crédits d’impdt sont indiqués en devise de comptabilité de I’ Opc. La capitalisation
unitaire correspond a la somme du résultat et des plus et moins-val ues nettes sur le nombre de parts en circulation. Cette méthode de calcul est appliquée depuis
le ler janvier 2013.

@ En application de I'Instruction Fiscale du 4 mars 1993 de la Direction Générale des Impdts, le crédit d'imp6t unitaire est déterminé le jour du détachement du
dividende par répartition du montant global des crédits d’imp6t entre les actions en circulation a cette date.
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inventaire au 28.03.2024

Codevaleur  Libellévaleur 3:‘;3: Quantité box"";z‘; D(‘fc‘)’ti:igs % Afg
Valeurs mobilieres

Action

IEOOB4BNMY 34 ACCENTURE SHS CLASSA PROPRE 30 000,00 9639 212,04 Usb 2,37
FR0000120073 AIR LIQUIDE PROPRE 42 000,00 8 099 280,00 EUR 2,00
NL 0000235190 AIRBUS BR BEARER SHS PROPRE 72 500,00 12 377 200,00 EUR 3,05
DEOQ008404005 ALLIANZ SE-NOM PROPRE 45 000,00 12 501 000,00 EUR 3,08
US02079K 3059 ALPHABET INC PROPRE 56 000,00 7 835 068,36 Usb 1,93
ES0109067019 AMADEUS IT GROUP SA PROPRE 170 000,00 10 104 800,00 EUR 2,49
US0231351067 AMAZON.COM INC PROPRE 55 000,00 9196 662,79 uUsb 2,27
GB0000536739 ASHTEAD GROUP PROPRE 140 000,00 9239 194,01 GBP 2,28
NL0010273215 ASML HOLDING N.V. PROPRE 16 250,00 14 498 250,00 EUR 3,57
GB0009895292  ASTRAZENECA PLC PROPRE 12000000 14993 330,34 GBP 3,69
FR0000131104 BNP PARIBAS PROPRE 200 000,00 13 172 000,00 EUR 3,24
FRO000120172 CARREFOUR SA PROPRE 650 000,00 10318 750,00 EUR 2,54
ES0105066007 CELLNEX TELECOM SA. PROPRE 260 000,00 8520 200,00 EUR 2,10
FRO000130403 CHRISTIAN DIOR SE PROPRE 2350000 18247 750,00 EUR 4,49
FROOL400AM5  (IEGENERALEDESETABLISSEMENTS PROPRE 34000000 12076 800,00 EUR 297
DE0005810055 DEUTSCHE BOERSE AG PROPRE 45 000,00 8 534 250,00 EUR 2,10
DEOQ005557508 DEUTSCHE TELEKOM AG-NOM PROPRE 525 000,00 11 812 500,00 EUR 2,91
FRO012435121 ELISSA PROPRE 200 000,00 4212 000,00 EUR 1,04
FR0000121667 ESSILOR LUXOTTICA SA PROPRE 39 000,00 8178 300,00 EUR 2,01
NLO0015001FS8 FERROVIAL SE PROPRE 325 000,00 11 921 000,00 EUR 2,94
NL 0000009165 HEINEKEN NV PROPRE 125 000,00 11 167 500,00 EUR 2,75
NL 0011821202 ING GROUP NV PROPRE 820000,00 12501 720,00 EUR 3,08
IEO00S9Y S762 LINDEPLC PROPRE 38 000,00 16 356 115,85 uUsD 4,03
GB00BOSWJX 34 LONDON STOCK EXCHANGE PROPRE 105 000,00 11 659 567,97 GBP 2,87
CH0013841017 LONZA GROUPAG N PROPRE 14 500,00 8053 153,79 CHF 1,98
74003 123 Rapport annuel - Exercice clos le : 28.03.2024



ECHIQUIER AGRESSOR

Code valeur Libellé valeur 3;?;3: Quantité bOL\Jlras]iZLrl(ra Dcec\;ti;z gr? % A‘:g
US5949181045 MICROSOFT CORP PROPRE 23 500,00 9165 163,37 usD 2,26
DE0008430026  MUENCHENERRUECKVERSICHERUNGS  propre 1850000 8367 550,00 EUR 206
DK 0062498333 NOVO NORDISK AS PROPRE 152500,00  18018508,61 DKK 4,44
US67066G1040 NVIDIA CORP PROPRE 5 250,00 4397 395,13 usD 1,08
FR0000130395 REMY COINTREAU PROPRE 72 500,00 6 774 400,00 EUR 1,67
GBO00B63H8491 ROLLS-ROYCE HOLDINGS PLC PROPRE 1700 000,00 8 487 865,93 GBP 2,09
FR0000121972 SCHNEIDER ELECTRIC SA PROPRE 58000,00 12159 700,00 EUR 3,00
DEOOOSHL 1006 SIEMENS HEALTHINEERSAG PROPRE 220000,00 12478 400,00 EUR 3,07
FR0000120271 TOTAL ENERGIES SE PROPRE 320 000,00 20 310 400,00 EUR 5,00
US92826C8394 VISA INC-A PROPRE 28 500,00 737314483 usD 1,82
NL0000395903 WOLTERS KLUWER CVA PROPRE 77500,00 11 253 000,00 EUR 2,77
Total Action 394 001 133,02 97,05
O.PC.V.M.
FR0010173237 AMUNDI SERENITE PEA | C PROPRE 850,00 9690 671,50 EUR 2,39
Total O.P.C.V.M. 9690 671,50 2,39
Total Valeurs mobilieres 403 691 804,52 99,44
Liquidites
APPELS DE MARGES

APPEL MARGE EUR PROPRE 95 500,00 95 500,00 EUR 0,02
Total APPELS DE MARGES 95 500,00 0,02
AUTRES

DEBITEUR DIV EUR PROPRE -25 805,98 -25 805,98 EUR -0,01
Total AUTRES -25 805,98 -0,01
BANQUE OU ATTENTE

ACH DIFF OP DE CAPI PROPRE -360 373,07 -360 373,07 EUR -0,09

ACH DIFF TITRESEUR PROPRE -4 223 994,79 -4 223 994,79 EUR -1,04

BANQUE DKK BPP PROPRE 0,07 0,01 DKK 0,00

BANQUE EUR BPP PROPRE 5644 652,75 5644 652,75 EUR 1,39

BANQUE USD BPP PROPRE -155,81 -144,44 usD -0,00

SOUS RECEV EUR BPP PROPRE 89 326,31 89 326,31 EUR 0,02

VTE DIFF TITRESEUR PROPRE 735 370,31 735 370,31 EUR 0,18
Total BANQUE OU ATTENTE 1884 837,08 0,46
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Code valeur Libellé valeur 3;?;3: Quantité bOL\J/I‘aSIielél’Jre Dcec\)/ti:igr? % A(r:]t;‘
DEPOSIT DE GARANTIE
GAR SUR MAT FERM V PROPRE 338 222,20 338 222,20 EUR 0,08
Total DEPOSIT DE GARANTIE 338 222,20 0,08
FRAISDE GESTION
PRCOMGESTFIN PROPRE -142 894,75 -142 894,75 EUR -0,04
PRCOMGESTFIN PROPRE -1216,99 -1216,99 EUR -0,00
PRCOMGESTFIN PROPRE -400,28 -400,28 EUR -0,00
PRCOMGESTFIN PROPRE -294,63 -294,63 EUR -0,00
PRTAXEABON PROPRE -14 330,93 -14 330,93 EUR -0,00
Total FRAISDE GESTION -159 137,58 -0,04
Total Liquidites 2133615,72 0,53
Futures
Indices ( Livraison du sous-jacent )
VG210624 EURO STOXX 0624 VENLIG -100,00 -95 500,00 EUR -0,02
Total Indices ( Livraison du sous-jacent ) -95 500,00 -0,02
Total Futures -95 500,00 -0,02
Coupons
Action
FR0000120271 TOTAL ENERGIES ACHLIG 312 500,00 231 250,00 EUR 0,06
Total Action 231 250,00 0,06
Total Coupons 231 250,00 0,06
Total ECHIQUIER AGRESSOR 405 961 170,24 100,00
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informations SFDR

n COMMISSION
EUROPEENNE

Bruxelles, le 6.4.2022
C(2022) 1931 final

ANNEX 4

ANNEXE

du
Réglement délégué (UE) .../... de la Commission

complétant le reglement (UE) 2019/2088 du Parlement européen et du Conseil par des
normes techniques de réglementation détaillant le contenu et la présentation des

informations relatives au principe consistant a «ne pas causer de préjudice important»

et précisant le contenu, les méthodes et la présentation pour les informations relatives

aux indicateurs de durabilité et aux incidences négatives en matiére de durabilité ainsi
gue le contenu et la présentation des informations relatives a la promotion de

caractéristiques environnementales ou sociales et d’objectifs d’investissement durable
dans les documents précontractuels, sur les sites internet et dans les rapports

périodiques
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ANNEXE IV

Modeéle d’informations périodiques pour les produits financiers visés a I'article 8, paragraphes 1, 2 et 2 bis,
du réglement (UE) 2019/2088 et a I’article 6, premier alinéa, du réglement (UE) 2020/852

Dénomination du produit : Echiquier Agressor

Identifiant d’entité juridique : 9695007H77PGEWLITK45

Caractéristiques environnementales et/ou
sociales

Par investissement
durable, on entend un
investissement dans

Ce produit financier avait-il un objectif d’investissement durable ?

une activité o0 Oui L % Non
économique qui
contribue a un objectif Il a réalisé des investissements ® |l promouvait des caractéristiques
Se;‘;";f";’;e"r"s"::'n?: i durables ayant un objectif environnementales et/ou sociales (E/S) et
ial, pour au u'i
i . el g Sl .
ne cause de préjudice environnemental: __ % bien qu’il n’ait pas eu d’objectif
important a aucun de d’investissement durable, il présentait une
ces.c,’bj,e?,fs it que les dans des activités économiques proportion de 74% d’investissements durables
soclgtes gne iciaires qui sont considérées comme
153 T iy durabl le pl ayant un objectif environnemental dans des
appliquent des urables sur le plan Y. e ) . . ans ¢
pratiques de bonne environnemental au titre de la activités économiques qui sont considérées
gouvernance. taxinomie de I'UE comme durables sur le plan environnemental
au titre de la taxinomie de I'UE
dans des activités économiques
qui ne sont pas considérées ¢ ayantun objectif environnemental dans des
La taxinomie de I'UE comme durables sur le plan activités économiques qui ne sont pas
est un systéme de environnemental au titre de la considérées comme durables sur le plan
classificationlinstitlia cErdnemie ok [AUE environnemental au titre de la taxinomie de
par le reglement (UE) I'UE
2020/852, qui dresse
une liste d’activités s¢ ayantun objectif social
économiques durables
sur le plan L. . . . s .
; Il a réalisé des investissements Il promouvait des caractéristiques E/S, mais
environnemental.
Ce réglement n’établit durables ayant un objectif social: n’a pas réalisé d’investissements durables
pas de liste d’activités %
économiques durables
sur le plan social. Les
investissements durables
ayant un objectif
environnemental ne sont
pas nécessairement
alignés sur la taxinomie.
74003 127 Rapport annuel - Exercice clos le : 28.03.2024



ECHIQUIER AGRESSOR

f@ }: Dans quelle mesure les caractéristiques environnementales et/ou sociales
=~ /' promues par ce produit financier ont-elles été atteintes ?

Les indicateurs de
durabilité évaluent la
mesure dans laquelle
les caractéristiques
environnementales ou
sociales promues par le
produit financier sont
atteintes.

Les principales
incidences négatives
correspondent aux
incidences négatives
les plus significatives
des décisions
d’investissement sur
les facteurs de
durabilité liés aux
questions
environnementales,
sociales et de
personnel, au respect
des droits de ’'homme
et a la lutte contre la
corruption et les actes

La stratégie d'investissement responsable du fonds est basée sur des criteres ESG mettant en
évidence les caractéristiques environnementales et/ou sociales promues par ce produit financier,
telles que la réduction de I'impact environnemental des entreprises en matiére de pollution de
l'air, la protection de la biodiversité, la prise en compte par les entreprises des risques
environnementaux ou encore |'amélioration des conditions de travail, la protection des employés,
la lutte contre les discrimination.

Lintégralité des positions du portefeuille ont bénéficié d’'une analyse extra financiére.

Quelle a été la performance des indicateurs de durabilité ?

Indicateurs 29/03/2024
Notation ESG
Note ESG (source LFDE) 6,9/10
Note Environnement (source LFDE) 7,0/10
Note Social (source LFDE) 6,6/10
Note Gouvernance (source LFDE) 7,3/10
Autres indicateurs*
Intensité Carbone des Emissions Induites (source Carbon4 Finance) 151,2
*Le calcul de ces indicateurs peut étre basé sur des données estimées
...et par rapport aux périodes précédentes ?
Indicateurs 31/03/2022 31/03/2023 | 29/03/2024 | Minimum
attendus
| Notation ESG
Note ESG (source LFDE) 6,7/10 6,7/10 6,9/10 4,010
Note Environnement (source LFDE) 6,7/10 7,0/10 7,0/10 /
Note Social (source LFDE) 6,0/10 6,2/10 6,6/10 /
Note Gouvernance (source LFDE) 6,3/10 7,2/10 7,3/10 /
Autres indicateurs*

Ig;sgg:}tz E;rfﬁgei des Emissions Induites (source 1434 130,7 151,2 /

*Le calcul de ces indicateurs peut étre basé sur des données estimées

Quels étaient les objectifs des investissements durables que le produit financier
entendait partiellement réaliser et comment linvestissement durable a-t-il

contribué a ces objectifs ?

Les objectifs d’investissements durables qu’entendait partiellement réaliser le produit financier étaient de
contribuer a I'atteinte des Objectifs de Développement Durable (ODD) des Nations Unies (incluant la lutte
contre le changement climatique, la protection de la biodiversité et 'amélioration de I'accés a la santé
dans le monde). Pour évaluer cette contribution positive sur la société et I'environnement des entreprises,
le produit financier utilise les trois scores d'impact développés en interne par La Financiére de I'Echiquie
(Score ODD (focus sur 9 ODD), Score Maturité Climat & Biodiversité (MCB), le Score AAAA (portant s:é
l'accés a la santé)) et un score externe appelé « Score ODD MSCI » construit a partir des données de MSCI
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Les principales
incidences négatives
correspondent aux
incidences négatives
les plus significatives
des décisions
d’investissement sur
les facteurs de
durabilité liés aux
questions
environnementales,
sociales et de
personnel, au respect
des droits de 'homme
et ala lutte contre la
corruption et les actes
de corruption

ESG Research. Si I'émetteur dispose d’un résultat suffisant a I'un de ces quatre scores, on considérera que
par son activité économique, il contribue a un objectif environnemental ou social. Enfin, dans le cas o,
pour une entreprise, aucun des quatre scores d’impact cités ci-dessus ne serait disponible (notamment
dans le cas d’une entreprise non couverte par MSCI), une analyse de la contribution aux ODD sera réalisée
en interne a travers le score interne « Score ODD ID » (plus large que le Score ODD car focus sur 17 ODD
au lieu de 9).

En pratique ce produit financier a réalisé 74% d’investissements durables.

Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier a
partiellement réalisés n’ont-ils pas causé de préjudice important a un objectif

d’investissement durable sur le plan environnemental ou social ?

Pour s'assurer que les investissements durables du produit financier ne causent pas de préjudice significatif
a un objectif environnemental ou social (DNSH), La Financiére de I'Echiquier a appliqué une procédure «
DNSH » pour les produits avec un objectif d’investissement durable, comprenant :

- Des exclusions sectorielles et normatives (rappelée ci-aprés) qui permettent de réduire son exposition a
des préjudices sociaux et environnementaux : tabac, charbon, cannabis récréatif, armements controversés.

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris
en considération ?

Concernart les incidences négatives, ce produit financier a pris en compte 14 indicateurs obligatoires du
Tableau 1 de I'Annexe | du Reglement Délégué (UE) 2022/1288 de la Commission européenne, et inclut
également 2 indicateurs additionnels (les investissements dans des entreprises sans initiatives de réduction
carbone et les investissements dans des émetteurs sans politique de prévention des accidents du travail).
Leur prise en compte est réalisée au sein des différents pans de la démarche d’investissement responsable
de la société de gestion : a travers la politique d’exclusion (sectorielle et normative), la méthodologie
d’analyse ESG, les différents scores Impact, la mesure et le pilotage d’indicateurs de performance ESG
(intensité carbone, score de controverses ESG) comme ci-dessous :

PILIER CLIMAT & ENVIRONNEMENT

- Les émissions de gaz a effet de serre scope 1, 2 et 3 par la mesure et pilotage des émissions de CO2 et
équivalents tous scopes (1, 2, 3),

- L'empreinte carbone, mesurée et pilotée selon la méthodologie du Carbon Impact Ratio (ratio émissions
économisées sur émissions induites),

- L'intensité carbone des entreprises investies (en teqCO2) calculé en fonction de ’intensité des émissions
induites (WACI),

- L'exposition des entreprises investies aux énergies fossiles prise en compte dans I'analyse ESG,

- La part de la consormmation et de la production d'énergie non renouvelable prise en compte dans I'analyse
ESG,

- L'impact sur la biodiversité a travers I'analyse ESG, le score Maturité Climat et Biodiversité et la mesure
de I'empreinte biodiversité,

- L'impact sur la biodiversité a travers I'analyse ESG et la mesure de I'empreinte biodiversité,

- Les tonnes de substances prioritaires rejetées dans I'eau prise en compte dans I'analyse ESG

- Les tonnes de déchets dangereux pris en compte dans I'analyse ESG,

- Les investissements dans des entreprises sans initiatives de réduction carbone dans 1’analyse ESG
(indicateur additionnel).

PILIER SOCIAL, RESSOURCES HUMAINES ET RESPECT DES DROITS DONT DROITS
HUMAINS

- La part des émetteurs impliqués dans la violation du Pacte Mondial des Nations Unies ou des Principes
directeurs de I’OCDE, a travers la politique d'exclusion normative et le suivi des controverses de MSCI
ESG Research,

- La part des investissements dans des émetteurs sans processus et mécanisme de conformité permettant
de surveiller le respect des principes du Pacte Mondial des Nations Unies ou des Principes directeurs de
I’OCDE, a travers la politique d’exclusion normative et le suivi des controverses de MSCI ESG Research,
- L'écart de rémunérations femmes / hommes pris en compte dans l'analyse ESG,

- La diversité au sein des conseils des entreprises en % de femmes en fonction des différentes législations
entre les pays et du niveau de volontarisme et de proactivité des entreprises sur le sujet, prise en compte
dans l'analyse ESG,
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- L'exposition aux armements controversés (mines antipersonnel, armes a sous-munitions...) pris en
compte dans la politique d'exclusion sectorielle,

- Les investissements dans des émetteurs sans politique de prévention des accidents du travail pris en
compte dans ’analyse ESG (indicateur additionnel).

Les investissements durables étaient-ils conformes aux principes directeurs de
I’OCDE a I'intention des entreprises multinationales et aux principes directeurs
des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de I'homme ?
Description détaillée :

Grace a notre politique d'exclusion normative et le suivi des controverses de MSCI ESG Research incluant
I’exclusions des entreprises les plus controversée (dont les entreprises coupables de violation du Pacte
Mondiale des Nations Unies) nous nous sommes assurés de la prise en compte des deux PAI suivants :

- La part des émetteurs impliqués dans la violation du Pacte Mondial des Nations Unies ou des Principes
directeurs de I’OCDE,

- La part des investissements dans des émetteurs sans processus et mécanisme de conformité permettant
de surveiller le respect des principes du Pacte Mondial des Nations Unies ou des Principes directeurs de
I’OCDE.

La taxinomie de I’'UE établit un principe consistant a «ne pas causer de préjudice
important » en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie ne
devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de I'UE
et s’accompagne de critéres spécifiques de I’Union.

Le principe consistant a «ne pas causer de préjudice important » s’applique
uniqguement aux investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en
compte les criteres de I'Union européenne en matiére d’activités économiques
durables sur le plan environnemental. Les investissements sous-jacents a la
portion restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les critéres de
I’'Union en matiére d’activités économiques durables sur le plan environnemental.
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Comment ce produit financier a-t-il pris en considération les principales
incidences négatives sur les facteurs de durabilité ?

Concernant les incidences négatives, ce produit financier a pris en compte 14 indicateurs obligatoires du
Tableau 1 de I'Annexe | du Reglement Délégué (UE) 2022/1288 de la Commission européenne, et inclut
également les 2 indicateurs additionnels suivants : les investissements dans des entreprises sans initiatives
de réduction carbone et les investissements dans des émetteurs sans politique de prévention des accidents
du travail. Leur prise en compte est réalisée au sein des différents pans de la démarche d’investissement
responsable de la société de gestion : a travers la politique d’exclusion (sectorielle et normative), la
méthodologie d’analyse ESG, les différents scores Impact, la mesure et le pilotage d’indicateurs de
performance ESG (intensité carbone, score de controverses ESG). Le détail des indicateurs pris en
compte est mentionné ci-dessus.

Quels ont été les principaux investissements de ce produit financier ?

La liste comprend les
investissements

: Investissements les plus importants au . . %

constituant la plus 20/03/2024 Secteurs économiques & actifs Pays

grande proportion

d'investissements du TOTALENERGIES Energie 5,00% France

produit financier au Consommation

cours de la période de CHRISTIAN DIOR discrétionnaire 4,49% France

référence, a savoir : NOVO NORDISK Soins de santé 4,44%  Danemmark
LINDE US Matériaux 4,03% Irlande
ASTRAZENECA Soins de santé 3,69% Roﬁ‘{“e'
ASML Technologies de 357%  Pays-Bas

I'information

BNP PARIBAS Produits financiers 3,24% France
ING Produits financiers 3,08% Pays-Bas
ALLIANZ Produits financiers 3,08%  Allemagne
SIEMENS HEALTHINEERS Soins de santé 3,07%  Allemagne
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Quelle était la proportion d’investissements liés a la durabilité ?

Quelle était I'allocation des actifs ?

L'allocation des actifs

décrit la partdes

investissements dans

des actifs spécifiques. Alignés sur la
#1A Durables

taxinomie

74%

Investissements caractéristiques
E/S
#2 Autres : 26%
0%

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilisés
pour atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier.

La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés sur
les caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme des investissements durables.
La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend :

- la sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables sur le plan environnemental et
social.

- la sous-catégorie #1/B Autres couvrant les investissements alignés sur des caractéristiques
environnementales ou sociales non considérés comme des investissements durables.

A noter qu’une méme société peut étre un investissement durable aussi bien d’un point de vue environnemental
que social.

Dans quels secteurs économiques les investissements ont-ils été réalisés ?

Energie

Matériaux

Technologies de l'information
Soins de santé

Services de communication
Produits financiers

Produits de premiére nécessité

Industrie

Consommation discrétionnaire

0,0% 5,0% 10,0% 15,0% 20,0% 25,0%
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Pour étre conforme a
la taxonomie de I'UE,
les critéres
applicables au gaz
fossile comprennent
des limitations des
émissions et le
passage a I'électricité
d’origine
intégralement
renouvelable ou a
des carburants a
faible teneur en
carbone d’ici a la fin
2035. En ce qui
concerne I'énergie
nucléaire, les critéres
comprennent des

Les activités alignées
sur la taxinomie sont
exprimées en
pourcentage :

- du chiffre
d’affaires pour
refléter la part des
revenus provenant
des activités vertes
des sociétés dans
lesquelles le
produit financier a
investi ;

des dépenses
d’investissement
(CapEx) pour
montrer les
investissements
verts réalisés par
les sociétés dans
lesquelles le
produit financier a
investi, pour une
transition versune
économie verte par
exemple ;

des dépenses
d’exploitation
{OpEXx) pour
refléter les activités
opérationnelles
vertes des sociétés
dans lesquelles le
produit financier a
investi.

Dans quelle mesure les investissements durables ayant un objectif
environnemental étaient-ils alignés sur la taxinomie de I'UE ?

Le produit financier a-t-il investi dans des activités liées au gaz fossile et/ou a I’énergie
nucléaire conformes a la taxinomie de I’'UE* ?

Oui :

Dans le gaz fossile Dans I'énergie nucléaire

Non

En I'absence de données déclaratives des entreprises, nous ne produisons pas de données sur
cet indicateur.

! Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes a la taxinomie de I'UE que si elles contribuent & limiter le
changement climatique (« atténuation du changement ») et ne causent de préjudice important a aucun objectif de la taxinomie de I'UE —
voir la note explicative dans la marge de gauche. L'ensemble des critéres applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz
fossile et de I'énergie nucléaire qui sont conformes a la taxonomie de I’'UE sont définis dans le réglement délégué (UE) 2022/1214 de la

Commission.
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Le symbole représente
des investizsements
durables ayant un
objectif environnemental
qul ne tiennent pas
compte des critéres en
matiere d'activités
économigues durables
sur le plan
environnemental au titre
du réglement (UE) 2020

Les graphiques ci-dessous font apparaitre en vert le pourcentage d'investissements gui étaient alignés
sur lo tawonomie de FUE, Etant donndé qu'il n'existe pas de méthodologie approprige pour déterminer
Falignement des obligations souveraines® sur la taxinomie, le premier graphigue montre lalignement
sur lo taxonomie par rapport & tous les investissements du produit financier, y compris les obligations
souveraines, tandis que le deuxieéme graphique représente Valignement sur la taxonomie uniguement
par rapport oux investissements du produit financier autres que les obligations souveraines,

e gt e

] (T

*Aux fins de ces graphigues, les « obligations souveraines » comprennent toutes les expositions
Souveroines

Quelle était la part des investissements réalisés dans des activités transitoires et
habilitantes ?

Non opplicable

O se situe le pourcentage d'investissements alignés sur la taxinomie de I'UE par
rapport aux périodes de référence précédentes ?

Non opplicoble

Quelle était la part d'investissements durables ayant un objectif
environnemental non alignés sur la taxinomie de I'UE ?

37%, & noter qu'une méme soclété peut dtre un Investisserment duroble oussi blen d'un point de vue
environnemeniol que social

Quelle était la part d'investissements durables sur le plan social ?

6%, 4 noter qu'une méme saciétd peur éfre un investissement durable aussi blen d'un point de vue
ermdronnemental gue soclal
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'-:d Quels étaient les investissements inclus dans la catégorie « autres », quelle
était leur finalité et existait-il des garanties environnementales ou sociales
minimales ?

Non applicable.

Quelles mesures ont été prises pour respecter les caractéristiques
.-d environnementales et/ou sociales au cours de la période de référence ?

Non applicable.

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a I'indice de
référence ?

Non applicable

En quoi l'indice de référence différe-t-il d’un indice de marché large ?
Les indices de
référence sont des
indices permettant de
mesurer si le produit
financier atteint les Quelle a été la performance de ce produit financier au regard des indicateurs

Calgetenstiglies de durabilité visant a déterminer I'alignement de l'indice de référence sur

environnementales ou L e s . .
sociales qu’il promeut. les caractéristiques environnementales ou sociales promues ?

Non applicable

Non applicable

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a l'indice de
référence ?

Non applicable

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a l'indice de
marché large ?

Non applicable
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ECHIQUIER HYBRID BONDS

Commercialisateur FINANCIERE DE L’ ECHIQUIER
53, avenue d'1éna - 75116 Paris.

Société de gestion FINANCIERE DE L’ECHIQUIER
53, avenue d’|éna - 75116 Paris.

Dépositaire et conservateur BNP PARIBAS SA
16, boulevard des Italiens - 75009 Paris.

Centralisateur BNP PARIBAS SA
16, boulevard des Italiens - 75009 Paris.

Commissaire aux comptes PRICEWATERHOUSECOOPERSAUDIT
63, rue de Villiers 92208 Neuilly sur Seine.
Représenté par Madame Raphaélle Alezra-Cabessa

Informations concernant

Classification :
Obligations et autres titres de créances libellés en euro.

Modalités de détermination et d’affectation des sommes distribuables :

Catégorie d'action(s) Affectation du résultat net Affectations des plus-values nettes réalisées
Action A Capitalisation Capitalisation

ActionAD Capitalisation et/ou distribution Capitalisation et/ou distribution

Action F Capitalisation Capitalisation

Action G Capitalisation Capitalisation

Action | Capitalisation Capitalisation

Action ID Capitalisation et/ou distribution Capitalisation et/ou distribution

Action IXL Capitalisation Capitalisation

Objectif de gestion :

ECHIQUIER HYBRID BONDS a pour objectif de gestion, sur un horizon de placement de 3 ans minimum, une performance
annualisée, nettedefrais, supérieure al'indice iBoxx € Non- Financials Subordinated Total Retun Index (coupons netsréinvestis),
viades investissements essentiellement en obligations perpétuelles ou atrés grande maturité.

Indicateur de référence :

L’ attention des investisseurs est attirée sur le fait que le style de gestion du portefeuille ne consistera jamais a reproduire la
composition de I'indicateur de référence. Cependant, I'indice iBoxx € Non-Financials Subordinated Total Return Index (code
Bloomberg : 14BN) qui est I'indice d’ obligations subordonnées émises par des entreprises privées non financiéres libellées en
euros, pourra étre retenu a titre d’indicateur de performance a posteriori. Des informations complémentaires sur I’indice sont
disponibles sur le site www.iboxx.com.

L' administrateur IHS Markit Benchmark Administration de I’indice de référence iBoxx € Non-Financials Subordinated Total
Return Index est inscrit sur le registre d’ administrateurs et d’indices de référence tenu par I'ESMA.

Conformément au réglement (UE) 2016/1011 du Parlement européen et du Conseil de 8 juin 2016, |a société de gestion dispose
d'une procédure de suivi des indices de référence utilisés décrivant les mesures a mettre en oauvre en cas de modifications
substantielles apportées a un indice ou de cessation de fourniture de cet indice.
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Stratégie d’investissement :
1. Stratégies utilisées

Le compartiment met en oeuvre une gestion active et discrétionnaire, conforme aux dispositions de I'article 8 du Réglement
SFDR.

En vue de la sélection des titres, la gestion ne s appuie, ni exclusivement ni mécaniquement, sur les notations émises par les
agences de notation, mais fonde sa conviction d’ achat et de vente d’ un titre sur ses propres analyses fondamental e des émetteurs
et des obligations.

L’ analyse fondamentale des émetteurs effectuée par la société de gestion reposera principalement sur |’ analyse des comptes
sociaux des émetteurs (ratios de crédit, de liquidité et de profitabilité), de leur position concurrentielle face aux marchés dans
lesquelsils évoluent et des risques sous-jacents a leur activité et aleur environnement (risque pays, management, transparence
deI’information et risques réglementaires).

L asociété de gestion pourra établir un tableau des flux de trésorerie prévisionnels qui viendra compl éter son analyse fondamentale
et lui permettraainsi d’ apprécier pleinement le risque afférent al’ émetteur.

L’ alocation sera la suivante : 80% minimum d’ obligations ou titres de créances subordonnés émis par des entreprises privées
nonfinancieres dites « hybrides ». Par « hybrides », nous entendons les obligations ou titres de créances subordonnés, perpétuels
ou amaturité tres longue.

Le compartiment ne pourra pas investir en obligations ou titres de créances subordonnés émis par une institution financiere
(banque ou assurance) de type Tierl, Coco ou Tier2....

Lestitres éligibles sont libellés en euros.

La détention d’ obligations dont les émetteurs sont non notés ou de rating strictement inférieur a BBB- (notation Standard &
Poor’s ou notation équivalente aupres d' une agence indépendante de notation), est limitée a 10% maximum de I'actif net.

La notation des émetteurs et des obligations s' apprécie lors de I’ acquisition des titres. En cas de dégradation d’ un émetteur dans
la catégorie « spéculative » dite « high yield » ou non-notés (notation Standard & Poor’s ou notation équivalente aupres d' une
agence indépendante de notation), la cession du titre se fera dansles meilleurs délais en tenant compte de I'intérét des porteurs si
toutefois les contraintes évoquées ci-dessus N’ étaient plus respectées.

Les obligations en portefeuille pourront étre de rating strictement inférieur & BBB- (notation Standard & Poor’s ou notation
équivalente aupres d’ une agence indépendante de notation) a hauteur de 100% de I’ actif net, dans la mesure ou les obligations
subordonnées ont généralement une notation moindre par rapport ala notation des émetteurs. »

Lafourchette de sensibilité aux taux d'intérét, al’intérieur de laguelle le portefeuille est géré, est comprise entre O et 15.

Par ailleurs, le compartiment intégre de facon systématique les critéres environnementaux, sociaux et de gouvernance. Les
exemples d'indicateurs retenus pour chacun des critéres E, S et G sont les suivants :

* Indicateurs environnementaux : politique environnemental e et actions, résultats des plans d’ actionmis en place par |’ entreprise,
exposition des fournisseurs aux risques environnementaux, impact positif ou négatif des produits sur I’ environnement.

* Indicateurs sociaux: attractivité de lamargque employeur, fidélisation des employés, lutte contre la discrimination, protection des
salariés, exposition des fournisseurs aux risques sociaux, relations avec la société civile.

* Indicateurs de gouvernance : compétence de I’ équipe dirigeant, contre-pouvoirs, respect des actionnaires minoritaires, éthique
des affaires.

Les objectifs extrafinanciers consistent dans |e cadre de la gestion du fonds a:
Mener une analyse ESG sur |es émetteurs (minimum 90%)

Lanote ESG sur 10 qui est attribuée a chaque émetteur. Cette notation est déterminée par une méthodologie interne a la société
de gestion et est composée de lafagon suivante :

= Gouvernance : La note de Gouvernance représente environ 60% de la note ESG globale.ll s agit d’un parti pris historique de
LaFinanciére de |’ Echiquier qui attache depuis sa création une importance particuliere a ce sujet.

= Environnement et Social : Les critéressociaux et environnementaux sont rassemblés en une note de Responsabilité.
- Pour lesvaleursindustrielles : les critéres sociaux et environnementawix sont équipondérés au sein de la note de Responsabilité;

- Pour les valeurs de service : la note "Socia" contribue a hauteur de 2/3 dans la note de "Responsabilité" tandis que la note
"Environnement" représente 1/3 de la note de Responsabilité.

Disposer d’ une note moyenne ESG supérieure a celle de son univers d’ investissement.

Mener une approche d'exclusion basée sur des exclusions sectorielles et normatives.

Mettre en oeuvre un filtre basé sur les convictions ESG (existance d'une note minimum).

| nvestissements durables

Un investissement durable répond atrois critéres :

= |'activité de I'entreprise contribue de maniére positive a un objectif environnemental ou social
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= elle ne cause pas de préjudice important a aucun de ces objectifs

= |'entreprise applique des pratiques de bonne gouvernance L es investissements considérés comme durables au sens de SFDR
représenteront 10% minimum de I'actif net de I'OPC. Le détail de la méthodologie propriétaire appliquée par la société de
gestion pour déterminer ce pourcentage est détaill ée dans I'annexe SFDR de I'OPC.

Prise en compte des principales incidences négatives

L'équipe de gestion prend en compte les principales incidences négatives en matiere de durabilité dans ses décisions

d'investissement.

Pour une information plus détaillée sur |a prise en compte des principal esincidences négatives, I'investisseur est invité ase référer

al'article 4 delapolitique SFDR de la société de gestion disponible sur le site internet : www.lfde.com.

Alignement avec la Taxonomie

Le compartiment peut investir dans des activités économiques durables sur e plan environnemental. Cependant, la note ESG
attribuée a chaque titre résulte d’ une analyse globale prenant également en compte des critéres sociaux et de gouvernance.

Elle ne permet donc pas une approche ciblée sur un objectif particulier de la Taxonomie européenne ni |’ évaluation du degré
d’ alignement d’ un investi ssement.

Le principe consistant a“ ne pas causer de préjudice important” s appligque uniquement aux investi ssements sous-jacents au produit
financier qui prennent en compte les critéres de I’ Union européenne en matiere d’ activités économiques durables sur le plan
environnemental. Les investissements sous-jacents a la portion restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les
critéres de I’Union européenne en matiéere d’ activités économiques durables sur le plan environnemental. Le compartiment
s'engage a un alignement de 0% avec |a Taxonomie européenne.

Leslimites méthodol ogiques de I’ approche ESG concernent principalement lafiabilité des données extra financiéres publiées par
les émetteurs et le caractére subjectif de la notation mise en oeuvre au sein de la société de gestion.

Pour une information plus détaillée sur |la méthodol ogie de notation extra-financiére mise en oeuvre dans |e compartiment et ses
limites, I'investisseur est invité a se référer au site internet :

www.lfde.com.

2. L esactifs (hors dérives)

a) Lesactions:

Néant

b) Titres de créances et instruments du marché monétaire :

L e compartiment est en permanence exposé aux marchés de taux des zones euro et OCDE. Lestitres éigibles sont libellés en euros.

Il est investi principalement dans des titres de dette privée (obligations subordonnées de longue maturité ou perpétuelles).

L’ alocation entre |es notations des différents émetteurs serala suivante :

La détention d’ obligations dont les émetteurs sont non notés ou de rating strictement inférieur & BBB- (notation Standard &

Poor’s ou notation équivalente aupres d' une agence indépendante de notation), est limitée a 10% maximum de I'actif net.

- Lanotation des émetteurs et des obligations s apprécie lorsde I’ acquisition destitres. En cas de dégradation d’ un émetteur dans
la catégorie « spéculative » dite « high yield » ou nonnotés (notation Standard & Poor’s ou notation équivalente aupres d’ une
agence indépendante de notation), la cession du titre se fera dans les meilleurs délais en tenant compte de I'intérét des porteurs
si toutefois les contraintes évoquées cidessus N’ étaient plus respectées.

- Lorsque les conditions de marché seront jugées défavorables par |e gérant de mani ere totalement discrétionnaire, le compartiment

pourraétreinvesti jusqu’a 100 % de son actif net en titres sous forme d’ obligations (subordonnées ou non), de titres de créances
et/ou d'instruments du marché monétaire jugées de qualité « Investment Grade » par la société de gestion, ou agence de notation.

L’ analyse de la qualité de crédit des titres ne repose pas exclusivement ou mécaniquement sur les notations de crédit émises par
des agences de notation mais également sur |’ analyse fondamentale des émetteurs qui est réalisée par la société de gestion. La
notation s apprécie lors de I’ acquisition destitres.

Lerisgue de taux fait I’ objet d’ une couverture réalisée de facon discrétionnaire selon les anticipations du gérant.

Zone géographique du siége socia des titres auxquels le portefeuille est expose :

- de 0 2100% de I’ actif net en pays OCDE (toutes zones, dont minimum 50% de I’ actif net en pays du continent européen),

- de 0 a10% de I’ actif net en pays hors OCDE.

Les pays du continent européen sont les suivants : Albanie, Allemagne, Andorre, Arménie, Autriche, Azerbaidjan, Belgique,
Biélorussie, Bosnie-Herzégovine, Bulgarie, Chypre, Croatie, Danemark, Espagne, Estonie, Finlande, France, Géorgie, Grece,
Hongrie, Irlande, Islande, Italie, Kazakhstan, Kosovo, Lettonie, Liechtenstein, Lituanie, Luxembourg, République de Macédoine,
Malte, Moldavie, Monaco, Monténégro, Norvege, Pays-Bas, Pologne, Portugal, Roumanie, Royaume-Uni, Russie, Saint-Marin,
Serbie, Slovaguie, Slovénie, Suéde, Suisse, République tchéque, Turquie, Ukraine, Vatican.

Les investissements en instruments de taux de pays émergents sont possibles et sont limités a 10% maximum de I’ actif du
compartiment.
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Nature juridique des instruments utilisés : titres de créance de toute nature dont notamment des obligations corporate hybrides
subordonnées a maturité longue ou perpétuelles, ataux fixe ou taux variable...

Le compartiment ne pourra pas investir en obligations ou titres de créances subordonnés émis par une institution financiéere
(banque ou assurance) de type Tierl, Coco ou Tier2....

La duration moyenne de la mgjorité des obligations du portefeuille (qu’ elles soient perpétuelles ou non) serainférieure a 10 ans
aladate du prochain call du titre mais le compartiment investira dans certaines obligations perpétuelles.

Fourchette de sensibilité aux taux d'intérét al’intérieur de laquelle

['OPCVM est géré Entre « 0 » et « +15»

Devise delibellé des titres dans lesquels 'OPCVM est investi Euro : 100

Zone géographi que des émetteurs des titres auxquels 'OPCVM est

> Zones Euro et OCDE : 100% maximum
exposé

Niveau de risque de change Néant

3. Investissement en titres d’autres Organismes de Placements Collectifs

Le compartiment ne pourra pas investir plus de 10% de son actif en parts ou actions d OPCVM francais et/ou européens et en
fonds d'investissement a vocation générale. |l s'agira d OPC de toute classification AMF sous réserve de ne pas étre en
contradiction avec la stratégie d’investissement. Il peut s agir d’ OPC gérés par la société de gestion ou par une société liée.

4. Instruments dérivés

Pour poursuivre I’ objectif de gestion, le compartiment pourra investir sur les instruments financiers a terme négociés sur les
marchés réglementés, organisés ou de gré a gré francais ou étrangers.

Les engagements ne pourront excéder 100% de I’ actif net. Le gestionnaire interviendra uniquement a des fins de couverture du
risque de taux au travers de futures, options ou swaps.

Le compartiment n’ aura pas recours aux TRS (Total Return Swap). L’ ensemble des opérations sera limité a la réalisation de
I’ objectif de gestion.

La sélection des contreparties est effectuée selon la procédure en vigueur au sein de La Financiére de I’ Echiquier disponible sur
le site www.Ifde.com et repose sur le principe de sélection des meilleures contreparties situées dans |’ OCDE.

Les contreparties sélectionnées pour |’ utilisation des dérivés seront trés majoritairement des établissements de crédit ou des
entreprises d' investissement situés dans |’ OCDE.

5. Titresintégrant des dérivés

Le gérant peut avoir recours a ces obligations avec option de remboursement anticipé ("callable" ou "puttable") sur I'ensemble de
la poche obligataire.

6. Dépbts

Néant.

7. Emprunt d'espéces

Le compartiment de la SICAV peut étre emprunteur d’ espéces.

Sansavoir vocation a étre structurellement emprunteur d’ especes, il peut se trouver temporairement en position débitrice en raison
des opérations liées a ses flux versés (investissements et désinvestissements en cours, opérations de souscriptiong/rachats, ...) dans
lalimite de 10%.

8. Opérationsd'acquisition et de cession temporairesdetitres

Néant.

Les codts et frais opérationnels directs ou indirects découlant des techniques de gestion efficace de portefeuille peuvent étre
déduits du revenu délivré al’ OPC (par exemple du fait de I’ accord de partage des revenus). Ces colts et frais ne devraient pas
comprendre des revenus cachés. Tous les revenus découlant de ces techniques de gestion efficace de portefeuille, nets des colts
opérationnels directs et indirects, seront restitués al’ OPC.

Parmi les entités auxquelles des codts et frais directs et indirects peuvent étre payés figurent les banques, les sociétés
d’investissement, les courtiers ou intermédiaires financiers et ces entités peuvent étre des parties liées ala société de gestion.

9. Informationsrelatives aux garanties financiéres

Afin de réduire le risque de contrepartie découlant de I’ exposition a des instruments financiers a terme, le Compartiment pourra
mettre en place des garanties financiéres avec les contreparties qui répondront aux critéres d’ exigences imposés par la société de
gestion.

Les garanties financiéres pourront étre regues en numéraire et/ou en titres d' états.
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Les garanties financiéres regues en especes seront détenues en dépdt conformément aux regles d' éigibilité applicables aux OPC
et/ou investies de fagon diversifiée dans des obligations d' Etat de haute qualité qui, lors de leur achat, présentent une notation
émanant d’ une agence de notation reconnue au minimum AA (Standard & Poor’s, Fitch) ou Aa3 (Moody’s), ou des notations
équivalentes par d’ autres agences de notation et/ou investies dans des OPC monétaires court terme et/ou utilisées aux fins de
transactions de prise en pension.

Les garanties financiéres pourront également étre regues en titres d’ états. Lestitres ainsi regus ou transmis en garantie pourront
avoir une décote conformément aux critéres établis:

- par les chambres de compensation pour |es instruments financiéres dont la compensation est obligatoire ; ou

- par la société de gestion conformément a la législation applicable pour les instruments financiéres dont la compensation n’ est
pas obligatoire.

L a décote sera basée notamment mais non exclusivement sur la notation des contreparties élaborée par des agences de notation
ou par la société de gestion et la durée restant d0 des itres.

Toute garantie financiere regue respectera les principes suivants :

- Liquidité : Toute garantie financiére en titres doit étre trés liquide et pouvoir se négocier rapidement sur un marché réglementé
aprix transparent.

- Cessihilité : Les garanties financiéres sont cessibles a tout moment.

- Evaluation : Les garanties financiéres regues font I’ objet d' une évaluation quotidienne. Une politique de décote prudente sera
appliquée sur lestitres pouvant afficher une volatilité non négligeable ou en fonction de la qualité de crédit.

- Qualité de crédit des émetteurs : Les garanties financiéeres sont de haute qualité de crédit.

- Placement de garanties recues en especes: Elles sont, soit placées en dépdts aupres d’ entités éligibles, soit investies en obligations
d’ Etat de haute qualité de crédit (notation respectant les criteres des OPCVM/FIA « monétaires court terme »), soit investies en
OPCVMI/FIA « monétaires a court terme »

- Corrélation : les garanties sont émises par une entité indépendante de la contrepartie.

- Diversification : Le risque de contrepartie dans des transactions de gré a gré ne peut excéder 10% des actifs nets lorsque la
contrepartie est un des établissements de crédit tel que défini dans|aréglementation en vigueur. Les garanties financiéres doivent
étre suffisamment diversifiées en termes de pays, secteur et émetteurs. Par dérogation, I'OPCVM sera pleinement garanti par
différentes val eurs mobiliéres et des instruments du marché monétaire émis ou garantis par un Etat membre (les Etats membres
identifiés sont ceux de lazone Euro et justifiant d’ une notation de haute qualité). L' OPCV M seranotamment garanti par destitres
d'Etat (i.e: obligations d’ Etats de lazone euro ayant une notation minimale « A - » selon |’ agence Standard & Poor’s ou agences
de notation équivalentes ou bénéficiant d’ une notation jugée équivalente par la société de gestion).

- Conservation : Les garanties financiéres recues sont placées aupres du Dépositaire ou par un de ses agents ou tiers sous son
contrdle ou de tout dépositaire tiers faisant I'objet d'une surveillance prudentielle et qui n'a aucun lien avec le fournisseur des
garanties financieres.

- Interdiction de réutilisation : Les garanties financieres autres qu’ en espéces ne peuvent étre ni vendues, ni réinvesties, ni remises
en garantie.

Profil de risque :

Votre argent sera principalement investi dans des instruments financiers sélectionnés par la société de gestion. Ces instruments
connaltront les évolutions et |es aléas des marchés.

Risque de perte en capital : La perte en capital se produit lors de la vente d'un titre & un prix inférieur a sa valeur d'achat.
L'investisseur est averti que son capital initialement investi peut ne pas ui étre restitué. L'OPC ne bénéficie d'aucune garantie ou
protection en capital.

Risgue de gestion discrétionnaire : L e style de gestion discrétionnaire appliqué al'OPC repose sur la sélection des valeurs. 11
existe un risque que I'OPC ne soit pasinvesti atout moment sur les valeurs les plus performantes. La performance de I'OPC peut
donc étre inférieure al'objectif de gestion. Lavaleur liquidative de I'OPC peut en outre avoir une performance négative.

Risquelié al'utilisation d'obligations subordonnées : Une dette est dite subordonnée lorsgue son remboursement dépend du
remboursement initial des autres créanciers (créanciers privilégiés, créanciers chirographaires). Ainsi, le créancier subordonné sera
rembourse aprés les créanciers ordinaires, mais avant les actionnaires. Le taux d'intérét de ce type de dette sera supérieur a celui
des autres créances. En cas de déclenchement d’ une ou plusieurs clause(s) prévue(s) dans la documentation d’ émission desdits
titres de créance subordonnés et plus généralement en cas d’ événement de crédit affectant I’ émetteur concerné, il existe un risque
de baisse delavaleur liquidative deI'OPC. L’ utilisation des obligations subordonnées peut exposer I'OPC aux risques de perte en
capital, d’annulation ou de report de coupon (a la discrétion unique de I’ émetteur), d’incertitude sur la date de remboursement,
ou encore d'évaluation / rendement (le rendement attractif de ces titres pouvant étre considéré comme une prime de complexité).

Risgue titres spéculatifs "High Yield" : Ce compartiment doit étre considéré comme en partie spéculatif et s adressant plus
particulierement a des investisseurs conscients des risques inhérents aux investissements dans des titres dont la notation est basse
ou inexistante et laliquidité plus réduite.
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Les titres spéculatif ont un risque de défaillance plus élevé que les titres de la catégorie « Investment Grade ». En cas de baisse
de cestitres, lavaeur liquidative pourra baisser. De plus, les volumes échangés sur ces types d'instruments pouvant étre réduits,
les mouvements de marché sont donc plus marqués, ala hausse comme ala baisse.

Risque detaux : Lavaleur liquidative de I'OPC pourra baisser si les taux d’intérét augmentent.

Risgue de crédit : Le risque de crédit correspond au risque de baisse de la qualité de crédit d’ un émetteur privé ou de défaut de
ce dernier. Lavaleur destitres de créance ou obligataires, dans lesquels est investi I' OPC, peut baisser, entrainant une baisse de
lavaleur liquidative.

Risguede contrepartie: Il s agit du risque de défaillance d' une contrepartie la conduisant aun défaut de paiement. Aing, e défaut
de paiement d’ une contrepartie pourra entrainer une baisse de la valeur liquidative.

Risque de volatilité : Cerisque est lié ala propension d' un actif a varier significativement & la hausse ou a la baisse, soit pour
des raisons spécifiques, soit du fait de |’ évolution générale des marchés. Plus cet actif atendance avarier fortement sur une courte
durée, plusil est dit volatile et donc plus risqué. L' évolution de la volétilité de I’ action sous-jacente & un impact direct sur la
valeur del’ option de conversion des obligations convertibles. Une baisse de lavolatilité peut provoquer une baisse des cours des
obligations convertibles et par conséquent une baisse de la valeur liquidative de I'OPC

Risquedeliquidité: Dansle cas particulier o les volumes d’ échange sur les marchés financiers sont faibles, le gérant risque de
ne pas pouvoir vendre les titres rapidement dans les conditions satisfaisantes, ce qui peut entrainer une baisse de la valeur
liquidative de I'OPC.

Risgue lié & I'engagement sur des instruments financiers a terme : Le compartiment peut utiliser les produits dérivés en
complément des titres en portefeuille avec un engagement global de 100 % maximum de |’ actif. L’ utilisation de ces instruments
respecte la fourchette de sensibilité fixée. En cas d’ évolution défavorable des marchés, lavaleur liquidative pourra étre amenée a
baisser.

Risgueliéal'investissement dans des pays émergents: |l existe un risque lié aux investissements dans les pays émergents qui
résulte notamment des conditions de fonctionnements et de surveillance de ces marchés, qui peuvent s écarter des standards
prévalant sur les grandes places internationales ou de facteurs politiques et réglementaires. les mouvements de marché, alahausse
comme alabaisse, peuvent étre plusforts et plus rapides que sur les grandes placesinternationales. Lavaleur liquidative de |'OPC
pourra donc avoir le méme comportement.

Risque de durabilité ou risque lié a I'investissement durable : Tout événement ou toute situation dans le domaine
environnemental, social ou de lagouvernance durable (par exemple, le changement climatique, lasanté et la sécurité, les entreprises
qui ne respectent pas les regles, telles que des sanctions pénales graves, etc.) qui, s'il survient, pourrait avoir un impact négatif
réel ou potentiel sur la valeur de I'investissement. La survenance d'un tel événement ou d'une telle situation peut également
conduire a une modification de la stratégie d'investissement de I’ OPCVM, y compris I'exclusion des titres de certains émetteurs.
Plus précisément, les effets négatifs des risques de durabilité peuvent affecter les émetteurs via une série de mécanismes,
notamment : 1) une baisse des revenus; 2) des codts plus élevés; 3) des dommages ou une dépréciation de lavaleur des actifs; 4)
co(t du capita plus élevé ; et 5) amendes ou risques réglementaires. En raison de la nature des risques de durabilité et de sujets
spécifiques tels que le changement climatique, 1a probabilité que les risques de durabilité aient un impact sur les rendements des
produits financiers est susceptible d'augmenter a plus long terme.

Souscripteurs concernés et profil de 'investisseur type :
Souscripteurs concernés:

- Action A : Tous souscripteurs

- Action AD : Tous souscripteurs

- Action F : Souscripteurs « fondateurs »

- Action G : Réservée alacommercialisation par des intermédiaires financiers
- Action | : Réservée aux investisseurs institutionnels

- Action ID : Réservée aux investisseurs institutionnels

- Action IXL : Réservée aux investisseurs institutionnels

Profil del'investisseur type:

Le compartiment est ouvert atous les souscripteurs souhaitant s exposer aux marchés des obligations et des obligations corporate
non-financiéres hybrides subordonnées.

Le montant qu'il est raisonnable d' investir dans ce compartiment dépend de la situation personnelle de chague investisseur. Pour
le déterminer, il devratenir compte de son patrimoine personnel et de ses besoins actuels sur un horizon de placement d’ au moins
trois ans. Ce produit pourrait ne pas convenir aux investisseurs qui prévoient de retirer leur apport avant 3 ans.

Dur ée de placement recommandée
Supérieure a3 ans.
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Indications sur le régime fiscal :

Le prospectus n'a pas vocation a résumer les conséquences fiscales attachées, pour chaque investisseur, a la souscription, au
rachat, ala détention ou ala cession d'action(s) d'un compartiment de la SICAV. Ces conséquences varieront en fonction deslois
et des usages en vigueur dans le pays de résidence, de domicile ou de constitution de I'actionnaire ainsi qu’ en fonction de sa
situation personnelle.

Selon votre régime fiscal, votre pays de résidence, ou lajuridiction apartir de laquelle vousinvestissez dans cette SICAV, les plus-
values et revenus éventuels liés ala détention d'action(s) de compartiment(s) de la SICAV peuvent étre soumis a taxation.

Nous vous conseillons de consulter un conseiller fiscal sur les conséquences possibles de I’ achat, de la détention, de la vente ou
du rachat d'action(s) de compartiments de la SICAV d’ aprésleslois de votre pays de résidence fiscale, de résidence ordinaire ou
de votre domicile.

La Société de Gestion et les commercialisateurs n’assument aucune responsabilité, a quelque titre que ce soit, eu égard aux
consequences fiscales qui pourraient résulter pour tout investisseur d une décision d'achat, de détention, de vente ou de rachat
d'action(s) d'un compartiment de la SICAV.

LaSICAV propose au travers des différents compartiments soit des actions de capitalisation soit des actions de distribution et/ou
report, il est recommandé a chaque investisseur de consulter un conseiller fiscal sur la réglementation applicable dans son pays
de résidence, suivant |es regles appropriées a sa situation (personne physique, personne morale soumise al’imp6t sur les sociétés,
autrescas ...). Lesregles applicables aux investisseurs résidents frangai s sont fixées par le Code général des impbts.

D’une maniere générale, les investisseurs sont invités a se rapprocher de leur conseiller fiscal ou de leur chargé de clientéle
habituel afin de déterminer les regles fiscales applicables aleur situation particuliére.

Aux termes de la réglementation fiscale américaine dite FATCA (Foreign Account Tax Compliance Act), les investisseurs
pourraient étre tenus de fournir al’ OPC, ala société de gestion ou a leur mandataire et ce, afin que soient identifiées les « US
Person » au sens de FATCA, des renseignements notamment sur leur identité personnelle et lieux de résidence (domicile et
résidence fiscale). Ces informations pourront étre transmises a I’ administration fiscale américaine via les autorités fiscales
frangai ses. Tout mangquement par les investisseurs a cette obligation pourrait résulter en un prélévement forfaitaire ala source de
30% imposé sur les flux financiers de source américaine. Nonobstant les diligences effectuées par la société de gestion au titre
de FATCA, les investisseurs sont invités a s'assurer que I'intermédiaire financier qu’ils ont utilisé pour investir dans I’ OPC
bénéficie lui-méme du statut dit de Participating FFI. Pour plus de précisions, lesinvestisseurs pourront setourner vers un conseiller
fiscal.

Pour plus de détails, le prospectus complet est disponible sur simple demande aupreés de Ia société de gestion.

* Lavaleur liquidative est disponible aupres de www.Ifde.com ou peuvent étre adressés dans un délai de huit jours ouvrés sur simple demande
écrite de |’ actionnaire auprés de : LA FINANCIERE DE L' ECHIQUIER, 53, avenue d'Iéna - 75116 Paris.

* Date d’agrément par I’ AMF dela Sicav : 3 décembre 2018.
* Date de création dela Scav : 4 décembre 2018.
+ Date de création du compartiment : 2 janvier 2018.
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rapport de gestion

Mesdames, messieurs,

Nous vous avons réunis en assembl ée général e pour vous rendre compte de I'activité de votre société au cours de son exercice 2024
et soumettre avotre approbation les comptes arrétés au 28 mars 2024. Avant la présentation des comptes, un exposé sommaire va
vous étre fait sur la conjoncture économique et la politique de gestion du compartiment durant cet exercice.

Lefonds progresse de plus de 10%, en ligne avec I’ univers des obligations hybrides, surperformant I’ univers de la dette Investment-
Grade.

La performance des obligations hybrides est supportée par la baisse des taux et des primes de risque, ainsi que par le portage.
Malgré lapoursuite du resserrement monétaire par laBCE tout au long de |’ année, le taux de référence allemand a 10 ans cl6ture
I’ année autour de 2% (contre pres de 2,6% fin 2022), aprés avoir atteint un pic proche de 3% début octobre.

Par ailleurs, ladésinflation, labonne tenue du marché del’ emploi aux Etats-Unis, et I’ anticipation d’ un possible assouplissement
des conditions monétaires ont alimenté un net recul des primes de risque.

Nous avons été actifs sur I’ allocation, au gré des variation de valeur relative. ACCOR, SES, VW et les foncieres AKELIS et
CASTELLUM, ont intégrélefonds. Par ailleurs, nous avons soldé I’ exposition en EVONIK, et les hybrides call 2023 de SOLVAY
et VOLVO ont été remboursé en date de remboursement anticipé, comme attendu.

Enfin, nous avons tactiquement renforcé OMV et TELEFONICA, et allégé KPN, ADECCO et VEOLIA pour prendre quelques
profits sur leurs parcours haussiers."

Performances parts vs Indice :

CodelSIN Part Libelle Part Performances parts Performancesindice
FR0013217999 Echiquier Hybrid Bonds | 11,19% 10,42%
FR0013218005 Echiquier Hybrid Bonds F 11,34% 10,42%
FR0013277555 Echiquier Hybrid Bonds ID 10,42%
FR0013277571 Echiquier Hybrid Bonds A 10,58% 10,42%
FR0013277597 Echiquier Hybrid Bonds AD 10,54% 10,42%
FR0013340957 Echiquier Hybrid Bonds G 10,98% 10,42%

La part FRO01400N392 Echiquier Hybrid Bonds I XL a été lancée le 13/02/2024.
L es performances passées ne présagent pas des performances futures.

Mouvements principaux :

Achats : ORANGE 5.375% HYBRID NC 01/30 (FR001400GDJ1) — MERCK KGAA 1.625% HYBRID NC 06/26
(XS2218405772)

Ventes : VODAFONE 3% HYBRID NC 05/30 (XS2225204010) — VEOLIA ENVIRONNEMENT 2.5% HYBRID NC 01/29
(FRO0140007L 3)

Au coursde |’ exercice, I'OPC n'apasfait I’ objet d’ opérations relevant de la réglementation SFTR

Renseignements réglementaires :

- Votre OPC n’apas d engagement sur les marchés dérivés.

- Votre fonds ne détient aucun titre en portefeuille émis par l1a société de gestion.

- Votre OPC ne détient pas des parts d OPC gérés par La Financiére de |’ Echiquier ou des sociétés liées.
- Le compartiment n'a paslelabel ISR
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Présentation de notre politique générale :

Depuis 2007, LaFinanciere de |’ Echiquier intégre les critéres environnementalix, sociaux et de gouvernance dans saméthodol ogie
de sélection de valeurs. Cette approche est menée de fagon transversale pour tous les fonds actions La Financiere de I’ Echiquier.
Cette évaluation se fait sur labase d’ entretiens I SR spécifiques menés avec |es personnes clés de I’ entreprise. Nous n’ avons pas
recours aux agences de notation. Les entretiens ISR sont par ailleurs, systématiquement conduits en binéme avec le gérant ou
I"analyste financier qui suit le cas d' investissement et I’ un des membres de I’ équipe ISR. A I'issue de chague entretien, une note
reflétant notre appréciation de chaque entreprise est établie. Elle fait I’ objet d' une révision lors des entretiens de suivi que nous
réalisons en moyenne tous les deux ans. Tous les comptes rendus d’ entretiens ISR et les notations extra financiéres des valeurs
sont archivés dans notre base de données propriétaire.

Politique ESG :

Dansle cadre du fonds, nous nous attachons aappliquer la politique générale en réaisant, dansle plus de cas possible, une analyse
extrafinanciére desvaleurs en portefeuilles. Cette analyse se fonde sur des critéres sociaux, environnementaux et de gouvernance
et donne lieu a une notation ISR, revue en moyenne tous les 3 ans. La notation | SR attribuée aux valeurs du fonds ne constitue
pas un motif d' exclusion.

Des informations plus précises sont disponibles sur notre site Internet alarubrique :
https://www.|fde.com/l a-soci ete/i nvesti ssement-responsabl e/

Politique d’exécution des ordres :

Cette politique consiste tout particuliérement a sélectionner desintermédiaires de marché, établissements spécial ement agréés pour
exécuter les ordres sur le marché. Cette sélection est effectuée afin d’ obtenir des intermédiaires la « meilleure exécution » que la
société de gestion doit elle-méme apporter aux porteurs ou actionnaires d OPCVM.

Le choix desintermédiaires est effectué selon des critéres précis et revus deux fois par an en fonction des opinions exprimés par
les participants au comité de sélection des intermédiaires :

1 - capacité atrouver delaliquidité et qualité d’ exécution
2 - aide alarencontre des entreprises

3 - le bon dénouement des opérations

4 - qualité de |’ analyse et du support vente.

Pour plus d’'information et conformément a la réglementation, vous pouvez consulter la Politique d’ exécution établis par La
Financiére de I’ Echiquier dans |le cadre de la gestion de ses OPCVM sur le site internet de la société de gestion

Politique de vote :

Nous vous informons que notre politique de droit de vote est disponible en ligne sur notre site internet.

Le porteur de part peut consulter e document « Compte rendu relatif aux frais d intermédiation » sur le siteinternet de la société
de gestion.

Ce document précise les conditions dans |esquelles 1a société de gestion aeu recours pour I’ exercice précédent ades servicesd' aide
aladécision d'investissement et d’ exécutions d’ ordres.

Lasociété de gestion LA FINANCIERE DE L'ECHIQUIER calcule e risque global des OPCVM selon la méthode du calcul de
I’ engagement.

Suite alatransposition de la directive 2014/91/UE du 23 juillet 2014 (ou « Directive OPCVM 5 »), I'ESMA aadoptéle 31 mars
2016, ses orientations sur les dispositions relatives a la rémunération des gérants d OPCVM. Les orientations s appliquent aux
sociétés de gestion d OPCVM a compter du ler janvier 2017, pour les bonus payés en 2018.

Dansce cadre, LFDE amisajour sapolitique de rémunération. LaFinanciere del’ Echiquier aadapter sapolitique de rémunération
sur la composante variable, afin de permettre une gestion saine et efficace des risques mais également de permettre un controle
des comportements des collaborateurs exposés dans leur fonction, ala prise de risque.

La politique de rémunération est conforme a la stratégie économique, aux objectifs, aux valeurs et aux intéréts de la Société de
Gestion et des OPCVM qu’elle gére et a ceux des investisseurs dans ces OPCV M, et comprend des mesures visant a éviter les
conflits d'intéréts.

La politique de rémunération a été mise en place afin de :

* supporter activement la stratégie et les objectifs de la Société de Gestion ;

* supporter la compétitivité de la Société de Gestion sur le marché dans lequel elle opére ;

* assurer | attractivité, le développement et la conservation d’ employés motiveés et qualifiés.

Le personnel de LFDE percoit une rémunération comprenant une composante fixe et une composante variable, diment équilibrées,
faisant I’ objet d’un examen annuel et basées sur la performance individuelle ou collective. Les principes de la politique de
rémunération sont révisés sur une base réguliére et adaptés en fonction de |’ évolution réglementaire.
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La politique de rémunération a été approuvée par les Administrateurs de la Société de Gestion. Les détails de la politique de
rémunération sont disponibles sur le siteinternet suivant : www.lfde.com. Une copie manuscrite de cette politique de rémunération

est disponible gratuitement sur demande.

Données 2023 :
Nombre de Brut  Somme do Brut anpuel  Mombre de Bonus  Somme do Bonius 2023 Montant variable
annuel 2023 2023 (12 mais) 2023 [versd 2024) [wersé 2034) différé

Rigk Taker ] 4500 128 i 4590000 Donte=s 1 105 000

Nan Risk Taler 138 B T20 440 103 3015 500

Total géndral 157 13220 568 132 7605 500 1105000
SFDR / TAXONOMIE : Article 8 (Cf annexes)
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comptes
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BILANACtIf

28.03.2024

31.03.2023

Devise

EUR

EUR

Immobilisations nettes
Dépots
Instruments financiers
* ACTIONS ET VALEURS ASSIMILEES
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
* OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILEES
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
* TITRES DE CREANCES
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé
Titres de créances négociables
Autrestitres de créances
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé
* ORGANISMES DE PLACEMENTS COLLECTIFS

OPCVM et Fonds d’ Investissement & Vocation Générale destinés
aux non professionnels et équivalents d' autres pays

Autres Fonds destinés a des non professionnels et équivalents
d’autres pays Etats membres de I’ Union européenne

Fonds professionnels avocation générale et équivalents o autres Etats
membres de " union européenne et organismes de titrisations cotés

Autres Fonds d'investissement professionnels et équivalents
d' autres Etats membres de I’ union européenne et organismes de
titrisations non cotés

Adutres organismes non européens

* OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
Créances représentatives de titres financiers regus en pension
Créances représentatives de titres financiers prétés
Titres financiers empruntés
Titres financiers donnés en pension
Adutres opérations temporaires

» CONTRATS FINANCIERS
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé
Adutres opérations

* AUTRES INSTRUMENTS FINANCIERS

Créances
Opérations de change a terme de devises
Autres

Comptes financiers
Liquidités

Autres actifs

67 288 905,18

67 288 905,18

659 356,79
659 356,79
3423 863,86
3423 863,86

54 699 642,62

54 699 642,62

924 305,51
924 305,51
4370 937,33
4370 937,33

Total de I'actif

71372 125,83

59 994 885,46
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BILANaSSIf

28.03.2024 31.03.2023
Devise EUR EUR
Capitaux propres
* Capital 68 964 534,96 63 120 959,09
* Plus et moins-val ues nettes antérieures non distribuées - 23,59
* Report anouveau 9,03 53,94
* Plus et moins-values nettes de I’ exercice -195 889,86 -4 911 840,05
* Résultat de | exercice 1794 795,38 1517 370,98
Total des capitaux propres
(montant représentatif de I'actif net) 70563 449,51 59 726 567,55
Instruments financiers S -
» OPERATIONS DE CESSION SUR INSTRUMENTS FINANCIERS - -
» OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES FINANCIERS
Dettes représentatives de titres financiers donnés en pension - -
Dettes représentatives de titres financiers empruntés - -
Adutres opérations temporaires - -
* CONTRATS FINANCIERS
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé - -
Autres opérations - -
Dettes 808 676,32 268 317,91
Opérations de change a terme de devises - -
Autres 808 676,32 268 317,91
Comptes financiers - -
Concours bancaires courants - -
Emprunts - -
Total du passif 71372 125,83 59 994 885,46
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HORS-bilan

28.03.2024 31.03.2023

Devise

EUR EUR

Opérations de couverture
* Engagements sur marchés réglementés ou assimilés

- Marché aterme ferme (Futures)
- Marché aterme conditionnel (Options)
- Dérivés de crédit
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)
* Engagementsde gré agré
- Marché aterme ferme (Futures)
- Marché aterme conditionnel (Options)
- Dérives de crédit
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)
* Autres engagements
- Marché aterme ferme (Futures)
- Marché aterme conditionnel (Options)
- Dérivés de crédit
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)
Autres opérations
* Engagements sur marchés réglementés ou assimilés
- Marché aterme ferme (Futures)
- Marché a terme conditionnel (Options)
- Dérivés de crédit
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)
* Engagementsde gré agré
- Marché aterme ferme (Futures)
- Marché aterme conditionnel (Options)
- Dérives de crédit
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)
* Autres engagements
- Marché aterme ferme (Futures)
- Marché a terme conditionnel (Options)
- Dérivés de crédit
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)

74075 150

Rapport annuel - Exercice clos le : 28.03.2024



ECHIQUIER HYBRID BONDS

COMPTE de résultat

28.03.2024 31.03.2023
Devise EUR EUR
Produits sur opérations financiéres
* Produits sur dépots et sur comptes financiers 85 811,60 25 531,27
* Produits sur actions et valeurs assimilées - -
* Produits sur obligations et valeurs assimilées 2 162 854,05 2284 193,50
* Produits sur titres de créances - -
* Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres financiers - -
* Produits sur contrats financiers - -
* Autres produits financiers - -
Total (I) 2 248 665,65 2 309 724,77
Charges sur opérations financiéres
* Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres financiers - -
» Charges sur contrats financiers = -
* Charges sur dettes financiéres -144,08 -9 345,58
» Autres charges financieres -698,57 -643,29
Total (II) -842,65 -9 988,87
Résultat sur opérations financiéres (I - l) 2 247 823,00 2299 735,90
Autres produits (I11) - -
Frais de gestion et dotations aux amortissements (1V) -467 550,40 -537 017,11
Résultat net de I'exercice (L.214-17-1) (1 - 1 + 11l - IV) 1780 272,60 1762 718,79
Régularisation des revenus de I'exercice (V) 14 522,78 -245 347,81
Acomptes sur résultat versés au titre de I’ exercice (V1) - -
Résultat (I -1+ I - IV +/-V - VI): 1794 795,38 1517 370,98
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regles & méthodescomptables

L es comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le reglement ANC n° 2014-01,
modifié.
Régles d'évaluation des actifs

a) M éthode d’ évaluation

Lesinstruments financiers et valeurs négociées sur un marché réglementé sont évalués au prix
du marché.

Toutefois, les instruments ci-dessous sont éval ués selon des méthodes spécifiques :

- Lesobligations et actions européennes sont val orisées au cours de cloture, lestitres étrangers
au dernier cours connul.

- Les titres de créances et assimilés négociables qui ne font pas I'objet de transactions
significatives sont évalués par I'application d'une méthode actuarielle, le taux retenu étant
celui des émissions de titres équivalents affectés, |e cas échéant, d'un écart représentatif des
caractéristiques intrinseques de |'émetteur du titre. Toutefois, les titres de créances
négociables d'une durée de vie résiduelle inférieure ou égale & 3 mois et en I'absence de
sensibilité particuliere pourront étre évalués selon la méthode linéaire.

- Lestitres de créances négociables dont la durée de vie est inférieure & 3 mois sont val orisés
au taux de négociation d'achat. Un amortissement de |a décote ou de la surcote est pratiqué
de facon linéaire sur la durée de vie du TCN.

- Lestitres de créances négociables dont ladurée de vie est supérieure a3 mois sont val orisés
au taux de marché. Les parts ou actions d'OPC sont évaluées aladerniére valeur liquidative
connue.

- Lestitres qui font I'objet de contrats de cession ou d'acquisition temporaire sont évalués en
conformité avec la réglementation en vigueur selon les conditions du contrat d' origine.

« Les instruments financiers non négociés sur un marché réglementé sont évalués sous la
responsabilité du conseil d’ administration delaSICAV aleur valeur probable de négociation.

« Les warrants ou bons de souscription obtenus gratuitement lors de placements privés ou
d’ augmentation de capital seront valorisés dés leurs admissions sur un marché réglementé
ou I’ organisation d’'un marché de gré agré.

* Lescontrats :

- Les opérations sur les marchés a terme ferme sont valorisées au cours de compensation et
les opérations conditionnelles selon le titre du support.

- Lavaleur de marché pour les contrats a terme ferme est égale au cours en euro multiplié par
le nombre de contrats.

- La valeur de marché pour les opérations conditionnelles est égale a la traduction en
équivalent sous-jacent.

- Les swaps de taux sont valorisés au taux de marché conformément aux dispositions
contractuelles.

- Les opérations de hors-bilan sont évaluées ala valeur de marché.

« Les instruments financiers dont le cours n'a pas été constaté le jour de |'évaluation ou dont
le cours a été corrigé sont évalués aleur valeur probable de négociation sous laresponsabilité
du conseil d'administration de la SICAV. Ces évaluations et leur justification sont
communiquées au commissaire aux comptes al'occasion de ses controles

b) Modalités pratiques

* Lesactions et les obligations sont évaluées sur labase des cours extraits de la base de données
Bloomberg en fonction de leur place de cotation :

- Asie-Océanie:
extraction & 12 h pour une cotation au cours de cl6ture du jour.
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- Amérique :

extraction a9 h pour une cotation au cours de cléture de la veille.

extraction a 16 h 45 pour une cotation au cours d'ouverture du jour.

- Europe sauf France :

extraction a19 h 30 pour une cotation au cours de cl6ture du jour.

extraction a 14 h 30 pour une cotation au cours d'ouverture du jour.

extraction a9 h pour une cotation au cours de J-1.

- France:

extraction a 12 h et 16 h pour une cotation au cours d'ouverture du jour.

extraction a 17 h 40 pour une cotation au cours de cl6ture du jour.

- Contributeurs :

extraction a 14 h pour une cotation suivant les disponibilités de cours.

« Les positions sur les marchés aterme ferme a chague valeur liquidative sont évaluées sur la
base des cours de compensation du jour.

* Les positions sur les marchés aterme conditionnel achaque valeur liquidative sont évaluées
selon les principes employés pour leur sous-jacent:

- Asie-Océanie :extraction al2 h

- Amérique :extraction *+1a9h

- Europe (sauf France) :extraction 219 h 30

- France :extraction 218 h

Méthode de comptabilisation

» Le mode de comptabilisation retenu pour I'enregistrement des revenus des instruments
financiers est celui du coupon encaissé, al'exception des compartiments Echiquier Hybrid
Bonds et Echiquier Convexité Europe qui utilisent la méthode des coupons courus.

 La comptabilisation de I’ enregistrement des frais de transaction se fait en frais exclus.

Dispositif de plafonnement des rachats

Chacun des compartiments de la SICAV dispose de son propre mécanisme de plafonnement
des rachats.

Ainsi, sur chaque compartiment, la Société de Gestion pourra ne pas exécuter en totalité les
demandes de rachat centralisées sur une méme Valeur Liquidative au regard des conséquences
sur la gestion de la liquidité afin de garantir I’ équilibre de gestion du compartiment et donc
I’ égalité de traitement des investisseurs.

M éthode de calcul et seuil retenus:

Si a une date de centralisation donnée, la somme des demandes de rachat diminuée de la
somme des demandes de souscription représente plus de cing (5) % de I'Actif Net du
compartiment, la Société de Gestion peut décider de déclencher |e plafonnement des rachats
sur le compartiment.

La Société de Gestion peut décider d’ honorer les demandes de rachat au-dela du seuil decing
(5) % si les conditions de liquidité du compartiment le permettent et exécuter ainsi
partiellement a taux supérieur ou totalement les ordres de rachat.

Ledispositif de plafonnement des rachats peut étre appliqué sur 20 valeurs liquidatives sur 3
mois et ne peut excéder 1 mois si le dispositif est activé consécutivement sur chaque valeur
liquidative pendant 1 mois.

I nfor mation des porteurs en cas de déclenchement du dispositif :

En cas dactivation du dispositif de plafonnement des rachats, les investisseurs du
compartiment dont une fraction de I’ ordre n’aurait été que partiellement exécutée voir non
exécutée, seront informés de maniére particuliére et dansles plus brefs délais aprés ladate de
centralisation par leur teneur de compte.

Les autres investisseurs du compartiment ainsi que les investisseurs potentiels et le public
seront informés du déclenchement de la gate via une mention explicite sur la page du
compartiment |e site de la société de gestion.

Plafonnement des ordres derachat :
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Toutes les demandes de rachat seront ainsi réduites proportionnellement et exprimées en
nombre de parts.

Traitement des ordres non exécutés:

Dansle cas d’ activation du mécanisme par |a Société de Gestion, les demandes de rachat des
Parts non intégralement honorées sur la Date d’ Etablissement de laValeur Liquidative seront
automatiquement reportées sur la Valeur Liquidative suivante sans possibilité d’ annulation
par |’investisseur et ne seront pas prioritaires par rapport aux nouvelles demandes de rachat
recues sur cette Valeur Liquidative.

Casd’exonération du mécanisme du déclenchement :

L e mécanisme ne sera pas déclenché, lorsque |’ ordre de rachat est immédiatement suivi d’ une
souscription du méme Investisseur d’un montant égal, ou d’un nombre de Parts égal, et
effectué sur la méme date de Valeur Liquidative et le méme code ISIN (opération d'aller-
retour).

Exempleillustratif :

Sur un compartiment donnée, si le total des demandes de rachats, nets de souscriptions, sur
une date J représentent 10% de |’ actif net du compartiment, ils pourront étre plafonnés a 5%
si les conditions de liquidité de I’ actif du compartiment sont insuffisantes. Les rachats seront
donc partiellement exécutés aladate J, a hauteur de 50% (rapport entre la part des rachats nets
de 10% et du seuil de 5%) et e solde de 5% sera reporté au lendemain.

Si, aladate J+1, lasomme du montant des rachats nets de souscriptions de J+1, et du montant
des rachats reportés de la veille, représentent moins de 5% de I’ actif net du compartiment
(seuil de déclenchement du dispositif), ils ne seront plus plafonnés. En revanche, s'ils sont de
nouveau supérieurs a 5%, et que les conditions de liquidité demeurent insuffisantes pour les
honorer, e dispositif seraprolongé d’ un jour, et se renouvellerajusqu’ a ce que latotalité des
rachats puisse étre honorée.

Méthode d’ajustement de la valeur liquidative liée au swing pricing avec seuil
de déclenchement

L es compartiments suivants disposent d'un mécanisme de swing pricing :
- Echiquier Convexité SRI Europe

- Echiquier Entrepreneurs

- Echiquier Hybrid Bonds

Des ordres de souscription / rachat significatifs sur ces compartiments peuvent entrainer des
co(ts liés aux opérations d'investissement ou de désinvestissement du compartiment. Afin de
protéger les intéréts des porteurs restants, le compartiment met en place un mécanisme de
swing pricing avec seuil de déclenchement.

Ce mécanisme permet a la Société de Gestion de faire supporter les codts estimés de
régjustement aux investisseurs qui demandent la souscription ou le rachat d'actions du
compartiment en épargnant ainsi les porteurs qui demeurent au sein du compartiment.

Si, unjour de calcul delavaleur liquidative, e total des ordres de souscription / rachats nets
des investisseurs sur I'ensemble des classes d'actions du compartiment dépasse un seuil
préétabli, déterminé sur la base de critéres objectifs par |a Société de Gestion en pourcentage
de I'actif net de I’OPCV M, lavaleur liquidative peut étre gjustée a la hausse ou a la baisse,
pour prendre en compte les codts de régjustement imputables respectivement aux ordres de
souscription / rachat nets.

Les paramétres de cots et de seuil de déclenchement sont déterminés par |a Société de Gestion
et revus périodiquement, cette période ne pouvant excéder 6 mais.

Ces collts sont estimeés par la Société de Gestion sur la base des frais de transaction, des
fourchettes d’ achat-vente et / ou des taxes éventuelles applicables au compartiment. Dans la
mesure ou cet ajustement est lié au solde net des souscriptions / rachats au sein du
compartiment, il n’est pas possible de prédire avec exactitude sil serafait application du swing
pricing & un moment donné dans le futur.

Par conséquent, il ' est pas non plus possible de prédire avec exactitude lafréquence alaguelle
la Société de Gestion devra effectuer de tels ajustements, qui ne pourront pas dépasser 2% de
lavaleur liquidative. Les investisseurs sont informés que la volatilité de la valeur liquidative
du compartiment peut ne pas refléter uniquement celle des titres détenus en portefeuille en
raison de |'application du swing pricing.
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Méthodes d'évaluation des engagements hors-bilan
Les opérations de hors-bilan sont évaluées ala valeur d'engagement.

Lavaleur d'engagement pour |es contrats aterme fermes est égale au cours (en devise del'opc)
multiplié par le nombre de contrats multiplié par le nominal.

Lavaleur d'engagement pour les opérations conditionnelles est égale au cours du titre sous-
jacent (en devise del'opc) multiplié par le nombre de contrats multiplié par le deltamultiplié
par le nominal du sous-jacent.

Lavaleur d'engagement pour les contrats d'échange est égale au montant nominal du contrat
(en devise de l'opc).

Frais de fonctionnement et de gestion

Fraisfacturésal'OPCVM Assiette Taux bareme

Action A
1,30% TTC
maximum

ActionAD
1,30 % TTC
Frais de gestion financiére maximum
Frais administratifs externes ala société de Actif net
gestion Action F
0,40%TTC

maximum

Action G
0,80% TTC
maximum

Action |
0,60%TTC
maximum

Frais de gestion financiére Action ID
Frais administratifs externes ala société de Actif net 0,60%TTC
gestion maximum

Action IXL
0,40%TTC
maximum

Frais indirects maximum

i *
(commissions et frais de gestion) Actif net *)

Prélévement sur
chaque transaction ou Néant
opération

Commissions de mouvement
percues par la société de gestion

ActionA,AD, F, G,
I, 1D et IXL
20% TTCdela
surperformance de
I'OPC, nette des frais
de gestion fixes, par
rapport ala
performance de son
indice de référence
sous réserve que la
performance de

Commission de surperformance Actif net

I'OPC soit positive.

(*) Le compartiment peut investir jusgu’ a 10 % de son actif dans d’ autres OPC dont lesfrais
de gestion maximum seront de 2.392 %. Pour toute information complémentaire, vous pouvez
contacter la société de gestion.

Les contributions dues pour la gestion de I’ OPCVM en application du 4° du Il del’article L.
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621-5-3 du code monétaire et financier ; les impéts, taxes, redevances et droits
gouvernementaux (en relation avec le compartiment) exceptionnels et non récurrents sont
imputées au compartiment.

En sus des frais ci-dessus, d'autres frais peuvent étre supportés par le compartiment dans
certaines circonstances tels que des colts exceptionnels et non récurrents en vue d'un
recouvrement des créances ou d'une procédure pour faire valoir un droit, sous réserve que ces
frais soient systématiquement inférieurs aux montants recouvreés.

Deplus, desfraisliésalarecherche au sensdel’ article 314-21 du réglement général del’ AMF
peuvent étre facturés au compartiment.

Des informations complémentaires sur le fonctionnement de ces frais de recherche sont
disponibles aupres de la société de gestion.

M odalités de calcul de la commission de surperformance

Fréquence de cristallisation de la commission de surperformance et période d'observation

Lafréguence de cristallisation, a savoir la fréquence alaguelle alaquelle les provisions de la
commission de surperformance peuvent étre acquises a la société de gestion est annuelle. La
période d'observation sétend du ler avril au 31 mars.

Toutefois, suite alamodification deladate de cléture dela SICAV intervant au 31 mars 2022,
lapériode courant depuisle 31 décembre 2021 sera supérieure aun an car prolongée jusqu'au
31 mars 2023. Elle sera ensuite tous les ans du ler avril au 31 mars.

Toutefoislapremiere période d' observation pour lapart IXL serasupérieureaun 1 an: du 12
février 2024 au 31 mars 2025.

Période de référence de la performance

La période de référence de la performance est la période au cours de laquelle la performance
est mesurée et comparée a celle de I’ Indicateur de Référence et al’issue de laquelle il est
possible de réinitialiser le mécanisme de compensation de la sous-performance (ou
performance négative) passée. Cette période est fixée a5 ans glissants.

Indicateur de Référence

Iboxx EUR Non-Financial Subordinated Total Return Index, coupons nets réinvestis.
M éthode de calcul

Lacommission de surperformance est provisionnée a chaque valeur liquidative.

La provision de commission de surperformance est gjustée al’ occasion de chaque calcul de
lavaleur liquidative, sur la base de 20% TTC de la surperformance de I’ OPC par rapport a
I"Indicateur de Référence, sous réserve que la performance de I'OPC soit positive (la valeur
liquidative est supérieure alavaleur liquidative de début de période).

Dans le cas d' une sous-performance de I’ OPC par rapport al’ Indicateur de Référence, cette
provision est régjustée par le biais de reprises sur provisions. Les reprises de provisions sont
plafonnées a hauteur des dotations existantes La méthodol ogie appliquée pour le calcul dela
commission de surperformance s appuie sur la méthode de calcul de « I’ actif fictif » qui
permet de simuler un actif fictif subissant |es mémes conditions de souscriptions et rachats que
I’OPC original, incrémenté dela performance de I’ Indicateur de Référence. Cet actif fictif est
ensuite comparé ala performance de |’ actif réel del’ OPC. Ladifférence entre les deux actifs
donne donc la surperformance de I’ OPC par rapport a son Indicateur de Référence.

Prélévement de la commission de surperformance et période de rattrapage

= En cas de surperformance de |’ OPC al’issue de la période d'observation et de performance
positive de I'OPC, la société de gestion percoit les commissions provisionnées et une
nouvelle période d'observation démarre.

* En cas de surperformance de I’ OPC a|’issue de la période d'observation avec en paralléle
une performance négative de I’ OPC, la société de gestion ne percoit aucune commission
mais une nouvelle période d'observation démarre.

* En cas de sous-performance de I’ OPC par rapport a son indice de référence al’issue de la
période d'observation aucune commission N’ est pergue et la période d'observation initiale est
allongée de 12 mois (période de rattrapage) afin que cette sous-performance soit
compenséeavant que des commissions de surperformance ne deviennent exigibles a nouveau.
Lapériode d’ observation initiale peut ainsi étre allongée jusqu’ a5 ans (période de référence).

« Lapériode d' observation peut ainsi étre allongée jusgu’a 5 ans (période de référence). Au-
dela, si des sous-performances résiduelles n'ont pas été rattrapées, alors elles sont
abandonnées. Si une autre année de sous-performance aeu lieu al’intérieur de cette premiére
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période de 5 ans et qu' elle n'a pas été rattrapée a la fin de cette premiére période, une
nouvelle période de 5 ans maximum s'ouvre a partir de cette nouvelle année de sous-
performance.

En casderachat d'actions, S'il y aune provision pour commission de surperformance, lapartie
proportionnelle aux actions remboursées est versée ala société de gestion.

Exemples

Premier cas : L' OPC surperforme son indice sur chaque période d'observation. Sur chague
période d'observation des commissions vont étre prélevées et chaque période d'observation
serade 12 mois.

Deuxieéme cas : En fonction des périodes d'observation I'OPC sous-performe ou surperforme
sonindice:

* Lasous-performance de |'année 12 a compenser sur |'année suivante (année 13) est de 0%
et non de -4% (sous-performance « théorique » a compenser sur I’ année suivante). En effet,
cette sous-performance résiduelle de I'année 8 qui n’a pas été intégralement compensée les
années suivantes est abandonnée puisque la période de référence de 5 ans sest écoulée (la
sous-performance de I'année 8 ne pouvait étre compensée que jusqu'a l'année 12).

** |_asous-performance de l'année 18 a compenser sur |'année suivante (année 19) est de -4%
et non de -6% (sous-performance « théorique » a compenser sur |’ année suivante). En effet,
la quote-part de la sous-performance résiduelle de I'année 14 (-2%) qui n'a pas été
intégralement compensée les années suivantes est abandonnée puisgue la période de référence
de 5 ans s'est écoulée (la sous-performance de I'année 14 ne pouvait étre compensée que
jusgu'al'année 18).

Devise de comptabilité

La devise de comptabilisation du compartiment est I'Euro.

Indication des changements comptables soumis a l'information particuliére
des actionnaires

- Changement intervenu : Néant.

- Changement aintervenir : Néant.

Indication des autres changements soumis a l'information particuliére des
actionnaires (Non certifiés par le commissaire aux comptes)

- Changement intervenu : Néant.

- Changement aintervenir : Néant.

Indication et justification des changements d’estimation et de modalités
d’application
Néant.
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Indication de la nature des erreurs corrigées au cours de I'exercice

Néant.

Indication des droits et conditions attachés a chaque catégorie d’actions

Catégorie Affectation du résultat Affectations des plus-values nettes
d'action(s) net réalisées
Action A Capitalisation Capitalisation

. Capitalisation et/ou T o
ActionAD distribution Capitalisation et/ou distribution
Action F Capitalisation Capitalisation
Action G Capitalisation Capitalisation
Action | Capitalisation Capitalisation

. Capitalisation et/ou . o
Action ID distribution Capitalisation et/ou distribution
Action IXL Capitalisation Capitalisation
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évolutionactif net
28.03.2024 31.03.2023

Devise EUR EUR
Actif net en début d'exercice 59 726 567,55 70 815 287,54
] comigiglicommission 30628 586,28 19771 997,04
de souscription acquise al’ Opc)
Rachats (sous Qedyc,tlon de lacommission 126133 151.40 126 816 950,44
de rachat acquise al’ Opc)
Plus-val ues réalisées sur dépdts et instruments financiers 855 934,02 91 650,44
Moins-val ues réalisées sur dépdts et instruments financiers -993 748,30 -6 070 339,91
Plus-val ues réalisées sur contrats financiers - -
Moins-val ues réalisées sur contrats financiers - -
Frais de transaction - -6 892,90
Différences de change = -
Vari atJ ons de _Ia différence _d esti _matl pn 4701 15356 300 617,16
des depots et instruments financiers :

- Différence d’ estimation exercice N 2411 015,56 -2 290 138,00

- Différence d’ estimation exercice N-1 -2 290 138,00 -2 680 755,16
Variations de la différence d'estimation _ )
des contrats financiers :

- Différence d’ estimation exercice N - -

- Différence d’ estimation exercice N-1 - -
Distribution de I’ exercice antérieur sur plus et moins-values nettes - -59 471,75
Distribution de I'exercice antérieur sur résultat -2 164,80 -152 039,42
Résultat net de I'exercice avant compte de régularisation 1780 272,60 1762 718,79
Acompte(s) vers&(s) au cours de |’ exercice i i
sur plus et moins-val ues nettes
Acompte(s) versé(s) au cours de I’ exercice sur résultat - -
Autres éléments - -
Actif net en fin d'exercice 70 563 449,51 59 726 567,55
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“ < complémentsd’information

3.1. Instruments financiers : ventilation par nature juridique ou économique d'instrument
3.1.1. Ventilation du poste “Obligations et valeurs assimilées’ par nature d’instrument

Négociées sur un marché Non négociées sur un marchée

réglementé ou assimilé réglementé ou assimilé

Obligations indexées - -
Obligations convertibles - -
Obligations ataux fixe - -
Obligations a taux variable 67 288 905,18 -

Obligations zéro coupons - -

Titres participatifs - -

Autres instruments - -

3.1.2. Ventilation du poste “ Titres de créances’ par nature juridigque ou économique d’instrument

Négociées sur un marché Non négociées sur un marché
réglementé ou assimilé réglementé ou assimilé

Bons du Trésor - -

Titres de créances a court terme
(NEU CP) émis par des émetteurs - -
non financiers

Titres de créances a court terme

(NEU CP) émis par des émetteurs - -
bancaires

Titres de créances a moyen terme
NEU MTN

Autres instruments - -

3.1.3. Ventilation du poste “Opérations de cession sur instruments financiers’ par nature d' instrument

Titresregus Titres Titres acquis Ventes
en pension cédés empruntés cédés arémeéré cédés a découvert

Actions - - - -

Obligations - - - -

Titres de créances - - - -

Autres instruments - - - -
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3.1.4. Ventilation des rubriques de hors-hilan par type de marché (notamment taux, actions)
Taux Actions Change Autres

Opérationsde couverture
Engagements sur les marchés - - - ;
réglementés ou assimilés

Engagements de gré agré - - - ,

Autres engagements - - - -

Autres opérations
Engagements sur les marchés - - - -
réglementés ou assimilés

Engagements de gré agré - - - -

Autres engagements - - - -

3.2. Ventilation par nature de taux des postes d'actif, de passif et de hors-bilan
Taux fixe Taux variables Taux révisable Autres

Actif
Dépots
Obligations et valeurs assimilées - 67 288 905,18 - -

Titres de créances - - - -

Opérations temporaires sur titres financiers - - - -

Comptes financiers - - - 3423 863,86
Passif
Opérations temporaires sur titres financiers

Comptes financiers - - - -

Hors-bilan
Opérations de couverture

Autres opérations - - - -

3.3. Ventilation par maturité résiduelle des postes d'actif, de passif et de hors-bilan
0- 3 mois 3mois-1lan 1-3ans 3-5ans >5ans

Actif
Dépbts
Obligations et valeurs assimilées - - - - 67 288 905,18

Titres de créances - - - - -

Opérations temporaires sur titres
financiers

Comptes financiers 3423863,86 - - - -
Passif

Opérations temporaires sur titres - - - - -

financiers

Comptesfinanciers - - - - -

Hors-bilan
Opérations de couverture

Autres opérations - - - - -
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3.4. Ventilation par devise de cotation ou d'évaluation des postes d'actif, de passif et de hors-bilan
Cette ventilation est donnée pour les principales devises de cotation ou d'évaluation, al'exception de la devise de tenue de la comptabilité.
Par devise principale - - - Autres devises
Actif

Dépots

Actions et valeurs assimilées - - - -

Obligations et valeurs assimilées - - - -

Titres de créances - - - -

OPC - - - -

Opérations temporaires sur titres
financiers

Créances - - - -

Comptes financiers - - - -

Autres actifs - - - -
Passif

Opé. de onsur inst. financiers

Opérations temporaires sur titres
financiers

Dettes - - - -
Comptes financiers - - - -

Hors-bilan
Opérations de couverture

Adutres opérations - - - -

3.5. Créances et Dettes : ventilation par nature
Détail des éléments constitutifs des postes “ autres créances’ et “ autres dettes”
notamment ventilation des opérations de change a terme par nature d’ opération (achat/vente).

Créances

Opérations de change aterme de devises: 659 356,79

Achats a terme de devises -
Montant total négocié des Ventes a terme de devises -

Autres Créances::

Ventes réglements différés 623 081,61
Coupons a recevoir 31 625,00
Souscriptions arecevoir 4 650,18

Adutres opérations -

Dettes
Opérations de change aterme de devises:

808 676,32

Ventes a terme de devises -
Montant total négocié des Achats a terme de devises -
Autres Dettes::
Achats réglements différés 705 250,38
Frais provisionnés 100 236,71
Rachat a payer 3189,23

Adutres opérations -
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3.6. Capitaux propres

Souscriptions

Rachats

Catégorie d action émise/
rachetée pendant I’ exercice :

Nombre d’ actions

Montant

Nombre d’ actions Montant

Action F/ FR0013218005

5000

4941 100,00

2867 2841221,18

Action G/ FR0013340957

3 712,369

381 402,09

4,188 425,04

Action | / FR0013217999

12 389,202

13072 756,28

13 754,552 14 518 214,42

Action ID / FR0013277555

6218 5345 801,14

Action A / FR0013277571

27 880,405

271357344

34 477,789 3316 024,53

Action AD / FR0013277597

Action IXL / FRO01400N392

9500

9519 754,47

111 111 465,09

Commission de souscription / rachat
par catégorie d’action ;

Montant

Montant

Action F/ FR0013218005

Action G/ FR0013340957

Action | / FR0013217999

Action ID / FR0013277555

Action A / FR0013277571

Action AD / FR0013277597

Action IXL / FRO01400N392

Rétrocessions par catégorie d'action :

Montant

Montant

Action F/ FR0013218005

Action G / FR0013340957

Action | / FR0013217999

Action ID / FR0013277555

Action A / FR0013277571

Action AD / FR0013277597

Action IXL / FRO01400N392

Commissions acquises al’Opc
par catégorie d'action :

Montant

Montant

Action F/ FR0013218005

Action G / FR0013340957

Action | / FR0013217999

Action ID / FR0013277555

Action A / FR0013277571

Action AD / FR0013277597

Action IXL / FRO01400N392
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3.7. Frais de gestion
Frais de fonctionnement et de gestion (frais fixes) en % de I’ actif
net moyen

%

Catégorie d’action :

Action F/ FR0013218005 0,40
Action G/ FR0013340957 0,80
Action | / FR0013217999 0,60
Action ID / FR0013277555 0,60
Action A / FR0013277571 1,30
Action AD / FR0013277597 1,29
Action IXL / FR001400N392 0,40
Commission de surperformance (frais variables) : % et montant

desfrais de |’ exercice % M ontant
Catégorie d' action :

Action F/ FR0013218005 - 55 376,55
Action G/ FR0013340957 - 475,01
Action | / FR0013217999 - 32 525,65
Action ID / FR0013277555 - 450,62
Action A / FR0013277571 - 28,89
Action AD / FR0013277597 - 39,59
Action IXL / FR001400N392 - 4 288,83

Rétrocession de frais de gestion :
- Montant des frais rétrocédés al’ Opc

- Ventilation par Opc “cible” :
-Opcl

-Opc 2

-Opc3

-Opc4
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3.8. Engagements recus et donnés

3.8.1. Description des garanties recues par I'Opc avec mention des garanties de capital .......................
3.8.2. Description des autres engagements recus et/0U AONNES ........cceiveiveeceeseceseece s

3.9. Autres informations

3.9.1. Valeur actuelle des instruments financiers faisant I’ objet d’ une acquisition temporaire :

- Instruments financiers regus en pension (livrée)

- Autres opérations temporaires

3.9.2. Valeur actuelle des instruments financiers constitutifs de dépoéts de garantie :
Instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bilan :

- actions

- obligations

- titres de créances

- autres instruments financiers

Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine :
- actions

- obligations

- titres de créances

- autres instruments financiers

3.9.3. Instruments financiers détenus en portefeuille émis par |es entités liées ala société de gestion (fonds) ou aux

gestionnaires financiers (Sicav) et opc gérés par ces entités:
- opc

- autres instruments financiers
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3.10. Tableau d’affectation du résultat (cn devise de comptabilité de 'Opc)

Acomptes versés au titre de I’exercice

Catégorie Montant Montant Creédit d’'imp6t Crédit d’imp6t
Date d'action global unitaire totaux unitaire
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28.03.2024 31.03.2023
Affectation du résultat EUR EUR
Sommes restant 3 affecter
Report a nouveau 9,03 53,94
Résultat 1794 795,38 1517 370,98
Total 1794 804,41 1517 424,92
Action F/ FR0013218005 28.03.2024 31.03.2023
Devise EUR EUR
Affectation
Distribution - -
Report a nouveau de I exercice - -
Capitalisation 847 926,48 640 781,58
Total 847 926,48 640 781,58
Information relative aux actions ouvrant droit & distribution
Nombre d’ actions - -
Distribution unitaire - -
Crédits d’'imp6t attaché a la distribution du résultat - -
Action G / FR0013340957 28.03.2024 31.03.2023
Devise EUR EUR
Affectation
Distribution - -
Report a nouveau de |’ exercice - -
Capitalisation 16 596,48 4 428,84
Total 16 596,48 4428,84

Information relative aux actions ouvrant droit a distribution
Nombre d' actions

Distribution unitaire

Crédits d’'imp6t attaché a la distribution du résultat
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Action | / FR0013217999 28.03.2024 31.03.2023
Devise EUR EUR
Affectation

Distribution - -
Report anouveau de |’ exercice - -
Capitalisation 612 866,12 522 821,50
Total 612 866,12 522 821,50
Information relative aux actions ouvrant droit & distribution

Nombre d’ actions - -
Distribution unitaire - -
Crédits d’imp6t attaché a la distribution du résultat - -
Action ID / FR0013277555 28.03.2024 31.03.2023
Devise EUR EUR
Affectation

Distribution - 138 599,22
Report anouveau de |’ exercice - 43,28
Capitalisation - -
Total - 138 642,50
Information relative aux actions ouvrant droit a distribution

Nombre d' actions - 6218
Distribution unitaire - 22,29
Crédits d’'imp6t attaché a la distribution du résultat - -
Action A / FR0013277571 28.03.2024 31.03.2023
Devise EUR EUR
Affectation

Distribution - -
Report a nouveau de |’ exercice - -
Capitalisation 276 706,55 208 576,67
Total 276 706,55 208 576,67

Information relative aux actions ouvrant droit & distribution
Nombre d' actions

Distribution unitaire

Crédits d’'imp6t attaché a la distribution du résultat
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Action AD / FR0013277597 28.03.2024 31.03.2023
Devise EUR EUR
Affectation

Distribution 2 963,07 2164,80
Report a nouveau de |’ exercice 0,06 9,03
Capitalisation - -
Total 2963,13 217383

Information relative aux actions ouvrant droit a distribution
Nombre d' actions 1353 1353
Distribution unitaire 2,19 1,60

Crédits d’imp6t attaché a la distribution du résultat - -

Action IXL / FRO01400N392 28.03.2024 31.03.2023
Devise EUR EUR
Affectation

Distribution - -

Report anouveau de |’ exercice - -

Capitalisation 37 745,65 -

Total 37 745,65 =

Information relative aux actions ouvrant droit a distribution
Nombre d' actions - -

Distribution unitaire - -

Crédits d’'imp6t attaché a la distribution du résultat - -
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3.11. Tableau d’affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes
(En devise de comptabilité de I’'Opc)

Acomptes sur plus et moins-values nettes versés au titre de 'exercice

Montant Montant
Date global unitaire
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28.03.2024 31.03.2023
Affectation des plus et moins-values nettes EUR EUR
Sommes restant 3 affecter
Plus et moins-val ues nettes antérieures non distribuées - 23,59
Plus et moins-values nettes de I’ exercice -195 889,86 -4 911 840,05
Acomptes verses sur plus et moins-values nettes de I’ exercice - -
Total -195 889,86 -4911 816,46
Action F/ FR0013218005 28.03.2024 31.03.2023
Devise EUR EUR
Affectation
Distribution - -
Plus et moins-values nettes non distribuées - -
Capitalisation -109 491,29 -1887 824,41
Total -109 491,29 -1887 824,41
Information relative aux actions ouvrant droit & distribution
Nombre d’ actions - -
Distribution unitaire - -
Action G / FR0013340957 28.03.2024 31.03.2023
Devise EUR EUR
Affectation
Distribution - -
Plus et moins-values nettes non distribuées - -
Capitalisation -2 381,45 -15 209,03
Total -2381,45 -15 209,03

Information relative aux actions ouvrant droit a distribution
Nombre d' actions

Distribution unitaire
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Action | / FR0013217999

28.03.2024

31.03.2023

Devise

EUR

EUR

Affectation

Distribution

Plus et moins-val ues nettes non distribuées
Capitalisation

Total

-82 494,98

-1 658 007,03

-82 494,98

-1 658 007,03

Information relative aux actions ouvrant droit & distribution
Nombre d actions

Distribution unitaire

Action ID / FR0013277555

28.03.2024

31.03.2023

Devise

EUR

EUR

Affectation

Distribution

Plus et moins-values nettes non distribuées
Capitalisation

Total

-438 002,65

-438 002,65

Information relative aux actions ouvrant droit a distribution
Nombre d' actions

Distribution unitaire

Action A / FR0013277571

28.03.2024

31.03.2023

Devise

EUR

EUR

Affectation

Distribution

Plus et moins-val ues nettes non distribuées
Capitalisation

Total

-45 535,66

-903 413,72

-45 535,66

-903 413,72

Information relative aux actions ouvrant droit a distribution
Nombre d' actions

Distribution unitaire
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Action AD / FR0013277597 28.03.2024 31.03.2023
Devise EUR EUR
Affectation

Distribution - -

Plus et moins-values nettes non distribuées - i
Capitalisation -497,71 -9 359,62

Total -497,71 -9 359,62

Information relative aux actions ouvrant droit & distribution
Nombre d actions - -

Distribution unitaire = c

Action IXL / FRO01400N392 28.03.2024 31.03.2023
Devise EUR EUR
Affectation

Distribution - -

Plus et moins-values nettes non distribuées - i
Capitalisation 44 511,23 -

Total 44 511,23 -

Information relative aux actions ouvrant droit a distribution
Nombre d' actions = -

Distribution unitaire - -
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3.12. Tableau des résultats et autres éléments caractéristiques de la Sicav au cours des 5 derniers exercices
Date de création dela Sicav : 13 juillet 2017.

Devise

EUR 28.03.2024 31.03.2023 31.03.2022 31.12.2021 31.12.2020
Actif net 70 563 449,51 59 726 567,55 70815 287,54 75 681 408,51 81 848 349,91

Action F/ FR0013218005 Devise de|’action et de lavaleur liquidative: EUR
28.03.2024 31.03.2023 31.03.2022 31.12.2021 31.12.2020

25758 23625 27182 27182 31454

Nombred’actions
en circulation

Valeur liquidative 1082,94 972,68 1 029,78 1083,44 1074,00

Distribution unitaire
sur pluset moins-
values nettes

(y compris acomptes)

Distribution unitaire

(y compris acomptes)*

Creédit d'impét unitaire

transféré aux porteurs - - - - -
(personne physique) @

Capitalisation unitaire* 28,66 -52,78 -7,41 33,23 2,39

* Les montants de |a distribution unitaire, de la capitalisation unitaire et des crédits d’impdt sont indiqués en devise de comptabilité de I’ Opc. La capitalisation
unitaire correspond a la somme du résultat et des plus et moins-val ues nettes sur le nombre de parts en circulation. Cette méthode de calcul est appliquée depuis
le ler janvier 2013.

@ En application de I'Instruction Fiscale du 4 mars 1993 de la Direction Générale des Impdts, le crédit d'imp6t unitaire est déterminé le jour du détachement du
dividende par répartition du montant global des crédits d’impdt entre les actions en circulation & cette date.

Action G / FR0013340957 Devise del’action et de lavaleur liquidative: EUR
28.03.2024 31.03.2023 31.03.2022 31.12.2021 31.12.2020

5618,651 1910,47 10 302,529 10 904,897 9 597,158

Nombred'actions
en circulation

Valeur liquidative 107,4 96,77 102,82 108,29 107,77

Distribution unitaire
sur pluset moins-
values nettes

(y compris acomptes)

Distribution unitaire

(y comprisacomptes)*

Creédit d'impdt unitaire

transféré aux porteurs - - - - -
(personne physique) @

Capitalisation unitaire* 2,53 -5,64 -0,84 2,89 -0,17

* Les montants de |a distribution unitaire, de la capitalisation unitaire et des crédits d'imp6t sont indiqués en devise de comptabilité de I Opc. La capitalisation
unitaire correspond a la somme du résultat et des plus et moins-val ues nettes sur le nombre de parts en circulation. Cette méthode de cal cul est appliquée depuis
le ler janvier 2013.

@ En application de I'I nstruction Fiscale du 4 mars 1993 de la Direction Générale des Impdts, le crédit d'impdt unitaire est déterminé le jour du détachement du
dividende par répartition du montant global des crédits d’'imp6t entre les actions en circulation a cette date.
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Action | / FR0013217999 Devise del’action et de lavaleur liquidative: EUR
28.03.2024 31.03.2023 31.03.2022 31.12.2021 31.12.2020

19 597,335 20 962,685 20 112,252 23 495,319 22 481,632

Nombred’actions
en circulation

Valeur liquidative 1 069,78 962,08 1 020,60 1074,31 1 067,08

Distribution unitaire
sur pluset moins-
values nettes

(y compris acomptes)

Distribution unitaire

(y compris acomptes)*

Creédit d'impdt unitaire

transféré aux porteurs - - - - -
(per sonne physique) @

Capitalisation unitaire* 27,06 -54,15 -7,85 30,84 0,30

* Les montants de |a distribution unitaire, de la capitalisation unitaire et des crédits d’impdt sont indiqués en devise de comptabilité de I’ Opc. La capitalisation
unitaire correspond a la somme du résultat et des plus et moins-val ues nettes sur le nombre de parts en circulation. Cette méthode de calcul est appliquée depuis
le ler janvier 2013.

@ En application de I'Instruction Fiscale du 4 mars 1993 de la Direction Générale des Impdts, le crédit d'impdt unitaire est déterminé le jour du détachement du
dividende par répartition du montant global des crédits d’impdt entre les actions en circulation a cette date.

Action ID / FR0013277555 Devise de|’action et de lavaleur liquidative : -

28.03.2024 31.03.2023 31.03.2022 31.12.2021 31.12.2020
Nombre d’ actions
i - 6218 6218 6218 6003
Valeur liquidative - 855,29 942,25 991,84 1 004,02

Distribution unitaire
sur plus et moins-
values nettes

(y compris acomptes)

- - - 9,36 -

Distribution unitaire

(y compris acomptes)* - 22,29 4,83 19,28 18,95

Creédit d'impdt unitaire
transféré aux porteurs - - - - -
(personne physique) @

Capitalisation unitaire* - -70,44 -12,09 - -18,71

* Les montants de |a distribution unitaire, de la capitalisation unitaire et des crédits d’impdt sont indiqués en devise de comptabilité de I’ Opc. La capitalisation
unitaire correspond a la somme du résultat et des plus et moins-val ues nettes sur le nombre de parts en circulation. Cette méthode de calcul est appliquée depuis
le ler janvier 2013.

@ En application de I'Instruction Fiscale du 4 mars 1993 de la Direction Générale des Impdts, le crédit d'imp6t unitaire est déterminé le jour du détachement du
dividende par répartition du montant global des crédits d’imp6t entre les actions en circulation a cette date.
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Action A / FR0013277571 Devise del’action et de lavaleur liquidative: EUR
28.03.2024 31.03.2023 31.03.2022 31.12.2021 31.12.2020

112 619,601 119 216,985 155 247,252 130 389,218 162 681,302

Nombred’actions
en circulation

Valeur liquidative 101,68 91,95 98,23 103,57 103,6

Distribution unitaire
sur pluset moins-
values nettes

(y compris acomptes)

Distribution unitaire

(y compris acomptes)*

Creédit d'impdt unitaire

transféré aux porteurs - - - - -
(per sonne physique) @

Capitalisation unitaire* 2,05 -5,82 -0,92 2,25 -0,68

* Les montants de |a distribution unitaire, de la capitalisation unitaire et des crédits d’impdt sont indiqués en devise de comptabilité de I’ Opc. La capitalisation
unitaire correspond a la somme du résultat et des plus et moins-val ues nettes sur le nombre de parts en circulation. Cette méthode de calcul est appliquée depuis
le ler janvier 2013.

@ En application de I'Instruction Fiscale du 4 mars 1993 de la Direction Générale des Impdts, le crédit d'impdt unitaire est déterminé le jour du détachement du
dividende par répartition du montant global des crédits d’impdt entre les actions en circulation a cette date.

Action AD / FR0013277597 Devise del’action et de lavaleur liquidative: EUR
28.03.2024 31.03.2023 31.03.2022 31.12.2021 31.12.2020

1353 1353 1397 1397 1636

Nombre d’actions
en circulation

Valeur liquidative 91,07 83,95 92,22 97,24 98,46

Distribution unitaire
sur plus et moins-
values nettes

(y compris acomptes)

- - - 0,91 -

Distribution unitaire

(y compris acomptes)* 219 1,60 031 1,21 1,20

Creédit d'impdt unitaire
transféré aux porteurs - - - - -
(personne physique) @

Capitalisation unitaire* -0,36 -6,91 -1,18 - -1,86

* Les montants de |a distribution unitaire, de la capitalisation unitaire et des crédits d’impdt sont indiqués en devise de comptabilité de I’ Opc. La capitalisation
unitaire correspond a la somme du résultat et des plus et moins-val ues nettes sur le nombre de parts en circulation. Cette méthode de calcul est appliquée depuis
le ler janvier 2013.

@ En application de I'Instruction Fiscale du 4 mars 1993 de la Direction Générale des Impdts, le crédit d'imp6t unitaire est déterminé le jour du détachement du
dividende par répartition du montant global des crédits d’imp6t entre les actions en circulation a cette date.
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Action IXL / FRO01400N392 Devise del’action et de lavaleur liquidative: EUR

28.03.2024 31.03.2023 31.03.2022 31.12.2021 31.12.2020
Nombre d’actions
en circulation 9389 i ) ) i
Valeur liquidative 1014,52 - - - -

Distribution unitaire
sur pluset moins-
values nettes

(y compris acomptes)

Distribution unitaire

(y compris acomptes)*

Creédit d'impdt unitaire

transféré aux porteurs - - - - -
(per sonne physique) @

Capitalisation unitaire* 8,76 - - - -

* Les montants de |a distribution unitaire, de la capitalisation unitaire et des crédits d’impdt sont indiqués en devise de comptabilité de I’ Opc. La capitalisation
unitaire correspond a la somme du résultat et des plus et moins-val ues nettes sur le nombre de parts en circulation. Cette méthode de calcul est appliquée depuis
le ler janvier 2013.

@ En application de I'Instruction Fiscale du 4 mars 1993 de la Direction Générale des Impdts, le crédit d'impdt unitaire est déterminé le jour du détachement du
dividende par répartition du montant global des crédits d’impdt entre les actions en circulation a cette date.
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inventaire au 28.03.2024

Codevaleur  Libellévaleur 3:‘;3: Quantité box"";z‘; D(‘fc‘)’ti:igs % Afg
Valeurs mobilieres

Obligation

FROO1400L5X1  ACCOR SA VAR PERPETUAL PROPRE 700 000,00 796 050,71 EUR 113
xs2388141892  HPECSOINT FINANCIAL SVSVAR PROPRE 800 000,00 711580,93 EUR 1,01
XS2110077299  AKELIUSRESIDENTIAL ABVAR17/05/2081 ~ PROPRE 1000 000,00 936 916,28 EUR 133
xsi222504472  BERTELSMANN SEAND COKGAAVAR PROPRE 160000000  1600571,89 EUR 227
XS2380124227  CASTELLUM AB VAR PERPETUAL PROPRE 1100 000,00 977 052,70 EUR 138
DEOOOASMQQV5  DEUTSCHE BOERSE AG VAR 23/06/2048 PROPRE 320000000 2998 284,07 EUR 425
PTEDP4OMO025 5D ENERGIAS DE PORTUGAL VAR PROPRE 150000000 1654 848,69 EUR 235
XS2182055009  ELM FORFIRMENICH INTERNVARPERP ~ PROPRE 380000000  3833834,33 EUR 543
XS2312746345  ENEL SPA VAR PERPETUAL PROPRE 120000000 1005 366,89 EUR 142
XS2576550243  ENEL SPA VAR PERPETUAL PROPRE 200000000  2275969,73 EUR 323
FROO14000RR2  ENGIE SA VAR PERPETUAL PROPRE 120000000 107276754 EUR 152
FRO0140046Y4  ENGIE SA VAR PERPETUAL PROPRE 180000000  1529566,82 EUR 217
XS2242931603  ENI SPA VAR PERP PROPRE 270000000 255293875 EUR 362
Xso7413200  [BERDROLA FINANZAS SAUVAR PROPRE 250000000 255315205 EUR 362
XS2244941147  IBERDROLA INTL BV VAR PERPETUAL PROPRE 200000000 183592623 EUR 260
Xs2056730323  HhANEON TECHNOLOGIESAG VAR PROPRE 110000000 108311229 EUR 153
XS2486270858  KONINKLIJKEKPN NVVARPERPETUAL ~ PROPRE 100000000  1071169,18 EUR 152
XS2218405772  MERCK KGAA VAR 09/09/2080 PROPRE 300000000 2856 721,72 EUR 405
XS2224439385 ~ OMV AG VAR PERP PROPRE 500 000,00 483 357,90 EUR 068
XS2224430971  OMV AG VAR PERP PROPRE 140000000  1299814,13 EUR 184
FRO01400GDJL  ORANGE SA VAR PERPETUAL PROPRE 450000000  4932437,09 EUR 699
XS1115498260 ~ ORANGE TF/TV PERP PROPRE 500 000,00 523 436,61 EUR 074
XS2778385240  ORSTED A SVAR 14/03/3024 PROPRE 700 000,00 705 915,38 EUR 1,00
xs2186001314  REPSOL INTERNATIONAL FINANCEVAR  propre 150000000 1498 242,54 EUR 212
X52228000556 ~ RONAL FRIESLANDCAMPINA VAR PROPRE 120000000 116282990 EUR 165
74075 178 Rapport annuel - Exercice clos le : 28.03.2024



ECHIQUIER HYBRID BONDS

Code valeur Libellé valeur 3;?;3: Quantité bOL\Jlras]iZLrl(ra Dcec\;ti;z gr? % A‘:g
XS2010028343  SES SA VAR PERP 31/12/2099 PROPRE 700 000,00 674 282,99 EUR 09
xs2462605671  JELEFONICA EUROPE BV PERPTUAL PROPRE 100000000  1117826,72 EUR 158
XS2646608401  TELEFONICA EUROPE BV VAR PERP PROPRE 500 000,00 562 152,54 EUR 080
XS2526831532  TELIA COMPANY AB VAR 21/2/2082 PROPRE 220000000 225251857 EUR 319
XS2207430120  TENNET HOLDING BV TV PERP31/12/2099 ~ PROPRE 180000000 1769 233,67 EUR 251
XS2437854487  TERNA RETE ELECTRICA PERP PROPRE 120000000  1113496,92 EUR 158
XS1974787480  TOTAL SA VAR PERP PROPRE 250000000 254050546 EUR 360
XS2290060876  TOTAL SE VAR PERP PROPRE 350000000 2889 866,52 EUR 410
FROOL4001U83  pRtBAIL PODAMCOWESTFLD VAR PROPRE 900 000,00 988 524,00 EUR 140
XS1205618470  VATTENFALL AB 3% 19/03/2077 PROPRE 320000000 307485721 EUR 436
FRO0140007L3  VEOLIA ENVIRONNEMENT SAVARPERP ~ PROPRE 450000000 4 161189,59 EUR 590
XS2630490717  VODAFONE GROUP PLC VAR 30/08/2084 PROPRE 230000000 256863598 EUR 364
XS1206541366  Monins oo INTERNATIONAL FINANCE - propre 500 000,00 449 566,23 EUR 064
Xs2675884733  JSEKSWAGENINTL FIN NV VAR PEPR PROPRE 100000000  1174384,43 EUR 166
Total Obligation 67 288 905,18 95,36
Total Valeurs mobilieres 67 288 905,18 95,36
Liquidites
BANQUE OU ATTENTE
ACH DIFF OP DE CAPI PROPRE -3189,23 -3189,23 EUR  -000
ACH DIFF TITRESEUR PROPRE -705 250,38 -705 250,38 EUR  -1,00
BANQUE EUR BPP PROPRE 342386386 342386386 EUR 485
SOUS RECEV EUR BPP PROPRE 4650,18 4650,18 EUR 001
VTE DIFF TITRESEUR PROPRE 623 081,61 623 081,61 EUR 088
Total BANQUE OU ATTENTE 3343 156,04 4,74
FRAIS DE GESTION
PRCOMGESTFIN PROPRE -1826,95 -1826,95 EUR  -0,00
PRCOMGESTFIN PROPRE -79,05 -79,05 EUR  -0,00
PRCOMGESTFIN PROPRE -2 059,67 -2 059,67 EUR  -0,00
PRCOMGESTFIN PROPRE -2 435,80 -2 435,80 EUR  -000
PRCOMGESTFIN PROPRE -26,23 -26,23 EUR  -0,00
PRCOMGESTFIN PROPRE -623,87 -623,87 EUR  -000
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S Statut s Valeur Devisede % Actif
Code valeur Libellé valeur Valeur Quantité boursére  cotation net
PRCOMVARIABLE PROPRE -53 219,19 -53 219,19 EUR -0,08
PRCOMVARIABLE PROPRE -474,61 -474,61 EUR -0,00
PRCOMVARIABLE PROPRE -15 836,03 -15 836,03 EUR -0,02
PRCOMVARIABLE PROPRE -450,62 -450,62 EUR -0,00
PRCOMVARIABLE PROPRE -39,59 -39,59 EUR -0,00
PRCOMVARIABLE PROPRE -4 285,65 -4 285,65 EUR -0,01
PRCOMVARIABLEACQU PROPRE -2 157,36 -2 157,36 EUR -0,00
PRCOMVARIABLEACQU PROPRE -0,40 -0,40 EUR -0,00
PRCOMVARIABLEACQU PROPRE -16 689,62 -16 689,62 EUR -0,02
PRCOMVARIABLEACQU PROPRE -28,89 -28,89 EUR -0,00
PRCOMVARIABLEACQU PROPRE -3,18 -3,18 EUR -0,00
Total FRAIS DE GESTION -100 236,71 -0,14
Total Liquidites 3242 919,33 4,60
Coupons
Obligation
XS2056730323 INFIN TECHO VAR PERP ACHLIG 11,00 31 625,00 EUR 0,04
Total Obligation 31 625,00 0,04
Total Coupons 31 625,00 0,04
Total ECHIQ HYBRID BONDS 70 563 449,51 100,00
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informations SFDR

m COMMISSION
EUROPEENNE

Bruxelles, le 6.4.2022
C(2022) 1931 final

ANNEX 4

ANNEXE
du
Réglement délégué (UE) .../... de la Commission

complétant le reglement (UE) 2019/2088 du Parlement européen et du Conseil par des
normes techniques de réglementation détaillant le contenu et la présentation des

informations relatives au principe consistant a «ne pas causer de préjudice important»

et précisant le contenu, les méthodes et la présentation pour les informations relatives

aux indicateurs de durabilité et aux incidences négatives en matiére de durabilité ainsi
gue le contenu et la présentation des informations relatives a la promotion de

caractéristiques environnementales ou sociales et d’objectifs d’investissement durable
dans les documents précontractuels, sur les sites internet et dans les rapports

périodiques
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ANNEXE IV

Modeéle d’informations périodiques pour les produits financiers visés a I'article 8, paragraphes 1, 2 et 2 bis,
du réglement (UE) 2019/2088 et a I’article 6, premier alinéa, du réglement (UE) 2020/852

Dénomination du produit : Echiquier Hybrid Bonds

Identifiant d’entité juridique : 969500CWJOF16QI1D072

Caractéristiques environnementales et/ou
sociales

Par investissement
durable, on entend un
investissement dans

Ce produit financier avait-il un objectif d’investissement durable ?

une activité o0 Oui L % Non
économique qui
contribue a un objectif Il a réalisé des investissements ® |l promouvait des caractéristiques
Se;‘;";f";’;e"r"s"::'n?: i durables ayant un objectif environnementales et/ou sociales (E/S) et
ial, pour au u'i
i . el g Sl .
ne cause de préjudice environnemental: __ % bien qu’il n’ait pas eu d’objectif
important a aucun de d’investissement durable, il présentait une
ces.c,’bj,e?,fs it que les dans des activités économiques proportion de 65% d’investissements durables
soclgtes gne iciaires qui sont considérées comme
G153 e iy durabl le pl ayant un objectif environnemental dans des
appliquent des urables sur le plan Y. e ) . . ans e
pratiques de bonne environnemental au titre de la activités économiques qui sont considérées
gouvernance. taxinomie de I'UE comme durables sur le plan environnemental
au titre de la taxinomie de I'UE
dans des activités économiques
qui ne sont pas considérées ¢ ayantun objectif environnemental dans des
La taxinomie de I'UE comme durables sur le plan activités économiques qui ne sont pas
est un systéme de environnemental au titre de la considérées comme durables sur le plan
classificationlinstitlia cErdnemie ok [AUE environnemental au titre de la taxinomie de
par le réglement (UE) I'UE
2020/852, qui dresse
une liste d’activités s¢ ayantun objectif social
économiques durables
sur le plan L. . . . s .
; Il a réalisé des investissements Il promouvait des caractéristiques E/S, mais
environnemental.
Ce réglement n’établit durables ayant un objectif social: n’a pas réalisé d’investissements durables
pas de liste d’activités %
économiques durables
sur le plan social. Les
investissements durables
ayant un objectif
environnemental ne sont
pas nécessairement
alignés sur la taxinomie.
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f@ }: Dans quelle mesure les caractéristiques environnementales et/ou sociales
=~ /' promues par ce produit financier ont-elles été atteintes ?

Les indicateurs de
durabilité évaluent la
mesure dans laquelle
les caractéristiques
environnementales ou
sociales promues par le
produit financier sont
atteintes.

Les principales
incidences négatives
correspondent aux
incidences négatives
les plus significatives
des décisions
d’investissement sur
les facteurs de
durabilité liés aux
questions
environnementales,
sociales et de
personnel, au respect
des droits de ’'homme
et a la lutte contre la
corruption et les actes

La stratégie d'investissement responsable du fonds est basée sur des criteres ESG mettant en
évidence les caractéristiques environnementales et/ou sociales promues par ce produit financier,
telles que la réduction de I'impact environnemental des entreprises en matiére de pollution de
l'air, la protection de la biodiversité, la prise en compte par les entreprises des risques
environnementaux ou encore |'amélioration des conditions de travail, la protection des employés,
la lutte contre les discrimination.

Lintégralité des positions du portefeuille ont bénéficié d’'une analyse extra financiére.

Quelle a été la performance des indicateurs de durabilité ?

Indicateurs 29/03/2024
Notation ESG
Note ESG (source LFDE) 6,8/10
Note Environnement (source LFDE) 7,9/10
Note Social (source LFDE) 6,7/10
Note Gouvernance (source LFDE) 7,0/10
Autres indicateurs*
Intensité Carbone des Emissions Induites (source Carbon4 Finance) 186,6
*Le calcul de ces indicateurs peut étre basé sur des données estimées
...et par rapport aux périodes précédentes ?
Indicateurs 31/03/2022 31/03/2023 | 29/03/2024 | Minimum
attendus
| Notation ESG
Note ESG (source LFDE) 6,5/10 6,8/10 6,8/10 4,010
Note Environnement (source LFDE) 7,3/10 7,7/10 7,9/10 /
Note Social (source LFDE) 5,9/10 6,5/10 6,7/10 /
Note Gouvernance (source LFDE) 6,8/10 7,0/10 7,010 /
Autres indicateurs*

Ig;sgg:}tz E;rfﬁgei des Emissions Induites (source 2381 2103 186,6 /

*Le calcul de ces indicateurs peut étre basé sur des données estimées

Quels étaient les objectifs des investissements durables que le produit financier
entendait partiellement réaliser et comment linvestissement durable a-t-il
contribué a ces objectifs ?

Les objectifs d’investissements durables qu’entendait partiellement réaliser le produit financier étaient de
contribuer a I'atteinte des Objectifs de Développement Durable (ODD) des Nations Unies (incluant la lutte
contre le changement climatique, la protection de la biodiversité et 'amélioration de I'accés a la santé
dans le monde). Pour évaluer cette contribution positive sur la société et I'environnement des entreprises,
le produit financier utilise les trois scores d'impact développés en interne par La Financiére de I'Echiquie

(Score ODD (focus sur 9 ODD), Score Maturité Climat & Biodiversité (MCB), le Score AAAA (portant s:é
l'accés a la santé)) et un score externe appelé « Score ODD MSCI » construit a partir des données de MSCI
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Les principales
incidences négatives
correspondent aux
incidences négatives
les plus significatives
des décisions
d’investissement sur
les facteurs de
durabilité liés aux
questions
environnementales,
sociales et de
personnel, au respect
des droits de 'homme
et ala lutte contre la
corruption et les actes
de corruption

ESG Research. Si I'émetteur dispose d’un résultat suffisant a I'un de ces quatre scores, on considérera que
par son activité économique, il contribue a un objectif environnemental ou social. Enfin, dans le cas o,
pour une entreprise, aucun des quatre scores d’impact cités ci-dessus ne serait disponible (notamment
dans le cas d’une entreprise non couverte par MSCI), une analyse de la contribution aux ODD sera réalisée
en interne a travers le score interne « Score ODD ID » (plus large que le Score ODD car focus sur 17 ODD
au lieu de 9).

En pratique ce produit financier a réalisé 65% d’investissements durables.

Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier a
partiellement réalisés n’ont-ils pas causé de préjudice important a un objectif

d’investissement durable sur le plan environnemental ou social ?

Pour s'assurer que les investissements durables du produit financier ne causent pas de préjudice significatif
a un objectif environnemental ou social (DNSH), La Financiére de I'Echiquier a appliqué une procédure «
DNSH » pour les produits avec un objectif d’investissement durable, comprenant :

- Des exclusions sectorielles et normatives (rappelée ci-aprés) qui permettent de réduire son exposition a
des préjudices sociaux et environnementaux : tabac, charbon, cannabis récréatif, armements controversés.

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris
en considération ?

Concernart les incidences négatives, ce produit financier a pris en compte 14 indicateurs obligatoires du
Tableau 1 de I'Annexe | du Reglement Délégué (UE) 2022/1288 de la Commission européenne, et inclut
également 2 indicateurs additionnels (les investissements dans des entreprises sans initiatives de réduction
carbone et les investissements dans des émetteurs sans politique de prévention des accidents du travail).
Leur prise en compte est réalisée au sein des différents pans de la démarche d’investissement responsable
de la société de gestion : a travers la politique d’exclusion (sectorielle et normative), la méthodologie
d’analyse ESG, les différents scores Impact, la mesure et le pilotage d’indicateurs de performance ESG
(intensité carbone, score de controverses ESG) comme ci-dessous :

PILIER CLIMAT & ENVIRONNEMENT

- Les émissions de gaz a effet de serre scope 1, 2 et 3 par la mesure et pilotage des émissions de CO2 et
équivalents tous scopes (1, 2, 3),

- L'empreinte carbone, mesurée et pilotée selon la méthodologie du Carbon Impact Ratio (ratio émissions
économisées sur émissions induites),

- L'intensité carbone des entreprises investies (en teqCO2) calculé en fonction de ’intensité des émissions
induites (WACI),

- L'exposition des entreprises investies aux énergies fossiles prise en compte dans I'analyse ESG,

- La part de la consormmation et de la production d'énergie non renouvelable prise en compte dans I'analyse
ESG,

- L'impact sur la biodiversité a travers I'analyse ESG, le score Maturité Climat et Biodiversité et la mesure
de I'empreinte biodiversité,

- L'impact sur la biodiversité a travers I'analyse ESG et la mesure de I'empreinte biodiversité,

- Les tonnes de substances prioritaires rejetées dans I'eau prise en compte dans I'analyse ESG

- Les tonnes de déchets dangereux pris en compte dans I'analyse ESG,

- Les investissements dans des entreprises sans initiatives de réduction carbone dans 1’analyse ESG
(indicateur additionnel).

PILIER SOCIAL, RESSOURCES HUMAINES ET RESPECT DES DROITS DONT DROITS
HUMAINS

- La part des émetteurs impliqués dans la violation du Pacte Mondial des Nations Unies ou des Principes
directeurs de I’OCDE, a travers la politique d'exclusion normative et le suivi des controverses de MSCI
ESG Research,

- La part des investissements dans des émetteurs sans processus et mécanisme de conformité permettant
de surveiller le respect des principes du Pacte Mondial des Nations Unies ou des Principes directeurs de
I’OCDE, a travers la politique d’exclusion normative et le suivi des controverses de MSCI ESG Research,
- L'écart de rémunérations femmes / hommes pris en compte dans l'analyse ESG,

- La diversité au sein des conseils des entreprises en % de femmes en fonction des différentes législations
entre les pays et du niveau de volontarisme et de proactivité des entreprises sur le sujet, prise en compte
dans l'analyse ESG,
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- L'exposition aux armements controversés (mines antipersonnel, armes a sous-munitions...) pris en
compte dans la politique d'exclusion sectorielle,

- Les investissements dans des émetteurs sans politique de prévention des accidents du travail pris en
compte dans ’analyse ESG (indicateur additionnel).

Les investissements durables étaient-ils conformes aux principes directeurs de
I’OCDE a I'intention des entreprises multinationales et aux principes directeurs
des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de I'homme ?
Description détaillée :

Grace a notre politique d'exclusion normative et le suivi des controverses de MSCI ESG Research incluant
I’exclusions des entreprises les plus controversée (dont les entreprises coupables de violation du Pacte
Mondiale des Nations Unies) nous nous sommes assurés de la prise en compte des deux PAI suivants :

- La part des émetteurs impliqués dans la violation du Pacte Mondial des Nations Unies ou des Principes
directeurs de I’OCDE,

- La part des investissements dans des émetteurs sans processus et mécanisme de conformité permettant
de surveiller le respect des principes du Pacte Mondial des Nations Unies ou des Principes directeurs de
I’OCDE.

La taxinomie de I’'UE établit un principe consistant a «ne pas causer de préjudice
important » en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie ne
devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de I'UE
et s’accompagne de critéres spécifiques de I’Union.

Le principe consistant a «ne pas causer de préjudice important » s’applique
uniqguement aux investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en
compte les criteres de I'Union européenne en matiére d’activités économiques
durables sur le plan environnemental. Les investissements sous-jacents a la
portion restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les critéres de
I’'Union en matiére d’activités économiques durables sur le plan environnemental.

74075 185 Rapport annuel - Exercice clos le : 28.03.2024



ECHIQUIER HYBRID BONDS

Comment ce produit financier a-t-il pris en considération les principales
incidences négatives sur les facteurs de durabilité ?

Concernant les incidences négatives, ce produit financier a pris en compte 14 indicateurs obligatoires du
Tableau 1 de I'Annexe | du Reglement Délégué (UE) 2022/1288 de la Commission européenne, et inclut
également les 2 indicateurs additionnels suivants : les investissements dans des entreprises sans initiatives
de réduction carbone et les investissements dans des émetteurs sans politique de prévention des accidents
du travail. Leur prise en compte est réalisée au sein des différents pans de la démarche d’investissement
responsable de la société de gestion : a travers la politique d’exclusion (sectorielle et normative), la
méthodologie d’analyse ESG, les différents scores Impact, la mesure et le pilotage d’indicateurs de
performance ESG (intensité carbone, score de controverses ESG). Le détail des indicateurs pris en
compte est mentionné ci-dessus.

"
A = jg‘ Quels ont été les principaux investissements de ce produit financier ?
L%
0,
La liste comprend les Investissements les plus importants au 29/03/2024 Secteurs économiques d’aiotifs Pays
investissements
constituant la plus ORANGE 5.375% HYBRID NC 01/30 Services de communication  6,99% France
grande proportion VEOLIA ENVIRONNEMENT 2.5% HYBRID NC . .
d’investissements du 01/29 Services collectifs 5,90% France
produit financier au FIRMENICH 3.75% HYBRID NC 09/25 Matériaux 5,43% Suisse
cours de la période de . .
TR B crallr s VATTENFALL 3% HYBRID NC 03/27 Services collectifs 4,36% Suéde
DEUTSCHE BOERSE 2% HYBRID NC 03/28 Produits financiers 4,25%  Allemagne
TOTAL SE 2.125% HYBRID NC 25/07/2032 Energie 4,10% France
MERCK KGAA 1.625% HYBRID NC 06/26 Soins de santé 4,05% Allemagne
VODAFONE 6.5% HYBRID NC 05/29 Services de communication  3,64% RO)S:]’{"E'
IBERDROLA 4.871% HYBRID NC 01/2031 Services collectifs 3,62% Espagne
ENI 3.375% HYBRID NC 07/2029 Energie 3,62% Italie
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L'allocation des actifs
décrit la partdes

investissements dans
des actifs spécifiques.

Quelle était la proportion d’investissements liés a la durabilité ?

Quelle était I'allocation des actifs ?

Alignéssur la
taxinomie

#1A Durables

65%

Investissements caractéristiques
E/S
#2 Autres : 35%
0%

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilisés
pour atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier.

La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés sur
les caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme des investissements durables.
La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend :

- la sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables sur le plan environnemental et
social.

- la sous-catégorie #1/B Autres couvrant les investissements alignés sur des caractéristiques
environnementales ou sociales non considérés comme des investissements durables.

A noter qu’une méme société peut étre un investissement durable aussi bien d’un point de vue environnemental
que social.

Dans quels secteurs économiques les investissements ont-ils été réalisés ?

Energie

Services collectifs

Matériaux

Immobilier

Services de communication
Technologies de l'information
Soins de santé

Produits financiers

Produits de premiére nécessité

Industrie

Consommation discrétionnaire

0,0% 5,0% 10,0% 15,0% 20,0% 250% 30,0% 35,0% 40,0%
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Pour étre conforme a
la taxonomie de I'UE,
les critéres
applicables au gaz
fossile comprennent
des limitations des
émissions et le
passage a I'électricité
d’origine
intégralement
renouvelable ou a
des carburants a
faible teneur en
carbone d'ici a la fin
2035. En ce qui
cancerne I'énergie
nucléaire, les critéres
comprennent des

Les activités alignées
sur la taxinomie sont
exprimées en
pourcentage :

- du chiffre
d’affaires pour
refléter la part des
revenus provenant
des activités vertes
des sociétés dans
lesquelles le
produit financier a
investi ;

des dépenses
d’investissement
(CapEx) pour
montrer les
investissements
verts réalisés par
les sociétés dans
lesquelles le
produit financier a
investi, pour une
transition versune
économie verte par
exemple ;

des dépenses
d’exploitation
(OpEx) pour
refléter les activités
opérationnelles
vertes des sociétés
dans lesquelles le
produit financier a
investi.

Dans quelle mesure les investissements durables ayant un objectif
environnemental étaient-ils alignés sur la taxinomie de I'UE ?

Le produit financier a-t-il investi dans des activités liées au gaz fossile et/ou a I’énergie
nucléaire conformes a la taxinomie de I'UE* ?

Oui :

Dans le gaz fossile Dans I'énergie nucléaire

Non

En I'absence de données déclaratives des entreprises, nous ne produisons pas de données sur
cet indicateur.

! Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes a la taxinomie de I'UE que si elles contribuent 2 limiter le
changement climatique (« atténuation du changement ») et ne causent de préjudice important a aucun objectif de la taxinomie de I'UE —
voir la note explicative dans la marge de gauche. L'ensemble des critéres applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz
fossile et de I'énergie nucléaire qui sont conformes a la taxonomie de I’'UE sont définis dans le réglement délégué (UE) 2022/1214 de la

Commission.
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Les graphiques ci-dessous font apparaitre en vert le pourcentage d'investissements gui étaient alignés
sur lo tawonomie de FUE, Etant donndé qu'il n'existe pas de méthodologie approprige pour déterminer
Falignement des obligations souveraines® sur la taxinomie, le premier graphigue montre lalignement
sur lo taxonomie par rapport & tous les investissements du produit financier, y compris les obligations
souveraines, tandis que le deuxieéme graphique représente Valignement sur la taxonomie uniguement
par rapport oux investissements du produit financier autres que les obligations souveraines,

s g v e . . B

LR

*Aux fins de ces graphigues, les « obligations souveraines » comprennent toutes les expositions
Souveroines

Quelle était la part des investissements réalisés dans des activités transitoires et
habilitantes ?

Non opplicable

O se situe le pourcentage d'investissements alignés sur la taxinomie de I'UE par
rapport aux périodes de référence précédentes ?

Non opplicoble
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Le symbole représente
des investissements
durables ayant un
objectif environnemental
qui ne tiennent pas
compte des critéres en
matiére d’activités
économiques durables
sur le plan
environnemental au titre
du réglement (UE) 2020

Quelle était la part d’investissements durables ayant un objectif
environnemental non alignés sur la taxinomie de ’'UE ?

29%, a noter qu’une méme société peut étre un investissement durable aussi bien d’un point de vue
environnemental que social.

Quelle était la part d’investissements durables sur le plan social ?

55%, a noter qu’une méme société peut étre un investissement durable aussi bien d’un point de vue
environnemental que social.
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'-:d Quels étaient les investissements inclus dans la catégorie « autres », quelle
était leur finalité et existait-il des garanties environnementales ou sociales
minimales ?

Non applicable

Quelles mesures ont été prises pour respecter les caractéristiques
environnementales et/ou sociales au cours de la période de référence ?

Non applicable

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a I'indice de
référence ?

Non applicable

En quoi l'indice de référence différe-t-il d’un indice de marché large ?
Les indices de
référence sont des
indices permettant de
mesurer si le produit
financier atteint les Quelle a été la performance de ce produit financier au regard des indicateurs

Caractenstiglies de durabilité visant a déterminer I'alignement de I'indice de référence sur

environnementales ou L., 3 .
colas G rEE les caractéristiques environnementales ou sociales promues ?

Non applicable

Non applicable

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a l'indice de
référence ?

Non applicable

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a l'indice de
marché large ?

Non applicable
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Commercialisateur FINANCIERE DE L’ ECHIQUIER
53, avenue d'1éna - 75116 Paris.

Société de gestion FINANCIERE DE L’ECHIQUIER
53, avenue d’|éna - 75116 Paris.

Dépositaire et conservateur BNP PARIBAS SA
16, boulevard des Italiens - 75009 Paris.

Centralisateur BNP PARIBAS SA
16, boulevard des Italiens - 75009 Paris.

Commissaire aux comptes PRICEWATERHOUSECOOPERSAUDIT
63, rue de Villiers 92208 Neuilly sur Seine.
Représenté par Madame Raphaélle Alezra-Cabessa

Informations concernant

Modalités de détermination et d’affectation des sommes distribuables :

Catégorie d'action(s) Affectation du résultat net Affectations des plus-values nettes r éalisées
Action A Capitalisation Capitalisation
ActionD Distribution et/ou report Distribution et/ou report
Action G Capitalisation Capitalisation
Action| Capitalisation Capitalisation
Action R Capitalisation Capitalisation
Objectif de gestion :

ECHIQUIERARTY SRI est un compartiment recherchant la performance sur la durée de placement recommandée au travers d’ une
gestion discrétionnaire et opportuniste sur les marchés de tauix et des marchés actions avec référence al’ indicateur composite 25%
MSCI Europe Net Return, 25% €STER capitalisé, 50% |boxx Euro Corporate 3-5 ans.

Cet objectif est associé a une démarche de nature extra- financiére, intégrant la prise en compte de criteres environnementav,
sociaux et de gouvernance (ESG). L'objectif extra-financier est de contribuer afaire progresser les entreprises sur les enjeux ESG
en engageant avec elles un dialogue régulier et en partageant avec elles des axes d'amélioration précis et suivis dans le temps.

L’ objectif extra-financier du compartiment est conforme aux dispositions de I’ article 8 du Réglement SFDR.

Le gérant du compartiment sélectionne parmi les émetteurs de son univers d'investissement ceux présentant selon lui un couple
rendement/risque intéressant.

Indicateur de référence :

L’indice composite 25% MSCI Europe Net Return, 25% €STER Capitalisé, 50% |boxx Euro Corporate 3-5 ans peut étre un
indicateur représentatif de lagestion d ECHIQUIER ARTY SRI.
L'€STER (Euro Short Term Rate) est un taux quotidien qui reflételes colts d'emprunt au lejour le jour en euros non garantis pour

les banques de lazone euro. Il est publié par laBangue Centrale Européenne. L'indice capitalisé (code Bloomerg OISESTR) sera
utilisé dans I'indice composite du compartiment.

L'indice MSCI Europe est représentatif de |’ évolution des marchés actions des pays les plus dével oppés en Europe. |l est calculé
en euros et dividendes réinvestis.

L’indice Iboxx Euro Corporate 3-5 ans est représentatif de la performance des emprunts privés en Euros. |l est cal culé coupons
réinvestis et en Euros.
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Stratégie d’investissement :
1. Stratégies utilisées

La gestion dECHIQUIER ARTY SRI repose sur une gestion active et discrétionnaire combinant I’ utilisation d’instruments
financiers (actions, obligations, titres de créances négociables) et d'instruments financiers aterme. Afin d' atteindre |’ objectif de
performance, I’ équipe de gestion met en place des positions stratégiques et tactiques ; il S agit de décisions d’ achats ou de ventes
d actifs en portefeuille en fonction d’ anticipations économiques, financiéres et boursiéeres.

Cela se traduit par des positions directionnelles a court et moyen terme sur les produits de taux et sur les actions. Il s agit de
prendre des positions dans le portefeuille sur des instruments financiers compte tenu de leur potentiel d’ appréciation future.

Lagestion de taux s appuie sur une sélection rigoureuse de titres - bond picking - reposant pour une large partie sur laqualité de
I"émetteur et pour une moindre partie sur le caractére attractif de larémunération du titre sélectionné.

Lagestion actions s appuie sur une sélection rigoureuse de titres - stock picking - obtenue au travers de la mise en cauvre d’un
processus qui passe par la rencontre directe avec les entreprises dans lesquelles le compartiment investit.

La Financiere de L'Echiquier a adhéré ala politique d’ engagement actionnarial du groupe LBP AM et dans ce cadre a délégué
I'exercice des droits de vote aLBP AM.

Pour plus d'information, I'investisseur est invité a se référer ala Politique de vote et d'engagement disponible sur le site internet
www.lfde.com.

Cette gestion est basée sur une analyse fondamental e de chague dossier, appuyée par une notation développée en interne et portant
sur plusieurs critéres que sont notamment :

- laqualité du management de I'entreprise,

- laqualité de sa structure financiére,

- lavisibilité sur les futurs résultats de |'entreprise,

- les perspectives de croissance de son métier,

- les aspects environnementaux et sociaux,

- I'aspect spéculatif de lavaleur.

ECHIQUIER ARTY SRI s'interdit tout investissement sur des produits de titrisation (ABS, CDO..) ainsi que sur les dérivés de
crédit négociés de gré agré (CDS..).

ECHIQUIER ARTY SRI ne pourra pas étre expose a plus 50 % de son actif sur le marché des actions et & 110% de son actif sur
le marché de taux au travers d’ investissements en direct ou des instruments financiers aterme.

Le compartiment sera expose au risgue de change a hauteur de 20 % maximum de |’ actif net.

Le niveau d' investissement global (sur les marchés de taux et d’ actions) pourratoutefois aller jusqu’ a 110%. L’ excédent au-dela
de 100% n’a pas pour but d’ étre utilisé de maniére permanente mais pour faire face a des rachats importants ou des variations
importantes des marchés.

Approche ISR mise en oeuvre par le compartiment

L'univers d'investissement de départ est compose par la combinaison des actifs représentés par les trois indices de marché
constitutif de I’indice de référence du compartiment.

Ce compartiment ISR intégre de maniére systématique les criteres environnementaux, sociaux et de gouvernance a la gestion
financiere. Celaa un impact sur la sélection des titres en portefeuille.

Les exemples d'indicateurs retenus pour chacun des criteres E, S et G sont les suivants :

* Indicateurs environnementaux : politique environnemental e et actions, résultats des plans d’ action mis en place par |’ entreprise,
exposition des fournisseurs aux risques environnementaux, impact positif ou négatif des produits sur I environnement.

* Indicateurs sociaux : attractivité de la marque employeur, fidélisation des employés, lutte contre la discrimination, protection
des salariés, exposition des fournisseurs aux risgues sociaux, relations avec la société civile.

« Indicateurs de gouvernance : compétence de |’ équipe dirigeant, contre-pouvoirs, respect des actionnaires minoritaires, éthique
des affaires.

Le compartiment s’ attache a sélectionner les émetteurs les mieux notés d’un point de vue extra-financier dans leur univers

d’investissement (approche « best in universe »). Ce compartiment cherche également a investir dans des sociétés qui entament

leur démarche RSE et sont dans une dynamique positive d’ amélioration de leurs pratiques ESG (approche « best effort »). Le

compartiment applique deux filtres extra-financiers sur sa sélection de valeurs : apres |’ exclusion des secteurs et pratiques

controversés, ces dernieres doivent respecter une note ESG minimum.

Le taux de notation ESG des émetteurs en portefeuille devra toujours étre supérieur a 95%.

Lanote ESG est sur 10 et est attribuée a chaque émetteur. Celle- ci est composée de la fagon suivante :

» Gouvernance : La note de Gouvernance représente environ 60% de la note ESG globale. 1l s'agit d'un parti pris historique de
LaFinanciére de I’ Echiquier qui attache depuis sa création une importance particuliére a ce sujet.
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* Environnement et Social : Les critéres sociaux et environnementaux sont rassembl és en une note de "Responsabilité”. Le calcul
de celle-ci tient compte du type de société concernée :

- pour lesvaleursindustrielles : les critéres sociaux et environnementaux sont équipondérés au sein de lanote de " Responsahilité".

- pour les valeurs de service : lanote "Social" contribue a hauteur de 2/3 dans la note de "Responsabilité" tandis que la note
"Environnement" représente 1/3 de la note de "Responsabilité".

Cette note peut étre réduite en cas de controverse significative. La note ESG minimale est fixée a 5.5/10.

Dans le cas ol une entreprise verrait sa notation baisser en dessous du minimum requis par la société de gestion pour le

compartiment/fonds, la position sur I’ émetteur serait cédée dans le meilleur intérét des porteurs de parts/ actionnaires.

Cette approche ESG aboutit a un taux de sélectivité (réduction de I’ univers d’investissement de départ) d’ au moins 20%.

Label ISR

Deplus, et pour répondre aux exigencesdu label ISR francais, le fonds doit obtenir un meilleur résultat que son indice de référence
aux indicateurs suivants:

* Indicateur Environnemental engageant — Intensité des émissions induites (calculé selon la méthodologie WACI de Carboned
Finance)

* Indicateur de Gouvernance engageant — Score de Controverses ESG (notation mesurant la gestion et la survenance de
controverses ESG sur des themes comme I’ environnement, les droits des consommateurs, les droits de I'hnomme, les droits du
travail, la gestion des fournisseurs ainsi que la gouvernance)

| nvesti ssements durables

Un investissement durable répond atrois critéeres :

* |'activité de I'entreprise contribue de maniére positive a un objectif environnemental ou social
« elle ne cause pas de préjudice important a aucun de ces objectifs

* |'entreprise applique des pratiques de bonne gouvernance

Les investissements durables dans I'OPC représenteront 40% minimum de I'actif net. Le détail de la méthodologie propriétaire
appliquée par la société de gestion pour déterminer ce pourcentage est détaillée dans I'annexe SFDR de I'OPC.

Prise en compte des principales incidences négatives

L'équipe de gestion prend en compte les principales incidences négatives en matiére de durabilité dans ses décisions
d'investissement.

Pour uneinformation plus détaillée sur la prise en compte des principal esincidences négatives, |'investisseur est invité a seréférer
al'article 4 de la politique SFDR de la société de gestion disponible sur le site internet : www.Ifde.com

Alignement avec |la Taxonomie

Le compartiment peut investir dans des activités économiques durables sur le plan environnemental. Cependant, la note ESG
attribuée a chaque titre résulte d’ une analyse globale prenant également en compte des critéres sociaux et de gouvernance. Elle
ne permet donc pas une approche ciblée sur un objectif particulier de la Taxonomie européenne ni I’ évaluation du degré
d’ alignement d’ un investi ssement.

Le principe consistant &“ ne pas causer de préudice important” s appligque uniquement aux investi ssements sous-jacents au produit
financier qui prennent en compte les critéres de I’ Union européenne en matiére d’ activités économiques durables sur le plan
environnemental. Les investissements sous-jacents a la portion restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les
critéres de I’Union européenne en matiéere d’ activités économiques durables sur le plan environnemental. Le compartiment
sengage a un alignement de 0% avec |a Taxonomie européenne.

Limites méthodol ogiques

L’ approche en matiére d' analyse ISR d’ entreprises mise en oauvre par La Financiére de I’ Echiquier repose sur une analyse
qualitative des pratiques environnemental es, sociales et de lagouvernance de ces acteurs. Plusieurs limites peuvent étre identifiées,
en lien avec laméthodol ogie de la société de gestion mais aussi plus largement avec laqualité de |’ information disponible sur ces
sujets.

En effet, I’ analyse se fonde en grande partie sur des données qualitatives et quantitatives communiquées par les entreprises elles-
mémes et est donc dépendante de la qualité de cette information. Bien qu’en amélioration constante, les reportings ESG des
entreprises restent encore parcellaires et hétérogenes.

Afin derendre son analyse la plus pertinente possible, la Financiere de I'Echiquier se concentre sur les pointsles plus susceptibles
d’avoir un impact concret sur les entreprises étudiées et sur la société dans son ensemble. Ces enjeux clés sont définis au cas par
cas et ne sont, par définition, pas exhaustifs.

Enfin, bien que laméthodol ogie d’ analyse de la soci été de gestion ait pour objectif d' intégrer des &€ éments prospectifs permettant
de I’ assurer de la qualité environnemental e et sociale des entreprises dans lesquelles il investit, I anticipation de la survenue de
controverses reste un exercice difficile a prévoir, et peuvent I'’amener arevoir a posteriori son opinion sur la qualité ESG d'un
émetteur en portefeuille.
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Par ailleurs, I approche « best in universe » se base sur une analyse subjective des criteres ESG. Aing, I avis de la société de gestion
sur les émetteurs peut varier dansletemps. Deplus, I’ approche « best effort », qui consiste a sélectionner les émetteurs étant dans
une dynamique d' amélioration de leurs pratiques ESG, peut présenter des limites ; il est possible que certains émetteurs ne
présentent pas des progres suffisant par rapport aux attentes.

Pour une information plus détaillée sur la méthodologie de notation mise en cauvre dans le compartiment et ses limites,
I"investisseur est invité a se référer au Code de Transparence de La Financiére de I’ Echiquier disponible sur le site internet
www.lfde.com.

2. Lesactifs (hors dérivés)

a) Lesactions:

ECHIQUIERARTY SRI investit sur les actions entre 0% et 50% de son actif net. Le compartiment investiramajoritairement sur
des moyennes et grandes valeurs sans exclure le recours a des petites valeurs. Les petites valeurs (capitalisation inférieure a 1
milliard d'euros) pourront représenter 10% de I'actif net.

ECHIQUIER ARTY SRI peut étre investi sur des actions de tous secteurs. L’investissement en actions se fera en actions
européennes (pays del'Union Européenne, pays de I'Association Européenne de Libre Echange et Royaume Uni). Le compartiment
seréserve toutefoisle droit d'investir 15% de son actif net en actions d'un pays en dehors de cette zone géographique, y compris
en actions de pays émergents.

b) Titres de créances et instruments du marché monétaire :
Avec un minimum d’ investissement de 40 % :

« dans des titres de créances négociables de la zone Europe (UE + AELE + Royaume Uni). L’ échéance maximum de ces titres
utilisés dans le cadre de la gestion de la trésorerie du compartiment sera de 2 ans. Ces titres bénéficient majoritairement d’ une
notation Investment Grade ou considérés commetels par |’ équipe de gestion. Toutefois, le compartiment pourrainvestir jusqu’ a
10% de son actif net en titres de cette catégorie et réputés spéculatifs dits a haut rendement selon les agences de notation, ou
considérés comme tels par la société de gestion, ou non notés.

» dans destitres obligataires de la zone Europe (UE + AEL E + Royaume Uni) avec 10 % maximum de son actif net dans destitres
obligataires en dehors de cette zone géograohique y compris des titres émis par des émetteurs de pays émergents. Ces titres
bénéficient majoritairement d’ une notation Investment Grade ou considérés comme tels par I’ équipe de gestion. Toutefais, le
compartiment pourrainvestir jusqu’ a35% de son actif net en titres de cette catégorie et réputés spécul atifs dits a haut rendement
selon |es agences de notation, ou considérés comme tels par la société de gestion ou non notés.

Lagestion ne se fixe pas de limite dans |a répartition entre émetteurs souverains et priveés.

L e compartiment peut également investir jusqu’ a40% maximum de son actif net en obligations subordonnées du secteur bancaire,
assurance et entreprise dont 10% maximum d'obligations convertibles contingentes (dites obligations "coco™).

Cette poche d'investissement sera gérée dans une fourchette de sensibilité entre O et 8.

Lorsde I’ acquisition et du suivi en cours de vie des titres, I’ appréciation du risque de crédit repose sur larecherche et I’ analyse
interne de La Financiére de I’ Echiquier ainsi que sur les notations proposées par |es agences.

L es notations mentionnées ci-dessus sont celles retenues par le gérant lors de I’ investissement initial. En cas de dégradation de
lanotation pendant la durée de vie de I’ investi ssement, le gérant effectue une analyse au cas par cas de chaque situation et décide
ou non de conserver laligne concernée. Leslimites d’ investissement définies en fonction de |’ appréciation du risque de crédit par
les agences de notation pourront ainsi étre [égerement modifiées en fonction de I’ analyse propre de I’ équipe de gestion.

3. Investissement en titres d’autres Organismes de Placements Collectifs

Le compartiment ne pourra pas investir plus de 10% de son actif en parts ou actions d OPCVM francais et/ou européens et en
fonds d’investissement a vocation générale. |l s'agira d OPC de toute classification AMF sous réserve de ne pas étre en
contradiction avec la stratégie d' investissement. |l peut s agir d’ OPC gérés par la société de gestion ou par une société liée.

4. Instruments dérivés

ECHIQUIER ARTY SRI intervient réguliérement sur les instruments financiers a terme et prend des positions sur les marchés
dérivés actions, de taux et de change en vue :

- d'exposer le portefeuille aux fins de satisfaire I’ objectif de gestion, d’ une meilleure diversification des risques et de réduction
du colt des transactions sur les marchés sur lesguels e compartiment intervient.

- ou de couvrir le portefeuille aux fins de réduction du risque auquel le compartiment est exposé.
Les instruments utilisés sont :

e sur les marchés réglementés :

- futures sur indices, actions, sur taux

- options sur indices, sur actions, sur taux

* sur les marchés de gré a gré, exclusivement des options de change et le change a terme effectuées avec des contreparties dont
lanotation est équivalent ou supérieure aA (Standard & Poor’s ou équivalent). A noter que la couverture du risque de change est
réalisée de fagon discrétionnaire par |'équipe de gestion.
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Ces opérations seront effectuées dans lalimite d' unefois |’ actif du compartiment.

Le compartiment s'interdit d’ effectuer toute opération de swap. Les instruments financiers sont conclus avec des intermédiaires
sélectionnés par la Société de Gestion qui ne disposent d’aucun pouvoir sur la composition ou la gestion du portefeuille de
['OPCVM.

5. Titresintégrant des dérivés
a) L es obligations avec options de remboursement anticipé :
Le gérant peut avoir recours a ces obligations (« callable » ou puttable ») sur I’ ensemble de la poche obligataire.

b) L es obligations convertibles contingentes du secteur financier : le gérant pourraintervenir sur ces titres dans lalimite de 10%
de I'actif net.

c) Autres titres intégrant des dérivés :

Le gérant pourrainvestir danslalimite de 10% del’ actif net sur destitres intégrant des dérivés (warrants, obligations convertibles,
bon de souscription, etc...) négociés sur des marchés réglementés ou de gré a gré. Aucune contrainte de notation ne s applique
aux obligations convertibles.

Lerisgque lié ace type d'investissement sera limité au montant investi.
6. Dépbts

Néant.

7. Emprunt d'espéces

Le compartiment delaSICAV peut étre emprunteur d’ espéces. Sans avoir vocation a étre structurellement emprunteur d’ espéeces,
il peut se trouver temporairement en position débitrice en raison des opérations liées a ses flux versés (investissements et
désinvestissements en cours, opérations de souscriptions rachats, ...) danslalimite de 10%.

8. Opérations d'acquisition et de cession temporaires detitres
Néant.

Profil de risque :

Votre argent sera principalement investi dans des instruments financiers sélectionnés par la société de gestion. Ces instruments
connaltront les évolutions et |es aléas des marchés.

Risgue de gestion discrétionnaire : Le style de gestion discrétionnaire appliqué a I'OPC repose sur la sélection des valeurs. 1l
existe un risque que I'OPC ne soit pas investi atout moment sur les valeursles plus performantes. La performance de I'OPC peut
donc étre inférieure al'objectif de gestion. Lavaleur liquidative de I'OPC peut en outre avoir une performance négative.

Risque de perte en capital : La perte en capital se produit lors de la vente d'un titre & un prix inférieur a sa valeur d'achat.
L'investisseur est averti que son capital initialement investi peut ne pas lui étre restitué. L'OPC ne bénéficie d'aucune garantie ou
protection en capital.

Risgue detaux : Lavaleur liquidative de I'OPC pourra baisser si lestaux d'intérét augmentent.

Risgue de crédit : Lerisque de crédit correspond au risque de baisse de la qualité de crédit d’ un émetteur privé ou de défaut de
ce dernier. Lavaleur destitres de créance ou obligataires, dans lesquels est investi I’ OPC, peut baisser, entrainant une baisse de
lavaleur liquidative.

Risgueactions: Si lesactionsou lesindices auxquels|e portefeuille de I'OPC est exposé, baissent, lavaleur liquidative de 'OPC
pourra baisser.

Risguelié a I'investissement dans des actions de petite et moyenne capitalisation : Sur les marchés de petites et moyennes
capitalisations, le volume des titres cotés en Bourse est réduit, les mouvements de marché sont donc plus marqués a la baisse, et
plus rapides que sur les grandes capitalisations. Lavaleur liquidative de'OPC peut donc baisser plus rapidement et plus fortement.

Risgue de change: Il s'agit du risque de baisse des devises d' investissement par rapport ala devise de référence du portefeuille,
I’ euro. En cas de baisse d’ une devise par rapport al’ euro, lavaleur liquidative pourra baisser.

Risquetitres spéculatifs" High Yield" : Lestitres spéculatif ont un risque de défaillance plus élevé que lestitres dela catégorie
« Investment Grade ». En cas de baisse de cestitres, la valeur liquidative pourra baisser. De plus, les volumes échangés sur ces
types d'instruments pouvant étre réduits, les mouvements de marché sont donc plus marqués, ala hausse comme ala baisse.

Risguelié a I'utilisation d'obligations subordonnées : Une dette est dite subordonnée lorsgque son remboursement dépend du
remboursement initial des autres créanciers (créanciers privilégiés, créanciers chirographaires). Ainsi, le créancier subordonné sera
remboursé aprées les créanciers ordinaires, mais avant les actionnaires. Le taux d’intérét de ce type de dette sera supérieur a celui
des autres créances. En cas de déclenchement d'une ou plusieurs clause(s) prévue(s) dans la documentation d’ émission desdits
titres de créance subordonnés et plus généralement en cas d’ évenement de crédit affectant I’ émetteur concerné, il existe un risque
debaisse delavaleur liquidative de I'OPC. L’ utilisation des obligations subordonnées peut exposer I'OPC aux risques de perte en
capital, d’annulation ou de report de coupon (a la discrétion unique de I’ émetteur), d' incertitude sur la date de remboursement,
ou encore d'évaluation / rendement (le rendement attractif de cestitres pouvant étre considéré comme une prime de complexité).
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Risqueliéal’utilisation d’ obligations convertibles contingentes : L es obligations convertibles contingentes sont destitres de
créance subordonnés émis par les établissements de crédit ou les compagnies d’ assurance ou de réassurance, €ligibles dansleurs
fonds propres réglementaires et qui présentent la spécificité d’ étre convertibles en actions, ou bien dont le nominal peut étre
diminué (mécanisme dit de « write down ») en cas de survenance d’' un « élément déclencheur » (« Trigger »), préalablement
défini dans le prospectus. Une obligation convertible contingente inclut une option de conversion en actions a l’initiative de
I’ émetteur en cas de dégradation de sa situation financiére. En plus du risque de crédit et de taux inhérent aux obligations,
I’ activation de I’ option de conversion peut entrainer une baisse de la valeur de I’ obligation convertible contingente supérieure &
celle constatée sur les autres obligations classiques de I’ émetteur. Selon les conditions fixées par |’ obligation convertible
contingente concernée, certains événements déclencheurs peuvent entrainer une dépréci ation permanente a zéro de I’ investi ssement
principa et/ou des intéréts courus ou une conversion de |’ obligation en action.

- Risgue lié au seuil de conversion des obligations convertibles contingentes : Le seuil de conversion d’'une obligation
convertible contingente dépend du ratio de solvabilité de son émetteur. |l s agit de I’ événement qui détermine la conversion de
I’ obligation en action ordinaire. Plus leratio de solvahilité est faible, plus la probabilité de conversion est forte.

- Risgueliéalaperteou alasuspension du coupon : En fonction des caractéristiques des obligations convertibles contingentes,
le paiement des coupons est discrétionnaire et peut étre annulé ou suspendu par |’ émetteur a tout moment et pour une période
indéterminée.

- Risquelié a lI'intervention d’une autorité de régulation au point de non validité : Une autorité de régulation détermine a
tout moment de maniére discrétionnaire qu’ une institution n’est « pas viable », ¢’ est-a-dire que la banque émettrice requiert le
soutien des autorités publiques pour empécher |’ émetteur de devenir insolvable, defaire faillite, de seretrouver dans |’ incapacité
de payer la majeure partie de ses dettes a leur échéance ou de poursuivre autrement ses activités et impose ou demande la
conversion des obligations convertibles conditionnelles en actions dans des circonstances indépendantes de la volonté de I’ émetteur.

- Risguelié al'inversion du capital : Contrairement a la hiérarchie conventionnelle du capital, les investisseurs en obligation
convertible contingente peuvent subir une perte de capital qui n’affecte pas les détenteurs d actions. Dans certains scénarios, les
détenteurs d’ obligations convertibles contingentes subiront des pertes avant les détenteurs d'actions.

- Risque lié au report du remboursement : La plupart des obligations convertibles contingentes sont émises sous la forme
d'instruments a durée perpétuelle, qui ne sont remboursables a des niveaux prédéterminés qu'avec |'approbation de I'autorité
compétente. On ne peut pas supposer que des obligations convertibles contingentes perpétuelles seront remboursées a la date de
remboursement. L es obligations convertibles contingentes sont une forme de capital permanent. Il est possible que I'investisseur
ne regoive pas le retour du principal tel qu'attendu ala date de remboursement ou a quel que date que ce soit.

- Risgue de liguidité : Dans certaines circonstances, il peut étre difficile de trouver un acheteur d'obligation convertible
contingente et le vendeur peut étre contraint d'accepter une décote substantielle sur lavaleur attendue de I'obligation pour pouvoir
lavendre.

Risque de durabilité ou risque lié a I'investissement durable : Tout événement ou toute situation dans le domaine
environnemental, social ou de lagouvernance durable (par exemple, le changement climatique, lasanté et la sécurité, les entreprises
qui ne respectent pas les régles, telles que des sanctions pénales graves, etc.) qui, s'il survient, pourrait avoir un impact négatif
réel ou potentiel sur la valeur de I’'investissement. La survenance d'un tel événement ou d'une telle situation peut également
conduire a une modification de la stratégie d'investissement de I’ OPCVM, y compris I'exclusion des titres de certains émetteurs.
Plus précisément, les effets négatifs des risques de durabilité peuvent affecter les émetteurs via une série de mécanismes,
notamment : 1) une baisse des revenus; 2) des codts plus élevés; 3) des dommages ou une dépréciation de lavaleur des actifs; 4)
co(t du capital plus élevé ; et 5) amendes ou risques réglementaires. En raison de la nature des risques de durabilité et de sujets
spécifiques tels que le changement climatique, la probabilité que les risques de durabilité aient un impact sur les rendements des
produits financiers est susceptible d'augmenter a plus long terme.

Souscripteurs concernés et profil de I'investisseur type :
Souscripteurs concernés:

- Action A : Tous souscripteurs

- Action D : Tous souscripteurs

- Action G : Réservée alacommercialisation par des intermédiaires financiers
- Action | : Réservée aux investisseurs institutionnels

- Action R : Réservée aux intermédiaires financiersitaliens et suisses

Profil del'investisseur type:

Le compartiment s adresse aux souscripteurs souhaitant s exposer a une gestion d'avantage orientée sur les obligations et qui
profite d'une flexibilité [ui permettant une intervention opportuniste sur les marchés actions.

ECHIQUIER ARTY SRI peut servir de support & des contrats individuels d assurance vie libellés en unités de comptes.
ECHIQUIER ARTY SRI peut servir de support d’ investissement a des OPCVM gérés par La Financiére de I'Echiquier.
Le montant qu'il est raisonnable d'investir dans ECHIQUIER ARTY SRI dépend de la situation personnelle de I’ investisseur.
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Pour le déterminer, il doit tenir compte de son patrimoine personnel et éventuellement professionnel, de ses besoins d’ argent
actuelset a5 ans, mais également de son souhait de prendre ou non des risgues sur les marchés de taux et d’ actions. 11 est également
fortement recommandé de diversifier suffisamment les investissements afin de ne pas les exposer uniquement aux risques du
portefeuille.

Dur ée de placement recommandée
Supérieure a5 ans.

Indications sur le régime fiscal :

Le prospectus n'a pas vocation a résumer les conséquences fiscales attachées, pour chaque investisseur, a la souscription, au
rachat, ala détention ou alacession d'action(s) d'un compartiment de la SICAV. Ces conséquences varieront en fonction deslois
et des usages en vigueur dans le pays de résidence, de domicile ou de constitution de I'actionnaire ainsi qu’en fonction de sa
situation personnelle.

Selon votre régime fiscal, votre pays de résidence, ou lajuridiction apartir de laquelle vousinvestissez dans cette SICAV, les plus-
values et revenus éventuels liés ala détention d'action(s) de compartiment(s) de la SICAV peuvent étre soumis a taxation.

Nous vous conseillons de consulter un conseiller fiscal sur les conséquences possibles de I’ achat, de la détention, de la vente ou
du rachat d'action(s) de compartiments de la SICAV d’ aprésleslois de votre pays de résidence fiscale, de résidence ordinaire ou
de votre domicile.

La Société de Gestion et les commercialisateurs n’ assument aucune responsabilité, a quelque titre que ce soit, eu égard auix
conséguences fiscales qui pourraient résulter pour tout investisseur d’ une décision d’ achat, de détention, de vente ou de rachat
d'action(s) d'un compartiment de la SICAV.

LaSICAV propose au travers des diff érents compartiments soit des actions de capitalisation soit des actions de distribution et/ou
report, il est recommandé a chaque investisseur de consulter un conseiller fiscal sur la réglementation applicable dans son pays
de résidence, suivant les régles appropriées a sa situation (personne physique, personne morale soumise al’imp6t sur les sociétés,
autrescas ...). Lesrégles applicables aux investisseurs résidents francais sont fixées par le Code général des impoéts.

D’une maniere générale, les investisseurs sont invités a se rapprocher de leur conseiller fiscal ou de leur chargé de clientéle
habituel afin de déterminer les regles fiscales applicables aleur situation particuliére.

Aux termes de la réglementation fiscale américaine dite FATCA (Foreign Account Tax Compliance Act), les investisseurs
pourraient étre tenus de fournir al’ OPC, a la société de gestion ou a leur mandataire et ce, afin que soient identifiées les « US
Person » au sens de FATCA, des renseignements notamment sur leur identité personnelle et lieux de résidence (domicile et
résidence fiscale). Ces informations pourront étre transmises a |’ administration fiscale américaine via les autorités fiscales
francai ses. Tout manquement par lesinvestisseurs a cette obligation pourrait résulter en un prélévement forfaitaire ala source de
30% imposé sur les flux financiers de source américaine. Nonobstant les diligences effectuées par la société de gestion au titre
de FATCA, les investisseurs sont invités a s assurer que |I'intermédiaire financier qu’ils ont utilisé pour investir dans I’ OPC
bénéficie lui-méme du statut dit de Participating FFI. Pour plus de précisions, lesinvestisseurs pourront se tourner vers un conseiller
fiscal.

Pour plus de détails, le prospectus complet est disponible sur simple demande aupreés de Ia société de gestion.

« La valeur liquidative est disponible auprées de www.Ifde.com ou peuvent étre adressés dans un délai de huit jours ouvrés sur simple demande
écrite de |’ actionnaire auprés de : LA FINANCIERE DE L' ECHIQUIER, 53, avenue d'Iéna - 75116 Paris.

* Date d’ agrément par I’ AMF dela Sicav : 3 décembre 2018.
« Date d’ agrément par I’ AMF du compartiment : 13 mai 2008.
* Date de création dela Sicav : 4 décembre 2018.

» Date de création du compartiment : 30 mai 2008.
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rapport de gestion

Mesdames, messieurs,

Nous vous avons réunis en assembl ée général e pour vous rendre compte de |'activité de votre société au cours de son exercice 2024
et soumettre avotre approbation les comptes arrétés au 28 mars 2024. Avant la présentation des comptes, un exposé sommaire va
vous étre fait sur la conjoncture économique et la politique de gestion du compartiment durant cet exercice.

Le fonds progresse de 7.49% (part A), au-dela de son indice de référence (7.87%).

Malgré lapoursuite du resserrement monétaire par laBCE tout au long de |’ année, le taux de référence allemand a 10 ans cl6ture
I’ année autour de 2% (contre proche de 2,6% fin 2022), aprés avoir atteint un pic a presque 3% début octobre. Par ailleurs, la
désinflation, labonne tenue du marché de |’ emploi aux Etats-Unis, et | anticipation d’ un possible assouplissement des conditions
monétaires ont alimenté un net recul des primes de risque.

La poche obligataire progresse de plus de 8%, supportée par la baisse des taux et des primes de risque, ainsi que par e portage.
Ceci bénéficie au fonds qui a progressivement augmenté |’ allocation ala poche au cours des derniers trimestres (poi ds moyen de
69% sur I'année). Lestitres arisqué crédit plus marqué sont dans le haut du tableau de performances.

La poche actions progresse nettement (+23% hors couverture) et contribue a hauteur de prés de la moitié de la performance du
fonds sur I’ année, malgré une sous-allocation ala classe d’ actifs (18% de poids net moyen). Parmi |es meilleurs contributeurs de
la poche se trouvent Amazon (performance de +75% au sein du fonds), Microsoft (+53%), SAP (+46%), Stellantis (+49%) ou
encore Credit Agricole (+43%).

Performances parts vs Indice :

CodelSIN dela Part Libelledelapart Performancedela part Performancedel'indice
FR0010611293 Echiquier Arty SRI A 7,49% 7,87%
FR0011039304 Echiquier Arty SRI R 6,96% 7,87%
FR0011645555 Echiquier Arty SRI | 8,13% 7,87%
FR0011667989 Echiquier Arty SRI D 7,49% 7,87%
FR0013084043 Echiquier Arty SRI G 7,92% 7,87%

L es performances passées ne présagent pas des performances futures.

Mouvements principaux :

Achats: L'OREAL 2.875% 19/05/2028 (FRO01400HX81) - SCHNEIDER ELECTRIC CV 0% 27/11/2030 (FR001400M 9F9)
Ventes: ENGIE (FR0010208488) — ESSILORLUXOTTICA (FR0000121667)

Au coursdel’exercice, I'OPC n’apasfait I’ objet d’ opérations relevant de la réglementation SFTR.

Renseignements réglementaires :

- Votre OPC a des engagements sur les marchés dérivés.

- Votre fonds ne détient aucun titre en portefeuille émis par la société de gestion.

- Votre OPC détient des parts d’ OPC gérés par La Financiére de I’ Echiquier ou des sociétés liées:

Instrument ISIN Quantité
ECHIQUIER ALPHA MAJOR SRI | FR0013406709 4 600,00
ECHIQUIER CLIMATE & BIODIVERSITY IMPACT EUROPE F FR0014000TH9 1 000,00
ECHIQUIER CONVEXITE SRI EUROPE | FR0010383448 1 250,00
ECHIQUIER CREDIT SRI EUROPE IXL FR0O01400N3D6 3500,00
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Instrument ISIN Quantité
ECHIQUIER HIGH YIELD SRI EUROPE | FR0013193752 3657,00
ECHIQUIER SHORT TERM CREDIT SRI IXL FROO01400N3E4 3 000,00

Le compartiment est [abellise ISR.

Présentation de notre politique générale :

Depuis 2007, LaFinanciere del’ Echiquier intégre | es criteres environnementauix, sociaux et de gouvernance dans saméthodol ogie
de sélection de valeurs. Cette approche est menée de fagon transversale pour tous les fonds actions La Financiére de I’ Echiquier.
Cette évaluation se fait sur labase d’ entretiens | SR spécifiques menés avec |es personnes clés de I’ entreprise. Nous n’ avons pas
recours aux agences de notation. Les entretiens ISR sont par ailleurs, systématiquement conduits en bindme avec le gérant ou
I"analyste financier qui suit le cas d'investissement et I’ un des membres de I’ équipe ISR. A I'issue de chague entretien, une note
reflétant notre appréciation de chaque entreprise est éablie. Elle fait I’ objet d’ une révision lors des entretiens de suivi que nous
réalisons en moyenne tous les deux ans. Tous les comptes rendus d’ entretiens ISR et les notations extra financieres des valeurs
sont archivés dans notre base de données propriétaire.

Politique ESG :

Dans e cadre du fonds, nous nous attachons a appliquer lapolitique générale en réalisant, dansle plus de cas possible, une analyse
extrafinanciére des valeurs en portefeuilles. Cette analyse sefonde sur des critéres sociaux, environnementaux et de gouvernance
et donne lieu a une notation ISR, revue en moyenne tous les 3 ans. La notation ISR attribuée aux valeurs du fonds ne constitue
pas un motif d' exclusion.

Des informations plus précises sont disponibles sur notre site Internet alarubrique :
https://www.|fde.com/l a-soci ete/i nvesti ssement-responsabl e/

Politique d’exécution des ordres :

Cette politique consiste tout particuliérement & sélectionner desintermédiaires de marché, établissements spécialement agréés pour
exécuter les ordres sur le marché. Cette sélection est effectuée afin d’ obtenir des intermédiaires la « meilleure exécution » que la
société de gestion doit elle-méme apporter aux porteurs ou actionnaires d OPCVM.

Le choix desintermédiaires est effectué selon des critéres précis et revus deux fois par an en fonction des opinions exprimes par
les participants au comité de sélection des intermédiaires :

1 - capacité atrouver delaliquidité et qualité d’ exécution
2 - aide alarencontre des entreprises

3 - le bon dénouement des opérations

4 - qualité de I’ analyse et du support vente.

Pour plus d'information et conformément a la réglementation, vous pouvez consulter la Politique d’' exécution établis par La
Financiére de I’ Echiquier dans |le cadre de la gestion de ses OPCVM sur le site internet de la société de gestion

Politique de vote :

Nous vous informons que notre politique de droit de vote est disponible en ligne sur notre site internet.

Le porteur de part peut consulter e document « Compte rendu relatif aux frais d intermédiation » sur le site internet de la société
de gestion.

Ce document précise les conditions dans |esquelles |a société de gestion a eu recours pour I’ exercice précédent ades servicesd' aide
aladécision d'investissement et d’ exécutions d’ ordres.

Lasociété de gestion LA FINANCIERE DE L'ECHIQUIER calcule le risque global des OPCVM selon laméthode du calcul de
I’ engagement.

Suite alatransposition de la directive 2014/91/UE du 23 juillet 2014 (ou « Directive OPCVM 5 »), I'ESMA aadoptéle 31 mars
2016, ses orientations sur les dispositions relatives a la rémunération des gérants d OPCV M. Les orientations s appliquent aux
sociétés de gestion d OPCVM a compter du ler janvier 2017, pour les bonus payés en 2018.

Dans ce cadre, LFDE amisajour sapolitique de rémunération. La Financiére del’ Echiquier aadapter sa palitique de rémunération
sur la composante variable, afin de permettre une gestion saine et efficace des risques mais également de permettre un contrle
des comportements des collaborateurs exposés dans leur fonction, ala prise de risque.

La politique de rémunération est conforme a la stratégie économique, aux objectifs, aux valeurs et aux intéréts de la Société de
Gestion et des OPCVM qu'elle gére et a ceux des investisseurs dans ces OPCV M, et comprend des mesures visant a éviter les
conflits d'intéréts.

Lapolitique de rémunération a é&té mise en place afin de :

* supporter activement la stratégie et les objectifs de la Société de Gestion ;
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* supporter la compétitivité de la Société de Gestion sur le marché dans lequel elle opére ;
« assurer |’ attractivité, le dével oppement et la conservation d’ employés motivés et qualifiés.

Le personnel de LFDE percoit une rémunération comprenant une composante fixe et une composante variable, diment équilibrées,
faisant I’ objet d’un examen annuel et basées sur la performance individuelle ou collective. Les principes de la politique de
rémunération sont révisés sur une base réguliére et adaptés en fonction de |’ évolution réglementaire.

La politique de rémunération a été approuvée par les Administrateurs de la Société de Gestion. Les détails de la politique de
rémunération sont disponibles sur le siteinternet suivant : www.lIfde.com. Une copie manuscrite de cette politique de rémunération

est disponible gratuitement sur demande.

Données 2023 :
Mombre de Brut  Somme do Brut annuel  Mombre de Bonus  Somme do Bonus 2022 Montant variable
annuel 2023 2023 (12 mois) 2023 [wersd 2024) [warsd 2024) diffiérd

Risk Taker b | 4 500 128 2 4 590 0060 Diont = 1105 000

Nan Risk Taler 128 B T20 440 103 3015 500

Total géndral 157 13220 568 132 T 605 500 1105000
SFDR / TAXONOMIE : Article 8 (voir annexes)
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comptes
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BILANACtIf

28.03.2024

31.03.2023

Devise

EUR

EUR

Immobilisations nettes
Dépots
Instruments financiers
* ACTIONS ET VALEURS ASSIMILEES
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
* OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILEES
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
* TITRES DE CREANCES
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé
Titres de créances négociables
Autrestitres de créances
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé
* ORGANISMES DE PLACEMENTS COLLECTIFS

OPCVM et Fonds d’ Investissement & Vocation Générale destinés
aux non professionnels et équivalents d' autres pays

Autres Fonds destinés a des non professionnels et équivalents
d’autres pays Etats membres de I’ Union européenne

Fonds professionnels avocation générale et équivalents o autres Etats
membres de " union européenne et organismes de titrisations cotés

Autres Fonds d'investissement professionnels et équivalents
d' autres Etats membres de I’ union européenne et organismes de
titrisations non cotés

Adutres organismes non européens

* OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
Créances représentatives de titres financiers regus en pension
Créances représentatives de titres financiers prétés
Titres financiers empruntés
Titres financiers donnés en pension
Adutres opérations temporaires

» CONTRATS FINANCIERS
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé
Adutres opérations

* AUTRES INSTRUMENTS FINANCIERS

Créances
Opérations de change a terme de devises
Autres

Comptes financiers
Liquidités

Autres actifs

729 556 713,96

194 067 446,66

516 078 795,95

18 337 580,85

1072 890,50

7 163 089,50
7 163 089,50
2121 095,93
2121 095,93

718 772 578,37

200 167 891,57

500 889 235,38

15489 512,89

2225938,53

9665 703,52
9665 703,52
36 148 203,57
36 148 203,57

Total de I'actif

738 840 899,39

764 586 485,46
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BILANaSSIf

28.03.2024 31.03.2023
Devise EUR EUR
Capitaux propres
* Capital 733546 975,29 761 644 871,02
* Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées - 29,32
* Report anouveau 8,06 19,45
« Plus et moins-values nettes de I’ exercice -7 680 442,36 -8 836 947,67
* Résultat de I’ exercice 7 464 086,48 4081 875,72
Total des capitaux propres
(montant représentatif de I'actif net) 73333062747 756 889 847,84
Instruments financiers 1072 890,50 2 225 938,53
» OPERATIONS DE CESSION SUR INSTRUMENTS FINANCIERS - -
» OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES FINANCIERS
Dettes représentatives de titres financiers donnés en pension - -
Dettes représentatives de titres financiers empruntés - -
Adutres opérations temporaires - -
o CONTRATS FINANCIERS
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 1072 890,50 222593853
Autres opérations - -
Dettes 4 437 381,42 5 328 796,06
Opérations de change a terme de devises - -
Autres 4 437 381,42 5 328 796,06
Comptes financiers - 141 903,03
Concours bancaires courants - 141 903,03
Emprunts - -
Total du passif 738 840 899,39 764 586 485,46
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HORS-bilan

Devise EUR EUR

28.03.2024 31.03.2023

Opérations de couverture
* Engagements sur marchés réglementés ou assimilés

- Marché aterme ferme (Futures) 57 707 433,35 57 366 123,13
- Marché aterme conditionnel (Options) - -
- Dérivés de crédit - -
- Swaps - -
- Contracts for Differences (CFD) - -
* Engagementsde gré agré
- Marché aterme ferme (Futures) - -
- Marcheé a terme conditionnel (Options) - -
- Dérivés de crédit - -
- Swaps - -
- Contracts for Differences (CFD) - -
* Autres engagements
- Marché aterme ferme (Futures) - -
- Marché aterme conditionnel (Options) = -
- Dérives de crédit - -
- Swaps - -
- Contracts for Differences (CFD) - -
Autres opérations
* Engagements sur marchés réglementés ou assimilés
- Marché aterme ferme (Futures) - -
- Marché aterme conditionnel (Options) - -
- Dérives de crédit - -
- Swaps - -
- Contracts for Differences (CFD) - -
* Engagementsde gré agré
- Marché aterme ferme (Futures) - -
- Marcheé a terme conditionnel (Options) - -
- Dérivés de crédit - -
- Swaps - -
- Contracts for Differences (CFD) - -
* Autres engagements
- Marché aterme ferme (Futures) - -
- Marché aterme conditionnel (Options) = -
- Dérives de crédit - -
- Swaps - -
- Contracts for Differences (CFD) - -
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COMPTE de résultat

28.03.2024 31.03.2023
Devise EUR EUR
Produits sur opérations financiéres
* Produits sur dépots et sur comptes financiers 659 760,48 197 639,86
* Produits sur actions et valeurs assimilées 5497 079,51 5743 934,30
* Produits sur obligations et valeurs assimilées 11 979 582,85 9127 068,85
* Produits sur titres de créances - -
* Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres financiers - -
* Produits sur contrats financiers - -
* Autres produits financiers - -
Total (I) 18 136 422,84 15 068 643,01
Charges sur opérations financiéres
* Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres financiers - -
» Charges sur contrats financiers = -
* Charges sur dettes financiéres -5521,20 -173 647,79
* Autres charges financiéres -7 223,18 -7 456,10
Total (1) -12 744,38 -181 103,89
Résultat sur opérations financiéres (I - l) 18 123 678,46 14 887 539,12
Autres produits (I11) - -
Frais de gestion et dotations aux amortissements (1V) -10 098 554,47 -10 666 391,63
Résultat net de I'exercice (L.214-17-1) (1 - Il + Il - IV) 8025 123,99 4221 147,49
Régularisation des revenus de I'exercice (V) -561 037,51 -139 271,77
Acomptes sur résultat versés au titre de I’ exercice (V1) - -
Résultat (I -1+ I - IV +/-V - VI): 7 464 086,48 4081 875,72
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regles & méthodescomptables

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le réglement ANC n° 2014-01,
modifié.
Régles d'évaluation des actifs

a) M éthode d’ évaluation

Lesinstruments financiers et val eurs négociées sur un marché réglementé sont évalués au prix
du marché.

Toutefois, les instruments ci-dessous sont éval ués selon des méthodes spécifiques :

- Lesobligations et actions européennes sont val orisées au cours de clbture, lestitres étrangers
au dernier cours connul.

- Les titres de créances et assimilés négociables qui ne font pas I'objet de transactions
significatives sont évalués par I'application d'une méthode actuarielle, le taux retenu étant
celui des émissions de titres équivalents affectés, le cas échéant, d'un écart représentatif des
caractéristiques intrinséques de I'émetteur du titre. Toutefois, les titres de créances
négociables d'une durée de vie résiduelle inférieure ou égale & 3 mois et en |'absence de
sensibilité particuliere pourront étre évalués selon la méthode linéaire.

- Lestitres de créances négociables dont la durée de vie est inférieure &3 mois sont valorisés
au taux de négociation d’ achat. Un amortissement de la décote ou de la surcote est pratiqué
de facon linéaire sur la durée de vie du TCN.

- Lestitres de créances négociables dont la durée de vie est supérieure a 3 mois sont val orisés
au taux de marché. Les parts ou actions d'OPC sont évaluées aladerniere valeur liquidative
connue.

- Lestitres qui font I'objet de contrats de cession ou d'acquisition temporaire sont évalués en
conformité avec la réglementation en vigueur selon les conditions du contrat d' origine.

« Les instruments financiers non négociés sur un marché réglementé sont évalués sous la
responsabilité du conseil d’ administration delaSICAV aleur valeur probable de négociation.

« Les warrants ou bons de souscription obtenus gratuitement lors de placements privés ou
d’ augmentation de capital seront valorisés dés leurs admissions sur un marché réglementé
ou I’ organisation d’'un marché de gré agré.

e Lescontrats:

- Les opérations sur les marchés aterme ferme sont val orisées au cours de compensation et les
opérations conditionnelles selon le titre du support.

- Lavaeur de marché pour les contrats a terme ferme est égale au cours en euro multiplié par
le nombre de contrats.

- Lavaeur de marché pour les opérations conditionnelles est égale alatraduction en équivalent
sous-jacent.

- Les swaps de taux sont valorisés au taux de marché conformément aux dispositions
contractuelles.

- Les opérations de hors-bilan sont évaluées ala valeur de marché.

» Les instruments financiers dont e cours n'a pas été constaté le jour de |'évaluation ou dont
le cours a été corrigé sont évalués aleur valeur probable de négociation sous laresponsabilité
du conseil d'administration de la SICAV. Ces évaluations et leur justification sont
communiquées au commissaire aux comptes al'occasion de ses contréles

b) Modalités pratiqgues

* Lesactions et les obligations sont éval uées sur labase des cours extraits de la base de données
Bloomberg en fonction de leur place de cotation :

- Asie-Océanie:
extraction & 12 h pour une cotation au cours de cl6ture du jour.
- Amérique:
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extraction a9 h pour une cotation au cours de cl6ture de lavellle.
extraction a 16 h 45 pour une cotation au cours d'ouverture du jour.

- Europe sauf France :

extraction a 19 h 30 pour une cotation au cours de cl6ture du jour.
extraction a 14 h 30 pour une cotation au cours d'ouverture du jour.
extraction a9 h pour une cotation au cours de J-1.

- France:

extraction a 12 h et 16 h pour une cotation au cours d'ouverture du jour.
extraction a 17 h 40 pour une cotation au cours de cl6ture du jour.

- Contributeurs :

extraction a 14 h pour une cotation suivant les disponibilités de cours.

» Les positions sur les marchés aterme ferme a chague valeur liquidative sont évaluées sur la
base des cours de compensation du jour.

* Lespositions sur les marchés aterme conditionnel achaque valeur liquidative sont évaluées
selon les principes employés pour leur sous-jacent:

- Asie-Océanie :extraction 212 h

- Amérique :extraction +1a9h

- Europe (sauf France) :extraction 219 h 30
- France :extraction 218 h

Méthode de comptabilisation

» Le mode de comptabilisation retenu pour I'enregistrement des revenus des instruments
financiers est celui du coupon encaissé, al'exception des compartiments Echiquier Hybrid
Bonds et Echiquier Convexité Europe qui utilisent la méthode des coupons courus.

 Lacomptabilisation de I’ enregistrement des frais de transaction se fait en frais exclus.

Dispositif de plafonnement des rachats

Chacun des compartiments de la SICAV dispose de son propre mécanisme de plafonnement
des rachats.

Ainsi, sur chague compartiment, la Société de Gestion pourra ne pas exécuter en totalité les
demandes de rachat centralisées sur une méme Valeur Liquidative au regard des conséquences
sur lagestion de laliquidité afin de garantir I’ équilibre de gestion du compartiment et donc
I’ égalité de traitement des investisseurs.

M éthode de calcul et seuil retenus:

Si & une date de centralisation donnée, la somme des demandes de rachat diminuée de la
somme des demandes de souscription représente plus de cing (5) % de I’ Actif Net du
compartiment, la Société de Gestion peut décider de déclencher |e plafonnement des rachats
sur le compartiment.

La Soci été de Gestion peut décider d’ honorer |es demandes de rachat au-dela du seuil decing
(5) % si les conditions de liquidité du compartiment le permettent et exécuter ainsi
partiellement ataux supérieur ou totalement les ordres de rachat.

Ledispositif de plafonnement des rachats peut étre appliqué sur 20 valeurs liquidatives sur 3
mois et ne peut excéder 1 mois si le dispositif est activé consécutivement sur chaque valeur
liquidative pendant 1 mois.

Information des porteurs en cas de déclenchement du dispositif :

En cas dactivation du dispositif de plafonnement des rachats, les investisseurs du
compartiment dont une fraction de I’ ordre n’ aurait été que partiellement exécutée voir non

exécutée, seront informeés de maniére particuliére et dansles plus brefs délais aprés la date de
centralisation par leur teneur de compte.

Les autres investisseurs du compartiment ainsi que les investisseurs potentiels et le public
seront informés du déclenchement de la gate via une mention explicite sur la page du
compartiment le site de la société de gestion.

Plafonnement des ordres derachat :

Toutes les demandes de rachat seront ainsi réduites proportionnellement et exprimées en
nombre de parts.
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Traitement des ordres non exécutés:

Dansle cas d’ activation du mécanisme par |a Société de Gestion, les demandes de rachat des
Parts non intégralement honorées sur la Date d’ Etablissement de laValeur Liquidative seront
automatiquement reportées sur la Valeur Liquidative suivante sans possibilité d’ annulation
par I'investisseur et ne seront pas prioritaires par rapport aux nouvelles demandes de rachat
regues sur cette Valeur Liquidative.

Casd’exonération du mécanisme du déclenchement :

L e mécanisme ne sera pas déclenché, lorsque |’ ordre de rachat est immédiatement suivi d’ une
souscription du méme Investisseur d’un montant égal, ou d’un nombre de Parts égal, et
effectué sur la méme date de Valeur Liquidative et le méme code ISIN (opération d’aller-
retour).

Exempleillustratif :

Sur un compartiment donnée, si le total des demandes de rachats, nets de souscriptions, sur
une date J représentent 10% de | actif net du compartiment, ils pourront étre plafonnés a 5%
si les conditions de liquidité de I’ actif du compartiment sont insuffisantes. Les rachats seront
donc partiellement exécutés aladate J, a hauteur de 50% (rapport entre la part des rachats nets
de 10% et du seuil de 5%) et e solde de 5% sera reporté au lendemain.

Si, aladate J+1, lasomme du montant des rachats nets de souscriptions de J+1, et du montant
des rachats reportés de la veille, représentent moins de 5% de I’ actif net du compartiment
(seuil de déclenchement du dispositif), ils ne seront plus plafonnés. En revanche, s'ils sont de
nouveau supérieurs a 5%, et que les conditions de liquidité demeurent insuffisantes pour les
honorer, e dispositif seraprolongé d’ un jour, et se renouvellerajusqu’ a ce que latotalité des
rachats puisse étre honorée.

Méthodes d'évaluation des engagements hors-bilan
Les opérations de hors-hilan sont évaluées ala valeur d'engagement.

Lavaleur d'engagement pour |es contrats aterme fermes est égal e au cours (en devise del'opc)
multiplié par le nombre de contrats multiplié par le nominal.

Lavaleur d'engagement pour les opérations conditionnelles est égale au cours du titre sous-
jacent (en devise de I'opc) multiplié par le nombre de contrats multiplié par le deltamultiplié
par le nominal du sous-jacent.

Lavaleur d'engagement pour les contrats d'échange est égale au montant nominal du contrat
(en devise de l'opc).

Frais de fonctionnement et de gestion

Fraisfacturésal'OPCVM Assiette Taux baréme

Action A
150%TTC
maximum

Action D
1,50% TTC
maximum

Frais de gestion financiére Action G
Frais administratifs externes ala société de Actif net 1,10% TTC
gestion maximum

Action |
0,90%TTC
maximum

Action R
200%TTC
maximum @

Frais indirects maximum

i *
(commissions et frais de gestion) Actif net *)
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Fraisfacturésal'OPCVM Assiette Taux bareme

. Prélévement sur
Commissions de mouvement percues par la

Société de gestion chaque tr:ansactlon ou Néant
opération
Commission de surperformance Actif net Néant

@ Les 2% integrent une commission de distribution de 0,5% maximum.

(*) Le compartiment peut investir jusqu’ a 10 % de son actif dans d’ autres OPC dont lesfrais
de gestion maximum seront de 2.392 %. Pour toute information complémentaire, vous pouvez
contacter la société de gestion.

Les contributions dues pour lagestion de [’ OPCVM en application du 4° du |l de!’article L.
621-5-3 du code monétaire et financier ; les impéts, taxes, redevances et droits
gouvernementaux (en relation avec le compartiment) exceptionnels et non récurrents sont
imputées au compartiment.

En sus des frais ci-dessus, d'autres frais peuvent étre supportés par le compartiment dans
certaines circonstances tels que des colts exceptionnels et non récurrents en vue d'un
recouvrement des créances ou d'une procédure pour faire valoir un droit, sous réserve que ces
frais soient systématiquement inférieurs aux montants recouvreés.

Deplus, desfraisliésalarecherche au sensdel’ article 314-21 du reglement général del’ AMF
peuvent étre facturés au compartiment. Des informations complémentaires sur le
fonctionnement de ces frais de recherche sont disponibles aupres de la société de gestion.

Devise de comptabilité
L a devise de comptabilisation du compartiment est I'Euro.

Indication des changements comptables soumis a l'information particuliére
des actionnaires

- Changement intervenu : Néant.
- Changement aintervenir : Néant.

Indication des autres changements soumis a l'information particuliére des
actionnaires (Non certifiés par e commissaire aux comptes)

- Changement intervenu : Néant.

- Changement aintervenir : Néant.

Indication et justification des changements d’estimation et de modalités
d’application

Néant.

Indication de la nature des erreurs corrigées au cours de I'exercice
Néant.

Indication des droits et conditions attachés a chaque catégorie d’actions

ST Affectation du résultat Affectations des plus-values
Catégorie d'action(s) P
net nettesreéalisées
Action A Capitalisation Capitalisation
Action D Distribution et/ou report Distribution et/ou report
Action G Capitalisation Capitalisation
Action | Capitalisation Capitalisation
ActionR Capitalisation Capitalisation
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évolutionactif net
28.03.2024 31.03.2023

Devise EUR EUR
Actif net en début d'exercice 756 889 847,84 826 832 858,94
S ] comggeomTission 01 187 484,72 126 703 726,11
de souscription acquise al’ Opc)
Rachats (sous Qedyc,tlon de lacommission 168 281 014.31 167 990 925,60
de rachat acquise al’ Opc)
Plus-val ues réalisées sur dépdts et instruments financiers 29 374 704,55 25 882 813,43
Moins-val ues réalisées sur dépdts et instruments financiers -28 606 947,33 -43 657 706,33
Plus-val ues réalisées sur contrats financiers 2 466 683,96 10 708 086,42
Moins-val ues réalisées sur contrats financiers -11 256 829,38 -7 143 176,36
Frais de transaction -432 505,71 -293 881,60
Différences de change -103 376,02 1556 985,55
RS R 11y mation 52 930 945,02 -18 397 920,52
des depots et instruments financiers :

- Différence d’ estimation exercice N 54 201 753,55 1270 808,53

- Différence d’ estimation exercice N-1 1270 808,53 19 668 729,05
Variations de_ladlf_fererlwce d'estimation 1153 048,03 1 269 670,67
des contrats financiers :

- Différence d’ estimation exercice N -1 072 890,50 -2 225 938,53

- Différence d’ estimation exercice N-1 -2 225 938,53 -956 267,86
Distribution de I’ exercice antérieur sur plus et moins-values nettes - -256 735,43
Distribution de I'exercice antérieur sur résultat -17 016,81 -5 753,50
Résultat net de I'exercice avant compte de régularisation 8 025 123,99 4221 147,49
Acompte(s) vers&(s) au cours de |’ exercice i i
sur plus et moins-val ues nettes
Acompte(s) versé(s) au cours de I’ exercice sur résultat - -
Autres éléments *478,92 -
Actif net en fin d'exercice 733 330 627,47 756 889 847,84

* Rompu de fusion/absor ption TREKKING EVOLUTION sur VL du 23/02/2024.
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“ < complémentsd’information

3.1. Instruments financiers : ventilation par nature juridique ou économique d'instrument

3.1.1. Ventilation du poste “Obligations et valeurs assimilées’ par nature d’instrument

Négociées sur un marché
réglementé ou assimilé

Non négociées sur un marchée
réglementé ou assimilé

Obligations indexées

Obligations convertibles 34 230 422,08 -
Obligations ataux fixe 365 406 428,43 -
Obligations a taux variable 116 441 945,44 -

Obligations zéro coupons

Titres participatifs

Autres instruments

3.1.2. Ventilation du poste “ Titres de créances’ par nature juridigque ou économique d’instrument

Négociées sur un marché
réglementé ou assimilé

Non négociées sur un marché
réglementé ou assimilé

Bons du Trésor

Titres de créances a court terme
(NEU CP) émis par des émetteurs
non financiers

Titres de créances a court terme
(NEU CP) émis par des émetteurs
bancaires

Titres de créances a moyen terme
NEU MTN

Autres instruments

3.1.3. Ventilation du poste “Opérations de cession sur instruments financiers’ par nature d' instrument

Titresregus Titres Titres acquis Ventes

en pension cédés empruntés cédés arémeéré cédés a découvert

Actions - - - -
Obligations - - - -
Titres de créances - - - -

Autres instruments -
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3.1.4. Ventilation des rubriques de hors-hilan par type de marché (notamment taux, actions)

Taux

Actions

Change

Autres

Opérationsde couverture
Engagements sur les marchés
réglementés ou assimilés

57707 433,35

Engagements de gré agré

Autres engagements

Autres opérations
Engagements sur les marchés
réglementés ou assimilés

Engagements de gré agré

Autres engagements

3.2. Ventilation par nature de taux des postes d'actif, de passif et de hors-bilan

Taux fixe

Taux variables

Taux révisable

Autres

Actif
Dépots

Obligations et valeurs assimilées

399 636 850,51

116 441 945,44

Titres de créances

Opérations temporaires sur titres financiers

Comptes financiers

2121 095,93

Passif
Opérations temporaires sur titres financiers

Comptes financiers

Hors-bilan
Opérations de couverture

Autres opérations

3.3. Ventilation par maturité résiduelle des postes d'actif, de passif et de hors-bilan
3mois-1lan

0- 3 mois

1-3ans

3-5ans

>5ans

Actif
Dépbts

Obligations et valeurs assimilées

3049 222,46

6 656 670,00

61 262 398,47

116 555 078,02

328 555 427,00

Titres de créances

Opérations temporaires sur titres
financiers

Comptes financiers 2

121 095,93

Passif
Opérations temporaires sur titres
financiers

Comptesfinanciers

Hors-bilan
Opérations de couverture

Adutres opérations
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3.4. Ventilation par devise de cotation ou d'évaluation des postes d'actif, de passif et de hors-bilan
Cette ventilation est donnée pour les principales devises de cotation ou d'évaluation, al'exception de la devise de tenue de la comptabilité.

Par devise principale usb

GBP

CHF Autres devises

Actif
Dépots

Actions et valeurs assimilées 36 800 889,88

27 665 804,62

2776 949,58 12 556 827,58

Obligations et valeurs assimilées 3444 987,25

Titres de créances -

OPC -

Opérations temporaires sur titres
financiers

Créances 929 232,90

1232 438,77 13 487,34

Comptes financiers 4782,42

34,37

75,69 188,86

Autres actifs -

Passif
Opé. de cession sur inst. financiers

Opérations temporaires sur titres
financiers

Dettes 315188,17

1232 438,77 -

Comptes financiers -

Hors-bilan

Opérations de couverture 12302433,35

Adutres opérations -

3.5. Créances et Dettes : ventilation par nature
Détail des éléments constitutifs des postes “ autres créances’ et “ autres dettes”

notamment ventilation des opérations de change a terme par nature d’ opération (achat/vente).

Créances
Opérations de change aterme de devises:

7163 089,50

Achats aterme de devises

Montant total négocié des Ventes a terme de devises

Autres Créances :
Dépbts de garantie (versés)

3649 213,85

Achats réglements différés

1536 152,28

Ventes reglements différés

1232 438,77

Coupons a recevoir

651 022,32

Souscriptions a recevoir

94 262,28

Adutres opérations

Dettes
Opérations de change aterme de devises:

4437 381,42

Ventes aterme de devises

Montant total négocié des Achats a terme de devises

Autres Dettes:
Achats reglements différés

2304 393,98

Ventes reglements différés

1546 935,12

Rachat a payer

354 508,05

Frais provisionnés

176 933,04

Provisions pour frais de recherche

54 611,23

Adutres opérations
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3.6. Capitaux propres

Souscriptions Rachats
g%%g%g%ﬁ?? g(néri? é . Nombre d actions Montant  Nombre d’ actions Montant
Action A / FR0010611293 26 876,543 45 484 060,41 74 632,357 124 929 821,30
Action D / FR0011667989 171,72 176 624,54 852,824 882 204,13
Action G/ FR0013084043 5 209,462 6141 187,95 4254,915 4988 048,12
Action | / FR0011645555 29 502,225 38328 953,33 26 741,468 34972 880,68
Action R/ FR0011039304 672,991 1 056 658,49 1593,798 2508 060,08
Commission de souscription / rachat
par catégorie d'action : Montant Montant
Action A / FR0010611293 1095,82 -
Action D / FR0011667989 7,47 -
Action G / FR0013084043 15,67 -
Action | / FR0011645555 265,75 -
Action R/ FR0011039304 19,64 -
Rétrocessions par catégorie d' action : Montant Montant
Action A / FR0010611293 1 095,82 -
Action D / FR0011667989 7,47 -
Action G/ FR0013084043 15,67 -
Action | / FR0011645555 265,75 -
Action R / FR0011039304 19,64 -
Commissions acquises al’Opc
par catégoried’action ; Montant Montant
Action A / FR0010611293 - -
Action D / FR0011667989 - -
Action G/ FR0013084043 - -
Action | / FR0011645555 - -
Action R / FR0011039304 - -
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3.7. Frais de gestion
Frais de fonctionnement et de gestion (frais fixes) en % de I’ actif

net moyen

%

Catégoried' action :

Action A / FR0010611293 1,50
Action D / FR0011667989 1,50
Action G / FR0013084043 1,10
Action | / FR0011645555 0,90
Action R/ FR0011039304 2,00
Commission de surperformance (frais variables) : % et montant

desfraisdel’ exercice % M ontant

Catégorie d’ action :
Action A / FR0010611293

Action D / FR0011667989

Action G/ FR0013084043

Action | / FR0011645555

Action R/ FR0011039304

Rétrocession de frais de gestion :
- Montant des frais rétrocédés al’ Opc

- Ventilation par Opc “cible” :
-Opcl

- Opc 2

-Opc 3

-Opc4
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3.8. Engagements recus et donnés

3.8.1. Description des garanties recues par I'Opc avec mention des garanties de capital .......................
3.8.2. Description des autres engagements recus et/0U AONNES ........cceiveiveeceeseceseece s

3.9. Autres informations

3.9.1. Valeur actuelle des instruments financiers faisant I’ objet d’ une acquisition temporaire :

- Instruments financiers regus en pension (livrée)

- Autres opérations temporaires

3.9.2. Valeur actuelle des instruments financiers constitutifs de dépoéts de garantie :
Instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bilan :

- actions

- obligations

- titres de créances

- autres instruments financiers

Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine :
- actions

- obligations

- titres de créances

- autres instruments financiers

3.9.3. Instruments financiers détenus en portefeuille émis par |es entités liées ala société de gestion (fonds) ou aux

gestionnaires financiers (Sicav) et opc gérés par ces entités:
- opc

18 337 580,85

- autres instruments financiers
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3.10. Tableau d’affectation du résultat (cn devise de comptabilité de 'Opc)

Acomptes versés au titre de I’exercice

Catégorie Montant Montant Creédit d’'imp6t Crédit d’imp6t
Date d'action global unitaire totaux unitaire
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28.03.2024 31.03.2023
Affectation du résultat EUR EUR
Sommes restant 3 affecter
Report a nouveau 8,06 19,45
Résultat 7 464 086,48 4081 875,72
Total 7 464 094,54 4081 895,17
Action A / FR0010611293 28.03.2024 31.03.2023
Devise EUR EUR
Affectation
Distribution - -
Report a nouveau de I exercice - -
Capitalisation 4 947 326,81 2541 467,94
Total 4947 326,81 2 541 467,94
Information relative aux actions ouvrant droit & distribution
Nombre d’ actions - -
Distribution unitaire - -
Crédits d’'imp6t attaché a la distribution du résultat - -
Action D / FR0011667989 28.03.2024 31.03.2023
Devise EUR EUR
Affectation
Distribution 32 170,05 18 111,71
Report a nouveau de |’ exercice 0,78 9,05
Capitalisation - -
Total 32170,83 18 120,76
Information relative aux actions ouvrant droit & distribution
Nombre d’ actions 3299,492 3980,596
Distribution unitaire 9,75 4,55

Crédits d’'imp6t attaché a la distribution du résultat
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Action G/ FR0013084043 28.03.2024 31.03.2023
Devise EUR EUR
Affectation

Distribution - -

Report anouveau de |’ exercice - -

Capitalisation 131 042,56 69 713,98

Total 131 042,56 69 713,98

Information relative aux actions ouvrant droit a distribution
Nombre d' actions = -

Distribution unitaire - -

Crédits d’imp6t attaché a la distribution du résultat - -

Action | / FR0011645555 28.03.2024 31.03.2023
Devise EUR EUR
Affectation

Distribution - -

Report anouveau de |’ exercice - -

Capitalisation 2311 710,91 1459 390,16

Total 2311 710,91 1459 390,16

Information relative aux actions ouvrant droit a distribution
Nombre d' actions - -

Distribution unitaire - -

Crédits d’'imp6t attaché a la distribution du résultat - -

Action R/ FR0011039304 28.03.2024 31.03.2023
Devise EUR EUR
Affectation

Distribution - -

Report a nouveau de |’ exercice - -

Capitalisation 4184343 -6797,67

Total 41 843,43 -6 797,67

Information relative aux actions ouvrant droit & distribution
Nombre d' actions - -

Distribution unitaire = =

Crédits d’'imp6t attaché a la distribution du résultat - -
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3.11. Tableau d’affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes
(En devise de comptabilité de I’'Opc)

Acomptes sur plus et moins-values nettes versés au titre de 'exercice

Montant Montant
Date global unitaire
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28.03.2024 31.03.2023
Affectation des plus et moins-values nettes EUR EUR
Sommes restant 3 affecter
Plus et moins-val ues nettes antérieures non distribuées - 29,32
Plus et moins-values nettes de I’ exercice -7 680 442,36 -8 836 947,67
Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de I’ exercice - -
Total -7 680 442,36 -8.836 918,35
Action A / FR0010611293 28.03.2024 31.03.2023
Devise EUR EUR
Affectation
Distribution - -
Plus et moins-values nettes non distribuées - -
Capitalisation -5 778 852,06 -6 900 073,82
Total -5778 852,06 -6 900 073,82
Information relative aux actions ouvrant droit & distribution
Nombre d’ actions - -
Distribution unitaire - -
Action D / FR0011667989 28.03.2024 31.03.2023
Devise EUR EUR
Affectation
Distribution - -
Plus et moins-values nettes non distribuées - -
Capitalisation -37 649,64 -44 816,44
Total -37 649,64 -44 816,44

Information relative aux actions ouvrant droit a distribution
Nombre d' actions

Distribution unitaire
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Action G / FR0013084043

28.03.2024

31.03.2023

Devise

EUR

EUR

Affectation
Distribution
Plus et moins-values nettes non distribuées

Capitalisation

-107 634,96

-98 781,27

Total

-107 634,96

-98 781,27

Information relative aux actions ouvrant droit & distribution
Nombre d actions

Distribution unitaire

Action | / FR0011645555

28.03.2024

31.03.2023

Devise

EUR

EUR

Affectation
Distribution
Plus et moins-values nettes non distribuées

Capitalisation

-1653 077,66

-1 669 719,28

Total

-1 653 077,66

-1 669 719,28

Information relative aux actions ouvrant droit a distribution
Nombre d' actions

Distribution unitaire

Action R/ FR0011039304

28.03.2024

31.03.2023

Devise

EUR

EUR

Affectation

Distribution

Plus et moins-val ues nettes non distribuées
Capitalisation

-103 228,04

-123 527,54

Total

-103 228,04

-123 527,54

Information relative aux actions ouvrant droit a distribution
Nombre d' actions

Distribution unitaire
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3.12. Tableau des résultats et autres éléments caractéristiques du compartiment au cours des 5 derniers
exercices
Date de création du compartiment : 30 mai 2008.

Devise
EUR 28.03.2024 31.03.2023 31.03.2022 31.12.2021 31.12.2020
Actif net 733 330 627,47 756 889 847,84 826 832 858,94 877 188 021,84 928 355 890,83

Action A / FR0010611293 Devise de|’action et de lavaleur liquidative: EUR
28.03.2024 31.03.2023 31.03.2022 31.12.2021 31.12.2020

314 195,326 361 951,14 382 377,858 387 105,946 422 397,564

Nombred’actions
en circulation

Valeur liquidative 1754,53 1632,24 1 694,56 1776,80 1683,77

Distribution unitaire
sur pluset moins-
values nettes

(y compris acomptes)

Distribution unitaire

(y compris acomptes)*

Creédit d'impét unitaire

transféré aux porteurs - - - - -
(personne physique) @

Capitalisation unitaire* -2,64 -12,04 6,92 82,72 -12,98

* Les montants de |a distribution unitaire, de la capitalisation unitaire et des crédits d’impdt sont indiqués en devise de comptabilité de I’ Opc. La capitalisation
unitaire correspond a la somme du résultat et des plus et moins-val ues nettes sur le nombre de parts en circulation. Cette méthode de calcul est appliquée depuis
le ler janvier 2013.

@ En application de I'Instruction Fiscale du 4 mars 1993 de la Direction Générale des Impdts, le crédit d'imp6t unitaire est déterminé le jour du détachement du
dividende par répartition du montant global des crédits d’impdt entre les actions en circulation & cette date.

Action D / FR0011667989 Devise del’action et de lavaleur liquidative: EUR
28.03.2024 31.03.2023 31.03.2022 31.12.2021 31.12.2020

3 299,492 3 980,596 4 488,178 4 430,694 4 476,804

Nombred'actions
en circulation

Valeur liquidative 1081,77 1 010,86 1110,89 1164,80 1105,73

Distribution unitaire
sur pluset moins-
values nettes

(y compris acomptes)

- - 5,19 52,97 -

Distribution unitaire

(y compris acomptes)* 9.75 4,55 - 1,30 1,97
Creédit d'impdt unitaire
transféré aux porteurs - - - - -
(personne physique) @

Capitalisation unitaire* -11,41 -11,25 -0,65 - -10,74

* Les montants de |a distribution unitaire, de la capitalisation unitaire et des crédits d'imp6t sont indiqués en devise de comptabilité de I Opc. La capitalisation
unitaire correspond a la somme du résultat et des plus et moins-val ues nettes sur le nombre de parts en circulation. Cette méthode de cal cul est appliquée depuis
le ler janvier 2013.

@ En application de I'I nstruction Fiscale du 4 mars 1993 de la Direction Générale des Impdts, le crédit d'impdt unitaire est déterminé le jour du détachement du
dividende par répartition du montant global des crédits d’'imp6t entre les actions en circulation a cette date.
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Action G / FR0013084043 Devise del’action et de lavaleur liquidative: EUR
28.03.2024 31.03.2023 31.03.2022 31.12.2021 31.12.2020

8424,231 7 469,684 8 726,304 8 372,87 8671,196

Nombred’actions
en circulation

Valeur liquidative 1222,38 1132,68 1171,23 1226,86 1157,99

Distribution unitaire
sur pluset moins-
values nettes

(y compris acomptes)

Distribution unitaire

(y compris acomptes)*

Creédit d'impdt unitaire

transféré aux porteurs - - - - -
(per sonne physique) @

Capitalisation unitaire* 2,77 -3,89 5,95 61,80 -4,50

* Les montants de |a distribution unitaire, de la capitalisation unitaire et des crédits d’impdt sont indiqués en devise de comptabilité de I’ Opc. La capitalisation
unitaire correspond a la somme du résultat et des plus et moins-val ues nettes sur le nombre de parts en circulation. Cette méthode de calcul est appliquée depuis
le ler janvier 2013.

@ En application de I'Instruction Fiscale du 4 mars 1993 de la Direction Générale des Impdts, le crédit d'impdt unitaire est déterminé le jour du détachement du
dividende par répartition du montant global des crédits d’impdt entre les actions en circulation a cette date.

Action | / FR0011645555 Devise del’action et de lavaleur liquidative: EUR
28.03.2024 31.03.2023 31.03.2022 31.12.2021 31.12.2020

117 805,411 115 044,654 118 147,219 119 803,723 148 431,207

Nombre d’actions
en circulation

Valeur liquidative 134447 1243,34 1283,09 1343,37 1265,42

Distribution unitaire
sur plus et moins-
values nettes

(y compris acomptes)

Distribution unitaire

(y compris acomptes)*

Creédit d'impdt unitaire

transféré aux porteurs - - - - -
(personne physique) @

Capitalisation unitaire* 5,59 -1,82 7,15 70,23 -2,50

* Les montants de |a distribution unitaire, de la capitalisation unitaire et des crédits d’impdt sont indiqués en devise de comptabilité de I’ Opc. La capitalisation
unitaire correspond a la somme du résultat et des plus et moins-val ues nettes sur le nombre de parts en circulation. Cette méthode de calcul est appliquée depuis
le ler janvier 2013.

@ En application de I'Instruction Fiscale du 4 mars 1993 de la Direction Générale des Impdts, le crédit d'imp6t unitaire est déterminé le jour du détachement du
dividende par répartition du montant global des crédits d’imp6t entre les actions en circulation a cette date.
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Action R/ FR0011039304

Devise del’action et de lavaleur liquidative: EUR

28.03.2024

31.03.2023

31.03.2022 31.12.2021 31.12.2020

Nombred’actions
en circulation

Valeur liquidative

6 037,118

1625,15

6 957,925

15194

7 612,336 7 812,388 9 030,761

1585,32 1664,31 1585,07

Distribution unitaire
sur pluset moins-
values nettes

(y compris acomptes)

Distribution unitaire
(y compris acomptes)*
Creédit d'impdt unitaire
transféré aux porteurs
(per sonne physique) @

Capitalisation unitaire*

-10,16

-18,73

4,50 69,51 -19,82

* Les montants de |a distribution unitaire, de la capitalisation unitaire et des crédits d’impdt sont indiqués en devise de comptabilité de I’ Opc. La capitalisation
unitaire correspond a la somme du résultat et des plus et moins-val ues nettes sur le nombre de parts en circulation. Cette méthode de calcul est appliquée depuis

le ler janvier 2013.

@ En application de I'Instruction Fiscale du 4 mars 1993 de la Direction Générale des Impdts, le crédit d'impdt unitaire est déterminé le jour du détachement du
dividende par répartition du montant global des crédits d’impdt entre les actions en circulation a cette date.
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inventaire au 28.03.2024

Codevaleur  Libellévaleur 3:‘;3: Quantité box"";z‘; D(‘fc‘)’ti:igs % Afg
Valeurs mobilieres

Action

FR0000120073 AIR LIQUIDE PROPRE 40 000,00 7 713 600,00 EUR 1,05
DEO0008404005 ALLIANZ SE-NOM PROPRE 17 500,00 4 861 500,00 EUR 0,66
ES0109067019 AMADEUSIT GROUP SA PROPRE 120 000,00 7 132 800,00 EUR 0,97
US0231351067 AMAZON.COM INC PROPRE 49 000,00 8193 390,49 Usb 1,12
GB0000536739  ASHTEAD GROUP PROPRE 75 000,00 4949 568,22 GBP 0,67
NL0010273215 ASML HOLDING N.V. PROPRE 7 500,00 6 691 500,00 EUR 0,91
GB0009895292  ASTRAZENECA PLC PROPRE 75 000,00 9370 831,46 GBP 1,28
SE0015949748 BEIJER REF AB PROPRE 225 000,00 3099 200,41 SEK 0,42
FR0000131104 BNP PARIBAS PROPRE 122 500,00 8 067 850,00 EUR 1,10
FRO000120172 CARREFOUR SA PROPRE 375 000,00 5953 125,00 EUR 0,81
FRO000130403 CHRISTIAN DIOR SE PROPRE 9 000,00 6 988 500,00 EUR 0,95
FROOL400AM5  CIEGENERALE DESETABLISSEMENTS PROPRE 6500000  2308800,00 EUR 031
FR0000045072 CREDIT AGRICOLE SA PROPRE 425 000,00 5871 800,00 EUR 0,80
US2358511028 DANAHER CORP PROPRE 20 000,00 4629 803,01 uSD 0,63
FR0014003TT8 DASSAULT SYSTEMES SE PROPRE 100 000,00 4 104 000,00 EUR 0,56
DE0005810055 DEUTSCHE BOERSE AG PROPRE 20 000,00 3793 000,00 EUR 0,52
DEOQ005557508 DEUTSCHE TELEKOM AG-NOM PROPRE 225 000,00 5062 500,00 EUR 0,69
ES0127797019 EDP RENOVAVEIS PROPRE 400 000,00 5018 000,00 EUR 0,68
FR0000121667 ESSILOR LUXOTTICA SA PROPRE 20 000,00 4 194 000,00 EUR 0,57
NL 0000009165 HEINEKEN NV PROPRE 50 000,00 4 467 000,00 EUR 0,61
DEO0006231004 INFINEON TECHNOLOGIES AG-NOM PROPRE 200 000,00 6 303 000,00 EUR 0,86
GB00BOSWJX 34 LONDON STOCK EXCHANGE PROPRE 90 000,00 9993 915,40 GBP 1,36
CH0013841017 LONZA GROUPAG N PROPRE 5 000,00 2 776 949,58 CHF 0,38
US5949181045 MICROSOFT CORP PROPRE 22 500,00 8 775 156,42 usb 1,20
SE0015988019 NIBE INDUSTRIERAB B PROPRE 430 000,00 1957 914,99 SEK 0,27
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Code valeur Libellé valeur 3;?;3: Quantité bOL\Jlras]iZLrl(ra Dcec\;ti;z gr? % A‘:g
JP3734800000 NIDEC CORPORATION PROPRE 65 000,00 2478 160,60 Y 0,34
DK 0062498333 NOVO NORDISK AS PROPRE 42 500,00 5021 551,58 DKK 0,68
USB7066G1040  NVIDIA CORP PROPRE 9 000,00 7538 391,65 uSD 1,03
FRO000130395 REMY COINTREAU PROPRE 52 500,00 4905 600,00 EUR 0,67
LU0061462528 RTL GROUP PROPRE 115 000,00 3597 200,00 EUR 0,49
DEO0007164600 SAPSE PROPRE 20 000,00 3609 200,00 EUR 0,49
DEOOOSHL1006  SIEMENSHEALTHINEERSAG PROPRE 125 000,00 7 090 000,00 EUR 0,97
GBOOBWFGQN14  SPIRAX-SARCO ENGINEERING PLC PROPRE 28500,00 3351 489,54 GBP 0,46
US8740391003 TAIWAN SEMICONDUCTOR-SPADR PROPRE 30 000,00 378354577 USD 0,52
USO2826C8394  VISA INC-A PROPRE 15 000,00 3880 602,54 USD 0,53
NL0000395903 WOLTERS KLUWER CVA PROPRE 45 000,00 6 534 000,00 EUR 0,89
Total Action 194 067 446,66 26,46
Obligation

X 2582860909 A oa NFRAESTRUCTURAS 4.125% PROPRE 3000 000,00 3197 803,98 EUR 0,44
X S2386592484 pim e L SANClAC Stz PROPRE 3000 000,00 2638 067,95 EUR 0,36
FROO1400CND2  AIR LIQUIDE FINANCE 2.875% 16/09/2032 PROPRE 8 000 000,00 8007 523,06 EUR 1,09
xszaouz7ite.  SHELISRESIDENTIAL FROPOS% PROPRE 150000000  1195350,25 EUR 016
FROO1400F6E7  ALD SA 4.25% 18/01/2027 PROPRE 4000 000,00 4092 420,55 EUR 0,56
Xs2444286145  PLEOLAVAL TREASURY INTL 1.375% PROPRE 200000000 182372115 EUR 025
DEOOOA14J9NS  ALLIANZ SE VAR 07/07/2045 PROPRE 7 000 000,00 6 957 042,38 EUR 0,95
Xs2189356006  PROAGH PKGFINHLDGS USA 2.125% PROPRE 180000000  1569304,50 EUR 021
FROO1400E3H8 ~ ARVAL SERVICE LEASE SA 4.75% 22/05/2027 ~ PROPRE 3500 000,00 3762 222,49 EUR 0,51
FROO14002NR7  ARVAL SERVICE LEASE 0% 30/09/2024 PROPRE 3500 000,00 3431 820,00 EUR 0,47
X S2678226114 ASSA ABLOY AB 3.875% 13/09/2030 PROPRE 4500 000,00 4754 216,19 EUR 0,65
X S2678191904 ASSA ABLOY AB 4.125% 13/09/2035 PROPRE 2500 000,00 272312275 EUR 0,37
X S2347663507 ASTRAZEN 0.375% 03/06/2029 PROPRE 6 500 000,00 5722 957,50 EUR 0,78
XS2573807778 AXA SA 3.625% 10/01/2033 PROPRE 3000 000,00 3144 839,02 EUR 0,43
X S1134541306 AXA TF-2024 / TV PERPETUAL PROPRE 5000 000,00 5060 281,42 EUR 0,69
BE6342263157 AZELIS GROUP NV 5.75% 15/03/2028 PROPRE 2500 000,00 2586 937,50 EUR 0,35
xs2747065030  BANCOBILBAOVIZCAYA ARG 3875% PROPRE 400000000  4109176,28 EUR 056
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Esosi3ziio28  BANCOBILBAOVIZCZYZARGVAR PROPRE 100000000 101360198 EUR 014
X 52634826031 BANCO SANTANDER 4.25% 12/06/2030 PROPRE 3500 000,00 3773 040,55 EUR 0,51
XS2199369070 BANKINTER SA VAR PERPETUAL PROPRE 4 000 000,00 4043 004,62 EUR 0,55
ES0213679006 BANKINTER SA VAR 03/05/2030 PROPRE 3000 000,00 3227921,80 EUR 0,44
FROOL400aY79  BANGQUEFED CRED MUTUEL VAR PROPRE 500000000 5102 676,50 EUR 070
FRo013425162  PANOUE FED CRED MUTUEL 1.875% PROPRE 200000000 185389311 EUR 025
FrRoor4o0k03g  BANGUE FEDER CRED MUTUEL 4.125% PROPRE 650000000  6934561,23 EUR 095
xs2585032275  BECTON DICKINSON EUROFINANCESARL - propre 350000000 3603 482,86 EUR 049
XS2149280948  BERTELSMANN SE COKGAA 2%01/04/2028 PROPRE 300000000 286817877 EUR 039
FRO01400G3A1 BNP PARIBAS SA VAR 23/02/2029 PROPRE 5400 000,00 5513 480,85 EUR 0,75
FROOL400BBL2  BNPPARIBASVAR PERPTUAL PROPRE 600000000 641887885 EUR 088
FR0014009Y D9 BPCE SA 1.75% 26/04/2027 PROPRE 2000 000,00 1940 940,55 EUR 0,26
FROOL4009YC1  BPCE SA 2.375% 26/04/2032 PROPRE 400000000  3802030,05 EUR 052
FR001400FB06 BPCE SA 3.5% 25/01/2028 PROPRE 3 700 000,00 374187793 EUR 0,51
XS2633552026  CA AUTOBANK SPA 4.375% 08/06/2026 PROPRE 380000000  3977804,49 EUR 054
ES0840609020 CAIXABANK SA VAR PERP PROPRE 1400 000,00 1398 696,73 EUR 0,19
XS2434702424 CAIXABANK SA VAR 21/01/2028 PROPRE 5 000 000,00 4642 732,92 EUR 0,63
XS2387052744 CASTELLUM HELSINKI 0.875% 17/09/2029 PROPRE 2500 000,00 2040 268,78 EUR 0,28
Xs2257580857  SEELNEX TELECOM SA CV 0.75% PROPRE 800000000 685973115 EUR 094
XS1551726810 CELLNEX TELECOM SA 2.875% 18/04/2025 PROPRE 1400 000,00 1425 650,41 EUR 0,19
XS2343000241  CHROME BIDCO SASU 3.5% 31/05/2028 PROPRE 200000000 1757 056,67 EUR 024
FRO01400F7K 2 CRED AGRICOLE SA 4% 18/01/2033 PROPRE 4500 000,00 4756 077,05 EUR 0,65
FR0013533999 CREDIT AGRICOLE SA VAR PERPETUAL PROPRE 5 000 000,00 4698 028,26 EUR 0,64
FRO012891992 CREDIT AGRICOLE SA 2.8% 16/10/2025 PROPRE 440000000 4 341920,00 EUR 059
FR0014007Q96 CREDIT MUTUEL ARKEA 0.75% 18/01/2030 PROPRE 10 000 000,00 8609 073,77 EUR 1,17
XS2345050251 DANA FINANCING LUX SARL 3% 15/7/2029 PROPRE 3000 000,00 2736 032,97 EUR 0,37
XS2147995372  DANAHER CORP 2.5% 30/03/2030 PROPRE 450000000 4 342967,88 EUR 059
FROO13444544  DASSAULT SYSTEMS 0.125% 16/09/2026 PROPRE 300000000  2791959,18 EUR 038
DEOOOA3MQQV5  DEUTSCHE BOERSE AG VAR 23/06/2048 PROPRE 4000 000,00 3 747 855,08 EUR 0,51
DEOOOA3H2465 DEUTSCHE BOERSE AG 0.125% 22/02/2031 PROPRE 3500 000,00 2882 565,10 EUR 0,39
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XS2466368938  DIAGEO CAPITAL BV 1.5% 08/06/2029 PROPRE 250000000  2344237,70 EUR 032
XS§2339426004 DIAIM 0% CONVERTIBLE BOND 05/05/28 PROPRE 6 000 000,00 5048 580,00 EUR 0,69
XS2654007927 DS SMITH PLC 4.375% 27/07/2027 PROPRE 150000000 157688012 EUR 022
FR00140011 TS EDENRED 3.625% 13/12/2026 PROPRE 2500 000,00 2538 457,24 EUR 0,35
PTEDP4OMO02s  EDF ENERGIASDE PORTUGAL VAR PROPRE 400000000 441292984 EUR 060
FR0013449998 ELIS SA 1.625% 03/04/2028 PROPRE 2500 000,00 2 313 500,00 EUR 0,32
FROO13413556  ELIS SA 1.75% 11/04/2024 PROPRE 300000000 304922246 EUR 042
X$§2182055009 ELM FOR FIRMENICH INTERN VAR PERP PROPRE 5000 000,00 5044 518,85 EUR 0,69
XS2531420656  CCL FINANCE INTERNATIONAL NV PROPRE 300000000 307633233 EUR 042
XS1937665955 ENEL FINANCE INTL NV 1.5% 21/07/2025 PROPRE 3400 000,00 3349111,48 EUR 0,46
FROOL4000RR2  ENGIE SA VAR PERPETUAL PROPRE 250000000 223493238 EUR 030
FRO01400F119 ENGIE SA 4% 11/01/2035 PROPRE 6 600 000,00 6 859 452,85 EUR 0,94
FROO140005C6 ~ EUTELSAT SA 1.5% 13/10/2028 PROPRE 400000000 303184066 EUR 041
XS1621351045 EXPERIAN FINANCE PLC 1.375% 25/06/2026 ~ PROPRE 4 000 000,00 3861 647,32 EUR 0,53
Xs2109351375  FIAT CHRYSLERAUTOMOBILE 4.5% PROPRE 200000000  2154959,34 EUR 029
xs2166610663  bIRMENICH PRODUCTIONS 1.375% PROPRE 150000000  1439670,98 EUR 020
XS2778270772 FNAC DARTY SA 6.0% 01/04/2029 PROPRE 1000 000,00 1034 673,61 EUR 0,14
Xs2337285519  LOMENTO ECONOMICOMEX 0.5% PROPRE 250000000 2 210546,58 EUR 030
XS2605914105  GENERAL MILLSINC 3.907% 13/04/2029 PROPRE 350000000 370906380 EUR 051
xs27ag213200  [BERDROLA FINANZAS SAUVAR PROPRE 260000000 265527813 EUR 036
XS2244941147 IBERDROLA INTL BV VAR PERPETUAL PROPRE 4 000 000,00 3671 852,46 EUR 0,50
X 82723593187 IHG FINANCE LLC 4.375% 28/11/2029 PROPRE 4500 000,00 4729 684,55 EUR 0,64
XS2397781944  ILIAD HOLDING SAS 5.625% 15/10/2028 PROPRE 250000000 254735184 EUR 035
XS1234953006  BNQIS TOOL WORKSING 2.125% PROPRE 400000000  3848060,22 EUR 052
XS2457469547 IMCD NV 2.125% 31/03/2027 PROPRE 2 500 000,00 2378 036,64 EUR 0,32
XS2677668357  IMCD NV 4.875% 18/09/2028 PROPRE 100000000 106528295 EUR 015
Xs2056730323  HHEINEON TECHNOLOGIESAG VAR PROPRE 150000000 147697130 EUR 020
xs2194283672  DNFINEON TECHNOLOGIESAG 1.125% PROPRE 510000000 490395349 EUR 067
X$1548475968 INTESA SANPAOL O SPA VAR PERPETUAL PROPRE 4 000 000,00 4 228 686,81 EUR 0,58
XS2592658047  INTESA SANPAOLO SPA 5.625%08/03/2033 ~ PROPRE 180000000 2005 428,33 EUR 027
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XS2678939427 INTESA SANPAOL OSPA VAR PERPETUAL PROPRE 1 800 000,00 2026 898,95 EUR 0,28
XS2150006562 oS RE CASH MANAGE 2.2% PROPRE 600000000 564612164 EUR 077
FR0O01400KHX5 KERING 3.875% 05/09/2035 PROPRE 4 000 000,00 4206 677,92 EUR 0,57
X$S2193979254 KONINKLIJKE DSM NV 0.625% /2306/2032 PROPRE 4 000 000,00 3317 067,21 EUR 0,45
XS2486270858 KONINKLIJKE KPN NV VAR PERPETUAL PROPRE 1 000 000,00 1071169,18 EUR 0,15
XS2003473829 LEASEPLAN CORPORATION NV VAR PERP PROPRE 2500 000,00 257044712 EUR 0,35
XS2463061248  LINDE PLC 1.375% 31/03/2031 PROPRE 640000000  5706131,29 EUR 078
X$52634593938 LINDE PLC 3.375% 12/06/2029 PROPRE 3100 000,00 3222 465,75 EUR 0,44
xsiesses3211  [ONDON STOCK EXCHANGE PL 1.75% PROPRE 550000000  5129516,69 EUR 070
BE6321076711  SONEAFINANCEINTL NV 1.625% PROPRE 200000000 193032164 EUR 026
BEG343825251  SODIZALEINANCEINTL NV 3.875% PROPRE 600000000 635186721 EUR 087
FR001400HX81 LOREAL SA 2.875% 19/05/2028 PROPRE 9 100 000,00 9293 435,17 EUR 1,27
XS1975716595  LOXAM SAS 4.5% 15/04/2027 PROPRE 270000000 2667 924,00 EUR 036
XS82732357525 LOXAM SAS 6.375% 31/05/2029 PROPRE 500 000,00 530 054,79 EUR 0,07
FROOL400KJ00 ~ SYMELMOET HENNESSY VUITT 3.50% PROPRE 800000000  8416850,71 EUR 115
xs2232108568  M/AKEDADIY HOLDING BV 5.875% PROPRE 200000000 163650208 EUR 022
Xs2023644540  MERCK FIN SERVICES GMBH 0.875% PROPRE 300000000 2594 059,92 EUR 035
X$§2218405772 MERCK KGAA VAR 09/09/2080 PROPRE 2000 000,00 1904 481,15 EUR 0,26
FROO1400CMS2  NEOEN SAS2.875% CV 14/09/2027 PROPRE 400000000 375058137 EUR 051
X$S1989380172 NETFLIX INC 3.875% 15/11/2029 PROPRE 4 000 000,00 4138 340,00 EUR 0,56
FR0013321429 NEXITY SA CV 0.25% 02/03/2025 DIRTY PROPRE 50 000,00 3224 850,00 EUR 0,44
Xs2550063478 b BOAHEALTHCARE HOLDING 7.5% PROPRE 200000000 2 128750,00 EUR 029
XS2323205563  NIDEC CORP 0.046% 30/03/2026 PROPRE 500000000 467757521 EUR 064
FR001400GDJ1 ORANGE SA VAR PERPETUAL PROPRE 3500 000,00 3836 339,96 EUR 0,52
FROO1400KKM2 ~ ORANGE SA 3.875% 11/09/2035 PROPRE 300000000 321418270 EUR 044
XS1115498260 ORANGE TH/TV PERP PROPRE 3100 000,00 3 245 306,99 EUR 0,44
xs2332250708  RCANON FINANCE 1LLC 2.875% PROPRE 500000000 472214375 EUR 064
XS2712525109 PAPREC HOLDING SA 7.25% 17/11/2029 PROPRE 1100 000,00 1205551,67 EUR 0,16
FR001400DP44 PERNOD RICARD SA 3.75% 02/11/2032 PROPRE 700 000,00 731 707,36 EUR 0,10
FR0014009L57 PERNOD RICARD 1.375% 07/04/2029 PROPRE 5500 000,00 5125 613,50 EUR 0,70
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Xs2580271596  EROLSGIS EUROFINANCE 3.875% PROPRE 500000000  5136900,41 EUR 070
BE002077586  PROXIMUS SADP 4.125% 17/11/2033 PROPRE 250000000 2657 308,20 EUR 036
XS2294704007  PRYSMIAN SPA 0% CV 02/02/206 PROPRE 300000000  3703380,00 EUR 051
DEOOOA286LPO  QIAGEN NV 0% CV 17/12/2027 PROPRE 400000000 3444 987,25 uso 047
FRO013459765  RCI BANQUE SA VAR 1802/2030 PROPRE 500000000  4908837,30 EUR 067
XS2126162060  RELX FINANCE BV 0.875% 10/03/2032 PROPRE 600000000  5027012,05 EUR 069
XS2655093033  REXEL SA 5.25% 13/09/2030 PROPRE 300000000 312202500 EUR 043
XS2411720233  SANDVIK AB 0.375% 25/11/2028 PROPRE 350000000 3072 936,89 EUR 042
XS1384064587  SANTANDER ISSUANCES3.25% 04/04/2026 ~ PROPRE 600000000  6118987,21 EUR 083
FROO1400MoF9  SSHNEIDERELECTRIC SECV 1.97% PROPRE 700000000 819831231 EUR 112
FROO1400DTA3  SCHNEIDERELECTRIC SE350%09/11/2032 PROPRE 500000000  5235358,74 EUR 071
FRO013518081 SEB SA 1.375% 16/06/2025 PROPRE 200000000  1964519,89 EUR 027
Xs2300081435 o HIE ENVIRONNEMENT SA 2.25% PROPRE 250000000 2327 859,62 EUR 032
XS1570260460  SMITHS GROUP PLC 2% 23/02/2027 PROPRE 300000000  2885717,38 EUR 039
XS2388182573  SHARIOKAPPA TREASURY 0.50% PROPRE 300000000  2579730,82 EUR 035
XS2597110027  STELLANTIS 4.375% 14/03/2030 PROPRE 250000000 263224315 EUR 036
XS2629064267  STORA ENSO OY.J 4.25% 01/09/2029 PROPRE 400000000 420002339 EUR 057
XS2582389156  TELEFONICA EUROPE BV VARPERPETUAL ~ PROPRE 150000000  1665298,06 EUR 023
XS2264161964  TELIA COMPANY AB 0.125% 27/11/2030 PROPRE 300000000 2469 261,48 EUR 034
XS1591604481  TENNET HOLDING BV VAR PERP PROPRE 300000000 306855598 EUR 042
XS2058556536  THERMO FISHER 0.5% 01/03/2028 PROPRE 750000000  6780840,41 EUR 092
Xs2100507456 & EEVATOR MIDCO GMBH 4.375% PROPRE 300000000 2 924097,50 EUR 040
FROOL4001U83  HNIBAIL PODAMCOWESTFLD VAR PROPRE 300000000 3 295080,00 EUR 045
XS2055080457  UNICREDIT SAPVAR 23/09/2029 PROPRE 450000000 4486 664,02 EUR 061
XS2577053825  UNICREDIT SPA VAR 17/01/2029 PROPRE 400000000 421223344 EUR 057
XS2406288593 SO MMERSAL MUSIC GROUPNV 3% PROPRE 350000000  3554449,10 EUR 048
XS2297882644  VATTENFALL AB 0.125% 12/02/2029 PROPRE 600000000 514910508 EUR 070
FROOL40007K5  WEQLIA ENVIRONMENT SA VAR PROPRE 300000000 2 926064,75 EUR 040
FROO13517050  VEOLIA ENVIRONMENT SA 08% 1502032 PROPRE 700000000 579317743 EUR 079
XS2380112736  VERDE BIDCO SPA 4.625% 01/10/2026 PROPRE 150000000  1477030,42 EUR 020
74034 233 Rapport annuel - Exercice clos le : 28.03.2024



ECHIQUIER ARTY SR

Code valeur Libellé valeur 3;?;3: Quantité bOL\Jlras]iZLrl(ra Dcec\;ti;z gr? % A‘:g
X S2541437583 VERISURE HOLDINGSAB 9.25% 15/10/2027 ~ PROPRE 1 300 000,00 1449 001,67 EUR 0,20
XS2479942034 VISA INC 2.375% 15/06/2034 PROPRE 5 000 000,00 4805 364,89 EUR 0,66
X S2630490717 VODAFONE GROUP PLC VAR 30/08/2084 PROPRE 1500 000,00 1675 197,38 EUR 0,23
XS1721422068 VODAFONE GROUP PLC 1.875% 20/11/2029 ~ PROPRE 3000 000,00 2809 847,95 EUR 0,38
ATO000A37249 WIENERBERGER AG 4.875% 04/10/2028 PROPRE 2 000 000,00 2142 663,61 EUR 0,29
X S2681541327 ZF EUROPE FINANCE BV 6.125% 13/03/2029 ~ PROPRE 1000 000,00 1066 503,97 EUR 0,15
X S2399851901 ZF FINANCE GMBH 2.25% 03/05/2028 PROPRE 4000 000,00 3765 502,95 EUR 0,51
X S2069016165 ZIGGO BV 2.875% 15/01/2030 PROPRE 3000 000,00 2699 840,00 EUR 0,37
Total Obligation 516 078 795,95 70,37
O.P.CV.M.
FROO1400N3D6  ECHIQ CREDIT SRIACTION IXL PROPRE 3500,00 3544 835,00 EUR 0,48
FROO1400N3E4 ECHIQ SH TERM CREDIT ACTION IXL PROPRE 3000,00 3015 870,00 EUR 0,41
FR0013406709 ECHIQUIER ALPHA MAJOR SRI | PROPRE 4 600,00 5178 266,00 EUR 0,71
FROOL4000THo ~ EGHIQUIER CLIMATE & BIODIVERSITY PROPRE 100000  1071850,00 EUR 015
FROO10383448 ~ FCHIQUIER CONVEXITE SRIEUROPEPART - propre 125000 178363750 EUR 024
FROO13193752 ~  FCHIQUIERHIGHYIELD SRIEUROPEPART  propre 3657,00 374312235 EUR 051
Total O.P.C.V.M. 18 337 580,85 2,50
Total Valeurs mobilieres 728 483 823,46 99,34
Liquidites
APPELS DE MARGES

APPEL MARGE EUR PROPRE 859 500,00 859 500,00 EUR 0,12

APPEL MARGE USD PROPRE 230 195,00 213 390,50 usb 0,03
Total APPELS DE MARGES 1072 890,50 0,15
AUTRES

DEBITEUR DIV EUR PROPRE -54 611,23 -54 611,23 EUR  -001
Total AUTRES -54 611,23 -0,01
BANQUE OU ATTENTE

ACH DIFF OP DE CAPI PROPRE -354 508,05 -354 508,05 EUR  -0,05

ACH DIFF TITRESEUR PROPRE ~ -198920581  -1989 20581 EUR  -027

ACH DIFF TITRESUSD PROPRE -340 009,24 -315 188,17 usD -0,04

ACH REGL DIFF DEV PROPRE 1220 964,11 1220 964,11 EUR 0,17

ACH REGL DIFF DEV PROPRE 340 009,24 315 188,17 usD 0,04

BANQUE CHF BPP PROPRE 73,62 75,69 CHF 0,00
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Lo Statut s Valeur Devisede % Actif
Code valeur Libellé valeur Valeur Quantité boursére  cotation net
BANQUE DKK BPP PROPRE 1 408,68 188,86 DKK 0,00
BANQUE EUR BPP PROPRE 2116 014,59 2116 014,59 EUR 0,29
BANQUE GBP BPP PROPRE 29,37 34,37 GBP 0,00
BANQUE USD BPP PROPRE 5 159,04 478242 usD 0,00
SOUS RECEV EUR BPP PROPRE 94 262,28 94 262,28 EUR 0,01
VTE DIFF TITRES CHF PROPRE 1198 731,57 1232 438,77 CHF 0,17
VTE REGL DIFF DEV PROPRE -1198 731,57 -1232 438,77 CHF -0,17
VTE REGL DIFF DEV PROPRE -314 496,35 -314 496,35 EUR -0,04
Total BANQUE OU ATTENTE 778112,11 0,11
DEPOSIT DE GARANTIE
DEP GAR S/FUT USD PROPRE 649 000,00 601 622,25 USsD 0,08
GAR SUR MAT FERM V PROPRE 3047 591,60 3047 591,60 EUR 0,42
Total DEPOSIT DE GARANTIE 3649 213,85 0,50
FRAIS DE GESTION
PRCOMGESTFIN PROPRE -135381,33 -135 381,33 EUR -0,02
PRCOMGESTFIN PROPRE -876,31 -876,31 EUR -0,00
PRCOMGESTFIN PROPRE -1852,74 -1852,74 EUR -0,00
PRCOMGESTFIN PROPRE -23 313,33 -23 313,33 EUR -0,00
PRCOMGESTFIN PROPRE -3219,93 -3219,93 EUR -0,00
PRTAXEABON PROPRE -12 289,40 -12 289,40 EUR -0,00
Total FRAISDE GESTION -176 933,04 -0,02
Total Liquidites 5268 672,19 0,72
Futures
Indices ( Livraison du sous-jacent )
VG210624 EURO STOXX 0624 VENLIG -900,00 -859 500,00 EUR -0,12
ES210624 S& P 500 EMINI 0624 VENLIG -50,00 -213 390,50 USD -0,03
Total Indices ( Livraison du sous-jacent ) -1072 890,50 -0,15
Total Futures -1072 890,50 -0,15
Coupons
Action
US2358511028 DANAHER CORP ACHLIG 20 000,00 3504,06 USsD 0,00
JP3734800000 NIDEC CORPORATION ACHLIG 65 000,00 13 487,34 JPY 0,00
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US8740391003 TAIWAN SEMI. SPADR ACHLIG 27 500,00 8918,42 usD 0,00
Total Action 25 909,82 0,00
Obligation

XS2149280948 BERTEL SE 2% 04/28 ACHLIG 30,00 60 000,00 EUR 0,01
XS2147995372 DANAHER 2.5% 03/30 ACHLIG 4 500,00 112 500,00 EUR 0,02
FR0013449998 ELIS SA 1.625% 04/28 ACHLIG 25,00 40 625,00 EUR 0,01
X S2457469547 IMCD 2.125% 03/2027 ACHLIG 2 500,00 53 125,00 EUR 0,01
XS2056730323 INFIN TECHO VAR PERP ACHLIG 15,00 43125,00 EUR 0,01
X S2150006562 JOHN DERE 2.2% 04/32 ACHLIG 6 000,00 132 000,00 EUR 0,02
X S2463961248 LINDE PLC 1.375% 31 ACHLIG 64,00 88 000,00 EUR 0,01
X 82232108568 MAX BV 5.875% 10/26 ACHLIG 2 000,00 58 750,00 EUR 0,01
X S2323295563 NIDEC 0.046% 03/26 ACHLIG 5 000,00 2 300,00 EUR 0,00
XS2389112736 VERDE BID 4.625% 26 ACHLIG 1 500,00 34 687,50 EUR 0,00
Total Obligation 625 112,50 0,09
Total Coupons 651 022,32 0,09
Total ECHIQUIER ARTY SRI 733 330 627,47 100,00
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informations SFDR

m COMMISSION
EUROPEENNE

Bruxelles, le 6.4.2022
C(2022) 1931 final

ANNEX 4

ANNEXE
du
Réglement délégué (UE) .../... de la Commission

complétant le reglement (UE) 2019/2088 du Parlement européen et du Conseil par des
normes techniques de réglementation détaillant le contenu et la présentation des

informations relatives au principe consistant a «ne pas causer de préjudice important»

et précisant le contenu, les méthodes et la présentation pour les informations relatives

aux indicateurs de durabilité et aux incidences négatives en matiére de durabilité ainsi
gue le contenu et la présentation des informations relatives a la promotion de

caractéristiques environnementales ou sociales et d’objectifs d’investissement durable
dans les documents précontractuels, sur les sites internet et dans les rapports

périodiques
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ANNEXE IV

Modeéle d’informations périodiques pour les produits financiers visés a I'article 8, paragraphes 1, 2 et 2 bis,
du réglement (UE) 2019/2088 et a I’article 6, premier alinéa, du réglement (UE) 2020/852

Dénomination du produit : Echiquier Arty SRI

Identifiant d’entité juridique : 96950019FE435QANAU40

Caractéristiques environnementales et/ou
sociales

Par investissement
durable, on entend un
investissement dans

Ce produit financier avait-il un objectif d’investissement durable ?

une activité o0 Oui L % Non
économique qui
contribue a un objectif Il a réalisé des investissements ® |l promouvait des caractéristiques
Se;‘;";f";’;e"r"s"::'n?: i durables ayant un objectif environnementales et/ou sociales (E/S) et
ial, pour au u'i
i . el g Sl .
ne cause de préjudice environnemental: __ % bien qu’il n’ait pas eu d’objectif
important a aucun de d’investissement durable, il présentait une
ces.c,’bj,e?,fs it que les dans des activités économiques proportion de 84% d’investissements durables
soclgtes gne iciaires qui sont considérées comme
C153 T i durabl le pl ayant un objectif environnemental dans des
appliquent des urables sur le plan Y. Ll ) . . ans e
pratiques de bonne environnemental au titre de la activités économiques qui sont considérées
gouvernance. taxinomie de I'UE comme durables sur le plan environnemental
au titre de la taxinomie de I'UE
dans des activités économiques
qui ne sont pas considérées ¢ ayantun objectif environnemental dans des
La taxinomie de I'UE comme durables sur le plan activités économiques qui ne sont pas
est un systéme de environnemental au titre de la considérées comme durables sur le plan
classificationlinstitlia cErdnemie ok [AUE environnemental au titre de la taxinomie de
par le réglement (UE) I'UE
2020/852, qui dresse
une liste d’activités s¢ avantun objectif social
économiques durables
sur le plan L. . . . s .
; Il a réalisé des investissements Il promouvait des caractéristiques E/S, mais
environnemental.
Ce réglement n’établit durables ayant un objectif social: n’a pas réalisé d’investissements durables
pas de liste d’activités %
économiques durables
sur le plan social. Les
investissements durables
ayant un objectif
environnemental ne sont
pas nécessairement
alignés sur la taxinomie.
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f@ }: Dans quelle mesure les caractéristiques environnementales et/ou sociales
=~ /' promues par ce produit financier ont-elles été atteintes ?

La stratégie d'investissement responsable du fonds est basée sur des criteres ESG mettant en

Les indicateurs de évidence les caractéristiques environnementales et/ou sociales promues par ce produit financier,
durabilité évaluent la telles que la réduction de l'impact environnemental des entreprises en matiére de pollution de
mesure dans laquelle l'air, la protection de la biodiversité, la prise en compte par les entreprises des risques
les caractéristiques environnementaux ou encore I'amélioration des conditions de travail, la protection des employés,
environnementales ou la lutte contre les discrimination.

sociales promues par le L'intégralité des positions du portefeuille ont bénéficié d’'une analyse extra financiere.

produit financier sont

atteintes. Quelle a été la performance des indicateurs de durabilité ?
Indicateurs 29/03/2024
Notation ESG
Note ESG (source LFDE) 6,9/10
Note Environnement (source LFDE) 7,3/10
Note Social (source LFDE) 6,3/10
Note Gouvernance (source LFDE) 7,3/10
Autres indicateurs*
Intensité Carbone des Emissions Induites (source Carbon4 Finance) 85,9
Ratio Emissions Economisées sur Emissions Induites (source Carbon4 Finance) 0,13
Score de Controverses ESG (source MSCI ESG Research) : ou un score de 10/10 5,2/10
indique |’absence de controverses
Signataires du Pacte Mondial des Nations Unies 95,43%
Taux de Rotation des Effectifs 10,8%

*Le calcul de ces indicateurs peut étre basé sur des données estimées

...et par rapport aux périodes précédentes ?

Indicateurs 31/03/2022 31/03/2023 | 29/03/2024 | Minimum
attendus
Notation ESG
Note ESG (source LFDE) 6,7/10 6,8/10 6,9/10 5,5/10
Note Environnement (source LFDE) 7,110 7,3/10 7,3/10 /
Note Social (source LFDE) 5,8/10 6,2/10 6,3/10 /
Note Gouvernance (source LFDE) 7,2/10 7,2/10 7,3/10 /
Autres indicateurs*

Intensité Carbone des Emissions Induites (source 1753 110.7 85,9 /
Carbon4 Finance) ' '
Ratio Emissions Economisées sur Emissions 023 015 0,13 /
Induites (source Carbon4 Finance) ’ '
Score de Controverses ESG (source MSCI ESG 5,2/10
Research) : ou un score de 10/10 indique I’absence 5,6/10 5,2/10 /
de controverses
Signataires du Pacte Mondial des Nations Unies 81,2% 76,4% 95,43% /
Taux de Rotation des Effectifs 9,0% 9,9% 10,8% /

*Le calcul de ces indicateurs peut étre basé sur des données estimées
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Les principales
incidences négatives
correspondent aux
incidences négatives
les plus significatives
des décisions
d’investissement sur
les facteurs de
durabilité liés aux
questions
environnementales,
sociales et de
personnel, au respect
des droits de 'homme
et ala lutte contre la
corruption et les actes
de corruption

Les principales
incidences négatives
correspondent aux
incidences négatives
les plus significatives
des décisions
d’investissement sur
les facteurs de
durabilité liés aux
questions
environnementales,
sociales et de
personnel, au respect
des droits de I’'homme
et ala lutte contre la
corruption et les actes
de corruption

Quels étaient les objectifs des investissements durables que le produit financier
entendait partiellement réaliser et comment linvestissement durable a-t-il
contribué a ces objectifs ?

Les objectifs d’investissements durables qu’entendait partiellement réaliser le produit financier étaient de

contribuer a I'atteinte des Objectifs de Développement Durable (ODD) des Nations Unies (incluant la lutte
contre le changement climatique, la protection de la biodiversité et I'amélioration de I'acces a la santé
dans le monde). Pour évaluer cette contribution positive sur la société et I'environnement des entreprises,
le produit financier utilise les trois scores d'impact développés en interne par La Financiére de I'Echiquier
(Score ODD (focus sur 9 ODD), Score Maturité Climat & Biodiversité (MCB), le Score AAAA (portant sur
I'accés a la santé)) et un score externe appelé « Score ODD MSCI » construit a partir des données de MSCI
ESG Research. Si I'émetteur dispose d’un résultat suffisant a I'un de ces quatre scores, on considérera que
par son activité économique, il contribue a un objectif environnemental ou social. Enfin, dans le cas ou,
pour une entreprise, aucun des quatre scores d’impact cités ci-dessus ne serait disponible (notamment
dans le cas d’une entreprise non couverte par MSCI), une analyse de la contribution aux ODD sera réalisée
en interne a travers le score interne « Score ODD ID » (plus large que le Score ODD car focus sur 17 ODD
au lieu de 9).

En pratique ce produit financier a réalisé 84% d’investissements durables.

Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier a
partiellement réalisés n’ont-ils pas causé de préjudice important a un objectif
d’investissement durable sur le plan environnemental ou social ?

Pour s'assurer que les investissements durables du produit financier ne causent pas de préjudice significatif
a un objectif environnemental ou social (DNSH), La Financiere de I'Echiquier a appliqué une procédure «
DNSH » pour les produits avec un objectif d’investissement durable, comprenant :

- Des exclusions sectorielles et normatives (rappelée ci-aprés) qui permettent de réduire son exposition a
des préjudices sociaux et environnementaux : tabac, charbon, cannabis récréatif, armements controversés.

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris
en considération ?

Concernant les incidences négatives, ce produit financier a pris en compte 14 indicateurs obligatoires du
Tableau 1 de I'Annexe | du Reglement Délégué (UE) 2022/1288 de la Commission européenne, et inclut
également 2 indicateurs additionnels (les investissements dans des entreprises sans initiatives de réduction
carbone et les investissements dans des émetteurs sans politique de prévention des accidents du travail).
Leur prise en compte est réalisée au sein des différents pans de la démarche d’investissement responsable
de la société de gestion : a travers la politique d’exclusion (sectorielle et normative), la méthodologie
d’analyse ESG, les différents scores Impact, la mesure et le pilotage d’indicateurs de performance ESG
(intensité carbone, score de controverses ESG) comme ci-dessous :

PILIER CLIMAT & ENVIRONNEMENT

- Les émissions de gaz a effet de serre scope 1, 2 et 3 par la mesure et pilotage des émissions de CO2 et
équivalents tous scopes (1, 2, 3),

- L'empreinte carbone, mesurée et pilotée selon la méthodologie du Carbon Impact Ratio (ratio émissions
économisées sur émissions induites),

- L'intensité carbone des entreprises investies (en teqCO2) calculé en fonction de I’intensité des émissions
induites (WACI),

- L'exposition des entreprises investies aux énergies fossiles prise en compte dans I'analyse ESG,

- La part de la consurimnation et de la production d'énergie non renouvelable prise en compte dans I'analyse
ESG,

- L'impact sur la biodiversité a travers 'analyse ESG, le score Maturité Climat et Biodiversité et la mesure
de I'empreinte biodiversité,

- L'impact sur la biodiversité a travers I'analyse ESG et la mesure de I'empreinte biodiversité,

- Les tonnes de substances prioritaires rejetées dans I'eau prise en compte dans I'analyse ESG

- Les tonnes de déchets dangereux pris en compte dans l'analyse ESG,
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- Les investissements dans des entreprises sans initiatives de réduction carbone dans 1’analyse ESG
(indicateur additionnel).

PILIER SOCIAL, RESSOURCES HUMAINES ET RESPECT DES DROITS DONT DROITS
HUMAINS

- La part des émetteurs impliqués dans la violation du Pacte Mondial des Nations Unies ou des Principes
directeurs de I’OCDE, a travers la politique d'exclusion normative et le suivi des controverses de MSCI
ESG Research,

- La part des investissements dans des émetteurs sans processus et mécanisme de conformité permettant
de surveiller le respect des principes du Pacte Mondial des Nations Unies ou des Principes directeurs de
I’OCDE, a travers la politique d’exclusion normative et le suivi des controverses de MSCI ESG Research,
- L'écart de rémunérations femmes / hommes pris en compte dans l'analyse ESG,

- La diversité au sein des conseils des entreprises en % de femmes en fonction des différentes Iégislations
entre les pays et du niveau de volontarisme et de proactivité des entreprises sur le sujet, prise en compte
dans l'analyse ESG,

- L'exposition aux armements controversés (mines antipersonnel, armes a sous-munitions...) pris en
compte dans la politique d'exclusion sectorielle,

- Les investissements dans des émetteurs sans politique de prévention des accidents du travail pris en
compte dans I’analyse ESG (indicateur additionnel).

Les investissements durables étaient-ils conformes aux principes directeurs de
I’OCDE a I'intention des entreprises multinationales et aux principes directeurs
des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de I'homme ?
Description détaillée :

Grace a notre politique d'exclusion normative et le suivi des controverses de MSCI ESG Research incluant
I’exclusions des entreprises les plus controversée (dont les entreprises coupables de violation du Pacte
Mondiale des Nations Unies) nous nous sommes assurés de la prise en compte des deux PAI suivants :

- La part des émetteurs impliqués dans la violation du Pacte Mondial des Nations Unies ou des Principes
directeurs de I’OCDE,

- La part des investissements dans des émetteurs sans processus et mécanisme de conformité permettant
de surveiller le respect des principes du Pacte Mondial des Nations Unies ou des Principes directeurs de
I’OCDE.

La taxinomie de I'UE établit un principe consistant a «ne pas causer de préjudice
important » en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie ne
devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de I'UE
et s’laccompagne de critéres spécifiques de I’Union.

Le principe consistant a «ne pas causer de préjudice important » s’applique
uniguement aux investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en
compte les criteres de I'Union européenne en matiére d’activités économiques
durables sur le plan environnemental. Les investissements sous-jacents a la
portion restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les critéres de
I’Union en matiéere d’activités économiques durables sur le plan environnemental.
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Comment ce produit financier a-t-il pris en considération les principales

incidences négatives sur les facteurs de durabilité ?

Concernant les incidences négatives, ce produit financier a pris en compte 14 indicateurs obligatoires du
Tableau 1 de I'Annexe | du Reglement Délégué (UE) 2022/1288 de la Commission européenne, et inclut
également les 2 indicateurs additionnels suivants : les investissements dans des entreprises sans initiatives
de réduction carbone et les investissements dans des émetteurs sans politique de prévention des accidents
du travail. Leur prise en compte est réalisée au sein des différents pans de la démarche d’investissement
responsable de la société de gestion : a travers la politique d’exclusion (sectorielle et normative), la
méthodologie d’analyse ESG, les différents scores Impact, la mesure et le pilotage d’indicateurs de
performance ESG (intensité carbone, score de controverses ESG). Le détail des indicateurs pris en
compte est mentionné ci-dessus.

Quels ont été les principaux investissements de ce produit financier ?

Investissements les plus importants au Sect . . % p

La liste comprend les 29/03/2024 ecteurs économiques & actifs ays
investissements
constituant la plus LONDON STOCK EXCHANGE Produits financiers 1,36% Ro{fj‘”.me'
grande proportion R n
d’investissements du ASTRAZENECA Soins de santé 1,28% O)Srl:? &
produit financier au Produits de premiére
cours de la période de L'OREAL 2.875% 19/05/2028 nécessité 1,27% France
référence, a savoir : :

MICROSOFT T‘ffg}‘;ﬁga'tfjnde 120%  Etats-Unis

CM ARKEA 0.75% SR PREF 01/2030 Produits financiers 1,17% France

Consommation
discrétionnaire

SCHNEIDER ELECTRIC CV 0% 27/11/2030 Industrie 1,12% France
Consommation

LVMH 3.5% 07/09/2033 1,15% France

AMAZON.COM NP . 1,12% Etats-Unis
discrétionnaire

BNP PARIBAS Produits financiers 1,10% France

AIR LIQUIDE 2.875% 16/09/2032 Matériaux 1,09% France
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Quelle était la proportion d’investissements liés a la durabilité ?

Quelle était I'allocation des actifs ?

L'allocation des actifs
décrit la partdes
investissements dans

des actifs spécifiques. Alignés sur la

taxinomie

#1A Durables

84%

Investissements caractéristiques
E/S
#2 Autres : 16%
0%

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilisés
pour atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier.

La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés sur
les caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme des investissements durables.
La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend :

- la sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables sur le plan environnemental et
social.

- la sous-catégorie #1/B Autres couvrant les investissements alignés sur des caractéristiques
environnementales ou sociales non considérés comme des investissements durables.

A noter qu’une méme société peut étre un investissement durable aussi bien d’un point de vue environnemental
que social.

Dans quels secteurs économiques les investissements ont-ils été réalisés ?

Services collectifs

Matériaux

Immobilier

Services de communication
Technologies de l'information
Soins de santé

Produits financiers

Produits de premiére nécessité
Industrie

Consommation discrétionnaire

0,0% 50% 10,0% 150% 20,0% 25,0% 30,0%
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Pour étre conforme a
la taxonomie de I'UE,
les critéres
applicables au gaz
fossile comprennent
des limitations des
émissions et le
passage a I'électricité
d’origine
intégralement
renouvelable ou a
des carburants a
faible teneur en
carbone d'ici a la fin
2035. En ce qui
cancerne I'énergie
nucléaire, les critéres
comprennent des

Les activités alignées
sur la taxinomie sont
exprimées en
pourcentage :

- du chiffre
d’affaires pour
refléter la part des
revenus provenant
des activités vertes
des sociétés dans
lesquelles le
produit financier a
investi ;

des dépenses
d’investissement
(CapEx) pour
montrer les
investissements
verts réalisés par
les sociétés dans
lesquelles le
produit financier a
investi, pour une
transition versune
économie verte par
exemple ;

des dépenses
d’exploitation
(OpEx) pour
refléter les activités
opérationnelles
vertes des sociétés
dans lesquelles le
produit financier a
investi.

Dans quelle mesure les investissements durables ayant un objectif
environnemental étaient-ils alignés sur la taxinomie de I'UE ?

Le produit financier a-t-il investi dans des activités liées au gaz fossile et/ou a I’énergie
nucléaire conformes a la taxinomie de I'UE* ?

Oui :

Dans le gaz fossile Dans I'énergie nucléaire

Non

En I'absence de données déclaratives des entreprises, nous ne produisons pas de données sur
cet indicateur.

! Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes a la taxinomie de I'UE que si elles contribuent & limiter le
changement climatique (« atténuation du changement ») et ne causent de préjudice important a aucun objectif de la taxinomie de I'UE —
voir la note explicative dans la marge de gauche. L'ensemble des critéres applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz
fossile et de I'énergie nucléaire qui sont conformes a la taxonomie de I’'UE sont définis dans le réglement délégué (UE) 2022/1214 de la

Commission.
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Le symbole représente
des investissemnents
durables ayant un
objectil environnemental
qul ne tiennent pas
compte des critéres en
miatiére d'activités
économigues durables
sur le plan
environnemental au titre
du réglement (UE) 2020

%

Les graphiques ci-dessous font apparaitre en vert le pourcentoge d'investissements qui étalent alignés
sur la taxanomie de PUE. Etant donné qu'll n'existe pas de méthodologie appropride pour déterminer
Palignement des obligations souveraines*® sur la taxinomie, le premier graphique montre Falignement
sur la taxonomie par rapport d tous les investissements du produit finandier, y compris les obligations
souveraines, tandis que le deuxigéme grophique représente Nolignement sur lo taxonomie uniquement
par rapport aux Investissements du prodult financler autres que les obligations souveraines,

nes

B

Frrt 0 T e s rmr

*Aux fins de ces grophigues, les « obligations souveraines » camprennent toutes les expositions

SOUVETTINgs

Quelle était la part des investissements réalisés dans des activités transitoires et

habilitantes ?

Non applicable

O se situe le pourcentage d'investissements alignés sur la taxinomie de I'UE par

rapport aux périodes de référence précédentes ?

Non applicable

Quelle était la part d'investissements durables ayant un objectif
environnemental non alignés sur la taxinomie de I'UE ?

36%, & noter qu'une méme soclété peut fre un Investissement durable oussi bien d'un point de vue

emdronnemental gue social,

Quelle était la part d'investissements durables sur le plan social ?

67%, & noter gu'une méme sociétd peut Btre un Investissement durable aussi blen d'un point de vue

emdromnemental que social
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'-:d Quels étaient les investissements inclus dans la catégorie « autres », quelle
était leur finalité et existait-il des garanties environnementales ou sociales
minimales ?

Non applicable.

Quelles mesures ont été prises pour respecter les caractéristiques
.-d environnementales et/ou sociales au cours de la période de référence ?

Non applicable.

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a I'indice de
référence ?

Non applicable

En quoi l'indice de référence différe-t-il d’un indice de marché large ?
Les indices de
référence sont des
indices permettant de
mesurer si le produit
financier atteint les Quelle a été la performance de ce produit financier au regard des indicateurs

Calgetenstiglies de durabilité visant a déterminer I'alignement de I'indice de référence sur

environnementales ou L e s . .
sociales qu’il promeut. les caractéristiques environnementales ou sociales promues ?

Non applicable

Non applicable

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a l'indice de
référence ?

Non applicable

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a l'indice de
marché large ?

Non applicable
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FECHIQUIER CONVEXITE SRI EUROPE

Commercialisateur FINANCIERE DE L’ ECHIQUIER
53, avenue d'1éna - 75116 Paris.

Société de gestion FINANCIERE DE L’ECHIQUIER
53, avenue d’|éna - 75116 Paris.

Dépositaire et conservateur BNP PARIBAS SA
16, boulevard des Italiens - 75009 Paris.

Centralisateur BNP PARIBAS SA
16, boulevard des Italiens - 75009 Paris.

Commissaire aux comptes PRICEWATERHOUSECOOPERSAUDIT
63, rue de Villiers 92208 Neuilly sur Seine.
Représenté par Madame Raphaélle Alezra-Cabessa

Informations concernant

Modalités de détermination et d’affectation des sommes distribuables :

Catégorie d'action(s) Affectation du résultat net f\éf;ei(;ions des plus-values nettes
Action A Capitalisation Capitalisation
ActionD Distribution et/ou report Distribution et/ou report
Action G Capitalisation Capitalisation
Action | Capitalisation Capitalisation
Objectif de gestion :

ECHIQUIER CONVEXITE SRI EUROPE met en oauvre une gestion active d’ obligations convertibles européennes afin de réaliser
une performance annuelle nette de frais supérieure a celle de I’ indicateur de référence «Refinitiv Europe Focus Hedged Index».

Cet objectif est associé a une démarche de nature extra- financiére, intégrant la prise en compte de critéres environnementaux,
sociaux et de gouvernance (ESG). L'objectif extra-financier est de contribuer afaire progresser les entreprises sur les enjeux ESG
en engageant avec elles un dialogue régulier et en partageant avec elles des axes d'amélioration précis et suivis dans le temps.

L’ objectif extra-financier du compartiment est conforme aux dispositions de I’ article 8 du Réglement SFDR.

Indicateur de référence :

A titre de comparaison a posteriori, I investisseur peut se référer al’indice de référence «Refinitiv Europe Focus Hedged | ndex»
(code UCBIFX21). Cet indice est représentatif de la performance des obligations convertibles européennes. 11 est couvert contre
le risque de change et calculé coupons réinvestis.

L'administrateur d'indice est inscrit sur le registre d'administrateurs et d'indices de référence tenu par I'ESMA.

Stratégie d’investissement :

1. Stratégies utilisées

Le compartiment met en cauvre une stratégie de gestion active et discrétionnaire d’ un portefeuille d’ obligations convertibles. I
est essentiellement investi en obligations convertibles européennes dites « mixtes » et de titres assimilés.

Les obligations convertibles permettent en général de profiter de la hausse des actions tout en bénéficiant de la protection que
représente la composante obligataire du titre. Elles présentent également un profil de rendement « dissymétrique » car elles captent
une plus grande partie de |’ appréciation des marchés, qu’ elles n’ en subissent |a baisse.

L’ accent est mis sur |es obligations convertibles dites « mixtes », car elles permettent d’ optimiser cette dissymétrie. En effet, plus
que d’ autres, elles sont suffisamment sensibles, de par leur delta, aux variations des marchés actions pour chercher a profiter de
lahausse quand elle se produit.

74048 248 Rapport annuel - Exercice clos le : 28.03.2024



FECHIQUIER CONVEXITE SRI EUROPE

Elles conservent toutefois un plancher actuariel suffisamment proche pour qu'il constitue une protection en cas de baisse des
marchés. Ces titres dont la convexité est forte, sont ainsi particulierement attractifs compte tenu de leur capacité a capter de la
performance en cas de marchés favorables et a atténuer les baisses dans le cas contraire.

Afin de maximiser |e couple rendement/risgue, cette gestion suit un processus précis et fait I’ objet de contréles systématiques.
L e processus de gestion conjugue plusieurs approches complémentaires :

- Une alocation globale concernant |’ exposition aux marchés actions, aux taux d'intérét, alavolatilité et au crédit

- Une sélection de sous-jacent action

- Une sélection des convertibles selon leurs caractéristiques permettant une optimisation de la performance et du risque lié au sous-
jacent.

Ainsi, le processus combine des analyses fondamentales et quantitatives et s appuie sur une analyse spécifique aux obligations

convertibles. Il s'inscrit en outre dans un cadre rigoureux d’ analyse des facteurs sectoriels et de la sensibilité aux marchés action.

En effet, dans la recherche de performance de cette stratégie, |’ accent est mis sur la composante « actions » des obligations
convertibles tout autant que sur les aspects obligataires (duration, crédit) : les gérants vont sélectionner destitres dont ils pensent
guel’ action sous-jacente vas apprécier et le crédit rester stable ou s améliorer. Cette appréciation par |es gérants du risque de crédit
lié a chague émetteur faisant partie intégrante du processus de gestion, e compartiment ne se fixe pas de limite particuliére en
termes de notations externes.

Ainsi, les investissements dans des titres non notés ou « a haut rendement » peuvent représenter jusqu’a 100% de I’ actif du
compartiment.

Dans le cadre du choix plus spécifique des sous-jacents, a une approche macro-économique succede une analyse qui méle
approches fondamentale et quantitative.

Une base de données et de « scoring » permet le balayage de |’ univers de référence. Les actions sont ainsi notées par le gérant en
fonction de leur valorisation, de leur qualité, de leur croissance et de leur momentum. Cette analyse se veut dynamique puisque
effectuée selon des horizons différents.

L’ étape suivante consiste atrouver les obligations convertibles dont les caractéristiques reflétent et optimisent le portefeuille cible
préalablement défini.

Dans ce cadre, plusieurs critéres permettent de sélectionner les obligations convertibles constituant le portefeuille:

- Minimisation de la prime de conversion

- Minimisation du risque de perte

- Minimisation du risque de crédit

L’ actif du compartiment est en permanence exposé entre 60% et 100% en obligations convertibles et titres assimilés européens.
Le compartiment est exposé aux autres pays de |’ OCDE (hors Union Européenne, Association Européenne de Libre Echange ou
Royaume Uni) a hauteur de 20% maximum de I’ actif. Dans ce cadre entre aussi |’ exposition synthétique créée par les gérants et

visant arépliquer le profil de risque d' une convertible. Un tel profil de risque peut par exemple étre obtenu par un investi ssement
dans un TCN ou une obligation classique et dans une option sur action.

Le compartiment peut investir jusqu’a 10% maximum de son actif directement en actions, une telle limite n’ étant susceptible
d’ étre approchée que dans des situations d’ attente d’ investissement ou tres particulieres : marché des convertibles plus cher que
celui des actions, obligations convertiesen actions, ... Lamajeure partie du temps |’ investissement direct en actions est accessoire.

L es allocations géographique et sectorielle au sein des différents marchés européens sont effectuées au gré du gérant.
Lasensibilité du portefeuille aux taux d intérét est maintenue dans|I’intervalle [0 ; 7].

Les gérants peuvent investir danslalimite de 10% dans des parts ou actions dOPCVM lorsgu’ilsle considerent utile alastratégie
de gestion ou pour rémunérer des liquidités.

Les instruments dérivés peuvent étre utilisés pour intervenir sur les différents types de risques du portefeuille : change (cf. ci-

dessous), actions et taux en couverture/exposition (notamment pour répliquer le profil de risque d’ une obligation convertible et
gérer lasensibilité aux taux), et crédit uniquement en achat de protection (CDS mono-signature ou sur indice)

Le compartiment intervient de préférence sur les marchés aterme organisés (présence d’ une chambre de compensation), mais se
réserve la possibilité de conclure des contrats de gré a gré.

Il apour politique de neutraliser autant que possible le risque de change li€ aux investissements dans des actifslibellés en devises
autres que I’ euro. 1l peut aussi prendre en compte le risque de change implicite apparaissant par exemple lorsgu’ une convertible
et son sous-jacent ne sont pas libellés danslaméme devise. A titre accessoire, |e gérant peut créer une exposition nette aune devise,
notamment lorsgqu’ elle fait partie de son indice de référence.

En tout état de cause, la somme absolue des expositions nettes sensibles (i.e. supérieures a 1%) aux devises autres que |’ euro est
maintenue inférieure & 10% de I’ actif net.

Lerisgue global lié aux contrats financiers du compartiment est mesuré selon la méthode de I’ engagement et reste inférieur aune
fois|’actif net.
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Approche ISR mise en oeuvre par |e compartiment
L'univers dinvessement de départ est constitué des obligations européennes dites "mixtes’ et de titres assimilés.

Ce compartiment ISR intégre de maniére systématique les critéres environnementaux, sociaux et de gouvernance a la gestion
financiére. Celaaun impact sur la sélection destitres en portefeuille.

Les exemples d’indicateurs retenus pour chacun des critéres E, S et G sont les suivants:

* Indicateurs environnementaux : politique environnemental e et actions, résultats des plans d’ action mis en place par |’ entreprise,
exposition des fournisseurs aux risques environnementawx, impact positif ou négatif des produits sur I’ environnement.

* Indicateurs sociaux : attractivité de la marque employeur, fidélisation des employés, lutte contre la discrimination, protection
des salariés, exposition des fournisseurs aux risques sociaux, relations avec la société civile.

« Indicateurs de gouvernance : compétence de |’ équipe dirigeant, contre-pouvoirs, respect des actionnaires minoritaires, éthique
des affaires.

Le compartiment s attache a sélectionner les émetteurs les mieux notés d’un point de vue extra-financier dans leur univers
d’investissement (approche « best in universe »). Ce compartiment cherche également ainvestir dans des sociétés qui entament
leur démarche RSE et sont dans une dynamique positive d’amélioration de leurs pratiques ESG (approche « best effort »).

Le compartiment applique deux filtres extra-financiers sur sa sélection de valeurs : aprés I’ exclusion des secteurs et pratiques
controversés, ces derniéres doivent respecter une note ESG minimum.

Letaux de notation ESG des émetteurs en portefeuille devra toujours étre supérieur a 95%.
Lanote ESG est sur 10 et est attribuée a chaque émetteur. Celle- ci est composée de la fagon suivante :

» Gouvernance : La note de Gouvernance représente environ 60% de la note ESG globale. Il s'agit d'un parti pris historique de
LaFinanciere de I’ Echiquier qui attache depuis sa création une importance particuliére a ce sujet.

* Environnement et Social : Les critéres sociaux et environnementaux sont rassembl és en une note de Responsahilité. Le calcul
de celle-ci tient compte du type de société concernée :

- pour lesvaleursindustrielles : les critéres sociaux et environnementaux sont équipondérés au sein de lanote de "Responsabilité";

- pour les valeurs de service : la note "Social" contribue a hauteur de 2/3 dans la note de "Responsabilité" tandis que la note
"Environnement" représente 1/3 de la note de "Responsabilité".

Cette note peut étre réduite en cas de controverse significative. La note ESG minimale est fixée &5.5/10 pour ce compartiment.

Dans le cas ou une entreprise verrait sa notation baisser en dessous du minimum requis par la société de gestion pour le
compartiment/fonds, la position sur I’ émetteur serait cédée dans le meilleur intérét des porteurs de parts/ actionnaires.

Cette approche ESG aboutit a un taux de sélectivité (réduction de I’ univers d’investissement de départ défini plus haut) d'au
moins 20%.

Label ISR

Deplus, et pour répondre aux exigences du label ISR frangais, lefonds doit obtenir un meilleur résultat que son indice de référence
aux indicateurs suivants :

* Indicateur Environnemental engageant — Intensité des émissions induites (cal culé selon la méthodologie WACI de Carbone4
Finance)

* Indicateur de Gouvernance engageant — Score de Controverses ESG (notation mesurant la gestion et la survenance de
controverses ESG sur des themes comme I’ environnement, les droits des consommateurs, les droits de I'homme, les droits du
travail, la gestion des fournisseurs ainsi que la gouvernance)

| nvesti ssements durables

Un investissement durable répond atrois critéeres :

* |'activité de I'entreprise contribue de maniére positive a un objectif environnemental ou social
* elle ne cause pas de préjudice important a aucun de ces objectifs

* I'entreprise applique des pratiques de bonne gouvernance

Les investissements durables dans I'OPC représenteront 40% minimum de I'actif net. Le détail de la méthodologie propriétaire
appliquée par la société de gestion pour déterminer ce pourcentage est détaillée dans I'annexe SFDR de I'OPC.

Prise en compte des principales incidences négatives

L'équipe de gestion prend en compte les principales incidences négatives en matiére de durabilité dans ses décisions
d'investissement.

Pour une information plus détaillée sur |a prise en compte des principal esincidences négatives, I'investisseur est invité ase référer
al'article 4 dela politique SFDR de la société de gestion disponible sur le site internet : www.lfde.com.

Alignement avec la Taxonomie

Le compartiment peut investir dans des activités économiques durables sur le plan environnemental. Cependant, la note ESG
attribuée a chaque titre résulte d' une analyse globale prenant également en compte des critéres sociaux et de gouvernance.
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Elle ne permet donc pas une approche ciblée sur un objectif particulier de la Taxonomie européenne ni I’ évaluation du degré
d’ alignement d’ un investi ssement.

Le principe consistant a“ ne pas causer de préjudice important” s appligque uniquement aux investissements sous-jacents au produit
financier qui prennent en compte les critéres de I’ Union européenne en matiére d’ activités économiques durables sur le plan
environnemental. Les investissements sous-jacents a la portion restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les
critéres de I’Union européenne en matiére d’ activités économiques durables sur le plan environnemental. Le compartiment
sengage a un alignement de 0% avec la Taxonomie européenne.

Limites méthodologiques :

L' approche en matiére d'analyse ISR d’ entreprises mise en cauvre par La Financiéere de I’ Echiquier repose sur une analyse
qualitative des pratiques environnementales, sociales et de lagouvernance de ces acteurs. Plusieurs limites peuvent étre identifiées,
en lien avec laméthodol ogie de la société de gestion mais aussi plus largement avec laqualité de |’ information disponible sur ces
sujets.

En effet, I analyse se fonde en grande partie sur des données qualitatives et quantitatives communiquées par les entreprises elles-
mémes et est donc dépendante de la qualité de cette information. Bien qu’ en amélioration constante, les reportings ESG des
entreprises restent encore parcellaires et hétérogenes.

Afin derendre son analysela plus pertinente possible, laFinanciére de I'Echiquier se concentre sur les points les plus susceptibles
d’avoir un impact concret sur les entreprises étudiées et sur la société dans son ensemble. Ces enjeux clés sont définis au cas par
cas et ne sont, par définition, pas exhaustifs.

Enfin, bien quelaméthodologie d’ analyse de lasociété de gestion ait pour objectif d intégrer des éléments prospectifs permettant
de I'assurer de la qualité environnementale et sociale des entreprises dans lesquelles il investit, |’ anticipation de la survenue de
controverses reste un exercice difficile a prévair, et peuvent I’amener arevoir a posteriori son opinion sur la qualité ESG d’'un
émetteur en portefeuille.

Par ailleurs, I approche « best in universe » se base sur une analyse subjective des criteres ESG. Aingi, |’ avis de la société de gestion
sur les émetteurs peut varier dans letemps. De plus, I’ approche « best effort », qui consiste a sélectionner |es émetteurs étant dans
une dynamique d’amélioration de leurs pratiques ESG, peut présenter des limites ; il est possible que certains émetteurs ne
présentent pas des progreés suffisant par rapport aux attentes.

Pour une information plus détaillée sur la méthodologie de notation mise en cauvre dans le compartiment et ses limites,
I"investisseur est invité a se référer au Code de Transparence de La Financiéere de I’ Echiquier disponible sur le site internet
www.|fde.com.

2. Lesactifs (hors dérivés)

Pour toutes les catégories d' actifs envisagées ci-apres le gérant peut investir sans contraintes sectorielles ou géographiques (au
sein de I’ Europe définie comme suit : Union Européenne + Association Européenne de Libre Echange + Royaume Uni).

a) Lesactions:

Dans lalimite de 10% le portefeuille pourra étre investi directement en actions européennes.

Unetellelimite n’ est susceptible d' étre approchée que dans des situations d' attente d’ i nvestissement ou trés particulieres : marché
des convertibles plus cher que celui des actions, ou encore cas techniques. La majeure partie du temps I’ investissement direct en
actions est accessoire.

L es cas techniques sont par exemples lorsgue | es actions sont détenues :

- al’issue de la conversion des obligations convertibles

- al’issue de |’ échange des obligations échangeables

- al’issue d’'un rappel delapart de |’ émetteur

- al’issue d’'un remboursement en action de la part de |’ émetteur

- dans I’ attente de la construction d’ une obligation convertible synthétique.
b) Titres de créances et instruments du marché monétaire :

L actif du compartiment est investi en permanence entre 60 et 100 % de I’ actif net en obligations convertibles et assimilés
européens. Dans ce cadre entre aussi |’ exposition synthétique créée par les gérants et visant arépliquer le profil de risque d' une
convertible. Untel profil de risque peut par exemple étre obtenu par un investissement dansun TCN et dans une option sur action.

L es émetteurs de ces instruments sont indifféremment des personnes de droit privé ou des personnes de droit public domiciliées
en Europe, ou dont les groupes parents le sont, ou dont les sous-jacents sont cotés sur les marchés européens. Ces obligations,
généralement émises sur des maturités de 3-5 ans, sont entre autres :

- Obligations convertibles en actions. Seront également visées les obligations convertibles en actions assorties de bons de
souscription d'action (OCABSA), les obligations convertibles a faible coupon et a prime de remboursement, les obligations a
option de conversion et/ou d’ échange en actions nouvelles ou existantes (OCEANE) ;

- Obligations indexées sur les variations d'indice ;

- Obligations remboursables en actions (ORA, ORANE, ORABSA) ;
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- Obligations échangeables contre des actions ;

- Obligations a bons de souscription d’ actions (OBSA, OBSAR). Le compartiment peut investir jusqu’ a 40% maximum de son
actif net en obligations subordonnées du secteur bancaire, assurance et entreprise.

Il peut aussi investir dans des TCN, notamment pour placer satrésorerie court-terme.
3. Investissement en titres d’ autres Organismes de Placements Collectifs

Le compartiment ne pourra pas investir plus de 10% de son actif en parts ou actions d OPCVM francais et/ou européens et en
fonds d’investissement a vocation générale. |l s'agira d OPC de toute classification AMF sous réserve de ne pas étre en
contradiction avec la stratégie d' investissement. |l peut s agir d’ OPC gérés par la société de gestion ou par une société liée.

4. Instruments dérivés

Les instruments dérivés peuvent étre utilisés pour intervenir sur les différents types de risgues du portefeuille. Le compartiment

intervient de préférence sur les marchés a terme organi sés (présence d’ une chambre de compensation), mais se réserve lapossibilité

de conclure des contrats de gré a gré lorsque ces contrats permettent une meilleure adaptation a |’ objectif de gestion ou ont un
co(t de négociation inférieur. Il peut utiliser tous les instruments financiers a terme ferme ou conditionnel.

Principaux types d emplois et instruments susceptibles d’ étre utilisés en fonction des risques concernés :

- Risque action : en couverture ou pour répliquer le profil de risque d’ une obligation convertible ; lesinstruments sont surtout des
options et des futures.

- Risque de taux : essentiellement pour réduire ou aménager lasensibilité du portefeuille ; lesinstruments sont surtout des futures
ou des swaps.

- Risque de crédit : en achat de protection uniquement, au moyen de CDS mono-signature ou sur indices.

- Risgue de change : le compartiment a pour politique de neutraliser autant que possible e risque de change lié aux investissements
dans des actifs libellés en devises autres que |’ euro. |l peut aussi prendre en compte le risque de change implicite apparaissant
par exemple lorsgu’ une obligation convertible et son sous-jacent ne sont pas libellés dansla méme devise. A titre accessoire, le
gérant peut créer une exposition nette a une devise, notamment lorsqu’ elle fait partie de son indice de référence.

En tout état de cause, la somme absolue des expositions nettes sensibles (i.e. supérieures a 1%) aux devises autres que |’ euro est
maintenue inférieure a 10% de I’ actif net. Lesinstruments utilisés sont des swaps et des forwards.

Ces opérations seront effectuées dans lalimite d’ une fois I’ actif du compartiment. Les instruments financiers sont conclus avec
des intermédiaires sélectionnés par la Société de Gestion qui ne disposent d’ aucun pouvoir sur la composition ou la gestion du
portefeuille.

5. Titresintégrant des dérivés

Lorsqu'’ils sont nécessaires ou plus avantageux, destitresintégrant des dérivés (EM TN, BMTN, bons de souscription, warrants...)
peuvent étre utilisés au lieu d'actifs ou d’ instruments dérivés, dans le méme but que celui pour lequel ces derniers auraient été
employés. Dans ce cadre, tous les titres autorisés par |a réglementation peuvent étre utilisés.

6. Dépdts
Néant.
7. Emprunt d'espéces

Le compartiment de laSICAV peut étre emprunteur d’ espéces. Sans avoir vocation a étre structurellement emprunteur d’ espéces,
il peut se trouver temporairement en position débitrice en raison des opérations liées a ses flux versés (investissements et
désinvestissements en cours, opérations de souscriptions rachats, ...) danslalimite de 10%.

8. Opérations d'acquisition et de cession temporairesdetitres
Néant.

Profil de risque :

Votre argent sera principalement investi dans des instruments financiers sélectionnés par la société de gestion. Ces instruments
connaitront les évolutions et |es aléas des marchés.

Risque de gestion discrétionnaire : Le style de gestion discrétionnaire appliqué al'OPC repose sur la sélection des valeurs. 11
existe un risque que I'OPC ne soit pasinvesti atout moment sur les valeurs les plus performantes. La performance de I'OPC peut
donc étre inférieure al'objectif de gestion. Lavaleur liquidative de I'OPC peut en outre avoir une performance négative.

Risgue lié a I'investissement dans des obligations convertibles : Lavaleur des obligations convertibles dépend, entre autres,
des facteurs : taux, crédit, action, prix de |’ option intégrée dans I’ obligation convertible. Ces éléments peuvent entrainer une
baisse de lavaleur liquidative.

Risgue de perte en capital : La perte en capital se produit lors de la vente d'un titre & un prix inférieur & sa valeur d'achat.
L'investisseur est averti que son capital initialement investi peut ne pas lui étre restitué. L'OPC ne bénéficie d'aucune garantie ou
protection en capital.

Risgueactions: Si lesactionsou lesindices auxquels|e portefeuille de |'OPC est exposé, baissent, lavaleur liquidative de 'OPC
pourra baisser.
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Risgue detaux : Lavaleur liquidative de I'OPC pourra baisser si lestaux d'intérét augmentent.

Risgue de crédit : Le risque de crédit correspond au risque de baisse de la qualité de crédit d’ un émetteur privé ou de défaut de
ce dernier. Lavaleur destitres de créance ou obligataires, dans lesquels est investi I’ OPC, peut baisser, entrainant une baisse de
lavaleur liquidative.

Risgue de change: Il s'agit du risque de baisse des devises d' investissement par rapport &la devise de référence du portefeuille,
I"euro. En cas de baisse d’' une devise par rapport al’ euro, lavaleur liquidative pourra baisser.

Risguede contrepartie: 1l s agit du risque de défaillance d' une contrepartie la conduisant aun défaut de paiement. Aing, e défaut
de paiement d’ une contrepartie pourra entrainer une baisse de la valeur liquidative.

Risgue titres spéculatifs " High Yield" : Le compartiment doit étre considéré comme en partie spéculatif et sadressant plus
particuliérement a des investi sseurs conscients des risgues inhérents aux investissements dans des titres dont la notation est basse
ou inexistante. Lestitres spéculatif ont un risque de défaillance plus élevé que les titres de la catégorie « Investment Grade ». En
cas de baisse de cestitres, lavaleur liquidative pourra baisser. De plus, les volumes échangés sur ces types d'instruments pouvant
étre réduits, les mouvements de marché sont donc plus marqués, ala hausse comme ala baisse.

Risquelié al'utilisation d'obligations subordonnées : Une dette est dite subordonnée lorsgue son remboursement dépend du
remboursement initial des autres créanciers (créanciers privilégiés, créanciers chirographaires). Ainsi, le créancier subordonné sera
rembourse aprés les créanciers ordinaires, mais avant les actionnaires. Le taux d'intérét de ce type de dette sera supérieur a celui
des autres créances. En cas de déclenchement d’ une ou plusieurs clause(s) prévue(s) dans la documentation d’ émission desdits
titres de créance subordonnés et plus généralement en cas d’ événement de crédit affectant I’ émetteur concerné, il existe un risque
de baisse delavaleur liquidative deI'OPC. L’ utilisation des obligations subordonnées peut exposer I'OPC aux risques de perte en
capital, d’annulation ou de report de coupon (a la discrétion unique de I’ émetteur), d’incertitude sur la date de remboursement,
ou encore d'évaluation / rendement (le rendement attractif de ces titres pouvant étre considéré comme une prime de complexité).

Risque de durabilité ou risque lié a I'investissement durable : Tout événement ou toute situation dans le domaine
environnemental, social ou de lagouvernance durable (par exemple, le changement climatique, lasanté et la sécurité, les entreprises
qui ne respectent pas les régles, telles que des sanctions pénales graves, etc.) qui, s'il survient, pourrait avoir un impact négatif
réel ou potentiel sur la valeur de I’ investissement. La survenance d'un tel événement ou d'une telle situation peut également
conduire a une modification de la stratégie d'investissement de I’ OPCVM, y compris I'exclusion des titres de certains émetteurs.
Plus précisément, les effets négatifs des risques de durabilité peuvent affecter les émetteurs via une série de mécanismes,
notamment : 1) une baisse des revenus; 2) des codts plus élevés; 3) des dommages ou une dépréciation de la valeur des actifs; 4)
co(t du capital plus élevé ; et 5) amendes ou risques réglementaires. En raison de la nature des risques de durabilité et de sujets
spécifiques tels que le changement climatique, la probabilité que les risques de durabilité aient un impact sur les rendements des
produits financiers est susceptible d'augmenter a plus long terme.

Souscripteurs concernés et profil de 'investisseur type :
Souscripteurs concernés:

- Action A : Tous souscripteurs

- Action D : Réservée aux investisseurs institutionnels

- Action G : Réservée alacommercialisation par des intermédiaires financiers
- Action | : Réservée aux investisseurs institutionnels

Profil del'investisseur type:

L’ investisseur qui souscrit ace compartiment souhaite bénéficier d’ une large part de la hausse des marchés actions européens tout
en supportant dans une moindre mesure la baisse de ceux- ci.

ECHIQUIER CONVEXITE SRI EUROPE peut servir de support & des contrats individuels d’ assurance vie a capital variable,
libellés en unités de comptes.

ECHIQUIER CONVEXITE SRI EUROPE peut servir de support d investissement a des OPCVM gérés par La Financiére de
I'Echiquier.

Le montant qu'il est raisonnable d’investir dans cet OPCVM dépend de votre situation personnelle. Pour le déterminer, vous
devez tenir compte de votre patrimoine personnel, de vos besoins actuel s mais également de votre souhait de prendre des risques
ou, au contraire, de privilégier un investissement prudent. 11 est également fortement recommandé de diversifier vosinvestissements
afin de ne pas les exposer uniquement aux risques de cet OPCVM.

Dur ée de placement recommandée
Supérieure a2 ans.

Indications sur le régime fiscal :

Le prospectus n'a pas vocation a résumer les conséquences fiscales attachées, pour chaque investisseur, a la souscription, au
rachat, ala détention ou ala cession d'action(s) d'un compartiment de la SICAV. Ces conséquences varieront en fonction deslois
et des usages en vigueur dans le pays de résidence, de domicile ou de constitution de I'actionnaire ainsi qu’ en fonction de sa
situation personnelle.
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Selon votre régimefiscal, votre pays de résidence, ou lajuridiction apartir delaquelle vous investissez dans cette SICAV, les plus-
values et revenus éventuels liés ala détention d'action(s) de compartiment(s) de la SICAV peuvent étre soumis a taxation.

Nous vous conseillons de consulter un conseiller fiscal sur les conséquences possibles de I’ achat, de la détention, de la vente ou
du rachat d'action(s) de compartiments de la SICAV d’ apréesleslois de votre pays de résidence fiscale, de résidence ordinaire ou
de votre domicile.

La Société de Gestion et les commercialisateurs n’assument aucune responsabilité, a quelque titre que ce soit, eu égard aux
conséquences fiscales qui pourraient résulter pour tout investisseur d'une décision d’ achat, de détention, de vente ou de rachat
d'action(s) d'un compartiment de la SICAV.

LaSICAV propose au travers des différents compartiments soit des actions de capitalisation soit des actions de distribution et/ou
report, il est recommandé a chaque investisseur de consulter un conseiller fiscal sur la réglementation applicable dans son pays
derésidence, suivant lesregles appropriées a sa situation (personne physique, personne morale soumise al’ impét sur les sociétés,
autrescas ...). Lesrégles applicables aux investisseurs résidents frangais sont fixées par le Code général desimpots.

D’une maniere générale, les investisseurs sont invités a se rapprocher de leur conseiller fiscal ou de leur chargé de clientéle
habituel afin de déterminer les regles fiscales applicables aleur situation particuliére.

Aux termes de la réglementation fiscale américaine dite FATCA (Foreign Account Tax Compliance Act), les investisseurs
pourraient étre tenus de fournir al’ OPC, ala société de gestion ou a leur mandataire et ce, afin que soient identifiées les « US
Person » au sens de FATCA, des renseignements notamment sur leur identité personnelle et lieux de résidence (domicile et
résidence fiscale). Ces informations pourront étre transmises a I’ administration fiscale américaine via les autorités fiscales
frangai ses. Tout mangquement par les investisseurs a cette obligation pourrait résulter en un prélévement forfaitaire ala source de
30% imposé sur les flux financiers de source américaine. Nonobstant les diligences effectuées par la société de gestion au titre
de FATCA, les investisseurs sont invités a s'assurer que I'intermédiaire financier qu’ils ont utilisé pour investir dans I' OPC
bénéficie lui-méme du statut dit de Participating FFI. Pour plus de précisions, lesinvestisseurs pourront setourner vers un conseiller
fiscal.

Pour plus de détails, le prospectus complet est disponible sur simple demande aupreés de la société de gestion.

« La valeur liquidative est disponible auprées de www.Ifde.com ou peuvent étre adressés dans un délai de huit jours ouvrés sur simple demande
écritede I’ actionnaire auprés de : LA FINANCIERE DE L'ECHIQUIER, 53, avenue d’ |éna - 75116 Paris.

* Date d’' agrément par I’ AMF dela Scav : 3 décembre 2018.
* Date de création dela Sicav : 4 décembre 2018.
» Date de création du compartiment : 12 octobre 2006.
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rapport de gestion

Mesdames, messieurs,

Nous vous avons réunis en assembl ée général e pour vous rendre compte de |'activité de votre société au cours de son exercice 2024
et soumettre avotre approbation les comptes arrétés au 28 mars 2024. Avant la présentation des comptes, un exposé sommaire va
vous étre fait sur la conjoncture économique et la politique de gestion du compartiment durant cet exercice.

L’ exercice mars 2023 / mars 2024 fut excellent pour les marchés, alafois sur les actions et les obligations, portés par des chiffres
inflationnistes qui s infléchissent, mais également par des publications d’ entreprises plutét rassurantes en dépit d’ un environnement
macroéconomique qui S est dans un premier temps dégradé pour finalement se stabiliser et d’ un contexte géopolitique toujours
aussi anxiogene avec des tensions au moyen orient qui viennent compl éter la guerre Russo-Ukrainienne toujours aussi intense et
indécise. Les investisseurs semblent se concentrer sur les bonnes nouvelles, portant les indices boursiers vers leur plus haut
hi storique avec une hausse de +21.8% sur |es actions Européennes pendant que | es taux longs allemands ou francais se resserraient
respectivement de 35 et 40 bps.

Laclasse d' actif convertible a progressé mais dans des proportions rel ativement décevantes compte tenu du contexte euphorique
sur les marchés. Le gisement souffre de flux vendeurs continus qui pesent sur les valorisations entrainant une forte baisse des
volatilitésimplicites (-10% sur I exercice). D’ autre part, certains secteurs porteurs sur |’ année (materials, finance, ...) sont sous-
pondérés dans la classe d actif et inversement, d autres sont sur-représentés et sous-performants (telecom, boisson, ...). Enfin,
certains dossiers mid caps ont particulierement décu méme si certains d’ entre eux connaissent des rebonds spectaculaires sur le
dernier trimestre. Des valeurs comme Neoen , Diasorin , Wordline ou encore Ubisoft, des habitués dela classe d' actif, ont connu
des parcours difficiles sur I" execice 2023. En moyenne les sous-jacents du gisement ne progressent que de 8% lorsgue le SX5e
affiche plus de 21% de hausse.

Echiquier Convexité Europe SRI part | sous-performe son indice apres deux années de surperformance consécutive. Le fonds a
souffert de son biais défensif sur sa poche action avec une sensibilité qui maintenait en moyenne un déficit de 15% par rapport a
son indice (en moyenne a 30% vs 44.5%). Des choix d’ investissement dans des dossiers spécifiques ont permis de compenser ce
fort différentiel. Ainsi, nous avons bénéficié des parcours spectaculaires de valeurs comme BESI ou STM qui profitent du rebond
des valeurs du secteur des semis — conducteurs mais également de dossiers comme LVMH que nous avons pu vendre alafin du
premier semestre avant la baisse spectaculaire du secteur du luxe dans le sillage des craintes de ralentissement de la croissance,
particuliérement en Chine.

Le fonds bénéficie également de la sous-pondération dans les convertibles émises par Delivery Hero qui ont particuliérement
souffert et représentent les principaux contributeurs négatifs de notre indice. En revanche, notre impasse sur le dossier Safran nous
acouté en relatif, cet émetteur n’ étant pas éligible du point de vue ESG.

La bonne nouvelle du début d’ exercice fut le retour du marché primaire avec plus de 12.6 mid en 2023 (vs 7mld en 2022). Un
élan qui s est malheureusement brisé au cours du premier trimestre 2024 qui n’avu passer qu' 1.5 mld de nouvelles émissions.
Malgré des conditionsintéressantes pour les émetteurs, e faible appétit des investisseursfinaux pour laplupart victimes de rachats
semblent calmer les velléités des entreprises.

Notons que le fonds a profité de certaines émissions pour poursuivre sa diversification en participant aux plus attractives d’ entre
elles, plutét sur le segment « Mid Cap » : Bechtle 1.875% 2030, Voestal pine 2.75% 2028, Lagfin (Campari) 3.5% 2028, Wendel
(Bureau Verita) 2.625% 2026, Duerr 0.75% 2026 : des dossiers qualitatifs, peu endettés, délaissés par lesinvestisseurs et dont les
secteurs sont peu représentés dans la classe d actif. Nous avons également renforcé notre poche « boissons » a la suite de
I’effondrement du secteur : Femsa (Heineken) 2.625% 2026, Orpar (Remy Cointreau) 0% 2024. En face nous avons
significativement réduit les positions qui sortaient de leur zone de convexité, soit par le bas : Umicore 0% 2025, Zalando 0% 2025,
Worldline 0% 2026 — soit par e haut : Sika 0.15% 2025, STM 0% 2027, CITI (GEA) 0% 2023, Call LVMH 800 Juin 2024, BE
SEMI 1.875% 2029.

Le fonds privilégie les convertibles aux options compte tenu des trés faibles valorisations relatives, et maintient une sensibilité
action autour des 27%, niveau relativement prudent et inférieur de plus de 12% a son indice mais qui nous semble approprié
compte tenu des hausses récentes dans un contexte qui reste trés incertain. Néanmoins, notre forte convexité et le fort poids de
nos mid caps (39% de nos investissements), devraient nous permettre de compenser en cas de poursuite de la hausse.
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Performances parts vs Indice :

CodelSIN dela Part Libelledelapart Performance de la part Performance del'indice
FR0010377143 Echiquier Convexité SRI Europe A 3,27% 5,60%
FR0010383448 Echiquier Convexité SRI Europe | 3,99% 5,60%
FR0010979039 Echiquier Convexité SRI Europe D 3,99% 5,60%
FR0013299286 Echiquier Convexité SRI Europe G 3,99% 5,60%

Les performances passées ne présagent pas des performances futures.

Mouvements principaux :

Achats: WENDEL/BVI CV 2.625% 27/03/2026 (FR001400GVBO0) - IBERDROLA CV 0.800% 07/12/2027 (X S2557565830)
Ventes: CELLNEX TELECOM CV 0.75% 20/11/2031 (X S2257580857) - EDENRED CV 0.000% 14/06/2028 (FR0014003Y P6)
Au coursde I’exercice, I'OPC n'a pasfait |’ objet d' opérations relevant de la réglementation SFTR.

Renseignements réglementaires :

- Votre OPC a des engagements sur |es marchés dérivés.

- Votre fonds ne détient aucun titre en portefeuille émis par 1a société de gestion.

- Votre OPC ne détient pas des parts d OPC gérés par La Financiere de I’ Echiquier ou des sociétés liées.

Présentation de notre politique générale :

Depuis 2007, LaFinanciere del’ Echiquier intégre | es critéres environnementauix, sociaux et de gouvernance dans saméthodologie
de sélection de valeurs. Cette approche est menée de fagon transversale pour tous les fonds actions La Financiere de I’ Echiquier.
Cette évaluation se fait sur la base d’ entretiens | SR spécifiques menés avec les personnes clés de I’ entreprise. Nous n’ avons pas
recours aux agences de notation. Les entretiens | SR sont par ailleurs, systématiquement conduits en bindbme avec le gérant ou
I’ analyste financier qui suit le cas d’ investissement et I’ un des membres de I’ équipe | SR. A I'issue de chaque entretien, une note
reflétant notre appréciation de chaque entreprise est établie. Elle fait I’ objet d’ une révision lors des entretiens de suivi que nous
réalisons en moyenne tous les deux ans. Tous les comptes rendus d’ entretiens ISR et |es notations extra financiéeres des valeurs
sont archivés dans notre base de données propriétaire

Politique ESG :

Dansle cadre du fonds, nous nous attachons a appliquer la politique générale en réalisant, dansle plus de cas possible, une analyse
extrafinanciére desvaleurs en portefeuilles. Cette analyse se fonde sur des critéres sociaux, environnementaux et de gouvernance
et donne lieu a une notation ISR, revue en moyenne tous les 3 ans. La notation | SR attribuée aux valeurs du fonds ne constitue
pas un motif d' exclusion.

Des informations plus précises sont disponibles sur notre site Internet alarubrique :
https://www.|fde.com/l a-soci ete/i nvesti ssement-responsabl e/

Politique d’exécution des ordres :

Cette politique consiste tout particuliérement a sélectionner desintermédiaires de marché, établissements spécialement agréés pour
exécuter les ordres sur le marché. Cette sélection est effectuée afin d’ obtenir des intermédiaires |a « meilleure exécution » que la
société de gestion doit elle-méme apporter aux porteurs ou actionnaires d OPCVM.

Le choix des intermédiaires est effectué selon des critéres précis et revus deux fois par an en fonction des opinions exprimés par
les participants au comité de sélection des intermeédiaires :

1 - capacité atrouver delaliquidité et qualité d’ exécution
2 - aide & larencontre des entreprises

3 - le bon dénouement des opérations

4 - qualité de |’ analyse et du support vente.

Pour plus d’'information et conformément a la réglementation, vous pouvez consulter la Politique d’ exécution établis par La
Financiére de |’ Echiquier dans e cadre de la gestion de ses OPCVM sur le site internet de la société de gestion

Politique de vote :
Nous vous informons que notre politique de droit de vote est disponible en ligne sur notre site internet.

Le porteur de part peut consulter e document « Compte rendu relatif aux frais d intermédiation » sur le site internet de la société
de gestion.
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Ce document précise les conditions dans |esquell es |a société de gestion a eu recours pour I’ exercice précédent ades servicesd' aide
aladécision d'investissement et d’ exécutions d’ ordres.

Lasociété de gestion LA FINANCIERE DE L'ECHIQUIER calcule le risque global des OPCVM selon la méthode du calcul de
I’ engagement.

Suite alatransposition de la directive 2014/91/UE du 23 juillet 2014 (ou « Directive OPCVM 5 »), I'ESMA aadopté le 31 mars
2016, ses orientations sur les dispositions relatives a la rémunération des gérants d OPCV M. Les orientations s appliquent aux
sociétés de gestion d OPCVM a compter du ler janvier 2017, pour les bonus payés en 2018.

Dans ce cadre, LFDE amisajour sapolitique de rémunération. La Financiere de!’ Echiquier aadapter sa politique de rémunération
sur la composante variable, afin de permettre une gestion saine et efficace des risques mais également de permettre un controle
des comportements des collaborateurs exposés dans leur fonction, ala prise de risque.

La politique de rémunération est conforme a la stratégie économique, aux objectifs, aux valeurs et aux intéréts de la Société de
Gestion et des OPCVM qu'elle gére et a ceux des investisseurs dans ces OPCVM, et comprend des mesures visant a éviter les
conflitsd'intéréts.

La politique de rémunération a été mise en place afin de :

* supporter activement la stratégie et les objectifs de la Société de Gestion ;

* supporter la compétitivité de la Société de Gestion sur le marché dans lequel elle opére ;

* assurer | attractivité, le dével oppement et la conservation d’ employés motiveés et qualifiés.

Le personnel de LFDE percoit une rémunération comprenant une composante fixe et une composante variable, diment équilibrées,
faisant I’ objet d’un examen annuel et basées sur la performance individuelle ou collective. Les principes de la politique de
rémunération sont révisés sur une base réguliére et adaptés en fonction de I’ évolution réglementaire.

La politique de rémunération a été approuvée par les Administrateurs de la Société de Gestion. Les détails de la politique de

rémunération sont disponibles sur le siteinternet suivant : www.lfde.com. Une copie manuscrite de cette politique de rémunération
est disponible gratuitement sur demande.

Données 2023 :
Mombro de Brut  Somme do Brut annuel  Mombre de Bonus  Somme do Bonus 2023 Montant variable
annuel 2023 2023 (12 mois) 2023 [versd 2024) (wersd 2024) différé
Risk Taker s | 4 500 128 23 4 5590 000 Dont = 1105 000
Nan Risk Taler 138 B T20 440 103 3015 500
Total gémdral 157 13230 568 132 7605 500 1105000

SFDR / TAXONOMIE : Article 8 -voir annexes
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comptes
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BILANACtIf

28.03.2024

31.03.2023

Devise

EUR

EUR

Immobilisations nettes
Dépots
Instruments financiers
* ACTIONS ET VALEURS ASSIMILEES
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
* OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILEES
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
* TITRES DE CREANCES
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé
Titres de créances négociables
Autrestitres de créances
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé
* ORGANISMES DE PLACEMENTS COLLECTIFS

OPCVM et Fonds d’ Investissement & Vocation Générale destinés
aux non professionnels et équivalents d' autres pays

Autres Fonds destinés a des non professionnels et équivalents
d’autres pays Etats membres de I’ Union européenne

Fonds professionnels avocation générale et équivalents o autres Etats
membres de " union européenne et organismes de titrisations cotés

Autres Fonds d'investissement professionnels et équivalents
d' autres Etats membres de I’ union européenne et organismes de
titrisations non cotés

Adutres organismes non européens

* OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
Créances représentatives de titres financiers regus en pension
Créances représentatives de titres financiers prétés
Titres financiers empruntés
Titres financiers donnés en pension
Adutres opérations temporaires

» CONTRATS FINANCIERS
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé
Adutres opérations

* AUTRES INSTRUMENTS FINANCIERS

Créances
Opérations de change a terme de devises
Autres

Comptes financiers
Liquidités

Autres actifs

111 280 725,06

111 263 181,61

17 543,45

18 879 423,59
18 879 423,59
7 365 558,56
7 365 558,56

226 673 376,76

223 038 813,28

3634 563,48

267 294,60
267 294,60
5331 713,79
5331 713,79

Total de I'actif

137 525 707,21

232 272 385,15
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BILANaSSIf

28.03.2024 31.03.2023
Devise EUR EUR
Capitaux propres
* Capital 132 969 467,54 249 091 725,71
* Plus et moins-val ues nettes antérieures non distribuées - -
* Report anouveau - -
* Plus et moins-values nettes de I’ exercice -2 878 728,05 -17 559 667,44
¢ Résultat de I exercice 1436 041,41 495 529,06
Total des capitaux propres
(montant représentatif de I'actif net) 131526 780,90 232 027587,33
Instruments financiers 17 543,45 174 875,48
*» OPERATIONS DE CESSION SUR INSTRUMENTS FINANCIERS - -
» OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES FINANCIERS
Dettes représentatives de titres financiers donnés en pension - -
Dettes représentatives de titres financiers empruntés - -
Adutres opérations temporaires - -
* CONTRATS FINANCIERS
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 17 543,45 174 875,48
Autres opérations - -
Dettes 5981 375,72 69 915,19
Opérations de change a terme de devises - -
Autres 5981 375,72 69 915,19
Comptes financiers 7,14 7,15
Concours bancaires courants 7.14 7,15
Emprunts - -
Total du passif 137 525 707,21 232 272 385,15
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HORS-bilan

28.03.2024

31.03.2023

Devise

EUR

EUR

Opérations de couverture
* Engagements sur marchés réglementés ou assimilés

- Marché aterme ferme (Futures)
- Marché aterme conditionnel (Options)
- Dérivés de crédit
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)
* Engagementsde gré agré
- Marché aterme ferme (Futures)
- Marché aterme conditionnel (Options)
- Dérives de crédit
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)
* Autres engagements
- Marché aterme ferme (Futures)
- Marché aterme conditionnel (Options)
- Dérivés de crédit
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)
Autres opérations
* Engagements sur marchés réglementés ou assimilés
- Marché aterme ferme (Futures)
- Marché a terme conditionnel (Options)
- Dérivés de crédit
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)
* Engagementsde gré agré
- Marché aterme ferme (Futures)
- Marché aterme conditionnel (Options)
- Dérives de crédit
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)
* Autres engagements
- Marché aterme ferme (Futures)
- Marché a terme conditionnel (Options)
- Dérivés de crédit
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)

2507 879,49

10 056 723,85

22 843 533,55
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COMPTE de résultat

28.03.2024 31.03.2023
Devise EUR EUR
Produits sur opérations financiéres
* Produits sur dépots et sur comptes financiers 189 092,02 46 197,54
* Produits sur actions et valeurs assimilées - -
* Produits sur obligations et valeurs assimilées 3392 067,62 2485 922,05
* Produits sur titres de créances - -
* Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres financiers - -
* Produits sur contrats financiers - -
* Autres produits financiers - -
Total (I) 3581 159,64 2532119,59
Charges sur opérations financiéres
* Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres financiers - -
» Charges sur contrats financiers = -
* Charges sur dettes financiéres -4 286,28 -36 549,89
» Autres charges financieres -2115,60 -2 915,96
Total (Il) -6 401,88 -39 465,85
Résultat sur opérations financiéres (I - l) 3574 757,76 2 492 653,74
Autres produits (I11) - -
Frais de gestion et dotations aux amortissements (1V) -1 477 364,67 -2 025 641,51
Résultat net de I'exercice (L.214-17-1) (1 - 1 + 11l - IV) 2 097 393,09 467 012,23
Régularisation des revenus de I'exercice (V) -661 351,68 28 516,83
Acomptes sur résultat versés au titre de I’ exercice (V1) - -
Résultat (I -1+ I - IV +/-V - VI): 1436 041,41 495 529,06
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regles & méthodescomptables

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le réglement ANC n° 2014-01,
modifié.
Régles d'évaluation des actifs

a) M éthode d’ évaluation

Lesinstruments financiers et val eurs négociées sur un marché réglementé sont évalués au prix
du marché.

Toutefois, les instruments ci-dessous sont éval ués selon des méthodes spécifiques :

- Lesobligations et actions européennes sont val orisées au cours de clbture, lestitres étrangers
au dernier cours connul.

- Les titres de créances et assimilés négociables qui ne font pas I'objet de transactions
significatives sont évalués par I'application d'une méthode actuarielle, le taux retenu étant
celui des émissions de titres équivalents affectés, le cas échéant, d'un écart représentatif des
caractéristiques intrinséques de I'émetteur du titre. Toutefois, les titres de créances
négociables d'une durée de vie résiduelle inférieure ou égale & 3 mois et en |'absence de
sensibilité particuliere pourront étre évalués selon la méthode linéaire.

- Lestitres de créances négociables dont la durée de vie est inférieure &3 mois sont valorisés
au taux de négociation d’ achat. Un amortissement de la décote ou de la surcote est pratiqué
de facon linéaire sur la durée de vie du TCN.

- Lestitres de créances négociables dont la durée de vie est supérieure a 3 mois sont val orisés
au taux de marché. Les parts ou actions d'OPC sont évaluées aladerniere valeur liquidative
connue.

- Lestitres qui font I'objet de contrats de cession ou d'acquisition temporaire sont évalués en
conformité avec la réglementation en vigueur selon les conditions du contrat d' origine.

« Les instruments financiers non négociés sur un marché réglementé sont évalués sous la
responsabilité du conseil d’ administration delaSICAV aleur valeur probable de négociation.

« Les warrants ou bons de souscription obtenus gratuitement lors de placements privés ou
d’ augmentation de capital seront valorisés dés leurs admissions sur un marché réglementé
ou I’ organisation d’'un marché de gré agré.

e Lescontrats:

- Les opérations sur les marchés aterme ferme sont val orisées au cours de compensation et les
opérations conditionnelles selon le titre du support.

- Lavaeur de marché pour les contrats a terme ferme est égale au cours en euro multiplié par
le nombre de contrats.

- Lavaeur de marché pour les opérations conditionnelles est égale alatraduction en équivalent
sous-jacent.

- Les swaps de taux sont valorisés au taux de marché conformément aux dispositions
contractuelles.

- Les opérations de hors-bilan sont évaluées ala valeur de marché.

» Les instruments financiers dont e cours n'a pas été constaté le jour de |'évaluation ou dont
le cours a été corrigé sont évalués aleur valeur probable de négociation sous laresponsabilité
du conseil d'administration de la SICAV. Ces évaluations et leur justification sont
communiquées au commissaire aux comptes al'occasion de ses contréles

b) Modalités pratiqgues

* Lesactions et les obligations sont éval uées sur labase des cours extraits de la base de données
Bloomberg en fonction de leur place de cotation :

- Asie-Océanie:
extraction & 12 h pour une cotation au cours de cl6ture du jour.
- Amérique:
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extraction a9 h pour une cotation au cours de cl6ture de lavellle.
extraction a 16 h 45 pour une cotation au cours d'ouverture du jour.

- Europe sauf France :

extraction a 19 h 30 pour une cotation au cours de cl6ture du jour.
extraction a 14 h 30 pour une cotation au cours d'ouverture du jour.
extraction a9 h pour une cotation au cours de J-1.

- France:

extraction a 12 h et 16 h pour une cotation au cours d'ouverture du jour.
extraction a 17 h 40 pour une cotation au cours de cl6ture du jour.

- Contributeurs :

extraction a 14 h pour une cotation suivant les disponibilités de cours.

» Les positions sur les marchés aterme ferme a chague valeur liquidative sont évaluées sur la
base des cours de compensation du jour.

* Lespositions sur les marchés aterme conditionnel achaque valeur liquidative sont évaluées
selon les principes employés pour leur sous-jacent:

- Asie-Océanie :extraction 212 h

- Amérique :extraction +1a9h

- Europe (sauf France) :extraction 219 h 30
- France :extraction 218 h

Méthode de comptabilisation

» Le mode de comptabilisation retenu pour I'enregistrement des revenus des instruments
financiers est celui du coupon encaissé, al'exception des compartiments Echiquier Hybrid
Bonds et Echiquier Convexité Europe qui utilisent la méthode des coupons courus.

 Lacomptabilisation de I’ enregistrement des frais de transaction se fait en frais exclus.

Dispositif de plafonnement des rachats

Chacun des compartiments de la SICAV dispose de son propre mécanisme de plafonnement
des rachats.

Ainsi, sur chague compartiment, la Société de Gestion pourra ne pas exécuter en totalité les
demandes de rachat centralisées sur une méme Valeur Liquidative au regard des conséquences
sur lagestion de laliquidité afin de garantir I’ équilibre de gestion du compartiment et donc
I’ égalité de traitement des investisseurs.

M éthode de calcul et seuil retenus:

Si & une date de centralisation donnée, la somme des demandes de rachat diminuée de la
somme des demandes de souscription représente plus de cing (5) % de I’ Actif Net du
compartiment, la Société de Gestion peut décider de déclencher |e plafonnement des rachats
sur le compartiment.

La Soci été de Gestion peut décider d’ honorer |es demandes de rachat au-dela du seuil decing
(5) % si les conditions de liquidité du compartiment le permettent et exécuter ainsi
partiellement ataux supérieur ou totalement les ordres de rachat.

Ledispositif de plafonnement des rachats peut étre appliqué sur 20 valeurs liquidatives sur 3
mois et ne peut excéder 1 mois si le dispositif est activé consécutivement sur chaque valeur
liquidative pendant 1 mois.

Information des porteurs en cas de déclenchement du dispositif :

En cas dactivation du dispositif de plafonnement des rachats, les investisseurs du
compartiment dont une fraction de I’ ordre n’ aurait été que partiellement exécutée voir non

exécutée, seront informeés de maniére particuliére et dansles plus brefs délais aprés la date de
centralisation par leur teneur de compte.

Les autres investisseurs du compartiment ainsi que les investisseurs potentiels et le public
seront informés du déclenchement de la gate via une mention explicite sur la page du
compartiment le site de la société de gestion.

Plafonnement des ordres derachat :

Toutes les demandes de rachat seront ainsi réduites proportionnellement et exprimées en
nombre de parts.
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Traitement des ordres non exécutés:

Dansle cas d’ activation du mécanisme par |a Société de Gestion, les demandes de rachat des
Parts non intégralement honorées sur la Date d’ Etablissement de laValeur Liquidative seront
automatiquement reportées sur la Valeur Liquidative suivante sans possibilité d’ annulation
par I'investisseur et ne seront pas prioritaires par rapport aux nouvelles demandes de rachat
regues sur cette Valeur Liquidative.

Casd’exonération du mécanisme du déclenchement :

L e mécanisme ne sera pas déclenché, lorsque |’ ordre de rachat est immédiatement suivi d’ une
souscription du méme Investisseur d’un montant égal, ou d’un nombre de Parts égal, et
effectué sur la méme date de Valeur Liquidative et le méme code ISIN (opération d’aller-
retour).

Exempleillustratif :

Sur un compartiment donnée, si le total des demandes de rachats, nets de souscriptions, sur
une date J représentent 10% de | actif net du compartiment, ils pourront étre plafonnés a 5%
si les conditions de liquidité de I’ actif du compartiment sont insuffisantes. Les rachats seront
donc partiellement exécutés aladate J, a hauteur de 50% (rapport entre la part des rachats nets
de 10% et du seuil de 5%) et e solde de 5% sera reporté au lendemain.

Si, aladate J+1, lasomme du montant des rachats nets de souscriptions de J+1, et du montant
des rachats reportés de la veille, représentent moins de 5% de I’ actif net du compartiment
(seuil de déclenchement du dispositif), ils ne seront plus plafonnés. En revanche, s'ils sont de
nouveau supérieurs a 5%, et que les conditions de liquidité demeurent insuffisantes pour les
honorer, e dispositif seraprolongé d’ un jour, et se renouvellerajusqu’ a ce que latotalité des
rachats puisse étre honorée.

Méthode d’ajustement de la valeur liquidative liée au swing pricing avec seuil
de déclenchement

L es compartiments suivants disposent d'un mécanisme de swing pricing :
- Echiquier Convexité SRI Europe

- Echiquier Entrepreneurs

- Echiquier Hybrid Bonds

Des ordres de souscription / rachat significatifs sur ces compartiments peuvent entrainer des
codts liés aux opérations d'investissement ou de désinvestissement du compartiment. Afin de
protéger les intéréts des porteurs restants, le compartiment met en place un mécanisme de
swing pricing avec seuil de déclenchement.

Ce mécanisme permet a la Société de Gestion de faire supporter les colts estimés de
réajustement aux investisseurs qui demandent la souscription ou le rachat d'actions du
compartiment en épargnant ainsi les porteurs qui demeurent au sein du compartiment.

Si, un jour de calcul delavaleur liquidative, e total des ordres de souscription / rachats nets
des investisseurs sur I'ensemble des classes d'actions du compartiment dépasse un seuil
préétabli, déterminé sur la base de critéres objectifs par |a Société de Gestion en pourcentage
de I'actif net de I'OPCV M, lavaleur liquidative peut étre gjustée a la hausse ou a la baisse,
pour prendre en compte les codts de régjustement imputables respectivement aux ordres de
souscription / rachat nets.

Lesparamétres de colts et de seuil de déclenchement sont déterminés par |a Société de Gestion
et revus périodiquement, cette période ne pouvant excéder 6 mais.

Ces colts sont estimés par la Société de Gestion sur la base des frais de transaction, des
fourchettes d’ achat-vente et / ou des taxes éventuelles applicables au compartiment. Dans la
mesure ou cet ajustement est lié au solde net des souscriptions / rachats au sein du
compartiment, il N’ est pas possible de prédire avec exactitude sil serafait application du swing
pricing a un moment donné dans le futur.

Par conséquent, il n’est pas non plus possible de prédire avec exactitude lafréquence alaguelle
la Société de Gestion devra effectuer de tel's gjustements, qui ne pourront pas dépasser 2% de
lavaleur liquidative. Les investisseurs sont informés que la volatilité de lavaleur liquidative
du compartiment peut ne pas refléter uniquement celle des titres détenus en portefeuille en
raison de I'application du swing pricing.
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Méthodes d'évaluation des engagements hors-bilan
Les opérations de hors-bilan sont évaluées ala valeur d'engagement.

Lavaleur d'engagement pour |es contrats aterme fermes est égale au cours (en devise del'opc)
multiplié par le nombre de contrats multiplié par le nominal.

Lavaleur d'engagement pour les opérations conditionnelles est égale au cours du titre sous-
jacent (en devise del'opc) multiplié par le nombre de contrats multiplié par le deltamultiplié
par le nominal du sous-jacent.

Lavaleur d'engagement pour les contrats d'échange est égale au montant nominal du contrat
(en devise de l'opc).

Frais de fonctionnement et de gestion

Fraisfacturésal'OPCVM Assiette Taux bareme
Action A
1,40% TTC
maximum
ActionD
0,70% TTC
Frais de gestion financiere maximum
Frais administratifs externes ala société de Actif net
gestion Action G
0,85%TTC
maximum
Action |
0,70% TTC
maximum
Frais mdl rects maximum (commissions et frais Actif net *)
de gestion)
. Prélévement sur
Commissions de mouvement pergues par la . .
s . chague transaction ou Néant
société de gestion P
opération
Commission de surperformance Actif net Néant

(*) Le compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif dans d’ autres OPC dont lesfrais
de gestion maximum seront de 2.392 %. Pour toute information complémentaire, vous pouvez
contacter la société de gestion.

L es contributions dues pour lagestion de [’ OPCVM en application du 4° du |l del’article L.
621-5-3 du code monétaire et financier ; les imp0ts, taxes, redevances et droits
gouvernementaux (en relation avec le compartiment) exceptionnels et non récurrents sont
imputées au compartiment.

En sus des frais ci-dessus, d'autres frais peuvent étre supportés par le compartiment dans
certaines circonstances tels que des colits exceptionnels et non récurrents en vue d'un
recouvrement des créances ou d'une procédure pour faire valoir un droit, sous réserve que ces
frais soient systématiquement inférieurs aux montants recouvreés.

Deplus, desfraisliésalarecherche au sensdel’ article 314-21 du reglement général del’ AMF
peuvent étre facturés au compartiment. Des informations complémentaires sur le
fonctionnement de ces frais de recherche sont disponibles aupres de la société de gestion.

Devise de comptabilité
La devise de comptabilisation du compartiment est I'Euro.

Indication des changements comptables soumis a I'information particuliére
des actionnaires

- Changement intervenu : Néant.
- Changement aintervenir : Néant.
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Indication des autres changements soumis a l'information particuliére des
actionnaires (Non certifiés par le commissaire aux comptes)

- Changement intervenu : Néant.
- Changement aintervenir : Néant.

Indication et justification des changements d’estimation et de modalités
d’application
Néant.

Indication de la nature des erreurs corrigées au cours de I'exercice
Néant.

Indication des droits et conditions attachés a chaque catégorie d’actions

Catégorie d'action(s) Affectation du résultat net ':gz?g:ﬁ;;es plus-values
ActionA Capitalisation Capitalisation

ActionD Distribution et/ou report Distribution et/ou report
Action G Capitalisation Capitalisation

Action | Capitalisation Capitalisation
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évolutionactif net
28.03.2024 31.03.2023

Devise EUR EUR
Actif net en début d'exercice 232 027 587,33 312 435 476,61
] comigiglicommission 11 554 066,02 16 622 629,94
de souscription acquise al’ Opc)
Rachats (sous Qedyc,tlon de lacommission 1117 961 938,76 8127832373
de rachat acquise al’ Opc)
Plus-val ues réalisées sur dépdts et instruments financiers 4410 272,33 3882 149,72
Moins-val ues réalisées sur dépdts et instruments financiers -8 432 283,34 -20 706 128,46
Plus-val ues réalisées sur contrats financiers 1725 270,24 973 388,44
Moins-val ues réalisées sur contrats financiers -1737 197,04 -6 573 514,22
Frais de transaction -169 138,31 -82 372,40
Différences de change -12 066,89 1378515,35
Varlatll ons de_Iadlfference_d estl_matl pn 8 267 166,50 1432532,83
des depots et instruments financiers :

- Différence d’ estimation exercice N 199 022,75 -8 068 143,75

- Différence d’ estimation exercice N-1 -8 068 143,75 -9 500 676,58
Variations de_la dlf.fererlwce d'estimation 24231853 3476 764,38
des contrats financiers :

- Différence d’ estimation exercice N -17 543,45 224 775,08

- Différence d’ estimation exercice N-1 224 775,08 -3251 989,30
Distribution de I’ exercice antérieur sur plus et moins-values nettes - -543,36
Distribution de I'exercice antérieur sur résultat -31,74 -
Résultat net de I'exercice avant compte de régularisation 2 097 393,09 467 012,23
Acompte(s) vers&(s) au cours de |’ exercice i i
sur plus et moins-val ues nettes
Acompte(s) versé(s) au cours de I’ exercice sur résultat - -
Autres éléments - -
Actif net en fin d'exercice 131 526 780,90 232 027 587,33
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“ < complémentsd’information

3.1. Instruments financiers : ventilation par nature juridique ou économique d'instrument

3.1.1. Ventilation du poste “Obligations et valeurs assimilées’ par nature d’instrument

Négociées sur un marché
réglementé ou assimilé

Non négociées sur un marchée
réglementé ou assimilé

Obligations indexées

Obligations convertibles

108 503 685,80

Obligations ataux fixe

2759 495,81

Obligations a taux variable

Obligations zéro coupons

Titres participatifs

Autres instruments

3.1.2. Ventilation du poste “ Titres de créances’ par nature juridigque ou économique d’instrument

Négociées sur un marché
réglementé ou assimilé

Non négociées sur un marché
réglementé ou assimilé

Bons du Trésor

Titres de créances a court terme
(NEU CP) émis par des émetteurs
non financiers

Titres de créances a court terme
(NEU CP) émis par des émetteurs
bancaires

Titres de créances a moyen terme
NEU MTN

Autres instruments

3.1.3. Ventilation du poste “Opérations de cession sur instruments financiers’ par nature d' instrument

Titresregus Titres Titres acquis Ventes

en pension cédés empruntés cédés arémeéré cédés a découvert

Actions - - - -
Obligations - - - -
Titres de créances - - - -

Autres instruments -

74048

269

Rapport annuel - Exercice clos le : 28.03.2024



FECHIQUIER CONVEXITE SRI EUROPE

3.1.4. Ventilation des rubriques de hors-hilan par type de marché (notamment taux, actions)

Taux

Actions

Change

Autres

Opérationsde couverture
Engagements sur les marchés -
réglementés ou assimilés

2507 879,49

Engagements de gré agré -

Autres engagements -

Autres opérations
Engagements sur les marchés -
réglementés ou assimilés

Engagements de gré agré -

Autres engagements -

3.2. Ventilation par nature de taux des postes d'actif, de passif et de hors-bilan
Taux variables

Taux fixe

Taux révisable

Autres

Actif
Dépots

Obligations et valeurs assimilées 111 263 181,61

Titres de créances

Opérations temporaires sur titres financiers

Comptes financiers

7 365 558,56

Passif
Opérations temporaires sur titres financiers

Comptes financiers

7,14

Hors-bilan
Opérations de couverture

Autres opérations

3.3. Ventilation par maturité résiduelle des postes d'actif, de passif et de hors-bilan
3mois-1lan

0- 3 mois

1-3ans

3-5ans

>5ans

Actif
Dépbts

Obligations et valeurs assimilées -

12 811 871,67

44733 936,85

33 266 650,41

20450 722,68

Titres de créances -

Opérations temporaires sur titres
financiers

Comptes financiers 7 365 558,56

Passif
Opérations temporaires sur titres -
financiers

Comptesfinanciers 7,14

Hors-bilan
Opérations de couverture

Adutres opérations -
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3.4. Ventilation par devise de cotation ou d'évaluation des postes d'actif, de passif et de hors-bilan
Cette ventilation est donnée pour les principales devises de cotation ou d'évaluation, al'exception de la devise de tenue de la comptabilité.

Par devise principale

USsSDh

GBP

CHF Autres devises

Actif
Dépots

Actions et valeurs assimilées

Obligations et valeurs assimilées

6 374 160,83

Titres de créances

OPC

Opérations temporaires sur titres
financiers

Créances

1561 399,77

Comptes financiers

131 927,03

194 162,75

1163,16 577

Autres actifs

Passif
Opé. de cession sur inst. financiers

Opérations temporaires sur titres
financiers

Dettes

1483198,14

Comptes financiers

Hors-bilan
Opérations de couverture

2507 879,49

Adutres opérations

3.5. Créances et Dettes : ventilation par nature
Détail des éléments constitutifs des postes “ autres créances’ et “ autres dettes”

notamment ventilation des opérations de change a terme par nature d’ opération (achat/vente).

Créances

Opérations de change aterme de devises:

18 879 423,59

Achats aterme de devises

Montant total négocié des Ventes a terme de devises

Autres Créances
Ventes réglements différés

17 353 487,96

Achats réglements différés

1482 030,38

Dépots de garantie (versés)

42 827,35

Souscriptions arecevoir

1077,90

Adutres opérations

Dettes

Opérations de change aterme de devises:

5981 375,72

Ventes aterme de devises

Montant total négocié des Achats a terme de devises

Autres Dettes:
Achats reglements différés

4430 645,00

Ventes reglements différés

1483198,14

Rachat a payer

46 667,54

Frais provisionnés

16 553,76

Provisions pour frais de recherche

4311,28

Adutres opérations
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3.6. Capitaux propres

Souscriptions Rachats

Catégorie d action émise/
rachetée pendant I’ exercice :

Nombre d’ actions Montant Nombre d’ actions Montant

Action A / FR0010377143

1129,877 1384 170,64 18 383,924 22 605 405,47

Action D / FR0010979039

Action G/ FR0013299286

0,002 0,19 2576,24 240 832,04

Action | / FR0010383448

7387 10 169 895,19 68 589,203 95 115701,25

Commission de souscription / rachat
par catégorie d'action :

Montant Montant

Action A / FR0010377143

Action D / FR0010979039

Action G/ FR0013299286

Action | / FR0010383448

Rétrocessions par catégorie d'action :

Montant Montant

Action A / FR0010377143

Action D / FR0010979039

Action G/ FR0013299286

Action | / FR0010383448

Commissions acquises al’Opc
par catégorie d'action :

Montant Montant

Action A / FR0010377143

Action D / FR0010979039

Action G / FR0013299286

Action | / FR0010383448
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3.7. Frais de gestion

Frais de fonctionnement et de gestion (frais fixes) en % de I’ actif

net moyen %
Catégoried' action :

Action A / FR0010377143 1,40
Action D / FR0010979039 0,70
Action G / FR0013299286 0,85
Action | / FR0010383448 0,70
Commission de surperformance (frais variables) : % et montant

desfraisdel’exercice % M ontant

Catégorie d’ action :
Action A / FR0010377143

Action D / FR0010979039

Action G / FR0013299286

Action | / FR0010383448

Rétrocession de frais de gestion :
- Montant des frais rétrocédés al’ Opc

- Ventilation par Opc “cible” :
-Opcl

-Opc 2

- Opc 3

-Opc4
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3.8. Engagements recus et donnés

3.8.1. Description des garanties recues par I'Opc avec mention des garanties de capital .......................
3.8.2. Description des autres engagements recus et/0U AONNES ........cceiveiveeceeseceseece s

3.9. Autres informations

3.9.1. Valeur actuelle des instruments financiers faisant I’ objet d’ une acquisition temporaire :

- Instruments financiers regus en pension (livrée)

- Autres opérations temporaires

3.9.2. Valeur actuelle des instruments financiers constitutifs de dépoéts de garantie :
Instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bilan :

- actions

- obligations

- titres de créances

- autres instruments financiers

Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine :
- actions

- obligations

- titres de créances

- autres instruments financiers

3.9.3. Instruments financiers détenus en portefeuille émis par |es entités liées ala société de gestion (fonds) ou aux

gestionnaires financiers (Sicav) et opc gérés par ces entités:
- opc

- autres instruments financiers
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3.10. Tableau d’affectation du résultat (cn devise de comptabilité de 'Opc)
Acomptes versés au titre de I’exercice

Catégorie Montant Montant Creédit d’'imp6t Crédit d’imp6t
Date d'action global unitaire totaux unitaire
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28.03.2024 31.03.2023
Affectation du résultat EUR EUR
Sommes restant 3 affecter
Report a nouveau - -
Résultat 1436 041,41 495 529,06
Total 1436 041,41 495 529,06
Action A / FR0010377143 28.03.2024 31.03.2023
Devise EUR EUR
Affectation
Distribution - -
Report a nouveau de I exercice - -
Capitalisation 61 507,64 -126 859,07
Total 61 507,64 -126 859,07
Information relative aux actions ouvrant droit & distribution
Nombre d’ actions - -
Distribution unitaire - -
Crédits d’'imp6t attaché a la distribution du résultat - -
Action D / FR0010979039 28.03.2024 31.03.2023
Devise EUR EUR
Affectation
Distribution 122,10 31,74
Report a nouveau de |’ exercice - -
Capitalisation - -
Total 122,10 31,74
Information relative aux actions ouvrant droit & distribution
Nombre d’ actions 1 1
Distribution unitaire 122,10 31,74

Crédits d’'imp6t attaché a la distribution du résultat
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Action G / FR0013299286

28.03.2024

31.03.2023

Devise

EUR

EUR

Affectation

Distribution

Report anouveau de |’ exercice
Capitalisation

Total

1,56

402,11

1,56

402,11

Information relative aux actions ouvrant droit a distribution
Nombre d' actions

Distribution unitaire

Crédits d’imp6t attaché a la distribution du résultat

Action | / FR0010383448

28.03.2024

31.03.2023

Devise

EUR

EUR

Affectation

Distribution

Report anouveau de |’ exercice
Capitalisation

Total

1374 410,11

621 954,28

1374 410,11

621 954,28

Information relative aux actions ouvrant droit a distribution
Nombre d' actions

Distribution unitaire

Crédits d’'imp6t attaché a la distribution du résultat
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3.11. Tableau d’affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes
(En devise de comptabilité de I’'Opc)

Acomptes sur plus et moins-values nettes versés au titre de 'exercice

Montant Montant
Date global unitaire
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28.03.2024 31.03.2023
Affectation des plus et moins-values nettes EUR EUR
Sommes restant 3 affecter
Plus et moins-val ues nettes antérieures non distribuées - -
Plus et moins-values nettes de I’ exercice -2 878 728,05 -17 559 667,44
Acomptes verses sur plus et moins-values nettes de I’ exercice - -
Total -2878728,05 -17 559 667,44
Action A / FR0010377143 28.03.2024 31.03.2023
Devise EUR EUR
Affectation
Distribution - -
Plus et moins-values nettes non distribuées - -
Capitalisation -276 353,54 -2 540 417,06
Total -276 353,54 -2 540 417,06
Information relative aux actions ouvrant droit & distribution
Nombre d’ actions - -
Distribution unitaire - -
Action D / FR0010979039 28.03.2024 31.03.2023
Devise EUR EUR
Affectation
Distribution - -
Plus et moins-values nettes non distribuées - -
Capitalisation -230,17 -768,11
Total -230,17 -768,11

Information relative aux actions ouvrant droit a distribution
Nombre d' actions

Distribution unitaire
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Action G / FR0013299286 28.03.2024 31.03.2023
Devise EUR EUR
Affectation

Distribution - -
Plus et moins-val ues nettes non distribuées - -
Capitalisation -4,48 -18 388,53
Total -4,48 -18 388,53
Information relative aux actions ouvrant droit a distribution

Nombre d’ actions - -
Distribution unitaire - -
Action | / FR0010383448 28.03.2024 31.03.2023
Devise EUR EUR
Affectation

Distribution - -
Plus et moins-val ues nettes non distribuées - -
Capitalisation -2 602 139,86 -15 000 093,74
Total -2602 139,86 -15 000 093,74

Information relative aux actions ouvrant droit a distribution
Nombre d' actions

Distribution unitaire
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3.12. Tableau des résultats et autres éléments caractéristiques du compartiment au cours des 5 derniers
exercices
Date de création du compartiment : 12 octobre 2006.

Devise
EUR 28.03.2024 31.03.2023 31.03.2022 31.12.2021 31.12.2020
Actif net 131 526 780,90 232 027 587,33 312 435 476,61 343 054 433,59 172 137 309,93

Action A / FR0010377143 Devise de|’action et de lavaleur liquidative: EUR
28.03.2024 31.03.2023 31.03.2022 31.12.2021 31.12.2020

9912,161 27 166,208 36 121,898 38 120,826 25 494,501

Nombred’actions
en circulation

Valeur liquidative 1271,08 1230,85 1300,77 1 408,86 1380,12

Distribution unitaire
sur pluset moins-
values nettes

(y compris acomptes)

Distribution unitaire

(y compris acomptes)*

Creédit d'impét unitaire

transféré aux porteurs - - - - -
(personne physique) @

Capitalisation unitaire* -21,67 -98,18 -37,66 47,73 20,23

* Les montants de |a distribution unitaire, de la capitalisation unitaire et des crédits d’impdt sont indiqués en devise de comptabilité de I’ Opc. La capitalisation
unitaire correspond a la somme du résultat et des plus et moins-val ues nettes sur le nombre de parts en circulation. Cette méthode de calcul est appliquée depuis
le ler janvier 2013.

@ En application de I'Instruction Fiscale du 4 mars 1993 de la Direction Générale des Impdts, le crédit d'imp6t unitaire est déterminé le jour du détachement du
dividende par répartition du montant global des crédits d’impdt entre les actions en circulation & cette date.

Action D / FR0010979039 Devise del’action et de lavaleur liquidative: EUR
28.03.2024 31.03.2023 31.03.2022 31.12.2021 31.12.2020

1 1 1 1 1

Nombred'actions
en circulation

Valeur liquidative 10 520,25 10 148,30 11 208,56 12 118,95 12 061,58

Distribution unitaire
sur pluset moins-
values nettes

(y compris acomptes)

- - - 543,36 274,58

Distribution unitaire

(y compris acomptes)* 122,10 31,74 - . .
Creédit d'impdt unitaire
transféré aux porteurs - - - - -
(personne physique) @

Capitalisation unitaire* -230,17 -768,11 -304,51 -44,45 -17,69

* Les montants de |a distribution unitaire, de la capitalisation unitaire et des crédits d'imp6t sont indiqués en devise de comptabilité de I Opc. La capitalisation
unitaire correspond a la somme du résultat et des plus et moins-val ues nettes sur le nombre de parts en circulation. Cette méthode de cal cul est appliquée depuis
le ler janvier 2013.

@ En application de I'I nstruction Fiscale du 4 mars 1993 de la Direction Générale des Impdts, le crédit d'impdt unitaire est déterminé le jour du détachement du
dividende par répartition du montant global des crédits d’'imp6t entre les actions en circulation a cette date.
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Action G / FR0013299286 Devise del’action et de lavaleur liquidative: EUR
28.03.2024 31.03.2023 31.03.2022 31.12.2021 31.12.2020

2,267 2 578,505 17 442,396 19 406,982 9 218,107

Nombred’actions
en circulation

Valeur liquidative 97,96 94,20 98,99 107,07 104,31

Distribution unitaire
sur pluset moins-
values nettes

(y compris acomptes)

Distribution unitaire

(y compris acomptes)*

Creédit d'impdt unitaire

transféré aux porteurs - - - - -
(per sonne physique) @

Capitalisation unitaire* -1,28 -6,97 -2,72 4,19 2,07

* Les montants de |a distribution unitaire, de la capitalisation unitaire et des crédits d’impdt sont indiqués en devise de comptabilité de I’ Opc. La capitalisation
unitaire correspond a la somme du résultat et des plus et moins-val ues nettes sur le nombre de parts en circulation. Cette méthode de calcul est appliquée depuis
le ler janvier 2013.

@ En application de I'Instruction Fiscale du 4 mars 1993 de la Direction Générale des Impdts, le crédit d'impdt unitaire est déterminé le jour du détachement du
dividende par répartition du montant global des crédits d’impdt entre les actions en circulation a cette date.

Action | / FR0010383448 Devise del’action et de lavaleur liquidative: EUR
28.03.2024 31.03.2023 31.03.2022 31.12.2021 31.12.2020

83338,78 144 540,983 183 129,858 184 494,971 89 777,137

Nombre d’actions
en circulation

Valeur liquidative 1426,90 1372,18 1 440,02 1556,99 1514,61

Distribution unitaire
sur plus et moins-
values nettes

(y compris acomptes)

Distribution unitaire

(y compris acomptes)*

Creédit d'impdt unitaire

transféré aux porteurs - - - - -
(personne physique) @

Capitalisation unitaire* -14,73 -99,47 -39,12 63,24 32,22

* Les montants de |a distribution unitaire, de la capitalisation unitaire et des crédits d’impdt sont indiqués en devise de comptabilité de I’ Opc. La capitalisation
unitaire correspond a la somme du résultat et des plus et moins-val ues nettes sur le nombre de parts en circulation. Cette méthode de calcul est appliquée depuis
le ler janvier 2013.

@ En application de I'Instruction Fiscale du 4 mars 1993 de la Direction Générale des Impdts, le crédit d'imp6t unitaire est déterminé le jour du détachement du
dividende par répartition du montant global des crédits d’imp6t entre les actions en circulation a cette date.
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inventaire au 28.03.2024

Codevaleur  Libellévaleur 3:‘;3: Quantité box"";z‘; D(‘fc‘)’ti:igs % Afg
Valeurs mobilieres

Obligation

FRO013521085 ~ ACCOR SA 0.7% CV DIRTY 07/12/2027 PROPRE 6971600 367626411 EUR 280
XS2154448050  AMADEUSIT GROUPSA 15% CV 09/04/2025 PROPRE 240000000 279519384 EUR 213
XS2341843006  BARCLAYSBANK PLCCONV 0%24/0U2025 PROPRE 330000000 343025100 EUR 261
xs2465773070  BESEMI GO O g USTRIESNV PROPRE 180000000  2629977,75 EUR 200
DEO00A382293  BECHTLEAG 2% CV 08/12/2030 PROPRE 230000000 255397392 EUR 194
FRO0140080H3  BNPPARIBAS 0% CV 13/05/2025 PROPRE 150000000 187162500 EUR 142
xs2s07741102  SELLINEX TELECOM SA CV 2.125% PROPRE 290000000  3008437,34 EUR 229
Xs2566032005  SAHCROUPGLOBMKTENDL 0% CV PROPRE 290000000  3222016,00 EUR 245
xs27g2012518  SYHGROUP GLOBAL MARKETSCV 1% PROPRE 250000000 2564 750,00 EUR 195
DEOOOA2G87D4  DEUTSCHEPOSTAG CV 0.05%30/6/2025 ~ PROPRE 350000000 336193552 EUR 256
XS2339426004  DIAIM 0% CONVERTIBLEBOND 05/05/28 ~ PROPRE 310000000 2608 433,00 EUR 198
DEOOOA3H2XR6 ~ DUERRAG CV 0.75% 15/01/2026 PROPRE 160000000  1517726,16 EUR 115
FROOL400AFJ0  ELISSA CV 2.25% 22/09/2029 PROPRE 170000000 239417159 EUR 182
FRO01400202  FNAC DARTY SA CV 0.25% 23/03/2027 PROPRE 4119200 294514562 EUR 224
xs2s00764127  FOMENTOECONOMICOMEXICANOSAB  propRE 330000000 3297 301,35 EUR 251
XS0325832375 U Jl FOOD 0% 18/10/2010 DEFAULTED PROPRE 3000 000,00 0,00 CNY 0,00
BE63304l0812  SROUPEBRUXELLESLAMBERTSA2125%  proprE 320000000 3142 961,84 EUR 239
DEOOOA289DA3  HELLOFRESH SE 0.75% 13/05/2025 PROPRE 280000000 2 662649,95 EUR 202
XS2557565830  IBERDROLA FINANZAS SA0.8%12/07/2027 ~ PROPRE 330000000  3345537,48 EUR 254
xs2240404471  (INFERCONTINENTAL HOTELS 1.625% PROPRE 140000000 139448821 EUR 1,06
xs2431434971  JHMORCAN CHASE FINANCIAL CV 0% PROPRE 350000000 3526 320,00 EUR 268
XS2630795404  LAGFIN SCA CV 3.5% 08/06/2028 PROPRE 160000000  1560429,64 EUR 119
DEO00A289T23  LEG IMMOBILIEN 0.4% CV 30/06/2028 PROPRE 270000000 233916696 EUR 178
FRO01400CMS2  NEOEN SAS 2.875% CV 14/09/2027 PROPRE 280000000 2 625406,96 EUR 200
XS2161819722  NEXI SPA 1.75% CONV 24/4/2027 PROPRE 240000000  2244014,16 EUR 171
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Code valeur Libellé valeur 3;?;3: Quantité bOL\Jlras]iZLrl(ra D(:ec\:'[i;zgr? % A‘:g
FR0013321429 NEXITY SA CV 0.25% 02/03/2025 DIRTY PROPRE 15741,00 1015 247,28 EUR 0,77
FRO01400NF10 ORPAR CV 2% 07/02/2031 PROPRE 2700 000,00 2772198,30 EUR 2,11
XS2276552598 PIRELLI AND C SPA 0% CONV 22/12/2025 PROPRE 3100 000,00 3233517,00 EUR 2,46
XS§2294704007 PRY SMIAN SPA 0% CV 02/02/206 PROPRE 2200 000,00 2715 812,00 EUR 2,06
DEOOOA286L PO QIAGEN NV 0% CV 17/12/2027 PROPRE 3800 000,00 3272737,89 usb 2,49
DEOOOA3E44N7 RAG STIFTUNG CV 0% 17/06/2026 PROPRE 2700 000,00 2541 888,00 EUR 1,93
BE6327660501  SAGERPAR 0% CV 01/04/2026 PROPRE 340000000 3147 448,00 EUR 239
FROO1400MoF9  SHNEIDERELECTRIC SECV 1.97% PROPRE 270000000 3162 206,18 EUR 240
FRO013520681 ~ SELENA SARL CV 0% 25/06/2025 PROPRE 340000000  3219528,00 EUR 245
FR0014000105 SOITEC 0% 01/10/25 PROPRE 15 600,00 2 575 653,60 EUR 1,96
FROO1400F2K3  SPIE SA 2% CV 17/01/2028 PROPRE 260000000  3124347,78 EUR 238
X$S§2211997239 STMICROELECTRON NV CV 0% 04/08/2027 PROPRE 3000 000,00 3101 422,94 usb 2,36
XS2629064267  STORA ENSO OY.J 4.25% 01/09/2029 PROPRE 130000000  1365007,60 EUR 104
FRO013444148  YECLIA ENVIRONNEMENT SA 0% CV PROPRE 107647,00  3445565,18 EUR 262
ATO000A33R11 VOESTALPINEAG 2.75% CV 28/04/2028 PROPRE 2200 000,00 2146 873,49 EUR 1,63
FR001400GVBO WENDEL SE 2.625% CV 27/03/2026 PROPRE 3200 000,00 3 254 506,96 EUR 2,47
DEOODA3E4589  ZALANDO SE 0.05% CV 06/08/2025 PROPRE 260000000  2451044,01 EUR 186
Total Obligation 111 263 181,61 84,59
Total Valeurs mobilieres 111263 181,61 84,59
Liquidites
APPELS DE MARGES

APPEL MARGE USD PROPRE 18 925,00 17 543,45 usb 0,01
Total APPELS DE MARGES 1754345 001
AUTRES

DEBITEURDIV EUR PROPRE -4 311,28 -4 311,28 EUR -0,00
Total AUTRES -4311,28 -0,00
BANQUE OU ATTENTE

ACH DIFF OP DE CAPI PROPRE -46 667,54 -46 667,54 EUR -0,04

ACH DIFF TITRESEUR PROPRE -4 430 645,00 -4 430 645,00 EUR -3,37

ACH REGL DIFF DEV PROPRE 1482 030,38 1482 030,38 EUR 113

BANQUE CHF BPP PROPRE 1131,35 1163,16 CHF 0,00

BANQUE DKK BPP PROPRE -51,61 -6,92 DKK -0,00
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Code valeur Libellé valeur 3;?;3: Quantité bOL\Jlras]iZLrl(ra Dcec\;ti;z gr? % A‘:g
BANQUE EUR BNPSS PROPRE 88 768,05 88 768,05 EUR 0,07
BANQUE EUR BPP PROPRE 6949 531,80 6949 531,80 EUR 5,28
BANQUE GBP BPP PROPRE 165 935,37 194 162,75 GBP 0,15
BANQUE SEK BPP PROPRE 66,59 5,77 SEK 0,00
BANQUE SGD BPP PROPRE -0,32 -0,22 SGD -0,00
BANQUE USD BPP PROPRE 142 316,28 131 927,03 usb 0,10
SOUS RECEV EUR BPP PROPRE 1077,90 1077,90 EUR 0,00
VTE DIFF TITRESEUR PROPRE 15834 915,54 15834 915,54 EUR 12,04
VTE DIFF TITRESUSD PROPRE 1638 160,00 1518572,42 usD 1,15
VTE REGL DIFF DEV PROPRE -1 600 000,00 -1483 198,14 usb -1,13
Total BANQUE OU ATTENTE 20 241 636,98 15,39
DEPOSIT DE GARANTIE
DEP GAR S/FUT USD PROPRE 46 200,00 42 827,35 USD 0,03
Total DEPOSIT DE GARANTIE 42 827,35 0,03
FRAIS DE GESTION
PRCOMGESTFIN PROPRE -2932,03 -2 932,03 EUR -0,00
PRCOMGESTFIN PROPRE -1,20 -1,20 EUR -0,00
PRCOMGESTFIN PROPRE -0,05 -0,05 EUR -0,00
PRCOMGESTFIN PROPRE -13 620,48 -13 620,48 EUR -0,01
Total FRAIS DE GESTION -16 553,76 -0,01
Total Liquidites 20281 142,74 15,42
Futures
Change ( Livraison du sous-jacent )
EC200624 EUROFX 0624 ACHLIG 20,00 -17 543,45 USsD -0,01
Total Change ( Livraison du sous-jacent ) -17 543,45 -0,01
Total Futures -17 543,45 -0,01
Total ECHIQUIER CONVEXITE SRI EUROPE 131 526 780,90 100,00
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informations SFDR

m COMMISSION
EUROPEENNE

Bruxelles, le 6.4.2022
C(2022) 1931 final

ANNEX 4

ANNEXE
du
Réglement délégué (UE) .../... de la Commission

complétant le reglement (UE) 2019/2088 du Parlement européen et du Conseil par des
normes techniques de réglementation détaillant le contenu et la présentation des

informations relatives au principe consistant a «ne pas causer de préjudice important»

et précisant le contenu, les méthodes et la présentation pour les informations relatives

aux indicateurs de durabilité et aux incidences négatives en matiére de durabilité ainsi
gue le contenu et la présentation des informations relatives a la promotion de

caractéristiques environnementales ou sociales et d’objectifs d’investissement durable
dans les documents précontractuels, sur les sites internet et dans les rapports

périodiques
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ANNEXE IV

Modeéle d’informations périodiques pour les produits financiers visés a I'article 8, paragraphes 1, 2 et 2 bis,
du réglement (UE) 2019/2088 et a I’article 6, premier alinéa, du réglement (UE) 2020/852

Dénomination du produit : Echiquier Convexité SRI Europe

Identifiant d’entité juridique : 969500C27VVR708JTV48

Caractéristiques environnementales et/ou
sociales

Par investissement
durable, on entend un
investissement dans

Ce produit financier avait-il un objectif d’investissement durable ?

une activité o0 Oui L % Non
économique qui
contribue a un objectif Il a réalisé des investissements ® |l promouvait des caractéristiques
Se;‘;";f";’;e"r"s"::'n?: i durables ayant un objectif environnementales et/ou sociales (E/S) et
ial, pour au u'i
i . el g Sl .
ne cause de préjudice environnemental: __ % bien qu’il n’ait pas eu d’objectif
important a aucun de d’investissement durable, il présentait une
ces.c,’bfe?,fs it que les dans des activités économiques proportion de 80% d’investissements durables
soclgtes gne iciaires qui sont considérées comme
C153 T i durabl le pl ayant un objectif environnemental dans des
appliquent des urables sur le plan Y. e ) . . ans e
pratiques de bonne environnemental au titre de la activités économiques qui sont considérées
gouvernance. taxinomie de I'UE comme durables sur le plan environnemental
au titre de la taxinomie de I'UE
dans des activités économiques
qui ne sont pas considérées ¢ ayantun objectif environnemental dans des
La taxinomie de I'UE comme durables sur le plan activités économiques qui ne sont pas
est un systéme de environnemental au titre de la considérées comme durables sur le plan
classificationlinstitlia cErdnemie ok [AUE environnemental au titre de la taxinomie de
par le réglement (UE) I'UE
2020/852, qui dresse
une liste d’activités s¢ avantun objectif social
économiques durables
sur le plan L . . . . A .
; Il a réalisé des investissements Il promouvait des caractéristiques E/S, mais
environnemental.
Ce réglement n’établit durables ayant un objectif social: n’a pas réalisé d’investissements durables
pas de liste d’activités %
économiques durables
sur le plan social. Les
investissements durables
ayant un objectif
environnemental ne sont
pas nécessairement
alignés sur la taxinomie.
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f _} Dans quelle mesure les caractéristiques environnementales et/ou sociales
\ '__ I promues par ce produit financier ont-elles été atteintes ?

La stratégie d'investissement responsable du fonds est basée sur des criteres ESG mettant en

Les indicateurs de évidence les caractéristiques environnementales et/ou sociales promues par ce produit financier,
durabilité évaluent la telles que la réduction de l'impact environnemental des entreprises en matiére de pollution de
mesure dans laquelle l'air, la protection de la biodiversité, la prise en compte par les entreprises des risques
les caractéristiques environnementaux ou encore I'amélioration des conditions de travail, la protection des employés,
environnementales ou la lutte contre les discrimination.

sociales promues par le L'intégralité des positions du portefeuille ont bénéficié d’'une analyse extra financiere.

produit financier sont

atteintes. Quelle a été la performance des indicateurs de durabilité ?
Indicateurs 29/03/2024
Notation ESG
Note ESG (source LFDE) 6,6/10
Note Environnement (source LFDE) 6,9/10
Note Social (source LFDE) 5,7/10
Note Gouvernance (source LFDE) 7,1/10
Autres indicateurs*
Intensité Carbone des Emissions Induites (source Carbon4 Finance) 137,1
Ratio Emissions Economisées sur Emissions Induites (source Carbon4 Finance) 0,12
Score de Controverses ESG (source MSCI ESG Research) : ou un score de 10/10 6,2/10
indique I’absence de controverses
Signataires du Pacte Mondial des Nations Unies 87,7%
Taux de Rotation des Effectifs 13,4

*Le calcul de ces indicateurs peut étre basé sur des données estimées

...et par rapport aux périodes précédentes ?

Indicateurs 31/03/2022 31/03/2023 29/03/2024 | Minimum
attendus

Notation ESG

Note ESG (source LFDE) 6,8/10 6,7/10 6,6/10 5,5/10
Note Environnement (source LFDE) 7,0/10 6,8/10 6,9/10 /
Note Social (source LFDE) 6,0/10 5,9/10 5,7/10 /
Note Gouvernance (source LFDE) 7.2/10 7,1/10 7,1/10 /

Autres indicateurs*

Intensité Carbone des Emissions Induites (source

Carbon4 Finance) 1690 1518 137,1 /
Ratio Emissions Economisées sur Emissions

Induites (source Carbon4 Finance) 0,09 0,08 0,12 /
Score de Controverses ESG (source MSCI ESG

Research) : ou un score de 10/10 indique I’absence 6,7/10 5,5/10 6,2/10 /
de controverses

Signataires du Pacte Mondial des Nations Unies 67,5% 72,6% 87,7% /
Taux de Rotation des Effectifs 10,9% 7,2% 13,4 /

*Le calcul de ces indicateurs peut étre basé sur des données estimées
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Les principales
incidences négatives
correspondent aux
incidences négatives
les plus significatives
des décisions
d’investissement sur
les facteurs de
durabilité liés aux
questions
environnementales,
sociales et de
personnel, au respect
des droits de 'homme
et ala lutte contre la
corruption et les actes
de corruption

Les principales
incidences négatives
correspondent aux
incidences négatives
les plus significatives
des décisions
d’investissement sur
les facteurs de
durabilité liés aux
questions
environnementales,
sociales et de
personnel, au respect
des droits de I’'homme
et ala lutte contre la
corruption et les actes
de corruption

Quels étaient les objectifs des investissements durables que le produit financier
entendait partiellement réaliser et comment linvestissement durable a-t-il
contribué a ces objectifs ?

Les objectifs d’investissements durables qu’entendait partiellement réaliser le produit financier étaient de

contribuer a I'atteinte des Objectifs de Développement Durable (ODD) des Nations Unies (incluant la lutte
contre le changement climatique, la protection de la biodiversité et I'amélioration de I'acces a la santé
dans le monde). Pour évaluer cette contribution positive sur la société et I'environnement des entreprises,
le produit financier utilise les trois scores d'impact développés en interne par La Financiére de I'Echiquier
(Score ODD (focus sur 9 ODD), Score Maturité Climat & Biodiversité (MCB), le Score AAAA (portant sur
I'accés a la santé)) et un score externe appelé « Score ODD MSCI » construit a partir des données de MSCI
ESG Research. Si I'émetteur dispose d’un résultat suffisant a I'un de ces quatre scores, on considérera que
par son activité économique, il contribue & un objectif environnemental ou social. Enfin, dans le cas ou,
pour une entreprise, aucun des quatre scores d’impact cités ci-dessus ne serait disponible (notamment
dans le cas d’une entreprise non couverte par MSCI), une analyse de la contribution aux ODD sera réalisée
en interne a travers le score interne « Score ODD ID » (plus large que le Score ODD car focus sur 17 ODD
au lieu de 9).

En pratique ce produit financier a réalisé 80% d’investissements durables.

Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier a
partiellement réalisés n’ont-ils pas causé de préjudice important a un objectif
d’investissement durable sur le plan environnemental ou social ?

Pour s'assurer que les investissements durables du produit financier ne causent pas de préjudice significatif
a un objectif environnemental ou social (DNSH), La Financiére de I'Echiquier a appliqué une procédure «
DNSH » pour les produits avec un objectif d’investissement durable, comprenant :

- Des exclusions sectorielles et normatives (rappelée ci-aprés) qui permettent de réduire son exposition a
des préjudices sociaux et environnementaux : tabac, charbon, cannabis récréatif, armements controversés.

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris
en considération ?

Concernant les incidences négatives, ce produit financier a pris en compte 14 indicateurs obligatoires du
Tableau 1 de I'Annexe | du Reglement Délégué (UE) 2022/1288 de la Commission européenne, et inclut
également 2 indicateurs additionnels (les investissements dans des entreprises sans initiatives de réduction
carbone et les investissements dans des émetteurs sans politique de prévention des accidents du travail).
Leur prise en compte est réalisé¢e au sein des différents pans de la démarche d’investissement responsable
de la société de gestion : a travers la politique d’exclusion (sectorielle et normative), la méthodologie
d’analyse ESG, les différents scores Impact, la mesure et le pilotage d’indicateurs de performance ESG
(intensité carbone, score de controverses ESG) comme ci-dessous :

PILIER CLIMAT & ENVIRONNEMENT

- Les émissions de gaz a effet de serre scope 1, 2 et 3 par la mesure et pilotage des émissions de CO2 et
équivalents tous scopes (1, 2, 3),

- L'empreinte carbone, mesurée et pilotée selon la méthodologie du Carbon Impact Ratio (ratio émissions
économisées sur émissions induites),

- L'intensité carbone des entreprises investies (en teqCO2) calculé en fonction de I’intensité des émissions
induites (WACI),

- L'exposition des entreprises investies aux énergies fossiles prise en compte dans I'analyse ESG,

- La part de la consurimation et de la production d'énergie non renouvelable prise en compte dans I'analyse
ESG,

- L'impact sur la biodiversité a travers I'analyse ESG, le score Maturité Climat et Biodiversité et la mesure
de I'empreinte biodiversité,

- L'impact sur la biodiversité a travers I'analyse ESG et la mesure de I'empreinte biodiversité,

- Les tonnes de substances prioritaires rejetées dans I'eau prise en compte dans I'analyse ESG

- Les tonnes de déchets dangereux pris en compte dans l'analyse ESG,
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- Les investissements dans des entreprises sans initiatives de réduction carbone dans ’analyse ESG
(indicateur additionnel).

PILIER SOCIAL, RESSOURCES HUMAINES ET RESPECT DES DROITS DONT DROITS
HUMAINS

- La part des émetteurs impliqués dans la violation du Pacte Mondial des Nations Unies ou des Principes
directeurs de I’OCDE, a travers la politique d'exclusion normative et le suivi des controverses de MSCI
ESG Research,

- La part des investissements dans des émetteurs sans processus et mécanisme de conformité permettant
de surveiller le respect des principes du Pacte Mondial des Nations Unies ou des Principes directeurs de
I’OCDE, a travers la politique d’exclusion normative et le suivi des controverses de MSCI ESG Research,
- L'écart de rémunérations femmes / hommes pris en compte dans I'analyse ESG,

- La diversité au sein des conseils des entreprises en % de femmes en fonction des différentes Iégislations
entre les pays et du niveau de volontarisme et de proactivité des entreprises sur le sujet, prise en compte
dans l'analyse ESG,

- L'exposition aux armements controversés (mines antipersonnel, armes a sous-munitions...) pris en
compte dans la politique d'exclusion sectorielle,

- Les investissements dans des émetteurs sans politique de prévention des accidents du travail pris en
compte dans I’analyse ESG (indicateur additionnel).

Les investissements durables étaient-ils conformes aux principes directeurs de
I’OCDE a I'intention des entreprises multinationales et aux principes directeurs
des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de I'homme ?
Description détaillée :

Grace a notre politique d'exclusion normative et le suivi des controverses de MSCI ESG Research incluant
I’exclusions des entreprises les plus controversée (dont les entreprises coupables de violation du Pacte
Mondiale des Nations Unies) nous nous sommes assurés de la prise en compte des deux PAI suivants :

- La part des émetteurs impliqués dans la violation du Pacte Mondial des Nations Unies ou des Principes
directeurs de I’OCDE,

- La part des investissements dans des émetteurs sans processus et mécanisme de conformité permettant
de surveiller le respect des principes du Pacte Mondial des Nations Unies ou des Principes directeurs de
I’OCDE.

La taxinomie de I'UE établit un principe consistant a «ne pas causer de préjudice
important » en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie ne
devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de I'UE
et s’laccompagne de critéres spécifiques de I’Union.

Le principe consistant a «ne pas causer de préjudice important » s’applique
uniguement aux investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en
compte les criteres de I'Union européenne en matiére d’activités économiques
durables sur le plan environnemental. Les investissements sous-jacents a la
portion restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les critéres de
I’Union en matiéere d’activités économiques durables sur le plan environnemental.
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Comment ce produit financier a-t-il pris en considération les principales

incidences négatives sur les facteurs de durabilité ?

Concernant les incidences négatives, ce produit financier a pris en compte 14 indicateurs obligatoires du
Tableau 1 de I'Annexe | du Reglement Délégué (UE) 2022/1288 de la Commission européenne, et inclut
également les 2 indicateurs additionnels suivants : les investissements dans des entreprises sans initiatives
de réduction carbone et les investissements dans des émetteurs sans politique de prévention des accidents
du travail. Leur prise en compte est réalisée au sein des différents pans de la démarche d’investissement
responsable de la société de gestion : a travers la politique d’exclusion (sectorielle et normative), la
méthodologie d’analyse ESG, les différents scores Impact, la mesure et le pilotage d’indicateurs de
performance ESG (intensité carbone, score de controverses ESG). Le détail des indicateurs pris en
compte est mentionné ci-dessus.

La liste comprend les
investissements
constituant la plus
grande proportion
d’investissements du
produit financier au
cours de la période de
référence, a savoir :

o __]3 Quels ont été les principaux investissements de ce produit financier ?

Investissements les plus importants au 29/03/2024 Secteurs économiques d’:iotifs Pays

ACCOR CV 0.700% 07/12/2027 Consommation 280%  France
discrétionnaire

JPM SANOFI CV 0% 14/01/2025 Produits financiers 2,68% France
VEOLIA ENVIRONNEMENT CV 0.000% 01/01/2025 Services collectifs 2,62% France
BARCLAYS MERCEDES CV 0% 24/01/2025 Produits financiers 2,61%  Allemagne
DEUTSCHE POST CV 0.050% 30/06/2025 Industrie 2,56%  Allemagne
IBERDROLA CV 0.800% 07/12/2027 Services collectifs 2,54% Espagne
FEMSA/HEINEKEN HOLDING CV 2.625% Produit§ de prgmiére 251%  Pays-Bas
24/02/2026 nécessité
QIAGEN CV 0% 17/12/2027 Soins de santé 2,49% Pays-Bas
WENDEL/BVI CV 2.625% 27/03/2026 Produits financiers 2,47% France
PIRELLI CV 0% 22/12/2025 ggﬂ?g&”;ﬁ;‘:g 2,46% Italie
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L'allocation des actifs
décrit la partdes

investissements dans
des actifs spécifiques.

Quelle était la proportion d’investissements liés a la durabilité ?

Quelle était I'allocation des actifs ?

Alignéssur la
taxinomie

#1A Durables

80%

Investissements caractéristiques
E/S
#2 Autres : 20%
0%

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilisés
pour atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier.

La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés sur
les caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme des investissements durables.
La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend :

- la sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables sur le plan environnemental et
social.

- la sous-catégorie #1/B Autres couvrant les investissements alignés sur des caractéristiques
environnementales ou sociales non considérés comme des investissements durables.

A noter qu’une méme société peut étre un investissement durable aussi bien d’un point de vue environnemental
que social.

Dans quels secteurs économiques les investissements ont-ils été réalisés ?

Produits financiers
Consommation discrétionnaire
Industrie

Technologies de l'information
Services collectifs

Produits de premiére nécessité
Soins de santé

Matériaux

Immobilier

Services de communication

Energie

0,0% 5,0% 10,0 150% 20,0% 250% 30,0% 35,0%
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Pour étre conforme a
la taxonomie de I'UE,
les critéres
applicables au gaz
fossile comprennent
des limitations des
émissions et le
passage a I'électricité
d’origine
intégralement
renouvelable ou a
des carburants a
faible teneur en
carbone d'ici a la fin
2035. En ce qui
concerne I'énergie
nucléaire, les critéres
comprennent des

Les activités alignées
sur la taxinomie sont
exprimées en
pourcentage :

- du chiffre
d’affaires pour
refléter la part des
revenus provenant
des activités vertes
des sociétés dans
lesquelles le
produit financier a
investi ;

des dépenses
d’investissement
(CapEx) pour
montrer les
investissements
verts réalisés par
les sociétés dans
lesquelles le
produit financier a
investi, pour une
transition versune
économie verte par
exemple ;

des dépenses
d’exploitation
(OpEx) pour
refléter les activités
opérationnelles
vertes des sociétés
dans lesquelles le
produit financier a

investi.

Dans quelle mesure les investissements durables ayant un objectif
environnemental étaient-ils alignés sur la taxinomie de 'UE ?

Le produit financier a-t-il investi dans des activités liées au gaz fossile et/ou a I’énergie
nucléaire conformes a la taxinomie de I'UE* ?

Oui :

Dans le gaz fossile Dans I’énergie nucléaire

Non

En I'absence de données déclaratives des entreprises, nous ne produisons pas de données sur
cet indicateur.

1z fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes a la taxinomie de I'UE que si elles contribuent a limiter le

changement climatique (« atténuation du changement ») et ne causent de préjudice important a aucun objectif de la taxinomie de I'UE —
voir la note explicative dans la marge de gauche. L'ensemble des critéres applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz
fossile et de I'énergie nucléaire qui sont conformes a la taxonomie de I’'UE sont définis dans le réglement délégué (UE) 2022/1214 de la

Commission.
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Les graphiques ci-dessous font apparaitre en vert le pourcentage d'investissements gui étaient alignés
sur lo tawonomie de FUE, Etant donndé qu'il n'existe pas de méthodologie approprige pour déterminer
Falignement des obligations souveraines® sur la taxinomie, le premier graphigue montre lalignement
sur lo taxonomie par rapport & tous les investissements du produit financier, y compris les obligations
souveraines, tandis que le deuxieéme graphique représente Valignement sur la taxonomie uniguement
par rapport oux investissements du produit financier autres que les obligations souveraines,

s g v e . . B

LR

*Aux fins de ces graphigues, les « obligations souveraines » comprennent toutes les expositions
Souveroines

Quelle était la part des investissements réalisés dans des activités transitoires et
habilitantes ?

Non opplicable

O se situe le pourcentage d'investissements alignés sur la taxinomie de I'UE par
rapport aux périodes de référence précédentes ?

Non opplicoble
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Le symbole représente
des investissements
durables ayant un
objectif environnemental
qui ne tiennent pas
compte des critéres en
matiére d’activités
économiques durables
sur le plan
environnemental au titre
du réglement (UE) 2020

Quelle était la part d’investissements durables ayant un objectif
environnemental non alignés sur la taxinomie de ’'UE ?

16%, a noter qu’une méme société peut étre un investissement durable aussi bien d’un point de vue
environnemental que social.

Quelle était la part d’investissements durables sur le plan social ?

63%, a noter qu’une méme société peut étre un investissement durable aussi bien d’un point de vue
environnemental que social.
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'-:d Quels étaient les investissements inclus dans la catégorie « autres », quelle
était leur finalité et existait-il des garanties environnementales ou sociales
minimales ?

Non applicable

Quelles mesures ont été prises pour respecter les caractéristiques
environnementales et/ou sociales au cours de la période de référence ?

Non applicable

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a I'indice de
référence ?

Non applicable

En quoi l'indice de référence différe-t-il d’un indice de marché large ?
Les indices de
référence sont des
indices permettant de
mesurer si le produit
financier atteint les Quelle a été la performance de ce produit financier au regard des indicateurs

Caractenstiglies de durabilité visant a déterminer I'alignement de l'indice de référence sur

environnementales ou L., 3 .
colas G rEE les caractéristiques environnementales ou sociales promues ?

Non applicable

Non applicable

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a l'indice de
référence ?

Non applicable

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a l'indice de
marché large ?

Non applicable
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ECHIQUIER CREDIT SRI EUROPE

Commercialisateur FINANCIERE DE L’ ECHIQUIER
53, avenue d'1éna - 75116 Paris.

Société de gestion FINANCIERE DE L’ECHIQUIER
53, avenue d’|éna - 75116 Paris.

Dépositaire et conservateur BNP PARIBAS SA
16, boulevard des Italiens - 75009 Paris.

Centralisateur BNP PARIBAS SA
16, boulevard des Italiens - 75009 Paris.

Commissaire aux comptes PRICEWATERHOUSECOOPERSAUDIT
63, rue de Villiers 92208 Neuilly sur Seine.
Représenté par Madame Raphaélle Alezra-Cabessa

Informations concernant

Classification :
Obligations et autrestitres de créances libellés en euro.

Modalités de détermination et d’affectation des sommes distribuables :

Catégorie d'action(s) Affectation du résultat net f;?c;;tsions desplus-values nettes
Action A Capitalisation Capitalisation
Action G Capitalisation Capitalisation
Action | Capitalisation Capitalisation
Action IXL Capitalisation Capitalisation
Objectif de gestion :

L'objectif ECHIQUIER CREDIT SRI EUROPE est d'obtenir une performance similaire ou supérieure al'indice IBOXX EURO
CORPORATE 3-5ANS.

Cet objectif est associé a une démarche de nature extra financiére, intégrant la prise en compte de critéres environnementaux,
sociaux et de gouvernance (ESG). L'objectif extra-financier est de contribuer afaire progresser les entreprises sur les enjeux ESG
en engageant avec elles un dialogue régulier et en partageant avec elles des axes d'amélioration précis et suivis dans le temps.

L’ objectif extra-financier du compartiment est conforme aux dispositions de I’ article 8 du Reglement SFDR.

Indicateur de référence :

L' indicateur deréférence dECHIQUIER CREDIT SRI EUROPE est I'indice IBOXX EURO CORPORATE 3-5ANS. L'OPCVM
n’' éant pasindiciel, le compartiment ne vise en aucune maniére arépliquer lacomposition de cet indice. Cet indice est représentatif
de la performance des emprunts privés en Euros. Il est calculé coupons réinvestis et en Euros.

L’ administrateur IHS Markit Benchmark Administration Limited de!’indice de référenceiBoxx Euro Corporate 3-5 ans est inscrit
sur le registre d’ administrateurs et d'indices de référence tenu par I'ESMA.

Stratégie d’investissement :

1. Stratégies utilisées

Lagestion dECHIQUIER CREDIT SRI EUROPE repose sur une gestion active et discrétionnaire qui s appuie sur une sélection
rigoureuse de titres « bond picking » et est réalisée al’ aide de stratégies variées qui combinent :

- une approche de type «Top down» (étude du contexte économique de la zone Euro puis sélection de titres), fondée sur des
critéres macro-économiques, pour |’ établissement de la stratégie d’ exposition au risque de taux d’intérét (sensibilité, duration,
position de courbes de taux) et accessoirement au risque de change.
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- une approche de type «Bottom up» (analyse des caractéristiques de chague émetteur et de chagque émission), fondée sur des
criteres micro-économiques et sur I’ analyse financiére interne ou externe, pour déterminer |’ exposition du portefeuille aux
risgues spécifiques (secteurs, émetteurs, titres).

Lastratégie d’investissement, basée sur la gestion du risque de taux et de crédit, vise achoisir destitres d’ une durée de vie proche

decelledel’indice IBOXX EURO CORPORATE 3-5ANS, mais pas de maniéere exclusive. Elle est conditionnée par I’ évolution

des marchés de taux en euro et par les mouvements de la courbe de taux d’intérét de la zone euro. Afin d' atteindre son objectif
de gestion, e compartiment est exposé aux obligations et titres de créance issus indifféremment d’ émissions publiques ou privées

(univers d'investissement de départ).

Le portefeuille sera géré dans une fourchette de sensibilité comprise entre O et 8.

Ce compartiment ISR intégre de maniére systématique les critéres environnementaux, sociaux et de gouvernance a la gestion
financiére. Celaaun impact sur la sélection des titres en portefeuille.

Les exemples d'indicateurs retenus pour chacun des criteres E, S et G sont les suivants :

« Indicateurs environnementaux : politique environnemental e et actions, résultats des plans d’ action mis en place par |’ entreprise,
exposition des fournisseurs aux risques environnementaux, impact positif ou négatif des produits sur I environnement.

* Indicateurs sociaux : attractivité de la marque employeur, fidélisation des employés, lutte contre la discrimination, protection
des salariés, exposition des fournisseurs aux risgues sociaux, relations avec la société civile.

« Indicateurs de gouvernance : compétence de I’ équipe dirigeante, contre-pouvoairs, respect des actionnaires minoritaires, éthique
des affaires.

Le compartiment s attache a sélectionner les émetteurs les mieux notés d’un point de vue extra-financier dans leur univers
d’investissement (approche « best in universe »). Ce compartiment cherche également ainvestir dans des sociétés qui entament
leur démarche RSE et sont dans une dynamique positive d’amélioration de leurs pratiques ESG (approche « best effort »).

Le compartiment applique deux filtres extra-financiers sur sa sélection de valeurs : apres I’ exclusion des secteurs et pratiques
controversés, ces dernieres doivent respecter une note ESG minimum.

Letaux de notation ESG des émetteurs en portefeuille devra toujours étre supérieur a 95%.
Lanote ESG est sur 10 et est attribuée a chagque émetteur. Celleci est composée de lafagon suivante :

» Gouvernance : La note de Gouvernance représente environ 60% de la note ESG globale. Il s'agit d'un parti pris historique de
LaFinanciére de I’ Echiquier qui attache depuis sa création une importance particuliére a ce sujet.

* Environnement et Social : Les critéres sociaux et environnementaux sont rassemblés en une note de
Responsabilité. Le calcul de celle-ci tient compte du type de société concernée :
- pour lesvaleursindustrielles : les critéres sociaux et environnementaux sont équipondérés au sein de la note de Responsabilité.

- pour les valeurs de service : la note "Socia" contribue a hauteur de 2/3 dans la note de "Responsabilité" tandis que la note
"Environnement" représente 1/3 de la note de "Responsabilité".

Cette note peut étre réduite en cas de controverse significative. La note ESG minimale est fixée a 5.5/10 pour ce compartiment.

Dans le cas ou une entreprise verrait sa notation baisser en dessous du minimum requis par la société de gestion pour le
compartiment, la position sur |’ émetteur serait cédée dans le meilleur intérét des actionnaires.

Cette approche ESG aboutit a un taux de sélectivité (réduction de I’ univers d’ investissement) d' au moins 20%.
Label ISR

Enfin, et pour répondre aux exigences du label 1SR frangais, le fonds doit obtenir un meilleur résultat que son indice de référence
aux indicateurs suivants :

* Indicateur Environnemental engageant — Intensité des émissions induites (calculé selon la méthodologie WACI de Carbone4
Finance)

* Indicateur de Gouvernance engageant — Score de Controverses ESG (notation mesurant la gestion et la survenance de
controverses ESG sur des themes comme I’ environnement, les droits des consommateurs, les droits de I'homme, les droits du
travail, la gestion des fournisseurs ainsi que la gouvernance)

| nvestissements durables

Un investissement durable répond atrois criteres :

* |'activité de |'entreprise contribue de maniére positive a un objectif environnemental ou social
« elle ne cause pas de préjudice important a aucun de ces objectifs

« |'entreprise applique des pratiques de bonne gouvernance

L es investissements durables dans I'OPC représenteront 40% minimum de I'actif net. Le détail de la méthodologie propriétaire
appliquée par la société de gestion pour déterminer ce pourcentage est détaillée dans I'annexe SFDR de I'OPC.

Prise en compte des principales incidences négatives

L'équipe de gestion prend en compte les principales incidences négatives en matiere de durabilité dans ses décisions
d'investissement.
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Pour une information plus détaillée sur |a prise en compte des principal esincidences négatives, I'investisseur est invité aseréférer
al'article 4 delapolitique SFDR de la société de gestion disponible sur le site internet : www.lfde.com.

Alignement avec |la Taxonomie

Le compartiment peut investir dans des activités économiques durables sur e plan environnemental. Cependant, la note ESG
attribuée a chaque titre résulte d' une analyse global e prenant également en compte des critéres sociaux et de gouvernance.

Elle ne permet donc pas une approche ciblée sur un objectif particulier de la Taxonomie européenne ni |’ évaluation du degré
d’ alignement d’ un investi ssement.

Le principe consistant a“ ne pas causer de prégjudice important” s applique uniquement aux investi ssements sous-jacents au produit
financier qui prennent en compte les critéres de I’ Union européenne en matiére d’ activités économiques durables sur le plan
environnemental. Les investissements sous-jacents a la portion restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les
criteres de I’ Union européenne en matiére d’ activités économiques durables sur le plan environnemental. Le compartiment
s'engage a un alignement de 0% avec la Taxonomie européenne.

Limites méthodol ogiques

L’ approche en matiére d' analyse ISR d’ entreprises mise en cauvre par La Financiére de I’ Echiquier repose sur une analyse
qualitative des pratiques environnemental es, sociales et de lagouvernance de ces acteurs. Plusieurs limites peuvent étre identifiées,
en lien avec laméthodol ogie de la soci été de gestion mais aussi pluslargement avec laqualité del’ information disponible sur ces
sujets.

En effet, I’ analyse se fonde en grande partie sur des données qualitatives et quantitatives communiquées par les entreprises elles-
mémes et est donc dépendante de la qualité de cette information. Bien qu’en amélioration constante, les reportings ESG des
entreprises restent encore parcellaires et hétérogénes.

Afin de rendre son analyse la plus pertinente possible, la Financiere de I'Echiquier se concentre sur les points|es plus susceptibles
d’avoir un impact concret sur les entreprises étudiées et sur la société dans son ensemble. Ces enjeux clés sont définis au cas par
cas et ne sont, par définition, pas exhaustifs.

Enfin, bien que laméthodol ogie d’ analyse de la société de gestion ait pour objectif d' intégrer des &l éments prospectifs permettant
de I’ assurer de la qualité environnemental e et sociale des entreprises dans lesguelles il investit, I anticipation de la survenue de
controverses reste un exercice difficile a prévoir, et peuvent I'’amener arevoir a posteriori son opinion sur la qualité ESG d’un
émetteur en portefeuille.

Par ailleurs, I approche « best in universe » se base sur une analyse subjective des criteres ESG. Aing, I’ avis de la société de gestion
sur les émetteurs peut varier dansletemps. Deplus, I’ approche « best effort », qui consiste a sélectionner les émetteurs étant dans
une dynamique d' amélioration de leurs pratiques ESG, peut présenter des limites ; il est possible que certains émetteurs ne
présentent pas des progres suffisant par rapport aux attentes.

Pour une information plus détaillée sur la méthodologie de notation mise en cauvre dans le compartiment et ses limites,
I"investisseur est invité a se référer au Code de Transparence de La Financiére de I’ Echiquier disponible sur le site internet
www.lfde.com.

2. Lesactifs (hors dérivés)

a) Les actions
ECHIQUIER CREDIT SRI EUROPE n'investira pas dans des actions.

b) Titres de créances et instruments du marché monétaire

Le compartiment investit sur des produits de taux trés majoritairement libellés en euros, I’ exposition ades instruments émis dans

une autre devise devant rester inférieure a 10%, indépendamment de la nationalité de I’ émetteur.

Plus particuliérement, il investit :

- dans des titres de créances négociables de la zone Europe (Union Européenne + Association Européenne de Libre Echange +
Royaume Uni). L’ échéance maximum de ces titres utilisés sera de 2 ans. Ces titres bénéficient majoritairement d’ une notation
Investment Grade, toutefois, e compartiment pourrainvestir jusgqu’ a20% de son actif net en titres de cette catégorie et qui sont
non notés ou réputés spéculatifs dits a haut rendement selon |es agences de notation ou considérés comme tels par la société de
gestion.

- dans destitres obligataires de lazone Europe (Union Européenne + A ssociation Européenne de Libre Echange + Royaume Uni)
et dans la limite de 10% de I'actif net dans des titres obligataires en dehors de cette zone y compris des titres émis par des
émetteurs de pays émergents. Cestitres bénéficient majoritairement d'une notation Investment Grade, toutefois, le compartiment
pourra investir jusqu'a 40% de son actif net sur des titres de cette catégorie et qui sont non notés ou réputés spéculatifs dits a
haut rendement selon les agences de notation ou considérés comme tels par la société de gestion.

Lagestion ne se fixe pas de limite dans la répartition entre émetteurs souverains et prives.

Le gérant peut également investir jusqu’a 40% maximum de son actif net en obligations subordonnées du secteur bancaire,
assurance et entreprise dont 10% maximum d'obligations convertibles contingents (dites obligations'coco").

Lorsde I’ acquisition et du suivi en cours de vie des titres, I’ appréciation du risque de crédit repose sur larecherche et I’ analyse
interne de La Financiére de I'Echiquier ainsi que sur les notations proposeées par les agences.
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L es notations mentionnées ci-dessus sont celles retenues par le gérant lors de I investissement initial. En cas de dégradation de
lanotation pendant la durée de vie de I’ investissement, le gérant effectue une analyse au cas par cas de chaque situation et décide
ou non de conserver laligne concernée.

Les limites d' investissement définies en fonction de |’ appréciation du risgue de crédit par |es agences de notation pourront ainsi
étre [égérement modifiées en fonction de |’ analyse propre de I’ équi pe de gestion.
3. Investissement en titres d’ autres Or ganismes de Placements Callectifs

Le compartiment ne pourra pas investir plus de 10% de son actif en parts ou actions d OPCVM francais et/ou européens et en
fonds d'investissement a vocation générale. |l s'agira d OPC de toute classification AMF sous réserve de ne pas étre en
contradiction avec la stratégie d' investissement. 11 peut s agir d’ OPC gérés par la société de gestion ou par une société liée.

4. Instruments dérivés

Le compartiment seréserve lapossibilité d’ intervenir sur lesinstruments financiers aterme négociés sur les marchés réglementés
européens et internationaux. Dans ce cadre, I’ OPCVM prendra des positions en vue de couvrir |e portefeille contre le risque de
taux et éventuellement contre le risque de change. I pourra auss s exposer sur des instruments financiers a terme dans le cadre
de lagestion du risque de taux.

Les instruments utilisés sont :

- futures sur indices,

- options sur titres et sur indices,

- options et futures de change,

- asset swaps.

Ces opérations seront effectuées dans lalimite d une fois I’ actif du compartiment. Les instruments financiers sont conclus avec

des intermédiaires sélectionnés par la Société de Gestion qui ne disposent d’ aucun pouvoir sur la composition ou la gestion du
portefeuille du compartiment.

5. Titresintégrant des dérivés

a) L es obligations avec options de remboursement anticipé : le gérant peut avoir recours a ces obligations (« callable » ou puttable
») sur |I’ensemble de la poche obligataire.

b) L es obligations convertibles contingentes du secteur financier : le gérant pourraintervenir sur cestitres dans lalimite de 10%
de I'actif net.

c) Autres titres intégrant des dérivés : le gérant pourra investir dans la limite de 10% de I’ actif net sur des titres intégrant des
dérivés (obligations convertibles) négociés sur des marchés réglementés ou de gré a gré. Aucune contrainte de notation ne
s applique aux obligations convertibles.

Lerisque lié a ce type d' investissement seralimité au montant investi.
6. Dépdts

Néant.

7. Emprunt d'espéces

Le compartiment delaSICAV peut étre emprunteur d’ especes. Sans avoir vocation a étre structurellement emprunteur d’ especes,
il peut se trouver temporairement en position débitrice en raison des opérations liées a ses flux versés (investissements et
désinvestissements en cours, opérations de souscriptions/ rachats, ...) danslalimite de 10%.

8. Opérations d'acquisition et de cession temporaires detitres
Néant.

Profil de risque :

Votre argent sera principalement investi dans des instruments financiers sélectionnés par la société de gestion. Ces instruments
connaitront les évolutions et les aléas des marchés.

Risgue de gestion discrétionnaire : Le style de gestion discrétionnaire appliqué a1'OPC repose sur la sélection des valeurs. 1
existe un risque que I'OPC ne soit pas investi atout moment sur les valeurs les plus performantes. La performance de I'OPC peut
donc étre inférieure al'objectif de gestion. Lavaleur liquidative de I'OPC peut en outre avoir une performance négative.

Risque detaux : Lavaleur liquidative de I'OPC pourra baisser si lestaux d’intérét augmentent.

Risque de crédit : Le risque de crédit correspond au risque de baisse de la qualité de crédit d’ un émetteur privé ou de défaut de
ce dernier. Lavaleur destitres de créance ou obligataires, dans lesquels est investi I' OPC, peut baisser, entrainant une baisse de
lavaleur liquidative.

Risgue de perte en capital : La perte en capital se produit lors de la vente d'un titre a un prix inférieur a sa valeur d'achat.
L'investisseur est averti que son capital initialement investi peut ne pas lui étre restitué. L'OPC ne bénéficie d'aucune garantie ou
protection en capital.

Risque de change: Il s agit du risgue de baisse des devises d’ investissement par rapport ala devise de référence du portefeuille,
I”euro. En cas de baisse d’ une devise par rapport al’ euro, lavaleur liquidative pourra baisser.
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Risquetitres spéculatifs" High Yield" : Lestitres spéculatif ont un risque de défaillance plus élevé que lestitres dela catégorie
« Investment Grade ». En cas de baisse de ces titres, la valeur liquidative pourra baisser. De plus, les volumes échangés sur ces
types d'instruments pouvant étre réduits, les mouvements de marché sont donc plus marqués, ala hausse comme ala baisse.

Risguelié a I'utilisation d'obligations subordonnées : Une dette est dite subordonnée lorsgue son remboursement dépend du
remboursement initial des autres créanciers (créanciers privilégiés, créanciers chirographaires). Ainsi, le créancier subordonné sera
remboursé aprés les créanciers ordinaires, mais avant les actionnaires. Le taux d’intérét de ce type de dette sera supérieur a celui
des autres créances. En cas de déclenchement d’ une ou plusieurs clause(s) prévue(s) dans la documentation d’ émission desdits
titres de créance subordonnés et plus généralement en cas d’ évenement de crédit affectant I’ émetteur concerné, il existe un risque
debaisse delavaleur liquidative de I'OPC. L’ utilisation des obligations subordonnées peut exposer I'OPC aux risques de perte en
capital, d’annulation ou de report de coupon (a la discrétion unique de I’ émetteur), d' incertitude sur la date de remboursement,
ou encore d'évaluation / rendement (le rendement attractif de cestitres pouvant étre considéré comme une prime de complexité).

Risgueliéa |’ utilisation d’obligations convertibles contingentes : Les obligations convertibles contingentes sont des titres de
créance subordonnés émis par |es établissements de crédit ou les compagnies d’ assurance ou de réassurance, éligibles dansleurs
fonds propres réglementaires et qui présentent la spécificité d' étre convertibles en actions, ou bien dont le nominal peut étre
diminué (mécanisme dit de « write down ») en cas de survenance d’ un « élément déclencheur » (« Trigger »), préalablement
défini dans le prospectus. Une obligation convertible contingente inclut une option de conversion en actions a I’initiative de
I”émetteur en cas de dégradation de sa situation financiéere. En plus du risque de crédit et de taux inhérent aux obligations,
I"activation de I’ option de conversion peut entrainer une baisse de la valeur de I’ obligation convertible contingente supérieure a
celle constatée sur les autres obligations classiques de I’ émetteur. Selon les conditions fixées par I’ obligation convertible
contingente concernée, certains événements déclencheurs peuvent entrainer une dépréciation permanente azéro de I’ investissement
principal et/ou des intéréts courus ou une conversion de |’ obligation en action.

- Risque lié au seuil de conversion des aobligations convertibles contingentes : Le seuil de conversion d’une obligation
convertible contingente dépend du ratio de solvabilité de son émetteur. 1l s agit de I’ &vénement qui détermine la conversion de
I’ obligation en action ordinaire. Plus leratio de solvahilité est faible, plus la probabilité de conversion est forte.

- Risgueliéalaperteou alasuspension du coupon : En fonction des caractéristiques des obligations convertibles contingentes,
le paiement des coupons est discrétionnaire et peut étre annulé ou suspendu par I’ émetteur a tout moment et pour une période
indéterminée.

- Risguelié a I'intervention d’une autorité de régulation au point de non validité : Une autorité de régulation détermine &
tout moment de maniére discrétionnaire qu’ une institution N’ est « pas viable », ¢’ est-a-dire que la banque émettrice requiert le
soutien des autorités publiques pour empécher I’ émetteur de devenir insolvable, de fairefaillite, de se retrouver dans|’incapacité
de payer la majeure partie de ses dettes a leur échéance ou de poursuivre autrement ses activités et impose ou demande la
conversion des obligations convertibles conditionnelles en actions dans des circonstances indépendantes de lavolonté de I’ émetteur.

- Risquelié al'inversion du capital : Contrairement a la hiérarchie conventionnelle du capital, les investisseurs en obligation
convertible contingente peuvent subir une perte de capital qui n’ affecte pas les détenteurs d’ actions. Dans certains scénarios, les
détenteurs d’ obligations convertibles contingentes subiront des pertes avant les détenteurs d'actions.

- Risque lié au report du remboursement : La plupart des obligations convertibles contingentes sont émises sous la forme
d'instruments a durée perpétuelle, qui ne sont remboursables a des niveaux prédéterminés qu'avec |'approbation de I'autorité
compétente. On ne peut pas supposer que des obligations convertibles contingentes perpétuelles seront remboursées ala date de
remboursement. L es obligations convertibles contingentes sont une forme de capital permanent. Il est possible que I'investisseur
ne recoive pas |e retour du principal tel qu'attendu ala date de remboursement ou a quelque date que ce soit.

- Risgue de liguidité : Dans certaines circonstances, il peut étre difficile de trouver un acheteur d’obligation convertible
contingente et |e vendeur peut étre contraint d'accepter une décote substantielle sur lavaleur attendue de I'obligation pour pouvoir
lavendre.

Risque de durabilité ou risque lié a I'investissement durable: Tout événement ou toute situation dans le domaine
environnemental, social ou delagouvernance durable (par exemple, le changement climatique, lasanté et lasécurité, les entreprises
qui ne respectent pas les regles, telles que des sanctions pénales graves, etc.) qui, s'il survient, pourrait avoir un impact négatif
réel ou potentiel sur la valeur de I'investissement. La survenance d'un tel événement ou d'une telle situation peut également
conduire a une modification de la stratégie d'investissement de I’ OPCVM, y compris |'exclusion des titres de certains émetteurs.
Plus précisément, les effets négatifs des risques de durabilité peuvent affecter les émetteurs via une série de mécanismes,
notamment : 1) une baisse des revenus; 2) des colts plus élevés; 3) des dommages ou une dépréciation de lavaleur des actifs; 4)
coQt du capital plus élevé ; et 5) amendes ou risques réglementaires. En raison de la nature des risques de durabilité et de sujets
spécifiques tels que le changement climatique, la probabilité que les risques de durabilité aient un impact sur les rendements des
produits financiers est susceptible d'augmenter a plus long terme.

Souscripteurs concernés et profil de 'investisseur type :
Souscripteurs concernés :

- Action A : Tous souscripteurs

- Action G : Réservée alacommercialisation par des intermédiaires financiers
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- Action | : Réservée aux investisseurs institutionnels

- Action IXL : Réservée aux investisseursinstitutionnels

Profil del'investisseur type:

Le compartiment est destiné a des personnes physiques ou moral es conscientes des risgues inhérents ala détention d'actions d’ un
tel compartiment, risque lié al’ investissement en titres de créances et obligataires.

ECHIQUIER CREDIT SRI EUROPE peut servir de support d’investissement a des OPCVM gérés par La Financiére de
I"Echiquier.

ECHIQUIER CREDIT SRI EUROPE peut servir de support d' investissement ades OPCVM gérés par LaFinanciere del'Echiquier
Le montant qu'il est raisonnable d'investir dans ce produit dépend de la situation personnelle de |’ investisseur. Pour le déterminer,
il doit tenir compte de son patrimoine personnel et éventuellement professionnel, de ses besoins d’ argent actuels et a2 ans mais
également de son souhait ou non de prendre des risques sur les marchés actions. 1l est également fortement recommandé de
diversifier suffisamment les investissements afin de ne pas les exposer uniquement aux risgues de cet OPCVM.

Dur ée de placement recommandée

Supérieure a2 ans.

Indications sur le régime fiscal :

Le prospectus n'a pas vocation a résumer les conséquences fiscales attachées, pour chaque investisseur, a la souscription, au
rachat, ala détention ou alacession d'action(s) d'un compartiment de la SICAV. Ces conséquences varieront en fonction deslois
et des usages en vigueur dans le pays de résidence, de domicile ou de constitution de |'actionnaire ainsi qu’en fonction de sa
situation personnelle.

Selon votre régime fiscal, votre pays de résidence, ou lajuridiction apartir de laquelle vousinvestissez dans cette SICAV, les plus-
values et revenus éventuels liés ala détention d'action(s) de compartiment(s) de la SICAV peuvent étre soumis a taxation.

Nous vous conseillons de consulter un conseiller fiscal sur les conséquences possibles de I’ achat, de la détention, de la vente ou
du rachat d'action(s) de compartiments de la SICAV d' apresleslois de votre pays de résidence fiscale, de résidence ordinaire ou
de votre domicile.

La Société de Gestion et les commercialisateurs n’ assument aucune responsabilité, a quelque titre que ce soit, eu égard aux
consequences fiscales qui pourraient résulter pour tout investisseur d' une décision d’ achat, de détention, de vente ou de rachat
d'action(s) d'un compartiment de la SICAV.

LaSICAV propose au travers des différents compartiments soit des actions de capitalisation soit des actions de distribution et/ou
report, il est recommandé a chaque investisseur de consulter un conseiller fiscal sur la réglementation applicable dans son pays
de résidence, suivant les régles appropriées a sa situation (personne physique, personne morale soumise al’imp6t sur |es sociétés,
autrescas ...). Lesrégles applicables aux investisseurs résidents francais sont fixées par le Code général des impéts.

D’une maniere générale, les investisseurs sont invités a se rapprocher de leur conseiller fiscal ou de leur chargé de clientéle
habituel afin de déterminer les regles fiscales applicables aleur situation particuliére.

Aux termes de la réglementation fiscale américaine dite FATCA (Foreign Account Tax Compliance Act), les investisseurs
pourraient étre tenus de fournir al’ OPC, a la société de gestion ou a leur mandataire et ce, afin que soient identifiées les « US
Person » au sens de FATCA, des renseignements notamment sur leur identité personnelle et lieux de résidence (domicile et
résidence fiscale). Ces informations pourront étre transmises a |’ administration fiscale américaine via les autorités fiscales
francai ses. Tout manquement par lesinvestisseurs a cette obligation pourrait résulter en un prélévement forfaitaire ala source de
30% imposé sur les flux financiers de source américaine. Nonobstant les diligences effectuées par la société de gestion au titre
de FATCA, les investisseurs sont invités a s assurer que |I'intermédiaire financier qu’ils ont utilisé pour investir dans I’ OPC
bénéficie lui-méme du statut dit de Participating FFI. Pour plus de précisions, lesinvestisseurs pourront se tourner vers un conseiller
fiscal.

Pour plus de détails, le prospectus complet est disponible sur simple demande aupreés de la société de gestion.

« La valeur liquidative est disponible auprées de www.Ifde.com ou peuvent étre adressés dans un délai de huit jours ouvrés sur simple demande
écritede I’ actionnaire auprés de : LA FINANCIERE DE L'ECHIQUIER, 53, avenue d' |éna - 75116 Paris.

* Date d’' agrément par I’ AMF dela Sicav : 3 décembre 2018.

« Date d’ agrément par I’ AMF du compartiment : 10 juillet 2007.
* Date de création dela Sicav : 4 décembre 2018.

« Date de création du compartiment : 20 juillet 2007.

74030 303 Rapport annuel - Exercice clos le : 28.03.2024



ECHIQUIER CREDIT SRI EUROPE

rapport de gestion

Mesdames, messieurs,

Nous vous avons réunis en assembl ée général e pour vous rendre compte de |'activité de votre société au cours de son exercice 2024
et soumettre avotre approbation les comptes arrétés au 28 mars 2024. Avant la présentation des comptes, un exposé sommaire va
vous étre fait sur la conjoncture économique et la politique de gestion du compartiment durant cet exercice.

Le fonds progresse de plus de +7.00%, au-dela de son indice de référence, sauf pour la part A.

Laperformance est nettement positive pour I’ ensemble des poches obligataires, supportée par la baisse des taux et des primes de
risque, ainsi que par le portage. Nos titres du gisement High-Yield et des subordonnées perpétuelles des soci étés financieres se
distinguent particuliérement sur I’ année avec des performances a deux chiffres.

Malgré lapoursuite du resserrement monétaire par laBCE tout au long de |’ année, le taux de référence allemand a 10 ans cl6ture
I”année autour de 2% (contre proche de 2,6% fin 2022), aprés avoir atteint un pic a presque 3% début octobre.

Par ailleurs, ladésinflation, labonne tenue du marché del’ emploi aux Etats-Unis, et I’ anticipation d’ un possible assouplissement
des conditions monétaires ont alimenté un net recul des primes de risque.

Nous avons profité des tensions sur |’ensemble de la courbe des taux pour augmenter la sensibilité taux du fonds au cours de
I"année, notamment en février, en juin et en septembre. Cette augmentation de la duration a été principalement effectuée par
I"achat de titres de soci étés non-financiéres avec une qualité de crédit | nvestment-Grade. Nous pouvons citer lestitres de maturité
2032 de lasociété de service, REL X, ou de la société de spiritueux, DIAGEO (2029).

Performances parts vs Indice :

CodelSIN dela Part Libelledelapart Performance dela part Performance del'indice
FR0010491803 Echiquier Credit SRI Europe A 6,58% 6,44%
FR0011829050 Echiquier Credit SRI Europe | 7,00% 6,44%
FR0013286614 Echiquier Credit SRI Europe G 6,79% 6,44%

La part FRO01400N3D6 a été lancée le 14/02/24 et n’ a pas de performance a afficher.
L es performances passées ne présagent pas des performances futures.

Mouvements principaux :

Achats: ECHIQUIER SHORT TERM CREDIT SRI IXL (FRO01400N3E4) - CREDIT AGRICOLE 3.375% SR PREF 07/2027
(FROO1400E7J5)

Ventes : ECHIQUIER SHORT TERM CREDIT SRI | (FR0013390564) - LONZA 1.625% 21/04/2027 ( BE6321076711)
Au coursdel’exercice, I'OPC n’a pasfait I’ objet d’ opérations relevant de la réglementation SFTR

Renseignements réglementaires :

- Votre OPC a des engagements sur |es marchés dérivés.

- Votre fonds ne détient aucun titre en portefeuille émis par la société de gestion.

- Votre OPC détient des parts d OPC gérés par La Financiére de |’ Echiquier ou des sociétésliées:
* 2 800 parts d’ Echiquier High Yield Europe|

* 10 500 parts d' Echiquier Short Term Credit I XL

Présentation de notre politique générale :

Depuis 2007, La Financiére del’ Echiquier intégre | es critéres environnementaux, sociaux et de gouvernance dans saméthodologie
de sélection de valeurs. Cette approche est menée de fagon transversale pour tous les fonds actions La Financiere de I’ Echiquier.
Cette évaluation se fait sur la base d’ entretiens | SR spécifiques menés avec les personnes clés de I’ entreprise.
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Nous N’ avons pas recours aux agences de notation. Les entretiens | SR sont par ailleurs, systématiquement conduits en binbme
avec le gérant ou I’ analyste financier qui suit le cas d'investissement et I'un des membres de I’ équipe ISR. A I'issue de chaque
entretien, une note reflétant notre appréciation de chague entreprise est établie. Ellefait I’ objet d’ une révision lors des entretiens
de suivi que nous réalisons en moyenne tous les deux ans. Tous les comptes rendus d’ entretiens ISR et les notations extra
financiéres des valeurs sont archivés dans notre base de données propriétaire.

Politique ESG :

Dansle cadre du fonds, nous nous attachons a appliquer la politique générale en réalisant, dansle plus de cas possible, une analyse
extrafinanciére desvaleurs en portefeuilles. Cette analyse se fonde sur des critéres sociaux, environnementaux et de gouvernance
et donne lieu a une notation ISR, revue en moyenne tous les 3 ans. La notation | SR attribuée aux valeurs du fonds ne constitue
pas un motif d’ exclusion.

Des informations plus précises sont disponibles sur notre site Internet alarubrique :
https://www.|fde.com/l a-soci ete/i nvesti ssement-responsabl e/

Politique d’exécution des ordres :

Cette politique consiste tout particuliérement a sélectionner desintermédiaires de marché, établissements spécia ement agréés pour
exécuter les ordres sur le marché. Cette sélection est effectuée afin d’ obtenir des intermédiaires la « meilleure exécution » que la
société de gestion doit elle-méme apporter aux porteurs ou actionnaires d OPCVM.

Le choix desintermédiaires est effectué selon des critéres précis et revus deux fois par an en fonction des opinions exprimés par
les participants au comité de sélection des intermédiaires :

1 - capacité atrouver delaliquidité et qualité d’ exécution
2 - aide &larencontre des entreprises

3 - le bon dénouement des opérations

4 - qualité de |’ analyse et du support vente.

Pour plus d’'information et conformément a la réglementation, vous pouvez consulter la Politique d’ exécution établis par La
Financiére de |’ Echiquier dans e cadre de la gestion de ses OPCVM sur le site internet de la société de gestion

Politique de vote :

Nous vous informons que notre politique de droit de vote est disponible en ligne sur notre site internet.

Le porteur de part peut consulter e document « Compte rendu relatif aux frais d' intermédiation » sur le site internet de la société
de gestion.

Ce document précise les conditions dans |esquelles 1a société de gestion aeu recours pour I’ exercice précédent ades servicesd’ aide
aladécision d'investissement et d’ exécutions d’ ordres.

Lasociété de gestion LA FINANCIERE DE L'ECHIQUIER calcule le risque global des OPCVM selon la méthode du calcul de
I’ engagement.

Suite alatransposition de la directive 2014/91/UE du 23 juillet 2014 (ou « Directive OPCVM 5 »), I'ESMA aadopté le 31 mars
2016, ses orientations sur les dispositions relatives & la rémunération des gérants d OPCV M. Les orientations s appliquent aux
sociétés de gestion d OPCVM a compter du ler janvier 2017, pour les bonus payés en 2018.

Dansce cadre, LFDE amisajour sapolitique de rémunération. LaFinanciere del’ Echiquier aadapter sa politique de rémunération
sur la composante variable, afin de permettre une gestion saine et efficace des risques mais également de permettre un controle
des comportements des collaborateurs exposés dans leur fonction, & la prise de risque.

La politique de rémunération est conforme a la stratégie économique, aux objectifs, aux valeurs et aux intéréts de la Société de
Gestion et des OPCVM qu' elle gére et a ceux des investisseurs dans ces OPCVM, et comprend des mesures visant a éviter les
conflits d'intéréts.

La politique de rémunération a été mise en place afin de :

* supporter activement la stratégie et les objectifs de la Société de Gestion ;

* supporter la compétitivité de la Société de Gestion sur le marché dans lequel elle opére;;

* assurer | attractivité, le développement et la conservation d’ employés motivés et qualifiés.

Le personnel de LFDE percoit une rémunération comprenant une composante fixe et une composante variable, diment équilibrées,

faisant I’ objet d’un examen annuel et basées sur la performance individuelle ou collective. Les principes de la politique de
rémunération sont révisés sur une base réguliére et adaptés en fonction de |’ évolution réglementaire.

La politique de rémunération a été approuvée par les Administrateurs de la Société de Gestion. Les détails de la politique de
rémunération sont disponibles sur le siteinternet suivant : www.lfde.com. Une copie manuscrite de cette politique de rémunération
est disponible gratuitement sur demande.
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Données 2023 :

Mombre de Brut Somme do Brut annoel  Mombre de Bonus

annuel 2023 2023 (12 mois) 2023 [versé 2024)
Risk Taker 3 4 500 128 29
Nean Risk Taker 128 8720440 103

SFDR / TAXONOMIE : Article 8 - voir annexes

Somme do Bonus 2023 Montant variable
(versé 2024) différe
4 5590 000 Doyt =» 1105 000
3015500
7605 500 1105000
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comptes
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BILANACtIf

28.03.2024

31.03.2023

Devise

EUR

EUR

Immobilisations nettes
Dépots
Instruments financiers
* ACTIONS ET VALEURS ASSIMILEES
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
* OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILEES
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
* TITRES DE CREANCES
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé
Titres de créances négociables
Autrestitres de créances
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé
* ORGANISMES DE PLACEMENTS COLLECTIFS

OPCVM et Fonds d’ Investissement & Vocation Générale destinés
aux non professionnels et équivalents d' autres pays

Autres Fonds destinés a des non professionnels et équivalents
d’autres pays Etats membres de I’ Union européenne

Fonds professionnels avocation générale et équivalents o autres Etats
membres de " union européenne et organismes de titrisations cotés

Autres Fonds d'investissement professionnels et équivalents
d' autres Etats membres de I’ union européenne et organismes de
titrisations non cotés

Adutres organismes non européens

* OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
Créances représentatives de titres financiers regus en pension
Créances représentatives de titres financiers prétés
Titres financiers empruntés
Titres financiers donnés en pension
Adutres opérations temporaires

» CONTRATS FINANCIERS
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé
Adutres opérations

* AUTRES INSTRUMENTS FINANCIERS

Créances
Opérations de change a terme de devises
Autres

Comptes financiers
Liquidités

Autres actifs

299 659 987,96

286 238 502,96

13 421 485,00

388 453,89
388 453,89
11 843 813,46
11 843 813,46

153 436 034,17

149519 722,28

3916 311,89

509 527,81
509 527,81
17017 312,06
17017 312,06

Total de I'actif

311 892 255,31

170 962 874,04
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BILANaSSIf

28.03.2024

31.03.2023

Devise

EUR

EUR

Capitaux propres
* Capital

* Plus et moins-val ues nettes antérieures non distribuées
* Report anouveau

* Plus et moins-values nettes de |’ exercice

* Résultat de | exercice

Total des capitaux propres
(montant représentatif de I'actif net)

Instruments financiers

* OPERATIONS DE CESSION SUR INSTRUMENTS FINANCIERS

* OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES FINANCIERS
Dettes représentatives de titres financiers donnés en pension

Dettes représentatives de titres financiers empruntés
Adutres opérations temporaires
* CONTRATS FINANCIERS
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé
Autres opérations
Dettes
Opérations de change a terme de devises
Autres
Comptes financiers
Concours bancaires courants

Emprunts

307 437 272,53

-5254 209,13

4007 188,36

177 916 675,67

-9470 815,49

1909 120,58

306 190 251,76

5702 003,55

5702 003,55

170 354 980,76

607 893,28

607 893,28

Total du passif

311 892 255,31

170 962 874,04
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HORS-bilan

28.03.2024 31.03.2023

Devise

EUR EUR

Opérations de couverture
* Engagements sur marchés réglementés ou assimilés

- Marché aterme ferme (Futures)
- Marché aterme conditionnel (Options)
- Dérivés de crédit
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)
* Engagementsde gré agré
- Marché aterme ferme (Futures)
- Marché aterme conditionnel (Options)
- Dérives de crédit
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)
* Autres engagements
- Marché aterme ferme (Futures)
- Marché aterme conditionnel (Options)
- Dérivés de crédit
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)
Autres opérations
* Engagements sur marchés réglementés ou assimilés
- Marché aterme ferme (Futures)
- Marché a terme conditionnel (Options)
- Dérivés de crédit
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)
* Engagementsde gré agré
- Marché aterme ferme (Futures)
- Marché aterme conditionnel (Options)
- Dérives de crédit
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)
* Autres engagements
- Marché aterme ferme (Futures)
- Marché a terme conditionnel (Options)
- Dérivés de crédit
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)
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COMPTE de résultat

28.03.2024 31.03.2023
Devise EUR EUR
Produits sur opérations financiéres
* Produits sur dépots et sur comptes financiers 305 132,87 48 412,91
* Produits sur actions et valeurs assimilées - -
* Produits sur obligations et valeurs assimilées 4 498 598,44 3373232,03
* Produits sur titres de créances - -
* Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres financiers - -
* Produits sur contrats financiers - -
* Autres produits financiers - -
Total (I) 41803 731,31 3421 644,94
Charges sur opérations financiéres
* Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres financiers - -
» Charges sur contrats financiers = -
* Charges sur dettes financiéres -629,26 -18 292,04
» Autres charges financieres -1523,00 -1788,25
Total (Il) -2152,26 -20 080,29
Résultat sur opérations financiéres (I - l) 4801 579,05 3401 564,65
Autres produits (I11) - -
Frais de gestion et dotations aux amortissements (1V) -1 665 456,16 -1494 672,19
Résultat net de I'exercice (L.214-17-1) (1 - 1 + 11l - IV) 3136 122,89 1 906 892,46
Régularisation des revenus de I'exercice (V) 871 065,47 222812
Acomptes sur résultat versés au titre de I’ exercice (V1) - -
Résultat (I -1+ I - IV +/-V - VI): 4 007 188,36 1909 120,58
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regles & méthodescomptables

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le réglement ANC n° 2014-01,
modifié.
Régles d'évaluation des actifs

a) M éthode d’ évaluation

Lesinstruments financiers et val eurs négociées sur un marché réglementé sont évalués au prix
du marché.

Toutefois, les instruments ci-dessous sont éval ués selon des méthodes spécifiques :

- Lesobligations et actions européennes sont val orisées au cours de clbture, lestitres étrangers
au dernier cours connul.

- Les titres de créances et assimilés négociables qui ne font pas I'objet de transactions
significatives sont évalués par I'application d'une méthode actuarielle, le taux retenu étant
celui des émissions de titres équivalents affectés, le cas échéant, d'un écart représentatif des
caractéristiques intrinséques de I'émetteur du titre. Toutefois, les titres de créances
négociables d'une durée de vie résiduelle inférieure ou égale & 3 mois et en |'absence de
sensibilité particuliere pourront étre évalués selon la méthode linéaire.

- Lestitres de créances négociables dont la durée de vie est inférieure &3 mois sont valorisés
au taux de négociation d’ achat. Un amortissement de la décote ou de la surcote est pratiqué
de facon linéaire sur la durée de vie du TCN.

- Lestitres de créances négociables dont la durée de vie est supérieure a 3 mois sont val orisés
au taux de marché. Les parts ou actions d'OPC sont évaluées aladerniere valeur liquidative
connue.

- Lestitres qui font I'objet de contrats de cession ou d'acquisition temporaire sont évalués en
conformité avec la réglementation en vigueur selon les conditions du contrat d' origine.

« Les instruments financiers non négociés sur un marché réglementé sont évalués sous la
responsabilité du conseil d’ administration delaSICAV aleur valeur probable de négociation.

« Les warrants ou bons de souscription obtenus gratuitement lors de placements privés ou
d’ augmentation de capital seront valorisés dés leurs admissions sur un marché réglementé
ou I’ organisation d’'un marché de gré agré.

e Lescontrats:

- Les opérations sur les marchés aterme ferme sont val orisées au cours de compensation et les
opérations conditionnelles selon le titre du support.

- Lavaeur de marché pour les contrats a terme ferme est égale au cours en euro multiplié par
le nombre de contrats.

- Lavaeur de marché pour les opérations conditionnelles est égale alatraduction en équivalent
sous-jacent.

- Les swaps de taux sont valorisés au taux de marché conformément aux dispositions
contractuelles.

- Les opérations de hors-bilan sont évaluées ala valeur de marché.

» Les instruments financiers dont e cours n'a pas été constaté le jour de |'évaluation ou dont
le cours a été corrigé sont évalués aleur valeur probable de négociation sous laresponsabilité
du conseil d'administration de la SICAV. Ces évaluations et leur justification sont
communiquées au commissaire aux comptes al'occasion de ses contréles

b) Modalités pratiqgues

* Lesactions et les obligations sont éval uées sur labase des cours extraits de la base de données
Bloomberg en fonction de leur place de cotation :

- Asie-Océanie:
extraction & 12 h pour une cotation au cours de cl6ture du jour.
- Amérique:
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extraction a9 h pour une cotation au cours de cl6ture de lavellle.
extraction a 16 h 45 pour une cotation au cours d'ouverture du jour.

- Europe sauf France :

extraction a 19 h 30 pour une cotation au cours de cl6ture du jour.
extraction a 14 h 30 pour une cotation au cours d'ouverture du jour.
extraction a9 h pour une cotation au cours de J-1.

- France:

extraction a 12 h et 16 h pour une cotation au cours d'ouverture du jour.
extraction a 17 h 40 pour une cotation au cours de cl6ture du jour.

- Contributeurs :

extraction a 14 h pour une cotation suivant les disponibilités de cours.

» Les positions sur les marchés aterme ferme a chague valeur liquidative sont évaluées sur la
base des cours de compensation du jour.

* Lespositions sur les marchés aterme conditionnel achaque valeur liquidative sont évaluées
selon les principes employés pour leur sous-jacent:

- Asie-Océanie :extraction 212 h

- Amérique :extraction +1a9h

- Europe (sauf France) :extraction 219 h 30
- France :extraction 218 h

Méthode de comptabilisation

» Le mode de comptabilisation retenu pour I'enregistrement des revenus des instruments
financiers est celui du coupon encaissé, al'exception des compartiments Echiquier Hybrid
Bonds et Echiquier Convexité Europe qui utilisent la méthode des coupons courus.

 Lacomptabilisation de I’ enregistrement des frais de transaction se fait en frais exclus.

Dispositif de plafonnement des rachats

Chacun des compartiments de la SICAV dispose de son propre mécanisme de plafonnement
des rachats.

Ainsi, sur chague compartiment, la Société de Gestion pourra ne pas exécuter en totalité les
demandes de rachat centralisées sur une méme Valeur Liquidative au regard des conséquences
sur lagestion de laliquidité afin de garantir I’ équilibre de gestion du compartiment et donc
I’ égalité de traitement des investisseurs.

M éthode de calcul et seuil retenus:

Si & une date de centralisation donnée, la somme des demandes de rachat diminuée de la
somme des demandes de souscription représente plus de cing (5) % de I’ Actif Net du
compartiment, la Société de Gestion peut décider de déclencher |e plafonnement des rachats
sur le compartiment.

La Soci été de Gestion peut décider d’ honorer |es demandes de rachat au-dela du seuil decing
(5) % si les conditions de liquidité du compartiment le permettent et exécuter ainsi
partiellement ataux supérieur ou totalement les ordres de rachat.

Ledispositif de plafonnement des rachats peut étre appliqué sur 20 valeurs liquidatives sur 3
mois et ne peut excéder 1 mois si le dispositif est activé consécutivement sur chaque valeur
liquidative pendant 1 mois.

Information des porteurs en cas de déclenchement du dispositif :

En cas dactivation du dispositif de plafonnement des rachats, les investisseurs du
compartiment dont une fraction de I’ ordre n’ aurait été que partiellement exécutée voir non

exécutée, seront informeés de maniére particuliére et dansles plus brefs délais aprés la date de
centralisation par leur teneur de compte.

Les autres investisseurs du compartiment ainsi que les investisseurs potentiels et le public
seront informés du déclenchement de la gate via une mention explicite sur la page du
compartiment le site de la société de gestion.

Plafonnement des ordres derachat :

Toutes les demandes de rachat seront ainsi réduites proportionnellement et exprimées en
nombre de parts.
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Traitement des ordres non exécutés:

Dansle cas d’ activation du mécanisme par |a Société de Gestion, les demandes de rachat des
Parts non intégralement honorées sur la Date d’ Etablissement de laValeur Liquidative seront
automatiquement reportées sur la Valeur Liquidative suivante sans possibilité d’ annulation
par I'investisseur et ne seront pas prioritaires par rapport aux nouvelles demandes de rachat
regues sur cette Valeur Liquidative.

Casd’exonération du mécanisme du déclenchement :

L e mécanisme ne sera pas déclenché, lorsque |’ ordre de rachat est immédiatement suivi d’ une
souscription du méme Investisseur d’un montant égal, ou d’un nombre de Parts égal, et
effectué sur la méme date de Valeur Liquidative et le méme code ISIN (opération d’aller-
retour).

Exempleillustratif :

Sur un compartiment donnée, si le total des demandes de rachats, nets de souscriptions, sur
une date J représentent 10% de | actif net du compartiment, ils pourront étre plafonnés a 5%
si les conditions de liquidité de I’ actif du compartiment sont insuffisantes. Les rachats seront
donc partiellement exécutés aladate J, a hauteur de 50% (rapport entre la part des rachats nets
de 10% et du seuil de 5%) et e solde de 5% sera reporté au lendemain.

Si, aladate J+1, lasomme du montant des rachats nets de souscriptions de J+1, et du montant
des rachats reportés de la veille, représentent moins de 5% de I’ actif net du compartiment
(seuil de déclenchement du dispositif), ils ne seront plus plafonnés. En revanche, s'ils sont de
nouveau supérieurs a 5%, et que les conditions de liquidité demeurent insuffisantes pour les
honorer, e dispositif seraprolongé d’ un jour, et se renouvellerajusqu’ a ce que latotalité des
rachats puisse étre honorée.

Méthodes d'évaluation des engagements hors-bilan
Les opérations de hors-hilan sont évaluées ala valeur d'engagement.

Lavaleur d'engagement pour |es contrats aterme fermes est égal e au cours (en devise del'opc)
multiplié par le nombre de contrats multiplié par le nominal.

Lavaleur d'engagement pour les opérations conditionnelles est égale au cours du titre sous-
jacent (en devise de I'opc) multiplié par le nombre de contrats multiplié par le deltamultiplié
par le nominal du sous-jacent.

Lavaleur d'engagement pour les contrats d'échange est égale au montant nominal du contrat
(en devise de l'opc).

Frais de fonctionnement et de gestion

Fraisfacturésal'OPCVM Assiette Taux baréme
Action A
1,00%TTC
maximum
Action G
080%TTC
Frais de gestion financiere maximum
Frais administratifs externes ala société de Actif net
gestion Action |
0,60%TTC
maximum
Action IXL
0,40% TTC
maximum
Frais indirects maximum . .
(commissions et frais de gestion) Actif net )
. Prélévement sur
Commissions de mouvement percues par la . .
o . chague transaction ou Néant
société de gestion P
opération
Commission de surperformance Actif net Néant
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(*) Le compartiment peut investir jusgu’ a 10 % de son actif dans d’ autres OPC dont lesfrais
de gestion maximum seront de 2.392 %. Pour toute information complémentaire, vous pouvez
contacter la société de gestion.

Les contributions dues pour la gestion de |’ OPCVM en application du 4° du Il del’article L.
621-5-3 du code monétaire et financier ; les impéts, taxes, redevances et droits
gouvernementaux (en relation avec le compartiment) exceptionnels et non récurrents sont
imputées au compartiment.

En sus des frais ci-dessus, d'autres frais peuvent étre supportés par le compartiment dans
certaines circonstances tels que des colts exceptionnels et non récurrents en vue d'un
recouvrement des créances ou d'une procédure pour faire valoir un droit, sous réserve que ces
frais soient systématiquement inférieurs aux montants recouvres.

Deplus, desfraisliésalarecherche au sensdel’ article 314-21 du réglement général del’ AMF
peuvent étre facturés au compartiment. Des informations complémentaires sur le
fonctionnement de ces frais de recherche sont disponibles auprés de la société de gestion.

Devise de comptabilité
La devise de comptabilisation du compartiment est I'Euro.

Indication des changements comptables soumis a 'information particuliére
des actionnaires

- Changement intervenu : Néant.

- Changement aintervenir : Néant.

Indication des autres changements soumis a I'information particuliére des
actionnaires (Non certifiés par le commissaire aux comptes)

- Changement intervenu : Néant.

- Changement aintervenir : Néant.

Indication et justification des changements d’estimation et de modalités
d’application
Néant.

Indication de la nature des erreurs corrigées au cours de I'exercice
Néant.

Indication des droits et conditions attachés a chaque catégorie d’actions

Catégorie d'action(s) Affectation du résultat net ':gte;?:;)]?;;es plus-values
ActionA Capitalisation Capitalisation
Action G Capitalisation Capitalisation
Action | Capitalisation Capitalisation
Action IXL Capitalisation Capitalisation
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évolutionactif net
28.03.2024 31.03.2023

Devise EUR EUR
Actif net en début d'exercice 170 354 980,76 193 240 939,43
] comigiglicommission 229 525 806,13 56 914 832,48
de souscription acquise al’ Opc)
Rachats (sous Qedyc,tlon de lacommission 106 793 427,82 70 451 772.92
de rachat acquise al’ Opc)
Plus-val ues réalisées sur dépdts et instruments financiers 2105 420,31 1021 438,81
Moins-val ues réalisées sur dépdts et instruments financiers -6 784 655,95 -10 640 544,19
Plus-val ues réalisées sur contrats financiers - 251 300,00
Moins-val ues réalisées sur contrats financiers - -
Frais de transaction -10 747,80 -16 420,93
Différences de change 26 710,91 66 019,73
Varlatll ons de _Iadlfference _d esti _matlon 14630 042,33 1193770411
des depots et instruments financiers :

- Différence d’ estimation exercice N 6 816 575,39 -7 813 466,94

- Différence d’ estimation exercice N-1 -7 813 466,94 -5 875 762,83
Variations de la différence d'estimation _ )
des contrats financiers :

- Différence d’ estimation exercice N - -

- Différence d’ estimation exercice N-1 - -
Distribution de I’ exercice antérieur sur plus et moins-values nettes - -
Distribution de I'exercice antérieur sur résultat - =
Résultat net de I'exercice avant compte de régularisation 3136 122,89 1906 892,46
Acompte(s) vers&(s) au cours de |’ exercice i i
sur plus et moins-val ues nettes
Acompte(s) versé(s) au cours de I’ exercice sur résultat - -
Autres éléments - -
Actif net en fin d'exercice 306 190 251,76 170 354 980,76
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“ < complémentsd’information

3.1. Instruments financiers : ventilation par nature juridique ou économique d'instrument
3.1.1. Ventilation du poste “Obligations et valeurs assimilées’ par nature d’instrument

Négociées sur un marché Non négociées sur un marchée

réglementé ou assimilé réglementé ou assimilé

Obligations indexées - -
Obligations convertibles 1399 716,24 -
Obligations ataux fixe 227 102 509,77 -
Obligations a taux variable 57 736 276,95 -

Obligations zéro coupons - -

Titres participatifs - -

Autres instruments - -

3.1.2. Ventilation du poste “ Titres de créances’ par nature juridigque ou économique d’instrument

Négociées sur un marché Non négociées sur un marché
réglementé ou assimilé réglementé ou assimilé

Bons du Trésor - -

Titres de créances a court terme
(NEU CP) émis par des émetteurs - -
non financiers

Titres de créances a court terme
(NEU CP) émis par des émetteurs - -
bancaires

Titres de créances a moyen terme
NEU MTN

Autres instruments - -

3.1.3. Ventilation du poste “Opérations de cession sur instruments financiers’ par nature d' instrument

Titresregus Titres Titres acquis Ventes

en pension cédés empruntés cédés arémeéré cédés a découvert

Actions - - - -
Obligations - - - -
Titres de créances - - - -

Autres instruments - - - -
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3.1.4. Ventilation des rubriques de hors-hilan par type de marché (notamment taux, actions)
Taux Actions Change Autres

Opérationsde couverture
Engagements sur les marchés - - - ;
réglementés ou assimilés

Engagements de gré agré - - - ,

Autres engagements - - - -

Autres opérations
Engagements sur les marchés - - - -
réglementés ou assimilés

Engagements de gré agré - - - -

Autres engagements - - - -

3.2. Ventilation par nature de taux des postes d'actif, de passif et de hors-bilan
Taux fixe Taux variables Taux révisable Autres

Actif
Dépots
Obligations et valeurs assimilées 228 502 226,01 57 736 276,95 - -

Titres de créances - - - -

Opérations temporaires sur titres financiers - - - -

Comptes financiers - - - 11843 813,46
Passif
Opérations temporaires sur titres financiers

Comptes financiers - - - -

Hors-bilan
Opérations de couverture

Autres opérations - - - -

3.3. Ventilation par maturité résiduelle des postes d'actif, de passif et de hors-bilan
0- 3 mois 3mois-1lan 1-3ans 3-5ans >5ans

Actif
Dépots

2914 313,66 38 727 803,50 80 206 146,37 164 390 239,43

Obligations et valeurs assimilées

Titres de créances - - - - -

Opérations temporaires sur titres
financiers

Comptes financiers 11843 813,46 - - - -
Passif

Opérations temporaires sur titres - - - - -

financiers

Comptesfinanciers - - - - -

Hors-bilan
Opérations de couverture

Autres opérations - - - - -
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3.4. Ventilation par devise de cotation ou d'évaluation des postes d'actif, de passif et de hors-bilan
Cette ventilation est donnée pour les principales devises de cotation ou d'évaluation, al'exception de la devise de tenue de la comptabilité.

Par devise principale usb

CNY

- Autres devises

Actif
Dépots

Actions et valeurs assimilées -

Obligations et valeurs assimilées -

Titres de créances -

OPC -

Opérations temporaires sur titres
financiers

Créances -

Comptes financiers 2,34

Autres actifs -

Passif
Opé. de cession sur inst. financiers

Opérations temporaires sur titres
financiers

Dettes -

Comptes financiers -

Hors-bilan
Opérations de couverture

Adutres opérations -

3.5. Créances et Dettes : ventilation par nature
Détail des éléments constitutifs des postes “ autres créances’ et “ autres dettes”

notamment ventilation des opérations de change a terme par nature d’ opération (achat/vente).

Créances

Opérations de change aterme de devises: 388 453,89
Achats a terme de devises -
Montant total négocié des Ventes a terme de devises -

Autres Créances::

Coupons arecevoir 309 674,87

Souscriptions arecevoir 78 779,02

Adutres opérations -

Dettes

Opérations de change aterme de devises: 5702003,55
Ventes a terme de devises -
Montant total négocié des Achats a terme de devises -

Autres Dettes:

Achats reglements différés 5314 175,66

Rachat a payer 345 800,90

Frais provisionnés 37 796,09

Provisions pour frais de recherche 4 230,90

Adutres opérations -
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3.6. Capitaux propres

Souscriptions Rachats

Catégorie d action émise/
rachetée pendant I’ exercice :

Nombre d’ actions Montant Nombre d’ actions Montant

Action A / FR0010491803

290 551,084 46 203 821,84 207 667,295 33171585,93

Action G/ FR0013286614

107 039,003 10 392 406,00 60 890,124 5825 585,41

Action | / FR0011829050

1068 195,623 116 362 116,86 623 075,629 67 558 116,25

Action IXL / FRO01400N3D6

56 482 56 567 461,43 237 238 140,23

Commission de souscription / rachat
par catégorie d'action :

Montant Montant

Action A / FR0010491803

Action G/ FR0013286614

Action | / FR0011829050

Action IXL / FRO01400N3D6

Rétrocessions par catégorie d'action :

Montant Montant

Action A / FR0010491803

Action G/ FR0013286614

Action | / FR0011829050

Action IXL / FRO01400N3D6

Commissions acquises al’Opc
par catégorie d'action :

Montant Montant

Action A / FR0010491803

Action G/ FR0013286614

Action | / FR0011829050

Action IXL / FRO01400N3D6
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3.7. Frais de gestion
Frais de fonctionnement et de gestion (frais fixes) en % de I’ actif

net moyen %
Catégoried' action :

Action A / FR0010491803 1,00
Action G/ FR0013286614 0,80
Action | / FR0011829050 0,60
Action IXL / FR001400N3D6 0,40
Commission de surperformance (frais variables) : % et montant

desfraisdel’exercice % M ontant
Catégorie d’ action :

Action A / FR0010491803 - -
Action G/ FR0013286614 - -

Action | / FR0011829050 - -
Action IXL / FRO01400N3D6 - -

Rétrocession de frais de gestion :
- Montant des frais rétrocédés al’ Opc -

- Ventilation par Opc “cible” :
-Opcl -
-Opc 2 -
-Opc 3 -
- Opc 4 -
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3.8. Engagements recus et donnés

3.8.1. Description des garanties recues par I'Opc avec mention des garanties de capital .......................
3.8.2. Description des autres engagements recus et/0U AONNES ........cceiveiveeceeseceseece s

3.9. Autres informations

3.9.1. Valeur actuelle des instruments financiers faisant I’ objet d’ une acquisition temporaire :

- Instruments financiers regus en pension (livrée)

- Autres opérations temporaires

3.9.2. Valeur actuelle des instruments financiers constitutifs de dépoéts de garantie :
Instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bilan :

- actions

- obligations

- titres de créances

- autres instruments financiers

Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine :
- actions

- obligations

- titres de créances

- autres instruments financiers

3.9.3. Instruments financiers détenus en portefeuille émis par |es entités liées ala société de gestion (fonds) ou aux

gestionnaires financiers (Sicav) et opc gérés par ces entités:
- opc

13 421 485,00

- autres instruments financiers
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3.10. Tableau d’affectation du résultat (cn devise de comptabilité de 'Opc)

Acomptes versés au titre de I’exercice

Catégorie Montant Montant Creédit d’'imp6t Crédit d’imp6t
Date d'action global unitaire totaux unitaire
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28.03.2024 31.03.2023
Affectation du résultat EUR EUR
Sommes restant 3 affecter
Report a nouveau - -
Résultat 4 007 188,36 1909 120,58
Total 4007 188,36 1909 120,58
Action A / FR0010491803 28.03.2024 31.03.2023
Devise EUR EUR
Affectation
Distribution - -
Report a nouveau de I exercice - -
Capitalisation 1866 014,48 1147 664,57
Total 1866 014,48 1147 664,57
Information relative aux actions ouvrant droit & distribution
Nombre d’ actions - -
Distribution unitaire - -
Crédits d’'imp6t attaché a la distribution du résultat - -
Action G / FR0013286614 28.03.2024 31.03.2023
Devise EUR EUR
Affectation
Distribution - -
Report a nouveau de |’ exercice - -
Capitalisation 256 654,39 132 826,86
Total 256 654,39 132 826,86

Information relative aux actions ouvrant droit a distribution
Nombre d' actions

Distribution unitaire

Crédits d’'imp6t attaché a la distribution du résultat
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Action | / FR0011829050

28.03.2024

31.03.2023

Devise

EUR

EUR

Affectation

Distribution

Report anouveau de |’ exercice
Capitalisation

Total

1703 537,20

628 629,15

1703 537,20

628 629,15

Information relative aux actions ouvrant droit a distribution
Nombre d' actions

Distribution unitaire

Crédits d’imp6t attaché a la distribution du résultat

Action IXL / FRO01400N3D6

28.03.2024

31.03.2023

Devise

EUR

EUR

Affectation

Distribution

Report anouveau de |’ exercice
Capitalisation

Total

180 982,29

180 982,29

Information relative aux actions ouvrant droit a distribution
Nombre d' actions

Distribution unitaire

Crédits d’'imp6t attaché a la distribution du résultat
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3.11. Tableau d’affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes
(En devise de comptabilité de I’'Opc)

Acomptes sur plus et moins-values nettes versés au titre de 'exercice

Montant Montant
Date global unitaire
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28.03.2024 31.03.2023
Affectation des plus et moins-values nettes EUR EUR
Sommes restant 3 affecter
Plus et moins-val ues nettes antérieures non distribuées - -
Plus et moins-values nettes de I’ exercice -5 254 209,13 -9 470 815,49
Acomptes verses sur plus et moins-values nettes de I’ exercice - -
Total -5 254 209,13 -9470 815,49
Action A / FR0010491803 28.03.2024 31.03.2023
Devise EUR EUR
Affectation
Distribution - -
Plus et moins-values nettes non distribuées - -
Capitalisation -2 738 233,97 -6 364 794,49
Total -2738233,97 -6 364 794,49
Information relative aux actions ouvrant droit & distribution
Nombre d’ actions - -
Distribution unitaire - -
Action G/ FR0013286614 28.03.2024 31.03.2023
Devise EUR EUR
Affectation
Distribution - -
Plus et moins-values nettes non distribuées - -
Capitalisation -330 837,14 -614 109,94
Total -330 837,14 -614 109,94

Information relative aux actions ouvrant droit a distribution
Nombre d' actions

Distribution unitaire
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Action | / FR0011829050 28.03.2024 31.03.2023
Devise EUR EUR
Affectation

Distribution - -
Plus et moins-val ues nettes non distribuées - -
Capitalisation -1 957 986,62 -2 491 911,06
Total -1 957 986,62 -2491 911,06
Information relative aux actions ouvrant droit a distribution

Nombre d’ actions - -
Distribution unitaire - -
Action IXL / FRO01400N3D6 28.03.2024 31.03.2023
Devise EUR EUR
Affectation

Distribution - -
Plus et moins-val ues nettes non distribuées - -
Capitalisation -227 151,40 -
Total -227 151,40 -

Information relative aux actions ouvrant droit a distribution
Nombre d' actions

Distribution unitaire
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3.12. Tableau des résultats et autres éléments caractéristiques du compartiment au cours des 5 derniers
exercices
Date de création du compartiment : 20 juillet 2007.

Devise
EUR 28.03.2024 31.03.2023 31.03.2022 31.12.2021 31.12.2020
Actif net 306 190 251,76 170 354 980,76 193 240 939,43 210382 104,92 204 800 034,93

Action A / FR0010491803 Devise de|’action et de lavaleur liquidative: EUR
28.03.2024 31.03.2023 31.03.2022 31.12.2021 31.12.2020

820 322,266 737 438,477 695 497,637 728 583,982 677 140,585

Nombred’actions
en circulation

Valeur liquidative 165,36 155,15 163,27 168,94 169,22

Distribution unitaire
sur pluset moins-
values nettes

(y compris acomptes)

Distribution unitaire

(y compris acomptes)*

Creédit d'impét unitaire

transféré aux porteurs - - - - -
(personne physique) @

Capitalisation unitaire* -1,06 -7,07 0,27 157 0,25

* Les montants de |a distribution unitaire, de la capitalisation unitaire et des crédits d’impdt sont indiqués en devise de comptabilité de I’ Opc. La capitalisation
unitaire correspond a la somme du résultat et des plus et moins-val ues nettes sur le nombre de parts en circulation. Cette méthode de calcul est appliquée depuis
le ler janvier 2013.

@ En application de I'Instruction Fiscale du 4 mars 1993 de la Direction Générale des Impdts, le crédit d'imp6t unitaire est déterminé le jour du détachement du
dividende par répartition du montant global des crédits d’impdt entre les actions en circulation & cette date.

Action G / FR0013286614 Devise del’action et de lavaleur liquidative: EUR
28.03.2024 31.03.2023 31.03.2022 31.12.2021 31.12.2020

164 505,487 118 356,608 125 914,013 117 280,128 93 731,437

Nombred'actions
en circulation

Valeur liquidative 99,70 93,36 98,05 101,41 101,38

Distribution unitaire
sur pluset moins-
values nettes

(y compris acomptes)

Distribution unitaire

(y comprisacomptes)*

Creédit d'impdt unitaire

transféré aux porteurs - - - - -
(personne physique) @

Capitalisation unitaire* -0,45 -4,06 0,21 1,14 0,34

* Les montants de |a distribution unitaire, de la capitalisation unitaire et des crédits d'imp6t sont indiqués en devise de comptabilité de I Opc. La capitalisation
unitaire correspond a la somme du résultat et des plus et moins-val ues nettes sur le nombre de parts en circulation. Cette méthode de cal cul est appliquée depuis
le ler janvier 2013.

@ En application de I'I nstruction Fiscale du 4 mars 1993 de la Direction Générale des Impdts, le crédit d'impdt unitaire est déterminé le jour du détachement du
dividende par répartition du montant global des crédits d’'imp6t entre les actions en circulation a cette date.
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Action | / FR0011829050

Devise del’action et de lavaleur liquidative: EUR

28.03.2024 31.03.2023

31.03.2022 31.12.2021 31.12.2020

Nombred’actions
en circulation

Valeur liquidative

880 332,923 435 212,929

110,35 103,13

622 920,164 674 699,489 723 938,255

108,09 111,74 111,48

Distribution unitaire
sur pluset moins-
values nettes

(y compris acomptes)

Distribution unitaire
(y compris acomptes)*
Creédit d'impdt unitaire
transféré aux porteurs
(per sonne physique) @

Capitalisation unitaire*

-0,28 -4,28

028 1,48 0,60

* Les montants de |a distribution unitaire, de la capitalisation unitaire et des crédits d’impdt sont indiqués en devise de comptabilité de I’ Opc. La capitalisation
unitaire correspond a la somme du résultat et des plus et moins-val ues nettes sur le nombre de parts en circulation. Cette méthode de calcul est appliquée depuis

le ler janvier 2013.

@ En application de I'Instruction Fiscale du 4 mars 1993 de la Direction Générale des Impdts, le crédit d'impdt unitaire est déterminé le jour du détachement du
dividende par répartition du montant global des crédits d’impdt entre les actions en circulation a cette date.

Action IXL / FRO01400N3D6

Devise del’action et de lavaleur liquidative: EUR

28.03.2024 31.03.2023

31.03.2022 31.12.2021 31.12.2020

Nombre d’actions
en circulation

Valeur liquidative

56 245,000 -

1013,10 -

Distribution unitaire
sur plus et moins-
values nettes

(y compris acomptes)

Distribution unitaire
(y compris acomptes)*
Creédit d'impdt unitaire
transféré aux porteurs
(personne physique) @

Capitalisation unitaire*

-0,82 -

* Les montants de |a distribution unitaire, de la capitalisation unitaire et des crédits d’impdt sont indiqués en devise de comptabilité de I’ Opc. La capitalisation
unitaire correspond a la somme du résultat et des plus et moins-val ues nettes sur le nombre de parts en circulation. Cette méthode de calcul est appliquée depuis

le ler janvier 2013.

@ En application de I'Instruction Fiscale du 4 mars 1993 de la Direction Générale des Impdts, le crédit d'imp6t unitaire est déterminé le jour du détachement du
dividende par répartition du montant global des crédits d’imp6t entre les actions en circulation a cette date.
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inventaire au 28.03.2024

Codevaleur  Libellévaleur 3:‘;3: Quantité box"";z‘; D(‘fc‘)’ti:igs % Afg
Valeurs mobilieres

Obligation

Xs2582860000  ABERIISINFRAESTRUCTURAS 4.125% PROPRE 250000000 266483665 EUR 087
xs2386502484  HDECCOINTFINANCIAL SVS0.125% PROPRE 350000000 307774594 EUR 1,01
XS2249894234  ADEVINTA ASA 3% 15/11/2027 PROPRE 500 000,00 509 425,00 EUR 017
FROOL400CND2  AIRLIQUIDE FINANCE 2.875% 16/09/2032 ~ PROPRE 350000000  3503291,34 EUR 114
xs2301127119  AKELIVSRESIDENTIAL PROP0.75% PROPRE 200000000  1593800,33 EUR 052
FROOL400F6E7 ~ ALD SA 4.25% 18/01/2027 PROPRE 300000000 306931541 EUR 1,00
Xs2444286145  LEALAYAL TREASURYINTL 1.375% PROPRE 200000000 182372115 EUR 060
DEOODA3KY350  ALLIANZ FINANCE Il BV 050%22/11/2033 ~ PROPRE 250000000  1988167,35 EUR 065
DEOODA149N8  ALLIANZ SE VAR 07/07/2045 PROPRE 150000000 1490 794,80 EUR 049
XS2177555062  AMADEUSIT GROUP SA 2.875% 20052027 ~ PROPRE 250000000 2526 070,15 EUR 083
XS2189356006  HROAGH PKGFINHLDGS USA 2.125% PROPRE 130000000  1133386,58 EUR 037
FROOL400E3H8 ~ ARVAL SERVICE LEASE SA 4.75%22/05/2027 PROPRE 250000000 2687 301,78 EUR 088
FROOL4002NR7 ~ ARVAL SERVICE LEASE 0% 30/09/2024 PROPRE 150000000 1470 780,00 EUR 048
XS2678226114  ASSA ABLOY AB 3.875% 13/09/2030 PROPRE 350000000 3697 723,70 EUR 121
XS2678191904  ASSA ABLOY AB 4.125% 13/09/2035 PROPRE 500 000,00 544 624,55 EUR 018
XS2347663507  ASTRAZEN 0.375% 03/06/2029 PROPRE 250000000 2201 137,50 EUR 072
XS1346228577  AXA SA VAR 06/07/2047 PROPRE 250000000  2514179,92 EUR 082
XS2573807778  AXA SA 3.625% 10/01/2033 PROPRE 800 000,00 838 623,74 EUR 027
BE6342263157  AZELISGROUP NV 5.75% 15/03/2028 PROPRE 120000000 1241730,00 EUR 041
xsz27a7065030  BANCOBILBAOVIZCAYA ARG 3.875% PROPRE 150000000 154094111 EUR 050
XS2115156270  BANCO SANTANDER SA VAR 11/02/2025 PROPRE 500 000,00 505 074,42 EUR 016
XS2634826031  BANCO SANTANDER 4.25% 12/06/2030 PROPRE 150000000 161701738 EUR 053
XS2199369070  BANKINTER SA VAR PERPETUAL PROPRE 400 000,00 404 300,46 EUR 013
ES0213679006  BANKINTER SA VAR 03/05/2030 PROPRE 400000000 430389574 EUR 141
FROOL400F323  BANQ FED CRD MUTUEL 5.125% 13/01/2033 ~ PROPRE 900 000,00 970 435,99 EUR 032
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Code valeur Libellé valeur 3;?;3: Quantité bOL\Jlras]iZLrl(ra D(:ec\:'[i;zgr? % A‘:g
FrRoo4ooko3s  BANQUE FEDER CRED MUTUEL 4.125% PROPRE 300000000 3200 566,72 EUR 105
xs2585032275  BECTON DICKINSON EUROFINANCE SARL - proprE 300000000 3088 699,59 EUR 1,01
xs1222504472  BERIELSMANN SEAND COKGAAVAR PROPRE 800 000,00 800 285,95 EUR 026
xs2176558620  SERTELSMANN SEAND COKGAA 1.5% PROPRE 1000 000,00 913 068,69 EUR 030
XS2149280948  BERTELSMANN SE COKGAA 20601/04/2028 PROPRE 200000000  1912119,18 EUR 062
FRO01400G3A1 BNP PARIBAS SA VAR 23/02/2029 PROPRE 5 300 000,00 5411 379,36 EUR 1,77
FROO1400BBL2  BNPPARIBASVAR PERPTUAL PROPRE 100000000 106981314 EUR 035
FR0014009Y C1 BPCE SA 2.375% 26/04/2032 PROPRE 2000 000,00 1901 015,03 EUR 0,62
FROO1400FB06  BPCE SA 35% 25/01/2028 PROPRE 500000000  5056591,80 EUR 165
FR0013460607 BUREAU VERITAS SA 1.125% 18/01/2027 PROPRE 1400 000,00 1309 526,49 EUR 0,43
XS2633552026  CA AUTOBANK SPA 4.375% 08/06/2026 PROPRE 100000000 1046 790,66 EUR 034
XS2434702424 CAIXABANK SA VAR 21/01/2028 PROPRE 3600 000,00 3342 767,70 EUR 1,09
XS2387052744 CASTELLUM HELSINKI 0.875% 17/09/2029 PROPRE 2000 000,00 1632 215,03 EUR 0,53
XS§2348237871 CELLNEX FINANCE CO SA 1.5% 08/06/2028 PROPRE 1 800 000,00 1677 915,15 EUR 0,55
xs2300202617  SELLNEXFINANCECOMPANY SAUO75%  ppopre 120000000 111962262 EUR 037
X$S§2343000241 CHROME BIDCO SASU 3.5% 31/05/2028 PROPRE 900 000,00 790 675,50 EUR 0,26
FR0O01400F7K2 CRED AGRICOLE SA 4% 18/01/2033 PROPRE 2700 000,00 2 853 646,23 EUR 0,93
FR0013533999 CREDIT AGRICOLE SA VAR PERPETUAL PROPRE 2500 000,00 2349014,13 EUR 0,77
FR0O01400E7J5 CREDIT AGRICOLE SA 3.375% 28/07/2027 PROPRE 3000 000,00 3075 189,84 EUR 1,00
FR0014007Q96 CREDIT MUTUEL ARKEA 0.75% 18/01/2030 PROPRE 3400 000,00 2927 085,08 EUR 0,96
XS2623222978  CROWN EURO HOLDINGS 5% 15/05/2028 PROPRE 100000000 104839667 EUR 034
X 82397354528 CULLINAN HOLDCO 4.625% 15/10/2026 PROPRE 1000 000,00 922 823,34 EUR 0,30
DEOOOA2GSCY9 DAIMLER AG VAR 03/07/2024 PROPRE 800 000,00 800 888,00 EUR 0,26
XS2345050251 DANA FINANCING LUX SARL 3% 15/7/2029 PROPRE 1000 000,00 912 010,99 EUR 0,30
XS2147995372  DANAHER CORP 2.5% 30/03/2030 PROPRE 300000000 289531192 EUR 095
FROO1400LY92  DANONE SA 3.706% 13/11/2029 PROPRE 200000000  2077796,94 EUR 0,68
FRO013444544  DASSAULT SYSTEMS 0.125% 16/09/2026 PROPRE 300000000 279195918 EUR 091
DEOOOA3MQQVS5  DEUTSCHE BOERSE AG VAR 23/06/2048 PROPRE 1 500 000,00 1 405 445,66 EUR 0,46
DEOOOA3H2465 DEUTSCHE BOERSE AG 0.125% 22/02/2031 PROPRE 1900 000,00 1564 821,05 EUR 0,51
XS2466368933  DIAGEO CAPITAL BV 1.5% 08/06/2029 PROPRE 150000000 1406 542,62 EUR 046
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Code valeur Libellé valeur 3;?;3: Quantité bOL\Jlras]iZLrl(ra D(:ec\:'[i;zgr? % A‘:g
XS2147889690  DIAGEO FINANCE PLC 2.5% 27/03/2032 PROPRE 150000000  1430429,18 EUR 047
XS§2339426004 DIAIM 0% CONVERTIBLE BOND 05/05/28 PROPRE 1 500 000,00 1262 145,00 EUR 0,41
XS2654007927 DS SMITH PLC 4.375% 27/07/2027 PROPRE 350000000  3679386,95 EUR 120
FR00140011 TS EDENRED 3.625% 13/12/2026 PROPRE 2000 000,00 2030 765,79 EUR 0,66
PTEDP4OMO02s  EDF ENERGIASDE PORTUGAL VAR PROPRE 130000000 143420220 EUR 047
XS2423013742 EDREAMS ODIGEO SA 5.5% 15/07/2027 PROPRE 500 000,00 503 263,33 EUR 0,16
FRO013440998  ELIS SA 1.625% 03/04/2028 PROPRE 800 000,00 740 320,00 EUR 024
FRO01400AK 26 ELIS SA 4.125% 24/05/2027 PROPRE 700 000,00 730 682,44 EUR 0,24
XS2182055009  ELM FORFIRMENICH INTERNVARPERP ~ PROPRE 200000000 2017 807,54 EUR 066
Xs2531420656  SINEL FINANCE INTERNATIONAL NV PROPRE 200000000 2050 888,22 EUR 067
XS2576550243  ENEL SPA VAR PERPETUAL PROPRE 100000000  1137984,86 EUR 037
PTEDPROMO029 ~ ENERGIASDE PORTUGAL SAVAR PROPRE 500 000,00 476 560,61 EUR 016
FR0014000RR2 ENGIE SA VAR PERPETUAL PROPRE 1 000 000,00 893 972,95 EUR 0,29
FRO01400F119 ENGIE SA 4% 11/01/2035 PROPRE 4800 000,00 4988 692,98 EUR 1,63
XS2734938249  EPHIOS SUBCO SARL 7.875% 31/01/2031 PROPRE 600 000,00 646 585,50 EUR 021
XS1789623029 EURONEXT NV 1% 18/04/2025 PROPRE 500 000,00 490 175,08 EUR 0,16
FROO140005C6 ~ EUTELSAT SA 1.5% 13/10/2028 PROPRE 160000000  1212736,26 EUR 040
XS1621351045 EXPERIAN FINANCE PLC 1.375% 25/06/2026 =~ PROPRE 2000 000,00 1930 823,66 EUR 0,63
Xs2199351375  FIAT CHRYSLERAUTOMOBILE 4.5% PROPRE 100000000 1077 479,67 EUR 035
xs2166610663  HIRMENICH PRODUCTIONS 1.375% PROPRE 200000000 191956131 EUR 063
XS2778270772 FNAC DARTY SA 6.0% 01/04/2029 PROPRE 400 000,00 413 869,44 EUR 0,14
xs2337285519  HOMENTO ECONOMICOMEX0.5% PROPRE 240000000 212212472 EUR 0,69
XS0325832375  FU J FOOD 0% 18/10/2010 DEFAULTED PROPRE 5000 000,00 0,00 CNY 000
XS2605914105 GENERAL MILLSINC 3.907% 13/04/2029 PROPRE 2 500 000,00 2649 331,28 EUR 0,87
XS2357812556  GUALA CLOSURES S 3.25% 15/06/2028 PROPRE 1000 000,00 954 980,00 EUR 031
xs27ag213200  [BERDROLA FINANZAS SAUVAR PROPRE 250000000 255315205 EUR 083
XS2723593187 IHG FINANCE LLC 4.375% 28/11/2029 PROPRE 4000 000,00 4204 164,04 EUR 1,37
XS2397781357 ILIAD HOLDING SAS 5.125% 15/10/2026 PROPRE 3000 000,00 3047 555,61 EUR 1,00
XS2677668357  IMCD NV 4.875% 18/09/2028 PROPRE 250000000 266320738 EUR 087
Xs2056730323  HHINEON TECHNOLOGIESAG VAR PROPRE 200000000 196929507 EUR 064
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Code valeur Libellé valeur 3;?;3: Quantité bOL\Jlras]iZLrl(ra Dcec\;ti;z gr? % A‘:g
xsz2104283672  MyANEON TECHNOLOGIESAG 1.125% PROPRE 150000000  1442339,26 EUR 047
XS1548475968  INTESA SANPAOLOSPAVARPERPETUAL ~ PROPRE 200000000 211434341 EUR 069
XS2592658947  INTESA SANPAOLO SPA 5.625%08/03/2033 ~ PROPRE 170000000 1894 015,64 EUR 062
XS2150006562 oA EERE CASH MANAGE 2.2% PROPRE 300000000 2 823060,82 EUR 092
FROO1400KHX5  KERING 3.875% 05/09/2035 PROPRE 100000000  1051669,48 EUR 034
XS2193979254  KONINKLIJKE DSM NV 0.625%/2306/2032  PROPRE 600 000,00 497 560,08 EUR 016
XS2486270858  KONINKLIJKEKPN NV VARPERPETUAL ~ PROPRE 100000000  1071169,18 EUR 035
XS2003473820  LEASEPLAN CORPORATION NV VARPERP  PROPRE 800 000,00 822 543,08 EUR 027
XS2391860843  LINDE PLC 0% 30/09/2026 PROPRE 900 000,00 831 447,00 EUR 027
XS2463961248  LINDE PLC 1.375% 31/03/2031 PROPRE 120000000 1069 899,62 EUR 035
XS2634593938  LINDE PLC 3.375% 12/06/2029 PROPRE 140000000  1455307,11 EUR 048
xsi68s653211  [SNDON STOCK EXCHANGEPL 1.75% PROPRE 400000000  3730557,60 EUR 122
BE6321076711  SONZAFINANCEINTL NV'1.625% PROPRE 1000 000,00 965 160,82 EUR 032
BE6343825251  SONEAFINANCEINTL NV 3875% PROPRE 250000000 264661134 EUR 086
FROOL400HX8L ~ LOREAL SA 2.875% 19/05/2028 PROPRE 450000000  4595654,75 EUR 150
XS1075716595  LOXAM SAS4.5% 15/04/2027 PROPRE 1000 000,00 988 120,00 EUR 032
FROOL400KJ00  SYMELMOET HENNESSY VUITT 3.50% PROPRE 300000000 3156 319,02 EUR 1,03
Xs2232108568  MAXEDADIY HOLDING BV 5.875% PROPRE 800 000,00 654 600,83 EUR 021
Xs2023644540  MERCK FIN SERVICES GMBH 0.875% PROPRE 200000000 172937328 EUR 056
XS1989380172  NETFLIX INC 3.875% 15/11/2029 PROPRE 250000000 258646250 EUR 084
Xs2550063478  HiBDAHEALTHCARE HOLDING 7.5% PROPRE 150000000 1596 562,50 EUR 052
XS2323295563  NIDEC CORP 0.046% 30/03/2026 PROPRE 350000000 327430264 EUR 107
XS2624554320 O EUROPEAN GROUP BV 6.25% 15/05/2028  PROPRE 800 000,00 855 078,67 EUR 028
FRO01400GDJL  ORANGE SA VAR PERPETUAL PROPRE 100000000  1096097,13 EUR 036
FROOL400KKM2 ~ ORANGE SA 3.875% 11/09/2035 PROPRE 250000000 267848559 EUR 087
XS1115498260  ORANGE TF/TV PERP PROPRE 100000000 104687322 EUR 034
xs2332250708  RCANON FINANCE 1LLC 2.875% PROPRE 220000000 207772728 EUR 068
XS2778385240  ORSTED A SVAR 14/03/3024 PROPRE 500 000,00 504 225,27 EUR 016
XS2293075680  ORSTED ASVAR 18/02/3021 PROPRE 500 000,00 399 262,13 EUR 013
XS2712525100  PAPREC HOLDING SA 7.25% 17/11/2029 PROPRE 100000000 1095 956,07 EUR 036
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xs2370814043  TECPLECERT WISDOM ISSUER 5.75% PROPRE 500 000,00 502 309,38 EUR 016
FR001400DP44 PERNOD RICARD SA 3.75% 02/11/2032 PROPRE 1000 000,00 1045 296,23 EUR 0,34
FR0014009L 57 PERNOD RICARD 1.375% 07/04/2029 PROPRE 2500 000,00 2329 824,32 EUR 0,76
X$§2361342889 PICARD GROUPE SA 3.875% 01/07/2026 PROPRE 700 000,00 695 971,50 EUR 0,23
XS2238777374 PPF TELECOM GROUP BV 3.25% 29/09/2027 PROPRE 1 800 000,00 1783161,35 EUR 0,58
Xs2580271596  HROLSGLS EURO FINANCE 3.875% PROPRE 300000000  3082140,25 EUR 1,01
BE0002977586  PROXIMUS SADP 4.125% 17/11/2033 PROPRE 200000000  2125846,56 EUR 0,69
FR0013459765 RCI BANQUE SA VAR 1802/2030 PROPRE 2500 000,00 2454 418,65 EUR 0,80
XS2126162069  RELX FINANCE BV 0.875% 10/03/2032 PROPRE 200000000  1675670,68 EUR 055
XS§2655993033 REXEL SA 5.25% 13/09/2030 PROPRE 1200 000,00 1248 810,00 EUR 0,41
XS2411720233  SANDVIK AB 0.375% 25/11/2028 PROPRE 1000 000,00 877 981,97 EUR 029
X$§1384064587 SANTANDER ISSUANCES 3.25% 04/04/2026 PROPRE 500 000,00 509 915,60 EUR 0,17
FRO01400DTA3 SCHNEIDER ELECTRIC SE 3.50% 09/11/2032 ~ PROPRE 3000 000,00 3141 215,25 EUR 1,03
Xs2300081435  TECHE ENVIRONNEMENT SA 2.25% PROPRE 800 000,00 744 915,08 EUR 024
xs2771418007  SEGURUAS TREASURY IRELAND DAC PROPRE 300000000 304012492 EUR 099
XS1570260460 SMITHS GROUP PLC 2% 23/02/2027 PROPRE 2000 000,00 1923 811,59 EUR 0,63
XS2388182573  SHIARIIGKAPPA TREASURY 0.50% PROPRE 350000000 3009 685,96 EUR 098
X$S2356040357 STELLANTIS NV 0.75% 18/01/2029 PROPRE 1000 000,00 888 847,38 EUR 0,29
XS2629064267  STORA ENSO OY.J 4.25% 01/09/2029 PROPRE 170000000  1785009,94 EUR 058
X$51982819994 TELECOM ITALIA SPA 2.75% 15/04/2025 PROPRE 1000 000,00 1004 818,36 EUR 0,33
X$§2582389156 TELEFONICA EUROPE BV VAR PERPETUAL  PROPRE 800 000,00 888 158,97 EUR 0,29
X 52526881532 TELIA COMPANY AB VAR 21/2/2082 PROPRE 1000 000,00 1023 872,08 EUR 0,33
X$§2264161964 TELIA COMPANY AB 0.125% 27/11/2030 PROPRE 1100 000,00 905 395,87 EUR 0,30
XS2207430120 TENNET HOLDING BV TV PERP 31/12/2099 PROPRE 1000 000,00 982 907,60 EUR 0,32
X$1591694481 TENNET HOLDING BV VAR PERP PROPRE 1000 000,00 1022 851,99 EUR 0,33
XS2058556536  THERMO FISHER 0.5% 01/03/2028 PROPRE 200000000  1808224,11 EUR 059
Xs2199507456 1K ELEVATOR MIDCO GMBH 4.375% PROPRE 900 000,00 877 229,25 EUR 029
XS2034068432 TRIVIUM PACKAGING FIN 3.75% 15/08/2026  PROPRE 1 000 000,00 976 970,00 EUR 0,32
FROO13448412  SBISOFT ENTERTAINMENT SA 0.00% PROPRE 1227,00 137571,24 EUR 004
FROO14000087  SP15OFT ENTERTAINMENT SA 0.878% PROPRE 1000 000,00 864 002,57 EUR 028
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FROOL4001U83  pRBAIL PODAMCOWESTFLD VAR PROPRE 800 000,00 878 688,00 EUR 029
XS§2055089457 UNICREDIT SAP VAR 23/09/2029 PROPRE 500 000,00 498 518,22 EUR 0,16
ITO005570988 UNICREDIT SPA VAR 14/02/2030 PROPRE 2700 000,00 2840 341,87 EUR 0,93
X 82577053825 UNICREDIT SPA VAR 17/01/2029 PROPRE 1 500 000,00 1579 587,54 EUR 0,52
X$1566101603 UNILEVER NV 1% 14/02/2027 PROPRE 2000 000,00 1894 117,60 EUR 0,62
XS2496288593  SOMMERSAL MUSIC GROUPNV 3% PROPRE 250000000 253889221 EUR 083
XS2297882644  VATTENFALL AB 0.125% 12/02/2029 PROPRE 300000000 257455254 EUR 084
XS1205618470 VATTENFALL AB 3% 19/03/2077 PROPRE 500 000,00 480 446,44 EUR 0,16
FRO013517059  VEOLIA ENVIRONMENT SA 0.8%15/0/2032 PROPRE 200000000  1655193,55 EUR 054
FR00140007L3 VEOLIA ENVIRONNEMENT SA VAR PERP PROPRE 2 200 000,00 2034 359,36 EUR 0,66
XS2380112736  VERDE BIDCO SPA 4.625% 01/10/2026 PROPRE 600 000,00 590 812,17 EUR 019
XS2541437583 VERISURE HOLDINGS AB 9.25% 15/10/2027 PROPRE 700 000,00 780 231,67 EUR 0,25
XS2479942034  VISA INC 2.375% 15/06/2034 PROPRE 300000000 288321893 EUR 094
XS2630490717 VODAFONE GROUP PLC VAR 30/08/2084 PROPRE 1000 000,00 1116 798,25 EUR 0,36
XS1721422068 VODAFONE GROUP PLC 1.875% 20/11/2029 PROPRE 1 500 000,00 1404 923,98 EUR 0,46
DE000A3824wW1  JEEPAHY GIENEPRODUKTE BMB 5.625% PROPRE 800 000,00 816 180,46 EUR 027
ATO000A 37249 WIENERBERGER AG 4.875% 04/10/2028 PROPRE 1000 000,00 1071331,80 EUR 0,35
X$S2324836878 WOLTERS KLUWER NV 0.25% 30/03/2028 PROPRE 1000 000,00 891 937,40 EUR 0,29
XS2530756191  WOLTERS KLUWER NV 3% 23/09/2026 PROPRE 200000000 2017 519,34 EUR 066
XS2681541327 ZF EUROPE FINANCE BV 6.125% 13/03/2029 PROPRE 800 000,00 853 203,18 EUR 0,28
XS2399851901  ZF FINANCE GMBH 2.25% 03/05/2028 PROPRE 150000000 141206361 EUR 046
X$§2116386132 ZIGGO BOND CO BV 3.375% 28/02/2030 PROPRE 1000 000,00 863 392,50 EUR 0,28
Total Obligation 286 238 502,96 93,48
O.PCV.M.
FROO1400N3E4 ECHIQ SH TERM CREDIT ACTION IXL PROPRE 10 500,00 10 555 545,00 EUR 3,45
FROO13193752 ~ ECHIQUIERHIGHYIELD SRIEUROPEPART  propre 280000  2865940,00 EUR 094
Total O.P.C.V.M. 13421 485,00 4,38
Total Valeurs mobilieres 299 659 987,96 97,87
Liquidites
AUTRES

DEBITEUR DIV EUR PROPRE -4 230,90 -4 230,90 EUR -0,00
Total AUTRES -4.230,90 -0,00
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Code valeur Libellé valeur 3;?;3: Quantité bOL\Jlras]iZLrl(ra Dcec\;ti;z gr? % A‘:g
BANQUE OU ATTENTE
ACH DIFF OP DE CAPI PROPRE -345 800,90 -345 800,90 EUR -0,11
ACH DIFF TITRES EUR PROPRE -5314 175,66 -5 314 175,66 EUR -1,74
BANQUE EUR BPP PROPRE 11843 811,12 11843 811,12 EUR 3,87
BANQUE USD BPP PROPRE 2,52 2,34 usD 0,00
SOUS RECEV EUR BPP PROPRE 78 779,02 78 779,02 EUR 0,03
Total BANQUE OU ATTENTE 6 262 615,92 2,05
FRAISDE GESTION
PRCOMGESTFIN PROPRE -22 237,78 -22 237,78 EUR -0,01
PRCOMGESTFIN PROPRE -2152,31 -2152,31 EUR -0,00
PRCOMGESTFIN PROPRE -9 538,56 -9 538,56 EUR -0,00
PRCOMGESTFIN PROPRE -3727,17 -3727,17 EUR -0,00
PRTAXEABON PROPRE -140,27 -140,27 EUR -0,00
Total FRAISDE GESTION -37 796,09 -0,01
Total Liquidites 6 220 588,93 2,03
Coupons
Obligation
XS2149280948 BERTEL SE 2% 04/28 ACHLIG 20,00 40 000,00 EUR 0,01
DEOOOA2GSCY9  DAIMLERAG VAR 2024 ACHLIG 8,00 8814,87 EUR 0,00
XS2147995372 DANAHER 2.5% 03/30 ACHLIG 3000,00 75 000,00 EUR 0,02
FR0013449998 ELIS SA 1.625% 04/28 ACHLIG 8,00 13 000,00 EUR 0,00
XS2056730323 INFIN TECHO VAR PERP ACHLIG 17,00 48 875,00 EUR 0,02
X S2150006562 JOHN DERE 2.2% 04/32 ACHLIG 3000,00 66 000,00 EUR 0,02
X S2463961248 LINDE PLC 1.375% 31 ACHLIG 12,00 16 500,00 EUR 0,01
X S2232108568 MAX BV 5.875% 10/26 ACHLIG 800,00 23 500,00 EUR 0,01
X S2323295563 NIDEC 0.046% 03/26 ACHLIG 3500,00 1 610,00 EUR 0,00
XS2389112736 VERDE BID 4.625% 26 ACHLIG 600,00 13 875,00 EUR 0,00
XS2324836878 WOLTR KLU 0.25% 3/28 ACHLIG 1 000,00 2500,00 EUR 0,00
Total Obligation 309 674,87 0,10
Total Coupons 309 674,87 0,10
Total ECHIQUIER CREDIT SRI EUROPE 306 190 251,76 100,00
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informations SFDR

m COMMISSION
EUROPEENNE

Bruxelles, le 6.4.2022
C(2022) 1931 final

ANNEX 4

ANNEXE
du
Réglement délégué (UE) .../... de la Commission

complétant le reglement (UE) 2019/2088 du Parlement européen et du Conseil par des
normes techniques de réglementation détaillant le contenu et la présentation des

informations relatives au principe consistant a «ne pas causer de préjudice important»

et précisant le contenu, les méthodes et la présentation pour les informations relatives

aux indicateurs de durabilité et aux incidences négatives en matiére de durabilité ainsi
gue le contenu et la présentation des informations relatives a la promotion de

caractéristiques environnementales ou sociales et d’objectifs d’investissement durable
dans les documents précontractuels, sur les sites internet et dans les rapports

périodiques
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ANNEXE IV

Modeéle d’informations périodiques pour les produits financiers visés a I'article 8, paragraphes 1, 2 et 2 bis,
du réglement (UE) 2019/2088 et a I’article 6, premier alinéa, du réglement (UE) 2020/852

Dénomination du produit : ECHIQUIER CREDIT SRI EUROPE

Identifiant d’entité juridique : 969500S7Y2EZYOWVQ120

Caractéristiques environnementales et/ou
sociales

Par investissement
durable, on entend un
investissement dans

Ce produit financier avait-il un objectif d’investissement durable ?

une activité o0 Oui L % Non
économique qui
contribue a un objectif Il a réalisé des investissements ® |l promouvait des caractéristiques
Se;‘;";f";’;e"r"s"::'n?: i durables ayant un objectif environnementales et/ou sociales (E/S) et
ial, pour au u'i
i . el g Sl .
ne cause de préjudice environnemental: __ % bien qu’il n’ait pas eu d’objectif
important a aucun de d’investissement durable, il présentait une
ces.c,’bj,e?,fs it que les dans des activités économiques proportion de 73% d’investissements durables
soclgtes gne iciaires qui sont considérées comme
150 e i durabl le pl ayant un objectif environnemental dans des
appliquent des urables sur le plan Y. e ) . . ans e
pratiques de bonne environnemental au titre de la activités économiques qui sont considérées
gouvernance. taxinomie de I'UE comme durables sur le plan environnemental
au titre de la taxinomie de I'UE
dans des activités économiques
qui ne sont pas considérées ¢ ayantun objectif environnemental dans des
La taxinomie de I'UE comme durables sur le plan activités économiques qui ne sont pas
est un systéme de environnemental au titre de la considérées comme durables sur le plan
classificationlinstitlia cErdnemie ok [AUE environnemental au titre de la taxinomie de
par le réglement (UE) I'UE
2020/852, qui dresse
une liste d’activités s¢ avantun objectif social
économiques durables
sur le plan L. . . . s .
; Il a réalisé des investissements Il promouvait des caractéristiques E/S, mais
environnemental.
Ce réglement n’établit durables ayant un objectif social: n’a pas réalisé d’investissements durables
pas de liste d’activités %
économiques durables
sur le plan social. Les
investissements durables
ayant un objectif
environnemental ne sont
pas nécessairement
alignés sur la taxinomie.
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f _} Dans quelle mesure les caractéristiques environnementales et/ou sociales
\ '__ I promues par ce produit financier ont-elles été atteintes ?

La stratégie d'investissement responsable du fonds est basée sur des criteres ESG mettant en

Les indicateurs de évidence les caractéristiques environnementales et/ou sociales promues par ce produit financier,
durabilité évaluent la telles que la réduction de l'impact environnemental des entreprises en matiére de pollution de
mesure dans laquelle l'air, la protection de la biodiversité, la prise en compte par les entreprises des risques
les caractéristiques environnementaux ou encore I'amélioration des conditions de travail, la protection des employés,
environnementales ou la lutte contre les discrimination.

sociales promues par le L'intégralité des positions du portefeuille ont bénéficié d’'une analyse extra financiere.

produit financier sont

atteintes. Quelle a été la performance des indicateurs de durabilité ?
Indicateurs 29/03/2024
Notation ESG
Note ESG (source LFDE) 6,8/10
Note Environnement (source LFDE) 7,4/10
Note Social (source LFDE) 6,1/10
Note Gouvernance (source LFDE) 7,2/10
Autres indicateurs*
Intensité Carbone des Emissions Induites (source Carbon4 Finance) 89,7
Ratio Emissions Economisées sur Emissions Induites (source Carbon4 Finance) 0,13
Score de Controverses ESG (source MSCI ESG Research) : ou un score de 10/10 5,3/10
indique I’absence de controverses
Signataires du Pacte Mondial des Nations Unies 87,8%
Taux de Rotation des Effectifs 11,0

*Le calcul de ces indicateurs peut étre basé sur des données estimées

...et par rapport aux périodes précédentes ?

Indicateurs 31/03/2022 31/03/2023 29/03/2024 | Minimum
attendus

Notation ESG

Note ESG (source LFDE) 6,7/10 6,9/10 6,8/10 5,5/10
Note Environnement (source LFDE) 6,9/10 7,3/10 7,4110 /
Note Social (source LFDE) 5,8/10 6,2/10 6,1/10 /
Note Gouvernance (source LFDE) 7.2/10 7,2/10 7,2/10 /

Autres indicateurs*

Intensité Carbone des Emissions Induites (source

Carbon4 Finance) 187.7 108,7 89,7 /
Ratio Emissions Economisées sur Emissions 053 013 0,13 /
Induites (source Carbon4 Finance) ' '

Score de Controverses ESG (source MSCI ESG 5,3/10

Research) : ou un score de 10/10 indique I’absence 5,4/10 5,2/10 /
de controverses

Signataires du Pacte Mondial des Nations Unies 87,2% 74,9% 87,8% /
Taux de Rotation des Effectifs 9,1% 9,2% 11,0 /

*Le calcul de ces indicateurs peut étre basé sur des données estimées
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Les principales
incidences négatives
correspondent aux
incidences négatives
les plus significatives
des décisions
d’investissement sur
les facteurs de
durabilité liés aux
questions
environnementales,
sociales et de
personnel, au respect
des droits de 'homme
et ala lutte contre la
corruption et les actes
de corruption

Les principales
incidences négatives
correspondent aux
incidences négatives
les plus significatives
des décisions
d’investissement sur
les facteurs de
durabilité liés aux
questions
environnementales,
sociales et de
personnel, au respect
des droits de I’'homme
et ala lutte contre la
corruption et les actes
de corruption

Quels étaient les objectifs des investissements durables que le produit financier
entendait partiellement réaliser et comment linvestissement durable a-t-il
contribué a ces objectifs ?

Les objectifs d’investissements durables qu’entendait partiellement réaliser le produit financier étaient de

contribuer a I'atteinte des Objectifs de Développement Durable (ODD) des Nations Unies (incluant la lutte
contre le changement climatique, la protection de la biodiversité et I'amélioration de I'acces a la santé
dans le monde). Pour évaluer cette contribution positive sur la société et I'environnement des entreprises,
le produit financier utilise les trois scores d'impact développés en interne par La Financiére de I'Echiquier
(Score ODD (focus sur 9 ODD), Score Maturité Climat & Biodiversité (MCB), le Score AAAA (portant sur
I'accés a la santé)) et un score externe appelé « Score ODD MSCI » construit a partir des données de MSCI
ESG Research. Si I'émetteur dispose d’un résultat suffisant a I'un de ces quatre scores, on considérera que
par son activité économique, il contribue & un objectif environnemental ou social. Enfin, dans le cas ou,
pour une entreprise, aucun des quatre scores d’impact cités ci-dessus ne serait disponible (notamment
dans le cas d’une entreprise non couverte par MSCI), une analyse de la contribution aux ODD sera réalisée
en interne a travers le score interne « Score ODD ID » (plus large que le Score ODD car focus sur 17 ODD
au lieu de 9).

En pratique ce produit financier a réalisé 73% d’investissements durables.

Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier a
partiellement réalisés n’ont-ils pas causé de préjudice important a un objectif
d’investissement durable sur le plan environnemental ou social ?

Pour s'assurer que les investissements durables du produit financier ne causent pas de préjudice significatif
a un objectif environnemental ou social (DNSH), La Financiére de I'Echiquier a appliqué une procédure «
DNSH » pour les produits avec un objectif d’investissement durable, comprenant :

- Des exclusions sectorielles et normatives (rappelée ci-aprés) qui permettent de réduire son exposition a
des préjudices sociaux et environnementaux : tabac, charbon, cannabis récréatif, armements controversés.

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris
en considération ?

Concernant les incidences négatives, ce produit financier a pris en compte 14 indicateurs obligatoires du
Tableau 1 de I'Annexe | du Reglement Délégué (UE) 2022/1288 de la Commission européenne, et inclut
également 2 indicateurs additionnels (les investissements dans des entreprises sans initiatives de réduction
carbone et les investissements dans des émetteurs sans politique de prévention des accidents du travail).
Leur prise en compte est réalisé¢e au sein des différents pans de la démarche d’investissement responsable
de la société de gestion : a travers la politique d’exclusion (sectorielle et normative), la méthodologie
d’analyse ESG, les différents scores Impact, la mesure et le pilotage d’indicateurs de performance ESG
(intensité carbone, score de controverses ESG) comme ci-dessous :

PILIER CLIMAT & ENVIRONNEMENT

- Les émissions de gaz a effet de serre scope 1, 2 et 3 par la mesure et pilotage des émissions de CO2 et
équivalents tous scopes (1, 2, 3),

- L'empreinte carbone, mesurée et pilotée selon la méthodologie du Carbon Impact Ratio (ratio émissions
économisées sur émissions induites),

- L'intensité carbone des entreprises investies (en teqCO2) calculé en fonction de I’intensité des émissions
induites (WACI),

- L'exposition des entreprises investies aux énergies fossiles prise en compte dans I'analyse ESG,

- La part de la consurimnation et de la production d'énergie non renouvelable prise en compte dans I'analyse
ESG,

- L'impact sur la biodiversité a travers I'analyse ESG, le score Maturité Climat et Biodiversité et la mesure
de I'empreinte biodiversité,

- L'impact sur la biodiversité a travers I'analyse ESG et la mesure de I'empreinte biodiversité,

- Les tonnes de substances prioritaires rejetées dans I'eau prise en compte dans l'analyse ESG

- Les tonnes de déchets dangereux pris en compte dans l'analyse ESG,
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- Les investissements dans des entreprises sans initiatives de réduction carbone dans 1’analyse ESG
(indicateur additionnel).

PILIER SOCIAL, RESSOURCES HUMAINES ET RESPECT DES DROITS DONT DROITS
HUMAINS

- La part des émetteurs impliqués dans la violation du Pacte Mondial des Nations Unies ou des Principes
directeurs de I’OCDE, a travers la politique d'exclusion normative et le suivi des controverses de MSCI
ESG Research,

- La part des investissements dans des émetteurs sans processus et mécanisme de conformité permettant
de surveiller le respect des principes du Pacte Mondial des Nations Unies ou des Principes directeurs de
I’OCDE, a travers la politique d’exclusion normative et le suivi des controverses de MSCI ESG Research,
- L'écart de rémunérations femmes / hommes pris en compte dans l'analyse ESG,

- La diversité au sein des conseils des entreprises en % de femmes en fonction des différentes Iégislations
entre les pays et du niveau de volontarisme et de proactivité des entreprises sur le sujet, prise en compte
dans l'analyse ESG,

- L'exposition aux armements controversés (mines antipersonnel, armes a sous-munitions...) pris en
compte dans la politique d'exclusion sectorielle,

- Les investissements dans des émetteurs sans politique de prévention des accidents du travail pris en
compte dans ’analyse ESG (indicateur additionnel).

Les investissements durables étaient-ils conformes aux principes directeurs de
I’OCDE a I'intention des entreprises multinationales et aux principes directeurs
des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de I'homme ?
Description détaillée :

Grace a notre politique d'exclusion normative et le suivi des controverses de MSCI ESG Research incluant
I’exclusions des entreprises les plus controversée (dont les entreprises coupables de violation du Pacte
Mondiale des Nations Unies) nous nous sommes assurés de la prise en compte des deux PAI suivants :

- La part des émetteurs impliqués dans la violation du Pacte Mondial des Nations Unies ou des Principes
directeurs de I’OCDE,

- La part des investissements dans des émetteurs sans processus et mécanisme de conformité permettant
de surveiller le respect des principes du Pacte Mondial des Nations Unies ou des Principes directeurs de
I’OCDE.

La taxinomie de I'UE établit un principe consistant a «ne pas causer de préjudice
important » en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie ne
devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de I'UE
et s’laccompagne de critéres spécifiques de I’Union.

Le principe consistant a «ne pas causer de préjudice important » s’applique
uniguement aux investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en
compte les criteres de I'Union européenne en matiére d’activités économiques
durables sur le plan environnemental. Les investissements sous-jacents a la
portion restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les critéres de
I’Union en matiere d’activités économiques durables sur le plan environnemental.
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Comment ce produit financier a-t-il pris en considération les principales

incidences négatives sur les facteurs de durabilité ?

Concernant les incidences négatives, ce produit financier a pris en compte 14 indicateurs obligatoires du
Tableau 1 de I'Annexe | du Reglement Délégué (UE) 2022/1288 de la Commission européenne, et inclut
également les 2 indicateurs additionnels suivants : les investissements dans des entreprises sans initiatives
de réduction carbone et les investissements dans des émetteurs sans politique de prévention des accidents
du travail. Leur prise en compte est réalisée au sein des différents pans de la démarche d’investissement
responsable de la société de gestion : a travers la politique d’exclusion (sectorielle et normative), la
méthodologie d’analyse ESG, les différents scores Impact, la mesure et le pilotage d’indicateurs de
performance ESG (intensité carbone, score de controverses ESG). Le détail des indicateurs pris en
compte est mentionné ci-dessus.

Quels ont été les principaux investissements de ce produit financier ?

Investissements les plus importants au Sect . . % p
La liste comprend les 29/03/2024 ECleurs cconomiques — goaetifs as
investissements
constituant la plus BNP 3.875% SR PREF 23/02/2029 Produits financiers 1,77% France
R G BPCE 3.5% SR PREF 25/01/2028 Produits financiers 1,65% France
d’investissements du
produit financier au ENGIE 4.000% 11/01/2035 Services collectifs 1,63% France

cours de la période de Produits de premiére

L'OREAL 2.875% 19/05/2028 1,50% France

référence, a savoir : nécessité
BANKINTER 4.375% SR PREF 05/2030 Produits financiers 1,41% Espagne
IHG FINANCE LLC 4.375% 28/11/2029 Consommation 1,379  Royaume-
discrétionnaire Uni
LONDON STOCK EXCHANGE 1.750% e . o Royaume-
19/09/2029 Produits finariciers 1,22% Uni
ASSA ABLOY 3.875% 13/09/2030 Industrie 1,21% Suéde
DS SMITH 4.375% 27/07/2027 Matériaux 1,20% Roﬁgime'
AIR LIQUIDE 2.875% 16/09/2032 Matériaux 1,14% France
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Quelle était la proportion d’investissements liés a la durabilité ?

Quelle était I'allocation des actifs ?

L'allocation des actifs
décrit la partdes
investissements dans

des actifs spécifiques. Alignés sur la

taxinomie

#1A Durables

73%

Investissements caractéristiques
E/S
#2 Autres : 27%
0%

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilisés
pour atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier.

La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés sur
les caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme des investissements durables.
La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend :

- la sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables sur le plan environnemental et
social.

- la sous-catégorie #1/B Autres couvrant les investissements alignés sur des caractéristiques
environnementales ou sociales non considérés comme des investissements durables.

A noter qu’une méme société peut étre un investissement durable aussi bien d’un point de vue environnemental
que social.

Dans quels secteurs économiques les investissements ont-ils été réalisés ?

Services collectifs

Matériaux

Immobilier

Services de communication
Technologies de l'information
Soins de santé

Produits financiers

Produits de premiere nécessité
Industrie

Consommation discrétionnaire

0,0% 50% 10,0% 150% 20,0% 25,0% 30,0% 35,0%
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Pour étre conforme a
la taxonomie de I'UE,
les critéres
applicables au gaz
fossile comprennent
des limitations des
émissions et le
passage a I'électricité
d’origine
intégralement
renouvelable ou a
des carburants a
faible teneur en
carbone d'ici a la fin
2035. En ce qui
cancerne I'énergie
nucléaire, les critéres
comprennent des

Les activités alignées
sur la taxinomie sont
exprimées en
pourcentage :

- du chiffre
d’affaires pour
refléter la part des
revenus provenant
des activités vertes
des sociétés dans
lesquelles le
produit financier a
investi ;

des dépenses
d’investissement
(CapEx) pour
montrer les
investissements
verts réalisés par
les sociétés dans
lesquelles le
produit financier a
investi, pour une
transition versune
économie verte par
exemple ;

des dépenses
d’exploitation
(OpEx) pour
refléter les activités
opérationnelles
vertes des sociétés
dans lesquelles le
produit financier a
investi.

Dans quelle mesure les investissements durables ayant un objectif
environnemental étaient-ils alignés sur la taxinomie de I'UE ?

Le produit financier a-t-il investi dans des activités liées au gaz fossile et/ou a I’énergie
nucléaire conformes a la taxinomie de I'UE* ?

Oui :

Dans le gaz fossile Dans I'énergie nucléaire

Non

En I'absence de données déclaratives des entreprises, nous ne produisons pas de données sur
cet indicateur.

! Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes a la taxinomie de I'UE que si elles contribuent & limiter le
changement climatique (« atténuation du changement ») et ne causent de préjudice important a aucun objectif de la taxinomie de I'UE —
voir la note explicative dans la marge de gauche. L'ensemble des critéres applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz
fossile et de I'énergie nucléaire qui sont conformes a la taxonomie de I’'UE sont définis dans le réglement délégué (UE) 2022/1214 de la

Commission.
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Les graphiques ci-dessous font apparaitre en vert le pourcentage d'investissements gui étaient alignés
sur lo tawonomie de FUE, Etant donndé qu'il n'existe pas de méthodologie approprige pour déterminer
Falignement des obligations souveraines® sur la taxinomie, le premier graphigue montre lalignement
sur lo taxonomie par rapport & tous les investissements du produit financier, y compris les obligations
souveraines, tandis que le deuxieéme graphique représente Valignement sur la taxonomie uniguement
par rapport oux investissements du produit financier autres que les obligations souveraines,

s g v e . . B

LR

*Aux fins de ces graphigues, les « obligations souveraines » comprennent toutes les expositions
Souveroines

Quelle était la part des investissements réalisés dans des activités transitoires et
habilitantes ?

Non opplicable

O se situe le pourcentage d'investissements alignés sur la taxinomie de I'UE par
rapport aux périodes de référence précédentes ?

Non opplicoble
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Le symbole représente
des investissements
durables ayant un
objectif environnemental
qui ne tiennent pas
compte des critéres en
matiére d’activités
économiques durables
sur le plan
environnemental au titre
du réglement (UE) 2020

Quelle était la part d’investissements durables ayant un objectif
environnemental non alignés sur la taxinomie de ’'UE ?

23%, a noter qu’une méme société peut étre un investissement durable aussi bien d’un point de vue
environnemental que social.

Quelle était la part d’investissements durables sur le plan social ?

51%, a noter qu’une méme société peut étre un investissement durable aussi bien d’un point de vue
environnemental que social.
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'-:d Quels étaient les investissements inclus dans la catégorie « autres », quelle
était leur finalité et existait-il des garanties environnementales ou sociales
minimales ?

Non applicable

Quelles mesures ont été prises pour respecter les caractéristiques
environnementales et/ou sociales au cours de la période de référence ?

Non applicable

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a I'indice de
référence ?

Non applicable

En quoi l'indice de référence différe-t-il d’un indice de marché large ?
Les indices de
référence sont des
indices permettant de
mesurer si le produit
financier atteint les Quelle a été la performance de ce produit financier au regard des indicateurs

Caractenstiglies de durabilité visant a déterminer I'alignement de l'indice de référence sur

environnementales ou L., 3 .
colas G rEE les caractéristiques environnementales ou sociales promues ?

Non applicable

Non applicable

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a l'indice de
référence ?

Non applicable

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a l'indice de
marché large ?

Non applicable
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ECHIQUIER PATRIMOINE

Commercialisateur FINANCIERE DE L’ ECHIQUIER
53, avenue d'1éna - 75116 Paris.

Société de gestion FINANCIERE DE L’ECHIQUIER
53, avenue d’|éna - 75116 Paris.

Dépositaire et conservateur BNP PARIBAS SA
16, boulevard des Italiens - 75009 Paris.

Centralisateur BNP PARIBAS SA
16, boulevard des Italiens - 75009 Paris.

Commissaire aux comptes PRICEWATERHOUSECOOPERSAUDIT
63, rue de Villiers 92208 Neuilly sur Seine.
Représenté par Madame Raphaélle Alezra-Cabessa

Informations concernant

Modalités de détermination et d’affectation des sommes distribuables :

Catégorie d'action(s) Affectation du résultat net f\él‘;eic;ions desplus-values nettes
Action A Capitalisation Capitalisation
Action G Capitalisation Capitalisation
Action | Capitalisation Capitalisation
Objectif de gestion :

ECHIQUIER PATRIMOINE est un compartiment dont |’ objectif de gestion est d’ offrir une performance nette de frais de gestion
supérieure ason indicateur de référence, I'indice composite : 12.5% M SCI Europe + 67.5% Iboxx 1-3 ans + 20% €STER capitalisé.

Indicateur de référence :

L'indicateur de référence du compartiment est I'lndice composite suivant : 12.5% M SCI Europe + 67.5% Iboxx 1-3 ans + 20%
€STER capitalisé.

Le MSCI Europe (code Bloomberg M7EU) est représentatif de I’ évolution des marchés actions des pays | es plus dével oppés en
Europe. 11 est calculé en euros et dividendes réinvestis. L'administrateur de cet indice est MSCI Limited.

L'Iboxx Euro Corporates 1-3 Total Return Index (code Bloomberg QW5C) est représentatif de la performance des emprunts
privés en Euros. Il est calculé coupons réinvestis et en Euros. L'administrateur de cet indice est IHS Markit Benchmark
Administration Limited.

Les administrateurs de ces indices sont inscrits sur le registre d’ administrateurs et d’ indices de référence tenu par I'ESMA.

L'€STER (Euro Short Term Rate) est un taux quotidien qui refléte les colts d'emprunt au le jour le jour en euros non garantis pour
les banques de lazone euro. 1l est publié par laBanque Centrale Européenne. L'indice capitalisé (code Bloomerg OISESTR) sera
utilisé dans I'indice composite du compartiment.

Stratégie d’investissement :
1. Stratégies utilisées

Lagestion dECHIQUIER PATRIMOINE repose sur une gestion active et discrétionnaire conforme aux dispositions de I'article
8 du Reglement SFDR. Celle-ci combinel’ utilisation d’ instruments financiers (actions, obligations, titres de créances négociables)
et d’instruments financiers aterme.

Afin d'atteindre I’ objectif de performance, I’ équipe de gestion met en place :
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- d'une part des positions stratégiques et tactiques ; il ' agit de décisions d’ achats ou de ventes d’ actifs en portefeuille en fonction
d’ anticipations économiques, financieres et boursieres ;

- d’autre part des arbitrages sur actions ; il s agit de profiter notamment d’' une surperformance attendue sur un titre, un marché
par rapport a un autre titre, un autre marché.

Cela setraduit par :

* Des positions directionnelles a court et moyen terme sur les actions, les produits de taux, les devises. 1l s'agit de prendre des
positions dans | e portefeuille sur des instruments financiers compte tenu de leur potentiel d’ appréciation future.

* Lagestion actions s appuie sur une sélection rigoureuse de titres "stock picking" obtenue au travers de la mise en oeuvre d’' un
processus qui passe par la rencontre directe avec les entreprises dans lesquelles |e portefeuille investit.

La Financiére de L'Echiquier a adhéré ala politique d’ engagement actionnarial du groupe LBP AM et dans ce cadre a délégué
I'exercice des droits de vote aLBP AM.

Pour plus d'information, I'investisseur est invité a se référer ala Politique de vote et d'engagement disponible sur le site internet
www.lfde.com.

Cette gestion est basée sur une analyse fondamental e de chague dossier, appuyée par une notation développée en interne et portant
sur plusieurs critéres que sont notamment :

- laqualité du management de I'entreprise,

- laqualité de la structure financiére,

- lavisibilité sur les futurs résultats de |'entreprise,

- les perspectives de croissance de son métier,

- les aspects environnementaux et sociaux, |'aspect spéculatif delavaleur.

 Une sélection de titres au sein des fonds gérés par les équipes de La Financiere de I'Echiquier et dont I'analyse et |e suivi sont
réalisés par d'autres membres de I'équipe de gestion.

ECHIQUIER PATRIMOINE ne pourra pas étre exposé a plus de 25 % de son actif sur le marché des actions.

Le compartiment intégre de fagon systématique les critéres environnementaux, sociaux et de gouvernance. Ces criteres contribuent
alaprise de décision du gérant sans pour autant étre un facteur déterminant de cette prise de décision.

Les exemples d'indicateurs retenus pour chacun des critéres E, S et G sont les suivants :

« Indicateurs environnementaux : politique environnemental e et actions, résultats des plans d’ actionmis en place par |’ entreprise,
exposition des fournisseurs aux risques environnementaux, impact positif ou négatif des produits sur I’ environnement

« Indicateurs sociaux: attractivité de lamargque employeur, fidélisation des employés, lutte contre la discrimination, protection des
salariés, exposition des fournisseurs aux risgues sociaux, relations avec la société civile.

* Indicateurs de gouvernance : compétence de |’ équipe dirigeant, contre-pouvoirs, respect des actionnaires minoritaires, éthique
des affaires.

Les objectifs extra financiers consistent dans |e cadre de la gestion du fonds a:
Mener une analyse ESG sur les émetteurs (minimum 90%)

Lanote ESG sur 10 qui est attribuée a chaque émetteur. Cette notation est déterminée par une méthodologie interne a la société
de gestion et est composée de la fagon suivante :

» Gouvernance : Lanote de Gouvernance représente environ 60% de lanote ESG globale.ll s’ agit d’ un parti prishistorique deLa
Financiére de I’ Echiquier qui attache depuis sa création une importance particuliére a ce sujet.

* Environnement et Social : Les critéressociaux et environnementaux sont rassemblés en une note de Responsabilité. Le calcul
de celle-ci tient compte du type de société concerné:

- Pour les valeursindustrielles : les critéres sociaux et environnementaux sont équipondérés au sein de la notede Responsabilité;

- Pour les valeurs de service : la note "Socia" contribue a hauteur de 2/3 dans la note de "Responsabilité" tandis que la note
"Environnement" représente 1/3 de la note de Responsabilité.

Disposer d’ une note moyenne ESG supérieure a celle de son univers d’ investissement.

Mener une approche d'exclusion basée sur des exclusions sectorielles et normatives.

Mettre en oeuvre un filtre basé sur les convictions ESG (existence d'une note minimum).

| nvesti ssements durables

Un investissement durable répond atrois critéres :

* |'activité de |'entreprise contribue de maniére positive a un objectif environnemental ou social
« elle ne cause pas de préjudice important a aucun de ces objectifs

* |'entreprise applique des pratiques de bonne gouvernance

Les investissements durables dans I'OPC représenteront 10% minimum de I'actif net.
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Le détail de la méthodologie propriétaire appliquée par la société de gestion pour déterminer ce pourcentage est détaillée dans
['annexe SFDR de I'OPC.

Prise en compte des principal esincidences négatives L 'équi pe de gestion prend en compte les principal esincidences négatives en
matiere de durabilité dans ses décisions d'investissement.

Pour uneinformation plus détaillée sur la prise en compte des principal esincidences négatives, |'investisseur est invité aseréférer
al'article 4 de la politique SFDR de la société de gestion disponible sur le site internet : www.Ifde.com.

Alignement avec |la Taxonomie

Le compartiment peut investir dans des activités économiques durables sur le plan environnemental. Cependant, la note ESG
attribuée a chaque titre résulte d’ une analyse globale prenant également en compte des critéres sociaux et de gouvernance. Elle
ne permet donc pas une approche ciblée sur un objectif particulier de la Taxonomie européenne ni I’ évaluation du degré
d’ alignement d’ un investi ssement.

Le principe consistant &“ ne pas causer de préjudice important” s appligque uniquement aux investi ssements sous-jacents au produit
financier qui prennent en compte les critéres de I’ Union européenne en matiére d’ activités économiques durables sur le plan
environnemental. Les investissements sous-jacents a la portion restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les
critéres de I’Union européenne en matiéere d’ activités économiques durables sur le plan environnemental. Le compartiment
sengage a un alignement de 0% avec |a Taxonomie européenne.

Leslimites méthodol ogiques de |’ approche ESG concernent principalement lafiabilité des données extra financiéres publiées par
les émetteurs et |e caractére subjectif de la notation mise en oauvre au sein de la soci été de gestion.

Pour une information plus détaill ée sur la méthodol ogie de notation extra-financiére mise en cauvre dans le compartiment et ses
limites, I'investisseur est invité a se référer au site internet : www.lfde.com.

2. Lesactifs (hors dérivés)

a) Lesactions:

ECHIQUIER PATRIMOINE peut étre investi sur des actions de toutes tailles de capitalisation, de tous secteurs dans lalimite de
25% de son actif net. L’investissement en actions se fera en actions européennes (pays de I'Union Européenne, de |'Association
Européenne de Libre Echange ou du Royaume Uni). Le compartiment se réserve néanmoins la possibilité d'investir jusqu'a 15
% de son actif en actions d'un pays en dehors de cette zone géographique, y compris en actions de pays émergents.

b) Titres de créances et instruments du marché monétaire :
Avec un minimum d’ investissement de 60 % :

» dans des titres de créances négociables de la zone Europe (Union Européenne + Association Européenne de Libre Echange +
Royaume Uni). L’ échéance maximum de ces titres utilisés dans |e cadre de la gestion de la trésorerie du portefeuille serade 2
ans. Cestitres bénéficient majoritairement d’ une notation Investment Grade, toutefois, le compartiment pourrainvestir jusqu’a
10% de son actif net en titres de cette catégorie et qui sont non notés ou réputés spéculatifs selon les agences de notation.

« dans destitres obligataires de la zone Europe (Union Européenne + Association Européenne de Libre Echange + Royaume Uni)
et dans la limite de 10% de I'actif net dans des titres obligataires en dehors de cette zone y compris des titres émis par des
émetteurs de pays émergents. Cestitres bénéficient majoritairement d'une notation I nvestment Grade, toutefois, le compartiment
pourrainvestir jusqu'a 15% de son actif net sur destitres de cette catégorie et qui sont non notés ou réputés spécul atifs selon les
agences de notation.

Lagestion ne se fixe pas de limite dans |a répartition entre émetteurs souverains et privés.

Le gérant peut également investir jusqu’a 40% maximum de son actif net en obligations subordonnées du secteur bancaire,
assurance et entreprise dont 10% maximum d'obligations convertibles contingentes (dites obligations "coco").

Cette poche d'investissement sera gérée dans une fourchette de sensibilité entre O et 8.

LorsdeI’acquisition et du suivi en cours de vie des titres, I’ appréciation du risque de crédit repose sur larecherche et I’ analyse
interne de La Financiére de I’ Echiquier ainsi que sur les notations proposées par |es agences.

L es notations mentionnées ci-dessus sont celles retenues par le gérant lors de I investissement initial. En cas de dégradation de
lanotation pendant la durée de vie de I’ investissement, le gérant effectue une analyse au cas par cas de chague situation et décide
ou non de conserver laligne concernée. Leslimites d’investissement définies en fonction de |’ appréciation du risque de crédit par
les agences de notation pourront ainsi étre [égerement modifiées en fonction de I’ analyse propre de I’ équipe de gestion.

3. Investissement en titres d’ autres Organismes de Placements Collectifs

Le compartiment ne pourra pas investir plus de 10% de son actif en parts ou actions d OPCVM francais et/ou européens et en
fonds d’investissement a vocation générale. |l s'agira d OPC de toute classification AMF sous réserve de ne pas étre en
contradiction avec la stratégie d' investissement. || peut s agir d’ OPC gérés par la société de gestion ou par une société liée.

4. Instruments dérivés

ECHIQUIER PATRIMOINE intervient régulierement sur lesinstruments financiers aterme et prend des positions sur les marchés
dérivés actions, de taux et de change en vue :
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- d' exposer le portefeuille aux fins de satisfaire I objectif de gestion, d’une meilleure diversification des risques et de réduction
du co(t des transactions sur les marchés sur lesguels le compartiment intervient.

- ou de couvrir le portefeuille aux fins de réduction du risque auquel le compartiment est exposé.
Les instruments utilisés sont :

- sur les marchés réglementés :

« futures sur indices, actions, sur taux

e options sur indices, sur actions, sur taux

- sur les marchés de gré a gré, exclusivement des options de change et |le change a terme effectués avec des contreparties dont la
notation est équivalent ou supérieure aA (Standard & Poor’s ou équivalent).

Ces opérations seront effectuées dans la limite d’ une fois I’ actif du compartiment. Le compartiment s'interdit d’ effectuer toute
opération de swap.

Les instruments financiers sont conclus avec des intermédiaires sélectionnés par la Société de Gestion qui ne disposent d' aucun
pouvoir sur la composition ou la gestion du portefeuille.

5. Titresintégrant des dérivés

a) L es obligations avec options de remboursement anticipé : le gérant peut avoir recours a ces obligations (« callable » ou puttable
») sur I’ensemble de la poche obligataire

b) L es obligations convertibles contingentes du secteur financier : le gérant pourraintervenir sur cestitres dans lalimite de 10%
de I'actif net.

c) Autres titres intégrant des dériveés : le gérant pourra investir dans la limite de 10% de I’ actif net sur des titres intégrant des
dérivés (warrants, obligations convertibles, bon de souscription, etc...) négociés sur des marchés réglementés ou de gré a gré.
Aucune contrainte de notation ne s applique aux obligations convertibles.

Lerisgque lié ace type d'investissement sera limité au montant investi.
6. Dépbts

Néant.

7. Emprunt d'espéces

Le compartiment de laSICAV peut étre emprunteur d’ espéces. Sans avoir vocation a étre structurellement emprunteur d’ especes,
il peut se trouver temporairement en position débitrice en raison des opérations liées a ses flux versés (investissements et
désinvestissements en cours, opérations de souscriptions rachats, ...) danslalimite de 10%.

8. Opérations d'acquisition et de cession temporairesdetitres
Néant.

Profil de risque :

Votre argent sera principalement investi dans des instruments financiers sélectionnés par la société de gestion. Ces instruments
connaltront les évolutions et |es aléas des marchés.

Risque de gestion discrétionnaire : Le style de gestion discrétionnaire appliqué a I'OPC repose sur la sélection des valeurs. Il
existe un risque que I'OPC ne soit pas investi atout moment sur les valeurs les plus performantes. La performance de I'OPC peut
donc étre inférieure al'objectif de gestion. Lavaleur liquidative de I'OPC peut en outre avoir une performance négative.
Risquedetaux :

Lavaleur liquidative de I'OPC pourra baisser si lestaux d'intérét augmentent.

Risgue de crédit :

Lerisque de crédit correspond au risque de baisse de laqualité de crédit d’ un émetteur privé ou de défaut de ce dernier. Lavaleur
destitres de créance ou obligataires, dans lesquels est investi I’ OPC, peut baisser, entrainant une baisse de la valeur liquidative.
Risque actions:

Si les actions ou les indices auxquels |e portefedille de I'OPC est exposé, baissent, la valeur liquidative de I'OPC pourra baisser.
Risque lié a I'investissement dans des actions de petite et moyenne capitalisation : Sur les marchés de petites et moyennes

capitalisations, le volume des titres cotés en Bourse est réduit, les mouvements de marché sont donc plus marqués ala baisse, et
plusrapides que sur les grandes capitalisations. Lavaleur liquidative de I'OPC peut donc baisser plus rapidement et plus fortement.

Risque de perte en capital : La perte en capital se produit lors de la vente d'un titre & un prix inférieur a sa valeur d'achat.
L'investisseur est averti que son capital initialement investi peut ne pas lui étre restitué. L'OPC ne bénéficie d'aucune garantie ou
protection en capital.

Risgue de change: Il s agit du risgue de baisse des devises d' investissement par rapport ala devise de référence du portefeuille,
I”euro. En cas de baisse d’ une devise par rapport al’ euro, lavaleur liquidative pourra baisser.
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Risquetitres spéculatifs" High Yield" :

Lestitres spéculatif ont un risque de défaillance plus élevé que les titres de la catégorie « Investment Grade ». En cas de baisse
de cestitres, lavaleur liquidative pourra baisser. De plus, |es volumes échangés sur ces types d'instruments pouvant étre réduits,
les mouvements de marché sont donc plus marqués, a la hausse comme a la baisse.

Risquelié al'utilisation d'obligations subor données :

Une dette est dite subordonnée lorsgue son remboursement dépend du remboursement initial des autres créanciers (créanciers
privilégiés, créanciers chirographaires). Ainsi, le créancier subordonné seraremboursé apres les créanciers ordinaires, mais avant
les actionnaires. Le taux d'intérét de ce type de dette sera supérieur a celui des autres créances. En cas de déclenchement d' une
ou plusieurs clause(s) prévue(s) dans la documentation d’ émission desdits titres de créance subordonnés et plus généralement en
cas d’ évenement de crédit affectant I’ émetteur concerné, il existe un risque de baisse delavaleur liquidative de I'OPC. L' utilisation
des obligations subordonnées peut exposer I'OPC aux risques de perte en capital, d’annulation ou de report de coupon (a la
discrétion unique de I’ émetteur), d’incertitude sur la date de remboursement, ou encore d'évaluation / rendement (le rendement
attractif de ces titres pouvant étre considéré comme une prime de complexité).

Risgueliéal’utilisation d’obligations convertibles contingentes : L es obligations convertibles contingentes sont destitres de
créance subordonnés émis par les établissements de crédit ou les compagnies d’ assurance ou de réassurance, éligibles dansleurs
fonds propres réglementaires et qui présentent la spécificité d’ étre convertibles en actions, ou bien dont le nominal peut étre
diminué (mécanisme dit de « write down») en cas de survenance d’ un « élément déclencheur » («Trigger»), préal ablement défini
dans |e prospectus. Une obligation convertible contingente inclut une option de conversion en actions al’initiative de I’ émetteur
en cas de dégradation de sa situation financiére. En plus du risque de crédit et de taux inhérent aux obligations, I’ activation de
I’ option de conversion peut entrainer une baisse de la valeur de I’ obligation convertible contingente supérieure a celle constatée
sur les autres obligations classiques de |’ émetteur. Selon les conditions fixées par I’ obligation convertible contingente concernée,
certains événements déclencheurs peuvent entrainer une dépréciation permanente a zéro de I’ investissement principal et/ou des
intéréts courus ou une conversion de I’ obligation en action.

- Risgue lié au seuil de conversion des obligations convertibles contingentes : Le seuil de conversion d’'une obligation
convertible contingente dépend du ratio de solvabilité de son émetteur. |l s agit de I’ événement qui détermine la conversion de
I’ obligation en action ordinaire. Plus leratio de solvahilité est faible, plus la probabilité de conversion est forte.

- Risqueliéalaperteou alasuspension du coupon : En fonction des caractéristiques des obligations convertibles contingentes,
le paiement des coupons est discrétionnaire et peut étre annulé ou suspendu par |’ émetteur a tout moment et pour une période
indéterminée.

- Risquelié al'intervention d’une autorité de régulation au point de non validité : Une autorité de régulation détermine a
tout moment de maniére discrétionnaire qu’ une institution N’ est « pas viable », ¢’ est-a-dire que la banque émettrice requiert le
soutien des autorités publiques pour empécher I’ émetteur de devenir insolvable, de fairefaillite, de seretrouver dans |’ incapacité
de payer la majeure partie de ses dettes a leur échéance ou de poursuivre autrement ses activités et impose ou demande la
conversion des obligations convertibles conditionnelles en actions dans des circonstances indépendantes de lavolonté de |’ émetteur.

- Risquelié al'inversion du capital : Contrairement a la hiérarchie conventionnelle du capital, les investisseurs en obligation
convertible contingente peuvent subir une perte de capital qui N’ affecte pas les détenteurs d’ actions. Dans certains scénarios, les
détenteurs d’ obligations convertibles contingentes subiront des pertes avant les détenteurs d'actions.

- Risque lié au report du remboursement : La plupart des obligations convertibles contingentes sont émises sous la forme
d'instruments a durée perpétuelle, qui ne sont remboursables a des niveaux prédéterminés qu'avec |'approbation de I'autorité
compétente. On ne peut pas supposer que des obligations convertibles contingentes perpétuelles seront remboursées a la date de
remboursement. L es obligations convertibles contingentes sont une forme de capital permanent. 1l est possible que I'investisseur
ne regoive pas le retour du principal tel qu'attendu ala date de remboursement ou a quel que date que ce soit.

- Risgue de liguidité : Dans certaines circonstances, il peut étre difficile de trouver un acheteur d' obligation convertible
contingente et le vendeur peut étre contraint d'accepter une décote substantielle sur lavaleur attendue de I'obligation pour pouvoir
lavendre.

Risque dedurabilité ou risquelié al’investisssment durable

Tout événement ou toute situation dans le domaine environnemental, social ou de la gouvernance durable (par exemple, le
changement climatique, la santé et la sécurité, les entreprises qui ne respectent pas les regles, telles que des sanctions pénales
graves, etc.) qui, S'il survient, pourrait avoir un impact négatif réel ou potentiel sur la valeur de I’ investissement. La survenance
d'un tel événement ou d'une telle situation peut également conduire a une modification de la stratégie d'investissement de
I’OPCVM, y compris I'exclusion des titres de certains émetteurs. Plus précisément, les effets négatifs des risques de durabilité
peuvent affecter les émetteurs via une série de mécanismes, notamment : 1) une baisse des revenus, 2) des co(ts plus éleves; 3)
des dommages ou une dépréciation de lavaleur des actifs; 4) colt du capital plus éleve; et 5) amendes ou risques réglementaires.
En raison de la nature des risgques de durabilité et de sujets spécifiques tels que le changement climatique, la probabilité que les
risques de durabilité aient un impact sur les rendements des produits financiers est susceptible d'augmenter a plus long terme.

Souscripteurs concernés et profil de 'investisseur type :
Souscripteurs concernés :
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- Action A : Tous souscripteurs

- Action G : Réservée alacommercialisation par des intermédiaires financiers

- Action | : Réservée aux investisseurs institutionnels

Profil del'investisseur type:

Le compartiment s adresse a des personnes physiques ou a des investisseurs institutionnel s conscients des risques inhérents ala
détention d’ actions d’'un tel OPVCM, investi partiellement sur les marchés actions définis ci-dessus.

ECHIQUIER PATRIMOINE peut servir de support ades contratsindividuels d’ assurance vie acapital variable, libellés en unités
de comptes.

ECHIQUIER PATRIMOINE peut servir de support d' investissement a des OPCVM gérés par La Financiére de I'Echiquier.

Le montant qu'il est raisonnable d'investir dans ECHIQUIER PATRIMOINE dépend de la situation personnelle de I’ investisseur.
Pour le déterminer, il doit tenir compte de son patrimoine personnel et éventuellement professionnel, de ses besoins d argent
actuels et a2 ans, mais également de son souhait de prendre ou non des risgues sur les marchés actions et |es marchés de taux. |1
est également fortement recommandé de diversifier suffisamment les investissements afin de ne pas les exposer uniquement aux
risques de cet OPCV M.

Dur ée de placement recommandée
Supérieure a2 ans.

Indications sur le régime fiscal :

L e prospectus n'a pas vocation a résumer les conséquences fiscales attachées, pour chaque investisseur, a la souscription, au
rachat, ala détention ou alacession d'action(s) d'un compartiment de la SICAV. Ces conséquences varieront en fonction deslois
et des usages en vigueur dans le pays de résidence, de domicile ou de constitution de |'actionnaire ainsi qu’en fonction de sa
situation personnelle.

Selon votre régimefiscal, votre pays de résidence, ou lajuridiction apartir de laquelle vous investissez dans cette SICAV, les plus-
values et revenus éventuels liés a la détention d'action(s) de compartiment(s) de la SICAV peuvent étre soumis a taxation.

Nous vous conseillons de consulter un conseiller fiscal sur les conséquences possibles de I’ achat, de la détention, de lavente ou
du rachat d'action(s) de compartiments de la SICAV d’ apresleslois de votre pays de résidence fiscale, de résidence ordinaire ou
de votre domicile.

La Société de Gestion et les commercialisateurs n’ assument aucune responsabilité, a quelque titre que ce soit, eu égard aux
consaquences fiscales qui pourraient résulter pour tout investisseur d' une décision d’achat, de détention, de vente ou de rachat
d'action(s) d'un compartiment de la SICAV.

La SICAV propose au travers des différents compartiments soit des actions de capitalisation soit des actions de distribution et/ou
report, il est recommandé a chaque investisseur de consulter un conseiller fiscal sur la réglementation applicable dans son pays
derésidence, suivant les regles appropriées a sa situation (personne physique, personne morale soumise al’ impét sur les sociétés,
autrescas ...). Lesrégles applicables aux investisseurs résidents frangais sont fixées par le Code général desimpots.

D’une maniere générale, les investisseurs sont invités a se rapprocher de leur conseiller fiscal ou de leur chargé de clientéle
habituel afin de déterminer les regles fiscales applicables aleur situation particuliére.

Aux termes de la réglementation fiscale américaine dite FATCA (Foreign Account Tax Compliance Act), les investisseurs
pourraient étre tenus de fournir &I’ OPC, a la société de gestion ou a leur mandataire et ce, afin que soient identifiées les « US
Person » au sens de FATCA, des renseignements notamment sur leur identité personnelle et lieux de résidence (domicile et
résidence fiscale). Ces informations pourront étre transmises a |’ administration fiscale américaine via les autorités fiscales
frangai ses. Tout mangquement par les investisseurs a cette obligation pourrait résulter en un prélévement forfaitaire ala source de
30% imposé sur les flux financiers de source américaine. Nonobstant les diligences effectuées par la société de gestion au titre
de FATCA, les investisseurs sont invités a s assurer que |I'intermédiaire financier qu’ils ont utilisé pour investir dans I’ OPC
bénéficie lui-méme du statut dit de Participating FFI. Pour plus de précisions, lesinvestisseurs pourront se tourner vers un conseiller
fiscal.

Pour plus de détails, le prospectus complet est disponible sur simple demande aupreés de la société de gestion.

» La valeur liquidative est disponible auprées de www.Ifde.com ou peuvent étre adressés dans un délai de huit jours ouvrés sur simple demande
écrite de |’ actionnaire auprés de : LA FINANCIERE DE L' ECHIQUIER, 53, avenue d'|éna - 75116 Paris.

* Date d’ agrément par I’ AMF dela Sicav : 3 décembre 2018.

« Date d’ agrément par I’ AMF du compartiment : 29 décembre 1994.

* Date de création dela Scav : 4 décembre 2018.

+ Date de création du compartiment : 6 janvier 1995.

74007 355 Rapport annuel - Exercice clos le : 28.03.2024



ECHIQUIER PATRIMOINE

rapport de gestion

Mesdames, messieurs,

Nous vous avons réunis en assembl ée général e pour vous rendre compte de |'activité de votre société au cours de son exercice 2024
et soumettre avotre approbation les comptes arrétés au 28 mars 2024. Avant la présentation des comptes, un exposé sommaire va
vous étre fait sur la conjoncture économique et la politique de gestion du compartiment durant cet exercice.

Lefonds progresse de 5.4% (part A).

Malgré lapoursuite du resserrement monétaire par laBCE tout au long de |’ année, le taux de référence allemand a 10 ans cl6ture
I’ année autour de 2% (contre proche de 2,6% fin 2022), aprés avoir atteint un pic a presque 3% début octobre. Par ailleurs, la
désinflation, labonne tenue du marché de |’ emploi aux Etats-Unis, et | anticipation d’ un possible assouplissement des conditions
monétaires ont alimenté un net recul des primes de risque.

La performance est nettement positive pour la poche obligataire (66% de poids moyen a +7%), supportée par la baisse des taux
et des primes derisque, ainsi que par e portage. La poche trésorerie (18% de poids moyen) bénéficie de taux courts plus élevés
en zone euro et progresse de 3.4%. La poche actions progresse de +13.6% sur I’ année. Le fonds a maintenu une sous-allocation
alaclasse d actifs (9.7% de poids moyen).

Performances parts vs Indice :

Libellé part CodelSIN part Performance VL Performanceindice
Echiquier Patrimoine A FR0010434019 5,40% 5,79%
Echiquier Patrimoine G FR0013286622 5,66% 0,00%
Echiquier Patrimoine | FR0013286648 5,76% 0,00%

Les performances passées ne présagent pas des performances futures.

Mouvements principaux :

Achats: BT ELIS 13/11/2023 tx 4.36% (FR0128254549) - BT ENGIE 06/06/23 tx 3.05% (FR0127846238)
Ventes : BFCM 3% T2 05/2024 (XS1069549761) — ILIAD SA 2.375% 17/06/2026 (FR0013518420)

Au coursdel’exercice, I’OPC n’a pasfait I objet d’ opérations relevant de la réglementation SFTR

Renseignements réglementaires :

- Votre OPC n’a pas d’ engagements sur les marchés dérivés.

- Votre OPC n'’ est pas labellisé ISR.

- Votre fonds ne détient aucun titre en portefeuille émis par la société de gestion.

- Votre OPC détient des parts d’ OPC gérés par La Financiére de I’ Echiquier ou des sociétés liées:
*1 500 Echiquier Hybrid Bonds I XL

Présentation de notre politique générale :

Depuis 2007, LaFinanciére de |’ Echiquier integre les critéres environnementauix, sociaux et de gouvernance dans saméthodol ogie
de sélection de valeurs. Cette approche est menée de fagon transversale pour tous les fonds actions La Financiére de I’ Echiquier.
Cette évaluation se fait sur labase d entretiens | SR spécifiques menés avec |es personnes clés de I’ entreprise. Nous n’ avons pas
recours aux agences de notation. Les entretiens ISR sont par ailleurs, systématiquement conduits en binéme avec le gérant ou
I"analyste financier qui suit le cas d' investissement et I’ un des membres de I’ équipe ISR. A I'issue de chague entretien, une note
reflétant notre appréciation de chaque entreprise est éablie. Elle fait I’ objet d’ une révision lors des entretiens de suivi que nous
réalisons en moyenne tous les deux ans. Tous les comptes rendus d’ entretiens ISR et les notations extra financieres des valeurs
sont archivés dans notre base de données propriétaire.
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Politique ESG :

Dans e cadre du fonds, nous nous attachons a appliquer lapolitique générale en réalisant, dansle plus de cas possible, une analyse
extrafinanciére des valeurs en portefeuilles. Cette analyse se fonde sur des critéres sociaux, environnementaux et de gouvernance
et donne lieu a une notation ISR, revue en moyenne tous les 3 ans. La notation ISR attribuée aux valeurs du fonds ne constitue
pas un motif d' exclusion.

Des informations plus précises sont disponibles sur notre site Internet alarubrique :
https://www.|fde.com/l a-soci ete/i nvesti ssement-responsabl e/

Politique d’exécution des ordres :

Cette politique consiste tout particuliérement a sélectionner desintermédiaires de marché, établi ssements spécial ement agréés pour
exécuter les ordres sur le marché. Cette sélection est effectuée afin d’ obtenir des intermédiaires la « meilleure exécution » que la
société de gestion doit elle-méme apporter aux porteurs ou actio