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BNP PARIBAS BOND 6M

ORIENTATION
IDENTIFICATION

CLASSIFICATION

Obligations et autres titres de créance libellé en euro.

OBJECTIF DE GESTION

L'objectif de gestion du FCP est, sur une durée minimum de placement de six mois, d’obtenir une performance supérieure a celle de 'indicateur
de référence composite suivant : 80% €STR (Euro short-term rate) + 20% Bloomberg Euro Aggregate 1-3 ans (coupons réinvestis), aprés prise
en compte des frais courants.

L'objectif de gestion de la part « | USD H » est, sur une durée minimum de placement de six mois, d'obtenir une performance supérieure a celle
de lindicateur de référence composite suivant : 80% Effective Federal Funds Rate + 20% Bloomberg Euro Aggregate 1-3 ans (coupons
réinvestis) couvert en dollar US, aprés prise en compte des frais courants.

L'objectif de gestion de la part « | GBP H » est, sur une durée minimum de placement de six mois, d’obtenir une performance supérieure a celle
de l'indicateur de référence composite suivant : 80% SONIA + 20% Bloomberg Euro Aggregate 1-3 ans (coupons réinvestis) couvert en livre
sterling, apres prise en compte des frais courants.

INDICATEUR DE REFERENCE

L'indicateur de référence des parts « Classic » de classe « C », « Classic » de classe « D », « R », « Mandat », « X », « | », « Privilege », « |
Plus » et « | Prime » est l'indicateur composite suivant : 80% €STR (Euro short- term rate) + 20% Bloomberg Euro Aggregate 1-3 ans.

L'indicateur de référence Euro short-term rate (ESTR) est un taux a court terme en euros qui refléte les colts d'emprunt au jour le jour en euros
non garantis pour les banques de la zone euro. Le taux est publié par la BCE a 8 heures (heure d'Europe centrale) tous les jours d'ouverture de
TARGET 2. Si, aprés la publication, sont détectées des erreurs qui affectent I'€STR a concurrence de plus de 2 points de base, la BCE révisera
et publiera de nouveau I'€STR le méme jour, a 9 heures (heure d'Europe centrale). Sur le site de la BCE, aucune modification ne sera apportée
aI'€STR aprés cette heure. L'€STR est calculé sous la forme d'une moyenne de taux d'intérét pondérée par le volume de transactions réalisées.

Pour toute information complémentaire concernant I'lndice, les investisseurs sont invités a consulter le site internet suivant
https://www.ecb.europa.eu/stats/financial_markets and_interest rates/euro_short- term_rate/html/index.en.html

L'indicateur de référence Bloomberg Euro Aggregate 1-3 ans est calculé (coupons réinvestis) et publié par Bloomberg Index Services Limited.
Il est représentatif des emprunts obligataires a taux fixe, libellés en euro, émis par les Etats et les émetteurs des secteurs public et privé notés
au minimum (BBB-/Baa3) et ayant une durée résiduelle de 1 a 3 ans.

Pour toute demande d'informations complémentaires concernant cet indicateur, les porteurs de parts peuvent consulter le site Internet :
www.bloomberg.com.

L'indicateur de référence de la part « | USD H » est l'indicateur composite suivant : 80% Effective Federal Funds Rate + 20% Bloomberg Euro
Aggregate 1-3 ans (coupons réinvestis) couvert en dollar US.

L'indice de référence Effective Federal Funds Rate est calculé en dollar US. Il correspond au taux auquel les banques aux Etats-Unis prétent,
au jour le jour, leurs excédents de réserves obligatoires auprés de la Federal Reserve & d’autres banques sur le marché monétaire domestique
américain.

L'indice de référence Bloomberg Euro Aggregate 1-3 ans couvert en dollar US est calculé (coupons réinvestis) et publié par Bloomberg Index
Services Limited. Il est représentatif des emprunts obligataires a taux fixe, libellés en euro, émis par les Etats et les émetteurs des secteurs
public et privé notés au minimum (BBB-/Baa3) et ayant une durée résiduelle de 1 & 3 ans. Il est calculé couvert en dollar US.

Pour toute demande d’informations complémentaires concernant cet indice, les porteurs de parts peuvent consulter le site Internet :
www.bloomberg.com.
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L'indicateur de référence de la part « | GBP H » est I'indicateur composite suivant : 80% SONIA + 20% Bloomberg Euro Aggregate 1-3 ans
(coupons réinvestis) couvert en livre sterling.

L'indice SONIA (Sterling Over Night Index Average) est le taux de référence effectif pour les transactions non garanties sur le marché de la livre
sterling. Chaque jour ouvré, la fixation du prix du SONIA est calculée au taux moyen de toutes les transactions libellées en livres sterling. Ce
taux est administré et publié quotidiennement par la Banque d’Angleterre.

Pour toute demande d’informations complémentaires concernant cet indice, les porteurs de parts peuvent consulter le site Internet :
https://www.bankofengland.co.uk/markets/sonia-benchmark.

STRATEGIE D'INVESTISSEMENT :
1. STRATEGIE UTILISEE POUR ATTEINDRE L'OBJECTIF DE GESTION

La stratégie d'investissement de I'équipe de gestion obligataire Euro de BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT France se décompose en quatre
phases :

1¢re phase : Etablissement des principaux choix d’exposition au marché : sensibilité aux taux d'intérét, positionnement sur la courbe des
taux, exposition au risque de crédit.

- Un comité « macroéconomique », composé de tous les responsables des équipes de gestion par classe d’actifs, se réunit
mensuellement. Il identifie le point de vue global des acteurs des marchés financiers sur la tendance macroéconomique (le consensus
du marché), puis détermine le scénario économique de BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT France en s'appuyant sur les
conclusions de I'équipe de recherche macro-économique de BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT France.

- Surces bases le comité obligataire global composé des responsables de la gestion obligataire établit des prévisions de taux d'intérét
a 3 mois et identifie les non efficiences du marché. Ce comité dégage ainsi ses principaux choix en termes de sensibilité aux taux
d’intérét, de positionnement sur la courbe des taux et d’exposition au risque de crédit.

2¢me phase : Détermination quantitative de I'allocation du risque :

- Les scénarii détaillés de prévisions et de stress test sont établis, pour les taux et « spreads » de crédit, par catégorie de notation
pour les principales maturités obligataires, par les responsables de I'équipe de gestion obligataire ;

- Lallocation du risque (sensibilité, exposition au risque de crédit) est alors déterminée finement pour exploiter I'écart entre les
prévisions de I'équipe de gestion (en intégrant son degré de conviction) et le consensus du marché.

3¢me phase : Choix des émetteurs par segment de courbe et de notation :
- Les émetteurs sont sélectionnés a partir des recommandations des analystes financiers spécialisés sur le risque de crédit.

- Les « spreads » de crédit des principaux émetteurs par tranche de maturité et catégorie de notation sont analysés en valeur relative par
rapport & leur moyenne historique.

- llest finalement procédé, a I'aide des éléments ci-dessus, au choix des émetteurs par segment de courbe et de notation.
4¢me phase : Construction du portefeuille :

Le portefeuille de BNP PARIBAS BOND 6 M est alors construit par I'équipe de gestion obligataire en fonction des choix d’allocation de risques
et des choix d'émetteurs opérés ci-dessus.

Le spread de crédit est I'écart de rendement constaté entre un titre émis par un émetteur privé et le taux de swap de maturité comparable.
Les instruments de maturité supérieure a deux ans représentent au minimum 15% de I'actif net du FCP.

La moyenne pondérée des durées de vie résiduelles des instruments en portefeuille est limitée & 18 mois. Enfin, aucun titre n’aura de durée de
vie supérieure a trois ans.
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En complément, I'équipe de gestion integre des criteres environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG).

Le FCP investit au moins 90% de son actif net dans des titres d’émetteurs et/ou des OPC ayant fait I'objet d’'une analyse de leurs criteres ESG
par une équipe d'analystes spécialisés de la société de gestion. Le calcul du pourcentage précité est effectué en excluant les liquidités détenues
par le FCP. Le calcul du pourcentage précité est effectué en excluant les liquidités détenues par le FCP.

Le FCP aura une notation ESG supérieure a celle de son univers d’investissement qui est défini comme étant 'ensemble des émetteurs
d'obligations ou autre titres de créance court terme.

Sont exclus les émetteurs exercant une activité dans des secteurs sensibles et ne se conformant pas aux politiques sectorielles (par exemple la
production d'énergie a partir de charbon), de BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT disponibles sur son site Internet. Sont également exclus
les émetteurs ne respectant pas les Dix Principes du Pacte Mondial des Nations Unies et/ou les principes directeurs de 'OCDE a l'intention des
émetteurs internationaux.

L'analyse ESG est renforcée par une politique active d’engagement de la société de gestion avec les émetteurs vers des pratiques responsables
(engagement individuel et collectif, vote en assemblée générale).

La prise en compte des critéres ESG et de développement durable dans la stratégie d'investissement du FCP peut conduire a I'exclusion des
titres de certains émetteurs. En conséquence, la performance du FCP peut étre meilleure ou moins bonne que la performance d’'un OPC investi
dans la méme classe d’actifs qui n'intégre pas dans sa stratégie d'investissement des critéres ESG ou de développement durable.

Informations relatives aux réglements SFDR et Taxonomie :

Le FCP promeut, entre autres caractéristiques des caractéristiques environnementales et/ou sociales et de gouvernance conformément a l'article
8 du réglement européen du 27 novembre 2019 sur la publication d'informations en matiére de durabilité dans le secteur des services financiers
(SFDR) et contient une proportion minimale de ses actifs dans des investissements durables au sens de ce réglement.

Dans le cadre de son approche extra-financiére, la société de gestion intégre dans ses décisions d'investissement les risques de durabilité.
L'étendue et la maniére dont les problématiques et les risques de durabilité sont intégrés au sein de sa stratégie varient en fonction de certains
facteurs tels que la classe d'actifs, la zone géographique et les instruments financiers utilisés.

Les éléments d’'informations précontractuelles sur les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le FCP sont
disponibles en annexe du prospectus conformément au réglement délégué (UE) du 6 avril 2022 complétant le réglement SFDR.

2. PRINCIPALES CATEGORIES D’ACTIFS UTILISES (HORS DERIVES INTEGRES)
Le portefeuille du FCP est constitué des catégories d'actifs et instruments financiers suivants :
Actions :
Néant
Titres de créance et instruments du marché monétaire :
Le FCP investit jusqu'a 100% de son actif net en produits de taux libellés en euro : obligations & taux fixe et/ou a taux variable et/ou indexées
et/ou convertibles a caractére obligataire (dans la limite de 10% de I'actif net pour ces derniéres) et, jusqu'a 20% de son actif net, en instruments
a caractere monétaire (titres négociables court terme, titres négociables a moyen terme, Euro Commercial Paper, BTF (bons du Trésor a taux
fixe) ou tout titre d'Etat non obligataire présentant les mémes caractéristiques (bons du trésor italien pluriannuel a taux variable (CCT).....).
Le gestionnaire dispose de moyens internes d'évaluation des risques de crédit pour sélectionner les titres du FCP et ne recourt pas exclusivement
ou systématiquement aux notations émises par des agences de notation. L'utilisation des notations mentionnées ci-aprés participe a I'évaluation
globale de la qualité de crédit d’'une émission ou d’'un émetteur sur laquelle se fonde le gestionnaire pour définir ses propres convictions en

matiére de sélection des titres.

Le FCP investit sur des obligations pouvant bénéficier d’'une notation minimale BBB- (Standard & Poor’s et Fitch) ou Baa3 (Moody’s) ou jugée
équivalente par la société de gestion.
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Le FCP investit sur des instruments du marché monétaire a faible sensibilité et pouvant bénéficier d’une notation émetteur minimale long terme
Investment Grade (BBB- (Standard & Poor’s) ou Baa3 (Moody's) ou BBB- (Fitch)) ou a défaut de cette derniere, d'une notation émetteur court
terme de méme niveau (A3 / P3/ F3) ou d'une notation jugée équivalente par la société de gestion.

En cas de dégradation de la notation de I'émission par I'une des agences, la société de gestion s'autorise a vendre le titre dans un délai d'un
mois si elle juge que cela s'inscrit dans I'intérét des porteurs. Toutefois, la décision de vendre ou de conserver le titre devra s’appuyer sur
I'analyse effectuée par le gestionnaire.

La dette privée peut représenter jusqu'a 100% de I'actif net.
Par ailleurs dans une limite de 10% de son actif net, le FCP peut investir en titres de créance libellés en devises autres que I'euro. Ces positions

seront systématiquement couvertes contre le risque de change. Le FCP peut toutefois présenter un risque de change résiduel dans une limite
maximale de 2% de I'actif net.

Fourchette de sensibilité aux taux d’intérét De0a0,5

Fourchette d’expositions correspondantes a la zone[Toutes zones géographiques
géographique des émetteurs des titres

Parts ou actions d’OPCVM, de FIA ou de fonds d’investissements étrangers :

Le FCP peut investir jusqu'a 10 % de son actif net :
- enparts ou actions dOPCVM frangais et/ou européens de classification « monétaire » ou de classification équivalente,
- en parts ou actions de FIA frangais ou européens ou fonds d'investissement de droit étranger européens ou non répondant aux
quatre critéres fixés par l'article R.214-13 du code monétaire et financier et relevant des classifications susvisées.

Les OPCVM, FIA ou fonds d'investissement étrangers mentionnés ci-dessus sont gérés par BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT France et
les sociétés de gestion du groupe BNP Paribas SA.

3. INSTRUMENTS DERIVES

Le FCP peut intervenir sur les marchés a terme réglementés ou de gré a gré, frangais et/ou étrangers, autorisés par I'arrété du 6 septembre
1989 et les textes le modifiant (pour les contrats d'instruments financiers uniquement).

Sur ces marchés, le FCP peut recourir aux produits suivants :
- futures sur taux d'intérét
- options de taux, sur futures, de devises
- swaps de taux, de devises
- change a terme
- dérivés de crédit : Credit Default Swap (CDS) utilisés a des fins de couverture. Le risque de crédit est géré en anticipant I'évolution de 'écart
de rémunération (spread de crédit) sur un ou plusieurs émetteurs souverains et/ou en couvrant le risque de défaut.

Le FCP n’aura pas recours a des contrats d’échange sur rendement global (« Total Return Swap »).
Le risque global est de 100% de I'actif net du FCP. Celui-ci prend également en compte les positions sur les instruments intégrant des dérivés.
L’ensemble de ces instruments sera utilisé pour couvrir et/ou exposer le portefeuille aux risques de taux et/ou de change et/ou de crédit.

Ces instruments financiers pourront étre conclus avec des contreparties sélectionnées par la société de gestion, elles pourront étre des sociétés
lites au Groupe BNP Paribas SA.

La ou les contreparties éligibles ne dispose(nt) d’aucun pouvoir sur la composition ou la gestion du portefeuille du FCP.

4. INSTRUMENTS INTEGRANT DES DERIVES
Pour réaliser son objectif de gestion, le FCP peut également investir sur les instruments financiers intégrant les dérivés suivants : BMTN (bon &
moyen terme négociable), EMTN (Euro medium term note), Credit Linked Notes (CLN) et les obligations convertibles. Le recours aux obligations

convertibles est limité a 10% de I'actif net. Il s’agira d'obligations convertibles en fin de vie pour lesquelles le risque de conversion en actions
sera négligeable.
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Ces instruments pourront aussi étre utilisés en couverture et/ou en exposition du portefeuille contre le risque de crédit et de taux.
La limite d’engagement est de 100% de I'actif net du FCP.

5. DEPOTS
Le FCP pourra effectuer des dépdts auprés d'un ou plusieurs établissements de crédit et dans la limite de 100% de I'actif net.

6. EMPRUNTS D’ESPECES

Dans le cadre de son fonctionnement normal, le FCP peut se trouver de maniére temporaire en position débitrice et avoir recours dans ce cas
al'emprunt d’espéces, dans la limite de 10% de son actif net.

7. OPERATIONS D’ACQUISITION ET DE CESSION TEMPORAIRES DE TITRES
Pour la gestion de sa trésorerie, le FCP peut recourir a des opérations d’acquisition temporaire de titres (dans la limite de 100% de son actif net,
prise en pension) et a des opérations de cession temporaire de titres (dans la limite de 100% de son actif net, mise en pension, et dans la limite

de 30% de son actif net, prét de titres) par référence au code monétaire et financier.

Pour la mise en place de préts de titres, la société de gestion aura recours aux services d'un agent lui permettant d'identifier les opérations de
préts de titres.

Préts de titres Emprunts de titres Prises en pension Mises en pension
Proportion maximum de
l'actif net 30% Néant 100% 100%
Proportion attendue de 26% Néant 100% 100%
l'actif net

Ces opérations seront conclues avec des contreparties sélectionnées par la société de gestion parmi les établissements ayant leur siége social
dans un pays membre de 'OCDE ou de I'Union européenne mentionnés au R.214-19 du code monétaire et financier. Elles pourront étre
effectuées avec des sociétés liées au Groupe BNP Paribas SA. Les contreparties devront étre de bonne qualité de crédit (équivalent a Investment
Grade).

Des informations complémentaires concernant les opérations d’acquisition et cession temporaires de titres figurent a la rubrique frais et
commissions du prospectus.

8. INFORMATIONS RELATIVES AUX GARANTIES FINANCIERES DE L’'OPCVM

Afin de se prémunir d’'un défaut d'une contrepartie, les opérations d’'acquisitions et cessions temporaires de titres ainsi que les opérations sur
instruments dérivés négociés de gré a gré, peuvent donner lieu a la remise de garanties financiéres sous la forme de titres et/ou d’espéces qui
sont conservées dans des comptes ségrégués par le dépositaire.

L¢ligibilité des titres regus en garantie est définie conformément a des contraintes d’investissement et selon une procédure de décote définie
par le département des risques de la société de gestion. Les titres regus en garantie doivent étre liquides et cessibles rapidement sur le marché.

Les titres regus d'un méme émetteur ne peuvent dépasser 20% de I'actif net du FCP (a I'exception des titres émis ou garantis par un Etat
membre de 'OCDE éligible pour lesquels cette limite peut étre portée @ 100% a condition que ces 100% soient répartis sur 6 émissions dont
aucune ne représente plus de 30% de I'actif net du FCP). lIs doivent étre émis par une entité indépendante de la contrepartie.
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Actifs

Espéeces (EUR, USD et GBP)
Instruments de taux

Titres émis ou garantis par un Etat des pays de 'OCDE éligibles
Le FCP peut recevoir en garantie, pour plus de 20% de son actif net, des titres émis ou garantis par un Etat membre de 'OCDE|
éligible. Ainsi, le FCP peut étre pleinement garanti par des titres émis ou garantis par un seul Etat membre de 'OCDE éligible.

Titres supranationaux et titres émis par des agences gouvernementales
Titres émis ou garantis par un Etat des autres pays éligibles
Titres de créances et obligations émis par une entreprise dont le siége social se situe dans les pays de 'OCDE éligibles

Obligations convertibles émises par une entreprise dont le siége social se situe dans les pays de 'OCDE éligibles

Parts ou actions d'OPCVM monétaires (1)

IMM (instruments du marché monétaire) émis par des entreprises dont le siége social se situe dans les pays de 'OCDE éligibles et
autres pays éligibles.

(1) Uniquement les OPCVM gérés par les sociétés du Groupe BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Holding
Indices éligibles & actions liées

Titrisations(2)

(2) sous réserve de 'accord du département des risques de BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT France

Les garanties financiéres autres qu'en especes ne doivent pas étre vendues, réinvesties ou mises en gage et sont conservées sur un compte
ségrégué auprés du dépositaire.

Les garanties financiéres regues en espéce pourront étre réinvesties conformément a la position AMF n°2013-

06. Ainsi les espéces regues pourront étre placées en dépdt, investies dans des obligations d’Etat de haute qualité, utilisées dans le cadre
d’opérations de prises en pension ou investies dans des OPCVM monétaires court terme.

GARANTIE FINANCIERE

Outre les garanties visées au paragraphe 8, la société de gestion constitue une garantie financiére sur les actifs du FCP (titres financiers et
espéces) au bénéfice du dépositaire au titre de ses obligations financiéres a I'égard de celui-ci.

RISQUE GLOBAL

La méthode choisie par la société de gestion pour mesurer le risque global de 'OPC qu'elle gere est la méthode de calcul de 'engagement.

PROFIL DE RISQUE

Votre argent sera principalement investi dans des instruments financiers sélectionnés par la société de gestion. Ces instruments connaitront les
évolutions et aléas des marchés financiers.

Le FCP est un FCP classé « Obligations et autres titres de créance libellé en euro ». L'investisseur est donc exposé aux risques suivants :

- Risque de gestion discrétionnaire : le style de gestion discrétionnaire repose sur I'anticipation de I'évolution des différents marchés
(actions, obligations). Il existe un risque que le FCP ne soit pas investi a tout moment sur les marchés les plus performants.

- Risque de perte en capital : 'investisseur est averti que la performance du FCP peut ne pas étre conforme a ses objectifs et que son
capital investi peut ne pas lui étre totalement restitué.
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- Risque de taux : I'orientation des marchés de taux évolue en sens inverse de celle des taux d’intérét. L'impact d’'une variation des taux
d'intérét est mesuré par le critere « sensibilité » du FCP, ici compris dans une fourchette de 0 a 0,5. En effet, la sensibilité mesure la
répercussion que peut avoir sur la valeur liquidative du FCP une variation de 1% des taux d'intérét. Une sensibilité de 0,50 se traduit
ainsi, pour une hausse de 1% des taux, par une baisse de 0,50% de la valorisation du FCP.

- Risque de crédit : il est lié a la capacité d’'un émetteur a honorer ses dettes et au risque de dégradation de la notation d’'une émission
ou d'un émetteur qui pourrait entrainer la baisse de la valeur de ses titres de créance dans lesquels le FCP est investi.

- Risque de contrepartie : ce risque est lié a la conclusion de contrats sur instruments financiers a terme (cf. rubrique « Instruments
dérivés » ci-dessus) ou d'opérations de cessions/acquisitions temporaires de titres (cf. rubrique « Opérations d’acquisition et de cession
temporaire de titres » ci-dessus), dans le cas ou une contrepartie avec laquelle un contrat a été conclu ne tiendrait pas ses
engagements (par exemple : paiement, remboursement), ce qui peut entrainer une baisse de la valeur liquidative du FCP.

- Risque de conflit d'intéréts potentiels : ce risque est lié a la conclusion d’opérations de cessions/acquisitions temporaires de titres au
cours desquelles le FCP a pour agent, contrepartie et/ou intermédiaires financiers une entité liée au groupe auquel appartient la société
de gestion du FCP. Dans ce cas, il existe un risque de conflit d'intéréts entre les intéréts des porteurs et ceux du groupe auquel
appartient la société de gestion. La société de gestion a mis en place une procédure de gestion des éventuels conflits d'intéréts afin
de s'assurer de la primauté de l'intérét des porteurs.

- Risques liés aux opérations de financement sur titres et & la gestion des garanties : le porteur peut étre exposé a un risque juridique
(enlien avec la documentation juridique, 'application des contrats et les limites de ceux-ci) et au risque lié a la réutilisation des espéces
recues en garantie, la valeur liquidative du FCP pouvant évoluer en fonction de la fluctuation de la valeur des titres acquis par
investissement des espéces regues en garantie. En cas de circonstances exceptionnelles de marché, le porteur pourra également étre
exposé a un risque de liquidité, entrainant par exemple des difficultés de négociation de certains titres.

- Risque de liquidité : pour la plupart des instruments détenus a I'actif du FCP, le risque de liquidité repose principalement sur la taille
et le format d'émission, sur la catégorie d'émetteur, sur la nature de l'instrument et sur la qualité des actifs sous-jacents, La réalisation
de ces risques peut entrainer une baisse de la valeur liquidative du FCP.

- Risque de contagion : le FCP comprend deux catégories de parts dites hedgées. Le recours a des contrats financiers a terme
spécifiques a cette part peut induire un risque de contagion de certains risques opérationnels et de contrepartie aux autres catégories
de part du FCP qui n'ont pourtant pas recours a ce type d'instruments dérivés. La société de gestion s’assure que ce risque est
adéquatement suivi et modéré.

- Risque de durabilité : les risques de durabilité non gérés ou non atténués peuvent avoir un impact sur les rendements des produits
financiers. Par exemple, si un événement ou une situation dans le domaine environnemental, social ou de la gouvernance se
produisait, cela pourrait avoir un impact négatif réel ou potentiel sur la valeur de l'investissement. La survenance d'un tel événement
ou d'une telle situation peut également conduire a une modification de la stratégie d'investissement du FCP, y compris I'exclusion des
titres de certains émetteurs. Plus précisément, les effets négatifs des risques de durabilité peuvent affecter les émetteurs via une série
de mécanismes, notamment : 1) une baisse des revenus; 2) des colts plus élevés; 3) des dommages ou une dépréciation de la valeur
des actifs; 4) colt du capital plus élevé ; et 5) amendes ou risques réglementaires. En raison de la nature des risques de durabilité et
de sujets spécifiques tels que le changement climatique, la probabilité que les risques de durabilité aient un impact sur les rendements
des produits financiers est susceptible d'augmenter a plus long terme.

- Risque lié a la prise en compte de critéres extra-financiers : une approche extra-financiere peut étre mise en place de différentes
manieres par les gestionnaires financiers, notamment en raison de I'absence de labels communs ou harmonisés au niveau européen.
Il peut ainsi étre difficile de comparer des stratégies intégrant des criteres extra-financiers. En effet, la sélection et les pondérations
appliquées a certains investissements peuvent étre basées sur des indicateurs qui partagent le méme nom mais ont des significations
différentes. Lors de I'évaluation d'un titre sur la base de critéres extra-financiers, un gestionnaire financier peut utiliser des sources de
données fournies par des prestataires externes. Compte tenu de la nature évolutive des critéres extra-financiers, ces sources de
données peuvent actuellement étre incomplétes, inexactes, indisponibles ou étre mises & jour. L'application de normes de conduite
responsable des affaires ainsi que de criteres extra-financiers dans les processus d'investissement peut conduire a I'exclusion des
titres de certains émetteurs. Par conséquent, la performance financiére du FCP peut parfois étre meilleure ou moins bonne que celle
de fonds similaires qui n'appliquent pas ces critéres. En outre, les méthodologies propriétaires utilisées dans le cadre de la prise en
compte de critéres extra- financiers pourront faire I'objet de révisions en cas d'évolution réglementaire ou de mises a jour pouvant
mener, en conformité avec la réglementation applicable, a la modification a la hausse ou a la baisse de la classification des produits,
des indicateurs utilisés ou des niveaux d’engagements d'investissement minimum fixés.

Rapport annuel au 31 Mars 2023 9



BNP PARIBAS BOND 6M

- Risque lié a l'investissement accessoire dans des obligations convertibles : le FCP comporte un risque de variations de sa valorisation,
lié & son exposition sur les marchés des obligations convertibles. En effet, ces instruments sont liés indirectement aux marchés
d’actions et aux marchés de taux (duration et crédit) et ainsi, en période de baisse des marchés actions et taux, la valeur liquidative
du FCP pourra baisser.

- Risque de change accessoire : il concerne le porteur de la zone euro et est lié a la baisse des devises de cotation des instruments
financiers utilisés par le FCP, qui pourra avoir un impact baissier sur la valeur liquidative. La couverture du change ne pouvant étre
parfaite, un risque résiduel a hauteur de 2% maximum de I'actif net peut apparaitre.

- Risque lié a l'investissement sur les titres émis par les pays émergents a hauteur de 5% maximum : Les économies des pays émergents
sont plus fragiles et plus exposées aux aléas de I'économie internationale. De plus les systémes financiers y sont moins matures. Les
risques de pertes en capital importantes ou d'interruption dans la négociation de certains instruments financiers sont non négligeables.

DUREE MINIMUM DE PLACEMENT RECOMMANDEE

6 mois.
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RAPPORT DE GESTION

COMMISSAIRE AUX COMPTES

Deloitte & Associés

POLITIQUE D’INVESTISSEMENT

ENVIRONNEMENT ECONOMIQUE :

POLITIQUE MONETAIRE:

Méme si des anticipations de remontée des taux étaient apparues dés le début de 2022, la Banque centrale européenne (BCE) a commencé
son cycle de hausse en juillet 2022 en optant pour une hausse de 50pb alors qu’elle s'était engagée sur une hausse de 25pb.

Au cours des mois qui ont suivi, elle a conserveé cette approche agressive face a une inflation ne montrant pas de signes d'inflexion, mettant fin
en aot a la période des taux nuls ou négatifs aprés une hausse de 75pb. Par la suite, elle a augmenté ses trois directeurs de 75pb en octobre
puis de 50pb en décembre, en février et en mars, portant le taux de dépdt a 3,00 %, la facilité de prét marginal & 3,75 % et les opérations
principales de refinancement a 3,50 %.

Aprés la décision du 16 mars, la BCE a indiqué que les récentes tensions sur les marchés financiers ajoutaient de l'incertitude aux perspectives,
mais ne modifiaient pas son scénario de base selon lequel de nouvelles remontées de taux sont nécessaires. Ses décisions futures seront prises
« réunion aprés réunion » et en fonction de I'évaluation des perspectives d'inflation compte tenu des données économiques et financiéres, de la
dynamique de l'inflation sous-jacente et de la force de la transmission de la politique monétaire.

Lors de sa conférence de presse, Christine Lagarde a déclaré que « l'inflation sous-jacente, et en particulier les prix des services, ne vont pas
encore dans la direction qui confirmerait les perspectives d'inflation que nous avons ». Un discours qui reste donc plutdt hawkish malgré les
turbulences financieres déclenchées quelques jours plus tot aux Etats-Unis. La BCE estime que « le secteur bancaire de la zone euro est résilient
et dispose de positions de capital et de liquidité solides » et rappelle qu'elle posséde « une panoplie compléte d'instruments lui permettant de
soutenir, le cas échéant, la liquidité du systéme financier de la zone euro et de préserver la transmission harmonieuse de la politique monétaire
».

Christine Lagarde est parvenue a clairement séparer les objectifs de stabilité financiére et de stabilité des prix. En mars, 'inflation sous-jacente
s'est établie a +5,7 % en glissement annuel (contre 4,8 % en septembre 2022). Par ailleurs, d’une fagon réguliere, les indicateurs économiques
se sont révélés meilleurs que prévu, traduisant une certaine résistance de I'activité dans la zone euro, méme si 'amélioration des enquétes
résulte de la bonne tenue des services alors que le secteur manufacturier marque le pas.

TAUX LONGS:

Face a I'accélération de l'inflation et aux éléments laissant entrevoir la normalisation de la politique monétaire de la BCE, le rendement du Bund
allemand a 10 ans (0,55 % fin mars 2022) a approché le seuil de 1,00 % puis I'a franchi en mai. Méme si la remontée des taux longs est restée
chaotique, le durcissement du discours de la BCE et les hausses de ses taux directeurs a partir de juillet ont permis au taux allemand a 10 ans
de rapidement effacer tous les seuils symboliques (1,50 % fin ao(it, 1,75 % puis 2,00 % en septembre) pour se rapprocher de 2,50 % en octobre,
un niveau qui n'avait plus été traité depuis 2011, alors que l'inflation dépassait 10 % en glissement annuel.

Au fil des semaines, il est clairement apparu que, comme la plupart de ses homologues dans les économies développées, la BCE n’hésiterait
pas a remonter ses taux directeurs pour lutter contre I'inflation méme si la croissance montrait des signes de faiblesse. Aprés des mouvements
heurtés dans le sillage des taux américains, la tension a repris en décembre. En 2023, I'évolution des marchés de la zone euro a été guidée par
les anticipations sur la politique monétaire de la BCE et de la Fed et, bien évidemment, par les événements qui ont affecté les banques en mars,
aux Etats-Unis puis en Europe.

Le rendement du Bund allemand a 10 ans a commencé par se détendre en janvier pour revenir vers 2,00 % aprés un article de presse attribuant
a la BCE l'intention de réduire le rythme de remontée de ses taux directeurs. Des commentaires soulignant que l'inflation reste trop élevée ont
renvoyé le taux allemand & 10 ans au-dessus de 2,50 % fin février et a 2,75 % début mars. A plusieurs reprises, les variations des marchés ont
été exacerbées par la réaction d'investisseurs pris a contre-pied. C’est le cas pour la détente qui a suivi la remontée de 50pb des taux directeurs
de la BCE le 16 mars et a ponctuellement entrainé le rendement du Bund allemand & 10 ans sous 2,00 % en séance le 24 sur fond d'inquiétudes
grandissantes pour les banques européennes.
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En fin de période, les taux se sont a nouveau orientés a la hausse avant de se détendre le 31 mars aprés le ralentissement de l'inflation totale
da a des effets de base favorables sur les coits de I'énergie. Le taux allemand & 10 ans a terminé a 2,29 % (+174pb en 12 mois).

MARCHE DU CREDIT:

Sur 'exercice, le marché du crédit a eu une performance négative de -7.55%.
En effet en terme de spreads le marché du crédit ne s’est pas trés bien comporté puisque I'on a assisté sur 'exercice a un élargissement du
spread.

Credit Spread - EUR Investment Grade (%)
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Source: BNP Paribas AM / Bloomberg, March 318t 2023
D’un point de vue sectoriel, sur la période sous revue, les obligations industrielles ont eu une performance négative de -7.36%, les utilités -7.15%

et les financiéres -7.84%.
POLITIQUE DE GESTION 01 avril 2022— 31 mars 2023:
La sensibilité du fonds aux taux d'intéréts a été gérée de fagon absolue dans un couloir compris entre 0.50 (aout 2022) et 0.30 (Mars 2022).

Medified Duration in years (Portfolio)
055

04/29/2022 05/31/2022 06/30/2022 07/29/2022 08/31/2022 09/30/2022 10/31/2022 11/30/2022 12/30/2022 01/31/2023 0228/2023 03/31/2023
Source : Aladdin

Source: BNP Paribas AM /Aladdin, March 315t 2023

Le fonds est principalement exposé sur les obligations d’entreprises avec une exposition comprise entre 76% (mai 2022) et 84% (Janvier 2023)
puis ensuite réduit a 82% en fin de période (mars 2023).
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Credit/Government/Covered in absolute weight
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Source: BNP Paribas AM /Aladdin, March 315t 2023
Le portefeuille a connu une progression significative de son taux de rendement (Yield to Worst) principalement grace a la remontée des taux
Européens en 2022. Le Yield to Worst est de +4% au 31/03/2022, alors qu'il était 0.5% en mai 2022.

Yield To Worst (Portfolio)

05/31/2022 06/30/2022 07/29/2022 08/31/2022 09/30/2022 10/31/2022 11/30/2022 12/30/2022 01/31/2023 02/28/2023 03/31/2023 04/28/2023

Source : Aladdin

Source: BNP Paribas AM /Aladdin, March 31t 2023

PERSPECTIVES:

Les événements survenus en mars sont spécifiques a certains acteurs du secteur bancaire. Les autorités, aux Etats-Unis comme en Europe,
ont pris la juste mesure de la situation et sont parvenues a ramener en grande partie le calme en assurant 'accés a la liquidité, éloignant ainsi
le risque d'une crise systémique. Toutefois, la nervosité devrait persister, notamment parce que les récentes faillites bancaires augmentent les
incertitudes sur un scénario économique qui avait déja du mal a s'établir auparavant.

La révision drastique des anticipations sur la politique monétaire de la Fed au cours des derniéres semaines, en provoquant des variations
violentes sur 'ensemble de la courbe des taux, a mis en difficulté certains intervenants. Leurs réactions ont accentué les tendances et rendu les
messages contenus dans les marchés encore plus difficiles a interpréter. Notre scénario central demeure celui d'une récession résultant du
resserrement des politiques monétaires mis en ceuvre pour lutter contre l'inflation. Il est encore trop t6t pour évaluer les conséquences
macroéconomiques des doutes pesant désormais sur les banques régionales américaines dont 'importance est grande dans le financement de
I'économie.

L’évolution de la distribution de crédit sera d'ailleurs un facteur crucial dans la conduite de la politique monétaire des banques centrales, la Fed
en priorité. C'est le sens du message de Jerome Powell durant la conférence de presse du 22 mars. Alors qu’une inflation sous-jacente toujours
élevée aurait amplement justifié de nouvelles hausse significatives des taux directeurs, il est vraisemblable que le taux terminal va étre moins
élevé que ce qui était envisagé début mars. En revanche, les attentes de baisses rapides nous paraissent excessives face a une récession qui
devrait rester modérée.
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Cette analyse nous améne a considérer que les rendements obligataires ont atteint ces derniéres semaines des niveaux trop bas au regard des
fondamentaux, en particulier dans la zone euro ot la BCE devrait poursuivre la remontée de ses taux directeurs. La probabilité d’'un découplage
de croissance entre les zones développées et les zones émergentes nous parait désormais plus élevée, justifiant de renforcer notre exposition
aux actions émergentes.

Notre position sur les actions dans leur ensemble est neutre. Une certaine fébrilité devrait subsister, susceptible d’alimenter la volatilité sur les
différentes classes d’actifs dans les prochains mois, avant qu'il soit possible d’établir un consensus plus solide aprés I'élimination des scénarios
les plus extrémes.

Régles de déontologie

La performance annuelle s'éléve a 0,62 %.
La performance passée ne préjuge pas des résultats futurs de I'0.P.C.V.M.

Conformément aux dispositions de l'article 314-99 du Réglement Général de I'‘Autorité des Marchés Financiers, nous vous informons que :

o Nous avons recouru aux OPCVM du Groupe BNP Paribas, tant au niveau des placements monétaires que des placements
actions / obligations.

o Dans le cadre de la gestion courante du solde de trésorerie, des OPCVM du groupe BNP Paribas ont été utilisés.

Changements intervenus au cours de I'exercice

01/10/2022 :
- Changement de dépositaire BNP PARIBAS SA au lieu de BNP Paribas Securities Services.

17/02/2023 :
- Création de la part | Prime FR001400FMW?7;
- Possibilité de rachat en montant sur toutes les parts (précédemment seulement en parts/nombre).

12/08/2022 et 01/01/2023 :
- Mise a jour du prospectus concernant le Réglement SFDR mesure de niveau 2 et Taxonomie.

01/04/2022 :
- Lacouverture des positions nettes de trésorerie du FCP libellées dans des devises autres que les devises de référence du FCP a été
déléguée a BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT UK.

* % %

Performance

La performance annuelle s'éléve a 0,12 % pour la part I.

La performance annuelle s'éléve a 0,09 % pour la part Classic C.

La performance annuelle s'éléve & 0,13 % pour la part Classic D (coupon net réinvesti).
La performance annuelle s'éléve a 1,45 % pour la part GBP H.

La performance annuelle s’éléve a 0,15 % pour la part | Plus.

La performance annuelle s'éléve a 2,07 % pour la part | USD H.

La performance annuelle s'éléve a 0,02 % pour la part Mandat.

La performance annuelle s'éléve & 0,06 % pour la part Privilege.

La performance annuelle s'éléve & -0,11 % pour la part R.

La performance annuelle s’éléve a 0,23 % pour la part X.

La performance annuelle s’éléve a 0,14 % pour la part | Prime entre le 17/02/2023 (date de lancement de la part) et la fin de I'exercice

Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs de I'OPC.

* k k
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Esma

Informations sur les techniques de gestion efficace de portefeuille (TGEP)

Exposition obtenue au travers des TGEP
Type d'opération Montant en Dev ptf

Prise en pension de titres *
Mise en pension de titres
Prét de titres

Emprunt de titres

* Les titres recus en garantie ne sont pas réutilisés

Identité des contreparties, type et montant des garanties financiéres recues afin de réduire le risque de contrepartie
Nom de la contrepartie Type de garantie regue Valorisation en Dev ptf

Revenus découlant des TGEP pergus durant I'exercice ainsi que les colits et frais opérationnels directs et indirects
Type d'opération Revenus de I'exercice en Dev ptf Colts et/ou frais opérationnels en Dev ptf

Informations sur les instruments financiers dérivés (IFD)

Exposition sous-jacente atteinte au travers des IFD
Type d'opération Contrepartie Montant en Dev ptf

SWAP TAUX J.P. MORGAN SECURITIES PLC (LDN) {200 000 000,00
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Identité des contreparties, type et montant des garanties financiéres regues

Nom de la contrepartie Type de garantie financiere Valorisation en Dev ptf
BNP PBAS LONDRES COLLATERAL ESPECES 60 051,43

BNP PBAS LONDRES COLLATERAL ESPECES -1 601 013,51
CITIGROUP GLOBAL MARKETS LTD | COLLATERAL ESPECES -8 880 000,00

* % %

Opérations de financement sur titres en application du Réglement SFTR

L'OPC n’est pas concerné par les instruments SFTR au cours de I'exercice.

* k k

Réfaction

Part Classic D

En application des dispositions prévues par l'article 158 du Code général des impdts relatives a l'information concernant la part des revenus
éligible a la réfaction de 40 % et celle non éligible a cette réfaction, nous vous informons que les revenus dont la distribution est envisagée se
répartissent de la maniére suivante :

Distribution unitaire par part : 2,60 €

- dont part éligible a la réfaction de 40% : 0 €
- dont part non éligible a la réfaction : 2,60 €

* %k

DEONTOLOGIE

Instruments financiers du Groupe détenus dans 'OPC

Cette information figure dans I'annexe du rapport annuel — Complément d'information.

* % %

Principaux mouvements intervenus dans la composition du portefeuille titres sur la période

ISIN Libellé produit Sens Montant brut
IT0O005282527 ITALY BTPS 1.45% 17-15/11/2024 Achat 100 784 567,10
FRO000287716 BNP PARIBAS MONEY 3M-IC Achat 91 435 322,00
FR0000287716 BNP PARIBAS MONEY 3M-IC Achat 45 846 252,00
IT0O005452989 ITALY BTPS 0% 21-15/08/2024 Achat 40 408 965,00
FR0011962398 FRANCE O.A.T. 1.75% 14-25/11/2024 Achat 40377 079,31
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ISIN Libellé produit Sens Montant brut
FR0000287716 BNP PARIBAS MONEY 3M-IC Vente 114 303 252,50
IT0O005452989 ITALY BTPS 0% 21-15/08/2024 Vente 98 003 325,00
FR0000287716 BNP PARIBAS MONEY 3M-IC Vente 76 583 733,60
IT0O005117095 CDP RETI SRL 1.875% 15-29/05/2022 Vente 45 660 000,00
FRO000287716 BNP PARIBAS MONEY 3M-IC Vente 42 753 279,48

* % %

Dans le cadre de la gestion des Placements Collectifs, des frais de transaction sont facturés a l'occasion des opérations portant sur les
instruments financiers (achats et ventes de titres, pensions, futures, swaps).

* % %
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Transparence de la promotion des caractéristiques environnementales ou sociales et des investissements durables

Par Investlssement
durable, on entend
un investissement
dans une activité
gconomigue qui
contribue a un
objectif
environnemental ou
social, pour autant
qu'il ne cause de
préjudice important a
aucun de ces
objectifs et que les
societes dans
lesquelles le produit
financier a investi
appliquent des
pratiques de bonne
gouvernance.

La Taxinocmle de I'UE
est un systeme de
classification institug
par le Réglement
{IUE) 2020/852, qui
dresse une liste
d'activités
éconaomligues
durables sur le plan
environnemental Ce
réglement ne
comprend pas de
liste d'activités
gconomiques
durables sur le plan
soclal, Les
investissements
durables ayant un
objectif
environnemental ne
50Nt pas
nécessalrement
alignés sur la

todele dinformations périodiques pour les produits financiers visés a larticle 8, paragraphes 1, 2 et 2
bis, du réglement (UE) 2019/2088 et & larticle &, premier alinéa, du réglement (UE) 2020/852

Dénomination dv produit . BNP PARIBAS BOND 6M Identifiant d'entité juridique : S625009GGL2ARI16W0Z4

CARACTERISTIQUES ENVIRONNEMENTALES ET/0U
SOCIALES

Ce prodult financier avait-IL un objectif d'investissement durable?

e Qui @ x HNon
Il a réalise des s |l promouvait des caractéristiques
Investlssements durables environnementales et/ou soclales (E/S)
ayant un abjectif et, bien quil mait pas eu d'objectif
environnemental @ % d'investissement durable, il présentait une
proportion de 40.4% d'investissements
dans des activités durables
gconomiques gqui sont
conzidérées comme durables ® ayant un objectif environnemental et
sur le plan environnemental, réalizsés dans des activités économigques
au titre de la taxinomie de qui sont considérées comme durables sur
UE le plan environnemental au titre de la

taxinomie de 'UE
dans des activites

Ecanomiques qui Ne sont pas x ayant un objectif environnemental et

consldérées camme durables réalizés dans des activités économiques

sur le plan environnemental gui ne sont pas considérées comme

au titre de la Taxinomie de durables sur le plan environnemental au

UE titre de la taxinomie de ULE

*® o ‘
ayant un objectif social

Il aréalisé des Il promouvait des caractéristigues E/S,
investissements durables mais n'a pas réalisé d’'investissements
ayant un objectlf social: % durables

L'ensemble des données réalisées du rapport périodique sont calculées & la date de cléture de l'exercice

Sl comptable.

Cans guelle mesure les caractéristigues environnementales etfou
sociales promues par ce produit financier ont-elles été atteintes?
Le produit financier promeut des caractéristiques environnementales et sociales en évaluant les
imvestisserments sous-jacents par la prise en compte de critéres environnementaux, sociaux et de
gouvernance (ESG) a laide d'une méthodologie ESG propriétaire et en investissant dans des émetteurs
justifiant de bonnes pratiques environnementales, sociales et de gouvernance.
Sociétés émettrices
La stratégie d'investissement consiste & sélectionner

1
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Des sociétés émettrices appliguant de bonnes pratigues ESG dans leur secteur d'activitg, La
performance ESG d'un émetteur est évaluée par rapport & une combinaison de facteurs
environnementaux, sociaux et de gouvernance qui incluent, sans sy limiter :

- 3ur le plan environnemental : le réchaufferment climatique et la lutte contre les émissions de gaz
a effet de serre, 'efficacité énergétique, 'économie des ressources naturelles, niveau d'é mission de
02 et intenzité énergétique ;

- Sur le plan soclal : la gestion de Uemploi et des restructurations, les accidents du travail, la
politique de formation, les rémunérations, taux de rotation du personnel et résultat PISA
(Programme International pour le Suivi des Acquis des éléves) ;

E Sur le theme de la gouwvernance d'entreprise : U'indépendance du conzeil d'administration vis-2 vis
de la direction générale, le respect du droit des actionnaires minoritaires, la séparation des
fonctions de direction et de contréle, la lutte contre la corruption, le respect de la liberté de la
presse

E: [Fune =sélection dite « negative screening » appliguant des critéres d'exclusion & 'égard des
émetteurs qui enfreignent les normes et conventions internationales ou qui sont actifs dans des
secteurs sensibles définis par la politique de conduite responsable des entreprises (« Politique RBC
).

Ermetteurs souverains

La stratégie d'investissement consiste a sélectionner les émetteurs souverains en fonction de leur
performance au sein des piliers environnementauy, sociaux et de gowvernance. La performance E5G de
chague pays est évaluée & l'alde d'une meéthodologie ESG souveraine propriétaire axée sur U'évaluation
des efforts fournis par les gouvernements pour produire et préserver des actifs, des biens et des services
ayant des valeurs ESG élevées, en fonction de leur niveau de développement économique. Dans ce
contexte, les pays sont évalués par rapport & une combinaison de facteurs environnementaux, sociaux
et de gouvernance, qui incluent, sans sy limiter :

- L'Environnement : atténuation du changement climatique, biodiversité, efficacité énergétique,
ressources terrestres, pollution

- La société : conditions de vie, inégalités économiques, éducation, emploi, infrastructures de santé,
capital humain

- La gouvernance : droits des entreprises, corruption, vie démocratique, stabilité politique, sécurité

La stratégie de développement durable de BNP Paribas Asset Management met l'accent sur la lutte
contre le changement climatique. Compte tenu de Uimportance des émetteurs souverains dans la lutte
contre le changement climatique, la méthodologie ESG interne aux Etats inclut donc une composante
de notation supplémentaire qui refléte la contribution du pays a la réalisation des objectifs de neutralité
fixés par U'Accord de Paris. Cette composante de notation supplémentaire refléte 'engagement des pays
4 atteindre des objectifs futurs et tient compte de leurs politiques actuelles et de leur exposition
prospective au risque climatique physique. Elle associe la méthodologie d'alignement des températures
qui permet de déterminer les contributions des pays au changement climatique a U'évaluation de la
législation et des politiques mizes en place pour faire face au changement climatigue.

La société de gestion applique également le cadre des pays sensibles du Groupe BWP Paribas, qui
comprend des mesures restrictives sur certains pays et/ou activités considérés comme particuligrement
exposés aux risques liés au blanchiment d'argent et au financement du terrorisme

En outre, la société de gestion cherche & promouvoir de meilleures pratigues en mettant en ceuvre une
politique active d'engagement avec les entreprises vers des pratiques responsables {engagement
individuel et collectif auprés des entreprises, politique de vote en assemblée générale)

Aucun indice de référence n'a été désigné pour atteindre les caractéristiques environnementales ou
sociales promues par le produit financier.

Les objectifs environnementaux ainsi que les objectifs sociaux avxquels les investissements durables
du produit financier ont contribués sont indiqués & la guestion <« Quels étaient les objectifs des
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imvestissements durables que le produit financier entendait notamment réaliser et comment les
investissernents durables effectués v ont-ils contribué? »

Quetle a ét8 la performance des indicatevrs de durabilité ?
Les Indlcateurs de

durzbilité Les indicateurs de durabilité suivants sont utilisés pour mesurer la réalisation de chacune des
permettent de caractéristigues environnementales ou sociales promues par le produit financier

mesurer la maniére

dont les - Le pourcentage du portefeuille du produit financier qui se conforme & la Politique RBC
caractéristigues 100.0%

anvironnementales

ou sociales promves - le pourcentage du portefeville du produoit financier {hors liquidités détenues a titre

accessoire) qui est couvert par l'analyse ESG fondée sur la méthodologie proprigtaire ESG :

par le produit 100%
financier sont
arteintes. L La note ESG moyenne pondérée du portefeuille du produit financier par rapport a la note

moyenne pondérée de Uunivers d'investissement de référence - 59.1 vs 53.7 (Bloomberg
Barclays Multiverse 1-3Y (USD) R

- le pourcentage du portefeville du produit financier inwvesti dans des «investissements
durables » tels que définis & article 2 (17) du Reglerment SFDR : 40.4%

..ef par rapport aux périodes précédentes 7

Mon appplicable pour le premier rapport periodigue.

Juels dtalent les objectife des investissements durables que le produit
financier entendait notamment réaliser et comment les investissements
cdurables effectuds y ont-ils contribué?

Les investissements durables réalisés par le produit financier visent & financer les sociétés qui
contribuent aux objectifs environnementaux et/ou sociaux par le biais de leurs produits et services
ainsi que leurs pratiques durables. La méthodalogie propriétaire intégre différents critéres dans
sa déefinition des investissernents durables qui sont considérés comme des composants essentiels
pour qualifier une entreprize de «durable = Ces critéres sontcomplémentaires les uns des autres.
Dans la pratique, un émetteur doit remplir au moins L'un des critéres décrits ci-dessous pour étre
considéré comme contribuant & un objectif environnemental ou social

1. une société dont l'activité économique est alignée sur les objectifs du Réglement européen sur
la taxonomie Une société peut étre gualifiée d'inwvestissement durable si plus de 20 % de ses
revenus sont alignées awvec la taxonomie de 'Union Européenne. Une société qualifiée
d'investissement durable & travers ce critére peut par exemple contribuer aux objectifs
environnementaux suivants © foresterie durable, restauration de l'environnement, fabrication
durable, énergie renouvelable, approvisionnement en eau, l'assainissement, la gestion des
déchets et dépollution, le transport durable, les batiments durables, Uinformation et la
technologie durables, la recherche scientifique pour le développement durable ;

2. une société dont l'activité économique contribue & un ou plusieurs objectifs de développement
durable des Mations unies (ODD de U'OMU). Une société peut étre qualifiée d'investissement
durable si elle a plus de 20% de ses revenus alignés sur les ODD de 'OMU et moins de 20% de ses
revenus non alignés avec ces derniers. Une société répondant a ce critére d'investissement
durable peut par exemple contribuer aux objectifs suivants

a. Environnement © agriculture durable, gestion durable de l'eau et de 'assainissement,
énergie durable et moderne, croissance économique durable, infrastructures durables, villes
durables, modes de consommation et de production durables, lutte contre le changement
climatique, conservation et utilisation durable des océans, des mers et des ressources
marines, protection, restauration et utilisation durable des écosystémes terrestres, gestion
durable des foréts, lutte contre la désertification, dégradation des terres et perte de
biodiversité;

b. Social : Absence de pauvreté, lutte contre la faim, sécurité alimentaire, vie saine et bien-
étre & tous les A&ges, éducation inclusive et équitable de qualité et possibilités
d'apprentissage tout au long de la vie, égalité entre les sexes, autonomisation des femmes
et des filles, disponibilité de l'eau et de l'assainizzement, accés & des prix abordables,
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gnergie fiable et moderne, croissance économique inclusive et durable, plein emploi
productif et travail décent, infrastructures résilientes, industrialisation inclusive et durable,
réduction des inégalités, villes et établissements humainz inclusifs, s0rs et résilients,
socigtés pacifiques et inclusives, accés & la justice et institutions efficaces, responsables et
inclusives, partenariat mondial pour le développement durable. |

3. une société opérant dans le secteur des émissions de GES élevées qui fait évaluer son modéle
d'entreprise pour atteindre Uobjectif de maintien d'une hausse de la température mondiale
inférieure 21,5 °C. Une société qualifiée d'investissement durable au moyen de ce critére peut par
exemple contribuer aux objectifs environnementaux suivants & réduction des émissions de gaz a
effet de serre (GES), lutte contre le changement climatique ;

4. une société appliquant des pratiques environnementales ou sociales « best-in-class » par
rapport & ses pairs dans le secteur et la région géographique concernés. L'évaluation du meilleur
rendement E ou 3 est fondée sur la méthodologie de notation E3G de BNPP AM. La méthodaologie
évalue les sociétés et les &value par rapport & un groupe de pairs comprenant des sociétés de
secteurs et de régions géographiques comparables. Une société dont le score de contribution est
supérieur 810 pour le pilier environnemental ou social est conzidérée comme la plus performante.
Une société répondant & ce critére d'investissement durable peut par exemple contribuer aux
objectifs suivants:

a  Environnement lutte contre le changement climatique, gestion des risques
environnementaux, gestion durable des ressources naturelles, gestion des déchets, gestion
de l'ean, réduction des émissions de GES, énergie renouwvelable, agriculture durable,
infrastructures vertes;

b Social © santé et sécurité, gestion du capital humain, bonne gestion des intervenants
externes (chaine d'approvisionnement, entrepreneurs, donnéesy, préparation 2 'éthigque des
affaires, bonne gouvernance d'entreprise,

les obligations wertes, les obligations sociales et les obligations durables émises pour soutenir
des projets  environnementaux  etfou  sociaux  spécifiques  sont  également  qualifiées
d'investissements durables & condition que ces titres de créance regoivent une recommandation
d'investissement « POSITIVE » ou « NEUTRE » du Sustainability Center & la suite d'une évaluation
de 'émetteur et du projet sous-jacent basée sur une méthodologie proprietaire d'évaluation des
obligations vertes/sociales/durables

Les sociétes identifiges comme des investissements durables ne doivent pas nuire de maniére
significative & d'autres objectifs environnementaux ou sociaux (principe consistant & « ne pas
causer de préjudice important ») et doivent appliquer de bonnes pratiques de gouvernance. BNP
Paribas Asset Management (BMPP AM) s'appuie sur sa méthodologie interne pour évaluer toutes
les sociétés par rapport & ces exigences.

Le site Internet de la société de gestion contient de plus amples informations sur la méthodologie
interne : Documents sur le développement durable - BNPP AM Corporate English (bnpparibas-

am.comj

La part des investissements du produit financier considérés par le Réglement SFDR comme des
inwvestissements durables contribue dans les proportions décrites & la question sur allocation des
actifs aux objectifs environnementaux définis dans le Réslement européen sur la taxonomie en
vigueur & ce jour o atténuation du changement climatigue et/ou adaptation au changement
climatique

Dans quelle mesvre les investissements durables que le produit financier
a notamment réalisés n'ont-ils pas cavsé de préivdice imporiant & un
ohfectif d'investissement durable sur le plan environnemental ou social?

Les imvestizsements durables que le produit a l'intention de réaliser en partie ne doivent pas nuire
de maniere significative & un objectif environnemental ou social (principe consistant & « ne pas
causer de préjudice important »). A cet égard, la société de gestion s'engage a analyser les
principales incidences négatives sur les Jacteurs de durabilité en tenant compte des indicateurs
d'incidence négative tels que définis dans le réglement SFDR et & ne pas investir dans des
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Les princlpales
Incldences négatives
correspondent aux
incidences négatives
les plus significatives
des décisions
d'investissement sur
les facteurs de
durabilité Ligs aux
questions
errvironnementales,
sociales et de
personnel, au respect
des droits de homme
et & la lutte contre la
corruption et les actes
de corruption.

émetteurs qui ne respectent pas les standards établis par les principes directeurs de U'OCDE et
des Mations Unies relatifs aux entreprises et aux droits de "homme.

Comment les indicateiirs concernant les Incidences négatives ont-ils été
pris en considération 7

Tout au long de son processus diinvestisserment, la société de gestion s'assure que le
produit financier prend en compte les principaux indicateurs dincidence négative
pertinents pour sa stratégie dinvestissement afin de sélectionner les investissements
durables du produit financier en mettant systématiquement en ceuvre, dans son
processus d'investissement, les piliers d'investissement durable définis dans la Stratégie
globale « Sustainability » (GSS) de BNP Paribas Asset Management = Politique RBC,
Intégration ESG ; Politique de vote, dialogue et engagement, Vision prospective © les «
3Es » (Energy transition, Environmental sustainability, Equality & inclusive growth
(transition énergétique, la protection de l'environnement, l'égalité et la croissance
inclusive))

La Politigue RBC établit un cadre commun & Uensemble des investiszements et des
activités Economiques qui alde & identifier les secteurs et comportements présentant un
risque élevé d'incidence négative en violation des normes internationales Dans le cadre
de la Politigue RBC, les politiques sectorielles offrent une approche sur mesure pour
identifier et prioriser les principales incidences négatives en fonction de la nature de
"activité économigue et, dans de nombreux cas, de la zone géographigue dans laquelle
elle a lieu.

Les Regles dintégration ESG comprennent une série d'engagements qui sont importants
pour atténuer les principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité et
arienter le processys dintégration E3G interne. La méthodologie de notation E3G
proprietaire comprend Uévaluation d'un certain nombre d'incidences négatives sur les
facteurs de durabilités causées par les sociétés dans lesquelles nous investizzons. Le
résultat de cette évaluation peut avoir un impact sur les modales de valorisation ainsi
que sur la construction du portefeville en fonction de la gravité et de Uimportance des
incidences négatives identifiées

Par conséquent, la société de gestion tient compte des principales incidences négatives
sur la durabilité tout au long du processus d'investissement en s'appuyant sur les notes
ESG propriétaires et la création d'un portefeville avec un profil ESG amélioré par rapport
a son univers d'investissement de référence

Dans le cadre de sa wision prospective, la société de gestion définit un ensemble
d'objectifs et dindicateurs de performance permettant de mesurer la maniére dont la
recherche, les portefeuilles et les engagements sont alignés sur trois thémes clés
identifiés : les « 3F » (Energy transition, Environmental sustainability, Equality &
inclusive growth (transition énergétique, protection de l'environnement, égalité et
croissance inclusive)) et ainsi soutenir tous les processus d'investissement

En outre, l'équipe dédige a la politique dengagement (Stewardship) identifie
régulierement les incidences négatives par le biais de recherches continues, de
collaborations awvec d'autres investisseurs et du dialogue avec des ONG et d'autres
experts

Les indicateurs concernant les incidences négatives sur les facteurs de durabilité utilisés
dans ce cadre sont les suivants :

Indicateurs obiligatoires applicables aux entreprises .

1. Emissions de gaz a effet de serre (GES)

2. Empreinte carbone

3. Intensité de GES des sociétés bénéficiaires des investissements

4. Exposition & des sociétés actives dans le secteur des combustibles fossiles

5. Part de consommation et de production d'énergie non renouvelable

6. Intensité de consommation d'€nergie par secteur & fort impact climatigue

7. Activités ayant une incidence négative sur des zones sensibles sur le plan de la
biodiversité
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2. Rejets dans l'eau

9. Ratio de déchets dangereux et de déchets radioactifs

10. Violations des principes du pacte mondial des Mations unies et des principes
directeurs de 'OCDE pour les entreprises multinationales

11. Absence de processus et de mécanismes de conformité permettant de contréler le
respect des principes du Pacte mondial des Mations unies et des principes directeurs de
"OCDE & Uintention des entreprises multinationales

12. Ecart de rémunération entre hommes et femmes non corrigé

13. Mixité au sein des organes de gouvernance

14, Exposition & des armes controversées (mines antipersonnel, armes & sous-munitions,
armes chimigues et armes biologigues)

Indicateurs volontaires applicables aix entreprises .

Indicateurs environneme itaux

4. Investissements dans des entreprises sans initiatives de réduction des émissions de
carbone

Sociaux

4 Absence de code de conduite pour les fournisseurs

9. Absence de politique en matiére de droits de 'homme

Indicateurs obligotoires applicables awx actifs souverains
15. Intensité de GES
18 Pays d'investissement connaissant des violations de normes sociales

La Déclaration SFDR de BMPP AM . « intégration du risque de durabilité et prise en
compte des principales incidences négatives » contient des informations détaillées sur
la prise en compte des principales incidences négatives sur les facteurs de durahilité
https f/docfinder bnpparibas-am.comiapi/files/8/4ADAE2-3EE7-4ADA-BOED-
2AFCOBEOSORE

les investissements durables étafent-ils conformes aux principes
airecteurs de 'OCDE & Fintention des entreprises multinationales et aux
principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aix
drofts de Uhormnme 7 Description détaille ;

les investissements durables font lobjet d'analyses régulitres afin d'identifier les
émetteurs susceptibles d'enfreindre les Principes du Pacte mondial des Mations Unies, les
Principes directeurs de L'OCDE pour les entreprises multinationales et les Principes
directeurs des Mations unies relatifs aux entreprizes et aux droits de 'homme, v compris
les principes et droits fixés par les huit conventions fondamentales citées dans la
Déclaration de l'Crganisation internationale du travail relative aux principes et droits
fondamentaux au travail et la Charte internationale des droits de l'homme. Cette
evaluation est réalisée au sein du Sustainability Center de BNPP AM sur la base d'une
analyse interne et d'informations fournies par des experts externes, et en consultation avec
"équipe CSR du Groupe BMP Paribas. En cas de manguement grawve et répété & ces
principes, 'émetteur est placé sur une « Lliste d'exclusion » et ne peut plus faire Uobjet
dinvestissements. Les investissements existants doivent étre retirés du portefeuville
conformément & une procédure interne. Si un émetteur est considéré comme susceptible
d'enfreindre l'un des principes, il est placé sur une « Liste de surveillance », le cas écheéant.
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La taxinomie de ["UE etablit un principe consistant @ « ne pas causer de préjudice
importont », en vertu duqguel les investissements alignés sur lo toxinomie ne
devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de I'UE
et s’accompagne de critéres spécifiques de "Union.

Le principe consistant a « ne pas causer de préjudice important » s’appligue
uniguement aux investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en
compte les critéres de I'Union européenne en matiére d’activités économigues
durables sur le plan environnemental. Les investissements sous-jacents a la portion
restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les critéres de I'Union
européenne en matiére d'activités économigues durables sur le plan
environnemental.

Tout autre investissement durable ne doit pas non plus couser de préjudice
importont aux objectifs environnementaux ou socigux.

Comment ce produit financier a-t-il pris en considération les
principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité ?

Le produit financier prend en compte les principales incidences négatives sur les facteurs de
durabilité en mettant systématiquement en ceuvre, dans son processus diinvestissement, les
piliers d'investissement responsable définis dans la GSS. Ces piliers sont régis par des politiques
a l'échelle de l'entreprise qui définissent des critéres d'identification, d'examen et de priarisation
ainsi que de gestion ou d'atténuation des incidences négatives sur les facteurs de durabilité
causées par les émetteurs

La Politigue BBC établit un cadre commun & l'ensemble des investissements et des activités
gconomiques qui aide & identifier les secteurs et comportements présentant un risque élevé
d'incidence négative en violation des normes internationales. Dans le cadre de la Politique RBC,
les politigues sectorielles offrent une approche sur mesure pour identifier et prioriser les
principales incidences négatives en fonction de la nature de l'activité économique et, dans de
nombreux cas, de la zone géographique dans laguelle elle a lieu

Les Régles dintégration ESG comprennent une série d'engagements qui sont importants pour
atténuer les principales incidences négatives sur les facteurs de durahilité et arienter le processus
d'intégration ESG interne. La méthodologie de notation ESG propriétaire comprend. L'évaluation
d'un certain nombre d'incidences négatives sur les facteurs de durabilités causées par les sociétés
dans lesguelles nous investissons.

Par conséquent, la société de gestion tient compte des principales incidences négatives sur la
durabilité tout au long du processus diinvestisserment en s'appuvant sur les notes ESG
propriétaires et la création d'un portefeville avec un profil ESG amélioré par rapport & son univers
d'investisserment de référence

Dans le cadre de sa wvision prospective, la société de gestion d&finit un ensemble d'objectifs et
d'indicateurs de performance permettant de mesurer la maniére dont la recherche, les
portefeuilles et les engagements sont alignés sur trois themes clés identifiés © les « 3E » (Energy
transition, Enwvironmental sustainability, Equality & inclusive growth (transition énergétique,
protection de l'environnement, égalité et croissance inclusive)) et ainsi soutenir tous les processus
d'investissement

En outre, l'équipe dédiée 2 la politique d'engagement (Stewardship) identifie régulidrement les
incidences négatives par le hiais de recherches continues, de collaborations avec d'autres
investisseurs et du dialogue avec des ONG et d'autres experts

Les mesures visant & gérer ou & atténuer les principales incidences négatives sur les facteurs de
durabilité dépendent de la gravité et de l'importance de ces impacts. Ces mesures s'appuient sur
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la Politique RBC, les Régles d'intégration ESG et la Politique d'engagement et de wvote, qui
comprennent Les dispositions suivantes

- Exclusion des émetteurs qui enfreignent les normes et conventions internationales et
des émetteurs impliqués dans des activités présentant un risque inacceptable pour la
société et/ou 'environnement

- Dialogue avec les émetteurs afin de les encourager & améliorer leurs pratiques
environnementales, sociales et de gouvernance et, par conséquent, & atténuer les
incidences négatives potentielles - Vote lors des assemblées générales annuelles des
sociétés en portefeuille pour promouvoir une bonne gouvernance et faire progresser les
questions environnementales et sociales

- S'assurer que tous les titres inclus dans le portefeuille sont associés & des recherches
ESG concluantes

- i3érer les portefevilles en s'assurant que leur note ESG globale dépasse celui de lindice
de référence

Sur la base de l'approche ci-dessus et en fonction de la composition du portefeville du produit
financier (e le type d'émetteur), le produit financier prend en compte et gére ou atténue les
principales incidences négatives ci-aprés sur les facteurs de durabilité

Indicateurs ohligatoires applicables aux entreprises

Emissions de gaz a effet de serre (GES)

Empreinte carbone

Intensité de GES des sociétés bénéficiaires des investissements

Exposition & des sociétés actives dans le secteur des combustibles fossiles

Part de consommation et de production d'énergie non renouvelable

Intensité de consommation d'énergie par secteur & fort impact climatique

Activités ayant une incidence négative sur des zones sensibles sur le plan de la biodiversité
Rejets dans l'eau

9. Ratio de déchets dangereux et de déchets radioactifs

10. Violations des principes du pacte mondial des MNations unies et des principes directeurs de
I'OCDE pour les entreprises multinationales

11. Absence de processus et de mécanismes de conformité permettant de contréler le respect des
principes du Pacte mondial des Nations unies et des principes directeurs de 'OCDE a l'intention
des entreprises multinationales

12, Ecart de rémunération entre hommes et fammes non corrigé

13. Mixité au sein des organes de gouvernance

14 Exposition a des armes controversées (mines antipersonnel, armes 4 sous-munitions, armes
chimigues et armes biologiques)

a
2
3
4
5
5
7
8

Indicateurs volontaires applicables auwx entreprises -

Indicateurs environnementaux

4. Investissements dans des entreprises sans initiatives de réduction des émissions de carbone
Secigux

4. Absence de code de conduite pour les fournisseurs

9. Absence de politique en matiére de droits de "homme

Indicateurs obligatoires applicables gux actifs souverains .
15. Intensité de GES
16. Pays d'investisserment connaissant des violations de normes sociales

La Déclaration SFDOR de BMPP AM : « intégration du risque de durabilité et prise en compte des
principales incidences négatives » contient des informations détaillées sur la prise en compte des
principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité

https: #/docfinder bnpparibas-am com/api/files/874ADAE? -3FE7 -4AD4 -BOED -84 FCOSEOQ0BF
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La liste comprend les
investissements
constituant la plus
grande proportion
d’investissements
du produit financier
aucoursde la
période de
référence, asavoir:
31.03.2023

L’ allocation des actifs
décrit la part des

investissements dans
des actifs spécifigues.

Quels ont été les principaux investissements de ce produit financier?

%
Investissements les plus importants** Secteur d’actifs* Pays**
BNPP MONEY 3 M I C Liquidités 5.53% France
ITALY {REPUBLIC OF} EURIBORGM+0.55 PCT 15-3EP-2025 Etat 3.05% Italie
HEIMSTADEMN BOSTAD TREASURY BY 0.25 PCT 13-0OCT-2024 Immebilier 1.53% Pays-Bas
ITALY {(REPUBLIC OF} EURIBORG6M+0.94 PCT 15-APR-2025 Etat 1.52% Italie
INTESA SANPAOLO SPA 2.13 PCT 26-MAY-2025 Finance 1.44% Italie
EUROGRID GMBH 1.63 PCT 03-NOW-2023 Services publics 1.33% Allemagne
ROMANIA REPUBLIC OF GOVERNMENT 3.63 PCT 24-APR-2024 Etat 1.24% Roumanie
WINTERSHALL DEA FINANCE BY 0.45 PCT 25-5EP-2023 Energie 1.24% Pays-Bas
ASAHI GROUP HOLDINGS LTD 0.01 PCT 19-APR-2024 Consommation courante 1.23% Jlapon
LOGICOR FINANCING SARL 0.75 PCT 15-1UL-2024 Immebilier 1.19% Luxembourg
STRYKER CORPORATION 1.13 PCT 30-NOW-2023 Santé 1.14% Etats-Unis
CRH FINLAMD SERVICES DYl 0.88 PCT 05-NOV-2023 Matériaux de base 1.12% Finlande
CREDIT MUTUEL ARKEA 1.25 PCT 31-MAY-2024 Finance 1.11% France
TESCO CORPORATE TREASURY SERVICES PLC 1.38 PCT 24-OCT-2023 Consommation courante 1.11% Royaume-Uni
BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT 3.00 PCT 21-MAY-2024 Finance 1.10% France

Source © BMP Paribas Asset Management, en date du 31.03.2023

Les investizsements les plus importants sont basées sur les données comptables officielles et sont basées sur la date de

transaction

*Toutes différences de pourcentage avec les portefeuilles des états financiers résultent d'une différence d'arrondi.
**Toutes differences avec les portefeuilles des états financiers résultent de Uutilisation de bases de données différentes.

Quelle dtait {allocation des actifs 7

Quelle était la proportion d’investissements liés a la durabilité?

le produit financier investissant dans des fonds internes, les investissements utilisés pour
répondre aux critéres environnementaux ou sociaux promus par le produit financier prenant en
compte les éléments contraignants de sa stratégie d'investissement représentent la proportion
d'actifs ayant une note ESG positive combinée a une note E positive ou une note S positive et la
proportion d'actifs qualifiés d'investissements durables conformément & la méthodologie ESG

interne de BMPP AM.

La proportion d'investissements utilisés pour répondre aux critéres environnementaux ou sociaux

promus par le produit financier est de B7.5%.

La proportion minimum d’investissements durables est de 40.4%.

La proportion restante des investissements peutinclure :

- La proportion d'actifs qui n'atteignent pas les standards établis par la société de gestion,
c'est-a-dire, les actifs n'ayant pas une note ESG positive combinée & une note Eou une
note S positive et les actifs n'étant pas qualifiés d'investissements durables. Ces actifs
sont utilisés & des fins d'investissements. Ou

- Des instruments qui sont principalement utilisés a des fins de liquidité, de gestion
efficace de portefeville et/ou de couverture, tels que les espéces, dépdts et instruments

dérivés

La société de gestion s'assurera que ces investissements sont effectués tout en maintenant
lamélioration du profil ESG du produit financier. En outre, ces investissernents sont effectués
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conformément & nos processus internes, et dans le respect des garanties environnementales ou
sociales minimales suivantes :

- la politigue de gestion des risques. la politique de gestion des risgques énonce les
procédures nécessaires pour permettre & la société de gestion d'évaluer 'exposition de
chaque produit financier quelle gére aux risques de marché, de liquidité, de durabilité
et de contrepartie

- La Politigue RBC, le cas échéant, en excluant les sociétés impliquées dans des
controverses en raison de mauvaises pratiques Liges aux droits de Uhomme et du travall,
a l'environnement et & la corruption, ainsi que les émetteurs actifs dans des secteurs
sensibles (tabac, charbon, armes controversées, amiante, etc) car ces sociétés sont
considérées comme enfreignant les normes internationales ou comme étant a l'origine
de dommages inacceptables pour la société etfou Uenvironnement

#1 Alignés sur les

caracteristiques E/S #1B Autres
' a7 5o | caractéristigues
Investissements i E/S
H#2 Autres 47.1%
12.5%

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilisés
pour atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier.

La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du preduit financier qui ne sont ni alignés sur les
caractéristiques envircnnementales ou sociales ni considérés comme des investissements durables.

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend :

- la sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables ayant des ohjectifs
environnementaux ou sociaux.

- la sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant les investissements alignés sur les
caractéristiques envircnnementales ou sociales qui ne sont pas considérés comme des investissements
durables.

*Un titre en portefeuille qualifié o' investissement durable peut, compte tenu de I'ensemble de ses activités,
a la fois contribuer a un objectif social et & un ohjectif environnemental {aligné ou non avec la taxonomie de
I*'UE} et les chiffres indiqués en tiennent compte. Pour autant un méme émetteur ne peut &tre comptabilisé
qu'une seule fois au titre des investissements durables { #1A Durables).

Dans quels secteurs économigues les investissements ont-ils 6 réalisés ?

Secteurs % d'actifs
Finance 34.18%
Santé 8.04%
Liquidités 7.68%
Etat 7.64%
Immeohilier 6.69%
Communications 6.52%
Biens de cons. durables et services 6.03%
Consommation courante 5.79%
Indlustrie 541%
Matériaux de base 4.32%
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Services publics 3.18%
Technologie 2.67%
Energie 2.08%
Billets de trésorerie 0.21%
Autres -0.01%
Contrats de change -0.44%

Source : BMP Paribas Asset Management en date du 31.03.2023
Les investissements les plus importants sont basées sur les données comptables officielles et sont basées sur la date de
transaction

Dans quelle mesure les investissements durables ayant un objectif
envirennemental étalent-1ls allgnés sur la taxlnomle de UUE?

Le produit financier ne s'engageait pas & avoir une proportion minimale d'investissements durables
ayant un objectif environnemental dans des activités économigues qui sont considérées comme
durables sur le plan environnemental au sens de la Taxonomie de I'UE, malis en a toutefois réalisés

Les deux graphiques ci-dessous illustrent la mesure dans laquelle les investissements durables ayant
un objectif environnemental sont alignés avec la Taxonomie de 'UE et contribuent aux objectifs
environnementaux d'atténuation du changement climatique et d'adaptation au changement
climatique

La Société de gestion améliore actuellement ses systémes de collecte des données d'alignement sur
la Taxonomie de I'UE pour garantir Uexactitude et le caractére adéquat des informations publiées en
matiére de durabilité dans le cadre du Réglement européen sur la taxonomie. D'autres mises & jour
du prospectus et de l'alignement des engagements sur la Taxonomie de U'UE pourront étre effectuées

7 ; en consequence
Pour étre conforme & 4

la taxinomie de I'UE, Les activités économiques qui ne sont pas reconnues par la taxonomie de I'UE ne sont pas

les c‘riteres nécessairement nocives pour Uenvironnement ou non durables. En outre, toutes les activités qui
applicables au gaz peuvent apporter une contribution substantielle aux objectifs environnementaux et sociaux ne sont
fossile comprennent pas encore intégrées dans la Taxonomie de 'UE

des limitations des
gmissions et le
passage & l'électricité

d'origine Le produit financier a-t-il investi dans des activités lides av gaz fossile et/ov
intégralement & U'énergie nuciéaire conformes 4 la faxinomie de FUE* ?

renouvelable ou &

des carburants a oui:

faible teneur en ’

carbone d'ici a lafin Gaz fossile Energie nucldaire

de 2035, En ce qui ¢ Non:

concerne l'énargle
nucléaire, les

critéres comprennent A la date de cléture de l'exercice comptable et d'élaboration du rappaort annuel, les données ne sont
des régles complétes pas disponibles et la société de gestion ne dispose pas des informations relatives & l'exercice
en matigre de s0reté préceédent clos

nucléaire, et de
gestion des déchets

1 Les activités lides au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes a la taxinomie de I'UE que si elles
contribuent A limiter le changement climatique {"atténuation du changement climatique"} et ne causent pas de
préjudice important a aucun objectif de la Taxinomie de I'UE - voir la note explicative dans la marge de gauche.
L'ensemble des critéres applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de I'énergie
nucléaire qui sont conformes a la taxinemie de IY'UE sont définis dans le réglement délégué (UE} 202271214 de la
Commissien.
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Les activités alignées
sur la taxinomie sont
exprimées en
pourcentage

- du chiffre
d'affaires pour
refléter la part des
revenus provenant
des activités vertes
des societés dans
lesquelles le
produit financier a
investi ;

des dépenses
d'Investlsserment
{CapEx) pour
montrer les
Investissements
verts réalises par
les sociétés dans
lesquelles le
produit financier a
investi, pour une
transition vers une
£conomie verte par
exemple

des dépenses
d'exploltatlan
{(OpEx) pour refléter
les activiteés
operationnelles
vertes des sociétés
dans lesquelles le
produit financier a
investi.

Les activités
habllitantes
permettent
directement a
d'autres activités de
contribuer de
maniere
substantielle & la
réalisation d'un
objectif
environnemental.

Les actlvités
transitoires sont des
activités pour
lesquelles il n'existe
pas encore de
solutions de
remplacement sobres
en carbone et, entre
autres, dont les
niveaux d'émission
de gaz & effet de
serre correspondent
aux meilleures
performances
réalisables

les graphigoes oi-dessous font agparalire en vert le pourcentage dinvestissements qui étaient
alignés sur {2 taxinomie de 'UE. Ftant donné gu il n'existe pas de méthodologic appropriée pour
ddterminer {alignament des abligations souveraines* sur la taxinomie. le premier graphigue
montre lalignement sur {2 taxinomie par ragport 4 tovs les investisseurs dv produit financier, y
compris les obligations sovveraines, tandis que le devxiéme graphique représente alignement
sur 13 taxinomie yniguement par rapport aux investissemants du produit financier avires que les
obiigations souveraines.

2. Alignement des investissernents sur la
taxinomie, hors obligations souveraines™®

1. Alignement des investissements sur la
taxinomie, dont obligations souveraines*

0,8% ok D,B%* EX3
Chiffre - Chiffre
d'affaires d'affaires
CapEx CapEx
OpEx OpEx
0% 50% 100% 0% 50% 100%

= Investissernents alignés sur la
taxinomie

= Investissements alignés sur la taxinomie

Autres Investissernents Atres nvestissemerits

* Aux fins de ces graphigues, les « abligations souveraines » comprennent toutes les expositions
souveraines

*# Alignement taxinomie réelle

FEEAlfgnement taxinamie réelle. A la date d'élaboration de ce document dinformation périodigue. la
saciété de gestion ne dispose pas de 'ensemble des données nécessaires tuf permettant de déterminer
Falignement des investissements sur la taxonaemie. excluant les obligations souveraines. Le
potrcentage dalignement des investissements sur la taxonomie, incluant les ofbligations souveraines
dtant par construction une pgroportion minimum réelle ce chiffre est repris en conséquence.

Quelle était la proportion dinvestissements réalisés dans des activités
transitofres et habilitaptes ?

La part des investissements dans les activités transitoires et habilitantes au sens du Réglement
Taxonomie est de 0% pour les activités transitoires et de 0 % pour les activités habilitantes.

Comment le pourcentage d'investissements allgnds sur {a taxinomie de
VUE a-t-#l évolud par rapport avx périodes de référence précédentes 7

Non appplicable pour le premier rapport périodique.
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Le symbole =
représente des
investissements
durables ayant un
objectif
environnemental qui
ne tiennent pas
compte des critdéres
en matiére d'activiteés
gconomigues
durables sur le plan
envirannemental au
titre du reglement
(UEy 202/852

Quelle était la proportion d'investissements durables ayant un objectif
environnemental gui n'étaient pas alignés sur la taxinomie de 'UE 7

La part des investisserments durables ayant un objectif environnemental qui ne sont pas alignés sur
le Reéglement européen sur la taxonomie est de 28.2%.

La Société de gestion améliore actuellement ses systémes de collecte des données d'alignement sur
la Taxonomie de UUE pour garantir l'exactitude et le caractére adéquat des informations publiées
en matiere de durabilité dans le cadre du Reglement européen sur la taxonomie, Dans lintervalle,
le produit financier investira dans des investissements durables dont 'objectif environnemental
n‘est pas aligné avec la Taxonomie de 'UE

Quelle était la proportion d'investissements durables sur le plan
soclal?

Les investissements durables sur le plan social représente 18.5% du produit financier

Quels étaient les investissements inclus dans la catégorie « Autres »,
quelle é&tait leur finalité et des garanties environnementales ou
sociales minimales s'appliquaient-elles & eux?

La proportion restante des investissements peut inclure

- La proportion d'actifs qui n‘atteignent pas les standards établis par la société de gestion, c'est-
a-dire, les actifs n‘ayant pas une note ESG positive combinée & une note E ou une note S positive
et les actifs n'étant pas qualifiés d'investisserments durables. Ces actifs sont utilisés & des fins
d'investissements ou

- des instruments qui sont principalement utilisés & des fins de liquidité, de gestion efficace de
portefeuville et/ou de couverture tels que les espéces, dépdts et instruments dérivés.

La société de gestion s'assurera que ces investissements sont effectués tout en maintenant
l'amélioration du profil ESG du produit financier. En outre, Ces investissements sont, le cas
échéant, effectués conformément & nos processus internes, y compris dans le respect des
garanties environnementales ou sociales minimales suivantes :

- la politigue de gestion des risques. La politique de gestion des risques énonce les procédures
nécessaires pour permettre a la société de gestion d'évaluer l'exposition de chaque produit
financier qu'elle gére aux risques de marché, de liquidité, de durabilité et de contrepartie

- la Politique RBC, le cas échéant, en excluant les sociétés impliquées dans des controverses en
raison de mauvaises pratiques lides aux droits de 'homme et du travail, & Uenvironnement et a la
corruption, ainsi que les émetteurs actifs dans des secteurs sensibles (tabac, charbon, armes
controversées, amiante, etc) car ces sociétés sont considérées comme enfreignant les normes
internationales ou comme étant & L'origine de dommages inacceptables pour la société etfou
'environnement.

Quelles mesures ont été prises pour atieindre les caractéristigues
envlironnementales etfou soclales au ccurs de la pérlode de

référence 7

- Le produit financier doit se conformer &.la Politique RBC en excluant les sociétés impliquées dans
des controverses en raison de mauvaises pratiques liées aux droits de 'homme et du travail, a
l'environnement et & la corruption, ainsi que les émetteurs actifs dans des secteurs sensibles
(tabac, charbon, armes controversées, amiante, etc) car ces sociétés sont considérées comme
enfreignant les normes internationales ou comme étant & l'origine de dommages inacceptables
pour la société etfou U'environnement. De plus amples renseignements sur la politique de RBC, et
en particulier sur les critéres relatifs aux exclusions sectorielles sont accessibles sur le site de la
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société  de  gestion: Sustainability documents - BNPP  AM Corporate  English
{(https v bnpparibas -am comsustainability-documents/)

- La note ESG moyenne pondérée du portefeuille du produit financier doit étre supérieure & la note
ESG moyenne pondérée de son univers d'investissement

- L'analyse ESG basée sur la méthodologie ESG propriétaire doit porter sur au moins 90% des actifs
du produit financier (& lexception des liquidités détenues a titre accessaire)

- Le produit financier doit investir au moins 10% de ses actifs dans des « investisserments durables
» définis a larticle 2 (17) du Réglement SFDR Les critéres permettant de qualifier un
investissement comme un « investissement durable » sont indiqués & la question ci-dessus «
Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier entend partiellement
réaliser et comment ces investisserments contribuent-ils & ces objectifs » et les sevils quantitatifs
et qualitatifs sont mentionnés dans la méthodologie disponible sur le site internet de la société
de gestion

En outre, la société de gestion a mis en place une politique de vote et d'engagement. Plusieurs
exemples d'engagements sont détaillés dans la section vote et engagement du rapport intitulé
Rapport Sustainability. Ces documents sont accessibles au lien suivant : https SAswww bnpparibas -
am.com/fridocumentation-sustainability/

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport 2
Uindice de référence ?

Aucun indice de référence n'a été désigné pour atteindre les caractéristiques environnementales
ou sociales promues par le produit financier

Les indices de
référence sont des £n quof lindice de référence différe-t-il d'un indice de marché large ?
indices permettant
de mesurer si le
produit financier

Man applicable

Quelie a 6td [a performance de ce produft financier av regard des

atteint les o s ; , : s
caractéristiques indicateurs de durabilité visant & déterminer Ualignement de lindice de
environnemetales référence sur les charactéristigues environnementales ov sociales
ou sociales quiil promues?

promeut

MNon applicable

Quelie a 8t€ la performance de ce produit financier par rapport & lindice
de référence?

Non applicable

Quetle a &td la performance de ce produit financier par raport & {indice
de marche large ?

Maon applicable
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INFORMATIONS SUR LA POLITIQUE DE REMUNERATION EN VIGUEUR AU SEIN DE LA SOCIETE DE GESTION

Eléments qualitatifs de rémunération

L'information sur la politique de rémunération, applicable durant I'exercice comptable 2022, est disponible sur demande formulée aupres de la
société de gestion : BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT France - TSA 47000 -75318 Paris cedex 09. Des informations descriptives de la
politique de rémunération de la société de gestion sont également disponibles sur le site internet http://www.bnpparibas-am.com/fr/politique-de-
remuneration/ .

Eléments quantitatifs de rémunération

Ci-dessous, les informations quantitatives sur les rémunérations, telles qu’elles sont requises par l'article 22 de la directive AIFM (Directive
2011/61/UE du 8 juin 2011) et par l'article 69-3 de la directive OPCVM V (Directive 2014/91/UE du 23 juillet 2014), dans un format conforme aux
préconisations de I'association de Place AFG (Association Frangaise de Gestion)'.

Rémunérations agrégées des collaborateurs de BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT France (« BNPP AM France ») (art 22-2-e de la
directive AIFM et art 69-3 (a) de la directive OPCVM V):

Nombre de | Rémunération Totale (k | Dont rémunération
collaborateurs EUR) variable totale
(fixe + variable) (k EUR)
Ensemble des collaborateurs
de BNPP AM France? o8 133,825 50406

Rémunérations agrégées des collaborateurs de BNPP AM France dont I’activité a un impact significatif sur le profil de risque et sont
donc « Collaborateurs Régulés »* (art 22-2-f de la directive AIFM et art 69-3 (b) de la directive OPCVM V):

Secteur d’Activité Nombre de | Rémunération
collaborateurs Totale (k EUR)

Collaborateurs Régulés employés de BNPP AM France : 176 42,857

dont gérants de Fonds d’Investissement Alternatifs / ’'OPCVM/ gérants de mandats | 154 34,914

européens

TNB : les montants de rémunération ci-dessus ne sont pas directement réconciliables avec les données comptables de I'année, car ils reflétent
des montants attribués, sur la base du périmétre des effectifs a la cloture de la campagne annuelle de rémunération variable, en mai 2022. Ainsi,
par exemple, ces montants incluent toutes les rémunérations variables attribuées lors de cette campagne, qu'ils soient différés ou non, et que
les collaborateurs soient finalement restés dans I'entreprise ou non.

2 Qutre ces effectifs et les montants correspondants, il faut noter les
- 5collaborateurs de la succursale autrichienne, dont 1 a le statut d’ « Identified Staff », et dont la rémunération totale et la rémunération
variable totale s'élévent respectivement en 2021 4 916 K EUR et 370 K EUR;
- 23 collaborateurs de la succursale allemande, dont 1 a le statut d’ « Identified Staff », et dont la rémunération totale et la rémunération
variable totale s'élévent respectivement en 2021 a 5,026 K EUR et 1,867 K EUR.
- 53 collaborateurs de la succursale italienne, dont 2 ont le statut d’ « Identified Staff », et dont la rémunération totale et la rémunération
variable totale s'élévent respectivement en 2021 a 6,171 KEUR et 1,910 K EUR.
- 74 collaborateurs de la succursale néerlandaise, dont 10 ont le statut d' « Identified Staff », et dont la rémunération totale et la
rémunération variable totale s’élévent respectivement en 2021 a 10,668 K EUR et 2,902 K EUR.
3 La liste des collaborateurs régulés est déterminée au vu de la revue conduite en fin d’année.
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Autres informations :

» Nombre de fonds FIA et OPCVM sous gestion de BNPP AM France :

Nombre de fonds | En-cours géré (milliards

(31.12.2022) d’Euros) au 31.12.2022
OPCVM 188 79
Fonds d’Investissement Alternatifs 315 45

- En2022, 6.6 k EUR ont été versés, au titre du « carried interests » (intéressement aux plus-values) aux collaborateurs de BNPP AM
France présents au 31.12.2022.

- Sous la supervision du comité de rémunération de BNP Paribas Asset Management Holding et de son conseil d’administration, un
audit indépendant et centralisé de la politique globale de rémunération de BNP Paribas Asset Management, et de sa mise en ceuvre
au cours de l'exercice 2021, a été réalisé entre Juin et Septembre 2022. Les résultats de cet audit, qui a couvert les entités de BNP
Paribas Asset Management titulaires d'une licence AIFM et/ou OPCVM, ont donné lieu & la cotation «Satisfaisant » (soit la meilleure
cotation sur quatre possibles) soulignant ainsi la solidité du dispositif en place, notamment lors de ses étapes clefs : identification des
collaborateurs régulés, cohérence du lien performance-rémunération, application des régles de différés obligatoires, mise en ceuvre
des mécanismes d’indexation et de différés. Une recommandation -sans caractére d'alerte- a été émise en 2022, la documentation et
les controles de la sélection des paniers d’indexation pour les membres des équipes de gestion qui ne gerent pas directement eux-
mémes des portefeuilles nécessitait dans certains cas d'étre améliorée.

- Des informations supplémentaires sur la détermination de la rémunération variable et sur ces instruments de rémunération différée,
sont fournies dans la description de la politique de rémunération, publiée sur le site internet de la société

* k%

INFORMATION SUR LA POLITIQUE DE SELECTION ET D’EVALUATION DES SERVICES D’AIDE A LA DECISION D’INVESTISSEMENT
ET D’EXECUTION D’ORDRES

L'information sur la politique de sélection et d’évaluation des entités qui fournissent les services d’aide a la décision d'investissement et
d’exécution d’ordres de BNP Paribas Asset Management France est disponible sur le site www.bnpparibas-am.fr .

* k%

COMPTE RENDU RELATIF AUX FRAIS D’INTERMEDIATION

Le dernier compte rendu relatif aux frais d'intermédiation est disponible sur le site www.bnpparibas-am.fr .

* % %

POLITIQUE DE BEST SELECTION ET BEST EXECUTION DE BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT FRANCE (BNPP AM FRANCE)

La politique de sélection et d’exécution est disponible sur le site www.bnpparibas-am.fr.

* %k %

Depuis le 24 février 2022, nous nous sommes montrés trés attentifs aux implications du conflit entre la Russie et I'Ukraine, ainsi qu'a ses
répercussions en termes de pénurie d'énergie et d’approvisionnement alimentaire en Europe. Nous surveillons de prés la situation au niveau
des perspectives globales, des marchés et des risques financiers afin de prendre toutes les mesures nécessaires dans l'intérét des actionnaires.

* k k
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Aux porteurs de parts du FCP BNP PARIBAS BOND 6M ,

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons
effectué I'audit des comptes annuels de |'organisme de placement collectif BNP PARIBAS
BOND 6M constitué sous forme de fonds commun de placement (FCP) relatifs a I'exercice
clos le 31 mars 2023, tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
francais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de
I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du FCP, a la fin de cet
exercice.

Fondement de l'opinion sur les comptes annuels

Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en
France. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a l'audit des comptes annuels » du
présent rapport.

Société par actions simplifiée au capital de 2 188 160 €

Société dExpertise Comptable inscrite au Tableau de I'Ordre de Paris lle-de-France
Société de Commissariat aux Comptes inscrite & la Compagnie Régionale de Versailles
572 028 041 RCS Nanterre

TVA:FR 02 572 028 041

Une entité du réseau Deloitte
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Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des regles d'indépendance prévues
par le code de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux
comptes, sur la période du 1 avril 2022 a la date d’émission de notre rapport.

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L. 823-9 et R. 823-7 du code de commerce
relatives a la justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations
les plus importantes auxquelles nous avons procédé, selon notre jugement professionnel,
ont porté sur le caractére approprié des principes comptables appliqués, notamment pour ce
qui concerne les instruments financiers en portefeuille et sur la présentation d’ensemble des
comptes, au regard du plan comptable des organismes de placement collectif a capital
variable.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels
pris dans leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous
n‘exprimons pas d’opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes |égaux et
réglementaires.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les
comptes annuels des informations données dans le rapport de gestion établi par la société
de gestion.

Responsabilités de la société de gestion relatives aux comptes annuels

Il appartient a la société de gestion d’établir des comptes annuels présentant une image
fidele conformément aux régles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en
place le controle interne qu'elle estime nécessaire a I'établissement de comptes annuels ne
comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent
d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la société de gestion d’évaluer la
capacité du FCP a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas
échéant, les informations nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la
convention comptable de continuité d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider le FCP ou de
cesser son activité.

Les comptes annuels ont été établis par la société de gestion.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes
annuels

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir
|'assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas
d’anomalies significatives. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé
d’assurance, sans toutefois garantir qu’un audit réalisé conformément aux normes
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d’exercice professionnel permet de systématiquement détecter toute anomalie significative.
Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et sont considérées comme
significatives lorsque I'on peut raisonnablement s’attendre a ce qu’elles puissent, prises
individuellement ou en cumulé, influencer les décisions économiques que les utilisateurs des
comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification
des comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre FCP.

Dans le cadre d’'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout
au long de cet audit. En outre:

il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et
met en ceuvre des procédures d’audit face a ces risques, et recueille des éléments
qu’il estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-
détection d’'une anomalie significative provenant d’une fraude est plus élevé que celui
d’une anomalie significative résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la
collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du controle interne ;

il prend connaissance du controle interne pertinent pour I'audit afin de définir des
procédures d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une
opinion sur l'efficacité du contréle interne ;

il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la société de gestion, ainsi que les
informations les concernant fournies dans les comptes annuels;

il apprécie le caractére approprié de l'application par la société de gestion de la
convention comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés,
I’'existence ou non d’une incertitude significative liée a des événements ou a des
circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité du FCP a poursuivre son
exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments collectés jusqu’a la date de
son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs
pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S’il conclut a I’existence d’une
incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si
ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une
certification avec réserve ou un refus de certifier;
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e il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes
annuels reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner
une image fidele.

Compte tenu du délai d'obtention de certaines informations nécessaires a la
finalisation de nos travaux, le présent rapport est daté du 8 novembre 2023

Paris La Défense, le 08 novembre 2023

Le Commissaire aux Comptes
Deloitte & Associés

Stéplane (ollas Jean. Mare (AT

Stéphane COLLAS Jean-Marc LECAT
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BNP PARIBAS BOND 6M

Bilan actif

Exercice
31/03/2023

Exercice
31/03/2022

Immobilisations Nettes
Dépots
Instruments financiers
Actions et valeurs assimilées

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé

Obligations et valeurs assimilées

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé

Titres de créances

Négociés sur un marché réglementé ou assimilé - Titres de créances négociables

Négociés sur un marché réglementé ou assimilé - Autres titres de créances

Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé

Titres d'organismes de placement collectif

OPCVM et FIA a vocation générale destinés aux non professionnels et équivalents

d"autres pays Etats membres de I'Union Européenne

Autres Fonds destinés a des non professionnels et équivalents d’autres pays Etats

membres de I'Union Européenne

Fonds professionnels a vocation générale et équivalents d autres pays Etats
membres de |'Union Européenne et organismes de titrisations cotés

Autres Fonds d’investissement professionnels et équivalents dautres pays Etats
membres de I'Union Européenne et organismes de titrisations non cotés

Autres organismes non européens
Opérations temporaires sur titres
Créances représentatives de titre regus en pension
Créances représentatives de titres prétés
Titres empruntés
Titres donnés en pension
Autres opérations temporaires
Instruments financiers a terme
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé
Autres opérations
Autres Actifs : Loans
Autres instruments financiers
Créances
Opérations de change a terme de devises
Autres
Comptes financiers

Liquidités

2,341,171,901.35

863,545,681.20
863,545,681.20
1,346,120,439.40
4,990,745.65
1,341,129,693.75

131,445,730.75

131,445,730.75

60,050.00

60,050.00

1,414,243,298.71
1,395,709,828.70
18,533,470.01
40,866,294.77
40,866,294.77

4,513,099,110.05

1,533,150,149.41
1,533,150,149.41
2,529,908,799.21

163,081,925.65
2,366,826,873.56

445,014,356.75

445,014,356.75

5,025,804.68

5,025,804.68

454,538,992.78
448,321,938.43

6,217,054.35
189,721,533.26
189,721,533.26

TOTAL DE L'ACTIF

3,796,281,494.83

5,157,359,636.09
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BNP PARIBAS BOND 6M

Bilan passif

Exercice Exercice
31/03/2023 31/03/2022
Capitaux propres o -
Capital 2,339,383,653.39 4,631,689,858.82
Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées (a) - -
Report a nouveau (a) 113.09 250.09
Plus et moins-values nettes de I'exercice (a,b) 5,713,411.55 2,856,770.09
Résultat de I'exercice (a,b) 30,414,749.43 45,176,762.98

Total capitaux propres
(= Montant représentatif de I'actif net)

Instruments financiers
Opérations de cession sur instruments financiers
Opérations temporaires sur titres
Dettes représentatives de titres donnés en pension
Dettes représentatives de titres empruntés
Autres opérations temporaires
Instruments financiers a terme
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé
Autres opérations
Dettes
Opérations de change a terme de devises
Autres
Comptes financiers
Concours bancaires courants

Emprunts

2,375,511,927.46

1,420,769,567.37
1,406,067,384.43
14,702,182.94

4,679,723,641.98

1,018.77

1,018.77
1,018.77
477,634,975.34
442,428,445.67
35,206,529.67

TOTAL DU PASSIF

3,796,281,494.83

5,157,359,636.09

(a) Y compris comptes de régularisations.
(b) Diminués des acomptes versés au titre de I'exercice.
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Hors-bilan
Exercice Exercice
31/03/2023 31/03/2022
Opérations de couverture
Engagements sur marchés réglementés ou assimilés
Futures
vente EURO-SCHATZ FUTURE 08/06/2022 - 266,760,615.00
vente EURO-SCHATZ FUTURE 08/06/2023 667,781,010.00 -
vente SHORT TERM EURO BTP FUTURES 08/06/2022 - 30,849,660.00
vente SHORT TERM EURO BTP FUTURES 08/06/2023 22,865,290.00 -
Engagements de gré a gré
Swap de taux
achat IRS101 - 100,000,000.00
achat IRS102 - 50,000,000.00
achat IRS103 - 100,000,000.00
achat IRS104 - 100,000,000.00
achat IRS106 - 50,000,000.00
achat IRS107 - 100,000,000.00
achat IRS108 - 100,000,000.00
achat IRS109 - 100,000,000.00
achat IRS110 - 200,000,000.00
achat IRS111 - 50,000,000.00
achat IRS113 - 100,000,000.00
achat IRS114 - 100,000,000.00
achat IRS115 - 100,000,000.00
achat IRS116 - 200,000,000.00
achat IRS117 - 200,000,000.00
achat IRS118 - 300,000,000.00
achat IRS119 - 200,000,000.00
achat IRS125 - 200,000,000.00
achat IRS126 - 300,000,000.00
achat IRS127 - 300,000,000.00
achat IRS128 - 200,000,000.00
achat IRS129 - 200,000,000.00
achat IRS130 - 200,000,000.00
achat IRS131 - 350,000,000.00
achat IRS133 - 250,000,000.00
achat IRS134 - 400,000,000.00
achat IRS135 - 200,000,000.00
achat IRS136 - 100,000,000.00
achat IRS137 - 100,000,000.00
achat IRS138 - 50,000,000.00
achat IRS147 200,000,000.00 -

Autres engagements
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Hors-bilan

Exercice Exercice
31/03/2023 31/03/2022

Autres opérations
Engagements sur marchés réglementés ou assimilés
Engagements de gré a gré

Autres engagements
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Compte de résultat

Exercice Exercice
31/03/2023 31/03/2022
Produits sur opérations financiéres - -
Produits sur actions et valeurs assimilées - 0.01
Produits sur obligations et valeurs assimilées 16,369,219.89 10,835,290.33
Produits sur titres de créances 27,394,934.52 28,134,439.50
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres - -
Produits sur instruments financiers a terme 8,770,158.46 313,059.58
Produits sur dépdts et sur comptes financiers 6,235.16 -
Produits sur préts - -
Autres produits financiers 240,286.87 101,395.88
TOTALI 52,780,834.90 39,384,185.30
Charges sur opérations financiéres - -
Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres - -
Charges sur instruments financiers a terme -25,125.00 -136,476.39
Charges sur dettes financieres -423,793.89 -467,276.02
Autres charges financiéres - -
TOTAL Il -448,918.89 -603,752.41
Résultat sur opérations financiéeres (I + 1l) 52,331,916.01 38,780,432.89
Autres produits (1ll) g -
Frais de gestion et dotations aux amortissements (IV) -6,337,776.70 -3,148,895.87

Résultat net de I'exercice (1 + 11 + Il +1V)

45,994,139.31

35,631,537.02

Régularisation des revenus de I'exercice (V) -15,579,389.88 9,545,225.96
Acomptes sur résultat versés au titre de I'exercice (VI) - -
Résultat (1 + 11 + 1l + IV +V + VI) 30,414,749.43 45,176,762.98
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Régles et Méthodes Comptables

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le réglement ANC n° 2014-01 du 14 Janvier 2014, modifié.
La devise de comptabilité est I'Euro.
Toutes les valeurs mobiliéres qui composent le portefeuille ont été comptabilisées au colt historique, frais exclus.

Les titres et instruments financiers a terme ferme et conditionnel détenus en portefeuille libellés en devises sont convertis dans la devise de
comptabilité sur la base des taux de change relevés a Paris au jour de I'évaluation.

Le portefeuille est évalué lors de chaque valeur liquidative et lors de I'arrété des comptes selon les méthodes suivantes :

Valeurs mobiliéres

Les titres cotés : a la valeur boursiére - coupons courus inclus (cours cléture jour)

Toutefois, les valeurs mobiliéres dont le cours n'a pas été constaté le jour de I'évaluation, ou cotées par des contributeurs et pour lequel le cours
a été corrigé, de méme que les titres qui ne sont pas négociés sur un marché réglementé, sont évalués sous la responsabilité de la société de
gestion (ou du conseil d'administration pour une Sicav), a leur valeur probable de négociation. Les prix sont corrigés par la société de gestion
en fonction de sa connaissance des émetteurs et/ou des marchés.

Les O.P.C. : a la derniére valeur liquidative connue, a défaut a la derniére valeur estimée. Les valeurs liquidatives des titres d’organismes de
placements collectifs étrangers valorisant sur une base mensuelle, sont confirmées par les administrateurs de fonds. Les valorisations sont
mises a jour de fagon hebdomadaire sur la base d’estimations communiquées par les administrateurs de ces OPC et validées par le gérant.

Les titres de créances et assimilés négociables qui ne font pas I'objet de transactions significatives sont évalués par I'application d'une méthode
actuarielle, le taux retenu étant celui applicable a des émissions de titres équivalents affecté, le cas échéant, d'un écart représentatif des
caractéristiques intrinséques de I'émetteur. En I'absence de sensibilité, les titres d'une durée résiduelle égale a trois mois sont valorisés au
dernier taux jusqu'a I'échéance et ceux acquis a moins de trois mois, les intéréts sont linéarisés.

Les EMTN font I'objet d'une évaluation a leur valeur de marché, en fonction des cours communiqués par les contreparties. Ces valorisations font
I'objet de controles par la société de gestion.

Les acquisitions et cessions temporaires de titres :

- Les préts de titres : la créance représentative des titres prétés est évaluée a la valeur du marché des titres.

- Les emprunts de titres : les titres empruntés ainsi que la dette représentative des titres empruntés sont évalués a la valeur du marché des
titres.

- Les collatéraux : s'agissant des titres regus en garantie dans le cadre des opérations de préts de titres, 'OPC a opté pour une présentation
de ces titres dans les comptes du bilan & hauteur de la dette correspondant a I'obligation de restitution de ceux-ci.

- Les pensions livrées d'une durée résiduelle inférieure ou égale a trois mois : individualisation de la créance sur la base du prix du contrat.
Dans ce cas, une linéarisation de la rémunération est effectuée.

- Les pensions long terme : Elles sont enregistrées et évaluées a leur nominal, méme si elles ont une échéance supérieure a trois mois. Ce
montant est majoré des intéréts courus qui s'y rattachent. Toutefois, certains contrats prévoient des conditions particulieres en cas de
demande de remboursement anticipé afin de prendre en compte I'impact de hausse de la courbe de financement de la contrepartie. Les
intéréts courus peuvent alors étre diminués de cet impact, sans valeur planchée. L'impact est proportionnel a la durée résiduelle de la
pension et 'écart constaté entre la marge contractuelle et la marge de marché pour une date de maturité identique.

- Les mises en pensions d'une durée résiduelle inférieure ou égale a trois mois : valeur boursiére. La dette valorisée sur la base de la valeur
contractuelle est inscrite au passif du bilan. Dans ce cas, une linéarisation de la rémunération est effectuée.

Instruments financiers a terme et conditionnels

Futures : cours de compensation jour.
L'évaluation hors bilan est calculée sur la base du nominal, de son cours de compensation et, éventuellement, du cours de change.
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Options : cours de cloture jour ou, a défaut, le dernier cours connu.

Options OTC : ces options font I'objet d'une évaluation a leur valeur de marché, en fonction des cours communiqués par les contreparties. Ces
valorisations font I'objet de contrdles par la société de gestion.

L'évaluation hors bilan est calculée en équivalent sous-jacent en fonction du delta et du cours du sous-jacent et, éventuellement, du cours de
change.

Change a terme : réévaluation des devises en engagement au cours du jour en prenant en compte le report / déport calculé en fonction de
I'¢chéance du contrat.

Dépdts a terme : ils sont enregistrés et évalués pour leur montant nominal, méme s'ils ont une échéance supérieure a trois mois. Ce montant
est majoré des intéréts courus qui sy rattachent. Toutefois, certains contrats prévoient des conditions particulieres en cas de demande de
remboursement anticipé afin de prendre en compte 'impact de hausse de la courbe de financement de la contrepartie. Les intéréts courus
peuvent alors étre diminués de cet impact, sans pouvoir étre négatifs. Les dépdts a terme sont alors au minimum évalués a leur valeur nominale.

Swaps de taux :

- pour les swaps d'échéance inférieure a trois mois, les intéréts sont linéarisés

- les swaps d'échéance supérieure a trois mois sont revalorisés a la valeur du marché

Les produits synthétiques (association d'un titre et d’'un swap) sont comptabilisés globalement. Les intéréts des swaps a recevoir dans le cadre
de ces produits sont valorisés linéairement.

Les assets swaps et les produits synthétiques sont valorisés sur la base de sa valeur de marché. L'évaluation des assets swaps est basée sur
I'évaluation des titres couverts a laquelle est retranchée l'incidence de la variation des spreads de crédit. Cette incidence est évaluée a partir de
la moyenne des spreads communiqués par 4 contreparties interrogées mensuellement, corrigée d’'une marge, en fonction de la notation de
I'émetteur.

L'engagement hors bilan des swaps correspond au nominal.

Swaps structurés (swaps a composante optionnelle) : ces swaps font l'objet d'une évaluation a leur valeur de marché, en fonction des cours
communiqués par les contreparties. Ces valorisations font 'objet de contréles par la société de gestion.
L'engagement hors bilan de ces swaps correspond a la valeur nominale.

L’évaluation des swaps d’indice, calculée par I'équipe « OTC pricing & Services », est utilisée pour le calcul de la valeur liquidative aprés contréle
de cohérence avec la valorisation de la contrepartie si elle est regue dans les délais. En cas de non disponibilité ou d’incohérence, OTC pricing
et Services se rapproche de la contrepartie pour identifier et résoudre les problémes.

L’engagement hors bilan de ces swaps correspond a la valeur nominale.

Le cours d'évaluation des Crédit Défault Swaps (CDS) émane d’'un contributeur qui nous est fourni par la société de gestion.
L’engagement hors bilan des CDS correspond & la valeur nominale.

Frais de gestion financiére et frais administratifs externes a la société de gestion

- 0,50 % TTC maximum pour la part Classic de classe C
- 0,50 % TTC maximum pour la part Classic de classe D
- 0,25 % TTC maximum pour la part |

- 0,25 % TTC maximum pour la part | USD H

- 0,25 % TTC maximum pour la part | GBP H

- 0,25 % TTC maximum pour la part Privilege

- 0,25 % TTC maximum pour la part R

- 0,25 % TTC maximum pour la part | Prime

- 0,20 % TTC maximum pour la part | Plus

- 0,70 % TTC maximum pour la part Mandat

- 0,08 % TTC maximum pour la part X

La dotation est calculée sur la base de I'actif net, déduction faite des O.P.C. en portefeuille. Ces frais, n'incluant pas les frais de transaction,
seront directement imputés au compte de résultat du Fonds.

Ces frais recouvrent tous les frais facturés a 'OPC, a I'exception des frais de transaction. Les frais de transactions incluent les frais
d’intermédiaires (courtage, imp0ts de bourse,...) et la commission de mouvement, le cas échéant, qui peut étre percue notamment par le
dépositaire et la société de gestion.
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Frais de recherche

Néant.

Commission de surperformance

Catéqgories de part « Classic », « R », Mandat », « | » « Privilege » et « | Plus » :
20% TTC de la performance au-dela d’'une performance supérieure ou égale a l'indicateur de référence composite 80% €STR+ 20% Bloomberg
Euro Aggregate 1-3 ans sur la période de référence.

Catégories de part « [USD H » :
20% TTC de la performance au-dela d’'une performance supérieure ou égale a celle de l'indicateur de référence composite 80% Effective Federal
Funds Rate + 20% Bloomberg Euro Aggregate 1-3 ans hedged en dollar US sur la période de référence.

Catégories de part « | GBP H » :
20% TTC de la performance au-dela d'une performance supérieure ou égale a celle de l'indicateur de référence composite 80% SONIA + 20%
Bloomberg Euro Aggregate 1-3 ans hedged en livre sterling sur la période de référence.

Catégories de part « | Prime » :
Pas de commission de surperformance.

METHODE DE CALCUL DE LA COMMISSION DE SURPERFORMANCE :

La commission de surperformance du FCP est constatée dés lors que la performance, aprés imputation des frais de gestion fixes du FCP est
supérieure, a celle de I'indicateur de référence sur une méme période.

La commission de surperformance s’éléve a 20 % TTC de la performance calculée et est définie ainsi :

- La commission de surperformance est provisionnée chaque jour de calcul de la valeur liquidative sur la base de la différence entre :
- l'actif net quotidien du FCP, aprés frais de gestion financiére, frais administratifs externes a la société de gestion et commission de
mouvement, et avant commission de surperformance ;
- et l'actif net indicé, représentant I'actif net d’un fonds virtuel suivant I'évolution du méme indicateur de référence et ayant connu les
mémes flux de souscriptions et de rachats que le FCP.
- En cas de sous-performance du FCP par rapport a son indice de référence, la commission de surperformance est réajustée par le biais d’'une
reprise de provision a hauteur des dotations existantes.

La période de référence annuelle pour le calcul et le prélévement éventuel de la commission de surperformance correspond a I'exercice
comptable. La durée de la période de référence de la performance court depuis la mise en place de la commission de surperformance.

Une commission de surperformance ne peut étre prélevée tant que la sous-performance du FCP par rapport a l'indice de référence n’a pas été
compensée sur la période de référence de la performance.

La commission de surperformance sera prélevée si la performance du FCP est supérieure a celle de son indicateur de référence, méme si la
performance du FCP est négative sur la période de référence.

Pour toutes les parts, les périodes de référence annuelles pour le calcul et le prélévement de la commission de surperformance sont comprises
entre le 1er avril et le 31 mars de chaque année.

En cas de rachat, la part de la provision pour commission de performance correspondant aux parts rachetées est définitivement acquise au
gestionnaire financier, et vient en dotation a la provision pour commission de performance définitive. La part de la provision pour commission de
performance correspondant aux parts restant dans le FCP est appelée provision pour commission de performance disponible (car pouvant étre
remise en cause).
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Rétrocession de frais de gestion

Néant.

Méthode de comptabilisation des intéréts

Intéréts encaissés.

Affectation des résultats réalisés

Capitalisation pour la part Classic de classe C
Capitalisation pour la part |

Capitalisation pour la part | USD H
Capitalisation pour la part | GBP H
Capitalisation pour la part Privilege
Capitalisation pour la part R

Capitalisation pour la part | Prime
Capitalisation pour la part | Plus
Capitalisation pour la part Mandat
Capitalisation pour la part X

Distribution pour la part Classic de classe D

Affectation des plus-values nettes réalisées

Capitalisation pour la part Classic de classe C
Capitalisation pour la part |

Capitalisation pour la part | USD H
Capitalisation pour la part | GBP H
Capitalisation pour la part Privilege
Capitalisation pour la part R

Capitalisation pour la part | Prime
Capitalisation pour la part | Plus
Capitalisation pour la part Mandat
Capitalisation pour la part X

Capitalisation pour la part Classic de classe D

Changements affectant le fonds

17/02/23 :
- Création de la part | Prime FR0O01400FMW?7.
- Changement des frais de gestion max :
- de0,25% & 0,20% TTC pour la part | PLUS (FR00140026N9).
- de 0,30% a 0,25% TTC de lactif net pour les parts | (FR0013263811), | USD H (FR0013347119) et | GBP H
(FR0014002607).
- Possibilité de rachat en montant sur toutes les parts (précédemment seulement en parts/nombre).

01/04/22 :
- Changement de méthodologie de calcul de la commission de surperformance.
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Evolution de I'actif net

Exercice Exercice
31/03/2023 31/03/2022

2,570,000,648.09

Actif net en début d'exercice 4,679,723,641.98

Souscriptions (y compris les commissions de souscription acquises a I'0.P.C.) 857,576,388.20 4,903,010,620.30

Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises a I'0O.P.C.) -3,165,845,300.30 -2,771,367,734.31

Plus-values réalisées sur dépots et instruments financiers
Moins-values réalisées sur dépots et instruments financiers
Plus-values réalisées sur instruments financiers a terme
Moins-values réalisées sur instruments financiers a terme
Frais de transaction

Différences de change

Variation de la différence d'estimation des dépéts et instruments financiers :

Différence d'estimation exercice N
Différence d'estimation exercice N-1
Variation de la différence d'estimation des instruments financiers a terme :
Différence d'estimation exercice N
Différence d'estimation exercice N-1
Distribution de I'exercice antérieur sur plus et moins-values nettes
Distribution de I'exercice antérieur sur résultat
Résultat net de I'exercice avant compte de régularisation
Acompte(s) versé(s) au cours de I'exercice sur plus et moins-values nettes
Acompte(s) versé(s) au cours de I'exercice sur résultat

Autres éléments

2,894,152.37
-91,908,756.65
45,567,450.40
-1,181,479.30
-84,270.81
20,060,681.91
-2,608,024.67
-79,141,396.02
76,533,371.35
-14,607,030.05
-6,291,379.49
-8,315,650.56
-69,664.93
45,994,139.31

2,640,408.60
-20,611,512.29
1,457,045.67
-1,604,605.00
-17,705.53
20,613,235.25
-67,767,570.06
-76,533,371.35
8,765,801.29
7,853,741.89
8,315,650.56
-461,908.67
-114,467.65
35,631,537.02

Actif net en fin d'exercice

2,375,511,927.46

4,679,723,641.98
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Complément d'information 1

Exercice
31/03/2023

Engagements regus ou donnés

Engagements regus ou donnés (garantie de capital ou autres engagements) (*) -
Valeur actuelle des instruments financiers inscrits en portefeuille constitutifs de dépots de garantie

Instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bilan -

Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine -
Instruments financiers en portefeuille émis par le prestataire ou les entités de son groupe

Dépobts -

Actions )

Titres de taux 25,115,179.74

OPC 131,445,730.75

Acquisitions et cessions temporaires sur titres -

Swaps (en nominal) -

Valeur actuelle des instruments financiers faisant I'objet d'une acquisition temporaire
Titres acquis a réméré -
Titres pris en pension -

Titres empruntés -

(*) Pour les OPC garantis, l'information figure dans les régles et méthodes comptables.
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Complément d'information 2

Emissions et rachats pendant I'exercice comptable

Exercice
31/03/2023

Nombre de titres

Catégorie de classe X (Devise: EUR)
Nombre de titres émis
Nombre de titres rachetés

Catégorie de classe Classic D (Devise: EUR)
Nombre de titres émis
Nombre de titres rachetés

Catégorie de classe R (Devise: EUR)
Nombre de titres émis
Nombre de titres rachetés

Catégorie de classe Mandat (Devise: EUR)
Nombre de titres émis
Nombre de titres rachetés

Catégorie de classe | (Devise: EUR)
Nombre de titres émis
Nombre de titres rachetés

Catégorie de classe Privilege (Devise: EUR)
Nombre de titres émis
Nombre de titres rachetés

Catégorie de classe | USD H (Devise: USD)
Nombre de titres émis
Nombre de titres rachetés

Catégorie de classe | GBP H (Devise: GBP)
Nombre de titres émis
Nombre de titres rachetés

Catégorie de classe | Plus (Devise: EUR)
Nombre de titres émis
Nombre de titres rachetés

Catégorie de classe | PRIME (Devise: EUR)
Nombre de titres émis
Nombre de titres rachetés

Catégorie de classe Classic C (Devise: EUR)
Nombre de titres émis
Nombre de titres rachetés

Commissions de souscription et/ou de rachat

33,260.022
65,846.860

94.590
5,945.590

378,389.578
382,128.208

1,063.590
1,205.965

1,779.425
13,779.790

58,206.001
31,946.227

2,878.306
13,177.118

0.010

1,198,057.318

1,560,145.365
Montant (EUR)

Commissions de souscription acquises a 'OPC

Commissions de rachat acquises a 'OPC
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Complément d'information 2

Exercice
31/03/2023
Commissions de souscription pergues et rétrocédées 332,312.94
Commissions de rachat pergues et rétrocédées -
Frais de gestion Montant (EUR) % de 'actif net
moyen
Catégorie de classe X (Devise: EUR)
Frais de gestion et de fonctionnement (*) 28,501.95 0.04
Commissions de surperformance - -
Autres frais - -
Catégorie de classe Classic D (Devise: EUR)
Frais de gestion et de fonctionnement (*) 7,831.18 0.1
Commissions de surperformance 1,671.34 -
Autres frais - -
Catégorie de classe R (Devise: EUR)
Frais de gestion et de fonctionnement (*) 14,161.93 0.08
Commissions de surperformance 15,368.12 -
Autres frais . -
Catégorie de classe Mandat (Devise: EUR)
Frais de gestion et de fonctionnement (*) 1,066.87 0.11
Commissions de surperformance 1,196.22 -
Autres frais - -
Catégorie de classe | (Devise: EUR)
Frais de gestion et de fonctionnement (*) 1,154,640.28 0.09
Commissions de surperformance 390,609.32 -
Autres frais - -
Catégorie de classe Privilege (Devise: EUR)
Frais de gestion et de fonctionnement (*) 19,649.91 0.1
Commissions de surperformance 16,653.12 -
Autres frais - -
Catégorie de classe | USD H (Devise: USD)
Frais de gestion et de fonctionnement (*) 378,742.63 0.08
Commissions de surperformance 2,390,991.10 -
Autres frais . -
Catégorie de classe | GBP H (Devise: GBP)
Frais de gestion et de fonctionnement (*) 10.95 0.09
Commissions de surperformance 40.43 -

Autres frais
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Complément d'information 2

Exercice
31/03/2023
Catégorie de classe | Plus (Devise: EUR)
Frais de gestion et de fonctionnement (*) 649,436.04 0.06
Commissions de surperformance 374,073.44 -
Autres frais - -
Catégorie de classe | PRIME (Devise: EUR)
Frais de gestion et de fonctionnement (*) 0.06 0.05
Commissions de surperformance - -
Autres frais - -
Catégorie de classe Classic C (Devise: EUR)
Frais de gestion et de fonctionnement (*) 563,947.52 0.11
Commissions de surperformance 329,184.29 -

Autres frais 4 -

Rétrocessions de frais de gestion (toutes parts confondues) -

(*) Pour les OPC dont la durée d'exercice n'est pas égale a 12 mois, le pourcentage de I'actif net moyen correspond au taux moyen annualisé.
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Ventilation par nature des créances et dettes

Exercice
31/03/2023
Ventilation par nature des créances |
Avoir fiscal a récupérer -
Déposit euros 8,052,456.30

Déposit autres devises

Collatéraux espéces

Valorisation des achats de devises a terme
Contrevaleur des ventes a terme

Autres débiteurs divers

Coupons a recevoir

10,481,013.51
930,955,405.22
464,754,423.48
0.20

TOTAL DES CREANCES

1,414,243,298.71

Ventilation par nature des dettes
Déposit euros
Déposit autres devises
Collatéraux espéces
Provision charges d'emprunts
Valorisation des ventes de devises a terme
Contrevaleur des achats a terme
Frais et charges non encore payés
Autres créditeurs divers

Provision pour risque des liquidités de marché

60,051.43
465,340,199.16
940,727,185.27

3,647,256.51
10,994,875.00

TOTAL DES DETTES

1,420,769,567.37
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Ventilation par nature juridique ou économique d'instrument

Exercice
31/03/2023
Actif
Obligations et valeurs assimilées 863,545,681.20
Obligations indexées -
Obligations convertibles 21,750,750.00
Titres participatifs -
Autres Obligations et valeurs assimilées 841,794,931.20
Titres de créances 1,346,120,439.40
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé 1,346,120,439.40
Bons du Trésor -
Autres TCN 4,990,745.65
Autres Titres de créances 1,341,129,693.75
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé =
Autres actifs : Loans -
Passif
Opérations de cession sur instruments financiers -
Actions -
Obligations -
Autres -
Hors-bilan
Opérations de couverture
Taux 890,646,300.00
Actions -
Autres -

Autres opérations
Taux -
Actions -

Autres -
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Ventilation par nature de taux des postes d'actif, de passif et de hors-
bilan

Taux fixe Taux variable Taux révisable Autres
Actif
Dépdts - - - -
Obligations et valeurs assimilées 742,124,479.79 - 121,421,201.41 -
Titres de créances 1,090,082,588.46 - 256,037,850.94 -

Opérations temporaires sur titres = - - N
Autres actifs: Loans = - - -

Comptes financiers - - - 40,866,294.77

Passif
Opérations temporaires sur titres - - = -

Comptes financiers = - - -

Hors-bilan
Opérations de couverture 890,646,300.00 - - -

Autres opérations = - - -
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Ventilation par maturité résiduelle des postes d'actif, de passif et de

hors-bilan
[0 -3 mois] ]3mois-1an] ]1-3ans] ]3 - 5 ans] > 5 ans
Actif
Dépdts - - - - -
Obligations et valeurs assimilées 88,404,133.42 299,339,300.92  475,802,246.86 - -

Titres de créances
Opérations temporaires sur titres
Autres actifs: Loans

Comptes financiers

77,145,268.12

40,866,294.77

412,996,381.10

855,978,790.18

Passif
Opérations temporaires sur titres

Comptes financiers

Hors-bilan
Opérations de couverture

Autres opérations

200,000,000.00

690,646,300.00
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Ventilation par devise de cotation des postes d'actif, de passif et de
hors-bilan

usD GBP

Actif
Dépots - -
Actions et valeurs assimilées > -
Obligations et valeurs assimilées - -
Titres de créances - -
Titres d'OPC - -
Opérations temporaires sur titres = -
Autres actifs: Loans - -
Autres instruments financiers > -

Créances 930,932,452.28 22,952.94
Comptes financiers 5,194.59 -

Passif

Opérations de cession sur instruments
financiers

Opérations temporaires sur titres - -

Dettes 467,671,967.87 11,511.50

Comptes financiers - -

Hors-bilan
Opérations de couverture - -

Autres opérations - -

Seules les cinq devises dont le montant le plus représentatif composant I'actif net sont incluses dans ce tableau.
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Affectation des résultats

Catégorie de classe X (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes au résultat

Exercice Exercice
31/03/2023 31/03/2022

Sommes restant a affecter

Report & nouveau - -

Résultat 738,373.06 855,469.56
Total 738,373.06 855,469.56
Affectation

Distribution - -

Report a nouveau de l'exercice - -

Capitalisation 738,373.06 855,469.56
Total 738,373.06 855,469.56

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres - -
Distribution unitaire - -
Crédits d'impot et avoirs fiscaux attachés a la distribution du résuitat
Montant global des crédits d'imp6t et avoirs fiscaux:
provenant de l'exercice - -
provenant de l'exercice N-1 - -
provenant de I'exercice N-2 = -
provenant de I'exercice N-3 - -

provenant de I'exercice N-4 - -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice Exercice
31/03/2023 31/03/2022

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées - -

Plus et moins-values nettes de I'exercice -643,144.72 -431,073.47

Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de I'exercice = -
Total -643,144.72 -431,073.47
Affectation

Distribution - -

Plus et moins-values nettes non distribuées - -

Capitalisation -643,144.72 -431,073.47
Total -643,144.72 -431,073.47

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres - -

Distribution unitaire - -
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BNP PARIBAS BOND 6M

Catégorie de classe Classic D (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes au résultat

Exercice Exercice
31/03/2023 31/03/2022

Sommes restant a affecter

Report a nouveau 113.09 250.09

Résultat 88,672.92 73,789.82
Total 88,786.01 74,039.91
Affectation

Distribution 88,657.29 73,907.42

Report a nouveau de l'exercice 128.72 132.49

Capitalisation - -
Total 88,786.01 74,039.91
Information relative aux titres ouvrant droit a distribution

Nombre de titres 34,098.956 39,949.956

Distribution unitaire 2.60 1.85

Crédits d'impét et avoirs fiscaux attachés a la distribution du résultat
Montant global des crédits d'imp6t et avoirs fiscaux:
provenant de l'exercice - -
provenant de I'exercice N-1 - -
provenant de I'exercice N-2 - -
provenant de I'exercice N-3 - -

provenant de I'exercice N-4 - -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice Exercice
31/03/2023 31/03/2022

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées - -

Plus et moins-values nettes de I'exercice -82,812.69 -40,048.22

Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de I'exercice = -
Total -82,812.69 -40,048.22
Affectation

Distribution - -

Plus et moins-values nettes non distribuées - -

Capitalisation -82,812.69 -40,048.22
Total -82,812.69 -40,048.22

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres - -

Distribution unitaire - -

Rapport annuel au 31 Mars 2023 61



BNP PARIBAS BOND 6M

Catégorie de classe R (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes au résultat

Exercice Exercice
31/03/2023 31/03/2022

Sommes restant a affecter

Report a nouveau - -

Résultat 23,391.39 27,010.31
Total 23,391.39 27,010.31
Affectation

Distribution - -

Report a nouveau de I'exercice = -

Capitalisation 23,391.39 27,010.31
Total 23,391.39 27,010.31

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres - -
Distribution unitaire - -
Crédits d'impét et avoirs fiscaux attachés a la distribution du résultat
Montant global des crédits d'imp6t et avoirs fiscaux:
provenant de l'exercice - -
provenant de I'exercice N-1 - -
provenant de I'exercice N-2 - -
provenant de I'exercice N-3 - -

provenant de I'exercice N-4 - -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice Exercice
31/03/2023 31/03/2022

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées - -

Plus et moins-values nettes de I'exercice -26,454.45 -14,681.46

Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de I'exercice = -
Total -26,454.45 -14,681.46
Affectation

Distribution - -

Plus et moins-values nettes non distribuées - -

Capitalisation -26,454 .45 -14,681.46
Total -26,454.45 -14,681.46

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres - -

Distribution unitaire - -
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Catégorie de classe Mandat (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes au résultat

Exercice Exercice
31/03/2023 31/03/2022

Sommes restant a affecter

Report a nouveau - -

Résultat 11,692.23 10,164.81
Total 11,692.23 10,164.81
Affectation

Distribution - -

Report a nouveau de I'exercice = -

Capitalisation 11,692.23 10,164.81
Total 11,692.23 10,164.81

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres - -
Distribution unitaire - -
Crédits d'impét et avoirs fiscaux attachés a la distribution du résultat
Montant global des crédits d'imp6t et avoirs fiscaux:
provenant de l'exercice - -
provenant de I'exercice N-1 - -
provenant de I'exercice N-2 - -
provenant de I'exercice N-3 - -

provenant de I'exercice N-4 - -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice Exercice
31/03/2023 31/03/2022

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées - -

Plus et moins-values nettes de I'exercice -11,827.56 -5,5648.93

Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de I'exercice = -
Total -11,827.56 -5,548.93
Affectation

Distribution - -

Plus et moins-values nettes non distribuées - -

Capitalisation -11,827.56 -5,548.93
Total -11,827.56 -5,548.93

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres - -

Distribution unitaire - -
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Catégorie de classe | (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes au résultat

Exercice
31/03/2023

Exercice
31/03/2022

Sommes restant a affecter
Report a nouveau
Résultat
Total
Affectation
Distribution
Report a nouveau de I'exercice
Capitalisation
Total
Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres
Distribution unitaire
Crédits d'impét et avoirs fiscaux attachés a la distribution du résultat
Montant global des crédits d'imp6t et avoirs fiscaux:
provenant de l'exercice
provenant de I'exercice N-1
provenant de I'exercice N-2
provenant de I'exercice N-3

provenant de I'exercice N-4

10,504,886.15
10,504,886.15

10,504,886.15
10,504,886.15

19,087,054.89
19,087,054.89

19,087,054.89
19,087,054.89
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice Exercice
31/03/2023 31/03/2022

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées - -

Plus et moins-values nettes de I'exercice -9,836,863.95 -10,189,308.67

Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de I'exercice = -
Total -9,836,863.95 -10,189,308.67
Affectation

Distribution - -

Plus et moins-values nettes non distribuées - -

Capitalisation -9,836,863.95 -10,189,308.67
Total -9,836,863.95 -10,189,308.67

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres

Distribution unitaire
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Catégorie de classe Privilege (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes au résultat

Exercice Exercice
31/03/2023 31/03/2022

Sommes restant a affecter

Report a nouveau - -

Résultat 274,373.63 143,643.99
Total 274,373.63 143,643.99
Affectation

Distribution - -

Report a nouveau de I'exercice = -

Capitalisation 274,373.63 143,643.99
Total 274,373.63 143,643.99

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres - -
Distribution unitaire - -
Crédits d'impét et avoirs fiscaux attachés a la distribution du résultat
Montant global des crédits d'imp6t et avoirs fiscaux:
provenant de l'exercice - -
provenant de I'exercice N-1 - -
provenant de I'exercice N-2 - -
provenant de I'exercice N-3 - -

provenant de I'exercice N-4 - -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice Exercice
31/03/2023 31/03/2022

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées - -

Plus et moins-values nettes de I'exercice -269,493.02 -78,288.30

Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de I'exercice = -
Total -269,493.02 -78,288.30
Affectation

Distribution - -

Plus et moins-values nettes non distribuées - -

Capitalisation -269,493.02 -78,288.30
Total -269,493.02 -78,288.30

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres - -

Distribution unitaire - -
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Catégorie de classe | USD H (Devise: USD)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes au résultat

Exercice Exercice
31/03/2023 31/03/2022

Sommes restant a affecter

Report a nouveau - -

Résultat 4,497,347.63 3,706,367.06
Total 4,497,347.63 3,706,367.06
Affectation

Distribution - -

Report a nouveau de I'exercice = -

Capitalisation 4,497,347.63 3,706,367.06
Total 4,497,347.63 3,706,367.06

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres
Distribution unitaire
Crédits d'impét et avoirs fiscaux attachés a la distribution du résultat
Montant global des crédits d'imp6t et avoirs fiscaux:
provenant de l'exercice
provenant de I'exercice N-1
provenant de I'exercice N-2
provenant de I'exercice N-3

provenant de I'exercice N-4
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice Exercice
31/03/2023 31/03/2022

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées - -

Plus et moins-values nettes de I'exercice 30,011,383.85 24,806,678.96

Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de I'exercice = -
Total 30,011,383.85 24,806,678.96
Affectation

Distribution - -

Plus et moins-values nettes non distribuées - -

Capitalisation 30,011,383.85 24,806,678.96
Total 30,011,383.85 24,806,678.96

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres

Distribution unitaire
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Catégorie de classe | GBP H (Devise: GBP)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes au résultat

Exercice Exercice
31/03/2023 31/03/2022

Sommes restant a affecter

Report a nouveau - -

Résultat 123.55 114.94
Total 123.55 114.94
Affectation

Distribution - -

Report a nouveau de I'exercice = -

Capitalisation 123.55 114.94
Total 123.55 114.94

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres - -
Distribution unitaire - -
Crédits d'impét et avoirs fiscaux attachés a la distribution du résultat
Montant global des crédits d'imp6t et avoirs fiscaux:
provenant de l'exercice - -
provenant de I'exercice N-1 - -
provenant de I'exercice N-2 - -
provenant de I'exercice N-3 - -

provenant de I'exercice N-4 - -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice Exercice
31/03/2023 31/03/2022

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées - -

Plus et moins-values nettes de I'exercice -509.97 239.77

Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de I'exercice = -
Total -509.97 239.77
Affectation

Distribution - -

Plus et moins-values nettes non distribuées - -

Capitalisation -509.97 239.77
Total -509.97 239.77

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres - -

Distribution unitaire - -
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Catégorie de classe | Plus (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes au résultat

Exercice Exercice
31/03/2023 31/03/2022

Sommes restant a affecter

Report a nouveau - -

Résultat 7,704,100.16 15,752,792.97
Total 7,704,100.16 15,752,792.97
Affectation

Distribution - -

Report a nouveau de I'exercice = -

Capitalisation 7,704,100.16 15,752,792.97
Total 7,704,100.16 15,752,792.97

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres
Distribution unitaire
Crédits d'impét et avoirs fiscaux attachés a la distribution du résultat
Montant global des crédits d'imp6t et avoirs fiscaux:
provenant de l'exercice
provenant de I'exercice N-1
provenant de I'exercice N-2
provenant de I'exercice N-3

provenant de I'exercice N-4
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice Exercice
31/03/2023 31/03/2022

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées - -

Plus et moins-values nettes de I'exercice -7,103,187.22 -8,184,076.04

Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de I'exercice = -
Total -7,103,187.22 -8,184,076.04
Affectation

Distribution - -

Plus et moins-values nettes non distribuées - -

Capitalisation -7,103,187.22 -8,184,076.04
Total -7,103,187.22 -8,184,076.04

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres

Distribution unitaire
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BNP PARIBAS BOND 6M

Catégorie de classe | PRIME (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes au résultat

Exercice
31/03/2023

Sommes restant a affecter

Report a nouveau -

Résultat 1.45
Total 1.45
Affectation

Distribution B

Report a nouveau de I'exercice =

Capitalisation 1.45
Total 1.45

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres -
Distribution unitaire -
Crédits d'impét et avoirs fiscaux attachés a la distribution du résultat
Montant global des crédits d'imp6t et avoirs fiscaux:
provenant de l'exercice -
provenant de I'exercice N-1 -
provenant de I'exercice N-2 -
provenant de I'exercice N-3 -

provenant de I'exercice N-4 -
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BNP PARIBAS BOND 6M

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice
31/03/2023

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées -

Plus et moins-values nettes de I'exercice 2.14

Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de I'exercice =
Total 214
Affectation

Distribution -

Plus et moins-values nettes non distribuées -

Capitalisation 2.14
Total 214

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres -

Distribution unitaire -
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BNP PARIBAS BOND 6M

Catégorie de classe Classic C (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes au résultat

Exercice Exercice
31/03/2023 31/03/2022

Sommes restant a affecter

Report a nouveau - -

Résultat 6,571,787.26 5,520,354.63
Total 6,571,787.26 5,520,354.63
Affectation

Distribution - -

Report a nouveau de I'exercice = -

Capitalisation 6,571,787.26 5,520,354.63
Total 6,571,787.26 5,520,354.63

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres
Distribution unitaire
Crédits d'impét et avoirs fiscaux attachés a la distribution du résultat
Montant global des crédits d'imp6t et avoirs fiscaux:
provenant de l'exercice
provenant de I'exercice N-1
provenant de I'exercice N-2
provenant de I'exercice N-3

provenant de I'exercice N-4
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice Exercice
31/03/2023 31/03/2022

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées - -

Plus et moins-values nettes de I'exercice -6,323,680.86 -3,007,123.55

Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de I'exercice = -
Total -6,323,680.86 -3,007,123.55
Affectation

Distribution - -

Plus et moins-values nettes non distribuées - -

Capitalisation -6,323,680.86 -3,007,123.55
Total -6,323,680.86 -3,007,123.55

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres

Distribution unitaire
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Tableau des résultats et autres éléments caractéristiques au cours
des cinq derniers exercices

Catégorie de classe X (Devise: EUR)

29/03/2019

31/03/2020

31/03/2021

31/03/2022

31/03/2023

Valeur liquidative (en EUR)
Parts C

Actif net (en k EUR)

Nombre de titres

Parts C

1,004.4461
64,833.75

64,546.772

989.8349
69,316.98

70,028.829

1,010.9040
72,736.51

71,951.946

1,002.5654
83,114.66

82,901.982

1,004.8347
50,558.40

50,315.144

Date de mise en paiement

29/03/2019

31/03/2020

31/03/2021

31/03/2022

31/03/2023

Distribution unitaire sur plus et moins-
values nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur résultat

(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'impét unitaire (*)

personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes (en EUR)

Parts C

Capitalisation unitaire sur résultat (en
EUR)

Parts C

6.44

16.37

-16.80

14.93

-16.19

14.16

-5.19

10.31

-12.78

14.67

(*) "Le credit d'imp6t unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les régles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Catégorie de classe Classic D (Devise: EUR)

29/03/2019

31/03/2020

31/03/2021

31/03/2022

31/03/2023

Valeur liquidative (en EUR)
Parts D

Actif net (en k EUR)

Nombre de titres

Parts D

201.2547
11,313.62

56,215.456

195.0926
9,811.39

50,290.926

196.2672
9,046.56

46,093.066

191.9142
7,666.96

39,949.956

190.2907
6,488.72

34,098.956

Date de mise en paiement

29/03/2019

31/03/2020

31/03/2021

31/03/2022

31/03/2023

Distribution unitaire sur plus et moins-
values nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur résultat

(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'imp6t unitaire (*)

personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes (en EUR)

Parts D

Capitalisation unitaire sur résultat (en
EUR)

Parts D

3.14

-1.29

2.82

-3.33

2.62

-3.16

1.85

-1.00

2.60

-2.42

() "Le credit d'impdt unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les regles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Catégorie de classe R (Devise: EUR)

29/03/2019

31/03/2020

31/03/2021

31/03/2022

31/03/2023

Valeur liquidative (en EUR)
Parts C

Actif net (en k EUR)

Nombre de titres

Parts C

202.6376
3,275.08

16,162.236

199.5426
2,493.18

12,494.455

203.4096
2,378.10

11,691.193

201.5815
2,829.77

14,037.858

201.3567
2,073.82

10,299.228

Date de mise en paiement

29/03/2019

31/03/2020

31/03/2021

31/03/2022

31/03/2023

Distribution unitaire sur plus et moins-
values nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur résultat

(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'imp6t unitaire (*)

personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes (en EUR)

Parts C

Capitalisation unitaire sur résultat (en
EUR)

Parts C

-1.30

3.15

-3.38

2.86

-3.26

247

-1.04

1.92

-2.56

2.27

() "Le credit d'impdt unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les regles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Catégorie de classe Mandat (Devise: EUR)

29/03/2019

31/03/2020

31/03/2021

31/03/2022

31/03/2023

Valeur liquidative (en EUR)
Parts C

Actif net (en k EUR)

Nombre de titres

Parts C

999.0432
3,680.95

3,684.474

983.7812
1,350.57

1,372.840

1,003.0668
1,093.25

1,089.909

994.0115
1,069.49

1,075.934

994.2339
928.18

933.559

Date de mise en paiement

29/03/2019

31/03/2020

31/03/2021

31/03/2022

31/03/2023

Distribution unitaire sur plus et moins-
values nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur résultat

(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'imp6t unitaire (*)

personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes (en EUR)

Parts C

Capitalisation unitaire sur résultat (en
EUR)

Parts C

-6.41

15.56

-16.70

14.10

-16.08

12.41

-5.15

9.44

-12.66

12.52

() "Le credit d'impdt unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les regles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Catégorie de classe | (Devise: EUR)

29/03/2019

31/03/2020

31/03/2021

31/03/2022

31/03/2023

Valeur liquidative (en EUR)
Parts C

Actif net (en k EUR)

Nombre de titres

Parts C

99,843.3470
476,670.81

4,774.187

98,340.8190
831,526.89

8,455.562

100,247.0550
1,839,607.74

18,350.741

99,363.2340
1,964,100.02

19,766.869

99,486.2790
772,660.59

7,766.504

Date de mise en paiement

29/03/2019

31/03/2020

31/03/2021

31/03/2022

31/03/2023

Distribution unitaire sur plus et moins-
values nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur résultat

(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'imp6t unitaire (*)

personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes (en EUR)

Parts C

Capitalisation unitaire sur résultat (en
EUR)

Parts C

-640.94

1,609.92

-1,669.82

1,432.85

-1,607.90

1,219.35

-515.47

965.60

-1,266.57

1,352.58

() "Le credit d'impdt unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les regles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Catégorie de classe Privilege (Devise: EUR)

29/03/2019

31/03/2020

31/03/2021

31/03/2022

31/03/2023

Valeur liquidative (en EUR)
Parts C

Actif net (en k EUR)

Nombre de titres

Parts C

231.6452
56,009.05

241,788.075

228.1068
23,578.30

103,365.189

232.6322
16,366.85

70,355.047

230.5356
15,089.40

65,453.647

230.6743
21,155.94

91,713.421

Date de mise en paiement

29/03/2019

31/03/2020

31/03/2021

31/03/2022

31/03/2023

Distribution unitaire sur plus et moins-
values nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur résultat

(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'imp6t unitaire (*)

personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes (en EUR)

Parts C

Capitalisation unitaire sur résultat (en
EUR)

Parts C

-1.48

3.60

-3.87

3.27

-3.72

2.93

-1.19

2.19

-2.93

2.99

() "Le credit d'impdt unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les regles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Catégorie de classe | USD H (Devise: USD)

29/03/2019

31/03/2020

31/03/2021

31/03/2022

31/03/2023

Valeur liquidative (en USD)
Parts C

Actif net (en k EUR)

Nombre de titres

Parts C

101,809.1586
9.07

0.100

103,074.5284
9.42

0.100

105,873.5581
9.02

0.100

105,808.3162
448,412.28

4,701.390

107,999.7510
467,131.84

4,701.390

Date de mise en paiement

29/03/2019

31/03/2020

31/03/2021

31/03/2022

31/03/2023

Distribution unitaire sur plus et moins-
values nettes
(y compris les acomptes) (en USD)

Distribution unitaire sur résultat

(y compris les acomptes) (en USD)

Crédit d'imp6t unitaire (*)

personnes physiques (en USD)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes (en EUR)

Parts C

Capitalisation unitaire sur résultat (en
EUR)

Parts C

3,228.10

856.10

1,763.20

1,495.10

-5,897.90

671.50

5,276.45

788.35

6,383.51

956.59

() "Le credit d'impdt unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les regles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."

Rapport annuel au 31 Mars 2023

86



BNP PARIBAS BOND 6M

Catégorie de classe | GBP H (Devise: GBP)

31/03/2021

31/03/2022

31/03/2023

Valeur liquidative (en GBP)
Parts C

Actif net (en k EUR)

Nombre de titres

Parts C

99,939.5205
11.72

0.100

99,646.8731
11.78

0.100

101,087.0841
11.51

0.100

Date de mise en paiement

31/03/2021

31/03/2022

31/03/2023

Distribution unitaire sur plus et moins-
values nettes
(y compris les acomptes) (en GBP)

Distribution unitaire sur résultat

(y compris les acomptes) (en GBP)

Crédit d'imp6t unitaire (*)

personnes physiques (en GBP)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes (en EUR)

Parts C

Capitalisation unitaire sur résultat (en
EUR)

Parts C

73.30

259.20

2,397.70

1,149.39

-5,099.70

1,235.50

(*) "Le credit d'imp6t unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les régles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Catégorie de classe | Plus (Devise: EUR)

31/03/2021

31/03/2022

31/03/2023

Valeur liquidative (en EUR)
Parts C

Actif net (en k EUR)

Nombre de titres

Parts C

99,963.3825
100,475.39

1,005.122

99,108.3841
1,577,830.55

15,920.253

99,252.4664
557,941.88

5,621.441

Date de mise en paiement

31/03/2021

31/03/2022

31/03/2023

Distribution unitaire sur plus et moins-
values nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur résultat

(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'imp6t unitaire (*)
personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes (en EUR)

Parts C

Capitalisation unitaire sur résultat (en
EUR)

Parts C

-188.19

215.63

-514.06

989.48

-1,263.58

1,370.48

(*) "Le credit d'imp6t unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les régles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Catégorie de classe | PRIME (Devise: EUR)

31/03/2023

Valeur liquidative (en EUR)

Parts C 100,143.0000
Actif net (en k EUR) 1.00
Nombre de titres

Parts C 0.010

Date de mise en paiement 31/03/2023

Distribution unitaire sur plus et moins-
values nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur résultat -

(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'imp6t unitaire (*) .
personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes (en EUR)

Parts C 214.00

Capitalisation unitaire sur résultat (en
EUR)

Parts C 145.00

(*) "Le credit d'imp6t unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les régles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Catégorie de classe Classic C (Devise: EUR)

29/03/2019

31/03/2020

31/03/2021

31/03/2022

31/03/2023

Valeur liquidative (en EUR)
Parts C

Actif net (en k EUR)

Nombre de titres

Parts C

231.6570
606,300.66

2,617,234.530

228.1190
548,110.30

2,402,738.697

232.6228
528,275.51

2,270,953.526

230.5273
579,598.72

2,514,229.324

230.7283
496,560.06

2,152,141.277

Date de mise en paiement

29/03/2019

31/03/2020

31/03/2021

31/03/2022

31/03/2023

Distribution unitaire sur plus et moins-
values nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur résultat

(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'imp6t unitaire (*)

personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes (en EUR)

Parts C

Capitalisation unitaire sur résultat (en
EUR)

Parts C

-1.48

1.36

-3.87

3.27

-3.72

2.91

-1.19

2.19

-2.93

3.05

() "Le credit d'impdt unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les regles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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BNP PARIBAS BOND 6M

Inventaire des instruments financiers au 31 Mars 2023

Devise % arrondi
Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours cotation Valeur actuelle de I'actif
net

Obligations et valeurs assimilées 863,545,681.20 36.35
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 863,545,681.20 36.35
ABBOTT IL FIN 0.875% 18-27/09/2023 8,652,000.00 98.80 EUR 8,586,719.20 0.36
ABBVIE INC 1.25% 20-01/06/2024 10,854,000.00 97.32 EUR 10,675,278.17 0.45
ABBVIE INC 1.375% 16-17/05/2024 12,800,000.00 97.63 EUR 12,649,732.51 0.53
ALSTRIA OFFICE 2.125% 16-12/04/2023 8,800,000.00 99.49 EUR 8,936,009.01 0.38
AMERICA MOVIL SA 1.5% 16-10/03/2024 20,035,000.00 97.67 EUR 19,586,476.73 0.82
AMERICAN HONDA F 1.95% 20-18/10/2024 6,000,000.00 97.62 EUR 5,909,652.26 0.25
ASAHI GROUP 0.01% 21-19/04/2024 30,457,000.00 96.17 EUR 29,293,527.21 1.23
AT&T INC 18-05/09/2023 FRN 12,940,000.00 99.22 EUR 12,916,038.51 0.54
AT&T INC 1.3% 15-05/09/2023 10,000,000.00 99.11 EUR 9,985,139.03 0.42
AT&T INC 1.95% 19-15/09/2023 10,000,000.00 99.22 EUR 10,026,891.58 0.42
AT&T INC 2.4% 14-15/03/2024 10,590,000.00 98.80 EUR 10,473,814.78 0.44
AUST & NZ BANK 3.437% 23-04/04/2025 6,101,000.00 99.76 EUR 6,086,107.46 0.26
BACARDI LTD 2.75% 13-03/07/2023 24,110,000.00 99.56 EUR 24,496,912.66 1.03
BARRY CALLE SVCS 2.375% 16-24/05/2024 6,000,000.00 98.23 EUR 6,015,055.81 0.25
BAYER AG 0.05% 21-12/01/2025 12,500,000.00 93.95 EUR 11,745,053.12 0.49
BAYER AG 0.375% 20-06/07/2024 12,300,000.00 95.99 EUR 11,840,453.85 0.50
BECTON DICKINSON 0.632% 19-04/06/2023 24,339,000.00 99.51 EUR 24,345,545.26 1.02
BP CAPITAL PLC 1.876% 20-07/04/2024 20,000,000.00 98.44 EUR 20,056,024.38 0.84
BPCE 2.875% 14-30/09/2024 13,200,000.00 98.42 EUR 13,181,306.16 0.55
BPCE 4.625% 13-18/07/2023 6,900,000.00 100.16 EUR 7,134,787.38 0.30
CITIGROUP INC 1.75% 15-28/01/2025 10,000,000.00 96.75 EUR 9,704,295.03 0.41
CKH FIN 16 1.25% 16-06/04/2023 14,232,000.00 99.97 EUR 14,402,893.88 0.61
CK HUTCHISON 0.375% 19-17/10/2023 18,500,000.00 98.28 EUR 18,212,785.75 0.77
CNH IND FIN 0% 20-01/04/2024 20,236,000.00 96.47 EUR 19,522,618.27 0.82
COCA-COLA EUROPEAN 1.125% 16-26/05/2024 9,400,000.00 97.23 EUR 9,228,924.44 0.39
CRD MUTUEL ARKEA 1.25% 17-31/05/2024 27,000,000.00 96.86 EUR 26,434,421.79 1.1
CTE CO TRANSP EL 0.875% 17-29/09/2024 9,300,000.00 95.96 EUR 8,964,914.36 0.38
DANAHER CORP 1.7% 20-30/03/2024 10,300,000.00 98.30 EUR 10,125,849.13 0.43
DELL BANK INTERN 1.625% 20-24/06/2024 15,300,000.00 97.17 EUR 15,056,984.80 0.63
EASTMAN CHEMICAL 1.5% 16-26/05/2023 23,750,000.00 99.62 EUR 23,962,254.47 1.01
EUROFINS SCIEN 2.125% 17-25/07/2024 25,932,000.00 97.45 EUR 25,645,754.16 1.08
EUROPEAN UNION 0.8% 22-04/07/2025 16,000,000.00 95.26 EUR 15,352,986.32 0.65
FRESENIUS SE & C 0% 17-31/01/2024 22,500,000.00 96.67 EUR 21,750,750.00 0.92
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Inventaire des instruments financiers au 31 Mars 2023

Devise % arrondi
Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours cotation Valeur actuelle de I'actif
net
GEN ELECTRIC CO 0.875% 17-17/05/2025 6,200,000.00 94.44 EUR 5,902,371.40 0.25
GOLDMAN SACHS GP 3.375% 20-27/03/2025 9,800,000.00 99.26 EUR 9,730,907.57 0.41
GRAND CITY PROP 1.7% 20-09/04/2024 4,500,000.00 94.96 EUR 4,348,005.85 0.18
HIGHLAND HOLDING 0% 21-12/11/2023 5,600,000.00 97.71 EUR 5,471,766.72 0.23
IBM CORP 1.125% 16-06/09/2024 4,750,000.00 96.91 EUR 4,633,373.33 0.20
ICADE 1.125% 16-17/11/2025 2,900,000.00 93.21 EUR 2,715,127.72 0.1
INTERNATIONAL FL 1.75% 16-14/03/2024 14,600,000.00 97.80 EUR 14,290,393.01 0.60
ITALY CCTS EU 17-15/04/2025 FRN 35,000,000.00 101.55 EUR 36,023,648.50 1.52
ITALY CCTS EU 18-15/09/2025 FRN 72,000,000.00 100.49 EUR 72,481,514.40 3.05
ITV PLC 2% 16-01/12/2023 10,413,000.00 98.90 EUR 10,366,551.17 0.44
JCDECAUX SA 1% 16-01/06/2023 16,700,000.00 99.51 EUR 16,757,430.80 0.71
JCDECAUX SA 2% 20-24/10/2024 10,000,000.00 97.08 EUR 9,794,663.34 0.41
KHFC 0.75% 18-30/10/2023 9,900,000.00 98.44 EUR 9,776,678.55 0.41
KUTXABANK 0.5% 19-25/09/2024 4,500,000.00 94.67 EUR 4,271,684.15 0.18
MOLNLYCKE HLD 1.75% 15-28/02/2024 11,863,000.00 98.02 EUR 11,645,289.05 0.49
MORGAN STANLEY 1.75% 16-11/03/2024 9,000,000.00 98.00 EUR 8,828,286.16 0.37
MYLAN NV 2.25% 16-22/11/2024 8,700,000.00 97.22 EUR 8,5627,324.62 0.36
PUBLICIS GROUPE 0.5% 16-03/11/2023 3,800,000.00 98.27 EUR 3,741,913.95 0.16
SLOVAKIA GOVT 0.25% 20-14/05/2025 5,000,000.00 93.73 EUR 4,697,743.15 0.20
SPANISH GOVT 0% 22-31/05/2025 25,000,000.00 93.97 EUR 23,492,000.00 0.99
SPAREBANK 1 OEST 0.25% 19-30/09/2024 10,200,000.00 94.54 EUR 9,655,711.43 0.41
STRYKER CORP 1.125% 18-30/11/2023 27,300,000.00 98.46 EUR 26,982,174.82 1.14
THERMO FISHER 0% 21-18/11/2023 17,000,000.00 97.93 EUR 16,648,557.30 0.70
UPJOHN FINANCE 1.023% 20-23/06/2024 12,909,000.00 96.35 EUR 12,539,860.67 0.53
VONOVIA BV 0.75% 18-15/01/2024 9,100,000.00 97.13 EUR 8,852,678.34 0.37
WINTERSHALL FIN 0.452% 19-25/09/2023 29,900,000.00 98.23 EUR 29,438,847.10 1.24
YORKSHRE BLD SOC 0.125% 19-08/05/2024 10,000,000.00 96.14 EUR 9,625,220.63 0.41
Titres de créances 1,346,120,439.40 56.67
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé 1,346,120,439.40 56.67
Titres de Créances Négociables 4,990,745.65 0.21
METRO AG 0% 21/04/2023 5,000,000.00 99.81 EUR 4,990,745.65 0.21
Autres Titres de Créances 1,341,129,693.75 56.46
ABERTI 1.5% 19-27/06/2024 1,900,000.00 97.05 EUR 1,865,635.77 0.08
ABN AMRO BANK NV 23-10/01/2025 FRN 10,200,000.00 100.00 EUR 10,258,585.40 0.43
AIB GROUP PLC 1.25% 19-28/05/2024 11,801,000.00 96.82 EUR 11,549,820.42 0.49
ALD SA 23-21/02/2025 FRN 4,300,000.00 99.98 EUR 4,313,711.08 0.18
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Devise % arrondi
Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours cotation Valeur actuelle de I'actif
net
ALD SA 4.75% 22-13/10/2025 10,800,000.00 101.29 EUR 11,176,383.79 0.47
AMADEUS IT GROUP 0.875% 18-18/09/2023 20,200,000.00 98.62 EUR 20,015,979.72 0.84
AMADEUS IT GROUP 2.5% 20-20/05/2024 5,000,000.00 98.44 EUR 5,029,648.21 0.21
AROUNDTOWN SA 0.625% 19-09/07/2025 3,100,000.00 80.37 EUR 2,505,578.01 0.11
AROUNDTOWN SA 1% 17-07/01/2025 10,900,000.00 83.10 EUR 9,083,089.60 0.38
ARVAL SERVICE 0% 21-30/09/2024 2,900,000.00 9439 EUR 2,737,299.56 0.12
AUCHAN SA 2.25% 13-06/04/2023 6,700,000.00 99.96 EUR 6,845,379.53 0.29
AUTOSTRADE PER L 1.875% 15-04/11/2025 9,900,000.00 94.09 EUR 9,390,021.99 0.40
BANCO BPM SPA 1% 18-23/01/2025 7,300,000.00 9533 EUR 6,972,658.63 0.29
BANCO SABADELL 1.625% 18-07/03/2024 9,100,000.00 97.75 EUR 8,904,660.98 0.37
BANCO SANTANDER 22-26/01/2025 FRN 10,000,000.00 96.93 EUR 9,694,460.42 0.41
BANCO SANTANDER 23-16/01/2025 FRN 11,700,000.00 100.13 EUR 11,783,477.94 0.50
BANKIA 1% 19-25/06/2024 7,400,000.00 96.14  EUR 7,170,891.82 0.30
BANK OF AMER CRP 2.375% 14-19/06/2024 13,500,000.00 98.43 EUR 13,538,617.03 0.57
BANK OF IRELAND 19-25/11/2025 FRN 9,900,000.00 9494  EUR 9,433,591.74 0.40
BANQ FED CRD MUT 3% 14-21/05/2024 25,800,000.00 98.62 EUR 26,109,210.91 1.10
BARCLAYS PLC 19-09/06/2025 FRN 4,900,000.00 9591 EUR 4,729,092.13 0.20
BARCLAYS PLC 20-02/04/2025 FRN 12,600,000.00 99.07 EUR 12,905,297.60 0.54
BAWAG PSK 8.125% 13-30/10/2023 2,000,000.00 100.30 EUR 2,073,682.43 0.09
BNP PARIBAS 19-15/07/2025 FRN 3,000,000.00 9551  EUR 2,875,804.64 0.12
BNP PARIBAS 1% 17-29/11/2024 4,300,000.00 9456  EUR 4,080,503.77 0.17
BNP PARIBAS 1.25% 18-19/03/2025 12,100,000.00 9533 EUR 11,539,893.86 0.49
BNP PARIBAS 2.375% 15-17/02/2025 4,000,000.00 96.77 EUR 3,881,677.91 0.16
BPCE 0.625% 19-26/09/2024 21,500,000.00 9530 EUR 20,557,952.38 0.87
BRITISH TELECOMM 0.5% 19-12/09/2025 5,633,000.00 93.10 EUR 5,259,777.85 0.22
CAIXABANK 0.375% 20-03/02/2025 11,500,000.00 9410 EUR 10,828,472.94 0.46
CAIXABANK 1.75% 18-24/10/2023 15,200,000.00 9891 EUR 15,149,380.09 0.64
CAN IMPERIAL BK 0.375% 19-03/05/2024 4,768,000.00 96.24 EUR 4,605,087.73 0.19
CARREFOUR BANQUE 0.107% 21-14/06/2025 4,200,000.00 9228 EUR 3,879,276.40 0.16
CARREFOUR SA 0.875% 18-12/06/2023 1,000,000.00 99.51  EUR 1,002,077.50 0.04
CITIGROUP INC 0.75% 16-26/10/2023 10,000,000.00 98.41 EUR 9,872,688.79 0.42
CNH IND FIN 2.875% 16-17/05/2023 6,000,000.00 99.90 EUR 6,144,037.47 0.26
COCA-COLA HBC BV 2.75% 22-23/09/2025 15,994,000.00 98.63 EUR 16,001,843.88 0.67
COMMERZBANK AG 1.25% 18-23/10/2023 14,700,000.00 98.67 EUR 14,584,981.40 0.61
COMPAGNIE DE ST 2.875% 13-05/12/2023 15,000,000.00 99.32 EUR 15,035,374.29 0.63
CONTI-GUMMI FIN 2.125% 20-27/11/2023 25,663,000.00 99.08 EUR 25,610,990.80 1.08
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CRED AGRICOLE SA 23-07/03/2025 FRN 8,500,000.00 99.95 EUR 8,513,434.82 0.36
CRH FINLAND SERV 0.875% 20-05/11/2023 26,834,000.00 98.48 EUR 26,520,484.96 1.12
DS SMITH PLC 1.375% 17-26/07/2024 18,551,000.00 9586 EUR 17,956,725.50 0.76
EDP FINANCE BV 1.875% 17-29/09/2023 5,742,000.00 99.23  EUR 5,751,862.37 0.24
EUROGRID GMBH 1.625% 15-03/11/2023 31,600,000.00 99.01 EUR 31,495,247.30 1.33
FCA BANK I|E 0.125% 20-16/11/2023 17,735,000.00 97.97 EUR 17,383,890.07 0.73
FCA BANK I|E 0.5% 19-13/09/2024 14,500,000.00 9492 EUR 13,803,160.85 0.58
FCA BANK I|E 0.5% 20-18/09/2023 7,500,000.00 98.72 EUR 7,423,651.76 0.31
FRESENIUS SE & C 1.875% 22-24/05/2025 3,077,000.00 96.33 EUR 3,013,110.49 0.13
GOLDMAN SACHS GP 21-30/04/2024 FRN 15,200,000.00 99.64 EUR 15,147,210.11 0.64
GOLDMAN SACHS GP 0.125% 19-19/08/2024 5,306,000.00 9527 EUR 5,059,057.30 0.21
GOLDMAN SACHS GP 1.25% 16-01/05/2025 10,300,000.00 94.89 EUR 9,891,936.21 0.42
HEIMSTADEN BOSTA 2.125% 19-05/09/2023 2,880,000.00 98.17 EUR 2,862,026.13 0.12
HEIMSTADEN BOST 0.25% 21-13/10/2024 40,164,000.00 9020 EUR 36,272,563.63 1.53
HEINEKEN NV 3.875% 23-23/09/2024 4,026,000.00 100.55 EUR 4,051,558.72 0.17
IE2 HOLDCO 2.375% 15-27/11/2023 11,300,000.00 99.26 EUR 11,307,482.78 0.48
IMERYS SA 2% 14-10/12/2024 4,900,000.00 96.72 EUR 4,768,996.50 0.20
INFINEON TECH 0.75% 20-24/06/2023 18,800,000.00 99.34  EUR 18,784,214.10 0.79
INMOBILIARIA COL 1.45% 16-28/10/2024 4,500,000.00 9583 EUR 4,340,095.24 0.18
INTESA SANPAOLO 2.125% 20-26/05/2025 34,800,000.00 9622 EUR 34,110,177.91 1.44
JYSKE BANK A/S 19-20/06/2024 FRN 21,309,000.00 99.23 EUR 21,248,567.97 0.89
JYSKE BANK A/S 20-15/10/2025 FRN 15,000,000.00 9419  EUR 14,154,062.30 0.60
KLEPI 1% 15-17/04/2023 6,600,000.00 99.88 EUR 6,655,126.81 0.28
LA BANQUE POSTAL 1% 17-16/10/2024 11,100,000.00 9562 EUR 10,664,048.00 0.45
LEASEPLAN CORP 0.125% 19-13/09/2023 17,250,000.00 9829 EUR 16,966,432.54 0.71
LOGICOR FIN 0.75% 19-15/07/2024 30,253,000.00 9288 EUR 28,258,592.69 1.19
MITSUB UFJ FIN 22-14/06/2025 FRN 24,879,000.00 97.54  EUR 24,713,403.33 1.04
MIZUHO FINANCIAL 0.118% 19-06/09/2024 8,300,000.00 94.81 EUR 7,874,937.68 0.33
MIZUHO FINANCIAL 0.523% 19-10/06/2024 14,364,000.00 96.05 EUR 13,857,774.68 0.58
MORGAN STANLEY 19-26/07/2024 FRN 5,000,000.00 98.93 EUR 4,967,955.55 0.21
NATL GRID NA INC 0.75% 18-08/08/2023 15,550,000.00 99.01  EUR 15,471,859.19 0.65
NATWEST MARKETS 23-13/01/2026 FRN 8,851,000.00 100.35 EUR 8,944,353.96 0.38
NATWEST MARKETS 1% 19-28/05/2024 6,000,000.00 96.56 EUR 5,843,796.95 0.25
NATWEST MARKETS 2% 22-27/08/2025 6,150,000.00 9564 EUR 5,954,792.34 0.25
NE PROPERTY COOP 1.75% 17-23/11/2024 10,809,000.00 93.53 EUR 10,176,127.49 0.43
NIBC BANK NV 2% 19-09/04/2024 21,400,000.00 9725 EUR 21,227,970.74 0.89
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NORDEA BANK AB 23-10/02/2026 FRN 5,782,000.00 99.58 EUR 5,785,749.85 0.24
NYKREDIT 0.125% 19-10/07/2024 5,191,000.00 9500 EUR 4,935,904.96 0.21
NYKREDIT 0.625% 19-17/01/2025 8,700,000.00 94.02 EUR 8,190,631.53 0.34
NYKREDIT 0.875% 19-17/01/2024 20,670,000.00 97.67 EUR 20,224,327.93 0.85
PACCAR FINANCIAL 3.25% 22-29/11/2025 3,400,000.00 99.56 EUR 3,421,849.47 0.14
PSA BANQUE FRANC 3.875% 23-19/01/2026 2,500,000.00 99.68 EUR 2,510,881.68 0.11
RAIFFEISEN BK IN 6% 13-16/10/2023 20,600,000.00 98.33 EUR 20,818,691.07 0.88
RCI BANQUE 17-04/11/2024 FRN 5,000,000.00 98.84 EUR 4,965,898.44 0.21
RCI BANQUE 1% 16-17/05/2023 8,300,000.00 9968 EUR 8,345,848.61 0.35
RCI BANQUE 1.375% 17-08/03/2024 19,633,000.00 97.58 EUR 19,174,839.82 0.81
REN FINANCE BV 1.75% 16-01/06/2023 2,500,000.00 99.71  EUR 2,529,011.49 0.11
REP OF POLAND 5.25% 10-20/01/2025 5,900,000.00 10230 EUR 6,095,104.11 0.26
ROMANIA 3.625% 14-24/04/2024 28,600,000.00 99.61 EUR 29,457,755.14 1.24
ROYAL BK CANADA 23-17/01/2025 FRN 13,204,000.00 100.09 EUR 13,289,795.78 0.56
ROYAL BK SCOTLND 18-04/03/2025 FRN 6,800,000.00 97.75 EUR 6,657,276.23 0.28
SANTANDER UK GRP 20-28/02/2025 FRN 21,700,000.00 96.29 EUR 20,902,181.75 0.88
SCANIA CV AB 0.5% 20-06/10/2023 6,166,000.00 98.46 EUR 6,086,029.19 0.26
SCENTRE MGMT 2.25% 14-16/07/2024 11,000,000.00 96.85 EUR 10,828,719.11 0.46
SCHNEIDER ELEC 3.375% 23-06/04/2025 4,900,000.00 100.32 EUR 4,915,623.65 0.21
SOCIETE GENERALE 1.125% 18-23/01/2025 12,700,000.00 9520 EUR 12,116,174.25 0.51
SOCIETE GENERALE 4% 13-07/06/2023 21,200,000.00 99.81 EUR 21,848,826.96 0.92
SUMITOMO MITSUI 0.465% 19-30/05/2024 9,100,000.00 96.11  EUR 8,781,066.99 0.37
SUMITOMO MITSUI 0.934% 17-11/10/2024 18,536,000.00 9559  EUR 17,800,362.25 0.75
SYDBANK A/S 1.375% 18-18/09/2023 2,900,000.00 98.79 EUR 2,886,245.65 0.12
TELENOR 0% 19-25/09/2023 15,000,000.00 98.33 EUR 14,749,381.50 0.62
TELENOR 2.5% 13-22/05/2025 1,650,000.00 98.37 EUR 1,658,524.00 0.07
TESCO CORP TREAS 1.375% 18-24/10/2023 26,400,000.00 98.84 EUR 26,249,999.29 1.11
THALES SA 0.875% 18-19/04/2024 4,100,000.00 97.36 EUR 4,025,815.50 0.17
TORONTO DOM BANK 0.375% 19-25/04/2024 6,235,000.00 96.53 EUR 6,040,421.55 0.25
TOYOTA FIN AUSTR 0.064% 22-13/01/2025 8,059,000.00 94.03 EUR 7,578,777.20 0.32
TOYOTA FIN AUSTR 0.25% 19-09/04/2024 13,100,000.00 96.77 EUR 12,708,511.17 0.53
UNICREDIT SPA 19-25/06/2025 FRN 19,100,000.00 96.43 EUR 18,600,450.86 0.78
VOLKSWAGEN BANK 1.25% 18-10/06/2024 18,000,000.00 97.02 EUR 17,644,526.88 0.74
VOLKSWAGEN BANK 1.875% 19-31/01/2024 18,200,000.00 98.38 EUR 17,960,715.90 0.76
VOLKSWAGEN FIN 22-17/01/2024 FRN 5,000,000.00 99.99 EUR 5,030,250.56 0.21
VOLVO TREAS AB 22-11/01/2024 FRN 17,000,000.00 100.06 EUR 17,123,238.48 0.72
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VOLVO TREAS AB 0% 21-09/05/2024 19,768,000.00 95.98 EUR 18,973,233.49 0.80
VONOVIA BV 0.875% 18-03/07/2023 5,000,000.00 98.96 EUR 4,980,251.38 0.21
VONOVIA SE 0% 21-16/09/2024 19,200,000.00 93.83 EUR 18,015,527.04 0.76
WESTPAC BANKING 0.5% 18-16/01/2025 1,588,000.00 94.75 EUR 1,506,252.93 0.06
WPP FINANCE 2013 3% 13-20/11/2023 11,204,000.00 99.62 EUR 11,281,734.73 0.47
Titres d'OPC 131,445,730.75 5.53
gt:?svnhfeﬁ E::sad\;oﬁzt:‘?:ng::fgs; :ﬁztinés aux non professionnels et équivalents d autres pays 131,445,730.75 5.53
BNP PARIBAS MONEY 3M-IC 5,695.998  23,076.86 EUR 131,445,730.75 5.53
Instruments financiers a terme 60,050.00 -
Futures -6,351,429.49 -0.27
EURO-SCHATZ FUTURE 08/06/2023 -6,318.00 105.69 EUR -6,084,519.49 -0.26
SHORT TERM EURO BTP FUTURES 08/06/2023 -217.00 105.37 EUR -266,910.00 -0.01
Appels de marge 6,351,429.49 0.27
Swap de taux 60,050.00 -
IRS147 200,000,000.00 - EUR 60,050.00 -
Créances 1,414,243,298.71 59.53
Dettes -1,420,769,567.37 -59.81
Dépots - -
Autres comptes financiers 40,866,294.77 1.72
TOTAL ACTIF NET EUR 2,375,511,927.46 100.00
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