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Document d'Informations Clés (DIC)

Objectif

Le présent document contient des informations essentielles sur le Produit dinvestissement. Il ne s'agit pas d'un document a caractére commercial. Ces informations vous sont fournies
conformément a une obligation légale, afin de vous aider & comprendre en quoi consiste ce Produit et quels risques, colfs, gains et pertes potentiels y sont associés, et de vous aider a
le comparer a d'autres produits.

Produit

Edmond de Rothschild Credit Very Short Term

Nom de ['nitiateur du PRIIP (Packaged Retail Invesiment and Insurance-based Product) : Edmond de Rothschild Asset Management (France), faisant partie du Groupe Edmond de
Rothschild - Siege Social : 47, rue du Faubourg Saint-Honoré, 75401 Paris Cedex 08, France

Part C ISIN : FR0010027623

Site internet de l'initiateur du PRIIP : www.edmond-de-rothschild.com

Appelez-le +331-40-17-25-25 pour plus d'informations.

L'Autorité des Marchés Financiers (AMF) est chargée du contréle de Edmond de Rothschild Asset Management (France) en ce qui concerne ce document d'informations clés.
Edmond de Rothschild Asset Management (France) est agréée en France sous le n® GP 04000015 et réglementé par I'Autorité des Marchés Financiers (AMF).

Date de production du Document d'Informations Clés (DIC) : 04.07.2024

Avertissement : vous étes sur le point d'acheter un Produit qui n'est pas simple et qui peut étre difficile a comprendre.

En quoi consiste ce Produit ?

Type

Le Produit est un Fonds Commun de Placement (FCP) de droit frangais, OPCVM relevant de la Directive europeenne 2009/65/CE.

Durée

La durée de vie du Produit est de 99 ans.

Ce Produit n'a pas de date d'échéance. La Société de Gestion a le droit de procéder & la dissolution du Produit de maniére unilatérale. La dissolution peut également intervenir en cas de fusion, de rachat total
de parts ou lorsque ['actif net du Produit est inférieur au montant minimum réglementaire.

Objectifs

En investissant sur les marchés monétaires et de taux, 'objectif de gestion est d'obtenir aprés déduction des frais de gestion, une performance supérieure a '€STR capitalisé, sur la durée de placement
recommandée. En cas de trés faible niveau des taux dintérét du marche monétaire voire de taux dintérét négatifs, le rendement dégagé par le Produit ne suffirait pas a couvrir les frais de gestion et le
Produit verrait sa valeur liquidative baisser de maniére structurelle.

Indicateur de référence : €STR Capitalisé

Politique d'investissement : Le Produit sera composé jusqu'a 100% de son actif net d'instruments du marche monétaire libellés en euro ou autres devises. Les litres en devises sont totalement couverts contre
le risque de change. Le Produit limitera ses investissements & des instruments financiers dont la maturité est inférieure ou égale a 2 ans, & condition que le taux soit révisable dans un délai maximum de 397
jours. Par ailleurs, la maturité moyenne pondérée du portefeuille (« WAM » - « Weighted average maturity » en anglais) sera inférieure ou égale a 6 mois, La durée de vie moyenne pondérée du portefeville
Jusqu'a la date d'échéance des titres (« WAL » — « Weighted average life » en anglais) sera inférieure ou égale & 12 mois. Les instruments éligibles auront une notation au moins « Investment Grade » (titres
dont la notation long terme est supérieure ou égale 4 BEB- ou dont la notation court terme est supérieure ou égale & A-3 selon Standard & Poor's ou une agence équivalente ou jugée équivalente par la Société
de Gestion). Il est cependant précisé que les titres non notés par une agence de notation mais bénéficiant d'une notation « Investment Grade » de la société de gestion seront limités & 15% de l'actif net. Les
instruments éligibles font I'objet d'une analyse de qualité de crédit inteme indépendante encadrée par une procédure d'évaluation interne de la qualité de crédit tel que prévu par le réglement (UE) 2017/1131.
Par dérogation, la limite de 5% de I'actif du Produit par entité peut &tre portée a 100% de son actif lorsque le fonds investit dans des instruments du marché monétaire émis ou garantis individuellement ou
conjoinfement par certaines entités souveraines, quasi-souveraines ou supranationales de I'Union Européenne comme énoncés par le Réglement européen (UE) 2017/1131 du Parlement Européen et du
Conseil du 14 juin 2017. Le Produit pourra conclure des instruments financiers & terme & des fins de couverture, jusqu'd 100% de son actif net. Le Produit pourra conclure des opérations d'acquisitions et
cessions temporaires de titres portant sur des titres financiers éligibles ou des instruments du marché monétaire, jusqu'a 100% de son actif net pour les prises en pensions et jusqu'a 10% de son actif net pour
les mises en pension.

Affectation des revenus : Capitalisation

Affectation des plus-values nettes réalisées : Capitalisation

Investisseurs de détail visés
Tous souscripteurs. Le Produit est essentigllement desting aux investisseurs recherchant & placer leurs liquidités sur des durées courtes, en contrepartie d'un risque de perte de capital.
Ce Produit ne peut bénéficier directement ou indirectement & une personne physigue ou morale américaine, & des citoyens américains ou & une US Person.

Informations pratiques

Dépositaire : CACEIS Bank

Vous pouvez demander le rachat de vos parts chague jour, & l'exception des jours fériés et des jours de fermeture des marchés frangais (calendrier officiel de Euronext Paris S.A.) pour des ordres arrivés chez le
centralisateur avant 12h30 chague veille du jour d'établissement de la valeur liquidative.

Le prospectus du Produit, son demier rapport annuel et tout rapport semestriel ultérieur (en franais et anglais le cas échéant) sont adressés gratuitement sur simple demande écrite envoyée & Edmond de
Rothschild Asset Management (France) 47, rue du Faubourg Saint-Honoré - 75401 Paris Cedex 08 - France, téléphone : 00 33 1 40 17 25 25, email : contact-am-fr@edr.com.

Le prix des parts et, le cas échéant, des informations relatives aux autres catégories des parts, les renseignements sur la valeur liquidative, les scenarios de performance et les performances passées du Produit
sont disponibles sur les sites internet www.edmond-de-rothschild.com.
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Quels sont les risques et qu'est-ce que cela pourrait me rapporter ?

Indicateur de risque
2 3 4 5 6 7

Risque le plus faible

A

Risque le plus élevé

L'indicateur synthétique de risque part de 'hypothése que vous conservez le
Produit jusqu'a I'échéance de la période de détention recommandée (6
mois). Le risque réel peut étre trés différent si vous optez pour une sorfie
avant échéance, et vous pourriez obtenir moins en retour,

L'indicateur synthétigue de risque permet d'apprécier le niveau de risque de
ce Produit par rapport & d'autres. Il indique la probabilité que ce Produit
enregistre des pertes en cas de mouvements sur les marchés ou d'une
impossibilité de notre part de vous payer.

Mous avons classé ce Produit dans la classe de risque 1 sur 7, qui est la classe la plus basse.
Autrement dit, les pertes potentielles liées aux futurs resultats du Produit se situent & un niveau trés
faible ef, si la situation venait & se détériorer sur les marchés, il est trés peu probable que notre
capacité a vous payer en soit affectée.

Scénarios de performance

Par ailleurs, vous serez exposés aux risques suivants (non appréhendés dans l'indicateur
synthétigue de risque), a savoir :

Risgue de crédit : risque que 'émetteur de titres obligataires ou monétaires ne puisse pas faire face a
ses engagements ou que sa qualité de signafure soit dégradée. || peut aussi résulter d'un défaut de
remboursement a 'échéance d'un émetteur.

Risque lié_aux derivés : le recours aux instruments dérives peut induire une baisse de l'actif net plus
significative que celle des marchés investis.

Risque_lié_au ies 1l représente le risque de défaillance d'un intervenant de marché
I'empéchant d'honorer ses engagements vis-a-vis de votre portefeuille.

La survenance de l'un de ces risques peut impacter & la baisse la valeur liquidative.
Ce Produit ne prévoyant pas de protection contre les aléas de marché, vous pouriez perdre tout ou

partie de votre investissement.

Attantion au ] . 81 un Produkt dinvestiasement est Ibellé dens une monnale autre que
la monnale officlelle de dans lequel ce Prodult est commerclallsé, le galn final ndra donc du
feux de change enfre les deux monnaiss. Ce risque n'est pas pris en comple findicateur
chdessus.

Les chiffres indiqués comprennent tous les coiits du Produit lui-méme, mais pas nécessairement tous les frais dus & votre conseiller ou distributeur. Ces chiffres ne tiennent pas compte de votre situation fiscale

personnelle, qui peut également influer sur les montants que vous recevrez.

Ce que vous obtiendrez de ce Produit dépend des performances futures du marché. L'évolution future du marché est aléatoire et ne peut étre prédite avec précision.
Les scénarios défavorable, intermédiaire et favorable présentés représentent des exemples utilisant les meilleures et pires performances, ainsi que la performance moyenne du Produit oufet de l'indice de

référence approprié au cours des 10 demiéres années.

Les marches pourraient evoluer trés differemment a 'avenir.

Le scénario de tensions montre ce que vous pourriez obtenir dans des situations de marché extrémes.
[ tissement EUR 10 000

Période de détention recommandée : de 3 4 6 mois Si vous sortez aprés 6 mois

[Scénarios

Minimum | n'existe aucun rendement minimal garanti. Vous pourriez perdre tout ou une partie de votre investissement.

Tensions ICe que vous pourriez obtenir aprés déduction des coiits EUR 9940
Rendement annuel moyen -2,3%

Péfavorable ICe que vous pourriez obtenir aprés déduction des colits EUR 9940
Rendement annuel moyen -2,3%

Intermédiaire ICe que vous pourriez obtenir aprés déduction des colts EUR 9 960
Rendement annuel moyen -1,8%

Favorable ICe que vous pourriez obtenir aprés déduction des colits EUR 10050
Rendement annuel moyen 21%

Ce tableau montre les sommes que vous pourriez obtenir sur la période de détention recommandée de 6 mois, en fonction de différents scénarios, en supposant que vous investissiez EUR 10 000,
Scénario défavorable : ce type de scénario s'est produit pour un investissement entre les mois de 06/2023 et 12/2023.

Scénario intermédiaire : ce type de scénario s'est produit pour un investissement entre les mois de 08/2018 et 02/2019.

Scénario favorable : ce type de scénario s'est produit pour un investissement entre les mois de 12/2013 et 05/2014.

Que se passe-t-il si Edmond de Rothschild Asset Management (France) n'est pas en mesure d'effectuer les versements ?

Le Produit est une copropriété d'instruments financiers et de dépdts distincle de la société de gestion de portefeville. En cas de défaillance de cette derniére, les actifs du Produit conservés par le dépositaire ne
seront pas affectés. En cas de défaillance du dépositaire, le risque de perte financiére du Produit est atténué en raison de la ségrégation légale des actifs du dépositaire de ceux du Produit.
Llinvestissement dans le Produit ne fait pas I'objet en lui-méme d'une couverture ou d'une garantie par un mécanisme national de compensation. La revente des parts, le capital et les revenus du Produit ne sont

pas garantis par linitiateur.
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Que va me codter cet investissement ?

Il se peut que la personne qui vous vend ce Produit ou qui vous fournit des conseils & son sujet vous demande de payer des coiits supplémentaires. Si c'est le cas, cette personne vous informera au sujet de ces
colits et vous montrera lincidence de 'ensemble des colts sur votre investissement au fil du temps.

Codts au fil du temps

Les tableaux présentent les montants prélevés sur votre investissement afin de couvrir les différents types de coiits. Ces montants dépendent du montant que vous investissez, du temps pendant lequel vous
détenez le Produit. Les montants indiqués ici sont des illustrations basées sur un exemple de montant d'investissement et différentes périodes d'investissement possibles.

MNous avons supposeé |

- Qu'au cours de la premiére année vous récupéreriez le montant que vous avez investi (rendement annuel de 0 %). Que pour les autres périodes de détention, le Produit évolue de la maniére indiquée dans le
scénario intermédiaire.

- 10 000 EUR sont investis.

[Colits totaux EUR 69
Incidence des colts annuels ") 0.7%
{*) Elle montre dans quelle mesure les colls réduisent annuellement volre rendement au cours de la période de détention. Par exemple, elle monfre que si vous sortez a la fin de la période de délention
recommandée, il est prévu que votre rendement moyen par an soit de 0,29% avant déduction des colits et de -1,78% aprés cette déduction.

Il se peut que nous partagions les colts avec la personne qui vous vend le Produit afin de couvrir les services gu'elle vous fournit. Le cas échéant, cette personne vous informera du montant.

Composition des colts
Sur base d'un investissement de EUR 10 000 et un colt annuel si vous sortez aprés 6 mois.

(its d'entrée Jusqu'a 0,40% du montant que vous payez au moment de I'entrée dans le Produit. EUR 40
s de sortie Nous ne facturons pas de frais de sortie pour ce Produit (mais la personne qui vous vend le Produit peut le faire). EUR O

rais de gestion et autres frais 0,26% de la valeur de votre investissement par an. Ce pourcentage est basé sur les colts réels au cours de la demiére

dministratifs et d'exploitation année.
iits de transaction 0,03% de la valeur de votre investissement par an. |l s'agit d'une estimation des coiits encourus lorsque nous achetons et
vendons les investissements sous-jacents au Produit. Le montant réel varie en fonction de la quantité que nous achetons et EUR 3
vendans.

mmissions liges aux résultats (et
ommission d'intéressement)

Le tableau ci-dessus indique lncidence annuelle des différents types de colts sur le rendement que vous pourriez obtenir de votre investissement  la fin de la période d'investissement recommandée.

Les frais indiqués ici n'intégrent pas les frais complémentaires que pourraient éventuellement prendre votre distributeur, conseiller ou qui pourraient étre liés a une éventuelle enveloppe dans laquelle pourrait
étre placé le Produit. Si vous investissez sur ce Produit dans le cadre d'un contrat d'assurance vie ou de capitalisation, ce document ne prend pas en compte les frais de ce contrat.

Ce tableau indigue également la signification des différentes catégories de colits.

Aucune commission de performance ne s'applique & ce Produit.

Combien de temps dois-je conserver le Produit, et puis-je retirer de |'argent de fagon anticipée ?

Période de détention recommandée : de 3 & 6 mois

Cependant, vous pouvez racheter vos parts sans pénalité a tout moment pendant cette période, ou conserver [investissement plus longtemps.

Vous pouvez demander le rachat de vos parts chagque jour, & l'exceplion des jours fériés et des jours de fermeture des marchés frangais (calendrier officiel de Euronext Paris 5.A.) pour des ordres arrivés chez le
centralisateur chague jour d'établissement de la valeur liquidative avant 12h30 sur la valeur liquidative du jour.

Comment puis-je formuler une réclamation ?

Si vous souhaitez formuler une réclamation, concernant le Produit, ['Initiateur du Produit ou la personne qui fournit des conseils ou distribue le Produit, cela afin de faire reconnaitre un droit ou de réparer un
préjudice, veuillez nous adresser une demande écrite contenant une description du probléme et les détails a l'origine de la plainte par courrier postal ou email

Edmeond de Rothschild Asset Management (France), 47, rue du Faubourg Saint-Honoré, 75401 Paris Cedex 08, France.

E-mail: contact-am-fr@edr.com

Site internet : www.edmond-de-rothschild.com.

Autres informations pertinentes

Scénarios de performance : Vous trouverez les demiers scénarios de performances mis & jour mensuellement sur le site internet https:(funds.edram.com/.
Performances passées : Vous pouvez télécharger les performances passées des 10 demieres années via le site intemet : hitps./ifunds.edram.com/.

Ce Produit promeut des caractéristigues environnementales ou sociales au sens l'article 8 du Réglement (UE) 2019/2088 sur la publication d'informations en matiére de durabilité dans le secteur des services
financiers (dit « Réglement SFDR »).

Lorsque ce Produit est utiisé comme support en unité de compte d'un contrat d'assurance sur la vie ou de capitalisation, les informations complémentaires sur ce confrat, telles que les codts du contrat, qui ne
sont pas compris dans les colts indiqués dans le présent document, le contact en cas de réclamation et ce qui se passe en cas de défaillance de 'entreprise d'assurance sont présentées dans le document
d'informations clés de ce contrat obligatoirement remis par votre assureur ou courtier ou tout aufre intermédiaire d'assurance conformément & son obligation légale.

Selon volre régime fiscal, les plus-values et revenus éventuels liés a la détention de parts du Produit peuvent étre soumis & taxafion. Nous vous conseillons de vous renseigner & ce sujet auprés du
commercialisateur du Produit ou de votre conseiller fiscal,

D'autres documents d'information du Produit sont disponibles en frangais et peuvent étre obtenus gratuitement sur simple demande auprés de la société de gestion Edmond de Rothschild Asset Management
(France), Siége Social : 47, rue du Faubourg Saint-Honoré, 75401 Paris Cedex 08, France - Site intemet : www.edmond-de-rothschild.com. Téléphone : +331-40-17-25-25 - E-mail : contact-am-fr@edr.com.

Ce document d'informations ché (DIC) est mis & jour au moins annuellement.
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2. CHANGEMENTS INTERESSANT L'OPC

1. Le prospectus a été mis a jour le 11/03/2024 :
Mise a jour des frais a décembre 2023 des PRIIPS KIDs ;
-AJOUI doéun paragraph%RllBSLKrDsIa dur ®e dans | e
- Modification de la section « Autres informations pertinentes » des PRIIPS KIDs ;
- Modi fication du paragraphe de | a pol it Mgnagemedtd excl us |
- Mention 606frais administratifsdé6d remplacer par ¢ fr
AMF).

2. Le prospectus a été mis a jour le 04/07/2024 :
La modification des modalités de présentation des frais de gestion financiere et des frais de

fonctionnement et autres services, conformément a la Doctrine 2011-1 9 de | 6l ns;tructi on A
- Le changement de classification du fonds : passage en article 8 du Reglement SFDR (auparavant article
6);

- La mise en conformité du prospectus avec les exigences liées au Reglement Taxonomie.
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3. RAPPORT DE GESTION

Contexte :

Comme 2023, 2024 a été marquéeparun ni veau ®l ev® dbéincertitudes tant

plan politique. Si | 6enl i sement de | gffetplusdmité surleplanr e
macro-®c onomi que, | 6augment at iQrientapmwqué e wlatilitéhascrua du piidey e n
| 6®nergie et des mati res premi res.

Mais, plus encore que les problemes géopolitiques, ce sont, notamment au second semestre, les incertitudes

| 0

politiques qui ont f ocal i s® | 6attention dans plusieurs grands p

Iégislatives anticipées au Royaume-Uni et en France, qui ont abouti respectivement a une nouvelle majorité
gouvernementale et a une crise institutionnelle majeure (qui perdure), les élections présidentielles américaines

qui, aprés une campagne serrée, ont vu une large victoire de Donald Trumpet | 6 ®c | at ement
gouvernementale en Allemagne ont ajouté d e indstabilittet ont pes® sur | denwvironn

Au premier trimestre, |l a croissance de | a zone UGuro

rythme régulier, mais modéré, au cours des deux trimestres suivants. Sur 2024, la croissance devrait atteindre
0.8% selon |l a Commission Europ®enne. Gl obal ement ,
sal aires et | a baisse de | 6inflation ont contribu®
Les deux plus grandes économies de la zone ont connu des trajectoires différentes: | 6 Al | emagne
nouveau une récession en 2024, alors que le PIB francais devrait progresser de 1.1%, toujours selon la
Commission Européenne. Ma i s , pour ces deux | ocomotives ®c aveso mi
sont négatives.

de
eme
a

que

Léinflation, quant ~° elle, devrait atteindre 2.4% en 2

la BCE en 2023 de 2 a 4% pour la facilité de dépot, en enchérissant les conditions de financement, ont permis
de ralentir | daugmentation des pri x.

Banque Centrale :

Aprés le 6 hausses de taux de 2023 et une pause de 6 mois, la Banque Centrale Européenne a entamé un
cycle doébassoupli ssement de s at sep talixi diractguusea 4nmepms@st (duin,r e
Septembre, Octobre, Décembre) ramenant le taux de refinancement de 4.50% a 3.15%.

La BCE nda p a stroptdt lalgarde faceia sire enflation (toujours en partie alimentée par les prix

des services et les hausses de salaires) mais a considéré que sa trajectoire suivait la bonne direction vers la

cible de 2%, que le processus de désinflation était bien engagé et que, malgré les différentes baisses, la
politique mon®taire r es braglobale davraittattesdre ed madyennec2i4 Yoere 20241 6 i
21%en?2025,19% en 2026. Pour 1 ddinflation hors ®ner%ere e
moyenne en 2024, 2,3 % en 2025 et 1,9 % en 2026 et 2027.

Par ailleurs, notamment au deuxieme semestre, elle a considéré que les risques sur la croissance
augmentaient, ce qui justifiait ces baisses. En e f f et , alors quobelle anticipa
de 0.8% en 2024, 1.5% en 2025 et 2026, la BCE a révisé a la baisse des perspectives a 0.7% pour 2024,

en

nfl
t a

it

1.1% pour 2025 et 1.4% pour 2026. Elle esp re toujours

des hausses de salaires et de | a baisse de oi6ecinfl attod
am®l| i oration a profit® plus ° | 6®pargne qubé”™ | a consom
Marchés :

Conséquence des anticipations de baisses des taux par la BCE, la courbe des taux courts est resté inversée
(cette tendance avait débuté dés le 3eme trimestre 2023). Les wap UGUstr 3 moi s est pas

s ®

2024 © 2.67% en fin dbéann®e tandi % aQq.u28o refléantdesvhbaisséss t r 1
des taux de la BCE, mais aussi celles a venir (les marchés anticipent 4 nouvelles baisses pour 2025).

Sur |l es maturit®s plus |l ongues, 2024 a ®t ® mar gdu®e pa
gouvernement™ r ®duire | es d®ficits ainsi gue son :ldspreadgr ade
l0ans France-Al | e magne s 0 e s%0bpaeéndanvier &85 anrDgdembde.

Sur | e march® des Commerci al Paper s, |l a pente de |l a c
repr®sentent une tr s |l arge part du march®) sb6est apl a

g u e nédrestait stable autour de 30bps. Il semble que les agences, notamment francaises, a la recherche
de plus de financement au cours du second semestre aient provoqué un écartement des spreads court terme
pour tous |l es types doé®metteurs.

Les spreads de crédit plus longs sont, quant a eux, restés relativement stables malgré une conjoncture
®conomi que qu: tréss®Iaasssgénérigue iévoluant principalement dans un range compris entre
52 et 58.
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Gestion :

Les encours sous gestion du fonds Edmond de Rothschild Credit Very Short Term ont continué leur belle

progressionen2024: il s s6® vent d®sormais 7 2 227nrmmd 038inmd wme
2023).

La poche de liquidité journaliére est restée a des niveaux proches de 15% afin de pouvoir faire face aux
rachats. Par ailleurs, nous avons veill® " néinvestir
difficulté et quelques soient les conditions de marché.

Tout au |l ong de | d6ann®e, nous avons couvert l e risque
12 mois afin de monitorer |l a volatilit® et ne pas subi
politique monétaire de la BCE. Sur les maturités les plus courtes, nous avons eu une approche plus « cas par

case dans | dattente des r®unions de | a BCE |l es edeus prc
11 ° 5 jours au cours de | dann®e ®coul ®e.

Quant ° notre exposition au risque de cr®dit, elle ave
l orsque | 6environnement semblait plus favorable. EIIl e s
plus prudente face a une conjonctur e qui sbéassombrit.

Sur |l 6ann®e | a part BH (hedg®e) |l ibell ®e en USD r ®al i
référence de 5,23%.

Sur | 6ann®e |l a part C |libell ®e en EUR r®alise une perf.
Surl 6ann®e |l a part D |libell ®e en EUR r®alise une perforr
Sur | 6ann®e |l a part R |Iibell ®e en EUR r®alise une perf.
Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.

Principaux mouvements dans | e portefeuille au cours de

Mouvements ("Devise de comptabilité")

Titres

Acquisitions C

essions

AMUNDI EURO LIQUIDITY SELECT PART Z C

182 001 815,33

160 000 000,98

AMUNDI EURO LIQUIDITY-RATED RESPONSIBLE PART Z

160 001 959,05

149 004 762,89

AMUNDI EURO LIQUIDITY SHORT TERM RESPONSIBLE
PART ZC

30 000 052,91

69 213 571,94

TOTALENERGIES CAPITAL SA 060924 FIX 3.75 39 908 542,92 40 000 000,00
AMCOR UK FINANCE PLC 241024 FIX 3.56 37 883 864,91 38 000 000,00
AMCOR UK FINANCE PLC 240724 FIX 3.83 37 867 055,08 38 000 000,00
AMCOR UK FINANCE PLC 210624 FIX 4.06 37 808 123,77 38 000 000,00
AMCOR UK FINANCE PLC 230924 FIX 3.82 37 755 616,29 38 000 000,00
BNG BANK N.V. 150224 FIX 3.92 34 973 342,54 35 000 000,00
BARCLAYS BANK PLC 120824 OISEST 0.23 30 000 000,00 30 000 000,00
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4. INFORMATIONS REGLEMENTAIRES

TECHNIQUES DE GESTION EFFICACE DE PORTEFEUILLE ET INSTRUMENTS FINANCIERS DERIVES
(ESMA) EN EUR

a) Exposition obtenue au travers des techniques de gestion efficace du portefeuille et des instruments

financiers dérivés

A Exposition obtenue au travers des techniques de gest
A E x p o sdug-jacentes atteintes au travers des instruments financiers dérivés : 46,92%.

b) Identité de la/des contrepartie(s) aux techniques de gestion efficace du portefeuille et instruments
financiers dérivés

Techniques de gestion efficace Instruments financiers dérivés (*)

ANZ BANKING GROUP LTD MELBOURNE
CITIGROUP GLOBAL MARKETS EUROPE AG
CREDIT AGRICOLE CIB

HSBC FRANCE EX CCF

(*) Sauf les dérivés listés.
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c) Garanties financi res re-ues par | 60PCVM afin de

Types doéinstruments Montant en devise du portefeuille

Techniques de gestion efficace
. Dépbdts a terme

. Actions

. Obligations

. OPCVM

. Espeéces (¥)

Total

Instruments financiers dérivés
. Dépbdts a terme

. Actions

. Obligations

. OPCVM

. Espéces 880 000,00
Total 880 000,00

(*) Le compte Espéces integre également les liquidités résultant des opérations de mise en pension.

d) Revenus et frais opérationnels liés aux techniques de gestion efficace

Revenus et frais opérationnels Montant en devise du portefeuille

. Revenus (¥)
. Autres revenus

Total des revenus

. Frais opérationnels directs
. Frais opérationnels indirects
. Autres frais

Total des frais

(*) Revenus percgus sur préts et prises en pension.
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SECURITIES FINANCING TRANSACTION REGULATION (REGLEMENT RELATIF AUX OPERATIONS DE
FINANCEMENT SUR TITRES) (« SFTR »)

Au cours de | 6exercice, | 60PC n'est pas intervenu sur
relatif a la transparence des opérations de financement sur titres et de la réutilisation (« Reglement SFTR »).

METHODE DE CALCUL DU RISQUE GLOBAL (INSTRUCTION AMF N°2011-157 ARTICLE 16)
L6OPCVM utilise |l a m®t hode du cal cul de Icongatsdirmnciermment po

INFORMATION RELATIVE AUX OPERATIONS PORTANT SUR DES TITRES POUR LESQUELS LE
GROUPE A UN INTERET TOUT PARTICULIER

Cette information est disponible dans les comptes annuels a la rubrique : « INSTRUMENTS FINANCIERS DU
GROUPE DETENUS EN PORTEFEUILLE ».

POLITIQUE DE MEILLEURE SELECTION ET DE MEILLEURE EXECUTION
Edmond de Rothschild Asset Management (France) a mis en place une Politique de Meilleure Sélection /

Mei |l l eure ex®cution des interm®diaires et contrepartie
différents criteres prédéfinis, les négoci at eur s et |l es interm®di aires dont I
débassurer |l e meilleur r®sultat possible |l ors de | 6ex®c

Ce document est disponible sur le site Internet d'Edmond de Rothschild Asset Management (France) dans la
rubrique Informations réglementaires : www.edmond-de-rothschild.com.

POLI TI QUE DE SELECTI ON ET DOEVALUATI ON DES PRESTATAI RE
D6 Al DIEA ADECI SI1 ON DOl NVESTI SSEMENT

Edmond de Rothschild Asset Management (France) a mis e
des entit®s qui I ui fournissent des services dobaide -~
crit res |i®s not amaye financierelpaduiteuCe ldocum®nt esiedispordibde sur le site

Internet d'Edmond de Rothschild Asset Management (France) dans la rubrique Informations réglementaires :
www.edmond-de-rothschild.com.

COMPTE RENDU RELATIF AUX FRAIS D'INTERMEDIATION

Conformément & l'article 319-18 du Réglement Général de I'AMF, la société de gestion a élaboré le document
appelé "compte rendu relatif aux frais d'intermédiation". Ce document est disponible sur le site Internet
d'Edmond de Rothschild Asset Management (France) dans la rubrique Informations réglementaires :
www.edmond-de-rothschild.com.

COMMUNICATION DES CRITERES ENVIRONNEMENTAUX, SOCIAUX ET DE QUALITE DE
GOUVERNANCE (ESG)
Les informations concernant les critéres ESG sont disponibles sur le site www.edram.fr.

REGLEMENTS SFDR ET TAXONOMIE
Transparence de la promotion des caractéristiques environnementales ou sociales (OPC classifié en Article 8
du Réglement (UE) 2019/2088 dit « SFDR ») :

Transparence des produits financiers qui promeuvent des caractéristiques environnementales (article 6 du
Réglement (UE) 2020/852 dit « Taxonomie ») :

Dans | e cadre de sa m®t hodol ogie dbéanalyse ESG propri ¢
(France) prend en compte, dans | a mes udlighilitéa aligremehti s p o ni
“ la taxonomie au regard de | a part de chiffre dobéaff ai
dans ce sens. Nous considérons les chiffres publiés par les entreprises ou estimés par des prestataires.

L6i mpactneewmewitradn est toujours pris en compte, selon | es
sur | es p®rim tres pertinents, |l a strat®gie climat de

serre peuvent également étre analysés ainsi que la valeur ajoutée environnementale des produits et services,
| 6®coconcé@ption, etc
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Le principe consistant ° fine pas causer de pr® udice i
sous-jacents au produit financier qui prennent en compte lescr it res de |1 6Union eur op¢
déactivit®s ®conomiques durables sur | e -jpcekrds@la@artion r onn e
restante de ce produit financier ne prennent pas en c
d dctivités économiques durables sur le plan environnemental.

Ne pouvant, actuell ement, garantir des donn®es fiabl es
des investissements par rapport au R gleremesuretacdstadeo nomi e
de calculer pleinement et précisément les investissements sous-jacents qualifiés de durables sur le plan

environnement al, sous forme de pourcentage d'alignemen

stricte de I'Article 3 du Réglement Taxonomie de I'UE.
Actuellement, le Fonds ne vise pas a réaliser des investissements qui contribuent aux objectifs

environnementaux dodéatt®nuation du changement <climatiqu
Ai nsi Il e % d dirvdsiisgements a la Taxodamie est actuellement de 0%. »
Au titre de I b6article 50 du r gl ement d®l ®gu® de ni ve

caractéristigues environnementales ou sociales promues par le produit financier faisant partie du présent
rapport de gestion sont disponibles en annexe.

EMPREINTE CARBONE

Léempreinte Carbone des fonds g®r ®s par Edmond de Rot hs
dans le reporting mensuel des fonds disponible sur le site www.edmond-de-rothschild.com ong | et AFunNc
Centero.

POLITIQUE ET PRATIQUES DE REMUNERATION DU PERSONNEL DU GESTIONNAIRE

Edmond de Rothschild Asset Management (France) disp
dispositions de la Directive europ®e nne 2009/ 65/ CE (¢ Directi vel2dul TS
R gl ement G®n®ral AMF qui sdbappliquent aux OPCVM.

(0] e

s
Vv

La politiqgue de r®mun®ration d6éEdmond de Rothschild A

Conseil de Surveillance sur recommandat i on s du Comit® de R®mun®rati on. [
coll aborateurs d6éEdmond de Rothschild Asset Management
La politique de r®mun®r ation favorise une gestion des
de risque quiseraiti ncompati bl e avec |l es profils de risque des O
mi s en place | es mesures ad®quates permettant de pr ®ve
Léobjectif de | a politique de r ®mun ®r @araisomnableetapproglié di s p
comprenant un salaire de base fixe, et une partie variable, déterminée par des critéres quantitatifs et qualitatifs

en conformit® avec | a r®gl ementation en vigueur. Cette
encompte |l es r®sultats ®conomiques de | dentit®, l a cr ®a

de Rothschild Asset Management (France) et les performances individuelles des collaborateurs, ainsi que leur
respect des regles et réglementations en matiére de gestion des risques et de conformité.

La politique de r®mun®ration consiste, pour | 6ensemble
comme ayant un impact matériel sur le profil de risque des OPCVM (« MRT »), et identifiés chaque année
comme tels au moyen ddébun processus associant |l es ®qui

Conformité, a voir une partie de leur rémunération variable (qui doit rester dans des proportions raisonnables

par rapport a la rémunération fixe) différée sur 3 ans. Ce différé, pour les collaborateurs dépassant un seuil

de minimis ( r ®mun®r ation vari abl e \areuwdnedes pnopokions eadantede 4003200 K )
60% minimum en fonction du niveau de variable. De plus, une partie de la rémunération variable de ces

coll aborateurs sera index®e sur | a variation de valeur
de FIA et OPCVM gérés par la société de gestion et ses affiliés.

La rémunération variable différée sera donc constituée, pour les collaborateurs « MRT », au minimum de 50%

de cash index® sur | e panier doélnstruments, et au maxi
Term Incentive Plan ou, le cas échéant, cash différé).
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Depuis le 1¢ janvier 2021, la Politique de Rémunération integre la prise en compte du risque de durabilité. On

entend par risque de durabilité un événement ou une situation dans le domaine environnemental, social ou

de |l a gouvernance dqui, sdel i sordéerne, nPoariraét i mpoi tr a
investissement et serait potentiellement préjudiciables aux intéréts premiers des clients.

Criteres Généraux
Les managers évaluent chaque collaborateur sur la base de sa performance globale, combinaison de
réalisations et de comportements démontrés.

Cette ®valuation se fait sur une base annuell e au moy ¢
dé®valuation, assurant |l a tra-abilit® des ®yal daheopert
sur | 6atteinte des objectifs fix®s au coll aborateur, I
Rothschild.

Sur la base de ces évaluations, les managers de chaque équipe formulent des propositions de rémunérations
variables, en tenant compte des critéres suivants :

- performance du Groupe France ;

- performance du métier Asset Management ;

-performance doé®qui pe ;

- performance individuelle ;

- critére de risque et de conformité.

Edmond de Rothschild Asset Management (France) est se
individuels professionnels sur ceux du Groupe Edmond de Rothschild dans son ensemble.

En conséquence, Edmond de Rothschild Asset Management (France) met | 6accent sur | 6 ®t
conformit® dans |l a culture qubdelle promeut aupr s de
Management (France) nbapprouve pas et nbencourage pas
inappropriés pour maximiser| 6 ®vent uel l e composante variable de | eur

Par ailleurs, dans le cadre de la prise en compte des risques de durabilité tel que prévue par le Réglement
Disclosure, Edmond de Rothschild Asset Management (France) fixe des objectifs ESG aux collaborateurs
qualifiés de Personnel Identifié et notamment parmi les fonctions dirigeantes, les fonctions de gestion
(Investment team), les fonctions business development et les fonctions support. Ces objectifs relévent pour
la plupart des objectifs qualitatif s f i x®s | ors de | 6entretien individuel ¢

Criteres catégoriels
De mani re sp®cifique, outre | 6objectif de risque et
catégories suivantes de collaborateurs disposent de critéres spécifiquesd 6 ® val uat i on de | eur p

Pour les gérants de portefeuille, la composante variable versée tient compte des :
-performances déinvestissement (performances relatives
| 6uni ver s olsengesisurkant2iareskt3ans);

-crit res de risque et de conformit® dont |l e respect d
limites de risques et le respect des régles de marché ;
- vigilance relative a la lutte contre le blanchiment dans | e processus dodéinvestisser

Pour les collaborateurs des équipes de vente, la composante variable tient compte de :

-l 6atteinte des objectifs commerciaux (collecte nette
interactions avec les clients et les prospects, maintenance des données clients « KYC » a jour) ;

- des critéres relatifs aux clients (satisfaction, plaintes, juste traitement, adéquation des produits et instruments
vendus, etc.) ;

- des criteres de risque et de conformité, dont le respect des regles de commercialisation, relatives au devoir
de conseil, aux diligences réglementaires visant a la protection des investisseurs et a la lutte anti-
blanchiment ;

- les objectifs quantitatifs sont établis de sorte a ne pas inciter les collaborateurs a vendre un produit spécifique

plus qudéun autre, afin de veiller 7 1086int®r°t des clie
verse aucune commi ssion de vente " ses collaborateurs,
suscepti ble doéinciter ses collaborateurs ° vendre un p
veiller © 16int®r°t des clients.
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Pour les collaborateurs des fonctions support, la composante variable tient compte de :

- la performance de ces fonctions supports ;

-l 6atteinte des objectifs qui |l eur sont propres
- du critere de risque et de conformité.

Montant total des rémunérations :

Le montant tot al des r®mun®rations se r appneembleduau mo
personnel du gestionnaire avec 184 hénéficiaires (soit 184 collaborateurs présents au 31/12/2023).

Ce montant tot al SO®I-ZW24 poull | HEXed4£9 ceunrd23(0)* dont
18 886 849 euros (vari abker ®emudb®rat74o000 eurosvalies) et U
de O euros (u).

*Somme des salaires fixes annualisés au 31/12/2023 pour la population éligible a la revue des rémunérations

2023/2024 et total des montants variables proposés pour la revue des rémunérations au titre de I'année 2023.

Montant agrégé des rémunérations :

En conformit® avec | 6art i cl9etadispdsdions delarDsectiveuecropéemme A MF 2
2009/65/CE modifiées par la Directive européenne 2014/91/UE, le montant agrégé des rémunérations, ventilé

entre les cadres supérieurs et les membres du personnel de la société de gestion dont les activités ont une
incidence significative sur | e profil de-2024das que de 160
- Cadres supérieurs : 2 735 000 euros

- Membres du personnel : 18 511 756 euros

La Politique de R®mun®r ation doéEdmond de Rothschild As:
La mise en Tuvre de | a politiqgue de MNMaagemedtr(Faande)afait d d Ed m«
| 6objet doébun audit centr al et ind®pendant. Cet audit,
titre de | 6ann®e 2 0-uilet 20238, partu® prastatair® externe spus la rsupervision de

| 61 nsperc®@riawlne GO Edmond de Rothschild (France).

EDMOND DE ROTHSCHILD CREDIT VERY SHORT TERM - Rapport annuel au 31/12/2024 14



5. CERTIFICATION DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
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KPMG

KPMG S.A.

Tour EQHO

2 avenue Gambetta

CS 60055

92066 Paris La Défense Cedex
France

Fonds Commun de Placement
EDMOND DE ROTHSCHILD CREDIT VERY SHORT TERM

47, rue du Faubourg Saint-honoré - 75008 Paris

Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels

Exercice clos le 31 décembre 2024

Aux porteurs de part,

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons effectué
I'audit des comptes annuels de 'organisme de placement collectif EDMOND DE ROTHSCHILD
CREDIT VERY SHORT TERM constitué sous forme de fonds commun de placement relatifs a
I'exercice clos le 31 décembre 2024, tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables frangais,
réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi
que de la situation financiére et du patrimoine du fonds commun de placement a la fin de cet
exercice.

Fondement de I'opinion

Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels » du présent
rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d'audit dans le respect des régles d'indépendance prévues par le
code de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur
la période du 30 décembre 2023 a la date d'émission de notre rapport.
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