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RAPPORT DU COMMISSAIRE A L’ASSEMBLEE GENERALE DES ACTIONNAIRES DE DPAM B
SA (SICAV PUBLIQUE DE DROIT BELGE) SUR LES COMPTES ANNUELS POUR L’EXERCICE

CLOS LE 31 DECEMBRE 2022

Dans le cadre du contrdle légal des comptes annuels de DPAM B SA (SICAV Publique de droit Belge)
(la « Société »), nous vous présentons notre rapport du commissaire. Celui-ci inclut notre rapport sur
les comptes annuels ainsi que les autres obligations Iégales et réglementaires. Ce tout constitue un

ensemble et est inséparable.

Nous avons été nommeés en tant que commissaire par 'assemblée générale du 17 mars 2021,
conformément a la proposition du conseil d’administration. Notre mandat de commissaire vient a
échéance a la date de 'assemblée générale délibérant sur les comptes annuels de I'exercice clos au
31 décembre 2023. Nous avons exercé le contréle Iégal des comptes annuels de la Société durant 5

exercices consécultifs.
Rapport sur les comptes annuels

Opinion sans réserve

Nous avons procédé au contréle légal des comptes annuels de la Société, comprenant le bilan au

31 décembre 2022, ainsi que le compte de résultats pour I'exercice clos a cette date et 'annexe. Ces
comptes annuels font état d’'un actif net globalisé qui s’éléve a EUR 14.446.149.006,74 et d’'un compte
de résultats qui se solde par une perte de I'exercice de EUR 3.373.737.435,45. Un apergu de I'actif
net et du résultat par compartiment est mentionné dans le tableau ci-dessous:

Compartiment Devise Actif Net Resultat
DPAM B Bonds EUR EUR 526.466.184,03 | -103.068.707,71
DPAM B Bonds EUR IG EUR 47.516.009,48 -9.574.874,78
DPAM B Bonds EUR Short Term 1Y EUR 145.659.005,96 -982.791,25
DPAM B Equities Euroland EUR 870.281.443,20 | -253.931.525,98
DPAM B Equities Europe Dividend EUR 499.147.085,91 -39.469.643,30
DPAM B Equities Europe Sustainable EUR 1.735.549.021,48 | -293.317.108,79
DPAM B Equities Europe Small Caps Sustainable | EUR 317.420.686,78 | -128.193.101,55
DPAM B Equities Newgems Sustainable EUR 1.143.563.218,03 | -511.732.418,44
DPAM B Equities Sustainable Food Trends EUR 157.567.071,29 -23.865.954,66
DPAM B Equities World Sustainable EUR 1.766.499.851,81 | -605.531.247,54
DPAM B Real Estate Europe Sustainable EUR 363.691.961,51 | -197.169.757,77
DPAM B Real Estate Europe Dividend Sustainable | EUR 163.453.699,42 -81.997.420,26
DPAM B Bonds EUR Corporate Sustainable EUR 93.387.917,76 -15.700.028,97
DPAM B Equities Dragons Sustainable EUR 233.684.880,43 -77.720.577,33
DPAM B Euroland Sustainable EUR 215.712.448,80 -44.354.958,96
DPAM B Equities Europe Index EUR 206.261.241,68 -29.137.277,22
DPAM B Equities US Index EUR 215.079.130,02 -40.805.608,21
DPAM B Equities Japan Index EUR 93.748.103,78 -11.122.656,68
DPAM B Equities EMU Index EUR 95.919.664,72 -18.961.013,56
:::122,(\/' B Equities World ex Japan, Europe & USA EUR 103.516.084,71 -5.010.491,89
DPAM B Equities EMU Behavioral Value EUR 481.545.764,97 -76.539.968,85
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Compartiment Devise Actif Net Resultat
DPAM B Equities US Behavioral Value EUR 670.511.096,79 -57.783.676,13
DPAM B Real Estate EMU Dividend Sustainable EUR 85.418.396,30 -31.735.001,65
DPAM B Bonds EUR Medium Term EUR 266.441.132,68 -33.392.922,40
DPAM B Equities US Dividend Sustainable EUR 748.208.876,26 -50.775.571,07
DPAM B Corporate Bonds EUR 2023 EUR 99.525.655,40 -3.155.673,62
DPAM B Real Estate EMU Sustainable EUR 118.759.829,36 -49.907.981,77
DPAM B Equities US ESG Leaders Index EUR 925.165.069,38 | -174.169.055,32
DPAM B BALANCED GROWTH EUR 30.995.028,45 -5.010.481,01
DPAM B BALANCED FLEXIBLE EUR 64.389.851,28 -12.547.267,14
DPAM B BONDS GLOBAL INFLATION LINKED EUR 180.354.496,28 -26.188.377,50
DPAM B BONDS EUR QUALITY SHORT TERM EUR 6.746.689,12 -336.468,22
DPAM B DEFENSIVE STRATEGY EUR 136.896.909,18 -23.384.038,75
DPAM B BALANCED LOW STRATEGY EUR 130.924.427,66 -24.325.757,48
DPAM B BALANCED STRATEGY EUR 1.254.180.224,61 | -238.423.451,26
DPAM B ACTIVE STRATEGY EUR 251.942.390,47 -48.501.234,09
DPAM B GLOBAL DIVERSIFIED WORLD (en EUR 18.457.75 -25.913.344.34
liquidation)

A notre avis, ces comptes annuels donnent une image fidéle du patrimoine et de la situation financiére
de la Société au 31 décembre 2022, ainsi que de ses résultats pour I'exercice clos a cette date,
conformément au référentiel comptable applicable aux Organismes de Placement Collectifs en
Belgique (et plus particulierement I'Arrété Royal du 10 novembre 2006).

Fondement de I'opinion sans réserve

Nous avons effectué notre audit selon les Normes internationales d’audit (ISA) telles qu’applicables en
Belgique. Par ailleurs, nous avons appliqué les normes internationales d’audit approuvées par 'lAASB
et applicables a la date de cl6ture et non encore approuvées au niveau national. Les responsabilités
qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section

« Responsabilités du commissaire relatives a I'audit des comptes annuels » du présent rapport. Nous
nous sommes conformés a toutes les exigences déontologiques qui s’appliquent a I'audit des comptes
annuels en Belgique, en ce compris celles concernant l'indépendance.

Nous avons obtenu du conseil d’administration et des préposés de la Société, les explications et

informations requises pour notre audit.

Nous estimons que les éléments probants que nous avons recueillis sont suffisants et appropriés pour

fonder notre opinion.

Responsabilités du conseil d’administration relatives a I’établissement des comptes annuels

Le conseil d’administration est responsable de I'établissement des comptes annuels donnant une
image fidele conformément au référentiel comptable applicable en Belgique, ainsi que du contrdle
interne qu’il estime nécessaire a I'établissement de comptes annuels ne comportant pas d’anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe au conseil d’administration d’évaluer la
capacité de la Société a poursuivre son exploitation, de fournir, le cas échéant, des informations
relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer le principe comptable de continuité d’exploitation,
sauf si le conseil d’administration a I'intention de mettre la Société en liquidation ou de cesser ses
activités, ou s’il ne peut envisager une autre solution alternative réaliste.
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Responsabilités du commissaire relatives a I’audit des comptes annuels

Nos objectifs sont d’obtenir 'assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble
ne comportent pas d’anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent
d’erreurs, et d’émettre un rapport du commissaire comprenant notre opinion. Une assurance
raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance, qui ne garantit toutefois pas qu’un audit
réalisé conformément aux normes ISA permette de toujours détecter toute anomalie significative
existante. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et sont considérées
comme significatives lorsque I‘'on peut raisonnablement s’attendre a ce qu’elles puissent, prises
individuellement ou en cumulé, influencer les décisions économiques que les utilisateurs des comptes
annuels prennent en se fondant sur ceux-ci.

Lors de I'exécution de notre contrdéle, nous respectons le cadre légal, réglementaire et normatif qui
s’applique a l'audit des comptes annuels en Belgique. L’étendue du contréle lIégal des comptes ne
comprend pas d’assurance quant a la viabilité future de la Société ni quant a I'efficience ou I'efficacité
avec laquelle le conseil d’administration a mené ou ménera les affaires de la Société. Nos
responsabilités relatives a I'application par le conseil d’administration du principe comptable de
continuité d’exploitation sont décrites ci-apres.

Dans le cadre d’'un audit réalisé conformément aux normes ISA et tout au long de celui-ci, hous
exercons notre jugement professionnel et faisons preuve d’esprit critique. En outre:

e nous identifions et évaluons les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs. Nous définissons et
mettons en ceuvre des procédures d’audit en réponse a ces risques, et recueillons des éléments
probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d’'une
anomalie significative provenant d’'une fraude est plus élevé que celui d’'une anomalie
significative résultant d’'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les
omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contréle interne;

e nous prenons connaissance du contrdle interne pertinent pour I'audit afin de définir des
procédures d’audit appropriées en la circonstance, mais non dans le but d’exprimer une opinion
sur l'efficacité du controle interne de la Société;

e nous apprécions le caractere approprié des méthodes comptables retenues et le caractere
raisonnable des estimations comptables faites par le conseil d’administration, de méme que des
informations les concernant fournies par ce dernier;

e nous concluons quant au caractére approprié de I'application par le conseil d’administration du
principe comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments probants recueillis, quant a
I'existence ou non d’une incertitude significative liée a des événements ou situations susceptibles
de jeter un doute important sur la capacité de la Société a poursuivre son exploitation. Si nous
concluons a 'existence d’une incertitude significative, nous sommes tenus d’attirer I'attention des
lecteurs de notre rapport sur les informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette
incertitude ou, si ces informations ne sont pas adéquates, d’exprimer une opinion modifiée. Nos
conclusions s’appuient sur les éléments probants recueillis jusqu’a la date de notre rapport.
Cependant, des situations ou événements futurs pourraient conduire la Société a cesser son
exploitation;

e nous apprécions la présentation d’ensemble, la structure et le contenu des comptes annuels et
évaluons si ces derniers refletent les opérations et événements sous-jacents d'une maniére telle
gu'ils en donnent une image fidéle.

Nous communiquons au conseil d’administration notamment I'étendue des travaux d'audit et le
calendrier de réalisation prévus, ainsi que les constatations importantes découlant de notre audit, y
compris toute faiblesse significative dans le contréle interne.
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Autres obligations Iégales et réglementaires
Responsabilités du conseil d’administration

Le conseil d’administration est responsable de la préparation et du contenu du rapport de gestion,
ainsi que du respect des dispositions légales et réglementaires applicables a la tenue de la
comptabilité, du respect du Code des sociétés et des associations et des statuts de la Société.

Responsabilités du commissaire

Dans le cadre de notre mission et conformément a la norme belge complémentaire aux normes
internationales d’audit (ISA) applicables en Belgique, notre responsabilité est de vérifier, dans leurs
aspects significatifs, le rapport de gestion, ainsi que le respect des statuts et de certaines dispositions
du Code des sociétés et des associations et de faire rapport sur ces éléments.

Aspects relatifs au rapport de gestion

A I'issue des vérifications spécifiques sur le rapport de gestion, nous sommes d’avis que celui-ci
concorde avec les comptes annuels pour le méme exercice, et a été établi conformément aux articles
3:5 et 3:6 du Code des sociétés et des associations.

Dans le cadre de notre audit des comptes annuels, nous devons également apprécier, en particulier
sur la base de notre connaissance acquise lors de 'audit, si le rapport de gestion comporte une
anomalie significative, a savoir une information incorrectement formulée ou autrement trompeuse. Sur
la base de ces travaux, nous n'avons pas d’anomalie significative a vous communiquer.

Mentions relatives a I'indépendance

e Notre cabinet de révision et notre réseau n’ont pas effectué de missions incompatibles avec le
contrdle Iégal des comptes annuels et notre cabinet de révision est resté indépendant vis-a-vis de
la Société au cours de notre mandat.

e Les honoraires relatifs aux missions complémentaires compatibles avec le controle légal des
comptes annuels visées a I'article 3:65 du Code des sociétés et des associations ont
correctement été valorisés et ventilés dans 'annexe des comptes annuels.
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Autres mentions

Sans préjudice d’aspects formels d'importance mineure, la comptabilité est tenue conformément
aux dispositions Iégales et réglementaires applicables en Belgique.

La répartition des résultats proposée a 'assemblée générale est conforme aux dispositions
légales et statutaires.

A I'exception du non-respect des dispositions légales relatives a la mise a disposition du rapport
du commissaire aux actionnaires dans un délai de quinze jours avant I'Assemblée Générale
Ordinaire, conformément aux articles 7:127, 7:132 et 7:148 du Code des sociétés et des
associations, nous n’avons pas a vous signaler d’opération conclue ou de décision prise en
violation des statuts ou du Code des sociétés et des associations.

Concernant les compartiments DPAM Equities Sustainable Food Trends, DPAM B Equities
Newgems Sustainable, DPAM B Equities Euroland Sustainable, DPAM B Equities Europe
Sustainable, DPAM B Equities Europe Small Caps Sustainable, DPAM B Bonds EUR Corporate
Sustainable, DPAM B Equities World Sustainable, DPAM B Real Estate Europe Sustainable,
DPAM B Real Estate Europe Dividend Sustainable et DPAM B Equities Dragons Sustainable, la
composition du portefeuille au 31 décembre 2022 est conforme avec 'univers d’investissement
afin de respecter les critéres environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG) tels que
définis par la société de gestion désignée.

Diegem, le 13 mars 2023

Le commissaire
PwC Reviseurs d’Entreprises SRL
représenté par

DocuSigned by:

——

404B46469403435...

Brieuc Lefrancq
Reviseur d’Entreprises
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Société Anonyme

Rapport annuel

au 31 décembre 2022

Société d’'Investissement a Capital Variable publique de droit
belge ayant opté pour des placements répondant aux conditions
de la directive 2009/65/CE

Aucune souscription ne peut étre acceptée sur la base du présent rapport. Les souscriptions ne sont valables que si
elles ont été effectuées apres la remise a titre gratuit des informations clés pour I'investisseur ou du prospectus.
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29.1. Rapport de gestion
29.1.1.Date de lancement du compartiment et prix de souscription des actions
29.1.2.Cotation en bourse
29.1.3. Objectif et lignes de force de la politique de placement
29.1.4.Indice et benchmark
29.1.5. Politique suivie pendant I'exercice
29.1.6.Politique future
29.1.7.Indicateur synthétique de risque et rendement
29.2. Bilan
29.3. Compte de résultats
29.4. Composition des actifs
29.5. Répartition géographique du portefeuille-titres
29.6. Répartition économique du portefeuille-titres
29.7.Changement dans la composition des actifs en EUR
29.8. Evolution des souscriptions, des remboursements et de la valeur nette d’inventaire
29.9. Performances
29.10. Frais
29.11. Notes aux états financiers et autres informations
29.11.1. Dividendes bruts payés au titre de I’exercice
29.11.2. Transparence des opérations de financement sur titres et de la réutilisation
29.11.3. Restrictions d'investissement et dépassements
29.11.4. Transparence en matiere de durabilité
29.11.5. Transparence des opérations de financement sur titres et de la réutilisation

30.1. Rapport de gestion
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30.1.1. Date de lancement du compartiment et prix de souscription des actions
30.1.2. Cotation en bourse
30.1.3. Objectif et lignes de force de la politique de placement
30.1.4.Indice et benchmark
30.1.5. Politique suivie pendant 'exercice
30.1.6.Politique future
30.1.7.Indicateur synthétique de risque et rendement
30.2. Bilan
30.3. Compte de résultats
30.4. Composition des actifs
30.5. Commission de gestion des fonds sous-jacents du portefeuille-titres
30.6. Répartition géographique du portefeuille-titres
30.7. Répartition économique du portefeuille-titres
30.8. Changement dans la composition des actifs en EUR
30.9. Evolution des souscriptions, des remboursements et de la valeur nette d’inventaire

30.10. Performances
30.11. Frais
30.12. Notes aux états financiers et autres informations

30.12.1. Dividendes bruts payés au titre de I’exercice

30.12.2. Evaluation des instruments financiers

30.12.3. Transparence en matiére de durabilité

30.12.4. Transparence des opérations de financement sur titres et de la réutilisation

31.1.Rapport de gestion
31.1.1.Date de lancement du compartiment et prix de souscription des actions
31.1.2.Cotation en bourse
31.1.3.Objectif et lignes de force de la politique de placement
31.1.4.Indice et benchmark
31.1.5. Politique suivie pendant I'exercice
31.1.6.Politique future
31.1.7.Indicateur synthétique de risque et rendement
31.2.Bilan
31.3. Compte de résultats
31.4. Composition des actifs
31.5. Commission de gestion des fonds sous-jacents du portefeuille-titres
31.6. Répartition géographique du portefeuille-titres
31.7. Répartition économique du portefeuille-titres
31.8. Changement dans la composition des actifs en EUR
31.9. Evolution des souscriptions, des remboursements et de la valeur nette d’inventaire

31.10. Performances
31.11. Frais
31.12. Notes aux états financiers et autres informations

31.12.1. Evaluation des instruments financiers
31.12.2. Transparence en matiere de durabilité
31.12.3. Transparence des opérations de financement sur titres et de la réutilisation

32.1.Rapport de gestion
32.1.1.Date de lancement du compartiment et prix de souscription des actions
32.1.2.Cotation en bourse
32.1.3. Objectif et lignes de force de la politique de placement
32.1.4.Indice et benchmark
32.1.5. Politique suivie pendant I'exercice
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32.1.6.Politique future
32.1.7.Indicateur synthétique de risque et rendement
32.2.Bilan
32.3. Compte de résultats
32.4. Composition des actifs
32.5. Répartition géographique du portefeuille-titres
32.6. Répartition économique du portefeuille-titres
32.7.Changement dans la composition des actifs en EUR
32.8. Montant des engagements relatifs aux positions sur instruments financiers dérivés
32.9. Evolution des souscriptions, des remboursements et de la valeur nette d’inventaire

32.10. Performances
32.11. Frais
32.12. Notes aux états financiers et autres informations

32.12.1. Dividendes bruts payés au titre de I’exercice

32.12.2. Evaluation des instruments financiers

32.12.3. Restrictions d'investissement et dépassements

32.12.4. Transparence en matiére de durabilité

32.12.5. Transparence des opérations de financement sur titres et de la réutilisation

33.1. Rapport de gestion
33.1.1.Date de lancement du compartiment et prix de souscription des actions
33.1.2.Cotation en bourse
33.1.3. Objectif et lignes de force de la politique de placement
33.1.4.Indice et benchmark
33.1.5. Politique suivie pendant I'exercice
33.1.6.Politique future
33.1.7.Indicateur synthétique de risque et rendement
33.2.Bilan
33.3. Compte de résultats
33.4. Composition des actifs
33.5. Répartition géographique du portefeuille-titres
33.6. Répartition économique du portefeuille-titres
33.7.Changement dans la composition des actifs en EUR
33.8. Evolution des souscriptions, des remboursements et de la valeur nette d’inventaire
33.9. Performances
33.10. Frais
33.11. Notes aux états financiers et autres informations
33.11.1. Dividendes bruts payés au titre de I’exercice
33.11.2. Evaluation des instruments financiers
33.11.3. Restrictions d'investissement et dépassements
33.11.4. Transparence en matiére de durabilité
33.11.5. Transparence des opérations de financement sur titres et de la réutilisation

34.1. Rapport de gestion
34.1.1.Date de lancement du compartiment et prix de souscription des actions
34.1.2.Cotation en bourse
34.1.3. Objectif et lignes de force de la politique de placement
34.1.4.Indice et benchmark
34.1.5. Politique suivie pendant I’exercice
34.1.6.Politique future
34.1.7.Indicateur synthétique de risque et rendement
34.2. Bilan
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34.3. Compte de résultats

34.4. Composition des actifs

34.5. Commission de gestion des fonds sous-jacents du portefeuille-titres

34.6. Répartition géographique du portefeuille-titres

34.7. Répartition économique du portefeuille-titres

34.8. Changement dans la composition des actifs en EUR

34.9. Montant des engagements relatifs aux positions sur instruments financiers dérivés

34.10. Evolution des souscriptions, des remboursements et de la valeur nette d’inventaire
34.11. Performances

34.12. Frais

34.13. Notes aux états financiers et autres informations

34.13.1. Dividendes bruts payés au titre de I’exercice

34.13.2.  Evaluation des instruments financiers

34.13.3. Transparence en matiére de durabilité

34.13.4. Transparence des opérations de financement sur titres et de la réutilisation

35.1. Rapport de gestion
35.1.1.Date de lancement du compartiment et prix de souscription des actions
35.1.2.Cotation en bourse
35.1.3. Objectif et lignes de force de la politique de placement
35.1.4.Indice et benchmark
35.1.5. Politique suivie pendant I’exercice
35.1.6.Politique future
35.1.7.Indicateur synthétique de risque et rendement
35.2. Bilan
35.3. Compte de résultats
35.4. Composition des actifs
35.5. Commission de gestion des fonds sous-jacents du portefeuille-titres
35.6. Répartition géographique du portefeuille-titres
35.7. Répartition économique du portefeuille-titres
35.8. Changement dans la composition des actifs en EUR
35.9. Montant des engagements relatifs aux positions sur instruments financiers dérivés

35.10. Evolution des souscriptions, des remboursements et de la valeur nette d’inventaire
35.11. Performances

35.12. Frais

35.13. Notes aux états financiers et autres informations

35.13.1. Dividendes bruts payés au titre de I’exercice

35.13.2. Evaluation des instruments financiers

35.13.3. Transparence en matiere de durabilité

35.13.4. Transparence des opérations de financement sur titres et de la réutilisation

36.1. Rapport de gestion
36.1.1.Date de lancement du compartiment et prix de souscription des actions
36.1.2.Cotation en bourse
36.1.3. Objectif et lignes de force de la politique de placement
36.1.4.Indice et benchmark
36.1.5. Politique suivie pendant I'exercice
36.1.6.Politique future
36.1.7.Indicateur synthétique de risque et rendement
36.2. Bilan
36.3. Compte de résultats
36.4. Composition des actifs
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36.5. Commission de gestion des fonds sous-jacents du portefeuille-titres

36.6. Répartition géographique du portefeuille-titres

36.7. Répartition économique du portefeuille-titres

36.8. Changement dans la composition des actifs en EUR

36.9. Montant des engagements relatifs aux positions sur instruments financiers dérivés

36.10. Evolution des souscriptions, des remboursements et de la valeur nette d’inventaire
36.11. Performances

36.12. Frais

36.13. Notes aux états financiers et autres informations

36.13.1. Dividendes bruts payés au titre de I'exercice

36.13.2.  Evaluation des instruments financiers

36.13.3. Transparence en matiére de durabilité

36.13.4. Transparence des opérations de financement sur titres et de la réutilisation

37.1.Rapport de gestion
37.1.1.Date de lancement du compartiment et prix de souscription des actions
37.1.2.Cotation en bourse
37.1.3.Objectif et lignes de force de la politique de placement
37.1.4.Indice et benchmark
37.1.5. Politique suivie pendant 'exercice
37.1.6.Politique future
37.1.7.Indicateur synthétique de risque et rendement
37.2.Bilan
37.3. Compte de résultats
37.4. Composition des actifs
37.5. Commission de gestion des fonds sous-jacents du portefeuille-titres
37.6. Répartition géographique du portefeuille-titres
37.7. Répartition économique du portefeuille-titres
37.8.Changement dans la composition des actifs en EUR
37.9. Montant des engagements relatifs aux positions sur instruments financiers dérivés

37.10. Evolution des souscriptions, des remboursements et de la valeur nette d’inventaire
37.11. Performances

37.12. Frais

37.13. Notes aux états financiers et autres informations

37.13.1. Dividendes bruts payés au titre de I’exercice

37.13.2.  Evaluation des instruments financiers

37.13.3. Transparence en matiere de durabilité

37.13.4. Transparence des opérations de financement sur titres et de la réutilisation

38.1. Rapport de gestion
38.1.1.Date de lancement du compartiment et prix de souscription des actions
38.1.2.Cotation en bourse
38.1.3. Objectif et lignes de force de la politique de placement
38.1.4.Indice et benchmark
38.1.5. Politique suivie pendant I'exercice
38.1.6. Politique future
38.2. Bilan
38.3. Compte de résultats
38.1. Changement dans la composition des actifs en EUR
38.2. Evolution des souscriptions, des remboursements et de la valeur nette d’inventaire
38.3. Notes aux états financiers et autres informations
38.3.1.Evaluation des instruments financiers
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38.3.2. Transparence en matiere de durabilité 1238
38.3.3. Transparence des opérations de financement sur titres et de la réutilisation 1238
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1.1.ORGANISATION DE LA SOCIETE D'INVESTISSEMENT

Siege:
Rue Guimard 18, 1040 Bruxelles

Date de constitution :
17 mai 1991

RPM :
Bruxelles

TVA:
BE 0444.265.542

Statut : SICAV publique a compartiments multiples ayant opté pour des placements répondant aux conditions de la
Directive 2009/65/CE et régie, en ce qui concerne son fonctionnement et ses placements, par la loi du 3 aolt 2012
relative aux organismes de placement collectif qui répondent aux conditions de la Directive 2009/65/CE et aux
organismes de placement en créances (la Loi de 2012) et par I’Arrété Royal du 12 novembre 2012 relatif aux organismes
de placement collectif qui répondent aux conditions de la directive 2009/65/CE (I’Arrété Royal de 2012).

Conseil d’Administration de la SICAV :

Président:
Monsieur Yvon LAURET, Administrateur indépendant, Associé de Adeis (Luxembourg) SA

Membres :

Monsieur Philippe DENEF, Head of Quantitative Equity & Asymmetric Asset Management Degroof Petercam Asset
Management SA

Monsieur Jeroen SIONCKE, Chief Risk Officer, Membre du Comité de Direction de Degroof Petercam Asset Management
SA

Madame Caroline TUBEUF, Head of Legal & General Secretary, Membre du Comité de Direction de Degroof Petercam
Asset Management SA

Monsieur Tomas MURILLO, Global Head of Sales, Membre du Comité de Direction de Degroof Petercam Asset
Management SA

Personnes physiques chargés de la direction effective :

Monsieur Philippe DENEF, Head of Quantitative Equity & Asymmetric Asset Management Degroof Petercam Asset
Management SA.

Monsieur Jeroen SIONCKE, Chief Risk Officer, Membre du Comité de Direction de Degroof Petercam Asset Management
SA.

Type de gestion :
SICAV qui a désigné une société de gestion d’organismes de placement collectif.
Dénomination : DEGROOF PETERCAM ASSET MANAGEMENT SA, en abrégé Degroof Petercam AM ou DPAM

Forme juridique : Société Anonyme
Sieége: Rue Guimard 18 - 1040 Bruxelles

Constitution : 29 décembre 2006
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Composition du Conseil d’Administration et du Comité de direction:

Monsieur Bruno COLMANT, Administrateur non exécutif (jusqu’au 10.05.2022)

Monsieur Hugo LASAT, Président du Conseil d’Administration, Administrateur non exécutif, CEO de Banque Degroof
Petercam SA

Monsieur Frangois WOHRER, Administrateur non exécutif, Head of Investment Banking, Financial Markets (jusqu’au
10.05.2022)

Monsieur Yves CEELEN, Head of Conviction Global Balanced Management, Membre du Comité de direction

Monsieur Jean-Baptiste DOUVILLE de FRANSSU, Administrateur non exécutif

Monsieur Laurent DE MEYERE, Administrateur indépendant (UCITS V)

Madame Véronique JEANNOT, Administrateur non exécutif, Directrice Générale Degroof Petercam Wealth
Management (DPWM)

Monsieur Jean-Michel LOEHR, Administrateur indépendant (UCITS V)

Madame Sylvie HURET, Administrateur non exécutif, Président du Directoire de DPAS

Monsieur Frank van BELLINGEN, Administrateur non exécutif

Monsieur Peter DE COENSEL, Président du Comité de Direction et CEO

Monsieur Philippe DENEF, Head of Quantitative Equity & Asymmetric Asset Management, Membre du Comité de
direction (jusqu’au 01.04.2022)

Monsieur Tomas MURILLO, Global Head of Sales, Membre du Comité de direction

Monsieur Johan VAN GEETERUYEN, CIO Fundamental Equity, Membre du Comité de direction

Monsieur Jeroen SIONCKE, Chief Risk Officer, Membre du Comité de direction

Madame Caroline TUBEUF, Head of Legal and General Secretary, Membre du Comité de direction

Monsieur Frederiek VAN HOLLE, Technology and Innovation, Membre du Comité de Direction (a partir du 01.04.2022)
Monsieur Sam VEREECKE, CIO Fixed Income, Membre du Comité de Direction (a partir du 01.04.2022)

Madame Tamar PARIS, administrateur-non-exécutif (a partir du 31.08.2022)

Madame Sabine CAUDRON, administrateur non-exécutif (a partir du 31.08.2022)

Commissaire :
PwC Reviseurs d'Entreprises SRL, Culliganlaan 5, 1831 Diegem, représentée par Damien WALGRAVE

Capital souscrit et libéré: € 52.539.353,14

Commissaire de la SICAV:

PwC Reviseurs d'Entreprises SRL, Culliganlaan 5, 1831 Diegem, représentée par Monsieur Brieuc LEFRANCQ

Dépositaire de la SICAV :
BANQUE DEGROOF PETERCAM Luxembourg S.A, succursale belge, Rue Guimard 19, 1040 Bruxelles

Service financier de la SICAV :
BANQUE DEGROOF PETERCAM SA, Rue de I'Industrie 44, 1040 Bruxelles

Promoteur de la SICAV :
Groupe DEGROOF PETERCAM

Délégation de I'administration de la SICAV :
DEGROOF PETERCAM ASSET SERVICES - 12 rue Eugene Ruppert — L-2453 Luxembourg

Gestion financiére du portefeuille :
DPAM SA, Rue Guimard 18, 1040 Bruxelles.

Distributeur de la SICAV:
DPAM SA, Rue Guimard 18, 1040 Bruxelles.
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Liste des compartiments et des classes d’actions commercialisés par la SICAV :

DPAM B Active Strategy*

A-B-E-F-L-M-N-V-W

DPAM B Balanced Flexible*

B-F-L

DPAM B Balanced Growth*

A-B

DPAM B Balanced Low Strategy*

A-B-E-F-L-M-N-V-W

DPAM B Balanced Strategy*

A-B-E-F-L-M-N-V-W

DPAM B Bonds Eur

A-B-E-F-J-L-M-N-P-V-W-Z

DPAM B Bonds EUR Corporate Sustainable

A-B-E-F

DPAM B Bonds Eur IG

A-B-E-F-J-L-M-N-P-V-W-Z

DPAM B Bonds EUR Medium Term*

A-B-E-F-J-L-M-N-P-V-W

DPAM B Bonds EUR Quality Short Term*

A-B-B LC-E-F-F LC-J-L-M-N-P-V-W

DPAM B Bonds EUR Short Term 1Y

A-B-E-F-J-L-M-N-P-V-W

DPAM B Bonds Global Inflation Linked*

A-A EUR HEDGED-B-B EUR HEDGED-B LC-E-E EUR
HEDGED-F-F EUR HEDGED-F LC-J-J EUR HEDGED-L-M-M
EUR HEDGED-N-N EUR HEDGED-P-P EUR HEDGED-V-V
EUR HEDGED-W-W EUR HEDGED

DPAM B Corporate Bonds EUR 2023*

A-B-E-F-)-M-N-P

DPAM B Defensive Strategy*

A-B-E-F-L-M-N-V-W

DPAM B Equities DRAGONS Sustainable

A-B-B EUR HEDGED-B LC-B USD-E-F-F EUR HEDGED-F
LC-F USD-J-L-M-N-P-V-W-W EUR HEDGED-W USD

DPAM B Equities EMU Behavioral Value*

A-B-E-F-J-L-M-N-P-V-W

DPAM B Equities EMU Index*

A-B-E-F-J-M-N-P

DPAM B Equities Euroland

A-B-E-F-F CHF HEDGED-F USD HEDGED-J-L-M-N-P-V-W

DPAM B Equities Euroland Sustainable

A-B-B LC-E-F-F CHF HEDGED-F LC-F USD HEDGED-J-L-M-
N-P-V-W

DPAM B Equities Europe Dividend

A-B-E-F-J-L-M-N-P-V-W

DPAM B Equities Europe Index*

A-B-E-F-J-M-N-P

DPAM B Equities Europe Small Caps Sustainable

A-B-B LC-E-F-F LC-J-L-M-N-P-V-W

DPAM B Equities Europe Sustainable

A-B-B LC-E-F-F LC-J-L-M-N-P-V-W

DPAM B Equities Japan Index*

A-B-E-F-J-M-N-P

DPAM B Equities NewGems Sustainable

A-B-B USD-E-F-F USD-J-L-M-N-P-V-W-W USD

DPAM B Equities Sustainable Food Trends

A-B-E-F-J-L-M-N-P-V-W

DPAM B Equities US Behavioral Value*

A-A USD-B-B USD-E-E USD-F-F USD-J-L-L USD-M-M USD-
N-N USD-P-V-W

DPAM B Equities US Dividend Sustainable*

A-A USD-B-B EUR HEDGED-B LC-B USD-E-E USD-F-F EUR
HEDGED-F LC-F USD-J-M-N-P-V-W-W EUR HEDGED

DPAM B Equities US ESG Leaders Index*

A-A USD-B-B USD-E-F-J-M-M USD-N-N USD-P

DPAM B Equities US Index*

A-A USD-B-B USD-E-F-J-M-M USD-N-N USD-P

DPAM B Equities World ex Japan, Europe & USA
Index*

A-B-E-F-J-M-N-P

DPAM B Equities World Sustainable

A-B-B LC-B USD-E-F-F LC-F USD-J-L-M-N-P-V-W-W USD

DPAM B Global Diversified World* (**)

B-F-P-W

DPAM B Real Estate EMU Dividend Sustainable*

A-B-E-F-J-L-M-N-P-V-W

DPAM B Real Estate EMU Sustainable*

A-B-E-F-J-L-M-N-P-V-W

DPAM B Real Estate Europe Dividend Sustainable

A-B-E-F-J-L-M-N-P-V-W

DPAM B Real Estate Europe Sustainable

A-B-B LC-E-F-F LC-J-L-M-N-P-V-W

* Compartiment créé le 01/02/2022 Ces nouveaux compartiments ont été lancés suite a une fusion par absorption,
compartiment par compartiment, des compartiments correspondants de DPAM CAPITAL B et DPAM HORIZON B le
01/04/2022.

(**) Le compartiment DPAM B Global Diversified World a été mis en liquidation le 12/12/2022.
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Description des classes d’actions :

Classe A : actions de distribution offertes au public.

Classe A USD : actions de distribution qui se distinguent des actions de la classe A par le fait qu’elles sont libellées en
dollar des Etats-Unis d’Amérique.

Classe A EUR HEDGED : actions de distribution qui se distinguent des actions de la classe A par le fait que le risque de
change est couvert par rapport a l'euro. Le gestionnaire doit prendre des mesures afin de couvrir systématiquement le
risque de change par rapport a la devise de référence du compartiment dans un seuil de tolérance défini dans les
informations relatives au compartiment.

Les investisseurs sont informés que la conduite d’'une politique de couverture du risque de change est susceptible
d’entrainer des colts supplémentaires tels que mentionnés dans les informations relatives au compartiment.

Classe V : actions de distribution qui se distinguent des actions de la classe A par le fait (i) qu'elles peuvent étre offertes
a la discrétion de la société de gestion a des distributeurs et des plates-formes au Royaume-Uni, en Suisse et dans les
pays membres de I'union européenne, a I'exclusion de la Banque Degroof Petercam Belgique et de la Banque Degroof
Petercam Luxembourg, (ii) qu’elles peuvent étre offertes par des distributeurs et des plates-formes ayant conclu des
accords de rémunération distincts avec leurs clients qui ne font I'objet d’aucune rétrocession, et (iii) qu’elles ne font
I'objet d’aucune rétrocession sur les frais de gestion.

Classe V EUR HEDGED : actions de distribution qui se distinguent des actions de la classe V par le fait que le risque de
change est couvert par rapport a l'euro. Le gestionnaire doit prendre des mesures afin de couvrir systématiquement le
risque de change par rapport a la devise de référence du compartiment dans un seuil de tolérance défini dans les
informations relatives au compartiment.

Les investisseurs sont informés que la conduite d’une politique de couverture du risque de change est susceptible
d’entrainer des colts supplémentaires tels que mentionnés dans les informations relatives au compartiment

Classe E : actions de distribution qui se distinguent des actions de la classe A par le fait (i) qu'elles sont réservées aux
investisseurs éligibles* agissant pour compte propre, (ii) qu’elles ont un montant minimum de souscription initial, (iii)
une commission de gestion différente et (iv) une taxe annuelle différente.

Classe E USD : actions de distribution qui se distinguent des actions de la classe E par le fait qu’elles sont libellées en
dollar des Etats-Unis d’Amérique.

Classe E EUR HEDGED : actions de distribution qui se distinguent des actions de la classe E par le fait que le risque de
change est couvert par rapport a l'euro. Le gestionnaire doit prendre des mesures afin de couvrir systématiquement le
risque de change par rapport a la devise de référence du compartiment dans un seuil de tolérance défini dans les
informations relatives au compartiment.

Les investisseurs sont informés que la conduite d’une politique de couverture du risque de change est susceptible
d’entrainer des colts supplémentaires tels que mentionnés dans les informations relatives au compartiment.

Classe M : actions de distribution qui se distinguent des actions de la classe A par le fait (i) qu’elles sont réservées aux
investisseurs pour lesquels un ou plusieurs mandats de gestion discrétionnaire est en cours avec une ou plusieurs
sociétés composant le groupe Degroof Petercam, (ii) qu’elles sont réservées au(x) compte(s) sur le(s)quel(s) s’appliquent
ces mandats de gestion discrétionnaire, (iii) qu’elles sont réservées aux mandats dont la tarification est de type « all in »
et par le fait (iv) qu’elles ont une commission de gestion différente.
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Dans ce contexte, le « all in » comprend au moins les commissions de gestion et les droits de garde prélevés sur le (les)
compte(s) sur le(s)quel(s) s’appliquent ces mandats de gestion discrétionnaire de type « all in ».

Classe M USD : actions de distribution qui se distinguent des actions de la classe M par le fait qu’elles sont libellées en
dollar des Etats-Unis d’Amérique.

Classe M EUR HEDGED : actions de distribution qui se distinguent des actions de la classe M par le fait que le risque de
change est couvert par rapport a I'euro. Le gestionnaire doit prendre des mesures afin de couvrir systématiquement le
risque de change par rapport a la devise de référence du compartiment dans un seuil de tolérance défini dans les
informations relatives au compartiment.

Les investisseurs sont informés que la conduite d’une politique de couverture du risque de change est susceptible
d’entrainer des colts supplémentaires tels que mentionnés dans les informations relatives au compartiment.

Classe B : actions de capitalisation offertes au public.

Classe B LC : actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe B par le fait (i) qu’elles sont réservées
aux investisseurs concernés directement ou indirectement par un ou plusieurs contrat(s) « Services Agreement Life
Cycle » en cours avec Degroof Petercam Asset Management et, (ii) qu’elles ont une commission de gestion différente.

Classe B USD : actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe B par le fait qu’elles sont libellées en
dollars des Etats-Unis d’Amérique.

Classe B EUR HEDGED : actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe B par le fait que le risque de
change est couvert par rapport a I'euro. Le gestionnaire doit prendre des mesures afin de couvrir systématiquement le
risque de change par rapport a la devise de référence du compartiment dans un seuil de tolérance défini dans les
informations relatives au compartiment.

Les investisseurs sont informés que la conduite d’une politique de couverture du risque de change est susceptible
d’entrainer des colts supplémentaires tels que mentionnés dans les informations relatives au compartiment.

Classe L : actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe B par le fait (i) qu’elles ont un montant
minimum de souscription initial, et (ii) une commission de gestion qui peut étre différent

Classe L USD: actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe L par le fait qu’elles sont libellées en
dollars des Etats-Unis d’Amérique.

Classe W : actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe B par le fait (i) qu'elles peuvent étre
offertes a la discrétion de la société de gestion a des distributeurs et des plates-formes au Royaume-Uni, en Suisse et
dans les pays membres de I'union européenne, a I'exclusion de la Banque Degroof Petercam Belgique et de la Banque
Degroof Petercam Luxembourg ; (ii) qu’elles peuvent étre offertes par des distributeurs et des plates-formes ayant
conclu des accords de rémunération distincts avec leurs clients qui ne font I'objet d’aucune rétrocession; et (iii) qu’elles
ne font I'objet d’aucune rétrocession sur les frais de gestion.

Classe W USD : actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe W par le fait (i) qu’elles sont libellées
en dollars des Etats-Unis d’Amérique ;
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Classe W EUR HEDGED : actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe W par le fait que le risque
de change est couvert par rapport a I'euro. Le gestionnaire doit prendre des mesures afin de couvrir systématiquement
le risque de change par rapport a la devise de référence du compartiment dans un seuil de tolérance défini dans les
informations relatives au compartiment.

Les investisseurs sont informés que la conduite d’'une politique de couverture du risque de change est susceptible
d’entrainer des colts supplémentaires tels que mentionnés dans les informations relatives au compartiment.

Classe F : actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe B par le fait (i) qu'elles sont réservées aux
investisseurs éligibles* agissant pour compte propre, (ii) qu’elles ont un montant minimum de souscription initial, (iii)
une commission de gestion différente et (iv) une taxe annuelle différente.

Classe F LC : actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe F par le fait (i) qu’elles sont réservées
aux investisseurs concernés directement ou indirectement par un ou plusieurs contrat(s) « Services Agreement Life
Cycle » en cours avec Degroof Petercam Asset Management, (ii) qu’elles n’ont pas de montant de souscription initial,
et (iii) qu’elles ont une commission de gestion différente.

Classe F USD : actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe F par le fait qu’elles sont libellées en
dollars des Etats-Unis d’Amérique.

Classe F EUR HEDGED : actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe F par le fait que le risque de
change est couvert par rapport a l'euro. Le gestionnaire doit prendre des mesures afin de couvrir systématiquement le
risque de change par rapport a la devise de référence du compartiment dans un seuil de tolérance défini dans les
informations relatives au compartiment.

Les investisseurs sont informés que la conduite d’une politique de couverture du risque de change est susceptible
d’entrainer des colts supplémentaires tels que mentionnés dans les informations relatives au compartiment.

Classe F USD HEDGED : actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe F USD par le fait que le risque
de change est couvert par rapport au dollar américain. Le gestionnaire doit prendre des mesures afin de couvrir
systématiquement le risque de change par rapport a la devise de référence du compartiment dans un seuil de tolérance
défini dans les informations relatives au compartiment.

Les investisseurs sont informés que la conduite d’'une politique de couverture du risque de change est susceptible
d’entrainer des colts supplémentaires tels que mentionnés dans les informations relatives au compartiment.

Classe F CHF HEDGED : actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe F CHF par le fait que le risque
de change est couvert par rapport au franc suisse. Le gestionnaire doit prendre des mesures afin de couvrir
systématiquement le risque de change par rapport a la devise de référence du compartiment dans un seuil de tolérance
défini dans les informations relatives au compartiment.

Les investisseurs sont informés que la conduite d’'une politique de couverture du risque de change est susceptible
d’entrainer des colts supplémentaires tels que mentionnés dans les informations relatives au compartiment.

Classe J: actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe F par le fait (i) qu’elles sont réservées aux
investisseurs pour lesquels un ou plusieurs mandats de gestion discrétionnaire est en cours avec une ou plusieurs
sociétés composant le groupe Degroof Petercam, (ii) qu’elles sont réservées au(x) compte(s) sur le(s)quel(s) s’appliquent
ces mandats de gestion discrétionnaire, par le fait (iii) qu’elles n’ont pas de montant de souscription initial, et (iv) qu’elles
ont une commission de gestion différente.
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Classe J EUR HEDGED : actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe J par le fait que le risque de
change est couvert par rapport a I'euro. Le gestionnaire doit prendre des mesures afin de couvrir systématiquement le
risque de change par rapport a la devise de référence du compartiment dans un seuil de tolérance défini dans les
informations relatives au compartiment.

Les investisseurs sont informés que la conduite d’une politique de couverture du risque de change est susceptible
d’entrainer des colts supplémentaires tels que mentionnés dans les informations relatives au compartiment.

Classe N : actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe B par le fait (i) qu’elles sont réservées aux
investisseurs pour lesquels un ou plusieurs mandats de gestion discrétionnaire est en cours avec une ou plusieurs
sociétés composant le groupe Degroof Petercam, (ii) qu’elles sont réservées au(x) compte(s) sur le(s)quel(s) s’appliquent
ces mandats de gestion discrétionnaire, (iii) qu’elles sont réservées aux mandats dont la tarification est de type « all in »
et par le fait (iv) qu’elles ont une commission de gestion différente.

Dans ce contexte, le « all in » comprend au moins les commissions de gestion et les droits de garde prélevés sur le (les)
compte(s) sur le(s)quel(s) s’appliquent ces mandats de gestion discrétionnaire de type « all in ».

Classe N USD : actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe N par le fait qu’elles sont libellées en
dollar des Etats-Unis d’Amérique.

Classe N EUR HEDGED : actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe N par le fait que le risque de
change est couvert par rapport a I'euro. Le gestionnaire doit prendre des mesures afin de couvrir systématiquement le
risque de change par rapport a la devise de référence du compartiment dans un seuil de tolérance défini dans les
informations relatives au compartiment.

Les investisseurs sont informés que la conduite d’une politique de couverture du risque de change est susceptible

d’entrainer des colts supplémentaires tels que mentionnés dans les informations relatives au compartiment.

Classe P : actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe F par I'absence (i) de commission de gestion,
(i) de montant minimum de souscription initial, par le fait (iii) qu’elles sont réservées aux investisseurs pour lesquels un
ou plusieurs mandats de gestion discrétionnaire est en cours avec Degroof Petercam Asset Management et (iv), qu’elles
sont réservées au(x) compte(s) sur le(s)quel(s) s’appliquent ces mandats de gestion discrétionnaire.

Classe P EUR HEDGED : actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe P par le fait que le risque de
change est couvert par rapport a I'euro. Le gestionnaire doit prendre des mesures afin de couvrir systématiquement le
risque de change par rapport a la devise de référence du compartiment dans un seuil de tolérance défini dans les
informations relatives au compartiment.

Les investisseurs sont informés que la conduite d’'une politique de couverture du risque de change est susceptible
d’entrainer des colts supplémentaires tels que mentionnés dans les informations relatives au compartiment.
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Classe Z : actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe F par le fait qu’elles sont réservées (i) a des
investisseurs souscrivant pour un montant initial minimal de 25.000.000 EUR, par (ii) une commission de gestion
différente et (iii) une taxe annuelle différente, étant entendu que les actionnaires investissant dans cette classe ne
peuvent demander le rachat partiel de leurs actions de fagon a réduire leur niveau d’investissement en-de¢a du montant
minimum de souscription initial.

*les « investisseurs éligibles » sont les investisseurs au sens de I'article 5, de la Loi du 3 aolt 2012, a savoir les clients
professionnels visés a I'annexe A de I'Arrété Royal du 3 juin 2007 portant les régles et modalités visant a transposer la
Directive concernant les marchés d'instruments financiers (MiFID) ainsi que les contreparties éligibles au sens de I'article
3, § 1ler de I'Arrété Royal du 3 juin 2007 susmentionné et les personnes morales qui ne sont pas considérées comme des
investisseurs professionnels et qui ont demandeé a étre inscrites au registre des investisseurs éligibles aupres de la FSMA.
Les personnes physiques, ainsi que les personnes morales qui ne font pas partie des investisseurs éligibles définis ci-
dessus, n’ont pas acceés a ces classes d’actions, méme si les souscriptions sont effectuées dans le cadre d’un mandat de
gestion discrétionnaire conclu avec un investisseur éligible.

En dehors de la Belgique, les facilités sont assurées par:

Pays-Bas - Portugal : Service financier : Banque Degroof Petercam SA, Rue de I'Industrie 44, 1040 Bruxelles
Espagne : Représentant de la SICAV : Allfunds Bank S.A.U., C/ de los Padres Dominicos 7,28050 Madrid

Suisse : Le représentant en Suisse est ACOLIN Fund Services AG, Leutschenbachstrasse 50, CH-8050 Zurich. Jusqu'au 31
mai 2022, I'agent payeur en Suisse était Banque Degroof Petercam (Suisse) SA, 8 Place de I'Université, 1205 Geneéve. A
partir du lerjuin 2022, le nouvel agent payeur en Suisse est Banque Cantonale de Genéve, 17 quai de I'lle, 1204 Genéve.
France : Correspondant centralisateur : Caceis Bank, 89-91 rue Gabriel Péri — F-92120 Montrouge

Luxembourg : Service financier : Banque Degroof Petercam Luxembourg SA, 12 rue Eugéne Ruppert, L-2453 Luxembourg
Allemagne : Agent d’information : Marcard, Stein & Co AG, Ballindamm 36, D-20095 Hambourg

Italie : Agent payeur : Allfunds Bank S.A.U, Milan Branch, Via Bochetto 6, 20123 Milano, Italy et Société Générale
Securities Services S.p.A., Via Benigno Crespi 19A, IT-MAC2 Milano.

Autriche : Agent payeur et agent d‘information: Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG, Am Belvedere 1, 1100
Wien, Osterreich

Royaume-Uni : Agent Payeur : Société Générale London Branch, Société Générale Securities Services Custody London,
Exchange House, 12 Primrose Street, London EC2A 2EG.

Suéde : Agent payeur : MFEX Mutual Funds Exchange AB, Grev Turegatan 19, Box 5378, SE-102 49 Stockholm, Sweden
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1.2. RAPPORT DE GESTION

1.2.1. Informations aux actionnaires

Informations aux actionnaires

L’assemblée générale ordinaire des actionnaires de la Sicav du 16 mars 2022 a approuvé, entre autres, les comptes annuels arrétés
au 31 décembre 2021 et la distribution d’un dividende aux détenteurs d’actions de distribution de certains compartiments de la
Sicav comme mentionné dans |’avis publié le 18 mars 2022.

L’assemblée a renouvelé les mandats des administrateurs en fonction Mme C. Tubeuf, M. P. Denef, M. J. Sioncke, M. T. Murillo
pour une période de trois ans jusqu’a I'assemblée générale ordinaire de 2025.

L’assemblée générale extraordinaire des actionnaires de la Sicav du 24 mars 2022 a approuvé la fusion par absorption de tous les
compartiments de la Sicav DPAM CAPITAL B et de tous les compartiments de la Sicav DPAM HORIZON B par des nouveaux
compartiments de la Sicav ainsi que le changement de nom de la Sicav « DPAM INVEST B » en « DPAM B » et de ses compartiments,
tel que mentionné dans I'avis publié le 4 avril 2022. La date d’effet de la fusion et le changement du nom était le 01/04/2022.
L’assemblé Générale extraordinaire du 12 décembre 2022 a décidé la dissolution anticipée et la mise en liquidation du
compartiment DPAM B Global Diversified World.

Durant I'exercice écoulé, le conseil d’administration a décidé :

- I’arrét du prét de titres dans tous les compartiments de la Sicav ;

- de permettre I'utilisation de swaps dans certains fonds d’obligations d’Etat et d’obligations indexées sur l'inflation ;

- de ne plus permettre les souscriptions et remboursements ou changement de compartiment les 24 et 31 décembre ;

- d’augmenter le taux de la commission de gestion du portefeuille des classes L de 2,13% a 2,4%/an, et de créer de
nouvelles classes L dans certains compartiments de la Sicav ;

- d’activer les classes L dans certains compartiments de la Sicav avec effet au ler aolt 2022 ;

- d’apporter des précisions au niveau de I'objectif et de la politique d’investissement a I'acronyme NEWGEMS et
DRAGONS avec effet au 23 septembre 2022 ;

- de reclassifier les compartiments DPAM B Equities Sustainable Food Trends, DPAM B Equities Europe Sustainable et
DPAM B Equities World Sustainable de I'article 9 vers un article 8 bis suivant le Réglement EU 2019/2088 (SFDR) avec
effet au ler janvier 2023.

Indicateur synthétique de risque (SRI) :

A partir du ler janvier 2023, le niveau de risque d’un compartiment est reflété par un indicateur synthétique de risque qui classe
le compartiment sur une échelle numérique allant de 1 (niveau de risque le plus faible) a 7 (niveau de risque le plus élevé). Cet
indicateur synthétique est calculé conformément aux dispositions du Réglement Délégué (UE) 2017/653 et est disponible, dans sa
version la plus récente, dans les documents d’informations pour l'investisseur. L'indicateur synthétique de risque permet
d'apprécier le niveau de risque de ce compartiment par rapport a d'autres. Il indique la probabilité que le compartiment enregistre
des pertes en cas de mouvements sur les marchés ou d'une impossibilité de payer I'investisseur. Les données historiques, telles
que celles utilisées pour calculer I'indicateur synthétique, pourraient ne pas constituer une indication fiable du profil futur du
compartiment.

Fee sharing agreements

Des conventions de rétrocession de la commission de gestion peuvent exister d'une part, entre la SICAV (ou le cas échéant le
distributeur) et le gestionnaire du portefeuille d’investissement, et d’autre part, entre la SICAV et d’autres distributeurs
(renseignés le cas échéant dans le prospectus) et des tierces parties, tels que des actionnaires de la SICAV. Ces conventions ne
sont en aucun cas exclusives. Elles ne portent pas atteinte a la faculté du gestionnaire d’exercer ses fonctions librement dans les
intéréts des actionnaires de la SICAV. La répartition de la commission de gestion se fait aux conditions de marché.

Les informations relatives a la rémunération rétrocédée par le gestionnaire sont reprises au niveau de chaque compartiment
concerné sous le point « Frais ».
Aberdeen et Fokus Bank

Suite aux arréts Aberdeen et Fokus Bank de la Cour de Justice de I’'Union Européenne en matiere de discrimination dans les lois
fiscales de certains Etats membres de I'UE a I'égard des OPC étrangers, DPAM B a pris des mesures, avec I'aide de la société de
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gestion et de conseillers externes, pour réclamer le précompte mobilier supplémentaire payé et non-récupéré dans certains pays
membres de I'UE. Les colts seront immédiatement a charge de I'exercice en cours.

La Sicav n’a pas enregistré de remboursements dans le courant de I'année 2022.

Class Action

Durant 2022, la SICAV a enregistré des remboursements au titre d’'une « Class Action » de 216.736,12 USD.

Informations requises en vertu de I'article 3 :6 §1 du Code des sociétés et des associations
Facteurs de risque

Le statut de DPAM B, a savoir une société d’investissement au capital variable, ameéne a ce que le développement et les
résultats, a coté d’autres facteurs de risque, sont influencés par deux facteurs sur lesquels le conseil d’administration n’a
pas ou a peu de prise :

Les demandes de souscription et de remboursement,

Les risques directs ou indirects inhérents aux marchés financiers.

Les facteurs de risque, qui sont également décrits dans le prospectus, peuvent étre détaillés comme suit :

Type de risque DPAM B DPAM B DPAMB DPAM B B Real
Bonds Bonds Equities Equities Estate
EUR Short EUR Europe Euroland Europe
Term 1Y Small Caps Sustaina
Sustainable ble
Risque de capital: risque pesant sur le capital, Elevé Elevé Elevé Elevé Elevé

y compris les risques d’érosion consécutive
aux rachats de parts et aux distributions
dépassant le rendement

Risque d'inflation: risque que la valeur des Elevé Elevé

actifs du portefeuille subit a cause de

I'inflation

Risque de marché: risque de déclin du marché Faible Elevé Elevé Elevé

d’une catégorie d’actifs déterminée pouvant
affecter les prix et la valeur des actifs en
portefeuille

Risque de crédit: risque de défaillance d’un Faible Modéré
émetteur ou d’une contrepartie

Risque de dénouement: risque que le
dénouement d’'une opération ne s’effectue
pas comme prévu dans un systéeme de
transfert donné, en raison d’'un défaut de
paiement/de livraison par une contrepartie,
ou d'un paiement/d’'une livraison non
conforme aux conditions de départ

Risque de liquidité: risque qu’une position ne Modéré Faible Elevé Faible Elevé
puisse étre liquidée en temps opportun a un
prix raisonnable
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Risque de change: risque que la valeur de
I'investissement soit affectée par une variation
des taux de change

Modéré

Modéré

Risque de concentration: risque lié a une
concentration importante des investissements
sur une catégorie d’actifs ou sur un marché
déterminé

Modéré

Modéré

Modéré

Elevé

Elevé

Risque de performance: risque pesant sur la
performance, y compris la variabilité des
niveaux de risque en fonction de la sélection
opérée par chaque compartiment et/ou OPC,
et I'existence ou I'absence de garanties tierces
ou les restrictions grevant ces garanties

Risque lié aux produits dérivés:

Risque en matiere de durabilité: risque de
probabilité d’occurrence d'un événement
environnemental, social ou de gouvernance
qui pourrait amener a une perte matérielle
réalisée ou potentielle sur la valeur du
compartiment suite a cet événement

Risque de couverture (applicable aux classes
d’actions « hedgées » uniquement)

Type de risque

Risque de capital: risque pesant sur le capital,
y compris les risques d’érosion consécutive
aux rachats de parts et aux distributions
dépassant le rendement

Risque d'inflation: risque que la valeur des
actifs du portefeuille subit a cause de
I'inflation

Modéré

DPAM B
Equities
World
Sustainable

Elevé

Moédér

Modéré

DPAM B
Equities
Europe

Dividend

Elevé

Faible

Faible

DPAM B
Equities
Europe
Sustainable

Elevé

Faible

Modéré

Faible

DPAM B
Equities
NewGems
Sustainable

Elevé

Faible

Faible

DPAM B
Equities
Sustainable
Food Trends

Elevé

Risque de marché: risque de déclin du marché
d’une catégorie d’actifs déterminée pouvant
affecter les prix et la valeur des actifs en
portefeuille

Elevé

Elevé

Elevé

Elevé

Elevé

Risque de crédit: risque de défaillance d’'un
émetteur ou d’une contrepartie

Risque de dénouement: risque que le
dénouement d’une opération ne s’effectue
pas comme prévu dans un systéeme de
transfert donné, en raison d’un défaut de
paiement/de livraison par une contrepartie,
ou d'un paiement/d’'une livraison non
conforme aux conditions de départ

Risque de liquidité: risque qu’une position ne
puisse étre liquidée en temps opportun a un
prix raisonnable

Faible

Faible

Faible

Faible

Faible
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Risque de change: risque que la valeur de
I'investissement soit affectée par une
variation des taux de change

Elevé

Modéré

Modéré

Elevé

Elevé

Risque de concentration: risque lié a une
concentration importante des
investissements sur une catégorie d’actifs ou
sur un marché déterminé

Faible

Modéré

Modéré

Modéré

Modéré

Risque de performance: risque pesant sur la
performance, y compris la variabilité des
niveaux de risque en fonction de la sélection
opérée par chaque compartiment et/ou OPC,
et I'existence ou l'absence de garanties
tierces ou les restrictions grevant ces
garanties

Risque lié aux produits dérivés:

Risque en matiére de durabilité: risque de
probabilité d’occurrence d'un événement
environnemental, social ou de gouvernance
qui pourrait amener a une perte matérielle
réalisée ou potentielle sur la valeur du
compartiment suite a cet événement

Risque de couverture (applicable aux classes
d’actions « hedgées » uniqguement)

Type de risque

Risque de capital: risque pesant sur le capital,
y compris les risques d’érosion consécutive
aux rachats de parts et aux distributions
dépassant le rendement

Risque d'inflation: risque que la valeur des
actifs du portefeuille subit a cause de
I'inflation

Faible

Faible

DPAM
Bonds EUR

IG

Elevé

Elevé

B

Faible

Modéré

DPAM B
Real

Estate
Europe
Dividend
Sustainable

Elevé

Faible

Faible

DPAM B
Equities
DRAGONS
Sustainable

Elevé

Faible

Faible

DPAM B
Equities
Euroland
Sustainable

Elevé

Faible

Faible

DPAM B
Bonds

EUR
Corporate
Sustainable

Elevé

Elevé

Risque de marché: risque de déclin du marché
d’une catégorie d’actifs déterminée pouvant
affecter les prix et la valeur des actifs en
portefeuille

Faible

Elevé

Elevé

Elevé

Faible

Risque de crédit: risque de défaillance d’un
émetteur ou d’une contrepartie

Faible

Faible

Faible

Risque de dénouement: risque que le
dénouement d’une opération ne s’effectue
pas comme prévu dans un systeme de
transfert donné, en raison d’un défaut de
paiement/de livraison par une contrepartie,
ou d'un paiement/d’'une livraison non
conforme aux conditions de départ
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Risque de liquidité: risque qu’une position ne
puisse étre liquidée en temps opportun a un
prix raisonnable

Faible

Elevé

Faible

Faible

Modéré

Risque de change: risque que la valeur de
'investissement soit affectée par une
variation des taux de change

Modéré

Elevé

Risque de concentration: risque lié a une
concentration importante des
investissements sur une catégorie d’actifs ou
sur un marché déterminé

Modéré

Elevé

Modéré

Elevé

Modéré

Risque de performance: risque pesant sur la
performance, y compris la variabilité des
niveaux de risque en fonction de la sélection
opérée par chaque compartiment et/ou OPC,
et I'existence ou l'absence de garanties
tierces ou les restrictions grevant ces
garanties

Risque lié aux produits dérivés:

Risque en matiére de durabilité: risque de
probabilité d’occurrence d'un événement
environnemental, social ou de gouvernance
qui pourrait amener a une perte matérielle
réalisée ou potentielle sur la valeur du
compartiment suite a cet événement

Risque de couverture (applicable aux classes
d’actions « hedgées » uniquement)

Type de risque

Risque de capital: risque pesant sur le capital,
y compris les risques d’érosion consécutive
aux rachats de parts et aux distributions
dépassant le rendement

Risque d'inflation: risque que la valeur des
actifs du portefeuille subit a cause de
I'inflation

Modéré

Modéré

DPAM B
Equities
Europe

Index

Elevé

Faible

Faible

DPAM B
Equities US
Index

Elevé

Faible

Faible

Faible

DPAM B
Equities
Japan Index

Elevé

Faible

Durabilité

Faible

DPAM B
Equities
EMU Index

Elevé

Faible

Faible

DPAM B
Equities
World
Japan,
Europe
USA Index

Elevé

ex

&

Risque de marché: risque de déclin du marché
d’une catégorie d’actifs déterminée pouvant
affecter les prix et la valeur des actifs en
portefeuille

Elevé

Elevé

Elevé

Elevé

Elevé

Risque de crédit: risque de défaillance d’un
émetteur ou d’une contrepartie
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Risque de dénouement: risque que le
dénouement d’une opération ne s’effectue
pas comme prévu dans un systeme de
transfert donné, en raison d’un défaut de
paiement/de livraison par une contrepartie,
ou d’un paiement/d’une livraison non
conforme aux conditions de départ

Risque de liquidité: risque qu’une position ne
puisse étre liquidée en temps opportun a un
prix raisonnable

Faible

Faible

Faible

Faible

Faible

Risque de change: risque que la valeur de
'investissement soit affectée par une
variation des taux de change

Modéré

Elevé

Elevé

Elevé

Risque de concentration: risque lié a une
concentration importante des
investissements sur une catégorie d’actifs ou
sur un marché déterminé

Modéré

Elevé

Elevé

Elevé

Modéré

Risque de performance: risque pesant sur la
performance, y compris la variabilité des
niveaux de risque en fonction de la sélection
opérée par chaque compartiment et/ou OPC,
et I'existence ou I'absence de garanties tierces
ou les restrictions grevant ces garanties

Risque lié aux produits dérivés:

Risque en matiere de durabilité: risque de
probabilité d’occurrence d'un événement
environnemental, social ou de gouvernance
qui pourrait amener a une perte matérielle
réalisée ou potentielle sur la valeur du
compartiment suite a cet événement

Risque de couverture (applicable aux classes
d’actions « hedgées » uniquement)

Type de risque

Risque de capital: risque pesant sur le capital,
y compris les risques d’érosion consécutive
aux rachats de parts et aux distributions
dépassant le rendement

Risque d'inflation: risque que la valeur des
actifs du portefeuille subit a cause de
I'inflation

Faible

Elevé

DPAM B
Equities
EMU
Behavorial
Value

Elevé

Faible

Elevé

DPAM B
Equities US
Behavorial
Value

Elevé

Faible

Elevé

DPAM B
Real

Estate EMU
Dividend
Sustainable

Elevé

Faible

Elevé

DPAM
Bonds
EUR
Medium
Term

Elevé

Elevé

B

Faible

Elevé

DPAM B
Equities US
Dividend
Sustainable

Elevé

Risque de marché: risque de déclin du marché
d’une catégorie d’actifs déterminée pouvant
affecter les prix et la valeur des actifs en
portefeuille

Elevé

Elevé

Elevé

Faible

Elevé
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Risque de crédit: risque de défaillance d’un
émetteur ou d’une contrepartie

Faible

Risque de dénouement: risque que le
dénouement d’une opération ne s’effectue
pas comme prévu dans un systeme de
transfert donné, en raison d’'un défaut de
paiement/de livraison par une contrepartie,
ou dun paiement/d’'une livraison non
conforme aux conditions de départ

Risque de liquidité: risque qu’une position ne
puisse étre liquidée en temps opportun a un
prix raisonnable

Faible

Faible

Elevé

Faible

Faible

Risque de change: risque que la valeur de
'investissement soit affectée par une
variation des taux de change

Elevé

Elevé

Risque de concentration: risque lié a une
concentration importante des
investissements sur une catégorie d’actifs ou
sur un marché déterminé

Elevé

Elevé

Elevé

Modéré

Elevé

Risque de performance: risque pesant sur la
performance, y compris la variabilité des
niveaux de risque en fonction de la sélection
opérée par chaque compartiment et/ou OPC,
et |'existence ou I'absence de garanties tierces
ou les restrictions grevant ces garanties

Risque lié aux produits dérivés:

Risque en matiere de durabilité: risque de
probabilité d’occurrence d'un événement
environnemental, social ou de gouvernance
qui pourrait amener a une perte matérielle
réalisée ou potentielle sur la valeur du
compartiment suite a cet événement

Risque de couverture (applicable aux classes
d’actions « hedgées » uniquement)

Faible

Modéré

Faible

Modéré

Faible

Faible

Faible

Modéré

Faible

Faible

Faible

Type de risque

Risque de capital: risque pesant sur le capital,
y compris les risques d’érosion consécutive
aux rachats de parts et aux distributions
dépassant le rendement

Risque d'inflation: risque que la valeur des
actifs du portefeuille subit a cause de
I'inflation

DPAM B
Corporate
Bonds EUR
2023

Elevé

Elevé

DPAM B
Real

Estate EMU
Sustainable

Elevé

DPAM B
Equities US
ESG Leaders
Index

Elevé

DPAM B
Balanced
Growth

Elevé

Elevé

DPAM B
Balanced
Flexible

Elevé

Elevé

Risque de marché: risque de déclin du marché
d’une catégorie d’actifs déterminée pouvant
affecter les prix et la valeur des actifs en
portefeuille

Faible

Elevé

Elevé

Modéré

Modéré
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Risque de crédit: risque de défaillance d’'un
émetteur ou d’une contrepartie

Faible

Elevé Faible

Risque de dénouement: risque que le
dénouement d’une opération ne s’effectue
pas comme prévu dans un systeme de
transfert donné, en raison d’'un défaut de
paiement/de livraison par une contrepartie,
ou dun paiement/d’'une livraison non
conforme aux conditions de départ

Risque de liquidité: risque qu’une position ne
puisse étre liquidée en temps opportun a un
prix raisonnable

Modéré Elevé

Faible

Modéré Modéré

Risque de change: risque que la valeur de
I'investissement soit affectée par une
variation des taux de change

Elevé

Elevé Elevé

Risque de concentration: risque lié a une
concentration importante des
investissements sur une catégorie d’actifs ou
sur un marché déterminé

Modéré Elevé

Elevé

Faible Faible

Risque de performance: risque pesant sur la
performance, y compris la variabilité des
niveaux de risque en fonction de la sélection
opérée par chaque compartiment et/ou OPC,
et |'existence ou I'absence de garanties tierces
ou les restrictions grevant ces garanties

Risque lié aux produits dérivés:

Risque en matiere de durabilité: risque de
probabilité d’occurrence d'un événement
environnemental, social ou de gouvernance
qui pourrait amener a une perte matérielle
réalisée ou potentielle sur la valeur du
compartiment suite a cet événement

Risque de couverture (applicable aux classes
d’actions « hedgées » uniquement)

Type de risque

Faible

Modéré Faible

DPAM B DPAM
Bonds Bonds

B

Faible

Modéré

DPAM B
Defensive

Global EUR Quality Strategy

Inflation Short Term
Linked

Faible Faible

Elevé Modéré

DPAM B DPAM B
Balanced Balanced
Low Strategy
Strategy

Risque de capital: risque pesant sur le capital,
y compris les risques d’érosion consécutive
aux rachats de parts et aux distributions
dépassant le rendement

Risque d'inflation: risque que la valeur des
actifs du portefeuille subit a cause de
I'inflation

Elevé Elevé

Elevé

Elevé

Elevé

Elevé Elevé

Elevé Elevé

Risque de marché: risque de déclin du marché
d’une catégorie d’actifs déterminée pouvant

Faible Faible

Faible

Modéré Modéré
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affecter les prix et la valeur des actifs en
portefeuille

Risque de crédit: risque de défaillance d’un
émetteur ou d’une contrepartie

Faible

Faible

Elevé

Elevé

Elevé

Risque de dénouement: risque que le
dénouement d’une opération ne s’effectue
pas comme prévu dans un systéme de
transfert donné, en raison d’un défaut de
paiement/de livraison par une contrepartie,
ou dun paiement/d’une livraison non
conforme aux conditions de départ

Risque de liquidité: risque qu’une position ne
puisse étre liquidée en temps opportun a un
prix raisonnable

Faible

Modéré

Modéré

Modéré

Modéré

Risque de change: risque que la valeur de
'investissement soit affectée par une
variation des taux de change

Elevé

Elevé

Elevé

Elevé

Risque de concentration: risque lié a une
concentration importante des
investissements sur une catégorie d’actifs ou
sur un marché déterminé

Modéré

Modéré

Faible

Faible

Faible

Risque de performance: risque pesant sur la
performance, y compris la variabilité des
niveaux de risque en fonction de la sélection
opérée par chaque compartiment et/ou OPC,
et I'existence ou I'absence de garanties tierces
ou les restrictions grevant ces garanties

Risque lié aux produits dérivés:

Risque en matiére de durabilité: risque de
probabilité d’occurrence d'un événement
environnemental, social ou de gouvernance
qui pourrait amener a une perte matérielle
réalisée ou potentielle sur la valeur du
compartiment suite a cet événement

Risque de couverture (applicable aux classes
d’actions « hedgées » uniquement)

Type de risque

Risque de capital: risque pesant sur le capital, y
compris les risques d’érosion consécutive aux
rachats de parts et aux distributions dépassant le

rendement

Risque d'inflation: risque que la valeur des actifs

du portefeuille subit a cause de I'inflation

Modéré

Modéré

Faible

DPAM B Active Strategy

Faible

Modéré

Elevé

Elevé

Faible

Modéré

Faible

Modéré

Faible

Modéré

DPAM B Global Diversified World

Elevé

Elevé
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Risque de marché: risque de déclin du marché
d’une catégorie d’actifs déterminée pouvant
affecter les prix et la valeur des actifs en
portefeuille

Elevé

Modéré

Risque de crédit: risque de défaillance d’un
émetteur ou d’une contrepartie

Elevé

Elevé

Risque de dénouement: risque que le
dénouement d’une opération ne s’effectue pas
comme prévu dans un systeme de transfert
donné, en raison d’un défaut de paiement/de
livraison par une contrepartie, ou d’un
paiement/d’une livraison non conforme aux
conditions de départ

Risque de liquidité: risque qu’une position ne
puisse étre liquidée en temps opportun a un prix
raisonnable

Modéré

Modéré

Risque de change: risque que la valeur de
I'investissement soit affectée par une variation
des taux de change

Elevé

Elevé

Risque de concentration: risque lié a une
concentration importante des investissements
sur une catégorie d’actifs ou sur un marché
déterminé

Faible

Faible

Risque de performance: risque pesant sur la
performance, y compris la variabilité des niveaux
de risque en fonction de la sélection opérée par
chaque compartiment et/ou OPC, et I'existence
ou l'absence de garanties tierces ou les
restrictions grevant ces garanties

Risque lié aux produits dérivés:

Risque en matiere de durabilité: risque de
probabilité d’occurrence d'un événement
environnemental, social ou de gouvernance qui
pourrait amener a une perte matérielle réalisée
ou potentielle sur la valeur du compartiment
suite a cet événement

Faible

Modéré

Faible

Modéré

Risque de couverture (applicable aux classes
d’actions « hedgées » uniquement)

Autres informations

Aucun évenement important n’est survenu depuis la date de cl6ture de I'exercice et aucune circonstance n’est susceptible d’avoir
une influence notable sur le développement de la Sicav a I’exception de ceux mentionnés sous la rubrique « Evénements apres la

cléture ».

Toutes les circonstances qui sont susceptibles d’influencer notablement la Sicav sont reprises dans le présent rapport annuel.

La SICAV n’a exercé aucune activité en matiere de recherche et développement.

La SICAV n’emploie pas de personnel et ne posséde pas de succursale.
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Conformément a son statut, la SICAV achete ses propres actions en vue de répondre aux demandes de remboursement. Les
données a ce sujet sont mentionnées au point 4.4 dudit rapport annuel (pour chaque compartiment).

Le présent rapport comprend toutes les informations qui doivent y figurer conformément au Code des sociétés et des associations.

Rémunération et mission du commissaire

Les émoluments du commissaire pour I'exercice de son mandat de commissaire s’élévent a 3.890,00 EUR (hors TVA) par an par
compartiment.

Aucune prestation exceptionnelle ni de mission particuliere n’a été prestée par le commissaire ou par des personnes avec
lesquelles le commissaire a développé un lien de collaboration professionnelle dans le courant de I'exercice.
En ce qui concerne I'utilisation des instruments financiers par la société et lorsque cela est pertinent pour I'évaluation de son actif,

de son passif, de sa situation financiéere et de ses pertes ou profits :

1/ Mention des objectifs et de la politique de la Sicav en matiére de gestion des risques financiers : a cet égard, veuillez vous
référer aux chapitres relatifs a chaque compartiment dans le présent rapport.

2/ Indications relatives a I'exposition de la Sicav au risque de prix, au risque de crédit, au risque de liquidité et au risque de
trésorerie : a cet égard, veuillez vous référer au point relatif aux facteurs de risque.

Commentaire sur le bilan

Le total du bilan, qui est identique aux capitaux propres, s’éléve a 14.446.149.006,74 EUR dont 14.061.742.343,30 EUR en valeurs
mobilieres, instruments du marché monétaire, OPC et instruments financiers dérivés. Pour I'lannée 2022, le résultat s’éléve a -
3.373.737.435,45 EUR le résultat reporté s’éleve a 5.068.206.212,58 EUR et les participations au résultat pergues s’élevent a -
76.716.502,97 EUR

Affectation du bénéfice

La perte a affecter de la société s’éleve a -3.373.737.435,45 EUR.
Le Conseil d’Administration propose a I'assemblée générale d’affecter ce bénéfice de la maniere suivante :

de distribuer pour un montant de EUR 27.331.486,68 aux actions de distribution suivantes :

Compartiment ISIN Class Proposition de
dividende

DPAM B Active Strategy BE6299361848 M 2.54
DPAM B Active Strategy BE6227495957 A 2.50
DPAM B Balanced Growth BE0171618250 A 236.99
DPAM B Balanced Low Strategy BE6299369924 M 1.36
DPAM B Balanced Low Strategy BE6299367902 E 0.38
DPAM B Balanced Low Strategy BE6264045764 A 0.77
DPAM B Balanced Strategy BE6299373967 M 2.07
DPAM B Balanced Strategy BE6227493937 A 1.68
DPAM B Bonds EUR BE6299414407 M 0.19
DPAM B Bonds EUR BE6246045213 \Y 0.22
DPAM B Bonds EUR BE0948509436 E 0.24
DPAM B Bonds EUR BE0943876665 A 0.11
DPAM B Bonds Global Inflation Linked BE6304413923 M EUR Hedged 0.48
DPAM B Bonds Global Inflation Linked BE6299356798 M 0.57
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DPAM B Bonds Global Inflation Linked BE6252763469 E EUR Hedged 0.48
DPAM B Bonds Global Inflation Linked BE6252761448 A EUR Hedged 0.47
DPAM B Bonds Global Inflation Linked BE0948790333 A 0.57
DPAM B Defensive Strategy BE6299351740 M 1.23
DPAM B Defensive Strategy BE6227491915 A 0.76
DPAM B Equities EMU Index BE6299528578 M 3.07
DPAM B Equities EMU Index BE6289162701 A 2.76
DPAM B Equities Euroland BE6299440667 M 4.26
DPAM B Equities Euroland BE6246056327 Vv 4.33
DPAM B Equities Euroland BE0948485199 E 431
DPAM B Equities Euroland BE0058181786 A 4.16
DPAM B Equities Europe Dividend BE6299451771 M 3.82
DPAM B Equities Europe Dividend BE6246070468 Vv 3.91
DPAM B Equities Europe Dividend BE0948487211 E 3.93
DPAM B Equities Europe Dividend BE0057450265 A 3.71
DPAM B Equities Europe Index BE6299532612 M 3.34
DPAM B Equities Europe Index BE6289131391 A 3.31
DPAM B Equities Europe Small Caps Sustainable BE6299489185 M 4.78
DPAM B Equities Europe Small Caps Sustainable BE6246050262 \ 4.94
DPAM B Equities Europe Small Caps Sustainable BE0058183808 A 4.70
DPAM B Equities Europe Sustainable BE6299493229 M 6.37
DPAM B Equities Europe Sustainable BE6246076523 Vv 6.34
DPAM B Equities Europe Sustainable BE0948493276 E 6.43
DPAM B Equities Europe Sustainable BE0940001713 A 5.41
DPAM B Equities Japan Index BE6299536654 M 1.45
DPAM B Equities Japan Index BE6289154625 A 1.15
DPAM B Equities NewGems Sustainable BE6299430569 M 2.12
DPAM B Equities NewGems Sustainable BE6246060360 \ 211
DPAM B Equities NewGems Sustainable BE0948503371 E 2.15
DPAM B Equities NewGems Sustainable BE0946563377 A 2.08
DPAM B Equities Sustainable Food Trends BE6299432581 M 0.33
DPAM B Equities Sustainable Food Trends BE6246065419 \ 0.50
DPAM B Equities Sustainable Food Trends BE0948505392 E 0.48
DPAM B Equities US Behavioral Value BE6299541704 M 2.40
DPAM B Equities US Behavioral Value BE6289193045 A 2.40
DPAM B Equities US Dividend Sustainable BE6299545747 M 6.50
DPAM B Equities US Dividend Sustainable BE6289226373 \ 6.50
DPAM B Equities US Dividend Sustainable BE6289214254 E 6.50
DPAM B Equities US Dividend Sustainable BE6289210211 A 6.50
DPAM B Equities US ESG Leaders Index BE6317467510 M USD 1.90
DPAM B Equities US ESG Leaders Index BE6317466504 A USD 1.90
DPAM B Equities US ESG Leaders Index BE6317172474 M 1.80
DPAM B Equities US ESG Leaders Index BE6317165403 A 1.80
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DPAM B Equities US Index BE6299549780 M 2.80
DPAM B Equities US Index BE6289150581 E 2.80
DPAM B Equities US Index BE6289147553 A USD 2.80
DPAM B Equities US Index BE6289146548 A 2.80
DPAM B Equities World ex-Japan Europe & USA Index BE6289164723 A 4.52
DPAM B Equities World Sustainable BE6299468940 M 3.40
DPAM B Equities World Sustainable BE6246064404 Vv 3.40
DPAM B Equities World Sustainable BE0948501359 E 3.40
DPAM B Equities World Sustainable BE0058651630 A 3.40
DPAM B Real Estate EMU Dividend Sustainable BE6299347706 M 13.20
DPAM B Real Estate EMU Dividend Sustainable BE0947578820 E 0.52
DPAM B Real Estate EMU Sustainable BE6299320430 M 1.17
DPAM B Real Estate EMU Sustainable BE6289023283 A 0.68
DPAM B Real Estate Europe Dividend Sustainable BE6299482115 M 5.37
DPAM B Real Estate Europe Dividend Sustainable BE6275502878 Vv 5.50
DPAM B Real Estate Europe Dividend Sustainable BE6213830100 E 6.24
DPAM B Real Estate Europe Dividend Sustainable BE6213828088 A 5.27
DPAM B Real Estate Europe Sustainable BE6299474039 M 5.38
DPAM B Real Estate Europe Sustainable BE6246058349 \ 5.76
DPAM B Real Estate Europe Sustainable BE0948507414 E 6.09
DPAM B Real Estate Europe Sustainable BE0058186835 A 2.93

e de reporter le solde de la perte a affecter a hauteur d’'un montant de EUR 3.346.405.948,77.

Evenements aprés la cl6ture

Au ler janvier 2023 :

e Les « Documents d’information clés pour I'investisseurs (KIID) ont été remplacés par les « Documents d’information
clés » (KID) pour toutes les classes d’action des compartiments de la SICAV ;
e La méthodologie relative au calcul du niveau de risque d’'un compartiment a été modifiée. L'indicateur synthétique de
risque (SRI) calculé conformément aux dispositions du Réglement Délégué (UE) 2017/653 et disponible, dans sa version

la plus récente, dans les KID, a remplacé le I'indicateur synthétique de risque et de rendement (SRRI).

e Laméthodologie relative au calcul des frais (anciennement frais courants) a été modifiée. La version la plus récente est
disponible dans le PRIIPs KID.

Politique de rémunération de DPAM:
Montant total des rémunérations pour I'exercice :

variables

Total payé par la | Nombre de | Autre montant payé | Commissions de
société de gestion | bénéficiaires directement par 'OPC performances
et 'OPC a son
personnel
Rémunérations 15.792.601€ 184 / /
fixes
Rémunération 5.821.119€ 167 / /
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Montant agrégé des rémunérations

Personnel identifié 10.224.616€
Gestionnaires de portefeuille 5.978.614€

- Description de la maniére dont les rémunérations et les avantages ont été calculés

Ces informations sont disponibles dans la Politique de rémunération établie par Degroof Petercam Asset Management. La
Politique de rémunération est disponible via le site www.dpamfunds.com (onglet « Institutional Asset Management » / Regulatory
Disclosures Degroof Petercam Asset Management — Investor Protection / ‘Remuneration policy’).
- Résultats des examens sur la revue annuelle par la société de gestion des principes généraux de la politique de
rémunération et de leur mise en ceuvre

La revue annuelle de la politique de rémunération a donné lieu a des modifications de la Politique de rémunération.

- Modification importante de la politique de rémunération adoptée
La Politique de rémunération approuvée par le conseil d’administration de la société de gestion en date du 14 février 2017 a été
modifiée en 2022. Les détails de la Politique de Rémunération, y compris la composition du comité de rémunération, sont
accessibles via le site www.dpamfunds.com (onglet « Institutional Asset Management » / Regulatory Disclosures Degroof
Petercam Asset Management — Investor Protection / ‘Remuneration policy).

Réglement EU 2015/2365 du Parlement Européen et du conseil du 25 novembre 2015 : transparence des opérations de
financement sur titres et de la réutilisation (ci-aprées le Réglement)

Conformément a I'article 13 et a la Section A de I’Annexe du Réglement, la Sicav doit informer les investisseurs de I'utilisation
gu’elle fait des opérations de financement sur titres et des contrats d’échange sur rendement global dans le rapport annuel et
semestriel.

Ces informations sont reprises au niveau de chaque compartiment concerné par les obligations du Réglement sous le point « Notes
aux états financiers et autres informations ».

Utilisation d'instruments de liquidité (liquidity management tools)

Les administrateurs ont décidé, en application de I’Arrété Royal du 15 octobre 2018 relatif aux mécanismes de liquidités, de prévoir
la possibilité de I'utilisation des mécanismes de liquidités suivants :

I SWING PRICING
1. Liste des compartiments qui pourront recourir au « swing pricing » :

DPAM B Bonds EUR Short Term 1Y

DPAM B Bonds Eur

DPAM B Equities Europe Small Caps Sustainable
DPAM B Equities Euroland

DPAM B Real Estate Europe Sustainable

DPAM B Equities World Sustainable

DPAM B Equities Europe Dividend

DPAM B Equities Europe Sustainable

DPAM B Equities NewGems Sustainable

DPAM B Equities Sustainable Food Trends
DPAM B Bonds Eur IG

DPAM B Real Estate Europe Dividend Sustainable
DPAM B Equities DRAGONS Sustainable

DPAM B Equities Euroland Sustainable

DPAM B Bonds EUR Corporate Sustainable
DPAM B Equities Europe Index

DPAM B Equities US Index

DPAM B Equities Japan Index

DPAM B Equities EMU Index
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DPAM B

DPAM B Equities World ex Japan, Europe & USA Index
DPAM B Equities EMU Behavioral Value

DPAM B Equities US Behavioral Value

DPAM B Real Estate EMU Dividend Sustainable
DPAM B Bonds EUR Medium Term

DPAM B Equities US Dividend Sustainable
DPAM B Corporate Bonds EUR 2023

DPAM B Real Estate EMU Sustainable

DPAM B Equities US ESG Leaders Index

DPAM B Balanced Growth

DPAM B Balanced Flexible

DPAM B Bonds Global Inflation Linked

DPAM B Bonds EUR Quality Short Term

DPAM B Defensive Strategy

DPAM B Balanced Low Strategy

DPAM B Balanced Strategy

DPAM B Active Strategy

DPAM B Global Diversified World

2. Description de I'objectif, du fonctionnement et des modalités du « swing pricing » :

Objectif :

L’objectif est de réduire la dilution des performances induite par les entrées ou sorties nettes. La performance de la SICAV peut
s'éroder par des transactions fréquentes en raison d’entrées ou de sorties importantes et la SICAV peut souffrir des colts de
négociation (in) directs impliqués par les mouvements de capitaux. Le swing pricing offre la possibilité aux investisseurs déja
investis dans la SICAV de ne pas supporter les frais de transaction ou le colt de l'illiquidité des marchés financiers sous-jacents,
générés par l'entrée ou la sortie des investisseurs.

Grace au swing pricing, les investisseurs existants ne devraient en principe plus supporter indirectement ces co(ts de transaction,
qui seront deés lors directement intégrés dans le calcul de la valeur nette d’inventaire (ci-aprés VNI) et supportés par les

investisseurs entrants et sortants.

Le swing pricing protége les investisseurs a long terme, car un investisseur ne peut étre affecté par le swing pricing qu’au jour de
la souscription / du rachat.

Modalités et fonctionnement :
La méthode de swing pricing adoptée est basée sur les principes suivants :

- Il s’agit d’un swing partiel qui implique qu'un certain seuil doit étre franchi avant que la VNI ne soit adaptée ;
- Il s’agit d’un swing symétrique qui est activé pour, a la fois, les souscriptions et les rachats ;

- L'utilisation du swing pricing est systématique, sans privilégier une ou plusieurs catégories d'investisseurs.

Le seuil du swing (ou Swing Threshold) est la valeur déterminée comme événement déclencheur pour les souscriptions et les
rachats nets. Cette valeur seuil est exprimée en pourcentage de I'actif net total du compartiment concerné.

Le seuil du swing est toujours appliqué.

Facteur swing (ou Swing Factor) : I'orientation du swing découle des flux nets de capitaux applicable a une VNI.

En cas d’entrées nettes de capitaux, le swing factor lié aux souscriptions d'actions du compartiment sera ajouté a la VNI. Pour les
rachats nets, le swing factor lié aux rachats d'actions du compartiment concerné sera déduit de la VNI. Dans les deux cas, tous les
investisseurs entrants / sortants a une date donnée se voient appliquer une seule et méme VNI.

3. Facteur swing maximal:

Le facteur swing maximal est fixé a 5% maximum de la VNI non ajustée.
Le seuil et le facteur de swing seront publiés sur le site Web www.dpamfunds.com dans la section « Frais ».
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4. Recours au swing pricing pendant la période couverte :

Le Conseil d’administration de la SICAV a décidé de fixer, a partir de la VNI datée du 07 mars 2022, calculée le 8 mars 2022, et ce

jusqu’a nouvel ordre, les seuils et « swing factors » détaillés dans le tableau ci-dessous :

DPAM B

DPAM B Bonds Eur

(anciennement DPAM Horizon B Bonds Global Inflation Linked)

. 3% 0,125% 0,125%
(anciennement DPAM Invest B Bonds Eur)
DPAM B Bonds EUR Corporate Sustainable

. . 3% 0,185% 0,185%
(anciennement DPAM Invest B Bonds EUR Corporate Sustainable)
DPAM B Bonds Eur IG

. 3% 0,09% 0,09%
(anciennement DPAM Invest B Bonds Eur IG)
DPAM B Bonds EUR Medium Term

. . . 3% 0,07% 0,07%
(anciennement DPAM Capital B Bonds EUR Medium Term)
DPAM B Corporate Bonds EUR 2023

. . 3% 0,08% 0,08%
(anciennement DPAM Capital B Corporate Bonds EUR 2023)
DPAM B Bonds Eur Quality Short Term

. ) . 3% 0,065% 0,065%
(anciennement DPAM Horizon B Bonds Eur Quality Short Term)
DPAM B Bonds Global Inflation Linked

3% 0,10% 0,10%

Le Conseil d’administration de la SICAV a décidé de fixer, a partir de la VNI datée du 07 juillet 2022, calculée le 8 juillet 2022, et ce

jusqu’a nouvel ordre, les seuils et « swing factors » détaillés dans le tableau ci-dessous :

DPAM B Bonds Eur 3% 0,17% 0,17%
DPAM B Bonds EUR Corporate Sustainable 3% 0,23% 0,23%
DPAM B Bonds Eur IG 3% 0,13% 0,13%
DPAM B Bonds EUR Medium Term 3% 0,10% 0,10%
DPAM B Bonds EUR Quality Short Term 3% 0,10% 0,10%
DPAM B Bonds EUR Short Term 1Y 3% 0,06% 0,06%
DPAM B Bonds Global Inflation Linked 3% 0,13% 0,13%
DPAM B Corporate Bonds EUR 2023 3% 0,09% 0,09%

Le Conseil d’administration de la SICAV a décidé de fixer, a partir de la VNI datée du 02 novembre 2022, calculée le 3 novembre

2022, et ce jusqu’a nouvel ordre, les seuils et « swing factors » détaillés dans le tableau ci-dessous:

DPAM B Balanced Flexible 3% 0,10% 0,10%
DPAM B Bonds Eur 3% 0,17% 0,17%
DPAM B Bonds EUR Corporate Sustainable 3% 0,23% 0,23%
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DPAM B Bonds Eur IG 3% 0,13% 0,13%
DPAM B Bonds EUR Medium Term 3% 0,10% 0,10%
DPAM B Bonds EUR Quality Short Term 3% 0,10% 0,10%
DPAM B Bonds EUR Short Term 1Y 3% 0,06% 0,06%
DPAM B Bonds Global Inflation Linked 3% 0,13% 0,13%
DPAM B Corporate Bonds EUR 2023 3% 0,09% 0,09%

Le tableau ci-dessous montre, par compartiment, le nombre de fois et les dates lors desquelles le « swing pricing » a été appliqué
durant la période couverte par le rapport ainsi que I'impact de cette application pour le calcul du rendement durant la période
couverte par le rapport :

Souscription/ Impact sur la
Date de transaction |Compartiment Seuil de swing |swing_factor [Rachat Taille |Montant net |performance

7/03/2022 00:00{DPAM B Bonds EUR Medium Term 3.00% 0.070% 7.24%| 20,999,782.80 14,699.85
12/04/2022 00:00|DPAM B Bonds EUR Quality Short Term 3.00% 0.065% -32.02%| -3,817,825.80 -2,481.59
24/05/2022 00:00|DPAM B Bonds EUR Medium Term 3.00% 0.070% -3.82%| -11,981,088.00 -8,386.76
13/06/2022 00:00|DPAM B Bonds EUR IG 3.00% 0.090% 4.68%| 2,330,842.95 2,097.76
14/06/2022 00:00|DPAM Bonds EUR 3.00% 0.125% -3.18%| -16,618,177.61 -20,772.72
29/06/2022 00:00|DPAM B Bonds EUR Quality Short Term 3.00% 0.065% -3.47% -265,710.00 -172.71
11/07/2022 00:00|DPAM B Bonds EUR Quality Short Term 3.00% 0.100% 26.49%( 1,903,865.00 1,903.87
22/07/2022 00:00|DPAM B Bonds EUR Short Term 1Y 3.00% 0.060% 5.56%| 13,290,169.68 7,974.10
28/07/2022 00:00|DPAM B Bonds EUR Quality Short Term 3.00% 0.100% -3.64% -330,000.05 -330.00
29/07/2022 00:00|DPAM B Bonds EUR Short Term 1Y 3.00% 0.060% 3.54%( 8,903,684.81 5,342.21

5/09/2022 00:00{DPAM B Bonds EUR IG 3.00% 0.130% 3.35%| 1,728,414.70 2,246.94

6/09/2022 00:00|DPAM Bonds EUR 3.00% 0.170% -5.07%| -26,486,572.47 -45,027.17
29/09/2022 00:00|DPAM B Bonds EUR Short Term 1Y 3.00% 0.060% -3.19%| -8,197,552.36 -4,918.53
19/10/2022 00:00|DPAM B Bonds EUR Short Term 1Y 3.00% 0.060% -7.54%| -16,734,142.29 -10,040.49

2/11/2022 00:00{DPAM B Bonds EUR Quality Short Term 3.00% 0.100% -6.85% -583,790.40 -583.79
14/11/2022 00:00|DPAM B Bonds EUR Short Term 1Y 3.00% 0.060% -3.46%| -7,001,745.60 -4,201.05
17/11/2022 00:00|DPAM B Bonds EUR Short Term 1Y 3.00% 0.060% -3.57%| -6,967,267.37 -4,180.36
29/11/2022 00:00|DPAM B Corporate Bonds EUR 2023 3.00% 0.090% -5.67%| -9,152,985.60 -8,237.69

1/12/2022 00:00|DPAM B Bonds EUR Short Term 1Y 3.00% 0.060% -4.57%| -8,205,885.85 -4,923.53

5/12/2022 00:00|DPAM B Bonds EUR Short Term 1Y 3.00% 0.060% -6.26%| -10,752,625.92 -6,451.58

5/12/2022 00:00{DPAM B Bonds EUR Quality Short Term 3.00% 0.100% -6.30% -482,454.49 -482.45

6/12/2022 00:00{DPAM B Corporate Bonds EUR 2023 3.00% 0.090% -3.04%| -4,384,040.40 -3,945.64
12/12/2022 00:00|DPAM B Corporate Bonds EUR 2023 3.00% 0.090% -3.59%| -4,932,500.18 -4,439.25
13/12/2022 00:00|DPAM B Corporate Bonds EUR 2023 3.00% 0.090% -8.70%| -11,506,623.14 -10,355.96
13/12/2022 00:00|DPAM B Bonds EUR Short Term 1Y 3.00% 0.060% -3.38%| -5,361,655.75 -3,216.99
14/12/2022 00:00|DPAM B Corporate Bonds EUR 2023 3.00% 0.090% -5.47%| -6,605,429.30 -5,944.89
15/12/2022 00:00|DPAM B Corporate Bonds EUR 2023 3.00% 0.090% -6.18%| -7,060,213.86 -6,354.19
19/12/2022 00:00|DPAM B Bonds EUR Quality Short Term 3.00% 0.100% -3.36% -239,191.75 -239.19

Il. ANTI-DILUTION LEVY

1.

DPAM B Bonds EUR Short Term 1Y

DPAM B Bonds Eur

DPAM B Equities Europe Small Caps Sustainable
DPAM B Equities Euroland

DPAM B Real Estate

Europe Sustainable

DPAM B Equities World Sustainable
DPAM B Equities Europe Dividend
DPAM B Equities Europe Sustainable
DPAM B Equities NewGems Sustainable
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DPAM B Equities Sustainable Food Trends
DPAM B Bonds Eur IG

DPAM B Real Estate Europe Dividend Sustainable
DPAM B Equities DRAGONS Sustainable

DPAM B Equities Euroland Sustainable

DPAM B Bonds EUR Corporate Sustainable
DPAM B Equities Europe Index

DPAM B Equities US Index

DPAM B Equities Japan Index

DPAM B Equities EMU Index

DPAM B Equities World ex Japan, Europe & USA Index
DPAM B Equities EMU Behavioral Value

DPAM B Equities US Behavioral Value

DPAM B Real Estate EMU Dividend Sustainable
DPAM B Bonds EUR Medium Term

DPAM B Equities US Dividend Sustainable
DPAM B Corporate Bonds EUR 2023

DPAM B Real Estate EMU Sustainable

DPAM B Equities US ESG Leaders Index

DPAM B Balanced Growth

DPAM B Balanced Flexible

DPAM B Bonds Global Inflation Linked

DPAM B Bonds EUR Quality Short Term

DPAM B Defensive Strategy

DPAM B Balanced Low Strategy

DPAM B Balanced Strategy

DPAM B Active Strategy

DPAM B Global Diversified World

2. Description de I'objectif, du fonctionnement et des modalités de « I'anti-dilution levy » :
Objectif :
L’objectif de ce mécanisme vise a transférer I'impact négatif sur la VNI d’'un compartiment de la SICAV aux investisseurs qui ont
généré cet impact.
Modalités et fonctionnement :
Si les rachats / souscriptions dépassent un seuil, la SICAV peut décider d'imposer un colit supplémentaire aux investisseurs
entrants ou sortants, qui bénéficiera a la SICAV. Des frais de sortie plus élevés peuvent étre facturés en cas d’importantes sorties
nettes, et des frais d'entrée plus élevés peuvent étre facturés en cas d’'importantes entrées nettes.
L’anti-dilution levy ne sera appliqué qu'aprés une décision explicite du conseil d'administration de la SICAV. Il n'y a pas
d'application automatique de ce mécanisme. La décision du conseil d’administration a trait tant au niveau du seuil et des codts
supplémentaires qu’a I'application ou non du mécanisme en cas de dépassement du seuil.

3. Recours a I'anti-dilution levy pendant la période couverte :

Durant la période couverte par le présent rapport, aucun compartiment de la SICAV n’a eu recours a I'anti-dilution levy.

M. Redemption gates

1. Description de I'objectif, du fonctionnement et des modalités :
Ce mécanisme permet a la sicav de suspendre partiellement I’exécution des demandes de rachat et/ou remboursement des parts

(« redemption gates ») lorsque la variation négative du solde du passif de la société ou du compartiment pour un jour donné
dépasse, pour le jour concerné, un pourcentage (ou seuil) déterminé par le conseil d’administration.

Le seuil a partir duquel ce mécanisme peut étre appliqué est fixé a 5% pour tous les compartiments.

Le calcul de la VNI lui-méme n’est pas suspendu étant donné que les ordres sont exécutés partiellement.
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Seule la partie des demandes de sortie qui dépasse le seuil est concernée par cette suspension partielle. Elle doit étre appliquée
proportionnellement a toutes les demandes de sorties individuelles introduites a la date de cl6ture concernée.

La portion des demandes de sortie non exécutée suite a cette suspension partielle sera reportée d’'une maniére automatique a la
prochaine date de cl6ture, sauf en cas de révocation de I'actionnaire ou si ce mécanisme est de nouveau appliqué.

La suspension partielle est toujours provisoire.

Une telle suspension se fera conformément au prescrit de I'article 198/1 I’Arrété Royal de 2012.

En cas de suspension partielle de I’exécution des demandes de rachat et/ou remboursement, un avis aux actionnaires sera publié
sur le site Web www.dpamfunds.com dans la section « Actualités/News ».

2. Recours aux redemption gates pendant la période couverte :
Durant la période couverte par le présent rapport, aucun compartiment de la SICAV n’a eu recours aux redemption gates.

1.2.2.  Vue d’ensemble des marchés

En 2022, les actions mondiales ont affiché une performance négative de 13 % en euros. Par région et en devise commune
(euro), les actions européennes ont surperformé les autres régions. Les actions émergentes ont terminé en queue de
peloton. Les actions technologiques ont nettement sous-performé (Nasdaq : -33 % en dollars). Le secteur de I'énergie
était le seul secteur en hausse, aussi bien en Europe qu’aux Etats-Unis. Du c6té du marché des changes, le dollar fit le
grand gagnant. Le billet vert s’est apprécié de 6,2 % par rapport a I'euro. Parmi les perdants, le yen s’est déprécié de 7
% par rapport a I'euro. La lourde perte enregistrée sur les marchés obligataires a été la grande surprise de I'année. Le
taux allemand a 10 ans est passé de -0,18 % fin 2021 a 2,57 % fin 2022, tandis que la taux a 10 ans américain a progressé
de 1,51 % a 3,87 %. Les spreads des obligations d’entreprises se sont aussi écartés. Par conséquent, tous les segments
du marché obligataire ont affiché une performance négative durant I'année écoulée. Les obligations d’état de la zone
euro baissaient de plus de 20 %, tandis que les obligations d’entreprises en euro faisaient légérement mieux (-14,9 %).
Le prix de I'or est resté inchangé aux alentours de 1800 dollar I'once. Le prix du pétrole a terminé I'année en légere
hausse. La tendance fat haussiére sur le marché du pétrole en premiére partie d’année, puis les craintes de récession
ont fait chuter le cours du baril en seconde partie de période. L'année a été marquée par l'invasion russe en Ukraine en
février, par la hausse de I'inflation énergétique qui s’ensuivit, ainsi que par le resserrement monétaire plus rapide
gu’escompté des principales banques centrales.

Etats-Unis

La croissance économique américaine a décéléré tout au long de I'année, mais est restée positive en variation annuelle,
méme aprés avoir enregistré 2 trimestres de baisse (1 et 26™ trimestres). Le marché du travail est resté solide durant
I’'année. Les hausses salariales étaient soutenues et les créations d’emplois toujours robustes. La poussée de l'inflation
a été une préoccupation majeure en 2022, a la fois en raison des pressions évidentes sur les consommateurs et les
entreprises, mais aussi en raison de la réponse politique agressive des banques centrales mondiales. Linflation
américaine a atteint un pic de 9,0 % en glissement annuel en juin (son niveau le plus élevé depuis 1981) avant de
commencer a se tasser pour atteindre une hausse de 7,1 % en glissement annuel dans le rapport de novembre. L'énergie
a été I'un des principaux moteurs de la hausse globale, en raison des fortes augmentations des prix du pétrole et du gaz,
I'invasion de I'Ukraine ayant joué un réle important. Mais les responsables politiques ont exprimé de vives inquiétudes
qguant a la hausse de l'inflation liée au logement et des pressions salariales qui restaient importantes. Cela s'est traduit
par une hausse de 25 points de base du taux directeur de la Fed en mars et de 50 points de base supplémentaires en
mai. A partir de juin, la Fed a accéléré son rythme de hausses de taux, pour les augmenter de 75 points de base en juin,
juillet, septembre et novembre. A la fin de I'année, les membres de la Fed ont signalé qu'un ralentissement du rythme
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des hausses était justifié, en évoquant souvent les décalages longs et variables entre les mesures de politique
monétaires et les données économiques.

Zone euro

L’invasion russe en Ukraine et les sanctions et contre-sanctions qui en ont résulté ont eu une incidence importante sur
les prix énergétiques en Europe. La hausse significative du prix du gaz et de I’électricité a fait plonger la confiance des
entreprises et des ménages. La zone euro a pu éviter une récession en 2022 grace notamment a la bonne tenue du
secteur des services et du marché de I'emploi. La hausse de l'inflation, qui a atteint 10,6 % en octobre, a impacté
négativement les revenus réels des ménages. Face a la crise énergétique, les gouvernements ont pris des mesures de
soutien. Malgré celles-ci, la perte de pouvoir d’achat est restée aigiie dans le chef des ménages. La Banque centrale
européenne a commencé a relever ses taux en été afin de contrer les pressions inflationnistes. Par la suite, les hausses
de taux se sont enchainées. Le taux de dépot est ainsi passé de -0,5 % fin 2021 a 2 % fin 2022. En outre, la BCE a annoncé
lors de sa réunion de décembre qu’elle allait entamer le processus de réduction de ses avoirs d’obligations d’état a
partir de mars 2023.

Japon

L’activité économique du Japon a plutét bien résisté dans un contexte global plus difficile. La croissance économique
(en variation annuelle) est passée de 0,93 % fin 2021 a 1,7 % au 3%™ trimestre 2022. L'inflation a également grimpé au
Japon en 2022, atteignant un plus haut depuis 30 ans a 3,8 % en novembre. La politique monétaire de la Banque du
Japon de fixation du taux a 10 ans a eu comme conséquence de creuser |'écart de rendement obligataire entre le Japon
et le reste du monde. Cela a fait déprécier le yen en 2022. En décembre, la Banque du Japon a surpris le marché en
décidant d’augmenter la bande de tolérance de fluctuation du taux a 10 ans.

Marchés émergents

En Chine, I'activité économique était décevante en 2022, en raison de la faiblesse de la demande interne, du secteur de
la construction et du ralentissement des exportations. La Chine a été un facteur important pour les marchés en 2022,
sur plusieurs fronts. L'engagement solide de Pékin a I'égard de son approche "zéro covid" a laissé planer le risque de
fermetures strictes observées dans les premiers jours de la pandémie. Des mesures strictes de restriction ont ainsi été
instaurées a Shanghai au printemps pour tenter d'étouffer la pandémie. Deuxi€mement, les craintes liées au secteur
immobilier chinois étaient présentes tout au long de I'année. Le sentiment des investisseurs est devenu plus positif en
fin de période apres les annonces de soutien du gouvernement envers ce secteur important de I'économie chinoise et
la décision surprise du gouvernement de lever les mesures de restriction Covid en vigueur. Dans les autres pays
émergents, les indicateurs économiques de I'Europe de I'Est ont dégringolé durant I'année, d( a leur proximité
économique avec le secteur industriel allemand. L’activité a mieux résisté en Inde et au Brésil. La plupart des banques
centrales des pays émergents ont relevé leurs taux directeur en 2022, parfois a un rythme rapide. Un certain nombre
de banques centrales ont mis un terme a leur cycle de hausses de taux en fin d’année. Ce f(it le cas du Brésil, de la
Pologne et de la République Tchéque.
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1.3. RAPPORT DU COMMISSAIRE
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L GLASS LEWIS

DEGROOF PETERCAM ASSET MANAGEMENT SA,
rue Guimard 18 B - 1040 - Bruxelles - Belgique

Limerick, 2023
DPAM B

Glass Lewis Europe Limited : Rapport d’analyse et d’exécution du vote des valeurs contenues
dans la SICAV DPAM B (ci-apres la SICAV).

Le Conseil d’Administration de la SICAV a donné mandat a sa société de gestion DPAM pour
organiser I'exercice des droits de vote attachés aux actions détenues dans le portefeuille de
la SICAV et pour voter, en son nom et pour son propre compte, aux assemblées générales
des sociétés dont la SICAV est actionnaire dans la mesure et en conformité avec la Politique
de Vote de DPAM (DPAM policy voting.pdf (cloudinary.com).

A cet effet, dans le cadre du mandat octroyé a Glass Lewis Europe Limited par DPAM, Glass
Lewis Europe Limited a mis en ceuvre un service d’analyse et d’exercice du vote permettant
d’assister DPAM a remplir ses responsabilités fiduciaires envers la SICAV.

Une analyse des résolutions signalant les points non-conformes aux principes de
Gouvernance d’Entreprise retenus par la SICAV, compte tenu de la Politique de Vote de
DPAM, signale les anomalies et, grace a notre service d’exécution des votes, a permis aux
gestionnaires de DPAM de prendre les mesures qu’ils jugeaient nécessaires.

Cette analyse, consignée dans un document disponible sur notre service, se base sur les
standards et principes reconnus de chaque place financiere concernée ainsi que sur la
structure de Gouvernance d’Entreprise attendue de chaque émetteur.

DPAM, ainsi mandatée par la SICAV, a approuvé la majorité des résolutions qui ont été
proposées aux différentes assemblées. Une résolution ne bénéficie pas d’'une approbation
des qu’elle est considérée comme allant a I'encontre des intéréts a long terme des
actionnaires et donc de ceux de la SICAV. C’est le cas lorsque le Conseil d’Administration de
la société émettrice tente de mettre en place des structures de défense de capital ou encore
lorsque les intéréts de la société émettrice ne semblent pas coincider avec ceux de
I'actionnaire.

Glass Lewis Europe Limited a ouvert un dossier relatif a chacune des Assemblées Générales
dans lesquelles DPAM, ainsi mandatée par la SICAV a exercé son droit de vote pour le compte

de la SICAV au cours de I'année 2022.

Ci-dessous les statistiques relatives aux droits de vote exercés en 2022 :

GLASS LEWIS EUROPE LIMITED 15 Henry Street, Limerick, Ireland WWW.GLASSLEWIS.COM
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Mgmt Prop SHP Prop Total Prop M. Proposals — Votes Cast Shareholder Proposals —Votes Cast
For 1933 75 2008
| Foe- 1933 Scgrain-35 [ & Veae-2 | Far-75 [ Ageinat- 32 Abstain - §
Against 163 31 194 I Agsinst- 185
Abstain 35 6 41
1Year 2 o 2
2 Years ] o o
3 Years 0 0 0 ‘
Mixed 0 ] ]
Take No Action o 0 o
Unvoted o 0 o
Totals 2133 112 2245
Mgmt v SHP P Total P M Proposals— Votes versus M Shareh P Voteswversus Management
With Management 1937 31 1968 | With Mgmt - 1337 na-t Wien Mgme- 3t [ Against Mgme- 81
Against Management 195 81 276 I AgsinstMgms - 135
N/A 1 ] 1
Mixed 0 0 1]
Take No Action 0 0 o
Unvoted 0 0 1] ‘
Totals 2133 112 2245

N/A — il s'agit de toute proposition pour laquelle aucune recommandation des dirigeants de la société émettrice n'a été fournie
et qui n'a donc pas pu étre listée comme POUR(‘FOR’) ou CONTRE (‘AGAINST’) les dirigeants.

No action — Le terme " No action " fait référence a toute assemblée qui n'a intentionnellement pas fait I'objet d'un vote, qu'elle
soit automatiquement placée dans cet état par le systéme en raison d'instructions antérieures de DPAM (par exemple, tout
scrutin marqué pour le blocage des actions), ou placée manuellement dans cet état par une personne. Cela signifie qu'aucune
instruction de vote n'a été envoyée par le systéme.

Mixed — se référe aux cas ou des décisions de vote différentes ont été sélectionnées pour différents comptes/bulletins sur un
méme point a 'agenda d’'une méme assemblée.

1y — Pour la proposition Fréquence du vote consultatif sur la rémunération des dirigeants (Frequency of Advisory Vote on
Executive Compensantion), ce point peut apparaitre sur la carte de vote avec I'option de choisir, 1 AN, 2 ANS ou 3 ANS, plut6t
que les habituels POUR, CONTRE, ABSTENTION (‘FOR, AGAINST, ABSTAIN’).

2y - Pour la proposition Fréquence du vote consultatif sur la rémunération des dirigeants (Frequency of Advisory Vote on
Executive Compensantion), ce point peut apparaitre sur la carte de vote avec I'option de choisir, 1 AN, 2 ANS ou 3 ANS, plutét
que les habituels POUR, CONTRE, ABSTENTION (‘FOR, AGAINST, ABSTAIN’).

3y - Pour la proposition Fréquence du vote consultatif sur la rémunération des dirigeants (Frequency of Advisory Vote on
Executive Compensantion), ce point peut apparaitre sur la carte de vote avec I'option de choisir, 1 AN, 2 ANS ou 3 ANS, plutét
que les habituels POUR, CONTRE, ABSTENTION (‘FOR, AGAINST, ABSTAIN’).

HeiAl LitHe
Heidi Little
Vice President of Operations
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1.5. BILAN GLOBALISE
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Section 1: Schéma du bilan

TOTAL ACTIF NET

Actifs immobilisés

Frais d'établissement et d'organisation
Immobilisations incorporelles
Immobilisations corporelles

Valeurs mobilieres, instruments du marché monétaire, OPC et instruments
financiers dérivés

Obligations et autres titres de créance

Obligations

Instruments du marché monétaire

Actions et autres valeurs assimilables a des actions
Actions

OPC a nombre fixe de parts

Autres valeurs mobiliéres

OPC a nombre variable de parts

Instruments financiers dérivés

Sur devises

Contrats a terme (+/-)

Créances et dettes a plus d'un an
Créances
Dettes

Créances et dettes a un an au plus
Créances

Montants a recevoir

Avoirs fiscaux

Collatéral

Autres

Dettes

Montants a payer (-)

Emprunts (-)

Autres (-)

Dépots et liquidités
Avoirs bancaires a vue
Avoirs bancaires a terme
Autres

Comptes de régularisation
Charges a reporter

Produits acquis

Charges a imputer (-)
Produits a reporter (-)

TOTAL CAPITAUX PROPRES
Capital

Participations au résultat
Résultat reporté

Résultat de I'exercice
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31 décembre 2022
EUR

31 décembre 2021
EUR

14.446.149.006,74 |

11.766.656.057,32 |

14.061.742.343,30

11.486.242.594,22

1.468.046.187,36
1.468.046.187,36

11.034.358.964,71
11.031.349.666,32

707.589.732,89
707.589.732,89
118.344.761,99
10.660.876.554,80
10.655.208.975,00

3.009.298,39 5.667.579,80
1.555.251.183,96

4.086.007,27 -568.455,46

4.086.007,27 -568.455,46

4.086.007,27 -568.455,46

-4.079.776,28 -13.375.412,33

35.426.510,89
11.682.125,81
4.128.305,60
-2.840.000,00
22.456.079,48
-39.506.287,17
-9.628.639,58
-629.446,44
-29.248.201,15

15.478.073,53
6.417.638,89
4.236.006,31

4.824.428,33
-28.853.485,86
-3.064.640,74
-144.085,01
-25.644.760,11

376.787.365,49

286.577.739,54

373.947.365,49

286.577.739,54

2.840.000,00
11.699.074,23 7.211.135,89
11.699.074,23 7.211.135,89

14.446.149.006,74

11.766.656.057,32

12.828.396.732,58
-76.716.502,97
5.068.206.212,58
-3.373.737.435,45

6.672.989.911,42

20.095.729,09
3.051.574.314,73
2.021.996.102,08
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Section 2: Postes Hors Bilan

Postes hors bilan

Sdretés réelles (+/-)

Collatéral (+/-)

Autres s(retés réelles

Valeurs sous-jacentes des contrats d'option et des warrants (+)
Contrats d'option et warrants achetés

Contrats d'option et warrants vendus

Montants notionnels des contrats a terme (+)

Contrats a terme achetés

Contrats a terme vendus

Montants notionnels des contrats de swap (+)

Contrats de swap achetés

Contrats de swap vendus

Montants notionnels d'autres instruments financiers dérivés (+)
Contrats achetés

Contrats vendus

Montants non appelés sur actions

Engagements de revente résultant de cessions-rétrocessions

Engagements de rachat résultant de cessions-rétrocessions

Instruments financiers prétés
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31 décembre 2022
EUR

31 décembre 2021
EUR

| 723.816.689,94

[ 173.541.584,29

723.816.689,94

173.541.584,29

408.241.005,20
315.575.684,74

3.891.025,74
169.650.558,55




1.6. COMPTE DE RESULTATS GLOBALISE
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Section 3: Schéma du compte de résultats

Réductions de valeur, moins-values et plus-values
Obligations et autres titres de créance
Obligations

Gain réalisé

Perte réalisée

Gain/Perte non-réalisé

Instruments du marché monétaire
Gain réalisé

Perte réalisée

Gain/Perte non-réalisé

Actions et autres valeurs assimilables a des actions
Actions

Gain réalisé

Perte réalisée

Gain/Perte non-réalisé

OPC a nombre fixe de parts

Perte réalisée

Gain/Perte non-réalisé

Autres valeurs mobilieres

Gain réalisé

OPC a nombre variable de parts
Gain réalisé

Perte réalisée

Gain/Perte non-réalisé

Instruments financiers dérivés

Sur obligations

Contrats a terme

Gain/Perte réalisé

Gain/Perte non-réalisé

Sur indices financiers

Contrats a terme

Gain /Perte réalisée

Gain /Perte non-réalisée

Créances, dépots, liquidités et dettes
Gain /Perte réalisée

Positions et opérations de change
Instruments financiers dérivés
Contrats a terme

Gain /Perte réalisée

Gain /Perte non-réalisée

Autres positions et opérations de change
Autres

Gain /Perte réalisée

Gain /Perte non-réalisée

Produits et charges des placements
Dividendes

Intéréts (+/-)

Valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire
Dépots et liquidités

Intéréts d'emprunts (-)

Contrats de swap (+/-)

Précomptes mobiliers (-)

D'origine belge

D'origine étrangere

Autres produits provenant des placements

Autres produits

Indemnité destinée a couvrir les frais d'acquisition et de réalisation des actifs, a

décourager les sorties et a couvrir les frais de livraison
Autres

Colts d'exploitation

Frais de transaction et de livraison inhérents aux placements (-)

Charges financiéres (-)
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31 décembre 2022
EUR

31 décembre 2021
EUR

-3.507.668.954,66

1.967.520.160,73

-242.072.364,30
-242.072.364,30
22.200.498,97
-54.037.921,50
-210.234.941,77
19.499,63
186.363,00
-190.828,23
23.964,86
-2.950.393.823,64
-2.949.506.981,72
1.129.917.857,88
-751.517.255,87
-3.327.907.583,73
-886.841,92
-325.175,20
-561.666,72
22.272,62
22.272,62
-313.654.283,86
68.767.019,02
-21.814.440,29
-360.606.862,59
4.124.145,01
15.955.882,90
15.955.882,90
11.748.382,90
4.207.500,00
-11.831.737,89
-11.831.737,89
-12.868.809,85
1.037.071,96
2,15

2,15
-5.714.402,27
-3.165.919,82
-3.165.919,82
-7.251.927,09
4.086.007,27
-2.548.482,45
-2.548.482,45
-2.548.482,44
-0,01

-31.431.012,55
-31.431.012,55
12.786.988,78
-1.795.670,03
-42.422.331,30

1.991.759.495,95
1.990.436.433,66
921.086.291,56
-117.546.581,66
1.186.896.723,76
1.323.062,29
-134.415,06
1.457.477,35

2.561.565,00
2.561.565,00
2.561.565,00

996.725,00
1.564.840,00

4.630.112,33
7.177.028,31
7.177.028,31
7.745.483,77
-568.455,46
-2.546.915,98
-2.546.915,98
-2.546.915,98

277.529.360,80

157.330.650,37

278.026.426,78
32.355.862,39
29.791.522,04

149.787.404,31
14.418.283,08
13.251.459,88

2.564.340,35 1.166.823,20
-2.505.506,13 -2.525.026,39
-30.713.740,89 -4.357.027,99
-6.714.407,66 -2.869.832,03
-23.999.333,23 -1.487.195,96
366.318,65 7.017,36
1.050.086,67 830,93
1.050.086,67 16,59
814,34

-144.647.928,26

-102.855.539,95

-21.969.272,82
-112.855,03

-14.418.580,51
-10.579,29
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Rémunération due au dépositaire (-)
Rémunération due au gestionnaire (-)
Gestion financiere

Classe A (Dis)

Classe A USD (Dis)

Classe A EUR HEDGED (Dist)
Classe B (Cap)

Class B EUR HEDGED (Cap)
Classe B USD (Cap)

Classe E (Dis)

Class E EUR HEDGED (Dist)
Classe F (Cap)

Classe F LC (Cap)

Classe F USD (Cap)

Classe F CHF HEDGED (Cap)
Classe F EUR HEDGED (Cap)
Classe F USD HEDGED (Cap)
Classe J (Cap)

Classe L (Cap)

Classe L USD (Cap)

Classe M (Dis)

Classe M EUR HEDGED (Dist)
Classe N (Cap)

Classe N EUR HEDGED (Cap)
Classe P (Cap)

Classe V (Dis)

Classe W (Cap)

Classe W USD (Cap)

Classe M USD (Cap)

Classe N USD (Dis)

Gestion administrative et comptable
Rémunération commerciale
Frais administratifs (-)

Frais d'établissement et d'organisation (-)
Rémunérations, charges sociales et pensions (-)

Services et biens divers (-)

Amortissements et provisions pour risques et charges (-)

Taxes

Classe A (Dis)

Classe A USD (Dis)

Classe A EUR HEDGED (Dist)
Classe B (Cap)

Classe B EUR HEDGED (Cap)
Classe B USD (Cap)

Classe E (Dis)

Classe E EUR HEDGED (Dist)
Classe F (Cap)

Classe F LC (Cap)

Classe F EUR HEDGED (Cap)
Classe F USD HEDGED (Cap)
Classe F CHF HEDGED (Cap)
Classe F USD (Cap)

Classe J (Cap)

Classe L (Cap)

Classe L USD (Cap)

Classe M (Dis)

Classe M EUR HEDGED (Dist)
Classe N (Cap)

Classe N EUR HEDGED (Cap)
Classe P (Cap)

Classe P EUR HEDGED (Cap)
Classe V (Dis)

Classe W (Cap)

Classe W USD (Cap)

Classe N USD (Cap)

Classe M USD (Dis)

Autres charges (-)

Produits et charges de I'exercice (du semestre)

Sous-total lI+11+1V

Bénéfice courant (perte courante) avant impots sur le résultat

Impdts sur le résultat

Résultat de I'exercice
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31 décembre 2022
EUR

31 décembre 2021
EUR

-6.944.387,02
-110.935.280,23
-103.708.375,74
-15.903.830,28
-4.898,33
-25.771,88
-32.465.949,45
-15.356,43
-794.369,65
-918.925,39
-2.356,88
-27.094.031,37
-213,88
-102.846,64
-72.794,92
-85.322,53
-826.768,98
-13.903.882,12
-136.859,06
-1.307,74
-3.208.326,85
-61.803,17
-2.528.268,07
-30.170,85
14,97
-1.544.584,73
-3.674.774,14
-13.517,06
-918,87
-290.541,44
-7.238.601,05
11.696,56
-1.428.327,78
-34.554,97
-5.013,56

-1.118.791,37

-1.587.926,92
-298.937,23
-832,97
-4.194,71
-571.837,76
-615,43
-8.380,93
-400,14
-109,22
-135.331,44
-106,05
-667,04
274,83

5,86

217,46
3.661,42
-282,07
0,32
-375.132,59
-18.815,42
-172.896,46
-664,74
1.887,20
44,96
-626,66
-398,50
-38,35
-3.577,88
-173,38
-511.518,56

-5.035.985,49
-80.273.886,28
-73.738.206,27

-6.229.860,30

-22.350.234,88

-92.279,05
-1.284.353,21

-24.458.802,82
-102,67
-773,86

-72.530,32

-720.159,29
-9.232.342,09
-113.566,47

-2.654.327,39
-1.793.715,24
-1.262.328,88
-3.461.927,35
-10.902,45
-6.535.680,01
-762.757,34
-67.513,10
-10.016,17
-550.157,20
-1.136.964,34
-247.233,97
-447.624,07

-4.366,60
10.767,13

-35.688,14
-2,28

166,06
16,82
4,60
34.432,19
-277,88

-337.322,58
-147.074,71
15.798,69
13.440,70

8.042,87
-43,17

-589.100,23

133.931.519,21

54.475.941,35

-3.373.737.435,45 |

2.021.996.102,08 |

-3.373.737.435,45 |

2.021.996.102,08 |
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Section 4: Affectation et prélevements

Bénéfice (Pertes) a affecter

Bénéfice reporté (Perte reportée) de la période précédente

Bénéfice (Perte) de I'exercice a affecter

Participations au résultat pergues (participations au résultat versées)
(Affectations au) Prélévements sur le capital

(Bénéfice areporter) Perte a reporter

(Distribution des dividendes)
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31 décembre 2022
EUR

31 décembre 2021
EUR

1.617.752.274,15

5.093.666.145,89

5.068.206.212,57
-3.373.737.435,45
-76.716.502,97

2.021.996.102,08
20.095.729,09

[

-1.590.420.787,47 |

-5.068.206.212,57 |

-27.331.486,68 |

-25.459.933,32 |
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1.7. RESUME DES REGLES DE COMPTABILISATION ET D'EVALUATION

1.7.1. Résumé des regles
L'évaluation des actifs de la Société, subdivisée par compartiment, est déterminée de la maniere suivante :

a. pour les valeurs admises a la cote officielle ou négociée sur un autre marché organisé: au dernier cours de bourse ou
du marché connu, a moins que ce cours ne soit pas représentatif;

b. pour les valeurs dont le dernier cours n'est pas représentatif et pour les valeurs non admises a une cote officielle ou
un autre marché organisé, I'évaluation se base sur la valeur probable de réalisation estimée avec prudence et bonne
foi;

c. pour les avairs liquides : a leur valeur nominale plus les intéréts courus;

d. les créances non échues seront déterminées prorata temporis sur base de leur montant exact s'il est connu ou a
défaut, sur base de leur montant estimé;

e. les valeurs exprimées en une monnaie autre que celle du compartiment concerné seront converties dans la monnaie
du compartiment sur base des derniers cours de change connus;

f. les montants notionnels des contrats a terme sont portés dans les postes hors bilan sous la rubrique « Ill. Montants
notionnels des contrats a terme ». Les contrats a terme sont comptabilisés dans les postes hors bilan sur base du calcul
suivant : nombre de contrats multiplié par le cours a la date d’acquisition multiplié par le lotsize ; a convertir dans la
monnaie du compartiment sur base des derniers cours de change connus si les contrats a terme sont exprimés en une
monnaie autre que celle du compartiment. Les contrats a terme sont évalués lors de chaque calcul de valeur nette
d’inventaire sur base du dernier cours de marché connu, a moins que ce cours ne soit pas représentatif. Les différences
résultant des variations de valeur des contrats a terme sont imputées au compte de résultats comme réduction de
valeur ou plus-value non réalisée, dans le sous-poste « ii. Contrats a terme » des sous-postes concernés de la rubrique
« |. Réduction de valeur, moins-values et plus-values — F. Instruments financiers dérivés », ou dans le sous-poste « I.
Réduction de valeur, moins-values et plus-values — H. Positions et opérations de change. — a. Instruments financiers
dérivés —ii. Contrats a terme » si la valeur sous-jacente concerne des devises;

g. les contrats d’option sont évalués lors de chaque calcul de valeur nette d’inventaire sur base du dernier cours de
marché connu, a moins que ce cours ne soit pas représentatif. Les différences résultant de la variation de valeur des
primes des contrats sont imputées au compte de résultats comme réduction de valeur ou plus-value non réalisée dans
sous-poste « i. Contrats d’option » des sous-postes concernés de la rubrique « I. Réduction de valeur, moins-values et
plus-values — F. Instruments financiers dérivés » ou dans le sous-poste « |. Réduction de valeur, moins-values et
plus-values — H. Positions et opérations de change — a. Instruments financiers dérivés —i. Contrats d’option » si la valeur
sous-jacente concerne des devises. En cas d’exercice des contrats d’option, les primes sont portées en majoration ou
en réductions du prix d’achat ou de vente des éléments du patrimoine sous-jacente. Les contrats d’options sont
comptabilisés dans les postes hors bilan sous la rubrique « II. Valeurs sous-jacentes des contrats d’option et des warrants
» sur base du calcul suivant : nombre de contrats multiplié par le prix d’exercice multiplié par la quantité de sous-jacent;

h. les montants notionnels des contrats de swap sont portés dans les postes hors bilan sous la rubrique « IV. Montants
notionnels des contrats de swap ». Les contrats de swap sont évalués lors de chaque calcul de valeur nette d’inventaire
sur base du dernier cours de marché connu, a moins que ce cours ne soit pas représentatif. Les différences résultant
des variations de valeur des contrats de swap sont imputées au compte de résultats comme réduction de valeur ou
plus-value non réalisée, dans le sous-poste « iii. Contrats de swap » des sous-postes concernés de la rubrique « I.
Réduction de valeur, moins-values et plus-values — F. Instruments financiers dérivés » ou dans le sous-poste « I.
Réduction de valeur, moins-values et plus-values — H. Positions et opérations de change — a. Instruments financiers
dérivés —iii. Contrats de swap » si la valeur sous-jacente concerne des devises;
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i.les OPC sous-jacents sont évalués lors de chaque calcul de valeur nette d'inventaire sur base des derniers cours connus,
a moins que ces cours ne soient pas représentatifs.

Pour obtenir I'actif net, I'évaluation ainsi obtenue est diminuée des engagements de la Société.
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1.8. TAUX DE CHANGE
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31 décembre 2022 31 décembre 2021
1EUR 1,573750 AUD 1,564150 AUD
1EUR 5,634800 BRL 6,334201 BRL
1EUR 1,446050 CAD 1,436500 CAD
1EUR 0,987450 CHF 1,036150 CHF
1 EUR 909,256228 CLP 968,898363 CLP
1 EUR 7,419201 CNY 7,247800 CNY
1EUR 5.175,983437 COP 4.627,487274 COoP
1 EUR 7,436448 DKK 7,437599 DKK
1 EUR 0,887250 GBP 0,839600 GBP
1EUR 8,329849 HKD 8,865948 HKD
1EUR| 16.611,295681 IDR 16.207,455429 IDR
1EUR 3,765800 ILS 3,539400 ILS
1EUR 88,293204 INR 84,534427 INR
1 EUR 151,501379 ISK 147,603655 ISK
1 EUR 140,819287 JPY 130,954250 JPY
1 EUR 1.349,527665 KRW 1.351,899419 KRW
1 EUR 20,797804 MXN 23,272809 MXN
1 EUR 4,701201 MYR 4,737601 MYR
1 EUR 10,513500 NOK 10,028149 NOK
1 EUR 1,687500 NZD 1,661000 NZD
1 EUR 59,475309 PHP 57,988831 PHP
1 EUR 77,909531 RUB 85,297304 RUB
1 EUR 11,120254 SEK 10,296000 SEK
1 EUR 1,431400 SGD 1,533100 SGD
1 EUR 36,886758 THB 37,743683 THB
1 EUR 32,802480 TWD 31,462965 TWD
1 EUR 1,067250 usD 1,137200 usD
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2.1. RAPPORT DE GESTION

2.1.1. Date de lancement du compartiment et prix de souscription des actions

Jour de souscription initiale : 06/08/1992.
Prix de souscription initiale des parts : 123,98 EUR.

2.1.2. Cotation en bourse

Les actions du compartiment ne sont pas cotées en bourse.

2.1.3. Objectif et lignes de force de la politique de placement
Objectif
L’objectif de ce compartiment est d’offrir aux actionnaires une exposition au marché des obligations a court terme.
Le portefeuille du compartiment se compose principalement d’instruments émis par des émetteurs ayant la qualité

Investment grade* ou Prime* aupres d’une des agences de notation telle que Standards & Poors, Moody’s ou Fitch.
Ces émetteurs peuvent étre des pouvoirs publics, des entreprises ou des émetteurs privés.

Le portefeuille est principalement investi dans des obligations, des certificats de trésorerie et autres titres de créances
ou titres assimilés libellés en euro.

L’échéance initiale ou résiduelle des instruments qui composent le portefeuille ne dépasse pas douze mois.

Il s'agit d'un compartiment géré activement.
Aucun benchmark n'est utilisé dans la gestion du compartiment. Des informations quantitatives provenant d'un
marché plus large peuvent étre utilisées pour la gestion des risques et |'évaluation par le gestionnaire.

Les actionnaires du compartiment ne bénéficient d’aucune protection ou garantie sur le capital.

* Investment Grade : est une interprétation en termes de risques financiers de la qualité de I'émetteur de I'obligation.
Les agences de notation utilisent chacune leur échelle pour évaluer la notion de risque. Les notations « investment
grade » sont situées entre AAA et BBB- selon I'échelle de Standard & Poor’s et Fitch et entre Aaa et Baa3 suivant
I’échelle de Moody's.

*Prime : est une notation a court terme qui juge de la capacité de I'émetteur a remplir ses engagements a un an au
plus. Les notations « Prime » sont situées entre A-1+ et A-3 selon I’échelle de Stanrd & Poor’s, entre F1+ et F3 selon
I’échelle de Fitch et entre P-1et P-3 suivant I’échelle de Moody’s.

Politique de placement

Le compartiment promeut des caractéristiques environnementales et sociales au sens de I'article 8 du Reglement
SFDR 2019/2088.

Le compartiment investit dans des organismes de placement collectif pour un maximum de 10% de ses actifs.

Le compartiment peut détenir des liquidités a titre accessoire ou temporaire sous forme de comptes courants, dépots
ou titres ainsi que sous forme d'organismes de placement collectif.
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Le compartiment, par dérogation octroyée par |'Autorité des services et marchés financiers peut investir jusqu'a 100%
de ses actifs dans les différentes émissions de valeurs mobilieres et d'instruments du marché monétaire émis ou
garantis par un Etat membre de I'Espace économique européen qui a adopté I'euro comme monnaie (listés ci-dessous
(*)), et par ses collectivités publiques territoriales. Ces organismes de placement collectif doivent détenir des valeurs
mobilieres et des instruments du marché monétaire appartenant a six émissions différentes au moins, sans que les
valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire appartenant a une méme émission puissent excéder 30% du
montant total de leurs actifs.

(*) Belgique, Allemagne, Finlande, France, Gréce, Luxembourg, Irlande, Italie, Pays-Bas, Autriche, Portugal, Espagne,
Slovénie, Chypre, Malte, Slovaquie, Estonie.

Le compartiment peut investir dans des parts d'un autre OPCVM ou d'un autre fonds géré directement ou
indirectement par DPAM ou par une société a laquelle DPAM est liée dans le cadre d'une communauté de gestion ou
de contréle ou par une participation directe ou indirecte de plus de 10 % du capital ou des voix. Aucune commission
d'émission ou de rachat des fonds cibles ni aucune commission de gestion ne peut étre débitée des actifs de la SICAV,
dans la mesure de tels placements.

2.1.4. Indice et benchmark

Aucun benchmark n'est utilisé dans la gestion du compartiment.

2.1.5. Politique suivie pendant ’exercice

Fin décembre 2022, la valeur nette d’inventaire de DPAM B Bonds EUR Short term 1Y (classe B) s’élevait a 230,53 €.
Cela représente une baisse de -0,48 % depuis le début de I'année.

L’'EURIBOR a 3 mois a connu une année plus stable, passant de -50 pb a 2,13 fin décembre.

Les taux d’intérét ont fortement augmenté en cours d’année. Les titres a court terme sont a nouveau assortis de taux
positifs depuis le mois d’ao(t. Cette classe d’actifs est redevenue une tres bonne alternative pour les investisseurs,
avec une faible duration et un taux moyen attrayant.

Pour notre portefeuille, nous sommes souvent partis a la recherche d’un bon mix sectoriel. La majorité des positions
sont financiéres, en particulier les obligations bancaires. Il s’agit principalement de valeurs bien notées (A-). Dans les
autres secteurs, nous avons systématiquement opté pour une bonne diversification, un bon mélange de notations et
une répartition géographique.

2.1.6. Politique future

- Recherche d’obligations dont la date d’échéance finale est comprise entre 5 et 12 mois.

- Obligations d’entreprises, titres financiers et obligations d’Etat parmi les obligations de qualité investment grade en
euros.

- Une bonne diversification a maintenir en termes de pays, de secteurs et de notations.
2.1.7. Indicateur synthétique de risque et rendement

L’indicateur synthétique de risque et de rendement donne une indication du risque lié a I'investissement dans un
compartiment. Il situe ce risque sur une échelle allant de un (risque le plus faible) a sept (risque le plus élevé).

Profil de risque et de rendement : 1
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Section 1: Schéma du bilan

TOTAL ACTIF NET

Actifs immobilisés

Frais d'établissement et d'organisation
Immobilisations incorporelles
Immobilisations corporelles

Valeurs mobiliéres, instruments du marché monétaire,
OPC et instruments financiers dérivés

Obligations et autres titres de créance

Obligations

Instruments du marché monétaire

Actions et autres valeurs assimilables a des actions
Autres valeurs mobilieres

OPC a nombre variable de parts

Instruments financiers dérivés

Créances et dettes a plus d'un an
Créances
Dettes

Créances et dettes a un an au plus
Créances

Montants a recevoir

Dettes

Montants a payer (-)

Emprunts (-)

Autres (-)

Dépots et liquidités
Avoirs bancaires a vue
Avoirs bancaires a terme
Autres

Comptes de régularisation
Charges a reporter
Produits acquis

Charges a imputer (-)
Produits a reporter (-)

TOTAL CAPITAUX PROPRES
Capital

Participations au résultat
Résultat reporté

Résultat de I'exercice
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31 décembre 2022

EUR

31 décembre 2021

EUR

145.659.005,96

114.263.409,99

140.750.227,75

110.271.917,99

0,00
0,00
140.750.227,75

0,00
0,00
110.271.917,99

-93.543,53 -713.638,02
13.017,69
13.017,69

-106.561,22 -713.638,02

-6.957,90 -621.912,75

-2.232,68

-99.603,32 -89.492,59

3.441.927,72

3.487.601,42

3.441.927,72

3.487.601,42

1.560.394,02

1.217.528,60

1.560.394,02

1.217.528,60

145.659.005,96

114.263.409,99

146.269.370,78
298.160,16
74.266,27
-982.791,25

114.189.143,72
-54.583,74
830.349,35
-701.499,34
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31 décembre 2022 | 31 décembre 2021
EUR EUR

Section 2: Postes Hors Bilan

I Siaretés réelles (+/-)
A. Collatéral (+/-)
B. Autres slretés réelles

1. Valeurs sous-jacentes des contrats d'option et des warrants (+)
A. Contrats d'option et warrants achetés
B. Contrats d'option et warrants vendus

1. Montants notionnels des contrats a terme (+)

A. Contrats a terme achetés

B. Contrats a terme vendus
\"A Montants notionnels des contrats de swap (+)

A. Contrats de swap achetés

B. Contrats de swap vendus
V. Montants notionnels d'autres instruments financiers dérivés (+)

A. Contrats achetés

B. Contrats vendus
VI Montants non appelés sur actions | | |
VIL. Engagements de revente résultant de cessions-rétrocessions | | |
ViiL. Engagements de rachat résultant de cessions-rétrocessions | | |
IX. Instruments financiers prétés | I |
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2.3. COMPTE DE RESULTATS

31 décembre 2022 31 décembre 2021

EUR EUR
Section 3: Schéma du compte de résultats
[ |
. Réductions de valeur, moins-values et plus-values -3.419.671,85 -1.643.938,14
A. Obligations et autres titres de créance -3.437.469,97 -1.643.938,13
a. Obligations -3.437.469,97 -1.643.938,13
Gain réalisé 44.983,83 183.100,00
Perte réalisée -3.312.421,22 -1.328.664,39
Gain/Perte non-réalisé -170.032,58 -498.373,74
B. Instruments du marché monétaire 17.796,00
Gain réalisé 17.796,00
C. Actions et autres valeurs assimilables a des actions
D. Autres valeurs mobilieres
E. OPC a nombre variable de parts
F. Instruments financiers dérivés
G. Créances, dépots, liquidités et dettes
H. Positions et opérations de change 2,12 -0,01
b. Autres positions et opérations de change 2,12 -0,01
iv. Autres 2,12 -0,01
Gain /Perte réalisée 2,12 -0,01
1. Produits et charges des placements 2.849.798,19 1.235.383,04
A. Dividendes
B. Intéréts (+/-) 2.889.621,76 1.294.600,42
a. Valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire 2.868.939,51 1.265.894,49
b. Dépbts et liquidités 20.682,25 28.705,93
Intéréts d'emprunts (-) -39.824,83 -59.217,37
Contrats de swap (+/-)
Précomptes mobiliers (-) -0,01
D'origine étrangere -0,01
F. Autres produits provenant des placements 1,26
. Autres produits 63.412,09
Indemnité destinée a couvrir les frais d'acquisition et de réalisation des actifs, a
A. décourager les sorties et a couvrir les frais de livraison 63.412,09
B. Autres
V. Codts d'exploitation -476.329,68 -292.944,24
A. Frais de transaction et de livraison inhérents aux placements (-) -58.903,41 -37.035,04
B. Charges financiéres (-)
C. Rémunération due au dépositaire (-) -98.508,14 -49.854,60
D. Rémunération due au gestionnaire (-) -253.757,81 -153.727,93
a. Gestion financiere -165.053,69 -88.589,77
Classe A (Dis) -2.608,44 -5.140,74
Classe B (Cap) -10.247,28 -7.808,17
Classe F (Cap) -127.374,56 -60.707,90
Classe M (Dis) -430,85 -444,89
Classe N (Cap) -74,70
Classe P (Cap) 0,15
Classe V (Dis) -14.943,98 -14.461,96
Classe W (Cap) -9.374,03 -26,11
b. Gestion administrative et comptable -88.704,12 -65.138,16
E. Frais administratifs (-) -23.969,26 -19.332,12
F. Frais d'établissement et d'organisation (-) -445,73 -979,93
G. Rémunérations, charges sociales et pensions (-) -101,78 -88,98
H. Services et biens divers (-) -12.036,16 -7.285,40
1. Amortissements et provisions pour risques et charges (-)
J. Taxes -15.256,23 -17.747,54
Classe A (Dis) -2.160,91 -2.249,74
Classe B (Cap) -4.519,02 -7.147,54
Classe F (Cap) -7.296,36 -6.972,71
Classe M (Dis) -224,28 -412,45
Classe N (Cap) -1,66
Classe P (Cap) -673,78 -880,27
Classe V (Dis) -153,68 -84,67
Classe W (Cap) -226,54 -0,16
K. Autres charges (-) -13.351,16 -6.892,70
Produits et charges de I'exercice (du semestre)
Sous-total lI+11+1V 2.436.880,60 942.438,80
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VI.

VIL.

Bénéfice courant (perte courante) avant impots sur le
résultat

Impots sur le résultat

Résultat de I'exercice
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31 décembre 2022 31 décembre 2021
EUR EUR
-982.791,25 -701.499,34

| -982.791,25 | -701.499,34 |




oo

Section 4: Affectation et prélevements

Bénéfice (Pertes) a affecter

Bénéfice reporté (Perte reportée) de la période précédente

Bénéfice (Perte) de I'exercice a affecter

Participations au résultat pergues (participations au résultat versées)
(Affectations au) Prélévements sur le capital

(Bénéfice a reporter) Perte a reporter

(Distribution des dividendes)
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31 décembre 2022 31 décembre 2021
EUR EUR
-610.364,82 74.266,27
74.266,27 830.349,35
-982.791,25 -701.499,34
298.160,16 -54.583,74
| 610.364,82 | -74.266,27 |




24. COMPOSITION DES ACTIFS
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Quantité au Cours en % % %
Dénomination ) Devise X Evaluation EUR détenu porte- actif
31 décembre 2022 devise ) "
par I'OPC | feuille net
Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle
d'une bourse de valeurs
Instruments du marché monétaire
AMERICAN 0,55 18-23 7.000.000 EUR 99,61 6.972.420,00 4,95% 4,79%
AMER MOV 3,259 13-23 5.000.000 EUR 100,23 5.011.575,00 3,56% 3,44%
ATT INC 2,50 13-23 5.000.000 EUR 100,01 5.000.575,00 3,55% 3,43%
AUTOROUT 2,875 13-23 3.000.000 EUR 100,01 3.000.345,00 2,13% 2,06%
BECTON 0,632 19-23 8.000.000 EUR 99,27 7.941.720,00 5,64% 5,45%
BFCM 0,75 19-23 6.000.000 EUR 99,29 5.957.370,00 4,23% 4,09%
BMW FIN 0,375 18-23 6.000.000 EUR 98,91 5.934.630,00 4,22% 4,07%
CK HUTCH 1,25 16-23 7.000.000 EUR 99,62 6.973.155,00 4,95% 4,79%
CRH FIN 3,125 13-23 4.000.000 EUR 100,14 4.005.520,00 2,85% 2,75%
CRITERIA 1,50 17-23 5.000.000 EUR 99,55 4.977.350,00 3,54% 3,42%
DEUT TEL 0,625 16-23 5.000.000 EUR 99,58 4.978.800,00 3,54% 3,42%
ENEL 4,875 12-23 7.000.000 EUR 100,69 7.048.125,00 5,01% 4,84%
FIDELITY 0,75 19-23 4.000.000 EUR 99,28 3.971.080,00 2,82% 2,73%
GE 1,25 15-23 6.500.000 EUR 99,45 6.464.152,50 4,59% 4,44%
GOLDMAN S 3,25 13-23 3.000.000 EUR 100,08 3.002.325,00 2,13% 2,06%
HOLCIM 1,375 16-23 3.000.000 EUR 99,51 2.985.315,00 2,12% 2,05%
IBM 0,375 19-23 1.000.000 EUR 99,87 998.720,00 0,71% 0,69%
ITALY 0,60 20-23 4.000.000 EUR 99,20 3.968.180,00 2,82% 2,72%
KBC GRP 0,875 18-23 2.700.000 EUR 99,34 2.682.220,50 1,91% 1,84%
MEDTRON 0,375 19-23 5.000.000 EUR 99,65 4.982.625,00 3,54% 3,42%
MERCEDES 0,625 19-23 2.000.000 EUR 99,78 1.995.500,00 1,42% 1,37%
MERLIN 2,225 16-23 5.000.000 EUR 99,66 4.983.025,00 3,54% 3,42%
MORGAN S 1,875 14-23 700.000 EUR 99,91 699.345,50 0,50% 0,48%
NORDEA 1,00 16-23 1.000.000 EUR 99,84 998.440,00 0,71% 0,69%
RCI 0,75 19-23 5.000.000 EUR 99,60 4.979.950,00 3,54% 3,42%
RCI BQ 1,00 16-23 3.000.000 EUR 99,34 2.980.230,00 2,12% 2,05%
SAP SE 0,00 20-23 2.000.000 EUR 99,28 1.985.610,00 1,41% 1,36%
SVENSKA 2,50 13-23 2.500.000 EUR 99,89 2.497.237,50 1,77% 1,71%
SWISS RE 1,375 16-23 5.000.000 EUR 99,39 4.969.400,00 3,53% 3,41%
TENNET 4,625 11-23 4.000.000 EUR 100,39 4.015.720,00 2,85% 2,76%
TOTAL 0,25 16-23 3.000.000 EUR 98,78 2.963.550,00 2,11% 2,03%
TOYOTA 2,375 13-23 1.350.000 EUR 100,04 1.350.546,75 0,96% 0,93%
UBI BANCA 1,75 18-23 2.000.000 EUR 99,81 1.996.110,00 1,42% 1,37%
UBS AG 0,75 20-23 3.000.000 EUR 99,57 2.987.175,00 2,12% 2,05%
VONOVIA 0,125 19-23 1.500.000 EUR 99,31 1.489.605,00 1,06% 1,02%
WOLTERS 2,875 13-23 3.000.000 EUR 100,09 3.002.580,00 2,13% 2,06%
Total - Instruments du marché monétaire 140.750.227,75 100,00% 96,63%
Total - Valeurs mobiliéres admises a la cote 140.750.227,75 100,00% 96,63%
officielle d'une bourse de valeurs
Total - portefeuille 140.750.227,75 100,00% 96,63%
Collatéral 0,00 0,00%
Dépots et Liquidités
Avoirs bancaires a vue
Intéréts sur CC EUR 2.974,17 0,00%
Banque Degroof Petercam EUR 3.438.953,55 2,36%
Total - Avoirs bancaires a vue 3.441.927,72 2,36%
Total - Dépots et Liquidités 3.441.927,72 2,36%
Créances et dettes diverses -93.543,53 -0,06%
Autres 1.560.394,02 1,07%
Actif Net Total 145.659.005,96 100,00%
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2.5. REPARTITION GEOGRAPHIQUE DU PORTEFEUILLE-TITRES

Par pays % Portefeuille
ETATS-UNIS D'AMERIQUE 20,22%
PAYS-BAS 20,22%
FRANCE 14,13%
LUXEMBOURG (GRAND-DUCHE) 11,30%
ESPAGNE 7,08%
CAIMANES 4,95%
ITALIE 4,24%
MEXIQUE 3,56%
JERSEY 3,53%
IRLANDE 2,85%
SUEDE 2,48%
ROYAUME-UNI 2,12%
BELGIQUE 1,91%
ALLEMAGNE 1,41%

Total 100,00%

Ces répartitions d'actifs ont été établies sur base de données (brutes) utilisées par I'entité en charge de la
gestion administrative et comptable. Elles ne refletent pas nécessairement I'analyse économique qui a
orienté la sélection d'actifs.
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2.6. REPARTITION ECONOMIQUE DU PORTEFEUILLE-TITRES

Par secteur % Portefeuille
SERVICES FINANCIERS - HOLDINGS 47,14%
BANQUES 18,18%
TELECOMMUNICATIONS 7,11%
BIENS DE CONSOMMATION DIVERS 5,64%
IMMOBILIER 4,60%
IT & INTERNET 4,23%
PHARMACIE - COSMETIQUE 3,54%
ETATS 2,82%
TRANSPORTS AERIENS 2,13%
DIFFUSION & EDITION 2,13%
PRODUITS FORESTIERS & PAPIERS 1,77%
INFORMATIQUE - REPRODUCTION 0,71%

TOTAL 100,00%

Ces répartitions d'actifs ont été établies sur base de données (brutes) utilisées par I'entité en charge de la
gestion administrative et comptable. Elles ne reflétent pas nécessairement |'analyse économique qui a

orienté la sélection d'actifs.
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2.7. CHANGEMENT DANS LA COMPOSITION DES ACTIFS EN EUR

ler semestre

2e semestre

Total

Achats
Ventes

Total 1

Souscriptions
Remboursements

Total 2

Moyenne de référence de I'actif net total

259.186.265,89
32.052.699,00

291.238.964,89

165.611.130,60
42.035.890,72

207.647.021,32

170.827.938,93

82.044.247,85
129.262.035,01

211.306.282,86

74.072.234,75
165.133.983,05

239.206.217,80

222.667.217,09

341.230.513,74
161.314.734,01

502.545.247,75

239.683.365,35
207.169.873,77

446.853.239,12

196.960.616,14

Taux de rotation

48,93%

-12,53%

28,28%

Le taux de rotation montre en pourcentage la moyenne annuelle des transactions. Un chiffre proche de 0%
montre que les transactions portant, selon le cas, sur les valeurs mobilieres ou sur les actifs, a I'exception des
dépots et liquidités, ont été réalisées, durant une période déterminée, en fonction uniquement des
souscriptions et des remboursements. Un pourcentage négatif indique que les souscriptions et les
remboursements n‘ont donné lieu qu'a un nombre limité de transactions ou, le cas échéant, a aucune

transaction dans le portefeuille.

La liste détaillée des transactions qui ont eu lieu pendant I'exercice peut étre consultée sans frais aupres de
Banque Degroof Petercam S.A ayant son siége Rue de I'Industrie 44 - B-1040 Bruxelles qui assure le service

financier.
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2.8. EVOLUTION DES SOUSCRIPTIONS, DES REMBOURSEMENTS ET DE LA
VALEUR NETTE D’'INVENTAIRE

Evolution du nombre d'actions en circulation

31 décembre 2020 31 décembre 2021 31 décembre 2022
Classe Souscrites Remboursées | Fin de période Souscrites Remboursées | Fin de période Souscrites Remboursées | Fin de période
A 0,00 19.131,74 41.563,36 2.250,00 25.086,31 18.727,05 3.830,41 4.438,80 18.118,67
B 100.275,59 133.661,28 1.225,12 63.391,20 28.873,41 35.742,91 26.155,84 33.334,83 28.563,92
F 141.879,24 74.539,73 74.584,84 491.150,25 228.559,51 337.175,58 619.529,75 626.564,22 330.141,10
M 0,00 4.160,37 3.091,07 0,00 0,00 3.091,07 0,00 1.426,08 1.665,00
N 0,00 1.500,00 0,00 0,00 0,00 0,00 640,00 0,00 0,00
P 0,00 1.868,63 1.527,63 341,00 2.541,00 1.862,00 1.020,00
\ 20.336,00 11.458,00 101.052,00 15.815,00 13.951,00 102.916,00 12.233,00 11.277,00 103.872,00
W 0,00 19.093,61 114,45 0,00 0,52 113,94 96.979,64 17.697,97 79.395,61
TOTAL 221.630,83 498.107,54 562.776,30

Montants payés et regus par 'OPC
EUR

31 décembre 2020 31 décembre 2021 31 décembre 2022
Classe Souscrites Remboursées Souscrites Remboursées Souscrites Remboursées
A 0,00 2.771.480,50 324.355,00 3.608.638,73 547.020,38 634.200,36
B 23.414.673,16 31.271.619,21 14.770.005,19 6.712.241,78 6.037.485,02 7.667.659,82
F 33.781.714,30 17.740.847,73 116.316.919,91 54.042.468,34 145.724.292,37 146.916.806,24
M 0,00 603.436,29 0,00 0,00 0,00 203.187,17
N 0,00 350.607,70 0,00 0,00 147.334,40 0,00
P 46.665.460,94 38.138.428,75 62.931.944,57 46.034.372,54
Vv 2.946.699,98 1.660.672,35 2.280.547,51 2.013.601,05 1.751.802,46 1.613.253,76
W 0,00 4.496.140,74 0,00 121,20 22.543.486,15 4.100.393,88
TOTAL 60.143.087,44 58.894.804,52 180.357.288,55 104.515.499,85 239.683.365,35 207.169.873,77

Valeur nette d'inventaire
EUR

31 décembre 2020 31 décembre 2021 31 décembre 2022
Classe du compartiment d'une action du compartiment d'une action du compartiment d'une action
A 144,65 143,53 142,78
B 233,56 231,64 230,53
F 237,73 235,97 234,91
M 144,52 143,33 142,62
N 39.123.120,63 0,00 114.263.409,99 0,00 145.659.005,96 0,00
P 0,00 24.876,88 24.790,39
Vv 144,68 143,62 142,98
w 234,64 232,92 231,89
TOTAL 39.123.120,63 114.263.409,99 145.659.005,96

A la date de publication du présent rapport, la valeur nette d'inventaire par action est publiée sur les sites suivants:
www.dpamfunds.com et www.beama.be. Cette information est également disponible aux guichets du service financier.
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2.9. PERFORMANCES

Il s'agit de chiffres du passé qui ne constituent pas un indicateur de performance future. Ces chiffres ne tiennent pas
compte d'éventuelles restructurations.

Les rendements sont arrétés a la fin de I'exercice comptable. Pour le rapport semestriel I'exercice comptable s’étend de
la période de 12 mois qui précede la cloture du semestre.

Par rendement annuel, il faut entendre le rendement absolu obtenu sur une année.

A partir de 2011, le calcul de performance des parts de capitalisation est calculé de maniéere similaire aux parts de
distribution. Ce changement de méthode est également appliqué pour les performances du passé. Ce changement de
méthode n'apporte pas de différence significative par rapport a la méthode utilisée antérieurement.

Seuls les diagrammes en batons de la classe B sont affichés dans le présent rapport. Les performances des autres classes
suivent la méme tendance et différent uniquement au niveau des frais propres a chacunes d'entre elles (frais de gestion,
frais de couverture de change, taxe d'abonnement,...), Les informations relatives aux performances passées de toutes
les classes d’actions sont publiées sur le site www.dpamfunds.com.

Diagramme en batons avec rendement annuel des 10 derniéres années (en % et calculés en EUR) au 31 décembre 2022:

Classe A
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) :

Rendements moyens cumulés sur Depuis le
lan 3 ans 5 ans 10 ans
Année Valeur
Classe A -0,52 % -0,59 % -0,58 % -0,32 % 06/08/1992 2,05%
(en EUR) (en EUR) (en EUR) (en EUR) (en EUR)
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Classe B

Rendement annuel :

DPAM B
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Aucun benchmark n'est utilisé dans la gestion du compartiment.
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) :
Rendements moyens cumulés sur Depuis le
lan 3ans 5ans 10 ans
Année Valeur
Classe B -0,48 % -0,58 % -0,57 % -0,32% 06/08/1992 2,06 %
(en EUR) (en EUR) (en EUR) (en EUR) (en EUR)
Classe F
Tableau des performances historigues (rendements actuariels) :
Rendements moyens cumulés sur Depuis le
lan 3ans 5ans 10 ans
Année Valeur
Classe F -0,45 % -0,53 % -0,50 % -0,22 % 31/08/2010 0,22 %
(en EUR) (en EUR) (en EUR) (en EUR) (en EUR)
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Classe M

Tableau des performances historiques (rendements actuariels) :

DPAM B

BONDS EUR SHORT TERM 1Y

Rendements moyens cumulés sur Depuis le
lan 3 ans 5ans 10 ans
Année Valeur
Classe M -0,50 % -0,60 % -0,58 % 28/12/2017 -0,60 %
(en EUR) (en EUR) (en EUR) (en EUR)
Classe N
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) :
Rendements moyens cumulés sur Depuis le
lan 3 ans 5ans 10 ans
Année Valeur
Classe N 19/03/2018 0,18 %
(en EUR)
Classe P
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) :
Rendements moyens cumulés sur Depuis le
lan 3ans 5ans 10 ans
Année Valeur
Classe P -0,35% 27/01/2021 -0,44 %
(en EUR) (en EUR)
Classe V
Tableau des performances historigues (rendements actuariels) :
Rendements moyens cumulés sur Depuis le
lan 3ans 5ans 10 ans
Année Valeur
Classe V -0,45 % -0,53 % -0,54 % 14/08/2013 -0,36 %
(en EUR) (en EUR) (en EUR) (en EUR)
Classe W
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) :
Rendements moyens cumulés sur Depuis le
1lan 3ans 5ans 10 ans
Année Valeur
Classe W -0,44 % -0,52 % -0,54 % 14/08/2013 -0,30%
(en EUR) (en EUR) (en EUR) (en EUR)
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2.10. FRAIS

Frais courants

- Class A - BE0058190878: 0,31%
- Class B - BE0058191884: 0,30%
- Class E - BE0948511457: 0,23%
- Class F - BE0948510442: 0,23%
- Class ] —BE6299422483: 0,18%
- Class L— BE6330739341: 0,52%
- Class M - BE6299424505: 0,32%
- Class N -BE6299425510 : 0,22%
- Class P - BE6254406406: 0,16%
- Class V - BE6246085615: 0,23%
- Class W - BE6246088643: 0,23%

Le montant des frais courants communiqué est calculé conformément aux dispositions du Reglement 583/2010 de
la Commission Européenne du 1ler juillet 2010.

Ces frais incluent les frais de transaction pris en charge par le compartiment lorsqu'il souscrit et/ou vend des parts d'un
autre fonds mais n'incluent ni (i) les frais supportés par le compartiment lorsqu'il effectue des placements autres
que souscriptions/ventes de parts de fonds ni, le cas échéant, (ii) la commission de performance.

Ces frais se basent sur les frais imputés dans la comptabilité des fonds durant un an avant la fin de la période sous
revue.

En cas de changement de la structure de colt en cours d'exercice ou lorsque la classe d'action est émise pendant
I'exercice comptable, le montant des frais courants communiqué est calculé sur base d'une estimation fondée sur le
montant total attendu des frais annuels (lequel pourrait étre déterminé par comparaison avec une classe similaire).

Fee sharing

Au 31 décembre 2022, -54,84% de la rémunération due au gestionnaire a été rétrocédée a d’autres distributeurs, des
tierces parties et Banque Degroof Petercam ou I'une de ses filiales. Les tierces parties sont des clients finaux soit des
clients institutionnels non gérés avec convention de rétrocession, soit des clients institutionnels sous gestion
discrétionnaire avec convention de gestion y inclus I'annexe 3 « rémunération ». La Banque Degroof Petercam ou l'une
de ses filiales sont des distributeurs au méme titre que les distributeurs externes.

2.11. NOTES AUX ETATS FINANCIERS ET AUTRES INFORMATIONS

2.11.1. Evaluation des instruments financiers

Les obligations et autres titres de créances ainsi que les instruments du marché monétaire ont été évalués dans le
portefeuille au cours moyen. Les évaluations n'ont pas fait I'objet de corrections afin d'obtenir une approximation
des cours acheteurs, car la différence entre les cours acheteurs et les cours moyens a connu des variations
significatives durant la période, aussi bien dans le temps qu'en fonction de la nature du titre.
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2.11.2. Restrictions d'investissement et dépassements

Entre les dates de VNI 21/01/2022 et 26/01/2022, une violation active légale était ouverte dans le compartiment
DPAM Invest B Bonds EUR Short Term 1Y (anc. DPAM B Bonds Eur Short Term 1Y) . En effet, suite a une souscription
avec date de transaction le 19/01/2022 et date de valeur le 21/01/2022 le montant des liquidités déposées auprés
de la méme entité (Banque Degroof Petercam Luxembourg) dépassait 20% (22.693%) a la date de VNI le 21/01/2022.
Le GP était en vacances a ce moment-la et a manqué l'afflux. La violation a été résolue en adaptant les positions en
guestion.

Entre les dates de VNI du 15/11/2022 et du 16/11/2022, une violation légale active était ouverte dans le
compartiment DPAM Invest B Bonds EUR Short Term 1Y (anc. DPAM Bonds EUR Short Term 1Y). En effet, suite a un
rachat avec date de transaction 01/12/2022 et date de valeur 05/12/2022 le compte espéces déposé a la Banque
Degroof Petercam Luxembourg était en découvert de -5.686.945 EUR (-3.31% des actifs nets du Compartiment). Les
transactions nécessaires pour couvrir le rachat ont été effectuées le TD 02/12/2022 et le VD 06/12/2022.

2.11.3. Transparence en matiére de durabilité

Caractéristiques environnementales ou sociales

Conformément a Iarticle 50 du Réglement Délégué UE 2022/1288 de la Commission Européenne du 6 avril 2022, les
informations relatives aux caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce compartiment se trouvent
dans les Informations périodiques telles que définies par le Réglement 2019/2088 SFDR et jointes au présent rapport
périodique. Ces informations périodiques n’ont pas fait I’objet d’un contréle du commissaire.

Déclaration concernant le Réglement Taxonomie

Les investissements sous-jacents de ce produit ne prennent pas en compte les criteres de I’'Union européenne en
matiére d’activités économiques durables sur le plan environnemental.

2.11.4. Transparence des opérations de financement sur titres et de la réutilisation
Conformément a Iarticle 13 et a la Section A de I'’Annexe du Réglement EU 2015/2365 (ci-apreés le réglement), la
Sicav doit informer les investisseurs de I'utilisation qu’elle fait des opérations de financement sur titres et des contrats

d’échange sur rendement global dans le rapport annuel et le rapport semestriel.

Le portefeuille ne contient pas d'avoirs prétés a la date du présent rapport.
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ANNEXE IV

Informations périodiques pour les produits financiers visés a I'article 8, paragraphes 1, 2 et 2 bis,
du réglement (UE) 2019/2088 et a I'article 6, premier alinéa, du réglement (UE) 2020/852

Dénomination du produit :

Identifiant d’entité juridique :
DPAM B Bonds EUR Short Term 1Y

5493002N4BG7R3QYH249

Caractéristiques environnementales et/ou sociales

. . Ce produit financier avait-il un objectif d’investissement durable ?
Par investissement durable,

on entend un investissement

dans une activité économique o0 Oui o % Non
qui contribue a un objectif
environnemental ou social, Il a réalisé des investissements Il promouvait des caractéristiques
pour autant qu’il ne ez de durables ayant un objectif environnementales et/ou sociales (E/S) et
z;ei‘::'ggjg:g}f’srtei";uaealzzun environnemental: % bifen qu’.il n’ait pas eu d’ob!‘ecti}c .
sociétés bénéficiaires des d’investissement durable, il présentait une
investissements appliquent dans des activités économiques proportion de 0% d’investissements
des pratiques de bonne qui sont considérées comme durables
gouvernance. durables sur le plan
environnemental au titre de la ayant un objectif environnemental
taxinomie de I'UE dans des activités économiques qui

La taxinomie de I"'UE est un ]
systéme de classification sont considérées comme durables sur

R . dans des activités économiques . .
institué par le réglement (UE) q le plan environnemental au titre de la

2020 /852, qui dresse une qui ne sont pas considérées taxinomie de 'UE

liste d’activités économiques comme durables sur le plan

durables sur le plan environemental au titre de la ayant un objectif environnemental
environnemental. Ce taxinomie de I’'UE dans des activités économiques qui

reglement n’établit pas de
liste d’activités économiques
durables sur le plan social. Les
investissements durables
ayant un objectif
environnemental ne sont pas

ne sont pas considérées comme
durables sur le plan
environnemental au titre de la
taxinomie de I'UE

nécessairement alignés sur la ayant un objectif social
taxinomie.
Il a réalisé des investissements X Il promouvait des caractéristiques E/S,
durables ayant un objectif social : mais n’a pas réalisé d’investissements
% durables



Les indicateurs de
durabilité permettent de
mesurer la maniére dont les
caractéristiques
environnementales ou
sociales promues par le
produit financier sont
atteintes.

1)
a)

b)

2)

Dans quelle mesure les caractéristiques environnementales et/ou sociales promues
par ce produit financier ont-elles été atteintes ?

Pendant la Période de Référence (01/01/2022-31/12/2022), le Compartiment a promu des
caractéristiques environnementales et sociales a travers une méthodologie rigoureuse
visant :

- a défendre les droits fondamentaux (droits humains, droit du travail, prévention de la
corruption et protection de I'environnement).
- a ne pas financer les activités et comportements controversés qui pourraient affecter la
réputation a long terme des investissements.
- a promouvoir les meilleures pratiques en matiére environnementale, sociale et
gouvernance (ESG).
- aexclure les pays qui ne respectent pas un minimum de requis démocratiques.

Les produits dérivés utilisés, le cas échéant, dans un but de réalisation des objectifs
d’investissement du Compartiment n‘ont pas été utilisés aux fins de promouvoir les
caractéristiques environnementales et/ou sociales.

Le Compartiment n’a désigné aucun indice de référence en vue d’atteindre les
caractéristiques environnementales et sociales qu’il promeut au sens de l'article 8 du
réglement (UE) 2019/2088 du 27 novembre 2019 sur la publication d’informations en matiere
de durabilité dans le secteur des services financiers (le « Réglement SFDR 2019/2088 »).

Quelle a été la performance des indicateurs de durabilité ?

Sur la Période de Référence, le Compartiment a réalisé les indicateurs de durabilité suivants :
Pour les investissements en lignes directes (en obligations de sociétés) :

Le Compartiment n’a pas été exposé a des sociétés considérées comme ne répondant pas aux
normes mondiales (Global Standards) ;

Le Compartiment n’a pas été exposé a des sociétés impliquées dans les activités controversées
exclues selon les définitions et seuils stipulés par la politique d’activités controversées de
DPAM (Controversial Activities Policy) (accessible via le lien
https://res.cloudinary.com/degroof-petercam-asset-
management/image/upload/v1614006839/DPAM policy Controversial activities.pdf) ;

Le Compartiment n’a pas été exposé a des sociétés confrontées a des controverses ESG
extrémement graves autour des questions environnementales ou sociales ;

Pour les investissements en lignes directes (en obligations souveraines) :

Le Compartiment n’a pas été exposé a des émetteurs ne respectant pas un minimum de requis
démocratiques.



Les principales incidences
négatives correspondent aux
incidences négatives les plus
significatives des décisions
d’investissement sur les
facteurs de durabilité liés aux
guestions environnementales,
sociales et de personnel, au
respect des droits de ’homme
et a la lutte contre la
corruption et les actes de
corruption.

L}
S

...et par rapport aux périodes précédentes ?

Pas d'application

Quels étaient les objectifs des investissements durables que le produit financier entendait
partiellement réaliser et comment l'investissement durable a-t-il contribué a ces objectifs ?

Pas d'application

Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier a
partiellement réalisés n’ont-ils pas causé de préjudice important a un objectif
d’investissement durable sur le plan environnemental ou social ?

Pas d'application

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris en
considération?

Pas d'application

Les investissements durables étaient-ils conformes aux principes directeurs de I'OCDE
a lintention des entreprises multinationales et aux principes directeurs des Nations
unies relatifs aux entreprises et aux droits de I’'homme? Description détaillée:

Pas d'application

La taxinomie de I'UE établit un principe consistant a «ne pas causer de préjudice
important» en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie ne devraient pas
causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de I’'UE et s’accompagne de
criteres spécifiques de I’Union.

Le principe consistant a «ne pas causer de préjudice important» s’applique uniquement
aux investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en compte les criteres
de I'Union européenne en matiere d’activités économiques durables sur le plan
environnemental. Les investissements sous-jacents a la portion restante de ce produit
financier ne prennent pas en compte les criteres de I'Union en matiere d’activités
économiques durables sur le plan environnemental.

Comment ce produit financier a-t-il pris en considération les principales incidences
négatives sur les facteurs de durabilité ?

Pour les investissements en lignes directes (en obligations de sociétés) :

Pendant la Période de Référence, le Compartiment a pris en considération toutes les
principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité (ci-apres « PIN ») énumérées
dans le tableau 1 de I'annexe | du Réglement Délégué (UE) 2022/1288.

Les PIN sont intrinsequement liées a I'engagement de DPAM de réduire I'impact négatif des
investissements du Compartiment en évitant les activités ou les comportements qui peuvent



1)

b)

d)

b)

nuire de maniére significative a la croissance durable et inclusive. Cet engagement est
incorporé dans |I'ensemble du processus de recherche et d'investissement dés sa création.
Concretement, les PIN ont été intégrées dans les différentes étapes de construction du
Compartiment en amont via les exclusions et I'univers éligible en résultant (i), et a travers le
processus d’investissement via les analyses fondamentales, la surveillance des controverses
et le dialogue continu avec les sociétés investies (ii):

Premiérement, en ce qui concerne les PIN environnementales :

elles ont été analysées et surveillées au niveau des émetteurs investis, en ce qui concerne
particulierement les PIN liées aux émissions de gaz a effet de serre et a la performance
énergétique, notamment par le biais de recherches de DPAM dans le cadre des
recommandations de la Task Force on Climate-Related Financial Disclosures (TCFD).Ainsi les
indicateurs liés aux émissions de gaz a effet de serre et a I'eau ont été intégrés a 'analyse des
5 sociétés les plus contributrices a l'intensité carbone du portefeuille. Cette analyse est
utilisée par la recherche et la gestion pour valider leurs décisions d’investissement.

ensuite, le filtre de conformité aux normes mondiales (Global Standards) comprend un filtre
sur la protection de I'’environnement. Les sociétés non conformes aux normes globales pour
des violations importantes de la protection de I'environnement liées a la pollution (émissions),
a l'eau, aux déchets et a la biodiversité, ont ainsi été exclues en amont du portefeuille.

le filtre d'exclusion des sociétés impliquées dans des activités controversées (conformément
a la politique d’activités controversées de DPAM (Controversial Activities Policy) (accessible
via le lien https://res.cloudinary.com/degroof-petercam-asset-
management/image/upload/v1614006839/DPAM policy Controversial activities.pdf) a
exclu les sociétés impliquées dans la production du charbon thermique par exemple, et donc
a permi une meilleure garantie de la prise d’indicateurs tels que la biodiversité et les émissions
de gaz a effet de serre.

en outre, le filtre et I'analyse sur base des principales controverses ESG dans lesquelles les
sociétés peuvent étre impliquées ont compris également les controverses liées aux questions
environnementales telles que I'impact environnemental des opérations de I'entreprise
(émissions, déchets, utilisation énergétique, biodiversité et consommation d’eau), I'impact
environnemental sur la chaine d’approvisionnement et I'impact des produits et services
(impact carbone et environnemental).

Deuxiemement, les PIN sociales ont été systématiquement analysées suivant les étapes du
processus de recherche et d'investissement :

le filtre de conformité aux normes mondiales (Global Standards) est articulé autour des droits
de I'homme, des droits du travail et de la prévention de la corruption. Ainsi les sociétés en
violation des principes du Pacte Mondial et des Lignes de conduites de I"OCDE pour les
sociétés multinationales ont de facto été exclues de I'univers de I'investissement.

le filtre d'exclusion des sociétés impliquées dans des activités controversées (conformément
a la politique d’activités controversées de DPAM (Controversial Activities Policy) (accessible
via le lien https://res.cloudinary.com/degroof-petercam-asset-
management/image/upload/v1614006839/DPAM policy Controversial activities.pdf) a été
appliqué. De cette maniére, les sociétés impliquées dans les armements controversés ont
directement été exclues de 'univers d’investissement.

en outre, le filtre et I'analyse sur base des principales controverses ESG dans lesquelles les
sociétés peuvent étre impliquées ont compris également les controverses liées aux questions
sociales, a savoir la société et la communauté, le client et le personnel, et les controverses
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d)

liées aux questions de gouvernance telles que I'éthique des affaires, y compris la corruption
et les pots-de-vin.

la question de la diversité des genres du conseil d’administration a été prise en compte
essentiellement dans la responsabilité actionnariale, en votant contre ou en engageant un
dialogue avec les sociétés ne répondant pas a un minimum de 30% de diversité des genres au
sein de leur conseil d’administration. DPAM a participé a 706 assemblées générales et
extraordinaires pour le compte de 651 sociétés en 2022.

Pour les investissements en lignes directes (en obligations souveraines) :

Oui, le Compartiment a pris en considération , sur la Période de Référence, les PIN
environnementale et sociale énumérées dans le tableau 1 de I'annexe | du Réglement Délégué
(UE) 2022/1288.

Le premier PIN est lié a la problématique environnementale et se concentre sur l'intensité des
émissions de gaz a effet de serre des pays investis. L'indicateur fait partie intégrante du
modele de durabilité des pays développé par DPAM pour ses stratégies obligations
souveraines. Il est donc inclus dans le score de durabilité du pays et peut éventuellement
influencer celui-ci positivement ou négativement en fonction de son niveau et son évolution
par rapport aux autres pays émetteurs. Les résultats des scores de durabilité des pays sont
eventuellement discutés avec les pays concernés selon la politique d’engagement de DPAM
(Engagement policy) via le lien https://res.cloudinary.com/degroof-petercam-asset-
management/image/upload/v1614006835/DPAM policy engagement.pdf.

Le second PIN est lié a la problématique sociale et se concentre sur les questions de violations
sociales. Le modele de durabilité du pays observe plusieurs indicateurs sur cette question tels
que le respect des libertés civiles et droits politiques, le respect des droits de I’homme et le
niveau de violence au sein du pays, I'engagement vis-a-vis des conventions majeures du droit
du travail, la question des égalités de chance et de distribution des richesses, etc. Ces
différents indicateurs sont inclus dans le score de durabilité du pays et peuvent influencer
celui-ci positivement ou négativement en fonction de son niveau et son évolution par rapport
aux autres pays émetteurs.

Sur la Période de Référeénce, un dialoque a été engagé sur les résultats des scores de
durabilité avec certains pays selon la politique d’engagement de DPAM (Engagement policy)
via le lien https://res.cloudinary.com/degroof-petercam-asset
management/image/upload/v1614006835/DPAM policy engagement.pdf.

Sur la Période de Référence, les équipes de gestion ont conduit 37 dialogues engagées avec
les différents intervenants d’émissions de dettes souveraines. Ces dialogues ont permis de
vérifier avec les intervenants les points d’attention des politiques gouvernementales
notamment en matiére environnementale et/ou sociale.

Le détail des dialogues engagés avec les pays comme avec les entreprises fait I'objet d’un
rapport annuel publié au premier trimestre 2023 sur le site de DPAM
(https://www.dpamfunds.com).



La liste comprend les
investissements
constituant la plus
grande proportion
d’investissements du
produit financier au
cours de la période
de référence, a savoir
:31/12/2022

Quels ont été les principaux investissements de ce produit financier ?

Investissements les plus importants Secteur % d’actifs Pays

Activités financieres et d'assurance Etats-Unis

0.632% BECTON DICK JUN23 04.06.2023 5.47 % d'Amérique

ENEL FINANCE INTL NV 4.875% Activités financiéres et d'assurance Italie

17/04/2023 5.00 %

11/8 CK HUTCHISON APR23 06.04.2023 | Activités financiéres et d'assurance 4.83% Angleterre
Activités financiéres et d'assurance Etats-Unis

0.55% AMER HONDA MAR23 17.03.2023 4.81% d'Amérique
Industrie manufacturiére Etats-Unis

11/4 GENERAL ELECT MAY23 26.05.2023 4.47 % d'Amérique

BFCM 0,75 19-150623 Activités financiéres et d'assurance 411 % France

3/8 BMW FINANCE JUL23 10.07.2023 Activités financiéres et d'assurance 4.08 % Allemagne
Information et communication Etats-Unis

2 1/2 AT&T MAR23 15.03.2023 3.50 % d'Amérique

3.259%AMERICA MOV JUL23 22.07.2023 | Information et communication 349%  Mexique

2.225% MERLIN PROP APR23 25.04.2023 | Activités immobilieres 3.47%  Espagne

1 1/2 CAIXA BCN MAY23 10.05.2023 Activités financiéres et d'assurance 3.45 % Espagne
Activités financieres et d'assurance Etats-Unis

1 3/8 SWISS RE MAY23 REGS 27.05.2023 3.44% d'Amérique

RCI BANQUE SA 0,75 19-100423 Activités financiéres et d'assurance 3.44 % France

5/8 DEUTSCHE TEL APR23 03.04.2023 Activités financiéres et d'assurance 3.43 % Allemagne
Activités financiéres et d'assurance Etats-Unis

MEDTRONIC GL HLDGS 0,375 19-070323 3.43% d'Amérique



Quelle était la proportion d’investissements liés a la durabilité ?

» Quelle était I'allocation des actifs ?

Par I'application de la stratégie d’investissement décrite ci-dessus, le Compartiment a

L'allocation des actifs
décrit la part des

investissements dans
des actifs spécifiques.

investit 97.7%

Investissements

de ses actifs dans des titres

#2 Autres
2.3%

satisfaisant aux caractéristiques
environnementales et sociales dont il fait la promotion (dans le tableau désigné par « #1
Alignés sur les caractéristiques E/S »).

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilisés
pour atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier.
La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés sur les
caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme des investissements durables.

Dans quels secteurs économiques les investissements ont-ils été réalisés ?

Secteur Sous-Secteur % d’actifs

Activités financiores et d'assurance Activftés des services financiers, hors assurance et caisses de

retraite 61.75 %
Information et communication Télécommunications 6.99 %
Activités financieres et d'assurance Activités auxiliaires de services financiers et d'assurance 4.67 %
Industrie manufacturiere Fabrication de machines et d'équipements n.c.a. 4.47 %
Activités immobiliéres Activités immobilieres 347 %
Production et distribution d'électricité, de Production et distribution d'électricité, de gaz, de vapeur et d'air 2.87%
gaz, de vapeur et d'air conditionné conditionné
Activités de services administratifs et de Services administratifs de bureau et autres activités de soutien 2.74%
soutien aux entreprises
Administration publique Administration publique et défense; sécurité sociale obligatoire 2.73%
Construction Génie civil 212 %
Information et communication Services d'information 211%
Industrie manufacturiere Industrie chimique 1.74 %
Information et communication Edition 1.36%
Information et communication Programmation, conseil et autres activités informatiques 0.69 %
Espéces Especes 2.3%




Les activités alignées sur la
taxinomie sont exprimées en
pourcentage :

- du chiffre d’affaires pour
refléter le caractere
écologique actuel des
sociétés bénéficiaires des
investissements ;

- des dépenses
d’investissement (CapEx)
pour montrer les
investissements verts réalisés
par les sociétés bénéficiaires
des investissements, ce qui
est pertinent pour une
transition vers une économie
verte ;

- des dépenses d’exploitation
(OpEx) pour refléter les
activités opérationnelles
vertes des sociétés
bénéficiaires des
investissements.

Les activités habilitantes
permettent directement a
d’autres activités de
contribuer de maniere
substantielle a la réalisation
d’un objectif
environnemental.

Les activités transitoires sont
des activités pour lesquelles il
n’existe pas encore de
solutions de remplacement
sobres en carbone.

Dans quelle mesure les investissements durables ayant un objectif
environnemental étaient-ils alignés sur la taxinomie de I'UE ?

Pas d'application

Les graphiques ci-dessous font apparaitre en vert le pourcentage d’investissements alignés sur la
taxinomie de I'UE. Etant donné qu’il n’existe pas de méthodologie appropriée pour déterminer
I'alignement des obligations souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre I'alignement sur
la taxinomie par rapport a tous les investissements du produit financier, y compris les obligations
souveraines, tandis que le deuxiéme graphique représente 'alignement sur la taxinomie uniquement par
rapport aux investissements du produit financier autres que les obligations souveraines.

2. Alignement des investissements sur la
taxinomie, hors obligations souveraines*

1. Alignement des investissements sur la
taxinomie, obligations souveraines incluses*

Chiffre d'affaires Chiffre d'affaires

CapEx CapEx
OpEx OpEx

100% 0% 50% 100%
m |nvestissements alignés sur la taxinomie

0% 50%
m |[nvestissements alignés sur la taxinomie

Autres investissements Autres investissements

* Aux fins de ces graphiques, les «obligations souveraines» comprennent toutes les expositions souveraines

Quelle était la part des investissements réalisés dans des activités transitoires et
habilitantes ?

Pas d'application

Ou se situe le pourcentage d’investissements alignés sur la taxinomie de I'UE par

rapport aux périodes de référence précédentes ?

Pas d'application



A

Le symbole répresente
des investissements durables
ayant un objectif
environnmental qui ne
tiennent pas compte des
critéres en matiére d’activité
économiques durables sur le
plan environnemental au titre
du réglement (UE) 2020/852.

y

Quelle était la part d’investissements durables ayant un objectif

Fa . s . . ,
environnemental non alignés sur la taxinomie de 'UE ?
Pas d'application
a Quelle était la part d’investissements durables sur le plan social ?
Pas d'application
4 Quels étaient les investissements inclus dans la catégorie «autres»,

quelle était leur finalité et existait-il des garanties environnementales ou
sociales minimales ?

Les screenings ESG contraignants effectués conformément a la stratégie
d'investissement décrite ci-dessus sont appliqués a I'ensemble du
Compartiment, a I'exclusion des :

- Liquidités (a I'exclusion des bonds de trésorie)

- Instruments dérivés

- Organismes de placement collectif

- Emetteurs ne rapportant pas l'information suffisante ou étant
insuffisamment couverts par la recherche ESG pour juger de ses
caractéristiques environnementales et/ou sociales.

Le Compartiment pourra investir ou détenir ces types d’actifs dans un but de
réalisation des objectifs d’investissement, de diversification du portefeuille,
de gestion de liquidité ainsi que dans un but de couverture des risques.

Sur la Période de Référence, a des fins de gestion des liquidités, le
Compartiment a été exposé a 2.3% d’especes. Il n’existe aucune garantie
environnementale ou sociale minimale sur ces investissements.

Quelles mesures ont été prises pour respecter les caractéristiques
environnementales et/ou sociales au cours de la période de référence ?

Pour les investissements en lignes directes ( en actions ou obligations de sociétés) :

Sur une base trimestrielle, un screening normatif a été établi sur base de la conformité
aux normes mondiales (« Global Standards »).

Ensuite, les sociétés répondant aux seuils tels que définis dans les activités exclues par
la politique d’investissement responsable ont été écartées.

Sur une base trimestrielle, I'exposition aux controverses des sociétés de I'univers
d’investissement a été analysée afin d’écarter les controverses les plus sévéres sur les
guestions environnementales, sociales et de gouvernance.



A partir de cet univers éligible défini, les équipes de recherche et de gestion ont
appliqué leur expertise pour sélectionner les titres en portefeuille sur base d’une
analyse fondamentale approfondie, comprenant également un axe d’analyse poussée
sur les différents criteres environnementaux, sociaux et de gouvernance pertinents
pour le secteur d’activité.

Pour les investissements en lignes directes (en obligations souveraines) :

Le Compartiment n’a pas investi dans les pays considérés comme ne répondant pas a
un minimum de requis démocratiques. Pour déterminer si un pays ne respecte pas ce
minimum de requis le Gestionnaire a appligué une méthodologie qui est
principalement basée sur les classifications du International NGO Freedom House («
pas libre ») et The Economist Intelligence Unit (« régime autoritaire »). La liste des pays
a été revue semestriellement et fournie a la gestion via les systémes de gestion de sorte
gu’elle n’a pas pu donner d’ordre de transaction sur les papiers émis par ces pays
exclus.

Les étapes du processus d’investissement sont schématisées ci-apres :

SCREENING
INTEGRATION SCREENING
VOTE MEGATIE DE NORMATIF &
ESG
BASE NEGATIF

Conformité avec les

. , normes globales/Exclusion
Intégration dans g i f

“ Exclusions des comportements les
la décision Influencer le basées sur i n :
" " us controversés
d'investissement comportement FPactivité de FI: ; d
- sauvegarde des
(PINS ) Fémetteur

minimums socioux et de

gouvernance)

[Ee)

ARTICLE 8

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a l'indice de
référence ?

R

Pas d'application

En quoi lindice de référence différe-t-il d’un indice de marché large ?

Les indices de référence
sont des indices permettant
de mesurer si le produit

financier atteint les vy . . . .
caractéristiques Quelle a été la performance de ce produit financier au regard des indicateurs de

environnementales ou durabilité visant a déterminer I'alignement de lindice de référence sur les
sociales qu'il promeut. caractéristiques environnementales ou sociales promues ?

Pas d'application

Pas d'application
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Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a lindice de
référence ?

Pas d'application
Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a l'indice de marché

large ?

Pas d'application

11
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3.1. RAPPORT DE GESTION

3.1.1. Date de lancement du compartiment et prix de souscription des actions
Date de souscription initiale : 04/10/1996.
Prix de souscription initiale: 123,98 EUR.

Le 26/10/2004, les actions de capitalisation et de distribution ont été divisées par quatre.
Le 30/12/2004, le compartiment a absorbé le compartiment Belginvest Bonds dans le cadre de la fusion par
absorption de la SICAV Belginvest SA par DPAM B SA (anciennement DPAM INVEST B SA.)

3.1.2. Cotation en bourse

Les actions du compartiment ne sont pas cotées en bourse.

3.1.3. Objectif et lignes de force de la politique de placement
Objectif
L’objectif de ce compartiment est d’offrir aux actionnaires une exposition au marché des obligations.
Le portefeuille du compartiment se compose principalement d’instruments tels que les obligations et autres titres de

créance ou titres assimilés libellés en euro, a court, moyen et long terme, a taux fixe ou flottant, avec un revenu
périodique ou capitalisé et émis ou garantis par les Etats Membres de I’'Union Européenne.

Le portefeuille peut également comprendre des obligations et autres titres de créance ou titres assimilés émis par
d’autres pouvoirs publics, des entreprises ou des émetteurs privés.

Aucune exigence de rating n’est imposée aux instruments composant le portefeuille ou a leurs émetteurs. Les
actionnaires du compartiment ne bénéficient d’aucune protection ou garantie sur le capital.

Il s'agit d'un compartiment géré activement, ce qui signifie que le gestionnaire du portefeuille n'a pas pour objectif
de reproduire la performance d’un benchmark.

Politique de placement

Le compartiment promeut des caractéristiques environnementales et sociales au sens de I'article 8 du Reglement
SFDR 2019/2088.

Le compartiment investit dans des organismes de placement collectif ouverts pour un maximum de 10% de ses actifs.

Le compartiment peut détenir des liquidités a titre accessoire ou temporaire sous forme de comptes courants, dépots
ou titres ainsi que sous forme d'organismes de placement collectif.

Ce compartiment, par dérogation octroyée par I'Autorité des services et marchés financiers peut investir jusqu'a
100% de ses actifs dans les différentes émissions de valeurs mobiliéres et d'instruments du marché monétaire émis
ou garantis par un Etat membre de I'Espace économique européen qui a adopté I'euro comme monnaie (listés ci-
dessous(*), et par ses collectivités publiques territoriales.

Ces organismes de placement collectif doivent détenir des valeurs mobilieres et des instruments du marché

monétaire appartenant a six émissions différentes au moins, sans que les valeurs mobiliéres et instruments du
marché monétaire appartenant a une méme émission puissent excéder 30% du montant total de leurs actifs.
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(*) Belgique, Allemagne, Finlande, France, Grece, Luxembourg, Irlande, Italie, Pays-Bas, Autriche, Portugal, Espagne,
Slovénie, Chypre, Malte, Slovaquie, Estonie.

Le compartiment peut investir dans des parts d'un autre OPCVM ou d'un autre fonds géré directement ou
indirectement par DPAM ou par une société a laquelle DPAM est liée dans le cadre d'une communauté de gestion ou
de contréle ou par une participation directe ou indirecte de plus de 10 % du capital ou des voix. Aucune commission
d'émission ou de rachat des fonds cibles ni aucune commission de gestion ne peut étre débitée des actifs de la SICAV,
dans la mesure de tels placements.

3.1.4. Indice et benchmark

Le compartiment utilise I'indice suivant comme benchmark : JPM EMU Government Bond Total Return.

Cet indice est un indice obligataire représentatif des obligations émises par les gouvernements des pays européens
ou l'euro est la monnaie officielle. La performance est calculée en réinvestissant les coupons versés par les titres de
créances composant I'indice.

J.P. Morgan Securities PLC est inscrit au registre tenu par I'ESMA (European Securities and Markets Authority).

Le benchmark est utilisé a titre de comparaison des performances.

La sélection et la pondération des actifs dans le portefeuille du compartiment peuvent différer significativement de
la composition du benchmark.

Le benchmark n’est pas aligné sur la promotion des caractéristiques environnementales et sociales du compartiment.
Veuillez-vous en référer a la stratégie d’investissement reprise dans le prospectus pour une explication de la maniere
dont le compartiment promeut des caractéristiques environnementales et sociales.

La composition éventuelle et la valeur du benchmark sont reprises sur le site www.dpamfunds.com.

3.1.5. Politique suivie pendant I’exercice

Tout comme en 2021, les acteurs des marchés financiers ont continué en 2022 a s’en tenir a leurs prévisions d’inflation
transitoire. L'argument de |'effet de base provenant des goulets d’étranglement de I'offre suite a la crise de Covid
n’étant plus valable, ils ont rapidement utilisé les répercussions de la guerre russe en Ukraine sur les prix de I'énergie
comme nouvelle excuse pour évoquer une inflation transitoire. Toutefois, comme nous le soulignions déja I’an dernier,
les pressions inflationnistes sous-jacentes étaient déja clairement orientées a la hausse en 2021, et ce conflit n’a fait
que les intensifier.

La différence par rapport a I'lannée derniére, c’est que la BCE a finalement semblé comprendre cet environnement
d’inflation persistante et a décidé de commencer a normaliser sa politique monétaire a un rythme inédit depuis sa
création. Depuis juillet, elle a cumulé une hausse de 250 points de base de son taux directeur et a récemment annoncé
son intention d’entamer un resserrement quantitatif au début de I'année prochaine. Toutefois, trés consciente du
caractere inachevé de I'union monétaire et des conséquences disproportionnées qu’un resserrement de la politique
monétaire pourrait avoir sur les spreads périphériques, elle a décidé de lancer un nouveau programme. Il s’agit de
I'instrument de protection de la transmission, qui peut étre utilisé chaque fois que c’est jugé nécessaire, avec une
conditionnalité tres limitée et une puissance de feu illimitée.

L’environnement macroéconomique actuel et attendu, caractérisé par une inflation élevée et des niveaux de
croissance acceptables, combiné aux mesures de politique monétaire de la BCE, a fait passer le bund allemand a 10
ans de -0,16 % au début de I'année a +2,50 % fin 2022. Vu la duration courte de la stratégie, principalement par le
biais de futures allemands, cela a apporté une pf supplémentaire importante au fonds.
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La guerre était relativement inattendue et la plupart des pays d’Europe centrale sont proches de la Russie et de
I’Ukraine, de sorte que leurs obligations ont énormément souffert par rapport a 'univers des obligations d'Etat
européennes traditionnelles. La forte baisse des taux a toutefois été relativement rapide, ce qui fait que I'on bénéficie
aussi plus rapidement d’un portage plus élevé susceptible de compenser la dépréciation du capital. C’est ainsi qu’a la
fin de I'année, malgré une contribution toujours négative de ces pays, I'impact était relativement limité par rapport
au choc initial. Nous nous sommes également montrés plus sélectifs en supprimant aussi bien la Pologne que la
Hongrie de la stratégie. Nous pensons en effet que la Roumanie devrait surperformer a moyen et long terme vu son
potentiel inexploité et son enthousiasme a rejoindre la zone euro.

3.1.6. Politique future

Nous continuons a observer un environnement d’inflation élevée, avec une inflation de I'IPCH en Europe supérieure
a 10 % en octobre et novembre. La persistance des pressions inflationnistes sous-jacentes est un signe inquiétant et
les attentes portant sur un arrét prochain du resserrement de la BCE ne sont pas justifiées. Les facteurs que nous
privilégions pour évaluer notre opinion sur l'inflation a moyen terme restent les suivants et tant que ceux-ci ne
commencent pas a se renverser, il est difficile de voir I'inflation rallier de sit6t I'objectif de la BCE :

¢ - Les marges bénéficiaires des entreprises se maintiennent bien car nous continuons a constater qu’elles parviennent
a traduire la hausse des prix des intrants en prix de production plus élevés, ce qui est assez exceptionnel dans ce type
d’environnement caractérisé par une inflation extrémement élevée et une croissance réelle faible a négative.

o ['état d’esprit inflationniste du consommateur se maintient, car les prévisions d’inflation a court et a plus long terme
continuent de croitre.

e Le marché de I'emploi reste extrémement tendu, et il est clair que la réponse prend la forme d’une hausse de la
rémunération des travailleurs.

Méme si nous pensons que le Bund allemand a 10 ans, dans une fourchette comprise entre 2,50 % et 3 % sur la base
de notre taux directeur final attendu, commence a devenir attrayant, la BCE doit encore commencer a normaliser son
deuxieme pilier d’outils de politique monétaire, c’est-a-dire ses programmes d’achat d’actifs. Bien qu’il soit difficile
d’estimer les effets du resserrement quantitatif, celui-ci devrait conduire a une normalisation des différents types de
primes de risque. Nous pensons que cette évolution devrait se traduire par une "rationalisation" des spreads, c’est-a-
dire un retour aux fondamentaux des pays, situation dans laquelle la sélection des pays prendra encore plus
d’importance. Nous estimons également que les primes de terme devraient se normaliser, entrainant une
pentification des courbes de taux d’intérét.

3.1.7. Indicateur synthétique de risque et rendement

L'indicateur synthétique de risque et de rendement donne une indication du risque lié a I'investissement dans un
compartiment. Il situe ce risque sur une échelle allant de un (risque le plus faible) a sept (risque le plus élevé).

Profil de risque et de rendement : 3
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Section 1: Schéma du bilan

TOTAL ACTIF NET

Actifs immobilisés

Frais d'établissement et d'organisation
Immobilisations incorporelles
Immobilisations corporelles

Valeurs mobiliéres, instruments du marché monétaire,
OPC et instruments financiers dérivés

Obligations et autres titres de créance

Obligations

Instruments du marché monétaire

Actions et autres valeurs assimilables a des actions
Autres valeurs mobilieres

OPC a nombre variable de parts

Instruments financiers dérivés

Créances et dettes a plus d'un an
Créances
Dettes

Créances et dettes a un an au plus
Créances

Montants a recevoir

Autres

Dettes

Montants a payer (-)

Emprunts (-)

Autres (-)

Dépots et liquidités
Avoirs bancaires a vue
Avoirs bancaires a terme
Autres

Comptes de régularisation
Charges a reporter
Produits acquis

Charges a imputer (-)
Produits a reporter (-)

TOTAL CAPITAUX PROPRES
Capital

Participations au résultat
Résultat reporté

Résultat de I'exercice
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31 décembre 2022
EUR

31 décembre 2021

EUR

526.466.184,03

570.564.667,85

494.055.939,35

551.169.000,87

480.715.388,35
480.715.388,35
13.340.551,00

550.141.750,87
550.141.750,87
1.027.250,00

1.638.081,55

1.028.774,85

2.560.272,80
16.872,80
2.543.400,00
-922.191,25
-3.029,99
-590.515,80
-328.645,46

1.459.604,74
4.264,74
1.455.340,00
-430.829,89
-27.959,09
-5.585,38
-397.285,42

25.680.432,33

13.565.186,94

25.680.432,33

13.565.186,94

5.091.730,80

4.801.705,19

5.091.730,80

4.801.705,19

526.466.184,03

570.564.667,85

446.758.190,24
894.934,83
181.881.766,67
-103.068.707,71

388.385.547,99

-1.041.086,50
199.206.139,77
-15.985.933,41
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Section 2: Postes Hors Bilan

Postes hors bilan

Siretés réelles (+/-)

Collatéral (+/-)

Autres slretés réelles

Valeurs sous-jacentes des contrats d'option et des warrants (+)
Contrats d'option et warrants achetés

Contrats d'option et warrants vendus

Montants notionnels des contrats a terme (+)

Contrats a terme achetés

Contrats a terme vendus

Montants notionnels des contrats de swap (+)

Contrats de swap achetés

Contrats de swap vendus

Montants notionnels d'autres instruments financiers dérivés (+)
Contrats achetés

Contrats vendus

Montants non appelés sur actions

Engagements de revente résultant de cessions-rétrocessions

Engagements de rachat résultant de cessions-rétrocessions

Instruments financiers prétés
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31 décembre 2022
EUR

31 décembre 2021
EUR

63.572.834,00

I

55.856.310,00

63.572.834,00

55.856.310,00

28.275.635,00
35.297.199,00

55.856.310,00
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3.3. COMPTE DE RESULTATS
31 décembre 2022 31 décembre 2021
EUR EUR
Section 3: Schéma du compte de résultats
l. Réductions de valeur, moins-values et plus-values -112.063.534,54 -24.575.340,50
A. Obligations et autres titres de créance -122.597.655,35 -26.956.130,50
a. Obligations -122.597.655,35 -26.956.130,50
Gain réalisé 1.496.027,57 11.823.594,62
Perte réalisée -17.581.064,78 -329.322,79
Gain/Perte non-réalisé -106.512.618,14 -38.450.402,33
B. Instruments du marché monétaire
C. Actions et autres valeurs assimilables a des actions 1,02
a. Actions 1,02
Gain réalisé 1,02
D. Autres valeurs mobilieres
E. OPC a nombre variable de parts
F. Instruments financiers dérivés 10.534.115,00 2.380.790,00
a. Sur obligations 10.534.115,00 2.380.790,00
ii. Contrats a terme 10.534.115,00 2.380.790,00
Gain/Perte réalisé 7.990.715,00 925.450,00
Gain/Perte non-réalisé 2.543.400,00 1.455.340,00
G. Créances, dépots, liquidités et dettes
H. Positions et opérations de change 4,79
b. Autres positions et opérations de change 4,79
iv. Autres 4,79
Gain /Perte réalisée 4,79
1. Produits et charges des placements 10.400.160,61 10.377.653,49
A. Dividendes
B. Intéréts (+/-) 10.498.241,37 10.494.130,62
a. Valeurs mobilieres et instruments du marché monétaire 10.414.857,25 10.454.440,96
b. Dépbdts et liquidités 83.384,12 39.689,66
Intéréts d'emprunts (-) -97.780,76 -111.777,13
Contrats de swap (+/-)
Précomptes mobiliers (-) -300,00 -4.700,00
D'origine étrangere -300,00 -4.700,00
F. Autres produits provenant des placements
1. Autres produits 65.594,79 0,24
Indemnité destinée a couvrir les frais d'acquisition et de réalisation des actifs, a
A. décourager les sorties et a couvrir les frais de livraison 65.594,79 0,24
B. Autres
V. Colts d'exploitation -1.470.928,57 -1.788.246,64
A. Frais de transaction et de livraison inhérents aux placements (-) -123.743,99 -50.040,58
B. Charges financiéres (-) -8.058,81 -9.549,15
C. Rémunération due au dépositaire (-) -257.904,34 -295.255,89
D. Rémunération due au gestionnaire (-) -976.703,32 -1.315.118,16
a. Gestion financiére -738.805,39 -897.497,83
Classe A (Dis) -41.219,79 -61.770,40
Classe B (Cap) -225.445,28 -356.150,22
Classe E (Dis) -4.652,94 -5.051,10
Classe F (Cap) -111.818,95 -109.988,28
Classe J (Cap) -301.995,10 -302.330,66
Classe L (Cap) -528,00 -2.229,42
Classe M (Dis) -8.103,19 -11.374,31
Classe N (Cap) -4.382,99 -4.342,83
Classe V (Dis) -1.841,24 -2.573,99
Classe W (Cap) -38.817,91 -41.686,62
b. Gestion administrative et comptable -237.897,93 -417.620,33
E. Frais administratifs (-) -43.650,58 -53.650,49
F. Frais d'établissement et d'organisation (-) -1.185,69 -2.197,91
G. Rémunérations, charges sociales et pensions (-) -58,75 -572,47
H. Services et biens divers (-) -34.404,87 -29.865,84
1. Amortissements et provisions pour risques et charges (-)
J. Taxes -20.537,74 2.503,62
Classe A (Dis) -1.081,20 -761,98
Classe B (Cap) -15.190,85 -13.619,90
Classe E (Dis) 3,11 123,19
Classe F (Cap) -1.899,78 355,38
Classe J (Cap) 420,39 14.442,75
Classe L (Cap) 0,07 14,32
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VIL.

Classe M (Dis)
Classe N (Cap)
Classe P (Cap)
Classe V (Dis)
Classe W (Cap)
Autres charges (-)

Produits et charges de I'exercice (du semestre)
Sous-total lI+11+1V

Bénéfice courant (perte courante) avant impots sur le
résultat

Imp6ts sur le résultat

Résultat de I'exercice
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BONDS EUR
31 décembre 2022 31 décembre 2021
EUR EUR

-2.626,90 -3.711,94

-301,37 -275,71

103,79 4.797,59

1,24 61,71

33,76 1.078,21

-4.680,48 -34.499,77
8.994.826,83 ’ 8.589.407,09 ‘

-103.068.707,71 ’

-15.985.933,41 ‘

[

-103.068.707,71 |

-15.985.933,41 |




oo

Section 4: Affectation et prélevements

Bénéfice (Pertes) a affecter

Bénéfice reporté (Perte reportée) de la période précédente

Bénéfice (Perte) de I'exercice a affecter

Participations au résultat pergues (participations au résultat versées)
(Affectations au) Prélévements sur le capital

(Bénéfice a reporter) Perte a reporter

(Distribution des dividendes)
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31 décembre 2022
EUR

31 décembre 2021
EUR

79.707.993,79

182.179.119,86

181.881.766,67
-103.068.707,71
894.934,83

199.206.139,77
-15.985.933,41
-1.041.086,50

-79.654.720,99 |

-181.881.766,67 |

-53.272,80 |

-297.353,19 |
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BONDS EUR
3.4. COMPOSITION DES ACTIFS
Quantité au Cours en % % %
Dénomination ) Devise X Evaluation EUR détenu porte- actif
31 décembre 2022 devise ) "
par I'OPC | feuille net
Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle
d'une bourse de valeurs
Obligations et autres titres de créances
Emis(es) par état
Autriche
AUSTRIA 0,00 20-40 3.500.000 EUR 56,23 1.968.067,50 0,40% 0,37%
AUSTRIA 0,5 19-29 3.000.000 EUR 86,11 2.583.390,00 0,52% 0,49%
AUSTRIA 2,40 13-34 16.000.000 EUR 92,79 14.847.040,00 3,01% 2,82%
19.398.497,50 3,93% 3,68%
Belgique
BELGIQUE 3,75 13-45 3.000.000 EUR 104,91 3.147.240,00 0,64% 0,60%
FLEMISH C 0.3 21-31 3.500.000 EUR 76,63 2.681.892,50 0,54% 0,51%
FLEMISH C 3,00 22-32 3.000.000 EUR 95,18 2.855.520,00 0,58% 0,54%
8.684.652,50 1,76% 1,65%
Chypre
CYPRUS 0,625 20-30 1.750.000 EUR 79,12 1.384.670,00 0,28% 0,26%
CYPRUS 2,75 19-34 3.125.000 EUR 86,73 2.710.406,25 0,55% 0,51%
4.095.076,25 0,83% 0,78%
Allemagne
GERMANY 0,50 14-30 6.000.000 EUR 101,32 7.398.666,25 1,50% 1,41%
GERMANY 1,00 15-25 2.350.000 EUR 96,07 2.257.645,00 0,46% 0,43%
GERMANY 1,50 14-24 1.000.000 EUR 98,62 986.215,00 0,20% 0,19%
GERMANY 2,50 12-44 2.000.000 EUR 98,72 1.974.400,00 0,40% 0,38%
GERMANY 4,00 05-37 2.700.000 EUR 115,82 3.127.221,00 0,63% 0,59%
15.744.147,25 3,19% 2,99%
Espagne
SPAIN 1,00 14-30 5.000.000 EUR 99,11 5.960.369,06 1,21% 1,13%
SPAIN 1,00 21-42 13.000.000 EUR 60,79 7.903.025,00 1,60% 1,50%
SPAIN 1,30 16-26 11.000.000 EUR 93,83 10.321.575,00 2,09% 1,96%
SPAIN 1,60 15-25 12.200.000 EUR 97,09 11.845.529,00 2,40% 2,25%
SPAIN 1,85 19-35 8.700.000 EUR 80,98 7.045.173,00 1,43% 1,34%
SPAIN 1,95 15-30 2.350.000 EUR 90,62 2.129.664,00 0,43% 0,40%
SPAIN 2,55 22-32 9.500.000 EUR 91,05 8.649.465,00 1,75% 1,64%
SPAIN 2,90 16-46 4.500.000 EUR 85,25 3.836.160,00 0,78% 0,73%
SPAIN 4,65 10-25 2.000.000 EUR 104,18 2.083.520,00 0,42% 0,40%
SPAIN 5,15 13-44 2.000.000 EUR 118,19 2.363.830,00 0,48% 0,45%
SPAIN GOV 3,45 16-66 2.000.000 EUR 88,34 1.766.720,00 0,36% 0,34%
63.905.030,06 12,93% 12,14%
Finlande
FINLAND 0,50 17-27 6.100.000 EUR 89,71 5.472.066,00 1,11% 1,04%
FINLAND 0,75 15-31 7.500.000 EUR 83,25 6.243.375,00 1,26% 1,19%
FINLANDE 2,75 12-28 4.000.000 EUR 99,25 3.970.160,00 0,80% 0,75%
15.685.601,00 3,17% 2,98%
France
FRANCE 1,75 17-39 3.000.000 EUR 81,00 2.430.000,00 0,49% 0,46%
FRANCE 2,50 13-30 4.350.000 EUR 97,43 4.238.118,00 0,86% 0,81%
FRANCE IL 0,10 20-31 2.600.000 EUR 95,67 2.859.786,98 0,58% 0,54%
FRANCE OA 3,25 12-45 5.250.000 EUR 98,35 5.163.480,00 1,05% 0,98%
FRANCE OAT 3,5 10-26 2.000.000 EUR 102,11 2.042.270,00 0,41% 0,39%
FRA OAT 2,75 12-27 10.600.000 EUR 99,71 10.569.313,00 2,14% 2,01%
FRA OAT 4,00 04-55 700.000 EUR 112,36 786.534,00 0,16% 0,15%
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BONDS EUR
Quantité au Cours en % % %
Dénomination ) Devise X Evaluation EUR détenu porte- actif
31 décembre 2022 devise ) .
par I'OPC | feuille net
FRA OAT 5,50 97-29 5.000.000 EUR 114,94 5.747.075,00 1,16% 1,09%
33.836.576,98 6,85% 6,43%
Grece
HELLENIC 1,50 20-30 4.550.000 EUR 80,90 3.680.813,50 0,75% 0,70%
HELLENIC 1,875 19-26 4.000.000 EUR 94,02 3.760.660,00 0,76% 0,71%
HELLENIC 1,875 20-35 3.300.000 EUR 73,81 2.435.730,00 0,49% 0,46%
HELLENIC 3,45 19-24 7.500.000 EUR 100,28 7.521.000,00 1,52% 1,43%
17.398.203,50 3,52% 3,30%
Croatie (République)
CROATIA 1,125 21-33 5.000.000 EUR 76,88 3.843.850,00 0,78% 0,73%
CROATIA 1,50 20-31 12.400.000 EUR 83,25 10.322.442,00 2,09% 1,96%
CROATIA 1,75 21-41 3.000.000 EUR 70,83 2.124.765,00 0,43% 0,40%
CROATIA 2,875 22-32 7.000.000 EUR 92,31 6.461.455,00 1,31% 1,23%
CROATIA 3,00 15-25 3.000.000 EUR 99,74 2.992.260,00 0,61% 0,57%
25.744.772,00 5,21% 4,89%
Irlande
IRELAND 1,35 18-31 2.000.000 EUR 88,80 1.776.020,00 0,36% 0,34%
IRELAND 2,00 15-45 6.700.000 EUR 79,90 5.353.434,00 1,08% 1,02%
IRISH TREA 1,0 16-26 1.800.000 EUR 95,20 1.713.618,00 0,35% 0,33%
8.843.072,00 1,79% 1,68%
Italie
ITABTP 5,25 98-29 7.900.000 EUR 106,68 8.427.720,00 1,71% 1,60%
ITALY 0,10 22-33 400.000 EUR 78,00 349.324,16 0,07% 0,07%
ITALY 0,4 19-30 6.400.000 EUR 87,40 6.519.956,03 1,32% 1,24%
ITALY 0,85 19-27 7.000.000 EUR 89,37 6.255.760,00 1,27% 1,19%
ITALY 0,95 20-30 2.500.000 EUR 78,13 1.953.287,50 0,40% 0,37%
ITALY 0,95 21-37 3.800.000 EUR 61,84 2.350.053,00 0,48% 0,45%
ITALY 1,45 18-25 8.000.000 EUR 95,65 7.652.280,00 1,55% 1,45%
ITALY 1,60 16-26 7.800.000 EUR 93,41 7.286.331,00 1,47% 1,38%
ITALY 1,65 20-30 5.500.000 EUR 81,77 4.497.597,50 0,91% 0,85%
ITALY 1,75 19-24 12.500.000 EUR 97,86 12.232.250,00 2,48% 2,32%
ITALY 3,25 14-2046 7.600.000 EUR 78,87 5.993.968,00 1,21% 1,14%
ITALY 4,40 22-33 1.000.000 EUR 96,81 968.090,00 0,20% 0,18%
ITALY 4,50 10-26 7.900.000 EUR 102,51 8.098.566,50 1,64% 1,54%
ITALY 4,50 13-24 5.000.000 EUR 101,57 5.078.525,00 1,03% 0,96%
ITALY 4,75 13-28 9.650.000 EUR 103,52 9.989.921,25 2,02% 1,90%
ITALY BTP 1,65 15-32 15.800.000 EUR 78,85 12.458.695,00 2,52% 2,37%
ITALY BTP 5,00 09-40 17.250.000 EUR 101,86 17.569.987,50 3,56% 3,34%
ITALY IL1,25 15-32 4.000.000 EUR 90,42 4.351.263,87 0,88% 0,83%
122.033.576,31 24,70% 23,18%
Luxembourg (Grand-Duché)
LUXEMBG 0,625 17-27 3.000.000 EUR 90,76 2.722.890,00 0,55% 0,52%
2.722.890,00 0,55% 0,52%
Pays-Bas
NETHERLDS 2,00 14-24 1.000.000 EUR 98,90 988.990,00 0,20% 0,19%
NETHERLDS 3,75 10-42 3.000.000 EUR 112,29 3.368.790,00 0,68% 0,64%
4.357.780,00 0,88% 0,83%
Portugal
PORTUGAL 0,475 20-30 2.000.000 EUR 80,56 1.611.300,00 0,33% 0,31%
PORTUGAL 0,90 20-35 3.000.000 EUR 71,86 2.155.725,00 0,44% 0,41%
PORTUGAL 2,25 18-34 5.100.000 EUR 87,42 4.458.165,00 0,90% 0,85%
PORTUGAL 3,875 14-30 7.000.000 EUR 104,02 7.281.260,00 1,47% 1,38%
PORTUGAL 4,10 06-37 4.250.000 EUR 102,69 4.364.410,00 0,88% 0,83%
19.870.860,00 4,02% 3,77%
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Quantité au Cours en % % %
Dénomination ) Devise X Evaluation EUR détenu porte- actif
31 décembre 2022 devise ) .
par I'OPC | feuille net
Roumanie
ROMANIA 2,00 19-26 4.600.000 EUR 89,88 4.134.480,00 0,84% 0,79%
ROMANIA 2,00 20-32 7.800.000 EUR 67,06 5.230.797,00 1,06% 0,99%
ROMANIA 2,00 21-33 3.000.000 EUR 64,31 1.929.210,00 0,39% 0,37%
ROMANIA 2,375 17-27 9.000.000 EUR 89,48 8.053.515,00 1,63% 1,53%
ROMANIA 2,875 18-29 2.000.000 EUR 82,92 1.658.430,00 0,34% 0,32%
ROMANIA 3,50 19-34 1.500.000 EUR 73,40 1.100.970,00 0,22% 0,21%
ROMANIA 3,875 15-35 4.300.000 EUR 73,91 3.178.280,50 0,64% 0,60%
25.285.682,50 5,12% 4,80%
Serbie (République)
SERBIA 1,00 21-28 7.000.000 EUR 72,12 5.048.260,00 1,02% 0,96%
SERBIA 2,05 21-36 2.500.000 EUR 56,75 1.418.850,00 0,29% 0,27%
6.467.110,00 1,31% 1,23%
Slovénie (République)
SLOVENIA 0,00 21-31 1.100.000 EUR 73,82 811.987,00 0,16% 0,15%
SLOVENIA 0,125 21-31 2.500.000 EUR 73,71 1.842.787,50 0,37% 0,35%
SLOVENIA 0,488 20-50 1.200.000 EUR 43,30 519.660,00 0,11% 0,10%
SLOVENIA 1,00 18-28 7.000.000 EUR 89,25 6.247.500,00 1,26% 1,19%
9.421.934,50 1,91% 1,79%
Total - Emis(es) par état 403.495.462,35 81,67% 76,64%
Emis(es) par un établissement de crédit
Belgique
FLEMISH 1,50 18-38 1.300.000 EUR 74,97 974.642,50 0,20% 0,19%
974.642,50 0,20% 0,19%
Allemagne
KFW 0,125 22-32 19.200.000 EUR 76,36 14.660.640,00 2,97% 2,78%
KFW 1,25 16-36 2.500.000 EUR 78,31 1.957.762,50 0,40% 0,37%
16.618.402,50 3,36% 3,16%
Espagne
ADIFAL 0,55 21-31 1.000.000 EUR 75,16 751.580,00 0,15% 0,14%
I1CO 0,00 21-27 5.000.000 EUR 86,97 4.348.400,00 0,88% 0,83%
MADRID 0,419 20-30 5.700.000 EUR 79,78 4.547.688,00 0,92% 0,86%
9.647.668,00 1,95% 1,83%
Pays-Bas
BNG BK 0,10 20-30 6.500.000 EUR 80,75 5.248.587,50 1,06% 1,00%
NEDWBK 0,25 22-32 2.100.000 EUR 77,18 1.620.717,00 0,33% 0,31%
6.869.304,50 1,39% 1,30%
Total - Emis(es) par un établissement de crédit 34.110.017,50 6,90% 6,48%
Emis(es) par une institution internationale
Belgique
EUROPEAN 0,40 21-37 900.000 EUR 67,16 604.449,00 0,12% 0,11%
604.449,00 0,12% 0,11%
Luxembourg (Grand-Duché)
EFSF 0,05 19-29 6.000.000 EUR 81,63 4.897.800,00 0,99% 0,93%
ESM 0,75 17-27 3.000.000 EUR 91,15 2.734.365,00 0,55% 0,52%
ESM 0,75 18-28 1.500.000 EUR 88,07 1.321.065,00 0,27% 0,25%
ESM 1,20 18-33 3.000.000 EUR 82,28 2.468.310,00 0,50% 0,47%
EUROPEAN 0,0 20-35 460.000 EUR 66,81 307.326,00 0,06% 0,06%
EUROP UN 0,00 21-31 1.300.000 EUR 76,97 1.000.571,00 0,20% 0,19%
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31 décembre 2022 devise ) .
par I'OPC | feuille net
12.729.437,00 2,58% 2,42%
Total - Emis(es) par une institution internationale 13.333.886,00 2,70% 2,53%
Obligation du Secteur Public
Belgique
FLEMICH 1,00 16-36 1.300.000 EUR 72,07 936.858,00 0,19% 0,18%
FLEMISH 0,375 16-26 11.300.000 EUR 90,44 10.220.228,50 2,07% 1,94%
FLEMISH 1,375 18-33 3.800.000 EUR 80,94 3.075.834,00 0,62% 0,58%
FLEMISH 1,875 17-42 1.800.000 EUR 75,08 1.351.503,00 0,27% 0,26%
15.584.423,50 3,15% 2,96%
Allemagne
KFW 0,00 22-27 300.000 EUR 87,81 263.442,00 0,05% 0,05%
KFW 1,125 18-33 4.500.000 EUR 82,34 3.705.255,00 0,75% 0,70%
KFW 1,375 22-32 5.000.000 EUR 85,76 4.288.075,00 0,87% 0,81%
8.256.772,00 1,67% 1,57%
France
CADES 0,45 22-32 900.000 EUR 77,30 695.655,00 0,14% 0,13%
CADES 0,60 22-29 1.000.000 EUR 83,65 836.535,00 0,17% 0,16%
UNEDIC 0,50 19-29 4.000.000 EUR 85,01 3.400.460,00 0,69% 0,65%
4.932.650,00 1,00% 0,94%
Total - Obligation du Secteur Public 28.773.845,50 5,82% 5,47%
Emis(es) par une entreprise privée
Italie
BTPS 1,50 20-45 1.800.000 EUR 55,68 1.002.177,00 0,20% 0,19%
1.002.177,00 0,20% 0,19%
Total - Emis(es) par une entreprise privée 1.002.177,00 0,20% 0,19%
Total - Obligations et autres titres de créances 480.715.388,35 97.30% 91,31%
Instruments du marché monétaire
ESM 0,10 18-23 1.700.000 EUR 98,63 1.676.676,00 0,34% 0,32%
SPAIN 4,40 13-23 11.500.000 EUR 101,42 11.663.875,00 2,36% 2,22%
Total - Instruments du marché monétaire 13.340.551,00 2,70% 2,53%
Total - Valeurs mobilieéres admises a la cote 494.055.939,35 100,00% 93,84%
officielle d'une bourse de valeurs
Total - portefeuille 494.055.939,35 100,00% 93,84%
Collatéral 0,00 0,00%
Dépbts et Liquidités
Avoirs bancaires a vue
Banque Degroof Petercam EUR 25.657.501,78 4,87%
Intéréts sur CC EUR 22.930,55 0,00%
Total - Avoirs bancaires a vue 25.680.432,33 4,88%
Total - Dépots et Liquidités 25.680.432,33 4,88%
Créances et dettes diverses 1.638.081,55 0,31%
Autres 5.091.730,80 0,97%
Actif Net Total 526.466.184,03 100,00%
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3.5. REPARTITION GEOGRAPHIQUE DU PORTEFEUILLE-TITRES

Par pays % Portefeuille
ITALIE 24,90%
ESPAGNE 17,25%
ALLEMAGNE 8,22%
FRANCE 7,85%
BELGIQUE 5,23%
CROATIE (REPUBLIQUE) 5,21%
ROUMANIE 5,12%
PORTUGAL 4,02%
AUTRICHE 3,93%
GRECE 3,52%
LUXEMBOURG (GRAND-DUCHE) 3,47%
FINLANDE 3,17%
PAYS-BAS 2,27%
SLOVENIE (REPUBLIQUE) 1,91%
IRLANDE 1,79%
SERBIE (REPUBLIQUE) 1,31%
CHYPRE 0,83%

Total 100,00%

Ces répartitions d'actifs ont été établies sur base de données (brutes) utilisées par I'entité en charge de la
gestion administrative et comptable. Elles ne refletent pas nécessairement I'analyse économique qui a
orienté la sélection d'actifs.
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3.6. REPARTITION ECONOMIQUE DU PORTEFEUILLE-TITRES
Par secteur % Portefeuille
ETATS 83,11%
BANQUES 7,31%
PROVINCE, CANTON, REGION 5,39%
ORGANISMES EUROPEENS 3,04%
SERVICES COMMERCIAUX - PUBLICS 1,00%
VEHICULES ROUTIERS 0,15%
TOTAL 100,00%

Ces répartitions d'actifs ont été établies sur base de données (brutes) utilisées par I'entité en charge de la
gestion administrative et comptable. Elles ne refletent pas nécessairement |'analyse économique qui a
orienté la sélection d'actifs.
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3.7. CHANGEMENT DANS LA COMPOSITION DES ACTIFS EN EUR

ler semestre

2e semestre

Total

Achats
Ventes

Total 1

Souscriptions
Remboursements

Total 2

Moyenne de référence de I'actif net total

116.155.266,30
79.495.139,70

195.650.406,00

66.699.699,24
45.334.451,42

112.034.150,66

533.952.719,14

116.550.259,48
86.725.792,25

203.276.051,73

69.794.645,85
31.832.055,32

101.626.701,17

523.717.089,26

232.705.525,78
166.220.931,95

398.926.457,73

136.494.345,09
77.166.506,74

213.660.851,83

528.792.839,96

Taux de rotation

15,66%

19,41%

35,04%

Le taux de rotation montre en pourcentage la moyenne annuelle des transactions. Un chiffre proche de 0%
montre que les transactions portant, selon le cas, sur les valeurs mobilieres ou sur les actifs, a I'exception des
dépots et liquidités, ont été réalisées, durant une période déterminée, en fonction uniquement des
souscriptions et des remboursements. Un pourcentage négatif indique que les souscriptions et les
remboursements n‘ont donné lieu qu'a un nombre limité de transactions ou, le cas échéant, a aucune

transaction dans le portefeuille.

La liste détaillée des transactions qui ont eu lieu pendant I'exercice peut étre consultée sans frais aupres de
Banque Degroof Petercam S.A ayant son siége Rue de I'Industrie 44 - B-1040 Bruxelles qui assure le service

financier.
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3.8. MONTANT DES ENGAGEMENTS RELATIFS AUX POSITIONS SUR
INSTRUMENTS FINANCIERS DERIVES

Engagements sur futures

Dénomination Devises En devises En EUR Lot-size
EURO BOBL FUTURE MAR EUR 7.549.040,00 7.549.040,00 100.000,00
EURO-BTP FUTURE MAR2 EUR 18.877.755,00 | 18.877.755,00 100.000,00
EURO-BUND FUTURE MAR EUR 28.275.635,00 | 28.275.635,00 100.000,00
EURO-BUXL 30YR FUTUR EUR 8.870.404,00 8.870.404,00 100.000,00
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3.9. EVOLUTION DES SOUSCRIPTIONS, DES REMBOURSEMENTS ET DE LA
VALEUR NETTE D’INVENTAIRE
Evolution du nombre d'actions en circulation

31 décembre 2020 31 décembre 2021 31 décembre 2022
Classe Souscrites Remboursées | Fin de période Souscrites Remboursées | Fin de période Souscrites Remboursées | Fin de période
A 102.244,85 110.650,49 323.077,79 30.898,63 129.713,05 224.263,37 3.276,88 13.189,38 214.350,87
B 278.178,97 454.232,91 1.175.332,37 124.410,89 469.428,58 830.314,68 149.970,77 475.266,16 505.019,30
E 0,00 18.366,00 43.007,00 3.692,00 0,00 46.699,00 0,00 232,00 46.467,00
F 906.906,39 754.888,35 736.834,24 300.330,32 409.303,60 627.860,95 280.157,72 93.974,40 814.044,28
J 5.956,00 90,00 10.631,00 0,00 31,00 10.600,00 2.828,00 5,00 13.423,00
L 1.743,81 652,81 5.080,48 0,00 1.758,42 3.322,06 0,00 3.097,91 224,15
L 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
M 4.938,00 16.094,67 114.713,03 619,25 18.347,32 96.984,95 2.600,00 20.042,56 79.542,40
N 4.551,00 443,18 18.406,98 20.932,16 5.739,07 33.600,07 6.903,14 12.772,91 27.730,30
P 421.900,00 296.350,00 1.415.660,00 0,00 365.550,00 | 1.050.110,00 243.600,00 318.300,00 975.410,00
\Y% 725,00 4.021,00 24.876,00 825,00 4.578,31 21.122,69 5.719,62 11.255,62 15.586,69
W 72.208,67 26.629,17 121.337,59 188.706,46 113.900,01 196.144,04 139.752,41 24.019,18 311.877,26
TOTAL 3.988.956,49 3.141.021,81 3.003.675,25

Montants payés et regus par 'OPC
EUR

31 décembre 2020 31 décembre 2021 31 décembre 2022
Classe Souscrites Remboursées Souscrites Remboursées Souscrites Remboursées
A 5.619.927,09 5.955.518,90 1.677.033,54 7.008.278,52 156.827,69 639.144,59
B 24.337.306,33 40.148.910,66 11.230.898,31 42.490.123,60 12.092.564,79 37.469.269,45
E 0,00 1.001.656,98 210.599,00 0,00 0,00 10.734,64
F 84.141.922,02 68.750.796,75 28.060.603,69 38.479.460,85 22.793.810,86 7.748.891,80
J 161.669.480,69 2.578.914,30 0,00 890.694,17 70.005.220,33 121.251,28
L 149.358,44 56.867,84 0,00 158.093,46 0,00 256.035,91
L 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
M 260.818,25 846.132,64 33.642,60 1.001.591,56 123.682,00 991.722,82
N 409.607,63 40.783,90 1.905.357,27 522.997,57 570.028,36 1.106.613,37
P 39.402.255,00 27.206.255,50 0,00 34.776.972,00 19.337.160,00 26.294.584,00
\Y 39.499,88 208.481,33 44.465,39 246.723,59 296.617,66 538.119,91
W 6.498.169,12 2.387.847,46 17.322.160,98 10.445.024,54 11.118.433,40 1.990.138,97
TOTAL 322.528.344,45 149.182.166,26 60.484.760,78 136.019.959,86 136.494.345,09 77.166.506,74

Valeur nette d'inventaire
EUR

31 décembre 2020 31 décembre 2021 31 décembre 2022
Classe du compartiment d'une action du compartiment d'une action du compartiment d'une action
A 55,04 53,46 43,28
B 91,86 89,21 73,30
E 57,88 56,33 45,68
F 94,55 92,02 75,79
J 28.898,60 28.154,69 23.212,01
L 91,68 88,88 72,92
L 662.085.800,58 0,00 570.564.667,85 0,00 526.466.184,03 0,00
M 55,22 53,70 43,54
N 92,51 90,02 74,13
P 95,93 93,55 77,20
\Y 55,11 53,64 43,49
W 93,03 90,54 74,57
TOTAL 662.085.800,58 570.564.667,85 526.466.184,03

A la date de publication du présent rapport, la valeur nette d'inventaire par action est publiée sur les sites suivants:
www.dpamfunds.com et www.beama.be. Cette information est également disponible aux guichets du service financier.
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3.10. PERFORMANCES

Il s'agit de chiffres du passé qui ne constituent pas un indicateur de performance future. Ces chiffres ne tiennent pas
compte d'éventuelles restructurations.

Les rendements sont arrétés a la fin de I'exercice comptable. Pour le rapport semestriel I'exercice comptable s’étend de
la période de 12 mois qui précede la cloture du semestre.

Par rendement annuel, il faut entendre le rendement absolu obtenu sur une année.

A partir de 2011, le calcul de performance des parts de capitalisation est calculé de maniéere similaire aux parts de
distribution. Ce changement de méthode est également appliqué pour les performances du passé. Ce changement de
méthode n'apporte pas de différence significative par rapport a la méthode utilisée antérieurement.

Seuls les diagrammes en batons de la classe B sont affichés dans le présent rapport. Les performances des autres classes
suivent la méme tendance et difféerent uniquement au niveau des frais propres a chacunes d'entre elles (frais de gestion,
frais de couverture de change, taxe d'abonnement,...), Les informations relatives aux performances passées de toutes
les classes d’actions sont publiées sur le site www.dpamfunds.com.

Diagramme en batons avec rendement annuel des 10 derniéres années (en % et calculés en EUR) au 31 décembre 2022:

Classe A
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) :

Rendements moyens cumulés sur Depuis le
lan 3 ans 5 ans 10 ans
Année Valeur
Classe A -17,82 % -6,23 % -2,09 % 0,87 % 04/10/1996 3,32%
(en EUR) (en EUR) (en EUR) (en EUR) (en EUR)
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Il s'agit d'un compartiment géré activement, ce qui signifie que le gestionnaire de portefeuille n'a pas pour objectif de
reproduire la performance d'un benchmark. Le benchmark est utilisé a titre de comparaison des performances.

Tableau des performances historiques (rendements actuariels) :

Rendements moyens cumulés sur Depuis le
lan 3ans 5ans 10 ans
Année Valeur
Classe B -17,83 % -6,24 % -2,10% 0,87 % 04/10/1996 3,33%
(en EUR) (en EUR) (en EUR) (en EUR) (en EUR)
Classe E
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) :
Rendements moyens cumulés sur Depuis le
lan 3ans 5ans 10 ans
Année Valeur
Classe E -17,62 % -6,02 % -1,85 % 1,15% 09/04/2009 2,03%
(en EUR) (en EUR) (en EUR) (en EUR) (en EUR)
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Classe F
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) :
Rendements moyens cumulés sur Depuis le
lan 3 ans 5ans 10 ans
Année Valeur
Classe F -17,64 % -6,02 % -1,86 % 1,14 % 08/12/2008 1,99 %
(en EUR) (en EUR) (en EUR) (en EUR) (en EUR)
Classe J
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) :
Rendements moyens cumulés sur Depuis le
lan 3 ans 5ans 10 ans
Année Valeur
Classe ) -17,56 % -5,93 % 26/11/2018 -1,87 %
(en EUR) (en EUR) (en EUR)
Classe L
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) :
Rendements moyens cumulés sur Depuis le
lan 3ans 5ans 10 ans
Année Valeur
Classe L -17,96 % -6,40 % 11/03/2009 -6,16 %
(en EUR) (en EUR) (en EUR)
Classe M
Tableau des performances historigues (rendements actuariels) :
Rendements moyens cumulés sur Depuis le
lan 3ans 5ans 10 ans
Année Valeur
Classe M -17,69 % -6,09 % -1,93 % 28/12/2017 -2,02 %
(en EUR) (en EUR) (en EUR) (en EUR)
Classe N
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) :
Rendements moyens cumulés sur Depuis le
1lan 3ans 5ans 10 ans
Année Valeur
Classe N -17,65% -6,04 % -1,90 % 28/12/2017 -1,98 %
(en EUR) (en EUR) (en EUR) (en EUR)
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Classe P
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) :
Rendements moyens cumulés sur Depuis le
lan 3 ans 5ans 10 ans
Année Valeur
Classe P -17,48 % -5,84 % -1,66 % 17/09/2013 1,45 %
(en EUR) (en EUR) (en EUR) (en EUR)
Classe V
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) :
Rendements moyens cumulés sur Depuis le
lan 3 ans 5ans 10 ans
Année Valeur
Classe V -17,64 % -6,03 % -1,88 % 14/08/2013 0,87 %
(en EUR) (en EUR) (en EUR) (en EUR)
Classe W
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) :
Rendements moyens cumulés sur Depuis le
lan 3ans 5ans 10 ans
Année Valeur
Classe W -17,64 % -6,03 % -1,89 % 14/08/2013 1,11 %
(en EUR) (en EUR) (en EUR) (en EUR)
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3.11. FRAIS

Frais courants

- Classe A - BE0943876665: 0,53 %
- Classe B - BE0943877671: 0,56 %
- Classe E - BE0948509436: 0,32 %
- Classe F - BE0948508420: 0,32 %
- Classe J - BE6299413391: 0,22 %
- Classe L - BE0948651881: 0,71 %
- Classe M - BE6299414407: 0,40 %
- Classe N - BE6299415412: 0,33 %
- Classe P - BE6254408428: 0,12 %
- Classe V - BE6246045213: 0,32 %
- Classe W - BE6246046229: 0,32 %
- Classe Z - BE6278083496: 0,25 %

Le montant des frais courants communiqué est calculé conformément aux dispositions du Reglement 583/2010 de
la Commission Européenne du ler juillet 2010.

Ces frais incluent les frais de transaction pris en charge par le compartiment lorsqu'il souscrit et/ou vend des parts d'un
autre fonds mais n'incluent ni (i) les frais supportés par le compartiment lorsqu'il effectue des placements autres
que souscriptions/ventes de parts de fonds ni, le cas échéant, (ii) la commission de performance.

Ces frais se basent sur les frais imputés dans la comptabilité des fonds durant un an avant la fin de la période sous
revue.

En cas de changement de la structure de colt en cours d'exercice ou lorsque la classe d'action est émise pendant
I'exercice comptable, le montant des frais courants communiqué est calculé sur base d'une estimation fondée sur le
montant total attendu des frais annuels (lequel pourrait étre déterminé par comparaison avec une classe similaire).

Fee sharing

Au 31 décembre 2022, 16,03% de la rémunération due au gestionnaire a été rétrocédée a d’autres distributeurs, des
tierces parties et Banque Degroof Petercam ou l'une de ses filiales. Les tierces parties sont des clients finaux soit des
clients institutionnels non gérés avec convention de rétrocession, soit des clients institutionnels sous gestion
discrétionnaire avec convention de gestion y inclus I'annexe 3 « rémunération ». La Banque Degroof Petercam ou l'une
de ses filiales sont des distributeurs au méme titre que les distributeurs externes.

3.12. NOTES AUX ETATS FINANCIERS ET AUTRES INFORMATIONS

3.12.1. Dividendes bruts payés au titre de ’exercice

2019 classeA 0,61 EUR
classeE 0,82 EUR
classeV 0,76 EUR
classeM 0,75 EUR

2021 classeA 0,75 EUR
classeE 0,83 EUR
classeM 0,76 EUR
classeV 0,79 EUR
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3.12.2. Evaluation des instruments financiers

Les obligations et autres titres de créances ainsi que les instruments du marché monétaire ont été évalués dans le
portefeuille au cours moyen. Les évaluations n'ont pas fait I'objet de corrections afin d'obtenir une approximation
des cours acheteurs, car la différence entre les cours acheteurs et les cours moyens a connu des variations
significatives durant la période, aussi bien dans le temps qu'en fonction de la nature du titre.

3.12.3. Transparence en matiére de durabilité

Caractéristiques environnementales ou sociales

Conformément a I'article 50 du Réglement Délégué UE 2022/1288 de la Commission Européenne du 6 avril 2022, les
informations relatives aux caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce compartiment se trouvent
dans les Informations périodiques jointes au présent rapport périodique telles que définies par le Reglement
2019/2088 SFDR et jointes au présent rapport périodique. Ces informations périodiques n’ont pas fait I'objet d’un
contréle du commissaire.

Déclaration concernant le Réglement Taxonomie

Les investissements sous-jacents de ce produit ne prennent pas en compte les criteres de I’'Union européenne en
matiere d’activités économiques durables sur le plan environnemental.

3.12.4. Transparence des opérations de financement sur titres et de la réutilisation
Conformément a Iarticle 13 et a la Section A de I’Annexe du Réglement EU 2015/2365 (ci-apreés le réglement), la
Sicav doit informer les investisseurs de I'utilisation qu’elle fait des opérations de financement sur titres et des contrats

d’échange sur rendement global dans le rapport annuel et le rapport semestriel.

Le portefeuille ne contient pas d'avoirs prétés a la date du présent rapport.
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ANNEXE IV

Informations périodiques pour les produits financiers visés a I'article 8, paragraphes 1, 2 et 2 bis,
du réglement (UE) 2019/2088 et a I'article 6, premier alinéa, du réglement (UE) 2020/852

Dénomination du produit :
DPAM B Bonds Eur

Par investissement durable,
on entend un investissement
dans une activité économique
qui contribue a un objectif
environnemental ou social,
pour autant qu’il ne cause de
préjudice important a aucun
de ces objectifs et que les
sociétés bénéficiaires des
investissements appliquent
des pratiques de bonne
gouvernance.

La taxinomie de I'UE est un
systeme de classification
institué par le réglement (UE)
2020 /852, qui dresse une
liste d’activités économiques
durables sur le plan
environnemental. Ce
reglement n’établit pas de
liste d’activités économiques

durables sur le plan social. Les

investissements durables
ayant un objectif
environnemental ne sont pas
nécessairement alignés sur la
taxinomie.

Identifiant d’entité juridique :
54930016ZBIQKT011F81

Caractéristiques environnementales et/ou sociales

Ce produit financier avait-il un objectif d’investissement durable ?

o0 Oui

Il a réalisé des investissements
durables ayant un objectif
environnemental: %

dans des activités économiques
qui sont considérées comme
durables sur le plan
environnemental au titre de la
taxinomie de I’'UE

dans des activités économiques
qui ne sont pas considérées
comme durables sur le plan
environemental au titre de la
taxinomie de I'UE

Il a réalisé des investissements
durables ayant un objectif social :
%

® Non

Il promouvait des caractéristiques
environnementales et/ou sociales (E/S) et
bien qu’il n’ait pas eu d’objectif
d’investissement durable, il présentait une
proportion de 0% d’investissements
durables

ayant un objectif environnemental
dans des activités économiques qui
sont considérées comme durables sur
le plan environnemental au titre de la
taxinomie de I'UE

ayant un objectif environnemental
dans des activités économiques qui
ne sont pas considérées comme
durables sur le plan
environnemental au titre de la
taxinomie de I'UE

ayant un objectif social

Il promouvait des caractéristiques E/S,
mais n’a pas réalisé d’investissements
durables



Les indicateurs de
durabilité permettent de
mesurer la maniére dont les
caractéristiques
environnementales ou
sociales promues par le
produit financier sont
atteintes.

Dans quelle mesure les caractéristiques environnementales et/ou sociales promues
par ce produit financier ont-elles été atteintes ?

Pendant la Période de Référence (01/01/2022-31/12/2022), le Compartiment a promu des
caractéristiques environnementales et sociales a travers une méthodologie rigoureuse
visant :

- a défendre les droits fondamentaux (droits humains, droit du travail, prévention de la
corruption et protection de I'environnement).

- ane pasfinancer les activités et comportements controversés qui pourraient affecter la
réputation a long terme des investissements.

- a promouvoir les meilleures pratiques en matiére environnementale, sociale et
gouvernance (ESG).

- en appliguant systématiquement une politique d’obligations d’impact telles que les
obligations vertes et sociales

- aexclure les pays qui ne respectent pas un minimum de requis démocratiques

Les produits dérivés utilisés, le cas échéant, dans un but de réalisation des objectifs
d’investissement du Compartiment n‘ont pas été utilisés aux fins de promouvoir les
caractéristiques environnementales et/ou sociales.

Le Compartiment n’a désigné aucun indice de référence en vue d’atteindre les
caractéristiques environnementales et sociales qu’il promeut au sens de l'article 8 du
réglement (UE) 2019/2088 du 27 novembre 2019 sur la publication d’informations en matiere
de durabilité dans le secteur des services financiers (le « Réglement SFDR 2019/2088 »).

Quelle a été la performance des indicateurs de durabilité ?

Sur la Période de Référence, le Fonds a réalisé les indicateurs de durabilité suivants :
Pour les investissements en obligations de sociétés :

Le Compartiment n'a pas été exposé a des sociétés considérées comme ne répondant pas aux
normes mondiales (Global Standards) ;

Le Compartiment n'a pas été exposé a des sociétés impliquées dans les activités
controversées selon les définitions et seuils stipulés par la politique d’activités controversées
de DPAM (Controversial Activities Policy) (accessible via le lien
https://res.cloudinary.com/degroof-petercam-asset-
management/image/upload/v1614006839/DPAM policy Controversial activities.pdf) ; et
Le Compartiment n'a pas été exposé a des sociétés confrontées a des controverses ESG
extrémement graves autour des quetions environnementales ou sociales ;

Pour les investissements en obligations souveraines :

Le Compartiment n'a pas été exposé a une exposition a des émetteurs ne respectant pas un
minimum de requis démocratiques.

Le pourcentage des obligations d’impact (“Green, Social & Sustainability bonds”) en
portefeuille a été supérieur a celui du benchmark. Sur la Période de Référence, le pourcentage
des obligations d’impact (“Green, Social & Sustainability bonds”) en portefeuille a été de
6,04% alors que celui du benchmark était de 0,68%.



Les principales incidences
négatives correspondent aux
incidences négatives les plus
significatives des décisions
d’investissement sur les
facteurs de durabilité liés aux
guestions environnementales,
sociales et de personnel, au
respect des droits de 'homme
et a la lutte contre la
corruption et les actes de
corruption.

...et par rapport aux périodes précédentes ?

Pas d'application

Quels étaient les objectifs des investissements durables que le produit financier entendait
partiellement réaliser et comment l'investissement durable a-t-il contribué a ces objectifs ?

Pas d'application

Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier a
partiellement réalisés n’ont-ils pas causé de préjudice important a un objectif
d’investissement durable sur le plan environnemental ou social ?

Pas d'application

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris en
considération?

Pas d'application

Les investissements durables étaient-ils conformes aux principes directeurs de I'OCDE
a lintention des entreprises multinationales et aux principes directeurs des Nations
unies relatifs aux entreprises et aux droits de I’'homme? Description détaillée:

Pas d'application

La taxinomie de I'UE établit un principe consistant a «ne pas causer de préjudice
important» en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie ne devraient pas
causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de I’'UE et s’accompagne de
critéres spécifiques de I’Union.

Le principe consistant a «ne pas causer de préjudice important» s’applique uniguement
aux investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en compte les criteres
de I'Union européenne en matiere d’activités économiques durables sur le plan
environnemental. Les investissements sous-jacents a la portion restante de ce produit
financier ne prennent pas en compte les critéres de I'Union en matiere d’activités
économiques durables sur le plan environnemental.
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Comment ce produit financier a-t-il pris en considération les principales incidences
négatives sur les facteurs de durabilité ?

Pour les investissements en obligations de sociétés :

Pendant la Période de Référence, le Compartiment a pris en considération toutes les
principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité (ci-aprés « PIN ») énumérées
dans le tableau 1 de I'annexe | du Réglement Délégué (UE) 2022/1288.

Les PIN sont intrinsequement liées a I'engagement de DPAM de réduire l'impact négatif des
investissements du Compartiment en évitant les activités ou les comportements qui peuvent
nuire de maniére significative a la croissance durable et inclusive. Cet engagement est
incorporé dans I'ensemble du processus de recherche et d'investissement.

Concrétement, les PIN ont été intégrées dans les différentes étapes de construction du
Compartiment en amont via les exclusions et I'univers éligible en résultant (i), et a travers le
processus d’investissement via les analyses fondamentales, la surveillance des controverses
et le dialogue continu avec les sociétés investies (ii) :

Premierement, en ce qui concerne les PIN environnementales :

a) elles ont été analysées et surveillées au niveau des émetteurs investis, en ce qui concerne
particulierement les PIN liées aux émissions de gaz a effet de serre et a la performance
énergétique, notamment par le biais de recherches de DPAM dans le cadre des
recommandations de la Task Force on Climate-Related Financial Disclosures (TCFD).Ainsi
les indicateurs liés aux émissions de gaz a effet de serre et a I'eau ont été intégrés a
I'analyse des 5 entreprises les plus contributives a l'intensité carbone du portefeuille.
Cette analyse est utilisée par la recherche et la gestion pour valider leurs décisions
d'investissement.

b) ensuite, le filtre de conformité aux normes mondiales (Global Standards) comprend un
filtre sur la protection de I'environnement. Les sociétés non conformes aux normes
globales pour des violations importantes de la protection de I'environnement liées a la
pollution (émissions), a I'eau, aux déchets et a la biodiversité, sont ainsi exclues en amont
du portefeuille.

c) le filtre d'exclusion des entreprises impliquées dans des activités controversées
(conformément a la politique d’activités controversées de DPAM (Controversial Activities
Policy) (accessible via le lien https://res.cloudinary.com/degroof-petercam-asset-
management/image/upload/v1614006839/DPAM policy Controversial activities.pdf).
L'exclusion des entreprises impliquées dans la production du charbon thermique, par
exemple, permet une meilleure garantie de la prise d'indicateurs tels que la biodiversité
et les émissions degaz a effet de serre.

d) enoutre,le filtre et I'analyse sur base des principales controverses ESG dans lesquelles les
entreprises peuvent étre impliquées comprennent également les controverses liées aux
guestions environnementales telles que I'impact environnemental des opérations de
I'entreprise (émissions, déchets, utilisation énergétique, biodiversité et consommation
d’eau), I'impact environnemental sur la chaine d’approvisionnement et I'impact des
produits et services (impact carbone et environnemental).

Deuxiemement, les PIN sociales ont été systématiquement analysées suivant les étapes du
processus de recherche et d'investissement :



a) le filtre de conformité aux normes mondiales (Global Standards) est articulé autour des
droits de I'homme, des droits du travail et de la prévention de la corruption.Ainsi les
entreprises enviolation des principes du Pacte Mondial et des Lignes de conduite de
|'OCDE pour les entreprises multinationales sont de facto exclues del'univers de
I'investissement.

b) le filtre d'exclusion des entreprises impliquées dans des activités controversées
(conformément a la politique d’activités controversées de DPAM (Controversial Activities
Policy) (accessible via le lien https://res.cloudinary.com/degroof-petercam-asset-
management/image/upload/v1614006839/DPAM_policy_Controversial_activities.pdf).
De cette maniere, les entreprises impliquées dans les armements controversés sont
directement exclues de l'univers d'investissement.

c) enoutre, lefiltre et I’analyse sur base des principales controverses ESG dans lesquelles les
entreprises peuvent étre impliquées comprennent également les controverses liées aux
guestions sociales, a savoir la société et la communauté, le client et le personnel, et les
controverses liées aux questions de gouvernance telles que I'éthique des affaires, y
compris la corruption et les pots-de-vin.

d) la question de la diversité des genres au conseil d'administration est prise en compte
essentiellement dans la responsabilité actionnariale en votant contre ou en engageant un
dialogue avec les entreprises ne répondant pas a un minimum de 30% de diversité des
genres au sein de leur conseil d'administration.

Pour les investissements en obligations souveraines :

Pendant la Période de Référence, le compartiment a pris en considération les PIN
environnementale et sociale énumérées dans le tableau 1 de I'annexe | du Reglement Délégué
(UE) 2022/1288.

Le premier PIN est lié a la problématique environnementale et se concentre sur l'intensité des
émissions de gaz a effet de serre des pays investis. L'indicateur fait partie intégrante du
modele de durabilité des pays développé par DPAM pour ses stratégies obligations
souveraines. Il est donc inclus dans le score de durabilité du pays et peut influencer celui-ci
positivement ou négativement en fonction de son niveau et son évolution par rapport aux
autres pays émetteurs.

Le second PIN est lié a la problématique sociale et se concentre sur les questions de violations
sociales. Le modele de durabilité du pays observe plusieurs indicateurs sur cette question tels
que le respect des libertés civiles et droits politiques, le respect des droits de I'homme et le
niveau de violence au sein du pays, I'engagement vis-a-vis des conventions majeures du droit
du travail, la question des égalités de chance et de distribution des richesses, etc. Ces
différents indicateurs sont inclus dans le score de durabilité du pays et peuvent influencer
celui-ci positivement ou négativement en fonction de son niveau et son évolution par rapport
aux autres pays émetteurs.

Sur la Période de Référence, un dialoque a été engagé sur les résultats des scores de durabilité
avec certains pays selon la politique d’engagement de DPAM (Engagement policy) via le lien
https://res.cloudinary.com/degroof-petercam-asset-
management/image/upload/v1614006835/DPAM policy engagement.pdf.

Sur la Période de Référence, les équipes de gestion ont conduit 37 dialogues engagées avec
les différents intervenants d’émissions de dettes souveraines. Ces dialogues ont permis de
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La liste comprend
les investissements
constituant la plus
grande proportion
d’investissements
du produit financier
au cours de la
période de
référence, a savoir :
31/12/2022

vérifier avec les intervenants les points d’attention des politiques gouvernementales
notamment en matiére environnementale et/ou sociale.

Le détail des dialogues engagés avec les pays comme avec les entreprises fait I'objet d’un
rapport annuel publié au premier trimestre 2023 sur le site de DPAM
(https://www.dpamfunds.com).

L'approche et les processus de DPAM sont décrits plus amplement dans sa politique
d'investissements durables et responsables (Sustainable and Responsible Investments Policy)
et dans le rapport TCFD disponibles via les liens https://res.cloudinary.com/degroof-
petercam-asset-

management/image/upload/v1614006836/DPAM policy Sustainable and Responsible Inv
estment.pdf et DPAM report TCFD.pdf (cloudinary.com).

Quels ont été les principaux investissements de ce produit financier ?

Investissements les plus importants Secteur % d’actifs Pays
5% ITALY SEP40 01.09.2040 Administration publique 3.39% Italie
2.4% OESTERREICH MAY34 23.05.2034 Administration publique 2.86 % Autriche
1/8 KFW JAN32 09.01.2032 Administration publique 2.79 % Allemagne
1.65% BTP MAR32 01.03.2032 Administration publique 2.38% Italie
ITALY (REPUBLIC OF) 1.750% 01-JUL-2024 | Administration publique 234 % Italie
1.6% SPAIN APR25 30.04.2025 Administration publique 2.27 % Espagne
4.4% SPAIN OCT23 31.10.2023 Administration publique 2.23% Espagne
23/4 OAT OCT27 25.10.2027 Administration publique 2.02% France
CROATIA 1,50 20-170631 Administration publique 1.98 % Croatie
1.3% SPAIN OCT26 31.10.2026 Administration publique 1.97 % Espagne
3/8 FLEMISH COMM OCT26 13.10.2026 Administration publique 1.94 % Belgique
4 3/4 BTP SEP28 01.09.2028 Administration publique 1.93% Italie
2.55% SPAIN OCT32 31.10.2032 Administration publique 1.65% Espagne
51/4 ITALY NOV29 01.11.2029 Administration publique 1.61% Italie
ITALY (REPUBLIC OF) 4.5% 01/03/2026 Administration publique 1.56 % ltalie




Quelle était la proportion d’investissements liés a la durabilité ?

» Quelle était I'allocation des actifs ?

Par I'application de la stratégie d’investissement décrite ci-dessus, le Compartiment a
L'allocation des actifs investit 94.81% de ses actifs dans des titres satisfaisant aux caractéristiques
décrit Ia part des environnementales et sociales dont il fait la promotion (dans le tableau désigné par « #1
T RSE A S KRS Alignés sur les caractéristiques E/S »).

des actifs spécifiques.

Investissements

#2 Autres
5.19%

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilisés
pour atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier.

La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés sur les
caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme des investissements durables.

Dans quels secteurs économiques les investissements ont-ils été réalisés ?

Secteur Sous-Secteur % d’actifs
Administration publique Administration publique et défense; sécurité sociale obligatoire 89.69 %
Activités extra-territoriales Activités des organisations et organismes extraterritoriaux 2.86 %

o N , Activités des services financiers, hors assurance et caisses de
Activités financieres et d'assurance

retraite 212 %
Transports et entreposage Transports terrestres et transport par conduites 0.14 %
Dérivés Dérivés 471%
Especes Especes 0.48 %



Les activités alignées sur la
taxinomie sont exprimées
en pourcentage :

- du chiffre d’affaires pour
refléter le caractere
écologique actuel des
sociétés bénéficiaires des
investissements ;

- des dépenses
d’investissement (CapEx)
pour montrer les
investissements verts
réalisés par les sociétés
bénéficiaires des
investissements, ce qui est
pertinent pour une
transition vers une
économie verte ;

- des dépenses
d’exploitation (OpEx) pour
refléter les activités
opérationnelles vertes des
sociétés bénéficiaires des
investissements.

Les activités habilitantes
permettent directement a
d’autres activités de
contribuer de maniere
substantielle a la réalisation
d’un objectif
environnemental.

Les activités transitoires
sont des activités pour
lesquelles il n’existe pas
encore de solutions de
remplacement sobres en
carbone.

Dans quelle mesure les investissements durables ayant un objectif
environnemental étaient-ils alignés sur la taxinomie de I'UE ?

Pas d'application

Les graphiques ci-dessous font apparaitre en vert le pourcentage d’investissements alignés sur la
taxinomie de PUE. Etant donné qu’il n’existe pas de méthodologie appropriée pour déterminer
I'alignement des obligations souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre I'alignement sur
la taxinomie par rapport a tous les investissements du produit financier, y compris les obligations
souveraines, tandis que le deuxieme graphique représente I’alignement sur la taxinomie uniquement par
rapport aux investissements du produit financier autres que les obligations souveraines.

2. Alignement des investissements sur la
taxinomie, hors obligations souveraines*

1. Alignement des investissements sur la
taxinomie, obligations souveraines incluses*

Chiffre d'affaires Chiffre d'affaires

CapEx CapEx
OpEx OpEx

0% 50% 100% 0% 50% 100%
m [nvestissements alignés sur la taxinomie m [nvestissements alignés sur la taxinomie

Autres investissements Autres investissements

* Aux fins de ces graphiques, les «obligations souveraines» comprennent toutes les expositions souveraines

Quelle était la part des investissements réalisés dans des activités transitoires et
habilitantes ?

Pas d'application

Ou se situe le pourcentage d’investissements alignés sur la taxinomie de I'UE par
rapport aux périodes de référence précédentes ?

Pas d'application



/.. Quelle était la part d’investissements durables ayant un objectif

Le symbole répresente v | . , . .
des investissements durables environnemental non alignés sur la taxinomie de 'UE ?
ayant un objectif
environnmental qui ne Pas d'application

tiennent pas compte des
critéres en matiere d’activité
économiques durables sur le
plan environnemental au titre
du reglement (UE) 2020/852.

Quelle était la part d’investissements durables sur le plan social ?

Pas d'application

7 Quels étaient les investissements inclus dans la catégorie «autres»,
quelle était leur finalité et existait-il des garanties environnementales ou
sociales minimales ?

Les screenings ESG contraignants effectués conformément a la stratégie
d'investissement décrite ci-dessus sont appliqués a I'ensemble du
Compartiment, a I'exclusion des :

- Liquidités

- Instruments dérivés

- Organismes de placement collectif

- Emetteurs ne rapportant pas linformation suffisante ou étant
insuffisamment couverts par la recherche ESG pour juger de ses
caractéristiques environnementales et/ou sociales.

Le Compartiment pourra investir ou détenir ces types d’actifs dans un but de
réalisation des objectifs d’'investissement, de diversification du portefeuille, de
gestion de liquidité ainsi que dans un but de couverture des risques.

Sur la Période de Référence, a des fins de gestion des liquidités, le
Compartiment a été exposé a 4.71% d’espéces. Il n’existe aucune garantie
environnementale ou sociale minimale sur ces investissements.

—d Quelles mesures ont été prises pour respecter les caractéristiques
environnementales et/ou sociales au cours de la période de référence ?

Pour les investissements en obligations de sociétés :

Sur une base trimestrielle, un screening normatif a été établi sur base de la conformité
aux normes mondiales (« Global Standards »).

Ensuite, les sociétés répondant aux seuils tels que définis dans les activités exclues par
la politique d’investissement responsable ont été écartées.

Sur une base trimestrielle, I'exposition aux controverses des sociétés de I'univers
d’investissement a été analysée afin d’écarter les controverses les plus séveres sur les
questions environnementales, sociales et de gouvernance.



A partir de cet univers éligible défini, les équipes de recherche et de gestion ont
appliqué leur expertise pour sélectionner les titres en portefeuille sur base d’'une
analyse fondamentale approfondie, comprenant également un axe d’analyse poussée
sur les différents critéres environnementaux, sociaux et de gouvernance pertinents
pour le secteur d’activité.

Pour les investissements en obligations souveraines :

Le Compartiment n’a pas investi dans les pays considérés comme ne répondant pas a
un minimum de requis démocratiques. Pour déterminer si un pays ne respecte pas ce
minimum de requis le Gestionnaire a appligué une méthodologie qui est
principalement basée sur les classifications du International NGO Freedom House («
pas libre ») et The Economist Intelligence Unit (« régime autoritaire »). La liste des pays
a été revue semestriellement et fournie a la gestion via les systémes de gestion de sorte
gu’elle n’a pas pu donner d’ordre de transaction sur les papiers émis par ces pays
exclus.

Les étapes du processus d’investissement sont schématisées ci-apres :

INTEGRATION SCREENING SCREENING
ESG VOTE NEGATIF DE NORMATIF &
BASE MEGATIF

Conformité avee les

. . normes globales/Exclusion
Intégration dans g /! f

on Exclusions des comportements les
la décision Influencer le basées sur i N 5
" . s controverseés
d'investissement comportement FPactivité de P .
o [souvegqarde des
[ 5) Fémetteur

minimums socloux et de

gouvernance)]

=EQ

ARTICLE 8

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a l'indice de
référence?

R

Pas d'application

En quoi lindice de référence différe-t-il d’un indice de marché large ?

Les indices de référence
sont des indices permettant
de mesurer si le produit
i';‘far;i':rrisizi'g;‘ 5 Quelle a été la performance de ce produit financier au regard des indicateurs de
ATERRETEREES G durabilité visant a déterminer I'alignement de lindice de référence sur les

sociales qu’il promeut. caractéristiques environnementales ou sociales promues ?

Pas d'application

Pas d'application
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Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a lindice de
référence?

Pas d'application
Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a l'indice de marché

large?

Pas d'application
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DPAM B
EQUITIES EUROPE SMALL CAPS SUSTAINABLE

4.1. RAPPORT DE GESTION

4.1.1. Date de lancement du compartiment et prix de souscription des actions

Jour de souscription initiale : 07/12/1997.
Prix de souscription initiale des parts : 123,98 EUR.

Le 16/12/2001 les actions ont été divisées en trois.
Le compartiment a recgu I'entiereté du patrimoine du compartiment DPAM CAPITAL B Equities Belgium par le biais
d’une fusion par absorption qui a pris effet le 26 février 2021.

4.1.2. Cotation en bourse

Les actions du compartiment ne sont pas cotées en bourse.

4.1.3. Objectif et lignes de force de la politique de placement
Objectif

Les placements de ce compartiment ont pour objet les actions de sociétés européennes représentant une petite
capitalisation boursiére(1) au niveau européen et sélectionnées sur base du respect de critéres environnementaux,
sociaux et de gouvernance (ESG) et tout titre donnant accés au capital de ces sociétés.

Sont assimilées a celles-ci les sociétés résidentes des pays non-européens, qui ont une partie significative de leurs
actifs, activités, centres de profit ou centres de décision en Europe et qui remplissent les critéres précités. La politique
d’investissement privilégie la sélection des entreprises sur la base de leurs qualités propres, sans égard particulier a
une régle quelconque de répartition géographique ou sectorielle.

Par le biais d’'une méthodologie ESG rigoureuse et des exclusions strictes, le compartiment est attentif a ne pas nuire
aux autres objectifs environnementaux et sociaux et a assurer les bonnes pratiques de gouvernance requises.

Le compartiment promeut des caractéristiques environnementales et sociales au sens de I'article 8 du Reglement
SFDR 2019/2088.

(1) Le compartiment investit principalement dans des sociétés européennes représentant une petite capitalisation
boursiére, c'est-a-dire des sociétés dont la capitalisation boursiére ne dépasse pas la plus grande capitalisation
boursiére parmi les sociétés composant l'indice MSCI Europe Small Cap Net Return au moment de l'investissement
initial.

Il s'agit d'un compartiment géré activement, ce qui signifie que le gestionnaire du portefeuille n'a pas pour objectif
de reproduire la performance d’un benchmark.

Le compartiment peut détenir des liquidités a titre accessoire ou temporaire sous forme de comptes courants, dépots
ou titres. Le compartiment investit dans des organismes de placement collectif ouverts pour un maximum de 10% de

ses actifs.

Aucune garantie formelle n’a été octroyée au compartiment, ni a ses participants.
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4.1.4. Indice et benchmark

Le compartiment utilise I'indice suivant comme benchmark : MSCI Europe Small Cap Net Return

Cet indice est représentatif du marché des actions de petites capitalisations boursieres des pays développés (tels que
définis par MSCI et principalement en fonction du pays d’incorporation et du pays de « primary listing » de ses titres)
de I'Europe.

La performance de cet indice est calculée en réinvestissant les dividendes nets (Net Return).
MSCI Limited est inscrit au registre tenu par 'ESMA (European Securities and Markets Authority).

Le benchmark est utilisé a titre de comparaison des performances et pour déterminer la capitalisation boursiere
maximale autorisée des titres sous-jacents (voir ci-dessus « Objectifs du compartiment »). La sélection et la
pondération des actifs dans le portefeuille du compartiment peuvent différer significativement de la composition du
benchmark. Le benchmark n’est pas aligné sur la promotion des caractéristiques environnementales et sociales du
compartiment. Veuillez-vous en référer a la stratégie d’investissement reprise dans le prospectus pour une
explication de la maniére dont le compartiment promeut des caractéristiques environnementales et sociales.

La composition éventuelle et la valeur du benchmark sont reprises sur le site www.dpamfunds.com.

4.1.5. Politique suivie pendant I’exercice

Le fonds DPAM B Equities Europe small caps investit dans des petites entreprises de grande qualité, durables et sous-
évaluées, avec un horizon d’investissement minimum de 3 a 5 ans. L’année 2022 a été tres difficile pour la plupart des
classes d’actifs. Aprés la solide performance absolue et relative de 2021, le fonds a enregistré un rendement négatif en
2022. Nous sommes toutefois parvenus a enregistrer des performances nettement supérieures a celles de notre indice
de référence. Ll'inflation, la lutte des banques centrales contre [linflation et les problemes de chaine
d’approvisionnement ont été les principaux themes de 2022, et leur effet a été exacerbé encore par la guerre en
Ukraine. Nous avons connu la plus forte augmentation des taux des fonds de la Fed depuis des décennies, et la plupart
des autres banques centrales lui ont emboité le pas. La guerre en Ukraine et I'utilisation des exportations de gaz comme
une arme par la Russie ont provoqué une flambée des prix du gaz en Europe et une nouvelle hausse de I'inflation qui a
mis a mal les budgets des consommateurs européens. Les segments les plus durement touchés du marché boursier
européen ont été les biens de consommation discrétionnaire et les valeurs exposées a la consommation, I'immobilier,
les entreprises fortement endettées, les valeurs de croissance aux valorisations élevées mais aussi les petites
capitalisations européennes. Les entreprises se sont avant tout efforcées de gérer ou d’atténuer les pressions
inflationnistes. Cette situation a constitué la mise a I'épreuve ultime de la qualité des entreprises, des modeles
commerciaux et des équipes de direction. Le fonds a fortement surperformé son indice de référence grace a sa
concentration sur des sociétés de premiére qualité possédant des équipes de direction solides, des bilans robustes, un
véritable pouvoir de fixation des prix et une approche disciplinée de la valorisation. D’leteren (bons résultats pour le
fleuron Belron, mais aussi des commandes et des marges élevées dans la distribution automobile, tandis que TVH et
PHE, des acquisitions récentes, ont également surpris favorablement), Spie (bénéficiaire des tendances de
I’électrification et de la transition énergétique), Ipsos (renforcement d’une position déja solide dans les études de
marché ; amélioration de la gouvernance d’entreprise ; forte relance numérique et progression dans ce segment, tout
en gardant une valorisation peu élevée), Viscofan (leader du marché dans les boyaux a saucisses avec une position de
plus en plus solide sur le marché. La croissance des volumes s’accélére en raison du downtrading et des gains de parts
de marché par rapport aux autres alternatives et a ses concurrents, tandis que la valorisation est peu élevée et que
I'entreprise présente une position de trésorerie nette positive), Azelis (distributeur de produits chimiques de spécialité
au positionnement solide, avec une croissance importance, organique et par des fusions-acquisitions, malgré une
décote par rapport a ses pairs), Loomis (redressement post-covid, tandis que le bouquet d’activités s’améliore vers des
marges plus élevées et des flux de revenus plus récurrents), Barco (la réouverture post-covid favorise les ventes des
divisions soins de santé, cinéma et Clickshare) et Lotus Bakeries (poursuite d’une forte croissance organique de la
marque Biscoff) ont été les principales sources de performance (relative). Basic Fit (la croissance du nombre d’adhérents
légerement plus lente que prévu a jeté un doute sur la solidité du bilan), B&M Value Retail (méme les discounters n’ont
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pas entiérement échappé aux pressions sur la consommation), Reply (compression des multiples sous I'effet de la
hausse des taux d’intérét), RWS (impact négatif de I'intégration de I'acquisition récente de SLD) et Dermapharm (vents
contraires liés a la baisse de production de vaccins et a la baisse de demande de produits en vente libre par les
consommateurs) ont été les principaux freins a la performance relative.

4.1.6. Politique future

Le fonds se concentre sur des actions durables de qualité présentant une valorisation attrayante. Il s’agit pour nous
d’entreprises occupant une position forte sur le marché et actives dans des segments attractifs. Elles disposent
d’excellentes équipes de direction axées sur la création de valeur durable, utilisent efficacement leurs flux de trésorerie
(principalement) générés en interne et enregistrent de bons résultats selon nos critéres de durabilité. Le fonds suit une
approche ascendante d’achat et de conservation. Nous réduisons I'immense univers par l'application de filtres
quantitatifs et qualitatifs afin de sélectionner un nombre limité d’actions de qualité durables valorisées de maniere
attrayante. Les entrevues avec la direction et les visites d’entreprises sont un aspect important de I'analyse, au méme
titre que les points de vue de nos analystes c6té achat. La répartition géographique et sectorielle est le résultat d’une
sélection ascendante des actions, mais doit se conformer a certaines limites. Au cours de I'année 2022, nous avons
établi de nouvelles positions sur des entreprises répondant a nos criteres de « qualité a un prix raisonnable » et a nos
criteres ESG come IMCD (I'un des principaux distributeurs de substances chimiques de spécialité au monde, avec un
historique favorable de croissance organique et inorganique), Tate&Lyle (aprés la scission partielle de son activité
d’ingrédients de matieres premieres, Tate devient de plus un acteur du segment des ingrédients spécialisés pour
produits alimentaires et boissons tout en conservant une décote importante par rapport a ses pairs), Spirax-Sarco (un
groupe industriel britannique de premiéere qualité occupant une position de leader dans la vapeur et les équipements
pour processus biopharmaceutiques), Rightmove (principal site web immobilier au Royaume-Uni), Ipsos (I'un des
principaux acteurs dans les études de marché), Tecan (leader suisse des systemes d’automatisation pour la manipulation
de liquides dans les laboratoires médicaux), Befesa (recycleur de particules de zinc avec une position de leader au niveau
mondial), Viscofan (premier fournisseur mondial de boyaux a saucisses) et Alfen (spécialiste de la transition énergétique
avec des positions de leader dans les chargeurs pour véhicules électriques et les réseaux intelligents / microréseaux).
Nous avons réduit/vendu des positions pour lesquelles nous avions des doutes quant a la qualité de I'entreprise et/ou
ses perspectives de croissance structurelle (Dermapharm, Maison du Monde, Norma), qui présentaient un risque
important au niveau des bénéfices en raison des pressions sur les budgets des consommateurs (De Longhi, Howden
Joinery), dont le cours était trop élevé et/ou qui étaient trop peu liquides (Instalco, Sdiptech, Exclusive Networks).

Pour 2023, nous continuons a nous concentrer sur les valeurs durables de qualité tout en restant disciplinés sur les
valorisations et en évitant les pieges de valeur, c’est-a-dire les secteurs perturbés (commerce de détail, médias
traditionnels) ainsi que les sociétés fortement endettées. Le segment des petites capitalisations européennes reste une
classe d’actifs attrayante. Des études ont montré qu’a plus long terme, les petites capitalisations sont plus performantes
que l'univers des grandes capitalisations. En particulier, les sociétés durables de qualité sur lesquelles nous nous
concentrons dans ce fonds affichent des performances nettement meilleures sur le long terme. Les petites
capitalisations européennes sont devenues trés bon marché par comparaison avec I'univers des grandes capitalisations.
La probabilité élevée d’une baisse des bénéfices sur la premiere partie de I'année 2023 pourrait encore avoir un impact
négatif sur I'univers mais, étant donné le niveau déja peu élevé des indicateurs prospectifs par rapport aux normes
historiques, les valorisations absolues et relatives attrayantes et la trés faible appétence au risque, 2023 pourrait étre
une année trés intéressante pour se pencher a nouveau sur cette classe d’actifs.

4.1.7. Indicateur synthétique de risque et rendement

L'indicateur synthétique de risque et de rendement donne une indication du risque lié a I'investissement dans un
compartiment. Il situe ce risque sur une échelle allant de un (risque le plus faible) a sept (risque le plus élevé).

Profil de risque et de rendement : 6
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Section 1: Schéma du bilan

TOTAL ACTIF NET

Actifs immobilisés

Frais d'établissement et d'organisation
Immobilisations incorporelles
Immobilisations corporelles

Valeurs mobiliéres, instruments du marché monétaire,

OPC et instruments financiers dérivés
Obligations et autres titres de créance
Instruments du marché monétaire

Actions et autres valeurs assimilables a des actions

Actions

Autres valeurs mobilieres

OPC a nombre variable de parts
Instruments financiers dérivés

Créances et dettes a plus d'un an
Créances
Dettes

Créances et dettes a un an au plus
Créances

Montants a recevoir

Avoirs fiscaux

Autres

Dettes

Montants a payer (-)

Emprunts (-)

Autres (-)

Dépots et liquidités
Avoirs bancaires a vue
Avoirs bancaires a terme
Autres

Comptes de régularisation
Charges a reporter
Produits acquis

Charges a imputer (-)
Produits a reporter (-)

TOTAL CAPITAUX PROPRES
Capital

Participations au résultat
Résultat reporté

Résultat de I'exercice
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31 décembre 2022
EUR

31 décembre 2021

EUR

317.420.686,78

702.150.311,13

311.543.410,76

674.176.410,01

311.543.410,76
311.543.410,76

674.176.410,01
674.176.410,01

-165.139,89 -1.632.069,37
430.080,85 586.806,37
5.285,40 717,96
294.137,24 296.105,96
130.658,21 289.982,45
-595.220,74 -2.218.875,74
-11.883,30 -810.558,62
-16.721,31

-583.337,44 -1.391.595,81

6.042.415,91

29.605.970,49

6.042.415,91

29.605.970,49

317.420.686,78

702.150.311,13

119.839.843,27
-11.110.956,01
336.884.901,07
-128.193.101,55

364.606.908,35

36.396.037,84
126.480.147,74
174.667.217,20
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Section 2: Postes Hors Bilan

Siaretés réelles (+/-)
Collatéral (+/-)
Autres slretés réelles

Valeurs sous-jacentes des contrats d'option et des warrants (+)
Contrats d'option et warrants achetés

Contrats d'option et warrants vendus

Montants notionnels des contrats a terme (+)

Contrats a terme achetés

Contrats a terme vendus

Montants notionnels des contrats de swap (+)

Contrats de swap achetés

Contrats de swap vendus

Montants notionnels d'autres instruments financiers dérivés (+)
Contrats achetés

Contrats vendus

Montants non appelés sur actions

Engagements de revente résultant de cessions-rétrocessions

Engagements de rachat résultant de cessions-rétrocessions

Instruments financiers prétés
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31 décembre 2022
EUR

31 décembre 2021
EUR
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4.3. COMPTE DE RESULTATS
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Section 3: Schéma du compte de résultats

Réductions de valeur, moins-values et plus-values
Obligations et autres titres de créance

Instruments du marché monétaire

Actions et autres valeurs assimilables a des actions
Actions

Gain réalisé

Perte réalisée

Gain/Perte non-réalisé

Autres valeurs mobiliéres

OPC a nombre variable de parts

Instruments financiers dérivés

Créances, dépots, liquidités et dettes

Positions et opérations de change

Autres positions et opérations de change

Autres

Gain /Perte réalisée

Produits et charges des placements
Dividendes

Intéréts (+/-)

Dépots et liquidités

Intéréts d'emprunts (-)

Contrats de swap (+/-)

Précomptes mobiliers (-)

D'origine belge

D'origine étrangere

Autres produits provenant des placements

Autres produits

Indemnité destinée a couvrir les frais d'acquisition et de réalisation des actifs, a
décourager les sorties et a couvrir les frais de livraison

Autres

Codts d'exploitation

Frais de transaction et de livraison inhérents aux placements (-)
Charges financiéres (-)

Rémunération due au dépositaire (-)
Rémunération due au gestionnaire (-)
Gestion financiére

Classe A (Dis)

Classe B (Cap)

Classe E (Dis)

Classe F (Cap)

Classe F LC (Cap)

Classe J (Cap)

Classe L (Cap)

Classe M (Dis)

Classe N (Cap)

Classe V (Dis)

Classe W (Cap)

Gestion administrative et comptable
Frais administratifs (-)

Frais d'établissement et d'organisation (-)
Rémunérations, charges sociales et pensions (-)
Services et biens divers (-)
Amortissements et provisions pour risques et charges (-)
Taxes

Classe A (Dis)

Classe B (Cap)

Classe F (Cap)

Classe F LC (Cap)

Classe J (Cap)

Classe L (Cap)

Classe M (Dis)

Classe N (Cap)

Classe P (Cap)

Classe V (Dis)

Classe W (Cap)
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31 décembre 2022
EUR

31 décembre 2021
EUR

-133.997.330,38

168.503.982,62

-133.632.990,90
-133.632.990,90
59.630.668,36
-39.784.138,55
-153.479.520,71

168.753.886,75
168.753.886,75
65.980.400,50
-8.207.536,76
110.981.023,01

-364.339,48 -249.904,13
-364.339,48 -249.904,13
-364.339,48 -249.904,13
-364.339,48 -249.904,13
9.702.310,30 12.110.260,31
10.333.264,19 13.415.845,64
60.314,88 131.679,50
60.314,88 131.679,50
-79.837,24 -291.754,32
-814.406,77 -1.145.510,51
-196.443,84 -212.486,78
-617.962,93 -933.023,73
202.975,24
-3.898.081,47 -5.947.025,73
-960.386,16 -1.289.891,82
-177.192,92 -290.990,30
-2.623.676,08 -4.155.887,43
-2.441.097,51 -3.721.101,81
-234.967,10 -293.193,01
-925.677,07 -1.062.344,42
-1.806,27
-375.317,12 -1.040.436,50
-29,31 -25,14
-653.722,83 -938.976,66
-5.258,13 -4.607,48
-184.076,35 -276.181,47
-57.951,29 -101.411,42
-470,82 -516,09
-3.627,49 -1.603,35
-182.578,57 -434.785,62
-43.312,85 -49.729,83
-831,30 -5.345,85
-205,56 -601,19
-35.612,28 -32.609,32
-45.698,42 -100.563,76
-8.773,65 -14.085,36
-22.362,67 -36.257,94
-261,95 -5.228,62
-0,42 -0,59
1.345,80 697,70
-164,59 -212,16
-13.592,34 -35.010,60
-2.859,04 -10.999,87
964,43 532,59
0,64 0,29
5,37 0,80
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Autres charges (-)

Produits et charges de I'exercice (du semestre)
Sous-total lI+11+1V

Bénéfice courant (perte courante) avant impots sur le
résultat

Imp6ts sur le résultat

Résultat de I'exercice
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31 décembre 2022

31 décembre 2021

EUR EUR
-11.165,90 -21.406,23
5.804.228,83 ‘ 6.163.234,58 ‘

-128.193.101,55 ‘

174.667.217,20 ‘

[

-128.193.101,55 |

174.667.217,20 |
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Section 4: Affectation et prélevements

Bénéfice (Pertes) a affecter

Bénéfice reporté (Perte reportée) de la période précédente

Bénéfice (Perte) de I'exercice a affecter

Participations au résultat percues (participations au résultat versées)
(Affectations au) Prélévements sur le capital

(Bénéfice a reporter) Perte a reporter

(Distribution des dividendes)
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31 décembre 2022

EUR

31 décembre 2021

EUR

197.580.843,51

337.543.402,78

336.884.901,07
-128.193.101,55
-11.110.956,01

126.480.147,74
174.667.217,20
36.396.037,84

-196.932.676,83 |

-336.884.901,07 |

-648.166,68 |

-658.501,71 |




4.4. COMPOSITION DES ACTIFS
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Quantité au Cours en % % %
Dénomination ) Devise X Evaluation EUR détenu porte- actif
31 décembre 2022 devise ) "
par I'OPC | feuille net
Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle
d'une bourse de valeurs
Actions
Belgique
ACKERMANS 35.800 EUR 160,20 5.735.160,00 1,84% 1,81%
AZELIS GROUP N.V. 286.000 EUR 26,52 7.584.720,00 2,43% 2,39%
BARCO 140.650 EUR 23,08 3.246.202,00 1,04% 1,02%
DEME GROUP NV 46.444 EUR 124,00 5.759.056,00 1,85% 1,81%
DIETEREN GROUP 58.676 EUR 179,20 10.514.739,20 3,38% 3,31%
KINEPOLIS GROUP SA 127.815 EUR 38,78 4.956.665,70 1,59% 1,56%
LOTUS BAKERIES 1.068 EUR 6.320,00 6.749.760,00 2,17% 2,13%
RECTICEL 460.380 EUR 15,54 7.154.305,20 2,30% 2,25%
51.700.608,10 16,59% 16,29%
Suisse
DKSH HLDG SA 122.700 CHF 70,20 8.723.013,82 2,80% 2,75%
INFICON HLDG N 3.800 CHF 809,00 3.113.271,56 1,00% 0,98%
SIG GROUP AG 339.000 CHF 20,20 6.934.832,14 2,23% 2,18%
TECAN GROUP SA 17.130 CHF 412,40 7.154.197,17 2,30% 2,25%
25.925.314,69 8,32% 8,17%
Allemagne
BEFESA SA 83.690 EUR 45,06 3.771.071,40 1,21% 1,19%
STABILUS SE INH. ON. 73.437 EUR 62,90 4.619.187,30 1,48% 1,46%
8.390.258,70 2,69% 2,64%
Danemark
ROYAL UNIBREW 105.034 DKK 495,30 6.995.722,45 2,25% 2,20%
6.995.722,45 2,25% 2,20%
Espagne
APPLUS SERVICES 409.000 EUR 6,42 2.623.735,00 0,84% 0,83%
VISCOFAN SA 160.000 EUR 60,20 9.632.000,00 3,09% 3,03%
12.255.735,00 3,93% 3,86%
Féroé
BAKKAFROST P-F 146.600 NOK 616,00 8.589.489,70 2,76% 2,71%
8.589.489,70 2,76% 2,71%
France
ARGAN 31.801 EUR 75,80 2.410.515,80 0,77% 0,76%
CARBIOS S.A. 116.119 EUR 34,22 3.973.592,18 1,28% 1,25%
IPSOS SA 160.200 EUR 58,50 9.371.700,00 3,01% 2,95%
SPIE SA 429.666 EUR 24,36 10.466.663,76 3,36% 3,30%
26.222.471,74 8,42% 8,26%
Royaume-Uni
ABCAM PLC 0.2P ADR 219.294 usb 15,56 3.197.202,75 1,03% 1,01%
BEAZLEY PLC 890.000 GBP 6,79 6.816.060,86 2,19% 2,15%
COMPUTACENTER PLC 83.770 GBP 19,11 1.804.276,92 0,58% 0,57%
CVS GROUP PLC 361.600 GBP 19,36 7.890.195,55 2,53% 2,49%
GAMES WORKSHOP GROUP 62.000 GBP 85,65 5.985.122,57 1,92% 1,89%
INTEGRAFIN 712.518 GBP 3,02 2.426.857,59 0,78% 0,76%
KEYWORDS 178.200 GBP 27,24 5.471.026,20 1,76% 1,72%
PETS AT HOME GROUP 644.926 GBP 2,84 2.061.437,18 0,66% 0,65%
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%

%

%

tité C
Dénomination Q’uan fte au Devise our? en Evaluation EUR détenu porte- actif
31 décembre 2022 devise ) .
par I'OPC | feuille net
RIGHTMOVE PLC 969.000 GBP 5,11 5.585.196,96 1,79% 1,76%
RWS HOLDINGS PLC 1.080.330 GBP 3,76 4.573.366,56 1,47% 1,44%
SPECTRIS 126.585 GBP 30,02 4.282.988,67 1,37% 1,35%
SPIRAX SARCO ENG 54.700 GBP 106,15 6.544.271,63 2,10% 2,06%
TATE AND LYLE PLC 685.714 GBP 7,11 5.496.531,95 1,76% 1,73%
VOLUTION GROUP PLC 1.634.200 GBP 3,65 6.722.828,97 2,16% 2,12%
68.857.364,36 22,10% 21,69%
Italie
BANCA GENERALI SPA 111.359 EUR 32,06 3.570.169,54 1,15% 1,12%
INTERPUMP GROUP SPA 101.600 EUR 42,16 4.283.456,00 1,37% 1,35%
PRYSMIAN SPA 137.655 EUR 34,66 4.771.122,30 1,53% 1,50%
REPLY S.P.A. 67.183 EUR 107,00 7.188.581,00 2,31% 2,26%
SOL SPA 242.000 EUR 17,70 4.283.400,00 1,37% 1,35%
TAMBURI INVESTMENT 319.142 EUR 7,31 2.332.928,02 0,75% 0,73%
26.429.656,86 8,48% 8,33%
Luxembourg (Grand-Duché)
SHURGARD SELF ST 124.277 EUR 42,85 5.325.269,45 1,71% 1,68%
5.325.269,45 1,71% 1,68%
Pays-Bas
ALFEN N.V. 80.135 EUR 84,20 6.747.367,00 2,17% 2,13%
ARCADIS 205.547 EUR 36,70 7.543.574,90 2,42% 2,38%
BASIC-FIT 261.943 EUR 24,48 6.412.364,64 2,06% 2,02%
BESI 61.155 EUR 56,56 3.458.926,80 1,11% 1,09%
CORBION 173.000 EUR 31,84 5.508.320,00 1,77% 1,74%
IMCD N.V. 65.410 EUR 133,15 8.709.341,50 2,80% 2,74%
TKH GROUP 123.882 EUR 37,16 4.603.455,12 1,48% 1,45%
VAN LANSCHOT KEMPEN 284.298 EUR 21,90 6.226.126,20 2,00% 1,96%
49.209.476,16 15,80% 15,50%
Norvege
BORREGAARD 372.554 NOK 152,00 5.386.237,50 1,73% 1,70%
5.386.237,50 1,73% 1,70%
Portugal
CORTICEIRA NEW 292.000 EUR 8,72 2.546.240,00 0,82% 0,80%
2.546.240,00 0,82% 0,80%
Suéde
AVANZA BANK HLDG 163.146 SEK 223,60 3.280.451,93 1,05% 1,03%
COOR SERV MNGT 600.234 SEK 64,30 3.470.699,51 1,11% 1,09%
HUSQVARNA B 274.000 SEK 73,12 1.801.657,34 0,58% 0,57%
LOOMIS AB 200.505 SEK 286,00 5.156.757,27 1,66% 1,62%
13.709.566,05 4,40% 4,32%
Total - Actions 311.543.410,76 100,00% 98,15%
Total - Valeurs mobilieéres admises a la cote 311.543.410,76 100,00% 98,15%
officielle d'une bourse de valeurs
Total - portefeuille 311.543.410,76 100,00% 98,15%
Collatéral 0,00 0,00%
Dépbts et Liquidités
Avoirs bancaires a vue
EUR 8.000,52 0,00%

Intéréts sur CC
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Quantité au Cours en % % %
Dénomination ) Devise X Evaluation EUR détenu porte- actif
31 décembre 2022 devise ) .

par I'OPC | feuille net
Banque Degroof Petercam EUR 6.034.415,39 1,90%
Total - Avoirs bancaires a vue 6.042.415,91 1,90%
Total - Dépéts et Liquidités 6.042.415,91 1,90%
Créances et dettes diverses -165.139,89 -0,05%
Autres 0,00 0,00%
Actif Net Total 317.420.686,78 100,00%
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4.5. REPARTITION GEOGRAPHIQUE DU PORTEFEUILLE-TITRES

Par pays % Portefeuille
ROYAUME-UNI 22,10%
BELGIQUE 16,59%
PAYS-BAS 15,80%
ITALIE 8,48%
FRANCE 8,42%
SUISSE 8,32%
SUEDE 4,40%
ESPAGNE 3,93%
FEROE 2,76%
ALLEMAGNE 2,69%
DANEMARK 2,25%
NORVEGE 1,73%
LUXEMBOURG (GRAND-DUCHE) 1,71%
PORTUGAL 0,82%

Total 100,00%

Ces répartitions d'actifs ont été établies sur base de données (brutes) utilisées par I'entité en charge de la
gestion administrative et comptable. Elles ne refletent pas nécessairement |'analyse économique qui a

orienté la sélection d'actifs.

137



4.6. REPARTITION ECONOMIQUE DU PORTEFEUILLE-TITRES

DPAM B

EQUITIES EUROPE SMALL CAPS SUSTAINABLE

Par secteur

% Portefeuille

SERVICES FINANCIERS - HOLDINGS 14,10%
ALIMENTATION & PRODUITS D'ENTRETIEN 8,79%
PRODUITS CHIMIQUES 7,83%
CONSTRUCTION MECANIQUE 6,90%
SERVICES DIVERS 6,86%
DIVERS 5,89%
MATERIAUX DE CONSTRUCTION 5,40%
DIFFUSION & EDITION 4,80%
MATERIEL ELECTRIQUE - ELECTRONIQUE 3,82%
VEHICULES ROUTIERS 3,38%
BANQUES 3,14%
IT & INTERNET 2,89%
AGRICULTURE & PECHE 2,76%
DISTRIBUTION 2,58%
COMPOSANTS & INSTRUMENTS ELECTRONIQUES 2,49%
IMMOBILIER 2,48%
PHARMACIE - COSMETIQUE 2,30%
BIOTECHNOLOGIE 2,30%
BOISSONS & TABACS 2,25%
COMPAGNIES D'ASSURANCE 2,19%
LOISIRS & TOURISME 1,59%
TELECOMMUNICATIONS 1,53%
TITRISATION (ABS & MBS) 1,48%
EQUIPEMENTS & SERVICES PROD. ENERGIE 1,21%
INFORMATIQUE - REPRODUCTION 1,04%
TOTAL 100,00%

Ces répartitions d'actifs ont été établies sur base de données (brutes) utilisées par I'entité en charge de la
gestion administrative et comptable. Elles ne refletent pas nécessairement l'analyse économique qui a

orienté la sélection d'actifs.
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4.7. CHANGEMENT DANS LA COMPOSITION DES ACTIFS EN EUR

ler semestre

2e semestre

Total

Achats
Ventes

Total 1

Souscriptions
Remboursements

Total 2

Moyenne de référence de I'actif net total

128.887.330,02
317.485.758,04

446.373.088,06

14.736.447,90
229.612.387,04

244.348.834,94

496.809.575,09

26.951.919,33
67.352.122,66

94.304.041,99

27.111.121,38
68.159.817,01

95.270.938,39

317.069.834,62

155.839.249,35
384.837.880,70

540.677.130,05

41.847.569,28
297.772.204,05

339.619.773,33

406.201.048,39

Taux de rotation

40,66%

-0,30%

49,50%

Le taux de rotation montre en pourcentage la moyenne annuelle des transactions. Un chiffre proche de 0%
montre que les transactions portant, selon le cas, sur les valeurs mobilieres ou sur les actifs, a I'exception des
dépots et liquidités, ont été réalisées, durant une période déterminée, en fonction uniquement des
souscriptions et des remboursements. Un pourcentage négatif indique que les souscriptions et les
remboursements n‘ont donné lieu qu'a un nombre limité de transactions ou, le cas échéant, a aucune

transaction dans le portefeuille.

La liste détaillée des transactions qui ont eu lieu pendant I'exercice peut étre consultée sans frais aupres de
Banque Degroof Petercam S.A ayant son siége Rue de I'Industrie 44 - B-1040 Bruxelles qui assure le service

financier.
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4.8. EVOLUTION DES SOUSCRIPTIONS, DES REMBOURSEMENTS ET DE LA
VALEUR NETTE D’'INVENTAIRE

Evolution du nombre d'actions en circulation

31 décembre 2020 31 décembre 2021 31 décembre 2022
Classe Souscrites Remboursées | Fin de période Souscrites Remboursées | Fin de période Souscrites Remboursées | Fin de période
A 22.629,72 14.529,29 70.753,02 33.633,02 28.190,12 76.195,91 3.389,87 17.664,33 61.921,45
B 22.169,70 38.966,19 105.212,66 188.622,87 66.298,09 227.537,44 11.589,49 41.086,07 198.040,87
E 0,00 1.998,67 1.998,67 0,00 0,00 0,00 0,00
E 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
F 171.264,28 52.281,98 176.124,21 447.973,74 245.846,17 378.251,78 89.870,91 308.194,00 159.928,70
FLC 0,00 1.150,01 150,01 1.000,00 0,00 0,00 1.000,00
J 1.275,00 38,00 4.049,64 4.379,00 757,58 7.671,05 193,00 4.358,00 3.506,05
L 0,00 622,00 0,00 622,00 0,00 0,00 622,00
M 77.985,48 25.999,72 136.659,48 48.554,07 35.424,79 149.788,76 7.454,50 82.801,54 74.441,72
N 3.689,00 27.511,09 41.284,54 10.115,24 9.681,14 41.718,64 651,00 28.171,70 14.197,95
P 92.484,00 60.491,00 335.558,00 63.563,09 71.149,09 327.972,00 7.459,00 74.936,00 260.495,00
\Y 0,00 36,00 411,00 15,31 149,00 277,31 1,00 14,25 264,06
W 707,42 1.685,42 654,00 842,00 446,00 1.050,00 744,00 163,00 1.631,00
TOTAL 870.706,55 1.212.084,90 776.048,79

Montants payés et regus par 'OPC
EUR

31 décembre 2020 31 décembre 2021 31 décembre 2022
Classe Souscrites Remboursées Souscrites Remboursées Souscrites Remboursées
A 4.172.244,98 2.507.896,89 7.342.793,39 6.663.848,10 816.498,14 3.631.781,54
B 5.221.475,45 9.291.395,69 52.912.476,75 20.496.818,35 3.322.341,92 11.861.340,08
E 449.999,88 506.685,43 0,00 0,00
E 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
F 45.032.091,53 12.796.808,52 144.848.467,14 87.024.180,91 27.019.238,83 100.764.221,51
FLC 5.875,13 862,65 0,00 0,00
J 33.473.431,70 890.660,05 129.840.656,01 26.574.653,74 6.214.556,00 130.791.836,69
L 227.205,62 0,00 0,00 0,00
M 14.674.868,60 4.298.191,56 10.944.439,29 8.661.267,34 1.627.368,42 17.673.368,36
N 908.853,05 6.071.866,91 2.980.437,39 2.947.664,23 179.951,71 8.247.410,14
P 24.389.485,82 14.107.573,46 22.955.549,47 27.216.663,87 2.433.680,20 24.749.454,44
vV 0,00 6.351,48 3.632,30 29.943,04 233,94 3.041,61
W 165.010,83 423.503,29 280.972,60 141.747,04 233.700,12 49.749,68
TOTAL 128.037.461,96 50.394.247,85 372.792.504,97 180.264.334,70 41.847.569,28 297.772.204,05

Valeur nette d'inventaire
EUR

31 décembre 2020 31 décembre 2021 31 décembre 2022
Classe du compartiment d'une action du compartiment d'une action du compartiment d'une action
A 192,69 256,27 199,55
B 253,09 336,62 265,55
E 0,00 0,00 0,00
E 0,00 0,00 0,00
F 277,72 372,46 296,31
FLC 0,00 5,90 4,70
J 334.954.923,66 27.276,81 702.150.311,13 36.726,19 317.420.686,78 29.333,75
L 0,00 460,98 361,26
M 193,15 258,82 203,17
N 258,31 346,17 275,30
P 292,06 394,74 316,54
\ 199,57 267,68 210,00
W 267,46 358,74 285,39
TOTAL 334.954.923,66 702.150.311,13 317.420.686,78

A la date de publication du présent rapport, la valeur nette d'inventaire par action est publiée sur les sites suivants:
www.dpamfunds.com et www.beama.be. Cette information est également disponible aux guichets du service financier.
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4.9. PERFORMANCES

Il s'agit de chiffres du passé qui ne constituent pas un indicateur de performance future. Ces chiffres ne tiennent pas
compte d'éventuelles restructurations.

Les rendements sont arrétés a la fin de I'exercice comptable. Pour le rapport semestriel I'exercice comptable s’étend de
la période de 12 mois qui précede la cloture du semestre.

Par rendement annuel, il faut entendre le rendement absolu obtenu sur une année.

A partir de 2011, le calcul de performance des parts de capitalisation est calculé de maniéere similaire aux parts de
distribution. Ce changement de méthode est également appliqué pour les performances du passé. Ce changement de
méthode n'apporte pas de différence significative par rapport a la méthode utilisée antérieurement.

Seuls les diagrammes en batons de la classe B sont affichés dans le présent rapport. Les performances des autres classes
suivent la méme tendance et différent uniquement au niveau des frais propres a chacunes d'entre elles (frais de gestion,
frais de couverture de change, taxe d'abonnement,...), Les informations relatives aux performances passées de toutes
les classes d’actions sont publiées sur le site www.dpamfunds.com.

Diagramme en batons avec rendement annuel des 10 derniéres années (en % et calculés en EUR) au 31 décembre 2022:

Classe A
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) :

Rendements moyens cumulés sur Depuis le
lan 3 ans 5 ans 10 ans
Année Valeur
Classe A -21,13 % 0,46 % 2,26 % 7,94 % 07/12/1997 7,70 %
(en EUR) (en EUR) (en EUR) (en EUR) (en EUR)
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Classe B

Rendement annuel :
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Il s'agit d'un compartiment géré activement, ce qui signifie que le gestionnaire de portefeuille n'a pas pour objectif de

reproduire la performance d'un benchmark. Le benchmark est utilisé a titre de comparaison des performances.

Tableau des performances historiques (rendements actuariels) :

Rendements moyens cumulés sur Depuis le
lan 3ans 5ans 10 ans
Année Valeur
Classe B -21,11% 0,48 % 2,27 % 7,95 % 07/12/1997 7,71 %
(en EUR) (en EUR) (en EUR) (en EUR) (en EUR)
Classe F
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) :
Rendements moyens cumulés sur Depuis le
lan 3ans 5ans 10 ans
Année Valeur
Classe F -20,45 % 1,31% 3,12% 8,84 % 08/12/2008 11,88 %
(en EUR) (en EUR) (en EUR) (en EUR) (en EUR)
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Tableau des performances historiques (rendements actuariels) :

Rendements moyens cumulés sur Depuis le
lan 3 ans 5ans 10 ans
Année Valeur
Classe F LC -20,34 % 08/04/2021 -3,74 %
(en EUR) (en EUR)
Classe J
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) :
Rendements moyens cumulés sur Depuis le
lan 3 ans 5ans 10 ans
Année Valeur
Classe ) -20,13 % 1,71 % 06/02/2018 3,32 %
(en EUR) (en EUR) (en EUR)
Classe L
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) :
Rendements moyens cumulés sur Depuis le
lan 3ans 5ans 10 ans
Année Valeur
Classe L -21,63 % 25/02/2021 -0,81 %
(en EUR) (en EUR)
Classe M
Tableau des performances historigues (rendements actuariels) :
Rendements moyens cumulés sur Depuis le
lan 3ans 5ans 10 ans
Année Valeur
Classe M -20,49 % 1,22 % 3,03 % 28/12/2017 2,97 %
(en EUR) (en EUR) (en EUR) (en EUR)
Classe N
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) :
Rendements moyens cumulés sur Depuis le
1lan 3ans 5ans 10 ans
Année Valeur
Classe N -20,47 % 1,25% 3,05% 28/12/2017 3,00 %
(en EUR) (en EUR) (en EUR) (en EUR)
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Tableau des performances historiques (rendements actuariels) :
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Rendements moyens cumulés sur Depuis le
lan 3 ans 5ans 10 ans
Année Valeur
Classe P -19,81 % 2,10% 3,91% 17/09/2013 8,20 %
(en EUR) (en EUR) (en EUR) (en EUR)
Classe V
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) :
Rendements moyens cumulés sur Depuis le
lan 3 ans 5ans 10 ans
Année Valeur
Classe V -20,45 % 1,32% 3,10% 14/08/2013 8,47 %
(en EUR) (en EUR) (en EUR) (en EUR)
Classe W
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) :
Rendements moyens cumulés sur Depuis le
lan 3ans 5ans 10 ans
Année Valeur
Classe W -20,45 % 1,32% 3,09 % 14/08/2013 8,44 %
(en EUR) (en EUR) (en EUR) (en EUR)
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4.10. FRAIS

Frais courants

- Classe A - BE0058183808: 1,79 %

- Classe B - BED058185829: 1,76 %

- Classe B LC - BE6321400077: 1,41 %
- Classe E - BE0948495297: 0,92 %

- Classe F - BE0948494282: 0,91 %

- Classe F LC - BE6321401083: 0,72 %
- Classe J - BE6299488179: 0,51 %

- Classe L - BE0948994430: 2,59 %

- Classe M - BE6299489185: 1,00 %

- Classe N - BE6299490191: 0,99 %

- Classe P - BE6254409434: 0,12 %

- Classe V - BE6246050262: 0,92 %

- Classe W - BE6246055311: 0,92 %

Le montant des frais courants communiqué est calculé conformément aux dispositions du Reglement 583/2010 de
la Commission Européenne du ler juillet 2010.

Ces frais incluent les frais de transaction pris en charge par le compartiment lorsqu'il souscrit et/ou vend des parts d'un
autre fonds mais n'incluent ni (i) les frais supportés par le compartiment lorsqu'il effectue des placements autres
que souscriptions/ventes de parts de fonds ni, le cas échéant, (ii) la commission de performance.

Ces frais se basent sur les frais imputés dans la comptabilité des fonds durant un an avant la fin de la période sous
revue.

En cas de changement de la structure de co(t en cours d'exercice ou lorsque la classe d'action est émise pendant
I'exercice comptable, le montant des frais courants communiqué est calculé sur base d'une estimation fondée sur le
montant total attendu des frais annuels (lequel pourrait étre déterminé par comparaison avec une classe similaire).

Fee sharing

Au 31 décembre 2022, 30,21% de la rémunération due au gestionnaire a été rétrocédée a d’autres distributeurs, des
tierces parties et Banque Degroof Petercam ou l'une de ses filiales. Les tierces parties sont des clients finaux soit des
clients institutionnels non gérés avec convention de rétrocession, soit des clients institutionnels sous gestion
discrétionnaire avec convention de gestion y inclus I'annexe 3 « rémunération ». La Banque Degroof Petercam ou 'une
de ses filiales sont des distributeurs au méme titre que les distributeurs externes.

4.11. NOTES AUX ETATS FINANCIERS ET AUTRES INFORMATIONS

4.11.1. Dividendes bruts payés au titre de ’exercice

2019 classe A 1,27 EUR
classeV 2,95 EUR
classeM 2,76 EUR

2021 classeA 2,89 EUR

classeV 3,29 EUR
classeM 2,92 EUR
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4.11.2. Evaluation des instruments financiers

Les obligations et autres titres de créances ainsi que les instruments du marché monétaire ont été évalués dans le
portefeuille au cours moyen. Les évaluations n'ont pas fait |'objet de corrections afin d'obtenir une approximation
des cours acheteurs, car la différence entre les cours acheteurs et les cours moyens a connu des variations
significatives durant la période, aussi bien dans le temps qu'en fonction de la nature du titre.

4.11.3. Transparence en matiére de durabilité

Caractéristiques environnementales ou sociales

Conformément a I'article 50 du Réglement Délégué UE 2022/1288 de la Commission Européenne du 6 avril 2022, les
informations relatives aux caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce compartiment se trouvent
dans les Informations périodiques jointes au présent rapport périodique telles que définies par le Reglement
2019/2088 SFDR et jointes au présent rapport périodique. Ces informations périodiques n’ont pas fait I'objet d’un
contrdle du commissaire.

Déclaration concernant le Réglement Taxonomie

Les investissements sous-jacents de ce produit ne prennent pas en compte les critéres de I'Union européenne en
matiére d’activités économiques durables sur le plan environnemental.

4.11.4. Transparence des opérations de financement sur titres et de la réutilisation
Conformément a Iarticle 13 et a la Section A de I’Annexe du Réglement EU 2015/2365 (ci-apreés le réglement), la
Sicav doit informer les investisseurs de I'utilisation qu’elle fait des opérations de financement sur titres et des contrats

d’échange sur rendement global dans le rapport annuel et le rapport semestriel.

Le portefeuille ne contient pas d'avoirs prétés a la date du présent rapport.
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ANNEXE IV

Informations périodiques pour les produits financiers visés a I'article 8, paragraphes 1, 2 et 2 bis,
du réglement (UE) 2019/2088 et a I'article 6, premier alinéa, du réglement (UE) 2020/852

Dénomination du produit :
DPAM B Equities Europe Small Caps Sustainable

Par investissement durable,
on entend un investissement
dans une activité économique
qui contribue a un objectif
environnemental ou social,
pour autant qu’il ne cause de
préjudice important a aucun
de ces objectifs et que les
sociétés bénéficiaires des
investissements appliquent
des pratiques de bonne
gouvernance.

La taxinomie de I'UE est un
systeme de classification
institué par le réglement (UE)
2020 /852, qui dresse une
liste d’activités économiques
durables sur le plan
environnemental. Ce
réglement n’établit pas de
liste d’activités économiques
durables sur le plan social. Les
investissements durables
ayant un objectif
environnemental ne sont pas
nécessairement alignés sur la
taxinomie.

Oui

Il a réalisé des investissements
durables ayant un objectif

environnemental: %

dans des activités économiques
qui sont considérées comme
durables sur le plan
environnemental au titre de la
taxinomie de I'UE

dans des activités économiques
qui ne sont pas considérées
comme durables sur le plan
environemental au titre de la
taxinomie de I'UE

Il a réalisé des investissements

durables ayant un objectif social :

%

X

Identifiant d’entité juridique :
549300IE87MW44R5QF87

Caractéristiques environnementales et/ou sociales

Ce produit financier avait-il un objectif d’investissement durable ?

X Non

Il promouvait des caractéristiques

environnementales et/ou sociales (E/S) et
bien qu’il n’ait pas eu d’objectif
d’investissement durable, il présentait une
proportion de 78.05% d’investissements
durables

ayant un objectif environnemental
dans des activités économiques qui
sont considérées comme durables sur
le plan environnemental au titre de la
taxinomie de I'UE

ayant un objectif environnemental
dans des activités économiques qui
ne sont pas considérées comme
durables sur le plan
environnemental au titre de la
taxinomie de I'UE

ayant un objectif social

Il promouvait des caractéristiques E/S,
mais n’a pas réalisé d’investissements
durables



Les indicateurs de
durabilité permettent de
mesurer la maniére dont les
caractéristiques
environnementales ou
sociales promues par le
produit financier sont
atteintes.

Dans quelle mesure les caractéristiques environnementales et/ou sociales promues
par ce produit financier ont-elles été atteintes ?

Au cours de la Période de Référence, le Compartiment a promu des caractéristiques
environnementales et sociales a travers une méthodologie rigoureuse visant :

- a défendre les droits fondamentaux (droits humains, droit du travail, prévention
de la corruption et protection de I'environnement).

- a ne pas financer les activités et comportements controversés qui pourraient
affecter la réputation a long terme des investissements.

- a promouvoir les meilleures pratiques et les meilleurs efforts en matiére
environnementale, sociale et gouvernance (ESG).

Le Compartiment n’a désigné aucun indice de référence en vue d’atteindre les
caractéristiques environnementales et sociales qu’il promeut au sens de I'article
8 du réglement (UE) 2019/2088 du 27 novembre 2019 sur la publication
d’informations en matiere de durabilité dans le secteur des services financiers (le
« Réglement SFDR 2019/2088 »).

Les dérivés financiers utilisés le cas échéant pour atteindre les objectifs
d’investissement du Compartiment n’ont pas été utilisés dans le but de
promouvoir les caractéristiques environnementales et/ou sociales du
Compartiment.

Quelle a été la performance des indicateurs de durabilité ?

Au cours de la Période de Référence, le Compartiment a réalisé les indicateurs de durabilité
suivants:

a. Le Compartiment n’a pas été exposé a des sociétés jugées non-conformes aux normes
mondiales (Global Standards) ;

b. Le Compartiment n’a pas été exposé a des sociétés impliquées dans les activités
controversées selon les définitions et seuils stipulés par la politique d’activités
controversées de DPAM (Controversial Activities Policy) (accessible via le lien
https://res.cloudinary.com/degroof-petercam-asset-
management/image/upload/v1614006839/DPAM policy Controversial activities.pdf) ;

c. Le Compartiment n’a pas été exposé a des sociétés faisant face a des controverses ESG de
sévérité maximale ;

d. Le Compartiment n’a pas été exposé a des sociétés qui ont un profil ESG inférieur a 2 sur
5 conformément a la méthodologie du modele scorecard propriétaire du gestionnaire ;

e. L'intensité des émissions de gaz a effet de serre (GES) du Compartiment a été inférieure
a l'intensité des émissions de gaz a effet de serre (GES) moyenne du benchmark, avant
I"application de la méthodologie de sélection des investissements ESG et durables : 673.57
tCO2e/M revenue contre 1152.98 tCO2e/M revenue (au 31.12.2022).

...et par rapport aux périodes précédentes ?

Pas d'application



Quels étaient les objectifs des investissements durables que le produit financier entendait
partiellement réaliser et comment l'investissement durable a-t-il contribué a ces objectifs ?

Pour la Période de Référence, le Compartiment asipirait a comporter au moins 50%
d’investissements durables, ¢’est-a-dire des investissements visant :

- des sociétés alignées a un des deux premiers objectifs de la taxinomie de I'UE
(I’'atténuation du changement climatique et I'adaptation au changement
climatique) ;

- des sociétés visant une contribution nette positive aux objectifs de
développement durable (« ODD ») définis par I'Organisation des Nations Unies
(ONU), d’ordre environnemental ;

- des sociétés visant une contribution nette positive aux ODD d’ordre social ; et

- auniveau du portefeuille global, un minimum de 20% des sociétés en contribution
nette positive® sur 'ensemble des ODD.

Pour la Période de Référence, le Compartiment comportait 78.05%
d’investissements durables. Ces investissements durables ont contribué a
I'objectif d’investissement durable partiel du Compartiment de la maniere
suivante :

- 2.05% du portefeuille du Compartiment a contribué a la réalistation des
objectifs environnementaux définis par la Taxinomie de [I'UE
(I’atténuation du changement climatique et I'adaptation au changement
climatique) ;

- 37.59% du portefeuille du Compartiment a contribué a la réalisation des
objectifs environnementaux non alignés a la Taxinomie de I'UE ;

- 73.63% du portefeuille du Compartiment a contribué a la réalisation des
objectifs sociaux ;

- 62.91% du portefeuille du Compartiment a été investi dans des
entreprises a contribution nette positive aux ODD (obligations d’impact
inclues).

Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier a
partiellement réalisés n’ont-ils pas causé de préjudice important a un objectif
d’investissement durable sur le plan environnemental ou social ?

DPAM s’est assurée que les investissements durables du Compartiment durant la
Période de Référence ne causent pas de préjudice important a un objectif
d’investissement durable sur le plan environnemental ou social par

! La contribution nette positive est la différence entre les contributions positives et négatives d’'impact et se calcule au niveau de la
société investie et au niveau du portefeuille global. Sur base du cadre de référence des ODD, la contribution nette positive tient compte
d’une part (1) de la mesure dans laquelle les produits et services de la société investie contribuent a la réalisation des ODD et d’autre
part (2) des impacts négatifs liés a leurs activités tout au long de la chaine de valeurs.
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Les principales incidences
négatives  correspondent
aux incidences négatives les
plus  significatives  des
décisions d’investissement
sur les facteurs de durabilité
liés aux questions
environnementales,
sociales et de personnel, au
respect des droits de
I’'hnomme et a la lutte contre
la corruption et les actes de
corruption.

Niveau émetteur :

- La prise en compte des principales incidences négatives sur les facteurs
de durabilité (ci-apres ‘PIN’) obligatoires énumérées dans le tableau 1 de
I'annexe 1 du Réglement Délégué (UE) 2022/1288 qui permet de réduire
les incidences négatives de 'investissement, notamment :

o en intégrant plusieurs éléments pour éviter et/ou réduire son
exposition a des activités ou comportements qui pourraient
affecter un autre objectif environnemental ou social (tels que le
filtre de conformité avec les normes mondiales (Global
Standards) et I'exclusion des controverses ESG de sévérité
maximale ou des activités les plus néfastes a des autres objectifs
environnementaux et/ou sociaux) ;

o via un processus d’engagement avec les sociétés investies,
conformément a sa politique d’engagement (Engagement policy)
accessible via le lien https://res.cloudinary.com/degroof-
petercam-asset-
management/image/upload/v1614006835/DPAM policy engag
ement.pdf. Les engagements réalisés par DPAM font également
I'objet d’un rapport annuel disponible via le lien
(https://res.cloudinary.com/degroof-petercam-asset-
management/image/upload/v1614006835/DPAM report enga
gement_activity.pdf).

- Une méthodologie de calcul d’'impact, qui s’appuie sur une prise en
compte de la contribution positive et négative des produits et services de
la société aux ODD afin d’optimiser la contribution nette positive
(résultante).

Niveau portefeuille global :

- Uneréegle de minimum 20% des actifs alignés avec la Taxinomie UE ou en
contribution positive nette sur I'ensemble des 17 ODD. Lors de la Période
de Référence, 62.91% des actifs ont été alignés avec la Taxinomie UE ou
en contribution positive nette sur I’ensemble des 17 ODD.

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris en
considération ?

Durant la Période de Référence, le Compartiment a pris en considération toutes les principales
incidences négatives sur les facteurs de durabilité (ci-aprés « PIN ») énumérées dans le tableau
1 de I'annexe | du Réglement Délégué (UE) 2022/1288.

Les PIN sont intrinsequement liées a I'engagement de DPAM de réduire I'impact négatif des
investissements du Compartiment en évitant les activités ou les comportements qui peuvent
nuire de maniére significative a la croissance durable et inclusive. Cet engagement est
incorporé dans l'ensemble du processus de recherche et d'investissement.

Concretement, les PIN ont été intégrées dans les différentes étapes de construction du
Compartiment en amont via les exclusions et I'univers éligible en résultant (i), et a travers le
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processus d’investissement via les analyses fondamentales, la surveillance des controverses
et le dialogue continu avec les sociétés investies (ii) :

1)

Premierement, en ce qui concerne les PIN environnementales :

a)

b)

d)

e)

elles ont été analysées et surveillées au niveau des émetteurs investis, en ce qui
concerne particulierement les PIN liées aux émissions de gaz a effet de serre et a la
performance énergétique, notamment par le biais de recherches de DPAM dans le
cadre des recommandations de la Task Force on Climate-Related Financial Disclosures
(TCFD).

Ainsi les indicateurs liés aux émissions de gaz a effet de serre et a I'eau ont été intégrés
a l'analyse des 5 entreprises les plus contributrices a l'intensité carbone du
portefeuille. Cette analyse est utilisée par la recherche et la gestion pour valider leurs
décisions d’investissement.

ensuite, le filtre de conformité aux normes mondiales (Global Standards) comprend
un filtre sur la protection de I’environnement. Les sociétés non conformes aux normes
globales pour des violations importantes de la protection de I'environnement liées a
la pollution (émissions), a I'eau, aux déchets et a la biodiversité, ont ainsi été exclues
en amont du portefeuille.

le filtre d'exclusion des sociétés impliquées dans des activités controversées
(conformément a la politique d’activités controversées de DPAM (Controversial
Activities Policy) (accessible via le lien https://res.cloudinary.com/degroof-petercam-
asset-

management/image/upload/v1614006839/DPAM policy Controversial activities.p
df). Lexclusion des sociétés impliquées dans la production du charbon thermique par
exemple, permet une meilleure garantie de la prise d’indicateurs tels que la
biodiversité et les émissions de gaz a effet de serre.

Le filtre et I'analyse sur base des principales controverses ESG dans lesquelles les
entreprises peuvent étre impliquées comprennent également les controverses liées
aux questions environnementales telles que I'impact environnemental des opérations
de [I'entreprise (émissions, déchets, utilisation énergétique, biodiversité et
consommation d’eau), I'impact environnemental sur la chaine d’approvisionnement
et I'impact des produits et services (impact carbone et environnemental).

de méme, les indicateurs environnementaux ont été inclus dans I'analyse du profil
ESG des entreprises et impactent leur scorecard.

Deuxiemement, les PIN sociales ont été systématiquement analysées suivant les étapes
du processus de recherche et d'investissement :

a)

b)

le filtre de conformité aux normes mondiales (Global Standards) est articulé autour
des droits de I'hnomme, des droits du travail et de la prévention de la corruption. Ainsi
les entreprises en violation des principes du Pacte Mondial et des Lignes de conduites
de I'OCDE pour les entreprises multinationales ont de facto été exclues de I'univers
de l'investissement.

le filtre d'exclusion des entreprises impliquées dans des activités controversées
(définitions et seuils conformément a la politique d’activités controversées de DPAM
(Controversial Activities Policy) (accessible via le lien
https://res.cloudinary.com/degroof-petercam-asset-
management/image/upload/v1614006839/DPAM policy Controversial activities.p
df). De cette maniere, les entreprises impliquées dans les armements controversés
ont directement été exclues de I'univers d’investissement.
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c)

d)

e)

en outre, le filtre et I'analyse sur base des principales controverses ESG dans
lesquelles les entreprises peuvent étre impliquées comprennent également les
controverses liées aux questions sociales, a savoir la société et la communauté, le
client et le personnel, et les controverses liées aux questions de gouvernance telles
que I'éthique des affaires, y compris la corruption et les pots-de-vin.

La question de la diversité des genres du conseil d’administration est prise en compte
essentiellement dans la responsabilité actionnariale, en votant contre ou en
engageant un dialogue avec les sociétés ne répondant pas a un minimum de 30% de
diversité des genres au sein de leur conseil d’administration. DPAM a participé a 706
assemblées générales et extraordinaires pour le compte de 651 sociétés en 2022.

de méme, les indicateurs sociaux ont été inclus dans I'analyse du profil ESG des
entreprises et impactent leur scorecard.

L'approche et les processus de DPAM sont décrits plus amplement dans sa politique
d'investissements durables et responsables (Sustainable and Responsible
Investments Policy) et dans le rapport TCFD disponibles via les liens
https://res.cloudinary.com/degroof-petercam-asset-
management/image/upload/v1614006836/DPAM policy Sustainable and Respons
ible Investment.pdf et DPAM report TCFD.pdf (cloudinary.com).

Les investissements durables étaient-ils conformes aux principes directeurs de 'OCDE
a l'intention des entreprises multinationales et aux principes directeurs des Nations
unies relatifs aux entreprises et aux droits de ’lhomme? Description détaillée :

La premiere étape d’investissement du Compartiment repose sur un screening
normatif, qui englobe la conformité aux normes mondiales (« Global Standards ») qui
se fonde sur les droits de I'homme, les droits du travail et la prévention de la
corruption. Ces dernieres englobent les principes directeurs de I'OCDE a I'intention
des entreprises multinationales et les principes directeurs des Nations Unies relatifs
aux entreprises et aux droits de ’lhomme. Les entreprises qui ne satisfont pas ces
criteres sont exclues de I'univers des investissements éligibles. Le Compartiment n’ a
donc pas été investi sur la Période de Référence dans une entreprise jugée non
conforme a ces principes.

La taxinomie de I'UE établit un principe consistant a «ne pas causer de préjudice
important» en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie ne devraient pas
causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de I’'UE et s’accompagne de
critéres spécifiques de I’Union.

Le principe consistant a «ne pas causer de préjudice important» s’applique uniquement
aux investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en compte les critéres
de I'Union européenne en matiere d’activités économiques durables sur le plan
environnemental. Les investissements sous-jacents a la portion restante de ce produit
financier ne prennent pas en compte les critéres de I'Union en matiere d’activités
économiques durables sur le plan environnemental.



Comment ce produit financier a-t-il pris en considération les principales incidences
négatives sur les facteurs de durabilité ?

N

Durant la Période de Référence, le Compartiment a pris en considération toutes les principales
incidences négatives sur les facteurs de durabilité (ci-aprés « PIN ») énumérées dans le tableau
1 de I'annexe | du Réglement Délégué (UE) 2022/1288.

Les PIN sont intrinsequement liées a I'engagement de DPAM de réduire l'impact négatif des
investissements du Compartiment en évitant les activités ou les comportements qui peuvent
nuire de maniére significative a la croissance durable et inclusive. Cet engagement est
incorporé dans I'ensemble du processus de recherche et d'investissement deés sa création.

Concrétement, les PIN ont été intégrées dans les différentes étapes de construction du
Compartiment en amont via les exclusions et I'univers éligible en résultant (i), et a travers le
processus d’investissement via les analyses fondamentales, la surveillance des controverses
et le dialogue continu avec les sociétés investies (ii) :

1) Premiérement, en ce qui concerne les PIN environnementales :

a) elles ont été analysées et surveillées au niveau des émetteurs investis, en ce qui

concerne particulierement les PIN liées aux émissions de gaz a effet de serre et a la
performance énergétique, notamment par le biais de recherches de DPAM dans le
cadre des recommandations de |la Task Force on Climate-Related Financial Disclosures
(TCFD).
Ainsiles indicateurs liés aux émissions de gaz a effet de serre et a I'eau ont été intégrés
a l'analyse des 5 entreprises les plus contributrices a lintensité carbone du
portefeuille. Cette analyse est utilisée par la recherche et la gestion pour valider leurs
décisions d’investissement.

b) ensuite, le filtre de conformité aux normes mondiales (Global Standards) comprend
un filtre sur la protection de I’environnement. Les sociétés non conformes aux normes
globales pour des violations importantes de la protection de I'environnement liées a
la pollution (émissions), a I'eau, aux déchets et a la biodiversité, ont ainsi été exclues
en amont du portefeuille.

c) le filtre d'exclusion des sociétés impliquées dans des activités controversées
(conformément a la politique d’activités controversées de DPAM (Controversial
Activities Policy) (accessible via le lien https://res.cloudinary.com/degroof-petercam-
asset-
management/image/upload/v1614006839/DPAM policy Controversial activities.p
df). L'exclusion des sociétés impliquées dans la production du charbon thermique par
exemple, permet une meilleure garantie de la prise d’indicateurs tels que la
biodiversité et les émissions de gaz a effet de serre Le filtre et I'analyse sur base des
principales controverses ESG dans lesquelles les entreprises peuvent étre impliquées
comprennent également les controverses liées aux questions environnementales
telles que l'impact environnemental des opérations de I'entreprise (émissions,
déchets, utilisation énergétique, biodiversité et consommation d’eau), I'impact
environnemental sur la chaine d’approvisionnement et I'impact des produits et
services (impact carbone et environnemental).

d) de méme, les indicateurs environnementaux ont été inclus dans I’analyse du profil
ESG des entreprises et impactent leur scorecard.




2)

Deuxiemement, les PIN sociales ont été systématiquement analysées suivant les étapes
du processus de recherche et d'investissement :

a)

b)

d)

le filtre de conformité aux normes mondiales (Global Standards) est articulé autour
des droits de 'hnomme, des droits du travail et de la prévention de la corruption. Ainsi
les entreprises en violation des principes du Pacte Mondial et des Lignes de conduites
de I'OCDE pour les entreprises multinationales ont de facto été exclues de 'univers
de l'investissement.

le filtre d'exclusion des entreprises impliquées dans des activités controversées
(définitions et seuils conformément a la politique d’activités controversées de DPAM
(Controversial Activities Policy) (accessible via le lien
https://res.cloudinary.com/degroof-petercam-asset-
management/image/upload/v1614006839/DPAM policy Controversial activities.p
df). De cette maniére, les entreprises impliquées dans les armements controversés
ont directement été exclues de I'univers d’investissement.

en outre, le filtre et I'analyse sur base des principales controverses ESG dans
lesquelles les entreprises peuvent étre impliquées comprennent également les
controverses liées aux questions sociales, a savoir la société et la communauté, le
client et le personnel, et les controverses liées aux questions de gouvernance telles
que l'éthique des affaires, y compris la corruption et les pots-de-vin.

La question de la diversité des genres du conseil d’administration est prise en compte
essentiellement dans la responsabilité actionnariale, en votant contre ou en
engageant un dialogue avec les sociétés ne répondant pas a un minimum de 30% de
diversité des genres au sein de leur conseil d’administration. DPAM a participé a 706
assemblées générales et extraordinaires pour le compte de 651 sociétés en 2022.

de méme, les indicateurs sociaux sont inclus dans I'analyse du profil ESG des
entreprises et et impactent leur scorecard.

L'approche et les processus de DPAM sont décrits plus amplement dans sa politique
d'investissements durables et responsables (Sustainable and Responsible
Investments Policy) et dans le rapport TCFD disponibles via les liens
https://res.cloudinary.com/degroof-petercam-asset-
management/image/upload/v1614006836/DPAM policy Sustainable and Respons
ible Investment.pdf et DPAM report TCFD.pdf (cloudinary.com).
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La liste comprend les
investissements
constituant la plus
grande proportion
d’investissements du
produit financier au
cours de la période
de référence, a savoir
:31/12/2022

s

»

L'allocation des actifs
décrit la part des

investissements dans
des actifs spécifiques.

Quels ont été les principaux investissements de ce produit financier ?

Investissements les plus importants Secteur % d’actifs Pays
Commerce; réparation de véhicules .
. Belgique
D'IETEREN SA automobiles et de motocycles 3.31%
Activités spécialisées, scientifiques et
. France
SPIE SA techniques 3.30%
VISCOFAN SA Industrie manufacturiere 3.03% Espagne
Activités spécialisées, scientifiques et
. France
IPSOS SA techniques 2.95 %
Commerce; réparation de véhicules Sui
uisse
DKSH HOLDING AG automobiles et de motocycles 2.75%
Commerce; réparation de véhicules
. Pays-Bas
IMCD N.V. automobiles et de motocycles 2.74%
BAKKAFROST Agriculture, sylviculture et péche 271% Norvege
Activités spécialisées, scientifiques et
. Angleterre
CVS GROUP PLC techniques 2.49%
Commerce; réparation de véhicules .
. Belgique
AZELIS GROUP automobiles et de motocycles 2.39%
Activités spécialisées, scientifiques et
. Pays-Bas
ARCADIS NV techniques 2.38%
Activités spécialisées, scientifiques et itali
alie
REPLY SPA techniques 2.26 %
RECTICEL (ORD) Industrie manufacturiere 2.25% Belgique
TECAN TRADING AG Industrie manufacturiére 2.25% Suisse
ROYAL UNIBREW Industrie manufacturiere 220% Danemark
SIG COMBIBLOC GROUP AG Industrie manufacturiére 2.18% Suisse

Quelle était la proportion d’investissements liés a la durabilité ?

Quelle était I'allocation des actifs ?

Pendant la période de référénce, par I'application de la stratégie d’investissement, le
Compartiment a investi 98.15% de ses actifs dans des titres satisfaisant aux
caractéristiques environnementales et sociales dont il fait la promotion (dans le
tableau désigné par « #1 Alignés sur les caractéristiques E/S »).

Le Compartiment a investi 78.05% au de ses actifs dans des investissements durables
ayant des objectifs environnementaux ou sociaux (dans le tableau désigné « #1A
Durables » ).

Le pourcentage du portefeuille investi en investissements durables qui répondent a
un objectif environnemental et/ou social (#1A Durables) est calculé selon Ia
méthodologie en cascade décrite dans le prospectus (section « Quels sont les objectifs
des investissements durables que le produit financier entend partiellement réaliser et
comment l'investissement durable contribue-t-il a ces objectifs?”) qui exclut le double
comptage au niveau de la cascade : un investissement qualifiant de durable au niveau
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d’un premier élément de la cascade n’est pas ensuite repris en compte au niveau des
éléments suivants de la cascade.

Par contre, les pourcentages des deux sous-catégories d’investissements durables
(#1A Durables) du portefeuille investis en investissements environnementaux autres
(que ceux alignés sur la taxinomie) et investissements sociaux peuvent comporter
certains double comptages. Toutes les entreprises investies en portefeuille sont
analysées a la fois par rapport (i) aux ODD environnementaux (et donc peuvent
tomber dans la sous-catégories ‘investissements environnementaux autres’” méme si
elles sont aussi considérées comme alignées avec la taxinomie et/ou comme
investissement durable social) et par rapport (ii) aux ODD sociaux (et donc peuvent
tomber dans la sous-catégorie ‘investissements sociaux’ méme si elles sont aussi
considérées comme alignées avec la taxinomie et/ou comme investissement
environnemental autre).

Alignés sur la taxinomie
2.05%

#1A Durables
78.05%
#1B Autres |
caractéristiques
Investissements E/S

#2 Autres 20.1%
1.85%

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilisés
pour atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier.

La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés sur les
caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme des investissements durables.

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend:

- la sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables sur le plan environnemental et
social;

- la sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant les investissements alignés sur les
caractéristiques environnementales ou sociales qui ne sont pas considérés comme des investissements
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Dans quels secteurs économiques les investissements ont-ils été réalisés ?

Secteur Sous-Secteur % d’actifs
Commerce; réparation de véhicules Commerce de gros, a I'exception des véhicules automobiles et des 7.88 %
automobiles et de motocycles motocycles
Industrie manufacturiére Fabrication de produits informatiques, électroniques et optiques 6.70 %
Industrie manufacturiéere Fabrication d'équipements électriques 6.10 %
Activités spécialisées, scientifiques et | Activités d'architecture et d'ingénierie; activités de contrdle et 567 %
techniques analyses techniques
Industrie manufacturiéere Industries alimentaires 559 %
Industrie manufacturiere Industrie du papier et du carton 522 %
Industrie manufacturiere Fabrication de machines et d'équipements n.c.a. 507 %
Activités spécialisées, scientifiques et ) o 396 %
. Recherche-développement scientifique
techniques
Construction Génie civil 362 %
Activités de services administratifs et | Services administratifs de bureau et autres activités de soutien aux
de soutien entreprises 352 %
Commerce; réparation de véhicules Commerce de gros et de détail et réparation véhicules automobiles 331 %
automobiles et de motocycles et de motocycles
Industrie manufacturiéere Industrie chimique 3.05 %
Activités financiéres et d'assurance Activités auxiliaires de services financiers et d'assurance 299 %
Agriculture, sylviculture et péche Péche et aquaculture 271 %
o n . Activités des services financiers, hors assurance et caisses de
Activités financiéres et d'assurance .
retraite 262 %
Activités spécialisées, scientifiques et L
. Activités vétérinaires
techniques 249 %
Activités immobilieres Activités immobilieres 244 %
Information et communication Programmation, conseil et autres activités informatiques 229 %
Activités spécialisées, scientifiques et o o L . %
. Autres activités spécialisées, scientifiques et techniques
techniques 2.26
Industrie manufacturiere Fabrication de produits en caoutchouc et en plastique 225 %
Industrie manufacturiere Fabrication de boissons
220 %
o n , Assurance, réassurance et caisses de retraite, a I'exclusion des
Activités financiéres et d'assurance . ] .
assurances sociales obligatoires 215 %
Arts, spectacles et activités o, . L. . %
L. Activités sportives, récréatives et de loisirs
recreatives 2.02
Industrie manufacturiere Autres industries manufacturieres 1.89 %
Information et communication Services d'information 1.76 %
Activités de services administratifs et . L,
. Enquétes et sécurité
de soutien 1.62 %
. L Production et distribution de films cinématographiques, de vidéos
Information et communication
et de sons 156 %
. N Construction et assemblage de véhicules automobiles, de
Industrie manufacturiere .
remorques et de semi-remorques 1.46 %
Production et distribution d'eau;
assainissement, gestion des déchets Collecte, traitement et élimination des déchets; récupération
et dépollution 1.19 %
Activités de services administratifs et . . . )
i Services relatifs aux batiments; aménagement paysager
de soutien 1.09 %
. N Travail du bois et fabrication d'articles en bois, en liege, paille et
Industrie manufacturiere .
vannerie 080 %
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Commerce; réparation de véhicules Commerce de détail, a I'exception des véhicules automobiles et

automobiles et de motocycles des motocycles 0.65

%

Espéces

Espéces 1.85

Dans quelle mesure les investissements durables ayant un objectif
environnemental étaient-ils alignés sur la taxinomie de I'UE ?

Les investissements durables qui sont alignés sur la Taxinomie de I'UE (désignés dans
le tableau comme "alignés sur la Taxinomie de I'UE") consistent en investissements
dans des sociétés dont les activités économiques contribuent de maniére
substantielle aux objectifs environnementaux d'atténuation du changement
climatique et/ou d'adaptation au changement climatique tels que définis par la
Taxinomie de I'UE conformément aux criteres d'éligibilité et de sélection technique
("Criteres de  sélection techniqgue de la Taxinomie de ['UE").

La méthodologie de DPAM pour évaluer l'alighement sur la Taxinomie de I'UE des
sociétés bénéficiaires des investissements repose sur des données fournies soit par
les sociétés bénéficiaires des investissements, soit par des fournisseurs tiers. Ces
derniers utilisent une approche mixte :

Premierement, une mise en correspondance directe entre les activités commerciales
dans leur propre systéme de classification sectorielle avec les activités économiques
couvertes par les Critéres de sélection technique de la Taxinomie de |'UE.
Deuxiemement, toute activitt commerciale qui n'a pas pu étre mise en
correspondance directement est examinée au moyen d'une évaluation ascendante de
son alignement avec les Criteres de sélection technique de la Taxinomie de I'UE.
Toute activité économique restante apres la premiere et la deuxieme étape, est
considérée comme n'étant pas alignée sur la Taxinomie de [I'UE.
En principe, la mesure dans laquelle les investissements sont des investissements dans
des activités économiques durables sur le plan environnement au sens de la Taxinomie
de I'UE est évaluée au moyen du chiffre d'affaires (sur la base des données relatives
aux résultats fournis par les fournisseurs tiers).

Lorsque les informations sur la mesure dans laquelle les investissements sont des
investissements dans des activités économiques durables sur le plan environnemental
au sens de la Taxinomie de I'UE ne peuvent pas étre aisément obtenues a partir des
informations publiées par les émetteurs investis, DPAM s'appuie sur des informations
équivalentes obtenues par des fournisseurs tiers auprés des émetteurs investis.

Sur base de cette méthodologie, sur la Période de Référence, le Compartiment est
aligné pour 2.05% aux deux premiers objectifs de la Taxinomie (objectifs
environnementaux d'atténuation du changement climatique et/ou d'adaptation au
changement climatique).

La conformité de ces investissements aux exigences énoncées a l'article 3 de la
Taxinomie de I'UE n’a pas fait I'objet d’une garantie fournie par un ou plusieurs
auditeurs ou d’un examen par un ou plusieurs auditeurs ou d’un examen par un ou
plusieurs tiers.
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Les activités alignées sur la
taxinomie sont exprimées en
pourcentage :

- du chiffre d’affaires pour
refléter le caractére
écologique actuel des
sociétés bénéficiaires des
investissements ;

- des dépenses
d’investissement (CapEx)
pour montrer les
investissements verts réalisés
par les sociétés bénéficiaires
des investissements, ce qui
est pertinent pour une
transition vers une économie
verte ;

- des dépenses d’exploitation
(OpEx) pour refléter les
activités opérationnelles
vertes des sociétés
bénéficiaires des
investissements.

Le Réglement Délégué (UE) 2023/363 de la Commission du 31 octobre 2022 modifiant
et rectifiant les normes techniques de réglementation définies dans le réglement
délégué (UE) 2022/1288 en ce qui concerne le contenu et la présentation des
informations a publier dans les documents précontractuels et les rapports périodiques
relatifs a des produits financiers qui investissent dans des activités économiques
durables sur le plan environnemental est entré en vigueur le 20 février 2023. Il modifie
notamment le modele des informations a publier dans les rapports périodiques afin
de déclarer si et démontrer graphiquement la mesure dans laquelle, un compartiment
investit dans des activités liées au gaz fossile et/ou a I'énergie nucléaire, qui sont
conformes a la Taxinomie de I'UE (‘atténuation du changement climatique’). DPAM ne
dispose pas, a ce stade, de données suffisantes pour publier cette information dans le
rapport périodique pour la Période de Référence. DPAM mettra les meilleurs moyens
en ceuvre pour obtenir ces données dans le courant de I'année 2023.

Les graphiques ci-dessous font apparaitre en vert le pourcentage d’investissements alignés sur la
taxinomie de PUE. Etant donné qu’il n’existe pas de méthodologie appropriée pour déterminer
l'alignement des obligations souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre I’alignement sur
la taxinomie par rapport a tous les investissements du produit financier, y compris les obligations
souveraines, tandis que le deuxiéme graphique représente I'alignement sur la taxinomie uniquement par
rapport aux investissements du produit financier autres que les obligations souveraines.

2. Alignement des investissements sur la
taxinomie, hors obligations souveraines*

1. Alignement des investissements sur la
taxinomie, obligations souveraines incluses*

Chiffre d'affaires |[2.05% Chiffre d'affaires |[2.05%
CapEx 0% CapEx 0%
OpEx 0% OpEx 0%
0% 50% 100% 0% 50% 100%

m [nvestissements alignés sur la taxinomie m [nvestissements alignés sur la taxinomie

Autres investissements Autres investissements

* Aux fins de ces graphiques, les «obligations souveraines» comprennent toutes les expositions souveraines
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Les activités habilitantes
permettent directement a
d’autres activités de
contribuer de maniére
substantielle a la réalisation
d’un objectif
environnemental.

Les activités transitoires sont
des activités pour lesquelles il
n’existe pas encore de
solutions de remplacement
sobres en carbone.

/

Le symbole répresente
des investissements durables
ayant un objectif
environnmental qui ne
tiennent pas compte des
criteres en matiere d’activité
économiques durables sur le
plan environnemental au titre
du réglement (UE) 2020/852.

Quelle était la part des investissements réalisés dans des activités transitoires et
habilitantes ?

Pas d'application

Ou se situe le pourcentage d’investissements alignés sur la taxinomie de I'UE par
rapport aux périodes de référence précédentes ?

fua

Pas d'application

Quelle était la part d’investissements durables ayant un objectif
environnemental non alignés sur la taxinomie de I'UE ?

Sur la base de l'approche décrite ci-dessous, le Compartiment a investi
37.59% de son portefeuille dans des investissements durables ayant un
objectif environnemental qui ne sont pas alignés sur la Taxinomie de I'UE sur
la Période de Référence.

Seuls deux des six objectifs environnementaux définis par la Taxinomie de
I’'UE sont actuellement couverts par le cadre réglementaire des Critéres de
sélection technique de la Taxinomie de I’'UE qui déterminent I'alignement sur
la Taxinomie de I'UE (adaptation et atténuation du changement climatique).
Des critéres similaires pour les quatre autres objectifs environnementaux
doivent encore étre élaborés. Entre-temps, DPAM souhaite continuer a
réaliser des investissements durables qui contribuent aux objectifs
environnementaux qui ne sont pas couverts par les Critéres de sélection
technique de la Taxinomie de I'UE actuels, y compris les objectifs
environnementaux clés tels que ['utilisation durable et la protection des
ressources en eau et des ressources marines, la prévention et le contréle de
la pollution et la protection et la restauration de la biodiversité et des
écosystemes.

A cette fin, DPAM a adopté et défini un cadre spécifique pour identifier les
objectifs environnementaux de ces investissements durables et évaluer leur
contribution a ces objectifs.

Ce cadre se base sur des données des sociétés bénéficiaires des
investissements et provenant de fournisseurs tiers et évalue la contribution
négative et positive des sociétés bénéficiaires (potentielles) des
investissements, en pourcentage de leur chiffre d'affaires aux objectifs de
développement durable (ODD) des Nations unies qui peuvent étre attribués
aux objectifs environnementaux.

DPAM réexaminera et réévaluera ce cadre lorsque les Criteres de sélection
technique de la Taxinomie de I'UE auront été mis en ceuvre pour les quatre
autres objectifs environnementaux définis par la Taxinomie de I'UE.
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Quelle était la part d’investissements durables sur le plan social ?

Sur la base de l'approche décrite ci-dessous, le Compartiment a investi
73.63% de son portefeuille dans des investissements durables sur le plan
social sur la Période de Référence. Une Taxinomie européenne pour les
objectifs de durabilité sociale doit encore étre développée. En attendant,
DPAM souhaite continuer a réaliser des investissements durables qui
contribuent a la réalisation d'objectifs sociaux clés tels que la faim zéro, une
éducation de qualité et la paix, la justice et des institutions fortes.

A cette fin, DPAM a adopté et défini un cadre spécifique pour identifier les
objectifs sociaux de ces investissements durables et évaluer leur contribution
a ces objectifs. Ce cadre se base sur des données des sociétés bénéficiaires
des investissements et provenant de fournisseurs tiers et évalue la
contribution négative et positive des sociétés bénéficiaires (potentielles) des
investissements, en pourcentage de leur chiffre d'affaires aux objectifs de
développement durable (ODD) des Nations unies qui peuvent étre attribués
a des objectifs sociaux.

DPAM réexaminera et réévaluera ce cadre lorsque les Critéres de sélection
technique de la Taxinomie de I’'UE auront été mis en ceuvre pour les objectifs
sociaux dans le cadre de la Taxinomie de I'UE.

Quels étaient les investissements inclus dans la catégorie «autres»,
quelle était leur finalité et existait-il des garanties environnementales ou
sociales minimales ?

Les screenings ESG contraignants effectués conformément a la stratégie
d'investissement décrite ci-dessus sont appliqués a Il'ensemble du
Compartiment, a I'exclusion des :

Liquidités

Instruments dérivés

Organismes de placement collectif

Emetteurs ne rapportant pas I'information suffisante ou étant insuffisamment
couverts par la recherche ESG pour juger de ses caractéristiques
environnementales et/ou sociales.

Le Compartiment pourra investir ou détenir ces types d’actifs dans un but de
réalisation des objectifs d’investissement, de diversification du portefeuille, de
gestion de liquidité ainsi que dans un but de couverture des risques.

Sur la Période de Référence, a des fin de gestion des liquidités, le Compartiment

a été exposé a 1.85% d’especes. Il n’existe aucune garantie environnementale
ou sociale minimale sur cette allocation.
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Quelles mesures ont été prises pour respecter les caractéristiques
environnementales et/ou sociales au cours de la période de référence ?

Sur la période de référence, le Compartiment a suivi les actions et étapes
d’investissement telles que décrites dans sa méthodologie soit
Sur une base trimestrielle, un screening normatif a été établi sur base de la conformité
aux normes mondiales (« Global Standards »).

Ensuite, les entreprises répondant aux seuils tels que définis dans les activités exclues
par la politique d’activités controverses de DPAM ont été écartées.

Sur une base trimestrielle, I'exposition aux controverses des entreprises de I'univers
d’investissement a été analysée afin d’écarter les controverses les plus sévéres sur les
questions environnementales, sociales et de gouvernance.

DPAM a complété les différents filtres d’exclusion ESG au moyen de Scorecards des
risques et opportunités ESG par émetteur présent en portefeuille. Les scorecards ont
été mis a jour sur une base annuelle ou ad-hoc si un événement devait demander une
révision de la scorecard de I'émetteur

A partir de cet univers éligible défini, les équipes de recherche et de gestion ont
appliqué leur expertise pour sélectionner les titres en portefeuille sur base d’une
analyse fondamentale approfondie, comprenant également un axe d’analyse poussée
sur les différents critéres environnementaux, sociaux et de gouvernance pertinents
pour le secteur d’activité. De plus, cette analyse qualitative comprend également la
prise en compte de la thématique de durabilité et la contribution totale de I'émetteur
aux objectifs de développement durable des Nations Unies.

Les étapes du processus d’investissement sont schématisées ci-apres :

SCREENING SCREENING SCREENING

INTEGRATION SCREENING THEMES DE
ESG VOTE NEGATIF DE NORMATIF & NEGATIF POSITIF DURABILITE
BASE NEGATIF ADDITIONNEL ~ BEST-IN CLASS
Conformité avec les

£ B . normes globales/Exclusion Extension des .
Intégration dans Evckiions s commcortinmeits fes Sickicions Best in class,

la décision Influencer le basées sur Boskss s best approach IMPACT
d'investissement comportement Vactivité de plus “"”"";‘;“ Pocthvité de Scorecards INVESTING

(PIN’s ) (sauvegarde des activi (PIN'S)

Fémetteur minimums sociaux et de Fémetteur

gouvernance) .j

ARTICLE 8+
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Les indices de référence
sont des indices permettant
de mesurer si le produit
financier atteint les
caractéristiques
environnementales ou
sociales qu’il promeut.

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a l'indice de
référence ?

Pas d'application
En quoi lindice de référence différe-t-il d’un indice de marché large ?

Pas d'application

Quelle a été la performance de ce produit financier au regard des indicateurs de
durabilité visant a déterminer I'alignement de lindice de référence sur les
caractéristiques environnementales ou sociales promues ?

Pas d'application

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a lindice de
référence ?

Pas d'application

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a l'indice de marché
large ?

Pas d'application
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5.1. RAPPORT DE GESTION

5.1.1. Date de lancement du compartiment et prix de souscription des actions

Jour de souscription initiale : 19/04/1998.
Prix de souscription initiale: 123,98 EUR.

Le 16/12/2001, les actions du compartiment ont été divisées en deux.

5.1.2. Cotation en bourse

Les actions du compartiment ne sont pas cotées en bourse.

5.1.3. Objectif et lignes de force de la politique de placement
Objectif

Les placements de ce compartiment ont principalement comme objet les actions de sociétés ayant leur siege social
dans un des états membres de I'Union Européenne qui utilisent 'euro comme monnaie nationale et tout titre
donnant acces au capital de ces sociétés. Sont assimilées les autres sociétés qui ont dans les pays précités une part
significative de leurs actifs, activités, centres de profit ou centres de décision.

Plus précisément, au minimum deux tiers des placements du compartiment est investi dans des actions de sociétés
ayant leur siege ou exercant une partie prépondérante de leur activité dans un des Etats membres de I’'Union

Européenne qui utilisent 'Euro comme monnaie nationale et tout titre donnant acces au capital de ces sociétés.

Le compartiment promeut des caractéristiques environnementales et sociales au sens de I'article 8 du Réglement
SFDR 2019/2088.

Il s'agit d'un compartiment géré activement, ce qui signifie que le gestionnaire du portefeuille n'a pas pour objectif
de reproduire la performance d’un benchmark.

Le compartiment peut détenir des liquidités a titre accessoire ou temporaire sous forme de comptes courants, dépots
ou titres. Le compartiment investit dans des organismes de placement collectif ouverts pour un maximum de 10% de

ses actifs.

Aucune garantie formelle n’a été octroyée au compartiment, ni a ses participants.

5.1.4. Indice et benchmark

Le compartiment utilise I'indice suivant comme benchmark : MSCI EMU Net Return
Cet indice est représentatif du marché des actions de grandes et moyennes capitalisations boursieres des pays
développés (tels que définis par MSCI et principalement en fonction du pays d’incorporation et du pays de « primary

listing » de ses titres) de la zone EMU.

La performance de cet indice est calculée en réinvestissant les dividendes nets (Net Return).
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MSCI Limited est inscrit au registre tenu par 'ESMA (European Securities and Markets Authority).

Le benchmark est utilisé a titre de comparaison des performances.

La sélection et la pondération des actifs dans le portefeuille du compartiment peuvent différer significativement de
la composition du benchmark.

Le benchmark n’est pas aligné sur la promotion des caractéristiques environnementales et sociales du compartiment.
Veuillez-vous en référer a la stratégie d’investissement reprise dans le prospectus pour une explication de la maniere
dont le compartiment promeut des caractéristiques environnementales et sociales.

La composition éventuelle et la valeur du benchmark sont reprises sur le site www.dpamfunds.com.

5.1.5. Politique suivie pendant I’exercice

Le marché des actions de la zone euro a connu une année difficile, en raison d’une combinaison de tensions
géopolitiques entre la Russie et I'Ukraine, d’un ralentissement de I'économie et d’une inflation plus forte que prévu.
Dans ce contexte, le compartiment a fourni une contribution négative. La plupart des secteurs ont cloturé dans le rouge,
a I'exception de I’énergie. C'est le secteur informatique qui a été le principal détracteur, suivi par I'industrie et les soins
de santé.

Dans les technologies de I'information, la hausse des taux d’intérét a entrainé une dépréciation de la plupart des valeurs
comme Dassault Systemes et Adyen, tandis que les sociétés de semi-conducteurs comme ASML et Infineon ont
également souffert de la montée des tensions entre les Etats-Unis et la Chine liées a la nécessité de protéger le savoir-
faire technologique. Dans le secteur industriel, des entreprises comme Fluidra et Kingspan ont souffert de leur
exposition a la construction, qui a été le premier secteur vertical a montrer des signes de ralentissement de I'activité.
De plus, Teleperformance a souffert d’un flux de nouvelles portant sur des actes répréhensibles potentiels dans des
activités liées a la modération de contenu et aux pratiques de travail sur les marchés émergents. La réaction de
I'entreprise ne s’est pas fait attendre, avec les mesures suivantes : abandon prévu des activités les plus controversées
dans le domaine de la modération de contenu et accord avec Uniglobal pour mettre en place un plan de syndicalisation
dans tous les pays ou les syndicats n’étaient pas encore reconnus par I’entreprise.

TotalEnergies a bénéficié d’une forte hausse des cours du pétrole et du gaz et apporté une contribution positive a la
performance. Les compagnies d’assurance Hannover Re et Munich Re, bénéficiant d’un contexte tarifaire solide, ont
également favorisé la performance. Dans le méme secteur, les participations dans Finecobank et Deutsche Boerse ont
contribué a la performance, soutenues par la hausse des taux d’intérét. Sur le plan défensif, dans le secteur des biens
de consommation de base, Beiersdorf a apporté une contribution positive, les investissements de la société ayant
commencé a porter leurs fruits. Enfin, dans le domaine des matériaux et des services aux collectivités, les participations
dans UPM et Iberdrola, qui font toutes deux partie de la transition énergétique, ont été positives.

Le positionnement sectoriel a changé principalement avec une augmentation des pondération dans la finance, I'énergie,
les biens de consommation discrétionnaire et les services aux collectivités aux dépens des pondérations de I'industrie
et des technologies de I'information.

En cours d’année, plusieurs modifications ont été apportées afin de parvenir a un portefeuille plus équilibré. Nous avons
ouvert des positions sur Pirelli, Fineco Bank et Essilor Luxottica.

Pirelli est une action que nous apprécions car nous pensons que les pneus premium sont les principaux bénéficiaires de
la transition du secteur automobile vers les véhicules électriques. En effet, leur autonomie est actuellement une
préoccupation majeure pour le consommateur final, et les équiper de pneus a haute performance permet d’étendre
celle-ci a un codt raisonnable.

Dans la finance, nous avons ouvert une position sur Fineco Bank, qui devrait tirer un avantage des taux d’intérét
européens élevés a court terme et de son modele d’affaires novateur et souple a moyen et long terme. Parallélement,
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I'action présente une exposition plus limitée aux pertes de crédit par rapport a ce qu’une banque traditionnelle pourrait
connaitre dans un environnement récessionnaire.

Essilor Luxottica est une société qui, dans un contexte de ralentissement économique, devrait mieux résister que
d’autres valeurs de consommation courante dans la mesure ou I'achat de lunettes correctrices n’est pas un acte
discrétionnaire. En outre, I'accent mis sur l'innovation devrait aider Luxottica a conserver son pouvoir de fixation des
prix, car ses produits représentent une valeur ajoutée élevée pour ses clients.

Du coté vente, nous avons réduit notre exposition aux gestionnaires d’actifs en sortant d’Amundi. Cette décision était
fondée sur des perspectives de liquidité plus problématiques pour le marché et sur des questions croissantes concernant
I’avantage concurrentiel a long terme de I’entreprise. Les positions sur Suse et Covestro ont également été vendues en
raison d’une perte de conviction dans les dossiers d’investissement.

Ajouts notables en 2022 : UMG, Pirelli, Neste, Fineco bank, Essilor Luxottica, Thales.

Désinvestissements notables en 2022 : CTS Eventim, Basic Fit, Prosus, OMV, Amundi, Diasorin, Grifols, Suse, Covestro.

5.1.6. Politique future

En raison de la baisse des dépenses des particuliers, le gestionnaire s’attend a une croissance économique nettement
inférieure a la tendance en 2022. Pour de nombreuses entreprises (en particulier du c6té des biens), les hausses de prix,
qui ont constitué un vent favorable important I’'année derniére, devraient s’estomper. Si la stabilisation des co(ts des
matieres premieres est utile, les défis structurels tels que la transition énergétique, le changement climatique et les
déséquilibres du marché du travail restent présents et constituent un facteur pour les acteurs économiques. Les
anciennes et les nouvelles opportunités de croissance thématique continuent d’exister, mais elles doivent faire face a
des contraintes financiéres et d’approvisionnement (et a la nécessité de les surmonter). Les liquidités continuent d’étre
prélevées sur le marché et les colits de financement augmentent jusqu’au début de I'année 2023. La vitesse a laquelle
I'inflation peut diminuer en réponse aux politiques monétaires et aux ajouts de I'offre déterminera I'appétit pour le
risque et, par conséquent, la performance des petites et moyennes capitalisations. On s’attend cependant a ce que
I'intervention des pouvoirs publics ralentisse suffisamment la croissance pour créer ces conditions, auquel cas la
sélection des actions redeviendra un moteur de performance plus important.

Dans cet environnement, des caractéristiques telles que la solidité du bilan, la capacité a générer des flux de trésorerie
pour financer I'innovation et la valeur ajoutée pour les clients seront des critéres importants dans la sélection des
actions. Un nouveau régime marqué par une plus grande incertitude réglementaire justifie la nécessité de construire un
portefeuille diversifié d’un point de vue sectoriel.

Tout en gardant a I'esprit les risques cycliques a court terme, le gestionnaire continue a investir sur un horizon de moyen

a long terme, en se concentrant sur les actions des entreprises de la zone euro dotés de bons modéles économiques,
en évitant les zones en difficulté.

5.1.7. Indicateur synthétique de risque et rendement

L'indicateur synthétique de risque et de rendement donne une indication du risque lié a I'investissement dans un
compartiment. Il situe ce risque sur une échelle allant de un (risque le plus faible) a sept (risque le plus élevé).

Profil de risque et de rendement : 6
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5.2. BILAN

w

(R

VL.

oo wx

oo wx

Section 1: Schéma du bilan

TOTAL ACTIF NET

Actifs immobilisés

Frais d'établissement et d'organisation

Immobilisations incorporelles
Immobilisations corporelles

Valeurs mobiliéres, instruments du marché monétaire,
OPC et instruments financiers dérivés
Obligations et autres titres de créance

Instruments du marché monétaire

Actions et autres valeurs assimilables a des actions

Actions

Autres valeurs mobilieres

OPC a nombre variable de parts
Instruments financiers dérivés
Sur devises

Contrats a terme (+/-)

Créances et dettes a plus d'un an
Créances
Dettes

Créances et dettes a un an au plus
Créances

Montants a recevoir

Avoirs fiscaux

Dettes

Montants a payer (-)

Emprunts (-)

Autres (-)

Dépots et liquidités
Avoirs bancaires a vue
Avoirs bancaires a terme
Autres

Comptes de régularisation
Charges a reporter
Produits acquis

Charges a imputer (-)
Produits a reporter (-)

TOTAL CAPITAUX PROPRES
Capital

Participations au résultat
Résultat reporté

Résultat de I'exercice
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31 décembre 2022
EUR

31 décembre 2021
EUR

870.281.443,20

1.709.188.988,32

847.518.285,04

1.671.255.238,44

847.642.373,82
847.642.373,82

1.671.823.693,90
1.671.823.693,90

-124.088,78 -568.455,46
-124.088,78 -568.455,46
-124.088,78 -568.455,46
-434.365,26 -1.849.310,22
1.631.968,55 1.767.136,39
31.330,22 166.498,06
1.600.638,33 1.600.638,33
-2.066.333,81 -3.616.446,61
-87.729,97 -56.019,87
-12,86 -18.862,54
-1.978.590,98 -3.541.564,20

23.197.523,42

39.783.060,10

23.197.523,42

39.783.060,10

870.281.443,20

1.709.188.988,32

-17.677.227,60
-37.808.951,50
1.179.699.148,28
-253.931.525,98

528.169.235,05
-33.345.162,07
810.941.282,23
403.423.633,11
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Section 2: Postes Hors Bilan

Postes hors bilan

Siretés réelles (+/-)

Collatéral (+/-)

Autres slretés réelles

Valeurs sous-jacentes des contrats d'option et des warrants (+)
Contrats d'option et warrants achetés

Contrats d'option et warrants vendus

Montants notionnels des contrats a terme (+)

Contrats a terme achetés

Contrats a terme vendus

Montants notionnels des contrats de swap (+)

Contrats de swap achetés

Contrats de swap vendus

Montants notionnels d'autres instruments financiers dérivés (+)
Contrats achetés

Contrats vendus

Montants non appelés sur actions

Engagements de revente résultant de cessions-rétrocessions

Engagements de rachat résultant de cessions-rétrocessions

Instruments financiers prétés
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31 décembre 2022
EUR

31 décembre 2021
EUR

105.686.442,61

I

112.396.512,29

105.686.442,61

112.396.512,29

5.817.413,05
99.869.029,55

3.891.025,74
108.505.486,55




5.3. COMPTE DE RESULTATS
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Section 3: Schéma du compte de résultats

Réductions de valeur, moins-values et plus-values
Obligations et autres titres de créance

Instruments du marché monétaire

Actions et autres valeurs assimilables a des actions
Actions

Gain réalisé

Perte réalisée

Gain/Perte non-réalisé

Autres valeurs mobilieres

OPC a nombre variable de parts

Instruments financiers dérivés

Créances, dépots, liquidités et dettes

Positions et opérations de change

Instruments financiers dérivés

Contrats a terme

Gain /Perte réalisée

Gain /Perte non-réalisée

Autres positions et opérations de change

Autres

Gain /Perte réalisée

Produits et charges des placements
Dividendes

Intéréts (+/-)

Dépbdts et liquidités

Intéréts d'emprunts (-)

Contrats de swap (+/-)

Précomptes mobiliers (-)

D'origine belge

D'origine étrangere

Autres produits provenant des placements

Autres produits

Indemnité destinée a couvrir les frais d'acquisition et de réalisation des actifs, a
décourager les sorties et a couvrir les frais de livraison

Autres

Codts d'exploitation

Frais de transaction et de livraison inhérents aux placements (-)
Charges financiéres (-)

Rémunération due au dépositaire (-)
Rémunération due au gestionnaire (-)
Gestion financiére

Classe A (Dis)

Classe B (Cap)

Classe E (Dis)

Classe F (Cap)

Classe F CHF HEDGED (Cap)

Classe F USD HEDGED (Cap)

Classe J (Cap)

Classe M (Dis)

Classe N (Cap)

Classe P (Cap)

Classe V (Dis)

Classe W (Cap)

Gestion administrative et comptable
Frais administratifs (-)

Frais d'établissement et d'organisation (-)
Rémunérations, charges sociales et pensions (-)
Services et biens divers (-)
Amortissements et provisions pour risques et charges (-)
Taxes

Classe A (Dis)

Classe B (Cap)

Classe E (Dis)

Classe F (Cap)

Classe F USD HEDGED (Cap)

Classe F CHF HEDGED (Cap)
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31 décembre 2022
EUR

31 décembre 2021
EUR

-269.160.877,26

387.232.487,73

-277.351.165,47
-277.351.165,47
164.052.609,60
-32.114.894,99
-409.288.880,08

8.190.288,21
8.181.207,55
8.181.207,55
8.305.296,33
-124.088,78
9.080,66
9.080,66
9.080,66

380.048.602,07
380.048.602,07
231.669.780,75

-6.952.329,04
155.331.150,36

7.183.885,66
7.167.061,45
7.167.061,45
7.735.516,91
-568.455,46
16.824,21
16.824,21
16.824,21

25.661.664,72

31.512.196,86

28.813.636,83

34.504.304,59

134.995,31 167.425,52
134.995,31 167.425,52
-164.665,47 -346.660,62
-3.122.301,95 -2.815.643,83
-1.298.439,30 -763.152,00
-1.823.862,65 -2.052.491,83
2.771,20

0,20 0,49

0,20 0,49

-10.432.313,64

-15.321.051,97

-1.461.110,11

-475.276,47
-8.208.609,14
-7.729.324,82

-368.215,61
-1.442.900,26

-101.144,48
-3.655.589,82

-72.794,92

-826.768,98

-452.243,49

-333.652,19

-223.085,32

29,77
-26.422,42
-226.537,10
-479.284,32
-62.791,12
-2.443,08
-514,15
-94.571,77

-96.083,57
-15.212,77
-26.870,47
29,15
-5.114,12
279,60
19,69

-1.826.778,23

-798.167,05
-12.258.870,61
-11.239.043,76
-431.607,63
-1.564.943,05
-91.635,58
-5.826.504,70
-72.530,32
-720.159,29
-1.499.948,65
-398.738,56

-285.680,42

-28.797,66
-318.497,90
-1.019.826,85
-104.547,56
-10.643,28
-1.659,03
-89.292,25

-154.033,71
-23.595,34
-38.069,10

26,93
-8.979,65
166,06
16,82
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VIL.

Classe J (Cap)
Classe M (Dis)
Classe N (Cap)
Classe P (Cap)
Classe V (Dis)
Classe W (Cap)
Autres charges (-)

Produits et charges de I'exercice (du semestre)
Sous-total lI+1+1V

Bénéfice courant (perte courante) avant impots sur le
résultat

Impots sur le résultat

Résultat de I'exercice
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31 décembre 2022 31 décembre 2021
EUR EUR
122,37 781,57
-31.596,59 -52.236,36
-17.774,63 -32.280,59
62,73 54,55
8,57 7,47
-37,10 73,93
-30.914,23 -77.060,25

15.229.351,28 ‘

16.191.145,38 ‘

-253.931.525,98 ‘

403.423.633,11 ‘

[

-253.931.525,98 |

403.423.633,11 |




oo

Section 4: Affectation et prélevements

Bénéfice (Pertes) a affecter

Bénéfice reporté (Perte reportée) de la période précédente

Bénéfice (Perte) de I'exercice a affecter

Participations au résultat pergues (participations au résultat versées)
(Affectations au) Prélévements sur le capital

(Bénéfice a reporter) Perte a reporter

(Distribution des dividendes)
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31 décembre 2022
EUR

31 décembre 2021
EUR

887.958.670,80

1.181.019.753,27

1.179.699.148,28
-253.931.525,98
-37.808.951,50

810.941.282,23
403.423.633,11
-33.345.162,07

-886.284.985,20 |

-1.179.699.148,28 |

-1.673.685,60 |

-1.320.604,99 |




5.4. COMPOSITION DES ACTIFS
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Quantité au Cours en % % %
Dénomination ) Devise X Evaluation EUR détenu porte- actif
31 décembre 2022 devise ) "
par I'OPC | feuille net
Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle
d'une bourse de valeurs
Actions
Belgique
AZELIS GROUP N.V. 115.000 EUR 26,52 3.049.800,00 0,36% 0,35%
KBC 485.000 EUR 60,08 29.138.800,00 3,44% 3,35%
ucB 180.000 EUR 73,56 13.240.800,00 1,56% 1,52%
45.429.400,00 5,36% 5,22%
Allemagne
ALLIANZ-NOM- 67.250 EUR 200,90 13.510.525,00 1,59% 1,55%
BEIERSDORF 269.319 EUR 107,20 28.870.996,80 3,41% 3,32%
DEUTSCHE BOERSE 75.000 EUR 161,40 12.105.000,00 1,43% 1,39%
HANNOVER RUECK SE 80.176 EUR 185,50 14.872.648,00 1,75% 1,71%
INFINEON 380.000 EUR 28,43 10.803.400,00 1,27% 1,24%
MERCK 214.000 EUR 180,90 38.712.600,00 4,57% 4,45%
MUNCHENER-NOM 43.000 EUR 304,00 13.072.000,00 1,54% 1,50%
RATIONAL 7.420 EUR 555,00 4.118.100,00 0,49% 0,47%
SAP SE 291.558 EUR 96,39 28.103.275,62 3,32% 3,23%
164.168.545,42 19,37% 18,86%
Espagne
AMADEUS IT GROUP SA 332.500 EUR 48,55 16.142.875,00 1,90% 1,85%
CELLNEX TELECOM 575.000 EUR 30,92 17.779.000,00 2,10% 2,04%
FLUIDRA SA 192.920 EUR 14,52 2.801.198,40 0,33% 0,32%
IBERDROLA SA 3.098.394 EUR 10,93 33.865.446,42 4,00% 3,89%
70.588.519,82 8,33% 8,11%
Finlande
NESTE CORPORATION 129.990 EUR 43,02 5.592.169,80 0,66% 0,64%
SAMPO OVY! 150.000 EUR 48,82 7.323.000,00 0,86% 0,84%
UPM-KYMMENE 200.000 EUR 34,93 6.986.000,00 0,82% 0,80%
19.901.169,80 2,35% 2,29%
France
AIR LIQUIDE 259.712 EUR 132,40 34.385.868,80 4,06% 3,95%
ALTEN SA 61.286 EUR 116,80 7.158.204,80 0,84% 0,82%
BNP 679.500 EUR 53,25 36.183.375,00 4,27% 4,16%
DASSAULT SYSTEMES SE 314.000 EUR 33,49 10.517.430,00 1,24% 1,21%
ESSILOR LUX 87.401 EUR 169,20 14.788.249,20 1,74% 1,70%
LVMH MOET HENNESSY 64.811 EUR 679,90 44.064.998,90 5,20% 5,06%
SAFRAN 135.000 EUR 116,92 15.784.200,00 1,86% 1,81%
SCHNEIDER ELECTRIC 323.750 EUR 130,72 42.320.600,00 4,99% 4,86%
SODEXO 109.380 EUR 89,48 9.787.322,40 1,15% 1,12%
TELEPERFORMANCE 49.250 EUR 222,70 10.967.975,00 1,29% 1,26%
THALES 92.500 EUR 119,30 11.035.250,00 1,30% 1,27%
TOTALENERGIES SE 545.500 EUR 58,65 31.993.575,00 3,77% 3,68%
268.987.049,10 31,74% 30,91%
Irlande
CRH 211.000 EUR 37,01 7.809.110,00 0,92% 0,90%
KERRY 160.446 EUR 84,24 13.515.971,04 1,59% 1,55%
KINGSPAN GROUP PLC 140.000 EUR 50,58 7.081.200,00 0,84% 0,81%
28.406.281,04 3,35% 3,26%
Italie
AMPLIFON SPA 467.500 EUR 27,82 13.005.850,00 1,53% 1,49%
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Quantité au Cours en % % %
Dénomination ) Devise X Evaluation EUR détenu porte- actif
31 décembre 2022 devise ) .
par I'OPC | feuille net
BANCA GENERALI SPA 262.500 EUR 32,06 8.415.750,00 0,99% 0,97%
FINECOBANK SPA 660.000 EUR 15,52 10.243.200,00 1,21% 1,18%
HERA 1.127.500 EUR 2,52 2.840.172,50 0,34% 0,33%
INTERPUMP GROUP SPA 375.000 EUR 42,16 15.810.000,00 1,87% 1,82%
MEDIOBANCA 1.390.000 EUR 8,98 12.487.760,00 1,47% 1,43%
MONCLER SPA 195.000 EUR 49,50 9.652.500,00 1,14% 1,11%
PIRELLI CS.P.A. 1.304.260 EUR 4,00 5.222.257,04 0,62% 0,60%
77.677.489,54 9,17% 8,93%
Pays-Bas
ADYEN N.V. 7.973 | EUR 1.288,40 10.272.413,20 1,21% 1,18%
ASM INTERNATIONAL 32.000 | EUR 235,65 7.540.800,00 0,89% 0,87%
ASML HOLDING NV 87.500 EUR 503,80 44.082.500,00 5,20% 5,07%
BESI 106.000 EUR 56,56 5.995.360,00 0,71% 0,69%
DAVIDE CAMP MIL 595.000 EUR 9,48 5.642.980,00 0,67% 0,65%
DSM 135.410 EUR 114,30 15.477.363,00 1,83% 1,78%
FERRARI NV 134.537 EUR 200,20 26.934.307,40 3,18% 3,09%
IMCD N.V. 102.000 EUR 133,15 13.581.300,00 1,60% 1,56%
KPN NEW 4.050.000 EUR 2,89 11.704.500,00 1,38% 1,34%
STELLANTIS N.V. 1.867.000 EUR 13,26 24.763.888,00 2,92% 2,85%
UNIVERSAL MUSIC 288.250 EUR 22,51 6.488.507,50 0,77% 0,75%
172.483.919,10 20,35% 19,82%
Total - Actions 847.642.373,82 100,01% 97,40%
Total - Valeurs mobiliéres admises a la cote 847.642.373,82 100,01% 97,40%
officielle d'une bourse de valeurs
Autres valeurs mobiliéres
Instruments financiers dérivés
Change a terme
CHF
V CHF EUR 130123 GB -90.618 CHF 1,01 -91.814,44 -0,01% -0,01%
V CHF EUR 130123 GB -78.368 CHF 1,01 -79.402,70 -0,01% -0,01%
V CHF EUR 130123 GB -240.818 CHF 1,01 -243.997,55 -0,03% -0,03%
V EUR CHF 130123 GB 105.748 CHF 1,00 107.092,00 0,01% 0,01%
V EUR CHF 130123 GB 7.498.353 CHF 1,00 7.593.653,35 0,90% 0,87%
V EUR CHF 130123 GB 116.239 CHF 1,00 117.716,34 0,01% 0,01%
7.403.247,00 0,87% 0,85%
EUR
V CHF EUR 130123 GB 243.558 EUR 1,00 243.558,03 0,03% 0,03%
V CHF EUR 130123 GB 79.304 EUR 1,00 79.303,78 0,01% 0,01%
V CHF EUR 130123 GB 91.533 EUR 1,00 91.533,33 0,01% 0,01%
V EUR CHF 130123 GB -7.625.702 EUR 0,99 -7.622.097,06 -0,90% -0,88%
V EUR CHF 130123 GB -118.370 EUR 0,99 -118.313,69 -0,01% -0,01%
V EUR CHF 130123 GB -107.393 EUR 0,99 -107.342,49 -0,01% -0,01%
V EUR USD 130123 GA -1.519.339 EUR 1,07 -1.520.803,07 -0,18% -0,17%
V EUR USD 130123 GA -1.032.061 EUR 1,07 -1.033.055,83 -0,12% -0,12%
V EUR USD 130123 GA -89.533.730 EUR 1,07 -89.620.002,29 -10,57% -10,30%
V USD EUR 130123 GA 1.075.075 EUR 1,00 1.075.074,75 0,13% 0,12%
V USD EUR 130123 GA 2.852.540 EUR 1,00 2.852.540,15 0,34% 0,33%
V USD EUR 130123 GA 913.143 EUR 1,00 913.142,57 0,11% 0,10%
V USD EUR 130123 GA 585.837 EUR 1,00 585.837,44 0,07% 0,07%
-94.180.624,38 -11,11% -10,82%
uUsD
V EUR USD 130123 GA 95.522.641 usb 1,00 89.503.528,70 10,56% 10,28%
V EUR USD 130123 GA 1.622.958 usb 1,00 1.520.691,50 0,18% 0,17%
V EUR USD 130123 GA 1.095.368 usb 1,00 1.026.346,22 0,12% 0,12%
V USD EUR 130123 GA -970.771 usb 0,94 -908.737,86 -0,11% -0,10%
V USD EUR 130123 GA -1.143.342 usb 0,94 -1.070.281,42 -0,13% -0,12%
V USD EUR 130123 GA -3.029.797 usb 0,94 -2.836.190,25 -0,33% -0,33%
V USD EUR 130123 GA -621.802 usD 0,94 -582.068,29 -0,07% -0,07%
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, L Quantité au A Cours en ) , % % %,
Dénomination 31 décembre 2022 Devise devise Evaluation EUR detclenu por'te- actif
par I'OPC | feuille net

86.653.288,60 10,22% 9,96%

Total - Change a terme -124.088,78 -0,01% -0,01%

Total - Instruments financiers dérivés -124.088,78 -0,01% -0,01%

Total - Autres valeurs mobilieres -124.088,78 -0,01% -0,01%

Total - portefeuille 847.518.285,04 100,00% 97,38%

Collatéral 0,00 0,00%
Dépots et Liquidités

Avoirs bancaires a vue

Intéréts sur CC usb 7,94 0,00%

Compte Courant usb 2.946,62 0,00%

Compte Courant CHF 0,10 0,00%

Banque Degroof Petercam EUR 23.171.605,17 2,66%

Intéréts sur CC EUR 22.963,59 0,00%

Total - Avoirs bancaires a vue 23.197.523,42 2,67%

Total - Dépots et Liquidités 23.197.523,42 2,67%

Créances et dettes diverses -434.365,26 -0,05%

Autres 0,00 0,00%

Actif Net Total 870.281.443,20 100,00%
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5.5. REPARTITION GEOGRAPHIQUE DU PORTEFEUILLE-TITRES

Par pays % Portefeuille
FRANCE 31,72%
PAYS-BAS 20,35%
ALLEMAGNE 19,37%
ITALIE 9,17%
ESPAGNE 8,33%
BELGIQUE 5,36%
IRLANDE 3,35%
FINLANDE 2,35%
Total 100,00%

Ces répartitions d'actifs ont été établies sur base de données (brutes) utilisées par I'entité en charge de la
gestion administrative et comptable. Elles ne refletent pas nécessairement |'analyse économique qui a
orienté la sélection d'actifs.
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5.6. REPARTITION ECONOMIQUE DU PORTEFEUILLE-TITRES

Par secteur

% Portefeuille

PHARMACIE - COSMETIQUE 12,80%
BANQUES 10,17%
IT & INTERNET 8,52%
COMPOSANTS & INSTRUMENTS ELECTRONIQUES 8,07%
TELECOMMUNICATIONS 6,64%
TEXTILE & HABILLEMENT 6,34%
PRODUITS CHIMIQUES 6,24%
COMPAGNIES D'ASSURANCE 5,76%
MATERIEL ELECTRIQUE - ELECTRONIQUE 5,48%
SERVICES FINANCIERS - HOLDINGS 4,56%
PETROLE & DERIVES 4,43%
SOURCES D'ENERGIE 4,33%
VEHICULES ROUTIERS 3,18%
BIENS DE CONSOMMATION DIVERS 2,92%
CONSTRUCTION MECANIQUE 2,20%
MATERIAUX DE CONSTRUCTION 1,76%
SERVICES DIVERS 1,60%
ALIMENTATION & PRODUITS D'ENTRETIEN 1,59%
AERONAUTIQUE & DEFENSE 1,30%
PRODUITS FORESTIERS & PAPIERS 0,82%
BOISSONS & TABACS 0,67%
PNEUS & CAOUTCHOUC 0,62%
TOTAL 100,00%

Ces répartitions d'actifs ont été établies sur base de données (brutes) utilisées par I'entité en charge de la
gestion administrative et comptable. Elles ne refletent pas nécessairement I'analyse économique qui a

orienté la sélection d'actifs.
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5.7. CHANGEMENT DANS LA COMPOSITION DES ACTIFS EN EUR

ler semestre

2e semestre

Total

Achats
Ventes

Total 1

Souscriptions
Remboursements

Total 2

Moyenne de référence de I'actif net total

87.852.156,70
523.068.229,84

610.920.386,54

103.449.584,43
581.397.712,60

684.847.297,03

1.202.133.757,35

95.104.722,40
206.718.797,14

301.823.519,54

80.002.173,89
185.709.115,90

265.711.289,79

932.510.162,18

182.956.879,10
729.787.026,98

912.743.906,08

183.451.758,32
767.106.828,50

950.558.586,82

1.066.213.917,59

Taux de rotation

-6,15%

3,87%

-3,55%

Le taux de rotation montre en pourcentage la moyenne annuelle des transactions. Un chiffre proche de 0%
montre que les transactions portant, selon le cas, sur les valeurs mobilieres ou sur les actifs, a I'exception des
dépots et liquidités, ont été réalisées, durant une période déterminée, en fonction uniquement des
souscriptions et des remboursements. Un pourcentage négatif indique que les souscriptions et les
remboursements n‘ont donné lieu qu'a un nombre limité de transactions ou, le cas échéant, a aucune

transaction dans le portefeuille.

La liste détaillée des transactions qui ont eu lieu pendant I'exercice peut étre consultée sans frais aupres de
Banque Degroof Petercam S.A ayant son siége Rue de I'Industrie 44 - B-1040 Bruxelles qui assure le service

financier.
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5.8. MONTANT DES ENGAGEMENTS RELATIFS AUX POSITIONS SUR
INSTRUMENTS FINANCIERS DERIVES

Engagements sur forward exchanges

Contrepartie En EUR Evaluation du Forward Exchanges
V CHF EUR 130123 GB 243.558,03
V CHF EUR 130123 GB 243.878,68 -243.997,55
V CHF EUR 130123 GB 79.303,78
V CHF EUR 130123 GB 91.533,33
V CHF EUR 130123 GB 91.769,71 -91.814,44
V CHF EUR 130123 GB 79.364,02 -79.402,70
V EUR CHF 130123 GB -7.622.097,06
V EUR CHF 130123 GB -107.342,49
V EUR CHF 130123 GB 7.593.653,32 7.593.653,35
V EUR CHF 130123 GB 117.716,34 117.716,34
V EUR CHF 130123 GB 107.092,00 107.092,00
V EUR CHF 130123 GB -118.313,69
V EUR USD 130123 GA -89.620.002,29
V EUR USD 130123 GA -1.033.055,83
V EUR USD 130123 GA 1.520.691,52 1.520.691,50
V EUR USD 130123 GA -1.520.803,07
V EUR USD 130123 GA 1.026.346,23 1.026.346,22
V EUR USD 130123 GA 89.503.530,14 89.503.528,70
V USD EUR 130123 GA 913.142,57
V USD EUR 130123 GA 2.852.540,15
V USD EUR 130123 GA 582.620,76 -582.068,29
V USD EUR 130123 GA 1.075.074,75
V USD EUR 130123 GA 585.837,44
V USD EUR 130123 GA 909.600,39 -908.737,86
V USD EUR 130123 GA 1.071.297,28 -1.070.281,42
V USD EUR 130123 GA 2.838.882,22 -2.836.190,25
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5.9. EVOLUTION DES SOUSCRIPTIONS, DES REMBOURSEMENTS ET DE LA
VALEUR NETTE D’INVENTAIRE
Evolution du nombre d'actions en circulation
31 décembre 2020 31 décembre 2021 31 décembre 2022
Classe Souscrites Remboursées | Fin de période Souscrites Remboursées | Fin de période Souscrites Remboursées | Fin de période
A 41.949,42 29.992,19 139.488,39 42.682,76 40.574,82 141.596,33 10.478,00 39.029,94 113.044,38
B 228.759,48 127.065,66 453.218,91 112.991,36 180.283,06 385.927,21 107.143,51 132.846,71 360.224,01
E 53.553,57 513,86 53.039,71 13.662,74 972,67 65.729,78 14.244,18 14.626,57 65.347,39
E 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1.665.975,9
F 3 2.686.645,35 2.788.266,31 | 1.117.111,07 1.536.853,07 | 2.368.524,31 415.912,62 | 1.473.774,19 1.310.662,74
FCHFH 40.800,00 5.910,00 34.890,00 6.570,00 13.620,00 27.840,00 2.890,00 4.750,00 25.980,00
FUSDH 370.738,40 67.521,57 303.216,83 57.829,90 67.017,89 294.028,84 51.198,70 54.358,64 290.868,91
J 311,00 1.949,79 15.132,11 0,00 6.429,00 8.703,11 31,00 6.922,69 1.811,42
M 130.902,28 34.498,46 256.889,33 50.440,21 42.197,08 265.132,46 15.059,00 82.553,92 197.637,54
N 20.214,00 25.704,52 150.836,90 31.328,67 46.125,04 136.040,52 2.888,00 48.553,59 90.374,93
P 268.045,00 381.083,00 806.009,00 47.550,00 250.659,00 602.900,00 30.250,00 17.920,00 615.230,00
R 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
S 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
\Y 13.209,35 932,53 21.349,72 745,00 3.973,00 18.121,72 3.538,21 3.221,63 18.438,30
W 127.046,27 135.344,05 255.851,90 76.082,04 204.486,10 127.447,84 24.759,93 63.848,71 88.359,07
TOTAL 5.278.189,11 4.441.992,12 3.177.978,68
Montants payés et regus par 'OPC
EUR
31 décembre 2020 31 décembre 2021 31 décembre 2022

Classe Souscrites Remboursées Souscrites Remboursées Souscrites Remboursées

A 6.296.725,42 4.692.348,41 8.268.014,01 7.960.708,03 1.962.268,30 7.035.828,45
B 47.111.172,92 25.916.255,47 29.382.163,39 45.305.352,93 26.722.258,58 32.353.114,40
E 9.468.073,89 81.437,17 2.763.997,76 183.674,30 2.951.470,46 2.714.758,32
E 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
F 364.915.344,34 598.584.016,10 305.605.030,30 432.194.465,47 115.298.555,16 407.085.128,27
FCHFH 7.521.452,00 1.369.437,30 1.730.262,00 3.543.866,40 807.885,35 1.264.745,50
FUSD H 68.880.887,38 15.234.032,08 16.306.672,78 17.871.722,41 15.492.407,95 16.466.788,60
J 9.137.477,01 55.265.014,95 0,00 222.698.065,38 1.031.534,47 250.066.822,45
M 20.994.387,38 5.524.680,85 10.084.836,98 8.444.697,31 2.771.064,12 15.311.430,99
N 4.337.518,40 5.551.947,60 8.297.250,10 12.090.540,38 716.200,85 12.280.764,39
P 60.066.219,63 97.090.308,34 15.166.728,50 77.032.379,85 8.405.790,00 5.307.986,00
R 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
S 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
\Y 2.016.088,62 155.499,71 162.237,60 773.220,09 639.025,14 639.528,01
W 26.910.309,69 29.115.134,59 20.145.821,68 52.914.405,02 6.653.297,94 16.579.933,12
TOTAL 627.655.656,68 838.580.112,57 417.913.015,10 881.013.097,57 183.451.758,32 767.106.828,50
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Valeur nette d'inventaire

EUR
31 décembre 2020 31 décembre 2021 31 décembre 2022

Classe du compartiment d'une action du compartiment d'une action du compartiment d'une action

A 175,16 216,68 175,01
B 230,54 287,41 235,43
E 178,69 222,80 181,33
E 0,00 0,00 0,00
F 252,50 317,32 262,09
F CHFH 272,08 340,60 279,94
FUSDH 293,23 371,50 316,56
J 1.769.522.341,38 31.967,46 1.709.188.988,32 40.327,35 870.281.443,20 33.442,42
M 176,41 219,86 178,99
N 235,89 296,20 244,50
P 266,65 337,67 281,14
R 0,00 0,00 0,00
S 0,00 0,00 0,00
\ 179,69 223,91 182,22
W 243,29 305,75 252,54
TOTAL 1.769.522.341,38 1.709.188.988,32 870.281.443,20

A la date de publication du présent rapport, la valeur nette d'inventaire par action est publiée sur les sites suivants:
www.dpamfunds.com et www.beama.be. Cette information est également disponible aux guichets du service financier.
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5.10. PERFORMANCES

Il s'agit de chiffres du passé qui ne constituent pas un indicateur de performance future. Ces chiffres ne tiennent pas
compte d'éventuelles restructurations.

Les rendements sont arrétés a la fin de |'exercice comptable. Pour le rapport semestriel I'exercice comptable s’étend de
la période de 12 mois qui précede la cloture du semestre.

Par rendement annuel, il faut entendre le rendement absolu obtenu sur une année.

A partir de 2011, le calcul de performance des parts de capitalisation est calculé de maniére similaire aux parts de
distribution. Ce changement de méthode est également appliqué pour les performances du passé. Ce changement de
méthode n'apporte pas de différence significative par rapport a la méthode utilisée antérieurement.

Seuls les diagrammes en batons de la classe B sont affichés dans le présent rapport. Les performances des autres classes
suivent la méme tendance et différent uniquement au niveau des frais propres a chacunes d'entre elles (frais de gestion,
frais de couverture de change, taxe d'abonnement,...), Les informations relatives aux performances passées de toutes
les classes d’actions sont publiées sur le site www.dpamfunds.com.

Diagramme en batons avec rendement annuel des 10 derniéres années (en % et calculés en EUR) au 31 décembre 2022:

Classe A
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) :

Rendements moyens cumulés sur Depuis le
lan 3 ans 5 ans 10 ans
Année Valeur
Classe A -18,12 % 2,83% 4,20% 7,50 % 18/04/1998 5,53 %
(en EUR) (en EUR) (en EUR) (en EUR) (en EUR)
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Rendement annuel :
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Il s'agit d'un compartiment géré activement, ce qui signifie que le gestionnaire de portefeuille n'a pas pour objectif de
reproduire la performance d'un benchmark. Le benchmark est utilisé a titre de comparaison des performances.

Tableau des performances historiques (rendements actuariels) :

Rendements moyens cumulés sur Depuis le
lan 3ans 5ans 10 ans
Année Valeur
Classe B -18,09 % 2,87 % 4,22 % 7,52 % 18/04/1998 5,55 %
(en EUR) (en EUR) (en EUR) (en EUR) (en EUR)
Classe E
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) :
Rendements moyens cumulés sur Depuis le
lan 3ans 5ans 10 ans
Année Valeur
Classe E -17,40 % 08/12/2008 1,78 %
(en EUR) (en EUR)
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Classe F
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) :
Rendements moyens cumulés sur Depuis le
lan 3 ans 5ans 10 ans
Année Valeur
Classe F -17,41 % 3,71% 5,07 % 8,40 % 08/12/2008 9,14 %
(en EUR) (en EUR) (en EUR) (en EUR) (en EUR)
Classe F CHF H
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) :
Rendements moyens cumulés sur Depuis le
lan 3 ans 5ans 10 ans
Année Valeur
Classe FCHF H -17,81 % 16/03/2020 16,26 %
(en EUR) (en EUR)
Classe FUSD H
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) :
Rendements moyens cumulés sur Depuis le
lan 3ans 5ans 10 ans
Année Valeur
Classe FUSD H -14,79 % 16/03/2020 18,82 %
(en EUR) (en EUR)
Classe J
Tableau des performances historigues (rendements actuariels) :
Rendements moyens cumulés sur Depuis le
lan 3ans 5ans 10 ans
Année Valeur
Classe ) -17,07 % 4,11 % 09/02/2018 6,13 %
(en EUR) (en EUR) (en EUR)
Classe M
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) :
Rendements moyens cumulés sur Depuis le
1lan 3ans 5ans 10 ans
Année Valeur
Classe M -17,47 % 3,61% 497 % 28/12/2017 4,87 %
(en EUR) (en EUR) (en EUR) (en EUR)
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Classe N
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) :
Rendements moyens cumulés sur Depuis le
lan 3 ans 5ans 10 ans
Année Valeur
Classe N -17,45 % 3,63% 4,99 % 28/12/2017 4,88 %
(en EUR) (en EUR) (en EUR) (en EUR)
Classe P
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) :
Rendements moyens cumulés sur Depuis le
lan 3 ans 5ans 10 ans
Année Valeur
Classe P -16,74 % 4,51 % 5,88 % 17/09/2013 8,24 %
(en EUR) (en EUR) (en EUR) (en EUR)
Classe V
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) :
Rendements moyens cumulés sur Depuis le
lan 3ans 5ans 10 ans
Année Valeur
Classe V -17,40 % 3,70% 5,01 % 14/08/2013 7,42 %
(en EUR) (en EUR) (en EUR) (en EUR)
Classe W
Tableau des performances historigues (rendements actuariels) :
Rendements moyens cumulés sur Depuis le
lan 3ans 5ans 10 ans
Année Valeur
Classe W -17,40 % 3,71% 5,01 % 14/08/2013 7,44 %
(en EUR) (en EUR) (en EUR) (en EUR)
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5.11. FRAIS

Frais courants

- Classe A - BE0058181786: 1,79 %

- Classe B - BE0D058182792: 1,74 %

- Classe E - BE0948485199: 0,91 %

- Classe F - BE0948484184: 0,91 %

- Classe FUSD H - BE6315787208: 1,03 %
- Classe F CHF H - BE6315786192: 1,03 %
- Classe J - BE6299439651: 0,51 %

- Classe L - BE0948984332: 2,60 %

- Classe M - BE6299440667: 1.00 %

- Classe N - BE6299441673: 0,99 %

- Classe P - BE6254411455: 0,11 %

- Classe V - BE6246056327: 0,91 %

- Classe W - BE6246057333: 0,91 %

Le montant des frais courants communiqué est calculé conformément aux dispositions du Réglement 583/2010 de
la Commission Européenne du ler juillet 2010.

Ces frais incluent les frais de transaction pris en charge par le compartiment lorsqu'il souscrit et/ou vend des parts d'un
autre fonds mais n'incluent ni (i) les frais supportés par le compartiment lorsqu'il effectue des placements autres
que souscriptions/ventes de parts de fonds ni, le cas échéant, (ii) la commission de performance.

Ces frais se basent sur les frais imputés dans la comptabilité des fonds durant un an avant la fin de la période sous
revue.

En cas de changement de la structure de colt en cours d'exercice ou lorsque la classe d'action est émise pendant
I'exercice comptable, le montant des frais courants communiqué est calculé sur base d'une estimation fondée sur le
montant total attendu des frais annuels (lequel pourrait étre déterminé par comparaison avec une classe similaire).

Fee sharing

Au 31 décembre 2022, 23,70% de la rémunération due au gestionnaire a été rétrocédée a d’autres distributeurs, des
tierces parties et Banque Degroof Petercam ou l'une de ses filiales. Les tierces parties sont des clients finaux soit des
clients institutionnels non gérés avec convention de rétrocession, soit des clients institutionnels sous gestion
discrétionnaire avec convention de gestion y inclus I'annexe 3 « rémunération ». La Banque Degroof Petercam ou 'une
de ses filiales sont des distributeurs au méme titre que les distributeurs externes.

5.12. NOTES AUX ETATS FINANCIERS ET AUTRES INFORMATIONS

5.12.1. Dividendes bruts payés au titre de ’exercice

2019 classeA 1,67 EUR
classeV 2,99 EUR
classeM 2,92 EUR

2020 classeA 1,33 EUR
classeE 1,45 EUR
classeV 1,58 EUR
classeM 1,34 EUR
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2021 classe A 2,62 EUR
classeE 2,91 EUR
classeV 2,93 EUR
classeM 2,66 EUR

5.12.2. Evaluation des instruments financiers

Les obligations et autres titres de créances ainsi que les instruments du marché monétaire ont été évalués dans le
portefeuille au cours moyen. Les évaluations n'ont pas fait I'objet de corrections afin d'obtenir une approximation
des cours acheteurs, car la différence entre les cours acheteurs et les cours moyens a connu des variations
significatives durant la période, aussi bien dans le temps qu'en fonction de la nature du titre.

5.12.3. Restrictions d'investissement et dépassements

Entre les dates de VNI 04/03/2022 et 07/03/2022, une violation passive du prospectus a été ouverte dans le
compartiment DPAM Invest B Equities Euroland (anc. DPAM B Equities Euroland). En effet, au niveau de la classe
d'actions avec un overlay dérivé, les positions sur-couvertes ne devraient pas dépasser 105% de la valeur nette
d'inventaire de la classe d'actions. Les controles ont révélé une sur-couverture pour la GBP (106.18%) et le CHF
(106.17%). L'infraction a été résolue en adaptant les positions de couverture en question.

Entre les dates de VNI 09/03/2022 et 10/03/2022, une violation passive du prospectus a été ouverte dans le
compartiment DPAM Invest B Equities Euroland (anc. DPAM B Equities Euroland). En effet, au niveau de la classe
d'actions avec un overlay dérivé, les positions sous-couvertes ne sont pas inférieures a 95% de la valeur nette
d'inventaire de la classe d'actions. Les contréles ont révélé une sous-couverture pour I'USD (93.69%) et le CHF
(93.70%). L'infraction a été résolue en adaptant les positions de couverture en question.

5.12.4. Transparence en matiére de durabilité

Caractéristiques environnementales ou sociales

Conformément a I'article 50 du Réglement Délégué UE 2022/1288 de la Commission Européenne du 6 avril 2022, les
informations relatives aux caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce compartiment se trouvent
dans les Informations périodiques jointes au présent rapport périodique telles que définies par le Reglement
2019/2088 SFDR et jointes au présent rapport périodique. Ces informations périodiques n’ont pas fait I'objet d’un
contrdle du commissaire.

Déclaration concernant le Réglement Taxonomie

Les investissements sous-jacents de ce produit ne prennent pas en compte les critéeres de I’'Union européenne en
matiere d’activités économiques durables sur le plan environnemental.

5.12.5. Transparence des opérations de financement sur titres et de la réutilisation
Conformément a I'article 13 et a la Section A de I'’Annexe du Réglement EU 2015/2365 (ci-aprés le réglement), la
Sicav doit informer les investisseurs de I'utilisation qu’elle fait des opérations de financement sur titres et des contrats

d’échange sur rendement global dans le rapport annuel et le rapport semestriel.

Le portefeuille ne contient pas d'avoirs prétés a la date du présent rapport.

186



% DPAM

DEGROOF PETERCAM ASSET MANAGEMENT

ANNEXE IV

Informations périodiques pour les produits financiers visés a I'article 8, paragraphes 1, 2 et 2 bis,
du réglement (UE) 2019/2088 et a I'article 6, premier alinéa, du réglement (UE) 2020/852

Dénomination du produit :
DPAM B Equities Euroland

Identifiant d’entité juridique :
549300EBOY9CML3ZK066

Caractéristiques environnementales et/ou sociales

Par investissement durable,
on entend un investissement
dans une activité économique o0 Oui
qui contribue a un objectif
environnemental ou social,
pour autant qu’il ne cause de
préjudice important a aucun
de ces objectifs et que les
sociétés bénéficiaires des
investissements appliquent
des pratiques de bonne
gouvernance.

Il a réalisé des investissements
durables ayant un objectif
environnemental: %

dans des activités économiques
qui sont considérées comme
durables sur le plan

La taxinomie de I'UE est un
systeme de classification
institué par le réglement (UE)
2020 /852, qui dresse une
liste d’activités économiques
durables sur le plan
environnemental. Ce
reglement n’établit pas de
liste d’activités économiques

durables sur le plan social. Les

investissements durables
ayant un objectif
environnemental ne sont pas
nécessairement alignés sur la
taxinomie.

environnemental au titre de la
taxinomie de I'UE

dans des activités économiques
qui ne sont pas considérées
comme durables sur le plan
environemental au titre de la
taxinomie de I'UE

Il a réalisé des investissements
durables ayant un objectif social :

%

Ce produit financier avait-il un objectif d’investissement durable ?

® Non

Il promouvait des caractéristiques

environnementales et/ou sociales (E/S) et

bien qu’il n’ait pas eu d’objectif

d’investissement durable, il présentait une

proportion de 0% d’investissements
durables

ayant un objectif environnemental
dans des activités économiques qui
sont considérées comme durables sur
le plan environnemental au titre de la
taxinomie de I'UE

ayant un objectif environnemental
dans des activités économiques qui
ne sont pas considérées comme
durables sur le plan
environnemental au titre de la
taxinomie de I'UE

ayant un objectif social

Il promouvait des caractéristiques E/S,
mais n’a pas réalisé d’investissements
durables



Les indicateurs de
durabilité permettent de
mesurer la maniére dont les
caractéristiques
environnementales ou
sociales promues par le
produit financier sont
atteintes.

a)

b)

Dans quelle mesure les caractéristiques environnementales et/ou sociales promues
par ce produit financier ont-elles été atteintes ?

Pendant la Période de Référence (01/01/2022-31/12/2022), le Compartiment a promu des
caractéristiques environnementales et sociales a travers une méthodologie rigoureuse
visant :

- a défendre les droits fondamentaux (droits humains, droit du travail, prévention de la
corruption et protection de I'environnement).

- a ne pas financer les activités et comportements controversés qui pourraient affecter la
réputation a long terme des investissements.

- a promouvoir les meilleures pratiques en matiére environnementale, sociale et
gouvernance (ESG).

Les produits dérivés utilisés, le cas échéant, dans un but de réalisation des obijectifs
d’investissement du Compartiment n‘ont pas été utilisés aux fins de promouvoir les
caractéristiques environnementales et/ou sociales.

Le Compartiment n’a désigné aucun indice de référence en vue d’atteindre les
caractéristiques environnementales et sociales qu’il promeut au sens de l'article 8 du
réglement (UE) 2019/2088 du 27 novembre 2019 sur la publication d’informations en matiére
de durabilité dans le secteur des services financiers (le « Réglement SFDR 2019/2088 »).

Quelle a été la performance des indicateurs de durabilité ?

Sur la Période de Référence, le Compartiment a réalisé les indicateurs de durabilité suivants :

Le Compartiment n’a pas été exposé a des sociétés considérées comme non-conformes aux
normes mondiales (Global Standards) ;

Le Compartiment n’a pas été exposé a des sociétés impliquées dans les activités controversées
exclues selon les définitions et seuils stipulés par la politique d’activités controversées de
DPAM (Controversial Activities Policy) (accessible via le lien
https://res.cloudinary.com/degroof-petercam-asset-
management/image/upload/v1614006839/DPAM policy Controversial activities.pdf) ;

Le Compartiment n’a pas été exposé a des sociétés confrontées a des controverses ESG

extrémement graves autour des questions environnementales ou sociales.

...et par rapport aux périodes précédentes ?

Pas d'application

Quels étaient les objectifs des investissements durables que le produit financier entendait
partiellement réaliser et comment l'investissement durable a-t-il contribué a ces objectifs ?

Pas d'application



Les principales incidences
négatives correspondent
aux incidences négatives
les plus significatives des
décisions d’investissement
sur les facteurs de
durabilité liés aux questions
environnementales,
sociales et de personnel, au
respect des droits de
I’'homme et a la lutte contre
la corruption et les actes de
corruption.

Ty,
Ra

Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier a
partiellement réalisés n’ont-ils pas causé de préjudice important a un objectif
d’investissement durable sur le plan environnemental ou social ?

Pas d'application

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris en
considération?

Pas d'application

Les investissements durables étaient-ils conformes aux principes directeurs de 'OCDE
a l'intention des entreprises multinationales et aux principes directeurs des Nations
unies relatifs aux entreprises et aux droits de ’homme? Description détaillée:

Pas d'application

La taxinomie de I'UE établit un principe consistant a «ne pas causer de préjudice
important» en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie ne devraient pas
causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de I'UE et s’accompagne de
critéres spécifiques de I’Union.

Le principe consistant a «ne pas causer de préjudice important» s’applique uniquement
aux investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en compte les criteres
de I'Union européenne en matiere d’activités économiques durables sur le plan
environnemental. Les investissements sous-jacents a la portion restante de ce produit
financier ne prennent pas en compte les critéres de I'Union en matiere d’activités
économiques durables sur le plan environnemental.

Comment ce produit financier a-t-il pris en considération les principales incidences
négatives sur les facteurs de durabilité ?

Pendant la Période de Référence, le Compartiment a pris en considération toutes les
principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité (ci-apres « PIN ») énumérées
dans le tableau 1 de I'annexe | du Réglement Délégué (UE) 2022/1288.

Les PIN sont intrinsequement liées a I'engagement de DPAM de réduire I'impact négatif des
investissements du Compartimenten évitant les activités ou les comportements qui peuvent
nuire de maniere significative a la croissance durable et inclusive.

Cet engagement est incorporé dans I'ensemble du processus de recherche et d'investissement
dés sa création.



1)

a)

b)

d)

b)

Concretement, les PIN ont été intégrées dans les différentes étapes de construction du
Compartiment en amont via les exclusions et I'univers éligible en résultant (i), et a travers le
processus d’investissement via les analyses fondamentales, la surveillance des controverses
et le dialogue continu avec les sociétés investies (ii) :

Premiérement, en ce qui concerne les PIN environnementales :

elles ont été analysées et surveillées au niveau des émetteurs investis, en ce qui concerne
particulierement les PIN liées aux émissions de gaz a effet de serre et a la performance
énergétique, notamment par le biais de recherches de DPAM dans le cadre des
recommandations de la Task Force on Climate-Related Financial Disclosures (TCFD).Ainsi les
indicateurs liés aux émissions de gaz a effet de serre et a I'eau ont été intégrés a 'analyse des
5 entreprises les plus contributrices a I'intensité carbone du portefeuille. Cette analyse est
utilisée par la recherche et la gestion pour valider leurs décisions d’investissement.

ensuite, le filtre de conformité aux normes mondiales (Global Standards) comprend un filtre
sur la protection de I'’environnement. Les sociétés non conformes aux normes globales pour
des violations importantes de la protection de I'environnement liées a la pollution (émissions),
a l'eau, aux déchets et a la biodiversité, sont ainsi exclues en amont du portefeuille.

le filtre d’exclusion des entreprises impliquées dans des activités controversées
(conformément a la politique d’activités controversées de DPAM (Controversial Activities
Policy) (accessible via le lien https://res.cloudinary.com/degroof-petercam-asset-
management/image/upload/v1614006839/DPAM policy Controversial activities.pdf).
L’exclusion des entreprises impliquées dans la production du charbon thermique par exemple,
permet une meilleure garantie de la prise d’indicateurs tels que la biodiversité et les émissions
de gaz a effet de serre.

en outre, le filtre et I'analyse sur base des principales controverses ESG dans lesquelles les
entreprises peuvent étre impliquées comprennent également les controverses liées aux
guestions environnementales telles que l'impact environnemental des opérations de
I'entreprise (émissions, déchets, utilisation énergétique, biodiversité et consommation
d’eau), I'impact environnemental sur la chaine d’approvisionnement et I'impact des produits
et services (impact carbone et environnemental).

Deuxiemement, les PIN sociales ont été systématiquement analysées suivant les étapes du
processus de recherche et d’investissement :

le filtre de conformité aux normes mondiales (Global Standards) est articulé autour des droits
de I’'homme, des droits du travail et de la prévention de la corruption. Ainsi les entreprises en
violation des principes du Pacte Mondial et des Lignes de conduites de I"OCDE pour les
entreprises multinationales sont de facto exclues de I'univers de I'investissement.

le filtre d’exclusion des entreprises impliquées dans des activités controversées
(conformément a la politique d’activités controversées de DPAM (Controversial Activities
Policy) (accessible via le lien https://res.cloudinary.com/degroof-petercam-asset-
management/image/upload/v1614006839/DPAM policy Controversial activities.pdf).

De cette maniére, les entreprises impliquées dans les armements controversés sont
directement exclues de I'univers d’investissement.

en outre, le filtre et I'analyse sur base des principales controverses ESG dans lesquelles les
entreprises peuvent étre impliquées comprennent également les controverses liées aux
guestions sociales, a savoir la société et la communauté, le client et le personnel, et les
controverses liées aux questions de gouvernance telles que I'éthique des affaires, y compris
la corruption et les pots-de-vin.




La liste comprend les
investissements
constituant la plus
grande proportion
d’investissements du
produit financier au
cours de la période
de référence, a savoir
:31/12/2022

d)

la question de la diversité des genres du conseil d’administration est prise en compte
essentiellement dans la responsabilité actionnariale, en votant contre ou en engageant un
dialogue avec les entreprises ne répondant pas a un minimum de 30% de diversité des genres
au sein de leur conseil d’administration.

L'approche et les processus de DPAM sont décrits plus amplement dans sa politique
d'investissements durables et responsables (Sustainable and Responsible Investments Policy) et
dans le rapport TCFD disponibles via les liens https://res.cloudinary.com/degroof-petercam-
asset-
management/image/upload/v1614006836/DPAM policy Sustainable and Responsible Invest

ment.pdf et DPAM report TCFD.pdf (cloudinary.com).

Quels ont été les principaux investissements de ce produit financier ?

Investissements les plus importants Secteur % d’actifs Pays
ASML HOLDING Industrie manufacturiére 507 % Pays-Bas
LVMH Industrie manufacturiere 5.06 % France
SCHNEIDER ELECTRIC Industrie manufacturiére 4.86 % France
MERCK KGAA Industrie manufacturiére 4,45 % Allemagne
BNP PARIBAS Activités financieres et d'assurance 416 % France
AIR LIQUIDE (PORT) Industrie manufacturiére 3.95% France
Production et distribution d'électricité, de
IBERDROLA SA gaz, de vapeur et d'air conditionné 3.89% Espagne
TOTAL ENERGIES Industries extractives 3.68 % France
KBC GROEP Activités financieres et d'assurance 3.35% Belgique
BEIERSDORF Industrie manufacturiére 3.32% Allemagne
SAP AG Information et communication 3.23% Allemagne
FERRARI NV Industrie manufacturiere 3.09% Italie
STELLANTIS Industrie manufacturiere 2.85% Italie
CELLNEX TELECOM SA Information et communication 2.04% Espagne
AMADEUS IT GROUP SA Information et communication 1.85% Espagne




Quelle était la proportion d’investissements liés a la durabilité ?

Quelle était I'allocation des actifs ?

Par I'application de la stratégie d’investissement décrite ci-dessus, le Compartiment a
L"j‘""’catm" des actifs investit 97.39 % de ses actifs dans des titres satisfaisant aux caractéristiques
décrit la part des environnementales et sociales dont il fait la promotion (dans le tableau désigné par « #1

investissements dans L P
. L Alignés sur les caractéristiques E/S »).
des actifs spécifiques.

Investissements

#2 Autres
2.61%

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilisés
pour atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier.

La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés sur les
caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme des investissements durables.



Dans quels secteurs économiques les investissements ont-ils été réalisés ?

Secteur Sous-Secteur % d’actifs

Activités financidres et d'assurance Activ?tés des services financiers, hors assurance et caisses de

retraite 11.08 %
Industrie manufacturiéere Industrie chimique 9.05 %
Industrie manufacturiere Fabrication de produits informatiques, électroniques et optiques 6.31%
Industrie manufacturiere Industrie de I'habillement 6.17 %
Industrie manufacturiere Industrie pharmaceutique 597 %

. n Construction et assemblage de véhicules automobiles, de

Industrie manufacturiere .

remorques et de semi-remorques 5.94 %
Information et communication Edition 562 %
Activités financires et d'assurance Assurance, réaésurance. et ca}isses de retraite, a I'exclusion des

assurances sociales obligatoires 5.60 %
Industrie manufacturiere Fabrication d'équipements électriques 4.86 %
Pr?duct}c?n,et distribution Production et distribution d'électricité, de gaz, de vapeur et d'air
d'électricité, de gaz, de vapeur et N 3
d'air conditionné conditionné 4.22%
Industrie manufacturiere Fabrication de machines et d'équipements n.c.a. 3.85 %
Industries extractives Extraction d'hydrocarbures 3.68%
Commerce; réparation de véhicules Commerce de gros, a I'exception des véhicules automobiles et des
automobiles et de motocycles motocycles 3.41%
Information et communication Télécommunications 3.39%
Industrie manufacturiére Fabrication d'autres matériels de transport 3.08%
Industrie manufacturiere Autres industries manufacturiéres 2.02%
Information et communication Programmation, conseil et autres activités informatiques 1.85 %
Industrie manufacturiere Industries alimentaires 1.55 %
Activités financiéres et d'assurance Activités auxiliaires de services financiers et d'assurance 1.39%
Activités de services administratifs et | Services administratifs de bureau et autres activités de soutien aux
de soutien entreprises 1.26 %
Hébergement et restauration Restauration 1.12 %
Industrie manufacturiére Fabrication d'autres produits minéraux non métalliques 0.90 %
Activités spécialisées, scientifiques et | Activités d'architecture et d'ingénierie; activités de controle et
techniques analyses techniques 0.82%

. . Travail du bois et fabrication d'articles en bois, en liege, paille et

Industrie manufacturiere .

vannerie 0.81%
Industrie manufacturiere Industrie du papier et du carton 0.80 %
Autres activités de services Autres services personnels 0.75 %
Industrie manufacturiére Fabrication de boissons 0.65 %
Industrie manufacturiere Cokéfaction et raffinage 0.64 %
Industrie manufacturiere Fabrication de produits en caoutchouc et en plastique 0.60 %
Dérivés Dérivés 2.61%
Espéces Espéces -0.01%




Les activités alignées sur la
taxinomie sont exprimées en
pourcentage :

- du chiffre d’affaires pour
refléter le caractere
écologique actuel des
sociétés bénéficiaires des
investissements ;

- des dépenses
d’investissement (CapEx)
pour montrer les
investissements verts réalisés
par les sociétés bénéficiaires
des investissements, ce qui
est pertinent pour une
transition vers une économie
verte ;

- des dépenses d’exploitation
(OpEXx) pour refléter les
activités opérationnelles
vertes des sociétés
bénéficiaires des
investissements.

Les activités habilitantes
permettent directement a
d’autres activités de
contribuer de maniére
substantielle a la réalisation
d’un objectif
environnemental.

Les activités transitoires sont
des activités pour lesquelles il
n’existe pas encore de
solutions de remplacement
sobres en carbone.

Dans quelle mesure les investissements durables ayant un objectif
environnemental étaient-ils alignés sur la taxinomie de I'UE ?

Pas d'application

Les graphiques ci-dessous font apparaitre en vert le pourcentage d’investissements alignés sur la
taxinomie de PUE. Etant donné qu’il n’existe pas de méthodologie appropriée pour déterminer
I'alignement des obligations souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre I'alignement sur
la taxinomie par rapport a tous les investissements du produit financier, y compris les obligations
souveraines, tandis que le deuxieme graphique représente I’alignement sur la taxinomie uniquement par
rapport aux investissements du produit financier autres que les obligations souveraines.

2. Alignement des investissements sur la
taxinomie, hors obligations souveraines*

1. Alignement des investissements sur la
taxinomie, obligations souveraines incluses*

Chiffre d'affaires Chiffre d'affaires

CapEx CapEx

OpEx OpEx

0% 50%
m |nvestissements alignés sur la taxinomie

100% 0% 50% 100%
m |nvestissements alignés sur la taxinomie

Autres investissements Autres investissements

* Aux fins de ces graphiques, les «obligations souveraines» comprennent toutes les expositions souveraines

Quelle était la part des investissements réalisés dans des activités transitoires et
habilitantes ?

Pas d'application

Ou se situe le pourcentage d’investissements alignés sur la taxinomie de I'UE par
rapport aux périodes de référence précédentes ?

Pas d'application



ra
Le symbole répresente
des investissements durables

Quelle était la part d’investissements durables ayant un objectif

iecti Fa . ., . .

L Sl environnemental non alignés sur la taxinomie de 'UE ?
environnmental qul ne
tiennent pas compte des , .
critéres en matiere d’activité Pas d'application
économiques durables sur le
plan environnemental au titre °
du réglement (UE) 2020/852. @ Quelle était la part d’investissements durables sur le plan social ?

Pas d'application

4 Quels étaient les investissements inclus dans la catégorie «autres»,

quelle était leur finalité et existait-il des garanties environnementales ou
sociales minimales ?

Les screenings ESG contraignants effectués conformément a la stratégie
d'investissement décrite ci-dessus sont appliqués a I'ensemble du
Compartiment, a I'exclusion des :

- Liquidités

- Instruments dérivés

- Organismes de placement collectif

- Emetteurs ne rapportant pas [l'information suffisante ou étant
insuffisamment couverts par la recherche ESG pour juger de ses
caractéristiques environnementales et/ou sociales.

Le Compartiment pourra investir ou détenir ces types d’actifs dans un but de
réalisation des objectifs d’investissement, de diversification du portefeuille, de
gestion de liquidité ainsi que dans un but de couverture des risques.

Sur la Période de Référence, a des fins de gestion des liquidités, le Compartiment
a été exposé a 2.61 % d’espéces. Il n’existe aucune garantie environnementale
ou sociale minimale sur ces investissements.

Quelles mesures ont été prises pour respecter les caractéristiques
environnementales et/ou sociales au cours de la période de référence?

Sur la Période de Référence, le Compartiment a suivi les actions et étapes
d’investissement telles que décrites dans sa méthodologie soit :

Sur une base trimestrielle, un screening normatif a été établi sur base de la conformité
aux normes mondiales (‘Global Standards’).

Ensuite, les sociétés répondant aux seuils tels que définis dans les activités exclues par
la politique d’investissement responsable ont été écartées.

Sur une base trimestrielle, I'exposition aux controverses des sociétés de I'univers
d’investissement a été analysée afin d’écarter les controverses les plus séveres sur les
questions environnementales, sociales et de gouvernance.



A partir de cet univers éligible défini, les équipes de recherche et de gestion ont
appliqué leur expertise pour sélectionner les titres en portefeuille sur base d’'une
analyse fondamentale approfondie, comprenant également un axe d’analyse poussée
sur les différents criteres environnementaux, sociaux et de gouvernance pertinents
pour le secteur d’activité.

Les étapes du processus d’investissement sont schématisées ci-apres :

SCREENING
INTEGRATION SCREENING
VOTE MEGATIF DE NORMATIF &
ESG
BASE NEGATIF

Conformité ovec les
normes globales/Exclusion

integration done Exclusions des comportements les

la décision Influencer le I
MISEES SUF I £
" N s controversés
dinvestissement comportemant Foctivité de P
{PIN’s ) [souvegarde des
L . & &
Fémettewr minimums socioux et de
gouvernance)
—_—
=)
- —
']
ARTICLE 8

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a l'indice de
référence ?

R

Pas d'application

En quoi lindice de référence différe-t-il d’un indice de marché large ?

Les indices de référence
sont des indices permettant
de mesurer si le produit
financier atteint les
caractéristiques Quelle a été la performance de ce produit financier au regard des indicateurs de

environnementales ou durabilité visant a déterminer I'alignement de lindice de référence sur les
sociales qu’il promeut. PR . .
caractéristiques environnementales ou sociales promues ?

Pas d'application

Pas d'application

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a lindice de
référence ?

Pas d'application

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a l'indice de marché
large ?

Pas d'application
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6.1. RAPPORT DE GESTION

6.1.1. Date de lancement du compartiment et prix de souscription des actions

Jour de souscription initiale : 27/12/1999.
Prix de souscription initiale: 100,00 EUR.

6.1.2. Cotation en bourse

Les actions du compartiment ne sont pas cotées en bourse.

6.1.3. Objectif et lignes de force de la politique de placement
Objectif

L’objectif de ce compartiment est d’offrir aux actionnaires le return le plus élevé a long terme a travers une politique
de gestion équilibrée en investissant ses actifs dans des titres représentatifs du secteur immobilier au sens large en
Europe. D’'une maniere non-exhaustive, ces titres comprennent notamment des actions de Sociétés Immobiliéres
Réglementées (SIR), des certificats immobiliers, des actions de sociétés immobilieres et de sociétés actives dans la
promotion et le développement immobilier, des actions de sociétés d'investissement de créances immobiliéres, etc.
Ces sociétés sont sélectionnées sur base du respect de critéres environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG).

Le compartiment investit plus précisément au minimum deux tiers de ses actifs totaux dans des titres représentatifs
du secteur immobilier émis par des sociétés ayant leur siege ou exergant une partie prépondérante de leur activité
en Europe.

Par le biais d’'une méthodologie ESG rigoureuse et des exclusions strictes, le compartiment est attentif a ne pas nuire
aux autres objectifs environnementaux et sociaux et a assurer les bonnes pratiques de gouvernance requises.

Le compartiment promeut des caractéristiques environnementales et sociales au sens de I'article 8 du Reglement
SFDR 2019/2088

Il s'agit d'un compartiment géré activement, ce qui signifie que le gestionnaire du portefeuille n'a pas pour objectif
de reproduire la performance d’un benchmark.

Le compartiment peut détenir des liquidités a titre accessoire ou temporaire sous forme de comptes courants ou de
dépbts, ainsi que des parts d'organismes de placement collectif. Le compartiment investit dans des organismes de
placement collectif ouverts pour un maximum de 10% de ses actifs.

Aucune garantie formelle n’a été octroyée au compartiment, ni a ses participants.

6.1.4. Indice et benchmark

Le compartiment utilise I'indice suivant comme benchmark : GPR Europe UK 25% Capped Net Return

Cet indice est représentatif des sociétés immobilieres cotées en Europe développée. Le GPR Europe UK 25% Capped
Net Return est un indice sur mesure pour DPAM calculé par Global Property Research. Dans cet indice, le poids du
Royaume-Uni est plafonné a 25%.

La performance est calculée en réinvestissant les dividendes nets (Net Return).
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Global Property Research est inscrit au registre tenu par I'ESMA (European securities and Markets Authority).

Le benchmark est utilisé a titre de comparaison des performances.

La sélection et la pondération des actifs dans le portefeuille du compartiment peuvent différer significativement de
la composition du benchmark.

Le benchmark n’est pas aligné sur la promotion des caractéristiques environnementales et sociales du compartiment.
Veuillez-vous en référer a la stratégie d’investissement reprise dans le prospectus pour une explication de la maniere
dont le compartiment promeut des caractéristiques environnementales et sociales.

La composition éventuelle et la valeur du benchmark sont reprises sur le site www.dpamfunds.com.

6.1.5. Politique suivie pendant I’exercice

La classe d’actions B du fonds a reculé de 36,19 % en 2022. Cette performance négative, qui tranche fortement avec
celle de 2021, résulte d’une augmentation significative des taux d’intérét a long terme et des écarts de crédit qui ont
completement éradiqué I'écart de rendement confortable dont le secteur immobilier a bénéficié pendant plus d’une
décennie. Contrairement a ce qui s’est passé lors de la pandémie, pendant laquelle les performances étaient tres
contrastées entre les sous-secteurs, avec des gagnants et des perdants, cette fois la correction a été observée dans tous
les secteurs, car ils ceux-ci ont pesé sans exception sur ces performances. Le segment résidentiel a été le plus touché en
raison de la combinaison de faibles rendements et d’un effet de levier supérieur a la moyenne. Malgré une forte
croissance des loyers, le secteur de la logistique a également souffert, car les rendements immobiliers ont commencé a
augmenter rapidement a partir du second semestre. Les bureaux ont également reculé pour des raisons similaires, a
savoir la crainte d’une hausse des rendements immobiliers. Le commerce de détail, bien qu’également en baisse, a
moins souffert car il a bénéficié de rendements immobiliers plus élevés que les autres sous-secteurs et d’une bonne
résistance de ses opérations.

Dans cet environnement difficile, notre stratégie a consisté a nous positionner sur des entreprises présentant des bilans
solides, capables de faire face aux dépréciations de leurs portefeuilles tout en maintenant les ratios prét/valeur et dette
nette/EBITDA sous contrdle afin de leur permettre de refinancer en douceur les dettes arrivant a échéance. Apreés la
correction de 2022, nous prévoyons de trouver des valorisations attrayantes pour nos entreprises préférées avec des
fondamentaux opérationnels solides afin d’augmenter a nouveau leur pondération dans I'année a venir. Dans le
commerce de détail, nous sommes constructifs envers les entreprises bien situées et qui proposent des loyers bas et
abordables pour les locataires. Nous restons optimistes quant a la possibilité de voir la logistique revenir a des niveaux
attrayants. Nous restons également constructifs sur le résidentiel méme si nous pensons que les bilans devront
continuer a s"améliorer. Nous demeurons prudents sur les bureaux et ne sélectionnons que ceux qui possedent le niveau
A, pour lequel les loyers sont encore en hausse.

Sur le plan géographique, nous continuons de sous-pondérer la Suede ol le levier financier reste trop élevé selon nous,
ce qui pourrait causer des problémes de solvabilité a certaines entreprises. A I'inverse, nous sommes plus optimistes
pour le Royaume-Uni, ou I'effet de levier est bien maitrisé.

6.1.6. Politique future

Suite a la forte hausse des taux d’intérét et des écarts de crédit, I'appétit pour les actifs immobiliers a commencé a
décliner rapidement a partir du deuxieme trimestre 2022, avec un écart important entre les acheteurs et les vendeurs.
De ce fait, les perspectives du secteur ont massivement évolué tout au long de 2022, une hausse annuelle de 8% en
moyenne étant attendue pour les valeurs nettes d’inventaire a un horizon de 3 ans début 2022 pour terminer I'année
sur une baisse prévue de 5% par an sur la méme période. La principale incertitude sera la vitesse a laquelle les
évaluateurs adapteront leur évaluation de portefeuille pour les REIT. Le marché implique une baisse moyenne de 30 %
par rapport a I'évaluation maximale du premier semestre 2022, ce qui est sévéere et signifie qu’un grand nombre de
mauvaises nouvelles sont intégrées dans les cours des actions. Cependant, certaines entreprises ne se sont pas encore
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suffisamment penchées sur leurs problemes d’endettement. Ce sera probablement le principal facteur de
différenciation entre les gagnants et les perdants en 2023.

Nous continuerons donc a privilégier les sous-secteurs affichant une croissance satisfaisante et dotés d’une structure
de capital adéquate.

6.1.7. Indicateur synthétique de risque et rendement

L'indicateur synthétique de risque et de rendement donne une indication du risque lié a I'investissement dans un
compartiment. Il situe ce risque sur une échelle allant de un (risque le plus faible) a sept (risque le plus élevé).

Profil de risque et de rendement : 6
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Section 1: Schéma du bilan

TOTAL ACTIF NET

Actifs immobilisés

Frais d'établissement et d'organisation
Immobilisations incorporelles
Immobilisations corporelles

Valeurs mobiliéres, instruments du marché monétaire,

OPC et instruments financiers dérivés
Obligations et autres titres de créance
Instruments du marché monétaire

Actions et autres valeurs assimilables a des actions

Actions

Autres valeurs mobilieres

OPC a nombre variable de parts
Instruments financiers dérivés

Créances et dettes a plus d'un an
Créances
Dettes

Créances et dettes a un an au plus
Créances

Montants a recevoir

Avoirs fiscaux

Autres

Dettes

Montants a payer (-)

Emprunts (-)

Autres (-)

Dépots et liquidités
Avoirs bancaires a vue
Avoirs bancaires a terme
Autres

Comptes de régularisation
Charges a reporter
Produits acquis

Charges a imputer (-)
Produits a reporter (-)

TOTAL CAPITAUX PROPRES
Capital

Participations au résultat
Résultat reporté

Résultat de I'exercice
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31 décembre 2022
EUR

31 décembre 2021

EUR

363.691.961,51

549.937.641,79

357.397.915,07

543.842.896,45

357.397.915,07
357.397.915,07

543.842.896,45
543.842.896,45

1.018.197,43 104.515,92
1.969.498,91 1.486.797,80
506.883,55 66.213,05
284.475,47 298.662,01
1.178.139,89 1.121.922,74
-951.301,48 -1.382.281,88
-60.704,66 -15.423,69
-2.060,67

-890.596,82 -1.364.797,52

5.275.849,01

5.990.229,42

5.275.849,01

5.990.229,42

363.691.961,51

549.937.641,79

273.277.550,92
724.978,48
286.859.189,88
-197.169.757,77

262.522.669,11
-224.824,20
203.304.663,02
84.335.133,86




VI,

Vil
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Section 2: Postes Hors Bilan

Siaretés réelles (+/-)
Collatéral (+/-)
Autres slretés réelles

Valeurs sous-jacentes des contrats d'option et des warrants (+)
Contrats d'option et warrants achetés

Contrats d'option et warrants vendus

Montants notionnels des contrats a terme (+)

Contrats a terme achetés

Contrats a terme vendus

Montants notionnels des contrats de swap (+)

Contrats de swap achetés

Contrats de swap vendus

Montants notionnels d'autres instruments financiers dérivés (+)
Contrats achetés

Contrats vendus

Montants non appelés sur actions

Engagements de revente résultant de cessions-rétrocessions

Engagements de rachat résultant de cessions-rétrocessions

Instruments financiers prétés
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31 décembre 2022
EUR

31 décembre 2021
EUR
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6.3. COMPTE DE RESULTATS

© >

cow»’

T Iemm

Section 3: Schéma du compte de résultats

Réductions de valeur, moins-values et plus-values
Obligations et autres titres de créance

Instruments du marché monétaire

Actions et autres valeurs assimilables a des actions
Actions

Gain réalisé

Perte réalisée

Gain/Perte non-réalisé

Autres valeurs mobilieres

OPC a nombre variable de parts

Instruments financiers dérivés

Créances, dépots, liquidités et dettes

Positions et opérations de change

Instruments financiers dérivés

Contrats a terme

Gain /Perte réalisée

Autres positions et opérations de change

Autres

Gain /Perte réalisée

Produits et charges des placements
Dividendes

Intéréts (+/-)

Dépots et liquidités

Intéréts d'emprunts (-)

Contrats de swap (+/-)

Précomptes mobiliers (-)

D'origine belge

D'origine étrangere

Autres produits provenant des placements

Autres produits

Indemnité destinée a couvrir les frais d'acquisition et de réalisation des actifs, a
décourager les sorties et a couvrir les frais de livraison

Autres

Codts d'exploitation

Frais de transaction et de livraison inhérents aux placements (-)
Charges financiéres (-)

Rémunération due au dépositaire (-)
Rémunération due au gestionnaire (-)
Gestion financiére

Classe A (Dis)

Classe B (Cap)

Classe E (Dis)

Classe F (Cap)

Classe F LC (Cap)

Classe J (Cap)

Classe M (Dis)

Classe N (Cap)

Classe V (Dis)

Classe W (Cap)

Gestion administrative et comptable
Frais administratifs (-)

Frais d'établissement et d'organisation (-)
Rémunérations, charges sociales et pensions (-)
Services et biens divers (-)
Amortissements et provisions pour risques et charges (-)
Taxes

Classe A (Dis)

Classe B (Cap)

Classe E (Dis)

Classe F (Cap)

Classe F LC (Cap)

Classe J (Cap)

Classe M (Dis)

Classe N (Cap)

Classe P (Cap)
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31 décembre 2022
EUR

31 décembre 2021
EUR

-209.139.502,98

75.804.816,27

-208.934.884,91
-208.934.884,91
19.404.746,13
-23.995.172,36
-204.344.458,68

-204.618,07

-204.618,07
-204.618,07
-204.618,07

75.813.185,14
75.813.185,14
44.517.185,44
-15.411.211,91
46.707.211,61

-8.368,87
-311,41
-311,41
-311,41

-8.057,46

-8.057,46

-8.057,46

16.647.086,16

14.093.703,63

18.995.986,52

15.981.385,70

38.280,82 20.876,59
38.280,82 20.876,59
-31.010,52 -43.968,56
-2.356.170,66 -1.864.590,10
-611.961,76 -622.403,09
-1.744.208,90 -1.242.187,01
0,08

0,08

-4.677.340,95 -5.563.386,12
-482.926,48 -611.652,03
-187.438,67 -215.358,18
-3.860.249,19 -4.534.983,21
-3.656.734,61 -4.177.444,13
-242.509,48 -269.382,97
-907.480,37 -1.334.470,94
-3.400,62 -4.928,16
-1.981.309,56 -2.094.292,89
-27,90 -26,08
-311.937,98 -281.808,02
-70.461,55 -75.841,18
-65.969,68 -82.250,89
-1.951,16 -930,82
-71.686,31 -33.512,18
-203.514,58 -357.539,08
-42.978,73 -47.833,86
-1.505,73 -7.018,75
-210,60 -480,30
-40.698,54 -48.905,68
-49.176,63 -83.391,91
-8.856,49 -13.375,56
-17.461,58 -34.003,61
-0,99 -1,45
-11.062,52 -17.367,09
-4,84 -0,59

-163,40 -168,62
-6.248,34 -9.574,22
-5.346,94 -8.831,78
-52,71 -63,59



VI

VII.

Classe V (Dis)
Classe W (Cap)
Autres charges (-)

Produits et charges de I'exercice (du semestre)
Sous-total lI+1+1V

Bénéfice courant (perte courante) avant impots sur le
résultat

Impots sur le résultat

Résultat de I'exercice
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31 décembre 2022 31 décembre 2021
EUR EUR
-0,49 -0,18
21,67 -5,22
-12.156,38 -13.762,20
‘ 11.969.745,21 ‘ 8.530.317,59 ‘

‘ -197.169.757,77 ‘

84.335.133,86 ‘

| I

| -197.169.757,77 |

84.335.133,86 |




oo

Section 4: Affectation et prélevements

Bénéfice (Pertes) a affecter

Bénéfice reporté (Perte reportée) de la période précédente

Bénéfice (Perte) de I'exercice a affecter

Participations au résultat pergues (participations au résultat versées)
(Affectations au) Prélévements sur le capital

(Bénéfice a reporter) Perte a reporter

(Distribution des dividendes)
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31 décembre 2022
EUR

31 décembre 2021
EUR

90.414.410,59

287.414.972,68

286.859.189,88
-197.169.757,77
724.978,48

203.304.663,02
84.335.133,86
-224.824,20

| -90.107.907,80 |

-286.859.189,88 |

| -306.502,79 |

-555.782,80 |
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Quantité au Cours en % % %
Dénomination ) Devise X Evaluation EUR détenu porte- actif
31 décembre 2022 devise ) "
par I'OPC | feuille net
Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle
d'une bourse de valeurs
Actions
Autriche
CA IMMOBILIEN 80.000 EUR 28,35 2.268.000,00 0,63% 0,62%
2.268.000,00 0,63% 0,62%
Belgique
AEDIFICA 132.200 EUR 75,80 10.020.760,00 2,80% 2,76%
CARE PROPERTY INVEST 81.761 EUR 15,76 1.288.553,36 0,36% 0,35%
COFINIMMO 88.650 EUR 83,70 7.420.005,00 2,08% 2,04%
INTERVEST OFFICES 411.191 EUR 19,24 7.911.314,84 2,21% 2,18%
MONTEA 70.000 EUR 66,60 4.662.000,00 1,30% 1,28%
RETAIL ESTATES 72.000 EUR 62,00 4.464.000,00 1,25% 1,23%
VGP 34.500 EUR 77,80 2.684.100,00 0,75% 0,74%
WAREHOUSES DE PAUW 440.000 EUR 26,70 11.748.000,00 3,29% 3,23%
XIOR STUDENT HOUSING 76.400 EUR 28,90 2.207.960,00 0,62% 0,61%
52.406.693,20 14,66% 14,41%
Suisse
PSP SWISS PROPERTY 136.000 CHF 108,50 14.943.541,45 4,18% 4,11%
SWISS PRIME SITE 178.771 CHF 80,15 14.510.603,73 4,06% 3,99%
29.454.145,18 8,24% 8,10%
Allemagne
LEG IMMOBILIEN SE 232.500 EUR 60,86 14.149.950,00 3,96% 3,89%
TAG IMMOBILIEN AG 758.500 EUR 6,04 4.585.132,50 1,28% 1,26%
VONOVIA SE 1.235.000 EUR 22,02 27.194.700,00 7,61% 7,48%
45.929.782,50 12,85% 12,63%
Espagne
INMOBILIARIA COL 290.700 EUR 6,01 1.747.107,00 0,49% 0,48%
MERLIN PROPERTIES 1.143.000 EUR 8,78 10.029.825,00 2,81% 2,76%
11.776.932,00 3,30% 3,24%
France
ALTAREA 13.470 EUR 126,20 1.699.914,00 0,48% 0,47%
ARGAN 106.400 EUR 75,80 8.065.120,00 2,26% 2,22%
CARMILA SAS 219.200 EUR 13,34 2.924.128,00 0,82% 0,80%
COVIVIO 70.550 EUR 55,45 3.911.997,50 1,09% 1,08%
GECINA 148.100 EUR 95,15 14.091.715,00 3,94% 3,87%
ICADE 156.300 EUR 40,24 6.289.512,00 1,76% 1,73%
KLEPIERRE 565.000 EUR 21,53 12.164.450,00 3,40% 3,34%
MERCIALYS 319.200 EUR 9,77 3.118.584,00 0,87% 0,86%
UNIBAIL RODAMCO WEST 381.000 EUR 48,63 18.528.030,00 5,18% 5,09%
70.793.450,50 19,81% 19,47%
Royaume-Uni
ASSURA 1.901.000 GBP 0,55 1.168.774,87 0,33% 0,32%
BRITISH LAND 1.910.918 GBP 3,95 8.509.481,00 2,38% 2,34%
DERWENT LONDON 225.089 GBP 23,68 6.007.447,19 1,68% 1,65%
EMPIRIC STUDENT 4.402.000 GBP 0,84 4.177.496,76 1,17% 1,15%
GREAT PORT ESTATES 623.600 GBP 4,95 3.479.087,07 0,97% 0,96%
LAND SECS REIT 1.649.000 GBP 6,21 11.549.040,29 3,23% 3,18%
LONDONMETRIC PROP 2.272.000 GBP 1,72 4.412.122,85 1,23% 1,21%
LXI REIT PLC 3.555.000 GBP 1,13 4.511.614,54 1,26% 1,24%
NEWRIVER REIT 3.088.800 GBP 0,78 2.715.428,57 0,76% 0,75%
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%

%

%

tité C
Dénomination Q’uan fte au Devise our? en Evaluation EUR détenu porte- actif
31 décembre 2022 devise ) .
par I'OPC | feuille net
PRIMARY HEALTH PROP 4.432.000 GBP 1,11 5.534.692,59 1,55% 1,52%
SAFESTORE HOLDINGS 283.000 GBP 9,45 3.014.201,18 0,84% 0,83%
SEGRO PLC -REIT- 2.316.000 GBP 7,64 19.932.348,27 5,58% 5,48%
TRITAX BIG BOX 3.431.530 GBP 1,39 5.360.496,57 1,50% 1,47%
UNITE GROUP 625.000 GBP 9,10 6.410.256,41 1,79% 1,76%
URBAN LOGIS REIT 1.105.000 GBP 1,34 1.675.091,58 0,47% 0,46%
WAREHOUSE REIT PLC 1.286.000 GBP 1,05 1.516.095,80 0,42% 0,42%
89.973.675,54 25,17% 24,74%
Guernsey
SIRIUS REAL ESTA 4.537.000 GBP 0,74 3.784.029,30 1,06% 1,04%
3.784.029,30 1,06% 1,04%
Irlande
IRISH RESIDENT PROP 1.334.000 EUR 1,11 1.486.076,00 0,42% 0,41%
1.486.076,00 0,42% 0,41%
Jersey
PHOENIX -N REIT 1.003.557 GBP 2,47 2.793.785,05 0,78% 0,77%
2.793.785,05 0,78% 0,77%
Luxembourg (Grand-Duché)
AROUNDTOWN S.A. 2.325.000 EUR 2,18 5.075.475,00 1,42% 1,40%
GRAND CITY PROP 256.071 EUR 9,19 2.353.292,49 0,66% 0,65%
7.428.767,49 2,08% 2,04%
Pays-Bas
CTPB.V. 516.600 EUR 11,04 5.703.264,00 1,60% 1,57%
NSI N.V. 123.000 EUR 23,25 2.859.750,00 0,80% 0,79%
8.563.014,00 2,40% 2,35%
Suéde
CASTELLUM AB 596.000 SEK 126,25 6.766.484,57 1,89% 1,86%
CATENA 148.700 SEK 388,60 5.196.359,79 1,45% 1,43%
FABEGE AB 628.000 SEK 88,70 5.009.203,93 1,40% 1,38%
FASTIGHETS BAL -B 1.658.500 SEK 48,52 7.236.385,87 2,02% 1,99%
NEOBO FASTIGHETER AB 162.000 SEK 0,00 0,00 0,00% 0,00%
NYFOSA AB 237.000 SEK 80,60 1.717.785,12 0,48% 0,47%
SAMHALL NORD-B RG 1.620.000 SEK 18,45 2.688.527,69 0,75% 0,74%
WIHLBORGS FAST 301.000 SEK 78,50 2.124.817,34 0,59% 0,58%
30.739.564,31 8,60% 8,45%
Total - Actions 357.397.915,07 100,00% 98,27%
Total - Valeurs mobilieéres admises a la cote 357.397.915,07 100,00% 98,27%
officielle d'une bourse de valeurs
Total - portefeuille 357.397.915,07 100,00% 98,27%
Collatéral 0,00 0,00%
Dépbts et Liquidités
Avoirs bancaires a vue
Banque Degroof Petercam EUR 5.249.426,70 1,44%
Banque Degroof Petercam GBP 19.475,91 0,01%
Intéréts sur CC EUR 6.946,40 0,00%
Total - Avoirs bancaires a vue 5.275.849,01 1,45%
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Quantité au Cours en % % %
Dénomination ) Devise X Evaluation EUR détenu porte- actif
31 décembre 2022 devise ) .

par I'OPC | feuille net
Total - Dépots et Liquidités 5.275.849,01 1,45%
Créances et dettes diverses 1.018.197,43 0,28%
Autres 0,00 0,00%
Actif Net Total 363.691.961,51 100,00%
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6.5. REPARTITION GEOGRAPHIQUE DU PORTEFEUILLE-TITRES

Par pays % Portefeuille
ROYAUME-UNI 25,17%
FRANCE 19,81%
BELGIQUE 14,66%
ALLEMAGNE 12,85%
SUEDE 8,60%
SUISSE 8,24%
ESPAGNE 3,30%
PAYS-BAS 2,40%
LUXEMBOURG (GRAND-DUCHE) 2,08%
GUERNSEY 1,06%
JERSEY 0,78%
AUTRICHE 0,63%
IRLANDE 0,42%

Total 100,00%

Ces répartitions d'actifs ont été établies sur base de données (brutes) utilisées par I'entité en charge de la
gestion administrative et comptable. Elles ne reflétent pas nécessairement |'analyse économique qui a
orienté la sélection d'actifs.

208



DPAM B
REAL ESTATE EUROPE SUSTAINABLE

6.6. REPARTITION ECONOMIQUE DU PORTEFEUILLE-TITRES

Par secteur % Portefeuille
IMMOBILIER 94,00%
SERVICES FINANCIERS - HOLDINGS 3,19%
SERVICES DIVERS 2,81%

TOTAL 100,00%

Ces répartitions d'actifs ont été établies sur base de données (brutes) utilisées par I'entité en charge de la
gestion administrative et comptable. Elles ne reflétent pas nécessairement |'analyse économique qui a
orienté la sélection d'actifs.
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6.7. CHANGEMENT DANS LA COMPOSITION DES ACTIFS EN EUR

ler semestre

2e semestre

Total

Achats
Ventes

Total 1

Souscriptions
Remboursements

Total 2

Moyenne de référence de I'actif net total

80.286.092,37
63.366.075,74

143.652.168,11

42.589.744,63
35.762.879,79

78.352.624,42

511.611.463,67

48.288.746,11
42.718.859,21

91.007.605,32

49.649.175,93
44.999.483,26

94.648.659,19

394.818.144,50

128.574.838,48
106.084.934,95

234.659.773,43

92.238.920,56
80.762.363,05

173.001.283,61

452.734.831,54

Taux de rotation

12,76%

-0,92%

13,62%

Le taux de rotation montre en pourcentage la moyenne annuelle des transactions. Un chiffre proche de 0%
montre que les transactions portant, selon le cas, sur les valeurs mobilieres ou sur les actifs, a I'exception des
dépots et liquidités, ont été réalisées, durant une période déterminée, en fonction uniquement des
souscriptions et des remboursements. Un pourcentage négatif indique que les souscriptions et les
remboursements n‘ont donné lieu qu'a un nombre limité de transactions ou, le cas échéant, a aucune

transaction dans le portefeuille.

La liste détaillée des transactions qui ont eu lieu pendant I'exercice peut étre consultée sans frais aupres de
Banque Degroof Petercam S.A ayant son siége Rue de I'Industrie 44 - B-1040 Bruxelles qui assure le service

financier.
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6.8. EVOLUTION DES SOUSCRIPTIONS, DES REMBOURSEMENTS ET DE LA
VALEUR NETTE D’'INVENTAIRE
Evolution du nombre d'actions en circulation

31 décembre 2020 31 décembre 2021 31 décembre 2022
Classe Souscrites Remboursées | Fin de période Souscrites Remboursées | Fin de période Souscrites Remboursées | Fin de période
A 9.206,70 8.349,48 50.637,13 4.588,45 6.538,74 48.686,84 4.149,08 3.617,21 49.218,71
B 57.945,70 51.350,78 180.408,07 22.165,81 63.900,75 138.673,13 4.503,02 30.984,18 112.191,96
E 95,72 329,07 1.684,23 20,40 255,00 1.449,63 47,09 1.165,23 331,49
F 43.498,00 141.052,04 438.456,53 106.497,66 59.064,95 485.889,24 68.864,48 97.064,17 457.689,55
FLC 0,00 1.367,29 367,29 1.000,00 0,00 0,00 1.000,00
J 4,16 104,00 2.565,07 0,00 370,61 2.194,46 869,00 3,00 3.060,46
M 8.248,00 11.189,45 30.027,99 6.096,73 8.412,96 27.711,76 3.886,05 2.616,65 28.981,16
N 2.028,00 8.626,66 22.241,80 36,00 4.152,44 18.125,36 701,00 2.501,90 16.324,46
P 3.500,00 11.668,00 43.030,00 11.990,00 3.345,00 51.675,00 24.345,00 12.300,00 63.720,00
\ 31,00 227,00 227,00 557,00 28,00 756,00 0,00 0,00 756,00
W 4.030,73 5.988,86 3.242,11 23.605,54 1.923,63 24.924,02 46.305,04 26.263,55 44.965,51
TOTAL 772.519,93 801.085,45 778.239,30

Montants payés et regus par 'OPC
EUR

31 décembre 2020 31 décembre 2021 31 décembre 2022
Classe Souscrites Remboursées Souscrites Remboursées Souscrites Remboursées
A 3.009.324,77 2.651.339,40 1.705.524,32 2.312.126,36 1.347.967,24 1.181.906,64
B 28.408.010,16 23.449.370,39 11.992.204,39 34.707.819,98 2.025.348,32 14.461.793,81
E 39.999,72 109.192,12 8.840,54 108.701,40 19.999,78 325.295,24
F 21.050.311,06 73.152.812,43 62.817.297,15 34.823.858,26 32.014.008,25 44.429.063,16
FLC 7.085,74 2.098,80 0,00 0,00
J 99.117,58 2.968.110,39 0,00 11.831.084,75 27.187.260,60 69.753,72
M 2.631.078,06 3.692.014,46 2.254.110,87 2.931.110,02 1.147.496,03 809.698,94
N 960.406,18 4.070.879,38 20.190,65 2.214.614,63 311.161,36 1.086.099,45
P 1.763.925,00 6.330.032,62 7.337.022,90 2.199.371,40 10.780.654,10 4.998.897,00
\ 12.991,48 69.683,44 223.345,03 11.446,68 0,00 0,00
W 2.002.681,51 2.750.166,88 14.067.245,08 1.094.259,00 17.405.024,88 13.399.855,09
TOTAL 59.977.845,52 119.243.601,51 100.432.866,67 92.236.491,28 92.238.920,56 80.762.363,05

Valeur nette d'inventaire
EUR

31 décembre 2020 31 décembre 2021 31 décembre 2022
Classe du compartiment d'une action du compartiment d'une action du compartiment d'une action
A 334,04 392,46 245,65
B 483,49 568,25 362,59
E 366,12 431,51 273,66
F 530,88 628,93 404,63
FLC 0,00 5,81 3,75
J 457.409.321,81 28.459,64 549.937.641,79 33.847,08 363.691.961,51 21.864,03
M 334,78 396,26 250,00
N 493,38 584,07 375,55
P 560,69 669,38 434,12
Vv 342,98 406,35 256,30
W 510,17 604,43 388,88
TOTAL 457.409.321,81 549.937.641,79 363.691.961,51

A la date de publication du présent rapport, la valeur nette d'inventaire par action est publiée sur les sites suivants:
www.dpamfunds.com et www.beama.be. Cette information est également disponible aux guichets du service financier.
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6.9. PERFORMANCES

Il s'agit de chiffres du passé qui ne constituent pas un indicateur de performance future. Ces chiffres ne tiennent pas
compte d'éventuelles restructurations.

Les rendements sont arrétés a la fin de |'exercice comptable. Pour le rapport semestriel I'exercice comptable s’étend de
la période de 12 mois qui précede la cloture du semestre.

Par rendement annuel, il faut entendre le rendement absolu obtenu sur une année.

A partir de 2011, le calcul de performance des parts de capitalisation est calculé de maniere similaire aux parts de
distribution. Ce changement de méthode est également appliqué pour les performances du passé. Ce changement de
méthode n'apporte pas de différence significative par rapport a la méthode utilisée antérieurement.

Seuls les diagrammes en batons de la classe B sont affichés dans le présent rapport. Les performances des autres classes
suivent la méme tendance et différent uniquement au niveau des frais propres a chacunes d'entre elles (frais de gestion,
frais de couverture de change, taxe d'abonnement,...), Les informations relatives aux performances passées de toutes
les classes d’actions sont publiées sur le site www.dpamfunds.com.

Diagramme en batons avec rendement annuel des 10 derniéres années (en % et calculés en EUR) au 31 décembre 2022:

Classe A
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) :

Rendements moyens cumulés sur Depuis le
lan 3 ans 5 ans 10 ans
Année Valeur
Classe A -36,21 % -13,34 % -5,29 % 3,43% 27/12/1999 512 %
(en EUR) (en EUR) (en EUR) (en EUR) (en EUR)
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Classe B

Rendement annuel :
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reproduire la performance d'un benchmark. Le benchmark est utilisé a titre de comparaison des performances.

Tableau des performances historiques (rendements actuariels) :

Rendements moyens cumulés sur Depuis le
lan 3ans 5ans 10 ans
Année Valeur
Classe B -36,19 % -13,31% -5,27 % 3,44 % 27/12/1999 5,76 %
(en EUR) (en EUR) (en EUR) (en EUR) (en EUR)
Classe E
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) :
Rendements moyens cumulés sur Depuis le
lan 3ans 5ans 10 ans
Année Valeur
Classe E -35,66 % -12,61 % -4,49 % 4,30 % 01/09/2009 5,75 %
(en EUR) (en EUR) (en EUR) (en EUR) (en EUR)
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Classe F

Tableau des performances historiques (rendements actuariels) :
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Rendements moyens cumulés sur Depuis le
lan 3 ans 5ans 10 ans
Année Valeur
Classe F -35,66 % -12,62 % -4,50 % 4,29 % 08/12/2008 7,78 %
(en EUR) (en EUR) (en EUR) (en EUR) (en EUR)
Classe F LC
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) :
Rendements moyens cumulés sur Depuis le
lan 3 ans 5ans 10 ans
Année Valeur
Classe F LC -35,46 % 08/04/2021 -15,62 %
(en EUR) (en EUR)
Classe J
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) :
Rendements moyens cumulés sur Depuis le
lan 3ans 5ans 10 ans
Année Valeur
Classe ) -35,40 % -12,27 % 14/02/2018 -2,71%
(en EUR) (en EUR) (en EUR)
Classe M
Tableau des performances historigues (rendements actuariels) :
Rendements moyens cumulés sur Depuis le
lan 3ans 5ans 10 ans
Année Valeur
Classe M -35,70 % -12,68 % -4,59 % 28/12/2017 -4,53 %
(en EUR) (en EUR) (en EUR) (en EUR)
Classe N
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) :
Rendements moyens cumulés sur Depuis le
1lan 3ans 5ans 10 ans
Année Valeur
Classe N -35,70 % -12,67 % -4,57 % 28/12/2017 -4,52 %
(en EUR) (en EUR) (en EUR) (en EUR)
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Classe P

Tableau des performances historiques (rendements actuariels) :
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Rendements moyens cumulés sur Depuis le
lan 3 ans 5ans 10 ans
Année Valeur
Classe P -35,15% -11,93 % 3,76 % 17/09/2013 5,03 %
(en EUR) (en EUR) (en EUR) (en EUR)
Classe V
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) :
Rendements moyens cumulés sur Depuis le
lan 3 ans 5ans 10 ans
Année Valeur
Classe V -35,66 % -12,60 % -4,48 % 14/08/2013 4,05 %
(en EUR) (en EUR) (en EUR) (en EUR)
Classe W
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) :
Rendements moyens cumulés sur Depuis le
lan 3ans 5ans 10 ans
Année Valeur
Classe W -35,66 % -12,60 % -4,52 % 14/08/2013 4,05 %
(en EUR) (en EUR) (en EUR) (en EUR)
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6.10. FRAIS

Frais courants

- Classe A - BE0058186835: 1,79 %

- Classe B - BED058187841: 1,76 %

- Classe B LC - BE6321402099: 1,41 %
- Classe E - BE0948507414: 0,92 %

- Classe F - BE0948506408: 0,92 %

- Classe F LC - BE6321403105: 0,71 %
- Classe J - BE6299473023: 0,52 %

- Classe L - BE0948998472: 2,61 %

- Classe M - BE6299474039: 1,00 %

- Classe N - BE6299476059: 1,00 %

- Classe P - BE6254413477:0,11 %

- Classe V - BE6246058349: 0,91 %

- Classe W - BE6246059354: 0,92 %

Le montant des frais courants communiqué est calculé conformément aux dispositions du Reglement 583/2010 de
la Commission Européenne du ler juillet 2010.

Ces frais incluent les frais de transaction pris en charge par le compartiment lorsqu'il souscrit et/ou vend des parts d'un
autre fonds mais n'incluent ni (i) les frais supportés par le compartiment lorsqu'il effectue des placements autres
que souscriptions/ventes de parts de fonds ni, le cas échéant, (ii) la commission de performance.

Ces frais se basent sur les frais imputés dans la comptabilité des fonds durant un an avant la fin de la période sous
revue.

En cas de changement de la structure de co(t en cours d'exercice ou lorsque la classe d'action est émise pendant
I'exercice comptable, le montant des frais courants communiqué est calculé sur base d'une estimation fondée sur le
montant total attendu des frais annuels (lequel pourrait étre déterminé par comparaison avec une classe similaire).

Fee sharing

Au 31 décembre 2022, 47,69% de la rémunération due au gestionnaire a été rétrocédée a d’autres distributeurs, des
tierces parties et Banque Degroof Petercam ou l'une de ses filiales. Les tierces parties sont des clients finaux soit des
clients institutionnels non gérés avec convention de rétrocession, soit des clients institutionnels sous gestion
discrétionnaire avec convention de gestion y inclus I'annexe 3 « rémunération ». La Banque Degroof Petercam ou I'une
de ses filiales sont des distributeurs au méme titre que les distributeurs externes.

6.11. NOTES AUX ETATS FINANCIERS ET AUTRES INFORMATIONS

6.11.1. Dividendes bruts payés au titre de I’exercice

2019 classe A 5,00 EUR

classeE 9,18 EUR

classeV 8,55 EUR

classe M 8,03 EUR
2020 classeE 2,20 EUR (Dividende intérimaire)
2021 classe A 7,02 EUR

classeE 5,91 EUR

classeV 7,63 EUR

classeM 7,09 EUR
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6.11.2. Evaluation des instruments financiers

Les obligations et autres titres de créances ainsi que les instruments du marché monétaire ont été évalués dans le
portefeuille au cours moyen. Les évaluations n'ont pas fait I'objet de corrections afin d'obtenir une approximation
des cours acheteurs, car la différence entre les cours acheteurs et les cours moyens a connu des variations
significatives durant la période, aussi bien dans le temps qu'en fonction de la nature du titre.

6.11.3. Transparence en matiere de durabilité

Caractéristiques environnementales ou sociales

Conformément a I'article 50 du Réglement Délégué UE 2022/1288 de la Commission Européenne du 6 avril 2022, les
informations relatives aux caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce compartiment se trouvent
dans les Informations périodiques jointes au présent rapport périodique telles que définies par le Réglement
2019/2088 SFDR et jointes au présent rapport périodique. Ces informations périodiques n’ont pas fait I'objet d’un
contrdle du commissaire.

Déclaration concernant le Réglement Taxonomie

Les investissements sous-jacents de ce produit ne prennent pas en compte les critéeres de I'Union européenne en
matiére d’activités économiques durables sur le plan environnemental.

6.11.4. Transparence des opérations de financement sur titres et de la réutilisation
Conformément a I'article 13 et a la Section A de I’Annexe du Réglement EU 2015/2365 (ci-aprés le réglement), la
Sicav doit informer les investisseurs de I'utilisation qu’elle fait des opérations de financement sur titres et des contrats

d’échange sur rendement global dans le rapport annuel et le rapport semestriel.

Le portefeuille ne contient pas d'avoirs prétés a la date du présent rapport.
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Informations périodiques pour les produits financiers visés a I'article 8, paragraphes 1, 2 et 2 bis,
du réglement (UE) 2019/2088 et a I'article 6, premier alinéa, du réglement (UE) 2020/852

Dénomination du produit :

. Identifiant d’entité juridique :
DPAM B Real Estate Europe Sustainable

549300W7GDEIEIZPVP86

Caractéristiques environnementales et/ou sociales

. . Ce produit financier avait-il un objectif d’investissement durable ?
Par investissement durable,

on entend un investissement

dans une activité économique o0 Oui o % Non
qui contribue a un objectif
environnemental ou social, Il a réalisé des investissements X Il promouvait des caractéristiques
pour Zutant qu’il ne Gl de durables ayant un objectif environnementales et/ou sociales (E/S) et
préjudice important a aucun . o bi Pl At ) .
. ien qu’il n"ait pas eu d’objectif
de ces objectifs et que les environnemental: _% di d ti pt d bl !I p tait
sociétés bénéficiaires des - . inves .|ssemen ura (?, i pr(?sen ait une
investissements appliquent dans des activités économiques proportion de 94.35% d’investissements
des pratiques de bonne qui sont considérées comme durables
EOUVENNANCES durables sur le plan
environnemental au titre de la ayant un objectif environnemental

. . , X S . :
La taxinomie de I'UE est un taxinomie de I'UE dans des aCt’IV’Ites économiques qui
systéme de classification sont considérées comme durables sur

dans des activités économiques

institué par le réglement (UE) le plan environnemental au titre de la

2020 /852, qui dresse une qui ne sont pas considérées taxinomie de 'UE

liste d’activités économiques comme durables sur le plan

durables sur le plan environemental au titre de la Y ayant un objectif environnemental
environnemental. Ce taxinomie de I’'UE dans des activités économiques qui

reglement n’établit pas de
liste d’activités économiques
durables sur le plan social. Les
investissements durables
ayant un objectif
environnemental ne sont pas

ne sont pas considérées comme
durables sur le plan
environnemental au titre de la
taxinomie de I'UE

nécessairement alignés sur la X ayant un objectif social
taxinomie.
Il a réalisé des investissements Il promouvait des caractéristiques E/S,
durables ayant un objectif social : mais n’a pas réalisé d’investissements
% durables



Les indicateurs de
durabilité permettent de
mesurer la maniére dont les
caractéristiques
environnementales ou
sociales promues par le
produit financier sont
atteintes.

Dans quelle mesure les caractéristiques environnementales et/ou sociales promues
par ce produit financier ont-elles été atteintes ?

Au cours de la Période de Référence, le Compartiment a promu des caractéristiques
environnementales et sociales a travers une méthodologie rigoureuse visant :

- a défendre les droits fondamentaux (droits humains, droit du travail, prévention
de la corruption et protection de I'environnement).

- a ne pas financer les activités et comportements controversés qui pourraient
affecter la réputation a long terme des investissements.

- a promouvoir les meilleures pratiques et les meilleurs efforts en matiére
environnementale, sociale et gouvernance (ESG).

Le Compartiment n’a désigné aucun indice de référence en vue d’atteindre les
caractéristiques environnementales et sociales qu’il promeut au sens de I'article
8 du réglement (UE) 2019/2088 du 27 novembre 2019 sur la publication
d’informations en matiere de durabilité dans le secteur des services financiers (le
« Réglement SFDR 2019/2088 »).

Les dérivés financiers utilisés le cas échéant pour atteindre les objectifs
d’investissement du Compartiment n’ont pas été utilisés dans le but de
promouvoir les caractéristiques environnementales et/ou sociales du
Compartiment.

Quelle a été la performance des indicateurs de durabilité ?

Au cours de la Période de Référence, le Compartiment a réalisé les indicateurs de durabilité
suivants:

a. Le Compartiment n’a pas été exposé a des sociétés jugées non-conformes aux normes
mondiales (Global Standards) ;

b. Le Compartiment n’a pas été exposé a des sociétés impliquées dans les activités
controversées selon les définitions et seuils stipulés par la politique d’activités
controversées de DPAM (Controversial Activities Policy) (accessible via le lien
https://res.cloudinary.com/degroof-petercam-asset-
management/image/upload/v1614006839/DPAM policy Controversial activities.pdf) ;

c. Le Compartiment n’a pas été exposé a des sociétés faisant face a des controverses ESG de
sévérité maximale;

d. Le Compartiment n’a pas été exposé a des sociétés qui ont un profil ESG inférieur a 2 sur
5 conformément a la méthodologie du modele scorecard propriétaire du gestionnaire ;

e. Au 31 décembre 2022, la part des émetteurs ayant adopté des objectifs Science Based
Targets initiative (SBTi) ou équivalent dans le portefeuille du Coompartiment était de
55.29% (en poids de I'actif du portefeuille). L'objectif fixé est d’atteindre au moins 50%
d’ici 2026.

...et par rapport aux périodes précédentes ?

Pas d'application



Quels étaient les objectifs des investissements durables que le produit financier entendait
partiellement réaliser et comment l'investissement durable a-t-il contribué a ces objectifs ?

Pour la Période de Référence, le Compartiment aspirait a comporter au moins 50%
d’investissements durables, ¢’est-a-dire des investissements visant :

- des sociétés alignées a un des deux premiers objectifs de la taxinomie de I'UE
(I’'atténuation du changement climatique et I'adaptation au changement
climatique) ;

- des sociétés visant une contribution nette positive aux objectifs de
développement durable (« ODD ») définis par I'Organisation des Nations Unies
(ONU), d’ordre environnemental ;

- des sociétés visant une contribution nette positive aux ODD d’ordre social ; et

- auniveau du portefeuille global, un minimum de 20% des sociétés en contribution
nette positive® sur 'ensemble des ODD.

Pour la Période de Référence, le Compartiment comportait 94.35% d’investissements
durables. Ces investissements durables ont contribué a I'objectif d’investissement durable
partiel du Compartiment de la maniére suivante :

- 15.26% du portefeuille du Compartiment a contribué a la réalistation des objectifs
environnementaux définis par la Taxinomie de I'UE (I’atténuation du changement
climatique et I'adaptation au changement climatique)

- 2.91% du portefeuille du Compartiment a contribué a la réalisation des objectifs
environnementaux non alignés a la Taxinomie de I'UE

- 41.38% du portefeuille du Compartiment a contribué a la réalisation des objectifs
sociaux.

- 94.35% du portefeuille du Compartiment a été investi dans des entreprises a
contribution nette positive aux ODD (obligations d’impact inclues).

Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier a
partiellement réalisés n’ont-ils pas causé de préjudice important a un objectif
d’investissement durable sur le plan environnemental ou social ?

DPAM s’est assurée que les investissements durables du Compartiment durant la
Période de Référence ne causent pas de préjudice important a un objectif
d’investissement durable sur le plan environnemental ou social par

! La contribution nette positive est la différence entre les contributions positives et négatives d’'impact et se calcule au niveau de la
société investie et au niveau du portefeuille global. Sur base du cadre de référence des ODD, la contribution nette positive tient compte
d’une part (1) de la mesure dans laquelle les produits et services de la société investie contribuent a la réalisation des ODD et d’autre
part (2) des impacts négatifs liés a leurs activités tout au long de la chaine de valeurs.
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Les principales incidences
négatives  correspondent
aux incidences négatives les
plus  significatives  des
décisions d’investissement
sur les facteurs de durabilité
liés aux questions
environnementales,
sociales et de personnel, au
respect des droits de
I’'hnomme et a la lutte contre
la corruption et les actes de
corruption.

Niveau émetteur :

- La prise en compte des principales incidences négatives sur les facteurs de
durabilité (ci-apres ‘PIN’) obligatoires énumérées dans le tableau 1 de I'annexe 1
du Réglement Délégué (UE) 2022/1288 qui permet de réduire les incidences
négatives de l'investissement, notamment :

o enintégrant plusieurs éléments pour éviter et/ou réduire son exposition
a des activités ou comportements qui pourraient affecter un autre
objectif environnemental ou social (tels que le filtre de conformité avec
les normes mondiales (Global Standards) et I’exclusion des controverses
ESG de sévérité maximale ou des activités les plus néfastes a des autres
objectifs environnementaux et/ou sociaux) ;

o via un processus d’engagement avec les sociétés investies,
conformément a sa politique d’engagement (Engagement policy)
accessible via le lien https://res.cloudinary.com/degroof-petercam-asset-
management/image/upload/v1614006835/DPAM policy engagement.
pdf. Les engagements réalisés par DPAM font également I'objet d’'un
rapport annuel disponible via le lien (https://res.cloudinary.com/degroof-
petercam-asset-
management/image/upload/v1614006835/DPAM report engagement

activity.pdf).

- Une méthodologie de calcul d’impact, qui s’appuie sur une prise en compte de la
contribution positive et négative des produits et services de la société aux ODD
afin d’optimiser la contribution nette positive (résultante).

Niveau portefeuille global :

- Une regle de minimum 20% des actifs alignés avec la Taxinomie UE ou en
contribution positive nette sur I'’ensemble des 17 ODD. Lors de la Période de
Référence, 94.35% des actifs ont été alignés avec la Taxinomie UE ou en
contribution positive nette sur I'ensemble des 17 ODD.

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris en
considération ?

Durant la Période de Référence, le Compartiment a pris en considération toutes les
principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité (ci-aprés « PIN »)
énumérées dans le tableau 1 de I'annexe | du Réglement Délégué (UE) 2022/1288.

Les PIN sont intrinséquement liées a I'engagement de DPAM de réduire l'impact
négatif des investissements du Compartiment en évitant les activités ou les
comportements qui peuvent nuire de maniére significative a la croissance durable et
inclusive. Cet engagement est incorporé dans I'ensemble du processus de recherche
et d'investissement.

Concretement, les PIN ont été intégrées dans les différentes étapes de construction
du Compartiment en amont via les exclusions et I'univers éligible en résultant (i), et a
travers le processus d’investissement via les analyses fondamentales, la surveillance
des controverses et le dialogue continu avec les sociétés investies (ii) :
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1) Premiérement, en ce qui concerne les PIN environnementales :

2)

a)

b)

d)

e)

elles ont été analysées et surveillées au niveau des émetteurs investis, en ce
qui concerne particulierement les PIN liées aux émissions de gaz a effet de
serre et a la performance énergétique, notamment par le biais de recherches
de DPAM dans le cadre des recommandations de la Task Force on Climate-
Related Financial Disclosures (TCFD).

Ainsi les indicateurs liés aux émissions de gaz a effet de serre et a I’eau ont
été intégrés a I'analyse des 5 entreprises les plus contributrices a I'intensité
carbone du portefeuille. Cette analyse est utilisée par la recherche et la
gestion pour valider leurs décisions d’investissement.

ensuite, le filtre de conformité aux normes mondiales (Global Standards)
comprend un filtre sur la protection de I'environnement. Les sociétés non
conformes aux normes globales pour des violations importantes de la
protection de I'environnement liées a la pollution (émissions), a I'eau, aux
déchets et a la biodiversité, ont ainsi été exclues en amont du portefeuille

le filtre d'exclusion des sociétés impliquées dans des activités controversées
(conformément a la politique d’activités controversées de DPAM
(Controversial Activities Policy) (accessible via le lien
https://res.cloudinary.com/degroof-petercam-asset-
management/image/upload/v1614006839/DPAM policy Controversial acti
vities.pdf). L'exclusion des sociétés impliquées dans la production du charbon
thermique par exemple, permet une meilleure garantie de la prise
d’indicateurs tels que la biodiversité et les émissions de gaz a effet de serre.
Le filtre et I'analyse sur base des principales controverses ESG dans lesquelles
les entreprises peuvent étre impliquées comprennent également les
controverses liées aux questions environnementales telles que I'impact
environnemental des opérations de [I'entreprise (émissions, déchets,
utilisation énergétique, biodiversité et consommation d’eau), I'impact
environnemental sur la chaine d’approvisionnement et I'impact des produits
et services (impact carbone et environnemental).

de méme, les indicateurs environnementaux ont été inclus dans I'analyse du
profil ESG des entreprises et impactent leur scorecard.

Deuxiemement, les PIN sociales ont été systématiquement analysées suivant les
étapes du processus de recherche et d'investissement :

a)

b)

le filtre de conformité aux normes mondiales (Global Standards) est articulé
autour des droits de I'hnomme, des droits du travail et de la prévention de la
corruption. Ainsi les entreprises en violation des principes du Pacte Mondial
et des Lignes de conduites de 'OCDE pour les entreprises multinationales ont
de facto été exclues de I'univers de I'investissement.

le filtre d'exclusion des entreprises impliquées dans des activités
controversées (définitions et seuils conformément a la politique d’activités
controversées de DPAM (Controversial Activities Policy) (accessible via le lien
https://res.cloudinary.com/degroof-petercam-asset-
management/image/upload/v1614006839/DPAM policy Controversial acti
vities.pdf). De cette maniere, les entreprises impliquées dans les armements
controversés ont directement été exclues de I'univers d’investissement.




c) enoutre, le filtre et I'analyse sur base des principales controverses ESG dans
lesquelles les entreprises peuvent étre impliquées comprennent également
les controverses liées aux questions sociales, a savoir la société et la
communauté, le client et le personnel, et les controverses liées aux questions
de gouvernance telles que I'éthique des affaires, y compris la corruption et
les pots-de-vin.

d) Laquestion de la diversité des genres du conseil d’administration est prise en
compte essentiellement dans la responsabilité actionnariale, en votant contre
ou en engageant un dialogue avec les sociétés ne répondant pas a un
minimum de 30% de diversité des genres au sein de leur conseil
d’administration. DPAM a participé a 706 assemblées générales et
extraordinaires pour le compte de 651 sociétés en 2022.

e) de méme, les indicateurs sociaux ont été inclus dans I'analyse du profil ESG
des entreprises et impactent leur scorecard.

L'approche et les processus de DPAM sont décrits plus amplement dans sa
politique d'investissements durables et responsables (Sustainable and
Responsible Investments Policy) et dans le rapport TCFD disponibles via les
liens https://res.cloudinary.com/degroof-petercam-asset-
management/image/upload/v1614006836/DPAM policy Sustainable and
Responsible Investment.pdf et DPAM report TCFD.pdf (cloudinary.com).

Les investissements durables étaient-ils conformes aux principes directeurs de 'OCDE
a l'intention des entreprises multinationales et aux principes directeurs des Nations
unies relatifs aux entreprises et aux droits de ’homme? Description détaillée :

La premiere étape d’investissement du Compartiment repose sur un screening
normatif, qui englobe la conformité aux normes mondiales (« Global Standards ») qui
se fonde sur les droits de 'homme, les droits du travail et la prévention de la
corruption. Ces dernieres englobent les principes directeurs de 'OCDE a lI'intention
des entreprises multinationales et les principes directeurs des Nations Unies relatifs
aux entreprises et aux droits de ’homme. Les entreprises qui ne satisfont pas ces
criteres sont exclues de I'univers des investissements éligibles. Le Compartiment n’ a
donc pas été investi sur la Période de Référence dans une entreprise jugée non
conforme a ces principes.

La taxinomie de I’'UE établit un principe consistant a «ne pas causer de préjudice
important» en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie ne devraient pas
causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de I’'UE et s’accompagne de
critéres spécifiques de I"'Union.

Le principe consistant a «ne pas causer de préjudice important» s’applique uniquement
aux investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en compte les critéres
de I'Union européenne en matiere d’activités économiques durables sur le plan
environnemental. Les investissements sous-jacents a la portion restante de ce produit
financier ne prennent pas en compte les critéres de I'Union en matiere d’activités
économiques durables sur le plan environnemental.



Comment ce produit financier a-t-il pris en considération les principales incidences
négatives sur les facteurs de durabilité ?

N

Durant la Période de Référence, le Compartiment a pris en considération toutes les principales
incidences négatives sur les facteurs de durabilité (ci-aprés « PIN ») énumérées dans le tableau
1 de I'annexe | du Réglement Délégué (UE) 2022/1288.

Les PIN sont intrinsequement liées a I'engagement de DPAM de réduire l'impact négatif des
investissements du Compartiment en évitant les activités ou les comportements qui peuvent
nuire de maniére significative a la croissance durable et inclusive. Cet engagement est
incorporé dans I'ensemble du processus de recherche et d'investissement dés sa création.

Concrétement, les PIN ont été intégrées dans les différentes étapes de construction du
Compartiment en amont via les exclusions et I'univers éligible en résultant (i), et a travers le
processus d’investissement via les analyses fondamentales, la surveillance des controverses
et le dialogue continu avec les sociétés investies (ii) :

1) Premiérement, en ce qui concerne les PIN environnementales :

a) elles ont été analysées et surveillées au niveau des émetteurs investis, en ce qui

concerne particulierement les PIN liées aux émissions de gaz a effet de serre et a la
performance énergétique, notamment par le biais de recherches de DPAM dans le
cadre des recommandations de |la Task Force on Climate-Related Financial Disclosures
(TCFD).
Ainsiles indicateurs liés aux émissions de gaz a effet de serre et a I'eau ont été intégrés
a l'analyse des 5 entreprises les plus contributrices a lintensité carbone du
portefeuille. Cette analyse est utilisée par la recherche et la gestion pour valider leurs
décisions d’investissement.

b) ensuite, le filtre de conformité aux normes mondiales (Global Standards) comprend
un filtre sur la protection de I’environnement. Les sociétés non conformes aux normes
globales pour des violations importantes de la protection de I'environnement liées a
la pollution (émissions), a I'eau, aux déchets et a la biodiversité, ont ainsi été exclues
en amont du portefeuille

c) le filtre d'exclusion des sociétés impliquées dans des activités controversées
(conformément a la politique d’activités controversées de DPAM (Controversial
Activities Policy) (accessible via le lien https://res.cloudinary.com/degroof-petercam-
asset-
management/image/upload/v1614006839/DPAM policy Controversial activities.p
df). L'exclusion des sociétés impliquées dans la production du charbon thermique par
exemple, permet une meilleure garantie de la prise d’indicateurs tels que la
biodiversité et les émissions de gaz a effet de serre Le filtre et I'analyse sur base des
principales controverses ESG dans lesquelles les entreprises peuvent étre impliquées
comprennent également les controverses liées aux questions environnementales
telles que lI'impact environnemental des opérations de I'entreprise (émissions,
déchets, utilisation énergétique, biodiversité et consommation d’eau), I'impact
environnemental sur la chaine d’approvisionnement et I'impact des produits et
services (impact carbone et environnemental).

d) de méme, les indicateurs environnementaux ont été inclus dans I’analyse du profil
ESG des entreprises et impactent leur scorecard.




2)

Deuxiemement, les PIN sociales ont été systématiquement analysées suivant les étapes
du processus de recherche et d'investissement :

a)

b)

d)

le filtre de conformité aux normes mondiales (Global Standards) est articulé autour
des droits de 'hnomme, des droits du travail et de la prévention de la corruption. Ainsi
les entreprises en violation des principes du Pacte Mondial et des Lignes de conduites
de I'OCDE pour les entreprises multinationales ont de facto été exclues de 'univers
de l'investissement.

le filtre d'exclusion des entreprises impliquées dans des activités controversées
(définitio