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Le présent prospectus (le « Prospectus ») n’est valide que s'il est accompagné de la version la plus récente
du rapport annuel et, s’il est paru postérieurement au rapport annuel, du rapport semestriel non audité. Ces
rapports font partie intégrante du présent Prospectus.

Outre le présent Prospectus, la Société a également adopté un DIC par Catégorie d’actions qui récapitule
les principales informations relatives a chaque Catégorie d’actions. Le DIC est disponible gratuitement au
siége social de la Société et du Dépositaire.
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OFFRE D’ACTIONS

Ce document est une offre de souscrire a des
actions (les « Actions ») sans valeur faciale de
MULTI UNITS LUXEMBOURG (la « Société »),
chaque Action étant liée a un compartiment de la
Société (le ou les « Compartiment(s) ») tels
gu’ils sont décrits ci-dessous.

Les Actions de chacun des Compartiments
peuvent étre divisées en catégories (les
« Catégories » ou « Classes »).

Pour tous renseignements supplémentaires sur
les droits attachés aux diverses Catégories
d’'actions, voir le paragraphe « Catégories
d’actions ».

INFORMATIONS IMPORTANTES

En cas de doute quant au contenu de ce
Prospectus, veuillez consulter votre courtier,
conseiller fiscal, expert-comptable ou autre
conseiller financier. Nul n’est autorisé a
donner de quelconques informations autres
que celles qui figurent dans le présent
Prospectus et dans le DIC relatif a chaque
Compartiment, ou dans I'un quelconque des
documents auxquels il est fait référence dans
les présentes et qui peuvent étre examinés
par le public au 9, rue de Bitbourg, L-1273
Luxembourg.

- La Société est enregistrée au Grand-Duché
du Luxembourg en tant qu’organisme de
placement collectif en valeurs mobilieres (un
« OPCVM ») sous la forme de société
d’'investissement a  capital variable
(« SICAV »). Cependant, le fait quelle soit
enregistrée n'implique pas que l'autorité de
surveillance porte un jugement positif sur le
contenu de ce Prospectus ou de tout DIC,
non plus que sur la qualité des Actions
proposées a la vente. Toute déclaration
contraire n'est pas autorisée et est illégale.

- Le présent Prospectus et/ou d’'une fagon
générale, toute information ou tout
document relatif a la Société et/ou aux
Compartiments ou en lien avec ces derniers,
ne constituent pas une offre ou une
sollicitation par quiconque, dans toute
juridiction ou une telle offre ou sollicitation
n’est pas autorisée, ou a toute personne a
qui il est interdit d’effectuer une telle offre ou
sollicitation.

- Toute information donnée par toute
personne qui n’est pas mentionnée dans ce
Prospectus doit étre considérée comme non
autorisée. Le Conseil d’administration a pris
les précautions nécessaires pour s’assurer
que les informations figurant dans ce
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Prospectus sont exactes a la date de
publication et en assume la responsabilité
en conséquence. Ce Prospectus peut étre
mis & jour de temps a autre afin de rendre
compte de changements importants et les
souscripteurs éventuels doivent demander a
la Société si un Prospectus ou DIC plus
récent est paru.

La circulation et la distribution du présent
Prospectus, qui pourra étre modifié et
reformulé de temps a autre, les DIC, ainsi
que loffre des Actions peuvent étre
restreintes dans certaines juridictions. Les
personnes recevant ce Prospectus et/ou
d'une fagon générale, toute information ou
tout document relatif ou lié a la Société et/ou
aux Compartiments sont priées de
s’informer desdites restrictions et de les
respecter. L'offre, la vente ou [lachat
d’Actions, ou la distribution, la circulation ou
la possession du Prospectus et/ou de toute
information ou de tous documents relatifs a
la Société et/ou aux Compartiments, ou en
lien avec ces derniers, doivent étre
conformes aux lois et aux réglementations
applicables en vigueur dans toute juridiction
ou l'offre, la vente ou I'achat d’Actions a lieu,
ou dans laquelle se produit la distribution, la
circulation ou la possession du Prospectus
et/ou de toute information ou tout document
relatifs a la Société et/ou aux Compartiments
ou en lien avec ces derniers. Il convient
notamment d'étre conforme concernant
I'obtention du consentement, de
I'approbation ou de l'autorisation exigée par
ces lois et reglementations, le respect de
toute autre formalité d’'usage et le paiement
de tous frais d’émission, de transfert ou
d’autres taxes dus dans cette juridiction. Il
est de la responsabilité de toute personne en
possession de ce Prospectus et des DIC
ainsi que de toute personne souhaitant
souscrire des Actions conformément a ce
Prospectus et aux DIC de s’informer de tous
les reglements et lois en vigueur dans tout
Etat concerné et de les respecter. Elle devra
notamment obtenir toutes les autorisations
officielles ou les autres agréments qui
pourraient étre requis, remplir toutes les
formalités d'usage et payer tous frais
d’émission, de transfert ou d’autres taxes
exigées dans cet Etat. Les souscripteurs ou
acheteurs d’Actions éventuels doivent
s’informer des conséquences fiscales
éventuelles, des régles légales et de toutes
restrictions sur les changes ou exigences
résultant d'un contr6le des changes
auxquelles ils pourraient étre soumis en
vertu de la Iégislation du pays dont ils sont
les ressortissants ou dans lequel ils ont leur
résidence ou domicile et qui pourraient étre
pertinentes pour la souscription, I'achat, la



détention, la conversion ou la vente
d’Actions.

PROFIL D’INVESTISSEURS

Le profil de l'investisseur type est, pour chaque
Compartiment, décrit dans chaque Annexe jointe
au présent Prospectus et dans chacun des DIC.

Les Ressortissants américains (« U.S.
Persons », définis ci-apreés) ne peuvent pas
investir dans les Compartiments.

HISTORIQUE DE PERFORMANCES

L’historique des performances de chaque
Catégorie d’actions sera présenté dans la section
« Performances passées » pertinente de
www.amundietf.com si les performances
passées d'une année civile compléte sont
disponibles apres le lancement de la Catégorie
d’actions concernée.

RESTRICTIONS EN MATIERE DE VENTE ET
DE DISTRIBUTION

A la date du présent Prospectus, la Société est
autorisée a proposer les Actions au Luxembourg.
La distribution des actions de la Société ou de
Compartiments spécifigues peut aussi étre
autorisée ultérieurement dans d’autres Etats. La
liste des pays ou les Compartiments sont
autorisés a la distribution en tout ou partie peut
étre obtenue au siége de la Société.

Ce Prospectus ne peut étre distribué dans le but
d’offrir ou de commercialiser les Actions dans un
quelconque Etat ou dans toutes circonstances
dans lesquels leur offre ou leur commercialisation
n’est pas autorisée ou est illégale.

Aucune personne recevant un exemplaire de ce
Prospectus et des DIC dans un quelconque Etat
ne doit considérer ce Prospectus et lesdits DIC
comme une invitation & souscrire des Actions,
sauf si une telle invitation peut étre faite
légalement dans cet Etat sans se conformer a
une quelconque obligation d’enregistrement ou
autre exigence légale.

Aucune personne n’a été autorisée a fournir des
informations ou a émettre des déclarations
concernant I’émission d’Actions autres que celles
qui sont contenues dans le présent Prospectus,
a l'égard de l'offre d’Actions et, si une telle
information est fournie ou une telle déclaration
est faite, elle ne doit pas étre considérée comme
ayant été autorisée par la Société. Vous devez
vous assurer que le Prospectus que vous avez
regu n'a pas été modifié, amendé ou reformulé
dans d’autres versions ultérieures. Cependant, la
livraison du présent Prospectus et I'émission des
Actions ne doivent, en aucune circonstance,
donner lieu a la conclusion qu’il n’y a eu aucun
changement dans les affaires de la Société
depuis la date des présentes.
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Les Actions n'ont pas été et ne seront pas
enregistrées en vertu du Securities Act of 1933
des Etats-Unis (tel qu'amendé) (la « Loi de
1933 »), ni de la législation en matiere de valeurs
mobiliéres de I'un quelconque des Etats faisant
partie des Etats-Unis. Les Actions ne peuvent
étre offertes, vendues ou livrées, directement ou
indirectement, aux Etats-Unis, dans ses
territoires ou ses possessions, ou dans le District
de Columbia (les « Etats-Unis ») non plus que
pour le compte ou au profit d’'un Ressortissant
américain (ou « US Person »), tel que défini ci-
apreés. Aucune commission américaine sur les
valeurs mobilieres, au niveau national ou
régional, n’a vérifié ni approuvé le présent
Prospectus. Toute déclaration contraire est
passible de sanctions pénales. Toute offre
réitérée ou revente de quelconques Actions a un
« Ressortissant américain » (« U.S. Person ») ou
dans le territoire des Etats-Unis peut constituer
une violation de la Iégislation des Etats-Unis.

Les Actions ne seront offertes qu’en dehors des
Etats-Unis en vertu de la Réglementation S de la
Loi de 1933. Les détenteurs d’Actions ne seront
pas autorisés a vendre, transférer ou céder
directement ou indirectement (par exemple par
voie de contrat de swap ou d’un autre contrat de
dérivé, d’'une prise de participation ou d’autres
contrat ou accord similaires) leurs Actions a un
Ressortissant américain. Toute vente, transfert
ou cession sera nul.

La Société ne se fera pas enregistrer selon le
United States Investment Company Act de 1940
(tel qu’amendé) (la « Loi sur les sociétés de
placement »). Selon les interprétations de la Loi
sur les sociétés de placement par les membres
de la Securities and Exchange Commission des
Etats-Unis en ce qui concerne les sociétés de
placement étrangéres, si un Compartiment
restreint ses bénéficiaires effectifs qui sont des
Ressortissants américains et n'offre ou ne
propose pas de valeurs mobilieres au public, il ne
sera pas soumis a la procédure d’enregistrement
prévue par la Loi sur les sociétés de placement.
Pour veiller au respect de cette exigence, les
Administrateurs peuvent demander le rachat
obligatoire des Actions dont les bénéficiaires
effectifs sont des Ressortissants américains.

Toute personne souhaitant acquérir des Actions
sera tenue de déclarer qu'elle n'est pas un
Ressortissant américain. Tous les Actionnaires
sont tenus de notifier la Société de tout
changement de leur situation en tant que
personne qui n'est pas un Ressortissant
ameéricain (non-U.S. Person).

« Ressortissant américain » (« U.S. Person »)
s’entend comme (A) un « Ressortissant
américain » au sens du Réglement S pris en
application du U.S. Securities Act de 1933, tel
qu’amendé ; ou (B) toute personne autre qu’'une
«personne qui n'est pas un Ressortissant
américain » définie au titre de la Régle CFTC
4.7(a)(1)(iv) ; (C) un « Ressortissant américain »
au sens de la Section 7701 (a)(30) du code fiscal
américain (Internal Revenue Code) de 1986, tel
qu’amendé.



PORTEE DU PRESENT PROSPECTUS ET
DES DIC

Les Actions de tout Compartiment décrit dans
le présent Prospectus ainsi que dans les DIC
pertinents ne sont proposées que sur la base
des informations qui y figurent et (le cas
échéant) de tout addendum au Prospectus et
aux DIC, ainsi que de la version la plus
récente du rapport annuel audité et de tout
rapport semestriel de la Société qui est paru
par la suite.

Il ne doit étre tenu compte d’aucune information
ou déclaration supplémentaire qui serait donnée
ou faite par tout distributeur, intermédiaire
(« Intermédiaire », ce terme étant défini comme
tout agent commercial, agent payeur et/ou
intermédiaire financier ou distributeur nommé en
vue doffrir et de vendre les Actions aux
investisseurs et de traiter les demandes de
souscription, de rachat, de conversion ou
de transfert émanant des Actionnaires),
contrepartiste, courtier en valeurs mobilieres ou
autre personne et, en conséquence, il ne faut pas
y ajouter foi. Nul n’est autorisé a donner de
quelconques informations ou faire de
quelconques déclarations a propos de I'offre des
Actions en dehors de celles qui sont contenues
dans le présent Prospectus et (le cas échéant)
dans tout addendum au Prospectus ainsi que
dans tout rapport annuel ou semestriel qui leur
serait postérieur et, si de telles informations ou
déclarations sont données ou faites, elles ne
doivent pas étre considérées comme ayant été
autorisées par le Conseil d’administration, la
Société de gestion, le Dépositaire, I'Agent
comptable des registres et Agent des transferts
ou I'’Agent administratif. Les déclarations figurant
dans le présent Prospectus et les DIC reposent
sur la législation et les pratiques en vigueur au
Luxembourg a la date des présentes et sont
sujettes & modification. Ni la remise du présent
Prospectus ou des DIC, ni I'émission d’Actions
n’auront, en quelques circonstances que ce soit,
valeur de déclaration explicite ou implicite selon
laquelle les affaires de la Société n’ont pas
changé depuis la date des présentes.

Le présent Prospectus, le(s) DIC se rapportant
au ou aux Compartiment(s) au(x)quel(s) souscrit
un investisseur, les rapports annuel et
semestriels et les Statuts de la Société peuvent
étre obtenus gratuitement au siege de la Société
ou du Dépositaire sur demande.

RISQUES ASSOCIES AUX
INVESTISSEMENTS

Tout investissement dans un Compartiment
comporte un risque financier plus ou moins
grand et qui varie d’'un Compartiment a
I'autre. La valeur des Actions et les gains
qu’elles engendrent sont tout autant
susceptibles de diminuer que d’augmenter et
les investisseurs ne sont pas assurés de
récupérer leur mise de fonds initiale.
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La Société ne représente pas une obligation
de et n'est pas garantie par la Société de
gestion ou une quelconque filiale ou société
affiliée d’Amundi Asset Management.

POLITIQUE RELATIVE AUX PRATIQUES
DITES DE « MARKET TIMING »

La Société, si elle en a connaissance, n’autorise
pas les pratiques associées au market timing
(opportunisme de marché), parce qu'elles
peuvent léser les intéréts de tous les
Actionnaires.

Selon la Circulaire 04/146 de la CSSF, le market
timing doit étre compris comme une méthode
d’arbitrage par laquelle, de fagon systématique,
un investisseur souscrit et convertit des unités,
parts ou actions d’'un méme organisme de
placement collectif (« OPC ») ou en demande le
rachat en un bref laps de temps de maniére a tirer
profit d’écarts temporaires et/ou d’'imperfections
ou déficiences de la méthode de calcul de la
valeur liquidative de cet OPC.

Les adeptes du market timing peuvent avoir
'occasion de se livrer a ces pratiques si la valeur
liquidative (telle que définie ci-aprés) d'un OPC
est calculée sur la base de prix du marché qui ne
sont plus a jour (prix périmés) ou si cet OPC est
déja en train de calculer la valeur liquidative alors
qu’il est encore possible de passer des ordres.

Les pratiques de market timing sont
inadmissibles, parce qu'elles affectent les
performances de 'OPC en alourdissant ses colts
et/ou en diluant ses bénéfices.

En conséquence, le Conseil d’administration,
toutes les fois qu’il le juge approprié et a sa seule
discrétion, peut ordonner respectivement a
’Agent comptable des registres et Agent des
transferts et a '’Agent administratif d’appliquer
'une quelconque des mesures suivantes :

- ordonner a I’Agent comptable des registres et
Agent des transferts de rejeter toute demande
de conversion et/ou souscription d’Actions
provenant d’investisseurs considérés comme
pratiquant le market timing.

- ’'Agent comptable des registres et Agent des
transferts peut combiner les Actions appartenant
a ou contr6lées par plusieurs titulaires afin
d’apprécier si une ou plusieurs personnes se
livrent a des pratiques de market timing.

- Si, pendant des phases de volatilité¢ des
marchés, un Compartiment est investi
principalement dans des marchés qui sont
fermés au moment ou il est évalué, faire en sorte
que I’Agent administratif permette que la Valeur
liquidative par action soit ajustée de maniéere a
rendre compte avec plus d’exactitude de la juste
valeur des investissements de ce Compartiment
a la date de son évaluation.



PROTECTION DES DONNEES

Conformément aux dispositions de la loi du
ler ao(t 2018 portant organisation de la
Commission nationale pour la protection des
données et du régime général sur la protection
des données et de toute autre législation en
matiere de protection des données applicable au
Luxembourg, ainsi qu’au Réglement 2016/679 du
27 avril 2016 relatif a la protection des personnes
physiques a I'égard du traitement des données a
caractére personnel et a la libre circulation de ces
données (la «Loi sur la protection des
données »), la Société, en tant que responsable
du traitement des données (le « Responsable
du traitement »), recueille, conserve et/ou traite,
par voie électronique ou autre, les données a
caractere  personnel  fournies par les
investisseurs au moment de la souscription et/ou
par les investisseurs potentiels afin de fournir les
services requis par ces derniers et de respecter
ses obligations légales.

Les données a caractére personnel traitées
comprennent le nom, les coordonnées (y compris
'adresse postale et/ou I'adresse électronique),
les coordonnées bancaires et le montant investi
par chaque investisseur (et, si l'investisseur est
une personne morale, les informations
correspondantes de sa(ses) personne(s) de
contact et/ou du(des) bénéficiaire(s)
économique(s)) (les « Données a caractére
personnel »).

L’investisseur peut, a sa discrétion, refuser de
communiquer les Données a caractére personnel
au Responsable du traitement des données.
Dans ce cas, néanmoins, le Responsable du
traitement des données peut refuser la
souscription de I'investisseur dans la Société.

Les Données a caractére personnel sont traitées
afin d'intégrer linvestisseur dans la Société,
d’exécuter les contrats passés avec la Société,
de gérer les intéréts de I'investisseur, de protéger
les intéréts légitimes de la Société et de satisfaire
aux obligations légales qui lui incombent. Ces
données peuvent notamment étre traitées aux
fins suivantes : (i) administration des comptes
et des commissions de distribution, souscriptions
et rachats; (i) tenue du registre des
actionnaires ; (iii) identification anti-blanchiment ;
(iv) identification fiscale dans le cadre des
obligations de la Directive 2003/48/CE de I'Union
européenne en matiére de fiscalité des revenus
de I'épargne et de la CRS/FATCA ; (v) fournir des
services afférents aux clients ; et (vi) marketing.

Les « intéréts légitimes » susmentionnés sont :

e Les finalités de traitement
décrites aux points (v) et (vi) du
paragraphe ci-dessus ;

e e respect des exigences en
matiere de responsabilité et des
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obligations réglementaires de la
Société au niveau mondial ; et

e l'exercice de son partenariat
conformément a des normes de
marché raisonnables.

Les Données a caractere personnel peuvent
également étre  collectées, enregistrées,
conservées, adaptées, transférées ou traitées et
utilisées par les destinataires des données de la
Société (les « Destinataires ») lesquels, dans le
cadre des finalités mentionnées ci-dessus, font
référence a I'’Agent comptable des registres et
Agent des transferts, la Société de gestion, les
distributeurs, d’autres sociétés appartenant a
Amundi Asset Management et ses sociétés
affiliées, ainsi que les conseillers juridiques et les
réviseurs d’entreprises de la Société. Ces
informations ne seront transmises a aucun tiers
non autoriseé.

Les Destinataires peuvent communiquer les
Données a caractére personnel a leurs
agents et/ou délégués (les « Destinataires
secondaires »), lesquels traitent ces données a
la seule fin d’aider les Destinataires a fournir
leurs services au Responsable du traitement
et/ou a exécuter leurs propres obligations
légales. Le Destinataire reste pleinement
responsable de I'exécution des obligations du

Sous-destinataire envers la Société.

Les Destinataires et Destinataires secondaires
peuvent étre situés a l'intérieur ou a I'extérieur
de [I'Union européenne ('« UE»). Si les
Destinataires et les Sous-destinataires se
trouvent en dehors de I'UE, dans un pays
n’assurant pas un niveau de protection adéquat
des Données a caractéere personnel et ne
bénéficiant pas d'une décision d’adéquation
adoptée par la Commission européenne, ce
transfert devra faire I'objet d’accords légalement
contraignants avec les Destinataires et/ou Sous-
destinataires sous la forme des clauses types
approuvées de la Commission européenne. A cet
égard, l'investisseur est en droit de demander
des copies du document pertinent autorisant le(s)
transfert(s) des Données a caractere personnel
vers ces pays en s’adressant par écrit au
Responsable du traitement.

Les Destinataires et Destinataires secondaires
peuvent, selon le cas, traiter les Données a
caractere personnel en tant que sous-traitants
(lorsque les Données a caractére personnel sont
traitées sur instruction du Responsable du
traitement), ou en tant que responsables du
traitement des données distincts (lorsqu’ils
traitent les Données a caractére personnel a des
fins propres, a savoir I'exécution de leurs propres
obligations légales). Les Données a caractere
personnel peuvent également étre transférées
a des tiers tels que des organismes
gouvernementaux ou de réglementation,
notamment des administrations fiscales,
conformément aux lois et aux réglements
applicables. Les Données a caractére personnel
peuvent notamment étre communiquées a
I'administration fiscale luxembourgeoise qui peut,



a son tour, agissant en tant que responsable du
traitement des données, communiquer ces
derniéres aux administrations fiscales
étrangeres.

Conformément aux conditions prévues par la
Législation sur la protection des données,
l'investisseur reconnait ses droits a :

- accéder a ses Données a
caractere personnel ;

- rectifier ses Données a
caractere personnel lorsque
celles-ci sont inexactes ou
incomplétes ;

- s’opposer au traitement de ses
Données a caractére personnel ;

- limiter [I'utilisation de ses
Données a caractére personnel ;

- demander l'effacement de ses
Données a caractére personnel ;
et

- demander la portabilit¢é des
Données a caractére personnel.

L’investisseur a également le droit de s’opposer
a lutilisation de ses Données a caractere
personnel a des fins de marketing en écrivant au
Responsable du traitement des données.

L'investisseur peut exercer les droits
susmentionnés en écrivant au Responsable du
traitement des données a l'adresse e-mall
suivante : www.amundi.com — « Contact Us ».

Il est fait état que I'exercice de certains droits
peut entrainer, selon le cas, I'impossibilité pour la
Société de fournir les services requis.

L’investisseur convient également qu’il est en
droit d’introduire une réclamation auprés de la
Commission Nationale pour la Protection des
Données (« CNPD ») a Luxembourg a I'adresse
suivante : 1, avenue du Rock’n’Roll, L-4361
Esch-sur-Alzette, Grand-Duché de Luxembourg,
ou auprés de toute autre autorité de contrble
compétente en matiére de protection des
données.

DROITS DES INVESTISSEURS

La Société de Gestion attire l'attention des
investisseurs sur le fait que, vis-a-vis de la
Société, un investisseur ne pourra exercer
pleinement les droits qui lui sont reconnus en tant
gu’investisseur que directement, en particulier le
droit de participer aux assemblées générales des
actionnaires, si cet investisseur est lui-méme
inscrit sous son propre nom dans le registre des
actionnaires de la Société. S'il investit dans la
Société par le truchement d'un Intermédiaire
(lequel investit dans la Société en son nom
propre, mais pour le compte de I'lnvestisseur), un
Investisseur ne peut étre assuré en toutes
circonstances d’exercer directement vis-a-vis de
la Société certains de ses droits d’Investisseur ou
d’étre indemnisé en cas d’erreurs de calcul de la
Valeur liquidative et/ou du non-respect des
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régles d’'investissement et/ou d’autres erreurs au
niveau de la Société. Il est conseillé aux
investisseurs de se faire conseiller sur leurs
droits.



MULTI UNITS LUXEMBOURG

SOMMAIRE
MULTI UNITS LUXEMBOURG. ..ottt sttt sttt sttt sbesre et s be et 1
SOMMOAIRE ...ttt ettt ettt et e e st e s e e s e e R e e b e saeebe st et et e st e Rt e R e e ReeReebe e et e e e ennens 6
I/ OBJECTIFS D’INVESTISSEMENT / POUVOIRS ET RESTRICTIONS
D INVESTISSEMENT ...ttt st st s te et s be et e s ae e st e s beeaaesbeebeebesbe e s e sbesneesrears 12
A. INVESTISSEMENTS EN VALEURS MOBILIERES ET ACTIFS LIQUIDES .................. 14
B. INVESTISSEMENTS EFFECTUES PAR DES COMPARTIMENTS INDICIELS............. 18
C. INVESTISSEMENT DANS DES OPCVM ... 18
D. INVESTISSEMENT DANS D’AUTRES ACTIFS ..., 19
E. TECHNIQUES D’INVESTISSEMENT ............oooviiiiiiiiiiieieee ettt 19
I/ VALEUR LIQUIDATIVE ..ottt ettt sttt ettt sttt e st saeneateabesneste s s e e e 26
I/ CARACTERISTIQUES DES ACTIONS ... ..ottt st 31
IV/ INVESTIR DANS LA SOCIETE SUR LE MARCHE PRIMAIRE.......c.ccccooviiiiiiie v 34
V/ MARCHE SECONDAIRE DES ETF AYANT LE STATUT D’OPCVM........ccocvviiiieiice 42
VITDIVERS ...ttt ettt e st e e ab e s be e be e besbeesseebesaeeseesteeseesbeateentesbens 44
ANNEXES ... .ottt e b e e ae e b e e he e st e et e eab e s beebe e besheehe e beeaeenreateeaeesteareenbenres 60
MULTI UNITS LUXEMBOURG — AMundi DAX Il .....uuuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinensnneeneen. 61
MULTI UNITS LUXEMBOURG — Amundi LevDax Daily (2x) leveraged ..........cccccceeennnn.n. 64
MULTI UNITS LUXEMBOURG — AmMundi S&P 500 Il ........uuvvuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieinininnennnn. 68
MULTI UNITS LUXEMBOURG — Amundi Australia S&P/ASX 200.........c.cccevvvvvvvvvvvnnnnnnnnnns 71
MULTI UNITS LUXEMBOURG — Amundi MSCI World Information Technology............ 74
MULTI UNITS LUXEMBOURG — Amundi MSCI World Health Care............ccecevvvvivinnnnn... 77
MULTI UNITS LUXEMBOURG — Amundi MSCI World Financials .......cccccooeeeevviiiiiiennnnn. 80
MULTI UNITS LUXEMBOURG - Amundi S&P 500 VIX Futures Enhanced Roll ............ 83
MULTI UNITS LUXEMBOURG — Amundi Global Equity Quality Income..........ccccccenn..... 86
MULTI UNITS LUXEMBOURG - Amundi S&P Eurozone Dividend Aristocrat
SCIEENEA ... 89
MULTI UNITS LUXEMBOURG — Amundi MSCI Pacific EXx Japan ..........ccccccvvvvvvivnnnnnnnnns 92
MULTI UNITS LUXEMBOURG — Amundi USD Fed Funds Rate ...........cccccvvvvvvivinvinininnnnns 95
MULTI UNITS LUXEMBOURG — Amundi Pan AfriCa......cccccovieeiiiiiiiiiieiieeeeeeeeeee e, 98
MULTI UNITS LUXEMBOURG — Amundi Euro Government Bond 5-7Y.........cccccvvunnnn.. 101
MULTI UNITS LUXEMBOURG — Amundi Euro Government Bond 7-10Y..........c.......... 104
MULTI UNITS LUXEMBOURG — Amundi Euro Government Bond 15+Y..........ccc........ 107
MULTI UNITS LUXEMBOURG — Amundi Euro Highest Rated Macro-Weighted
Government BONd ... 110
MULTI UNITS LUXEMBOURG — Amundi MSCI USA Daily (-1X) INVErse .........cccccvvnnes 113
MULTI UNITS LUXEMBOURG — Amundi Euro Inflation Expectations 2-10Y............... 116
MULTI UNITS LUXEMBOURG - Amundi US Inflation Expectations 10Y ............ccc...... 120
MULTI UNITS LUXEMBOURG — Amundi US Treasury Bond 1-3Y.......ccccceeeuvrvnnennnnnnnns 124
MULTI UNITS LUXEMBOURG — Amundi US Treasury Bond 3-7Y ......cccoociviiiieeeennnnnns 127
MULTI UNITS LUXEMBOURG — Amundi US Treasury Bond Long Dated.................... 130



MULTI UNITS LUXEMBOURG

MULTI UNITS LUXEMBOURG - Lyxor iBoxx £ Liquid Corporates Long Dated UCITS

N 1 OO RRRRRRPR 133
MULTI UNITS LUXEMBOURG — Amundi UK Government Bond ...........cccccuvvvvnninnnnnnns 136
MULTI UNITS LUXEMBOURG — Amundi UK Government Inflation-Linked Bond ...... 139
MULTI UNITS LUXEMBOURG — Amundi US Treasury Bond 7-10Y .......ccccccvcvvnnvnnnnnnnns 142
MULTI UNITS LUXEMBOURG — Amundi UK Government Bond 0-5Y.........cccccccvvunnnnnns 145
MULTI UNITS LUXEMBOURG — Amundi US TIPS Government Inflation-Linked

70 Lo USSP PUPPPPPRR 148
(JUSQU AU 30 MAT 2025) ...ttt ettt ettt e e e e e e et a e e e e e e s e ssstnneeeeeaeeeaanns 151
MULTI UNITS LUXEMBOURG - Amundi Global Aggregate Green Bond .................... 151
(A COMPTER DU 31 MAI 2025) .....ooiuiieeeeeeee ettt ettt sttt eeeeas e srn e aaeas 154
MULTI UNITS LUXEMBOURG — Amundi Global Aggregate Green Bond .................... 154
MULTI UNITS LUXEMBOURG — AmMundi MSCI EMU ... 158
MULTI UNITS LUXEMBOURG — Amundi Euro Government Bond 1-3Y.........ccccccunnnee 161
MULTI UNITS LUXEMBOURG — Amundi Euro Government Bond 3-5Y.........ccccvvueeen. 164
MULTI UNITS LUXEMBOURG — Amundi Euro Government Bond 10-15Y................... 167
MULTI UNITS LUXEMBOURG — Amundi Euro Government Inflation-Linked Bond ...170
MULTI UNITS LUXEMBOURG — AmMundi FTSE 100..........cuuuuiuuiiiiiiiiiiiiiiniiiinnninnennnnnnnnn. 173
MULTI UNITS LUXEMBOURG — Amundi MSCIWOrId V ......cccccuuiiiiiiiiiiiiiiinannas 176
MULTI UNITS LUXEMBOURG — Amundi MSCI Japan ........cccccuvvvuenurinniiiniinninnnnnnnnnnnnn. 179
MULTI UNITS LUXEMBOURG — Amundi MSCI Emerging Asia ll........ccccooeevininnnnnnns 182
MULTI UNITS LUXEMBOURG —Amundi UK Equity All Cap ......ccccccvuvrinmiiniiiiniinnininnnnnns 185
MULTI UNITS LUXEMBOURG - Lyxor Core US Equity (DR) UCITS ETF........ccccvvvnnees 188
MULTI UNITS LUXEMBOURG — Amundi MSCI All Country World ...........cccccvvveeeeennnns 191
MULTI UNITS LUXEMBOURG — Amundi Nasdag-100 Il..........ccccovivrreeeeiiiiiiiiieeee e 194
MULTI UNITS LUXEMBOURG — Amundi Euro Stoxx Banks .........ccccccvvieeieiiiciiiiiiinnnnnnn. 197
MULTI UNITS LUXEMBOURG - Amundi EUR Corporate Bond Climate Paris

N T 1 1= 200

MULTI UNITS LUXEMBOURG — Amundi EUR Corporate Bond ex-Financials ESG ...204
MULTI UNITS LUXEMBOURG - Amundi EUR Corporate Bond ex-Financials ESG ...207
MULTI UNITS LUXEMBOURG — Amundi Bloomberg Equal-weight Commodity

EX-AGETCUITUIE oottt e e e e e s e e e e e e e s s eeeaeeas 211
MULTI UNITS LUXEMBOURG - Amundi Euro Highest Rated Macro-Weighted

(CToNV A= g T aT=T oLl =0T o o I R TSP 215
MULTI UNITS LUXEMBOURG - Amundi Euro Highest Rated Macro-Weighted

Government Bond 3-5Y ..o 218
MULTI UNITS LUXEMBOURG — Amundi MSCI China........ccoooiiiiiiiiiiee e 221
MULTI UNITS LUXEMBOURG - Amundi US Inverse Inflation Expectations 10Y ....... 225
MULTI UNITS LUXEMBOURG — Amundi MSCI China ESG Leaders Extra ................. 229
MULTI UNITS LUXEMBOURG — Amundi MSCI China ESG Selection Extra................ 234
MULTI UNITS LUXEMBOURG — Amundi MSCI AC Asia Ex Japan ..........ccccvvveeeeeennnns 239
MULTI UNITS LUXEMBOURG — Amundi MSCI AC Asia Pacific Ex Japan.................. 242
MULTI UNITS LUXEMBOURG — Amundi MSCI INdONeSia..........uuvuuemmmiimniinniiiniinniinnnnnnns 246
MULTI UNITS LUXEMBOURG — Amundi MSCI SemiconductorsS........cccccuvvvennenninnnnnnnns 249
MULTI UNITS LUXEMBOURG — Amundi MSCI Brazil ...........cccocoiiiiiieeeiiiiiiiiieee e 253



MULTI UNITS LUXEMBOURG

MULTI UNITS LUXEMBOURG - Amundi MSCI Eastern Europe Ex Russia................. 256
MULTI UNITS LUXEMBOURG — AmMundi MSCI KOT€a.........cccevuvviiiiiieeeeeeciiiiiieeee e e 260
MULTI UNITS LUXEMBOURG — Amundi MSCI TUIKEY ......ccoiiiiiiiiiiiiee e 264
MULTI UNITS LUXEMBOURG - Amundi Global Government Inflation-Linked
=0 Lo 0 I 0 PP PPTPPPPRRRR 267
(JUSQU AU 30 MAT 2025) ...ttt ettt ettt e e e ettt e e e e e s e nsbbb e e eeeaeeeaanns 270
MULTI UNITS LUXEMBOURG — Amundi MSCI Europe ESG Leaders........ccccccceeeennnnnns 270
(A COMPTER DU 31 MAI 2025) .......oeveeieeeieeeeeeeeeeeeeee ettt senenn s s enenensnenans 274
MULTI UNITS LUXEMBOURG — Amundi MSCI Europe ESG Selection.........cccccceeonee 274
MULTI UNITS LUXEMBOURG - Amundi Global Aggregate Proceeds Bond 1-10Y....278
MULTI UNITS LUXEMBOURG — Amundi MSCI Emerging Ex China...........ccccccveveeennns 281
MULTI UNITS LUXEMBOURG - Amundi Global Government Bond Il ......................... 284
MULTI UNITS LUXEMBOURG — Amundi US Curve steepening 2-10Y .........cccccevvvnnnnns 287
MULTI UNITS LUXEMBOURG — Amundi S&P Eurozone Climate Paris Aligned ......... 292
MULTI UNITS LUXEMBOURG - Amundi Euro Government Green Bond.................... 296
MULTI UNITS LUXEMBOURG — Amundi Corporate Proceeds Bond ...........ccccceeeeennns 299
MULTI UNITS LUXEMBOURG — Amundi MSCI Emerging Markets Il...........ccccccceeinns 302
MULTI UNITS LUXEMBOURG — Amundi MSCI Europe ACtiON .......cccccceevemeeinniiiiiiinnnnnns 305
MULTI UNITS LUXEMBOURG - Amundi STOXX Europe 600 Basic Resources ......... 308
MULTI UNITS LUXEMBOURG — Amundi STOXX Europe 600 Banks ..........cccccceeeeeennns 311
MULTI UNITS LUXEMBOURG - Amundi STOXX Europe 600 Consumer
D TESY ot 1= A o] o = 1 314
MULTI UNITS LUXEMBOURG — Amundi STOXX Europe 600 Industrials .................... 317
MULTI UNITS LUXEMBOURG — Amundi STOXX Europe 600 Insurance ..................... 320
MULTI UNITS LUXEMBOURG — Amundi STOXX Europe 600 Healthcare.................... 323
MULTI UNITS LUXEMBOURG — Amundi STOXX Europe 600 Telecommunications ..326
MULTI UNITS LUXEMBOURG — Amundi STOXX Europe 600 Utilities ..........ccccccuunnnnes 329
MULTI UNITS LUXEMBOURG — Amundi STOXX Europe 600 Energy Screened......... 332
MULTI UNITS LUXEMBOURG — Amundi STOXX Europe 600 Consumer Staples....... 335
MULTI UNITS LUXEMBOURG — Amundi STOXX Europe 600 Basic Materials............. 338
MULTI UNITS LUXEMBOURG — Amundi STOXX Europe 600 Technology .................. 341
MULTI UNITS LUXEMBOURG — Amundi MSCI EMU Value Factor ...........cccccccvvvvvnnnnnnns 344
MULTI UNITS LUXEMBOURG — Amundi Global Gender Equality ...........ccccvvvveeeeennnns 347
MULTI UNITS LUXEMBOURG — Amundi MSCI Digital ECONOMY.........coooiiiiiiiiieeennnnns 350
MULTI UNITS LUXEMBOURG — Amundi MSCI Disruptive Technology .......ccccccceeennnes 353
MULTI UNITS LUXEMBOURG — Amundi MSCI Future Mobility ESG Screened .......... 356
MULTI UNITS LUXEMBOURG — Amundi MSCI Millennials ........cccccceeeiiiiiiiiiiiieeeeee s 359
MULTI UNITS LUXEMBOURG — Amundi Smart Overnight Return ...........ccccceeevvvnnnnnns 362
MULTI UNITS LUXEMBOURG — Amundi MSCI World Catholic Principles .................. 367
MULTI UNITS LUXEMBOURG - Amundi EUR High Yield Corporate Bond ................. 370
MULTI UNITS LUXEMBOURG - Amundi USD High Yield Corporate Bond ................. 373
MULTI UNITS LUXEMBOURG — Amundi S&P 500 Equal Weight...........cccuviviieeeennnnns 376
ANNEXE A — COMPARTIMENTS CLASSES CONFORMEMENT AUX ARTICLES 8 ET 9
EN VERTU DU REGLEMENT SUR LA PUBLICATION D’INFORMATIONS.......................... 379



MULTI UNITS LUXEMBOURG

ANNEXE B — CONSIDERATIONS DE RISQUE SPECIFIQUE ET FACTEURS

DE RISQUE ...ttt bbb bt bt a bbbt bttt bttt sbe e b b 380
ANNEXE C — OPERATIONS DE FINANCEMENT SUR TITRES ET DE SWAPS

SUR RENDEMENT TOTAL ..ttt s 393
ANNEXE D — REGLEMENT SUR LES INDICES DE REFERENCE .........cccccoooeveiieeieieieenn. 397
ANNEXE E — RATIOS D’INVESTISSEMENT SPECIFIQUES .........cc..cooooovoivirieceeeeeeeea. 402
ANNEXE F — GLOSSAIRE ...ttt ettt e sb et e nee e 404

ANNEXE G — PUBLICATIONS D’INFORMATIONS ESG DU PRESENT PROSPECTUS ..409



Répertoire
Siége social

9, rue de Bitbourg,
L-1273 Luxembourg

Promoteur

Amundi Asset Management
91-93 boulevard Pasteur
75015 Paris, France

Conseil d’administration de la Société

Président
Lucien CAYTAN
Administrateur indépendant

Administrateurs

Mehdi BALAFREJ
91-93 boulevard Pasteur
75015 Paris, France

Grégory BERTHIER
91-93 boulevard Pasteur
75015 Paris, France

Pierre JOND
5, allée Scheffer,
L-2520 Luxembourg, Grand-Duché de Luxembourg

MULTI UNITS LUXEMBOURG

Société de gestion (également désignée comme le « Gestionnaire »)

Amundi Luxembourg S.A.
5, allée Scheffer
L-2520 Luxembourg

Gestionnaires de placements
Amundi Asset Management S.A.S
91-93 boulevard Pasteur

75015 Paris, France

Amundi Japan Ltd
Hibiya Dai Building, 1-2-2, Uchisaiwai-cho,
Chiyoda-ku TOKYO #100-0011, Japon

Administration

Dépositaire et agent payeur

Arendt Services S.A.

11, avenue Emile Reuter

L-2420 Luxembourg, Grand-Duché de Luxembourg

Agent Administratif

Arendt Services S.A.

Centre opérationnel :

28-32, Place de la Gare

L-1616 Luxembourg, Grand-Duché du Luxembourg

Agent social et Agent domiciliataire

Arendt Services S.A.

9, rue de Bitbourg,

L-1273 Luxembourg, Grand-Duché de Luxembourg

Agent de Transfert et Teneur de Registre
Arendt Services S.A.

28-32, Place de la Gare

L-1616 Luxembourg, Grand-Duché du Luxembourg

10



Réviseur d’entreprises

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative

2, rue Gerhard Mercator

L-2182 Luxembourg, Grand-Duché de Luxembourg

Conseiller juridique

Arendt & Medernach S.A.

41A, avenue JF Kennedy

L-2082 Luxembourg, Grand-Duché de Luxembourg

11

MULTI UNITS LUXEMBOURG



I/ _Objectifs d’investissement / Pouvoirs et
restrictions d’investissement

OBJECTIFS D’INVESTISSEMENT

La Société a pour but d’offrir des Compartiments
gérés par des professionnels et investissant dans
une large gamme de valeurs mobilieres et
instruments du marché monétaire,
conformément a la Partiel de la loi
luxembourgeoise du 17 décembre 2010 sur les
organismes de placement collectif (la « Loi de
2010 »), afin de tirer du capital investi un
rendement optimal tout en réduisant le risque

inhérent a ses placements grace a la

diversification.

De plus, sauf mention contraire dans I'’Annexe
concernée, la Société vise a proposer aux
investisseurs des Compartiments indiciels gérés
par des professionnels dont l'objectif est de
reproduire la composition d’'un certain indice
financier qui est reconnu par [lautorité de
surveillance du Luxembourg.

L'objectif et la politique d’investissement de
chaque Compartiment seront énoncés dans
I’Annexe qui le concerne et est jointe au présent
Prospectus.

Si indiqué dans I'Annexe du Compartiment
correspondant, un Compartiment ne peut pas
détenir :

0) des titres de sociétés impliquées
dans la production ou la vente
d’armes controversées, comme
décrit plus en détail dans
la Politique d’investissement
responsable mondiale d’Amundi ;
et/ou

(i) des titres de sociétés en violation
des conventions internationales sur
les droits de ’'homme ou du travail
ou qui violent, de maniére répétée
et grave, un ou plusieurs des dix
principes du Pacte mondial*, et/ou
(i) dans des titres de sociétés
impliquées dans la production ou la
distribution de Tabac ou de
sociétés ayant une exposition
significative au charbon thermique,
aux armes nucléaires ou au pétrole
et au gaz non conventionnels. Ces
titres sont exclus selon la
méthodologie d’Amundi.

*Pacte mondial des Nations unies (Pacte mondial
de I'ONU) : « demande aux entreprises d’aligner
leurs stratégies et leurs opérations sur les dix
principes universels liés aux droits de I’homme,
au travail, a I'environnement et a la lutte contre la
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corruption ainsi que de prendre des mesures
pour faire progresser les objectifs sociétaux. »

Ces titres sont exclus selon la méthodologie
d’Amundi décrite a la Section « Normes
minimales et politique d’exclusion» de la
Politique d’Investissement Responsable globale
d’Amundi.

Un Compartiment peut poursuivre son objectif
d’investissement via une Réplication indirecte
et/ou via une Réplication directe, comme décrit
dans les paragraphes suivants :

- un Compartiment recourant a la
Réplication indirecte n’investit pas
obligatoirement directement dans les

composantes de lindice financier telles
gu’elles sont exposées dans I’Annexe qui le
concerne et qui est jointe au présent
Prospectus.

L’exposition a la performance de I'indice
financier en question sera obtenue au
moyen de transactions sur instruments
et/ou produits dérivés (la « Réplication
indirecte »).

a) Si le Compartiment utilise une technique
de Réplication indirecte financée pour tout
ou partie de ses actifs, il pourra (i) investir
dans un panier de valeurs mobilieres et
d’actifs liquides tel que décrit plus en détail
dans la  Section A ci-dessous (le
« Portefeuille d’investissements ») et
(i) conclure une ou plusieurs transactions de
swap de gré a gré dans le but de réaliser son
objectif d’'investissement en échangeant la
valeur de son Portefeuille d’investissements

contre celle dun panier de valeurs
mobilieres ou d’autres actifs éligibles
correspondant a son objectif

d’investissement. Cette transaction swap de

gré a gré est désignée sous le terme de
« Swap non financé ».

b) Si le Compartiment utilise une technique
de Réplication indirecte financée pour tout
ou partie de ses actifs, il pourra conclure une
transaction de swap de gré a gré afin de
réaliser son objectif d’investissement, en
échangeant les produits investis contre la
valeur d’un panier de valeurs mobilieres ou
d’autres actifs éligibles correspondant a son
objectif d’'investissement. Cette transaction
swap de gré a gré est désignée sous
le terme de «Swap financé». Un
Compartiment investissant dans un Swap
financé est soumis au Processus de gestion
des risques et a la Politique de garanties
spécifiés dans le présent Prospectus.

Un Compartiment recourant a la Réplication
indirecte peut utiliser simultanément des
portefeuilles de Swaps financés ou non
financés, sans préjudice des conditions
particulieres énoncées dans I'’Annexe qui le



concerne et qui est jointe au présent
Prospectus.

Sous réserve qu'un Compartiment réalise
son objectif d’investissement en employant
un Swap non financé, le panier de titres
détenus par le portefeuille d’investissement
d'un tel Compartiment sera sélectionné
selon les critéres d’éligibilité suivants, en
particulier :

Lorsque le Compartiment investit dans des
actions :

- leur inclusion dans l'un des principaux
indices boursiers ;

- la liquidité (elle doit dépasser un seuil
minimal de volume de transaction
guotidienne et de capitalisation boursiere) ;

- la notation du crédit du pays ou se trouve le
siege de I'émetteur (il doit avoir au moins
une notation de crédit minimale ; provenant
de S&P, ou son équivalent)

- des critéres de diversification de la notation,
en particulier en ce qui concerne :

e [|'émetteur (application de ratios
d’investissement aux actifs répondant
aux criteres des OPCVM, en vertu de
la Loi de 2010) ;

e la zone géographique ;
e le secteur.

Lorsque le Compartiment investit dans des
obligations :

Le Compartiment en question investira
principalement dans des obligations émises par
un pays membre de 'OCDE ou par un émetteur
du secteur privé, et libellées dans la devise d’'un
des pays de 'OCDE.

Les titres susmentionnés seront des obligations
sélectionnées selon les critéres suivants :

- des criteres d’éligibilité, en particulier :
la dette senior ;

I’échéance fixe ;

I’échéance résiduelle maximum ;
le volume d’émission minimal ;

la note de crédit S&P minimale ou son
équivalent.

- des criteres de diversification, parmi lesquels :
e [|'émetteur (application de ratios
d’investissement aux actifs répondant
aux critéres des OPCVM, en vertu de la
Loi de 2010) ;
la zone géographique ;
le secteur.

Le panier de titres négociables détenus par le
Compartiment peut faire I'objet d’ajustements
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quotidiens afin que sa valeur soit, en général, au
moins égale a 100 % de [I'Actif Net du
Compartiment. Lorsque cela sera nécessaire, cet
ajustement sera effectué de sorte que la valeur
de marché du contrat de swap de gré a gré visé
ci-dessus soit négative ou nulle, ce qui permettra
de neutraliser le risque de contrepartie généré
par le swap de gré a gré. Les investisseurs
peuvent obtenir des informations
supplémentaires  concernant les  critéres
d’éligibilité et de diversification, et notamment la
liste des indices éligibles, sur le site Internet
d’Amundi a I'adresse www.amundietf.com

Des informations sur la composition actualisée
du panier de titres détenus par le Compartiment
et le risque de contrepartie résultant de
I'utilisation du Swap de gré a gré sont disponibles
sur la page dédiée au Compartiment accessible
sur le site Internet d’Amundi a I'adresse
www.amundietf.com.

La fréquence des mises a jour et/ou la date
d’actualisation des informations mentionnées ci-
dessus est également précisée sur la méme
page du site Internet mentionné ci-dessus.

La contrepartie au Swap de gré a gré est un
établissement financier de premier rang se
spécialisant dans ce type de transaction. Cette
contrepartie  ne jouira d'aucun  pouvoir
discrétionnaire quant a la composition du
portefeuille du Compartiment ou a l'actif sous-
jacent des instruments financiers dérivés.

En I'absence de mention contraire dans ’Annexe
consacrée a chaque Compartiment, 'emploi du
Swap de gré a gré ne donnera pas lieu a un effet
de levier.

La wvaleur liquidative du Compartiment
augmentera (ou diminuera) avec la valorisation
du Swap de gré a gré.

Les ajustements de la valeur nominale des
contrats de Swap de gré a gré du fait d’éventuels
rachats et souscriptions seront effectués selon la
méthode de I’évaluation au prix du marché.

La valorisation des contrats de Swap de gré a gré
sera fournie par la contrepartie, mais la Société
de gestion la contrblera aussi de son cété.

La valorisation des contrats de Swap de gré a gré
sera vérifiée par le réviseur d’entreprises de la
Société pendant sa mission de vérification
annuelle des comptes.

Malgré toutes les mesures prises par la Société
pour atteindre ses objectifs, ceux-ci sont sujets a
des facteurs de risque indépendants tels que
'évolution de la réglementation fiscale ou
commerciale. 1l ne peut étre donné aux
investisseurs aucune garantie de quelque sorte
gue ce soit a ce propos.

- Un Compartiment recourant a la
technique de Réplication directe peut
réaliser son objectif d’investissement en



investissant dans un portefeuille de titres
négociables ou autres actifs éligibles
incluant généralement les composantes de
lindice financier telles quelles sont
exposées dans I’Annexe qui le concerne et
qui est jointe au présent Prospectus, et
appliquera pour ce faire les seuils
d’'investissement tels qu’ils sont exposés
dans le chapitre « Objectifs d’'investissement
/ Pouvoirs et restrictions d’investissement »
ci-dessus.

Afin  doptimiser cette méthode de
Réplication Directe et de réduire les colts
associés aux investissements directs dans
toutes les composantes de l'indice financier,
le Compartiment peut avoir recours a une
technique « d’échantillonnage » qui consiste
a investir dans une sélection de titres
représentatifs composant l'indice financier
tels qu’ils sont exposés dans I’Annexe qui le
concerne et qui est jointe au présent
Prospectus.

Selon cette technique d’échantillonnage, un
Compartiment pourrait investir dans une
sélection de titres négociables représentatifs
de lindice financier, tels qu’ils sont exposés
dans I'Annexe qui le concerne et qui est
jointe au présent Prospectus, dans des
proportions différentes de celles de l'indice
financier, ou bien méme investir dans des
titres autres que les composantes de l'indice
financier.

En outre, un Compartiment recourant a la
technique de Réplication directe peut, dans une
certaine mesure, se livrer a des transactions sur
des obligations structurées ou des instruments
financiers dérivés (« IFD »), principalement pour
atteindre les objectifs définis aux alinéas (i) et (ii)
ci-dessous, qui peuvent comprendre des
transactions sur contrats de futures, swaps de
gré a gré, swaps de couverture, contrats a terme
(forward), contrats a terme non livrables,
transactions de change au comptant, afin de :

i. réduire les écarts de suivi

ou
ii. optimiser la gestion de sa trésorerie

ou
iii. réduire les colts de transaction ou

permettre l'investissement dans le cas
de titres illiquides ou indisponibles pour
des raisons réglementaires ou ayant
trait au marché (notamment dans le cas

d'une expositon a des pays
émergents),
ou

iv. contribuer a la réalisation de I'objectif
d’'investissement et permetire par
exemple une meilleure efficacité de
l'investissement sur l'indice financier ou
sur ses composantes,
ou

V. pour dautres raisons que les

Administrateurs jugent bénéfiques pour
le Compartiment.
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Si, sous certaines circonstances, un
Compartiment venait a conclure un contrat IFD,
la contrepartie de cet IFD serait une institution
financiére de premier rang spécialisée dans ce
type de transaction. Cette contrepartie ne jouira
d’aucun pouvoir discrétionnaire quant a la
composition du portefeuille du Compartiment ou
a l'actif sous-jacent des instruments financiers
dérivés.

Afin d’assurer la transparence sur la méthode de
Réplication directe utilisée (réplication intégrale
de lindice financier ou échantillonnage pour
limiter les colts de réplication) et ses
conséquences au niveau des actifs dans le
portefeuille du Compartiment, des informations
concernant la composition actualisée du panier
d’actifs détenus par le Compartiment sont
disponibles sur la page dédiée au Compartiment,
accessible sur le site web d’Amundi a I'adresse
www.amundietf.com, sauf mention contraire
dans 'Annexe du Compartiment. La fréquence
des mises a jour et/ou la date d’actualisation des
informations  mentionnées  ci-dessus  est
également précisée sur la méme page du site
Internet mentionné ci-dessus.

POUVOIRS ET RESTRICTIONS
D’INVESTISSEMENT

Pour atteindre les objectifs d’investissement de la
Société, le Conseil d’administration a décidé que
tous les investissements de la Société seront
sSoumis aux pouvoirs et restrictions ci-apres :

A. INVESTISSEMENTS EN
MOBILIERES ET ACTIFS LIQUIDES

VALEURS

Pour atteindre les objectifs et appliquer les
politiques d'investissement de la Société, le
Conseil d’administration a décidé que tous les
investissements  effectués  par  certains
Compartiments de la Société seront soumis aux
pouvoirs et restrictions ci-apres :

Au titre de certains Compartiments, la Société ne
peut investir que dans :

a) des valeurs mobiliéres et instruments du
marché monétaire admis a la cote
officielle ou négociés sur un marché
réglementé au sens de [larticle 4,
point 1.4 de la Directive 2004/39/CE ;

b) des valeurs mobiliéres et instruments du
marché monétaire négociés sur un
autre marché réglementé qui fonctionne
régulierement et est reconnu et ouvert
au public (un « Marché réglementé »)
dans un Etat membre tel qu'il est défini
dans la Loi de 2010 (« Etat membre ») ;

c) desvaleurs mobilieres et instruments du
marché monétaire admis a la cote
officielle d’'une Bourse ou négociés
sur un autre Marché réglementé situé

dans un autre pays d’Europe,
d’Asie, d’Océanie, d’Afrique ou des
Amériques ;


http://www.lyxoretf.com/

d)

e)

f)

9)

des valeurs mobilieres et instruments
du marché monétaire émis récemment,
sous réserve que :

i) les conditions dont leur émission
est assortie prévoient que sera
déposée une demande
d’admission a la cote officielle de
'un quelconque des marchés
réglementés ou Bourses auxquels
il est fait référence ci-dessus ;

iy cette admission soit obtenue dans
un délai d’'un an a compter de leur
émission.
les unités, parts ou actions dOPCVM
autorisés selon la Directive 2009/65/EC,
qu’ils soient situés ou non dans un Etat
membre, sous réserve que les OPCVM
dans lesquels un Compartiment de la
Société a [lintention d’investir ne
puissent, en vertu de leurs documents
constitutifs, consacrer au total plus de
10 % de leur actif net a des unités, parts
ou actions d’autres OPCVM ou OPC.

Les limites de diversification
s’appliquant aux investissements en
unités, parts ou actions d’OPCVM qui
sont décrites dans le présent alinéa sont
énoncées dans l'annexe de chaque
Compartiment.

des dépodts aupres d’établissements de
crédit qui sont remboursables a vue ou
peuvent étre retirés et arrivent a
échéance au plus tard dans 12 (douze)
mois, sous réserve que cet
établissement de crédit ait son siege
social dans un Etat membre ou, si le
siege social de cet établissement de
crédit est situé dans un pays membre
de 'OCDE adhérant au GAFI, sous
réserve qu’il soit soumis a des régles
prudentielles que  ['Autorité  de
surveillance du Luxembourg considére
équivalentes a celles prévues par le
droit de I'Union européenne ;

des instruments financiers dérivés, y
compris des instruments réglés au
comptant, qui sont négociés sur un
Marché réglementé auquel il est fait
référence dans les alinéas a), b), c)
et/ou des instruments financiers dérivés
négociés de gré a gré (« Produits
Dérivés de gré a gré »), sous réserve
que :

i) lactif sous-jacent soit constitué
d’'instruments couverts par le
paragraphe 1) ci-dessus (points a)
a f), d’indices financiers, de taux
d’intérét, de taux de change ou de
devises dans lesquels chacun
des Compartiments peut investir
conformément a son objectif
d’investissement ;

i) les contreparties aux transactions
sur produits dérivés de gré a gré
soient des institutions soumises a

15

h)

MULTI UNITS LUXEMBOURG

une surveillance prudentielle et
appartenant a une catégorie
approuvée par [I'Autorité de
surveillance du Luxembourg ;

iy et les produits dérivés de gré a gré
fassent quotidiennement ['objet
d’une évaluation fiable et vérifiable
et puissent étre vendus, liquidés ou
débouclés a tout instant a leur juste
valeur par la Société au moyen
d’une transaction de sens inverse.

instruments du marché monétaire
autres que ceux qui sont négociés sur
un Marché réglementé et auxquels fait
référence I'Article 1 de la Loi de 2010, si
I'émission elle-méme ou I'émetteur de
ces instruments lui-méme est soumis a
une réglementation aux fins de protéger
les investisseurs et I'épargne et sous
réserve qu'ils soient :

) émis ou garantis par un Etat
central, ses régions ou collectivités
locales, une banque centrale d’'un
Etat membre, la Banque centrale
européenne, I'Union européenne
ou la Banque européenne
d’investissement, un Etat qui n’est
pas un Etat membre ou, dans le cas
d'un Etat fédéral, par lun des
membres composant sa fédération,
ou encore par un organisme public
international auquel adhérent un ou
plusieurs Etats membres, ou

i) émis par une entreprise dont les
titres sont négociés sur un Marché

réglementé auquel il est fait
référence dans les alinéas a), b) ou
c); ou

i) émis ou garantis par un
établissement soumis a une
surveillance prudentielle conformé-
ment aux critéres définis par le droit
de I'Union européenne, ou par un
établissement soumis a et qui
se conforme a des regles
prudentielles dont ['Autorité de
surveillance du Luxembourg juge
qu’elles sont au moins équivalentes
a celles que prévoit le droit de
I'Union européenne ; ou

iv) émis ou garantis par dautres
organismes  ressortissant  aux
catégories approuveées par
I'Autorité de surveillance du
Luxembourg, sous réserve que les
investissements dans ces
instruments fassent l'objet d'une
protection des investisseurs
équivalente a celle qui est prévue
par les premier, deuxiéme et
troisieme alinéas ci-dessus et sous
réserve que [|'émetteur soit une
société dont les fonds propres se
montent a au moins dix millions
d'euros (10 000 000 EUR) et



2)

3)

4)

qu’elle présente et publie ses
comptes annuels conformément a
la Directive 2013/34/EU, qu’elle
soit une entité qui, au sein d’'un
groupe de sociétés incluant une ou
plusieurs sociétés cotées, est
spécialisée dans le financement de
ce groupe ou est une entité
spécialisée dans le financement de
véhicules de titrisation et
bénéficiant d’une ligne de liquidité
bancaire.

En outre, tout Compartiment de la Société
peut investir au maximum 10 % de son actif
net dans des valeurs mobilieres et
instruments du marché monétaire autres
gue ceux visés au paragraphe (1).

A I'exception de situations de conditions de
marché exceptionnellement défavorables ou
un dépassement temporaire de la limite de
20 % est requis par les circonstances et
justifie¢ au regard de lintérét des
investisseurs, chaque Compartiment peut
détenir jusqu’a 20 % de ses actifs nets en
dépots bancaires a vue accessibles a tout
moment, afin de couvrir des paiements
courants ou exceptionnels ou pendant le
temps nécessaire au réinvestissement dans
des actifs éligibles ou pendant une période
de temps strictement nécessaire en cas de
conditions de marché défavorables.

a) Un Compartiment ne peut investir plus
de 10% de son actif net dans des
valeurs mobilieres ou instruments du
marché monétaire émis par un méme
émetteur.

Un Compartiment ne peut investir plus
de 20 % de son actif net dans des
dépdbts auprés d’'un méme émetteur.
L’exposition au risque de contrepartie
d’'un Compartiment qui est partie a une
transaction sur produit dérivé de gré a
gré ne doit pas excéder 10 % de son
actif net si cette contrepartie est un
établissement de crédit auquel il est fait
référence dans le paragraphe (1) f)
ci-dessus, ou 5 % de son actif net dans
les autres cas.

b) En sus de la limite énoncée au point a)
ci-dessus, la valeur totale des valeurs
mobilieres et instruments du marché
monétaire qui excéde 5 % de I'actif net
d'un Compartiment ne doit pas
dépasser 40 % de lactif net de ce
Compartiment.  Cette  limite  ne
s’applique pas aux dépdts confiés a et
transactions sur Produits dérivés de gré
a gré effectuées avec des
établissements financiers soumis a une
surveillance prudentielle.

€) Nonobstant les différentes limites
spécifiées dans le paragraphe a), b)
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ci-dessus, un Compartiment ne peut
combiner aucun des éléments ci-apres :

investissements dans des titres
négociables ou instruments du marché
monétaire émis par,

i) dépots confiés a,

i) des expositions résultant de
transactions sur instruments
dérivés de gré a gré avec un
émetteur unique, pour plus de 20 %
de I'Actif net du Compartiment.

la limite de 10 % qui est stipulée a
l'alinéa 4 a) ci-dessus peut étre portée a
35% au maximum pour des titres
négociables et instruments du marché
monétaire qui sont émis ou garantis par
un Etat membre ou ses collectivités
locales, par un pays membre de ’OCDE
adhérant au GAFlI ou par des
organismes  publics internationaux
auxquels adhérent un ou plusieurs Etats
membres, auquel cas ces titres et
instruments du marché monétaire n’ont
pas besoin d’étre pris en compte dans
le calcul de la limite de 40 % qui est
stipulée a 'alinéa 4) b).

la limite de 10 % qui est stipulée a
I'alinéa 4 a) ci-dessus peut étre portée a
25 % au maximum pour les obligations
qui correspondent a la définition des
obligations garanties du point (1) de
l'Article3 de la Directive (UE)
2019/2162 du Parlement Européen et
du Conseil du 27 novembre 2019
concernant I'émission  d’obligations
garanties et la surveillance publique des
obligations garanties, et pour les titres
de créance remplissant les conditions
requises et émis avant le 8 juillet 2022
par un établissement de crédit dont le
siége social se trouve dans un Etat
membre et qui, en vertu de la loi, est
soumis par les autoritéss a une
surveillance particuliére afin de protéger
les détenteurs de ces titres de créance.
Aux fins des présentes, sont considérés
comme des «titres de créance
remplissant les conditions requises »
les titres dont le produit est investi
conformément a la Iégislation en
vigueur dans des actifs procurant une
rémunération qui couvrira le service de
la dette jusqu’a la date d’échéance de
ces titres et qui sera consacrée en
priorité au paiement du principal et des
intéréts en cas de défaillance de
I'émetteur. Dans la mesure ou un
Compartiment investit plus de 5% de
son actif net dans des titres de créance
provenant d’un tel émetteur, la valeur
totale de ces investissements ne doit
pas dépasser 80 % de lactif net du
Compartiment. Il n'est pas nécessaire
gque ces titres soient pris en compte
dans le calcul de la limite de 40 % qui
est énoncée dans le paragraphe 4 b).



5)

6)

Les plafonds stipulés dans le
paragraphe 4) ci-dessus ne sont pas
cumulatifs et, en conséquence, les
investissements dans les titres d'un
méme émetteur qui sont effectués
conformément aux dispositions
énoncées dans le paragraphe 4 ne
doivent en aucun cas dépasser 35 % de
I'actif net d'un quelconque
Compartiment.

f) Les sociétés faisant partie d’'un méme
groupe aux fins de ses comptes
consolidés (tel que défini par la
Directive 2013/34/UE) ou qui sont
considérées, au regard des regles
comptables internationalement
reconnues, comme un seul et méme
organisme ou émetteur aux fins du
calcul des limites stipulées dans la
présente section.

Tout Compartiment peut investir au total
jusqu’a 20 % de son actif net dans des
titres négociables et instruments du
marché monétaire émis par un méme
groupe.

Nonobstant les plafonds énoncés ci-dessus,
tout Compartiment est autorisé a investir, en
respectant les principes de diversification
des risques, jusqu’a 100 % de son actif net
dans des valeurs mobiliéres ou instruments
du marché monétaire émis ou garantis par
(i) un Etat membre de I'Union européenne,
ses collectivités locales, ou des organismes
publics internationaux auxquels adherent un
ou plusieurs Etats membres de I'Union
européenne, (i) tout Etat membre de
'OCDE ou tout pays membre du G20, ou
(iii) Singapour ou Hong Kong, sous réserve
que :

a) ces valeurs soient réparties en au moins
six émissions différentes ; et

b) les valeurs d’une émission donnée
n’excedent pas 30 % de I'actif net du
Compartiment.

Cette autorisation sera accordée si les
actionnaires bénéficient d’'une protection
équivalente a celle dont jouissent les
actionnaires des OPCVM respectant les
limites énoncées dans le paragraphe 4) ci-
dessus.

La Société n’est pas autorisée a :

a) ne peut acquérir plus de 10 % des titres
de créance d’'un méme émetteur ;

b) acquérir plus de 10 % d’actions sans
droit de vote d’'un méme émetteur ;

c) acquérir plus de 10 % d’instruments du
marché monétaire d’'un méme
émetteur ;

d) acquérir plus de 25 % des unités, parts
ou actions d'un méme organisme de
placement collectif.
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Les quatre limites ci-dessus s’appliquent a la
Société considérée dans son ensemble.

Il peut ne pas étre tenu compte des limites
prévues par les alinéas a), c¢) et d) ci-dessus
au moment de I'acquisition si, a ce moment,
le montant brut des obligations ou
instruments du marché monétaire ou le
montant net des instruments en circulation
ne peut étre calculé.

La Société n'a pas le droit d’acquérir de
guelconques actions avec droit de vote qui
lui permettraient de prendre le contrble
juridique ou la direction de Il'organisme
émetteur ou dexercer une influence
significative sur la direction de celui-ci.

Les limites énoncées au paragraphe 6) ci-
dessus ne s’appliquent pas :

a) Aux valeurs mobilieres et instruments
du marché monétaire émis ou garantis
par un Etat membre ou ses collectivités
locales ;

b) valeurs mobilieres et instruments du
marché monétaire émis ou garantis par
un autre Etat qui n'est pas un Etat
Membre ;

c) auxvaleurs mobilieres et instruments du
marché monétaire émis par un
organisme public international auquel
adhérent un ou plusieurs Etats
membres ;

d) aux actions formant le capital d’'une
société constituée en vertu de ou
conformément aux lois d’'un Etat qui
n’est pas un Etat membre sous réserve
que (i) cette société investisse son actif
principalement dans des titres émis par
des émetteurs de cet Etat (ii) selon la
législation de cet Etat, une participation
du Compartiment concerné dans le
capital de ce véhicule soit le seul moyen
possible d’acheter des titres
d’émetteurs de cet Etat et (iii) dans sa
politique d’investissement, ce véhicule
observe les restrictions énoncées dans
les paragraphes 4) et 5) ci-dessus ainsi
gue dans le paragraphe C. ci-aprés ;

e) aux actions que la Société détient
dans le capital de filiales se livrant
exclusivement a une activité de gestion,
de conseil ou de commercialisation de
la Société dans le pays/Etat ol cette
filiale est située pour le rachat d’unités,
parts ou actions demandé par les
titulaires d'unités ou de parts/
actionnaires.

restrictions sur les investissements
ci-dessus et en C. ci-aprés

s’appliquent au moment ou sont achetés les

investissements en

question. Si un

Compartiment dépasse ces limites pour des
raisons indépendantes de sa volonté ou lorsqu’il



exerce des droits de souscription, ce
Compartiment se donnera pour objectif
prioritaire, lorsqu’il procéde a des ventes, de
remédier a cette situation en prenant ddment en
compte les intéréts des Actionnaires.

Tout en ayant soin de respecter le principe de
répartition des risques, la Société peut déroger
aux limitations énoncées dans les
paragraphes 4) a 7) ci-dessus et en C. ci-apres
pendant une durée de six mois a partir de la date
de son inscription a la cote officielle des OPC au
Luxembourg.

8) La Société veillera a ce que I'exposition
globale résultant de I'emploi d’instruments
dérivés par un Compartiment n’excede pas
la valeur totale de son actif. L’exposition aux
risques est calculée en prenant en compte la
valeur actuelle des actifs sous-jacents, le
risque de contrepartie, les évolutions futures
du marché et le temps restant pour liquider
les positions.

Si un Compartiment investit dans des
instruments financiers dérivés, I'exposition
totale aux actifs sous-jacents ne doit pas
dépasser les limites énoncées dans le
paragraphe A. 4) ci-dessus. Quand le
Compartiment investit dans des instruments
financiers dérivés reposant sur un indice, ils
n’ont pas a étre combinés pour le calcul des
limites énoncées dans le paragraphe A. 4).

Si un instrument dérivé est intégré dans une
valeur mobiliére ou un instrument du marché
monétaire, cet instrument dérivé doit étre
pris en compte dans le calcul des limites a
respecter qui sont énoncées ci-dessus.

B. INVESTISSEMENTS EFFECTUES PAR DES
COMPARTIMENTS INDICIELS

La finalit¢ de la politique d’investissement des
Compartiments indiciels est de reproduire la
composition d’un certain indice financier reconnu
par la CSSF aux conditions ci-apres :

a) la composition de l'indice est suffisamment

diversifiée ;
b) lindice est un indice de référence reflétant
fidelement le marché auquel il se rapporte ;
c) il est publié selon des modalités
appropriées.

En raison de la politique d’investissement
spécifigue des Compartiments indiciels et sans
préjudice des limites énoncées dans le
paragraphe A. 6) et 7), les plafonds stipulés dans
le paragraphe A.4) sont portés a 20% au
maximum pour les investissements en actions
et/ou obligations émises par un méme
organisme. Le plafond ci-dessus est porté a 35 %
si cela s’avere justifi¢ par des conditions de
marché exceptionnelles, en particulier sur les
Marchés réglementés ou certains titres
négociables ou instruments du marché
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monétaire tiennent une place prédominante
comme cela (le cas échéant) est expliqué de
fagon plus approfondie dans les Annexes. Il n’est
permis d’'investir jusqu’a cette limite que pour un
seul émetteur.

Licence

L’utilisation d'un indice financier par un
Compartiment fait I'objet d’un contrat de licence
(la « Licence »). Il n’existe aucune garantie que
la Licence sera prorogée au-dela de son
échéance initiale ou qu’elle ne sera pas résiliée.

Substitution d’indice

Dans le cas ou la Licence ne serait pas
renouvelée ou si elle était résiliée, la Société de
gestion pourra, avec laccord du Consell
d’administration, tenter de remplacer I'indice
financier par un autre indice adéquat, encore qu'il
ne soit nullement certain qu’un tel indice existe a
ce moment.

Il nexiste aucune garantie que la méthode de
construction d’un indice financier telle qu’elle est
décrite dans ’Annexe d’'un Compartiment ne sera
pas modifiée par I'administrateur de [indice.
Dans le cas ou elle subirait une modification
notable, le Gestionnaire, avec l'accord des
Administrateurs, pourra décider a sa discrétion
de remplacer I'Indice par un autre indice adéquat
si un tel indice existe & ce moment.

Les Actionnaires seront informés dans les plus
brefs délais si la Licence est résiliée et/ou si
l'indice est remplacé.

C. INVESTISSEMENT DANS DES OPCVM

Certains Compartiments peuvent acquérir des
unités d’'OPCVM auxquels il est fait référence
dans le paragraphe A.1l)e) ci-dessus, a
condition que 10 % au plus de I'actif net d’un tel
Compartiment soit investi dans ces unités. Aucun
Compartiment ne peut acquérir de parts ou
d’unités d’'OPC.

Si un Compartiment de la Société investit dans
des unités d’OPCVM qui sont gérés, directement
ou indirectement, par la Société de gestion ou par
toute autre société a laquelle la Société de
gestion est liée par une direction ou un contrdle
communs ou par une participation substantielle,
directe ou indirecte, qui dépasse 10 % du capital
ou des droits de vote, aucune commission de
souscription ou de rachat ne peut étre prélevée
par la Société au titre de ses investissements
dans les unités de ces autres OPCVM. De plus,
la Société ne peut se voir réclamer aucune
commission de souscription ou de rachat du fait
d’'un investissement dans les unités dOPCVM
sous-jacents.

La Société n'a pas le droit d’acquérir plus de
25 % des unités d’'un méme OPCVM. Il peut ne
pas étre tenu compte de cette limite si, au
moment de l'acquisition, il est impossible de
calculer la valeur brute des unités en circulation
au moment de leur acquisition. Dans le cas d’un
OPCVM a compartiments multiples, cette
restriction s’applique en se référant a la totalité



des unités émises par 'TOPCVM concerné, tous
compartiments confondus.

Les investissements sous-jacents qui sont
détenus par les OPCVM dans lesquels la Société
investit n'ont pas a étre pris en compte aux fins
des restrictions sur les investissements
énoncées en A ci-dessus.

D. INVESTISSEMENT DANS D’AUTRES
ACTIFS

a) La Société n’effectuera pas
d’'investissements dans les métaux précieux ou
les certificats les représentant ;

b) La Société n’a pas le droit de conclure
de transactions portant sur des matiéres
premieres ou sur des contrats sur matieres
premiéres, a cette exception prés qu’elle est libre
d’employer les techniques et instruments qui sont
décrits dans le paragraphe E. ci-dessous, sous
réserve des conditions énoncées dans les
reglements en vigueur. Afin de lever toute
ambiguité, 'emploi de swaps sur rendement total
de gré a gré pour les indices financiers de
Matieres premieres éligibles est autorisé ;

c) La Société n'achétera ni ne vendra de
biens immobiliers ni une quelconque option, non
plus qu’un quelconque droit sur ou intérét dans,
une option ou des biens immobiliers, mais il lui
est loisible d’investir dans des titres garantis par
des actifs immobiliers ou des intéréts dans de tels
actifs, ou dans des titres émis par des sociétés
investissant dans des biens immobiliers ou dans
des intéréts dans des biens immobiliers.

La Société est toutefois libre d’acquérir des biens
meubles et immeubles qui sont directement
nécessaires a I'exercice de son activité ;

d) Il est interdit a la Société d’effectuer des
ventes non couvertes de valeurs mobiliéres,
instruments du marché monétaire ou autres

instruments financiers auxquels il est fait
référence ci-dessus ;

e) La Société ne peut emprunter pour le
compte d’un Compartiment que 10% au

maximum de la valeur liquidative de ce
compartiment, et ce uniquement a titre
temporaire. Aux fins de cette restriction, les préts
adossés ne sont pas considérés comme des
emprunts ;

f) La Société n’accordera pas de préts et
ne se portera pas garante pour le compte de
tiers. Cette restriction n’interdit pas a la Société
d’acquérir des titres négociables, instruments du
marché monétaire ou autres instruments
financiers auxquels il est fait référence au
point 1) ci-dessus ;

0) La Société n’hypothéquera, ne donnera
en nantissement et, a titre de garantie pour toute
dette, ne consentira de toute autre maniére
aucun droit grevant sur, de quelconques titres
détenus pour le compte de tout Compartiment,
sauf si cela est nécessaire en relation avec les
emprunts mentionnés au point e) ci-dessus,
auquel cas ce nantissement ou hypothéque ne
pourra excéder 10 % de la valeur liquidative de
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ce Compartiment. Le dép6t de titres ou autres
actifs sur un compte séparé dans le cadre de
contrats de swap ou d’option ou de transactions
portant sur des contrats de change de gré a gré
(forward) ou standardisés (futures) ne sera pas
considéré comme un nantissement ou une
hypothéque a cette fin ;

La Société ne participera a aucun syndicat de
placement pour les titres d’autres émetteurs.

En vertu des Restrictions sur les investissements
ci-dessus, un Compartiment peut employer des
techniques et des instruments ayant trait a des
valeurs mobilieres et instruments du marché
monétaire, sous réserve que ces techniques
et instruments soient employés aux fins
d'une gestion efficace du portefeuille. Tout
Compartiment peut en outre employer des
techniques et instruments destinés a lui procurer
une protection contre le risque de change dans le
cadre de la gestion de ses éléments d’actif et de
passif (voir ci-dessous).

Le Conseil dadministration peut imposer
a tout instant d’autres restrictions sur les
investissements dans l'intérét des Actionnaires
toutes les fois que cela est nécessaire pour se
conformer a la législation et la réglementation
des pays ou les Actions de la Société sont
proposées.

E. TECHNIQUES D’INVESTISSEMENT

1) Techniques et Instruments relatifs
aux valeurs mobilieres et aux instruments du
marché monétaire

Sous réserve des conditions énoncées en
A. 1) g) ci-dessus et de toutes limites énoncées
dans sa politique dinvestissement respective,
tout Compartiment peut recourir aux techniques
et instruments ci-aprés aux fins d’une gestion
efficace du portefeuille.

Aux fins d’'une gestion efficace du portefeuille, un
Compartiment peut effectuer des transactions sur
instruments financiers dérivés tels que des
contrats a terme standardisés sur instruments
financiers (futures), warrants et options négociés
sur un Marché réglementé. A défaut, un
Compartiment peut effectuer des transactions sur
des options, des swaps (y compris les swaps de
rendement total) conclus de gré a gré (OTC) avec
des établissements financiers bien notés se
spécialisant dans ce type d’opérations et jouant
un réle actif sur le marché de gré a gré de ces
instruments. Ces instruments financiers dérivés
de gré a gré sont conservés par le Dépositaire.

1. Options sur valeurs mobiliéres/instruments
du marché monétaire

Un Compartiment peut acheter des options
d’achat et de vente sur des valeurs mobilieres et
des instruments du marché monétaire.

A la conclusion de et pendant I'existence de
contrats de vente d’options d’achat sur des titres,
un Compartiment détiendra soit les titres sous-
jacents dans une quantité suffisante pour couvrir
ces options d’achat, soit d’autres instruments
(tels que des bons de souscription) procurant une



couverture suffisante pour les engagements
résultant de ces transactions.

Les titres sous-jacents sur lesquels portent les
options d’achat vendues ne peuvent étre cédés
tant que ces options sont en cours, sauf si ces
options sont couvertes par des options d’achat a
due concurrence ou par d’autres instruments
pouvant étre employés a cette fin. Il en va de
méme pour les options d’achat équivalentes ou
autres instruments que le Compartiment doit
détenir dans le cas ou il ne détient pas les titres
sous-jacents au moment ou il vend ces options.

Un Compartiment ne peut vendre doptions
d’achat non couvertes sur des valeurs mobilieres
et instruments du marché monétaire. Par
dérogation a cette regle, un Compartiment peut
vendre des options d’achat sur des titres qu'il ne
détient pas au moment ou il conclut une
transaction si le prix d’exercice total des options
d’achat ainsi vendues n’excede pas 25 % de la
valeur liquidative de ce Compartiment et s’il est
en mesure de couvrir a tout instant la position
ouverte résultant de cette transaction.

Si une option de vente est vendue, le portefeuille
du Compartiment qui correspond a cette option
doit étre couvert pendant toute la durée du
contrat d’option par des actifs liquides appropriés
dont la valeur soit égale a la valeur d’exercice du
contrat dans le cas ou I'option serait exercée par
la contrepartie.

2. Couverture au moyen de contrats a terme
standardisés (futures) sur indice boursier, de
bons de souscription et d’options

A titre de couverture globale contre le risque
de variation défavorable du marché, un
Compartiment peut vendre des contrats a terme
standardisés (futures) sur des indices boursiers
et il lui est également loisible de vendre des
options d’achat, d’acheter des options de vente
ou d’effectuer des transactions sur des bons de
souscription portant sur des indices boursiers
sous réserve qu’il existe une corrélation
suffisamment étroite entre la composition de
lindice utilisé et celle du portefeuille
correspondant de ce Compartiment.

L’engagement total résultant de ces contrats a
terme standardisés, d’option et de bons de
souscription portant sur des indices boursiers ne
doit pas dépasser I'évaluation totale des titres
détenus par le portefeuille du Compartiment qui
correspond a cet engagement telle qu’elle ressort
du marché correspondant a chaque indice.

3. Couverture au moyen de contrats a terme
standardisés sur taux d’intérét, d’options, de
bons de souscription et de swaps (y compris
les swaps de rendement total)

A titre de couverture globale contre les variations
de taux d'intérét, un Compartiment peut vendre
des contrats & terme standardisés sur taux
d’intérét et il lui est aussi loisible de vendre des
options d’achat, d’acheter des options de vente
ou d’effectuer des transactions sur des bons de
souscription portant sur des taux d’intérét, ou de
conclure des contrats de swap ou d'option sur

20

MULTI UNITS LUXEMBOURG

swap négociés de gré a gré et portant sur des
taux d’intérét avec des établissements financiers
bien notés se spécialisant dans ce type
d’instruments.

L’engagement total résultant de ces contrats
a terme standardisés, options, bons de
souscription et contrats de swap (y compris des
swaps de rendement total) et d’option sur swap
portant sur des taux d'intérét ne doit pas excéder
la valeur de marché totale des actifs a couvrir que
détient le Compartiment dans la devise
correspondant a ces contrats.

4. Contrats a terme standardisés, bons de
souscription et options portant sur d’autres
instruments financiers dans un but autre que
celui de couverture

A titre de mesure visant & obtenir un portefeuille
totalement investi tout en conservant une liquidité
suffisante, un Compartiment peut acheter ou
vendre des contrats a terme standardisés, bons
de souscription et options portant sur des
instruments financiers (autres que des valeurs
mobilieres ou contrats de change) tels que des
instruments reposant sur des indices boursiers et
taux d’intérét, sous réserve que ceux-ci soient
conformes a la politique et [l'objectif
d’investissement affichés de ce Compartiment et
que I'engagement total résultant de ces
transactions, cumulé avec I'engagement total
résultant de la vente d’options d’achat et de vente
portant sur des valeurs mobilieres, n‘’excéde a
aucun moment la valeur dactif net dudit
Compartiment.

S’agissant de 'engagement total auquel il est fait
référence dans le paragraphe précédent, les
options d’achat sur valeurs mobilieres vendues
par le Compartiment et pour lesquelles il dispose
d’une couverture suffisante n’entrent pas dans le
calcul de cet engagement total.

L’engagement relatif aux transactions portant sur
des instruments autres que des options sur titres
négociables sera défini comme suit :

- I'engagement résultant de contrats a terme
standardisés est réputé égal a la valeur des
positions nettes sous-jacentes qui sont dues au

titre de ces contrats et concernent des
instruments  financiers  identiques  (apres
compensation entre toutes les positions

vendeuses et acheteuses) sans qu’il soit tenu
compte de leurs dates d’échéance respectives et

- 'engagement résultant d’options achetées et
vendues et de bons de souscription achetés et
vendus est égal au total des prix d’exercice des
positions nettes vendeuses non couvertes qui
concernent un méme actif sous-jacent sans qu'il
soit tenu compte de leurs dates d’échéance
respective.

Le prix d’acquisition total (mesuré par les primes
payées) de toutes les options sur titres
négociables qui ont été achetées par un
Compartiment, additionné aux options acquises
a des fins autres que celle de couverture (voir ci-



dessus) ne doit pas dépasser 15 % de I'actif net
de ce Compartiment.

5. Swaps sur rendement total négociés de gré
agré

Afin d’atteindre I'objectif d’investissement des
Compartiments répliquant des indices financiers
via une méthodologie de Réplication indirecte, la
Société  peut, pour le compte des
Compartiments, conclure des swaps de
rendement total (« TRS ») dans le cadre de
transactions privées (de gré a gré) avec des
institutions financiéres réglementées dont le
siége social est sis dans un Etat membre de
'OCDE, spécialisées dans ce type de
transaction, bénéficiant au minimum d’une
notation « investment grade » et soumises a une
surveillance prudentielle (par exemple, des
établissements de crédit ou des sociétés
d’'investissement). L'identité des contreparties
sera indiquée dans le rapport annuel.

En cas de recours aux TRS, chaque
Compartiment pourra encourir des frais et
commissions lors de la conclusion des contrats
et/ou étre éventuellement exposé a une hausse
ou a une baisse de leur montant notionnel. Le
montant de ces commissions peut étre fixe ou
variable. Le détail des frais et commissions
encourus a ce titre par chaque Compartiment,
ainsi que l'identité des bénéficiaires et, le cas
échéant, leur affiliation avec le Dépositaire, le
conseiller en investissement ou la Société de
gestion pourront figurer dans le rapport annuel.
Tous les revenus découlant des TRS, nets des
commissions et frais d’exploitation directs et
indirects, reviendront au  Compartiment
concerné.

Un Compartiment est exposé au risque de faillite,
de défaut de paiement ou de tout autre type de
défaillance de la contrepartie des swaps de
rendement total de gré a gré.

Conformément aux lignes directrices sur les
OPCVM, le risque de contrepartie (que la
contrepartie soit la Société Générale ou une
autre société tierce) ne peut excéder, pour
chaque contrepartie, 10 % de l'actif total du
Compartiment concerné.

Toute contrepartie & un instrument dérivé de gré
a gré conclu par un Compartiment sera
sélectionnée conformément aux politiques et
procédures de meilleure exécution de la Société
de gestion. Une copie de la politique de meilleure
exécution de la Société de gestion (y compris la
matrice d’exécution pertinente par classe
d’actifs) est mentionnée a l'adresse suivante :
https://www.amundi.com, section Documentation
juridique.

Un Compartiment peut conclure des TRS
sous la forme de Swaps financés et/ou non
financés.

Lorsqu’un Compartiment a recours a des
TRS, il en sera fait mention dans le tableau
« Opérations de financement sur titres et
swaps de rendement total » du Prospectus,
au sens et dans les conditions prévues par
les lois, réglementations et circulaires
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applicables occasionnellement émises par la
CSSF, notamment par la réglementation (UE)
2015/2365.

6. Techniques
portefeuille

de gestion efficace de

La Société peut recourir a des techniques et
instruments ayant trait a des titres négociables et
instruments du marché monétaire, sous réserve
que ces techniques et instruments soient
employés aux fins d’une gestion efficace du
portefeuille au sens et dans les conditions
spécifiees par les lois, réglementations et
circulaires applicables occasionnellement
émises par la CSSF.

En particulier, ces techniques ou instruments ne
sauraient entrainer de changement de I'objectif
d’investissement du Compartiment ni induire
d’'importants risques supplémentaires par rapport
au profil de risque indiqué pour ce Compartiment.
Ces valeurs ou instruments seront conservés
aupres du Dépositaire.

Il est nécessaire de tenir compte de I'exposition
au risque de contrepartie résultant de l'utilisation
combinée de techniques de gestion de
portefeuille efficientes et d’instruments financiers
dérivés négociés de gré a gré afin de calculer les
limites de ce risque définies a I'article 52 de la
Directive 2009.

Tous les revenus générés par les techniques de
gestion de portefeuille efficientes seront restitués
au Compartiment concerné, apres déduction des
frais d’exploitation directs ou indirects et des
commissions. En particulier, des commissions et
des frais pourront étre payés a des agents de la
Société, a la Société de gestion ou a tous autres
intermédiaires fournissant des services dans le
cadre de techniques de gestion efficace de
portefeuille a titre de rémunération normale de
leurs services. Ces commissions peuvent étre
calculées selon un pourcentage des revenus
bruts percus par le Compartiment de par
I'utilisation de ces techniques. Les informations
relatives aux frais d’exploitation directs ou
indirects et aux commissions qui peuvent étre
encourus dans ce contexte et lidentité des
entités qui les percoivent — ainsi que leurs
éventuelles relations avec le Dépositaire ou la
Société de gestion — seront disponibles dans le
rapport annuel de la Société.

(a) Opérations de prét et d’emprunt de
titres

Plusieurs Compartiments de la Société ont
l'intention de conclure des opérations de prét et
d’emprunt de titres, a savoir des transactions
dans le cadre desquelles un préteur transfére des
titres ou des instruments a un emprunteur, a
condition que ce dernier s’engage a lui restituer
des titres ou instruments équivalents a une date
ultérieure ou lorsque le préteur lui en fait la
demande. Une telle transaction est considérée
comme un prét de titres pour la partie qui
transfére les titres ou instruments, et comme un
emprunt de titres pour la contrepartie a laquelle
ils sont transférés. Les titres et instruments



pouvant faire I'objet d’opérations de prét
comprennent les actions, les obligations, les
instruments du marché monétaire et les fonds
négociés en bourse. Les opérations de préts de
titres peuvent étre réalisées a I'une ou plusieurs
des fins suivantes : (i) la réduction du risque ;
(i) la réduction des codts ; ou (iii) la génération
de capital ou de revenus supplémentaires en
fonction des revenus et des codts attendus de
I'opération, qui sont essentiellement déterminés
par la demande de titres détenus dans le
portefeuille de chaque fonds par I'emprunteur.
A ce titre, il est prévu que les Compartiments
s’engagent dans ce type de transactions sur une
base temporaire.

La Société a en particulier I'intention de conclure
des opérations de prét de titres lorsque, outre les
conditions précitées, les régles suivantes sont
respectées :

e I'emprunteur dans une opération de prét
de titres doit étre un établissement
financier réglementé dont le siege social
est sis dans un Etat membre de 'OCDE,
spécialisé dans ce type de transaction,
bénéficiant au minimum d’une notation
« investment grade » et soumis a une
surveillance prudentielle (comme, par
exemple, un établissement de crédit ou
une société d’'investissement). L'identité
de I'emprunteur sera indiquée dans le
rapport annuel ;

e la Société peut uniqguement préter des
titres ou des instruments a un
emprunteur, directement ou via un
systeme normalisé organisé par un
organisme de compensation reconnu
ou via un systeme de prét organisé par
une institution financiére spécialisée
dans ce type d'opérations et soumise a
des régles de contrdle prudentiel jugées
équivalentes par le CSSF a celles
prescrites par le droit communautaire ;

e la Société ne peut conclure des
opérations de prét de titres qua
condition qu’elle ait le droit, en vertu des
termes de I'accord, de demander a tout
moment la restitution des titres prétés
ou de résilier I'accord.

Pour certains Compartiments, la Société et la
Société de Gestion ont désigné Amundi
Intermediaion comme agent de prét de titres
('« Agent de prét de titres »).

L’Agent de prét de titres est chargé de la
sélection des contreparties et de la meilleure
exécution.

Les opérations de prét de titres peuvent étre
exécutées avec des parties liées, appartenant au
Groupe Crédit Agricole, telles que Crédit Agricole
CIB et CACEIS. Les contreparties avec
lesquelles les opérations de prét de titres sont
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conclues seront détaillées dans le rapport annuel
de la Sociéte.

Les revenus nets (qui représentent les revenus
bruts moins les colts et commissions
opérationnels directs et indirects) obtenus a partir
des techniques et instruments sur les opérations
de financement de titres restent au sein du
Compartiment concerné.

Les colts et commissions opérationnels directs
et indirects peuvent étre déduits des revenus
bruts remis au Compartiment. Sauf indication
contraire dans [I'Annexe du Compartiment
concerné, ces colts représentent 35 % des
revenus bruts et sont payés a I'Agent de prét de
titres.

Sur les 35 % qu'il regoit, 'Agent de prét de titres
couvre ses propres commissions et codts et paie
toute commission et tout codt indirect pertinent
(y compris 5% a Caceis Bank, succursale de
Luxembourg, agissant en tant qu'agent de
garantie et effectuant le réglement des
opérations de prét de titres).

Etant donné que ces commissions et frais
d’exploitation directs et indirects n’augmentent
pas les colts d’exploitation de ce Compartiment,
ils sont exclus des charges courantes.

Au moins 65 % des revenus bruts vont au
Compartiment concerné.

Les Compartiments qui concluent des préts de
titres pourraient étre affectés par de fortes
variations des opportunités de marché. Le
volume d'utilisation de cette technique en vue
d’optimiser les revenus est susceptible d’étre
affecté par le rendement attendu compte tenu de
I'appétit du marché. En période de forte demande
(par exemple, demande d’emprunt d’actions sur
le marché sous-jacent), la proportion des actifs
nets des Compartiments faisant [I'objet
d’opérations de préts de titres peut approcher
le pourcentage maximum, alors qu’il peut
également y avoir des périodes durant lesquelles
la demande d’emprunt des titres sous-jacents par
le marché est faible ou inexistante, auquel cas
cette proportion peut étre de 0 %. Par ailleurs, les
Compartiments peuvent également étre affectés
par I'adaptation continue du marché au nouveau
cadre reglementaire mis en place. Le recours au
prét de titres ne dépassera pas le niveau
maximum indiqué en ANNEXE C, ces maximums
étant déterminés par les contraintes de gestion.

L’Agent de prét de titres et Caceis Bank,
succursale de Luxembourg, sont des patrties liées
a la Société de gestion.

Afin de lever toute ambiguité, les opérations de
prét de titres seront limitées aux compartiments
qui mettent en ceuvre une politique
d’investissement fondée sur une technique de
Réplication directe.



Le rapport annuel de la Société contient, s’il y a
lieu, les détails suivants :

e le niveau dexposition résultant de
I'utilisation de techniques de gestion de
portefeuille efficientes ;

e [identité de la/des contrepartie(s) a ces
techniques de gestion de portefeuille
efficientes ;

e |e type et le montant des garanties
recues par la SICAV afin de réduire
I'exposition au risque de contrepartie ;
et

e les revenus générés par les techniques
de gestion de portefeuille efficientes sur
l'intégralité de la période considérée,
ainsi que les frais d’exploitation directs
ou indirects et les commissions
encourus.

Le recours par tout Compartiment a des
opérations de prét et d’emprunt de titres sera
précisé dans le tableau « Opérations de
financement sur titres et swaps de rendement
total » du Prospectus, au sens et dans les
conditions énoncés dans les lois,
réglementations et circulaires  CSSF
applicables publiées de temps a autre, en
particulier, mais sans s’y limiter, le
Réglement (UE) 2015/2365.

(b) Opérations de mise en pension, de
prise en pension et d’achat-revente

La Société peut conclure des accords de mise en
pension qui consistent en des opérations a terme
(forwards) a I'échéance desquelles elle (le
vendeur) a l'obligation de racheter les actifs
vendus et la contrepartie (l'acheteur) a
I'obligation de restituer les actifs achetés en vertu
de ces opérations. La Société peut également
conclure des accords de prise en pension qui
consistent en des opérations a terme a
'échéance desquelles la contrepartie (le
vendeur) est tenue de racheter les actifs vendus
et la Société (I'acheteur) de restituer les actifs
achetés dans le cadre de ces opérations.

L’engagement de la Société dans ces opérations
est toutefois soumis aux regles suivantes :

e la contrepartie pour ces opérations doit
étre un établissement financier
réglementé dont le siege social est sis
dans un Etat membre de I'OCDE,
spécialisé dans ce type de transaction,
bénéficiant au minimum d’une notation
« investment grade » et soumis a une
surveillance prudentielle (comme, par
exemple, un établissement de crédit ou
une société d’investissement). L'identité
de la contrepartie sera indiquée dans le
rapport annuel ;

e la Société ne peut conclure un accord
de prise en pension et / ou de mise en
pension que si elle est en mesure a tout
moment (a) de rappeler le montant
intégral des especes engagé dans une
prise en pension ou tout titre sujet
a une mise en pension, ou b) de
résilier l'accord, conformément aux
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réglementations en vigueur. Toutefois,
les opérations a terme qui ne dépassent
pas sept jours devraient étre
considérées comme des accords dont
les modalités permettent a la Société de
rappeler les actifs a tout moment.

La Société peut conclure des opérations d’achat-
revente, a savoir des transactions non régies par
un contrat de mise ou de prise en pension tel que
susmentionné en vertu desquelles une partie
achéte ou vend des titres ou instruments & une
contrepartie, en acceptant de vendre ou de
racheter des titres ou instruments de méme
nature a la contrepartie selon un prix convenu a
une date ultérieure. On parle généralement
d’opération d’achat-revente pour la partie qui
achéte les titres ou instruments, et d’'opération de
vente-rachat pour la contrepartie qui les vend.

Lorsqu’'un Compartiment a recours a des
opérations de mise en pension, de prise en
pension et d’achat-revente, il en est fait
mention dans le tableau « Opérations de
financement sur titres et swaps de rendement
total ». A la date du Prospectus, les
Compartiments ne se sont pas engagés et
n’ont aucune intention de s’engager dans des
opérations de rachat, ycompris les
opérations de prise en pension et d’achat-
revente.

Si un Compartiment s’engage dans des
opérations de rachat, de prise en pension et/ou
de rachat d’actions a l'avenir, le Prospectus
sera modifié afin de fournir les informations
requises conformément aux lois et reglements
applicables.

2) Techniques et instruments de protection
contre les risques de change

Afin de se protéger contre les fluctuations
de change, un Compartiment peut effectuer
des transactions sur des contrats a terme
standardisés sur instruments financiers (contrats
de futures), bons de souscription (warrants) et
options négociés sur un Marché réglementé.

Un Compartiment peut également effectuer des
transactions sur des options, swaps et contrats a
terme (forward) conclus de gré a gré avec des
institutions financiéres réglementées dont le
siége social est sis dans un Etat membre de
'OCDE, spécialisées dans ce type de
transactions, bénéficiant au minimum d'une
notation « investment grade » et soumises a une
surveillance prudentielle (par exemple, des
établissements de crédit ou des sociétés
d’investissement).

Afin de se protéger contre le risque de change,
un Compartiment peut nouer des engagements
sur des contrats de change a terme standardisés
et/ou vendre des options d’achat, acheter des
options de vente ou effectuer des transactions
sur des bons de souscription (warrants) portant
sur des devises, ou conclure des contrats de
change a terme de gré a gré ou des swaps de
devises. L'objectif de couverture des opérations
auxquelles il est fait référence ci-dessus
présuppose l'existence d’'une relation directe



entre les opérations envisagées et les éléments
d’actif ou de passif a couvrir et implique que, en
principe, les transactions sur une monnaie
donnée ne doivent pas excéder I'évaluation du
total des actifs libellés dans cette monnaie et,
s’agissant de leur durée, ne doivent pas avoir une
durée supérieure a la durée de détention de ces
actifs.

3) Autres instruments
(@) Warrants

Les bons de souscription seront considérés
comme des titres négociables s’ils conférent a
linvestisseur le droit d’acquérir des titres
négociables récemment émis ou a émettre.
Toutefois, un Compartiment ne peut investir dans
des bons de souscription s’ils ont pour actif sous-
jacent de l'or, du pétrole ou d’autres matiéres
premieres.

Les Compartiments peuvent investir dans des
bons de souscription basés sur des indices
boursiers aux fins d’'une gestion de portefeuille
efficiente.

(b) Titres relevant de la Rule 144 A

Un Compartiment peut investir dans des titres
relevant de la Regle 144A, lesquels sont des
titres destinés a étre revendus et qui n’ont pas
besoin d'étre enregistrés aux Etats-Unis
conformément a [I'exemption prévue a la
Section 144A de la Loi de 1933 (« Titres régis par
la Regle 144A »), mais qui peuvent étre vendus
a certains investisseurs institutionnels aux Etats-
Unis. Un Compartiment peut investir dans des
Titres Régle 144A sous réserve que : lorsqu’ils
sont émis, ces titres soient assortis de droits
d’enregistrement en vertu desquels ils peuvent
étre enregistrés selon la Loi de 1933 et négociés
sur le marché de gré a gré des titres a taux fixe
aux Etats-Unis. Ces titres seront considérés
comme des valeurs mobilieres récemment
émises.

Dans le cas ou des titres de cette nature ne
seraient pas enregistrés en vertu de la Loi de
1933 dans un délai d’un an apres leur émission,
ils seront considérés comme étant soumis a la
limite de 10 % de I'actif net du Compartiment qui
s’applique a la catégorie des titres non cotés.

(c) Obligations structurées

Sous réserve de toutes limites imparties par son
objectif et sa politique d’investissement et des
Restrictions sur les investissements qui sont
décrites plus haut, tout Compartiment peut
investir dans des obligations structurées
comprenant des obligations d’Etat cotées en
Bourse et des obligations a moyen terme,
certificats ou autres instruments similaires
provenant d’émetteurs trés bien notés si leur
coupon et/ou valeur de remboursement respectif
a été modifié (ou structuré) au moyen d'un
instrument financier.
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Les Restrictions sur les investissements
s’‘appliquent a [I'émetteur de [I'obligation
structurée ainsi qu’a son actif sous-jacent.

Ces obligations sont évaluées par des courtiers
en se référant a la valeur actualisée et révisée
des flux de trésorerie futurs des actifs sous-
jacents.

POLITIQUE DE GARANTIE

Dans le cadre du recours a opérations sur
instruments financiers de gré a gré ou a des
techniques de gestion efficace de portefeuille, la
Société peut recevoir des garanties en vue de
réduire son risque de contrepartie. La présente
section énonce la politique en matiere de
garantie appliquée a cet égard par la Société.
Tous les actifs regus par la Société dans ce cadre
doivent étre considérés comme des garanties
aux fins de la présente section.

Dans le cadre décrit ci-dessus, toutes les
garanties éligibles décrites ci-aprés sont la
propriété du Compartiment concerné. Elles sont
portées sur le compte de titres du Compartiment
concerné tenu par son Dépositaire.

Garanties éligibles :

Les garanties recues par la Société peuvent étre
utilisées pour réduire son exposition au risque de
contrepartie si elles répondent aux critéres
spécifiés dans les lois, réglementations et
circulaires applicables occasionnellement
émises par ['Autorité de Surveillance du
Luxembourg, notamment en termes de liquidité,
d’évaluation, de qualité de crédit de I'émetteur,
de corrélation, de risques liés a la gestion des
garanties et d’applicabilité. En particulier, les
garanties doivent respecter les conditions
suivantes :

(a) toute garantie regue sous une forme
autre que numéraire doit étre de grande
qualité, extrémement liquide et
négociée sur un marché réglementé ou
un systeme multilatéral de négociation
appliguant des prix transparents de
fagon a pouvoir étre vendue rapidement
aun prix proche de son évaluation avant
la vente.

(b) elle doit étre évaluée au moins une fois
par jour et les actifs affichant une forte
volatilité en termes de prix ne doivent
pas étre acceptés en garantie a moins
que des décotes prudentes ne soient
pratiquées ;

(c) elle doit &tre émise par une entité qui est
indépendante de la contrepartie et
ne devrait pas présenter une forte
corrélation avec la performance de la
contrepartie ;

(d) elle doit étre suffisamment diversifiée
en termes de pays, de marchés et



d’émetteurs, avec wune exposition
maximale de 20% de la Valeur
liquidative du Compartiment & tout
émetteur unique ou globalement, en
tenant compte de toutes les garanties
regues.

(e) elle doit pouvoir étre entierement mise
en ceuvre par la Société, a tout moment,
sans qu'il soit nécessaire de consulter la
contrepartie ou d’obtenir son accord.

(f) en cas de transfert de propriété, les
garanties recues doivent  étre
conservées par le Dépositaire ou I'un de
ses sous-dépositaires auquel le
Dépositaire a délégué la garde de la
garantie en question. S’agissant
d’autres types de contrats de garantie
(par exemple, un nantissement), les
garanties peuvent étre conservées par
un dépositaire tiers soumis a une
surveillance  prudentielle et ne
possédant aucun lien avec le
fournisseur des garanties.

Nonobstant la condition précisée au point (d)
ci-dessus, le Compartiment peut accepter des
garanties qui accroissent son exposition a un
méme émetteur a plus de 20 % de sa valeur
liquidative a condition que :

- ces garanties soient émises par (i) un Etat
membre, (ii) une ou plusieurs de ses collectivités
locales, (iii) un pays tiers, ou (iv) un organisme
public international auquel un ou plusieurs Etats
membres adhérent, et que ;

- ces garanties proviennent d’au moins six
émissions différentes, étant précisé qu’aucune
émission ne représentera plus de 30 % de I'actif
net du Compartiment.

La Société a instauré une Politique d’éligibilité qui
définit les critéres d’éligibilité supplémentaires
suivants :

- pour les actions recues en garantie, la
Société en apprécie I'éligibilité a 'aune du
volume moyen de transaction quotidienne et
de seuils de capitalisation boursiére. La
Société a également défini une liste de pays
émetteurs éligibles pour les actions regues
en garantie.

- pour les obligations regues en garantie, la
politique d’éligibilité repose sur la notation du
risque de crédit émise par l'une des
principales agences de notation, I'échéance,
le rang de la dette et un seuil minimal
d’'obligations en circulation. La Société a
également défini une liste de pays émetteurs
éligibles pour les obligations regues en
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garantie, en fonction du type d’obligations
considérées.

Sous réserve des conditions susmentionnées,
les garanties recues par la Société peuvent
consister en ce qui suit :

(i) especes et quasi-especes, y compris des
certificats bancaires a court terme et des
instruments du marché monétaire ;

(i) obligations émises ou garanties par un Etat
membre de I'OCDE, par ses autorités
publiques locales, par des institutions et
entreprises supranationales disposant d’'une
couverture européenne (UE), régionale ou
mondiale, ou par tout pays dans la mesure
ou les conditions (a) a (e) ci-dessus sont
entierement satisfaites ;

(iii) actions, parts ou unités émises par des OPC
monétaires valorisées quotidiennement et
bénéficiant d’'une notation AAA ou son
équivalent ;

(iv) actions, parts ou unités émises par des
OPCVM investissant principalement dans
des obligations/actions visées aux alinéas
(v) et (vi) ci-dessous ;

(v) obligations émises ou garanties par des
émetteurs de premier rang offrant une
liquidité adéquate ;

(vi) valeurs admises ou négociées sur un
marché réglementé d’'un Etat membre de
I'UE ou une bourse d’'un Etat membre de
I'OCDE ou de tout pays dans la mesure ou
les conditions (a) a (e) ci-dessus sont
entierement satisfaites, et a condition que
ces valeurs soient incluses dans un indice
principal.

Niveau et évaluation de la garantie

La Société déterminera le niveau de garantie
requis pour les transactions de Swaps financés
en se référant aux limites du risque de
contrepartie  spécifiées dans le présent
Prospectus et en tenant compte de la nature et
des caractéristiques des transactions, de la
solvabilité et de I'identité des contreparties et des
conditions de marché.

Les titres acquis par le Compartiment en garantie
de Swap financé doivent étre émis par une entité
qui est indépendante de la contrepartie et ne
devrait pas présenter une forte corrélation avec
la performance de la contrepartie.

Politique en matiére de décotes

La garantie sera évaluée quotidiennement, en
utilisant les prix de marché disponibles et en
prenant en compte les escomptes appropriés qui
seront déterminés pour chaque classe d’actifs en



fonction de la politique en matiére de décotes de
la Société de gestion.

Cette décote sera déterminée par la Société de
gestion en fonction des critéres suivants, entres
autres :

(a) la nature du titre ;

(b) I'échéance du titre (le cas échéant) ;

(c) la notation de I'émetteur du titre (le cas
échéant).

La Société de gestion prévoit que les
pourcentages d’escompte indiqués dans le
tableau ci-aprés seront utilisés pour le calcul de
la valeur de la garantie recue par le
Compartiment (la Société de gestion se réserve
le droit de modifier cette politique a tout moment,
auquel cas le présent Prospectus sera mis a jour
en conséquence) :

Type d’actif recu en Marge
garantie

() 100 % - 102 %
(i) 100 % - 110 %
(iii) 100 % - 102 %
(iv) 100 % - 135 %
(V) 100 % - 115 %
(vi) 100 % - 135 %

Les types de garanties libellés dans une devise
autre que la devise du Compartiment peuvent
étre soumis a une décote supplémentaire.

Réinvestissement de garanties

Les garanties autres qu’en numéraire regues par
la Société ne peuvent pas étre vendues,
réinvesties ou nanties.

Les garanties en numéraire regues par la Société
peuvent uniquement étre :

i déposées auprés d’établissements de
crédit ayant leur siége social dans un
Etat membre de I'UE ou, si leur siége
social est situé dans un pays tiers, qui
sont soumis a des régles prudentielles
jugées équivalentes par I'‘Autorité de
Surveillance du Luxembourg a celles
prescrites dans le droit de I'Union
européenne ;

ii.  investies dans des obligations d’Etat de
haute qualité ;

iii. utilisées aux fins d’opérations de prise
en pension pour autant que ces
opérations soient conclues avec des
établissements de crédit soumis a un
contréle prudentiel et que la Société soit
en mesure de récupérer a tout moment
le montant intégral des liquidités sur une
base pro rata temporis ; et/ou
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iv. investies dans des fonds du marché
monétaire a court terme tels que définis

dans la Proposition de définition
commune des fonds monétaires
européens.

Les garanties en numéraire réinvesties doivent
étre diversifiées conformément aux prescriptions
de diversification applicables aux garanties
autres qu’en numéraire, comme indiqué ci-avant.

Le Compartiment peut essuyer des pertes en
réinvestissant les garanties en numéraire qu’il
recoit. Ces pertes peuvent résulter d’'une baisse
de la valeur des investissements réalisés avec
les garanties en numéraire recues. Une
diminution de la valeur de ces investissements
peut réduire le montant des garanties disponibles
a restituer a la contrepartie par le Compartiment
lors de la conclusion de la transaction. Le
Compartiment peut étre tenu de couvrir la
différence de valeur entre les garanties
initialement regues et le montant disponible a
restituer a la contrepartie, entrainant une perte
pour le Compartiment.

Processus de gestion des risques

La Société appliquera une procédure de gestion
des risques lui permettant de mesurer et suivre a
tout instant le risque de ses positions et leur
contribution au profil de risque global de chaque
Compartiment. La Société utilisera, le cas
échéant, un processus d’évaluation précise et
indépendante concernant la valeur de tout
instrument dérivé de gré a gré.

Il existe trois approches possibles de mesure des
risques (par les engagements, valeur a risque
absolue, valeur a risque relative). La Société de
Gestion décide de [l'approche applicable a
chaque Compartiment.

Sauf indication contraire dans I'Annexe du
Compartiment concerné, I'exposition globale des
Compartiments est calculée selon la méthode
des engagements telle qu’elle est décrite en
détail dans la Iégislation et la réglementation en
vigueur, y compris, de fagon non limitative, la
Circulaire 11/512 de la CSSF.

Il/ Valeur liguidative

CALCUL DE LA VALEUR LIQUIDATIVE PAR
ACTION

La valeur liquidative par action (ci-apres la
« Valeur liquidative par action ») de chaque
Catégorie d’'un Compartiment sera calculée par
'Agent administratif dans la monnaie de
référence (ci-apres la « Monnaie de référence »
ou « Devise de référence ») du Compartiment et
de la Catégorie concernés.

La Valeur liquidative par action est calculée
chaque Jour de valorisation tel qu’il est défini en



Annexe F (Glossaire), et au minimum deux fois
par mois. La Valeur liquidative par action de tous
les Compartiments sera déterminée sur la base
des derniers cours de cléture ou autres prix de
référence tels qu'ils sont spécifiés dans les
Annexes qui les concernent. Si les cotations sur
les marchés ou est négociée ou cotée une part
notable des investissements imputables a un
Compartiment donné ont subi un changement
notable depuis la cléture de ces marchés, la
Société, afin de sauvegarder ses propres intéréts
comme ceux des actionnaires, peut annuler
I’évaluation initiale et procéder a une nouvelle
évaluation avec prudence et de bonne foi.

La Valeur liquidative par action de chaque
Catégorie d’actions d’un Compartiment est
déterminée en divisant la valeur de I'actif total de
ce Compartiment qui revient a cette Catégorie
d’actions, aprées déduction du passif de ce méme
Compartiment qui revient a ladite Catégorie
d’actions, par le nombre total d’Actions de cette
Catégorie qui sont en circulation a une Date de
valorisation donnée.

La Valeur liquidative des différentes Catégories
d’actions d’'un Compartiment peut ne pas étre
identique en raison de la politique de distribution
de dividendes, de la commission de Gestion, de
la commission Administrative et des Droits et
Frais applicables a chaque Catégorie d’actions.
Pour calculer la Valeur liquidative par Action, les
produits et charges sont comptabilisés
quotidiennement.

Le swing pricing sera appliqué a certaines
Catégories d’Actions. Le swing pricing est un
mécanisme qui vise a protéger les Actionnaires
existants contre une dilution de valeur due aux
frais d’opération encourus lors des souscriptions
et rachats d’'un Compartiment sur un jour donné
(le « Swing Pricing »).

Ce dispositif s’applique au niveau du
Compartiment a toutes les Catégories d’Actions
(@ l'exception des actions libellées en tant
gu’actions UCITS ETF et EXF) et n’est pas congu
pour répondre aux spécificités de chaque
investisseur individuel. Les Compartiments
appliquent un Swing Pricing complet, ce qui
signifie que le Swing Pricing sera appliqué tous
les Jours Ouvrables ou il y a des souscriptions et
(ou) des rachats dans les Compartiments
spécifiés.

La VL du Compartiment sera adaptée afin de
réduire I'effet de la dilution sur ce Compartiment.
Ces ajustements chercheront a refléter les Droits
et Charges, conformément au processus interne
a la Société de Gestion.

La VL sera réajustée a la hausse en cas
d’entrées nettes dans le Compartiment et a la
baisse en cas de sortie nette dans le
Compartiment (« Swing Pricing complet »).
Cet ajustement sera appliqué a tous les
souscriptions et rachats de ce Jour d’opération.
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Normalement, les ajustements ne dépasseront
pas 2 % de la valeur liquidative un quelconque
Jour ouvrable, mais le Conseil d’administration
peut augmenter cette limite dans des
circonstances spécifiques pour protéger les
intéréts des Actionnaires. Dans ce cas, une
communication aux Actionnaires sera publiée sur
le site web dédié :
https://www.amundi.lu/retail/Common-
Content/Shareholder-Notices/Multi-Units-
Luxembourg.

Le Conseil d’administration peut déléguer a I'un
des dirigeants de la Société de gestion la
décision d’appliquer un pourcentage supérieur a
2 % dans des circonstances exceptionnelles.

Le Conseil d’administration peut décider
d’appliquer un swing pricing partiel au lieu d’un
Swing Pricing complet. Un swing pricing partiel
signifie que la VL ne sera ajustée que si les
souscriptions ou les rachats nets dépassent un
certain seuil (« Swing Pricing partiel »)

Dans ce cas, une communication aux
Actionnaires sera publiée sur le site web dédié :
https://www.amundi.lu/retail/Common-
Content/Shareholder-Notices/Multi-Units-
Luxembourg.

En cas d’adoption de Swing Pricing partiel, cet
ajustement sera appliqué a tous les souscriptions
et rachats de ce Jour d’opération lorsque les
entrées/sorties nets excedent le seuil. De méme,
le Conseil d’administration peut a tout moment
décider de suspendre le Swing Pricing partiel.

Le ou les Compartiments qui appliqguent un Swing
Pricing partiel retourneront alors & un Swing
Pricing complet. Il est recommandé aux
Actionnaires de vérifier sur le site internet si les
Compartiments appliquent actuellement un
Swing Pricing total ou partiel. Conformément a
son processus interne, la Société de Gestion
prend des décisions opérationnelles, qu’elle
révise périodiguement, concernant le Swing
Pricing.

(veuillez également vous reporter & la section
« Principales Catégories d’Actions et Frais » de
I'annexe de chaque Compartiment et a la section
« Frais de souscription/rachat » de la section
« VlInvestir dans la Société sur le Marché
primaire ».)

Le calcul de la Valeur liquidative par Action des
diverses Catégories d’actions sera effectué selon
les modalités ci-apres :

a) L’actif de la Société est réputé inclure :

- la totalit¢ des disponibilités et dépéts, y
compris tous intéréts courus ;

- la totalité des billets et effets a vue et des
comptes clients (y compris le produit des
titres vendus, mais non encore livrés) ;
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- la totalité des obligations, certificats de
dépot, actions, obligations non garanties,
unités, parts ou actions d’organismes de
placement collectif, droits de souscription,
bons de souscription, options et autres titres,
instruments financiers et actifs similaires
appartenant a la Société ou pour lesquels
elle a conclu des contrats (sous réserve que
la Société puisse procéder a des
ajustements selon des modalités qui ne
soient pas incompatibles avec le
paragraphe (i) ci-dessous en ce qui
concerne les fluctuations de la valeur vénale
des titres qui sont dues au détachement de
coupons de dividendes ou de droits ou a des
pratiques similaires) ;

- la totalité des dividendes en actions et en
espéces et des distributions d’espéces que
la Société doit recevoir dans la mesure ou
elle dispose a ce sujet d’informations dont
elle a raisonnablement lieu de croire qu’elles
sont suffisantes ;

- latotalité des intéréts courus sur tous actifs
portant intérét qui appartiennent a la
Société, sauf dans la mesure ou ces intéréts
sont inclus dans le principal de ces actifs ou
dans laquelle le principal de ces actifs en
tient compte ;

- les frais d’établissement de la Société dans
la mesure ou ils n‘ont pas été passés en
charges ;

- latotalité des autres actifs, de quelque sorte
et nature que ce soit, y compris les charges
payées d’avance.

La valeur de ces actifs sera déterminée comme
suit :

- la valeur des disponibilités, dépots,
billets, effets a vue et comptes clients,
charges payées d’avance, dividendes
en especes et intéréts déclarés ou
courus et qui n'ont pas encore été
encaissés sera réputée étre égale a la
totalité de leur montant, sauf s’il est
douteux que l'intégralité de ce montant
soit payée ou recue, auquel cas leur
valeur sera déterminée en appliquant
I'abattement qui sera jugé approprié par
le Conseil d’administration pour refléter
leur véritable valeur ;

- les titres cotés sur une Bourse de
valeurs reconnue ou négociés sur tout
autre marché réglementé (désigné ci-
aprés « Marché réglementé ») qui
fonctionne régulierement et est reconnu
et ouvert au public sont évalués au
dernier cours de cléture disponible ou,
dans le cas ou il existe plusieurs
marchés de cette sorte, sur la base du
dernier cours de cléture observeé sur le
marché principal de ces titres ;

- Dans le cas ou, aux yeux du conseil
d’administration, le dernier cours de
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cléture disponible ne reflete pas
fidélement la juste valeur de marché de
certains titres, la valeur de ceux-ci sera
fixée par le conseil d’administration en
se fondant sur le produit de leur cession
prévu, lequel sera déterminé avec
prudence et de bonne foi ;

les titres qui ne sont pas cotés sur une
Bourse de valeurs ou négociés sur un
autre marché réglementé seront
évalués sur la base du produit probable
de leur cession, lequel sera déterminé
avec prudence et de bonne foi par le
Conseil d’administration ;

la valeur des instruments dérivés
financiers qui sont négociés sur des
Bourses ou sur un autre Marché
réglementé sera égale au dernier cours
de compensation disponible pour ces
instruments dérivés financiers sur les
Bourses ou Marchés réglementés sur
lesquels ces contrats sont négociés par
la Société, sous réserve que si les
contrats dérivés financiers n'ont pu étre
liquidés le jour pour lequel I'actif net est
calculé, la base sur laquelle sera
déterminée la valeur de ces instruments
dérivés financiers soit égale a la valeur
que le Conseil d’administration jugera
juste et raisonnable ;

les instruments dérivés financiers qui ne
sont pas cotés sur une Bourse officielle
ou négociés sur un autre marché
réglementé seront évalués de maniére
fiable et vérifiable sur une base
quotidienne et vérifiés par un
professionnel désigné par la Société ;
les investissements dans des OPCVM
seront évalués sur la base de la
derniére valeur liquidative connue des
unités, parts ou actions de ces
OPCVM ;

Et tous les autres titres négociables et
autres actifs autorisés seront évalués a
leur juste valeur de marché déterminée
de bonne foi conformément aux
procédures instaurées par le Conseil
d’administration.

les actifs liquides et les instruments du
marché monétaire seront évalués a la
valeur du marché majorée des intéréts
éventuels ou au co(t amorti en fonction
des procédures instaurées par le
Conseil d’administration. Tous les
autres actifs, si autorisés dans la
pratique, pourront étre évalués de la
méme maniere. Si I'on emploie la
méthode d’évaluation a la fraction non
amortie du codt, les lignes du
portefeuille seront examinées de temps
a autre sous la direction du Consell
d’administration afin de déterminer s’il
existe un écart entre la Valeur
liquidative calculée selon cette méthode
et celle qui est calculée a partir des
cotations de marché. S'il apparait un
écart susceptible d’entrainer une
dilution importante ou un autre résultat
lésant les investisseurs ou les



actionnaires actuels, des mesures
appropriées seront prises pour Yy
remédier, notamment, si nécessaire, le
calcul de la Valeur liquidative au moyen
des cotations de marché disponibles.

- Si les méthodes de calcul
susmentionnées sont inapplicables ou
trompeuses, le Conseil d’administration
pourra ajuster la valeur dun
investissement ou permettre I'utilisation
d’autres méthodes d’évaluation pour les
actifs de la Société s’il considére que les
circonstances justifient cette démarche
et que [lajustement ou dautres
méthodes d’évaluation doivent étre
adoptées pour mieux refléter la valeur
de ces investissements.

Tout actif qui n’est pas libellé dans la
Monnaie de référence de la Société
sera converti dans ladite Monnaie de
référence au taux de change en vigueur

sur un marché reconnu le jour
précédant le Jour de valorisation
concerné.

Tout actif d’'un Compartiment donné qui
n’est pas libellé dans la Devise de référence
de ce Compartiment sera converti dans
ladite Devise de référence au taux de
change en vigueur sur un marché reconnu
le Jour de négociation précédant le Jour de
Valorisation (tel qu’il est défini dans
'Annexe F, Glossaire). La méme regle
s’'appliquera  mutatis mutandis  aux
Catégories d’actions.

Le Conseil d’administration peut a sa
discrétion, autoriser 'emploi de toute autre
méthode d’évaluation reposant sur le prix
de vente probable déterminée avec
prudence et de bonne foi par le Conseil
d’administration s'il considere qu’une telle
évaluation rend compte plus fidélement de
la juste valeur de tout actif de la Société.

Dans le cas ou les cotations de certains
actifs détenus par la Société ne seraient
pas disponibles pour le calcul de la Valeur
liquidative par action d’'un Compartiment,
chacune de ces cotations pourra étre
remplacée, selon ce que décidera le
Conseil d’administration, soit par la derniere
cotation connue (sous réserve que cette
derniére cotation soit également
représentative) précédant la derniere
cotation, soit par la derniére évaluation de
la derniére cotation au Jour de valorisation

concerné.
b) Le passif de la Société est réputé
inclure :
i) la totalité des préts, effets et
comptes fournisseurs ;
i) la totalité des frais administratifs

courus ou exigibles qui sont dus
par la Société ;
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iii) tous les passifs connus, présents
et futurs, notamment toutes les
obligations contractuelles arrivées
a échéance, couvrant des
paiements en especes ou en
nature ;

iv) une provision suffisante pour
couvrir les imp6ts futurs assis sur le
capital et les revenus qui sont dus
jusqu’au Jour de négociation
précédant le Jour de valorisation
tels qu’ils pourront étre déterminés
de temps a autre par la Société, et
les autres provisions et réserves
qui, le cas échéant, ont été
autorisées et approuvées par le
Conseil d’administration, en
particulier celles qui ont été
constituées pour faire face a une
éventuelle dépréciation des
investissements de la Société ; et

V) tous les autres passifs de la
Société de quelque sorte et nature
que ce soit, a Il'exception des
passifs représentés par des
actions de la Société. Pour
déterminer le montant de ce passif,
la Société prendra en compte
toutes les dépenses dues par la
Société.

Toutes les Actions dont le rachat par la Société
est en cours seront réputées étre émises jusqu’a
la fermeture des bureaux le Jour de valorisation
applicable a leur rachat. Le prix de rachat est un
engagement de la Société depuis la cléture du
jour d’évaluation jusqu’au paiement.

Toutes les actions émises par la Société en
accord avec les demandes de souscription
recues seront censées étre émises depuis la
cléture de la journée au Jour d’évaluation
applicable & la souscription. Le prix de
souscription est une créance de la Société de la
fermeture des bureaux a cette date jusqu’'a son
paiement.

L’actif net de la Société est exprimé en euros ; il
est en permanence égal au montant total de
I'actif net des divers Compartiments.

SUSPENSION TEMPORAIRE DU CALCUL DE
LA VALEUR LIQUIDATIVE PAR ACTION

La Société a la faculté de suspendre le calcul de
la Valeur liquidative d'un ou plusieurs
Compartiments et I'émission, le rachat et la
conversion des Catégories d’actions dans les
circonstances ci-apres :

(i) durant toute période ou Il'une des
qguelconques principales bourses de
valeurs ou autres marchés sur lesquels
une partie substantielle des
investissements de la  Société
attribuables a un tel Compartiment est



(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

cotée ou négociée est fermée pour
d'autres raisons que les vacances
habituelles, ou lorsque les transactions
sont suspendues ou restreintes ;
durant I'existence d’'un quelconque état
de fait qui, dans [l'opinion des
Administrateurs, constitue une urgence
résultant de I'impossibilité de disposer
ou d’évaluer les actifs appartenant a la
Société et attribuables & un
Compartiment ;

durant une rupture ou une restriction
des moyens de communication
habituellement  utilisés  pour la
détermination du prix ou de la valeur
des investissements du Compartiment
ou du prix actuel ou de la valeur sur
n’importe quelle bourse de valeurs
officielle ou autre marché au regard des
actifs attribuables a ce Compartiment ;
durant toute période ou la Société est
dans [limpossibilit¢é de rapatrier les
fonds nécessaires pour effectuer les
paiements relatifs aux demandes de
rachat d’Actions d’'un Compartiment
concerné ou durant laquelle aucun
transfert de fonds impliqué dans la
réalisation ou [l'acquisition des
investissements ou paiements dus sur
le rachat des Actions, ne peut, dans
'opinion des Administrateurs, étre
effectué selon des taux de change
normaux ;

pendant toute période au cours de
laquelle, aux yeux des Administrateurs
de la Société, il existe des
circonstances inhabituelles du fait
desquelles il serait irréaliste ou injuste,
vis-a-vis des Actionnaires, de continuer
a négocier les Actions de tout
Compartiment de la Société, ou toute
autre circonstance a cause de laquelle
le fait de ne pas agir ainsi pourrait avoir
pour effet de mettre une quelconque
dette fiscale a la charge des
Actionnaires de la Société, d'un
Compartiment ou dune Catégorie
d’actions, ou de leur faire subir un
quelconque autre désavantage
pécuniaire ou autre préjudice que,
autrement, les Actionnaires de la
Société, du Compartiment ou de la
Catégorie d’actions en question ne
subiraient pas ;

dans le cas de (i) la publication de 'avis
de convocation a une assemblée
générale des Actionnaires a laquelle
une résolution sur la dissolution de la
Société ou d’'un Compartiment doit étre
proposée, ou de (ii) la décision du
Conseil d’administration de dissoudre
un ou plusieurs Compartiments, ou (iii)
dans la mesure ou cette suspension est
justifiée par le souci de protéger les
Actionnaires du fait de [lavis de
convocation de l'assemblée générale
des Actionnaires a laquelle la fusion de
la Société ou d'un Compartiment doit
étre proposée, ou dans le cas de la
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décision du Conseil d’administration
de fusionner un ou plusieurs
Compartiments ;

(vii) si, pour toute autre raison indépendante

de la volonté du Conseil
d’administration, le prix de tous
investissements appartenant a la

Société et imputables a ce

compartiment ne peut étre établi

promptement ou avec exactitude ;
(vii)si un OPCVM dans lequel wun
Compartiment a investi une part
substantielle de ses actifs suspend
temporairement le calcul de la Valeur
liquidative de ses actions/parts, le
rachat, le remboursement ou la
souscription de ses actions/parts, de sa
propre initiative ou a la demande de ses
autorités compétentes ;
aprés la suspension du calcul de la
valeur liquidative par actionftitre, le
rachat et/ou la conversion des
actions/parts, au niveau d’'un fonds
maitre dans lequel un Compartiment
investit en sa qualité de fonds nourricier
de ce fonds maitre.

(ix)

La suspension du calcul de la Valeur liquidative
d’'un Compartiment sera sans effet sur le calcul
de la Valeur liquidative par action, I'’émission, le
rachat et la conversion d’Actions de tout autre
Compartiment qui n’est pas suspendu.

Toute suspension sera diment notifiée aux
Actionnaires demandant le rachat ou la
conversion de leurs Actions par la Société au
moment du dépdt de la demande écrite de
rachat. Le Conseil dadministration pourra
également rendre publique cette suspension de
la maniére qu'il juge la plus appropriée.

Les demandes de souscription, rachat et
conversion suspendues pourront étre retirées par
avis écrit sous réserve que la Société regoive
cette notification avant la fin de la suspension.

Les demandes de souscription, rachat et
conversion suspendues seront exécutées au
premier Jour de valorisation suivant la reprise du
calcul de la valeur liquidative par la Société.

PUBLICATION DE LA VALEUR LIQUIDATIVE
PAR ACTION

La Valeur liquidative par Action de chaque
Catégorie d’actions d'un Compartiment est
publiée et peut étre obtenue au siége de la
Société et dans les bureaux du Dépositaire. La
Société est libre de publier cette information dans
des journaux financiers de premier plan. La
Société décline toute responsabilité pour tout
retard ou erreur affectant la publication des cours
et pour le fait qu’ils ne soient pas publiés.



Ill/ Caractéristiques des Actions

LES ACTIONS (EMISSION ET FORME)

Les Actions seront émises a la Valeur liquidative
par action de la Catégorie concernée (le « Prix
d’émission ») a lissue de la période de
souscription initiale telle qu’elle est définie dans
I’Annexe correspondante. Des fractions d’Actions
seront émises selon les modalités fixées pour
chaque Catégorie et Compartiment dans
I’Annexe qui le concerne, et la Société aura le
droit de garder la différence d’arrondi.

Les actions seront uniquement émises sous
forme nominative. Le registre des Actionnaires a
valeur concluante pour prouver la propriété des
actions. La Société considére le propriétaire
inscrit d’'une action comme son bénéficiaire
absolu et effectif. Vous pouvez enregistrer vos
Actions aux noms de plusieurs propriétaires
(quatre au maximum), mais vous ne pouvez
enregistrer qu’'une seule adresse. Chaque
titulaire  d’'un compte conjoint peut agir
individuellement sur ce compte, sauf par rapport
aux droits de vote.

Les actions nominatives ne donnent pas lieu a
I'émission d’un certificat et seront matérialisées
par une inscription dans le registre des
actionnaires.

Les Actions sont librement cessibles (a cette
exception prés qu’elles ne peuvent étre cédées a
une personne qui n’est pas un Détenteur qualifié,
tel que défini dans le paragraphe intitulé
« Procédure de souscription »).
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Aucun droit préférentiel ou de préemption n’est
attaché aux Actions et chacune d’entre elles,
quelles que soient sa Valeur liquidative et la
Catégorie a laquelle elle appartient, confere une
voix a toutes les assemblées générales des
actionnaires. Les fractions d’Actions n’ont pas de
droit de vote, mais bénéficient de la performance
des Actions concernées calculée au prorata ainsi
gue des distributions de dividendes et du produit
de la liquidation de la Société au moment de sa
liquidation. Les Actions sont émises sans valeur
faciale et doivent étre entierement libérées a la
souscription.

Au décés dun Actionnaire, le Conseil
d’administration se réserve le droit d’exiger la
remise des documents juridiques appropriés pour
vérifier les droits de tous les ayants droits sur les
Actions.

Aucune Action de quelque Catégorie que ce soit
ne sera émise par la Société pendant une
guelconque période au cours de laquelle le calcul
de la Valeur liquidative par action est suspendu
par la Société, comme indiqué dans la section
intitulée « Suspension du calcul de la Valeur
liquidative par action ».

Si vous investissez par lintermédiaire d'une
entité qui détient vos Actions sous son propre
nom (un compte d’intermédiaire financier), cette
entité est |également habilitée a exercer certains
droits associés a vos Actions, comme les droits
de vote. Si vous voulez conserver tous les droits
des Actionnaires, vous pouvez investir
directement avec la Société. Notez que dans
certaines juridictions, le compte d’intermédiaire
financier peut étre la seule option possible.
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CATEGORIES D’ACTIONS

Au sein de chaque Compartiment, la Société peut créer et émetire des Catégories d’actions ayant
différentes caractéristiques et d’autres criteres d’admissibilité pour les investisseurs. Chaque libellé de
Catégorie d’actions commence par les intitulés de base de la Catégorie d’actions (décrit dans le tableau
ci-dessous), suivis de tous les suffixes applicables (décrits dans le tableau suivant).

INTITULES DE BASE DES CATEGORIES D’ACTIONS

Veuillez noter que méme si 'approbation du conseil d’administration n’est pas un prérequis a la possession
d’'une Catégorie d’actions particuliére, cette approbation est toujours nécessaire pour servir de distributeur
d'une Catégorie d’actions donnée. Méme si tous les montants de l'investissement initial minimum sont
exprimés en dollars américains, le montant minimum pour chaque Catégorie d’actions non libellée dans
cette devise correspond au montant équivalent dans la devise de cette Catégorie d’actions. Pour les Droits
et Frais, vous pouvez étre autorisé a payer moins que les montants maximums indiqués. Pour plus
d’informations a ce sujet, nous recommandons aux Actionnaires de consulter un conseiller financier. La
liste compléte des Compartiments et des Catégories d’actions actuellement disponibles est publiée sur
amundi.lu/multi-units-luxembourg.

FRAIS MAXIMUMS

DROITS ET FRAIS SUR

marché secondaire

TRANSACTIONS ANNUELS
Intitulé Accord Investissement | Souscrip- . _
du L . Conver- | Rachat Ges- | Admini- | Distri-
dela Congu pour ) initial tion } . . A
P conseil . . sion tion stration | bution
catégorie requis ? minimum
A Tous les investisseurs Non Aucun 5,50 % 1,00% | 1,00% | 2,00% | 0,50 % | Aucun
A avec Consultez le site 200 %
conditions | www.amundi.lu/multi-inits- Qui*** Aucun 5,50 % 1,00 % 1,00 % ek 0,50 % Aucun
spécifiques Luxembourg
| Investisseurs institutionnels Non 500 000 USD 3,50 % 1,00% | 1,00% | 1,00% | 0,40% | Aucun
. Consultez le site
| avec Consultez le site www.amundilu/ 1.00 %
conditions | www.amundi.lu/multi-units- Oui mﬂlti-units—l 3,50 % 1,00 % | 1,00 % ek 0,40 % | Aucun
spécifiques luxembourg |
uxembourg
GPF italiens et OPCVM,
M OPC, mandats ou véhicules Oui Aucun 3,50 % 1,00% | 1,00% | 1,00% | 0,50 % | Aucun
de pension
Investisseurs institutionnels
'] z .z 9
o) ou fonds nourriciers gérés | 500000USD | 6,00% | 1,00% | 1,00% | Aucun | @0 | Aucun
ou distribués par une
société du Groupe Amundi
Réservé aux intermédiaires
ou aux fournisseurs de
services de gestion de
R portefeuille individuels qui Non Aucun 5,50 % 1,00% | 1,00% | 1,00% | 0,50 % | Aucun
ont l'interdiction, Iégalement
ou contractuellement, de
conserver les avantages.
X Investisseurs institutionnels Non 5 millions dUSD | 5,00 % 1,00 % Aucun 0,80% | 0,40 % Aucun
Investisseurs institutionnels
S ou fonds gérés par une Non Aucun 3,50 % 1,00 % 1,00% | 1,00% | 0,40 % Aucun
Société du Groupe Amundi
Participant autorisé sur le
UCITS marché primaire 100 000 USD
) ) Non kkx ek Fdokk 1,00% | 0,40 % | Aucun
ETF Tous les investisseurs du Aucun

Les Catégories d’actions dont le libellé comporte un nombre sont réservées a des investisseurs, distributeurs ou pays particuliers.

* Concernant l'investissement initial minimum, nous prenons en compte la totalité des investissements d’un investisseur donné (ou d’un
groupe dentités appartenant @ 100 % a la méme société mére) a travers toute la Société (toutes Catégories d’actions et tous
Compartiments confondus). Les minimums sont appliqués en USD ou a raison d’'un montant équivalent dans n'importe quelle autre devise.
** | es frais maximums comprennent (i) les frais maximums d’achat ou de rachat et (ii) les frais fixes d’entrée ou de sortie qui peuvent étre
imputés aux Catégories d’actions EXF et UCITS ETF.

*** Sauf pour les Catégories d’actions A3 et A4, pour lesquelles aucune approbation du conseil d’administration n’est requise pour investir.
** Dans cette limite, les commissions de gestion réelles appliquées a certaines Catégories d’actions | et A peuvent varier en fonction
des actifs sous gestion relatifs a cette Catégorie d’actions.

=% | @s conditions dans lesquelles les Participants autorisés peuvent souscrire et racheter des Actions libellées « UCITS ETF » sont
déterminées par les accords que le Gestionnaire de placements a conclus avec les Participants autorisés, comme décrit a la section
V/Investir dans la Société sur le marché primaire.
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SUFFIXES DES CATEGORIES D’ACTIONS

La Société émet deux types d’Actions: des
Catégories d’actions ETF et Catégories d’actions
indicielles.

Les Catégories d’actions ETF sont dénommées
« UCITS ETF ».

Les Catégories d’actions indicielles ne sont pas
suivies d’'un suffixe ou d’« Index ».

Le cas échéant, un ou plusieurs suffixes peuvent
étre ajoutés a l'intitulé de base de la Catégorie
d’actions pour indiquer certaines
caractéristiques.

i. Les suffixes de devise pour toutes les
Catégories d'actions, a [I'exception des
Catégories d’actions UCITS ETF, sont de
deux types :

- le type principal est composé d’une lettre
simple ou de deux lettres, fait partie de
lintitulé de base de la Catégorie d’actions et
indique la devise de référence dans laquelle
les Actions sont libellées. Sur la liste suivante
figurent les suffixes a une ou deux lettres
actuellement utilisés et les devises qui leur

correspondent :

A Dollar australien

CA Dollar canadien

C Franc suisse

K Couronne tcheque

E Euro

G Livre britannique

H Dollar de Hong Kong
F Forint hongrois

J Yen japonais

MX Peso mexicain

N Couronne norvégienne
P Zloty polonais

R Leu roumain

SK Couronne suédoise
S Dollar de Singapour
TB Baht thailandais

U Dollar des Etats-Unis

Si aucune devise n’est indiquée, la devise de
la Catégorie d’actions est la méme que la
devise de référence du Compartiment.

ii. Les suffixes monétaires pour les Catégories
d'actions UCITS ETF indiquent la devise
principale dans laquelle les Catégories
d’actions UCITS ETF sont libellées. Cela est
indiqué a l'aide du code de devise a trois
lettres applicable.

Si aucune devise n’est indiquée, la devise de
la Catégorie d’actions est la méme que la
devise de référence du Compartiment.

ii. Le suffixe EXF indique que les Droits et Frais
se présentent sous la forme de frais
d’entrée/de sortie.

iv. (C), (D) ou Acc, Dist: cela indique si les
actions sont des actions de capitalisation
(«(C)» ou «Acc») ou des actions de
distribution (« (D) ou « Dist ») (voir « Politique
de distribution » ci-dessous).

v. Pour les Catégories d’actions UCITS ETF,
« H » indique que les Actions sont couvertes
contre le risque de change. La couverture du
risque de change vise a éliminer I'effet des
fluctuations des taux de change entre la
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devise de la Catégorie d’actions et la ou les
expositions aux devises du portefeuille du
Compartiment concerné.

vi. Pour toutes les Catégories d’actions, « H1 »

indique que les Actions sont couvertes contre
le risque de change.
La couverture du risque de change des
Catégories d’actions H1 vise a éliminer
complétement 'effet des fluctuations des taux
de change entre la devise de la Catégorie
d’actions et la ou les expositions aux devises
de base du Compartiment concerné.

Cependant, en pratique, en raison des flux de
trésorerie du Compartiment, des taux de
change et des cours du marché qui fluctuent
tous constamment, il est peu probable que la
couverture élimine 100 % de la différence.

Pour plus de détails sur la couverture
du risque de change, nous vous renvoyons
a la section « E. TECHNIQUES
D’'INVESTISSEMENT ».

vii. Nombre : indique que les Actions sont
réservées a des investisseurs, distributeurs
ou pays particuliers.

CATEGORIES DISPONIBLES

Toutes les Catégories d’actions et classes

ne sont pas disponibles dans tous les
Compartiments, et certaines Catégories
d’actions (et certains Compartiments)

disponibles dans certaines juridictions peuvent
ne pas I'étre dans d’autres. La Société se réserve
le droit de ne proposer a la souscription dans un
territoire donné qu’une seule Catégorie d’actions
afin de respecter la Iégislation, les coutumes ou
les pratigues locales ou les objectifs
commerciaux de la Société. Les informations les
plus récentes sur les Catégories d’actions
disponibles se trouvent sur amundi.lu/Multi-
Units-Luxembourg et/ou amundietf.com. Une
liste peut également étre obtenue gratuitement
au siége social (voir la section « La Société ».

POLITIQUE DE DISTRIBUTION

Les Actions de distribution distribueront tout ou
partie des revenus d’investissement nets regus
par le Compartiment concerné et peuvent aussi
distribuer des plus-values (réalisées et latentes)
et du capital. Lorsqu’un dividende est déclaré, la
VL de la Catégorie d’actions concernée est
réduite du montant du dividende.

Les Actions portant le suffixe (D) ou Dist
déclarent un dividende annuel sur décision du
Conseil d’administration. Ces Compartiments ne
fixent pas de montants de dividendes cibles.

Des dividendes supplémentaires peuvent étre
déclarés, comme établi par le Conseil
d’administration.



Pour plus d'informations sur les objectifs et le
calendrier des dividendes, rendez-vous sur
www.amundi.com et/ou amundietf.com.

Les dividendes sur les Actions de distribution
sont versés sur la base des coordonnées
bancaires dont disposent la Société de gestion
et/ou la Société pour votre compte.

Pour chaque Catégorie d’actions, les dividendes
sont payés dans la devise de la Catégorie
d’actions ou dans toute autre devise choisie par
le Conseil dadministration. Vous pouvez
demander de faire convertir vos dividendes dans
une autre devise. S'il s'agit d’'une devise utilisée
par le Compartiment, aucuns frais de conversion
de devise ne vous seront facturés. Dans les
autres cas, vous devrez payer les frais de
conversion de devise en vigueur. Veuillez
contacter I'Agent comptable des registres et
transferts pour connaitre les conditions et les
frais, et pour mettre en place ce service (voir
section « GESTION ET ADMINISTRATION »).
Les dividendes qui n‘auront pas été recouvrés
aprés cing ans seront retournés au
Compartiment. Aucun intérét ne sera payé sur
les dividendes déclarés et qui sont détenus et mis
a la disposition de leur bénéficiaire par la Société.
Les dividendes sont versés uniquement sur les
Actions détenues a la date d’enregistrement.

Les dividendes annuels afférents a ces Actions
de distribution sont déclarés a I'’Assemblée
générale ordinaire des Actionnaires.

Les Actions de capitalisation retiennent tous les
revenus d’investissement nets dans le cours de
I'action et ne les distribuent pas.

En tout état de cause, aucun dividende ne sera
distribué s’il a pour effet de faire tomber le capital
de la Société en dessous du minimum requis par
la Iégislation luxembourgeoise.

Cependant, le Conseil d’administration peut
proposer a [I'Assemblée générale des
Actionnaires de payer un dividende en espéces
s’il considére que cela est de lintérét des
Actionnaires ; dans ce cas, sous réserve de
'accord des Actionnaires, un dividende en
espéces pourra étre prélevé sur le revenu net des
investissements disponible et les plus-values
nettes de la Société.

Sur la proposition du Conseil d’administration,
'Assemblée générale des Actionnaires peut
aussi décider de distribuer aux Actionnaires un
dividende sous forme d’Actions d’un ou plusieurs
Compartiments proportionnellement au nombre
d’Actions de ces Compartiments qu'ils
détiennent.

En lien avec les Actions de distribution de
certains Compartiments (voir les Annexes des
Compartiments).
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AUTRES POLITIQUES

A l'exception des Catégories d’actions libellées
« UCITS ETF », un Compartiment peut émettre
des fractions d’actions. Les fractions d’action
recoivent leur partie au prorata de tout dividende,
réinvestissement et produit de liquidation. Les
actions ne sont assorties d’aucun privilége ou
droit de préemption. Aucun Compartiment n’a
'obligation de conférer aux Actionnaires
existants de quelconques droits spéciaux ou
conditions spéciales pour I'achat de nouvelles
Actions.

IV/ Investir dans la Société sur le marché
primaire

Le marché primaire est le marché sur lequel des
Actions sont émises et/ou rachetées par la
Société sous réserve des conditions et modalités
spécifiées ci-apres et dans les Annexes
concernées (le « Marché primaire »).

Le Marché primaire des Actions des
Compartiments qui ont la dénomination d’ETF
ayant le statut dOPCVM (UCITS ETF) est
essentiellement réservé aux Participants
autorisés de ces ETF.

La Société de gestion a conclu des accords avec
les Participants autorisés aux fins de déterminer
les conditions dans lesquelles ceux-ci peuvent
souscrire des Actions et en demander le rachat.

Le Marché primaire des Actions dont la
dénomination ne comporte pas « UCITS ETF »
concerne surtout les investisseurs précisés a la
section « CARACTERISTIQUES DES ACTIONS
- CATEGORIES D’ACTIONS - INTITULES DE
BASE DES CATEGORIES D’ACTIONS.

Un Participant autorisé peut soumettre une
demande de souscription ou de rachat des
Actions d’un Compartiment par le biais d'une
plateforme électronique de saisie d’ordres en
ligne ou en appelant des lignes spécialisées
permettant de passer des ordres en dehors de
toute plateforme de ce type. Dans les deux cas,
le Participant autorisé devra soumettre un
Formulaire de transaction. L’Heure limite de
réception des demandes un Jour de négociation
est 18 h, heure du Luxembourg, a moins qu’elle
ne soit définie autrement dans les Annexes
pertinents.

L’utilisation de la plateforme électronique est
soumise a I'approbation préalable de la Société
de gestion, ou, le cas échéant, le Gestionnaire de
placements, et doit étre conforme a la loi
applicable. Les ordres de souscription et de
rachat placés par voie électronique peuvent étre
soumis a une Heure limite de négociation
spécifique.

Des Formulaires de transaction sont disponibles
auprés de la Société de gestion et de I'Agent
comptable des registres et Agent des transferts.



Toutes les demandes sont effectuées aux seuls
risques du Participant autorisé. Les Formulaires
de demande et les demandes de traitement
électroniques, une fois acceptés, sont
irrévocables (sauf décision contraire de la
Société de gestion ou, le cas échéant, le
Gestionnaire de placements). La Société,
Amundi, la Société de gestion, le Gestionnaire de
placements et ’Agent comptable des registres et
Agent des transferts ne pourront étre tenus
responsables des éventuelles pertes découlant
de la transmission des Formulaires de demande
ou de toute perte découlant de la transmission de
toute demande via le systéeme électronique
d’enregistrement des ordres.

Les demandes de souscription/rachat d’Actions
regues par I'’Agent comptable des registres et
Agent des transferts avant I'Heure limite de
négociation (telle que définie dans I'Annexe F,
Glossaire) au cours d’un Jour de négociation (tel
que défini dans ['Annexe de chaque
Compartiment) seront exécutées ce méme jour
en appliqguant la Valeur liquidative par action
(telle que définie dans I'Annexe F, Glossaire)
calculée le Jour de valorisation correspondant.
Cette Valeur liquidative reposera sur les derniers
cours de cléture disponibles ou autres prix de
référence selon les modalités décrites dans les
Annexes concernées.

Toutes les demandes de souscription/rachat
seront exécutées a une Valeur liquidative
inconnue (« fixation des prix a terme »).

Toute demande de souscription/rachat recue
aprés I'Heure limite de négociation le Jour de
négociation concerné sera exécutée le Jour de
négociation suivant, sur la base de la Valeur
liquidative par action arrétée au Jour de
valorisation correspondant.

Les délais applicables peuvent différer selon que
des Actions sont souscrites par le biais d’'un
Distributeur/intermédiaire financier, mais dans
tous les cas, ce Distributeur/intermédiaire
financier veillera a ce que, au cours d’un Jour de
négociation donné (tel que défini dans I'’Annexe
F, Glossaire), les demandes de souscription
soient regues par I’Agent comptable des registres
et Agent des transferts avant I'Heure limite de
négociation. Aucun Distributeur/intermédiaire
financier n’est autorisé a différer des ordres de
souscription pour tirer un profit personnel d’une
variation de prix. L’attention des investisseurs est
attirée sur le fait qu’il peut étre impossible
d’acheter des Actions ou d'en demander le
rachat par le biais d’un Distributeur/intermédiaire
financier les jours ou ce dernier est fermé.

Les souscriptions d’Actions ne peuvent étre
acceptées que sur la base de la version la plus
récente du Prospectus et de chaque DIC
pertinent. La Société produira un Rapport annuel
(le « Rapport annuel ») contenant les comptes
audités et un Rapport semestriel non audité (le
« Rapport semestriel »). Aprés la publication du
premier de l'un ou l'autre de ces rapports, la
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version actuelle du Prospectus a cette date ne
sera valide que si elle est accompagnée de ce
Rapport annuel ou, s’il est plus récent, de ce
Rapport semestriel. Ces rapports, dans leur
version la plus récente, feront partie intégrante du
Prospectus.

Refus de souscriptions/rachats

La Société est libre de rejeter ou de retarder
I'acceptation de toute souscription en tout ou
partie et le Conseil d’administration a la faculté, a
tout instant, de temps a autre et a son entiére
discrétion, et sans que sa responsabilité soit
engagée et sans préavis, de mettre fin a
I’émission et la vente d’Actions d’'une quelconque
Catégorie d’'un quelconque Compartiment.

La Société peut également, a son entiere
discrétion (mais sans y étre tenue), rejeter ou
annuler en tout ou en partie toute souscription
d’Actions avant I'émission d’Actions a destination
d’un Participant autorisé si ce dernier est soumis
a une Procédure d’insolvabilité et/ou pour réduire
son exposition au risque d’insolvabilité du
Participant autorisé.

Ajustements de souscriptions/rachats

La Société a également le droit de déterminer si
elle acceptera uniquement des rachats d’'un
Participant autorisé, en nature ou en numéraire
(ou les deux), au cas par cas :(i) sur natification
au Participant autorisé, si celui-ci devient
insolvable, ou si la Société a des motifs
raisonnables de croire que le Participant autorisé
concerné représente un risque de crédit, ou
(i) dans tous les autres cas, avec le
consentement du Participant autorisé concerné
(le cas échéant).

Les demandes de rachat seront traitées
uniquement lorsque le paiement doit étre versé
au compte enregistré du Participant autorisé. En
outre, la Société pourra imposer les restrictions
qu’elle estime nécessaires pour s’assurer
gu’aucune Action n’est acquise par des
Participants autorisés n’ayant pas le statut de
Détenteur qualifié.

Le Conseil d’'administration peut également, a sa
seule et entiére discrétion, décider que dans
certaines circonstances, il est préjudiciable pour
les Actionnaires actuels d’accepter une demande
de souscription d’Actions en numéraire ou en
nature (ou une combinaison des deux)
représentant plus de 5 % de la Valeur liquidative
d’'un Compartiment. Dans ce cas, le Conselil
d’administration peut reporter la demande de
souscription et, en concertation avec le
Participant autorisé concerné, demander a ce
dernier d’échelonner la demande sur une période
convenue. Tous les frais de transaction ou
dépenses raisonnablement engagés dans le
cadre de l'acquisition de ces Actions seront a la
charge du Participant autorisé.



La Société de gestion ou I'’Agent comptable des
registres et Agent des transferts se réservent le
droit de demander des précisions
supplémentaires a un Participant autorisé.
Chaque Participant autorisé doit informer I'’Agent
comptable des registres et Agent des transferts
de tout changement affectant ses informations
personnelles et fournir & la Société tous les
documents supplémentaires qu’elle pourra lui
demander a ce sujet. Les modifications
apportées aux renseignements et instructions de
paiement fournis par Participant autorisé au
moment de son enregistrement ne seront
effectives qu'a réception des documents
originaux par ’Agent comptable des registres et
Agent des transferts.

Des mesures de prévention du blanchiment
d’argent peuvent exiger d’un Participant autorisé
qu’il fournisse a la Société les renseignements
nécessaires pour vérifier son identité (cf. la
section «Prévention du blanchiment de
capitaux » du présent Prospectus).

La Société précisera les justificatifs d’identité
requis, y compris de fagcon non limitative, un
passeport ou une carte d’identité diment certifié
par une autorité publique (un notaire, la police ou
I'ambassadeur dans le pays de résidence), ainsi
qu’un justificatif de l'adresse du Participant
autorisé, tel qu’'une facture d’eau ou d’électricité
ou un relevé bancaire. Dans le cas ou le
demandeur est une entreprise, il pourra lui étre
demandée de fournir une copie certifiée
conforme du certificat de constitution/extrait Kbis
(et de tout changement de raison sociale), de ses
reéglements, acte constitutif et statuts (ou de tout
acte équivalent), ainsi que les noms et adresses
de tous les administrateurs et bénéficiaires
effectifs.

Il est également entendu que la Société, la
Société de gestion et 'Agent comptable des
registres et Agent des transferts ne pourront étre
tenus responsables par le Participant autorisé
pour toute perte découlant de I'impossibilité de
traiter la souscription si les informations
demandées par la Société ou ’Agent comptable
des registres et Agent des transferts n’ont pas été
fournies par le Participant autorisé.

La Société n'accepte que des Actions soient
possédées par une personne physique, société
de capitaux ou de personnes ou personne
morale qu’'a la condition que leurs détenteurs
respectent la législation et la réglementation du
Luxembourg. C’est pourquoi la Société peut
soumettre a restrictions, voire interdire la
possession d'Actions si elle est susceptible
d’aboutir a la violation dun quelconque
réglement ou d'une quelconque loi du
Luxembourg.

Comme la Société n’est pas enregistrée selon le
United States Securities Act de 1933 tel qu'il a
été amendé, non plus que selon le United States
Investment Company Act de 1940 tel qu'il a été
amendé, ses Actions ne peuvent étre ni
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proposées ni vendues, directement ou
indirectement, aux Etats-Unis d’Amérique, dans
leurs territoires ou possessions ou dans les
zones soumises a leur juridiction, non plus qu’a
des ressortissants des FEtats-Unis ou des
personnes y résidant.

En conséquence, la Société peut exiger de tout
souscripteur qu'il lui fournisse toutes informations
qgu’elle pourra juger nécessaires pour décider s’il
est ou non, ou s'il sera, un Détenteur qualifié.

« Détenteur qualifié » ou « Titulaire qualifié »
signifie toute personne qui :

a) estautorisée a posséder des Actions en
vertu de la Iégislation et la
réglementation du Luxembourg ; et

b) n’est pas un Ressortissant américain
(«US Person») et a la qualité
d’Acheteur Qualifié (« Qualified
Purchaser ») (tel que défini dans le US
Investment Company Act de 1940 tel
qu’amendé) ; et

€) n’est pas un Investisseur dans le cadre
d’un Plan d’Actionnariat (Benefit Plan
Investor) (tel qu’il est défini dans le US
Employee Retirement Income Security
Act de 1974 tel qu’'amendé) ; et

d) n’estpas, ou n'est pas apparentée a, un
citoyen des Etats-Unis d’Amérique ou
une personne y résidant, non plus
gu’'une société de personnes ou de
capitaux de droit américain ou un
certain type de succession ou de fiducie
dans la mesure ou la possession de
quelconques Actions ou d'un
guelconque autre type de titres de la
Société par une telle personne
accroitrait fortement le risque que la
Société soit ou devienne une « société
contrdlée par des intéréts étrangers »
(controlled foreign corporation) au sens
du US Internal Revenue Code de 1986
tel qu’amendé.

La Société se réserve le droit de ne proposer a la
souscription dans un Etat donné qu’une seule
Catégorie d’actions afin de respecter la
Iégislation, les coutumes ou les pratiques locales
ou les objectifs commerciaux de la Société.

Procédure de paiement

La devise de paiement des Actions de chaque
Compartiment sera la Devise de référence telle
que décrite de fagon plus détaillée dans I'’Annexe
pertinente de chaque Compartiment.

Si le paiement des Actions n’est pas effectué
dans les délais voulus, I'émission de ces Actions
peut étre annulée et il peut étre demandé au
souscripteur de dédommager la Société de toute
perte encourue du fait de cette annulation



(comme décrit de facon plus détaillée au
paragraphe « Défaut de livraison »).

Le Conseil d’administration se réserve le droit,
sans que des intéréts soient dus, de retarder le
paiement pour une durée supplémentaire de cing
Jours ouvrés si les conditions de marché sont
défavorables et si le Conseil d’administration
juge raisonnablement que cela sert l'intérét bien
compris des autres Actionnaires. Cependant, le
délai de paiement des Actions rachetées ne
dépassera pas 10 Jours ouvrés.

Toutes les Actions rachetées seront annulées
par la Société.

Le réglement du transfert des Investissements
et/ou les versements en numéraire dans le cadre
des souscriptions et des rachats interviendra
dans la limite du nombre de Jours ouvrés indiqué
dans I'Avis d’opération correspondant (tel que
défini ci-apres) suivant le Jour de négociation (ou
toute date antérieure a la discrétion du Conseil
d’Administration). La Société se réserve le droit,
a sa seule discrétion, de demander au
souscripteur de dédommager la Société pour
toutes pertes survenant en raison de la non-
réception d’'un paiement par un Compartiment
dans les délais de reglement prévus.

Sauf indication contraire dans I'Avis d’opération,
le délai de reglement habituel pour les
souscriptions directes d’Actions n’excédera pas
5Jours de réeglement aprés le Jour de
négociation concerné.

Sauf indication contraire dans I'Avis d’opération,
en cas de rachat, 'Agent comptable des registres
et Agent des transferts émettra des instructions
de paiement ou de réglement stipulant que celui-
ci devra étre effectué au plus tard 5 Jours de
reglement aprés le Jour de négociation concerné
pour tous les Compartiments. La Société se
réserve le droit de reporter le paiement de
5Jours de reglement supplémentaires, sous
réserve que ce report soit dans lintérét des
autres Actionnaires.

Nonobstant ce qui précede, le paiement du
Produit de rachat peut étre retardé si des
dispositions réglementaires locales spécifiques
ou des cas de force majeure échappant au
contrdle de la Société ne lui permettent pas de
transférer le Produit de rachat ou de réaliser ce
paiement dans des délais normaux. Ce paiement
sera effectué dés que possible, mais sans intérét.

Un Avis d’opération détaillant le produit du rachat
sera adressé au souscripteur dans les meilleurs
délais apres que le Prix de rachat des Actions
dont le rachat est demandé aura été déterminé.
Les Actionnaires doivent vérifier cet avis
d’opération afin de s’assurer que la transaction
enregistrée est exempte d’erreurs.
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Avis d’opération

Un avis dopération récapitulant tous les
éléments de la  ftransaction ('« Avis
d’opération ») sera envoyé au souscripteur (ou
a l'agent qu’il aura désigné si le souscripteur le
demande) dans les plus brefs délais
raisonnables. Les souscripteurs doivent toujours
vérifier cet avis d’opération afin de s’assurer que
la transaction enregistrée est exempte d’erreurs.

Lorsque leur premiére souscription est acceptée,
les souscripteurs autres que les Participants
autorisés se voient attribuer un numéro de
compte personnel (le « Numéro de compte »)
qui, avec les renseignements détaillés sur leur
identité et leur adresse, prouve leur identité aux
yeux de la Société. Le Numéro de compte doit
étre utilisé par le souscripteur pour toutes ses
transactions futures avec la Société et avec
I’Agent comptable des registres et Agent des
transferts.

Tout changement de coordonnées d'un
souscripteur, ainsi que la perte de son Numéro
de compte doivent étre portés sans délai a la
connaissance de I'’Agent comptable des registres
et Agent des transferts. A défaut, 'exécution
d’une demande de rachat peut étre retardée. La
Société se réserve le droit d’exiger une garantie
ou autre vérification du droit ou de la
revendication du droit d'un souscripteur
contresignée par une banque, un courtier en
valeurs mobilieres ou toute autre partie qu’elle

juge acceptable avant d’'accepter cette
modification.
Si  une souscription est totalement ou

partiellement rejetée, les fonds versés en
paiement ou le solde seront retournés au
souscripteur aux risques et périls de celui-ci soit
par la poste, soit par virement bancaire.

Suspension du calcul de la Valeur liquidative

La Société n’émettra aucune Action pendant
toute période au cours de laquelle le calcul de la
Valeur liquidative du Compartiment concerné est
suspendu par la Société en vertu des pouvoirs
conférés par les statuts (les « Statuts ») de la
Société et qui sont décrits dans le paragraphe
intitulé « Suspension temporaire du calcul de la
Valeur liquidative par action ».

Un avis de suspension sera remis aux
souscripteurs et les souscriptions effectuées ou
en cours pendant une période durant laquelle
elles sont suspendues pourront étre retirées par
une natification écrite regue par la Société avant
la fin de la période de suspension des
souscriptions. Les souscriptions qui n’auront pas
été retirées seront exécutées le premier Jour de
négociation suivant la fin de la période de
suspension sur la base de la Valeur liquidative
par action calculée le Jour de valorisation
concerné.



Prévention du blanchiment de capitaux

Conformément aux régles internationales et a la
Iégislation et la réglementation du Luxembourg
comprenant, entre autres, la loi du 12 novembre
2004 sur la lutte contre le blanchiment de
capitaux et le financement du terrorisme, telle
qu’amendée, ainsi que les circulaires de I'autorité
de surveillance, tous les professionnels du
secteur financier ont I'obligation d’empécher
I'utilisation d’organismes de placement collectif
pour le blanchiment de capitaux et le terrorisme.
En raison de ces dispositions, 'Agent comptable
des registres et Agent des transferts doit,
en principe, vérifier lidentit¢ de tout
souscripteur conformément a la |égislation
et la réglementation du Luxembourg. L’Agent
comptable des registres et Agent des transferts
peut demander aux souscripteurs de fournir tout
document qu’il juge nécessaire pour procéder a
cette identification.

Dans le cas ou un souscripteur ne remettrait pas
les documents requis ou tarderait a le faire, sa
demande de souscription (ou, le cas échéant, de
rachat) ne sera pas acceptée. Ni la Société, ni
’Agent comptable des registres et Agent des
transferts ne peut étre tenu pour responsable du
fait qu’'une demande de souscription ou de rachat
n’‘est pas exécutée, ou ne I'est qu’avec retard,
parce que le souscripteur n'a pas fourni les
documents requis ou n’en a remis qu’une partie.

Il peut étre demandé de temps a autre aux
Actionnaires de fournir des piéces d’identité
supplémentaires ou a jour, conformément aux
exigences de la [égislaton et de la
réglementation en vigueur sur la diligence

raisonnable.

Frais de souscription/rachat

Le prix de souscription des Actions (le « Prix de
souscription ») est défini comme le « Prix
initial » ou le « Prix d’émission » tel qu’il est décrit
dans la section intitulée « Les Actions (émission
et forme) », majoré de tous Droits et Frais.

Le prix de rachat des Actions (le «Prix de
rachat ») est défini comme le « Prix initial » ou le
« Prix d’émission » tel qu'il est décrit dans la
section intitulée « Les Actions (émission et
forme) », majoré de tous Droits et Frais.

Le Prix de rachat est égal a la Valeur liquidative
par Action calculée le Jour de valorisation
concerné tel qu’il est défini dans I'Annexe F,
Glossaire, et sera basé sur les derniers cours de
cléture connus, ou autres prix de référence au
Jour de valorisation, tels qu’ils sont spécifiés
dans I’Annexe sur le compartiment concerné.

Le Prix de rachat d’Actions de toute Catégorie
peut étre supérieur ou inférieur au Prix de rachat
payé par un Actionnaire selon la Valeur
liquidative par Action de cette Catégorie a la date
du rachat.
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Tout Compartiment devra détenir en permanence
des liquidités suffisantes pour honorer toutes
demandes de rachat d’Actions.

Sous réserve des dispositions exposées plus bas
dans la section intitulée « Suspension temporaire
des rachats », les demandes de rachat seront
considérées comme  contraignantes et
irrévocables par la Société et devront étre
dament signées par tous les actionnaires inscrits,
sauf dans le cas ou le registre des actionnaires
indigue que des actions sont détenues
conjointement et ou une procuration a la
convenance de la Société lui a été remise.

Opérations en nature et en numéraire

La Société pourra accepter les souscriptions et
payer les rachats en nature, en numéraire ou une
combinaison des deux.

Les montants minimums de souscription initiale
et de rachat applicables aux Participants
autorisés peuvent étre plus élevés que les
montants indiqués dans I'Annexe de chaque
Compartiment.

Afin de lever toute ambiguité, les montants
minimums de souscription initiale et de rachat
applicables aux investisseurs autres que des
Participants  autorisés  demeureront  ceux
indiqués  dans I’Annexe de  chaque
Compartiment.

1. Opérations en nature

La Société de gestion publiera le Fichier de
composition  du  portefeuille  pour les
Compartiments  détaillant la forme des
Investissements et/ou de la Composante en
numéraire a livrer (a) par les Participants
autorisés en cas de souscription ; ou (b) par la
Société en cas de rachat, en échange d’'Actions.
L’intention actuelle de la Société de gestion est
que le Fichier de composition du portefeuille
stipule que les Investissements doivent
habituellement étre sous la forme des
composantes des Investissements concernés.

Le Fichier de composition du portefeuille des
Compartiments sera disponible chaque Jour de
négociation sur demande auprés de la Société de
gestion et de I'lntermédiaire concerné.

2. Opérations en numéraire

La Société peut accepter des demandes de
souscription et de rachat uniquement en
numeéraire.

Les Participants autorisés souhaitant demander
un rachat en especes doivent en informer par
écrit la Société, sous la diligence de I'Agent
comptable des registres et Agent des transferts,
et prendre des mesures pour le transfert de leurs
Actions vers le compte de la Société.



Si une demande de rachat en numéraire recue
un Jour de valorisation représente plus de 10 %
de la Valeur liquidative d’'un Compartiment, le
Conseil d’administration peut demander a
I’Actionnaire concerné d’accepter tout ou partie
du paiement sous la forme d’une distribution en
nature composée de titres du portefeuille au lieu
d’espéces.

Si I'Actionnaire demandant le rachat accepte de
recevoir la totalité ou une partie du paiement en
nature via des titres du portefeuille du
Compartiment correspondant, la Société peut,
sans y étre obligée, ouvrir un compte a I'extérieur
de la Société vers lequel les titres dudit
portefeuille vont étre transférés. Toute dépense
liée a 'ouverture et a la tenue de ce compte sera
a la charge de I’Actionnaire. Une fois les actifs du
portefeuille transférés sur le compte, celui-ci fera
I'objet d’une valorisation par le commissaire aux
comptes de la Société qui établira un rapport.
Toute dépense liée a I'établissement de ce
rapport sera supportée par les Actionnaires
concernés, ou tout tiers, & moins que le Conseil
d’administration considére que la négociation en
nature est dans l'intérét de la Société (ou du
Compartiment concerné) ou qu’elle est effectuee
afin de protéger les intéréts de celle-ci.

Le compte sera utilisé pour vendre les titres de
ce portefeuille, dont I'équivalent en liquidité sera
transféré a I'’Actionnaire souhaitant le rachat. Les
investisseurs recevant les titres de ce portefeuille
au lieu d’'un montant en numéraire sont priés de
noter que la vente de ces titres peut entrainer des
frais de courtage et/ou le paiement d’impbdts
locaux. En outre, le Produit des rachats issu de
la vente des Actions de I’Actionnaire demandant
le rachat peut étre supérieur ou inférieur au Prix
de rachat, en fonction des conditions du marché
et/ou de la différence entre les prix utilisés pour
calculer la Valeur Liquidative et les cours
acheteurs regus lors de la vente desdits titres du
portefeuille dans le délai de reglement du rachat
indiqué.

3. Opérations en numéraire dirigées

Si un Participant autorisé demande a ce que des
négociations de titres sous-jacents et/ou des
opérations de change soient exécutées d’'une
maniére particuliere, la Société de gestion mettra
en ceuvre des efforts raisonnables pour satisfaire
cette demande dans la mesure du possible, mais
elle ne pourra étre tenue responsable si
I'exécution n'est pas réalisée de la maniére
demandée pour quelgue raison que ce soit.

Si un Participant autorisé présentant une
demande de souscription ou de rachat en nature
souhaite que les investissements soient
effectués par un courtier particulier, la Société de
gestion peut, a sa seule discrétion (sans y étre
obligée), effectuer ses opérations avec le courtier
désigné. Les Participants autorisés souhaitant
choisir un courtier sont priés, avant que la
Société de gestion n’effectue ses opérations, le
cas échéant, de contacter le bureau de
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négociation du courtier désigné pour organiser
I'opération.

La Société de gestion ne sera pas responsable
en quoi que ce soit si I'exécution des titres sous-
jacents par de courtier désigné, et par extension
I'ordre de souscription ou de rachat du Participant
autorisé, n'est pas effectué en raison d'une
omission, d’une erreur, d’'un échec ou d’un retard
d’une négociation ou d’'un réglement de la part du
Participant autorisé ou du courtier désigné.

Si un Participant autorisé ou le courtier désigné
fait défaut ou modifie les conditions d'une
guelconque partie de la transaction sur les titres
sous-jacents, il devra supporter tous les risques
et frais connexes. Dans de telles circonstances,
la Société et la Société de gestion auront le droit
de traiter avec un autre courtier et de modifier les
conditions de la souscription ou du rachat du
Participant autorisé, afin de tenir compte du
défaut et de la modification des conditions.

Défaut de livraison

Si (i) un Participant autorisé ne livre pas les
Investissements et la Composante en numéraire
exigés dans le cadre d'une souscription en
nature, ou (i) les espéces requises pour une
souscription en numéraire dans les délais de
reglement indiqués pour les Compartiments (ils
sont précisés sur I'Avis d’opération), la Société
de gestion se réserve le droit dannuler la
demande de souscription concernée. Le
Participant autorisé devra alors dédommager la
Société et la Société de gestion pour toute perte
subie par la Société en cas de défaut de livraison
par le Participant autorisé des Investissements et
de la Composante en nhuméraire ou des especes
requis dans les délais impartis.

Le Conseil d’administration pourra, a sa seule
discrétion et lorsque cela est conforme aux
intéréts d’'un Compartiment, décider de ne pas
annuler une souscription lorsqu’un Participant
autorisé n’a pas livré les Investissements et la
Composante en numéraire ou les espéces
requis, selon le cas, dans les délais de reglement
prévus. Dans ce cas, la Société peut emprunter
temporairement un montant égal a la souscription
et linvestir conformément aux politiques et a
l'objectif d’investissement du Compartiment
concerné. Une fois que les Investissements et la
Composante en numéraire ou les especes
requis, selon le cas, auront été recus, la Société
les utilisera pour rembourser 'emprunt. En outre,
la Société se réserve le droit de facturer au
Participant autorisé concerné les intéréts ou
autres frais encourus par la Société du fait de cet
emprunt.

Si les Investissements et la Composante en
numeéraire ou les espéces requis (selon le cas)
remis par le Participant Autorisé ne suffisent pas
a couvrir ces intéréts ou frais, ou si le Participant
autorisé ne les livre pas dans les meilleurs délais
possibles, la Société de gestion pourra, a son
entiére discrétion, annuler I'ordre. Le Participant
autorisé devra indemniser la Société et la Société
de gestion pour (i) tous les intéréts ou frais



encourus (y compris, sans s’y limiter, les frais de
transactions liés aux ajustements du portefeuille
et les éventuels intéréts appliqués au titre des
liquidités empruntées), et (ii) toute perte subie
(y compris, sans s’y limiter, toute dépréciation
des actifs sous-jacents intervenant entre
louverture et la cloéture des positions de
couverture (« Exposition au marché ») par la
Société et la Société de gestion en raison du
défaut de livraison.

Une demande de rachat par un Participant
autorisé ne sera valide que si le Participant
autorisé remplit son obligation de reglement
consistant a livrer le nombre requis d’Actions de
ce Compartiment a 'Agent administratif dans les
délais de reglement applicables (précisés sur
I'Avis d’opération). Si un Participant autorisé ne
livre pas les Actions requises du Compartiment
concerné dans le cadre d'un rachat dans les
délais de réglement prévus, la Société et la
Société de gestion se réservent le droit (mais ne
seront pas tenus) de traiter cela comme un défaut
de reglement par le Participant autorisé et
d’annuler l'ordre de rachat en question. Le
Participant autorisé devra indemniser la Société
et la Société de gestion pour toute perte subie par
ces derniéres du fait de la non-livraison par le
Participant autorisé des Actions requises en
temps et en heure, y compris (mais sans s’y
limiter) les codts liés a I'Exposition au marché et
autres frais encourus par le Compartiment.

Suspension temporaire des rachats

Le droit pour tout Actionnaire de demander le
rachat de ses Actions de la Société sera
suspendu pendant toute période au cours de
laquelle le calcul de la Valeur liquidative par
Action du Compartiment concerné est suspendu
par la Société en vertu des pouvoirs décrits dans
le paragraphe intitulé « Suspension temporaire
du calcul de la Valeur liquidative ». Tout
Actionnaire demandant le rachat d’Actions sera
avisé de la période de suspension. Le retrait
d’'une demande de rachat ne sera effectif que si
une notification écrite parvient a [I'’Agent
comptable des registres et Agent des transferts
avant la fin de la période de suspension, faute de
quoi les Actions en question seront rachetées le
premier Jour de négociation suivant la fin de la
période de suspension sur la base du calcul de
la prochaine Valeur liquidative par Action.

Rachats forcés

Si, a un instant quelconque, la Société découvre
que des Actions appartiennent a une personne
qui n’est pas un Détenteur qualifié, soit seul, soit
conjointement avec toute autre personne, que ce
soit directement ou indirectement, le Conseil
d’administration pourra, a sa discrétion et sans
que sa responsabilité soit engagée, procéder au
rachat forcé des Actions au Prix de rachat décrit
ci-dessus aprés en avoir avisé l'intéressé avec
un préavis d’au moins dix jours civils, auquel cas
la personne qui n'a pas la qualité de Détenteur
qualifié ne sera plus propriétaire de ces Actions
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deés leur rachat. La Société peut exiger de tout
Actionnaire qu'il lui fournisse toutes informations
qgu’elle pourra juger nécessaires pour décider si
ce propriétaire d’Actions est ou non, ou s'il sera,
un Détenteur qualifié.

Procédures applicables aux Rachats et
Conversions représentant 10 % ou plus de
I'actif net de tout Compartiment

Si une demande de rachat en numéraire regue
un Jour de valorisation représente plus de 10 %
de la Valeur liquidative d’'un Compartiment, la
Société, si le Conseil d’administration en décide
ainsi et avec le consentement de I'Actionnaire
concerné, aura le droit de régler en nature le
paiement du Prix de rachat en affectant a celui-ci
des investissements du portefeuille constitué
pour ces Catégories d’actions dont la valeur, au
Jour de valorisation ou le Prix de rachat est
calculé, soit égale a celle des actions a racheter
contre des espéces.

Si une demande de rachat ou de conversion est
regue au cours d’'un Jour de valorisation (le
« Premier jour de valorisation ») et si, soit
seule, soit avec les autres demandes analogues
recues a la méme date, elle représente plus de
10 % de la Valeur liquidative d’'un Compartiment,
la Société se réserve le droit, & sa seule et entiére
discrétion et sans que sa responsabilité soit
engagée (et si le Conseil d’administration juge
raisonnablement que procéder ainsi sert au
mieux lintérét des autres actionnaires), de
réduire au prorata de ces demandes chaque
demande présentée pour ce Premier Jour de
valorisation, de telle sorte que les rachats ou
conversions effectués ce Premier Jour de
valorisation portent sur 10 % au plus de la Valeur
liquidative de ce Compartiment.

Dans la mesure ou, ce Jour de valorisation, il
n'est pas donné plein effet a une quelconque
demande de rachat ou de conversion en vertu de
I'exercice par la Société de son droit de réduire
les demandes au prorata, cette demande sera
exécutée, pour le solde restant a honorer,
comme si une nouvelle demande avait été
présentée par I'Actionnaire en question pour le
Premier Jour de valorisation suivant et, si
nécessaire, pour les Jours de valorisation
suivants, et ce jusqu’a ce que cette demande ait
été intégralement satisfaite.

Pour toute demande recue au titre du Premier
Jour de valorisation et dans la mesure ou des
demandes postérieures sont regues au titre de
Jours de valorisation ultérieurs, ces demandes
postérieures seront reportées en priorité jusqu’'a
ce que les demandes se rapportant au Premier
Jour de valorisation soient satisfaites, mais ce
sous réserve qu’elles soient traitées selon les
modalités décrites plus haut.

CONDITIONS DE CONVERSION D’ACTIONS

Sauf en cas de mention contraire dans les
Annexes, et a I'exception des Catégories



d’actions UCITS ETF, vous pouvez convertir des
actions de la plupart des Compartiments et
Catégories en Actions au sein des mémes
Compartiments et Catégories ou en Actions
d’autres Compartiments et Catégories. Afin de
vous assurer que la conversion est autorisée,
nous vous renvoyons a la section « Catégories
d’actions » ou nous vous conseillons de prendre
contact avec un distributeur ou ’Agent comptable
des registres et Agent de transfert (voir la section
« La Société »).

Pour les Catégories d’actions UCITS ETF, vous
ne pouvez faire des échanges qu’entre deux
Catégories d’actions UCITS ETF.

Les Actionnaires peuvent convertir tout ou partie
de leurs Actions en Actions d’une autre Catégorie
du méme Compartiment ou dautres
Compartiments par une demande spécifiant le
nombre d’Actions a convertir dans quels
Compartiments, laquelle prendra forme écrite ou
sera transmise par fax soit a 'Agent comptable
des registres et Agent des transferts, soit a
l'intermédiaire financier.

La demande de conversion doit spécifier soit le
montant monétaire, soit le nombre d’Actions que
I’Actionnaire souhaite convertir. En outre, la
demande de conversion doit inclure la mention
des coordonnées de I'Actionnaire ainsi que de
son Numéro de compte.

Faute de I'une quelconque ces informations, le
traitement de la demande de conversion peut
étre retardé.

Les demandes de conversion doivent étre recues
par ’Agent comptable des registres et Agent des
transferts avant [I'expiration du délai de
conversion qui est en vigueur a Luxembourg,
a savoir 17 h (le « Délai de conversion ») tel
qu’il est défini dans I'Annexe de chaque
Compartiment), et elles seront exécutées ce Jour
de négociation en appliquant la Valeur liquidative
calculée le Jour de valorisation en question
(selon les modalités décrites dans les Annexes
concernées), laquelle reposera sur les derniers
cours de cléture disponibles ou autres prix de
référence en vigueur ce méme Jour de
valorisation selon les modalités décrites dans les
Annexes concernées.

Toutes les conversions sont soumises aux
conditions suivantes : vous devez répondre a
toutes les exigences d’éligibilité pour la Catégorie
d’actions vers laquelle vous demandez une
conversion ; vous ne pouvez procéder a une
conversion que vers un Compartiment et une
Catégorie d’actions disponibles dans votre pays
de résidence ; la conversion ne doit enfreindre
aucune restriction spécifique aux Compartiments
concernés, comme indiqué dans I'Annexe de
chaque Compartiment. La Société convertit les
Actions sur une base de valeur pour valeur,
fondée sur la valeur liquidative des deux
Compartiments (et, le cas échéant, de tout taux
de change) en vigueur au moment ou la
conversion est traitée. Une fois que vous avez
introduit votre demande de conversion, celle-ci
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ne pourra étre retirée qu’'en cas de suspension
de la négociation des Actions pour le
Compartiment concerné.

Toutes les demandes de conversion seront
exécutées a une Valeur liquidative inconnue
(« fixation des prix a terme »).

Toute demande regue aprés I'expiration du Délai
de Conversion le Jour de négociation concerné
sera exécutée le Jour de négociation suivant sur
la base de la VValeur liquidative par action arrétée
au Jour de valorisation concerné.

Les demandes de conversion qui, soit seules,
soit cumulées avec les autres demandes du
méme type regues au cours dun Jour de
valorisation donné, représentent plus de 10 %
de la Valeur liquidative d'un quelconque
Compartiment, peuvent étre soumises a des
procédures supplémentaires telles qu’elles sont
décrites dans le paragraphe intitulé « Procédures
pour les Rachats et Conversions représentant au
moins 10 % de I'actif net d’'un Compartiment ».

Le taux auquel tout ou partie des Actions du
Compartiment d’origine sont converties en
Actions d’'un nouveau Compartiment ou d'une
nouvelle Catégorie d’actions sera déterminé
selon la formule ci-aprés :

A= (BxCxD)

E
Sachant que :

A est le nombre d’Actions du nouveau
Compartiment ou de la nouvelle
Catégorie qui doivent étre attribuées ;

B est le nombre dActions du
Compartiment ou de la Catégorie
d’origine a convertir ;

C est la Valeur liquidative par Action du
Compartiment ou de la Catégorie

d’origine arrétée au Jour de valorisation
concerné ;

D est le taux de change effectivement
observé le jour concerné pour la Devise
de référence du Compartiment/de la
Catégorie d'origine et la Devise de
référence du nouveau Compartiment/de
la nouvelle Catégorie ;

E est la Valeur liquidative par Action du
nouveau Compartiment ou de la
nouvelle Catégorie arrétée au Jour de
valorisation concerné.

A lissue de la conversion des Actions, I'Agent
administratif informera I'Actionnaire du nombre
d’Actions du nouveau Compartiment/de la
nouvelle Catégorie qu’il a obtenu du fait de la
conversion compte tenu de leur prix.



V/ Marché secondaire des ETF ayant |le statut
d’OPCVM

COTATION EN BOURSE

L’intention de la Société est que pour tous ses
Compartiments (ou Catégories d’actions, s’il y a
lieu) portant la dénomination d’ETF ayant le
statut OPCVM (tels que, le cas échéant, ils
sont mentionnés dans chaque Annexe
correspondante), une Catégorie d’actions au
moins soit négociée tout au long de la journée sur
au moins un marché réglementé ou une facilité
de négociation multilatérale par au moins un
teneur de marché prenant des mesures pour
faire en sorte que le cours de Bourse de cette
Catégorie d’actions ne s’écarte pas sensiblement
de sa Valeur liquidative et, le cas échéant, de sa
Valeur liquidative indicative (telle qu’elle est
définie ci-dessous).

Il est envisagé de déposer une demande de
cotation des Catégories dactions des
Compartiments ayant la dénomination d’ETF
ayant le statut dOPCVM sur une ou plusieurs
bourses de valeurs.

La liste de ces bourses ou les Actions peuvent
étre achetées et vendues peut étre obtenue au
sieége de la Société.

Sauf mention contraire dans les Annexes
concernées, le principal teneur de marché pour
tous les Compartiments ayant la dénomination
d’ETF ayant le statut dOPCVM est le bureau de
Paris de la Société Générale. Afin de lever toute
ambiguité, d’autres teneurs de marché (qu'ils
soient ou non membres du Groupe Société
Générale) pourraient étre nommés de temps a
autre par la Société pour une ou plusieurs des
bourses de valeurs sur lesquelles ces Catégories
d’actions sont cotées.

Certains Participants Autorisés qui souscrivent
des Actions peuvent jouer un réle de teneur de
marché ; il est prévu que d’autres Participants
autorisés souscrivent des Actions afin d’étre en
mesure de proposer des Actions a I'achat et a la
vente & leurs clients, dans le cadre de leur activité
de courtier ou de distributeur (broker/dealer).

En ayant la faculté de souscrire ou de racheter
des Actions, ces Participants autorisés peuvent
favoriser 'émergence d'un marché secondaire
liquide efficient au fil du temps sur une ou
plusieurs bourses valeurs concernées a mesure
guils satisfont la demande du marché
secondaire pour ces Actions.

Ce marché secondaire permet a des personnes
qui ne sont pas des Participants Autorisés
d’acheter ou de vendre des Actions aupres
d’autres investisseurs ou teneurs de marché du
marché secondaire, de courtiers/distributeurs ou
d’autres Participants Autorisés.

L’attention des investisseurs est attirée sur le fait
que les jours autres que les Jours ouvrables ou
Jours de négociation d'un Compartiment,
lorsqu’un ou plusieurs marché(s) échangent des
Actions, mais que le ou les marché(s) sous-
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jacent(s) sur lesquels I'Indice de référence du
Compartiment se négocie est fermé, I'écart entre
le cours acheteur et le cours demandeur des
Actions peut étre plus important et la différence
entre le prix du marché d’une Action et la derniére
Valeur liquidative par Action peut, aprés
conversion de la devise, augmenter.

Les investisseurs doivent également savoir que
ces jours-la, I'Indice de référence ne sera pas
nécessairement calculé et les investisseurs ne
pourront pas s’y référer pour leur prise de
décisions, le niveau de l'Indice de référence
n'étant pas disponible. Le réglement des
opérations sur des Actions sur une ou plusieurs
bourses de valeurs concernées s’effectuera par
lintermédiaire des infrastructures d'un ou
plusieurs systemes de compensation et de
reéglement, selon les procédures applicables sur
ces bourses.

VALEUR LIQUIDATIVE
ACTION

INDICATIVE PAR

La Société pourra, a sa discrétion, mettre a
disposition ou désigner d’autres personnes pour
mettre a disposition, en son nom, chaque Jour
ouvré, une valeur liquidative intrajournaliere (la
«VLi ») pour un ou plusieurs Compartiments
considéré(s) comme des ETF ayant le statut
d’OPCVM. Si la Société ou la personne qu’elle a
désignée met ces informations a disposition
durant tout Jour Ouvré, la VLi sera calculée sur
la base des informations disponibles pendant le
Jour de négociation ou toute partie du Jour de
négociation et elle reposera ordinairement sur la
valeur actuelle des actifs/expositions du
Compartiment et/ou de lindice financier en
question, le cas échéant corrigée du taux de
change concerné, qui est en vigueur ce Jour
Ouvré plus tout montant en espéces que détenait
ce Compartiment le Jour Ouvré précédent. La
Société ou la personne qu’elle aura désignée
mettra a disposition une VLi si une quelconque
Bourse concernée le demande.

Une VLi n’est pas et ne doit pas étre considérée
comme étant la valeur d’'une d’Action ou le prix
auquel des Actions peuvent étre souscrites,
rachetées, achetées ou vendues sur une bourse
de valeurs concernée. En particulier, une VLi
fournie pour un Compartiment lorsque les
composantes de l'indice financier concerné ne
sont pas activement négociées au moment de sa
publication peut ne pas refléter fidélement la
valeur d’'une Action, étre trompeuse et ne doit pas
étre considérée comme fiable.

L’attention des investisseurs est attirée sur le fait
que le calcul de et les comptes rendus sur une
guelconque VLi peuvent étre affectés par des
retards si les cours des titres faisant partie de
l'indice arrivent plus tardivement que d’autres
valeurs calculées reposant sur ces mémes titres
comme, par exemple, I'indice financier concerné
ou la VLi d’autres fonds indiciels cotés reposant
sur ce méme indice financier. Les investisseurs
qui envisagent d’acheter ou vendre des Actions
sur une bourse de valeurs concernée ne doivent



pas se fier uniguement a la VLi mise a disposition
quand ils prennent des décisions sur leurs
investissements, mais doivent aussi prendre en
considération d’autres informations de marché et
facteurs pertinents, économiques ou autres (y
compris, s'il y a lieu, les informations sur 'indice
financier en question, les titres qui entrent dans
sa composition et les instruments financiers
reposant sur l'indice financier correspondant au
Compartiment concerné).

Des renseignements supplémentaires sur la VLi
d'un ou plusieurs Compartiments considérés
comme des ETF ayant le statut dOPCVM
peuvent, sous réserve des conditions et limites
imposées par I'opérateur du marché en question,
étre fournis sur le site Internet du marché
boursier sur lequel ces Actions sont cotées. Ces
renseignements sont aussi disponibles sur la
page dédiée a I'action en question sur Reuters ou
Bloomberg. Des informations supplémentaires
sur les codes Bloomberg et Reuters
correspondant a la VLi de toute Catégorie
d’actions cotée sur une bourse figurent
également dans la section Fiches techniques du
site Internet www.amundietf.com.

PROCEDURE D’ACHAT ET DE VENTE SUR
LE MARCHE SECONDAIRE

Le marché secondaire est le marché sur lequel
les Actions peuvent étre achetées et/ou vendues
directement sur une bourse de valeurs (le
« Marché secondaire »).

Aucun seuil d’achat et/ou de vente n’est appliqué
aux achats et/ou ventes d’Actions sur le Marché
secondaire en dehors de la quotité de
négociation qui peut étre exigée par la bourse de
valeurs concernée.

La Société ne prélevera aucune commission
d’achat ou de vente concernant I'achat ou de la
vente des Actions d'un ETF ayant le statut
d’'OPCVM cotées sur une quelconque bourse de
valeurs. Certains intermédiaires de marché
peuvent cependant facturer des frais de courtage
ou dautres types de commissions. Ces
commissions ne reviennent pas a la Société.

En général, les Actions des Compartiments
achetées sur le Marché secondaire ne peuvent
pas étre rachetées par la Société. Les
investisseurs doivent acheter et vendre ces
Actions sur le Marché secondaire avec I'aide d’un
intermédiaire (par ex. un courtier), ce qui peut
entrainer des commissions. Au surplus, les
investisseurs peuvent payer un prix supérieur a
la valeur liquidative actuelle des Actions lorsqu'ils
les achetent et le prix qu’ils regoivent lorsqu’ils les
vendent peut étre inférieur a leur valeur
liquidative actuelle.

En cas de Suspension de séance sur le Marché
secondaire (telle qu’elle est définie ci-dessous)
qui n’est pas motivée par un Evénement affectant
la Liquidité de lIndice (tel qu'il est défini ci-
dessous), la Société de gestion permettra aux
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Actionnaires de procéder au rachat de leurs
Actions sur le Marché primaire & un prix fondé sur
la Valeur liquidative par Action en vigueur sous
réserve que le calcul de la Valeur liquidative par
Action ne soit pas lui-méme suspendu en vertu
de la réglementation en vigueur et/ou du
Prospectus et/ou des Statuts.

« Suspension du Marché secondaire »
désigne toute situation dans laquelle il est
impossible aux Actionnaires de vendre leurs
Actions sur toutes les Bourses de valeurs ou le
Compartiment concerné est coté pendant une
durée d’au moins trois Jours ouvrés depuis la
survenance de (i) la suspension des cotations par
l'opérateur de marché ou (ii) limpossibilité
d’effectuer des transactions sur la Bourse de
valeurs concernée constatée par tous les
Actionnaires et qui est due soit :

i a une variation significative du cours de
Bourse des Actions du Compartiment
qui y sont cotées par comparaison avec
leur valeur liquidative indicative ;

ii. soit a Il'absence de Participants
autorisés, soit a [lincapacité des
Participants autorisés d’honorer leur
engagement d’exercer leur activité en
maintenant une présence permanente
sur le marché, ce qui rend impossible la
négociation des Actions en question sur
le lieu de cotation ou cette catégorie
d’actions est admise a la cote.

« Evénement affectant la Liquidité de
I'Indice » signifie tout événement perturbant un
marché et/ou tout probléme de liquidité affectant
tout ou partie des composantes de I'Indice et qui

aboutit a la suspension de leur appréciation
boursiere.

La procédure de rachat ci-apres (la
« Procédure ») s’appliquera lors de Ia
Suspension du Marché secondaire. Les ordres
de rachat initiés en cas de Suspension du
Marché secondaire seront envoyés par tout
Actionnaire concerné a l'intermédiaire financier
faisant fonction de teneur de compte de ses
Actions ('« Intermédiaire  concerné »); ls
préciseront (i) le nombre d’Actions a racheter et
la date de rachat souhaitée, et (ii) seront
accompagnés d’une copie de I'avis publié par la
Société de gestion sur son site Internet
(www.amundietf.com) présentant la décision
d’étendre le Marché primaire (la « Notification
d’extension du Marché primaire ») pour toute
Catégorie d’actions concernée d'un
Compartiment.

Les demandes de rachat traitées dans ces
circonstances seront relayées par le truchement
de [lIntermédiaire concerné a un membre
d’Euroclear France avant d’étre transmises
par ce membre a l'agent de précentralisation
du Compartiment en question, a savoir
« Société Générale SGSS/CHB/SET/DIR/NANT,


http://www.lyxoretf.com/
http://www.lyxoretf.com/

32 avenue du Champ de Tir, BP 81 236, 44312
NANTES CEDEX 3, FRANCE ».

L’agent de précentralisation susmentionné
expédiera les demandes de rachat a I'Agent
comptable des registres et transferts.

Selon les arrangements qui auront été conclus
entre I'lntermédiaire concerné et les autres
sociétés d’investissement participant a la chaine
de rachat, des contraintes et délais
supplémentaires, et des commissions peuvent
avoir a étre payées a des intermédiaires ; c’est
pourquoi les Actionnaires sont invités a contacter
leur Intermédiaire concerné pour obtenir des
informations supplémentaires sur ces
éventuelles contraintes et/ou commissions (étant
entendu que les commissions prélevées par cet
Intermédiaire ne reviendront pas a la Société de
Gestion).

Les explications qui précédent sont un résumé
de la Procédure qui sera exposée de facon plus
détaillée dans la Notification d’extension du
Marché primaire.

Les demandes de rachat traitées dans ces
circonstances conformément aux termes de la
Procédure ne seront soumises a aucun seuil de
détention potentiellement applicable et les Droits
et Frais ne devraient pas excéder 3 %.

VI/ Divers
CHARGES DE LA SOCIETE

La Société (ou chaque Compartiment ou
Catégorie d’actions, le cas échéant, au prorata)
paiera une commission de gestion et une
commission d’administration, exprimées en
pourcentage de sa Valeur liquidative, selon les
informations présentées dans [I'Annexe de
chaque Compartiment.

Sont réputées constituer une Commission
de gestion (ci-aprées la « Commission de
gestion ») les commissions qui rémunérent la
Société de gestion pour les services fournis en
relation avec le Compartiment concerné et tous
les autres prestataires de services, y compris les
distributeurs.

Sont réputées constituer une commission
d’administration (ci-aprés la « Commission
d’administration ») les commissions et
dépenses de la Société qui sont généralement
basées sur les actifs nets des Compartiments ou
Catégories d’actions concernés, le cas échéant,
et qui comprennent, sans s’y limiter :

- les honoraires des firmes professionnelles,
telles que les réviseurs d’entreprises et les
conseils juridiques ;

- les redevances gouvernementales, frais
réglementaires, droits d’enregistrement,
frais de représentants locaux, frais de
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commercialisation transfrontaliere et frais
liés a la cotation en bourse ;

- les codlts liés a la fourniture d’informations
aux actionnaires, tels que les colts de
création, de traduction, d’impression et de
distribution des rapports financiers, des
prospectus et des documents DIC ;

- les dépenses extraordinaires, notamment
pour les expertises légales ou autres
nécessaires pour défendre les intéréts des
actionnaires ;

- tous les autres colts associés a I'exploitation
et a la distribution, y compris les dépenses
engagées par la Société de gestion, le
Dépositaire et tous les prestataires de
services dans le cadre de I'acquittement de
leurs responsabilités envers la Société.

Cette Commission d’administration comprend
également tous les autres co(ts encourus par la
Société de gestion pour maintenir et exploiter les
Compartiments.

Frais non inclus dans la Commission de gestion
ou la Commission d’administration figurant dans
I'Annexe de chaque Compartiment :

- les impdts sur les actifs et les revenus ;

- les frais de courtage et les frais bancaires
standard encourus sur les transactions
commerciales et les opérations sur titres ;

- toute rémunération que le conseil accepte
gue la Société paie aux administrateurs
indépendants pour leurs services au sein du
conseil (aucune rémunération de ce type
n’est payée a I'heure actuelle) ;

- lesfrais et les codits supportés par les agents
d’Amundi  Asset Management  pour
centraliser les ordres et garantir la meilleure
exécution ; certains de ces agents peuvent
étre des sociétés affiliées & Amundi.

La Société peut soit directement payer la
Commission de gestion et la Commission
d’administration a la Société de gestion (qui, le
cas échéant, paiera ensuite le Prestataire de
services), soit directement les verser aux
Prestataires de services concernés, comme
défini ci-dessous.

FISCALITE

Les informations ci-aprés reposent sur la
Iégislation et les pratigues administratives en
vigueur au Luxembourg a la date du présent
Prospectus et sont sujettes a modification. La
Société, la Société de gestion et leurs sociétés
affiliées ne dispensent pas de conseils fiscaux.
Le traitement fiscal des investissements dépend
des circonstances individuelles de l'investisseur.

Si un investisseur a le moindre doute quant a sa



situation fiscale, il doit consulter un conseiller
fiscal professionnel.

La Société

Une Taxe d’abonnement égale a (i) 0,01 % par
an pour toutes les Catégories d’'actions dédiées
aux investisseurs institutionnels et a (ii) 0,05 %
par an pour les Catégories dédiées aux
investisseurs de détail sera due trimestriellement
aux autorités du Luxembourg, sur la base du
calcul des actifs nets de chaque compartiment le
dernier jour du trimestre.

La part des actifs d'un Compartiment investie
dans d’autres OPC luxembourgeois n’est pas
assujettie a la taxe susmentionnée.

Les Compartiments (i) dont les titres sont cotés
ou négociés sur une bourse de valeurs reconnue
ou sur un autre marché réglementé au
fonctionnement régulier, reconnu et ouvert au
public et (ii) dont l'unique objet est la réplication
de la performance d’un ou plusieurs indices, ne
sont pas assujettis a la taxe susmentionnée.

En cas dexistence de plusieurs Catégories
d’actions dans un Compartiment concerné,
'exemption  s’applique  uniquement  aux
Catégories d’actions remplissant les conditions
visées ci-dessus en (i).

A la date du présent Prospectus, la Société
n’était redevable au Luxembourg d’aucun imp6t
en dehors d’'une taxe de 1 250 EUR qui a été
versée une fois pour toutes par la Société au
moment de sa constitution.

Les revenus issus de dividendes et d'intéréts
recus par la Société peuvent étre soumis a des
retenues a la source dont le taux varie d'un pays
a lautre. Ces retenues a la source ne sont
généralement pas récupérables.

Actionnaires

Le Conseil de I'Union européenne a adopté le
3juin 2003, la Directive européenne sur
I'épargne n°® 2003/48/CE portant sur les revenus
de I'épargne sous forme d’intéréts, laquelle a été
transposée dans le droit national du Luxembourg
par la loi du 12 avril 2005 (la « Loi de 2005 »).
En vertu des dispositions de la Loi de 2005, les
personnes physiques résidant dans un Etat
membre de I'Union européenne qui ont investi
dans des actifs situés dans un autre Etat membre
de I'Union européenne peuvent étre soumises a
un impét.

La directive relative a la fiscalité de I'épargne de
'UE (« directive épargne » a été abrogée par la
directive 2015/2060 du Conseil du 10 novembre
2015 avec effet au ler janvier 2016. Cependant,
pendant une période transitoire, la directive
épargne de I'UE continue de s’appliquer,
notamment en ce qui concerne les obligations de
communication et I'étendue des informations a
fournir par I'agent payeur au Luxembourg (au
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sens de la directive épargne de I'UE) et les
obligations des Etats membres relativement a la
délivrance du certificat de résidence fiscale et a
I'élimination de la double imposition.

Par suite de I'abrogation de la directive épargne
de I'UE, la Loi de 2005 cessera de s’appliquer,
sous réserve des dispositions relatives aux
obligations mentionnées ci-dessus et de la
période transitoire prévue par ladite directive du
Conseil.

Le 9 décembre 2014, le Conseil de I'Union
européenne a adopté la Directive 2014/107/UE
modifiant la  Directive  2011/16/UE  du
15 février 2011 relative a la coopération
administrative dans le domaine fiscal, qui prévoit
désormais un échange automatique
d’'informations sur les comptes financiers entre
Etats membres (la « Directive DAC »), en ce
compris les catégories de revenus visées par la
directive épargne de I'UE. L’adoption de la
directive précitée met en ceuvre la Norme
commune de déclaration de 'OCDE et généralise
'échange automatique de renseignements au
sein de [I'Union européenne a partir du
ler janvier 2016.

Dans ce cadre, les mesures de coopération
prévues par la directive épargne européenne
doivent étre remplacées par la mise en ceuvre
de la Directive DAC qui prévaudra également en
cas de chevauchement de leurs champs
d’application. L’Autriche ayant été autorisée a
différer I'application de la Directive DAC d’une
année au plus par rapport aux autres Etats
membres, des  dispositions  transitoires
particulieres s’appliquent a ce pays en vertu de
cette dérogation.

En outre, le Luxembourg a signé Iaccord
multilatéral entre autorités compétentes de
OCDE (« Accord multilatéral ») activant

I'échange automatique de renseignements dans
le cadre de la NCD. En vertu de cet Accord
multilatéral, le Luxembourg échangera
automatiquement des renseignements relatifs
aux comptes financiers avec d’autres pays
signataires a compter du ler janvier 2016.

La loi du 18décembre 2015 concernant
'échange automatique de renseignements en
matiere fiscale qui transpose la Directive DAC et
I’Accord multilatéral dans le droit luxembourgeois
a été publiée au journal officiel le 24 décembre
2015 et est entrée en vigueur le ler janvier 2016
(la « Loi NCD »).

Il appartient aux Actionnaires de se renseigner et,
le cas échéant, de demander des conseils sur
lincidence des modifications apportées a la
directive épargne de I'UE, de la mise en ceuvre
de la Directive DAC et de I'accord multilatéral au
Luxembourg et dans leur pays de résidence sur
leur investissement.



ECHANGE AUTOMATIQUE DE
RENSEIGNEMENTS

La Société peut étre soumise a la Norme
d’échange automatique de renseignements
relatifs aux comptes financiers en matiére fiscale
(la « Norme ») et a sa Norme commune de
déclaration (la « NCD »), aux fins établies dans
la Loi NCD.

Selon les termes de la Loi NCD, la Société peut
étre traitte comme un Etablissement financier
luxembourgeois déclarant. En tant que tel, a
compter du 30 juin 2017, et sans préjudice des
autres dispositions applicables relatives a la
protection des données, établies dans les
documents de la Société, il sera demandé a la
Société, entre autres, de déclarer annuellement
a I'’Administration des Contributions Directes
('« ACD ») les renseignements personnels et
financiers ayant ftrait a [lidentification, la
participation et aux paiements) concernant
(i) certains investisseurs selon les termes de la
loi NCD (les « Personnes devant faire I'objet
d’'une déclaration ») et (i) les personnes
exercant un contréle (a savoir, les personnes
physiques qui exercent un contréle sur une
entité, conformément aux recommandations
émises par le GAFI - les « Personnes détenant
le contréle ») sur certaines entités non
financieres (les « NFE »), elles-mémes
Personnes devant faire I'objet d’'une déclaration.
Parmi ces informations, détaillées de fagon
exhaustive dans I'Annexe | de la Loi NCD (les
« Informations »), figureront des données
personnelles sur les Personnes devant faire
I'objet d’'une déclaration.

Pour que la Société puisse satisfaire a ses
obligations en vertu de la Loi NCD chaque

investisseur devra lui  fournir  lesdites
Informations  accompagnées des  piéces
justificatives requises. Dans ce cadre, les

investisseurs sont informés que, en tant que
contréleur de données, la Société traitera les
Informations aux fins exposées dans la Loi NCD.
Les investisseurs s’engagent a informer les
Personnes exergant un contrdle sur eux, le cas
échéant, du traitement des Informations par la
Société.

Les investisseurs sont en outre informés que les
Informations concernant les Personnes devant
faire I'objet d’'une déclaration, au sens de la Loi
NCD, seront communiquées annuellement
a 'ACD aux fins établies dans la Loi NCD.
Les investisseurs sont notamment informés que
la Société de gestion, ou ses représentants,
peuvent demander aux investisseurs de fournir
de temps en temps des informations concernant
I'identité et le domicile des titulaires de comptes
financiers (y compris certaines entités et les
Personnes qui en détiennent le contrdle) pour
vérifier leur statut au sens de la NCD et
de déclarer les informations concernant un
actionnaire et son compte a 'ACD.
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Les investisseurs s’engagent en outre a informer
immédiatement la Société de tous changements
relatifs aux Informations dés la survenance de
ces derniers.

Tout investisseur ne répondant pas aux
demandes d’'Informations ou de documents de la
Société peut étre passible de sanctions imposées
ala Société et imputables au manquement de cet
investisseur de fournir les Informations qui
doivent faire l'objet d'une déclaration de la
Société a 'ACD, conformément a la Iégislation
nationale applicable.

La Société se réserve le droit de refuser toute
demande de souscription si les informations
fournies (ou non fournies) ne répondent pas aux
exigences de la Loi NCD.

Les investisseurs sont invités a consulter leurs
propres conseillers a I'égard des incidences
d'ordre fiscal et des autres conséquences
possibles de I'application de la NCD.

INVESTISSEMENT DURABLE
Réglement sur la publication d’informations

Le 18 décembre 2019, le Conseil européen et le
Parlement européen ont annoncé avoir conclu un
accord politique sur le Reglement sur la
publication d’informations, cherchant ainsi a
établir un cadre paneuropéen pour faciliter
linvestissement durable. Le Reéglement sur la
publication d’'informations prévoit une approche
harmonisée concernant les informations relatives
a la durabilité divulguées aux investisseurs, dans
le secteur des services financiers de I'Espace
économique européen.

Le champ dapplication du Réglement sur la
publication d’'informations est extrémement large,
couvrant une trés grande gamme de produits
financiers (par exemple, les fonds d’OPCVM, les
fonds d’investissement alternatifs, les fonds de
pension, etc.) et dacteurs des marchés
financiers (par exemple, les gestionnaires et
conseillers en investissement agréés par 'UE). |l
vise a obtenir plus de transparence sur la
maniére dont les acteurs des marchés financiers
integrent les Risques de durabilité (comme
définis en Annexe F Glossaire) a leurs décisions
d’investissement et leur prise en compte des
impacts négatifs sur la durabilité dans le
processus d’investissement. Ses objectifs sont (i)
de renforcer la protection des investisseurs en
lien avec les produits financiers, (ii) d’'améliorer la
transmission des informations aux investisseurs
par les acteurs des marchés financiers et (iii)
d’améliorer la transmission des informations aux
investisseurs concernant les produits financiers
pour permettre, entre autres, aux investisseurs
de prendre des décisions d’investissement
éclairées.

Aux fins du Reéglement sur la publication
d’'informations, la société de gestion remplit les
critéres pour étre considérée comme un « acteur



des marchés financiers », tandis que la Société
et les Compartiments sont tous qualifiés de
« produits financiers ».

Réglement Taxinomie

Le Réglement Taxinomie vise a identifier les
activités économiques qui peuvent étre qualifiées
d’écologiquement durables (les « Activités
durables »).

L’Article 9 du Reglement Taxinomie identifie ces
activités en fonction de leur contribution a
I'atteinte de six objectifs environnementaux :
(i) l'atténuation des changements climatiques ;
(i) radaptation aux changements climatiques ;
(iii) l'utilisation durable et la protection de I'eau et
des ressources marines ; (iv) la transition vers
une économie circulaire ; (v) la prévention et le
contrble de la pollution ; (vi)la protection et

restauration de la biodiversité et des
écosystémes.
Une activité  économique est qualifiée

d’écologiquement durable lorsqu’elle contribue
de maniére substantielle a un ou plusieurs des
six objectifs environnementaux, qu’elle ne nuit de
maniére significative a aucun des cingq autres
objectifs environnementaux (principe de « ne pas
nuire de maniére significative », «do no
significant harm » ou « DNSH ») et quelle est
réalisée dans le respect des garanties minimales
prévues a I'Article 18 du Reglement Taxinomie et
respecte les critéres techniques de sélection qui
ont été établis par la Commission européenne
conformément au Reéglement Taxinomie. Le
principe « ne pas nuire de maniére significative »
s’applique uniqguement aux investissements
sous-jacents aux Compartiments qui prennent en
compte les criteres de I'Union européenne sur les
activités économiques durables sur le plan
environnemental. Les investissements sous-
jacents du reste des Compartiments pertinents
ne tiennent pas compte des critéres de 'UE sur
les activités économiques durables sur le plan
environnemental.

Les Compartiments identifiés a I'Article 8 ou a
I'Article 9 dans leurs Annexes respectives
peuvent s’engager ou non a investir, a la date du
présent Prospectus, dans des activités
économiques qui contribuent a Iatteinte des
objectifs environnementaux énoncés a I'Article 9
du Réglement Taxinomie.

Pour plus d’informations sur I'approche d’Amundi
concernant le Reéeglement Taxinomie, veuillez
vous référer a [I'Annexe G- Publications
d’'informations ESG du présent Prospectus eta la
Déclaration réglementaire ESG d’Amundi a
I'adresse www.amundi.com.

Reglement délégué (UE) 2022/1288 de la
Commission du 6 avril 2022

Le Réglement délégué de la Commission (UE)
2022/1288, établissant les RTS, a été publié le
25 juillet 2022 dans le Journal officiel de I'UE
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(JO). Les RTS
ler janvier 2023.

s’appliquent depuis le

Conformément a l'art. 14 alinéa 2 des RTS,
des informations sur les caractéristiques
environnementales ou sociales des
compartiments visés a lart. 8 sont
disponibles a PANNEXE G — Publications
d’informations ESG du présent Prospectus.

Conformément a l'art. 18 alinéa 2 des RTS,
des informations sur les investissements
durables des compartiments visés a l'art. 9
sont disponibles a I’ANNEXE G -
Publications d’informations ESG du présent
Prospectus.

Pour plus de détails sur la fagcon dont un
Compartiment se conforme aux exigences du
Reéglement sur la publication d’informations, du
Reglement Taxinomie et des RTS, veuillez vous
référer a ’Annexe de chaque Compartiment, aux
états financiers annuels de la Société, ainsi qu’a
'ANNEXE G — Publications d'informations ESG
du présent Prospectus.

Normes minimales et politique d’exclusion de
la Politique d’Investissement Responsable
globale d’Amundi.

Depuis sa création, le groupe de sociétés Amundi
(« Amundi ») a fait de Tlinvestissement
responsable et de la responsabilité des
entreprises l'un de ses piliers fondateurs,
convaincu que les acteurs économiques et
financiers ont une grande responsabilité envers
la pérennité de la société et que les éléments
ESG sont des moteurs de la performance
financiéere a long terme.

Amundi considére qu’en plus des aspects
économiques et financiers, lintégration des
dimensions ESG, dont les Facteurs de durabilité
et les Risques de durabilité, dans le processus de
décision d’investissement permet une évaluation
plus compléte des risques et des opportunités
d’investissement.

Intégration des Risques de durabilité par Amundi

L’approche d’Amundi en matiére de Risques de
durabilité repose sur trois piliers : une politique
d’exclusion ciblée, l'intégration des notes ESG
dans le processus d’investissement et la gestion.

Amundi peut exclure les fabricants d’armes
controversées de ses Compartiments gérés
passivement, comme indiqué dans la Politique
d’Investissement Responsable globale
d’Amundi. Amundi a également développé une
gamme de compartiments gérés passivement qui
reproduisent des indices qui prennent
explicitement en compte les Risques de durabilité
et les PIN sur les Facteurs de durabilit¢ dans
leurs méthodologies. Pour cette gamme
spécifigue de compartiments passivement gérés,
le processus de gestion exclut les sociétés qui
contreviennent a la Politique d’Investissement


http://www.amundi.com/

Responsable globale décrite ci-dessous, comme
celles qui ne respectent pas les conventions
internationales, les cadres internationalement
reconnus ou les réglementations nationales.

De plus, Amundi a développé sa propre
approche de notation ESG. La notation ESG
d’Amundi vise a mesurer la performance ESG
d’un émetteur, c’est-a-dire sa capacité a anticiper
et a gérer les Risques et les opportunités liés a la

durabilité inhérents a son secteur et a ses
circonstances particuliéres.

Le processus de notation ESG d’Amundi repose
sur l'approche « best-in-class ». Des notations
adaptées a chaque secteur d’activité cherchent a
évaluer la dynamique dans laquelle évoluent les
entreprises.

La notation et 'analyse ESG sont effectuées au
sein de I'équipe de recherche ESG d’Amundi, qui
est également utilisée comme une contributrice
indépendante et complémentaire dans le
processus de décision.

La notation ESG d’Amundi est une note ESG
guantitative basée sur sept notes, allant de A (la
meilleure) a G (la pire). Les titres appartenant a
la liste d’exclusion correspondent a un G sur
I'échelle de Notation ESG d’Amundi.

La performance ESG des entreprises émettrices
est évaluée par comparaison avec la
performance moyenne de leur secteur, au travers
des trois dimensions ESG :

1. Dimension environnementale : elle
examine la capacité des émetteurs a controler
leur impact environnemental direct et indirect,
en limitant leur consommation d’énergie, en
réduisant leurs émissions de gaz a effet de serre,
en luttant contre I'épuisement des ressources et
en protégeant la biodiversité.

2. Dimension sociale : elle mesure le
fonctionnement d'un émetteur selon deux
concepts distincts : la stratégie de I'émetteur
pour développer son capital humain et le respect
des droits de I’homme en général.

3. Dimension de gouvernance : elle évalue
la capacité de I'émetteur a garantir la base d’un
cadre de gouvernance de société efficace et
a générer de la valeur a long terme.

La méthodologie appliqguée lors de la notation
ESG d’Amundi fait appel a 38 critéres, qui
peuvent étre génériques (communs a toutes les
sociétés quelle que soit leur activit€) ou
spécifiques a un secteur. Les critéres sont
pondérés par secteur et leur impact sur la
réputation, [l'efficacité opérationnelle et Ila
conformité réglementaire de I'émetteur est pris
en compte. La méthodologie de notation
d’Amundi pour les émetteurs souverains repose
sur un ensemble d’environ 50 critéres jugés
pertinents par I'équipe de recherche ESG
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d’Amundi concernant les Risques de durabilité et
les Facteurs de durabilité.

Pour plus d'informations sur les 38 critéres pris
en compte par Amundi (au 2 janvier 2023),
veuillez vous référer a la Politique
d’'Investissement Responsable mondiale et
a la Déclaration réglementaire ESG d’Amundi
disponibles sur www.amundi.lu.

La notation ESG d'’Amundi tient également
compte des impacts négatifs potentiels des
activités de I'émetteur sur la durabilité (PIN des
décisions d'investissement sur les Facteurs de
durabilité, tels que déterminés par Amundi),
y compris sur les indicateurs suivants :

- émissions de gaz a effet de serre et

performance  énergétique  (critéres
relatifs aux émissions et a I'utilisation de
I'énergie)

- biodiversité  (criteres relatifs aux

déchets, au recyclage, a la biodiversité,
ala pollution et a la gestion responsable
des foréts)

- eau (critéres relatifs a I'eau)

- déchets (criteres relatifs aux déchets,
au recyclage, et a la pollution)

- guestions sociales et de personnel
(crittres  relatifs a  I'implication
communautaire et aux droits de
I’'homme, critéres relatifs aux pratiques
d’emploi, critéres relatifs a la structure
de gouvernance, criteres relatifs aux
relations de travail et criteres relatifs aux
soins et a la sécurité)

- droits de 'homme (critéres
d’engagement communautaire et des
droits de 'homme)

- lutte contre la corruption (criteres
éthiques)

L’activité de gestion fait partie intégrante de la
stratégie ESG d’Amundi. Amundi a développé
une activité de gestion active par 'engagement et
le vote. La Politique d’engagement d’Amundi
s’applique a tous les compartiments d’Amundi et
est incluse dans la Politique d’investissement
responsable globale.

Des informations plus détaillées sont incluses
dans la Politique d’Investissement Responsable
mondiale d’Amundi et dans la Déclaration
réglementaire ESG d’Amundi, disponibles a
I'adressewww.amundi.com.

Nous attirons I'attention des investisseurs
sur le fait qu’en gestion passive, I’obligation
fiduciaire et réglementaire est de reproduire
le plus fidelement possible un indice. Ainsi,
les Gestionnaires de placements doivent
satisfaire I'objectif contractuel de fournir une
exposition passive conforme a [Iindice
répliqué. Par conséquent, les Gestionnaires


http://www.amundi.lu/
http://www.amundi.com/

de placements peuvent devoir investir et/ou
rester investis dans des titres compris dans
I'indice et affectés par une grave controverse,
des risques de durabilité aigus ou des
impacts négatifs importants sur les facteurs
de durabilité susceptibles de conduire a une
exclusion des produits activement gérés par
Amundi ou des produits ESG d’ETF/indices.
Si vous souhaitez envisager une alternative
ESG, vous trouverez une large gamme
d’options dans notre gamme d’investisse-
ments responsables.

Impact des Risques de durabilité sur les
rendements d’un Compartiment

Malgré [lintégration, détaillée ci-dessus, des
Risques de durabilité aux stratégies
d’'investissement des Compartiments et a la
Déclaration réglementaire ESG d’Amundi sur la
Finance Durable, certains Risques de durabilité
ne seront pas atténués.

Les Risques de durabilité non atténués résiduels
au niveau d’'un émetteur peuvent entrainer, alors
qu’ils se matérialisent au fil du temps, parfois sur
le long terme, une performance financiere
inférieure de certaines composantes de l'indice
suivi par les Compartiments. En fonction de
I'exposition des Compartiments aux titres
concernés, l'impact des Risques de durabilité
non atténués ou résiduels sur la performance
financiere des Compartiments peut avoir
différents degrés de gravité.

Intégration de I'approche du Risque de durabilité
d’Amundi au niveau du Compartiment

Les Compartiments classés conformément a
l'article 8 du Reéglement sur la publication
d’informations (les « Compartiments de I'Article
8») ont pour objectif de promouvoir des
caractéristiques environnementales ou sociales
et d’investir dans des sociétés qui respectent de
bonnes pratiques de gouvernance. Sauf mention
contraire dans leurs politiques d’investissement,
ces Compartiments excluent tous les émetteurs
spécifiés dans la liste d’exclusion de la Politique
d’'Investissement Responsable globale, comme
indiqué ci-dessus. Outre l'application de la
Politique d’investissement responsable globale,
ces Compartiments de [Article 8 visent a
promouvoir ces caractéristiques en augmentant
leur exposition aux actifs durables via la
recherche d’'une note ESG de leurs portefeuilles
supérieure a celle de leur Indice de référence ou
de leur univers d'investissement respectifs. La
note ESG du portefeuille est la moyenne
pondérée de la note ESG des émetteurs sur la
base du modéle de notation ESG d’Amundi. Ces
Compartiments de [I'Article 8 intégrent les
Risques de durabilité par le biais d’'une politique
d’exclusion ciblée, par l'intégration des notes
ESG dans leur processus d’investissement et par
une approche de gestion.

Les Compartiments classés conformément a
larticle 9 du Reéglement sur la publication
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d’informations visent I'investissement durable
comme objectif.

Veuillez vous référer a I'Annexe A du présent
Prospectus pour obtenir la liste des
Compartiments classés conformément aux
articles 8 et 9 du Reglement sur la publication
d’'informations.

ENFIN, CONFORMEMENT A LA POLITIQUE
D’INVESTISSEMENT RESPONSABLE GLO-
BALE D'’AMUNDI, LES GESTIONNAIRES DE
PLACEMENTS DE TOUS LES AUTRES
COMPARTIMENTS NON CLASSES CONFOR-
MEMENT A LARTICLE 8 OU 9 DU
REGLEMENT SUR LA PUBLICATION D’'INFOR-
MATIONS, SAUF MENTION CONTRAIRE
DANS L'ANNEXE DU COMPARTIMENT
CONCERNE, CHERCHENT A INTEGRER LES
RISQUES DE DURABILITE A LEUR
PROCESSUS  D'INVESTISSEMENT, AU
MINIMUM VIA UNE APPROCHE DE GESTION
ET POTENTIELLEMENT, EN FONCTION DE
LEUR STRATEGIE D’INVESTISSEMENT ET
DES CATEGORIES D'ACTIFS, EGALEMENT
VIA UNE POLITIQUE D’EXCLUSION CIBLEE.

Principales incidences négatives

Les Principales incidences négatives (« PIN »)
sont des impacts négatifs, importants ou
susceptibles d’étre importants sur les facteurs de
durabilit¢ qui sont causés, aggravés par ou
directement liés aux décisions d’investissement
de I'émetteur.

Pour les Compartiments gérés passivement,
Amundi tient compte des PIN via une
combinaison d’approches : exclusions,
intégration des notations ESG, engagement,
vote, suivi des controverses.

Pour les Compartiments visés a I'art. 8 et a l'art.
9 du Reéglement sur la publication d’informations,
les informations sur la prise en compte des PIN
sont détaillées dans les sections dédiées aux
Publications d’informations ESG du présent
Prospectus en Annexe G.

Pour tous les autres Compartiments non classés
en vertu de I'art. 8 de I'art. 9 du Reglement sur la
publication d’informations, Amundi ne tient
compte que de l'indicateur n° 14 (Exposition aux
armes controversées, mines anti-personnel,
armes a sous-munitions, armes chimiques et
armes biologiques) de 'Annexe 1, Tableau 1 des
RTS.

Tous les autres Compartiments non classés en
vertu de I'art. 8 ou a l'art. 9 du Reéglement sur la
publication d’informations tiennent compte des
PIN des investissements sur les Facteurs de
durabilité dans leur processus d’investissement
en excluant les titres de sociétés impliquées dans
la production ou la vente d’armes controversées,
sauf mention contraire dans [I'Annexe du
Compartiment concerné.



Des informations plus détaillées sur les PIN et les
Facteurs de durabilité sont disponibles dans le
rapport annuel de la Société et la Déclaration
réglementaire ESG d’Amundi publiée sur
www.amundi.com.

Orientations sur les noms de fonds contenant
des termes liés aux criteres ESG ou a la
durabilité

Le 14 mai 2024, TESMA a publié les Orientations
sur les noms de fonds contenant des termes liés
aux crittres ESG ou a la durabilité (les
« Orientations »). Elles sont entrées en vigueur
le 21 novembre 2024 pour les nouveaux
Compartiments et entreront en vigueur le
21 mai 2025 pour les Compartiments créés le
21 novembre 2024 ou avant. Leur objectif est de
protéger les investisseurs contre les noms de
compartiment trompeurs qui peuvent contenir
des allégations de durabilité inexactes et de
fournir des directives aux gestionnaires de fonds
quant aux noms liés aux criteres ESG ou a la
durabilité qu’ils peuvent utiliser dans leurs fonds.

Tous les Compartiments concernés par les
Orientations doivent se conformer aux deux
regles ci-dessous, a savoir :

- Atteindre un seuil de 80 % d’investissements
utilisés pour respecter des caractéristiques
environnementales ou sociales pour les

fonds de Tlart.8, ou des objectifs
d’investissement durable pour les fonds de
l'art. 9.

- Respecter les exclusions en vertu des
indices de référence « accord de Paris »
(« PAB ») de I'Union ou des indices de
référence « transition climatique » (« CTB »)
de I'Union.

Les Orientations précisent des obligations
supplémentaires pour les fonds qui contiennent
les termes « transition », « impact », « durable »,
ou tout terme dérivé de ces mots, ou une
combinaison de ces termes.

Les exclusions PAB conformément a l'art. 12 (1)
(2) a (g) du Reglement délégué (UE) 2020/1818
de la Commission du 17 juillet 2020 complétant
le reglement (UE) 2016/1011 du Parlement
européen et du Conseil par des normes
minimales pour les indices de référence
« transition climatique » de I'Union et les indices
de référence « accord de Paris » de I'Union sont :

(a) les entreprises qui participent a des activités
liées a des armes controversées ;

(b) les entreprises qui participent a la culture et
a la production de tabac ;

(c) les entreprises dont les administrateurs
d’'indices de référence constatent qu’elles
violent les principes du Pacte mondial des
Nations unies ou les principes directeurs de
I'Organisation de coopération et de
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développement économiques (OCDE) a
l'intention des entreprises multinationales ;

(d) les entreprises qui tirent au moins 1 % de
leur chiffre d’affaires de la prospection, de
I'extraction, de la distribution ou du raffinage
de houille et de lignite ;

(e) les entreprises qui tirent au moins 10 % de
leur chiffre d’affaires de la prospection, de
I'extraction, de la distribution ou du raffinage
de combustibles liquides ;

(f) les entreprises qui tirent au moins 50 % de
leur chiffre d’affaires de la prospection, de
I'extraction, de la fabrication ou de la
distribution de combustibles gazeux ;

(g) les entreprises qui tirent au moins 50 % de
leur chiffre d'affaires d’activités de
production d’électricité présentant une
intensité d’émission de GES supérieure a
100 g CO2 e/kWh.

Les exclusions CTB conformément a I'art. 12 (1)
(a) a (c) du Réglement délégué (UE) 2020/1818
de la Commission du 17 juillet 2020 complétant
le réglement (UE) 2016/1011 du Parlement
européen et du Conseil par des normes
minimales pour les indices de référence
« transition climatique » de I'Union et les indices
de référence « accord de Paris » de I'Union sont :

(a) les entreprises qui participent a des activités
liées a des armes controversées ;

(b) les entreprises qui participent a la culture et
a la production de tabac ;

(c) les entreprises dont les administrateurs
d’'indices de référence constatent qu’elles
violent les principes du Pacte mondial des
Nations unies ou les principes directeurs de
I'Organisation de coopération et de
développement économiques (OCDE) a
l'intention des entreprises multinationales.

Lorsqu’'un Compartiment respecte les exclusions
PAB, cette information est indiquée dans la
section Méthodologie de  [lIndice  du
Compartiment concerné et dans la section
pertinente de ’Annexe de durabilité.

Lorsqu’'un Compartiment respecte les exclusions
CTB, cette information est indiquée dans la

section pertinente de '’Annexe de durabilité.
LA REGLE VOLCKER

Les modifications législatives et réglementaires
adoptées aux Etats-Unis sont importantes pour
Crédit Agricole, les Compartiments et les
Actionnaires. Le 21 juillet 2010, le Président
Obama a promulgué le Dodd-Frank Act. La
section 619 du Dodd-Frank Act et ses réglements
d’application (communément appelée la « Regle
Volcker » limitent, entre autres, la capacité d’'une
entité bancaire, telle que la plupart des entités du
Groupe Crédit Agricole, a acquérir ou conserver
toute participation ou a agir en tant que sponsor
d’'un « fonds visé » (y compris & agir en tant que
« commodity pool operator » pour ce dernier), le


http://www.amundi.com/

terme comprenant les « hedge funds » et les
« fonds de private equity ».

La Reégle Volcker exclut de la définition de
« fonds visé » les fonds étrangers faisant appel a
I'épargne publique qui satisfont a certains
critéres.

Pour étre considéré comme un fonds étranger

faisant appel a [I'épargne publique, un
Compartiment doit remplir les conditions
suivantes :

1) il doit opérer ou étre domicilié hors des
Etats-Unis (en ce compris tout Etat,
possession ou territoire) ;

2) les participations dans le Compartiment
peuvent étre offertes et vendues aux
investisseurs de détail dans la juridiction
dont reléve le fonds ;

3) les participations dans le Compartiment
sont vendues principalement par le biais
d’'une ou plusieurs offre(s) publique(s)
en dehors des Etats-Unis (le fait de
vendre « principalement » en dehors
des Etats-Unis implique que, dans le
cadre de l'offre initiale, au moins 85 %
des participations dans le véhicule
d’'investissement sont placées aupres
d’'investisseurs qui ne sont pas
résidents des Etats-Unis) ;

4) si le Compartiment est effectivement
détenu par des investisseurs de détall,

a. il doit étre coté sur une bourse,
dans le cas d'un ETF ;

b. sl ne s’agit pas d'un ETF, il
doit étre effectivement détenu
par des investisseurs de détail
auxquels il est accessible
moyennant un montant
minimum d’investissement ne
dépassant pas 25 000 euros ;

5) les documents d'offre publique doivent
étre mis a la disposition du public.

6) une condition supplémentaire est
applicable aux entités bancaires
constituées ou implantées aux Etats-
Unis eu égard aux fonds étrangers
faisant appel a I'épargne publique vis-a-
vis desquels ils agissent en qualité de
promoteur : les participations dans le
fonds sont vendues principalement a
des personnes distinctes de [l'entité
bancaire promotrice constituée ou
établie aux Etats-Unis, du fonds
étranger faisant appel a [I'épargne
publique, des affiliés de I'entité bancaire
promotrice ameéricaine et du fonds
étranger faisant appel a [I'épargne
publique, ainsi que des administrateurs
et employés de ces entités.

La date effective Iégale de la Régle Volcker est le
21 juillet 2012 et toute entité bancaire, sous
réserve de certaines exceptions, disposait d’'un
délai de trois ans (soit jusqu’au 21 juillet 2015)
pour la mise en conformité de ses activités et de

51

MULTI UNITS LUXEMBOURG

ses investissements. La Réserve fédérale a
accordé un délai supplémentaire de deux fois un
an aux « fonds visés existants » qui étaient en
place avant le 31 décembre 2013, repoussant la
date de mise en conformité au 21 juillet 2017
pour ces fonds.

La Société de gestion et ses Entités affiliées ne
donnent aucune garantie aux Actionnaires quant
au traitement du Compartiment au titre de la
Régle Volcker. 1l est recommandé aux
Actionnaires de demander des conseils
juridiques en ce qui concerne les implications de
la Régle Volcker sur tout achat d’Actions dans les
Compartiments.

LA SOCIETE — INFORMATIONS GENERALES

La Société a été constituée le 29 mars 2006 en
tant que société dinvestissement a capital
variable de droit luxembourgeois pour une durée
illimitée et avec un capital de 31 100 EUR. La
Société est régie par les dispositions de la
Partie | de la Loi de 2010. Son siege se trouve au
Luxembourg.

Les statuts de la société ont été déposés au
Registre de Commerce et des Sociétés de
Luxembourg et publiés dans le Mémorial C,
Recueil des Sociétés et Associations (le
« Mémorial ») le 14 avril 2006. La Société est
immatriculée au Registre du Commerce et des
Sociétés de Luxembourg sous le numéro
B 115 129.

Les Statuts peuvent étre amendés de temps a
autre par une assemblée générale des
Actionnaires sous réserve des exigences de
quorum et de majorité stipulées par la législation
du Luxembourg.

La Société a le statut de Sicav a compartiments
et émettra des Actions des différents
Compartiments dans plusieurs Catégories. Les
Administrateurs feront en sorte que chaque
Compartiment dispose d’un portefeuille séparé.

La Société ne constitue qu'une seule entité
juridique vis-a-vis des tiers, mais par dérogation
a l'article 2093 du Code civil du Luxembourg, les
actifs d’'un Compartiment donné ne peuvent étre
employés que pour honorer les dettes,
engagements et obligations de ce Compartiment.
Les actifs, engagements, frais et dépenses qui ne
peuvent étre affectés a un Compartiment en
particulier seront imputés aux différents
Compartiments proportionnellement a leur actif
net respectif et au prorata temporis si cela est
approprié au regard des montants considérés.

En ce qui concerne les relations entre les
Actionnaires, chaque  Compartiment  est
considéré comme une entité juridique distincte.

La devise de base de la Société est I'euro aux
fins des comptes consolidés.



GESTION ET ADMINISTRATION
Le Conseil d’administration

Le conseil d'administration (le « Conseil
d’administration »), dont les noms des
membres (les « Administrateurs ») figurent au
début du présent Prospectus, est responsable
des informations présentées dans le présent
Prospectus. Il a pris tout le soin nécessaire pour
garantir qu'a la date de ce Prospectus, les
informations qui y sont divulguées sont exactes
et complétes sur tous les points importants. Le
Conseil d’administration en assume la
responsabilité en conséquence.

Bien que la Société délegue ses fonctions de
gestion et d’administration a la Société de
gestion (comme décrit dans le paragraphe
suivant), le Conseil d’administration demeure
responsable de la direction, du contrble et de
'administration de la Société ainsi que de la
détermination de I'ensemble de ses politiques et
objectifs d’investissement.

Aucun contrat de prestation de services n’'a été
conclu et n'est envisagé entre 'un quelconque
des Administrateurs et la Société, bien que les
Administrateurs aient droit a une rémunération
conforme aux pratiques usuelles du marché.

La Société de gestion

En vertu de la loi de 2010, le Conseil
d’administration a désigné Amundi Luxembourg
S.A. comme sa Société de gestion.

Le ler janvier 2024, Amundi Luxembourg S.A. a
remplacé Amundi Asset Management en tant
gue Société de gestion en vertu du chapitre 15
de la loi de 2010.

La Société de gestion a été constituée le
20 décembre 1996 pour une durée de
99 (quatre-vingt-dix-neuf) ans. Son siege se
trouve au Luxembourg.

La Société de Gestion est responsable de la
gestion des investissements, des services
administratifs, des services de commercialisation
et des services de distribution.

A la date du Prospectus, la Société de gestion
agissait aussi en qualité de société de gestion
pour d’autres fonds d’investissement. Les noms
de ces autres fonds sont disponibles sur
demande auprés de la Société de gestion.

La Société de Gestion a la possibilité de déléguer
a des tiers tout ou partie de ses responsabilités.
Par exemple, tant qu’elle conserve le contrdle et
la surveillance, la Société de gestion peut
nommer un ou plusieurs gestionnaires de
placements pour se charger de la gestion
quotidienne des actifs des Compartiments, ou un
ou plusieurs conseillers pour fournir des
informations, des recommandations et des
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recherches au sujet d’investissements existants
et potentiels.

La Société de gestion peut aussi nommer
différents prestataires de services, y compris
ceux énumérés ci-dessous, et peut nommer des
distributeurs pour commercialiser et distribuer les
Actions des Compartiments dans toute juridiction
ou les Actions sont autorisées a la vente.

La Société de gestion a congu et mis en ceuvre
une politique de rémunération qui est compatible
avec, et promeut, une gestion saine et efficace
des risques par le recours a un business model
qui, par nature, n’encourage pas la prise de
risques excessifs, notamment des risques non
compatibles avec le profii de risque des
Compartiments.

La Société de gestion a identifié les membres de
son personnel dont I'activité professionnelle a un
impact substantiel sur les profils de risque des
Compartiments et veillera a ce que la politique de
rémunération leur soit appliquée.

La politique de rémunération integre la
gouvernance, une structure équilibrée entre les
parts fixes et variables ainsi que les régles
concernant les risques et lalignement des
performances a long terme. Ces regles
d’alignement sont congues de maniere a étre
compatibles avec la stratégie, les objectifs, les
valeurs et les intéréts de la Société de gestion, la
Société et les actionnaires, et comprennent des
mesures visant a éviter les conflits d’intéréts.

La Société de gestion veille a ce que le calcul de
toute rémunération basée sur les performances
repose sur les performances a long terme de la
Société et que le paiement effectif de ce type de
rémunération s’échelonne sur la méme période.

Les détails de la politique de rémunération
actuelle de la Société de gestion, y compris une
description de la fagon dont la rémunération et
les avantages sont calculés, ainsi que l'identité
des personnes responsables de I'attribution de la
rémunération et de ces avantages, sont
disponibles  sur  https://www.amundi.lu/retail/
Local-Content/Footer/Quick-Links/Regulatory-
information/Amundi. Une copie papier de ces
informations est disponible gratuitement pour les
investisseurs, sur demande, au siége social de la
Société de gestion.

La politique de vote concernant les titres détenus
par la Société mise en ceuvre par la Société de
gestion ainsi que le rapport rendant compte des
conditions d’exercice de ces droits de vote sont
accessibles sur le site Internet de la Société de
gestion, a l'adresse : https://www.amundi.com
section legal documentation.

Les investisseurs pourront interroger la Société
de gestion sur le détail de I'exercice des droits de
vote sur chaque résolution présentée a
'assemblée générale d'un émetteur donné des
lors que la participation consolidée par la Société



de gestion aura dépassé le seuil de détention fixé
dans la Politigue de vote. Une absence de
réponse de la part de la Société de gestion
pourra étre interprétée, a l'issue d’'un délai d’'un
mois, comme indiquant qu'elle a exercé ses
droits de vote conformément aux principes posés
dans la Politique de vote.

Le Gestionnaire d’investissement

Pour chaque Compartiment, la Société de
Gestion peut déléguer ses fonctions de gestion
d’actifs a un Gestionnaire d’investissement. Sauf
indication contraire dans I'Annexe de chaque
Compartiment, la Société de gestion a délégué
ses fonctions de gestion d’'actifs a Amundi Asset
Management, dont le siege social est établi
au 91-93 Boulevard Pasteur 75730 Paris
Cedex 15P.

A titre de rémunération pour ses services, le
Gestionnaire de placements est en droit de
percevoir une commission telle que spécifiée
dans I'’Annexe de chaque Compartiment.

Pour chaque Compartiment, le Gestionnaire
d’investissement peut déléguer tout ou partie de
ses fonctions a un ou plusieurs Gestionnaires
financiers par délégation, comme défini dans
I’Annexe de chaque Compartiment. Si tel est le
cas, lidentité de ce ou ces Gestionnaires
d’'investissement sera indiquée dans I’Annexe de
chaque Compartiment.

Le Distributeur et I'Intermédiaire financier

La Société de gestion peut nommer, sous sa
responsabilité et son contrdle, une ou plusieurs
banques, institutions financieres et autres
intermédiaires  autorisés, Distributeurs et
intermédiaires financiers chargés d'offrir et de
vendre les Actions aux investisseurs et de traiter
les demandes de souscription, de rachat, de
conversion ou de transfert des actionnaires.
Sous réserve de la législation des pays ou les
Actions sont offertes, ces Intermédiaires
peuvent, avec I'accord du Conseil
d’administration et du Dépositaire, agir en qualité
d’intermédiaires financiers pour un investisseur.

En cette qualité, un Intermédiaire demandera la
souscription, la conversion ou le rachat d’Actions
pour le compte de son client et demandera que
ces opérations soient consignées au nom de cet
Intermédiaire dans le Registre des Actionnaires
du Compartiment concerné.

Nonobstant ce qui précéde, tout actionnaire est
libre d’investir directement dans la Société sans
recourir aux services d’un intermédiaire financier.
Dans ce cas, un Actionnaire ne pourra exercer
pleinement les droits qui lui sont reconnus en tant
gu'investisseur que directement vis-a-vis de la
Société (notamment le droit de participer aux
assemblées générales des Actionnaires) que s'il
est inscrit lui-méme et en son propre nom dans le
registre des actionnaires de la Société. Si un
Actionnaire investit dans la Société par le biais
d’'un compte d’intermédiaire financier, ses droits
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a indemnisation en cas d’erreurs/de non-respect
des regles d’investissement applicables a un
Compartiment sont également susceptibles
d’étre affectés et de ne pouvoir étre exercés
gu’indirectement. Si  un Actionnaire veut
conserver tous les droits des Actionnaires, il peut
investir directement avec la Société. Notez que
dans certaines juridictions, le compte
d’intermédiaire financier peut étre la seule option
possible.

Le contrat conclu entre la Société et tout
intermédiaire financier inclura une disposition
donnant a 'actionnaire le droit d’exercer son droit
de propriété sur les Actions souscrites par le
truchement de lintermédiaire financier. L’Agent
intermédiaire financier n’aura pas le droit de
prendre part aux votes aux assemblées
générales des actionnaires, sauf si I'actionnaire
qui I'a mandaté lui accorde une procuration écrite
pour ce faire.

Tout investisseur peut demander a tout moment
par écrit que les Actions soient inscrites a son
nom, auquel cas, a la remise de la lettre de
confirmation du Mandataire a ’Agent comptable
des registres et Agent des transferts par cet
investisseur, 'Agent comptable des registres et
Agent des transferts consignera le transfert
correspondant et le nom de l'investisseur dans le
registre des actionnaires et avisera I'Agent
intermédiaire financier en conséquence.

Cependant, les dispositions qui précedent ne
s’appliquent pas aux actionnaires qui ont acquis
des Actions dans des pays ou le recours a
un intermédiaire financier (ou un autre
Intermédiaire) est nécessaire ou obligatoire pour
des raisons pratiques ou pour des raisons légales
ou réglementaires.

Pour toute souscription, tout Intermédiaire
autorisé a agir en qualité d’'intermédiaire financier
est censé déclarer au Conseil d’administration
que :

a) linvestisseur est un Détenteur qualifié ;

b) il informera sans délai le Conseil
d’administration et I'Agent comptable des
registres et Agent des transferts s’il apprend
qu’un investisseur a perdu la qualité de
Détenteur qualifié ;

€) dans le cas ou il serait investi d'un pouvoir
discrétionnaire pour des Actions dont le
bénéficiaire effectif est une personne qui n’a
pas la qualit¢ de Détenteur qualifié,
I'Intermédiaire fera en sorte que ces Actions
soient rachetées ;

d) et il ne transférera ni ne livrera sciemment
une Action ou partie d’Action, non plus qu’un
quelconque droit sur des Actions a une
personne qui n’a pas la qualité de Détenteur
qualifié, et aucune Action ne sera transférée
a destination des Etats-Unis.



Le Conseil d’administration pourra, a tout
moment, demander aux Intermédiaires qui
agissent comme intermédiaires financiers

d’effectuer des déclarations complémentaires, ce
afin de respecter toute modification de la
Iégislation et de la réglementation applicables.

La liste des Agents intermédiaires financiers peut
étre obtenue au siege de la Société.

Le Dépositaire

Société Générale Luxembourg est le dépositaire
et agent de paiement de la Société (le
« Dépositaire »).

Le Dépositaire est une filiale du groupe Société
Générale, un établissement de crédit basé a
Paris. Le Dépositaire est une société a
responsabilité limitée luxembourgeoise,
enregistrée aupres du Registre du commerce et
des sociétés du Luxembourg sous le numéro B
6061, dont le siege social se situe 11, avenue
Emile Reuter, L-2420 Luxembourg. Son centre
opérationnel se situe au 28-32, place de la Gare,
L-1616 Luxembourg. Il s’agit d’'un établissement
de crédit au sens de la loi du 5 avril 1993 relative
au secteur financier, telle qu’amendée.

Le Dépositaire exercera ses fonctions et
obligations conformément aux articles 33 & 37 de
la loi 2010 et au Reéglement délégué (UE)
2016/438 de la Commission du 17 décembre
2015 complétant la directive sur les OPCVM
(le « Reglement européen de niveau 2 »).
La relation entre la Société, la Société de gestion
et le Dépositaire est régie par un contrat de
dépositaire et agent payeur conclu pour une
durée illimitée (le « Contrat avec le Dépositaire
et Agent payeur »).

Conformément a la Loi de 2010 et en vertu du
Contrat avec le Dépositaire et Agent payeur, le
Dépositaire assure, entre autres, la garde des
actifs de la Société et le suivi des flux de
trésorerie, ainsi que le suivi et la supervision de
certaines taches de la Société.

En outre, Société Générale Luxembourg agira en
tant qu’agent payeur principal de la Société. En
cette qualité, la fonction principale de Société
Générale Luxembourg sera d’assurer le
déroulement des procédures liées au paiement
des distributions et, le cas échéant, des produits
de rachat liés aux Actions.

Le Dépositaire peut déléguer les services de
conservation des actifs (tel que cela est défini
dans le Contrat avec le Dépositaire et Agent
payeur) aux Délégués a la conservation des
actifs (tel que cela est défini dans le Contrat avec
le Dépositaire et Agent payeur) dans les
conditions prévues dans le Contrat avec le
Dépositaire et Agent payeur, et conformément a
I'article 34bis de la Loi de 2010 et aux articles 13
a 17 du Réglement européen de niveau 2. La liste
des Délégués a la conservation des actifs
est disponible ici: https://www.securities-
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services.societegenerale.com/fr/solutions/conse
rvation-globale/.

Le Dépositaire est également autorisé a déléguer
tout service en vertu du Contrat avec le
Dépositaire autre que les Services de supervision
et les Services de suivi des flux de trésorerie (tel
que cela est défini dans le Contrat avec le
Dépositaire).

Le Dépositaire est responsable envers la Société
pour toute perte liée aux Actifs détenus en dépdt
(tel que cela est défini dans le Contrat avec le
Dépositaire et Agent payeur et conformément a
I'article 18 du Reglement européen de niveau 2)
par le Dépositaire ou le Délégué a la
conservation des actifs. Dans ce cas, le
Dépositaire sera tenu de restituer des Actifs
détenus en dépdt du méme type ou le montant
correspondant a ces derniers sans retard, a
moins que le Dépositaire ne prouve que la perte
est survenue a la suite dun événement
échappant a son contréle, dont les suites
auraient été inévitables malgré tous les efforts
déployés.

Lorsqu’il exerce toute autre responsabilité en
vertu du Contrat avec le Dépositaire et Agent
payeur, le Dépositaire se doit d’agir avec la
compétence, le soin et la diligence dont un
dépositaire professionnel exergant le méme type
d’activité est raisonnablement censé faire
preuve. Le Dépositaire est responsable envers la
Société pour toute autre perte (autre qu’une perte
liée aux Actifs détenus en dépbdt décrite
ci-dessus) résultant d’'une négligence, d'une
mauvaise foi, d’'une fraude ou d’'un manquement
de la part du Dépositaire (et de ses
administrateurs, dirigeants, ou employés).

La responsabilité du Dépositaire en ce qui
concerne les Services de conservation des actifs
ne sera pas affectée par une délégation telle que
visée a I'article 34bis de la loi de 2010, et ne fera
pas I'objet d’'une exclusion ou d’une limitation par
le contrat.

Le Contrat avec le Dépositaire est conclu pour
une durée illimitée. Les parties a celui-ci peuvent
le résilier moyennant un préavis écrit de quatre-
vingt-dix (90) jours calendaires. Dans le cas
d’une résiliation du Contrat avec le Dépositaire,
un nouveau dépositaire sera désigné. Jusqu’a ce
qu'il soit remplacé ou, le cas échéant, révoqué, le
dépositaire démissionnaire doit continuer a
exécuter ses obligations de garde (uniquement)
et, a cet égard, il est tenu de prendre toutes les
mesures nécessaires pour sauvegarder les
intéréts des actionnaires.

Le Dépositaire n’est responsable d’aucune
décision d’investissement de la Société ou de I'un
de ses agents, ni des conséquences de ces
décisions sur la performance d’'un Compartiment
donné.

Le Dépositaire n’est pas autorisé a exercer des
activités en rapport avec la Société pouvant créer



des conflits d’intéréts entre la Société, les
actionnaires et le Dépositaire, & moins que le
Dépositaire n’ait identifié correctement tout conflit
d’intéréts potentiel et n'ait séparé sur le plan
fonctionnel et hiérarchique I'exécution des taches
lites a ses dépositaires de ses autres taches
pouvant générer un conflit avec ces derniéres, et
que les conflits d’intéréts potentiels ne soient
clairement identifiés, gérés, surveillés et
communiqués aux actionnaires.

A cet égard, le Dépositaire a mis en place une
politique de prévention, de détection et de
gestion des conflits d’intérét résultant de la
concentration des activités du Groupe Société
Générale ou de la délégation des fonctions de
garde a d’autres entités de la Société Générale
ou a une entité liée a la Société de gestion.

Cette politique de gestion de conflits d’intéréts
veille a :

(a) identifier et analyser des situations
potentielles de conflits d’intéréts ;

(b) enregistrer, gérer les situations de
conflits d’'intéréts et en effectuer le
suivi grace a :

e la mise en place de mesures
permanentes en vue de gérer
les conflits d’intéréts, telles
que la séparation des taches,
la séparation des liens
hiérarchiques et fonctionnels,
le suivi de listes d'initiés et la
mise en place d’environne-
ments informatiques dédiés ;

e la mise en ceuvre, au cas par
cas:

- de mesures préventives appro-
priées, notamment créer une liste
de suivi ad hoc, instaurer de
nouvelles murailles de Chine,
vérifier que les transactions sont
traitées de maniére adéquate et/ou
informer les clients concernés ;

- ou le refus de gérer des activités
pouvant créer de possibles conflits
d’intéréts.

Ainsi, le Dépositaire, en sa qualité, d'un coté, de
dépositaire et agent de paiement et, de l'autre
coté, d’agent administratif ainsi que d’agent
comptable des registres et des transferts de la
Société, a établi une séparation fonctionnelle,
hiérarchique et contractuelle entre I'exercice de
ses fonctions de dépositaire et I'exécution des
taches sous-traitées par la Société.

L’Agent administratif

La Société de gestion a nommé Société
Générale Luxembourg Agent administratif.

Dans I'exercice de ces fonctions, Société
Générale Luxembourg est chargée de fournir les
services administratifs requis par la Iégislation
luxembourgeoise, en particulier le calcul de la
Valeur liquidative, la tenue de la comptabilité de
la Société et toutes les autres fonctions
administratives qui sont requises par la
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Iégislation du Grand-Duché de Luxembourg et
sont décrites de fagon plus approfondie dans le
contrat susmentionné.

Sous réserve de I'accord préalable de la Société
de gestion et du respect des Iégislations
et réglementations en vigueur, [I'Agent
administratif est autorisé a déléguer I'exercice ou
I'exécution de certain(e)s devoirs et missions.
Dans le cas ou une ou plusieurs des taches
énumérées ci-dessus sont déléguées, le nom
des entités désignées figure a la section
« ACTEURS » du Prospectus.

Société Générale Luxembourg est une société
anonyme de droit luxembourgeois détenue a
100 % par Société Générale.

Son siege social se trouve au 11, avenue Emile
Reuter, L-2420 Luxembourg et son centre
opérationnel au 28-32, Place de la gare, L-1616
Luxembourg. Son activité principale consiste en
la prestation de services de banque d’entreprise,
de gestion privée et de dépositaire. Au ler juillet
2009, son capital entierement libéré s’élevait a
1389 042 648 EUR.

Le contrat susmentionné peut étre dénoncé par
écrit a l'initiative de 'une ou l'autre des parties
avec un préavis de quatre-vingt-dix jours, ou
avec effet  immédiat  dans certaines
circonstances.

L’Agent social et Agent domiciliataire

La Société de gestion a nommé Arendt Services
S.A. Agent social et Agent domiciliataire.

Dans I'exercice de ces fonctions, Arendt Services
S.A. est tenue de :

(@) identifier les membres du conseil
d’administration de la Société, ses
actionnaires et ses bénéficiaires
effectifs ultimes ;

(b) conserver dans ses dossiers toute
la documentation nécessaire a
lidentification des  personnes
susmentionnées pendant une
période d’au moins 5 ans aprés la
fin des relations avec ces
personnes et/ou avec la Société ;

(c) se conformer et répondre a toute
demande légale que les autorités
chargées de l'application de la loi

pourraient lui adresser dans
I'exercice de leur pouvoir ;
(d) coopérer pleinement avec les

autorités luxembourgeoises
chargées de la lutte contre le
blanchiment d’argent (i) en leur
fournissant toutes les informations
nécessaires conformément a la
Iégislation applicable et (i) en
informant d’office, conformément
a la loi luxembourgeoise, le
Procureur d’Etat auprés du Tribunal
d’Arrondissement de Luxembourg



de tout fait qui pourrait constituer un
indice de blanchiment d’argent ou
de financement du terrorisme.

Arendt Services S.A. est une société anonyme
de droit luxembourgeois, ayant son sieége social
au 9, rue de Bitbourg, L-1273 Luxembourg,
immatriculée au Registre du Commerce et des
Sociétés de Luxembourg sous le numéro
B 145 917.

L’Agent comptable des registres et Agent des
transferts

La Société de gestion a nommé Société
Générale Luxembourg Agent comptable des
registres et Agents de transfert.

Société Générale Luxembourg est une société
anonyme de droit luxembourgeois.

Son siége social se trouve au 28-32, Place de la
Gare, L-1616 Luxembourg.

L’Agent comptable des registres et Agent de
transfert est responsable, entre autres, du
traitement des demandes de souscription, de
rachat et de conversion dActions et de
I'acceptation des transferts de fonds, de la tenue
du Registre des actionnaires de la Société, du
rachat ou de la conversion et de la gestion de la
communication client, telle qu’elle est décrite de
facon plus approfondie dans le contrat
susmentionné.

Avec I'accord préalable de la Société de gestion
et dans le respect des lois et reglements
applicables, ’Agent comptable des registres peut
sous-traiter I'exercice ou I'exécution de certaines
de ses taches et obligations. Dans le cas ou une
ou plusieurs des taches énumérées ci-dessus
sont déléguées, le nom des entités désignées
figure a la section « ACTEURS » du Prospectus.

Dissolution et liquidation de la Société

La Société peut a tout moment étre dissoute par
une décision de l'assemblée générale des
actionnaires statuant aux conditions de quorum
et de majorité telles qu’elles sont définies dans
les Statuts de la Société.

Le Conseil d’administration doit soumettre la
guestion de la dissolution et de la liquidation de
la Société a [l'assemblée générale des
actionnaires toutes les fois que le capital tombe
en dessous des deux tiers du minimum requis par
la Loi de 2010. L’assemblée générale, pour
laquelle aucun quorum ne sera requis, statuera a
la majorité simple des suffrages exprimés des
Actions présentes et votantes.

La question de la dissolution et de la liquidation
de la Société sera également soumise a
I'assemblée générale des actionnaires toutes les
fois que le capital tombe en dessous d’'un quart
du capital minimum. Dans ce cas, I'assemblée
générale ne sera soumise a aucune exigence de
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guorum et la dissolution pourra étre décidée par
les actionnaires détenant un quart des droits
de vote qui sont présents ou représentés a
'assemblée.

L’assemblée doit étre convoquée de telle sorte
gu’elle ait lieu dans un délai de quarante jours a
partir du moment ou il est établi que I'actif net de
la Société est tombé en dessous des deux tiers
ou, le cas échéant, du quart du minimum légal.

L’émission d’Actions nouvelles de la Société
prendra fin a la date de publication de I'avis de
convocation de [Il'assemblée générale des
actionnaires a laquelle la dissolution ou la
liquidation de la Société sera proposée.

Cet avis sera publié¢ dans au moins deux
journaux, dont un sera un journal
luxembourgeois.

L’assemblée générale nommera un ou plusieurs
liquidateurs pour réaliser les actifs de la Société,
au mieux des intéréts des actionnaires et sous la

supervision de lautorit¢ de surveillance
compétente.
Le produit de la liquidation de chaque

Compartiment, net de tous les frais de liquidation,
sera réparti par les liquidateurs entre les titulaires
d’Actions de chaque Catégorie a raison de leurs
droits respectifs. Conformément a la Iégislation
luxembourgeoise, les sommes qui nauront pas
été réclamées par les actionnaires a l'issue du
processus de liquidation seront déposées a la
Caisse de Consignation du Luxembourg jusqu’a
I'expiration du délai légal de prescription prévu
par la législation du Luxembourg.

Dissolution d’un
Catégorie d’actions

Compartiment/d’une

Le Conseil d’administration peut décider a tout
instant de dissoudre tout Compartiment ou
Catégorie d’actions. En cas de dissolution d’'un
Compartiment/d’'une Catégorie d’actions, le
Conseil d’administration pourra proposer aux
actionnaires de ce Compartiment/cette Catégorie
d’actions, soit la conversion de leurs Actions en
Catégories d’actions d’'un autre Compartiment ou
d'une autre Catégorie d'actions du méme
Compartiment aux conditions fixées par le
Conseil d’administration, soit le rachat de leurs
Actions en espéces a un prix égal a leur Valeur
liquidative par Action (y compris tous les frais et
dépenses causés par la dissolution) calculée le
Jour de valorisation selon les modalités décrites
dans I'Annexe F, Glossaire.

Dans le cas ou, pour quelque raison que ce soit,
la valeur de lactif de tout Compartiment ou
Catégorie d’actions d'un Compartiment est
tombée a moins de 50 millions d’euros ou n’a pas
atteint un niveau, quel qu’en soit le montant, dont
le Conseil d’administration détermine, selon les
modalités décrites dans I'Annexe, qu’il est le
niveau minimum requis pour que ce
Compartiment ou cette Catégorie d’actions
fonctionne de maniére efficiente d'un point de
vue économique, ou si un changement de



I'environnement politique ou économique de ce
Compartiment ou cette Catégorie d’'actions est
susceptible d’avoir des effets néfastes importants
sur les investissements de ce Compartiment, ou
si la gamme de produits proposée aux clients est
rationalisée, ou si cela est justifié dans l'intérét
des Actionnaires, le Conseil d’administration
pourra décider (i) le rachat forcé de toutes les
Actions du Compartiment ou de la Catégorie
d’actions en question de ce compartiment a un
prix égal a la Valeur liquidative par action (en
tenant compte du prix auquel ses
investissements sont effectivement réalisés et
des frais de réalisation) calculée le Jour de
valorisation ou cette décision prend effet ou
(i) de  proposer aux  Actionnaires  du
Compartiment ou de la Catégorie d’actions
concerné la conversion de leurs Actions en
Actions d’'un autre Compartiment ou d’une autre
Catégorie d’actions.

La Société enverra un avis écrit aux Actionnaires
du Compartiment ou de la Catégorie d’actions
concernés avant la date effective de ce Rachat
forcé, avec les raisons motivant ce rachat ainsi
que ses modalités. En l'absence de décision
contraire adoptée dans l'intérét des Actionnaires
ou destinée a préserver 'égalité de traitement
entre eux, les Actionnaires du Compartiment ou
de la Catégorie d’actions concernés pourront
continuer a demander le rachat ou la conversion
sans frais de leurs Actions avant la date d’entrée
en vigueur du rachat forcé en tenant compte du
prix et des frais de réalisation effectifs des
investissements.

Toute demande de souscription sera suspendue
a partir de I'annonce de la dissolution, de la
fusion ou du transfert du Compartiment ou de la
Catégorie d’actions concernés.

Nonobstant les pouvoirs conférés au Conseil
d’administration par le premier paragraphe des
présentes, 'assemblée générale des
Actionnaires d'une quelconque Catégorie
d’actions d'un Compartiment ou Catégorie
d’actions peut, sur la proposition du Conseil
d’administration, racheter la totalité des Actions
de ce Compartiment ou Catégorie d’actions et
rembourser aux Actionnaires la Valeur liquidative
de leurs Actions (compte tenu du prix et des frais
de réalisation effectifs des investissements)
calculée le Jour de valorisation ou cette décision
prend effet. Cette assemblée générale des
Actionnaires ne sera soumise & aucune condition
de quorum et statuera par une résolution adoptée
a la majorité simple des Actionnaires présents ou
représentes.

Les actifs qui n'ont pu étre distribués a leurs
propriétaires au moment de I'exécution du rachat
seront déposés a la Caisse de Consignation du
Luxembourg pour le compte des personnes qui
y ont droit.

Toutes les Actions rachetées seront ensuite
annulées par la Société.
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Fusion et division de Compartiments ou de
Catégories d’actions

Le Conseil d’administration peut décider de
procéder a une fusion (en vertu des principes
définis par la loi de 2010) des actifs et passifs de
la Société ou d’'un Compartiment avec ceux
(i) d’'un autre Compartiment existant dans la
Société ou un autre Compartiment existant dans
un autre OPCVM luxembourgeois ou étranger ou
(i) d'un autre OPCVM luxembourgeois ou
étranger. Dans ce cas précis, le Consell
d’administration pourra décider ou autoriser la
date d’entrée en vigueur de la fusion. Cette fusion
sera régie pas les conditions et procédures
imposées par la loi, notamment concernant les
termes de la fusion établis le Consell
d’administration et les informations fournies aux
Actionnaires.

Le Conseil d’'administration pourra aussi décider
d’absorber (i) un Compartiment d’'un autre OPC
luxembourgeois ou étranger, indépendamment
de leur forme ou (ii) un OPC luxembourgeois ou
étranger non constitué en société. Sans porter
atteinte aux dispositions plus strictes et/ou
spécifigues contenues dans la loi ou
réglementation applicable, la décision du Conseil
d’administration sera publiée (soit dans les
journaux a définir par le Conseil d’administration
ou par le biais d’'un avis adressé aux Actionnaires
concernés a I'adresse indiquée sur le registre des
Actionnaires) un mois avant la date d’entrée en
vigueur de la fusion afin de permettre aux
Actionnaires de demander, pendant cette
période, le rachat ou le remboursement de leurs
parts ou si possible leur conversion en Actions
dans un autre Compartiment présentant un
investissement similaire, sans frais en plus de
ceux retenus par le Compartiment pour
compenser les frais de désinvestissement. A
'expiration de cette période, la décision
d’absorption sera applicable a tous les
Actionnaires qui n‘ont pas exercé ce droit. Le
taux de change entre les Actions concernées de
la Société et celles de 'OPC absorbé ou du
Compartiment associé sera calculé a la date
d’effet de I'absorption sur la base de la Valeur
liquidative par Action a cette date.

Nonobstant les pouvoirs conférés au Conseil
d’administration par les précédents paragraphes,
les Actionnaires de la Société ou les Actionnaires
du/des Compartiment(s) concerné(s), selon les
cas, pourront aussi prendre des décisions sur les
fusions ou absorptions décrites ci-dessus et
concernant la date effective de celles-ci par une
résolution sans exigence de quorum et adoptée
a la majorité simple des voix exprimées. Lorsque
la Société est I'entité absorbée qui cesse donc
d’exister a la suite de la fusion, I'assemblée
générale des Actionnaires de la Société doit fixer
la date d’entrée en vigueur de la fusion. Cette
assemblée générale prendra sa décision par
résolution sans exigence de quorum et cette
derniére sera adoptée par majorité simple des
VOiX exprimées.



En marge des principes susmentionnés, la
Société pourra absorber un autre OPC
luxembourgeois ou étranger constitué en société
conformément a la loi luxembourgeoise en date
du 10 aolt 1915 sur les sociétés commerciales
et ses amendements.

Si le Conseil d’administration considére qu’il est
nécessaire dans les intéréts des Actionnaires du
Compartiment ou de la Catégorie d’actions
pertinents ou qu’un changement de la situation
économique ou politique en lien avec le
Compartiment ou la Catégorie d’actions
concernés est survenu pouvant le justifier, le
Conseil d’administration pourra décider de
scinder un Compartiment ou une Catégorie
d’actions. En cas de scission de Compartiments
ou de Catégories d’Actions, les Actionnaires
existants des Compartiments ou des Catégories
d’Actions concernées pourront demander, dans
un délai de trente jours aprés avoir été avertis et
la survenue d’'un tel événement, le rachat de
leurs Actions par la Société sans frais de rachat.

Toute demande de souscription, rachat et
conversion sera suspendue a compter de
I'annonce de la division du Compartiment ou de

la Catégorie d’actions concernés.
Réorganisation des Catégories d’actions

Le Conseil d’administration peut décider de
restructurer les Catégories d’actions en
réattribuant I'actif et le passif d’'une quelconque
Catégorie d’actions a ceux d'une autre ou de
plusieurs autres Catégories d’actions et de
désigner les Actions de la Catégorie concernée
en tant gqu’Actions de cette ou ces autres
Catégories (apres avoir procédé, le cas échéant,
a un fractionnement ou un regroupement et avoir
versé aux actionnaires le montant correspondant
a tout droit relatif au fractionnement).

En outre, les actionnaires seront informés en
temps voulu de cette réorganisation par
notification écrite, avant la mise en place de cette
réorganisation. La notification sera publiée et/ou
communiquée aux actionnaires conformément a
la section PUBLICATION DES NOTIFICATIONS.
La notification expliquera les motifs de la
réorganisation et le processus de celle-ci.

Assemblées générales

L’assemblée générale annuelle des actionnaires
se tiendra au Luxembourg dans les quatre (4)
mois suivant la fin de chaque exercice afin
d’approuver les comptes de la Société pour
I'exercice précédent. L’assemblée générale
annuelle des actionnaires se tiendra au siége
social de la Société ou a tout autre endroit a
Luxembourg spécifié dans I'avis de convocation
a ladite assemblée.

Les actionnaires de tout Compartiment peuvent
tenir & tout moment une assemblée générale
pour statuer sur toutes affaires concernant
exclusivement ce Compartiment. De plus, les
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actionnaires de toute Catégorie d’actions
peuvent tenir a tout moment une assemblée

générale pour statuer sur toutes affaires
concernant exclusivement cette Catégorie
d’actions.

Tous les avis de convocation aux assemblées
seront expédiés par la poste a tous les
actionnaires inscrits a I'adresse figurant en
regard de leur nom dans le registre des
actionnaires au moins huit jours avant la date
fixée pour cette assemblée. L’avis de
convocation précisera le lieu et la date de
'assemblée ainsi que les conditions requises
pour y étre admis. |l énoncera I'ordre du jour et
fera référence aux exigences de la législation
luxembourgeoise en matiere de quorum et de
majorité pour cette assemblée.

Rapports annuels et semestriels

Les Rapports annuels audités et Rapports
semestriels non audités pourront étre consultés
aux sieges respectifs de la Société et de 'Agent
administratif dans un délai respectif de quatre et
deux mois apreés la fin de la période comptable
visée et le dernier Rapport annuel sera mis a
disposition au moins quinze jours avant la tenue
de 'assemblée générale annuelle. L’exercice de
la Société s’achéve le 30 septembre de chaque
anneée.

Publication des notifications

Toute évolution concernant votre investissement
dans la Société ou ses Compartiments, a moins
que d’autres moyens de communication ne
soient précisés dans le Prospectus ou requis
conformément aux lois et réglements applicables
au Luxembourg, sera notifiée par l'intermédiaire
du site web https://mww.amundi.lu/retail/
Shareholder-Notices/MultiUnitsLuxembourg ou
I'un quelconque de ses successeurs.

Nous vous invitons donc a consulter ce site
internet régulierement.

Documents pouvant étre consultés

La copie des documents suivants peut étre
examinée gratuitement tous les jours de la
semaine (excepté les samedis et jours fériés)
pendant les heures de bureau normales au siége
de la Société, 9, rue de Bitbourg, L-1273
Luxembourg :

1. les Statuts de la Société ;
2. lesDIC;

3. le dernier Rapport annuel certifié et le
Rapport semestriel de la Société.

La copie des documents énumérés ci-dessus
peut étre remise sans frais aux investisseurs
intéressés sur demande.

Une copie du plan d'urgence, au sens du
reglement (UE) 2016/1011, concernant les


https://www.amundi.lu/retail/Shareholder-Notices/MultiUnitsLuxembourg
https://www.amundi.lu/retail/Shareholder-Notices/MultiUnitsLuxembourg

indices utilisés comme indices de référence pour
les instruments et les contrats financiers, ou pour
mesurer la performance des fonds
d’investissement, est disponible sur demande
aupres de la Société de gestion.

Les déclarations figurant dans le présent
Prospectus reposent sur la législation et les
pratiques en vigueur dans le Grand-Duché du
Luxembourg a la date du présent Prospectus et
sont sujettes a modification en cas de
changement affectant cette législation et ces
pratiques.
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AMUNDI DAX I11

MULTI UNITS LUXEMBOURG - Amundi DAX
1]

Le Compartiment est un OPCVM indiciel géré
passivement.

La devise de référence du Compartiment est
I'euro (EUR).

OBJECTIF D’INVESTISSEMENT

L'objectif d’investissement de MULTI UNITS
LUXEMBOURG - Amundi DAX 1l (le
« Compartiment ») consiste a suivre I'évolution
tant & la hausse qu'a la baisse du DAX®
('« Indice »), tout en minimisant la volatilité de la
différence entre le rendement du Compartiment
et le rendement de I'Indice ('« Ecart de suivi »).

L’INDICE

Deutsche Borse (fournisseur de I'Indice) est le
principal fournisseur allemand d’indices sur
actions.

Tous les indices sur actions de Deutsche Boérse
sont pondérés par la capitalisation boursiere ;
cependant, seules les actions librement
négociables et disponibles (« flottant ») sont
prises en compte. L’Indice décrit dans les
présentes est construit et tenu a jour par
Deutsche Boérse conformément & cette
méthodologie. Les Actionnaires peuvent obtenir
des informations sur la méthodologie en se
rendant sur le site Internet de Deutsche Borse a
I'adresse www.deutsche-boerse.com.

Deutsche Boérse prend ses décisions éditoriales
au sujet de I'Indice indépendamment de toute
partie.

Bien que les Administrateurs considerent que la
description suivante de I'Indice est correcte, elle
repose sur des informations publiques obtenues
auprés de Deutsche Borse et disponibles sur le
site Internet de Deutsche Borse et n’a pas été
avalisée par Deutsche Borse.

e  Objectifs de I'Indice

Le DAX®, qui reflete le secteur des valeurs
allemandes de premier ordre, se compose des
sociétés cotées sur la Bourse de Francfort
(FWB®) qui présentent la plus forte capitalisation
boursiere et y sont les plus activement
négociées. Les 30 sociétés qui le composent ont
été admises au segment de marché Prime
Standard. Le DAX® a été congcu en tant que
successeur du « Bérsen-Zeitung Index », dont la
série chronologique remonte a 1959.

e Méthodologie de I'Indice

Le DAX® est pondéré par capitalisation
boursiére, c’est-a-dire que le poids d’'une valeur
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est fonction de sa part dans la capitalisation totale
de l'indice.

Cependant, seules les actions négociables et
disponibles sur le marché (le « flottant ») sont
prises en compte. Par conséquent, la pondération
de l'Indice dépend exclusivement de la part du
capital qui est disponible sur le marché (le
« flottant »). Le nombre d’actions d’une société du
DAX® peut étre plafonné afin d’éviter qu’elle n’ait
un poids excessif dans I'Indice.

La composition de I'Indice fait I'objet d’une révision
et d’'un rééquilibrage trimestriels.

La fréquence de rééquilibrage décrite ci-dessus
n‘aura aucun impact en termes de colts dans le
contexte de la performance de [I'objectif
d’'investissement.

Il n’existe aucune garantie que la méthode de
construction de I'Indice telle que décrite dans la
section ci-dessus ne sera pas modifiée par
Deutsche Borse. Dans le cas ou elle subirait une
modification notable, le Gestionnaire, avec 'accord
des Administrateurs, pourra décider a sa discrétion
de remplacer I'Indice par un autre indice adéquat si
un tel indice existe a ce moment.

e Informations complémentaires sur I'Indice

Des informations complémentaires sur I'Indice, sa
composition, son mode de alcul et ses regles de
révision et de rééquilibrage périodiques, ainsi que
sur la méthodologie générale sous-tendant I'Indice,
sont disponibles sur http://www.dax-indices.com.

Pour de plus amples informations sur [l'Indice,
veuillez vous reporter au paragraphe B
« Investissements effectués par le Compartiment
indiciel » de la Section | « Objectif d’investissement
/ Pouvoirs et restrictions d’investissement » du
présent Prospectus et a [IANNEXE D-
REGLEMENT BENCHMARK.

POLITIQUE D’INVESTISSEMENT

Le Compartiment poursuivra son  objectif
d’'investissement par le biais d'une réplication
directe, tel que décrit et conformément a la section
OBJECTIFS D’INVESTISSEMENT de la partie I/
Objectifs d’'investissement/ Pouvoirs et restrictions
d’investissement du présent Prospectus.

Dans les limites établies dans le présent
Prospectus et a titre accessoire, le Compartiment
peut détenir des liquidités et des équivalents de
trésorerie.

Le Compartiment n’investira pas plus de 10 % de
ses actifs dans des parts ou actions d’autres
OPCVM. Aucun investissement ne sera effectué
dans des OPC.

Le Compartiment tient compte des principales
incidences négatives des investissements sur les
facteurs de durabilité dans son processus


http://www.deutsche-boerse.com/
http://www.dax-indices.com/
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d’investissement, comme indiqué plus en détail a
la section « Investissement durable » de ce
Prospectus. Il ne détiendra aucun titre de
sociétés impliquées dans la production ou la
vente d’armes controversées, comme défini a la
section OBJECTIFS D’INVESTISSEMENT de la
partie 1/Objectifs d’investissement/Pouvoirs et
restrictions d’investissement de ce Prospectus.

ECART DE SUIVI

L’écart de suivi prévu dans des conditions de
marché normales devrait atteindre 19%. Le
rendement, utilisé pour calculer le tracking error
du Compartiment, est déterminé avant de
prendre en compte tout mécanisme de Swing
Pricing.

TECHNIQUES D’INVESTISSEMENT

Les proportions maximales et attendues des
actifs du Compartiment pouvant étre soumis
a des SFT et TRS sont indiquées
dans IANNEXEC - OPERATIONS DE
FINANCEMENT SUR TITRES ET SWAPS DE
RENDEMENT TOTAL.

Le Compartiment a [lintention de recourir
occasionnellement a des opérations de prét de
titres pour un ou plusieurs des objectifs
spécifiques suivants: (i) la réduction des
risques ; (ii) la réduction des colts ; ou (iii) la
génération dun capital ou dun revenu
supplémentaire pour TOPCVM, avec un niveau
de risque conforme au profil de risque de
'OPCVM et aux régles de diversification des
risques énoncées a I'Article 52 de la Directive
2009/65/CE du Parlement européen et du
Conseil du 13 juillet 2009 portant coordination
des dispositions législatives, réglementaires et
administratives concernant certains organismes
de placement collectif en valeurs mobilieres.

ELIGIBILITE DU COMPARTIMENT

Ce Compartiment est éligible aux plans
d’épargne en actions frangais (PEA), ce qui
signifie qu’il investit au moins 75 % de ses actifs
dans un portefeuille diversifié d’actions émises
par un émetteur constitué dans un Etat membre
de [I'Union européenne ou de [I'Espace
Economique Européen.

Veuillez vous référer a TANNEXE E — RAPPORT
D’INVESTISSEMENT SPECIFIQUE pour obtenir
des informations concernant le Compartiment et
la loi allemande sur la fiscalité des fonds
d’investissement (« InVStG »).

PROFIL D’INVESTISSEURS

Le Compartiment est destiné aux investisseurs
de détail et institutionnels souhaitant avoir une
exposition aux grandes valeurs allemandes.

DEFINITIONS

«Jour ouvré» et «Jour de négociation » :
veuillez vous reporter a I'ANNEXE F -
GLOSSAIRE.
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« Heure limite de négociation » pour les Catégories
d’actions non libellées « UCITS ETF »: 14 h 00
HNEC le Jour de négociation pertinent.

« Heure limite de négociation » pour les Catégories
d’actions libellées « UCITS ETF » : 18 h 00 HNEC
le Jour de négociation pertinent.

COTATION

Le Compartiment est un OPCVM ETF. Par
conséquent, toutes ses Actions seront négociées
tout au long de la journée sur un ou plusieurs
marchés réglementés ou systémes multilatéraux de
négociation avec au moins un teneur de marché qui
prend des mesures pour s’assurer que la valeur
boursiére des Actions ne s'écarte pas
significativement de sa VLi (telle que définie ci-
dessus).

Une liste de ces bourses etlou systemes
multilatéraux de négociation peut étre obtenue
aupres du siege social de la Société.

Des informations complémentaires sur la VLi des
actions négociées en bourse sont fournies a la
section « Valeur liquidative indicative par action »

du Prospectus et sur le site www.amundietf.com.
PUBLICATION DE LA VALEUR LIQUIDATIVE

La Valeur liquidative par Action sera disponible au
siege social de la Société et sera publiée sur
www.amundietf.com.

AVERTISSEMENT SUR LES RISQUES

Parmi les différents risques décrits a ’TANNEXE B —
CONSIDERATIONS DE RISQUE SPECIFIQUE ET
FACTEURS DE RISQUE, le Compartiment est plus
particulierement exposé aux risques suivants :

Risque inhérent aux actions, risque de perte en
capital, Risques liés aux techniques
d’échantillonnage et d’optimisation, Risque de
liquidité du Compartiment, Risque de liquidité sur le
marché secondaire, Risque que [Iobjectif
d’investissement du Compartiment ne soit que
partiellement atteint, Risque li¢ a [utilisation
d’instruments financiers dérivés, Risque de
contrepartie, Risque lié au prét de titres, Risque lié
a la gestion des garanties, Risque lié au calcul de
I'Indice.

RISQUES LIES A LA DURABILITE

Ce Compartiment ne promeut pas de
caractéristiques ESG et n’optimise pas I'alignement
du portefeuille sur les Facteurs de durabilité.
Cependant, il reste exposé aux Risques de
durabilité et la réalisation de tels risques pourrait
avoir un impact négatif important sur la valeur des
investissements réalisés par le Compartiment.
De plus amples informations sont disponibles
a la section du Prospectus intitulée
« INVESTISSEMENT DURABLE ».
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REGLEMENT TAXINOMIE

Conformément a larticle7 du Reglement
Taxinomie, la Société de Gestion attire I'attention
des investisseurs sur le fait que les
investissements sous-jacents a ce Compartiment
ne prennent pas en compte les critéres de I'Union
européenne en matieére d’activités économiques
durables sur le plan environnemental.

PRINCIPALES CATEGORIES D’ACTIONS ET FRAIS

MULTI UNITS LUXEMBOURG

REPARTITION DES BENEFICES

Veuillez vous reporter & la section Politique de
distribution du Prospectus.

. . Capitalisation/ | Max. frais | Max. frais Mont.arlltl minimum
Amundi DAX Il | Couvertes | Devise R, " s initial de
Distribution admin. | de gestion TS
souscription
UCITS ETF Acc Non EUR Capitalisation 0,07 % 0,08 % 100 000 USD
UCITS ETF Dist Non EUR Distribution 0,07 % 0,08 % 100 000 USD

Veuillez vous référer a la section « CHARGES DE LA SOCIETE » du Prospectus.
D’autres Catégories d’actions peuvent étre disponibles. Pour obtenir la liste actuelle des catégories disponibles, rendez-vous sur

amundi.lu/multi-units-luxembourg.

* Ces minimums sont appliqués en USD ou dans un montant équivalent dans la devise de la Catégorie d’actions pertinente.

AVIS DE NON-RESPONSABILITE

Deutsche Boérse AG (le « Concédant de la
Licence ») ne promeut, ne distribue ni n'avalise
le présent instrument financier de quelque
maniére que ce soit. Le Concédant de la Licence
ne donne aucune garantie et s’abstient de toute
déclaration, expresse ou tacite, a propos des
résultats de [l'utilisation de I'Indice et/ou de la
Marque de I'Indice, a propos de la valeur de
Indice @ un moment donné ou a une date
donnée, non plus qu’a tout autre égard. L’Indice
est calculé et publié par Concédant de la Licence.
Néanmoins, dans la mesure permise par la
Iégislation, le Concédant de la Licence ne pourra
étre tenu pour responsable envers des tiers
d’éventuelles erreurs affectant I'Indice. En outre,
le Concédant de la Licence n’est soumis a
aucune obligation vis-a-vis de tiers, y compris les
investisseurs, de signaler les erreurs
susceptibles d’affecter I'Indice.
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Ni la publication de I'Indice par le Concédant de la
Licence, ni I'octroi d’'une licence portant sur I'lndice
etla

Marque de l'Indice en vue de son utilisation en
relation avec les instruments financiers ou d’autres
titres ou produits financiers dérivés de I'lndice n’ont
valeur de recommandation d’un investissement par
le Concédant de la Licence. lls n’impliquent en
aucune maniére une garantie ou un avis dans le
chef du Concédant de la Licence quant a
I'opportunité d’un investissement dans ce produit.

En sa qualité de propriétaire exclusif de tous les
droits sur lIndice et la Marque de [lIndice, le
Concédant de la Licence s’est limité a concéder a
I'émetteur de [linstrument financier un droit
d'utilisation de I'Indice et de la Marque de I'Indice
ainsi que de toute référence a lIndice et a la
Marque de I'Indice en lien avec cet instrument
financier.
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MULTI UNITS LUXEMBOURG -
LevDax Daily (2x) leveraged

Amundi

Le Compartiment est un OPCVM indiciel géré
passivement.

La devise de référence du Compartiment est I'euro
(EUR).

OBJECTIF D’INVESTISSEMENT

L'objectif d'investissement de MULTI UNITS
LUXEMBOURG — Amundi LevDax Daily (2x)
leveraged (le « Compartiment ») consiste a
suivre I'évolution tant a la hausse qu’a la baisse du
LevDAX® (I'« Indice »), tout en minimisant la
volatilité de la différence entre le rendement du
Compartiment et le rendement de [Indice
(I« Ecart de suivi »).

L’INDICE

Deutsche Boérse (fournisseur de I'Indice) est le
principal fournisseur allemand d’indices sur
actions.

Tous les indices sur actions de Deutsche Borse
sont pondérés par la capitalisation boursiére ;
cependant, seules les actions librement
négociables et disponibles (« flottant ») sont
prises en compte. L’Indice décrit dans les
présentes est construit et tenu a jour par Deutsche
Borse conformément a cette méthodologie. Les
actionnaires peuvent obtenir des informations sur
la méthodologie en se rendant sur le site Internet
de Deutsche Boérse a I'adresse www.deutsche-
boerse.com.

Deutsche Bdrse prend ses décisions éditoriales
au sujet de I'lndice indépendamment de toute
partie.

Bien que les Administrateurs considerent que la
description suivante de I'Indice est correcte, elle
repose sur des informations publiques obtenues
auprés de Deutsche Borse et disponibles sur le
site Internet de Deutsche Boérse et n’a pas été
avalisée par Deutsche Borse.

e  Objectifs de I'Indice

Le LevDAX® procure une exposition quotidienne
au DAX® en faisant appel a l'effet de levier. Le
DAX®, qui reflete le secteur des valeurs
allemandes de premier ordre, se compose des
sociétés cotées sur la Bourse de Francfort (FWB®)
qui présentent la plus forte capitalisation boursiére
et y sont les plus activement négociées. Les
30 sociétés qui le composent ont été admises au
segment de marché Prime Standard.

e Méthodologie de I'Indice

Grace a I'effet de levier, le LevDAX® procure une
exposition quotidienne de 200 % au DAX®, dont il
convient de retrancher les colts de financement
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de l'effet de levier. La stratégie de recours a l'effet
de levier sera appliquée au niveau de I'Indice.

L'effet de levier peut étre réajusté en cours de
séance si la valeur du DAX® baisse de 25 % au
cours de la séance. Les ajustements
intrajournaliers reposeront sur des cadres
objectifs algorithmiques.

Le DAX® est pondéré par la capitalisation
boursiere, c’est-a-dire que le poids d’'une valeur
est fonction de sa part dans la capitalisation totale

du DAX®. Cependant, seules les actions
négociables et disponibles sur le marché (le
« flottant ») sont prises en compte. Par

conséquent, la pondération du DAX® dépend
exclusivement de la part du capital qui est
disponible sur le marché (le «flottant»). Le
nombre d’actions d’une société du DAX® peut étre
plafonné afin d’éviter qu’elle n’ait un poids excessif
dans le DAX®.

La composition de I'Indice fait I'objet d’'une révision
et d’'un rééquilibrage trimestriels.

Les opérations de rééquilibrage effectuées selon
la fréquence décrite ci-dessus pourraient se solder
par une augmentation des colts payés ou
encourus par le Compartiment et, par conséquent,
nuire a ses performances.

e Informations complémentaires sur I'Indice

Des informations complémentaires sur I'Indice, sa
composition, son mode de calcul et ses regles de
révision et de rééquilibrage périodiques, ainsi que
sur la méthodologie générale sous-tendant
I'Indice, sont disponibles sur http://www.dax-
indices.com.

Pour de plus amples informations sur l'Indice,
veuillez vous reporter au paragraphe B
« Investissements effectués par le Compartiment
indiciel » de la Section | « Objectif
d’investissement / Pouvoirs et restrictions
d’investissement » du présent Prospectus et a
I'’ANNEXE D — REGLEMENT BENCHMARK.

POLITIQUE D’INVESTISSEMENT

Le Compartiment poursuivia son objectif
d’investissement par le biais d’'une réplication
indirecte, tel que décrit et conformément a la
section OBJECTIFS D’'INVESTISSEMENT de la
partie I/ Objectifs d’investissement/ Pouvoirs et

restrictions  d’investissement  du  présent
Prospectus.
Dans les limites établies dans le présent

Prospectus et a titre accessoire, le Compartiment
peut détenir des liquidités et des équivalents de
trésorerie.

Le Compartiment n’investira pas plus de 10 % de
son actif dans des unités, parts ou actions d’autres
OPCVM. Aucun investissement dans des OPC ne
sera effectué.


http://www.dax-indices.com/
http://www.dax-indices.com/
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Le Compartiment tient compte des principales
incidences négatives des investissements sur les
facteurs de durabilité dans son processus
d’investissement, comme indiqué plus en détail a
la section «Investissement durable» de ce
Prospectus. Il ne détiendra aucun titre de sociétés
impliquées dans la production ou la vente d’'armes
controversées, comme défini a la section
OBJECTIFS D’INVESTISSEMENT de la partie
I/Objectifs d’investissement/Pouvoirs et
restrictions d’'investissement de ce Prospectus.

ECART DE SUIVI

Le niveau prévu de l'écart de suivi dans des
conditions de marché normales devrait atteindre
1 %.Le rendement, utilisé pour calculer I'écart de
suivi du Compartiment, est déterminé avant de
prendre en compte tout mécanisme de Swing
Pricing.

TECHNIQUES D’INVESTISSEMENT

Les proportions maximales et attendues des actifs
du Compartiment pouvant étre soumis a des SFT
et TRS sont indiquées dans I'ANNEXE C -
OPERATIONS DE FINANCEMENT SUR TITRES
ET SWAPS DE RENDEMENT TOTAL.

ELIGIBILITE DU COMPARTIMENT

Ce Compartiment est éligible aux plans d’épargne
en actions frangais (PEA); ce qui signifie qu’il
investit au moins 75 % de ses actifs dans un
portefeuille diversifié d’actions émises par un
émetteur constitué dans un Etat membre de
I'Union européenne ou de 'Espace Economique
Européen.

Veuillez vous référer a TANNEXE E — RAPPORT
D’INVESTISSEMENT SPECIFIQUE pour obtenir
des informations concernant le Compartiment et la
loi allemande sur la fiscalitt des fonds
d’investissement (« InvStG »).

PROFIL D’INVESTISSEURS

Le Compartiment est destiné aux investisseurs de
détail et institutionnels souhaitant avoir une
exposition aux grandes valeurs allemandes.

DEFINITIONS

« Jour ouvré » et « Jour de négociation » : veuillez
vous reporter a TANNEXE F - GLOSSAIRE.

« Heure limite de négociation »
Catégories d’actions non libellées

pour les
« UCITS

ETF»: 14h 00 HNEC le Jour de négociation
pertinent.
« Heure limite de négociation» pour les

Catégories d’actions libellées « UCITS ETF »:
18 h 00 HNEC le Jour de négociation pertinent.

COTATION

Le Compartiment est un OPCVM ETF. Par
conséquent, toutes ses Actions seront négociées
tout au long de la journée sur un ou plusieurs
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marchés réglementés ou systemes multilatéraux
de négociation avec au moins un teneur de
marché qui prend des mesures pour s’assurer que
la valeur boursiére des Actions ne s’écarte pas
significativement de sa VLi (telle que définie
ci-dessus).

En cas de Suspension du Marché secondaire
(telle que définie ci-dessus dans le Prospectus),
les frais de sortie suivants s’appliqueront (en
remplacement des frais de rachat maximum
indiqués ci-dessus) : 1 % de la Valeur liquidative
par Action multipli¢ par le nombre d’actions
rachetées.

Une liste de ces bourses et/ou systemes
multilatéraux de négociation peut étre obtenue
aupres du siege social de la Société.

Des informations complémentaires sur la VLi des
actions négociées en bourse sont fournies a la
section « Valeur liquidative indicative par action »
du Prospectus et sur le site www.amundietf.com.

PUBLICATION DE LA VALEUR LIQUIDATIVE

La Valeur liquidative par Action sera disponible au
siege social de la Société et sera publiée sur
www.amundietf.com.

AVERTISSEMENT SUR LES RISQUES

Parmi les différents risques décrits a
'ANNEXE B — CONSIDERATIONS DE RISQUE
SPECIFIQUE ET FACTEURS DE RISQUE, le
Compartiment est plus particulierement exposé
aux risques suivants :

Risque inhérent aux actions, risque de perte
en capital, Risques liés aux techniques
d’échantillonnage et d’optimisation, Risque de
liquidité du Compartiment, Risque de liquidité sur
le marché secondaire, Risque que [|'objectif
d’investissement du Compartiment ne soit que
partiellement atteint, Risque li¢ a [utilisation
d’'instruments financiers dérivés, Risque de
contrepartie, Risque lié au prét de titres, Risque lié
a la gestion des garanties, Risque lié au calcul de
I'Indice.

En outre, le Compartiment est exposé au risque
suivant :

Risques encourus du fait du réajustement
quotidien de I'effet de levier : les investisseurs
sont doublement exposés aux fluctuations qui
affectent le cours ou le niveau de I'indice parent
de jour en jour. En particulier, toute perte de valeur
sur le marché sous-jacent sera amplifiée et
entrainera une dépréciation encore plus forte de la
valeur liquidative du Compartiment. Le
réajustement quotidien de la formule de I'indice de
la stratégie sous-jacente « a effet de levier »
signifie que, pendant une durée de plusieurs
jours de négociation, les performances du
Compartiment ne seront pas égales au double de
celles de I'Indice parent.

Par exemple, si I'lndice parent augmente de 10 %
au cours d’'un jour de négociation donné avant de
baisser de 5% le jour suivant, 'ETF aura
augmenté de 8 % au total a lissue de ces deux
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jours (avant déduction des commissions
applicables), tandis que [I'Indice parent aura
augmenté de 4,5 % sur cette méme période.

Si I'Indice parent baisse de 5 % au cours de deux
jours de négociation consécutifs, il aura perdu au
total 9,75 %, tandis que I'ETF aura perdu 19 %
sur la méme période (avant déduction des
commissions applicables).

Cas de hausse défavorable

Indice Indice de Effet de
parent | référence levier
engendré
Performance | +10% +20% X2
le Jour 1
Performance -5% -10% X2
le Jour 2
Performance | +4,5% +8 % x1,78
totale sur la
période
Cas de hausse favorable
Effet de
Indice Indice de levier
parent référence | engendré
Performance
le Jour 1 -5% -10% x2
Performance
le Jour 2 -5% -10 % X2
Performance
totale sur la
période -9,75 % -19 % x1,95

En outre, il peut arriver que, au cours d’une
période d’observation supérieure a un jour et en
cas de forte volatilité de I'Indice parent durant cette
période, la valeur liquidative du Compartiment
baisse méme si I'Indice parent est en hausse sur
cette méme période.

Exemple d’effet de levier inversé :

Total +

. 9,82 %
période

Indice Indice de référence
parent
Perfor- Perfor- Effe@ de
Valeur Valeur | levier
mance .| mance .

.|le Jour i .|le Jour i| engen-
le Jouri le Jour i -
dré

100 100

Jourl | 20% 120 40 % 140 X2
Jour 2 | -20 % 96 -40 % 84 X2
Jour3 | 30% | 1248 | 60% | 134,4 X2
Jour4d | -20% | 99,84 | -40 % | 80,64 X2
Jour5 | 10% (109,824 20 % | 96,768 X2

sur la -3,23% x -0,33
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RISQUES DE DURABILITE

Ce Compartiment ne promeut pas de
caractéristiques ESG et n'optimise pas
I'alignement du portefeuille sur les Facteurs de
durabilité. Cependant, il reste exposé aux Risques
de durabilité et la réalisation de tels risques
pourrait avoir un impact négatif important sur la
valeur des investissements réalisés par le
Compartiment. De plus amples informations sont
disponibles a la section du Prospectus intitulée
« INVESTISSEMENT DURABLE ».

REGLEMENT TAXINOMIE

Conformément a Tlarticle7 du Reéglement
Taxinomie, la Société de Gestion attire I'attention
des investisseurs sur le fait que les
investissements sous-jacents a ce Compartiment
ne prennent pas en compte les critéres de I'Union
européenne en matiere d’activités économiques
durables sur le plan environnemental.

REPARTITION DES BENEFICES

Veuillez vous reporter a la section Politique de
distribution du Prospectus.
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MULTI UNITS LUXEMBOURG
PRINCIPALES CATEGORIES D’ACTIONS ET FRAIS
Amundi LevDax o .| Max. frais | Montant minimum
: Couvert . Capitalisation/ | Max. frais A
Daily (2x) Devise v T . de initial de
es Distribution admin. X S
leveraged gestion souscription
UCITS ETF Acc Non EUR Capitalisation 0,10 % 0,30 % 100 000 USD
UCITS ETF Dist Non EUR Distribution 0,10 % 0,30 % 100 000 USD

Veuillez vous référer a la section « CHARGES DE LA SOCIETE » du Prospectus.
D’autres Catégories d’actions peuvent étre disponibles. Pour obtenir la liste actuelle des catégories disponibles, rendez-vous

sur amundi.lu/multi-units-luxembourg

* Ces minimums sont appliqués en USD ou dans un montant équivalent dans la devise de la Catégorie d’actions pertinente.

AVIS DE NON-RESPONSABILITE

Deutsche Bérse AG (le «Concédant de la
Licence ») ne promeut, ne distribue ni n'avalise le
présent instrument financier de quelque maniere
gue ce soit. Le Concédant de la Licence ne donne
aucune garantie et s’abstient de toute déclaration,
expresse ou tacite, a propos des résultats de
I'utilisation de I'Indice et/ou de la Marque de
I'Indice, a propos de la valeur de l'Indice a un
moment donné ou a une date donnée, non plus
qu’a tout autre égard. L'Indice est calculé et publié
par Concédant de la Licence. Néanmoins, dans la
mesure permise par la législation, le Concédant de
la Licence ne pourra étre tenu pour responsable
envers des tiers d’éventuelles erreurs affectant
I'Indice. En outre, le Concédant de la Licence n’est
soumis a aucune obligation vis-a-vis de tiers, y
compris les investisseurs, de signaler les erreurs
susceptibles d’affecter I'Indice.
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Ni la publication de I'lndice par le Concédant de la
Licence, nil'octroi d’'une licence portant sur I'Indice
et la Marque de I'Indice en vue de son utilisation

en relation avec les instruments financiers ou
d’autres titres ou produits financiers dérivés de
'Indice n’ont valeur de recommandation d'un
investissement par le Concédant de la Licence. lls
n’impliquent en aucune maniére une garantie ou
un avis dans le chef du Concédant de la Licence
quant a l'opportunité d’un investissement dans ce
produit.

En sa qualité de propriétaire exclusif de tous les
droits sur I'Indice et la Marque de I'Indice, le
Concédant de la Licence s’est limité a concéder a
I'émetteur de [linstrument financier un droit
d’utilisation de I'Indice et de la Marque de I'Indice
ainsi que de toute référence a I'Indice et a la
Marque de l'Indice en lien avec cet instrument
financier.
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MULTI UNITS LUXEMBOURG — Amundi S&P
500 Il

Le Compartiment est un OPCVM indiciel géré
passivement.

La Devise de référence du Compartiment est
I'euro (EUR).

OBJECTIF D’INVESTISSEMENT

L’objectif d’investissement de MULTI UNITS
LUXEMBOURG - Amundi S&P 500 Il (le
« Compartiment ») consiste a suivre I'évolution
tant a la hausse qu’a la baisse du S&P 500® Net
Total Return ('« Indice ») libellé en dollar des
Etats-Unis, tout en minimisant la volatilité de la
différence entre le rendement du Compartiment
et le rendement de I'Indice ('« Ecart de suivi »).

Pour les catégories d’actions Daily Hedged
mentionnées a la section PRINCIPALES
CATEGORIES D'ACTIONS ET FRAIS
ci-dessous, le Compartiment utilisera également
une stratégie quotidienne de couverture de
change afin de minimiser I'impact de I'évolution
de la devise de chaque catégorie d’actions
respective par rapport aux devises de chaque
composante de I'Indice.

L’INDICE

e Objectifs de I'Indice

Le S&P 500 Net Total Return est un indice
pondéré par le flottant, publié depuis 1957. Il
décrit I'évolution du cours des actions ordinaires
de 500 valeurs a forte capitalisation boursiére
activement négociées aux Etats-Unis. Les
actions incluses dans le S&P 500 Net Total
Return sont celles de grandes sociétés cotées
sur l'une des deux plus grandes bourses
ameéricaines (le NYSE et le NASDAQ OMX).

e Méthodologie de I'Indice

Le Comité de [lIndice S&P actualise sa
composition en suivant un ensemble de regles
publiques. Des explications exhaustives sur ces
regles, y compris les critéres d’inclusion dans
l'indice et de retrait de celui-ci, les déclarations
de politique et les documents de recherche
sont disponibles sur le site Internet
https://www.spglobal.com/spdiji/.

CRITERES D’INCLUSION DANS L’INDICE

» Solidité financiere. Les sociétés doivent avoir
publié des résultats positifs pendant quatre
trimestres d’affilée, le bénéfice déclaré étant
défini comme le résultat net au sens des GAAP
hors activités interrompues et éléments
extraordinaires.

« Liquidité adéquate et prix raisonnable.

* Représentation sectorielle : les classements
des entreprises par secteur contribuent a
préserver un équilibre sectoriel conforme a la
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composition de I'univers des sociétés éligibles dont
la capitalisation boursiére est supérieure a
3,5 milliards USD.

» Type de sociétés : les sociétés faisant partie de
l'indice doivent étre des sociétés d’exploitation. Les
sociétés d’investissement a capital fixe, les
holdings, les sociétés de personnes, les véhicules
d’'investissement et les fiducies gérant des
redevances ne sont pas éligibles. Le Comité de
IIndice s’efforce de limiter les mouvements
superflus dans la composition de I'indice, si bien
que chaque retrait est décidé au cas par cas.

CRITERES DE RETRAIT DE L’INDICE

« Ecart important d’une société par rapport & un ou
plusieurs critéres d’inclusion dans I'Indice.

 Participation d’une société a une fusion, une
acquisition ou une restructuration significative de
telle sorte qu’elle ne remplisse plus les criteres
d’inclusion dans I'Indice.

La composition de [lIndice est révisée et
repondérée tous les trimestres ou, dans certains
cas précis tels que décrits de facon plus détaillée
dans la méthodologie de lIndice, a une date
anticipée fixée par le promoteur de I'Indice.

La fréquence de rééquilibrage décrite ci-dessus
n‘aura aucun impact en termes de codts dans le
contexte de la performance de [Iobjectif
d’investissement.

e Informations complémentaires sur I'Indice

Des informations complémentaires sur [I'Indice,
sa composition, son mode de calcul et ses regles
de révision et de rééquilibrage périodiques,
ainsi que sur la méthodologie générale
sous-tendant l'Indice, sont disponibles sur
https://www.spglobal.com/spdiji/.

Pour de plus amples informations sur [I'Indice,
veuillez vous reporter au paragraphe B
« Investissements effectués par le Compartiment
indiciel » de la  Section I « Objectif
d’investissement/  Pouvoirs et  restrictions
d’investissement » du présent Prospectus et a
FANNEXE D — REGLEMENT BENCHMARK.

POLITIQUE D’INVESTISSEMENT

Le Compartiment poursuivra son objectif
d’investissement par le biais d'une réplication
indirecte, tel que décrit et conformément a la
section OBJECTIFS D’INVESTISSEMENT de la
partie I/ Objectifs d'investissement/ Pouvoirs et
restrictions d’investissement du présent
Prospectus.

Dans les limites établies dans le présent
Prospectus et a titre accessoire, le Compartiment
peut détenir des liquidités et des équivalents de
trésorerie.

Conformément a [l'objectif et a la politique
d’investissement décrits ci-dessus, le
Compartiment n’investira pas plus de 10 % de ses
actifs dans des parts ou actions d’autres OPCVM.
Aucun investissement ne sera effectué dans des
OPC.


http://en.wikipedia.org/wiki/United_States
http://en.wikipedia.org/wiki/United_States
http://en.wikipedia.org/wiki/Common_stock
http://en.wikipedia.org/wiki/Capitalization-weighted_index
http://en.wikipedia.org/wiki/Stock_market_index
http://en.wikipedia.org/wiki/Market_capitalization
http://en.wikipedia.org/wiki/NASDAQ_OMX
http://en.wikipedia.org/wiki/NYSE_Euronext
http://en.wikipedia.org/wiki/Corporation
http://www.spindices.com/
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Le Compartiment tient compte des principales
incidences négatives des investissements sur les
facteurs de durabilité dans son processus
d’investissement, comme indiqué plus en détail a
la section «Investissement durable » de ce
Prospectus. 1l ne détiendra aucun titre de
sociétés impliquées dans la production ou la
vente d’armes controversées, comme défini a la
section OBJECTIFS D’INVESTISSEMENT de la
partie 1/Objectifs d’investissement/Pouvoirs et
restrictions d’investissement de ce Prospectus.

ECART DE SUIVI

Le niveau prévu de I'écart de suivi dans des
conditions de marché normales devrait atteindre
0,50 %.Le rendement, utilisé pour calculer I'écart
de suivi du Compartiment, est déterminé avant
de prendre en compte tout mécanisme de Swing
Pricing.

TECHNIQUES D’INVESTISSEMENT

Les proportions maximales et attendues des
actifs du Compartiment pouvant étre soumis a
des SFT et TRS sont indiquées dans TANNEXE
C — OPERATIONS DE FINANCEMENT SUR
TITRES ET SWAPS DE RENDEMENT TOTAL.

ELIGIBILITE DU COMPARTIMENT

Veuillez vous référer a TANNEXE E — RAPPORT
D’INVESTISSEMENT SPECIFIQUE pour obtenir
des informations concernant le Compartiment et
la loi allemande sur la fiscalité des fonds
d’investissement (« InVStG »).

PROFIL D’INVESTISSEURS

Ce Compartiment est destiné aux investisseurs
de détail et institutionnels qui souhaitent avoir
une exposition aux cours des actions ordinaires
des 500 valeurs a forte capitalisation activement
négociées aux Etats-Unis.

DEFINITIONS
«Jour ouvré» et «Jour de négociation » :
veuillez vous reporter a I'ANNEXE F -
GLOSSAIRE.
« Heure limite de négociation» pour les
Catégories d’actions non libellées « UCITS

ETF »: 14 h 00 HNEC le Jour de négociation
pertinent.
« Heure limite de négociation» pour les

Catégories d'actions libellées « UCITS ETF » :
18 h 30 HNEC le Jour de négociation pertinent.

COTATION

Le Compartiment est un OPCVM ETF. En
conséquence, toutes ses Actions, a I'exception
des Actions DI — USD, seront négociées tout au
long de la journée sur un ou plusieurs marchés
réglementés ou systemes multilatéraux de
négociation auprés d’au moins un teneur de
marché qui prendra des mesures pour faire en
sorte que le cours de bourse des Actions ne
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s’écarte pas sensiblement de leur Valeur liquidative
indicative (VLi) telle qu’elle est définie plus haut.

En cas de Suspension du Marché secondaire (telle
que définie ci-dessus dans le Prospectus), les frais
de sortie suivants s’appliqueront (en remplacement
des frais de rachat maximum indiqués ci-dessus) :
0,50 % de la Valeur liquidative par Action multipliée
par le nombre d’actions rachetées.

Une liste de ces bourses etlou systemes
multilatéraux de négociation peut étre obtenue
aupres du siege social de la Société.

Des informations complémentaires sur la VLi des
actions négociées en bourse sont fournies a la
section « Valeur liquidative indicative par action »
du Prospectus et sur le site www.amundietf.com.

PUBLICATION DE LA VALEUR LIQUIDATIVE

La Valeur liquidative par Action sera disponible au
siege social de la Société et sera publiée sur
www.amundietf.com.

AVERTISSEMENT SUR LES RISQUES

Parmi les différents risques décrits a ’TANNEXE B —
CONSIDERATIONS DE RISQUE SPECIFIQUE ET
FACTEURS DE RISQUE, le Compartiment est plus
particulierement exposé aux risques suivants :

Risque inhérent aux actions, Risque de perte en
capital, Risque de liquidit¢ du Compartiment,
Risque de liquidité sur le marché secondaire,
Risque que [lobjectif dinvestissement du
Compartiment ne soit que partiellement atteint,
Risque d’utilisation d’instruments financiers
dérivés, Risque de contrepartie, Risque de gestion
des garanties, Risque de gestion des garanties,
Risque de change, Risque de couverture de
change d’'une Catégorie, Risque du calcul de
I'Indice.

RISQUES DE DURABILITE

Ce Compartiment ne promeut pas de
caractéristiques ESG et n’optimise pas I'alignement
du portefeuille sur les Facteurs de durabilité.
Cependant, il reste exposé aux Risques de
durabilité et la réalisation de tels risques pourrait
avoir un impact négatif important sur la valeur des
investissements réalisés par le Compartiment.
De plus amples informations sont disponibles

a la section du Prospectus intitulée
« INVESTISSEMENT DURABLE ».

REGLEMENT TAXINOMIE

Conformément a Tlarticle7 du Reglement

Taxinomie, la Société de Gestion attire I'attention
des investisseurs sur le fait que les investissements
sous-jacents a ce Compartiment ne prennent pas
en compte les critéres de I'Union européenne en
matiére d’activités économiques durables sur le
plan environnemental.

REPARTITION DES BENEFICES

Veuillez vous reporter a la section Politique de
distribution du Prospectus.


http://en.wikipedia.org/wiki/United_States
http://en.wikipedia.org/wiki/Common_stock
http://en.wikipedia.org/wiki/Market_capitalization
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PRINCIPALES CATEGORIES D’ACTIONS ET FRAIS
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Capitalisation/ | Max. frais | Max. frais Montant minimum
Amundi S&P 500 Il | Couvertes | Devise priaiisal L C e initial de

Distribution admin. de gestion S

souscription

UCITS ETF Acc Non EUR Capitalisation 0,03 % 0,12 %1 100 000 USD

UClTSDEi;—tF EUR Non EUR Distribution 0,03 % 0,12 %! 100 000 USD

VeITS ETFUSD Non USD | Distributon | 0,03% | 0,12 %! 100 000 USD

UCITS ETF EUR Oui EUR Capitalisation 0,03 % 0,12 %? 100 000 USD
Hedged Acc

UCITS ETF CHF oui CHF | Distribution 0,03 % 0,12 %* 100 000 USD
Hedged Dist

UCITS ETF GEP oui GBP | Distribution 0,03 % 0,12 %* 100 000 USD
Hedged Dist

UCITS ETF EUR oui EUR | Distribution 0,03 % 0,12 %! 100 000 USD
Hedged Dist

S-Acc Non usbD Capitalisation 0,03 % 0,12 %* 10 000 000 USD

Veuillez vous référer a la section « CHARGES DE LA SOCIETE » du Prospectus.
D’autres Catégories d’actions peuvent étre disponibles. Pour obtenir la liste actuelle des catégories disponibles, rendez-vous

sur amundi.lu/multi-units-luxembourg

* Ces minimums sont appliqués en USD ou dans un montant équivalent dans la devise de la Catégorie d’actions pertinente.

AVIS DE NON-RESPONSABILITE

Le Compartiment n’est ni garanti, ni
recommandé, ni vendu, ni promu par Standard &
Poor’s et ses sociétés affiliées (« S&P »). S&P
s’abstient de toute déclaration et ne donne
aucune garantie, expresse ou tacite, aux
propriétaires du fonds ou a un quelconque
membre du public quant a I'opportunité d’investir
dans des titres en général ou dans le fonds en
particulier ou quant a la capacit¢ de I'Indice
S&P 500 Net Total Return de reproduire la
performance de certains marchés financiers
et/ou compartiments de ceux-ci et/ou groupes ou
classes d'actifs. La seule relation entre S&P et
Amundi Asset Management consiste en I'octroi
de licences sur certaines marques et appellations
commerciales, ainsi que sur I'lndice S&P 500 qui
est compilé, composé et calculé par S&P sans
égard pour Amundi Asset Management ou le
compartiment. S&P n’est nullement tenu de
prendre en considération les besoins d’Amundi
Asset Management ou des propriétaires du
compartiment en compilant, composant ou
calculant I'Indice S&P 500 Net Total Return. S&P
ne peut étre tenu pour responsable de et n’a pas
participé a la détermination des prix et des
volumes du compartiment, non plus qua la
fixation de la date de I'’émission ou de la vente du
compartiment ou a la détermination ou au calcul
de I'équation régissant la conversion des parts du
compartiment en espéces. S&P n’'a aucune
obligation ou responsabilité quant a
'administration, la commercialisation ou la
négociation du compartiment.

S&P ne garantit pas I'exactitude et/ou I'exhaustivité
du S&P 500 Net Total Return Index ni des données
qui y sont incluses. S&P ne saurait étre tenu
responsable d’erreurs, d’omissions ou
d’interruptions de [l'indice. S&P ne donne, de
maniéere expresse ou implicite, aucune garantie, ne
conditionne pas et ne fait aucune déclaration quant
aux résultats a obtenir par Amundi Asset
Management, les propriétaires du compartiment ou
toute autre personne ou entité, en utilisant le
S&P 500 Net Total Return Index ou les données qui
y sont incluses. Sans préjudice de ce qui précede,
S&P ne pourra en aucun cas étre tenu pour
responsable d’'un quelconque préjudice du fait de
dommages et intéréts spéciaux, indirects ou pour
préjudice moral, ou de dommages et intéréts
indirects (y compris pour un manque a gagner)
résultant de l'utilisation de I'lndice S&P 500 Net
Total Return ou dune quelconque donnée
incorporée dans celui-ci, méme s’il a été avisé de la
possibilité de tels dommages.

1 Pour faciliter la prise en charge de certains frais du Compartiment (qui peuvent notamment inclure les commissions du Gestionnaire
d’investissement, de '’Agent administratif et dépositaire et les frais de Licence d’indice), le Gestionnaire peut demander une contribution
aux contreparties pour I'opération sur instruments dérivés et/ou les instruments impliqués pour réaliser la Réplication indirecte (plus de
détails sont disponibles sur www.amundietf.com et sur demande a I'adresse www.amundi.com - « Contact Us »).
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MULTI UNITS LUXEMBOURG - Amundi
Australia S&P/ASX 200

Le Compartiment est un OPCVM indiciel géré
passivement.

La Devise de référence du Compartiment est
I'euro (EUR).

OBJECTIF D’INVESTISSEMENT

L’objectif d’investissement de MULTI UNITS
LUXEMBOURG — Amundi Australia S&P /ASX
200 (le « Compartiment ») consiste a suivre
I’évolution, a la hausse comme a la baisse, de
lindice S&P/ASX 200 Net Total Return
('« Indice ») libellé en dollars australiens (AUD),
tout en minimisant la volatilit¢ de I'écart entre le
rendement du Compartiment et celui de I'Indice
(I« Ecart de suivi »).

Pour les catégories d’actions Daily Hedged
mentionnées a la section PRINCIPALES
CATEGORIES D'ACTIONS ET FRAIS ci-
dessous, le Compartiment utilisera également
une stratégie quotidienne de couverture de
change afin de minimiser I'impact de I'évolution
de la devise de chaque catégorie d’'actions
respective par rapport aux devises de chaque
composante de I'Indice.

L’INDICE

e Objectifs de I'Indice

Le S&P ASX 200 Net Total Return mesure la
performance des 200 plus grandes valeurs
éligibles cotées sur 'ASX selon le critére de la
capitalisation boursiére corrigée du flottant. Cet
indice est corrigé du flottant et couvre
approximativement 80 % de la capitalisation
boursiére des actions australiennes cotées.

Les composantes de I'indice S&P ASX 200 Net
Total Return sont repondérées tous les trimestres
afin de garantir une liquidité et une capitalisation
du marché appropriées.

L’indice S&P/ASX 200 Net Total Return est
compilé par le Comité de I'lndice australien S&P,
dans lequel siégent des économistes et
analystes indiciels de Standard & Poor’s et des
représentants de  ['Australian  Securities
Exchange (ASX).

e Méthodologie de I'Indice

Le Comité australien de I'Indice S&P actualise sa
composition en suivant un ensemble de regles
publigues. Des explications exhaustives sur
ces regles, y compris les criteres d’inclusion
dans lindice et de retrait de celui-ci, les
déclarations de politique et les documents de
recherche sont disponibles sur le site Internet
https://www.spglobal.com/spdiji/.
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Le Comité de I'Indice révise sa composition tous les
trimestres afin de garantir une liquidité et une
capitalisation boursiére appropriées.

Les révisions trimestrielles ont lieu le troisiéeme
vendredi des mois de décembre, mars, juin et
septembre.

La pondération des composantes du S&P/ASX 200
Net Total Return est fonction de la capitalisation
boursiere corrigée du flottant qui est assignée a
chaque titre par le Comité de I'indice. La correction
du flottant de chaque composante de l'Indice est
révisée dans le cadre de la révision trimestrielle de
mars.

CRITERES D’INCLUSION DANS L’INDICE

+ Cotation: seules les valeurs cotées sur
I'Australian Securities Exchange peuvent étre
incluses dans l'un quelconque des indices
S&P/ASX.

» Capitalisation boursiere : les sociétés sont
évaluées sur la base de leur -capitalisation
boursiére moyenne corrigée du flottant telle qu’elle
s’établit en fin de séance sur les 6 mois précédents.

* Flottant : le flottant doit représenter au moins 30 %
des actions en circulation pour qu’une valeur soit
incluse dans les indices S&P/ASX.

« Liquidité : seuls les titres activement négociés et
faisant I'objet de transactions régulieres sont
éligibles a un quelconque indice S&P/ASX.

Le Comité de I'Indice s’efforce de limiter les
mouvements superflus dans la composition de
l'indice, si bien que chaque retrait est décidé au cas
par cas.

CRITERES DE RETRAIT DE L’INDICE

« Ecart important d’une société par rapport & un ou
plusieurs critéres d’inclusion dans I'Indice.

» Participation d’une société a une fusion, une
acquisition ou une restructuration significative de
telle sorte qu’elle ne remplisse plus les critéres
d’inclusion dans I'Indice.

La composition de [IIndice est révisée et
repondérée tous les trimestres ou, dans certains
cas précis tels que décrits de facon plus détaillée
dans la méthodologie de lIndice, a une date
anticipée fixée par le promoteur de I'Indice.

La fréquence de rééquilibrage décrite ci-dessus
n‘aura aucun impact en termes de colts dans le
contexte de la performance de [I'objectif
d’'investissement.

e Informations complémentaires sur I'Indice

Des informations complémentaires sur [I'Indice,
sa composition, son mode de calcul et ses
régles de révision et de rééquilibrage périodiques,
ainsi que sur la méthodologie générale
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sous-tendant [I'Indice, sont disponibles sur
https://www.spglobal.com/spdiji/.

Pour de plus amples informations sur I'Indice,
veuillez vous reporter au paragraphe B
« Investissements effectués par le Compartiment
indiciel » de la Section | « Objectif
d’investissement / Pouvoirs et restrictions
d’investissement » du présent Prospectus et a
FANNEXE D — REGLEMENT BENCHMARK.

POLITIQUE D’INVESTISSEMENT

Le Compartiment poursuivra son objectif
d’'investissement par le biais d'une réplication
indirecte, tel que décrit et conformément a la
section OBJECTIFS D’INVESTISSEMENT de la
partie I/ Objectifs d’'investissement/ Pouvoirs et

restrictions  d’investissement du  présent
Prospectus.
Dans les limites établies dans le présent

Prospectus et a titre accessoire, le Compartiment
peut détenir des liquidités et des équivalents de
trésorerie.

Conformément a l'objectif et a la politique
d’investissement décrits ci-dessus, le
Compartiment n’investira pas plus de 10 % de
ses actifs dans des parts ou actions d’autres
OPCVM. Aucun investissement ne sera effectué
dans des OPC. Le Compartiment tient compte
des principales incidences négatives des
investissements sur les facteurs de durabilité
dans son processus d’investissement, comme
indiqué plus en détal a la section
« Investissement durable » de ce Prospectus. Il
ne détiendra aucun titre de sociétés impliquées
dans la production ou la vente darmes
controversées, comme défini a la section
OBJECTIFS D’INVESTISSEMENT de la partie
I/Objectifs d’investissement/Pouvoirs et
restrictions d’'investissement de ce Prospectus.

ECART DE SUIVI

Le niveau prévu de I'écart de suivi dans des
conditions de marché normales devrait atteindre
0,50 %.Le rendement, utilisé pour calculer I'écart
de suivi du Compartiment, est déterminé avant
de prendre en compte tout mécanisme de Swing
Pricing.

TECHNIQUES D’INVESTISSEMENT

Les proportions maximales et attendues
des actifs du Compartiment pouvant étre soumis
a des SFT et TRS sont indiquées dans
I'TANNEXE C - OPERATIONS DE
FINANCEMENT SUR TITRES ET SWAPS DE
RENDEMENT TOTAL.

ELIGIBILITE DU COMPARTIMENT

Veuillez vous référer a '’ANNEXE E - RAPPORT
D’INVESTISSEMENT SPECIFIQUE pour obtenir
des informations concernant le Compartiment et
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la loi allemande sur la fiscalit¢ des fonds
d’investissement (« InvStG »).

PROFIL D’INVESTISSEURS

Ce Compartiment est destiné aux investisseurs de
détail et institutionnels souhaitant avoir une
exposition aux 200 plus grandes valeurs éligibles a
I'Indice qui sont cotées sur ’ASX selon le critere de
la capitalisation boursiére corrigée du flottant.

DEFINITIONS

« Jour ouvré » et « Jour de négociation » : veuillez
vous reporter a ’TANNEXE F - GLOSSAIRE.

« Heure limite de négociation » pour les Catégories
d’actions non libellées « UCITS ETF »: 14 h 00
HNEC le Jour ouvré précédant le Jour de
négociation pertinent.

« Heure limite de négociation » pour les Catégories
d’actions libellées « UCITS ETF » : 18 h 30 HNEC
le Jour ouvré précédant le Jour de négociation
pertinent.

COTATION

Le Compartiment est un OPCVM ETF. Par
conséquent, toutes ses Actions seront négociées
tout au long de la journée sur un ou plusieurs
marchés réglementés ou systéemes multilatéraux de
négociation avec au moins un teneur de marché qui
prend des mesures pour s’assurer que la valeur
boursiére des Actions ne s'écarte pas
significativement de sa VLi (telle que définie ci-
dessus).

En cas de Suspension des cotations sur le Marché
secondaire (comme défini plus haut dans le présent
Prospectus), les droits de sortie ci-apres
s’appliqueront (en remplacement des frais de
rachat maximum indiqués ci-dessus): 1% de la
Valeur liquidative par Action multipliée par le
nombre d’actions rachetées.

Une liste de ces bourses et/lou systemes
multilatéraux de négociation peut étre obtenue
aupres du siege social de la Société.

Des informations complémentaires sur la VLi des
actions négociées en bourse sont fournies a la
section « Valeur liquidative indicative par action »
du Prospectus et sur le site www.amundietf.com.

PUBLICATION DE LA VALEUR LIQUIDATIVE

La Valeur liquidative par Action sera disponible au
siege social de la Société et sera publiée sur
http://www.amundietf.com.

AVERTISSEMENT SUR LES RISQUES

Parmi les différents risques décrits a ’TANNEXE B —
CONSIDERATIONS DE RISQUE SPECIFIQUE ET
FACTEURS DE RISQUE, le Compartiment est plus
particulierement exposé aux risques suivants :


http://www.spindices.com/
http://www.lyxoretf.com/
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Risque inhérent aux actions, Risque de perte en
capital, Risque de liquidité du Compartiment,
Risque de liquidité sur le marché secondaire,
Risque que l'objectif d’investissement du
Compartiment ne soit que partiellement atteint,
Risque dutilisation d’instruments financiers
dérivés, Risque de contrepartie, Risque de
gestion des garanties, Risque de gestion des
garanties, Risque de change, Risque de
couverture de change d’'une Catégorie, Risque
du calcul de I'Indice.

RISQUES DE DURABILITE

Ce Compartiment ne promeut pas de
caractéristiques ESG et n'optimise pas
l'alignement du portefeuille sur les Facteurs de
durabilité. Cependant, il reste exposé aux
Risques de durabilité et la réalisation de tels
risques pourrait avoir un impact négatif important
sur la valeur des investissements réalisés par le
Compartiment. De plus amples informations sont
disponibles a la section du Prospectus intitulée
« INVESTISSEMENT DURABLE ».

PRINCIPALES CATEGORIES D’ACTIONS ET FRAIS
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REGLEMENT TAXINOMIE

Conformément a larticle7 du Réglement
Taxinomie, la Société de Gestion attire I'attention
des investisseurs sur le fait que les investissements
sous-jacents a ce Compartiment ne prennent pas
en compte les criteres de I'Union européenne en
matiere d’activités économiques durables sur le
plan environnemental.

REPARTITION DES BENEFICES

Veuillez vous reporter & la section Politique de
distribution du Prospectus.

Amundi Australia Couvertes | Devise Capitalisation/ | Max. frais | Max. frais Monti?]ri\ttiglwlgémum
S&P/ASX 200 Distribution admin. de gestion TS
souscription
UCITS ETF Dist Non EUR Distribution 0,10 % 0,30 % 100 000 USD

Veuillez vous référer a la section « CHARGES DE LA SOCIETE » du Prospectus.
D’autres Catégories d’actions peuvent étre disponibles. Pour obtenir la liste actuelle des catégories disponibles, rendez-vous

sur amundi.lu/multi-units-luxembourg

* Ces minimums sont appliqués en USD ou dans un montant équivalent dans la devise de la Catégorie d’actions pertinente.

AVIS DE NON-RESPONSABILITE

Le Compartiment n’est ni garanti, ni recommandé,
ni vendu, ni promu par Standard & Poor’s et ses
sociétés affiliées (« S&P »). S&P s’abstient de
toute déclaration ou condition et ne donne aucune
garantie, expresse ou tacite, aux propriétaires du
fonds ou a un quelconque membre du public quant
a I'opportunité d’investir dans des titres en général
ou dans le fonds en particulier ou quant a la
capacité de lIndice S&P ASX 200 Net Total
Return de reproduire la performance de certains
marchés financiers et/ou compartiments de ceux-
ci et/ou groupes ou classes d’actifs. Le seul lien
entre S&P et Amundi Asset Management consiste
en l'octroi de licences sur certaines marques et
appellations commerciales ainsi que sur l'indice
S&P ASX 200 Net Total Return qui est compilé,
composé et calculé par S&P sans égard pour
Amundi Asset Management et pour le fonds. S&P
n’est nullement tenu de prendre en considération
les besoins de Amundi Asset Management ou des
propriétaires du fonds lorsqu’il compile, compose
ou calcule I'lndice S&P ASX 200 Net Total Return.
S&P ne peut étre tenu pour responsable de et n'a
pas participé a la détermination des prix et des
volumes du compartiment, non plus qu’a la fixation
de la date de I'émission ou de la vente du
compartiment ou a la détermination ou au calcul
de I'équation régissant la conversion des parts du
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compartiment en espéces. S&P n’a aucune
obligation ou responsabilité  quant a
'administration, la commercialisation ou la
négociation du compartiment.

S&P ne garantit pas [I'exactitude et/ou
I'exhaustivité de I'lndice S&P ASX 200 Net Total
Return, non plus que d’'une quelconque donnée
qu’il integre, et S&P décline toute responsabilité
guant & toute erreur, omission ou interruption
affectant cet Indice. S&P s’abstient de toute
déclaration ou condition et ne donne aucune
garantie, expresse ou tacite, aux propriétaires du
fonds ou a une quelconque autre personne
physique ou morale, quant aux résultats que
Amundi Asset Management retirera de I'utilisation
de I'Indice S&P ASX 200 Net Total Return ou de
guelconques données incorporées dans celui-ci.
Sans préjudice de ce qui précede, S&P ne pourra
en aucun cas étre tenu pour responsable d’'un
guelconque préjudice du fait de dommages et
intéréts spéciaux, indirects ou pour préjudice
moral, ou de dommages et intéréts indirects (y
compris pour un manque a gagner) résultant de
I'utilisation de I'lndice S&P ASX 200 Net Total
Return ou d'une quelconque donnée incorporée
dans celui-ci, méme s’il a été avisé de la possibilité
de tels dommages.
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MULTI UNITS LUXEMBOURG — Amundi MSCI
World Information Technology

Le Compartiment est un OPCVM indiciel géré
passivement.

La Devise de référence du Compartiment est
I'euro (EUR).

OBJECTIF D’INVESTISSEMENT

L’objectif d’investissement de MULTI UNITS
LUXEMBOURG - Amundi MSCI  World
Information Technology (le
« Compartiment ») consiste a suivre I'évolution
tant a la hausse qu’a la baisse du MSCI World
Information Technology Index — Net Total Return
('« Indice ») libellé en dollar des Etats-Unis, tout
en minimisant la volatilité de la différence entre le
rendement du Compartiment et le rendement de
I'Indice (I'« Ecart de suivi »).

L’INDICE

e Objectifs de I'Indice

L’Indice est un indice de capitalisation boursiére
pondéré par le flottant qui est congu pour
mesurer la  performance de [l'univers
d’'investissement composé de sociétés des
technologies de I'information cotées en bourse
selon la classification du Global Industry
Classification Standard (GICS®). Il est congu de
maniére a englober les titres de sociétés a
moyenne comme a forte capitalisation. Au
20 avril 2010, I'lndice comprenait 148 sociétés
de 24 pays.

e Méthodologie de I'Indice

L’Indice repose sur la méthodologie MSCI Global
Investable Market Indices, qui prend en compte
la taille, la liquidité et le flottant minimal requis
pour les valeurs faisant partie de ['univers
d’investissement.

La méthodologie compléte de I'Indice (y compris
sa conservation et son rééquilibrage) peut étre
consultée sur le site Internet de MSCI:
www.mscibarra.com.

La composition de IIndice fait l'objet d’une
révision et d'un rééquilibrage trimestriels.

La fréquence de rééquilibrage décrite ci-dessus
n’aura aucun impact en termes de colts dans le
contexte de la performance de [Iobjectif
d’investissement.

e Informations complémentaires sur
I'Indice

Des informations complémentaires sur I'Indice,
sa composition, son mode de calcul et ses regles
de révision et de rééquilibrage périodiques,
ainsi que sur la méthodologie générale
sous-tendant [I'Indice, sont disponibles sur
http://www.msci.com.

74

MULTI UNITS LUXEMBOURG

Pour de plus amples informations sur [I'Indice,
veuillez vous reporter au paragraphe B
« Investissements effectués par le Compartiment
indiciel » de la  Section I « Objectif
d’investissement/  Pouvoirs et  restrictions
d’investissement » du présent Prospectus et a
'ANNEXE D — REGLEMENT BENCHMARK.

POLITIQUE D’INVESTISSEMENT

Le Compartiment poursuivra son  objectif
d’investissement par le biais d'une réplication
indirecte, tel que décrit et conformément a la
section OBJECTIFS D’INVESTISSEMENT de la
partie I/ Objectifs d’investissement/ Pouvoirs et
restrictions d’investissement du présent
Prospectus.

Dans les limites établies dans le présent
Prospectus et a titre accessoire, le Compartiment
peut détenir des liquidités et des équivalents de
trésorerie.

Le Compartiment n’investira pas plus de 10 % de
ses actifs dans des parts ou actions d’autres
OPCVM. Aucun investissement ne sera effectué
dans des OPC. Le Compartiment tient compte des
principales incidences négatives des
investissements sur les facteurs de durabilité dans
son processus d’investissement, comme indiqué
plus en détail & la section « Investissement
durable » de ce Prospectus. Il ne détiendra aucun
titre de sociétés impliqguées dans la production ou
la vente d’armes controversées, comme défini a la
section OBJECTIFS D’INVESTISSEMENT de la
partie 1/Objectifs d’investissement/Pouvoirs et
restrictions d’investissement de ce Prospectus.

ECART DE SUIVI

Le niveau prévu de I'écart de suivi dans des
conditions de marché normales devrait atteindre
0,50 %.Le rendement, utilisé pour calculer I'écart
de suivi du Compartiment, est déterminé avant de
prendre en compte tout mécanisme de Swing
Pricing.

TECHNIQUES D’INVESTISSEMENT

Les proportions maximales et attendues des actifs
du Compartiment pouvant étre soumis a des SFT
et TRS sont indiquées dans I'ANNEXE C -
OPERATIONS DE FINANCEMENT SUR TITRES
ET SWAPS DE RENDEMENT TOTAL.

ELIGIBILITE DU COMPARTIMENT

Veuillez vous référer a TANNEXE E — RAPPORT
D'INVESTISSEMENT SPECIFIQUE pour obtenir
des informations concernant le Compartiment et la
loi allemande sur la fiscalit¢é des fonds
d’investissement (« InVStG »).

PROFIL D’INVESTISSEURS

Ce Compartiment est destiné aux investisseurs de
détail et institutionnels qui souhaitent étre exposés
a la performance des principales sociétés des
technologies de l'information dans le monde.


http://www.msci.com/
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DEFINITIONS

«Jour ouvré» et «Jour de négociation » :
veuillez vous reporter a I'ANNEXE F -
GLOSSAIRE.

« Heure limite de négociation» pour les
Catégories d’actions non libellées « UCITS
ETF » : 14 h 00 HNEC le Jour ouvré précédant le
Jour de négociation pertinent.

«Heure limite de négociation» pour les
Catégories d'actions libellées « UCITS ETF » :
18 h 30 HNEC le Jour ouvré précédant le Jour de
négociation pertinent.

COTATION

Le Compartiment est un OPCVM ETF. Par
conséquent, toutes ses Actions seront négociées
tout au long de la journée sur un ou plusieurs
marchés réglementés ou systémes multilatéraux
de négociation avec au moins un teneur de
marché qui prend des mesures pour s’assurer
que la valeur boursiére des Actions ne s’écarte
pas significativement de sa VLi (telle que définie
ci-dessus).

En cas de Suspension des cotations sur le
Marché secondaire (comme défini plus haut dans
le présent Prospectus), les droits de sortie ci-
aprés s’appliqueront (en remplacement des frais
de rachat maximum indiqués ci-dessus) : 1 % de
la Valeur liquidative par Action multipliée par le
nombre d’actions rachetées.

Une liste de ces bourses et/ou systemes
multilatéraux de négociation peut étre obtenue
aupres du siege social de la Société.

Des informations complémentaires sur la VLi des
actions négociées en bourse sont fournies a la
section « Valeur liquidative indicative par action »
du Prospectus et sur le site www.amundietf.com.

PUBLICATION DE LA VALEUR LIQUIDATIVE
La Valeur liquidative par Action sera disponible

au siége social de la Société et sera publiée sur
www.amundietf.com.

PRINCIPALES CATEGORIES D’ACTIONS ET FRAIS
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AVERTISSEMENT SUR LES RISQUES

Parmi les différents risques décrits a ’TANNEXE B —
CONSIDERATIONS DE RISQUE SPECIFIQUE ET
FACTEURS DE RISQUE, le Compartiment est plus
particulierement exposé aux risques suivants :

Risque inhérent aux actions, Risque de perte en
capital, Risque de liquidit¢ du Compartiment,
Risque de liquidité sur le marché secondaire,
Risque que [lobjectif dinvestissement du
Compartiment ne soit que partiellement atteint,
Risque lié a l'utilisation d’instruments financiers
dérivés, Risque de contrepartie, Risque lié a la
gestion des garanties, Risque de change, Risque
lié au calcul de I'Indice.

RISQUES DE DURABILITE

Ce Compartiment ne promeut pas de
caractéristiques ESG et n’optimise pas I'alignement
du portefeuille sur les Facteurs de durabilité.
Cependant, il reste exposé aux Risques de
durabilité et la réalisation de tels risques pourrait
avoir un impact négatif important sur la valeur des
investissements réalisés par le Compartiment.
De plus amples informations sont disponibles
a la section du Prospectus intitulée
« INVESTISSEMENT DURABLE ».

REGLEMENT TAXINOMIE

Conformément a Tlarticle7 du Réglement
Taxinomie, la Société de Gestion attire I'attention
des investisseurs sur le fait que les investissements
sous-jacents a ce Compartiment ne prennent pas
en compte les critéres de I'Union européenne en
matiére d’activités économiques durables sur le
plan environnemental.

REPARTITION DES BENEFICES

Veuillez vous reporter & la section Politique de
distribution du Prospectus.

Amundi MSCI Capitalisation/ | Max. frais | Max. frais Montant minimum
World Information | Couvertes | Devise pitaiisal L o initial de
Distribution admin. de gestion oo
Technology souscription
UCITSAECEF EUR Non EUR Capitalisation 0,10 % 0,30 % 100 000 USD
ucITs AECTCF usb Non USD | Capitalisation | 0,10 % 0,30 % 100 000 USD

Veuillez vous référer a la section « CHARGES DE LA SOCIETE » du Prospectus.
D’autres Catégories d’actions peuvent étre disponibles. Pour obtenir la liste actuelle des catégories disponibles, rendez-vous

sur amundi.lu/multi-units-luxembourg

* Ces minimums sont appliqués en USD ou dans un montant équivalent dans la devise de la Catégorie d’actions pertinente.
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AVIS DE NON-RESPONSABILITE

Ce Compartiment n’est ni garanti, ni recommandé,
ni vendu, ni promu par MSCI, par une quelconque
autre filiale de MSCI ou par I'une quelconque des
autres entités participant a la production des
indices MSCI. Les indices MSCI sont la propriété
exclusive de MSCI, et les indices MSCI sont des
marques déposées par MSCI et ses filiales et ont
été concédés sous licence, a des fins spécifiques,
par le Gestionnaire. Ni MSCI, ni aucune filiale de
MSCI, ni aucune des entités impliqguées dans la
production ou le calcul des indices MSCI n’ont fait
de déclaration ou n'ont donné de garantie,
expresse ou implicite, aux porteurs d’Actions du
Compartiment ou, plus généralement, au grand
public, concernant les mérites de la négociation
d’actions de fonds en général ou d’actions de ce
Compartiment en particulier, ou la capacité de tout
indice MSCI & reproduire la performance du
marché mondial des actions. MSCI et ses filiales
sont propriétaires de certains noms, marques
déposées et indices MSCI, qui sont déterminés,
constitués et calculés par MSCI sans consultation
avec le Gestionnaire ou le Compartiment. Ni
MSCI, ni aucune filiale de MSCI, ni aucune des
entités impliquées dans la production des indices
MSCI ne sont tenues de tenir compte des besoins
du Gestionnaire ou des porteurs d’Actions du
Compartiment lors de la détermination, de la
constitution ou du calcul des indices MSCI. Ni
MSCI, ni aucune filiale de MSCI, ni aucune des
entités impliquées dans la production des indices
MSCI ne prennent de décision concernant la date
de lancement, le prix, la quantité d’Actions du
Compartiment ou la détermination et le calcul de
la formule utilisée pour établir la valeur liquidative
du Compartiment. Ni MSCI, ni aucune filiale de
MSCI, ni aucune des entités impliquées dans la
production des indices MSCI n’assument de
responsabilité ou dobligation  concernant
I'administration, la gestion ou la commercialisation
du Compartiment.
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BIEN QUE MSCI OBTIENNE DES DONNEES
INTEGREES OU UTILISEES DANS LE CALCUL
DES INDICES PROVENANT DE SOURCES QUE
MSCI ESTIME FIABLES, NI MSCI, NI AUCUNE
AUTRE PARTIE IMPLIQUEE DANS LA
CREATION OU LE CALCUL DES INDICES MSCI
NE GARANTIT LEXACTITUDE ET/OU
L'EXHAUSTIVITE DES INDICES OU DE TOUTE
DONNEE INTEGREE.

NI MSCI NI AUCUNE PARTIE IMPLIQUEE DANS
LA CREATION OU LE CALCUL DES INDICES
MSCI NE DONNE DE GARANTIE, EXPRESSE
ou IMPLICITE, CONCERNANT LES
RESULTATS INDIQUANT QUE LE TITULAIRE
D’'UNE LICENCE MSCI, LES CLIENTS DUDIT
TITULAIRE DE LICENCE, LES
CONTREPARTIES, LES PORTEURS DE PARTS
DU FONDS OU TOUTE AUTRE PERSONNE OU
ENTITE OBTIENDRONT A LA SUITE DE
L'UTILISATION DES INDICES OU DE TOUTE
DONNEE INTEGREE EN RELATION AVEC LES
DROITS CONCEDES OU A TOUTE AUTRE FIN.
NI MSCI NI AUCUNE AUTRE PARTIE NE
DONNE DE GARANTIE, EXPRESSE OU
IMPLICITE, ET MSCI DECLINE TOUTE
GARANTIE CONCERNANT LA VALEUR
COMMERCIALE OU L’ADEQUATION A UNE FIN
SPECIFIQUE DES INDICES OU DONNEES
INTEGREES. SANS PREJUDICE DE CE QUI
PRECEDE, EN AUCUN CAS LA
RESPONSABILITE DE MSCI OU DE TOUTE
AUTRE PARTIE NE SERA ENGAGEE POUR DE
QUELCONQUES DOMMAGES QUE CEUX-CI
SOIENT DIRECTS, INDIRECTS OU AUTRE (Y
COMPRIS LA PERTE DE RESULTATS) MEME
EN CAS DE CONNAISSANCE DE
L'EVENTUALITE DE TELS DOMMAGES.
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MULTI UNITS LUXEMBOURG - Amundi MSCI
World Health Care

Le Compartiment est un OPCVM indiciel géré
passivement.

La Devise de référence du Compartiment est
I'euro (EUR).

OBJECTIF D’INVESTISSEMENT

L’objectif d’investissement de MULTI UNITS
LUXEMBOURG — Amundi MSCI World Health
Care (le « Compartiment ») consiste a suivre
I’évolution tant a la hausse qu'a la baisse du
MSCI World Health Care Index — Net Total
Return (I'« Indice ») libellé en dollar des Etats-
Unis, tout en minimisant la volatilité de la
différence entre le rendement du Compartiment
et le rendement de I'Indice ('« Ecart de suivi »).

L’INDICE

e Objectifs de I'Indice

L’Indice est un indice de capitalisation boursiére
pondéré par le flottant qui est congu pour
mesurer la  performance de l'univers
d’investissement composé de sociétés de soins
de santé du monde entier qui sont cotées en
bourse selon la classification du Global Industry
Classification Standard (GICS®). Il est congu de
maniére & englober les titres de sociétés a
moyenne comme a forte capitalisation. Au
20 avril 2010, I'lndice comprenait 119 sociétés
de 24 pays.

e Méthodologie de I'Indice

L’Indice repose sur la méthodologie MSCI Global
Investable Market Indices, qui prend en compte
la taille, la liquidité et le flottant minimal requis
pour les valeurs faisant partie de [l'univers
d’investissement.

La méthode de construction de I'Indice (y compris
les regles régissant son rééquilibrage et
I'actualisation de sa composition) est décrite de
maniére exhaustive sur le site Internet de MSCI
a l'adresse suivante : www.mscibarra.com.

La composition de IIndice fait l'objet d’une
révision et d’'un rééquilibrage trimestriels.

La fréquence de rééquilibrage décrite ci-dessus
n’aura aucun impact en termes de colts dans le
contexte de la performance de I'objectif
d’investissement.

e Informations complémentaires sur
I'Indice

Des informations complémentaires sur I'Indice,
sa composition, ses calculs et ses régles de
révision et de rééquilibrage périodiques, ainsi
que sur la méthodologie générale sous-tendant
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I'Indice, sont disponibles sur http://www.msci.com.
Pour de plus amples informations sur [l'Indice,
veuillez vous reporter au paragraphe B
« Investissements effectués par le Compartiment
indiciel » de la Section | « Objectif d’investissement
| Pouvoirs et restrictions d’investissement » du
présent Prospectus et a [I'ANNEXE D-
REGLEMENT BENCHMARK.

POLITIQUE D’INVESTISSEMENT

Le Compartiment poursuivra son objectif
d’investissement par le biais d'une réplication
indirecte, tel que décrit et conformément a la
section OBJECTIFS D’INVESTISSEMENT de la
partie I/ Objectifs d’investissement/ Pouvoirs et
restrictions d’investissement du présent
Prospectus.

Dans les limites établies dans le présent
Prospectus et a titre accessoire, le Compartiment
peut détenir des liquidités et des équivalents de
trésorerie.

Le Compartiment n’investira pas plus de 10 % de
ses actifs dans des parts ou actions d’autres
OPCVM. Aucun investissement ne sera effectué
dans des OPC.

Le Compartiment tient compte des principales
incidences négatives des investissements sur les
facteurs de durabilité dans son processus
d’'investissement, comme indiqué plus en détail a la
section « Investissement durable» de ce
Prospectus. Il ne détiendra aucun titre de sociétés
impliquées dans la production ou la vente d’armes
controversées, comme défini a la section
OBJECTIFS D’INVESTISSEMENT de la partie
1/Objectifs d’'investissement/Pouvoirs et restrictions
d’'investissement de ce Prospectus.

ECART DE SUIVI

Le niveau prévu de I'écart de suivi dans des
conditions de marché normales devrait atteindre
0,50 %.Le rendement, utilisé pour calculer I'écart
de suivi du Compartiment, est déterminé avant de
prendre en compte tout mécanisme de Swing
Pricing.

TECHNIQUES D’INVESTISSEMENT

Les proportions maximales et attendues des actifs
du Compartiment pouvant étre soumis a des SFT
et TRS sont indiquées dans 'ANNEXE C -
OPERATIONS DE FINANCEMENT SUR TITRES
ET SWAPS DE RENDEMENT TOTAL.

ELIGIBILITE DU COMPARTIMENT

Veuillez vous référer a ’TANNEXE E — RAPPORT
D'INVESTISSEMENT SPECIFIQUE pour obtenir
des informations concernant le Compartiment et la
loi allemande sur la fiscalit¢é des fonds
d’investissement (« InVStG »).

PROFIL D’INVESTISSEURS
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Ce Compartiment est destiné aux investisseurs
de détail et institutionnels qui souhaitent étre
exposés a la performance des principales
sociétés des soins de santé dans le monde.

DEFINITIONS

«Jour ouvré» et «Jour de négociation » :
veuillez vous reporter a I'ANNEXE F -
GLOSSAIRE.

« Heure limite de négociation» pour les
Catégories d’actions non libellées « UCITS
ETF » : 14 h 00 HNEC le Jour ouvré précédant le
Jour de négociation pertinent.

« Heure limite de négociation» pour les
Catégories d’actions libellées « UCITS ETF » :
18 h 30 HNEC le Jour ouvré précédant le Jour de
négociation pertinent.

COTATION

Le Compartiment est un OPCVM ETF. Par
conséquent, toutes ses Actions seront négociées
tout au long de la journée sur un ou plusieurs
marchés réglementés ou systemes multilatéraux
de négociation avec au moins un teneur de
marché qui prend des mesures pour s’assurer
que la valeur boursiére des Actions ne s’écarte
pas significativement de sa VLi (telle que définie
ci-dessus).

En cas de Suspension des cotations sur le
Marché secondaire (comme défini plus haut dans
le présent Prospectus), les droits de sortie ci-
apres s’appliqueront (en remplacement des frais
de rachat maximum indiqués ci-dessus) : 1 % de
la Valeur liquidative par Action multipliée par le
nombre d’actions rachetées.

Une liste de ces bourses et/ou systemes
multilatéraux de négociation peut étre obtenue
auprés du siege social de la Société.

Des informations complémentaires sur la VLi des
actions négociées en bourse sont fournies a la
section « Valeur liquidative indicative par action »
du Prospectus et sur le site www.amundietf.com.

PRINCIPALES CATEGORIES D’ACTIONS ET FRAIS
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PUBLICATION DE LA VALEUR LIQUIDATIVE

La Valeur liquidative par Action sera disponible au
siege social de la Société et sera publiée sur
www.amundietf.com.

AVERTISSEMENT SUR LES RISQUES

Parmi les différents risques décrits a TANNEXE B —
CONSIDERATIONS DE RISQUE SPECIFIQUE ET
FACTEURS DE RISQUE, le Compartiment est plus
particulierement exposé aux risques suivants :

Risque inhérent aux actions, Risque de perte en
capital, Risque de liquidité du Compartiment,
Risque de liquidité sur le marché secondaire,
Risque que [lobjectif dinvestissement du
Compartiment ne soit que partiellement atteint,
Risque lié a I'utilisation d’instruments financiers
dérivés, Risque de contrepartie, Risque lié a la
gestion des garanties, Risque de change, Risque
lié au calcul de I'Indice.

RISQUES DE DURABILITE

Ce Compartiment ne promeut pas de
caractéristiques ESG et n’optimise pas I'alignement
du portefeuille sur les Facteurs de durabilité.
Cependant, il reste exposé aux Risques de
durabilité et la réalisation de tels risques pourrait
avoir un impact négatif important sur la valeur des
investissements réalisés par le Compartiment.
De plus amples informations sont disponibles

a la section du Prospectus intitulée
« INVESTISSEMENT DURABLE ».

REGLEMENT TAXINOMIE

Conformément a Tlarticle7 du Reglement

Taxinomie, la Société de Gestion attire I'attention
des investisseurs sur le fait que les investissements
sous-jacents a ce Compartiment ne prennent pas
en compte les criteres de I'Union européenne en
matiére d’activités économiques durables sur le
plan environnemental.

REPARTITION DES BENEFICES

Veuillez vous reporter a la section Politique de
distribution du Prospectus.

Amundi MSCI Couvertes | Devise Capitalisation/ | Max. frais Maxdérals Montiiri\ttiglgémum
World Health Care Distribution admin. : o
gestion souscription*
UC”SAEC-:;F EUR Non EUR | Capitalisation | 0,10 % 0,30 % 100 000 USD
UCITSAEEF Usb Non USD | Capitalisation | 0,10 % 0,30 % 100 000 USD

Veuillez vous référer a la section « CHARGES DE LA SOCIETE » du Prospectus.
D’autres Catégories d’actions peuvent étre disponibles. Pour obtenir la liste actuelle des catégories disponibles, rendez-vous

sur amundi.lu/multi-units-luxembourg

* Ces minimums sont appliqués en USD ou dans un montant équivalent dans la devise de la Catégorie d’actions pertinente.

78




AMUNDI MSCI WORLD HEALTH CARE

AVIS DE NON-RESPONSABILITE

Ce Compartiment n’est ni garanti, ni
recommandé, ni vendu, ni promu par MSCI, par
une quelconque autre filiale de MSCI ou par I'une
quelconque des autres entités participant a la
production des indices MSCI. Les indices MSCI
sont la propriété exclusive de MSCI, et les indices
MSCI sont des marques déposées par MSCI et
ses filiales et ont été concédés sous licence, a
des fins spécifiques, par le Gestionnaire. Ni
MSCI, ni aucune filiale de MSCI, ni aucune des
entités impliquées dans la production ou le calcul
des indices MSCI n'ont fait de déclaration ou
n'ont donné de garantie, expresse ou implicite,
aux porteurs d’Actions du Compartiment ou, plus
généralement, au grand public, concernant les
mérites de la négociation d’actions de fonds en
général ou d’actions de ce Compartiment en
particulier, ou la capacité de tout indice MSCI a
reproduire la performance du marché mondial
des actions. MSCl et ses filiales sont
propriétaires de certains noms, marques
déposées et indices MSCI, qui sont déterminés,
constitués et calculés par MSCI sans
consultation avec le Gestionnaire ou le
Compartiment. Ni MSCI, ni aucune filiale de
MSCI, ni aucune des entités impliquées dans la
production des indices MSCI ne sont tenues de
tenir compte des besoins du Gestionnaire ou des
porteurs d’Actions du Compartiment lors de la
détermination, de la constitution ou du calcul des
indices MSCI. Ni MSCI, ni aucune filiale de MSCI,
ni aucune des entités impliquées dans la
production des indices MSCI ne prennent de
décision concernant la date de lancement, le prix,
la quantité d’Actions du Compartiment ou la
détermination et le calcul de la formule utilisée
pour établir la valeur liquidative du
Compartiment. Ni MSCI, ni aucune filiale de
MSCI, ni aucune des entités impliquées dans la
production des indices MSCI n’assument de
responsabilité ou dobligation concernant
I'administration, la gestion ou la
commercialisation du Compartiment.
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BIEN QUE MSCI SE PROCURE LES DONNEES
INCORPOREES DANS LES INDICES OU
UTILISEES POUR CALCULER CES DERNIERS
AUPRES DE SOURCES DONT MSCI CROIT
QUELLES SONT DIGNES DE FOI, NI MSCI NI
UNE QUELCONQUE AUTRE PARTIE
PARTICIPANT A LA CREATION OU AU CALCUL
D’INDICES MSCI NE GARANTIT L’EXACTITUDE
ET/OU L'EXHAUSTIVITE DES INDICES OU DE
QUELCONQUES DONNEES QUI Y SONT
INCORPORES. NI MSCI NI AUCUNE PARTIE
IMPLIQUEE DANS LA CREATION OU LE
CALCUL DES INDICES MSCI NE DONNE DE
GARANTIE, EXPRESSE OU IMPLICITE,
CONCERNANT LES RESULTATS INDIQUANT
QUE LE TITULAIRE D’'UNE LICENCE MSCI, LES
CLIENTS DUDIT TITULAIRE DE LICENCE, LES
CONTREPARTIES, LES DETENTEURS DE
PARTS DE FONDS OU TOUTE AUTRE
PERSONNE OU ENTITE OBTIENDRONT A LA
SUITE DE L'UTILISATION DES INDICES

OU DE TOUTE DONNEE INTEGREE EN
RELATION AVEC LES DROITS CONCEDES
SOUS LICENCE OU A TOUTE AUTRE FIN. NI
MSCI NI AUCUNE AUTRE PARTIE NE DONNE
DE GARANTIES EXPRESSES OU IMPLICITES
ET MSCI REJETTE TOUTES GARANTIES SUR
LA VALEUR COMMERCIALE OU SUR
L'’ADEQUATION POUR UNE UTILISATION
SPECIFIQUE DES INDICES OU DES DONNEES
INCLUSES. SANS PREJUDICE DE CE QuUI
PRECEDE, EN AUCUN CAS LA
RESPONSABILITE DE MSCI OU DE TOUTE
AUTRE PARTIE NE SERA ENGAGEE POUR DE
QUELCONQUES DOMMAGES QUE CEUX-CI
SOIENT DIRECTS, INDIRECTS OU AUTRE (Y
COMPRIS LA PERTE DE RESULTATS) MEME EN
CAS DE CONNAISSANCE DE L’EVENTUALITE
DE TELS DOMMAGES.
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MULTI UNITS LUXEMBOURG - Amundi MSCI
World Financials

Le Compartiment est un OPCVM indiciel géré
passivement.

La Devise de référence du Compartiment est
I'euro (EUR).

OBJECTIF D’INVESTISSEMENT

L’objectif d’investissement de MULTI UNITS
LUXEMBOURG - Amundi MSCI  World
Financials (le « Compartiment ») consiste a
suivre I'évolution tant a la hausse qu’a la baisse
du MSCI World Financials Index — Net Total
Return (I'« Indice ») libellé en dollar des Etats-
Unis, tout en minimisant la volatilité de la
différence entre le rendement du Compartiment
et le rendement de I'Indice ('« Ecart de suivi »).

L’INDICE

e Objectifs de I'Indice

L’Indice est un indice de capitalisation boursiére
pondéré par le flottant qui est congu pour
mesurer la  performance de l'univers
d’'investissement  composé de  sociétés
financieres du monde entier qui sont cotées en
bourse selon la classification du Global Industry
Classification Standard (GICS®). Il est congu de
maniére & englober les titres de sociétés a
moyenne comme a forte capitalisation. Au
20 avril 2010, I'lndice comprenait 338 sociétés
de 24 pays.

e Méthodologie de I'Indice

L’Indice repose sur la méthodologie MSCI Global
Investable Market Indices, qui prend en compte
la taille, la liquidité et le flottant minimal requis
pour les valeurs faisant partie de [l'univers
d’investissement.

La méthodologie compléte de I'Indice (y compris
sa conservation et son rééquilibrage) peut étre
consultée sur le site Internet de MSCI:
www.mscibarra.com.

La composition de [I'Indice fait I'objet d'une
révision et d'un rééquilibrage trimestriels.

e La fréquence des rééquilibrages, telle
gue décrite ci-dessus, n’aura aucune
incidence sur les colts en ce qui concerne la
réalisation de [Iobjectif d’investissement.
Informations complémentaires sur I'Indice

Des informations complémentaires sur I'Indice,
sa composition, son mode de calcul et ses regles
de révision et de réeéquilibrage périodiques,
ainsi que sur la méthodologie générale
sous-tendant [I'Indice, sont dis