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OFFRE

de catégories d’actions distinctes sans valeur nominale de Franklin Templeton Investment Funds (la « SICAV »), chacune liée
a un des compartiments suivants (les « compartiments ») de la SICAV, au prix d’offre publié pour les actions du compartiment
concerné :

Franklin Biotechnology Discovery Fund

Franklin Disruptive Commerce Fund

Franklin Diversified Balanced Fund

Franklin Diversified Conservative Fund

Franklin Diversified Dynamic Fund

Franklin Emerging Market Corporate Debt Fund
Franklin Emerging Markets Debt Opportunities Hard
Currency Fund

Franklin Euro Government Bond Fund

Franklin Euro High Yield Fund

Franklin Euro Short Duration Bond Fund

Franklin European Corporate Bond Fund

Franklin European Social Leaders Bond Fund
Franklin European Total Return Fund

Franklin Flexible Alpha Bond Fund

Franklin Gulf Wealth Bond Fund (anciennement
dénommeé Franklin GCC Bond Fund)

Franklin Genomic Advancements Fund

Franklin Global Convertible Securities Fund
Franklin Global Corporate Investment Grade Bond Fund
Franklin Global Fundamental Strategies Fund
Franklin Global Green Bond Fund

Franklin Global Income Fund

Franklin Global Multi-Asset Income Fund

Franklin Global Real Estate Fund

Franklin Gold and Precious Metals Fund

Franklin High Yield Fund

Franklin Income Fund

Franklin India Fund

Franklin Innovation Fund

Franklin Intelligent Machines Fund

Templeton Japan Fund

Franklin Alternative Strategies Fund

Franklin MENA Fund

Franklin Mutual European Fund

Franklin Mutual Global Discovery Fund

Franklin Mutual U.S. Value Fund

Franklin Natural Resources Fund

Franklin NextStep Conservative Fund

Franklin NextStep Fixed Income Fund

Franklin NextStep Growth Fund

Franklin NextStep Moderate Fund

Franklin Saudi Arabia Bond Fund

Franklin Sealand China A-Shares Fund

Franklin Strategic Income Fund

Franklin Sustainable Global Growth Fund (anciennement
dénommeé Franklin Global Growth Fund)

Franklin Technology Fund

Franklin U.S. Dollar Short-Term Money Market Fund
Franklin U.S. Government Fund
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Franklin U.S. Low Duration Fund

Franklin U.S. Opportunities Fund

Martin Currie UK Equity Income Fund (anciennement
dénommé Franklin UK Equity Income Fund)

Templeton All China Equity Fund

Templeton Asia Equity Total Return Fund

Templeton Asian Bond Fund

Templeton Asian Growth Fund

Templeton Asian Smaller Companies Fund

Templeton BRIC Fund

Templeton China A-Shares Fund

Templeton China Fund

Templeton Eastern Europe Fund

Templeton Emerging Markets Bond Fund

Templeton Emerging Markets Dynamic Income Fund
(anciennement dénommé Templeton Emerging Markets
Balanced Fund)

Templeton Emerging Markets ex-China Fund

Templeton Emerging Markets Fund

Templeton Sustainable Emerging Markets Local
Currency Bond Fund

Templeton Emerging Markets Smaller Companies Fund
Templeton Emerging Markets Sustainability Fund
Templeton Euroland Fund (devant étre renommé
Templeton European Insights Fund a compter du 25 juin
2025)

Templeton European Opportunities Fund (anciennement
dénommé Franklin European Growth Fund)

Templeton European Small-Mid Cap Fund (anciennement
dénommeé Franklin European Small-Mid Cap Fund)
Templeton European Improvers Fund (anciennement
dénommeé Templeton European Sustainability Improvers
Fund)

Templeton Frontier Markets Fund

Templeton Global Balanced Fund (devant étre renommé
Templeton Global Value and Income Fund a compter
du 16 juillet 2025)

Templeton Global Bond (Euro) Fund

Templeton Global Bond Fund

Templeton Global Climate Change Fund (anciennement
dénommé Templeton Global (Euro) Fund)

Templeton Global Equity Income Fund (devant étre
renommé Templeton Global Leaders Fund a compter
du 26 juin 2025)

Templeton Global Fund

Templeton Global High Yield Fund

Templeton Global Income Fund

Templeton Global Smaller Companies Fund

Templeton Global Total Return Fund

Templeton Growth (Euro) Fund

Templeton Latin America Fund
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Franklin Templeton Investment Funds — Informations

importantes

Si vous avez le moindre doute sur le contenu du présent
prospectus (le « prospectus »), nous vous invitons
a consulter votre banque, votre courtier, votre avocat, votre
comptable ou autre conseiller financier. Nul n’est autorisé
a donner des informations autres que celles figurant dans le
présent prospectus ou dans I'un quelconque des documents
mentionnés dans les présentes.

La SICAV

La SICAV a été constituée a Luxembourg sous la forme
d’'une société anonyme de droit luxembourgeois et possede
le statut de société d’investissement a capital variable
(« SICAV »).

La SICAV est inscrite sur la liste officielle des organismes
de placement collectif conformément a la partie | de la
loi luxembourgeoise du 17 décembre 2010 relative aux
organismes de placement collectif, telle que modifiée (la « loi
du 17 décembre 2010 »). La SICAV a le statut d’organisme
de placement collectif en valeurs mobilieres (« OPCVM »)
conformément a la directive 2009/65/CE du Parlement
européen et du Conseil du 13 juillet 2009, telle que modifiée.

La SICAV a nommé Franklin Templeton International Services
S.ar.l, société a responsabilité limitée ayant son siége
social au 8A, rue Albert Borschette, L-1246 Luxembourg,
Grand-Duché de Luxembourg, en qualité de société de
gestion a I'effet de fournir a la SICAV des services de gestion
de placements, d’administration et de commercialisation,
avec la possibilité de déléguer tout ou partie de ces services
a des tiers.

La SICAV a obtenu l'autorisation de commercialisation
de ses actions dans divers pays européens (outre le
Grand-Duché de Luxembourg) : Allemagne, Autriche,
Belgique, Danemark, Espagne, Estonie, Finlande, France,
Gibraltar, Grece, Hongrie, Irlande, ltalie, Lettonie, Lituanie,
Pays-Bas, Pologne, Portugal, République de Chypre,
République tchéque, Roumanie, Royaume-Uni, Slovaquie
et Suede. L'enregistrement des actions de la SICAV dans
ces pays ne requiert 'approbation ou le refus d’aucune
autorité quant au caractere approprié ou exact du présent
prospectus ou des portefeuilles-titres détenus par la SICAV.
Toute déclaration contraire n’est pas autorisée et est illégale.

Des facilités aux investisseurs conformément a I'article 92,
(1), b) a e), de la directive 2009/65/CE (modifiée par la
directive (UE) 2019/1160) sont mises a disposition sur le
site https://www.eifs.lu/franklintempleton pour certains pays
de 'EEE.

La distribution du présent prospectus et 'offre d’actions
peuvent étre soumises a des restrictions dans certains
autres pays. Il reléve de la responsabilité de toute personne
désirant souscrire des actions conformément au présent
prospectus de prendre connaissance de toutes les lois et
réglementations applicables de tout pays concerné et de les
respecter. L'attention des investisseurs est également attirée
sur le montant fixe qui peut étre prélevé sur les opérations
passées par les distributeurs, les agents payeurs locaux
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et les banques correspondantes établis dans certains pays
comme [’ltalie. Les souscripteurs potentiels d’actions doivent
prendre connaissance des dispositions Iégales applicables
a toute demande de souscription et de tous impbts et taxes
applicables dans leur pays de citoyenneté, de résidence
ou de domicile.

La SICAV est un organisme de placement collectif reconnu en
vertu de l'article 264 du Financial Services Markets Act 2000
du Royaume-Uni.

Le présent prospectus se rapporte a des compartiments qui
ne font I'objet d’aucune forme de régulation ou d’approbation
de la part de la Dubai Financial Services Authority (« DFSA »).
Il ne se destine pas aux investisseurs particuliers (« retail
clients ») selon ce qui est défini par la DFSA (a I'exception de
la distribution publique de fonds a travers des intermédiaires,
conformément a la Iégislation en vigueur). La DFSA n’est
pas compétente pour examiner ou vérifier ce prospectus ou
d’autres documents liés au fonds. En conséquence, la DFSA
n'a pas approuvé ce prospectus ni aucun autre document
lie, et n’a pas non plus pris de mesures pour vérifier les
informations qui y sont établies, ces documents et informations
se trouvant en dehors de son champ de compétence. L'offre
d’actions peut étre soumise a des restrictions en matiére
de revente. Il est recommandé aux acheteurs potentiels
d’effectuer leur propre vérification de we diligence en ce qui
concerne les actions et de consulter un conseiller financier
agréé s’ils ne comprennent pas les informations exposées
dans le présent prospectus.

La SICAV pourra faire une demande d’enregistrement des
actions de la SICAV dans divers pays a travers le monde.

La SICAV n’a aucune obligation, aucun prét, emprunt
ou endettement sous forme de dettes sous acceptation
ou de crédits d’acceptation, d’engagements de crédit-bail
hypothécaire, de garanties ou autres passifs éventuels
importants.

La Société n’est pas enregistrée aux Etats-Unis en application
de I'Investment Company Act de 1940. Les actions de la
Société n'ont pas été enregistrées aux Etats-Unis en vertu
du Securities Act de 1933. Les actions proposées dans
le cadre de la présente offre ne peuvent étre offertes ou
vendues directement ou indirectement aux Etats-Unis
ou dans l'un quelconque de leurs territoires, possessions
ou régions soumis a leur juridiction ni aux ressortissants ou
résidents de ceux-ci ou a leur intention, sauf conformément
a une exemption des prescriptions d’enregistrement
prévues en application du droit américain ou de toute loi,
régle ou interprétation applicables. Les personnes résidant
(domiciliées) aux Etats-Unis ou les autres ressortissants des
Etats-Unis d’Amérique (selon la définition qui en est donnée
en tant que de besoin par la réglementation S (Regulation S)
de la loi américaine de 1933 sur les titres et valeurs
mobilieres, la Securities Act) (dénommés collectivement
les « ressortissants américains ») ne peuvent pas acheter
d’actions de la SICAV. |l sera demandé aux investisseurs
potentiels de déclarer qu’ils ne sont pas des ressortissants
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ameéricains et qu’ils ne souscrivent pas d’actions pour le
compte d’un ressortissant américain. Sauf avis contraire
donné par écrit a la SICAV, si un investisseur potentiel indique
une adresse située hors des Etats-Unis sur le formulaire de
souscription en vue d’un investissement dans la SICAV, ledit
investisseur sera réputé déclarer et garantir ainsi qu’il n’est
pas un ressortissant américain et il continuera a ne pas étre
considéré comme tel tant que la SICAV ne sera pas informée
d’'un changement de statut a cet égard.

L’expression « ressortissant américain » désigne toute
personne qui est un ressortissant américain au sens du
Reglement S pris en application du United States Securities
Act de 1933 ou selon la définition donnée par la U.S.
Commodity Futures Trading Commission, telle que cette
définition peut étre modifiée en tant que de besoin par
toute loi, toute régle, tout réglement ou toute interprétation
d’autorités judiciaires ou administratives.

La SICAV n’est enregistrée dans aucune juridiction provinciale
ou territoriale au Canada et la commercialisation des
actions de la SICAV n’est autorisée dans aucune juridiction
canadienne en vertu des lois applicables en matiére de
valeurs mobiliéres. Les actions faisant I'objet de la présente
offre ne peuvent étre proposées ou vendues directement
ou indirectement dans aucune juridiction provinciale ou
territoriale au Canada ni aux résidents d’une telle juridiction
ou pour leur compte, a moins que le résident canadien ne soit
et ne reste a tout moment au cours de son investissement,
un « client autorisé » tel que ce terme est défini dans
la Iégislation canadienne sur les valeurs mobiliéres. Il pourra
étre demandé aux investisseurs potentiels de déclarer
qu’ils ne sont pas des résidents canadiens et qu’ils ne font
pas une demande de souscription d’actions pour le compte
de résidents canadiens. Si un investisseur devient résident
canadien aprés avoir acheté des actions de la SICAY, il ne
pourra plus acheter d’actions supplémentaires de la SICAV.

Les déclarations contenues dans le présent prospectus sont
effectuées sur la base des lois et des pratiques actuellement
en vigueur dans le Grand-Duché de Luxembourg et sont
soumises aux modifications apportées a ces lois et a ces
pratiques.

Le présent prospectus ne constitue pas une offre a quiconque
ni une sollicitation par quiconque dans un pays ou une telle
offre ou sollicitation ne serait pas légale ou dans lequel
la personne faisant une telle offre ou sollicitation n’aurait pas
qualité pour la faire.

Le cours des actions de la SICAV et les revenus qui
en découlent peuvent évoluer a la baisse comme a la hausse
et il se peut qu'un investisseur ne récupére pas le montant
qu’il a investi. L’attention des investisseurs est attirée
en particulier sur le fait qu’un investissement dans la SICAV,
tel que défini ci-aprés, peut entrainer des risques spécifiques,
comme décrit plus précisément a la section « Considérations
sur les risques ».

Les plus récents rapports annuels audités et semestriels
non audités de la SICAV, qui sont disponibles sans frais et
sur demande au siége social de la SICAV ou de la société
de gestion, font partie intégrante du présent prospectus.

Les investisseurs qui souhaitent recevoir des informations
complémentaires concernant la SICAV (y compris concernant
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les procédures relatives au traitement des réclamations,
la stratégie mise en ceuvre pour assurer I'exercice des droits
de vote de la SICAV, la politique de passation d’ordres pour
le compte de la SICAV aupres d’autres entités, la politique
d’exécution au mieux ainsi que les dispositions relatives
aux frais, commissions ou autres avantages non monétaires
a l'égard de la gestion de portefeuille et de I'administration
de la SICAV) ou qui souhaitent faire une réclamation
concernant le fonctionnement de la société de la SICAV sont
priés de contacter le service client de la société de gestion,
8A, rue Albert Borschette, L-1246 Luxembourg ou leur bureau
de service local.

La SICAV et la société de gestion attirent 'attention des
investisseurs sur le fait qu'un investisseur ne peut exercer
intégralement ses droits attachés a sa qualité d’investisseur
directement a I'’égard de la SICAV, notamment le droit
de participer aux assemblées générales, que s'il est inscrit
en son propre nom au registre des actionnaires de la SICAV.

Si un investisseur investit dans la SICAV par le biais
d’un intermédiaire qui investit dans la SICAV en son propre
nom mais pour le compte de linvestisseur, (i) il peut ne
pas toujours étre possible pour l'investisseur d’exercer
certains de ses droits d’actionnaire directement contre la
SICAV et (ii) les droits des investisseurs a indemnisation
en cas d’erreurs/non-conformités au sens de la Circulaire
CSSF 24/856 peuvent étre affectés. La société de gestion,
agissant en qualité de distributeur principal de la SICAV
(le « distributeur principal »), organisera et supervisera
également la commercialisation et la distribution des actions.
Le distributeur principal peut engager des sous-distributeurs,
des intermédiaires, des courtiers ou d’autres investisseurs
professionnels (qui peuvent étre des sociétés apparentées
a Franklin Templeton et peuvent percevoir une partie des
frais de fonctionnement, frais de service ou autres frais
similaires annuels).

En outre, la société de gestion a décidé que, lorsque le
contexte légal, réglementaire et/ou fiscal applicable a certains
pays spécifiques dans lesquels les actions de la SICAV sont
ou seront offertes I'exigera, les missions d’organisation et
de suivi de la commercialisation et de la distribution des
actions ou la distribution des actions elle-méme, confiées
actuellement, a l'international, au distributeur principal,
pourront étre assignées a d’autres entités (qui peuvent étre
des sociétés apparentées a Franklin Templeton) nommées
directement par la société de gestion.

Sous réserve des stipulations des contrats conclus avec la
société de gestion, ces autres entités peuvent a leur tour
engager des sous-distributeurs, des intermédiaires, des
courtiers ou des investisseurs professionnels (qui peuvent
étre des sociétés apparentées a Franklin Templeton).
Nonobstant ce qui précéde, la société de gestion
surveillera également la nomination et les activités des
sous-distributeurs, des intermédiaires, des courtiers et/ou
des investisseurs professionnels dans le cadre de son activité
de distributeur principal.

Les distributeurs, sous-distributeurs, intermédiaires
et courtiers/négociateurs engagés dans l'activité
de commercialisation et de distribution des actions doivent
respecter et faire respecter tous les termes du présent
prospectus, y compris, le cas échéant, les termes des
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dispositions obligatoires des lois et réglementations
luxembourgeoises relatives a la distribution des actions.
lIs doivent également respecter les termes de toutes les lois
et réglementations qui leur sont applicables dans le pays
ou ils exercent leur activité, y compris, en particulier, les
exigences pertinentes d’identification et de connaissance
de leurs clients. lls doivent s’abstenir d’agir d’'une quelconque
fagcon qui serait préjudiciable ou colteuse pour la SICAV
et/ou la société de gestion, en particulier qui soumettrait
la SICAV et/ou la société de gestion a des obligations
d’information réglementaire, fiscale ou déclarative auxquelles
elles n’auraient autrement pas été soumises. lls ne doivent
pas se présenter comme représentant la SICAV.

Pour éviter toute ambiguité, les investisseurs souscrivant des
actions ou investissant par I'intermédiaire de ces autres entités
(ou par I'intermédiaire de sous-distributeurs, d’'intermédiaires,
de courtiers et/ou d’investisseurs professionnels nommés
par ces autres entités) ne se verront pas facturer des frais
et commissions supplémentaires par la SICAV ou la société
de gestion.

Toute mention dans le présent prospectus du distributeur
principal devra également étre considérée comme
une mention de ces autres entités nommeées par la SICAV,
le cas échéant.

Les administrateurs de la SICAV, dont les noms figurent
a la section « Informations administratives », répondent
des informations contenues dans le présent prospectus.
A leur connaissance et en toute bonne foi (toutes les
précautions raisonnables ayant été prises pour que ce
soit le cas), les informations figurant dans le présent
prospectus sont conformes a la réalité et n’omettent aucun
élément susceptible d’altérer la nature de cette information.
Le conseil d’administration en assume la responsabilité
en conséquence.

Pouvoirs du conseil d’administration

Le conseil d’administration est responsable de la
gestion et de I'administration de la SICAV et a délégué
la gestion et 'administration courantes a la société de
gestion conformément aux statuts et au contrat de prestation
de services de la société de gestion.

Le conseil d’administration est responsable de la politique
générale et des objectifs d’'investissement, ainsi que de la
gestion de la SICAV et de ses compartiments. Le conseil
d’administration peut autoriser a I'avenir la création de
compartiments supplémentaires ayant des objectifs
d’investissement différents, sous réserve d’apporter des
modifications au présent prospectus.

Le conseil d’administration peut décider d’offrir ou d’émettre
dans tout compartiment I'une quelconque des catégories
d’actions existantes dont les clauses et conditions sont
décrites plus précisément dans les sections « Catégories
d’actions » et « Frais de gestion », y compris les catégories
d’actions en devise alternative, les catégories d’actions
couvertes ainsi que des catégories d’actions ayant des
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politiques de dividendes différentes. Les investisseurs sont
informés de I'émission de ces actions lors de la publication
de la valeur liquidative par action de cette catégorie d’actions,
comme décrit a la section « Publication des prix des actions ».

Si la valeur totale des actions d’'un compartiment est
a un moment quelconque inférieure a 50 millions USD
ou I'équivalent dans la devise du compartiment concerné,
si un changement dans la situation économique ou politique
relative au compartiment concerné justifie une telle liquidation
ou s’il en va de l'intérét des actionnaires du compartiment
concerné, le conseil d’'administration peut décider de acheter
toutes les actions en circulation de ce compartiment.
Les nvestisseurs nominatifs seront informés par courrier de
ce rachat. Le prix de rachat des actions est basé sur la aleur
liquidative par action de ce compartiment, déterminée lors
de la réalisation de la totalité des actifs attribuables a ce
compartiment. Des détails complémentaires sont disponibles
a l'annexe D.

Le conseil d’administration se réserve le droit d’interrompre,
a tout moment et sans préavis, I'émission ou la cession
d’actions conformément au présent prospectus.

Les actions offertes ou émises dans les divers compartiments,
catégories et devises sont décrites plus en détail a la section
« Catégories d’actions ».

L'actif de chaque compartiment est destiné exclusivement
a satisfaire les droits des actionnaires et des créanciers
qui découlent de la création, du fonctionnement ou de la
liquidation du compartiment concerné. Dans le cadre des
relations entre les actionnaires, chaque compartiment sera
considéré comme une entité distincte.

La détermination des prix des actions de chaque
compartiment peut étre suspendue pendant une période
au cours de laquelle les opérations sur une bourse donnée
sont considérablement limitées ou lorsqu’il existe d’autres
circonstances spécifiques qui rendent impossible la cession
ou la valorisation de I'un des placements de la SICAV
(voir annexe D). Aucune action ne peut étre émise, rachetée
ou échangée pendant une période de suspension. Un avis
de suspension sera publié, si nécessaire, dans les journaux
que le conseil d’administration et/ou la société de gestion
pourront choisir en tant que de besoin.

La distribution du présent prospectus dans certains territoires
peut nécessiter sa traduction dans les langues indiquées
par les autorités de surveillance de ces territoires. En cas
d’'incohérence entre la version traduite et la version anglaise
du présent prospectus, la version anglaise fera foi.

Le prospectus sera mis a jour en permanence et sera mis
a disposition sur le site internet www.franklintempleton. lu
ainsi que sur le site internet des distributeurs de Franklin
Templeton, ou pourra étre obtenu sans frais sur simple
demande au siége social de la SICAV ou de la société
de gestion.
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Définitions
« ABCP » papier commercial adossé a des actifs (asset
backed commercial paper).

« Accord de Paris sur le climat » accord environnemental
historique qui a été adopté par presque tous les pays en 2015
afin de lutter contre le changement climatique et ses effets
négatifs. Son objectif est de réduire considérablement les
émissions mondiales de gaz a effet de serre afin de maintenir
'augmentation de la température moyenne mondiale bien
en dessous de 2 °C par rapport aux niveaux préindustriels,
tout en poursuivant les efforts pour limiter 'augmentation de la
température a 1,5 °C par rapport aux niveaux préindustriels.

« Accords de mise en pension » opérations a terme a
I’échéance desquelles la SICAV (le vendeur) a I'obligation
de racheter les actifs vendus et la contrepartie (I'acheteur)
I'obligation de restituer les actifs achetés dans le cadre des
transactions conclues.

« Accords de prise en pension » opérations a terme
a I’échéance desquelles la contrepartie (le vendeur)
a l'obligation de racheter les actifs vendus et la SICAV
(lacheteur) I'obligation de restituer les actifs achetés dans le
cadre des transactions conclues.

« Achat » lorsque le prospectus mentionne « un achat »
ou « comment acheter des actions », il fait généralement
référence a une souscription d’actions.

« Action de capitalisation » action qui capitalise les revenus
qui lui sont attribuables de maniéere a ce qu'ils soient reflétés
dans I'augmentation de valeur de cette action.

« Action de distribution » action normalement assortie
d’une distribution des revenus nets des placements, sauf
stipulation contraire dans la politique du compartiment
concerneé.

« Action » action de toute catégorie d’actions du capital de la
SICAV

« Actionnaire » titulaire d’actions du capital de la SICAV.

« Actions au porteur » actions qui historiqguement ont
été émises par la SICAV sous une forme non nominative.
Le droit de propriété de ces actions appartient au titulaire
du ertificat d’actions au porteur. La SICAV n’émet plus
d’actions au porteur

« Administrateurs » les membres du conseil d’administration
de la SICAV.

« Agent administratif » J.P. Morgan SE, succursale
de Luxembourg (I'entité succédant Iégalement a J.P. Morgan
Bank Luxembourg S.A.), a qui la société de gestion a déléegué
certains des services d’agent administratif en relation avec
la SICAV.

« Assemblée générale annuelle » 'assemblée générale
annuelle des actionnaires de la SICAV.

« Avis d’Opéré » voir la rubrique « Avis d’Opéré » a la
section « Informations générales pour les Investisseurs ».

« Banque Correspondante » banque qui, dans son pays,
s’occupe d’affaires pour le compte d’une banque située dans
un autre pays.
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« Bond Connect » est un systeme d’accés réciproque au
marché qui permet aux investisseurs étrangers de négocier
des obligations distribuées sur le China Interbank Bond
Market (CIBM).

« Catégorie d’actions » catégorie d’actions dotée d’'une
structure de frais, d’'une devise de libellé spécifiques ou de
toute autre caractéristique spécifique.

« Catégorie en devise alternative » catégorie d’actions
libellée dans une devise différente de la devise de référence
du compartiment.

« CDR (UE) 2020/1818 » Réglement délégué (UE) 2020/1818
de la Commission du 17 juillet 2020 complétant le reglement
(UE) 2016/1011 du Parlement européen et du Conseil
en ce qui concerne les normes minimales pour les indices
de référence de 'UE en matiére de transition climatique et
les indices de référence de I'UE alignés sur I'accord de Paris,
tel que modifié de temps a autre

« Code ISIN » identifiant international de titres qui désigne
de fagon unique un compartiment/une catégorie d’actions.

« Code on Unit Trust and Mutual Funds » un code
de classement a des fins d’autorisation et de maintenance
des fonds nationaux et étrangers a Hong Kong.

« Compartiment actions » I'actif d’'un compartiment actions
est principalement ou uniquement investi en ou exposé aux
titres de capital émis par des sociétés cotées et négociées en
bourse (titres de capital). Les compartiments actions peuvent
soit investir mondialement (compartiments actions mondiaux)
ou se concentrer sur des pays spécifiques (compartiments
spécifiques a certains pays), des régions géographiques
(compartiments régionaux) ou des secteurs (compartiments
spécifiques a certains secteurs).

« Compartiment alternatif » les actifs d’'un compartiment
alternatif sont répartis entre des stratégies alternatives qui
se rapportent généralement a des investissements dans
des classes d’actifs non traditionnels ou des stratégies
d’investissement non traditionnelles, notamment des
stratégies longues-courtes sur actions, orientées événements,
valeur relative, et macroéconomiques mondiales.

« Compartiment diversifié » un compartiment diversifié
(également dénommé compartiment mixte) investit
habituellement dans plus d’un type d’actifs tels que des
titres de capital ou des titres de créance (notamment des
obligations). La part d’'un compartiment diversifié dans
chaque type d’actif (I'allocation d’actifs) peut étre fixe pour
certains compartiments ou flexible pour d’autres. Dans
le cas ou l'allocation d’actifs est flexible, le gestionnaire
de portefeuille procéde a des corrections du montant investi
dans chaque type d’actif selon son opinion quant a leurs
perspectives d’évolution. S’il y est autorisé par sa politique
d’investissement, un compartiment diversifié peut en tant
que de besoin limiter son exposition a un seul type d’actifs
en fonction des opportunités de marché.

« Compartiment du marché monétaire » un compartiment
éligible en tant que fonds monétaire en vertu du reglement
Fonds monétaires.
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« Compartiment monétaire a court terme a valeur
liquidative variable » compartiment du marché monétaire
qui (i) investit dans des instruments du marché monétaire
visés a l'article 10 (1) du RFM, (ii) est soumis aux regles
relatives au portefeuille figurant a l'article 24 du RFM et
(iii) satisfait aux exigences spécifiques prévues aux
articles 29, 30 et 33 (1) du RFM.

« Compartiment multi-actifs » un compartiment multi-actifs
investit généralement dans plusieurs types d’actifs, dont,
sans s’y limiter, des titres de capital, des titres de créance,
des liquidités, de I'immobilier, des matiéres premiéres, etc.
La proportion d’'un compartiment multi-actifs investie dans
chaque type d’actif ('« allocation d’actifs ») peut étre fixe
pour certains compartiments ou flexible pour d’autres. Dans
le cas ou l'allocation d’actifs est flexible, le gestionnaire de
portefeuille procéde a des corrections du montant investi
dans les différents types d’actif selon son opinion quant
a leurs perspectives d’évolution.

« Compartiment obligataire » I'actif d’'un compartiment
obligataire est principalement ou uniquement investi en ou
exposé aux titres de créance (notamment les obligations)
assorties du versement d’un taux d’intérét fixe ou variable
et qui peuvent étre émis par des sociétés, des Etats ou des
autorités locales et/ou des organisations internationales
soutenues par divers Etats (telles que la Banque
mondiale). Les compartiments obligataires peuvent investir
mondialement ou se centrer sur une région géographique
ou un pays et peuvent investir en obligations émises par
différents types d’émetteurs ou se centrer sur un seul type
d’émetteur (tel que des Etats).

« Compartiment » pool distinct d’actifs et de passifs au sein
de la SICAV, qui se différencie principalement par sa politique
et son objectif d’investissement spécifiques, tel que créé en
tant que de besoin.

« Conseil d’administration » le conseil d’administration
de la SICAV.

« Conseil du CPF » Conseil du Central Provident Fund,
organisme officiel constitué a Singapour en vertu de la loi
Central Provident Fund Act.

« Courtier/négociateur » intermédiaire ou conseiller financier.

« CPF » Central
de Prévoyance).

Provident Fund (Fonds Central

« CSSF » Commission de Surveillance du Secteur Financier -
l'autorité de réglementation et de surveillance de la SICAV
au Luxembourg.

« Délégué a la protection des données » une personne
nommeée par la société de gestion en tant que délégué
a la protection des données conformément au Réglement
(UE) 2016/679 du Parlement européen et du Conseil du
27 avril 2016 relatif a la protection des personnes physiques
a I'égard du traitement des données a caractére personnel
et a la libre circulation de ces données, et abrogeant la
directive 95/46/CE.

« Dépositaire » J.P. Morgan SE, succursale de Luxembourg
(I'entité succédant légalement a J.P. Morgan Bank
Luxembourg S.A.), une banque basée a Luxembourg, a été
nommée par la SICAV banque dépositaire de la SICAV.
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« DIC » un document d’informations clés tel que défini dans
le réglement 1286/2014 du Parlement européen et du Conseil
du 26 novembre 2014 relatif aux documents d’informations
clés relatifs a un ensemble de produits d’investissement
de détail et fondés sur I'assurance (« PRIIP »). Afin d’éviter
toute ambiguité et, le cas échéant, les références au DIC
dans le présent Prospectus doivent étre comprises comme
des références au Document d’Information Clé pour
I'Investisseur (« DICI ») au sens de I'article 159 de la Loi du
17 décembre 2010

« Différentiel de taux d’intérét » ou « DTI » désigne la
différence de taux d’intérét entre deux devises similaires
portant intérét

« Directive OPCVM » désigne la directive 2009/65/CE
portant coordination des dispositions Iégislatives,
réglementaires et administratives concernant certains
organismes de placement collectif en valeurs mobilieres
(OPCVM) telle que modifiée par la directive 2014/91/UE.

« Distributeur principal » la société de gestion agissant
en qualité de distributeur principal de la SICAV.

« Distributeur » entité ou personne diment désignée par
la société de gestion, agissant en qualité de distributeur
principal, pour distribuer ou prendre des dispositions pour la
distribution des actions.

« Durée de Vie Moyenne Pondérée » la longueur de
temps moyenne jusqu’a I'échéance |égale de tous les actifs
sous-jacents dans le compartiment du marché monétaire
reflétant les participations relatives dans chaque actif.

« Echéance Moyenne Pondérée » la longueur de temps
moyenne jusqu’a I'’échéance légale ou, s’il est plus court,
le délai jusqu’a la prochaine mise a jour du taux d’intérét en
fonction d'un taux du marché monétaire, de tous les actifs
sous-jacents dans le compartiment du marché monétaire
reflétant les participations relatives dans chaque actif.

« Echéance Résiduelle » la longueur du temps restant
(en jours) jusqu’a I'échéance Iégale d’un titre ou d’un actif.

« EFE » un Etablissement Financier Etranger tel que défini
dans le FATCA.

« Essentiellement » veuillez vous reporter a la définition
de « principalement » ci-dessous.

« ESTR » Euro Short-Term Rate (taux en euro a court terme)

« Etat Eligible » tout Etat membre de I'UE, tout membre
de 'OCDE et tout autre Etat que le conseil d’administration
juge approprié.

« Etats-Unis » Etats-Unis d’Amérique.
« ETF » Fonds négocié en bourse (Exchange Traded Fund).

« Evaluation par référence a un modéle » toute évaluation
par comparaison, extrapolée ou autrement calculée a partir
d’une ou plusieurs données de marché.

« exclusions pour les indices de référence de I"'UE
alignés sur ’accord de Paris » les exclusions suivantes
pour les indices de référence de 'UE en matiere de transition
climatique, telles que décrites dans le réglement (UE)
2020/1818, tel que modifié :
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(a) les entreprises impliquées dans des activités liées aux
armes controversées ;

(b) les entreprises impliquées dans la culture et la production
de tabac ;

(c) les entreprises que les administrateurs des indices
de référence jugent en violation des principes du Pacte
mondial des Nations Unies (UNGC) ou des Principes
directeurs de I’Organisation de coopération et de
développement économiques (OCDE) a lintention des
entreprises multinationales ;

(d) les entreprises qui tirent 1 % ou plus de leurs revenus
de I'exploration, de I'exploitation miniére, de I'extraction,
de la distribution ou du raffinage de charbon et de lignite ;

(e) les entreprises qui tirent10 % ou plus de leurs revenus
de I'exploration, de I'extraction, de la distribution ou du
raffinage de combustibles pétroliers ;

(f) les entreprises qui tirent 50 % ou plus de leurs revenus
de I'exploration, de I'extraction, de la fabrication ou de la
distribution de combustibles gazeux ;

(9) les entreprises qui tirent 50 % ou plus de leurs revenus
de la production d’électricité avec une intensité de GES
supérieure a 100 g CO2 e/kWh.

Aux fins du point (a), on entend par armes controversées
les armes controversées visées dans le document
« Franklin Templeton Controversial Weapons
Policy — European Funds » (Politique de Franklin Templeton
sur les armes controversées — Fonds européens), disponible
a l'adressehttps://franklintempletonprod.widen.net/content/
fx6l5gcmav/pdf/icontroversial-weapons-policy.pdf

Les obligations vertes émises en vertu du réglement européen
sur les obligations vertes (Reglement (UE) 2023/2631)
sont exemptées des exclusions susmentionnées. Pour les
investissements en obligations dont I'utilisation des produits
est limitée a des activités vertes, sociales ou durables, les
exclusions susmentionnées s’appliqueront uniquement aux
activités économiques financées par ces instruments (et non
a I'émetteur dans son ensemble), a I'exception de I'exclusion
(c) qui s’appliquera au niveau de I'émetteur. Pour tous les
autres investissements, les exclusions s’appliqueront au
niveau de I'émetteur.

« exclusions pour les indices de référence de I’'UE
en matiére de transition climatique » les exclusions
suivantes pour les indices de référence de 'UE en matiére
de transition climatique, telles que décrites dans le réglement
(UE) 2020/1818, tel que modifié :

(a) les entreprises impliquées dans des activités liées aux
armes controversées ;

(b) les entreprises impliquées dans la culture et la production
de tabac ;

(c) les entreprises que les administrateurs des indices
de référence jugent en violation des principes du
Pacte mondial des Nations Unies (UNGC) ou des
Principes directeurs de I'Organisation de coopération et
de développement économiques (OCDE) a I'intention des
entreprises multinationales.
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Aux fins du point (a), notre évaluation de l'implication d’une
entreprise dans des activités liées aux armes controversées
doit étre effectuée conformément au document « Franklin
Templeton Controversial Weapons Policy — European
Funds » (Politique de Franklin Templeton sur les armes
controversées — Fonds européens) disponible a I'adresse :
https://franklintempletonprod.widen.net/content/fx6l15gcmav/
pdf/controversial-weapons-policy.pdf

Les obligations vertes émises en vertu du réglement européen
sur les obligations vertes (Réglement (UE) 2023/2631)
sont exemptées des exclusions susmentionnées. Pour les
investissements en obligations dont I'utilisation des produits
est limitée a des activités vertes, sociales ou durables, les
exclusions susmentionnées s’appliqueront uniquement aux
activités économiques financées par ces instruments (et non
a I'’émetteur dans son ensemble), a I'exception de I'exclusion
(c) qui s’appliquera au niveau de I'émetteur. Pour tous les
autres investissements, les exclusions s’appliqueront au
niveau de I'émetteur.

« Exposition globale » désigne une mesure de I'exposition
d’'un compartiment dOPCVM au risque prenant en compte
I'exposition au risque de marché des placements sous-jacents,
ainsi que I'exposition au risque de marché croissant et I'effet
de levier implicite associés aux instruments financiers dérivés
éventuellement détenus par le portefeuille, le cas échéant.
En application de la réglementation luxembourgeoise, les
OPCVM sont tenus de mesurer cette exposition au risque au
moyen soit de I'« approche par les engagements » soit de la
« méthode de la valeur-en-risque (VaR) » (voir la définition
distincte de chacune de ces expressions).

« FATCA » le Foreign Account Tax Compliance Act.

« FCM » Futures Commission Merchant, une personne ou
une entreprise qui a les deux activités suivantes : 1) sollicite
ou accepte des offres d’achat ou de vente de contrats a terme
standardisés, des options sur contrats a terme standardisés,
des contrats de change ou des swaps hors bourse et 2)
accepte des fonds ou d’autres actifs de clients a I'appui de
ces opérations.

« Fonds d’investissement » OPCVM ou autre OPC dans
lequel les compartiments peuvent investir, tel que déterminé
dans les restrictions d’investissement décrites a I'annexe B.

« Frais de Vente Différés Eventuels » ou « FVDE »
commission imposée au moment de la vente des actions,
habituellement durant les premiéres années de détention.

« Franklin Templeton » FRI ainsi que ses filiales et sociétés
apparentées du monde entier

« FRI » Franklin Resources Inc., One Franklin Parkway,
San Mateo, Californie, Etats-Unis, société holding
regroupant diverses filiales qui, ensemble, sont dénommées
Franklin Templeton.

« Gestionnaire(s) de portefeuille » sociétés nommées par
la société de gestion et qui assure(nt) la gestion quotidienne
a I'égard de l'investissement et du réinvestissement
de l'actif des compartiments. Lorsque la société de gestion
ne délégue pas ses fonctions de gestion a un ou plusieurs
compartiments, comme indiqué dans la section « Informations
sur les compartiments, leurs objectifs et leurs politiques
d’investissement » du ou des compartiments concernés, les

Franklin Templeton Investment Funds 9



mentions du gestionnaire de portefeuille s’entendent comme
des mentions de la société de gestion (notamment en ce
qui concerne les frais a percevoir par la société de gestion
pour I'exécution des fonctions de gestion pour le ou les
compartiments concernés).

« Groupe d’experts intergouvernemental sur I’évolution
du climat » 'organisme des Nations unies créé pour fournir
des évaluations scientifiques réguliéres sur le changement
climatique, ses implications et les risques potentiels
futurs, ainsi que pour proposer des solutions d’adaptation
et d’atténuation

« Heure limite de réception des ordres » I'heure limite avant
laquelle les instructions concernant une opération doivent
étre recues afin qu’elle soit traitée a la valeur liquidative du
jour courant, comme décrit plus en détail a 'annexe A du
présent prospectus.

« ICMA » International Capital Market Association,
une association a but non lucratif qui promeut les normes
de meilleures pratiques acceptées au niveau international
a travers le développement de lignes directrices, de régles,
de recommandations et de documents standard appropriés
et largement acceptés pour maintenir et améliorer 'émission,
la négociation et l'investissement au niveau transfrontalier
dans des titres de créance et pour accompagner notamment
les émetteurs dans le financement de projets écologiquement
et socialement sains et durables. De plus amples informations
sont présentées sur le site internet : www.icmagroup.org

« Instruments du marché monétaire » instruments tels que
définis a l'article 2(1) de la directive OPCVM et tels que visés
a l'article 3 de la directive de la Commission 2007/16/CE.

« Investisseur CPF » acheteur d’actions de la SICAV
utilisant son épargne CPF, soumis aux conditions indiquées
dans le prospectus de Singapour ainsi qu’aux conditions
fixées le cas échéant par le Conseil du CPF.

« Investisseur institutionnel » tel que défini par les
directives ou recommandations de l'autorité de surveillance
financiere luxembourgeoise compétente au sens de l'article
174 de la Loi du 17 décembre 2010. Veuillez vous reporter a la
section « Catégories d’actions » pour prendre connaissance
de la liste des investisseurs institutionnels éligibles.

« Investisseur » toute personne achetant des actions de la
SICAV soit directement, soit a travers un distributeur qui
souscrit des actions en son nom propre et pour le compte
de l'acheteur sous-jacent.

« Jour de négociation » tout jour de valorisation qui est
aussi un jour ouvré. Les restrictions concernant les jours
de négociation dans un quelconque territoire peuvent étre
obtenues sur demande.

« Jour de valorisation » tout jour au cours duquel la Bourse
de New York (« NYSE ») est ouverte ou tout jour entier
pendant lequel les banques de Luxembourg sont ouvertes
pour les opérations courantes (en dehors de toute suspension
des négociations normales). En ce qui concerne le Franklin
Japan Fund, le Franklin Sealand China A-Shares Fund,
le Templeton All China Equity Fund et le Templeton China
A-Shares Fund, la société de gestion peut également tenir
compte de la question de savoir si les bourses et/ou marchés
réglementés locaux qui sont le (les) principal (principaux)
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marchés pour une partie significative des investissements
attribuables au Franklin Japan Fund, au Franklin Sealand
China A-Shares Fund, au Templeton All China Equity Fund
et au Templeton China A-Shares Fund sont fermés, et
peut décider de traiter ces fermetures comme des jours de
non-valorisation pour ces compartiments. De plus amples
informations sur les jours de valorisation sont disponibles sur
le site Internet : http://www.franklintempleton.lu

« Jour ouvré » jour au cours duquel les banques dans le(s)
territoire(s) concerné(s) sont normalement ouvertes.

« Lignes directrices de PTAEMF sur la dénomination des
fonds » Lignes directrices de I'Autorité européenne des
marchés financiers concernant les noms de fonds utilisant des
termes ESG ou liés a la durabilité (ESMA34-1592494965-657)

« Loi du 17 décembre 2010 » loi luxembourgeoise du 17
décembre 2010 relative aux organismes de placement
collectif, telle que modifiée.

« Marché réglementé » marché au sens du point 21) de
l'article 4 de la directive 2014/65/CE du Parlement européen
et du Conseil du 15 mai 2014 concernant les marchés
d’instruments financiers ou un autre marché réglementé qui
fonctionne régulierement et est reconnu et ouvert au public
dans un Etat éligible.

« Méthode de la valeur-en risque (VaR) » méthode
de mesure du risque ou de I'« exposition globale » reposant
sur la valeur-en-risque, ou VaR, laquelle mesure la perte
potentielle maximale pouvant étre enregistrée pour un degré
de confiance et une période donnés, dans des conditions
normales de marché. La VaR peut étre exprimée en termes
absolus sous la forme d’'un montant en devise propre
a un portefeuille, ou en pourcentage lorsque le montant
en devise est divisé par le total de I'actif net. La VaR peut
aussi étre exprimée en termes relatifs, auquel cas la VaR
du compartiment (en pourcentage) est divisée par la VaR
de son indice de référence (également en pourcentage),
ce qui donne un ratio appelé la VaR relative. En vertu de
la législation luxembourgeoise, le plafond de VaR absolue
est actuellement de 20 % du total de I'actif net et le plafond
de VaR relative est actuellement le double - soit 200 % - de la
VaR de l'indice de référence.

« Méthode des engagements » méthode servant a calculer
le risque ou I'« exposition globale » par la prise en compte
du risque de marché affectant les investissements détenus
par un compartiment d OPCVM. Elle tient compte notamment
du risque associé aux instruments financiers dérivés détenus
en convertissant ces derniers en positions équivalentes sur
les actifs sous-jacents de ces instruments financiers dérivés
(parfois dénommée « exposition notionnelle »), aprés la mise
en ceuvre de mesures de compensation et de couverture
selon lesquelles la valeur de marché des positions sur titres
sous-jacentes peut étre compensée par d’autres engagements
liés aux mémes positions sous-jacentes. L'Exposition Globale
établie au moyen de I'Approche par les Engagements est
exprimée en pourcentage absolu du total de I'actif net.
En application de la Législation luxembourgeoise, I'exposition
globale liée aux seuls instruments financiers dérivés ne peut
excéder 100 % du total de I'actif net, et I'exposition globale
d’ensemble (en ce compris le risque de marché associé
aux placements sous-jacents des compartiments, qui, par
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définition, représente 100 % du total de I'actif net) ne peut
excéder 200 % du total de I'actif net (a I'exclusion des 10 %
qu’'un OPCVM peut emprunter a titre temporaire pour se
procurer des liquidités a court terme).

« Niveau de levier attendu » le niveau de levier attendu
est communiqué pour les compartiments dont I'exposition
globale est mesurée selon la méthode de la valeur-en-
risque (Value at Risk, ou VaR). Il ne constitue pas une
limite réglementaire et ne doit étre utilisé qu’a titre indicatif.
Le niveau de levier d’'un compartiment peut a tout moment
étre inférieur ou supérieur a ce niveau attendu pour autant
que le compartiment en question reste conforme a son profil
de risque et respecte sa limite de VaR relative. Le rapport
annuel fera état du niveau de levier réel au cours de la période
considérée et fournira des explications supplémentaires sur
ce chiffre. Le levier est une mesure de I'utilisation globale des
instruments dérivés, qui ne tient donc pas compte des autres
actifs physiques directement détenus dans le portefeuille
des compartiments concernés. Le niveau de levier attendu
est mesuré par la somme des notionnels (voir la définition
de la somme des notionnels).

« Numéro de portefeuille d’investisseur » numéro
personnel attribué a un portefeuille d’investisseur deés
I'acceptation d’'une demande de souscription.

« Obligation durable » titre de créance dont les revenus
sont utilisés exclusivement pour financer ou préfinancer des
projets nouveaux et/ou existants ayant pour but de dégager
des avantages environnementaux et sociaux nets.

« Obligation liée a des objectifs de durabilité » titre
de créance contribuant a financer la stratégie de I'émetteur
en vue de réaliser des objectifs de durabilité prédéfinis dans
un délai déterminé.

« Obligation Objectifs de développement durable
(« ODD ») » titre de créance dont le coupon payable par
I’émetteur de I'obligation est lié a la réalisation de résultats
spécifiques en matiére de développement durable.

« Obligation sociale » titre de créance dont les revenus sont
utilisés pour financer ou préfinancer des projets nouveaux
et/ou existants ayant pour but de dégager des avantages
sociaux nets.

« Obligation verte » titre de créance dont les revenus sont
utilisés pour financer ou préfinancer des projets nouveaux et/
ou existants ayant un impact positif sur I'environnement.

« Obligations Couvertes » les Obligations Couvertes sont
des titres de créance émis par des établissements et garantis
par un panier d’actifs cantonné (le « panier de couverture »
ou les « actifs de couverture ») sur lequel les détenteurs
d’obligations ont un recours direct en tant créanciers
privilégiés. Dans le méme temps, les détenteurs d’obligations
restent en droit de réclamer a I'entité émettrice ou a une entité
affiliée de I'émetteur les éventuels soldes non entierement
réglés par la liquidation des actifs de couverture, ce qui leur
donne en fait un double droit a réclamation ou un « double
recours »

« OCDE » Organisation de coopération et de développement
économiques.
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« Omnibus » établissement qui détient des actifs sur
un portefeuille ou un placement pour un certain nombre
d’investisseurs sous-jacents.

« OPC » ou « autre OPC » organisme de placement collectif
au sens de l'article 1er, paragraphe 2, points a) et b) de la
directive 2009/65/CE du Parlement européen et du Conseil
du 13 juillet 2009, telle que modifiée.

« OPCVM » organisme de placement collectif en valeurs
mobilieres agréé en application de la directive 2009/65/CE
du Parlement européen et du Conseil du 13 juillet 2009, telle
gue modifiée.

« P chip » titre de société enregistrée en dehors de Chine et
négocié sur la bourse de Hong Kong. Une « P chip » est une
entreprise privée chinoise constituée hors Chine continentale
et dont les titres sont négociés a Hong Kong

« Pays tiers » pays membres de I'Organisation de
coopération et de développement économiques (OCDE)
qui répondent aux critéeres de qualité de la politique
d’investissement des compartiments éligibles en tant que
compartiments du marché monétaire.

« Placement » actions détenues dans une catégorie
d’actions unique au sein du portefeuille d’un investisseur.

« Portefeuille d’investisseur » ou parfois « portefeuille »
portefeuille de placements au nom du/des investisseur(s)
nominatif(s).

« Prét de titres » opération par laquelle des titres sont
transférés temporairement d’'un préteur a un emprunteur,
ce dernier ayant 'obligation de restituer les titres soit a la
demande, soit au terme d’une période définie.

« Principalement » ou « essentiellement » lorsque
la politique d’investissement d’'un compartiment prévoit
que les placements sont effectués « principalement » ou
« essentiellement » dans un type particulier de titre ou dans
un pays, une région ou un secteur d’activité particuliers, cela
signifie de maniére générale qu’au moins les deux tiers de
I'actif net de ce compartiment (sans qu'il soit tenu compte
des actifs liquides accessoires) seront investis dans ce titre,
ce pays, cette région ou ce secteur d’activité.

« QFI » portefeuille destiné a des investisseurs étrangers
qualifiés (Qualified Foreign Investors, « QFI », y compris
les Qualified Foreign Institutional Investors, « QFIl », c.-a-d.
les investisseurs institutionnels étrangers qualifiés, et les
Renminbi Qualified Foreign Institutional Investors, « RQFII »,
c.-a-d. les investisseurs institutionnels étrangers qualifiés
investissant en yuan renminbi) habilités par la Commission
de réglementation des valeurs mobilieres de la Chine
continentale a investir sur les marchés de valeurs mobilieres
de la Chine continentale.

« Omnibus » établissement qui détient des actifs sur
un portefeuille ou un placement pour un certain nombre
d’investisseurs sous-jacents.

« OPC » ou « autre OPC » organisme de placement collectif
au sens de l'article 1er, paragraphe 2, points a) et b) de la
directive 2009/65/CE du Parlement européen et du Conseil
du 13 juillet 2009, telle que modifiée.
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« OPCVM » organisme de placement collectif en valeurs
mobilieres agréé en application de la directive 2009/65/CE
du Parlement européen et du Conseil du 13 juillet 2009, telle
que modifiée.

« P chip » titre de société enregistrée en dehors de Chine et
négocié sur la bourse de Hong Kong. Une « P chip » est une
entreprise privée chinoise constituée hors Chine continentale
et dont les titres sont négociés a Hong Kong

« Pays tiers » pays membres de [I’'Organisation
de coopération et de développement économiques (OCDE)
qui répondent aux critéeres de qualité de la politique
d’investissement des compartiments éligibles en tant que
compartiments du marché monétaire.

« Placement » actions détenues dans une catégorie
d’actions unique au sein du portefeuille d’un investisseur.

« Portefeuille d’investisseur » ou parfois « portefeuille »
portefeuille de placements au nom du/des investisseur(s)
nominatif(s).

« Prét de titres » opération par laquelle des titres sont
transférés temporairement d’'un préteur a un emprunteur,
ce dernier ayant 'obligation de restituer les titres soit a la
demande, soit au terme d’une période définie.

« Principalement » ou « essentiellement » lorsque la
politique d’investissement d’un compartiment prévoit
que les placements sont effectués « principalement » ou
« essentiellement » dans un type particulier de titre ou dans
un pays, une région ou un secteur d’activité particuliers,
cela signifie de maniére générale qu’au moins les deux tiers
de I'actif net de ce compartiment (sans qu'il soit tenu compte
des actifs liquides accessoires) seront investis dans ce titre,
ce pays, cette région ou ce secteur d’activité.

« QFI » portefeuille destiné a des investisseurs étrangers
qualifiés (Qualified Foreign Investors, « QFI », y compris
les Qualified Foreign Institutional Investors, « QFII », c.-a-d.
les investisseurs institutionnels étrangers qualifiés, et les
Renminbi Qualified Foreign Institutional Investors, « RQFII »,
c.-a-d. les investisseurs institutionnels étrangers qualifiés
investissant en yuan renminbi) habilités par la Commission
de réglementation des valeurs mobiliéres de la Chine
continentale a investir sur les marchés de valeurs mobilieres
de la Chine continentale.

« Somme des notionnels » mesure du niveau de levier
calculée comme étant la somme des notionnels de tous
les contrats financiers dérivés conclus par le compartiment
concerné, exprimée en pourcentage de la valeur liquidative
dudit compartiment. L'exposition globale des investissements
sous-jacents (c’est-a-dire 100 % de I'exposition globale
correspondant a I'actif net réel) n’est pas incluse dans le
calcul, seule I'exposition globale supplémentaire provenant
des contrats financiers dérivés étant prise en compte aux fins
du calcul de la somme des notionnels.

Cette méthodologie :

- ne fait pas de distinction entre les instruments financiers
dérivés utilisés a des fins d’'investissement ou de couverture.
Par conséquent, les stratégies visant a réduire les risques
contribueront a accroitre le niveau de levier du compartiment
en question ;
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- permet de compenser des positions en instruments dérivés.
Par conséquent, le report de positions en instruments
dérivés et les stratégies combinant des positions acheteuses
et vendeuses peuvent se traduire par une forte hausse
du niveau de levier alors qu’elles ne contribuent pas a
accroitre, ou seulement dans une mesure limitée, le risque
global du compartiment concerné ;

- ne tient pas compte de la volatilité des actifs sous-jacents
des instruments dérivés ou ne fait pas de distinction entre
les actifs a court et a long terme ;

« SONIA » Sterling Overnight Index Average (taux
de référence effectif pour les transactions non garanties
sur le marché de la livre sterling)

« Statuts » les statuts de la SICAV tels que modifiés en tant
que de besoin.

« Teneur de registre et agent de transfert » Virtus Partners
Fund Services Luxembourg S.a r.l, a qui la société de gestion
a délégué les services de teneur de registre et d’agent
de transfert en relation avec la SICAV

« TONAR » Tokyo Overnight Average Rate (taux de référence
calculé au jour le jour a Tokyo)

« UE » Union européenne.

« Valeur liquidative par action » ou « VL » valeur par
action d’'une quelconque catégorie d’actions déterminée
conformément aux dispositions pertinentes sous le titre
« Détermination de la valeur liquidative des actions » ou, le
cas echéant, comme prévu a la sous-section « Dispositions
spécifiques relatives au calcul de la valeur liquidative par
action des compartiments éligibles en tant que compartiments
du marché monétaire » de I'annexe D.

« Valorisation au prix du marché » I'évaluation des
positions a des prix de cléture facilement disponibles qui sont
obtenus de maniére indépendante, notamment des cours de
bourse, des prix écran ou des cotations de plusieurs courtiers
indépendants de renom.

« Vente » ou « vendre » lorsque le prospectus mentionne
une « vente » d’actions ou « comment vendre des actions »,
il fait généralement référence a un rachat d’actions.

« Versement tiers » versements recus d’un tiers ou effectués
envers un tiers autre que l'investisseur nominatif.

Toutes les mentions d’heures dans les présentes se
référent, sauf indication contraire, a ’heure de I’Europe
centrale (CET).

Dans le cas ou le contexte le permet, le singulier
comprend le pluriel et vice-versa.
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Informations administratives

Conseil d’administration de la SICAV

Président :

Gregory E. Johnson
Président-directeur général
FRANKLIN RESOURCES, INC.
One Franklin Parkway

San Mateo, CA 94403-1906
Etats-Unis d’Amérique

Administrateurs :

Anouk Agnes

Administrateur indépendant
22, rue Charles Darwin
L-1433 Luxembourg
Grand-Duché de Luxembourg

Mark G. Holowesko

PDG et président
HOLOWESKO PARTNERS LTD.
Shipston House

P.O. Box N-7776

West Bay Street, Lyford Cay
Nassau

Bahamas

Virginie Lagrange
Administrateur indépendant

6 op der Kaul

L-5320 Contern
Grand-Duché de Luxembourg

Joseph La Rocque
Administrateur indépendant

203 Midhurst Road
Baltimore, Maryland 21209
Etats-Unis d’Amérique

William Lockwood
Administrateur indépendant
Poste restante

Avenue du Général de Gaulle
57570 Cattenom

France

Craig S. Tyle

Conseiller juridique senior
FRANKLIN RESOURCES, INC.
One Franklin Parkway

San Mateo, CA 94403-1906
Etats-Unis d’Amérique

Société de gestion

FRANKLIN TEMPLETON INTERNATIONAL SERVICES
SARL.

8A, rue Albert Borschette

L-1246 Luxembourg

Grand-Duché de Luxembourg

Conseil de gérance de la société de gestion

A. Craig Blair

Conducting Officer, Responsable Pays Luxembourg
FRANKLIN TEMPLETON INTERNATIONAL SERVICES
SARL.

8A, rue Albert Borschette

L-1246 Luxembourg

Grand-Duché de Luxembourg

franklintempleton.lu

Bérengeére Blaszczyk

Responsable distribution, France, Benelux et Pays Nordiques
FRANKLIN TEMPLETON INTERNATIONAL SERVICES
SARL.

8A, rue Albert Borschette

L-1246 Luxembourg

Grand-Duché de Luxembourg

Martin Dobbins

(Gestionnaire indépendant)
Administrateur

SAGE ADVISORY S.AR.L.
49 rue de Luxembourg
L-3392 Roedgen
Grand-Duché de Luxembourg

William Jackson
(Gestionnaire non-exécutif)
2 St Clair Terrace
Edinburgh EH10 5NW
Royaume-Uni

Jaspal Sagger

Responsable mondial des produits

FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT MANAGEMENT
LIMITED

Cannon Place

78 Cannon Street

Londres EC4N 6HL

Royaume-Uni

Gwen Shaneyfelt
Vice-président exécutif
FRANKLIN RESOURCES, INC
One Franklin Parkway

San Mateo

CA 94403-1906

Etats-Unis d’Amérique

Jane Trust

Vice-présidente senior

LEGG MASON & CO,, LLC

100 International Drive, Baltimore, MD 21202
Etats-Unis d’Amérique

Directeurs opérationnels de la société de gestion :

A. Craig Blair .
FRANKLIN TEMPLETON INTERNATIONAL SERVICES S.A
R.L.

Grand-Duché de Luxembourg

Olga Frenkel

FRANKLIN TEMPLETON INTERNATIONAL SERVICES
SARL.

Grand-Duché de Luxembourg

John Hosie

FRANKLIN TEMPLETON INTERNATIONAL SERVICES
SARL.

Grand-Duché de Luxembourg

Rafal Kwasny .
FRANKLIN TEMPLETON INTERNATIONAL SERVICES S.A
R.L.

Grand-Duché de Luxembourg

Maxime Lina
FRANKLIN TEMPLETON INTERNATIONAL SERVICES
SAR.L.
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Grand-Duché de Luxembourg

Marius Nechifor

FRANKLIN TEMPLETON INTERNATIONAL SERVICES
S.ARL.

Grand-Duché de Luxembourg

Daniel Scire

FRANKLIN TEMPLETON INTERNATIONAL SERVICES
S.AR.L., succursale allemande

Allemagne

Gestionnaires de portefeuille

BRANDYWINE GLOBAL INVESTMENT MANAGEMENT, LLC
1735 Market Street, Suite 1800

Philadelphia, PA 19103

Etats-Unis d’Amérique

FRANKLIN ADVISERS, INC.
One Franklin Parkway
San Mateo, CA 94403-1906
Etats-Unis d’Amérique

FRANKLIN MUTUAL ADVISERS, LLC
101 John F. Kennedy Parkway

Short Hills, NJ 07078-2789

Etats-Unis d’Amérique

FRANKLIN TEMPLETON INSTITUTIONAL, LLC
One Madison Avenue,

New York, NY 10010

Etats-Unis d’Amérique

FRANKLIN TEMPLETON INVESTIMENTOS (Brasil) LTDA.
Avenue Brigadeiro Faria Lima 3311, 5° andar,

Sao Paulo 04538-133,

Brésil

FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENTS (ASIA) LIMITED
62/F, Two International Finance Centre

No. 8 Finance Street Central,

Hong Kong

FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENTS CORP.
200 King Street West, Suite 1500,

Toronto, Ontario M5H 3T4

Canada

FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENTS (ME) LIMITED
The Gate, East Wing, Level 2

Dubai International Financial Centre

P.O. Box 506613, Dubai

Emirats arabes unis

FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT MANAGEMENT
LIMITED

Cannon Place

78 Cannon Street

Londres EC4N 6HL

Royaume-Uni

FRANKLIN TEMPLETON SEALAND FUND MANAGEMENT
CO.LTD

9F, Phase Il, Shanghai IFC

8 Century Avenue, Pudong
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Shanghai, 200120
Chine

K2/D&S MANAGEMENT CO., L.L.C.
100 First Stamford PI

Stamford, CT 06902

Etats-Unis d’Amérique

MARTIN CURRIE INVESTMENT MANAGEMENT LTD
20 Castle Terrace

Edinburgh EH1 2 ES, Midlothian

Royaume-Uni

TEMPLETON ASSET MANAGEMENT LTD.
7 Temasek Boulevard

#38-03 Suntec Tower One

Singapour 038987

TEMPLETON GLOBAL ADVISORS LIMITED
P.O. Box N-7759

Lyford Cay

Nassau

Bahamas

TEMPLETON INVESTMENT COUNSEL, LLC
300 S.E. 2 " Street

Fort Lauderdale, FL 33301

Etats-Unis d’Amérique

Agent administratif

J.P. MORGAN SE, SUCCURSALE DE LUXEMBOURG
European Bank & Business Centre

6C, route de Tréves

L-2633 Senningerberg

Grand-Duché de Luxembourg

Teneur de registre et agent de transfert

VIRTUS PARTNERS FUND SERVICES LUXEMBOURG
S.ARL.

8A, rue Albert Borschette

L-1246 Luxembourg

Grand-Duché de Luxembourg

Distributeur principal

FRANKLIN TEMPLETON INTERNATIONAL SERVICES
SARL.

8A, rue Albert Borschette

L-1246 Luxembourg

Grand-Duché de Luxembourg

Agent principal a Taiwan

FRANKLIN/TEMPLETON SECURITIES INVESTMENT
CONSULTING (SINOAM) INC. (AGENT PRINCIPAL)

8F, #87, Sec. 4

Chung Hsiao E. Road

Taipei

Taiwan, République de Chine

Dépositaire

J.P. MORGAN SE, SUCCURSALE DE LUXEMBOURG
European Bank & Business Centre

6C, route de Tréves

L-2633 Senningerberg
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Grand-Duché de Luxembourg
Réviseur d’entreprises

PRICEWATERHOUSECOOPERS, Société coopérative
2, rue Gerhard Mercator

L-2182 Luxembourg

Grand-Duché de Luxembourg

Conseillers juridiques

ELVINGER HOSS PRUSSEN, société anonyme
2, Place Winston Churchill

B.P. 425

L-2014 Luxembourg

Grand-Duché de Luxembourg

Agent introducteur

J.P. MORGAN SE, SUCCURSALE DE LUXEMBOURG
European Bank & Business Centre

6C, route de Treves

L-2633 Senningerberg

Grand-Duché de Luxembourg

Agents payeurs locaux

Chypre :

Bank of Cyprus Public Company Limited
4, Evrou Street,

2003 Strovolos, Nicosie

Cyprus Development Bank Public Company Ltd.
50, Arch. Makarios Il Avenue,
1065 Nicosie, Chypre

Eurobank Cyprus Ltd

Banking Institution

41, Arch. Makarios Il Avenue,
P.C. 1065 Nicosie, Chypre

et

Piraeus Bank (Cyprus) LTD
1 Spyrou Kyprianou
1065 Nicosie, Chypre

France :

CACEIS Bank

89-91, rue Gabriel Péri
92120 Montrouge

Gréce :

Eurobank Ergasias S.A.
10, Stadiou Street

105 64 Athénes

Piraeus Bank S.A.
4, Amerikis Street
105 64 Athénes

Pancreta Bank S.A.
5 Ikarou Ave.
71306 Heraklion, Créte

National Bank of Greece
86 Eolou street
10232 Athénes

Investment Bank of Greece S.A.
32 Aigialeias street and Paradissou
151 25 Maroussi

et

Alpha Bank S.A.
40 Stadiou Street
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102 52 Athénes

Italie :

Allfunds Bank S.p.A.
Via Bocchetto, 6
20123 Milan

Banca Monte dei Paschi di Siena S.p.A
Piazza Salimbeni n.3
73100 Sienne

Banca Sella Holding S.p.A.
Piazza Gaudenzio Sella, 1
13900 Bielle

Cassa Centrale Banca — Credito Cooperativo del Nord Est
S.p.A.

Via Segantini 5

38122 Trente

CACEIS Bank, succursale italienne
Piazza Cavour 2
20121 Milan

Société Générale Securities Services S.p.A.
Via Benigno Crespi 19/A, MAC2
20159 Milan

et

State Street Bank GmbH, succursale italienne
Via Ferrante Aporti 10
20125 Milan

Pologne :

Citibank Handlowy

Bank Handlowy w Warszawie Spotka Akcyjna
ul. Senatorska 16

00-923 Varsovie

Portugal :

Banco Comercial Portugués SA
Praca D. Joéo |, 28

4000-295 Oporto

Suisse :

BNP Paribas, Paris, succursale de Zurich
Selnaustrasse 16

8002 Zurich

Agent des crédits

au Royaume-Uni :

FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT MANAGEMENT
LIMITED

Cannon Place

78 Cannon Street

Londres EC4N 6HL

Royaume-Uni

Teneur de registre et agent de transfert
Coordonnées :

Tél. : +352 27 94 0990 Fax : +352 46 66 76
E-mail : lucs@franklintempleton.com
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Informations sur les compartiments, leurs objectifs et leurs

politiques d’investissement

La SICAV cherche a offrir aux investisseurs un choix
de compartiments investissant dans une large gamme
de valeurs mobilieres et autres actifs éligibles dans le
monde entier et comportant un éventail varié d’objectifs
d’investissement, notamment la croissance du capital
et la production de revenus. L'objectif d’ensemble de la
SICAV est de chercher a minimiser I'exposition au risque
d’'investissement par le biais de la diversification et de faire
bénéficier les investisseurs de I'expertise en gestion de
portefeuille des entités de Franklin Templeton dont les
méthodes de sélection des placements sont efficaces
et éprouvées.

Comme décrit plus précisément a I'annexe D,
un compartiment ne sera responsable que de ses propres
actifs et passifs.

Dans les limites des restrictions d’investissement de la
SICAV telles que décrites plus en détail a 'annexe B, les
compartiments (a I'exception des compartiments du marché
monétaire soumis a des restrictions spécifiques détaillées
a la section 5 de I'annexe B) peuvent investir dans des titres
vendus avant I'émission, préter les titres de leur portefeuille
et emprunter des fonds.

En outre, dans le respect des restrictions d’investissement,
la SICAV peut, dans chaque compartiment, investir en
instruments financiers dérivés afin de gérer les portefeuilles
de facon efficace (a I'exception des compartiments du marché
monétaire) et/ou pour se couvrir contre les risques de marché
ou de change.

De plus, la SICAV peut chercher a protéger et a améliorer
la valeur d’actif de ses différents compartiments par
des stratégies de couverture conformes aux objectifs
d’investissement des compartiments, en utilisant par exemple
des options de change, des contrats a terme et des contrats
a terme standardisés.

Dans la mesure permise par les lois et réglements
applicables, le sous-jacent aux instruments financiers dérivés
utilisés par les compartiments a quelque fin que ce soit ne
doit comprendre que des instruments éligibles, des indices
financiers, des taux d’intérét, des taux de change ou des
devises dans lesquels les compartiments peuvent investir
conformément a leurs objectifs et politique d’investissement
spécifiques et aux restrictions applicables.

Afin d’éviter toute ambiguité, les compartiments du marché
monétaire peuvent investir dans des instruments financiers
dérivés uniquement pour couvrir leurs risques de taux
d’intérét ou de change.

Lorsque la politique d’investissement d’'un compartiment
prévoit que les placements sont effectués « principalement »
ou « essentiellement » dans un type particulier de titre ou
dans un pays, une région ou un secteur d’activité particuliers,
cela signifie de maniére générale qu’au moins les deux tiers
de I'actif net de ce compartiment (sans qu'il soit tenu compte
des actifs liquides accessoires) seront investis dans ce titre,
ce pays, cette région ou ce secteur d’activité.

16 Franklin Templeton Investment Funds

Un compartiment peut détenir des actifs liquides accessoires
(c’est-a-dire des dépbts bancaires a vue, comme des
liquidités détenues sur des comptes courants aupres
d’'une banque accessible a n'importe quel moment) selon
une part pouvant aller jusqu’a 20 % de son actif net pour
répondre a des conditions de marché, économiques,
politiques ou autres difficiles, ou pour répondre a des
besoins en matiére de liquidité, de rachat et d'investissement
a court terme. Temporairement et si des conditions de
marché exceptionnellement défavorables le justifient, un
compartiment peut détenir des actifs liquides accessoires
selon une part pouvant aller jusqu'a 100 % de son actif net
pour prendre des mesures de réduction des risques en lien
avec de telles conditions de marché exceptionnelles, dans
l'intérét de ses actionnaires.

Sauf disposition contraire dans la politique d’investissement
d’'un compartiment spécifique, un compartiment peut
aussi, pour atteindre ses objectifs d’investissement
et a des fins de gestion de trésorerie, investir dans
des dépdts bancaires, des instruments du marché
monétaire ou des fonds du marché monétaire dans le
respect des restrictions d’investissement applicables.
A des fins défensives, le compartiment peut investir
temporairement jusqu’a 100 % de son actif net dans de tels
instruments.

Si un Compartiment est autorisé a investir dans des swaps
de rendement total ou d’autres instruments financiers
dérivés présentant des caractéristiques similaires, les actifs
sous-jacents et les stratégies d’investissement auxquels il
s’exposera sont décrits dans la politique d’investissement du
Compartiment concerné.

La société de gestion et les gestionnaires de portefeuille
respectifs des compartiments sont soumis aux objectifs
et politiques d’investissement décrits ci-dessous.

Investissement durable

La société de gestion met en ceuvre une politique d’intégration
des risques de durabilité dans son processus de décision
en matiére d’investissement. La société de gestion et/ou
le(s) gestionnaire(s) de portefeuille intégrent les risques
et les opportunités liés au développement durable dans
leur recherche, leur analyse et leur processus de décision
d’'investissement.

Le risque de durabilité, tel que décrit plus en détail dans
la section « Considérations sur les risques », désigne un
éveénement ou une circonstance de nature environnementale,
sociale ou de gouvernance, dont la survenance pourrait
avoir un impact négatif important, potentiel ou avére,
sur la valeur de l'investissement d’un compartiment. Les
risques de durabilité peuvent soit représenter un risque par
eux-mémes, soit avoir un impact sur d’autres risques et ainsi
contribuer de maniére significative a des risques tels que les
risques de marché, les risques opérationnels, les risques
de liquidité ou les risques de contrepartie.
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Les risques de durabilité sont des éléments importants
a prendre en compte pour améliorer les rendements ajustés
du risque a long terme pour les investisseurs et pour
déterminer les risques et les opportunités spécifiques de la
stratégie du compartiment. Tous les compartiments de la
SICAV intégrent actuellement le risque de durabilité dans leur
processus de décision d’investissement. La prise en compte
du risque de durabilité peut varier en fonction de la stratégie
du compartiment, de ses actifs et/ou de la composition de son
portefeuille. La société de gestion et/ou les gestionnaires de
portefeuille concernés utilisent des méthodologies et des
bases de données spécifiques qui comprennent les données
environnementales, sociales et de gouvernance (ESG)
de sociétés de recherche externes ainsi que les résultats
de leurs propres recherches. L’évaluation des risques
de durabilité est complexe et peut se fonder sur des données
ESG difficiles a obtenir et incomplétes, estimatives, obsolétes
ou sensiblement inexactes de quelque maniére que ce soit.
Méme lorsqu’elles sont identifiées, rien ne garantit que ces
données seront correctement interprétées.

En cas de survenance d’un risque de durabilité, ou s'il survient
d’'une maniére non anticipée par la société de gestion et/ou
le gestionnaire de portefeuille concerné ou ses modéles,
il peut y avoir un impact négatif soudain et important sur la
valeur d’un investissement, et donc sur la valeur liquidative
du compartiment. En dehors des situations ou le risque
de durabilité n’est pas jugé pertinent pour un compartiment
particulier, auquel cas des explications complémentaires sont
fournies dans la section correspondante du compartiment,
un tel impact négatif peut entrainer une perte totale de la
valeur du ou des investissement(s) concerné(s) et peut avoir
un impact négatif équivalent sur la valeur nette d’'inventaire
du compartiment.

Dans un premier temps, I'application du réglement Taxonomie
se limite a deux des six objectifs environnementaux :
I'atténuation du changement climatique et I'adaptation
au changement climatique, selon ce qui est défini dans
le réglement Taxonomie.

Sauf indication contraire dans la sous-section spécifique d’un
compartiment ci-dessous, les investissements sous-jacents
d’'un compartiment ne tiennent pas compte des critéres
de durabilité environnementale des activités économiques
de 'UE, y compris les activités habilitantes et transitoires,
selon la définition qui en est donnée dans le réglement
Taxonomie.

La section « Réglement SFDR » des différents compartiments
sur le site internet « www.franklintempleton.lu/our-funds/
investment-topics-in-focus/sustainable-finance-disclosure-
regulations » fournit des informations plus détaillées sur la
mise en ceuvre du SFDR ainsi que sur la méthodologie ESG
de chaque compartiment soumis a l'article 8 ou a I'article 9 du
SFDR.

Sauf spécification particuliére pour un compartiment donné
dans le cadre de I'annexe G, pour chaque compartiment
soumis a l'article 8 ou a l'article 9 du SFDR, la société de
gestion intégre dans son processus de décision en matiére
d’investissement la prise en considération de principales
incidences négatives applicables sur les facteurs ESG. Afin
d’éviter toute ambiguité, il est précisé que les principales
incidences négatives ne sont pas appliquées a tous
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les compartiments, car la collecte et la vérification de
données relatives aux principales incidences négatives
a un colt substantiel qui se répercute indirectement sur
les investisseurs finaux ainsi que sur les entreprises
bénéficiaires des investissements nécessaires a leur
production. La société de gestion ne considére pas ces colts
comme justifiables et dans I'intérét des investisseurs. Des
informations complémentaires sur la prise en considération
des principales incidences négatives peuvent étre trouvées
dans le document « SFDR entity level statement on i)
integration of sustainability risks and ii) non-consideration
of PAls », sous « Policies and Regulatory Documents »,
disponible sur le site internet https://www.franklintempleton.
lu/about-us/sustainable-investing.

FRANKLIN BIOTECHNOLOGY DISCOVERY FUND
Classe d’actifs Compartiment actions

Devise de référence Dollar U.S. (USD)

Jour de valorisation un jour au cours duquel la Bourse
de New York (« NYSE ») est ouverte (en dehors de toute
suspension des négociations normales). De plus amples
informations sur les jours de valorisation applicables pour
le compartiment sont disponibles sur le site Internet :
http://www.franklintempleton.lu.

Objectifs d’investissement L'objectif d’investissement
du compartiment est de réaliser des gains en capital.

Politique d’investissement Le compartiment investit
principalement en titres de capital de sociétés de
biotechnologie et de sociétés de recherche (y compris les
petites et moyennes entreprises) situées aux Etats-Unis
et dans d’autres pays et, dans une moindre mesure, en titres
de créance de tout type d’émetteurs du monde entier.

Dans le cadre des placements du compartiment, société
de biotechnologie s’entend d’'une société qui, lors de son
dernier exercice, a réalisé au moins 50 % de son bénéfice
dans des activités de biotechnologie, ou dont au moins 50 %
de I'actif net était consacré a de telles activités. Les activités
de biotechnologie sont la recherche, le développement, la
fabrication et la distribution de divers produits, services et
processus biotechnologiques et biomédicaux. Ces activités
peuvent englober des sociétés présentes dans la génomique,
l'ingénierie génétique et la thérapie génique. Elles englobent
également des sociétés présentes dans I'application et le
développement des biotechnologies aux domaines tels que
la Santé, les produits pharmaceutiques et I'agriculture.

Etant donné que le gestionnaire de portefeuille considére que
les facteurs environnementaux, sociaux et de gouvernance
(ESG) peuvent avoir un impact significatif sur la valeur
d’entreprise actuelle et future d’'une société, les considérations
ESG font partie intégrante de sa recherche fondamentale
d’'investissement et de son processus décisionnel.
Les caractéristiques environnementales et/ou sociales
(au sens de l'article 8 du SFDR) promues par le compartiment
sont détaillées a 'annexe G.

Lorsqu’il investit en titres de créance, le Compartiment achete
en général des titres bénéficiant de notations investment grade
ou des titres non notés qu'il estime étre de qualité comparable.
Les titres bénéficiant de notations investment grade sont notés
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dans les quatre premiéres catégories de notation des agences
de notation indépendantes telles que Standard & Poor’s
Corporation ou Moody’s Investors Service, Inc.

Dans des conditions normales, le compartiment prévoit
d’investir une part plus importante de son actif net en titres
ameéricains qu’en titres d’'un quelconque autre pays, bien qu'il
se réserve la possibilité d’investir plus de 50 % de son actif
net en titres non américains.

Le compartiment peut également, conformément aux
restrictions d’investissement, investir (i) jusqu'a 5 % de son
actif net dans des titres émis par des sociétés privées et dans
des investissements privés en actions publiques (PIPE) et
(i) jusqu’'a 5 % de son actif net dans des sociétés d’acquisition
a vocation spécifique (SAVS) a condition que les PIPE
et SAVS envisagés soient qualifiés de valeurs mobilieres
au sens des paragraphes 1°" ou 2 a) de I'article 41 de la loi
du 17 décembre 2010.

Exposition aux opérations de prét de titres Le niveau
prévu d’exposition pouvant faire I'objet d’opérations de prét
de titres s’éléve a 5 % de I'actif net du compartiment, sous
réserve d’'un maximum de 50 %.

Profil des investisseurs Compte tenu des objectifs
d’investissement énoncés ci-dessus, le compartiment peut
intéresser les investisseurs cherchant a :

e investir dans un compartiment conforme a l'article 8 du SFDR

e obtenir des gains en capital en investissant en titres
de capital

« investir dans le secteur des biotechnologies aux Etats-Unis
et dans le monde entier

e investir a moyen ou a long terme

Considérations sur les risques Principaux risques
concernant la stratégie d’investissement du compartiment :

¢ Risque de concentration

e Risque de change

¢ Risque de marché

e Risque des opérations de prét de titres

Autres risques auxquels le compartiment peut étre exposé :
¢ Risque de contrepartie

¢ Risque des titres de créance

¢ Risque des titres de capital

¢ Risque de liquidité

¢ Risque des investissements privés en actions publiques
(PIPE)

¢ Risque des sociétés privées
¢ Risque des petites et moyennes entreprises

e Risque des sociétés d’acquisition a vocation spécifique
(SAVS)

¢ Risque de durabilité

Exposition globale L’exposition globale du compartiment
est calculée selon la méthode des engagements.

Gestionnaire(s) de portefeuille Franklin Advisers, Inc.

Commissions Veuillez vous reporter a 'annexe E pour une
description compléte des commissions.
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FRANKLIN DISRUPTIVE COMMERCE FUND
Classe d’actifs Compartiment actions

Devise de référence Dollar U.S. (USD)

Jour de valorisation un jour au cours duquel la Bourse
de New York (« NYSE ») est ouverte (en dehors de toute
suspension des négociations normales). De plus amples
informations sur les jours de valorisation applicables pour
le compartiment sont disponibles sur le site Internet :
http://www.franklintempleton.lu.

Objectifs d’investissement L'objectif d’investissement du
compartiment est de réaliser des gains en capital.

Politique d’investissement Le compartiment investit
principalement dans des titres de capital de sociétés
pertinentes pour le theme d’investissement du compartiment,
a savoir le commerce disruptif. De maniére générale, les
titres de capital donnent a leur titulaire le droit de participer
au résultat d’exploitation générale de la société. Bien que le
compartiment investisse principalement dans des actions
ordinaires, il pourrait également investir dans des actions
a dividende prioritaire, des titres convertibles et des bons
de souscription sur valeurs mobiliéres.

Les sociétés concernées par le theme d’investissement
du compartiment, a savoir le commerce disruptif, sont celles
qui, de l'avis du gestionnaire de portefeuille, se concentrent
essentiellement et/ou devraient tirer substantiellement
parti du commerce électronique (ou « e-commerce »),
des ventes aux enchéres, de 'économie du partage, des
services de paiement électronique (« e-payments »), le drop
shipping, le marketing direct ou les baisses significatives
des colts de transport et de livraison, qui offrent tous au
client un processus d’achat plus personnalisé, plus sir et
plus rapide. Ces sociétés peuvent inclure des détaillants,
des sociétés de paiement, des entreprises de logistique et
de livraison, des éditeurs de logiciels qui se concentrent sur
les potentialités multicanaux, ainsi que des sociétés utilisant
des méthodes de marketing novatrices.

Le gestionnaire de portefeuille considere également les
facteurs environnementaux, sociaux et de gouvernance
(ESG) comme faisant partie intégrante de sa recherche
fondamentale d’investissement et de son processus
de décision. Les caractéristiques environnementales
et/ou sociales (au sens de l'article 8 du SFDR) promues par
le compartiment sont détaillées a 'annexe G.

En poursuivant le theme d’investissement du compartiment,
le gestionnaire de portefeuille peut investir dans des sociétés
de tout secteur économique ou de toute capitalisation boursiere
ainsi que dans des sociétés présentes tant sur le marché
américain qu’en dehors des Etats-Unis, y compris celles
présentes dans les marchés en développement ou émergents.
Bien que le compartiment puisse investir dans plusieurs
secteurs économiques, il concentre ses investissements
dans les secteurs liés a la consommation discrétionnaire.
Le compartiment est un fonds « non diversifié », ce qui
signifie qu’il investit généralement une plus grande proportion
de son actif dans les titres d’'un ou de plusieurs émetteurs
et investit globalement dans un nombre d’émetteurs plus
restreint qu’un fonds diversifié.
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Alors que le compartiment investit, dans des conditions
de marché normales, au moins 80 % de son actif net dans
des titres de capital, il peut également rechercher des
opportunités de placement dans d’autres types de titres,
y compris, mais sans s’y limiter, dans des titres de créance
et a revenu fixe (qui peuvent inclure tous les types de titres
a taux fixe et a taux variable, assortis de toute échéance ou
qualité d’émetteurs privés dans le monde), ainsi que jusqu’a
concurrence de 10 % de son actif net dans des OPC de type
ouvert ou fermé (y compris les fonds négociés en bourse).

Profil des investisseurs Compte tenu des objectifs
d’investissement énoncés ci-dessus, le compartiment peut
intéresser les investisseurs recherchant :

e un investissement dans un compartiment conforme
a l'article 8 du SFDR

e |'obtention d’'une plus-value du capital en investissant
dans des titres de capital de sociétés offrant aux clients
un processus d’achat plus personnalisé, plus sir et plus
rapide

¢ investir a moyen ou a long terme

Considérations sur les risques Les risques énumérés
ci-dessous constituent les principaux risques pouvant
affecter le compartiment. Les investisseurs doivent étre
conscients que le compartiment peut occasionnellement étre
exposé a d’autres risques. Veuillez vous reporter a la section
« Considérations sur les risques » pour une description
compléte de ces risques.

Principaux risques concernant la stratégie d’investissement
du compartiment :

¢ Risque de concentration

e Risque de marché

¢ Risque d’investissement thématique

Autres risques auxquels le compartiment peut étre exposé :
¢ Risque des titres convertibles et hybrides

¢ Risque de couverture des catégories d’actions
¢ Risque de credit

¢ Risque des titres de créance

e Risque des marchés émergents

¢ Risque des titres de capital

¢ Risque de change

¢ Risque de liquidité

¢ Risque des petites et moyennes entreprises

¢ Risque de durabilité

e Risque des warrants

Exposition globale L’exposition globale du compartiment
est calculée selon la méthode des engagements.

Gestionnaire(s) de portefeuille Franklin Advisers, Inc.

Commissions Veuillez vous reporter a 'annexe E pour une
description compléte des commissions.
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FRANKLIN DIVERSIFIED BALANCED FUND
Classe d’actifs Compartiment multi-actifs

Devise de référence Euro (EUR)

Jour de valorisation Un jour au cours duquel les banques
de détail au Royaume-Uni sont ouvertes (en dehors de
toute suspension des négociations normales). De plus
amples informations sur les Jours de valorisation applicables
pour le compartiment sont disponibles sur le site Internet :
http://www.franklintempleton.lu.

Objectifs d’investissement L’objectif d’'investissement
du compartiment est de produire une combinaison de revenus
et de gains en capital a long terme, en recherchant un
rendement annuel moyen supérieur de 3,5 % (net de frais)
au taux interbancaire offert en euro (Euro Interbank Offered
Rate ou EURIBOR) sur une période glissante de trois ans.
Le compartiment cherche a atteindre son objectif avec une
volatilité annualisée se situant, dans des conditions normales
de marché, dans une fourchette comprise entre 5 %
et 8 %. Il ne peut y avoir aucune garantie que le compartiment
atteindra son objectif de rendement, ni que la volatilité restera
dans la fourchette visée.

Politique d’investissement Le compartiment cherche
a atteindre son objectif par la gestion active d’'une exposition
a des titres de capital, des titres a revenu fixe, des organismes
de placement collectif, des actifs liquides accessoires, des
dépbts bancaires, des instruments du marché monétaire
et des fonds du marché monétaire ainsi que d’une exposition
indirecte a des investissements « alternatifs ».

Le compartiment investit directement ou indirectement
(par le biais d’organismes de placement collectif,
d’instruments financiers dérivés et de produits structurés)
dans des titres d’émetteurs de toute capitalisation boursiere
situés partout dans le monde, y compris les marchés
emergents. L'exposition nette a long terme maximale directe
ou indirecte du compartiment aux titres de capital ou donnant
acces au capital est de 75 %. Les actifs nets restants sont
normalement investis directement ou indirectement dans des
titres de créance (y compris des titres moins bien notés ou
de qualité inférieure, des titres de créance en défaut et des
titres convertibles ou convertibles conditionnels ainsi que
des titres de créance en difficulté) ainsi que, dans la limite
de 10 %, dans des classes d’actifs « alternatifs » telles que
immobilier, les infrastructures, les matiéres premieres et
les certificats d’émission de carbone négociés dans le cadre
du systeme d’échange de quotas d’émission de I’'Union
européenne, ces derniers étant effectués par I'utilisation (i)
d’instruments financiers dérivés sur des actifs éligibles ou sur
des indices financiers éligibles ou (ii) d’obligations structurées.
Les investissements en titres convertibles conditionnels sont
limités a 5 % de I'actif net du compartiment.

L’exposition a des classes d’actifs comme les titres de
capital sera déterminée sur une base nette, en prenant la
valeur combinée des positions longues et courtes sur tous
les marchés boursiers. L'exposition absolue brute aux titres
de capital pourra par conséquent dépasser 75 %.

Le gestionnaire de portefeuille considere également les
facteurs environnementaux, sociaux et de gouvernance
(ESG) comme faisant partie intégrante de sa recherche
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fondamentale d’investissement et de son processus de
décision. Les caractéristiques environnementales et/ou
sociales (au sens de l'article 8 du SFDR) promues par le
compartiment sont détaillées a 'annexe G.

Le compartiment peut avoir recours a des instruments
financiers dérivés a des fins de couverture, de gestion efficace
de portefeuille et d’investissement. Ces instruments financiers
dérivés peuvent comprendre, mais sans s’y limiter, des
swaps (tels que les swaps sur défaut de crédit ou les swaps
de rendement total sur indices liés aux titres de capital, aux
titres a revenu fixe, aux devises ou aux matiéres premiéres),
des contrats a terme, des contrats a terme standardisés
(y compris des contrats a terme standardisés sur des indices
de titres de capital ou des titres d’Etat), ainsi que des options
(y compris des options d’achat couvertes). Dans ce contexte,
le compartiment peut rechercher une exposition, entre autres,
aux matiéres premiéres ou a 'immobilier en recourant a des
instruments financiers dérivés sur indices financiers éligibles.
Le compartiment peut également investir en titres, en produits
structurés réglés en espéces ou en bons cotés dans le cas
ou le titre est indexé sur un autre titre, un indice ou sur des
devises de tout pays ou en tire sa valeur.

Pour réaliser ses objectifs d’investissement ainsi qu’a des
fins de gestion de trésorerie, le compartiment peut détenir
ou investir des montants significatifs dans des dépoéts
bancaires, instruments du marché monétaire ou fonds
du marché monétaire en tenant compte des restrictions
d’investissements applicables (jusqu’a 100 % de son
actif net).

Les organismes de placement collectif dans lesquels le
compartiment peut investir (dans la limite de 10 % de I'actif
net du compartiment) peuvent étre gérés par Franklin
Templeton ou d’autres gestionnaires de portefeuille.

Le compartiment peut également procéder a des distributions
a partir du capital, des plus-values nettes réalisées et latentes
ainsi que des revenus bruts de frais. Si cette stratégie peut
permettre la distribution de revenus plus élevés, elle peut
également avoir pour effet de réduire le capital.

Exposition aux opérations de prét de titres Le niveau
prévu d’exposition pouvant faire I'objet d’opérations de prét
de titres s’éléve a 5 % de I'actif net du compartiment, sous
réserve d’'un maximum de 50 %.

Exposition aux swaps de rendement total Le niveau prévu
d’exposition pouvant faire I'objet de swaps de rendement total
(non financés) s’éléve a 70 % de I'actif net du compartiment,
sous réserve d’'un maximum de 120 %.

Profil des investisseurs Compte tenu des objectifs
d’investissement énoncés ci-dessus, le compartiment peut
intéresser les investisseurs recherchant :

e investir dans un compartiment conforme a I'article 8 du
SFDR

e des gains en capital a moyen et long terme et des revenus
avec une volatilité modérée

e une approche relativement prudente des possibilités
de croissance offertes par I'investissement dans des titres
de capital, des titres de créance et des liquidités
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Considérations sur les risques Principaux risques
concernant la stratégie d’'investissement du compartiment :

e Risque de contrepartie

¢ Risque de crédit

e Risque des titres de créance

¢ Risque des instruments financiers dérivés

e Risque de change

e Risque de marché

Autres risques auxquels le compartiment peut étre exposé :
e Risque du marché chinois

¢ Risque d’exposition liée aux matieres premiéres
¢ Risque des titres convertibles et hybrides

e Risque des dérivés de credit

¢ Risque des titres de sociétés en difficulté

e Risque de la politique de dividendes

e Risque des marchés émergents

e Risque de liquidité

e Risque d’actifs réels

¢ Risque des opérations de prét de titres

e Risque des opérations de titrisation

e Risque des obligations structurées

e Risque de durabilité

e Risque des contrats de swap

¢ Risque des fonds d’'investissement sous-jacents

Exposition globale L'exposition globale du compartiment
est calculée selon la méthode de la valeur-en-risque
(VaR absolue).

Le niveau de levier attendu pour le compartiment devrait
s’élever a 300 %. Il ne s’agit la que d’'une estimation et
leffet de levier peut atteindre des niveaux plus élevés.
La méthode utilisée pour calculer I'effet de levier est la
somme des notionnels. Elle comprend I'exposition notionnelle
liée aux instruments financiers dérivés, mais ne comprend
pas les investissements sous-jacents du compartiment qui
représentent 100 % du total de I'actif net.

Gestionnaire(s) de portefeuille Franklin Templeton
International Services S.ar.l

Commissions Veuillez vous reporter a 'annexe E pour une
description compléte des commissions.

FRANKLIN DIVERSIFIED CONSERVATIVE FUND
Classe d’actifs Compartiment multi-actifs

Devise de référence Euro (EUR)

Jour de valorisation Un jour au cours duquel les banques
de détail au Royaume-Uni sont ouvertes (en dehors de
toute suspension des négociations normales). De plus
amples informations sur les Jours de valorisation applicables
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pour le compartiment sont disponibles sur le site Internet :
http://www.franklintempleton.lu.

Objectifs d’investissement L'objectif d'investissement du
compartiment est de produire une combinaison de revenus
et de gains en capital a long terme, en recherchant un
rendement annuel moyen supérieur de 2 % (net de frais)
au taux interbancaire offert en euro (Euro Interbank Offered
Rate ou EURIBOR) sur une période glissante de trois ans.
Le compartiment cherche a atteindre son objectif avec une
volatilité annualisée se situant, dans des conditions normales
de marché, dans une fourchette comprise entre 3 % et 5 %.
Il ne peut y avoir aucune garantie que le compartiment
atteindra son objectif de rendement, ni que la volatilité restera
dans la fourchette visée.

Politique d’investissement Le compartiment cherche
a atteindre son objectif par la gestion active d’'une exposition
a des titres de capital, des titres a revenu fixe, des organismes
de placement collectif, des actifs liquides accessoires, des
dépobts bancaires, des instruments du marché monétaire
et es fonds du marché monétaire ainsi que d’'une exposition
indirecte a des investissements « alternatifs ».

Le compartiment investit directement ou indirectement
(par le biais d’organismes de placement collectif,
d’instruments financiers dérivés et de produits structurés)
dans des titres d’émetteurs de toute capitalisation boursiére
situés partout dans le monde, y compris les marchés
émergents. L'exposition nette a long terme maximale directe
ou indirecte du compartiment aux titres de capital ou donnant
acces au capital est de 40 %. Les actifs nets restants sont
normalement investis directement ou indirectement dans des
titres de créance (y compris des titres moins bien notés ou
de qualité inférieure, des titres de créance en défaut et des
titres convertibles ou convertibles conditionnels ainsi que
des titres de créance en difficulté) ainsi que, dans la limite
de 10 %, dans des classes d’actifs « alternatifs » telles que
I'immobilier, les infrastructures, les matiéres premiéres et
les certificats d’émission de carbone négociés dans le cadre
du systeme d’échange de quotas d’émission de I’'Union
européenne, ces derniers étant effectués par l'utilisation
(i) d’instruments financiers dérivés sur des actifs éligibles ou sur
des indices financiers éligibles ou (ii) d’obligations structurées.
Les investissements en titres convertibles conditionnels sont
limités a 5 % de 'actif net du compartiment. L'exposition a des
classes d’actifs comme les titres de capital sera déterminée
sur une base nette, en prenant la valeur combinée des
positions longues et courtes sur tous les marchés boursiers.
L’exposition absolue brute aux titres de capital pourra par
conséquent dépasser 40 %.

Le gestionnaire de portefeuille considére également les
facteurs environnementaux, sociaux et de gouvernance
(ESG) comme faisant partie intégrante de sa recherche
fondamentale d’investissement et de son processus
de décision. Les caractéristiques environnementales et/ou
sociales (au sens de l'article 8 du SFDR) promues par le
compartiment sont détaillées a 'annexe G.

Le compartiment peut avoir recours a des instruments
financiers dérivés a des fins de couverture, de gestion efficace
de portefeuille et d’investissement. Ces instruments financiers
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dérivés peuvent comprendre, mais sans s’y limiter, des
swaps (tels que les swaps sur défaut de crédit ou les swaps
de rendement total sur indices liés aux titres de capital, aux
titres a revenu fixe, aux devises ou aux matiéres premiéres),
des contrats a terme, des contrats a terme standardisés
(y compris des contrats a terme standardisés sur des indices
de titres de capital ou des titres d’'Etat), ainsi que des options
(y compris des options d’achat couvertes). Dans ce contexte,
le compartiment peut rechercher une exposition, entre autres,
aux matieres premiéres ou a I'immobilier en recourant a des
instruments financiers dérivés sur indices financiers éligibles.
Le compartiment peut également investir en titres, en produits
structurés réglés en espéces ou en bons cotés dans le cas
ou le titre est indexé sur un autre titre, un indice ou sur des
devises de tout pays ou en tire sa valeur.

Pour réaliser ses objectifs d’investissement ainsi qu’a des
fins de gestion de trésorerie, le compartiment peut détenir
ou investir des montants significatifs dans des dépots
bancaires, instruments du marché monétaire ou fonds
du marché monétaire en tenant compte des restrictions
d’'investissements applicables (jusqu’a 100 % de son actif
net).

Les organismes de placement collectif dans lesquels le
compartiment peut investir (dans la limite de 10 % de I'actif
net du compartiment) peuvent étre gérés par Franklin
Templeton ou d’autres gestionnaires de portefeuille.

Le compartiment peut également procéder a des distributions
a partir du capital, des plus-values nettes réalisées et latentes
ainsi que des revenus bruts de frais. Si cette stratégie peut
permettre la distribution de revenus plus élevés, elle peut
également avoir pour effet de réduire le capital.

Exposition aux opérations de prét de titres Le niveau
prévu d’exposition pouvant faire I'objet d’'opérations de prét
de titres s’éléve a 5 % de I'actif net du compartiment, sous
réserve d’'un maximum de 50 %.

Exposition aux swaps de rendement total Le niveau prévu
d’exposition pouvant faire I'objet de swaps de rendement total
(non financés) s’éléve a 70 % de l'actif net du compartiment,
sous réserve d’un maximum de 120 %.

Profil des investisseurs Compte tenu des objectifs
d’investissement énoncés ci-dessus, le Compartiment peut
intéresser les Investisseurs recherchant :

e un investissement dans un compartiment conforme
a l'article 8 du SFDR

e des gains en capital a moyen terme et des revenus avec
une volatilité modérée

e une exposition limitée aux possibilités de croissance
offertes par l'investissement dans des titres de capital

Considérations sur les risques Principaux risques
concernant la stratégie d’investissement du compartiment :

e Risque de contrepartie

¢ Risque de crédit

¢ Risque des titres de créance

e Risque des instruments financiers dérivés

¢ Risque de change
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e Risque de marché

Autres risques auxquels le compartiment peut étre exposeé :
e Risque du marché chinois

¢ Risque d’exposition liée aux matieres premiéres
¢ Risque des titres convertibles et hybrides

¢ Risque des dérivés de crédit

¢ Risque des titres de sociétés en difficulté

¢ Risque de la politique de dividendes

¢ Risque des marchés émergents

¢ Risque de liquidité

e Risque d’actifs réels

¢ Risque des opérations de prét de titres

¢ Risque des opérations de titrisation

¢ Risque des obligations structurées

¢ Risque de durabilité

¢ Risque des contrats de swap

¢ Risque des fonds d’investissement sous-jacents

Exposition globale L’exposition globale du compartiment
est calculée selon la méthode de la valeur-en-risque
(VaR absolue).

Le niveau de levier attendu pour le compartiment devrait
s’élever a 300 %. Il ne s’agit |a que d’une estimation et I'effet
de levier peut atteindre des niveaux plus élevés. La méthode
utilisée pour calculer I'effet de levier est la somme des
notionnels. Elle comprend I'exposition notionnelle liée aux
instruments financiers dérivés, mais ne comprend pas
les investissements sous-jacents du compartiment qui
représentent 100 % du total de l'actif net.

Gestionnaire(s) de portefeuille Franklin Templeton
International Services S.ar.l

Commissions Veuillez vous reporter a 'annexe E pour une
description compléete des commissions.

FRANKLIN DIVERSIFIED DYNAMIC FUND
Classe d’actifs Compartiment multi-actifs

Devise de référence Euro (EUR)

Jour de valorisation Un jour au cours duquel les banques
de détail au Royaume-Uni sont ouvertes (en dehors de
toute suspension des négociations normales). De plus
amples informations sur les Jours de valorisation applicables
pour le compartiment sont disponibles sur le site Internet :
http://www.franklintempleton.lu.

Objectifs d’investissement L'objectif d'investissement du
compartiment est de générer des gains en capital a long
terme, en recherchant un rendement annuel moyen supérieur
de 5 % (net de frais) au taux interbancaire offert en euro
(Euro Interbank Offered Rate ou EURIBOR) sur une période
glissante de trois ans. Le compartiment cherche a atteindre
son objectif avec une volatilité annualisée se situant, dans
des conditions normales de marché, dans une fourchette
comprise entre 8 % et 11 %. Il ne peut y avoir aucune garantie
que le compartiment atteindra son objectif de rendement, ni
que la volatilité restera dans la fourchette visée.
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Politique d’investissement Le compartiment cherche
a atteindre son objectif par la gestion active d’'une exposition
a des titres de capital, des titres a revenu fixe, des organismes
de placement collectif, des actifs liquides accessoires, des
dépbts bancaires, des instruments du marché monétaire et
des fonds du marché monétaire ainsi que d’une exposition
indirecte a des investissements « alternatifs ».

Le compartiment investit directement ou indirectement
(par le biais d’organismes de placement collectif,
d’instruments financiers dérivés et de produits structurés)
dans des titres d’émetteurs de toute capitalisation boursiéere
situés partout dans le monde, y compris les marchés
émergents. L'exposition nette a long terme maximale directe
ou indirecte du compartiment aux titres de capital ou donnant
accés au capital est de 100 %. Les actifs nets restants sont
normalement investis directement ou indirectement dans des
titres de créance (y compris des titres moins bien notés ou
de qualité inférieure, des titres de créance en défaut et des
titres convertibles ou convertibles conditionnels ainsi que
des titres de créance en difficulté) ainsi que, dans la limite
de 10 %, dans des classes d’actifs « alternatifs » telles que
limmobilier, les infrastructures, les matiéres premieres et
les certificats d’émission de carbone négociés dans le cadre
du systeme d’échange de quotas d’émission de I’'Union
européenne, ces derniers étant effectués par l'utilisation
(i) d’instruments financiers dérivés sur des actifs éligibles
ou sur des indices financiers éligibles ou (ii) d’obligations
structurées. Les investissements en titres convertibles
conditionnels sont limités a 5 % de I'actif net du compartiment.
L'exposition a des classes d’actifs comme les titres de capital
sera déterminée sur une base nette, en prenant la valeur
combinée des positions longues et courtes sur tous les
marchés boursiers. L'exposition absolue brute aux titres de
capital pourra par conséquent dépasser 100 %.

Le gestionnaire de portefeuille considere également les
facteurs environnementaux, sociaux et de gouvernance
(ESG) comme faisant partie intégrante de sa recherche
fondamentale d’investissement et de son processus
de décision. Les caractéristiques environnementales et/ou
sociales (au sens de l'article 8 du SFDR) promues par le
compartiment sont détaillées a 'annexe G.

Le compartiment peut avoir recours a des instruments
financiers dérivés a des fins de couverture, de gestion efficace
de portefeuille et d’investissement. Ces instruments financiers
dérivés peuvent comprendre, mais sans s’y limiter, des
swaps (tels que les swaps sur défaut de crédit ou les swaps
de rendement total sur indices liés aux titres de capital, aux
titres a revenu fixe, aux devises ou aux matieres premiéres),
des contrats a terme, des contrats a terme standardisés
(y compris des contrats a terme standardisés sur des indices
de titres de capital ou des titres d’Etat), ainsi que des options
(y compris des options d’achat couvertes). Dans ce contexte,
le compartiment peut rechercher une exposition, entre autres,
aux matieres premieres ou a I'immobilier en recourant a des
instruments financiers dérivés sur indices financiers éligibles.
Le compartiment peut également investir en titres, en produits
structurés réglés en espéces ou en bons cotés dans le cas
ou le titre est indexé sur un autre titre, un indice ou sur des
devises de tout pays ou en tire sa valeur.

Pour réaliser ses objectifs d’investissement ainsi qu’'a des
fins de gestion de trésorerie, le compartiment peut détenir ou
investir des montants significatifs dans des dépdts bancaires,
instruments du marché monétaire ou fonds du marché
monétaire en tenant compte des restrictions d’investissements
applicables (jusqu’a 100 % de son actif net).
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Les organismes de placement collectif dans lesquels le
compartiment peut investir (dans la limite de 10 % de I'actif
net du compartiment) peuvent étre gérés par Franklin
Templeton ou d’autres gestionnaires de portefeuille.

Le compartiment peut également procéder a des distributions
a partir du capital, des plus-values nettes réalisées et latentes
ainsi que des revenus bruts de frais. Si cette stratégie peut
permettre la distribution de revenus plus élevés, elle peut
également avoir pour effet de réduire le capital.

Exposition aux opérations de prét de titres Le niveau
prévu d’exposition pouvant faire I'objet d’'opérations de prét
de titres s’éléve a 5 % de I'actif net du compartiment, sous
réserve d’'un maximum de 50 %.

Exposition aux swaps de rendement total Le niveau prévu
d’exposition pouvant faire I'objet de swaps de rendement total
(non financés) s’éléve a 70 % de I'actif net du compartiment,
sous réserve d’'un maximum de 120 %.

Profil des investisseurs Compte tenu des objectifs
d’investissement énoncés ci-dessus, le compartiment peut
intéresser les investisseurs recherchant :

e investir dans un compartiment conforme a l'article 8 du SFDR
e un gain en capital a long terme

e un niveau de volatilité élevé pour maximiser les rendements
a long terme

Considérations sur les risques Principaux risques
concernant la stratégie d’investissement du compartiment :

¢ Risque de contrepartie

¢ Risque de crédit

¢ Risque des titres de créance

¢ Risque des instruments financiers dérivés
¢ Risque de change

¢ Risque de marché

Autres risques auxquels le compartiment peut étre exposeé :
¢ Risque du marché chinois

¢ Risque d’exposition liée aux matiéres premieres
¢ Risque des titres convertibles et hybrides
¢ Risque des dérivés de crédit

¢ Risque des titres de sociétés en difficulté
e Risque de la politique de dividendes

¢ Risque des marchés émergents

¢ Risque de liquidité

¢ Risque d’actifs réels

¢ Risque des opérations de prét de titres

¢ Risque des opérations de titrisation

¢ Risque des obligations structurées

¢ Risque de durabilité

e Risque des contrats de swap

¢ Risque des fonds d’investissement sous-jacents
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Exposition globale L’exposition globale du compartiment
est calculée selon la méthode de la valeur-en-risque
(VaR absolue).

Le niveau de levier attendu pour le compartiment devrait
s’élever a 300 %. Il ne s’agit la que d’'une estimation et I'effet
de levier peut atteindre des niveaux plus élevés. La méthode
utilisée pour calculer I'effet de levier est la somme des
notionnels. Elle comprend I'exposition notionnelle liée aux
instruments financiers dérivés, mais ne comprend pas
les investissements sous-jacents du compartiment qui
représentent 100 % du total de I'actif net.

Gestionnaire(s) de portefeuille Franklin Templeton
International Services S.ar.l

Commissions Veuillez vous reporter a 'annexe E pour une
description compléte des commissions.

FRANKLIN EMERGING MARKET CORPORATE DEBT
FUND

Classe d’actifs Compartiment obligataire
Devise de référence Dollar U.S. (USD)

Jour de valorisation un jour au cours duquel la Bourse
de New York (« NYSE ») est ouverte (en dehors de toute
suspension des négociations normales). De plus amples
informations sur les jours de valorisation applicables pour
le compartiment sont disponibles sur le site Internet :
http://www.franklintempleton.lu.

Objectifs d’investissement L'objectif du compartiment est
de générer des revenus et des gains en capital a long terme.

Politique d’investissement Le compartiment cherche
a atteindre son objectif en investissant principalement dans
des titres de créance et des obligations a taux fixe ou variable
de toute échéance et notation (y compris en majorité voire
exclusivement des titres « non-investment grade », a faible
notation et/ou non notés) émis (i) par des sociétés et (ii) par
des entités publiques (y compris, sans toutefois s’y limiter,
des sociétés détenues majoritairement par des Etats ou
des autorités locales ou des organisations internationales
soutenues par plusieurs Etats, y compris des banques de
développement nationales et internationales) situées dans
des pays de marchés émergents et/ou dérivant une part
significative de leur activité économique de pays en voie de
développement ou de pays émergents. Le compartiment
peut également investir dans des instruments du marché
monétaire.

Le gestionnaire de portefeuille considere également les
facteurs environnementaux, sociaux et de gouvernance
(ESG) comme faisant partie intégrante de sa recherche
fondamentale d’investissement et de son processus de
décision. Les caractéristiques environnementales et/ou
sociales (au sens de l'article 8 du SFDR) promues par le
compartiment sont détaillées a 'annexe G.

A des fins de couverture et/ou de gestion efficace du
portefeuille, le compartiment peut recourir a des instruments
financiers dérivés. Le compartiment peut également, a titre
accessoire, recourir a des instruments financiers dérivés
a des fins d’investissement. Ces instruments financiers
dérivés peuvent étre négociés sur des marchés réglementés
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ou de gré a gré et peuvent comprendre, entre autres, des
contrats d’échange de type « swap » (tels que des swaps
sur défaillance de crédit), des contrats a terme de gré a gré,
des contrats a terme sur devises croisées, des contrats a
terme standardisés ainsi que des options. Le compartiment
peut aussi, conformément aux restrictions d’investissement,
investir en titres ou en produits structurés dans le cas ou le
titre est indexé sur un autre titre ou tire sa valeur d’un autre
titre, ou est lié a des actifs ou a des devises de tout pays en
voie de développement ou émergent.

Le compartiment peut également investir jusqu’a 20 % de son
actif net dans des titres de créance de sociétés en difficulté
(c.-a-d. (i) présentant une notation CCC ou inférieure donnée
par au moins deux agences de notation ou une valeur
équivalente si elles ne sont pas notées et (ii) présentant un
écart de crédit supérieur a 1000 points de base). Toutefois, la
plupart du temps, une telle exposition résulterait d’'une situation
d’endettement dans laquelle les titres sont mis a I'épreuve en
raison notamment d’un recul général ou d’autres conditions
de marché, économiques, politiques ou autres défavorables.
Aux fins de la politique d’investissement du compartiment,
les titres en difficulté doivent étre interprétés comme (i)
incluant les titres de créance défaillants et (ii) les titres de
sociétés qui sont ou sont sur le point d’étre impliquées dans
des réorganisations, des restructurations financiéres ou des
faillites. Les investissements en titres de créance défaillants
ne dépasseraient pas 15 % de I'actif net du compartiment. Le
compartiment peut acheter des titres et obligations a revenu
fixe libellés en toute devise et peut détenir des titres de capital,
y compris des warrants, dans la mesure ou ces titres résultent
de la conversion ou de I'échange d’une action privilégiée ou
d’'une obligation. Le compartiment peut également investir
a titre accessoire dans des titres convertibles et des titres
convertibles contingents (les investissements dans des titres
convertibles contingents ne dépasseront pas 5 % de I'actif
net du compartiment).

Le compartiment peut investir jusqu’a 20 % de son actif net
en Chine continentale par I'intermédiaire du Bond Connect
ou directement (moyen également appelé « CIBM direct »).

Profil des investisseurs Compte tenu des objectifs
d’investissement énoncés ci-dessus, le compartiment peut
intéresser les investisseurs cherchant a :

e investir dans un compartiment conforme a Il'article 8 du
SFDR

e générer des revenus et des gains en capital a long terme
en investissant dans des obligations de toute nature
de marchés émergents

e investir a moyen ou a long terme

Considérations sur les risques Principaux risques
concernant la stratégie d’investissement du compartiment :

¢ Risque de contrepartie

Risque de crédit

Risque des titres de créance

Risque des marchés émergents

Risque de change

e Risque de liquidité
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e Risque de marché

Autres risques auxquels le compartiment peut étre exposé :
e Risque du marché chinois

¢ Risque de couverture des catégories d’actions
¢ Risque des titres convertibles et hybrides

e Risque des dérivés de crédit

¢ Risque des instruments financiers dérivés

e Risque des titres de sociétés en difficulté

e Risque des sociétés en restructuration

e Risque de durabilité

¢ Risque des contrats de swap

e Risque des warrants

Effet de levier L’exposition globale du compartiment est
calculée selon la méthode des engagements.

Gestionnaire(s) de portefeuille Franklin Templeton
Investment Management Limited et Franklin Templeton
Investments (ME) Limited

Commissions Veuillez vous reporter a I'annexe E pour une
description compléte des commissions.

FRANKLIN EMERGING MARKETS DEBT
OPPORTUNITIES HARD CURRENCY FUND

Classe d’actifs Compartiment obligataire
Devise de référence Dollar U.S. (USD)

Jour de valorisation un jour au cours duquel la Bourse
de New York (« NYSE ») est ouverte (en dehors de toute
suspension des négociations normales). De plus amples
informations sur les jours de valorisation applicables pour
le compartiment sont disponibles sur le site Internet :
http://www.franklintempleton.lu.

Objectifs d’investissement L'objectif d’investissement
du compartiment est de générer des revenus et des gains
en capital a long terme.

Politique d’investissement Le compartiment cherche
a atteindre son objectif d’investissement en investissant
principalement dans un portefeuille diversifié de titres
de créance et d’obligations a taux fixe ou variable, émis
par des Etats et des entités publiques, ainsi que par des
entités supranationales créées ou soutenues par plusieurs
Etats, ou par des émetteurs privés situés dans des pays
de marchés émergents et qui tirent une part importante
de leur activité économique de pays en développement
ou émergents, notamment de la Chine continentale. Ces
titres seront libellés en devises fortes (c’est-a-dire en devises
d’économies développées, y compris, mais sans s’y limiter,
en EUR, en GBP, en USD, en JPY et en CHF).

Tous les investissements en titres de créance seront,
au moment de l'achat, notés au minimum B moins par
Standard & Poor’s ou 'équivalent, s’ils sont notés par d’autres
agences de notation. A cet égard, si deux notations différentes
sont utilisées, seule la plus basse sera prise en compte et si
trois notations différentes sont utilisées, la plus basse des
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deux meilleures notations sera prise en compte. S’ils ne sont
pas notés, les titres doivent étre déclarés comme étant d’'une
qualité comparable par le gestionnaire de portefeuille.

Le compartiment peut également avoir recours a des
instruments financiers dérivés a des fins de couverture et de
gestion efficace de portefeuille. Ces instruments financiers
dérivés peuvent étre négociés sur des Marchés Réglementés
ou de gré a gré et peuvent comprendre, entre autres, des
swaps (tels que les swaps sur défaillance de crédit, les
swaps de taux d’intérét et les swaps de devises), des contrats
a terme, des contrats a terme croisés, des contrats a terme
standardisés, ainsi que des options.

Le compartiment peut également investir en credit-linked
notes ou en produits structurés (tels que des obligations
adossées a des garanties) dans le cas ou le titre est indexé
sur un autre titre ou tire sa valeur d’un autre titre, ou est lié
aux actifs ou a 'une des devises fortes susmentionnées.

Le Compartiment peut détenir a titre accessoire des titres
de capital, y compris des warrants (résultant d’'une opération
de refinancement ou dans la mesure ou ces titres résultent de
la conversion d’obligations représentant le produit d’'une
restructuration ou d’une faillite), ainsi que des titres
convertibles conditionnels (les investissements dans des titres
convertibles conditionnels ne dépasseront pas 5 % de I'actif
net du Compartiment). Le compartiment peut également
investir dans des instruments du marché monétaire.

Profil des investisseurs Compte tenu des obijectifs
d’investissement énoncés ci-dessus, le compartiment peut
intéresser les investisseurs cherchant a :

e générer des revenus et des gains en capital a long terme
en investissant dans des titres de créance de marchés
emergents, a I’exclusion des titres ayant une notation
inférieure a B moins

e investir a moyen ou a long terme

Considérations sur les risques Principaux risques
concernant la stratégie d’investissement du compartiment :

¢ Risque de contrepartie

¢ Risque de crédit

¢ Risque des titres de créance

¢ Risque des instruments financiers dérivés

¢ Risque des marchés émergents

¢ Risque de change

¢ Risque de liquidité

¢ Risque de marché

¢ Risque des opérations de titrisation

Autres risques auxquels le compartiment peut étre exposé :

¢ Risque du marché chinois

Risque de couverture des catégories d’actions

Risque des dérivés de créedit

Risque des marchés frontieres

Risque d’ordre politique et économique

franklintempleton.lu

¢ Risque des obligations structurées
¢ Risque des contrats de swap
e Risque des warrants

Effet de levier L'exposition globale du compartiment
est calculée selon la méthode des engagements.

Gestionnaire(s) de portefeuille
Investment Management Limited

Franklin Templeton

Commissions Veuillez vous reporter a 'annexe E pour une
description compléte des commissions.

FRANKLIN EURO GOVERNMENT BOND FUND
Classe d’actifs Compartiment obligataire

Devise de référence Euro (EUR)

Jour de valorisation Un jour au cours duquel les banques
de détail au Royaume-Uni sont ouvertes (en dehors de
toute suspension des négociations normales). De plus
amples informations sur les Jours de valorisation applicables
pour le compartiment sont disponibles sur le site Internet :
http://www.franklintempleton.lu.

Objectifs d’investissement L’objectif d’'investissement
du compartiment est de maximiser, dans le respect d’une
gestion de portefeuille prudente, le rendement total constitué
d’une combinaison de revenus d’intéréts et de gains
en capital.

Politique d’investissement Le Compartiment investit
principalement en obligations bénéficiant de notations
investment grade émises par des Etats et des entités
publiques, ainsi que par des entités supranationales situées
a travers I'Union monétaire européenne (« pays de la
zZone euro »).

En outre, le Compartiment peut aussi, conformément
aux restrictions d’investissement, investir en obligations
émises par des Etats, des émetteurs supranationaux et
des entités publiques du monde entier (y compris en titres
bénéficiant de notations non-investment grade) dans une
limite combinée de 15 % pour les placements en titres émis
par (i) des émetteurs non basés dans I'Union monétaire
européenne et par (ii) des émetteurs bénéficiant de notations
BB+ ou inférieures et Ba1 ou inférieures.

Le compartiment peut en outre investir en dérivés de crédit ou
autres produits structurés (tels que des titres adossés a des
créances hypothécaires, y compris des obligations adossées
a des garanties) qui tirent leur valeur d’'un indice, d’un titre ou
d’une devise.

Le compartiment utilise sa propre méthodologie de notation
environnementale, sociale et de gouvernance (ESG) en vue
d’éviter d’investir dans des émetteurs qui sont en retard
dans la transition vers une économie a faibles émissions
de carbone. Les caractéristiques environnementales et/ou
sociales (au sens de l'article 8 du SFDR) promues par le
compartiment sont détaillées a 'annexe G.

Le compartiment peut également avoir recours a des
instruments financiers dérivés a des fins de couverture
et de gestion efficace de portefeuille. Ces instruments
financiers dérivés peuvent étre négociés (i) sur des Marchés
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Réglementés, tels que les contrats a terme standardisés
(y compris ceux sur les titres d’Etat), ainsi que les options ou
(i) de gré a gré, tels que les swaps et contrats a terme liés
a des devises, des taux de change et des taux d’intérét.

Ces obligations seront libellées ou couvertes en euro.
Le compartiment peut également procéder a des distributions
a partir du capital, des plus-values nettes réalisées et latentes
ainsi que des revenus bruts de frais. Si cette stratégie peut
permettre la distribution de revenus plus élevés, elle peut
également avoir pour effet de réduire le capital.

Exposition aux opérations de prét de titres Le niveau
prévu d’exposition pouvant faire I'objet d’'opérations de prét
de titres s’éléve a 5 % de 'actif net du compartiment, sous
réserve d’'un maximum de 50 %.

Profil des investisseurs Compte tenu des objectifs
d’investissement énoncés ci-dessus, le compartiment peut
intéresser les investisseurs cherchant a :

e investir dans un compartiment conforme a I'article 8 du
SFDR

e maximiser le rendement total constitué de revenus
d’intéréts et de gains en capital en investissant en titres de
créance émis par tout Etat membre de I'Union monétaire
européenne et tout émetteur public lié a tout Etat membre
de I'Union monétaire européenne

e investir a moyen ou a long terme

Considérations sur les risques Principaux risques
concernant la stratégie d’'investissement du compartiment :

¢ Risque de contrepartie

¢ Risque de crédit

Risque des titres de créance

Risque des instruments financiers dérivés

Risque de marché

Autres risques auxquels le compartiment peut étre exposé :

Risque de la politique de dividendes

Risque de liquidité

Risque des opérations de prét de titres

Risque des opérations de titrisation

Risque de durabilité

Exposition globale L’exposition globale du compartiment
est calculée selon la méthode des engagements.

Gestionnaire(s) de portefeuille Franklin Templeton
Investment Management Limited

Commissions Veuillez vous reporter a I'annexe E pour une
description compléete des commissions.

FRANKLIN EURO HIGH YIELD FUND
Classe d’actifs Compartiment obligataire

Devise de référence Euro (EUR)

Jour de valorisation Un jour au cours duquel les banques
de détail au Royaume-Uni sont ouvertes (en dehors de
toute suspension des négociations normales). De plus
amples informations sur les Jours de valorisation applicables
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pour le compartiment sont disponibles sur le site Internet :
http://www.franklintempleton.lu.

Objectifs d’investissement Le principal objectif
d’investissement du compartiment est de produire un niveau
élevé de revenus courants. L'objectif d’'investissement
secondaire du compartiment consiste a rechercher des gains
en capital, mais uniquement lorsqu’ils sont compatibles avec
I'objectif principal.

Politique d’investissement Le compartiment cherche
a atteindre ses objectifs en investissant principalement, soit
directement, soit par le biais d’instruments financiers dérivés,
entitres de créance arevenu fixe d’émetteurs européens ounon
européens. Le compartiment sera exposé aux titres a revenu
fixe a hauteur d’au moins 75 %. Ces instruments financiers
dérivés peuvent comprendre, entre autres, des swaps tels
que les swaps sur défaut de crédit ou les swaps de rendement
total liés a des titres a revenu fixe, des contrats a terme,
des contrats a terme standardisés, ainsi que des options
sur ces contrats négociées sur des Marchés Réglementés
ou de gré a gré. Le compartiment peut avoir recours a des
instruments financiers dérivés a des fins de couverture,
de gestion efficace de portefeuille et d’investissement.
Le compartiment investit principalement dans des titres de
créance a revenu fixe libellés en euro ou non libellés en euro
mais couverts en euro bénéficiant de notations de catégorie
spéculative (non-investment grade) ou, s’ils ne sont pas
notés, en titres équivalents. Les gestionnaires de portefeuille
tentent d’éviter les risques excessifs en réalisant, de fagon
indépendante, des analyses de crédit sur les émetteurs et en
diversifiant les placements du compartiment entre différents
émetteurs.

Le compartiment utilise une méthodologie exclusive de
notation environnementale, sociale et de gouvernance (ESG)
pour évaluer les titres dans lesquels il pourrait étre susceptible
d’investir. Les caractéristiques environnementales et/ou
sociales (au sens de l'article 8 du SFDR) promues par le
compartiment sont détaillées a 'annexe G.

Etant donné que I'objectif d’investissement du Compartiment
est d’autant plus susceptible d’étre atteint que sa politique
d’investissement reste flexible, le Compartiment peut
également, a titre provisoire ou accessoire, rechercher des
opportunités d’investissement dans d’autres types de titres
libellés en euro tels que les titres d’Etat, les actions a dividende
prioritaire, les actions ordinaires et autres titres donnant
accés au capital, les warrants et les titres et obligations
convertibles en actions ordinaires. Le Compartiment peut
investir jusqu’a 10 % de son actif net en dérivés de crédit,
que le Gestionnaire de portefeuille peut utiliser comme
moyen d’investir plus rapidement et efficacement sur certains
segments des marchés du haut rendement, des emprunts
bancaires et des titres de créance bénéficiant de notations
investment grade. Le compartiment peut également investir
jusqu’a 5 % de son actif net en titres en défaut. En outre, le
compartiment peut également investir a titre accessoire dans
des titres convertibles et des titres convertibles contingents
(les investissements dans des titres convertibles contingents
ne dépasseront pas 10 % de I'actif net du compartiment).

La dénomination du compartiment souligne le fait que la
devise de référence du compartiment est I'euro, mais ne
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signifie pas qu’une proportion particuliere de son actif net est
investie en euro.

Le compartiment peut également procéder a des distributions
a partir du capital, des plus-values nettes réalisées et latentes
ainsi que des revenus bruts de frais. Si cette stratégie peut
permettre la distribution de revenus plus élevés, elle peut
également avoir pour effet de réduire le capital.

Exposition aux opérations de prét de titres Le niveau
prévu d’exposition pouvant faire I'objet d’'opérations de prét
de titres s’éléve a 5 % de 'actif net du compartiment, sous
réserve d’'un maximum de 50 %.

Profil des investisseurs Compte tenu des objectifs
d’investissement énoncés ci-dessus, le compartiment peut
intéresser les investisseurs cherchant a :

e investir dans un compartiment conforme a I'article 8 du
SFDR

e obtenir un niveau élevé de revenus et, dans une moindre
mesure, des gains en capital dans un compartiment ayant
I'euro pour devise de référence et investissant en titres
a revenu fixe a haut rendement libellés en euro

e investir a moyen ou a long terme

Considérations sur les risques Principaux risques
concernant la stratégie d’investissement du compartiment :

¢ Risque de concentration

¢ Risque de contrepartie

¢ Risque de crédit

¢ Risque des titres de créance

¢ Risque des instruments financiers dérivés
e Risque de liquidité

e Risque de marché

Autres risques auxquels le compartiment peut étre exposé :
¢ Risque des titres convertibles et hybrides
¢ Risque des dérivés de crédit

¢ Risque de la politique de dividendes

e Risque d’investissement en titres a taux variable
d’émetteurs privés

¢ Risque de change

e Risque des sociétés en restructuration
¢ Risque des opérations de prét de titres
¢ Risque des opérations de titrisation

e Risque de durabilité

¢ Risque des contrats de swap

e Risque des warrants

Exposition globale L’exposition globale du compartiment
est calculée selon la méthode des engagements.

Gestionnaire(s) de portefeuille Franklin Templeton
Investment Management Limited et Franklin Advisers, Inc.

franklintempleton.lu

Commissions Veuillez vous reporter a I'annexe E pour
une description compléte des commissions.

FRANKLIN EURO SHORT DURATION BOND FUND
Classe d’actifs Compartiment Obligataire

Devise de référence Euro (EUR)

Jour de valorisation Un jour au cours duquel les banques
de détail au Royaume-Uni sont ouvertes (en dehors de
toute suspension des négociations normales). De plus
amples informations sur les Jours de valorisation applicables
pour le compartiment sont disponibles sur le site Internet :
http://www.franklintempleton.lu.

Objectifs d’investissement L'objectif d’investissement
du compartiment est de maintenir un certain niveau de
préservation du capital et de liquidité, tout en maximisant le
rendement total et le revenu.

Politique d’investissement Le compartiment vise
a atteindre son objectif en investissant principalement
dans des titres de créance et des obligations a court terme
a taux fixe ou variable émis par des emprunteurs européens
souverains et privés ainsi que dans des créances libellées
en euro émises par des sociétés non européennes et notés
investment grade ou, en I'absence de notation, de qualité
comparable. Le Compartiment peut détenir un maximum
de 10 % dans des titres de créance a faible notation,
a notation non-investment grade ou en défaut, ou,
en 'absence de notation, de qualité comparable.

Le compartiment peut en outre investir en dérivés de crédit ou
autres produits structurés (tels que des titres adossés a des
créances hypothécaires, y compris des obligations adossées
a des garanties ainsi que des obligations adossées a des
préts) qui tirent leur valeur d’un indice, d’un titre ou d’'une
devise.

Le compartiment utilise sa propre méthodologie de notation
environnementale, sociale et de gouvernance (ESG) en vue
d’éviter d’investir dans des émetteurs qui sont en retard
dans la transition vers une économie a faibles émissions
de carbone. Les caractéristiques environnementales et/ou
sociales (au sens de l'article 8 du SFDR) promues par le
compartiment sont détaillées a 'annexe G.

Le compartiment peut avoir recours a des instruments
financiers dérivés a des fins de couverture, de gestion
efficace de portefeuille et d’'investissement. Ces instruments
financiers dérivés peuvent étre négociés sur des Marchés
Réglementés ou de gré a gré et peuvent comprendre, entre
autres, des swaps (tels que les swaps de taux d’intérét,
les swaps de devises, les swaps sur défaut de crédit et
les swaps de rendement total liés a des titres a revenu fixe
incluant des indices de prét), des contrats a terme, des
contrats a terme croisés, des contrats a terme standardisés,
ainsi que des options sur des instruments de ce type.

Le compartiment peut également investir a titre accessoire
dans des titres convertibles et des titres convertibles
contingents (les investissements dans des titres convertibles
contingents ne dépasseront pas 5 % de l'actif net
du compartiment).
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Le compartiment a l'intention d’acheter des titres a taux
fixe ou variable avec des obligations libellées en euro et un
maximum de 10 % en monnaies autres que I'euro.

Le compartiment peut également procéder a des distributions
a partir du capital, des plus-values nettes réalisées et latentes
ainsi que des revenus bruts de frais. Si cette stratégie peut
permettre la distribution de revenus plus élevés, elle peut
également avoir pour effet de réduire le capital.

Exposition aux swaps de rendement total Le niveau prévu
d’exposition pouvant faire I'objet de swaps de rendement total
(non financés) s’éleve a 5 % de l'actif net du compartiment,
sous réserve d’'un maximum de 10 %.

Exposition aux opérations de prét de titres Le niveau
prévu d’exposition pouvant faire I'objet d’'opérations de prét
de titres s’éléve a 5 % de I'actif net du compartiment, sous
réserve d’'un maximum de 50 %.

Profil des investisseurs Compte tenu des objectifs
d’investissement énoncés ci-dessus, le compartiment peut
intéresser les investisseurs cherchant a :

e investir dans un compartiment conforme a I'article 8 du
SFDR

e maintenir la liquidité, tout en maximisant le rendement total
et le revenu

e investir a moyen ou a long terme

Considérations sur les risques Principaux risques
concernant la stratégie d’investissement du compartiment :

¢ Risque de contrepartie

Risque de crédit

Risque des titres de créance

Risque des instruments financiers dérivés

Risque de marché

Autres risques auxquels le compartiment peut étre exposé :
¢ Risque de couverture des catégories d’actions
¢ Risque des titres convertibles et hybrides

¢ Risque de la politique de dividendes

¢ Risque de change

e Risque de liquidité

¢ Risque des opérations de prét de titres

¢ Risque des opérations de titrisation

¢ Risque de durabilité

¢ Risque des contrats de swap

Exposition globale L’exposition globale du compartiment
est calculée selon la méthode des engagements.

Gestionnaire(s) de portefeuille Franklin Templeton
Investment Management Limited

Commissions Veuillez vous reporter a I'annexe E pour une
description compléte des commissions.
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FRANKLIN EUROPEAN CORPORATE BOND FUND
Classe d’actifs Compartiment Obligataire

Devise de référence Euro (EUR)

Jour de valorisation Un jour au cours duquel les banques
de détail au Royaume-Uni sont ouvertes (en dehors de
toute suspension des négociations normales). De plus
amples informations sur les Jours de valorisation applicables
pour le compartiment sont disponibles sur le site Internet :
http://www.franklintempleton.lu.

Objectifs d’investissement L'objectif d’investissement du
compartiment est de maximiser, dans le respect d’'une gestion
de portefeuille prudente, le rendement total par le biais d’'une
combinaison de revenus d’intéréts et de gains en capital.

Politique d’investissement Le compartiment cherche
a atteindre son objectif en investissant principalement en titres
de créance a taux fixe ou variable bénéficiant de notations
investment grade émis par des sociétés européennes et en
titres de créance libellés en euro émis par des sociétés non
européennes.

Le compartiment utilise sa propre méthodologie de notation
environnementale, sociale et de gouvernance (ESG) en vue
d’éviter d’investir dans des émetteurs qui sont en retard
dans la transition vers une économie a faibles émissions
de carbone. Les caractéristiques environnementales et/ou
sociales (au sens de l'article 8 du SFDR) promues par le
compartiment sont détaillées a 'annexe G.

Le compartiment peut également avoir recours a certains
instruments financiers dérivés a des fins de couverture,
de gestion efficace de portefeuille et/ou d’investissement.
Ces instruments financiers dérivés peuvent étre négociés
sur des Marchés Réglementés ou de gré a gré et peuvent
comprendre, entre autres, des swaps (tels que les swaps sur
défaut de crédit et les swaps de rendement total liés a des
titres a revenu fixe incluant des indices de prét), des contrats
a terme, des contrats a terme croisés, des contrats a terme
standardisés, ainsi que des options. L'utilisation de ces
instruments financiers dérivés peut entrainer des expositions
négatives sur une courbe de taux, une duration ou une
devise particuliere. Le compartiment peut en outre investir,
conformément aux restrictions d’'investissement, en dérivés de
crédit ou autres produits structurés (tels que les titres adossés
a des créances hypothécaires ou autres actifs adossés
a des actifs et les obligations adossées a des garanties
ainsi que les obligations adossées a des préts ) qui tirent
leur valeur d’'un autre indice, titre ou devise lié(e) a I'Europe.
Le compartiment investit principalement en titres de créance
a revenu fixe soit libellés en euro soit, s’ils sont libellés
en une autre devise, couverts en euro.

Etant donné que I'objectif d’investissement est d’autant plus
susceptible d’étre atteint que sa politique d’'investissement
reste flexible, le compartiment peut également, a des fins
défensives ou de maniére accessoire, rechercher des
opportunités d’'investissement dans d’autres types de titres,
y compris, sans toutefois s’y limiter, les titres de créance
d’Etats, d’entités supranationales organisées ou soutenues
par plusieurs Etats, les titres bénéficiant de notations
non-investment grade, les obligations convertibles en
actions ordinaires, les actions a dividende prioritaire et les

franklintempleton.lu



warrants. En outre, le compartiment peut également investir
a titre accessoire dans des titres convertibles et des titres
convertibles contingents (les investissements dans des titres
convertibles contingents ne dépasseront pas 5 % de I'actif
net du compartiment).

Le compartiment peut également procéder a des distributions
a partir du capital, des plus-values nettes réalisées et latentes
ainsi que des revenus bruts de frais. Si cette stratégie peut
permettre la distribution de revenus plus élevés, elle peut
également avoir pour effet de réduire le capital.

Exposition aux swaps de rendement total Le niveau prévu
d’exposition pouvant faire I'objet de swaps de rendement total
(non financés) s’éleve a 5 % de I'actif net du compartiment,
sous réserve d’'un maximum de 10 %.

Exposition aux opérations de prét de titres Le niveau
prévu d’exposition pouvant faire I'objet d’'opérations de prét
de titres s’éléve a 5 % de I'actif net du compartiment, sous
réserve d’'un maximum de 50 %.

Profil des investisseurs Compte tenu des objectifs
d’investissement énoncés ci-dessus, le compartiment peut
intéresser les investisseurs cherchant a :

e investir dans un compartiment conforme a I'article 8 du
SFDR

e obtenir un rendement total par une combinaison de revenus
d’intéréts et de gains en capital

e investir a moyen ou a long terme

Considérations sur les risques Principaux risques
concernant la stratégie d’investissement du compartiment

¢ Risque de contrepartie

Risque de crédit

Risque des titres de créance

Risque des instruments financiers dérivés

Risque de liquidité

Risque de marché

Autres risques auxquels le compartiment peut étre exposé :
¢ Risque des titres convertibles et hybrides

¢ Risque des dérivés de crédit

¢ Risque de la politique de dividendes

e Risque des opérations de prét de titres

¢ Risque des opérations de titrisation

¢ Risque des obligations structurées

¢ Risque de durabilité

¢ Risque des contrats de swap

Exposition globale L’exposition globale du compartiment
est calculée selon la méthode des engagements.

Gestionnaire(s) de portefeuille Franklin Templeton
Investment Management Limited et Franklin Templeton
Institutional, LLC
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Commissions Veuillez vous reporter a 'annexe E pour une
description compléte des commissions.

FRANKLIN EUROPEAN SOCIAL LEADERS BOND
FUND

Classe d’actifs Compartiment obligataire
Devise de référence Euro (EUR)

Jour de valorisation Un jour au cours duquel les banques
de détail au Royaume-Uni sont ouvertes (en dehors de
toute suspension des négociations normales). De plus
amples informations sur les Jours de valorisation applicables
pour le compartiment sont disponibles sur le site Internet :
http://www.franklintempleton.lu.

Objectifs d’investissement L'objectif d’investissement
du compartiment est de contribuer a des objectifs sociaux,
tels que la lutte contre les inégalités, la promotion de la
cohésion sociale, I'intégration sociale et des relations de
travail positives, I'investissement dans le capital humain ou
dans les communautés économiquement ou socialement
défavorisées, et de générer un retour sur investissement
total (rendement des revenus d’investissement et croissance
du capital).

Politique d’investissement Le compartiment cherche
a atteindre son objectif d'investissement en investissant dans
des instruments qui financent des projets sociaux éligibles
conformément a ses objectifs sociaux. De tels projets peuvent
comprendre, sans toutefois s’y limiter, des logements sociaux ;
le soutien a la création d’emplois via des préts aux petites
et moyennes entreprises, la formation professionnelle et la
promotion de I'entrepreneuriat ciblant les groupes ou régions
sous-représentés ; la fourniture ou I'élargissement de I'acces
a des infrastructures de base et a des services abordables,
notamment des soins de santé, des soins aux enfants et aux
personnes agées et des établissements d’enseignement ;
des programmes réduisant les exclusions sociales et
économiques, y compris I'exclusion numérique (par le biais
des infrastructures de télécommunications dans les zones
sous-développées) ou I'exclusion des transports (par le biais
de transports publics abordables).

Au moins 75 % de I'actif net du compartiment est investi
dans des obligations adhérant & un cadre d’évaluation des
obligations sociales reconnu, tel que les principes applicables
aux obligations sociales de I'International Capital Market
Association (ICMA - www.icmagroup.org). S'il existe un avis
externe positif (I'« avis externe ») rendu par un fournisseur
reconnu, le gestionnaire de portefeuille est autorisé
a qualifier un titre d’éligible sur la base de cet avis externe.
En I'absence d’un avis externe, le gestionnaire de portefeuille
procede a I'analyse en mettant a profit le cadre analytique
développé en interne pour déterminer si I'obligation est
alignée sur les principes applicables aux obligations sociales
de I'ICMA. Une fois les obligations appropriées identifiées,
le gestionnaire de portefeuille s’assure qu’elles ne nuisent
pas de maniére significative a un objectif durable afin de les
qualifier d’'investissements durables.

Le compartiment peut également investir dans d’autres
types d’obligations si une part substantielle des activités
économiques d’'un émetteur est alignée sur ses objectifs
sociaux.
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L'objectif d’'investissement durable du compartiment (au sens
de I'article 9 du SFDR), la stratégie d’investissement et les
exclusions ESG supplémentaires que le compartiment
applique sont détaillés a 'annexe G.

Les obligations dans lesquelles le compartiment investira
peuvent étre émises avec une duration quelconque,
présenter des taux tant fixes que variables et étre émises
par des émetteurs privés ou souverains du monde entier,
y compris les marchés émergents, ou encore par des fonds
de placement immobilier (FPI ou REIT). Le compartiment
n’entend pas investir plus de 10 % de son actif net dans
des titres de créance assortis d’'une notation inférieure a la
catégorie investissement (investment grade). Les émetteurs
souverains comprennent les organismes publics (souverains
et quasi souverains). Toute exposition a des devises autres
que I'euro dans le compartiment fera I'objet d’'une couverture
en EUR.

Le gestionnaire de portefeuille peut amplifier ou réduire
de maniére sélective I'exposition a la duration pour certains
pays en fonction de leurs fondamentaux économiques, des
perspectives en matiére de taux d’intérét, de leurs politiques
monétaires, des tendances géopolitiques ainsi que de leur
politique fiscale.

Le compartiment peut investir dans des titres adossés a des
créances hypothécaires ou a des actifs, titres hybrides
et convertibles, y compris des dérivés de crédit (tels que
des titres obligataires liés a des crédits et des options sur
risque de défaillance), des obligations perpétuelles et des
titres convertibles sous conditions, ces différents titres
étant soumis individuellement a un plafond de 5 % de
I'actif net et collectivement a une limite de 20 % de I'actif
net du compartiment. Les titres adossés a des créances
hypothécaires ou a des actifs et les obligations perpétuelles
ne comprendront pas de produits dérivés et ne généreront
pas d’effet de levier. Les titres hybrides et convertibles,
y compris les dérivés de crédit, peuvent intégrer des dérivés
et, par conséquent, produire un effet de levier.

Le compartiment peut également recourir & des instruments
financiers dérivés a des fins de couverture et de gestion
efficace de portefeuille. Ces instruments financiers dérivés
peuvent étre négociés sur des marchés réglementés ou de
gré a gré et peuvent comprendre, entre autres, des contrats
d’échange (swaps) (tels que des contrats d’échange de taux
d’intérét, des contrats d’échange sur le risque de défaillance
et des contrats d’échange de rendement total liés a des titres
a revenu fixe), des contrats a terme de taux d’intérét et des
contrats de change a terme (tant livrables que non livrables)
et des options sur contrat de change a terme (options sur
contrats a terme de taux d’intérét, options sur contrats
d’échange de taux et options sur contrats d’échange sur le
risque de défaillance).

Le compartiment peut également investir jusqu’a 10 % de
son actif net en parts dOPCVM et d’autres OPC (y compris
les fonds négociés en bourse (ETF)).

Exposition aux swaps de rendement total Le niveau prévu
d’exposition pouvant faire I'objet de swaps de rendement total
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(non financés) s’éléve a 5 % de I'actif net du compartiment,
sous réserve d’'un maximum de 10 %.

Profil des investisseurs Compte tenu des obijectifs
d’investissement énoncés ci-dessus, le compartiment peut
intéresser les investisseurs recherchant :

e investir dans un compartiment conforme a I'article 9 du
SFDR;

e parvenir a une contribution sociale positive a travers
un investissement dans des obligations sociales
européennes tout en maximisant le rendement total

e investir a moyen ou a long terme

Considérations sur les risques Principaux risques
concernant la stratégie d’investissement du compartiment :

¢ Risque de contrepartie

¢ Risque de crédit

e Risque des titres de créance

¢ Risque des instruments financiers dérivés

e Risque de marché

e Risque de durabilité

Autres risques auxquels le compartiment peut étre exposé :
¢ Risque de couverture des catégories d’actions
¢ Risque des titres convertibles et hybrides

¢ Risque de la politique de dividendes

e Risque des marchés émergents

¢ Risque de change

e Risque de liquidité

¢ Risque des opérations de titrisation

e Risque des contrats de swap

Exposition globale L’exposition globale du compartiment
est calculée selon la méthode des engagements.

Gestionnaire(s) de portefeuille Franklin Templeton
Investment Management Limited

Commissions Veuillez vous reporter a I'annexe E pour une
description compléte des commissions.

FRANKLIN EUROPEAN TOTAL RETURN FUND
Classe d’actifs Compartiment obligataire

Devise de référence Euro (EUR)

Jour de valorisation Un jour au cours duquel les banques
de détail au Royaume-Uni sont ouvertes (en dehors de
toute suspension des négociations normales). De plus
amples informations sur les Jours de valorisation applicables
pour le compartiment sont disponibles sur le site Internet :
http://www.franklintempleton.lu.

Objectifs d’investissement Le principal objectif
d’investissement du compartiment est de maximiser, dans le

franklintempleton.lu



respect d’'une gestion de portefeuille prudente, le rendement
total constitué d’'une combinaison de revenus d’intéréts,
de gains en capital et de gains de change.

Politique d’investissement Le compartiment cherche
a atteindre son objectif en investissant dans un portefeuille
de titres de créance et d’obligations a taux fixe et variable
émis par des Etats, des entités publiques ou des sociétés
dont le siége social est situé en Europe et dans des titres
libellés en euro d’émetteurs non européens.

Le compartiment utilise sa propre méthodologie de notation
environnementale, sociale et de gouvernance (ESG) en vue
d’éviter d’investir dans des émetteurs qui sont en retard
dans la transition vers une économie a faibles émissions
de carbone. Les caractéristiques environnementales et/ou
sociales (au sens de l'article 8 du SFDR) promues par le
compartiment sont détaillées a 'annexe G.

Le compartiment peut aussi, conformément aux restrictions
d’investissement, investir en titres ou en produits structurés
(tels que les obligations adossées a des garanties ainsi que
les obligations adossées a des préts) dans le cas ou le titre
est indexé sur un autre titre ou tire sa valeur d’un autre titre,
lié aux actifs ou aux devises de tout pays européen. Plus
particulierement, le compartiment peut acheter des obligations
émises par des Etats ou des entités supranationales
constituées ou soutenues par plusieurs Etats.

Le compartiment peut également acheter des titres adossés
a des créances hypothécaires ou a des actifs et des
obligations convertibles. Le compartiment peut également
avoir recours a certains instruments financiers dérivés a des
fins de couverture et de gestion efficace de portefeuille.
Ces instruments financiers dérivés peuvent étre négociés sur
des marchés réglementés ou de gré a gré et comprendre,
entre autres, des instruments financiers dérivés basés
sur des indices, des swaps sur défaut de crédit ou des swaps
de rendement total liés a des titres a revenu fixe incluant
des indices de prét, des contrats a terme, des contrats
a terme standardisés, ou des options sur ces contrats,
y compris ceux sur des obligations souveraines européennes.
L'actif net du compartiment sera principalement (p. ex. au
moins aux deux tiers, hors actifs liquides accessoires) investi
en titres ou en instruments financiers dérivés basés sur les
titres d’émetteurs européens et/ou en titres libellés en euro
d’émetteurs non européens.

Le compartiment peut investir en titres de créance bénéficiant
d’'une notation investment grade ou non-investment grade,
y compris des titres de créance a haut rendement émis par des
societés, des placements privés, des obligations mondiales
et des devises de pays émergents. Le compartiment
peut également investir a titre accessoire dans des
titres convertibles et des titres convertibles contingents
(les investissements dans des titres convertibles contingents
ne dépasseront pas 5 % de I'actif net du compartiment).

Le compartiment peut également procéder a des distributions
a partir du capital, des plus-values nettes réalisées et latentes
ainsi que des revenus bruts de frais. Si cette stratégie peut
permettre la distribution de revenus plus élevés, elle peut
également avoir pour effet de réduire le capital.

Exposition aux swaps de rendement total Le niveau prévu
d’exposition pouvant faire I'objet de swaps de rendement total
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(non financés) s’éléve a 5 % de I'actif net du compartiment,
sous réserve d’'un maximum de 20 %.

Exposition aux opérations de prét de titres Le niveau
prévu d’exposition pouvant faire I'objet d’'opérations de prét
de titres s’éléve a 5 % de I'actif net du compartiment, sous
réserve d’'un maximum de 50 %.

Profil des investisseurs Compte tenu des objectifs
d’investissement énoncés ci-dessus, le compartiment peut
intéresser les investisseurs cherchant a :

e investir dans un compartiment conforme a I'article 8 du
SFDR

e obtenir un niveau élevé de revenus et la protection de
leur capital et, dans une moindre mesure, la croissance
de leur capital en investissant en titres a revenu fixe et en
instruments dérivés d’Etats ou de sociétés européens

e investir a moyen ou a long terme

Considérations sur les risques Principaux risques
concernant la stratégie d’investissement du compartiment :

e Risque de contrepartie

¢ Risque de crédit

¢ Risque des titres de créance

¢ Risque des instruments financiers dérivés
e Risque de marché

Autres risques auxquels le compartiment peut étre exposé :
¢ Risque des titres convertibles et hybrides
¢ Risque des dérivés de credit

e Risque de la politique de dividendes

e Risque des marchés émergents

¢ Risque de change

e Risque de liquidité

e Risque des opérations de prét de titres

e Risque des obligations structurées

e Risque de durabilité

e Risque des contrats de swap

Exposition globale L’exposition globale du compartiment
est calculée selon la méthode des engagements.

Gestionnaire(s) de portefeuille Franklin Templeton
Investment Management Limited

Commissions Veuillez vous reporter a I'annexe E pour une
description compléte des commissions.

FRANKLIN FLEXIBLE ALPHA BOND FUND
Classe d’actifs Compartiment obligataire

Devise de référence Dollar U.S. (USD)

Jour de valorisation un jour au cours duquel la Bourse
de New York (« NYSE ») est ouverte (en dehors de toute
suspension des négociations normales). De plus amples
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informations sur les jours de valorisation applicables pour
le compartiment sont disponibles sur le site Internet :
http://www.franklintempleton.lu.

Objectifs d’investissement Le principal objectif
d’investissement du compartiment est de rechercher un
rendement total grace a une combinaison de revenus
courants et de gains en capital dépassant I'indice FTSE
3-Month US Treasury Bill sur un cycle complet de marché
(soit une période couvrant un cycle complet d’activité
économique, qui peut inclure des périodes de hausse et de
baisse des taux d’intérét).

Politique d’investissement Le compartiment cherche
a atteindre ses objectifs en générant des rendements
attrayants ajustés en fonction du risque sur un cycle complet
de marché en répartissant son portefeuille sur un large
éventail de titres de créance et de préts a taux fixe ou variable
de toute échéance ou notation de crédit (y compris des titres
investment grade, non-investment grade, a faible notation,
non notés et en défaut) d’émetteurs privés et/ou souverains
a travers le monde.

Dans sa gestion du compartiment, le gestionnaire
de portefeuille cherche a générer des rendements provenant
de diverses sources, autres qu’uniquement les taux
d’intérét, en répartissant le portefeuille du compartiment
entre différents risques (tels que les risques de crédit, de
change, des municipalités et de duration) et sur un large
éventail de titres de créance en termes de pays, de secteur,
de qualité, d’échéance et de duration (sans référence a un
indice comme pour la plupart des fonds traditionnels de titres
a revenu fixe). Le portefeuille du Compartiment peut donc
inclure des obligations a haut rendement (« junk »), des
titres privilégiés et des produits structurés tels que les titres
adossés a des hypothéques (notamment des hypothéques
résidentielles ou commerciales ainsi que des préts garantis
par des hypothéques), des titres adossés a des actifs
(garantis par des préts, des contrats de location ou des
créances), des obligations adossées a des garanties
(y compris des préts bancaires garantis) et des titres liés
a des crédits ou a des indices (y compris des titres indexés
sur l'inflation) qui tirent leur valeur d’'un actif ou d’un indice
sous-jacent. Le Compartiment peut participer a des
opérations dites de mortgage dollar roll.

En outre, le compartiment peut acheter ou vendre des
titres adossés a des hypotheques (émis par la Government
National Mortgage Association (GNMA), la Federal Home
Loan Mortgage Corporation (Freddie Mac) et la Federal
National Mortgage Association (FNMA)) dans le cadre
d’opérations sur titres a délivrance différée ou a engagement
a terme effectuées a travers le marché a communiquer
(« to be announced », TBA). Les titres a livrer dans le
cadre d’'opérations TBA ne sont pas identifiés a la date de
transaction, mais ils doivent répondre a des conditions et a
des normes spécifiées (telles que le rendement, la duration et
la qualité du crédit) et étre conformes aux objectifs ainsi qu’a
la politique d’investissement du fonds. Les investissements
en titres TBA ne dépasseront pas 50 % de I'actif net du
compartiment. Le compartiment ne peut effectuer des
opérations de vente TBA ou de pension TBA que pour les
titres qu’il détient.
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Le Compartiment peut pratiquer un trading actif et fréquent
dans le cadre de ses stratégies d’investissement et investir,
a tout moment, une part substantielle de son actif dans toute
sorte de titres de créance. La duration moyenne pondérée
du compartiment peut aller de -2 a +5 ans, selon le calcul
du gestionnaire de portefeuille, en fonction de ses prévisions
en matiére de taux d’intérét et de son évaluation du risque
de marché en général.

Le compartiment investit régulierement en devises et en
opérations liées aux devises impliquant des instruments
financiers dérivés. Le compartiment conserve des positions
importantes en devises et en instruments financiers liés aux
devises a titre de technique de couverture ou pour mettre en
ceuvre une stratégie d’investissement en devises, ce qui est
susceptible d’exposer une part importante de son actif net
a des obligations découlant de tels instruments.

Le compartiment a recours a des instruments financiers
dérivés a des fins de couverture, de gestion efficace de
portefeuille et d’'investissement. Ces instruments financiers
dérivés peuvent étre négociés sur des Marchés Réglementés
ou de gré a gré et comprendre, entre autres, des swaps
(tels que les swaps sur défaut de crédit et de taux d’intérét
ou les swaps de rendement total liés a des titres a revenu
fixe), des contrats a terme, des contrats a terme croisés, des
contrats a terme standardisés (y compris les contrats a terme
sur les titres d’Etat), ainsi que des options. Le recours a des
instruments financiers dérivés peut entrainer des expositions
négatives sur une courbe de taux/duration, une devise ou un
crédit spécifiques.

Pour réaliser ses objectifs d’investissement ainsi qu’'a des
fins de gestion de trésorerie, le compartiment peut détenir ou
investir des montants significatifs dans des dépbts bancaires,
instruments du marché monétaire ou fonds du marché
monétaire en tenant compte des restrictions d’investissements
applicables (jusqu’a 100 % de son actif net).

Le compartiment peut prendre des positions longues et
courtes synthétiques liées a des titres a revenu fixe ou
des devises. Les positions longues bénéficient d’une
augmentation du prix du sous-jacent ou de la classe d’actifs,
tandis que les positions courtes bénéficient d’'une diminution
de ce prix.

Le compartiment peut également, temporairement et a
titre accessoire, investir dans des titres de créance de
sociétés en difficulté (titres de sociétés qui sont, ou sont
sur le point d’étre, engagées dans des réorganisations,
des restructurations financieres ou en faillite), dans
des titres convertibles ou convertibles sous conditions
(lesinvestissements en titres convertibles sous conditions ne
dépasseront pas 5 % de I'actif net du compartiment). Dans des
conditions normales de marché, les investissements en titres
de créance en défaut ne représentent généralement pas plus
de 10 % de I'actif net du compartiment. Le compartiment peut
également investir (i) jusqu'a 10 % de son actif net en parts
d’OPCVM et d’autres OPC, et (ii) jusqu’a 10 % de son actif net
en Chine continentale par I'intermédiaire du Bond Connect
ou directement (moyen également appelé « CIBM direct »).

Exposition aux swaps de rendement total Le niveau prévu
d’exposition pouvant faire I'objet de swaps de rendement total
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(non financés) s’éleve a 11 % de I'actif net du compartiment,
sous réserve d’un maximum de 50 %.

Profil des investisseurs Compte tenu des objectifs
d’investissement énoncés ci-dessus, le compartiment peut
intéresser les investisseurs recherchant :

e obtenir un revenu et des gains en capital en investissant
dans une vaste gamme de titres a revenu fixe et instruments
financiers dérivés

¢ investir a moyen ou a long terme

Considérations sur les risques Principaux risques
concernant la stratégie d’investissement du compartiment :

¢ Risque de contrepartie

¢ Risque de credit

¢ Risque des titres de créance

¢ Risque des instruments financiers dérivés
¢ Risque des marchés émergents

¢ Risque de change

¢ Risque des opérations de titrisation

e Risque de marché

e Risque de liquidité

e Risque de transaction a communiquer (« to be
announced », TBA)

Autres risques auxquels le compartiment peut étre exposé :
e Risque du marché chinois

¢ Risque de couverture des catégories d’actions

¢ Risque des titres convertibles et hybrides

¢ Risque des dérivés de crédit

¢ Risque des titres de sociétés en difficulté

¢ Risque de la politique de dividendes

e Risque d’investissement en titres a taux variable
d’émetteurs privés

¢ Risque des titres indexés sur l'inflation
¢ Risque des sociétés en restructuration
¢ Risque des obligations structurées

¢ Risque des contrats de swap

Exposition globale L’exposition globale du compartiment
est calculée selon la méthode de la valeur-en-risque
(VaR absolue).

Le niveau de levier attendu pour le compartiment devrait
s’élever a 200 %. Il ne s’agit la que d’une estimation et
I'effet de levier peut atteindre des niveaux plus élevés. La
méthode utilisée pour calculer I'effet de levier est la somme
des notionnels. Elle comprend I'exposition notionnelle liée
aux instruments financiers dérivés, mais ne comprend
pas les investissements sous-jacents du compartiment qui
représentent 100 % du total de I'actif net.
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Gestionnaire(s) de portefeuille Franklin Advisers, Inc.

Commissions Veuillez vous reporter a 'annexe E pour une
description compléte des commissions.

FRANKLIN GULF WEALTH BOND FUND

Classe d’actifs Compartiment obligataire
Devise de référence Dollar U.S. (USD)

Jour de valorisation un jour au cours duquel la Bourse
de New York (« NYSE ») est ouverte (en dehors de toute
suspension des négociations normales). De plus amples
informations sur les jours de valorisation applicables pour
le compartiment sont disponibles sur le site Internet :
http://www.franklintempleton.lu.

Objectifs d’investissement L'objectif d’'investissement
du compartiment est de maximiser, dans le respect d’une
gestion prudente des investissements, le rendement total par
une combinaison de revenus d’intéréts, de gains en capital et
de gains de change a long terme.

Politique d’investissement Le compartiment cherche
a atteindre son objectif en investissant principalement dans
des titres de créance et des obligations a taux fixe ou variable
émis par des Etats, des entités publiques ou des sociétés
de pays membres du Conseil de Coopération du Golfe
(CCQG). Le compartiment peut également acheter des titres
de créance et des obligations a taux fixe ou variable émis par
des entités établies plus globalement au Moyen-Orient et en
Afrique du Nord ainsi que par des entités supranationales
constituées par plusieurs Etats, telles que la Banque
internationale pour la reconstruction et le développement.

Le compartiment peut avoir recours a des instruments
financiers dérivés a des fins de couverture, de gestion
efficace de portefeuille et d’'investissement. Ces instruments
financiers dérivés peuvent étre négociés sur des marchés
réglementés ou de gré a gré et peuvent comprendre, entre
autres, des swaps (tels que les swaps sur défaut de crédit
ou les swaps de rendement total liés a des titres a revenu
fixe), des contrats a terme, des contrats a terme croisés, des
contrats a terme standardisés (y compris les contrats a terme
sur les titres d’Etat), ainsi que des options. Le recours & des
instruments financiers dérivés peut entrainer des expositions
négatives sur une courbe de taux/duration, une devise ou un
crédit spécifiques.

Le compartiment n’investit pas dans des sociétés qui, selon
I'analyse du gestionnaire de portefeuille :

e sont impliquées dans la production ou la distribution
d’armes controversées (c’est-a-dire des armes nucléaires,
des armes a sous-munitions, des mines terrestres, des
armes biologiques et/ou chimiques, des armes contenant
de l'uranium appauvri, des armes laser aveuglantes, des
armes incendiaires et/ou des fragments non détectables,
ou tout autre type d’armement) ;

e tirent plus de 5 % de leurs revenus du tabac ou des produits
du tabac ;

e génerent plus de 5 % de leurs revenus de l'extraction
de charbon thermique ;
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Conformément aux restrictions d’investissement,
le compartiment peut investir en titres ou en produits
structurés dans le cas ou le titre est indexé sur un autre titre
ou tire sa valeur d’un autre titre, ou est lié aux actifs ou aux
devises de tout pays. Les produits structurés comprennent
les sukuk, tels que les ljara, Wakala, Murabaha, Mudharaba,
Musharaka ou une combinaison de deux de ces structures
(sukuk hybrides), qui, dans des conditions normales de
marché, peuvent représenter 10 % a 30 % de l'actif net du
compartiment. Le compartiment peut également acheter
des titres adossés a des actifs et a des hypothéques, des
obligations convertibles et des titres convertibles contingents
(les investissements dans des titres convertibles contingents
ne dépasseront pas 10 % de I'actif net du compartiment).

Le Compartiment peut investir en titres de créance
bénéficiant de notations investment grade ou non-investment
grade émis par des émetteurs des pays du CCG, y compris
en titres en défaut. Il peut acheter des titres a revenu fixe et
des obligations libellés en toute devise et détenir des titres de
capital dans la mesure ou ces titres résultent de la conversion
ou de I'échange d’une action a dividende prioritaire ou d’'une
obligation.

Le compartiment peut également procéder a des distributions
a partir du capital, des plus-values nettes réalisées et latentes
ainsi que des revenus bruts de frais. Si cette stratégie peut
permettre la distribution de revenus plus élevés, elle peut
également avoir pour effet de réduire le capital.

Exposition aux swaps de rendement total Le niveau prévu
d’exposition pouvant faire I'objet de swaps de rendement total
(non financés) s’éleve a 20 % de l'actif net du compartiment,
sous réserve d’'un maximum de 40 %.

Exposition aux opérations de prét de titres Le niveau
prévu d’exposition pouvant faire I'objet d’'opérations de prét
de titres s’éléve a 5 % de I'actif net du compartiment, sous
réserve d’'un maximum de 50 %.

Profil des investisseurs Compte tenu des objectifs
d’investissement énoncés ci-dessus, le compartiment peut
intéresser les investisseurs cherchant a :

e obtenir un rendement total constitué de revenus d’intéréts,
de gains en capital et de gains de change en investissant
dans des titres de créance d’émetteurs des pays du CCG,
du Moyen-Orient et d’Afrique du Nord

e investir a moyen ou a long terme

Considérations sur les risques Principaux risques
concernant la stratégie d’investissement du compartiment :

¢ Risque de credit

¢ Risque des titres de créance

¢ Risque des marchés émergents

e Risque de marché

Autres risques auxquels le compartiment peut étre exposé :
¢ Risque de couverture des catégories d’actions

¢ Risque des titres convertibles et hybrides

¢ Risque de contrepartie

¢ Risque des dérivés de crédit
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¢ Risque des instruments financiers dérivés
¢ Risque de la politique de dividendes

¢ Risque de change

e Risque de liquidité

e Risque des opérations de prét de titres

e Risque des opérations de titrisation

¢ Risque des obligations structurées

¢ Risque de l'investissement en sukuk

¢ Risque des contrats de swap

Exposition globale L’exposition globale du compartiment
est calculée selon la méthode des engagements.

Gestionnaire(s) de portefeuille Franklin Templeton
Investments (ME) Limited.

Commissions Veuillez vous reporter a 'annexe E pour une
description compléte des commissions.

FRANKLIN GENOMIC ADVANCEMENTS FUND
Classe d’actifs Compartiment actions

Devise de référence Dollar U.S. (USD)

Jour de valorisation un jour au cours duquel la Bourse
de New York (« NYSE ») est ouverte (en dehors de toute
suspension des négociations normales). De plus amples
informations sur les jours de valorisation applicables pour
le compartiment sont disponibles sur le site Internet :
http://www.franklintempleton.lu.

Objectifs d’investissement L'objectif d’investissement
du compartiment est de réaliser des gains en capital.

Politique d’investissement Le compartiment investit
principalement dans des titres de capital de sociétés
pertinentes pour le théme d’investissement du compartiment,
a savoir les progrés de la génomique. De maniére générale,
les titres de capital donnent a leur titulaire le droit de participer
au résultat d’exploitation générale de la société. Bien que
le compartiment investisse principalement dans des actions
ordinaires, il pourrait également investir dans des actions
a dividende prioritaire, des titres convertibles et des bons
de souscription sur valeurs mobilieres.

Les entreprises relevant du théme d’'investissement
du compartiment, a savoir les progrés de la génomique,
sont celles qui, selon le gestionnaire de portefeuille,
se concentrent essentiellement sur I'extension et
'amélioration de la qualité de la vie humaine et d’autres
formes de vie (par exemple, les animaux) et/ou devraient
en bénéficier de maniére substantielle, en intégrant a
leurs activités les développements, les améliorations et les
avancées technologiques et scientifiques dans le domaine
de la génomique, par exemple en offrant de nouveaux
produits ou services qui reposent sur le génie génétique,
la thérapie génique, I'analyse du génome, le séquengage,
la synthése ou l'instrumentation de I’ADN. Parmi ces
sociétés figurent celles actives dans la recherche, le
développement, la production, la fabrication ou qui s’appuient
de maniere significative sur ou favorisent les dispositifs
bioniques, I'informatique bio-inspirée, la bioinformatique, la
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médecine et les diagnostics moléculaires, les applications
pharmaceutiques et agricoles de la génomique, ainsi que les
équipements, techniques et processus connexes.

Le gestionnaire de portefeuille considére également les
facteurs environnementaux, sociaux et de gouvernance
(ESG) comme faisant partie intégrante de sa recherche
fondamentale d’investissement et de son processus de
décision. Les caractéristiques environnementales et/ou
sociales (au sens de l'article 8 du SFDR) promues par le
compartiment sont détaillées a 'annexe G.

En poursuivant le théme d’investissement du compartiment,
le gestionnaire de portefeuille peut investir dans des sociétés
de tout secteur économique ou de toute capitalisation
boursiére ainsi que dans des sociétés présentes tant sur le
marché américain qu’en dehors des Etats-Unis, y compris
celles présentes dans les marchés en développement
ou émergents. Bien que le compartiment puisse investir
dans plusieurs secteurs économiques, il concentre
ses investissements dans les secteurs liés a la santé.
Le compartiment est un fonds « non diversifié », ce qui
signifie qu'il investit généralement une plus grande proportion
de son actif dans les titres d’'un ou de plusieurs émetteurs
et investit globalement dans un nombre d’émetteurs plus
restreint qu’un fonds diversifié.

Alors que le compartiment investit, dans des conditions
de marché normales, au moins 80 % de son actif net dans
des titres de capital, il peut également rechercher des
opportunités de placement dans d’autres types de titres,
y compris, mais sans s’y limiter, dans des titres de créance
et a revenu fixe (qui peuvent inclure tous les types de titres
a taux fixe et a taux variable, assortis de toute échéance ou
qualité d’émetteurs privés dans le monde), ainsi que jusqu’a
concurrence de 10 % de son actif net dans des OPC de type
ouvert ou fermé (y compris les fonds négociés en bourse).

Profil des investisseurs Compte tenu des objectifs
d’investissement énoncés ci-dessus, le compartiment peut
intéresser les investisseurs cherchant a :

e investir dans un compartiment conforme a I'article 8 du
SFDR

e obtenir une plus-value du capital en investissant dans des
titres de capital de sociétés actives dans les secteurs liés
ala santé

e investir a moyen ou a long terme

Considérations sur les risques Les risques
énumérés ci-dessous constituent les principaux risques
pouvant affecter le compartiment. Les investisseurs
doivent étre conscients que le compartiment peut
occasionnellement étre exposé a d’autres risques.
Veuillez vous reporter a la section « Considérations sur les
risques » pour une description compléte de ces risques.

Principaux risques concernant la politique d’investissement
du compartiment :

¢ Risque de concentration

e Risque de marché

¢ Risque d’investissement thématique

Autres risques auxquels le compartiment peut étre exposé :
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¢ Risque des titres convertibles et hybrides

¢ Risque de couverture des catégories d’actions
¢ Risque de crédit

¢ Risque des titres de créance

e Risque des marchés émergents

¢ Risque des titres de capital

¢ Risque de change

e Risque de liquidité

¢ Risque des petites et moyennes entreprises
e Risque de durabilité

e Risque des warrants

Exposition globale L’exposition globale du compartiment
est calculée selon la méthode des engagements.

Gestionnaire(s) de portefeuille Franklin Advisers, Inc.

Commissions Veuillez vous reporter a I'annexe E pour une
description compléte des commissions.

FRANKLIN GLOBAL CONVERTIBLE SECURITIES
FUND'

Classe d’actifs Compartiment diversifié
Devise de référence Dollar U.S. (USD)

Jour de valorisation un jour au cours duquel la Bourse
de New York (« NYSE ») est ouverte (en dehors de toute
suspension des négociations normales). De plus amples
informations sur les jours de valorisation applicables pour
le compartiment sont disponibles sur le site Internet :
http://www.franklintempleton.lu.

Objectifs d’investissement L'objectif d’investissement
du compartiment consiste a maximiser le rendement total,
dans le respect d’'une gestion de portefeuille prudente,
en cherchant a optimiser les gains en capital et les revenus
courants dans des conditions de marché variables.

Politique d’investissement Le Compartiment cherche
a atteindre ses objectifs d’investissement en investissant
principalement en titres convertibles (y compris en titres
a notation investment grade, non-investment grade, a faible
notation et/ou non notés) de sociétés du monde entier,
en actions ordinaires recues lors de la conversion de titres
convertibles. Le Compartiment peut également investir dans
d’autres titres tels que les actions ordinaires ou a dividende
prioritaire et les titres de créance non convertibles (y compris
en titres a notation investment grade, non-investment
grade, a faible notation et non notés). Le compartiment peut
continuer a détenir des titres aprés le défaut de I'émetteur.

' Ce Compartiment a été fermé aux souscriptions de nouveaux investisseurs
a compter du 9 décembre 2020 et ce jusqu’a nouvelle décision du conseil
d’administration. Toutefois, le conseil d’administration peut décider de rouvrir
certaines classes d’actions du compartiment ou la totalité d’'entre elles
aux investisseurs existants et/ou nouveaux et peut décider de les fermer
aux souscriptions des nouveaux investisseurs ou a toutes les nouvelles
souscriptions a tout moment, une fois que le compartiment atteint une
certaine taille. Les informations pratiques ainsi que les dates pertinentes
de réouverture et de fermeture seront communiquées sur le site internet
www.franklintempleton.lu.
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Un titre convertible est généralement un titre de créance
ou une action a dividende prioritaire pouvant étre converti
dans une période spécifique en actions ordinaires du méme
émetteur ou d’un émetteur différent. En investissant
en titres convertibles, le compartiment cherche a réaliser
des gains en capital sur les actions sous- jacentes, tout
en bénéficiant des revenus fixes des titres convertibles
pour s’assurer des revenus courants et réduire la volatilité
des cours. Le compartiment peut également avoir recours
a certains instruments financiers dérivés a des fins de
couverture de change, de gestion efficace de portefeuille
et d’investissement. Ces instruments financiers dérivés
peuvent étre négociés sur des marchés réglementés ou de
gré a gré et peuvent comprendre, entre autres, des contrats
a terme et des contrats a terme croisés ainsi que des options.
Le compartiment peut, par le biais d’instruments financiers
dérivés, détenir des positions vendeuses couvertes,
a condition que les positions acheteuses détenues par
le compartiment soient suffisamment liquides pour couvrir,
a tout moment, les obligations découlant de ses positions
vendeuses. Le compartiment peut également investir en
titres ou en produits structurés (tels que des titres donnant
accés au capital) dans le cas ou le titre est indexé sur un
autre titre ou tire sa valeur d’un autre titre, ou est lié aux
actifs ou aux devises de tout pays. Le compartiment peut
également investir jusqu’a 10 % de son actif net en titres en
défaut et jusqu’a 10 % de son actif net en parts OPCVM
et d’autres OPC.

Exposition aux opérations de prét de titres Le niveau
prévu d’exposition pouvant faire I'objet d’'opérations de prét
de titres s’éléve a 5 % de l'actif net du compartiment, sous
réserve d’'un maximum de 50 %.

Profil des investisseurs Compte tenu des objectifs
d’investissement énoncés ci-dessus, le compartiment peut
intéresser les investisseurs cherchant a :

e obtenir des gains en capital et des revenus courants
en investissant en titres convertibles de sociétés du monde
entier

e investir a moyen ou a long terme

Considérations sur les risques Principaux risques
concernant la stratégie d’investissement du compartiment :

¢ Risque des titres convertibles et hybrides

Risque de crédit

Risque des titres de créance

Risque de change

Risque de liquidité

Risque de marché

Autres risques auxquels le compartiment peut étre exposé :

Risque du marché chinois

Risque de couverture des catégories d’actions

Risque de contrepartie

Risque des instruments financiers dérivés

Risque des opérations de prét de titres

¢ Risque des obligations structurées
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Exposition globale L’exposition globale du compartiment
est calculée selon la méthode des engagements.

Gestionnaire(s) de portefeuille Franklin Advisers, Inc.

Commissions Veuillez vous reporter a 'annexe E pour une
description compléte des commissions.

FRANKLIN GLOBAL CORPORATE INVESTMENT
GRADE BOND FUND

Classe d’actifs Compartiment obligataire
Devise de référence Dollar U.S. (USD)

Jour de valorisation un jour au cours duquel la Bourse
de New York (« NYSE ») est ouverte (en dehors de toute
suspension des négociations normales). De plus amples
informations sur les jours de valorisation applicables pour
le compartiment sont disponibles sur le site Internet:
http://www.franklintempleton.lu.

Objectifs d’investissement Le principal objectif
d’investissement du compartiment est de maximiser le
rendement total par une combinaison de revenus d’intéréts
et de gains en capital.

Politique d’investissement Le compartiment cherche
a atteindre son objectif en investissant principalement dans
un portefeuille diversifié de titres de créance a taux fixe
et/ou variable émis par des émetteurs privés du monde entier.
Dans le cadre du présent compartiment, les titres de créance
peuvent comprendre des obligations, des « notes », des
billets de trésorerie, des titres privilégiés (y compris des parts
de fiducie privilégiées), des obligations hybrides, des titres
de placements privés ainsi que des obligations sécurisées.
Le Compartiment investit principalement en titres bénéficiant
de notations investment grade, mais peut investir jusqu’a
20 % en titres bénéficiant de notations non-investment grade.

Le compartiment peut investir au total jusqu’a 20 % de ses
actifs nets en produits structurés, tels que des titres adossés
a des créances hypothécaires, des titres adossés a des
actifs, des titres adossés a des créances hypothécaires
commerciales et résidentielles, des obligations adossées
a des garanties, ainsi que des emprunts bancaires garantis.

Les gestionnaires de portefeuille considerent également
les facteurs environnementaux, sociaux et de gouvernance
(ESG) comme faisant partie intégrante de leur recherche
fondamentale d’investissement et de leur processus
de décision. Les caractéristiques environnementales et/ou
sociales (au sens de l'article 8 du SFDR) promues par le
compartiment sont détaillées a 'annexe G.

Le compartiment peut avoir recours a des instruments
financiers dérivés a des fins de couverture, de gestion
efficace de portefeuille et d’'investissement. Ces instruments
financiers dérivés peuvent étre négociés sur des Marchés
Réglementés ou de gré a gré et peuvent comprendre, entre
autres, des swaps (tels que les swaps sur défaut de crédit,
les swaps de taux d’intérét et/ou les swaps de rendement
total sur emprunt et/ou les indices liés a des titres a revenu
fixe), des contrats de change a terme, des contrats a terme
croisés, des contrats a terme standardisés sur taux d’intérét
et des contrats a terme standardisés, ainsi que des options.
Le recours a des instruments financiers dérivés peut entrainer
des rendements négatifs sur une courbe de taux/duration,
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une devise ou un crédit spécifiques puisque, entre autres
choses, le cours des instruments financiers dérivés dépend
du cours de leurs instruments sous-jacents et que ces cours
peuvent monter ou descendre.

Etant donné que I'objectif d’investissement est d’autant plus
susceptible d’étre atteint que sa politique d’investissement
reste flexible, le compartiment peut également rechercher des
opportunités d’investissement dans d’autres types de titres, y
compris, les titres de dérivés de crédit, les titres de créance
d’émetteurs non privés (notamment des organisations
supranationales souveraines soutenues par plusieurs Etats),
les obligations d’Etat et/ou municipales, les titres convertibles
conditionnels, les obligations convertibles en actions
ordinaires, les actions a dividende prioritaire, les actions
ordinaires et les autres titres donnant accés au capital.
En outre, le compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son
actif net dans des OPC de type ouvert ou fermé (y compris
des fonds négociés en bourse).

Le compartiment peut effectuer des distributions provenant
du capital, des plus-values nettes réalisées ou latentes,
ainsi que des revenus bruts de frais. Si cette stratégie peut
permettre la distribution de revenus plus élevés, elle peut
également avoir pour effet de réduire le capital.

Exposition aux swaps de rendement total Le niveau prévu
d’exposition pouvant faire I'objet de swaps de rendement total
(non financés) s’éleve a 10 % de l'actif net du compartiment,
sous réserve d’'un maximum de 50 %.

Profil des investisseurs Compte tenu des objectifs
d’investissement énoncés ci-dessus, le compartiment peut
intéresser les investisseurs recherchant :

e investir dans un compartiment conforme a I'article 8 du
SFDR

e obtenir des revenus d’intéréts et des gains en capital
en investissant en titres de créance bénéficiant de notations
investment grade de sociétés du monde entier

e investir a moyen ou a long terme

Considérations sur les risques Principaux risques
concernant la stratégie d’investissement du compartiment :

¢ Risque de contrepartie

¢ Risque de crédit

¢ Risque des titres de créance

¢ Risque des instruments financiers dérivés
e Risque des marchés émergents

¢ Risque de change

¢ Risque de liquidité

e Risque de marché

Autres risques auxquels le compartiment peut étre exposé :

Risque du marché chinois

Risque de couverture des catégories d’actions

Risque des titres convertibles et hybrides

Risque des dérivés de crédit
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e Risque d’investissement en titres a taux variable
d’émetteurs privés

e Risque des marchés frontiéres
e Risque d’ordre politique et économique
e Risque des opérations de titrisation

¢ Risque des obligations structurées

Risque de durabilité

Exposition globale L’exposition globale du compartiment
est calculée selon la méthode des engagements.

Gestionnaire(s) de portefeuille Franklin Templeton
Investment Management Limited, Franklin Templeton
Institutional, LLC et Franklin Advisers, Inc.

Commissions Veuillez vous reporter a 'annexe E pour une
description compléte des commissions.

FRANKLIN GLOBAL FUNDAMENTAL STRATEGIES
FUND

Classe d’actifs Compartiment diversifié
Devise de référence Dollar U.S. (USD)

Jour de valorisation un jour au cours duquel la Bourse
de New York (« NYSE ») est ouverte (en dehors de toute
suspension des négociations normales). De plus amples
informations sur les jours de valorisation applicables pour
le compartiment sont disponibles sur le site Internet :
http://www.franklintempleton.lu.

Objectifs d’investissement L'objectif d'investissement du
compartiment est de réaliser des gains en capital par le biais
d’'une approche diversifiée. Son objectif secondaire est de
chercher a produire des revenus.

Politique d’investissement Le compartiment investit de
maniére générale en titres de capital de sociétés de toute
capitalisation boursiére situées n’importe ot dans le monde,
y compris sur les marchés émergents, ainsi qu’en titres
de créance et obligations a taux fixe ou variable émis par
des Etats, des entités publiques et/ou des sociétés du monde
entier, ainsi qu’en obligations émises par des entités
supranationales constituées ou soutenues par plusieurs Etats
telles que la Banque internationale pour la reconstruction et le
développement ou la Banque européenne d’investissement.
Le Compartiment peut également investir en titres de créance
a faible notation, a notation non-investment grade ou de divers
émetteurs, en titres a taux fixe ou variable, soit directement,
soit par le biais de fonds d’investissement réglementés (sous
réserve des limites indiquées ci-dessous). Le Compartiment
peut également utiliser des instruments financiers dérivés
a des fins de couverture, de gestion efficace de portefeuille et
d’investissement. Ces instruments financiers dérivés peuvent
étre négociés sur des Marchés Réglementés ou de gré a gré
et peuvent comprendre, entre autres, des swaps (tels que les
swaps sur défaut de crédit ou les swaps de rendement total
liés a des titres de capital et/ou a revenu fixe), des contrats
a terme, des contrats a terme croisés, des contrats a terme
standardisés (y compris les contrats a terme sur les titres
d’Etat), ainsi que des options. Le recours a des instruments
financiers dérivés peut entrainer des expositions négatives
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sur une courbe de taux/duration, une devise ou un crédit
spécifiques. Le compartiment peut également investir en titres
liés aux actifs ou aux devises de tout pays. Le compartiment
peut investir jusqu’a 10 % de son actif net en parts dOPCVM
et d’autres OPC. Le compartiment n’investira pas plus
de 10 % de son actif net en titres adossés a des créances
hypothécaires ou a des actifs.

Le compartiment procéde a l'allocation de son actif net
suivant quatre stratégies d’investissement différentes, suivies
par des groupes de gestion indépendants faisant partie de
Franklin Templeton ou y étant affiliés, dans le but de maintenir
une pondération égale a (i) deux stratégies de titres de capital
mondiales « global equity strategies » (représentant environ
60 % du portefeuille au total) et (ii) deux stratégies titres a
revenu fixe mondiales « global fixed income strategies »
(représentant environ 40 % du portefeuille au total), sous
réserve du suivi et du rééquilibrage appropriés. Ces stratégies
d’'investissement sont déja largement suivies par Franklin
Templeton a I'égard de certains de ses fonds enregistrés.

En ce qui concerne les stratégies actions, le compartiment
investit principalement en titres de capital de société leaders
en matiere d’'innovation, qui tirent parti des nouvelles
technologies, disposent d’'une gestion supérieure et profitent
de I'évolution des conditions du secteur dans une économie
mondiale en pleine mutation, ainsi que sur les titres de
sociétés situées partout dans le monde, y compris dans les
marchés émergents.

En ce qui concerne les stratégies de titres a revenus fixes,
le compartiment investit principalement en titres de créance
3 taux fixe ou variable émis par des Etats, des émetteurs
publics ou des sociétés du monde entier, ainsi qu’en titres
de créance convertibles ou en titres convertibles conditionnels
(les investissements dans des titres convertibles conditionnels
ne dépasseront pas 5 % de I'actif net du compartiment), et en
instruments financiers dérivés offrant une exposition aux titres
de créance, aux taux d’intérét, aux devises et aux indices
(y compris les indices obligataires et sur matiéres premiéres). »

Le compartiment peut investir jusqu'a 30 % de son actif
net en Chine continentale par l'intermédiaire du Bond
Connect ou directement (moyen également appelé « CIBM
direct ») et jusqu’a 10 % de son actif net dans des actions A
chinoises (via le Shanghai-Hong Kong Stock Connect ou le
Shenzhen-Hong Kong Stock Connect) et en actions
B chinoises.

Exposition aux opérations de prét de titres Le niveau
prévu d’exposition pouvant faire I'objet d’opérations de prét
de titres s’éléve a 5 % de I'actif net du compartiment, sous
réserve d’'un maximum de 50 %.

Exposition aux swaps de rendement total Le niveau prévu
d’exposition pouvant faire I'objet de swaps de rendement total
(non financés) s’éléve a 5 % de I'actif net du compartiment,
sous réserve d’'un maximum de 20 %.

Profil des investisseurs Compte tenu des objectifs
d’investissement énoncés ci-dessus, le compartiment peut
intéresser les investisseurs cherchant a :

e obtenir des gains en capital et des revenus courants
en investissant dans un portefeuille diversifié de titres
de capital et de créance du monde entier et en bénéficiant
de 4stratégies d’'investissement
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e investir a moyen ou a long terme

Considérations sur les risques Principaux risques
concernant la stratégie d’investissement du compartiment :

¢ Risque de contrepartie

¢ Risque de crédit

¢ Risque des titres de créance

¢ Risque des instruments financiers dérivés

e Risque des marchés émergents

¢ Risque de change

e Risque de marché

Autres risques auxquels le compartiment peut étre exposé :
e Risque du marché chinois

¢ Risque de couverture des catégories d’actions
¢ Risque des titres convertibles et hybrides

¢ Risque de liquidité

¢ Risque de gestionnaires multiples

¢ Risque des obligations structurées

e Risque des contrats de swap

Exposition globale L’exposition globale du compartiment
est calculée selon la méthode des engagements.

Gestionnaire(s) de portefeuille Franklin Templeton
International Services S.ar.l

Le gestionnaire de portefeuille a délégué, sous sa
responsabilité, tout ou partie de ses responsabilités en
matiére de gestion courante des investissements et de
services de conseil en investissement pour tout ou partie des
actifs du compartiment a Franklin Advisers, Inc., Templeton
Asset Management Ltd et Brandywine Global Investment
Management, LLC, qui agissent en qualité de gestionnaires
de portefeuille par délégation.

Commissions Veuillez vous reporter a I'annexe E pour une
description compléte des commissions.

FRANKLIN GLOBAL GREEN BOND FUND
Classe d’actifs Compartiment obligataire

Devise de référence Euro (EUR)

Jour de valorisation Un jour au cours duquel les banques
de détail au Royaume-Uni sont ouvertes (en dehors de
toute suspension des négociations normales). De plus
amples informations sur les Jours de valorisation applicables
pour le compartiment sont disponibles sur le site Internet :
http://www.franklintempleton.lu.

Objectifs d’investissement L'objectif d’investissement
du compartiment est de contribuer aux objectifs
environnementaux, tels que l'utilisation efficace de I'énergie,
des matiéres premiéres, de I'eau et des terres, le déploiement
des énergies renouvelables, la réduction des émissions
de déchets et de gaz a effet de serre, I'impact sur la
biodiversité, la promotion de I'économie circulaire, et générer
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un retour sur investissement total (rendement des revenus
d’investissement et croissance du capital).

Politique d’investissement Le compartiment cherche
a atteindre son objectif d'investissement en investissant dans
des instruments qui financent des projets environnementaux
éligibles (obligations liées a « l'utilisation des revenus »)
conformément a ses objectifs environnementaux.
Ces projets peuvent comprendre, sans s’y limiter, le
développement de parcs éoliens et photovoltaiques,
les réseaux énergétiques intelligents et les solutions de
stockage d’énergie pour faciliter le déploiement des énergies
renouvelables, la construction de batiments économes
en énergie et la rénovation de batiments existants, des
modes de transport a faibles émissions de carbone (y
compris les transports en commun, le transport ferroviaire
et les véhicules électriques ou a hydrogéne), la gestion de
I'’eau (notamment les infrastructures « bleues-vertes »),
I’agriculture régénérative et biologique, la protection des
especes menacées, la restauration des habitats naturels,
'investissement dans les services écosystémiques ou les
installations de traitement des déchets solides et aquatiques
(favorisant notamment le recyclage des déchets).

Au moins 75 % de I'actif net du compartiment est investi
dans des obligations adhérant & un cadre d’évaluation des
obligations vertes reconnu, tel que les principes applicables
aux obligations sociales de I'International Capital Market
Association (ICMA - www.icmagroup.org). S’il existe
un avis externe positif (I'« avis externe ») rendu par un
fournisseur reconnu, les gestionnaires de portefeuille sont
autorisés a qualifier un titre d’éligible sur la base de cet avis
externe. En 'absence d’un avis externe, les gestionnaires
de portefeuille procédent a I'analyse en mettant a profit le
cadre analytique développé en interne pour déterminer
si I'obligation est alignée sur les principes applicables
aux obligations vertes de 'ICMA. Une fois les obligations
appropriées identifiées, les gestionnaires de portefeuilles
s’assurent qu’elles ne nuisent pas de maniere significative
a un objectif durable afin de les qualifier d’'investissements
durables.

Le compartiment peut également investir dans d’autres
types d’obligations si une part substantielle des activités
économiques d’'un émetteur est alignée sur ses objectifs
environnementaux.

L'objectif d’investissement durable du compartiment
(au sens de l'article 9 du SFDR), la stratégie d’'investissement
et les exclusions ESG supplémentaires que le compartiment
applique sont détaillés a 'annexe G.

Les obligations dans lesquelles le compartiment investit
peuvent étre émises avec une duration quelconque,
présenter des taux tant fixes que variables et étre émises
par des émetteurs privés ou souverains du monde entier,
y compris les marchés émergents, ou encore par des fonds
de placement immobilier (FPI ou REIT). Le compartiment peut
investir jusqu’a 10 % de son actif net en Chine continentale
par I'intermédiaire du Bond Connect ou directement (moyen
également appelé « CIBM direct »). Le compartiment
n’entend pas investir plus de 30 % de son actif net dans
des titres de créance assortis d’'une notation inférieure a la
catégorie investissement (investment grade). Les émetteurs
souverains comprennent les organismes publics (souverains
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et quasi souverains). La plupart des expositions a des devises
autres que I'euro seront couvertes en EUR.

Les gestionnaires de portefeuille peuvent amplifier ou réduire
de maniére sélective I'exposition a la duration pour certains
pays en fonction de leurs fondamentaux économiques, des
perspectives en matiére de taux d’intérét, de leurs politiques
monétaires, des tendances géopolitiques ainsi que de leur
politique fiscale.

Le compartiment peut investir dans des titres adossés a des
créances hypothécaires ou a des actifs, titres hybrides
et convertibles, y compris des dérivés de crédit (tels que
des titres obligataires liés a des crédits et des options sur
risque de défaillance), des obligations perpétuelles et des
titres convertibles sous conditions, ces différents titres
étant soumis individuellement a un plafond de 5 % de
I'actif net et collectivement a une limite de 20 % de l'actif
net du compartiment. Les titres adossés a des créances
hypothécaires ou a des actifs et les obligations perpétuelles
ne comprendront pas de produits dérivés et ne généreront
pas d’effet de levier. Les titres hybrides et convertibles ainsi
que les dérivés de crédit peuvent intégrer des dérivés et, par
conséquent, un effet de levier.

Le compartiment peut également recourir & des instruments
financiers dérivés a des fins de couverture et de gestion
efficace de portefeuille. Ces instruments financiers dérivés
peuvent étre négociés sur des marchés réglementés ou de
gré a gré et peuvent comprendre, entre autres, des contrats
d’échange (swaps) (tels que des contrats d’échange de taux
d’intérét, des contrats d’échange sur le risque de défaillance
et des contrats d’échange de rendement total liés a des titres
a revenu fixe), des contrats a terme de taux d’'intérét et des
contrats de change a terme (tant livrables que non livrables)
et des options sur contrat de change a terme (options sur
contrats a terme de taux d’intérét, options sur contrats
d’échange de taux et options sur contrats d’échange sur le
risque de défaillance).

Le compartiment peut également investir jusqu’a 10 % de
son actif net en parts d’OPCVM et d’autres OPC (y compris
les fonds négociés en bourse (ETF)).

Exposition aux swaps de rendement total Le niveau prévu
d’exposition pouvant faire I'objet de swaps de rendement total
(non financés) s’éléve a 5 % de I'actif net du compartiment,
sous réserve d'un maximum de 10 %.

Profil des investisseurs Compte tenu des objectifs
d’investissement énoncés ci-dessus, le compartiment peut
intéresser les investisseurs recherchant :

e investir dans un compartiment conforme a I'article 9 du
SFDR;

e contribuer a I'atténuation du changement climatique et
a l'adaptation a celui-ci en assurant une exposition au
marché mondial des obligations vertes tout en maximisant
le rendement total des investissements

e investir a moyen ou a long terme

Considérations sur les risques Principaux risques
concernant la stratégie d’investissement du compartiment :

e Risque de contrepartie
¢ Risque de crédit
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Risque des titres de créance

Risque des instruments financiers dérivés

Risque de marché

Risque de durabilité

Autres risques auxquels le compartiment peut étre exposé :
¢ Risque de couverture des catégories d’actions

¢ Risque des titres convertibles et hybrides

¢ Risque de la politique de dividendes

¢ Risque des marchés émergents

¢ Risque de change

e Risque de liquidité

¢ Risque des opérations de titrisation

¢ Risque des contrats de swap

Exposition globale L’exposition globale du compartiment
est calculée selon la méthode des engagements.

Gestionnaire(s) de portefeuille Franklin Templeton
Investments (ME) Limited. et Franklin Templeton Investment
Management Limited

Commissions Veuillez vous reporter a 'annexe E pour une
description compléte des commissions.

FRANKLIN GLOBAL INCOME FUND
Classe d’actifs Compartiment diversifié

Devise de référence Dollar U.S. (USD)

Jour de valorisation un jour au cours duquel la Bourse
de New York (« NYSE ») est ouverte (en dehors de toute
suspension des négociations normales). De plus amples
informations sur les jours de valorisation applicables pour
le compartiment sont disponibles sur le site Internet :
http://www.franklintempleton.lu.

Objectifs d’investissement L'objectif d’investissement
du compartiment est de maximiser les revenus tout
en conservant des perspectives de gains en capital.

Politique d’investissement Le compartiment investit dans
un portefeuille diversifié de titres de créance et de capital
du monde entier, y compris ceux des marchés émergents.
Le compartiment peut déplacer ses investissements d'une
classe d’actifs dans une autre sur la base de I'analyse par
le gestionnaire de portefeuille des meilleures opportunités
dans un marché ou un secteur donné en référence a la fois
a I'évaluation fondamentale de la sécurité par une méthode
ascendante (« bottom-up ») et de considérations relevant
de I'’évaluation descendante (« top-down ») telles que les
taux d’intérét, I'inflation, les prix des matiéres premiéres,
le cycle des crédits et d’autres facteurs macroéconomiques.

De maniére générale, les titres de capital donnent a leur
titulaire le droit de participer au résultat d’exploitation
générale de la société. Dans sa recherche d’opportunités
de croissance, le compartiment investit en actions ordinaires
de sociétés d’'une large gamme de secteurs d’activité tels
que les services publics, le pétrole, le gaz, 'immobilier et les
biens de consommation. Occasionnellement, en fonction des
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conditions économiques, le compartiment peut également
procéder a des investissements importants dans des secteurs
particuliers. Les titres de capital comprennent également
les actions a dividende prioritaire, les titres de sociétés de
placement immobilier (SCPI), les obligations indexées sur
des actions et les titres de capital résultant de la conversion
de titres de créance.

Les titres de créance représentent une obligation d’un
émetteur de rembourser un prét d’argent et prévoient
généralement le versement d’intéréts. lls comprennent les
titres de créance a taux fixe et variable a long et a court
terme, les obligations garanties et non garanties, les titres
adossés a des créances hypothécaires et les autres titres
adossés a des actifs (a concurrence de 10 % de I'actif nef
du compartiment, y compris les obligations garanties par des
hypothéques ainsi que les titres adossés a des hypothéques
résidentielles ou commerciales), les obligations convertibles
en actions ordinaires, les bons et les obligations ordinaires.

Le compartiment cherche a générer des revenus
en sélectionnant des investissements tels que des obligations
d’entreprises, des bons du Trésor américain et des emprunts
d’Etat, des actions assorties de rendements sur dividendes
attrayants. Le compartiment peut investir jusqu’a 100 %
de son actif net dans des titres de créance de notation
inférieure a « investment grade » (que I'on appelle aussi
« junk bonds »). Le compartiment peut également investir
jusqu’a 20 % de son actif net dans des titres de créance de
sociétés en difficulté (c.-a-d. (i) présentant une notation CCC
ou inférieure donnée par au moins deux agences de notation
ou une valeur équivalente si elles ne sont pas notées et
(i) présentant un écart de crédit supérieur a 1000 points
de base). Aux fins de la politique d’investissement du
compartiment, les titres en difficulté doivent étre interprétés
comme (i) incluant les titres de créance défaillants et
(ii) les titres de sociétés qui sont ou sont sur le point d’étre
impliquées dans des réorganisations, des restructurations
financiéres ou des faillites. Les investissements en titres
de créance défaillants ne dépasseraient pas 10 % de l'actif
net du compartiment. Les titres bénéficiant de notations
inférieures offrent en général des rendements supérieurs aux
titres bénéficiant de notations supérieures afin de compenser
le risque plus élevé assumé par les investisseurs. Veuillez
vous reporter a la section « Considérations sur les risques »
pour obtenir des informations complémentaires.

Le gestionnaire de portefeuille recherche des titres
sous-valorisés ou délaissés qui, selon lui, offrent des
opportunités de revenus immédiates et une croissance
importante a I'avenir. Il réalise, de fagon indépendante, des
analyses portant sur les titres envisagés pour le portefeuille
du compartiment, plutét que de s’appuyer principalement sur
les notations attribuées par les agences de notation. Dans
son analyse, le gestionnaire de portefeuille prend en compte
une multitude de facteurs, dont :

e I'expérience et la compétence de la direction de la société ;

e la réactivité face aux évolutions des marchés sur lesquelles
elle opére ;

e |les calendriers des échéances des titres de créance
et les conditions d’emprunt ;
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e le ratio cours-bénéfices, les marges bénéficiaires
et la valeur de liquidation de la société ;

e |’évolution de la situation financiére de la société
et la réaction du marché a cette évolution ;

e la valeur relative d’un titre en fonction de facteurs tels que
les flux de trésorerie prévisionnels, le taux de couverture
des intéréts ou du dividende, le taux de couverture des
actifs et les perspectives de bénéfices.

Le compartiment peut avoir recours a des instruments
financiers dérivés a des fins de couverture, de gestion
efficace de portefeuille et d’'investissement. Ces instruments
financiers dérivés peuvent comprendre, sans s’y limiter
toutefois, des contrats d’échange de type « swap » (tels que
des swaps de rendement total sur titres obligataires,
de capital et assimilables et/ou des indices de tels titres,
des swaps sur défaillance de crédit et des swaps sur taux
d’intérét), des contrats a terme de gré a gré, des contrats
a terme standardisés ainsi que des options. Dans ce
contexte, le compartiment peut rechercher une exposition,
entre autres, aux matieres premiéres, a des indices financiers
et a d’autres instruments éligibles a travers ['utilisation
d’instruments financiers dérivés, de produits structurés réglés
en espéces (y compris des titres de participation) ou de titres
obligataires dans le cas ou le titre est indexé sur un autre actif
de référence ou en tire sa valeur.

Le compartiment peut également investir jusqu'a 10 %
de son actif net en parts dOPCVM et d’autres OPC
(y compris des fonds négociés en bourse (ETF)). Le
gestionnaire de portefeuille peut adopter provisoirement
une position défensive lorsqu’il estime que les marchés ou
I’économie font I'objet d’une volatilité excessive ou d’un recul
généralisé, ou qu’il existe d’autres conditions défavorables.
Le compartiment peut, dans ces circonstances, étre dans
'impossibilité de poursuivre son objectif d’'investissement.

Le compartiment peut également procéder a des distributions
a partir du capital, des plus-values nettes réalisées et latentes
ainsi que des revenus bruts de frais. Si cette stratégie peut
permettre la distribution de revenus plus élevés, elle peut
également avoir pour effet de réduire le capital.

Exposition aux swaps de rendement total Le niveau prévu
d’exposition pouvant faire I'objet de swaps de rendement total
(non financés) s’éleve a 5 % de l'actif net du compartiment,
sous réserve d’'un maximum de 10 %.

Exposition aux opérations de prét de titres Le niveau
prévu d’exposition pouvant faire I'objet d’'opérations de prét
de titres s’éléve a 5 % de 'actif net du compartiment, sous
réserve d’'un maximum de 50 %.

Profil des investisseurs Compte tenu des objectifs
d’investissement énoncés ci-dessus, le compartiment peut
intéresser les investisseurs cherchant a :

e obtenir un niveau élevé de revenus et des perspectives
de gains en capital en ayant acces, dans un compartiment
unique, a la fois a des titres de capital et a des titres
obligataires du monde entier

¢ investir a moyen ou a long terme

Considérations sur les risques Principaux risques
concernant la stratégie d’investissement du compartiment :
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¢ Risque de contrepartie

¢ Risque de crédit

¢ Risque des titres de créance

¢ Risque des instruments financiers dérivés

e Risque des titres de sociétés en difficulté

¢ Risque de change

e Risque de marché

Autres risques auxquels le compartiment peut étre exposé :
¢ Risque de couverture des catégories d’actions
¢ Risque des titres convertibles et hybrides

¢ Risque de la politique de dividendes

e Risque des marchés émergents

e Risque de liquidité

¢ Risque d’actifs réels

e Risque des opérations de prét de titres

e Risque des contrats de swap

Exposition globale L’exposition globale du compartiment
est calculée selon la méthode des engagements.

Gestionnaire(s) de portefeuille Franklin Advisers, Inc.

Commissions Veuillez vous reporter a I'annexe E pour une
description compléte des commissions.

FRANKLIN GLOBAL MULTI-ASSET INCOME FUND
Classe d’actifs Compartiment multi-actifs

Devise de référence Euro (EUR)

Jour de valorisation Un jour au cours duquel les banques
de détail au Royaume-Uni sont ouvertes (en dehors de
toute suspension des négociations normales). De plus
amples informations sur les Jours de valorisation applicables
pour le compartiment sont disponibles sur le site Internet :
http://www.franklintempleton.lu.

Objectifs d’investissement L'objectif d’investissement
du compartiment est de générer un rendement total constitué
de revenus et de gains en capital lui permettant d’assurer une
distribution annuelle réguliére. Il N’y a aucune garantie que le
Fonds atteindra son objectif.

Politique d’investissement Le compartiment cherche
a atteindre son objectif par la gestion active d’'une exposition
directe et indirecte a des titres de capital, des titres a revenu
fixe, des actifs liquides accessoires, des dépbts bancaires,
des instruments du marché monétaire et des fonds du marché
monétaire, et d'une exposition indirecte a des investissements
alternatifs (notamment des matiéres premieres et des actifs
immobiliers).

Le compartiment investit directement et indirectement
en titres de capital de sociétés de toute capitalisation
boursiére situées n'importe ou dans le monde, y compris sur
les marchés émergents.

Le compartiment investit également dans des titres
de créance 3 taux fixe ou variable émis par des Etats, des
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entités publiques et des sociétés du monde entier, ainsi que
dans des obligations émises par des entités supranationales
constituées ou soutenues par plusieurs Etats.

Le gestionnaire de portefeuille considére également les
facteurs environnementaux, sociaux et de gouvernance
(ESG) comme faisant partie intégrante de sa recherche
fondamentale d’investissement et de son processus
de décision. Les caractéristiques environnementales et/ou
sociales (au sens de l'article 8 du SFDR) promues par le
compartiment sont détaillées a 'annexe G.

Le compartiment peut acheter des titres adossés a des
créances hypothécaires ou a des actifs, y compris des
obligations adossées a des garanties. Il peut également
investir en titres de créance a faible notation, a notation
non-investment grade, en défaut ou de sociétés en difficulté
de divers émetteurs, a taux fixe ou variable, y compris des
titres convertibles ou, jusqu’a 5 % de son actif net en titres
convertibles conditionnels, soit directement, soit par le biais
de fonds d’investissement réglementés (sous réserve des
limites indiquées ci-dessous).

Le compartiment peut investir en titres de sociétés
engagées dans des fusions, regroupements, liquidations
et réorganisations ou faisant I'objet d’offres d’achat
ou d’échange, et peut participer a de telles opérations.

L'exposition a certaines classes d’actifs, tels que les matieres
premiéres et I'immobilier, peut étre obtenue par le biais
d’instruments financiers dérivés éligibles liés a un indice
approprié.

Le compartiment peut avoir recours a des instruments
financiers dérivés a des fins de couverture, de gestion efficace
de portefeuille ainsi que d’investissement. Ces instruments
financiers dérivés peuvent comprendre, sans s’y limiter, des
swaps (notamment les swaps sur défaut de crédit ou les swaps
de rendement total sur indices liés aux titres de capital, aux
titres a revenu fixe, aux devises ou aux matiéres premiéres),
des contrats a terme, des contrats a terme standardisés
(y compris des contrats a terme standardisés sur des indices
de titres de capital ou des titres d’Etat), ainsi que des options,
négociées en bourse et/ou de gré a gré (notamment des
options d’achat couvertes). Le compartiment peut également
investir en titres ou en produits structurés (tels que des sukuk,
des titres liés a des titres de capital, des obligations adossées
a des garanties, y compris des préts bancaires garantis) dans
le cas ou le titre est indexé sur un autre titre, un indice ou sur
des devises de tout pays ou en tire sa valeur.

Pour réaliser ses objectifs d’'investissement ainsi qu’a
des fins de gestion de trésorerie, le compartiment peut
détenir ou investir des montants significatifs dans des dépbts
bancaires, instruments du marché monétaire ou fonds
du marché monétaire en tenant compte des restrictions
d’investissements applicables (jusqu’a 100 % de son
actif net).

Les organismes de placement collectif dans lesquels
le compartiment peut investir peuvent étre ceux
gérés par des entités de Franklin Templeton ainsi
que ceux gérés par dautres gestionnaires d’actifs.
Le compartiment peut investir jusqu'a 10 % de son actif net
en parts dOPCVM et d’autres OPC.

42 Franklin Templeton Investment Funds

Le compartiment prévoit d’étre géré avec une volatilité réduite
de moitié par rapport a la volatilité des marchés d’actions
mondiaux (sur la base de I'indice MSCI All Country World
exprimé dans la devise de référence du compartiment).

Le compartiment vise une distribution annuelle provenant
pour au moins 50 % des revenus générés par son portefeuille.
Le compartiment peut également procéder a des distributions
a partir du capital, des plus-values nettes réalisées et latentes
ainsi que des revenus bruts de frais. Si cette stratégie peut
permettre la distribution de revenus plus élevés, elle peut
également avoir pour effet de réduire le capital.

Exposition aux swaps de rendement total Le niveau prévu
d’exposition pouvant faire I'objet de swaps de rendement total
(non financés) s’éléve a 70 % de I'actif net du compartiment,
sous réserve d’'un maximum de 120 %.

Exposition aux opérations de prét de titres Le niveau
prévu d’exposition pouvant faire I'objet d’'opérations de prét
de titres s’éléve a 5 % de I'actif net du compartiment, sous
réserve d’'un maximum de 50 %.

Profil des investisseurs Compte tenu des objectifs
d’investissement énoncés ci-dessus, le compartiment peut
intéresser les investisseurs cherchant a :

e investir dans un compartiment conforme a I'article 8 du
SFDR

e obtenir des gains en capital et des revenus en investissant
dans un portefeuille diversifié de titres de capital et de
créance du monde entier

e investir a moyen ou a long terme

Considérations sur les risques Principaux risques
concernant la stratégie d’investissement du compartiment :

¢ Risque de contrepartie

¢ Risque de crédit

¢ Risque des titres de créance

¢ Risque des instruments financiers dérivés

¢ Risque de change

¢ Risque de gestionnaires multiples

e Risque de marché

Autres risques auxquels le compartiment peut étre exposé :
¢ Risque du marché chinois

¢ Risque de couverture des catégories d’actions
¢ Risque d’exposition liée aux matiéres premiéres
¢ Risque des titres convertibles et hybrides

e Risque des dérivés de credit

e Risque de la politique de dividendes

¢ Risque des marchés émergents

e Risque d’investissement en titres a taux variable
d’émetteurs privés

¢ Risque de liquidité

e Risque des titres participatifs sans droit de vote
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e Risque d’actifs réels

¢ Risque des sociétés en restructuration
e Risque des opérations de prét de titres
¢ Risque des opérations de titrisation

¢ Risque des obligations structurées

¢ Risque de durabilité

¢ Risque des contrats de swap

Exposition globale L’exposition globale du compartiment
est calculée selon la méthode de la valeur-en-risque
(VaR absolue).

Le niveau de levier attendu pour le compartiment devrait
s’élever a 300 %. Il ne s’agit la que d’'une estimation et
I'effet de levier peut atteindre des niveaux plus élevés. La
méthode utilisée pour calculer I'effet de levier est la somme
des notionnels. Elle comprend I'exposition notionnelle liée
aux instruments financiers dérivés, mais ne comprend
pas les investissements sous-jacents du compartiment qui
représentent 100 % du total de I'actif net.

Gestionnaire(s) de portefeuille Franklin Templeton
International Services S.ar.l

Le compartiment cherche a atteindre ses objectifs
d’investissement par la sélection minutieuse par le
gestionnaire de portefeuille (Franklin Templeton International
Services S.a r.l) d’au moins un cogestionnaire de portefeuille
(le(s) « cogestionnaire(s) de portefeuille »). Ce ou ces
cogestionnaires de portefeuille feront partie de Franklin
Templeton. Le gestionnaire de portefeuille peut également
prendre part a la gestion de I'actif du compartiment outre
la sélection du ou des cogestionnaires de portefeuille
et l'allocation des actifs entre eux.

Le gestionnaire de portefeuille est chargé de la sélection
et de la nomination d’au moins un cogestionnaire de
portefeuille pour le compartiment, a qui il déléguera tout
ou partie de ses responsabilités de gestion courante
de portefeuille et de services de conseil en investissement au
titre de tout ou partie de I'actif du compartiment. Le gestionnaire
de portefeuille est chargé de suivre les performances
d’'investissement globales du compartiment et de rééquilibrer
son allocation de portefeuille. Le gestionnaire de portefeuille
déterminera I'allocation des actifs du compartiment entre le
ou les cogestionnaires de portefeuille selon ce qu’il estimera
approprié, a sa libre appréciation, aux fins de réalisation
de I'objectif du compartiment, cette allocation pouvant
évoluer dans le temps.

Le gestionnaire de portefeuille suit les performances des
cogestionnaires de portefeuille a 'égard du compartiment
afin d’évaluer, s’il y a lieu, la nécessité de procéder a des
modifications/remplacements. Le gestionnaire de portefeuille
peut décider de nommer ou de remplacer les cogestionnaires
de portefeuille du compartiment a tout moment, dans le
respect de la réglementation ou des préavis applicables.

Le gestionnaire de portefeuille est chargé de la sélection
des cogestionnaires de portefeuille, du suivi de leurs
performances et du suivi du dispositif de gestion des
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risques mis en place au niveau de chaque cogestionnaire
de portefeuille. Les cogestionnaires de portefeuille peuvent
étre remplacés sans notification préalable aux actionnaires.
La liste des cogestionnaires de portefeuille ayant agi pour le
compte du compartiment au cours de la période comptable
est disponible sur le site internet www.franklintempleton.lu et/
ou communiquée dans les rapports semestriel et annuel de la
SICAV. La liste des cogestionnaires de portefeuille assurant
la gestion effective du compartiment sera mise a disposition
sur demande, sans frais, au siége social de la SICAV.

Les cogestionnaires de portefeuille peuvent faire appel aux
conseils d’autres sociétés de conseil en investissement
apparentées a Franklin Templeton. Les cogestionnaires
de portefeuille seront rémunérés par le gestionnaire de
portefeuille a partir des frais de gestion regus de la société
de gestion.

Commissions Veuillez vous reporter a 'annexe E pour une
description compléte des commissions.

FRANKLIN GLOBAL REAL ESTATE FUND
Classe d’actifs Compartiment actions

Devise de référence Dollar U.S. (USD)

Jour de valorisation un jour au cours duquel la Bourse
de New York (« NYSE ») est ouverte (en dehors de toute
suspension des négociations normales). De plus amples
informations sur les jours de valorisation applicables pour
le compartiment sont disponibles sur le site Internet :
http://www.franklintempleton.lu.

Objectifs d’investissement L'objectif d’investissement
du compartiment consiste a maximiser le rendement total
constitué de revenus et de gains en capital.

Politique d’investissement Le gestionnaire de portefeuille
cherche a atteindre cet objectif d’investissement en
investissant dans des fonds de placement immobilier (« FPI »)
et d’autres sociétés immobiliéres ou liées a I'immobilier
(y compris de petites et moyennes entreprises) dont
I'activité principale consiste a financer, négocier, détenir,
développer et gérer des biens immobiliers et situées dans
le monde entier, y compris les marchés émergents. Les
« FPIl » sont des sociétés dont les actions sont cotées
en bourse, qui investissent une part importante de leur
actif net directement dans I'immobilier et qui bénéficient
d’'un régime fiscal particulier et favorable. Ces placements
du compartiment posséderont le statut de valeurs mobiliéres.
Le compartiment cherche a investir dans des sociétés
relevant d’'une large gamme de secteurs immobiliers
et de pays.

Le Compartiment peut également avoir recours a différents
instruments financiers dérivés a des fins de couverture de
change et de gestion efficace de portefeuille (notamment des
contrats de change a terme, des contrats a terme croisés,
des contrats a terme standardisés sur taux d’intérét et des
swaps ainsi que des options).

Le compartiment peut également procéder a des distributions
a partir du capital, des plus-values nettes réalisées et latentes
ainsi que des revenus bruts de frais. Si cette stratégie peut
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permettre la distribution de revenus plus élevés, elle peut
également avoir pour effet de réduire le capital.

Exposition aux opérations de prét de titres Le niveau
prévu d’exposition pouvant faire I'objet d’'opérations de prét
de titres s’éléve a 5 % de l'actif net du compartiment, sous
réserve d’'un maximum de 50 %.

Profil des investisseurs Compte tenu des objectifs
d’investissement énoncés ci-dessus, le compartiment peut
intéresser les investisseurs cherchant a :

¢ obtenir des revenus de dividendes et des gains en capital
en investissant dans des sociétés d’'une large gamme
de secteurs immobiliers et de pays

¢ investir a moyen ou a long terme

Considérations sur les risques Principaux risques
concernant la stratégie d’investissement du compartiment :

¢ Risque de change

¢ Risque de concentration

Risque de liquidité

e Risque de marché

e Risque d’actifs réels

Autres risques auxquels le compartiment peut étre exposé :
¢ Risque de couverture des catégories d’actions
¢ Risque de contrepartie

¢ Risque des instruments financiers dérivés

¢ Risque de la politique de dividendes

e Risque des marchés émergents

¢ Risque des titres de capital

¢ Risque des opérations de prét de titres

¢ Risque des petites et moyennes entreprises

Exposition globale L’exposition globale du compartiment
est calculée selon la méthode des engagements.

Gestionnaire(s) de portefeuille Franklin Templeton
Institutional, LLC

Commissions Veuillez vous reporter a I'annexe E pour une
description compléte des commissions.

FRANKLIN GOLD AND PRECIOUS METALS FUND
Classe d’actifs Compartiment actions

Devise de référence Dollar U.S. (USD)

Jour de valorisation un jour au cours duquel la Bourse
de New York (« NYSE ») est ouverte (en dehors de toute
suspension des négociations normales). De plus amples
informations sur les jours de valorisation applicables pour
le compartiment sont disponibles sur le site Internet :
http://www.franklintempleton.lu.

Objectifs d’investissement Le principal objectif
d’investissement du compartiment est de réaliser des gains en
capital. Son objectif secondaire est de produire des revenus.
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Politique d’investissement Dans des conditions de marché
normales, le compartiment investit principalement son actif
net en titres émis par des sociétés du secteur de I'exploitation
de gisements d’or et de métaux précieux. Ces sociétés
comprennent les sociétés qui extraient, traitent ou négocient
I'or ou d’autres métaux précieux tels que I'argent, le platine et
le palladium, y compris les sociétés qui financent I'exploration
et I'exploitation des gisements, ainsi que les sociétés
d’exploitation possédant des mines de longue, moyenne ou
courte exploitation.

Le compartiment investit principalement en titres de capital
et donnant accés au capital tels que les actions ordinaires,
les actions a dividende prioritaire, les warrants et les titres
convertibles émis par des sociétés d’exploitation d’or et
de métaux précieux situées n'importe ou dans le monde
(y compris sur les marchés émergents) et sur 'ensemble
de I'éventail des capitalisations boursiéres, y compris des
sociétés de petite et moyenne capitalisation, ainsi qu’'en
certificats de dép6t américains, mondiaux ou européens.

Le compartiment peut également, conformément aux
restrictions d’investissement, investir (i) jusqu'a 10 % de
son actif net dans des titres émis par des sociétés privées
et dans des investissements privés en actions publiques
(PIPE) et (ii) jusqu'a 5 % de son actif net dans des sociétés
d’acquisition a vocation spécifique (SAVS) a condition
que les PIPE et SAVS envisagés soient qualifiés de
valeurs mobiliéres au sens des paragraphes 1°" ou 2 a) de
I'article 41 de la loi du 17 décembre 2010.

Exposition aux opérations de prét de titres Le niveau
prévu d’exposition pouvant faire 'objet d’'opérations de prét
de titres s’éléve a 5 % de I'actif net du compartiment, sous
réserve d’'un maximum de 50 %.

Profil des investisseurs Compte tenu des objectifs
d’investissement énoncés ci-dessus, le compartiment peut
intéresser les investisseurs cherchant a :

e obtenir des gains en capital en investissant en titres
de sociétés d’exploitation d’or et de métaux précieux
du monde entier

e investir a moyen ou a long terme

Considérations sur les risques Principaux risques
concernant la stratégie d’investissement du compartiment :

¢ Risque d’exposition liée aux matiéres premiéres

¢ Risque des marchés émergents

¢ Risque de change

e Risque de liquidité

Autres risques auxquels le compartiment peut étre exposé :
¢ Risque de couverture des catégories d’actions

¢ Risque des titres convertibles et hybrides

¢ Risque de contrepartie

e Risque des titres de capital

e Risque des investissements privés en actions publiques
(PIPE)

¢ Risque des sociétés privées
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e Risque des opérations de prét de titres
¢ Risque des petites et moyennes entreprises

e Risque des sociétés d’acquisition a vocation spécifique
(SAVS)

e Risque des warrants

Exposition globale L’exposition globale du compartiment
est calculée selon la méthode des engagements.

Gestionnaire(s) de portefeuille Franklin Advisers, Inc.

Commissions Veuillez vous reporter a 'annexe E pour une
description compléte des commissions.

FRANKLIN HIGH YIELD FUND
Classe d’actifs Compartiment obligataire

Devise de référence Dollar U.S. (USD)

Jour de valorisation un jour au cours duquel la Bourse
de New York (« NYSE ») est ouverte (en dehors de toute
suspension des négociations normales). De plus amples
informations sur les jours de valorisation applicables pour
le compartiment sont disponibles sur le site Internet :
http://www.franklintempleton.lu.

Objectifs d’investissement Le principal objectif
d’investissement du compartiment est de produire un niveau
élevé de revenus courants. L'objectif d’investissement
secondaire du compartiment consiste a rechercher des gains
en capital, mais uniquement lorsqu’ils sont compatibles
avec I'objectif principal.

Politique d’investissement Le compartiment cherche
a atteindre ces objectifs en investissant principalement,
soit directement, soit par le biais d’instruments financiers
dérivés, en titres de créance a taux fixe d’émetteurs
ameéricains ou hon américains. Le compartiment sera exposé
aux titres a revenu fixe a hauteur d’au moins 75 %.
Le compartiment peut avoir recours a des instruments
financiers dérivés a des fins de couverture, de gestion efficace
de portefeuille et d’investissement. Ces instruments financiers
dérivés peuvent comprendre, entre autres, des swaps tels
que les swaps sur défaut de crédit ou les swaps de rendement
total liés a des titres a revenu fixe, des contrats a terme, des
contrats a terme standardisés, ainsi que des options sur ces
contrats négociées sur des Marchés Réglementés ou de
gré a gré. Le Compartiment investit normalement en titres
de créance a revenu fixe de tout type de notation de crédit
(y compris en titres bénéficiant de notations non-investment
grade), dans le cas d’émetteurs américains ou, dans le cas
d’émetteurs non américains ou de titres non notés, en titres
équivalents.

Le Gestionnaire de portefeuille tente d’éviter les risques
excessifs en réalisant, de fagon indépendante, des analyses
de crédit des émetteurs et en diversifiant les placements du
Compartiment entre différents émetteurs.

Etant donné que I'objectif d’investissement est d’autant plus
susceptible d’étre atteint que sa politique d’investissement
reste flexible, le Compartiment peut également, a titre
provisoire ou accessoire, rechercher des opportunités
d’investissement dans d’autres types de titres tels que les
titres émis par des Etats, les actions a dividende prioritaire,
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les actions ordinaires et autres titres donnant accés
au capital, les warrants et les titres et obligations convertibles
en actions ordinaires. Le compartiment peut investir jusqu’a
10 % de son actif net en dérivés de crédit, que le gestionnaire
de portefeuille peut utiliser comme moyen d’investir
plus rapidement et efficacement sur certains segments
des marchés du haut rendement, des emprunts bancaires
et des titres de créance bénéficiant de notations investment
grade. Le Compartiment peut également investir jusqu’a 10 %
de son actif net en titres en défaut.

Le compartiment peut également procéder a des distributions
a partir du capital, des plus-values nettes réalisées et latentes
ainsi que des revenus bruts de frais. Si cette stratégie
peut permettre la distribution de revenus plus élevés, elle
peut également avoir pour effet de réduire le capital.

Exposition aux opérations de prét de titres Le niveau
prévu d’exposition pouvant faire I'objet d’'opérations de prét
de titres s’éléve a 5 % de I'actif net du compartiment, sous
réserve d’'un maximum de 50 %.

Profil des investisseurs Compte tenu des objectifs
d’investissement énoncés ci-dessus, le compartiment peut
intéresser les investisseurs cherchant a :

e obtenir un niveau élevé de revenus et, dans une moindre
mesure, des gains en capital en investissant en titres
a revenu fixe a haut rendement d’émetteurs américains
et non américains

e investir a moyen ou a long terme

Considérations sur les risques Principaux risques
concernant la stratégie d’investissement du compartiment :

¢ Risque de contrepartie

¢ Risque de crédit

¢ Risque des titres de créance

¢ Risque des instruments financiers dérivés

¢ Risque de liquidité

e Risque de marché

Autres risques auxquels le compartiment peut étre exposé :
¢ Risque de couverture des catégories d’actions
¢ Risque des titres convertibles et hybrides

¢ Risque des dérivés de credit

e Risque de la politique de dividendes

e Risque d’investissement en titres a taux variable
d’émetteurs privés

e Risque de change

e Risque des sociétés en restructuration
e Risque des opérations de prét de titres
e Risque des contrats de swap

e Risque des warrants

Exposition globale L’exposition globale du compartiment
est calculée selon la méthode des engagements.

Gestionnaire(s) de portefeuille Franklin Advisers, Inc.
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Commissions Veuillez vous reporter a 'annexe E pour une
description compléte des commissions.

FRANKLIN INCOME FUND
Classe d’actifs Compartiment diversifié

Devise de référence Dollar U.S. (USD)

Jour de valorisation un jour au cours duquel la Bourse
de New York (« NYSE ») est ouverte (en dehors de toute
suspension des négociations normales). De plus amples
informations sur les jours de valorisation applicables pour
le compartiment sont disponibles sur le site Internet :
http://www.franklintempleton.lu.

Objectifs d’investissement L'objectif d’investissement
du compartiment est de maximiser les revenus tout en
conservant des perspectives de gains en capital.

Politique d’investissement Le compartiment investit dans
un portefeuille diversifié de valeurs mobiliéres constituées
de titres de capital et de titres de créance a long et a court
terme. De maniére générale, les titres de capital donnent
a leur titulaire le droit de participer au résultat d’exploitation
générale de la société. lls comprennent les actions ordinaires,
les actions a dividende prioritaire, les titres convertibles
et les bons liés a des titres de capital. Les titres de créance
représentent une obligation d’'un émetteur de rembourser un
prét d’argent et prévoient de maniére générale le versement
d’intéréts. Les titres de créance comprennent les obligations,
les bons et les obligations non garanties.

Dans sa recherche d’opportunités de croissance, le
compartiment investit en actions ordinaires de sociétés
d’une large gamme de secteurs d’activité tels que les
services publics, le pétrole, le gaz, I'immobilier et les biens
de consommation. Le compartiment recherche des revenus
en sélectionnant des placements tels que les obligations
de sociétés, les obligations étrangéres et les obligations du
Trésor américain, ainsi que des actions donnant droit a des
rendements sur dividendes attractifs. Le Compartiment
peut investir en titres de créance bénéficiant de notations
inférieures a investment grade. Les titres de créance
bénéficiant de notations investment grade sont notés
dans les quatre catégories supérieures par des agences
de notation indépendantes telles que Standard & Poor’s
Corporation (« S&P ») et Moody’s Investors Service, Inc.
(« Moody’s »). Le compartiment investit en général en titres
bénéficiant de notations égales ou supérieures a CAA de la
part de Moody’s ou a CCC de la part de S&P ou en titres
non notés que le gestionnaire de portefeuille estime étre
de qualité comparable. Les titres bénéficiant de notations
inférieures offrent en général des rendements supérieurs aux
titres bénéficiant de notations supérieures afin de compenser
le risque plus élevé assumé par les investisseurs. Veuillez
vous reporter a la section « Considérations sur les risques »
pour obtenir des informations complémentaires.

Le compartiment peut investir jusqu’a 25 % de son actif net
investi en titres non américains. Il achete habituellement
des titres non américains négociés aux Etats-Unis ou sous
forme de certificats de dép6t américains, lesquels sont des
certificats habituellement émis par une banque ou une société
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fiduciaire et donnant a leurs titulaires le droit de recevoir des
titres émis par une société américaine ou non américaine.

Le gestionnaire de portefeuille recherche des titres
sous-valorisés ou délaissés qui, selon lui, offrent des
opportunités de revenus immédiates et une croissance
importante a I'avenir. Il réalise, de fagon indépendante, des
analyses portant sur les titres envisagés pour le portefeuille
du compartiment, plutét que de s’appuyer principalement sur
les notations attribuées par les agences de notation. Dans
son analyse, le gestionnaire de portefeuille prend en compte
une multitude de facteurs, dont :

e I'expérience et la compétence de la direction de la société ;

e la réactivité face aux évolutions des marchés sur lesquelles
elle opére ;

e |es calendriers des échéances des titres de créance et les
conditions d’emprunt ;

e |'évolution de la situation financiére de la société et la
réaction du marché a cette évolution ;

e la valeur relative d’un titre en fonction de facteurs tels que
les flux de trésorerie prévisionnels, le taux de couverture
des intéréts ou du dividende, le taux de couverture des
actifs et les perspectives de bénéfices.

Le compartiment peut avoir recours a des instruments
financiers dérivés a des fins de couverture, de gestion
efficace de portefeuille et d’'investissement. Ces instruments
financiers dérivés peuvent notamment inclure des swaps (tels
que des swaps de rendement total liés a des titres a revenu
fixe et de capital), des contrats a terme, des contrats a terme
standardisés ainsi que des options. Dans ce contexte, le
compartiment peut rechercher une exposition, entre autres,
aux matiéres premiéres ou a des ETF en utilisant des
instruments financiers dérivés, des produits structurés réglés
en especes ou des titres a revenu fixe dans le cas ou le titre
est indexé sur un autre actif de référence ou en tire sa valeur.

Le gestionnaire de portefeuille peut adopter provisoirement
une position défensive lorsqu’il estime que les marchés ou
I'économie font I'objet d’'une volatilité excessive ou d’un recul
généralisé, ou qu’il existe d’autres conditions défavorables.
Le compartiment peut, dans ces circonstances, étre dans
l'impossibilité de poursuivre son objectif d’'investissement.

Le compartiment peut également procéder a des distributions
a partir du capital, des plus-values nettes réalisées et latentes
ainsi que des revenus bruts de frais. Si cette stratégie peut
permettre la distribution de revenus plus élevés, elle peut
également avoir pour effet de réduire le capital.

Exposition aux swaps de rendement total Le niveau prévu
d’exposition pouvant faire I'objet de swaps de rendement total
(non financés) s’éléve a 5 % de I'actif net du compartiment,
sous réserve d'un maximum de 10 %.

Exposition aux opérations de prét de titres Le niveau
prévu d’exposition pouvant faire I'objet d’opérations de prét
de titres s’éléve a 5 % de I'actif net du compartiment, sous
réserve d’'un maximum de 50 %.
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Profil des investisseurs Compte tenu des objectifs
d’investissement énoncés ci-dessus, le compartiment peut
intéresser les investisseurs cherchant a :

e obtenir un niveau élevé de revenus et des perspectives
de gains en capital en ayant acces, dans un compartiment
unique, a la fois a des titres de capital et a des titres a
revenu fixe

¢ investir a moyen ou a long terme

Considérations sur les risques Principaux risques
concernant la stratégie d’investissement du compartiment :

¢ Risque de contrepartie

¢ Risque de credit

¢ Risque des titres de créance

¢ Risque des instruments financiers dérivés

e Risque de marché

Autres risques auxquels le compartiment peut étre exposé :
¢ Risque de couverture des catégories d’actions
¢ Risque des titres convertibles et hybrides

¢ Risque de la politique de dividendes

¢ Risque de change

e Risque de liquidité

¢ Risque des opérations de prét de titres

¢ Risque des opérations de titrisation

Exposition globale L’exposition globale du compartiment
est calculée selon la méthode des engagements.

Gestionnaire(s) de portefeuille Franklin Advisers, Inc.

Commissions Veuillez vous reporter a I'annexe E pour une
description compléte des commissions.

FRANKLIN INDIA FUND
Classe d’actifs Compartiment actions

Devise de référence Dollar U.S. (USD)

Jour de valorisation un jour au cours duquel la Bourse
de New York (« NYSE ») est ouverte (en dehors de toute
suspension des négociations normales). De plus amples
informations sur les jours de valorisation applicables pour
le compartiment sont disponibles sur le site Internet :
http://www.franklintempleton.lu.

Objectifs d’investissement L'objectif d'investissement du
compartiment est de réaliser des gains en capital.

Politique d’investissement Le Compartiment investit
principalement en titres de capital, y compris en actions
ordinaires, en actions a dividende prioritaire et en titres
convertibles, ainsi qu’en warrants, en titres participatifs
sans droit de vote et en certificats de dép6bt (i) de sociétés
constituées en Inde, (ii) de sociétés qui exercent une
part prépondérante de leur activité en Inde et (iii) de
sociétés holdings qui détiennent une part prédominante
de leurs participations dans des sociétés mentionnées aux
sous-paragraphes (i) et (ii), et ce, sur I'ensemble de
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I'éventail des capitalisations boursiéres, des sociétés a petite
capitalisation aux sociétés a grande capitalisation.

Le gestionnaire de portefeuille considére également les
facteurs environnementaux, sociaux et de gouvernance
(ESG) comme faisant partie intégrante de sa recherche
fondamentale d’investissement et de son processus de
décision. Les caractéristiques environnementales et/ou
sociales (au sens de l'article 8 du SFDR) promues par le
compartiment sont détaillées a 'annexe G.

Le compartiment peut également, conformément aux
restrictions d’investissement, investir jusqu’a 5 % de son actif
net dans des titres émis par des sociétés privées a condition
que les investissements envisagés soient qualifiés de valeurs
mobiliéres au sens des paragraphes 1er ou 2 a) de l'article 41
de la loi du 17 décembre 2010.

En outre, le compartiment peut rechercher des opportunités
d’investissement dans les titres a revenu fixe de l'une
quelconque des entités susmentionnées ainsi que dans les
instruments du marché monétaire.

Le compartiment peut en outre avoir recours a des
instruments financiers dérivés a des fins de couverture et/ou
de gestion efficace de portefeuille. Ces instruments financiers
dérivés peuvent étre négociés sur des marchés réglementés
ou de gré a gré et peuvent comprendre, entre autres, des
swaps, des contrats a terme de gré a gré et des contrats a
terme standardisés (y compris ceux portant sur des indices
boursiers), ainsi que des options (notamment des warrants).

Profil des investisseurs Compte tenu des objectifs
d’investissement énoncés ci-dessus, le compartiment peut
intéresser les investisseurs cherchant a :

e investir dans un compartiment conforme a I'article 8 du
SFDR

e obtenir des gains en capital en investissant en titres de
capital de sociétés situées en Inde

e investir a moyen ou a long terme

Considérations sur les risques Principaux risques
concernant la stratégie d’investissement du compartiment :

¢ Risque de concentration

e Risque des marchés émergents

¢ Risque de change

e Risque de liquidité

Autres risques auxquels le compartiment peut étre exposé :
¢ Risque de couverture des catégories d’actions
¢ Risque des titres convertibles et hybrides

¢ Risque de contrepartie

¢ Risque des instruments financiers dérivés

¢ Risque des titres de capital

e Risque des titres participatifs sans droit de vote
e Risque des sociétés privées

¢ Risque des petites et moyennes entreprises

Risque de durabilité

Franklin Templeton Investment Funds 47



¢ Risque des warrants

Exposition globale L’exposition globale du compartiment
est calculée selon la méthode des engagements.

Gestionnaire(s) de portefeuille Templeton Asset
Management Ltd.

Commissions Veuillez vous reporter a 'annexe E pour une
description compléte des commissions.

FRANKLIN INNOVATION FUND
Classe d’actifs Compartiment actions

Devise de référence Dollar U.S. (USD)

Jour de valorisation un jour au cours duquel la Bourse
de New York (« NYSE ») est ouverte (en dehors de toute
suspension des négociations normales). De plus amples
informations sur les jours de valorisation applicables pour
le compartiment sont disponibles sur le site Internet :
http://www.franklintempleton.lu.

Objectifs d’investissement L'objectif d'investissement du
compartiment est de réaliser des gains en capital.

Politique d’investissement Le compartiment investit
principalement en titres de capital de société leaders
en matiére d’innovation, qui tirent parti des nouvelles
technologies, disposent d’'une gestion supérieure et
profitent de I'’évolution des conditions du secteur dans
une économie mondiale en pleine mutation. De maniere
générale, les titres de capital donnent a leur titulaire le
droit de participer au résultat d’exploitation générale de la
société. lls comprennent les actions ordinaires, les titres
convertibles et les warrants sur titres. Les investissements
en titres convertibles ne dépasseront pas 10 % de I'actif net
du compartiment. Le compartiment peut investir dans des
sociétés situées partout dans le monde, mais peut avoir
une partie substantielle de son portefeuille investi dans des
sociétés situées ou négociées aux Etats-Unis, ainsi que dans
des titres négociés aux Etats-Unis et des certificats de dépot
ameéricains.

Le compartiment investit dans des sociétés de tout secteur
économique et de toute capitalisation boursiere. Dans la
sélection des titres de capital, le gestionnaire de portefeuille
a recours a une méthode fondamentale bottom-up pour
rechercher des sociétés qui répondent a ses critéres de
croissance durable axée sur I'innovation. Etant donné que
le gestionnaire de portefeuille considére que les facteurs
environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG)
peuvent avoir un impact significatif sur la valeur actuelle et
future d’'une entreprise, les considérations ESG font partie
intégrante de sa recherche fondamentale ascendante. Les
caractéristiques environnementales et/ou sociales (au sens
de larticle 8 du SFDR) promues par le compartiment sont
détaillées a I'annexe G.

Bien que le gestionnaire de portefeuille recherche
des placements sur un large éventail de secteurs, le
compartiment peut détenir des positions importantes sur
des secteurs particuliers tels que les technologies de
l'information (y compris les logiciels et Internet), les services
de communication et les soins de santé (y compris la
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biotechnologie). En raison de l'appréciation du marché,
l'investissement du compartiment dans un secteur donné ou
une industrie donnée peut représenter une part significative
du portefeuille du compartiment.

Lorsqu’il estime que les conditions du marché ou
économiques sont défavorables pour les investisseurs, le
gestionnaire de portefeuille peut, de maniére provisoirement
défensive, investir jusqu’a 100 % de I'actif du compartiment
dans des obligations d’Etat américaines a court terme, des
billets de trésorerie de qualité et des obligations bancaires.
Le compartiment peut également investir jusqu’a 5 % de son
actif net en parts d’'OPC tels que des OPCVM et des fonds
négociés en bourse (« ETF ») ainsi que d’autres OPC.

Exposition aux opérations de prét de titres Le niveau
prévu d’exposition pouvant faire I'objet d’'opérations de prét
de titres s’éléve a 5 % de I'actif net du compartiment, sous
réserve d’'un maximum de 50 %.

Profil des investisseurs Compte tenu des objectifs
d’investissement énoncés ci-dessus, le compartiment peut
intéresser les investisseurs cherchant a :

e investir dans un compartiment conforme a I'article 8 du
SFDR

e obtenir des gains en capital en investissant en titres de
capital de sociétés dont les perspectives de croissance
devraient bénéficier d’'une technologie et d’'une innovation
dynamiques

e investir a moyen ou a long terme

Considérations sur les risques Principaux risques
concernant la stratégie d’investissement du compartiment :

¢ Risque de concentration

¢ Risque de change

e Risque de marché

Autres risques auxquels le compartiment peut étre exposé :
¢ Risque de couverture des catégories d’actions

¢ Risque de contrepartie

¢ Risque des titres de capital

e Risque des opérations de prét de titres

e Risque de durabilité

Exposition globale L’exposition globale du compartiment
est calculée selon la méthode des engagements.

Gestionnaire(s) de portefeuille Franklin Advisers, Inc.
Commissions Veuillez vous reporter a I'annexe E pour une

description compléte des commissions.

FRANKLIN INTELLIGENT MACHINES FUND
Classe d’actifs Compartiment actions

Devise de référence Dollar U.S. (USD)

Jour de valorisation un jour au cours duquel la Bourse
de New York (« NYSE ») est ouverte (en dehors de toute
suspension des négociations normales). De plus amples
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informations sur les jours de valorisation applicables pour
le compartiment sont disponibles sur le site Internet :
http://www.franklintempleton.lu.

Objectifs d’investissement L'objectif d'investissement du
compartiment est de réaliser des gains en capital.

Politique d’investissement Le compartiment investit
principalement dans des titres de capital de sociétés
pertinentes pour le theme d’investissement du compartiment,
a savoir les machines intelligentes. De maniére générale, les
titres de capital donnent a leur titulaire le droit de participer
au résultat d’exploitation générale de la société. Bien que le
compartiment investisse principalement dans des actions
ordinaires, il pourrait également investir dans des actions
a dividende prioritaire, des titres convertibles et des bons
de souscription sur valeurs mobilieres.

Les sociétés pertinentes pour le théme d’investissement du
compartiment, a savoir les machines intelligentes, sont celles
qui, de l'avis du gestionnaire de portefeuille se concentrent
essentiellement sur et/ou devraient tirer substantiellement
parti de la transformation technologique continue des
produits, des logiciels, des systémes et machines ainsi que de
la conception des produits, de la fabrication, de la logistique,
de la distribution et de la maintenance, notamment grace
aux progrés de l'intelligence artificielle. Ces sociétés peuvent
inclure celles qui sont actives dans le développement, la
production, la fabrication, la conception, la maintenance et
la fourniture de produits ou de services avec des capacités
auparavant indisponibles sur le marché.

Le théme d’investissement du compartiment portant sur
les machines intelligentes vise a cibler les entreprises qui,
de l'avis du gestionnaire de portefeuille, représentent la
prochaine phase de I'évolution technologique, y compris les
entreprises qui fournissent de nouveaux systémes, solutions
logistiques, méthodes, processus, produits ou services basés
sur des applications physiques de nouvelles technologies et
innovations technologiques. Ces sociétés comprennent celles
qui, selon le gestionnaire de portefeuille, sont bien placées
pour tirer parti d’'une conception intelligente (p. ex., logiciel de
simulation et conception assistée par ordinateur ou logiciel de
« CAO »), d’'une production intelligente (p. ex. progrés dans
les capacités de fabrication ou d’automatisation industrielle),
de produits intelligents (p. ex. technologies, outils et services
assistés par robotique) et d’'une maintenance prédictive
intelligente (p. ex., solutions et services logiciels industriels).

Le gestionnaire de portefeuille considére également les
facteurs environnementaux, sociaux et de gouvernance
(ESG) comme faisant partie intégrante de sa recherche
fondamentale d’investissement et de son processus de
décision. Les caractéristiques environnementales et/ou
sociales (au sens de l'article 8 du SFDR) promues par le
compartiment sont détaillées a 'annexe G.

En poursuivant le théme d’investissement du compartiment,
le gestionnaire de portefeuille peut investir dans des sociétés
de tout secteur économique ou de toute capitalisation
boursiére ainsi que dans des sociétés présentes tant sur le
marché américain qu’en dehors des Etats-Unis, y compris
celles présentes dans les marchés en développement
ou émergents. Bien que le compartiment puisse investir
dans tous les secteurs économiques, il s’attend a avoir
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des positions importantes dans des secteurs particuliers,
y compris la technologie. Le compartiment est un fonds « non
diversifié », ce qui signifie qu’il investit généralement une
plus grande proportion de son actif dans les titres d’'un ou de
plusieurs émetteurs et investit globalement dans un nombre
d’émetteurs plus restreint qu’un fonds diversifié.

Alors que le compartiment investit, dans des conditions de
marché normales, au moins 80 % de son actif net dans
des titres de capital, il peut également rechercher des
opportunités de placement dans d’autres types de titres,
y compris, mais sans s’y limiter, dans des titres de créance
et a revenu fixe (qui peuvent inclure tous les types de titres
a taux fixe et a taux variable, assortis de toute échéance ou
qualité d’émetteurs privés dans le monde), ainsi que jusqu’a
concurrence de 10 % de son actif net dans des OPC de type
ouvert ou fermé (y compris les fonds négociés en bourse).

Profil des investisseurs Compte tenu des obijectifs
d’investissement énoncés ci-dessus, le compartiment peut
intéresser les investisseurs cherchant a :

e un investissement dans un compartiment conforme a
l'article 8 du SFDR

e obtenir des gains en capital en investissant en titres de
capital de sociétés actives dans le secteur technologique

e investir a moyen ou a long terme

Considérations sur les risques Les risques énumérés
ci-dessous constituent les principaux risques pouvant
affecter le compartiment. Les investisseurs doivent étre
conscients que le compartiment peut occasionnellement étre
exposé a d’autres risques. Veuillez vous reporter a la section
« Considérations sur les risques » pour une description
compléte de ces risques.

Principaux risques concernant la politique d’investissement
du compartiment :

e Risque de concentration

e Risque de marché

¢ Risque d’investissement thématique

Autres risques auxquels le compartiment peut étre exposé :
e Risque des titres convertibles et hybrides

¢ Risque de couverture des catégories d’actions
¢ Risque de crédit

¢ Risque des titres de créance

e Risque des marchés émergents

e Risque des titres de capital

e Risque de change

e Risque de liquidité

¢ Risque des petites et moyennes entreprises

e Risque de durabilité

e Risque des warrants

Exposition globale L’exposition globale du compartiment
est calculée selon la méthode des engagements.
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Gestionnaire(s) de portefeuille Franklin Advisers, Inc.

Commissions Veuillez vous reporter a 'annexe E pour une
description compléte des commissions.

TEMPLETON JAPAN FUND
Classe d’actifs Compartiment actions

Devise de référence Yen japonais (JPY)

Jour de valorisation Un jour au cours duquel les banques
de détail au Japon et la Bourse de New York (« NYSE ») sont
ouvertes (en dehors de toute suspension des négociations
normales). De plus amples informations sur les Jours de
valorisation applicables pour le Fonds sont disponibles sur le
site Internet : http://www.franklintempleton.lu.

Objectifs d’investissement L'objectif d'investissement du
compartiment est de réaliser des gains en capital.

Politique d’investissement Le compartiment cherche a
atteindre son objectif par une politique consistant a investir
principalement en titres de capital d’émetteurs constitués ou
exergant leurs activités principales au Japon.

Le gestionnaire de portefeuille considere également les
facteurs environnementaux, sociaux et de gouvernance
(ESG) comme faisant partie intégrante de sa recherche
fondamentale d’investissement et de son processus de
décision. Les caractéristiques environnementales et/ou
sociales (au sens de l'article 8 du SFDR) promues par le
compartiment sont détaillées a 'annexe G.

Le compartiment peut également rechercher des
opportunités d’investissement dans d’autres types de titres
tels que les dépbts bancaires, les actions a dividende
prioritaire, les titres convertibles en actions ordinaires,
ainsi que les obligations émises par des sociétés et des
Etats libellées ou non en yens japonais.

Exposition aux opérations de prét de titres Le niveau
prévu d’exposition pouvant faire I'objet d’opérations de prét
de titres s’éléve a 5 % de I'actif net du compartiment, sous
réserve d’'un maximum de 50 %.

Profil des investisseurs Compte tenu des objectifs
d’investissement énoncés ci-dessus, le compartiment peut
intéresser les investisseurs cherchant a :

e investir dans un compartiment conforme a I'article 8 du
SFDR

e obtenir des gains en capital en privilégiant un style
d’investissement de type growth axé sur les titres de capital
japonais

e investir a moyen ou a long terme

Considérations sur les risques Principaux risques
concernant la stratégie d’'investissement du compartiment :

¢ Risque de concentration

¢ Risque de change

e Risque de marché

Autres risques auxquels le compartiment peut étre exposeé :

¢ Risque des titres convertibles et hybrides
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¢ Risque de contrepartie

¢ Risque des titres de capital

e Risque des opérations de prét de titres
¢ Risque de durabilité

Exposition globale L’exposition globale du compartiment
est calculée selon la méthode des engagements.

Gestionnaire(s) de portefeuille Templeton Asset
Management Ltd et Franklin Templeton Investments (Asia)
Limited.

Commissions Veuillez vous reporter a 'annexe E pour une
description compléte des commissions.

FRANKLIN ALTERNATIVE STRATEGIES FUND
Classe d’actifs Compartiment Alternatif

Devise de référence Dollar U.S. (USD)

Jour de valorisation un jour au cours duquel la Bourse
de New York (« NYSE ») est ouverte (en dehors de toute
suspension des négociations normales). De plus amples
informations sur les jours de valorisation applicables pour
le compartiment sont disponibles sur le site Internet :
http://www.franklintempleton.lu.

Objectifs d’investissement L'objectif d’investissement du
compartiment est d’obtenir un gain en capital avec volatilité
inférieure a celle des grands marchés boursiers.

Politique d’investissement Le compartiment cherche a
atteindre son objectif d'investissement en répartissant son
actif net entre plusieurs stratégies non traditionnelles ou
« alternatives », y compris, mais sans s’y limiter, tout ou
partie des stratégies suivantes : longues-courtes sur actions,
orientées événements, valeur relative, et macroéconomiques
mondiales. Ces stratégies sont décrites ci-dessous :

o Stratégies longues-courtes sur actions - les stratégies
longues-courtes sur actions cherchent généralement a
produire des rendements des investissements dans les
marchés boursiers mondiaux en prenant des positions
longues et courtes sur des actions et sur des indices d’actions
ordinaires. Ces stratégies se concentrent généralement
sur les rendements ajustés au risque et s’appuient sur
les opinions et les perspectives des cogestionnaires de
portefeuille pour des marchés boursiers, des régions,
des secteurs et des titres spécifiques. Les stratégies
longues-courtes en actions comprennent notamment
(i) les stratégies axées sur la croissance, (ii) les stratégies
axées sur la valeur, (iii) les stratégies de marché neutre
(par exemple, le maintien d’expositions nettes entre 20 %
courtes et 20 % longues), (iv) les stratégies axées sur un
secteur (par exemple, la technologie, la santé, les services
financiers) et (v) les stratégies axées sur une région
(par exemple, I'Europe, I'Asie).

o Stratégies de valeur relative - les stratégies de valeur
relative englobent un large éventail de techniques
d’investissement qui visent a profiter des anomalies
de cours. Ces stratégies impliquent généralement une
prise de position sur un instrument financier et en méme
temps une prise de position opposée sur un instrument lié
afin de tenter de tirer profit de changements progressifs
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de I'écart de prix. Les stratégies de valeur relative sont
notamment : (i) les stratégies de crédit long-court ;
(i) larbitrage de crédit ; (iii) 'arbitrage de titres convertibles ;
et (iv) l'arbitrage de volatilité.

o Stratégies orientées événements - les stratégies orientées
eévénements impliquent généralement d’investir dans des
titres de sociétés connaissant des événements d’entreprise.
Ces stratégies sont généralement axées sur I'analyse
de 'impact de I'événement spécifique a I'entreprise ou
a l'opération sur la valorisation du titre. Les événements
spécifiques a une entreprise ou a une transaction sont
notamment les fusions, les acquisitions, les cessions
d’actifs, les offres d’achat, les offres d’échange, les
recapitalisations, les liquidations, les désinvestissements,
les scissions, les restructurations de capital et les
réorganisations.

e Stratégies macroéconomiques mondiales - les
stratégies macroéconomiques mondiales se concentrent
généralement sur les opportunités macroéconomiques
(phénoménes affectant 'ensemble de I'économie tels
que I'évolution du chémage, le revenu national, le taux de
croissance, le produit intérieur brut, I'inflation et le niveau
des prix) dans de nombreux marchés et investissements.
Les investissements peuvent étre longs ou courts et sont
basés sur la valeur relative ou l'orientation d’'un marché,
d’une monnaie, d’un taux d’intérét, d'une matiére premiére
ou d’une variable macroéconomique. Les stratégies
macroéconomiques mondiales comprennent notamment
des stratégies macroéconomiques discrétionnaires (visant
a tirer profit d’'investissements tactiques entre différentes
classes d’actifs, marchés et opportunités d’investissement
en combinant I'analyse fondamentale du marché et la
modélisation quantitative) et systématiques (visant a tirer
profit de I'utilisation de modeles quantitatifs pour identifier
les opportunités d’investissement dans différentes
classes d’actifs et différents marchés afin de construire
un portefeuille d’investissements). Par systématiques,
on entendrait également certaines stratégies liées a des
primes de risque congues pour exploiter les anomalies
comportementales et structurelles persistantes qui offrent
des rendements sans corrélation avec les classes d’actifs
traditionnelles.

Sur I'ensemble de ces stratégies alternatives, le
compartiment vise a promouvoir de vastes caractéristiques
environnementales (E — changement climatique, capital
naturel, pollution et déchets) et sociales (S — capital humain,
fiabilité des produits, opposition des parties prenantes). Les
caractéristiques environnementales et/ou sociales (au sens
de l'article 8 du SFDR) promues par le compartiment sont
détaillées a I'annexe G.

Le compartiment a I'intention d’investir dans un large éventail
de valeurs mobiliéres, instruments financiers dérivés et
autres titres éligibles. Ces titres peuvent inclure, mais sans
s’y limiter, des titres de capital ou donnant accés au capital
(notamment des actions ordinaires, des actions a dividende
prioritaire, des titres participatifs sans droit de vote, des
certificats liés a des titres de capital et des titres convertibles)
et des titres de créance (notamment des obligations, des
bons, des obligations non garanties, des acceptations
bancaires et des billets de trésorerie).
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Le compartiment investit dans des titres de capital ou donnant
acces au capital de sociétés situées dans le monde entier
et de toute taille de capitalisation. Les titres de créance qui
peuvent étre acquis par le Compartiment comprennent toutes
les sortes de titres a taux fixe ou variable de toute échéance
ou note de crédit (y compris des titres investment grade,
non-investment grade, a faible notation, non notés et en
défaut) d’émetteurs privés et souverains a travers le monde,
et peuvent inclure, entre autres, des obligations a haut
rendement (« junk ») et des titres de créance de sociétés en
difficulté (titres de sociétés qui sont, ou sont sur le point d’étre,
engagées dans des réorganisations, des restructurations
financiéres, ou en faillite). Les investissements en titres en
défaut ne dépasseront pas 10 % de I'actif net du compartiment.
Le compartiment peut se livrer a des opérations de marché
actives et fréquentes dans le cadre de ses stratégies
d’'investissement.

Le compartiment a recours a des instruments financiers
dérivés a des fins de couverture, de gestion efficace
de portefeuille et d’investissement. Ces instruments financiers
dérivés peuvent étre négociés sur des Marchés Réglementés
ou de gré a gré et peuvent comprendre, entre autres, (i) des
contrats a terme standardisés, notamment des contrats
a terme standardisés basés sur des titres de capital ou des
titres arevenu fixe etindices, des contrats a terme standardisés
sur taux d’intérét, et des contrats a terme standardisés
sur devises et des options ; (ii) des swaps, y compris des
swaps sur titres de capital, sur devises, sur taux d’intérét et
des swaps de rendement total liés a des titres de capital,
a des titres a revenu fixe et/ou a des matiéres premiéres
ainsi que les swaps et des options sur défaut de crédit ;
(iii) des options, y compris les options d’achat et de vente sur
des indices, des titres individuels ou des devises ; et (iv) des
contrats de change a terme. Le recours a des instruments
financiers dérivés peut entrainer une exposition négative
a une classe d’actifs, courbe de taux/duration ou devise
particuliere. L utilisation d’'instruments financiers dérivés tels
que des contrats a terme standardisés sur taux d’intérét et des
swaps de rendement total sur indices de matiére premiére
peut également contribuer & une augmentation importante
du niveau de levier du compartiment, comme décrit plus en
détail a la section « Exposition globale » ci-dessous.

Pour réaliser ses objectifs d’investissement ainsi qu’a des
fins de gestion de trésorerie, le compartiment peut détenir
ou investir des montants significatifs dans des dépots
bancaires, instruments du marché monétaire ou fonds
du marché monétaire en tenant compte des restrictions
d’investissements applicables (jusqu’a 100 % de son actif
net).

Le compartiment peut prendre des positions synthétiques
longues et courtes dans un large éventail de classes
d’actifs, notamment les titres de capital, les titres a revenu
fixe et les devises. Les positions longues bénéficient d’'une
augmentation du prix du sous-jacent ou de la classe d’actifs,
tandis que les positions courtes bénéficient d’'une diminution
de ce prix. L'exposition a des positions courtes synthétiques
est effectuée par I'utilisation d’instruments financiers dérivés.

Le compartiment peut également rechercher une exposition
aux matiéres premiéres au moyen de produits structurés
réglés en espéces ou de bons cotés (tels que des titres
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participatifs sans droit de vote) sur matieres premiéres ou
d’instruments financiers dérivés sur indices de matiéres
premiéres.

Le compartiment peut également investir jusqu'a 10 %
de son actif net en parts dOPCVM et d’autres OPC. Le
compartiment peut également, conformément aux restrictions
d’investissement, investir (i) jusqu’a 10 % de son actif net
dans des titres émis par des sociétés privées et dans des
investissements privés en actions publiques (PIPE) et (ii)
jusqu’a 5 % de son actif net dans des sociétés d’acquisition
a vocation spécifique (SAVS) a condition que les PIPE et
SAVS envisagés soient qualifiés de valeurs mobiliéres au
sens des paragraphes 1°" ou 2 a) de l'article 41 de la loi du
17 décembre 2010.

Etant donné que I'objectif d’investissement est d’autant plus
susceptible d’étre atteint que sa politique d’investissement
reste flexible, le compartiment peut, conformément aux
restrictions d’investissement, acheter des titres adossés a
des créances hypothécaires ou a des actifs (y compris les
obligations adossées a des garanties) et investir en titres
ou en produits structurés (tels que des titres adossés a
des crédits hypothécaires commerciaux et des obligations
garanties par des hypothéques) dans le cas ou le titre est
indexé sur un autre actif de référence ou en tire sa valeur.

Exposition aux swaps de rendement total Le niveau prévu
d’exposition pouvant faire I'objet de swaps de rendement total
(non financés) s’éléve a 36 % de I'actif net du Compartiment,
sous réserve d’'un maximum de 205 %.

Exposition aux opérations de prét de titres Le niveau
prévu d’exposition pouvant faire I'objet d’'opérations de prét
de titres s’éléve a 5 % de I'actif net du compartiment, sous
réserve d’'un maximum de 50 %.

Profil des investisseurs Compte tenu des objectifs
d’investissement énoncés ci-dessus, le compartiment peut
intéresser les investisseurs cherchant a :

e investir dans un compartiment conforme a I'article 8 du
SFDR

e obtenir un gain en capital en investissant dans un large
éventail de titres éligibles et d’instruments financiers
dérivés tirant profit de plusieurs stratégies « alternatives »

e investir a moyen ou a long terme

Considérations sur les risques Principaux risques
concernant la stratégie d’investissement du compartiment :

¢ Risque de contrepartie

¢ Risque de credit

¢ Risque de change

¢ Risque des titres de créance

¢ Risque des instruments financiers dérivés

¢ Risque de gestionnaires multiples

e Risque de marché

Autres risques auxquels le compartiment peut étre exposé :

¢ Risque de couverture des catégories d’actions
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e Risque d’exposition liée aux matiéres premiéres
¢ Risque des titres convertibles et hybrides

e Risque des dérivés de crédit

e Risque des titres de sociétés en difficulté

¢ Risque des titres de capital

e Risque d’investissement en titres a taux variable
d’émetteurs privés

e Risque des stratégies de couverture

e Risque de liquidité

e Modéle de risque

¢ Risque de commission de performance

e Risque des investissements privés en actions publiques
(PIPE)

¢ Risque de rotation du portefeuille

¢ Risque des sociétés privées

e Risque des sociétés en restructuration

e Risque des opérations de prét de titres

e Risque des opérations de titrisation

¢ Risque des petites et moyennes entreprises

e Risque des sociétés d’acquisition a vocation spécifique
(SAVS)

¢ Risque des obligations structurées
¢ Risque d’effet de levier important
e Risque de durabilité

e Risque des contrats de swap

Exposition globale L’exposition globale du compartiment
est calculée selon la méthode de la valeur-en-risque (VaR
absolue).

Le niveau de levier attendu pour le compartiment, calculé
selon la méthode de la somme des valeurs notionnelles,
pourrait s’élever a 450 %, ce qui est d0 a I'utilisation
d’instruments financiers dérivés ayant des valeurs
notionnelles plus élevées. Le niveau de levier résulte
principalement du fait que le compartiment peut a tout moment
détenir des positions importantes a court et moyen termes
(3 mois, 2 ans et 5 ans) en contrats a terme standardisés
sur de la dette souveraine (par exemple, contrats a terme
standardisés sur titres du Trésor américain), la volatilité de
ces contrats étant considérée comme bien plus faible que
celle des contrats a terme standardisés a long terme (10 ans)
sur les mémes titres de dette souveraine (par exemple, un
bon du Trésor américain a 10 ans). Par ailleurs, la méthode
de la somme des notionnels ne permet pas de compenser
les positions en instruments financiers dérivés qui peuvent
inclure des opérations de couverture et d’autres stratégies
d’atténuation des risques impliquant I'utilisation d’instruments
financiers dérivés. Par conséquent, les reports de positions
en instruments financiers dérivés et les stratégies combinant
des positions acheteuses et vendeuses peuvent se traduire
par une forte hausse du niveau de levier alors qu’elles ne
contribuent pas a accroitre, ou seulement dans une mesure
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limitée, le risque global du compartiment concerné qui est
surveillé et limité conformément a la réglementation OPCVM.

Il ne s’agit 1a que d’'une fourchette haute d’estimation
et I'effet de levier peut atteindre des niveaux plus élevés.
Elle comprend I'exposition notionnelle liee aux instruments
financiers dérivés, mais ne comprend pas les investissements
sous-jacents du compartiment qui représentent 100 % du
total de I'actif net.

Gestionnaire(s) de portefeuille K2/D&S Management Co.,
L.L.C.

Le compartiment cherche a atteindre ses objectifs
d’investissement par la sélection par le gestionnaire
de portefeuille (K2/D&S Management Co., L.L.C.) de divers
cogestionnaires de portefeuille (les « cogestionnaires
de portefeuille »). Généralement, ces cogestionnaires
de portefeuille, dont chacun utilise une stratégie
d’investissement alternative pour investir sa partie, ne
sont pas affiliés a Franklin Templeton. Le gestionnaire de
portefeuille peut également prendre part a la gestion de I'actif
du compartiment outre la sélection des cogestionnaires de
portefeuille et I'allocation des actifs entre eux. La performance
globale du compartiment sera le résultat de la performance
des différentes stratégies en cause et de la partie de I'actif
net du compartiment affectée a ces stratégies.

Le gestionnaire de portefeuille est chargé de la sélection
et de la nomination des cogestionnaires de portefeuille
pour le compartiment, & qui il déléegue tout ou partie de
ses responsabilités de gestion courante de portefeuille
et de services de conseil en investissement au titre de
tout ou partie de I'actif du compartiment. Le gestionnaire
de portefeuille déterminera I'allocation des actifs du
compartiment entre les cogestionnaires de portefeuille selon
ce qu’il estimera approprié, a sa libre appréciation, aux fins
de réalisation de I'objectif du compartiment.

Le gestionnaire de portefeuille est en outre chargé de la
surveillance du dispositif de gestion des risques mis en
place au niveau de chaque cogestionnaire de portefeuille.
Le gestionnaire de portefeuille suit également les
performances des cogestionnaires de portefeuille a I'égard
du compartiment afin d’évaluer s'il y a lieu de procéder a des
modifications/remplacements. Le gestionnaire de portefeuille
peut décider de nommer ou de remplacer les cogestionnaires
de portefeuille du compartiment a tout moment, dans le
respect de la réglementation ou des préavis applicables.

Les cogestionnaires de portefeuille peuvent étre remplacés
sans notification préalable aux actionnaires. La liste des
cogestionnaires de portefeuille ayant agi pour le compte
du compartiment au cours de la période comptable est
disponible sur le site internet www.franklintempleton.lu et/ou
communiquée dans les rapports semestriel et annuel de la
SICAV. La liste des cogestionnaires de portefeuille assurant
la gestion effective du compartiment sera mise a disposition
sur demande, sans frais, au siége social de la SICAV.

Les cogestionnaires de portefeuille seront rémunérés par le
gestionnaire de portefeuille a partir des frais de gestion regus
de la société de gestion.

Commissions Veuillez vous reporter a 'annexe E pour une
description compléte des commissions.
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FRANKLIN MENA FUND
Classe d’actifs Compartiment actions

Devise de référence Dollar U.S. (USD)

Jour de valorisation un jour au cours duquel la Bourse
de New York (« NYSE ») est ouverte (en dehors de toute
suspension des négociations normales). De plus amples
informations sur les jours de valorisation applicables pour
le compartiment sont disponibles sur le site Internet :
http://www.franklintempleton.lu.

Objectifs d’investissement Le principal objectif
d’'investissement du compartiment est de réaliser des gains
en capital a long terme.

Politique d’investissement Le compartiment investit
principalement en valeurs mobilieres telles que les titres
de capital de sociétés (i) constituées dans les pays du
Moyen-Orient et d’Afrique du Nord (les « pays MENA »),
notamment le Royaume d’Arabie saoudite, les Emirats arabes
unis, le Koweit, le Qatar, Bahrein, Oman, I’Egypte, la Jordanie
et le Maroc, et/ou (ii) qui exercent leurs activités principales
dans des pays MENA, et ce, sur 'ensemble de I'éventail des
capitalisations boursiéres (y compris des petites et moyennes
entreprises), ainsi qu’en instruments financiers dérivés.
Le compartiment peut avoir recours a des instruments
financiers dérivés a des fins de couverture et de gestion
efficace de portefeuille. Ces instruments financiers dérivés
peuvent comprendre, entre autres, des contrats a terme et
des contrats a terme standardisés sur instruments financiers,
ou des options sur ces contrats, des obligations indexées
sur des actions (y compris des titres participatifs sans droit
de vote) négociées sur des marchés réglementés ou de gré
agré.

En outre, étant donné que l'objectif d’investissement
est d’autant plus susceptible d’étre atteint que sa
politique d’investissement reste flexible, le compartiment
peut investir en titres participatifs sans droit de vote
et autres types de valeurs mobilieres, y compris les
titres de capital, les titres donnant accés au capital et
les titres a revenu fixe d’émetteurs du monde entier.
Le compartiment peut également investir jusqu’a 10 % de
son actif net en parts dOPCVM et d’autres OPC.

Exposition aux opérations de prét de titres Le niveau
prévu d’exposition pouvant faire I'objet d’opérations de prét
de titres s’éleve a 5 % de I'actif net du compartiment, sous
réserve d’'un maximum de 50 %.

Profil des investisseurs Compte tenu des objectifs
d’investissement énoncés ci-dessus, le compartiment peut
intéresser les investisseurs cherchant a :

e obtenir des gains en capital en investissant en titres
de sociétés situées dans la région Moyen-Orient et Afrique
du Nord

e investir a moyen ou a long terme

Considérations sur les risques Principaux risques
concernant la stratégie d’investissement du compartiment :

¢ Risque de concentration

¢ Risque des instruments financiers dérivés
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¢ Risque des marchés émergents

¢ Risque de change

e Risque de liquidité

Autres risques auxquels le compartiment peut étre exposé :
¢ Risque de couverture des catégories d’actions
¢ Risque de contrepartie

¢ Risque des titres de capital

e Risque des marchés frontiéres

¢ Risques des marchés non réglementés

¢ Risque des titres participatifs sans droit de vote
¢ Risque des opérations de prét de titres

¢ Risque des petites et moyennes entreprises

Exposition globale L’exposition globale du compartiment
est calculée selon la méthode des engagements.

Gestionnaire(s) de portefeuille Franklin Templeton
Investments (ME) Limited.

Commissions Veuillez vous reporter a I'annexe E pour une
description compléte des commissions.

FRANKLIN MUTUAL EUROPEAN FUND
Classe d’actifs Compartiment actions

Devise de référence Euro (EUR)

Jour de valorisation Un jour au cours duquel les banques
de détail au Royaume-Uni sont ouvertes (en dehors de
toute suspension des négociations normales). De plus
amples informations sur les Jours de valorisation applicables
pour le compartiment sont disponibles sur le site Internet :
http://www.franklintempleton.lu.

Objectifs d’investissement Le principal objectif
d’investissement du compartiment est de réaliser des gains
en capital, qui peuvent, a I'occasion, étre a court terme. Son
objectif secondaire est de produire des revenus.

Politique d’investissement Le compartiment investit
principalement en titres de capital et en titres de créance
convertibles ou susceptibles d’étre convertibles en actions
ordinaires ou en actions a dividende prioritaire de sociétés
constituées ou exercant leurs activités principales dans
les pays européens, et dont le gestionnaire de portefeuille
estime qu’ils sont offerts a des cours inférieurs a leur valeur
réelle suivant certains critéres reconnus ou objectifs (valeur
fondamentale). Ills comprennent les actions ordinaires,
les actions a dividende prioritaire et les titres convertibles.
Dans des conditions de marché normales, le compartiment
investit son actif net principalement en titres d’émetteurs
constitués dans des pays européens ou y exercant leurs
activités principales. Dans le cadre des placements
du compartiment, on entend par pays européens tous
les pays membres de I’'Union européenne, d’Europe de
I’'Est et d’Europe de I'Ouest et les régions de la Russie
et de I'ex-Union Soviétique considérées comme faisant partie
de I'Europe. Le compartiment a actuellement l'intention
d’investir principalement en titres d’émetteurs d’Europe de
I’Ouest. Le compartiment investit normalement dans les
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titres d’au moins cing pays différents, bien qu’il puisse a
'occasion investir la totalité de son actif net dans un seul
pays. Le compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif
net en titres d’émetteurs non européens.

Le gestionnaire de portefeuille considére également les
facteurs environnementaux, sociaux et de gouvernance
(ESG) comme faisant partie intégrante de sa recherche
fondamentale d’investissement et de son processus de
décision. Les caractéristiques environnementales et/ou
sociales (au sens de l'article 8 du SFDR) promues par le
compartiment sont détaillées a 'annexe G.

Le compartiment peut également chercher a investir dans des
titres de sociétés engagées dans des fusions, regroupements,
liquidations et réorganisations ou faisant I'objet d’offres
d’achat ou d’échange, et peut participer a de telles opérations.
Dans une moindre mesure, le compartiment peut également
acheter des titres de créance, tant garantis que non garantis,
de sociétés en cours de réorganisation ou de restructuration
financiere, y compris les titres bénéficiant d’'une faible notation
ou d’une notation non-investment grade.

Le compartiment peut avoir recours a des instruments
financiers dérivés a des fins de couverture, de gestion efficace
de portefeuille et/ou d’investissement. Ces instruments
financiers dérivés peuvent comprendre, mais sans s’y limiter,
des contrats a terme standardisés, des options, des contrats
financiers sur différences, des contrats a terme sur instruments
financiers et des options sur ces contrats, des swaps tels que
les swaps sur défaut de crédit ou les synthetic equity swaps.
Le compartiment peut, par le biais d’instruments financiers
dérivés, détenir des positions vendeuses couvertes, a
condition que les positions acheteuses détenues par le
compartiment soient suffisamment liquides pour couvrir,
a tout moment, les obligations découlant de ses positions
vendeuses.

Exposition aux opérations de prét de titres Le niveau
prévu d’exposition pouvant faire 'objet d’'opérations de prét
de titres s’éléve a 5 % de I'actif net du compartiment, sous
réserve d’'un maximum de 50 %.

Profil des investisseurs Compte tenu des objectifs
d’investissement énoncés ci-dessus, le compartiment peut
intéresser les investisseurs cherchant a :

e investir dans un compartiment conforme a I'article 8 du
SFDR

e obtenir des gains en capital, qui peut a 'occasion étre a
court terme, et, dans une moindre mesure, des revenus,
en investissant dans des sociétés sous-valorisées de tout
pays europeen

e investir a moyen ou a long terme

Considérations sur les risques Principaux risques
concernant la stratégie d’investissement du compartiment :

¢ Risque de concentration

¢ Risque des instruments financiers dérivés
¢ Risque de change

¢ Risque de liquidité

¢ Risque de marché
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Autres risques auxquels le compartiment peut étre exposé :
¢ Risque du marché chinois

¢ Risque de couverture des catégories d’actions
¢ Risque des titres convertibles et hybrides

¢ Risque de contrepartie

¢ Risque de credit

¢ Risque des titres de créance

e Risque des titres de sociétés en difficulté

¢ Risque des titres de capital

e Risque des sociétés en restructuration

¢ Risque des marchés russe et d’Europe de I'Est
¢ Risque des opérations de prét de titres

¢ Risque de durabilité

¢ Risque des contrats de swap

Exposition globale L’exposition globale du compartiment
est calculée selon la méthode des engagements.

Gestionnaire(s) de portefeuille Franklin Mutual Advisers, LLC

Commissions Veuillez vous reporter a I'annexe E pour une
description compléte des commissions.

FRANKLIN MUTUAL GLOBAL DISCOVERY FUND
Classe d’actifs Compartiment actions

Devise de référence Dollar U.S. (USD)

Jour de valorisation un jour au cours duquel la Bourse
de New York (« NYSE ») est ouverte (en dehors de toute
suspension des négociations normales). De plus amples
informations sur les jours de valorisation applicables pour
le compartiment sont disponibles sur le site Internet :
http://www.franklintempleton.lu.

Objectifs d’investissement L'objectif d’investissement
du compartiment est de réaliser des gains en capital.

Politique d’investissement Le compartiment poursuit
son objectif principalement par le biais d’investissements
en actions ordinaires, en actions a dividende prioritaire
et en titres de créance convertibles ou susceptibles d’étre
convertibles en actions ordinaires ou en actions a dividende
prioritaire de sociétés de tout pays, ainsi qu’en titres
de créance souverains et en participations dans des titres
d’Etat étrangers dont le gestionnaire de portefeuille estime
qu’ils sont offerts a des cours inférieurs a leur valeur,
suivant certains critéres reconnus ou objectifs (valeur
fondamentale). Le Compartiment investit principalement
dans des sociétés de moyenne et grande capitalisation
dont la capitalisation boursiére est d’environ ou supérieure
a 1,5 milliard de dollars U.S.

Le gestionnaire de portefeuille considere également les
facteurs environnementaux, sociaux et de gouvernance
(ESG) comme faisant partie intégrante de sa recherche
fondamentale d’investissement et de son processus de
décision. Les caractéristiques environnementales et/ou
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sociales (au sens de l'article 8 du SFDR) promues par le
compartiment sont détaillées a 'annexe G.

Le compartiment peut également chercher a investir dans des
titres de sociétés engagées dans des fusions, regroupements,
liquidations et réorganisations ou faisant I'objet d’offres
d’achat ou d’échange, et peut participer a de telles opérations.
Dans une moindre mesure, le compartiment peut également
acheter des titres de créance, tant garantis que non garantis,
de sociétés en cours de réorganisation ou de restructuration
financiére, y compris les titres bénéficiant d'une faible
notation ou d’'une notation non-investment grade.

Le compartiment peut avoir recours a des instruments
financiers dérivés a des fins de couverture, de gestion
efficace de portefeuille et d’'investissement. Ces instruments
financiers dérivés peuvent comprendre, mais sans s’y limiter,
des contrats a terme standardisés, des options, des contrats
financiers sur différences, des contrats a terme sur instruments
financiers et des options sur ces contrats, des swaps tels que
les swaps sur défaut de crédit ou les synthetic equity swaps.
Le compartiment peut, par le biais d’instruments financiers
dérivés, détenir des positions vendeuses couvertes, a
condition que les positions acheteuses détenues par le
compartiment soient suffisamment liquides pour couvrir,
a tout moment, les obligations découlant de ses positions
vendeuses.

Exposition aux opérations de prét de titres Le niveau
prévu d’exposition pouvant faire 'objet d’'opérations de prét
de titres s’éléve a 5 % de I'actif net du compartiment, sous
réserve d’'un maximum de 50 %.

Profil des investisseurs Compte tenu des obijectifs
d’investissement énoncés ci-dessus, le compartiment peut
intéresser les investisseurs cherchant a :

e investir dans un compartiment conforme a l'article 8 du SFDR

e obtenir des gains en capital en investissant dans des
sociétés sous-valorisées du monde entier

e investir a moyen ou a long terme

Considérations sur les risques Principaux risques
concernant la stratégie d’investissement du compartiment :

¢ Risque des instruments financiers dérivés

¢ Risque de change

e Risque de marché

Autres risques auxquels le compartiment peut étre exposé :
¢ Risque de couverture des catégories d’actions
¢ Risque des titres convertibles et hybrides

¢ Risque de contrepartie

¢ Risque de crédit

e Risque des titres de créance

¢ Risque des titres de capital

e Risque de liquidité

e Risque des sociétés en restructuration

e Risque des opérations de prét de titres
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¢ Risque de durabilité
¢ Risque des contrats de swap

Exposition globale L’exposition globale du compartiment
est calculée selon la méthode des engagements.

Gestionnaire(s) de portefeuille Franklin Mutual Advisers, LLC

Commissions Veuillez vous reporter a 'annexe E pour une
description compléte des commissions.

FRANKLIN MUTUAL U.S. VALUE FUND
Classe d’actifs Compartiment actions

Devise de référence Dollar U.S. (USD)

Jour de valorisation un jour au cours duquel la Bourse
de New York (« NYSE ») est ouverte (en dehors de toute
suspension des négociations normales). De plus amples
informations sur les jours de valorisation applicables pour
le compartiment sont disponibles sur le site Internet :
http://www.franklintempleton.lu.

Objectifs d’investissement Le principal objectif
d’'investissement du compartiment est de réaliser des gains
en capital. Les revenus constituent un objectif secondaire.

Politique d’investissement Le compartiment poursuit ses
objectifs principalement par le biais de placements en actions
ordinaires, en actions a dividende prioritaire et en titres de
créance convertibles ou pouvant étre convertibles en actions
ordinaires ou a dividende prioritaire de sociétés américaines.
Le compartiment investira au minimum 70 % de son actif
net en titres d’émetteurs américains. Les décisions du
gestionnaire de portefeuille sont fondées sur I'analyse et
la recherche, et tiennent compte, entre autres facteurs,
du rapport entre la valeur comptable (aprés prise en compte
des différences comptables entre les pays) et la valeur de
marché, les flux de trésorerie, le multiple de capitalisation
de titres comparables, la solvabilité des émetteurs, ainsi que
la valeur des siretés garantissant une obligation, et ce, dans
le but d’acheter des titres de capital et de créance a un cours
inférieur a leur valeur fondamentale.

Etant donné que le gestionnaire de portefeuille considére que
les facteurs environnementaux, sociaux et de gouvernance
(ESG) peuvent avoir un impact significatif sur la valeur
actuelle et future d’une entreprise, les considérations
ESG font partie intégrante de sa recherche fondamentale
ascendante. L'équipe de recherche évalue régulierement
les questions ESG importantes conformément a un cadre
établi en interne. Pour éviter tout doute, le gestionnaire
de portefeuille n’applique pas de criteres ESG contraignants
ni d’exclusions ESG explicites.

Le compartiment peut également chercher a investir dans des
titres de sociétés engagées dans des fusions, regroupements,
liquidations et réorganisations ou faisant I'objet d’offres
d’achat ou d’échange, et peut participer a de telles opérations.
Dans une moindre mesure, le compartiment peut également
acheter des titres de créance, tant garantis que non garantis,
de sociétés en cours de réorganisation ou de restructuration
financiére, y compris les titres bénéficiant d’'une faible
notation ou d’'une notation non-investment grade.
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Le compartiment peut avoir recours a des instruments
financiers dérivés a des fins de couverture et de gestion
efficace de portefeuille. Ces instruments financiers dérivés
peuvent comprendre, mais sans s’y limiter, des contrats
a terme standardisés, des options, des contrats financiers
sur différences, des contrats a terme sur instruments
financiers et des options sur ces contrats, des swaps tels que
les swaps sur défaut de crédit ou les synthetic equity swaps.
Le compartiment peut, par le biais d’instruments financiers
dérivés, détenir des positions vendeuses couvertes,
a condition que les positions acheteuses détenues par le
compartiment soient suffisamment liquides pour couvrir,
a tout moment, les obligations découlant de ses positions
vendeuses.

Exposition aux opérations de prét de titres Le niveau
prévu d’exposition pouvant faire I'objet d’'opérations de prét
de titres s’éléve a 5 % de I'actif net du compartiment, sous
réserve d’'un maximum de 50 %.

Profil des investisseurs Compte tenu des objectifs
d’investissement énoncés ci-dessus, le compartiment peut
intéresser les investisseurs cherchant a :

e obtenir des gains en capital et, dans une moindre
mesure, des revenus, en investissant dans des sociétés
sous-valorisées basées principalement aux Etats-Unis

e investir a moyen ou a long terme

Considérations sur les risques Principaux risques
concernant la stratégie d’investissement du compartiment :

¢ Risque de concentration

e Risque de marché

Autres risques auxquels le compartiment peut étre exposé :
¢ Risque de couverture des catégories d’actions
¢ Risque des titres convertibles et hybrides

¢ Risque de contrepartie

¢ Risque de crédit

¢ Risque des titres de créance

e Risque des instruments financiers dérivés

e Risque des titres de capital

e Risque de change

e Risque de liquidité

e Risque des sociétés en restructuration

e Risque des opérations de prét de titres

e Risque des contrats de swap

Exposition globale L’exposition globale du compartiment
est calculée selon la méthode des engagements.

Gestionnaire(s) de portefeuille Franklin Mutual Advisers,
LLC

Commissions Veuillez vous reporter a 'annexe E pour une
description compléte des commissions.
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FRANKLIN NATURAL RESOURCES FUND
Classe d’actifs Compartiment actions

Devise de référence Dollar U.S. (USD)

Jour de valorisation un jour au cours duquel la Bourse
de New York (« NYSE ») est ouverte (en dehors de toute
suspension des négociations normales). De plus amples
informations sur les jours de valorisation applicables pour
le compartiment sont disponibles sur le site Internet :
http://www.franklintempleton.lu.

Objectifs d’investissement L'objectif d'investissement du
compartiment est de réaliser des gains en capital et d’obtenir
des revenus courants.

Politique d’investissement Le compartiment investit
principalement en titres de capital et en certificats de déepdt
(i) de sociéetés qui exercent une part importante de leur activité
dans le secteur des ressources naturelles et (ii) de sociétés
qui détiennent une part importante de leurs participations
dans des sociétés mentionnées au sous-paragraphe (i),
y compris des petites et moyennes entreprises. Aux fins des
placements du compartiment, le secteur des ressources
naturelles comprend les sociétés qui détiennent, produisent,
raffinent, traitent, transportent et commercialisent des
ressources naturelles et les sociétés qui offrent des services
connexes. Ce secteur peut comprendre, par exemple, les
industries suivantes : pétrole intégré, exploration et production
pétroliére et gaziere, services et technologies énergétiques,
sources d’énergie alternatives et services environnementaux,
produits forestiers, produits agricoles, produits du papier et
produits chimiques. De maniére accessoire, le compartiment
peut également investir en titres de capital ou de créance
de tout type d’émetteur américain ou non américain.
Le compartiment prévoit d’investir son actif net davantage
en titres américains qu’en titres d’'un quelconque autre pays
(y compris les marchés émergents).

Le compartiment peut également, conformément aux
restrictions d’investissement, investir (i) jusqu’a 10 % de son
actif net dans des titres émis par des sociétés privées et dans
des investissements privés en actions publiques (PIPE) et
(i) jusqu’'a 5 % de son actif net dans des sociétés d’acquisition
a vocation spécifique (SAVS) a condition que les PIPE et
SAVS envisagés soient qualifiés de valeurs mobiliéres au
sens des paragraphes 1°" ou 2 a) de l'article 41 de la loi du
17 décembre 2010.

Exposition aux opérations de prét de titres Le niveau
prévu d’exposition pouvant faire I'objet d’opérations de prét
de titres s’éléve a 5 % de l'actif net du compartiment, sous
réserve d’'un maximum de 50 %.

Profil des investisseurs Compte tenu des objectifs
d’investissement énoncés ci-dessus, le compartiment peut
intéresser les investisseurs cherchant a :

e obtenir un rendement total élevé en USD en investissant
en titres de capital et de créance du secteur des ressources
naturelles

e investir a moyen ou a long terme

Considérations sur les risques Principaux risques
concernant la stratégie d’investissement du compartiment :
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e Risque d’exposition liée aux matiéres premiéres

¢ Risque de concentration

e Risque des marchés émergents

¢ Risque de change

e Risque de liquidité

e Risque de marché

Autres risques auxquels le compartiment peut étre exposé :
¢ Risque de couverture des catégories d’actions

e Risque de contrepartie

¢ Risque des titres de capital

e Risque des investissements privés en actions publiques
(PIPE)

e Risque des sociétés privées
e Risque des opérations de prét de titres
¢ Risque des petites et moyennes entreprises

e Risque des sociétés d’acquisition a vocation spécifique
(SAVS)

Exposition globale L’exposition globale du compartiment
est calculée selon la méthode des engagements.

Gestionnaire(s) de portefeuille Franklin Advisers, Inc.

Commissions Veuillez vous reporter a I'annexe E pour une
description compléte des commissions.

FRANKLIN NEXTSTEP CONSERVATIVE FUND
Classe d’actifs Compartiment multi-actifs

Devise de référence Dollar U.S. (USD)

Jour de valorisation un jour au cours duquel la Bourse
de New York (« NYSE ») est ouverte (en dehors de toute
suspension des négociations normales). De plus amples
informations sur les jours de valorisation applicables pour
le compartiment sont disponibles sur le site Internet :
http://www.franklintempleton.lu.

Objectifs d’investissement L'objectif d'investissement du
compartiment est d’obtenir le plus haut niveau de rendement
total a long terme. Le rendement total comprend le revenu et
la croissance du capital.

Politique d’investissement Le compartiment cherche
a atteindre son objectif en investissant son actif net
principalement en parts dOPCVM et autres OPC de type
ouvert ou fermé (y compris les fonds négociés en bourse),
gérés par des entités de Franklin Templeton ainsi que
par d’autres gestionnaires d’actifs (les « compartiments
sous-jacents »), offrant une exposition a des titres de capital
de toute capitalisation boursiére (y compris des petites
et moyennes entreprises) ainsi qu’a des titres de créance
a taux fixe ou variable (y compris des titres de créance notés
investment grade, non-investment grade ou non notés émis
ou garantis par des Etats ou des sociétés, sous réserve qu'il
n’investisse pas plus de 10 % de son actif dans des titres émis
et/ou garantis par un seul Etat ou émetteur lié & un Etat ayant
une notation inférieure a investment grade au moment de
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I'achat) d’émetteurs situés partout dans le monde, y compris
dans les marchés émergents. Le compartiment peut avoir
recours a des instruments financiers dérivés uniquement
a des fins de couverture de change.

Le compartiment n’a pas de limite prescrite en matiére
de région, de pays, de secteur ou de capitalisation
boursiére quant aux investissements de ses compartiments
sous-jacents. Le compartiment cherchera en général
a maintenir une allocation globale de 15 a 35 % en titres de
capital et en titres assimilables, et de 65 a 85 % en titres
de créance a taux fixe ou variable. Ces allocations d’actifs
peuvent occasionnellement étre dépassées ou les fourchettes
étre modifiées en fonction des conditions du marché et
de I'opinion des gestionnaires de portefeuille en matiére
d’allocation d’actifs tactique et stratégique.

Le compartiment peut, a titre accessoire, par le biais de ses
investissements dans les compartiments sous-jacents, étre
exposé a des titres convertibles, des dérivés de crédit,
des titres de créance sur lesquels I'émetteur ne paie pas
actuellement (au moment de I'achat) le principal ou les
intéréts (titres de créance en défaut) ainsi qu’a des titres de
sociétés qui sont, ou sont sur le point d’étre, impliquées dans
des réorganisations ou des restructurations financiéres ou en
faillite (sociétés en restructuration).

Le compartiment peut également procéder a des distributions
a partir du capital, des plus-values nettes réalisées et latentes
ainsi que des revenus bruts de frais. Si cette stratégie peut
permettre la distribution de revenus plus élevés, elle peut
également avoir pour effet de réduire le capital.

Profil des investisseurs Compte tenu des objectifs
d’investissement énoncés ci-dessus, le compartiment peut
intéresser les investisseurs recherchant :

e un niveau élevé de rendement global a long terme
compatible avec un niveau de risque de faible a modéré

e un investissement a moyen ou a long terme

Considérations sur les risques Principaux risques
concernant la stratégie d’investissement du compartiment :

¢ Risque de contrepartie

¢ Risque de credit

e Risque des marchés émergents

¢ Risque de change

¢ Risque de liquidité

e Risque de marché

¢ Risque des fonds d’investissement sous-jacents

Autres risques auxquels le compartiment peut étre exposé :

Risque de couverture des catégories d’actions

Risque des titres convertibles et hybrides

Risque des dérivés de crédit

Risque des titres de créance

Risque des instruments financiers dérivés

Risque de la politique de dividendes
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e Risque des sociétés en restructuration
¢ Risque des petites et moyennes entreprises

Exposition globale L’exposition globale du compartiment
est calculée selon la méthode des engagements.

Gestionnaire(s) de portefeuille Franklin Advisers, Inc. et
Franklin Templeton International Services S.ar.l.

Commissions Veuillez vous reporter a 'annexe E pour une
description compléte des commissions.

FRANKLIN NEXTSTEP FIXED INCOME FUND
Classe d’actifs Compartiment obligataire
Devise de référence Dollar U.S. (USD)

Jour de valorisation un jour au cours duquel la Bourse
de New York (« NYSE ») est ouverte (en dehors de toute
suspension des négociations normales). De plus amples
informations sur les jours de valorisation applicables pour
le compartiment sont disponibles sur le site Internet :
http://www.franklintempleton.lu.

Objectifs d’investissement L’objectif d’'investissement
du fonds est de chercher a maximiser le rendement total
de linvestissement a long terme.

Politique d’investissement Le Compartiment prévoit
d’atteindre son objectif en investissant ses actifs nets
principalement dans des parts d’OPCVM et d’autres
OPC ouverts et fermés (y compris des fonds négociés en
bourse), gérés par des entités de Franklin Templeton ainsi
que par d’autres gestionnaires d’actifs (« Compartiment
sous-jacents »), offrant une exposition a des titres
de créance a taux fixe ou variable (y compris des titres
de créance de qualité « investment grade », de qualité
« non-investment grade » ou non notés, émis ou garantis
par des gouvernements et des sociétés) d’émetteurs situés
partout dans le monde, y compris, éventuellement dans une
large mesure, sur des marchés d’investissement émergents.

Le Compartiment appliquera une stratégie d’allocation
tactique des actifs entre plusieurs secteurs et régions
a revenu fixe, en cherchant également a diversifier ses
participations en fonction de la capitalisation boursiére, de la
qualité du crédit, de la durée et du style d’'investissement. Le
Compartiment n’a pas de limite prescrite en matiére de région,
de pays, de secteur ou de capitalisation boursiére quant aux
investissements de ses compartiments sous-jacents.

Le Compartiment peut également utiliser des instruments
financiers dérivés a des fins de couverture et d’'investissement.
Ces instruments financiers dérivés peuvent étre négociés sur
des marchés réglementés ou de gré a gré et peuvent inclure,
entre autres, des contrats de change a terme et des contrats
a terme sur obligations.

Le Compartiment peut détenir une partie de ses actifs dans
des titres du marché monétaire ou des fonds communs
de placement du marché monétaire tout en recherchant des
opportunités d’investissement. Le Compartiment peut, par
le biais de ses placements dans des fonds sous-jacents,
étre expose (i) a titre accessoire, a des titres convertibles,
a des titres liés au crédit, a des titres de créance dont
I'émetteur n’effectue actuellement (au moment de I'achat)
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aucun paiement de capital ou d’intéréts (titres de créance
en défaut), a des titres de créance a haut rendement, des
titres de participation ainsi que des titres de sociétés qui
sont ou vont étre impliquées dans des réorganisations,
des restructurations financieres ou des faillites (sociétés
en restructuration) et (ii) dans une moindre mesure, a
des titres adossés a des créances hypothécaires et a des
actifs, y compris des titres de créance garantis et des titres
de créance garantis par une hypothéque.

Le Compartiment peut également procéder a des distributions
a partir du capital, des plus-values nettes réalisées et latentes
ainsi que des revenus bruts de frais. Si cette stratégie
peut permettre la distribution de revenus plus élevés, elle
peut également avoir pour effet de réduire le capital.

Profil des investisseurs Compte tenu des objectifs
d’investissement énoncés ci-dessus, le compartiment peut
intéresser les investisseurs cherchant a :

e maximiser le rendement total a long terme compatible avec
un niveau de risque défensif

¢ investir a moyen ou a long terme

Considérations sur les risques Principaux risques
concernant la stratégie d’investissement du compartiment :

¢ Risque de contrepartie

¢ Risque de credit

e Risque des marchés émergents

¢ Risque de change

e Risque de liquidité

e Risque de marché

¢ Risque des fonds d’investissement sous-jacents
Autres risques auxquels le compartiment peut étre exposé :
¢ Risque de couverture des catégories d’actions

¢ Risque des titres convertibles et hybrides

e Risque des dérivés de crédit

¢ Risque des titres de créance

¢ Risque des instruments financiers dérivés

¢ Risque de la politique de dividendes

e Risque des sociétés en restructuration

Exposition globale L'exposition globale du Compartiment
est calculée selon la méthode des engagements.

Gestionnaire(s) de portefeuille Franklin Advisers,
Inc., Franklin Templeton International Services S.a r.l. et
Franklin Templeton Investments Corp.

Commissions Veuillez vous reporter a I'annexe E pour une
description compléte des commissions.

FRANKLIN NEXTSTEP GROWTH FUND
Classe d’actifs Compartiment multi-actifs

Devise de référence Dollar U.S. (USD)
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Jour de valorisation un jour au cours duquel la Bourse
de New York (« NYSE ») est ouverte (en dehors de toute
suspension des négociations normales). De plus amples
informations sur les jours de valorisation applicables pour
le compartiment sont disponibles sur le site Internet :
http://www.franklintempleton.lu.

Objectifs d’investissement L'objectif d'investissement du
compartiment est d’obtenir le plus haut niveau de rendement
total a long terme. Le rendement total comprend le revenu
et la croissance du capital.

Politique d’investissement Le compartiment cherche
a atteindre son objectif en investissant son actif net
principalement en parts dOPCVM et autres OPC de type
ouvert ou fermé (y compris les fonds négociés en bourse),
gérés par des entités de Franklin Templeton ainsi que
par d’autres gestionnaires d’actifs (les « compartiments
sous-jacents »), offrant une exposition a des titres de capital
de toute capitalisation boursiére (y compris des petites
et moyennes entreprises) ainsi qu’a des titres de créance
a taux fixe ou variable (y compris des titres de créance notés
investment grade, non-investment grade ou non notés émis
ou garantis par des Etats ou des sociétés, sous réserve qu'il
n’investisse pas plus de 10 % de son actif dans des titres émis
et/ou garantis par un seul Etat ou émetteur lié a un Etat ayant
une notation inférieure a investment grade au moment de
'achat) d’émetteurs situés partout dans le monde, y compris
dans les marchés émergents. Le compartiment peut avoir
recours a des instruments financiers dérivés uniquement
a des fins de couverture de change.

Le compartiment n’a pas de limite prescrite en matiére
de région, de pays, de secteur ou de capitalisation boursiére
quant aux investissements de ses compartiments sous-
jacents. Le compartiment cherchera en général & maintenir
une allocation globale de 65 a 85 % en titres de capital et
en titres assimilables, de 15 a 35 % en titres de créance
a taux fixe ou variable et de 0 a 10 % en stratégies
alternatives, notamment dans des matiéres premiéres ou
des actifs immobiliers (habituellement par le biais de parts
dans d’autres OPC de type ouvert ou fermé, y compris des
fonds négociés en bourse). Ces allocations d’actifs peuvent
occasionnellement étre dépassées en fonction des conditions
du marché et de 'opinion des gestionnaires de portefeuille
en matiére d’allocation d’actifs tactique et stratégique.

Le compartiment peut, a titre accessoire, par le biais de ses
investissements dans les compartiments sous-jacents, étre
exposé a des titres convertibles, des dérivés de crédit,
des titres de créance sur lesquels I'émetteur ne paie pas
actuellement (au moment de I'achat) le principal ou les
intéréts (titres de créance en défaut) ainsi qu’a des titres
de sociétés qui sont, ou sont sur le point d’étre, impliquées
dans des réorganisations ou des restructurations financiéres
ou en faillite (sociétés en restructuration).

Le compartiment peut également procéder a des distributions
a partir du capital, des plus-values nettes réalisées et latentes
ainsi que des revenus bruts de frais. Si cette stratégie peut
permettre la distribution de revenus plus élevés, elle peut
également avoir pour effet de réduire le capital.
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Profil des investisseurs Compte tenu des objectifs
d’investissement énoncés ci-dessus, le compartiment peut
intéresser les investisseurs cherchant a :

e obtenir un niveau élevé de rendement global & long terme
compatible avec un niveau de risque plus élevé

e investir a long terme

Considérations sur les risques Principaux risques
concernant la stratégie d’investissement du compartiment :

¢ Risque de contrepartie

¢ Risque de credit

¢ Risque des marchés émergents

¢ Risque de change

e Risque de liquidité

e Risque de marché

¢ Risque des fonds d’'investissement sous-jacents
Autres risques auxquels le compartiment peut étre exposeé :
¢ Risque de couverture des catégories d’actions

¢ Risque d’exposition liée aux matiéres premiéres
¢ Risque des titres convertibles et hybrides

e Risque des dérivés de crédit

¢ Risque des titres de créance

¢ Risque des instruments financiers dérivés

¢ Risque de la politique de dividendes

¢ Risque d’actifs réels

e Risque des sociétés en restructuration

¢ Risque des petites et moyennes entreprises

Exposition globale L’exposition globale du compartiment
est calculée selon la méthode des engagements.

Gestionnaire(s) de portefeuille Franklin Advisers, Inc. et
Franklin Templeton International Services S.ar.l.

Commissions Veuillez vous reporter a I'annexe E pour une
description compléte des commissions.

FRANKLIN NEXTSTEP MODERATE FUND
Classe d’actifs Compartiment multi-actifs

Devise de référence Dollar U.S. (USD)

Jour de valorisation un jour au cours duquel la Bourse
de New York (« NYSE ») est ouverte (en dehors de toute
suspension des négociations normales). De plus amples
informations sur les jours de valorisation applicables pour
le compartiment sont disponibles sur le site Internet :
http://www.franklintempleton.lu.

Objectifs d’investissement L'objectif d’investissement
du compartiment est d’obtenir le plus haut niveau de
rendement total a long terme. Le rendement total comprend
le revenu et la croissance du capital.

Politique d’investissement Le compartiment cherche
a atteindre son objectif en investissant son actif net
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principalement en parts dOPCVM et autres OPC de type
ouvert ou fermé (y compris les fonds négociés en bourse),
gérés par des entités de Franklin Templeton ainsi que
par d’autres gestionnaires d’actifs (les « compartiments
sous-jacents »), offrant une exposition a des titres de capital
de toute capitalisation boursiére (y compris des petites
et moyennes entreprises) ainsi qu’a des titres de créance
a taux fixe ou variable (y compris des titres de créance
notés investment grade, non-investment grade ou non
notés émis ou garantis par des Etats ou des sociétés, sous
réserve gu’il n'investisse pas plus de 10 % de son actif dans
des titres émis et/ou garantis par un seul Etat ou émetteur
lié & un Etat ayant une notation inférieure a investment
grade au moment de I'achat) d’émetteurs situés partout
dans le monde, y compris dans les marchés émergents.
Le compartiment peut avoir recours a des instruments
financiers dérivés uniquement a des fins de couverture
de change.

Le compartiment n’a pas de limite prescrite en matiére
de région, de pays, de secteur ou de capitalisation
boursiére quant aux investissements de ses compartiments
sous-jacents. Le compartiment cherchera en général a
maintenir une allocation globale de 50 a 70 % en titres de
capital et en titres assimilables, de 30 a 50 % en titres de
créance a taux fixe ou variable et de 0 a 5 % en stratégies
alternatives, notamment dans des matiéres premiéres ou
des actifs immobiliers (habituellement par le biais de parts
dans d’autres OPC de type ouvert ou fermé, y compris des
fonds négociés en bourse). Ces allocations d’actifs peuvent
occasionnellement étre dépassées en fonction des conditions
du marché et de I'opinion des gestionnaires de portefeuille en
matiére d’allocation d’actifs tactique et stratégique.

Le compartiment peut, a titre accessoire, par le biais de ses
investissements dans les compartiments sous-jacents, étre
exposé a des titres convertibles, des dérivés de crédit,
des titres de créance sur lesquels I'émetteur ne paie pas
actuellement (au moment de I'achat) le principal ou les
intéréts (titres de créance en défaut) ainsi qu’a des titres de
sociétés qui sont, ou sont sur le point d’étre, impliquées dans
des réorganisations ou des restructurations financiéres ou
en faillite (sociétés en restructuration).

Le compartiment peut également procéder a des distributions
a partir du capital, des plus-values nettes réalisées et latentes
ainsi que des revenus bruts de frais.

Si cette stratégie peut permettre la distribution de revenus
plus élevés, elle peut également avoir pour effet de réduire
le capital.

Profil des investisseurs Compte tenu des objectifs
d’investissement énoncés ci-dessus, le compartiment peut
intéresser les investisseurs recherchant :

e un niveau élevé de rendement global a long terme
compatible avec un niveau de risque modéré

e un investissement a moyen ou a long terme

Considérations sur les risques Principaux risques
concernant la stratégie d’investissement du compartiment :

¢ Risque de contrepartie
¢ Risque de crédit
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Risque des marchés émergents

Risque de change

Risque de liquidité

Risque de marché

Risque des fonds d’investissement sous-jacents
Autres risques auxquels le compartiment peut étre exposé :
¢ Risque de couverture des catégories d’actions

¢ Risque d’exposition liée aux matiéres premiéres
¢ Risque des titres convertibles et hybrides

e Risque des dérivés de crédit

e Risque des titres de créance

¢ Risque des instruments financiers dérivés

e Risque de la politique de dividendes

¢ Risque d’actifs réels

e Risque des sociétés en restructuration

¢ Risque des petites et moyennes entreprises

Exposition globale L’exposition globale du compartiment
est calculée selon la méthode des engagements.

Gestionnaire(s) de portefeuille Franklin Advisers, Inc. et
Franklin Templeton International Services S.ar.l.

Commissions Veuillez vous reporter a 'annexe E pour une
description compléte des commissions.

FRANKLIN SAUDI ARABIA BOND FUND
Classe d’actifs Compartiment obligataire

Devise de référence Dollar U.S. (USD)

Jour de valorisation un jour au cours duquel la Bourse
de New York (« NYSE ») est ouverte (en dehors de toute
suspension des négociations normales). De plus amples
informations sur les jours de valorisation applicables pour
le compartiment sont disponibles sur le site Internet :
http://www.franklintempleton.lu.

Objectifs d’investissement L’objectif d’'investissement
du compartiment est de maximiser, dans le respect d’une
gestion prudente des investissements, le rendement total par
une combinaison de revenus d’intéréts, de gains en capital
et de gains de change a long terme.

Politique d’investissement Le compartiment cherche
a atteindre son objectif en investissant principalement
dans des titres de créance et des obligations émis par
des entités publiques ou privées situées dans le royaume
d’Arabie saoudite. Le compartiment peut investir 100 % de
son actif dans des valeurs mobilieres et des instruments
du marché monétaire émis ou garantis par le royaume
d’Arabie saoudite, ses organismes publics et entités
liees conformément aux exigences de diversification des
risques applicables figurant a 'annexe B, « Restrictions
d’'investissement ». Le compartiment peut également acheter
des titres de créance et des obligations d’émetteurs établis
plus globalement au Moyen-Orient et en Afrique du Nord
ainsi que d’entités supranationales constituées par plusieurs
Etats, telles que la Banque islamique de développement.
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Les titres de créance et les obligations peuvent inclure
des instruments de type sukuk tels que les ljara, Wakala,
Murabaha, Mudharaba, Musharaka ou une combinaison de
deux de ces structures (sukuk hybrides) émis par des entités
privées, souveraines ou supranationales. Ces instruments
sukuk peuvent étre adossés a tous actifs, corporels ou non, y
compris des créances hypothécaires, ou en dériver leur valeur.

Le compartiment peut investir dans des titres de créance
de catégorie investissement et de catégorie spéculative
(les investissements dans des titres a haut rendement ne
dépassant pas 30 % de I'actif net du compartiment). Les titres
de créance et les obligations achetés par le compartiment
peuvent étre libellés dans une devise quelconque, des actions
pouvant étre détenues dans la mesure ou ces titres résultent
de la conversion ou de I'’échange de titres de créance ou
d’opérations de refinancement, ou pour autant qu’ils soient
issus de la conversion de titres de créance constituant le
produit d’'une restructuration ou d’une faillite.

Si le compartiment ne prévoit pas d’investir plus de 2,5 % de
son actif net dans des titres en difficulté au moment de leur
achat, il peut détenir des titres définis comme tels en raison
d’une dégradation de titres détenus par le compartiment,
auquel cas le gestionnaire de portefeuille conservera les titres
concernés ou tentera de les vendre, en fonction de lintérét
des actionnaires. Aux fins de la politique d’investissement du
compartiment, les titres en difficulté doivent étre interprétés
comme incluant (i) les titres en défaut et (ii) les titres
de sociétés qui sont ou sont sur le point d’étre impliquées
dans des réorganisations, des restructurations financiéres ou
des faillites (c’est-a-dire les titres (i) qui sont assortis d’'une
notation CCC ou inférieure par au moins deux agences
de notation ou, a défaut de notation, relévent d’'une catégorie
de valeur équivalente, et (ii) qui présentent un écart de crédit
supérieur a 1 000 points de base).

Le compartiment peut avoir recours a des instruments
financiers dérivés a des fins de couverture, de gestion
efficace de portefeuille et d’'investissement. Ces instruments
financiers dérivés peuvent étre négociés sur des marchés
réglementés ou de gré a gré et peuvent comprendre, entre
autres, des swaps (tels que les swaps de taux d’intérét, les
swaps sur défaut de crédit ou les swaps de rendement total
lies a des titres a revenu fixe), des contrats a terme, des
contrats a terme croisés, des contrats a terme standardisés
(y compris les contrats & terme sur les titres d’Etat et sur
les taux d’intérét), ainsi que des options. Le recours a des
instruments financiers dérivés peut entrainer des expositions
négatives sur une courbe de taux/duration, une devise ou un
crédit spécifiques.

Le compartiment peut également acheter des titres adossés
a des créances hypothécaires et a des actifs (a raison
d’un maximum de 20 % de l'actif net du compartiment),
des obligations convertibles et des titres convertibles sous
conditions (les investissements dans des titres convertibles
sous conditions ne dépasseront pas 10 % de I'actif net du
compartiment) ainsi que des titres indexés sur le crédit (tels
que les obligations indexées sur le crédit).

Le compartiment n’investit pas dans des sociétés qui, selon
'analyse du gestionnaire de portefeuille :
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e sont impliquées dans la production ou la distribution
d’armes controversées (c’est-a-dire des armes nucléaires,
des armes a sous-munitions, des mines terrestres, des
armes biologiques et/ou chimiques, des armes contenant
de l'uranium appauvri, des armes laser aveuglantes, des
armes incendiaires et/ou des fragments non détectables,
ou tout autre type d’armement) ;

e tirent plus de 5 % de leurs revenus du tabac ou des produits
du tabac ;

e géneérent plus de 5 % de leurs revenus de l'extraction
de charbon thermique ;

Le compartiment peut investir jusqu’a 20 % de son actif net
dans des titres de créance libellés en SAR (riyal saoudien).

Le compartiment peut effectuer des distributions du capital,
des plus-values nettes réalisées et latentes ainsi que des
revenus bruts de frais. Si cette stratégie peut permettre la
distribution de revenus plus élevés, elle peut également avoir
pour effet de réduire le capital.

Exposition aux swaps de rendement total Le niveau prévu
d’exposition pouvant faire I'objet de swaps de rendement total
(non financés) s’éléve a 20 % de l'actif net du compartiment,
sous réserve d’'un maximum de 40 %.

Exposition aux opérations de prét de titres Le niveau
prévu d’exposition pouvant faire I'objet d’'opérations de prét
de titres s’éléeve a 5 % de l'actif net du Compartiment, sous
réserve d’'un maximum de 25 %.

Profil des investisseurs Compte tenu des objectifs
d’investissement énoncés ci-dessus, le compartiment peut
intéresser les investisseurs cherchant a :

e obtenir un rendement total constitué de revenus d’intéréts,
de gains en capital et de gains de change en investissant
dans des titres de créance d’émetteurs situés dans le
royaume d’Arabie saoudite et les pays du Moyen-Orient
et d’Afrique du Nord ;

e investir a moyen ou a long terme.

Le compartiment est réservé aux investisseurs institutionnels,
professionnels et avertis. On entend par « investisseur
averti » un investisseur qui :

e comprend la stratégie du compartiment, ses caractéristiques
et ses risques, et est capable de prendre des décisions
informées ;

e connait les produits financiers assortis de stratégies ou
exposes a des actifs semblables a ceux de ce compartiment
ou a de I'expérience en matiére d’investissement dans ce
type de produits, et a une bonne connaissance générale
des marchés financiers.

Considérations sur les risques Principaux risques
concernant la stratégie d’investissement du compartiment :

¢ Risque de concentration

Risque de crédit

Risque des titres de créance

Risque des marchés émergents

Risque de marché
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¢ Risque de liquidité

Autres risques auxquels le compartiment peut étre exposé :
¢ Risque de couverture des catégories d’actions
¢ Risque des titres convertibles et hybrides

e Risque de contrepartie

e Risque des dérivés de crédit

¢ Risque des instruments financiers dérivés

¢ Risque de la politique de dividendes

e Risque de change

e Risque des opérations de prét de titres

e Risque des opérations de titrisation

e Risque des obligations structurées

e Risque de l'investissement en sukuk
e Risque des contrats de swap

Exposition globale L’exposition globale du compartiment
est calculée selon la méthode des engagements.

Gestionnaire(s) de portefeuille Franklin Templeton
Investments (ME) Limited.

Commissions Veuillez vous reporter a 'annexe E pour une
description compléte des commissions.

FRANKLIN SEALAND CHINA A-SHARES FUND
Classe d’actifs Compartiment actions

Devise de référence Dollar U.S. (USD)

Jour de valorisation Un jour au cours duquel les Bourses
de Shangai, de Hong Kong et de New York sont ouvertes
(en dehors de toute suspension des négociations normales).
De plus amples informations sur les Jours de valorisation
applicables pour le Fonds sont disponibles sur le site
Internet : http://www.franklintempleton.lu.

Objectifs d’investissement Le compartiment vise une
appréciation du capital a long terme en investissant
principalement dans des actions A chinoises, des titres de
capital de sociétés de Chine continentale cotées en Chine
continentale.

Politique d’investissement Le compartiment cherche a
atteindre son objectif par une politique consistant a investir
principalement en actions A chinoises, en actions libellées en
RMB de sociétés (i) régies par les lois de la Chine continentale
ou ayant leur principal bureau dans ce pays, (ii) qui tirent
la part la plus importante de leur chiffre d’affaires de biens
ou services vendus ou produits en Chine, ou détiennent la
part principale de leurs actifs en Chine, et (iii) qui sont cotées
sur des bourses chinoises telles que le Shanghai Stock
Exchange et le Shenzhen Stock Exchange.

Le compartiment investi également dans des actions A
chinoises via le Shanghai-Hong Kong Stock Connect
ou le Shenzhen-Hong Kong Stock Connect, par le
biais d’investisseurs étrangers qualifiés (QFI, Qualified
Foreign Investors), d’'OPC et/ou de tout moyen admissible
disponible pour le compartiment en vertu des législations et
réglementations en vigueur. Le Fonds peut également investir
jusqu’a 20 % dans des titres de participation de sociétés
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chinoises cotées a la bourse de Hong Kong (y compris les
actions H, les Red-chips et les P-chips).

Le gestionnaire de portefeuille reconnait que les facteurs
environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG)
peuvent avoir un impact significatif sur la performance des
investissements a long terme dans les entreprises. Une
analyse ESG vient par conséquent compléter I'analyse
financiere classique afin d’obtenir des informations
précieuses quant a la qualité et aux risques des entreprises
dans lesquelles le compartiment investit en vue de générer
une performance a long terme durable des investissements.
Pour éviter tout doute, le gestionnaire de portefeuille
n’applique pas de critéres ESG contraignants ni d’exclusions
ESG explicites.

Les investissements du compartiment sont destinés a
étre diversifiés en termes de secteur, de segment et de
capitalisation boursiére, le compartiment prévoyant de
ses concentrer sur les actions de grandes et moyennes
capitalisations.

Profil des investisseurs Compte tenu des objectifs
d’investissement énoncés ci-dessus, le compartiment peut
intéresser les investisseurs cherchant a :

e obtenir une appréciation du capital en investissant dans
des titres de capital de sociétés domiciliées en Chine
continentale et/ou négociés sur les marchés boursiers
chinois (y compris Hong Kong)

e investir a moyen ou a long terme

Considérations sur les risques Principaux risques
concernant la stratégie d’investissement du compartiment :

¢ Risque du marché chinois

Risque de concentration

Risque des marchés émergents

Risque de change

Risque de marché

Autres risques auxquels le compartiment peut étre exposeé :
¢ Risque de couverture des catégories d’actions

e Risque des titres de capital

e Risque de liquidité

Exposition globale L'exposition globale du compartiment
est calculée selon la méthode des engagements.

Gestionnaire(s) de portefeuille Franklin Templeton Sealand
Fund Management Co., Ltd.

Commissions Veuillez vous reporter a 'annexe E pour une
description compléte des commissions.

FRANKLIN STRATEGIC INCOME FUND
Classe d’actifs Compartiment obligataire

Devise de référence Dollar U.S. (USD)

Jour de valorisation un jour au cours duquel la Bourse
de New York (« NYSE ») est ouverte (en dehors de toute
suspension des négociations normales). De plus amples
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informations sur les jours de valorisation applicables pour
le compartiment sont disponibles sur le site Internet :
http://www.franklintempleton.lu.

Objectifs d’investissement Le principal objectif
d’investissement du compartiment est de produire un niveau
élevé de revenus courants. Son objectif secondaire est de
rechercher a réaliser des gains en capital a long terme.

Politique d’investissement Le compartiment
investit principalement en titres de créance du monde
entier, y compris ceux des marchés émergents.
Le compartiment sera exposé aux titres a revenu fixe
a hauteur d’au moins 75 %. Pour ce Compartiment, les titres
de créance comprendront tous les types de titres a revenu
fixe a taux fixe et variable, y compris les préts bancaires
(par I'intermédiaire de fonds d’investissement réglementés
et d’instruments financiers dérivés), les obligations, les
titres adossés a des créances hypothécaires et autres titres
adossés a des actifs (y compris les obligations adossées
a des garanties et les opérations dites de mortgage dollar
roll) ainsi que les titres convertibles. Le Compartiment peut
investir jusqu'a 100 % de son actif net en titres de créance
a faible notation, non notés ou a notation non-investment
grade d’émetteurs du monde entier et jusqu'a 100 % de
son actif net en titres de sociétés qui sont, ou sont sur le
point d’étre, engagées dans des réorganisations, des
restructurations financiéres, ou en faillite. Afin de chercher
a atteindre son objectif, le Compartiment peut utiliser des
instruments financiers dérivés a des fins de couverture,
de gestion efficace de portefeuille et d’investissement,
dans le respect des restrictions d’investissement décrites
plus précisément a I'’Annexe B. Ces instruments financiers
dérivés peuvent étre négociés sur des Marchés Réglementés
ou de gré a gré et peuvent comprendre, entre autres, des
swaps (tels que les swaps sur défaut de crédit ou les swaps
de rendement total liés a des titres a revenu fixe), des
contrats a terme, des contrats a terme croisés (pouvant
les uns et les autres entrainer des expositions de change
négatives), des contrats a terme standardisés (y compris
sur les titres d’Etat), ainsi que des options. Des exemples
de I'utilisation par le Compartiment d’instruments financiers
dérivés a des fins d’investissement, lesquels peuvent ne
pas étre corrélés a ses actifs sous-jacents, sont notamment
la prise de positions actives sur devises (comme des
positions longues/courtes) par le biais de contrats a terme
ou de contrats a terme croisés, la prise de positions actives
sur crédit par le biais de swaps sur défaut de crédit et la
prise de positions actives sur taux d’'intérét par le biais de
swaps de rendement total liés a des titres a revenu fixe.
Le compartiment peut investir jusqu'a 10 % de
son actif net en parts dOPCVM et d’autres OPC,
jusqu'a 10 % de son actif net en dérivés de crédit
et jusqu’a 10 % de son actif net en titres en défaut.
Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net
en Chine continentale par I'intermédiaire du Bond Connect
ou directement (moyen également appelé « CIBM direct »).
Le Compartiment peut également, a titre provisoire et
accessoire, rechercher des opportunités d’investissement
dans d’autres types de valeurs mobilieres telles que les
actions a dividende prioritaire, les actions ordinaires et les
autres titres donnant accées au capital et les warrants.
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En outre, le compartiment peut acheter ou vendre des
titres adossés a des hypotheques (émis par la Government
National Mortgage Association (GNMA), la Federal Home
Loan Mortgage Corporation (Freddie Mac) et la Federal
National Mortgage Association (FNMA)) dans le cadre
d’opérations sur titres a délivrance différée ou a engagement
a terme effectuées a travers le marché a communiquer
(« to be announced », TBA). Les titres a livrer dans le cadre
d’opérations TBAne sont pas identifiés a la date de transaction,
mais ils doivent répondre a des conditions et a des normes
spécifiées (telles que le rendement, la duration et la qualité du
crédit) et étre conformes aux objectifs ainsi qu’a la politique
d’investissement du fonds. Les investissements en titres TBA
ne dépasseront pas 20 % de I'actif net du compartiment.
Le compartiment ne peut effectuer des opérations de vente
TBA ou de pension TBA que pour les titres qu'il détient.

Le compartiment peut également procéder a des distributions
a partir du capital, des plus-values nettes réalisées et latentes
ainsi que des revenus bruts de frais. Si cette stratégie peut
permettre la distribution de revenus plus élevés, elle peut
également avoir pour effet de réduire le capital.

Exposition aux swaps de rendement total Le niveau prévu
d’exposition pouvant faire I'objet de swaps de rendement total
(non financés) s’éléve a 15 % de I'actif net du compartiment,
sous réserve d’'un maximum de 40 %.

Profil des investisseurs Compte tenu des objectifs
d’investissement énoncés ci-dessus, le compartiment peut
intéresser les investisseurs recherchant :

e obtenir un niveau élevé de revenus courants et des
perspectives de gains en capital en USD en investissant
en titres de créance et en instruments financiers dérivés
du monde entier

e investir a moyen ou a long terme

Considérations sur les risques Principaux risques
concernant la stratégie d’'investissement du compartiment :

¢ Risque de contrepartie

¢ Risque de crédit

¢ Risque des titres de créance

¢ Risque des instruments financiers dérivés
¢ Risque des marchés émergents

¢ Risque de change

e Risque de marché

e Risque des opérations de titrisation

e Risque de transaction a communiquer (« to be
announced », TBA)

Autres risques auxquels le compartiment peut étre exposé :

¢ Risque du marché chinois

Risque de couverture des catégories d’actions

Risque des titres convertibles et hybrides

Risque des dérivés de crédit

Risque de la politique de dividendes
¢ Risque des contrats de swap
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e Risque des warrants

Exposition globale L’exposition globale du compartiment
est calculée selon la méthode de la valeur-en-risque (VaR
relative).

L'indicateur de référence de la VaR relative est un indice
de référence mixte comprenant les composantes suivantes
de l'indice Bloomberg : US High Yield (10 %), US Mortgage-
Backed (10 %), US Government (10 %), US Credit
(Corporates) (10 %), US Commercial Mortgage-Backed
(5 %), Global Treasury ex-US (10 %), US Dollar Emerging
Markets Sovereign (10 %), Emerging Market Local Currency
Government (10 %) et Global High Yield (25 %).

Le niveau de levier attendu pour le compartiment devrait
s’élever a 65 %. Il ne s’agit la que d’une estimation et I'effet
de levier peut atteindre des niveaux plus élevés. La méthode
utilisée pour calculer I'effet de levier est la somme des
notionnels. Elle comprend I'exposition notionnelle liée aux
instruments financiers dérivés, mais ne comprend pas
les investissements sous-jacents du compartiment qui
représentent 100 % du total de I'actif net.

Gestionnaire(s) de portefeuille Franklin Advisers, Inc.

Commissions Veuillez vous reporter a 'annexe E pour une
description compléte des commissions.

FRANKLIN SUSTAINABLE GLOBAL GROWTH FUND
Classe d’actifs Compartiment actions

Devise de référence Dollar US (USD)

Jour de valorisation un jour au cours duquel la Bourse
de New York (« NYSE ») est ouverte (en dehors de toute
suspension des négociations normales). De plus amples
informations sur les jours de valorisation applicables pour
le compartiment sont disponibles sur le site Internet :
http://www.franklintempleton.lu.

Objectifs d’investissement L'objectif d'investissement du
compartiment est de réaliser des gains en capital.

Politique d’investissement Le compartiment cherche a
atteindre cet objectif en investissant en titres de capital ou
donnant accés au capital (y compris les obligations indexées
sur des actions comme les titres participatifs sans droit de
vote) du monde entier. L'exposition du compartiment aux
divers secteurs, marchés et régions peut varier le cas échéant
selon I'opinion du gestionnaire de portefeuille concernant les
conditions en vigueur et les perspectives de ces marchés.
Le Compartiment peut également investir en instruments
financiers dérivés a des fins de couverture et de gestion
efficace de portefeuille qui peuvent comprendre, entre autres,
des swaps tels que les swaps sur défaut de crédit, des
contrats a terme, des contrats a terme standardisés, ainsi
que des options sur ces contrats négociées sur des Marchés
Réglementés ou de gré a gré.

Le gestionnaire de portefeuille considere également les
facteurs environnementaux, sociaux et de gouvernance
(ESG) comme faisant partie intégrante de sa recherche
fondamentale d’investissement et de son processus de
décision. Les caractéristiques environnementales et/ou
sociales (au sens de l'article 8 du SFDR) promues par le
compartiment sont détaillées a 'annexe G.
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Le gestionnaire de portefeuille du compartiment recourt a
une approche d’investissement ascendante disciplinée pour
identifier les opportunités d’investissement attrayantes qui
ont une croissance attendue des revenus et des bénéfices
supérieure a celle de ses pairs. Le gestionnaire de portefeuille
utilise un style d’investissement axé sur la croissance et
une recherche fondamentale approfondie pour identifier
des entreprises de haute qualité, dans tous les groupes
sectoriels, avec des modéles commerciaux durables qui
offrent la combinaison la plus attrayante de croissance, de
qualité et de valorisation. Le compartiment investit dans des
titres de participation des marchés développés et émergents,
généralement dans des sociétés dont la capitalisation
boursiere est supérieure ou égale a 2 milliards USD.
Le compartiment peut également investir jusqu’a 10 %
de son actif net en parts dOPCVM et d’autres OPC.

Le compartiment peut investir jusqu’a 10 % au total de son
actif net dans des actions A chinoises (via le Shanghai-Hong
Kong Stock Connect ou le Shenzhen-Hong Kong Stock
Connect) et en actions B chinoises.

Exposition aux opérations de prét de titres Le niveau
prévu d’exposition pouvant faire I'objet d’'opérations de prét
de titres s’éléve a 5 % de l'actif net du compartiment, sous
réserve d’'un maximum de 50 %.

Profil des investisseurs Compte tenu des objectifs
d’investissement énoncés ci-dessus, le compartiment peut
intéresser les investisseurs cherchant a :

e investir dans un compartiment conforme a I'article 8 du
SFDR

e obtenir des gains en capital en investissant en titres dans
une fourchette de secteurs et de capitalisations boursieres
capables de surperformer par rapport aux marchés
a travers les cycles économiques sur I’ensemble des
marchés développés et émergents du monde entier

e investir a moyen ou a long terme

Considérations sur les risques Principaux risques
concernant la stratégie d’investissement du compartiment :

¢ Risque des marchés émergents

¢ Risque de change

e Risque de liquidité

e Risque de marché

Autres risques auxquels le compartiment peut étre exposeé :
¢ Risque du marché chinois

¢ Risque de contrepartie

¢ Risque des instruments financiers dérivés

e Risque des titres de capital

¢ Risques des marchés non réglementés

¢ Risque des titres participatifs sans droit de vote
¢ Risque des opérations de prét de titres

¢ Risque des petites et moyennes entreprises

¢ Risque de durabilité

¢ Risque des contrats de swap
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Exposition globale L’exposition globale du compartiment
est calculée selon la méthode des engagements.

Gestionnaire(s) de portefeuille Franklin Templeton
Institutional, LLC

Commissions Veuillez vous reporter a 'annexe E pour une
description compléte des commissions.

FRANKLIN TECHNOLOGY FUND
Classe d’actifs Compartiment actions

Devise de référence Dollar US (USD)

Jour de valorisation un jour au cours duquel la Bourse
de New York (« NYSE ») est ouverte (en dehors de toute
suspension des négociations normales). De plus amples
informations sur les jours de valorisation applicables pour
le compartiment sont disponibles sur le site Internet :
http://www.franklintempleton.lu.

Objectifs d’investissement L’objectif d’'investissement
du compartiment est de réaliser des gains en capital.

Politique d’investissement Le compartiment investit
au moins les deux tiers de son actif net en titres de capital
de sociétés américaines et non américaines dont il est prévu
gu’elles bénéficieront du développement, des avancées et de
l'utilisation des services et des infrastructures de technologie
et de communication. Ces sociétés peuvent comprendre, par
exemple, des sociétés des secteurs d’activité suivants :

e services d’externalisation liés a la communication et a
I'informatique ;

e services technologiques, y compris les logiciels, les
services de données et les services Internet ;

e technologies électroniques, y compris les ordinateurs, les
produits informatiques et les composants électroniques ;

e télécommunications, y compris les services et
l'infrastructure des réseaux mobiles et fixes ;

e services de médias et d’information, y compris la distribution
d’informations et les fournisseurs de contenus ;

e semi-conducteurs et équipements semi-conducteurs ;
e instruments de précision.

Le compartiment a recours a une approche « croissance »
qui repose sur une recherche de sociétés fondamentale
et ascendante (bottom-up) intensive. Le gestionnaire
de portefeuille prend également en considération les
tendances larges au moment de procéder a la sélection des
investissements. D’une maniére générale, le gestionnaire de
portefeuille recherche des sociétés qui, a son avis, comportent
ou comporteront, entre autres, les caractéristiques suivantes :
une direction de qualité, des perspectives de croissance
robustes, un positionnement de marché solide, des marges
bénéficiaires élevées ou en hausse et un bon rendement des
capitaux investis.

Etant donné que le gestionnaire de portefeuille considére que
les facteurs environnementaux, sociaux et de gouvernance
(ESG) sont particulierement pertinents pour investir dans le
secteur technologique et peuvent contribuer a la création
de valeur pour les actionnaires, les considérations ESG
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font partie intégrante de sa recherche fondamentale en
investissement. Les caractéristiques environnementales
et/ou sociales (au sens de l'article 8 du SFDR) promues par
le compartiment sont détaillées a 'annexe G.

Le compartiment investit en titres de grandes sociétés
bien établies, américaines ou non américaines, ainsi que
de petites et moyennes entreprises, dont le gestionnaire de
portefeuille estime qu’elles offrent de bonnes opportunités de
croissance émergente.

Le compartiment peut également, conformément aux
restrictions d’investissement, investir (i) jusqu’a 10 % de son
actif net dans des titres émis par des sociétés privées et dans
des investissements privés en actions publiques (PIPE) et
(i) jusqu'a 5 % de son actif net dans des sociétés d’acquisition
a vocation spécifique (SAVS) a condition que les PIPE et
SAVS envisagés soient qualifiés de valeurs mobiliéres au
sens des paragraphes 1¢" ou 2 a) de l'article 41 de la loi du
17 décembre 2010.

Le compartiment peut également investir en titres de capital
ou de créance émis par tout type d’émetteur étranger ou
américain, ainsi qu’en certificats de dépot américains,
européens ou autres.

Exposition aux opérations de prét de titres Le niveau
prévu d’exposition pouvant faire I'objet d’'opérations de prét
de titres s’éléeve a 5 % de l'actif net du Compartiment, sous
réserve d’'un maximum de 50 %.

Profil des investisseurs Compte tenu des objectifs
d’investissement énoncés ci-dessus, le compartiment peut
intéresser les investisseurs cherchant a :

e investir dans un compartiment conforme a I'article 8 du
SFDR

e obtenir des gains en capital en investissant en titres de
capital

o effectuer un placement de type croissance dans le secteur
technologique aux Etats-Unis et dans le monde entier

e investir a moyen ou a long terme

Considérations sur les risques Principaux risques
concernant la stratégie d’investissement du compartiment :

¢ Risque de concentration

¢ Risque de contrepartie

e Risque de marché

¢ Risque deprét de titres

Autres risques auxquels le compartiment peut étre exposé :
e Risque du marché chinois

¢ Risque des titres de capital

¢ Risque de change

¢ Risque de liquidité

¢ Risque des investissements privés en actions publiques
(PIPE)

¢ Risque des sociétés privées

¢ Risque des petites et moyennes entreprises
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e Risque des sociétés d’acquisition a vocation spécifique
(SAVS)

¢ Risque de durabilité

Exposition globale L’exposition globale du compartiment
est calculée selon la méthode des engagements.

Gestionnaire(s) de portefeuille Franklin Advisers, Inc.

Commissions Veuillez vous reporter a 'annexe E pour une
description compléte des commissions.

FRANKLIN U.S. DOLLAR SHORT-TERM MONEY
MARKET FUND

Les informations contenues dans la présente section relative
au compartiment doivent étre lues en conjonction avec les
dispositions spécifiques applicables aux compartiments
du marché monétaire figurant aux sections « Informations
générales pour les investisseurs », « Annexe B » et
« Annexe D », ainsi qu’avec les dispositions générales du
prospectus, sauf disposition contraire.

Ce compartiment est éligible en tant que compartiment du
marché monétaire a court terme a valeur liquidative variable
et a été diment agréé par la CSSF conformément aux
dispositions du réglement de 'UE sur les fonds du marché
monétaire (« RFM »). Ce compartiment n’a pas été noté par
des agences de notation de crédit externes.

Classe d’actifs Compartiment du marché monétaire
Devise de référence Dollar U.S. (USD)

Jour de valorisation un jour au cours duquel la Bourse
de New York (« NYSE ») est ouverte (en dehors de toute
suspension des négociations normales). De plus amples
informations sur les jours de valorisation applicables pour
le compartiment sont disponibles sur le site Internet :
http://www.franklintempleton.lu.

Objectifs d’investissement L'objectif d’investissement du
compartiment est d’assurer un niveau élevé de préservation
du capital et des liquidités tout en maximisant les rendements
en dollars US.

Politique d’investissement Le compartiment cherche a
atteindre son objectif en investissant dans un portefeuille
d’instruments du marché monétaire de haute qualité
représentatifs de créances et liés a des créances, et libellés
en USD.

Le compartiment investit principalement en instruments du
marché monétaire de grande qualité, qui sont principalement
des titres de créance a court terme a taux fixe ou variable,
des papiers commerciaux, des bons a taux variable et des
certificats de dépot d’établissements de crédit, qui tous
doivent respecter le RFM. Le compartiment peut également,
dans une moindre mesure, investir en titrisation et en billets
de trésorerie adossés a des actifs (BTAA ou « ABCP »)
eligibles ainsi qu’en actifs liquides accessoires, dépots
bancaires libellés en dollar américain et d’autres instruments
du marché monétaire.

Ces investissements doivent étre libellés en dollar US
et peuvent étre émis ou garantis jusqu’a 100 % par des
Etats souverains membres de 'OCDE ou des entités
supranationales, le plus souvent des instruments émis
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ou garantis par le gouvernement des Etats-Unis et ses
agences et/ou entités apparentées y compris, sans y
étre limité, le Trésor américain, la Réserve fédérale des
Etats-Unis, la Federal National Mortgage Association (FNMA),
la Government National Mortgage Association (GNMA) et la
Federal Home Loan Mortgage Corporation (Freddie Mac),
les Federal Home Loan Banks (FHLB) et des organisations
supranationales dont les Etats-Unis et au moins un Etat
membre de 'UE sont membres, y compris, sans y étre
limité, la Banque internationale pour la reconstruction et le
développement (BIRD ou la Banque mondiale), la Société
financiére internationale (IFC) et la Banque interaméricaine
de développement (BID). En plus de recevoir une évaluation
positive de leur qualité de crédit selon la procédure interne
de la société de gestion d’évaluation de la qualité de crédit,
tous les investissements faits au moment de I'achat doivent
avoir une note de crédit a long terme minimale de A ou mieux
par Standard & Poor’s Corporation (« S&P ») ou A2 ou mieux
par Moody’s Investors Service, Inc. (« Moody’s ») ou une
note similaire par tout autre organisme de notation statistique
reconnu internationalement, correspondant a une note a
court terme de A-1 par S&P/P-1 par Moody’s ou I'équivalent
ou, en l'absence de notation, doivent étre déclarés de qualité
comparable par le gestionnaire de portefeuille.

Le compartiment maintiendra une Echéance Moyenne
Pondérée ne dépassant pas 60 jours. Le compartiment ne
détient que des titres qui au moment de leur acquisition ont
une échéance initiale ou résiduelle ne dépassant pas 397 jours.

Le compartiment peut utiliser des instruments financiers
dérivés uniquement dans le but de couvrir les risques de taux
d’intérét ou de change inhérents a d’autres investissements
du compartiment. Le compartiment peut également investir
dans des opérations de pension livrée dans les limites
décrites ci-dessous afin d’investir ses liquidités, d’accroitre
son capital et d’atténuer le risque, ainsi que moins de 10 % de
son actif net en parts ou actions de tout autre compartiment
du marché monétaire a court terme.

Exposition aux pensions livrées Le niveau prévu
d’exposition pouvant faire I'objet de pensions livrées s’éléve
a 10 % de l'actif net du compartiment, sous réserve d’un
maximum de 10 %.

Le recours a des opérations de mise en pension est
temporaire et durer tant que le compartiment peut s’attendre
a des fluctuations a la hausse ou a la baisse. Ces variations
peuvent dépendre de facteurs tels que l'actif net total du
compartiment, la demande du marché sous-jacent et les
tendances saisonniéres du marché sous-jacent, pour n’en
citer que quelques-uns. Tant que la demande du marché est
faible ou inexistante, la part de I'actif net du compartiment
pouvant faire I'objet d’'opérations de mise en pension peut
étre de 0 %. Lors de périodes pendant lesquelles la demande
est plus élevée, cette proportion peut approcher les 10 %.

Exposition aux accords de prise en pension Le niveau
prévu d’exposition pouvant faire I'objet d’accords de prise
en pension s’éléve a 20 % de I'actif net du compartiment,
sous réserve d'un maximum de 35 %. Le montant total des
liquidités fournies a la méme contrepartie dans le cadre
d’accords de prise en pension ne pourra pas dépasser 15 %
de l'actif du compartiment.
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Le recours a des opérations de prise en pension est
temporaire et durer tant qu’un compartiment peut s’attendre
a des fluctuations a la hausse ou a la baisse. Ces variations
peuvent dépendre de facteurs tels que l'actif net total du
compartiment, la demande du marché sous-jacent et les
tendances saisonniéres du marché sous-jacent, pour n’en
citer que quelques-uns. Tant que la demande du marché est
faible ou inexistante, la part de I'actif net du compartiment
pouvant faire I'objet d’opérations de prise en pension peut
étre de 0 %. Lors de périodes pendant lesquelles la demande
est plus élevée, cette proportion peut approcher les 35 %.

Profil des investisseurs Compte tenu des objectifs
d’investissement énoncés ci-dessus, le compartiment peut
intéresser les investisseurs cherchant a :

e obtenir des revenus courants et un degré élevé de
préservation du capital en investissant dans un portefeuille
de titres de créance et liés a des titres de créance et des
instruments du marché monétaire de haute qualité ainsi
que des liquidités, libellés en dollars U.S.

e investir a court terme

Considérations sur les risques Principaux risques
concernant la stratégie d’investissement du compartiment :

¢ Risque de crédit

¢ Risque des titres de créance

e Risque de marché

Autres risques auxquels le compartiment peut étre exposé :
¢ Risque de concentration

e Risque de contrepartie

¢ Risque de liquidité

e Risque des opérations de prise et de mise en pension

¢ Risque des fonds d’investissement sous-jacents

Les actions de compartiments du marché monétaire ne sont
pas des dépbts ni des obligations d’une banque, ne sont
ni garanties ni approuvées par une banque, ni ne sont
assurées ou garanties par une agence ou un organisme
de réglementation. La valeur des actions détenues dans
un compartiment du marché monétaire peut fluctuer.

Exposition globale L’exposition globale du compartiment
est calculée selon la méthode des engagements.

Gestionnaire(s) de portefeuille Franklin Advisers, Inc.

Commissions Veuillez vous reporter a I'annexe E pour une
description compléte des commissions.

FRANKLIN U.S. GOVERNMENT FUND
Classe d’actifs Compartiment obligataire

Devise de référence Dollar U.S. (USD)

Jour de valorisation un jour au cours duquel la Bourse
de New York (« NYSE ») est ouverte (en dehors de toute
suspension des négociations normales). De plus amples
informations sur les jours de valorisation applicables pour
le compartiment sont disponibles sur le site Internet :
http://www.franklintempleton.lu.
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Objectifs d’investissement L'objectif d’investissement
du compartiment est d’obtenir des revenus et d’assurer la
sécurité du principal.

Politique d’investissement Le compartiment cherche
a atteindre son objectif principalement par une politique
consistant a investir en obligations émises ou garanties par
I'Etat fédéral américain et ses agences, y compris I'achat
de titres adossés a des créances hypothécaires ou a des
actifs. Le compartiment sera exposé aux titres a revenu fixe
a hauteur d’au moins 75 %. Le compartiment peut investir
100 % de ses actifs dans des valeurs mobiliéres et des
instruments du marché monétaire émis ou garantis par le
gouvernement américain, ses organismes et entités liées,
conformément aux exigences de diversification des risques
applicables contenues dans I'annexe B « Restrictions
d’investissement », incluant sans toutefois s’y limiter, le Trésor
américain, la Réserve fédérale des Etats-Unis, la Government
National Mortgage Association (GNMA) et jusqu’a 20 % dans
la Federal Home Loan Mortgage Corporation (Freddie Mac)
et la Federal National Mortgage Association (FNMA).

En outre, le compartiment peut acheter ou vendre des titres
adossés a des hypotheques (émis par la GNMA, Freddie Mac
et la FNMA) dans le cadre d’opérations sur titres a délivrance
différée ou a engagement a terme effectuées a travers
le marché a communiquer (« to be announced », TBA). Les
titres a livrer dans le cadre d’opérations TBA ne sont pas
identifiés a la date de transaction, mais ils doivent répondre
a des conditions et a des normes spécifiées (telles que le
rendement, la duration et la qualité du crédit) et étre conformes
aux objectifs ainsi qu’a la politique d’investissement du fonds.
Les investissements en titres TBA ne dépasseront pas 20 %
de I'actif net du compartiment. Le compartiment ne peut
effectuer des opérations de vente TBA ou de pension TBA
que pour les titres qu'il détient.

Le compartiment peut avoir recours a des instruments
financiers dérivés a des fins de gestion efficace de portefeuille
et de couverture de taux d’intérét. Ces instruments financiers
dérivés peuvent comprendre, sans s’y limiter toutefois,
des swaps, des contrats a terme et des contrats a terme
standardisés (incluant, sans toutefois s’y limiter, des contrats
a terme standardisés sur taux d’intérét).

Le compartiment peut également procéder a des distributions
a partir du capital, des plus-values nettes réalisées et latentes
ainsi que des revenus bruts de frais. Si cette stratégie peut
permettre la distribution de revenus plus élevés, elle peut
également avoir pour effet de réduire le capital.

Exposition aux opérations de prét de titres Le niveau
prévu d’exposition pouvant faire I'objet d’opérations de prét
de titres s’éléve a 5 % de l'actif net du compartiment, sous
réserve d’'un maximum de 50 %.

Profil des investisseurs Compte tenu des objectifs
d’investissement énoncés ci-dessus, le compartiment peut
intéresser les investisseurs cherchant a :

e protéger leur placement initial et obtenir des revenus en
investissant en titres de créance de I'Etat fédéral américain
et de ses agences

e investir a moyen ou a long terme
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Considérations sur les risques Principaux risques
concernant la stratégie d’investissement du compartiment :

¢ Risque de contrepartie

¢ Risque de crédit

¢ Risque des titres de créance

¢ Risque de liquidité

¢ Risque de marché

e Risque des opérations de titrisation

e Risque de transaction a communiquer (« to be
announced », TBA)

Autres risques auxquels le compartiment peut étre exposé :
e Risque de couverture des catégories d’actions

e Risque de concentration

¢ Risque de la politique de dividendes

e Risque des opérations de prét de titres

Aux fins de l'article 6 du SFDR, le risque de durabilité n’est
actuellement pas considéré étre pertinent pour les décisions
d’'investissement, compte tenu de la nature de la stratégie et
du fait que les risques de durabilité ne sont actuellement pas
susceptibles d’avoir un impact significatif sur les rendements
du compartiment.

Exposition globale L'exposition globale du compartiment
est calculée selon la méthode des engagements.

Gestionnaire(s) de portefeuille Franklin Advisers, Inc.

Commissions Veuillez vous reporter a 'annexe E pour une
description compléte des commissions.

FRANKLIN U.S. LOW DURATION FUND
Classe d’actifs Compartiment obligataire

Devise de référence Dollar U.S. (USD)

Jour de valorisation un jour au cours duquel la Bourse
de New York (« NYSE ») est ouverte (en dehors de toute
suspension des négociations normales). De plus amples
informations sur les jours de valorisation applicables pour
le compartiment sont disponibles sur le site Internet :
http://www.franklintempleton.lu.

Objectifs d’investissement L'objectif d’'investissement
du compartiment est de produire le niveau le plus élevé
de revenus courants qui soit compatible avec un profil
d’investissement prudent, tout en recherchant la préservation
du capital des actionnaires.

Politique d’investissement Le compartiment a recours a
une large gamme de placements pour gérer efficacement
son portefeuille et contribuer a réduire les frais de transaction
et a gérer les risques de portefeuille. Les placements
d’une duration moyenne ciblée de moins de trois (3) ans
comprennent principalement une grande diversité de valeurs
mobilieres telles que les titres d’Etat, les titres de créance
de sociétés et les titres de créance convertibles ainsi que
les titres adossés a des créances hypothécaires a taux fixe
ou révisable (y compris les titres adossés a des créances
hypothécaires commerciales et les obligations adossées
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a des créances hypothécaires) et les titres de créance
adossés a des actifs. Le compartiment sera exposé aux titres
a revenu fixe a hauteur d’au moins 75 %. Le Compartiment
peut également participer a des opérations dites de
mortgage dollar roll. Le compartiment peut investir dans
des instruments financiers dérivés a des fins de couverture,
de gestion efficace de portefeuille et d’investissement. Ces
instruments financiers dérivés comprennent, entre autres,
les contrats a terme et les contrats a terme standardisés, les
options sur ces contrats, y compris ceux sur les titres d’Etat,
les instruments financiers dérivés basés sur des indices et
les swaps tels que les swaps de taux d’intérét, les swaps
de rendement total liés a des titres a revenu fixe, les swaps
sur défaut de crédit, ainsi que les swaps sur défaut de crédit
mono-entité, négociés sur des Marchés Réglementés ou de
gré a gré.

En outre, le compartiment peut acheter ou vendre des
titres adossés a des hypothéques (émis par la Government
National Mortgage Association (GNMA), la Federal Home
Loan Mortgage Corporation (Freddie Mac) et la Federal
National Mortgage Association (FNMA)) dans le cadre
d’opérations sur titres a délivrance différée ou a engagement
a terme effectuées a travers le marché a communiquer
(« to be announced », TBA). Les titres a livrer dans le
cadre d’'opérations TBA ne sont pas identifiés a la date de
transaction, mais ils doivent répondre a des conditions et a
des normes spécifiées (telles que le rendement, la duration et
la qualité du crédit) et étre conformes aux objectifs ainsi qu’a
la politique d’investissement du fonds. Les investissements
en titres TBA ne dépasseront pas 20 % de I'actif net du
compartiment. Le compartiment ne peut effectuer des
opérations de vente TBA ou de pension TBA que pour les
titres qu’il détient.

Le compartiment investit principalement dans des émetteurs
américains mais peut investir jusqu’a 25 % de son actif net
(sans qu'’il soit tenu compte des actifs liquides accessoires)
dans des émetteurs non américains et jusqu’a 20 % de son
actif net dans des placements non exposés au dollar U.S. Le
Compartiment peut également investir jusqu’a 20 % de son
actif net en titres de créance a faible notation ou a notation
non-investment grade.

Le compartiment peut investir 100 % de son actif dans des
valeurs mobilieres et des instruments du marché monétaire
émis ou garantis par 'Etat fédéral américain, conformément
aux exigences de diversification des risques applicables
figurant a 'annexe B « Restrictions d’investissement ».

Le compartiment peut investir jusqu’a 5 % de son actif net
en Chine continentale par I'intermédiaire du Bond Connect
ou directement (moyen également appelé « CIBM direct »).

Exposition aux swaps de rendement total Le niveau prévu
d’exposition pouvant faire I'objet de swaps de rendement total
(non financés) s’éléve a 10 % de I'actif net du compartiment,
sous réserve d’'un maximum de 25 %.

Exposition aux opérations de prét de titres Le niveau
prévu d’exposition pouvant faire I'objet d’'opérations de prét
de titres s’éléve a 5 % de I'actif net du compartiment, sous
réserve d’'un maximum de 50 %.
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Profil des investisseurs Compte tenu des objectifs
d’investissement énoncés ci-dessus, le compartiment peut
intéresser les investisseurs cherchant a :

e obtenir un niveau élevé de revenus compatible avec la
préservation du capital en investissant en titres a revenu
fixe d’émetteurs américains assortis d’'une duration
inférieure a 3 ans

e investir a moyen terme

Considérations sur les risques Principaux risques
concernant la stratégie d’investissement du compartiment :

¢ Risque de contrepartie

¢ Risque de crédit

¢ Risque des titres de créance

¢ Risque des instruments financiers dérivés
e Risque de change

¢ Risque de marché

¢ Risque des opérations de titrisation

e Risque de transaction a communiquer (« to be
announced », TBA)

Autres risques auxquels le compartiment peut étre exposé :
e Risque du marché chinois

¢ Risque de couverture des catégories d’actions

¢ Risque de concentration

e Risque des titres convertibles et hybrides

¢ Risque de liquidité

e Risque des opérations de prét de titres

¢ Risque des contrats de swap

Exposition globale L’exposition globale du compartiment
est calculée selon la méthode de la valeur-en-risque
(VaR absolue).

Le niveau de levier attendu pour le compartiment devrait
s’élever a 100 %. Il ne s’agit la que d’'une estimation et I'effet
de levier peut atteindre des niveaux plus élevés. La méthode
utilisée pour calculer I'effet de levier est la somme des
notionnels. Elle comprend I'exposition notionnelle liée aux
instruments financiers dérivés, mais ne comprend pas
les investissements sous-jacents du compartiment qui
représentent 100 % du total de l'actif net.

Gestionnaire(s) de portefeuille Franklin Advisers, Inc.

Commissions Veuillez vous reporter a 'annexe E pour une
description compléte des commissions.

FRANKLIN U.S. OPPORTUNITIES FUND
Classe d’actifs Compartiment actions

Devise de référence Dollar U.S. (USD)

Jour de valorisation un jour au cours duquel la Bourse
de New York (« NYSE ») est ouverte (en dehors de toute
suspension des négociations normales). De plus amples
informations sur les jours de valorisation applicables pour
le compartiment sont disponibles sur le site Internet :
http://www.franklintempleton.lu.
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Objectifs d’investissement L'objectif d'investissement du
compartiment est de réaliser des gains en capital.

Politique d’investissement Le compartiment investit
principalement en titres de capital de sociétés américaines
manifestant une croissance accélérée, un accroissement
de la rentabilité ou une croissance ou un potentiel
de croissance supérieurs a la moyenne en comparaison de
’ensemble de I'’économie. De maniére générale, les titres
de capital donnent a leur titulaire le droit de participer au
résultat d’exploitation générale de la société. lls comprennent
les actions ordinaires, les titres convertibles et les warrants
sur titres.

Le compartiment investit principalement dans des sociétés
de petite, moyenne et grande capitalisation dotées d’un solide
potentiel de croissance sur un large éventail de secteurs.
Dans la sélection des placements en titres de capital,
le Gestionnaire de portefeuille a recours a un processus
de recherche fondamentale ascendant (bottom-up) qui
se concentre sur les sociétés qui, selon lui, possédent
des caractéristiques de croissance durable et remplissent
les critéres de croissance, de qualité et de valorisation.
Le gestionnaire de portefeuille se concentre sur les secteurs
dotés d’un potentiel de croissance exceptionnel et sur les
sociétés innovantes et en croissance rapide de ces secteurs.

En plus d’une gestion solide et de solides antécédents
financiers, le gestionnaire d’investissement considére
également les facteurs environnementaux, sociaux et
de gouvernance (ESG) comme faisant partie intégrante de sa
recherche fondamentale d’investissement et de son processus
de décision. Les caractéristiques environnementales et/ou
sociales (au sens de l'article 8 du SFDR) promues par le
compartiment sont détaillées a 'annexe G.

Bien que le gestionnaire de portefeuille recherche des
placements sur un large éventail de secteurs, le compartiment
peut, le cas échéant, détenir des positions importantes sur
des secteurs particuliers tels que les technologies (y compris
les technologies électroniques, les services technologiques,
les biotechnologies et les technologies des soins de santé).
Le compartiment peut également, conformément aux
restrictions d’investissement, investir (i) jusqu’a 5 % de son
actif net dans des titres émis par des sociétés privées et dans
des investissements privés en actions publiques (PIPE) et (ii)
jusqu’a 5 % de son actif net dans des sociétés d’acquisition
a vocation spécifique (SAVS) a condition que les PIPE
et SAVS envisagés soient qualifiés de valeurs mobilieres
au sens des paragraphes 1°" ou 2 a) de l'article 41 de la loi
du 17 décembre 2010.

Exposition aux opérations de prét de titres Le niveau
prévu d’exposition pouvant faire I'objet d’'opérations de prét
de titres s’éléve a 5 % de I'actif net du compartiment, sous
réserve d’'un maximum de 50 %.

Profil des investisseurs Compte tenu des objectifs
d’investissement énoncés ci-dessus, le compartiment peut
intéresser les investisseurs cherchant a :

e investir dans un compartiment conforme a I'article 8 du
SFDR
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e obtenir des gains en capital en investissant en titres
de capital (avec concentration dans les titres de capital
d’émetteurs américains)

o effectuer un placement de type croissance dans des
secteurs dotés d’une croissance ou d'un potentiel
de croissance supérieurs a la moyenne en comparaison
de 'ensemble de I'économie

e investir a moyen ou a long terme

Considérations sur les risques Principaux risques
concernant la stratégie d’investissement du compartiment :

e Risque de concentration

e Risque des opérations de prét de titres

¢ Risque de marché

Autres risques auxquels le compartiment peut étre exposé :
¢ Risque de couverture des catégories d’actions

¢ Risque des titres convertibles et hybrides

¢ Risque de contrepartie

¢ Risque des titres de capital

Risque de liquidité

e Risque des investissements privés en actions publiques
(PIPE)

¢ Risque des sociétés privées
¢ Risque des petites et moyennes entreprises

e Risque des sociétés d’acquisition a vocation spécifique
(SAVS)

¢ Risque de durabilité
e Risque des warrants

Exposition globale L’exposition globale du compartiment
est calculée selon la méthode des engagements.

Gestionnaire(s) de portefeuille Franklin Advisers, Inc.

Commissions Veuillez vous reporter a I'annexe E pour une
description compléte des commissions.

MARTIN CURRIE UK EQUITY INCOME FUND
Classe d’actifs Compartiment actions

Devise de référence Livre Sterling (GBP)

Jour de valorisation Un jour au cours duquel les banques
de détail au Royaume-Uni sont ouvertes (en dehors de
toute suspension des négociations normales). De plus
amples informations sur les Jours de valorisation applicables
pour le compartiment sont disponibles sur le site Internet :
http://www.franklintempleton.lu.

Objectifs d’investissement L'objectif d'investissement du
compartiment est de générer un revenu supérieur a celui de
l'indice FTSE All-Share, conjointement a une croissance des
investissements sur une période de trois a cinq ans, aprés
déduction de I'ensemble des commissions et frais. [l N’y a
aucune garantie que le compartiment atteindra son objectif
de rendement.
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Politique d’investissement Le compartiment cherche
a atteindre son objectif en investissant principalement dans
des titres de capital de sociétés de grande capitalisation,
constituées, domiciliées ou exergant leurs activités principales
au Royaume-Uni. Le compartiment investit généralement
dans des sociétés qui font partie de I'lndice FTSE All
Share, mais le gestionnaire des portefeuille a toute latitude
pour s’écarter, méme de maniére significative, des titres et
pondérations de I'Indice FTSE All Share. Le compartiment
peut également investir dans des titres de capital de sociétés
de petite et moyenne capitalisations. Le compartiment est
geré activement et cherche a investir dans des sociétés dans
un large éventail de secteurs.

Le compartiment peut également investir, a titre accessoire,
dans des titres de créance émis par des Etats et des entités
publiques, ainsi que par ainsi que des entités supranationales
organisées ou soutenues par plusieurs gouvernements
nationaux et/ou émetteurs privés (y compris des obligations
convertibles en actions ordinaires).

Le compartiment peut également avoir recours a des
instruments financiers dérivés a des fins de couverture
et de gestion efficace de portefeuille uniquement. Ces
instruments financiers dérivés sont négociés sur des marchés
réglementés et peuvent comprendre, entre autres, des
contrats a terme et des contrats a terme croisés, des contrats
a terme standardisés, y compris sur indice, ou des options
sur de tels contrats, des bons liés a des titres de capital ainsi
que dans des options.

Le compartiment peut également investir jusqu’a 10 % de
son actif net en parts OPCVM et d’autres OPC.

Le compartiment peut également procéder a des distributions
a partir du capital, des plus-values nettes réalisées et latentes
ainsi que des revenus bruts de frais. Si cette stratégie peut
permettre la distribution de revenus plus élevés, elle peut
également avoir pour effet de réduire le capital.

Exposition aux opérations de prét de titres Le niveau
prévu d’exposition pouvant faire I'objet d’'opérations de prét
de titres s’éléve a 5 % de I'actif net du compartiment, sous
réserve d’'un maximum de 50 %.

Profil des investisseurs Compte tenu des objectifs
d’investissement énoncés ci-dessus, le compartiment peut
intéresser les investisseurs cherchant a :

e obtenir des revenus et une appréciation du capital
en investissant dans des titres de capital de sociétés
domiciliées ou exergant leurs principales activités
commerciales au Royaume-Uni

e investir a moyen ou a long terme

Considérations sur les risques Principaux risques
concernant la stratégie d’investissement du compartiment :

¢ Risque de concentration

e Risque de marché

Autres risques auxquels le compartiment peut étre exposé :
¢ Risque de la politique de dividendes

¢ Risque des titres convertibles et hybrides

¢ Risque de contrepartie
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¢ Risque des instruments financiers dérivés

¢ Risque des titres de capital

e Risque de liquidité

e Risque des opérations de prét de titres

¢ Risque des petites et moyennes entreprises

Les investisseurs doivent étre conscients que le compartiment
peut occasionnellement étre exposé a d’autres risques.
Veuillez vous reporter a la section « Considérations sur les
risques » pour une description compléte de ces risques.

Exposition globale L’exposition globale du compartiment
est calculée selon la méthode des engagements.

Gestionnaire(s) de portefeuille Martin Currie Investment
Management Ltd.

Commissions Veuillez vous reporter a 'annexe E pour une
description compléte des commissions.

TEMPLETON ALL CHINA EQUITY FUND
Classe d’actifs Compartiment actions

Devise de référence Dollar U.S. (USD)

Jour de valorisation Un jour au cours duquel les Bourses
de Shangai, de Hong Kong et de New York sont ouvertes
(en dehors de toute suspension des négociations normales).
De plus amples informations sur les Jours de valorisation
applicables pour le Fonds sont disponibles sur le site
Internet : http://www.franklintempleton.lu.

Objectifs d’investissement L'objectif d’investissement du
compartiment est 'appréciation du capital a long terme en
investissant principalement dans des titres de participation
émis par des sociétés chinoises a la fois sur les marchés
onshore (bourses de Chine continentale) et offshore (bourses
hors de Chine continentale) ainsi qu’a Hong Kong.

Politique d’investissement Le compartiment investit
principalement en titres de capital négociables et en certificats
de dépbt de sociétés (i) constituées en Chine continentale
ou a Hong Kong et/ou (ii) exergant leurs activités principales
en Chine continentale ou a Hong Kong et/ou (iii) cotées
sur des bourses reconnues sur les marchés de capitaux
de Chine continentale ou de Hong Kong. Le compartiment
peut également investir dans des titres de capital de sociétés
situées hors de la Chine continentale ou de Hong Kong,
mais qui tirent une part importante de leur chiffre d’affaires
ou de leur bénéfice de la Chine continentale ou de Hong
Kong ou dont une part substantielle de I'actif est investie en
Chine continentale ou a Hong Kong. Dans des conditions de
marché normales, le compartiment investit principalement en
actions ordinaires ainsi qu’en certificats de dép6t.

Le gestionnaire de portefeuille considere également les
facteurs environnementaux, sociaux et de gouvernance
(ESG) comme faisant partie intégrante de sa recherche
fondamentale d’investissement et de son processus de
décision. Les caractéristiques environnementales et/ou
sociales (au sens de l'article 8 du SFDR) promues par le
compartiment sont détaillées a 'annexe G.

Etant donné que I'objectif d’investissement est d’autant plus
susceptible d’étre atteint que sa politique d’investissement
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reste flexible, le compartiment peut également rechercher
des opportunités d’investissement dans d’autres types de
valeurs mobiliéres tels que les actions a dividende prioritaire,
les titres convertibles en actions ordinaires et les obligations
de sociétés et d’Etats libellées ou non en dollars U.S. Le
compartiment peut également investir jusqu'a 10 % de son
actif net en parts dOPCVM et d’autres OPC.

Le compartiment peut investir jusqu’a 100 % au total de
son actif net dans des actions A chinoises (via le Shanghai-
Hong Kong Stock Connect ou le Shenzhen-Hong Kong
Stock Connect, par le biais de portefeuilles destinés a des
QFI (Qualified Foreign Investors, c.-a-d. des investisseurs
étrangers qualifiés), des investissements directs dans des
actions A chinoises par le biais de QFI, d’'OPC et/ou de tout
moyen admissible disponible pour le compartiment en vertu
des législations et réglementations en vigueur) ainsi qu’en
actions B chinoises.

Le compartiment peut avoir recours a des instruments
financiers dérivés a des fins de couverture et de gestion
efficace de portefeuille. Ces instruments financiers dérivés
peuvent étre négociés sur des Marchés Réglementés ou de
gré a gré et inclure, entre autres, des swaps (tels que des
swaps de rendement total sur des indices liés aux actions,
des actions individuelles cotées ou des paniers d’actions
uniques cotées), des contrats a terme, des contrats a terme
standardisés (y compris ceux sur indices d’actions), ainsi que
des warrants et des options.

Exposition aux opérations de prét de titres Le niveau
prévu d’exposition pouvant faire I'objet d’'opérations de prét
de titres s’éléve a 5 % de I'actif net du compartiment, sous
réserve d’'un maximum de 50 %.

Profil des investisseurs Compte tenu des objectifs
d’investissement énoncés ci-dessus, le compartiment peut
intéresser les investisseurs cherchant a :

e investir dans un compartiment conforme a I'article 8 du
SFDR

e obtenir une appréciation du capital en investissant dans
des titres de participation de sociétés chinoises négociés
sur des bourses en Chine continentale et hors de Chine
continentale, ainsi qu’a Hong Kong

e investir a moyen ou a long terme

Considérations sur les risques Principaux risques
concernant la stratégie d’investissement du compartiment :

¢ Risque du marché chinois

Risque de concentration

Risque des marchés émergents

Risque de change

Risque de marché

Autres risques auxquels le compartiment peut étre exposé :
¢ Risque de couverture des catégories d’actions

¢ Risque des titres convertibles et hybrides

¢ Risque de contrepartie

¢ Risque des titres de créance
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¢ Risque des instruments financiers dérivés
¢ Risque des titres de capital

e Risque des marchés frontiéres

e Risque de liquidité

e Risque des opérations de prét de titres

e Risque de durabilité

Les investisseurs doivent étre conscients que le compartiment
peut occasionnellement étre exposé a d’autres risques.
Veuillez vous reporter a la section « Considérations sur les
risques » pour une description compléte de ces risques.

Exposition globale L’exposition globale du compartiment
est calculée selon la méthode des engagements.

Gestionnaire(s) de portefeuille Templeton Asset
Management Ltd et Templeton Investment Counsel, LLC.

Commissions Veuillez vous reporter a 'annexe E pour une
description compléte des commissions.

TEMPLETON ASIA EQUITY TOTAL RETURN FUND
Classe d’actifs Compartiment actions

Devise de référence Dollar U.S. (USD)

Jour de valorisation un jour au cours duquel la Bourse
de New York (« NYSE ») est ouverte (en dehors de toute
suspension des négociations normales). De plus amples
informations sur les jours de valorisation applicables pour
le compartiment sont disponibles sur le site Internet :
http://www.franklintempleton.lu.

Objectifs d’investissement L'objectif d’investissement
du compartiment est de générer un rendement total par
I'obtention d’'une appréciation du capital a long terme et des
revenus. Le compartiment vise également a offrir un certain
degré de baisse et de réduction de la volatilité.

Politique d’investissement Le compartiment investit
principalement en titres de capital et titres donnant accés
au capital négociables et en certificats de dépbt de sociétés
(i) constituées dans la région Asie et/ou (ii) exergant leurs
activités principales dans la région Asie et/ou (iii) cotées sur
des bourses reconnues sur les marchés de capitaux de la
région Asie. La région Asie comprend, mais sans s’y limiter, les
pays suivants : Hong Kong, Inde, Indonésie, Corée, Malaisie,
Chine continentale, Pakistan, Philippines, Singapour, Sri
Lanka, Taiwan et Thailande, a I'exclusion de I'Australie, de
la Nouvelle-Zélande et du Japon. Le compartiment peut
également investir dans des titres de capital de sociétés
situées hors de la région Asie qui tirent une part importante
de leur chiffre d’affaires ou de leur bénéfice de la région Asie
ou dont une part substantielle de I'actif est investie dans la
région Asie. Dans des conditions de marché normales, le
compartiment investit principalement en actions ordinaires.

Etant donné que le gestionnaire de portefeuille considére
que les facteurs environnementaux, sociaux et de
gouvernance (ESG) peuvent avoir un impact significatif sur
la valeur d’entreprise actuelle et future d’'une entreprise, les
considérations ESG feront partie intégrante de sa recherche
fondamentale ascendante. L’équipe de recherche évalue
régulierement les questions ESG importantes conformément
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a un cadre établi en interne. Pour éviter tout doute, le
gestionnaire de portefeuille n’applique pas de criteres ESG
contraignants ni d’exclusions ESG explicites.

Etant donné que I'objectif d’investissement est d’autant plus
susceptible d’étre atteint que sa politique d’investissement
reste flexible, le compartiment peut rechercher des
opportunités d’investissement dans d’autres types de valeurs
mobiliéres tels que les actions a dividende prioritaire, les
titres convertibles en actions ordinaires et les obligations
de sociétés et d’Etats libellées ou non en dollars U.S. Le
compartiment peut également investir jusqu'a 10 % de son
actif net en parts dOPCVM et d’autres OPC.

Le compartiment peut investir jusqu’a 20 % au total de son
actif net dans des actions A chinoises (via le Shanghai-
Hong Kong Stock Connect ou le Shenzhen-Hong Kong
Stock Connect, par le biais de portefeuilles destinés a des
QFI (Qualified Foreign Investors, c.-a-d. des investisseurs
étrangers qualifiés), d’'OPC et/ou de tout moyen admissible
disponible pour le compartiment en vertu des législations et
réglementations en vigueur) ainsi qu’en actions B chinoises.

Le compartiment peut en outre avoir recours a des
instruments financiers dérivés a des fins de couverture et de
gestion efficace de portefeuille. Ces instruments financiers
dérivés peuvent inclure, entre autres, des swaps (tels que
des swaps de rendement total sur des indices liés aux
actions, des actions individuelles cotées ou des paniers
d’actions uniques cotées), des contrats a terme, des contrats
a terme standardisés (y compris ceux sur indices d’actions),
ainsi que des options ( y compris les warrants) négociés sur
des Marchés Réglementés ou de gré a gré.

Exposition aux contrats d’échange de rendement total Le
niveau prévu d’exposition pouvant faire I'objet de contrats
d’échange (swaps) de rendement total (financés) s’éléve
a 20 % de I'actif net du compartiment, sous réserve d’'un
maximum de 40 %.

Exposition aux opérations de prét de titres Le niveau
prévu d’exposition pouvant faire I'objet d’'opérations de prét
de titres s’éléve a 5 % de I'actif net du compartiment, sous
réserve d’'un maximum de 50 %.

Profil des investisseurs Compte tenu des objectifs
d’investissement énoncés ci-dessus, le compartiment peut
intéresser les investisseurs cherchant a :

e obtenir des gains en capital en investissant dans des titres
de capital de sociétés en Asie, y compris sur les marchés
émergents

e obtenir un certain degré de baisse et de réduction de la
volatilité

e investir a moyen ou a long terme

Considérations sur les risques Principaux risques
concernant la stratégie d’investissement du compartiment :

e Risque du marché chinois
¢ Risque des marchés émergents
¢ Risque de change

¢ Risque de marché
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Autres risques auxquels le compartiment peut étre exposé :
¢ Risque de couverture des catégories d’actions

e Risque de contrepartie

¢ Risque des titres de créance

¢ Risque des instruments financiers dérivés

¢ Risque des titres de capital

e Risque des marchés frontiéres

e Risque de liquidité

e Risque des opérations de prét de titres

Les investisseurs doivent étre conscients que le compartiment
peut occasionnellement étre exposé a d’autres risques.
Veuillez vous reporter a la section « Considérations sur les
risques » pour une description compléte de ces risques.

Exposition globale L’exposition globale du compartiment
est calculée selon la méthode des engagements.

Gestionnaire(s) de portefeuille Templeton Asset
Management Ltd.

Commissions Veuillez vous reporter a I'annexe E pour une
description compléte des commissions.

TEMPLETON ASIAN BOND FUND
Classe d’actifs Compartiment obligataire

Devise de référence Dollar U.S. (USD)

Jour de valorisation un jour au cours duquel la Bourse
de New York (« NYSE ») est ouverte (en dehors de toute
suspension des négociations normales). De plus amples
informations sur les jours de valorisation applicables pour
le compartiment sont disponibles sur le site Internet : http://
www.franklintempleton.lu.

Objectifs d’investissement Le principal objectif
d’'investissement du compartiment est de maximiser, dans le
respect d’une gestion de portefeuille prudente, le rendement
total constitué d’'une combinaison de revenus d’intéréts, de
gains en capital et de gains de change.

Politique d’investissement Le compartiment cherche a
atteindre son objectif en investissant principalement dans un
portefeuille de titres de créance et d’obligations a taux fixe
ou variable émis par des Etats ou des entités publiques et
des sociétés situés a travers I’Asie. Le compartiment peut
également acheter des obligations émises par des entités
supranationales constituées ou soutenues par plusieurs Etats
telles que la Banque internationale pour la reconstruction et le
développement ou la Banque européenne d’investissement.

Le compartiment recourt & des méthodologies de notation
environnementale, sociale et de gouvernance (ESG) pour
évaluer les émetteurs souverains et privés dont les titres
constituent des investissements existants ou potentiels pour
le compartiment. Les caractéristiques environnementales et/
ou sociales (au sens de I'article 8 du SFDR) promues par le
compartiment sont détaillées a I'annexe G.

Le compartiment peut également avoir recours a des
instruments financiers dérivés a des fins de couverture,
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de gestion efficace de portefeuille et d’investissement.
Ces instruments financiers dérivés peuvent étre négociés
sur des marchés réglementés ou de gré a gré et peuvent
comprendre, entre autres, des contrats d’échange (swaps,
tels que des swaps sur défaut de crédit ou des swaps de
rendement total liés a des titres a revenu fixe), des contrats
a terme standardisés (y compris des contrats a terme sur
des emprunts d’Etat), des contrats & terme sur devises, des
contrats a terme croisés sur devises ainsi que des options
sur devises. Le recours a des instruments financiers dérivés
peut entrainer des expositions négatives sur une courbe
de taux/duration, une devise ou un crédit spécifiques.
Le compartiment peut également, conformément aux
restrictions d’investissement, investir en titres liés aux actifs
ou aux devises de tout pays asiatique ou tirant leur valeur
d’un autre titre. Le compartiment peut également acheter des
titres adossés a des créances hypothécaires ou a des actifs
et des obligations convertibles. Le compartiment peut investir
en titres de créance bénéficiant de notations investment grade
ou non-investment grade émis par des émetteurs asiatiques,
y compris en titres en défaut. Le compartiment peut acheter
des titres a revenu fixe et des obligations libellés en toute
devise et peut détenir des titres de capital dans la mesure
ou ces titres résultent de la conversion ou de I'échange
d’'une action a dividende prioritaire ou d’une obligation. Le
compartiment peut également participer a des opérations
dites de mortgage dollar roll. Le Compartiment peut investir
jusqu’a 40 % de ses actifs nets en Chine continentale par
l'intermédiaire de Bond Connect ou directement (également
appelé CIBM direct).

Le compartiment peut investir jusqu'a 33 % de son actif net,
directement ou par le biais d’instruments financiers dérivés,
en titres de créance et obligations a taux fixe ou variable
émis par des Etats, des entités publiques ou des sociétés
situés hors d’Asie, et qui subissent I'impact de la dynamique
économique ou financiére de I'Asie. Le compartiment peut
investir jusqu’a 25 % de son actif net dans des titres de
créance émis ou garantis par un seul émetteur souverain
(y compris I'Etat, un organisme public ou une autorité locale)
ayant une note de crédit inférieure a investment grade
au moment de I'achat. Le compartiment peut également
investir jusqu’a 10 % de son actif net en parts dOPCVM
et d’autres OPC.

Pour réaliser ses objectifs d’'investissement ainsi qu’a
des fins de gestion de trésorerie, le compartiment peut
détenir ou investir des montants significatifs dans des dépbts
bancaires, instruments du marché monétaire ou fonds
du marché monétaire en tenant compte des restrictions
d’investissements applicables (jusqu’a 100 % de son
actif net).

Le compartiment peut également procéder a des distributions
a partir du capital, des plus-values nettes réalisées et latentes
ainsi que des revenus bruts de frais. Si cette stratégie peut
permettre la distribution de revenus plus élevés, elle peut
également avoir pour effet de réduire le capital.

Exposition aux opérations de prét de titres Le niveau
prévu d’exposition pouvant faire I'objet d’'opérations de prét
de titres s’éléve a 5 % de I'actif net du compartiment, sous
réserve d’'un maximum de 50 %.
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Profil des investisseurs Compte tenu des objectifs
d’investissement énoncés ci-dessus, le compartiment peut
intéresser les investisseurs cherchant a :

e investir dans un compartiment conforme a I'article 8 du
SFDR

e obtenir un rendement total constitué de revenus d’intéréts,
de gains en capital et de gains de change, en investissant
dans des titres de créance d’émetteurs situés a travers
I'Asie

e investir a moyen ou a long terme

Considérations sur les risques Principaux risques
concernant la stratégie d’investissement du compartiment :

¢ Risque de concentration

¢ Risque de contrepartie

¢ Risque de crédit

¢ Risque des titres de créance

¢ Risque des instruments financiers dérivés

e Risque des marchés émergents

¢ Risque de change

e Risque de marché

Autres risques auxquels le compartiment peut étre exposé :
e Risque du marché chinois

¢ Risque de couverture des catégories d’actions
¢ Risque des titres convertibles et hybrides

¢ Risque des dérivés de credit

¢ Risque de la politique de dividendes

¢ Risque de liquidité

e Risque des opérations de prét de titres

¢ Risque des obligations structurées

¢ Risque de durabilité

¢ Risque des contrats de swap

Exposition globale L’exposition globale du compartiment
est calculée selon la méthode de la valeur-en-risque
(VaR relative).

L’indicateur de référence de la VaR relative est I'indice
JPMorgan Government Bond Emerging Markets Broad
Diversified Asia (100 %).

Le niveau de levier attendu pour le compartiment devrait
s’élever a 200 %. Il ne s’agit la que d’'une estimation et I'effet
de levier peut atteindre des niveaux plus élevés. La méthode
utilisée pour calculer I'effet de levier est la somme des
notionnels. Elle comprend I'exposition notionnelle liée aux
instruments financiers dérivés, mais ne comprend pas
les investissements sous-jacents du compartiment qui
représentent 100 % du total de 'actif net.

Gestionnaire(s) de portefeuille Franklin Advisers, Inc.

Le gestionnaire de portefeuille a délégué, sous sa
responsabilité, tout ou partie de ses responsabilités en
matiere de gestion courante des investissements et de
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services de conseil en investissement pour tout ou partie
des actifs du compartiment a Templeton Asset Management
Ltd., qui agit en qualité de gestionnaire de portefeuille par
délégation.

Commissions Veuillez vous reporter a 'annexe E pour une
description compléte des commissions.

TEMPLETON ASIAN GROWTH FUND
Classe d’actifs Compartiment actions

Devise de référence Dollar U.S. (USD)

Jour de valorisation un jour au cours duquel la Bourse
de New York (« NYSE ») est ouverte (en dehors de toute
suspension des négociations normales). De plus amples
informations sur les jours de valorisation applicables pour
le compartiment sont disponibles sur le site Internet :
http://www.franklintempleton.lu.

Objectifs d’investissement L'objectif d’investissement
du compartiment est de réaliser a long terme des gains en
capital.

Politique d’investissement Le compartiment a recours
a la méthode d’investissement traditionnelle de Templeton.
La méthode de sélection des valeurs est ascendante
(bottom-up) et axée sur un style d’'investissement de type
value et de long terme, I'accent étant mis principalement sur
la constance et la discipline.

Le compartiment investit principalement en titres de
capital négociables et en certificats de dépot de sociétés
(i) constituées dans la région Asie ou (ii) exergant leurs
activités principales dans la région Asie ou (iii) cotées sur des
bourses reconnues sur les marchés de capitaux de la région
Asie. La région Asie comprend, mais sans s’y limiter, les
pays suivants : Hong Kong, Inde, Indonésie, Corée, Malaisie,
Chine continentale, Pakistan, Philippines, Singapour,
Sri Lanka, Taiwan et Thailande, a I'exclusion de I'Australie,
de la Nouvelle-Zélande et du Japon. Le compartiment peut
également investir dans des titres de capital de sociétés
situées hors de la région Asie qui tirent une part importante
de leur chiffre d’'affaires ou de leur bénéfice de la région Asie
ou dont une part substantielle de I'actif est investie dans
la région Asie. Dans des conditions de marché normales,
le compartiment investit principalement en actions ordinaires.

Le gestionnaire de portefeuille considéere également les
facteurs environnementaux, sociaux et de gouvernance
(ESG) comme faisant partie intégrante de sa recherche
fondamentale d’investissement et de son processus de
décision. Les caractéristiques environnementales et/ou
sociales (au sens de l'article 8 du SFDR) promues par le
compartiment sont détaillées a 'annexe G.

Etant donné que I'objectif d’investissement est d’autant plus
susceptible d’étre atteint que sa politique d’investissement
reste flexible, le compartiment peut rechercher des
opportunités d’investissement dans d’autres types de valeurs
mobilieres, y compris les titres a revenu fixe. Le compartiment
peut également investir jusqu’a 10 % de son actif net en parts
d’OPCVM et d’autres OPC.

Le compartiment peut également, conformément aux
restrictions d’investissement, investir jusqu’a 5 % de son
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actif net dans des titres émis par des sociétés privées a
condition que les investissements envisagés soient qualifiés
de valeurs mobilieres au sens des paragraphes 1er ou 2 a)
de larticle 41 de la loi du 17 décembre 2010.

Le compartiment peut investir jusqu’a 20 % au total de son
actif net dans des actions A chinoises (via le Shanghai-
Hong Kong Stock Connect ou le Shenzhen-Hong Kong
Stock Connect, par le biais de portefeuilles destinés a des
QFI (Qualified Foreign Investors, c.-a-d. des investisseurs
étrangers qualifiés), dOPC et de tout moyen admissible
disponible pour le compartiment en vertu des |égislations et
réglementations en vigueur) ainsi qu’en actions B chinoises.

Le compartiment peut en outre avoir recours a des
instruments financiers dérivés a des fins de couverture et/ou
de gestion efficace de portefeuille. Ces instruments financiers
dérivés peuvent étre négociés sur des marchés réglementés
ou de gré a gré et peuvent comprendre, entre autres, des
swaps, des contrats a terme de gré a gré et des contrats
a terme standardisés (y compris ceux portant sur des indices
boursiers), ainsi que des options (notamment des warrants).

Exposition aux opérations de prét de titres Le niveau
prévu d’exposition pouvant faire I'objet d’'opérations de prét
de titres s’éléve a 5 % de I'actif net du compartiment, sous
réserve d’'un maximum de 50 %.

Profil des investisseurs Compte tenu des objectifs
d’investissement énoncés ci-dessus, le compartiment peut
intéresser les investisseurs cherchant a :

e investir dans un compartiment conforme a I'article 8 du
SFDR

e obtenir des gains en capital en investissant en titres
de sociétés de la région Asie, y compris sur les marchés
emergents

e investir a moyen ou a long terme

Considérations sur les risques Principaux risques
concernant la stratégie d’investissement du compartiment :

¢ Risque du marché chinois

¢ Risque de concentration

e Risque des marchés émergents

¢ Risque de change

¢ Risque de liquidité

Autres risques auxquels le compartiment peut étre exposé :
¢ Risque de couverture des catégories d’actions
¢ Risque de contrepartie

¢ Risque des instruments financiers dérivés

¢ Risque des titres de capital

¢ Risque des marchés frontiéres

¢ Risque des sociétés privées

e Risque des opérations de prét de titres

e Risque de durabilité

¢ Risque des warrants

Franklin Templeton Investment Funds 75



Exposition globale L’exposition globale du compartiment
est calculée selon la méthode des engagements.

Gestionnaire(s) de portefeuille Templeton Asset
Management Ltd.

Commissions Veuillez vous reporter a 'annexe E pour une
description compléte des commissions.

TEMPLETON ASIAN SMALLER COMPANIES FUND
Classe d’actifs Compartiment actions

Devise de référence Dollar U.S. (USD)

Jour de valorisation un jour au cours duquel la Bourse
de New York (« NYSE ») est ouverte (en dehors de toute
suspension des négociations normales). De plus amples
informations sur les jours de valorisation applicables pour
le compartiment sont disponibles sur le site Internet :
http://www.franklintempleton.lu.

Objectifs d’investissement Le principal objectif
d’'investissement du compartiment est de réaliser des gains
en capital a long terme.

Politique d’investissement Le compartiment investit
principalement en titres de capital négociables et en certificats
de dépbt de sociétés de petite capitalisation (i) constituées
dans la région Asie ou (ii) y exergant leurs activités
principales. La région Asie comprend, mais sans s’y limiter,
les pays suivants : La région Asie comprend, mais sans s’y
limiter, les pays suivants : le Bangladesh, le Cambodge, la
Chine continentale, la Corée, Hong Kong, I'Inde, I'ilndonésie,
la Malaisie, le Pakistan, les Philippines, Singapour, le Sri
Lanka, Taiwan, la Thailande et le Vietnam. En outre, aux
fins de I'objectif d’investissement du compartiment, les
sociétés a petite capitalisation asiatiques sont celles se
situant, au moment de I'achat initial, dans la fourchette des
capitalisations boursiéres des sociétés reprises a l'indice
MSCI AC Asia ex-Japan Small Cap Index (I'Indice). Une fois
qu’un titre remplit les conditions requises pour faire I'objet
d’un achat initial, il continue de remplir les conditions requises
pour des achats supplémentaires aussi longtemps qu'’il est
détenu par le compartiment.

Le gestionnaire de portefeuille considéere également les
facteurs environnementaux, sociaux et de gouvernance
(ESG) comme faisant partie intégrante de sa recherche
fondamentale d’investissement et de son processus de
décision. Les caractéristiques environnementales et/ou
sociales (au sens de l'article 8 du SFDR) promues par le
compartiment sont détaillées a 'annexe G.

Cependant, étant donné que l'objectif d’investissement
est d’autant plus susceptible d’étre atteint que sa Politique
d’investissement reste flexible, le compartiment peut
également investir en titres participatifs sans droit de vote
et dans d’autres types de valeurs mobilieres, y compris les
titres de capital et les titres a revenu fixe d’émetteurs du monde
entier. Le compartiment peut également investir jusqu’a 10 %
de son actif net en parts OPCVM et d’autres OPC.

Le compartiment peut investir jusqu’a 20 % au total
de son actif net dans des actions A chinoises (via le Shanghai-
Hong Kong Stock Connect ou le Shenzhen-Hong Kong
Stock Connect, par le biais de portefeuilles destinés a des
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QFI (Qualified Foreign Investors, c.-a-d. des investisseurs
étrangers qualifiés), dOPC et de tout moyen admissible
disponible pour le compartiment en vertu des |égislations et
réglementations en vigueur) ainsi qu’en actions B chinoises.

Le compartiment peut en outre avoir recours a des
instruments financiers dérivés a des fins de couverture et/ou
de gestion efficace de portefeuille. Ces instruments financiers
dérivés peuvent étre négociés sur des marchés réglementés
ou de gré a gré et peuvent comprendre, entre autres, des
swaps, des contrats a terme de gré a gré et des contrats a
terme standardisés (y compris ceux portant sur des indices
boursiers), ainsi que des options (notamment des warrants).

Exposition aux opérations de prét de titres Le niveau
prévu d’exposition pouvant faire I'objet d’'opérations de prét
de titres s’éléve a 5 % de I'actif net du compartiment, sous
réserve d’'un maximum de 50 %.

Profil des investisseurs Compte tenu des objectifs
d’investissement énoncés ci-dessus, le compartiment peut
intéresser les investisseurs cherchant a :

e investir dans un compartiment conforme a I'article 8 du
SFDR

e obtenir une appréciation de leur capital en investissant en
titres de capital de sociétés a petite capitalisation situées
dans la région Asie

e investir a moyen ou a long terme

Considérations sur les risques Principaux risques
concernant la stratégie d’investissement du compartiment :

e Risque du marché chinois

¢ Risque de concentration

¢ Risque des marchés émergents

¢ Risque de change

¢ Risque de liquidité

Autres risques auxquels le compartiment peut étre exposé :
e Risque de contrepartie

¢ Risque des instruments financiers dérivés

¢ Risque des titres de capital

¢ Risque des marchés frontiéres

e Risque des titres participatifs sans droit de vote
e Risque des opérations de prét de titres

¢ Risque des petites et moyennes entreprises

e Risque de durabilité

Exposition globale L’exposition globale du compartiment
est calculée selon la méthode des engagements.

Gestionnaire(s) de portefeuille Templeton Asset
Management Ltd.

Commissions Veuillez vous reporter a I'annexe E pour une
description compléte des commissions.

franklintempleton.lu



TEMPLETON BRIC FUND
Classe d’actifs Compartiment actions

Devise de référence Dollar U.S. (USD)

Jour de valorisation un jour au cours duquel la Bourse
de New York (« NYSE ») est ouverte (en dehors de toute
suspension des négociations normales). De plus amples
informations sur les jours de valorisation applicables pour
le compartiment sont disponibles sur le site Internet :
http://www.franklintempleton.lu.

Objectifs d’investissement L'objectif d'investissement du
compartiment est de réaliser des gains en capital.

Politique d’investissement Le compartiment investit
principalement en titres de capital de sociétés (i) régies
par les lois du Brésil, de la Russie, de I'Inde et de la Chine
(y compris Hong Kong et Taiwan) (« BRIC ») ou ayant leur
principal bureau dans I'un quelconque de ces pays ou (ii) qui
tirent la part la plus importante de leur chiffre d’affaires ou de
leur bénéfice des économies BRIC ou qui détiennent la plus
importante part de leur actif dans les économies BRIC.

Etant donné que I'objectif d’investissement est d’autant plus
susceptible d’étre atteint que sa politique d’investissement
reste flexible, le compartiment peut rechercher des
opportunités d’investissement dans d’autres types de valeurs
mobilieres, y compris les titres de créance et les titres a
revenu fixe et dans des instruments du marché monétaire.
Le compartiment peut également investir jusqu’a 10 % de son
actif net en parts OPCVM et d’autres OPC.

Le compartiment peut investir jusqu’a 20 % au total de son
actif net dans des actions A chinoises (via le Shanghai-
Hong Kong Stock Connect ou le Shenzhen-Hong Kong
Stock Connect, par le biais de portefeuilles destinés a des
QFI (Qualified Foreign Investors, c.-a-d. des investisseurs
étrangers qualifiés), d’OPC et de tout moyen admissible
disponible pour le compartiment en vertu des législations et
réglementations en vigueur) ainsi qu’en actions B chinoises.

Exposition aux opérations de prét de titres Le niveau
prévu d’exposition pouvant faire I'objet d’opérations de prét
de titres s’éléve a 5 % de l'actif net du compartiment, sous
réserve d’'un maximum de 50 %.

Profil des investisseurs Compte tenu des objectifs
d’investissement énoncés ci-dessus, le compartiment peut
intéresser les investisseurs cherchant a :

e obtenir des gains en capital en investissant en titres de
sociétés situées au Brésil, en Russie, en Inde et en Chine
y compris a Hong Kong et Taiwan

e investir a moyen ou a long terme

Considérations sur les risques Principaux risques
concernant la stratégie d’investissement du compartiment :

¢ Risque du marché chinois

Risque de concentration

Risque des marchés émergents

Risque de change

Risque de liquidité
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Autres risques auxquels le compartiment peut étre exposé :
¢ Risque de couverture des catégories d’actions

¢ Risque de contrepartie

¢ Risque des titres de capital

¢ Risques des marchés non réglementés

e Risque des marchés russe et d’Europe de I'Est

e Risque des opérations de prét de titres

Exposition globale L’exposition globale du compartiment
est calculée selon la méthode des engagements.

Gestionnaire(s) de portefeuille Franklin Templeton
Investments (Asia) Limited

Le gestionnaire de portefeuille a délégué, sous
sa responsabilité, tout ou partie de ses responsabilités
en matiére de gestion courante des investissements et de
services de conseil en investissement pour tout ou partie
des actifs du compartiment a Templeton Asset Management
Ltd., qui agit en qualité de gestionnaire de portefeuille par
délégation.

Commissions Veuillez vous reporter a 'annexe E pour une
description compléte des commissions.

TEMPLETON CHINA A-SHARES FUND
Classe d’actifs Compartiment actions

Devise de référence Dollar U.S. (USD)

Jour de valorisation Un jour au cours duquel les Bourses
de Shangai, de Hong Kong et de New York sont ouvertes
(en dehors de toute suspension des négociations normales).
De plus amples informations sur les Jours de valorisation
applicables pour le Fonds sont disponibles sur le site
Internet : http://www.franklintempleton.lu.

Objectifs d’investissement Le compartiment vise
une appréciation du capital a long terme en investissant
principalement dans des actions A chinoises, des titres de
capital de sociétés chinoises cotées en Chine continentale.

Politique d’investissement Le compartiment cherche a
atteindre son objectif par une politique consistant a investir
principalement en actions A chinoises, en actions libellées en
RMB de sociétés (i) régies par les lois de la Chine continentale
ou ayant leur principal bureau dans ce pays, (ii) qui tirent
la part la plus importante de leur chiffre d’affaires de biens
ou services vendus ou produits en Chine, ou détiennent la
part principale de leurs actifs en Chine, et (iii) qui sont cotées
sur des bourses chinoises telles que le Shanghai Stock
Exchange et le Shenzhen Stock Exchange.

Le compartiment peut investir dans des actions A chinoises
via le Shanghai-Hong Kong Stock Connect ou le Shenzhen-
Hong Kong Stock Connect, par le biais d’investisseurs
étrangers qualifiés (QFI, Qualified Foreign Investors),
d’OPC et/ou de tout moyen admissible disponible pour le
compartiment en vertu des |égislations et réglementations
en vigueur, ainsi qu’en actions B chinoises. Afin d’éviter toute
ambiguité, il est précisé que le compartiment n’investira pas
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70 % ou plus de son actif net dans des actions A chinoises
uniquement par le biais d’investisseurs étrangers qualifiés.

Le gestionnaire de portefeuille considére également les
facteurs environnementaux, sociaux et de gouvernance
(ESG) comme faisant partie intégrante de sa recherche
fondamentale d’investissement et de son processus de
décision. Les caractéristiques environnementales et/ou
sociales (au sens de l'article 8 du SFDR) promues par le
compartiment sont détaillées a 'annexe G.

Etant donné que I'objectif d’investissement est d’autant plus
susceptible d’étre atteint que sa politique d’investissement
reste flexible, le compartiment peut également rechercher
des opportunités d’investissement dans d’autres types
de valeurs mobilieres telles que la dette souveraine et
d’entreprises et les titres a revenu fixe, dans des titres de
capital de sociétés cotées en dehors de la Chine continentale,
y compris, sans toutefois s’y limiter, a Hong Kong et aux
Etats-Unis (dans la limite de 30 % du total des actifs nets
du compartiment), ainsi que dans des certificats de dépot
ameéricains et mondiaux. Le compartiment peut en outre
investir jusqu’a 10 % de ses actifs nets en parts d’organismes
de placement collectif tels que des OPCVM ou d’autres OPC.

Le compartiment peut avoir recours a des instruments
financiers dérivés a des fins de couverture et de gestion
efficace de portefeuille. Ces instruments financiers dérivés
peuvent étre négociés sur des marchés réglementés ou de
gré a gré et peuvent comprendre, entre autres, des contrats
a terme tels que des contrats a terme sur indices boursiers
et des options telles que des options sur indices boursiers.

Exposition aux opérations de prét de titres Le niveau
prévu d’exposition pouvant faire I'objet d’'opérations de prét
de titres s’éléve a 5 % de I'actif net du compartiment, sous
réserve d’'un maximum de 50 %.

Profil des investisseurs Compte tenu des objectifs
d’investissement énoncés ci-dessus, le compartiment peut
intéresser les investisseurs cherchant a :

e investir dans un compartiment conforme a I'article 8 du
SFDR

e obtenir une appréciation du capital en investissant dans
des titres de capital de sociétés domiciliées en Chine
continentale et/ou négociés sur les marchés boursiers
chinois

¢ investir a moyen ou a long terme

Considérations sur les risques Principaux risques
concernant la stratégie d’investissement du compartiment :

¢ Risque du marché chinois

Risque de concentration

Risque des marchés émergents

Risque de change

Risque de marché
Autres risques auxquels le compartiment peut étre exposé :
¢ Risque de couverture des catégories d’actions

¢ Risque de contrepartie
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¢ Risque des titres de créance

¢ Risque des instruments financiers dérivés
¢ Risque des titres de capital

¢ Risque de liquidité

e Risque des opérations de prét de titres

e Risque de durabilité

Les investisseurs doivent étre conscients que le compartiment
peut occasionnellement étre exposé a d’autres risques.
Veuillez vous reporter a la section « Considérations sur les
risques » pour une description compléte de ces risques.

Exposition globale L’exposition globale du compartiment
est calculée selon la méthode des engagements.

Gestionnaire(s) de portefeuille Templeton Asset
Management Ltd. et Templeton Investment Counsel, LLC

Commissions Veuillez vous reporter a 'annexe E pour une
description compléte des commissions.

TEMPLETON CHINA FUND
Classe d’actifs Compartiment actions

Devise de référence Dollar U.S. (USD)

Jour de valorisation Un jour au cours duquel les Bourses
de Shangai, de Hong Kong et de New York sont ouvertes
(en dehors de toute suspension des négociations normales).
De plus amples informations sur les Jours de valorisation
applicables pour le Fonds sont disponibles sur le site
Internet : http://www.franklintempleton.lu.

Objectifs d’investissement L'objectif d'investissement du
compartiment est de réaliser des gains en capital.

Politique d’investissement Le compartiment cherche a
atteindre son objectif par une politique consistant a investir
principalement en titres de capital de sociétés (i) régies par
les lois de la Chine continentale, de Hong Kong ou de Taiwan
ou ayant leur principal bureau dans I'un quelconque de ces
pays, ou (ii) qui tirent la part la plus importante de leur chiffre
d’affaires de biens et services vendus ou produits en Chine,
a Hong Kong ou a Taiwan ou détiennent la part principale de
leur actif en Chine, a Hong Kong ou a Taiwan.

Le compartiment peut également investir en titres de capital
de sociétés (i) dont le principal marché de négociation de
leurs titres est la Chine, Hong Kong ou Taiwan ou (ii) qui
sont liées a des actifs ou devises en Chine, a Hong Kong ou
a Taiwan.

Etant donné que I'objectif d’investissement est d’autant plus
susceptible d’étre atteint que sa Politique d’investissement
reste flexible, le compartiment peut également rechercher
des opportunités d’investissement dans d’autres types
de titres tels que les actions a dividende prioritaire, les
titres convertibles en actions ordinaires et les obligations de
sociétés et d’Etats libellées ou non en dollars U.S.

Le gestionnaire de portefeuille considere également les
facteurs environnementaux, sociaux et de gouvernance
(ESG) comme faisant partie intégrante de sa recherche
fondamentale d’investissement et de son processus
de décision. Les caractéristiques environnementales et/ou
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sociales (au sens de l'article 8 du SFDR) promues par le
compartiment sont détaillées a 'annexe G.

Le compartiment peut investir jusqu’a 100 % de son actif net
dans des actions A chinoises (via le Shanghai-Hong Kong
Stock Connect ou le Shenzhen-Hong Kong Stock Connect,
par le biais de portefeuilles destinés a des QFI (Qualified
Foreign Investors, c.-a-d. des investisseurs étrangers
qualifiés), d’'OPC et de tout moyen admissible disponible pour
le compartiment en vertu des législations et réglementations
en vigueur) ainsi que jusqu’a 20 % de son actif net en
actions B chinoises. Afin d’éviter toute ambiguité, il est
précisé que le compartiment n’investira pas 70 % ou plus
de son actif net dans des actions A chinoises uniquement par
le biais d’investisseurs étrangers qualifiés.

Le compartiment peut également investir jusqu’a 10 % de son
actif net dans des parts dOPCVM et d’autres OPC.

Le compartiment peut en outre avoir recours a des
instruments financiers dérivés a des fins de couverture et/ou
de gestion efficace de portefeuille. Ces instruments financiers
dérivés peuvent étre négociés sur des marchés réglementés
ou de gré a gré et peuvent comprendre, entre autres, des
swaps, des contrats a terme de gré a gré et des contrats
a terme standardisés (y compris ceux portant sur des indices
boursiers), ainsi que des options (notamment des warrants).
Exposition aux opérations de prét de titres Le niveau
prévu d’exposition pouvant faire I'objet d’opérations de prét
de titres s’éléve a 5 % de I'actif net du compartiment, sous
réserve d’'un maximum de 50 %.

Profil des investisseurs Compte tenu des objectifs
d’investissement énoncés ci-dessus, le compartiment peut
intéresser les investisseurs cherchant a :

e investir dans un compartiment conforme a I'article 8 du
SFDR

e obtenir des gains en capital en investissant en titres de
capital de Chine

e investir a moyen ou a long terme

Considérations sur les risques Principaux risques
concernant la stratégie d’investissement du compartiment :

¢ Risque du marché chinois

Risque de concentration

Risque des marchés émergents

Risque de change

Risque de liquidité

Autres risques auxquels le compartiment peut étre exposeé :
¢ Risque des titres convertibles et hybrides

¢ Risque de contrepartie

¢ Risque des instruments financiers dérivés

¢ Risque des titres de capital

¢ Risque des opérations de prét de titres

¢ Risque de durabilité

e Risque des warrants
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Exposition globale L’exposition globale du compartiment
est calculée selon la méthode des engagements.

Gestionnaire(s) de portefeuille Templeton Asset
Management Ltd et Franklin Templeton Investments (Asia)
Limited.

Commissions Veuillez vous reporter a 'annexe E pour une
description compléte des commissions.

TEMPLETON EASTERN EUROPE FUND
Classe d’actifs Compartiment actions
Devise de référence Euro (EUR)

Jour de valorisation Un jour au cours duquel les banques
de détail au Royaume-Uni sont ouvertes (en dehors de
toute suspension des négociations normales). De plus
amples informations sur les Jours de valorisation applicables
pour le compartiment sont disponibles sur le site Internet :
http://www.franklintempleton.lu.

Objectifs d’investissement L’objectif d’'investissement
du compartiment est de réaliser des gains en capital.

Politique d’investissement Le compartiment cherche a
atteindre son objectif en investissant principalement en
titres de capital cotés d’émetteurs régis par les lois des
pays d’Europe de 'Est et des nouveaux Etats indépendants
(NEI), a savoir les pays d’Europe et d’Asie qui faisaient
anciennement partie ou étaient par le passé sous l'influence
de I'Union Soviétique (la « Région ») ou exergant leurs
principales activités dans ces pays.

Le compartiment peut également investir en titres émis
par les Etats des pays susmentionnés et en certificats de
privatisation de sociétés situées ou exergant leurs activités
principales dans la Région. L'Europe de I'Est comprend
les pays suivants : I'Albanie, la Bosnie-Herzégovine, la
Bulgarie, Chypre, la Croatie, la Gréece, la Hongrie, Malte, le
Monténégro, la Pologne, I'ancienne République yougoslave
de Macédoine, la République tcheque, la Roumanie, la
Russie, la Serbie, la Slovaquie, la Slovénie et la Turquie.
Les nouveaux Etats indépendants qui faisaient anciennement
partie de I’'Union Soviétique, a I'exception de la Russie
elle-méme, comprennent: I’Arménie, I’Azerbaidjan,
la Biélorussie, I'Estonie, la Géorgie, le Kazakhstan,
le Kirghizstan, la Lettonie, la Lituanie, la Moldavie,
I'Ouzbékistan, le Tadjikistan, le Turkménistan et I'Ukraine.
Le gestionnaire de portefeuille prévoit que le compartiment
investira principalement dans des sociétés (i) dont les titres
de capital, s’ils sont cotés, sont principalement négociés
dans la Région, ou (ii) qui tirent au moins 50 % de leur chiffre
d’affaires ou de leur bénéfice de biens produits ou vendus,
d’investissements réalisés ou de prestations de service
effectuées dans la Région, ou (iii) dont au moins 50 % des
actifs sont situés dans la Région. Le compartiment investit
principalement en titres de capital de sociétés cotées.
La préférence est accordée aux pays dotés de marchés
boursiers opérationnels sur lesquels sont permis les
investissements étrangers et ou il existe des mécanismes
appropriés en matiére de conservation.

Exposition aux opérations de prét de titres Le niveau
prévu d’exposition pouvant faire I'objet d’opérations de prét
de titres s’éléve a 5 % de I'actif net du compartiment, sous
réserve d’'un maximum de 50 %.
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Profil des investisseurs Compte tenu des objectifs
d’investissement énoncés ci-dessus, le compartiment peut
intéresser les investisseurs cherchant a :

e obtenir des gains en capital en investissant dans la région
de I'Europe de I'Est, y compris sur les marchés émergents

e investir a moyen ou a long terme

Considérations sur les risques Principaux risques
concernant la stratégie d’investissement du compartiment :

¢ Risque de concentration

¢ Risque des marchés émergents

¢ Risque de change

Autres risques auxquels le compartiment peut étre exposeé :

¢ Risque de contrepartie

Risque des titres de capital

Risque de liquidité

Risque des marchés russe et d’Europe de I'Est

Risque des opérations de prét de titres

Exposition globale L’exposition globale du compartiment
est calculée selon la méthode des engagements.

Gestionnaire(s) de portefeuille Franklin Templeton
International Services S.a r.l. et Templeton Actif Management
Ltd

Commissions Veuillez vous reporter a 'annexe E pour une
description compléte des commissions.

Informations complémentaires Dans le contexte de
linvasion de I'Ukraine par la Russie et de I'impact résultant
des sanctions et des actions des gouvernements et des
contreparties de marché sur certains émetteurs et actifs
russes, les informations complémentaires suivantes sont
fournies :

e Pour permettre le bon fonctionnement du compartiment,
les actifs russes détenus au 25 février 2022 ont été
séparés des actifs liquides au sein du compartiment et
répartis entre sept catégories d’actions nouvellement
créées a cet effet le 11 novembre 2022 (les « catégories
d’actions restreintes ») et sont gérées dans le but
de les réaliser au mieux des intéréts des actionnaires.
Les actions de ces nouvelles catégories répertoriées dans
le tableau ci-dessous ont été attribuées aux actionnaires le
11 novembre 2022 de maniéere a refléter leur pourcentage
de détention respectif dans la valeur liquidative totale
du compartiment au 25 février 2022. Les Catégories
d’actions restreintes sont fermées aux souscriptions,
rachats et conversions.

Catégories d’actions
restreintes

A (acc) EURRC
A (Ydis) EUR RC
| (acc) EUR RC
N (acc) EURRC
W (acc) EUR RC
X (acc) EURRC
A (acc) USD RC
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e Suite a I'affectation des actifs russes aux catégories
d’actions restreintes créées a l'intention exclusive des
actionnaires existants le 11 novembre 2022, la partie liquide
du portefeuille du compartiment n’est plus exposée aux
actifs russes et le compartiment n’effectuera pas d’autre
investissements dans des actifs russes ou biélorusses
jusqu’a nouvel ordre.

TEMPLETON EMERGING MARKETS BOND FUND
Classe d’actifs Compartiment obligataire

Devise de référence Dollar U.S. (USD)

Jour de valorisation un jour au cours duquel la Bourse
de New York (« NYSE ») est ouverte (en dehors de toute
suspension des négociations normales). De plus amples
informations sur les jours de valorisation applicables pour
le compartiment sont disponibles sur le site Internet :
http://www.franklintempleton.lu.

Objectifs d’investissement Le principal objectif
d’'investissement du compartiment est de maximiser, dans le
respect d’une gestion de portefeuille prudente, le rendement
total constitué d’'une combinaison de revenus d’intéréts, de
gains en capital et de gains de change.

Politique d’investissement Le Compartiment cherche
a atteindre son objectif en investissant principalement
dans un portefeuille de titres de créance (y compris des
titres bénéficiant de notations non-investment grade) et
d’obligations & taux fixe et variable émis par des Etats ou
des entités publiques ou des sociétés situés dans des pays
en développement ou émergents. Le compartiment peut
également acheter des obligations émises par des entités
supranationales constituées ou soutenues par plusieurs Etats
telles que la Banque internationale pour la reconstruction et le
développement ou la Banque européenne d’investissement.
Le compartiment peut investir un maximum de 30 % de
son actif net en Chine continentale par I'intermédiaire du
Bond Connect ou directement (moyen également appelé
« CIBM direct »).

Le compartiment recourt a des méthodologies de notation
environnementale, sociale et de gouvernance (ESG) pour
évaluer les émetteurs souverains et privés dont les titres
constituent des investissements existants ou potentiels pour
le compartiment. Les caractéristiques environnementales
et/ou sociales (au sens de l'article 8 du SFDR) promues par le
compartiment sont détaillées a I'annexe G.

Le compartiment peut avoir recours a des instruments
financiers dérivés a des fins de couverture, de gestion
efficace de portefeuille et d’'investissement. Ces instruments
financiers dérivés peuvent étre négociés sur des marchés
réglementés ou de gré a gré et peuvent comprendre, entre
autres, des contrats d’échange (swaps, tels que des swaps
sur défaut de crédit ou des swaps de rendement total liés a
des titres a revenu fixe), des contrats a terme standardisés
(y compris des contrats & terme sur des emprunts d’Etat), des
contrats a terme sur devises, des contrats a terme croisés sur
devises ainsi que des options sur devises. Le recours a des
instruments financiers dérivés peut entrainer des expositions
négatives sur une courbe de taux/duration, une devise ou
un crédit spécifiques. Le compartiment peut également,
conformément aux restrictions d’investissement, acheter
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des titres adossés a des créances hypothécaires ou a des
actifs et investir en titres liés aux actifs ou aux devises de
tout pays en développement ou émergent ou tirant leur valeur
d’un autre titre. En outre, le Compartiment peut acheter des
actions a dividende prioritaire, des actions ordinaires et
d’autres titres donnant accés au capital, des warrants et des
titres de créance échangeables ou convertibles en actions
ordinaires et libellés en toute devise. Le compartiment peut
détenir jusqu’a 10 % de son actif net en titres en défaut.
Le compartiment peut acheter des titres a revenu fixe, des
obligations et des titres de capital libellés en toute devise.
Le compartiment peut également investir jusqu’a 10 %
de son actif net en parts dOPCVM et d’autres OPC.

Pour réaliser ses objectifs d’investissement ainsi qu’a des
fins de gestion de trésorerie, le compartiment peut détenir ou
investir des montants significatifs dans des dépots bancaires,
instruments du marché monétaire ou fonds du marché
monétaire en tenant compte des restrictions d’investissements
applicables (jusqu’a 100 % de son actif net).

Le compartiment peut investir jusqu'a 33 % de son actif net,
directement ou par le biais d’instruments financiers dérivés,
en titres de créance et obligations a taux fixe et variable
émis par des Etats, des entités publiques ou des sociétés
situés hors des pays en développement ou émergents,
et qui subissent I'impact de la dynamique économique
ou financiere des pays en développement ou émergents.
Le compartiment peut investir jusqu’a 25 % de son actif net
dans des titres de créance émis ou garantis par un seul
émetteur souverain (y compris I'Etat, un organisme public
ou une autorité locale) ayant une note de crédit inférieure
a investment grade au moment de 'achat.

Le compartiment peut également procéder a des distributions
a partir du capital, des plus-values nettes réalisées et latentes
ainsi que des revenus bruts de frais. Si cette stratégie peut
permettre la distribution de revenus plus élevés, elle peut
également avoir pour effet de réduire le capital.

Exposition aux opérations de prét de titres Le niveau
prévu d’exposition pouvant faire I'objet d’'opérations de prét
de titres s’éléve a 5 % de I'actif net du compartiment, sous
réserve d’'un maximum de 50 %.

Profil des investisseurs Compte tenu des objectifs
d’investissement énoncés ci-dessus, le compartiment peut
intéresser les investisseurs cherchant a :

e investir dans un compartiment conforme a I'article 8 du
SFDR

e obtenir des niveaux de revenus, des gains en capital et
des gains de change potentiellement supérieurs a la
moyenne en investissant en titres a revenu fixe de marchés
émergents

e investir a moyen ou a long terme

Considérations sur les risques Principaux risques
concernant la stratégie d’investissement du compartiment :

¢ Risque de contrepartie
¢ Risque de crédit

¢ Risque des titres de créance
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¢ Risque des instruments financiers dérivés

¢ Risque des marchés émergents

¢ Risque de change

e Risque de liquidité

e Risque de marché

Autres risques auxquels le compartiment peut étre exposé :
¢ Risque du marché chinois

¢ Risque de couverture des catégories d’actions
¢ Risque des titres convertibles et hybrides

e Risque des dérivés de credit

e Risque des titres de sociétés en difficulté

e Risque de la politique de dividendes

¢ Risque des marchés frontiéres

e Risque des opérations de prét de titres

¢ Risque des obligations structurées

e Risque de durabilité

e Risque des contrats de swap

e Risque des warrants

Exposition globale L’exposition globale du compartiment
est calculée selon la méthode de la valeur-en-risque
(VaR relative).

L'indicateur de référence de la VaR relative est un indice
de référence mixte composé de l'indice J.P. Morgan
Emerging Markets Bond Index Global (EMBIG) (50 %) et
de lindice J.P. Morgan Government Bond Index-Emerging
Markets (GBI-EM) (50 %).

Le niveau de levier attendu pour le compartiment devrait
s’élever a 200%. Il ne s’agit Ia que d’'une estimation et 'effet
de levier peut atteindre des niveaux plus élevés. La méthode
utilisée pour calculer I'effet de levier est la somme des
notionnels. Elle comprend I'exposition notionnelle liée aux
instruments financiers dérivés, mais ne comprend pas
les investissements sous-jacents du compartiment qui
représentent 100 % du total de I'actif net.

Gestionnaire(s) de portefeuille Franklin Advisers, Inc.

Commissions Veuillez vous reporter a I'annexe E pour une
description compléte des commissions.

TEMPLETON EMERGING MARKETS DYNAMIC
INCOME FUND

Classe d’actifs Compartiment multi-actifs
Devise de référence Dollar U.S. (USD)

Jour de valorisation un jour au cours duquel la Bourse
de New York (« NYSE ») est ouverte (en dehors de toute
suspension des négociations normales). De plus amples
informations sur les jours de valorisation applicables pour
le compartiment sont disponibles sur le site Internet :
http://www.franklintempleton.lu.
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Objectifs d’investissement L'objectif d’investissement
du compartiment est de maximiser les gains en capital et
les revenus d'intéréts, dans le respect des régles de gestion
de portefeuille prudente.

Politique d’investissement Le Compartiment cherche
a atteindre son objectif en investissant principalement
dans un portefeuille diversifié de titres de capital, de titres
de créance a taux fixe et variable, y compris les titres
de créance a faible notation et a notation non-investment
grade, et d’obligations émis par des Etats, des entités
publiques ou des sociétés situées, constituées ou exergant
leurs activités principales dans des pays en développement
ou émergents. Ces pays comprennent, mais sans s’y limiter,
I’Afrique du Sud, le Brésil, le Chili, la Chine, la Colombie,
la Corée, 'Egypte, la Hongrie, I'Inde, I'lndonésie, la Malaisie,
le Maroc, le Mexique, le Pérou, les Philippines, la Pologne,
la République tchéque, la Russie, Taiwan, la Thailande et la
Turquie. Le compartiment peut investir un maximum de 30 %
de son actif net en Chine continentale par I'intermédiaire du
Bond Connect ou directement (moyen également appelé
« CIBM direct »).

Le compartiment investira habituellement au moins 25 %
de son actif net en titres de capital des marchés émergents
et au moins 25 % de son actif net en titres de créance des
marchés émergents, mais la part de son actif net affectée
a l'une et 'autre de ces catégories peut varier avec le temps
selon I'analyse faite par le gestionnaire de portefeuille de leur
attrait relatif.

Le compartiment peut également avoir recours a des
instruments financiers dérivés a des fins de couverture,
de gestion efficace de portefeuille et d’investissement.
Les instruments financiers dérivés peuvent étre utilisés dans
le but d’obtenir une liquidité supérieure ou des rendements
plus élevés ou de mettre en ceuvre des stratégies sur les
devises et les taux d’intérét en vue d’obtenir une exposition
économique comme une alternative aux opérations sur les
marchés physiques. Le compartiment n’a pas l'intention
d’investir a grande échelle en instruments financiers dérivés.
Ces instruments financiers dérivés peuvent étre négociés
sur des marchés réglementés ou de gré a gré et peuvent
comprendre, entre autres, des swaps (tels que les swaps
sur défaut de crédit ou les swaps de rendement total liés a
des titres a revenu fixe), des contrats a terme, des contrats a
terme croisés, des contrats a terme standardisés (y compris
les contrats & terme sur les titres d’Etat), ainsi que des options.
Le recours a des instruments financiers dérivés peut entrainer
des expositions négatives sur une courbe de taux/duration,
une devise ou un crédit spécifiques. Le compartiment peut
également, conformément aux restrictions d’investissement,
acheter des titres adossés a des créances hypothécaires
ou a des actifs et investir en titres ou en produits structurés
(tels que des titres participatifs sans droit de vote et des
obligations indexées sur des actions (equity-linked notes)
dans le cas ou le titre est indexé sur un autre titre ou tire sa
valeur d’un autre titre, ou est lié aux actifs ou aux devises
de tout pays en développement ou émergent. En outre,
le Compartiment peut acheter des actions a dividende
prioritaire, des actions ordinaires et d’autres titres donnant
acces au capital, des warrants et des titres de créance
échangeables ou convertibles en actions ordinaires et libellés
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en toute devise. Le compartiment peut acheter des titres
a revenu fixe, des obligations et des titres de capital libellés
en toute devise. Le compartiment peut également investir
jusqu’a 10 % de son actif net en parts dOPCVM et d’autres
OPC et jusqu'a 10 % de son actif net en titres en défaut.

Le compartiment peut également investir en titres émis
par des Etats, des entités publiques ou des sociétés situés
hors des pays en développement ou émergents, mais qui
tirent une part importante de leur chiffre d’affaires ou de
leur bénéfice de pays en développement ou émergents,
ou possedent une part importante de leurs actifs dans
des pays en développement ou émergents, ou subissent
impact de la dynamique économique/financiére de pays
en développement ou émergents. Le Compartiment peut
investir jusqu’a 25 % de son actif net dans des titres de
créance émis ou garantis par un seul émetteur souverain
(y compris I'Etat, un organisme public ou une autorité locale)
ayant une note de crédit inférieure a investment grade
au moment de I'achat.

Le compartiment peut investir jusqu'a 20 % au total
de son actif net dans des actions A chinoises (via le Shanghai-
Hong Kong Stock Connect ou le Shenzhen-Hong Kong
Stock Connect, par le biais de portefeuilles destinés a des
QFI (Qualified Foreign Investors, c.-a-d. des investisseurs
étrangers qualifiés), d’OPC et de tout moyen admissible
disponible pour le compartiment en vertu des |égislations
et réglementations en vigueur) ainsi qu’en actions B
chinoises.

Le compartiment peut également procéder a des distributions
a partir du capital, des plus-values nettes réalisées et latentes
ainsi que des revenus bruts de frais. Si cette stratégie
peut permettre la distribution de revenus plus élevés, elle
peut également avoir pour effet de réduire le capital.

Exposition aux opérations de prét de titres Le niveau
prévu d’exposition pouvant faire I'objet d’opérations de
prét de titres s’éléve a 5 % de I'actif net du compartiment,
sous réserve d’'un maximum de 50 %.

Exposition aux swaps de rendement total Le niveau prévu
d’exposition pouvant faire I'objet de swaps de rendement total
(non financés) s’éleve a 3 % de l'actif net du compartiment,
sous réserve d’'un maximum de 5 %.

Profil des investisseurs Compte tenu des objectifs
d’investissement énoncés ci-dessus, le compartiment peut
intéresser les investisseurs recherchant :

e maximiser des gains en capital associés a des revenus
d’intéréts en investissant sur les marchés émergents

e investir a moyen ou a long terme

Considérations sur les risques Principaux risques
concernant la stratégie d’investissement du compartiment :

¢ Risque de concentration

e Risque des titres de créance

¢ Risque des instruments financiers dérivés
e Risque des marchés émergents

¢ Risque de change

e Risque de liquidité
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Autres risques auxquels le compartiment peut étre exposé :
¢ Risque du marché chinois

¢ Risque de couverture des catégories d’actions
¢ Risque des titres convertibles et hybrides

¢ Risque de contrepartie

¢ Risque de crédit

¢ Risque de la politique de dividendes

e Risque des marchés frontiéres

¢ Risques des marchés non réglementés

¢ Risque des titres participatifs sans droit de vote
¢ Risque des opérations de prét de titres

¢ Risque des opérations de titrisation

¢ Risque des obligations structurées

¢ Risque des contrats de swap

Exposition globale L’exposition globale du compartiment
est calculée selon la méthode des engagements.

Gestionnaire(s) de portefeuille Franklin Advisers, Inc.

Le gestionnaire de portefeuille a délégué, sous sa
responsabilité, tout ou partie de ses responsabilités
en matiére de gestion courante des investissements et de
services de conseil en investissement pour tout ou partie
des actifs du compartiment a Templeton Asset Management
Ltd., qui agit en qualité de gestionnaire de portefeuille par
délégation.

Commissions Veuillez vous reporter a 'annexe E pour une
description compléte des commissions.

TEMPLETON EMERGING MARKETS EX-CHINA FUND
Classe d’actifs Compartiment actions

Devise de référence Dollar U.S. (USD)

Jour de valorisation un jour au cours duquel la Bourse
de New York (« NYSE ») est ouverte (en dehors de toute
suspension des négociations normales). De plus amples
informations sur les jours de valorisation applicables pour
le compartiment sont disponibles sur le site Internet :
http://www.franklintempleton.lu.

Objectifs d’investissement L'objectif d’investissement
du compartiment est de réaliser des gains en capital.

Politique d’investissement Le compartiment cherche
a atteindre son objectif grace a une politique d’investissement
principalement (i) dans des titres de participation et, a titre
accessoire, dans des titres de créance, émis par des sociétés
constituées ou ayant leurs principales activités commerciales
et par des gouvernements de pays en développement
ou émergents a I'exclusion de la Chine et (i) dans les
entreprises qui tirent une proportion importante de leurs
revenus ou de leurs bénéfices des économies émergentes ou
qui détiennent une partie importante de leurs actifs dans les
économies émergentes (ce qui pourrait inclure une exposition
a I'économie chinoise). Le compartiment peut également
investir en titres de capital et de créance d’émetteurs liés a des
actifs ou a des devises de pays émergents. Le compartiment
investit principalement en actions ordinaires.
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Le gestionnaire de portefeuille considére également les
facteurs environnementaux, sociaux et de gouvernance
(ESG) comme faisant partie intégrante de sa recherche
fondamentale d’investissement et de son processus de
décision. Les caractéristiques environnementales et/ou
sociales (au sens de l'article 8 du SFDR) promues par le
compartiment sont détaillées a 'annexe G.

Etant donné que I'objectif d’investissement est d’autant plus
susceptible d’étre atteint que sa Politique d’investissement
reste flexible, le compartiment peut également rechercher
des opportunités d’investissement dans d’autres types
de titres tels que les actions a dividende prioritaire, les titres
participatifs sans droit de vote, les titres convertibles en
actions ordinaires et les obligations émises par des sociétés
et des Etats. Le compartiment peut également investir jusqu’a
10 % de son actif net en parts dOPCVM et d’autres OPC.

Le compartiment peut en outre avoir recours a des
instruments financiers dérivés a des fins de couverture et/ou
de gestion efficace de portefeuille. Ces instruments financiers
dérivés peuvent étre négociés sur des marchés réglementés
ou de gré a gré et peuvent comprendre, entre autres, des
swaps, des contrats a terme de gré a gré et des contrats
a terme standardisés (y compris ceux portant sur des indices
boursiers), ainsi que des options (notamment des warrants).

Exposition aux opérations de prét de titres Le niveau
prévu d’exposition pouvant faire I'objet d’opérations de prét
de titres s’éléve a 5 % de I'actif net du compartiment, sous
réserve d’'un maximum de 50 %.

Profil des investisseurs Compte tenu des obijectifs
d’investissement énoncés ci-dessus, le compartiment peut
intéresser les investisseurs cherchant a :

e investir dans un compartiment conforme a I'article 8 du
SFDR

o obtenir des gains en capital en investissant sur les marchés
émergents a I'exclusion de la Chine

e investir a moyen ou a long terme

Considérations sur les risques Principaux risques
concernant la stratégie d’'investissement du compartiment :

¢ Risque de concentration

e Risque des marchés émergents

e Risque de change

¢ Risque de liquidité

¢ Risque de marché

Autres risques auxquels le compartiment peut étre exposé :
¢ Risque de couverture des catégories d’actions
¢ Risque des titres convertibles et hybrides

¢ Risque de contrepartie

¢ Risque des titres de créance

¢ Risque des instruments financiers dérivés

¢ Risque des titres de capital

¢ Risque des marchés frontiéres

e Risques des marchés non réglementés

¢ Risque des titres participatifs sans droit de vote

e Risque des marchés russe et d’Europe de I'Est
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e Risque des opérations de prét de titres
¢ Risque de durabilité
¢ Risque des warrants

Exposition globale L’exposition globale du compartiment
est calculée selon la méthode des engagements.

Gestionnaire(s) de portefeuille Templeton Asset
Management Ltd et Franklin Templeton Investment
Management Limited

Commissions Veuillez vous reporter a 'annexe E pour une
description compléte des commissions.

TEMPLETON EMERGING MARKETS FUND
Classe d’actifs Compartiment actions

Devise de référence Dollar U.S. (USD)

Jour de valorisation un jour au cours duquel la Bourse
de New York (« NYSE ») est ouverte (en dehors de toute
suspension des négociations normales). De plus amples
informations sur les jours de valorisation applicables pour
le compartiment sont disponibles sur le site Internet :
http://www.franklintempleton.lu.

Objectifs d’investissement L'objectif d’investissement
du compartiment est de réaliser des gains en capital.

Politique d’investissement Le compartiment cherche
a atteindre son objectif par une politique consistant a investir
principalement en titres de capital et, de maniére accessoire,
en obligations émis par des sociétés constituées ou exergant
leurs principales activités dans des pays en développement
ou émergents et par des Etats de ces pays.

Le compartiment peut également investir dans des
sociétés qui tirent une part importante de leur chiffre
d’affaires ou de leur bénéfice d’économies émergentes ou
dont une part substantielle de l'actif est investie dans des
économies émergentes. Le compartiment peut également
investir en titres de capital et de créance d’émetteurs liés a des
actifs ou a des devises de pays émergents. Le compartiment
investit principalement en actions ordinaires.

Le gestionnaire de portefeuille considere également les
facteurs environnementaux, sociaux et de gouvernance
(ESG) comme faisant partie intégrante de sa recherche
fondamentale d’investissement et de son processus
de décision. Les caractéristiques environnementales et/ou
sociales (au sens de I'article 8 du SFDR) promues par le
compartiment sont détaillées a 'annexe G.

Etant donné que I'objectif d’investissement est d’autant plus
susceptible d’étre atteint que sa Politique d’investissement
reste flexible, le compartiment peut également rechercher
des opportunités d’investissement dans d’autres types
de titres tels que les actions a dividende prioritaire, les
titres participatifs sans droit de vote, les titres convertibles
en actions ordinaires et les obligations émises par des
sociétés et des Etats. Le compartiment peut également
investir jusqu’a 10 % de son actif net en parts dOPCVM
et d’autres OPC.

Le compartiment peut investir jusqu’a 20 % au total
de son actif net dans des actions A chinoises (via le
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Shanghai-Hong Kong Stock Connect ou le Shenzhen-Hong
Kong Stock Connect, par le biais de portefeuilles destinés a
des QFI (Qualified Foreign Investors, c.-a-d. des investisseurs
étrangers qualifiés), dOPC et de tout moyen admissible
disponible pour le compartiment en vertu des |égislations et
réglementations en vigueur) ainsi qu’en actions B chinoises.

Le compartiment peut en outre avoir recours a des
instruments financiers dérivés a des fins de couverture et/ou
de gestion efficace de portefeuille. Ces instruments financiers
dérivés peuvent étre négociés sur des marchés réglementés
ou de gré a gré et peuvent comprendre, entre autres, des
swaps, des contrats a terme de gré a gré et des contrats
a terme standardisés (y compris ceux portant sur des indices
boursiers), ainsi que des options (notamment des warrants).

Exposition aux opérations de prét de titres Le niveau
prévu d’exposition pouvant faire I'objet d’opérations de prét
de titres s’éléve a 5 % de I'actif net du compartiment, sous
réserve d’'un maximum de 50 %.

Profil des investisseurs Compte tenu des objectifs
d’investissement énoncés ci-dessus, le compartiment peut
intéresser les investisseurs cherchant a :

e investir dans un compartiment conforme a I'article 8 du
SFDR

e obtenir des gains en capital en investissant sur les marchés
eémergents

e investir a moyen ou a long terme

Considérations sur les risques Principaux risques
concernant la stratégie d’investissement du compartiment :

¢ Risque du marché chinois

e Risque de concentration

¢ Risque des marchés émergents
¢ Risque de change

¢ Risque de liquidité

¢ Risque de marché

Autres risques auxquels le compartiment peut étre exposeé :
¢ Risque de couverture des catégories d’actions
¢ Risque des titres convertibles et hybrides

¢ Risque de contrepartie

¢ Risque des titres de créance

¢ Risque des instruments financiers dérivés

¢ Risque des titres de capital

¢ Risque des marchés frontiéres

¢ Risques des marchés non réglementés

¢ Risque des titres participatifs sans droit de vote
e Risque des marchés russe et d’Europe de I'Est
e Risque des opérations de prét de titres

¢ Risque de durabilité

¢ Risque des warrants
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Exposition globale L’exposition globale du compartiment
est calculée selon la méthode des engagements.

Gestionnaire(s) de portefeuille Templeton Asset
Management Ltd et Franklin Templeton Investment
Management Limited

Commissions Veuillez vous reporter a 'annexe E pour une
description compléte des commissions.

TEMPLETON SUSTAINABLE EMERGING MARKETS
LOCAL CURRENCY BOND FUND

Classe d’actifs Compartiment obligataire
Devise de référence Dollar U.S. (USD)

Jour de valorisation un jour au cours duquel la Bourse
de New York (« NYSE ») est ouverte (en dehors de toute
suspension des négociations normales). De plus amples
informations sur les jours de valorisation applicables pour
le compartiment sont disponibles sur le site Internet :
http://www.franklintempleton.lu.

Objectifs d’investissement Le principal objectif
d’investissement du compartiment est de maximiser, dans le
respect d’'une gestion de portefeuille prudente, le rendement
total constitué d’'une combinaison de revenus d’intéréts, de
gains en capital et de gains de change.

Politique d’investissement Le compartiment cherche
a atteindre son objectif en investissant principalement dans
un portefeuille de titres de créance et d’obligations libellés en
monnaie locale, a taux fixe ou variable (y compris, sans s’y
limiter, des titres de créance indexés sur un indice ou l'inflation
et des titres a coupon zéro), de toute échéance et notation
(y compris de catégorie investissement, de qualité spéculative,
a faible notation et non notés), émis par des autorités
publiques (y compris municipales, nationales et régionales),
des entités publiques (y compris des organisations ou entités
supranationales créées ou soutenues par plusieurs Etats,
comme la Banque internationale pour la reconstruction et le
développement ou la Banque européenne d’investissement)
ou par des émetteurs privés situés dans des pays en voie
de développement ou des pays de marchés émergents et,
s’ils sont situés en dehors de pays de marchés émergents,
qui sont affectés par la dynamique économique ou financiére
de pays en voie de développement ou de pays de marchés
émergents. Le compartiment peut investir jusqu’a 30 % de
son actif net en Chine continentale par I'intermédiaire du
Bond Connect ou directement (moyen également appelé
« CIBM direct »).

Le compartiment recourt & des méthodologies de notation
environnementale, sociale et de gouvernance (ESG) pour
évaluer les émetteurs souverains et privés dont les titres
constituent des investissements existants ou potentiels pour
le compartiment. Les caractéristiques environnementales
et/ou sociales (au sens de l'article 8 du SFDR) promues par
le compartiment sont détaillées a 'annexe G.

Le compartiment peut avoir recours a des instruments
financiers dérivés a des fins de couverture, de gestion
efficace de portefeuille et d’'investissement. Ces instruments
financiers dérivés peuvent étre négociés sur des marchés
réglementés ou de gré a gré et peuvent inclure, entre autres,
des contrats d’échange (swaps), notamment de devises,

franklintempleton.lu

de devises croisées, de taux d'intérét, d’inflation, de variance
et de volatilité, des swaps de rendement total lié a un revenu
fixe ou une devise ainsi que les swaps sur défaut de crédit, et
des contrats a terme standardisés (y compris, sans s’y limiter,
ceux sur les taux d’intérét, les obligations, les devises, les
titres de capital, les matiéres premiéres et les indices liés
a ceux-ci), ainsi que des contrats a terme, des contrats de
change a terme, des contrats a terme croisés et des options
sur ces contrats. Le recours a des instruments financiers
dérivés peut entrainer des expositions négatives sur une
courbe de taux/duration, une devise ou un crédit souverain
spécifiques.

Pour réaliser ses objectifs d’investissement ainsi qu’a des
fins de gestion de trésorerie, le compartiment peut détenir
ou investir des montants significatifs dans des dépots
bancaires, instruments du marché monétaire ou fonds
du marché monétaire en tenant compte des restrictions
d’investissements applicables (jusqu’a 100 % de son
actif net).

Le compartiment peut également investir en instruments
du marché monétaire (y compris des obligations d’agences
de I'Etat américain libellées en USD) ainsi qu’'en dérivés
de crédit dans le cas ou le titre est indexé sur un autre titre
ou en tire sa valeur, ou est lié aux actifs ou aux devises de
tout pays. Le compartiment peut investir jusqu’a 10 % de
son actif net en parts d’OPC tels que des OPCVM et des
fonds négociés en bourse (« ETF ») ainsi que d’autres
OPC. En outre, le Compartiment peut acheter des actions
a dividende prioritaire, des actions ordinaires et d’autres
titres donnant accés au capital, des warrants et des titres de
créance échangeables ou convertibles en actions ordinaires
et libellés en toute devise. Le compartiment peut détenir
jusqu’a 10 % de son actif net en titres en défaut.

Le compartiment peut également procéder a des distributions
a partir du capital, des plus-values nettes réalisées et latentes
ainsi que des revenus bruts de frais. Si cette stratégie peut
permettre la distribution de revenus plus élevés, elle peut
également avoir pour effet de réduire le capital.

Exposition aux swaps de rendement total Le niveau prévu
d’exposition pouvant faire I'objet de swaps de rendement
total (financés) s’éleve a 3 % de I'actif net du compartiment,
sous réserve d'un maximum de 5 %.

Profil des investisseurs Compte tenu des objectifs
d’investissement énoncés ci-dessus, le compartiment peut
intéresser les investisseurs cherchant a :

e investir dans un compartiment conforme a I'article 8 du
SFDR

e obtenir des niveaux de revenus, des gains en capital
et des gains de change potentiellement supérieurs a la
moyenne en investissant en titres a revenu fixe de marchés
eémergents

e investir a moyen ou a long terme

Considérations sur les risques Principaux risques
concernant la stratégie d’investissement du compartiment :

¢ Risque de concentration

¢ Risque de contrepartie
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¢ Risque de credit

¢ Risque des titres de créance

e Risque des instruments financiers dérivés

¢ Risque des marchés émergents

¢ Risque de change

¢ Risque de liquidité

¢ Risque de marché

Autres risques auxquels le compartiment peut étre exposeé :
e Risque du marché chinois

¢ Risque de couverture des catégories d’actions
¢ Risque des dérivés de crédit

e Risque des titres de sociétés en difficulté

¢ Risque de la politique de dividendes

¢ Risque des marchés frontiéres

¢ Risque des obligations structurées

¢ Risque de durabilité

¢ Risque des contrats de swap

e Risque des warrants

Exposition globale L’exposition globale du compartiment
est calculée selon la méthode de la valeur-en-risque
(VaR relative).

Lindicateur de référence de la VaR relative est I'indice JP Morgan
Government Bond Index EM Global Diversified Index.

Le niveau de levier attendu pour le compartiment devrait
s’élever a 200 %. Il ne s’agit la que d’une estimation et I'effet
de levier peut atteindre des niveaux plus élevés. La méthode
utilisée pour calculer 'effet de levier est la somme des
notionnels. Elle comprend I'exposition notionnelle liée aux
instruments financiers dérivés, mais ne comprend pas
les investissements sous-jacents du compartiment qui
représentent 100 % du total de I'actif net.

Gestionnaire(s) de portefeuille Franklin Advisers, Inc. et
Templeton Asset Management Ltd.

Commissions Veuillez vous reporter a 'annexe E pour une
description compléte des commissions.

TEMPLETON EMERGING MARKETS SMALLER
COMPANIES FUND

Classe d’actifs Compartiment actions
Devise de référence Dollar U.S. (USD)

Jour de valorisation un jour au cours duquel la Bourse
de New York (« NYSE ») est ouverte (en dehors de toute
suspension des négociations normales). De plus amples
informations sur les jours de valorisation applicables pour
le compartiment sont disponibles sur le site Internet :
http://www.franklintempleton.lu.

Objectifs d’investissement L'objectif d’investissement
du compartiment est de réaliser a long terme des gains
en capital.
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Politique d’investissement Le compartiment cherche
a atteindre son objectif par une politique consistant a investir
principalement en titres de capital et en certificats de dépot
de (i) sociétés a petite capitalisation immatriculées sur les
marchés émergents, (i) de sociétés a petite capitalisation
exercant une part importante de leur activité sur les marchés
émergents et (iii) de sociétés holdings de petite capitalisation
qui détiennent une part importante de leurs participations
dans des sociétés mentionnées au sous-paragraphe (i).
Aux fins de I'objectif d’'investissement du compartiment, les
sociétés a petite capitalisation des marchés émergents sont
normalement celles se situant, au moment de I'achat initial,
dans la fourchette des capitalisations boursiéres des sociétés
reprises a l'indice MSCI Emerging Markets Small Cap Index
('Indice). Une fois qu’un titre remplit les conditions requises
pour faire I'objet d’un achat initial, il continue de remplir
les conditions requises pour des achats supplémentaires
aussi longtemps qu'il est détenu par le compartiment.

Le gestionnaire de portefeuille considére également les
facteurs environnementaux, sociaux et de gouvernance
(ESG) comme faisant partie intégrante de sa recherche
fondamentale d’investissement et de son processus de
décision. Les caractéristiques environnementales et/ou
sociales (au sens de l'article 8 du SFDR) promues par le
compartiment sont détaillées a 'annexe G.

De maniére accessoire, le compartiment peut également
investir en titres participatifs sans droit de vote, en titres
de créance de pays émergents, qui peuvent étre de faible
notation ou non notés, et en valeurs mobilieres d’émetteurs
situés dans les pays développés. Le compartiment peut
également investir jusqu’a 10 % de son actif net en parts
d’OPCVM et d’autres OPC.

Le compartiment peut investir jusqu’a 20 % au total de son
actif net dans des actions A chinoises (via le Shanghai-
Hong Kong Stock Connect ou le Shenzhen-Hong Kong
Stock Connect, par le biais de portefeuilles destinés a des
QFI (Qualified Foreign Investors, c.-a-d. des investisseurs
étrangers qualifiés), dOPC et de tout moyen admissible
disponible pour le compartiment en vertu des |égislations et
réglementations en vigueur) ainsi qu’en actions B chinoises.

Le compartiment peut en outre avoir recours a des
instruments financiers dérivés a des fins de couverture et/ou
de gestion efficace de portefeuille. Ces instruments financiers
dérivés peuvent étre négociés sur des marchés réglementés
ou de gré a gré et peuvent comprendre, entre autres, des
swaps, des contrats a terme de gré a gré et des contrats a
terme standardisés (y compris ceux portant sur des indices
boursiers), ainsi que des options (notamment des warrants).

Exposition aux opérations de prét de titres Le niveau
prévu d’exposition pouvant faire I'objet d’'opérations de prét
de titres s’éléve a 5 % de I'actif net du compartiment, sous
réserve d’'un maximum de 50 %.

Profil des investisseurs Compte tenu des objectifs
d’investissement énoncés ci-dessus, le compartiment peut
intéresser les investisseurs cherchant a :

e investir dans un compartiment conforme a I'article 8 du
SFDR
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e obtenir des gains en capital en investissant en titres de
petite capitalisation des marchés émergents

e investir a moyen ou a long terme

Considérations sur les risques Principaux risques
concernant la stratégie d’investissement du compartiment :

¢ Risque de concentration

¢ Risque des marchés émergents

¢ Risque de change

¢ Risque de liquidité

Autres risques auxquels le compartiment peut étre exposé :
¢ Risque du marché chinois

¢ Risque de contrepartie

¢ Risque des instruments financiers dérivés

¢ Risque des titres de capital

¢ Risque des marchés frontiéres

¢ Risque des titres participatifs sans droit de vote
¢ Risque des opérations de prét de titres

¢ Risque des petites et moyennes entreprises

¢ Risque de durabilité

Exposition globale L’exposition globale du compartiment
est calculée selon la méthode des engagements.

Gestionnaire(s) de portefeuille Templeton Asset
Management Ltd.

Commissions Veuillez vous reporter a I'annexe E pour une
description compléte des commissions.

TEMPLETON EMERGING MARKETS
SUSTAINABILITY FUND

Classe d’actifs Compartiment actions
Devise de référence Dollar U.S. (USD)

Jour de valorisation un jour au cours duquel la Bourse
de New York (« NYSE ») est ouverte (en dehors de toute
suspension des négociations normales). De plus amples
informations sur les jours de valorisation applicables pour
le compartiment sont disponibles sur le site Internet :
http://www.franklintempleton.lu.

Objectifs d’investissement L'objectif d’investissement
du compartiment est de réaliser des gains en capital et de
réorienter les flux de capitaux vers des activités et initiatives
durables en investissant dans des entreprises faisant
la preuve d’une contribution positive a la durabilité.

Politique d’investissement Le compartiment cherche
a atteindre son objectif par une politique consistant
a investir principalement dans un portefeuille diversifié de
titres de capital d’entreprises domiciliées ou exergant leurs
activités principales dans des pays en développement et
émergents et qui font preuve de criteres de durabilité bons
ou en amélioration, tels que définis par la méthodologie de
notation ESG, qui est contraignante pour les gestionnaires
de portefeuille. Le compartiment vise a investir dans des
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sociétés qui tirent une part importante de leur chiffre d’affaires
ou de leur bénéfice d’économies émergentes ou dont une
part substantielle de I'actif est investie dans des économies
émergentes et/ou sont liées a des actifs ou des devises
de pays émergents.

Les considérations de durabilité constituent une partie
essentielle et nécessaire de la thése d’investissement de
chaque entreprise. Les facteurs ESG fournissent une mesure
de la durabilité et cette évaluation d’'une entreprise est
effectuée parallelement a I'analyse financiére et économique
traditionnelle. Le compartiment effectue une évaluation ESG
rigoureuse et holistique a trois piliers sur chaque entreprise
qui mesure : (i) L'alignement des produits et/ou des services
de fagon a obtenir des retombées environnementales et/ou
sociales positives, (ii) L'intention de maintenir ou d’améliorer
'empreinte ESG du modéle opérationnel de I'entreprise,
et (iii) Le potentiel de transition pour 'amélioration grace
a I'engagement des gestionnaires de portefeuille en tant que
propriétaires actifs. L'objectif d’'investissement durable du
compartiment (au sens de I'article 9 du SFDR), les trois piliers
sur lesquels s’appuie I'évaluation ESG et les exclusions ESG
supplémentaires que le compartiment applique sont détaillés
a l'annexe G.

En tant que gestion ascendante fondamentale, la recherche
en matiére d’investissement est principalement réalisée en
interne, en profitant du réle central des analystes et des
gestionnaires de portefeuille de Franklin Templeton a travers
un large éventail de stratégies mondiales, régionales et
nationales afin de faire émerger des idées d’investissement
pour cette stratégie. Les gestionnaires de portefeuille
s’efforcent non seulement de mettre en ceuvre les théses de
durabilité dans la recherche, mais aussi de les faire valoir
tout au long de la construction et de la maintenance du
portefeuille, ce qui implique de travailler activement avec les
entreprises bénéficiaires des investissements pour surveiller
et promouvoir des pratiques responsables qui favorisent les
résultats environnementaux et sociaux. Les gestionnaires
de portefeuille recherchent des entreprises qui sont de
bons intendants ou qui s’améliorent, en accord avec les
intéréts des actionnaires. L'évaluation de la gouvernance du
gestionnaire de portefeuille comprend un dialogue régulier
avec les entreprises, le suivi des questions ESG importantes
et le vote par procuration.

Etant donné que I'objectif d’investissement est d’autant plus
susceptible d’étre atteint que sa politique d’investissement
reste flexible, le compartiment peut également rechercher
des opportunités d’investissement dans d’autres types
de titres tels que les actions a dividende prioritaire, les
titres participatifs sans droit de vote, les titres convertibles
en actions ordinaires, les certificats de dép6t américains et
mondiaux et les obligations émises par des sociétés et des
Etats. Le compartiment peut également investir jusqu’'a 10 %
de son actif net en parts dOPCVM et d’autres OPC.

Le compartiment peut investir jusqu’a 20 % au total de son
actif net dans des actions A chinoises (via le Shanghai-
Hong Kong Stock Connect ou le Shenzhen-Hong Kong
Stock Connect, par le biais de portefeuilles destinés a des
QFI (Qualified Foreign Investors, c.-a-d. des investisseurs
étrangers qualifiés), d’OPC et/ou de tout moyen admissible
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disponible pour le compartiment en vertu des législations et
réglementations en vigueur) ainsi qu’en actions B chinoises.

Le compartiment peut en outre avoir recours a des instruments
financiers dérivés a des fins de couverture et/ou de gestion
efficace de portefeuille. Ces instruments financiers dérivés
peuvent inclure, entre autres, des contrats d’échange de
type « swap », des contrats de change a terme, des contrats
a terme standardisés (incluant ceux sur indices boursiers)
ainsi que des options (y compris des warrants).

Exposition aux opérations de prét de titres Le niveau
prévu d’exposition pouvant faire I'objet d’'opérations de prét
de titres s’éléve a 5 % de 'actif net du compartiment, sous
réserve d’'un maximum de 50 %.

Profil des investisseurs Compte tenu des objectifs
d’investissement énoncés ci-dessus, le compartiment peut
intéresser les investisseurs cherchant a :

e investir dans un compartiment conforme a I'article 9 du
SFDR;

e réaliser des gains en capital et a réorienter les flux de
capitaux vers des activités et initiatives durables en
investissant dans des entreprises faisant la preuve d’'une
contribution positive a la durabilité ;

e investir a moyen ou a long terme

Considérations sur les risques Principaux risques
concernant la stratégie d’investissement du compartiment :

¢ Risque du marché chinois

Risque de concentration

Risque des marchés émergents

Risque de change

Risque de marché

Risque de durabilité

Autres risques auxquels le compartiment peut étre exposé :
¢ Risque de couverture des catégories d’actions
¢ Risque des titres convertibles et hybrides

¢ Risque de contrepartie

¢ Risque des titres de créance

¢ Risque des instruments financiers dérivés

¢ Risque des titres de capital

¢ Risque des marchés frontiéres

e Risque de liquidité

¢ Risques des marchés non réglementés

¢ Risque des titres participatifs sans droit de vote
e Risque des marchés russe et d’Europe de I'Est
¢ Risque des opérations de prét de titres

e Risque des warrants

Exposition globale L’exposition globale du compartiment
est calculée selon la méthode des engagements.
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Gestionnaire(s) de portefeuille Templeton Asset
Management Ltd et Franklin Templeton Investment
Management Limited

Commissions Veuillez vous reporter a 'annexe E pour une
description compléte des commissions.

TEMPLETON EUROLAND FUND?
Jusqu’au 24 juin 2025

Classe d’actifs Compartiment actions
Devise de référence Euro (EUR)

Jour de valorisation Un jour au cours duquel les banques
de détail au Royaume-Uni sont ouvertes (en dehors de
toute suspension des négociations normales). De plus
amples informations sur les Jours de valorisation applicables
pour le compartiment sont disponibles sur le site Internet :
http://www.franklintempleton.lu.

Objectifs d’investissement L'objectif d’investissement
du compartiment est de réaliser des gains en capital.

Politique d’investissement Le compartiment cherche
a atteindre son objectif principalement par une politique
consistant a investir en titres de capital et en obligations émis
par tout émetteur d’'un pays membre de I'Union monétaire
européenne (pays de la zone euro), y compris les sociétés
ou les Etats, qu'ils soient libellés en euro ou dans la monnaie
nationale concernée, et en actions ou en obligations libellées
en euro de tout autre émetteur.

Afin de garantir son éligibilité au plan d’épargne en actions
(PEA) francais, le compartiment investit au moins 75 % de
son actif net en titres de capital émis par des sociétés qui ont
leur siege social dans I'Union européenne.

Etant donné que I'objectif d’investissement est d’autant plus
susceptible d’étre atteint que sa politique d’investissement
reste flexible, le compartiment peut également rechercher
des opportunités d’investissement dans d’autres types
de valeurs mobiliéres, telles que les actions a dividende
prioritaire et les titres convertibles en actions ordinaires des
émetteurs susmentionnés.

Le compartiment peut également investir dans une moindre
mesure dans des obligations structurées telles que des
obligations indexées a des actions.

Le compartiment peut en outre avoir recours a des
instruments financiers dérivés a des fins de couverture et de
gestion efficace de portefeuille. Ces instruments financiers
dérivés peuvent inclure, entre autres, des contrats a terme
standardisés, (y compris des contrats a terme standardisés
basés sur des actions, indices actions, taux d’intérét et
devises), des contrats de change a terme ainsi que des
options (y compris des options sur actions et des options sur
indices actions négociées sur des marchés réglementés).
Le recours a des instruments financiers dérivés peut entrainer
une exposition négative a une classe d’actifs, courbe de taux/
duration ou devise particuliére.

Exposition aux opérations de prét de titres Le niveau
prévu d’exposition pouvant faire I'objet d’opérations de prét

2 A compter du 25 juin 2025, le compartiment sera renommé Templeton
European Insights Fund.
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de titres s’éléve a 5 % de I'actif net du compartiment, sous
réserve d’'un maximum de 50 %.

Profil des investisseurs Compte tenu des objectifs
d’investissement énoncés ci-dessus, le compartiment peut
intéresser les investisseurs cherchant a :

e obtenir des gains en capital en investissant en titres
de capital sous-valorisés émis par les pays membres de
I’'Union monétaire européenne

¢ investir a moyen ou a long terme

Considérations sur les risques Principaux risques
concernant la stratégie d’investissement du compartiment :

¢ Risque de concentration

e Risque de marché

Autres risques auxquels le compartiment peut étre exposeé :
¢ Risque des titres convertibles et hybrides
¢ Risque de contrepartie

¢ Risque des instruments financiers dérivés
¢ Risque des titres de capital

¢ Risque de change

e Risque de liquidité

¢ Risque des opérations de prét de titres

¢ Risque des obligations structurées

Exposition globale L’exposition globale du compartiment
est calculée selon la méthode des engagements.

Gestionnaire(s) de portefeuille Franklin Templeton
Investment Management Limited et Franklin Templeton
Investments Corp.

Commissions Veuillez vous reporter a I'annexe E pour une
description compléte des commissions.

Avec effet au 25 juin 2025
Classe d’actifs Compartiment actions
Devise de référence Euro (EUR)

Jour de valorisation Un jour au cours duquel les banques
de détail au Royaume-Uni sont ouvertes (en dehors de
toute suspension des négociations normales). De plus
amples informations sur les Jours de valorisation applicables
pour le compartiment sont disponibles sur le site Internet :
http://www.franklintempleton.lu.

Objectifs d’investissement L'objectif d'investissement du
compartiment est de réaliser des gains en capital.

Politique d’investissement Le compartiment cherche
a atteindre son objectif principalement grace a une politique
d’investissement dans des titres de participation de sociétés
de toute capitalisation boursiére constituées ou exergant
leurs principales activités dans des pays européens dans les
pays européens.

Le gestionnaire de portefeuille considére également les
facteurs environnementaux, sociaux et de gouvernance
(ESG) comme faisant partie intégrante de sa recherche
fondamentale d’investissement et de son processus de
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décision. Les caractéristiques environnementales et/ou
sociales (au sens de l'article 8 du SFDR) promues par le
compartiment sont détaillées a 'annexe G.

Etant donné que I'objectif d’investissement est d’autant plus
susceptible d’étre atteint que sa politique d’investissement
reste flexible, le compartiment peut également rechercher
des opportunités d’investissement dans d’autres types
de valeurs mobiliéres, telles que les actions a dividende
prioritaire et les titres convertibles en actions ordinaires des
émetteurs susmentionnés.

Le compartiment peut également investir dans une moindre
mesure dans des obligations structurées telles que des
obligations indexées a des actions.

Le compartiment peut en outre avoir recours a des
instruments financiers dérivés a des fins de couverture et de
gestion efficace de portefeuille. Ces instruments financiers
dérivés peuvent inclure, entre autres, des contrats a terme
standardisés, (y compris des contrats a terme standardisés
basés sur des actions, indices actions, taux d’intérét
et devises), des contrats de change a terme ainsi que des
options (y compris des options sur actions et des options sur
indices actions négociées sur des marchés réglementés).
Le recours a des instruments financiers dérivés peut entrainer
une exposition négative a une classe d’actifs, courbe de taux/
duration ou devise particuliére.

Exposition aux opérations de prét de titres Le niveau
prévu d’exposition pouvant faire I'objet d’'opérations de prét
de titres s’éléve a 5 % de I'actif net du compartiment, sous
réserve d’'un maximum de 50 %.

Profil des investisseurs Compte tenu des objectifs
d’investissement énoncés ci-dessus, le compartiment peut
intéresser les investisseurs cherchant a :

e investir dans un compartiment conforme a I'article 8 du
SFDR

e obtenir des gains en capital en investissant en titres
de capital sous-évalués émis par des pays européens

¢ Investir a moyen ou a long terme

Considérations sur les risques Principaux risques
concernant la stratégie d’investissement du compartiment :

¢ Risque de concentration

e Risque de marché

Autres risques auxquels le compartiment peut étre exposé :
¢ Risque des titres convertibles et hybrides

¢ Risque de contrepartie

¢ Risque des instruments financiers dérivés

¢ Risque des titres de capital

¢ Risque de change

e Risque de liquidité

e Risque des opérations de prét de titres

¢ Risque des petites et moyennes entreprises

e Risque des obligations structurées
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¢ Risque de durabilité

Exposition globale L’exposition globale du compartiment
est calculée selon la méthode des engagements.

Gestionnaire(s) de portefeuille Franklin Templeton
Investment Management Limited et Franklin Templeton
Investments Corp.

Commissions Veuillez vous reporter a 'annexe E pour une
description compléte des commissions.

TEMPLETON EUROPEAN OPPORTUNITIES FUND
Classe d’actifs Compartiment actions

Devise de référence Euro (EUR)

Jour de valorisation Un jour au cours duquel les banques
de détail au Royaume-Uni sont ouvertes (en dehors de
toute suspension des négociations normales). De plus
amples informations sur les Jours de valorisation applicables
pour le compartiment sont disponibles sur le site Internet :
http://www.franklintempleton.lu.

Objectifs d’investissement L'objectif d’investissement
du compartiment est de réaliser des gains en capital.

Politique d’investissement Le Compartiment cherche
a atteindre son objectif d’investissement en investissant
principalement dans des titres de participation de sociétés
de toute capitalisation boursiére. Dans la sélection des titres
de capital, le Gestionnaire de portefeuille a recours a un
processus de recherche fondamentale actif et ascendant
(bottom-up) afin de rechercher des titres qui, selon lui,
possédent des caractéristiques de risque-rendement
supérieures.

Le compartiment investit principalement son actif net en titres
d’émetteurs constitués ou exergant leurs activités principales
dans les pays européens.

Le gestionnaire de portefeuille considere également les
facteurs environnementaux, sociaux et de gouvernance
(ESG) comme faisant partie intégrante de sa recherche
fondamentale d’investissement et de son processus
de décision. Les caractéristiques environnementales et/ou
sociales (au sens de l'article 8 du SFDR) promues par le
compartiment sont détaillées a 'annexe G.

Etant donné que I'objectif d’investissement est plus
susceptible d’étre atteint par le biais d’une politique
d’investissement flexible et adaptable, le compartiment peut
également, a titre accessoire, rechercher des opportunités
d’investissement dans des titres assimilés a des actions
(y compris des bons de souscription et des titres convertibles)
des sociétés susmentionnées.

Le compartiment peut en outre avoir recours a des
instruments financiers dérivés a des fins de couverture et de
gestion efficace de portefeuille. Ces instruments financiers
dérivés peuvent inclure, entre autres, des swaps, des contrats
de change a terme, des contrats a terme standardisés
(y compris des contrats a terme standardisés basés sur des
actions, indices actions, taux d’intérét et devises), des options
sur actions et indices actions, des obligations indexées sur
des actions ainsi que des options (y compris des options
d’achat couvertes et des warrants).
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Exposition aux opérations de prét de titres Le niveau
prévu d’exposition pouvant faire I'objet d’'opérations de prét
de titres s’éléve a 5 % de I'actif net du compartiment, sous
réserve d’'un maximum de 50 %.

Profil des investisseurs Compte tenu des obijectifs
d’investissement énoncés ci-dessus, le compartiment peut
intéresser les investisseurs cherchant a :

e un investissement dans un compartiment conforme
a l'article 8 du SFDR

e obtenir des gains en capital en investissant en titres
de capital de sociétés situées dans tout pays européen

e investir a moyen ou a long terme

Considérations sur les risques Principaux risques
concernant la stratégie d’investissement du compartiment :

¢ Risque de concentration

¢ Risque de change

¢ Risque de liquidité

e Risque de marché

Autres risques auxquels le compartiment peut étre exposé :
¢ Risque des titres convertibles et hybrides
¢ Risque de contrepartie

¢ Risque des instruments financiers dérivés
¢ Risque des titres de capital

e Risque des opérations de prét de titres

e Risque de durabilité

e Risque des warrants

Exposition globale L’exposition globale du compartiment
est calculée selon la méthode des engagements.

Gestionnaire(s) de portefeuille Franklin Templeton
Investment Management Limited et Franklin Templeton
Investments Corp.

Commissions Veuillez vous reporter a I'annexe E pour une
description compléte des commissions.

TEMPLETON EUROPEAN SMALL-MID CAP FUND
Classe d’actifs Compartiment actions

Devise de référence Euro (EUR)

Jour de valorisation Un jour au cours duquel les banques
de détail au Royaume-Uni sont ouvertes (en dehors de
toute suspension des négociations normales). De plus
amples informations sur les Jours de valorisation applicables
pour le compartiment sont disponibles sur le site Internet :
http://www.franklintempleton.lu.

Objectifs d’investissement L'objectif d'investissement du
compartiment est de réaliser des gains en capital.

Politique d’investissement Le compartiment cherche
a atteindre son objectif d’investissement en investissant
principalement dans des titres de capital et des titres
assimilables (y compris des warrants et des titres convertibles)
de petites et moyennes entreprises européennes. Dans la
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sélection des titres de capital, le Gestionnaire de portefeuille
a recours a un processus de recherche fondamentale actif et
ascendant (botfom-up) afin de rechercher des titres qui, selon
lui, possédent des caractéristiques de risque-rendement
supérieures.

Le compartiment investit son actif net principalement en titres
d’émetteurs constitués ou exercant leurs activités principales
dans les pays européens et dont la capitalisation boursiére
au moment de I'achat initial se situe dans la fourchette des
capitalisations boursiéres des sociétés incluses dans I'indice
MSCI Europe Small-Mid Cap. Une fois qu’un titre remplit
les conditions requises pour faire I'objet d’'un achat initial,
il continue de remplir les conditions requises pour des achats
supplémentaires aussi longtemps qu’il est détenu par le
compartiment.

Le gestionnaire de portefeuille considére également les
facteurs environnementaux, sociaux et de gouvernance
(ESG) comme faisant partie intégrante de sa recherche
fondamentale d’investissement et de son processus
de décision. Les caractéristiques environnementales et/ou
sociales (au sens de l'article 8 du SFDR) promues par le
compartiment sont détaillées a 'annexe G.

Etant donné que I'objectif d’investissement est d’autant plus
susceptible d’étre atteint que sa politique d’investissement
reste flexible, le Compartiment peut également rechercher
des opportunités d’investissement dans d’autres types de
valeurs mobilieres ne remplissant pas les conditions prévues
ci-dessus.

Le compartiment peut également avoir recours a des
instruments financiers dérivés a des fins de couverture et
de gestion efficace de portefeuille. Ces instruments financiers
dérivés peuvent inclure, entre autres, des swaps, des contrats
de change a terme, des contrats a terme standardisés
(y compris des contrats a terme standardisés basés sur des
actions, indices actions, taux d’intérét et devises), des options
sur actions et indices actions, des obligations indexées sur
des actions ainsi que des options (y compris des options
d’achat couvertes et des warrants).

Exposition aux opérations de prét de titres Le niveau
prévu d’exposition pouvant faire I'objet d’'opérations de prét
de titres s’éléve a 5 % de 'actif net du compartiment, sous
réserve d’'un maximum de 50 %.

Profil des investisseurs Compte tenu des objectifs
d’investissement énoncés ci-dessus, le compartiment peut
intéresser les investisseurs recherchant :

e un investissement dans un compartiment conforme
a l'article 8 du SFDR

e obtenir des gains en capital en investissant en titres de
capital de sociétés de petite ou moyenne capitalisation
situées dans tout pays européen

e investir a moyen ou a long terme

Considérations sur les risques Principaux risques
concernant la stratégie d’investissement du compartiment :

¢ Risque de concentration
¢ Risque de change
¢ Risque des petites et moyennes entreprises
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¢ Risque de liquidité

e Risque de marché

Autres risques auxquels le compartiment peut étre exposé :
¢ Risque des titres convertibles et hybrides

¢ Risque de contrepartie

¢ Risque des titres de capital

e Risque des opérations de prét de titres

¢ Risque de durabilité

e Risque des warrants

Exposition globale L’exposition globale du compartiment
est calculée selon la méthode des engagements.

Gestionnaire(s) de portefeuille Franklin Templeton
Investment Management Limited

Commissions Veuillez vous reporter a 'annexe E pour une
description compléte des commissions.

TEMPLETON EUROPEAN IMPROVERS FUND
Classe d’actifs Compartiment actions

Devise de référence Euro (EUR)

Jour de valorisation Un jour au cours duquel les banques
de détail au Royaume-Uni sont ouvertes (en dehors de
toute suspension des négociations normales). De plus
amples informations sur les Jours de valorisation applicables
pour le compartiment sont disponibles sur le site Internet :
http://www.franklintempleton.lu.

Objectifs d’investissement L'objectif d’investissement
du compartiment est de réaliser des gains en capital.

Politique d’investissement Le compartiment cherche
a atteindre son objectif d’investissement en investissant
principalement dans des titres de participation de sociétés
de toute capitalisation boursiére constituées ou exercant
leurs principales activités dans des pays européens dans
les pays européens. Dans la sélection des titres de capital,
le Gestionnaire de portefeuille a recours a un processus
de recherche fondamentale actif et ascendant (bottom-up)
afin de rechercher des titres qui, selon lui, possédent des
caractéristiques de risque-rendement supérieures.

Le gestionnaire de portefeuille considere également les
facteurs environnementaux, sociaux et de gouvernance
(ESG) comme faisant partie intégrante de sa recherche
fondamentale d’investissement et de son processus de
décision. Les caractéristiques environnementales et/ou
sociales (au sens de l'article 8 du SFDR) promues par le
compartiment sont détaillées a 'annexe G.

Etant donné que I'objectif d’investissement est plus
susceptible d’étre atteint par le biais d’'une politique
d’investissement flexible et adaptable, le compartiment peut
également, a titre accessoire, rechercher des opportunités
d’investissement dans des titres assimilés a des actions
(y compris des bons de souscription et des titres convertibles)
des sociétés susmentionnées.

Le compartiment peut également avoir recours a des
instruments financiers dérivés a des fins de couverture et de

Franklin Templeton Investment Funds 91



gestion efficace de portefeuille. Ces instruments financiers
dérivés peuvent inclure, entre autres, des swaps, des contrats
de change a terme, des contrats a terme standardisés
(y compris des contrats a terme standardisés basés sur des
actions, indices actions, taux d’intérét et devises), des options
sur actions et indices actions, des obligations indexées sur
des actions ainsi que des options (y compris des options
d’achat couvertes et des warrants).

Exposition aux opérations de prét de titres Le niveau
prévu d’exposition pouvant faire I'objet d’'opérations de prét
de titres s’éléve a 5 % de l'actif net du compartiment, sous
réserve d’'un maximum de 50 %.

Profil des investisseurs Compte tenu des objectifs
d’investissement énoncés ci-dessus, le compartiment peut
intéresser les investisseurs cherchant a :

e un investissement dans un compartiment conforme
a l'article 8 du SFDR

e obtenir des gains en capital en investissant en titres
de capital de sociétés situées dans tout pays européen

e investir a moyen ou a long terme

Considérations sur les risques Principaux risques
concernant la stratégie d’investissement du compartiment :

¢ Risque de concentration

¢ Risque de change

e Risque de marché

Autres risques auxquels le compartiment peut étre exposé :
¢ Risque des titres convertibles et hybrides
¢ Risque de contrepartie

¢ Risque des instruments financiers dérivés
¢ Risque des titres de capital

¢ Risque de liquidité

¢ Risque des opérations de prét de titres

¢ Risque de durabilité

¢ Risque des warrants

Exposition globale L’exposition globale du compartiment
est calculée selon la méthode des engagements.

Gestionnaire(s) de portefeuille Franklin Templeton
Investment Management Limited et Franklin Templeton
Investments Corp.

Commissions Veuillez vous reporter a I'annexe E pour une
description compléte des commissions.

TEMPLETON FRONTIER MARKETS FUND
Classe d’actifs Compartiment actions
Devise de référence Dollar U.S. (USD)

Jour de valorisation un jour au cours duquel la Bourse
de New York (« NYSE ») est ouverte (en dehors de toute
suspension des négociations normales). De plus amples
informations sur les jours de valorisation applicables pour
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le compartiment sont disponibles sur le site Internet :
http://www.franklintempleton.lu.

Objectifs d’investissement Le principal objectif
d’'investissement du compartiment est de réaliser des gains
en capital a long terme.

Politique d’investissement Le compartiment investit
principalement en titres de capital négociables de sociétés
(i) constituées dans des pays a marchés frontiéres ou (ii) qui
y exercent leurs activités principales, et ce, sur 'ensemble de
I'éventail des capitalisations boursiéres. Les pays a marchés
frontieres sont des pays émergents plus petits, moins
développés et moins accessibles, mais dotés de marchés
actions « investissables » et comprennent les marchés définis
comme des marchés frontiéres par I'International Finance
Corporation, ainsi que les pays repris dans les indices des
marchés frontiéres (y compris, mais sans s’y limiter : I'indice
MSCI Frontier Emerging Markets Select Countries Capped
Index, I'indice Merrill Lynch Frontier Index, I'indice S&P Frontier
Broad Market Index), par exemple Bahrein, la Bulgarie,
I'Egypte, le Kazakhstan, le Nigeria, le Pakistan, le Qatar, le
Vietnam, etc.

Etant donné que I'objectif d’investissement est d’autant plus
susceptible d’étre atteint que sa politique d’investissement
reste flexible, le compartiment peut également investir en
titres participatifs sans droit de vote et dans d’autres types
de valeurs mobilieres, y compris les titres de capital, les titres
donnant accées au capital et les titres a revenu fixe d’émetteurs
du monde entier, ainsi qu’a des fins de couverture et de
gestion efficace de portefeuille, en instruments financiers
dérivés. Ces instruments financiers dérivés peuvent
comprendre, entre autres, des contrats a terme et des
contrats a terme standardisés sur instruments financiers, ou
des options sur ces contrats, des obligations indexées sur
des actions (equity-linked notes) négociées sur des Marchés
Réglementés ou de gré a gré.

Exposition aux opérations de prét de titres Le niveau
prévu d’exposition pouvant faire I'objet d’opérations de prét
de titres s’éleve a 5 % de l'actif net du compartiment, sous
réserve d’'un maximum de 50 %.

Profil des investisseurs Compte tenu des objectifs
d’investissement énoncés ci-dessus, le compartiment peut
intéresser les investisseurs cherchant a :

e obtenir des gains en capital en investissant principalement
en titres de capital de sociétés situées dans les pays définis
comme des marchés frontieres

e investir a moyen ou a long terme

Considérations sur les risques Principaux risques
concernant la stratégie d’investissement du compartiment :

¢ Risque de concentration

¢ Risque de change

e Risque des marchés frontiéres

¢ Risque de liquidité

Autres risques auxquels le compartiment peut étre exposé :

e Risque de couverture des catégories d’actions
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Risque de contrepartie

Risque des instruments financiers dérivés

Risque des titres de capital

Risque des titres participatifs sans droit de vote

Risque des opérations de prét de titres

Exposition globale L’exposition globale du compartiment
est calculée selon la méthode des engagements.

Gestionnaire(s) de portefeuille Franklin Templeton
Investments (Asia) Limited

Le gestionnaire de portefeuille a délégué, sous sa
responsabilité, tout ou partie de ses responsabilités
en matiére de gestion courante des investissements et de
services de conseil en investissement pour tout ou partie
des actifs du compartiment a Templeton Investments (ME)
Limited, qui agit en qualité de gestionnaire de portefeuille par
délégation.

Commissions Veuillez vous reporter a 'annexe E pour une
description compléte des commissions.

TEMPLETON GLOBAL BALANCED FUND?
Jusqu’au 15 juillet 2025

Classe d’actifs Compartiment diversifié
Devise de référence Dollar U.S. (USD)

Jour de valorisation un jour au cours duquel la Bourse
de New York (« NYSE ») est ouverte (en dehors de toute
suspension des négociations normales). De plus amples
informations sur les jours de valorisation applicables pour
le compartiment sont disponibles sur le site Internet :
http://www.franklintempleton.lu.

Objectifs d’investissement L'objectif d'investissement du
compartiment est de chercher a réaliser des gains en capital
et d’obtenir des revenus courants, dans le respect d’'une
gestion de portefeuille prudente.

Politique d’investissement Le compartiment cherche
a atteindre son objectif en investissant principalement en
titres de capital et en titres d’Etat émis par des entités du
monde entier, y compris les marchés émergents.

Les gestionnaires de portefeuille prévoient que la majorité
du portefeuille du compartiment sera normalement investie
en titres de capital ou en titres assimilables, y compris des titres
de créance ou des actions a dividende prioritaire convertibles
ou échangeables en titres de capital, choisis principalement
en fonction de leur potentiel de croissance du capital.
Le Compartiment recherche des revenus en investissant en
titres de créance a taux fixe ou variable (y compris jusqu’a
5 % de I'actif net du Compartiment en titres ayant une notation
inférieure a investment grade) et en obligations émises par
des Etats, des entités publiques ou des sociétés des pays
du monde entier. Le compartiment peut également acheter
des obligations émises par des entités supranationales
constituées ou soutenues par plusieurs Etats telles que
la Banque internationale pour la reconstruction et le
développement ou la Banque européenne d’investissement.

3 A compter du 16 juillet 2025, le compartiment sera renommé Templeton
Global Value and Income Fund.
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Le compartiment peut investir un maximum de 30 % de son
actif net en Chine continentale par I'intermédiaire du Bond
Connect ou directement (moyen également appelé « CIBM
direct »). Le compartiment peut acheter des titres de capital,
des titres a revenu fixe et des obligations. Nonobstant ce
qui précéde, les gestionnaires de portefeuille n’investiront
a aucun moment plus de 40 % de I'actif net du compartiment
dans des titres a revenu fixe.

Le compartiment peut également avoir recours a des
instruments financiers dérivés a des fins de couverture
et de gestion efficace de portefeuille. Ces instruments
financiers dérivés peuvent étre négociés (i) sur des Marchés
Réglementés, tels que les contrats a terme standardisés
(y compris ceux sur les titres d’Etat), ainsi que les options ou
(i) de gré a gré, tels que les swaps et contrats a terme liés
a des devises, des taux de change et des taux d’intérét.

Le compartiment peut également procéder a des distributions
a partir du capital, des plus-values nettes réalisées et latentes
ainsi que des revenus bruts de frais. Si cette stratégie peut
permettre la distribution de revenus plus élevés, elle peut
également avoir pour effet de réduire le capital.

Exposition aux opérations de prét de titres Le niveau
prévu d’exposition pouvant faire I'objet d’opérations de prét
de titres s’éléve a 5 % de I'actif net du compartiment, sous
réserve d’'un maximum de 50 %.

Profil des investisseurs Compte tenu des objectifs
d’investissement énoncés ci-dessus, le compartiment peut
intéresser les investisseurs cherchant a :

e obtenir des gains en capital et un certain niveau de revenus
en ayant acces, par le biais d’'un compartiment unique, a la
fois a des titres de capital et a des titres de créance

e investir a moyen ou a long terme

Considérations sur les risques Principaux risques
concernant la stratégie d’investissement du compartiment :

¢ Risque de crédit

e Risque des titres de créance

¢ Risque de change

e Risque de marché

Autres risques auxquels le compartiment peut étre exposé :
e Risque du marché chinois

¢ Risque de couverture des catégories d’actions
¢ Risque des titres convertibles et hybrides

e Risque de contrepartie

e Risque des instruments financiers dérivés

e Risque de la politique de dividendes

e Risque des marchés émergents

e Risque de liquidité

e Risque des opérations de prét de titres

Exposition globale L’exposition globale du compartiment
est calculée selon la méthode des engagements.
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Gestionnaire(s) de portefeuille Templeton Investment
Counsel LLC et Franklin Advisers, Inc.

Commissions Veuillez vous reporter a 'annexe E pour une
description compléte des commissions.

Avec effet au 16 juillet 2025
Classe d’actifs Compartiment diversifié
Devise de référence Dollar U.S. (USD)

Jour de valorisation un jour au cours duquel la Bourse
de New York (« NYSE ») est ouverte (en dehors de toute
suspension des négociations normales). De plus amples
informations sur les jours de valorisation applicables pour
le compartiment sont disponibles sur le site Internet :
http://www.franklintempleton.lu.

Objectifs d’investissement L'objectif d'investissement du
compartiment est de chercher a réaliser des gains en capital
et d’obtenir des revenus courants, dans le respect d’'une
gestion de portefeuille prudente.

Politique d’investissement Le compartiment cherche a
atteindre son objectif en investissant principalement en titres
de capital et en titres d’Etat émis par des entités du monde
entier, y compris les marchés émergents.

Dans des conditions de marché normales, le compartiment
investit dans un portefeuille diversifié de titres de créance et
de capital du monde entier. Le portefeuille du compartiment
est normalement investi en titres de capital ou en titres
assimilables, y compris des titres de créance ou des actions
a dividende prioritaire convertibles ou échangeables en titres
de capital, choisis principalement en fonction de leur potentiel
de croissance du capital. Le compartiment recherche des
revenus en investissant en titres de créance a taux fixe ou
variable (y compris jusqu’a 20 % de son actif net dans des
titres de catégorie spéculative) et en obligations émises par
des entités publiques ou privées du monde entier, notamment
des marchés émergents, ainsi qu’en actions dont les
gestionnaires de portefeuille estiment qu’elles généreront des
rendements de dividendes attrayants. Le compartiment peut
également acheter des obligations émises par des entités
supranationales constituées ou soutenues par plusieurs Etats
telles que la Banque internationale pour la reconstruction et le
développement ou la Banque européenne d’investissement.
Le compartiment peut investir un maximum de 30 % de son
actif net en Chine continentale par I'intermédiaire du Bond
Connect ou directement (moyen également appelé « CIBM
direct »). Le compartiment peut acheter des titres de capital,
des titres a revenu fixe et des obligations.

Le compartiment peut également avoir recours a des
instruments financiers dérivés a des fins de couverture, de
gestion efficace de portefeuille et d’investissement. Ces
instruments financiers dérivés peuvent étre négociés sur des
marcheés réglementés de gré a gré et peuvent comprendre,
entre autres, des contrats d’échange (tels que des contrats
d’échange sur risque de crédit ou des contrats d’échange de
rendement total liés a des actions ou a des obligations), des
contrats a terme et des contrats a terme croisés, des contrats
a terme standardisés (y compris basés sur des actions, des
indices d’actions, des taux d’intérét, des devises et des titres
d’Etat), des bons liés a des actions, des options indexées
sur des actions ainsi que des options (y compris des options
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d’achat couvertes et des warrants). Le recours a des
instruments financiers dérivés peut entrainer des expositions
négatives sur une courbe de taux/duration, une devise ou
un crédit spécifiques. Le compartiment peut investir jusqu’'a
10 % de son actif net en parts OPCVM et d’autres OPC.
En outre, le compartiment peut investir dans des titres de
participation, des titres liés au crédit et des instruments du
marché monétaire.

Pour réaliser ses objectifs d’investissement ainsi qu’a des
fins de gestion de trésorerie, le compartiment peut détenir ou
investir des montants significatifs dans des dép6ts bancaires,
instruments du marché monétaire ou fonds du marché
monétaire en tenant compte des restrictions d’investissements
applicables (jusqu’a 100 % de son actif net).

Le compartiment peut également procéder a des distributions
a partir du capital, des plus-values nettes réalisées et latentes
ainsi que des revenus bruts de frais. Si cette stratégie peut
permettre la distribution de revenus plus élevés, elle peut
également avoir pour effet de réduire le capital.

Exposition aux swaps de rendement total Le niveau prévu
d’exposition pouvant faire I'objet de swaps de rendement total
(non financés) s’éléve a 3 % de I'actif net du compartiment,
sous réserve d'un maximum de 5 %.

Exposition aux opérations de prét de titres Le niveau
prévu d’exposition pouvant faire I'objet d’'opérations de prét
de titres s’éléve a 5 % de I'actif net du compartiment, sous
réserve d’'un maximum de 50 %.

Profil des investisseurs Compte tenu des objectifs
d’investissement énoncés ci-dessus, le compartiment peut
intéresser les investisseurs cherchant a :

e obtenir des gains en capital et un certain niveau de revenus
en ayant accés, par le biais d’'un compartiment unique, a la
fois a des titres de capital et a des titres de créance

e investir a moyen ou a long terme

Considérations sur les risques Principaux risques
concernant la stratégie d’investissement du compartiment :

¢ Risque de contrepartie

¢ Risque de crédit

¢ Risque des titres de créance

¢ Risque des instruments financiers dérivés

e Risque des marchés émergents

¢ Risque de change

e Risque de liquidité

e Risque de marché

Autres risques auxquels le compartiment peut étre exposé :
¢ Risque du marché chinois

e Risque de couverture des catégories d’actions
¢ Risque des titres convertibles et hybrides

e Risque des dérivés de creédit

Risque de la politique de dividendes
e Risque des sociétés en restructuration
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e Risque des opérations de prét de titres
¢ Risque des contrats de swap

Exposition globale L’exposition globale du compartiment
est calculée selon la méthode de la valeur-en-risque (VaR
relative).

L'indicateur de référence de la VaR relative est un indicateur
mixte composé des indices MSCI All Country World Index
(60 %), J.P. Morgan Global Government Bond Index (GBI)
(20 %), J.P. Morgan Emerging Markets Bond Index Global
(EMBIG) (10 %) et J.P. Morgan Government Bond Index-
Emerging Markets (GBI-EM) (10 %).

Le niveau de levier attendu pour le compartiment devrait
s’élever a 120 %. Il ne s’agit la que d’une estimation et I'effet
de levier peut atteindre des niveaux plus élevés. La méthode
utilisée pour calculer 'effet de levier est la somme des
notionnels. Elle comprend I'exposition notionnelle liée aux
instruments financiers dérivés, mais ne comprend pas
les investissements sous-jacents du compartiment qui
représentent 100 % du total de I'actif net.

Gestionnaire(s) de portefeuille Templeton Investment
Counsel LLC et Franklin Advisers, Inc.

Commissions Veuillez vous reporter a 'annexe E pour une
description compléte des commissions.

TEMPLETON GLOBAL BOND (EURO) FUND
Classe d’actifs Compartiment obligataire

Devise de référence Euro (EUR)

Jour de valorisation Un jour au cours duquel les banques
de détail au Royaume-Uni sont ouvertes (en dehors de
toute suspension des négociations normales). De plus
amples informations sur les Jours de valorisation applicables
pour le compartiment sont disponibles sur le site Internet :
http://www.franklintempleton.lu.

Objectifs d’investissement Le principal objectif
d’investissement du compartiment est de maximiser, dans le
respect d’'une gestion de portefeuille prudente, le rendement
total constitué d’'une combinaison de revenus d’intéréts, de
gains en capital et de gains de change.

Politique d’investissement Le compartiment cherche
a atteindre son objectif en investissant principalement dans un
portefeuille de titres de créance (y compris en titres bénéficiant
de notations non-investment grade) et d’obligations a taux
fixe ou variable émis par des Etats ou des entités publiques
du monde entier. Le compartiment peut également,
conformément aux restrictions d’investissement, investir en
titres de créance (y compris en titres bénéficiant de notations
non-investment grade) de sociétés. Le compartiment peut
également acheter des obligations émises par des entités
supranationales constituées ou soutenues par plusieurs Etats
telles que la Banque internationale pour la reconstruction et le
développement ou la Banque européenne d’investissement.
Le compartiment peut investir jusqu’a 30 % de son actif net
en Chine continentale par I'intermédiaire du Bond Connect
ou directement (moyen également appelé « CIBM direct »).

Le compartiment utilise une méthodologie de notation
environnementale, sociale et de gouvernance (ESG) exclusive
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pour évaluer chaque pays émetteur d’obligations souveraines
qui sont des investissements existants ou potentiels pour
le compartiment. Les caractéristiques environnementales
et/ou sociales (au sens de l'article 8 du SFDR) promues par
le compartiment sont détaillées a 'annexe G.

Le compartiment peut également avoir recours a des
instruments financiers dérivés a des fins de couverture,
de gestion efficace de portefeuille et d’investissement.
Ces instruments financiers dérivés peuvent étre négociés
sur des Marchés Réglementés ou de gré a gré et peuvent
comprendre, entre autres, des swaps (tels que les swaps sur
défaut de crédit ou les swaps de rendement total liés a des
titres a revenu fixe), des contrats a terme sur devises, des
contrats a terme croisés sur devises, des contrats a terme
standardisés (y compris les contrats a terme sur les titres
d’Etat), ainsi que des options. Le recours a des instruments
financiers dérivés peut entrainer des expositions négatives
sur une courbe de taux/duration, une devise ou un crédit
spécifiques. Le compartiment peut également investir
en titres ou en produits structurés (tels que des dérivés de
crédit) dans le cas ou le titre est indexé sur un autre titre
ou tire sa valeur d’'un autre titre, ou est lié aux actifs ou aux
devises de tout pays. Le compartiment peut détenir jusqu’a
10 % de son actif net en titres en défaut. Le compartiment
peut acheter des titres obligataires et obligations libellés
en toute devise, y compris des obligations convertibles,
et peut détenir des titres de capital dans la mesure ou ces
titres résultent de la conversion ou de I'échange d’une action
a dividende prioritaire ou d’'une obligation. Le compartiment
peut également investir jusqu’a 10 % de son actif net en parts
d’OPCVM et d’autres OPC uniquement a des fins de gestion
des liquidités. La partie du portefeuille non libellée en Euro
peut étre couverte en euro. Dans des conditions de marché
normales, le compartiment vise & maintenir une exposition
nette d’au moins 85 % a I'euro.

Pour réaliser ses objectifs d’investissement ainsi qu’a des
fins de gestion de trésorerie, le compartiment peut détenir
ou investir des montants significatifs dans des dépbts
bancaires, instruments du marché monétaire ou fonds
du marché monétaire en tenant compte des restrictions
d’'investissements applicables (jusqu’a 100 % de son actif
net).

La dénomination du compartiment souligne le fait que la
devise de référence du compartiment est I'Euro, mais ne
signifie pas qu’une proportion particuliere de son actif net est
libellée en Euro.

Exposition aux opérations de prét de titres Le niveau
prévu d’exposition pouvant faire I'objet d’'opérations de prét
de titres s’éléve a 5 % de I'actif net du compartiment, sous
réserve d’'un maximum de 50 %.

Profil des investisseurs Compte tenu des obijectifs
d’'investissement énoncés ci-dessus, le compartiment peut
intéresser les investisseurs cherchant a :

e investir dans un compartiment conforme a I'article 8 du
SFDR

e maximiser le rendement total constitué d’'une combinaison
de revenus d’intéréts, de gains en capital et de gains de
change
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e investir a moyen ou a long terme

Considérations sur les risques Principaux risques
concernant la stratégie d’investissement du compartiment :

¢ Risque de contrepartie

¢ Risque de credit

¢ Risque des titres de créance

¢ Risque des instruments financiers dérivés

¢ Risque des marchés émergents

¢ Risque de change

¢ Risque de marché

Autres risques auxquels le compartiment peut étre exposeé :
¢ Risque du marché chinois

¢ Risque de couverture des catégories d’actions
¢ Risque des titres convertibles et hybrides

¢ Risque des dérivés de crédit

¢ Risque de liquidité

¢ Risque des opérations de prét de titres

¢ Risque des obligations structurées

¢ Risque de durabilité

¢ Risque des contrats de swap

Exposition globale L’exposition globale du compartiment
est calculée selon la méthode des engagements.

Gestionnaire(s) de portefeuille Franklin Advisers, Inc.

Commissions Veuillez vous reporter a 'annexe E pour une
description compléte des commissions.

TEMPLETON GLOBAL BOND FUND
Classe d’actifs Compartiment obligataire

Devise de référence Dollar U.S. (USD)

Jour de valorisation un jour au cours duquel la Bourse
de New York (« NYSE ») est ouverte (en dehors de toute
suspension des négociations normales). De plus amples
informations sur les jours de valorisation applicables pour
le compartiment sont disponibles sur le site Internet :
http://www.franklintempleton.lu.

Objectifs d’investissement Le principal objectif
d’investissement du compartiment est de maximiser, dans le
respect d’'une gestion de portefeuille prudente, le rendement
total constitué d’'une combinaison de revenus d’intéréts, de
gains en capital et de gains de change.

Politique d’investissement Le compartiment cherche
a atteindre son objectif en investissant principalement dans un
portefeuille de titres de créance (y compris en titres bénéficiant
de notations non-investment grade) et d’obligations a taux
fixe ou variable émis par des Etats ou des entités publiques
du monde entier. Le compartiment peut également,
conformément aux restrictions d’investissement, investir en
titres de créance (y compris en titres bénéficiant de notations
non-investment grade) de sociétés. Le compartiment peut
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également acheter des obligations émises par des entités
supranationales constituées ou soutenues par plusieurs Etats
telles que la Banque internationale pour la reconstruction et le
développement ou la Banque européenne d’investissement.
Le compartiment peut investir un maximum de 30 % de son
actif net en Chine continentale par I'intermédiaire du Bond
Connect ou directement (moyen également appelé « CIBM
direct »).

Le compartiment utilise une méthodologie de notation
environnementale, sociale et de gouvernance (ESG) exclusive
pour évaluer chaque pays émetteur d’obligations souveraines
qui sont des investissements existants ou potentiels pour
le compartiment. Les caractéristiques environnementales
et/ou sociales (au sens de l'article 8 du SFDR) promues par
le compartiment sont détaillées a 'annexe G.

Le compartiment peut également avoir recours a des
instruments financiers dérivés a des fins de couverture, de
gestion efficace de portefeuille et d’'investissement. Ces
instruments financiers dérivés peuvent étre négociés sur des
Marchés Réglementés ou de gré a gré et peuvent comprendre,
entre autres, des swaps (tels que les swaps de taux d’intérét,
les swaps sur défaut de crédit ou les swaps de rendement
total liés a des titres a revenu fixe), des contrats a terme
sur devises, des contrats a terme croisés sur devises, des
contrats a terme standardisés (y compris les contrats a terme
sur les titres d’Etat), ainsi que des options. Le recours a des
instruments financiers dérivés peut entrainer des expositions
négatives sur une courbe de taux/duration, une devise ou un
crédit spécifiques. Le compartiment peut également investir
en titres ou en produits structurés (tels que des titres dérivés
de crédit, des titres adossés a des créances hypothécaires ou
a des actifs) dans le cas ou le titre est indexé sur un autre titre
ou tire sa valeur d’un autre titre, ou est lié aux actifs ou aux
devises de tout pays. Le compartiment peut détenir jusqu’a
10 % de son actif net en titres en défaut. Le compartiment
peut acheter des titres obligataires et obligations libellés
en toute devise, y compris des obligations convertibles, et
peut détenir des titres de capital dans la mesure ou ces
titres résultent de la conversion ou de I'échange d’une action
a dividende prioritaire ou d’'une obligation. Le compartiment
peut également investir jusqu’a 10 % de son actif net en parts
d’OPCVM et d’autres OPC uniquement a des fins de gestion
des liquidités.

Pour réaliser ses objectifs d’investissement ainsi qu’a des
fins de gestion de trésorerie, le compartiment peut détenir
ou investir des montants significatifs dans des dépots
bancaires, instruments du marché monétaire ou fonds
du marché monétaire en tenant compte des restrictions
d’'investissements applicables (jusqu’a 100 % de son actif
net).

Le Compartiment peut investir jusqu’a 25 % de son actif
net dans des titres de créance émis ou garantis par un seul
émetteur souverain (y compris I'Etat, un organisme public
ou une autorité locale) ayant une note de crédit inférieure
a investment grade au moment de I'achat.

Le compartiment peut également procéder a des distributions
a partir du capital, des plus-values nettes réalisées et latentes
ainsi que des revenus bruts de frais. Si cette stratégie peut
permettre la distribution de revenus plus élevés, elle peut
également avoir pour effet de réduire le capital.
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Exposition aux swaps de rendement total Le niveau prévu
d’exposition pouvant faire I'objet de swaps de rendement total
(non financés) s’éleve a 3 % de l'actif net du compartiment,
sous réserve d’'un maximum de 5 %.

Exposition aux opérations de prét de titres Le niveau
prévu d’exposition pouvant faire I'objet d’'opérations de prét
de titres s’éléve a 5 % de l'actif net du compartiment, sous
réserve d’'un maximum de 50 %.

Profil des investisseurs Compte tenu des objectifs
d’investissement énoncés ci-dessus, le compartiment peut
intéresser les investisseurs cherchant a :

e investir dans un compartiment conforme a I'article 8 du
SFDR

e maximiser le rendement total constitué d’'une combinaison
de revenus d’intéréts, de gains en capital et de gains de
change

e investir a moyen ou a long terme

Considérations sur les risques Principaux risques
concernant la stratégie d’investissement du compartiment :

¢ Risque de contrepartie

¢ Risque de credit

¢ Risque des titres de créance

¢ Risque des instruments financiers dérivés

¢ Risque des marchés émergents

¢ Risque de change

e Risque de marché

Autres risques auxquels le compartiment peut étre exposé :
e Risque du marché chinois

¢ Risque de couverture des catégories d’actions
¢ Risque des titres convertibles et hybrides

¢ Risque des dérivés de crédit

¢ Risque de la politique de dividendes

e Risque de liquidité

¢ Risque des opérations de prét de titres

¢ Risque des obligations structurées

¢ Risque de durabilité

¢ Risque des contrats de swap

Exposition globale L’exposition globale du compartiment
est calculée selon la méthode de la valeur-en-risque
(VaR relative).

L'indicateur de référence de la VaR relative est un indice
de référence mixte composé de l'indice J.P. Morgan
Government Bond Index Broad (JGBI Broad) (50 %), de
'indice J.P. Morgan Emerging Markets Bond Index Global
(EMBIG) (25 %) et de l'indice J.P. Morgan Government Bond
Index-Emerging Markets (GBI-EM) (25 %).
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Le niveau de levier attendu pour le compartiment devrait
s’élever a 200 %. Il ne s’agit la que d'une estimation
et I'effet de levier peut atteindre des niveaux plus élevés. La
méthode utilisée pour calculer I'effet de levier est la somme
des notionnels. Elle comprend I'exposition notionnelle liée
aux instruments financiers dérivés, mais ne comprend
pas les investissements sous-jacents du compartiment qui
représentent 100 % du total de I'actif net.

Gestionnaire(s) de portefeuille Franklin Advisers, Inc.

Commissions Veuillez vous reporter a 'annexe E pour une
description compléte des commissions.

TEMPLETON GLOBAL CLIMATE CHANGE FUND
Classe d’actifs Compartiment actions

Devise de référence Euro (EUR)

Jour de valorisation Un jour au cours duquel les banques
de détail au Royaume-Uni sont ouvertes (en dehors de
toute suspension des négociations normales). De plus
amples informations sur les Jours de valorisation applicables
pour le compartiment sont disponibles sur le site Internet :
http://www.franklintempleton.lu.

Objectifs d’investissement L'objectif d’'investissement
du compartiment est de contribuer a atténuer le changement
climatique et a s’y adapter, comme le prévoit I'’Accord de Paris
sur le climat, tout en recherchant une appréciation du capital.

Pour atteindre les objectifs de réchauffement climatique
along terme de I’Accord de Paris sur le climat, le
compartiment poursuit la décarbonisation principalement par
des investissements dans des solutions visant a réduire les
émissions de gaz a effet de serre, et secondairement par
des investissements dans des entreprises qui s’engagent
a aligner leur propre trajectoire d’autodécarbonisation sur le
scénario de 1,5 degré.

Politique d’investissement Le compartiment cherche
a atteindre son objectif en investissant principalement
dans des titres de participation de sociétés mondiales qui
fournissent des solutions pour atténuer le changement
climatique et s’y adapter ou qui sont en train de rendre
leurs modeles économiques plus résistants aux risques
a long terme présentés par le changement climatique et
I'épuisement des ressources. De telles sociétés sont, selon
nous, mieux préparées sur les plans financier et concurrentiel
en vue d’une transition vers une économie a faibles émissions
de carbone et davantage restreinte en ressources. Le
gestionnaire de portefeuille utilise une analyse approfondie
pour sélectionner les titres de participation qui, selon lui, sont
sous-évalués, sur la base de facteurs tels que leurs bénéfices
escomptés a long terme et la valeur des actifs de I'entreprise.

Le compartiment vise a atteindre son objectif d’atténuation du
changement climatique et d’adaptation a celui-ci en investissant
dans des sociétés qui réduisent les émissions, améliorent
I'efficacité des ressources et limitent les conséquences
physiques du changement climatique, de maniére a aligner
’empreinte carbone du portefeuille du compartiment sur
I'accord de Paris sur le climat adopté en décembre 2015.
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Le compartiment cherche a investir dans des entreprises
qui gérent bien leur impact sur le développement social et
environnemental. Les questions environnementales, sociales
et de gouvernance (ESG) sont examinées parallélement
aux mesures financiéres traditionnelles afin d’identifier
les gestionnaires responsables et efficaces du capital et
de fournir une approche plus compléte de la valeur a long
terme, du risque et du potentiel de rendement durable
d’un investissement. Les problématiques ESG évaluées
comprendront différents éléments, par exemple : 1) en matiére
environnementale - comment une entreprise gére son impact
sur I'environnement (consommation d’énergie, changement
climatique, déchets, pollution, conservation des ressources
naturelles) ; 2) en matiére sociale - comment une entreprise
gére ses relations avec ses employés, ses fournisseurs, ses
clients et les communautés ou elle opére (droits humains,
conditions de travail, engagement des employés, relations
avec la communauté, protection des données et de la vie
privée, genre et diversité) ; 3) en matiére de gouvernance
- comment la surveillance d’'une entreprise est structurée
pour assurer une gestion responsable et efficace (direction
de l'entreprise, degré d’indépendance des administrateurs,
rémunération des dirigeants, audits indépendants et controles
internes, droits des actionnaires). L’approche ESG du
gestionnaire de portefeuille comprend également un dialogue
régulier avec les entreprises, le suivi des aspects ESG
importants et le vote par procuration.

L'objectif d’investissement durable du compartiment
(au sens de l'article 9 du SFDR), la stratégie d’investissement
et les exclusions ESG supplémentaires que le compartiment
applique sont détaillés a 'annexe G.

Etant donné que I'objectif d’investissement est d’autant plus
susceptible d’étre atteint que sa politique d’investissement
reste flexible, le compartiment peut également rechercher
des opportunités d’investissement dans d’autres types de
titres, tels que les actions a dividende prioritaire, les titres
convertibles en actions ordinaires et les titres a revenu fixe.
Le compartiment peut également investir jusqu’a 10 % de son
actif net dans des parts d’organismes de placement collectif
tels que des OPCVM, des fonds négociés en bourse (« ETF »)
et d’autres OPC.

Le compartiment peut en outre avoir recours a des
instruments financiers dérivés a des fins de couverture.
Ces instruments financiers dérivés peuvent inclure, entre
autres, des swaps, des contrats de change a terme, des
contrats a terme standardisés (y compris des contrats
a terme standardisés basés sur des actions, indices actions,
taux d'intérét et devises), des options sur actions et indices
actions, des obligations indexées sur des actions ainsi que
des options (y compris des options d’achat couvertes et des
warrants).

Profil des investisseurs Compte tenu des objectifs
d’investissement énoncés ci-dessus, le compartiment peut
intéresser les investisseurs cherchant a :

e investir dans un compartiment conforme a I'article 9 du
SFDR;

e investir dans des titres de participation de sociétés
mondiales qui fournissent des solutions pour 'atténuation
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et/ou I'adaptation au risque de changement climatique, tout
en recherchant une appréciation du capital

e investir a moyen ou a long terme

Considérations sur les risques Principaux risques
concernant la stratégie d’investissement du compartiment :

¢ Risque de change

¢ Risque de marché

e Risque de durabilité

Autres risques auxquels le compartiment peut étre exposé :
¢ Risque du marché chinois

¢ Risque de couverture des catégories d’actions
¢ Risque des titres convertibles et hybrides

¢ Risque de contrepartie

¢ Risque des instruments financiers dérivés

¢ Risque des marchés émergents

e Risque des titres de capital

e Risque de liquidité

Exposition globale L’exposition globale du compartiment
est calculée selon la méthode des engagements.

Gestionnaire(s) de portefeuille Franklin Templeton
Investment Management Limited

Le gestionnaire de portefeuille a délégué, sous
sa responsabilité, tout ou partie de ses responsabilités
en matiere de gestion courante des investissements et de
services de conseil en investissement pour tout ou partie des
actifs du compartiment a Franklin Templeton Investments
Corp., qui agit en qualité de gestionnaire de portefeuille par
délégation.

Commissions Veuillez vous reporter a 'annexe E pour une
description compléte des commissions.

TEMPLETON GLOBAL EQUITY INCOME FUND*
Jusqu’au 25 juin 2025

Classe d’actifs Compartiment actions
Devise de référence Dollar U.S. (USD)

Jour de valorisation un jour au cours duquel la Bourse
de New York (« NYSE ») est ouverte (en dehors de toute
suspension des négociations normales). De plus amples
informations sur les jours de valorisation applicables pour
le compartiment sont disponibles sur le site Internet:
http://www.franklintempleton.lu.

Objectifs d’investissement L'objectif d’investissement du
compartiment est de produire une combinaison de revenus
courants et de gains en capital a long terme.

Politique d’investissement Dans des conditions
de marché normales, le compartiment investit dans
un portefeuille diversifié de titres de capital du monde
entier. Le compartiment cherche a produire des revenus

4 A compter du 26 juin 2025, le compartiment sera renommé Templeton
Global Leaders Fund.
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en investissant en actions qui, selon le gestionnaire de
portefeuille, offrent des rendements de dividendes attractifs.
Le gestionnaire de portefeuille cherche a réaliser des gains
en capital en recherchant des titres sous-valorisés ou
délaissés offrant des revenus courants ou des opportunités
de gains en capital futur. Le compartiment cherche a réaliser
des gains en capital en investissant en titres de capital de
sociétés d’'une large gamme de secteurs d’activité et situées
en tout lieu du monde, y compris sur les marchés émergents.

Etant donné que I'objectif d’investissement est d’autant plus
susceptible d’étre atteint que sa politique d’investissement
reste flexible, le compartiment peut rechercher des
opportunités d’investissement dans d’autres types de valeurs
mobiliéres, y compris les titres de créance et a revenu fixe.

Le compartiment peut en outre avoir recours a des instruments
financiers dérivés a des fins de couverture, de gestion
efficace de portefeuille et d’'investissement. Ces instruments
financiers dérivés peuvent étre négociés sur des Marchés
Réglementés ou de gré a gré et peuvent comprendre, entre
autres, des swaps (tels que les swaps sur défaut de crédit
ou les swaps de rendement total sur indices de titres de
capital), des contrats a terme et des contrats a terme croisés,
des contrats a terme standardisés (y compris ceux basés
sur actions, indices actions, taux d’intérét, devises et titres
d’Etat) ainsi que des options (y compris des options d’achat
couvertes). Le Compartiment peut également acquérir des
titres participatifs sans droit de vote ou des obligations
indexées sur des actions (equity-linked notes) dans le cas
ou le titre est indexé sur un autre titre ou sur des devises
de tout pays ou tire sa valeur d’un autre titre ou des devises
de tout pays.

Le compartiment peut également procéder a des distributions
a partir du capital, des plus-values nettes réalisées et latentes
ainsi que des revenus bruts de frais. Si cette stratégie peut
permettre la distribution de revenus plus élevés, elle peut
également avoir pour effet de réduire le capital.

Exposition aux opérations de prét de titres Le niveau
prévu d’exposition pouvant faire I'objet d’'opérations de prét
de titres s’éléve a 5 % de I'actif net du compartiment, sous
réserve d’'un maximum de 50 %.

Profil des investisseurs Compte tenu des objectifs
d’investissement énoncés ci-dessus, le compartiment peut
intéresser les investisseurs cherchant a :

e obtenir des gains en capital et des revenus courants
de leurs placements en titres de capital

e investir a moyen ou a long terme

Considérations sur les risques Principaux risques
concernant la stratégie d’investissement du compartiment :

¢ Risque de change

¢ Risque de marché

Autres risques auxquels le compartiment peut étre exposeé :
e Risque du marché chinois

¢ Risque de contrepartie

¢ Risque des instruments financiers dérivés

¢ Risque de la politique de dividendes
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¢ Risque des marchés émergents

e Risque des titres de capital

e Risque de liquidité

e Risque des titres participatifs sans droit de vote
e Risque des opérations de prét de titres

e Risque des obligations structurées

e Risque des contrats de swap

Exposition globale L’exposition globale du compartiment
est calculée selon la méthode des engagements.

Gestionnaire(s) de portefeuille Templeton Investment
Counsel, LLC

Commissions Veuillez vous reporter a 'annexe E pour une
description compléte des commissions.

Avec effet au 26 juin 2025
Classe d’actifs Compartiment actions
Devise de référence Dollar U.S. (USD)

Jour de valorisation un jour au cours duquel la Bourse
de New York (« NYSE ») est ouverte (en dehors de toute
suspension des négociations normales). De plus amples
informations sur les jours de valorisation applicables pour
le compartiment sont disponibles sur le site Internet : http://
www.franklintempleton.lu.

Objectifs d’investissement L'objectif d’investissement
du compartiment est de réaliser des gains en capital.

Politique d’investissement Le compartiment investit
principalement en titres de capital de sociétés situées n'importe
ou dans le monde, y compris sur les marchés émergents. Les
titres de participation dans lesquels le compartiment investit
sont principalement des actions ordinaires et peuvent inclure
des sociétés de petite et moyenne capitalisation

Etant donné que I'objectif d’investissement est d’autant plus
susceptible d’étre atteint que sa politique d’investissement
reste flexible, le compartiment peut également rechercher
des opportunités d’investissement dans d’autres types de
valeurs mobiliéres tels que les actions a dividende prioritaire,
les titres convertibles en actions ordinaires et les titres
a revenu fixe libellés ou non en dollars U.S. Le compartiment
peut également investir jusqu’a 10 % de son actif net dans
des parts dOPCVM et d’autres OPC.

Le gestionnaire de portefeuille considere également les
facteurs environnementaux, sociaux et de gouvernance
(ESG) comme faisant partie intégrante de sa recherche
fondamentale d’investissement et de son processus
de décision. Les caractéristiques environnementales et/
ou sociales (au sens de l'article 8 du SFDR) promues par
le compartiment sont détaillées a 'annexe G.

Le compartiment peut en outre avoir recours a des instruments
financiers dérivés a des fins de couverture, de gestion
efficace de portefeuille et d’'investissement. Ces instruments
financiers dérivés peuvent étre négociés sur des Marchés
Réglementés ou de gré a gré et peuvent comprendre, entre
autres, des swaps (tels que les swaps sur défaut de crédit
ou les swaps de rendement total sur indices de titres de
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capital), des contrats a terme et des contrats a terme croisés,
des contrats a terme standardisés (y compris ceux basés
sur actions, indices actions, taux d’intérét, devises et titres
d’Etat) ainsi que des options (y compris des options d’achat
couvertes). Le Compartiment peut également acquérir des
titres participatifs sans droit de vote ou des obligations
indexées sur des actions (equity-linked notes) dans le cas
ou le titre est indexé sur un autre titre ou sur des devises de
tout pays ou tire sa valeur d’un autre titre ou des devises de
tout pays.

Exposition aux opérations de prét de titres Le niveau
prévu d’exposition pouvant faire I'objet d’'opérations de prét
de titres s’éléve a 5 % de I'actif net du compartiment, sous
réserve d’'un maximum de 50 %.

Profil des investisseurs Compte tenu des objectifs
d’investissement énoncés ci-dessus, le compartiment peut
intéresser les investisseurs cherchant a :

e investir dans un compartiment conforme a I'article 8 du
SFDR

e obtenir des gains en capital de leurs placements en titres
de capital

¢ Investir a moyen ou a long terme

Considérations sur les risques Principaux risques
concernant la stratégie d’investissement du compartiment :

¢ Risque de change

e Risque de marché

Autres risques auxquels le compartiment peut étre exposé :
¢ Risque du marché chinois

¢ Risque de contrepartie

¢ Risque des instruments financiers dérivés

e Risque des marchés émergents

¢ Risque des titres de capital

e Risque de liquidité

e Risque des titres participatifs sans droit de vote
¢ Risque des opérations de prét de titres

¢ Risque des petites et moyennes entreprises

¢ Risque des obligations structurées

¢ Risque de durabilité

¢ Risque des contrats de swap

Exposition globale L’exposition globale du compartiment
est calculée selon la méthode des engagements.

Gestionnaire(s) de portefeuille Templeton Global Advisors
Limited et Templeton Asset Management Ltd.

Commissions Veuillez vous reporter a I'annexe E pour une
description compléte des commissions.

TEMPLETON GLOBAL FUND
Classe d’actifs Compartiment actions

Devise de référence Dollar U.S. (USD)
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Jour de valorisation un jour au cours duquel la Bourse
de New York (« NYSE ») est ouverte (en dehors de toute
suspension des négociations normales). De plus amples
informations sur les jours de valorisation applicables pour
le compartiment sont disponibles sur le site Internet :
http://www.franklintempleton.lu.

Objectifs d’investissement L'objectif d’investissement
du compartiment est de réaliser des gains en capital.

Politique d’investissement Le compartiment cherche
a atteindre son objectif par une politique consistant a investir
en titres de capital de sociétés du monde entier, y compris
sur les marchés émergents. Le compartiment investit
principalement en actions ordinaires.

Le gestionnaire de portefeuille considére également les
facteurs environnementaux, sociaux et de gouvernance
(ESG) comme faisant partie intégrante de sa recherche
fondamentale d’investissement et de son processus de
décision. Les caractéristiques environnementales et/ou
sociales (au sens de l'article 8 du SFDR) promues par le
compartiment sont détaillées a 'annexe G.

Etant donné que I'objectif d’investissement est d’autant plus
susceptible d’étre atteint que sa politique d’investissement
reste flexible, le compartiment peut également rechercher
des opportunités d’investissement dans d’autres types de
titres tels que les actions a dividende prioritaire, les titres
convertibles en actions ordinaires et les titres a revenu fixe
libellés ou non en dollars U.S.

Le compartiment peut en outre avoir recours a des instruments
financiers dérivés a des fins de couverture, de gestion efficace
de portefeuille et d’'investissement. Ces instruments financiers
dérivés peuvent inclure, entre autres, des contrats a terme
standardisés, (y compris des contrats a terme standardisés
basés sur des actions, indices actions, taux d’intérét et
devises), des contrats de change a terme ainsi que des
options. Le recours a des instruments financiers dérivés peut
entrainer une exposition négative a une classe d’actifs, courbe
de taux/duration ou devise particuliére.

Exposition aux opérations de prét de titres Le niveau
prévu d’exposition pouvant faire 'objet d’'opérations de prét
de titres s’éléve a 5 % de I'actif net du compartiment, sous
réserve d’'un maximum de 50 %.

Profil des investisseurs Compte tenu des objectifs
d’investissement énoncés ci-dessus, le compartiment peut
intéresser les investisseurs cherchant a :

e investir dans un compartiment conforme a I'article 8 du
SFDR

e obtenir des gains en capital en investissant en titres
sous-valorisés dans un compartiment actions bien diversifié
et mondial

e investir a moyen ou a long terme

Considérations sur les risques Principaux risques
concernant la stratégie d’investissement du compartiment :

¢ Risque des marchés émergents
¢ Risque de change

¢ Risque de marché
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Autres risques auxquels le compartiment peut étre exposé :
¢ Risque du marché chinois

¢ Risque des titres convertibles et hybrides

¢ Risque de contrepartie

¢ Risque des titres de capital

¢ Risque de liquidité

¢ Risque des opérations de prét de titres

¢ Risque de durabilité

Exposition globale L’exposition globale du compartiment
est calculée selon la méthode des engagements.

Gestionnaire(s) de portefeuille Templeton Global Advisors
Limited, Templeton Asset Management Ltd. et Franklin
Templeton Investment Management Limited

Commissions Veuillez vous reporter a 'annexe E pour une
description compléte des commissions.

TEMPLETON GLOBAL HIGH YIELD FUND
Classe d’actifs Compartiment obligataire

Devise de référence Dollar U.S. (USD)

Jour de valorisation un jour au cours duquel la Bourse
de New York (« NYSE ») est ouverte (en dehors de toute
suspension des négociations normales). De plus amples
informations sur les jours de valorisation applicables pour
le compartiment sont disponibles sur le site Internet :
http://www.franklintempleton.lu.

Objectifs d’investissement Le principal objectif
d’investissement du compartiment est de produire un niveau
élevé de revenus courants. L'objectif d’investissement
secondaire du compartiment consiste a rechercher des gains
en capital, mais uniquement lorsqu’ils sont compatibles avec
I'objectif principal.

Politique d’investissement Le Compartiment investit
principalement en titres de créance (y compris en titres
bénéficiant de notations non-investment grade) du monde
entier, y compris ceux des Marchés Emergents. Dans
le cadre du présent compartiment, les titres de créance
comprendront tous les types de titres a revenu fixe a taux
fixe et variable (y compris les emprunts bancaires par
'intermédiaire de fonds d’investissement réglementés sous
réserve des limites indiquées ci-dessous), les obligations,
les titres adossés a des créances hypothécaires et autres
titres adossés a des actifs (y compris les obligations
adossées a des garanties) ainsi que les titres convertibles.
Le compartiment peut investir un maximum de 30 % de son
actif net en Chine continentale par I'intermédiaire du Bond
Connect ou directement (moyen également appelé « CIBM
direct »). Le compartiment peut également avoir recours
a des instruments financiers dérivés a des fins de couverture,
de gestion efficace de portefeuille et d'investissement.
Ces instruments financiers dérivés peuvent étre négociés
sur des marchés réglementés ou de gré a gré et peuvent
comprendre, entre autres, des swaps (tels que les swaps
sur défaut de crédit ou les swaps de rendement total
liés a des titres a revenu fixe), des contrats a terme, des
contrats a terme croisés, des contrats a terme standardisés
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(y compris les contrats & terme sur les titres d’Etat), ainsi
que des options. Le recours a des instruments financiers
dérivés peut entrainer des expositions négatives sur une
courbe de taux/duration, une devise ou un crédit spécifiques.
En outre, le compartiment peut investir en titres de capital,
en dérivés de crédit et en instruments du marché monétaire
et peut rechercher une exposition aux emprunts a taux
variable par le biais de fonds d’investissement réglementés.
Le compartiment peut investir jusqu'a 10 % de son actif net
en parts dOPCVM et d’autres OPC et jusqu’a 10 % de son
actif net en titres en défaut.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 25 % de son actif
net dans des titres de créance émis ou garantis par un seul
émetteur souverain (y compris I'Etat, un organisme public
ou une autorité locale) ayant une note de crédit inférieure
a investment grade au moment de I'achat.

Le compartiment peut également procéder a des distributions
a partir du capital, des plus-values nettes réalisées et latentes
ainsi que des revenus bruts de frais. Si cette stratégie peut
permettre la distribution de revenus plus élevés, elle peut
également avoir pour effet de réduire le capital.

Exposition aux opérations de prét de titres Le niveau
prévu d’exposition pouvant faire 'objet d’'opérations de prét
de titres s’éléve a 5 % de I'actif net du compartiment, sous
réserve d’'un maximum de 50 %.

Profil des investisseurs Compte tenu des objectifs
d’investissement énoncés ci-dessus, le compartiment peut
intéresser les investisseurs cherchant a :

e obtenir un niveau élevé de revenus et des perspectives des
gains en capital en ayant accés a un portefeuille de titres
de créance a haut rendement d’émetteurs du monde entier

e investir a moyen ou a long terme

Considérations sur les risques Principaux risques
concernant la stratégie d’investissement du compartiment :

¢ Risque de contrepartie

¢ Risque de crédit

e Risque des titres de créance

¢ Risque des instruments financiers dérivés
¢ Risque des marchés émergents

¢ Risque de change

e Risque de liquidité

e Risque de marché

Autres risques auxquels le compartiment peut étre exposé :
e Risque du marché chinois

¢ Risque des titres convertibles et hybrides
e Risque des dérivés de creédit

e Risque de la politique de dividendes

e Risque des sociétés en restructuration

e Risque des opérations de prét de titres

e Risque des opérations de titrisation
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¢ Risque des contrats de swap

Exposition globale L’exposition globale du compartiment
est calculée selon la méthode de la valeur-en-risque
(VaR relative).

L'indicateur de référence de la VaR relative est un indice
de référence mixte composé de l'indice J.P. Morgan Global
High Yield (50 %), I'indice J.P. Morgan Emerging Markets
Bond Index Global (EMBIG) (25 %) et de l'indice J.P. Morgan
Government Bond Index-Emerging Markets (GBI-EM) (25 %).

Le niveau de levier attendu pour le compartiment devrait
s’élever a 120 %. Il ne s’agit la que d’une estimation et I'effet
de levier peut atteindre des niveaux plus élevés. La méthode
utilisée pour calculer 'effet de levier est la somme des
notionnels. Elle comprend I'exposition notionnelle liée aux
instruments financiers dérivés, mais ne comprend pas
les investissements sous-jacents du compartiment qui
représentent 100 % du total de I'actif net.

Gestionnaire(s) de portefeuille Franklin Advisers, Inc.

Commissions Veuillez vous reporter a 'annexe E pour une
description compléte des commissions.

TEMPLETON GLOBAL INCOME FUND
Classe d’actifs Compartiment diversifié

Devise de référence Dollar U.S. (USD)

Jour de valorisation un jour au cours duquel la Bourse
de New York (« NYSE ») est ouverte (en dehors de toute
suspension des négociations normales). De plus amples
informations sur les jours de valorisation applicables pour
le compartiment sont disponibles sur le site Internet :
http://www.franklintempleton.lu.

Objectifs d’investissement L'objectif d’investissement
du compartiment est de maximiser le revenu courant tout
en conservant des perspectives de gains en capital.

Politique d’investissement Dans des conditions de marché
normales, le compartiment investit dans un portefeuille
diversifié de titres de créance et de capital du monde entier.
Le compartiment recherche des revenus en investissant
dans un portefeuille de titres de créance et d’obligations
a taux fixe ou variable émis par des Etats, des entités
publiques ou des sociétés du monde entier, y compris sur
les marchés émergents, ainsi que d’actions qui, selon les
gestionnaires du portefeuille, offrent des rendements de
dividendes attrayants. Le compartiment peut investir un
maximum de 30 % de son actif net en Chine continentale
par l'intermédiaire du Bond Connect ou directement (moyen
également appelé « CIBM direct »). Le compartiment
peut également acheter des obligations émises par des
entités supranationales constituées ou soutenues par
plusieurs Etats telles que la Banque internationale pour la
reconstruction et le développement ou la Banque européenne
d’investissement. Le Compartiment peut investir en titres de
créance bénéficiant de notations investment grade ou non-
investment grade émis par des émetteurs américains et non
américains, y compris en titres en défaut. Le compartiment
peut également avoir recours a des instruments financiers
dérivés a des fins de couverture, de gestion efficace de
portefeuille et d’'investissement. Ces instruments financiers
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dérivés peuvent étre négociés sur des marchés réglementés
ou de gré a gré et peuvent comprendre, entre autres, des
swaps (tels que les swaps sur défaut de crédit ou les swaps
de rendement total liés a un revenu fixe), des contrats a
terme et des contrats a terme croisés, des contrats a terme
standardisés (y compris ceux basés sur actions, indices
d’actions, taux d’intérét, devises et titres d’Etat), des bons
liés a des actions ainsi que des options. Le recours a des
instruments financiers dérivés peut entrainer des expositions
négatives sur une courbe de taux/duration, une devise ou
un crédit spécifiques. Le compartiment peut investir jusqu’a
10 % de son actif net en parts OPCVM et d’autres OPC.
Le compartiment peut investir en titres de créance a taux
fixe ou variable soit directement, soit par le biais de fonds
d’investissement réglementés (sous réserve des limites
indiquées ci-dessus).

Le Compartiment peut investir jusqu’a 25 % de son actif
net dans des titres de créance émis ou garantis par un seul
émetteur souverain (y compris I'Etat, un organisme public
ou une autorité locale) ayant une note de crédit inférieure a
investment grade au moment de I'achat.

Le compartiment peut investir jusqu'a 10 % au total de son
actif net dans des actions A chinoises (via le Shanghai-Hong
Kong Stock Connect ou le Shenzhen-Hong Kong Stock
Connect) et en actions B chinoises.

Pour réaliser ses objectifs d’investissement ainsi qu’a des
fins de gestion de trésorerie, le compartiment peut détenir
ou investir des montants significatifs dans des dépots
bancaires, instruments du marché monétaire ou fonds
du marché monétaire en tenant compte des restrictions
d’'investissements applicables (jusqu’a 100 % de son actif
net).

Le compartiment peut également procéder a des distributions
a partir du capital, des plus-values nettes réalisées et latentes
ainsi que des revenus bruts de frais. Si cette stratégie peut
permettre la distribution de revenus plus élevés, elle peut
également avoir pour effet de réduire le capital.

Exposition aux opérations de prét de titres Le niveau
prévu d’exposition pouvant faire I'objet d’'opérations de prét
de titres s’éléve a 5 % de I'actif net du compartiment, sous
réserve d’'un maximum de 50 %.

Exposition aux swaps de rendement total Le niveau prévu
d’exposition pouvant faire I'objet de swaps de rendement total
(non financés) s’éléve a 3 % de I'actif net du Compartiment,
sous réserve d'un maximum de 5 %.

Profil des investisseurs Compte tenu des objectifs
d’investissement énoncés ci-dessus, le compartiment peut
intéresser les investisseurs cherchant a :

e obtenir une combinaison de revenus courants et des gains
en capital en investissant, par le biais d’'un compartiment
unique, dans un portefeuille composé a la fois de titres de
capital et de titres a revenu fixe

e investir a moyen ou a long terme

Considérations sur les risques Principaux risques
concernant la stratégie d’investissement du compartiment :

¢ Risque de contrepartie
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Risque de crédit

Risque des titres de créance

Risque des instruments financiers dérivés

Risque de change

Risque de marché

Autres risques auxquels le compartiment peut étre exposeé :
¢ Risque du marché chinois

¢ Risque de la politique de dividendes

¢ Risque des marchés émergents

e Risque de change

e Risque de liquidité

e Risque des opérations de prét de titres

¢ Risque des contrats de swap

Exposition globale L’exposition globale du compartiment
est calculée selon la méthode de la valeur-en-risque
(VaR relative).

L'indicateur de référence de la VaR relative est un indice
de référence mixte composé des indices MSCI All Country
World Index (50 %), Bloomberg Multiverse Index (25 %),
Bloomberg Global High-Yield Index (12,5 %), J.P. Morgan
Emerging Markets Bond Index Global (EMBIG) (6,25 %)
et J.P. Morgan Government Bond Index-Emerging Markets
(GBI-EM) (6,25 %).

Le niveau de levier attendu pour le compartiment devrait
s’élever a 120 %. Il ne s’agit la que d’'une estimation et
I'effet de levier peut atteindre des niveaux plus élevés. La
méthode utilisée pour calculer I'effet de levier est la somme
des notionnels. Elle comprend I'exposition notionnelle liée
aux instruments financiers dérivés, mais ne comprend
pas les investissements sous-jacents du compartiment qui
représentent 100 % du total de l'actif net.

Gestionnaire(s) de portefeuille Franklin Advisers, Inc. et
Templeton Investment Counsel LLC.

Commissions Veuillez vous reporter a 'annexe E pour une
description compléte des commissions.

TEMPLETON GLOBAL SMALLER COMPANIES FUND
Classe d’actifs Compartiment actions
Devise de référence Dollar U.S. (USD)

Jour de valorisation un jour au cours duquel la Bourse
de New York (« NYSE ») est ouverte (en dehors de toute
suspension des négociations normales). De plus amples
informations sur les jours de valorisation applicables pour
le compartiment sont disponibles sur le site Internet :
http://www.franklintempleton.lu.

Objectifs d’investissement L'objectif d'investissement du
compartiment est de réaliser des gains en capital.

Politique d’investissement Le compartiment cherche
a atteindre son objectif par une politique consistant a investir
en titres de capital de sociétés de petite capitalisation du
monde entier, y compris sur les marchés émergents. Le
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compartiment investit principalement en actions ordinaires
de telles sociétés. Aux fins de l'objectif d’investissement
du compartiment, les sociétés de petite capitalisation sont
normalement celles se situant, au moment de I'achat initial,
dans la fourchette des capitalisations boursiéres des sociétés
reprises a I'indice MSCI All Country World Small Cap
('« indice »). Le compartiment peut continuer de détenir des
titres dont la croissance les a amenés a dépasser la fourchette
des capitalisations boursieres des sociétés reprises a I'Indice.
Une fois qu’un titre remplit les conditions requises pour faire
I'objet d’'un achat initial, il continue de remplir les conditions
requises pour des achats supplémentaires aussi longtemps
qu’il est détenu par le compartiment.

Le compartiment peut également investir dans des titres de
créance de sociétés de petite capitalisation du monde entier,
y compris des marchés émergents. Les titres de créance
représentent les obligations d’un émetteur de rembourser
des préts dont les conditions de remboursement du principal
et des intéréts ainsi que les droits du préteur sont clairement
précisés dans le contrat de prét. Ces titres comprennent des
obligations, des bons et des obligations non garanties.

Etant donné que I'objectif d’investissement est d’autant plus
susceptible d’étre atteint que sa politique d’investissement
reste flexible, le compartiment peut rechercher des
opportunités d’'investissement dans des sociétés dotées
d’une capitalisation boursiére supérieure, ainsi que dans
d’autres types de titres, tels que les actions a dividende
prioritaire, les titres convertibles en actions ordinaires et les
titres a revenu fixe, libellés ou non en dollars U.S.

Le compartiment peut en outre avoir recours a des instruments
financiers dérivés a des fins de couverture et de gestion
efficace de portefeuille. Ces instruments financiers dérivés
peuvent inclure, entre autres, des swaps, des contrats de
change a terme, des contrats a terme standardisés (y compris
des contrats a terme standardisés basés sur des actions,
indices actions, taux d’'intérét et devises), des options sur
actions et indices actions, des obligations indexées sur des
actions ainsi que des options (y compris des warrants).

Exposition aux opérations de prét de titres Le niveau
prévu d’exposition pouvant faire I'objet d’opérations de prét
de titres s’éléve a 5 % de I'actif net du compartiment, sous
réserve d’'un maximum de 50 %.

Profil des investisseurs Compte tenu des objectifs
d’investissement énoncés ci-dessus, le compartiment peut
intéresser les investisseurs cherchant a :

e obtenir des gains en capital a long terme en investissant
en titres de capital sous-valorisés de sociétés a petite
capitalisation du monde entier

e investir a moyen ou a long terme

Considérations sur les risques Principaux risques
concernant la stratégie d’investissement du compartiment :

e Risque de change
¢ Risque de liquidité
¢ Risque de marché
e Risque des petites et moyennes entreprises
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Autres risques auxquels le compartiment peut étre exposé :
¢ Risque du marché chinois

¢ Risque des titres convertibles et hybrides

¢ Risque de contrepartie

¢ Risque des instruments financiers dérivés

¢ Risque des marchés émergents

e Risque des titres de capital

¢ Risque des opérations de prét de titres

e Risque des warrants

Exposition globale L’exposition globale du compartiment
est calculée selon la méthode des engagements.

Gestionnaire(s) de portefeuille Templeton Investment
Counsel, LLC

Le gestionnaire de portefeuille a délégué, sous
sa responsabilité, tout ou partie de ses responsabilités
en matiére de gestion courante des investissements et de
services de conseil en investissement pour tout ou partie des
actifs du compartiment a Franklin Templeton Investments
Corp., qui agit en qualité de gestionnaire de portefeuille par
délégation.

Commissions Veuillez vous reporter a 'annexe E pour une
description compléte des commissions.

TEMPLETON GLOBAL TOTAL RETURN FUND
Classe d’actifs Compartiment obligataire

Devise de référence Dollar U.S. (USD)

Jour de valorisation un jour au cours duquel la Bourse
de New York (« NYSE ») est ouverte (en dehors de toute
suspension des négociations normales). De plus amples
informations sur les jours de valorisation applicables pour
le compartiment sont disponibles sur le site Internet :
http://www.franklintempleton.lu.

Objectifs d’investissement Le principal objectif
d’investissement du compartiment est de maximiser, dans le
respect d’'une gestion de portefeuille prudente, le rendement
total constitué d’'une combinaison de revenus d’intéréts,
de gains en capital et de gains de change.

Politique d’investissement Le compartiment cherche
a atteindre son objectif en investissant principalement dans
un portefeuille de titres de créance et d’obligations a taux
fixe et variable (y compris des titres bénéficiant de notations
investment grade ou non-investment grade) émis par des
Etats, des entités publiques ou des sociétés du monde entier.
Le compartiment peut également acheter des obligations
émises par des entités supranationales constituées
ou soutenues par plusieurs Etats telles que la Banque
internationale pour la reconstruction et le développement ou
la Banque européenne d’investissement.

Le compartiment recourt a des méthodologies de notation
environnementale, sociale et de gouvernance (ESG) pour
évaluer les émetteurs souverains et privés dont les titres
constituent des investissements existants ou potentiels pour
le compartiment. Les caractéristiques environnementales
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et/ou sociales (au sens de l'article 8 du SFDR) promues par
le compartiment sont détaillées a 'annexe G.

Le compartiment peut également avoir recours a des
instruments financiers dérivés a des fins de couverture,
de gestion efficace de portefeuille et d’investissement.
Ces instruments financiers dérivés peuvent étre négociés
sur des Marchés Réglementés ou de gré a gré et peuvent
comprendre, entre autres, des swaps (tels que les swaps sur
défaut de crédit, les swaps de taux d’intérét ou les swaps de
rendement total liés a des titres a revenu fixe), des contrats
a terme, des contrats a terme croisés, des contrats a terme
standardisés (y compris les contrats a terme sur les titres
d’Etat), ainsi que des options. Le recours a des instruments
financiers dérivés peut entrainer des expositions négatives
sur une courbe de taux/duration, une devise ou un crédit
spécifiques. Le compartiment peut aussi, conformément aux
restrictions d’'investissement, investir en titres ou en produits
structurés (tels que les dérivés de crédit, les titres adossés
a des créances hypothécaires résidentielles ou commerciales
ainsi que les obligations adossées a des garanties, y compris
les préts bancaires garantis) dans le cas ou le titre est indexé
sur un autre titre ou tire sa valeur d’un autre titre, ou est lié
aux actifs ou aux devises de tout pays. Le compartiment
peut également acheter des titres adossés a des créances
hypothécaires ou a des actifs et des obligations convertibles.
Le compartiment peut investir un maximum de 30 % de son
actif net en Chine continentale par I'intermédiaire du Bond
Connect ou directement (moyen également appelé « CIBM
direct »). Le compartiment peut détenir jusqu’a 10 % de son
actif net en titres en défaut. Le compartiment peut acheter
des titres et obligations a revenu fixe libellés en toute devise
et peut détenir des titres de capital dans la mesure ou ces
titres résultent de la conversion ou de I'échange d’une action
a dividende prioritaire ou d’une obligation. Le compartiment
peut également investir jusqu’a 10 % de son actif net en parts
d’OPCVM et d’autres OPC. Le Compartiment peut également
participer a des opérations dites de mortgage dollar roll.

Pour réaliser ses objectifs d’investissement ainsi qu’a des
fins de gestion de trésorerie, le compartiment peut détenir ou
investir des montants significatifs dans des dép6ts bancaires,
instruments du marché monétaire ou fonds du marché
monétaire en tenant compte des restrictions d’investissements
applicables (jusqu’a 100 % de son actif net).

Le compartiment pourra recourir & des contrats a terme
standardisés sur titres du Trésor américain afin de contribuer
a la gestion des risques découlant des taux d’intérét et
d’autres facteurs de marché, d’accroitre la liquidité et de faire
en sorte d’investir rapidement et efficacement de nouvelles
liquidités sur les marchés financiers ou, s’il est nécessaire
d’obtenir des liquidités pour répondre aux demandes de
rachat des actionnaires, de céder des actifs du compartiment
investis sur le marché. De maniére accessoire, le
compartiment pourra obtenir une exposition aux indices des
marchés de dette en investissant en instruments financiers
dérivés sur indices et en swaps sur défaut de crédit.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 25 % de son actif
net dans des titres de créance émis ou garantis par un seul
émetteur souverain (y compris I'Etat, un organisme public
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ou une autorité locale) ayant une note de crédit inférieure
a investment grade au moment de 'achat.

Le compartiment peut également procéder a des distributions
a partir du capital, des plus-values nettes réalisées et latentes
ainsi que des revenus bruts de frais. Si cette stratégie peut
permettre la distribution de revenus plus élevés, elle peut
également avoir pour effet de réduire le capital.

Exposition aux swaps de rendement total Le niveau prévu
d’exposition pouvant faire I'objet de swaps de rendement total
(non financés) s’éleve a 5 % de l'actif net du compartiment,
sous réserve d’'un maximum de 10 %.

Exposition aux opérations de prét de titres Le niveau
prévu d’exposition pouvant faire I'objet d’'opérations de prét
de titres s’éléve a 5 % de 'actif net du compartiment, sous
réserve d’'un maximum de 50 %.

Profil des investisseurs Compte tenu des objectifs
d’investissement énoncés ci-dessus, le compartiment peut
intéresser les investisseurs cherchant a :

e investir dans un compartiment conforme a I'article 8 du
SFDR

e maximiser le rendement total constitué d’'une combinaison
de revenus d’intéréts, de gains en capital et de gains de
change

e investir a moyen ou a long terme

Considérations sur les risques Principaux risques
concernant la stratégie d’investissement du compartiment :

¢ Risque de contrepartie

¢ Risque de credit

¢ Risque des titres de créance

¢ Risque des instruments financiers dérivés

e Risque des marchés émergents

¢ Risque de change

e Risque de liquidité

e Risque de marché

Autres risques auxquels le compartiment peut étre exposé :
e Risque du marché chinois

¢ Risque de couverture des catégories d’actions
¢ Risque des titres convertibles et hybrides

e Risque des dérivés de crédit

¢ Risque de la politique de dividendes

¢ Risque des opérations de prét de titres

¢ Risque des obligations structurées

¢ Risque de durabilité

¢ Risque des contrats de swap

Exposition globale L’exposition globale du compartiment
est calculée selon la méthode de la valeur-en-risque (VaR
relative).

L'indicateur de référence de la VaR relative est un indice de
référence mixte composé des indices Bloomberg Multiverse
franklintempleton.lu

Index (50 %), Bloomberg Global High-Yield Index (25 %),
J.P. Morgan Emerging Markets Bond Index Global (EMBIG)
(12,5 %) et J.P. Morgan Government Bond Index-Emerging
Markets (GBI-EM) (12,5 %).

Le niveau de levier attendu pour le compartiment devrait
s’élever a 200%. Il ne s’agit la que d’'une estimation et
I'effet de levier peut atteindre des niveaux plus élevés. La
méthode utilisée pour calculer I'effet de levier est la somme
des notionnels. Elle comprend I'exposition notionnelle liée
aux instruments financiers dérivés, mais ne comprend
pas les investissements sous-jacents du compartiment qui
représentent 100 % du total de I'actif net.

Gestionnaire(s) de portefeuille Franklin Advisers, Inc.

Commissions Veuillez vous reporter a 'annexe E pour une
description compléte des commissions.

TEMPLETON GROWTH (EURO) FUND
Classe d’actifs Compartiment actions

Devise de référence Euro (EUR)

Jour de valorisation Un jour au cours duquel les banques
de détail au Royaume-Uni sont ouvertes (en dehors de
toute suspension des négociations normales). De plus
amples informations sur les Jours de valorisation applicables
pour le compartiment sont disponibles sur le site Internet :
http://www.franklintempleton.lu.

Objectifs d’investissement L'objectif d’investissement du
compartiment est de réaliser des gains en capital.

Politique d’investissement Le compartiment investit
principalement en titres de capital, y compris en actions
ordinaires et en actions a dividende prioritaire de sociétés
situées n’importe ou dans le monde, y compris dans les
marchés émergents.

De maniére générale, les titres de capital donnent a leur
titulaire le droit de participer au résultat d’exploitation
générale de la société. Le compartiment investit également
en certificats de dépo6t américains, européens ou mondiaux.
Il s’agit de certificats habituellement émis par une banque
ou une société fiduciaire qui donnent droit a leurs titulaires
de recevoir des titres émis par une société étrangere
ou nationale. Les certificats de dép6t n’éliminent pas les
risques de change et les risques économiques liés aux
actions sous- jacentes d'une société exercant son activité
dans un autre pays.

Dans des conditions de marché ordinaires, le compartiment
peut également investir jusqu’a 25 % de son actif net
en titres de créance de sociétés et d’Etats du monde entier.
Les titres de créance représentent 'obligation de I'émetteur
de rembourser un prét d’argent au compartiment et prévoient
généralement le versement d’intéréts. lls comprennent les
obligations, les bons (y compris les obligations indexées
sur des actions (equity-linked notes)) et les obligations non
garanties.

Le gestionnaire de portefeuille considére également les
facteurs environnementaux, sociaux et de gouvernance
(ESG) comme faisant partie intégrante de sa recherche
fondamentale d’investissement et de son processus de
décision. Les caractéristiques environnementales et/ou
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sociales (au sens de l'article 8 du SFDR) promues par le
compartiment sont détaillées a 'annexe G.

Le compartiment peut en outre avoir recours a des
instruments financiers dérivés a des fins de couverture et de
gestion efficace de portefeuille. Ces instruments financiers
dérivés peuvent inclure, entre autres, des contrats a terme
standardisés, (y compris des contrats a terme standardisés
basés sur des actions, indices actions, taux d’intérét et
devises), des contrats de change a terme ainsi que des
options (y compris des options sur actions et des options
sur indices actions). Le recours a des instruments financiers
dérivés peut entrainer une exposition négative a une classe
d’actifs, courbe de taux/duration ou devise particuliere.

Dans la sélection des placements en titres de capital, le
gestionnaire de portefeuille se concentre sur le cours des
titres d’une société pour son évaluation du bénéfice a long
terme, de la valeur des actifs et des perspectives de flux de
trésorerie a long terme de la société, ainsi que sur les autres
outils de mesure que le gestionnaire de portefeuille juge
adéquats pour établir la valeur d’'une société.

La dénomination du compartiment illustre le fait que la devise
de référence du compartiment est I'euro, mais ne signifie pas
qu’une proportion particuliere de son actif net est investie en
euro.

Le compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net
dans des actions A chinoises (via le Shanghai-Hong Kong
Stock Connect ou le Shenzhen-Hong Kong Stock Connect)
et en actions B chinoises.

Exposition aux opérations de prét de titres Le niveau
prévu d’exposition pouvant faire I'objet d’opérations de prét
de titres s’éléve a 5 % de I'actif net du compartiment, sous
réserve d’'un maximum de 50 %.

Profil des investisseurs Compte tenu des objectifs
d’investissement énoncés ci-dessus, le compartiment peut
intéresser les investisseurs cherchant a :

e investir dans un compartiment conforme a I'article 8 du
SFDR

e obtenir des gains en capital en investissant en titres
sous-valorisés dans un compartiment actions bien diversifié
et mondial ayant pour devise de référence I'euro

e investir a moyen ou a long terme

Considérations sur les risques Principaux risques
concernant la stratégie d’investissement du compartiment :

¢ Risque des marchés émergents

¢ Risque de change

¢ Risque de liquidité

e Risque de marché

Autres risques auxquels le compartiment peut étre exposeé :
¢ Risque du marché chinois

¢ Risque de contrepartie

¢ Risque des instruments financiers dérivés

¢ Risque des titres de capital

¢ Risque des opérations de prét de titres
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¢ Risque des obligations structurées
e Risque de durabilité

Exposition globale L’exposition globale du compartiment
est calculée selon la méthode des engagements.

Gestionnaire(s) de portefeuille Templeton Global Advisors
Limited et Templeton Asset Management Ltd.

Commissions Veuillez vous reporter a 'annexe E pour une
description compléte des commissions.

TEMPLETON LATIN AMERICA FUND
Classe d’actifs Compartiment actions

Devise de référence Dollar U.S. (USD)

Jour de valorisation un jour au cours duquel la Bourse
de New York (« NYSE ») est ouverte (en dehors de toute
suspension des négociations normales). De plus amples
informations sur les jours de valorisation applicables pour
le compartiment sont disponibles sur le site Internet :
http://www.franklintempleton.lu.

Objectifs d’investissement L'objectif d'investissement du
compartiment est de réaliser des gains en capital.

Politique d’investissement Le compartiment cherche
a atteindre son objectif, dans des conditions de marché
normales, par le biais d’'une politique consistant a investir
principalement en titres de capital et, de maniere accessoire,
en titres de créance d’émetteurs constitués ou exergant
leurs activités principales dans la région Amérique latine.
La region Amérique latine comprend, mais sans s’y limiter,
les pays suivants : 'Argentine, le Belize, la Bolivie, le Brésil,
le Chili, la Colombie, le Costa Rica, 'Equateur, le Guatemala,
le Guyana, la Guyane frangaise, le Honduras, le Mexique,
le Nicaragua, le Panama, le Paraguay, le Pérou, le Salvador,
le Suriname, Trinité-et-Tobago, I’'Uruguay et le Ven