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2. CHANGEMENTS INTERESSANT L'OPC

- Intégration de la réglementation sur la taxonomie

- Mise a jour du tableau des modalités et conditions de souscriptions et de rachats.

- Modifications concernant les conditions d’éligibilité au PEA-PME

- Objectifs du fonds et politique d’investissement : ajouts par rapport a la nouvelle version Label ISR avec mention
indicateurs extra-financiers 1&2 : Programme de diversité et Programme de lanceur d'alerte

- Mise en ceuvre de la stratégie ISR (Investissement Socialement Responsable) avec processus de labélisation ISR.
Labélisation ISR obtenue en janvier 2023.

- Arrivée d’un analyste ESG



3. RAPPORT DE GESTION

Rapport de gestion du I°" trimestre 2022

Dans la continuité de l'année 2021, linflation demeure l'un des principaux catalyseurs des marchés financiers.
Le renforcement des anticipations inflationnistes ameéne les différentes banques centrales a adapter leur politique
monétaire plus rapidement qu’escompté. Depuis le début de I'année les discours des institutions se sont clairement
durcis. Le programme d’achat d’obligations de la BCE devrait s’interrompre dans le courant de I'année et la porte est
désormais ouverte en Europe pour une éventuelle hausse des taux au quatriéme trimestre en fonction de I'évolution
des données.

La tonalité est la méme de l'autre c6té de I’Atlantique. Comme souvent, I'économie américaine est en avance et a acté
une hausse de taux de 25 points de base en mars. Dans le méme temps, les prévisions de croissance ont été ramenées
de 4% a 2,8% alors que les perspectives d’inflation ont été révisées a la hausse.

Ainsi, on comprend aisément le défi majeur des banques centrale : briser les tendances inflationnistes sans affecter la
croissance.

L'invasion de I'Ukraine par la Russie fin février est le second élément majeur qui a fagonné les tendances majeures.
En effet, au-dela de 'augmentation de la prime de risque globale appliquée aux marchés financiers, les conséquences
directes du conflit et des sanctions économiques qui en découlent péseront probablement durablement sur le cours des
matiéres premiéres et agricoles. Les entreprises devront donc composer avec de nouvelles contraintes sur les chaines
d’approvisionnement au moment ou la résurgence de la pandémie de Covid |9 implique de nouveaux confinements
notamment en Chine.

Du c6té des performances, la part C du fonds affiche une baisse de -6,6% au 31/03/2022.

Si I'on regarde plus en détail :

- Les principaux contributeurs a la performance sont de loin les secteurs de I'Energie et des Services aux collectivités
avec La Francaise de I'Energie +56%, Solaria +36%, Albioma +22%, I'ensemble du secteur étant revenu sur le devant de
la sceéne avec les sanctions contre la Russie.

- SES-imagotag, solutions d’étiquetage électronique, figure également parmi les meilleurs contributeurs sur le trimestre
avec une hausse de +24% (+1,| pt de contrib) grace a la signature d’un partenariat stratégique avec Walmart US pour
équiper ses magasins modifiant ainsi la dimension du groupe

- Du coté des ESN, Sword compléte le tableau des contributeurs positifs, ressortant en hausse de +12% et une
contribution a la performance de +0,6pt. La société a publié d’excellents résultats 2021 nettement supérieurs aux
standards du secteur et a relevé également ses perspectives de croissance. Enfin Be Shaping the Future (entreprise de
services du numérique, +33%) profite d’une offre de rachat de la part de la société Engineering avec une prime de +30%
sur le dernier cours avant 'annonce.

A I'opposé, sous I'impulsion d’'une remontée des taux plus rapide qu’anticipée, les valeurs ayant des multiples de
valorisation élevés ont subi de violentes prises de bénéfices et figurent parmi les contributeurs négatifs, a I'image de
Esker et Soitec.

Le contexte inflationniste et géo- politique ont profondément changé la physionomie des marchés. Les choix opérés par
les investisseurs peuvent a ce stade ne pas sembler refléter la qualité des fondamentaux de certaines entreprises. Pour
autant, ce mouvement nous a semblé suffisamment important et durable pour aller plus loin dans I'adaptation de nos
portefeuilles a cette nouvelle donne.

Du c6té des mouvements opérés, cela se traduit d’'un point vue sectoriel par :

- Les secteurs de I'Energie et des Services aux collectivités ont été sensiblement renforcés depuis le début de I'année
en revenant sur certaines valeurs comme Solaria et Albioma. Nous sommes revenus rapidement sur ce secteur face a
la nécessité d’accélérer la transition énergétique pour réduire la dépendance de I'Europe aux énergies fossiles,
notamment au gaz russe.

- Le secteur de la techno a été allégé. Nous avons vendu la position en Soitec (semi-conducteurs) suite a I'annonce
surprise du changement de CEO décidé par le Conseil d’Administration qui engendre de nombreuses interrogations.



Nous avons également pris des profits sur le sous-secteur des ESN et des sociétés de conseil suite a un incroyable
parcours en 202l. Toutefois, cette thématique ressort toujours de maniére prépondérante a hauteur de 15% du
portefeuille a travers les sociétés Sword, Wavestone, Be Shaping the Future ou encore GFT Technologies.

- Nous avons également allégé notre exposition aux valeurs cycliques pour tenir compte d’un environnement
économique plus incertain. Le secteur de la consommation discrétionnaire a ainsi été a nouveau allégé. Nous avons ainsi
vendu Biesse (machines de découpe du bois) et allégé les positions en Sabaf (équipements pour I'électroménager) et
IWB (production et distribution de vins italiens).

- Afin de prendre en compte l'inflexion du discours des banques centrales, nous avons également renforcé nos positions
dans le secteur de la finance a travers ASR Nederland, 3e groupe d’assurances néerlandais et Van Lanschot Kempen,
banque privée indépendante au Benelux.

Rapport de gestion du 2" trimestre 2022

Le premier trimestre 2022 avait été marqué par le déclenchement du conflit Russo- Ukrainien et une augmentation
logique de la prime de risque sur les marchés d’actions, notamment européen. Au cours des trois derniers mois écoulés,
les anticipations des agents économiques ont largement évolué. Dans un premier temps, les sanctions prises a I'encontre
de la Russie ont trés logiquement eu des répercussions trés importantes sur les chaines d’approvisionnement et le colit
des matiéres premieres. Les anticipations d’inflation ont ainsi largement été revues a la hausse et ce de maniére durable.
C’est probablement I'élément majeur de cette premiére partie d’année.

En effet, les différentes banques centrales n’ont eu d’autres choix que de faire de la lutte contre l'inflation leur priorité.
Les programmes de Quantitative Easing ont été rapidement arrétés et les premiéres hausses de taux interviennent plus
rapidement que prévu et de fagon plus agressive.

Paralléelement, la résurgence de la pandémie de Covid en Chine a amené les autorités a agir drastiquement en multipliant
les confinements stricts dans plusieurs grandes villes en vertu de la politique assumée : 0 covid.

La combinaison de ces éléments a déja des conséquences sur plusieurs indicateurs macro-économique. De maniére
globale, les indicateurs avancés que sont les PMI laissent déja deviner un ralentissement a venir. La confiance des
investisseurs se dégradent. Et plus important encore notamment pour les économies occidentales, la confiance des
consommateurs se dégradent également.

Du c6té des performances, la part C du fonds affiche sur le 2e trimestre une baisse de -11,2% au 30/06/2022.

Si I'on regarde plus en détail sur le trimestre écoulé :

- Les 2 premiers contributeurs a la performance sont, sans surprise, des valeurs appartenant aux secteurs de I'Energie
et des Services aux collectivités, avec Frangaise de I'Energie +13% et Albioma +15%. Cette derniére bénéficiant de
'OPA réalisé par le fonds d’investissement américain KKR avec une prime spot de 14%.

- Le secteur des Voyages et Loisirs n’est pas en reste avec, du coté du secteur Aérien, Do & Co ( +4%) acteur du

catering aérien et, du coté du secteur des jeux vidéo, Nacon (+8%).

- A l'opposé, les valeurs exposées a des marchés finaux cycliques ont payé le plus lourd tribut sur le trimestre écoulé.

C’est le cas de Chargeurs, Befesa, Recticel ou encore Wienerberger dont les débouchés sont majoritairement la

construction et I'industrie.

Du coté des mouvements opérés au cours du trimestre, face a 'emballement des chiffres de linflation, nous avons
poursuivi en avril la réduction de notre exposition au secteur de la consommation dont la demande pourrait souffrir
d’une inflation trop forte. Nous avons ainsi vendu nos positions en Aeffe (mode et produits de luxe), IWB (producteur
et distributeur de vins), Sabaf (équipements pour I'électroménager) et Portobello (distribution spécialisée). Enfin, nous
avons pris des profits sur Francaise de I'Energie et GTT dans le secteur de I'énergie et sur Sword (cabinet de conseil)
apres de trés beaux parcours boursiers et des poids dans le fonds devenu trop important. Notre conviction sur ces
dossiers reste inchangée.

A I'opposé, nous avons renforcé la part des sociétés qui ont une bonne visibilité sur leur croissance a venir et qui ne
sont pas exposé a une forte inflation de leurs intrants. Nous avons ainsi renforcé nos positions en Barco (solutions de
visualisation et d’affichage) et Embracer (jeux vidéo). Enfin, nous avons des positions en CTS Eventim (leader européen
de la billetterie) qui devrait profiter de la sortie de la crise Covid et d’'un nombre d’événements plus élevé qu’initialement
attendu, ENAYV (contrdle du trafic aérien en Italie) ou encore Grieg Seafood (élevage de saumons) et ERG (producteur
d’énergies renouvelables).



Rapport de gestion du 3®™e trimestre 2022

Pour le troisieme trimestre consécutif, les marchés actions européens ont baissé (EURO STOXX -4,7%, CAC40 -2,7%,
et CAC SMALL -7,2%). Apres avoir enregistré une hausse entre début juillet et mi-aoiit, portée par des publications de
résultats supérieures aux attentes, le marché a repris le chemin de la baisse sur la seconde moitié du trimestre, apres
Jackson Hole et le discours de Jéréme Powell.

Linflation reste le principal sujet ayant méme atteint un record a +10% yoy en septembre dans la zone Euro. Au regard
de ce fort rebond de linflation dans la plupart des économies mondiales, les principales banques centrales ont revu a la
hausse leurs taux directeurs en optant pour un discours plus hawkish. La BCE a procédé a sa premiere hausse de taux
depuis 2011 en juillet (lere hausse depuis 2011) en remontant ses taux directeurs de +50bps et de +75bps
supplémentaires en septembre pour porter ses taux a 1.25%. Elle devrait une nouvelle fois augmenter ses taux d’au
moins +50 bps lors de sa prochaine réunion le 27 octobre, C. Lagarde ayant affirmé que I'objectif du cycle de hausse
des taux était d’atteindre le taux neutre (environ 2%) et de combattre I'inflation. La FED est allée plus loin en augmentant
ses taux de +75bps a deux reprises en juillet et en septembre pour les porter entre 3.0% et 3.25%. Dans son discours
a Jackson Hole, Jéréome Powell a été ferme sur les intentions de la FED faisant de la lutte contre I'inflation sa priorité en
poursuivant la hausse des taux tant que I'objectif d’un niveau d’inflation a +2% n’est pas atteint méme si cela doit avoir
des conséquences sur les acteurs économiques. Durant la période, le 10 ans US s’est ainsi rapproché des 4%, un plus
haut depuis 2010.

Le risque d’un ralentissement économique se confirme avec une baisse des prévisions de croissance de la part des
principaux instituts. L'OCDE a abaissé ses prévisions de croissance mondiale a +2.2% pour I'année prochaine. En zone
euro, 'OCDE a revu a la baisse ses perspectives de croissance a +0.3% en 2023 (vs +1.6% en juin) alors qu’elle estime
que I'Allemagne entrera en récession en 2023 avec une contraction de -0.7%. Par ailleurs, la poursuite de la hausse des
prix de I'énergie reste également un des principaux sujets d’inquiétude avec des prix extrémement élevés du gaz naturel.
L’'Union Européenne a demandé a ses pays membres de réduire de 15% leur consommations de gaz pour compenser la
baisse des livraisons de gaz de la Russie vers I'Europe. Plusieurs gouvernements ont également mis en place des plans
d’aides pour les ménages et les entreprises.

Du coté des performances, la part C du fonds affiche sur le 3e trimestre une baisse de -10,3%.

Si 'on regarde plus en détail sur le trimestre écoulé :

- Le secteur des énergies vertes marque le pas face aux annonces de 'UE et des gouvernements de mesures pour
plafonner les prix de I'électricité. Solaria, leader du photovoltaique en Espagne, ressort ainsi en baisse de -20%, ERG en
Italie baisse de -10% et Frangaise de I'Energie, spécialiste de la valorisation du gaz de mine, recule de -9%. Au cours du
trimestre, nous avons également apporté nos titres Albioma a I'offre publique d’achat de KKR profitant d’'une prime de
4% par rapport au dernier cours coté.

- Les sociétés les plus cycliques du fonds ont également souffert au cours du trimestre face a la prudence affichée par
leurs dirigeants concernant les perspectives pour l'activité de 2023. Chargeurs recule ainsi de -18%, Lectra de -19%,
Jacquet Metals de -22%.

- Virbac, laboratoire vétérinaire, accuse également un recul -28% malgré des résultats semestriels solides, pénalisé par
le discours tres (trop ?) prudent du management sur le ralentissement de la croissance du marché de la santé animale.
- A opposé, le secteur des ESN et du conseil en technologie continue de tirer son épingle du jeu porté par des appels
d’offre toujours trés nombreux peu importe les marchés finaux. Sword et Wavestone figurent ainsi parmi les principaux
contributeurs a la performance sur le trimestre.

- Pharmanutra (laboratoire pharmaceutique), LU-VE (fabricant de systémes de réfrigération et air conditionné) et EImos
Semiconductor (puces pour 'automobile) ont publié des résultats supérieurs aux attentes qui ont été salués par le
marché.

- SES-imagotag, leader mondial des solutions d’étiquetage électronique et premiére position du fonds, continue son
parcours impressionnant et affiche une hausse de +18% profitant de sa publication de résultats semestriels en forte
amélioration.

Du c6té des mouvements opérés, dans un premier temps, nous avons poursuivi au cours de 'été I'allégement de notre
exposition aux valeurs les plus cycliques pour renforcer la part des valeurs défensives du portefeuille. Pour illustrer mon
propos, nous avons vendu nos positions sur des sociétés comme Befesa, Recticel ou encore STEICO. Vous I'avez
compris, le point commun de ces sociétés est qu’elles sont toutes en lien avec des marchés finaux sensibles au cycle
économique. A 'opposé, nous avons initié ou renforcé des positions sur des valeurs au profil plus défensif avec ERG
(producteur d’énergies renouvelables), Rai Way (gestionnaire du réseau de diffusion TV en ltalie), Carel Industries
(solutions de climatisation et réfrigération) ou encore Pharmanutra et Euroapi dans I'industrie pharmaceutique.



Rapport de gestion du 4¢ trimestre 2022

Les marchés actions ont poursuivi ce dernier trimestre sur un rallye haussier initié en septembre dans I'espoir de
l'atteinte du pic d’inflation. Les chiffres favorables de I'inflation publiés en novembre aux Etats- Unis ont laissé penser
aux investisseurs que les banques centrales pourraient assouplir leur politique monétaire plus rapidement qu’escompter-.
Les réunions du mois de décembre ont donc été 'occasion choisie par les banquiers centraux pour remettre |'église au
centre du village. Une fois n’est pas coutume, c’est le discours particulierement restrictif de Mme Lagarde qui aura eu
les conséquences boursiéres les plus importantes. Cette derniére a clairement indiqué que l'objectif en matiere
d’inflation était tres loin d’étre atteint et que des hausses de taux de 50 bps sont a attendre lors des deux prochaines
réunions a minima. Si en comparaison l'intervention de M. Powell pouvait sembler plus légére, aucune baisse de taux
n'est a 'ordre du jour pour I'année 2023. Il n’en fallait pas plus pour interrompre le rallye haussier sur le mois de
décembre notamment en raison des tensions sur les taux. Le bund allemand a ainsi progressé de prés de 60 bps a la
suite de l'intervention de Mme Lagarde.

Dans cet environnement, les marchés actions parviennent tout de méme a progresser fortement. Le CAC 40 NR
rebondit de +12,5% sur le trimestre cléturant I'année en baisse seulement de -7,4%. Malgré un rattrapage en décembre,
le CAC Small NR ne parvient pas a rattraper son retard avec une hausse de +8,8% sur le dernier trimestre et vient
conclure une nouvelle année difficile pour le segment des petites et moyennes valeurs avec une baisse de -18,2%.

Du coté des performances, la part C du fonds affiche sur le 4e trimestre un rebond de +6,9%.

En prenant un peu de recul, la performance du fonds sur | an ressort en baisse de -20,4%. Si I'on regarde plus en détail
sur le trimestre écoulé:

- Les secteurs les plus cycliques ont observé un puissant rebond en fin d’année et a contrario les secteurs défensifs
ont souffert sur le dernier trimestre. Ce regain d’appétit sur des valeurs cycliques peut paraitre contre-intuitif a
approche d’une récession pour autant les niveaux de valorisation avaient déja atteint des niveaux inférieurs aux
précédentes crises.

- Parmi ces valeurs cycliques au sein du portefeuille qui ont contribué positivement a la performance, nous retrouvons
des sociétés LU-VE (équipements pour la climatisation et la réfrigération), Munters (équipements pour le traitement de
I'air) ou encore Barco (solutions de visualisation). Au-dela de leur cyclicité, toutes ces valeurs ont également un point
en commun : elles ont accumulé un carnet de commandes historique face notamment aux difficultés
d’approvisionnements rencontrées depuis plus d’'un an qui jouera ainsi un réle d’'amortisseur si la demande venait a
ralentir avec la récession, ce qui n’est absolument pas le cas aujourd’hui selon le discours des dirigeants de ces
entreprises.

- Le fonds a également profité du parcours impressionnant de SES-imagotag (solutions d’étiquetage électronique,
+27%) qui a réalisé un Capital Market Day et dévoilé des objectifs ambitieux, a savoir un CA de
2.2 Mds€ a horizon 2027 soit une croissance annualisée de +30% et une marge d’EBITDA de 22%. Ces objectifs sont
pour autant réalistes avec notamment la signature d’un contrat historique avec Walmart en début d’année pour un
déploiement potentiel de 500 millions d’étiquettes (prés de 5000 magasins avec en moyenne plus de
100 000 étiquettes par magasin).

- A lopposé, dans le secteur de la santé, Virbac (laboratoire vétérinaire) observe une normalisation de la demande
aprés 2 années exceptionnelles et Rovi (laboratoire pharmaceutique) a été pénalisé par I'annonce de prévisions plus
faibles que prévu pour 2023.

- Enfin, le secteur de I'énergie avec Francaise de I'Energie (producteur de gaz et d’électricité, -16%) a souffert du reflux
des prix de I'énergie observé depuis le mois de septembre.

Du c6té des mouvements opérés, face a la baisse violente observée sur le segment des petites et moyennes valeurs en
septembre pourtant sans dégradation des fondamentaux, nous avions commencé a nous réintéresser a des sociétés
cycliques qui affichaient désormais des niveaux de valorisation proches voire inférieurs aux niveaux observés au pire de
la crise 2008. Nous avons poursuivi ce mouvement de renforcement sur des valeurs industrielles tout au long
du 4e trimestre alors que leurs dirigeants, que nous rencontrons régulierement, continuent d’afficher un réel optimisme
pour les trimestres a venir face a une demande qui ne ralentit toujours pas et a des carnets de commandes
historiquement élevés. Nous avons ainsi renforcé ou initié des positions Munters (solutions de traitement de I'air), NKT
(cables électriques), Carel Industries (solutions de climatisation et réfrigération) ou encore SAF Holland (équipementier
camion).

Au cours du trimestre, nous sommes également revenus sur des sociétés qui ont fortement souffert de la remontée
des taux depuis le début de I'année mais qui affichent déja une excellente visibilité sur la croissance attendue en 2023.
Nous avons ainsi initié des positions en Interparfums (parfumerie) ou encore Arcadis (cabinet d’ingénierie liée a la
durabilité).

A I'opposé, nous avons pris des profits aprés des parcours boursiers exceptionnels sur SES-imagotag, Van Lanschot
(gestion privée) ou encore Sword (services IT) sans remettre en question nos fortes convictions sur ces sociétés. Nous
avons réduit notre exposition au secteur de la santé avec la vente de Euroapi, Rovi et I'allégement de Virbac. Nous
avons également allégé nos positions sur des sociétés cycliques dont la visibilité est plus réduite, c’est le cas de Ringmetall
(anneaux de scellage pour l'industrie) et Piovan (équipements pour la plasturgie).



EVOLUTION DE VOTRE FCP EN QUELQUES CHIFFRES

Cldture de I'exercice C'Ioture. de ..
. . I'exercice Variation
écoulé < .
précédent
Total montant de I'actif
net (en euros)
Parts C 16 894 340,51 21 986 974,49 -23,16%
Parts P 4724 633,13 5638 600,76 -16,21%
Parts | 653 058,42 811 445,90 -19,52%
Valeur liquidative (en
euros)
Parts C 94,71 118,97 -20,39%
Parts P 98,79 122,93 -19,64%
Parts | 110 053,66 136 745,18 -19,52%
Total souscriptions nettes
(en euros)

Parts C -693 259,82 614 373,73
Parts P 225 888,22 -588 266,85
Parts | 0,00 0,00

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.

Principaux mouvements dans le portefeuille au cours de I’exercice

Mouvements ("'Devise de comptabilité™)

Titres
Acquisitions Cessions

ALBIOMA 602 886,43 800 000,00
LABORATORIOS FARMACEUTICOS ROVI SA 674 109,30 412 265,00
EUROAPI SASU 567 246,80 466 483,20
SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE SA 203 169,10 767 683,20
EMBRACER GROUP AB 491 047,65 436 619,47
ERG SPA 901 112,86

BARCO NV 793 078,20

INTERPARFUMS 337 059,00 437 926,40
ENAV SPA 705 034,50

KONGSBERG GRUPPEN

688 225,60




4. INFORMATIONS REGLEMENTAIRES

TECHNIQUES DE GESTION EFFICACE DE PORTEFEUILLE ET INSTRUMENTS FINANCIERS
DERIVES (ESMA) EN EURO

a) Exposition obtenue au travers des techniques de gestion efficace du portefeuille et des instruments
financiers dérivés

* Exposition obtenue au travers des techniques de gestion efficace :
o Préts de titres :

o Emprunt de titres :

o Prises en pensions :

o Mises en pensions :

* Exposition sous-jacentes atteintes au travers des instruments financiers dérivés :
o Change a terme :

o Future :

o Options :

o Swap :

b) Identité de la/des contrepartie(s) aux techniques de gestion efficace du portefeuille et instruments
financiers dérivés

Techniques de gestion efficace Instruments financiers dérivés(*)

(*) Sauf les dérivés listés..



c) Garanties financiéres recues par TOPCVM afin de réduire le risque de contrepartie

Types d’instruments

Montant en devise du portefeuille

Techniques de gestion efficace
. Dépéts a terme
. Actions
. Obligations
. OPCVM
. Espéces (*)

Total

Instruments financiers dérivés
. Dépots a terme
. Actions
. Obligations
. OPCVM
. Espéces

Total

(*) Le compte Espéces intégre également les liquidités résultant des opérations de mise en pension.

d) Revenus et frais opérationnels liés aux techniques de gestion efficace

Revenus et frais opérationnels

Montant en devise du portefeuille

. Revenus (¥)
. Autres revenus

Total des revenus
. Frais opérationnels directs
. Frais opérationnels indirects
. Autres frais

Total des frais

(*) Revenus pergus sur préts et prises en pension.



REGLEMENTATION SFTR EN EUR
Au cours de I'exercice, 'OPC n’a pas fait 'objet d’opérations relevant de la reglementation SFTR.

PROCEDURE DE SELECTION ET D’EVALUATION DES INTERMEDIAIRES FOURNISSANT UNE
PRESTATION DE RECHERCHE

Objet de la politique

PORTZAMPARC GESTION sélectionne des prestataires offrant des services d’aide a la décision d’investissement : Ces
prestations de recherche financiere, d’analyse économique, apportent de la valeur ajoutée aux décisions d’investissement
des équipes de gestion et sont rémunérées en fonction d’un budget défini et compatible avec le respect de la primauté
des intéréts des clients gérés sous mandat et des porteurs des fonds Portzamparc Gestion.

Gouvernance de la sélection des intermédiaires recherche

Un Comité Brokers se tient au sein de Portzamparc Gestion semestriellement.

Celui-ci, est I'occasion, en plus du suivi des aspects relatifs a I'exécution, de suivre la prestation recherche :
[ L'identification des brokers existants

[ Le suivi des frais de recherche

[0 La notation annuelle

LI Le suivi du budget recherche

Ce comité intégre les membres permanents suivants :

LI Directeur Général de Portzamparc Gestion,

[J Responsable de la Conformité et du Controle Interne,

[J Responsable Conformité des Services d'Investissement,

[ Responsable Gestion Sous Mandat et/ou Responsable Gestion Taux

Critéres de sélection recherche
Les critéres suivants sont notés lors d’un vote annuel.

Equipe de gestion Qualité de la recherche financiere
produite
Equipe de gestion Qualité du contact commercial
Equipe de gestion Qualité des réunions
d’analystes/spécialiste
Direction de la gestion Adéquation du prestataire a la
stratégie de PORTZAMPARC
GESTION
Risque et conformité Droit de véto

Couts et conditions de la prestation

Les colts et les conditions d'exercice de la prestation sont des critéres essentiels pour valider un broker fournissant de
la recherche. En effet, le Directeur Général de Portzamparc Gestion doit évaluer si les colts et conditions sont adéquats
au regard de la prestation proposée.

Financement de recherche

Un budget recherche a été défini pour chacun des fonds de la gamme Portzamparc Gestion.

La clé de répartition a été transmise a CACEIS, dépositaire des fonds. Les frais sont donc provisionnés a chaque valeur
liquidative des fonds. Il s’agit de I'application d’'une méthode nommeée « méthode suédoise ».

Le budget, ainsi que la clé de répartition sont revus semestriellement a I'occasion des comités brokers.

La procédure de sélection et évaluation des intermédiaires fournissant une prestation de recherche est disponible sur
www.portzamparcgestion.fr.




PROCEDURE DE SELECTION ET D’EXECUTION DE PORTZAMPARC GESTION

Ce document décrit les mesures mises en ceuvre pour obtenir le meilleur résultat possible lorsque PORTZAMPARC
GESTION exerce son activité, en matiere de sélection d’intermédiaires habilités ou d’exécution d’ordres.

Il définit également les mesures prises pour surveiller I'efficacité des dispositions en matiére de sélection d’intermédiaires
ou d’exécution des ordres et de la politique en la matiére, afin d’en détecter les déficiences et d’y remédier le cas
échéant.

Périmetre d’application réglementaire et instruments concernés

La Politique s’applique a I'ensemble de nos porteurs dans le monde entier, et clients en GSM, que ce soient des
professionnels ou non professionnels selon la définition de la directive MIFID Il et qu’ils soient simples investisseurs dans
un fonds tel qu’un organisme de placement collectif en valeurs mobilieres (« OPCVM »), un fonds d’investissement
alternatif (FIA) ou toute autre structure juridique. Si Portzamparc Gestion a délégué la gestion des investissements a
une entité externe réglementée, la politique de sélection et d’exécution s’applique également au délégataire. Dans ce
cas, Portzamparc Gestion prend des mesures suffisantes pour garantir que le service fourni est exécuté au mieux des
intéréts du porteur.

Pour cela, un processus en trois étapes a été défini :

» Un processus de sélection des intermédiaires (appelé « Politique de meilleure sélection »).

» Un processus relatif a 'exécution des transactions (appelé « Politique de meilleure exécution »).

» Un cadre de contrdle permettant d’effectuer le suivi de I'efficacité de cette Politique, lequel peut étre en mis en
place directement ou sur la base de services fournis par des tiers.

Que sont la meilleure sélection et la meilleure exécution ?
Le principe de « meilleure exécution » prend la forme de meilleure sélection et consiste a sélectionner, pour chaque
classe d’instruments financiers, les entités aupreés desquelles les ordres sont transmis en vue de leur exécution.

La meilleure sélection impose de prendre toutes les mesures raisonnables pour obtenir, dans la plupart des cas possibles,
la meilleure exécution possible des ordres pour les portefeuilles dont PORTZAMPARC GESTION assure la gestion.

Les facteurs pris en compte par PORTZAMPARC GESTION sont les suivants : le prix, le colit, la rapidité, la probabilité
d’exécution et de réglement, la taille, la nature de I'ordre, et toutes autres considérations relatives a I'exécution de
lordre.

Lieux d’exécution

En fonction de la politique d’exécution des ordres adoptée par chaque intermédiaire ou contrepartie qui a été
sélectionné, et dans le respect de leur obligation de meilleure exécution, les ordres pourront étre dirigés vers :

les marchés réglementés,

les systemes multilatéraux de négociation,

les systémes organisés de négociation,

les internalisateurs systématiques,

les teneurs de marchés,

les autres fournisseurs de liquidités,

les entités qui s’acquittent de taches similaires dans un pays non partie a I'accord sur 'Espace économique européen.

PORTZAMPARC GESTION se réserve la possibilité d'utiliser d’autres lieux d’exécution lorsque cela sera jugé approprié
au sein de cette politique de sélection.

PORTZAMPARC GESTION accepte expressément I'exécution d’'un ordre en dehors d’'un marché réglementé, d’'un
systéme multilatéral de négociation ou d’un systeme organisé de négociation. Cependant, PORTZAMPARC GESTION
pourra a tout moment revenir sur cette autorisation soit de maniére ponctuelle, soit de maniere définitive.

INSTRUMENTS FINANCIERS COUVERTS
La politique d’exécution de PORTZAMPARC GESTION couvre tous les produits financiers traités sur les marchés
financiers par des contreparties ou des intermédiaires de marché.



POLITIQUE D'EXECUTION

Plateformes d’exécution

Portzamparc Gestion n’est pas membre du marché et, par conséquent, n’exécute les ordres sur aucune des plateformes
d’exécution définies dans la directive MIFID Il (qui englobent les marchés réglementés, les systémes de négociation
multilatérale (MTF) et les systémes organisés de négociation (OTF)). Par conséquent, afin de réaliser la meilleure
exécution, Portzamparc Gestion ne peut que transmettre des ordres pour exécution, via EXOE (sauf cas exceptionnel,
listés ci-dessus), a un intermédiaire approuvé au préalable conformément aux dispositions du chapitre 4 de cette
Politique.

Exoé est agréé par le Comité des Etablissements de Crédit et des Entreprises d'Investissement, en qualité d'entreprise
d'investissement en vue de fournir les services d'investissement de Réception Transmission d'Ordres et d’exécution
d’Ordres pour le compte de tiers portant sur la majorité des instruments financiers visés a la section C « Instruments
Financiers » de I'annexe | de la Directive 2014/65/UE.

Depuis mai 2020, la quasi intégralité des ordres sont transmis par EXOE aux contreparties sélectionnées dans le respect
de la nouvelle réglementation.

La sélection des contreparties d'exécution est réalisée par PORTZAMPARC GESTION, et résulte des critéres et
mesures réalisés par Exoé sur la liste des intermédiaires habilités par PORTZAMPARC GESTION.

En tant que Prestataire de services d’investissement que sont les services de RTO et d’exécution d’ordres pour compte
de tiers, Exoé dispose de sa propre politique de sélection et d’exécution, accessible sur le site Internet d’Exoé a I'adresse
https://exoe.fr/regulation/.

Organisation de la fonction d’exécution au sein de Portzamparc Gestion

Dans la mesure du possible, Portzamparc Gestion applique le principe de séparation des fonctions entre I'émission de
l'ordre et son exécution. Par conséquent, Portzamparc Gestion fait tout son possible pour garantir que les transactions
sont gérées par une table de négociation séparée de I'équipe de gestion des investissements.

Portzamparc Gestion a donc mis en place deux configurations possibles pour I'exécution :

» Pour la plupart des transactions, Portzamparc Gestion a signé un contrat de prestation de services couvrant la
fonction de trading avec EXOE, en vertu duquel les services d’émission et de réception des ordres ainsi que les services
d’exécution des ordres pour le compte de tiers sont fournis conformément a la politique de sélection et d’exécution
d'EXOE, qui est entiérement compatible avec celle de Portzamparc Gestion.

Un ordre est considéré comme valide par Exoé seulement :

si les conditions de marché le permettent,

s'il satisfait a toutes les conditions légales, réglementaires et contractuelles applicables,
si les informations ci-dessous sont communiquées a Exoég,

si les informations ci-dessous sont compatibles entre elles.

O O O O

Définition des modalités
d’exécution

Choix par défaut d’Exoé Responsabilités particulieres

Prix limite, ordre market, open,
P Ordre Market
close
A défaut de commentaire précisant les
modalités d’exécutions ou des
Commentaire définissant les instructions spécifiques, communiqué Le donneur d’ordres est
modalités d’exécution ou les par le Donneur d’Ordres, Exoé responsable de la best execution sur
instructions spécifiques s’efforce de réduire 'impact marché la stratégie d’exécution
par I'application de sa Politique
d’Exécution.
Validité Jour, GTD, GTC Jour, sans stockage
Dans le cas de I'ordre dirigé, le
R - S Donneur d’Ordres est responsable
Ordre dirigé ou suggéré Ordre non dirigé . pon:
de la best selection sur le choix du
prestataire
Autre (ordre lié - arbitrage...) Ordre simple



https://exoe.fr/regulation/

» S'il savére impossible de transmettre I'ordre a EXOE pour exécution, en raison d’un probléme technique, du type
d’instrument financier sous-jacent, de contraintes spécifiques réglementaires ou liées au porteur, ou a la typologie de la
transaction (ex : opérations titres qui inclus les introductions, les augmentations de capital et de reclassements), les
gérants de Portzamparc Gestion assureront directement la négociation des conditions d’exécution avec les
intermédiaires agréés a titre exceptionnel

Ces ordres devront étre listés afin d‘en permettre le suivi, et controle.

Sélection d’un intermédiaire d’exécution parmi la liste approuvée

Du fait de leurs obligations réglementaires, les intermédiaires sélectionnés habilités par PORTZAMPARC GESTION

sont tenus d’offrir la meilleure exécution possible des ordres lorsqu’ils délivrent un service d’investissement a Exoé.

Ainsi, afin d’obtenir le meilleur résultat possible pour un ordre donné, Exoé sélectionne I'intermédiaire habilité en charge

de I'exécution en fonction des critéres suivants, classés par ordre d'importance relative décroissante :

» Respect des instructions spécifiques éventuelles de PORTZAMPARC GESTION telles que définies au § 2.5.

» Prise en compte des facteurs d’exécution détaillés au 2.4., dont certains sont plus importants que d’autres,
pour obtenir le meilleur résultat possible pour ses clients.

» Caractéristique de I'ordre : en fonction de la taille et de la nature de I'ordre, des caractéristiques du client et de
Pinstrument financier.

Exoé est également amené a intervenir en tant que participant sur certaines plateformes validées par PORTZAMPARC

GESTION pour certains marchés dirigés par les prix, au nom de ses clients, pour y rencontrer des offres de prix

proposées par des prestataires habilités par PORTZAMPARC GESTION. Ainsi, afin d’obtenir le meilleur résultat

possible pour un ordre donné, Exoé exécute |'opération en fonction des critéres suivants, classés par ordre

d’importance relative décroissante :

» Respect des instructions spécifiques éventuelles du client telles que définies au § 2.5.

» Prise en compte des facteurs d’exécution, dont certains sont plus importants que d’autres, pour obtenir le meilleur
résultat possible pour ses clients.

» Caractéristique de I'ordre : en fonction de la taille et de la nature de I'ordre, des caractéristiques du client et de
Pinstrument financier.

» Caractéristique des plates-formes d'exécution vers lesquels cet ordre peut étre acheminé.

Si Portzamparc Gestion devait, a titre exceptionnel, passer ses ordres hors EXOE, les gérants respecteront ces mémes
critéres dans le respect de l'intérét des porteurs.



Matrice des facteurs pris en compte
La matrice ci-dessous détaille les facteurs retenus pour obtenir la meilleure exécution possible.

Produit

financier

Lieux
d’exécution

Stratégie de
transmission ou
d’exécution

Facteurs retenus

Prix et probabilité de reglement
Probabilité d’exécution: liquidité : indication

,Marches, d’intérét permettant de détecter un flux opposé sur
réglementes cet ordre (bloc ou facilitation)
(MR) Cout de 'ordre : définition de la stratégie adaptée
Systomes permettant de limiter 'impact de I'opération ;
. ystem Les ordres sont transmis Lieux d’exécution auxquels le négociateur est
Actions Multilatéral . . e , . . L
ot de a un intermédiaire de la connecté et qui permettraient de réaliser une
. , . liste d’intermédiaires meilleure exécution, en termes de rapidité
assimilés Négociation , . , . .
sélectionnés d’exécution ;
(SMN) < Bk .
Acces direct au marché sur lequel I'instrument est
Internalisation )
Systématique ( Bonne exécution de la méme valeur lors
IS) d’opérations précédentes ;
Suivi fondamental (connaissance) de la valeur ;
Respect des orientations pour la période ;
Les ordres sont transmis
a:
un intermédiaire de la Prix et probabilité de réglement ;
MR . , R
ETFs SMN liste d’'intermédiaires Probabilité d’exécution : liquidité naturelle ou
(tous IS sélectionnés ; intervention de teneurs de marché ;
sous- ou mise en Cout de l'ordre : définition de la stratégie adaptée
. Teneur de .. . , o
jacents) Marché concurrence (RFQ) de permettant de limiter 'impact de 'opération ;
plusieurs Plateformes auxquelles le négociateur est connecté.
contreparties
habilitées.
Prix et probabilité de reglement ;
SMN Probabilité d’exécution: liquidité : Axes présentés par
Mise en concurrence les contreparties ;
Tauxet | IS . -, . o , .
1 (RFQ) de plusieurs Qualité des intermédiaires sélectionnés sur le produit
crédit Teneur de . iy .,
. contreparties habilitées. traité ;
Marche s P , . ,
Cout de 'ordre : définition de la stratégie adaptée
permettant de limiter 'impact de 'opération.
Les ordres sont transmis
a un intermédiaire de la s e
. » Py Rapidité d’exécution ;
liste d’intermédiaires . e s .
Futures | MR Y Prix et probabilité de reglement ;
sélectionnés par nos . . L.
clients Respect des orientations pour la période.




Produit
financier

Nature du controle Critéres ou méthodologie

Qualité de service
Conformité des prestataires

Notation technique Ny .
Capacités techniques

Liquidité
Broker Reviews , Ar?alyse des perfo.rmances .
Actions et Adéquation du prestataire aux besoins
assimilés Analyse des flux

Mesure des écarts au benchmarks (TCA)
Analyse de la liquidité
Analyse des couts
Analyse de I'agressivité et de la toxicité

TCA multi-client Mesure des écarts au benchmarks

Mesure de performance
d’exécution

Analyse des flux
Mesure des écarts au benchmarks (TCA)

M O Rl Analyse de la liquidité

d’exécution
ETFs Analyse des couts
Analyse de I'agressivité et de la toxicité
RFQs Analyse des mises en concurrence

Fiabilité des prix et des axes

. . Capacités techniques
Notation technique P q

Ranking
Taux et Commentaires trading
crédit Analyse des mises en concurrence
RFQs ) i~
Evaluation des plateformes utilisées
Mesure des écarts aux benchmarks
TCA taux

Réduction du spread

Evaluation réguliére

Exoé collecte et présente semestriellement les analyses suivantes.

Le département Reporting et Conformité réalise semestriellement les controles suivants :

Les ordres hors Exoe feront I'objet d’un suivi et controle semestriellement a I'occasion du comité. Au regard, du volume
et des motifs de traitement des ordres en direct par les gérants de Portzamparc Gestion, un contrdle supplémentaire
sera défini spécifiquement pour ces ordres.

Comité brokers

Un Comité Brokers se tient au sein de Portzamparc Gestion semestriellement. Les objectifs de ce comité sont multiples
et permettent de suivre les brokers via :

e L'identification des brokers existants,

e L'analyse des volumes par broker,

Examen annuel
PORTZAMPARC GESTION réexamine annuellement la politique d’exécution établie, et les dispositions en matiére de
transmission et d’exécution d’ordres.

La procédure de sélection et d’exécution est disponible sur www.portzamparcgestion.fr.



POLITIQUE DE VOTE

La société de gestion se doit de respecter les obligations réglementaires définies par I'AMF. Celles-ci sont décrites dans
le RG AMF en vigueur.

Pour les FIA : articles 319-21 a 319-25.

Pour les OPCVM : articles 321-132 a 321-134.

Processus défini par Portzamparc Gestion

I. Principes retenus par la societé de gestion

Un calendrier des assemblées générales des sociétés détenues dans les portefeuilles est tenu a jour au moyen des outils
électroniques tels que FactSet, Bloomberg, Reuters ou grace aux informations disponibles sur internet.

La société de gestion a déterminé les cas dans lesquels, elle exercera les droits de vote :

Si I'assemblée générale d'une société X a lieu au moment ol cette société fait partie des 5 premiéres lignes d'un des
OPC de Portzamparc Gestion: la procédure de la politique de vote sera systématiquement enclenchée.

Pour les fonds Portzamparc, la société de gestion vise un taux de couverture de vote de minimum 70%.
Le taux de couverture doit s’entendre comme la somme des pondérations des lignes votées (pondérations considérées
a la date du vote).

Concernant les sociétés étrangeres, PORTZAMPARC GESTION fera tout son possible pour exercer sa procédure de
politique de vote mais en raison de processus de vote trés souvent contraignants, aucune garantie de bonne fin ne peut
étre donnée a nos clients.

A noter que PORTZAMPARC GESTION ne pratique pas le prét de titres et peut donc a tout moment voter pour
l'intégralité des titres présents en portefeuille.

PRINCIPES DE VOTE

PORTZAMPARC GESTION prend en compte des critéres ESG pour définir la maniere dont elle votera a certaines
résolutions.

Type de résolution abstention
Approbation des comptes et | - La société ne communique pas de maniére suffisante a propos de ses
des rapports émissions de CO2 (scope |, 2 et 3, le cas échéant), ou ne communique ni ne

souhaite dialoguer de maniére constructive sur sa stratégie pour atténuer et
s’adapter aux changements climatiques.
- La société risque de violer un ou plusieurs principes du Pacte mondial des
Nations Unies.
Quitus des administrateurs et | La société ne communique pas de maniére suffisante a propos de ses

des mandataires sociaux émissions de CO2 (scope I, 2 et 3, le cas échéant), ou ne communique ni ne
souhaite dialoguer de maniére constructive sur sa stratégie pour atténuer et
s’adapter aux changements climatiques.
Nomination des - Aucune femme ne siege au conseil. Le candidat est un homme et le
administrateurs pourcentage de femmes au conseil est inférieur a 30 %.
- La société ne communique pas de maniére suffisante a propos de ses
émissions de CO2 (scope | et 2, et 3 au cas échéant), ou ne communique ni
ne souhaite dialoguer de maniére constructive sur sa stratégie pour atténuer
et s’adapter aux changements climatiques.
Politique de rémunération La société ne met pas en place une politique de rémunération sur le long
terme, notamment en ne prenant pas en compte des éléments extra-
financiers.

Mode d’exercice des droits de vote
Portzamparc Gestion exercera ses droits de vote par correspondance, ou par mode électronique.
=> La politique de vote et le rapport annuel sont disponibles sur disponibles sur www.portzamparcgestion.fr.



http://www.portzamparcgestion.fr

COMMUNICATION DES CRITERES ENVIRONNEMENTAUX, SOCIAUX ET DE QUALITE DE
GOUVERNANCE (ESG)

I - Démarche de Portzamparc Gestion

Depuis 2018, I'investissement responsable est un axe stratégique de développement pour Portzamparc Gestion qui
s’engage a intégrer les dimensions Environnementales, Sociales et de Gouvernance (ESG) dans sa sélection de valeurs.

Portzamparc Gestion est signataire des Principes pour I'Investissement Responsable des Nations Unies (UN PRI) depuis
2019 et a adopté pour I'ensemble de sa gestion une politique d’investissement responsable.

En 2020, Portzamparc Gestion a affiché la volonté de donner une nouvelle dimension a son analyse fondamentale
extra-financiere. Filiale du groupe BNP Paribas, c'est tout naturellement que nous travaillons aujourd’hui avec I'un des
leaders frangais de I'ISR, BNP Paribas Asset Management. Dans le cadre de cette collaboration, d’'un c6té nous appliquons
la méthodologie ESG de BNPP AM a notre univers d’investissement et, de l'autre, Portzamparc Gestion contribue
activement a enrichir le modéle propriétaire de BNPPAM avec notre analyse extra-financieére des PME-ETI cotées.

Portzamparc Gestion met a disposition des investisseurs sur son site internet sa politique relative a l'intégration des
risques en matiére de durabilité dans les processus de prise de décision en matiere d’investissement conformément a
larticle 3 du réglement 2019/2088 du Parlement Européen et du Conseil du 27 novembre 2019 sur la publication
d’informations en matiére de durabilité dans le secteur des services financiers (SFDR).

En complément, et conformément a l'article L533-22-1 du Code monétaire et financier Portzamparc Gestion mettra a
la disposition des souscripteurs et du public un document retragant sa politique sur la prise en compte dans sa stratégie
d'investissement des critéres environnementaux, sociaux et de qualité de gouvernance et des moyens mis en ceuvre
pour contribuer a la transition énergétique et écologique ainsi qu'une stratégie de mise en ceuvre de cette politique.
Ces éléments d’information s’inscriront dans le cadre de la transparence d’informations requises s’agissant des
incidences négatives en matiére de durabilité et disponibles sur le site internet de la société de gestion conformément
a l'article 4 du réglement SFDR.

Le réglement SFDR établit en effet des regles de transparence et de fourniture d’'informations en matiere de durabilité.
En complément du réglement SFDR, le réglement 2020/852 du Parlement Européen et du Conseil du 18 juin 2020 sur
I'établissement d’un cadre visant a favoriser les investissements durables et modifiant le réglement SFDR (Réglement
Taxonomie) a pour objectif d’établir les critéres permettant de déterminer si une activité économique est considérée
comme durable sur le plan environnemental.

La taxonomie européenne est ainsi un systeme de classification établissant une liste d’activités économiques durables
sur le plan environnemental.

Les activités économiques qui ne sont pas reconnues par le Réglement Taxonomie, ne sont pas nécessairement nuisibles
a I'environnement ou non durables. Par ailleurs, d’autres activités pouvant apporter une contribution substantielle aux
objectifs environnementaux et sociaux ne font pas encore nécessairement partie du Réglement Taxonomie.

Pour Portzamparc Gestion, I'investissement responsable contribuent a 'amélioration de nos pratiques de gestion, et ce
notamment via des idées d’investissement nouvelles, 'optimisation de la composition de nos portefeuilles, la maitrise
des risques, et I'exercice de notre influence sur les entreprises et les différents marchés dans lesquels nous investissons.

Intégration ESG :

Nos gérants prennent en compte de maniére systématique les facteurs ESG les plus pertinents et ce quel que soit le
processus d’investissement. Nos directives et notre politique d’intégration ESG s’appliquent a notre processus
d’investissement sur les OPC.

Vote, dialogue et engagement :

Nous investissons de maniére réfléchie et nous avons établi des directives en matiére de vote sur un certain nombre
d’enjeux ESG. De plus, nous pensons qu'un dialogue renforcé avec les émetteurs peut améliorer nos processus
d'investissement et nous permettre de mieux maitriser les risques sur le long terme. Nos gérants ainsi que les experts
du Sustainability Centre de BNP Paribas Asset Management dialoguent avec les entreprises dans lesquelles nous
investissons, avec pour objectif de les inciter a adopter des pratiques responsables et respectueuses de I'environnement.



Conduite responsable des entreprises et exclusions sectorielles :
Portzamparc Gestion applique ainsi, pour tous ses investissements, des exclusions ESG fondées sur les 10 principes du
Pacte Mondial des Nations Unies. Cadre de référence universel d’évaluation des entreprises et applicable a I'ensemble

des secteurs industriels, le Pacte Mondial s’appuie sur des conventions internationales portant sur les domaines du
respect des droits de 'Homme, des droits du travail, de I'environnement et sur la lutte contre la corruption.

En complément des principes du Pacte mondial des Nations Unies, Portzamparc Gestion applique les lignes directrices
de 'OCDE pour les entreprises. Des standards ESG spécifiques que doivent respecter les entreprises opérant dans
certains secteurs sensibles en matiére d’impacts sociaux et environnementaux, sont définis au sein de politiques
sectorielles de Portzamparc Gestion qui concernent, a ce jour, I'huile de palme, la pate a papier, le charbon, I'énergie
nucléaire, les armes controversées, le pétrole & gaz non conventionnels, I'exploitation miniére, I'amiante, I'agriculture
et le tabac. Le non-respect des standards ESG définis par Portzamparc Gestion conduit a I'exclusion des sociétés du
périmétre d’investissement. Enfin, conformément a la réglementation, certains domaines comme celui des armes
controversées (mines anti personnelles et armes a fragmentation) sont proscrits de tout investissement.

La politique de Conduite Responsable des Entreprises de Portzamparc Gestion et ses différentes composantes sont
disponibles ici: Code de Conduite Responsable et Exclusions sectorielles

Gamme d’OPC avec une approche extra-financiére renforcée

Notre gamme intégre notre approche durable en y ajoutant : les stratégies « ESG renforcé » qui regroupent les fonds
multi-facteurs, best-in-class et les fonds labélisés ; les stratégies « thématiques », pour investir dans les entreprises qui
fournissent des produits et services offrant des solutions concrétes aux défis environnementaux et/ou sociaux et, enfin,
les stratégies « a impact » pour générer, en plus de la performance financiére, un impact environnemental et/ou social
intentionnel, positif et mesurable.

Il - Stratégie d’investissement du fonds Portzamparc EUROPE PME ISR

Le fonds Portzamparc EUROPE PME ISR promeut des caractéristiques environnementales et/ou sociales et de
gouvernance conformément a I'article 8 de SFDR et investit partiellement dans des investissements durables au sens de
ce réglement.

Un investissement durable au sens du Réglement SFDR consiste en :

- un investissement dans une activité économique qui contribue a un objectif environnemental, mesuré par exemple
au moyen d’indicateurs clés en matiere dutilisation efficace des ressources concernant ['utilisation d’énergie,
d’énergies renouvelables, de matiéres premiéres, d’eau et de terres, en matiére de production de déchets et
d’émissions de gaz a effet de serre ou en matiére d’effets sur la biodiversité et I'économie circulaire, ou

- un investissement dans une activité économique qui contribue a un objectif social, en particulier un investissement
qui contribue a la lutte contre les inégalités ou qui favorise la cohésion sociale, I'intégration sociale et les relations
de travail, ou

- un investissement dans le capital humain ou des communautés économiquement ou socialement défavorisées, pour
autant que ces investissements ne causent de préjudice important a aucun de ces objectifs et que les sociétés dans
lesquels les investissements sont réalisés appliquent des pratiques de bonne gouvernance, en particulier en ce qui
concerne des structures de gestion saines, les relations avec le personnel, la rémunération du personnel compétent
et le respect des obligations fiscales.

Dans le cadre de sa gamme de produits promouvant, entre autres caractéristiques, des caractéristiques
environnementales ou sociales, ou une combinaison de ces caractéristiques, pour autant que les sociétés dans lesquelles
les investissements sont réalisés appliquent des pratiques de bonne gouvernance, Portzamparc Gestion s’est engagée a
avoir une approche d'investissement responsable pour ses investissements.

Ainsi, les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le fonds Portzamparc EUROPE PME ISR pu étre
respectées grace a la mise en ceuvre de nos piliers de I'investissement responsable (voir ci-dessous) : une analyse
approfondie des facteurs environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG); des principes d’engagements
responsables auprés des entreprises, des exclusions basées sur les produits et secteurs d’activité ayant un impact négatif
sur la société ou l'environnement. Depuis 2020, toutes nos stratégies d’investissement éligibles ont adopté notre
approche de l'investissement durable défini dans notre Démarche d’investisseurs responsables, dont une composante
essentielle est I'intégration ESG. Nos directives d’intégration ESG imposent aux gérants de nos portefeuilles de viser
une note ESG du fonds significativement supérieur a celle de son univers d'investissement.

L'évaluation ESG des émetteurs par Portzamparc Gestion est fondée sur la matérialité, la mesurabilité, la qualité et la
disponibilité des données. L'évaluation ESG se concentre sur un ensemble limité de métriques extra-financiéres robustes,

De plus amples informations sur notre cadre de notation ESG propriétaire sont disponibles sur notre site Internet au

sein du code de transparence : Code-de-transparence-Fonds-Portzamparc.pdf (portzamparcgestion.fr)

A ce jour, le fonds Portzamparc Europe PME ISR ne s'engage pas encore a une proportion minimale d'investissement
dans des activités économiques considérées comme durables sur le plan environnemental en vertu du reglement
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Taxonomie et qui contribuent aux objectifs environnementaux d'atténuation du changement climatique et d'adaptation
au changement climatique. Toutefois, compte tenu de la dimension extra-financiére de son objectif d'investissement, il
est probable qu'une partie limitée du Compartiment investira dans des activités qui contribuent aux objectifs
environnementaux d'atténuation du changement climatique et d'adaptation au changement climatique définis dans le
réglement Taxonomie.

La Société de gestion développe actuellement ses systémes de données d’alignement taxonomie pour garantir
I'exactitude et la pertinence des informations communiquées dans ce cadre. Des mises a jour ultérieures du prospectus
seront effectuées en conséquence.

Le principe consistant a “ne pas causer de préjudice important” tel que défini par le réglement Taxonomie s’appliquerait
uniquement aux investissements sous-jacents au fonds Portzamparc EUROPE PME ISR prenant en compte les critéres
de I'Union européenne en matiere d’activités économiques durables sur le plan environnemental. Les investissements
sous-jacents a la portion restante de ce fonds Portzamparc EUROPE PME ISR ne prennent pas en compte les critéres
de 'Union européenne en matiére d’activités économiques durables sur le plan environnemental établis par le Reglement
Taxonomie.

METHODE DE CALCUL DU RISQUE GLOBAL
L’OPCVM utilise la méthode du calcul de I'engagement pour calculer le risque global de TOPCVM sur les contrats
financiers.

TRAITEMENT DES ACTIFS NON LIQUIDES
- Au 30 décembre 2022, le portefeuille ne détient pas d'actif non liquide.

PEA
En application des dispositions de I'Article 91 quater L du Code Général des Impots, le FCP est investi de maniére
permanente a 75% au moins en titres et droits mentionnés aux a, b et ¢ du |° du | de [larticle

L. 221-31 du Code monétaire et financier.
Proportion d’investissement effectivement réalisé au cours de I'exercice : 86,65%

POLITIQUE DE REMUNERATIONS
Les informations sur la Politique de rémunération de Portzamparc Gestion sont disponibles www.portzamparcgestion.fr.

POLITIQUE ET PRATIQUES DE REMUNERATION DU PERSONNEL DU GESTIONNAIRE

I. Politique et pratiques de rémunération du personnel du gestionnaire

La politique de rémunération mise en place au sein de Portzamparc Gestion est conforme aux dispositions en matiere
de rémunération mentionnées dans la directive 201 /6 |/UE du Parlement Européen et du Conseil du 8 juin 2011 sur
les gestionnaires de fonds d’investissement alternatifs (ci-apres la « Directive AIFM »), et dans la directive 2014/91/UE du
23 juillet 2014 concernant les OPCVM (ci-aprés la « Directive UCITS V»). Ces régles, portant sur les structures, les
pratiques et la politique de rémunération du gestionnaire ont notamment pour but de contribuer a renforcer la gestion
saine, efficace et maitrisée des risques pesant tant sur la société de gestion que sur les fonds gérés.

Cette politique est conforme a la Politique Générale de Gestion des pratiques de rémunération pouvant constituer des
situations de conflit d'intéréts du Groupe BNP Paribas. (RHGO005I).

Cette politique est applicable a I'ensemble des collaborateurs de Portzamparc Gestion soumis a des dispositions
réglementaires spécifiques, ainsi que les collaborateurs soumis aux dispositions de la loi de séparation et de régulation
des activités bancaires "FBL" et la régle dite "Volcker" "VR".

Cette politique s’inscrit dans le cadre de la politique de rémunération de Portzamparc Gestion, revue chaque année par
son Comité des Rémunérations. Lors de la séance de Portzamparc Gestion, celui-ci a approuvé la politique applicable
au titre de I'exercice 2022 et sa conformité avec les principes de la Directive AIFM. La politique applicable au titre de
I'exercice 2022 a été revue lors du Comité des Rémunérations du 31/03/2022, a I'occasion du Conseil d'Administration
de Portzamparc Gestion, comme le prévoit la Politique de rémunération de l'entité.
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I.1 Montant des rémunérations versées par le gestionnaire a son personnel

Sur P'exercice 2022, le montant total des rémunérations (incluant les rémunérations fixes, les bonus différés et non
différés, ainsi que les attributions d’actions de performance éventuelles) attribuées par Portzamparc Gestion a I'ensemble

de son personnel (soit effectif au 31 décembre 2022 : 9 personnes bénéficiaires en CDI, 3 en contrat d’apprentissage et
| stagiaire) s’est élevé a 746K€.

Ce montant se décompose comme suit :

e Montant total des rémunérations fixes versées par Portzamparc Gestion sur I'exercice : 634 K€, soit 85 % du total
des rémunérations attribuées par le gestionnaire a I'ensemble de son personnel, I'a été sous la forme de rémunérations
fixes.

e Montant total des bonus et actions de performance éventuelles attribués par Portzamparc Gestion sur I'exercice :
112 K€, I5 % du total des rémunérations attribuées par le gestionnaire a 'ensemble de son personnel, 'ont été sous
cette forme. L’ensemble du personnel est éligible au dispositif de rémunération variable.

Par ailleurs, aucun « carried interest » n’a été versé pour I'exercice.
Du fait du nombre réduit de « gérants décisionnaires » dont les activités ont une incidence significative sur le profil de

risque des fonds gérés (4 personnes au 3| décembre 2022), le montant total des rémunérations (fixes, bonus et actions
de performance éventuelles) attribuées a ces catégories de personnel n’est pas publié.

1.2 Incidences de la politique et des pratiques de rémunération sur le profil de risque et sur la gestion
des conflits d’intérét

Portzamparc Gestion s’est dotée d’une politique et a mis en ceuvre des pratiques de rémunération conformes aux
derniéres évolutions législatives, réglementaires et doctrinales issues des autorités de régulation.

Portzamparc Gestion a également procédé a l'identification de son Personnel exercant un pouvoir de décision sur la
gestion des sociétés ou des fonds gérés et susceptibles par conséquent d’avoir un impact significatif sur la performance
ou le profil de risque.

Les rémunérations variables attribuées au personnel de Portzamparc Gestion sont déterminées en combinant
I'évaluation des performances du collaborateur concerné, de I'unité opérationnelle auquel il appartient et des résultats
d’ensemble du Groupe. Cette évaluation des performances individuelles prend en compte aussi bien des critéres
financiers que non financiers, ainsi que le respect des réegles de saine gestion des risques.

Les critéres pris en compte pour I'évaluation des performances et I'attribution des rémunérations variables dépendent
de la nature de la fonction exercée :

|. Fonctions de sélection et de gestion de portefeuille

Critéres financiers usuels :

- Performances brute et nette du fonds géré sur | et 3 ans ;
- Ratio d'information et ratio de Sharpe sur | et 3 ans;

- Performance fees générées pendant I'exercice si pertinent ;
Contribution a la collecte nette réalisée sur I'exercice.

Critéres non-financiers usuels :

- Respect des régles internes en matiére de prévention et de gestion des risques (Risques/Conformité) ;
- Innovation produit ;

- Transversalité, partage des best practices et collaboration ;

- Contribution a I'engagement commercial ;

- Qualité du management.
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2. Fonctions commerciales

Critéres financiers usuels :

- Collecte nette ;

- Rentabilité ;

- Parts de marché, développement du portefeuille client ;

Critéres non-financiers usuels :

- Respect des régles internes en matiére de prévention et de gestion des risques (Risques/Conformité) ;
- Bonne prise en compte des intéréts du client ;

- Satisfaction client et qualité de la relation commerciale ;

- Qualité du management.

3. Fonctions de support et de contrdle

En ce qui concerne les fonctions de contrdle, I'évaluation de la performance et les attributions de rémunération variable
sont indépendantes de la performance des secteurs d’activités qu’elles contrdlent... .

Les critéres habituellement pris en compte sont les suivants :

- Principalement des critéres liés a I'atteinte d’objectifs qui leur sont propres (maitrise des risques, qualité des controles,
réalisation de projets, amélioration des outils et systemes etc.)

- Lorsque des critéres financiers sont utilisés, ils tournent essentiellement autour de la gestion et I'optimisation des
charges.

Les critéres de performance ci-dessus énoncés, et notamment ceux appliqués au Personnel Identifié en charge de la
gestion, s’inscrivent plus largement dans le respect de la réglementation applicable aux fonds gérés ainsi que de la
politique d’investissement du comité d’investissement du gestionnaire.

En outre, Portzamparc Gestion a mis en place, pour I'ensemble de son personnel, des mesures visant a aligner les
rémunérations sur la performance et les risques a long terme, et a limiter les risques de conflits d’intéréts.

A ce titre, notamment,

- La mise en place d’un bareme de différé, conforme aux exigences des Directives AIFM et UCITS V.

- La partie différée du bonus des collaborateurs du Personnel Identifié est versée en instruments indexés a 100% sur
la performance d’un panier de fonds représentatif.

- L’acquisition définitive de la partie différée est liée a la situation financiére de Portzamparc Gestion, a la continuité
d’emploi du collaborateur dans le groupe ainsi qu’a sa gestion saine et maitrisée des risques sur toute la période
d’acquisition.

AUTRES INFORMATIONS

La politique de vote et le rapport annuel sont disponibles sur demande au siege de PORTZAMPARC Gestion.
PORTZAMPARC Gestion

10, rue Meuris — 44100 NANTES
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5. CERTIFICATION DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
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DocuSign Envelope ID: 110B9503-77D6-420D-BD64-7291284660F5

HLP AUDIT

3, chemin du Pressoir Chénaie
BP 58604
44186 NANTES CEDEX 4

Fonds Commun de Placement
PORTZAMPARC EUROPE PME ISR

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES SUR LES COMPTES ANNUELS

Exercice clos le 31 décembre 2022

Aux porteurs de parts du FCP PORTZAMPARC EUROPE PME,

- OPINION

En exécution de la mission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons effectué |'audit
des comptes annuels de I'organisme de placement collectif PORTZAMPARC EUROPE PME ISR constitué
sous forme de fonds commun de placement (FCP) relatifs a I'exercice clos le 31 décembre 2022, tels
qu'ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables francais,

réguliers et sincéres et donnent une image fidele du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi que
de la situation financiére et du patrimoine du FCP a la fin de cet exercice.

Il - FONDEMENT DE L'OPINION

Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels » du présent
rapport.

Indépendance
Nous avons réalisé notre mission d'audit dans le respect des regles d'indépendance prévues par le code

de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur la période
du 1¢" janvier 2022 a la date d'émission de notre rapport.
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Il - JUSTIFICATION DES APPRECIATIONS

En application des dispositions des articles L. 823-9 et R. 823-7 du Code de Commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les appréciations suivantes qui,
selon notre jugement professionnel, ont été les plus importantes pour l'audit des comptes annuels de
I'exercice.

La note 1 de l'annexe des comptes présente les regles et méthodes comptables relatives a la
comptabilisation des instruments financiers. Dans le cadre de nos travaux, nous nous sommes assurées
de la correcte application de ces régles et méthodes comptables.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels pris dans leur

ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d’opinion sur des
éléments de ces comptes annuels pris isolément.

IV - VERIFICATIONS SPECIFIQUES

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes Iégaux et réglementaires.

Nous n’avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels
des informations données dans le rapport de gestion établi par la société de gestion.

V- RESPONSABILITES DE LA SOCIETE DE GESTION RELATIVES AUX COMPTES ANNUELS

Il appartient a la société de gestion d'établir des comptes annuels présentant une image fidele
conformément aux regles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le contréle interne
qu'elle estime nécessaire a I'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la société de gestion d'évaluer la capacité du
FCP a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations
nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d'appliquer la convention comptable de continuité
d’exploitation, sauf s'il est prévu de liquider le FCP cesser son activité.

Les comptes annuels ont été arrétés par la société de gestion.

VI - RESPONSABILITES DU COMMISSAIRE AUX COMPTES RELATIVES A L’AUDIT DES
COMPTES ANNUELS

Il nous appartient d'établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d'obtenir I'assurance
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d'anomalies
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significatives. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d'assurance, sans toutefois garantir
qu'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel permet de systématiquement
détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et
sont considérées comme significatives lorsque I'on peut raisonnablement s'attendre a ce qu'elles
puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions économiques que les utilisateurs
des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par I'article L. 823-10-1 du Code de Commerce, notre mission de certification des comptes
ne consiste pas a garantir la viahilité ou la qualité de la gestion de votre FCP.

Dans le cadre d’'un audit réalisé conformément aux normes d’'exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit. En
outre :

. il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en
ceuvre des procédures d’audit face a ces risques, et recueille des éléments qu'il estime
suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d’'une anomalie
significative provenant d’une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative
résultant d’'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, |a falsification, les omissions
volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du controle interne ;

. il prend connaissance du contréle interne pertinent pour I'audit afin de définir des procédures
d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur
I'efficacité du controle interne ;

. il apprécie le caractere approprié des méthodes comptables retenues et le caractere
raisonnable des estimations comptables faites par la société de gestion, ainsi que les
informations les concernant fournies dans les comptes annuels ;

. il apprécie le caractére approprié de I'application par la société de gestion de la convention
comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non
d'une incertitude significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de
mettre en cause la capacité du FCP a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie
sur les éléments collectés jusqu'a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des
circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité
d’exploitation. S'il conclut a I'existence d'une incertitude significative, il attire I'attention des
lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les comptes annuels au sujet de
cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il
formule une certification avec réserve ou un refus de certifier ;
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. il apprécie la présentation d'ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
refletent les opérations et événements sous-jacents de maniere a en donner une image fidele.

Fait a Nantes, 29-03-2023

HLP Audit
Commissaire aux Comptes
Membre de la Compagnie Régionale Ouest-Atlantique

EDﬂcuSigned by

CuD385480010414

Luc GAUTRON
Associé



BILAN AU 30/12/2022 en EUR
ACTIF

6. COMPTES DE L'EXERCICE

30/12/2022

31/12/2021

IMMOBILISATIONS NETTES
DEPOTS
INSTRUMENTS FINANCIERS
Actions et valeurs assimilées
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Obligations et valeurs assimilées
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Titres de créances
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé
Titres de créances négociables
Autres titres de créances
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé
Organismes de placement collectif

OPCVM et FIA a vocation générale destinés aux non professionnels et
équivalents d'autres pays

Etats membres de I'UE

Fonds professionnels a vocation générale et équivalents d'autres Etats
membres de I'UE et organismes de titrisations cotés

membres de |'UE et organismes de titrisations non cotés
Autres organismes non européens
Opérations temporaires sur titres
Créances représentatives de titres regus en pension
Créances représentatives de titres prétés
Titres empruntés
Titres donnés en pension
Autres opérations temporaires
Instruments financiers a terme
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé
Autres opérations
Autres instruments financiers
CREANCES
Opérations de change a terme de devises
Autres
COMPTES FINANCIERS

Liquidités

Autres Fonds destinés a des non professionnels et équivalents d'autres pays

Autres Fonds d’investissement professionnels et équivalents d'autres Etats

20 465 084,43

19 988 207,18
19 988 207,18

476 877,25
476 877,25

1 864 751,06
| 864 751,06

27 539 896,81

27 235 020,90
27 235 020,90

304 875,91
304 875,91

3 249,83

3 249,83
1 710 485,91
1 710 485,91

TOTAL DE L'ACTIF

22 329 835,49

29 253 632,55




PASSIF

30/12/2022

31/12/2021

CAPITAUX PROPRES
Capital

Report a nouveau (a)
Plus et moins-values nettes de I'exercice (a,b)
Résultat de I'exercice (a,b)

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES *

* Montant représentatif de I'actif net

INSTRUMENTS FINANCIERS
Opérations de cession sur instruments financiers
Opérations temporaires sur titres
Dettes représentatives de titres donnés en pension
Dettes représentatives de titres empruntés
Autres opérations temporaires
Instruments financiers a terme
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé
Autres opérations
DETTES
Opérations de change a terme de devises
Autres
COMPTES FINANCIERS
Concours bancaires courants

Emprunts

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées (a)

23 395 823,29

-1290 002,54
166 211,31
22 272 032,06

57 761,45

57 761,45
41,98
41,98

24 860 663,76

4 326 889,85
-750 532,46
28 437 021,15

816 570,49

816 570,49
40,91
40,91

TOTAL DU PASSIF

22 329 835,49

29 253 632,55

(2) Y compris comptes de régularisation.
(b) Diminués des acomptes versés au titre de |'exercice.
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HORS-BILAN AU 30/12/2022 en EUR

30/12/2022

31/12/2021

OPERATIONS DE COUVERTURE
Engagement sur marchés réglementés ou assimilés

Engagement sur marché de gré a gré
Autres engagements
AUTRES OPERATIONS

Engagement sur marchés réglementés ou assimilés

Engagement sur marché de gré a gré

Autres engagements
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COMPTE DE RESULTAT AU 30/12/2022 en EUR

30/12/2022 31/12/2021
Produits sur opérations financiéres
Produits sur dépots et sur comptes financiers 3 484,32 1,09
Produits sur actions et valeurs assimilées 674 647,94 559 308,60
Produits sur obligations et valeurs assimilées
Produits sur titres de créances
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres
Produits sur instruments financiers a terme
Autres produits financiers
TOTAL (1) 678 132,26 559 309,69
Charges sur opérations financiéres
Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres
Charges sur instruments financiers a terme
Charges sur dettes financiéres 443391 5 320,22
Autres charges financiéres
TOTAL (2) 4433,91 5 320,22
RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES (I - 2) 673 698,35 553 989,47
Autres produits (3)
Frais de gestion et dotations aux amortissements (4) 516 268,20 1 296 611,25
RESULTAT NET DE L'EXERCICE (L. 214-17-1) (1 -2 + 3 - 4) 157 430,15 -742 621,78
Régularisation des revenus de l'exercice (5) 878l,16 -7 910,68
Acomptes sur résultat versés au titre de l'exercice (6)
RESULTAT (1-2+3-4+5-6) 166 211,31 -750 532,46
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ANNEXES COMPTABLES

|. REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le réglement ANC n° 2014-01, modifié.

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent :
- image fidele, comparabilité, continuité de I'activité,

- régularité, sincérité,

- prudence,

- permanence des méthodes d'un exercice a l'autre.

Le mode de comptabilisation retenu pour l'enregistrement des produits des titres a revenu fixe est celui des intéréts
courus.

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.
La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro.
La durée de I'exercice est de 12 mois.

Régles d'évaluation des actifs

Les instruments financiers sont enregistrés en comptabilité selon la méthode des colits historiques et inscrits au bilan a
leur valeur actuelle qui est déterminée par la derniére valeur de marché connue ou a défaut d'existence de marché par
tous moyens externes ou par recours a des modéles financiers.

Les différences entre les valeurs actuelles utilisées lors du calcul de la valeur liquidative et les colits historiques des
valeurs mobiliéres a leur entrée en portefeuille sont enregistrées dans des comptes « différences d'estimation ».

Les valeurs qui ne sont pas dans la devise du portefeuille sont évaluées conformément au principe énoncé ci-dessous,
puis converties dans la devise du portefeuille suivant le cours des devises au jour de I'évaluation.

Dépéts :
Les dépéts d'une durée de vie résiduelle inférieure ou égale a 3 mois sont valorisés selon la méthode linéaire.
Actions, obligations et autres valeurs négociées sur un marché réglementé ou assimilé :

Pour le calcul de la valeur liquidative, les actions et autres valeurs négociées sur un marché réglementé ou assimilé sont
évaluées sur la base du dernier cours de bourse du jour.

Les obligations et valeurs assimilées sont évaluées au cours de cloture communiqués par différents prestataires de
services financiers. Les intéréts courus des obligations et valeurs assimilées sont calculés jusqu'a la date de la valeur
liquidative.

Actions, obligations et autres valeurs non négociées sur un marché réglementé ou assimilé :

Les valeurs non négociées sur un marché réglementé sont évaluées sous la responsabilité de la société de gestion en
utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et le rendement, en prenant en considération les prix retenus
lors de transactions significatives récentes.

Titres de créances négociables :

Les Titres de Créances Négociables et assimilés qui ne font pas |'objet de transactions significatives sont évalués de
fagon actuarielle sur la base d'un taux de référence défini ci-dessous, majoré le cas échéant d'un écart représentatif des
caractéristiques intrinséques de I'émetteur :

- TCN dont I'échéance est inférieure ou égale a | an : Taux interbancaire offert en euros (Euribor) ;

- TCN dont I'échéance est supérieure a | an : Taux des Bons du Trésor a intéréts Annuels Normalisés (BTAN) ou taux
de I'OAT (Obligations Assimilables du Trésor) de maturité proche pour les durées les plus longues.

Les Titres de Créances Négociables d'une durée de vie résiduelle inférieure ou égale a 3 mois pourront étre évalués
selon la méthode linéaire.
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Les Bons du Trésor sont valorisés au taux du marché communiqué quotidiennement par la Banque de France ou les
spécialistes des bons du Trésor.

OPC détenus :
Les parts ou actions d'OPC seront valorisées a la derniere valeur liquidative connue.
Opérations temporaires sur titres :

Les titres recus en pension sont inscrits a I'actif dans la rubrique «créances représentatives des titres regus en pensiony
pour le montant prévu dans le contrat, majoré des intéréts courus a recevoir.

Les titres donnés en pension sont inscrits en portefeuille acheteur pour leur valeur actuelle. La dette représentative des
titres donnés en pension est inscrite en portefeuille vendeur a la valeur fixée au contrat majorée des intéréts courus a

payer.

Les titres prétés sont valorisés a leur valeur actuelle et sont inscrits a I'actif dans la rubrique « créances représentatives
de titres prétés » a la valeur actuelle majorée des intéréts courus a recevoir.

Les titres empruntés sont inscrits a I'actif dans la rubrique « titres empruntés » pour le montant prévu dans le contrat,
et au passif dans la rubrique « dettes représentatives de titres empruntés » pour le montant prévu dans le contrat
majoré des intéréts courus a payer.

Instruments financiers a terme :

Instruments financiers a terme négociés sur un marché réglementé ou assimilé :

Les instruments financiers a terme négociés sur les marchés réglementés sont valorisés au cours de compensation du
jour.

Instruments financiers a terme non négociés sur un marché réglementé ou assimilé :
Les Swaps :

Les contrats d'échange de taux d'intérét et/ou de devises sont valorisés a leur valeur de marché en fonction du prix
calculé par actualisation des flux d'intéréts futurs aux taux d'intéréts et/ou de devises de marché. Ce prix est corrigé du
risque de signature.

Les swaps d'indice sont évalués de fagon actuarielle sur la base d'un taux de référence fourni par la contrepartie.

Les autres swaps sont évalués a leur valeur de marché ou a une valeur estimée selon les modalités arrétées par la société
de gestion.

Engagements Hors Bilan :

Les contrats a terme ferme sont portés pour leur valeur de marché en engagements hors bilan au cours utilisé dans le
portefeuille.

Les opérations a terme conditionnelles sont traduites en équivalent sous-jacent.

Les engagements sur contrats d'échange sont présentés a leur valeur nominale, ou en I'absence de valeur nominale pour
un montant équivalent.

Frais de gestion

Les frais de gestion et de fonctionnement recouvrent l'ensemble des frais relatif a I'OPC : gestion financiere,
administrative, comptable, conservation, distribution, frais d'audit...

Ces frais sont imputés au compte de résultat de I'OPC.

Les frais de gestion n'incluent pas les frais de transaction. Pour plus de précision sur les frais effectivement facturés a
I'OPC, se reporter au prospectus.

lIs sont enregistrés au prorata temporis a chaque calcul de valeur liquidative.
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Le cumul de ces frais respecte le taux de frais maximum de I'actif net indiqué dans le prospectus ou le réglement du
fonds :

FR0013292802 - Part PORTZAMPARC EUROPE PME ISR P : Taux de frais maximum de 1,25 % TTC.
FRO013279429 - Part PORTZAMPARC EUROPE PMEISR | : Taux de frais maximum de 1,10 % TTC.
FR0010426072 - Part PORTZAMPARC EUROPE PME ISR C : Taux de frais maximum de 2,20 % TTC.

Commission de surperformance

Les frais de gestion variables sont provisionnés a compter du 22/09/2017.

Les modalités sont les suivantes :

- cette commission est calculée en comparant I'évolution de I'actif du fonds a celui d’un fonds fictif de référence réalisant
la performance de son objectif de gestion (8,5% par an) et enregistrant les mémes variations de souscriptions et rachats
que le fonds réel.

- elle correspond a 20% de la différence positive entre I'actif du fonds réel et celui du fonds fictif de référence, appréciée
sur la durée de I'exercice comptable. Cette différence fait I'objet d’une provision, ajustée a chaque établissement de
la VL.

- en cas de rachat de parts du FCP, la quote-part de la provision pour frais de gestion variables est acquise a la société
de gestion. Ceux-ci seront pergus a la cléture de I'exercice.

- la commission est payable annuellement et elle est prélevée a chaque fin d'exercice. Elle est due y compris si la
performance du fonds est négative sur la période de référence.

- A compter de I'exercice ouvert en 2021, toute sous-performance du fonds par rapport a l'indice de référence est
compensée avant que des commissions de surperformance ne deviennent exigibles. A cette fin, la durée de la période
de référence de la performance est fixée a 5 ans.

Le réglement de ces frais aupres de la société de gestion nécessitant un délai minimum d’un an, il n’est effectué pour la
premiére fois qu'au 3| décembre 2018. Pour les années suivantes, ce réglement est annuel au 31 décembre.

Affectation des sommes distribuables

Définition des sommes distribuables

Les sommes distribuables sont constituées par :

Le résultat :

Le résultat net de I'exercice est égal au montant des intéréts, arrérages, primes et lots, dividendes, jetons de présence
et tous autres produits relatifs aux titres constituant le portefeuille, majorés du produit des sommes momentanément
disponibles et diminué du montant des frais de gestion et de la charge des emprunts.

Il est augmenté du report a nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de régularisation des revenus.

Les Plus et Moins-values :

Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais, constatées au cours de
I'exercice, augmentées des plus-values nettes de méme nature constatées au cours d’exercices antérieurs n’ayant pas
fait I'objet d’'une distribution ou d’une capitalisation et diminuées ou augmentées du solde du compte de régularisation

des plus-values.

Modalités d'affectation des sommes distribuables :

Part(s) Affectation du résultat net l-\ffectatlon des plu’s o
moins-values nettes réalisées
Part PORTZAMPARC EUROPE PME o e
ISR C Capitalisation Capitalisation
Part PORTZAMPARC EUROPE PME o e
ISR | Capitalisation Capitalisation
Part PORTZAMPARC EUROPE PME e e
ISR P Capitalisation Capitalisation
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2. EVOLUTION DE L'ACTIF NET AU 30/12/2022 en EUR

30/12/2022 31/12/2021
ACTIF NET EN DEBUT D'EXERCICE 28 437 021,15 23 397 598,50
Souscriptions (y compris les commissions de souscriptions acquises a 'OPC) 3 849 465,36 4 445 903,83
Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises a I'OPC) -4 316 836,96 -4 419 796,95
Plus-values réalisées sur dépots et instruments financiers 1 987 612,63 5 825 658,34
Moins-values réalisées sur dépots et instruments financiers -3 151 186,49 -2 299 437,73
Plus-values réalisées sur instruments financiers a terme 4 200,00
Moins-values réalisées sur instruments financiers a terme -94 650,00
Frais de transactions -109 524,39 -204 311,44
Différences de change -40 090,81 | 068 292,58
Variations de la différence d'estimation des dépots et instruments financiers -4 54| 858,58 | 472 785,80
Différence d'estimation exercice N | 985 245,89 6 527 104,47
Différence d'estimation exercice N-1| -6 527 104,47 -5054 318,67
Variations de la différence d'estimation des instruments financiers a terme -16 600,00
Différence d'estimation exercice N
Différence d'estimation exercice N-| -16 600,00
Distribution de I'exercice antérieur sur plus et moins-values nettes
Distribution de I'exercice antérieur sur résultat
Résultat net de I'exercice avant compte de régularisation 157 430,15 -742 621,78
Acompte(s) versé(s) au cours de I'exercice sur plus et moins-values nettes
Acompte(s) versé(s) au cours de |'exercice sur résultat
Autres éléments
ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE 22 272 032,06 28 437 021,15
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3. COMPLEMENTS D'INFORMATION

3.1. VENTILATION PAR NATURE JURIDIQUE OU ECONOMIQUE DES INSTRUMENTS
FINANCIERS

Montant %
ACTIF

OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILEES

TOTAL OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILEES
TITRES DE CREANCES

TOTAL TITRES DE CREANCES

PASSIF

OPERATIONS DE CESSION SUR INSTRUMENTS FINANCIERS

TOTAL OPERATIONS DE CESSION SUR INSTRUMENTS
FINANCIERS

HORS-BILAN
OPERATIONS DE COUVERTURE
TOTAL OPERATIONS DE COUVERTURE
AUTRES OPERATIONS
TOTAL AUTRES OPERATIONS
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3.2. VENTILATION PAR NATURE DE TAUX DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN

Taux fixe

%

Taux

. %
variable

Taux

- %
révisable

Autres

%

ACTIF

Dépots

Obligations et valeurs
assimilées

Titres de créances

Opérations temporaires sur
titres

Comptes financiers
PASSIF

Opérations temporaires sur
titres

Comptes financiers
HORS-BILAN

Opérations de couverture

Autres opérations

|1 864 751,06

41,98

8,37

3.3. VENTILATION PAR MATURITE RESIDUELLE DES POSTES D’ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-

BILAN®

<3mois | % ]3“;‘355" % | 11-3ans] | % |13-5ans] | % | >5ans | %
ACTIF
Dépots

Obligations et
valeurs assimilées
Titres de créances
Opérations
temporaires sur
titres

Comptes financiers
PASSIF

Opérations
temporaires sur
titres

Comptes financiers
HORS-BILAN

Opérations de
couverture

Autres opérations

| 864 751,06

41,98

8,37

(*) Les positions a terme de taux sont présentées en fonction de I'échéance du sous-jacent.
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3.4. VENTILATION PAR DEVISE DE COTATION OU D'EVALUATION DES POSTES D'ACTIF, DE
PASSIF ET DE HORS-BILAN (HORS EUR)

Devise | Devise 2 Devise 3 Devise N
SEK DKK NOK AUTRE(S

Montant % Montant % Montant % Montant %

ACTIF
Dépots
Actions et valeurs assimilées 1013 676,33 | 4,55 421 072,45 | 1,89
Obligations et valeurs assimilées
Titres de créances

OPC

Opérations temporaires sur titres
Créances

Comptes financiers 2223,06 | 0,01 38 066,39 | 0,17 18 194,32 | 0,08
PASSIF

Opérations de cession sur instruments
financiers

Opérations temporaires sur titres
Dettes

Comptes financiers 41,98
HORS-BILAN

Opérations de couverture

Autres opérations

3.5. CREANCES ET DETTES : VENTILATION PAR NATURE

Nature de débit/crédit 30/12/2022
CREANCES
TOTAL DES CREANCES
DETTES
Rachats a payer 0,10
Frais de gestion fixe 35 948,40
Frais de gestion variable 23,60
Autres dettes 21 789,35
TOTAL DES DETTES 57 761,45
TOTAL DETTES ET CREANCES -57 761,45




3.6. CAPITAUX PROPRES

3.6.1. Nombre de titres émis ou rachetés

En parts En montant
Part PORTZAMPARC EUROPE PME ISR C
Parts souscrites durant I'exercice 27 735,559 2797 506,13
Parts rachetées durant I'exercice -34 175,193 -3 490 765,95
Solde net des souscriptions/rachats -6 439,634 -693 259,82
Nombre de parts en circulation a la fin de l'exercice 178 364,317
Part PORTZAMPARC EUROPE PME ISR |
Parts souscrites durant |'exercice
Parts rachetées durant I'exercice
Solde net des souscriptions/rachats
Nombre de parts en circulation a la fin de I'exercice 5,934
Part PORTZAMPARC EUROPE PME ISR P
Parts souscrites durant |'exercice 9 715,989 | 051 959,23
Parts rachetées durant I'exercice -7 758,857 -826 071,01
Solde net des souscriptions/rachats | 957,132 225 888,22
Nombre de parts en circulation a la fin de I'exercice 47 823,219

3.6.2. Commiissions de souscription et/ou rachat

En montant

Part PORTZAMPARC EUROPE PME ISR C
Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises

Commissions de souscription acquises

Commissions de rachat acquises

Part PORTZAMPARC EUROPE PME ISR |
Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises

Commissions de souscription acquises

Commissions de rachat acquises

Part PORTZAMPARC EUROPE PME ISR P
Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises

Commissions de souscription acquises

Commissions de rachat acquises
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3.7. FRAIS DE GESTION

31/12/2021

Part PORTZAMPARC EUROPE PME ISR C
Commissions de garantie

Frais de gestion fixes 404 143,51
Pourcentage de frais de gestion fixes 2,18
Frais de gestion variables provisionnés

Pourcentage de frais de gestion variables provisionnés
Frais de gestion variables acquis 15,15
Pourcentage de frais de gestion variables acquis

Rétrocessions des frais de gestion

Part PORTZAMPARC EUROPE PME ISR |
Commissions de garantie

Frais de gestion fixes 7 639,97
Pourcentage de frais de gestion fixes 1,09
Frais de gestion variables provisionnés

Pourcentage de frais de gestion variables provisionnés
Frais de gestion variables acquis

Pourcentage de frais de gestion variables acquis

Rétrocessions des frais de gestion

Part PORTZAMPARC EUROPE PME ISR P
Commissions de garantie

Frais de gestion fixes 61 120,12
Pourcentage de frais de gestion fixes 1,24
Frais de gestion variables provisionnés

Pourcentage de frais de gestion variables provisionnés
Frais de gestion variables acquis 8,45
Pourcentage de frais de gestion variables acquis

Rétrocessions des frais de gestion

« Le montant des frais de gestion variables affiché ci-dessus correspond a la somme des provisions et reprises de provisions ayant
impacté I'actif net au cours de la période sous revue.»
3.8. ENGAGEMENTS RECUS ET DONNES

3.8.1. Garanties recues par 'OPC :
Néant.

3.8.2. Autres engagements recus et/ou donnés :
Néant.



3.9. AUTRES INFORMATIONS

3.9.1. Valeur actuelle des instruments financiers faisant I'objet d'une acquisition temporaire

30/12/2022
Titres pris en pension livrée
Titres empruntés
3.9.2. Valeur actuelle des instruments financiers constitutifs de dépots de garantie
30/12/2022
Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine
Instruments financiers regus en garantie et non-inscrits au bilan
3.9.3. Instruments financiers détenus, émis et/ou gérés par le Groupe
Code ISIN Libellé 30/12/2022
Actions
Obligations
TCN
OPC 249 289,83
FRO013509197 PORTZAMPARC OPPORTUNITES ISR | 115 037,68
FR0013509205 PORTZAMPARC PME ISR Part | 134 252,15
Instruments financiers a terme
Total des titres du groupe 249 289,83
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3.10. TABLEAU D'AFFECTATION DES SOMMES DISTRIBUABLES

Tableau d'affectation de la quote-part des sommes distribuables afférente au résultat

30/12/2022 31/12/2021

Sommes restant a affecter

Report a nouveau

Résultat 166 211,31 -750 532,46

Total 166 211,31 -750 532,46
30/12/2022 31/12/2021

Part PORTZAMPARC EUROPE PME ISR C

Affectation

Distribution

Report a nouveau de l'exercice

Capitalisation 84 170,90 -615990,51

Total 84 170,90 -615 990,51
30/12/2022 31/12/2021

Part PORTZAMPARC EUROPE PME ISR |

Affectation

Distribution

Report a nouveau de l'exercice

Capitalisation 10 871,09 -16 215,23

Total 10 871,09 -16 215,23
30/12/2022 31/12/2021

Part PORTZAMPARC EUROPE PME ISR P

Affectation

Distribution

Report a nouveau de I'exercice

Capitalisation 71 169,32 -118 326,72

Total 71 169,32 -118 326,72
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Tableau d'affectation de la quote-part des sommes distribuables afférente aux plus et moins-values
nettes

30/12/2022 31/12/2021

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées

Plus et moins-values nettes de |'exercice -1 290 002,54 4 326 889,85

Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de I'exercice

Total -1 290 002,54 4 326 889,85
30/12/2022 31/12/2021

Part PORTZAMPARC EUROPE PME ISR C

Affectation

Distribution

Plus et moins-values nettes non distribuées

Capitalisation -979 563,86 3 349 245,30

Total -979 563,86 3 349 245,30
30/12/2022 31/12/2021

Part PORTZAMPARC EUROPE PME ISR |

Affectation

Distribution

Plus et moins-values nettes non distribuées

Capitalisation -37 676,83 122 919,63

Total -37 676,83 122 919,63
30/12/2022 31/12/2021

Part PORTZAMPARC EUROPE PME ISR P

Affectation

Distribution

Plus et moins-values nettes non distribuées

Capitalisation -272 761,85 854 724,92

Total -272 761,85 854 724,92
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3.11. TABLEAU DES RESULTATS ET AUTRES ELEMENTS CARACTERISTIQUES DE L'ENTITE AU
COURS DES CINQ DERNIERS EXERCICES

31/12/2018

31/12/2019

31/12/2020

31/12/2021

30/12/2022

Actif net Global en
EUR

21 318 380,01

22712 750,02

23 397 598,50

28 437 021,15

22 272 032,06

Part
PORTZAMPARC
EUROPE PME ISR C
en EUR

Actif net

Nombre de titres

Valeur liquidative
unitaire

Capitalisation unitaire
sur +/- values nettes

Capitalisation unitaire
sur résultat

Part
PORTZAMPARC
EUROPE PME ISR |
en EUR

Actif net

Nombre de titres

Valeur liquidative
unitaire

Capitalisation unitaire

sur +/- values nettes

Capitalisation unitaire
sur résultat

Part
PORTZAMPARC
EUROPE PME ISR P
en EUR

Actif net

Nombre de titres

Valeur liquidative
unitaire

Capitalisation unitaire

sur +/- values nettes

Capitalisation unitaire
sur résultat

13725 184,19

186 526,749

73,58

-4,67

0,51

488 381,59
5,934

82 302,25

-5 235,74

2 045,57

7104 814,23
95 641,018

74,28

-4,70

1,18

15 604 077,07

180 115,317

86,63

-5,53

-1,26

579 763,71
5,934

97 702,00

-6 222,17

-666,05

6 528 909,24
74 107,366

88,10

-5,61

-0,68

17 582 953,74
179 218,895

98,10

-4,13

-2,22

663 416,99
5,934

111799,29

-4 646,02

-1 559,29

5151 227,77

51 195,538

100,61

-4,18

-1,59

21 986 974,49
184 803,951

118,97

18,12

-3,33

811 445,90
5,934

136 745,18

20 714,46

-2 732,59

5638 600,76
45 866,087

122,93

18,63

-2,57

16 894 340,51
178 364,317

94,71

-5,49

0,47

653 058,42
5,934

110 053,66

-6 349,31

| 832,00

4724 633,13
47 823,219

98,79

-5,70

1,48
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3.12. INVENTAIRE DETAILLE DES INSTRUMENTS FINANCIERS en EUR

Désignation des valeurs Devise Qtfol:‘::;lou Valeur actuelle %NA::"
Actions et valeurs assimilées
Actions et valeurs assimilées négociées sur un marché
réglementé ou assimilé
ALLEMAGNE
ADVA AG OPTICAL NETWORKING EUR 22 000 485 320,00 2,18
BREMER ENERGIEKONTOR EUR 2 500 192 500,00 0,87
CTS EVENTIM AG EUR 7 000 417 200,00 1,87
ELMOS SEMICONDUCTOR SE EUR I'1 000 589 600,00 2,64
ENCAVIS AG EUR 16 000 295 760,00 1,33
GFT TECHNOLOGIES EUR 10 000 339 500,00 1,53
JOST WERKE AG EUR 5000 263 000,00 1,18
RINGMETALL AG EUR 50 000 207 500,00 0,93
TOTAL ALLEMAGNE 2790 380,00 12,53
AUTRICHE
DO CO RESTAURANTS EUR 8500 753 100,00 3,38
WIENERBERGER AG EUR 12 000 270 720,00 1,22
TOTAL AUTRICHE 1 023 820,00 4,60
BELGIQUE
BARCO NV EUR 37 000 853 960,00 3,83
TOTAL BELGIQUE 853 960,00 3,83
DANEMARK
NORDISKE KABEL OG TRAADFABRIKKER HOLDING DKK 8 000 421 072,45 1,89
TOTAL DANEMARK 421 072,45 1,89
ESPAGNE
FAES FARMA SA EUR 60 000 210 600,00 0,94
GLOBAL DOMINION ACCESS SA EUR 115000 412 275,00 1,85
TOTAL ESPAGNE 622 875,00 2,79
FRANCE
EKINOPS EUR 20 801 174 728,40 0,78
INTERPARFUMS EUR 6 000 333 600,00 1,50
LA FRANCAISE DE LENERGIE EUR 14 000 551 600,00 2,48
LECTRA SA EUR I'1 000 387 200,00 1,74
NACON SA EUR 76 000 197 600,00 0,89
SECHE ENVIRONNEMENT SA EUR 7 000 628 600,00 2,82
SES IMAGOTAG SA EUR 7 000 854 000,00 3,84
VIRBAC SA EUR 1 900 433 200,00 1,94
WAVESTONE EUR 10 000 431 500,00 1,94
TOTAL FRANCE 3 992 028,40 17,93
GRECE
AEGEAN AIRLINES EUR 80 000 423 200,00 1,90
TOTAL GRECE 423 200,00 1,90
ITALIE
CAREL INDUSTRIES SPA EUR 25 000 587 500,00 2,63
ENAV SPA EUR 165 000 653 400,00 2,93
ERG SPA EUR 27 000 781 920,00 3,51
LU-VE SPA EUR 35000 985 250,00 4,43




3.12. INVENTAIRE DETAILLE DES INSTRUMENTS FINANCIERS en EUR

Désignation des valeurs Devise Qt:ol;lnlz:-‘:lou Valeur actuelle %:ecttif
PHARMANUTRA SPA EUR 8 500 529 550,00 2,38
PIOVAN SPA EUR 40 000 323 200,00 1,45
RAI WAY EUR 120 000 649 200,00 291
SESA EUR 3750 435 000,00 1,96
Zignago Vetro Spa EUR 15000 211 500,00 0,95
TOTAL ITALIE 5156 520,00 23,15
LUXEMBOURG
SAF-HOLLAND - BEARER SHS EUR 25 000 220 375,00 0,99
SWORD GROUP EUR 18 000 709 200,00 3,18
TOTAL LUXEMBOURG 929 575,00 4,17
PAYS-BAS
ALFEN BEHEER BV EUR 3000 252 600,00 l,14
ARCADIS EUR 15000 550 500,00 2,47
ASR NEDERLAND NV EUR 20 000 887 000,00 3,98
VAN LANSCHOT KEMP NV EUR 40 000 876 000,00 3,94
TOTAL PAYS-BAS 2 566 100,00 11,53
PORTUGAL
GREENVOLT-ENERGIAS RENOVAVEI EUR 25 000 195 000,00 0,87
TOTAL PORTUGAL 195 000,00 0,87
SUEDE
HEXATRONIC GROUP AB SEK 36 000 458 348,14 2,06
MUNTERS GROUP AB SEK 60 000 555 328,19 2,50
TOTAL SUEDE 1013676,33 4,56
AL fcion ot eleurs ssmilée nigoriées s
TOTAL Actions et valeurs assimilées 19 988 207,18 89,75
Organismes de placement collectif
OPCVM et FIA a vocation générale destinés aux non
professionnels et équivalents d'autres pays
FRANCE
BNP PARIBAS MOIS ISR FCP EUR 10 227 587,42 1,02
PORTZAMPARC OPPORTUNITES ISR | EUR | 115 037,68 0,52
PORTZAMPARC PME ISR Part | EUR | 134 252,15 0,60
TOTAL FRANCE 476 877,25 2,14
2 non professionnels et Squivalents dautres pays 47687725 | 2,14
TOTAL Organismes de placement collectif 476 877,25 2,14
Dettes -57 761,45 -0,26
Comptes financiers 1 864 709,08 8,37
Actif net 22 272 032,06 | 100,00
Part PORTZAMPARC EUROPE PME ISR | EUR 5,934 110 053,66
Part PORTZAMPARC EUROPE PME ISR C EUR 178 364,317 94,71
Part PORTZAMPARC EUROPE PME ISR P EUR 47 823,219 98,79




7. ANNEXE(S)
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Portzamparc
Gestion

INFORMATIONS CLES POUR LINVESTISSEUR

Co docurmin fournil dis indormatons essenteliss aux moestisssurs de cel OPCYM. 1 ne £'agil pas un documsn]
promofonns, Les informaiions qu'l contient vous sonl fourmies conformément & une obligation legals, afin de vous aider &
comprencn an guisl consiste un imvestissament dans ca londs ol quels fsques v o0t atsocks. [ vous et conpelle de e

line poar diécider an connaissance do cause o investir ow ron

Portzamparc Europe PME ISR

Part | : FROO132T9429
OPCWVM géré par Portzampare Gestion

OBJECTIF DU FONDS ET POLITIQUE D'INVESTISSEMENT

Classlficalion da MAuornd des Marchds Financlars | Actions des pays da
PUnicn Européenrs.

L'objectif de gestion esi de melire en aunme une siratége [SH e, on
myesissan] sur g marche des pedies capfalgatons oe 'Em
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perfoemnancs da 8 500% par am mefa de frats. La sibechon des valeurs devia
&n culfs permeite au fords daficher une nole ESG maysnne
signifcativement supéieurs i celle de son unvers dinvestissement. En
fabsence dindice représertalif de funivers dinvesissement du FCP, sa
pesformance ne poul pas dlne drectemnen] companie & cells dun indicaber
da reldrence.
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Portzamparc
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INFORMATIONS CLES POUR LINVESTISSEUR

Co documin fournil des indormatons essenteliss aux moestisssurs de cel OPCYM. 1 ne £'agil pas un documsng
promofonns, Les informaiions qu'l contient vous sonl fourmies conformément & une obligation legals, afin de vous aider &
comprencn an guisl consiste un imvestissament dans ca londs ol quels fsques v o0t atsocks. [ vous et conpelle de e

line poar diécider an connaissance do cause o investir ow ron

Portzamparc Europe PME ISR

Part P : FRO013292802
OPCWVM géré par Portzampars Gestion

OBJECTIF DU FONDS ET POLITIQUE D'INVESTISSEMENT

Classlficalion da MAuornd des Marchds Financlars | Actions des pays da
PUnicn Européenrs.

L'objectif de gestion esi de melire en aunme une siratége [SH e, en
myesissan] sur g marche des pedies capfalgatons oe 'Em
EcomiiFajus Eusnpian, Toblanir 4 un horizon msemum d8 5 ant ung
perfoemnancs da 8 500% par am mefa de frats. La sibechon des valeurs devia
&n culfs permeite au fords daficher une nole ESG maysnne
signifcativement supéieurs i celle de son unvers dinvestissement. En
fabsence dindice représertalif de funivers dinvesissement du FCP, sa
pesformance ne poul pas dlne drectemnen] companie & cells dun indicaber
da relérence.

uwlﬂmhmmwlﬂmtﬂhiﬂ
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sdloction de walours, afiant analyss fondamentale, rocherche suira-
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Baséde sur les donndes of méthodologies de BMP Parbas Assel
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sulvan] des cribires Ervdronnementai, Socas of de Gouverance. La
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dimveshisiement | la note ESG moyenna do fonds devra éire supériouns 4
I noln mayenre d Funkagrs apnis dlmination de 20% des valours fes mons
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ndépendances du corail & adminsirabion.
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surperformar {par rappor! & son banchmark de riffrence], bes deux
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PROFIL DE RISGUE ET D RENDEMENT

ol cfAccalération sont des phases landanciedes rmepecivement & & balooe
&1 4 I8 hausss Les phaies de Pauss sl Conlroverse sonl des phades da
transition

Ly poripfevile du FCP ost invest au moins & T5% on acions. of valeurs
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e 5 @
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Informations précontractuelles au titre de I"article 8, paragraphes 1, 2 et 2

Annexe 1
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Réglement (UE) 2019/2088 et de I'article &, premier alinéa, du réglement (UE)

Dénamination du produit : FORTZAMPARE Curope PME (54

CARACTERISTIQUES ENVIRONNEMENTALES ET/0U

Par investissement
durable, on entend
un investissement
dans une activité
Boomomigue qui
contribise & un
objectif
environnamental ou
soCial, pour autant
guiil e cavse de
préjudice important
aucun de ces
objectifs et que les
socidtes béndficiaires
appliquent des
pratiques de banne
gouvernance,

La Taxinomie de FUE
[ow Taxonomie de
IUE) est un systeme
de classification
institwé par le
Réglerment (UE)
2020{B52, qui dresse
unee liste d'activites
Aconomigues
durables sur ke plan
envirennamental. Ce
réglement ne dresse
pas de liste d'activités
SCONOMIgLEs
durables sur le plan
social. Les
imyestissements
durables ayant un
objectif
environnemental ne
50Nt pas
meCessalrement
alignés surla
Tazinomie,

%

Identifiant dentité juridigue : 969500lL3EQDBIOMOT28

Ce produit financier a-t-il vn objectif d'investissement durable 7
@ x Non

Il promeut des caractéristiques
environnementales et sociales (E/5) et
bien qu'il n'ait pas pour objecti]

Il réalsera on mnimm
dinvestasements durables

ayant un objectif
I e mesnLal %

dans des sehatis
PCEnITHUES Gu S
consadivies comme durables
sur L plan sramonemenial
au e de s taosnomie de
I"LIE

dans des aciivitdy
froreETTigUe Qe ne sont pas
rossEdfrdys romme durables
s Le plan errwroonemeniial
a e de e Toonosmee de
I"EL

Il rtalisera wn mimum
i ‘imvest Ezements durables
ayant un objecti] social - _x

|'imvestizssement durable. il contiendra une

proportion minimale dinvestissements
durabiles

ayani un obpect] emarmnnemental dans
e AOUVIEES SCOnOMm iU qui sont
considénie comme durables wre Le plan
ervEnnnemeniad Su Dtre de L tExinomee
de I'LE

ayant wn objectif evaonnemental den
dry mothvitis Soonomgues gui ne sont
pas cormicéntes comme dursbles sr e
plan crmaronnemental su ire de (s
tmesmie de IUE

ayant wn objecti] secssl

Il promeut des caractéristiques E/S, mais
ne rtalisera pas dinvestissements
duratrles



Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont promues par ce

Les indicatsurs de pl'ﬂdu%t financier 7

durabilité évaluent la

mesure dans laguelie Le produit financier promeut des caractéristigues environnementales et sociales en évaluant bes
investissements sous-jacents en tenant compte de critéres environnementaus, sociaux et de
gouvernance (ESG) & 'side d'une mithodologie ESG propriftaire développée par BNP Paribas Asset

les caractéristiques

enve ementales Managerment, 1 en  investisiant dand  des  dmettewrs  justifisnt des bonnes  pratiques
WE’U’E'I'!EWH‘IH‘E EnviranRernentakes et !ll‘.'lll'.il'!'!-r tout en mettant en ceuvre de dolides pratiques de goueernance
par le produit d'entregride dang leur tecteur dactivite.

financier sant

attalnies Le produit financier vide b améliorer son profil ESG par rapgort & un univers de comparaisan ESG.
La performance ESG d'un émetteur el évalvdée par rapport & uwne combinaisan de facteurs
efvirannernentauy, sociaus et de govvernance, qui intluent, sans o'y limiter :

o Surle plan envronnemental :le plan de gestion environnemental, be réchavffement dimatigue
et la lutte contre les drmissions de gar b effet de serre (GES), I'efficacitd dnergétsque, 'dconomis
did ressourced natureBes, mrvesy d'drmissmon de CO2 1 imlemsine dnrgdtius ;

o Sur le plan social - la gestion de Permplod et des restructurateans, bes accidents du travad, la
politique de fermateon, les rémumnénations, laus de rotaticn du personnel, les programmes de
diversitd dans I"entreprise |

o Surbethéme de la gowemance d'entreprise ; lindépendance du conseil.

Des crtdres dexclusbon sont applqués & Pégard des érmetteurs gul enfreigrent les normes et
conwentions internationales ow gui sont actifs dans des secteurs sensibles définis par la Conduite
respensable des entreprises (= Poditigue RBC =)

En outre, la société de gestion cherche & promouvoir de mellpures pratiques en mettant en cewere wne
poditigue active d'engagement avec les entreprises vers des pratiques responsables (2ngagement
imdividuel et collectif auprés des entreprises, politique de vote en assemblée géndrale),

Lndice Euro Stoes Small a été désigne commee indice de référence pour atteindre los caractinistiques
envirannementales ou sociates promaes par le produst fimangier,

Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de
chacune des caractéristiqgues environnementales ou sociales promues par le
produit financier ?
Les indicateurs de durabilité suivants sont utilisés powr mesurer la réalisatian de chacune des
caractéristigues environnementales ou sociales promues par le produit financler ;

= e note E5G moyenne pondénde du portefewdls du produit financer par rapport & la note
rmppenne pondérde de de indice de référence apeis dimination de 10% des valeurs les mains
bien notées;

* e pourcentage du portefaullle du produit financler (hars liquidités détanues & titre acoessoae) qul
est couvert par l'analyse ESG fondée sur la méthodologese ESG de BNP Paribas Asset
Management;

*  unindiateur constitutif de la note ESG du produit financier gul porte sur Pexistence et la solidité
du Pregramme de Lanceur d'Alerte dans les entreprises constitutives du portefeuille et de son
indice de référence,

= unindicatewr constitutif de la note ESG du prodult financier, reflétant lindépendance du Consed
d'Administration des entreprises constitutives du portefeville et de son indice de référence.

Quels sont les objectifs des investissements durables gue le produit financier
entend partiellement réaliser et comment ces investissements contribuent-ils &
ces objectifs ?



Les primcipales
incidences négatives
comespandent aux
Incidences nigatives
les phus significatives
des décisions
d'imvestrssement suf
s facteurs de
durabilive les aus
eSO
envirannementales,
sociales et de
personnel, au respect
des draits de Fhomme
et ala lutte contre la
corruption et les actes
e Fnrriintinn

A e pour, le produdt financier n'a pas un objpectif dinvestssement dorabls ni une proportion
dlinvestissement durable minimum,

Dans guelle mesure les investissements durables gue le produit financier entend
partiellement réaliser ne nuisent-ils pas de maniére significative @ uvn objectif
d'investissement durable sur le plan environnemental ou social 7

MNon concené,

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris
en considération ?

Hon concerné
Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux

Principes directeurs de 'OCDE a Fintention des entreprises multinationales ef
aux Principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et oux droits

de Fhomme ? Description détaillée ;

Mon concermne.

La taxonomie de 'UE énonce le principe consistant & « ne pas couser de préjudice
important », en vertu duque! les investissements alignés sur la taxonomie ne
devratent pas causer de préjudice important aux objectifs de lo taxonomie de FUE,
Ce principe s’accompagne de critéres spécifigues de lUnion.

Le principe consistant & « ne pos couser de préjudice important » s'appligue
uniqguement oux investissements sous-facents ou produit financler qui prennent en
compte les critéres de FlUnion européenne en matidgre dactivilés dconomigues
durables sur le plon environnemental, Les investissements sous-jocents @ la portion
restonte de ce proguit financler ne prennent pas en compte les critéres de I'Union
européenne en  matiére d'octivités économigues durobles sur e plan
environnemental.

Tout autre investissement durable ne doit pas non plus couser de préjudice
important aux objectifs environnementaux ou Socioux,

Ce produit financier prend-il en considération les principales incidences
negatives sur les facteurs de durabilité ?

Qi

Le produit prend en comple bes principales incedences négatwes sur les facteurs de durabiling en

mettant systématiguement en  geuvre, dans son  processus  dinvestissement, les  piliers



dinvestissement responsable défines dansla Stratdgee dinestssement durable « Global Sustainability
Strategy = (G55) de BMP Paribas Asset Mapagement. Ces piliers sont régls par des palitiques & Fdchells
de 'entreprise gui définissent des ontéres d'identification, dexamen el de prdrsation ansl que de
gestion ou datténuation des intidences négatives sur les facteurs de durabilivd causéde par bes
T I

La Politkque Responsible Bussness Conduct (RBC) établt un cadre commun @ Fensemble des
imvestissements et des activités éconbmigues qui alde & identifier les secteurs et comportements
présentant un risgue élevd dingidence négative en viclation des normes intemationales, Dans le cadre
de la Politigue RBL, los politiques sectorielles offrent une approche swr mesure pour identifier et
pricsiser bes principales incidences négatives en fonction de la nature de Factivité économigue et, dans
de noambreus cas, de la zone géoagraphique dans laguelle elle a liew,

Les Régles d'imtégraticn ESG comprennent une séne d'engagempnits qui sont impartants paur
atténuer les principales intidences négatres sur bes factewrs de durabilité et orienter le processus
diintégratipn E5G interne. La méthodolegie de notation ESG propridtaire de BMP Parbas Asset
Manmagement comprend Pévaluation d'un certaln nombre dlincidences négatives sur les facteurs de
durabilité causées par les sociétés dans lesquelles nous investinsons, Le résultat de cette évaluation
poeut avair un impact sur les moditbes de valorisation ainsi que sur la construction du portefeuille en
fonction de la gravité et de Fimportance des incidences négatives identififes.

Par conseéquent, la societe de gestion tient compte des principales inckdences négatives sur la durabilite
tout aw long du processus dinvestisserment en s'appuyant sur les notes ESG BMP Paribas Asset
Managerment et La création d'vn portefeville avec un profil ESG amelioré par rapport & un son univers
de comparaiton E5G,

Dans le cadre de sa vision prospective, BNP Paribas Asset Management définit un ensemble d'objectifs
et d'indicateurs de performance perrmettant de mesurer la maniere dont la recherche, bes portefewilles
et led engagersents sont alignés sur trods thémes cles ilentifiés : les » 3E » (Energy iransition,
Enwirenmental sustainability, Equality (trandition énergétique, pratection de l'environnement, égalité
£1 croissance inclusive)) of aingi soutenir Ferdemble des processus dinvestisserment.

En outre, réquipq de BMP Paribas Asset men‘! dédign & la politigue d'mgﬂqmm‘!
(Stewardship] identifie régulidremant les incidences négatives par b biais de recherches continues, de
collabarations aves d autres mvestisseurs of du diglogue pvec des OMG et d'autres expertd, Lb dodistd
de gestion prend applee supres de cette fquipe pour des meillews décissons de votes, alignees avee
sed engagements de durabiling,

Les mesures visant & gérer ou & atténuer les principales incidences ndgatives sus les facteurs de
durabilité dépendent de la gravité et de limportance de ces impacts. Ces mesures s"appuient sur la
Politique REBC reflétée au travers de la méthodologe BNP Paribas Asset Management, les Rbgles
dintégration ESG et la Politique dengagerment &t de vate, qul comprennent les dipositions suvantes ;

= ewclusion des drmettewrs gul enfrelgnent les normes e conventions internationales el des
émetteurs implaquiés dans des activités présentant un risgue inacceptable pour la sockind evfou
Fenvirgnnement ;

. dialogue avec les emetteurs afin de ks encourager & améliorer leurs  pratiquees
envirgnnementales, sooiales et de gouvernance et, par conséquent, & atténuer les incidences
négatives potentiefes ;

= vale lors des assemblées géndrales annuelles des sociétés en portefewille pour promouvor wne
bomne gouvernance et faire progresser les questicns ervironnementales et sociabes ;

. S'ASSUrer quiay moins oot des titres inclus dans le portefeuille sont associés & des recherches ESG
concluantes ;

L] gEﬂ:r bes |:|u|1|:|"-|‘.'1.|.illl:1- en Sassurant que beur nate ESG globale I:|I.I'Pl5'lvl:' celle de 'indice ou de
Funivers de référence.

Su¢ la base de Fapproche ci-dessus, le produit fnancer prend en comple et gére ou atténue bes

princapales indide noes ndgatiees ci-aprés sur la durabilité -



e L R o SRR AT B CLLEMH, S EAES LRLEE EVIENELA 1560
1. Ernisslons de gaz & effer de serre (GES)
2. Empreinte carbone

3. Intenste de GES des sociénds béndficlaires des investissermeants

& Expositeon & des sociétés actioes dans le sectew des combiustrbles fossibes

£. Part de consonmation et de praduction d'énergss non renouvslabie

&, Intensitd de conscmmation d'énergle par secteur a fort imgact dimatigue

7. Actiatés ayant une incidence négatae sur des zones sensibles sur le plan de la biodiversité
8, Rejets dans Feaw

g, Ratlo de déchets dangereux et de déchets radicactifs

a0, Violatsyns des prencipes du pacte mondial des Mations unies et des principes directewrs de
MOCOE pour les entreprises mubtinations kes

13, Absence de processus et de mécanismes de conformité permettant de contridler le respect des
principes du Pacte mandial des Mations unkes 2t des prncipes diecteurs de 'OCDE a Fintention des
entreprises multinationales

12, Ecart de rémunération entre hommes et femmes non cormigs

23 Minité au sein des organes de gouvernancs

14, Exposition & des armes controversées (mines antipersonnel, armes & sous-rmuymitions, armes
chimiques ef armes hinlnpg-iqu“:l

&. Investissernents dans des entreprises sans initiatives de réduction des émisssons de carbone
oL
&. Absence de code de conduite pour les fourm issewrs
g. Abmence de politique en matiere de draits de Ihamme

La déclaration SFOR Portzampare Gestion : intégration du risgue de durabilité et prise en compte des
principaled incidences négatives, contient des informations détaillées sur la prise en compte des
principales intide nces nigatives sur bes facteurs de durabilise,

En cutre, ke rapport annuel du preduit financier contsent des informations sur la maniére dont bes
prineipales incilentes ndgatives sur les facteurs de durabilitd ont é1é prises en comple au cours de
l'anrda,

Men

Quelle stratégie dinvestissement ce produit financier suit-il

La stratégie La stratégie dnvestissement repase surune gestion active et discretionnaine fondes sur une approche
dinvestissement fondarmentale et disciplinée de la sélection de valeurs, aliant analyse fondamentale, recherche extra.
orente les déciiong financiére et anabyse quantitative. La stratégie d'investissement g5t opportuniste et sera basée sur le s
d'investissement stock picking s,

celon des facteurs L amalyse fondamentale contitte en un examen lpprnh-ndi des agrdgl'ts- financiers de 'entreprise, en

partant de ses postes au bilan (capitalisation, endettement, ) et en passant par Manabse de activite

| :

Lll‘.iwhi UBjectss de Fentreprise (crolssance, rentabiité, génération de cash. ) et de sed perspectives, tout en tenan
PR compte des ratios boursiers (PER, rendement, PEG, ..} de la société cotée. Cette analyse est

la tolérance au réguiiérement complétée par des rencontres avec les dirigeants des sociétés étudiées.

fisaue. Baidi sur [e données et méthodalogies de BNP Paribas Asset Managerment, Fanalyse extra-financisrs

cansiite b noter chague valews suvant des ontéres Environnementaus, Sotiaux et de Gouvernance, La
prise en compte de ced crithres extra-financiers dans la gestion du fonds et basde sur une approche en
amelioration de note par rapport & son indice de référence : lo note ESG moyenne pondérée en cagitaus
du fends devra dtre supériesrs b la note moyenne de lndice aprés élimination de 20% des valeurs les
moing bien notées (en capitalisation). Les donndes extra-financiéres ne sont pas standardisdes et
peueant parfois dure incornpbétes ou peu transparentes. Exemples de critbres : dmissions de gaz & effet
de serre, formation, indépendance du conseil d'admanstration...



Pour répondre aux exigences du Label ISR, ls fonds S'engage b serperfoamers (par rappan 4 son indice
de référence), bes deus inducateurs eutra-financiers suivants - Programme de lapceur dalene et
Indépendance du Consell d'Admenistration. En cas de dépassement, |3 mise en cevvre des corrections
s'effectuera le cas dchdant dans un délad raisonnable.

Lanalyse quantitative consiste & classer les sociétés & partir d'un eatil propeétaiee : le GPS BCAP. Cest
uf indicateur quantitatif gue permet de canagraphier les valeuss dans des phases de fagon trés factuelle
: Basse (B), Controverse (C), Accélération (A) au Pause (P). Les phases de Balsse et d'Accélération sant
des phases tendancielles respectivement i la bassse et 3 ka hausse, Le fonds est investhen actions cotées
dans les pays de 'Espace Economigue Evwopéen, et détierdra & tout moment au moins 75% de Factif
net en titres éligibles au PEA. Le fonds détiendra au minimum Go% en acticns de petites et moyennes
valeurs, H pourra mvestin dans bes grandes capitalsations 3 havteur de zo% maximum. Lorsgu'elle ks
Jugera pertinentes,
Portzamparc Gestion powra participer 8 des opérateens financiéres {asgmentations de capital,
introductions en bourse, ..}, ¥ compris des opérations pour lesquelles Portzarmparc SA peut-dtre
canseil, arrangeur ou placeur; services powr lesquels la sochité peut percevodsr une tmunération de la
part de l'émetteur, Toute participation de la gestion & wne opération primaire oy une offre publigue
s fera dans be respect des lmites fixées par be prospectys. La palitique de Gestion des conflets diintérits
du Groupe Portzamparc est disponible sur weew. portzamparcgestion fr,
Par ailleurs, afin de réaliser son objectif de gestion, le FCP pourra détenir des parts ou actions d'autres
OPC dans la limite maximem de 3o0% de Factif du FCP, acheter des titres obligataires en direct & hauteur
de 108 maximum de Pactif net et recourir & des instrurnents dérivis ou intégrant des dénvés paur
optirmiserla gestion en se couvrant surbe reque actions sans gue I'exposition gh:h-;lr du fonds au rsgue
actions ne dépasse pas 110%, ou passe en-dessous de o,

Les dérments de la stratiégie diirvestiseement visant hatteindne e Eﬂll'll'.'til"ﬂliqﬂil Environnementales
ou tociales prornues par ce produit financier et décrites ci-dessows sont systématiquement intégres
tout auw hang du processus dinvestissement,

Quels sont les éléments contraignants de la stratégie dinvestissement utilisés
pour sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des
caractéristigues environnementales ov sociales promues par ce produit
financier ?

] L produit financier doit se conformaer a la Politigue RBC en excluant bes seciités impliqudes dans
des controverses on raison doe mayvaises pratiques lides aux droits de Fhomme of du travail, &
Ienvironnement et d la comuption, ainsi que les émetteurs actifs dans des secteurs sensibles
(tabac, chasbon, armes controssersées, amiante, tc.) car ces socidtés sont considérées comme
enfreignant les nonmes intemationales ow comme étant  Forigine de dommages inacceptables
pou | societd etjou 'envirpnnement ;

] Le produit financier intégrera systematiquement les facteurs ESG pertinents dans ses protessus
d'anatyse des investissements et de prise de décision

L] L'analkyse ESG baste sur la mElhndn'I-n-gi: ESG de BHP Paribas Asset Mmlg-:mm't doit parter sur
au meging go ¥ des actifs du produit finanicier.

5 Lanate ESG moyenne pondérde du partefeville du praduit financier sera supérieure b la note ESG
migypenne pondérde de son indice de référence aprés élimination de 20% ded valeurs lés maing
bien notées |

= La moyenne pondérde de Findicateur = Pragramme de lanceur d'alerte s des entreprises
constitutives du portefeuille doat &tre suptrieure b celle de son indice de référence.

* Le tsux de couvertune de Fndicateur « Programme de lanceor d'alerte » au sem du portefeville
dait Bthe supérieure § yok.

*  La moyenne pondénte de lindicateur = Indépendance du Conseil d'Administratson = des
entreprises conatitutives du portefeville doit Stre supérieuns b colle de son indice de référence.

* e taux de couverture de Findicateur o Indépendance du Consed d'Administration » au sein du
portefeuille doit Sire supbrieure & gol.

En cas de dépassernent, la mise en cewwre des cormections s'effectuera be cas échéant dans un délal
raispnnable



Les pratiques de bonne
Qouvernance
concernent des
structures de gestion
saimes, les relations avec
le personnel, la
rémundration du

persgnnel et le respect
des obfigations fiscales.

L'allocation des
actifs décrit la part
des investissements
dans des actifs

spbcifiques.

Les activitds aligndes
sur a tainamie de I'UE
sOnt exprimées en
pOUrcentage :

- du chiffre daffaires
paour refléter la part
digs revenus
pravenant des
activités vertes des
saciétés béndficiaires
des investissments ;

Quel est le taux minimal d'engagement pour réduire le périmétre des
investissements envisagés avant [opplication de cette stratégie
d'investissement ?

L# produit financier me :.‘en-g.lge pas & réduire au minirmem le pénmatre des investissements avant
l'application de ta nral!dgu: dlinwestissement.

Quelle est [a politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance des
sociétés en portefeuville ?

La méthodelogie de notation ESG évalue [a govvernance d'entrepose en 4o badant sur un ensemble
diindicateurs clés de pecfarmance standard pour tous bes sectews, complétee par des indscateurs

spcifiques au secteur.

Les indicateurs relatifs sux pratiques de banne goweernance, en particulier en ce qui concems das
structures de gestson saines, les relations avee le personanel, la rémunération du personnel coimpétent
et le respect des oblagations fiscales, comprennent ans &'y lmiter :

la séparation des pouveirs (par ex, entre b dinecteur général et le président),

la divversitéd au sein du Conseil dadmenistration,

la rémunération des dirigeants (palitique de rdmunération],

lindépendance du Conseil dadminist ratian ef Findépendance ded pringpaux comibés,

la respansabilitd des ademinstratsurs,

Fexpertise financiéne du Comdté d'audit,

le respect des droits des actionnaires ef I'absence de d=spesitifs ant-0PA,

la présence de politigues adéguates (¢ -3-d. lutte contre la cormuption, lancerment dakerte],
la transparence fiscale,

Févaluatson des inckdents de gouvernance antérieurs,

o o @ @ & = @ & = W

L'analyse E5G déborde de ce cadre pow réaliser une évaluation plus gualitatve de [a maniére dont bes
infeernations de notre modéle ESG se reflétent dans la culture et les activités des sociétés en
portefeuille. Dans certains cas, bes analystes ESG participeront & des réunions [dialogues) de diligence
rasonnable pour mbeue comprendre Fapproche des soclétés en matidre de gouvernance d'entreprise

Quelle est I'allocation des actifs prevue pour ce produit financier ?

Les invedtsserments utilsés pour répondre aws critéres environnementaus au SOCiaux promus par e
produit financher conformément aux Edmems contraignants de sa stratégle dinvestissement
représentent la proponion dractifs couvverts pas |a notation ESG basées sur la méthodologie de BMP
Pasibas Asset Management. Le produit finanger s'engage & ce gue cette proportion soit supérisure &
o de Factif,

Comment l'utilisation de produits dérivés permet-elle d'atteindre les
caracléristiques environnementales ou sociales promues par le produit
financier 7

L'instrurment financier a'utifse pas de produits dérrsés ot ainsi ces instruments ne sont pas utilisés pour atteindre
bes caractéristiques envarannernentales ou saciales prarmues par e proaduit.



- des dépenses
dinvestissement
(CapEx) pour montrer
la proportien
d'investssaments
verts réalisés par les
socidtds béndficiaines
des investissemants,
pour une trandition
VEIS LE SCONOMIE
verte par exemple ;
des dépenses
d'exploitation (OpEx)
pour refléter les
activités
opérationnelles vertes
des sockeles
bénaficiaires des
investissanments,

R i A T LRRSG AR A

de I'UE,

Les activitas
habilitantes
permettent
directement a
dlautres activitds de
cantribuer de
maniére substanteiie
a la réalisathon d'un
abjectif

environnemental

Les activités
tranditoires sont des
activites pour lesquelles
Hn'existe pas encore de
solutions de
remplacement sebres
en carbone e, entre
autres, dont les niveaus
d'émission de gaz b
effet de serre
camespondent aux
meilleures
performances
réalisables,

#14 Durables

1B Autres

- caractéristiques E/5

La catégore @y Alignés sur bes caracblristiques E/S inclut les swestissements du produit financier wtilisés pour atteindre les
caractEnstigues ervironsemaentales ou soclales promues par be prodist financier.

La catdgorie #3 Aurtres inclut b investissements restamis du produit fnancier gui ne soet ni alignis sur les canoidristiques
errarnod Emarales o seciales re considéres commie des e stisemens dusables

Lo catégorie #1 Alignés sur bes caractiristigues: E/S comprend

-l sowi-gatbgorie RiA Dursliles counvant les iraestissements durables aydal ded ohjecils e ronrementaus ou sl

« la sous-catégore #1B Awtres caractéristigues EfS couvnant les investissements alignds sur bes carsctérstigues
erwironnementales ou sociales qui ne sont pas considérés comme des fvestissements durables

@

Dans gquelle mesure minimale les investissements durables ayant un objectif
environnemental sont-ils alignés sur le Reglement européen sur la
taxonomie ?

A ce jour, le produit financier n"a pas d'objectsf dalignement mimimal de ses investisiements avec le
Regiement européen sur s taxonarmie.

La Socigté de gestian améliore actuellernent ses systémes de collecte des données d'alignement sur e
Régiement europden sur la thconomie pour garantes Pexactitude et le caractére adéguat des
informations publifes en matidre de durabilite dans e cadre du Béglement européen sur La taxanodmis
1 du réglerment SFDR. D'autred mised b pour du prospectus pourront &tre effectuded en conddguence,

Ape jour s danndes dalignement suf le Réglement emopden sur o Laxonarmie e SoR1 pas endoe
cormmuniquées ou pubbées trés largement. De plus, bes activités dconcmigques qui e sont pas
reconnues par la taxensmie de FUE ne sont pas nécessairerment nocives pour Fenvdannement ou nan
durables. En gutre, toutes les actiitds qul peuvent apporter une contributhon substantielle aus
aijectifs envronnementaus et sociaus ne sent pas encore intégrées dans le Réglement Taxononmie

Quelle est la part minimale des investissements dans les activités transitoires et
habilitantes ?

La part manimale des investissements dans les activités transitoires et habilitantes au sens du
Risghement Taxonormie est de o % paur les activitis transiteies ot de o % pour les activités habdlitantes

1 Mlignement des investesements sur la
lancnoméee, v compris les obligations

SoOuErained®
e
B Algneds sur |
Ritglemant
Europeen uer la i
L¥xonoemie #



J Quelle est la part minimale des investissements durables ayant un objectif
environnemental qui ne sont pas alignés sur la taxonomie de I'UE ?

La part minimale des mvestissements durables ayant un objectil environnermental gui ne sant pas
aligric4 sur |a taxondrmie de UE et de o b

La socidté de gestion f'a pas pour abjectif dampaeher le produit direests dans des sctivités abgndes
awec le Taxanomie, Par consdquent, | n'exste aucun engagement b investic dans des activités qui ne
sant pas alignées avec ledit réglernent.

Pour rappel, b e jour e praduit financeer n'a pas d'objectil dinvestissement durable e la part manirmale
des investissements durables est de 0%,

o Quelle est la part minimale des investissements durables sur le plan social ?

Les investissements durables sur le plan social dodvent représenter au minimum o % du produst
financier

r  Quels investissements sont inclus dans la catégorie « #2 Autres », quelle
5 est leur finalité et existe-t-il des garanties environnementales ou sociales
minimales ?

La proportion restante des imvestissements peut inclune une propoartion dactif gul ne sant pas couverts
par la notation ESG. En effet Funivers d'investisserment du fonds pewt inclure certaines entreprises de
tadlle micro, petite ou ntermédialre qui ne sont donc pas encore couverte par la natation E5G, Cette
progrartion s'éléve au masrmum & 10% dans be portefeuille du fends,

Dans ces cas-la, ces investissements sont, le cas échdant, effectuds conformément & nos processus
internes, incheant la politique de gestion des risques ainsi que la Politigue REC en tant que garantses
minirmales. La politigue de gestion des risgues énonce les procédures nécessaires pour permettre 4 la
socidte de gestion d'évaluer Pexposition de chague produit financier qu'elbe gire aux risques de marcha,
do liquidite, de durabilitd of de contrepartie

Mous appliquons systématiquement avant chague investissement un filtre baseé sur les listes de
sureillance et d'exclusion RSE du Groupe BMP Paribas,

Un indice spécifique a-t-il été désigne comme indice de référence pour
déterminer si ce produit financier est aligné sur les caractéristiques
environnementales etfou sociales qu'il promeut ?

Aucun indice de référence n's évé désigné pour atteindre les caractéristiques envirannementales ou sociales
promues par e produit finander,

bex Indices de Comment lindice de référence est-il en permanence aligné sur chacune des
rﬂummdu caractéristigues environnementales ouv sociales promues par le produit
indices permettant financier ?

de mesurer i le

produit financier Mon applicable.

atteint les

caractéristiques

envirannementales Comment [‘alignement de la stratégie d'investissement sur la méthodologie de
ou sociales qu'il l'indice est-il garanti en permanence ?

promet,



Man applicable

En quoi l'indice désigné différe-t-il d'un indice de marché large pertinent ?

Mon applicable.

O trouver la méthode utilisée pour le calcul de l'indice désigné ?

MNan applicable.

Ol puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ?

D plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site Internet : sur la page
hitps:iwenw portzamparcgestion fringtre-engagement-responsable) et sur la page dédiée
du fonds : Portzamparc Europe PME 1SR [Part C) - Portzamparc Gestion



