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Description des
Compartiments

Tous les fonds décrits dans les pages suivantes sont
des compartiments d’AXA World Funds. AXA World
Funds constituée pour

a été fournir aux

investisseurs, par lintermédiaire des
Compartiments, 'accés a une gamme diversifiée
d’'investissements, de stratégies et de marchés

financiers dans le monde.

Les descriptions de l'objectif et de la stratégie
d’'investissement de  chaque

commencent a la page suivante. Par ailleurs, tous

Compartiment

les Compartiments sont soumis aux politiques et
restrictions d’investissement générales qui figurent
a la fin de la présente section « Description des
Compartiments », notamment au chapitre « Régles
générales d’investissement

OPCVM »,

applicables  aux

La Société de Gestion, qui assume la responsabilité
globale de la gestion pour AXA World Funds, et les
gestionnaires financiers, qui assurent la gestion
quotidienne des Compartiments, sont des sociétés
du Groupe AXA. Vous trouverez des informations
complémentaires au sujet d’AXA World Funds et
d’autres prestataires de services aux sections « La
SICAV » et « La Société de Gestion » du présent
document.

A I'attention des investisseurs
potentiels

Tout investissement comporte un risque

Un investissement dans AXA World Funds comporte des
risques, y compris celui d’'une perte en capital. AXA World Funds
ne peut apporter de garantie en matiére de performance ou de
rendement futur des Actions. Pour plus d’informations, veuillez
vous reporter a la section « Description des risques ».

Avant d’investir dans un Compartiment, il est conseillé aux
investisseurs d’évaluer l'adéquation de [objectif et des
caractéristiques de risque de ce Compartiment avec leur propre
situation financiere et tolérance au risque d’investissement. Les
investisseurs sont également invités a s’informer sur les
questions juridiques, fiscales et de restrictions de change liées a
leur investissement, applicables dans le pays ou ils résident ou
de leur domicile fiscal. Nous recommandons aux investisseurs
de consulter un conseiller en investissement et un conseiller
fiscal avant d’investir.

Qui peut investir dans les
Compartiments d’AXA World Funds

Les Compartiments d’AXA World Funds sont uniquement
autorisés ou enregistrés pour la commercialisation au public
dans certains pays. Les Actions ne peuvent étre proposées ou
vendues et le présent Prospectus ne peut étre distribué ou publié
dans aucun pays si ce n’est en conformité a la Iégislation et a la
réglementation en vigueur. Les Actions ne sont pas enregistrées
aux Etats-Unis ; par conséquent, elles ne sont offertes ni aux
Personnes américaines, ni aux Investisseurs en régimes de
prestation, ni aux Investisseurs Canadiens Prohibés, tels que
définis dans le présent prospectus.

Pour plus dinformations sur les restrictions concernant les
Actionnaires, notamment les Compartiments et Classes
d’Actions auxquels les investisseurs sont éligibles, veuillez vous
reporter a « Classe d’Actions disponibles » dans la section
« Investir dans les Compartiments ».

A quelles informations se fier

Les investisseurs doivent se fier uniguement aux informations
contenues dans le présent Prospectus, le DICI pertinent, les
Statuts et le(s) rapport(s) financier(s) le(s) plus récent(s) pour
prendre la décision d’investir dans l'un quelconque de ces
Compartiments. L’achat d’Actions de I'un quelconque de ces
Compartiments implique I'acceptation par les investisseurs des
conditions décrites dans ces documents.

Seules les informations sur AXA World Funds et les
Compartiments figurant dans 'ensemble de ces documents sont
réputées approuvées. Le Conseil d’administration est
responsable de toute déclaration ou information concernant AXA
World Funds et ses Compartiments contenues dans ces
documents. En cas de divergence entre une traduction du
présent Prospectus et la version anglaise, la version anglaise
prévaut.

Investissements durables et promotion des caractéristiques ESG

La SICAV et 'ensemble de ses Compartiments se conforment aux politiques d’exclusion sectorielle d’AXA Investment Managers (« AXA IM ») couvrant
des domaines comme les armes controversées, les risques climatiques, les matiéres premiéres agricoles et I'huile de palme, tel que décrit dans la politique.
Certains Compartiments appliquent également la politique d’AXA IM en matiére de standards Environnementaux, Sociaux et de Gouvernance (« Standards
ESG »), selon laquelle le Gestionnaire Financier vise a intégrer les Standards ESG au processus d’investissement en appliquant des exclusions sectorielles
spécifiques telles que le tabac et les armes au phosphore blanc, et en excluant les investissements dans des titres émis par des sociétés en grave violation
des principes du Pacte Mondial des Nations Unies et affichant les notes ESG les plus faibles, tel que décrit dans la politique. Ces politiques (ensemble, les
« Politiques ») sont disponibles sur le site Internet : https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines. Les Compartiments
appliquant les Standards ESG et/ou ayant un objectif non financier de surperformer la note ESG de leur indice de référence respectif ou de leur univers
d’investissement et/ou promouvant des caractéristiques ESG sont éligibles au statut de « produits relevant de I'article 8 », conformément au Réglement
(UE) 2019/2088 du Parlement européen et du Conseil du 27 novembre 2019 sur la publication d’informations en matiere de durabilité dans le secteur des
services financiers (« SFDR »). Les Compartiments qui ont I'investissement durable pour objectif non financier et qui sont gérés selon une approche
d’investissement socialement responsable et/ou durable et/ou d’impact thématique sont éligibles au statut de « produits relevant de I'article 9 »

conformément au reglement SFDR.
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Tous les compartiments de la SICAV sont classés comme produits relevant de I'article 8 ou de I'article 9, comme indiqué dans I'annexe relative a
chaque compartiment, exception faite des compartiments énumérés ci-apres qui ne sont ni qualifiés de produits relevant de I'article 8 ni de I'article 9 :
AXA WF Chorus Multi Strategy ; AXA WF Chorus Equity Market Neutral ; AXA WF Chorus Systematic Macro ; AXA WF Asian High Yield Bonds ;
AXA WF Framlington Switzerland ; AXA WF Framlington ltaly ; AXA WF Framlington Europe MicroCap ; AXA WF Framlington Europe Ex-UK
Microcap ; AXA WF Framlington UK ; AXA WF Global High Yield Bonds ; AXA WF US High Yield Bonds ; AXA WF European High Yield Bonds ;
AXA WF US Dynamic High Yield Bonds ; AXA WF US Short Duration High Yield Bonds ; AXA WF US Enhanced High Yield Bonds and AXA WF
Optimal Absolute.

Le tableau ci-dessous présente la classification de chaque Compartiment comme produit relevant de I'article 8 ou de I'article 9 selon SFDR :

Nom du Compartiment CIasSsll__fg:stlon Nom du Compartiment Classsgg:stlon
AXA WF Global Credit Bonds Article 8 AXA WF Framlington Sustainable Europe Article 9
AXA WF Global Strategic Bonds Article 8 AXA WF Framlington Euro Selection Article 9
AXA WF Global Short Duration Bonds Article 8 AXA WF Global Factors - Sustainable Equity Article 9
AXA WF Global Emerging Markets Bonds Article 8 AXA WF ACT Factors — Climate Equity Fund Article 9
Emerging Markets Short Duration Bonds Article 8 AXA WF Framlington Eurozone RI Article 9
géﬁdz‘vF Emerging Markets Euro Denominated Article 8 AXA WF Framlington Europe Small Cap Article 9
AXA WF Asian Short Duration Bonds Article 8 AXA WF ACT Framlington Human Capital Article 9
AXA WF China Short Duration Bonds Article 8 AXA WF Framlington Next Generation Article 9
AXA WF Euro Credit Plus Article 8 AXA WF Framlington All China Evolving Trends Article 8
AXA WF Euro Sustainable Credit Article 9 AXA WF Framlington Emerging Markets Article 8
AXA WF Euro Credit Total Return Article 8 AXA WF Framlington Evolving Trends Article 9
AXA WF Euro Bonds Article 8 AXA WF ACT Framlington Clean Economy Article 9
AXA WF Euro Short Duration Bonds Article 8 AXA WF Framlington Longevity Economy Article 8
AXA WF Euro Strategic Bonds Article 8 AXA WF Framlington Talents Global Article 8
AXA WF Euro 7-10 Article 8 AXA WF ACT Framlington Social Progress Article 9
AXA WF Euro 10+LT Article 8 AXA WF Framlington Robotech Article 8
AXA WF ACT Global Green Bonds Article 9 AXA WF Framlington Digital Economy Article 8
AXA WF Euro Sustainable Bonds Article 9 AXA WF Framlington American Growth Article 8
AXA WF Euro Credit Short Duration Article 8 AXA WF Framlington Eurape Real Estate Article 8
Securities
AXA WF Euro Government Bonds Article 8 AXA WF Framlington Global Real Estate Article 8
Securities

AXA WF Euro Inflation Bonds Article 8 AXA WF Global Flexible Property Article 8
AXA WF Global Sustainable Aggregate Article 9 AXA WF Selectiv' Infrastructure Article 8
AXA WF Global Inflation Bonds Article 8 AXA WF US Credit Short Duration 1G Article 8
AXA WF Global Inflation Short Duration Bonds Article 8 é;(g:x': ACT US Corporate Bonds Low Article 9*
AXA WF Global Inflation Bonds Redex Article 8 éﬁﬁ)(\)’x': ACT US High Yield Bonds Low Article 9
AXA WF Euro Inflation Plus Article 8 AXA WF Defensive Optimal Income Article 8
AXA WF Global Buy and Maintain Credit Article 8 AXA WF Global Income Generation Article 8
AXA WF Euro Buy and Maintain Sustainable Credit Article 9 AXA WF Optimal Income Article 8
AXA WF Framlington Global Convertibles Article 8 AXA WF Global Optimal Income Article 8
AXA WF Framlington Europe Opportunities Article 8 AXA WF ACT Multi Asset Optimal Impact Article 9
AXA WF Framlington Sustainable Eurozone Article 9

L1 a classification en tant que produit répondant aux criteres du SFDR est applicable pour ce Compartiment & compter du 16 septembre 2021. Jusqu'au
16 septembre 2021, le Compartiment est classé comme produit relevant de I'article 8.
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AXA World Funds —

Global Flexible Property

Objectif et stratégie d’investissement

Obijectif Vise a générer une croissance de votre investissement sur le long
terme, mesurée en USD, a partir d'un portefeuille géré activement d’actions
cotées et de titres de créance émis par des sociétés du secteur immobilier
mondial.

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniere active
indépendamment de tout indice de référence. Le Compartiment investit
principalement dans des actions et des obligations de REIT, dans le monde
entier.

Le Compartiment investit dans des actions, des actions priviégiées, des
obligations convertibles et des obligations. Le Compartiment peut également
investir dans des warrants et des Asset Backed Securities (ABS).

Le Compartiment investit principalement dans des fitres de créances
négociables de qualité Investment Grade émis par des gouvernements, des
entreprises publiques ou privées et des entités supranationales du monde entier.

Le Compartiment peut également investir dans des titres de créance négociables
de qualité Sub-Investment Grade. Toutefois, le Compartiment n'investit pas dans
des titres notés CCC+ ou en dessous par Standard & Poor’s ou 'équivalent par
Moody'’s ou Fitch. Si deux agences de notation attribuent des notes différentes a
un méme titre, la note la plus basse des deux sera retenue et si trois agences de
notation affectent des notes différentes, la deuxieme note la plus élevée sera
prise en compte. Les titres non notés doivent présenter une qualité que le
Gestionnaire Financier considere comme équivalente a ces catégories. En cas
d’abaissement de la note de crédit en dessous de ce seulil, les titres seront
vendus dans un délai de 6 mois.

La sélection des titres de créance ne repose pas exclusivement et
systématiquement sur leur note de crédit rendue publique ; elle peut également
se fonder sur une analyse interne du crédit ou du risque de marché. La décision
d'acheter ou de vendre des titres s’appuie aussi sur d'autres criteres d’analyse
du Gestionnaire Financier.

Le Compartiment peut investir de fagon accessoire dans des actions d’autres
secteurs et dans des instruments du marché monétaire.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des OPCVM
et/ou OPC gérés par une entité du groupe AXA IM et qui n'investiront pas eux-
mémes dans des titres notés conformément aux limites de notation décrites ci-
dessus. Le Compartiment ne peut pas investir dans des OPCVM ou OPC
extermnes.

L'exposition du Compartiment a des actifs non libellés en USD peut étre
partiellement couverte contre le risque de change sur 'USD.

Le Compartiment vise en permanence a surperformer la note ESG d'un
portefeuille de comparaison paralléle défini en interne par le Gestionnaire
Financier a des fins ESG en tant qu'outil d'allocation d’actifs stratégique
composé a 50 % de lindice FTSE EPRA Nareit Developed et a 50 % de
lindice ICE BofA Global Real Estate, les notes ESG du Compartiment et la
composition de ce portefeuille de comparaison étant calculées sur la base
d’'une moyenne pondérée. La méthode de notation ESG est décrite au lien
suivant : https:/Aww.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-
scoring-methodology. Le taux de couverture de I'analyse ESG du portefeuille
atteint au minimum 85 % de I'actif net du Compartiment, ce taux étant calculé
en fonction de lallocation d’actifs moyenne pondérée au sein de lunivers
d'investissement, entre un minimum de 90 % du taux de couverture de
analyse ESG pour les titres émis dans les pays développés et/ou de qualité
Investment Grade et un minimum de 75 % du taux de couverture de 'analyse
ESG pour les titres émis dans les pays émergents et/ou de qualité Sub-
Investment Grade et/ou les actions émises par les sociétés a petite ou
moyenne capitalisation. Par souci de clarté, il convient de préciser que les
indices ci-dessus sont des indices du marché général qui ne tiennent pas
nécessairement compte dans leur composition ou leur méthode de calcul des
caractéristigues ESG promues par le Compartiment.

En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le Gestionnaire
Financier applique obligatoirement en permanence la Politique d’exclusion
sectorielle et la Politique en matiere de standards ESG d’AXA IM, a 'exception
des produits dérivés et des OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les
documents  disponibles sur le site Internet: https:/Amww.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines. Les criteres ESG
sont pris en compte lors de la prise de décision du Gestionnaire Financier, mais
ne constituent pas un facteur déterminant.
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Produits dérivés et Techniques Le Compartiment peut utiliser des produits

dérivés a des fins de gestion efficace de portefeuille, de couverture et
dinvestissement.

Le Compartiment peut conclure des CDS indiciels a des fins de couverture.
Ces produits dérivés liés a des indices sous-jacents ne génerent pas de frais
de rebalancement importants. Dans des conditions de marché
exceptionnelles, 'exposition du Compartiment & 'émetteur d’'un indice sous-
jacent peut dépasser 20 % et aller jusqu’a 35 % de son actif net, notamment
lorsque les indices sous-jacents sont fortement concentrés. Le Compartiment
n'aura pas recours a des contrats d’échange de performance ou Total Return
Swaps (TRS).

L'utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans les sections « Informations complémentaires sur les produits
dérivés » et «Informations complémentaires sur la gestion efficace de
portefeuille ».

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment peut utiliser les
techniques suivantes (exprimées en % de I'actif net) :

o prét de titres : anticipé, =25 % ; maxi, 100 %
Les principaux types d'actifs concernés sont les obligations et les actions.

Le Compartiment n’a recours ni aux opérations d’emprunt de fitres, ni aux
accords de mise en pension/prise en pension.

Processus de gestion Le Gestionnaire Financier combine une recherche
« ascendante » pour la sélection des titres et, dans une moindre mesure, une
approche «descendante » pour [lallocation d'actifs thématique et
géographique. Les décisions d’investissement se basent a la fois sur une
analyse macroéconomique et sur une analyse spécifique des secteurs et des
sociétés. L'allocation tactique entre les actions et les obligations est guidée par
une analyse économique et des considérations de construction de portefedille.
Le processus de sélection de titres repose sur une analyse rigoureuse du
modele économique, de la gouvernance et du profil risque/rendement des
sociétés.

Devise de Référence USD.

Risques

Profil de risque Risque de perte en capital.

Facteurs de risque Le Compartiment est exposé aux risques décrits dans la
section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu'aux risques spécifiques
suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque spécifiques ») :

e Produits dérivés et effet de ¢ Investissement mondial

levier « Investissements dans des

secteurs ou des classes d'actifs
spécifiques

e Marchés émergents

¢ Investissements dans l'univers
des petites et/ou ¢ Investissements dans des titres
microcapitalisations immobiliers et des REIT

e ESG
Risques en matiére de durabilité Etant donné la Stratégie d'investissement

et le profil de risque du Compartiment, limpact probable des Risques en
matiere de durabilité sur les rendements du Compartiment devrait étre faible.

Méthode de calcul de I'exposition globale Méthode de 'engagement.

Autres caractéristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant au moins 5 ans.

Classification SFDR Produit relevant de l'article 8.
Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de conversion ou
de rachat d'Actions du Compartiment sont traités chaque Jour Ouvré bancaire
complet au Luxembourg et aux Etats-Unis d’Amérique.

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les ordres sont
traités sur la base de Cours Super Inconnu.

Gestionnaire Financier AXA Real Estate Investment Managers SGP.
Date de lancement 18 décembre 2014.
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https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines

Global Flexible Property — Suite

Frais ponctuels maximum prélevés lors de votre Frais récurrents annuels maximum prélevés
investissement sur le Compartiment
Classe Frais d’entrée Frais de gestion Commission de service appliquée Commission de distribution
A 5,50 % 1,40 % 0,50 % —
AX 5,50 % 2,00 % 0,50 % —
E — 1,40 % 0,50 % 0,75 %
F 2,00 % 0,70 % 0,50 % —
| — 0,60 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
U 5,50 % 0,70 % 0,50 % 0,70 %
ZF 2,00 % 0,70 % 0,50 % —

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du derier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions existant a la date du
présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http:/mww.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande aupres de la Société de
Gestion.
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AXA World Funds —

Selectiv’ Infrastructure

Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer a la fois un revenu et une croissance du capital sur le
long terme, mesurés en EUR, par I'exposition a des actions cotées et des titres
de créance émis sur le marché mondial des infrastructures.

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniere active
indépendamment de tout indice de référence.

Le Compartiment investit principalement dans des actions cotées (y compris des
REIT), des titres assimilés a des actions et des titres de créance négociables
émis par des sociétés du monde entier qui font partie de l'univers des
infrastructures, y compris des titres assimilés a des actions de MLP (jusqu’a 10 %
de son actif net) et des titres de créance assimilés de MLP. L'univers des
infrastructures se compose de sociétés spécialisées dans le développement, la
gestion et I'exploitation d'infrastructures qui foumissent des services publics
essentiels afin de faciliter la croissance économique, tels que I'énergie, les
transports, les télécommunications, les infrastructures sociales et les services
aux collectivités.

Les titres liés aux MLP sont des titres négociables cotés sur des marchés
réglementés aux Etats-Unis, émis par des entités considérées comme des
partnerships aux fins de Iimp6t fédéral ameéricain sur le revenu. L'actif d'un MLP
consiste en une participation dans une société en commandite — l'entité
opérationnelle — qui elle-méme détient des filiales et des actifs d’'exploitation.

Le Compartiment peut investir dans des actions, des obligations, des actions
privilégiées et, a titre accessoire, dans des obligations convertibles. L’allocation
tactique entre les actions et les obligations (50/50), avec une marge de +/-10 %,
peut étre réalisée par une réduction supplémentaire de I'exposition aux marchés
actions de 10 %.

Le Compartiment investit dans des titres de créance négociables principalement
de qualité Investment Grade de tous types d'émetteurs, y compris des warrants,
et jusqu'a 10 % de son actif net dans des Asset Backed Securities (ABS). Le
Compartiment peut également investir dans des titres de créance négociables
de qualité Sub-Investment Grade. Toutefois, le Compartiment n'investit pas dans
des titres notés CCC+ ou en dessous par Standard & Poor’s ou 'équivalent par
Moody’s ou Fitch. Si deux agences de notation attribuent des notes différentes a
un méme titre, la note la plus basse des deux sera retenue et si trois agences de
notation affectent des notes différentes, la deuxieme note la plus élevée sera
prise en compte. Les titres non notés doivent présenter une qualité que le
Gestionnaire Financier considére comme équivalente a ces catégories. En cas
d’'abaissement de leur note en dessous de ce seuil, les titres seront vendus dans
un délai de 6 mois.

La sélection des titres de créance ne repose pas exclusivement et
systématiguement sur leur note de crédit rendue publique ; elle peut également
se fonder sur une analyse interne du crédit ou du risque de marché. La décision
d’'acheter ou de vendre des titres s’appuie aussi sur d'autres critéres d'analyse
du Gestionnaire Financier.

Le Compartiment peut investir jusqu'a un tiers de son actif net dans des
instruments du marché monétaire.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des OPCVM
et/ou OPC gérés par une entité du groupe AXA IM et qui n'investiront pas eux-
mémes dans des titres notés conformément aux limites de notation décrites ci-
dessus. Le Compartiment ne peut pas investir dans des OPCVM ou OPC
extemes.

L’exposition du Compartiment a des actifs non libellés en EUR peut étre couverte
contre le risque de change sur lTEUR.

Le Compartiment vise en permanence a surperformer la note ESG dun
portefeuille de comparaison paralléle défini en interne par le Gestionnaire
Financier a des fins ESG en tant qu'outil d'allocation d’actifs stratégique composé
a 50 % de lindice MSCI World et & 50 % de l'indice MSCI World, les notes ESG
du Compartiment et la composition de ce portefeuile de comparaison étant
calculées sur la base d'une moyenne pondérée. La méthode de notation ESG
est décrite au lien suivant:  https:/Amwww.axa-im.com/responsible-
investing/framework-and-scoring-methodology. Le taux de couverture de
lanalyse ESG du portefeuille atteint au minimum 85 % de l'actif net du
Compartiment, ce taux étant calculé en fonction de l'allocation d’actifs moyenne
pondérée au sein de l'univers d'investissement, entre un minimum de 90 % du
taux de couverture de lanalyse ESG pour les titres émis dans les pays
développés et/ou de qualité Investment Grade et un minimum de 75 % du taux
de couverture de l'analyse ESG pour les titres émis dans les pays émergents
et/ou de qualité Sub-Investment Grade et/ou les actions émises par les sociétés
a petite ou moyenne capitalisation. Par souci de clarté, il convient de préciser que
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les indices ci-dessus sont des indices du marché général qui ne tiennent pas
nécessairement compte dans leur composition ou leur méthode de calcul des
caractéristiques ESG promues par le Compartiment.

En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le Gestionnaire
Financier applique obligatoirement en pemmanence la Politique d’exclusion
sectorielle et la Politique en matiére de standards ESG d'AXA IM, a 'exception
des produits dérivés et des OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les
documents disponibles sur le site Intemnet : https:/mww.axa-im.com/responsible-
investing/sector-investment-guidelines. Les criteres ESG sont pris en compte lors
de la prise de décision du Gestionnaire Financier, mais ne constituent pas un
facteur déterminant.

Produits dérivés et Techniques Le Compartiment peut utiliser des produits
dérivés a des fins de gestion efficace de portefeuille, de couverture et
d'investissement. Le recours aux produits dérivés a pour principal objet la
couverture, notamment celle du risque de taux d'intérét, du risque de change et
du risque lié au marché des actions. Le Compartiment peut également recourir
aux produits dérivés a des fins d'investissement afin d’obtenir une exposition au
marché des actions.

Le Compartiment peut conclure des CDS indiciels a des fins de couverture. Ces
produits dérivés liés a des indices sous-jacents ne générent pas de frais de
rebalancement importants. Dans des conditions de marché exceptionnelles,
Iexposition du Compartiment a I'émetteur d'un indice sous-jacent peut dépasser
20 % et aller jusqu'a 35 % de son actif net, notamment lorsque les indices sous-
jacents sont fortement concentrés. Le Compartiment n'aura pas recours a des
contrats d’échange de performance ou Total Return Swaps (TRS).

L utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions énoncées
dans les sections « Informations complémentaires sur les produits dérivés » et
« Informations complémentaires sur la gestion efficace de portefeuille ».

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment peut utiliser les
techniques suivantes (exprimées en % de I'actif net) :

o prétde fitres : anticipé, =25 % ; maxi, 100 %
Les principaux types d’actifs concermnés sont les actions.

Le Compartiment n'a recours ni aux opérations d’emprunt de titres, ni aux
accords de mise en pension/prise en pension.

Processus de gestion Les décisions d’investissement se basent sur une
analyse a la fois de la situation macroéconomique, des secteurs et des sociétés.
L’allocation tactique sera déterminée en fonction des résultats de l'analyse
économique et de la construction du portefeuille. Le processus de sélection des
émetteurs repose principalement sur une analyse rigoureuse du modele
économique, de la gouvernance et du profil risque/rendement des sociétés.

Cette stratégie combine une recherche « ascendante » pour la sélection des
titres et, dans une moindre mesure, une approche «descendante » pour
I'allocation d’actifs géographique et sectorielle.

Devise de Référence EUR.

Risques

Profil de risque Risque de perte en capital.

Facteurs de risque Le Compartiment est exposé aux risques décrits dans la
section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu'aux risques spécifiques
suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque spécifiques ») :

¢ Investissements dans des e Marchés émergents
secteurs ou des classes d’actifs
spécifiques

e Produits dérivés et effet de levier

o Investissement mondial

Investissements dans des titres

immobiliers et des REIT

o Titres de créance a haut
rendement

e ESG

¢ Investissements dans les MLP

Risques en matiére de durabilité Etant donné la Stratégie dlinvestissement et
le profil de risque du Compartiment, limpact probable des Risques en matiére de
durabilité sur les rendements du Compartiment devrait étre faible.

Méthode de calcul de 'exposition globale Méthode de 'engagement.

AXA World Funds


https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines

Selectiv’ Infrastructure — Suite

Autres caractéristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant
au moins 5 ans.

Classification SFDR Produit relevant de I'article 8.

Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Frais ponctuels maximum prélevés lors
de votre investissement

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg et aux Etats-
Unis d’Amérique.

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
ordres sont traités sur la base de Cours Super Inconnu.

Gestionnaire Financier AXA Real Estate Investment Managers
SGP.

Date de lancement 4 décembre 2017.

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment

Classe Frais d’entrée Frais de gestion Commission de service appliquée  Commission de distribution

A 5,50 % 1,40 % 0,50 % —
AX 5,50 % 1,40 % 0,50 % —

E — 1,40 % 0,50 % 0,75 %

F 2,00 % 0,70 % 0,50 % —

ZF 2,00 % 0,70 % 0,50 % —

G — 0,60 % 0,50 % —

| — 0,60 % 0,50 % —

M — — 0,50 % —

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions existant a la date du
présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http:/Amwww.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande aupres de la Société de

Gestion.
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ACT Framlington Clean Economy?

Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer une croissance de votre investissement sur le long
terme, mesurée en USD, a partir d'un portefeuille géré activement d’actions
cotées et de titres assimilés, et a atteindre un objectif d'investissement durable,
conformément & une approche dinvestissement socialement responsable
(ISR).

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniéere active et
fait référence a lindice MSCI AC World Total Retum Net ('« Indice de
Référence ») a des fins de comparaison uniquement. Le Gestionnaire
Financier dispose d'un large pouvoir discrétionnaire sur la composition du
portefeuille du Compartiment et peut prendre une exposition sur des sociétés,
pays ou secteurs qui ne sont pas inclus dans l'lndice de Référence. Les
divergences de portefeuille et de performance entre le Compartiment et
lIndice de Référence ne sont soumises a aucune restriction. Par souci de
clarté, il convient de préciser que I'Indice de Référence est unindice du marché
général qui n'est pas aligné avec l'objectif d'investissement durable du
Compartiment, mais est utilisé comme référence pour son objectif financier.

Le Compartiment vise a la fois & obtenir un rendement financier et a avoir un
impact positif et mesurable sur la société, notamment a 'égard des enjeux
environnementaux.

Le Compartiment vise a soutenir a long terme les Objectifs de Développement
Durable (ODD) des Nations Unies en se focalisant sur les thémes
environnementaux. Ainsi, le Compartiment applique obligatoirement en
permanence I'approche d’Investissement dimpact dAXA IM pour les actifs
cotés disponible sur https:/iww.axa-im.com/responsible-investing/impact-
investing/listed-assets, selon lagquelle le Gestionnaire Financier applique une
approche d'investissement dimpact lors du processus de sélection des fitres,
qui repose sur cing piliers : lintention (les titres visant a obtenir une incidence
sociale ou environnementale positve  spécifique), la matérialité
(investissements dans des sociétés ou les incidences positives sont
importantes pour les bénéficiaires, les entreprises ou les deux), 'additionnalité
(les décisions sont appréciées selon la capacité a répondre a des besoins
environnementaux et sociaux non satisfaits), 'extemalité négative (les
pratiques, produits et services dune entreprise peuvent réduire
considérablement limpact positif généré par ailleurs) et la mesurabilité (une
méthodologie et un engagement clairs pour mesurer et rendre compte de la
performance sociale des investissements).

Le Compartiment vise a atteindre son objectif en investissant dans des titres
durables, grace a une approche « sélective » d'investissement socialement
responsable qui tient compte de criteres non financiers. Elle consiste a
sélectionner les meilleurs émetteurs dans l'univers d’investissement potentiel
en fonction de leurs notations extra-financiéres, en mettant I'accent sur le pilier
environnemental («notes E »). L'approche sélective « Best-in-Class » est
obligatoirement appliquée et consiste a réduire d'au moins 20 % l'univers
d'investissement, tel que défini par I'lndice de Référence, en excluant des
émetteurs en fonction de leurs notes E, le cas échéant, a l'exception des
obligations et autres titres de créance émis par des émetteurs publics ou semi-
publics, des liquidités détenues a titre accessoire et des Actifs Solidaires.

A titre diillustration exclusivement, les critéres ESG peuvent étre l'empreinte
carbone et/ou lintensité hydrique pour 'aspect environnemental, la santé, la
sécurité et/ou la gestion des ressources humaines et I'égalité des sexes pour
I'aspect social, la politique de rémunération et/ou I'éthique globale pour l'aspect
relatif a la gouvernance.

Le périmeétre des titres éligibles est revu tous les six mois au minimum, tel que
décrit dans le code de transparence du Compartiment disponible sur
https:/AMww.axa-im.com/fund-centre.

En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le Gestionnaire
Financier applique obligatoirement en permanence la Politique d’exclusion
sectorielle et la Politique en matiére de standards ESG d'AXA IM, a l'exception
des produits dérivés et des OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les
documents  disponibles sur le site Internet:  https://mww.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-quidelines.

Le taux de couverture de l'analyse ESG du portefeuille atteint au minimum
90 % de l'actif net du Compartiment, a 'exception des obligations et autres
titres de créance émis par des émetteurs publics ou semi-publics, des liquidités

détenues a titre accessoire et des Actifs Solidaires. La méthode de notation
ESG est décrite au lien suivant: https:/www.axa-im.com/responsible-
investing/framework-and-scoring-methodology.

Les données ESG utilisées dans le cadre du processus dinvestissement
reposent sur des méthodes ESG s’appuyant en partie sur des données de
tiers, et qui sont dans certains cas développées en intere. Elles sont
subjectives et peuvent changer dans le temps. Malgré plusieurs initiatives,
labsence d’harmonisation des définitions peut rendre les crittres ESG
hétérogénes. Ainsi, les différentes stratégies d'investissement employant les
criteres ESG et le reporting ESG sont difficles & comparer entre elles. Les
stratégies intégrant des criteres ESG et celles qui incluent des criteres de
développement durable peuvent employer des données ESG qui semblent
similaires, mais qui doivent étre distinguées, car leur méthode de calcul est
susceptible d'étre différente.

Le Compartiment investit dans des actions de sociétés du monde entier de
'économie propre qui développent des activités permettant la transition
énergétique et I'optimisation des ressources.

Le Compartiment investit au moins deux tiers de son actif net dans des actions
et des titres assimilés de sociétés du monde entier qui visent & offrir un potentiel
de croissance et qui sont actives dans des domaines tels que le transport
durable, les énergies renouvelables, I'agriculture responsable, la production et
I'approvisionnement de nourriture et d'eau ainsi que le recyclage et la réduction
des déchets. Les investissements peuvent inclure des titres de sociétés de
toute capitalisation boursiére.

Le Compartiment peut investir jusqua 10% en Actions A cotées par
lintermédiaire du programme Shanghai Hong Kong Stock Connect.®

Le Compartiment peut également investir dans des instruments du marché
monétaire.

Le Compartiment peut investirjusqu’a 10 % de son actif net dans des OPCVM
et/ou OPC.

Produits dérivés et Techniques Le Compartiment peut utiliser des produits
dérivés cotés (tels que les contrats futures et les options) a des fins de gestion
efficace de portefeuille et de couverture.

Le Compartiment n'aura pas recours a des contrats déchange de
performance ou Total Retum Swaps (TRS).

L'utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans les sections « Informations complémentaires sur les produits
dérivés » et «Informations complémentaires sur la gestion efficace de
portefeuille ».

Aux fins de gestion efficace de portefeuille et de couverture, le Compartiment
peut utiliser les techniques suivantes (exprimées en % de I'actif net) :

o prét de titres : anticipé, =15 % ; maxi, 100 %
Les principaux types d’actifs concernés sont les actions.

Le Compartiment n’a recours ni aux opérations d'emprunt de titres, ni aux
accords de mise en pension/prise en pension.

2 Ce nom s’applique a compter du 16 septembre 2021. Jusqu'au 16 septembre 2021, le nom suivant sera applicable : Framlington Clean Economy.
3 Cette possibilité pour le Compartiment d’investir jusqu'a 10 % en Actions A cotées par I'intermédiaire du programme Shanghai Hong Kong Stock Connect s’applique a

compter du 16 septembre 2021.
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ACT Framlington Clean Economy — Suite

Processus de gestion Le Gestionnaire Financier sélectionne les
investissements en suivant une approche en deux étapes : 1/ en
définissant l'univers éligible aprés avoir appliqué un premier filtre
d’exclusion, tel que décrit dans la Politique d’exclusion sectorielle
et la Politique en matiere de Standards ESG d’AXA IM, suivi d’'un
second filtre de sélection des « Best-in-Class », congu pour
éliminer les émetteurs les moins bons de l'univers d’'investissement
en fonction de leur notation extra-financiére calculée a partir de la
méthode de notation ESG exclusive d’AXA IM ; 2/ en réalisant a la
fois une analyse macroéconomigue et sur une analyse spécifique
des secteurs et des sociétés qui repose sur une analyse rigoureuse
du modele économique, de la qualité de I'équipe de direction, des
perspectives de croissance et du profil risque/rendement des
sociétés, avec un accent sur les bénéfices de moyen a long terme
des sociétés remplissant les critéres environnementaux, sociaux et
de gouvernance et respectant les principes définis dans le Global
Compact des Nations Unies.

Devise de Référence USD.

Risques

Profil de risque Risque de perte en capital.

Facteurs de risque Le Compartiment est exposé aux risques
décrits dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi
qu’aux risques spécifiques suivants (décrits dans la section
« Facteurs de risque spécifiques ») :

e Investissement mondial e Marchés émergents

¢ Investissements dans ¢ Investissements dans des
l'univers des petites secteurs ou des classes
et/ou d’actifs spécifiques

microcapitalisations
o ESG

¢ Investissements d’impact

Frais ponctuels maximum prélevés

lors de votre investissement

Risques en matiére de durabilité Etant donné la Stratégie
d’investissement et le profil de risque du Compartiment, I'impact
probable des Risques en matiére de durabilité sur les rendements
du Compartiment devrait étre faible.

Méthode de calcul de I’exposition globale Méthode de
'engagement.

Autres caractéristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant
au moins 5 ans.

Classification SFDR Produit relevant de I'article 9.

Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg, au
Royaume-Uni et aux Etats-Unis d’Amérique.

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu.

Gestionnaire Financier AXA Investment Managers UK Limited
(London).

Date de lancement 14 décembre 2018.

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment

Classe Frais d’entrée Frais de gestion
I
A 5,50 % 1,50 %
BR* — 0,60 %
E — 1,50 %
F 2,00 % 0,75 %
G — 0,60 %
| — 0,60 %
M — —
U 5,50 % 0,75 %
ZF 2,00 % 0,75 %

Commission de service appliquée Commission de distribution

0,50 % —
0,50 % —
0,50 % 0,75 %
0,50 % —
0,50 % —
0,50 % —
0,50 % =
0,50 % 0,75 %
0,50 % —

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions existant a la date du
présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http:/Amww.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande aupres de la Société de

Gestion.

* Les Classes d’Actions BR seront disponibles a la souscription le 16 ao(it 2021 ou a la date de la premiére souscription suivante dans ces Classes d’Actions, a un prix initial de 100 USD.
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Framlington Digital Economy

Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer une croissance de votre investissement sur
le long terme, mesurée en USD, a partir d’'un portefeuille géré
activement d’actions cotées et de titres assimilés.

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniére
active et fait référence a l'indice MSCI AC World Total Return Net
('« Indice de Référence ») a des fins de comparaison uniquement. Le
Gestionnaire Financier dispose d’un large pouvoir discrétionnaire sur
la composition du portefeuille du Compartiment et peut prendre une
exposition sur des sociétés, pays ou secteurs qui ne sont pas inclus
dans l'Indice de Référence. Les divergences de portefeuille et de
performance entre le Compartiment et I'Indice de Référence ne sont
soumises & aucune restriction.

Le Compartiment investit dans des actions de sociétés du secteur de
I’économie numérique dans le monde entier.

Le Compartiment investit en permanence au moins deux tiers de son
actif net dans des actions et titres assimilés & des actions de sociétés
actives dans lI'ensemble de la chaine de valeur de I'économie
numérique, de la découverte initiale par les clients des produits et
services, a la décision d’achat, au paiement final et a la livraison, mais
également dans les facilitateurs technologiques qui offrent une
assistance et une analyse des données afin de développer la
présence numérique des sociétés. Les investissements peuvent
inclure des titres de sociétés de toute capitalisation boursiére.

Le Compartiment peut également investir dans des instruments du
marché monétaire.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des
OPCVM et/ou OPC.

Dans le cadre du processus de sélection de titres, le Gestionnaire
Financier applique obligatoirement en permanence la Politique
d’exclusion sectorielle et la Politique en matiére de standards ESG
d’AXA IM, a I'exception des produits dérivés et des OPC sous-
jacents éligibles, tel que décrit dans les documents disponibles sur
le site Internet : https://www.axa-im.com/responsible-
investing/sector-investment-guidelines.

Produits dérivés et Techniques Le Compartiment peut utiliser des
produits dérivés a des fins de gestion efficace de portefeuille et de
couverture.

Le Compartiment n'aura pas recours a des contrats d’échange de
performance ou Total Return Swaps (TRS).

L’utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans les sections « Informations complémentaires sur les
produits dérivés » et « Informations complémentaires sur la gestion
efficace de portefeuille ».

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment peut
utiliser les techniques suivantes (exprimées en % de l'actif net) :

e prét de titres : anticipé, =15 % ; maxi, 100 %
Les principaux types d’actifs concernés sont les actions.

Le Compartiment n’a recours ni aux opérations d’emprunt de titres, ni
aux accords de mise en pension/prise en pension.

Processus de gestion Le Gestionnaire Financier utilise une
stratégie qui combine une analyse macroéconomique et une analyse
spécifique des secteurs et des sociétés. Le processus de sélection
des ftitres repose sur une analyse rigoureuse et une sélection de
sociétés de haute qualité qui ont généralement de solides équipes de
direction, un modéle économique robuste et des environnements
concurrentiels sains, et au sein desquelles le développement de
I’économie numérique devrait avoir un impact positif important sur les
résultats financiers a moyen et long terme.

Devise de Référence USD.
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Risques
Profil de risque Risque de perte en capital.

Facteurs derisque Le Compartiment est exposé aux risques décrits
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu’aux risques
spécifiques suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque
spécifiques ») :

e Marchés émergents o Investissements dans des

¢ Investissement mondial s?cte_urs ou ql_es classes
d’actifs spécifiques

e ESG

¢ Investissements dans
I'univers des petites et/ou
microcapitalisations

Risques en matiére de durabilité Etant donné la Stratégie
d'investissement et le profil de risque du Compartiment, I'impact
probable des Risques en matiere de durabilité sur les rendements du
Compartiment devrait étre moyen.

Méthode de calcul de I'exposition globale Méthode de
'engagement.

Autres caractéristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant
au moins 5 ans.

Classification SFDR Produit relevant de l'article 8.

Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg, au Royaume-
Uni et aux Etats-Unis d’Amérique.

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu.

Gestionnaire Financier AXA Investment Managers UK Limited
(London).

Date de lancement 24 octobre 2017.
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Framlington Digital Economy — Suite

Frais ponctuels maximum prélevés lors de votre
investissement

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment

Classe Frais d’entrée Frais de gestion Commission de service appliguée Commission de distribution

A 5,50 % 1,50 % 0,50 % —
BR — 0,60 % 0,50 % —

E — 1,50 % 0,50 % 0,50 %

F 2,00 % 0,75 % 0,50 % —

G — 0,60 % 0,50 % —

| — 0,60 % 0,50 % —

M — — 0,50 % —

U 5,50 % 0,75 % 0,50 % 0,75 %
ZF 2,00 % 0,75 % 0,50 % —

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions existant a la date du
présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http:/Amww.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande aupres de la Société de
Gestion.
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AXA World Funds —

Framlington Europe Real Estate

Securities

Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer une croissance de votre investissement sur le
long terme, mesurée en EUR, a partir d'un portefeuille géré activement
d’actions cotées, de titres assimilés a des actions et de produits dérivés
sur ces titres.

Stratégie d'investissement Le Compartiment est géré de maniére
active afin de saisir les opportunités sur les marchés immobiliers
européens réglementés, en investissant principalement dans des actions
de sociétés faisant partie de l'univers de lindice de référence FTSE
EPRA/NAREIT Developed Europe Capped 10% Total Return (I'« Indice
de Référence »). Dans le cadre du processus dinvestissement, le
Gestionnaire Financier dispose d’un large pouvoir discrétionnaire sur la
composition du portefeuille du Compartiment et peut prendre, en fonction
de ses convictions dinvestissement, des positions fortement
surpondérées et sous-pondérées sur les pays ou les sociétés par rapport
a la composition de I'Indice de Référence et/ou prendre une exposition
sur des sociétés, pays ou secteurs qui ne sont pas inclus dans I'lndice de
Référence, bien que les composants de I'lndice de Référence soient
généralement représentatifs du portefeuille du Compartiment. Ainsi,
I'écart avec I'lndice de Référence peut s'avérer significatif.

Le Compartiment investit dans des actions de sociétés du secteur
immobilier.

Le Compartiment investit en permanence au moins deux tiers de son actif
net dans des valeurs mobilieres de sociétés du secteur immobilier
domiciliées ou exercant une part prépondérante de leur activité en
Europe. Le Compartiment investit principalement dans des titres
négociés sur les marchés réglementés européens. Le Compartiment
peut, a titre accessoire, investir sur des marchés en dehors de 'Europe.
Le Compartiment peut investir dans des titres de participation de sociétés
de toute capitalisation boursiere (y compris de sociétés a petite et
microcapitalisation).

Le Compartiment peut investir jusqu'a 5% de son actif net dans des
OPCVM et/ou OPC.

Le Compartiment vise en permanence a surperformer la note ESG de
l'univers d'investissement tel que défini par I'lndice de Référence, les
notes ESG du Compartiment et de I'Indice de Référence étant calculées
sur la base d’'une moyenne pondérée. La méthode de notation ESG est
décrite  au lien suivant: https:/Mmww.axa-im.com/responsible-
investing/framework-and-scoring-methodology. Par souci de clarté, il
convient de préciser que l'Indice de Référence est un indice du marché
général qui ne tient pas nécessairement compte dans sa composition ou
sa méthode de calcul des caractéristiques ESG promues par le
Compartiment.

Le taux de couverture de lanalyse ESG du portefeuille atteint au
minimum 80 % de l'actif net du Compartiment, ce taux étant calculé en
fonction de l'allocation d’actifs moyenne pondérée au sein de l'univers
d’investissement, entre un minimum de 90 % du taux de couverture de
lanalyse ESG pour les titres émis dans les pays développés et/ou de
qualité Investment Grade et un minimum de 75 % du taux de couverture
de l'analyse ESG pour les titres émis dans les pays émergents, issus de
lunivers des petites et microcapitalisations, et/ou de qualit¢ Sub-
Investment Grade.

En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le
Gestionnaire Financier applique obligatoirement en permanence la
Politique d’exclusion sectorielle et la Politique en matiere de standards
ESG d’AXAIM, a l'exception des produits dérivés et des OPC sous-
jacents éligibles, tel que décrit dans les documents disponibles sur le site
Internet : https:/Amww.axa-im.com/responsible-investing/sector-
investment-quidelines. Les criteres ESG sont pris en compte lors de la
prise de décision du Gestionnaire Financier, mais ne constituent pas un
facteur déterminant.
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Produits dérivés et Techniques Le Compartiment peut utiliser des
produits dérivés a des fins de gestion efficace de portefeuille et de
couverture.

Le Compartiment n'aura pas recours a des contrats d’échange de
performance ou Total Return Swaps (TRS).

L'utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans les sections « Informations complémentaires sur les
produits dérivés » et « Informations complémentaires sur la gestion
efficace de portefeuille ».

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment peut utiliser
les techniques suivantes (exprimées en % de l'actif net) :

o prét de titres : anticipé, =25 % ; maxi, 100 %

Les principaux types d’actifs concernés sont les actions.

Le Compartiment n’a recours ni aux opérations d’emprunt de titres, ni aux
accords de mise en pension/prise en pension.

Processus de gestion Le Gestionnaire Financier combine une
recherche «ascendante » pour la sélection des titres et, dans une
moindre mesure, une approche « descendante » pour I'allocation d’actifs
géographique. Le Gestionnaire Financier applique une stratégie qui
combine une analyse macroéconomique et sectorielle avec une sélection
de sociétés. Le processus de sélection de titres repose sur une analyse
rigoureuse du modele économique, des perspectives de croissance, des
actifs sous-jacents et du profil risque/rendement des sociétés.

Devise de Référence EUR.

Risques

Profil de risque Risque élevé de perte en capital.

Facteurs de risque Le Compartiment est exposé aux risques décrits
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu’aux risques
spécifiqgues suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque
spécifiques ») :

¢ Investissements dans des o Investissements dans des
secteurs ou des classes pays ou zones géographiques
d’actifs spécifiques spécifiques

¢ Investissements dans destitres e Investissements dans l'univers
immobiliers et des REIT des petites et/ou
e ESG microcapitalisations

Risques en matiére de durabilité Etant donné la Stratégie
d’investissement et le profil de risque du Compartiment, limpact probable
des Risques en matiere de durabilité sur les rendements du
Compartiment devrait étre moyen.

Méthode de calcul de I'exposition globale Méthode de
lengagement.

Autres caractéristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant au
moins 5 ans.

Classification SFDR Produit relevant de l'article 8.
Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités chaque
Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg.

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les ordres
sont traités sur la base de Cours Inconnu.

Gestionnaire Financier AXA Real Estate Investment Managers SGP.
Date de lancement 16 ao(t 2005.
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Framlington Europe Real Estate Securities — Suite

Frais ponctuels maximum prélevés lors de
votre investissement

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment

Classe Frais d’entrée Frais de gestion Commission de service appliquée Commission de distribution
A 5,50 %* 1,50 % 0,50 % —
E — 1,50 % 0,50 % 0,75 %
F 2,00 % 0,75 % 0,50 % —
| — 0,60 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions existant a la date du
présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http:/Amww.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande aupres de la Société de
Gestion. La Classe d’Actions de capitalisation | EUR Couverte sera couverte au minimum a 95 % contre les variations des devises composant l'indicateur de performance du
Compartiment, a savoir le FTSE Epra/Nareit Europe Capped (& 10 %). Parallelement a cette stratégie de couverture, le Gestionnaire Financier peut exposer le portefeuille a des opérations
sur devises pouvant s'écarter de maniére significative de 'exposition en devises de l'indicateur de performance.

* 5,25 % maximum pour la Classe de distribution trimestrielle A USD couverte (95 %) et la Classe de distribution trimestrielle A HKD couverte (95 %)
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AXA World Funds —

Framlington Global Real Estate Securities

Objectif et stratégie d’investissement

Obijectif Vise a générer une croissance de votre investissement sur le
long terme, mesurée en EUR, a partir d'un portefeuille géré activement
d’actions cotées, de titres assimilés a des actions et de produits dérivés.

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniere
active afin de saisir les opportunités sur le marché immobilier
international, en investissant principalement dans des actions de sociétés
faisant partie de I'univers de l'indice de référence FTSE EPRA/NAREIT
Developed Total Return Net (I'« Indice de Référence »). Dans le cadre du
processus d'investissement, le Gestionnaire Financier dispose d’un large
pouvoir discrétionnaire sur la composition du portefeuille du
Compartiment et peut prendre, en fonction de ses convictions
d’investissement, des positions fortement surpondérées et sous-
pondérées sur les pays ou les sociétés par rapport a la composition de
I'Indice de Référence et/ou prendre une exposition sur des sociétés, pays
ou secteurs qui ne sont pas inclus dans 'Indice de Référence, bien que
les composants de [llndice de Référence soient généralement
représentatifs du portefeuille du Compartiment. Ainsi, I'écart avec I'Indice
de Référence peut s'avérer significatif.

Le Compartiment investit dans des actions de sociétés du secteur
immobilier & travers le monde.

Le Compartiment investit en permanence au moins les deux tiers de son
actif net dans des valeurs mobilieres négociables de sociétés du secteur
immobilier.

Le Compartiment peut investir dans des titres de participation de sociétés
de toute capitalisation boursiere (y compris de sociétés a petite et
microcapitalisation).

Le Compartiment ne fait 'objet d’aucune limite concerant la part de son
actif net pouvant étre investie dans un pays ou une région.

Le Compartiment peut investir jusqu'a 10 % de son actif net dans des
OPCVM et/ou OPC.

Le Compartiment vise en permanence a surperformer la note ESG de
l'univers d'investissement tel que défini par I'lndice de Référence, les
notes ESG du Compartiment et de I'Indice de Référence étant calculées
sur la base d’une moyenne pondérée. La méthode de notation ESG est
décrite au lien suivant:  https:/Mmww.axa-im.com/responsible-
investing/framework-and-scoring-methodology. Par souci de clarté, il
convient de préciser que I'lndice de Référence est un indice du marché
général qui ne tient pas nécessairement compte dans sa composition ou
sa méthode de calcul des caractéristiques ESG promues par le
Compartiment.

Le taux de couverture de lanalyse ESG du portefeuille atteint au
minimum 80 % de l'actif net du Compartiment, ce taux étant calculé en
fonction de l'allocation d’actifs moyenne pondérée au sein de l'univers
d'investissement, entre un minimum de 90 % du taux de couverture de
lanalyse ESG pour les titres émis dans les pays développés et/ou de
qualité Investment Grade et un minimum de 75 % du taux de couverture
de l'analyse ESG pour les titres émis dans les pays émergents, issus de
univers des petites et microcapitalisations, et/ou de qualité Sub-
Investment Grade.

En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le
Gestionnaire Financier applique obligatoirement en permanence la
Politique d’exclusion sectorielle et la Politique en matiere de standards
ESG dAXA IM, a l'exception des produits dérivés et des OPC sous-
jacents éligibles, tel que décrit dans les documents disponibles sur le site
Internet : https:/Aww.axa-im.com/responsible-investing/sector-
investment-quidelines. Les criteres ESG sont pris en compte lors de la
prise de décision du Gestionnaire Financier, mais ne constituent pas un
facteur déterminant.

Produits dérivés et Techniques Le Compartiment peut utiliser des
produits dérivés a des fins de gestion efficace de portefeuille, de
couverture et d'investissement. Pour éviter toute ambiguité, le recours
aux produits dérivés a des fins d’investissement est limité a 50 % de l'actif
net du Compartiment.
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Le Compartiment peut étre exposé par le biais de produits dérivés aux
actions et titres assimilés, aux obligations et autres instruments de taux,
aux indices et aux devises. Le Compartiment n‘aura pas recours a des
contrats d’échange de performance ou Total Return Swaps (TRS).

L'utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans les sections « Informations complémentaires sur les
produits dérivés » et « Informations complémentaires sur la gestion
efficace de portefeuille ».

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment peut
utiliser les techniques suivantes (exprimées en % de l'actif net) :

e prét de titres : anticipé, =25 % ; maxi, 100 %

Les principaux types d’actifs concernés sont les actions.

Le Compartiment n’a recours ni aux opérations d’'emprunt de titres, ni
aux accords de mise en pension/prise en pension.

Processus de gestion Le Gestionnaire Financier combine une
recherche « ascendante » pour la sélection des titres et, dans une
moindre mesure, une approche « descendante » pour I'allocation
d’actifs thématique et géographique. Le processus de sélection de
titres repose sur une analyse rigoureuse du modéle économique, de
la qualité de I'équipe de direction, des perspectives de croissance,
des actifs sous-jacents et du profil risque/rendement des sociétés.

Devise de Référence EUR.

Risques

Profil de risque Risque élevé de perte en capital.

Facteurs derisque Le Compartiment est exposé aux risques décrits
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu’'aux risques
spécifiqgues suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque
spécifiques ») :

e Marchés émergents o Investissement mondial

¢ Investissements dans e Investissements dans des
des secteurs ou des titres immobiliers et des REIT
classes d’actifs
spécifiqgues

e ESG

e Investissements dans
I'univers des petites et/ou
microcapitalisations

Risques en matiére de durabilité Etant donné la Stratégie
d’investissement et le profil de risque du Compartiment, I'impact
probable des Risques en matiére de durabilité sur les rendements du
Compartiment devrait étre faible.

Méthode de calcul de [I’exposition globale
'engagement.

Méthode de

Autres caracteristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant
au moins 5 ans.

Classification SFDR Produit relevant de l'article 8.

Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg et aux Etats-
Unis d’Amérique.

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
ordres sont traités sur la base de Cours Super Inconnu.

Gestionnaire Financier AXA Real Estate Investment Managers
SGP.

Date de lancement 29 ao(it 2006.
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Framlington Global Real Estate Securities — Suite

Frais ponctuels maximum prélevés lors de votre - . Ayt .
; . Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment
investissement

Classe Frais d’entrée Frais de gestion Commission de service appliquée  Commission de distribution
A 5,50 % 2,00 % 0,50 % —
E — 2,00 % 0,50 % 0,50 %
F 2,00 % 1,00 % 0,50 % —
| — 0,80 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 1,00 % 0,50 % —

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du demier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions existant a la date du
présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http:/mww.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande aupres de la Société de

Gestion.
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AXA World Funds —

Framlington Sustainable Eurozone

Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer une croissance de votre investissement sur
le long terme, mesurée en EUR, et a atteindre un objectif
d’investissement durable, a partir d’'un portefeuille géré activement
d’actions cotées, de titres assimilés et de produits dérivés,
conformément a une approche d’investissement socialement
responsable.

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniére
active afin de saisir les opportunités sur le marché actions de la zone
euro, en investissant principalement dans des actions de sociétés
faisant partie de I'univers de 'indice de référence EURO STOXX Total
Return Net ('« Indice de Référence »). Dans le cadre du processus
d’investissement, le Gestionnaire Financier dispose d'un large
pouvoir discrétionnaire sur la composition du portefeuille du
Compartiment et peut prendre, en fonction de ses convictions
d’investissement, des positions fortement surpondérées et sous-
pondérées sur les pays, les secteurs ou les sociétés par rapport & la
composition de I'Indice de Référence et/ou prendre une exposition sur
des sociétés, pays ou secteurs qui ne sont pas inclus dans I'indice de
Référence, bien que les composants de I'Indice de Référence soient
généralement représentatifs du portefeuille du Compartiment. Ainsi,
I'écart avec I'Indice de Référence peut s’avérer significatif. Par souci
de clarté, il convient de préciser que l'lndice de Référence est un
indice du marché général qui n'est pas aligné avec l'objectif
d’investissement durable du Compartiment, mais est utilisé comme
référence pour son objectif financier.

Le Compartiment vise a atteindre son objectif en investissant dans
des titres durables qui ont mis en ceuvre de bonnes pratiques en
matiére de gestion de leur impact environnemental, social et de
gouvernance (ESG), grace a une approche « sélective »
d’'investissement socialement responsable qui tient compte de
criteres non financiers. Elle consiste a sélectionner les meilleurs
émetteurs dans l'univers d’investissement potentiel en fonction de
leurs notations extra-financiéres, en mettant I'accent sur les notes
relatives au changement climatique. L'approche sélective « Best-in-
Class », qui est appliquée obligatoirement en permanence, consiste
a réduire d’au moins 20 % l'univers d’investissement, tel que défini
par I'Indice de Référence, en excluant des émetteurs en fonction de
leurs notes relatives au changement climatique, le cas échéant, a
I’exception des obligations et autres titres de créance émis par des
émetteurs publics ou semi-publics, des liquidités détenues a titre
accessoire et des Actifs Solidaires.

A titre d'illustration exclusivement, les critéres ESG peuvent étre
'empreinte carbone et/ou [intensité hydrique pour [I'aspect
environnemental, la santé, la sécurité et/ou la gestion des
ressources humaines et I'égalité des sexes pour I'aspect social, la
politique de rémunération et/ou I'éthique globale pour I'aspect relatif
a la gouvernance.

Le périmétre des titres éligibles est revu tous les six mois au
minimum, tel que décrit dans le code de transparence du
Compartiment disponible sur https://www.axa-im.com/fund-centre.

En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le
Gestionnaire Financier applique obligatoirement en permanence la
Politique d’exclusion sectorielle et la Politique en matiére de
standards ESG d’AXA IM, a I'exception des produits dérivés et des
OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les documents
disponibles sur le site Internet : https://www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-quidelines.

Le taux de couverture de I'analyse ESG du portefeuille atteint au
minimum 90 % de l'actif net du Compartiment, a I'exception des
obligations et autres titres de créance émis par des émetteurs
publics ou semi-publics, des liquidités détenues a titre accessoire et
des Actifs Solidaires. La méthode de notation ESG est décrite au
lien suivant : https://www.axa-im.com/responsible-
investing/framework-and-scoring-methodology.

Les données ESG utilisées dans le cadre du processus
d’investissement reposent sur des méthodes ESG s’appuyant en
partie sur des données de tiers, et qui sont dans certains cas
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développées en interne. Elles sont subjectives et peuvent changer
dans le temps. Malgré plusieurs initiatives, I'absence
d’harmonisation des définitions peut rendre les criteres ESG
hétérogenes. Ainsi, les différentes stratégies d’investissement
employant les critéres ESG et le reporting ESG sont difficiles a
comparer entre elles. Les stratégies intégrant des criteres ESG et
celles qui incluent des critéres de développement durable peuvent
employer des données ESG qui semblent similaires, mais qui
doivent étre distinguées, car leur méthode de calcul est susceptible
d’étre différente.

Le Compartiment investit dans des actions de sociétés de toutes
tailles domiciliées dans la zone euro.

Le Compartiment investit en permanence au moins 75 % de son actif
net en titres et droits éligibles au PEA émis par des sociétés enregistrées
dans 'EEE, dont au minimum 60 % sur les marchés de la zone euro. Le
Compartiment peut investir au maximum 25 % de son actif net dans des
sociétés qui ne sont pas constituées dans 'EEE.

Le Compartiment peut investir au maximum 25 % de son actif net dans
des instruments du marché monétaire et jusqu’'a 10 % de son actif net en
obligations, y compris en obligations convertibles.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des
OPCVM et/ou OPC.

Produits dérivés et Techniques Le Compartiment peut utiliser des
produits dérivés a des fins de gestion efficace de portefeuille et
d'investissement.

Le Compartiment n'aura pas recours a des contrats d’échange de
performance ou Total Return Swaps (TRS).

L'utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans les sections « Informations complémentaires sur les
produits dérivés » et « Informations complémentaires sur la gestion
efficace de portefeuille ».

Aucx fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment peut utiliser
les techniques suivantes (exprimées en % de I'actif net) :

o prétde titres : anticipé, =20 % ; maxi, 100 %
Les principaux types d'actifs concernés sont les obligations et les actions.

Le Compartiment n'a recours ni aux opérations d’emprunt de titres, ni aux
accords de mise en pension/prise en pension.

Processus de gestion Le Gestionnaire Financier combine une
approche « ascendante » a une recherche thématique en suivant une
approche en deux étapes : 1/ en définissant 'univers éligible aprées avoir
appliqué un premier filtre d’exclusion, tel que décrit dans la Politique
d’exclusion sectorielle et la Politique en matiere de Standards ESG
d’AXA IM, suivi dun second filtre de sélection des « Best-in-Class »,
congu pour éliminer les émetteurs les moins bons de [lunivers
d'investissement en fonction de leur notation extra-financiére calculée a
partir de la méthode de notation ESG exclusive d'AXA IM ; 2/ en réalisant
a la fois une analyse macroéconomique, une analyse sectorielle et une
sélection de sociétés. Le processus de sélection de titres repose sur une
analyse rigoureuse du modele économique, des actifs sous-jacents et du
bilan des sociétés, de l'appréciation de leur conformité aux criteres
d’Investissement Responsable et de leur profil risque/rendement.

Devise de Référence EUR.
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Framlington Sustainable Eurozone — Suite

Risques
Profil de risque Risque élevé de perte en capital.

Facteurs de risque Le Compartiment est exposé aux risques décrits
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu'aux risques
spécifiques suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque
spécifiques ») :

¢ Investissements dans des ¢ Investissements dans
pays ou zones l'univers des petites et/ou
géographiques spécifiques microcapitalisations
e ESG
Risques en matiére de durabilit¢  Etant donné la Stratégie
d’investissement et le profil de risque du Compartiment, limpact probable

des Risques en matiére de durabilité sur les rendements du
Compartiment devrait étre faible.

Méthode de calcul de I'exposition globale Méthode de 'engagement.

Frais ponctuels maximum prélevés lors de

Autres caractéristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant
au moins 5 ans.

Classification SFDR Produit relevant de I'article 9.

Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg, excepté le
31 décembre.

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu.

Gestionnaire Financier AXA Investment Managers Paris.
Autre Eligible au PEA.
Date de lancement 15 octobre 2008.

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment

votre investissement

Commission de service - T
Commission de distribution

Classe Frais d’entrée Frais de gestion appliquée
A 5,50 % 1,50 % 0,50 % —
E — 1,50 % 0,50 % 0,75 %
F 2,00 % 0,75 % 0,50 % —
| — 0,70 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,75 % 0,50 % —

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du demier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions existant a la date du
présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http:/Amww.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande aupres de la Société de

Gestion.
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Framlington Eurozone RI

Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer une croissance de votre investissement sur le long
terme, mesurée en EUR, et a atteindre un objectif d'investissement durable, a
partir d'un portefeuille géré activement d’actions cotées, de titres assimilés et
de produits dérivés, conformément & une approche dinvestissement
socialement responsable (ISR).

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniére active afin
de saisir les opportunités sur le marché actions de la zone euro, en investissant
principalement dans des actions de sociétés faisant partie de 'univers de
lindice de référence EURO STOXX Total Retun Net ('« Indice de
Référence »). Dans le cadre du processus d'investissement, le Gestionnaire
Financier dispose d'un large pouvoir discrétionnaire sur la composition du
portefeuille du Compartiment et peut prendre, en fonction de ses convictions
d'investissement, des positions fortement surpondérées et sous-pondérées
sur les pays, les secteurs ou les sociétés par rapport a la composition de
I'Indice de Référence et/ou prendre une exposition sur des sociétés, pays ou
secteurs qui ne sont pas inclus dans lIndice de Référence, bien que les
composants de I'lndice de Référence soient généralement représentatifs du
portefeuille du Compartiment. Ainsi, I'écart avec I'Indice de Référence peut
s‘avérer significatif. Par souci de clarté, il convient de préciser que I'lndice de
Référence est un indice du marché général qui n’est pas aligné avec I'objectif
d'investissement durable du Compartiment, mais est utilisé comme référence
pour son objectif financier.

Le Compartiment vise a atteindre son objectif en investissant dans des titres
durables qui ont mis en ceuvre de bonnes pratiques en matiere de gestion de
leur impact environnemental, social et de gouvernance (ESG), grace a une
approche « sélective » d'investissement socialement responsable qui tient
compte de criteres non financiers. Elle consiste a sélectionner les meilleurs
émetteurs dans l'univers dinvestissement potentiel en fonction de leurs
notations extra-financiéres (« notes ESG »). L'approche sélective « Best-in-
Class », qui est appliquée obligatoirement en permanence, consiste & réduire
d'au moins 20 % l'univers dinvestissement, tel que défini par IIndice de
Référence, en excluant des émetteurs en fonction de leurs notes ESG, le cas
échéant, a l'exception des obligations et autres titres de créance émis par des
émetteurs publics ou semi-publics, des liquidités détenues a titre accessoire et
des Actifs Solidaires.

A titre d'illustration exclusivement, les critéres ESG peuvent étre 'empreinte
carbone et/ou lintensité hydrique pour I'aspect environnemental, la santé, la
sécurité et/ou la gestion des ressources humaines et I'égalité des sexes pour
I'aspect social, la politique de rémunération et/ou I'éthique globale pour l'aspect
relatif & la gouvernance.

Le périmétre des titres éligibles est revu tous les six mois au minimum, tel que

décrit dans le code de transparence du Compartiment disponible sur
https:/Aww.axa-im.com/fund-centre.

En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le Gestionnaire
Financier applique obligatoirement en permanence la Politique d’exclusion
sectorielle et la Palitique en matiére de standards ESG d’AXA 1M, a l'exception
des produits dérivés et des OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les
documents  disponibles sur le site Internet:  https:/www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines.

Le taux de couverture de I'analyse ESG du portefeuille atteint au minimum
90 % de l'actif net du Compartiment, a 'exception des obligations et autres
titres de créance émis par des émetteurs publics ou semi-publics, des liquidités
détenues a titre accessoire et des Actifs Solidaires. La méthode de notation
ESG est décrite au lien suivant: https:/www.axa-im.com/responsible-
investing/framework-and-scoring-methodology.

Les données ESG utilisées dans le cadre du processus dinvestissement
reposent sur des méthodes ESG s’appuyant en partie sur des données de
tiers, et qui sont dans certains cas développées en interne. Elles sont
subjectives et peuvent changer dans le temps. Malgré plusieurs initiatives,
labsence d’harmonisation des définitions peut rendre les criteres ESG
hétérogenes. Ainsi, les différentes stratégies d'investissement employant les
criteres ESG et le reporting ESG sont difficiles & comparer entre elles. Les
stratégies intégrant des criteres ESG et celles qui incluent des critéres de
développement durable peuvent employer des données ESG qui semblent
similaires, mais qui doivent étre distinguées, car leur méthode de calcul est
susceptible d'étre différente.

Le Compartiment investit dans des actions de sociétés de toutes tailles

domiciliées dans la zone euro.
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Le Compartiment investit en permanence au moins 75 % de son actif net en
titres et droits éligibles au PEA émis par des sociétés enregistrées dans I'EEE,
dont au minimum 60 % sur les marchés de la zone euro. Le Compartiment
investit au maximum 10 % de son actif net dans des sociétés qui ne sont pas
basées dans la zone euro, y compris sur les marchés émergents.

Le Compartiment peut investir jusqua 25% de son actif net dans des
instruments du marché monétaire.

Le Compartiment peut investirjusqu’a 10 % de son actif net en parts d OPCVM
et/ou OPC.

Produits dérivés et Techniques Le Compartiment peut utiliser des produits
dérivés a des fins de gestion efficace de portefeuille.

Le Compartiment naura pas recours a des contrats d'échange de
performance ou Total Return Swaps (TRS).

L'utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans les sections « Informations complémentaires sur les produits
dérivés » et « Informations complémentaires sur la gestion efficace de
portefeuille ».

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment peut utiliser les
techniques suivantes (exprimées en % de I'actif net) :

e prét de titres : anticipé, =20 % ; maxi, 100 %

Les principaux types d'actifs concernés sont les actions.

Le Compartiment n’a recours ni aux opérations d’emprunt de fitres, ni aux
accords de mise en pension/prise en pension.

Processus de gestion Le Gestionnaire Financier sélectionne les
investissements en suivant une approche en deux étapes : 1/ en définissant
l'univers éligible aprés avoir appliqué un premier filtre d’exclusion, tel que décrit
dans la Politique d’exclusion sectorielle et la Politique en matiére de Standards
ESG d’AXA IM, suivi d'un second filire de sélection des « Best-in-Class »,
congu pour éliminer les émetteurs les moins bons de l'univers d'investissement
en fonction de leur notation extra-financiére calculée a partir de la méthode de
notation ESG exclusive AXA IM ; 2/ en utilisant une stratégie qui combine
une analyse macroéconomique et une analyse spécifique des secteurs et des
sociétés, ainsi qu'une analyse rigoureuse du modele économique des
sociétés, de la qualité de I'équipe de direction, des perspectives de croissance,
de l'appréciation de leur conformité aux criteres d'Investissement Responsable
et de leur profil risque/rendement.

Devise de Référence EUR.

Risques

Profil de risque Risque €levé de perte en capital.

Facteurs de risque Le Compartiment est exposé aux risques décrits
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu'aux risques
spécifiques suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque
spécifiques ») :

¢ Investissements dans ¢ Investissements dans des
l'univers des petites et/ou pays ou zones
microcapitalisations géographiques spécifiques
e ESG
Risques en matiére de durabilitt¢ Etant donné la Stratégie
d’investissement et le profil de risque du Compartiment, limpact probable

des Risques en matiere de durabilité sur les rendements du
Compartiment devrait étre faible.

Méthode de calcul de 'exposition globale Méthode de 'engagement.
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Framlington Eurozone Rl — Suite

Autres caractéristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant
au moins 5 ans.

Classification SFDR Produit relevant de I'article 9.
Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg et en France.

Frais ponctuels maximum prélevés

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu.

Gestionnaire Financier AXA Investment Managers Paris.
Autre Eligible au PEA.
Date de lancement 3 novembre 2010.

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment

lors de votre investissement

Commission de distribution

Classe Frais d’entrée Frais de gestion Commission de service appliquée
A 5,50 % 1,50 % 0,50 % —
E — 1,50 % 0,50 % 0,75 %
F 2,00 % 0,75 % 0,50 % —
M — — 0,50 % o
ZF 2,00 % 0,75 % 0,50 % —

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions existant a la date du
présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http:/Amwww.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande aupres de la Société de

Gestion.
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Framlington Sustainable Europe

Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer une croissance de votre investissement sur le long
terme, mesurée en EUR, et a atteindre un objectif d'investissement durable, a
partir d'un portefeuille géré activement d’actions cotées, de titres assimilés et
de produits dérivés, conformément & une approche dinvestissement
socialement responsable (ISR).

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniére active afin
de saisir les opportunités sur les marchés actions européens, en investissant
principalement dans des actions de sociétés faisant partie de 'univers de
lindice de référence MSCI Europe Total Retum Net (I« Indice de
Référence »). Dans le cadre du processus d'investissement, le Gestionnaire
Financier dispose d'un large pouvoir discrétionnaire sur la composition du
portefeuille du Compartiment et peut prendre, en fonction de ses convictions
d'investissement, des positions fortement surpondérées et sous-pondérées
sur les pays, les secteurs ou les sociétés par rapport a la composition de
I'Indice de Référence et/ou prendre une exposition sur des sociétés, pays ou
secteurs qui ne sont pas inclus dans lIndice de Référence, bien que les
composants de I'lndice de Référence soient généralement représentatifs du
portefeuille du Compartiment. Ainsi, I'écart avec I'Indice de Référence peut
s‘avérer significatif. Par souci de clarté, il convient de préciser que I'lndice de
Référence est un indice du marché général qui n’est pas aligné avec I'objectif
d'investissement durable du Compartiment, mais est utilisé comme référence
pour son objectif financier.

Le Compartiment vise a atteindre son objectif en investissant dans des titres
durables qui ont mis en ceuvre de bonnes pratiques en matiére de gestion de
leur impact environnemental, social et de gouvernance (ESG), grace a une
approche « sélective » d'investissement socialement responsable qui tient
compte de criteres non financiers. Elle consiste a sélectionner les meilleurs
émetteurs dans lunivers dinvestissement potentiel en fonction de leurs
notations extra-financiéres, en mettant 'accent sur les notes relatives au
changement climatique. L'approche sélective « Best-in-Class», qui est
appliquée obligatoirement en permanence, consiste a réduire d’au moins 20 %
F'univers d'investissement, tel que défini par I'lndice de Référence, en excluant
des émetteurs en fonction de leurs notes relatives au changement climatique,
le cas échéant, a I'exception des obligations et autres titres de créance émis
par des émetteurs publics ou semi-publics, des liquidités détenues a titre
accessoire et des Actifs Solidaires.

A titre d'illustration exclusivement, les criteres ESG peuvent étre 'empreinte
carbone et/ou lintensité hydrique pour I'aspect environnemental, la santé, la
sécurité et/ou la gestion des ressources humaines et I'égalité des sexes pour
l'aspect social, la politique de rémunération et/ou I'éthique globale pour 'aspect
relatif a la gouvernance.

Le périmétre des titres éligibles est revu tous les six mois au minimum, tel que
décrit dans le code de transparence du Compartiment disponible sur
https://mww.axa-im.com/fund-centre.

En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le Gestionnaire
Financier applique obligatoirement en permanence la Politique d’exclusion
sectorielle et la Politique en matiére de standards ESG d’AXA IM, a 'exception
des produits dérivés et des OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les
documents  disponibles sur le site Internet:  https:/www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines.

Le taux de couverture de 'analyse ESG du portefeuille atteint au minimum
90 % de l'actif net du Compartiment, a I'exception des obligations et autres
titres de créance émis par des émetteurs publics ou semi-publics, des liquidités
détenues a titre accessoire et des Actifs Solidaires. La méthode de notation
ESG est décrite au lien suivant: https://www.axa-im.com/responsible-
investing/framework-and-scoring-methodology.

Les données ESG utilisées dans le cadre du processus d’investissement
reposent sur des méthodes ESG s’appuyant en partie sur des données de
tiers, et qui sont dans certains cas développées en interne. Elles sont
subjectives et peuvent changer dans le temps. Malgré plusieurs initiatives,
labsence d’harmonisation des définitions peut rendre les crittres ESG
hétérogenes. Ainsi, les différentes stratégies d'investissement employant les
criteres ESG et le reporting ESG sont difficiles a comparer entre elles. Les
stratégies intégrant des criteres ESG et celles qui incluent des critéres de
développement durable peuvent employer des données ESG qui semblent
similaires, mais qui doivent étre distinguées, car leur méthode de calcul est
susceptible d'étre différente.

Le Compartiment investit essentiellement dans des actions de sociétés de
toutes tailles domiciliées en Europe.

Le Compartiment peut investir au maximum 25 % de son actif net dans des
instruments du marché monétaire et jusqu'a 10 % de son actif net en
obligations, y compris en obligations convertibles.
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Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des OPCVM
et/ou OPC.

Produits dérivés et Techniques Le Compartiment peut utiliser des produits
dérivés a des fins de gestion efficace de portefeuille.

Le Compartiment naura pas recours a des contrats d'échange de
performance ou Total Return Swaps (TRS).

L'utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans les sections « Informations complémentaires sur les produits
dérivés » et «Informations complémentaires sur la gestion efficace de
portefeuille ».

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment peut utiliser les
techniques suivantes (exprimées en % de I'actif net) :

o prét de titres : anticipé, =20 % ; maxi, 100 %
Les principaux types d'actifs concernés sont les obligations et les actions.

Le Compartiment n’a recours ni aux opérations d’emprunt de fitres, ni aux
accords de mise en pension/prise en pension.

Processus de gestion Le Gestionnaire Financier sélectionne les
investissements en suivant une approche en deux étapes : 1/ en définissant
F'univers éligible aprés avoir appliqué un premier filtre d’exclusion, tel que décrit
dans la Politique d’exclusion sectorielle et la Politique en matiere de Standards
ESG d’AXA IM, suivi d'un second filire de sélection des « Best-in-Class »,
congu pour éliminer les émetteurs les moins bons de 'univers d’'investissement
en fonction de leur notation extra-financiére calculée a partir de la méthode de
notation ESG exclusive d’AXA IM ; 2/ en réalisant une analyse rigoureuse du
modéle économique des sociétés, de la qualité de 'équipe de direction, des
perspectives de croissance et de leur profil risque/rendement.

Devise de Référence EUR.

Risques

Profil de risque Risque élevé de perte en capital.

Facteurs de risque Le Compartiment est exposé aux risques décrits dans la
section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu'aux risques spécifiques
suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque spécifiques ») :

e Investissements dans des pays e Investissements dans
ou zones géographigques l'univers des petites et/ou
spécifiques microcapitalisations

e ESG
Risques en matiére de durabilité Etant donné la Stratégie d'investissement

et le profil de risque du Compartiment, I'impact probable des Risques en
matiere de durabilité sur les rendements du Compartiment devrait étre faible.

Méthode de calcul de I'exposition globale Méthode de 'engagement.

Autres caractéristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant au
moins 5 ans.

Classification SFDR Produit relevant de l'article 9.

Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités chaque
Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg.

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les ordres
sont traités sur la base de Cours Inconnu.

Gestionnaire Financier AXA Investment Managers Paris.
Date de lancement 15 octobre 2008.
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Framlington Sustainable Europe — Suite

Frais ponctuels maximum prélevés lors de

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment

votre investissement

Classe Frais d’entrée Frais de gestion Commission de service appliquée Commission de distribution
A 5,50 % 1,50 % 0,50 % —
E — 1,50 % 0,50 % 0,75 %
F 2,00 % 0,75 % 0,50 % —
| — 0,70 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,75 % 0,50 % —

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions
existant a la date du présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http://www.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur
demande auprées de la Société de Gestion.
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Framlington Euro Selection®

Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer une croissance de votre investissement sur
le long terme, mesurée en EUR, et a atteindre un objectif
d’investissement durable, a partir d’'un portefeuille géré activement
d’actions cotées, de titres assimilés et de produits dérivés,
conformément a une approche d’investissement socialement
responsable (ISR).

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniére
active afin de saisir les opportunités sur le marché actions de la zone
euro, en investissant principalement dans des actions de sociétés
faisant partie de l'univers de l'indice de référence EURO STOXX Total
Return Net ('« Indice de Référence »). Dans le cadre du processus
d’investissement, le Gestionnaire Financier dispose d'un large
pouvoir discrétionnaire sur la composition du portefeuille du
Compartiment et peut prendre, en fonction de ses convictions
d’investissement, des positions fortement surpondérées et sous-
pondérées sur les pays, les secteurs ou les sociétés par rapport & la
composition de I'Indice de Référence et/ou prendre une exposition sur
des sociétés, pays ou secteurs qui ne sont pas inclus dans I'indice de
Référence, bien que les composants de I'Indice de Référence soient
généralement représentatifs du portefeuille du Compartiment. Ainsi,
I'écart avec I'Indice de Référence peut s’avérer significatif. Par souci
de clarté, il convient de préciser que l'lndice de Référence est un
indice du marché général qui n'est pas aligné avec l'objectif
d’investissement durable du Compartiment, mais est utilisé comme
référence pour son objectif financier.

Le Compartiment vise a atteindre son objectif en investissant dans
des titres durables qui ont mis en ceuvre de bonnes pratiques en
matiére de gestion de leur impact environnemental, social et de
gouvernance (ESG), grace a une approche « sélective »
d’'investissement socialement responsable qui tient compte de
criteres non financiers. Elle consiste & sélectionner les meilleurs
émetteurs dans I'univers d’investissement potentiel en fonction de
leurs notations extra-financiéres, en mettant I'accent sur le pilier
environnemental (« notes E »). L’'approche sélective « Best-in-
Class », qui est appliquée obligatoirement en permanence, consiste
a réduire d’au moins 20 % l'univers d’investissement, tel que défini
par I'Indice de Référence, en excluant des émetteurs en fonction de
leurs notes E, le cas échéant, a 'exception des obligations et autres
titres de créance émis par des émetteurs publics ou semi-publics,
des liquidités détenues a titre accessoire et des Actifs Solidaires.

A titre d’illustration exclusivement, les criteres ESG peuvent étre
'empreinte carbone et/ou [lintensité hydrique pour I'aspect
environnemental, la santé, la sécurité et/ou la gestion des
ressources humaines et I'égalité des sexes pour I'aspect social, la
politique de rémunération et/ou I'éthique globale pour I'aspect relatif
a la gouvernance.

Le périmétre des titres éligibles est revu tous les six mois au
minimum, tel que décrit dans le code de transparence du
Compartiment disponible sur https://www.axa-im.com/fund-centre.

En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le
Gestionnaire Financier applique obligatoirement en permanence la
Politique d’'exclusion sectorielle et la Politique en matiére de
standards ESG d’AXA IM, a I'exception des produits dérivés et des
OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les documents
disponibles sur le site Internet : https://www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-quidelines.

Le taux de couverture de I'analyse ESG du portefeuille atteint au
minimum 90 % de l'actif net du Compartiment, a I'exception des
obligations et autres titres de créance émis par des émetteurs
publics ou semi-publics, des liquidités détenues a titre accessoire et
des Actifs Solidaires. La méthode de notation ESG est décrite au
lien suivant : https://www.axa-im.com/responsible-
investing/framework-and-scoring-methodology.

Les données ESG utilisées dans le cadre du processus
d’investissement reposent sur des méthodes ESG s’appuyant en
partie sur des données de tiers, et qui sont dans certains cas
développées en interne. Elles sont subjectives et peuvent changer

dans le temps. Malgré plusieurs initiatives, I'absence
d’harmonisation des définitions peut rendre les criteres ESG
hétérogenes. Ainsi, les différentes stratégies d’investissement
employant les critéres ESG et le reporting ESG sont difficiles a
comparer entre elles. Les stratégies intégrant des criteres ESG et
celles qui incluent des critéres de développement durable peuvent
employer des données ESG qui semblent similaires, mais qui
doivent étre distinguées, car leur méthode de calcul est susceptible
d’étre différente.

Le Compartiment investit principalement dans des actions de sociétés
de grande et moyenne capitalisation basées dans la zone euro.

Le Compartiment investit en permanence au moins 66 % de son actif
net dans des actions libellées en EUR. Le Compartiment peut investir
jusqu’a 10 % de son actif net dans des sociétés basées hors de la
zone euro. Le Compartiment peut investir dans des titres de
participation de sociétés de toute capitalisation boursiére (y compris
de sociétés a petite et microcapitalisation).

Le Compartiment peut investir jusqu’a un tiers de son actif net dans
des instruments du marché monétaire et jusqu’a 10 % de son actif net
en obligations, y compris en obligations convertibles et titres de
créance souverains de qualité Sub-Investment Grade et/ou non notés
émis ou garantis par un méme pays.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des
OPCVM et/ou OPC.

Produits dérivés et Techniques Le Compartiment peut utiliser des
produits dérivés a des fins de gestion efficace de portefeuille et de
couverture.

Le Compartiment n'aura pas recours a des contrats d’échange de
performance ou Total Return Swaps (TRS).

L'utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans les sections « Informations complémentaires sur les
produits dérivés » et « Informations complémentaires sur la gestion
efficace de portefeuille ».

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment peut
utiliser les techniques suivantes (exprimées en % de l'actif net) :

e prétde titres : anticipé, =25 % ; maxi, 100 %

Les principaux types d’actifs concernés sont les obligations et les
actions.

Le Compartiment n’a recours ni aux opérations d’'emprunt de titres, ni
aux accords de mise en pension/prise en pension.

Processus de gestion Le Gestionnaire Financier sélectionne les
investissements en suivant une approche en deux étapes: 1/ en
définissant l'univers éligible aprés avoir appliqué un premier filtre
d’exclusion, tel que décrit dans la Politique d’exclusion sectorielle et
la Politique en matiere de Standards ESG d’AXA IM, suivi d’'un
second filtre de sélection des « Best-in-Class », congu pour éliminer
les émetteurs les moins bons de l'univers d’investissement en
fonction de leur notation extra-financiere calculée a partir de la
méthode de notation ESG exclusive d’AXA IM ; 2/ en utilisant une
stratégie qui combine une analyse macroéconomique et une analyse
spécifique des secteurs et des sociétés qui repose sur une analyse
rigoureuse du modele économique, de la qualité de I'équipe de
direction, des perspectives de croissance et du profil
risque/rendement des sociétés.

Devise de Référence EUR.

4 Ce nom s’applique a compter du 26 aodt 2021. Jusqu'au 26 aolt 2021, le nom suivant sera applicable : Framlington Euro Opportunities.
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Risques

Profil de risque Risque élevé de perte en capital.

Facteurs derisque Le Compartiment est exposé aux risques décrits
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu'aux risques

spécifiques suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque
spécifiques ») :

¢ Investissements dans ¢ Investissements dans des
I'univers des petites et/ou pays ou zones
microcapitalisations géographiques spécifiques
e ESG

Risques en matiére de durabilité Etant donné la Stratégie
d’investissement et le profil de risque du Compartiment, I'impact
probable des Risques en matiére de durabilité sur les rendements du
Compartiment devrait étre faible.

Méthode de calcul de [I'exposition globale
'engagement.

Méthode de

Frais ponctuels maximum prélevés lors de votre
investissement

Autres caractéristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant
au moins 5 ans.

Classification SFDR Produit relevant de l'article 9.

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg.

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu.

Gestionnaire Financier AXA Investment Managers Paris.
Date de lancement 1°" avril 1988.

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment

Commission de distribution

Classe Frais d’entrée Frais de gestion Commission de service appliquée
A 5,50 % 1,50 % 0,50 % —
E — 1,50 % 0,50 % 0,75 %
F 2,00 % 0,75 % 0,50 % —
I* — 0,70 % 0,50 % —
M — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,75 % 0,50 % —

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions
existant a la date du présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http://www.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur

demande auprés de la Société de Gestion.

* Les Classes d’Actions | seront disponibles a la souscription le 16 ao(t 2021 ou a la date de la premiére souscription suivante dans ces Classes d’Actions, a un prix

initial de 100 USD.
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Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer une croissance de votre investissement sur
le long terme, mesurée en EUR, a partir d’'un portefeuille géré
activement d’actions cotées, de titres assimilés a des actions et de
produits dérivés.

Stratégie d’investissement Le Compartiment vise a saisir les
opportunités sur les marchés actions européens, en investissant
majoritairement dans des titres faisant partie de I'univers de l'indice
de référence MSCI Europe Total Return Net ('« Indice de
Référence »). Le Gestionnaire Financier prend également en
compte I'allocation en termes de pays et secteur de I'lndice de
Référence. Toutefois, étant donné que le portefeuille est investi
dans un nombre relativement restreint d'actions et que le
Gestionnaire Financier peut prendre, en fonction de ses convictions
d’investissement, des positions fortement surpondérées et sous-
pondérées sur les secteurs et les pays par rapport a la composition
de I'lndice de Référence et également investir dans des titres ne
faisant pas partie des composants de I'Indice de Référence, I'écart
avec I'Indice de Référence peut s’avérer significatif. Le
Compartiment investit essentiellement dans des sociétés
domiciliées ou cotées dans la zone géographique européenne.

Le Compartiment peut investir dans des titres de participation de
sociétés de toute capitalisation boursiére (y compris de sociétés a
petite et microcapitalisation).

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net en parts
d’OPCVM et/ou OPC.

Le Compartiment vise en permanence a surperformer la note ESG
de l'univers d’investissement tel que défini par IIndice de
Référence, les notes ESG du Compartiment et de I'Indice de
Référence étant calculées sur la base d’'une moyenne pondérée. La
méthode de notation ESG est décrite au lien suivant:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-
scoring-methodology. Par souci de clarté, il convient de préciser
que I'lndice de Référence est un indice du marché général qui ne
tient pas nécessairement compte dans sa composition ou sa
méthode de calcul des caractéristigues ESG promues par le
Compartiment.

Le taux de couverture de I'analyse ESG du portefeuille atteint au
minimum 90 % de I'actif net du Compartiment.

En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le
Gestionnaire Financier applique obligatoirement en permanence la
Politique d’exclusion sectorielle et la Politique en matiere de
standards ESG d’AXA IM, a I'exception des produits dérivés et des
OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les documents
disponibles sur le site Internet : https://www.axa-im.com/responsible-
investing/sector-investment-guidelines. Les criteres ESG sont pris en
compte lors de la prise de décision du Gestionnaire Financier, mais
ne constituent pas un facteur déterminant.

Produits dérivés et Techniques Le Compartiment peut utiliser des
produits dérivés a des fins de gestion efficace de portefeuille et de
couverture.

Le Compartiment n'aura pas recours a des contrats d’échange de
performance ou Total Return Swaps (TRS).

L’utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans les sections « Informations complémentaires sur les
produits dérivés » et « Informations complémentaires sur la gestion
efficace de portefeuille ».

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment peut
utiliser les techniques suivantes (exprimées en % de I'actif net) :

e prétde titres : anticipé, =20 % ; maxi, 100 %
Les principaux types d’actifs concernés sont les actions.

Le Compartiment n’a recours ni aux opérations d’emprunt de titres, ni
aux accords de mise en pension/prise en pension.

Processus de gestion Le Gestionnaire Financier utilise une
stratégie qui combine une analyse macroéconomigue et une analyse
spécifigue des secteurs et des sociétés. Le portefeuille est
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relativement concentré et construit sur la base des perspectives des
sociétés plutdt que sur celles d’'un pays ou d’un secteur. Le processus
de sélection de titres repose sur une analyse rigoureuse du modéle
économique, de la qualité de I'équipe de direction, des perspectives
de croissance et du profil risque/rendement des sociétés. Pour ce qui
est de l'allocation tactique, une partie du Compartiment est investie
dans des sociétés offrant des opportunités liées a des opérations de
fusions-acquisitions, & un changement de direction, a une scission et
a la cession d’actifs.

Devise de Référence EUR.

Risques

Profil de risque Risque élevé de perte en capital.

Facteurs derisque Le Compartiment est exposé aux risques décrits
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu’'aux risques
spécifiques suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque
spécifiques ») :

e Investissements dans
I'univers des petites et/ou
microcapitalisations

e Investissements dans des
pays ou zones
géographiques spécifiques

e ESG

Risques en matiére de durabilité Etant donné la Stratégie
d’'investissement et le profil de risque du Compartiment, I'impact
probable des Risques en matiére de durabilité sur les rendements du
Compartiment devrait étre faible.

Méthode de calcul de [I'exposition globale
'engagement.

Méthode de

Autres caractéristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant
au moins 5 ans.

Classification SFDR Produit relevant de I'article 8.

Fréguence de calcul de la VL Quotidienne.

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg.

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu.

Gestionnaire Financier AXA Investment Managers Paris.
Date de lancement 9 mars 2001.
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Frais ponctuels maximum prélevés L . S .
; . Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment
lors de votre investissement
Classe Frais d’entrée Frais de gestion Commission de service appliquée Commission de distribution
A 5,50 % 1,50 % 0,50 % —
E — 1,50 % 0,50 % 0,75 %
F 2,00 % 0,75 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,75 % 0,50 % —

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions existant a la date du
présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http:/mww.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande aupres de la Société de

Gestion.
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Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer une croissance de votre investissement sur le long
terme, mesurée en EUR, et a atteindre un objectif d'investissement durable, a
partir d'un portefeuille géré activement d’actions cotées, de titres assimilés et de
produits dérivés, conformément a une approche d'investissement socialement
responsable (ISR).

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniére active et fait
référence a lindice STOXX Europe Small 200 Total Return Net (I'« Indice de
Référence ») a des fins de comparaison uniquement. Le Gestionnaire Financier
dispose d'un large pouvoir discrétionnaire sur la composition du portefeuille du
Compartiment et peut prendre une exposition sur des sociétés qui ne sont pas
incluses dans llndice de Référence. Les divergences de portefeuille et de
performance entre le Compartiment et I'Indice de Référence ne sont soumises a
aucune restriction. Par souci de clarté, il convient de préciser que l'Indice de
Référence est un indice du marché général qui n'est pas aligné avec l'objectif
d'investissement durable du Compartiment, mais est utilisé comme référence
pour son objectif financier.

Le Compartiment vise a atteindre son objectif en investissant dans des titres
durables qui ont mis en ceuvre de bonnes pratiques en matiere de gestion de
leur impact environnemental, social et de gouvernance (ESG), grace a une
approche « sélective » dinvestissement socialement responsable qui tient
compte de criteres non financiers. Elle consiste a sélectionner les meilleurs
émetteurs dans 'univers d'investissement potentiel en fonction de leurs notations
extra-financiéres, en mettant l'accent sur le pilier de gouvernance (« notes G »).
L'approche sélective « Best-in-Class », qui est appliquée obligatoirement en
permanence, consiste a réduire d'au moins 20 % l'univers d'investissement, tel
que défini par lndice de Référence, en excluant des émetteurs en fonction de
leurs notes G, le cas échéant, a 'exception des obligations et autres titres de
créance émis par des émetteurs publics ou semi-publics, des liquidités détenues
a titre accessoire et des Actifs Solidaires.

A titre dillustration exclusivement, les crittres ESG peuvent étre 'empreinte
carbone et/ou lintensité hydrique pour 'aspect environnemental, la santé, la
sécurité et/ou la gestion des ressources humaines et 'égalité des sexes pour
l'aspect social, la poliique de rémunération et/ou I'éthique globale pour I'aspect
relatif & la gouvernance.

Le périmeétre des titres €ligibles est revu tous les six mois au minimum, tel que
décrit dans le code de transparence du Compartiment disponible sur
https:/Amww.axa-im.com/fund-centre.

En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le Gestionnaire
Financier applique obligatoirement en permanence la Politique d'exclusion
sectorielle et la Politique en matiere de standards ESG d’AXA IM, a I'exception
des produits dérivés et des OPC sous-jacents €ligibles, tel que décrit dans les
documents disponibles sur le site Intemet : hitps:/www.axa-im.com/responsible-
investing/sector-investment-quidelines.

Le taux de couverture de I'analyse ESG du portefeuille atteint au minimum 90 %
de T'actif net du Compartiment, a I'exception des obligations et autres titres de
créance émis par des émetteurs publics ou semi-publics, des liquidités détenues
aftitre accessoire et des Actifs Solidaires. La méthode de notation ESG est décrite
au lien suivant : https:/mww.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-
scoring-methodology.

Les données ESG utilisées dans le cadre du processus dinvestissement
reposent sur des méthodes ESG s’appuyant en partie sur des données de tiers,
et qui sont dans certains cas développées en interne. Elles sont subjectives et
peuvent changer dans le temps. Malgré plusieurs initiatives, l'absence
d’hamonisation des définitions peut rendre les critéres ESG hétérogénes. Ainsi,
les différentes stratégies dinvestissement employant les criteres ESG et le
reporting ESG sont difficiles a comparer entre elles. Les stratégies intégrant des
crittres ESG et celles qui incluent des critéres de développement durable
peuvent employer des données ESG qui semblent similaires, mais qui doivent
étre distinguées, car leur méthode de calcul est susceptible d'étre différente.

Le Compartiment investit essentiellement dans des actions de sociétés de petites
et moyennes capitalisations domiciliées en Europe tout en assurant une
diversification sectorielle.>

Le Compartiment investit en permanence au moins deux tiers de son actif net
dans des petites capitalisations cotées sur les marchés européens.

Le Compartiment peut investir au maximum 25 % de son actif net dans des
instruments du marché monétaire et jusqu'a 10 % de son actif net en obligations,
y compris en obligations convertibles.

5 Cette phrase relative a la stratégie d’investissement s’applique & compter du
16 septembre 2021. Jusqu’'au 16 septembre 2021, la phrase suivante sera
applicable : Le Compartiment investit en permanence au moins deux tiers de son
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Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des OPCVM
et/ou OPC.

Produits dérivés et Techniques Le Compartiment peut utiliser des produits
dérivés a des fins de gestion efficace de portefeuille.

Le Compartiment n'aura pas recours a des contrats d'échange de performance
ou Total Return Swaps (TRS).

L'utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions énoncées
dans les sections « Informations complémentaires sur les produits dérivés » et
« Informations complémentaires sur la gestion efficace de portefeuille ».

Aux fins de gestion efficace de portefedille, le Compartiment peut utiliser les
techniques suivantes (exprimées en % de l'actif net) :

e prétde titres : anticipé, ~20 % ; maxi, 100 %
Les principaux types d’actifs concemés sont les obligations et les actions.

Le Compartiment n'a recours ni aux opérations d’emprunt de titres, ni aux
accords de mise en pension/prise en pension.

Processus de gestion Le Gestionnaire Financier sélectionne les
investissements en suivant une approche en deux étapes : 1/ en définissant
I'univers éligible apres avoir appliqué un premier filtre d’exclusion, tel que décrit
dans la Politique d’exclusion sectorielle et la Politique en matiére de Standards
ESG d’AXA IM, suivi d'un second filtre de sélection des « Best-in-Class », congu
pour éliminer les émetteurs les moins bons de l'univers d'investissement en
fonction de leur notation extra-financiere calculée a partir de la méthode de
notation ESG exclusive AXA IM ; 2/ en utilisant une stratégie qui combine une
analyse macroéconomique et une analyse spécifique des secteurs et des
sociétés qui repose sur une analyse rigoureuse du modéle économique, de la
qualité de I'équipe de direction, des perspectives de croissance et du profil
risque/rendement des Sociétés.
Devise de Référence EUR.

Risques

Profil de risque Risque élevé de perte en capital.

Facteurs de risque Le Compartiment est exposé aux risques décrits dans la
section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu'aux risques spécifiques
suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque spécifiques ») :

o Investissements dans l'univers e Investissements dans des pays
des petites et/ou ou zones géographigques
microcapitalisations spécifiques

e ESG

Risques en matiére de durabilité Etant donné la Stratégie d'investissement et
le profil de risque du Compartiment, limpact probable des Risques en matiére de
durabilité sur les rendements du Compartiment devrait étre faible.

Méthode de calcul de I'exposition globale Méthode de 'engagement.

Autres caractéristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant au moins
5ans.

Classification SFDR Produit relevant de l'article 9.

Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de conversion ou
de rachat d’Actions du Compartiment sont traités chaque Jour Ouvré bancaire
complet au Luxembourg.

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les ordres sont
traités sur la base de Cours Inconnu.

Gestionnaire Financier AXA Investment Managers Paris.
Date de lancement 9 mars 2001.

actif net dans des sociétés de petite capitalisation et jusqu’a un tiers de son actif
net dans des sociétés de moyenne capitalisation cotées sur les marchés
européens.
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ponctuels maximum prélevés lors de votre investissement Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment
Classe Frais d’entrée Frais de gestion Comm|55|0_n d? service C°’?‘m!ss"_’” de
appliquée distribution
A 5,50 % 1,75 % 0,50 % —
E — 1,75 % 0,50 % 0,50 %
F 2,00 % 0,90 % 0,50 % —
| — 0,70 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
U 5,50 % 0,875 % 0,50 % 0,875 %
ZF 2,00 % 0,90 % 0,50 % —

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions existant a la date du
présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http:/Aww.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande aupres de la Société de
Gestion.
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Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer une croissance de votre investissement sur
le long terme, mesurée en EUR, a partir d’'un portefeuille géré
activement d’actions cotées, de titres assimilés a des actions et de
produits dérivés.

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniére
active et fait référence a 'indice MSCI Europe MicroCap Total Return
Net (I'« Indice de Référence ») a des fins aussi bien de comparaison
gue de calcul des commissions de performance des classes d’actions
par rapport a I'Indice de Référence. Le Gestionnaire Financier
dispose d’un large pouvoir discrétionnaire sur la composition du
portefeuille du Compartiment et peut prendre une exposition sur des
SOciétés, pays ou secteurs qui ne sont pas inclus dans I'Indice de
Référence. Les divergences de portefeuille et de performance entre
le Compartiment et I'lndice de Référence ne sont soumises a aucune
restriction.

Tout en assurant une diversification sectorielle, le Compartiment
investit essentiellement dans des actions de sociétés a petite et micro
capitalisation, ces dernieres étant des entreprises domiciliées ou
cotées en Europe dont la capitalisation boursiére est inférieure a
1 milliard EUR.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net en parts
d’OPCVM et/ou OPC.

Le Compartiment applique obligatoirement en permanence la
Politique d’exclusion sectorielle d’AXA IM, tel que décrit dans le
document disponible sur le site Internet: https:/www.axa-

im.com/responsible-investing/sector-investment-quidelines, a
I'exception des produits dérivés et des OPC sous-jacents éligibles.

Produits dérivés et Techniques Le Compartiment peut utiliser des
produits dérivés a des fins de gestion efficace de portefeuille.

Le Compartiment n'aura pas recours a des contrats d’échange de
performance ou Total Return Swaps (TRS).

L'utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans les sections « Informations complémentaires sur les
produits dérivés » et « Informations complémentaires sur la gestion
efficace de portefeuille ».

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment peut
utiliser les techniques suivantes (exprimées en % de l'actif net) :

e prétde titres : anticipé, =20 % ; maxi, 100 %
Les principaux types d’actifs concernés sont les actions.

Le Compartiment n’a recours ni aux opérations d’emprunt de titres, ni
aux accords de mise en pension/prise en pension.

Processus de gestion Le Gestionnaire Financier utilise une
stratégie qui combine une analyse macroéconomique et une analyse

spécifique des secteurs et des sociétés. Le processus de sélection de
titres repose sur une analyse rigoureuse du modéle économique, de
la qualité de I'équipe de direction, des perspectives de croissance et
du profil risque/rendement des sociétés.

Devise de Référence EUR.
Risques
Profil de risque Risque élevé de perte en capital.

Facteurs derisque Le Compartiment est exposé aux risques décrits
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu’aux risques
spécifiques suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque
spécifiques ») :

¢ Investissements dans ¢ Investissements dans des
I'univers des petites et/ou pays ou zones
microcapitalisations géographiques spécifiques

Risques en matiére de durabilité Etant donné la Stratégie
d’investissement et le profil de risque du Compartiment, I'impact
probable des Risques en matiére de durabilité sur les rendements du
Compartiment devrait étre moyen.

Méthode de calcul de I'exposition globale
'engagement.

Méthode de

Autres caractéristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant
au moins 5 ans.

Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg.

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu.

Gestionnaire Financier AXA Investment Managers Paris.

Indice de Référence utilisé pour le calcul de la commission de
performance MSCI Europe Microcap libellé en USD pour les
Classes d’Actions libellées en USD ; MSCI Europe Microcap libellé
en USD converti dans la devise de la Classe d’Actions pour les
Classes d’Actions non libellées en USD.

La commission de performance est basée uniquement sur la
surperformance par rapport a l'indice de référence et calculée en
appliquant la méthode de « High Water Mark » relatif.

Date de lancement 7 mars 2005.

Frais ponctuels maximum prélevés lors

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le
Compartiment

Frais prélevés sur le Compartiment a des
conditions spécifiques

de votre investissement

- . Frais de Commission de service Commission de L
Classe Frais d’entrée f L o Commission de performance
gestion appliquée distribution
A 5,50 % 2,40 % 0,50 % — 20 %
F 2,00 % 1,20 % 0,50 % — 20 %
M — — 0,50 % — 20 %

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions existant a la date du
présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http:/Amww.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande aupres de la Société de
Gestion.
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AXA World Funds —

Framlington Europe ex-UK MicroCap

Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer une croissance de votre investissement sur
le long terme, mesurée en EUR, a partir d’'un portefeuille géré
activement d’actions cotées, de titres assimilés a des actions et de
produits dérivés.

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniére
active et fait référence a l'indice MSCI Europe ex UK MicroCap Total
Return Net ('« Indice de Référence ») a des fins aussi bien de
comparaison que de calcul des commissions de performance des
classes d’actions par rapport a I'lndice de Référence. Le Gestionnaire
Financier dispose dun large pouvoir discrétionnaire sur la
composition du portefeuille du Compartiment et peut prendre une
exposition sur des sociétés, pays ou secteurs qui ne sont pas inclus
dans I'Indice de Référence. Les divergences de portefeuille et de
performance entre le Compartiment et I'Indice de Référence ne sont
soumises a aucune restriction.

Tout en assurant une diversification sectorielle, le Compartiment
investit dans des actions de sociétés a petite et micro capitalisation,
ces dernieres étant des entreprises domiciliées ou cotées en Europe
dont la capitalisation boursiére est inférieure a 1 milliard EUR.

Le Compartiment investit & tout moment au moins 75 % de son actif
net dans des titres et droits éligibles au PEA et au PEA-PME émis par
des sociétés enregistrées dans 'EEE.

Le Compartiment peut, a titre accessoire, investir dans des actions de
sociétés domiciliées ou cotées au Royaume-Uni.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net en parts
d’OPCVM et/ou OPC.

Le Compartiment applique obligatoirement en permanence la
Politique d’exclusion sectorielle d’AXA IM, tel que décrit dans le
document disponible sur le site Internet: https:/www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-quidelines, a
I'exception des produits dérivés et des OPC sous-jacents éligibles.

Produits dérivés et Techniques Le Compartiment peut utiliser des
produits dérivés a des fins de gestion efficace de portefeuille.

Le Compartiment n'aura pas recours a des contrats d’échange de
performance ou Total Return Swaps (TRS).

L’utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans les sections « Informations complémentaires sur les
produits dérivés » et « Informations complémentaires sur la gestion
efficace de portefeuille ».

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment peut
utiliser les techniques suivantes (exprimées en % de l'actif net) :

e prét de titres : anticipé, =20 % ; maxi, 100 %
Les principaux types d’actifs concernés sont les actions.

Le Compartiment n’a recours ni aux opérations d’emprunt de titres, ni
aux accords de mise en pension/prise en pension.

Frais ponctuels maximum prélevés

Processus de gestion Le Gestionnaire Financier utilise une
stratégie qui combine une analyse macroéconomique et une analyse
spécifique des secteurs et des sociétés. Le processus de sélection de
titres repose sur une analyse rigoureuse du modele économique, de
la qualité de I'équipe de direction, des perspectives de croissance et
du profil risque/rendement des sociétés.

Devise de Référence EUR.
Risques

Profil de risque Risque élevé de perte en capital.

Facteurs derisque Le Compartiment est exposé aux risques décrits

dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu’aux risques

spécifiqgues suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque

spécifiques ») :

e Investissements dans l'univers des petites et/ou
microcapitalisations

Risques en matiére de durabilité Etant donné la Stratégie
d’'investissement et le profil de risque du Compartiment, I'impact
probable des Risques en matiére de durabilité sur les rendements du
Compartiment devrait étre moyen.

Méthode de calcul de [I'exposition globale
'engagement.

Méthode de

Autres caractéristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant
au moins 5 ans.

Fréguence de calcul de la VL Quotidienne.

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg.

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu.
Gestionnaire Financier AXA Investment Managers Paris.

Indice de Référence utilisé pour le calcul de la commission de
performance MSCI Europe ex UK Micro Cap libellé en USD pour les
Classes d’Actions libellées en USD ; MSCI Europe ex UK Micro Cap
libellé en USD converti dans la devise de la Classe d’Actions pour les
Classes d’Actions non libellées en USD.

La commission de performance est basée uniquement sur la
surperformance par rapport a l'indice de référence et calculée en
appliquant la méthode de « High Water Mark » relatif.

Autre Eligible au PEA et au PEA-PME.
Date de lancement 11 mars 2019.

Frais prélevés sur le Compartiment

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment

lors de votre investissement a des conditions spécifiques

Commission de Commission de

Classe Frais d’entrée Frais de gestion service appliquée distribution Commission de performance
A 5,50 % 2,40 % 0,50 % — 20 %
AX 5,50 % 1,50 % 0,50 % — 20 %
F 2,00 % 1,20 % 0,50 % — 20 %

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du derier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions existant a la date du
présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http:/mww.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande auprés de la Société de
Gestion.
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AXA World Funds —

Framlington American Growth

Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer une croissance de votre investissement sur
le long terme, mesurée en USD, a partir d’'un portefeuille géré
activement d’actions cotées, de titres assimilés a des actions et de
produits dérivés.

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniére
active afin de saisir les opportunités sur le marché actions d’Amérique
du Nord, en investissant au moins le tiers de son actif net dans des
actions de sociétés faisant partie de I'univers de l'indice de référence
S&P 500 Total Return Net (I'« Indice de Référence »). Dans le cadre
du processus d’investissement, le Gestionnaire Financier dispose
d’'un large pouvoir discrétionnaire sur la composition du portefeuille
du Compartiment et peut prendre, en fonction de ses convictions
d’investissement, des positions fortement surpondérées et sous-
pondérées sur les secteurs ou les sociétés par rapport a la
composition de I'Indice de Référence et/ou prendre une exposition sur
des sociétés, pays ou secteurs qui ne sont pas inclus dans I'indice de
Référence, bien que les composants de I'indice de Référence soient
généralement représentatifs du portefeuille du Compartiment. Ainsi,
I'écart avec I'Indice de Référence peut s’avérer significatif.

Le Compartiment investit dans des actions de sociétés américaines
(y compris de sociétés basées aux Etats-Unis, au Canada et au
Mexique) de toutes capitalisations, dont le Gestionnaire Financier
considére que la rentabilité et les perspectives de croissance sont
supérieures a la moyenne.

Le Compartiment investit en permanence au moins les deux tiers de
son actif net en actions et titres assimilés a des actions de sociétés
domiciliées ou exercant une part prépondérante de leur activité en
Amérique.

Le Compartiment peut investir jusqu’a un tiers de son actif net dans
des instruments du marché monétaire et jusqu’a 10 % de son actif net
en obligations, y compris en obligations convertibles et titres de
créance souverains de qualité Sub-Investment Grade et/ou non notés
émis ou garantis par un méme pays.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des
OPCVM et/ou OPC.

Dans le cadre du processus de sélection de titres, le Gestionnaire
Financier applique obligatoirement en permanence la Politique
d’exclusion sectorielle et la Politique en matiere de standards ESG
d’AXA IM, a I'exception des produits dérivés et des OPC sous-
jacents éligibles, tel que décrit dans les documents disponibles sur
le site Internet : https://www.axa-im.com/responsible-
investing/sector-investment-guidelines.

Produits dérivés et Techniques Le Compartiment peut utiliser des

produits dérivés a des fins de gestion efficace de portefeuille et de
couverture.

Le Compartiment n'aura pas recours a des contrats d’échange de
performance ou Total Return Swaps (TRS).

L'utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans les sections « Informations complémentaires sur les
produits dérivés » et « Informations complémentaires sur la gestion
efficace de portefeuille ».

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment peut
utiliser les techniques suivantes (exprimées en % de I'actif net) :

e prét de titres : anticipé, =25 % ; maxi, 100 %

Les principaux types d’actifs concernés sont les obligations et les
actions.

Le Compartiment n’a recours ni aux opérations d’'emprunt de titres, ni
aux accords de mise en pension/prise en pension.

Processus de gestion Le Gestionnaire Financier utilise une
stratégie qui combine une analyse macroéconomigue et une analyse
spécifique des secteurs et des sociétés. Le processus de sélection de
titres repose sur une analyse rigoureuse du modéle économique, de
la qualité de I'équipe de direction, de la rentabilité, des perspectives
de croissance et du profil risque/rendement des sociétés.

Devise de Référence USD.
Risques

Profil de risque Risque élevé de perte en capital.

Facteurs derisque Le Compartiment est exposé aux risques décrits
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu’'aux risques
spécifiqgues suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque
spécifiques ») :

¢ Investissements dans ¢ Investissements dans des
I'univers des petites et/ou pays ou zones
microcapitalisations géographiques spécifiques

e ESG

Risques en matiére de durabilité Etant donné la Stratégie
d’'investissement et le profil de risque du Compartiment, I'impact
probable des Risques en matiere de durabilité sur les rendements du
Compartiment devrait étre moyen.

Méthode de calcul de [I’exposition globale
'engagement.

Méthode de

Autres caracteristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant
au moins 5 ans.

Classification SFDR Produit relevant de l'article 8.

Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg et aux Etats-
Unis d’Amérique.

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu.

Gestionnaire Financier AXA Investment Managers UK Limited
(London).

Date de lancement 1° octobre 2009.

Frais ponctuels maximum prélevés lors de votre
investissement

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment

Classe Frais d’entrée Frais de gestion Commission de service appliquée  Commission de distribution
A 5,50 % 1,70 % 0,50 % —
E — 1,70 % 0,50 % 0,75 %
F 2,00 % 0,85 % 0,50 % —
| — 0,70 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,85 % 0,50 % —

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions existant a la date du
présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http://mww.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande aupres de la Société de
Gestion.
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AXA World Funds —

Framlington Emerging Markets

Objectif et stratégie d’investissement

Obijectif Vise a générer une croissance de votre investissement sur le
long terme, mesurée en USD, a partir d'un portefeuille géré activement
d’actions cotées, de titres assimilés a des actions et de produits dérivés.

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniere
active afin de saisir les opportunités qu'offrent les actions des marchés
émergents du monde entier, en investissant principalement dans des
actions de sociétés faisant partie de l'univers de l'indice de référence
MSCI Emerging Markets Total Return Net ('« Indice de Référence »).
Dans le cadre du processus d'investissement, le Gestionnaire Financier
dispose d'un large pouvoir discrétionnaire sur la composition du
portefeuille du Compartiment et peut prendre, en fonction de ses
convictions d'investissement, des positions fortement surpondérées et
sous-pondérées sur les pays, les secteurs ou les sociétés par rapport a
la composition de I'lndice de Référence et/ou prendre une exposition sur
des sociétés, pays ou secteurs qui ne sont pas inclus dans I'Indice de
Référence, bien que les composants de I'lndice de Référence soient
généralement représentatifs du portefeuille du Compartiment. Ainsi,
I'écart avec I'lndice de Référence peut s’avérer significatif.

Le Compartiment investit dans des actions de sociétés des marchés
émergents.

Le Compartiment investit au moins deux tiers de son actif net dans des
actions et titres assimilés & des actions de sociétés domiciliées ou
exercant une part prépondérante de leur activité dans des pays
émergents. Les pays émergents sont généralement des pays dont le
revenu est considéré comme moyen ou faible par la Banque mondiale ou
qui sont compris dans un indice de marchés émergents reconnu. Dans
les pays en développement, le Gestionnaire Financier choisit d'investir
dans des sociétés qu'il considere comme présentant une rentabilité, une
qualité¢ de I'équipe de direction et une croissance supérieures a la
moyenne. Le Compartiment peut investir dans des titres de participation
de sociétés de toute capitalisation boursiére (y compris de sociétés a
petite et microcapitalisation).

Le Compartiment peut investir jusqu’a un tiers de son actif net dans des
instruments du marché monétaire, jusqu’a 10 % dans des Actions A
cotées par lintermédiaire du programme Hong Kong Stock Connect et
jusqu’a 10 % en obligations, y compris en obligations convertibles et titres
de créance souverains de qualité Sub-Investment Grade et/ou non notés
émis ou garantis par un méme pays (le gouvernement et toute autorité
publigque ou locale de ce pays).

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des
OPCVM et/ou OPC.

Le Compartiment vise en permanence a surperformer la note ESG de
l'univers d'investissement tel que défini par I'lndice de Référence, les
notes ESG du Compartiment et de I'Indice de Référence étant calculées
sur la base d’'une moyenne pondérée. La méthode de notation ESG est
décrite  au lien suivant:  https:/Mmww.axa-im.com/responsible-
investing/framework-and-scoring-methodology. Par souci de clarté, il
convient de préciser que I'lndice de Référence est un indice du marché
général qui ne tient pas nécessairement compte dans sa composition ou
sa méthode de calcul des caractéristiques ESG promues par le
Compartiment.

Le taux de couverture de lanalyse ESG du portefeuille atteint au
minimum 75 % de l'actif net du Compartiment.

En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le
Gestionnaire Financier applique obligatoirement en permanence la
Politique d’exclusion sectorielle et la Politique en matiére de standards
ESG dAXA IM, a l'exception des produits dérivés et des OPC sous-
jacents éligibles, tel que décrit dans les documents disponibles sur le site
Internet : https:/iww.axa-im.com/responsible-investing/sector-
investment-quidelines. Les criteres ESG sont pris en compte lors de la

6 Jusqu'au 16 septembre 2021, Hong Kong sera remplacé par les Etats-Unis
d’Amérique dans la liste des pays.

Prospectus  Page 32 sur 208

prise de décision du Gestionnaire Financier, mais ne constituent pas un
facteur déterminant.

Produits dérivés et Techniques Le Compartiment peut utiliser des
produits dérivés a des fins de gestion efficace de portefeuille et de
couverture.

Le Compartiment n'aura pas recours a des contrats d’échange de
performance ou Total Return Swaps (TRS).

L'utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans les sections « Informations complémentaires sur les
produits dérivés » et « Informations complémentaires sur la gestion
efficace de portefeuille ».

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment peut utiliser
les techniques suivantes (exprimées en % de I'actif net) :

o prét de titres : anticipé, =25 % ; maxi, 100 %
Les principaux types d'actifs concernés sont les obligations et les actions.

Le Compartiment n’a recours ni aux opérations d’emprunt de titres, ni aux
accords de mise en pension/prise en pension.

Processus de gestion Le Gestionnaire Financier utilise une stratégie
gui combine une analyse macroéconomique et une analyse spécifique
des secteurs et des sociétés. Le processus de sélection de titres repose
sur une analyse rigoureuse du modéle économique, de la qualité de
léquipe de direction, des perspectives de croissance et du profil
risque/rendement des sociétés.

Devise de Référence USD.

Risques

Profil de risque Risque élevé de perte en capital.

Facteurs de risque Le Compartiment est exposé aux risques décrits
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu'aux risques
spécifiqgues suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque
spécifiques ») :

e Marchés émergents ¢ |nvestissements dans
e ESG I‘u.nivers Qes_ pe_tites et/ou
microcapitalisations

Risques en matiére de durabilité Etant donné la Stratégie
d'investissement et le profil de risque du Compartiment, limpact probable
des Risques en matiére de durabilit¢ sur les rendements du
Compartiment devrait étre moyen.

Méthode de calcul de I'exposition globale Méthode de 'engagement.

Autres caractéristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant au
moins 5 ans.

Classification SFDR Produit relevant de l'article 8.

Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités chaque
Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg et & Hong Kong.®

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les ordres
sont traités sur la base de Cours Super Inconnu.

Gestionnaire Financier AXA Investment Managers Asia Ltd (Hong-
Kong SAR).”
Date de lancement 27 novembre 2007.

7 La nomination du nouveau Gestionnaire Financier (au lieu d’AXA Investment
Managers UK Limited) s’applique a compter du 16 septembre 2021.
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Framlington Emerging Markets — Suite

Frais ponctuels maximum

prélevés lors de votre Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment
investissement

Commission de service

Classe  Frais d’entrée Frais de gestion L Commission de distribution
appliquée
A 5,50 % 1,70 % 0,50 % —
E — 1,70 % 0,50 % 0,75 %
F 2,00 % 0,85 % 0,50 % —
| — 0,70 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,85 % 0,50 % —

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions existant a la date du
présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http:/Amww.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande aupres de la Société de
Gestion.
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Framlington Evolving Trends

Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer une croissance de votre investissement sur le long
terme, mesurée en USD, et a atteindre un objectif d'investissement durable, a
partir d'un portefeuille géré activement d’actions cotées, de titres assimilés et
de produits dérivés, conformément & une approche dinvestissement
socialement responsable (ISR).

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniére active afin
de saisir les opportunités sur les marchés actions du monde entier, en
investissant principalement dans des actions de sociétés faisant partie de
Funivers de l'indice de référence MSCI AC World Total Return Net ('« Indice
de Référence»). Dans le cadre du processus dinvestissement, le
Gestionnaire Financier dispose d’un large pouvoir discrétionnaire sur la
composition du portefeuille du Compartiment et peut prendre, en fonction de
ses convictions d'investissement, des positions fortement surpondérées et
sous-pondérées sur les pays, les secteurs ou les sociétés par rapport a la
composition de I'Indice de Référence et/ou prendre une exposition sur des
sociétés, pays ou secteurs qui ne sont pas inclus dans I'lndice de Référence,
bien que les composants de l'lndice de Référence soient généralement
représentatifs du portefeuille du Compartiment. Ainsi, I'écart avec I'Indice de
Référence peut s’avérer significatif. Par souci de clarté, il convient de préciser
que 'Indice de Référence est un indice du marché général qui n’'est pas aligné
avec l'objectif d'investissement durable du Compartiment, mais est utilisé
comme référence pour son objectif financier.

Le Compartiment vise a atteindre son objectif en investissant dans des titres
durables qui ont mis en ceuvre de bonnes pratiques en matiére de gestion de
leur impact environnemental, social et de gouvernance (ESG), grace a une
approche « sélective » d'investissement socialement responsable qui tient
compte de critéres non financiers. Elle consiste a sélectionner les meilleurs
émetteurs dans l'univers dinvestissement potentiel en fonction de leurs
notations extra-financieres, en mettant I'accent sur le pilier environnemental
(«notes E»). L'approche sélective « Best-in-Class », qui est appliquée
obligatoirement en permanence, consiste a réduire d’au moins 20 % l'univers
d'investissement, tel que défini par I'lndice de Référence, en excluant des
émetteurs en fonction de leurs notes E, le cas échéant, a 'exception des
obligations et autres titres de créance émis par des émetteurs publics ou semi-
publics, des liquidités détenues a titre accessoire et des Actifs Solidaires.

A titre d'illustration exclusivement, les criteres ESG peuvent étre 'empreinte
carbone et/ou lintensité hydrique pour I'aspect environnemental, la santé, la
sécurité et/ou la gestion des ressources humaines et I'égalité des sexes pour
l'aspect social, la politique de rémunération et/ou I'éthique globale pour 'aspect
relatif a la gouvernance.

Le périmétre des titres éligibles est revu tous les six mois au minimum, tel que
décrit dans le code de transparence du Compartiment disponible sur
https://mww.axa-im.com/fund-centre.

Dans le cadre du processus de sélection de titres, le Gestionnaire Financier
applique obligatoirement en permanence la Politique d’exclusion sectorielle et
la Politique en matiére de standards ESG d’AXA IM, a 'exception des produits
dérivés et des OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les documents
disponibles sur le site Internet: https:/;www.axa-im.com/responsible-
investing/sector-investment-quidelines.

Le taux de couverture de I'analyse ESG du portefeuille atteint au minimum
90 % de l'actif net du Compartiment, a I'exception des obligations et autres
titres de créance émis par des émetteurs publics ou semi-publics, des liquidités
détenues a titre accessoire et des Actifs Solidaires. La méthode de notation
ESG est décrite au lien suivant: https://www.axa-im.com/responsible-
investing/framework-and-scoring-methodology.

Les données ESG Lutilisées dans le cadre du processus dinvestissement
reposent sur des méthodes ESG s’appuyant en partie sur des données de
tiers, et qui sont dans certains cas développées en interne. Elles sont
subjectives et peuvent changer dans le temps. Malgré plusieurs initiatives,
labsence d’harmonisation des définitions peut rendre les crittres ESG
hétérogenes. Ainsi, les différentes stratégies d'investissement employant les
criteres ESG et le reporting ESG sont difficiles a comparer entre elles. Les
stratégies intégrant des critéres ESG et celles qui incluent des critéres de
développement durable peuvent employer des données ESG qui semblent
similaires, mais qui doivent étre distinguées, car leur méthode de calcul est
susceptible d'étre différente.

Le Compartiment investit essentiellement dans des actions de sociétés du
monde entier.

Le Compartiment investit essentiellement dans des actions et des titres
assimilés a des actions, sans contrainte géographique, de capitalisation, de
marché ou de secteur. Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de ses
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actifs en titres convertibles et jusqua 10% en Actions A cotées par
lintermédiaire du programme Shanghai Hong Kong Stock Connect.

La trésorerie du Compartiment est placée dans un objectif de liquidité, de
sécurité et de performance. Le Compartiment peut investir dans des
instruments du marché monétaire, des OPCVM monétaires et des dépbts.

Le Compartiment peut investir jusqu'a 10 % de son actif net dans des OPCVM
et/ou OPC.

Produits dérivés et Techniques Le Compartiment peut utiliser des produits
dérivés a des fins de gestion efficace de portefeuille.

Le Compartiment n'aura pas recours a des contrats d'échange de
performance ou Total Return Swaps (TRS).

Lutiisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans les sections « Informations complémentaires sur les produits
dérivés » et « Informations complémentaires sur la gestion efficace de
portefeuille ».

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment peut utiliser les
techniques suivantes (exprimées en % de I'actif net) :

. prét de titres : anticipé, =25 % ; maxi, 100 %
Les principaux types d’actifs concernés sont les actions.

Le Compartiment n’a recours ni aux opérations d’emprunt de titres, ni aux
accords de mise en pension/prise en pension.

Processus de gestion Le Gestionnaire Financier sélectionne les
investissements en suivant une approche en deux étapes: 1/ en
définissant l'univers éligible aprés avoir appliqué un premier filtre
d’exclusion, tel que décrit dans la Politique d’exclusion sectorielle et
la Politique en matiére de Standards ESG d’AXA IM, congu pour
éliminer les émetteurs les moins bons de l'univers d’investissement
en fonction de leur notation extra-financiére calculée a partir de la
méthode de notation ESG exclusive d’AXA IM, suivi d’'un second filtre
thématique de sélection des « Best-in-Class » ; 2/ en utilisant une
stratégie qui combine une analyse macroéconomigue et une analyse
spécifigue des secteurs et des sociétés qui repose sur une analyse
rigoureuse du modele économique, de la qualité de I'équipe de
direction, des perspectives de croissance et du profil
risque/rendement des sociétés, réalisée par des analystes sectoriels.

Devise de Référence USD.

Risques
Profil de risque Risque élevé de perte en capital.

Facteurs derisque Le Compartiment est exposé aux risques décrits
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu’aux risques
spécifiques suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque
spécifiques ») :

e Marchés émergents ¢ Investissement mondial

¢ Investissements dans e ESG
I'univers des petites et/ou
microcapitalisations

Risques en matiére de durabilité Etant donné la Stratégie
d'investissement et le profil de risque du Compartiment, I'impact
probable des Risques en matiére de durabilité sur les rendements du
Compartiment devrait étre faible.

Méthode de calcul de [I'exposition globale
'engagement.

Méthode de
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Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de

Framlington Evolving Trends — Sulite conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg, au Japon et
Autres caractéristiques aux Etats-Unis d'Amérique.

o, . L . . Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant ordres sont traités sur la base de Cours Inconn.

au mo.lr.155.ans. . . Gestionnaire Financier AXA Investment Managers UK Limited
Classification SFDR Produit relevant de l'article 9. (London).

Fréquence de calcul de la VL Quotidienne. Date de lancement 1* juillet 2010.

Frais ponctuels maximum prélevés lors de votre
investissement

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment

Classe Frais d’entrée Frais de gestion Commission de service appliquée  Commission de distribution
A 5,50 % 1,50 % 0,50 % —
E — 1,50 % 0,50 % 0,50 %
F 2,00 % 0,75 % 0,50 % —
G = 0,60 % 0,50 % o
| — 0,60 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
U 5,50 % 0,75 % 0,50 % 0,75 %
ZF 2,00 % 0,75 % 0,50 % o

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du demier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions existant a la date du
présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http:/mww.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande aupres de la Société de
Gestion.
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AXA World Funds —

Framlington All China Evolving Trends

Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer une croissance de votre investissement sur
le long terme, mesurée en USD, a partir d'un portefeuille géré
activement d’actions cotées et de titres assimilés.

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniére
active et vise a atteindre son objectif d'investissement en investissant
principalement dans des actions de sociétés domiciliées ou exergant
I'essentiel de leur activité en Chine, cotées dans le monde entier et
faisant partie de l'univers de l'indice de référence MSCI China All
share NR (I'« Indice de Référence »). Dans le cadre du processus
d’investissement, le Gestionnaire Financier dispose d’un large pouvoir
discrétionnaire sur la composition du portefeuille du Compartiment et
peut prendre, en fonction de ses convictions d’'investissement, des
positions fortement surpondérées et sous-pondérées sur les secteurs
ou les sociétés par rapport a la composition de I'Indice de Référence
et/ou prendre une exposition sur des sociétés, pays ou secteurs qui
ne sont pas inclus dans lIndice de Référence, bien que les
composants de [lIndice de Référence soient généralement
représentatifs du portefeuille du Compartiment. Ainsi, I'écart avec
I'Indice de Référence peut s’avérer significatif.

Le Compartiment investit dans des actions de sociétés domiciliées ou
exercant 'essentiel de leur activité en Chine et cotées dans le monde
entier. Le Compartiment peut investir dans des actions négociées sur
des marchés réglementés en dehors de la République populaire de
Chine.

Le Compartiment investit essentiellement dans des actions et des
titres assimilés a des actions de sociétés chinoises sans contrainte de
capitalisation, de marché ou de secteur, y compris des Actions A
chinoises cotées sur les bourses de Shanghai et de Shenzhen et
négociées par lintermédiaire du programme Hong Kong Stock
Connect.

Le Compartiment peut également investir jusqu’a 10 % de son actif
net dans des obligations convertibles.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 20 % de son actif net dans des
instruments du marché monétaire, des OPCVM monétaires et des
dépots.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des
OPCVM et/ou OPC.

Le Compartiment vise en permanence a surperformer la note ESG
de I'univers d’investissement tel que défini par I'lndice de Référence,
les notes ESG du Compartiment et de I'lndice de Référence étant
calculées sur la base d’'une moyenne pondérée. La méthode de
notation ESG est décrite au lien suivant: https:/www.axa-
im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-
methodology. Par souci de clarté, il convient de préciser que I'Indice
de Référence est un indice du marché général qui ne tient pas
nécessairement compte dans sa composition ou sa méthode de
calcul des caractéristiques ESG promues par le Compartiment.

Le taux de couverture de I'analyse ESG du portefeuille atteint au
minimum 75 % de I'actif net du Compartiment.

En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le
Gestionnaire Financier appliqgue obligatoirement en permanence la
Politique d’exclusion sectorielle et la Politique en matiére de standards
ESG d’AXA IM, a I'exception des produits dérivés et des OPC sous-
jacents éligibles, tel que décrit dans les documents disponibles sur le
site Internet: https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-
investment-quidelines. Les criteres ESG sont pris en compte lors de
la prise de décision du Gestionnaire Financier, mais ne constituent
pas un facteur déterminant.

Produits dérivés et Techniques Le Compartiment peut utiliser des
produits dérivés a des fins de gestion efficace de portefeuille, de
couverture et d’investissement. Pour éviter toute ambiguité, le recours
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aux produits dérivés a des fins d’investissement est limité a 10 % de
I'actif net du Compartiment.

Le Compartiment n’aura pas recours a des contrats d’échange de
performance ou Total Return Swaps (TRS).

L'utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énonceées dans les sections « Informations complémentaires sur les
produits dérivés » et « Informations complémentaires sur la gestion
efficace de portefeuille ».

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment peut
utiliser les techniques suivantes (exprimées en % de I'actif net) :

. prét de titres : anticipé, 25 % ; maxi, 100 %
Les principaux types d’actifs concernés sont les actions.

Le Compartiment n’a recours ni aux opérations d’emprunt de titres,
ni aux accords de mise en pension/prise en pension.

Processus de gestion Le Gestionnaire Financier utilise une
stratégie qui combine une analyse macroéconomique et une analyse
spécifiqgue des secteurs et des sociétés. Le processus de sélection
des titres repose sur une analyse rigoureuse du modéle économique,
de la qualité de I'équipe de direction, des perspectives de croissance
et du profil risque/rendement des sociétés, réalisée par des analystes
sectoriels.

Devise de Référence USD.

Risques

Profil de risque Risque élevé de perte en capital.

Facteurs derisque Le Compartiment est exposé aux risques décrits
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu'aux risques
spécifiques suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque
spécifiques ») :

o Fiscalité de la RPC

e Change et

e Marché chinois
e Marchés émergents '
e Investissements dans des pays devise
ou zones géographiques Taux de change du RMB
spécifiques » ESG
¢ Investissements par le biais du
programme Stock Connect

Risques en matiére de durabilité Etant donné la Stratégie
d’investissement et le profil de risque du Compartiment, I'impact
probable des Risques en matiére de durabilité sur les rendements du
Compartiment devrait étre moyen.

Méthode de calcul de I'exposition globale
I'engagement.

Méthode de

Autres caracteéristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant
au moins 5 ans.

Classification SFDR Produit relevant de l'article 8.

Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg et étant un Jour
Ouvré complet durant lequel les bourses de Shanghai et de Shenzhen
sont ouvertes.

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
ordres sont traités sur la base de Cours Super Inconnu.

Date de lancement 28 novembre 2019*.

Gestionnaire Financier AXA Investment Managers Asia Ltd
(Hong-Kong SAR).

AXA World Funds


https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines

Framlington All China Evolving Trends — Suite

Frais ponctuels maximum

prélevés lors de votre Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment
investissement

Classe Frais d’entrée Frais de gestion Commission de service appliquée Commission de distribution
A 5,00 % 1,75% 0,50 % —
E — 1,75 % 0,50 % 0,75 %
F 2,00 % 0,90 % 0,50 % —
G — 0,80 % 0,50 % —
| — 0,80 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,90 % 0,50 % —

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions
existant a la date du présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http://www.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur
demande auprées de la Société de Gestion.
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AXA World Funds —

Framlington Global Convertibles

Objectif et stratégie d’investissement

Obijectif Vise a générer une croissance de votre investissement sur le moyen
a long terme a partir d'un portefeuille géré activement de titres convertibles.

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniére active afin
de saisir les opportunités dans le segment des ftitres convertibles, en
investissant au moins le tiers de son actif net dans des titres faisant partie de
l'univers de lindice Thomson Reuters Convertible Global Focus Hedged Net
("« Indice de Référence »). L'Indice de Référence est également utilisé a des
fins de calcul des commissions de performance des classes d’actions par
rapport a I'Ilndice de Référence. Dans le cadre du processus d'investissement,
le Gestionnaire Financier dispose d'un large pouvoir discrétionnaire sur la
composition du portefeuille du Compartiment et peut prendre, en fonction de
ses convictions d'investissement, des positions fortement surpondérées ou
sous-pondérées sur les pays, les secteurs ou les sociétés par rapport a la
composition de I'Indice de Référence et/ou prendre une exposition sur des
sociétés, pays ou secteurs qui ne sont pas inclus dans I'Indice de Référence.
Ainsi, 'écart avec I'lndice de Référence peut s’avérer significatif.

Le Compartiment investit dans des titres convertibles d'émetteurs du monde
entier dont la note de crédit est considérée comme sous-évaluée par le
Gestionnaire Financier.

Le Compartiment investit en permanence au moins deux tiers de son actif net
dans des titres convertibles dont les actions sous-jacentes peuvent étre
émises par des sociétés de toutes capitalisations ou de tous secteurs. Le
Compartiment investit au moins 51 % de son actif net dans des titres
convertibles de qualité Investment Grade et peut de ce fait investir jusqu'a
49 % de son actif net dans des titres de qualité Sub-Investment Grade.

Toutefois, le Compartiment n'investit pas dans des titres notés CCC+ ou en
dessous par Standard & Poor’s ou I'équivalent par Moody’s ou Fitch. Si deux
agences de notation attribuent des notes différentes a un méme titre, la note
la plus basse des deux sera retenue et si trois agences de notation affectent
des notes différentes, la deuxieme note la plus élevée sera prise en compte.
Les titres non notés doivent présenter une qualité que le Gestionnaire
Financier considére comme équivalente a ces catégories. En cas
d’'abaissement de leur note en dessous de ce seull, les titres seront vendus
dans un délai de 6 mois.

La sélection des titres de créance ne repose pas exclusivement et
systématiquement sur leur note de crédit rendue publique; elle peut
également se fonder sur une analyse interne du crédit ou du risque de marché.
La décision d’acheter ou de vendre des titres s’appuie aussi sur d’'autres
criteres d’analyse du Gestionnaire Financier.

Le Compartiment peut investir jusqu'a un tiers de son actif net en titres de
créance souverains, mais n'investira pas plus de 10 % de ses actifs dans des
titres émis ou garantis par un méme pays (y compris son gouvernement et
toute autorité publique de ce pays), de qualité Sub-Investment Grade ou non
notés.

Le Compartiment peut investir dans des actions et titres assimilés cotés, et
jusqu’a un tiers de son actif net dans des instruments du marché monétaire.

Le Compartiment peut investir son actif net dans des titres 144A, de maniére
substantielle en fonction des opportunités.

Le Compartiment ne fait 'objet d’aucune limite concemant la part de son actif
net pouvant étre investie dans un pays ou une région.

Le Compartiment peut investir jusqu'a 10 % de son actif net dans des OPCVM
et/ou OPC gérés par une entité du groupe AXA IM et qui n'investiront pas eux-
mémes dans des titres notés conformément aux limites de notation décrites ci-
dessus. Le Compartiment ne peut pas investir dans des OPCVM ou OPC
externes.

Le Compartiment vise en permanence a surperformer la note ESG de l'univers
d'investissement tel que défini par 'lndice de Référence, les notes ESG du
Compartiment et de I'Indice de Référence étant calculées sur la base d’'une
moyenne pondérée. La méthode de notation ESG est décrite au lien suivant :
https:/iwww.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-
methodology. Par souci de clarté, il convient de préciser que I'lndice de
Référence est un indice du marché général qui ne tient pas nécessairement
compte dans sa composition ou sa méthode de calcul des caractéristiques
ESG promues par le Compartiment.

Le taux de couverture de 'analyse ESG du portefeuille atteint au minimum
90 % de l'actif net du Compartiment.
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En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le Gestionnaire
Financier applique obligatoirement en permanence la Politique d’exclusion
sectorielle et la Politique en matiére de standards ESG d’AXA IM, a 'exception
des produits dérivés et des OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les
documents  disponibles sur le site Internet:  https:/Aww.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines. Les criteres ESG
sont pris en compte lors de la prise de décision du Gestionnaire Financier, mais
ne constituent pas un facteur déterminant.

Produits dérivés et Techniques Le Compartiment peut utiliser des produits
dérivés a des fins de gestion efficace de portefeuille, de couverture et
d'investissement. Pour éviter toute ambiguité, le recours aux produits dérivés
a des fins d'investissement est limité a 50 % de l'actif net du Compartiment.

Le Compartiment utilise des produits dérivés pour couvrir partiellement le
risque de change.

Les produits dérivés peuvent également servir a :

e ajuster les expositions au crédit (swaps de défaut de crédit (CDS))

e obtenir une exposition aux actions, aux titres assimilés a des actions, aux
obligations et autres instruments de taux, aux indices et aux devises, ou
une couverture contre les risques liés a ces actifs

Le Compartiment n‘aura pas recours a des contrats d'échange de
performance ou Total Return Swaps (TRS).

L'utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans les sections « Informations complémentaires sur les produits
dérivés » et «Informations complémentaires sur la gestion efficace de
portefeuille ».

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment peut utiliser les
techniques suivantes (exprimées en % de I'actif net) :

o prét de titres : anticipé, =25 % ; maxi, 100 %

Les principaux types d'actifs concernés sont les obligations et les actions.

Le Compartiment n’a recours ni aux opérations d'emprunt de titres, ni aux
accords de mise en pension/prise en pension.

Processus de gestion Le Gestionnaire Financier utilise une stratégie qui
combine une analyse macroéconomique et une sélection des secteurs et des
émetteurs. Le processus de sélection de titres repose sur une analyse
rigoureuse du modéle économique, de la qualité de I'équipe de direction, des
perspectives de croissance et du profil risque/rendement des sociétés.

Devise de Référence EUR.

Risques
Profil de risque Risque de perte en capital.
Facteurs de risque Le Compartiment est exposé aux risques décrits dans la

section « Facteurs de risque généraux », ainsi quaux risques spécifiques
suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque spécifiques ») :

o Titres convertibles e Produits dérivés et effet de

o Investissement mondial levier

o Titres de créance a haut
rendement

o Titres 144A
e ESG

e Marchés émergents
e Dette souveraine

Risques en matiére de durabilité Etant donné la Stratégie d’investissement
et le profil de risque du Compartiment, I'impact probable des Risques en
matiere de durabilité sur les rendements du Compartiment devrait étre moyen.

Méthode de calcul de I'exposition globale Méthode de 'engagement.

AXA World Funds


https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines

Framlington Global Convertibles — Suite Gestionnaire Financier AXA Investment Managers Paris.

Indice de Référence utilisé pour le calcul de la commission de
Autres caractéristiques performance Thomson Reuters Convertible Global Focus Hedged

libellé en EUR pour les Classes d’Actions en EUR ; Thomson Reuters
Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant Convertible Global Focus Hedged libellé en

au moins 5 ans. EUR converti dans la devise de la Classe d’Actions pour les Classes
Classification SFDR Produit relevant de l'article 8. d’Actions qui ne sont pas libellées en EUR; Thomson Reuters
Fréquence de calcul de la VL Quotidienne. Convertible Global Focus Hedged libellé dans la devise de la Classe

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de ﬁbﬁﬁtégs]ser? céuUrRIes Classes d'Actions couvertes qui ne sont pas

conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg et aux Etats-
Unis d’Amérique.

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
ordres sont traités sur la base de Cours Super Inconnu.

La commission de performance est basée uniquement sur la
surperformance par rapport a l'indice de référence et calculée en
appliquant la méthode de « High Water Mark » relatif.

Date de lancement 3 novembre 2010.

Frais ponctuels maximum prélevés lors Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Frais prélevés sur le Compartiment a des

de votre investissement Compartiment conditions spécifiques
Frais de Commission de service Commission de

Classe Frais d’entrée gestion appliquée distribution Commission de performance

A 3,00 % 1,50 % 0,50 % — 10 %

E — 1,50 % 0,50 % 0,50 % 10 %

F 2,00 % 0,75 % 0,50 % — 10 %
2,00 % 0,85 % 0,50 % — —

| — 0,50 % 0,50 % — 10 %
— 0,60 % 0,50 % — —
HK 3,00 % 1,50 % 0,50 % — —

ZF 2,00 % 0,75 % 0,50 % — 10 %

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions existant a la date du
présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http:/www.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande aupres de la Société de
Gestion.
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Framlington Next Generation®

Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer une croissance de votre investissement sur le long
terme, mesurée en USD, et a atteindre un objectif d'investissement durable, a
partir d'un portefeuille géré activement d’actions cotées et de titres assimilés
de sociétés innovantes, conformément a une approche dinvestissement
socialement responsable.®

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniére active afin
de saisir les opportunités sur les marchés actions du monde entier, en
investissant principalement dans des actions de sociétés faisant partie de
lunivers de lindice de référence S&P Global Small Cap Total Return Net
("« Indice de Référence »). Dans le cadre du processus d'investissement, le
Gestionnaire Financier dispose d'un large pouvoir discrétionnaire sur la
composition du portefeuille du Compartiment et peut prendre, en fonction de
ses convictions d'investissement, des positions fortement surpondérées et
sous-pondérées sur les pays, les secteurs ou les sociétés par rapport a la
composition de I'Indice de Référence et/ou prendre une exposition sur des
Sociétés, pays ou secteurs qui ne sont pas inclus dans I'lndice de Référence,
bien que les composants de l'lndice de Référence soient généralement
représentatifs du portefeuille du Compartiment. Ainsi, I'écart avec I'Indice de
Référence peut s’avérer significatif. Par souci de clarté, il convient de préciser
que 'Indice de Référence est un indice du marché général qui n’'est pas aligné
avec l'objectif d'investissement durable du Compartiment, mais est utilisé
comme référence pour son objectif financier.

Le Compartiment vise a atteindre son objectif en investissant dans des titres
durables qui ont mis en ceuvre de bonnes pratiques en matiére de gestion de
leur impact environnemental, social et de gouvernance (ESG), grace a une
approche « sélective » d'investissement socialement responsable qui tient
compte de critéres non financiers. Elle consiste a sélectionner les meilleurs
émetteurs dans lunivers d'investissement potentiel en fonction de leurs
notations extra-financiéres, en mettant I'accent sur le pilier de gouvemance
(«notes G »). L'approche sélective « Best-in-Class », qui est appliquée
obligatoirement en permanence, consiste a réduire d’au moins 20 % l'univers
d'investissement, tel que défini par I'lndice de Référence, en excluant des
émetteurs en fonction de leurs notes G, le cas échéant, a I'exception des
obligations et autres titres de créance émis par des émetteurs publics ou semi-
publics, des liquidités détenues a titre accessoire et des Actifs Solidaires.

A titre d'illustration exclusivement, les criteres ESG peuvent étre 'empreinte
carbone et/ou lintensité hydrique pour I'aspect environnemental, la santé, la
sécurité et/ou la gestion des ressources humaines et I'égalité des sexes pour
l'aspect social, la politique de rémunération et/ou I'éthique globale pour 'aspect
relatif a la gouvernance.

Le périmétre des titres éligibles est revu tous les six mois au minimum, tel que
décrit dans le code de transparence du Compartiment disponible sur
https:/Aww.axa-im.com/fund-centre.

En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le Gestionnaire
Financier applique obligatoirement en permanence la Politique d’exclusion
sectorielle et la Palitique en matiére de standards ESG d’AXA IM, a 'exception
des produits dérivés et des OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les
documents  disponibles sur le site Internet:  https:/www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines.

Le taux de couverture de l'analyse ESG du portefeuille atteint au minimum
90 % de l'actif net du Compartiment, a I'exception des obligations et autres
titres de créance émis par des émetteurs publics ou semi-publics, des liquidités
détenues a titre accessoire et des Actifs Solidaires. La méthode de notation
ESG est décrite au lien suivant: https://www.axa-im.com/responsible-
investing/framework-and-scoring-methodology.

Les données ESG utilisées dans le cadre du processus dinvestissement
reposent sur des méthodes ESG s’appuyant en partie sur des données de
tiers, et qui sont dans certains cas développées en interne. Elles sont
subjectives et peuvent changer dans le temps. Malgré plusieurs initiatives,
labsence d’harmonisation des définitions peut rendre les crittres ESG
hétérogenes. Ainsi, les différentes stratégies d'investissement employant les

criteres ESG et le reporting ESG sont difficiles & comparer entre elles. Les
stratégies intégrant des critéres ESG et celles qui incluent des critéres de
développement durable peuvent employer des données ESG qui semblent
similaires, mais qui doivent étre distinguées, car leur méthode de calcul est
susceptible d'étre différente. Le Compartiment investit essentiellement dans
des actions de sociétés de petite capitalisation dans le monde entier,
notamment dans des actions comprises dans I'lndice de Référence.*°

Le Compartiment investit dans des actions et des titres assimilés a des actions
de sociétés de petite capitalisation de tous les secteurs et cotés sur les
marchés financiers mondiaux.

Le Compartiment peut investir au maximum 10 % de son actif net dans des
instruments du marché monétaire, des obligations convertibles et des
Exchange Traded Funds (ETF).

Le Compartiment ne peut investir plus de 10 % de son actif net en parts
d’'OPCVM et/ou OPC.

Produits dérivés et Techniques Le Compartiment peut utiliser des produits
dérivés a des fins de gestion efficace de portefeuille.

Le Compartiment n'aura pas recours a des contrats d'échange de
performance ou Total Return Swaps (TRS).

Lutiisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans les sections « Informations complémentaires sur les produits
dérivés » et «Informations complémentaires sur la gestion efficace de
portefeuille ».

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment peut utiliser les
techniques suivantes (exprimées en % de I'actif net) :

o prét de titres : anticipé, =25 % ; maxi, 100 %
Les principaux types d'actifs concernés sont les obligations et les actions.

Le Compartiment n’a recours ni aux opérations d'emprunt de titres, ni aux
accords de mise en pension/prise en pension.

Processus de gestion Les décisions d'investissement sont basées sur une
combinaison d’'analyses macroéconomique, sectorielle et de sélection des
sociétés. Le Gestionnaire Financier sélectionne les titres en suivant une
approche en deux étapes: 1/ en définissant I'univers éligible aprés avoir
appliqué un premier filtre d’exclusion, tel que décrit dans la Politique
d'exclusion sectorielle et la Politique en matiere de Standards ESG d’AXA IM,
suivi d'un second filtre de sélection des « Best-in-Class », congu pour éliminer
les émetteurs les moins bons de l'univers d’investissement en fonction de leur
notation extra-financiére calculée a partir de la méthode de notation ESG
exclusive dAXA IM ; 2/ en réalisant une analyse du modéle économique, de
la qualité de I'équipe de direction, des perspectives de croissance, de qualité
de l'avantage technique et de linnovation et du profil risque/rendement des
sociétés. !t

Devise de Référence USD.

8 Ce nom s’applique & compter du 16 septembre 2021. Jusqu'au 16 septembre 2021, le nom suivant sera applicable : Framlington Global Small Cap.

9 Cet objectif d'investissement s’applique & compter du 16 septembre 2021. Jusqu'au 16 septembre 2021, I'objectif d’investissement suivant sera applicable : Vise a
générer une croissance de votre investissement sur le long terme, mesurée en USD, et a atteindre un objectif d’'investissement durable, a partir d’un portefeuille géré
activement d’actions cotées et de titres assimilés, conformément a une approche d’investissement socialement responsable.

10 e fait que les actions dans lesquelles le Compartiment investit incluent des actions comprises dans I'Indice de Référence s’applique & compter du 16 septembre 2021.
11 Ce processus de gestion s'applique a compter du 16 septembre 2021. Jusqu'au 16 septembre 2021, le processus de gestion suivant sera applicable : Les décisions
d’investissement sont basées sur une combinaison d’analyses macroéconomique, sectorielle et de sélection des sociétés. Le Gestionnaire Financier sélectionne les titres
en suivant une approche en deux étapes : 1/ en définissant I'univers éligible apres avoir appliqué un premier filtre d’exclusion, tel que décrit dans la Politique d’exclusion
sectorielle et la Politique en matiere de Standards ESG d’AXA IM, suivi d’un second filtre de sélection des « Best-in-Class », congu pour éliminer les émetteurs les moins
bons de l'univers d’investissement en fonction de leur notation extra-financiére calculée a partir de la méthode de notation ESG exclusive d’AXA IM ; 2/ en réalisant une
analyse du modeéle économique, de la qualité de I'équipe de direction, des perspectives de croissance et du profil risque/rendement des sociétés.
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Framlington Next Generation — Suite

Risques
Profil de risque Risque élevé de perte en capital.

Facteurs de risque Le Compartiment est exposé aux risques décrits
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu'aux risques
spécifiques suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque
spécifiques ») :

e Marchés émergents e Investissement mondial

¢ Investissements dans e ESG
I'univers des petites et/ou
microcapitalisations

Risques en matiére de durabilité Etant donné la Stratégie
d’investissement et le profil de risque du Compartiment, I'impact
probable des Risques en matiére de durabilité sur les rendements du
Compartiment devrait étre faible.

Frais ponctuels maximum
prélevés lors de votre
investissement

Méthode de calcul de [Pexposition globale Méthode de

'engagement.

Autres caractéristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant
au moins 5 ans.

Classification SFDR Produit relevant de l'article 9.

Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg et aux Etats-
Unis d’Amérique.

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu.

Gestionnaire Financier AXA Investment Managers Paris.

Date de lancement 7 janvier 2013.

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment

Classe Frais d’entrée Frais de gestion Commission de service appliquée Commission de distribution
A 5,50 % 1,75 % 0,50 % —
E — 1,75 % 0,50 % 0,50 %
F 2,00 % 0,90 % 0,50 % —
G — 0,70 % 0,50 % —
| — 0,70 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
U 5,50 % 0,875 % 0,50 % 0,875 %
ZF 2,00 % 0,90 % 0,50 % —

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du demier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions existant a la date du
présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http:/Amww.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande auprés de la Société de

Gestion.
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ACT Framlington Human Capital*?

Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer une croissance de votre investissement sur le long
terme, mesurée en EUR, et a atteindre un objectif d'investissement durable,
a partir d'un portefeuille géré activement d’actions cotées, de titres assimilés
et de produits dérivés, en sélectionnant des sociétés qui créent de la valeur
financiere et sociétale, conformément a une approche dimpact et
d'investissement socialement responsable (ISR).

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniere active
par le biais d'un processus d'Investissement responsable (IR) afin de saisir
les opportunités sur le marché actions européen, en investissant
principalement dans des actions de sociétés faisant partie de 'univers d'un
indice de référence composé a 50 % du STOXX Europe Small 200 Total
Return Net et a 50 % du STOXX Europe Mid 200 Total Return Net
('« Indice de Référence »). Dans le cadre du processus d'investissement,
le Gestionnaire Financier dispose d'un large pouvoir discrétionnaire sur la
composition du portefeuille du Compartiment et peut prendre, en fonction
de ses convictions d'investissement, des positions fortement surpondérées
et sous-pondérées sur les pays, les secteurs ou les sociétés par rapport a
la composition de l'lndice de Référence et/ou prendre une exposition sur
des sociétés, pays ou secteurs qui ne sont pas inclus dans lIndice de
Référence, bien que les composants de l'lndice de Référence soient
généralement représentatifs du portefeuille du Compartiment. Ainsi, I'écart
avec l'Indice de Référence peut s’avérer significatif. Par souci de clarté, il
convient de préciser que llndice de Référence est un indice du marché
général qui n'est pas aligné avec l'objectif d'investissement durable du
Compartiment, mais est utilisé comme référence pour son objectif financier.

Le Compartiment vise a soutenir a long terme les Objectifs de
Développement Durable (ODD) des Nations Unies en se focalisant sur les
themes sociaux, comme la promotion de I'éducation et de la montée en
compétences professionnelles (ODD 4) et la promotion d’'une croissance
économique partagée et d'un travail décent pour tous (ODD 8). Ainsi, le
Compartiment applique obligatoirement en permanence l'approche
d’Investissement d'Impact d’AXA IM pour les actifs cotés disponible sur
https:/Mmww.axa-im.com/responsible-investing/impact-investing/listed-
assets, selon laquelle le Gestionnaire Financier applique une approche
d'investissement d’impact lors du processus de sélection des titres, qui
repose sur cing piliers : l'intention (les titres visant a obtenir une incidence
sociale ou environnementale positve spécifique), la matérialité
(investissements dans des sociétés ou les incidences positives sont
importantes pour les bénéficiaires, les entreprises ou les deux),
I'additionnalité (les décisions sont appréciées selon la capacité a répondre
a des besoins environnementaux et sociaux non satisfaits), I'extemalité
négative (les pratiques, produits et services d'une entreprise peuvent
réduire considérablement limpact positif généré par ailleurs) et la
mesurabilité (une méthodologie et un engagement clairs pour mesurer et
rendre compte de la performance sociale des investissements).

Le Compartiment vise a atteindre son objectif en investissant dans des titres
durables qui ont mis en ceuvre de bonnes pratiques en matiere de gestion
de leur impact environnemental, social et de gouvernance (ESG), grace a
une approche « sélective » d'investissement socialement responsable qui
tient compte de criteres non financiers. Elle consiste a sélectionner les
meilleurs émetteurs dans l'univers d’investissement potentiel en fonction de
leurs notations extra-financiéres, en mettant 'accent sur la note relative au
capital humain qui est composée de trois facteurs pondérés de maniere
égale : la gestion de carriere, les conditions de travail et le dialogue social.
L'approche sélective « Best-in-Class », qui est appliquée obligatoirement
en permanence, consiste a réduire d'au moins 20 % lunivers
d'investissement, tel que défini par 'lndice de Référence, en excluant des
émetteurs en fonction de leur note relative au capital humain, le cas
échéant, a 'exception des obligations et autres titres de créance émis par
des émetteurs publics ou semi-publics, des liquidités détenues a titre
accessoire et des Actifs Solidaires.

A titre d'illustration exclusivement, les critéres ESG peuvent étre l'empreinte
carbone et/ou l'intensité hydrique pour I'aspect environnemental, la santé,

la sécurité et/ou la gestion des ressources humaines et 'égalité des sexes
pour l'aspect social, la politique de rémunération et/ou I'éthique globale pour
I'aspect relatif a la gouvernance, en se concentrant plus particulierement sur
les bonnes pratiques dans le domaine du capital humain.

Le périmétre des titres éligibles est revu tous les six mois au minimum, tel
que décrit dans le code de transparence du Compartiment disponible sur
https:/Aww.axa-im.com/fund-centre.

En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le Gestionnaire
Financier applique obligatoirement en permanence la Politique d’exclusion
sectorielle et la Politique en matiére de standards ESG d’AXAIM, a
I'exception des produits dérivés et des OPC sous-jacents éligibles, tel que
décrit dans les documents disponibles sur le site Internet : https:/Amww.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines.

Le taux de couverture de 'analyse ESG du portefeuille atteint au minimum
90 % de l'actif net du Compartiment, a 'exception des obligations et autres
titres de créance émis par des émetteurs publics ou semi-publics, des
liquidités détenues a titre accessoire et des Actifs Solidaires. La méthode de
notaton ESG est décrite au lien suivant: https:/imww.axa-
im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology.

Les données ESG utilisées dans le cadre du processus d'investissement
reposent sur des méthodes ESG s’appuyant en partie sur des données de
tiers, et qui sont dans certains cas développées en interne. Elles sont
subjectives et peuvent changer dans le temps. Malgré plusieurs initiatives,
labsence d’harmonisation des définitions peut rendre les criteres ESG
hétérogenes. Ainsi, les différentes stratégies d'investissement employant
les criteres ESG et le reporting ESG sont difficiles a comparer entre elles.
Les stratégies intégrant des criteres ESG et celles qui incluent des critéres
de développement durable peuvent employer des données ESG qui
semblent similaires, mais qui doivent étre distinguées, car leur méthode de
calcul est susceptible d'étre différente.

Le Compartiment investit essentiellement dans des actions de sociétés de
petite et moyenne capitalisation domiciliées ou cotées dans la zone
géographique européenne, qui semblent présenter, selon l'avis du
Gestionnaire Financier, une performance supérieure a la moyenne dans le
domaine de la gestion du capital humain.

Le Compartiment peut investir au maximum un tiers de son actif net dans
des instruments du marché monétaire et jusqu'a 10 % de son actif net en
obligations et obligations convertibles.

Le Compartiment peut investir jusqu'a 10 % de son actif net dans des
OPCVM etfou OPC.

Produits dérivés et Techniques Le Compartiment peut utiliser des
produits dérivés a des fins de gestion efficace de portefeuille.

Le Compartiment n'aura pas recours a des contrats d'échange de
performance ou Total Return Swaps (TRS).

L'utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans les sections « Informations complémentaires sur les
produits dérivés » et « Informations complémentaires sur la gestion efficace
de portefeuille ».

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment peut utiliser les
techniques suivantes (exprimées en % de l'actif net) :

e prét de titres : anticipé, =20 % ; maxi, 100 %
Les principaux types d’actifs concemés sont les obligations et les actions.

Le Compartiment n’a recours ni aux opérations d'emprunt de titres, ni aux
accords de mise en pension/prise en pension.

12 Ce nom s’applique a compter du 26 aodt 2021. Jusqu'au 26 ao(t 2021, le nom suivant sera applicable : Framlington Human Capital.

Prospectus  Page 42 sur 208

AXA World Funds


https://www.axa-im.com/responsible-investing/impact-investing/listed-assets
https://www.axa-im.com/responsible-investing/impact-investing/listed-assets
https://www.axa-im.com/fund-centre
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology

ACT Framlington Human Capital — Suite

Processus de gestion Le Gestionnaire Financier sélectionne les
titres en suivant une approche en deux étapes: 1/ en définissant
I'univers éligible aprés avoir appliqué un premier filtre d’exclusion, tel
que décrit dans la Politique d’exclusion sectorielle et la Politique en
matiere de Standards ESG d’AXA IM, suivi d'un second filtre de
sélection des « Best-in-Class », congu pour éliminer les émetteurs les
moins bons de l'univers d’investissement en fonction de leur notation
extra-financiére calculée a partir de la méthode de notation ESG
exclusive d’AXA IM et en utilisant des critéres environnementaux,
sociaux et de gouvernance dentreprise (Investissement
responsable), en se concentrant plus particulierement sur les bonnes
pratiques dans le domaine du capital humain telles que la stabilité et
la création d’emploi, la formation et le développement, les systémes
de gestion de la performance et d’incitation, la précarité et la rotation
du personnel ; 2/ en réalisant une analyse rigoureuse du modele
économique, de la qualité de I'équipe de direction, des perspectives
de croissance et du profil risque/rendement des sociétés.

Risques en matiére de durabilité Etant donné la Stratégie
d'investissement et le profil de risque du Compartiment, I'impact
probable des Risques en matiere de durabilité sur les rendements du
Compartiment devrait étre faible.

Méthode de calcul de [I’exposition globale
'engagement.

Méthode de

Autres caractéristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant
au moins 5 ans.

Classification SFDR Produit relevant de l'article 9.

Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg.

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu.

Devise de Référence EUR. Gestionnaire Financier AXA Investment Managers Paris.

] Date de lancement 30 octobre 2007.
Risques
Profil de risque Risque élevé de perte en capital.

Facteurs derisque Le Compartiment est exposé aux risques décrits
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu’aux risques
spécifiques suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque
spécifiques ») :

¢ Investissements dans ¢ Investissements dans des
I'univers des petites et/ou pays ou zones
microcapitalisations géographiques spécifiques
e ESG

¢ Investissements d’impact

Frais ponctuels maximum

prélevés lors de votre Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment

investissement

Classe  Frais d’entrée Frais de gestion Commission de service appliquée Commission de distribution
A 5,50 % 2,00 % 0,50 % —
E — 2,00 % 0,50 % 0,50 %
F 2,00 % 1,00 % 0,50 % —
| — 0,80 % 0,50 % —
ZF 2,00 % 1,00 % 0,50 % —
Zl — 0,50 % 0,50 % —

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions existant a la date du
présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http:/Amwww.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande aupres de la Société de
Gestion.
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Framlington Italy

Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer une croissance de votre investissement sur
le long terme, mesurée en EUR, a partir d’'un portefeuille géré
activement d’actions cotées, de titres assimilés a des actions et de
produits dérivés.

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniére
active et investit principalement dans des actions de sociétés de toute
capitalisation domiciliées ou cotées en Italie qui font partie de l'univers
d’investissement de l'indice de référence FTSE Italia All-share NT
('« Indice de Référence »). Dans le cadre du processus
d’investissement, le Gestionnaire Financier dispose d'un large
pouvoir discrétionnaire sur la composition du portefeuille du
Compartiment et peut prendre, en fonction de ses convictions
d’investissement, des positions fortement surpondérées et sous-
pondérées sur les secteurs ou les sociétés par rapport a la
composition de I'lndice de Référence et/ou prendre une exposition sur
des sociétés, pays ou secteurs qui ne sont pas inclus dans I'Indice de
Référence, bien que les composants de I'Indice de Référence soient
généralement représentatifs du portefeuille du Compartiment. Ainsi,
I'écart avec I'Indice de Référence peut s’avérer significatif.

Le Compartiment investit en permanence au moins :

- 75 % de son actif net dans des titres et droits éligibles au PEA émis
par des sociétés enregistrées dans I'EEE ;

- 70 % de son actif net, directement ou indirectement, dans des titres,
y compris ceux qui ne sont pas négociés sur des marchés
réglementés ou des Systétmes Multilatéraux de Négociation
(Multilateral Trading Facilities ou « MTF »), émis ou conclus avec des
entreprises domiciliées en Italie, conformément a I'article 73 de la loi
consolidée en matiére d’impéts sur les revenus, en vertu du décret
présidentiel italien n° 917 du 22 décembre 1986, ou dans un Etat
membre de 'UE ou de 'EEE possédant un établissement permanent
en ltalie.

Au sein de cette limite et durant au moins les deux tiers de I'année
calendaire, les 70 % susmentionnés doivent étre investis comme
suit :

- au moins 25 % dans des titres d’entreprises non listées dans 'indice
FTSE MIB de Borsa ltaliana ou dans tout autre indice équivalent
d’autres marchés réglementés ;

- au moins 5 % dans des titres d’entreprises non listées dans les
indices FTSE MIB et FTSE Mid Cap de Borsa ltaliana ou dans tout
autre indice équivalent d’autres marchés réglementés.

Le Compartiment ne peut investir (i) plus de 10 % de I'actif net dans
des titres ou droits émis ou inscrits par la méme entreprise et (ii) dans
des titres émis par des entreprises n’étant pas établies dans des pays
permettant un échange d’informations approprié avec ['ltalie.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des
OPCVM et/ou OPC.

Le Compartiment appligue obligatoirement en permanence la
Politique d’exclusion sectorielle d’AXA IM, tel que décrit dans le
document disponible sur le site Internet: https:/www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines, a
I'exception des produits dérivés et des OPC sous-jacents éligibles.
Produits dérivés et Techniques Le Compartiment peut utiliser des
produits dérivés a des fins de gestion efficace de portefeuille.

Le Compartiment n'aura pas recours a des contrats d’échange de
performance ou Total Return Swaps (TRS).

L'utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans les sections « Informations complémentaires sur les
produits dérivés » et « Informations complémentaires sur la gestion
efficace de portefeuille ».

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment peut
utiliser les techniques suivantes (exprimées en % de I'actif net) :

o prét de titres : anticipé, =20 % ; maxi, 100 %
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Les principaux types d’actifs concernés sont les actions.

Le Compartiment n’a recours ni aux opérations d’emprunt de titres, ni
aux accords de mise en pension/prise en pension.

Processus de gestion Les décisions d’investissement se basent a
la fois sur une analyse macroéconomique et sur une analyse
spécifique des secteurs et des sociétés. Le processus de sélection de
titres repose sur une analyse rigoureuse du modéle économique, de
la qualité de I'équipe de direction, des perspectives de croissance et
du profil risque/rendement des sociétés.

Devise de Référence EUR.

Risques

Profil de risque Risque élevé de perte en capital.

Facteurs derisque Le Compartiment est exposé aux risques décrits
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu’'aux risques
spécifiques suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque
spécifiques ») :

¢ Investissements dans des ¢ Investissements dans
pays ou zones I'univers des petites et/ou
géographiques spécifiques microcapitalisations

Risques en matiére de durabilité Etant donné la Stratégie
d’investissement et le profil de risque du Compartiment, I'impact
probable des Risques en matiere de durabilité sur les rendements du
Compartiment devrait &tre moyen.

Méthode de calcul de [I’exposition globale
'engagement.

Méthode de

Autres caracteristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant
au moins 5 ans.

Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg et en Italie.
Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu.

Gestionnaire Financier AXA Investment Managers Paris.

Autre  Eligible au PEA. Le Compartiment est classé comme
« investissements qualifiés » pour les piani individuali di risparmio a
lungo termine (PIR), conformément a l'article 1, paragraphes 100 a
114, de la Loi n°232 du 11 décembre 2016, pour les PIR établis
jusqu’au 31 décembre 2018, ou a la Loi n® 157 du 19 décembre 2019,
pour les PIR établis a compter du 1°" janvier 2020.

Date de lancement 10 janvier 1997.

AXA World Funds


https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines

Framlington Italy — Suite

Frais ponctuels maximum

prélevés lors de votre Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment
investissement

Classe  Frais d’entrée Frais de gestion Commission de service appliquée Commission de distribution
A 5,50 % 1,50 % 0,50 % —
E — 1,50 % 0,50 % 0,75 %
F 2,00 % 0,75 % 0,50 % —
| — 0,70 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,75 % 0,50 % —

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions
existant a la date du présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http://www.axa-im.com ou obtenue gratuitement
sur demande aupres de la Société de Gestion.
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AXA World Funds —

Framlington Longevity Economy

Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer une croissance de votre investissement sur le long
terme, mesurée en USD, a partir d'un portefeuille géré activement d’actions
cotées, de titres assimilés a des actions et de produits dérivés.

Stratégie d’'investissement Le Compartiment est géré de maniere active et
fait référence a lindice MSCI AC World Total Return Net ('« Indice de
Référence ») a des fins de comparaison uniquement. Le Gestionnaire
Financier dispose d'un large pouvoir discrétionnaire sur la composition du
portefeuille du Compartiment et peut prendre une exposition sur des sociétés,
pays ou secteurs qui ne sont pas inclus dans l'lndice de Référence. Les
divergences de portefeuille et de performance entre le Compartiment et I'Indice
de Référence ne sont soumises a aucune restriction.

Le Compartiment investit dans des actions de sociétés du monde entier liées
au vieillissement de la population et a 'allongement de 'espérance de vie.

Le Compartiment investit en permanence au moins les deux tiers de son actif
net en actions et titres assimilés de sociétés principalement axées sur les
domaines des soins aux personnes agées, du bien-étre et des traitements
médicaux. Le Compartiment vise également a bénéficier de la hausse des
dépenses des seniors (dont les activités de loisirs, la planification financiére et
les cosmétiques).

Le Compartiment peut investir dans des titres de participation de sociétés de
toute capitalisation boursiere.

Le Compartiment ne fait l'objet d’aucune limite concemant la part de son actif
net pouvant étre investie dans un pays ou une région.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des OPCVM
et/ou OPC.

Dans le cadre du processus de sélection de titres, le Gestionnaire Financier
applique obligatoirement en permanence la Politique d’exclusion sectorielle et
la Politique en matiére de standards ESG d’AXA IM, a 'exception des produits
dérivés et des OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les documents
disponibles sur le site Internet: https:/Amww.axa-im.com/responsible-
investing/sector-investment-guidelines.

Produits dérivés et Techniques Le Compartiment peut utiliser des produits
dérivés a des fins de gestion efficace de portefeuille et de couverture.

Le Compartiment n'aura pas recours a des contrats d'échange de
performance ou Total Return Swaps (TRS).

L'utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans les sections « Informations complémentaires sur les produits
dérivés » et «Informations complémentaires sur la gestion efficace de
portefeuille ».

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment peut utiliser les
techniques suivantes (exprimées en % de I'actif net) :

e prét de titres : anticipé, =25 % ; maxi, 100 %
Les principaux types d’actifs concernés sont les actions.

Frais ponctuels maximum
prélevés lors de votre

Le Compartiment n’a recours ni aux opérations d’emprunt de titres, ni aux
accords de mise en pension/prise en pension.

Processus de gestion Le Gestionnaire Financier utilise une stratégie qui
combine une analyse macroéconomique et une analyse spécifique des
secteurs et des sociétés. Le processus de sélection de titres repose sur une
analyse rigoureuse du modéle économique, de la qualité de I'équipe de
direction, des perspectives de croissance et du profil risque/rendement des
sociétés, en se focalisant sur les bénéfices de moyen a long terme issus de la
tendance démographique de long terme de vieillissement de la population.

Devise de Référence USD.

Risques

Profil de risque Risque élevé de perte en capital.

Facteurs de risque Le Compartiment est exposé aux risques décrits
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu’aux risques
spécifiqgues suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque
spécifiques ») :

Investissements dans des
secteurs ou des classes
d’actifs spécifiques

ESG

e Investissement mondial °

¢ Investissements dans
I'univers des petites et/ou
microcapitalisations .

Risques en matiere de durabilité Etant donné la Stratégie
d'investissement et le profil de risque du Compartiment, limpact probable
des Risques en matiere de durabilité sur les rendements du
Compartiment devrait &tre moyen.

Méthode de calcul de 'exposition globale Méthode de 'engagement.

Autres caractéristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant au
moins 5 ans.

Classification SFDR Produit relevant de l'article 8.

Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités chaque
Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg et aux Etats-Unis
d’Amérique.

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les ordres
sont traités sur la base de Cours Inconnu.

Gestionnaire Financier AXA Investment Managers UK Limited

(London).
Date de lancement 12 janvier 2007.

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment

investissement

Commission de service

Classe Frais d’entrée Frais de gestion appliquée Commission de distribution
A 5,50 % 1,75 % 0,50 % —
E — 1,75 % 0,50 % 0,50 %
F 2,00 % 0,90 % 0,50 % —
G — 0,70 % 0,50 % —
| — 0,70 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
U 5,50 % 0,875 % 0,50 % 0,875 %
ZF 2,00 % 0,90 % 0,50 % —

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du demier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions existant a la date
du présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http:/Amww.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande aupres de la Société
de Gestion.
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AXA World Funds —

Framlington Robotech

Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer une croissance de votre investissement sur
le long terme, mesurée en USD, a partir d’'un portefeuille géré
activement d’actions cotées et de titres assimilés.

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniére
active et fait référence a l'indice MSCI AC World Total Return Net
('« Indice de Référence ») a des fins de comparaison uniquement. Le
Gestionnaire Financier dispose d’un large pouvoir discrétionnaire sur
la composition du portefeuille du Compartiment et peut prendre une
exposition sur des sociétés, pays ou secteurs qui ne sont pas inclus
dans l'Indice de Référence. Les divergences de portefeuille et de
performance entre le Compartiment et I'Indice de Référence ne sont
soumises & aucune restriction.

Le Compartiment investit dans des actions de sociétés du secteur de
la robotique dans le monde entier.

Le Compartiment investit en permanence au moins deux tiers de son
actif net dans des actions et titres assimilés de sociétés du secteur de
la robotique et/ou de sociétés faisant un usage important de cette
technologie dans leurs activités, telles que les entreprises des
secteurs des transports, de la santé, des semi-conducteurs ou des
logiciels. Les investissements peuvent inclure des titres de sociétés
de toute capitalisation boursiére.

Le Compartiment peut également investir dans des instruments du
marché monétaire.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des
OPCVM et/ou OPC.

Dans le cadre du processus de sélection de titres, le Gestionnaire
Financier applique obligatoirement en permanence la Politique
d’exclusion sectorielle et la Politique en matiere de standards ESG
d’AXA IM, a I'exception des produits dérivés et des OPC sous-
jacents éligibles, tel que décrit dans les documents disponibles sur
le site Internet : https://www.axa-im.com/responsible-
investing/sector-investment-guidelines.

Produits dérivés et Techniques Le Compartiment peut utiliser des
produits dérivés a des fins de gestion efficace de portefeuille et de
couverture.

Le Compartiment n'aura pas recours a des contrats d’échange de
performance ou Total Return Swaps (TRS).

L’utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans les sections « Informations complémentaires sur les
produits dérivés » et « Informations complémentaires sur la gestion
efficace de portefeuille ».

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment peut
utiliser les techniques suivantes (exprimées en % de I'actif net) :

. prét de titres : anticipé, =25 % ; maxi, 100 %
Les principaux types d’actifs concernés sont les actions.

Frais ponctuels

maximum prélevés lors
de votre investissement

Le Compartiment n’a recours ni aux opérations d’emprunt de titres, ni
aux accords de mise en pension/prise en pension.

Processus de gestion Le Gestionnaire Financier utilise une
stratégie qui combine une analyse macroéconomigue et une analyse
spécifique des secteurs et des sociétés. Le processus de sélection de
titres repose sur une analyse rigoureuse du modéle économique, de
la qualité de I'équipe de direction, des perspectives de croissance et
du profil risque/rendement des sociétés, et en particulier des profits a
moyen et long terme pouvant résulter de la conception, de la
production et/ou de I'utilisation de la technologie robotique.

Devise de Référence USD.

Risques

Profil de risque Risque de perte en capital.

Facteurs derisque Le Compartiment est exposé aux risques décrits
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu'aux risques
spécifiqgues suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque
spécifiques ») :

e Marchés émergents ¢ Investissement mondial

¢ Investissements dans des ¢ Investissements dans
secteurs ou des classes I'univers des petites et/ou
d’actifs spécifiques microcapitalisations

e ESG

Risques en matiére de durabilité Etant donné la Stratégie
d’investissement et le profil de risque du Compartiment, I'impact
probable des Risques en matiére de durabilité sur les rendements du
Compartiment devrait étre moyen.

Méthode de calcul de [I'exposition globale
'engagement.

Méthode de

Autres caractéristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant
au moins 5 ans.

Classification SFDR Produit relevant de I'article 8.

Fréguence de calcul de la VL Quotidienne.

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg, au Japon, au
Royaume-Uni et aux Etats-Unis d’Amérique.

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu.

Gestionnaire Financier AXA Investment Managers UK Limited

(London).
Date de lancement 13 décembre 2016.

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment

Classe Frais d’entrée Frais de gestion Commission de service appliquée Commission de distribution

A 5,50 % 1,50 % 0,50 % —
BR — 0,60 % 0,50 % —

E — 1,50 % 0,50 % 0,75 %

F 2,00 % 0,75 % 0,50 % —

G — 0,60 % 0,50 % —

| — 0,60 % 0,50 % —

M — — 0,50 % —

U 5,50 % 0,75 % 0,50 % 0,75 %
ZF 2,00 % 0,75 % 0,50 % —

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions existant a la date du
présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http:/www.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande aupres de la Société de

Gestion.
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AXA World Funds —

Framlington Switzerland

Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer une croissance de votre investissement sur
le long terme, mesurée en CHF, a partir d’'un portefeuille géré
activement d’actions cotées, de titres assimilés a des actions et de
produits dérivés.

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniére
active et investit principalement afin de saisir les opportunités dans le
segment des actions de sociétés domiciliées ou cotées en Suisse et
faisant partie de 'univers d’un indice de référence composé a 60 %
du SPI Middle Caps Total Return et a 40 % du SPI Large Caps Total
Return (I'« Indice de Référence »). Dans le cadre du processus
d’investissement, le Gestionnaire Financier dispose d'un large
pouvoir discrétionnaire sur la composition du portefeuille du
Compartiment et peut prendre, en fonction de ses convictions
d’investissement, des positions fortement surpondérées et sous-
pondérées sur les secteurs ou les sociétés par rapport a la
composition de I'Indice de Référence et/ou prendre une exposition sur
des sociétés, pays ou secteurs qui ne sont pas inclus dans I'indice de
Référence, bien que les composants de I'Indice de Référence soient
généralement représentatifs du portefeuille du Compartiment. Ainsi,
I'écart avec I'Indice de Référence peut s’avérer significatif.

Le Compartiment investit principalement dans des actions de sociétés
domiciliées ou cotées en Suisse, quelle que soit leur capitalisation.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des
instruments du marché monétaire, des obligations convertibles et des
Exchange Traded Funds (ETF).

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des
OPCVM et/ou OPC.

Le Compartiment applique obligatoirement en permanence la
Politique d’exclusion sectorielle d’AXA IM, tel que décrit dans le
document disponible sur le site Internet: https:/www.axa-

im.com/responsible-investing/sector-investment-quidelines, a
I'exception des produits dérivés et des OPC sous-jacents éligibles.

Produits dérivés et Techniques Le Compartiment peut utiliser des
produits dérivés a des fins de gestion efficace de portefeuille.

Le Compartiment n'aura pas recours a des contrats d’échange de
performance ou Total Return Swaps (TRS).

L'utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans les sections « Informations complémentaires sur les
produits dérivés » et « Informations complémentaires sur la gestion
efficace de portefeuille ».

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment peut
utiliser les techniques suivantes (exprimées en % de I'actif net) :

Frais ponctuels maximum prélevés lors de votre
investissement

e prét de titres : anticipé, =25 % ; maxi, 100 %
Les principaux types d’actifs concernés sont les actions.

Le Compartiment n’a recours ni aux opérations d’emprunt de titres, ni
aux accords de mise en pension/prise en pension.

Processus de gestion Le Gestionnaire Financier utilise une
stratégie qui combine une analyse macroéconomigue et une analyse
spécifique des secteurs et des sociétés. Le processus de sélection de
titres repose sur une analyse rigoureuse du modéle économique, de
la qualité de I'équipe de direction, des perspectives de croissance et
du profil risque/rendement des sociétés.

Devise de Référence CHF

Risques

Profil de risque Risque élevé de perte en capital.

Facteurs derisque Le Compartiment est exposé aux risques décrits

dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu’aux risques

spécifiqgues suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque

spécifiques ») :

¢ Investissements dans des pays ou zones géographiques
spécifiqgues

Risques en matiére de durabilité Etant donné la Stratégie

d’'investissement et le profil de risque du Compartiment, I'impact

probable des Risques en matiere de durabilité sur les rendements du

Compartiment devrait étre moyen.

Méthode de calcul de [Pexposition globale
'engagement.

Méthode de

Autres caracteristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant
au moins 5 ans.

Fréguence de calcul de la VL Quotidienne.

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg et en Suisse.

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu.

Gestionnaire Financier AXA Investment Managers Paris.
Date de lancement 20 juin 1990.

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment

Classe Frais d’entrée Frais de gestion Commission de service appliquée  Commission de distribution
A 5,50 % 1,50 % 0,50 % —
F 2,00 % 0,75 % 0,50 % —
M — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,75 % 0,50 % =

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions existant a la date du
présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http:/Amww.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande aupres de la Société de

Gestion.
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AXA World Funds —

Framlington Talents Global

Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer une croissance de votre investissement sur
le long terme, mesurée en EUR, a partir d’'un portefeuille géré
activement d’actions cotées, de titres assimilés a des actions et de
produits dérivés.

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniére
active , en investissant principalement dans des actions des sociétés
considérées comme possédant les dirigeants les plus talentueux au
sein de chaque secteur et faisant partie de l'univers de l'indice de
référence MSClI AC World Total Return Net ('« Indice de
Référence »). Dans le cadre du processus d’investissement, le
Gestionnaire Financier dispose d’un large pouvoir discrétionnaire sur
la composition du portefeuille du Compartiment et peut prendre, en
fonction de ses convictions d’'investissement, des positions fortement
surpondérées et sous-pondérées sur les pays, les secteurs ou les
sociétés par rapport a la composition de I'lndice de Référence et/ou
prendre une exposition sur des sociétés, pays ou secteurs qui ne sont
pas inclus dans I'Indice de Référence, bien que les composants de
lIndice de Reéférence soient généralement représentatifs du
portefeuille du Compartiment. Ainsi, I'écart avec I'Indice de Référence
peut s’avérer significatif.

Le Compartiment investit en permanence au moins 51 % de son actif
net dans des actions de sociétés de toutes capitalisations boursiéeres,
dans le monde entier, sélectionnées par le Gestionnaire Financier,
car elles sont dirigées par des entrepreneurs possédant une part
importante du capital.

Le Gestionnaire Financier considere également que les
entrepreneurs sont plus @& méme de produire de la valeur a long
terme, compte tenu de leur expérience et de leurs compétences, ont
une plus grande capacité d’action, sont réactifs et se concentrent sur
les performances & long terme pour trouver le meilleur moyen de
maximiser les rendements financiers.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des
actions A chinoises cotées par l'intermédiaire du programme Hong
Kong Stock Connect.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des
OPCVM et/ou OPC.

Dans le cadre du processus de sélection de titres, le Gestionnaire
Financier applique obligatoirement en permanence la Politique
d’exclusion sectorielle et la Politique en matiere de standards ESG
d’AXA IM, a l'exception des produits dérivés et des OPC sous-
jacents éligibles, tel que décrit dans les documents disponibles sur
le site Internet : https://www.axa-im.com/responsible-
investing/sector-investment-guidelines.

Produits dérivés et Techniques Le Compartiment peut
utiliser des produits dérivés a des fins de gestion efficace de
portefeuille et de couverture, et peut étre exposé a des actions et
titres assimilés, des obligations, des instruments de taux, des
indices et des devises.

Le Compartiment n'aura pas recours a des contrats d’échange de
performance ou Total Return Swaps (TRS).

L’utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans les sections « Informations complémentaires sur les
produits dérivés » et « Informations complémentaires sur la gestion
efficace de portefeuille ».

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment peut
utiliser les techniques suivantes (exprimées en % de I'actif net) :

e prétde titres : anticipé, =25 % ; maxi, 100 %
Les principaux types d’actifs concernés sont les actions.

Le Compartiment n’a recours ni aux opérations d’'emprunt de titres, ni
aux accords de mise en pension/prise en pension.

Processus de gestion Le Gestionnaire Financier sélectionne les
entreprises considérées comme possédant les dirigeants les plus
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talentueux au sein de chaque secteur. Le Gestionnaire Financier se
concentre sur les entrepreneurs ayant démontré par le passé leur
capacité a créer de la valeur pour les actionnaires minoritaires et
détenant une forte participation dans leur société. Ces dirigeants sont
souvent préts a réaliser des investissements a court terme importants
afin de générer de la croissance a long terme.

Devise de Référence EUR.

Risques
Profil de risque Risque élevé de perte en capital.

Facteurs derisque Le Compartiment est exposé aux risques décrits
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu’aux risques
spécifiques suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque
spécifiques ») :

¢ Produits dérivés et effet de e Marchés émergents

levier e Investissements dans

I'univers des petites et/ou
microcapitalisations

¢ Investissement mondial
e ESG

Risques en matiére de durabilité Etant donné la Stratégie
d’investissement et le profil de risque du Compartiment, I'impact
probable des Risques en matiére de durabilité sur les rendements du
Compartiment devrait étre moyen.

Méthode de calcul de I'exposition globale
'engagement.

Méthode de

Autres caracteristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant
au moins 5 ans.

Classification SFDR Produit relevant de l'article 8.

Devise de Référence EUR.

Fréguence de calcul de la VL Quotidienne.

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg.

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
ordres sont traités sur la base de Cours Super Inconnu.

Gestionnaire Financier AXA Investment Managers UK Limited
(London).

Date de lancement 30 avril 2004.

AXA World Funds
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Framlington Talents Global — Suite

Frais ponctuels maximum

prélevés lors de votre Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment
investissement

Classe  Frais d’entrée Frais de gestion Commission de service appliquée Commission de distribution
A 5,50 % 1,50 % 0,50 % —
E — 1,50 % 0,50 % 0,75 %
F 2,00 % 0,75 % 0,50 % —
S 5,50 % 1,75 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
U 5,50 % 0,75 % 0,50 % 0,75 %
ZF 2,00 % 0,75 % 0,50 % —

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions existant a la date du
présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http:/Amww.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande aupres de la Société de

Gestion.
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Framlington UK

Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer une croissance de votre investissement sur
le long terme, mesurée en GBP, a partir d’'un portefeuille géré
activement d’actions cotées, de titres assimilés a des actions et de
produits dérivés sur ces titres.

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniére
active afin de saisir les opportunités sur le marché actions britannique,
en investissant principalement dans des actions de sociétés faisant
partie de l'univers de l'indice de référence FTSE All Share Total
Return (I'« Indice de Référence »). Dans le cadre du processus
d’investissement, le Gestionnaire Financier dispose d'un large
pouvoir discrétionnaire sur la composition du portefeuille du
Compartiment et peut prendre, en fonction de ses convictions
d’investissement, des positions fortement surpondérées et sous-
pondérées sur les secteurs ou les sociétés par rapport a la
composition de I'Indice de Référence et/ou prendre une exposition sur
des sociétés, pays ou secteurs qui ne sont pas inclus dans I'Indice de
Référence, bien que les composants de I'Indice de Référence soient
généralement représentatifs du portefeuille du Compartiment. Ainsi,
I'écart avec I'Indice de Référence peut s’avérer significatif.

Le Compartiment investit principalement dans des actions de sociétés
domiciliées ou cotées au Royaume-Uni, quelle que soit leur
capitalisation.

Le Compartiment peut investir dans des instruments du marché
monétaire.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des
OPCVM et/ou OPC.

Le Compartiment appligue obligatoirement en permanence la
Politique d’exclusion sectorielle d’AXA IM, tel que décrit dans le
document disponible sur le site Internet: hitps:/www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-quidelines, a
I'exception des produits dérivés et des OPC sous-jacents éligibles.

Produits dérivés et Techniques Le Compartiment peut utiliser des
produits dérivés a des fins de gestion efficace de portefeuille.

Le Compartiment n'aura pas recours a des contrats d’échange de
performance ou Total Return Swaps (TRS).

L'utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans les sections « Informations complémentaires sur les
produits dérivés » et « Informations complémentaires sur la gestion
efficace de portefeuille ».

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment peut
utiliser les techniques suivantes (exprimées en % de l'actif net) :

o prétde titres : anticipé, =25 % ; maxi, 100 %

Frais ponctuels maximum prélevés lors de votre
investissement

Les principaux types d’actifs concernés sont les actions.

Le Compartiment n’a recours ni aux opérations d’emprunt de titres, ni
aux accords de mise en pension/prise en pension.

Processus de gestion Le Gestionnaire Financier utilise une
stratégie qui combine une analyse macroéconomigue et une analyse
spécifique des secteurs et des sociétés. Le processus de sélection de
titres repose sur une analyse rigoureuse du modele économique, de
la qualité de I'équipe de direction, des perspectives de croissance et
du profil risque/rendement des sociétés.

Devise de Référence GBP.

Risques
Profil de risque Risque élevé de perte en capital.

Facteurs derisque Le Compartiment est exposé aux risques décrits
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu’'aux risques
spécifiqgues suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque
spécifiques ») :

¢ Investissements dans des ¢ Investissements dans
pays ou zones I'univers des petites et/ou
géographiques spécifiques microcapitalisations

Risques en matiére de durabilité Etant donné la Stratégie
d’investissement et le profil de risque du Compartiment, I'impact
probable des Risques en matiere de durabilité sur les rendements du
Compartiment devrait étre moyen.

Méthode de calcul de [I’exposition globale
'engagement.

Méthode de

Autres caracteristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant
au moins 5 ans.

Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’actions du Compartiment sont traités
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg et au
Royaume-Uni.

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu.

Gestionnaire Financier AXA Investment Managers UK Limited
(London).

Date de lancement 18 novembre 2015.

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment

Classe Frais d’entrée Frais de gestion Commission de service appliquée  Commission de distribution

A 5,50 % 1,50 % 0,50 % —

F 2,00 % 0,75 % 0,50 % —

| — 0,60 % 0,50 % —

G — 0,60 % 0,50 % —

L — 0,60 % 0,50 % —

M — o 0,50 % =
ZF 2,00 % 0,75 % 0,50 % —

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions existant a la date du
présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http:/Amww.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande aupres de la Société de
Gestion.
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ACT Framlington Social Progress??

Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer une croissance de votre investissement sur le
long terme, mesurée en USD, et a atteindre un objectif
d’investissement durable, a partir d'un portefeuille géré activement
d’actions cotées et de titres assimilés, en sélectionnant des sociétés qui
créent de la valeur financiére et sociétale en encourageant le progrés
social.

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniere
active afin de saisir les opportunités sur le marché actions, en
investissant au moins 20 % de son actif net dans des actions de
sociétés faisant partie de l'univers de lindice de référence MSCI AC
World Total Return (I'« Indice de Référence »). Dans le cadre du
processus d’investissement, le Gestionnaire Financier dispose d’'un
large pouvoir discrétionnaire sur la composition du portefeuille du
Compartiment et peut prendre, en fonction de ses convictions
d'investissement, des positions fortement surpondérées ou sous-
pondérées sur les pays, les secteurs ou les sociétés par rapport a la
composition de I'lndice de Référence et/ou prendre une exposition sur
des sociétés, pays ou secteurs qui ne sont pas inclus dans l'lndice de
Référence. Ainsi, I'écart avec l'lndice de Référence peut s'avérer
significatif. Par souci de clarté, il convient de préciser que I'Indice de
Référence est un indice du marché général qui n'est pas aligné avec
l'objectif d'investissement durable du Compartiment, mais est utilisé
comme référence pour son objectif financier.

Le Compartiment vise a la fois & obtenir un rendement financier et a
avoir un impact positif et mesurable sur la société, notamment a 'égard
des enjeux sociaux. Le Compartiment investit principalement dans des
actions cotées du monde entier qui répondent aux Objectifs de
Développement Durable (ODD) des Nations Unies dans leur
dimension sociale. Les ODD suivants ont une dimension sociale
directe : I'éradication de la pauvreté et I'acceés aux ressources et aux
services de base (ODD 1), 'accés a une alimentation saine et nutritive
(ODD 2), la promotion de la santé, de la sécurité et du bien-étre
(ODD 3), la promotion de I'éducation et de la montée en compétences
professionnelles (ODD 4), I'égalité entre les sexes (ODD 5), I'accés a
I'eau potable et a un systeme d’assainissement (ODD 6), 'accés a une
énergie propre et a un codt abordable (ODD 7), la promotion d’'une
croissance économique partagée et d'un travail décent pour tous
(ODD 8), la promotion d’une industrialisation intégrant les petites
entreprises et encourageant l'innovation (ODD 9), la réduction des
inégalités sociales (ODD 10), le développement de villes et de
communautés slres, résilientes et abordables (ODD 11) et la
promotion de la paix et de la justice ainsi que la lutte contre toutes les
formes de crime organisé (ODD 16). En particulier, le Fonds vise a
avoir un impact dans les domaines de progrées social soulignés par ces
ODD tels que : le logement et les infrastructures essentielles, 'inclusion
financiére et technologique, les solutions de santé, le bien-étre et la
sécurité, 'éducation et I'entrepreneuriat.

Le Compartiment vise a soutenir a long terme les Objectifs de
Développement Durable (ODD) des Nations Unies en se focalisant sur
les thémes sociaux. Ainsi, le Compartiment applique I'approche
d’Investissement d'Impact d’AXA IM pour les actifs cotés disponible sur
https:/mww.axa-im.com/responsible-investing/impact-investing/listed-

assets, selon laquelle le Gestionnaire Financier applique une approche
d’investissement d'impact lors du processus de sélection des titres, qui
repose sur cing piliers : lintention (les titres visant a obtenir une
incidence sociale ou environnementale positive spécifique), la
matérialité (investissements dans des sociétés ou les incidences
positives sont importantes pour les bénéficiaires, les entreprises ou les
deux), l'additionnalité (les décisions sont appréciées selon la capacité
a répondre a des besoins environnementaux et sociaux non satisfaits),
lexternalité négative (les pratiques, produits et services d'une
entreprise peuvent réduire considérablement limpact positif généré par
ailleurs) et la mesurabilité (une méthodologie et un engagement clairs
pour mesurer et rendre compte de la performance sociale des
investissements). Le Compartiment s’engage a investir a tout moment
au moins 70 % de son actif dans des sociétés qui ont été évaluées en

interne par le biais de I'approche d'investissement d'impact décrite ci-
dessus.

Le Compartiment adopte une approche « sélective » d'investissement
socialement responsable qui tient compte de criteres non financiers.
Elle consiste a sélectionner les meilleurs émetteurs dans l'univers
d’investissement potentiel en fonction de leur contribution aux Objectifs
de Développement Durable des Nations Unies axés sur les enjeux
sociaux (« ODD sociaux de 'ONU »). L'approche sélective consiste a
réduire d’au moins 20 % l'univers d'investissement décrit ci-dessus (a
I'exception des liquidités détenues a titre accessoire et des Actifs
Solidaires), en utilisant des données d’alignement aux ODD externes
etinternes.

Le périmetre des titres éligibles est revu tous les six mois au minimum,
tel que décrit dans le code de transparence du Compartiment
disponible sur https://www.axa-im.com/fund-centre.

En outre, dans le cadre du processus de sélection de ftitres, le
Gestionnaire Financier applique obligatoirement en permanence la
Politique d’exclusion sectorielle et la Politique en matiere de standards
ESG d’AXA IM, a l'exception des produits dérivés et des OPC sous-
jacents éligibles, tel que décrit dans les documents disponibles sur le
site Internet: https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-
investment-guidelines.

Le taux de couverture de l'analyse ESG du portefeuille atteint au
minimum 90 % de lactif net du Compartiment, a I'exception des
liquidités détenues & titre accessoire et des Actifs Solidaires. La
méthode de notation ESG est décrite au lien suivant : https://www.axa-
im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology.

Les données ESG utilisées dans le cadre du processus
d’investissement reposent sur des méthodes ESG s’appuyant en partie
sur des données de tiers, et qui sont dans certains cas développées en
interne. Elles sont subjectives et peuvent changer dans le temps.
Malgré plusieurs initiatives, I'absence d’harmonisation des définitions
peut rendre les critetres ESG hétérogenes. Ainsi, les différentes
stratégies d'investissement employant les criteres ESG et le reporting
ESG sont difficiles & comparer entre elles. Les stratégies intégrant des
criteres ESG et celles qui incluent des criteres de développement
durable peuvent employer des données ESG qui semblent similaires,
mais qui doivent étre distinguées, car leur méthode de calcul est
susceptible d’étre différente.

Les investissements peuvent inclure des titres de sociétés de tout
secteur et de toute capitalisation boursiére.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 30 % de son actif net dans des
instruments du marché monétaire, et jusqu’a 5 % de son actif net dans
des Actions A chinoises cotées par lintermédiaire du programme
Shanghai-Hong Kong Stock Connect.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des
OPCVM et/ou OPC.

Produits dérivés et Techniques Le Compartiment peut utiliser
des produits dérivés a des fins de gestion efficace de portefeuille et
de couverture.

Le Compartiment n'aura pas recours a des contrats d’échange de
performance ou Total Return Swaps (TRS).

L'utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des
conditons énoncées dans les sections « Informations

complémentaires sur les produits dérivés » et « Informations
complémentaires sur la gestion efficace de portefeuille ».

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment peut
utiliser les techniques suivantes (exprimées en % de I'actif net) :

e prét de titres : anticipé, =25 % ; maxi, 100 %

13 Ce nom s’applique a compter du 26 aodt 2021. Jusqu'au 26 aodt 2021, le nom suivant sera applicable : Framlington Social Progress.
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ACT Framlington Social Progress — Suite

Les principaux types d’actifs concernés sont les actions.

Le Compartiment n’a recours ni aux opérations d’emprunt de titres,
ni aux accords de mise en pension/prise en pension.

Processus de gestion Le Gestionnaire Financier sélectionne les
investissements en suivant une approche en deux étapes : 1/ en
définissant l'univers éligible aprés avoir appliqué un premier filtre
d’exclusion, tel que décrit dans la Politique d’exclusion sectorielle
et la Politique en matiere de Standards ESG d’AXA IM, suivi d’'un
second filtre de sélection des « Best-in-Class » sur des indicateurs
relatifs aux ODD; 2/ en réalisant a la fois une analyse
macroéconomique et une analyse spécifique des secteurs et des
sociétés qui repose sur une analyse rigoureuse du modéle
économique, de la qualité de I'équipe de direction, des perspectives
de croissance et du profil risque/rendement des sociétés, avec un
accent sur les bénéfices de moyen a long terme des sociétés qui
sont fortement engagées dans la promotion du progres social. Il
repose également sur des filtres d’investissement responsable et
une analyse des criteres correspondants ainsi que sur une
évaluation, un suivi et une mesure d’impact pour vérifier et
démontrer que les résultats recherchés peuvent étre atteints.

Devise de Référence USD.

Risques

Profil de risque Risque de perte en capital.

Facteurs de risque Le Compartiment est exposé aux risques décrits
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu’aux risques

Frais ponctuels maximum prélevés lors de
votre investissement

spécifiques suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque
spécifiques ») :

e Marchés émergents e ESG
¢ Investissement mondial e Impact
¢ Investissements dans ¢ Investissements dans des

secteurs ou des classes
d’actifs spécifiques

I'univers des petites et/ou
microcapitalisations

Risques en matiére de durabilité Etant donné la Stratégie
d’investissement et le profil de risque du Compartiment, I'impact
probable des Risques en matiére de durabilité sur les rendements du
Compartiment devrait étre faible.

Méthode de calcul de I'exposition globale Méthode de 'engagement.

Autres caractéristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant au
moins 5 ans.

Classification SFDR Produit relevant de l'article 9.

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités
chague Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg et aux Etats-Unis
d’Amérique.

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les ordres
sont traités sur la base de Cours Inconnu.

Gestionnaire Financier AXA Investment Managers UK Limited
(London).

Conseiller Financier AXA Investment Managers Paris
Date de lancement 20 février 2017.

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment

Classe Frais d’entrée Frais de gestion Commission de service appliquée Commission de distribution

A 5,50 % 1,50 % 0,50 % —

E — 1,50 % 0,50 % 0,75 %

F 2,00 % 0,75 % 0,50 % —

G — 0,60 % 0,50 % —

| — 0,60 % 0,50 % —

M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,75 % 0,50 % —

Zl — 0,60 % 0,50 % —

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions existant a la date du
présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http:/www.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande aupres de la Société de

Gestion.
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Global Factors — Sustainable Equity

Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise une croissance a long terme supérieure a celle de
l'indice MSCI World Total Return Net (I'« Indice de Référence »), avec
une volatilité plus faible et un objectif d’investissement durable visant
a améliorer significativement les indicateurs ESG et a réduire
l'intensité carbone par rapport a I'lndice de Référence, en utilisant une
approche d’investissement socialement responsable.

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniére
active par rapport a I'Indice de Référence et vise a atteindre son
objectif financier en investissant majoritairement dans un panier bien
diversifié de titres de capital d’émetteurs qui composent I'Indice de
Référence. L'univers d’investissement du Compartiment peut
s’étendre aux actions cotées dans des pays de I'Indice de Référence
qui ne font pas partie de I'lndice de Référence.

Le Gestionnaire Financier peut prendre, en fonction de ses
convictions d’investissement, des positions surpondérées et sous-
pondérées par rapport a I'Indice de Référence ce qui signifie que
'écart avec [lIndice de Référence peut s’avérer significatif.
Toutefois, dans certaines conditions de marché, la performance du
Compartiment peut étre proche de celle de I'Indice de Référence.
Cela pourrait se produire, par exemple, lorsque les performances
des actions sont étroitement alignées sur la croissance des
bénéfices, que le niveau de risque macroéconomique est faible et
que la performance du marché actions s’aligne étroitement sur la
performance des facteurs de faible volatilité et de qualité ciblés par
le Gestionnaire Financier. Par souci de clarté, il convient de préciser
que I'Indice de Référence du Compartiment est un indice du marché
général qui n’a ni un objectif d’investissement ni un objectif de
durabilité explicite, mais qui est utilisé pour mesurer la réalisation
des objectifs d’investissement et de durabilité du Compartiment.

Le Gestionnaire Financier utilise des modéles quantitatifs exclusifs
qui integrent a la fois des données financiéres et non financiéres
dans le cadre de la sélection de titres du Compartiment. L’approche
du Gestionnaire Financier vis-a-vis de la construction de portefeuille
est globalement systématique, et un outil d’optimisation est utilisé
afin de structurer le portefeuille d’'une fagon qui lui permet
d’atteindre l'objectif d’investissement. L'outil d’optimisation est
congu pour tenir compte de I'exposition factorielle de chaque titre,
mais également de sa note ESG et de son empreinte carbone
(mesurée en tonnes de CO; par million de dollars US de chiffre
d’affaires).

Le Gestionnaire Financier applique une approche ESG de
« rehaussement de notation », qui exige que la notation ESG du
Compartiment soit supérieure a celle de l'univers d’investissement
aprés éviction de 20 % des titres les plus mal notés, a I'exception
des liquidités détenues a titre accessoire et des Actifs Solidaires.

Ce processus oriente le portefeuille vers des valeurs présentant des
notes ESG plus élevées et une intensité carbone plus faible, tout en
maintenant [I'exposition factorielle souhaitée. La décision de
conserver, acheter ou vendre un titre est prise sur la base de données
financiéres et non financieres. L’approche ESG mise en place par le
Compartiment est décrite plus en détail dans le code de transparence
du Compartiment disponible sur https://www.axa-im.com/fund-centre.

En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le
Gestionnaire Financier applique obligatoirement en permanence la
Politique d’exclusion sectorielle et la Politique en matiere de
standards ESG d’AXA IM, a I'exception des produits dérivés et des
OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les documents
disponibles sur le site Internet : https://www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-quidelines.

Le taux de couverture de I'analyse ESG du portefeuille atteint au
minimum 90 % de l'actif net du Compartiment, a I'exception des
liquidités détenues a titre accessoire et des Actifs Solidaires. La
méthode de notation ESG est décrite au lien suivant:

14 Cette liste des techniques employés aux fins de gestion efficace du portefeuille
s’applique a compter du 16 septembre 2021. Jusqu’'au 16 septembre 2021, la liste
suivante s’applique :
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https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-
scoring-methodology.

Les données ESG utilisées dans le cadre du processus
d’'investissement reposent sur des méthodes ESG s’appuyant en
partie sur des données de tiers, et qui sont dans certains cas
développées en interne. Elles sont subjectives et peuvent changer
dans le temps. Malgré plusieurs initiatives, [I'absence
d’harmonisation des définitions peut rendre les critetres ESG
hétérogénes. Ainsi, les différentes stratégies d’investissement
employant les criteres ESG et le reporting ESG sont difficiles a
comparer entre elles. Les stratégies intégrant des criteres ESG et
celles qui incluent des critéres de développement durable peuvent
employer des données ESG qui semblent similaires, mais qui
doivent étre distinguées, car leur méthode de calcul est susceptible
d’étre différente.

Le Compartiment investit dans des actions et titres assimilés de
sociétés de toutes tailles et investira en permanence au minimum
51 % de son actif net dans des actions.

Le Compartiment peut également investir dans des instruments du
marché monétaire.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des
OPCVM et/ou OPC.

Produits dérivés et Techniques Le Compartiment peut utiliser des

produits dérivés a des fins de gestion efficace de portefeuille et de
couverture.

Le Compartiment n'aura pas recours a des contrats d’échange de
performance ou Total Return Swaps (TRS).

L'utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans les sections « Informations complémentaires sur les
produits dérivés » et « Informations complémentaires sur la gestion
efficace de portefeuille ».
Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment peut
utiliser les techniques suivantes (exprimées en % de l'actif net) :

prét de titres : anticipé, =25 % ; maxi, 100 %**
Les principaux types d’actifs concernés sont les actions.

Processus de gestion Pour la sélection de titres individuels, le
Gestionnaire Financier utilise un processus quantitatif exclusif congu
pour identifier les facteurs fondamentaux de risque et de rendement,
tout en visant & améliorer nettement le profil ESG du Compartiment
par rapport a celui de I'Indice de Référence.

Devise de Référence USD.

- prét de titres : anticipé, =25 % ; maxi, 100 %
- emprunt de titres : anticipé, =25 % ; maxi, 50 %
- mise/prise en pension : anticipé, =10 % ; maxi, 100 %
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Global Factors — Sustainable Equity — Suite

Risques

Profil de risque Risque de perte en capital.

Facteurs derisque Le Compartiment est exposé aux risques décrits
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu'aux risques
spécifiques suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque
spécifiques ») :

Autres caractéristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant
au moins 5 ans.

Classification SFDR Produit relevant de I'article 9.

Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg et aux Etats-
Unis d’Amérique.

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu.®

AXA Investment Managers UK Limited

e Investissement mondial e Méthode et modele

e ESG . . . .
Gestionnaire Financier

(London).

Sous-Gestionnaire Financier AXA IM Asia (Singapore) Ltd pour les
titres asiatiques et AXA Rosenberg Investment Management LLC
pour les titres américains, canadiens et d’Amérique latine.

Date de lancement 25 juillet 2013.

Risques en matiére de durabilité Etant donné la Stratégie
d’investissement et le profil de risque du Compartiment, I'impact
probable des Risques en matiére de durabilité sur les rendements du
Compartiment devrait étre faible.

Méthode de calcul de [I’exposition globale
'engagement.

Méthode de

Frais ponctuels maximum prélevés lors de votre
investissement

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment

Classe Frais d’entrée Frais de gestion Commission de service appliquée  Commission de distribution

A 5,50 % 0,45 % 0,50 % —

AX* — 0,90 % 0,50 % —
E — 0,45 % 0,50 % 0,25 %
F 2,00 % 0,25 % 0,50 % —
| — 0,19 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
U 5,50 % 0,55 % 0,50 % 0,55 %

ZF 2,00 % 0,25 % 0,50 % —

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions existant a la date du
présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http:/Amww.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande aupres de la Société de
Gestion.

* Les Classes d’Actions AX seront disponibles a la souscription le 16 ao(t 2021 ou a la date de la premiére souscription suivante dans ces Classes d’Actions, a un prix initial de 100 EUR.

15 Ce processus de traitement des ordres de souscription, de conversion et de

rachat s’applique a compter du 20 septembre 2021. Jusqu’'au 20 septembre 2021,

la méthode suivante sera applicable : Cours Super Inconnu.
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AXA World Funds —

ACT Factors — Climate Equity Fund

Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise une croissance a long terme supérieure a celle de l'indice
MSCI World Climate Change ('« Indice de Référence »), avec une
volatilité plus faible que celui-ci. Le Compartiment poursuit un objectif
d'investissement durable : (i) en suivant une approche d'investissement
socialement responsable qui améliore les notations ESG du portefeuille
par rapport & son univers investissable et (ii)en s’exposant aux
entreprises utiles a l'atténuation du changement climatique ou a la
transition énergétique en faveur de sources plus vertes.

Stratégie d'investissement Le Compartiment est géré de maniére
active et vise a atteindre son objectif financier en investissant
majoritairement dans un panier bien diversifié de titres de capital
d'émetteurs qui composent [lndice de Référence. L'univers
d’investissement du Compartiment peut s'étendre aux actions cotées
dans des pays éligibles de I'lndice de Référence qui ne font pas partie de
I'Indice de Référence.

Le Gestionnaire Financier peut prendre, en fonction de ses convictions
d'investissement, des positions surpondérées et sous-pondérées par
rapport a I'lndice de Référence ce qui signifie que I'écart avec I'Indice de
Référence peut s'avérer significatif. Toutefois, dans certaines conditions
de marché, la performance du Compartiment peut étre proche de celle de
I'Indice de Référence. Cela pourrait se produire, par exemple, lorsque les
performances des actions sont étroitement alignées sur la croissance des
bénéfices, que le niveau de risque macroéconomique est faible et que la
performance du marché actions s’aligne étroitement sur la performance
des facteurs de faible volatilité et de qualité ciblés par le Gestionnaire
Financier. Par souci de clarté, il convient de préciser que lIndice de
Référence du Compartiment est qualifié d'Indice de Référence de la
Transition Climatigue de 'UE en vertu du Chapitre 3a du Titre lll du
Reglement (UE) 2016/1011. La méthode utilisée pour calculer sa valeur
est disponible a 'adresse suivante :

https://mmww.msci.com/egb/methodology/meth_docs/MSCI_Climate Change
Indexes_Methodology Jun2019.pdf

Le Gestionnaire Financier utilise des modéles quantitatifs exclusifs qui
integrent & la fois des données financiéres et non financiéres dans le
cadre de la sélection de titres du Compartiment. L’approche du
Gestionnaire Financier vis-a-vis de la construction de portefeuille est
globalement systématique, et un outil d’'optimisation est utilisé afin de
structurer le portefeuille d’'une fagon qui lui permet d’atteindre I'objectif
d'investissement. L'outil d’optimisation est congu pour tenir compte de
I'exposition factorielle de chaque titre, mais également de sa note ESG et
de son empreinte carbone (mesurée en tonnes de CO; par million de
dollars US de chiffre d’affaires). Le Gestionnaire Financier applique une
approche ESG de «rehaussement de notation », qui exige que la
notation ESG du Compartiment soit supérieure a celle de l'univers
d'investissement aprés éviction de 20 % des titres les plus mal notés, a
'exception des liquidités détenues & titre accessoire et des Actifs
Solidaires.

En outre, le Gestionnaire Financier équilibre la décarbonisation au travers
d’investissements dans I'économie a faible émission de carbone en
ciblant I'exposition aux leaders du bas carbone, aux opportunités liées a
la transition et aux catalyseurs verts afin de s'assurer que le
Compartiment détient des positions dans des sociétés qui contribuent &
I'atténuation du changement climatique ou a la transition énergétique vers
des sources plus vertes.

Ce processus oriente le portefeuille vers des valeurs présentant des notes
ESG plus élevées et une intensité carbone plus faible, conjointement aux
expositions aux leaders du bas carbone et aux catalyseurs verts, tout en
maintenant l'exposition factorielle souhaitée. La décision de conserver,
acheter ou vendre un titre est prise sur la base de données financiéres et
non financieres. L’approche ESG mise en place par le Compartiment est
décrite plus en détail dans le code de transparence du Compartiment
disponible sur https://www.axa-im.com/fund-centre.

En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le
Gestionnaire Financier applique obligatoirement en permanence la
Politique d’exclusion sectorielle et la Politique en matiere de standards
ESG dAXA IM, a l'exception des produits dérivés et des OPC sous-
jacents éligibles, tel que décrit dans les documents disponibles sur le site
Internet : https:/Aww.axa-im.com/responsible-investing/sector-

investment-quidelines.

Prospectus  Page 56 sur 208

Le taux de couverture de lanalyse ESG du portefeuille atteint au
minimum 90 % de l'actif net du Compartiment, a 'exception des liquidités
détenues a titre accessoire et des Actifs Solidaires. La méthode de
notaton ESG est décrite au lien suivant: https://iwww.axa-
im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology.

Les données ESG utilisées dans le cadre du processus d'investissement
reposent sur des méthodes ESG s’appuyant en partie sur des données
de tiers, et qui sont dans certains cas développées en interne. Elles sont
subjectives et peuvent changer dans le temps. Malgré plusieurs
initiatives, I'absence d’harmonisation des définitions peut rendre les
critcres ESG hétérogenes. Ainsi, les différentes stratégies
d'investissement employant les criteres ESG et le reporting ESG sont
difficiles & comparer entre elles. Les stratégies intégrant des criteres ESG
et celles qui incluent des criteres de développement durable peuvent
employer des données ESG qui semblent similaires, mais qui doivent étre
distinguées, car leur méthode de calcul est susceptible d'étre différente.
Le Compartiment investit dans des actions et titres assimilés de sociétés
de toutes tailles et investira en permanence au minimum 51 % de son
actif net dans des actions.

Le Compartiment peut également investir dans des instruments du
marché monétaire.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des
OPCVM et/ou OPC.

Produits dérivés et Techniques Le Compartiment peut utiliser des
produits dérivés a des fins de gestion efficace de portefeuille et de
couverture.

Le Compartiment n'aura pas recours a des contrats d’échange de
performance ou Total Return Swaps (TRS).

L'utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans les sections « Informations complémentaires sur les
produits dérivés » et « Informations complémentaires sur la gestion
efficace de portefeuille ».

Aucx fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment peut utiliser
les techniques suivantes (exprimées en % de I'actif net) :
prét de titres : anticipé, =25 % ; maxi, 100 %

Les principaux types d’actifs concernés sont les actions.

Processus de gestion Pour la sélection de titres individuels, le
Gestionnaire Financier utilise un processus quantitatif exclusif congu pour
identifier les facteurs fondamentaux de risque et de rendement, tout en
visant a améliorer nettement le profil ESG du Compartiment par rapport a
celui de l'univers investissable.

Devise de Référence USD.

Risques
Profil de risque Risque de perte en capital.

Facteurs de risque Le Compartiment est exposé aux risques décrits
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu’aux risques
spécifiques suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque
spécifiques ») :

¢ Investissement mondial o Méthode et modéle

e ESG

Risques en matiére de durabilité Etant donné la Stratégie
d’investissement et le profil de risque du Compartiment, limpact probable

des Risgques en matiere de durabilité sur les rendements du
Compartiment devrait étre faible.

Méthode de calcul de I'exposition globale Méthode de 'engagement.
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ACT Factors — Climate Equity Fund — Suite

Autres caractéristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant
au moins 5 ans.

Classification SFDR Produit relevant de l'article 9.

Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités

Frais ponctuels maximum prélevés

lors de votre investissement

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment

chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg et aux Etats-
Unis d’Amérique.

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu.

Gestionnaire Financier AXA Investment Managers UK Limited
(London).

Sous-Gestionnaire Financier AXA IM Asia (Singapore) Ltd pour les
titres asiatigues et AXA Investment Managers Inc pour les titres
américains, canadiens et d’Amérique latine.

Date de lancement 16 ao(t 2021.

Frais prélevés sur le Compartiment
a des conditions spécifiques

Classe* Frais d’entrée Frais de gestion Commlssm_n d? Comm!ss"?” de Commission de performance
service appliquée distribution
A 5,50 % 0,70 % 0,50 % — —
AX 5,50 % 0,44 % 0,50 % — —
E — 0,70 % 0,50 % 0,25 % —
F 2,00 % 0,50 % 0,50 % — —
G — 0,44 % 0,50 % — —
| — 0,44 % 0,50 % — —
M — 0,20 % 0,50 % — —
Zl — 0,44 % 0,50 % = o
ZF 2,00 % 0,50 % 0,50 % — —

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions existant a la date du
présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http:/mww.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande aupres de la Société de

Gestion.

* Les Classes d’Actions seront disponibles a la souscription le 16 aolt 2021 ou a la date de la premiére souscription suivante dans ces Classes d’Actions, a un prix initial de 100 USD et

100 EUR.
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AXA World Funds —

Asian High Yield Bonds

Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer une performance, mesurée en USD, par le biais d’'une
exposition dynamique au marché obligataire asiatique.

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniére active afin
de saisir les opportunités dans le segment des titres de créance négociables
émis sur le marché obligataire asiatique, en investissant principalement dans
des titres de sociétés faisant partie de l'univers de l'indice de référence JP
Morgan Asia Credit Non-Investment Grade (I'« Indice de Référence »). Dans
le cadre du processus dinvestissement, le Gestionnaire Financier dispose
d'un large pouvoir discrétionnaire sur la composition du portefeuille du
Compartiment et peut prendre, en foncton de ses convictions
d'investissement, une exposition sur des sociétés, pays ou secteurs qui ne
sont pas inclus dans I'lndice de Référence ou un positionnement différent en
termes de duration, d’allocation géographique et/ou de sélection sectorielle ou
d’'émetteurs par rapport a I'Indice de Référence, bien que les composants de
I'Indice de Référence soient généralement représentatifs du portefeuille du
Compartiment. Ainsi, I'écart avec lIndice de Référence peut s'avérer
significatif.

Le Compartiment investit dans des obligations asiatiques de qualité Sub-
Investment Grade (ou obligations a haut rendement) libellées en Devise Forte.

Le Compartiment investit au moins 70 % de son actif net dans des titres de
créance négociables de qualité Sub-Investment Grade qui sont émis par des
gouvernements, des entités supranationales et des entreprises publiques ou
privées en Asie.

Le Compartiment peut investir jusqu'a 100 % de son actif net dans des ftitres
de créance souverains, mais n'investira pas plus de 10 % de ses actifs en titres
de qualité Sub-Investment Grade émis ou garantis par un méme pays (le
gouvernement et toute autorité publique ou locale de ce pays).'®

Le Compartiment peut également, a hauteur de 10 % maximum, détenir des
Distressed Securities et des Defaulted Securities en conséquence de la
détention d'obligations dont la notation aurait été abaissée, car en souffrance
ou en défaut, si, de l'avis du Gestionnaire Financier, ces obligations sont
conformes a l'objectif d'investissement du Compartiment. Ces titres devraient
étre vendus dans un délais de 6 mois, & moins que certains événements
n'empéchent le Gestionnaire Financier de le faire.'’

La sélection des instruments de crédit ne repose pas exclusivement et
systématiquement sur leur note de crédit rendue publique; elle peut
également se fonder sur une analyse interne du crédit ou du risque de marché.
La décision d’acheter ou de vendre des actifs s’appuie aussi sur d'autres
criteres d’analyse du Gestionnaire Financier.

Le Compartiment peut investir au maximum 30 % de son actif net dans des
titres de créance négociables notés Investment Grade, notamment des
obligations libellées en CNY (dans le cadre du quota RQFII ou indirectement
par le biais d'investissements dans d'autres Compartiments) ou d'autres
devises locales.

Le Compartiment peut également investir dans d’autres actifs, dans les limites
suivantes :

e instruments du marché monétaire : moins de 30 %
¢ obligations convertibles : jusqu'a 10 %
e instruments rattachés a des actions : jusqu'a 5 %.

Le Compartiment peut investir jusqua 5% de son actif net dans des
obligations contingentes convertibles ou Contingent Convertible (« CoCos »).

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net en parts OPCVM
et/ou OPC.

Le Compartiment applique obligatoirement en permanence la Politique
d’exclusion sectorielle d’AXA IM, tel que décrit dans le document disponible
sur le site Internet: https:/mww.axa-im.com/responsible-investing/sector-
investment-quidelines, a I'exception des produits dérivés et des OPC sous-
jacents éligibles.

Produits dérivés et Techniques Le Compartiment peut utiliser des produits
dérivés a des fins de gestion efficace de portefeuille, de couverture et

16 Ce paragraphe concernant I'investissement du Compartiment dans des titres de
créance souverains (en ce compris des titres de qualité Sub-Investment Grade)
s’applique a compter du 16 septembre 2021.

17 Cette possibilité pour le Compartiment d'investir dans des Distressed Securities
et des Defaulted Securities s’applique a compter du 16 septembre 2021.
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d'investissement. Pour éviter toute ambiguité, le recours aux produits dérivés
a des fins d'investissement est limité & 50 % de I'actif net du Compartiment.

Le Compartiment peut investir dans des instruments financiers dérivés
négociés de gré a gré (OTC), y compris, sans toutefois sy limiter, des options,
des swaps, des dérivés de crédit tels que les swaps de défaut de crédit (CDS
sur émetteur unique ou indiciels), des contrats futures, des contrats forwards
non livrables et des contrats forwards de change. Ces opérations ne devront
en aucun cas détoumer le Compartiment de son objectif d'investissement.

Ces produits dérivés liés a des indices sous-jacents ne générent pas de frais
de rebalancement importants. Dans des conditons de marché
exceptionnelles, I'exposition du Compartiment a I'émetteur d’'un indice sous-
jacent peut dépasser 20 % et aller jusqu’a 35 % de son actif net, notamment
lorsque les indices sous-jacents sont fortement concentrés.
Le Compartiment naura pas recours a des contrats d'échange de
performance ou Total Return Swaps (TRS).
L'utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans les sections « Informations complémentaires sur les produits
dérivés » et « Informations complémentaires sur la gestion efficace de
portefeuille ».
Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment peut utiliser les
techniques suivantes (exprimées en % de I'actif net) :

prét de titres : anticipé, =25 % ; maxi, 100 %

emprunt de titres : anticipé, =25 % ; maxi, 50 %

mise/prise en pension : anticipé, =10 % ; maxi, 100 %
Les principaux types d'actifs concernés sont les obligations et les actions.
L'intention actuelle du Gestionnaire Financier est de réaliser des opérations de
prét et d'emprunt de titres et de conclure des opérations de mise/prise en
pension a hauteur de moins de 30 % de I'actif net total du Compartiment.*®
Processus de gestion Le Gestionnaire Financier sélectionne les
investissements sur la base d’'un certain nombre de facteurs issus notamment
d’'une analyse micro et macroéconomique et d'une analyse du crédit des
émetteurs. Le Gestionnaire Financier gére également le positionnement sur la
courbe de crédit et I'exposition a différents types d'instruments, secteurs et
zones géographiques.
Devise de Référence USD.

Risques
Profil de risque Risque de perte en capital.

Facteurs de risque Le Compartiment est exposé aux risques décrits
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu'aux risques
spécifiques suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque
spécifiques ») :

e Produits dérivés et effet de e Marchés émergents

levier e Investissements dans des

¢ Titres de créance a haut pays ou zones

rendement géographiques spécifiques
¢ Obligations contingentes ¢ Distressed Securities®®
convertibles

o Defaulted Securities

Risques en matiére de durabilité  Etant donné la Stratégie
d’investissement et le profil de risque du Compartiment, limpact probable
des Risques en matiére de durabilit¢ sur les rendements du
Compartiment devrait étre important.

Méthode de calcul de I'exposition globale Méthode de 'engagement.

18 Ce paragraphe concernant l'intention du Gestionnaire Financier a I'égard des
opérations de financement sur titres s’applique a compter du 16 septembre 2021.
19 Ces facteurs de risques inhérents aux investissements dans des Distressed
Securities et des Defaulted Securities s'appliguent a compter du
16 septembre 2021.

AXA World Funds
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Asian High Yield Bonds — Suite

Autres caractéristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant
au moins 5 ans.

Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg et a Hong
Kong.

Frais ponctuels maximum prélevés lors

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
ordres sont traités sur la base de Cours Super Inconnu.

Gestionnaire Financier AXA Investment Managers Asia Ltd (Hong-
Kong SAR).

Date de lancement 28 novembre 2016.

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment

de votre investissement

Classe Frais d’entrée Frais de gestion Commission de service appliquée Commission de distribution
A 3,00 % 1,25 % 0,50 % —
B — 1,25 % 0,50 % 0,25 %
F 2,00 % 0,60 % 0,50 % —
G — 0,55 % 0,50 % —
| — 0,55 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,60 % 0,50 % —

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions existant a la date du
présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http:/Amww.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande aupres de la Société de

Gestion.
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AXA World Funds —

Asian Short Duration Bonds

Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer une performance pour votre investissement,
mesurée en USD, a partir d'un portefeuille d’obligations asiatiques a
duration courte.

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniéere
active indépendamment de tout indice de référence.

Le Compartiment investit dans des obligations a duration courte
émises par des gouvernements, des entreprises publiques ou privées
et des entités supranationales asiatiques, et libellées en Devise Forte.

Le Compartiment investit au moins deux tiers de son actif net dans
des titres de créance négociables asiatiques. Le Compartiment peut
investir jusqu’a 15 % de son actif net en obligations libellées en devise
locale dont un maximum de 10 % peuvent étre libellées en RMB
offshore.

Le Gestionnaire Financier estime que la duration moyenne des actifs
du Compartiment s’établira généralement a 3 ans ou moins.

Le Compartiment investit principalement dans des titres de qualité
Investment Grade. Le Compartiment peut également investir dans
des titres de qualit¢é Sub-Investment Grade. Toutefois, le
Compartiment n’investit pas dans des titres notés CCC+ ou en
dessous par Standard & Poor’s ou I'équivalent par Moody’s ou Fitch.
Si deux agences de notation attribuent des notes différentes a un
méme titre, la note la plus basse des deux sera retenue et si trois
agences de notation affectent des notes différentes, la deuxiéme note
la plus élevée sera prise en compte. Les titres non notés doivent
présenter une qualité que le Gestionnaire Financier considere comme
équivalente a ces catégories. En cas d’abaissement de la note de
crédit en dessous de ce seulil, les titres seront vendus dans un délai
de 6 mois.

Le Compartiment peut également, a hauteur de 10 % maximum,
détenir des Distressed Securities et des Defaulted Securities en
conséquence de la détention d’obligations dont la notation aurait été
abaissée, car en souffrance ou en défaut, si, de I'avis du Gestionnaire
Financier, ces obligations sont conformes a I'objectif d'investissement
du Compartiment. Ces titres devraient étre vendus dans un délais de
6 mois, a moins que certains événements n’empéchent le
Gestionnaire Financier de le faire.?°

La sélection des titres de créance ne repose pas exclusivement et
systématiqguement sur leur note de crédit rendue publique ; elle peut
également se fonder sur une analyse interne du crédit ou du risque
de marché. La décision d’acheter ou de vendre des titres s’appuie
aussi sur d’'autres criteres d’analyse du Gestionnaire Financier.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 100 % de son actif net dans
des titres de créance souverains, mais n’investira pas plus de 10 %
de ses actifs en titres de qualité Sub-Investment Grade émis ou
garantis par un méme pays (le gouvernement et toute autorité
publique ou locale de ce pays).

Le Compartiment peut investir jusqu’a 5 % de son actif net dans des
obligations contingentes convertibles ou Contingent Convertible
(« CoCos »).

Le Compartiment peut investir jusqu’a un tiers de son actif net dans
des instruments du marché monétaire.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des
OPCVM et/ou OPC gérés par une entité du groupe AXA IM et qui
n’investiront pas eux-mémes dans des titres notés conformément aux
limites de notation décrites ci-dessus. Le Compartiment ne peut pas
investir dans des OPCVM ou OPC externes.

Le Compartiment vise en permanence a surperformer la note ESG
d’'un portefeuille de comparaison paralléle défini en interne par le
Gestionnaire Financier & des fins ESG comme étant celui de I'indice
J.P. Morgan Asia Credit Markets (JACI), les notes ESG du
Compartiment et la composition de ce portefeuille de comparaison
étant calculées sur la base d’'une moyenne pondérée. La méthode de

20 Cette possibilité pour le Compartiment d'investir dans des Distressed Securities
et des Defaulted Securities s’applique @ compter du 16 septembre 2021.

notation ESG est décrite au lien suivant: https://www.axa-
im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology.
Par souci de clarté, il convient de préciser que l'indice ci-dessus est
un indice du marché général qui ne tient pas nécessairement compte
dans sa composition ou sa méthode de calcul des caractéristiques
ESG promues par le Compartiment. Le taux de couverture de
'analyse ESG du portefeuille atteint au minimum 75 % de l'actif net
du Compartiment.

En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le
Gestionnaire Financier applique obligatoirement en permanence la
Politique d’exclusion sectorielle et la Politique en matiére de
standards ESG d’AXA IM, a I'exception des produits dérivés et des
OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les documents
disponibles sur le site Internet : https://www.axa-im.com/responsible-
investing/sector-investment-quidelines. Les criteres ESG sont pris en
compte lors de la prise de décision du Gestionnaire Financier, mais
ne constituent pas un facteur déterminant.

Produits dérivés et Techniques Le Compartiment peut utiliser des
produits dérivés a des fins de gestion efficace de portefeuille, de
couverture et d'investissement. Pour éviter toute ambiguité, le recours
aux produits dérivés a des fins d’investissement est limité a 50 % de
I'actif net du Compartiment.
Les produits dérivés peuvent comprendre des options, des swaps,
des dérivés de crédit tels que les swaps de défaut de crédit (CDS),
des contrats futures et des contrats forwards de change. Le
Compartiment n'aura pas recours a des contrats d’échange de
performance ou Total Return Swaps (TRS).
L'utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans les sections « Informations complémentaires sur les
produits dérivés » et « Informations complémentaires sur la gestion
efficace de portefeuille ».
Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment peut
utiliser les techniques suivantes (exprimées en % de l'actif net) :

prét de titres : anticipé, =25 % ; maxi, 100 %

emprunt de titres : anticipé, =25 % ; maxi, 50 %

mise/prise en pension : anticipé, =10 % ; maxi, 100 %

Les principaux types d’actifs concernés sont les obligations.

L'intention actuelle du Gestionnaire Financier est de réaliser des
opérations de prét de titres et de conclure des opérations de
mise/prise en pension a hauteur de moins de 30 % de l'actif net total
du Compartiment.

Processus de gestion Le Gestionnaire Financier sélectionne les
investissements sur la base d'un certain nombre de facteurs issus
notamment d’'une analyse micro et macroéconomique et d'une
analyse du crédit des émetteurs. Le Gestionnaire Financier gére
également la Sensibilité aux Taux d’Intérét, le positionnement sur la
courbe des taux et I'exposition a différentes zones géographiques.

Devise de Référence USD.
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Asian Short Duration Bonds — Suite

Risques
Profil de risque Risque de perte en capital.

Facteurs derisque Le Compartiment est exposé aux risques décrits
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu'aux risques
spécifiques suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque
spécifiques ») :

e Produits dérivés et effet de e Marchés émergents

levier e Titres de créance a haut
e Investissements dans des rendement

pajlys Ou zones - Obligations contingentes

géographiques spécifiques convertibles

e Dette souveraine ESG

L]
¢ Defaulted securities « Distressed securities?!

Risques en matiére de durabilit¢ Etant donné la Stratégie
d’investissement et le profil de risque du Compartiment, I'impact
probable des Risques en matiere de durabilité sur les rendements du
Compartiment devrait étre moyen.

Frais ponctuels maximum prélevés

Méthode de calcul de [Pexposition globale Méthode de

'engagement.

Autres caractéristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant
au moins 3 ans.

Classification SFDR Produit relevant de l'article 8.
Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg et & Hong
Kong.

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
ordres sont traités sur la base de Cours Super Inconnu.

Gestionnaire Financier AXA Investment Managers Asia Ltd (Hong-
Kong SAR).

Date de lancement 10 mars 2015.

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment

lors de votre investissement

Classe Frais d’entrée Frais de gestion Commission de service appliquée Commission de distribution
A 3,00 % 1,00 % 0,50 % —
E — 1,00 % 0,50 % 0,25 %
F 2,00 % 0,60 % 0,50 % —
G — 0,55 % 0,50 % —
| — 0,55 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions existant a la date du
présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http:/Amww.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande aupres de la Société de

Gestion.

21 Ces facteurs de risques inhérents aux investissements dans des Distressed
Securities et des Defaulted Securities s’appliquent a compter du
16 septembre 2021.
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AXA World Funds —

China Short Duration Bonds

Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer une performance pour votre investissement, mesurée
en CNH, par une exposition dynamique au marché obligataire chinois.

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniere active
indépendamment de tout indice de référence.

Le Compartiment investit dans des obligations chinoises a duration courte.

Le Compartiment investit au moins deux tiers de son actif net dans des titres
de créance négociables émis par le gouvernement, des institutions publiques,
des entités supranationales et des entreprises de Chine et libellés en CNY,
CNH ou USD. Le Compartiment investit entre 30 % et 70 % de son actif net
en obligations libellées en CNY (dans le cadre du quota RQFII) et entre 30 %
et 70 % de son actif net en obligations libellées en CNH et USD.

Ces investissements sont en grande majorité de qualité Investment Grade.
Les titres de qualité Investment Grade sont notés au moins BBB- par Standard
& Poor’s ou l'équivalent par les agences Moody’s, Chengxin, Dagong, et
Lianhe, ou sont considérés comme de qualité équivalente par le Gestionnaire
Financier en 'absence de note. Pour les obligations libellées en CNH, c'est la
note la plus haute entre celle de Standard & Poor's et celle de Moody’s qui est
retenue. Pour les obligations libellées en CNY, la plus basse des notes
disponibles aupres des agences Chengxin, Dagong et Lianhe est retenue.

Le Compartiment peut également, a hauteur de 5 % maximum, détenir des
Distressed Securities et des Defaulted Securities en conséquence de la
détention d’'obligations dont la notation aurait été abaissée, car en souffrance
ou en défaut, si, de l'avis du Gestionnaire Financier, ces obligations sont
conformes a l'objectif d'investissement du Compartiment. Ces titres devraient
étre vendus dans un délais de 6 mois, a moins que certains événements
n'empéchent le Gestionnaire Financier de le faire.??

La sélection des instruments de crédit ne repose pas exclusivement et
systématiquement sur leur note de crédit rendue publique; elle peut
également se fonder sur une analyse interne du crédit ou du risque de marché.
La décision d’'acheter ou de vendre des actifs s'appuie aussi sur d’autres
criteres d’analyse du Gestionnaire Financier.

Le Compartiment peut également investir dans d’autres actifs, dans les limites
suivantes de l'actif net :

e instruments du marché monétaire : un tiers
e obligations d’entreprise de qualité Sub-Investment Grade : 20 %

e obligations contingentes convertibles  ou Convertible

(« CoCos ») : 5 %.

Le Compartiment est exposé ou investit au moins 10 % de son actif net dans
des Obligations Vertes, Obligations Sociales et Obligations Durables.?

La duration moyenne anticipée des actifs du Compartiment est de 3 ans ou
moins.

Le Compartiment peut investirjusqu'a 10 % de son actif net en parts OPCVM
et/ou OPC.

Le Compartiment vise en permanence a surperformer la note ESG d'un
portefeuille de comparaison parallele défini en interne par le Gestionnaire
Financier a des fins ESG en tant qu'outil d’allocation d’actifs stratégique
composé a 50 % de lindice JP Morgan Asia Credit Markets China et & 50 %
de lindice ICE BofA 1-5 Year China Broad Market, les notes ESG du
Compartiment et la composition de ce portefeuille de comparaison étant
calculées sur la base d'une moyenne pondérée. La méthode de notation ESG
est décrite au lien suivant: https://mww.axa-im.com/responsible-
investing/framework-and-scoring-methodology. Par souci de clarté, il convient
de préciser que les indices ci-dessus sont des indices du marché général qui
ne tiennent pas nécessairement compte dans leur composition ou leur
méthode de calcul des caractéristiques ESG promues par le Compartiment.
Le taux de couverture de I'analyse ESG du portefeuille atteint au minimum
75 % de I'actif net du Compartiment.

En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le Gestionnaire
Financier applique obligatoirement en permanence la Politique d’exclusion
sectorielle et la Politique en matiere de standards ESG d’AXA IM, a l'exception
des produits dérivés et des OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les
documents  disponibles sur le site Internet:  https:/www.axa-

Contingent

22 Cette possibilité pour le Compartiment d'investir dans des Distressed Securities
et des Defaulted Securities s’applique @ compter du 16 septembre 2021.

2 Cette possibilité pour le Compartiment d'investir dans des Obligations Vertes,
Sociales et Durables s’applique a compter du 16 septembre 2021.

im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines. Les criteres ESG
sont pris en compte lors de la prise de décision du Gestionnaire Financier, mais
ne constituent pas un facteur déterminant.

Produits dérivés et Techniques Le Compartiment peut utiliser des produits
dérivés a des fins de gestion efficace de portefeuille, de couverture et
d'investissement.

Le Compartiment peut investir dans des instruments financiers dérivés
négociés de gré a gré (OTC), y compris, sans toutefois s’y limiter, des options,
des swaps, des dérivés de crédit (tels que les swaps de défaut de crédit (ou
CDS)), des contrats futures et des contrats forwards de change. Ces
opérations ne devront en aucun cas détourner le Compartiment de son objectif
d'investissement. Le Compartiment n'aura pas recours a des contrats
d’échange de performance ou Total Return Swaps (TRS).
L'utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans les sections « Informations complémentaires sur les produits
dérivés » et « Informations complémentaires sur la gestion efficace de
portefeuille ».
Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment peut utiliser les
techniques suivantes (exprimées en % de I'actif net) :

prét de titres : anticipé, =25 % ; maxi, 100 %

emprunt de titres : anticipé, =25 % ; maxi, 50 %

mise/prise en pension : anticipé, =10 % ; maxi, 100 %
Les principaux types d’actifs concernés sont les obligations.
Processus de gestion Le Gestionnaire Financier sélectionne les
investissements sur la base d’'un certain nombre de facteurs issus notamment
d’'une analyse micro et macroéconomique et d'une analyse du crédit des
émetteurs. Le Gestionnaire Financier gere également la sensibilité aux
variations de taux dintérét, le positionnement sur la courbe des taux et
lexposition a différentes zones géographiques du Compartiment.

Devise de Référence RMB (CNH).

Risques

Profil de risque Risque de perte en capital.

Facteurs de risque Le Compartiment est exposé aux risques décrits
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu’aux risques
spécifiques suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque
spécifiques ») :

e Marché chinois e Agences de notation
e Produits dérivés et effet de chinoises
levier e Marchés émergents
e Change et devise ¢ Titres de créance a haut
rendement

e Investissements dans des
pays ou zones e Fiscalité de la RPC

géographiques spécifiques e Taux de change du RMB
e Quota des RQFII

e Defaulted Securities

e Obligations contingentes
convertibles

e ESG

o Distressed Securities®*
Risques en matiére de durabilit¢ Etant donné la Stratégie
d'investissement et le profil de risque du Compartiment, I'impact

probable des Risques en matiere de durabilité sur les rendements du
Compartiment devrait étre moyen.

Méthode de calcul de [I’exposition globale
'engagement.

Méthode de

24 Ces facteurs de risques inhérents aux investissements dans des Distressed
Securities et des Defaulted Securities s'appliguent a compter du
16 septembre 2021.
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China Short Duration Bonds — Suite

Autres caractéristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant
au moins 3 ans.

Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.
Classification SFDR Produit relevant de l'article 8.

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg, & Hong Kong,
a Shanghai et en France.

Frais ponctuels maximum prélevés lors de

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
ordres sont traités sur la base de Cours Super Inconnu.
Gestionnaire Financier AXA Investment Managers Paris.
Sous-Gestionnaire AXA Investment Managers Asia Ltd (Hong-
Kong SAR).

Conseiller en investissement AXA SPDB Investment Managers
Company Limited pour les titres de Chine continentale.
Exceptionnellement, AXA Investment Managers Asia Ltd (Hong-Kong
SAR) assumera le paiement des frais & AXA SPDB Investment
Managers Company Limited.

Date de lancement 6 septembre 2017.

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment

votre investissement

Commission de distribution

Classe Frais d’entrée Frais de gestion Commission de service appliquée
A 3,00 % 1,25 % 0,50 % —
E — 1,25 % 0,50 % 0,25 %
F 2,00 % 0,75 % 0,50 % —
G — 0,70 % 0,50 % —
| — 0,70 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions existant a la date du
présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http:/Amww.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande aupres de la Société de

Gestion.
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AXA World Funds —

Euro Credit Short Duration

Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer une performance pour votre investissement,
mesurée en EUR, a partir d'un portefeuille d’obligations géré activement.

Stratégie d'investissement Le Compartiment est géré de maniére
active par rapport a l'indice ICE BofAML Euro Corporate 1-3 Yrs (I'« Indice
de Référence ») afin de saisir les opportunités sur le marché des
obligations d’entreprise et des emprunts d’Etat de qualité Investment
Grade en euro. Le Compartiment investit au moins un tiers de son actif
net dans les composants de I'lndice de Référence. En fonction de ses
convictions d’investissement et aprés une analyse macroéconomique et
microéconomigue approfondie du marché, le Gestionnaire Financier peut
prendre un positionnement plus actif en termes de duration (la duration
mesure, en nombre d’années, la sensibilité du portefeuille aux variations
des taux d'intérét), d’allocation géographique et/ou de sélection sectorielle
ou d’émetteurs par rapport a I'lndice de Référence. Ainsi, 'écart avec
I'Indice de Référence peut s’avérer significatif. Toutefois, dans certaines
conditions de marché (volatilité élevée du marché du crédit, turbulences,
etc.), le positionnement du Compartiment sur les indicateurs ci-dessus
peut étre proche de I'lndice de Référence.

Le Compartiment investit dans des obligations de qualité¢ Investment
Grade libellées en EUR. Le Compartiment est géré dans une fourchette
de Sensibilité aux Taux d’Intérét comprise entre 0 et 4.

Le Compartiment investit & tout moment au moins deux tiers de son actif
net dans des titres de créance négociables de qualité Investment Grade
émis par des gouvernements, des entreprises ou des institutions
publiques et libellés en EUR.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des
titres de créance négociables de qualité Sub-Investment Grade sur la
base de la moyenne arithmétique des notes disponibles de Standard &
Poor’'s, Moody'’s et Fitch. Toutefois, le Compartiment n’investit pas dans
des titres notés CCC+ ou en dessous par Standard & Poor's ou
I'équivalent par Moody’s ou Fitch. Si plusieurs notes sont disponibles,
cest la plus basse qui est retenue. Les titres non notés doivent présenter
une qualité que le Gestionnaire Financier considére comme équivalente
a ces catégories. En cas d’abaissement de la note de crédit en dessous
de ce seuil, les titres seront vendus dans un délai de 6 mois.

Le Compartiment peut investir jusqu'a 10 % de son actif net dans des
titres adossés a des créances hypothécaires et & des Asset Backed
Securities (ABS) de qualité Investment Grade sur la base des notes
attribuées par Standard & Poor’s, Moody'’s et Fitch. Si deux agences de
notation attribuent des notes différentes & un méme titre, la note la plus
basse des deux sera retenue et si trois agences de notation affectent des
notes différentes, la deuxieme note la plus élevée sera prise en compte.

La sélection des titres de créance ne repose pas exclusivement et
systématiquement sur leur note de crédit rendue publique ; elle peut
également se fonder sur une analyse interne du crédit ou du risque de
marché. La décision d’acheter ou de vendre des titres s’appuie aussi sur
d’autres criteres d’analyse du Gestionnaire Financier.

Le Compartiment peut investir jusqua 10 % de son actif net dans des
obligations contingentes convertibles ou Contingent Convertible
(« CoCos »).

Le Compartiment peut investir jusqu’a un tiers de son actif net dans des
instruments du marché monétaire.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des
OPCVM et/ou OPC gérés par une entité du groupe AXA IM et qui
n’'investiront pas eux-mémes dans des titres notés conformément aux
limites de notation décrites ci-dessus. Le Compartiment ne peut pas
investir dans des OPCVM ou OPC externes.

Le Compartiment vise en permanence a surperformer la note ESG de
l'univers d'investissement tel que défini par I'lndice de Référence, les
notes ESG du Compartiment et de I'Indice de Référence étant calculées
sur la base d’une moyenne pondérée. La méthode de notation ESG est
décrite au lien suivant:  https:/Mmww.axa-im.com/responsible-
investing/framework-and-scoring-methodology. Par souci de clarté, il

Prospectus  Page 64 sur 208

convient de préciser que I'lndice de Référence est un indice du marché
général qui ne tient pas nécessairement compte dans sa composition ou
sa méthode de calcul des caractéristiques ESG promues par le
Compartiment. Le taux de couverture de 'analyse ESG du portefeuille
atteint au minimum 90 % de I'actif net du Compartiment.

En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le
Gestionnaire Financier applique obligatoirement en permanence la
Politique d’exclusion sectorielle et la Politique en matiére de standards
ESG d’AXAIM, a l'exception des produits dérivés et des OPC sous-
jacents éligibles, tel que décrit dans les documents disponibles sur le site
Internet : https:/mww.axa-im.com/responsible-investing/sector-
investment-guidelines. Les criteres ESG sont pris en compte lors de la
prise de décision du Gestionnaire Financier, mais ne constituent pas un
facteur déterminant.

Produits dérivés et Techniques Le Compartiment peut utiliser des
produits dérivés a des fins de gestion efficace de portefeuille et
d'investissement.

Les produits dérivés peuvent comprendre des swaps de défaut de crédit
(CDS sur émetteur unigue ou indiciels).

Ces produits dérivés liés a des indices sous-jacents ne générent pas de
frais de rebalancement importants. Dans des conditions de marché
exceptionnelles, 'exposition du Compartiment a 'émetteur d’'un indice
sous-jacent peut dépasser 20 % et aller jusqu’a 35 % de son actif net,
notamment lorsque les indices sous-jacents sont fortement concentrés.
Le Compartiment n'aura pas recours a des contrats d’échange de
performance ou Total Return Swaps (TRS).

L'utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans les sections « Informations complémentaires sur les

produits dérivés » et « Informations complémentaires sur la gestion
efficace de portefeuille ».

Aucx fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment peut utiliser
les techniques suivantes (exprimées en % de I'actif net) :

prét de titres : anticipé, =25 % ; maxi, 100 %
emprunt de titres : anticipé, =25 % ; maxi, 50 %
mise/prise en pension : anticipé, =10 % ; maxi, 100 %
Les principaux types d’actifs concernés sont les obligations.

Processus de gestion Le Gestionnaire Financier sélectionne les
investissements sur la base d’un certain nombre de facteurs issus
notamment d’'une analyse micro et macroéconomique et d’'une analyse
du crédit des émetteurs. Le Gestionnaire Financier gére également
lexposition a différents types dinstruments, secteurs et zones
géographiques.

Devise de Référence EUR.

Risques

Profil de risque Risque de perte en capital.

Facteurs de risque Le Compartiment est exposé aux risques décrits
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu’aux risques
spécifiques suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque
spécifiques ») :

e Produits dérivés et effet de
levier

e ESG

¢ Obligations contingentes
convertibles

Risques en matiére de durabilit¢ Etant donné la Stratégie
d’investissement et le profil de risque du Compartiment, limpact probable
des Risques en matiere de durabilité sur les rendements du
Compartiment devrait &tre moyen.

Méthode de calcul de I'exposition globale Méthode de 'engagement.
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Euro Credit Short Duration — Suite

Autres caractéristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant
au moins 2 ans.

Classification SFDR Produit relevant de I'article 8.

Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg.

Frais ponctuels maximum prélevés lors

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu.

Gestionnaire Financier AXA Investment Managers Paris.
Date de lancement 6 septembre 2005.

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment

de votre investissement

Commission de service appliquée Commission de distribution

Classe Frais d’entrée Frais de gestion

A 3,00 % 0,65 % 0,50 % —

E — 0,65 % 0,50 % 0,40 %
F 2,00 % 0,50 % 0,50 % —

| — 0,25 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
X — 0,15 % 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,50 % 0,50 % —

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions
existant a la date du présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http://www.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur

demande auprés de la Société de Gestion.
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AXA World Funds —

Euro Short Duration Bonds?°

Objectif et stratégie d’investissement

Obijectif Vise a générer une performance pour votre investissement,
mesurée en EUR, a partir d’'un portefeuille d'obligations géré activement.

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniére
active par rapport a l'indice de référence FTSE Euro Broad Investment-
Grade Bond Index 1-5y ('« Indice de Référence ») afin de saisir les
opportunités sur le marché des obligations d’entreprise et des emprunts
d’Etat en euro. Le Compartiment investit au moins un tiers de son actif net
dans les composants de lIndice de Référence. En fonction de ses
convictions d'investissement et aprés une analyse macroéconomique et
microéconomique approfondie du marché, le Gestionnaire Financier peut
prendre un positionnement plus actif en termes de duration (la duration
mesure, en nombre d’années, la sensibilité du portefeuille aux variations
des taux d'intérét), d’allocation géographique et/ou de sélection sectorielle
ou d’émetteurs par rapport a I'lndice de Référence. Ainsi, I'écart avec
I'Indice de Référence peut s’avérer significatif. Toutefois, dans certaines
conditions de marché (volatilité élevée du marché du crédit, turbulences,
etc.), le positionnement du Compartiment sur les indicateurs ci-dessus
peut étre proche de I'lndice de Référence.

Le Compartiment investit principalement dans des titres de créance
libellés en EUR de qualité Investment Grade, dont 10 % maximum
peuvent étre des titres adossés a des créances hypothécaires et a des
Asset Backed Securities (ABS), exclusivement notés Investment Grade.
Le Compartiment est géré dans une fourchette de Sensibilité aux Taux
d’Intérét comprise entre 0 et 5.

Le Compartiment investit en permanence au moins deux tiers de son actif
net dans des titres de créance négociables libellés en EUR émis par des
gouvernements, des institutions publiques et des entreprises.

Afin d'atteindre cet objectif de sensibilité, le Compartiment investit sur
'ensemble de la courbe des taux.

Le Compartiment peut investir dans des titres de qualité Investment
Grade et Sub-Investment Grade. Toutefois, le Compartiment n'investit
pas dans des titres de qualité Sub-Investment Grade notés CCC+ ou en
dessous par Standard & Poor’s ou I'équivalent par Moody’s ou Fitch. Si
deux agences de notation attribuent des notes différentes a un méme
titre, la note la plus basse des deux sera retenue et si trois agences de
notation affectent des notes différentes, la deuxieme note la plus élevée
sera prise en compte. Les titres non notés doivent présenter une qualité
que le Gestionnaire Financier considére comme équivalente a ces
catégories. En cas d'abaissement de la note de crédit en dessous de ce
seuil, les titres seront vendus dans un délai de 6 mois.

La sélection des titres de créance ne repose pas exclusivement et
systématiquement sur leur note de crédit rendue publique ; elle peut
également se fonder sur une analyse interne du crédit ou du risque de
marché. La décision d’acheter ou de vendre des titres s’appuie aussi sur
d’autres criteres d’analyse du Gestionnaire Financier.

Le Compartiment peut investir jusqu'a 5 % de son actif net dans des
obligations contingentes convertibles ou Contingent Convertible
(« CoCos »).

Le Compartiment peut investir son actif net dans des titres 144A, de
maniéere substantielle en fonction des opportunités.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des
OPCVM et/ou OPC gérés par une entité du groupe AXA IM et qui
n'investiront pas eux-mémes dans des titres notés conformément aux
limites de notation décrites ci-dessus. Le Compartiment ne peut pas
investir dans des OPCVM ou OPC externes.

Le Compartiment vise en permanence a surperformer la note ESG de
l'univers d'investissement tel que défini par I'lndice de Référence, les
notes ESG du Compartiment et de 'Indice de Référence étant calculées
sur la base d’une moyenne pondérée. La méthode de notation ESG est
décrite au lien suivant:  https://mww.axa-im.com/responsible-
investing/framework-and-scoring-methodology. Par souci de clarté, il

convient de préciser que I'lndice de Référence est un indice du marché
général qui ne tient pas nécessairement compte dans sa composition ou
sa méthode de calcul des caractéristiques ESG promues par le
Compartiment. Le taux de couverture de l'analyse ESG du portefeuille
atteint au minimum 90 % de I'actif net du Compartiment.

En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le
Gestionnaire Financier applique obligatoirement en permanence la
Politique d’exclusion sectorielle et la Politique en matiére de standards
ESG d’AXA IM, a l'exception des produits dérivés et des OPC sous-
jacents éligibles, tel que décrit dans les documents disponibles sur le site
Internet : https:/mww.axa-im.com/responsible-investing/sector-
investment-guidelines. Les criteres ESG sont pris en compte lors de la
prise de décision du Gestionnaire Financier, mais ne constituent pas un
facteur déterminant.

Produits dérivés et Techniques Le Compartiment peut utiliser des
produits dérivés a des fins de gestion efficace de portefeuille et
d'investissement.

Les produits dérivés peuvent comprendre des swaps de défaut de crédit
(CDS sur émetteur unique ou indiciels).

Ces produits dérivés liés a des indices sous-jacents ne générent pas de
frais de rebalancement importants. Dans des conditions de marché
exceptionnelles, 'exposition du Compartiment a 'émetteur d’'un indice
sous-jacent peut dépasser 20 % et aller jusqu’a 35 % de son actif net,
notamment lorsque les indices sous-jacents sont fortement concentrés.
Le Compartiment n'aura pas recours a des contrats d’échange de
performance ou Total Return Swaps (TRS).

L'utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans les sections « Informations complémentaires sur les

produits dérivés » et « Informations complémentaires sur la gestion
efficace de portefeuille ».

Aucx fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment peut utiliser
les techniques suivantes (exprimées en % de I'actif net) :

prét de titres : anticipé, =25 % ; maxi, 100 %
emprunt de titres : anticipé, =25 % ; maxi, 50 %
mise/prise en pension : anticipé, =10 % ; maxi, 10 %
Les principaux types d’actifs concernés sont les obligations.

Processus de gestion Le Gestionnaire Financier sélectionne les
investissements sur la base d’'un certain nombre de facteurs issus
notamment d’'une analyse micro et macroéconomique et d’'une analyse
du crédit des émetteurs. Le Gestionnaire Financier gere également la
Sensibilité aux Taux d’Intérét, le positionnement sur la courbe des taux et
I'exposition a différentes zones géographiques.

Devise de Référence EUR.

Risques

Profil de risque Risque de perte en capital.

Facteurs de risque Le Compartiment est exposé aux risques décrits
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu'aux risques
spécifiques suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque
spécifiques ») :

e Produits dérivés et effet de o Titres 144A
levier e ESG

¢ Obligations contingentes
convertibles

Risques en matiére de durabilit¢  Etant donné la Stratégie
d’investissement et le profil de risque du Compartiment, limpact probable
des Risques en matiére de durabilit¢ sur les rendements du
Compartiment devrait &tre moyen.

Méthode de calcul de 'exposition globale Méthode de 'engagement.

25 Ce nom s’applique a compter du 26 aodt 2021. Jusqu'au 26 aodt 2021, le nom suivant sera applicable : Euro Aggregate Short Duration.

Prospectus  Page 66 sur 208

AXA World Funds


https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines

Global Short Duration Bonds — Suite Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg.

Autres caractéristiques e _
Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu.

au moins 2 ans. Gestionnaire Financier AXA Investment Managers Paris.
Classification SFDR Produit relevant de l'article 8. Date de lancement 6 septembre 2005.

Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Frais ponctuels maximum prélevés N . T .
lors de votre investissement Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment
Classe Frais d’entrée Frais de gestion Commission de service appliquée Commission de distribution
A 3,00 % 0,60 % 0,50 % —
E — 0,60 % 0,50 % 0,25 %
F 2,00 % 0,45 % 0,50 % —
| — 0,30 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,45 % 0,50 % —

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions existant a la date du
présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http:/Amww.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande aupres de la Société de
Gestion.
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AXA World Funds —

Euro Strategic Bonds?®

Objectif et stratégie d’investissement Le _Cor_npartir"rjent peut in\_/es’tirjusqu‘é 30 % dg son actif net dans des
obligations d’émetteurs situés dans les marchés émergents.

Objectif Vise a générer un revenu et une croissance de votre Le Compartiment peut investir jusqu’a 5 % de son actif net dans des
investissement, mesurés en EUR, a partir d'un portefeuille - ) 0 .
P P ABS (asset-backed securities) et jusqu’a 5 % de son actif net dans

d’obligations géré activement.?” 2o ; . ; :
. i i . o . des obligations contingentes convertibles ou Contingent Convertible
Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniére (« CoCos »).

active indépendamment de tout indice de référence. . . . . .
) ) ) o Le Compartiment peut investir son actif net dans des titres 144A, de
Le Compartiment investit dans des obligations de tout type, en ce maniére substantielle en fonction des opportunités.

compris des obligations indexées sur l'inflation, et de toute qualité de
crédit d’émetteurs du monde entier.

Le Compartiment investit principalement dans des titres de créance
de qualité Investment Grade, libellés en EUR et émis par des
gouvernements, des institutions publiques et des entreprises. La
duration moyenne des actifs du Compartiment devrait étre comprise
entre 2 et 8 ans.

Le Compartiment peut investir dans des titres de qualité Sub-
Investment Grade jusqu’'a 20 % de son actif net. Toutefois, le
Compartiment n’investit pas dans des titres de qualit¢é Sub-
Investment Grade notés CCC+ ou en dessous par Standard & Poor’s
ou l'équivalent par Moody’s ou Fitch. Si deux agences de notation
attribuent des notes différentes & un méme titre, la note la plus basse
des deux sera retenue et si trois agences de notation affectent des
notes différentes, la deuxieme note la plus élevée sera prise en
compte. Les titres non notés doivent présenter une qualité que le
Gestionnaire Financier considére comme équivalente a ces
catégories. En cas d’abaissement de la note de crédit en dessous de
ce seulil, les titres seront vendus dans un délai de 6 mois.

Le Compartiment peut également investir dans des instruments du
marché monétaire.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des
OPCVM et/ou OPC gérés par une entité du groupe AXA IM et qui
n’investiront pas eux-mémes dans des titres notés conformément aux
limites de notation décrites ci-dessus. Le Compartiment ne peut pas
investir dans des OPCVM ou OPC externes.

Le Compartiment vise en permanence a surperformer la note ESG
d'un portefeuille de comparaison paralléle défini en interne par le
Gestionnaire Financier en tant qu’outil d’allocation d’actifs stratégique
composé a 90 % de lindice FTSE EuroBIG All Mat et a 10 % de
lindice ICE BofA Euro High Yield Index, les notes ESG du
Compartiment et la composition de ce portefeuille de comparaison
étant calculées sur la base d’'une moyenne pondérée. La méthode de
notation ESG est décrite au lien suivant: https://www.axa-
im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology.
Par souci de clarté, il convient de préciser que les indices ci-dessus
sont des indices du marché général qui ne tiennent pas
. ) o . nécessairement compte dans leur composition ou leur méthode de
Le Compartiment peut également investir jusqu’a 30 de son actif net calcul des caractéristiques ESG promues par le Compartiment. Le
dans des titres de créance subordonnés émis par des banques, des taux de couverture de I'analyse ESG du portefeuille atteint au
compagnies d’assurance et des entreprises non financieres, ainsi que minimum 90 % de I'actif net du Compartiment.

jusqu’a 30 % de son actif net dans des obligations remboursables par A .
Jusq ? 9 P En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le

anticipation. . . - ; - ; .
] ) . Gestionnaire Financier applique obligatoirement en permanence la
La sélection des titres de créance ne repose pas exclusivement et Politique d’exclusion sectorielle et la Poliique en matiére de
systématiquement sur leur note de crédit rendue publique ; elle peut standards ESG d’AXA IM, a 'exception des produits dérivés et des
également se fonder sur une analyse interne du crédit ou du risque OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les documents
de marche. La decision d'acheter ou de vendre des titres s'appuie  gisponibles sur le site Internet : hitps://www.axa-im.com/responsible-
aussi sur d'autres critéres d'analyse du Gestionnaire Financier. investing/sector-investment-quidelines. Les critéres ESG sont pris en
compte lors de la prise de décision du Gestionnaire Financier, mais
ne constituent pas un facteur déterminant.®

26 Ce nom s’applique a compter du 16 septembre 2021. Jusqu’au 16 septembre 2021, le nom suivant sera applicable : Euro 5-7.

27 Cet objectif d’investissement s’applique a compter du 16 septembre 2021. Jusqu'au 16 septembre 2021, I'objectif d’investissement suivant sera applicable : Vise a
générer une performance pour votre investissement, mesurée en EUR, a partir d’'un portefeuille d’obligations géré activement.

28 Cette stratégie d'investissement s’applique a compter du 16 septembre 2021. Jusqu'au 16 septembre 2021, la stratégie d'investissement suivante sera applicable : Le
Compartiment est géré de maniére active par rapport a l'indice de référence FTSE EuroBig 5-7 Yr ('« Indice de Référence ») afin de saisir les opportunités sur le marché
des obligations d’entreprise et des emprunts d’Etat en euro. Le Compartiment investit au moins un tiers de son actif net dans les composants de I'lndice de Référence.
En fonction de ses convictions d’investissement et aprés une analyse macroéconomique et microéconomique approfondie du marché, le Gestionnaire Financier peut
prendre un positionnement plus actif en termes de duration (la duration mesure, en nombre d’années, la sensibilité du portefeuille aux variations des taux d’intérét),
d’allocation géographique et/ou de sélection sectorielle ou d’émetteurs par rapport a I'Indice de Référence. Ainsi, I'écart avec I'Indice de Référence peut s’avérer significatif.
Toutefois, dans certaines conditions de marché (volatilité élevée du marché du crédit, turbulences, etc.), le positionnement du Compartiment sur les indicateurs ci-dessus
peut étre proche de I'Indice de Référence.

Le Compartiment investit principalement dans des titres de créance libellés en EUR de qualité Investment Grade, dont 5 % maximum peuvent étre des titres adossés a
des créances hypothécaires et a des Asset Backed Securities (ABS), exclusivement notés Investment Grade. Le Compartiment est géré dans une fourchette de Sensibilité
aux Taux d’Intérét comprise entre 3 et 8.

Le Compartiment investit en permanence au moins deux tiers de son actif net dans des titres de créance négociables libellés en EUR émis par des gouvernements, des
institutions publiques et des entreprises.

Afin d’atteindre cet objectif de sensibilité, le Compartiment investit sur 'ensemble de la courbe des taux.

Le Compartiment peut investir dans des titres de qualité Investment Grade et Sub-Investment Grade. Toutefois, le Compartiment n’investit pas dans des titres de qualité
Sub-Investment Grade notés CCC+ ou en dessous par Standard & Poor’s ou I'équivalent par Moody'’s ou Fitch. Si deux agences de notation attribuent des notes différentes
a un méme titre, la note la plus basse des deux sera retenue et si trois agences de notation affectent des notes différentes, la deuxiéme note la plus élevée sera prise en
compte. Les titres non notés doivent présenter une qualité que le Gestionnaire Financier considére comme équivalente a ces catégories. En cas d’abaissement de la note
de crédit en dessous de ce seulil, les titres seront vendus dans un délai de 6 mois.

La sélection des titres de créance ne repose pas exclusivement et systématiquement sur leur note de crédit rendue publique ; elle peut également se fonder sur une
analyse interne du crédit ou du risque de marché. La décision d’acheter ou de vendre des titres s’appuie aussi sur d’autres critéres d’analyse du Gestionnaire Financier.
Le Compartiment peut investir jusqu’a 5 % de son actif net dans des obligations contingentes convertibles ou Contingent Convertible (« CoCos »).

Le Compartiment peut investir son actif net dans des titres 144A, de maniére substantielle en fonction des opportunités.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des OPCVM et/ou OPC gérés par une entité du groupe AXA IM et qui n’investiront pas eux-mémes
dans des titres notés conformément aux limites de notation décrites ci-dessus. Le Compartiment ne peut pas investir dans des OPCVM ou OPC externes.

Le Compartiment vise en permanence a surperformer la note ESG de I'univers d’investissement tel que défini par I'Indice de Référence, les notes ESG du Compartiment
et de l'Indice de Référence étant calculées sur la base d’une moyenne pondérée. La méthode de notation ESG est décrite au lien suivant : https://www.axa-
im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology. Par souci de clarté, il convient de préciser que I'Indice de Référence est un indice du marché général
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Euro Strategic Bonds — Suite

Produits dérivés et Techniques Le Compartiment peut utiliser des
produits dérivés a des fins de gestion efficace de portefeuille, de
couverture et d’investissement.

Les produits dérivés peuvent comprendre des swaps de défaut de
crédit (CDS sur émetteur unique ou indiciels).

Ces produits dérivés liés a des indices sous-jacents ne générent pas
de frais de rebalancement importants, puisque la fréquence de
rebalancement est généralement trimestrielle ou semestrielle selon la
nature du CDS. Les indices les plus représentatifs utilisés au sein du
Compartiment sont les indices iTraxx Europe Main et iTraxx
Crossover. La méthodologie de ces indices est disponible sur le site
Internet  suivant: https://ihsmarkit.com/index.html. Dans des
conditions de marché exceptionnelles, I'exposition du Compartiment
a I'émetteur d’'un indice sous-jacent peut dépasser 20 % et aller
jusqu’'a 35 % de son actif net, notamment lorsque les indices sous-
jacents sont fortement concentrés.

Le Compartiment n'aura pas recours a des contrats d’échange de
performance ou Total Return Swaps (TRS).

L'utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans les sections « Informations complémentaires sur les
produits dérivés » et « Informations complémentaires sur la gestion
efficace de portefeuille ».

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment peut
utiliser les techniques suivantes (exprimées en % de l'actif net) :

prét de titres : anticipé, =25 % ; maxi, 100 %

emprunt de titres : anticipé, =25 % ; maxi, 50 %

mise/prise en pension : anticipé, =10 % ; maxi, 100 %
Les principaux types d’actifs concernés sont les obligations.?°

Processus de gestion Le Gestionnaire Financier sélectionne les
investissements sur la base d’'un certain nombre de facteurs issus
notamment d’'une analyse micro et macroéconomique et d'une
analyse du crédit des émetteurs. Le Gestionnaire Financier géere
également la Sensibilité aux Taux d’Intérét, le positionnement sur la
courbe des taux et I'exposition a différentes zones géographiques.

Devise de Référence EUR.

Risques
Profil de risque Risque de perte en capital.

Facteurs derisque Le Compartiment est exposé aux risques décrits
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu'aux risques
spécifiques suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque
spécifiques ») :

e Produits dérivés et effet de o Titres 144A
levier e ESG

qui ne tient pas nécessairement compte dans sa composition ou sa méthode de
calcul des caractéristiques ESG promues par le Compartiment. Le taux de
couverture de I'analyse ESG du portefeuille atteint au minimum 90 % de I'actif net
du Compartiment.

En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le Gestionnaire
Financier applique obligatoirement en permanence la Politique d’exclusion
sectorielle et la Politique en matiére de standards ESG d’AXA IM, a I'exception
des produits dérivés et des OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les
documents disponibles sur le site Internet : https://www.axa-im.com/responsible-
investing/sector-investment-guidelines. Les criteres ESG sont pris en compte lors
de la prise de décision du Gestionnaire Financier, mais ne constituent pas un
facteur déterminant.

29 Cette description des Produits dérivés et Techniques s’applique a compter du
16 septembre 2021. Jusqu’au 16 septembre 2021, la phrase suivante de la
section Produits dérivés et Techniques sera applicable : Le Compartiment peut
utiliser des produits dérivés a des fins de gestion efficace de portefeuille et
d’investissement.

Les produits dérivés peuvent comprendre des swaps de défaut de crédit (CDS sur
émetteur unique ou indiciels).

Ces produits dérivés liés a des indices sous-jacents ne générent pas de frais de
rebalancement importants. Dans des conditions de marché exceptionnelles,
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¢ Obligations indexées sur ¢ Investissement mondial
l'inflation
e Marchés émergents

e Titres de créance a haut
rendement

e Extension
e Réinvestissement

e Dette subordonnée

¢ Obligations contingentes
convertibles®®

Risques en matiére de durabilité Etant donné la Stratégie
d'investissement et le profil de risque du Compartiment, I'impact
probable des Risques en matiere de durabilité sur les rendements du
Compartiment devrait étre moyen.

Méthode de calcul de [I’exposition globale
'engagement.

Méthode de

Autres caractéristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant
au moins 5 ans.®!

Classification SFDR Produit relevant de l'article 8.
Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg.

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu.

Gestionnaire Financier AXA Investment Managers Paris.
Date de lancement 6 septembre 2005.

I'exposition du Compartiment a I'’émetteur d’un indice sous-jacent peut dépasser
20 % et aller jusqu’a 35 % de son actif net, notamment lorsque les indices sous-
jacents sont fortement concentrés.

Le Compartiment n’aura pas recours a des contrats d’échange de performance ou
Total Return Swaps (TRS).

L utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions énoncées
dans les sections « Informations complémentaires sur les produits dérivés » et
« Informations complémentaires sur la gestion efficace de portefeuille ».

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment peut utiliser les
techniques suivantes (exprimées en % de I'actif net) :

- prét de titres : anticipé, =25 % ; maxi, 100 %

- emprunt de titres : anticipé, =25 % ; maxi, 50 %

- mise/prise en pension : anticipé, =10 % ; maxi, 10 %

Les principaux types d’actifs concernés sont les obligations.

30 Ces facteurs de risque s'appliquent a compter du 16 septembre 2021. Jusqu'au
16 septembre 2021, la phrase suivante de la section Produits dérivés et
Techniques sera applicable : Produits dérivés et effet de levier, Obligations
contingentes convertibles, Titres 144A, ESG.

31 Cette durée de détention recommandée s'applique & compter du
16 septembre 2021. Jusqu’au 16 septembre 2021, la durée de détention
recommandée suivante sera applicable : 3 ans.

AXA World Funds


https://ihsmarkit.com/index.html

Euro Strategic Bonds — Suite

Frais ponctuels maximum prélevés lors L . o .
. . Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment
de votre investissement
Classe Frais d’entrée Frais de gestion Commission de service appliguée ~ Commission de distribution
A 3,00 % 0,60 % 0,50 % —
E — 0,60 % 0,50 % 0,25 %
F 2,00 % 0,45 % 0,50 % —
| — 0,30 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,45 % 0,50 % —

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions existant a la date
du présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http:/iww.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande aupres de la Société

de Gestion.
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AXA World Funds —

Euro 7-10

Objectif et stratégie d’investissement

Obijectif Vise a générer une performance pour votre investissement,
mesurée en EUR, a partir d’'un portefeuille d'obligations géré activement.

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniére
active par rapport a l'indice de référence FTSE EuroBig 7-10 Yr ('« Indice
de Référence ») afin de saisir les opportunités sur le marché des
obligations d’entreprise et des emprunts d’Etat en euro. Le Compartiment
investit au moins un tiers de son actif net dans les composants de I'Indice
de Référence. En fonction de ses convictions d’investissement et apres
une analyse macroéconomique et microéconomique approfondie du
marché, le Gestionnaire Financier peut prendre un positionnement plus
actif en termes de duration (la duration mesure, en nombre d’années, la
sensibilité du portefeuille aux variations des taux d'intérét), d’allocation
géographique et/ou de sélection sectorielle ou d'émetteurs par rapport a
lIndice de Référence. Ainsi, I'écart avec lIndice de Référence peut
s’avérer significatif. Toutefois, dans certaines conditions de marché
(volatilité élevée du marché du crédit, turbulences, etc.), le positionnement
du Compartiment sur les indicateurs ci-dessus peut étre proche de I'lndice
de Référence.

Le Compartiment investit principalement dans des titres de créance
libellés en EUR de qualité Investment Grade, dont 5 % maximum de son
actif net peuvent étre des titres adossés a des créances hypothécaires et
a des Asset Backed Securities (ABS), exclusivement notés Investment
Grade. Le Compartiment est géré dans une fourchette de Sensibilité aux
Taux d’Intérét comprise entre 5 et 10.

Le Compartiment investit en permanence au moins deux tiers de son actif
net dans des titres de créance négociables libellés en EUR émis par des
gouvernements, des institutions publiques et des entreprises.

Afin d'atteindre cet objectif de sensibilité, le Compartiment investit sur
'ensemble de la courbe des taux.

Le Compartiment peut investir dans des titres de qualité Investment
Grade et Sub-Investment Grade. Toutefois, le Compartiment n'investit
pas dans des titres de qualité Sub-Investment Grade notés CCC+ ou en
dessous par Standard & Poor’s ou I'équivalent par Moody’s ou Fitch. Si
deux agences de notation attribuent des notes différentes a un méme
titre, la note la plus basse des deux sera retenue et si trois agences de
notation affectent des notes différentes, la deuxieme note la plus élevée
sera prise en compte. Les titres non notés doivent présenter une qualité
que le Gestionnaire Financier considére comme équivalente a ces
catégories. En cas d'abaissement de la note de crédit en dessous de ce
seuil, les titres seront vendus dans un délai de 6 mois.

La sélection des titres de créance ne repose pas exclusivement et
systématiquement sur leur note de crédit rendue publique ; elle peut
également se fonder sur une analyse interne du crédit ou du risque
de marché. La décision d’acheter ou de vendre des titres s'appuie
aussi sur d’'autres criteres d’analyse du Gestionnaire Financier.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 5% de son actif net dans des
obligations contingentes convertibles ou Contingent Convertible
(« CoCos »).

Le Compartiment peut investir son actif net dans des titres 144A, de
maniéere substantielle en fonction des opportunités.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des
OPCVM et/ou OPC gérés par une entité du groupe AXA IM et qui
n'investiront pas eux-mémes dans des titres notés conformément aux
limites de notation décrites ci-dessus. Le Compartiment ne peut pas
investir dans des OPCVM ou OPC externes.

Le Compartiment vise en permanence a surperformer la note ESG de
l'univers d'investissement tel que défini par I'lndice de Référence, les
notes ESG du Compartiment et de I'Indice de Référence étant calculées
sur la base d’une moyenne pondérée. La méthode de notation ESG est
décrite au lien suivant:  https:/Mmww.axa-im.com/responsible-
investing/framework-and-scoring-methodology. Par souci de clarté, il
convient de préciser que I'lndice de Référence est un indice du marché
général qui ne tient pas nécessairement compte dans sa composition ou
sa méthode de calcul des caractéristiqjues ESG promues par le
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Compartiment. Le taux de couverture de I'analyse ESG du portefeuille
atteint au minimum 90 % de I'actif net du Compartiment.

En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le
Gestionnaire Financier applique obligatoirement en permanence la
Politique d’exclusion sectorielle et la Politique en matiére de standards
ESG d’AXA IM, a l'exception des produits dérivés et des OPC sous-
jacents éligibles, tel que décrit dans les documents disponibles sur le site
Internet : https:/mww.axa-im.com/responsible-investing/sector-
investment-guidelines. Les criteres ESG sont pris en compte lors de la
prise de décision du Gestionnaire Financier, mais ne constituent pas un
facteur déterminant.

Produits dérivés et Techniques Le Compartiment peut utiliser des
produits dérivés a des fins de gestion efficace de portefeuille et
d'investissement.

Les produits dérivés peuvent comprendre des swaps de défaut de crédit
(CDS sur émetteur unique ou indiciels).

Ces produits dérivés liés a des indices sous-jacents ne généerent pas de
frais de rebalancement importants. Dans des conditions de marché
exceptionnelles, 'exposition du Compartiment a I'émetteur d’'un indice
sous-jacent peut dépasser 20 % et aller jusqu’a 35 % de son actif net,
notamment lorsque les indices sous-jacents sont fortement concentrés.
Le Compartiment n'aura pas recours a des contrats d’échange de
performance ou Total Return Swaps (TRS).

L'utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans les sections « Informations complémentaires sur les
produits dérivés » et « Informations complémentaires sur la gestion
efficace de portefeuille ».

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment peut utiliser
les techniques suivantes (exprimées en % de I'actif net) :

prét de titres : anticipé, =25 % ; maxi, 100 %

emprunt de titres : anticipé, =25 % ; maxi, 50 %

mise/prise en pension : anticipé, =10 % ; maxi, 10 %

Les principaux types d’actifs concernés sont les obligations.

Processus de gestion Le Gestionnaire Financier sélectionne les
investissements sur la base d’'un certain nombre de facteurs issus
notamment d’'une analyse micro et macroéconomique et d’'une analyse
du crédit des émetteurs. Le Gestionnaire Financier gére également la
Sensibilité aux Taux d’Intérét, le positionnement sur la courbe des taux et
I'exposition a différentes zones géographiques.

Devise de Référence EUR.

Risques
Profil de risque Risque de perte en capital.

Facteurs de risque Le Compartiment est exposé aux risques décrits
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu’aux risques
spécifiques suivants (décrits dans la section «Facteurs de risque
spécifiques ») :

e Produits dérivés et effet de o Titres 144A
levier e ESG

¢ Obligations contingentes
convertibles

Risques en matiére de durabilit¢  Etant donné la Stratégie
d’investissement et le profil de risque du Compartiment, limpact probable
des Risques en matiére de durabilit¢ sur les rendements du
Compartiment devrait &tre moyen.

Méthode de calcul de 'exposition globale Méthode de 'engagement.
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Euro 7-10 — Suite Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg.

Autres caractéristiques e _

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu.
au moins 3 ans. Gestionnaire Financier AXA Investment Managers Paris.
Classification SFDR Produit relevant de l'article 8. Date de lancement 6 septembre 2005.
Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Frais ponctuels maximum prélevés lors de

. : Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment
votre investissement

Classe Frais d’entrée Frais de gestion Commission de service appliquée Commission de distribution
A 3,00 % 0,60 % 0,50 % —
E — 0,60 % 0,50 % 0,25 %
F 2,00 % 0,45 % 0,50 % —
| — 0,30 % 0,50 % =
M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,45 % 0,50 % —

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du demier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions existant a la date du
présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http:/Amww.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande aupres de la Société de
Gestion.
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AXA World Funds —

Euro 10 + LT

Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer une performance pour votre investissement,
mesurée en EUR, a partir d'un portefeuille d’obligations géré
activement.

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniére
active par rapport a l'indice de référence FTSE EuroBIG 10+ Yrs EUR
('« Indice de Référence ») afin de saisir les opportunités sur le
marché des obligations d’entreprise et des emprunts d’Etat en euro.
Le Compartiment investit au moins un tiers de son actif net dans les
composants de I'lndice de Référence. En fonction de ses convictions
d’'investissement et aprés une analyse macroéconomique et
microéconomique approfondie du marché, le Gestionnaire Financier
peut prendre un positionnement plus actif en termes de duration (la
duration mesure, en nombre d’années, la sensibilité¢ du portefeuille
aux variations des taux d’intérét), d’allocation géographique et/ou de
sélection sectorielle ou d’émetteurs par rapport a llndice de
Référence. Ainsi, I'écart avec I'Indice de Référence peut s’avérer
significatif. Toutefois, dans certaines conditions de marché (volatilité
élevée du marché du crédit, turbulences, etc.), le positionnement du
Compartiment sur les indicateurs ci-dessus peut étre proche de
I'Indice de Référence.

Le Compartiment investit principalement dans des titres de créance
libellés en EUR de qualité Investment Grade, dont 5 % maximum
peuvent étre des titres adossés a des créances hypothécaires et a
des Asset Backed Securities (ABS), exclusivement notés Investment
Grade. Le Compartiment est géré dans une fourchette de Sensibilité
aux Taux d’Intérét comprise entre 9 et 18.

Le Compartiment investit en permanence au moins deux tiers de son
actif net dans des titres de créance négociables libellés en EUR émis
par des gouvernements, des institutions publiques et des entreprises.

Afin d’atteindre cet objectif de sensibilité, le Compartiment investit sur
I'ensemble de la courbe des taux.

Le Compartiment peut investir dans des titres de qualité Investment
Grade et Sub-Investment Grade. Toutefois, le Compartiment
n’investit pas dans des titres de qualité Sub-Investment Grade notés
CCC+ ou en dessous par Standard & Poor's ou I'équivalent par
Moody’s ou Fitch. Si deux agences de notation attribuent des notes
différentes & un méme titre, la note la plus basse des deux sera
retenue et si trois agences de notation affectent des notes différentes,
la deuxieme note la plus élevée sera prise en compte. Les titres non
notés doivent présenter une qualité que le Gestionnaire Financier
considere comme équivalente a ces catégories. En cas
d’abaissement de la note de crédit en dessous de ce seulil, les titres
seront vendus dans un délai de 6 mois.

La sélection des titres de créance ne repose pas exclusivement et
systématiquement sur leur note de crédit rendue publique ; elle peut
également se fonder sur une analyse interne du crédit ou du risque
de marché. La décision d’acheter ou de vendre des titres s’appuie
aussi sur d’autres critéres d’analyse du Gestionnaire Financier.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 5 % de son actif net dans des
obligations contingentes convertibles ou Contingent Convertible
(« CoCos »).

Le Compartiment peut investir son actif net dans des titres 144A, de
maniére substantielle en fonction des opportunités.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des
OPCVM et/ou OPC gérés par une entité du groupe AXA IM et qui
n’investiront pas eux-mémes dans des titres notés conformément aux
limites de notation décrites ci-dessus. Le Compartiment ne peut pas
investir dans des OPCVM ou OPC externes.

Le Compartiment vise en permanence a surperformer la note ESG
de [l'univers d’investissement tel que défini par IIndice de
Référence, les notes ESG du Compartiment et de l'Indice de
Référence étant calculées sur la base d’'une moyenne pondérée. La
méthode de notation ESG est décrite au lien suivant:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-
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scoring-methodology. Par souci de clarté, il convient de préciser
que I'Indice de Référence est un indice du marché général qui ne
tient pas nécessairement compte dans sa composition ou sa
méthode de calcul des caractéristiques ESG promues par le
Compartiment. Le taux de couverture de lanalyse ESG du
portefeuille atteint au minimum 90 % de I'actif net du Compartiment.

En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le
Gestionnaire Financier applique obligatoirement en permanence la
Politique d’'exclusion sectorielle et la Politique en matiere de
standards ESG d’AXA IM, a I'exception des produits dérivés et des
OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les documents
disponibles sur le site Internet : https://www.axa-im.com/responsible-
investing/sector-investment-quidelines. Les criteres ESG sont pris en
compte lors de la prise de décision du Gestionnaire Financier, mais
ne constituent pas un facteur déterminant.

Produits dérivés et Techniques Le Compartiment peut utiliser des
produits dérivés a des fins de gestion efficace de portefeuille et
d’investissement.

Les produits dérivés peuvent comprendre des swaps de défaut de
crédit (CDS sur émetteur unique ou indiciels).

Ces produits dérivés liés a des indices sous-jacents ne génerent pas
de frais de rebalancement importants. Dans des conditions de
marché exceptionnelles, I'exposition du Compartiment a I'émetteur
d’'un indice sous-jacent peut dépasser 20 % et aller jusqu’'a 35 % de
son actif net, notamment lorsque les indices sous-jacents sont
fortement concentrés.

Le Compartiment n'aura pas recours a des contrats d’échange de
performance ou Total Return Swaps (TRS).

L'utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans les sections « Informations complémentaires sur les
produits dérivés » et « Informations complémentaires sur la gestion
efficace de portefeuille ».

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment peut
utiliser les techniques suivantes (exprimées en % de l'actif net) :

prét de titres : anticipé, =25 % ; maxi, 100 %
emprunt de titres : anticipé, =25 % ; maxi, 50 %
mise/prise en pension : anticipé, =10 % ; maxi, 10 %
Les principaux types d’actifs concernés sont les obligations.

Processus de gestion Le Gestionnaire Financier sélectionne les
investissements sur la base d’'un certain nombre de facteurs issus
notamment d’'une analyse micro et macroéconomique et d'une
analyse du crédit des émetteurs. Le Gestionnaire Financier gére
également la Sensibilité aux Taux d’Intérét, le positionnement sur la
courbe des taux et I'exposition a différentes zones géographiques.

Devise de Référence EUR.

Risques

Profil de risque Risque de perte en capital.

Facteurs derisque Le Compartiment est exposé aux risques décrits
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu’'aux risques
spécifiqgues suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque
spécifiques ») :

e Produits dérivés et effet de o Titres 144A

levier e ESG
e Obligations contingentes
convertibles

Risques en matiére de durabilité Etant donné la Stratégie
d'investissement et le profil de risque du Compartiment, I'impact
probable des Risques en matiére de durabilité sur les rendements du
Compartiment devrait étre faible.

Méthode de calcul de [I’exposition globale
'engagement.

Méthode de
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Euro 10 + LT — Suite Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg.

Autres caractéristiques e _

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu.
au moins 4 ans. Gestionnaire Financier AXA Investment Managers Paris.
Classification SFDR Produit relevant de l'article 8. Date de lancement 6 septembre 2005.
Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Frais ponctuels maximum prélevés lors

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment

de votre investissement

Classe Frais d’entrée Frais de gestion Commission de service appliquée Commission de distribution
A 3,00 % 0,60 % 0,50 % —
E — 0,60 % 0,50 % 0,25 %
F 2,00 % 0,45 % 0,50 % —
| — 0,30 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,45 % 0,50 % o

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions existant a la date du
présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http:/Amwww.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande aupres de la Société de
Gestion.
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AXA World Funds —

Euro Bonds

Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer un revenu et une croissance de votre
investissement, mesurés en EUR, a partir d'un portefeuille
d’obligations géré activement.

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniére
active par rapport a lindice de référence FTSE EUROBIG EUR
('« Indice de Référence ») afin de saisir les opportunités sur le
marché des obligations d’entreprise et des emprunts d’Etat en euro.
Le Compartiment investit au moins un tiers de son actif net dans les
composants de I'lndice de Référence. En fonction de ses convictions
d’'investissement et aprés une analyse macroéconomique et
microéconomique approfondie du marché, le Gestionnaire Financier
peut prendre un positionnement plus actif en termes de duration (la
duration mesure, en nombre d’années, la sensibilité¢ du portefeuille
aux variations des taux d’intérét), d’allocation géographique et/ou de
sélection sectorielle ou d'émetteurs par rapport a llndice de
Référence. Ainsi, I'écart avec I'Indice de Référence peut s’avérer
significatif. Toutefois, dans certaines conditions de marché (volatilité
élevée du marché du crédit, turbulences, etc.), le positionnement du
Compartiment sur les indicateurs ci-dessus peut étre proche de
I'Indice de Référence.

Le Compartiment investit principalement dans des titres de créance
libellés en EUR de qualité Investment Grade, dont 5 % maximum
peuvent étre des titres adossés a des créances hypothécaires et a
des Asset Backed Securities (ABS), exclusivement notés Investment
Grade.

Le Compartiment investit en permanence au moins deux tiers de son
actif net dans des titres de créance négociables a taux fixe ou variable
libellés en EUR émis par des gouvernements, des institutions
publiques et des entreprises.

Le Compartiment peut investir dans des titres de qualité Investment
Grade et Sub-Investment Grade. Toutefois, le Compartiment
n’investit pas dans des titres de qualité Sub-Investment Grade notés
CCC+ ou en dessous par Standard & Poor's ou I'équivalent par
Moody’s ou Fitch. Si deux agences de notation attribuent des notes
différentes a un méme titre, la note la plus basse des deux sera
retenue et si trois agences de notation affectent des notes différentes,
la deuxieme note la plus élevée sera prise en compte. Les titres non
notés doivent présenter une qualité que le Gestionnaire Financier
considere comme équivalente a ces catégories. En cas
d’abaissement de la note de crédit en dessous de ce seulil, les titres
seront vendus dans un délai de 6 mois.

La sélection des titres de créance ne repose pas exclusivement et
systématiquement sur leur note de crédit rendue publique ; elle peut
également se fonder sur une analyse interne du crédit ou du risque
de marché. La décision d’acheter ou de vendre des titres s’appuie
aussi sur d’autres critéres d’analyse du Gestionnaire Financier.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 5 % de son actif net dans des
obligations contingentes convertibles ou Contingent Convertible
(« CoCos »).

Le Compartiment peut investir son actif net dans des titres 144A, de
maniére substantielle en fonction des opportunités.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des
OPCVM et/ou OPC gérés par une entité du groupe AXA IM et qui
n’investiront pas eux-mémes dans des titres notés conformément aux
limites de notation décrites ci-dessus. Le Compartiment ne peut pas
investir dans des OPCVM ou OPC externes.

Le Compartiment vise en permanence a surperformer la note ESG
de [l'univers d’investissement tel que défini par IIndice de
Référence, les notes ESG du Compartiment et de I'Indice de
Référence étant calculées sur la base d’'une moyenne pondérée. La
méthode de notation ESG est décrite au lien suivant:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-

scoring-methodology. Par souci de clarté, il convient de préciser
que I'lndice de Référence est un indice du marché général qui ne
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tient pas nécessairement compte dans sa composition ou sa
méthode de calcul des caractéristiques ESG promues par le
Compartiment. Le taux de couverture de l'analyse ESG du
portefeuille atteint au minimum 90 % de I'actif net du Compartiment.

En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le
Gestionnaire Financier applique obligatoirement en permanence la
Politique d’exclusion sectorielle et la Politique en matiére de
standards ESG d’AXA IM, a I'exception des produits dérivés et des
OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les documents
disponibles sur le site Internet : https://www.axa-im.com/responsible-
investing/sector-investment-quidelines. Les criteres ESG sont pris en
compte lors de la prise de décision du Gestionnaire Financier, mais
ne constituent pas un facteur déterminant.

Produits dérivés et Techniques Le Compartiment peut utiliser des
produits dérivés a des fins de gestion efficace de portefeuille et
d’investissement.

Les produits dérivés peuvent comprendre des swaps de défaut de
crédit (CDS sur émetteur unigue ou indiciels). Le recours aux swaps
de défaut de crédit (CDS) a des fins d’investissement n’excédera pas
20 % de I'actif net.

Ces produits dérivés liés a des indices sous-jacents ne génerent pas
de frais de rebalancement importants. Dans des conditions de
marché exceptionnelles, I'exposition du Compartiment a I'émetteur
d’'un indice sous-jacent peut dépasser 20 % et aller jusqu’'a 35 % de
son actif net, notamment lorsque les indices sous-jacents sont
fortement concentrés.

Le Compartiment n'aura pas recours a des contrats d’échange de
performance ou Total Return Swaps (TRS).

L'utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans les sections « Informations complémentaires sur les
produits dérivés » et « Informations complémentaires sur la gestion
efficace de portefeuille ».

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment peut
utiliser les techniques suivantes (exprimées en % de l'actif net) :

prét de titres : anticipé, =25 % ; maxi, 100 %
emprunt de titres : anticipé, =25 % ; maxi, 50 %
mise/prise en pension : anticipé, =10 % ; maxi, 100 %
Les principaux types d’actifs concernés sont les obligations.

Processus de gestion Le Gestionnaire Financier sélectionne les
investissements sur la base d’'un certain nombre de facteurs issus
notamment d’'une analyse micro et macroéconomique et d'une
analyse du crédit des émetteurs. Le Gestionnaire Financier gére
également le positionnement sur la courbe de crédit et I'exposition a
différents types d’instruments, secteurs et zones géographiques.

Devise de Référence EUR.

Risques

Profil de risque Risque de perte en capital.

Facteurs derisque Le Compartiment est exposé aux risques décrits
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu’'aux risques
spécifiqgues suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque
spécifiques ») :

e Produits dérivés et effet de o Titres 144A

levier e ESG
e Obligations contingentes
convertibles

Risques en matiére de durabilité Etant donné la Stratégie
d'investissement et le profil de risque du Compartiment, I'impact
probable des Risques en matiére de durabilité sur les rendements du
Compartiment devrait étre moyen.

Méthode de calcul de [I’exposition globale
'engagement.

Méthode de
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Euro Bonds — Suite

Autres caractéristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant
au moins 3 ans.

Classification SFDR Produit relevant de I'article 8.

Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Frais ponctuels maximum prélevés lors de
votre investissement

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg.

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu.

Gestionnaire Financier AXA Investment Managers Paris.
Date de lancement 22 janvier 1997.

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment

Classe Frais d’entrée Frais de gestion Commission de service appliquée Commission de distribution
A 3,00 % 0,75 % 0,50 % —
BX 3,00 % 0,80 % 0,50 % —
E — 0,75 % 0,50 % 0,50 %
F 2,00 % 0,50 % 0,50 % —
| — 0,30 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,50 % 0,50 % —

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions existant a la date du
présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http:/mww.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande aupres de la Société de

Gestion.
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AXA World Funds —

Euro Sustainable Bonds

Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer un revenu et une croissance de votre
investissement, mesurés en EUR, et a atteindre un objectif
d’investissement durable, a partir d’'un portefeuille d’obligations géré
activement, conformément a une approche d’investissement

socialement responsable.

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniére
active par rapport a lindice de référence FTSE EuroBig all Mat
('« Indice de Référence ») afin de saisir les opportunités sur le marché
des obligations d’entreprise et des emprunts d’Etat en euro. Le
Compartiment investit au moins un tiers de son actif net dans les
composants de I'Indice de Référence. En fonction de ses convictions
d’investissement et aprés une analyse macroéconomique et
microéconomique approfondie du marché, le Gestionnaire Financier
peut prendre un positionnement plus actif en termes de duration (la
duration mesure, en nombre d’années, la sensibilité du portefeuille aux
variations des taux d'intérét), d’allocation géographique et/ou de
sélection sectorielle ou d’émetteurs par rapport a lIndice de
Référence. Ainsi, I'écart avec I'Indice de Référence peut s’avérer
significatif. Toutefois, dans certaines conditions de marché (volatilité
élevée du marché du crédit, turbulences, etc.), le positionnement du
Compartiment sur les indicateurs ci-dessus peut étre proche de
I'Indice de Référence. Par souci de clarté, il convient de préciser que
I'Indice de Référence est un indice du marché général qui n'est pas
aligné avec l'objectif d'investissement durable du Compartiment, mais
est utilisé comme référence pour son objectif financier.

Le Compartiment vise a atteindre son objectif en investissant dans
des titres durables qui ont mis en ceuvre de bonnes pratiques en
matiére de gestion de leur impact environnemental, social et de
gouvernance (ESG), grace a une approche « sélective »
d’investissement socialement responsable qui tient compte de
criteres non financiers. Elle consiste & sélectionner les meilleurs
émetteurs dans l'univers d’investissement potentiel en fonction de
leurs notations extra-financieres (« notes ESG »). L’'approche
sélective « Best-in-Class », qui est appliquée obligatoirement en
permanence, consiste a réduire dau moins 20 % [l'univers
d’investissement, tel que défini par l'lndice de Référence, en
excluant des émetteurs en fonction de leurs notes ESG, le cas
échéant, a I'exception des obligations et autres titres de créance
émis par des émetteurs publics ou semi-publics, des liquidités
détenues a titre accessoire et des Actifs Solidaires.

A titre d'illustration exclusivement, les critéres ESG peuvent étre
'empreinte carbone et/ou [lintensité hydrique pour [I'aspect
environnemental, la santé, la sécurité et/ou la gestion des
ressources humaines et I'égalité des sexes pour I'aspect social, la
politique de rémunération et/ou I'éthique globale pour I'aspect relatif
a la gouvernance.

Le périmetre des titres éligibles est revu tous les six mois au
minimum, tel que décrit dans le code de transparence du
Compartiment disponible sur https://www.axa-im.com/fund-centre.
En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le
Gestionnaire Financier applique obligatoirement en permanence la
Politique d’exclusion sectorielle et la Politique en matiére de
standards ESG d’AXA IM, a I'exception des produits dérivés et des
OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les documents
disponibles sur le site Internet : https://www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-quidelines.

Le taux de couverture de I'analyse ESG du portefeuille atteint au
minimum 90 % de l'actif net du Compartiment, a I'exception des
obligations et autres titres de créance émis par des émetteurs

32 Cette exposition accessoire a des titres non libellés en EUR et au risque de
change s’applique a compter du 16 septembre 2021.
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publics ou semi-publics, des liquidités détenues a titre accessoire et
des Actifs Solidaires. La méthode de notation ESG est décrite au lien
suivant : https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-
and-scoring-methodology.

Les données ESG utilisées dans le cadre du processus
d’investissement reposent sur des méthodes ESG s’appuyant en
partie sur des données de tiers, et qui sont dans certains cas
développées en interne. Elles sont subjectives et peuvent changer
dans le temps. Malgré plusieurs initiatives, [I'absence
d’harmonisation des définitions peut rendre les criteres ESG
hétérogenes. Ainsi, les différentes stratégies d'investissement
employant les criteres ESG et le reporting ESG sont difficiles a
comparer entre elles. Les stratégies intégrant des critéres ESG et
celles qui incluent des criteres de développement durable peuvent
employer des données ESG qui semblent similaires, mais qui
doivent étre distinguées, car leur méthode de calcul est susceptible
d’étre différente.

Le Compartiment investit principalement dans des titres de créance
libellés en EUR de qualité Investment Grade, dont 5 % maximum de
son actif net peuvent étre des titres adossés a des créances
hypothécaires et & des Asset Backed Securities (ABS), exclusivement
notés Investment Grade.

Le Compartiment investit en permanence au moins deux tiers de son
actif net dans des titres de créance négociables & taux fixe ou variable
libellés en EUR émis par des gouvernements, des institutions
publiques et des entreprises. A titre accessoire, le Compartiment peut
étre exposé a des titres non libellés en EUR et au risque de change.*?

Le Compartiment peut investir dans des titres de qualité Investment
Grade et jusqu’'a 10 % de son actif net dans des titres de qualité Sub-
Investment Grade. Toutefois, le Compartiment n’investit pas dans des
titres de qualité Sub-Investment Grade notés CCC+ ou en dessous
par Standard & Poor’s ou I'équivalent par Moody’s ou Fitch. Si deux
agences de notation attribuent des notes différentes a un méme titre,
la note la plus basse des deux sera retenue et si trois agences de
notation affectent des notes différentes, la deuxiéme note la plus
élevée sera prise en compte. Les titres non notés doivent présenter
une qualité que le Gestionnaire Financier considéere comme
équivalente a ces catégories. En cas d’abaissement de la note de
crédit en dessous de ce seulil, les titres seront vendus dans un délai
de 6 mois.

La sélection des titres de créance ne repose pas exclusivement et
systématiqguement sur leur note de crédit rendue publique ; elle peut
également se fonder sur une analyse interne du crédit ou du risque de
marché. La décision d’acheter ou de vendre des titres s’appuie aussi
sur d’autres criteres d’analyse du Gestionnaire Financier.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 5 % de son actif net dans des
obligations contingentes convertibles ou Contingent Convertible
(« CoCos »).

Le Compartiment peut également investir dans des instruments du
marché monétaire.

Le Compartiment peut investir son actif net dans des titres 144A, de
maniére substantielle en fonction des opportunités.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des
OPCVM et/ou OPC gérés par une entité du groupe AXA IM et qui
n’investiront pas eux-mémes dans des titres notés conformément aux
limites de notation décrites ci-dessus. Le Compartiment ne peut pas
investir dans des OPCVM ou OPC externes.
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Euro Sustainable Bonds — Suite

Produits dérivés et Techniques Le Compartiment peut utiliser des
produits dérivés a des fins de gestion efficace de portefeuille, de
couverture et d’'investissement.

Les produits dérivés peuvent comprendre des options, des swaps, des
dérivés de crédit, tels que des contrats futures, des contrats forwards
de change et des swaps de défaut de crédit (CDS sur émetteur unique
ou indiciels), cotés sur un marché réglementé ou négocié de gré a gré.
Le recours aux swaps de défaut de crédit (CDS) a des fins
d’investissement n’excédera pas 20 % de l'actif net.

L’'un des indices les plus représentatifs utilisés au sein du
Compartiment est I'indice Markit iTraxx Europe Main. La méthodologie
de cet indice est disponible sur le site Internet suivant:
http://ihsmarkit.com/index.html. Ces CDS liés a des indices sous-
jacents ne génerent pas de frais de rebalancement importants,
puisque la fréquence de rebalancement est généralement trimestrielle
ou semestrielle selon la nature du CDS.

Le Compartiment n’aura pas recours a des contrats d’échange de
performance ou Total Return Swaps (TRS).

L'utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans les sections « Informations complémentaires sur les
produits dérivés » et « Informations complémentaires sur la gestion
efficace de portefeuille ».

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment peut
utiliser les techniques suivantes (exprimées en % de l'actif net) :

- prét de titres : anticipé, =25 % ; maxi, 100 %

- emprunt de titres : anticipé, =25 % ; maxi, 50 %

- mise/prise en pension : anticipé, =10 % ; maxi, 100 %
Les principaux types d’actifs concernés sont les obligations.

Processus de gestion Le Gestionnaire Financier sélectionne les
investissements en suivant une approche en deux étapes : 1/ en
définissant I'univers éligible aprés avoir appliqué un premier filtre
d’exclusion, tel que décrit dans la Politique d’exclusion sectorielle et
la Politique en matiere de Standards ESG d’AXA IM, suivi d’'un
second filtre de sélection des « Best-in-Class », congu pour éliminer
les émetteurs les moins bons de Il'univers d’investissement en
fonction de leur notation extra-financiere calculée a partir de la
méthode de notation ESG exclusive d’AXA IM ; 2/ en utilisant une
stratégie qui combine une analyse macroéconomique et une analyse
spécifique des secteurs et des sociétés, ainsi qu’une analyse

Frais ponctuels maximum prélevés lors

rigoureuse du modeéle économique des sociétés, de la qualité de
'équipe de direction, des perspectives de croissance, de
I'appréciation de leur conformité aux criteres d’Investissement
Responsable et de leur profil risque/rendement.

Devise de Référence EUR.

Risques

Profil de risque Risque de perte en capital.

Facteurs de risque Le Compartiment est exposé aux risques décrits
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu’aux risques
spécifiques suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque
spécifiques ») :

e ESG o Titres 144A
e Produits dérivés et effet e Obligations
de levier contingentes
convertibles

Risques en matiére de durabilité Etant donné la Stratégie
d’'investissement et le profil de risque du Compartiment, I'impact
probable des Risques en matiere de durabilité sur les rendements du
Compartiment devrait étre faible.

Méthode de calcul de I’exposition globale
'engagement.

Méthode de

Autres caractéristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant au
moins 3 ans.

Classification SFDR Produit relevant de l'article 9.

Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg.

Ordres de souscription, de conversion et de rachat
ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu.

Gestionnaire Financier AXA Investment Managers Paris.
Date de lancement 10 février 2020.

Tous les

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment

de votre investissement

Classe Frais d’entrée Frais de gestion Commission de service appliquée Commission de distribution

A 3,00 % 0,75 % 0,50 % —

E — 0,75 % 0,50 % 0,50 %

F 2,00 % 0,35 % 0,50 % —
SP 2,00 % 0,20 % 0,50 % —

| — 0,30 % 0,50 % —

M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,30 % 0,50 % —

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions existant a la date du
présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http:/Amww.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande aupres de la Société de
Gestion.
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AXA World Funds —

Euro Sustainable Credit

Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer un revenu et une croissance de votre
investissement, mesurés en EUR, et a atteindre un objectif
d’investissement durable, a partir d’'un portefeuille d’obligations géré
activement investi dans des titres durables.

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniére
active par rapport a I'indice de référence ICE BofAML Euro Corporate
1-10 Yrs ('« Indice de Référence ») afin de saisir les opportunités sur
le marché des obligations d’entreprise et des emprunts d’Etat en euro.
Le Compartiment investit au moins 50 % de son actif net dans des
titres de créance a taux fixe ou variable libellés en EUR de qualité
Investment Grade et faisant partie des composantes de I'Indice de
Référence. En fonction de ses convictions d’investissement et apres
une analyse macroéconomique et microéconomique approfondie du
marché, le Gestionnaire Financier peut prendre un positionnement
plus actif en termes de duration, d’allocation géographique et/ou de
sélection sectorielle ou d'émetteurs par rapport a llndice de
Référence. Ainsi, I'écart avec I'Indice de Référence peut s’avérer
significatif. Toutefois, dans certaines conditions de marché (volatilité
élevée du marché du crédit, turbulences, etc.), le positionnement du
Compartiment sur les indicateurs ci-dessus peut étre proche de
I'Indice de Référence. Par souci de clarté, il convient de préciser que
I'Indice de Référence est un indice du marché général qui n'est pas
aligné avec I'objectif d’'investissement durable du Compartiment, mais
est utilisé comme référence pour son objectif financier.

Le Compartiment vise a atteindre son objectif en investissant dans
des titres durables qui ont mis en ceuvre de bonnes pratiques en
matiére de gestion de leur impact environnemental, social et de
gouvernance (ESG), grace a une approche « sélective »
d’investissement socialement responsable qui tient compte de
criteres non financiers. Elle consiste a sélectionner les meilleurs
émetteurs dans l'univers d’investissement potentiel en fonction de
leurs notations extra-financieres (« notes ESG »). L’approche
sélective « Best-in-Class », qui est appliquée obligatoirement en
permanence, consiste a réduire d’au moins 20 % l'univers
d’'investissement, tel que défini par I'ilndice de Référence, en
excluant des émetteurs en fonction de leurs notes ESG, le cas
échéant, a I'exception des obligations et autres titres de créance
émis par des émetteurs publics ou semi-publics, des liquidités
détenues a titre accessoire et des Actifs Solidaires.

A titre d'illustration exclusivement, les critéres ESG peuvent étre
'empreinte carbone et/ou [intensité hydrique pour [I'aspect
environnemental, la santé, la sécurité et/ou la gestion des
ressources humaines et I'égalité des sexes pour I'aspect social, la
politique de rémunération et/ou I'éthique globale pour I'aspect relatif
a la gouvernance.

Le périmétre des titres éligibles est revu tous les six mois au
minimum, tel que décrit dans le code de transparence du
Compartiment disponible sur https://www.axa-im.com/fund-centre.

En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le
Gestionnaire Financier applique obligatoirement en permanence la
Politique d’exclusion sectorielle et la Politique en matiére de
standards ESG d’AXA IM, a I'exception des produits dérivés et des
OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les documents
disponibles sur le site Internet : https://www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-quidelines.

Le taux de couverture de l'analyse ESG du portefeuille atteint au
minimum 90 % de l'actif net du Compartiment, a I'exception des
obligations et autres titres de créance émis par des émetteurs publics

33 Cette possibilité pour le Compartiment d'étre exposé a des Obligations Vertes,
Sociales et Durables s’applique a compter du 16 septembre 2021.
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ou semi-publics, des liquidités détenues a titre accessoire et des
Actifs Solidaires. La méthode de notation ESG est décrite au lien
suivant:  https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-
and-scoring-methodology. Les données ESG utilisées dans le cadre
du processus d’investissement reposent sur des méthodes ESG
s’appuyant en partie sur des données de tiers, et qui sont dans
certains cas développées en interne. Elles sont subjectives et
peuvent changer dans le temps. Malgré plusieurs initiatives,
'absence d’harmonisation des définitions peut rendre les critéres
ESG hétérogénes. Ainsi, les différentes stratégies d’investissement
employant les criteres ESG et le reporting ESG sont difficiles a
comparer entre elles. Les stratégies intégrant des criteres ESG et
celles qui incluent des critéres de développement durable peuvent
employer des données ESG qui semblent similaires, mais qui doivent
étre distinguées, car leur méthode de calcul est susceptible d’'étre
différente.

Le Compartiment investit en permanence au moins deux tiers de son
actif net dans des titres de créance négociables libellés en EUR de
qualité Investment Grade émis par des gouvernements, des
institutions publiques et des entreprises.

Le Compartiment peut détenir jusqu’'a 5 % de son actif net en titres
de qualité Sub-Investment Grade sur la base de la moyenne
arithmétique des notes disponibles de Standard & Poor’s, Moody’s et
Fitch, sous réserve qu’ils aient été notés Investment Grade au
moment de leur achat. Toutefois, le Compartiment ne peut détenir de
titres notés CCC+ ou en dessous par Standard & Poor's ou
I'équivalent par Moody’s ou Fitch. Si plusieurs notes sont disponibles,
c’est la plus basse qui est retenue. Les titres non notés doivent
présenter une qualité que le Gestionnaire Financier considere comme
équivalente a ces catégories. En cas d’abaissement de la note de
crédit en dessous de ce seuil, les titres seront vendus dans un délai
de 6 mois. La sélection des titres de créance ne repose pas
exclusivement et systématiquement sur leur note de crédit rendue
publique ; elle peut également se fonder sur une analyse interne du
crédit ou du risque de marché. La décision d’acheter ou de vendre
des titres s’appuie aussi sur d’autres criteres d’analyse du
Gestionnaire Financier.

Le Compartiment est exposé® ou investit au moins 10 % de son actif
net dans des Obligations Vertes, Obligations Sociales et Obligations
Durables.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des
titres adossés a des créances hypothécaires et & des Asset Backed
Securities (ABS) de qualité Investment Grade sur la base des notes
attribuées par Standard & Poor’s, Moody'’s et Fitch. Si deux agences
de notation attribuent des notes différentes & un méme titre, la note la
plus basse des deux sera retenue et si trois agences de notation
affectent des notes différentes, la deuxiéme note la plus élevée sera
prise en compte.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des
obligations contingentes convertibles ou Contingent Convertible
(« CoCos »).

Le Compartiment peut investir jusqu’a un tiers de son actif net dans
des instruments du marché monétaire.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des
OPCVM et/ou OPC gérés par une entité du groupe AXA IM et qui
n’investiront pas eux-mémes dans des titres notés conformément aux
limites de notation décrites ci-dessus. Le Compartiment ne peut pas
investir dans des OPCVM ou OPC externes.
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Euro Sustainable Credit — Suite

Produits dérivés et Techniques Le Compartiment peut utiliser des
produits dérivés a des fins de gestion efficace de portefeuille et
d’investissement.

Les produits dérivés peuvent comprendre des swaps de défaut de
crédit (CDS sur émetteur unique ou indiciels).

Ces produits dérivés liés a des indices sous-jacents ne générent pas
de frais de rebalancement importants. Dans des conditions de
marché exceptionnelles, I'exposition du Compartiment a I'émetteur
d’un indice sous-jacent peut dépasser 20 % et aller jusqu’'a 35 % de
son actif net, notamment lorsque les indices sous-jacents sont
fortement concentrés.

Le Compartiment n’aura pas recours a des contrats d’échange de
performance ou Total Return Swaps (TRS).

L'utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans les sections « Informations complémentaires sur les
produits dérivés » et « Informations complémentaires sur la gestion
efficace de portefeuille ».

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment peut
utiliser les techniques suivantes (exprimées en % de l'actif net) :

prét de titres : anticipé, =25 % ; maxi, 100 %

emprunt de titres : anticipé, =25 % ; maxi, 50 %

mise/prise en pension : anticipé, =10 % ; maxi, 100 %
Les principaux types d’actifs concernés sont les obligations.

Processus de gestion Le Gestionnaire Financier sélectionne les
investissements en suivant une approche en deux étapes: 1/ en
définissant l'univers éligible aprés avoir appliqué un premier filtre
d’exclusion, tel que décrit dans la Politique d’exclusion sectorielle et
la Politique en matiére de Standards ESG d’AXA IM, suivi d'un
second filtre de sélection des « Best-in-Class », congu pour éliminer
les émetteurs les moins bons de l'univers dinvestissement en
fonction de leur notation extra-financiere calculée a partir de la
méthode de notation ESG exclusive d’AXA IM ; 2/ en sélectionnant
les investissements sur la base d’un certain nombre de facteurs issus
notamment d’'une analyse micro et macroéconomique et d'une
analyse du crédit des émetteurs, mais également de la gestion du

Frais ponctuels maximum prélevés lors de votre

investissement

positionnement sur la courbe de crédit ainsi que de I'exposition a
différents types d’instruments, secteurs et zones géographiques.

Devise de Référence EUR.
Risques

Profil de risque Risque de perte en capital.

Facteurs derisque Le Compartiment est exposé aux risques décrits
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu’aux risques
spécifiques suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque
spécifiques ») :

e Produits dérivés et effet de
levier

e ESG

e Obligations contingentes
convertibles

Risques en matiére de durabilité Etant donné la Stratégie
d’'investissement et le profil de risque du Compartiment, I'impact
probable des Risques en matiére de durabilité sur les rendements du
Compartiment devrait étre faible.

Méthode de calcul de [P’exposition globale
'engagement.

Méthode de

Autres caractéristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant
au moins 3 ans.

Classification SFDR Produit relevant de l'article 9.

Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg.

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu.

Gestionnaire Financier AXA Investment Managers Paris.
Date de lancement 24 juillet 2008

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment

Classe Frais d’entrée Frais de gestion Commission de service appliquée Commission de distribution
A 3,00 % 0,75 % 0,50 % —
E — 0,75 % 0,50 % 0,75 %
F 2,00 % 0,50 % 0,50 % —
| — 0,30 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,50 % 0,50 % —

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions existant a la date du
présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http:/mww.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande aupres de la Société de
Gestion.

Prospectus  Page 80 sur 208 AXA World Funds


http://www.axa-im-international.com/

AXA World Funds —

Euro Credit Plus

Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer un revenu et une croissance de votre
investissement, mesurés en EUR, a partir d'un portefeuille d’obligations
géré activement.

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniére
active par rapport a l'indice BofA Merrill Lynch Emu Corporate (I'« Indice
de Référence ») afin de saisir les opportunités sur le marché des
obligations de qualité Investment Grade et a haut rendement en euro. Le
Compartiment investit au moins un tiers de son actif net dans les
composants de I'Indice de Référence. En fonction de ses convictions
d’investissement et aprés une analyse macroéconomique et
microéconomigue approfondie du marché, le Gestionnaire Financier peut
prendre un positionnement plus actif en termes de duration (la duration
mesure, en nombre d’années, la sensibilité du portefeuille aux variations
des taux d'intérét), d’allocation géographique et/ou de sélection sectorielle
ou d’émetteurs par rapport a I'lndice de Référence. Ainsi, 'écart avec
I'Indice de Référence peut s’avérer significatif. Toutefois, dans certaines
conditions de marché (volatilité élevée du marché du crédit, turbulences,
etc.), le positionnement du Compartiment sur les indicateurs ci-dessus
peut étre proche de I'lndice de Référence.

Le Compartiment investit dans des emprunts d’Etat et des obligations
d’entreprise libellés en EUR, émis principalement dans les pays de
'OCDE.

Le Compartiment investit dans des titres de créance négociables a taux
fixe ou variable émis par des gouvernements, des institutions publiques
et des entreprises. Le Compartiment investit au moins deux tiers de son
actif net dans des obligations libellées en EUR.

Le Compartiment peut investir jusqu'a 30 % de ses actifs en titres de
qualité Sub-Investment Grade sur la base de la moyenne arithmétique
des notes disponibles de Standard & Poor’'s, Moody’s et Fitch. Le
Compartiment n’investit pas dans des titres notés CCC+ ou en dessous
par Standard & Poor’s ou I'équivalent par Moody’s ou Fitch. Si plusieurs
notes sont disponibles, c’est la plus basse qui est retenue. Les titres non
notés doivent présenter une qualité que le Gestionnaire Financier
considere comme équivalente a ces catégories. En cas d’abaissement
de la note de crédit en dessous de ce seull, les titres seront vendus dans
un délai de 6 moais.

Le Compartiment peut également investir jusqu'a 30 de son actif net dans
des titres de créance subordonnés émis par des banques, des
compagnies d’assurance et des entreprises non financiéres.3*

Le Compartiment peut également, a hauteur de 5 % maximum, détenir
des Distressed Securities et des Defaulted Securities en conséquence de
la détention d'obligations dont la notation aurait été abaissée, car en
souffrance ou en défaut, si, de l'avis du Gestionnaire Financier, ces
obligations sont conformes a l'objectif d'investissement du Compartiment.
Ces titres devraient étre vendus dans un délais de 6 mois, a moins que
certains événements n'empéchent le Gestionnaire Financier de le faire.3°

La sélection des titres de créance ne repose pas exclusivement et
systématiquement sur leur note de crédit rendue publique ; elle peut
également se fonder sur une analyse interne du crédit ou du risque de
marché. La décision d’acheter ou de vendre des titres s'appuie aussi sur
d’autres criteres d’analyse du Gestionnaire Financier.

Le Compartiment peut également investir dans d’'autres actifs, dans les
limites suivantes de I'actif net :

e instruments du marché monétaire : un tiers
o titres convertibles : un quart
e actions et titres assimilés : un dixieme

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des
obligations contingentes convertibles ou Contingent Convertible
(« CoCos »).

34 Cette possibilité pour le Compartiment d'investir dans des titres de créance
subordonnés s’applique a compter du 16 septembre 2021.
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Le Compartiment peut investir jusqu'a 10 % de son actif net dans des
OPCVM et/ou OPC gérés par une entité du groupe AXA IM et qui
n'investiront pas eux-mémes dans des titres notés conformément aux
limites de notation décrites ci-dessus. Le Compartiment ne peut pas
investir dans des OPCVM ou OPC externes.

Le Compartiment vise en permanence a surperformer la note ESG de
lunivers d'investissement tel que défini par I'lndice de Référence, les
notes ESG du Compartiment et de I'Indice de Référence étant calculées
sur la base d’'une moyenne pondérée. La méthode de notation ESG est
décrite  au lien suivant: https://mww.axa-im.com/responsible-
investing/framework-and-scoring-methodology. Par souci de clarté, il
convient de préciser que I'lndice de Référence est un indice du marché
général qui ne tient pas nécessairement compte dans sa composition ou
sa méthode de calcul des caractéristiques ESG promues par le
Compartiment.

Le taux de couverture de lanalyse ESG du portefeuille atteint au
minimum 88 % de l'actif net du Compartiment, ce taux étant calculé en
fonction de l'allocation d’actifs moyenne pondérée dans le Compartiment,
entre un minimum de 90 % du taux de couverture de 'analyse ESG pour
les titres de qualité Investment Grade et un minimum de 75 % du taux de
couverture de 'analyse ESG pour une exposition médiane de 15 % a des
titres de qualité Sub-Investment Grade.

En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le
Gestionnaire Financier applique obligatoirement en permanence la
Politique d’exclusion sectorielle et la Politique en matiére de standards
ESG d'AXA IM, a l'exception des produits dérivés et des OPC sous-
jacents éligibles, tel que décrit dans les documents disponibles sur le site
Internet : https:/AMww.axa-im.com/responsible-investing/sector-
investment-quidelines. Les criteres ESG sont pris en compte lors de la
prise de décision du Gestionnaire Financier, mais ne constituent pas un
facteur déterminant.

Produits dérivés et Techniques Le Compartiment peut utiliser des
produits dérivés a des fins de gestion efficace de portefeuille et
d'investissement.

Les produits dérivés peuvent comprendre des swaps de défaut de crédit
(CDS sur émetteur unigue ou indiciels).

Ces produits dérivés liés a des indices sous-jacents ne génerent pas de
frais de rebalancement importants. Dans des conditions de marché
exceptionnelles, I'exposition du Compartiment a 'émetteur d’'un indice
sous-jacent peut dépasser 20 % et aller jusqu’a 35 % de son actif net,
notamment lorsque les indices sous-jacents sont fortement concentrés.

Le Compartiment n'aura pas recours a des contrats d'échange de
performance ou Total Return Swaps (TRS).

L utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans les sections « Informations complémentaires sur les
produits dérivés » et « Informations complémentaires sur la gestion
efficace de portefeuille ».

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment peut utiliser
les techniques suivantes (exprimées en % de I'actif net) :

prét de titres : anticipé, =25 % ; maxi, 100 %
emprunt de titres : anticipé, =25 % ; maxi, 50 %
mise/prise en pension : anticipé, =10 % ; maxi, 100 %
Les principaux types d’actifs concernés sont les obligations et les actions.

Processus de gestion Le Gestionnaire Financier sélectionne les
investissements sur la base d’'un certain nombre de facteurs issus
notamment d’'une analyse micro et macroéconomique et d’'une analyse
du crédit des émetteurs. Le Gestionnaire Financier gere également le
positionnement sur la courbe de crédit et I'exposition a différents types
d'instruments, secteurs et zones géographiques.

Devise de Référence EUR.

35 Cette possibilité pour le Compartiment d'investir dans des Distressed Securities
et des Defaulted Securities s’applique a compter du 16 septembre 2021.
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Euro Credit Plus — Suite

Risques
Profil de risque Risque de perte en capital.

Facteurs derisque Le Compartiment est exposé aux risques décrits
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu'aux risques
spécifiques suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque
spécifiques ») :

e Produits dérivés et effet de e Titres de créance a haut

levier rendement
e Obligations contingentes e ESG
convertibles

e Distressed Securities

o Defaulted Securities o Dette subordonnée

Risques en matiére de durabilit¢ Etant donné la Stratégie
d’investissement et le profil de risque du Compartiment, I'impact
probable des Risques en matiere de durabilité sur les rendements du
Compartiment devrait étre faible.

Frais ponctuels maximum prélevés lors de

Méthode de calcul de [Pexposition globale Méthode de

'engagement.

Autres caractéristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant
au moins 4 ans.

Classification SFDR Produit relevant de I'article 8.
Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg, excepté le
31 décembre.

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu.

Gestionnaire Financier AXA Investment Managers Paris.
Date de lancement 28 février 2003.

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment

votre investissement

Classe Frais d’entrée Frais de gestion Commission de service appliquée Commission de distribution
A 3,00 % 0,90 % 0,50 % —
E — 0,90 % 0,50 % 1,00 %
F 2,00 % 0,50 % 0,50 % —
| — 0,35 % 0,50 % —
J 2,00 % 0,35 % 0,50 % 0,15%
M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,50 % 0,50 % —

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions existant a la date du
présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http:/Aww.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande auprés de la Société de

Gestion.

36 Ces facteurs de risques inhérents aux investissements dans des titres de
créance subordonnés et des Distressed Securities et des Defaulted Securities
s’appliquent a compter du 16 septembre 2021.
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AXA World Funds —

Euro Credit Total Return

Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a maximiser le rendement total (revenu et croissance du capital),
en EUR, a partir d'un portefeuille d'obligations géré activement.

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniere active
indépendamment de tout indice de référence.

Le Compartiment est exposeé principalement, directement ou indirectement par
le biais de produits dérivés de crédit, a des emprunts d’Etat et des obligations
d’entreprise de qualité Investment Grade émis dans les pays de TOCDE.

Le Compartiment est exposé principalement a des titres de créance
négociables souverains et d'entreprise de qualité Investment Grade libellés
essentiellement en EUR.

La duration moyenne des actifs du Compartiment devrait étre comprise entre
2et6ans.

Le Compartiment peut investir dans des titres de qualité¢ Sub-Investment
Grade sur la base des notes attribuées par Standard & Poor’s, Moody’s et
Fitch. Le Compartiment n’investit pas dans des titres notés CCC+ ou en
dessous par Standard & Poor’s ou I'équivalent par Moody’s ou Fitch. Si deux
agences de notation attribuent des notes différentes & un méme titre, la note
la plus basse des deux sera retenue et si trois agences de notation affectent
des notes différentes, la deuxiéme note la plus élevée sera prise en compte.
Les titres non notés doivent présenter une qualité que le Gestionnaire
Financier considére comme équivalente a ces catégories. En cas
d’abaissement de la note de crédit en dessous de ce seulil, les titres seront
vendus dans un délai de 6 mois.

Le Compartiment peut également investir jusqu’a 60 % de son actif net dans
des titres de créance subordonnés émis par des banques, des compagnies
d'assurance et des entreprises non financiéres.*’

Le Compartiment peut également, & hauteur de 10 % maximum, détenir des
Distressed Securities et des Defaulted Securities en conséquence de la
détention d’'obligations dont la notation aurait été abaissée, car en souffrance
ou en défaut, si, de l'avis du Gestionnaire Financier, ces obligations sont
conformes a l'objectif d'investissement du Compartiment. Ces titres devraient
étre vendus dans un délais de 6 mois, a moins que certains événements
n'empéchent le Gestionnaire Financier de le faire.®

La sélection des titres de créance ne repose pas exclusivement et
systématiqguement sur leur note de crédit rendue publique; elle peut
également se fonder sur une analyse interne du crédit ou du risque de marcheé.
La décision d’acheter ou de vendre des titres s’'appuie aussi sur d’'autres
criteres d’analyse du Gestionnaire Financier.

Le Compartiment peut investir jusqua 20 % de son actif net dans des
obligations contingentes convertibles ou Contingent Convertible (« CoCos »),
jusqu'a 15 % de son actif net dans des obligations émises par des émetteurs
issus des marchés émergents et jusqu'a 10 % de son actif net dans des Asset
Backed Securities (ABS). Le Compartiment peut également investir dans des
instruments du marché monétaire.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des OPCVM
et/ou OPC gérés par une entité du groupe AXA IM et qui n'investiront pas eux-
mémes dans des titres notés conformément aux limites de notation décrites ci-
dessus. Le Compartiment ne peut pas investir dans des OPCVM ou OPC
externes.

Le Compartiment vise en permanence a surperformer la note ESG d'un
portefeuille de comparaison parallele défini en interne par le Gestionnaire
Financier a des fins ESG en tant qu'outil évolutif d’allocation d’actifs stratégique
composé de lindice BofA Merrill Lynch Euro Corporate et de l'indice ICE BofA
Euro High Yield, les notes ESG du Compartiment et la composition de ce
portefeuille de comparaison étant calculées sur la base d'une moyenne
pondérée. La méthode de notation ESG est décrite au lien suivant:
https:/Amww.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-
methodology. Par souci de clarté, il convient de préciser que les indices ci-
dessus sont des indices du marché général qui ne tiennent pas
nécessairement compte dans leur composition ou leur méthode de calcul des
caractéristiques ESG promues par le Compartiment.

37 Cette possibilité pour le Compartiment d'investir dans des titres de créance
subordonnés s’applique a compter du 16 septembre 2021.

38 Cette possibilité pour le Compartiment d'investir dans des Distressed Securities
et des Defaulted Securities s’applique a compter du 16 septembre 2021.
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Le taux de couverture de lanalyse ESG du portefeuille varie selon la
composition évolutive de I'allocation d’actifs telle que décidée ponctuellement
par le Gestionnaire Financier, ce taux étant calculé en fonction de I'allocation
d'actifs moyenne pondérée dans le Compartiment, entre un minimum de 90 %
du taux de couverture de l'analyse ESG pour les titres émis dans les pays
développés et/ou de qualité Investment Grade et un minimum de 75 % du taux
de couverture de I'analyse ESG pour les titres émis dans les pays émergents
et/ou de qualité Sub-Investment Grade.

En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le Gestionnaire
Financier applique obligatoirement en permanence la Politique d’exclusion
sectorielle et la Politique en matiére de standards ESG d’AXA IM, a 'exception
des produits dérivés et des OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les
documents  disponibles sur le site Internet: https://mww.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines. Les criteres ESG
sont pris en compte lors de la prise de décision du Gestionnaire Financier, mais
ne constituent pas un facteur déterminant.

Produits dérivés et Techniques Le Compartiment peut utiliser des produits
dérivés a des fins de gestion efficace de portefeuille et dinvestissement.

Les produits dérivés peuvent comprendre des swaps de défaut de crédit (CDS
sur émetteur unique ou indiciels).

Ces produits dérivés liés a des indices sous-jacents ne générent pas de frais
de rebalancement importants. Dans des conditions de marché
exceptionnelles, I'exposition du Compartiment a I'émetteur d’'un indice sous-
jacent peut dépasser 20 % et aller jusqu’a 35 % de son actif net, notamment
lorsque les indices sous-jacents sont fortement concentrés.

Le Compartiment naura pas recours a des contrats d'échange de
performance ou Total Return Swaps (TRS).

Lutiisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans les sections « Informations complémentaires sur les produits
dérivés » et «Informations complémentaires sur la gestion efficace de
portefeuille ».

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment peut utiliser les
techniques suivantes (exprimées en % de I'actif net) :

prét de titres : anticipé, =25 % ; maxi, 100 %
emprunt de titres : anticipé, =25 % ; maxi, 50 %
mise/prise en pension : anticipé, =10 % ; maxi, 100 %
Les principaux types d’actifs concermnés sont les obligations.

Processus de gestion Le Gestionnaire Financier sélectionne les
investissements sur la base d’'un certain nombre de facteurs issus notamment
d’'une analyse micro et macroéconomique et d'une analyse du crédit des
émetteurs. Le Gestionnaire Financier gere également la Sensibilité aux Taux
d'Intérét, le positionnement sur la courbe de crédit et 'exposition a différents
types d'instruments, secteurs et zones géographiques.

Devise de Référence EUR.

Risques

Profil de risque Risque de perte en capital.

Facteurs de risque Le Compartiment est exposé aux risques décrits dans la
section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu'aux risques spécifiques
suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque spécifiques ») :

e Produits dérivés et effet de e Marchés émergents

levier e Titres de créance a haut

e Investissement mondial rendement

* Obligations contingentes e ESG

convertibles o Distressed Securities

e Defaulted Securities e Dette subordonnée®

3 Ces facteurs de risques inhérents aux investissements dans des titres de
créance subordonnés et des Distressed Securities et des Defaulted Securities
s’appliquent a compter du 16 septembre 2021.
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Euro Credit Total Return — Suite

Risques en matiére de durabilité Etant donné la Stratégie d'investissement
et le profil de risque du Compartiment, 'impact probable des Risques en
matiere de durabilité sur les rendements du Compartiment devrait étre moyen.

Méthode de calcul de I'exposition globale Méthode de 'engagement.

Autres caractéristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant
au moins 5 ans.

Classification SFDR Produit relevant de I'article 8.

Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Frais ponctuels maximum prélevés lors de

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg.

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu.

Gestionnaire Financier AXA Investment Managers Paris.
Date de lancement 26 février 2015.

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment

votre investissement

Classe Frais d’entrée Frais de gestion Commission de service appliquée Commission de distribution
A 3,00 % 0,95 % 0,50 % —
E — 0,95 % 0,50 % 0,50 %
F 2,00 % 0,55 % 0,50 % —
G — 0,45 % 0,50 % —
| — 0,45 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,55 % 0,50 % —

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du demier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions existant a la date du
présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http:/mww.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande aupres de la Société de

Gestion.
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AXA World Funds —

Euro Government Bonds

Objectif et stratégie d’investissement

Obijectif Vise a générer un revenu et une croissance de votre investissement,
mesurés en EUR, a partir d'un portefeuille d'obligations géré activement.

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniére active par
rapport a lindice JP Morgan EMU Investment Grade (I« Indice de
Référence ») afin de saisir les opportunités sur le marché des emprunts d’Etat
de qualité Investment Grade en euro. Le Compartiment investit au moins un
tiers de son actif net dans les composants de I'lndice de Référence. En fonction
de ses convictions d'investissement et aprés une analyse macroéconomique
et microéconomique approfondie du marché, le Gestionnaire Financier peut
prendre un positionnement plus actif en termes de duration (la duration
mesure, en nombre d’années, la sensibilité du portefeuille aux variations des
taux dintérét), d’allocation géographique et/ou de sélection sectorielle ou
d’émetteurs par rapport a I'Indice de Référence. Ainsi, I'écart avec I'Indice de
Reéférence peut s'avérer significatif. Toutefois, dans certaines conditions de
marché (volatilité élevée du marché du crédit, turbulences, etc.), le
positionnement du Compartiment sur les indicateurs ci-dessus peut étre
proche de I'lndice de Référence.

Le Compartiment investit dans des titres de créance a taux fixe et variable. Le
Compartiment est géré dans une fourchette de Sensibilité aux Taux d'Intérét
comprise entre O et 10.

Le Compartiment investit essentiellement dans des emprunts d’Etat de qualité
Investissement Grade libellés en EUR, émis ou garantis par des pays
européens, y compris des pays n'appartenant pas a la zone euro.

Accessoirement, le Compartiment peut investir dans des obligations
sécurisées et d’autres titres de créance de qualité Investment Grade émis par
des gouvernements et des organismes supranationaux.

Le Compartiment peut détenir jusqua 10 % de son actif net en titres de
créance de qualité Sub-Investment Grade sous réserve qu'ils aient été notés
Investment Grade au moment de leur achat. Toutefois, le Compartiment
n'investit pas dans des titres notés CCC+ ou en dessous par Standard &
Poor's ou I'équivalent par Moody’s ou Fitch. Si deux agences de notation
attribuent des notes différentes & un méme titre, la note la plus basse des deux
sera retenue et si trois agences de notation affectent des notes différentes, la
deuxieme note la plus élevée sera prise en compte. Les titres non notés
doivent présenter une qualité que le Gestionnaire Financier considére comme
équivalente a ces catégories. En cas d’'abaissement de la note de crédit en
dessous de ce seulil, les titres seront vendus dans un délai de 6 mois.

La sélection des titres de créance ne repose pas exclusivement et
systématiquement sur leur note de crédit rendue publique; elle peut
également se fonder sur une analyse interne du crédit ou du risque de marché.
La décision d’acheter ou de vendre des titres s’appuie aussi sur d'autres
criteres d’analyse du Gestionnaire Financier.

Le Compartiment peut investir jusqua 5% de son actif net dans des
obligations contingentes convertibles ou Contingent Convertible (« CoCos »).

Le Compartiment peut investir son actif net dans des titres 144A, de maniére
substantielle en fonction des opportunités.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des OPCVM
et/ou OPC gérés par une entité du groupe AXA IM et qui n'investiront pas eux-
mémes dans des titres notés conformément aux limites de notation décrites ci-
dessus. Le Compartiment ne peut pas investir dans des OPCVM ou OPC
externes.

Dans le cadre du processus de sélection de titres, le Gestionnaire Financier
applique obligatoirement en permanence la Politique d’exclusion sectorielle et
la Politique en matiére de standards ESG d’AXA IM, a 'exception des produits
dérivés et des OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les documents
disponibles sur le site Internet: https:/www.axa-im.com/responsible-
investing/sector-investment-quidelines.

Produits dérivés et Techniques Le Compartiment peut utiliser des produits
dérivés a des fins de gestion efficace de portefeuille et dinvestissement.

Les produits dérivés peuvent comprendre des swaps de défaut de crédit (CDS
sur émetteur unique ou indiciels). Le recours aux CDS a des fins
d'investissement n'excede pas 20 % de l'actif net en termes d’engagement
inhérent a ces instruments.

Ces produits dérivés liés a des indices sous-jacents ne génerent pas de frais
de rebalancement importants. Dans des conditons de marché
exceptionnelles, I'exposition du Compartiment a I'émetteur d’'un indice sous-
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jacent peut dépasser 20 % et aller jusqu'a 35 % de son actif net, notamment
lorsque les indices sous-jacents sont fortement concentrés.
Le Compartiment n'aura pas recours a des contrats déchange de
performance ou Total Return Swaps (TRS).
L'utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans les sections « Informations complémentaires sur les produits
dérivés » et «Informations complémentaires sur la gestion efficace de
portefeuille ».
Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment peut utiliser les
techniques suivantes (exprimées en % de I'actif net) :

prét de titres : anticipé, =25 % ; maxi, 100 %

emprunt de titres : anticipé, =25 % ; maxi, 50 %

mise/prise en pension : anticipé, =10 % ; maxi, 100 %
Les principaux types d'actifs concernés sont les obligations.
Processus de gestion Le Gestionnaire Financier sélectionne les
investissements sur la base d’'un certain nombre de facteurs issus notamment
d'une analyse micro et macroéconomique. Le Gestionnaire Financier gére
également la Sensibilité aux Taux d'Intérét, le positionnement sur la courbe
des taux et l'exposition a différents types dinstruments et de zones
géographiques.
Devise de Référence EUR.

Risques
Profil de risque Risque de perte en capital.

Facteurs de risque Le Compartiment est exposé aux risques décrits
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu'aux risques
spécifiqgues suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque
spécifiques ») :

e Produits dérivés et effet de o Titres 144A
levier e ESG

¢ Obligations contingentes
convertibles

Risques en matiére de durabilit¢  Etant donné la Stratégie
d'investissement et le profil de risque du Compartiment, limpact probable
des Risgques en matiére de durabilit¢ sur les rendements du
Compartiment devrait &tre moyen.

Méthode de calcul de 'exposition globale Méthode de 'engagement.

Autres caractéristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant au
moins 3 ans.

Classification SFDR Produit relevant de l'article 8.

Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités chaque
Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg.

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les ordres
sont traités sur la base de Cours Inconnu.

Gestionnaire Financier AXA Investment Managers Paris.
Date de lancement 2 février 2010.
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Euro Government Bonds — Suite

Frais ponctuels maximum prélevés lors

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment

de votre investissement

Classe Frais d’entrée Frais de gestion Commission de service appliquée Commission de distribution
A 3,00 % 0,50 % 0,50 % —
E — 0,50 % 0,50 % 0,25 %
F 2,00 % 0,30 % 0,50 % —
| — 0,20 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,30 % 0,50 % —
VA| — 0,15 % 0,50 % —

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du derier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions existant a la date du
présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http:/mww.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande aupres de la Société de
Gestion.
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AXA World Funds —

Euro Inflation Bonds

Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer une performance pour votre investissement, mesurée
en EUR, a partir d'un portefeuille géré activement d'obligations indexées sur
linflation.

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniére active par
rapport a l'indice BCEURGVTINFL ('« Indice de Référence ») afin de saisir les
opportunités sur le marché des obligations indexées sur l'inflation en euro. Le
Compartiment investit au moins un tiers de son actif net dans les composants
de I'Indice de Référence. En fonction de ses convictions d'investissement et
aprés une analyse macroéconomique et microéconomique approfondie du
marché, le Gestionnaire Financier peut prendre un positionnement plus actif
en termes de duration (la duration mesure, en nombre d’années, la sensibilité
du portefeuille aux variations des taux d'intérét), d’allocation géographique
et/ou de sélection sectorielle ou d'émetteurs par rapport a llndice de
Référence. Ainsi, I'écart avec I'Indice de Référence peut s’avérer significatif.
Toutefois, dans certaines conditions de marché (volatilité élevée du marché du
crédit, turbulences, etc.), le positionnement du Compartiment sur les
indicateurs ci-dessus peut étre proche de I'lndice de Référence.

Le Compartiment investit principalement dans des obligations indexées sur
linflation libellées en EUR. Le Compartiment est géré dans une fourchette de
Sensibilité aux Taux d'Intérét comprise entre 5 et 15.

Le Compartiment investit en permanence au moins deux tiers de son actif net
dans des obligations indexées sur linflation et d’autres titres de créance
assimilés libellés en EUR émis par des gouvernements, des institutions
publiques et des entreprises de la zone euro.

Le Compartiment investit au moins 90 % de son actif net en titres de créance
de qualité Investment Grade et moins de 10 % en titres de créance de qualité
Sub-Investment Grade. Toutefois, le Compartiment n’investit pas dans des
titres notés CCC+ ou en dessous par Standard & Poor’s ou I'équivalent par
Moody’s ou Fitch. Si deux agences de notation attribuent des notes différentes
aun méme titre, la note la plus basse des deux sera retenue et si trois agences
de notation affectent des notes différentes, la deuxiéme note la plus élevée
sera prise en compte. Les titres non notés doivent présenter une qualité que
le Gestionnaire Financier considére comme équivalente a ces catégories. En
cas d'abaissement de la note de crédit en dessous de ce seull, les titres seront
vendus dans un délai de 6 mois. La sélection des titres de créance ne repose
pas exclusivement et systématiquement sur leur note de crédit rendue
publique ; elle peut également se fonder sur une analyse interne du crédit ou
du risque de marché. La décision d’acheter ou de vendre des titres s’appuie
aussi sur d’autres critéres d’'analyse du Gestionnaire Financier.

Le Compartiment peut investir jusqu’a un tiers de ses actifs net en titres de
créance qui ne sont pas indexés sur l'inflation et jusqu’a un tiers de ses actifs
en instruments du marché monétaire.

Le Compartiment peut investir jusqua 5% de son actif net dans des
obligations contingentes convertibles ou Contingent Convertible (« CoCos »).

Le Compartiment peut investir son actif net dans des titres 144A, de maniére
substantielle en fonction des opportunités.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des OPCVM
et/ou OPC gérés par une entité du groupe AXA IM et qui n'investiront pas eux-
mémes dans des titres notés conformément aux limites de notation décrites ci-
dessus. Le Compartiment ne peut pas investir dans des OPCVM ou OPC
externes.

Dans le cadre du processus de sélection de titres, le Gestionnaire Financier
applique obligatoirement en permanence la Politique d’exclusion sectorielle et
la Politique en matiere de standards ESG d'AXA IM, a I'exception des produits
dérivés et des OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les documents
disponibles sur le site Internet: https:/AMww.axa-im.com/responsible-
investing/sector-investment-guidelines.

Produits dérivés et Techniques Le Compartiment peut utiliser des produits
dérivés a des fins de gestion efficace de portefeuille et dinvestissement.

Les produits dérivés peuvent comprendre des swaps de défaut de crédit (CDS
sur émetteur unique ou indiciels).

Ces produits dérivés liés a des indices sous-jacents ne génerent pas de frais
de rebalancement importants. En cas de rebalancement de l'indice sous-
jacent, les colts ne seront pas importants.

Dans des conditions de marché exceptionnelles, 'exposition du Compartiment
a 'émetteur d'un indice sous-jacent peut dépasser 20 % et aller jusqu'a 35 %
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de son actif net, notamment lorsque les indices sous-jacents sont fortement
concentrés.

Le Compartiment n'aura pas recours a des contrats d'échange de
performance ou Total Return Swaps (TRS).

L'utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans les sections « Informations complémentaires sur les produits
dérivés » et «Informations complémentaires sur la gestion efficace de
portefeuille ».

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment peut utiliser les
techniques suivantes (exprimées en % de I'actif net) :

prét de titres : anticipé, =25 % ; maxi, 100 %
emprunt de titres : anticipé, =25 % ; maxi, 50 %
mise/prise en pension : anticipé, =10 % ; maxi, 10 %
Les principaux types d’actifs concernés sont les obligations.

Processus de gestion Le Gestionnaire Financier sélectionne les
investissements sur la base d’'un certain nombre de facteurs issus notamment
d'une analyse micro et macroéconomique et des tendances de l'inflation. Le
Gestionnaire Financier gére également la Sensibilité aux Taux d'Intérét, le
positionnement sur la courbe des taux réels et 'exposition a différentes zones
géographiques.

Devise de Référence EUR.

Risques

Profil de risque Risque de perte en capital.

Facteurs de risque Le Compartiment est exposé aux risques décrits dans la
section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu'aux risques spécifiques
suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque spécifiques ») :

o Produits dérivés et effet de e Risques liés aux titres 144A
levier e ESG

o Obligations contingentes
convertibles

Risques en matiére de durabilité Etant donné la Stratégie d'investissement
et le profil de risque du Compartiment, I'impact probable des Risques en
matiere de durabilité sur les rendements du Compartiment devrait étre moyen.

Méthode de calcul de I'exposition globale Méthode de 'engagement.

Autres caractéristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant au moins
5ans.

Classification SFDR Produit relevant de l'article 8.

Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de conversion ou
de rachat d’Actions du Compartiment sont traités chaque Jour Ouvré bancaire
complet au Luxembourg, excepté le 31 décembre.

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les ordres sont
traités sur la base de Cours Inconnu.

Gestionnaire Financier AXA Investment Managers Paris.
Date de lancement 13 septembre 2005.
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Euro Inflation Bonds — Suite

Caractéristiques supplémentaires de la
Classe d’Actions RedEx

Objectif Réaliser le méme objectif que le Compartiment tout en atténuant
I'impact d’une hausse ou d’'une baisse paralléle des taux d’intérét de 'TEUR
au niveau de la Classe d’Actions.

Frais ponctuels maximum

prélevés lors de votre

Recours aux produits dérivés La Classe d’Actions RedEx peut utiliser
des produits dérivés cotés de taux d'intérét pour réduire I'exposition a des
variations paralléles de différents taux d’intérét.

L utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans les sections « Informations complémentaires sur les
produits dérivés » et « Informations complémentaires sur la gestion
efficace de portefeuille ».

Risques spécifiques
. Risque de taux d'intérét spécifique a (la Classe d’Actions) RedEx

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment

investissement

Commission de service

Classe Frais d’entrée Frais de gestion appliquée
I I
A 3,00 % 0,50 % 0,50 %
E — 0,50 % 0,50 %
F 2,00 % 0,40 % 0,50 %
I* — 0,25 % 0,50 %
M — — 0,50 %
ZF 2,00 % 0,40 % 0,50 %

Commission de distribution Commission RedEx

0,25 % —

= 0,05 %

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions existant a la date du
présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http:/mww.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande aupres de la Société de

Gestion.

* Depuis le 31 juillet 2017, les Classes d’Actions RedEx sont fermées & la souscription pour les nouveaux investisseurs. A partir du 31 juillet 2018, les Classes d’Actions RedEx seront

fermées a toute souscription, y compris de la part d'investisseurs existants.
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AXA World Funds —

Euro Inflation Plus

Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a surperformer le taux d’inflation dans la zone euro
exprimé par les indices des prix a la consommation hors tabac
harmonisés (I'« Indice de Référence), mesuré en EUR, sur une base
annuelle et net des frais courants.

Cette surperformance annualisée est un objectif et n'est pas garantie.

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniere
active et fait référence a llndice de Référence en cherchant a le
surperformer. Dans la mesure ou I'lndice de Référence est surtout utilisé
par la banque Centrale Européenne pour mesurer la stabilité des prix aux
fins de sa politique monétaire et ou l'allocation des investissements et le
portefeuille de titres du Compartiment ne sont pas définis en lien avec
I'Indice de Référence, I'écart avec 'Indice de Référence est susceptible
d'étre significatif. La méthode de calcul du taux d'inflation dans la zone
euro est disponible sur le site Internet de la Commission Européenne
(https://ec.europa.eu/eurostat/statistics-
explained/index.php/HICP_methodology#A harmonised methodology
for_the HICP). L'Indice de Référence est produit et publié en utilisant une
méthode similaire a celle existant pour les obligations indexées sur
linflation suivant le modéle standard (le modéle canadien) telles que les
titres souverains frangais, allemands, italiens et américains indexés sur
linflation. Les obligations indexées sur linflation appliquent notamment
des décalages appropriés pour déterminer leur coupon et leur
remboursement sur la base d'un taux dinflation interpolé linéaire
quotidien, car les indices de prix ne sont pas immédiatement disponibles
ala fin de chaque mois. Le Gestionnaire Financier prend en compte, aux
fins d’analyse comparative, une méthode d'interpolation similaire a celle
des principaux marchés d'obligations indexées sur l'inflation, a l'instar des
obligations souveraines frangaises indexées sur l'inflation. VVous trouverez
un exemple de cette méthode sur le site Internet du Trésor francais
(https:/Amww.aft.gouv.fr/fr/oati-presentation).

Le Gestionnaire Financier gére activement les points morts d'inflation en
ayant recours a des swaps dinflation (position longue ou courte en
fonction de son anticipation des perspectives d'inflation), des obligations
indexées sur lnflation et/ou des contrats & terme futures.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 100 % de son actif net dans des
titres de créance et jusqu’a 100 % de son actif net dans des obligations
indexées sur [linflation, émis par des gouvernements, des institutions
publigues et des sociétés situés uniquement dans des pays de 'OCDE
(pays émergents inclus). En revanche, le Compartiment ne peut investir
plus de 20% de son actif net dans des obligations dentreprise.
L'exposition des actifs du Compartiment non libellés en EUR sera
couverte en EUR.

Le Compartiment investit uniquement dans des titres de créance de
qualité Investment Grade. Si deux agences de notation attribuent des
notes différentes a un méme titre, la note la plus basse des deux sera
retenue et si trois agences de notation affectent des notes différentes, la
deuxieme note la plus élevée sera prise en compte. Les titres non notés
doivent présenter une qualité que le Gestionnaire Financier considere
comme équivalente a ces catégories. En cas d’abaissement de la note
de crédit en dessous de ce seuil, les titres seront vendus dans un délai de
6 mois. La sélection des titres de créance ne repose pas exclusivement
et systématiquement sur leur note de crédit rendue publique ; elle peut
également se fonder sur une analyse interne du crédit ou du risque de
marché. La décision d’acheter ou de vendre des titres s'appuie aussi sur
d’autres criteres d’analyse du Gestionnaire Financier.

Le Compartiment est géré dans une fourchette de duration comprise
entre -10 a 10 ans pour les obligations indexées sur l'inflation et entre 0 et
5 ans pour les taux d'intérét.

Le Compartiment peut investir jusqu’a un tiers de son actif net dans des
instruments du marché monétaire.

Le Compartiment peut investir son actif net dans des titres 144A, de
maniéere substantielle en fonction des opportunités.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des
OPCVM et/ou OPC gérés par une entité du groupe AXA IM et qui
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n'investiront pas eux-mémes dans des titres notés conformément aux
limites de notation décrites ci-dessus. Le Compartiment ne peut pas
investir dans des OPCVM ou OPC externes.

Le Compartiment vise en permanence a surperformer la note ESG d'un
portefeuille de comparaison parallele défini en interne par le Gestionnaire
Financier a des fins ESG en tant qu’outil d'allocation d’actifs stratégique
composé a 80 % de l'indice Bloomberg Barclays World Govt Inflation-
Linked All Maturities 1-5yr et & 20 % de l'indice ICE BofA 1-5 Year Global
Corporate, les notes ESG du Compartiment et la composition de ce
portefeuille de comparaison étant calculées sur la base d'une moyenne
pondérée. La méthode de notation ESG est décrite au lien suivant :
https:/Mww.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-
methodology. Par souci de clarté, il convient de préciser que les indices
ci-dessus sont des indices du marché général qui ne tiennent pas
nécessairement compte dans leur composition ou leur méthode de calcul
des caractéristiques ESG promues par le Compartiment.

Le taux de couverture de lanalyse ESG du portefeuille atteint au
minimum 90 % de I'actif net du Compartiment.

En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le
Gestionnaire Financier applique obligatoirement en permanence la
Politique d’exclusion sectorielle et la Politique en matiére de standards
ESG d’AXA IM, a l'exception des produits dérivés et des OPC sous-
jacents éligibles, tel que décrit dans les documents disponibles sur le site
Internet : https:/Aww.axa-im.com/responsible-investing/sector-
investment-guidelines. Les criteres ESG sont pris en compte lors de la
prise de décision du Gestionnaire Financier, mais ne constituent pas un
facteur déterminant.

Produits dérivés et Techniques Le Compartiment peut utiliser des
produits dérivés a des fins de gestion efficace de portefeuille, de
couverture et d'investissement.

Les produits dérivés peuvent comprendre des contrats de change
forwards, des contrats futures, des options cotées, des swaps de défaut
de crédit (CDS sur émetteur unigue ou sur indice), des swaps de taux et
des swaps d'inflation cotés sur un marché réglementé ou négociés de gré
agré.

L'un des CDS indiciels les plus représentatifs utilisés au sein du
Compartiment est lindice Markit iTraxx Europe Main. La méthodologie de
cet indice est disponible sur le site Internet suivant:
https://ihsmarkit.com/index.html. Ces CDS liés a des indices sous-jacents
ne génerent pas de frais de rebalancement importants, puisque la
fréquence de rebalancement est généralement trimestrielle ou
semestrielle selon la nature du CDS.

Le Compartiment n'aura pas recours a des contrats d’échange de
performance ou Total Return Swaps (TRS).

L'utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans les sections « Informations complémentaires sur les
produits dérivés » et « Informations complémentaires sur la gestion
efficace de portefeuille ».

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment peut utiliser
les techniques suivantes (exprimées en % de l'actif net) :

prét de titres : anticipé, =50 % ; maxi, 100 %

- emprunt de titres : anticipé, =25 % ; maxi, 50 %
mise/prise en pension : anticipé, =10 % ; maxi, 15 %

Les principaux types d’actifs concemés sont les obligations.

Processus de gestion Le Gestionnaire Financier sélectionne les
investissements sur la base d’'un certain nombre de facteurs issus
notamment d’'une analyse micro et macroéconomique et des
tendances de l'inflation. Le Gestionnaire Financier gére également la
sensibilit¢ a [linflation, la Sensibilité aux Taux d’Intérét, le
positionnement sur la courbe des taux réels et l'expositon a
différentes zones géographiques.

Devise de Référence EUR.
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Euro Inflation Plus — Suite

Risques
Profil de risque Risque de perte en capital.

Facteurs derisque Le Compartiment est exposé aux risques décrits
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu'aux risques
spécifiques suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque
spécifiques ») :

e Produits dérivés et effet de e Risques liés aux titres

levier 144A
e Obligations indexées sur e ESG

inflation o Risque lié & la dette
e Marchés émergents souveraine

Risques en matiére de durabilité Etant donné la Stratégie
d’investissement et le profil de risque du Compartiment, I'impact
probable des risques en matiére de durabilité sur les rendements du
Compartiment devrait étre moyen.

Frais ponctuels maximum prélevés lors

Méthode de calcul de [Pexposition globale Méthode de

'engagement.

Autres caractéristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant
au moins 5 ans.

Classification SFDR Produit relevant de l'article 8.

Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d'Actions du Compartiment sont traités
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg et aux Etats-
Unis d’Amérique.

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu.

Gestionnaire Financier AXA Investment Managers Paris.

Date de lancement 1° septembre 2021.

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment

de votre investissement

Commission de service

Classe* Frais d’entrée Frais de gestion appliquée Commission de distribution
A 3,00 % 0,70 % 0,50 % —
E — 0,70 % 0,50 % 0,35 %
F 2,00 % 0,40 % 0,50 % —
G — 0,35 % 0,50 % —
| — 0,35 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,40 % 0,50 % —
VA| — 0,30 % 0,50 % —

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types de
Classes d’Actions existant a la date du présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur
http://www.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande aupres de la Société de Gestion.

* Les Classes d’Actions seront disponibles a la souscription le 1¢" septembre 2021 ou a la date de la premiére souscription suivante dans ces

Classes d’Actions, a un prix initial de 100 EUR.
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AXA World Funds —

Euro Buy and Maintain Sustainable Credit

Objectif et stratégie d’investissement

Obijectif Vise a générer un revenu et une croissance de votre investissement,
mesurés en EUR, et a atteindre un objectif d'investissement durable, a partir
d'un portefeuille d'obligations géré activement, conformément a une approche
d'investissement socialement responsable (ISR).

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniére active afin
de saisir la prime de crédit offerte par le marché des obligations d’entreprise de
maniére économique, en investissant au moins le tiers de son actif net dans
des titres faisant partie de I'univers de l'indice de référence BofA Merrill Lynch
Emu Corporate ('« Indice de Référence »). Dans le cadre du processus
d'investissement, le Gestionnaire Financier dispose d'un large pouvoir
discrétionnaire sur la composition du portefeuille du Compartiment et peut
prendre, en fonction de ses convictions d'investissement, une exposition sur
des sociétés, pays ou secteurs qui ne sont pas inclus dans [Indice de
Référence ou un positionnement différent en termes de duration, d’allocation
géographique et/ou de sélection sectorielle ou d’émetteurs par rapport a
I'Indice de Référence, bien que les composants de I'Indice de Référence soient
généralement représentatifs du portefeuille du Compartiment. Ainsi, I'écart
avec lIndice de Référence peut s'avérer significatif. Par souci de clarté, il
convient de préciser que I'lndice de Référence est un indice du marché général
qui n'est pas aligné avec l'objectif d'investissement durable du Compartiment,
mais est utilisé comme référence pour son objectif financier.

Le Compartiment vise a atteindre son objectif en investissant dans des titres
durables qui ont mis en ceuvre de bonnes pratiques en matiére de gestion de
leur impact environnemental, social et de gouvernance (ESG), grace a une
approche « sélective » d'investissement socialement responsable qui tient
compte de criteres non financiers. Elle consiste a sélectionner les meilleurs
émetteurs dans lunivers dinvestissement potentiel en fonction de leurs
notations extra-financiéres (« notes ESG »). L'approche sélective « Best-in-
Class », qui est appliquée obligatoirement en permanence, consiste & réduire
d'au moins 20 % l'univers dinvestissement, tel que défini par IIndice de
Référence, en excluant des émetteurs en fonction de leurs notes ESG, le cas
échéant, a l'exception des obligations et autres titres de créance émis par des
émetteurs publics ou semi-publics, des liquidités détenues a titre accessoire et
des Actifs Solidaires.

A titre diillustration exclusivement, les critéres ESG peuvent étre lempreinte
carbone et/ou l'intensité hydrique pour 'aspect environnemental, la santé, la
sécurité et/ou la gestion des ressources humaines et I'égalité des sexes pour
I'aspect social, la politique de rémunération et/ou I'éthique globale pour l'aspect
relatif a la gouvernance.

Le périmétre des titres éligibles est revu tous les six mois au minimum, tel que
décrit dans le code de transparence du Compartiment disponible sur
https:/imww.axa-im.com/fund-centre.

En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le Gestionnaire
Financier applique obligatoirement en permanence la Politique d’exclusion
sectorielle et la Palitique en matiére de standards ESG d’AXA IM, a 'exception
des produits dérivés et des OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les
documents  disponibles sur le site Internet:  https:/www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines.

Le taux de couverture de I'analyse ESG du portefeuille atteint au minimum
90 % de l'actif net du Compartiment, a 'exception des obligations et autres
titres de créance émis par des émetteurs publics ou semi-publics, des liquidités
détenues a titre accessoire et des Actifs Solidaires. La méthode de notation
ESG est décrite au lien suivant: https:/www.axa-im.com/responsible-
investing/framework-and-scoring-methodology. Les données ESG utilisées
dans le cadre du processus d'investissement reposent sur des méthodes ESG
s’appuyant en partie sur des données de tiers, et qui sont dans certains cas
développées en interne. Elles sont subjectives et peuvent changer dans le
temps. Malgré plusieurs initiatives, 'absence d’harmonisation des définitions
peut rendre les criteres ESG hétérogenes. Ainsi, les différentes stratégies
d'investissement employant les criteres ESG et le reporting ESG sont difficiles
a comparer entre elles. Les stratégies intégrant des criteres ESG et celles qui
incluent des criteres de développement durable peuvent employer des
données ESG qui semblent similaires, mais qui doivent étre distinguées, car
leur méthode de calcul est susceptible d'étre différente.

Le Compartiment vise a saisir la prime de crédit de maniere économique en
investissant dans des titres de créance émis dans le monde entier et
essentiellement libellés en EUR.

Le Compartiment investit dans des titres de créance a taux fixe et variable émis
par des gouvernements, des institutions publiques et des entreprises, et de
qualité Investment Grade sur la base de la moyenne arithmétique des notes
disponibles de Standard & Poor’s, Moody'’s et Fitch.
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Le Compartiment peut détenir jusqu’a 5 % de son actif net en titres de créance
de qualitt Sub-Investment Grade sous réserve quils aient été notés
Investment Grade au moment de leur achat. La qualité Sub-Investment Grade
est déterminée sur la base de la moyenne arithmétique des notes disponibles
de Standard & Poor’s, Moody'’s et Fitch. Le Compartiment n’investit pas dans
des titres notés CCC+ ou en dessous par Standard & Poor's ou 'équivalent
par Moody’s ou Fitch. Si plusieurs notes sont disponibles, c’est la plus basse
qui est retenue. Les titres non notés doivent présenter une qualité que le
Gestionnaire Financier considere comme équivalente a ces catégories. En cas
d'abaissement de la note de crédit en dessous de ce seuil, les titres seront
vendus dans un délai de 6 mois.

La sélection des titres de créance ne repose pas exclusivement et
systématiqguement sur leur note de crédit rendue publique; elle peut
également se fonder sur une analyse interne du crédit ou du risque de marché.
La décision d’acheter ou de vendre des titres s’appuie aussi sur d’autres
critéres d’analyse du Gestionnaire Financier.

Le Compartiment peut investir jusqua 5% de son actif net dans des
obligations contingentes convertibles ou Contingent Convertible (« CoCos »).

Le Compartiment peut également investir dans des instruments du marché
monétaire.

Le Compartiment peut investir jusqu'a 10 % de son actif net dans des OPCVM
et/ou OPC gérés par une entité du groupe AXA IM et qui n'investiront pas eux-
mémes dans des titres notés conformément aux limites de notation décrites ci-
dessus. Le Compartiment ne peut pas investir dans des OPCVM ou OPC
externes.

Produits dérivés et Techniques Le Compartiment peut utiliser des produits
dérivés a des fins de couverture.

Ces produits dérivés peuvent étre cotés ou négociés de gré a gré (OTC). Le
Compartiment n’aura pas recours a des contrats d'échange de performance
ou Total Return Swaps (TRS).

L'utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans les sections « Informations complémentaires sur les produits
dérivés » et «Informations complémentaires sur la gestion efficace de
portefeuille ».

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment peut utiliser les
techniques suivantes (exprimées en % de I'actif net) :

prét de titres : anticipé, =25 % ; maxi, 100 %
emprunt de titres : anticipé, =25 % ; maxi, 50 %
mise/prise en pension : anticipé, =10 % ; maxi, 100 %

Les principaux types d’actifs concernés sont les obligations.

Processus de gestion Le Gestionnaire Financier sélectionne les
investissements en suivant une approche en deux étapes : 1/ en définissant
I'univers éligible aprés avoir appliqué un premier filtre d’exclusion, tel que décrit
dans la Politique d’exclusion sectorielle et la Politique en matiére de Standards
ESG d’AXA IM, suivi d'un second filire de sélection des « Best-in-Class »,
congu pour éliminer les émetteurs les moins bons de l'univers d'investissement
en fonction de leur notation extra-financiére calculée a partir de la méthode de
notation ESG exclusive dAXA IM ; 2/ en sélectionnant les investissements sur
la base d’'un certain nombre de facteurs issus notamment d’'une analyse micro
et macroéconomique et d’'une analyse du crédit des émetteurs ainsi que d’'une
analyse rigoureuse du modéle économique, de la qualité de I'équipe de
direction, des perspectives de croissance des sociétés, de I'appréciation de
leur conformité aux criteres d'Investissement Responsable et de leur profil
risque/rendement. Le Gestionnaire Financier gere également le
positionnement sur la courbe de crédit et I'exposition a différents types
d'instruments, secteurs et zones géographiques.

Devise de Référence EUR.
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Euro Buy and Maintain Sustainable Credit — Suite

Risques

Profil de risque Risque de perte en capital.

Facteurs derisque Le Compartiment est exposé aux risques décrits
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu'aux risques

spécifiques suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque
spécifiques ») :

e Produits dérivés et effet de e Investissement mondial

levier e ESG
¢ Obligations contingentes
convertibles

Risques en matiére de durabilité Etant donné la Stratégie
d’investissement et le profil de risque du Compartiment, I'impact
probable des Risques en matiére de durabilité sur les rendements du
Compartiment devrait étre faible.

Frais ponctuels maximum prélevés lors de votre

Méthode de calcul de [Pexposition globale Méthode de
'engagement.

Autres caractéristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant
au moins 3 ans.

Classification SFDR Produit relevant de l'article 9.

Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg et en France.

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu.

Gestionnaire Financier AXA Investment Managers Paris.
Date de lancement 8 janvier 2015.

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment

investissement

Classe Frais d’entrée Frais de gestion Commission de service appliquée  Commission de distribution
A 3,00 % 0,35 % 0,50 % —
F 2,00 % 0,18 % 0,50 % —
| — 0,13 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,18 % 0,50 % —

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions existant a la date du
présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http:/Amww.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande aupres de la Société de

Gestion.
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AXA World Funds —

European High Yield Bonds

Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer un revenu élevé en EUR a partir d'un
portefeuille d’obligations géré activement.

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniére
active afin de saisir les opportunités sur le marché des obligations
d’entreprise et des emprunts d’Etat européens, en investissant
majoritairement dans des actions de sociétés faisant partie de
'univers de l'indice de référence ICE BofAML European Currency
High Yield BB-B Rated Constrained Hedged EUR (I'« Indice de
Référence »). Dans le cadre du processus d’investissement, le
Gestionnaire Financier dispose d’un large pouvoir discrétionnaire sur
la composition du portefeuille du Compartiment et peut prendre, en
fonction de ses convictions d’investissement, une exposition sur des
sociétés, pays ou secteurs qui ne sont pas inclus dans I'Indice de
Référence ou un positionnement différent en termes de duration,
d’allocation géographique et/ou de sélection sectorielle ou
d’émetteurs par rapport a llndice de Référence, bien que les
composants de [Indice de Référence soient généralement
représentatifs du portefeuille du Compartiment. Ainsi, I'écart avec
I'Indice de Référence peut s’avérer significatif.

Le Compartiment investit dans des titres de créance a taux fixe et
variable de qualité Sub-Investment Grade (obligations a haut
rendement) émis par des entreprises publiques ou privées.

Le Compartiment investit essentiellement dans des titres de créance
négociables de qualité Sub-Investment Grade émis par des
entreprises publiques ou privées et libellés dans une devise
européenne.

Le Compartiment peut également, a hauteur de 10 % maximum,
détenir des Distressed Securities et des Defaulted Securities en
conséquence de la détention d’obligations dont la notation aurait été
abaissée, car en souffrance ou en défaut, si, de I'avis du Gestionnaire
Financier, ces obligations sont conformes a I'objectif d'investissement
du Compartiment. Ces titres devraient étre vendus dans un délais de
6 mois, a moins que certains événements n'‘empéchent le
Gestionnaire Financier de le faire.*°

La sélection des titres de créance ne repose pas exclusivement et
systématiquement sur leur note de crédit rendue publique ; elle peut
également se fonder sur une analyse interne du crédit ou du risque
de marché. La décision d’acheter ou de vendre des titres s’appuie
aussi sur d’autres critéres d’analyse du Gestionnaire Financier.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des
obligations contingentes convertibles ou Contingent Convertible
(« CoCos »).

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des
OPCVM et/ou OPC.

Le Compartiment applique obligatoirement en permanence la
Politique d’exclusion sectorielle d’AXA IM, tel que décrit dans le
document disponible sur le site Internet: https:/www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-quidelines, a
I'exception des produits dérivés et des OPC sous-jacents éligibles.

Produits dérivés et Techniques Le Compartiment peut utiliser des
produits dérivés a des fins de gestion efficace de portefeuille et
d’investissement.

Les produits dérivés peuvent comprendre des swaps de défaut de
crédit (CDS sur émetteur unique ou indiciels).

Ces produits dérivés liés a des indices sous-jacents ne génerent pas
de frais de rebalancement importants. Dans des conditions de
marché exceptionnelles, I'exposition du Compartiment a I'émetteur
d’un indice sous-jacent peut dépasser 20 % et aller jusqu’a 35 % de

40 Cette possibilité pour le Compartiment d'investir dans des Distressed Securities
et des Defaulted Securities s’applique @ compter du 16 septembre 2021.
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son actif net, notamment lorsque les indices sous-jacents sont
fortement concentrés.

Le Compartiment n'aura pas recours a des contrats d’échange de
performance ou Total Return Swaps (TRS). L'utilisation de produits
dérivés se fera dans le respect des conditions énoncées dans les
sections « Informations complémentaires sur les produits dérivés » et
« Informations complémentaires sur la gestion efficace de
portefeuille ».

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment peut
utiliser les techniques suivantes (exprimées en % de l'actif net) :

prét de titres : anticipé, =25 % ; maxi, 100 %

emprunt de titres : anticipé, =25 % ; maxi, 50 %

mise/prise en pension : anticipé, =10 % ; maxi, 100 %
Les principaux types d’actifs concernés sont les obligations.

Processus de gestion Le Gestionnaire Financier sélectionne les
investissements sur la base d’'un certain nombre de facteurs issus
notamment d’'une analyse micro et macroéconomique et d'une
analyse du crédit des émetteurs. Le Gestionnaire Financier gére
également le positionnement sur la courbe de crédit et I'exposition a
différents secteurs.

Devise de Référence EUR.

Risques
Profil de risque Risque de perte en capital.

Facteurs derisque Le Compartiment est exposé aux risques décrits
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu’aux risques
spécifiqgues suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque
spécifiques ») :

e Produits dérivés et effet de e Titres de créance a haut

levier rendement
¢ Obligations contingentes ¢ Distressed Securities
convertibles

o Defaulted Securities**

Risques en matiére de durabilité FEtant donné la Stratégie
d’'investissement et le profil de risque du Compartiment, I'impact
probable des Risques en matiére de durabilité sur les rendements du
Compartiment devrait étre moyen.

Méthode de calcul de [I'exposition globale
'engagement.

Méthode de

Autres caractéristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant
au moins 5 ans.

Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg et au
Royaume-Uni.

41 Ces facteurs de risques inhérents aux investissements dans des Distressed
Securities et des Defaulted Securities s'appliguent a compter du
16 septembre 2021.
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European High Yield Bonds — Suite Gestionnaire Financier AXA Investment Managers UK Limited
(London).

Date de lancement 30 octobre 2012.

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu.

Frais ponctuels maximum prélevés lors de Frais ré | . el leC ti t
votre investissement rais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartimen

Classe Frais d’entrée Frais de gestion Commission de service appliquée Commission de distribution
I Y O A D

A 3,00 % 1,50 % 0,50 % —

E — 1,50 % 0,50 % 0,50 %

F 2,00 % 1,00 % 0,50 % —

| — 1,00 % 0,50 % —

M — — 0,50 % —

ZF 2,00 % 1,00 % 0,50 % —

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types
de Classes d’Actions existant a la date du présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur
http://www.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande auprés de la Société de Gestion.
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AXA World Funds —

Global Sustainable Aggregate

Objectif et stratégie d’investissement

Obijectif Vise a générer un revenu et une croissance de votre investissement,
mesurés en EUR, et a atteindre un objectif d'investissement durable, a partir
d'un portefeuille d'obligations géré activement, conformément a une approche
d'investissement socialement responsable.

Stratégie d’investissement Le Compartiment vise a atteindre son objectif en
investissant dans des titres durables qui ont mis en ceuvre de bonnes pratiques
en matiere de gestion de leur impact environnemental, social et de
gouvernance (ESG), grace a une approche « sélective » d'investissement
socialement responsable qui tient compte de criteres non financiers. Elle
consiste a sélectionner les meilleurs émetteurs dans I'univers d'investissement
potentiel en fonction de leurs notations extra-financieres (« notes ESG »).
L'approche sélective « Best-in-Class », qui est appliquée obligatoirement en
permanence, consiste a réduire d'au moins 20 % l'univers d’investissement,
tel que défini par l'indice de référence Bloomberg Barclays Global Aggregate
OECD Currencies ('« Indice de Référence), en excluant des émetteurs en
fonction de leurs notes ESG, le cas échéant, a 'exception des obligations et
autres titres de créance émis par des émetteurs publics ou semi-publics, des
liquidités détenues a titre accessoire et des Actifs Solidaires.

A titre d'illustration exclusivement, les critéres ESG peuvent étre 'empreinte
carbone et/ou l'intensité hydrique pour 'aspect environnemental, la santé, la
sécurité et/ou la gestion des ressources humaines et I'égalité des sexes pour
l'aspect social, la politique de rémunération et/ou I'éthique globale pour 'aspect
relatif & la gouvernance.

Le périmétre des titres éligibles est revu tous les six mois au minimum, tel que
décrit dans le code de transparence du Compartiment disponible sur
https://mww.axa-im.com/fund-centre.

En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le Gestionnaire
Financier applique obligatoirement en permanence la Politique d’exclusion
sectorielle et la Palitique en matiére de standards ESG d’AXA 1M, a 'exception
des produits dérivés et des OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les
documents  disponibles sur le site Internet:  https:/mww.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines.

Le taux de couverture de l'analyse ESG du portefeuille atteint au minimum
90 % de l'actif net du Compartiment, a I'exception des obligations et autres
titres de créance émis par des émetteurs publics ou semi-publics, des liquidités
détenues a titre accessoire et des Actifs Solidaires. La méthode de notation
ESG est décrite au lien suivant: https:/www.axa-im.com/responsible-
investing/framework-and-scoring-methodology.

Les données ESG Lutilisées dans le cadre du processus d’investissement
reposent sur des méthodes ESG s’appuyant en partie sur des données de
tiers, et qui sont dans certains cas développées en interne. Elles sont
subjectives et peuvent changer dans le temps. Malgré plusieurs initiatives,
labsence d’harmonisation des définitions peut rendre les crittres ESG
hétérogenes. Ainsi, les différentes stratégies d'investissement employant les
criteres ESG et le reporting ESG sont difficiles a comparer entre elles. Les
stratégies intégrant des critéres ESG et celles qui incluent des critéres de
développement durable peuvent employer des données ESG qui semblent
similaires, mais qui doivent étre distinguées, car leur méthode de calcul est
susceptible d'étre différente.

Le Compartiment est géré de maniére active par rapport a llndice de
Référence afin de saisir les opportunités sur le marché obligataire. Le
Compartiment investit au moins 50 % de son actif net dans des titres de
créance a taux fixe et variable libellés dans toute devise librement convertible
et émis par des gouvernements et des entreprises ou des institutions publiques
de qualité Investment Grade dans les pays de 'OCDE et faisant partie des
composantes de llndice de Référence. En fonction de ses convictions
dinvestissement et aprés une analyse macroéconomique et
microéconomique approfondie du marché, le Gestionnaire Financier peut
prendre un positionnement plus actif en termes de duration, d’allocation
géographique et/ou de sélection sectorielle ou d'émetteurs par rapport a
I'Indice de Référence. Ainsi, I'écart avec I'Indice de Référence peut s’avérer
significatif. Toutefois, dans certaines conditions de marché (volatilité élevée du

42 Cette partie de la stratégie d'investissement s’applique & compter du
16 septembre 2021. Jusqu’'au 16 septembre 2021, la partie suivante sera
applicable : Le Compartiment investit au moins 10 % de son actif net dans des
Obligations Vertes, Obligations Sociales et Obligations Durables.

Le Compartiment peut investir dans d’autres produits, dans les limites suivantes
de l'actif net :
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marché du crédit, turbulences, etc.), le positionnement du Compartiment sur
les indicateurs ci-dessus peut étre proche de I'Indice de Référence. Par souci
de clarté, il convient de préciser que l'lndice de Référence est un indice du
marché général qui n'est pas aligné avec I'objectif d'investissement durable du
Compartiment, mais est utilisé comme référence pour son objectif financier.

Le Compartiment investit également dans des titres adossés a des créances
hypothécaires et a des Asset Backed Securities (ABS) d'émetteurs situés dans
le monde entier.

Le Compartiment investit dans des titres de créance négociables a taux fixe
ou variable émis par des gouvernements, des institutions publiques et des
entreprises des pays de 'OCDE. Accessoirement, le Compartiment peut
investir dans des titres émis dans des pays hors de 'TOCDE. Le Compartiment
investit en permanence au moins deux tiers de son actif net dans des
obligations d’émetteurs situés partout dans le monde.

Ces ftitres sont principalement de qualité Investment Grade, mais le
Compartiment peut étre exposé, directement ou indirectement par le biais
d'OPCVM et/ou d'autres OPC (dans la limite précisée ci-dessous), jusqu'a
30 % a des titres de qualité Sub-Investment Grade. Toutefois, le Compartiment
n'investit pas dans des titres notés CCC+ ou en dessous par Standard &
Poor’'s ou I'équivalent par Moody’s ou Fitch. Si deux agences de notation
attribuent des notes différentes a un méme titre, la note la plus basse des deux
sera retenue et si trois agences de notation affectent des notes différentes, la
deuxieme note la plus élevée sera prise en compte. Les titres non notés
doivent présenter une qualité que le Gestionnaire Financier considere comme
équivalente a ces catégories. En cas d'abaissement de la note de crédit en
dessous de ce seuil, les titres seront vendus dans un délai de 6 mais.

La sélection des titres de créance ne repose pas exclusivement et
systématiguement sur leur note de crédit rendue publique; elle peut
également se fonder sur une analyse interne du crédit ou du risque de marché.
La décision d’acheter ou de vendre des titres s'appuie aussi sur d’autres
criteres d’analyse du Gestionnaire Financier.

Le Compartiment est exposé ou investit au moins 10 % de son actif net dans
des Obligations Vertes, Obligations Sociales et Obligations Durables.

Le Compartiment peut investir dans d’autres produits, dans les limites
suivantes de I'actif net :

o ftitres adossés a des créances hypothécaires et a des Asset Backed
Securities (ABS) : un tiers

e instruments du marché monétaire : un tiers

o titres convertibles : 10 %, dont au maximum 5 % dans des obligations
contingentes convertibles (« CoCo »)

Le Compartiment peut au total investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des
actions et titres assimilés.

La duration moyenne pondérée du portefeuille du Compartiment est
supérieure & un an.*?

Le Compartiment peut investir son actif net dans des titres 144A, de maniére
substantielle en fonction des opportunités.

Le Compartiment peut investir jusqu'a 10 % de son actif net dans des OPCVM
et/ou OPC gérés par une entité du groupe AXA IM et qui n'investiront pas eux-
mémes dans des titres notés conformément aux limites de notation décrites ci-
dessus. Le Compartiment ne peut pas investir dans des OPCVM ou OPC
externes.

Les titres libellés dans une devise autre que 'euro sont couverts principalement
face a 'euro. Une exposition de change tactique est toutefois autorisée a la
discrétion du Gestionnaire Financier.

« titres adossés a des créances hypothécaires et a des Asset Backed Securities
(ABS) : un tiers

« instruments du marché monétaire : un tiers

« titres convertibles : un quart

Le Compartiment peut investir jusqu’a 5 % de son actif net dans des obligations
contingentes convertibles ou Contingent Convertible (« CoCos »).
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Global Sustainable Aggregate — Suite

Produits dérivés et Techniques Le Compartiment peut utiliser des
produits dérivés a des fins de gestion efficace de portefeuille et
d’investissement.

Les produits dérivés peuvent comprendre des swaps de défaut de
crédit (CDS sur émetteur unique ou indiciels).

Ces produits dérivés liés a des indices sous-jacents ne générent pas
de frais de rebalancement importants. Dans des conditions de
marché exceptionnelles, I'exposition du Compartiment a I'émetteur
d’un indice sous-jacent peut dépasser 20 % et aller jusqu’'a 35 % de
son actif net, notamment lorsque les indices sous-jacents sont
fortement concentrés.

Le Compartiment n’aura pas recours a des contrats d’échange de
performance ou Total Return Swaps (TRS).

L'utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans les sections « Informations complémentaires sur les
produits dérivés » et « Informations complémentaires sur la gestion
efficace de portefeuille ».

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment peut
utiliser les techniques suivantes (exprimées en % de l'actif net) :

prét de titres : anticipé, =25 % ; maxi, 100 %

emprunt de titres : anticipé, =25 % ; maxi, 50 %

mise/prise en pension : anticipé, =10 % ; maxi, 100 %
Les principaux types d’actifs concernés sont les obligations.

Processus de gestion Le Gestionnaire Financier sélectionne les
investissements en suivant une approche en deux étapes: 1/ en
définissant l'univers éligible aprés avoir appliqué un premier filtre
d’exclusion, tel que décrit dans la Politique d’exclusion sectorielle et
la Politique en matiere de Standards ESG d’AXA IM, suivi d'un
second filtre de sélection des « Best-in-Class », congu pour éliminer
les émetteurs les moins bons de l'univers d'investissement en
fonction de leur notation extra-financiere calculée a partir de la
méthode de notation ESG exclusive d’AXA IM ; 2/ en sélectionnant
les investissements sur la base d’un certain nombre de facteurs issus
notamment d’'une analyse micro et macroéconomique et d'une
analyse du crédit des émetteurs, mais également de la gestion de la
Sensibilité aux Taux d’Intérét, du positionnement sur la courbe de
crédit ainsi que de I'exposition a différentes zones géographiques.

Frais ponctuels maximum prélevés lors
de votre investissement

Devise de Référence EUR.
Risques
Profil de risque Risque de perte en capital.

Facteurs derisque Le Compartiment est exposé aux risques décrits
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu’aux risques
spécifiques suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque
spécifiques ») :

e Produits dérivés et effet de e Investissement mondial

levier o Titres 144A
e Titres de créance a haut , pggg
rendement
¢ Obligations contingentes
convertibles

Risques en matiére de durabilité Etant donné la Stratégie
d'investissement et le profil de risque du Compartiment, I'impact
probable des Risques en matiére de durabilité sur les rendements du
Compartiment devrait étre faible.

Méthode de calcul de [I'exposition globale
'engagement.

Méthode de

Autres caractéristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant
au moins 3 ans.

Classification SFDR Produit relevant de l'article 9.

Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg et aux Etats-
Unis d’Amérique.

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu.

Gestionnaire Financier AXA Investment Managers Paris.
Sous-Gestionnaire AXA Investment Managers Inc. (USA) pour les
titres américains.

Date de lancement 1° avril 1988.

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment

Classe Frais d’entrée Frais de gestion

Commission de service appliquée Commission de distribution

A 3,00 % 0,75 %
E — 0,75 %
F 2,00 % 0,45 %
| — 0,40 %
J 2,00 % 0,40 %
M — —
U 5,50 % 0,45 %
ZF 2,00 % 0,45 %

0,50 % —
0,50 % 0,50 %
0,50 % —
0,50 % =
0,50 % 0,20 %
0,50 % —
0,50 % 0,45 %
0,50 % =

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du derier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions existant a la date du
présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http:/mww.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande aupres de la Société de

Gestion.
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AXA World Funds —

Global Credit Bonds

Objectif et stratégie d’investissement

Obijectif Vise a générer un revenu et une croissance de votre investissement,
mesurés en USD, a partir d'un portefeuille d'obligations géré activement.

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniére active par
rapport a l'indice de référence BofA Merrill Lynch Global Large Cap Hedged
USD (I'« Indice de Référence ») afin de saisir les opportunités sur les marchés
des obligations d’entreprise mondiaux. Le Compartiment investit au moins
20 % de son actif net dans les composants de lIndice de Référence. En
fonction de ses convictions dinvestissement et aprés une analyse
macroéconomique et microéconomique approfondie du marché, le
Gestionnaire Financier peut prendre un positionnement plus actif en termes de
duration (la duration mesure, en nombre d'années, la sensibilité du portefeuille
aux variations des taux d'intérét), d’allocation géographique et/ou de sélection
sectorielle ou d’émetteurs par rapport a I'lndice de Référence. Ainsi, I'écart
avec l'Indice de Référence peut s’avérer significatif. Toutefois, dans certaines
conditions de marché (volatilité élevée du marché du crédit, turbulences, etc.),
le positionnement du Compartiment sur les indicateurs ci-dessus peut étre
proche de I'lndice de Référence.

Le Compartiment investit dans des titres de créance a taux fixe et variable
libellés dans toute devise librement convertible et émis dans le monde entier
par des gouvernements et des entreprises ou des institutions publiques de
qualité Investment Grade. Le Compartiment investit également dans des titres
adossés a des créances hypothécaires et a des Asset Backed Securities
(ABS) d’émetteurs situés dans le monde entier.

Le Compartiment investit en permanence au moins deux tiers de son actif net
dans des obligations d'émetteurs situés partout dans le monde. Le
Compartiment peut investirjusqu’a 15 % de ses actifs dans des titres de qualité
Sub-Investment Grade. Toutefois, le Compartiment n’investit pas dans des
titres notés CCC+ ou en dessous par Standard & Poor’s ou I'équivalent par
Moody’s ou Fitch. Si deux agences de notation attribuent des notes différentes
aun méme titre, la note la plus basse des deux sera retenue et si trois agences
de notation affectent des notes différentes, la deuxieme note la plus élevée
sera prise en compte. Les titres non notés doivent présenter une qualité que
le Gestionnaire Financier considére comme équivalente a ces catégories. En
cas d'abaissement de la note de crédit en dessous de ce seulil, les titres seront
vendus dans un délai de 6 mois.

Le Compartiment peut également, a hauteur de 10 % maximum, détenir des
Distressed Securities et des Defaulted Securities en conséquence de la
détention d'obligations dont la notation aurait été abaissée, car en souffrance
ou en défaut, si, de l'avis du Gestionnaire Financier, ces obligations sont
conformes a l'objectif d'investissement du Compartiment. Ces titres devraient
étre vendus dans un délais de 6 mois, & moins que certains événements
n'empéchent le Gestionnaire Financier de le faire.*®

La sélection des titres de créance ne repose pas exclusivement et
systématiquement sur leur note de crédit rendue publique; elle peut
également se fonder sur une analyse interne du crédit ou du risque de marché.
La décision d’acheter ou de vendre des titres s’appuie aussi sur d’'autres
criteres d’analyse du Gestionnaire Financier.

Le Compartiment peut investir jusqua 10% de son actif net dans des
obligations contingentes convertibles ou Contingent Convertible (« CoCos »).

Le Compartiment peut investir jusqu'a un tiers de son actif net dans des
instruments du marché monétaire.

Le Compartiment peut investir son actif net dans des titres 144A, de maniére
substantielle en fonction des opportunités.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des OPCVM
et/ou OPC gérés par une entité du groupe AXA IM et qui n'investiront pas eux-
mémes dans des titres notés conformément aux limites de notation décrites ci-
dessus. Le Compartiment ne peut pas investir dans des OPCVM ou OPC
externes.

Le Compartiment vise en permanence a surperformer la note ESG de I'univers
d'investissement tel que défini par I'lndice de Référence, les notes ESG du
Compartiment et de I'lndice de Référence étant calculées sur la base d'une
moyenne pondérée. La méthode de notation ESG est décrite au lien suivant :
https://mww.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-

43 Cette possibilité pour le Compartiment d'investir dans des Distressed Securities
et des Defaulted Securities s’applique @ compter du 16 septembre 2021.
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methodology. Par souci de clarté, il convient de préciser que l'lndice de
Référence est un indice du marché général qui ne tient pas nécessairement
compte dans sa composition ou sa méthode de calcul des caractéristiques
ESG promues par le Compartiment. Le taux de couverture de 'analyse ESG
du portefeuille atteint au minimum 90 % de I'actif net du Compartiment.

En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le Gestionnaire
Financier applique obligatoirement en permanence la Politique d’exclusion
sectorielle et la Politique en matiére de standards ESG d’AXA 1M, a l'exception
des produits dérivés et des OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les
documents disponibles sur le site Internet:  https://mww.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-quidelines. Les criteres ESG
sont pris en compte lors de la prise de décision du Gestionnaire Financier, mais
ne constituent pas un facteur déterminant.

Produits dérivés et Techniques Le Compartiment peut utiliser des produits
dérivés a des fins de gestion efficace de portefeuille, de couverture et
d'investissement.

Les produits dérivés peuvent comprendre des swaps de défaut de crédit (CDS
sur émetteur unique ou indiciels).

Ces produits dérivés liés a des indices sous-jacents ne génerent pas de frais
de rebalancement importants. Dans des conditions de marché
exceptionnelles, 'exposition du Compartiment a 'émetteur d’'un indice sous-
jacent peut dépasser 20 % et aller jusqu’a 35 % de son actif net, notamment
lorsque les indices sous-jacents sont fortement concentrés.

Le Compartiment naura pas recours a des contrats d'échange de
performance ou Total Return Swaps (TRS).

Lutiisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans les sections « Informations complémentaires sur les produits
dérivés » et «Informations complémentaires sur la gestion efficace de
portefeuille ».

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment peut utiliser les
techniques suivantes (exprimées en % de I'actif net) :

prét de titres : anticipé, =25 % ; maxi, 100 %
emprunt de titres : anticipé, =25 % ; maxi, 50 %
mise/prise en pension : anticipé, =10 % ; maxi, 100 %
Les principaux types d’actifs concernés sont les obligations.

Processus de gestion Le Gestionnaire Financier sélectionne les
investissements sur la base d’'un certain nombre de facteurs issus notamment
d’'une analyse micro et macroéconomique et d'une analyse du crédit des
émetteurs. Le Gestionnaire Financier gére également le positionnement sur la
courbe de crédit et I'exposition a différents types d'instruments, secteurs et
zones géographiques.

Devise de Référence USD.

Risques

Profil de risque Risque de perte en capital.

Facteurs de risque Le Compartiment est exposé aux risques décrits dans la
section « Facteurs de risque généraux », ainsi quaux risques spécifiques
suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque spécifiques ») :

e Produits dérivés et effet de ¢ Investissement mondial
levier o Titres 144A

e Titres de créance a haut e ESG
rendement o Distressed Securities

* Obligations contingentes
convertibles

o Defaulted Securities*

Risques en matiére de durabilité Etant donné la Stratégie d'investissement
et le profil de risque du Compartiment, limpact probable des Risques en
matiére de durabilité sur les rendements du Compartiment devrait étre moyen.

Méthode de calcul de I'exposition globale Méthode de 'engagement.

4 Ces facteurs de risques inhérents aux investissements dans des Distressed
Securities et des Defaulted Securities s'appliguent a compter du
16 septembre 2021.
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Global Credit Bonds — Suite

Autres caractéristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant
au moins 4 ans.

Classification SFDR Produit relevant de I'article 8.
Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités

Frais ponctuels maximum prélevés lors de

chague Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg, en France, au
Royaume-Uni et aux Etats-Unis d’Amérique excepté le 31 décembre.

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu.*

Gestionnaire Financier AXA Investment Managers Paris.

Sous-Gestionnaire AXA Investment Managers Inc. (USA) pour les
produits de taux américains autres que ceux émis par le
gouvernement.

Date de lancement 18 mars 2011.

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment

votre investissement

Commission de distribution

Classe Frais d’entrée Frais de gestion Commission de service appliquée
A 3,00 % 0,90 % 0,50 % —
E — 0,90 % 0,50 % 0,50 %
F 2,00 % 0,60 % 0,50 % —
G — 0,45 % 0,50 % —
| — 0,45 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
U 5,50 % 0,50 % 0,50 % 0,50 %
ZF 2,00 % 0,60 % 0,50 % —

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions existant a la date du
présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http:/Amww.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande aupres de la Société de

Gestion.

45 Ce processus de traitement des ordres de souscription, de conversion et de
rachat s’applique a compter du 20 septembre 2021. Jusqu’'au 20 septembre 2021,
la méthode suivante sera applicable : Cours Super Inconnu.
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ACT Global Green Bonds?*®

Objectif et stratégie d’investissement

Obijectif Vise a générer un revenu et une croissance de votre investissement,
mesurés en EUR, et & atteindre un objectif d'investissement durable, a partir
d'un portefeuille d'obligations géré activement contribuant au financement de
la transition énergétique et écologique et démontrant un impact
environnemental positif.

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniére active par
rapport a lindice de référence BofA Merrill Lynch Green Bond Hedged
("« Indice de Référence ») afin de saisir les opportunités sur les marchés des
emprunts d’Etat ou d'institutions — telles que des organismes supranationaux,
quasi gouvernementaux et des agences — et des obligations d’entreprise de
qualité Investment Grade. Le Compartiment investit au moins un tiers de son
actif net dans les composants de I'lndice de Référence. En fonction de ses
convictions d'investissement et aprés une analyse macroéconomique et
microéconomique approfondie du marché, le Gestionnaire Financier peut
prendre un positionnement plus actif en termes de duration (la duration
mesure, en nombre d’années, la sensibilité du portefeuille aux variations des
taux dintérét), d'allocation géographique et/ou de sélection sectorielle ou
d’'émetteurs par rapport a I'Indice de Référence. Ainsi, I'écart avec 'Indice de
Référence peut s'avérer significatif. Toutefois, dans certaines conditions de
marché (volatilité¢ élevée du marché du crédit, turbulences, etc.), le
positionnement du Compartiment sur les indicateurs ci-dessus peut étre
proche de l'Indice de Référence. L'Indice de Référence s’aligne sur I'objectif
d'investissement durable du Compartiment, en répliquant la performance des
titres émis a des fins qualifiées d’'« écologiques », qui doivent présenter une
utilisation des bénéfices clairement désignée comme exclusivement appliquée
a destination de projets ou activités promouvant la réduction du changement
climatigue ou ladaptation a celui-ci, ou d'autres objectifs de durabilité
environnementale, comme décrit par les Principes applicables aux Obligations
Vertes de IlCMA. La méthodologie utilisée pour le calcul de lindice est
disponible sur : https:/mww.theice.com/publicdocs/Green_Bond_Index.pdf
Le Compartiment investit dans un portefeuille diversifié de titres de créance
négociables a taux fixe et variable libellés dans toute devise librement
convertible, émis par des gouvernements, des institutions publiques ou des
entreprises de qualité Investment Grade situés dans le monde entier.

Le Compartiment investit au moins 75 % de son actif net dans des obligations
financant des projets environnementaux (Obligations Vertes). Le
Compartiment adopte une stratégie d’investissement d'impact écologique et
social, dont l'objectif est de soutenir sur le long terme les Objectifs de
Développement Durable (ODD) des Nations Unies en mettant I'accent sur les
thémes environnementaux (batiments écologiques, transport a faible émission
de carbone, solutions énergétiques intelligentes, écosysteme durable, etc.), et
qui implique I'achat d'obligations dont les bénéfices sont destinés a des projets
qui soutiennent 'économie a faible émission de carbone ou les besoins
fondamentaux de populations ou communautés défavorisées, en finangant
des initiatives telles que les énergies renouvelables, la prévention de la
pollution, 'acces aux soins de santé, les logements a prix abordable et
I'autonomisation des femmes.

Dans le processus de sélection de titres, le Gestionnaire Financier applique un
cadre d'évaluation des obligations exclusif en matiére d’écologie, dimpact
social et de durabilité, qui repose essentiellement sur les Principes applicables
aux Obligations Vertes et Sociales de IlCMA (« POVS ») et sur les principes
directeurs de [llnitiative sur les Obligations Climatiques (« IOC »). Le
Gestionnaire Financier a recours a un processus interne rigoureux de sélection
des obligations en matiére d'écologie, d'impact social et de durabilité, en filtrant
les obligations qui ne sont pas conformes a nos exigences internes en termes
d'écologie, d'impact sociale et de durabilité pour les obligations.

Le cadre écologique pour les obligations d’AXA IM repose sur quatre piliers :
1/la qualité environnementale, sociale et de gouvernance (ESG) de I'émetteur
(une société doit démontrer un minimum d’engagements ESG, pour s’assurer
que les entreprises gérent de maniere adéquate les risques
environnementaux et sociaux dans les projets financés et que les projets
écologiques en cours de financement sont des activités stratégiques) ; 2/
lemploi des bénéfices d’une obligation verte ou sociale doit refléter les efforts
de 'émetteur pour améliorer I'environnement et la société ainsi que sa stratégie
globale de durabilité, la transparence totale concernant les projets financés et
le tracage des bénéfices étant essentiels ; 3/ la gestion des bénéfices (un
émetteur doit avoir suffisamment de garanties en place pour s’assurer que les
bénéfices de I'obligation financeront effectivement les projets éligibles) ; 4/
limpact ESG (une attention particuliére est accordée aux rapports d’impact,
dans le cadre desquels des indicateurs tant qualitatifs que quantitatifs sont

attendus, pour permettre de démontrer limpact positif d’'une obligation sur
environnement et la société).

Le taux de couverture de I'analyse ESG du portefeuille atteint au minimum
90 % de l'actif net du Compartiment, a I'exception des obligations et autres
titres de créance émis par des émetteurs publics ou semi-publics, des liquidités
détenues a titre accessoire et des Actifs Solidaires. La méthode de notation
ESG est décrite au lien suivant: https://www.axa-im.com/responsible-
investing/framework-and-scoring-methodology.

En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le Gestionnaire
Financier applique obligatoirement en permanence la Politique d’exclusion
sectorielle et la Politique en matiére de standards ESG d’AXA 1M, a l'exception
des produits dérivés et des OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les
documents  disponibles sur le site Internet:  https:/Aww.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines.

Les données ESG utilisées dans le cadre du processus d'investissement
reposent sur des méthodes ESG s’appuyant en partie sur des données de
tiers, et qui sont dans certains cas développées en interne. Elles sont
subjectives et peuvent changer dans le temps. Malgré plusieurs initiatives,
labsence d’harmonisation des définitions peut rendre les crittres ESG
hétérogenes. Ainsi, les différentes stratégies d'investissement employant les
criteres ESG et le reporting ESG sont difficiles & comparer entre elles. Les
stratégies intégrant des criteres ESG et celles qui incluent des criteres de
développement durable peuvent employer des données ESG qui semblent
similaires, mais qui doivent étre distinguées, car leur méthode de calcul est
susceptible d'étre différente.

Le Compartiment investit au moins deux tiers de son actif net dans des produits
de taux, y compris un maximum de 20 % de I'actif net dans des Asset Backed
Securities (ABS), d'émetteurs du monde entier. Ces titres sont en majorité de
qualité Investment Grade (exposition directe ou indirecte par le biais de parts
d'OPCVM et/ou d’'autres OPC dans la limite précisée ci-dessous).

Le Compartiment peut investir jusqu’a 30 % de son actif net dans des titres de
qualité Sub-Investment Grade. Toutefois, le Compartiment n’investit pas dans
des titres notés CCC+ ou en dessous par Standard & Poor’s ou I'équivalent
par Moody’s ou Fitch. Si deux agences de notation attribuent des notes
différentes & un méme titre, la note la plus basse des deux sera retenue et si
trois agences de notation affectent des notes différentes, la deuxieme note la
plus élevée sera prise en compte. Les titres non notés doivent présenter une
qualité que le Gestionnaire Financier considére comme équivalente a ces
catégories. En cas d’'abaissement de la note de crédit en dessous de ce seull,
les titres seront vendus dans un délai de 6 mois.

La sélection des titres de créance ne repose pas exclusivement et
systématiquement sur leur note de crédit rendue publique; elle peut
également se fonder sur une analyse interne du crédit ou du risque de marché.
La décision d’acheter ou de vendre des titres s’appuie aussi sur d’autres
criteres d’'analyse du Gestionnaire Financier.

Le Compartiment peut investir dans d’autres produits, dans les limites
suivantes de l'actif net :

e instruments du marché monétaire : un tiers

o obligations convertibles : un quart

e obligations indexées sur linflation : un quart

Le Compartiment peut investir jusqu'a 10 % de son actif net dans des titres
négociés sur le CIBM par le biais du Bond Connect.

Le Compartiment peut investir jusqua 5% de son actif net dans des
obligations contingentes convertibles ou Contingent Convertible (« CoCos »).

46 Ce nom s’applique & compter du 26 aoQt 2021. Jusqu'au 26 ao(t 2021, le nom suivant sera applicable : Global Green Bonds.
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ACT Global Green Bonds — Suite

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des
OPCVM et/ou OPC gérés par une entité du groupe AXA IM et qui
n’investiront pas eux-mémes dans des titres notés conformément aux
limites de notation décrites ci-dessus. Le Compartiment ne peut pas
investir dans des OPCVM ou OPC externes.

L’exposition des actifs du Compartiment non libellés en EUR sera
couverte en EUR.#7

Produits dérivés et Techniques Le Compartiment peut utiliser des
produits dérivés a des fins de gestion efficace de portefeuille, de
couverture et d’'investissement.

Les produits dérivés peuvent comprendre des swaps de défaut de
crédit (CDS sur émetteur unique ou indiciels).

Ces produits dérivés liés a des indices sous-jacents ne générent pas
de frais de rebalancement importants. Dans des conditions de
marché exceptionnelles, I'exposition du Compartiment a I'émetteur
d’un indice sous-jacent peut dépasser 20 % et aller jusqu’a 35 % de
son actif net, notamment lorsque les indices sous-jacents sont
fortement concentrés.

Le Compartiment n'aura pas recours a des contrats d’échange de
performance ou Total Return Swaps (TRS).

L'utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans les sections « Informations complémentaires sur les
produits dérivés » et « Informations complémentaires sur la gestion
efficace de portefeuille ».

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment peut
utiliser les techniques suivantes (exprimées en % de l'actif net) :

prét de titres : anticipé, =25 % ; maxi, 100 %
emprunt de titres : anticipé, =25 % ; maxi, 50 %
mise/prise en pension : anticipé, =10 % ; maxi, 100 %
Les principaux types d’actifs concernés sont les obligations.

Processus de gestion Le Gestionnaire Financier sélectionne les
investissements en suivant une approche en deux étapes: 1/ en
définissant I'univers éligible aprés avoir appliqué un filtre d’'impact
écologique et social ; et 2/ en utilisant un certain nombre de facteurs
issus notamment d’une analyse micro et macroéconomique et d’'une
analyse du crédit des émetteurs. Le Gestionnaire Financier gére
également la Sensibilité aux Taux d’Intérét, le positionnement sur la
courbe des taux et I'exposition a différentes zones géographiques.

Frais ponctuels maximum prélevés lors de
votre investissement

Devise de Référence EUR.

Risques
Profil de risque Risque de perte en capital.

Facteurs derisque Le Compartiment est exposé aux risques décrits
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu’aux risques
spécifiques suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque
spécifiques ») :

e Produits dérivés et effet de e Investissement mondial

levier e Obligations contingentes
e Titres de créance a haut convertibles

rendement
e ESG

¢ Investissements d'impact

Risques en matiére de durabilité Etant donné la Stratégie
d’investissement et le profil de risque du Compartiment, I'impact
probable des Risques en matiere de durabilité sur les rendements du
Compartiment devrait étre faible.

Méthode de calcul de [I’exposition globale
'engagement.

Méthode de

Autres caractéristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant
au moins 4 ans.

Classification SFDR Produit relevant de l'article 9.

Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg et aux Etats-
Unis d’Amérique.

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu.

Gestionnaire Financier AXA Investment Managers Paris.

Sous-Gestionnaire Financier AXA Investment Managers Asia Ltd.
(Hong Kong SAR) pour les titres négociés sur le CIBM par le biais du
Bond Connect.

Date de lancement 6 octobre 2015.

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment

Classe Frais d’entrée Frais de gestion Commission de service appliquée Commission de distribution
A 3,00 % 0,75 % 0,50 % —
E — 0,75 % 0,50 % 0,50 %
F 2,00 % 0,45 % 0,50 % —
G — 0,40 % 0,50 % —
| — 0,40 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,45 % 0,50 % —
Zl — 0,40 % 0,50 % —

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du derier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions existant a la date du
présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http:/mww.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande aupres de la Société de

Gestion.

47 Cette phrase relative a la stratégie d'investissement s’applique & compter du
26 ao(t 2021. Jusqu’au 26 ao(t 2021, la phrase suivante sera applicable :
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Global Buy and Maintain Credit

Objectif et stratégie d’investissement

Obijectif Vise a générer un revenu et une croissance de votre investissement,
mesurés en USD, a partir d'un portefeuille d'obligations géré activement.

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniére active afin
de saisir la prime de crédit offerte par le marché des obligations d’entreprise
mondial de maniére économique, en investissant au moins le tiers de son actif
net dans des titres faisant partie de l'univers de l'indice de référence BofA
Merrill Lynch Global Corporate Hedged USD (I'« Indice de Référence »). Dans
le cadre du processus d'investissement, le Gestionnaire Financier dispose
d'un large pouvoir discrétionnaire sur la composition du portefeuille du
Compartiment et peut prendre, en fonction de ses convictions
d'investissement, une exposition sur des sociétés, pays ou secteurs qui ne
sont pas inclus dans I'lndice de Référence ou un positionnement différent en
termes de duration, d’allocation géographique et/ou de sélection sectorielle ou
d’émetteurs par rapport a I'Indice de Référence, bien que les composants de
FIndice de Référence soient généralement représentatifs du portefeuille du
Compartiment. Ainsi, I'écart avec lIndice de Référence peut s'avérer
significatif.

Le Compartiment vise a saisir la prime de crédit de maniere économique. Le
Compartiment investit essentiellement dans des obligations émises dans le
monde entier et de qualité Investment Grade sur la base de la moyenne
arithmétique des notes disponibles de Standard & Poor’s, Moody’s et Fitch.

Le Compartiment investit dans des titres de créance négociables a taux fixe
ou variable émis par des gouvernements, des institutions publiques et des
entreprises situés partout dans le monde et libellés dans toute devise librement
convertible. Le Compartiment peut détenir jusqu’a 5 % de son actif net dans
des titres de qualité Sub-Investment Grade ou non notés.

Toutefois, le Compartiment n'investit pas dans des titres notés CCC+ ou en
dessous par Standard & Poor's ou I'équivalent par Moody’s ou Fitch. Si
plusieurs notes sont disponibles, c'est la plus basse qui est retenue. Les titres
non notés doivent présenter une qualité que le Gestionnaire Financier
considére comme équivalente a ces catégories. En cas d’abaissement de la
note de crédit en dessous de ce seuil, les titres seront vendus dans un délai
de 6 mais.

La sélection des titres de créance ne repose pas exclusivement et
systématiquement sur leur note de crédit rendue publique; elle peut
également se fonder sur une analyse interne du crédit ou du risque de marché.
La décision d’acheter ou de vendre des titres s’appuie aussi sur d’'autres
criteres d’analyse du Gestionnaire Financier.

Le Compartiment peut investir jusqua 5% de son actif net dans des
obligations contingentes convertibles ou Contingent Convertible (« CoCos »).

Le Compartiment peut également investir jusqu’a un tiers de son actif net dans
des instruments du marché monétaire.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des OPCVM
et/ou OPC gérés par une entité du groupe AXA IM et qui n'investiront pas eux-
mémes dans des titres notés conformément aux limites de notation décrites ci-
dessus. Le Compartiment ne peut pas investir dans des OPCVM ou OPC
externes.

Le Compartiment vise en permanence a surperformer la note ESG de l'univers
d'investissement tel que défini par I'Indice de Référence, les notes ESG du
Compartiment et de I'Indice de Référence étant calculées sur la base d’'une
moyenne pondérée. La méthode de notation ESG est décrite au lien suivant :
https:/iMmww.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-

methodology. Par souci de clarté, il convient de préciser que I'lndice de
Référence est un indice du marché général qui ne tient pas nécessairement
compte dans sa composition ou sa méthode de calcul des caractéristiques
ESG promues par le Compartiment. Le taux de couverture de 'analyse ESG
du portefeuille atteint au minimum 90 % de I'actif net du Compartiment.

En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le Gestionnaire
Financier applique obligatoirement en permanence la Politique d’exclusion
sectorielle et la Politique en matiere de standards ESG d’AXA IM, a 'exception
des produits dérivés et des OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les
documents  disponibles sur le site Internet: https://imww.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines. Les criteres ESG

48 Ce processus de traitement des ordres de souscription, de conversion et de
rachat s’applique a compter du 20 septembre 2021. Jusqu’'au 20 septembre 2021,
la méthode suivante sera applicable : Cours Super Inconnu.
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sont pris en compte lors de la prise de décision du Gestionnaire Financier, mais
ne constituent pas un facteur déterminant.
Produits dérivés et Techniques Le Compartiment peut utiliser des produits
dérivés a des fins de couverture.
Le Compartiment naura pas recours a des contrats d'échange de
performance ou Total Return Swaps (TRS).
L'utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans les sections « Informations complémentaires sur les produits
dérivés » et «Informations complémentaires sur la gestion efficace de
portefeuille ».
Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment peut utiliser les
techniques suivantes (exprimées en % de I'actif net) :

prét de titres : anticipé, ~25 % ; maxi, 100 %

emprunt de titres : anticipé, =25 % ; maxi, 50 %

mise/prise en pension : anticipé, =10 % ; maxi, 100 %
Les principaux types d'actifs concernés sont les obligations.
Processus de gestion Le Gestionnaire Financier sélectionne les
investissements sur la base d’'un certain nombre de facteurs issus notamment
d’'une analyse micro et macroéconomique et d'une analyse du crédit des
émetteurs. Le Gestionnaire Financier gere également la Sensibilité aux Taux
d'Intérét, le positionnement sur la courbe de crédit et 'exposition a différentes
zones géographiques.
Devise de Référence USD.

Risques

Profil de risque Risque de perte en capital.

Facteurs de risque Le Compartiment est exposé aux risques décrits
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu'aux risques
spécifiques suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque
spécifiques ») :

e Marchés émergents ¢ Investissement mondial
¢ Obligations contingentes o ESG
convertibles

Risques en matiére de durabilit¢  Etant donné la Stratégie
d’investissement et le profil de risque du Compartiment, limpact probable
des Risques en matiére de durabilit¢ sur les rendements du
Compartiment devrait étre faible.

Méthode de calcul de I'exposition globale Méthode de 'engagement.

Autres caractéristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant au
moins 4 ans.

Classification SFDR Produit relevant de l'article 8.

Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités chaque
Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg, en France, au Royaume-
Uni et aux Etats-Unis d’Amérique.

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les ordres
sont traités sur la base de Cours Inconnu.*®

Gestionnaire Financier AXA Investment Managers Paris.

Sous-Gestionnaire AXA Investment Managers UK Limited (London)
pour les titres libellés en GBP.

Date de lancement 15 janvier 2013.
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Global Buy and Maintain Credit — Suite

Frais ponctuels maximum prélevés lors L : 2 .
. . Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment
de votre investissement
Classe Frais d’entrée Frais de gestion Commission de service appliquée Commission de distribution
A 3,00 % 0,40 % 0,50 % —
F 2,00 % 0,20 % 0,50 % —
| — 0,15 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,20 % 0,50 % —

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions existant a la date du
présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http:/Amww.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande aupres de la Société de

Gestion.
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AXA World Funds —

Global Emerging Markets Bonds

Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer un revenu et une croissance de votre
investissement, mesurés en USD, a partir d'un portefeuille d’obligations
des marchés émergents géré activement et dont les risques sont réduits.

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniere
active par rapport a l'indice de référence JP Morgan EMBIG Diversified
Hedged USD ('« Indice de Référence ») afin de saisir les opportunités sur
les marchés obligataires émergents, tout en limitant son risque de crédit.
Le Compartiment investit au moins un tiers de son actif net dans les
composants de I'Indice de Référence. En fonction de ses convictions
d’investissement et aprés une analyse macroéconomique et
microéconomigue approfondie du marché, le Gestionnaire Financier peut
prendre un positionnement plus actif en termes de duration (la duration
mesure, en nombre d’années, la sensibilité du portefeuille aux variations
des taux d'intérét), d’allocation géographique et/ou de sélection sectorielle
ou d’émetteurs par rapport a I'lndice de Référence. Ainsi, I'écart avec
I'Indice de Référence peut s’avérer significatif. Toutefois, dans certaines
conditions de marché (volatilité élevée du marché du crédit, turbulences,
etc.), le positionnement du Compartiment sur les indicateurs ci-dessus
peut étre proche de I'lndice de Référence.

Le Compartiment investit principalement dans des titres de créance sur
les marchés émergents.

Le Compartiment investit en permanence au moins deux tiers de son actif
net dans des titres de créance négociables émis par des gouvernements,
des institutions publiques et des entreprises des marchés émergents.

Le Compartiment peut également investir jusqu’a un tiers de son actif net
dans des instruments du marché monétaire et jusqu'a 20 % de son actif
net dans des titres de créance libellés en devises locales et non
couvertes.

Le Compartiment peut également, a hauteur de 10 % maximum, détenir
des Distressed Securities et des Defaulted Securities en conséquence de
la détention d'obligations dont la notation aurait été abaissée, car en
souffrance ou en défaut, si, de l'avis du Gestionnaire Financier, ces
obligations sont conformes a l'objectif d'investissement du Compartiment.
Ces titres devraient étre vendus dans un délais de 6 mois, & moins que
certains événements n'empéchent le Gestionnaire Financier de le faire.*°

Le Compartiment peut investir jusqu'a 5% de son actif net dans des
obligations contingentes convertibles ou Contingent Convertible
(« CoCos »).

Le Compartiment n’'investit pas dans les actions et titres assimilés.

Le Compartiment peut investir jusqu'a 10 % de son actif net dans des
OPCVM et/ou OPC.

Le Compartiment vise en permanence a surperformer la note ESG de
l'univers d'investissement tel que défini par I'lndice de Référence, les
notes ESG du Compartiment et de 'Indice de Référence étant calculées
sur la base d’'une moyenne pondérée. La méthode de notation ESG est
décrite  au lien suivant:__https:/mww.axa-im.com/responsible-
investing/framework-and-scoring-methodology. Par souci de clarté, il
convient de préciser que I'lndice de Référence est un indice du marché
général qui ne tient pas nécessairement compte dans sa composition ou
sa méthode de calcul des caractéristiques ESG promues par le
Compartiment. Le taux de couverture de I'analyse ESG du portefeuille
atteint au minimum 75 % de I'actif net du Compartiment.

En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le
Gestionnaire Financier applique obligatoirement en permanence la
Politique d’exclusion sectorielle et la Politique en matiére de standards
ESG dAXA IM, a l'exception des produits dérivés et des OPC sous-
jacents éligibles, tel que décrit dans les documents disponibles sur le site
Internet : https:/iww.axa-im.com/responsible-investing/sector-
investment-quidelines. Les criteres ESG sont pris en compte lors de la

49 Cette possibilité pour le Compartiment d'investir dans des Distressed Securities
et des Defaulted Securities s’applique @ compter du 16 septembre 2021.
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prise de décision du Gestionnaire Financier, mais ne constituent pas un
facteur déterminant.

Produits dérivés et Techniques Le Compartiment peut utiliser des
produits dérivés a des fins de gestion efficace de portefeuille, de
couverture et d'investissement.

Le Gestionnaire Financier couvre une partie du risque de devise. Dans le
but d’ameéliorer son profil risque/rendement, le Compartiment peut
essayer de couvrir son exposition a certains risques peu susceptibles de
contribuer a la performance du portefeuille.

Les produits dérivés peuvent comprendre des swaps de défaut de crédit
(CDS sur émetteur unigue et indiciels).

Ces produits dérivés liés a un indice sous-jacent ne générent pas de codts
de rebalancement importants. Dans des conditons de marché
exceptionnelles, 'exposition du Compartiment a 'émetteur d’'un indice
sous-jacent peut dépasser 20 % et aller jusqu’a 35 % de son actif net,
notamment lorsque les indices sous-jacents sont fortement concentrés.

Le Compartiment n'aura pas recours a des contrats d’échange de
performance ou Total Return Swaps (TRS).

L'utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans les sections « Informations complémentaires sur les
produits dérivés » et « Informations complémentaires sur la gestion
efficace de portefeuille ».

Aucx fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment peut utiliser
les techniques suivantes (exprimées en % de l'actif net) :

prét de titres : anticipé, =25 % ; maxi, 100 %
emprunt de titres : anticipé, =25 % ; maxi, 50 %
mise/prise en pension : anticipé, =10 % ; maxi, 100 %
Les principaux types d’actifs concernés sont les obligations.

Processus de gestion Le Gestionnaire Financier sélectionne les
investissements sur la base d’'un certain nombre de facteurs issus
notamment d’'une analyse micro et macroéconomique et d’'une analyse
du crédit des émetteurs. Le Gestionnaire Financier gere également la
Sensibilité aux Taux d’Intérét, le positionnement sur la courbe des taux et
I'exposition a différentes zones géographiques.

Devise de Référence USD.

Risques

Profil de risque Risque de perte en capital.

Facteurs de risque Le Compartiment est exposé aux risques décrits
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu'aux risques
spécifiques suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque
spécifiques ») :

e Marchés émergents o Produits dérivés et effet de
e Titres de créance a haut levier

rendement e ESG
¢ Obligations contingentes .

convertibles

e Distressed Securities
o Defaulted Securities®

Risques en matiére de durabilitt¢ Etant donné la Stratégie
d'investissement et le profil de risque du Compartiment, limpact probable
des Risgques en matiere de durabilité sur les rendements du
Compartiment devrait étre moyen.

Méthode de calcul de I'exposition globale Méthode de 'engagement.

50 Ces facteurs de risques inhérents aux investissements dans des Distressed
Securities et des Defaulted Securities s'appliguent a compter du
16 septembre 2021.
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Global Emerging Markets Bonds — Suite

Autres caractéristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant
au moins 5 ans.

Classification SFDR Produit relevant de I'article 8.
Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités

Frais ponctuels maximum prélevés lors de

votre investissement

chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg et aux Etats-
Unis d’Amérique.

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu.5*

Gestionnaire Financier AXA Investment Managers UK Limited
(London).

Sous-Gestionnaire AXA Investment Managers Asia Ltd (Hong-
Kong SAR) pour les titres asiatiques.

Date de lancement 13 septembre 2005.

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment

Commission de service appliquée Commission de distribution

Classe Frais d’entrée Frais de gestion

A 3,00 % 1,25 % 0,50 % —

E — 1,25 % 0,50 % 1,00 %
F 2,00 % 0,85 % 0,50 % —
G — 0,70 % 0,50 % —

| — 0,70 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,85 % 0,50 % —

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions existant a la date du
présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http:/Amwww.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande aupres de la Société de

Gestion.

51 Ce processus de traitement des ordres de souscription, de conversion et de
rachat s’applique a compter du 20 septembre 2021. Jusqu’'au 20 septembre 2021,
la méthode suivante sera applicable : Cours Super Inconnu.
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AXA World Funds —

Global High Yield Bonds

Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer un revenu élevé en USD a partir d’'un portefeuille
d'obligations géré activement. La croissance du capital est un objectif
secondaire.

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniére active afin
de saisir les opportunités sur le marché des obligations d’entreprise a haut
rendement international, en investissant majoritairement dans des actions de
sociétés faisant partie de I'univers de l'indice de référence ICE BofAML Global
High Yield Hedged USD (I« Indice de Référence »). Dans le cadre du
processus dinvestissement, le Gestionnaire Financier dispose d'un large
pouvoir discrétionnaire sur la composition du portefeuille du Compartiment et
peut prendre, en fonction de ses convictions d’investissement, une exposition
sur des sociétés, pays ou secteurs qui ne sont pas inclus dans lIndice de
Référence ou un positionnement différent en termes de duration, d’allocation
géographique et/ou de sélection sectorielle ou d'émetteurs par rapport a
I'Indice de Référence, bien que les composants de I'lndice de Référence soient
généralement représentatifs du portefeuille du Compartiment. Ainsi, I'écart
avec I'Indice de Référence peut s’avérer significatif.

Le Compartiment investit dans des titres internationaux a taux fixe et variable
émis principalement par des entreprises européennes et américaines.

Le Compartiment investit dans des titres de créance émis par des entreprises
pour la plupart de qualité Sub-Investment Grade ou, s'ils ne sont pas notés,
que le Gestionnaire Financier considere d'une qualité équivalente. Le
Compartiment ne pourra investir plus de 10 % de son actif net en titres de
qualité Sub-Investment Grade émis ou garantis par un méme pays (en ce
compris le gouvernement et toute autorité publique ou locale de ce pays).>?

Le Compartiment peut également, & hauteur de 10 % maximum, détenir des
Distressed Securities et des Defaulted Securities en conséquence de la
détention d'obligations dont la notation aurait été abaissée, car en souffrance
ou en défaut, si, de l'avis du Gestionnaire Financier, ces obligations sont
conformes a l'objectif d'investissement du Compartiment. Ces titres devraient
étre vendus dans un délais de 6 mois, @ moins que certains événements
n‘empéchent le Gestionnaire Financier de le faire.>®

La sélection des titres de créance ne repose pas exclusivement et
systématiquement sur leur note de crédit rendue publique; elle peut
également se fonder sur une analyse interne du crédit ou du risque de marché.
La décision d’acheter ou de vendre des titres s’appuie aussi sur d’'autres
criteres d’analyse du Gestionnaire Financier.

Le Compartiment peut investir jusqua 10 % de son actif net dans des
obligations contingentes convertibles ou Contingent Convertible (« CoCos »).

Le Compartiment peut investir son actif net dans des titres 144A, de maniere
substantielle en fonction des opportunités.

Le Compartiment peut investir jusqu'a 5 % de son actif net en parts OPCVM
et/ou OPC.

Le Compartiment applique obligatoirement en permanence la Politique
d'exclusion sectorielle I’AXA IM, tel que décrit dans le document disponible
sur le site Internet: https:/www.axa-im.com/responsible-investing/sector-
investment-quidelines, a I'exception des produits dérivés et des OPC sous-
jacents éligibles.

Produits dérivés et Techniques Le Compartiment peut utiliser des produits
dérivés a des fins de gestion efficace de portefeuille, de couverture et
d'investissement. Pour éviter toute ambiguité, le recours aux produits dérivés
a des fins d'investissement est limité a 50 % de I'actif net du Compartiment.

Les produits dérivés peuvent comprendre des swaps de défaut de crédit (CDS
sur émetteur unique et indiciels). Les CDS qui ne sont pas utilisés a des fins
de couverture n'excedent pas 20 % de I'actif net.

Ces produits dérivés liés a des indices sous-jacents ne générent pas de frais

de rebalancement importants. Dans des conditons de marché
exceptionnelles, 'exposition du Compartiment a 'émetteur d’'un indice sous-

52 Cette possibilité pour le Compartiment d'investir dans des titres de qualité Sub-
Investment Grade émis ou garantis par un méme pays s’applique a compter du
16 septembre 2021.

53 Cette possibilité pour le Compartiment d'investir dans des Distressed Securities
et des Defaulted Securities s’applique a compter du 16 septembre 2021.

54 Cette phrase exposant que l'intention actuelle du Gestionnaire Financier est de
réaliser des opérations de prét de titres et de conclure des opérations de
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jacent peut dépasser 20 % et aller jusqu'a 35 % de son actif net, notamment
lorsque les indices sous-jacents sont fortement concentrés.
Le Compartiment n'aura pas recours a des contrats déchange de
performance ou Total Return Swaps (TRS).
L'utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans les sections « Informations complémentaires sur les produits
dérivés » et «Informations complémentaires sur la gestion efficace de
portefeuille ».
Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment peut utiliser les
techniques suivantes (exprimées en % de I'actif net) :

prét de titres : anticipé, =25 % ; maxi, 100 %

emprunt de titres : anticipé, =25 % ; maxi, 50 %

mise/prise en pension : anticipé, =10 % ; maxi, 100 %
Les principaux types d'actifs concernés sont les obligations.
L'intention actuelle du Gestionnaire Financier est de réaliser des opérations de
prét de titres et de conclure des opérations de mise/prise en pension a hauteur
de moins de 30 % de I'actif net total du Compartiment.>*
Processus de gestion Le Gestionnaire Financier sélectionne les
investissements sur la base d’'un certain nombre de facteurs issus notamment
d’'une analyse micro et macroéconomique et d'une analyse du crédit des
émetteurs. Le Gestionnaire Financier gere également le positionnement sur la
courbe de crédit et I'exposition a différents types d’instruments, secteurs et
zones géographiques.
Devise de Référence USD.

Risques

Profil de risque Risque de perte en capital.

Facteurs de risque Le Compartiment est exposé aux risques décrits
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu’aux risques
spécifiques suivants (décrits dans la section «Facteurs de risque
spécifiques ») :

e Produits dérivés et effet de e Investissement mondial
levier o Titres 144A

e Titres de créance a haut o Distressed Securities

rendement

¢ Obligations contingentes
convertibles

o Defaulted Securities®®

Risques en matiére de durabilit¢  Etant donné la Stratégie
d’investissement et le profil de risque du Compartiment, limpact probable
des Risques en matiére de durabilit¢ sur les rendements du
Compartiment devrait étre moyen.

Méthode de calcul de [I'exposition globale
'engagement.

Méthode de

mise/prise en pension & hauteur de moins de 30 % de l'actif net total du
Compartiment s’applique a compter du 16 septembre 2021.

55 Ces facteurs de risques inhérents aux investissements dans des Distressed
Securities et des Defaulted Securities s'appliquent a compter du
16 septembre 2021.
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Global High Yield Bonds — Suite

Autres caractéristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant
au moins 5 ans.

Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités

Frais ponctuels maximum prélevés lors de

votre investissement

chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg et aux Etats-
Unis d’Amérique.

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu.

Gestionnaire Financier AXA Investment Managers Inc.
(Greenwich, USA).56

Sous-Gestionnaire Financier AXA Investment Managers UK
Limited pour les produits de taux fixe européens.5”

Date de lancement 12 mars 2001.

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment

Classe Frais d’entrée Frais de gestion

A 3,00 % 1,25%
E — 1,00 %
F 2,00 % 0,75 %
| = 0,55 %
M — —

U 5,50 % 0,625 %

ZF 2,00 % 0,75 %

Commission de service appliquée Commission de distribution

0,50 % —
0,50 % 1,00 %
0,50 % —
0,50 % =
0,50 % —
0,50 % 0,625 %
0,50 % —

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions existant a la date du
présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http:/AMww.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande aupres de la Société de

Gestion.

56 La nomination du nouveau Gestionnaire Financier (au lieu d’AXA Investment

Managers UK Limited) s’applique a compter du 16 septembre 2021.
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5 La nomination du nouveau Sous-Gestionnaire Financier (au lieu d’AXA

Investment Managers Inc.) s’applique a compter du 16 septembre 2021.
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AXA World Funds —

Global Inflation Bonds

Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer une performance pour votre investissement,
mesurée en EUR, a partir d'un portefeuille géré activement
d’obligations indexées sur l'inflation.

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniére
active par rapport a 'indice de référence Bloomberg Barclays World
Inflation-Linked Hedged EUR (I'« Indice de Référence ») afin de saisir
les opportunités sur le marché des obligations indexées sur l'inflation.
Le Compartiment investit au moins un tiers de son actif net dans les
composants de I'lndice de Référence. En fonction de ses convictions
d’'investissement et aprés une analyse macroéconomique et
microéconomique approfondie du marché, le Gestionnaire Financier
peut prendre un positionnement plus actif en termes de duration (la
duration mesure, en nombre d’années, la sensibilité¢ du portefeuille
aux variations des taux d’intérét), d’allocation géographique et/ou de
sélection sectorielle ou d’émetteurs par rapport a llndice de
Référence. Ainsi, I'écart avec I'Indice de Référence peut s’avérer
significatif. Toutefois, dans certaines conditions de marché (volatilité
élevée du marché du crédit, turbulences, etc.), le positionnement du
Compartiment sur les indicateurs ci-dessus peut étre proche de
I'Indice de Référence.

Le Compartiment investit principalement dans des obligations
indexées sur l'inflation émises dans les pays de 'OCDE.

Le Compartiment investit en permanence au moins deux tiers de son
actif net dans des obligations indexées sur l'inflation émises par des
gouvernements, des institutions publiqgues ou des entreprises dans
les pays de 'OCDE. Le reste du portefeuille peut étre investi dans des
titres de créance qui ne sont pas indexés sur l'inflation afin de réduire
son exposition aux obligations indexées sur l'inflation en prévision de
périodes d’inflation plus faible.

Le Compartiment investit au moins 90 % de son actif net dans des
titres de qualité Investment Grade et moins de 10 % de ses actifs
dans des titres de qualité Sub-Investment Grade. Toutefois, le
Compartiment n’investit pas dans des titres notés CCC+ ou en
dessous par Standard & Poor’s ou I'équivalent par Moody’s ou Fitch.
Si deux agences de notation attribuent des notes différentes a un
méme titre, la note la plus basse des deux sera retenue et si trois
agences de notation affectent des notes différentes, la deuxieme note
la plus élevée sera prise en compte. Les titres non notés doivent
présenter une qualité que le Gestionnaire Financier considére comme
équivalente a ces catégories. En cas d’abaissement de la note de
crédit en dessous de ce seulil, les titres seront vendus dans un délai
de 6 mois.

La sélection des titres de créance ne repose pas exclusivement et
systématiquement sur leur note de crédit rendue publique ; elle peut
également se fonder sur une analyse interne du crédit ou du risque
de marché. La décision d’acheter ou de vendre des titres s’appuie
aussi sur d’autres critéres d’analyse du Gestionnaire Financier.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 100 % de son actif net dans
des titres de créance souverains, mais n’investira pas plus de 10 %
de ses actifs en titres de qualité Sub-Investment Grade ou non notés
émis ou garantis par un méme pays (y compris son gouvernement et
toute autorité publique ou locale de ce pays).

Le Compartiment peut investir jusqu’a 5 % de son actif net dans des
obligations contingentes convertibles ou Contingent Convertible
(« CoCos »).

Le Compartiment peut investir jusqu’a un tiers de son actif net dans
des instruments du marché monétaire.

Le Compartiment peut investir son actif net dans des titres 144A, de
maniére substantielle en fonction des opportunités.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des
OPCVM et/ou OPC gérés par une entité du groupe AXA IM et qui
n’investiront pas eux-mémes dans des titres notés conformément aux
limites de notation décrites ci-dessus. Le Compartiment ne peut pas
investir dans des OPCVM ou OPC externes.
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Le Compartiment est géré dans une fourchette de Sensibilité aux
Taux d’Intérét comprise entre 5 et 15 ans.

L’exposition des actifs du Compartiment libellés dans une autre
devise que la Devise de Référence du Compartiment est
systématiquement couverte. Rien ne garantit qu’une telle couverture
couvrira parfaitement 100 % de I'actif net en permanence.

Dans le cadre du processus de sélection de titres, le Gestionnaire
Financier applique obligatoirement en permanence la Politique
d’exclusion sectorielle et la Politique en matiere de standards ESG
d’AXA IM, a I'exception des produits dérivés et des OPC sous-
jacents éligibles, tel que décrit dans les documents disponibles sur
le site Internet : https://www.axa-im.com/responsible-
investing/sector-investment-quidelines.

Produits dérivés et Techniques Le Compartiment peut utiliser des
produits dérivés a des fins de gestion efficace de portefeuille, de
couverture et d'investissement. Pour éviter toute ambiguité, le recours
aux produits dérivés a des fins d’'investissement est limité & 50 % de
I'actif net du Compartiment.

Le Compartiment peut utiliser les produits dérivés suivants :

e couvrir le risque de change dans le portefeuille (contrats futures,
contrats forwards de change, swaps de devises). Le Compartiment
ne prend aucune exposition active au change et a recours aux
dérivés de change strictement & des fins de couverture de change.

e ajuster I'exposition a des obligations de différents types ou
échéances et a divers secteurs (contrats futures, options d’achat
et de vente sur des contrats futures de taux d'intérét, swaps de
taux d’intérét)

e ajuster I'exposition a l'inflation (swaps d’inflation)

e ajuster des expositions au crédit spécifigues (CDS sur émetteur
unique et indiciels).

Ces produits dérivés liés a des indices sous-jacents ne générent pas
de frais de rebalancement importants. Dans des conditions de
marché exceptionnelles, I'exposition du Compartiment a I'émetteur
d’'un indice sous-jacent peut dépasser 20 % et aller jusqu’'a 35 % de
son actif net, notamment lorsque les indices sous-jacents sont
fortement concentrés.

Le Compartiment n'aura pas recours a des contrats d’échange de
performance ou Total Return Swaps (TRS).

L'utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans les sections « Informations complémentaires sur les
produits dérivés » et « Informations complémentaires sur la gestion
efficace de portefeuille ».
Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment peut
utiliser les techniques suivantes (exprimées en % de I'actif net) :

prét de titres : anticipé, =50 % ; maxi, 100 %

emprunt de titres : anticipé, =25 % ; maxi, 50 %

mise/prise en pension : anticipé, =10 % ; maxi, 10 %

Les principaux types d’actifs concernés sont les obligations.
Processus de gestion Le Gestionnaire Financier sélectionne les
investissements sur la base d’'un certain nombre de facteurs issus
notamment d’'une analyse micro et macroéconomique et des
tendances de l'inflation. Le Gestionnaire Financier gére également le
positionnement sur la courbe des taux réels, la Sensibilité aux Taux
d’Intérét et I'exposition a différentes zones géographiques.

Devise de Référence EUR.
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Risques
Profil de risque Risque de perte en capital.

Facteurs derisque Le Compartiment est exposé aux risques décrits
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu'aux risques
spécifiqgues suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque
spécifiques ») :

e Produits dérivés et effet de e Investissement mondial

levier ¢ Dette souveraine

e Obligations indexées sur
l'inflation

o Titres 144A

e ESG

e Obligations contingentes
convertibles

Risques en matiére de durabilité Etant donné la Stratégie
d’investissement et le profil de risque du Compartiment, I'impact
probable des Risques en matiére de durabilité sur les rendements du
Compartiment devrait étre moyen.

Méthode de calcul de I’exposition globale Méthode de
'engagement.

Autres caractéristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant
au moins 5 ans.
Classification SFDR Produit relevant de I'article 8.

Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Frais ponctuels maximum prélevés lors de votre

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’actions du Compartiment sont traités
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg, aux Etats-Unis
d’Amérique et au Royaume-Uni excepté le 31 décembre.

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu.

Date de lancement 13 septembre 2005.
Gestionnaire Financier AXA Investment Managers Paris.

Caracteéristiques supplémentaires de la
Classe d’Actions RedEx

Objectif Réaliser le méme objectif que le Compartiment tout en
atténuant I'impact d’'une hausse ou d’une baisse paralléle des taux
d’intérét dans le monde au niveau de la Classe d’Actions.

Recours aux produits dérivés La Classe d’Actions RedEx peut
utiliser des produits dérivés sur taux d’intérét cotés en bourse pour
réduire I'exposition a des variations paralleles de différents taux
d’intérét.

L'utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans les sections « Informations complémentaires sur les
produits dérivés » et « Informations complémentaires sur la gestion
efficace de portefeuille ».

Risques spécifiques

e Risque de taux d'intérét spécifique a la Classe d’Actions
RedEx

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment

investissement

Commission de Commission de Commission

Classe Frais d'entnes Frais de gestion service appliquée distribution RedEx
A* 3,00 % 0,60 % 0,50 % — 0,05 %
1= — 0,60 % 0,50 % 0,65 % —
F* 2,00 % 0,45 % 0,50 % — 0,05 %
I* — 0,30 % 0,50 % — 0,05 %
M — — 0,50 % — —
U 5,50 % 0,45 % 0,50 % 0,50 % 0,45 %
ZF 2,00 % 0,45 % 0,50 % 0,50 % —

Se référer ala section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions existant a la date du
présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http://iwww.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande aupres de la Société de

Gestion.

* Depuis le 31 juillet 2017, les Classes d’Actions RedEx sont fermées a la souscription pour les nouveaux investisseurs. A partir du 31 juillet 2018, les Classes
d’Actions RedEx seront fermées a toute souscription, y compris de la part d'investisseurs existants.
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Global Inflation Bonds Redex

Objectif et stratégie d’investissement

Obijectif Vise a générer une performance pour votre investissement,
mesurée en EUR, a partir d'un portefeuille géré activement d’obligations
indexées sur l'inflation, tout en atténuant les effets d’'une hausse ou d’'une
baisse globale des courbes de taux d'intérét.

Stratégie d'investissement Le Compartiment est géré de maniére
active indépendamment de tout indice de référence. Le Compartiment
investit principalement dans des obligations indexées sur [linflation
émises dans les pays de TOCDE.

Le Compartiment investit en permanence au moins deux tiers de son actif
net dans des obligations indexées sur linflation émises par des
gouvernements, des institutions publiques ou des entreprises dans les
pays de TOCDE.

Le Compartiment investit au moins 90 % de son actif net dans des titres
de qualité Investment Grade et moins de 10 % de ses actifs dans des
titres de qualité Sub-Investment Grade. Toutefois, le Compartiment
n'investit pas dans des titres notés CCC+ ou en dessous par Standard &
Poor’s ou I'équivalent par Moody's ou Fitch. Si deux agences de notation
attribuent des notes différentes a un méme titre, la note la plus basse des
deux sera retenue et si trois agences de notation affectent des notes
différentes, la deuxiéme note la plus élevée sera prise en compte. Les
titres non notés doivent présenter une qualité que le Gestionnaire
Financier considére comme équivalente a ces catégories. En cas
d’abaissement de la note de crédit en dessous de ce seuil, les titres seront
vendus dans un délai de 6 mois.

La sélection des titres de créance ne repose pas exclusivement et
systématiquement sur leur note de crédit rendue publique ; elle peut
également se fonder sur une analyse interne du crédit ou du risque de
marché. La décision d’acheter ou de vendre des titres s’appuie aussi sur
d'autres critéres d'analyse du Gestionnaire Financier.

Le Compartiment peut investir jusqu'a 100 % de son actif net dans des
titres de créance souverains, mais n’investira pas plus de 10 % de ses
actifs en titres de qualité Sub-Investment Grade ou non notés émis ou
garantis par un méme pays (y compris son gouvernement et toute autorité
publigque ou locale de ce pays).

Le Compartiment peut investir jusqu’a 5% de son actif net dans des
obligations contingentes convertibles ou Contingent Convertible
(« CoCos »).

Le Compartiment peut investir jusqu’a un tiers de son actif net dans des
instruments du marché monétaire.

Le Compartiment peut investir jusqu'a 10 % de son actif net dans des
OPCVM et/lou OPC gérés par une entité du groupe AXA IM et qui
n’'investiront pas eux-mémes dans des titres notés conformément aux
limites de notation décrites ci-dessus. Le Compartiment ne peut pas
investir dans des OPCVM ou OPC externes.

Le Compartiment est géré dans une fourchette de Sensibilité aux Taux
d’Intérét comprise entre 0 et 4.

L'exposition du Compartiment & une variation paralléle des taux d'intérét
nominaux sera notamment atténuée par la gestion d'une couverture
d’instruments dérivés cotés sur taux dintérét. Cette stratégie de
couverture est mise en oceuvre au niveau du Compartiment. En
conséquence, le Compartiment procédera a la vente systématique de
futures sur obligations a 10 ans libellés en EUR, GBP et USD.

L'exposition des actifs du Compartiment non libellés en EUR sera
couverte en EUR.

Dans le cadre du processus de sélection de titres, le Gestionnaire
Financier applique obligatoirement en permanence la Politique
d’exclusion sectorielle et la Politique en matiere de standards ESG
d’AXA IM, a I'exception des produits dérivés et des OPC sous-jacents
éligibles, tel que décrit dans les documents disponibles sur le site
Internet : https:/Amww.axa-im.com/responsible-investing/sector-

investment-quidelines.
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Produits dérivés et Techniques Le Compartiment peut utiliser des
produits dérivés a des fins de gestion efficace de portefeuille, de
couverture et d'investissement. Le Compartiment peut utiliser des
produits dérivés sur taux d’intérét cotés pour réduire 'exposition a des
variations paralléles de différents taux d'intérét.

Le Compartiment peut utiliser les produits dérivés suivants :

« atténuer I'exposition aux taux d'intérét grace a la vente systématique
de futures sur obligations

e couvrir le risque de change dans le portefeuille (contrats futures,
contrats forwards de change, swaps de devises)

e ajuster I'exposition a des obligations de différents types ou échéances
et & divers secteurs (contrats futures, options d’achat et de vente sur
des contrats futures de taux d'intérét, swaps de taux d'intérét)

o ajuster I'exposition a l'inflation (swaps d'inflation)

e ajuster des expositions au crédit spécifigues (CDS sur émetteur
unique et indiciels).

Ces produits dérivés liés a des indices sous-jacents ne générent pas de
frais de rebalancement importants. Dans des conditions de marché
exceptionnelles, 'exposition du Compartiment a 'émetteur d’'un indice
sous-jacent peut dépasser 20 % et aller jusqu’a 35 % de son actif net,
notamment lorsque les indices sous-jacents sont fortement concentrés.

Le Compartiment n'aura pas recours a des contrats d’échange de
performance ou Total Return Swaps (TRS).

L'utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans les sections « Informations complémentaires sur les
produits dérivés » et « Informations complémentaires sur la gestion
efficace de portefeuille ».

Aucx fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment peut utiliser
les techniques suivantes (exprimées en % de I'actif net) :

prét de titres : anticipé, =25 % ; maxi, 100 %
emprunt de titres : anticipé, =25 % ; maxi, 50 %
mise/prise en pension : anticipé, =10 % ; maxi, 10 %
Les principaux types d’actifs concernés sont les obligations.

Processus de gestion Le Gestionnaire Financier sélectionne les
investissements sur la base d’un certain nombre de facteurs issus
notamment d’'une analyse micro et macroéconomique et des tendances
de linflation. Le Gestionnaire Financier gére également le positionnement
sur la courbe des taux réels, la Sensibilité aux Taux d’Intérét et 'exposition
a différentes zones géographiques.

Devise de Référence EUR.

Risques

Profil de risque Risque de perte en capital.

Facteurs de risque Le Compartiment est exposé aux risques décrits
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu'aux risques
spécifiques suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque
spécifiques ») :

¢ Risque de taux d'intérét o Produits dérivés et effet de
spécifique a (la stratégie) levier
RedEx « Obligations contingentes

¢ Investissement mondial convertibles

e ESG

Risques en matiére de durabilit¢  Etant donné la Stratégie
d'investissement et le profil de risque du Compartiment, limpact probable
des Risques en matiére de durabilit¢ sur les rendements du
Compartiment devrait &tre moyen.

Méthode de calcul de 'exposition globale Méthode de 'engagement.
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Autres caractéristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant
au moins 5 ans.

Classification SFDR Produit relevant de I'article 8.

Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Frais ponctuels maximum prélevés lors de votre
investissement

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’actions du Compartiment sont traités
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg, aux Etats-
Unis d’Amérique et au Royaume-Uni excepté le 31 décembre.

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu.

Gestionnaire Financier AXA Investment Managers Paris.
Date de lancement 30 juillet 2018.

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment

Classe Frais d’entrée Frais de gestion Commission de service appliquée  Commission de distribution
A 3,00 % 0,65 % 0,50 % —
E — 0,65 % 0,50 % 0,65 %
F 2,00 % 0,50 % 0,50 % —
| — 0,35 % 0,50 % o
M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,50 % 0,50 % —

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions existant a la date du
présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http:/Amww.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande aupres de la Société de

Gestion.
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Global Inflation Short Duration Bonds

Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer une performance pour votre investissement,
mesurée en USD, a partir d'un portefeuille géré activement
d’obligations indexées sur l'inflation.

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniére
active par rapport a lindice de référence Barclays World Govt
Inflation-Linked 1-5 Yrs Hedged USD (I'« Indice de Référence ») afin
de saisir les opportunités sur le marché des obligations a duration
courte indexées sur l'inflation. Le Compartiment investit au moins un
tiers de son actif net dans les composants de I'Indice de Référence.
En fonction de ses convictions d’'investissement et aprés une analyse
macroéconomique et microéconomique approfondie du marché, le
Gestionnaire Financier peut prendre un positionnement plus actif en
termes de duration (la duration mesure, en nombre d’années, la
sensibilité du portefeuille aux variations des taux dintérét),
d’allocation géographique et/ou de sélection sectorielle ou
d’émetteurs par rapport a I'Indice de Référence. Ainsi, I'écart avec
I'Indice de Référence peut s’avérer significatif. Toutefois, dans
certaines conditions de marché (volatilité élevée du marché du crédit,
turbulences, etc.), le positionnement du Compartiment sur les
indicateurs ci-dessus peut étre proche de I'Indice de Référence.

Le Compartiment investit principalement dans des obligations
indexées sur l'inflation a duration courte, émises dans les pays de
'OCDE.

Le Compartiment investit principalement dans des obligations
indexées sur linflation émises par des gouvernements, des
institutions publiques ou des entreprises dans les pays de 'OCDE. Le
reste du portefeuille peut étre investi dans des titres de créance qui
ne sont pas indexés sur l'inflation afin de réduire son exposition aux
obligations indexées sur l'inflation en prévision de périodes d’inflation
plus faible. La duration moyenne des actifs du Compartiment devrait
s’établir a cing ans.

Le Compartiment investit au moins 90 % de son actif net dans des
titres de qualité Investment Grade et moins de 10 % de ses actifs
dans des titres de qualité Sub-Investment Grade. Toutefois, le
Compartiment n’investit pas dans des titres notés CCC+ ou en
dessous par Standard & Poor’s ou I'équivalent par Moody’s ou Fitch.
Si deux agences de notation attribuent des notes différentes a un
méme titre, la note la plus basse des deux sera retenue et si trois
agences de notation affectent des notes différentes, la deuxiéme note
la plus élevée sera prise en compte. Les titres non notés doivent
présenter une qualité que le Gestionnaire Financier considére comme
équivalente a ces catégories. En cas d’abaissement de la note de
crédit en dessous de ce seulil, les titres seront vendus dans un délai
de 6 mois.

La sélection des titres de créance ne repose pas exclusivement et
systématiqguement sur leur note de crédit rendue publique ; elle peut
également se fonder sur une analyse interne du crédit ou du risque
de marché. La décision d’acheter ou de vendre des titres s’appuie
aussi sur d’autres critéres d’analyse du Gestionnaire Financier.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 100 % de son actif net dans
des titres de créance souverains, mais n’investira pas plus de 10 %
de ses actifs en titres de qualité Sub-Investment Grade ou non notés,
émis ou garantis par un méme pays (y compris son gouvernement et
toute autorité publique ou locale de ce pays).

Le Compartiment peut investir jusqu’a 5 % de son actif net dans des
obligations contingentes convertibles ou Contingent Convertible
(« CoCos »).

Le Compartiment peut également investir dans des instruments du
marché monétaire.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des
OPCVM et/ou OPC gérés par une entité du groupe AXA IM et qui
n’investiront pas eux-mémes dans des titres notés conformément aux
limites de notation décrites ci-dessus. Le Compartiment ne peut pas
investir dans des OPCVM ou OPC externes.
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Dans le cadre du processus de sélection de titres, le Gestionnaire
Financier applique obligatoirement en permanence la Politique
d’exclusion sectorielle et la Politique en matiére de standards ESG
d’AXA IM, a I'exception des produits dérivés et des OPC sous-
jacents éligibles, tel que décrit dans les documents disponibles sur
le site Internet : https://www.axa-im.com/responsible-
investing/sector-investment-quidelines.

Produits dérivés et Techniques Le Compartiment peut utiliser des
produits dérivés a des fins de gestion efficace de portefeuille, de
couverture et d’investissement.

Le Compartiment peut utiliser les produits dérivés suivants :

e couvrir le risque de change dans le portefeuille (contrats futures,
contrats forwards de change, swaps de devises)

e ajuster I'exposition a des obligations de différents types ou
échéances et a divers secteurs (contrats futures, options d’achat
et de vente sur des contrats futures de taux d’'intérét, swaps de
taux d’intérét)

« ajuster 'exposition a l'inflation (swaps d'inflation)

e ajuster des expositions au crédit spécifigues (CDS sur émetteur
unique ou indiciels).

Ces produits dérivés liés a des indices sous-jacents ne génerent pas
de frais de rebalancement importants. Dans des conditions de
marché exceptionnelles, I'exposition du Compartiment a I'émetteur
d’'un indice sous-jacent peut dépasser 20 % et aller jusqu’'a 35 % de
son actif net, notamment lorsque les indices sous-jacents sont
fortement concentrés.

Le Compartiment n'aura pas recours a des contrats d’échange de
performance ou Total Return Swaps (TRS).

L'utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans les sections « Informations complémentaires sur les
produits dérivés » et « Informations complémentaires sur la gestion
efficace de portefeuille ». Aux fins de gestion efficace de portefeuille,
le Compartiment peut utiliser les techniques suivantes (exprimées en
% de l'actif net) :

prét de titres : anticipé, =25 % ; maxi, 100 %

emprunt de titres : anticipé, =25 % ; maxi, 50 %

mise/prise en pension : anticipé, =10 % ; maxi, 100 %

Les principaux types d’actifs concernés sont les obligations.
Processus de gestion Le Gestionnaire Financier sélectionne les
investissements sur la base d’'un certain nombre de facteurs issus
notamment d’'une analyse micro et macroéconomique et des
tendances de l'inflation. Le Gestionnaire Financier gere également le

positionnement sur la courbe des taux réels, la Sensibilité aux Taux
d’Intérét et 'exposition a différentes zones géographiques.

Devise de Référence USD.

Risques

Profil de risque Risque de perte en capital.

Facteurs derisque Le Compartiment est exposé aux risques décrits
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu’'aux risques
spécifiques suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque
spécifiques ») :

e Produits dérivés et effet de ¢ Investissement mondial

levier e Obligations contingentes

e Obligations indexées sur convertibles

l'inflation
e ESG
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Risques en matiére de durabilité Etant donné la Stratégie
d’investissement et le profil de risque du Compartiment, I'impact
probable des Risques en matiére de durabilité sur les rendements du
Compartiment devrait étre moyen.

Méthode de calcul de [I’exposition globale
'engagement.

Méthode de

Autres caractéristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant
au moins 5 ans.

Frais ponctuels maximum prélevés

lors de votre investissement

Classification SFDR Produit relevant de I'article 8.
Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités
chaqgue Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg, aux Etats-Unis
d’Amérique et au Royaume-Uni.

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu.

Gestionnaire Financier AXA Investment Managers Paris.

Date de lancement 16 février 2016.

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment

Classe Frais d’entrée Frais de gestion

A 3,00 % 0,50 %
E — 0,50 %
F 2,00 % 0,30 %
| = 0,25 %
M — —

U 5,50 % 0,40 %

ZF 2,00 % 0,30 %

Commission de service appliquée

Commission de distribution

0,50 % —
0,50 % 0,50 %
0,50 % —
0,50 % =
0,50 % —
0,50 % 0,40 %
0,50 % —

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions existant a la date du
présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http:/Amww.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande aupres de la Société de

Gestion.
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Objectif et stratégie d’investissement

Obijectif Sur une période glissante de deux ans, vise a générer un revenu, en
EUR, par le biais d'une exposition dynamique a l'univers des obligations
mondiales & duration courte et un rendement annualisé, net de frais, du taux
au jour le jour overnight de la devise de la classe d’actions capitalisé ou de tout
indice de référence équivalent ou lui succédant majoré d’un spread (I'« Indice
de Référence ») —a savoir + 110 points de base pour les classes d’actions de
référence (actions | et G) —, et d'un autre spread qui a été établi en tenant
exclusivement compte du niveau approximatif respectif des frais courants
applicables a chaque classe d'actions (soit respectivement + 70 pb pour les
actions A, +30pb pour les actions E, +95 pb pour les actions F et ZF,
+ 135 pb pour les actions M et + 25 pb pour les actions U).

Ce rendement annualisé est un objectif et n’est pas garanti.

Stratégie d’'investissement Le Compartiment est géré de maniere active et
fait référence a I'lndice de Référence en cherchant a le surperformer. Dans le
cadre du processus d'investissement, le Gestionnaire Financier dispose d’'un
pouvoir discrétionnaire total sur la compositon du portefeuille du
Compartiment. Les divergences de performance entre le Compartiment et
I'Indice de Référence ne sont soumises a aucune restriction. Le Compartiment
investit dans un portefedille diversifié de valeurs mobilieres a duration courte
de qualité¢ Investment Grade ou Sub-Investment Grade, y compris des
obligations indexées sur linflation, émises par des gouvernements, des
entreprises ou des institutions de tous pays, pays émergents inclus, libellées
en Devise Forte et des instruments du marché monétaire.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 60 % de son actif net dans des titres de
qualitté Sub-Investment Grade. Le Compartiment aura néanmoins en
permanence une note moyenne de qualité Investment Grade.

Le Compartiment peut également investir jusqu’a 25 % de son actif net dans
des titres de créance subordonnés émis par des banques, des compagnies
d'assurance et des entreprises non financiéres.*®

Le Compartiment peut également, & hauteur de 10 % maximum, détenir des
Distressed Securities et des Defaulted Securities en conséquence de la
détention d’'obligations dont la notation aurait été abaissée, car en souffrance
ou en défaut, si, de l'avis du Gestionnaire Financier, ces obligations sont
conformes a l'objectif d'investissement du Compartiment. Ces titres devraient
étre vendus dans un délais de 6 mois, a moins que certains événements
n'empéchent le Gestionnaire Financier de le faire.>®

Le Compartiment peut investir jusqu'a 10 % de son actif net dans des titres
émis par des véhicules de titrisation ou équivalents (Asset Backed Securities
(ABS), Collateralised Debt Obligations (CDO), Collateralised Loan Obligations
(CLO) ou tout actif similaire).

Le Compartiment peut investir jusqua 5% de son actif net dans des
obligations contingentes convertibles ou Contingent Convertible (« CoCos »).

La sélection des titres de créance ne repose pas exclusivement et
systématiquement sur leur note de crédit rendue publique; elle peut
également se fonder sur une analyse interne du crédit ou du risque de marché.
La décision d’'acheter ou de vendre des titres s’appuie aussi sur d’autres
critéres d’analyse du Gestionnaire Financier.

Le Compartiment peut investir son actif net dans des titres 144A, de maniéere
substantielle en fonction des opportunités.

Le Compartiment peut investirjusqu’a 10 % de son actif net en parts  OPCVM
et/ou OPC.

Le Compartiment vise en permanence a surperformer la note ESG d'un
portefeuille de comparaison paralléle défini en interne par le Gestionnaire
Financier a des fins ESG en tant qu'outil évolutif d'allocation d’actifs stratégique
composé de l'indice ICE BofA G7 Govemment, de l'indice ICE Global Large
Cap Corporate et de lindice ICE BofA Global High Yield, les notes ESG du
Compartiment et la composition de ce portefeuille de comparaison étant
calculées sur la base d'une moyenne pondérée. La méthode de notation ESG
est décrite au lien suivant: https:/www.axa-im.com/responsible-
investing/framework-and-scoring-methodology. Par souci de clarté, il convient
de préciser que les indices ci-dessus sont des indices du marché général qui
ne tiennent pas nécessairement compte dans leur composition ou leur
méthode de calcul des caractéristiques ESG promues par le Compartiment.

58 Cette possibilité pour le Compartiment d'investir dans des titres de créance
subordonnés s’applique a compter du 16 septembre 2021.
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Le taux de couverture de lanalyse ESG du portefeuille varie selon la
composition évolutive de I'allocation d’actifs telle que décidée ponctuellement
par le Gestionnaire Financier, ce taux étant calculé en fonction de I'allocation
d'actifs moyenne pondérée dans le Compartiment, entre un minimum de 90 %
du taux de couverture de l'analyse ESG pour les titres émis dans les pays
développés et/ou de qualité Investment Grade et un minimum de 75 % du taux
de couverture de 'analyse ESG pour les titres émis dans les pays émergents
et/ou de qualité Sub-Investment Grade.

En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le Gestionnaire
Financier applique obligatoirement en permanence la Politique d’exclusion
sectorielle et la Politique en matiére de standards ESG d’AXA 1M, a l'exception
des produits dérivés et des OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les
documents  disponibles sur le site Internet:  https://mww.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines. Les criteres ESG
sont pris en compte lors de la prise de décision du Gestionnaire Financier, mais
ne constituent pas un facteur déterminant.

Produits dérivés et Techniques Le Compartiment peut utiliser des produits
dérivés a des fins de gestion efficace de portefeuille et de couverture.

Les produits dérivés utilisés a des fins de couverture peuvent comprendre des
contrats futures, des contrats forwards de change, des swaps de taux d'intérét
et des swaps de défaut de crédit (CDS indiciels).

L'un des CDS indiciels les plus représentatifs utilisés au sein du Compartiment
est lindice Markit iTraxx Europe Main. La méthodologie de cet indice est
disponible sur le site Internet suivant : https://ihsmarkit.com/index.html. Ces
CDS indiciels ne génerent pas de frais de rebalancement importants, puisque
la fréquence de rebalancement est généralement semestrielle.

Le Compartiment n'aura pas recours a des contrats d'échange de
performance ou Total Return Swaps (TRS).

L'utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans les sections « Informations complémentaires sur les produits
dérivés » et «Informations complémentaires sur la gestion efficace de
portefeuille ».

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment peut utiliser les
techniques suivantes (exprimées en % de I'actif net) :

- prét de titres : anticipé, =25 % ; maxi, 100 %

- emprunt de titres : anticipé, =25 % ; maxi, 50 %

- mise/prise en pension : anticipé, =10 % ; maxi, 100 %
Les principaux types d’actifs concernés sont les obligations.

Processus de gestion Lallocation d’actifs du Compartiment suivra le
processus d'investissement global de I'équipe Fixed Income d’AXA IM afin de
créer un portefeuille diversifié d'obligations a duration courte. Ce processus
d'investissement mondial vise a établir une solide stratégie « descendante »,
complétée par une recherche crédit « ascendante » rigoureuse, afin d'exploiter
les opportunités de marché tout en minimisant les risques.

Le Gestionnaire Financier sélectionne les investissements sur la base d'un
certain nombre de facteurs issus notamment d’une analyse micro et
macroéconomique et d’'une analyse du crédit des émetteurs. Le Gestionnaire
Financier gére également la Sensibilité aux Taux d'Intérét, le positionnement
sur la courbe des taux et 'exposition a différentes zones géographiques.

Devise de Référence EUR.

59 Cette possibilité pour le Compartiment d'investir dans des Distressed Securities
et des Defaulted Securities s’applique & compter du 16 septembre 2021.
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Global Short Duration Bonds — Suite Autres caractéristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant

RISC] ues au moins 2 ans.
Profil de risque Risque de perte en capital. Classification SFDR Produit relevant de I'article 8.
Facteurs de risque Le Compartiment est exposé aux risques Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.
deycrlts d_ans la Se(?t'(.)fn « Facte_urstde (;|§qqe gdeneratjx », ansi Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
unaU)t( rlsqdues_ spec '9“.?5 suivants (décrits dans la section  ;nyersion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités
« Facteurs de risque spécifiques ») : chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg, aux Etats-
o Titres de créance a haut Mar_ché_s ém_ergen,ts Unis d’Amérique et au Royaume-Uni.
rendement * Obligations indexées sur Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
e Investissement mondial 'C;’k‘)fll_at'o_” _ ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu®.
o Titres 144A * gations contingentes Gestionnaire Financier AXA Investment Managers UK Limited
e ESG convertibles (London)
- o Distressed Securities '
* Defaulted Secur|t]e§0 Sous-Gestionnaire Financier AXA Investment Managers Inc.
* Dette subordonnee (Greenwich, USA) pour certains titres de créance négociables

Risques en matiére de durabilité Etant donné la Stratégie ameéricains.

d’investissement et le profil de risque du Compartiment, I'impact Date de lancement 6 juillet 2017.
probable des Risques en matiere de durabilité sur les rendements du

Compartiment devrait étre moyen.

Méthode de calcul de [I'exposition globale Méthode de
'engagement.

Frais ponctuels maximum prélevés lors de votre
investissement

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment

Classe Frais d’entrée Frais de gestion Commission de service appliquée  Commission de distribution
A 3,00 % 0,55 % 0,50 % —
E — 0,55 % 0,50 % 0,40 %
F 2,00 % 0,30 % 0,50 % —
G — 0,25 % 0,50 % —
| — 0,25 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
U 5,50 % 0,50 % 0,50 % 0,50 %
ZF 2,00 % 0,30 % 0,50 % =

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions existant a
la date du présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http://www.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande aupres
de la Société de Gestion.

80 Ces facteurs de risques inhérents aux investissements dans des titres de 61 Ce processus de traitement des ordres de souscription, de conversion et de
créance subordonnés et des Distressed Securities et des Defaulted Securities rachat s’applique & compter du 20 septembre 2021. Jusqu’au 20 septembre 2021,
s'appliquent & compter du 16 septembre 2021. la méthode suivante sera applicable : Cours Super Inconnu.
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AXA World Funds —

Global Strategic Bonds

Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer un revenu et une croissance de votre
investissement, mesurés en USD, a partir d'un portefeuille
d’obligations géré activement.

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniére
active indépendamment de tout indice de référence.

Le Compartiment investit dans des obligations, sans contrainte de
qualité de crédit ni de devise, d’émetteurs du monde entier, y compris
les marchés émergents, et dans des instruments du marché
monétaire.

Le Compartiment investit dans des titres de créance négociables, y
compris des obligations indexées sur l'inflation, de qualité Investment
Grade et Sub-Investment Grade, émis par des gouvernements, des
institutions publiques et des entreprises.

Le Compartiment peut également investir jusqu’a 25 % de son actif
net dans des titres de créance subordonnés émis par des banques,
des compagnies d’assurance et des entreprises non financiéres.5?

Le Compartiment peut également, a hauteur de 10 % maximum,
détenir des Distressed Securities et des Defaulted Securities en
conséquence de la détention d’obligations dont la notation aurait été
abaissée, car en souffrance ou en défaut, si, de I'avis du Gestionnaire
Financier, ces obligations sont conformes a I'objectif d'investissement
du Compartiment. Ces titres devraient étre vendus dans un délais de
6 mois, a moins que certains événements n’empéchent le
Gestionnaire Financier de le faire.®®

Le Compartiment peut investir jusqu’a 20 % de son actif net dans des
véhicules de titrisation ou I'équivalent, tels que des Asset Backed
Securities (ABS), des Collateralised Debt Obligations (CDO),
Collateralised Loan Obligations (CLO) ou tout actif similaire.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 5 % de son actif net dans des
obligations contingentes convertibles ou Contingent Convertible
(« CoCos »).

Le Compartiment peut investir son actif net dans des titres 144A, de
maniére substantielle en fonction des opportunités.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net en parts
d’OPCVM et/ou OPC.

Le Compartiment vise en permanence a surperformer la note ESG
d’'un portefeuille de comparaison paralléle défini en interne par le
Gestionnaire Financier a des fins ESG en tant qu’outil évolutif
d’allocation d’actifs stratégique composé de l'indice ICE BofA G7
Government, de l'indice ICE Global Large Cap Corporate et de
l'indice ICE BofA Global High Yield, les notes ESG du Compartiment
et la composition de ce portefeuille de comparaison étant calculées
sur la base d’'une moyenne pondérée. La méthode de notation ESG
est décrite au lien suivant: https://www.axa-im.com/responsible-
investing/framework-and-scoring-methodology. Par souci de clarté, il
convient de préciser que les indices ci-dessus sont des indices du
marché général qui ne tiennent pas nécessairement compte dans leur
composition ou leur méthode de calcul des caractéristiques ESG
promues par le Compartiment.

Le taux de couverture de I'analyse ESG du portefeuille varie selon la
composition évolutive de [lallocation d’actifs telle que décidée
ponctuellement par le Gestionnaire Financier, ce taux étant calculé
en fonction de lallocation d’actifs moyenne pondérée dans le
Compartiment, entre un minimum de 90 % du taux de couverture de
I'analyse ESG pour les titres émis dans les pays développés et/ou de
qualité Investment Grade et un minimum de 75% du taux de
couverture de lanalyse ESG pour les titres émis dans les pays
émergents et/ou de qualité Sub-Investment Grade.

62 Cette possibilité pour le Compartiment d'investir dans des titres de créance
subordonnés s’applique a compter du 16 septembre 2021.

53 Cette possibilité pour le Compartiment d'investir dans des Distressed Securities
et des Defaulted Securities s’applique @ compter du 16 septembre 2021.
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En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le
Gestionnaire Financier applique obligatoirement en permanence la
Politique d’exclusion sectorielle et la Politique en matiere de
standards ESG d’AXA IM, a I'exception des produits dérivés et des
OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les documents
disponibles sur le site Internet : https://www.axa-im.com/responsible-
investing/sector-investment-quidelines. Les criteres ESG sont pris en
compte lors de la prise de décision du Gestionnaire Financier, mais
ne constituent pas un facteur déterminant.

Produits dérivés et Techniques Le Compartiment peut utiliser des
produits dérivés a des fins de gestion efficace de portefeuille, de
couverture et d'investissement.

Les produits dérivés peuvent comprendre des swaps de défaut de
crédit (CDS sur émetteur unique et indiciels).

Ces produits dérivés liés a des indices sous-jacents ne générent pas
de frais de rebalancement importants. Dans des conditions de
marché exceptionnelles, I'exposition du Compartiment a I'émetteur
d’'un indice sous-jacent peut dépasser 20 % et aller jusqu’'a 35 % de
son actif net, notamment lorsque les indices sous-jacents sont
fortement concentrés.

Le Compartiment n'aura pas recours a des contrats d’échange de
performance ou Total Return Swaps (TRS).

L'utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans les sections « Informations complémentaires sur les
produits dérivés » et « Informations complémentaires sur la gestion
efficace de portefeuille ».

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment peut
utiliser les techniques suivantes (exprimées en % de l'actif net) :

prét de titres : anticipé, =25 % ; maxi, 100 %

emprunt de titres : anticipé, =25 % ; maxi, 50 %

mise/prise en pension : anticipé, =10 % ; maxi, 100 %

Les principaux types d’actifs concernés sont les obligations.
Processus de gestion Le Gestionnaire Financier sélectionne les
investissements sur la base d'un certain nombre de facteurs,
notamment d’une analyse macroéconomique, des meilleures idées
d’'investissement issues de l'expertise de I'équipe Fixed Income
d’AXA et d'une analyse du crédit des émetteurs. Le Gestionnaire

Financier gére également la Sensibilité aux Taux d’Intérét et
I'exposition a différents types d’instruments et zones géographiques.

Devise de Référence USD.

Risques

Profil de risque Risque de perte en capital.

Facteurs derisque Le Compartiment est exposé aux risques décrits
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu’'aux risques
spécifiqgues suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque
spécifiques ») :

e Produits dérivés et effet de e Marchés émergents

levier e Titres de créance a haut

e Investissement mondial rendement
o Actifs titrisés ou actifs CDO o Titres 144A

¢ Obligations contingentes e ESG

convertibles o Distressed Securities

¢ Defaulted securities e Dette subordonnéest

64 Ces facteurs de risques inhérents aux investissements dans des titres de
créance subordonnés et des Distressed Securities et des Defaulted Securities
s’appliquent a compter du 16 septembre 2021.
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Global Strategic Bonds — Suite

Risques en matiére de durabilité Etant donné la Stratégie
d’investissement et le profil de risque du Compartiment, I'impact
probable des Risques en matiére de durabilité sur les rendements du
Compartiment devrait étre moyen.

Méthode de calcul de [I’exposition globale
'engagement.

Méthode de

Autres caractéristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant
au moins 5 ans.
Classification SFDR Produit relevant de I'article 8.

Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Frais ponctuels maximum prélevés lors de

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg, aux Etats-Unis
d’Amérique et au Royaume-Uni.

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu.%®

Gestionnaire Financier AXA Investment Managers UK Limited
(London).

Sous-Gestionnaires financiers AXA Investment Managers Paris
pour les actifs titrisés, AXA Investment Managers Inc. (USA) pour les
titres de crédit américains et AXA Investment Managers Asia Ltd
(Hong-Kong SAR)® pour les titres asiatiques.

Date de lancement 2 mai 2012.

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment

votre investissement

Classe Frais d’entrée Frais de gestion Commission de service appliquée Commission de distribution
A 3,00 % 1,00 % 0,50 % —
E — 1,00 % 0,50 % 0,50 %
F 2,00 % 0,75 % 0,50 % —
| — 0,50 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
U 5,50 % 0,50 % 0,50 % 0,50 %
ZF 2,00 % 0,75 % 0,50 % —

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions existant a la date du
présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http:/Amww.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande aupres de la Société de

Gestion.

85 Ce processus de traitement des ordres de souscription, de conversion et de
rachat s’applique a compter du 20 septembre 2021. Jusqu’'au 20 septembre 2021,
la méthode suivante sera applicable : Cours Super Inconnu.
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66 Ce Sous-Gestionnaire Financier est nommé a compter du 16 septembre 2021.
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AXA World Funds —

ACT US Corporate Bonds Low Carbon®’

Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer un revenu et une croissance de votre
investissement, mesurés en EUR, a partir d'un portefeuille
d’obligations géré activement dont 'empreinte carbone, mesurée en
tant qu'intensité carbone, est inférieure d’au moins 20 % a celle de
lindice Bloomberg Barclays US Corporate Investment Grade
('« Indice de Référence »). Pour ce qui est de son « objectif extra-
financier » secondaire d’intensité hydrique, le portefeuille vise
également une consommation inférieure d’au moins 20 % a celle de
I'Indice de Référence.

L’objectif du Compartiment d’investir dans des obligations dont
I'empreinte carbone est inférieure a celle de I'Indice de Référence
n’est pas réalisé en vue d’atteindre les objectifs a long terme liés au
réchauffement climatique de I'Accord de Paris.®®

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniére
active et fait référence a lIndice de Référence en investissant
principalement dans des titres faisant partie de I'univers de I'lndice de
Référence et en cherchant a atteindre ses objectifs extra-financiers.
Dans le cadre du processus d’investissement, le Gestionnaire
Financier dispose d'un large pouvoir discrétionnaire sur la
composition du portefeuille du Compartiment et peut prendre une
exposition sur des sociétés, pays ou secteurs qui ne sont pas inclus
dans I'Indice de Référence, bien que les composants de I'Indice de
Référence soient généralement représentatifs du portefeuille du
Compartiment. Ainsi, I'écart avec I'Indice de Référence peut s’avérer
significatif. Par souci de clarté, il convient de préciser que I'lndice de
Référence du Compartiment est un indice du marché général qui n'a
ni un objectif d’'investissement ni un objectif de durabilité explicite,
mais qui est utilisé pour mesurer la réalisation des objectifs
d’investissement et de durabilité du Compartiment. Le Gestionnaire
Financier utilise une approche d’« amélioration des indicateurs extra-
financiers » par rapport a l'univers d’investissement, la moyenne de
chaque indicateur extra-financier — intensité carbone et intensité
hydrique — calculée au niveau du Compartiment étant supérieure d’au
moins 20 % a celle calculée pour I'Indice de Référence.

Le Compartiment adopte une approche d’investissement durable
conformément a laquelle le Gestionnaire Financier applique
obligatoirement et en permanence les critéres d’intensité carbone
et d’'intensité hydrique dans le processus de sélection de titres. Le
Compartiment exclut de son univers d’investissement la majorité
des titres des sous-secteurs a forte intensité carbone, notamment
les métaux, les mines et la sidérurgie, ainsi que la plupart des sous-
secteurs de I'énergie et des services aux collectivités.

Le périmétre des titres éligibles est revu tous les six mois au
minimum, tel que décrit dans le code de transparence du
Compartiment disponible sur https://www.axa-im.com/fund-centre.

En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le
Gestionnaire Financier applique obligatoirement en permanence la
Politique d’exclusion sectorielle et la Politique en matiére de
standards ESG d’AXA IM, a I'exception des produits dérivés et des
OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les documents
disponibles sur le site Internet : https://www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines.

L’indicateur d’'intensité carbone et la note d’analyse ESG au sein du
portefeuille couvrent chacun au moins 90 % de [lactif net du
Compartiment, tandis que l'indicateur d’intensité hydrique au sein du
portefeuille couvre au moins 70 % de 'actif net du Compartiment. Ces
taux de couverture excluent les obligations et autres titres de créance

émis par des émetteurs souverains ou quasi souverains ainsi que les
liquidités ou les titres équivalents a des liquidités détenus a titre
accessoire. Les indicateurs d’'intensité carbone et d’intensité hydrique
seront obtenus auprés d’'un fournisseur externe. La méthode de
notation ESG est décrite au lien suivant: https://www.axa-

im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology.

Les données ESG utilisées dans le cadre du processus
d’investissement reposent sur des méthodes ESG s’appuyant en
partie sur des données de tiers, et qui sont dans certains cas
développées en interne. Elles sont subjectives et peuvent changer
dans le temps. Malgré plusieurs initiatives, I'absence
d’harmonisation des définitions peut rendre les criteres ESG
hétérogénes. Ainsi, les différentes stratégies d’investissement
employant les criteres ESG et le reporting ESG sont difficiles a
comparer entre elles. Les stratégies intégrant des criteres ESG et
celles qui incluent des criteres de développement durable peuvent
employer des données ESG qui semblent similaires, mais qui
doivent étre distinguées, car leur méthode de calcul est susceptible
d’étre différente.

Le Compartiment investit dans des obligations d’entreprise et des
emprunts d’Etat.

Le Compartiment investit essentiellement dans des titres de créance
négociables de qualité Investment Grade libellés en USD, émis par
des gouvernements, des institutions publiques et des entreprises. Le
Compartiment peut également investir a titre accessoire dans des
titres de qualité Sub-Investment Grade au moment de leur achat.
Toutefois, le Compartiment n’investit pas dans des titres notés CCC+
ou en dessous par Standard & Poor’s ou I'équivalent par Moody’s ou
Fitch. Si deux agences de notation attribuent des notes différentes a
un méme titre, la note la plus basse des deux sera retenue et si trois
agences de notation affectent des notes différentes, la deuxiéme note
la plus élevée sera prise en compte. Les titres non notés doivent
présenter une qualité que le Gestionnaire Financier considére comme
équivalente a ces catégories. En cas d’abaissement de la note de
crédit en dessous de ce seuil, les titres seront vendus dans un délai
de 6 mois.

La sélection des titres de créance ne repose pas exclusivement et
systématiqguement sur leur note de crédit rendue publique ; elle peut
également se fonder sur une analyse interne du crédit ou du risque
de marché. La décision d’acheter ou de vendre des titres s’appuie
aussi sur d’autres critéres d’analyse du Gestionnaire Financier.

Le Compartiment est exposé ou investit au moins 10 % de son actif
net dans des Obligations Vertes, Obligations Sociales et Obligations
Durables.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des
obligations contingentes convertibles ou Contingent Convertible
(« CoCos »).

Le Compartiment peut également investir dans des instruments du
marché monétaire.

Le Compartiment peut investir son actif net dans des titres 144A, de
maniére substantielle en fonction des opportunités.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des
OPCVM et/ou OPC gérés par une entité du groupe AXA IM et qui
n’investiront pas eux-mémes dans des titres notés conformément aux
limites de notation décrites ci-dessus. Le Compartiment ne peut pas
investir dans des OPCVM ou OPC externes.®®

57 Ce nom s'applique a compter du 16 septembre 2021. Jusqu'au 16 septembre 2021, le nom suivant sera applicable : US Corporate Bonds.

58 Cet objectif d'investissement s'applique a compter du 16 septembre 2021. Jusqu'au 16 septembre 2021, I'objectif d’investissement suivant sera applicable : Vise a
générer un revenu et une croissance de votre investissement, mesurés en USD, a partir d’'un portefeuille d’obligations géré activement.

59 Cette stratégie d'investissement s'applique a compter du 16 septembre 2021. Jusqu'au 16 septembre 2021, la stratégie d'investissement suivante sera applicable : Le
Compartiment est géré de maniére active afin de saisir les opportunités sur le marché obligataire américain, en investissant majoritairement dans des titres de sociétés
faisant partie de I'univers de lindice de référence Bloomberg Barclays US Corporate Investment Grade (I'« Indice de Référence »). Dans le cadre du processus
d’investissement, le Gestionnaire Financier dispose d’un large pouvoir discrétionnaire sur la composition du portefeuille du Compartiment et peut prendre, en fonction de
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ACT US Corporate Bonds Low Carbon — Suite

Produits dérivés et Techniques Le Compartiment peut utiliser des
produits dérivés a des fins de gestion efficace de portefeuille, de
couverture et d’investissement.

Les produits dérivés peuvent comprendre des swaps de défaut de
crédit (CDS).

Le Compartiment n’aura pas recours a des contrats d’échange de
performance ou Total Return Swaps (TRS).

L'utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans les sections « Informations complémentaires sur les
produits dérivés » et « Informations complémentaires sur la gestion
efficace de portefeuille ».

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment peut
utiliser les techniques suivantes (exprimées en % de l'actif net) :

- prét de titres : anticipé, =25 % ; maxi, 100 %
- mise/prise en pension : anticipé, =10 % ; maxi, 100 %’°
Les principaux types d’actifs concernés sont les obligations.

Processus de gestion Le Gestionnaire Financier sélectionne les
investissements en suivant une approche en deux étapes: 1/ en
analysant les données relatives a l'intensité carbone et a l'intensité
hydrique afin de s’assurer que la moyenne des indicateurs clés de
performance (KPI) en matiere d’intensité carbone et d'intensité
hydrique calculée au niveau du Compartiment est supérieure d’au
moins 20 % a celle calculée pour 'univers d’'investissement, suivi de
I'application d’'un second filtre d’exclusion, décrit dans la Politique
d’exclusion sectorielle et la Politique de Standards ESG d’AXA IM ; 2/
en procédant a une évaluation des vues de marché : analyse
économique, analyse des valorisations et analyse technique des
marchés sur la base d'un certain nombre de facteurs issus
notamment d’'une analyse micro et macroéconomique et d'une
analyse du crédit des émetteurs. Le Gestionnaire Financier gére
également le positionnement sur la courbe de crédit et I'exposition a
différents types d'instruments et secteurs.”

Devise de Référence USD.

ses convictions d’investissement, une exposition sur des sociétés, pays ou
secteurs qui ne sont pas inclus dans I'Indice de Référence ou un positionnement
différent en termes de duration, d’allocation géographique et/ou de sélection
sectorielle ou d’émetteurs par rapport a l'indice de Référence, bien que les
composants de I'Indice de Référence soient généralement représentatifs du
portefeuille du Compartiment. Ainsi, I'écart avec I'Indice de Référence peut
s’avérer significatif.

Le Compartiment investit dans des obligations d’entreprise et des emprunts d’Etat.
Le Compartiment investit essentiellement dans des titres de créance négociables
de qualité Investment Grade libellés en USD, émis par des gouvernements, des
institutions publiques et des entreprises. Le Compartiment peut également investir
a titre accessoire dans des titres de qualité Sub-Investment Grade au moment de
leur achat. Toutefois, le Compartiment n’investit pas dans des titres notés CCC+
ou en dessous par Standard & Poor’s ou I'équivalent par Moody'’s ou Fitch. Si deux
agences de notation attribuent des notes différentes a un méme titre, la note la
plus basse des deux sera retenue et si trois agences de notation affectent des
notes différentes, la deuxiéme note la plus élevée sera prise en compte. Les titres
non notés doivent présenter une qualité que le Gestionnaire Financier considere
comme équivalente a ces catégories. En cas d’abaissement de la note de crédit
en dessous de ce seulil, les titres seront vendus dans un délai de 6 mois.

La sélection des titres de créance ne repose pas exclusivement et
systématiquement sur leur note de crédit rendue publique ; elle peut également se
fonder sur une analyse interne du crédit ou du risque de marché. La décision
d’acheter ou de vendre des titres s’appuie aussi sur d’autres critéres d’analyse du
Gestionnaire Financier.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des obligations
contingentes convertibles ou Contingent Convertible (« CoCos »).

Le Compartiment peut également investir dans des instruments du marché
monétaire.

Le Compartiment peut investir son actif net dans des titres 144A, de maniére
substantielle en fonction des opportunités.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des OPCVM
et/ou OPC gérés par une entité du groupe AXA IM et qui n’investiront pas eux-
mémes dans des titres notés conformément aux limites de notation décrites ci-
dessus. Le Compartiment ne peut pas investir dans des OPCVM ou OPC
externes.

Prospectus  Page 118 sur 208

Risques

Profil de risque Risque de perte en capital.

Facteurs derisque Le Compartiment est exposé aux risques décrits
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu’aux risques
spécifiques suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque
spécifiques ») :

e Produits dérivés et effet de o Titres 144A

levier « Obligations contingentes
e Titres de créance a haut convertibles

rendement
e ESG

Risques en matiére de durabilité Etant donné la Stratégie
d’investissement et le profil de risque du Compartiment, I'impact
probable des Risques en matiere de durabilité sur les rendements du
Compartiment devrait étre faible’.

Méthode de calcul de [Iexposition globale
'engagement.

Méthode de

Autres caractéristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant
au moins 3 ans.

Classification SFDR Produit relevant de I'article 9.73
Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg et aux Etats-
Unis d’Amérique.

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu.

Gestionnaire Financier AXA Investment Managers Inc. (Greenwich,
USA).

Date de lancement 25 octobre 2016.

Le Compartiment vise en permanence a surperformer la note ESG de l'univers
d’investissement tel que défini par I'Indice de Référence, les notes ESG du
Compartiment et de I'Indice de Référence étant calculées sur la base d’une
moyenne pondérée. La méthode de notation ESG est décrite au lien suivant :
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-
methodology. Par souci de clarté, il convient de préciser que I'Indice de Référence
est un indice du marché général qui ne tient pas nécessairement compte dans sa
composition ou sa méthode de calcul des caractéristiques ESG promues par le
Compartiment. Le taux de couverture de I'analyse ESG du portefeuille atteint au
minimum 90 % de I'actif net du Compartiment.

En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le Gestionnaire
Financier applique obligatoirement en permanence la Politique d’exclusion
sectorielle et la Politique en matiére de standards ESG d’AXA IM, a I'exception
des produits dérivés et des OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les
documents disponibles sur le site Internet : https://www.axa-im.com/responsible-
investing/sector-investment-guidelines. Les critéres ESG sont pris en compte lors
de la prise de décision du Gestionnaire Financier, mais ne constituent pas un
facteur déterminant.

0 Cette liste des techniques employés aux fins de gestion efficace du portefeuille
s’applique a compter du 16 septembre 2021. Jusqu’au 16 septembre 2021, la liste
suivante s’applique :

- prét de titres : anticipé, =25 % ; maxi, 100 %

- emprunt de titres : anticipé, =25 % ; maxi, 50 %

- mise/prise en pension : anticipé, =10 % ; maxi, 100 %

1 Ce processus de gestion s'applique a compter du 16 septembre 2021. Jusqu'a
cette date, le processus de gestion suivant sera applicable : Le Gestionnaire
Financier sélectionne les investissements sur la base d’un certain nombre de
facteurs issus notamment d’'une analyse micro et macroéconomique et d’une
analyse du crédit des émetteurs. Le Gestionnaire Financier gere également le
positionnement sur la courbe de crédit et I'exposition a différents types
d’instruments et secteurs.

72 Cette notation des Risques en matiére de durabilité s’applique & compter du
16 septembre 2021. Jusqu’au 16 septembre 2021, I'impact des Risques en
matiere de durabilité sur les rendements du Compartiment devrait étre moyen.

7 Cette classification aux termes du SFDR s’applique a compter du
16 septembre 2021. Jusqu'au 16 septembre 2021, le Compartiment est classé
comme produit de I'article 8.

AXA World Funds



ACT US Corporate Bonds Low Carbon — Suite

Frais ponctuels maximum prélevés lors de
votre investissement

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment

Classe Frais d’entrée Frais de gestion Commission de service appliquée Commission de distribution
A 3,00 % 0,75 % 0,50 % —
E — 0,75 % 0,50 % 0,50 %
F 2,00 % 0,40 % 0,50 % —
G — 0,25 %™ 0,50 % —
I — 0,25 %" 0,50 % —
M — — 0,50 % —
U 5,50 % 0,45 % 0,50 % 0,45 %
ZF 2,00 % 0,40 % 0,50 % —
ZI* — 0,20 % 0,50 % —

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions
existant a la date du présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http://www.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur
demande auprés de la Société de Gestion.

*Les Classes d’Actions ZI seront disponibles a la souscription le 16 septembre 2021 ou a la date de la premiére souscription suivante dans ces Classes d’Actions, a un prix initial de
100 USD.

74 Ce pourcentage de commission de gestion prélevé sur la Classe d’Actions G S Ce pourcentage de commission de gestion prélevé sur la Classe d’Actions |
s’applique a compter du 16 septembre 2021. Jusqu’au 16 septembre 2021, une s’applique a compter du 16 septembre 2021. Jusqu’'au 16 septembre 2021, une
commission de gestion de 0,30 % sera applicable. commission de gestion de 0,30 % sera applicable.
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AXA World Funds —

US Credit Short Duration IG

Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer une performance pour votre investissement, mesurée
en USD, a partir d'un portefeuille d'obligations géré activement.

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniere active
indépendamment de tout indice de référence.

Le Compartiment investit essentiellement dans des titres de créance d’entreprise
a duration courte de qualité Investment Grade et libellés en USD.

Le Compartiment investit dans des titres de créance négociables & duration
courte libellés en USD, émis par des entreprises et de qualité Investment Grade.
Le reste des actifs peut étre investi dans des titres de créance négociables dont
la duration est plus longue. Le Compartiment est géré dans une fourchette de
duration des taux d'intérét comprise entre O et 4.

Le Compartiment peut investir jusqu'a 15 % de son actif net dans des titres de
créance a duration courte de qualité Sub-Investment Grade, émis par des
gouvernements, des institutions publiques ou des entreprises, et qui sont libellés
en USD. Toutefois, le Compartiment n'investit pas dans des titres notés CCC+
ou en dessous par Standard & Poor's ou 'équivalent par Moody’s ou Fitch. Si
deux agences de notation attribuent des notes différentes a un mémetfitre, la note
la plus basse des deux sera retenue et si trois agences de notation affectent des
notes différentes, la deuxiéme note la plus élevée sera prise en compte. Les titres
non notés doivent présenter une qualité que le Gestionnaire Financier considéere
comme équivalente a ces catégories. En cas d'abaissement de la note de crédit
en dessous de ce seuil, les titres seront vendus dans un délai de 6 mois.

Le Compartiment peut également, a hauteur de 10 % maximum, détenir des
Distressed Securities et des Defaulted Securities en conséguence de la
détention d'obligations dont la notation aurait été abaissée, car en souffrance ou
en défaut, si, de 'avis du Gestionnaire Financier, ces obligations sont conformes
a lobjectif d'investissement du Compartiment. Ces titres devraient étre vendus
dans un délais de 6 mois, a moins que certains événements n'empéchent le
Gestionnaire Financier de le faire.”

La sélection des titres de créance ne repose pas exclusivement et
systématiguement sur leur note de crédit rendue publique ; elle peut également
se fonder sur une analyse interne du crédit ou du risque de marché. La décision
d’'acheter ou de vendre des titres s’appuie aussi sur d'autres critéres d’analyse
du Gestionnaire Financier.

Le Compartiment peut investir jusqua 20 % de son actif net dans des titres
adossés a des créances hypothécaires et a des Asset Backed Securities (ABS)
de qualité Investment Grade, dans des titres de créance négociables émis par
des gouvernements ou des institutions publiques ainsi que dans des obligations
libellées dans des devises autres que 'USD.

Le Compartiment peut investir jusqu'a 10 % de son actif net dans des obligations
contingentes convertibles ou Contingent Convertible (« CoCos »).

Le Compartiment peut également investir dans des instruments du marché
monétaire.

Le Compartiment peut investir son actif net dans des titres 144A, de maniere
substantielle en fonction des opportunités.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des OPCVM
et/ou OPC gérés par une entité du groupe AXA IM et qui n'investiront pas eux-
mémes dans des titres notés conformément aux limites de notation décrites ci-
dessus. Le Compartiment ne peut pas investir dans des OPCVM ou OPC
externes.

Le Gestionnaire Financier couvre le risque de devise.

Le Compartiment vise en permanence a surperformer la note ESG d'un
portefeuille de comparaison paralléle défini en interne par le Gestionnaire
Financier a des fins ESG comme étant celui de lindice ICE BofA 1-3 Yr US
Corporates, les notes ESG du Compartiment et la composition de ce portefeuille
de comparaison étant calculées sur la base d'une moyenne pondérée. La
méthode de notation ESG est décrite au lien suivant: https:/Aww.axa-
im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology. Par souci
de clarté, il convient de préciser que l'indice ci-dessus est un indice du marché
général qui ne tient pas nécessairement compte dans sa composition ou sa
méthode de calcul des caractéristiques ESG promues par le Compartiment. Le

76 Cette possibilité pour le Compartiment d'investir dans des Distressed Securities
et des Defaulted Securities s’applique @ compter du 16 septembre 2021.
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taux de couverture de I'analyse ESG du portefeuille atteint au minimum 90 % de
l'actif net du Compartiment.

En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le Gestionnaire
Financier applique obligatoirement en permanence la Politique d'exclusion
sectorielle et la Politique en matiére de standards ESG d’AXA IM, a 'exception
des produits dérivés et des OPC sous-jacents €éligibles, tel que décrit dans les
documents disponibles sur le site Intemnet : https:/mww.axa-im.com/responsible-
investing/sector-investment-guidelines. Les criteres ESG sont pris en compte lors
de la prise de décision du Gestionnaire Financier, mais ne constituent pas un
facteur déterminant.

Produits dérivés et Techniques Le Compartiment peut utiliser des produits
dérivés a des fins de gestion efficace de portefeduille et d'investissement.

Le Compartiment peut utiliser les produits dérivés suivants :

o Des contrats d'échange de performance ou Total Retum Swaps (TRS) dont
l'objet est de transférer le rendement total d'un taux interbancaire a court
terme (tel que le Libor 3 mois) a une contrepartie, en échange du rendement
total d'un panier de CDS sur émetteur unique ou indiciels et/ou d'obligations.

Aux fins de réaliser son objectif d'investissement, le Compartiment peut
utiliser les techniques suivantes (exprimées en % de l'actif net) :

- Total Return Swaps (non financés) : anticipé, 0 % ; maxi, 35 %
Les principaux types d’actifs concemeés sont les obligations.
o Des swaps de défaut de crédit (CDS sur émetteur unique ou indiciels).

Ces produits dérivés liés a des indices sous-jacents ne génerent pas de frais de
rebalancement importants. Dans des conditions de marché exceptionnelles,
I'exposition du Compartiment a l'émetteur d'un indice sous-jacent peut dépasser
20 % et aller jusqu'a 35 % de son actif net, notamment lorsque les indices sous-
jacents sont fortement concentrés.

L'utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions énoncées
dans les sections « Informations complémentaires sur les produits dérivés » et
« Informations complémentaires sur la gestion efficace de portefeuille ».

Aux fins de gestion efficace de portefedille, le Compartiment peut utiliser les
techniques suivantes (exprimées en % de I'actif net) :

prét de titres : anticipé, =25 % ; maxi, 100 %
emprunt de titres : anticipé, =25 % ; maxi, 50 %
mise/prise en pension : anticipé, =10 % ; maxi, 100 %
Les principaux types d’actifs concemés sont les obligations.

Processus de gestion Le Gestionnaire Financier sélectionne les
investissements sur la base d'un certain nombre de facteurs issus notamment
d’'une analyse micro et macroéconomique et d'une analyse du crédit des
émetteurs. Le Gestionnaire Financier gére également la Sensibilité aux Taux
d'Intérét, le positionnement sur la courbe des taux et l'exposition a différents types
d'instruments et secteurs.

Devise de Référence USD.

Risques

Profil de risque Risque de perte en capital.

Facteurs de risque Le Compartiment est exposé aux risques décrits dans la
section « Facteurs de risque généraux », ainsi quaux risques spécifiques
suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque spécifiques ») :

e Produits dérivés et effet de o Titres de créance a haut
levier rendement

o Titres 144A e Obligations contingentes

. ESG convertibles

o Defaulted Securities « Distressed securities’

77 Ces facteurs de risques inhérents aux investissements dans des Distressed
Securities et des Defaulted Securities s'appliguent a compter du
16 septembre 2021.
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US Credit Short Duration IG — Suite

Risques en matiére de durabilité Etant donné la Stratégie d'investissement
et le profil de risque du Compartiment, 'impact probable des Risques en
matiere de durabilité sur les rendements du Compartiment devrait étre moyen.

Méthode de calcul de I'exposition globale  Méthode de
'engagement.
Autres caractéristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant
au moins 2 ans.

Classification SFDR Produit relevant de I'article 8.

Frais ponctuels maximum prélevés lors

Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg et aux Etats-
Unis d’Amérique.

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu.

Gestionnaire Financier AXA Investment Managers Inc. (Greenwich,
USA)

Date de lancement 3 septembre 2013.

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment

de votre investissement

Commission de service appliquée

Commission de distribution

Classe Frais d’entrée Frais de gestion
A 3,00 % 0,65 %
E — 0,65 %
F 2,00 % 0,35 %
| — 0,25 %
M — -
U 5,50 % 0,45 %
ZF 2,00 % 0,35 %

0,50 % —
0,50 % 0,40 %
0,50 % —
0,50 % —
0,50 % —
0,50 % 0,45 %
0,50 % —

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions
existant a la date du présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http://www.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur

demande auprés de la Société de Gestion.
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AXA World Funds —

US Dynamic High Yield Bonds

Objectif et stratégie d’investissement

Obijectif Vise a générer un revenu élevé en USD a partir d'un portefeuille
d'obligations géré activement. La croissance du capital est un objectif
secondaire.

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniere
active afin de saisir les opportunités sur le marché obligataire américain,
en investissant majoritairement dans des titres de sociétés faisant partie
de l'univers de l'indice de référence ICE BofAML US High Yield Master Il
("'« Indice de Référence »). Dans le cadre du processus d'investissement,
le Gestionnaire Financier dispose d’'un large pouvoir discrétionnaire sur la
composition du portefeuille du Compartiment et peut prendre, en fonction
de ses convictions d'investissement, une exposition sur des sociétés,
pays ou secteurs qui ne sont pas inclus dans 'lndice de Référence ou un
positionnement différent en termes de duration, d’allocation géographique
et/ou de sélection sectorielle ou d’émetteurs par rapport a IIindice de
Référence, bien que les composants de I'lndice de Référence soient
généralement représentatifs du portefeuile du Compartiment. Ainsi,
I'écart avec I'lndice de Référence peut s'avérer significatif.

Le Compartiment investit dans des titres de créance a taux fixe et variable
de qualité Sub-Investment Grade (obligations a haut rendement) émis
aux Etats-Unis.

Le Compartiment investit essentiellement dans des titres de créance
négociables de qualité Sub-Investment Grade émis par des entreprises
publiques ou privées sur le marché domestique américain et dans des
swaps de défaut de crédit (CDS) référencant ces obligations. Les titres
non notés doivent présenter une qualité que le Gestionnaire Financier
considere comme équivalente a ces catégories. L'exposition nette au
marché du Compartiment se situera entre 75 % et 150 % de son actif net.

Le Compartiment peut également, a hauteur de 10 % maximum, détenir
des Distressed Securities et des Defaulted Securities en conséquence de
la détention d'obligations dont la notation aurait été abaissée, car en
souffrance ou en défaut, si, de l'avis du Gestionnaire Financier, ces
obligations sont conformes a l'objectif d'investissement du Compartiment.
Ces titres devraient étre vendus dans un délais de 6 mois, & moins que
certains événements n'empéchent le Gestionnaire Financier de le faire.”®

La sélection des titres de créance ne repose pas exclusivement et
systématiquement sur leur note de crédit rendue publique ; elle peut
également se fonder sur une analyse interne du crédit ou du risque de
marché. La décision d’acheter ou de vendre des titres s’appuie aussi sur
d’autres criteres d’analyse du Gestionnaire Financier.

Le Compartiment peut également investir dans d’autres actifs, dans les
limites suivantes de I'actif net :

e instruments du marché monétaire : un tiers
o titres convertibles : un quart
e actions : un dixieme

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des
obligations contingentes convertibles ou Contingent Convertible
(« CoCos »).

Le Compartiment peut investir son actif net dans des titres 144A, de
maniéere substantielle en fonction des opportunités.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des
OPCVM et/ou OPC.

Le Compartiment applique obligatoirement en permanence la Politique
d’exclusion sectorielle d’AXAIM, tel que décrit dans le document
disponible sur le site Internet: https:/Amww.axa-im.com/responsible-
investing/sector-investment-guidelines, a 'exception des produits dérivés
et des OPC sous-jacents éligibles.

Produits dérivés et Techniques Le Compartiment peut utiliser des
produits dérivés a des fins d'investissement.

78 Cette possibilité pour le Compartiment d'investir dans des Distressed Securities
et des Defaulted Securities s’applique @ compter du 16 septembre 2021.
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Les produits dérivés peuvent comprendre des swaps de défaut de crédit
(CDS).

Le Compartiment n'aura pas recours a des contrats d’échange de
performance ou Total Return Swaps (TRS).

L'utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans les sections « Informations complémentaires sur les
produits dérivés » et « Informations complémentaires sur la gestion
efficace de portefeuille ».

Aucx fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment peut utiliser
les techniques suivantes (exprimées en % de l'actif net) :

prét de titres : anticipé, =25 % ; maxi, 100 %
emprunt de titres : anticipé, =25 % ; maxi, 50 %
mise/prise en pension : anticipé, =10 % ; maxi, 100 %
Les principaux types d’actifs concernés sont les obligations et les actions.

Processus de gestion Le Gestionnaire Financier sélectionne les
investissements sur la base d’'un certain nombre de facteurs issus
notamment d’'une analyse micro et macroéconomique et d'une analyse
du crédit des émetteurs. Le Gestionnaire Financier géere également le
positionnement sur la courbe de crédit et 'exposition a différents secteurs.

Devise de Référence USD.

Risques

Profil de risque Risque de perte en capital.

Facteurs de risque Le Compartiment est exposé aux risques décrits
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu’aux risques
spécifiqgues suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque
spécifiques ») :

e Produits dérivés et effet de e Titres de créance a haut
levier rendement
o Titres 144A ¢ Obligations contingentes

e Defaulted Securities convertibles

¢ Distressed securities’®

Risques en matiére de durabilité Etant donné la Stratégie
d’investissement et le profil de risque du Compartiment, limpact probable
des Risgques en matiére de durabilit¢ sur les rendements du
Compartiment devrait &tre moyen.

Méthode de calcul de I'exposition globale Méthode de 'engagement.

Autres caractéristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant au
moins 5 ans.

Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités chaque
Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg et aux Etats-Unis
d’Amérique.

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les ordres
sont traités sur la base de Cours Inconnu.

Gestionnaire Financier AXA Investment Managers Inc. (Greenwich,
USA).

Date de lancement 15 janvier 2014.

™ Ces facteurs de risques inhérents aux investissements dans des Distressed
Securities et des Defaulted Securities s'appliguent a compter du
16 septembre 2021.
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US Dynamic High Yield Bonds — Suite

Frais ponctuels maximum prélevés lors de L : P .
. : Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment
votre investissement
Classe Frais d’entrée Frais de gestion Commission de service appliquée Commission de distribution
A 3,00 % 1,30 % 0,50 % —
BR — 0,60 % 0,50 % —
E — 1,30 % 0,50 % 0,50 %
F 2,00 % 0,70 % 0,50 % —
| — 0,60 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
U 5,50 % 0,65 % 0,50 % 0,65 %
ZF 2,00 % 0,70 % 0,50 % —

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du demier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions existant a la date du
présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http:/Amww.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande aupres de la Société de
Gestion.
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AXA World Funds —

US Enhanced High Yield Bonds

Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer un revenu élevé, mesuré en USD,
principalement par I'exposition a des titres a duration courte émis
par des sociétés domiciliées aux Etats-Unis.

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniére
active et se base, pour certaines Classes d’Actions, sur l'indice de
référence indiqué dans la section « Indice de Référence utilisé pour
le calcul de la commission de performance » ci-dessous (I'« Indice
de Référence »), pour calculer les commissions de performance des
classes d’actions par rapport a I'lndice de Référence. Dans la
mesure ou I'Indice de Référence est surtout utilisé pour mesurer la
performance et ou I'allocation des investissements et le portefeuille
de titres du Compartiment ne sont pas définis en lien avec I'Indice
de Référence, I'écart avec l'Indice de Référence est susceptible
d’étre significatif.

Le Compartiment investit dans des obligations d’entreprise de
qualité Sub-Investment Grade et dans des titres de créance a taux
variable (obligations & haut rendement) avec une duration courte,
émis par des sociétés américaines.

Le Compartiment investit principalement dans ou est exposé au
travers de produits dérivés principalement & des obligations
d’entreprise et des titres de créance a taux variable de qualité Sub-
Investment Grade qui sont émis majoritairement par des sociétés
domiciliées aux Etats-Unis. Le Compartiment peut &tre exposé
jusqu’a 25 % de son actif net a des titres de créance négociables émis
par des émetteurs non domiciliés dans des pays de 'OCDE.

La mise en ceuvre de I'effet de levier est un élément central de la
stratégie d’investissement du Compartiment. L’effet de levier peut étre
utilisé par le Compartiment au travers de contrats d’échange de
performance ou Total Return Swaps (TRS) portant sur des titres a
émetteur unique. Les TRS seront dynamiguement gérés pour obtenir
de I'exposition sur les obligations sous-jacentes a haut rendement et
duration courte sur émetteur unique principalement émises par des
sociétés américaines. L'effet de levier peut varier au fil du temps selon
les conditions de marché. Par conséquent, la constance de l'effet de
levier pendant la période minimale d’investissement recommandée du
Compartiment ne peut pas étre garantie.

Le Gestionnaire Financier estime que la durée moyenne jusqu’a
I'échéance ou au rachat des investissements est de trois ans ou
moins ; il pourra néanmoins revoir cette estimation si les conditions
de marché le justifient.

Le Compartiment peut investir dans ou étre exposé au travers de
produits dérivés a des titres notés CCC ou en dessous par Standard
& Poor’s ou I'équivalent par Moody’s de maniére significative. Les
titres non notés doivent présenter une qualité que le Gestionnaire
Financier considére comme équivalente a ces catégories.

Le Compartiment peut également, & hauteur de 10 % maximum,
détenir des Distressed Securities et des Defaulted Securities en
conséquence de la détention d’obligations dont la notation aurait été
abaissée, car en souffrance ou en défaut, si, de I'avis du Gestionnaire
Financier, ces obligations sont conformes a I'objectif d'investissement
du Compartiment. Ces titres devraient étre vendus dans un délais de
6 mois, a moins que certains événements n’empéchent le
Gestionnaire Financier de le faire.®°

La sélection des titres de créance ne repose pas exclusivement et
systématiqguement sur leur note de crédit rendue publique ; elle peut
également se fonder sur une analyse interne du crédit ou du risque
de marché. La décision d’acheter ou de vendre des titres s’appuie
aussi sur d’autres critéres d’analyse du Gestionnaire Financier.

80 Cette possibilité pour le Compartiment d'investir dans des Distressed Securities
et des Defaulted Securities s’applique @ compter du 16 septembre 2021.
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Dans une moindre mesure, le Compartiment peut investir dans ou
étre exposé a des actions privilégiées d’entreprises domiciliées aux
Etats-Unis ou ailleurs.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des
obligations contingentes convertibles ou Contingent Convertible
(« CoCos »).

Le Compartiment peut investir son actif net dans des titres 144A ou
y étre exposé, de maniére substantielle en fonction des
opportunités.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des
OPCVM et/ou OPC.

Le Compartiment applique obligatoirement en permanence la
Politique d’exclusion sectorielle d’AXA IM, tel que décrit dans le
document disponible sur le site Internet: https://iwww.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines, a
I'exception des produits dérivés et des OPC sous-jacents éligibles.

Produits dérivés et Techniques Le Compartiment peut utiliser des
produits dérivés a des fins de gestion efficace de portefeuille, de
couverture et d’investissement.

Les produits dérivés incluront les TRS portant sur des titres a émetteur
unique. Le Compartiment peut conclure des opérations dont I'objet est
de transférer & une contrepartie, ou de recevoir de cette contrepartie,
le rendement total d’'une large gamme d'actifs d’obligations
d’entreprise a duration courte.

L’utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans les sections « Informations complémentaires sur les
produits dérivés » et « Informations complémentaires sur la gestion
efficace de portefeuille ».

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, de couverture et
d’investissement, le Compartiment peut utiliser les techniques
suivantes (exprimées en % de I'actif net) :

e Total Return Swaps (non financés) : anticipé, = 150 % ; maxi, =
225 %

Les principaux types d’actifs concernés sont les obligations.

Le Compartiment n’aura pas recours au prét de titres, a 'emprunt de
titres ou a la mise/prise en pension.

Processus de gestion Le Gestionnaire Financier sélectionne les
investissements sur la base d'un certain nombre de facteurs issus
notamment d’'une analyse micro et macroéconomique (dont les
perspectives de bénéfices, les prévisions de flux de trésorerie, la
couverture des intéréts ou des dividendes et I'historique des
paiements, la couverture par I'actif, les calendriers d’échéance des
dettes et les conditions d’emprunt) et d’'une analyse du crédit des
émetteurs. Le Gestionnaire Financier gére également le
positionnement sur la courbe de crédit et I'exposition a différents
secteurs.

Devise de Référence USD.

Risques

Profil de risque Risque de perte en capital.

Facteurs derisque Le Compartiment est exposé aux risques décrits
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu’aux risques
spécifiqgues suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque
spécifiques ») :

AXA World Funds
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US Enhanced High Yield Bonds — Suite

e Titres de créance a e Produits dérivés et effet de
haut rendement levier

o Titres 144A e Marchés émergents

e Réinvestissement e Fournisseur d’effet de levier

e Extension ¢ Obligations contingentes

o Defaulted Securities convertibles

o Distressed Securities®*

Risques en matiére de durabilité Etant donné la Stratégie
d’'investissement et le profil de risque du Compartiment, I'impact
probable des Risques en matiére de durabilité sur les rendements
du Compartiment devrait étre moyen.

Méthode de calcul de I’exposition globale Value at Risk (VaR).

VaR calculée pour le Compartiment Le Gestionnaire Financier
surveille le risque de marché dans la limite d'une VaR a 7 % de la
valeur liquidative (VL) du Compartiment, dans des conditions
normales de marché. La VaR utilisée par le Gestionnaire Financier
aura un horizon d’investissement de 5 Jours Ouvrés, avec un
intervalle de confiance de 95 %. Cela signifie qu’il existe une
probabilité de 5 % pour qu'une perte subie par le Compartiment au
cours de ces 5 Jours Ouvrés dépasse 7 % de la VL du Compartiment.
Cette VaR correspond & une probabilité de 1 % pour qu’'une perte
subie par le Compartiment au cours de ces 20 Jours Ouvrés dépasse
20 % de la VL du Compartiment, dans des conditions normales de
marché.

Les calculs de Value at Risk supposent des conditions de marché
normales et s’appuient sur des statistiques ; leurs résultats ne sont
pas garantis. Pour de plus amples informations, veuillez vous reporter
a la section « Contréle de I'exposition globale ».8?

Niveau d’effet de levier attendu Entre 0 et 2,25.

Non garanti. Le niveau d’effet de levier réel peut s’avérer
ponctuellement supérieur ou inférieur au niveau d’effet de levier
attendu en raison des conditions de marché.

Frais ponctuels maximum
prélevés lors de votre

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment

Autres caracteéristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant
au moins 5ans. Le Compartiment emploie une stratégie
d’investissement qui utilise un effet de levier a travers l'utilisation
d’instruments dérivés et peut en conséquence induire un niveau plus
élevé de volatilité des rendements. Les investisseurs doivent étre
conscients qu'ils risquent de perdre une partie de leur investissement.

Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg et aux Etats-
Unis d’Amérique.

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
ordres sont traités sur la base de Cours Super Super Inconnu.

Gestionnaire Financier AXA Investment Managers Inc. (Greenwich,
Connecticut, USA).

Date de lancement 3 décembre 2018.

Indice de Référence utilisé pour le calcul de la commission de
performance US Federal Funds capitalisé pour les Classes d’Actions
Non Couvertes libellées en USD ; EONIA capitalisé pour les Classes
d’Actions Couvertes libellées en EUR.

La commission de performance est basée uniqguement sur la
surperformance par rapport a l'indice de référence et calculée en
appliquant la méthode de « High Water Mark » absolu.

Au terme de la Période de Référence, si aucune commission de
performance n’'est conservée par la Société de Gestion, aucune
modification de la valeur de l'indice de référence du Compartiment
n’est nécessaire. Afin d’éviter toute ambiguité, il est précisé que la
valeur de l'indice de référence du Compartiment peut tout de méme
étre ajustée en cas de flux a cette date.

Frais prélevés sur le Compartiment
a des conditions spécifiques

investissement

Commission de

Classe Frais d’entrée Frais de gestion service appliguée  Commission de distribution Commission de performance
A 3,00 % 1,80 % 0,50 % — —
3,00 % 1,35% 0,50 % — 10 %
E — 1,80 % 0,50 % 0,35 % —
— 1,35 % 0,50 % 0,35 % 10 %
F 2,00 % 1,40 % 0,50 % — —
2,00 % 0,95 % 0,50 % — 10 %
G = 1,30 % 0,50 % — —
— 0,85 % 0,50 % — 10 %
— 1,30 % 0,50 % — —
! — 0,85 % 0,50 % — 10 %
L 3,00 % 0,95 % 0,50 % — —
M — — 0,50 % — —
U 5,50 % 0,90 % 0,50 % 0,90 % —
ul — 0,95 % 0,50 % — —
7F 2,00 % 1,35% 0,50 % — —
2,00 % 0,90 % 0,50 % — 10 %

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du demier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions existant a la date du
présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http:/mww.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande auprés de la Société de

Gestion.

81 Ces facteurs de risques inhérents aux investissements dans des Distressed
Securities et des Defaulted Securities s’appliquent a compter du
16 septembre 2021.

82 Cette VaR calculée pour le Compartiment s’applique & compter du 26 aodt 2021.
Jusqu'au 26 ao(t 2021, la VaR suivante sera applicable: Le Gestionnaire
Financier vise a gérer le risque de marché dans la limite d’un calcul de VaR a 7 %
de la valeur liquidative (VL) du Compartiment, dans des conditions normales de
marché. La VaR utilisée par le Gestionnaire Financier aura un horizon
d’investissement de 5 Jours Ouvrés, avec un intervalle de confiance de 95 %. Cela
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signifie qu’il existe une probabilité de 5% pour qu'une perte subie par le
Compartiment au cours de ces 5Jours Ouvrés dépasse 7% de la VL du
Compartiment. Cette VaR correspond a une probabilité de 1 % que la VL du
Compartiment perde plus de 20 % de sa valeur sur un horizon d’investissement de
20 Jours Ouvrés et avec un intervalle de confiance de 99 %.

Les calculs de Value at Risk supposent des conditions de marché normales et
s’appuient sur des statistiques ; leurs résultats ne sont pas garantis. Pour de plus
amples informations, veuillez vous reporter a la section « Contréle de I'exposition
globale ».
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AXA World Funds —

US High Yield Bonds

Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer un revenu élevé et une croissance a long terme de
votre investissement, mesurés en USD, a partir d’'un portefeuille d'obligations
géré activement.

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniére active afin
de saisir les opportunités sur le marché des obligations a haut rendement
ameéricain, en investissant majoritairement dans des titres de sociétés faisant
partie de l'univers de lindice de référence ICE BofAML US High Yield Master
Il ("« Indice de Référence »). Dans le cadre du processus d'investissement, le
Gestionnaire Financier dispose d’'un large pouvoir discrétionnaire sur la
composition du portefeuille du Compartiment et peut prendre, en fonction de
ses convictions d'investissement, une exposition sur des sociétés, pays ou
secteurs qui ne sont pas inclus dans lIndice de Référence ou un
positionnement différent en termes de duration, d’allocation géographique
et/ou de sélection sectorielle ou d'émetteurs par rapport a llndice de
Référence, bien que les composants de llndice de Référence soient
généralement représentatifs du portefeuille du Compartiment. Ainsi, I'écart
avec I'Indice de Référence peut s’avérer significatif.

Le Compartiment investit dans des obligations d’'entreprise de qualité Sub-
Investment Grade (obligations a haut rendement) émises par des sociétés
américaines.

Le Compartiment investit en permanence au moins deux tiers de son actif net
dans des titres de créance négociables de qualité Sub-Investment Grade émis
par des entreprises privées ou publiques aux Etats-Unis. Les titres non notés
doivent présenter une qualité que le Gestionnaire Financier considére comme
équivalente a ces catégories.

Le Compartiment peut investir jusqu'a un tiers de son actif net en titres de
créance souverains, mais n'investira pas plus de 10 % de ses actifs dans des
titres émis ou garantis par un méme pays (y compris son gouvernement et
toute autorité publique de ce pays), de qualité Sub-Investment Grade ou non
notés.

Le Compartiment peut également, a hauteur de 10 % maximum, détenir des
Distressed Securities et des Defaulted Securities en conséquence de la
détention d'obligations dont la notation aurait été abaissée, car en souffrance
ou en défaut, si, de l'avis du Gestionnaire Financier, ces obligations sont
conformes a l'objectif d'investissement du Compartiment. Ces titres devraient
étre vendus dans un délais de 6 mois, @ moins que certains événements
n'empéchent le Gestionnaire Financier de le faire.®

La sélection des titres de créance ne repose pas exclusivement et
systématiquement sur leur note de crédit rendue publique; elle peut
également se fonder sur une analyse interne du crédit ou du risque de marché.
La décision d’acheter ou de vendre des titres s’appuie aussi sur d'autres
criteres d’analyse du Gestionnaire Financier.

Le Compartiment peut investir jusqu’a un tiers de son actif net dans des titres
domiciliés ou cotés sur les marchés du Canada ou d’Europe.

Le Compartiment peut également investir dans d’autres actifs, dans les limites
suivantes de l'actif net :

e instruments du marché monétaire : un tiers
e titres convertibles : un quart
e actions : un dixieme

Le Compartiment peut investir jusqu'a 10% de son actif net dans des
obligations contingentes convertibles ou Contingent Convertible (« CoCos »).

Le Compartiment peut investir son actif net dans des titres 144A, de maniére
substantielle en fonction des opportunités.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des OPCVM
et/ou OPC.

Le Compartiment applique obligatoirement en permanence la Politique
d’exclusion sectorielle d’AXA IM, tel que décrit dans le document disponible
sur le site Internet: https:/mww.axa-im.com/responsible-investing/sector-
investment-quidelines, a I'exception des produits dérivés et des OPC sous-
jacents éligibles.

83 Cette possibilité pour le Compartiment d'investir dans des Distressed Securities
et des Defaulted Securities s’applique @ compter du 16 septembre 2021.
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Produits dérivés et Techniques Le Compartiment peut utiliser des produits
dérivés a des fins de gestion efficace de portefeuille et d'investissement. Pour
éviter toute ambiguité, le recours aux produits dérivés a des fins
d'investissement est limité a 40 % de I'actif net du Compartiment.
Les produits dérivés peuvent comprendre des swaps de défaut de crédit (CDS
sur émetteur unique et indiciels).
Ces produits dérivés liés a des indices sous-jacents ne génerent pas de frais
de rebalancement importants. Dans des conditons de marché
exceptionnelles, 'exposition du Compartiment a 'émetteur d’'un indice sous-
jacent peut dépasser 20 % et aller jusqu’a 35 % de son actif net, notamment
lorsque les indices sous-jacents sont fortement concentrés.
Le Compartiment n'aura pas recours a des contrats d'échange de
performance ou Total Return Swaps (TRS).
Lutiisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans les sections « Informations complémentaires sur les produits
dérivés » et «Informations complémentaires sur la gestion efficace de
portefeuille ».
Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment peut utiliser les
techniques suivantes (exprimées en % de I'actif net) :

prét de titres : anticipé, ~25 % ; maxi, 100 %

emprunt de titres : anticipé, =25 % ; maxi, 50 %

mise/prise en pension : anticipé, =10 % ; maxi, 100 %
Les principaux types d'actifs concernés sont les obligations et les actions.
Processus de gestion Le Gestionnaire Financier sélectionne les
investissements sur la base d’'un certain nombre de facteurs issus notamment
d’'une analyse micro et macroéconomique et d'une analyse du crédit des
émetteurs. Le Gestionnaire Financier gére également le positionnement sur la
courbe de crédit et I'exposition a différents secteurs.
Devise de Référence USD.

Risques

Profil de risque Risque de perte en capital.

Facteurs de risque Le Compartiment est exposé aux risques décrits
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu’aux risques
spécifiqgues suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque
spécifiques ») :

o Titres de créance a haut e Titres convertibles
rendement o Dette souveraine
e Investissements dans des o Titres 144A
pays ou zones o ]
géographiques spécifiques * Obligations contingentes
convertibles

e Produits dérivés et effet de

levier o Distressed Securities®*

o Defaulted Securities

Risques en matiére de durabilit¢  Etant donné la Stratégie
d’investissement et le profil de risque du Compartiment, limpact probable
des Risques en matiére de durabilit¢ sur les rendements du
Compartiment devrait étre moyen.

Méthode de calcul de I'exposition globale Méthode de 'engagement.

84 Ces facteurs de risques inhérents aux investissements dans des Distressed
Securities et des Defaulted Securities s'appliguent a compter du
16 septembre 2021.
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US High Yield Bonds — Suite

Autres caractéristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant
au moins 5 ans.

Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités

Frais ponctuels maximum prélevés lors de

chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg et aux Etats-
Unis d’Amérique.

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu.

Gestionnaire Financier AXA Investment Managers Inc. (Greenwich,
USA).

Date de lancement 29 novembre 2006.

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment

votre investissement

Commission de distribution

Classe Frais d’entrée Frais de gestion Commission de service appliquée
A 3,00 % 1,50 % 0,50 % —
BR — 1,00 % 0,50 % —
E — 1,50 % 0,50 % 0,50 %
F 2,00 % 1,00 % 0,50 % —
| — 1,00 % 0,50 % —
T 3,00 % 1,50 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
U 5,50 % 0,60 % 0,50 % 0,60 %
ZF 2,00 % 1,00 % 0,50 % —

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions existant a la date du
présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http:/mww.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande aupres de la Société de

Gestion.
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AXA World Funds —

ACT US High Yield Bonds Low Carbon®

Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer un revenu élevé, mesuré en USD, a partir d’'un
portefeuille d’obligations géré activement dont I'empreinte carbone,
mesurée en tant qu'intensité carbone, est inférieure d’'au moins 20 % a
celle de l'indice ICE BofA US High Yield ('« Indice de Référence »). Pour
ce qui est de son «objectif extra-financier » secondaire d’intensité
hydrique, le portefeuille vise également une consommation inférieure d’au
moins 20 % a celle de 'indice de Référence.

L'objectif du Compartiment dinvestr dans des obligations dont
'empreinte carbone est inférieure a celle de I'Indice de Référence n'est
pas réalisé en vue datteindre les objectifs a long terme liés au
réchauffement climatique de I'Accord de Paris.

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniére
active et fait référence a 'lndice de Référence en cherchant a atteindre
ses objectifs extra-financiers. Dans le cadre du processus
d’investissement, le Gestionnaire Financier dispose d’'un large pouvoir
discrétionnaire sur la composition du portefeuille du Compartiment et peut
prendre une exposition sur des sociétés, pays ou secteurs qui ne sont pas
inclus dans I'Indice de Référence, bien que les composants de I'lndice de
Référence soient généralement représentatifs du portefeuille du
Compartiment. Ainsi, I'écart avec llndice de Référence peut s’avérer
significatif. Par souci de clarté, il convient de préciser que lIndice de
Référence du Compartiment est un indice du marché général qui n'a ni
un objectif d'investissement ni un objectif de durabilité explicite, mais qui
est utilisé pour mesurer la réalisation des objectifs d’investissement et de
durabilité du Compartiment.

Le Gestionnaire Financier utilise une approche d’'« amélioration des
indicateurs extra-financiers » par rapport a l'univers d’'investissement, la
moyenne de chaque indicateur extra-financier — intensité carbone et
intensité hydrique — calculée au niveau du Compartiment étant supérieure
d’au moins 20 % a celle calculée pour I'lndice de Référence.

Le Compartiment adopte une approche dinvestissement durable
conformément a laquelle le Gestionnaire Financier applique
obligatoirement et en permanence les criteres d’intensité carbone et
d'intensité hydrique dans le processus de sélection de titres. Le
Compartiment exclut de son univers d'investissement la majorité des titres
des sous-secteurs a forte intensité carbone, notamment les métaux, les
mines et la sidérurgie, ainsi que la plupart des sous-secteurs de I'énergie
et des services aux collectivités.

Le périmétre des titres éligibles est revu tous les six mois au minimum, tel
que décrit dans le code de transparence du Compartiment disponible sur
https:/Amww.axa-im.com/fund-centre.

En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le
Gestionnaire Financier applique obligatoirement en permanence la
Politique d’exclusion sectorielle et la Politique en matiere de standards
ESG d’AXA IM, a l'exception des produits dérivés et des OPC sous-
jacents éligibles, tel que décrit dans les documents disponibles sur le site
Internet : https:/imww.axa-im.com/responsible-investing/sector-
investment-quidelines.

L'indicateur d'intensité carbone et la note d’analyse ESG au sein du
portefeuille couvrent chacun au moins 90 % de I'actif net du Fonds, tandis
que lindicateur d’'intensité hydrique au sein du portefeuille couvre au
moins 70 % de l'actif net du Fonds. Ces taux de couverture excluent les
obligations et autres titres de créance émis par des émetteurs souverains
ou quasi souverains ainsi que les liquidités ou les titres équivalents a des
liquidités détenus a titre accessoire. Les indicateurs d'intensité carbone et
d'intensité hydrique seront obtenus auprés d’'un fournisseur externe. La
méthode de notation ESG est décrite au lien suivant : https:/mww.axa-
im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology.

Les données ESG utilisées dans le cadre du processus d'investissement
reposent sur des méthodes ESG s’appuyant en partie sur des données
de tiers, et qui sont dans certains cas développées en interne. Elles sont
subjectives et peuvent changer dans le temps. Malgré plusieurs initiatives,

labsence d’harmonisation des définitions peut rendre les crittres ESG
hétérogénes. Ainsi, les différentes stratégies d'investissement employant
les criteres ESG et le reporting ESG sont difficiles a comparer entre elles.
Les stratégies intégrant des critéres ESG et celles qui incluent des critéres
de développement durable peuvent employer des données ESG qui
semblent similaires, mais qui doivent étre distinguées, car leur méthode
de calcul est susceptible d’étre différente.

Le Compartiment investit au moins deux tiers de son actif net dans des
titres de créance négociables de qualité Sub-Investment Grade libellés en
USD et émis par des sociétés privées ou publiques américaines ou non
américaines. Les titres non notés doivent présenter une qualité que le
Gestionnaire Financier considére comme équivalente a ces catégories.
En outre, le Compartiment peut investir jusqu'a un tiers de son actif net
dans des titres de créance négociables de qualité Investment Grade
libellés en USD et émis par des sociétés privées ou publiques
américaines ou non américaines.

Le Compartiment peut investir jusqu'a un tiers de son actif net dans des
titres du Trésor américain.

La sélection des titres de créance ne repose pas exclusivement et
systématiquement sur leur note de crédit rendue publique ; elle peut
également se fonder sur une analyse interne du crédit ou du risque de
marché. La décision d’acheter ou de vendre des titres s’appuie aussi sur
d’autres criteres d’analyse du Gestionnaire Financier.

Le Compartiment peut également investir dans d’autres actifs, dans les
limites suivantes de I'actif net :

e instruments du marché monétaire : un tiers
e titres convertibles : un quart

¢ obligations contingentes convertibles ou Contingent Convertible
(« CoCos ») : jusqu'a 10 %.

Le Compartiment peut investir son actif net dans des titres 144A, de
maniéere substantielle en fonction des opportunités.

Le Compartiment peut investir jusqu'a 10 % de son actif net dans des
OPCVM et/ou OPC.

Produits dérivés et Techniques Le Compartiment n'a pas recours a
des instruments dérivés.

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment peut utiliser
les techniques suivantes (exprimées en % de l'actif net) :

- prét de titres : anticipé, =25 % ; maxi, 100 %
- mise/prise en pension : anticipé, =0 % ; maxi, 30 %
Les principaux types d'actifs concernés sont les obligations.

Processus de gestion Le Gestionnaire Financier sélectionne les
investissements en suivant une approche en deux étapes: 1/ en
analysant les données relatives a lintensité carbone et a lintensité
hydrique afin de s’assurer que la moyenne des indicateurs clés de
performance (KPI) en matiére d'intensité carbone et d’intensité hydrique
calculée au niveau du Compartiment est supérieure d’au moins 20 % a
celle calculée pour l'univers d'investissement, suivi de I'application d’'un
second filtre d’exclusion, décrit dans la Politique d’exclusion sectorielle et
la Poliique de Standards ESG d’AXAIM; 2/ en procédant a une
évaluation des vues de marché : analyse économique, analyse des
valorisations et analyse technique des marchés sur la base d’'un certain
nombre de facteurs issus notamment d'une analyse micro et
macroéconomique et d'une analyse du crédit des émetteurs, mais
également de la gestion du positionnement sur la courbe de crédit ainsi
que de I'exposition a différents secteurs.

Devise de Référence USD.

85 Ce nom s'applique & compter du 26 aodt 2021. Jusqu'au 26 aolt 2021, le nom suivant sera applicable : US High Yield Bonds Low Carbon.
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ACT US High Yield Bonds Low Carbon — Suite Méthode de calcul de [I’exposition globale  Méthode de
I'engagement.

Risques

Profil de risque Risque de perte en capital. Autres Caractéristiques

Facteurs de risque Le Compartiment est exposé aux risques décrits Desting | i i brévoient d er i i dant
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu'aux risques esline aux INVestsSeurs qui prevolent de rester INvestis pendan

spécifiques suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque au moins 5 ans.
spécifiques ») : Classification SFDR Produit relevant de l'article 9.

Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

e Titres de créance a haut e ESG
rendement o Titres 144A Jour Oyvré du Compartimen.t Les ordres d(? souscription,.(?e
e Investissements dans des T ) conversion ou de,rachat_d‘Actlons du Compartiment sont traités
VS OU ZONES * Obligations contingentes chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg et aux Etats-
pay convertibles Unis d’Amérique.

géographiques spécifiques o ]
Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu.

* Dette souveraine Gestionnaire Financier AXA Investment Managers Inc. (Greenwich,

Risques en matiére de durabilit¢ Etant donné la Stratégie  USA).

d’investissement et le profil de risque du Compartiment, I'impact Date de lancement 29 mars 2021.
probable des risques en matiére de durabilité sur les rendements du

Compartiment devrait étre faible.

e Titres convertibles

Frais ponctuels maximum prélevés lors de votre
investissement

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment

Classe Frais d’entrée Frais de gestion ~ Commission de service appliquée  Commission de distribution
A 3,00 % 1,20 % 0,50 % —
E — 1,20 % 0,50 % 0,25 %
F 2,00 % 0,60 % 0,50 % —
G — 0,50 % 0,50 % —
| — 0,50 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
VA| — 0,40 % 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,60 % 0,50 % —

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types de
Classes d’Actions existant a la date du présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http://www.axa-
im.com ou obtenue gratuitement sur demande auprés de la Société de Gestion.
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AXA World Funds —

US Short Duration High Yield Bonds

Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer un revenu élevé, mesuré en USD, par
'exposition a des titres a duration courte émis par des sociétés
domiciliées aux Etats-Unis.

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniére
active indépendamment de tout indice de référence. Le
Compartiment investit dans des obligations d’entreprise a duration
courte et de qualité Sub-Investment Grade (obligations a haut
rendement), émises par des sociétés américaines.

Le Compartiment investit principalement dans des titres de créance a
revenu fixe de qualité Sub-Investment Grade émis par des
entreprises domiciliées aux Etats-Unis.

Le Gestionnaire Financier estime que la durée moyenne jusqu’'a
I’échéance ou au rachat des investissements du Compartiment est de
trois ans ou moins ; il pourra néanmoins revoir cette estimation si les
conditions de marché le justifient.

Le Compartiment peut investir une part significative de ses actifs dans
des titres notés en dessous de CCC par Standard & Poor’s ou
I’équivalent par Moody'’s. Les titres non notés doivent présenter une
qualité que le Gestionnaire Financier considére comme équivalente a
ces catégories.

Le Compartiment peut également, a hauteur de 10 % maximum,
détenir des Distressed Securities et des Defaulted Securities en
conséquence de la détention d’obligations dont la notation aurait été
abaissée, car en souffrance ou en défaut, si, de I'avis du Gestionnaire
Financier, ces obligations sont conformes a I'objectif d'investissement
du Compartiment. Ces titres devraient étre vendus dans un délais de
6 mois, a moins que certains événements n’empéchent le
Gestionnaire Financier de le faire.8¢

Dans une moindre mesure, le Compartiment peut investir dans des
actions privilégiées et dans des obligations d’émetteurs publics ou
privés qui ne sont pas domiciliés aux Etats-Unis.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des
obligations contingentes convertibles ou Contingent Convertible
(« CoCos »).

Le Compartiment peut investir son actif net dans des titres 144A, de
maniére substantielle en fonction des opportunités.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des
OPCVM et/ou OPC.

Le Compartiment appliqgue obligatoirement en permanence la
Politique d’exclusion sectorielle d’AXA IM, tel que décrit dans le
document disponible sur le site Internet: https:/www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-quidelines, a
I'exception des produits dérivés et des OPC sous-jacents éligibles.

Produits dérivés et Techniques Le Compartiment peut utiliser des
produits dérivés a des fins de gestion efficace de portefeuille, de
couverture et d’investissement.

Les produits dérivés peuvent comprendre des swaps de défaut de
crédit (CDS sur émetteur unique et indiciels).

Ces produits dérivés liés a des indices sous-jacents ne générent pas
de frais de rebalancement importants. Dans des conditions de
marché exceptionnelles, I'exposition du Compartiment a I'émetteur
d’'un indice sous-jacent peut dépasser 20 % et aller jusqu’a 35 % de
son actif net, notamment lorsque les indices sous-jacents sont
fortement concentrés.

Le Compartiment n'aura pas recours a des contrats d’échange de
performance ou Total Return Swaps (TRS).

L’utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans les sections « Informations complémentaires sur les

86 Cette possibilité pour le Compartiment d'investir dans des Distressed Securities
et des Defaulted Securities s’applique @ compter du 16 septembre 2021.
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produits dérivés » et « Informations complémentaires sur la gestion
efficace de portefeuille ».

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment peut
utiliser les techniques suivantes (exprimées en % de l'actif net) :

prét de titres : anticipé, =25 % ; maxi, 100 %
emprunt de titres : anticipé, =25 % ; maxi, 50 %
mise/prise en pension : anticipé, =10 % ; maxi, 100 %

Les principaux types d’actifs concernés sont les obligations et les
actions.

Processus de gestion Le Gestionnaire Financier sélectionne les
investissements sur la base d'un certain nombre de facteurs issus
notamment d'une analyse micro et macroéconomique (dont les
perspectives de bénéfices, les prévisions de flux de trésorerie, la
couverture des intéréts ou des dividendes et I'historique des
paiements, la couverture par l'actif, les calendriers d’échéance des
dettes et les conditions d’emprunt) et d’'une analyse du crédit des
émetteurs. Le Gestionnaire Financier gére également le
positionnement sur la courbe de crédit et I'exposition a différents
secteurs.

Devise de Référence USD.

Risques

Profil de risque Risque de perte en capital.

Facteurs derisque Le Compartiment est exposé aux risques décrits
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu’aux risques
spécifiqgues suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque
spécifiques ») :

e Titres de créance a haut o Titres 144A

rendement o Distressed Securities

¢ Obligations contingentes
convertibles

o Defaulted Securities®”

Risques en matiére de durabilité FEtant donné la Stratégie
d’'investissement et le profil de risque du Compartiment, I'impact
probable des Risques en matiére de durabilité sur les rendements du
Compartiment devrait étre moyen.

Méthode de calcul de [I'exposition globale
'engagement.

Méthode de

Autres caractéristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant
au moins 3 ans.

Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg et aux Etats-
Unis d’Amérique.

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu.

Gestionnaire Financier AXA Investment Managers Inc. (Greenwich,
USA).

Date de lancement 10 juin 2016.

87 Ces facteurs de risques inhérents aux investissements dans des Distressed
Securities et des Defaulted Securities s'appliguent a compter du
16 septembre 2021.
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US Short Duration High Yield Bonds — Suite

Frais ponctuels maximum prélevés lors de

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment

votre investissement

Classe Frais d’entrée Frais de gestion Commission de service appliquée Commission de distribution
[ e N I
A 3,00 % 1,00 % 0,50 % —
E — 1,00 % 0,50 % 0,35 %
F 2,00 % 0,75 % 0,50 % —
| — 0,75 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
U 5,50 % 0,60 % 0,50 % 0,60 %
UA 2,00 % 0,75 % 0,50 % —
UF — 0,75 % 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,75 % 0,50 % —
VAl — 0,70 % 0,50 % —

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions existant a la date du
présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http:/Amwww.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande aupres de la Société de
Gestion.
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AXA World Funds —

Emerging Markets Short Duration Bonds

Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer une performance, mesurée en USD, a partir d’'un
portefeuille géré activement de titres de créance a duration courte des
marchés émergents.

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniére
active indépendamment de tout indice de référence.

Le Compartiment investit dans des obligations & duration courte des
marchés émergents.

Le Compartiment investit principalement dans des titres de créance
négociables, y compris des warrants, émis dans une devise autre que la
devise locale par des gouvernements, des entités supranationales et des
entreprises privées ou publiques dans les pays émergents. Le
Compartiment peut investir jusqu'a 100 % de son actif net dans des titres
de créance de qualité Sub-Investment Grade ou non notés (c'est-a-dire
sans notation de crédit du titre lui-méme et de son émetteur).

Le Compartiment peut investir jusqu'a 100 % dans des titres de créance
souverains, mais n'a pas l'intention d’investir plus de 10 % de son actif net
dans des titres de qualité Sub-Investment Grade émis ou garantis par un
pays (y compris son gouvernement et toute autorité locale ou publique de
ce pays). Le Compartiment peut investir jusqu'a 15 % de son actif net
dans des obligations libellées en devise locale.

Le Compartiment peut également, a hauteur de 10 % maximum, détenir
des Distressed Securities et des Defaulted Securities en conséquence de
la détention d'obligations dont la notation aurait été abaissée, car en
souffrance ou en défaut, si, de l'avis du Gestionnaire Financier, ces
obligations sont conformes a l'objectif dinvestissement du Compartiment.
Ces titres devraient étre vendus dans un délais de 6 mois, & moins que
certains événements n'empéchent le Gestionnaire Financier de le faire.%8

Le Compartiment peut investir jusqu'a 5% de son actif net dans des
obligations contingentes convertibles ou Contingent Convertible
(« CoCos »).

Le Compartiment peut investir jusqu'a un tiers de son actif net en
instruments du marché monétaire et jusqu'a 49 % de son actif net en
prévision ou en présence de conditions de marché défavorables.

La duration moyenne des actifs du Compartiment devrait s’établir a trois
ans ou moins.

Le Compartiment n'investit pas en actions et titres assimilés.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des
OPCVM et/ou OPC.

Le Compartiment vise en permanence a surperformer la note ESG d'un
portefeuille de comparaison paralléle défini en interne par le Gestionnaire
Financier a des fins ESG en tant qu’outil d’allocation d’actifs stratégique
composé & 75 % de lindice J. P. Morgan Corporate Emerging Market
Bond Index Broad Diversified et & 25 % de l'indice J. P. Morgan Emerging
Market Bond Index Global Diversified, les notes ESG du Compartiment
et la composition de ce portefeuille de comparaison étant calculées sur la
base d'une moyenne pondérée. La méthode de notation ESG est décrite
au lien suivant : https:/imww.axa-im.com/responsible-
investing/framework-and-scoring-methodology. Par souci de clarté, il
convient de préciser que les indices ci-dessus sont des indices du marché
général qui ne tiennent pas nécessairement compte dans leur
composition ou leur méthode de calcul des caractéristigues ESG
promues par le Compartiment. Le taux de couverture de I'analyse ESG
du portefeuille atteint au minimum 75 % de I'actif net du Compartiment.

En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le
Gestionnaire Financier applique obligatoirement en permanence la
Politique d’exclusion sectorielle et la Politique en matiere de standards
ESG dAXA IM, a l'exception des produits dérivés et des OPC sous-
jacents éligibles, tel que décrit dans les documents disponibles sur le site
Internet : https:/Amww.axa-im.com/responsible-investing/sector-
investment-guidelines. Les criteres ESG sont pris en compte lors de la

88 Cette possibilité pour le Compartiment d'investir dans des Distressed Securities
et des Defaulted Securities s’applique @ compter du 16 septembre 2021.
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prise de décision du Gestionnaire Financier, mais ne constituent pas un
facteur déterminant.

Produits dérivés et Techniques Le Compartiment peut utiliser des
produits dérivés a des fins de gestion efficace de portefeuille, de
couverture et d'investissement. Pour éviter toute ambiguité, le recours
aux produits dérivés a des fins d'investissement est limité a 50 % de l'actif
net du Compartiment.

Les produits dérivés peuvent comprendre des swaps de défaut de crédit
(CDS sur émetteur unigue et indiciels).

Ces produits dérivés liés a des indices sous-jacents ne génerent pas de
frais de rebalancement importants. Dans des conditions de marché
exceptionnelles, 'exposition du Compartiment a I'émetteur d’'un indice
sous-jacent peut dépasser 20 % et aller jusqu’a 35 % de son actif net,
notamment lorsque les indices sous-jacents sont fortement concentrés.

Le Compartiment n'aura pas recours a des contrats d’échange de
performance ou Total Return Swaps (TRS).

L'utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans les sections « Informations complémentaires sur les
produits dérivés » et « Informations complémentaires sur la gestion
efficace de portefeuille ».

Aucx fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment peut utiliser
les techniques suivantes (exprimées en % de l'actif net) :

prét de titres : anticipé, =25 % ; maxi, 100 %

emprunt de titres : anticipé, =25 % ; maxi, 50 %

mise/prise en pension : anticipé, =10 % ; maxi, 100 %

Les principaux types d’actifs concernés sont les obligations.

Lintention actuelle du Gestionnaire Financier est de réaliser des
opérations de prét de titres et de conclure des opérations de mise/prise
en pension a hauteur de moins de 30% de lactif net total du
Compartiment.

Processus de gestion Le Gestionnaire Financier sélectionne les
investissements sur la base d’'un certain nombre de facteurs issus
notamment d’'une analyse micro et macroéconomique et d’'une analyse
du crédit des émetteurs. Le Gestionnaire Financier gére également la
Sensibilité aux Taux d’Intérét, le positionnement sur la courbe des taux et
I'exposition a différentes zones géographiques.

Devise de Référence USD.

Risques

Profil de risque Risque de perte en capital.

Facteurs de risque Le Compartiment est exposé aux risques décrits
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu'aux risques
spécifiqgues suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque
spécifiques ») :

e Produits dérivés et effet de e Marchés émergents
levier « Dette souveraine

e Titres de créance a haut e ESG
rendement

_ . o Distressed Securities
¢ Obligations contingentes

convertibles
o Defaulted Securities®®
Risques en matiére de durabilité Etant donné la Stratégie
d'investissement et le profil de risque du Compartiment, limpact probable

des Risques en matiere de durabilité sur les rendements du
Compartiment devrait &tre moyen.

Méthode de calcul de I'exposition globale Méthode de 'engagement.

89 Ces facteurs de risques inhérents aux investissements dans des Distressed
Securities et des Defaulted Securities s'appliguent a compter du
16 septembre 2021.
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Emerging Markets Short Duration Bonds — Suite

Autres caractéristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant
au moins 3 ans.

Classification SFDR Produit relevant de I'article 8.
Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg et aux Etats-
Unis d’Amérique.

Frais ponctuels maximum prélevés lors
de votre investissement

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu.®®

Gestionnaire Financier AXA Investment Managers UK Limited
(London).

Sous-Gestionnaire AXA Investment Managers Asia Ltd (Hong-
Kong SAR) pour les titres asiatiques.

Date de lancement 6 septembre 2012.

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment

Commission de distribution

Classe Frais d’entrée Frais de gestion Commission de service appliquée
A 3,00 % 1,00 % 0,50 % —
E — 1,00 % 0,50 % 0,25 %
F 2,00 % 0,75 % 0,50 % —
| — 0,55 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
U 5,50 % 0,50 % 0,50 % 0,50 %

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions
existant a la date du présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http://www.axa-im.com ou obtenue gratuitement

sur demande aupres de la Société de Gestion.

% Ce processus de traitement des ordres de souscription, de conversion et de
rachat s’applique a compter du 20 septembre 2021. Jusqu’au 20 septembre 2021,
la méthode suivante sera applicable : Cours Super Inconnu.


http://www.axa-im-international.com/

AXA World Funds —

Emerging Markets Euro Denominated

Bonds

Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer une performance, mesurée en EUR, a partir d'un
portefeuille de titres de créance des marchés émergents.

Stratégie d'investissement Le Compartiment est géré de maniere active et
utilise un indice de référence composé a 50 % du ICE BofA Euro Emerging
Markets External Sovereign et a 50 % du ICE BofA Euro Emerging Markets
Corporate Plus (I« Indice de Référence») a des fins de comparaison
uniqguement. Le Gestionnaire Financier dispose d'un large pouvoir
discrétionnaire sur la composition du portefeuille du Compartiment et peut
prendre une exposition sur des sociétés, pays ou secteurs qui ne sont pas
inclus dans l'Indice de Référence. Les divergences de portefeuille et de
performance entre le Compartiment et I'Indice de Référence ne sont soumises
a aucune restriction.

Le Compartiment investit dans des obligations émises par des
gouvernements, des entités supranationales et des entreprises privées ou
publiques dans des pays émergents.

Le Compartiment investit au moins 80 % de son actif net dans des titres de
créance négociables libellés en EUR.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 20 % de son actif net dans des titres de
créance négociables libellés en USD incluant, sans toutefois s’y limiter, des
titres 144A. L'exposition des actifs du Compartiment non libellés en EUR sera
couverte en EUR.

Le Compartiment peut investir jusqu'a 100 % de son actif net dans des titres
de créance de qualité Sub-Investment Grade ou non notés (c'est-a-dire sans
notation de crédit du titre lui-méme et de son émetteur). Toutefois, le
Compartiment n'investit pas dans des titres notés CCC+ ou en dessous par
Standard & Poor's ou I'équivalent par Moody’s ou Fitch. Si deux agences de
notation attribuent des notes différentes a un méme titre, la note la plus basse
des deux sera retenue et si trois agences de notation affectent des notes
différentes, la deuxieme note la plus élevée sera prise en compte. Les titres
non notés doivent présenter une qualité que le Gestionnaire Financier
considére comme équivalente a ces catégories. En cas d’abaissement de la
note de crédit en dessous de ce seull, les titres seront vendus dans un délai de
6 mois. Le Compartiment peut également investir dans des titres de créance
négociables de qualité Investment Grade.

Le Compartiment peut également, & hauteur de 10 % maximum, détenir des
Distressed Securities et des Defaulted Securities en conséquence de la
détention d’obligations dont la notation aurait été abaissée, car en souffrance
ou en défaut, si, de l'avis du Gestionnaire Financier, ces obligations sont
conformes a l'objectif d'investissement du Compartiment. Ces titres devraient
étre vendus dans un délais de 6 mois, @ moins que certains événements
n'empéchent le Gestionnaire Financier de le faire.®*

La sélection des instruments de crédit ne repose pas exclusivement et
systématiquement sur leur note de crédit rendue publique ; elle peut également
se fonder sur une analyse interne du crédit ou du risque de marché. La décision
d’acheter ou de vendre des actifs s'appuie aussi sur d’autres critéres d’analyse
du Gestionnaire Financier.

Le Compartiment peut également investir dans des instruments du marché
monétaire a titre accessoire.

Le Compartiment n'investit pas en actions et titres assimilés.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des OPCVM
et/ou OPC gérés par une entité du groupe AXA IM et qui n'investiront pas eux-
mémes dans des titres notés conformément aux limites de notation décrites ci-
dessus. Le Compartiment ne peut pas investir dans des OPCVM ou OPC
externes.

Le Compartiment vise en permanence a surperformer la note ESG de I'univers
d'investissement tel que défini par I'ndice de Référence, les notes ESG du
Compartiment et de I'lndice de Référence étant calculées sur la base d’une
moyenne pondérée. La méthode de notation ESG est décrite au lien suivant :
https://Amww.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-

methodology. Par souci de clarté, il convient de préciser que les indices ci-

91 Cette possibilité pour le Compartiment d'investir dans des Distressed Securities
et des Defaulted Securities s’applique a compter du 16 septembre 2021.
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dessus composant I'Indice de Référence sont des indices du marché général
qui ne tiennent pas nécessairement compte dans leur composition ou leur
meéthode de calcul des caractéristiques ESG promues par le Compartiment.
Le taux de couverture de l'analyse ESG du portefeuille atteint au minimum
75 % de I'actif net du Compartiment.

En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le Gestionnaire
Financier applique obligatoirement en permanence la Politique d’exclusion
sectorielle et la Politique en matiere de standards ESG d’AXA IM, a I'exception
des produits dérivés et des OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les
documents  disponibles sur le site Internet:  https:/mww.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines. Les criteres ESG
sont pris en compte lors de la prise de décision du Gestionnaire Financier, mais
ne constituent pas un facteur déterminant.

Produits dérivés et Techniques Le Compartiment peut utiliser des produits
dérivés a des fins de gestion efficace de portefeuille et de couverture.

Le Compartiment peut investir dans des instruments financiers dérivés
négociés de gré a gré (OTC), exclusivement limités aux contrats forwards de
change. Ces opérations ne devront en aucun cas détourner le Compartiment
de son objectif d'investissement.

Le Compartiment naura pas recours a des contrats d'échange de
performance ou Total Return Swaps (TRS).

L'utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans les sections « Informations complémentaires sur les produits
dérivés » et «Informations complémentaires sur la gestion efficace de
portefeuille ».
Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment peut utiliser les
techniques suivantes (exprimées en % de I'actif net) :

prét de titres : anticipé, =25 % ; maxi, 100 %
Les principaux types d'actifs concernés sont les obligations.
Processus de gestion Le Gestionnaire Financier sélectionne les
investissements sur la base d'un certain nombre de facteurs issus notamment
d’'une analyse micro et macroéconomique et d'une analyse du crédit des
émetteurs. Le Gestionnaire Financier gére également la Sensibilité aux Taux
d'Intérét, la sensibilité aux spreads de crédit, le positionnement sur la courbe
des taux et 'exposition a différentes zones géographiques.

Devise de Référence EUR.

Risques

Profil de risque Risque de perte en capital.

Facteurs derisque Le Compartiment est exposé aux risques décrits dans la
section « Facteurs de risque généraux », ainsi quaux risques spécifiques
suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque spécifiques ») :

e Marchés émergents e Titres de créance a haut
rendement
e ESG

o Distressed Securities

e Dette souveraine

o Titres 144A

o Defaulted Securities®?
Risques en matiére de durabilité¢ Etant donné la Stratégie d'investissement

et le profil de risque du Compartiment, limpact probable des Risques en
matiere de durabilité sur les rendements du Compartiment devrait &tre moyen.

Méthode de calcul de 'exposition globale Méthode de 'engagement.

92 Ces facteurs de risques inhérents aux investissements dans des Distressed
Securities et des Defaulted Securities s’appliquent a compter du
16 septembre 2021.
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Emerging Markets Euro Denominated Bonds — Suite

Autres caractéristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant
au moins 3 ans.

Classification SFDR Produit relevant de I'article 8.

Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Frais ponctuels maximum prélevés lors de votre

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg et aux Etats-
Unis d’Amérique.

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu.

Gestionnaire Financier AXA Investment Managers UK Limited
(London).

Date de lancement 3 mars 2020.

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment

investissement

Classe Frais d’entrée Frais de gestion ~ Commission de service appliquée  Commission de distribution
A 3,00 % 1,00 % 0,50 % —
E — 1,00 % 0,50 % 0,25 %
F 2,00 % 0,75 % 0,50 % —
G — 0,55 % 0,50 % —
| — 0,55 % 0,50 % —
M — 0,50 % =
ZF 2,00 % 0,75 % 0,50 % —

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions
existant a la date du présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http://www.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur

demande auprés de la Société de Gestion.
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AXA World Funds —

Global Income Generation

Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer la fois un revenu régulier et une croissance de votre
investissement a moyen terme, mesurés en EUR, a travers une diversification
des classes d’actifs.

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniéere active
indépendamment de tout indice de référence. Le Compartiment investit
principalement dans des obligations, sans contrainte de type ou de notation de
crédit, y compris dans des obligations générant des revenus élevés, dans des
actions, notamment des actions a dividende élevé, en suivant une approche
axée sur les fondamentaux et/ou un processus d’analyse quantitative exclusif,
et dans des instruments du marché monétaire. Ces titres peuvent provenir
d'émetteurs situés partout dans le monde. Le Compartiment peut également
rechercher a s'exposer a d'autres classes d'actifs, telles que les matiéres
premiéres (notamment par le biais d'indices de matiéres premieres, dETF, de
matieres premiéres négociées en Bourse, d'actions, de parts ou d'actions
d'OPCVM et/ou d'OPC), la volatilit¢ des marchés actions et l'immobilier.

Pour étre plus précis, la part des actifs du Compartiment qui peut étre investie
dans des actions et/ou des matieres premiéres ou indices de matieres
premieres est flexible et peut varier de 0 a 50 %. Toutefois, sur le long terme,
une forte proportion de l'actif net du Compartiment sera investie dans des
produits de taux et des instruments du marché monétaire.

La répartition des différentes classe d'actifs dans lesquelles le Compartiment
peut investir est déterminée de maniére flexible et discrétionnaire.

Le Compartiment peut également, & hauteur de 10 % maximum, détenir des
Distressed Securities et des Defaulted Securities en conséquence de la
détention d'obligations dont la notation aurait été abaissée, car en souffrance
ou en défaut, si, de l'avis du Gestionnaire Financier, ces obligations sont
conformes a l'objectif d'investissement du Compartiment. Ces titres devraient
étre vendus dans un délais de 6 mois, & moins que certains événements
n'empéchent le Gestionnaire Financier de le faire.

Le Compartiment peut investir jusqua 5% de son actif net dans des
obligations contingentes convertibles ou Contingent Convertible (« CoCos »).

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des OPCVM
et/ou OPC.

L’exposition du Compartiment aux produits de taux libellés en devises autres
que 'EUR sera partiellement couverte contre lEUR.

Le Compartiment vise en permanence a surperformer la note ESG d'un
portefeuille de comparaison paralléle, les notes ESG du Compartiment et la
composition de ce portefeuille de comparaison étant calculées sur la base
d’'une moyenne pondérée. La méthode de notation ESG est décrite au lien
suivant : https://mww.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-

scoring-methodology.

9 Cette politique d’investissement s’applique a compter du 16 septembre 2021.
Jusqu'au 16 septembre 2021, la stratégie d'investissement suivante sera
applicable : Le Compartiment est géré de maniére active indépendamment de tout
indice de référence. Le Compartiment investit principalement dans des obligations,
sans contrainte de type ou de notation de crédit, y compris dans des obligations
générant des revenus élevés, dans des actions, notamment des actions a
dividende élevé, et dans des instruments du marché monétaire. Ces titres peuvent
provenir d’émetteurs situés partout dans le monde. Le Compartiment peut
également rechercher une exposition a d’autres classes d’actifs, telles que les
matiéres premiéres, la volatilité sur les marchés actions et immobilier.

Le Compartiment peut investir dans des actions et, dans la limite de 50 % de son
actif net, étre exposé aux matieres premieres, par le biais notamment d’indices de
matiéres premiéres, d’Exchange Traded Funds (ETF) et d’actions. Toutefois, sur
le long terme, une forte proportion de I'actif net du Compartiment sera investie
dans des produits de taux et des instruments du marché monétaire.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 5 % de son actif net dans des obligations
contingentes convertibles ou Contingent Convertible (« CoCos »).

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des OPCVM
et/ou OPC.

L’exposition du Compartiment aux produits de taux libellés en devises autres que
I'EUR sera partiellement couverte contre 'lEUR.

Le Compartiment vise en permanence a surperformer la note ESG d'un
portefeuille de comparaison parallele, les notes ESG du Compartiment et la
composition de ce portefeuille de comparaison étant calculées sur la base d’une
moyenne pondérée. La méthode de notation ESG est décrite au lien suivant :
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-
methodology.

Le portefeuille de comparaison du Compartiment défini en interne par le
Gestionnaire Financier a des fins ESG est composé a 30 % de l'indice ICE BofA
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Le portefeuille de comparaison du Compartiment défini en interne par le
Gestionnaire Financier a des fins ESG est composé a 30 % de lindice ICE
BofA Global Large Cap Hedged EUR, & 15 % de l'indice ICE BofA Europe
High Yield Hedged EUR, a 15 % de lindice JP Morgan EMBIG Diversified
Hedged EUR, & 15 % de l'indice MSCI World High Dividend Net Total Return,
a7,5 % de lindice FTSE EPRA Nareit Developed Total Return Net, a 5 % de
lindice Bloomberg Barclays World Inflation-Linked Hedged EUR, a 5% de
lindice MSCI Emerging Markets Total Return Net, & 5 % de l'indice MSCI
World Healthcare Total Return Net, & 1,5% de lindice MSCI ACWI
Commodity Producers Total Return Net et a 1 % de indice S&P GSCI Energy
& Metals Capped Component 35/20 Total Return Gross. Par souci de clarté, il
convient de préciser que les indices ci-dessus sont des indices du marché
général qui ne tiennent pas nécessairement compte dans leur composition ou
leur méthode de calcul des -caractéristigues ESG promues par le
Compartiment.

Le taux de couverture de I'analyse ESG du portefeuille atteint au minimum
85 % de lactif net du Compartiment, ce taux étant calculé en fonction de
l'allocation d’actifs moyenne pondérée au sein de l'univers d'investissement,
entre un minimum de 90 % du taux de couverture de 'analyse ESG pour les
titres émis dans les pays développés et/ou de qualité Investment Grade et un
minimum de 75 % du taux de couverture de 'analyse ESG pour les titres émis
dans les pays émergents et/ou de qualité Sub-Investment Grade.

En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le Gestionnaire
Financier applique obligatoirement en permanence la Politique d’exclusion
sectorielle et la Politique en matiére de standards ESG d’AXA 1M, a 'exception
des produits dérivés et des OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les
documents  disponibles sur le site Internet:  hitps:/Avwww.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines. Les critéres ESG
sont pris en compte lors de la prise de décision du Gestionnaire Financier, mais
ne constituent pas un facteur déterminant.®3

Produits dérivés et Techniques Le Compartiment peut utiliser des produits

dérivés a des fins de gestion efficace de portefeuille, de couverture et
d'investissement. Les produits dérivés peuvent étre :

o des Total Return Swaps (TRS) ou d’autres transactions sur instruments
financiers dérivés présentant les mémes caractéristiques: le
Compartiment peut participer a des transactions dont l'objet est de
transférer & une contrepartie, ou de recevoir de cette contrepartie, le
rendement total d’'un indice de référence spécifique, notamment d’un indice
d'actions (tel que le MSCI All Countries World Total Return Net) ou d'indices
de matiéres premiéres (a linstar des indices S&P GSCI Energy & Metals
Capped Components 35/20 et Bloomberg Commodity ex-Agriculture and
Livestock Capped) en échange du paiement d'un taux intérét.

Global Large Cap Hedged EUR, & 15 % de /l'indice ICE BofA Europe High Yield
Hedged EUR, a 15 % de l'indice JP Morgan EMBIG Diversified Hedged EUR, a
15 % de l'indice MSCI World High Dividend Net Total Return, & 7,5 % de l'indice
FTSE EPRA Nareit Developed Total Return Net, a 5 % de l'indice Bloomberg
Barclays World Inflation-Linked Hedged EUR, a 5 % de l'indice MSCI Emerging
Markets Total Return Net, a 5 % de l'indice MSCI World Healthcare Total Return
Net, a 1,5 % de l'indice MSCI ACWI Commodity Producers Total Return Net et a
1% de lindice S&P GSCI Energy & Metals Capped Component 35/20 Total
Return Gross. Par souci de clarté, il convient de préciser que les indices ci-dessus
sont des indices du marché général qui ne tiennent pas nécessairement compte
dans leur composition ou leur méthode de calcul des caractéristiques ESG
promues par le Compartiment.

Le taux de couverture de I'analyse ESG du portefeuille atteint au minimum 85 %
de l'actif net du Compartiment, ce taux étant calculé en fonction de I'allocation
d’actifs moyenne pondérée au sein de [l'univers d’investissement, entre un
minimum de 90 % du taux de couverture de 'analyse ESG pour les titres émis
dans les pays développés et/ou de qualité Investment Grade et un minimum de
75 % du taux de couverture de I'analyse ESG pour les titres émis dans les pays
émergents et/ou de qualité Sub-Investment Grade.

En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le Gestionnaire
Financier applique obligatoirement en permanence la Politique d’exclusion
sectorielle et la Politique en matiére de standards ESG d’AXA IM, a I'exception
des produits dérivés et des OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les
documents disponibles sur le site Internet : https://www.axa-im.com/responsible-
investing/sector-investment-guidelines. Les critéres ESG sont pris en compte lors
de la prise de décision du Gestionnaire Financier, mais ne constituent pas un
facteur déterminant.
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Global Income Generation — Suite

Aux fins de réaliser son objectif de gestion, le Compartiment peut utiliser les
techniques suivantes (exprimées en % de I'actif net) :
- Total Return Swaps (non financés) : anticipé, 0 % ; maxi, 35 %
Les principaux types d’actifs concernés sont des indices.
¢ des contrats forwards de change

e des contrats futures ou options sur actions, taux d'intérét, taux de change
ou indice ou sous-indice cotés sur tout marché réglementé ou négociés de
gréagré

L'utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans les sections « Informations complémentaires sur les
produits dérivés » et « Informations complémentaires sur la gestion
efficace de portefeuille ».

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment peut
utiliser les techniques suivantes (exprimées en % de l'actif net) :

prét de titres : anticipé, =25 % ; maxi, 100 %
emprunt de titres : anticipé, =25 % ; maxi, 50 %
mise/prise en pension : anticipé, =10 % ; maxi, 100 %

Les principaux types d’actifs concernés sont les obligations et les
actions.®*

Processus de gestion Le Gestionnaire Financier fonde le
développement d’une allocation d’actifs stratégique a long terme sur
une analyse macroéconomique, tout en procédant a des allocations
tactiques a court terme afin de saisir les opportunités du marché. Le
Gestionnaire Financier vise a maintenir un degré élevé de
diversification dans le portefeuille par une gestion flexible, tout en
conservant une volatilitt modérée. Les décisions concernant les
investissements en actions se fondent sur une analyse fondamentale
et/ou sur un processus quantitatif propriétaire.

Devise de Référence EUR.

Risques

Profil de risque Risque de perte en capital.

Facteurs de risque Le Compartiment est exposé aux risques décrits
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu'aux risques
spécifiqgues suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque
spécifiques ») :

e Produits dérivés et effet de e Marchés émergents

levier e Titres de créance & haut

e Investissement mondial rendement
o Investissements dans des e Obligations contingentes
secteurs ou des classes convertibles

d’actifs spécifiques
e ESG
o Defaulted Securities®®

o Distressed Securities

9 Cette description des Produits dérivés et Techniques s’applique & compter du
16 septembre 2021. Jusqu'au 16 septembre 2021, la phrase suivante de la
section Produits dérivés et Techniques sera applicable : Le Compartiment peut
utiliser des produits dérivés a des fins de gestion efficace de portefeuille et
d’investissement. Les produits dérivés peuvent étre :

des Total Return Swaps (TRS) ou d’autres transactions sur instruments financiers
dérivés présentant les mémes caractéristiques : le Compartiment peut participer a
des transactions dont 'objet est de transférer a une contrepartie, ou de recevoir
de cette contrepartie, le rendement total d’un indice de référence spécifique,
notamment d’un indice d’actions (tel que le MSCI All Countries World Total Return
Net) ou d’indices de matiéres premieres (tel que le S&P GSCI Energy & Metals
Capped Components 35/20) en échange du paiement d’un taux intérét.

Aux fins de réaliser son objectif de gestion, le Compartiment peut utiliser les
techniques suivantes (exprimées en % de l'actif net) :

- Total Return Swaps (non financés) : anticipé, 0 % ; maxi, 35 %

Les principaux types d’actifs concernés sont des indices.

« des contrats forwards de change
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Risques en matiére de durabilité Etant donné la Stratégie
d'investissement et le profil de risque du Compartiment, I'impact
probable des Risques en matiere de durabilité sur les rendements du
Compartiment devrait étre moyen.

Méthode de calcul de [I’exposition globale
'engagement.

Méthode de

Autres caractéristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant
au moins 5 ans.

Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.
Classification SFDR Produit relevant de I'article 8.

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg et aux Etats-
Unis d’Amérique.®®

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
ordres sont traités sur la base de Cours Super Inconnu.

Gestionnaire Financier AXA Investment Managers Paris.

Sous-Gestionnaire Financier AXA Investment Managers UK
Limited (London) pour la dette & haut rendement, la dette émergente
et les actions mondiales a dividende élevé.

Sous-sous-Gestionnaire Financier(s) AXA Rosenberg Investment
Management LLC pour les actions américaines a dividende élevé et
AXA Investment Managers Asia (Singapore) Ltd pour les actions
asiatiques a dividende élevé.

Autre L’objectif du Compartiment est d’obtenir un rendement du
dividende annuel compris entre 2% et 6%, en fonction des
conditions du marché. Il n’existe aucune garantie que, pour une
année donnée, l'objectif du Compartiment sera réalisé et, en
particulier, qu’'un revenu sera généré et pourra étre distribué ou
capitalisé.

Date de lancement 28 octobre 2013.

* des contrats futures ou options sur actions, taux d’intérét, taux de change ou
indice ou sous-indice cotés sur tout marché réglementé ou négociés de gré a gré
L utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions énoncées
dans les sections « Informations complémentaires sur les produits dérivés » et
« Informations complémentaires sur la gestion efficace de portefeuille ».

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment peut utiliser les
techniques suivantes (exprimées en % de I'actif net) :

- prét de titres : anticipé, =25 % ; maxi, 100 %

- emprunt de titres : anticipé, =25 % ; maxi, 50 %

- mise/prise en pension : anticipé, =10 % ; maxi, 100 %

Les principaux types d’actifs concernés sont les obligations et les actions.

9 Ces facteurs de risques inhérents aux investissements dans des Distressed
Securities et des Defaulted Securities s'appliguent a compter du
16 septembre 2021.

% Jusqu'au 16 septembre 2021, la France et le Royaume-Uni seront également
inclus dans la liste des pays.
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Frais ponctuels maximum prélevés lors de votre
investissement

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment

Classe Frais d’entrée Frais de gestion Commission de service appliquée Commission de distribution
A 5,50 % 1,25 % 0,50 % —
E — 1,25 % 0,50 % 0,50 %
F 2,00 % 0,60 % 0,50 % —
| — 0,60 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
U 5,50 % 0,625 % 0,50 % 0,625 %
ZF 2,00 % 0,60 % 0,50 % —

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions
existant a la date du présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http://www.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur
demande aupres de la Société de Gestion. Pour I'exposition du Compartiment aux produits de taux, toutes les Classes d’Actions non libellées en EUR seront partiellement
couvertes contre le risque de change lié a la Devise de Référence.
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Defensive Optimal Income

Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer la croissance de votre investissement a
moyen terme, mesurée en EUR, en investissant dans un large
éventail de classes d’actifs tout en adoptant une approche
défensive.®’

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniére
active indépendamment de tout indice de référence. Le
Compartiment vise a limiter la volatilité annualisée a 5 %.% Le
Compartiment investit dans des actions et des titres de créance de
tous types. Le Compartiment est géré dans une fourchette de
Sensibilité aux Taux d’Intérét comprise entre -2 et 8.

Pour étre plus précis, le Compartiment investit/est exposé jusqu'a
35 % de son actif net en actions et/ou investit ou est exposé jusqu'a
100 % de son actif net dans une ou plusieurs des classes d'actifs
suivantes titres de créance négociables émis par des
gouvernements, titres de sociétés de qualité Investment Grade et/ou
instruments du marché monétaire.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 40 % de son actif net dans des
titres d'émetteurs situés dans les marchés émergents. Les
investissements en actions peuvent inclure des actions de sociétés
de petite capitalisation jusqu’a concurrence de 20 % de I'actif net.

Le Compartiment peut également investir dans ou étre exposé aux
produits suivants (en pourcentage de son actif net) :

e titres de qualité Sub-Investment Grade, a hauteur de 20 %
maximum,

e titres négociés sur le CIBM par lintermédiaire du programme
Bond Connect, a hauteur de 15 % maximum,

e véhicules de titrisation ou équivalents, a l'instar d'ABS (asset-
backed securities), de CDO (collateralised debt obligations), de
CLO (collateralised loan obligations) ou de tout actif similaire
libellé dans toute devise et de toute notation (ou non noté), a
hauteur de 10 % maximum,

e obligations contingentes convertibles (« CoCo »), a hauteur de
5 % maximum,

e actions A chinoises cotées par lintermédiaire du programme

Shanghai Hong-Kong Stock Connect, a hauteur de 10 %
maximum

Le Compartiment peut également, a hauteur de 10 % maximum,
détenir des Distressed Securities et des Defaulted Securities en
conséquence de la détention d’obligations dont la notation aurait été
abaissée, car en souffrance ou en défaut, si, de I'avis du Gestionnaire
Financier, ces obligations sont conformes a I'objectif d'investissement
du Compartiment. Ces titres devraient étre vendus dans un délais de
6 mois, a moins que certains événements n’empéchent le
Gestionnaire Financier de le faire.

Les notations Investment Grade et Sub-Investment Grade découlent
de la moyenne linéaire des notations attribuées par Standard &
Poor’s, Moody’s et Fitch. Les titres non notés doivent présenter une
qualité que le Gestionnaire Financier considere comme équivalente
au niveau applicable respectif.

97 Cet objectif d'investissement s’'applique a compter du 16 septembre 2021.
Jusqu’au 16 septembre 2021, I'objectif d’'investissement suivant sera applicable :
Vise a générer la croissance de votre investissement a moyen terme, mesurée en
EUR, en investissant dans un large éventail de classes d’actifs tout en adoptant
une approche défensive (visant une volatilité annualisée de 5 % maximum).

9 Cette phrase relative a la fourchette de volatilité annualisée maximale s’applique
a compter du 26 aoQt 2021.

9 Cette politique d’investissement s’applique a compter du 16 septembre 2021.
Jusqu'au 16 septembre 2021, la stratégie d'investissement suivante sera
applicable : Le Compartiment est géré de maniére active indépendamment de tout
indice de référence. Le Compartiment investit dans des actions et des titres de
créance de tous types, émis dans les pays de 'OCDE. Le Compartiment est géré
dans une fourchette de Sensibilité aux Taux d’Intérét comprise entre -2 et 8.
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La sélection des titres de créance ne repose pas exclusivement et
systématiqguement sur leur note de crédit rendue publique ; elle peut
également se fonder sur une analyse interne du crédit ou du risque
de marché. La décision d’acheter ou de vendre des titres s’appuie
aussi sur d’autres criteres d’analyse du Gestionnaire Financier.

Le Compartiment peut également investir dans/étre exposé a des
matiéres premiéres par le biais d'indices de matiéres premiéres,
d’ETF, de matiéres premiéres négociées en Bourse, d'actions, de
parts ou d'actions d'OPCVM et/ou d'OPC jusqu’a 15 % de son actif
net.

Le Compartiment peut investir la totalit¢ de ses actifs en liquidités,
titres équivalent de trésorerie et/ou instruments du marché monétaire
si le risque de conditions de marché défavorables est considéré
comme significatif.

Le Compartiment ne peut pas investir plus de 10 % de son actif net
en parts dOPCVM et/ou OPC, y compris de hedge funds ouverts
réglementés qui sont soumis & une surveillance prudentielle
équivalente.

Au moins 50 % de I'actif net du Compartiment seront couverts face a
'EUR.

Le Compartiment vise en permanence a surperformer la note ESG
d'un portefeuile de comparaison paralléle, les notes ESG du
Compartiment et la composition de ce portefeuille de comparaison
étant calculées sur la base d’'une moyenne pondérée. La méthode de
notation ESG est décrite au lien suivant: https://www.axa-
im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology.
Le portefeuille de comparaison du Compartiment défini en interne par
le Gestionnaire Financier a des fins ESG est composé a 5 % de
l'indice MSCI EMU Net Total Return EUR, a 15 % de l'indice MSCI
World ex EMU Net Total Return, & 5 % de l'indice MSCI Emerging
Market, & 30 % de lindice ICE BofA 1-10 Year Euro Corporate, a
15 % de Tindice Bloomberg Barclays Global Aggregate, a 15 % de
l'indice Global High Yield ICE BofA et a 15 % de l'indice JP Morgan
GBI EM Global Diversified. Par souci de clarté, il convient de préciser
gue les indices ci-dessus sont des indices du marché général qui ne
tiennent pas nécessairement compte dans leur composition ou leur
méthode de calcul des caractéristiques ESG promues par le
Compartiment.

Le taux de couverture de I'analyse ESG du portefeuille atteint au
minimum 85 % de I'actif net du Compartiment, ce taux étant calculé
en fonction de l'allocation d’'actifs moyenne pondérée au sein de
I'univers d’investissement, entre un minimum de 90 % du taux de
couverture de l'analyse ESG pour les titres émis dans les pays
développés et/ou de qualité Investment Grade et un minimum de
75 % du taux de couverture de I'analyse ESG pour les titres émis
dans les pays émergents et/ou de qualité Sub-Investment Grade.

En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le
Gestionnaire Financier applique obligatoirement en permanence la
Politique d’exclusion sectorielle et la Politique en matiere de
standards ESG d’AXA IM, a I'exception des produits dérivés et des
OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les documents
disponibles sur le site Internet : https://www.axa-im.com/responsible-
investing/sector-investment-quidelines. Les criteres ESG sont pris en
compte lors de la prise de décision du Gestionnaire Financier, mais
ne constituent pas un facteur déterminant.

Le Compartiment investit/est exposé jusqu’a 35 % de son actif net dans/aux
actions et/ou des titres de créance négociables émis par des gouvernements, des
entreprises ou des institutions publiques des pays de 'OCDE. Le Compartiment
peut investir jusqu’a 15 % de son actif net dans des titres d’émetteurs de pays
n’appartenant pas a 'OCDE. Les investissements en actions peuvent inclure des
actions de sociétés de petite capitalisation jusqu’a concurrence de 20 % de l'actif
net.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 15 % de son actif net dans des titres de
qualité Sub-Investment Grade. Le Compartiment peut également investir jusqu’a
10 % de son actif net dans des véhicules de titrisation ou I'équivalent tels que des
Asset Backed Securities (ABS), des Collateralised Debt Obligations (CDO), des
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Produits dérivés et Techniques Le Compartiment peut utiliser des
produits dérivés a des fins de gestion efficace de portefeuille, de
couverture et d’investissement.

Les produits dérivés peuvent étre :

e des Total Return Swaps (TRS, y compris TRS sur indice), ou
d’autres transactions sur instruments financiers dérivés présentant
les mémes caractéristiques dont I'objet est de transférer a une
contrepartie, ou de recevoir de cette contrepartie, le rendement
total d’une large gamme dactifs ou de paniers d’actifs
internationaux, tels que des actions, des indices, des emprunts
d’Etat, des obligations d’entreprise, des obligations convertibles,
des matiéres premieres, des actifs immobiliers, des indices de
matieres premiéeres et des indices de volatilité, en échange du
paiement d’un taux d’intérét.

Aux fins de réaliser son objectif de gestion, le Compartiment peut
utiliser les techniques suivantes (exprimées en % de l'actif net) :

- Total Return Swaps (non financés) : anticipé, 0 % ; maxi, 35 %

Les principaux types d’actifs concernés sont des actions, des
indices, des emprunts d’Etat, des obligations d’entreprise, des
obligations convertibles, des matiéres premiéres, des actifs
immobiliers, des indices de matieres premiéres (comme l'indice
Bloomberg Commodity ex-Agriculture and Livestock Capped) et
des indices de volatilité, ou des paniers de tels actifs.

e des swaps de défaut de crédit (CDS) : CDS sur émetteur unique,
sur un panier d’émetteurs et indiciels.

Ces produits dérivés liés a des indices sous-jacents ne génerent pas
de frais de rebalancement importants, puisque la fréquence de
rebalancement est trimestrielle ou semestrielle selon la nature du
produit dérivé. Les indices les plus représentatifs utilisés au sein du
Compartiment sont les indices S&P 500 et Euro Stoxx 50 pour les
actions, et les indices iTraxx Europe Main et iTraxx Crossover pour le
crédit. La méthodologie de cet indice est disponible sur les sites
Internet  suivants :  https://www.spglobal.com/spdji/en/index-finder,

Collateralised Loan Obligations (CLO), quelle que soit leur notation de crédit ou
non notés.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 5 % de son actif net dans des obligations
contingentes convertibles ou Contingent Convertible (« CoCos »).

La sélection des titres de créance ne repose pas exclusivement et
systématiqguement sur leur note de crédit rendue publique ; elle peut également se
fonder sur une analyse interne du crédit ou du risque de marché. La décision
d’acheter ou de vendre des titres s’appuie aussi sur d’autres criteres d’analyse du
Gestionnaire Financier.

Le Compartiment peut investir la totalité de ses actifs en liquidités, titres équivalent
de trésorerie et/ou instruments du marché monétaire si le risque de conditions de
marché défavorables est considéré comme significatif.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des actions A
chinoises cotées par l'intermédiaire du programme Hong Kong Stock Connect.

Le Compartiment ne peut pas investir plus de 10 % de son actif net en parts
d’'OPCVM et/ou OPC, y compris de hedge funds ouverts réglementés qui sont
soumis a une surveillance prudentielle équivalente.

Au moins 50 % de I'actif net du Compartiment seront couverts face a 'EUR.

Le Compartiment vise en permanence a surperformer la note ESG d'un
portefeuille de comparaison parallele, les notes ESG du Compartiment et la
composition de ce portefeuille de comparaison étant calculées sur la base d’une
moyenne pondérée. La méthode de notation ESG est décrite au lien suivant :
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-
methodology.

Le portefeuille de comparaison du Compartiment défini en interne par le
Gestionnaire Financier a des fins ESG est composé a 5 % de l'indice MSCI EMU
Net Total Return EUR, a 15 % de l'indice MSCI World ex EMU Net Total Return,
a5 % de l'indice MSCI Emerging Market, a 30 % de l'indice ICE BofA 110 Year
Euro Corporate, a 15 % de l'indice Bloomberg Barclays Global Aggregate, a 15 %
de lindice Global High Yield ICE BofA et a 15 % de l'indice JP Morgan GBI EM
Global Diversified. Par souci de clarté, il convient de préciser que les indices ci-
dessus sont des indices du marché général qui ne tiennent pas nécessairement
compte dans leur composition ou leur méthode de calcul des caractéristiques ESG
promues par le Compartiment.

Le taux de couverture de I'analyse ESG du portefeuille atteint au minimum 85 %
de l'actif net du Compartiment, ce taux étant calculé en fonction de I'allocation
d’actifs moyenne pondérée au sein de l'univers d’investissement, entre un
minimum de 90 % du taux de couverture de I'analyse ESG pour les titres émis
dans les pays développés et/ou de qualité Investment Grade et un minimum de
75 % du taux de couverture de I'analyse ESG pour les titres émis dans les pays
émergents et/ou de qualité Sub-Investment Grade.

En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le Gestionnaire
Financier applique obligatoirement en permanence la Politique d’exclusion

Prospectus  Page 140 sur 208

https://gontigo.com et https://ihsmarkit.com/indx.html. Dans des
conditions de marché exceptionnelles, I'exposition du Compartiment
a I'émetteur d'un indice sous-jacent peut dépasser 20 % et aller
jusqu’a 35 % de son actif net, notamment lorsque les indices sous-
jacents sont fortement concentrés.

L'utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans les sections « Informations complémentaires sur les
produits dérivés » et « Informations complémentaires sur la gestion
efficace de portefeuille ».

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, de couverture et/ou
d’'investissement, le Compartiment peut utiliser les techniques
suivantes (exprimées en % de I'actif net) :

prét de titres : anticipé, =25 % ; maxi, 100 %
emprunt de titres : anticipé, =25 % ; maxi, 50 %
mise/prise en pension : anticipé, =10 % ; maxi, 100 %

Les principaux types d’actifs concernés sont les obligations et les
actions.1

Processus de gestion Le Gestionnaire Financier s’appuie sur une
approche de convictions et sur une allocation flexible et multi-actifs
pour construire son portefeuille. Il vise a maintenir un degré élevé de
diversification dans le portefeuille par une gestion flexible, tout en
conservant une volatilité faible.

Devise de Référence EUR.

Risques

Profil de risque Risque de perte en capital.

Facteurs derisque Le Compartiment est exposé aux risques décrits
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu’aux risques
spécifiques suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque
spécifiques ») :

sectorielle et la Politique en matiére de standards ESG d’AXA IM, a I'exception
des produits dérivés et des OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les
documents disponibles sur le site Internet : https://www.axa-im.com/responsible-
investing/sector-investment-guidelines. Les critéres ESG sont pris en compte lors
de la prise de décision du Gestionnaire Financier, mais ne constituent pas un
facteur déterminant.

100 Cette description des Produits dérivés et Techniques s’applique & compter du
16 septembre 2021. Jusqu'au 16 septembre 2021, la phrase suivante de la
section Produits dérivés et Techniques sera applicable : Le Compartiment peut
utiliser des produits dérivés a des fins de gestion efficace de portefeuille et
d’investissement.

Les produits dérivés peuvent étre :

* des Total Return Swaps (TRS, y compris TRS sur indice), ou d’autres
transactions sur instruments financiers dérivés présentant les mémes
caractéristiques dont I'objet est de transférer a une contrepartie, ou de recevoir de
cette contrepartie, le rendement total d’une large gamme d’actifs ou de paniers
d’actifs internationaux, tels que des actions, des indices, des emprunts d’Etat, des
obligations d’entreprise, des obligations convertibles, des actifs immobiliers et des
indices de volatilité, en échange du paiement d’un taux d’intérét.

Aux fins de réaliser son objectif de gestion, le Compartiment peut utiliser les
techniques suivantes (exprimées en % de I'actif net) :

* des Total Return Swaps (non financés) : anticipé, 0 % ; maxi, 35 %

Les principaux types d’actifs concernés sont des actions, des indices, des
emprunts d’Etat, des obligations d’entreprise, des obligations convertibles, des
actifs immobiliers et des indices de volatilité, ou des paniers de tels actifs.

* des swaps de défaut de crédit (CDS) : CDS sur émetteur unigue, sur un panier
d’émetteurs et indiciels.

Ces produits dérivés liés a des indices sous-jacents ne générent pas de frais de
rebalancement importants. Dans des conditions de marché exceptionnelles,
I'exposition du Compartiment a I'’émetteur d’un indice sous-jacent peut dépasser
20 % et aller jusqu’a 35 % de son actif net, notamment lorsque les indices sous-
jacents sont fortement concentrés.

L’utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions énoncées
dans les sections « Informations complémentaires sur les produits dérivés » et
« Informations complémentaires sur la gestion efficace de portefeuille ».

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, de couverture et/ou d’investissement,
le Compartiment peut utiliser les techniques suivantes (exprimées en % de I'actif
net) :

- prét de titres : anticipé, =25 % ; maxi, 100 %

- emprunt de titres : anticipé, =25 % ; maxi, 50 %

- mise/prise en pension : anticipé, =10 % ; maxi, 100 %

Les principaux types d’actifs concernés sont les obligations et les actions.
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e Produits dérivés et effet de e Marchés émergents
levier o Hedge funds

¢ Obligations contingentes
convertibles

e Investissement mondial

e Investissements dans
I'univers des petites et/ou
microcapitalisations

¢ ESG
e Defaulted Securities

e Bond Connect

o Titres de créance a haut
rendement

¢ Distressed Securities®t

Risques en matiére de durabilité Etant donné la Stratégie
d’investissement et le profil de risque du Compartiment, I'impact
probable des Risques en matiére de durabilité sur les rendements du
Compartiment devrait étre faible.

Méthode de calcul de I’exposition globale Value at Risk (VaR)
absolue.

VaR calculée pour le Compartiment Le Gestionnaire Financier
gere le risque de marché dans la limite d'une VaR a 7 % de la valeur
liquidative (VL) du Compartiment, dans des conditions normales de
marché. La VaR utilisée par le Gestionnaire Financier aura un horizon
d’investissement de 5 Jours Ouvrés, avec un intervalle de confiance
de 95 %. Cela signifie qu'il existe une probabilité de 5 % pour qu’une
perte subie par le Compartiment au cours de ces 5 Jours Ouvrés
dépasse 7 % de la VL du Compartiment. Cette VaR correspond a une
probabilité de 1 % pour qu’une perte subie par le Compartiment au
cours de ces 20Jours Ouvrés dépasse 20% de la VL du
Compartiment, dans des conditions normales de marché.

Frais ponctuels maximum prélevés lors de votre
investissement

Les calculs de Value at Risk supposent des conditions de marché
normales et s’appuient sur des statistiques ; leurs résultats ne sont
pas garantis. Pour de plus amples informations, veuillez vous reporter
a la section « Contréle de I'exposition globale ».1°?

Niveau d’effet de levier attendu Entre 0 et 3.

Non garanti. Le niveau deffet de levier réel peut s’avérer
ponctuellement supérieur ou inférieur au niveau d’effet de levier
attendu en raison des conditions de marché.

Autres caractéristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant
au moins 3 ans.

Classification SFDR Produit relevant de I'article 8.

Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg et aux Etats-
Unis d’Amérique.

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
ordres sont traités sur la base de Cours Super Inconnu.
Gestionnaire Financier AXA Investment Managers Paris.

Date de lancement 18 janvier 1999.

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment

Classe Frais d’entrée Frais de gestion ~Commission de service appliquée  Commission de distribution
A 5,50 % 1,00 % 0,50 % —
E — 1,00 % 0,50 % 0,50 %
F 2,00 % 0,50 % 0,50 % —
| — 0,40 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,50 % 0,50 % —

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions
existant a la date du présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http://www.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur

demande auprés de la Société de Gestion.

101 Ces facteurs de risques inhérents aux investissements par le biais du
programme Bond Connect dans des titres de créance a haut rendement et des
Distressed Securities et des Defaulted Securities s’appliquent a compter du
16 septembre 2021.

102 Cette VaR calculée pour le Compartiment s’applique a compter du
26 ao(t 2021. Jusqu’au 26 ao(t 2021, la VaR suivante sera applicable: Le
Gestionnaire Financier vise a gérer le risque de marché dans la limite d’un calcul
de VaR a 1,10 % de la valeur liquidative (VL) du Compartiment, dans des
conditions normales de marché. La VaR utilisée par le Gestionnaire Financier aura
un horizon d’investissement de 5 Jours Ouvrés, avec un intervalle de confiance de
95 %. Cela signifie qu'il existe une probabilité de 5 % pour qu’une perte subie par
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le Compartiment au cours de ces 5 Jours Ouvrés dépasse 1,10 % de la VL du
Compartiment. Cette VaR correspond a une probabilité de 1 % que la VL du
Compartiment perde plus de 3,11 % de sa valeur sur un horizon d’investissement
de 20 Jours Ouvrés et avec un intervalle de confiance de 99 %.

Dans des conditions de marché normales, le niveau de VaR correspondra & une
volatilité annuelle de 5 %.

Les calculs de Value at Risk supposent des conditions de marché normales et
S’appuient sur des statistiques ; leurs résultats ne sont pas garantis. Pour de plus
amples informations, veuillez vous reporter a la section « Contréle de I'exposition
globale ».

AXA World Funds
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AXA World Funds —

Global Optimal Income

Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer une croissance de votre investissement sur
le long terme, mesurée en EUR, ainsi qu'un revenu stable. Le
rendement sur dividendes est considéré comme secondaire.

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniére
active indépendamment de tout indice de référence. Le
Compartiment investit dans des actions et des titres de créance de
tous types et vise a limiter la volatilité annualisée a 15 %.1%2

Le Compartiment est géré dans une fourchette de Sensibilité aux
Taux d’'Intérét comprise entre -2 et 8.

Pour étre plus précis, le Compartiment investit dans ou est exposé a,
jusqu’a 100 % de son actif net, un ou plusieurs des classes d’actifs
suivantes : actions (en ce compris actions a dividende élevé),
instruments de taux émis par des gouvernements, titres d’entreprise
de qualité Investment Grade et/ou instruments du marché monétaire.

Le Compartiment peut également investir dans ou étre exposé aux
produits suivants (en pourcentage de son actif net) :

. titres d’émetteurs situés dans les marchés émergents, a
hauteur de 40 % maximum ;

. titres de qualité Sub-Investment Grade, a hauteur de 20 %
maximum ;

. titres négociés sur le CIBM par l'intermédiaire du programme
Bond Connect, a hauteur de 15 % maximum ;

. véhicules de titrisation ou équivalents, a 'instar d’ABS (asset-
backed securities), de CDO (collateralised debt obligations), de
CLO (collateralised loan obligations) ou de tout actif similaire
libellé dans toute devise et de toute notation (ou non noté), a
hauteur de 10 % maximum ;

. obligations contingentes convertibles (« CoCos »), a hauteur de
5 % maximum ;

. actions A chinoises cotées par lintermédiaire du programme
Shanghai Hong-Kong Stock Connect, a hauteur de 10 %
maximum.

Les notations Investment Grade et Sub-Investment Grade découlent
de la moyenne linéaire des notations attribuées par Standard &
Poor’s, Moody’s et Fitch. Les titres non notés doivent présenter une
qualité que le Gestionnaire Financier considére comme équivalente
au niveau applicable respectif.

Le Compartiment peut également, a hauteur de 10 % maximum,
détenir des Distressed Securities et des Defaulted Securities en
conséquence de la détention d’obligations dont la notation aurait été
abaissée, car en souffrance ou en défaut, si, de I'avis du Gestionnaire
Financier, ces obligations sont conformes a I'objectif d'investissement

103 Cette phrase relative a la fourchette de volatilité annualisée maximale
s’applique a compter du 26 ao(t 2021.

104 Cette politique d’investissement s’applique a compter du 16 septembre 2021.
Jusqu'au 16 septembre 2021, la stratégie d’investissement suivante sera
applicable : Le Compartiment est géré de maniére active indépendamment de tout
indice de référence. Le Compartiment investit dans des actions et des titres de
créance de tous types, émis dans les pays de 'OCDE.

Le Compartiment investit dans des actions (y compris des actions a dividende
élevé) et des produits de taux émis par des gouvernements et des entreprises
principalement domiciliées ou cotées dans les pays de 'OCDE. Le Compartiment
peut investir jusqu’a 20 % de son actif net dans des titres d’émetteurs de pays
n’appartenant pas a 'OCDE.

Le Compartiment peut également investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des
véhicules de titrisation ou I'équivalent tels que des Asset Backed Securities (ABS),
des Collateralised Debt Obligations (CDO), des Collateralised Loan Obligations
(CLO), ou tout actif similaire.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 5 % de son actif net dans des obligations
contingentes convertibles ou Contingent Convertible (« CoCos »).

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des actions A
chinoises cotées par l'intermédiaire du programme Hong Kong Stock Connect.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des OPCVM
et/ou OPC, y compris des hedge funds ouverts réglementés.
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du Compartiment. Ces titres devraient étre vendus dans un délais de
6 mois, a moins que certains événements n’empéchent le
Gestionnaire Financier de le faire.

Le Compartiment peut également investir dans/étre exposé a des
matieres premiéres par le biais d'indices de matiéres premiéres,
d’ETF, de matiéres premiéres négociées en Bourse, d'actions, de
parts ou d'actions d'OPCVM et/ou d'OPC jusqu’a 35 % de son actif
net.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des
OPCVM et/ou OPC, y compris des hedge funds ouverts réglementés.

Le Compartiment vise en permanence a surperformer la note ESG
d'un portefeuille de comparaison paralléle, les notes ESG du
Compartiment et la composition de ce portefeuille de comparaison
étant calculées sur la base d’'une moyenne pondérée. La méthode de
notation ESG est décrite au lien suivant: https://www.axa-
im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology.

Le portefeuille de comparaison du Compartiment défini en interne par
le Gestionnaire Financier a des fins ESG est composé a 10 % de
l'indice MSCI EMU Net Total Return EUR, a 30 % de l'indice MSCI
World ex EMU Net Total Return EUR, & 10 % de l'indice MSCI EM
Market Total Return EUR, & 15 % de I'indice ICE BofA 1-10 Year Euro
Corporate, a 10 % de l'indice Bloomberg Barclays Global Aggregate,
a 15 % de l'indice Global High Yield ICE BofA eta 10 % de l'indice JP
Morgan GBI EM Global Diversified. Par souci de clarté, il convient de
préciser que les indices ci-dessus sont des indices du marché général
qui ne tiennent pas nécessairement compte dans leur composition ou
leur méthode de calcul des caractéristiques ESG promues par le
Compartiment.

Le taux de couverture de I'analyse ESG du portefeuille atteint au
minimum 85 % de I'actif net du Compartiment, ce taux étant calculé
en fonction de Il'allocation d’actifs moyenne pondérée au sein de
'univers d’investissement, entre un minimum de 90 % du taux de
couverture de l'analyse ESG pour les titres émis dans les pays
développés et/ou de qualité Investment Grade et un minimum de
75 % du taux de couverture de I'analyse ESG pour les titres émis
dans les pays émergents et/ou de qualité Sub-Investment Grade.

En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le
Gestionnaire Financier applique obligatoirement en permanence la
Politique d’'exclusion sectorielle et la Politique en matiere de
standards ESG d’AXA IM, a I'exception des produits dérivés et des
OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les documents
disponibles sur le site Internet : https://www.axa-im.com/responsible-
investing/sector-investment-quidelines. Les criteres ESG sont pris en
compte lors de la prise de décision du Gestionnaire Financier, mais
ne constituent pas un facteur déterminant.*4

Le Compartiment vise en permanence a surperformer la note ESG d'un
portefeuille de comparaison parallele, les notes ESG du Compartiment et la
composition de ce portefeuille de comparaison étant calculées sur la base d’une
moyenne pondérée. La méthode de notation ESG est décrite au lien suivant :
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-
methodology.

Le portefeuille de comparaison du Compartiment défini en interne par le
Gestionnaire Financier a des fins ESG est composé & 10 % de /'indice MSCI EMU
Net Total Return EUR, & 30 % de l'indice MSCI World ex EMU Net Total Return
EUR, a 10 % de l'indice MSCI EM Market Total Return EUR, a 15 % de l'indice
ICE BofA 110 Year Euro Corporate, & 10 % de l'indice Bloomberg Barclays Global
Aggregate, a 15 % de l'indice Global High Yield ICE BofA et a 10 % de l'indice JP
Morgan GBI EM Global Diversified. Par souci de clarté, il convient de préciser que
les indices ci-dessus sont des indices du marché général qui ne tiennent pas
nécessairement compte dans leur composition ou leur méthode de calcul des
caractéristigues ESG promues par le Compartiment.

Le taux de couverture de I'analyse ESG du portefeuille atteint au minimum 85 %
de l'actif net du Compartiment, ce taux étant calculé en fonction de I'allocation
d’actifs moyenne pondérée au sein de l'univers d’'investissement, entre un
minimum de 90 % du taux de couverture de I'analyse ESG pour les titres émis
dans les pays développés et/ou de qualité Investment Grade et un minimum de

AXA World Funds



Global Optimal Income — Suite

Produits dérivés et Techniques Le Compartiment peut utiliser des
produits dérivés a des fins de gestion efficace de portefeuille et
d’investissement.

Les produits dérivés peuvent étre :

e des Total Return Swaps (TRS, y compris TRS sur indice), ou
d’autres transactions sur instruments financiers dérivés présentant
les mémes caractéristiques dont I'objet est de transférer a une
contrepartie, ou de recevoir de cette contrepartie, le rendement
total d’une large gamme dactifs ou de paniers d’actifs
internationaux, tels que des actions, des indices, des emprunts
d’Etat, des obligations d’entreprise, des obligations convertibles,
des matiéres premieres, des actifs immobiliers, des indices de
matieres premiéeres et des indices de volatilité, en échange du
paiement d’un taux d’intérét.

Aux fins de réaliser son objectif de gestion, le Compartiment peut
utiliser les techniques suivantes (exprimées en % de l'actif net) :

- Total Return Swaps (non financés) : anticipé, 0 % ; maxi, 35 %

Les principaux types d’actifs concernés sont des actions, des
indices, des emprunts d’Etat, des obligations d’entreprise, des
obligations convertibles, des matiéres premiéres, des actifs
immobiliers, des indices de matieres premiéres (comme l'indice
Bloomberg Commodity ex-Agriculture and Livestock Capped) et
des indices de volatilité, ou des paniers de tels actifs.

des swaps de défaut de crédit (CDS) : CDS sur émetteur unique,
sur un panier d’émetteurs et indiciels,

des contrats forwards de change,

des instruments dérivés liés a des indices de matiéres premieres,

des contrats futures sur indice actions, obligataires et sur taux
d’intérét,

des options sur actions, sur obligations et sur taux d’intérét,
o des swaps de taux d’intérét et d’inflation.

Ces produits dérivés liés a des indices sous-jacents ne génerent pas
de frais de rebalancement importants, puisque la fréquence de
rebalancement est trimestrielle ou semestrielle selon la nature du
produit dérivé. Les indices les plus représentatifs utilisés au sein du
Compartiment sont les indices S&P 500 et Euro Stoxx 50 pour les
actions, et les indices iTraxx Europe Main et iTraxx Crossover pour le
crédit. La méthodologie de cet indice est disponible sur les sites
Internet suivants : https://www.spglobal.com/spdji/en/index-finder,
https://qontigo.com et https://ihsmarkit.com/index.html. Dans des
conditions de marché exceptionnelles, I'exposition du Compartiment
a I'émetteur d'un indice sous-jacent peut dépasser 20 % et aller

75 % du taux de couverture de I'analyse ESG pour les titres émis dans les pays
émergents et/ou de qualité Sub-Investment Grade.

En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le Gestionnaire
Financier applique obligatoirement en permanence la Politique d’exclusion
sectorielle et la Politique en matiére de standards ESG d’AXA IM, a I'exception
des produits dérivés et des OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les
documents disponibles sur le site Internet : https://www.axa-im.com/responsible-
investing/sector-investment-guidelines. Les critéres ESG sont pris en compte lors
de la prise de décision du Gestionnaire Financier, mais ne constituent pas un
facteur déterminant.

105 Cette description des Produits dérivés et Techniques s’applique & compter du
16 septembre 2021. Jusqu’'au 16 septembre 2021, la phrase suivante de la
section Produits dérivés et Techniques sera applicable : Le Compartiment peut
utiliser des produits dérivés a des fins de gestion efficace de portefeuille et
d’investissement.

Les produits dérivés peuvent étre :

+ des Total Return Swaps (TRS, y compris TRS sur indice), ou d’autres
transactions sur instruments financiers dérivés présentant les mémes
caractéristiques dont I'objet est de transférer a une contrepartie, ou de recevoir de
cette contrepartie, le rendement total d’'une large gamme d’actifs ou de paniers
d’actifs internationaux, tels que des actions, des indices, des emprunts d’Etat, des
obligations d’entreprise, des obligations convertibles, des actifs immobiliers et des
indices de volatilité, en échange du paiement d’un taux d’intérét.

Aux fins de réaliser son objectif de gestion, le Compartiment peut utiliser les
techniques suivantes (exprimées en % de I'actif net) :

- Total Return Swaps (non financés) : anticipé, 0 % ; maxi, 35 %

Les principaux types d’actifs concernés sont des actions, des indices, des
emprunts d’Etat, des obligations d’entreprise, des obligations convertibles, des
actifs immobiliers et des indices de volatilité, ou des paniers de tels actifs.
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jusqu’a 35 % de son actif net, notamment lorsque les indices sous-
jacents sont fortement concentrés.

L utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans les sections « Informations complémentaires sur les
produits dérivés » et « Informations complémentaires sur la gestion
efficace de portefeuille ».

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, de couverture et/ou
d’'investissement, le Compartiment peut utiliser les techniques
suivantes (exprimées en % de I'actif net) :

prét de titres : anticipé, =25 % ; maxi, 100 %
emprunt de titres : anticipé, =25 % ; maxi, 50 %
mise/prise en pension : anticipé, =10 % ; maxi, 100 %

Les principaux types d’actifs concernés sont les obligations et les
actions. 105

Processus de gestion Le Gestionnaire Financier utilise une
stratégie fondée a la fois sur une analyse macroéconomique et sur
une analyse spécifique des secteurs et des sociétés. Le processus
de sélection de titres repose sur une analyse rigoureuse du modéle
économique, de la qualité de I'équipe de direction, des perspectives
de croissance et du profil risque/rendement global des sociétés. La
gestion de I'allocation aux produits de taux vise a limiter la volatilité
des rendements des actions.

Devise de Référence EUR.

Risques

Profil de risque Risque de perte en capital.

Facteurs derisque Le Compartiment est exposé aux risques décrits
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu’aux risques
spécifiques suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque
spécifiques ») :

e Produits dérivés et effet de o Titres de créance a haut

levier rendement
¢ Investissement mondial e Marchés émergents
¢ Obligations contingentes ¢ Hedge funds
convertibles e ESG

¢ Bond Connect o Defaulted Securities

¢ Distressed Securities®®

Risques en matiére de durabilité Etant donné la Stratégie
d’investissement et le profil de risque du Compartiment, I'impact
probable des Risques en matiére de durabilité sur les rendements du
Compartiment devrait étre moyen.

» des swaps de défaut de crédit (CDS) : CDS sur émetteur unigue, sur un panier
d’émetteurs et indiciels,

« des contrats forwards de change,

« des instruments dérivés liés a des indices de matiéres premieres,

« des contrats futures sur indice actions, obligataires et sur taux d’intérét,

« des options sur actions, sur obligations et sur taux d’intérét,

« des swaps de taux d’intérét et d’inflation.

Ces produits dérivés liés a des indices sous-jacents ne générent pas de frais de
rebalancement importants. Dans des conditions de marché exceptionnelles,
I'exposition du Compartiment a I'’émetteur d’un indice sous-jacent peut dépasser
20 % et aller jusqu’a 35 % de son actif net, notamment lorsque les indices sous-
jacents sont fortement concentrés.

L utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions énoncées
dans les sections « Informations complémentaires sur les produits dérivés » et
« Informations complémentaires sur la gestion efficace de portefeuille ».

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, de couverture et/ou d’investissement,
le Compartiment peut utiliser les techniques suivantes (exprimées en % de I'actif
net) :

- prét de titres : anticipé, =25 % ; maxi, 100 %

- emprunt de titres : anticipé, =25 % ; maxi, 50 %

- mise/prise en pension : anticipé, =10 % ; maxi, 100 %

Les principaux types d’actifs concernés sont les obligations et les actions.

106 Ces facteurs de risques inhérents aux investissements par le biais du
programme Bond Connect dans des titres de créance a haut rendement et des
Distressed Securities et des Defaulted Securities s’appliquent a compter du
16 septembre 2021.
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Méthode de calcul de I’exposition globale Value at Risk (VaR)
absolue.

VaR calculée pour le Compartiment Le Gestionnaire Financier
geére le risque de marché dans la limite d’'une VaR a 7 % de la valeur
liquidative (VL) du Compartiment, dans des conditions normales de
marché. La VaR utilisée par le Gestionnaire Financier aura un horizon
d’investissement de 5 Jours Ouvrés, avec un intervalle de confiance
de 95 %. Cela signifie qu'il existe une probabilité de 5 % pour qu’une
perte subie par le Compartiment au cours de ces 5 Jours Ouvrés
dépasse 7 % de la VL du Compartiment. Cette VaR correspond a une
probabilité de 1 % pour qu’une perte subie par le Compartiment au
cours de ces 20Jours Ouvrés dépasse 20% de la VL du
Compartiment, dans des conditions normales de marché.

Les calculs de Value at Risk supposent des conditions de marché
normales et s’appuient sur des statistiques ; leurs résultats ne sont
pas garantis. Pour de plus amples informations, veuillez vous reporter
a la section « Contréle de I'exposition globale » .17

Niveau d’effet de levier attendu Entre O et 3.

Frais ponctuels maximum prélevés lors de votre

Non garanti. Le niveau deffet de levier réel peut s’avérer
ponctuellement supérieur ou inférieur au niveau d’effet de levier
attendu en raison des conditions de marché.

Autres caracteristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant
au moins 5 ans.

Classification SFDR Produit relevant de l'article 8.

Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg.

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
ordres sont traités sur la base de Cours Super Inconnu.

Gestionnaire Financier AXA Investment Managers Paris.
Date de lancement 15 février 2013.

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment

investissement

Classe Frais d’entrée Frais de gestion ~ Commission de service appliguée  Commission de distribution

A 5,50 % 1,20 % 0,50 % —
AX 5,50 % 2,00 % 0,50 % —
BX 5,50 % 1,25 % 0,50 % —

E — 1,20 % 0,50 % 0,50 %

F 2,00 % 0,60 % 0,50 % —

| — 0,60 % 0,50 % —

M — — 0,50 % —

U 5,50 % 0,675 % 0,50 % 0,675 %
ZF 2,00 % 0,60 % 0,50 % —

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions
existant a la date du présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http://www.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur

demande auprés de la Société de Gestion.

107 Cette VaR calculée pour le Compartiment s’applique a compter du
26 ao(t 2021. Jusqu’'au 26 ao(t 2021, la VaR suivante sera applicable: Le
Gestionnaire Financier vise a gérer le risque de marché dans la limite d’'un calcul
de VaR a 3,40 % de la valeur liquidative (VL) du Compartiment, dans des
conditions normales de marché. La VaR utilisée par le Gestionnaire Financier aura
un horizon d’investissement de 5 Jours Ouvrés, avec un intervalle de confiance de
95 %. Cela signifie qu'il existe une probabilité de 5 % pour qu’une perte subie par
le Compartiment au cours de ces 5 Jours Ouvrés dépasse 3,40 % de la VL du
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Compartiment. Cette VaR correspond a une probabilité¢ de 1 % que la VL du
Compartiment perde plus de 9,62 % de sa valeur sur un horizon d’investissement
de 20 Jours Ouvrés et avec un intervalle de confiance de 99 %.

Les calculs de Value at Risk supposent des conditions de marché normales et
S’appuient sur des statistiques ; leurs résultats ne sont pas garantis. Pour de plus
amples informations, veuillez vous reporter a la section « Contréle de I'exposition
globale ».
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AXA World Funds —

Optimal Income

Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer une croissance de votre investissement sur
le long terme, mesurée en EUR, ainsi qu'un revenu stable. Le
rendement sur dividendes est considéré comme secondaire.

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniére
active et se base sur l'indice de référence indiqué dans la section
« Indice de Référence utilisé pour le calcul de la commission de
performance » ci-dessous (I'« Indice de Référence »), pour calculer
les commissions de performance des classes d’actions par rapport a
I'Indice de Référence. Dans la mesure ou I'Indice de Référence est
surtout utilisé pour mesurer la performance et ou l'allocation des
investissements et le portefeuille de titres du Compartiment ne sont
pas définis en lien avec I'Indice de Référence, I'écart avec I'Indice de
Référence est susceptible d’étre significatif.

Le Compartiment investit dans des actions et des titres de créance de
tous types, d’émetteurs européens, et vise a limiter la volatilité
annualisée a 15 %.1%8 Le Compartiment est géré dans une fourchette
de Sensibilité aux Taux d’Intérét comprise entre -2 et 8.

Pour étre plus précis, le Compartiment investit dans ou est exposé a,
jusqu’a 100 % de son actif net, un ou plusieurs des classes d’actifs
suivantes : actions, en ce compris actions a dividende élevé (avec un
investissement en permanence de 25 % minimum de l'actif net dans
des actions), des instruments de taux émis par des gouvernements,
des titres émis par des sociétés domiciliés ou cotées en Europe de
qualité Investment Grade et/ou instruments du marché monétaire.

Le Compartiment peut investir dans ou étre exposé aux produits
suivants (en pourcentage de son actif net) :

e actions démetteurs situés hors de I'Europe, en ce compris les
Actions A chinoises cotées par lintermédiaire du programme

Shanghai Hong-Kong Stock Connect, a hauteur de 20 %
maximum ;

e titres de qualité Sub-Investment Grade, a hauteur de 20 %
maximum ;

o titres d’émetteurs situés dans les marchés émergents, a hauteur
de 40 % maximum ;

e titres négociés sur le CIBM par lintermédiaire du programme
Bond Connect, a hauteur de 15 % maximum ;

e véhicules de titrisation ou équivalents, a l'instar d'ABS (asset-
backed securities), de CDO (collateralised debt obligations), de
CLO (collateralised loan obligations) ou de tout actif similaire
libellé dans toute devise et de toute notation (ou non noté), a
hauteur de 10 % maximum ;

e obligations contingentes convertibles (« CoCo »), a hauteur de
5 % maximum.

Les notations Investment Grade et Sub-Investment Grade découlent
de la moyenne linéaire des notations attribuées par Standard &
Poor’s, Moody'’s et Fitch. Les titres non notés doivent présenter une
qualité que le Gestionnaire Financier considere comme équivalente
au niveau applicable respectif.

108 Cette phrase relative a la fourchette de volatilité annualisée maximale
s’applique a compter du 26 ao(t 2021.

109 Cette stratégie d'investissement s’applique & compter du 16 septembre 2021.
Jusqu'au 16 septembre 2021, la stratégie d’investissement suivante sera
applicable : Le Compartiment est géré de maniére active et se base sur l'indice de
référence indiqué dans la section « Indice de Référence utilisé pour le calcul de la
commission de performance » ci-dessous (I« Indice de Référence »), pour
calculer les commissions de performance des classes d’actions par rapport a
I'Indice de Référence. Dans la mesure ou I'Indice de Référence est surtout utilisé
pour mesurer la performance et ou [lallocation des investissements et le
portefeuille de titres du Compartiment ne sont pas définis en lien avec I'Indice de
Référence, I'écart avec I'ndice de Référence est susceptible d’étre significatif.

Le Compartiment investit dans des actions et des titres de créance de tous types,
d’émetteurs européens.

Le Compartiment investit dans des actions, y compris des actions a dividende
élevé (avec au minimum 25 % de son actif net investit en permanence dans des
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Le Compartiment peut également, a hauteur de 10 % maximum,
détenir des Distressed Securities et des Defaulted Securities en
conséquence de la détention d’obligations dont la notation aurait été
abaissée, car en souffrance ou en défaut, si, de l'avis du Gestionnaire
Financier, ces obligations sont conformes a I'objectif d'investissement
du Compartiment. Ces titres devraient étre vendus dans un délais de
6 mois, a moins que certains événements n’empéchent le
Gestionnaire Financier de le faire.

Le Compartiment peut également investir dans/étre exposé a des
matiéres premiéres par le biais d'indices de matiéres premiéres,
d’ETF, de matiéres premiéres négociées en Bourse, d'actions, de
parts ou d'actions d'OPCVM et/ou d'OPC jusqu’a 35 % de son actif
net.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des
OPCVM et/ou OPC, y compris des hedge funds ouverts réglementés.

Le Compartiment vise en permanence a surperformer la note ESG
d'un portefeuille de comparaison parallele, les notes ESG du
Compartiment et la composition de ce portefeuille de comparaison
étant calculées sur la base d’'une moyenne pondérée. La méthode
de notation ESG est décrite au lien suivant : https://www.axa-
im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-
methodology.

Le portefeuille de comparaison du Compartiment défini en interne par
le Gestionnaire Financier a des fins ESG est composé a 30 % de
l'indice MSCI EMU Net Total Return EUR, a 10 % de l'indice MSCI
World ex EMU Net Total Return, & 10 % de l'indice MSCI Emerging
Market, a 25 % de lindice ICE BofA 1-10 Year Euro Corporate, a
10 % de l'indice Bloomberg Barclays Global Aggregate et a 15 % de
l'indice Global High Yield ICE BofA. Par souci de clarté, il convient de
préciser que les indices ci-dessus sont des indices du marché général
qui ne tiennent pas nécessairement compte dans leur composition ou
leur méthode de calcul des caractéristiques ESG promues par le
Compartiment.

Le taux de couverture de I'analyse ESG du portefeuille atteint au
minimum 86 % de I'actif net du Compartiment, ce taux étant calculé
en fonction de l'allocation d’actifs moyenne pondérée au sein de
'univers d’investissement, entre un minimum de 90 % du taux de
couverture de l'analyse ESG pour les titres émis dans les pays
développés et/ou de qualité Investment Grade et un minimum de
75 % du taux de couverture de I'analyse ESG pour les titres émis
dans les pays émergents et/ou de qualité Sub-Investment Grade.

En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le
Gestionnaire Financier applique obligatoirement en permanence la
Politique d’exclusion sectorielle et la Politique en matiere de
standards ESG d’AXA IM, a I'exception des produits dérivés et des
OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les documents
disponibles sur le site Internet : https://www.axa-im.com/responsible-
investing/sector-investment-quidelines. Les criteres ESG sont pris en
compte lors de la prise de décision du Gestionnaire Financier, mais
ne constituent pas un facteur déterminant.*%°

actions) et des produits de taux émis par des gouvernements et des entreprises
domiciliées ou cotées en Europe. Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de
son actif net dans des titres d’émetteurs basés hors d’Europe, y compris des
Actions A chinoises cotées par l'intermédiaire du programme Shanghai-Hong
Kong Stock Connect.

Le Compartiment peut également investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des
véhicules de titrisation ou I'équivalent, tels que des Asset Backed Securities (ABS),
des Collateralised Debt Obligations (CDO), des Collateralised Loan Obligations
(CLO) ou tout actif similaire, sans contrainte de devise.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 5 % de son actif net dans des obligations
contingentes convertibles ou Contingent Convertible (« CoCos »).

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des OPCVM
et/ou OPC, y compris des hedge funds ouverts réglementés.

Le Compartiment vise en permanence a surperformer la note ESG d'un
portefeuille de comparaison paralléle, les notes ESG du Compartiment et la
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Optimal Income — Suite

Produits dérivés et Techniques Le Compartiment peut utiliser des
produits dérivés a des fins de gestion efficace de portefeuille et
d’investissement. Pour éviter toute ambiguité, le recours aux produits
dérivés a des fins d’investissement est limité a 40 % de I'actif net du
Compartiment.

Les produits dérivés peuvent étre :

e des Total Return Swaps (TRS, y compris TRS sur indice), ou
d’autres transactions sur instruments financiers dérivés présentant
les mémes caractéristiques dont I'objet est de transférer a une
contrepartie, ou de recevoir de cette contrepartie, le rendement
total d’'une large gamme d'actifs ou de paniers d'actifs
internationaux, tels que des actions, des indices, des emprunts
d’Etat, des obligations d’entreprise, des obligations convertibles,
des actifs immobiliers et des indices de volatilité, en échange du
paiement d’'un taux d’intérét.

Aux fins de réaliser son objectif de gestion, le Compartiment peut
utiliser les techniques suivantes (exprimées en % de l'actif net) :

- Total Return Swaps (non financés) : anticipé, 0 % ; maxi, 35 %

Les principaux types d’actifs concernés sont des actions, des
indices, des emprunts d’Etat, des obligations d’entreprise, des
obligations convertibles, des matiéres premiéres, des actifs
immobiliers, des indices de matieres premiéres (comme l'indice
Bloomberg Commodity ex-Agriculture and Livestock Capped) et
des indices de volatilité, ou des paniers de tels actifs.

o des swaps de défaut de crédit (CDS).

Ces produits dérivés liés a des indices sous-jacents ne génerent pas
de frais de rebalancement importants, puisque la fréquence de
rebalancement est trimestrielle ou semestrielle selon la nature du
produit dérivé. Les indices les plus représentatifs utilisés au sein du
Compartiment sont les indices S&P 500 et Euro Stoxx 50 pour les
actions, et les indices iTraxx Europe Main et iTraxx Crossover pour le
crédit. La méthodologie de cet indice est disponible sur les sites
Internet suivants : https://www.spglobal.com/spdji/en/index-finder,
https://qontigo.com et https://ihsmarkit.com/index.html. Dans des
conditions de marché exceptionnelles, I'exposition du Compartiment
a I'émetteur d'un indice sous-jacent peut dépasser 20 % et aller
jusgu’a 35 % de son actif net, notamment lorsque les indices sous-
jacents sont fortement concentrés.

L'utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans les sections « Informations complémentaires sur les

composition de ce portefeuille de comparaison étant calculées sur la base d’une
moyenne pondérée. La méthode de notation ESG est décrite au lien suivant :
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-
methodology.

Le portefeuille de comparaison du Compartiment défini en interne par le
Gestionnaire Financier a des fins ESG est composé a 30 % de l'indice MSCI EMU
Net Total Return EUR, a 10 % de l'indice MSCI World ex EMU Net Total Return,
a 10 % de l'indice MSCI Emerging Market, a 25 % de l'indice ICE BofA 1-10 Year
Euro Corporate, a 10 % de l'indice Bloomberg Barclays Global Aggregate et a
15 % de l'indice Global High Yield ICE BofA. Par souci de clarté, il convient de
préciser que les indices ci-dessus sont des indices du marché général qui ne
tiennent pas nécessairement compte dans leur composition ou leur méthode de
calcul des caractéristiques ESG promues par le Compartiment.

Le taux de couverture de I'analyse ESG du portefeuille atteint au minimum 86 %
de l'actif net du Compartiment, ce taux étant calculé en fonction de I'allocation
d’actifs moyenne pondérée au sein de [l'univers d’investissement, entre un
minimum de 90 % du taux de couverture de I'analyse ESG pour les titres émis
dans les pays développés et/ou de qualité Investment Grade et un minimum de
75 % du taux de couverture de I'analyse ESG pour les titres émis dans les pays
émergents et/ou de qualité Sub-Investment Grade.

En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le Gestionnaire
Financier applique obligatoirement en permanence la Politique d’exclusion
sectorielle et la Politique en matiére de standards ESG d’AXA IM, a I'exception
des produits dérivés et des OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les
documents disponibles sur le site Internet : https://www.axa-im.com/responsible-
investing/sector-investment-guidelines. Les critéres ESG sont pris en compte lors
de la prise de décision du Gestionnaire Financier, mais ne constituent pas un
facteur déterminant.

110 Cette description des Produits dérivés et Techniques s’applique & compter du
16 septembre 2021. Jusqu’'au 16 septembre 2021, la phrase suivante de la
section Produits dérivés et Techniques sera applicable : Le Compartiment peut
utiliser des produits dérivés a des fins de gestion efficace de portefeuille et
d’investissement.

Les produits dérivés peuvent étre :
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produits dérivés » et « Informations complémentaires sur la gestion
efficace de portefeuille ».

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, de couverture et/ou
d’'investissement, le Compartiment peut utiliser les techniques
suivantes (exprimées en % de I'actif net) :

prét de titres : anticipé, =25 % ; maxi, 100 %
emprunt de titres : anticipé, =25 % ; maxi, 50 %
mise/prise en pension : anticipé, =10 % ; maxi, 100 %

Les principaux types d’actifs concernés sont les obligations et les
actions.110

Processus de gestion Le Gestionnaire Financier utilise une
stratégie qui combine une analyse macroéconomigue et une analyse
spécifique des secteurs et des sociétés. Le processus de sélection de
titres repose sur une analyse rigoureuse du modéle économique, de
la qualité de I'équipe de direction, des perspectives de croissance et
du profil risque/rendement global des sociétés. La gestion de
l'allocation aux produits de taux vise a limiter la volatilité des
rendements des actions.

Devise de Référence EUR.

Risques

Profil de risque Risque de perte en capital.

Facteurs derisque Le Compartiment est exposé aux risques décrits
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu’'aux risques
spécifiques suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque
spécifiques ») :

e Produits dérivés et effet de e Bond Connect

levier e Investissement mondial

¢ Hedge funds e Obligations contingentes

e ESG convertibles
¢ Titres de créance a haut ¢ Distressed securities'*!
rendement

e Marchés émergents
e Defaulted Securities

Risques en matiére de durabilité Etant donné la Stratégie
d’'investissement et le profil de risque du Compartiment, I'impact
probable des Risques en matiére de durabilité sur les rendements du
Compartiment devrait étre faible.

* des Total Return Swaps (TRS, y compris TRS sur indice), ou d’autres
transactions sur instruments financiers dérivés présentant les mémes
caractéristiques dont I'objet est de transférer a une contrepartie, ou de recevoir de
cette contrepartie, le rendement total d’une large gamme d’actifs ou de paniers
d’actifs internationaux, tels que des actions, des indices, des emprunts d’Etat, des
obligations d’entreprise, des obligations convertibles, des actifs immobiliers et des
indices de volatilité, en échange du paiement d’un taux d’intérét.

Aux fins de réaliser son objectif de gestion, le Compartiment peut utiliser les
techniques suivantes (exprimées en % de I'actif net) :

- Total Return Swaps (non financés) : anticipé, 0 % ; maxi, 35 %

Les principaux types d’actifs concernés sont des actions, des indices, des
emprunts d’Etat, des obligations d’entreprise, des obligations convertibles, des
actifs immobiliers et des indices de volatilité, ou des paniers de tels actifs.

des swaps de défaut de crédit (CDS)

Ces produits dérivés liés a des indices sous-jacents ne générent pas de frais de
rebalancement importants. Dans des conditions de marché exceptionnelles,
I'exposition du Compartiment a I'’émetteur d’un indice sous-jacent peut dépasser
20 % et aller jusqu’a 35 % de son actif net, notamment lorsque les indices sous-
jacents sont fortement concentrés.

L utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions énoncées
dans les sections « Informations complémentaires sur les produits dérivés » et
« Informations complémentaires sur la gestion efficace de portefeuille ».

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, de couverture et/ou d’investissement,
le Compartiment peut utiliser les techniques suivantes (exprimées en % de I'actif
net) :

- prét de titres : anticipé, =25 % ; maxi, 100 %

- emprunt de titres : anticipé, =25 % ; maxi, 50 %

- mise/prise en pension : anticipé, =10 % ; maxi, 100 %

Les principaux types d’actifs concernés sont les obligations et les actions.

11 Ces facteurs de risques inhérents aux investissements par le biais du
programme Bond Connect dans des titres de créance a haut rendement, dans les
marchés émergents et des Distressed Securities et des Defaulted Securities
s’appliquent a compter du 16 septembre 2021.
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Optimal Income — Suite

Méthode de calcul de I’exposition globale Value at Risk (VaR)
absolue.

VaR calculée pour le Compartiment Le Gestionnaire Financier
geére le risque de marché dans la limite d’'une VaR a 7 % de la valeur
liquidative (VL) du Compartiment, dans des conditions normales de
marché. La VaR utilisée par le Gestionnaire Financier aura un horizon
d’'investissement de 5 Jours Ouvrés, avec un intervalle de confiance
de 95 %. Cela signifie qu'il existe une probabilité de 5 % pour qu’une
perte subie par le Compartiment au cours de ces 5 Jours Ouvrés
dépasse 7 % de la VL du Compartiment. Cette VaR correspond a une
probabilité de 1 % pour qu’une perte subie par le Compartiment au
cours de ces 20Jours Ouvrés dépasse 20% de la VL du
Compartiment, dans des conditions normales de marché.

Les calculs de Value at Risk supposent des conditions de marché
normales et s‘appuient sur des statistiques ; leurs résultats ne sont
pas garantis. Pour de plus amples informations, veuillez vous reporter
a la section « Contréle de I'exposition globale ».112

Niveau d’effet de levier attendu Entre O et 3.

Non garanti. Le niveau deffet de levier réel peut s’avérer
ponctuellement supérieur ou inférieur au niveau d’effet de levier
attendu en raison des conditions de marché.

Frais ponctuels maximum prélevés lors

de votre investissement

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le
Compartiment

Autres caractéristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant
au moins 5 ans.

Classification SFDR Produit relevant de l'article 8.
Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.
Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de

conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg.

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu.

Gestionnaire Financier AXA Investment Managers Paris.

Indice de Référence utilisé pour le calcul de la commission de
performance EONIA Cap + 200 points de base libellé en EUR pour
les Classes d’Actions libellées en EUR ; EONIA Cap + 200 points de
base libellé en EUR converti dans la devise de la Classe d’Actions
pour les Classes d’Actions qui ne sont pas libellées en EUR.

La commission de performance est basée uniquement sur la
surperformance par rapport a l'indice de référence et calculée en
appliquant la méthode de « High Water Mark » absolu.

Date de lancement 19 novembre 2003.

Frais prélevés sur le Compartiment a des
conditions spécifiques

Classe Frais d’entrée zgtsigrf Commz;i;?iragegeserwce C%rir;rtr;:zilt?gnde Commission de performance
A 5,50 % 1,20 % 0,50 % — 20 %
E — 1,20 % 0,50 % 0,75 % 20 %
F 2,00 % 0,60 % 0,50 % — 20 %
| — 0,45 % 0,50 % — 20 %
M — — 0,50 % — 20 %
ZF 2,00 % 0,60 % 0,50 % — 20 %

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions
existant a la date du présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http://www.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur

demande auprés de la Société de Gestion.

112 Cette VaR calculée pour le Compartiment s’applique a compter du
26 ao(t 2021. Jusqu’'au 26 ao(t 2021, la VaR suivante sera applicable: Le
Gestionnaire Financier vise a gérer le risque de marché dans la limite d’un calcul
de VaR a 3,40 % de la valeur liquidative (VL) du Compartiment, dans des
conditions normales de marché. La VaR utilisée par le Gestionnaire Financier aura
un horizon d’investissement de 5 Jours Ouvrés, avec un intervalle de confiance de
95 %. Cela signifie qu'il existe une probabilité de 5 % pour qu’une perte subie par
le Compartiment au cours de ces 5 Jours Ouvrés dépasse 3,40 % de la VL du
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Compartiment. Cette VaR correspond a une probabilité¢ de 1 % que la VL du
Compartiment perde plus de 9,62 % de sa valeur sur un horizon d’investissement
de 20 Jours Ouvrés et avec un intervalle de confiance de 99 %.

Les calculs de Value at Risk supposent des conditions de marché normales et
S’appuient sur des statistiques ; leurs résultats ne sont pas garantis. Pour de plus
amples informations, veuillez vous reporter a la section « Contréle de I'exposition
globale ».
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AXA World Funds —

Optimal Absolute

Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer un rendement positif sur une période de 12 mois,
mesuré en EUR, quelles que soient les conditions de marché (rendement
absolu). Le rendement sur dividendes est considéré comme secondaire.

Stratégie d’'investissement Le Compartiment est géré de maniére active et
se base sur l'indice de référence indiqué dans la section « Indice de Référence
utilisé pour le calcul de la commission de performance » ci-dessous (I'« Indice
de Référence »), pour calculer les commissions de performance des classes
d'actions par rapport a I'lndice de Référence. Dans la mesure ou l'Indice de
Référence est surtout utilisé pour mesurer la performance et ou I'allocation des
investissements et le portefeuille de titres du Compartiment ne sont pas définis
en lien avec l'Indice de Référence, I'écart avec lndice de Référence est
susceptible d’étre significatif. Le Compartiment vise a limiter la volatilité
annualisée a 10 %.™3

Le Compartiment investit, directement ou au travers de produits dérivés, dans
des produits de taux, des actions, des matieres premieres et des devises, sur
ensemble des marchés internationaux, y compris sur les marchés émergents.
Le Compartiment peut prendre des positions nettes longues et courtes sur
'une quelconque de ces classes d’actifs.

Le Compartiment peut investir dans les matiéres premieres par le biais
d'indices de matiéres premiéres, dETF, des marchés d’échange de matiéres
premiéres, d’actions, et de parts ou d'actions dOPCVM et/ou OPC.

Le Compartiment peut investir jusqua 5% de son actif net dans des
obligations contingentes convertibles ou Contingent Convertible (« CoCos »).

Le Compartiment peut également, & hauteur de 10 % maximum, détenir des
Distressed Securities et des Defaulted Securities en conséquence de la
détention d’'obligations dont la notation aurait été abaissée, car en souffrance
ou en défaut, si, de l'avis du Gestionnaire Financier, ces obligations sont
conformes a l'objectif d'investissement du Compartiment. Ces titres devraient
étre vendus dans un délais de 6 mois, a moins que certains événements
n'empéchent le Gestionnaire Financier de le faire.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des OPCVM
et/ou OPC.

Le Compartiment applique obligatoirement en permanence la Politique
d’exclusion sectorielle I’AXA IM, tel que décrit dans le document disponible
sur le site Internet: https://mww.axa-im.com/responsible-investing/sector-
investment-guidelines, a I'exception des produits dérivés et des OPC sous-
jacents éligibles.*'4

Produits dérivés et Techniques Le Compartiment peut utiliser des produits
dérivés a des fins de gestion efficace de portefeuille, de couverture et
d'investissement.

Les produits dérivés peuvent étre :

e des Total Return Swaps (TRS, y compris TRS sur indice), ou d'autres
transactions sur instruments financiers dérivés présentant les mémes
caractéristiques dont I'objet est de transférer a une contrepartie, ou de
recevoir de cette contrepartie, le rendement total d'une large gamme
d'actifs ou de paniers d'actifs internationaux, tels que des actions, des
indices, des emprunts d'Etat, des obligations d’entreprise, des obligations
convertibles, des actifs immobiliers et des indices de volatilité, en échange
du paiement d'un taux d'intérét.

113 Cette phrase relative a la fourchette de volatilité annualisée maximale
s’applique a compter du 26 ao(t 2021.

114 Cette stratégie d'investissement s’applique & compter du 16 septembre 2021.
Jusqu'au 16 septembre 2021, la stratégie d’investissement suivante sera
applicable : Le Compartiment est géré de maniére active et se base sur l'indice de
référence indiqué dans la section « Indice de Référence utilisé pour le calcul de la
commission de performance » ci-dessous (I« Indice de Référence »), pour
calculer les commissions de performance des classes d’actions par rapport a
I'Indice de Référence. Dans la mesure ou I'Indice de Référence est surtout utilisé
pour mesurer la performance et ou [lallocation des investissements et le
portefeuille de titres du Compartiment ne sont pas définis en lien avec I'Indice de
Référence, I'écart avec I'ndice de Référence est susceptible d’étre significatif.

Le Compartiment investit, directement ou au travers de produits dérivés, dans des
produits de taux, des actions, des matieres premieres et des devises, sur
I'ensemble des marchés internationaux, y compris sur les marchés émergents. Le
Compartiment peut prendre des positions nettes longues et courtes sur 'une
quelconque de ces classes d’actifs.
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Aux fins de réaliser son objectif de gestion, le Compartiment peut utiliser les
techniques suivantes (exprimées en % de I'actif net) :

- Total Return Swaps (non financés) : anticipé, 0 % ; maxi, 35 %

Les principaux types d’actifs concemés sont des actions, des indices, des
emprunts d’Etat, des obligations d’entreprise, des obligations convertibles,
des matieres premieres, des actifs immobiliers, des indices de matiéres
premiéres et des indices de volatilité, ou des paniers de tels actifs.

e des contrats futures et des contrats forwards sur une gamme diversifiée
d'actifs tels que des actions, des devises, des produits de taux et tout indice
ou sous-indice particulier de matiéres premieres, cotés sur un marché
réglementé (dans le cas des contrats futures) ou négociés de gré a gré
(dans le cas des contrats forwards)

e des options et autres produits structurés sur titres ou indices, de toutes
classes d'actifs, en ce c