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Description des
Compartiments

Tous les fonds décrits dans les pages suivantes sont
des compartiments d’AXA World Funds. AXA World
Funds a été constituée pour fournir aux investisseurs,
par l'intermédiaire des Compartiments, I'accés a une
gamme diversifiée d’investissements, de stratégies et
de marchés financiers dans le monde.

Les descriptions de [l'objectif et de la stratégie

d’investissement de chaque Compartiment
commencent a la page suivante. Par ailleurs, tous les
Compartiments sont soumis aux politiques et
restrictions d’'investissement générales qui figurent a la
fin de la présente section « Description des
Compartiments », notamment au chapitre « Regles

générales d’investissement applicables aux OPCVM ».

La Société de Gestion, qui assume la responsabilité
globale de la gestion pour AXA World Funds, et les
gestionnaires financiers, qui assurent la gestion
quotidienne des Compartiments, sont des sociétés du
Groupe AXA. Vous trouverez des informations
complémentaires au sujet d’AXA World Funds et
d’autres prestataires de services aux sections « La
SICAV » et «La Société de Gestion » du présent
document.

A I'attention des investisseurs

Tout investissement comporte un risque

Un investissement dans AXA World Funds comporte des
risques, y compris celui d’'une perte en capital. AXA World Funds
ne peut apporter de garantie en matiere de performance ou de
rendement futur des Actions. Pour plus d’'informations, veuillez
vous reporter a la section « Description des risques ».

Avant d’investir dans un Compartiment, il est conseillé aux
investisseurs d’'évaluer l'adéquation de [lobjectif et des
caractéristiques de risque de ce Compartiment avec leur propre
situation financiere et tolérance au risque d’investissement. Les
investisseurs sont également invités a s’informer sur les
questions juridiques, fiscales et de restrictions de change liées a
leur investissement, applicables dans le pays ou ils résident ou
de leur domicile fiscal. Nous recommandons aux investisseurs
de consulter un conseiller en investissement et un conseiller
fiscal avant d’investir.

Qui peut investir dans les
Compartiments d’AXA World Funds

Les Compartiments d’AXA World Funds sont uniquement
autorisés ou enregistrés pour la commercialisation au public
dans certains pays. Les Actions ne peuvent étre proposées ou
vendues et le présent Prospectus ne peut étre distribué ou publié
dans aucun pays si ce n’est en conformité a la législation et a la
réglementation en vigueur. Les Actions ne sont pas enregistrées
aux Etats-Unis ; par conséquent, elles ne sont offertes ni aux
Personnes américaines, ni aux Investisseurs en régimes de
prestation, ni aux Investisseurs Canadiens Prohibés, tels que
définis dans le présent prospectus.

Pour plus d’informations sur les restrictions concernant les
Actionnaires, notamment les Compartiments et Classes
d’Actions auxquels les investisseurs sont éligibles, veuillez vous
reporter a « Classe d’Actions disponibles » dans la section
« Investir dans les Compartiments ».

A quelles informations se fier

Les investisseurs doivent se fier uniguement aux informations
contenues dans le présent Prospectus, le DICI pertinent, les
Statuts et le(s) rapport(s) financier(s) le(s) plus récent(s) pour
prendre la décision d’investir dans I'un quelconque de ces
Compartiments. L’achat d’Actions de I'un quelconque de ces
Compartiments implique I'acceptation par les investisseurs des
conditions décrites dans ces documents.

Investissements durables et promotion des caractéristiques ESG

La SICAV et I'ensemble de ses Compartiments se conforment aux politiques d’exclusion sectorielle d’AXA Investment Managers
(« AXA IM ») couvrant des domaines comme les armes controversées, les risques climatiques, les matiéres premiéres agricoles et la
protection de I'écosystéme et la déforestation, tel que décrit dans la politique. Certains Compartiments appliquent également la politique
d’AXA IM en matiére de standards Environnementaux, Sociaux et de Gouvernance (« Standards ESG »), selon laquelle le Gestionnaire
Financier vise a intégrer les Standards ESG au processus d’investissement en appliquant des exclusions sectorielles spécifiques telles
que le tabac et les armes au phosphore blanc, et en excluant les investissements dans des titres émis par des sociétés en violation des
normes et standards internationaux, a l'instar du Pacte Mondial des Nations Unies et les principes directeurs de 'OCDE pour les
entreprises multinationales, ainsi que par des sociétés impliquées dans des incidents graves en lien avec I'environnement, la société ou
la gouvernance et celles présentant une faible qualité ESG. Sont également interdits les instruments émis par des pays ou sont observées
des catégories spécifiques graves de violations des droits humains. Ces politiques (ensemble, les « Politiques ») sont disponibles sur le
site Internet : https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines. Les Compartiments appliquant les Standards
ESG et/ou ayant un objectif non financier de surperformer la note ESG de leur indice de référence respectif ou de leur univers
d’investissement et/ou promouvant des caractéristiques ESG sont éligibles au statut de « produits répondant a I'article 8 », conformément
au Réglement (UE) 2019/2088 du Parlement européen et du Conseil du 27 novembre 2019 sur la publication d’'informations en matiere
de durabilité dans le secteur des services financiers (« SFDR »). Les Compartiments qui ont I'investissement durable pour objectif non
financier et qui sont gérés selon une approche d’'investissement durable et/ou d’impact thématique sont éligibles au statut de « produits
répondant a I'article 9 » conformément au reglement SFDR.
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Tous les compartiments de la SICAV sont classés comme produits de I'article 8 ou de I'article 9, comme indiqué dans I'annexe
relative a chaque compartiment, exception faite des compartiments énumérés ci-apreés qui ne sont pas qualifiés de produits
selon l'article 8 ou l'article 9 : AXA WF Chorus Multi Strategy, AXA WF Chorus Equity Market Neutral, AXA WF Chorus
Systematic Macro, AXA WF Framlington Europe MicroCap, AXA WF Framlington Europe Ex-UK Microcap, AXA WF
Framlington UK, AXA WF US Dynamic High Yield Bonds et AXA WF Optimal Absolute.

Les investissements sous-jacents des Compartiments ci-dessus ne prennent pas en compte les criteres de 'UE en matiére
d’activités économiques durables sur le plan environnemental.

Le tableau ci-dessous présente la classification de chaque Compartiment comme produit de I'article 8 ou de l'article 9 selon
le réglement SFDR :

Catégorie aux Catégorie aux
Nom du Compartiment termes du Nom du Compartiment termes du

SFDR SFDR
AXA WF Global Sustainable Credit Bonds' Article 9 AXA WF ACT Factors — Climate Equity Fund Article 9
AXA WF Global Strategic Bonds Article 8 AXA WF ACT Eurozone Impact* Article 9
AXA WF Global Short Duration Bonds Article 8 AXA WF Framlington Europe Small Cap Article 9
AXA WF Global Emerging Markets Bonds Article 8 AXA WF Framlington Italy? Article 8
AXA WF ACT Emerging Markets Short Duration Article 9 AXA WF Framlington Switzerland® Article 8
Bonds Low Carbon
£XA WF Emerging Markets Euro Denominated Article 8 AXA WF ACT Human Capital Article 9
AXA WF Asian High Yield Bonds® Article 8 AXA WF Framlington Next Generation Article 9
AXA WF Asian Short Duration Bonds Article 8 AXA WF Framlington All China Evolving Trends Article 8
AXA WF China Sustainable Short Duration Bonds Article 8 AXA WF Framlington Emerging Markets Article 8
AXA WF Euro Credit Plus Article 8 AXA WF Framlington Evolving Trends Article 9
AXA WF Euro Sustainable Credit Article 9 AXA WF ACT Clean Economy* Article 9
AXA WF Euro Credit Total Return Article 8 AXA WF Framlington Longevity Economy Article 8
AXA WF Euro Bonds Article 8 AXA WF Framlington Talents Global Article 8
AXA WF Euro Short Duration Bonds Article 8 AXA WF ACT Social Progress Article 9
AXA WF Euro Strategic Bonds Article 8 AXA WF Framlington Robotech Article 8
AXA WF Euro 7-10 Article 8 AXA WF Framlington Digital Economy Article 8
AXA WF Euro 10+LT Article 8 AXA WF Framlington American Growth Article 8
AXA WF ACT Green Bonds** Article 9 AXA WF Framlington Europe Real Estate Article 8

Securities
AXA WF Euro Sustainable Bonds Article 9 AXA WF Framlington Global Real Estate Article 8
Securities

AXA WF Euro Credit Short Duration Article 8 AXA WF Global Flexible Property Article 8
AXA WF Euro Government Bonds Article 8 AXA WF Selectiv' Infrastructure Article 8
AXA WF Euro Inflation Bonds Article 8 AXA WF US Credit Short Duration IG Article 8
AXA WF Global Sustainable Aggregate Article 9 éﬁﬁ)ng ACT US Corporate Bonds Low Article 9
AXA WF Global Inflation Bonds Article 8 AXA WF Global High Yield Bonds® Article 8
Sgﬁfsg'e AXA WF Global Inflation Short Duration Article 8 AXA WF US High Yield Bonds Article 8

' Cette classification SFDR est applicable pour ce Compartiment & compter du 18 février 2022. Jusqu’au 18 février 2022, le Compartiment est classé comme article 8.

2 Cette classification SFDR est applicable pour ce Compartiment & compter du 18 février 2022. Jusqu’au 18 février 2022, le Compartiment est classé comme produit ne
répondant ni aux critéres de I'article 8 ni de I'article 9.

3 Cette classification SFDR est applicable pour ce Compartiment & compter du 18 février 2022. Jusqu'au 18 février 2022, le Compartiment est classé comme article 8.

4 Cette classification SFDR est applicable pour ce Compartiment & compter du 18 février 2022. Jusqu'au 18 février 2022, le Compartiment est classé comme produit ne
répondant ni aux critéres de I'article 8 ni de I'article 9.

5 Cette classification SFDR est applicable pour ce Compartiment & compter du 18 février 2022. Jusqu'au 18 février 2022, le Compartiment est classé comme produit ne
répondant ni aux critéres de l'article 8 ni de I'article 9.

8 Cette classification SFDR est applicable pour ce Compartiment & compter du 18 février 2022. Jusqu’au 18 février 2022, le Compartiment est classé comme produit ne
répondant ni aux critéres de l'article 8 ni de I'article 9.

7 Cette classification SFDR est applicable pour ce Compartiment & compter du 18 février 2022. Jusqu'au 18 février 2022, le Compartiment est classé comme produit ne
répondant ni aux critéres de l'article 8 ni de I'article 9.
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Stratégie AXA WF Global Inflation Bonds Redex Article 8 AXA WF US Short Duration High Yield Bonds® Article 8
Stratégie AXA WF Euro Inflation Plus Article 8 AXA WF US Enhanced High Yield Bonds® Article 8
AXA WF Global Buy and Maintain Credit Article 8 éﬁ;own': ACT US High Yield Bonds Low Article 9
AXA WF Euro Buy and Maintain Sustainable Credit Article 9 AXA WF Defensive Optimal Income Article 8
AXA WF Framlington Global Convertibles Article 8 AXA WF Global Income Generation Article 8
AXA WF Framlington Europe Opportunities Article 8 AXA WF Optimal Income Article 8
AXA WF Framlington Sustainable Eurozone Article 9 AXA WF Global Optimal Income Article 8
AXA WF Framlington Sustainable Europe Article 9 AXA WF ACT Multi Asset Optimal Impact* Article 9
AXA WF Framlington Euro Selection Article 9 AXA WF Dynamic Optimal Income Article 8
AXA WF Global Factors - Sustainable Equity Article 9 AXA WF ACT Dynamic Green Bonds** Article 9
AXA WF ACT US Short Duration High Yields Bonds Article 9 AXA WF ACT Global High Yield Bonds Low Article 9
Low Carbon Carbon

é)ax(rAngF ACT European High Yield Bonds Low Article 9 AXA WF ACT Social Bonds Article 9

Si les Compartiments ci-dessus classés comme relevant de [I'Article 8 font la promotion des caractéristiques
environnementales, il convient de noter qu’'a ce stade, ils ne tiennent pas compte des criteres de 'UE pour les activités
économiques durables sur le plan environnemental telles que définies par le Réglement Taxonomie de I'UE, et I'alignement
de leur portefeuille sur ledit Réglement Taxonomie ne fait pas I'objet d’'un calcul. Par conséquent, pour l'instant, le principe
consistant a « ne pas causer de préjudice important » ne s’applique pas aux investissements de ces Compartiments.

Lorsque les Compartiments susmentionnés classés comme produits de I'article 9 ne sont pas axés sur I'environnement (c’est-
a-dire les Compartiments AXA WF — ACT Social Progress, AXA WF — ACT Human Capital, AXA WF — Framlington Europe
Small Cap et AXA WF — Framlington Next Generation), leurs investissements sous-jacents ne prennent pas en compte les
criteres de I'UE relatifs aux activités économiques durables sur le plan environnemental.

Lorsque les Compartiments ci-dessus classés Article 9 investissent dans une activité économique qui contribue a un objectif
environnemental, ils doivent étre accompagnés de certaines informations : celles relatives aux objectifs environnementaux
établis dans le Réglement Taxonomie auxquels contribuent les investissements des Compartiments et celles relatives aux
investissements effectués dans des activités économiques pouvant étre considérées comme durables sur le plan
environnemental en vertu du Réglement Taxonomie.

Ces Compartiments prennent en compte le ou les objectifs environnementaux suivants établis a I'Article 9 du Reglement
Taxonomie : les Compartiments ci-dessus comportant un astérisque (*) contribuent a I'atténuation du changement climatique
et ceux comportant deux astérisques (**) contribuent a la fois a I'objectif d’atténuation du changement climatique, mais
également a celui d’adaptation au changement climatique. Afin de contribuer a ces objectifs, il est prévu que ces
Compartiments investissent dans des activités économiques éligibles a la Taxonomie de 'UE, y compris, mais sans d’y limiter,
celles qui contribuent a la réduction des émissions de gaz a effet de serre. En conformité avec les Réglementations SFDR et
Taxonomie actuelles (avant la mise en ceuvre des Normes techniques réglementaires), les Gestionnaires Financiers veillent
pour le moment a ce que les investissements effectués par ces Compartiments contribuent a ou aux objectifs susmentionnés
sans causer de préjudice important a tout autre objectif en matiére de durabilité comme suit :

- Concernant le Reglement SFDR : Ces Compartiments appliquent des exclusions sectorielles, des politiques en
matiére de standards ESG et une approche en sélectivité sur la base de notation ESG, des indicateurs ESG ou des
objectifs de développement durable des Nations Unies dans le cadre de la construction du portefeuille et des
processus d'investissement comme détaillé dans I'Annexe correspondante de chacun des Compartiments. Le
principe consistant a “ ne pas causer de préjudice important ” est considéré a travers les politiques d’exclusion des
risques ESG les plus significatifs. La mise en ceuvre de politiques d’engagement constitue également un facteur
additionnel de limitation de risque des Principales incidences négatives grace a I'établissement d’un dialogue direct
avec les entreprises sur leurs difficultés en matiere de durabilité et de gouvernance.

- Concernant le Reglement Taxonomie de I'UE : AXA IM s’appuie sur un fournisseur de données tiers pour identifier
les activités économiques qui contribuent de maniére significative a l'atténuation au changement climatique ou
'adaptation aux changements climatiques, « ne pas causer de préjudice important » aux autres objectifs
environnementaux, se conformer aux exigences de garanties minimum en matiére sociale et de gouvernance ainsi
qu’aux criteres de filtrage techniques du ou des objectifs environnementaux portant sur I'atténuation au changement
climatique et/ou I'adaptation aux changements climatiques.

Bien qu’a ce stade, ces Compartiments ne s’engagent pas a respecter de minimum en termes d’investissements sous-jacents
qualifiables de durables sur le plan environnemental au sens de I'Article 3 du Réglement Taxonomie, nous estimons sur la
base des données disponibles, que de tels investissements durables sur le plan environnemental devraient représenter

8 Cette classification SFDR est applicable pour ce Compartiment & compter du 18 février 2022. Jusqu'au 18 février 2022, le Compartiment est classé comme produit ne
répondant ni aux critéres de l'article 8 ni de I'article 9.

9 Cette classification SFDR est applicable pour ce Compartiment & compter du 18 février 2022.
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5 a 10 % des actifs respectifs des Compartiments, a I'exception du Compartiment AWF - ACT Dynamic Green Bonds ou cette
proportion devrait étre inférieure a 5 %.

Les autres Compartiments classés comme produits de I'article 9 ont un objectif d'investissement durable. Bien qu’a ce stade,
ces Compartiments ne s’engagent pas a respecter de minimum en termes d’investissements sous-jacents qualifiables de
durables sur le plan environnemental au sens de I'Article 3 du Réglement Taxonomie de I'UE, nous estimons sur la base des
données disponibles, que de tels investissements durables sur le plan environnemental devraient représenter moins de 5 %
des actifs respectifs de chacun d’entre eux.
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AXA World Funds —

Global Flexible Property

Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer une croissance de votre investissement sur
le long terme, mesurée en USD, a partir d’'un portefeuille géré
activement d’actions cotées et de titres de créance émis par des
sociétés du secteur immobilier mondial.

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniére
active indépendamment de tout indice de référence. Le
Compartiment investit principalement dans des actions et des
obligations de REIT, dans le monde entier.

Le Compartiment investit dans des actions, des actions privilégiées,
des obligations convertibles et des obligations. Le Compartiment peut
également investir dans des warrants et des Asset Backed Securities
(ABS).

Le Compartiment investit principalement dans des titres de créances
négociables de qualit¢ Investment Grade émis par des
gouvernements, des entreprises publiques ou privées et des entités
supranationales du monde entier.

Le Compartiment peut également investir dans des titres de créance
négociables de qualité Sub-Investment Grade. Toutefois, le
Compartiment n’investit pas dans des titres notés CCC+ ou en
dessous par Standard & Poor’s ou I'équivalent par Moody’s ou Fitch.
Si deux agences de notation attribuent des notes différentes a un
méme titre, la note la plus basse des deux sera retenue et si trois
agences de notation affectent des notes différentes, la deuxiéme note
la plus élevée sera prise en compte. Les titres non notés doivent
présenter une qualité que le Gestionnaire Financier considére comme
équivalente a ces catégories. En cas d’abaissement de la note de
crédit en dessous de ce seull, les titres seront vendus dans un délai
de 6 mois.

La sélection des titres de créance ne repose pas exclusivement et
systématiquement sur leur note de crédit rendue publique ; elle peut
également se fonder sur une analyse interne du crédit ou du risque
de marché. La décision d’acheter ou de vendre des titres s’appuie
aussi sur d’autres critéres d’analyse du Gestionnaire Financier.

Le Compartiment peut investir de fagon accessoire dans des actions
d’autres secteurs et dans des instruments du marché monétaire.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des
Asset Backed Securities (ABS)."°

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des
OPCVM et/ou OPC gérés par une entité du groupe AXA IM et qui
n’investiront pas eux-mémes dans des titres notés conformément aux
limites de notation décrites ci-dessus. Le Compartiment ne peut pas
investir dans des OPCVM ou OPC externes.

L’exposition du Compartiment a des actifs non libellés en USD peut
étre partiellement couverte contre le risque de change sur 'USD.

Le Compartiment vise en permanence a surperformer la note ESG
d’'un portefeuille de comparaison paralléle défini en interne par le
Gestionnaire Financier a des fins ESG en tant qu’outil d’allocation
d’actifs stratégique composé a 50 % de l'indice FTSE EPRA Nareit
Developed et a 50 % de l'indice ICE BofA Global Real Estate, les
notes ESG du Compartiment et la composition de ce portefeuille de
comparaison étant calculées sur la base d’'une moyenne pondérée.
La méthode de notation ESG est décrite au lien suivant:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-

scoring-methodology. Le taux de couverture de I'analyse ESG du
portefeuille atteint au minimum 85 % de I'actif net du Compartiment,
ce taux étant calculé en fonction de l'allocation d’actifs moyenne
pondérée au sein de l'univers d’investissement, entre un minimum
de 90 % du taux de couverture de I'analyse ESG pour les titres émis
dans les pays développés et/ou de qualité Investment Grade et un
minimum de 75 % du taux de couverture de 'analyse ESG pour les
titres émis dans les pays émergents et/ou de qualité Sub-

10 Cette possibilité pour le Compartiment d'investir jusqu'a 10 % dans des ABS
s’applique a compter du 18 février 2022.
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Investment Grade et/ou les actions émises par les sociétés a petite
ou moyenne capitalisation. Par souci de clarté, il convient de
préciser que les indices ci-dessus sont des indices du marché
général qui ne tiennent pas nécessairement compte dans leur
composition ou leur méthode de calcul des caractéristiques ESG
promues par le Compartiment.

En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le
Gestionnaire Financier applique obligatoirement en permanence la
Politique d’'exclusion sectorielle et la Politique en matiére de
standards ESG d’AXA IM, a I'exception des produits dérivés et des
OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les documents
disponibles sur le site Internet : https://www.axa-im.com/responsible-
investing/sector-investment-guidelines. Les criteres ESG sont pris en
compte lors de la prise de décision du Gestionnaire Financier, mais
ne constituent pas un facteur déterminant.

Produits dérivés et Techniques de gestion efficace de
portefeuille Le Compartiment peut utiliser des produits dérivés a des
fins de gestion efficace de portefeuille, de couverture et
d’investissement.

Le Compartiment peut conclure des CDS indiciels a des fins de
couverture. Ces produits dérivés liés a des indices sous-jacents ne
générent pas de colts de rebalancement importants. Dans des
conditions de marché exceptionnelles, I'exposition du Compartiment
a I'émetteur d’'un indice sous-jacent peut dépasser 20 % et aller
jusqu’a 35 % de son actif net, notamment lorsque les indices sous-
jacents sont fortement concentrés. Le Compartiment n’aura pas
recours a des contrats d’échange de performance ou Total Return
Swaps (TRS).

L'utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans la section « Informations complémentaires sur les
produits dérivés ».

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment utilise,
dans le cadre de son activité de gestion des investissements au
quotidien, les techniques suivantes (exprimées en % de I'actif net) :

e prét de titres : anticipé, 0-20 % ; maxi, 90 %
En recourant au prét de titres, le Compartiment cherche a améliorer

le rendement sur une base quotidienne (les actifs prétés générent
un rendement supplémentaire pour le Compartiment).

Les principaux types d’actifs concernés sont les obligations et les
actions.

Le Compartiment n’a recours ni aux opérations d’'emprunt de titres, ni
aux accords de mise en pension/prise en pension.

Toutes les techniques de gestion efficace de portefeuille seront
suivies dans le respect des conditions énoncées dans la section
« Informations complémentaires sur la gestion efficace de
portefeuille ».

Processus de gestion Le Gestionnaire Financier combine une
recherche « ascendante » pour la sélection des titres et, dans une
moindre mesure, une approche « descendante » pour I'allocation
d’actifs thématique et géographique. Les décisions d’investissement
se basent a la fois sur une analyse macroéconomique et sur une
analyse spécifique des secteurs et des sociétés. L’allocation tactique
entre les actions et les obligations est guidée par une analyse
économique et des considérations de construction de portefeuille. Le
processus de sélection de titres repose sur une analyse rigoureuse
du modele économique, de la gouvernance et du profil
risque/rendement des sociétés.

Devise de Référence USD.

AXA World Funds



Global Flexible Property — Suite Méthode de calcul de [Pexposition globale Méthode de
'engagement.

Risques

o . _ Autres caractéristiques
Profil de risque Risque de perte en capital.

Facteurs de risque Le Compartiment est exposé aux risques décrits Destin.é aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu’aux risques au moins 5 ans.
spécifiques suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque Catégorie aux termes du SFDR Produit de I'article 8.
spécifiques ») : Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

¢ Produits dérivés et effet de o Investissement mondial Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de

levier conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités

chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg et aux Etats-
Unis d’Amérique.
Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les

¢ Investissements dans des
e Marchés émergents secteurs ou des classes

e Investissements dans d'actifs specifiques

Punivers des petites et/ou * Investissements dans des ordres sont traités sur la base de Cours Super Inconnu
microcapitalisations titres immobiliers et des P ’
. ESG REIT Gestionnaire Financier AXA Real Estate Investment Managers

SGP.
Risques en matiére de durabilité Etant donné la Stratégie Date de lancement 18 décembre 2014.
d’investissement et le profil de risque du Compartiment, I'impact
probable des Risques en matiere de durabilité sur les rendements du
Compartiment devrait étre faible.

Frais ponctuels maximum prélevés lors de votre investissement Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment
Classe Frais d’entrée Frais de gestion = Commission de service appliquée Commission de distribution
A 5,50 % 1,40 % 0,50 % —
AX 5,50 % 2,00 % 0,50 % —
E — 1,40 % 0,50 % 0,75 %
F 2,00 % 0,70 % 0,50 % —
| — 0,60 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
U 5,50 % 0,70 % 0,50 % 0,70 %
ZF 2,00 % 0,70 % 0,50 % —

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions existant a la date du
présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http://www.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande aupres de la Société de
Gestion.
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AXA World Funds —

Selectiv’ Infrastructure

Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer a la fois un revenu et une croissance du
capital sur le long terme, mesurés en EUR, par I'exposition a des
actions cotées et des titres de créance émis sur le marché mondial
des infrastructures.

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniére
active indépendamment de tout indice de référence.

Le Compartiment investit principalement dans des actions cotées (y
compris des REIT), des titres assimilés a des actions et des titres de
créance négociables émis par des sociétés du monde entier qui font
partie de l'univers des infrastructures, y compris des titres assimilés a
des actions de MLP (jusqu’'a 10 % de son actif net) et des titres de
créance assimilés de MLP. L'univers des infrastructures se compose
de sociétés spécialisées dans le développement, la gestion et
I'exploitation d’infrastructures qui fournissent des services publics
essentiels afin de faciliter la croissance économique, tels que
I'énergie, les transports, les télécommunications, les infrastructures
sociales et les services aux collectivités.

Les titres liés aux MLP sont des titres négociables cotés sur des
marchés réglementés aux Etats-Unis, émis par des entités
considérées comme des partnerships aux fins de l'impdt fédéral
américain sur le revenu. L’actif d’'un MLP consiste en une participation
dans une société en commandite — 'entité opérationnelle — qui elle-
méme détient des filiales et des actifs d’exploitation.

Le Compartiment peut investir dans des actions, des obligations, des
actions privilégiées et, a titre accessoire, dans des obligations
convertibles. L’allocation tactique entre les actions et les obligations
(50/50), avec une marge de +/-10 %, peut étre réalisée par une
réduction supplémentaire de I'exposition aux marchés actions de
10 %.

Le Compartiment investit dans des titres de créance négociables
principalement de qualité Investment Grade de tous types
d’émetteurs, y compris des warrants, et jusqu’a 10 % de son actif net
dans des Asset Backed Securities (ABS). Le Compartiment peut
également investir dans des titres de créance négociables de qualité
Sub-Investment Grade. Toutefois, le Compartiment n’investit pas
dans des titres notés CCC+ ou en dessous par Standard & Poor’s ou
I'équivalent par Moody’s ou Fitch. Si deux agences de notation
attribuent des notes différentes a un méme titre, la note la plus basse
des deux sera retenue et si trois agences de notation affectent des
notes différentes, la deuxieme note la plus élevée sera prise en
compte. Les titres non notés doivent présenter une qualité que le
Gestionnaire Financier considére comme équivalente a ces
catégories. En cas d’abaissement de leur note en dessous de ce
seuil, les titres seront vendus dans un délai de 6 mois.

La sélection des titres de créance ne repose pas exclusivement et
systématiquement sur leur note de crédit rendue publique ; elle peut
également se fonder sur une analyse interne du crédit ou du risque
de marché. La décision d’acheter ou de vendre des titres s’appuie
aussi sur d’autres critéres d’analyse du Gestionnaire Financier.

Le Compartiment peut investir jusqu’a un tiers de son actif net dans
des instruments du marché monétaire.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des
OPCVM et/ou OPC gérés par une entité du groupe AXA IM et qui
n’investiront pas eux-mémes dans des titres notés conformément aux
limites de notation décrites ci-dessus. Le Compartiment ne peut pas
investir dans des OPCVM ou OPC externes.

L’exposition du Compartiment a des actifs non libellés en EUR peut
étre couverte contre le risque de change sur 'EUR.

Le Compartiment vise en permanence a surperformer la note ESG
d’un portefeuille de comparaison paralléle défini en interne par le
Gestionnaire Financier a des fins ESG en tant qu’outil d’allocation
d’actifs stratégique composé a 50 % de l'indice MSCI World et a
50 % de l'indice MSCI World, les notes ESG du Compartiment et la
composition de ce portefeuille de comparaison étant calculées sur
la base d’une moyenne pondérée. La méthode de notation ESG est
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décrite au lien suivant: https://www.axa-im.com/responsible-
investing/framework-and-scoring-methodology. Le taux de
couverture de l'analyse ESG du portefeuille atteint au minimum
85 % de l'actif net du Compartiment, ce taux étant calculé en
fonction de l'allocation d’actifs moyenne pondérée au sein de
I'univers d’investissement, entre un minimum de 90 % du taux de
couverture de l'analyse ESG pour les titres émis dans les pays
développés et/ou de qualité Investment Grade et un minimum de
75 % du taux de couverture de I'analyse ESG pour les titres émis
dans les pays émergents et/ou de qualité Sub-Investment Grade
et/ou les actions émises par les sociétés a petite ou moyenne
capitalisation. Par souci de clarté, il convient de préciser que les
indices ci-dessus sont des indices du marché général qui ne
tiennent pas nécessairement compte dans leur composition ou leur
méthode de calcul des caractéristiques ESG promues par le
Compartiment.

En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le
Gestionnaire Financier applique obligatoirement en permanence la
Politique d’'exclusion sectorielle et la Politique en matiére de
standards ESG d’AXA IM, a I'exception des produits dérivés et des
OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les documents
disponibles sur le site Internet : https://www.axa-im.com/responsible-
investing/sector-investment-quidelines. Les criteres ESG sont pris en
compte lors de la prise de décision du Gestionnaire Financier, mais
ne constituent pas un facteur déterminant.

Produits dérivés et Techniques de gestion efficace de
portefeuille Le Compartiment peut utiliser des produits dérivés a des
fins de gestion efficace de portefeuille, de couverture et
d’investissement. Le recours aux produits dérivés a pour principal
objet la couverture, notamment celle du risque de taux d'intérét, du
risque de change et du risque li¢ au marché des actions. Le
Compartiment peut également recourir aux produits dérivés a des fins
d’investissement afin d’obtenir une exposition au marché des actions.

Le Compartiment peut conclure des CDS indiciels a des fins de
couverture. Ces produits dérivés liés a des indices sous-jacents ne
générent pas de colts de rebalancement importants. Dans des
conditions de marché exceptionnelles, I'exposition du Compartiment
a I'émetteur d’'un indice sous-jacent peut dépasser 20 % et aller
jusqu’a 35 % de son actif net, notamment lorsque les indices sous-
jacents sont fortement concentrés. Le Compartiment n’aura pas
recours a des contrats d’échange de performance ou Total Return
Swaps (TRS).

L'utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions

énoncées dans la section « Informations complémentaires sur les
produits dérivés ».

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment utilise,
dans le cadre de son activité de gestion des investissements au
quotidien, les techniques suivantes (exprimées en % de I'actif net) :

o prét de titres : anticipé, 0-10 % ; maxi, 90 %

En recourant au prét de titres, le Compartiment cherche a améliorer
le rendement sur une base quotidienne (les actifs prétés génerent
un rendement supplémentaire pour le Compartiment).

Les principaux types d’actifs concernés sont les actions.

Le Compartiment n’a recours ni aux opérations d’'emprunt de titres, ni
aux accords de mise en pension/prise en pension.

Toutes les techniques de gestion efficace de portefeuille seront
suivies dans le respect des conditions énoncées dans la section
« Informations complémentaires sur la gestion efficace de
portefeuille ».

AXA World Funds



Selectiv’ Infrastructure — Suite

Processus de gestion Les décisions d’investissement se basent sur
une analyse a la fois de la situation macroéconomique, des secteurs
et des sociétés. L’allocation tactique sera déterminée en fonction des
résultats de l'analyse économique et de la construction du
portefeuille. Le processus de sélection des émetteurs repose
principalement sur une analyse rigoureuse du modele économique,
de la gouvernance et du profil risque/rendement des sociétés.

Cette stratégie combine une recherche « ascendante » pour la
sélection des titres et, dans une moindre mesure, une approche
« descendante » pour I'allocation d’actifs géographique et sectorielle.

Devise de Référence EUR.

Risques

Profil de risque Risque de perte en capital.

Facteurs de risque Le Compartiment est exposé aux risques décrits
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu'aux risques
spécifiques suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque
spécifiques ») :

¢ Investissements dans des .
secteurs ou des classes
d’actifs spécifiques

Marchés émergents
¢ Investissement mondial

Investissements dans des

e Produits dérivés et effet de titres immobiliers et des

levier

REIT
¢ Titres de créance a haut e Investissements dans les
rendement MLP
e ESG

Risques en matiére de durabilit¢é Etant donné la Stratégie
d’investissement et le profil de risque du Compartiment, I'impact

Frais ponctuels maximum prélevés lors de votre
investissement

probable des Risques en matiere de durabilité sur les rendements du
Compartiment devrait étre faible.

Méthode de calcul de [I'exposition globale
'engagement.

Méthode de

Autres caractéristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant
au moins 5 ans.

Catégorie aux termes du SFDR Produit de I'article 8.
Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg et aux Etats-
Unis d’Amérique.

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
ordres sont traités sur la base de Cours Super Inconnu.

Gestionnaire Financier AXA Real Estate Investment Managers
SGP.

Date de lancement 4 décembre 2017.

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment

Classe Frais d’entrée Frais de gestion Commission de service appliquée = Commission de distribution

A 5,50 % 1,40 % 0,50 % —
AX 5,50 % 1,40 % 0,50 % —

E — 1,40 % 0,50 % 0,75 %

F 2,00 % 0,70 % 0,50 % —

ZF 2,00 % 0,70 % 0,50 % —

G — 0,60 % 0,50 % —

| — 0,60 % 0,50 % —

M — — 0,50 % —

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions existant a la date du
présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http:/www.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande auprés de la Société de
Gestion.
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AXA World Funds —

ACT Clean Economy'’

Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer une croissance de votre investissement
sur le long terme, mesurée en USD, a partir d’'un portefeuille géré
activement d’actions cotées et de titres assimilés, et a atteindre un
objectif d’'investissement durable, conformément a une approche
d’investissement socialement responsable (ISR).

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de
maniere active et fait référence a l'indice MSCI AC World Total
Return Net ('« Indice de Référence ») a des fins de comparaison
uniquement. Le Gestionnaire Financier dispose d’'un large pouvoir
discrétionnaire sur la composition du portefeuille du Compartiment
et peut prendre une exposition sur des sociétés, pays ou secteurs
qui ne sont pas inclus dans I'Indice de Référence. Les divergences
de portefeuille et de performance entre le Compartiment et I'Indice
de Référence ne sont soumises a aucune restriction. Par souci de
clarté, il convient de préciser que I'lndice de Référence est un indice
du marché général qui n'est pas aligné avec [Iobjectif
d’investissement durable du Compartiment, mais est utilisé comme
référence pour son objectif financier.

Le Compartiment vise a la fois a obtenir un rendement financier
et a avoir un impact positif et mesurable sur la société, notamment
a I'égard des enjeux environnementaux.

Le Compartiment vise a soutenir a long terme les Objectifs de
Développement Durable (ODD) des Nations Unies en se
focalisant sur les thémes environnementaux. Ainsi, le
Compartiment applique obligatoirement en permanence
I'approche d’Investissement d'Impact d’AXA IM pour les actifs
cotés disponible sur https://www.axa-im.com/responsible-
investing/impact-investing/listed-assets, selon laquelle le
Gestionnaire Financier applique une approche d’investissement
d’'impact lors du processus de sélection des titres, qui repose sur
cinq piliers : I'intention (les titres visant a obtenir une incidence
sociale ou environnementale positive spécifique), la matérialité
(investissements dans des sociétés ou les incidences positives
sont importantes pour les bénéficiaires, les entreprises ou les
deux), I'additionnalité (les décisions sont appréciées selon la
capacité a répondre a des besoins environnementaux et sociaux
non satisfaits), I'externalité négative (les pratiques, produits et
services d’une entreprise peuvent réduire considérablement
limpact positif généré par ailleurs) et la mesurabilité (une
méthodologie et un engagement clairs pour mesurer et rendre
compte de la performance sociale des investissements).

Le Compartiment vise a atteindre son objectif en investissant
dans des titres durables, grdce a une approche sélective
d’investissement socialement responsable de type « Best-in-
Universe », qui tient compte de critéres non financiers. Elle
consiste a sélectionner les meilleurs émetteurs dans l'univers
d’investissement potentiel en fonction de leurs notations extra-
financiéres, en mettant I'accent sur le pilier environnemental
(« notes E »). L'approche sélective « Best-in-Universe » est
obligatoirement appliquée et consiste a réduire d’au moins 20 %
I'univers d’investissement, tel que défini par I'lndice de Référence,
en excluant des émetteurs en fonction de leurs notes E, le cas
échéant, a I'exception des obligations et autres titres de créance
émis par des émetteurs publics, des liquidités détenues a titre
accessoire et des Actifs Solidaires.

A titre d'illustration exclusivement, les critéres ESG peuvent étre
'empreinte carbone et/ou lintensité hydrique pour I'aspect
environnemental, la santé, la sécurité et/ou la gestion des
ressources humaines et I'égalité des sexes pour I'aspect social,
la politique de rémunération et/ou I'éthique globale pour I'aspect
relatif a la gouvernance.

Le périmetre des titres éligibles est revu tous les six mois au
minimum, tel que décrit dans le code de transparence du

Compartiment disponible sur https://www.axa-im.com/fund-
centre.

En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le
Gestionnaire Financier applique obligatoirement en permanence
la Politique d’exclusion sectorielle et la Politique en matiére de
standards ESG d’AXA IM, a I'exception des produits dérivés et
des OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les documents
disponibles  sur le site Internet:  htips://www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-quidelines.

Le taux de couverture de I'analyse ESG du portefeuille atteint au
minimum 90 % de l'actif net du Compartiment, a I'exception des
obligations et autres titres de créance émis par des émetteurs
publics, des liquidités détenues a titre accessoire et des Actifs
Solidaires. La méthode de notation ESG est décrite au lien
suivant : https://www.axa-im.com/responsible-
investing/framework-and-scoring-methodology.

Les données ESG utilisées dans le cadre du processus
d’investissement reposent sur des méthodes ESG s’appuyant en
partie sur des données de tiers, et qui sont dans certains cas
développées en interne. Elles sont subjectives et peuvent
changer dans le temps. Malgré plusieurs initiatives, I'absence
d’harmonisation des définitions peut rendre les criteres ESG
hétérogenes. Ainsi, les différentes stratégies d’investissement
employant les critéres ESG et le reporting ESG sont difficiles a
comparer entre elles. Les stratégies intégrant des criteres ESG et
celles qui incluent des criteres de développement durable
peuvent employer des données ESG qui semblent similaires,
mais qui doivent étre distinguées, car leur méthode de calcul est
susceptible d’étre différente.

Le Compartiment investit dans des actions de sociétés du monde
entier de [I'économie propre qui développent des activités
permettant la ftransition énergétique et [I'optimisation des
ressources.

Le Compartiment investit au moins deux tiers de son actif net dans
des actions et des titres assimilés de sociétés du monde entier qui
visent a offrir un potentiel de croissance et qui sont actives dans
des domaines tels que le transport durable, les énergies
renouvelables, [lagriculture responsable, la production et
I'approvisionnement de nourriture et d’eau ainsi que le recyclage et
la réduction des déchets. Les investissements peuvent inclure des
titres de sociétés de toute capitalisation boursiére.

Le Compartiment peut investir jusqu'a 10 % en Actions A cotées
par lintermédiaire du programme Shanghai Hong Kong Stock
Connect.

Le Compartiment peut également investir dans des instruments du
marché monétaire.

Le Compartiment peut investir jusqu'a 10 % de son actif net dans
des OPCVM et/ou OPC.

Produits dérivés et Techniques de gestion efficace de
portefeuille Le Compartiment peut utiliser des produits dérivés
cotés (tels que les contrats futures et les options) a des fins de
gestion efficace de portefeuille et de couverture.

Le Compartiment n’aura pas recours a des contrats d’échange de
performance ou Total Return Swaps (TRS).

L’utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des
conditions énoncées dans la section « Informations
complémentaires sur les produits dérivés ».

" Ce nom s’applique & compter du 10 janvier 2022. Jusqu'au 10 janvier 2022, le nom suivant sera applicable : ACT Framlington Clean Economy.
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ACT Clean Economy — Suite

Aux fins de gestion efficace de portefeuille et de couverture, le
Compartiment utilise, dans le cadre de son activité de gestion des
investissements au quotidien, les techniques suivantes
(exprimées en % de I'actif net) :

o prét de titres : anticipé, 0-20 % ; maxi, 90 %

En recourant au prét de titres, le Compartiment cherche a
améliorer le rendement sur une base quotidienne (les actifs

prétés générent un rendement supplémentaire pour le
Compartiment).

Les principaux types d’actifs concernés sont les actions.

Le Compartiment n’a recours ni aux opérations d’emprunt de
titres, ni aux accords de mise en pension/prise en pension.

Toutes les techniques de gestion efficace de portefeuille seront
suivies dans le respect des conditions énoncées dans la section
« Informations complémentaires sur la gestion efficace de
portefeuille ».

Processus de gestion Le Gestionnaire Financier sélectionne les
investissements en suivant une approche en deux étapes : 1/ en
définissant I'univers éligible aprés avoir appliqué un premier filtre
d’exclusion, tel que décrit dans la Politique d’exclusion sectorielle
et la Politique en matiere de Standards ESG d’AXA IM, suivi d’'un
second filtre de sélection des « Best-in-Universe », congu pour
éliminer les émetteurs les moins bons de l'univers d’'investissement
en fonction de leur notation extra-financiére calculée a partir de la
méthode de notation ESG d’AXA IM ; 2/ en réalisant a la fois une
analyse macroéconomique et sur une analyse spécifique des
secteurs et des sociétés qui repose sur une analyse rigoureuse du
modeéle économique, de la qualité de I'équipe de direction, des
perspectives de croissance et du profil risque/rendement des
sociétés, avec un accent sur les bénéfices de moyen a long terme
des sociétés remplissant les critéres environnementaux, sociaux et
de gouvernance et respectant les principes définis dans le Global
Compact des Nations Unies.

Devise de Référence USD.

Frais ponctuels maximum prélevés lors de
votre investissement

Risques

Profil de risque Risque de perte en capital.

Facteurs de risque Le Compartiment est exposé aux risques
décrits dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi
gu'aux risques spécifiques suivants (décrits dans la section
« Facteurs de risque spécifiques ») :

¢ Investissement mondial e Marchés émergents

e Investissements dans e Investissements dans
I'univers des petites des secteurs ou des
et/ou classes d’actifs

microcapitalisations spécifiques
e ESG e Investissements
d’'impact

Risques en matiére de durabilit¢ Etant donné la Stratégie
d’investissement et le profil de risque du Compartiment, I'impact
probable des Risques en matiére de durabilité sur les rendements
du Compartiment devrait étre faible.

Méthode de calcul de I’exposition globale Méthode de
I'engagement.

Autres caractéristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant
au moins 5 ans.

Catégorie aux termes du SFDR Produit de I'article 9.
Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg, au
Royaume-Uni et aux Etats-Unis d’Amérique.

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu.

Gestionnaire Financier AXA Investment Managers UK Limited
(London).

Date de lancement 14 décembre 2018.

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment

Commission de service

Commission de

Classe Frais d’entrée Frais de gestion appliquée distribution CcDsC*

A 5,50 % 1,50 % 0,50 % — —
BL** — 1,50 % 0,50 % 1,00 %*** 3,00 %****
BR — 0,60 % 0,50 % — —

E — 1,50 % 0,50 % 0,75 % —

F 2,00 % 0,75 % 0,50 % — —

G = 0,60 % 0,50 % — =

| — 0,60 % 0,50 % — —

M — = 0,50 % — —
N** 2,00 % 1,50 % 0,50 % 1,00 % —

U 5,50 % 0,75 % 0,50 % 0,75 % —
ZF 2,00 % 0,75 % 0,50 % — —

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions existant a la date
du présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http://www.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande aupres de la Société

de Gestion.

* Commission de vente différée conditionnelle — Voir « Notes sur les Frais des Compartiments » pour en savoir plus.

** Cets Classes d’Actions seront disponibles a la souscription le 1¢ janvier 2022 ou a la date de la premiére souscription suivante pour ces Classes d’Actions, a un prix initial de

100 USD ou 100 EUR, selon la Devise de Référence.

*kk

**** Diminue chaque année, pour atteindre 0,00 % trois ans apres l'investissement.
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Payable mensuellement a terme échu sur la base de la Valeur Liquidative moyenne de la Classes d’Actions « BL ».
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AXA World Funds —

Framlington Digital Economy

Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer une croissance de votre investissement sur
le long terme, mesurée en USD, a partir d’'un portefeuille géré
activement d’actions cotées et de titres assimilés, en suivant une
approche d'investissement socialement responsable (ISR)'2.

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniére
active et fait référence a l'indice MSCI AC World Total Return Net
('« Indice de Référence ») a des fins de comparaison uniquement. Le
Gestionnaire Financier dispose d’un large pouvoir discrétionnaire sur
la composition du portefeuille du Compartiment et peut prendre une
exposition sur des sociétés, pays ou secteurs qui ne sont pas inclus
dans l'lndice de Référence. Les divergences de portefeuille et de
performance entre le Compartiment et I'Indice de Référence ne sont
soumises a aucune restriction.

Le Compartiment investit dans des actions de sociétés du secteur de
I’économie numérique dans le monde entier.

Plus spécifiquement, le Compartiment investit en permanence au
moins deux tiers de son actif net dans des actions et titres assimilés
a des actions de sociétés actives dans I'ensemble de la chaine de
valeur de I'économie numérique, de la découverte initiale par les
clients des produits et services, a la décision d’achat, au paiement
final et a la livraison, mais également dans les facilitateurs
technologiques qui offrent une assistance et une analyse des
données afin de développer la présence numérique des sociétés. Les
investissements peuvent inclure des titres de sociétés de toute
capitalisation boursiére.

Le Compartiment ne fait I'objet d’aucune limite concernant la part
de son actif net pouvant étre investie dans un pays ou une région,
y compris sur les marchés émergents. Le Compartiment vise a
atteindre son objectif en investissant dans des titres durables qui
ont mis en ceuvre de bonnes pratiques en matiére de gestion de
leur impact environnemental, social et de gouvernance (ESG),
grace a une approche « sélective » d’investissement socialement
responsable qui consiste a sélectionner les meilleurs émetteurs
dans l'univers d’investissement composé d’actions cotées sur les
marchés mondiaux en fonction de leurs notations extra-financieres,
en mettant I'accent sur le pilier environnemental (« notes E »).
L’approche sélective « Best-in-universe », qui est appliquée
obligatoirement en permanence, consiste a réduire d’au moins 20 %
I'univers d’investissement, en excluant des émetteurs en fonction
de leurs notes E.

A titre d'illustration exclusivement, les criteres ESG peuvent étre
'empreinte carbone et/ou Tlintensité hydrique pour I'aspect
environnemental, la santé, la sécurité et/ou la gestion des
ressources humaines et I'égalité des sexes pour I'aspect social, la
politique de rémunération et/ou I'éthique globale pour I'aspect relatif
a la gouvernance.

Le périmetre des titres éligibles est revu tous les six mois au
minimum, tel que décrit dans le code de transparence du
Compartiment disponible sur https://www.axa-im.com/fund-centre.
En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le
Gestionnaire Financier applique obligatoirement en permanence la
Politique d’exclusion sectorielle et la Politique en matiere de

2 La nouvelle partie de la phrase « conformément & une approche
d’investissement socialement responsable (ISR)» s’applique uniquement a
compter du 18 février 2022.

'3 Cette stratégie d'investissement s’applique & compter du 18 février 2022. Jusqu’au
18 février 2022, la stratégie d'investissement suivante sera applicable: le
Compartiment est géré de maniere active et fait référence a l'indice MSCI AC World
Total Return Net (I'« Indice de Référence ») a des fins de comparaison uniquement.
Le Gestionnaire Financier dispose d’un large pouvoir discrétionnaire sur la
composition du portefeuille du Compartiment et peut prendre une exposition sur des
sociétés, pays ou secteurs qui ne sont pas inclus dans I'Indice de Référence. Les
divergences de portefeuille et de performance entre le Compartiment et I'Indice de
Référence ne sont soumises a aucune restriction.

Le Compartiment investit dans des actions de sociétés du secteur de I'économie
numérique dans le monde entier.

Le Compartiment investit en permanence au moins deux tiers de son actif net dans
des actions et titres assimilés a des actions de sociétés actives dans 'ensemble de
la chaine de valeur de I'économie numérique, de la découverte initiale par les clients
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standards ESG d’AXA IM, a I'exception des produits dérivés et des
OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les documents
disponibles sur le site Internet : https://www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines.

Le taux de couverture de I'analyse ESG du portefeuille atteint au
minimum 90 % de l'actif net du Compartiment, a I'exception des
obligations et autres titres de créance émis par des émetteurs
publics, des liquidités détenues a titre accessoire et des Actifs
Solidaires. La méthode de notation ESG est décrite au lien suivant :
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-
scoring-methodology.

Les données ESG utilisées dans le cadre du processus
d’investissement reposent sur des méthodes ESG s’appuyant en
partie sur des données de tiers, et qui sont dans certains cas
développées en interne. Elles sont subjectives et peuvent changer
dans le temps. Malgré plusieurs initiatives, I'absence d’harmonisation
des définitions peut rendre les critéres ESG hétérogénes. Ainsi, les
différentes stratégies d'investissement employant les critéres ESG et
le reporting ESG sont difficiles a comparer entre elles. Les stratégies
intégrant des criteres ESG et celles qui incluent des criteres de
développement durable peuvent employer des données ESG qui
semblent similaires, mais qui doivent étre distinguées, car leur
méthode de calcul est susceptible d’'étre différente.

Le Compartiment peut également investir jusqu’a 20 % de son actif
net dans des instruments du marché monétaire, et jusqu’a 10 % de
son actif net dans des Actions A chinoises sur le Shanghai-Hong
Kong Stock Connect.

Le Compartiment n’investira pas plus de 10 % de son actif net en
parts d‘'OPCVM et/ou OPC."3

Produits dérivés et Techniques de gestion efficace de
portefeuille Le Compartiment peut utiliser des produits dérivés a des
fins de gestion efficace de portefeuille et de couverture.

Le Compartiment n'aura pas recours a des contrats d’échange de
performance ou Total Return Swaps (TRS).

L’utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans la section « Informations complémentaires sur les
produits dérivés ».

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment utilise,
dans le cadre de son activité de gestion des investissements au
quotidien, les techniques suivantes (exprimées en % de I'actif net) :

e prét de titres : anticipé, 0-20 % ; maxi, 90
En recourant au prét de titres, le Compartiment cherche a améliorer

le rendement sur une base quotidienne (les actifs prétés génerent un
rendement supplémentaire pour le Compartiment).

Les principaux types d’actifs concernés sont les actions.

Le Compartiment n’a recours ni aux opérations d’emprunt de titres, ni
aux accords de mise en pension/prise en pension. Toutes les
techniques de gestion efficace de portefeuille seront suivies dans le
respect des conditions énoncées dans la section « Informations
complémentaires sur la gestion efficace de portefeuille ».

des produits et services, a la décision d’achat, au paiement final et a la livraison, mais
également dans les facilitateurs technologiques qui offrent une assistance et une
analyse des données afin de développer la présence numérique des sociétés. Les
investissements peuvent inclure des titres de sociétés de toute capitalisation
boursiere.

Le Compartiment peut également investir dans des instruments du marché
monétaire.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des OPCVM et/ou
OPC.

Dans le cadre du processus de sélection de titres, le Gestionnaire Financier
applique obligatoirement en permanence la Politique d’exclusion sectorielle et la
Politique en matiére de standards ESG d’AXA IM, a I'exception des produits
dérivés et des OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les documents
disponibles sur le site Internet: https://www.axa-im.com/responsible-
investing/sector-investment-guidelines.
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Framlington Digital Economy — Suite

Processus de gestion Le Gestionnaire Financier utilise une
stratégie qui combine une analyse macroéconomique et une analyse
spécifique des secteurs et des sociétés. Le Gestionnaire Financier
sélectionne les titres en suivant une approche en deux étapes : 1/ en
définissant l'univers éligible aprés avoir appliqué un premier filtre
d’exclusion, tel que décrit dans la Politique d’exclusion sectorielle et
la Politique en matiere de Standards ESG d’AXA IM, suivi d’'un
second filtre de sélection des « Best-in-Universe », congu pour
éliminer les émetteurs les moins bons de l'univers d’investissement
défini a des fins ESG en fonction de leur notation extra-financiére
calculée a partir de la méthode de notation ESG d’AXA IM ; 2/ une
analyse et une sélection rigoureuses d’entreprises de haute qualité,
qui en régle générale présentent des équipes de direction solides et
des modéles économiques robustes et au sein desquelles le
développement de I'économie numérique devrait avoir un impact
positif important sur les résultats financiers & moyen et long termes.'*

Devise de Référence USD.

Risques

Profil de risque Risque de perte en capital.

Facteurs de risque Le Compartiment est exposé aux risques décrits
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu'aux risques
spécifiques suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque
spécifiques ») :

Frais ponctuels maximum prélevés lors de

e Marchés émergents ¢ Investissements dans des
secteurs ou des classes

) d’actifs spécifiques
o Investissements dans
'univers des petites et/ou « ESG
microcapitalisations e Stock Connect'®

¢ Investissement mondial

Risques en matiére de durabilité Etant donné la Stratégie
d’investissement et le profil de risque du Compartiment, I'impact
probable des Risques en matiere de durabilité sur les rendements du
Compartiment devrait étre moyen.

Méthode de calcul de I’exposition globale Méthode de
I'engagement.

Autres caractéristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant
au moins 5 ans.

Catégorie aux termes du SFDR Produit de I'article 8.

Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg, au Royaume-
Uni et aux Etats-Unis d’Amérique.

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu.

Gestionnaire Financier AXA Investment Managers UK Limited

(London).
Date de lancement 24 octobre 2017.

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment

votre investissement

Commission de service

Classe Frais d’entrée Frais de gestion L commission de distribution
appliquée

A 5,50 % 1,50 % 0,50 % —
BR — 0,60 % 0,50 % —

E — 1,50 % 0,50 % 0,50 %
F 2,00 % 0,75 % 0,50 % —

G — 0,60 % 0,50 % —

| — 0,60 % 0,50 % =

M — — 0,50 % —

N 2,00 % 1,50 % 0,50 % 1,00 %
U 5,50 % 0,75 % 0,50 % 0,75 %
ZF 2,00 % 0,75 % 0,50 % —

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions existant a la
date du présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http://www.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande auprés de

la Société de Gestion.

4 Ce processus de gestion s’applique a compter du 18 février 2022. Jusqu'au
18 février 2022, le processus de gestion suivant sera applicable : le Gestionnaire
Financier utilise une stratégie qui combine une analyse macroéconomique et une
analyse spécifique des secteurs et des sociétés. Le processus de sélection des
titres repose sur une analyse rigoureuse et une sélection de sociétés de haute
qualité qui ont généralement de solides équipes de direction, un modéle
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économique robuste et des environnements concurrentiels sains, et au sein
desquelles le développement de I'économie numérique devrait avoir un impact
positif important sur les résultats financiers @ moyen et long termes.

5 Ce facteur de risque particulier s'applique uniquement & compter du
18 février 2022.

AXA World Funds



AXA World Funds —

Framlington Europe Real Estate

Securities

Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer une croissance de votre investissement sur
le long terme, mesurée en EUR, a partir d’'un portefeuille géré
activement d’actions cotées, de titres assimilés a des actions et de
produits dérivés sur ces titres.

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniére
active afin de saisir les opportunités sur les marchés immobiliers
européens réglementés, en investissant principalement dans des
actions de sociétés faisant partie de I'univers de l'indice de référence
FTSE EPRA/NAREIT Developed Europe Capped 10% Total Return
('« Indice de Référence »). Dans le cadre du processus
d’investissement, le Gestionnaire Financier dispose d’'un large
pouvoir discrétionnaire sur la composition du portefeuille du
Compartiment et peut prendre, en fonction de ses convictions
d’investissement, des positions fortement surpondérées et sous-
pondérées sur les pays ou les sociétés par rapport a la composition
de llndice de Référence et/ou prendre une exposition sur des
sociétés, pays ou secteurs qui ne sont pas inclus dans I'Indice de
Référence, bien que les composants de I'Indice de Référence soient
généralement représentatifs du portefeuille du Compartiment. Ainsi,
I'écart avec I'Indice de Référence peut s’avérer significatif.

Le Compartiment investit dans des actions de sociétés du secteur
immobilier.

Le Compartiment investit en permanence au moins deux tiers de son
actif net dans des valeurs mobilieres de sociétés du secteur
immobilier domiciliées ou exergant une part prépondérante de leur
activité en Europe. Le Compartiment investit principalement dans des
titres négociés sur les marchés réglementés européens. Le
Compartiment peut, a titre accessoire, investir sur des marchés en
dehors de I'Europe. Le Compartiment peut investir dans des titres de
capital de sociétés de toute capitalisation boursiére (y compris de
sociétés a petite et microcapitalisation).

Le Compartiment peut investir jusqu’a 5 % de son actif net dans des
OPCVM et/ou OPC.

Le Compartiment vise en permanence a surperformer la note ESG
de [l'univers d’investissement tel que défini par [lIndice de
Référence, les notes ESG du Compartiment et de I'Indice de
Référence étant calculées sur la base d’'une moyenne pondérée. La
méthode de notation ESG est décrite au lien suivant:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-
scoring-methodology. Par souci de clarté, il convient de préciser
que I'Indice de Référence est un indice du marché général qui ne
tient pas nécessairement compte dans sa composition ou sa
méthode de calcul des caractéristiques ESG promues par le
Compartiment.

Le taux de couverture de I'analyse ESG du portefeuille atteint au
minimum 80 % de I'actif net du Compartiment, ce taux étant calculé
en fonction de l'allocation d’actifs moyenne pondérée au sein de
'univers d’investissement, entre un minimum de 90 % du taux de
couverture de I'analyse ESG pour les titres émis dans les pays
développés et/ou de qualité Investment Grade et un minimum de
75 % du taux de couverture de I'analyse ESG pour les titres émis
dans les pays émergents, issus de l'univers des petites et
microcapitalisations, et/ou de qualité Sub-Investment Grade.

En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le
Gestionnaire Financier applique obligatoirement en permanence la
Politique d’'exclusion sectorielle et la Politique en matiere de
standards ESG d’AXA IM, a I'exception des produits dérivés et des
OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les documents
disponibles sur le site Internet : https://www.axa-im.com/responsible-
investing/sector-investment-quidelines. Les critéres ESG sont pris en
compte lors de la prise de décision du Gestionnaire Financier, mais
ne constituent pas un facteur déterminant.
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Produits dérivées et Techniques de gestion efficace de
portefeuille Le Compartiment peut utiliser des produits dérivés a des
fins de gestion efficace de portefeuille et de couverture.

Le Compartiment n'aura pas recours a des contrats d’échange de
performance ou Total Return Swaps (TRS).

L’utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans la section « Informations complémentaires sur les
produits dérivés ».

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment utilise,
dans le cadre de son activité de gestion des investissements au
quotidien, les techniques suivantes (exprimées en % de 'actif net) :

e prét de titres : anticipé, 0-30 % ; maxi, 90 %

En recourant au prét de titres, le Compartiment cherche a améliorer
le rendement sur une base quotidienne (les actifs prétés générent
un rendement supplémentaire pour le Compartiment).

Les principaux types d’actifs concernés sont les actions.

Le Compartiment n’a recours ni aux opérations d’'emprunt de titres, ni
aux accords de mise en pension/prise en pension.

Toutes les techniques de gestion efficace de portefeuille seront
suivies dans le respect des conditions énoncées dans la section
« Informations complémentaires sur la gestion efficace de
portefeuille ».

Processus de gestion Le Gestionnaire Financier combine une
recherche « ascendante » pour la sélection des titres et, dans une
moindre mesure, une approche « descendante » pour I'allocation
d’actifs géographique. Le Gestionnaire Financier applique une
stratégie qui combine une analyse macroéconomique et sectorielle
avec une sélection de sociétés. Le processus de sélection de titres
repose sur une analyse rigoureuse du modeéle économique, des
perspectives de croissance, des actifs sous-jacents et du profil
risque/rendement des sociétés.

Devise de Référence EUR.

Risques

Profil de risque Risque élevé de perte en capital.

Facteurs de risque Le Compartiment est exposé aux risques décrits
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu'aux risques
spécifiques suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque
spécifiques ») :

¢ Investissements dans des ¢ Investissements dans des
secteurs ou des classes pays ou zones
d’actifs spécifiques géographiques spécifiques
¢ Investissements dans des e Investissements dans
titres immobiliers et des REIT I'univers des petites et/ou
e ESG microcapitalisations

Risques en matiére de durabilité FEtant donné la Stratégie
d’investissement et le profil de risque du Compartiment, I'impact
probable des Risques en matiere de durabilité sur les rendements du
Compartiment devrait étre faible.

Méthode de calcul de I’exposition globale Méthode de
I'engagement.

Autres caractéristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant
au moins 5 ans.

Catégorie aux termes du SFDR Produit de I'article 8.
Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.
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Framlington Europe Real Estate Securities — Suite Gestionnaire Financier AXA Real Estate Investment Managers
Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de SGP.

conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités Date de lancement 16 aolt 2005.

chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg.

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les

ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu.

Frais ponctuels maximum prélevés lors de votre
investissement

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment

Classe Frais d’entrée Frais de gestion = Commission de service appliquée = Commission de distribution
A 5,50 %* 1,50 % 0,50 % —
E — 1,50 % 0,50 % 0,75 %
F 2,00 % 0,75 % 0,50 % —_
| — 0,60 % 0,50 % =
M — — 0,50 % —

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions existant a la date du
présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http://www.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande aupres de la Société de
Gestion. La Classe d’Actions de capitalisation | EUR Couverte sera couverte au minimum a 95 % contre les variations des devises composant l'indicateur de performance du
Compartiment, a savoir le FTSE Epra/Nareit Europe Capped (a 10 %). Parallélement a cette stratégie de couverture, le Gestionnaire Financier peut exposer le portefeduille a des opérations
sur devises pouvant s'écarter de maniére significative de 'exposition en devises de l'indicateur de performance.

* 5,25 % maximum pour la Classe de distribution trimestrielle A USD couverte (95 %) et la Classe de distribution trimestrielle A HKD couverte (95 %)
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Framlington Global Real Estate Securities

Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer une croissance de votre investissement sur
le long terme, mesurée en EUR, a partir d’'un portefeuille géré
activement d’actions cotées, de titres assimilés a des actions et de
produits dérivés.

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniére
active afin de saisir les opportunités sur le marché immobilier
international, en investissant principalement dans des actions de
sociétés faisant partie de l'univers de l'indice de référence FTSE
EPRA/NAREIT Developed Total Return Net ('« Indice de
Référence »). Dans le cadre du processus d’investissement, le
Gestionnaire Financier dispose d’'un large pouvoir discrétionnaire sur
la composition du portefeuille du Compartiment et peut prendre, en
fonction de ses convictions d'investissement, des positions fortement
surpondérées et sous-pondérées sur les pays ou les sociétés par
rapport a la composition de I'Indice de Référence et/ou prendre une
exposition sur des sociétés, pays ou secteurs qui ne sont pas inclus
dans l'Indice de Référence, bien que les composants de I'Indice de
Référence soient généralement représentatifs du portefeuille du
Compartiment. Ainsi, I'écart avec I'Indice de Référence peut s’avérer
significatif.

Le Compartiment investit dans des actions de sociétés du secteur
immobilier a travers le monde.

Le Compartiment investit en permanence au moins les deux tiers de
son actif net dans des valeurs mobilieres négociables de sociétés du
secteur immobilier.

Le Compartiment peut investir dans des titres de capital de sociétés
de toute capitalisation boursiére (y compris de sociétés a petite et
microcapitalisation).

Le Compartiment ne fait I'objet d’aucune limite concernant la part de
son actif net pouvant étre investie dans un pays ou une région.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des
OPCVM et/ou OPC.

Le Compartiment vise en permanence a surperformer la note ESG
de [l'univers d’investissement tel que défini par [lIndice de
Référence, les notes ESG du Compartiment et de I'Indice de
Référence étant calculées sur la base d’'une moyenne pondérée. La
méthode de notation ESG est décrite au lien suivant:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-
scoring-methodology. Par souci de clarté, il convient de préciser
que I'Indice de Référence est un indice du marché général qui ne
tient pas nécessairement compte dans sa composition ou sa
méthode de calcul des caractéristiques ESG promues par le
Compartiment.

Le taux de couverture de I'analyse ESG du portefeuille atteint au
minimum 80 % de I'actif net du Compartiment, ce taux étant calculé
en fonction de l'allocation d’actifs moyenne pondérée au sein de
'univers d’investissement, entre un minimum de 90 % du taux de
couverture de l'analyse ESG pour les titres émis dans les pays
développés et/ou de qualité Investment Grade et un minimum de
75 % du taux de couverture de I'analyse ESG pour les titres émis
dans les pays émergents, issus de l'univers des petites et
microcapitalisations, et/ou de qualité Sub-Investment Grade.

En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le
Gestionnaire Financier applique obligatoirement en permanence la
Politique d’'exclusion sectorielle et la Politique en matiere de
standards ESG d’AXA IM, a I'exception des produits dérivés et des
OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les documents
disponibles sur le site Internet : https://www.axa-im.com/responsible-
investing/sector-investment-quidelines. Les critéres ESG sont pris en
compte lors de la prise de décision du Gestionnaire Financier, mais
ne constituent pas un facteur déterminant.

Produits dérivées et Techniques de gestion efficace de
portefeuille Le Compartiment peut utiliser des produits dérivés a des
fins de gestion efficace de portefeuille, de couverture et
d’investissement. Pour éviter toute ambiguité, le recours aux produits
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dérivés a des fins d’investissement est limité a 50 % de I'actif net du
Compartiment.

Le Compartiment peut étre exposé par le biais de produits dérivés
aux actions et titres assimilés, aux obligations et autres instruments
de taux, aux indices et aux devises. Le Compartiment n'aura pas
recours a des contrats d’échange de performance ou Total Return
Swaps (TRS).

L'utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans la section « Informations complémentaires sur les
produits dérivés ».

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment utilise,
dans le cadre de son activité de gestion des investissements au
quotidien, les techniques suivantes (exprimées en % de 'actif net) :

e prét de titres : anticipé, 0-20 % ; maxi, 90 %

En recourant au prét de titres, le Compartiment cherche a améliorer
le rendement sur une base quotidienne (les actifs prétés générent
un rendement supplémentaire pour le Compartiment).

Les principaux types d’actifs concernés sont les actions.

Le Compartiment n’a recours ni aux opérations d’emprunt de titres, ni
aux accords de mise en pension/prise en pension.

Toutes les techniques de gestion efficace de portefeuille seront
suivies dans le respect des conditions énoncées dans la section
« Informations complémentaires sur la gestion efficace de
portefeuille ».

Processus de gestion Le Gestionnaire Financier combine une
recherche « ascendante » pour la sélection des titres et, dans une
moindre mesure, une approche « descendante » pour I'allocation
d’actifs thématique et géographique. Le processus de sélection de
titres repose sur une analyse rigoureuse du modéle économique, de
la qualité de I'équipe de direction, des perspectives de croissance,
des actifs sous-jacents et du profil risque/rendement des sociétés.

Devise de Référence EUR.

Risques
Profil de risque Risque élevé de perte en capital.

Facteurs de risque Le Compartiment est exposé aux risques décrits
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu'aux risques
spécifiqgues suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque
spécifiques ») :

e Marchés émergents ¢ Investissement mondial

¢ Investissements dans e Investissements dans des
des secteurs ou des titres immobiliers et des REIT

Cla,ss.e.s d'actifs ¢ Investissements dans
spécifiques I'univers des petites et/ou
e ESG microcapitalisations

Risques en matiére de durabilité FEtant donné la Stratégie
d’investissement et le profil de risque du Compartiment, I'impact
probable des Risques en matiere de durabilité sur les rendements du
Compartiment devrait étre faible.

Méthode de calcul de [I'exposition globale
'engagement.

Méthode de

Autres caractéristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant
au moins 5 ans.
Catégorie aux termes du SFDR Produit de I'article 8.

Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

AXA World Funds



Framlington Global Real Estate Securities — Suite Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de ordres sont traités sur la base de Cours Super Inconnu.

conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités Gestionnaire Financier AXA Real Estate Investment Managers
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg et aux Etats- SGP.

Unis d’Amérique. Date de lancement 29 aodt 2006.

Frais ponctuels maximum prélevés lors de votre
investissement

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment

Classe Frais d’entrée Frais de gestion Commission de service appliquée = Commission de distribution
A 5,50 % 2,00 % 0,50 % —
E — 2,00 % 0,50 % 0,50 %
F 2,00 % 1,00 % 0,50 % —
| — 0,80 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 1,00 % 0,50 % —

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions existant a la date du
présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http:/www.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande auprés de la Société de
Gestion.
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Framlington Sustainable Eurozone

Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer une croissance de votre investissement sur
le long terme, mesurée en EUR, et a atteindre un objectif
d’investissement durable, a partir d’'un portefeuille géré activement
d’actions cotées, de titres assimilés et de produits dérivés,
conformément a une approche d’investissement socialement
responsable.

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniére
active afin de saisir les opportunités sur le marché actions de la zone
euro, en investissant principalement dans des actions de sociétés
faisant partie de I'univers de l'indice de référence EURO STOXX Total
Return Net (I'« Indice de Référence »). Dans le cadre du processus
d’investissement, le Gestionnaire Financier dispose d'un large
pouvoir discrétionnaire sur la composition du portefeuille du
Compartiment et peut prendre, en fonction de ses convictions
d’investissement, des positions fortement surpondérées et sous-
pondérées sur les pays, les secteurs ou les sociétés par rapport a la
composition de I'lndice de Référence et/ou prendre une exposition sur
des sociétés, pays ou secteurs qui ne sont pas inclus dans I'Indice de
Référence, bien que les composants de I'Indice de Référence soient
généralement représentatifs du portefeuille du Compartiment. Ainsi,
I'écart avec I'Indice de Référence peut s’avérer significatif. Par souci
de clarté, il convient de préciser que I'lndice de Référence est un
indice du marché général qui n'est pas aligné avec l'objectif
d’investissement durable du Compartiment, mais est utilisé comme
référence pour son objectif financier.

Le Compartiment vise a atteindre son objectif en investissant dans
des titres durables qui ont mis en ceuvre de bonnes pratiques en
matiére de gestion de leur impact environnemental, social et de
gouvernance (ESG), grace a une approche « sélective »
d’investissement socialement responsable qui tient compte de
criteres non financiers. Elle consiste a sélectionner les meilleurs
émetteurs dans l'univers d’investissement potentiel en fonction de
leurs notations extra-financiéres, en mettant 'accent sur les notes
relatives au changement climatique. L’approche sélective « Best-in-
Universe », qui est appliquée obligatoirement en permanence,
consiste a réduire d’au moins 20 % l'univers d’investissement, tel
que défini par I'lndice de Référence, en excluant des émetteurs en
fonction de leurs notes relatives au changement climatique, le cas
échéant, a I'exception des obligations et autres titres de créance
émis par des émetteurs publics, des liquidités détenues a titre
accessoire et des Actifs Solidaires.

A titre d'illustration exclusivement, les criteres ESG peuvent étre
'empreinte carbone et/ou Tlintensité hydrique pour I'aspect
environnemental, la santé, la sécurité et/ou la gestion des
ressources humaines et I'égalité des sexes pour I'aspect social, la
politique de rémunération et/ou I'éthique globale pour I'aspect relatif
a la gouvernance.

Le périmetre des titres éligibles est revu tous les six mois au
minimum, tel que décrit dans le code de transparence du
Compartiment disponible sur https://www.axa-im.com/fund-centre.
En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le
Gestionnaire Financier applique obligatoirement en permanence la
Politique d’exclusion sectorielle et la Politique en matiére de
standards ESG d’AXA IM, a I'exception des produits dérivés et des
OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les documents
disponibles sur le site Internet : https://www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines.

Le taux de couverture de I'analyse ESG du portefeuille atteint au
minimum 90 % de l'actif net du Compartiment, a I'exception des
obligations et autres titres de créance émis par des émetteurs
publics, des liquidités détenues a titre accessoire et des Actifs
Solidaires. La méthode de notation ESG est décrite au lien suivant :
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-
scoring-methodology.

Les données ESG utilisées dans le cadre du processus
d’investissement reposent sur des méthodes ESG s’appuyant en
partie sur des données de tiers, et qui sont dans certains cas
développées en interne. Elles sont subjectives et peuvent changer
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dans le temps. Malgré plusieurs initiatives, I'absence
d’harmonisation des définitions peut rendre les criteres ESG
hétérogenes. Ainsi, les différentes stratégies d'investissement
employant les criteres ESG et le reporting ESG sont difficiles a
comparer entre elles. Les stratégies intégrant des critéres ESG et
celles qui incluent des criteres de développement durable peuvent
employer des données ESG qui semblent similaires, mais qui
doivent étre distinguées, car leur méthode de calcul est susceptible
d’étre différente.

Le Compartiment investit dans des actions de sociétés de toutes
tailles domiciliées dans la zone euro.

Le Compartiment investit en permanence au moins 75 % de son actif
net en titres et droits éligibles au PEA émis par des sociétés
enregistrées dans 'EEE, dont au minimum 60 % sur les marchés de
la zone euro. Le Compartiment peut investir au maximum 25 % de
son actif net dans des sociétés qui ne sont pas constituées dans
I'EEE.

Le Compartiment peut investir au maximum 25 % de son actif net
dans des instruments du marché monétaire et jusqu’a 10 % de son
actif net en obligations, y compris en obligations convertibles.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des
OPCVM et/ou OPC.

Produits dérivées et Techniques de gestion efficace de
portefeuille Le Compartiment peut utiliser des produits dérivés a des
fins de gestion efficace de portefeuille et d'investissement.

Le Compartiment n'aura pas recours a des contrats d’échange de
performance ou Total Return Swaps (TRS).

L'utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans la section « Informations complémentaires sur les
produits dérivés ».

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment utilise,
dans le cadre de son activité de gestion des investissements au
quotidien, les techniques suivantes (exprimées en % de l'actif net) :

o prét de titres : anticipé, 0-30 % ; maxi, 90 %
En recourant au prét de titres, le Compartiment cherche a améliorer

le rendement sur une base quotidienne (les actifs prétés généerent
un rendement supplémentaire pour le Compartiment).

Les principaux types d’actifs concernés sont les obligations et les
actions.

Le Compartiment n’a recours ni aux opérations d’emprunt de titres, ni
aux accords de mise en pension/prise en pension.

Toutes les techniques de gestion efficace de portefeuille seront
suivies dans le respect des conditions énoncées dans la section
« Informations complémentaires sur la gestion efficace de
portefeuille ».

Processus de gestion Le Gestionnaire Financier combine une
approche « ascendante » a une recherche thématique en suivant une
approche en deux étapes : 1/ en définissant I'univers éligible aprés
avoir appliqué un premier filtre d’exclusion, tel que décrit dans la
Politique d’exclusion sectorielle et la Politique en matiére de
Standards ESG d’AXA IM, suivi d’'un second filtre de sélection des
« Best-in-Universe », congu pour éliminer les émetteurs les moins
bons de l'univers d’investissement en fonction de leur notation extra-
financiére calculée a partir de la méthode de notation ESG d’AXA IM ;
2/ en réalisant a la fois une analyse macroéconomique, une analyse
sectorielle et une sélection de sociétés. Le processus de sélection des
titres repose sur une analyse rigoureuse du modéle économique, des
actifs sous-jacents et du bilan des sociétés, de I'appréciation de leur
conformité aux critéres d’Investissement Responsable et de leur profil
risque/rendement.

Devise de Référence EUR.
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Framlington Sustainable Eurozone — Suite

Risques

Profil de risque Risque élevé de perte en capital.

Facteurs de risque Le Compartiment est exposé aux risques décrits
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu’'aux risques
spécifiques suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque
spécifiques ») :

¢ Investissements dans des ¢ Investissements dans
pays ou zones I'univers des petites et/ou
géographiques spécifiques microcapitalisations

e ESG

Risques en matiére de durabilité Etant donné la Stratégie
d’investissement et le profil de risque du Compartiment, I'impact
probable des Risques en matiere de durabilité sur les rendements du
Compartiment devrait étre faible.

Méthode de calcul de [Iexposition globale
I'engagement.

Méthode de

Autres caractéristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant
au moins 5 ans.

Catégorie aux termes du SFDR Produit de I'article 9.

Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg, excepté le
31 décembre.

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu.

Gestionnaire Financier AXA Investment Managers Paris.
Autre Eligible au PEA.
Date de lancement 15 octobre 2008.

Frais ponctuels maximum prélevés lors de votre
investissement

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment

Classe Frais d’entrée Frais de gestion Commission de service appliquée = Commission de distribution
A 5,50 % 1,50 % 0,50 % —
E — 1,50 % 0,50 % 0,75 %
F 2,00 % 0,75 % 0,50 % —
| — 0,70 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,75 % 0,50 % —

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions existant a la date du
présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http:/www.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande auprés de la Société de
Gestion.
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ACT Eurozone Impact'®

Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer une croissance de votre investissement
sur le long terme, mesurée en EUR, et a atteindre un objectif
d’investissement durable, a partir d’'un portefeuille géré activement
d’actions cotées, de titres assimilés et de produits dérivés
démontrant un impact social et environnemental positif.”

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de
maniéere active afin de saisir les opportunités sur le marché actions
dans la zone euro, en investissant au moins 20 % de son actif net
dans des actions de sociétés faisant partie de I'univers de l'indice
de référence EURO STOXX Total Return Net (I« Indice de
Référence »). Dans le cadre du processus d’investissement, le
Gestionnaire Financier dispose d’un large pouvoir discrétionnaire
sur la composition du portefeuille du Compartiment et peut prendre,
en fonction de ses convictions d’investissement, des positions
fortement surpondérées et sous-pondérées sur les pays, les
secteurs ou les sociétés par rapport a la composition de I'Indice de
Référence et/ou prendre une exposition sur des sociétés, pays ou
secteurs qui ne sont pas inclus dans I'Indice de Référence, bien
que les composants de I'lndice de Référence soient généralement
représentatifs du portefeuille du Compartiment. Ainsi, I'écart avec
I'lndice de Référence peut s’avérer significatif. Par souci de clarté,
il convient de préciser que I'lndice de Référence est un indice du
marché général qui n’est pas aligné avec I'objectif d’investissement
durable du Compartiment, mais est utilisé comme référence pour
son objectif financier.

Le Compartiment vise a investir dans des actions de sociétés
cotées sur les marchés de la zone euro qui créent de la valeur sur
le plan financier et sociétal grace a leur impact positif sur le progrés
social et/ou I'environnement.

Le Compartiment investit principalement dans des actions qui
répondent aux Objectifs de Développement Durable (ODD) des
Nations Unies sur le plan social et environnemental.

Plus spécifiquement, le Compartiment cherche a cibler les
thémes contribuant aux progrés sociaux et environnementaux mis
en évidence par ces ODD, par exemple : bien-étre et sécurité,
solutions thérapeutiques, logement et infrastructures de base,
capital humain et diversité, éducation et entreprenariat, inclusion
technologique, recyclage et réduction des déchets, production
durable, énergie intelligente et transports a faible émission de
carbone.

Le Compartiment vise a soutenir a long terme les ODD des
Nations Unies en se concentrant sur les thémes sociaux et
environnementaux. Le Compartiment applique ainsi de maniére
contraignante et a tout moment l'approche d’Investissement
d'Impact d’AXA IM pour les actifs cotés disponible sur
https://www.axa-im.com/responsible-investing/impact-
investing/listed-assets. Le Gestionnaire Financier applique une
approche d’investissement d’'impact lors du processus de
sélection des titres, qui repose sur cing piliers : l'intention (les
titres visant a obtenir une incidence sociale ou environnementale
positive spécifique), la matérialité (investissements dans des
sociétés ou les incidences positives sont importantes pour les
bénéficiaires, les entreprises ou les deux), I'additionnalité (les
décisions sont appréciées selon la capacité a répondre a des
besoins environnementaux et sociaux non satisfaits), I'externalité
négative (les pratiques, produits et services d’une entreprise
peuvent réduire considérablement I'impact positif généré par
ailleurs) et la mesurabilité (une méthodologie et un engagement
clairs pour mesurer et rendre compte de la performance sociale
des investissements).

Les ODD visés par les thémes environnementaux consistent
notamment a garantir 'acces a une énergie propre et a un colt
abordable (ODD 7), développer des infrastructures durables et
résilientes (ODD 9), faire en sorte que les villes et les
communautés soient plus durables (ODD 11), soutenir des

modeles de consommation et production responsables (ODD 12),
prendre des mesures urgentes pour lutter contre le changement
climatique (ODD 13), conserver les océans, les mers et les
ressources marines et promouvoir une utilisation durable de ces
éléments (ODD 14) et enfin, protéger, restaurer et promouvoir
I'utilisation durable des écosystemes terrestres, gérer les foréts
de maniére durable, lutter contre la désertification, enrayer ou
prévenir la dégradation des terres et enrayer la perte de la
biodiversité (ODD 15).

Les ODD visés par les themes sociaux consistent notamment a
réduire la pauvreté et 'acces aux produits et services essentiels
(ODD 1), assurer la sécurité alimentaire et nutritionnelle (ODD 2),
promouvoir la santé, la sécurité et le bien-étre (ODD 3),
promouvoir I'éducation et la formation professionnelle continue
(ODD 4), atteindre I'égalité entre les sexes (ODD 5), garantir
'accés a I'eau propre et a I'assainissement (ODD 6), garantir
I'accés a I'électricité moderne et a un codt abordable (ODD 7),
promouvoir la croissance économique inclusive et le travail
décent (ODD 8), promouvoir I'industrialisation incluant les petites
entreprises et encourager l'innovation (ODD 9), réduire les
inégalités sociales (ODD 10), faire en sorte que les lieux de
résidence soient plus résilients et abordables (ODD 11), et enfin,
promouvoir la paix, la justice et la lutte contre toute forme de
crimes organisés (ODD 16).

Le Compartiment s’engage de maniére contraignante a détenir a
tout moment au moins 70 % de ses actifs nets dans des sociétés
ayant fait I'objet d’une évaluation interne a partir de I'approche de
I’évaluation d’impact susmentionnée.

Le Compartiment adopte une approche « sélective »
d’investissement  socialement et  environnementalement
responsable qui tient compte de criteres non financiers. Elle
consiste a sélectionner les meilleurs émetteurs dans l'univers
d’investissement composé d’actions cotées sur les marchés de la
zone euro, en fonction de leur contribution aux ODD. L’approche
sélective « Best-in-Universe », qui est obligatoirement appliquée
en tout temps, consiste a réduire d’au moins 20 % l'univers
d’'investissement tel que décrit ci-dessus (a I'exception des
liquidités détenues a titre accessoire et des Actifs Solidaires), en
combinant des données mesurant I'alignement sur les objectifs
ODD externes et internes.

Le périmeétre des titres éligibles est revu tous les six mois au
minimum, tel que décrit dans le code de transparence du
Compartiment disponible sur https://www.axa-im.com/fund-
centre.

En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le
Gestionnaire Financier applique obligatoirement en permanence
la Politique d’exclusion sectorielle et la Politique en matiére de
standards ESG d’AXA IM, a I'exception des produits dérivés et
des OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les documents
disponibles  sur le site Internet:  https://www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines.

Le taux de couverture de I'analyse ESG du portefeuille atteint au
minimum 90 % de l'actif net du Compartiment, a I'exception titres
de créance émis par des émetteurs publics, des liquidités
détenues a titre accessoire et des Actifs Solidaires. La méthode
de notation ESG est décrite au lien suivant : https://www.axa-
im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-

methodology.

6 Ce nom s’applique & compter du 18 février 2022. Jusqu’'au 18 février 2022, le nom suivant sera applicable : Framlington Eurozone RI.

7 Cet objectif d'investissement s’applique & compter du 18 février 2022. Jusqu'au 18 février 2022, I'objectif d'investissement suivant sera applicable : vise a générer une
croissance de votre investissement sur le long terme, mesurée en EUR, et a atteindre un objectif d’investissement durable, a partir d’'un portefeuille géré activement
d’actions cotées, de titres assimilés et de produits dérivés, conformément a une approche d’investissement socialement responsable (ISR).
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Les données ESG utilisées dans le cadre du processus
d’investissement reposent sur des méthodes ESG s’appuyant en
partie sur des données de tiers, et qui sont dans certains cas
développées en interne. Elles sont subjectives et peuvent changer
dans le temps. Malgré plusieurs initiatives, I'absence
d’harmonisation des définitions peut rendre les criteres ESG
hétérogénes. Ainsi, les différentes stratégies d’investissement
employant les criteres ESG et le reporting ESG sont difficiles a
comparer entre elles. Les stratégies intégrant des critéres ESG et
celles qui incluent des critéres de développement durable peuvent
employer des données ESG qui semblent similaires, mais qui
doivent étre distinguées, car leur méthode de calcul est susceptible
d’étre différente.

A titre d’illustration exclusivement, les critéres ESG peuvent étre
'empreinte carbone et/ou lintensité hydrique pour I'aspect
environnemental, la santé, la sécurité et/ou la gestion des
ressources humaines et I'égalité des sexes pour 'aspect social,
la politique de rémunération et/ou I'éthique globale pour I'aspect
relatif a la gouvernance.

Le Compartiment investit dans des actions de sociétés de toutes
tailles domiciliées dans la zone euro.

Le Compartiment investit en permanence au moins 75 % de son
actif net en titres et droits éligibles au PEA émis par des sociétés
enregistrées dans 'EEE, dont au minimum 60 % sur les marchés
de la zone euro. Le Compartiment investit au maximum 10 % de
son actif net dans des actions de sociétés qui ne sont pas basées
dans la zone euro, y compris sur les marchés émergents.

Le Compartiment peut investir jusqu’'a 25 % de son actif net dans
des instruments du marché monétaire.

Le Compartiment peut investir jusqua 10 % de son actif net en
parts ’'OPCVM et/ou OPC."8

Produits dérivés et Techniques de gestion efficace de
portefeuille Le Compartiment peut utiliser des produits dérivés a
des fins de gestion efficace de portefeuille.

'8 Cette stratégie d'investissement s'applique a compter du 18 février 2022.
Jusqu'au 18 février 2022, la stratégie d'investissement suivante sera applicable :
Le Compartiment est géré de maniéere active afin de saisir les opportunités sur le
marché actions de la zone euro, en investissant principalement dans des actions
de sociétés faisant partie de I'univers de 'indice de référence EURO STOXX Total
Return Net ('« Indice de Référence »). Dans le cadre du processus
d’investissement, le Gestionnaire Financier dispose dun large pouvoir
discrétionnaire sur la composition du portefeuille du Compartiment et peut prendre,
en fonction de ses convictions dinvestissement, des positions fortement
surpondérées et sous-pondérées sur les pays, les secteurs ou les sociétés par
rapport a la composition de I'lndice de Référence et/ou prendre une exposition sur
des sociétés, pays ou secteurs qui ne sont pas inclus dans I'Indice de Référence,
bien que les composants de [IIndice de Référence soient généralement
représentatifs du portefeuille du Compartiment. Ainsi, I'écart avec I'Indice de
Référence peut s’avérer significatif. Par souci de clarté, il convient de préciser que
I'Indice de Référence est un indice du marché général qui n’est pas aligné avec
I'objectif d'investissement durable du Compartiment, mais est utilisé comme
référence pour son objectif financier.

Le Compartiment vise a atteindre son objectif en investissant dans des titres
durables de sociétés qui ont mis en ceuvre de bonnes pratiques en matiére de
gestion de leur impact environnemental, social et de gouvernance (ESG), grace
a une approche « sélective » d’investissement socialement responsable qui
tient compte de critéres non financiers. Elle consiste a sélectionner les meilleurs
émetteurs dans l'univers d'investissement potentiel en fonction de leurs
notations extra-financieres (« notes ESG »). L’approche sélective « Best-in-
Class », qui est appliquée obligatoirement en permanence, consiste a réduire
d’au moins 20 % l'univers d’investissement, tel que défini par I'Indice de
Référence, en excluant des émetteurs en fonction de leurs notes ESG, le cas
échéant, a I'exception des obligations et autres titres de créance émis par des
émetteurs publics ou semi-publics, des liquidités détenues a titre accessoire et
des Actifs Solidaires.

A titre d'illustration exclusivement, les critéres ESG peuvent étre 'empreinte
carbone et/ou l'intensité hydrique pour I'aspect environnemental, la santé, la
sécurité et/ou la gestion des ressources humaines et I'égalité des sexes pour
I'aspect social, la politique de rémunération et/ou I'éthique globale pour I'aspect
relatif a la gouvernance.

Le périmétre des titres éligibles est revu tous les six mois au minimum, tel que
décrit dans le code de transparence du Compartiment disponible sur
https://www.axa-im.com/fund-centre.
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Le Compartiment n'aura pas recours a des contrats d’échange de
performance ou Total Return Swaps (TRS).

L'utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des
conditions  énoncées dans la section « Informations
complémentaires sur les produits dérivés ».

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment utilise,
dans le cadre de son activité de gestion des investissements au
quotidien, les techniques suivantes (exprimées en % de I'actif
net):

e prét de titres : anticipé, 0-20 % ; maxi, 90 %

En recourant au prét de titres, le Compartiment cherche a améliorer
le rendement sur une base quotidienne (les actifs prétés génerent
un rendement supplémentaire pour le Compartiment).

Les principaux types d’actifs concernés sont les actions.

Le Compartiment n’a recours ni aux opérations d’emprunt de titres,
ni aux accords de mise en pension/prise en pension.

Toutes les techniques de gestion efficace de portefeuille seront
suivies dans le respect des conditions énoncées dans la section
« Informations complémentaires sur la gestion efficace de
portefeuille ».

Processus de gestion Afin de démontrer I’ impact positif et
mesurable sur le plan social et environnemental, le Gestionnaire
Financier sélectionne les investissements en suivant une approche
en deux étapes : 1/ en définissant I'univers éligible apres avoir
appliqué un premier filtre d’exclusion, tel que décrit dans la Politique
d’exclusion sectorielle et la Politique en matiere de Standards ESG
d’AXA IM, suivi d’'un second filtre de sélection « Best-in-Universe »
congu a partir des indicateurs ODD ; 2/ en appliquant une stratégie
combinant une analyse macroéconomique, sectorielle et propre
aux sociétés et une analyse rigoureuse du modéle économique, de
la qualité de I'équipe de direction, des perspectives de croissance
et du profil risque/rendement des sociétés, avec un accent sur leur
capacité a offrir un potentiel de croissance supérieur, en mettant
I'accent sur leur capacité a offrir un potentiel de croissance élevé
au vu des produits et services qu’elles fournissent pout répondre a
tout un éventail de besoins sur le plan social et écologique.'®

En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le Gestionnaire
Financier applique obligatoirement en permanence la Politique d’exclusion
sectorielle et la Politique en matiére de standards ESG d’AXA IM, a I'exception
des produits dérivés et des OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les
documents  disponibles sur le site Internet:  https:/www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines.

Le taux de couverture de I'analyse ESG du portefeuille atteint au minimum 90 %
de I'actif net du Compartiment, a I'exception des obligations et autres titres de
créance émis par des émetteurs publics ou semi-publics, des liquidités
détenues a titre accessoire et des Actifs Solidaires. La méthode de notation
ESG est décrite au lien suivant: https://www.axa-im.com/responsible-
investing/framework-and-scoring-methodology.

Les données ESG utilisées dans le cadre du processus d'investissement reposent
sur des méthodes ESG s’appuyant en partie sur des données de tiers, et qui sont
dans certains cas développées en interne. Elles sont subjectives et peuvent
changer dans le temps. Malgré plusieurs initiatives, I'absence d’harmonisation des
définitions peut rendre les crittres ESG hétérogenes. Ainsi, les différentes
stratégies d'investissement employant les critéres ESG et le reporting ESG sont
difficiles a comparer entre elles. Les stratégies intégrant des critéres ESG et celles
qui incluent des criteres de développement durable peuvent employer des
données ESG qui semblent similaires, mais qui doivent étre distinguées, car leur
méthode de calcul est susceptible d’étre différente.

Le Compartiment investit dans des actions de sociétés de toutes tailles domiciliées
dans la zone euro.

Le Compartiment investit en permanence au moins 75 % de son actif net en titres
et droits éligibles au PEA émis par des sociétés enregistrées dans 'EEE, dont au
minimum 60 % sur les marchés de la zone euro. Le Compartiment investit au
maximum 10 % de son actif net dans des sociétés qui ne sont pas basées dans la
zone euro, y compris sur les marchés émergents.

Le Compartiment peut investir jusqu’'a 25 % de son actif net dans des instruments
du marché monétaire.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net en parts d’'OPCVM
et/ou OPC.

9 Ce processus de gestion s’applique & compter du 18 février 2022. Jusqu'au
18 février 2022, le processus de gestion suivant sera applicable : Le
Gestionnaire Financier sélectionne les investissements en suivant une
approche en deux étapes: 1/ en définissant I'univers éligible aprés avoir
appliqué un premier filtre d’exclusion, tel que décrit dans la Politique d’exclusion
sectorielle et la Politique en matiere de Standards ESG d’AXA IM, suivi d'un
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Eurozone Impact — Suite

Devise de Référence EUR.

Risques

Profil de risque Risque élevé de perte en capital.

Facteurs de risque Le Compartiment est exposé aux risques
décrits dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi

gu'aux risques spécifiques suivants (décrits dans la section
« Facteurs de risque spécifiques ») :

¢ Investissements dans ¢ Investissements dans
I'univers des petites et/ou des pays ou zones
microcapitalisations géographiques
e ESG spécifiques
e Impact?®®
Risques en matiére de durabilit¢ Etant donné la Stratégie
d’investissement et le profil de risque du Compartiment, I'impact

probable des Risques en matiére de durabilité sur les rendements
du Compartiment devrait étre faible.

Frais ponctuels maximum prélevés lors

Méthode de calcul de Pexposition globale Méthode de
I'engagement.

Autres caractéristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant
au moins 5 ans.

Catégorie aux termes du SFDR Produit de I'article 9.
Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Eurozone Impact — Suite

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg et en France.

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu.

Gestionnaire Financier AXA Investment Managers Paris.
Autre Eligible au PEA.
Date de lancement 3 novembre 2010.

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment

de votre investissement

Commission de service Commission de

Classe Frais d’entrée Frais de gestion appliquée distribution
A 5,50 % 1,50 % 0,50 % —
E — 1,50 % 0,50 % 0,75 %
F 2,00 % 0,75 % 0,50 % —
| 0,60 % 0,50 %
M — = 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,75 % 0,50 % —

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du demier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions existant a la date du
présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http://www.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande auprés de la Société de

Gestion.

second filtre de sélection des « Best-in-Class », congu pour éliminer les
émetteurs les moins bons de l'univers d’investissement en fonction de leur
notation extra-financiére calculée a partir de la méthode de notation ESG
exclusive dAXA IM; 2/ en utilisant une stratégie qui combine une analyse
macroéconomique et une analyse spécifique des secteurs et des sociétés, ainsi
qu’une analyse rigoureuse du modéle économique, de la qualité de I'équipe de
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direction, des perspectives de croissance des sociétés, de I'appréciation de leur
conformité aux critéres d’Investissement Responsable et de leur profil
risque/rendement.

20 Ce facteur de risque particulier s'applique uniquement a compter du
18 février 2022.
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AXA World Funds —

Framlington Sustainable Europe

Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer une croissance de votre investissement sur
le long terme, mesurée en EUR, et a atteindre un objectif
d’investissement durable, a partir d'un portefeuille géré activement
d’actions cotées, de titres assimilés et de produits dérivés,
conformément a une approche d’investissement socialement
responsable (ISR).

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniére
active afin de saisir les opportunités sur les marchés actions
européens, en investissant principalement dans des actions de
sociétés faisant partie de l'univers de lindice de référence MSCI
Europe Total Return Net (I'« Indice de Référence »). Dans le cadre
du processus d’investissement, le Gestionnaire Financier dispose
d’un large pouvoir discrétionnaire sur la composition du portefeuille
du Compartiment et peut prendre, en fonction de ses convictions
d’investissement, des positions fortement surpondérées et sous-
pondérées sur les pays, les secteurs ou les sociétés par rapport a la
composition de I'lndice de Référence et/ou prendre une exposition sur
des sociétés, pays ou secteurs qui ne sont pas inclus dans I'Indice de
Référence, bien que les composants de I'Indice de Référence soient
généralement représentatifs du portefeuille du Compartiment. Ainsi,
I'écart avec I'Indice de Référence peut s’avérer significatif. Par souci
de clarté, il convient de préciser que I'lndice de Référence est un
indice du marché général qui n'est pas aligné avec l'objectif
d’investissement durable du Compartiment, mais est utilisé comme
référence pour son objectif financier.

Le Compartiment vise a atteindre son objectif en investissant dans
des titres durables qui ont mis en ceuvre de bonnes pratiques en
matiére de gestion de leur impact environnemental, social et de
gouvernance (ESG), grace a une approche « sélective »
d’investissement socialement responsable qui tient compte de
criteres non financiers. Elle consiste a sélectionner les meilleurs
émetteurs dans l'univers d’investissement potentiel en fonction de
leurs notations extra-financiéres, en mettant 'accent sur les notes
relatives au changement climatique. L’approche sélective « Best-in-
Universe », qui est appliquée obligatoirement en permanence,
consiste a réduire d’au moins 20 % l'univers d’investissement, tel
que défini par I'lndice de Référence, en excluant des émetteurs en
fonction de leurs notes relatives au changement climatique, le cas
échéant, a I'exception des obligations et autres titres de créance
émis par des émetteurs publics, des liquidités détenues a titre
accessoire et des Actifs Solidaires.

A titre d'illustration exclusivement, les critéres ESG peuvent étre
'empreinte carbone et/ou Tlintensité hydrique pour I'aspect
environnemental, la santé, la sécurité et/ou la gestion des
ressources humaines et I'égalité des sexes pour I'aspect social, la
politique de rémunération et/ou I'éthique globale pour I'aspect relatif
a la gouvernance.

Le périmetre des titres éligibles est revu tous les six mois au
minimum, tel que décrit dans le code de transparence du
Compartiment disponible sur https://www.axa-im.com/fund-centre.
En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le
Gestionnaire Financier applique obligatoirement en permanence la
Politique d’exclusion sectorielle et la Politique en matiére de
standards ESG d’AXA IM, a I'exception des produits dérivés et des
OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les documents
disponibles sur le site Internet : https://www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines.

Le taux de couverture de I'analyse ESG du portefeuille atteint au
minimum 90 % de l'actif net du Compartiment, a I'exception des
obligations et autres titres de créance émis par des émetteurs
publics, des liquidités détenues a titre accessoire et des Actifs
Solidaires. La méthode de notation ESG est décrite au lien suivant :
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-
scoring-methodology.

Les données ESG utilisées dans le cadre du processus
d’investissement reposent sur des méthodes ESG s’appuyant en
partie sur des données de tiers, et qui sont dans certains cas
développées en interne. Elles sont subjectives et peuvent changer
dans le temps. Malgré plusieurs initiatives, I'absence
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d’harmonisation des définitions peut rendre les crittres ESG
hétérogenes. Ainsi, les différentes stratégies d'investissement
employant les criteres ESG et le reporting ESG sont difficiles a
comparer entre elles. Les stratégies intégrant des critéres ESG et
celles qui incluent des criteres de développement durable peuvent
employer des données ESG qui semblent similaires, mais qui
doivent étre distinguées, car leur méthode de calcul est susceptible
d’étre différente.

Le Compartiment investit essentiellement dans des actions de
sociétés de toutes tailles domiciliées en Europe.

Le Compartiment peut investir au maximum 25 % de son actif net
dans des instruments du marché monétaire et jusqu’a 10 % de son
actif net en obligations, y compris en obligations convertibles.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des
OPCVM et/ou OPC.

Produits dérivées et Techniques de gestion efficace de
portefeuille Le Compartiment peut utiliser des produits dérivés a des
fins de gestion efficace de portefeuille.

Le Compartiment n'aura pas recours a des contrats d’échange de
performance ou Total Return Swaps (TRS).

L'utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans la section « Informations complémentaires sur les
produits dérivés ».

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment utilise,
dans le cadre de son activité de gestion des investissements au
quotidien, les techniques suivantes (exprimées en % de 'actif net) :

e prét de titres : anticipé, 0-20 % ; maxi, 90 %

En recourant au prét de titres, le Compartiment cherche a améliorer
le rendement sur une base quotidienne (les actifs prétés générent
un rendement supplémentaire pour le Compartiment).

Les principaux types d’actifs concernés sont les obligations et les
actions.

Le Compartiment n’a recours ni aux opérations d’emprunt de titres, ni
aux accords de mise en pension/prise en pension.

Toutes les techniques de gestion efficace de portefeuille seront
suivies dans le respect des conditions énoncées dans la section
« Informations complémentaires sur la gestion efficace de
portefeuille ».

Processus de gestion Le Gestionnaire Financier sélectionne les
investissements en suivant une approche en deux étapes: 1/ en
définissant l'univers éligible aprés avoir appliqué un premier filtre
d’exclusion, tel que décrit dans la Politique d’exclusion sectorielle et
la Politique en matiere de Standards ESG d’AXA IM, suivi d’'un
second filtre de sélection des « Best-in-Universe », congu pour
éliminer les émetteurs les moins bons de I'univers d’investissement
en fonction de leur notation extra-financiere calculée a partir de la
méthode de notation ESG d’AXA IM ; 2/ en réalisant une analyse
rigoureuse du modeéle économique des sociétés, de la qualité de
I'équipe de direction, des perspectives de croissance et de leur profil
risque/rendement.

Devise de Référence EUR.

Risques

Profil de risque Risque élevé de perte en capital.

Facteurs de risque Le Compartiment est exposé aux risques décrits
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu'aux risques
spécifiqgues suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque
spécifiques ») :
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Framlington Sustainable Europe — Suite Autres caractéristiques

¢ Investissements dans des U I’nvgshssements'dans Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant
pays ou zones I'univers des petites et/ou au moins 5 ans

géographiques spécifiques microcapitalisations

ESG Catégorie aux termes du SFDR Produit de I'article 9.

Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Risques en matiére de durabilit¢ Etant donné la Stratégie Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de

dinvestissement et le profil de risque du Compartiment, Iimpact conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités
probable des Risques en matiére de durabilité sur les rendements du chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg.

Compartiment devrait étre faible. o .
| . . Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
Méthode de calcul de [I'exposition globale Méthode de ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu.

'engagement. . - . .
g9ag Gestionnaire Financier AXA Investment Managers Paris.

Date de lancement 15 octobre 2008.

Frais ponctuels maximum prélevés lors de votre
investissement

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment

Classe Frais d’entrée Frais de gestion ~Commission de service appliquée = Commission de distribution
A 5,50 % 1,50 % 0,50 % —
E = 1,50 % 0,50 % 0,75 %
F 2,00 % 0,75 % 0,50 % —
I = 0,70 % 0,50 % =
M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,75 % 0,50 % —

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions
existant a la date du présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http://www.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur
demande auprés de la Société de Gestion.
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AXA World Funds —

Framlington Euro Selection

Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer une croissance de votre investissement sur
le long terme, mesurée en EUR, et a atteindre un objectif
d’investissement durable, a partir d’'un portefeuille géré activement
d’actions cotées, de titres assimilés et de produits dérivés,
conformément a une approche d’investissement socialement
responsable (ISR).

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniére
active afin de saisir les opportunités sur le marché actions de la zone
euro, en investissant principalement dans des actions de sociétés
faisant partie de I'univers de l'indice de référence EURO STOXX Total
Return Net (I'« Indice de Référence »). Dans le cadre du processus
d’investissement, le Gestionnaire Financier dispose d'un large
pouvoir discrétionnaire sur la composition du portefeuille du
Compartiment et peut prendre, en fonction de ses convictions
d’investissement, des positions fortement surpondérées et sous-
pondérées sur les pays, les secteurs ou les sociétés par rapport a la
composition de I'lndice de Référence et/ou prendre une exposition sur
des sociétés, pays ou secteurs qui ne sont pas inclus dans I'Indice de
Référence, bien que les composants de I'Indice de Référence soient
généralement représentatifs du portefeuille du Compartiment. Ainsi,
I'écart avec I'Indice de Référence peut s’avérer significatif. Par souci
de clarté, il convient de préciser que I'lndice de Référence est un
indice du marché général qui n'est pas aligné avec l'objectif
d’investissement durable du Compartiment, mais est utilisé comme
référence pour son objectif financier.

Le Compartiment vise a atteindre son objectif en investissant dans
des titres durables qui ont mis en ceuvre de bonnes pratiques en
matiére de gestion de leur impact environnemental, social et de
gouvernance (ESG), grdce a une approche « sélective »
d’investissement socialement responsable qui tient compte de
critéres non financiers. Elle consiste a sélectionner les meilleurs
émetteurs dans I'univers d’investissement potentiel en fonction de
leurs notations extra-financieres, en mettant I'accent sur le pilier
environnemental (« notes E »). L’approche sélective « Best-in-
Universe », qui est appliquée obligatoirement en permanence,
consiste a réduire d’au moins 20 % l'univers d’investissement, tel
que défini par I'Indice de Référence, en excluant des émetteurs en
fonction de leurs notes E, le cas échéant, a I'exception des
obligations et autres titres de créance émis par des émetteurs
publics, des liquidités détenues a titre accessoire et des Actifs
Solidaires.

A titre d'illustration exclusivement, les criteres ESG peuvent étre
'empreinte carbone et/ou Tlintensité hydrique pour I'aspect
environnemental, la santé, la sécurité et/ou la gestion des
ressources humaines et I'égalité des sexes pour I'aspect social, la
politique de rémunération et/ou I'éthique globale pour I'aspect relatif
a la gouvernance.

Le périmétre des titres éligibles est revu tous les six mois au
minimum, tel que décrit dans le code de transparence du
Compartiment disponible sur https://www.axa-im.com/fund-centre.
En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le
Gestionnaire Financier applique obligatoirement en permanence la
Politique d’exclusion sectorielle et la Politique en matiére de
standards ESG d’AXA IM, a I'exception des produits dérivés et des
OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les documents
disponibles sur le site Internet : https://www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines.

Le taux de couverture de I'analyse ESG du portefeuille atteint au
minimum 90 % de l'actif net du Compartiment, a I'exception des
obligations et autres titres de créance émis par des émetteurs
publics, des liquidités détenues a titre accessoire et des Actifs
Solidaires. La méthode de notation ESG est décrite au lien suivant :
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-
scoring-methodology.

Les données ESG utilisées dans le cadre du processus
d’investissement reposent sur des méthodes ESG s’appuyant en
partie sur des données de tiers, et qui sont dans certains cas
développées en interne. Elles sont subjectives et peuvent changer
dans le temps. Malgré plusieurs initiatives, I'absence
d’harmonisation des définitions peut rendre les crittres ESG
hétérogenes. Ainsi, les différentes stratégies d’investissement
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employant les criteres ESG et le reporting ESG sont difficiles a
comparer entre elles. Les stratégies intégrant des critéres ESG et
celles qui incluent des criteres de développement durable peuvent
employer des données ESG qui semblent similaires, mais qui
doivent étre distinguées, car leur méthode de calcul est susceptible
d’étre différente.

Le Compartiment investit principalement dans des actions de sociétés
de grande et moyenne capitalisation basées dans la zone euro.

Le Compartiment investit en permanence au moins 66 % de son actif
net dans des actions libellées en EUR. Le Compartiment peut investir
jusqu’a 10 % de son actif net dans des sociétés basées hors de la
zone euro. Le Compartiment peut investir dans des titres de capital
de sociétés de toute capitalisation boursiére (y compris de sociétés a
petite et microcapitalisation).

Le Compartiment peut investir jusqu’a un tiers de son actif net dans
des instruments du marché monétaire et jusqu’a 10 % de son actif net
en obligations, y compris en obligations convertibles et titres de
créance souverains de qualité Sub-Investment Grade et/ou non notés
émis ou garantis par un méme pays.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des
OPCVM et/ou OPC.

Produits dérivées et Techniques de gestion efficace de
portefeuille Le Compartiment peut utiliser des produits dérivés a des
fins de gestion efficace de portefeuille et de couverture.

Le Compartiment n'aura pas recours a des contrats d’échange de
performance ou Total Return Swaps (TRS).

L'utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans la section « Informations complémentaires sur les
produits dérivés ».

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment utilise,
dans le cadre de son activité de gestion des investissements au
quotidien, les techniques suivantes (exprimées en % de I'actif net) :

e prét de titres : anticipé, 0-30 % ; maxi, 90 %
En recourant au prét de titres, le Compartiment cherche a améliorer

le rendement sur une base quotidienne (les actifs prétés générent
un rendement supplémentaire pour le Compartiment).

Les principaux types d’actifs concernés sont les obligations et les
actions.

Le Compartiment n’a recours ni aux opérations d’emprunt de titres, ni
aux accords de mise en pension/prise en pension.

Toutes les techniques de gestion efficace de portefeuille seront
suivies dans le respect des conditions énoncées dans la section
« Informations complémentaires sur la gestion efficace de
portefeuille ».

Processus de gestion Le Gestionnaire Financier sélectionne les
investissements en suivant une approche en deux étapes: 1/ en
définissant l'univers éligible aprés avoir appliqué un premier filtre
d’exclusion, tel que décrit dans la Politique d’exclusion sectorielle et
la Politique en matiere de Standards ESG d’AXA IM, suivi d’'un
second filtre de sélection des « Best-in-Universe », congu pour
éliminer les émetteurs les moins bons de I'univers d’investissement
en fonction de leur notation extra-financiére calculée a partir de la
méthode de notation ESG d’AXA IM ; 2/ en utilisant une stratégie qui
combine une analyse macroéconomique et une analyse spécifique
des secteurs et des sociétés qui repose sur une analyse rigoureuse
du modéle économique, de la qualité de I'équipe de direction, des
perspectives de croissance et du profil risque/rendement des
sociétés.

Devise de Référence EUR.

Risques

Profil de risque Risque élevé de perte en capital.
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Facteurs de risque Le Compartiment est exposé aux risques décrits
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu’'aux risques
spécifiques suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque
spécifiques ») :

¢ Investissements dans ¢ Investissements dans des
I'univers des petites et/ou pays ou zones
microcapitalisations géographiques spécifiques

e ESG

Risques en matiére de durabilité Etant donné la Stratégie
d’investissement et le profil de risque du Compartiment, I'impact
probable des Risques en matiere de durabilité sur les rendements du
Compartiment devrait étre faible.

Méthode de calcul de [Pexposition globale Méthode de

I'engagement.

Autres caractéristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant
au moins 5 ans.

Catégorie aux termes du SFDR Produit de I'article 9.

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg.

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu.

Gestionnaire Financier AXA Investment Managers Paris.

Date de lancement 1°" avril 1988.

Frais ponctuels maximum prélevés lors de votre
investissement

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment

Classe Frais d’entrée Frais de gestion Commission de service appliquée = Commission de distribution
A 5,50 % 1,50 % 0,50 % —
E — 1,50 % 0,50 % 0,75 %
F 2,00 % 0,75 % 0,50 % —
I — 0,70 % 0,50 % —
M — — 0,50 % =
ZF 2,00 % 0,75 % 0,50 % —

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions
existant a la date du présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http://www.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur
demande auprés de la Société de Gestion.
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Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer une croissance de votre investissement sur
le long terme, mesurée en EUR, a partir d’'un portefeuille géré
activement d’actions cotées, de titres assimilés a des actions et de
produits dérivés.

Stratégie d’investissement Le Compartiment vise a saisir les
opportunités sur les marchés actions européens, en investissant
majoritairement dans des titres faisant partie de I'univers de I'indice
de référence MSCI Europe Total Return Net ('« Indice de
Référence »). Le Gestionnaire Financier prend également en
compte l'allocation en termes de pays et secteur de I'Indice de
Référence. Toutefois, étant donné que le portefeuille est investi
dans un nombre relativement restreint d’actions et que le
Gestionnaire Financier peut prendre, en fonction de ses convictions
d’investissement, des positions fortement surpondérées et sous-
pondérées sur les secteurs et les pays par rapport a la composition
de I'Indice de Référence et également investir dans des titres ne
faisant pas partie des composants de I'Indice de Référence, I'écart
avec I'Indice de Référence peut s’avérer significatif. Le
Compartiment investit essentiellement dans des sociétés
domiciliées ou cotées dans la zone géographique européenne.

Le Compartiment peut investir dans des titres de capital de sociétés

de toute capitalisation boursiére (y compris de sociétés a petite et
microcapitalisation).

Le Compartiment peut investir jusqu'a 10 % de son actif net en parts
d’OPCVM et/ou OPC.

Le Compartiment vise en permanence a surperformer la note ESG
de [l'univers d’investissement tel que défini par [lIndice de
Référence, les notes ESG du Compartiment et de I'Indice de
Référence étant calculées sur la base d’'une moyenne pondérée. La
méthode de notation ESG est décrite au lien suivant:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-
scoring-methodology. Par souci de clarté, il convient de préciser
que I'Indice de Référence est un indice du marché général qui ne
tient pas nécessairement compte dans sa composition ou sa
méthode de calcul des caractéristiques ESG promues par le
Compartiment.

Le taux de couverture de I'analyse ESG du portefeuille atteint au
minimum 90 % de l'actif net du Compartiment.

En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le
Gestionnaire Financier applique obligatoirement en permanence la
Politique d'exclusion sectorielle et la Politique en matiére de
standards ESG d’AXA IM, a I'exception des produits dérivés et des
OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les documents
disponibles sur le site Internet : https://www.axa-im.com/responsible-
investing/sector-investment-quidelines. Les critéres ESG sont pris en
compte lors de la prise de décision du Gestionnaire Financier, mais
ne constituent pas un facteur déterminant.

Produits dérivées et Techniques de gestion efficace de
portefeuille Le Compartiment peut utiliser des produits dérivés a des
fins de gestion efficace de portefeuille et de couverture.

Le Compartiment n'aura pas recours a des contrats d’échange de
performance ou Total Return Swaps (TRS).

L’utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans la section « Informations complémentaires sur les
produits dérivés ».

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment utilise,
dans le cadre de son activité de gestion des investissements au
quotidien, les techniques suivantes (exprimées en % de l'actif net) :

e prét de titres : anticipé, 0-30 % ; maxi, 90 %
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En recourant au prét de titres, le Compartiment cherche a améliorer
le rendement sur une base quotidienne (les actifs prétés générent
un rendement supplémentaire pour le Compartiment).

Les principaux types d’actifs concernés sont les actions.

Le Compartiment n’a recours ni aux opérations d’emprunt de titres, ni
aux accords de mise en pension/prise en pension.

Toutes les techniques de gestion efficace de portefeuille seront
suivies dans le respect des conditions énoncées dans la section
« Informations complémentaires sur la gestion efficace de
portefeuille ».

Processus de gestion Le Gestionnaire Financier utilise une
stratégie qui combine une analyse macroéconomique et une analyse
spécifique des secteurs et des sociétés. Le portefeuille est
relativement concentré et construit sur la base des perspectives des
sociétés plutét que sur celles d’'un pays ou d’un secteur. Le processus
de sélection de titres repose sur une analyse rigoureuse du modéle
économique, de la qualité de I'équipe de direction, des perspectives
de croissance et du profil risque/rendement des sociétés. Pour ce qui
est de l'allocation tactique, une partie du Compartiment est investie
dans des sociétés offrant des opportunités liées a des opérations de
fusions-acquisitions, a un changement de direction, a une scission et
a la cession d'actifs.

Devise de Référence EUR.

Risques

Profil de risque Risque élevé de perte en capital.

Facteurs de risque Le Compartiment est exposé aux risques décrits
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu'aux risques
spécifiques suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque
spécifiques ») :

¢ Investissements dans
I'univers des petites et/ou
microcapitalisations

¢ Investissements dans des
pays ou zones
géographiques spécifiques
e ESG

Risques en matiére de durabilité Etant donné la Stratégie
d’investissement et le profil de risque du Compartiment, I'impact
probable des Risques en matiere de durabilité sur les rendements du
Compartiment devrait étre faible.

Méthode de calcul de [I'exposition globale
I'engagement.

Méthode de

Autres caractéristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant
au moins 5 ans.

Catégorie aux termes du SFDR Produit de I'article 8.

Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg.

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu.

Gestionnaire Financier AXA Investment Managers Paris.
Date de lancement 9 mars 2001.
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Frais ponctuels maximum prélevés lors de votre

N . Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment
investissement

Classe Frais d’entrée Frais de gestion Commission de service appliquée = Commission de distribution
A 5,50 % 1,50 % 0,50 % —
E — 1,50 % 0,50 % 0,75 %
F 2,00 % 0,75 % 0,50 % —
M — = 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,75 % 0,50 % —

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions existant a la date du
présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http://www.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande aupres de la Société de
Gestion.
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Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer une croissance de votre investissement sur
le long terme, mesurée en EUR, et a atteindre un objectif
d’investissement durable, a partir d’'un portefeuille géré activement
d’actions cotées, de titres assimilés et de produits dérivés,
conformément a une approche d’investissement socialement
responsable (ISR).

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniére
active et fait référence a l'indice STOXX Europe Small 200 Total
Return Net (I'« Indice de Référence ») a des fins de comparaison
uniquement. Le Gestionnaire Financier dispose d’'un large pouvoir
discrétionnaire sur la composition du portefeuille du Compartiment et
peut prendre une exposition sur des sociétés qui ne sont pas incluses
dans I'Indice de Référence. Les divergences de portefeuille et de
performance entre le Compartiment et I'Indice de Référence ne sont
soumises a aucune restriction. Par souci de clarté, il convient de
préciser que I'Indice de Référence est un indice du marché général
qui n'est pas aligné avec l'objectif d’investissement durable du
Compartiment, mais est utilis€ comme référence pour son objectif
financier.

Le Compartiment vise a atteindre son objectif en investissant dans
des titres durables qui ont mis en ceuvre de bonnes pratiques en
matiére de gestion de leur impact environnemental, social et de
gouvernance (ESG), grdce a une approche « sélective »
d’investissement socialement responsable qui tient compte de
critéres non financiers. Elle consiste a sélectionner les meilleurs
émetteurs dans I'univers d’investissement potentiel en fonction de
leurs notations extra-financiéres, en mettant I'accent sur le pilier de
gouvernance (« notes G »). L’approche sélective « Best-in-
Universe », qui est appliquée obligatoirement en permanence,
consiste a réduire d’au moins 20 % l'univers d’investissement, tel
que défini par I'lndice de Référence, en excluant des émetteurs en
fonction de leurs notes G, le cas échéant, a I'exception des
obligations et autres titres de créance émis par des émetteurs
publics, des liquidités détenues a titre accessoire et des Actifs
Solidaires.

A titre d'illustration exclusivement, les criteres ESG peuvent étre
'empreinte carbone et/ou [intensité hydrique pour [I'aspect
environnemental, la santé, la sécurité et/ou la gestion des
ressources humaines et I'égalité des sexes pour 'aspect social, la
politique de rémunération et/ou I'éthique globale pour I'aspect relatif
a la gouvernance.

Le périmétre des titres éligibles est revu tous les six mois au
minimum, tel que décrit dans le code de transparence du
Compartiment disponible sur https://www.axa-im.com/fund-centre.
En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le
Gestionnaire Financier applique obligatoirement en permanence la
Politique d’exclusion sectorielle et la Politique en matiére de
standards ESG d’AXA M, a I'exception des produits dérivés et des
OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les documents
disponibles sur le site Internet : https://www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-quidelines.

Le taux de couverture de I'analyse ESG du portefeuille atteint au
minimum 90 % de l'actif net du Compartiment, a I'exception des
obligations et autres titres de créance émis par des émetteurs
publics, des liquidités détenues a titre accessoire et des Actifs
Solidaires. La méthode de notation ESG est décrite au lien suivant :
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-
scoring-methodology.

Les données ESG utilisées dans le cadre du processus
d’investissement reposent sur des méthodes ESG s’appuyant en
partie sur des données de tiers, et qui sont dans certains cas
développées en interne. Elles sont subjectives et peuvent changer
dans le temps. Malgré plusieurs initiatives, I'absence
d’harmonisation des définitions peut rendre les crittres ESG
hétérogenes. Ainsi, les différentes stratégies d'investissement
employant les critéres ESG et le reporting ESG sont difficiles a
comparer entre elles. Les stratégies intégrant des criteres ESG et
celles qui incluent des criteres de développement durable peuvent
employer des données ESG qui semblent similaires, mais qui
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doivent étre distinguées, car leur méthode de calcul est susceptible
d’étre différente.

Le Compartiment investit essentiellement dans des actions de
sociétés de petites et moyennes capitalisations domiciliées en Europe
tout en assurant une diversification sectorielle.

Le Compartiment investit en permanence au moins deux tiers de son
actif net dans des petites capitalisations cotées sur les marchés
européens.

Le Compartiment peut investir au maximum 25 % de son actif net
dans des instruments du marché monétaire et jusqu’a 10 % de son
actif net en obligations, y compris en obligations convertibles.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des
OPCVM et/ou OPC.

Produits dérivés et Techniques de gestion efficace de
portefeuille Le Compartiment peut utiliser des produits dérivés a des
fins de gestion efficace de portefeuille.

Le Compartiment n'aura pas recours a des contrats d’échange de
performance ou Total Return Swaps (TRS).

L’utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans la section « Informations complémentaires sur les
produits dérivés ».

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment utilise,
dans le cadre de son activité de gestion des investissements au
quotidien, les techniques suivantes (exprimées en % de I'actif net) :

o prét de titres : anticipé, 0-20 % ; maxi, 90 %
En recourant au prét de titres, le Compartiment cherche a améliorer

le rendement sur une base quotidienne (les actifs prétés générent
un rendement supplémentaire pour le Compartiment).

Les principaux types d’actifs concernés sont les obligations et les
actions.

Le Compartiment n’a recours ni aux opérations d’emprunt de titres, ni
aux accords de mise en pension/prise en pension.

Toutes les techniques de gestion efficace de portefeuille seront
suivies dans le respect des conditions énoncées dans la section
« Informations complémentaires sur la gestion efficace de
portefeuille ».

Processus de gestion Le Gestionnaire Financier sélectionne les
investissements en suivant une approche en deux étapes: 1/ en
définissant l'univers éligible aprés avoir appliqué un premier filtre
d’exclusion, tel que décrit dans la Politique d’exclusion sectorielle et
la Politique en matiere de Standards ESG d’AXA IM, suivi d’'un
second filtre de sélection des « Best-in-Universe », congu pour
éliminer les émetteurs les moins bons de I'univers d’investissement
en fonction de leur notation extra-financiére calculée a partir de la
méthode de notation ESG d’AXA IM ; 2/ en utilisant une stratégie qui
combine une analyse macroéconomique et une analyse spécifique
des secteurs et des sociétés qui repose sur une analyse rigoureuse
du modéle économique, de la qualité de I'équipe de direction, des
perspectives de croissance et du profil risque/rendement des
sociétés.

Devise de Référence EUR.

Risques

Profil de risque Risque élevé de perte en capital.

Facteurs de risque Le Compartiment est exposé aux risques décrits
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu'aux risques
spécifiqgues suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque
spécifiques ») :
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¢ Investissements dans ¢ Investissements dans des
l'univers des petites et/ou pays ou zones
microcapitalisations géographiques spécifiques

e ESG

Risques en matiére de durabilit¢ Etant donné la Stratégie
d’investissement et le profil de risque du Compartiment, I'impact
probable des Risques en matiere de durabilité sur les rendements du
Compartiment devrait étre faible.

Méthode de calcul de Iexposition globale
'engagement.

Méthode de

Autres caractéristiques

Frais ponctuels maximum prélevés lors de
votre investissement

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant
au moins 5 ans.

Catégorie aux termes du SFDR Produit de I'article 9.
Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg.

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu.

Gestionnaire Financier AXA Investment Managers Paris.
Date de lancement 9 mars 2001.

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment

Commission de service Commission de

Classe Frais d’entrée Frais de gestion L P cDsc*
appliquée distribution
A 5,50 % 1,75 % 0,50 % — —
BL** — 1,75 % 0,50 % 1,00 %*** 3,00 %****
E — 1,75 % 0,50 % 0,50 % —
F 2,00 % 0,90 % 0,50 % — —
| — 0,70 % 0,50 % = =
M — — 0,50 % — —
U 5,50 % 0,875 % 0,50 % 0,875 % =
ZF 2,00 % 0,90 % 0,50 % — —

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions
existant a la date du présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http://www.axa-im.com ou obtenue gratuitement

sur demande aupres de la Société de Gestion.

* Commission de vente différée conditionnelle — Voir « Notes sur les Frais des Compartiments » pour en savoir plus.

** Cette Classe d’Actions sera disponible a la souscription le 1¢" janvier 2022 ou & la date de la premiére souscription suivante pour ces Classes d’Actions, & un prix initial de

100 USD ou 100 EUR, selon la Devise de Référence.

*kk

**** Diminue chaque année, pour atteindre 0,00 % trois ans aprés l'investissement.
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Payable mensuellement a terme échu sur la base de la Valeur Liquidative moyenne de la Classes d’Actions « BL ».
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Framlington Europe MicroCap

Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer une croissance de votre investissement sur
le long terme, mesurée en EUR, a partir d’'un portefeuille géré
activement d’actions cotées, de titres assimilés a des actions et de
produits dérivés.

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniére
active et fait référence a I'indice MSCI Europe MicroCap Total Return
Net ('« Indice de Référence ») a des fins aussi bien de comparaison
que de calcul des commissions de performance des classes d’actions
par rapport a I'Indice de Référence. Le Gestionnaire Financier
dispose d’un large pouvoir discrétionnaire sur la composition du
portefeuille du Compartiment et peut prendre une exposition sur des
sociétés, pays ou secteurs qui ne sont pas inclus dans I'Indice de
Référence. Les divergences de portefeuille et de performance entre
le Compartiment et I'Indice de Référence ne sont soumises a aucune
restriction.

Tout en assurant une diversification sectorielle, le Compartiment
investit essentiellement dans des actions de sociétés a petite et micro
capitalisation, ces derniéres étant des entreprises domiciliées ou
cotées en Europe dont la capitalisation boursiére est inférieure a
1 milliard EUR.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net en parts
d’OPCVM et/ou OPC.

Le Compartiment applique obligatoirement en permanence la
Politique d’exclusion sectorielle d’AXA IM, tel que décrit dans le
document disponible sur le site Internet suivant : https://www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines, a
I'exception des produits dérivés et des OPC sous-jacents éligibles.

Produits dérivées et Techniques de gestion efficace de
portefeuille Le Compartiment peut utiliser des produits dérivés a des
fins de gestion efficace de portefeuille.

Le Compartiment n'aura pas recours a des contrats d’échange de
performance ou Total Return Swaps (TRS).

L'utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans la section « Informations complémentaires sur les
produits dérivés ».

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment utilise,
dans le cadre de son activité de gestion des investissements au
quotidien, les techniques suivantes (exprimées en % de 'actif net) :

e prétde titres : anticipé, 0-10 % ; maxi, 90 %

En recourant au prét de titres, le Compartiment cherche a améliorer
le rendement sur une base quotidienne (les actifs prétés générent
un rendement supplémentaire pour le Compartiment).

Les principaux types d’actifs concernés sont les actions.

Le Compartiment n’a recours ni aux opérations d’emprunt de titres, ni
aux accords de mise en pension/prise en pension.

Toutes les techniques de gestion efficace de portefeuille seront
suivies dans le respect des conditions énoncées dans la section

« Informations complémentaires sur
portefeuille ».

Processus de gestion Le Gestionnaire Financier utilise une
stratégie qui combine une analyse macroéconomique et une analyse
spécifique des secteurs et des sociétés. Le processus de sélection de
titres repose sur une analyse rigoureuse du modéle économique, de
la qualité de I'équipe de direction, des perspectives de croissance et
du profil risque/rendement des sociétés.

Devise de Référence EUR.
Risques
Profil de risque Risque élevé de perte en capital.

Facteurs de risque Le Compartiment est exposé aux risques décrits
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu'aux risques
spécifiques suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque
spécifiques ») :

la gestion efficace de

¢ Investissements dans ¢ Investissements dans des
I'univers des petites et/ou pays ou zones
microcapitalisations géographiques spécifiques

Risques en matiére de durabilité Etant donné la Stratégie
d’investissement et le profil de risque du Compartiment, I'impact
probable des Risques en matiere de durabilité sur les rendements du
Compartiment devrait &tre moyen.

Méthode de calcul de I'exposition globale
'engagement.

Méthode de

Autres caractéristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant
au moins 5 ans.

Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg.

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu.

Gestionnaire Financier AXA Investment Managers Paris.

Indice de Référence utilisé pour le calcul de la commission de
performance MSCI Europe Microcap libellé en USD pour les
Classes d’Actions libellées en USD ; MSCI Europe Microcap libellé
en USD converti dans la devise de la Classe d’Actions pour les
Classes d’Actions non libellées en USD.

La commission de performance est basée uniquement sur la
surperformance par rapport a l'indice de référence en utilisant le
modele ‘indice de référence’.

Date de lancement 7 mars 2005.

Frais ponctuels maximum prélevés lors

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le
Compartiment

Frais prélevés sur le Compartiment a des
conditions spécifiques

de votre investissement

s . Frais de Commission de service Commission de .
Classe Frais d’entrée ! [ P Commission de performance
gestion appliquée distribution
A 5,50 % 2,40 % 0,50 % — 20 %
F 2,00 % 1,20 % 0,50 % — 20 %
M — — 0,50 % — 20 %

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du demier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions existant a la date du
présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http://www.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande aupres de la Société de
Gestion.
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Framlington Europe ex-UK MicroCap

Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer une croissance de votre investissement sur
le long terme, mesurée en EUR, a partir d’'un portefeuille géré
activement d’actions cotées, de titres assimilés a des actions et de
produits dérivés.

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniére
active et fait référence a 'indice MSCI Europe ex UK MicroCap Total
Return Net ('« Indice de Référence ») a des fins aussi bien de
comparaison que de calcul des commissions de performance des
classes d’actions par rapport a I'lndice de Référence. Le Gestionnaire
Financier dispose d’un large pouvoir discrétionnaire sur la
composition du portefeuille du Compartiment et peut prendre une
exposition sur des sociétés, pays ou secteurs qui ne sont pas inclus
dans l'Indice de Référence. Les divergences de portefeuille et de
performance entre le Compartiment et I'Indice de Référence ne sont
soumises a aucune restriction.

Tout en assurant une diversification sectorielle, le Compartiment
investit dans des actions de sociétés a petite et micro capitalisation,
ces derniéres étant des entreprises domiciliées ou cotées en Europe
dont la capitalisation boursiére est inférieure a 1 milliard EUR.

Le Compartiment investit a tout moment au moins 75 % de son actif
net dans des titres et droits éligibles au PEA et au PEA-PME émis par
des sociétés enregistrées dans 'EEE.

Le Compartiment peut, a titre accessoire, investir dans des actions de
sociétés domiciliées ou cotées au Royaume-Uni.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net en parts
d’OPCVM et/ou OPC.

Le Compartiment applique obligatoirement en permanence la
Politique d’exclusion sectorielle d’AXA IM, tel que décrit dans le
document disponible sur le site Internet suivant: https:/www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines, a
I'exception des produits dérivés et des OPC sous-jacents éligibles.

Produits dérivées et Techniques de gestion efficace de
portefeuille Le Compartiment peut utiliser des produits dérivés a des
fins de gestion efficace de portefeuille.

Le Compartiment n'aura pas recours a des contrats d’échange de
performance ou Total Return Swaps (TRS).

L'utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans la section « Informations complémentaires sur les
produits dérivés ».

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment utilise,
dans le cadre de son activité de gestion des investissements au
quotidien, les techniques suivantes (exprimées en % de l'actif net) :

e prétde titres : anticipé, 0-10 % ; maxi, 90 %
En recourant au prét de titres, le Compartiment cherche a améliorer

le rendement sur une base quotidienne (les actifs prétés générent
un rendement supplémentaire pour le Compartiment).

Les principaux types d’actifs concernés sont les actions.

Le Compartiment n’a recours ni aux opérations d’emprunt de titres, ni
aux accords de mise en pension/prise en pension.

Frais ponctuels maximum prélevés
lors de votre investissement

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment

Toutes les techniques de gestion efficace de portefeuille seront
suivies dans le respect des conditions énoncées dans la section
« Informations complémentaires sur la gestion efficace de
portefeuille ».

Processus de gestion Le Gestionnaire Financier utilise une
stratégie qui combine une analyse macroéconomique et une analyse
spécifique des secteurs et des sociétés. Le processus de sélection de
titres repose sur une analyse rigoureuse du modéle économique, de
la qualité de I'équipe de direction, des perspectives de croissance et
du profil risque/rendement des sociétés.

Devise de Référence EUR.

Risques

Profil de risque Risque élevé de perte en capital.

Facteurs de risque Le Compartiment est exposé aux risques décrits
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu'aux risques
spécifiques suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque
spécifiques ») :

¢ Investissements dans l'univers des petites et/ou
microcapitalisations

Risques en matiére de durabilité Etant donné la Stratégie
d’investissement et le profil de risque du Compartiment, I'impact
probable des Risques en matiére de durabilité sur les rendements du
Compartiment devrait étre moyen.

Méthode de calcul de I'exposition globale
'engagement.

Méthode de

Autres caractéristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant
au moins 5 ans.

Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg.

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu.

Gestionnaire Financier AXA Investment Managers Paris.

Indice de Référence utilisé pour le calcul de la commission de
performance MSCI Europe ex UK Micro Cap libellé en USD pour les
Classes d’Actions libellées en USD ; MSCI Europe ex UK Micro Cap
libellé en USD converti dans la devise de la Classe d’Actions pour les
Classes d’Actions non libellées en USD.

La commission de performance est basée uniquement sur la
surperformance par rapport a l'indice de référence en utilisant le
modeéle ‘indice de référence’.

Autre Eligible au PEA et au PEA-PME.
Date de lancement 11 mars 2019.

Frais prélevés sur le Compartiment

Commission de

a des conditions spécifiques
Commission de

Classe Frais d’entrée Frais de gestion . A P Commission de performance
service appliquée distribution
A 5,50 % 2,40 % 0,50 % — 20 %
AX 5,50 % 1,50 % 0,50 % — 20 %
F 2,00 % 1,20 % 0,50 % — 20 %

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions existant a la date du
présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http:/www.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande auprés de la Société de
Gestion.
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Framlington American Growth

Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer une croissance de votre investissement sur
le long terme, mesurée en USD, a partir d’'un portefeuille géré
activement d’actions cotées, de titres assimilés a des actions et de
produits dérivés.

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniére
active afin de saisir les opportunités sur le marché actions d’Amérique
du Nord, en investissant au moins le tiers de son actif net dans des
actions de sociétés faisant partie de I'univers de l'indice de référence
S&P 500 Total Return Net (I'« Indice de Référence »). Dans le cadre
du processus d’investissement, le Gestionnaire Financier dispose
d’un large pouvoir discrétionnaire sur la composition du portefeuille
du Compartiment et peut prendre, en fonction de ses convictions
d’investissement, des positions fortement surpondérées et sous-
pondérées sur les secteurs ou les sociétés par rapport a la
composition de I'lndice de Référence et/ou prendre une exposition sur
des sociétés, pays ou secteurs qui ne sont pas inclus dans I'lndice de
Référence, bien que les composants de I'Indice de Référence soient
généralement représentatifs du portefeuille du Compartiment. Ainsi,
I'écart avec I'lndice de Référence peut s’avérer significatif.

Le Compartiment investit dans des actions de sociétés américaines
(y compris de sociétés basées aux Etats-Unis, au Canada et au
Mexique) de toutes capitalisations, dont le Gestionnaire Financier
considére que la rentabilité et les perspectives de croissance sont
supérieures a la moyenne.

Le Compartiment investit en permanence au moins les deux tiers de
son actif net en actions et titres assimilés a des actions de sociétés
domiciliées ou exergant une part prépondérante de leur activité en
Ameérique.

Le Compartiment peut investir jusqu’a un tiers de son actif net dans
des instruments du marché monétaire et jusqu’a 10 % de son actif net
en obligations, y compris en obligations convertibles et titres de
créance souverains de qualité Sub-Investment Grade et/ou non notés
émis ou garantis par un méme pays.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des
OPCVM et/ou OPC.

Dans le cadre du processus de sélection de titres, le Gestionnaire
Financier applique obligatoirement en permanence la Politique
d’exclusion sectorielle et la Politique en matiere de standards ESG
d’AXA IM, a I'exception des produits dérivés et des OPC sous-
jacents éligibles, tel que décrit dans les documents disponibles sur
le site Internet : https://www.axa-im.com/responsible-
investing/sector-investment-quidelines.

Produits dérivées et Techniques de gestion efficace de
portefeuille Le Compartiment peut utiliser des produits dérivés a des
fins de gestion efficace de portefeuille et de couverture.

Le Compartiment n'aura pas recours a des contrats d’échange de
performance ou Total Return Swaps (TRS).

L'utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans la section « Informations complémentaires sur les
produits dérivés ».

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment utilise,
dans le cadre de son activité de gestion des investissements au
quotidien, les techniques suivantes (exprimées en % de I'actif net) :

e prét de titres : anticipé, 0-20 % ; maxi, 90 %
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En recourant au prét de titres, le Compartiment cherche a améliorer
le rendement sur une base quotidienne (les actifs prétés générent
un rendement supplémentaire pour le Compartiment).

Les principaux types d’actifs concernés sont les obligations et les
actions.

Le Compartiment n’a recours ni aux opérations d’emprunt de titres, ni
aux accords de mise en pension/prise en pension.

Toutes les techniques de gestion efficace de portefeuille seront
suivies dans le respect des conditions énoncées dans la section
« Informations complémentaires sur la gestion efficace de
portefeuille ».

Processus de gestion Le Gestionnaire Financier utilise une
stratégie qui combine une analyse macroéconomique et une analyse
spécifique des secteurs et des sociétés. Le processus de sélection de
titres repose sur une analyse rigoureuse du modéle économique, de
la qualité de I'équipe de direction, de la rentabilité, des perspectives
de croissance et du profil risque/rendement des sociétés.

Devise de Référence USD.

Risques

Profil de risque Risque élevé de perte en capital.

Facteurs de risque Le Compartiment est exposé aux risques décrits
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu'aux risques
spécifiques suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque
spécifiques ») :

¢ Investissements dans ¢ Investissements dans des
'univers des petites et/ou pays ou zones
microcapitalisations géographiques spécifiques

e ESG

Risques en matiére de durabilité Etant donné la Stratégie
d’investissement et le profil de risque du Compartiment, I'impact
probable des Risques en matiere de durabilité sur les rendements du
Compartiment devrait étre moyen.

Méthode de calcul de [Iexposition globale
'engagement.

Méthode de

Autres caractéristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant
au moins 5 ans.

Catégorie aux termes du SFDR Produit de I'article 8.

Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg et aux Etats-
Unis d’Amérique.

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu.

Gestionnaire Financier AXA Investment Managers UK Limited
(London).

Date de lancement 1°" octobre 2009.

AXA World Funds



Framlington American Growth — Suite

Frais ponctuels maximum prélevés lors de votre

. q Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment
investissement

Classe Frais d’entrée Frais de gestion Commission de service appliquée = Commission de distribution
A 5,50 % 1,70 % 0,50 % —
E — 1,70 % 0,50 % 0,75 %
F 2,00 % 0,85 % 0,50 % —
| — 0,70 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,85 % 0,50 % —

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions existant a la date du
présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http:/www.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande auprés de la Société de
Gestion.
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Framlington Emerging Markets

Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer une croissance de votre investissement sur
le long terme, mesurée en USD, a partir d’'un portefeuille géré
activement d’actions cotées, de titres assimilés a des actions et de
produits dérivés.

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniére
active afin de saisir les opportunités qu’offrent les actions des
marchés émergents du monde entier, en investissant principalement
dans des actions de sociétés faisant partie de I'univers de l'indice de
référence MSCI Emerging Markets Total Return Net (I'« Indice de
Référence »). Dans le cadre du processus d’investissement, le
Gestionnaire Financier dispose d’'un large pouvoir discrétionnaire sur
la composition du portefeuille du Compartiment et peut prendre, en
fonction de ses convictions d'investissement, des positions fortement
surpondérées et sous-pondérées sur les pays, les secteurs ou les
sociétés par rapport a la composition de 'lndice de Référence et/ou
prendre une exposition sur des sociétés, pays ou secteurs qui ne sont
pas inclus dans l'Indice de Référence, bien que les composants de
Indice de Référence soient généralement représentatifs du
portefeuille du Compartiment. Ainsi, I'écart avec I'Indice de Référence
peut s’avérer significatif.

Le Compartiment investit dans des actions de sociétés des marchés
émergents.

Le Compartiment investit au moins deux tiers de son actif net dans
des actions et titres assimilés a des actions de sociétés domiciliées
ou exergant une part prépondérante de leur activité dans des pays
émergents. Les pays émergents sont généralement des pays dont le
revenu est considéré comme moyen ou faible par la Banque mondiale
ou qui sont compris dans un indice de marchés émergents reconnu.
Dans les pays en développement, le Gestionnaire Financier choisit
d’investir dans des sociétés qu’il considére comme présentant une
rentabilité, une qualité de I'équipe de direction et une croissance
supérieures a la moyenne. Le Compartiment peut investir dans des
titres de capital de sociétés de toute capitalisation boursiére (y
compris de sociétés a petite et microcapitalisation).

Le Compartiment peut investir jusqu’a un tiers de son actif net dans
des instruments du marché monétaire, jusqu’a 10 % dans des Actions
A cotées par l'intermédiaire du programme Hong Kong Stock Connect
et jusqu’'a 10 % en obligations, y compris en obligations convertibles
et titres de créance souverains de qualité Sub-Investment Grade
et/ou non notés émis ou garantis par un méme pays (le gouvernement
et toute autorité publique ou locale de ce pays).

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des
OPCVM et/ou OPC.

Le Compartiment vise en permanence a surperformer la note ESG
de [l'univers d’investissement tel que défini par [lIndice de
Référence, les notes ESG du Compartiment et de I'Indice de
Référence étant calculées sur la base d’'une moyenne pondérée. La
méthode de notation ESG est décrite au lien suivant:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-
scoring-methodology. Par souci de clarté, il convient de préciser
que I'Indice de Référence est un indice du marché général qui ne
tient pas nécessairement compte dans sa composition ou sa
méthode de calcul des caractéristiques ESG promues par le
Compartiment.

Le taux de couverture de I'analyse ESG du portefeuille atteint au
minimum 75 % de l'actif net du Compartiment.

En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le
Gestionnaire Financier applique obligatoirement en permanence la
Politique d’'exclusion sectorielle et la Politique en matiere de
standards ESG d’AXA IM, a I'exception des produits dérivés et des
OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les documents
disponibles sur le site Internet : https://www.axa-im.com/responsible-
investing/sector-investment-quidelines. Les critéres ESG sont pris en
compte lors de la prise de décision du Gestionnaire Financier, mais
ne constituent pas un facteur déterminant.
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Produits dérivés et Techniques de gestion efficace de
portefeuille Le Compartiment peut utiliser des produits dérivés a des
fins de gestion efficace de portefeuille et de couverture.

Le Compartiment n'aura pas recours a des contrats d’échange de
performance ou Total Return Swaps (TRS).

L’utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans la section « Informations complémentaires sur les
produits dérivés ».

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment utilise,
dans le cadre de son activité de gestion des investissements au
quotidien, les techniques suivantes (exprimées en % de I'actif net) :

o prét de titres : anticipé, 0-20 % ; maxi, 90 %
En recourant au prét de titres, le Compartiment cherche a améliorer

le rendement sur une base quotidienne (les actifs prétés générent
un rendement supplémentaire pour le Compartiment).

Les principaux types d’actifs concernés sont les obligations et les
actions.

Le Compartiment n’a recours ni aux opérations d’emprunt de titres, ni
aux accords de mise en pension/prise en pension.

Toutes les techniques de gestion efficace de portefeuille seront
suivies dans le respect des conditions énoncées dans la section
« Informations complémentaires sur la gestion efficace de
portefeuille ».

Processus de gestion Le Gestionnaire Financier utilise une
stratégie qui combine une analyse macroéconomique et une analyse
spécifique des secteurs et des sociétés. Le processus de sélection de
titres repose sur une analyse rigoureuse du modéle économique, de
la qualité de I'équipe de direction, des perspectives de croissance et
du profil risque/rendement des sociétés.

Devise de Référence USD.

Risques

Profil de risque Risque élevé de perte en capital.

Facteurs de risque Le Compartiment est exposé aux risques décrits
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu'aux risques
spécifiqgues suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque
spécifiques ») :

e Marchés émergents ¢ Investissements dans
e ESG I‘qnivers Qeg pe_tites et/ou
microcapitalisations

Risques en matiére de durabilité Etant donné la Stratégie
d’investissement et le profil de risque du Compartiment, I'impact
probable des Risques en matiere de durabilité sur les rendements du
Compartiment devrait étre moyen.

Méthode de calcul de [I'exposition globale
'engagement.

Méthode de

Autres caractéristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant
au moins 5 ans.

Catégorie aux termes du SFDR Produit de I'article 8.

Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg et a Hong
Kong.

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
ordres sont traités sur la base de Cours Super Inconnu.
Gestionnaire Financier AXA Investment Managers Asia Ltd (Hong
Kong SAR).

Date de lancement 27 novembre 2007.
AXA World Funds
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Frais ponctuels maximum prélevés lors de

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment

votre investissement
Commission de service

Classe Frais d’entrée Frais de gestion . Commission de distribution cDsc*
appliquée
A 5,50 % 1,70 % 0,50 % — —
BL* — 1,70 % 0,50 % 1,00 %** 3,00 %****
E — 1,70 % 0,50 % 0,75 % —
F 2,00 % 0,85 % 0,50 % — —
| = 0,70 % 0,50 % = —
M — — 0,50 % — —
ZF 2,00 % 0,85 % 0,50 % = —

Se référer ala section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions
existant a la date du présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http:/www.axa-im.com ou obtenue gratuitement
sur demande auprés de la Société de Gestion.

* Commission de vente différée conditionnelle — Voir « Notes sur les Frais des Compartiments » pour en savoir plus.

** Cette Classe d’Actions sera disponible a la souscription le 1°" janvier 2022 ou & la date de la premiére souscription suivante pour ces Classes d’Actions, & un prix initial de
100 USD ou 100 EUR, selon la Devise de Référence.

*kk

Payable mensuellement a terme échu sur la base de la Valeur Liquidative moyenne de la Classes d’Actions « BL ».
**** Diminue chaque année, pour atteindre 0,00 % trois ans aprés l'investissement.

Prospectus  Page 37 sur 248 AXA World Funds



AXA World Funds —

Framlington Evolving Trends

Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer une croissance de votre investissement sur
le long terme, mesurée en USD, et a atteindre un objectif
d’investissement durable, a partir d’'un portefeuille géré activement
d’actions cotées, de titres assimilés et de produits dérivés,
conformément a une approche d’investissement socialement
responsable (ISR).

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniére
active afin de saisir les opportunités sur les marchés actions du
monde entier, en investissant principalement dans des actions de
sociétés faisant partie de l'univers de l'indice de référence MSCI AC
World Total Return Net ('« Indice de Référence »). Dans le cadre du
processus d'investissement, le Gestionnaire Financier dispose d’'un
large pouvoir discrétionnaire sur la composition du portefeuille du
Compartiment et peut prendre, en fonction de ses convictions
d’investissement, des positions fortement surpondérées et sous-
pondérées sur les pays, les secteurs ou les sociétés par rapport a la
composition de I'lndice de Référence et/ou prendre une exposition sur
des sociétés, pays ou secteurs qui ne sont pas inclus dans I'Indice de
Référence, bien que les composants de I'Indice de Référence soient
généralement représentatifs du portefeuille du Compartiment. Ainsi,
I'écart avec I'Indice de Référence peut s’avérer significatif. Par souci
de clarté, il convient de préciser que I'lndice de Référence est un
indice du marché général qui n'est pas aligné avec l'objectif
d’investissement durable du Compartiment, mais est utilisé comme
référence pour son objectif financier.

Le Compartiment vise a atteindre son objectif en investissant dans
des titres durables qui ont mis en ceuvre de bonnes pratiques en
matiére de gestion de leur impact environnemental, social et de
gouvernance (ESG), grdce a une approche « sélective »
d’investissement socialement responsable qui tient compte de
critéres non financiers. Elle consiste a sélectionner les meilleurs
émetteurs dans I'univers d’investissement potentiel en fonction de
leurs notations extra-financieres, en mettant I'accent sur le pilier
environnemental (« notes E »). L’approche sélective « Best-in-
Universe », qui est appliquée obligatoirement en permanence,
consiste a réduire d’au moins 20 % l'univers d’investissement, tel
que défini par I'Indice de Référence, en excluant des émetteurs en
fonction de leurs notes E, le cas échéant, a I'exception des
obligations et autres titres de créance émis par des émetteurs
publics, des liquidités détenues a titre accessoire et des Actifs
Solidaires.

A titre d'illustration exclusivement, les criteres ESG peuvent étre
'empreinte carbone et/ou Tlintensité hydrique pour [I'aspect
environnemental, la santé, la sécurité et/ou la gestion des
ressources humaines et I'égalité des sexes pour I'aspect social, la
politique de rémunération et/ou I'éthique globale pour I'aspect relatif
a la gouvernance.

Le périmétre des titres éligibles est revu tous les six mois au
minimum, tel que décrit dans le code de transparence du
Compartiment disponible sur https://www.axa-im.com/fund-centre.
Dans le cadre du processus de sélection de titres, le Gestionnaire
Financier applique obligatoirement en permanence la Politique
d’exclusion sectorielle et la Politique en matiere de standards ESG
d’AXA IM, a I'exception des produits dérivés et des OPC sous-
jacents éligibles, tel que décrit dans les documents disponibles sur
le site Internet : https://www.axa-im.com/responsible-
investing/sector-investment-guidelines.

Le taux de couverture de I'analyse ESG du portefeuille atteint au
minimum 90 % de l'actif net du Compartiment, a I'exception des
obligations et autres titres de créance émis par des émetteurs
publics, des liquidités détenues a titre accessoire et des Actifs
Solidaires. La méthode de notation ESG est décrite au lien suivant :
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-
scoring-methodology.

Les données ESG utilisées dans le cadre du processus
d’investissement reposent sur des méthodes ESG s’appuyant en
partie sur des données de tiers, et qui sont dans certains cas
développées en interne. Elles sont subjectives et peuvent changer
dans le temps. Malgré plusieurs initiatives, I'absence
d’harmonisation des définitions peut rendre les crittres ESG
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hétérogenes. Ainsi, les différentes stratégies d'investissement
employant les criteres ESG et le reporting ESG sont difficiles a
comparer entre elles. Les stratégies intégrant des critéres ESG et
celles qui incluent des criteres de développement durable peuvent
employer des données ESG qui semblent similaires, mais qui
doivent étre distinguées, car leur méthode de calcul est susceptible
d’étre différente.

Le Compartiment investit essentiellement dans des actions de
sociétés du monde entier.

Le Compartiment investit essentiellement dans des actions et des
titres assimilés a des actions, sans contrainte géographique, de
capitalisation, de marché ou de secteur. Le Compartiment peut
investir jusqu'a 10 % de ses actifs en titres convertibles et jusqu’'a
10 % en Actions A cotées par I'intermédiaire du programme Shanghai
Hong Kong Stock Connect.

La trésorerie du Compartiment est placée dans un objectif de liquidité,
de sécurité et de performance. Le Compartiment peut investir dans
des instruments du marché monétaire, des OPCVM monétaires et
des dépéts.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des
OPCVM et/ou OPC.

Produits dérivés et Techniques de gestion efficace de
portefeuille Le Compartiment peut utiliser des produits dérivés a des
fins de gestion efficace de portefeuille.

Le Compartiment n'aura pas recours a des contrats d’échange de
performance ou Total Return Swaps (TRS).

L’utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans la section « Informations complémentaires sur les
produits dérivés ».

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment utilise,
dans le cadre de son activité de gestion des investissements au
quotidien, les techniques suivantes (exprimées en % de 'actif net) :

. prét de titres : anticipé, 0-20 % ; maxi, 90 %

En recourant au prét de titres, le Compartiment cherche a améliorer
le rendement sur une base quotidienne (les actifs prétés générent
un rendement supplémentaire pour le Compartiment).

Les principaux types d’actifs concernés sont les actions.

Le Compartiment n’a recours ni aux opérations d’'emprunt de titres, ni
aux accords de mise en pension/prise en pension.

Toutes les techniques de gestion efficace de portefeuille seront
suivies dans le respect des conditions énoncées dans la section
« Informations complémentaires sur la gestion efficace de
portefeuille ».

Processus de gestion Le Gestionnaire Financier sélectionne les
investissements en suivant une approche en deux étapes: 1/ en
définissant l'univers éligible aprés avoir appliqué un premier filtre
d’exclusion, tel que décrit dans la Politique d’exclusion sectorielle et
la Politique en matiére de Standards ESG d’AXA IM, congu pour
éliminer les émetteurs les moins bons de l'univers d’investissement
en fonction de leur notation extra-financiére calculée a partir de la
méthode de notation ESG d’AXA IM, suivi d'un second filtre de
sélection « Best-in-Universe » ; 2/ en utilisant une stratégie qui
combine une analyse macroéconomique et une analyse spécifique
des secteurs et des sociétés qui repose sur une analyse rigoureuse
du modéle économique, de la qualité de I'équipe de direction, des
perspectives de croissance et du profil risque/rendement des
sociétés, réalisée par des analystes sectoriels.

Devise de Référence USD.

Risques

Profil de risque Risque élevé de perte en capital.
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Framlington Evolving Trends — Suite

Facteurs de risque Le Compartiment est exposé aux risques décrits
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu’'aux risques
spécifiques suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque
spécifiques ») :

e Marchés émergents ¢ Investissement mondial

¢ Investissements dans e ESG
l'univers des petites et/ou
microcapitalisations

Risques en matiére de durabilit¢ Etant donné la Stratégie
d’investissement et le profil de risque du Compartiment, I'impact
probable des Risques en matiére de durabilité sur les rendements du
Compartiment devrait étre faible.

Méthode de calcul de [Iexposition globale Méthode de
I'engagement.

Frais ponctuels maximum prélevés lors de votre
investissement

Autres caractéristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant
au moins 5 ans.

Catégorie aux termes du SFDR Produit de I'article 9.

Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg, au Japon et
aux Etats-Unis d’Amérique.

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu.

Gestionnaire Financier AXA Investment Managers UK Limited
(London).

Date de lancement 1¢" juillet 2010.

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment

Classe Frais d’entrée Frais de gestion Commission de service appliquée = Commission de distribution
A 5,50 % 1,50 % 0,50 % —
E = 1,50 % 0,50 % 0,50 %
F 2,00 % 0,75 % 0,50 % —
G = 0,60 % 0,50 % =
I — 0,60 % 0,50 % —
M — = 0,50 % —
u 5,50 % 0,75 % 0,50 % 0,75 %
ZF 2,00 % 0,75 % 0,50 % =

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions existant a la date du
présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http://www.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande aupres de la Société de

Gestion.

Prospectus  Page 39 sur 248

AXA World Funds



AXA World Funds —

Framlington All China Evolving Trends

Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer une croissance de votre investissement sur
le long terme, mesurée en USD, a partir d'un portefeuille géré
activement d’actions cotées et de titres assimilés.

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniére
active et vise a atteindre son objectif d'investissement en investissant
principalement dans des actions de sociétés domiciliées ou exergant
I'essentiel de leur activité en Chine, cotées dans le monde entier et
faisant partie de l'univers de l'indice de référence MSCI China All
share NR (I'« Indice de Référence »). Dans le cadre du processus
d’investissement, le Gestionnaire Financier dispose d’un large pouvoir
discrétionnaire sur la composition du portefeuille du Compartiment et
peut prendre, en fonction de ses convictions d’investissement, des
positions fortement surpondérées et sous-pondérées sur les secteurs
ou les sociétés par rapport a la composition de I'Indice de Référence
et/ou prendre une exposition sur des sociétés, pays ou secteurs qui
ne sont pas inclus dans lIndice de Référence, bien que les
composants de [Indice de Référence soient généralement
représentatifs du portefeuille du Compartiment. Ainsi, I'écart avec
I'Indice de Référence peut s’avérer significatif.

Le Compartiment investit dans des actions de sociétés domiciliées ou
exercant 'essentiel de leur activité en Chine et cotées dans le monde
entier. Le Compartiment peut investir dans des actions négociées sur
des marchés réglementés en dehors de la République populaire de
Chine.

Le Compartiment investit essentiellement dans des actions et des
titres assimilés a des actions de sociétés chinoises sans contrainte de
capitalisation, de marché ou de secteur, y compris des Actions A
chinoises cotées sur les bourses de Shanghai et de Shenzhen et
négociées par lintermédiaire du programme Hong Kong Stock
Connect.

Le Compartiment peut également investir jusqu’a 10 % de son actif
net dans des obligations convertibles.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 20 % de son actif net dans des
instruments du marché monétaire, des OPCVM monétaires et des
dépbts.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des
OPCVM et/ou OPC.

Le Compartiment vise en permanence a surperformer la note ESG
de l'univers d’investissement tel que défini par I'Indice de Référence,
les notes ESG du Compartiment et de I'iIndice de Référence étant
calculées sur la base d'une moyenne pondérée. La méthode de
notation ESG est décrite au lien suivant: https:/www.axa-
im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-
methodology. Par souci de clarté, il convient de préciser que I'Indice
de Référence est un indice du marché général qui ne tient pas
nécessairement compte dans sa composition ou sa méthode de
calcul des caractéristiques ESG promues par le Compartiment.

Le taux de couverture de I'analyse ESG du portefeuille atteint au
minimum 75 % de l'actif net du Compartiment.

En outre, dans le cadre du processus de sélection de ftitres, le
Gestionnaire Financier applique obligatoirement en permanence la
Politique d’exclusion sectorielle et la Politique en matiére de standards
ESG d’AXA IM, a I'exception des produits dérivés et des OPC sous-
jacents éligibles, tel que décrit dans les documents disponibles sur le
site Internet : https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-
investment-guidelines. Les critéres ESG sont pris en compte lors de
la prise de décision du Gestionnaire Financier, mais ne constituent
pas un facteur déterminant.

Produits dérivées et Techniques de gestion efficace de
portefeuille Le Compartiment peut utiliser des produits dérivés a des
fins de gestion efficace de portefeuille, de couverture et
d’investissement. Pour éviter toute ambiguité, le recours aux produits
dérivés a des fins d’investissement est limité a 10 % de I'actif net du
Compartiment.
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Le Compartiment n'aura pas recours a des contrats d’échange de
performance ou Total Return Swaps (TRS).

L'utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans la section « Informations complémentaires sur les
produits dérivés ».

Aux fins de gestion efficace de portefedille, le Compartiment utilise,
dans le cadre de son activité de gestion des investissements au
quotidien, les techniques suivantes (exprimées en % de I'actif net) :

. prét de titres : anticipé, 0-10 % ; maxi, 90 %
En recourant au prét de titres, le Compartiment cherche a améliorer

le rendement sur une base quotidienne (les actifs prétés générent
un rendement supplémentaire pour le Compartiment).

Les principaux types d’actifs concernés sont les actions.

Le Compartiment n’a recours ni aux opérations d’emprunt de titres,
ni aux accords de mise en pension/prise en pension.

Toutes les techniques de gestion efficace de portefeuille seront
suivies dans le respect des conditions énoncées dans la section
« Informations complémentaires sur la gestion efficace de
portefeuille ».

Processus de gestion Le Gestionnaire Financier utilise une
stratégie qui combine une analyse macroéconomique et une analyse
spécifique des secteurs et des sociétés. Le processus de sélection
des titres repose sur une analyse rigoureuse du modéle économique,
de la qualité de I'équipe de direction, des perspectives de croissance
et du profil risque/rendement des sociétés, réalisée par des analystes
sectoriels.

Devise de Référence USD.

Risques

Profil de risque Risque élevé de perte en capital.

Facteurs de risque Le Compartiment est exposé aux risques décrits
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu’aux risques
spécifiques suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque
spécifiques ») :

o Fiscalité de la RPC

e Change et

Marché chinois
Marchés émergents !
Investissements dans des pays devise
ou zones géographiques Taux de change du RMB
spécifiques » ESG

e Investissements par le biais du
programme Stock Connect

Risques en matiére de durabilité Etant donné la Stratégie
d’investissement et le profil de risque du Compartiment, I'impact
probable des Risques en matiére de durabilité sur les rendements du
Compartiment devrait étre moyen.

Méthode de calcul de [I’exposition globale
'engagement.

Méthode de

Autres caractéristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant
au moins 5 ans.

Catégorie aux termes du SFDR Produit de I'article 8.

Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg et étant un Jour
Ouvré complet durant lequel les bourses de Shanghai et de Shenzhen
sont ouvertes.

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
ordres sont traités sur la base de Cours Super Inconnu.

Date de lancement 28 novembre 2019.

AXA World Funds



Framlington All China Evolving Trends — Suite Gestionnaire Financier AXA Investment Managers Asia Ltd
(Hong-Kong SAR).

Frais ponctuels maximum prélevés lors de votre
investissement

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment

Classe Frais d’entrée Frais de gestion Commission de service appliquée Commission de distribution
A 5,00 % 1,75 % 0,50 % —
E — 1,75 % 0,50 % 0,75 %
F 2,00 % 0,90 % 0,50 % —
G — 0,80 % 0,50 % —
| — 0,80 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,90 % 0,50 % —

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions
existant a la date du présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http://www.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur
demande auprés de la Société de Gestion.
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AXA World Funds —

Framlington Global Convertibles

Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer une croissance de votre investissement sur
le moyen a long terme a partir d’'un portefeuille géré activement de
titres convertibles.

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniére
active afin de saisir les opportunités dans le segment des titres
convertibles, en investissant au moins le tiers de son actif net dans
des titres faisant partie de l'univers de lindice Thomson Reuters
Convertible Global Focus Hedged Net ('« Indice de Référence »).
L’Indice de Référence est également utilisé a des fins de calcul des
commissions de performance des classes d’actions par rapport a
I'Indice de Référence. Dans le cadre du processus d’investissement,
le Gestionnaire Financier dispose d’un large pouvoir discrétionnaire
sur la composition du portefeuille du Compartiment et peut prendre,
en fonction de ses convictions dinvestissement, des positions
fortement surpondérées ou sous-pondérées sur les pays, les secteurs
ou les sociétés par rapport a la composition de I'indice de Référence
et/ou prendre une exposition sur des sociétés, pays ou secteurs qui
ne sont pas inclus dans I'Indice de Référence. Ainsi, I'écart avec
I'lndice de Référence peut s’avérer significatif.

Le Compartiment investit dans des titres convertibles d’émetteurs du
monde entier dont la note de crédit est considérée comme sous-
évaluée par le Gestionnaire Financier.

Le Compartiment investit en permanence au moins deux tiers de son
actif net dans des titres convertibles dont les actions sous-jacentes
peuvent étre émises par des sociétés de toutes capitalisations ou de
tous secteurs. Le Compartiment investit au moins 51 % de son actif
net dans des titres convertibles de qualité /nvestment Grade et peut
de ce fait investir jusqu’a 49 % de son actif net dans des titres de
qualité Sub-Investment Grade.

Toutefois, le Compartiment n’investit pas dans des titres notés CCC+
ou en dessous par Standard & Poor’s ou I'équivalent par Moody’s ou
Fitch. Si deux agences de notation attribuent des notes différentes a
un méme titre, la note la plus basse des deux sera retenue et si trois
agences de notation affectent des notes différentes, la deuxiéme note
la plus élevée sera prise en compte. Les titres non notés doivent
présenter une qualité que le Gestionnaire Financier considére comme
équivalente a ces catégories. En cas d’abaissement de leur note en
dessous de ce seuil, les titres seront vendus dans un délai de 6 mois.

La sélection des titres de créance ne repose pas exclusivement et
systématiquement sur leur note de crédit rendue publique ; elle peut
également se fonder sur une analyse interne du crédit ou du risque
de marché. La décision d’acheter ou de vendre des titres s’appuie
aussi sur d’autres critéres d’analyse du Gestionnaire Financier.

Le Compartiment peut investir jusqu’a un tiers de son actif net en titres
de créance souverains, mais n’investira pas plus de 10 % de ses
actifs dans des titres émis ou garantis par un méme pays (y compris
son gouvernement et toute autorité publique de ce pays), de qualité
Sub-Investment Grade ou non notés.

Le Compartiment peut investir dans des actions et titres assimilés
cotés, et jusqu’a un tiers de son actif net dans des instruments du
marché monétaire.

Le Compartiment peut investir son actif net dans des titres 144A, de
maniére substantielle en fonction des opportunités.

Le Compartiment ne fait I'objet d’aucune limite concernant la part de
son actif net pouvant étre investie dans un pays ou une région.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des
OPCVM et/ou OPC gérés par une entité du groupe AXA IM et qui
n’investiront pas eux-mémes dans des titres notés conformément aux
limites de notation décrites ci-dessus. Le Compartiment ne peut pas
investir dans des OPCVM ou OPC externes.

Le Compartiment vise en permanence a surperformer la note ESG
de [l'univers d’investissement tel que défini par [lIndice de
Référence, les notes ESG du Compartiment et de I'Indice de
Référence étant calculées sur la base d’'une moyenne pondérée. La
méthode de notation ESG est décrite au lien suivant:
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https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-
scoring-methodology. Par souci de clarté, il convient de préciser
que I'Indice de Référence est un indice du marché général qui ne
tient pas nécessairement compte dans sa composition ou sa
méthode de calcul des caractéristiques ESG promues par le
Compartiment.

Le taux de couverture de I'analyse ESG du portefeuille atteint au
minimum 90 % de l'actif net du Compartiment.

En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le
Gestionnaire Financier applique obligatoirement en permanence la
Politique d’exclusion sectorielle et la Politique en matiére de
standards ESG d’AXA IM, a I'exception des produits dérivés et des
OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les documents
disponibles sur le site Internet : https://www.axa-im.com/responsible-
investing/sector-investment-quidelines. Les criteres ESG sont pris en
compte lors de la prise de décision du Gestionnaire Financier, mais
ne constituent pas un facteur déterminant.

Produits dérivées et Techniques de gestion efficace de
portefeuille Le Compartiment peut utiliser des produits dérivés a des
fins de gestion efficace de portefeuille, de couverture et
d’investissement. Pour éviter toute ambiguité, le recours aux produits
dérivés a des fins d'investissement est limité a 50 % de I'actif net du
Compartiment.

Le Compartiment utilise des produits dérivés pour couvrir
partiellement le risque de change.

Les produits dérivés peuvent également servir a :

e ajuster les expositions au crédit (swaps de défaut de crédit
(CDS))

¢ obtenir une exposition aux actions, aux titres assimilés a des
actions, aux obligations et autres instruments de taux, aux indices
et aux devises, ou une couverture contre les risques liés a ces
actifs

Le Compartiment n'aura pas recours a des contrats d’échange de
performance ou Total Return Swaps (TRS).

L'utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans la section « Informations complémentaires sur les
produits dérivés ».

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment utilise,
dans le cadre de son activité de gestion des investissements au
quotidien, les techniques suivantes (exprimées en % de I'actif net) :

e prét de titres : anticipé, 0-30 % ; maxi, 90 %

En recourant au prét de titres, le Compartiment cherche a améliorer
le rendement sur une base quotidienne (les actifs prétés générent
un rendement supplémentaire pour le Compartiment).

Les principaux types d’actifs concernés sont les obligations et les
actions.

Le Compartiment n’a recours ni aux opérations d’'emprunt de titres, ni
aux accords de mise en pension/prise en pension.

Toutes les techniques de gestion efficace de portefeuille seront
suivies dans le respect des conditions énoncées dans la section
« Informations complémentaires sur la gestion efficace de
portefeuille ».

Processus de gestion Le Gestionnaire Financier utilise une
stratégie qui combine une analyse macroéconomique et une
sélection des secteurs et des émetteurs. Le processus de sélection
de titres repose sur une analyse rigoureuse du modéle économique,
de la qualité de I'équipe de direction, des perspectives de croissance
et du profil risque/rendement des sociétés.

Devise de Référence EUR.

Risques
Profil de risque Risque de perte en capital.
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Framlington Global Convertibles — Suite

Facteurs de risque Le Compartiment est exposé aux risques décrits
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu’'aux risques
spécifiques suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque
spécifiques ») :

Produits dérivés et effet de
levier

e Titres convertibles .

¢ Investissement mondial
o Titres de créance a haut
rendement

o Titres 144A

e ESG
Risques en matiére de durabilité Etant donné la Stratégie
d’investissement et le profil de risque du Compartiment, I'impact

probable des Risques en matiere de durabilité sur les rendements du
Compartiment devrait étre moyen.

Méthode de calcul de [Iexposition globale
I'engagement.

e Marchés émergents
e Dette souveraine

Méthode de

Autres caractéristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant
au moins 5 ans.

Frais ponctuels maximum prélevés lors

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le

Catégorie aux termes du SFDR Produit de I'article 8.
Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg et aux Etats-
Unis d’Amérique.

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
ordres sont traités sur la base de Cours Super Inconnu.

Gestionnaire Financier AXA Investment Managers Paris.

Indice de Référence utilisé pour le calcul de la commission de
performance Thomson Reuters Convertible Global Focus Hedged
libellé en EUR pour les Classes d’Actions en EUR ; Thomson Reuters
Convertible Global Focus Hedged libellé en

EUR converti dans la devise de la Classe d’Actions pour les Classes
d’Actions qui ne sont pas libellées en EUR; Thomson Reuters
Convertible Global Focus Hedged libellé dans la devise de la Classe
d’Actions pour les Classes d’Actions couvertes qui ne sont pas
libellées en EUR.

La commission de performance est basée uniquement sur la
surperformance par rapport a l'indice de référence en utilisant le
modele ‘indice de référence’.

Date de lancement 3 novembre 2010.

Frais prélevés sur le Compartiment a des

de votre investissement

Compartiment

conditions spécifiques

Classe Frais d’entrée ';I:slfig: Commn::‘l)?ir:‘lcjizeservnce C%’;’:,;zz't?:nde Commission de performance

A 3,00 % 1,50 % 0,50 % — 10 %

E — 1,50 % 0,50 % 0,50 % 10 %

F 2,00 % 0,75 % 0,50 % — 10 %
2,00 % 0,85 % 0,50 % — —

| — 0,50 % 0,50 % — 10 %
— 0,60 % 0,50 % — —
HK 3,00 % 1,50 % 0,50 % — —

ZF 2,00 % 0,75 % 0,50 % — 10 %

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions existant a la date du
présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http:/www.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande auprés de la Société de

Gestion.
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Framlington Next Generation

Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer une croissance de votre investissement sur
le long terme, mesurée en USD, et a atteindre un objectif
d’investissement durable, a partir d’'un portefeuille géré activement
d’actions cotées et de titres assimilés de sociétés innovantes,
conformément a une approche d’investissement socialement
responsable.

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniére
active afin de saisir les opportunités sur les marchés actions du
monde entier, en investissant principalement dans des actions de
sociétés faisant partie de I'univers de l'indice de référence S&P Global
Small Cap Total Return Net ('« Indice de Référence »). Dans le cadre
du processus d’investissement, le Gestionnaire Financier dispose
d’un large pouvoir discrétionnaire sur la composition du portefeuille
du Compartiment et peut prendre, en fonction de ses convictions
d’investissement, des positions fortement surpondérées et sous-
pondérées sur les pays, les secteurs ou les sociétés par rapport a la
composition de I'lndice de Référence et/ou prendre une exposition sur
des sociétés, pays ou secteurs qui ne sont pas inclus dans I'Indice de
Référence, bien que les composants de I'Indice de Référence soient
généralement représentatifs du portefeuille du Compartiment. Ainsi,
I'écart avec I'Indice de Référence peut s’avérer significatif. Par souci
de clarté, il convient de préciser que I'lndice de Référence est un
indice du marché général qui n'est pas aligné avec l'objectif
d’investissement durable du Compartiment, mais est utilisé comme
référence pour son objectif financier.

Le Compartiment vise a atteindre son objectif en investissant dans
des titres durables qui ont mis en ceuvre de bonnes pratiques en
matiére de gestion de leur impact environnemental, social et de
gouvernance (ESG), grdce a une approche « sélective »
d’investissement socialement responsable qui tient compte de
critéres non financiers. Elle consiste a sélectionner les meilleurs
émetteurs dans I'univers d’investissement potentiel en fonction de
leurs notations extra-financiéres, en mettant I'accent sur le pilier de
gouvernance (« notes G»). L'approche sélective « Best-in-
Universe », qui est appliquée obligatoirement en permanence,
consiste a réduire d’au moins 20 % l'univers d’investissement, tel
que défini par I'Indice de Référence, en excluant des émetteurs en
fonction de leurs notes G, le cas échéant, a I'exception des
obligations et autres titres de créance émis par des émetteurs
publics, des liquidités détenues a titre accessoire et des Actifs
Solidaires.

A titre d'illustration exclusivement, les criteres ESG peuvent étre
'empreinte carbone et/ou Tlintensité hydrique pour I'aspect
environnemental, la santé, la sécurité et/ou la gestion des
ressources humaines et I'égalité des sexes pour I'aspect social, la
politique de rémunération et/ou I'éthique globale pour I'aspect relatif
a la gouvernance.

Le périmétre des titres éligibles est revu tous les six mois au
minimum, tel que décrit dans le code de transparence du
Compartiment disponible sur https://www.axa-im.com/fund-centre.
En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le
Gestionnaire Financier applique obligatoirement en permanence la
Politique d’exclusion sectorielle et la Politique en matiére de
standards ESG d’AXA IM, a I'exception des produits dérivés et des
OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les documents
disponibles sur le site Internet : https://www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines.

Le taux de couverture de I'analyse ESG du portefeuille atteint au
minimum 90 % de l'actif net du Compartiment, a I'exception des
obligations et autres titres de créance émis par des émetteurs
publics, des liquidités détenues a titre accessoire et des Actifs
Solidaires. La méthode de notation ESG est décrite au lien suivant :
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-
scoring-methodology.

Les données ESG utilisées dans le cadre du processus
d’investissement reposent sur des méthodes ESG s’appuyant en
partie sur des données de tiers, et qui sont dans certains cas
développées en interne. Elles sont subjectives et peuvent changer
dans le temps. Malgré plusieurs initiatives, 'absence d’harmonisation
des définitions peut rendre les criteres ESG hétérogénes. Ainsi, les
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différentes stratégies d'investissement employant les critéres ESG et
le reporting ESG sont difficiles a comparer entre elles. Les stratégies
intégrant des criteres ESG et celles qui incluent des criteres de
développement durable peuvent employer des données ESG qui
semblent similaires, mais qui doivent étre distinguées, car leur
méthode de calcul est susceptible d’étre différente. Le Compartiment
investit essentiellement dans des actions de sociétés de petite
capitalisation dans le monde entier, notamment dans des actions
comprises dans I'Indice de Référence.

Le Compartiment investit dans des actions et des titres assimilés a
des actions de sociétés de petite capitalisation de tous les secteurs et
cotés sur les marchés financiers mondiaux.

Le Compartiment peut investir au maximum 10 % de son actif net
dans des instruments du marché monétaire, des obligations
convertibles et des Exchange Traded Funds (ETF).

Le Compartiment ne peut investir plus de 10 % de son actif net en
parts d’OPCVM et/ou OPC.

Produits dérivées et Techniques de gestion efficace de
portefeuille Le Compartiment peut utiliser des produits dérivés a des
fins de gestion efficace de portefeuille.

Le Compartiment n'aura pas recours a des contrats d’échange de
performance ou Total Return Swaps (TRS).

L'utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans la section « Informations complémentaires sur les
produits dérivés ».

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment utilise,
dans le cadre de son activité de gestion des investissements au
quotidien, les techniques suivantes (exprimées en % de 'actif net) :

e prét de titres : anticipé, 0-20 % ; maxi, 90 %
En recourant au prét de titres, le Compartiment cherche a améliorer

le rendement sur une base quotidienne (les actifs prétés générent
un rendement supplémentaire pour le Compartiment).

Les principaux types d’actifs concernés sont les obligations et les
actions.

Le Compartiment n’a recours ni aux opérations d’emprunt de titres, ni
aux accords de mise en pension/prise en pension.

Toutes les techniques de gestion efficace de portefeuille seront
suivies dans le respect des conditions énoncées dans la section
« Informations complémentaires sur la gestion efficace de
portefeuille ».

Processus de gestion Les décisions d’investissement sont
basées sur une combinaison d’analyses macroéconomique,
sectorielle et de sélection des sociétés. Le Gestionnaire Financier
sélectionne les titres en suivant une approche en deux étapes : 1/
en définissant I'univers éligible aprés avoir appliqué un premier filtre
d’exclusion, tel que décrit dans la Politique d’exclusion sectorielle et
la Politique en matiere de Standards ESG d’AXA IM, suivi d’'un
second filtre de sélection « Best-in-Universe », congu pour éliminer
les émetteurs les moins bons de l'univers d’investissement en
fonction de leur notation extra-financiére calculée a partir de la
méthode de notation ESG d’AXA IM ; 2/ en réalisant une analyse du
modele économique, de la qualité de I'équipe de direction, des
perspectives de croissance, de qualité de I'avantage technique et
de l'innovation et du profil risque/rendement des sociétés.

Devise de Référence USD.

Risques
Profil de risque Risque élevé de perte en capital.

Facteurs de risque Le Compartiment est exposé aux risques décrits
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu'aux risques
spécifiques suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque
spécifiques ») :

AXA World Funds
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e Marchés émergents ¢ Investissement mondial

¢ Investissements dans e ESG
'univers des petites et/ou
microcapitalisations

Risques en matiére de durabilité Etant donné la Stratégie
d’investissement et le profil de risque du Compartiment, I'impact
probable des Risques en matiere de durabilité sur les rendements du
Compartiment devrait étre faible.

Méthode de calcul de [Iexposition globale
'engagement.

Méthode de

Autres caractéristiques

Frais ponctuels maximum prélevés lors de votre

investissement

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant
au moins 5 ans.

Catégorie aux termes du SFDR Produit de I'article 9.
Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg et aux Etats-
Unis d’Amérique.

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu.

Gestionnaire Financier AXA Investment Managers Paris.

Date de lancement 7 janvier 2013.

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment

Classe Frais d’entrée Frais de gestion = Commission de service appliquée = Commission de distribution
A 5,50 % 1,75 % 0,50 % —
E = 1,75 % 0,50 % 0,50 %
F 2,00 % 0,90 % 0,50 % —
G = 0,70 % 0,50 % =
I — 0,70 % 0,50 % —
M = = 0,50 % =
U 5,50 % 0,875 % 0,50 % 0,875 %
ZF 2,00 % 0,90 % 0,50 % —

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions existant a la date du
présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http:/www.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande auprés de la Société de
Gestion.
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AXA World Funds —

ACT Human Capital®’

Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer une croissance de votre investissement sur
le long terme, mesurée en EUR, et a atteindre un objectif
d’investissement durable, a partir d’'un portefeuille géré activement
d’actions cotées, de titres assimilés et de produits dérivés, en
sélectionnant des sociétés qui créent de la valeur financiere et
sociétale, conformément a une approche dimpact et
d’investissement socialement responsable (ISR).

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniére
active par le biais d’un processus d’Investissement responsable (IR)
afin de saisir les opportunités sur le marché actions européen, en
investissant principalement dans des actions de sociétés faisant
partie de l'univers d’un indice de référence composé a 50 % du
STOXX Europe Small 200 Total Return Net et a 50 % du STOXX
Europe Mid 200 Total Return Net (I'« Indice de Référence »). Dans le
cadre du processus d’investissement, le Gestionnaire Financier
dispose d'un large pouvoir discrétionnaire sur la composition du
portefeuille du Compartiment et peut prendre, en fonction de ses
convictions d’investissement, des positions fortement surpondérées
et sous-pondérées sur les pays, les secteurs ou les sociétés par
rapport a la composition de I'Indice de Référence et/ou prendre une
exposition sur des sociétés, pays ou secteurs qui ne sont pas inclus
dans I'Indice de Référence, bien que les composants de I'Indice de
Référence soient généralement représentatifs du portefeuille du
Compartiment. Ainsi, I'écart avec I'Indice de Référence peut s’avérer
significatif. Par souci de clarté, il convient de préciser que I'Indice de
Référence est un indice du marché général qui n’est pas aligné avec
l'objectif d’'investissement durable du Compartiment, mais est utilisé
comme référence pour son objectif financier.

Le Compartiment vise a soutenir a long terme les Objectifs de
Développement Durable (ODD) des Nations Unies en se focalisant
sur les themes sociaux, comme la promotion de I'éducation et de la
montée en compétences professionnelles (ODD 4) et la promotion
d’'une croissance économique partagée et d’un travail décent pour
tous (ODD 8). Ainsi, le Compartiment applique obligatoirement en
permanence l'approche d’Investissement d’Impact d’AXA IM pour
les actifs cotés disponible sur https://www.axa-im.com/responsible-
investing/impact-investing/listed-assets, selon laquelle le
Gestionnaire Financier applique une approche d’investissement
d’impact lors du processus de sélection des titres, qui repose sur
cing piliers : Tlintention (les titres visant a obtenir une incidence
sociale ou environnementale positive spécifique), la matérialité
(investissements dans des sociétés ou les incidences positives sont
importantes pour les bénéficiaires, les entreprises ou les deux),
I'additionnalité (les décisions sont appréciées selon la capacité a
répondre a des besoins environnementaux et sociaux non
satisfaits), 'externalité négative (les pratiques, produits et services
d’une entreprise peuvent réduire considérablement I'impact positif
généré par ailleurs) et la mesurabilité (une méthodologie et un
engagement clairs pour mesurer et rendre compte de la
performance sociale des investissements).

Le Compartiment vise a atteindre son objectif en investissant dans
des titres durables qui ont mis en ceuvre de bonnes pratiques en
matiére de gestion de leur impact environnemental, social et de
gouvernance (ESG), grace a une approche « sélective »
d’'investissement socialement responsable qui tient compte de
criteres non financiers. Elle consiste a sélectionner les meilleurs
émetteurs dans l'univers d’investissement potentiel en fonction de
leurs notations extra-financiéres, en mettant I'accent sur la note
relative au capital humain qui est composée de trois facteurs
pondérés de maniere égale : la gestion de carriére, les conditions
de travail et le dialogue social. L’approche sélective « Best-in-
Universe », qui est appliquée obligatoirement en permanence,
consiste a réduire d’au moins 20 % l'univers d’investissement, tel
que défini par I'lndice de Référence, en excluant des émetteurs en
fonction de leur note relative au capital humain, le cas échéant, a

I'exception des obligations et autres titres de créance émis par des
émetteurs publics, des liquidités détenues a titre accessoire et des
Actifs Solidaires.

A titre d'illustration exclusivement, les criteres ESG peuvent étre
'empreinte carbone et/ou lintensité hydrique pour [I'aspect
environnemental, la santé, la sécurité et/ou la gestion des
ressources humaines et I'égalité des sexes pour I'aspect social, la
politique de rémunération et/ou I'éthique globale pour I'aspect relatif
a la gouvernance, en se concentrant plus particulierement sur les
bonnes pratiques dans le domaine du capital humain.

Le périmétre des titres éligibles est revu tous les six mois au
minimum, tel que décrit dans le code de transparence du
Compartiment disponible sur https://www.axa-im.com/fund-centre.
En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le
Gestionnaire Financier applique obligatoirement en permanence la
Politique d’exclusion sectorielle et la Politique en matiere de
standards ESG d’AXA IM, a I'exception des produits dérivés et des
OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les documents
disponibles sur le site Internet : https://www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-quidelines.

Le taux de couverture de I'analyse ESG du portefeuille atteint au
minimum 90 % de l'actif net du Compartiment, a I'exception des
obligations et autres titres de créance émis par des émetteurs
publics, des liquidités détenues a titre accessoire et des Actifs
Solidaires. La méthode de notation ESG est décrite au lien suivant :
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-
scoring-methodology.

Les données ESG utilisées dans le cadre du processus
d’investissement reposent sur des méthodes ESG s’appuyant en
partie sur des données de tiers, et qui sont dans certains cas
développées en interne. Elles sont subjectives et peuvent changer
dans le temps. Malgré plusieurs initiatives, I'absence
d’harmonisation des définitions peut rendre les criteres ESG
hétérogenes. Ainsi, les différentes stratégies d'investissement
employant les criteres ESG et le reporting ESG sont difficiles a
comparer entre elles. Les stratégies intégrant des criteres ESG et
celles qui incluent des criteres de développement durable peuvent
employer des données ESG qui semblent similaires, mais qui
doivent étre distinguées, car leur méthode de calcul est susceptible
d’étre différente.

Le Compartiment investit essentiellement dans des actions de
sociétés de petite et moyenne capitalisation domiciliées ou cotées
dans la zone géographique européenne, qui semblent présenter,
selon l'avis du Gestionnaire Financier, une performance supérieure a
la moyenne dans le domaine de la gestion du capital humain.

Le Compartiment peut investir au maximum un tiers de son actif net
dans des instruments du marché monétaire et jusqu’a 10 % de son
actif net en obligations et obligations convertibles.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des
OPCVM et/ou OPC.

Produits dérivées et Techniques de gestion efficace de
portefeuille Le Compartiment peut utiliser des produits dérivés a des
fins de gestion efficace de portefeuille.

Le Compartiment n'aura pas recours a des contrats d’échange de
performance ou Total Return Swaps (TRS).

L'utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans la section « Informations complémentaires sur les
produits dérivés ».

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment utilise,
dans le cadre de son activité de gestion des investissements au
quotidien, les techniques suivantes (exprimées en % de 'actif net) :

o prét de titres : anticipé, 0-20 % ; maxi, 90 %

En recourant au prét de titres, le Compartiment cherche a améliorer
le rendement sur une base quotidienne (les actifs prétés générent
un rendement supplémentaire pour le Compartiment).

21 Ce nom s’applique a compter du 10 janvier 2022. Jusqu’au 10 janvier 2022, le nom suivant sera applicable : Framlington Human Capital.
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Les principaux types d’actifs concernés sont les obligations et les
actions.

Le Compartiment n’a recours ni aux opérations d’emprunt de titres, ni
aux accords de mise en pension/prise en pension.

Toutes les techniques de gestion efficace de portefeuille seront
suivies dans le respect des conditions énoncées dans la section
« Informations complémentaires sur la gestion efficace de
portefeuille ».

Processus de gestion Le Gestionnaire Financier sélectionne les
titres en suivant une approche en deux étapes: 1/ en définissant
I'univers éligible apres avoir appliqué un premier filtre d’exclusion, tel
que décrit dans la Politique d’exclusion sectorielle et la Politique en
matiére de Standards ESG d’AXA IM, suivi d'un second filtre de
sélection des « Best-in-Universe », congu pour éliminer les émetteurs
les moins bons de l'univers d’investissement en fonction de leur
notation extra-financiere calculée a partir de la méthode de notation
ESG d’AXA IM et en utilisant des critéres environnementaux, sociaux
et de gouvernance d’entreprise (Investissement responsable), en se
concentrant plus particulierement sur les bonnes pratiques dans le
domaine du capital humain telles que la stabilité et la création
d’emploi, la formation et le développement, les systémes de gestion
de la performance et d'incitation, la précarité et la rotation du
personnel ; 2/ en réalisant une analyse rigoureuse du modéle
économique, de la qualité de I'équipe de direction, des perspectives
de croissance et du profil risque/rendement des sociétés.

Devise de Référence EUR.

Risques

Profil de risque Risque élevé de perte en capital.

Frais ponctuels maximum prélevés lors de votre

Facteurs de risque Le Compartiment est exposé aux risques décrits
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu'aux risques
spécifiques suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque
spécifiques ») :

¢ Investissements dans o Investissements dans des
I'univers des petites et/ou pays ou zones
microcapitalisations géographiques spécifiques
e ESG

e Investissements d’impact

Risques en matiére de durabilité Etant donné la Stratégie
d’investissement et le profil de risque du Compartiment, I'impact
probable des Risques en matiere de durabilité sur les rendements du
Compartiment devrait étre faible.

Méthode de calcul de [I'exposition globale Méthode de
I'engagement.

Autres caractéristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant
au moins 5 ans.

Catégorie aux termes du SFDR Produit de I'article 9.

Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg.

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu.

Gestionnaire Financier AXA Investment Managers Paris.
Date de lancement 30 octobre 2007.

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment

investissement

Classe Frais d’entrée Frais de gestion Commission de service appliquée = Commission de distribution
A 5,50 % 2,00 % 0,50 % —
E — 2,00 % 0,50 % 0,50 %
F 2,00 % 1,00 % 0,50 % —
| — 0,80 % 0,50 % —
ZF 2,00 % 1,00 % 0,50 % —
VAl — 0,50 % 0,50 % —

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions existant a la date du
présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http:/www.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande auprés de la Société de

Gestion.
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Framlington ltaly

Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer une croissance de votre investissement sur
le long terme, mesurée en EUR, a partir d’'un portefeuille géré
activement d’actions cotées, de titres assimilés a des actions et de
produits dérivés.

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniére
active et investit principalement dans des actions de sociétés de toute
capitalisation domiciliées ou cotées en Italie qui font partie de 'univers
d’investissement de l'indice de référence FTSE Italia All-share NT
('« Indice de Référence»). Dans le cadre du processus
d’investissement, le Gestionnaire Financier dispose d’'un large
pouvoir discrétionnaire sur la composition du portefeuille du
Compartiment et peut prendre, en fonction de ses convictions
d’investissement, des positions fortement surpondérées et sous-
pondérées sur les secteurs ou les sociétés par rapport a la
composition de I'lndice de Référence et/ou prendre une exposition sur
des sociétés, pays ou secteurs qui ne sont pas inclus dans I'Indice de
Référence, bien que les composants de I'Indice de Référence soient
généralement représentatifs du portefeuille du Compartiment. Ainsi,
I'écart avec I'Indice de Référence peut s’avérer significatif.

Le Compartiment investit en permanence au moins :

- 75 % de son actif net dans des titres et droits éligibles au PEA émis
par des sociétés enregistrées dans I'EEE ;

- 70 % de son actif net, directement ou indirectement, dans des titres,
y compris ceux qui ne sont pas négociés sur des marchés
réglementés ou des Systtmes Multilatéraux de Négociation
(Multilateral Trading Facilities ou « MTF »), émis ou conclus avec des
entreprises domiciliées en Italie, conformément a l'article 73 de la loi
consolidée en matiere d'impots sur les revenus, en vertu du décret
présidentiel italien n°® 917 du 22 décembre 1986, ou dans un Etat
membre de 'UE ou de 'EEE possédant un établissement permanent
en ltalie.

Au sein de cette limite et durant au moins les deux tiers de I'année
calendaire, les 70 % susmentionnés doivent étre investis comme
suit :

- au moins 25 % dans des titres d’entreprises non listées dans l'indice
FTSE MIB de Borsa ltaliana ou dans tout autre indice équivalent
d’autres marchés réglementés ;

- au moins 5 % dans des titres d’entreprises non listées dans les
indices FTSE MIB et FTSE Mid Cap de Borsa lItaliana ou dans tout
autre indice équivalent d’autres marchés réglementés.

Le Compartiment ne peut investir (i) plus de 10 % de I'actif net dans
des titres ou droits émis ou inscrits par la méme entreprise et (ii) dans
des titres émis par des entreprises n’étant pas établies dans des pays
permettant un échange d’informations approprié avec I'ltalie.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des
OPCVM et/ou OPC.

Le Compartiment applique obligatoirement en permanence la
Politique d’exclusion sectorielle d’AXA IM et la Politique en matiére de
Standards ESG d’AXA IM, tel que décrit dans le document disponible
sur le site Internet suivant: https://www.axa-im.com/responsible-
investing/sector-investment-quidelines, a I'exception des produits
dérivés et des OPC sous-jacents éligibles.??

Produits dérivées et Techniques de gestion efficace de

portefeuille Le Compartiment peut utiliser des produits dérivés a des
fins de gestion efficace de portefeuille.

Le Compartiment n'aura pas recours a des contrats d’échange de
performance ou Total Return Swaps (TRS).

22 Lintégration de crittres ESG supplémentaires (Politique en matiére de
Standards ESG) s’applique a compter du 18 février 2022.

28 Ce facteur de risque particulier s’applique uniquement a compter du
18 février 2022.
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L'utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans la section « Informations complémentaires sur les
produits dérivés ».

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment utilise,
dans le cadre de son activité de gestion des investissements au
quotidien, les techniques suivantes (exprimées en % de I'actif net) :

e prét de titres : anticipé, 0-20 % ; maxi, 90 %
En recourant au prét de titres, le Compartiment cherche a améliorer

le rendement sur une base quotidienne (les actifs prétés générent
un rendement supplémentaire pour le Compartiment).

Les principaux types d’actifs concernés sont les actions.

Le Compartiment n’a recours ni aux opérations d’emprunt de titres, ni
aux accords de mise en pension/prise en pension.

Toutes les techniques de gestion efficace de portefeuille seront
suivies dans le respect des conditions énoncées dans la section
« Informations complémentaires sur la gestion efficace de
portefeuille ».

Processus de gestion Les décisions d’investissement se basent a
la fois sur une analyse macroéconomique et sur une analyse
spécifique des secteurs et des sociétés. Le processus de sélection de
titres repose sur une analyse rigoureuse du modéle économique, de
la qualité de I'équipe de direction, des perspectives de croissance et
du profil risque/rendement des sociétés.

Devise de Référence EUR.

Risques

Profil de risque Risque élevé de perte en capital.

Facteurs de risque Le Compartiment est exposé aux risques décrits
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu'aux risques
spécifiques suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque
spécifiques ») :

o Investissements dans des o Investissements dans
pays ou zones I'univers des petites et/ou
géographiques spécifiques microcapitalisations

o ESGZ

Risques en matiére de durabilité Etant donné la Stratégie
d’investissement et le profil de risque du Compartiment, I'impact
probable des Risques en matiére de durabilité sur les rendements du
Compartiment devrait étre moyen.

Méthode de calcul de [Iexposition globale
I'engagement.

Méthode de

Autres caractéristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant
au moins 5 ans.

Catégorie aux termes du SFDR Produit de I'article 8.24

Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg et en lItalie,
excepté le 31 décembre.

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu.

Gestionnaire Financier AXA Investment Managers Paris.

24 Le classement de ce Compartiment en tant que produit de I'article 8 s’applique
a compter du 18 février 2022.
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jusqu’au 31 décembre 2018, ou a la Loi n° 157 du 19 décembre 2019,
pour les PIR établis a compter du 1¢" janvier 2020.

Framlington Italy — Suite
Autre  Eligible au PEA. Le Compartiment est classé comme
« investissements qualifiés » pour les piani individuali di risparmio a Date de lancement 10 janvier 1997.

lungo termine (PIR), conformément a I'article 1, paragraphes 100 a
114, de la Loi n°232 du 11 décembre 2016, pour les PIR établis

Frais ponctuels maximum prélevés lors de votre L. . s .
N X Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment
investissement

Classe Frais d’entrée Frais de gestion Commission de service appliquée = Commission de distribution
A 5,50 % 1,50 % 0,50 % —
E — 1,50 % 0,50 % 0,75 %
F 2,00 % 0,75 % 0,50 % —
| — 0,70 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,75 % 0,50 % —

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions existant a la date du
présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http://www.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande aupres de la Société de

Gestion.
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AXA World Funds —

Framlington Longevity Economy

Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer une croissance de votre investissement sur
le long terme, mesurée en USD, a partir d’'un portefeuille géré
activement d’actions cotées, de titres assimilés a des actions et de
produits dérivés, conformément a une approche d'investissement
socialement responsable (ISR).?°

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniére
active et fait référence a l'indice MSCI AC World Total Return Net
('« Indice de Référence ») a des fins de comparaison uniquement. Le
Gestionnaire Financier dispose d'un large pouvoir discrétionnaire sur
la composition du portefeuille du Compartiment et peut prendre une
exposition sur des sociétés, pays ou secteurs qui ne sont pas inclus
dans l'Indice de Référence. Les divergences de portefeuille et de
performance entre le Compartiment et I'Indice de Référence ne sont
soumises a aucune restriction.

Le Compartiment investit dans des actions de sociétés du monde
entier liées au vieilissement de la population et a I'allongement de
I'espérance de vie.

Plus spécifiquement, le Compartiment investit en permanence au
moins les deux tiers de son actif net en actions et titres assimilés de
sociétés principalement axées sur les domaines des soins aux
personnes agées, du bien-étre et des traitements médicaux. Le
Compartiment vise également a bénéficier de la hausse des
dépenses des seniors (dont les activités de loisirs, la planification
financiére et les cosmétiques).

Le Compartiment peut investir dans des titres de participation de
sociétés de toute capitalisation boursiére.

Le Compartiment ne fait I'objet d’aucune limite concernant la part de
son actif net pouvant étre investie dans un pays ou une région.

Le Compartiment vise a atteindre son objectif en investissant dans
des titres durables qui ont mis en ceuvre de bonnes pratiques en
matiére de gestion de leur impact environnemental, social et de
gouvernance (ESG), grace a une approche « sélective »
d’'investissement socialement responsable qui consiste a
sélectionner les meilleurs émetteurs dans 'univers d’investissement
composé d’actions cotées sur les marchés mondiaux en fonction de
leurs notations extra-financieres, en mettant I'accent sur le pilier
environnemental (« notes E »). L’approche sélective « Best-in-
universe », qui est appliquée obligatoirement en permanence,
consiste a réduire I'univers d’investissement initial d’au moins 20 %,
en excluant des émetteurs en fonction de leurs notes E.

A titre d'illustration exclusivement, les criteres ESG peuvent étre
'empreinte carbone et/ou [lintensité hydrique pour [Iaspect
environnemental, la santé, la sécurité et/ou la gestion des
ressources humaines et I'égalité des sexes pour I'aspect social, la
politique de rémunération et/ou I'éthique globale pour I'aspect relatif
a la gouvernance.

Le périmetre des titres éligibles est revu tous les six mois au
minimum, tel que décrit dans le code de transparence du
Compartiment disponible sur _https://particuliers.axa-im.fr/fonds.

En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le
Gestionnaire Financier applique obligatoirement en permanence la
Politique d’exclusion sectorielle et la Politique en matiére de
standards ESG d’AXA IM, a I'exception des produits dérivés et des

25 La nouvelle partie de la phrase «conformément a une approche
d’investissement socialement responsable (ISR)» s’applique uniquement a
compter du 18 février 2022.

% Cette stratégie d'investissement s’applique a compter du 18 février 2022.
Jusqu'au 18 février 2022, la stratégie d’investissement suivante sera applicable :
le Compartiment est géré de maniére active et fait référence a I'indice MSCI AC
World Total Return Net (I'« Indice de Référence ») a des fins de comparaison
uniquement. Le Gestionnaire Financier dispose d’un large pouvoir discrétionnaire
sur la composition du portefeuille du Compartiment et peut prendre une exposition
sur des sociétés, pays ou secteurs qui ne sont pas inclus dans I'Indice de
Référence. Les divergences de portefeuille et de performance entre le
Compartiment et I'Indice de Référence ne sont soumises a aucune restriction.

Le Compartiment investit dans des actions de sociétés du monde entier liées au
vieillissement de la population et a I'allongement de I'espérance de vie.

Le Compartiment investit en permanence au moins les deux tiers de son actif net
en actions et titres assimilés de sociétés principalement axées sur les domaines
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OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les documents
disponibles sur le site Internet: https:/particuliers.axa-
im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-
investissement-sectoriel.

Le taux de couverture de I'analyse ESG du portefeuille atteint au
minimum 90 % de l'actif net du Compartiment, a I'exception des
obligations et autres titres de créance émis par des émetteurs
publics, des liquidités détenues a titre accessoire et des Actifs
Solidaires. La méthode de notation ESG est décrite au lien suivant :
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/notre-
cadre-esg-et-notre-methodologie-de-notation.

Les données ESG utilisées dans le cadre du processus
d’investissement reposent sur des méthodes ESG s’appuyant en
partie sur des données de tiers, et qui sont dans certains cas
développées en interne. Elles sont subjectives et peuvent changer
dans le temps. Malgré plusieurs initiatives, I'absence d’harmonisation
des définitions peut rendre les critéres ESG hétérogénes. Ainsi, les
différentes stratégies d'investissement employant les critéres ESG et
le reporting ESG sont difficiles a comparer entre elles. Les stratégies
intégrant des criteres ESG et celles qui incluent des criteres de
développement durable peuvent employer des données ESG qui
semblent similaires, mais qui doivent étre distinguées, car leur
méthode de calcul est susceptible d’étre différente.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des
actions A chinoises cotées sur le Shanghai Hong Kong Stock
Connect.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des
OPCVM et/ou OPC.2¢

Produits dérivées et Techniques de gestion efficace de
portefeuille Le Compartiment peut utiliser des produits dérivés a des
fins de gestion efficace de portefeuille et de couverture.

Le Compartiment n'aura pas recours a des contrats d’échange de
performance ou Total Return Swaps (TRS).

L'utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans la section « Informations complémentaires sur les
produits dérivés ».

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment utilise,
dans le cadre de son activité de gestion des investissements au
quotidien, les techniques suivantes (exprimées en % de 'actif net) :

o prét de titres : anticipé, 0-20 % ; maxi, 90 %

En recourant au prét de titres, le Compartiment cherche a améliorer
le rendement sur une base quotidienne (les actifs prétés génerent un
rendement supplémentaire pour le Compartiment).

Les principaux types d’actifs concernés sont les actions.

Le Compartiment n’a recours ni aux opérations d’'emprunt de titres, ni
aux accords de mise en pension/prise en pension.

Toutes les techniques de gestion efficace de portefeuille seront
suivies dans le respect des conditions énoncées dans la section
« Informations complémentaires sur la gestion efficace de
portefeuille ».

des soins aux personnes agées, du bien-étre et des traitements médicaux. Le
Compartiment vise également a bénéficier de la hausse des dépenses des seniors
(dont les activités de loisirs, la planification financiére et les cosmétiques).

Le Compartiment peut investir dans des titres de capital de sociétés de toute
capitalisation boursiére.

Le Compartiment ne fait I'objet d’aucune limite concernant la part de son actif net
pouvant étre investie dans un pays ou une région.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des OPCVM
et/ou OPC.

Dans le cadre du processus de sélection des titres, le Gestionnaire Financier
applique obligatoirement en permanence la Politique d’exclusion sectorielle et la
Politique en matiére de standards ESG d’AXA IM, a I'exception des produits
dérivés et des OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les documents
disponibles sur le site Internet: https://www.axa-im.com/responsible-
investing/sector-investment-guidelines.
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Framlington Longevity Economy — Suite

Processus de gestion Le Gestionnaire Financier utilise une
stratégie qui combine une analyse macroéconomique et une analyse
spécifique des secteurs et des sociétés. Le Gestionnaire Financier
sélectionne les investissements en suivant une approche en deux
étapes : 1/ en définissant l'univers éligible apres avoir appliqué un
premier filtre d’exclusion, tel que décrit dans la Politique d’exclusion
sectorielle et la Politique en matiere de Standards ESG d’AXA IM,
suivi d’'un second filtre de sélection des « Best-in-Universe », congu
pour éliminer les émetteurs les moins bons de [lunivers
d’investissement défini a des fins ESG en fonction de leur notation
extra-financiere calculée a partir de la méthode de notation ESG
d’AXA IM ; 2/ sur une analyse rigoureuse du modéle économique des
sociétés, de la qualité de I'équipe de direction, des perspectives de
croissance et de leur profil risque/rendement, en se focalisant sur les
bénéfices de moyen a long terme issus de la tendance
démographique de long terme de vieillissement de la population.?”

Devise de Référence USD.

Risques

Profil de risque Risque élevé de perte en capital.

Facteurs de risque Le Compartiment est exposé aux risques décrits
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu'aux risques
spécifiques suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque
spécifiques ») :

Frais ponctuels maximum prélevés lors de votre

Investissements dans des
secteurs ou des classes

¢ Investissement mondial .

¢ Investissements dans actif < cifi
I'univers des petites et/ou d'actifs spécifiques
microcapitalisations e ESG

¢ Stock Connect?®

Risques en matiére de durabilité Etant donné la Stratégie
d’investissement et le profil de risque du Compartiment, I'impact
probable des Risques en matiere de durabilité sur les rendements du
Compartiment devrait étre moyen.

Méthode de calcul de [I'exposition globale
I'engagement.

Méthode de

Autres caractéristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant
au moins 5 ans.

Catégorie aux termes du SFDR Produit de I'article 8.

Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg et aux Etats-
Unis d’Amérique.

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu.

Gestionnaire Financier AXA Investment Managers UK Limited

(London).
Date de lancement 12 janvier 2007.

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment

investissement

Commission de service

Classe Frais d’entrée Frais de gestion appliquée Commission de distribution
A 5,50 % 1,75 % 0,50 % —
E — 1,75 % 0,50 % 0,50 %
F 2,00 % 0,90 % 0,50 % —
G — 0,70 % 0,50 % —
| — 0,70 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
N 2,00 % 1,75 % 0,50 % —
U 5,50 % 0,875 % 0,50 % 0,875 %
ZF 2,00 % 0,90 % 0,50 % —

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dermier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions existant a la date du
présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http://www.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande aupreés de la Société de

Gestion.

27 Ce processus de gestion s’applique & compter du 18 février 2022. Jusqu'au 18
février 2022, le processus de gestion suivant sera applicable : le Gestionnaire
Financier utilise une stratégie qui combine une analyse macroéconomique et une
analyse spécifique des secteurs et des sociétés. Le processus de sélection des
titres repose sur une analyse rigoureuse du modéle économique, de la qualité de
Prospectus  Page 51 sur 248

I'équipe de direction, des perspectives de croissance et du profil risque/rendement
des sociétés, en se focalisant sur les bénéfices de moyen a long terme issus de la
tendance démographique de long terme de vieillissement de la population.
28 Ce facteur de risque particulier s’applique uniquement & compter du
18 février 2022.
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AXA World Funds —

Framlington Robotech

Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer une croissance de votre investissement sur
le long terme, mesurée en USD, a partir d’'un portefeuille géré
activement d’actions cotées et de titres assimilés, conformément a
une approche d'investissement socialement responsable (ISR).?®

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniére
active et fait référence a l'indice MSCI AC World Total Return Net
('« Indice de Référence ») a des fins de comparaison uniquement. Le
Gestionnaire Financier dispose d'un large pouvoir discrétionnaire sur
la composition du portefeuille du Compartiment et peut prendre une
exposition sur des sociétés, pays ou secteurs qui ne sont pas inclus
dans l'lndice de Référence. Les divergences de portefeuille et de
performance entre le Compartiment et I'Indice de Référence ne sont
soumises a aucune restriction.

Le Compartiment investit dans des actions de sociétés du secteur de
la robotique dans le monde entier.

Plus spécifiquement, le Compartiment investit en permanence au
moins deux tiers de son actif net dans des actions et titres assimilés
de sociétés du secteur de la robotique et/ou de sociétés faisant un
usage important de cette technologie dans leurs activités, telles que
les entreprises des secteurs des transports, de la santé, des semi-
conducteurs ou des logiciels. Les investissements peuvent inclure
des titres de sociétés de toute capitalisation boursiere.

Le Compartiment vise a atteindre son objectif en investissant dans
des titres durables qui ont mis en ceuvre de bonnes pratiques en
matiére de gestion de leur impact environnemental, social et de
gouvernance (ESG), grdce a une approche « sélective »
d’'investissement socialement responsable qui consiste a
sélectionner les meilleurs émetteurs dans l'univers d’investissement
composé d’actions cotées sur les marchés mondiaux, en fonction
de leurs notations extra-financieres, en mettant I'accent sur le pilier
environnemental (« notes E »). L’approche sélective « Best-in-
universe », qui est appliquée obligatoirement en permanence,
consiste a réduire l'univers d’investissement initial d’au moins 20 %,
en excluant des émetteurs en fonction de leurs notes E.

A titre d'illustration exclusivement, les criteres ESG peuvent étre
'empreinte carbone et/ou Tlintensité hydrique pour I'aspect
environnemental, la santé, la sécurité et/ou la gestion des
ressources humaines et I'égalité des sexes pour I'aspect social, la
politique de rémunération et/ou I'éthique globale pour I'aspect relatif
a la gouvernance.

Le périmetre des titres éligibles est revu tous les six mois au
minimum, tel que décrit dans le code de transparence du
Compartiment disponible sur https://particuliers.axa-im.fr/fonds.

En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le
Gestionnaire Financier applique obligatoirement en permanence la
Politique d’exclusion sectorielle et la Politique en matiére de
standards ESG d’AXA IM, a I'exception des produits dérivés et des
OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les documents
disponibles sur le site Internet:__ https://particuliers.axa-
im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-
investissement-sectoriel.

Le taux de couverture de I'analyse ESG du portefeuille atteint au
minimum 90 % de l'actif net du Compartiment, a I'exception des

2 La nouvelle partie de la phrase «conformément a une approche
d’investissement socialement responsable (ISR) » s’applique uniquement a
compter du 18 février 2022.

30 Cette stratégie d'investissement s’applique a compter du 18 février 2022. Jusqu'au
18 février 2022, la stratégie d'investissement suivante sera applicable: le
Compartiment est géré de maniere active et fait référence a l'indice MSCI AC World
Total Return Net (I'« Indice de Référence ») a des fins de comparaison uniquement.
Le Gestionnaire Financier dispose d'un large pouvoir discrétionnaire sur la
composition du portefeuille du Compartiment et peut prendre une exposition sur des
sociétés, pays ou secteurs qui ne sont pas inclus dans I'Indice de Référence. Les
divergences de portefeuille et de performance entre le Compartiment et I'Indice de
Référence ne sont soumises a aucune restriction.

Le Compartiment investit dans des actions de sociétés du secteur de la robotique
dans le monde entier.

Le Compartiment investit en permanence au moins deux tiers de son actif net dans
des actions et titres assimilés de sociétés du secteur de la robotique et/ou de sociétés
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obligations et autres titres de créance émis par des émetteurs
publics, des liquidités détenues a titre accessoire et des Actifs
Solidaires. La méthode de notation ESG est décrite au lien suivant :
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/notre-
cadre-esg-et-notre-methodologie-de-notation.

Les données ESG utilisées dans le cadre du processus
d’investissement reposent sur des méthodes ESG s’appuyant en
partie sur des données de tiers, et qui sont dans certains cas
développées en interne. Elles sont subjectives et peuvent changer
dans le temps. Malgré plusieurs initiatives, 'absence d’harmonisation
des définitions peut rendre les critéres ESG hétérogénes. Ainsi, les
différentes stratégies d'investissement employant les critéres ESG et
le reporting ESG sont difficiles a comparer entre elles. Les stratégies
intégrant des criteres ESG et celles qui incluent des critéres de
développement durable peuvent employer des données ESG qui
semblent similaires, mais qui doivent étre distinguées, car leur
méthode de calcul est susceptible d’étre différente.

Le Compartiment peut également investir dans des instruments du
marché monétaire et jusqu’a 10 % de son actif net dans des Actions
A chinoises cotées sur le Shanghai-Hong Kong Stock Connect.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des
OPCVM et/ou OPC.%°

Produits dérivés et Techniques de gestion efficace de
portefeuille Le Compartiment peut utiliser des produits dérivés a des
fins de gestion efficace de portefeuille et de couverture.

Le Compartiment n'aura pas recours a des contrats d’échange de
performance ou Total Return Swaps (TRS).

L’utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans la section « Informations complémentaires sur les
produits dérivés ». Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le
Compartiment utilise, dans le cadre de son activité de gestion des
investissements au quotidien, les techniques suivantes (exprimées en
% de I'actif net) :

e prét de titres : anticipé, 0-20 % ; maxi, 90 %

En recourant au prét de titres, le Compartiment cherche a améliorer
le rendement sur une base quotidienne (les actifs prétés générent un
rendement supplémentaire pour le Compartiment).

Les principaux types d’actifs concernés sont les actions.
Le Compartiment n’a recours ni aux opérations d’'emprunt de titres, ni
aux accords de mise en pension/prise en pension.

Toutes les techniques de gestion efficace de portefeuille seront
suivies dans le respect des conditions énoncées dans la section
« Informations complémentaires sur la gestion efficace de
portefeuille ».

faisant un usage important de cette technologie dans leurs activités, telles que les
entreprises des secteurs des transports, de la santé, des semi-conducteurs ou des
logiciels. Les investissements peuvent inclure des titres de sociétés de toute
capitalisation boursiéere.

Le Compartiment peut également investir dans des instruments du marché
monétaire.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des OPCVM et/ou
OPC.

Dans le cadre du processus de sélection de titres, le Gestionnaire Financier
applique obligatoirement en permanence la Politique d’exclusion sectorielle et la
Politique en matiére de standards ESG d’AXA IM, a I'exception des produits
dérivés et des OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les documents
disponibles sur le site Internet: https://www.axa-im.com/responsible-
investing/sector-investment-guidelines.

AXA World Funds



Framlington Robotech — Suite

Processus de gestion Le Gestionnaire Financier utilise une
stratégie qui combine une analyse macroéconomique et une analyse
spécifique des secteurs et des sociétés. Le Gestionnaire Financier
sélectionne les investissements en suivant une approche en deux
étapes : 1/ en définissant l'univers éligible apres avoir appliqué un
premier filtre d’exclusion, tel que décrit dans la Politique d’exclusion
sectorielle et la Politique en matiere de Standards ESG d’AXA IM,
suivi d’'un second filtre de sélection des « Best-in-Universe », congu
pour éliminer les émetteurs les moins bons de [lunivers
d’investissement en fonction de leur notation extra-financiére calculée
a partir de la méthode de notation ESG d’AXA IM ; 2/ une analyse
rigoureuse du modele économique des sociétés, de la qualité de
I'équipe de direction, des perspectives de croissance et de leur profil
risque/rendement, en se focalisant sur les profits a moyen et long
terme pouvant résulter de la conception, de la production et/ou de
I'utilisation de la technologie robotique.®!

Devise de Référence USD.

Risques

Profil de risque Risque de perte en capital.

Facteurs de risque Le Compartiment est exposé aux risques décrits
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu'aux risques
spécifiques suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque
spécifiques ») :

Frais ponctuels maximum prélevés lors de

e Marchés émergents ¢ Investissement mondial

¢ Investissements dans des ¢ Investissements dans
secteurs ou des classes I'univers des petites et/ou
d’actifs spécifiques microcapitalisations

o Stock Connect®? e ESG

Risques en matiére de durabilité Etant donné la Stratégie
d’investissement et le profil de risque du Compartiment, I'impact
probable des Risques en matiere de durabilité sur les rendements du
Compartiment devrait étre faible.

Méthode de calcul de [I'exposition globale
I'engagement.

Méthode de

Autres caractéristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant
au moins 5 ans.

Catégorie aux termes du SFDR Produit de I'article 8.

Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg, au Japon, au
Royaume-Uni et aux Etats-Unis d’Amérique.

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu.

Gestionnaire Financier AXA Investment Managers UK Limited
(London).

Date de lancement 13 décembre 2016.

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment

votre investissement

Commission de service

Classe Frais d’entrée Frais de gestion L Commission de distribution
appliquée

A 5,50 % 1,50 % 0,50 % —
BR — 0,60 % 0,50 % —

E — 1,50 % 0,50 % 0,75 %
F 2,00 % 0,75 % 0,50 % —
G — 0,60 % 0,50 % —

| — 0,60 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
N* 2,00 % 1,50 % 0,50 % 1,00 %

u 5,50 % 0,75 % 0,50 % 0,75 %
ZF 2,00 % 0,75 % 0,50 % —

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du demier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes
d'Actions existant a la date du présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http://www.axa-im.com ou

obtenue gratuitement sur demande auprés de la Société de Gestion.

* La Classeas d’Actions N sera disponible & la souscription a la date de lancement ou a la date de la premiére souscription dans cette Classe

d’Actions, a un prix initial de 100 USD et 100 EUR.

31 Ce processus de gestion s’applique & compter du 18 février 2022. Jusqu'au 18
février 2022, le processus de gestion suivant sera applicable : le Gestionnaire
Financier utilise une stratégie qui combine une analyse macroéconomique et une
analyse spécifique des secteurs et des sociétés. Le processus de sélection de
titres repose sur une analyse rigoureuse du modéle économique, de la qualité de
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I'équipe de direction, des perspectives de croissance et du profil risque/rendement
des sociétés, et en particulier des profits @ moyen et long terme pouvant résulter
de la conception, de la production et/ou de I'utilisation de la technologie robotique.
%2 Ce facteur de risque particulier s’applique uniquement a compter du
18 février 2022.
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AXA World Funds —

Framlington Switzerland

Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer une croissance de votre investissement sur
le long terme, mesurée en CHF, a partir d'un portefeuille géré
activement d’actions cotées, de titres assimilés a des actions et de
produits dérivés.

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniére
active et investit principalement afin de saisir les opportunités dans le
segment des actions de sociétés domiciliées ou cotées en Suisse et
faisant partie de I'univers d’un indice de référence composé a 60 %
du SPI Middle Caps Total Return et a 40 % du SPI Large Caps Total
Return ('« Indice de Référence »). Dans le cadre du processus
d’investissement, le Gestionnaire Financier dispose d’'un large
pouvoir discrétionnaire sur la composition du portefeuille du
Compartiment et peut prendre, en fonction de ses convictions
d’investissement, des positions fortement surpondérées et sous-
pondérées sur les secteurs ou les sociétés par rapport a la
composition de I'lndice de Référence et/ou prendre une exposition sur
des sociétés, pays ou secteurs qui ne sont pas inclus dans I'Indice de
Référence, bien que les composants de I'Indice de Référence soient
généralement représentatifs du portefeuille du Compartiment. Ainsi,
I'écart avec I'lndice de Référence peut s’avérer significatif.

Le Compartiment investit principalement dans des actions de sociétés
domiciliées ou cotées en Suisse, quelle que soit leur capitalisation.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des
instruments du marché monétaire, des obligations convertibles et des
Exchange Traded Funds (ETF).

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des
OPCVM et/ou OPC.

Le Compartiment applique obligatoirement en permanence la
Politique d’exclusion sectorielle d’AXA IM et la Politique en matiére de
Standards ESG d’AXA IM, tel que décrit dans le document disponible
sur le site Internet suivant: https://www.axa-im.com/responsible-
investing/sector-investment-quidelines, a I'exception des produits
dérivés et des OPC sous-jacents éligibles.33

Produits dérivées et Techniques de gestion efficace de
portefeuille Le Compartiment peut utiliser des produits dérivés a des
fins de gestion efficace de portefeuille.

Le Compartiment n'aura pas recours a des contrats d’échange de
performance ou Total Return Swaps (TRS).

L'utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans la section « Informations complémentaires sur les
produits dérivés ».

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment utilise,
dans le cadre de son activité de gestion des investissements au
quotidien, les techniques suivantes (exprimées en % de l'actif net) :

e prét de titres : anticipé, 0-40 % ; maxi, 90 %
En recourant au prét de titres, le Compartiment cherche a améliorer

le rendement sur une base quotidienne (les actifs prétés générent
un rendement supplémentaire pour le Compartiment).

33 Lintégration de crittres ESG supplémentaires (Politique en matiére de
Standards ESG) s’applique a compter du 18 février 2022.

34 Ce facteur de risque particulier s’applique uniquement & compter du
18 février 2022.
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Les principaux types d’actifs concernés sont les actions.

Le Compartiment n’a recours ni aux opérations d’emprunt de titres, ni
aux accords de mise en pension/prise en pension.

Toutes les techniques de gestion efficace de portefeuille seront
suivies dans le respect des conditions énoncées dans la section
« Informations complémentaires sur la gestion efficace de
portefeuille ».

Processus de gestion Le Gestionnaire Financier utilise une
stratégie qui combine une analyse macroéconomique et une analyse
spécifique des secteurs et des sociétés. Le processus de sélection de
titres repose sur une analyse rigoureuse du modéle économique, de
la qualité de I'équipe de direction, des perspectives de croissance et
du profil risque/rendement des sociétés.

Devise de Référence CHF.

Risques
Profil de risque Risque élevé de perte en capital.

Facteurs de risque Le Compartiment est exposé aux risques décrits

dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu'aux risques

spécifiqgues suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque

spécifiques ») :

¢ Investissements dans des pays ou zones géographiques
spécifiques

o ESG*

Risques en matiére de durabilité FEtant donné la Stratégie

d’investissement et le profil de risque du Compartiment, I'impact

probable des Risques en matiére de durabilité sur les rendements du

Compartiment devrait &tre moyen.

Méthode de calcul de I'exposition globale
'engagement.

Méthode de

Autres caractéristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant
au moins 5 ans.

Catégorie aux termes du SFDR Produit de l'article 8.3°

Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg et en Suisse.

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu.

Gestionnaire Financier AXA Investment Managers Paris.
Date de lancement 20 juin 1990.

3 Le classement de ce Compartiment en tant que produit de I'article 8 s’applique
a compter du 18 février 2022.
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Framlington Switzerland — Suite

Frais ponctuels maximum prélevés lors de votre
investissement

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment

Classe Frais d’entrée Frais de gestion Commission de service appliquée = Commission de distribution
A 5,50 % 1,50 % 0,50 % —
F 2,00 % 0,75 % 0,50 % =
M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,75 % 0,50 % —

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions existant a la date du
présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http:/www.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande auprés de la Société de
Gestion.
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AXA World Funds —

Framlington Talents Global

Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer une croissance de votre investissement sur
le long terme, mesurée en EUR, a partir d’'un portefeuille géré
activement d’actions cotées, de titres assimilés a des actions et de
produits dérivés.

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniére
active , en investissant principalement dans des actions des sociétés
considérées comme possédant les dirigeants les plus talentueux au
sein de chaque secteur et faisant partie de I'univers de l'indice de
référence MSClI AC World Total Return Net (I« Indice de
Référence »). Dans le cadre du processus d’investissement, le
Gestionnaire Financier dispose d’'un large pouvoir discrétionnaire sur
la composition du portefeuille du Compartiment et peut prendre, en
fonction de ses convictions d'investissement, des positions fortement
surpondérées et sous-pondérées sur les pays, les secteurs ou les
sociétés par rapport a la composition de I'lndice de Référence et/ou
prendre une exposition sur des sociétés, pays ou secteurs qui ne sont
pas inclus dans l'Indice de Référence, bien que les composants de
Indice de Référence soient généralement représentatifs du
portefeuille du Compartiment. Ainsi, I'écart avec I'Indice de Référence
peut s’avérer significatif.

Le Compartiment investit en permanence au moins 51 % de son actif
net dans des actions de sociétés de toutes capitalisations boursiéres,
dans le monde entier, sélectionnées par le Gestionnaire Financier,
car elles sont dirigées par des entrepreneurs possédant une part
importante du capital.

Le Gestionnaire Financier considére également que les
entrepreneurs sont plus @ méme de produire de la valeur a long
terme, compte tenu de leur expérience et de leurs compétences, ont
une plus grande capacité d’action, sont réactifs et se concentrent sur
les performances a long terme pour trouver le meilleur moyen de
maximiser les rendements financiers.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des
actions A chinoises cotées par lintermédiaire du programme Hong
Kong Stock Connect.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des
OPCVM et/ou OPC.

Dans le cadre du processus de sélection de titres, le Gestionnaire
Financier applique obligatoirement en permanence la Politique
d’exclusion sectorielle et la Politique en matiere de standards ESG
d’AXA IM, a I'exception des produits dérivés et des OPC sous-
jacents éligibles, tel que décrit dans les documents disponibles sur
le site Internet : https://www.axa-im.com/responsible-
investing/sector-investment-quidelines.

Produits dérivés et Techniques de gestion efficace de
portefeuille Le Compartiment peut utiliser des produits dérivés a
des fins de gestion efficace de portefeuille et de couverture, et peut
étre exposé a des actions et titres assimilés, des obligations, des
instruments de taux, des indices et des devises.

Le Compartiment n'aura pas recours a des contrats d’échange de
performance ou Total Return Swaps (TRS).

L'utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans la section « Informations complémentaires sur les
produits dérivés ». Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le
Compartiment utilise, dans le cadre de son activité¢ de gestion des
investissements au quotidien, les techniques suivantes (exprimées en
% de I'actif net) :

e prét de titres : anticipé, 0-20 % ; maxi, 90 %
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En recourant au prét de titres, le Compartiment cherche a améliorer
le rendement sur une base quotidienne (les actifs prétés générent
un rendement supplémentaire pour le Compartiment).

Les principaux types d’actifs concernés sont les actions. Le
Compartiment n’a recours ni aux opérations d’emprunt de titres, ni
aux accords de mise en pension/prise en pension.

Toutes les techniques de gestion efficace de portefeuille seront
suivies dans le respect des conditions énoncées dans la section
« Informations complémentaires sur la gestion efficace de
portefeuille ».

Processus de gestion Le Gestionnaire Financier sélectionne les
entreprises considérées comme possédant les dirigeants les plus
talentueux au sein de chaque secteur. Le Gestionnaire Financier se
concentre sur les entrepreneurs ayant démontré par le passé leur
capacité a créer de la valeur pour les actionnaires minoritaires et
détenant une forte participation dans leur société. Ces dirigeants sont
souvent préts a réaliser des investissements a court terme importants
afin de générer de la croissance a long terme.

Devise de Référence EUR.

Risques

Profil de risque Risque élevé de perte en capital.

Facteurs de risque Le Compartiment est exposé aux risques décrits
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu'aux risques
spécifiques suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque
spécifiques ») :

e Produits dérivés et effet de e Marchés émergents

levier e Investissements dans

I'univers des petites et/ou
microcapitalisations

¢ Investissement mondial
e ESG

Risques en matiére de durabilité Etant donné la Stratégie
d’investissement et le profil de risque du Compartiment, I'impact
probable des Risques en matiére de durabilité sur les rendements du
Compartiment devrait étre moyen.

Méthode de calcul de I'exposition globale
I'engagement.

Méthode de

Autres caractéristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant
au moins 5 ans.

Catégorie aux termes du SFDR Produit de I'article 8.

Devise de Référence EUR.

Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg et aux Etats-
Unis d’Amérique.

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
ordres sont traités sur la base de Cours Super Inconnu.
Gestionnaire Financier AXA Investment Managers UK Limited
(London).

Date de lancement 30 avril 2004.
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Framlington Talents Global — Suite

Frais ponctuels maximum prélevés lors de votre

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment

investissement

Classe Frais d’entrée Frais de gestion Commission de service appliquée = Commission de distribution
A 5,50 % 1,50 % 0,50 % —
E — 1,50 % 0,50 % 0,75 %
F 2,00 % 0,75 % 0,50 % —
S 5,50 % 1,75 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
U 5,50 % 0,75 % 0,50 % 0,75 %
ZF 2,00 % 0,75 % 0,50 % —

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions existant a la date du
présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http:/www.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande auprés de la Société de
Gestion.
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Framlington UK

Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer une croissance de votre investissement sur
le long terme, mesurée en GBP, a partir d'un portefeuille géré
activement d’actions cotées, de titres assimilés a des actions et de
produits dérivés sur ces titres.

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniére
active afin de saisir les opportunités sur le marché actions britannique,
en investissant principalement dans des actions de sociétés faisant
partie de l'univers de l'indice de référence FTSE All Share Total
Return ('« Indice de Référence »). Dans le cadre du processus
d’investissement, le Gestionnaire Financier dispose d’un large
pouvoir discrétionnaire sur la composition du portefeuille du
Compartiment et peut prendre, en fonction de ses convictions
d’investissement, des positions fortement surpondérées et sous-
pondérées sur les secteurs ou les sociétés par rapport a la
composition de I'Indice de Référence et/ou prendre une exposition sur
des sociétés, pays ou secteurs qui ne sont pas inclus dans I'Indice de
Référence, bien que les composants de I'Indice de Référence soient
généralement représentatifs du portefeuille du Compartiment. Ainsi,
I'écart avec I'Indice de Référence peut s’avérer significatif.

Le Compartiment investit principalement dans des actions de sociétés
domiciliées ou cotées au Royaume-Uni, quelle que soit leur
capitalisation.

Le Compartiment peut investir dans des instruments du marché
monétaire.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des
OPCVM et/ou OPC.

Le Compartiment applique obligatoirement en permanence la
Politique d’exclusion sectorielle d’AXA IM, tel que décrit dans le
document disponible sur le site Internet suivant : https://www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-quidelines, a
I'exception des produits dérivés et des OPC sous-jacents éligibles.

Produits dérivés et Techniques de gestion efficace de
portefeuille Le Compartiment peut utiliser des produits dérivés a des
fins de gestion efficace de portefeuille.

Le Compartiment n'aura pas recours a des contrats d’échange de
performance ou Total Return Swaps (TRS).

L'utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans la section « Informations complémentaires sur les
produits dérivés ».

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment utilise,
dans le cadre de son activité de gestion des investissements au
quotidien, les techniques suivantes (exprimées en % de I'actif net) :

o prétde titres : anticipé, 0-10 % ; maxi, 90 %
En recourant au prét de titres, le Compartiment cherche a améliorer

le rendement sur une base quotidienne (les actifs prétés génerent
un rendement supplémentaire pour le Compartiment).

Frais ponctuels maximum prélevés lors de votre

Les principaux types d’actifs concernés sont les actions.

Le Compartiment n’a recours ni aux opérations d’emprunt de titres, ni
aux accords de mise en pension/prise en pension.

Toutes les techniques de gestion efficace de portefeuille seront
suivies dans le respect des conditions énoncées dans la section
« Informations complémentaires sur la gestion efficace de
portefeuille ».

Processus de gestion Le Gestionnaire Financier utilise une
stratégie qui combine une analyse macroéconomique et une analyse
spécifique des secteurs et des sociétés. Le processus de sélection de
titres repose sur une analyse rigoureuse du modele économique, de
la qualité de I'équipe de direction, des perspectives de croissance et
du profil risque/rendement des sociétés.

Devise de Référence GBP.

Risques

Profil de risque Risque élevé de perte en capital.

Facteurs de risque Le Compartiment est exposé aux risques décrits
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu’aux risques
spécifiques suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque
spécifiques ») :

e Investissements dans des e Investissements dans
pays ou zones I'univers des petites et/ou
géographiques spécifiques microcapitalisations

Risques en matiére de durabilité Etant donné la Stratégie
d'investissement et le profil de risque du Compartiment, I'impact
probable des Risques en matiére de durabilité sur les rendements du
Compartiment devrait &étre moyen.

Méthode de calcul de [I'exposition globale  Méthode de
'engagement.

Autres caractéristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant
au moins 5 ans.

Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’actions du Compartiment sont traités
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg et au Royaume-
Uni.

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu.

Gestionnaire Financier AXA Investment Managers UK Limited
(London).

Date de lancement 18 novembre 2015.

investissement

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment

Classe Frais d’entrée Frais de gestion Commission de service appliquée = Commission de distribution

A 5,50 % 1,50 % 0,50 % —

F 2,00 % 0,75 % 0,50 % —

| — 0,60 % 0,50 % —

G — 0,60 % 0,50 % —

L — 0,60 % 0,50 % —

M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,75 % 0,50 % —

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions existant a la date du
présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http:/www.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande aupres de la Société de

Gestion.
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ACT Social Progress°

Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer une croissance de votre investissement
sur le long terme, mesurée en USD, et a atteindre un objectif
d’investissement durable, a partir d’'un portefeuille géré activement
d’actions cotées et de titres assimilés, en sélectionnant des
sociétés qui créent de la valeur financiere et sociétale en
encourageant le progres social.

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de
maniére active afin de saisir les opportunités sur le marché
actions, en investissant au moins 20 % de son actif net dans des
actions de sociétés faisant partie de l'univers de lindice de
référence  MSCI AC World Total Return (I'« Indice de
Référence »). Dans le cadre du processus d’investissement, le
Gestionnaire Financier dispose d’un large pouvoir discrétionnaire
sur la composition du portefeuille du Compartiment et peut
prendre, en fonction de ses convictions d’investissement, des
positions fortement surpondérées ou sous-pondérées sur les
pays, les secteurs ou les sociétés par rapport a la composition de
'Indice de Référence et/ou prendre une exposition sur des
sociétés, pays ou secteurs qui ne sont pas inclus dans I'Indice de
Référence. Ainsi, I'écart avec I'Indice de Référence peut s’avérer
significatif. Par souci de clarté, il convient de préciser que I'Indice
de Référence est un indice du marché général qui n’est pas aligné
avec l'objectif d’investissement durable du Compartiment, mais
est utilisé comme référence pour son objectif financier.

Le Compartiment vise a la fois a obtenir un rendement financier
et a avoir un impact positif et mesurable sur la société, notamment
a I'égard des enjeux sociaux. Le Compartiment investit
principalement dans des actions cotées du monde entier qui
répondent aux Objectifs de Développement Durable (ODD) des
Nations Unies dans leur dimension sociale. Les ODD suivants ont
une dimension sociale directe : I'éradication de la pauvreté et
I'accés aux ressources et aux services de base (ODD 1), I'accés
a une alimentation saine et nutritive (ODD 2), la promotion de la
santé, de la sécurité et du bien-étre (ODD 3), la promotion de
I'éducation et de la montée en compétences professionnelles
(ODD 4), I'égalité entre les sexes (ODD 5), 'accés a I'eau potable
et a un systéme d’assainissement (ODD 6), 'acces a une énergie
propre et a un colt abordable (ODD 7), la promotion d’une
croissance économique partagée et d'un travail décent pour tous
(ODD 8), la promotion d’une industrialisation intégrant les petites
entreprises et encourageant I'innovation (ODD 9), la réduction
des inégalités sociales (ODD 10), le développement de villes et
de communautés sdres, résilientes et abordables (ODD 11) et la
promotion de la paix et de la justice ainsi que la lutte contre toutes
les formes de crime organisé (ODD 16). En particulier, le Fonds
vise a avoir un impact dans les domaines de progrés social
soulignés par ces ODD tels que : le logement et les infrastructures
essentielles, l'inclusion financiére et technologique, les solutions
de santé, le bien-étre et la sécurité, I'éducation et
I'entrepreneuriat.

Le Compartiment vise a soutenir a long terme les Objectifs de
Développement Durable (ODD) des Nations Unies en se
focalisant sur les thémes sociaux. Ainsi, le Compartiment
applique I'approche d’Investissement d’Impact d’AXA IM pour les
actifs cotés disponible sur https://www.axa-im.com/responsible-
investing/impact-investing/listed-assets, selon laquelle le
Gestionnaire Financier applique une approche d’investissement
d’'impact lors du processus de sélection des titres, qui repose sur
cinq piliers : I'intention (les titres visant a obtenir une incidence
sociale ou environnementale positive spécifique), la matérialité
(investissements dans des sociétés ou les incidences positives
sont importantes pour les bénéficiaires, les entreprises ou les
deux), I'additionnalité (les décisions sont appréciées selon la
capacité a répondre a des besoins environnementaux et sociaux
non satisfaits), I'externalité négative (les pratiques, produits et
services d’une entreprise peuvent réduire considérablement
limpact positif généré par ailleurs) et la mesurabilité (une
méthodologie et un engagement clairs pour mesurer et rendre
compte de la performance sociale des investissements). Le

Compartiment s’engage a investir & tout moment au moins 70 %
de son actif dans des sociétés qui ont été évaluées en interne par
le biais de I'approche d’investissement d'impact décrite ci-dessus.

Le Compartiment adopte une approche sélective « Best-in-
Universe » d’investissement socialement responsable, qui tient
compte de criteres non financiers. Elle consiste a sélectionner les
meilleurs émetteurs dans l'univers d’investissement potentiel en
fonction de leur contribution aux Objectifs de Développement
Durable des Nations Unies axés sur les enjeux sociaux (« ODD
sociaux de 'ONU »). L’approche sélective consiste a réduire d’au
moins 20 % l'univers d'investissement décrit ci-dessus (a
I'exception des liquidités détenues a titre accessoire et des Actifs
Solidaires), en utilisant des données d’alignement aux ODD
externes et internes.

Le périmétre des titres éligibles est revu tous les six mois au
minimum, tel que décrit dans le code de transparence du
Compartiment disponible sur https://www.axa-im.com/fund-centre.

En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le
Gestionnaire Financier applique obligatoirement en permanence la
Politique d’exclusion sectorielle et la Politique en matiére de
standards ESG d’AXA IM, a I'exception des produits dérivés et des
OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les documents
disponibles sur le site Internet : https://www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-quidelines.

Le taux de couverture de I'analyse ESG du portefeuille atteint au
minimum 90 % de I'actif net du Compartiment, & I'exception des
liquidités détenues a titre accessoire et des Actifs Solidaires. La
méthode de notation ESG est décrite au lien suivant:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-
scoring-methodology.

Les données ESG utilisées dans le cadre du processus
d’investissement reposent sur des méthodes ESG s’appuyant en
partie sur des données de tiers, et qui sont dans certains cas
développées en interne. Elles sont subjectives et peuvent changer
dans le temps. Malgré plusieurs initiatives, I'absence
d’harmonisation des définitions peut rendre les criteres ESG
hétérogénes. Ainsi, les différentes stratégies d'investissement
employant les criteres ESG et le reporting ESG sont difficiles a
comparer entre elles. Les stratégies intégrant des critéres ESG et
celles qui incluent des critéres de développement durable peuvent
employer des données ESG qui semblent similaires, mais qui
doivent étre distinguées, car leur méthode de calcul est susceptible
d’étre différente.

Les investissements peuvent inclure des titres de sociétés de tout
secteur et de toute capitalisation boursiére.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 30 % de son actif net dans
des instruments du marché monétaire, et jusqu’a 5 % de son actif
net dans des Actions A chinoises cotées par l'intermédiaire du
programme Shanghai-Hong Kong Stock Connect.

Le Compartiment peut investir jusqu'a 10 % de son actif net dans
des OPCVM et/ou OPC.

Produits dérivés et Techniques de gestion efficace de
portefeuille Le Compartiment peut utiliser des produits dérivés a
des fins de gestion efficace de portefeuille et de couverture.

Le Compartiment n’aura pas recours a des contrats d’échange de
performance ou Total Return Swaps (TRS).

L'utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des
conditions énoncées dans la section « Informations
complémentaires sur les produits dérivés ».

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment utilise,
dans le cadre de son activité de gestion des investissements au
quotidien, les techniques suivantes (exprimées en % de l'actif net) :

o prét de titres : anticipé, 0-20 % ; maxi, 90 %

36 Ce nom s'applique a compter du 10 janvier 2022. Jusqu'au 10 janvier 2022, le nom suivant sera applicable : ACT Framlington Social Progress.
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ACT Social Progress — Suite

En recourant au prét de titres, le Compartiment cherche a
améliorer le rendement sur une base quotidienne (les actifs
prétés génerent un rendement supplémentaire pour le
Compartiment).

Les principaux types d’actifs concernés sont les actions.

Le Compartiment n’a recours ni aux opérations d’emprunt de titres,
ni aux accords de mise en pension/prise en pension.

Toutes les techniques de gestion efficace de portefeuille seront
suivies dans le respect des conditions énoncées dans la section
« Informations complémentaires sur la gestion efficace de
portefeuille ».

Processus de gestion Le Gestionnaire Financier sélectionne les
investissements en suivant une approche en deux étapes : 1/ en
définissant I'univers éligible aprés avoir appliqué un premier filtre
d’exclusion, tel que décrit dans la Politique d’exclusion sectorielle
et la Politique en matiere de Standards ESG d’AXA IM, suivi d’'un
second filtre de sélection des « Best-in-Universe » sur des
indicateurs relatifs aux ODD ; 2/ en réalisant a la fois une analyse
macroéconomique et une analyse spécifique des secteurs et des
sociétés qui repose sur une analyse rigoureuse du modele
économique, de la qualité de I'équipe de direction, des perspectives
de croissance et du profil risque/rendement des sociétés, avec un
accent sur les bénéfices de moyen a long terme des sociétés qui
sont fortement engagées dans la promotion du progres social. Il
repose également sur des filtres d'investissement responsable et
une analyse des critéres correspondants ainsi que sur une
évaluation, un suivi et une mesure dimpact pour vérifier et
démontrer que les résultats recherchés peuvent étre atteints.

Devise de Référence USD.

Risques

Profil de risque Risque de perte en capital.

Frais ponctuels maximum prélevés lors de votre

investissement

Facteurs de risque Le Compartiment est exposé aux risques
décrits dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi
qu'aux risques spécifiques suivants (décrits dans la section
« Facteurs de risque spécifiques ») :

e Marchés émergents e ESG

¢ Investissement mondial e IMPACT

¢ Investissements dans ¢ Investissements dans des
l'univers des petites et/ou secteurs ou des classes
microcapitalisations d’actifs spécifiques

Risques en matiére de durabilit¢ Etant donné la Stratégie
d’investissement et le profil de risque du Compartiment, I'impact
probable des Risques en matiére de durabilité sur les rendements
du Compartiment devrait étre faible.

Méthode de calcul de I’exposition globale Méthode de
I'engagement.

Autres caractéristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant
au moins 5 ans.

Catégorie aux termes du SFDR Produit de I'article 9.

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg et aux Etats-
Unis d’Amérique.

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu.

Gestionnaire Financier AXA Investment Managers UK Limited
(London).

Conseiller Financier AXA Investment Managers Paris
Date de lancement 20 février 2017.

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment

Classe Frais d’entrée Frais de gestion Commission de service appliquée = Commission de distribution

A 5,50 % 1,50 % 0,50 % —

E — 1,50 % 0,50 % 0,75 %

F 2,00 % 0,75 % 0,50 % —

G — 0,60 % 0,50 % =

| — 0,60 % 0,50 % —

M — — 0,50 % =
ZF 2,00 % 0,75 % 0,50 % —

VAl — 0,60 % 0,50 % —

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions existant a la date du
présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http:/www.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande auprés de la Société de

Gestion.
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AXA World Funds —

Global Factors — Sustainable Equity

Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise une croissance a long terme supérieure a celle de
I'indice MSCI World Total Return Net ('« Indice de Référence »), avec
une volatilité plus faible et un objectif d’investissement durable visant
a améliorer significativement les indicateurs ESG et a réduire
l'intensité carbone par rapport a I'lndice de Référence, en utilisant une
approche d’investissement socialement responsable.

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniére
active par rapport a I'lndice de Référence et vise a atteindre son
objectif financier en investissant majoritairement dans un panier bien
diversifié de titres de capital d’émetteurs qui composent I'Indice de
Référence. L'univers d’investissement du Compartiment peut
s’étendre aux actions cotées dans des pays de I'Indice de Référence
qui ne font pas partie de I'Indice de Référence.

Le Gestionnaire Financier peut prendre, en fonction de ses
convictions d’investissement, des positions surpondérées et sous-
pondérées par rapport a I'lndice de Référence ce qui signifie que
'écart avec [lIndice de Référence peut s’avérer significatif.
Toutefois, dans certaines conditions de marché, la performance du
Compartiment peut étre proche de celle de I'lndice de Référence.
Cela pourrait se produire, par exemple, lorsque les performances
des actions sont étroitement alignées sur la croissance des
bénéfices, que le niveau de risque macroéconomique est faible et
que la performance du marché actions s’aligne étroitement sur la
performance des facteurs de faible volatilité et de qualité ciblés par
le Gestionnaire Financier. Par souci de clarté, il convient de préciser
que I'Indice de Référence du Compartiment est un indice du marché
général qui n’a ni un objectif d’investissement ni un objectif de
durabilité explicite, mais qui est utilisé pour mesurer la réalisation
des objectifs d’investissement et de durabilité du Compartiment.

Le Gestionnaire Financier utilise des modéles quantitatifs exclusifs
qui integrent a la fois des données financiéres et non financiéres
dans le cadre de la sélection de titres du Compartiment. L’approche
du Gestionnaire Financier vis-a-vis de la construction de portefeuille
est globalement systématique, et un outil d’optimisation est utilisé
afin de structurer le portefeuille d'une fagon qui lui permet
d’atteindre l'objectif d’investissement. L’'outil d’optimisation est
congu pour tenir compte de I'exposition factorielle de chaque titre,
mais également de sa note ESG et de son empreinte carbone
(mesurée en tonnes de CO; par million de dollars US de chiffre
d’affaires).

Le Gestionnaire Financier applique une approche ESG de
« rehaussement de notation », qui exige que la notation ESG du
Compartiment soit supérieure a celle de 'univers d’investissement
aprés éviction de 20 % des titres les plus mal notés, a I'exception
des liquidités détenues a titre accessoire et des Actifs Solidaires.

Ce processus oriente le portefeuille vers des valeurs présentant des
notes ESG plus élevées et une intensité carbone plus faible, tout en
maintenant I'exposition factorielle souhaitée. La décision de
conserver, acheter ou vendre un titre est prise sur la base de données
financiéres et non financieres. L'approche ESG mise en place par le
Compartiment est décrite plus en détail dans le code de transparence
du Compartiment disponible sur https://www.axa-im.com/fund-centre.

En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le
Gestionnaire Financier applique obligatoirement en permanence la
Politique d’exclusion sectorielle et la Politique en matiére de
standards ESG d’AXA IM, a I'exception des produits dérivés et des
OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les documents
disponibles sur le site Internet : https://www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines.

Le taux de couverture de I'analyse ESG du portefeuille atteint au
minimum 90 % de l'actif net du Compartiment, a I'exception des
liquidités détenues a titre accessoire et des Actifs Solidaires. La
méthode de notation ESG est décrite au lien suivant:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-
scoring-methodology.

Les données ESG utilisées dans le cadre du processus
d’investissement reposent sur des méthodes ESG s’appuyant en
partie sur des données de tiers, et qui sont dans certains cas
développées en interne. Elles sont subjectives et peuvent changer
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dans le temps. Malgré plusieurs initiatives, I'absence
d’harmonisation des définitions peut rendre les crittres ESG
hétérogenes. Ainsi, les différentes stratégies d'investissement
employant les criteres ESG et le reporting ESG sont difficiles a
comparer entre elles. Les stratégies intégrant des critéres ESG et
celles qui incluent des criteres de développement durable peuvent
employer des données ESG qui semblent similaires, mais qui
doivent étre distinguées, car leur méthode de calcul est susceptible
d’étre différente.

Le Compartiment investit dans des actions et titres assimilés de
sociétés de toutes tailles et investira en permanence au minimum
51 % de son actif net dans des actions.

Le Compartiment peut également investir dans des instruments du
marché monétaire.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des
OPCVM et/ou OPC.

Produits dérivées et Techniques de gestion efficace de
portefeuille Le Compartiment peut utiliser des produits dérivés a des
fins de gestion efficace de portefeuille et de couverture.

Le Compartiment n'aura pas recours a des contrats d’échange de
performance ou Total Return Swaps (TRS).

L'utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans la section « Informations complémentaires sur les
produits dérivés ».

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment utilise,
dans le cadre de son activité de gestion des investissements au
quotidien, les techniques suivantes (exprimées en % de l'actif net) :

prét de titres : anticipé, 0-20 % ; maxi, 90 %

En recourant au prét de titres, le Compartiment cherche a améliorer
le rendement sur une base quotidienne (les actifs prétés générent
un rendement supplémentaire pour le Compartiment).

Les principaux types d’actifs concernés sont les actions.

Toutes les techniques de gestion efficace de portefeuille seront
suivies dans le respect des conditions énoncées dans la section
« Informations complémentaires sur la gestion efficace de
portefeuille ».

Processus de gestion Pour la sélection de titres individuels, le
Gestionnaire Financier utilise un processus quantitatif exclusif congu
pour identifier les facteurs fondamentaux de risque et de rendement,
tout en visant a améliorer nettement le profil ESG du Compartiment
par rapport a celui de I'Indice de Référence.

Devise de Référence USD.

Risques

Profil de risque Risque de perte en capital.

Facteurs de risque Le Compartiment est exposé aux risques décrits
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu'aux risques
spécifiqgues suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque
spécifiques ») :

¢ Investissement mondial ¢ Méthode et modéle

e ESG

Risques en matiére de durabilité FEtant donné la Stratégie
d’investissement et le profil de risque du Compartiment, I'impact

probable des Risques en matiere de durabilité sur les rendements du
Compartiment devrait étre faible.

Méthode de calcul de [I'exposition globale
I'engagement.

Méthode de

Autres caractéristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant
au moins 5 ans.
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Global Factors — Sustainable Equity — Suite Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu.

Gestionnaire Financier AXA Investment Managers UK Limited
(London).

Date de lancement 25 juillet 2013.

Catégorie aux termes du SFDR Produit de I'article 9.
Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg et aux Etats-
Unis d’Amérique.

Frais ponctuels maximum prélevés lors de votre

N y Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment
investissement

Classe Frais d’entrée Frais de gestion ~Commission de service appliquée = Commission de distribution
A 5,50 % 0,45 % 0,50 % —
AX — 0,90 % 0,50 % —
E — 0,45 % 0,50 % 0,25 %
F 2,00 % 0,25 % 0,50 % —
| — 0,19 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
N* 2,00 % 0,90 % 0,50 % 1,00 %
U 5,50 % 0,55 % 0,50 % 0,55 %
ZF 2,00 % 0,25 % 0,50 % —

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions existant a la date du
présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http:/www.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande auprés de la Société de

Gestion.
* Cette Classe d’Actions sera disponible a la souscription le 1*" janvier 2022 ou a la date de la premiére souscription suivante pour ces Classes d’Actions, a un prix initial de 100 USD ou

100 EUR, selon la Devise de Référence.
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AXA World Funds —

ACT Factors — Climate Equity Fund

Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise une croissance a long terme supérieure a celle de
I'indice MSCI World Climate Change (I'« Indice de Référence »), avec
une volatilité plus faible que celui-ci. Le Compartiment poursuit un
objectif d'investissement durable : (i)en suivant une approche
d’investissement socialement responsable qui améliore les notations
ESG du portefeuille par rapport a son univers investissable et (ii) en
s’exposant aux entreprises utiles a latténuation du changement
climatique ou a la transition énergétique en faveur de sources plus
vertes.

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniére
active et vise a atteindre son objectif financier en investissant
majoritairement dans un panier bien diversifié de titres de capital
d’émetteurs qui composent llndice de Référence. L'univers
d’investissement du Compartiment peut s’étendre aux actions cotées
dans des pays éligibles de I'Indice de Référence qui ne font pas partie
de I'indice de Référence.

Le Gestionnaire Financier peut prendre, en fonction de ses
convictions d’investissement, des positions surpondérées et sous-
pondérées par rapport a I'lndice de Référence ce qui signifie que
'écart avec [lIndice de Référence peut s’avérer significatif.
Toutefois, dans certaines conditions de marché, la performance du
Compartiment peut étre proche de celle de I'ilndice de Référence.
Cela pourrait se produire, par exemple, lorsque les performances
des actions sont étroitement alignées sur la croissance des
bénéfices, que le niveau de risque macroéconomique est faible et
que la performance du marché actions s’aligne étroitement sur la
performance des facteurs de faible volatilité et de qualité ciblés par
le Gestionnaire Financier. Par souci de clarté, il convient de préciser
que l'Indice de Référence du Compartiment est qualifié d’Indice de
Référence de la Transition Climatique de I'UE en vertu du
Chapitre 3a du Titre Ill du Reglement (UE) 2016/1011. La méthode
utilisée pour calculer sa valeur est disponible a I'adresse suivante :
https://www.msci.com/egb/methodology/meth _docs/MSCI_Climate
Change Indexes Methodology Jun2019.pdf

Le Gestionnaire Financier utilise des modeles quantitatifs exclusifs
qui intégrent a la fois des données financieres et non financieres
dans le cadre de la sélection de titres du Compartiment. L’approche
du Gestionnaire Financier vis-a-vis de la construction de portefeuille
est globalement systématique, et un outil d’optimisation est utilisé
afin de structurer le portefeuille d'une fagon qui Iui permet
d’atteindre l'objectif d’investissement. L’outil d’optimisation est
congu pour tenir compte de I'exposition factorielle de chaque titre,
mais également de sa note ESG et de son empreinte carbone
(mesurée en tonnes de CO; par million de dollars US de chiffre
d’affaires). Le Gestionnaire Financier applique une approche ESG
de « rehaussement de notation », qui exige que la notation ESG du
Compartiment soit supérieure a celle de I'univers d’'investissement
apres éviction de 20 % des titres les plus mal notés, a I'exception
des liquidités détenues a titre accessoire et des Actifs Solidaires.
En outre, le Gestionnaire Financier équilibre la décarbonisation au
travers d’investissements dans I'économie a faible émission de
carbone en ciblant I'exposition aux leaders du bas carbone, aux
opportunités liées a la transition et aux catalyseurs verts afin de
s'assurer que le Compartiment détient des positions dans des
sociétés qui contribuent a l'atténuation du changement climatique
ou a la transition énergétique vers des sources plus vertes.

Ce processus oriente le portefeuille vers des valeurs présentant des
notes ESG plus élevées et une intensité carbone plus faible,
conjointement aux expositions aux leaders du bas carbone et aux
catalyseurs verts, tout en maintenant [I'exposition factorielle
souhaitée. La décision de conserver, acheter ou vendre un titre est
prise sur la base de données financiéres et non financiéres.
L’approche ESG mise en place par le Compartiment est décrite plus
en détail dans le code de transparence du Compartiment disponible
sur https://www.axa-im.com/fund-centre.

En outre, dans le cadre du processus de sélection de ftitres, le
Gestionnaire Financier applique obligatoirement en permanence la
Politique d'exclusion sectorielle et la Politique en matiére de
standards ESG d’AXA IM, a I'exception des produits dérivés et des
OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les documents
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disponibles sur le site Internet : https://www.axa-im.com/responsible-
investing/sector-investment-quidelines.

Le taux de couverture de I'analyse ESG du portefeuille atteint au
minimum 90 % de I'actif net du Compartiment, a I'exception des
liquidités détenues a titre accessoire et des Actifs Solidaires. La
méthode de notation ESG est décrite au lien suivant:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-
scoring-methodology.

Les données ESG utilisées dans le cadre du processus
d’investissement reposent sur des méthodes ESG s’appuyant en
partie sur des données de tiers, et qui sont dans certains cas
développées en interne. Elles sont subjectives et peuvent changer
dans le temps. Malgré plusieurs initiatives, [I'absence
d’harmonisation des définitions peut rendre les criteres ESG
hétérogenes. Ainsi, les différentes stratégies d'investissement
employant les criteres ESG et le reporting ESG sont difficiles a
comparer entre elles. Les stratégies intégrant des criteres ESG et
celles qui incluent des criteres de développement durable peuvent
employer des données ESG qui semblent similaires, mais qui
doivent étre distinguées, car leur méthode de calcul est susceptible
d’étre différente. Le Compartiment investit dans des actions et titres
assimilés de sociétés de toutes tailles et investira en permanence
au minimum 51 % de son actif net dans des actions.

Le Compartiment peut également investir dans des instruments du
marché monétaire. Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de
son actif net dans des OPCVM et/ou OPC.

Produits dérivées et Techniques de gestion efficace de
portefeuille Le Compartiment peut utiliser des produits dérivés a des
fins de gestion efficace de portefeuille et de couverture. Le
Compartiment n‘aura pas recours a des contrats d'échange de
performance ou Total Return Swaps (TRS).

L’utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans la section « Informations complémentaires sur les
produits dérivés ».

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment utilise,
dans le cadre de son activité de gestion des investissements au
quotidien, les techniques suivantes (exprimées en % de 'actif net) :

prét de titres : anticipé, 0-25 % ; maxi, 90 %
En recourant au prét de titres, le Compartiment cherche a améliorer
le rendement sur une base quotidienne (les actifs prétés générent

un rendement supplémentaire pour le Compartiment). Les
principaux types d’actifs concernés sont les actions.

Toutes les techniques de gestion efficace de portefeuille seront
suivies dans le respect des conditions énoncées dans la section
« Informations complémentaires sur la gestion efficace de
portefeuille ».

Processus de gestion Pour la sélection de titres individuels, le
Gestionnaire Financier utilise un processus quantitatif exclusif congu
pour identifier les facteurs fondamentaux de risque et de rendement,
tout en visant a améliorer nettement le profil ESG du Compartiment
par rapport a celui de I'univers investissable.

Devise de Référence USD.

Risques
Profil de risque Risque de perte en capital.
Facteurs de risque Le Compartiment est exposé aux risques décrits
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu'aux risques
spécifiqgues suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque
spécifiques ») :

¢ Investissement mondial e Méthode et modéle

e ESG

AXA World Funds



ACT Factors — Climate Equity Fund — Suite

Risques en matiére de durabilité Etant donné la Stratégie
d’investissement et le profil de risque du Compartiment, I'impact
probable des Risques en matiere de durabilité sur les rendements du
Compartiment devrait étre faible.

Méthode de calcul de [Iexposition globale
engagement.

Méthode de

Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg et aux Etats-
Unis d’Amérique.

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu.

Gestionnaire Financier AXA Investment Managers UK Limited
(London).

Date de lancement 16 aolt 2021.

Autres caractéristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant
au moins 5 ans.

Catégorie aux termes du SFDR Produit de I'article 9.

Frais ponctuels maximum Frais prélevés sur le
Compartiment a des conditions

spécifiques

prélevés lors de votre
investissement

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment

Commission de Commission de

Classe Frais d’entrée Frais de gestion . L P Commission de performance
service appliquée distribution
A 5,50 % 0,70 % 0,50 % = =
AX 5,50 % 0,44 % 0,50 % = =
E — 0,70 % 0,50 % 0,25 % —
F 2,00 % 0,50 % 0,50 % — —
G — 0,44 % 0,50 % — —
| — 0,44 % 0,50 % — —
M — 0,20 % 0,50 % — —
Zl — 0,44 % 0,50 % — —
ZF 2,00 % 0,50 % 0,50 % — —

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions existant a la date du
présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http:/www.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande auprés de la Société de
Gestion.
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AXA World Funds —

Asian High Yield Bonds

Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer une performance, mesurée en USD, par le
biais d’'une exposition dynamique au marché obligataire asiatique.

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniére
active afin de saisir les opportunités dans le segment des titres de
créance négociables émis sur le marché obligataire asiatique, en
investissant principalement dans des titres de sociétés faisant partie
de l'univers de l'indice de référence JP Morgan Asia Credit Non-
Investment Grade (I'« Indice de Référence »). Dans le cadre du
processus d’investissement, le Gestionnaire Financier dispose d’'un
large pouvoir discrétionnaire sur la composition du portefeuille du
Compartiment et peut prendre, en fonction de ses convictions
d’investissement, une exposition sur des sociétés, pays ou secteurs
qui ne sont pas inclus dans [lIndice de Référence ou un
positionnement différent en termes de duration, d’allocation
géographique et/ou de sélection sectorielle ou d’émetteurs par
rapport a I'lndice de Référence, bien que les composants de I'Indice
de Référence soient généralement représentatifs du portefeuille du
Compartiment. Ainsi, I'écart avec I'Indice de Référence peut s’avérer
significatif.

Le Compartiment investit dans des obligations asiatiques de qualité
Sub-Investment Grade (ou obligations a haut rendement) libellées en
Devise Forte.

Le Compartiment investit au moins 70 % de son actif net dans des
titres de créance négociables de qualité Sub-Investment Grade qui
sont émis par des gouvernements, des entités supranationales et des
entreprises publiques ou privées en Asie.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 100 % de son actif net dans
des titres de créance souverains, mais n’investira pas plus de 10 %
de ses actifs en titres de qualit¢ Sub-Investment Grade émis ou
garantis par un méme pays (le gouvernement et toute autorité
publique ou locale de ce pays).

Le Compartiment peut également, a hauteur de 10 % maximum,
détenir des Distressed Securities et des Defaulted Securities en
conséquence de la détention d’obligations dont la notation aurait été
abaissée, car en souffrance ou en défaut, si, de I'avis du Gestionnaire
Financier, ces obligations sont conformes a I'objectif d'investissement
du Compartiment. Ces titres devraient étre vendus dans un délais de
6 mois, a moins que certains événements n’empéchent le
Gestionnaire Financier de le faire.

La sélection des instruments de crédit ne repose pas exclusivement
et systématiquement sur leur note de crédit rendue publique ; elle
peut également se fonder sur une analyse interne du crédit ou du
risque de marché. La décision d’acheter ou de vendre des actifs
s’appuie aussi sur dautres criteres d’analyse du Gestionnaire
Financier.

Le Compartiment peut investir au maximum 30 % de son actif net
dans des titres de créance négociables notés Investment Grade,
notamment des obligations libellées en CNY (dans le cadre du quota
RQFII ou indirectement par le biais d'investissements dans d’autres
Compartiments) ou d’autres devises locales.

Le Compartiment peut également investir dans d’autres actifs, dans
les limites suivantes :

e instruments du marché monétaire : moins de 30 %
o obligations convertibles : jusqu'a 10 %
¢ instruments rattachés a des actions : jusqu'a 5 %.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 5 % de son actif net dans des
obligations contingentes convertibles ou Contingent Convertible
(« CoCos »).

37 Ces trois derniers paragraphes seront applicables & compter du 18 février 2022.
Jusqu'au 18 février 2022, le paragraphe suivant sera applicable: Le
Compartiment applique obligatoirement en permanence la Politique d’exclusion
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Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net en parts
d’OPCVM et/ou OPC.

Le Compartiment vise en permanence a surperformer la note ESG
de [l'univers d'investissement tel que défini par [lIndice de
Référence, les notes ESG du Compartiment et de I'Indice de
Référence étant calculées sur la base d’'une moyenne pondérée. La
méthode de notation ESG est décrite au lien suivant:
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/notre-
cadre-esg-et-notre-methodologie-de-notation. Par souci de clarté, il
convient de préciser que I'lndice de Référence est un indice du
marché général qui ne tient pas nécessairement compte dans sa
composition ou sa méthode de calcul des caractéristiques ESG
promues par le Compartiment.

Le taux de couverture de I'analyse ESG du portefeuille atteint au
minimum 75 % de l'actif net du Compartiment, a I'exception des
obligations et autres titres de créance émis par des émetteurs
publics, des liquidités détenues a titre accessoire et des Actifs
Solidaires.

En outre, dans le cadre du processus de sélection des ftitres, le
Gestionnaire Financier applique obligatoirement en permanence la
Politique d’exclusion sectorielle et la Politique en matiére de
standards ESG d’AXA IM, a I'exception des produits dérivés et des
OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les documents
disponibles sur le site Internet: https://particuliers.axa-
im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-
investissement-sectoriel. Les criteres ESG sont pris en compte lors
de la prise de décision du Gestionnaire Financier, mais ne
constituent pas un facteur déterminant.®”

Produits dérivés et Techniques de gestion efficace de
portefeuille Le Compartiment peut utiliser des produits dérivés a des
fins de gestion efficace de portefeuille, de couverture et
d’investissement. Pour éviter toute ambiguité, le recours aux produits
dérivés a des fins d'investissement est limité a 50 % de I'actif net du
Compartiment.

Le Compartiment peut investir dans des instruments financiers
dérivés négociés de gré a gré (OTC), y compris, sans toutefois s’y
limiter, des options, des swaps, des dérivés de crédit tels que les
swaps de défaut de crédit (CDS sur émetteur unique ou indiciels), des
contrats futures, des contrats forwards non livrables et des contrats
forwards de change. Ces opérations ne devront en aucun cas
détourner le Compartiment de son objectif d’'investissement.

Ces produits dérivés liés a des indices sous-jacents ne générent pas
de frais de rebalancement importants. Dans des conditions de
marché exceptionnelles, I'exposition du Compartiment a I'émetteur
d’un indice sous-jacent peut dépasser 20 % et aller jusqu’a 35 % de
son actif net, notamment lorsque les indices sous-jacents sont
fortement concentrés.

Le Compartiment n'aura pas recours a des contrats d’échange de
performance ou Total Return Swaps (TRS).

L'utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans les sections « Informations complémentaires sur les
produits dérivés » et « Informations complémentaires sur la gestion
efficace de portefeuille ».

sectorielle d’AXA IM, tel que décrit dans le document disponible sur le site

Internet : https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-

quidelines, a I'exception des produits dérivés et des OPC sous-jacents éligibles.
AXA World Funds




Asian High Yield Bonds — Suite

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment utilise,
dans le cadre de son activité de gestion des investissements au
quotidien, les techniques suivantes (exprimées en % de I'actif net) :
prét de titres : anticipé, 0-20 % ; maxi, 90 %
mise/prise en pension : anticipé, 0-10 % ; maxi, 20 %
En recourant au prét de titres, le Compartiment cherche a améliorer
le rendement sur une base quotidienne (les actifs prétés générent un
rendement supplémentaire pour le Compartiment). Lorsqu'il a recours
a des mises/prises en pension, le Compartiment cherche a optimiser
la gestion des garanties en s’engageant a transformer ces derniéres
pour gérer la liquidité et la trésorerie.

Les principaux types d’actifs concernés sont les obligations et les
actions.

L’intention actuelle du Gestionnaire Financier est de réaliser des
opérations de prét de titres et de conclure des opérations de
mise/prise en pension a hauteur de moins de 30 % de l'actif net total
du Compartiment.

Le Compartiment n’a pas recours a I'emprunt de titres.

Processus de gestion Le Gestionnaire Financier sélectionne les
investissements sur la base d’'un certain nombre de facteurs issus
notamment d'une analyse micro et macroéconomique et d’une
analyse du crédit des émetteurs. Le Gestionnaire Financier gére
également le positionnement sur la courbe de crédit et I'exposition a
différents types d’instruments, secteurs et zones géographiques.

Devise de Référence USD.

Risques

Profil de risque Risque de perte en capital.

Facteurs de risque Le Compartiment est exposé aux risques décrits
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu'aux risques

Frais ponctuels maximum
prélevés lors de votre
investissement

spécifiques suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque
spécifiques ») :

e Produits dérivés et effet de e Marchés émergents

levier e Investissements dans des

o Titres de créance a haut pays ou zones

rendement géographiques spécifiques
o Obligations contingentes o Distressed Securities
convertibles

o ESGS®
e Defaulted Securities

Risques en matiére de durabilité Etant donné la Stratégie
d’investissement et le profil de risque du Compartiment, I'impact
probable des Risques en matiere de durabilité sur les rendements du
Compartiment devrait &tre moyen.

Méthode de calcul de [Iexposition globale
'engagement.

Méthode de

Autres caractéristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant
au moins 5 ans.

Catégorie aux termes du SFDR Produit de l'article 8.%°

Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg et & Hong
Kong.

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
ordres sont traités sur la base de Cours Super Inconnu.

Gestionnaire Financier AXA Investment Managers Asia Ltd (Hong-
Kong SAR).

Date de lancement 28 novembre 2016.

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment

Classe Frais d’entrée Frais de gestion Commission de service appliquée Commission de distribution
A 3,00 % 1,25 % 0,50 % —
E — 1,25 % 0,50 % 0,25 %
F 2,00 % 0,60 % 0,50 % —
G — 0,55 % 0,50 % —
| — 0,55 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,60 % 0,50 % —

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du demier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions existant a
la date du présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http://www.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande auprés

de la Société de Gestion.

38 Ce facteur de risque particulier s’applique uniquement & compter du
18 février 2022.
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3 Le classement de ce Compartiment en tant que produit de I'article 8 s’applique
a compter du 18 février 2022.
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AXA World Funds —

Asian Short Duration Bonds

Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer une performance pour votre investissement,
mesurée en USD, a partir d'un portefeuille d’obligations asiatiques a
duration courte.

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniére
active indépendamment de tout indice de référence.

Le Compartiment investit dans des obligations a duration courte
émises par des gouvernements, des entreprises publiques ou privées
et des entités supranationales asiatiques, et libellées en Devise Forte.

Le Compartiment investit au moins deux tiers de son actif net dans
des titres de créance négociables asiatiques. Le Compartiment peut
investir jusqu’a 15 % de son actif net en obligations libellées en devise
locale dont un maximum de 10 % peuvent étre libellées en RMB
offshore.

Le Gestionnaire Financier estime que la duration moyenne des actifs
du Compartiment s’établira généralement a 3 ans ou moins.

Le Compartiment investit principalement dans des titres de qualité
Investment Grade. Le Compartiment peut également investir dans
des titres de qualité Sub-Investment Grade. Toutefois, e
Compartiment n’investit pas dans des titres notés CCC+ ou en
dessous par Standard & Poor’s ou I'équivalent par Moody'’s ou Fitch.
Si deux agences de notation attribuent des notes différentes a un
méme titre, la note la plus basse des deux sera retenue et si trois
agences de notation affectent des notes différentes, la deuxieme note
la plus élevée sera prise en compte. Les titres non notés doivent
présenter une qualité que le Gestionnaire Financier considére comme
équivalente a ces catégories. En cas d’abaissement de la note de
crédit en dessous de ce seuil, les titres seront vendus dans un délai
de 6 mois.

Le Compartiment peut également, a hauteur de 10 % maximum,
détenir des Distressed Securities et des Defaulted Securities en
conséquence de la détention d’obligations dont la notation aurait été
abaissée, car en souffrance ou en défaut, si, de I'avis du Gestionnaire
Financier, ces obligations sont conformes a I'objectif d'investissement
du Compartiment. Ces titres devraient étre vendus dans un délais de
6 mois, a moins que certains événements n’empéchent le
Gestionnaire Financier de le faire.

La sélection des titres de créance ne repose pas exclusivement et
systématiquement sur leur note de crédit rendue publique ; elle peut
également se fonder sur une analyse interne du crédit ou du risque
de marché. La décision d’acheter ou de vendre des titres s’appuie
aussi sur d’autres critéres d’analyse du Gestionnaire Financier.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 100 % de son actif net dans
des titres de créance souverains, mais n’investira pas plus de 10 %
de ses actifs en titres de qualit¢ Sub-Investment Grade émis ou
garantis par un méme pays (le gouvernement et toute autorité
publique ou locale de ce pays).

Le Compartiment peut investir jusqu’a 5 % de son actif net dans des
obligations contingentes convertibles ou Contingent Convertible
(« CoCos »).

Le Compartiment peut investir jusqu’a un tiers de son actif net dans
des instruments du marché monétaire.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des
OPCVM et/ou OPC gérés par une entité du groupe AXA IM et qui
n’investiront pas eux-mémes dans des titres notés conformément aux
limites de notation décrites ci-dessus. Le Compartiment ne peut pas
investir dans des OPCVM ou OPC externes.

Le Compartiment vise en permanence a surperformer la note ESG
d’un portefeuille de comparaison paralléle défini en interne par le
Gestionnaire Financier a des fins ESG comme étant celui de l'indice
J.P. Morgan Asia Credit Markets (JACI), les notes ESG du
Compartiment et la composition de ce portefeuille de comparaison
étant calculées sur la base d’'une moyenne pondérée. La méthode de
notation ESG est décrite au lien suivant: https://www.axa-
im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology.

Par souci de clarté, il convient de préciser que l'indice ci-dessus est
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un indice du marché général qui ne tient pas nécessairement compte
dans sa composition ou sa méthode de calcul des caractéristiques
ESG promues par le Compartiment. Le taux de couverture de
'analyse ESG du portefeuille atteint au minimum 75 % de lactif net
du Compartiment.

En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le
Gestionnaire Financier applique obligatoirement en permanence la
Politique d’'exclusion sectorielle et la Politique en matiére de
standards ESG d’AXA IM, a I'exception des produits dérivés et des
OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les documents
disponibles sur le site Internet : https://www.axa-im.com/responsible-
investing/sector-investment-quidelines. Les criteres ESG sont pris en
compte lors de la prise de décision du Gestionnaire Financier, mais
ne constituent pas un facteur déterminant.

Produits dérivées et Techniques de gestion efficace de
portefeuille Le Compartiment peut utiliser des produits dérivés a des
fins de gestion efficace de portefeuille, de couverture et
d’investissement. Pour éviter toute ambiguité, le recours aux produits
dérivés a des fins d'investissement est limité a 50 % de I'actif net du
Compartiment.
Les produits dérivés peuvent comprendre des options, des swaps,
des dérivés de crédit tels que les swaps de défaut de crédit (CDS),
des contrats futures et des contrats forwards de change. Le
Compartiment n‘aura pas recours a des contrats d'échange de
performance ou Total Return Swaps (TRS).
L'utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans la section « Informations complémentaires sur les
produits dérivés ».
Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment utilise,
dans le cadre de son activité de gestion des investissements au
quotidien, les techniques suivantes (exprimées en % de I'actif net) :
prét de titres : anticipé, =0-20 % ; maxi, 90 %
mise/prise en pension : anticipé, 0-10 % ; maxi, 20 %
En recourant au prét de titres, le Compartiment cherche a améliorer
le rendement sur une base quotidienne (les actifs prétés générent
un rendement supplémentaire pour le Compartiment). Lorsqu’il a
recours a des mises/prises en pension, le Compartiment cherche a
optimiser la gestion du collatéral en procédant a des transformations
de collatéral afin de gérer la liquidité et la trésorerie.

Les principaux types d’actifs concernés sont les obligations.
Le Compartiment n’a pas recours a I'emprunt de titres.

L’intention actuelle du Gestionnaire Financier est de réaliser des
opérations de prét de titres et de conclure des opérations de
mise/prise en pension a hauteur de moins de 30 % de l'actif net total
du Compartiment. Toutes les techniques de gestion efficace de
portefeuille seront suivies dans le respect des conditions énoncées
dans la section « Informations complémentaires sur la gestion
efficace de portefeuille ».

Processus de gestion Le Gestionnaire Financier sélectionne les
investissements sur la base d’'un certain nombre de facteurs issus
notamment d’'une analyse micro et macroéconomique et d'une
analyse du crédit des émetteurs. Le Gestionnaire Financier gére
également la Sensibilité aux Taux d’Intérét, le positionnement sur la
courbe des taux et I'exposition a différentes zones géographiques.

Devise de Référence USD.

Risques
Profil de risque Risque de perte en capital.

Facteurs de risque Le Compartiment est exposé aux risques décrits
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu'aux risques
spécifiques suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque
spécifiques ») :
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e Produits dérivés et effet de e Marchés émergents

levier « Titres de créance a haut

e Investissements dans des rendement
pays ou zones
géographiques spécifiques

e Dette souveraine

* Obligations contingentes
convertibles

e ESG

* Defaulted securities o Distressed securities

Risques en matiére de durabilité FEtant donné la Stratégie
d’investissement et le profil de risque du Compartiment, I'impact
probable des Risques en matiere de durabilité sur les rendements du
Compartiment devrait &tre moyen.

Méthode de calcul de Iexposition globale
I'engagement.

Méthode de

Autres caractéristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant
au moins 3 ans.

Catégorie aux termes du SFDR Produit de I'article 8.

Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg et a Hong
Kong.

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
ordres sont traités sur la base de Cours Super Inconnu.

Gestionnaire Financier AXA Investment Managers Asia Ltd (Hong-
Kong SAR).

Date de lancement 10 mars 2015.

Frais ponctuels maximum prélevés lors de votre
investissement

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment

Classe Frais d’entrée Frais de gestion Commission de service appliquée = Commission de distribution
A 3,00 % 1,00 % 0,50 % —
E — 1,00 % 0,50 % 0,25 %
F 2,00 % 0,60 % 0,50 % —
G — 0,55 % 0,50 % —
| — 0,55 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
N* 1,00 % 1,00 % 0,50 % 1,00 %

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions existant a la date du
présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http://www.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande aupres de la Société de
Gestion.

* Cette Classe d’Actions sera disponible a la souscription le 1°" janvier 2022 ou a la date de la premiéere souscription suivante pour ces Classes d’Actions, a un prix initial de
100 USD ou 100 EUR, selon la Devise de Référence.
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China Sustainable Short Duration

Bonds*°

Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer une performance pour votre investissement,
mesurée en CNH, par une exposition dynamique au marché
obligataire chinois, conformément a une approche d’investissement
socialement responsable (ISR).4!

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniére
active indépendamment de tout indice de référence.

Le Compartiment investit dans des obligations chinoises a duration
courte.

Le Compartiment investit au moins deux tiers de son actif net dans
des titres de créance négociables émis par le gouvernement, des
institutions publiques, des entités supranationales et des entreprises
de Chine et libellés en CNY, CNH ou USD. Le Compartiment investit
entre 30 % et 70 % de son actif net en obligations libellées en CNY
(dans le cadre du quota RQFII et du programme Bond Connect) et
entre 30 % et 70 % de son actif net en obligations libellées en CNH
et USD.

Ces investissements sont en grande majorité de qualité /nvestment
Grade. Les titres de qualité Investment Grade sont notés au moins
BBB- par Standard & Poor’s ou I'équivalent par les agences Moody’s,
Fitch, Chengxin, Dagong, et Lianhe, ou sont considérés comme de
qualité équivalente par le Gestionnaire Financier en I'absence de
note. Pour les obligations libellées en CNH, c’est la note la plus haute
entre celle de Standard & Poor’s et celle de Moody’s ou Fitch qui est
retenue. Pour les obligations libellées en CNY, la plus basse des
notes disponibles auprés des agences Chengxin, Dagong et Lianhe
est retenue.

Le Compartiment peut également, a hauteur de 5 % maximum,
détenir des Distressed Securities et des Defaulted Securities en
conséquence de la détention d’obligations dont la notation aurait été
abaissée, car en souffrance ou en défaut, si, de I'avis du Gestionnaire
Financier, ces obligations sont conformes a I'objectif d'investissement
du Compartiment. Ces titres devraient étre vendus dans un délais de
6 mois, a moins que certains événements n’empéchent le
Gestionnaire Financier de le faire.

La sélection des instruments de crédit ne repose pas exclusivement
et systématiquement sur leur note de crédit rendue publique ; elle
peut également se fonder sur une analyse interne du crédit ou du
risque de marché. La décision d’acheter ou de vendre des actifs
s’appuie aussi sur dautres criteres d'analyse du Gestionnaire
Financier.

Le Compartiment cherche a atteindre son objectif extra-financier en
appliqguant de maniére contraignante une approche de « relevement
de notation » ESG, selon laquelle la notation ESG du Compartiment
doit étre supérieure a celle de l'univers d’investissement tel que
défini ci-dessous aprés avoir exclu les 20 % de titres les moins bien
notés, sur une base moyenne pondérée, exception faite des
obligations et autres titres de créance émis par des émetteurs
publics, des liquidités détenues a titre accessoire, des actifs liquides
détenus a titre accessoire et des Actifs Solidaires. L’univers
d’investissement défini en interne par le Gestionnaire Financier a
des fins ESG est composé a 50 % de l'indice JP Morgan Asia Credit
Markets China et a 50 % de l'indice Ice BofA 1-5 Year China Broad
Market. Par souci de clarté, il convient de préciser que les indices
ci-dessus sont des indices du marché général qui n'ont pas
d’objectif de durabilité explicite ou qui ne sont pas utilisés a des
fins de comparaison des performances financieres, mais qui sont
uniqguement utilisés comme référence pour I'application de
I'approche de « relévement de la notation » ESG.

L’approche ESG mise en place par le Compartiment est décrite plus
en détail dans le code de transparence du Compartiment disponible
sur _https://particuliers.axa-im.fr/fonds.

Le périmetre des titres éligibles est revu tous les six mois au
minimum, tel que décrit dans le code de transparence du
Compartiment disponible sur https://particuliers.axa-im.fr/fonds.

En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le
Gestionnaire Financier applique obligatoirement en permanence la
Politique d’exclusion sectorielle et la Politique en matiére de
standards ESG d’AXA M, a I'exception des produits dérivés et des
OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les documents
disponibles sur le site Internet:_https://particuliers.axa-
im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-
investissement-sectoriel.

Le taux de couverture de I'analyse ESG du portefeuille atteint au
minimum 90 % de l'actif net du Compartiment, a I'exception des
obligations et autres titres de créance émis par des émetteurs
publics ou semi-publics, des liquidités détenues a titre accessoire et
des Actifs Solidaires. La méthode de notation ESG est décrite au
lien suivant : https://particuliers.axa-im.fr/investissement-
responsable/notre-cadre-esg-et-notre-methodologie-de-notation.

Les données ESG utilisées dans le cadre du processus
d’investissement reposent sur des méthodes ESG s’appuyant en
partie sur des données de tiers, et qui sont dans certains cas
développées en interne. Elles sont subjectives et peuvent changer
dans le temps. Malgré plusieurs initiatives, I'absence d’harmonisation
des définitions peut rendre les critéres ESG hétérogénes. Ainsi, les
différentes stratégies d'investissement employant les critéres ESG et
le reporting ESG sont difficiles a comparer entre elles. Les stratégies
intégrant des criteres ESG et celles qui incluent des criteres de
développement durable peuvent employer des données ESG qui
semblent similaires, mais qui doivent étre distinguées, car leur
méthode de calcul est susceptible d’'étre différente.

Par ailleurs, le Compartiment est exposé ou investit au moins 50 %
de son actif net dans des Obligations Vertes, Obligations Sociales et
Obligations Durables.

Le Gestionnaire Financier a défini un cadre d’évaluation exclusif des
Obligations vertes, Obligations sociales et Obligations durables, qui
s’appuie principalement sur les Principes applicables aux obligations
vertes et sociales (Green and Social Bond Principles, “ GSBP ”) de
'ICMA et sur les orientations de [llnitiative pour les obligations
climatiques (Climate Bonds Initiative, “ CBI”). Le Gestionnaire
Financier utilise un processus de sélection interne rigoureux
d’'obligations vertes, sociales ou durables qui lui permet d’exclure les
obligations qui ne répondent pas aux exigences d’AXA IM en la
matiére. Le cadre posé par AXA IM en termes d’obligations vertes,
sociales ou durables est composé de quatre piliers : 1/ la qualité
environnementale, sociale et de gouvernance (ESG) de I'émetteur
(une société doit démontrer un minimum d’engagements ESG, pour
s’assurer que les entreprises gerent de maniére adéquate les risques
environnementaux et sociaux dans les projets financés et que les
projets écologiques en cours de financement sont des activités
stratégiques) ; 2/ 'emploi des bénéfices d’'une obligation verte, sociale
ou durable doit refléter les efforts de I'émetteur pour améliorer
'environnement et la société ainsi que sa stratégie globale de
durabilité, la transparence totale concernant les projets financés et le
tracage des bénéfices étant essentiels ; 3/ la gestion des bénéfices
(un émetteur doit avoir suffisamment de garanties en place pour
s’assurer que les bénéfices de I'obligation financeront effectivement
les projets éligibles) ;

40 Ce nom s’applique a compter du 18 février 2022. Jusqu’au 18 février 2022, le nom suivant sera applicable : China Short Duration Bonds.
41 Cet objectif d'investissement s’applique a compter du 18 février 2022. Jusqu’'au 18 février 2022, I'objectif d’investissement suivant sera applicable : Vise a générer une
performance pour votre investissement, mesurée en CNH, par une exposition dynamique au marché obligataire chinois.
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4/ I'impact ESG (une attention particuliére est accordée aux rapports
d’'impact, dans le cadre desquels des indicateurs tant qualitatifs que
quantitatifs sont attendus, pour permettre de démontrer 'impact positif
d’une obligation sur I'environnement et la société).

Le Compartiment peut également investir dans d’autres actifs, dans
les limites suivantes de I'actif net :

e instruments du marché monétaire : un tiers
» obligations d’entreprise de qualité Sub-Investment Grade : 20 %

e obligations contingentes convertibles ou Contingent Convertible
(« CoCos ») : 5 %.

La duration moyenne anticipée des actifs du Compartiment est de
3 ans ou moins.

Le Compartiment peut investir jusqu'a 10 % de son actif net en parts
d’OPCVM et/ou OPC.42

Produits dérivées et Techniques de gestion efficace de
portefeuille Le Compartiment peut utiliser des produits dérivés a des
fins de gestion efficace de portefeuille, de couverture et
d’investissement.

Le Compartiment peut investir dans des instruments financiers
dérivés négociés de gré a gré (OTC), y compris, sans toutefois s’y
limiter, des options, des swaps, des dérivés de crédit (tels que les
swaps de défaut de crédit (ou CDS)), des contrats futures et des
contrats forwards de change. Ces opérations ne devront en aucun
cas détourner le Compartiment de son objectif d’investissement. Le
Compartiment n‘aura pas recours a des contrats d'échange de
performance ou Total Return Swaps (TRS).

L'utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans les sections « Informations complémentaires sur les
produits dérivés » et « Informations complémentaires sur la gestion
efficace de portefeuille ».
Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment utilise,
dans le cadre de son activité de gestion des investissements au
quotidien, les techniques suivantes (exprimées en % de l'actif net) :
prét de titres : anticipé, 0-10 % ; maxi, 90 %
mise/prise en pension : anticipé, 0-10 % ; maxi, 20 %
En recourant au prét de titres, le Compartiment cherche a améliorer
le rendement sur une base quotidienne (les actifs prétés générent un
rendement supplémentaire pour le Compartiment). Lorsqu'il a recours
a des mises/prises en pension, le Compartiment cherche a optimiser

42 Cette stratégie d'investissement s’applique a compter du 18 février 2022.
Jusqu’au 18 février 2022, la stratégie d’investissement suivante sera applicable :
Le Compartiment est géré de maniere active indépendamment de tout indice de
référence.

Le Compartiment investit dans des obligations chinoises a duration courte.

Le Compartiment investit au moins deux tiers de son actif net dans des titres de
créance négociables émis par le gouvernement, des institutions publiques, des
entités supranationales et des entreprises de Chine et libellés en CNY, CNH ou
USD. Le Compartiment investit entre 30 % et 70 % de son actif net en obligations
libellées en CNY (dans le cadre du quota RQFII) et entre 30 % et 70 % de son
actif net en obligations libellées en CNH et USD.

Ces investissements sont en grande majorité de qualité Investment Grade. Les
titres de qualité Investment Grade sont notés au moins BBB- par Standard &
Poor’s ou I'équivalent par les agences Moody’s, Chengxin, Dagong, et Lianhe, ou
sont considérés comme de qualité équivalente par le Gestionnaire Financier en
I'absence de note. Pour les obligations libellées en CNH, c’est la note la plus haute
entre celle de Standard & Poor’s et celle de Moody’s qui est retenue. Pour les
obligations libellées en CNY, la plus basse des notes disponibles auprés des
agences Chengxin, Dagong et Lianhe est retenue.

Le Compartiment peut également, a hauteur de 5 % maximum, détenir des
Distressed Securities et des Defaulted Securities en conséquence de la détention
d’obligations dont la notation aurait été abaissée, car en souffrance ou en défaut,
si, de I'avis du Gestionnaire Financier, ces obligations sont conformes a I'objectif
d'investissement du Compartiment. Ces titres devraient étre vendus dans un
délais de 6 mois, a moins que certains événements n'empéchent le Gestionnaire
Financier de le faire.

La sélection des instruments de crédit ne repose pas exclusivement et
systématiquement sur leur note de crédit rendue publique ; elle peut également se
fonder sur une analyse interne du crédit ou du risque de marché. La décision
d’acheter ou de vendre des actifs s’appuie aussi sur d’autres critéres d’analyse du
Gestionnaire Financier.

Le Compartiment peut également investir dans d’autres actifs, dans les limites
suivantes de l'actif net :

. instruments du marché monétaire : un tiers

. obligations d’entreprise de qualité Sub-Investment Grade : 20 %
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la gestion des garanties en s’engageant a transformer ces derniéres
pour gérer la liquidité et la trésorerie.

Les principaux types d’actifs concernés sont les obligations.
Le Compartiment n’a pas recours a I'emprunt de titres.

Processus de gestion Le Gestionnaire Financier sélectionne les
investissements en suivant une approche en deux étapes: 1/ en
définissant I'univers éligible aprés avoir exclu 20 % des titres les
moins bien notés figurant dans le portefeuille de comparaison, puis
en appliquant un second filtre d’exclusion, comme décrit dans la
Politique d’exclusion sectorielle et la Politique en matiére de
standards ESG d'AXAIM, ainsi qu'un filtre de sélection des
obligations vertes, sociales et durables, et 2/ en analysant le marché
sur la base d’un certain nombre de facteurs, issus notamment d’une
analyse macro et microéconomique et une analyse de crédit des
émetteurs. Le Gestionnaire Financier géere également la sensibilité
aux variations de taux d’intérét, le positionnement sur la courbe des
taux et l'exposition a différentes zones géographiques du
Compartiment.*3

Devise de Référence RMB (CNH).

Risques

Profil de risque Risque de perte en capital.

Facteurs de risque Le Compartiment est exposé aux risques décrits
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu'aux risques
spécifiqgues suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque
spécifiques ») :

. obligations contingentes convertibles ou Contingent Convertible
(« CoCos ») : 5 %.
Le Compartiment est exposé ou investit au moins 10 % de son actif net dans des
Obligations Vertes, Obligations Sociales et Obligations Durables.
La duration moyenne anticipée des actifs du Compartiment est de 3 ans ou moins.
Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net en parts 'OPCVM
et/ou OPC.
Le Compartiment vise en permanence a surperformer la note ESG d'un
portefeuille de comparaison paralléle défini en interne par le Gestionnaire
Financier a des fins ESG en tant qu’outil d’allocation d’actifs stratégique composé
a 50 % de l'indice JP Morgan Asia Credit Markets China et a 50 % de l'indice ICE
BofA 1-5 Year China Broad Market, les notes ESG du Compartiment et la
composition de ce portefeuille de comparaison étant calculées sur la base d’'une
moyenne pondérée. La méthode de notation ESG est décrite au lien suivant :
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-
methodology. Par souci de clarté, il convient de préciser que les indices ci-dessus
sont des indices du marché général qui ne tiennent pas nécessairement compte
dans leur composition ou leur méthode de calcul des caractéristiques ESG
promues par le Compartiment. Le taux de couverture de l'analyse ESG du
portefeuille atteint au minimum 75 % de I'actif net du Compartiment.
En outre, dans le cadre du processus de sélection de ftitres, le Gestionnaire
Financier applique obligatoirement en permanence la Politique d’exclusion
sectorielle et la Politique en matiére de standards ESG d’AXA IM, a I'exception
des produits dérivés et des OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les
documents disponibles sur le site Internet : https://www.axa-im.com/responsible-
investing/sector-investment-guidelines. Les criteres ESG sont pris en compte lors
de la prise de décision du Gestionnaire Financier, mais ne constituent pas un
facteur déterminant.
43 Ce processus de gestion s’applique a compter du 18 février 2022. Jusqu'au 18
février 2022, le processus de gestion suivant sera applicable : Le Gestionnaire
Financier sélectionne les investissements sur la base d'un certain nombre de
facteurs issus notamment d’'une analyse micro et macroéconomique et d’'une
analyse du crédit des émetteurs. Le Gestionnaire Financier gére également la
sensibilité aux variations de taux d’intérét, le positionnement sur la courbe des taux
et 'exposition a différentes zones géographiques du Compartiment.
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e Marché chinois e Agences de notation
e Produits dérivés et effet de chinoises
levier e Marchés émergents
e Change et devise ¢ Titres de créance a haut
rendement

¢ Investissements dans des
pays ou zones ¢ Fiscalité de la RPC
géographiques spécifiques o Taux de change du RMB

¢ Quota des RQFII ¢ Obligations contingentes
o Defaulted Securities convertibles

¢ Bond Connect* e ESG
o Distressed Securities

Risques en matiére de durabilité Etant donné la Stratégie
d’investissement et le profil de risque du Compartiment, I'impact
probable des Risques en matiere de durabilité sur les rendements du
Compartiment devrait étre moyen.

Méthode de calcul de [Iexposition globale Méthode de

I'engagement.

Frais ponctuels maximum prélevés lors de
votre investissement

Autres caractéristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant
au moins 3 ans.

Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.
Catégorie aux termes du SFDR Produit de I'article 8.

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg, a Hong Kong,
a Shanghai et en France.

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
ordres sont traités sur la base de Cours Super Inconnu.
Gestionnaire Financier AXA Investment Managers Paris.
Sous-Gestionnaire AXA Investment Managers Asia Ltd (Hong-
Kong SAR).

Conseiller en investissement AXA SPDB Investment Managers
Company Limited pour les titres de Chine continentale.
Exceptionnellement, AXA Investment Managers Asia Ltd (Hong-Kong
SAR) assumera le paiement des frais a AXA SPDB Investment
Managers Company Limited.

Date de lancement 6 septembre 2017.

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment

Commission de service

Classe Frais d’entrée Frais de gestion appliquée Commission de distribution
A 3,00 % 1,25 % 0,50 % —
E — 1,25 % 0,50 % 0,25 %
F 2,00 % 0,75 % 0,50 % —
G — 0,70 % 0,50 % —
| — 0,70 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du demier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions existant a la date du
présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http:/www.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande auprés de la Société de

Gestion.

4 Ce facteur de risque particulier s’applique uniqguement a compter du
18 février 2022.
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Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer une performance pour votre investissement,
mesurée en EUR, a partir d’'un portefeuille d’obligations géré
activement.

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniére
active par rapport a lindice ICE BofA Euro Corporate 1-3 Yrs
('« Indice de Référence ») afin de saisir les opportunités sur le
marché des obligations d’entreprise et des emprunts d’Etat de qualité
Investment Grade en euro. Le Compartiment investit au moins un
tiers de son actif net dans les composants de I'Indice de Référence.
En fonction de ses convictions d'investissement et aprés une analyse
macroéconomique et microéconomique approfondie du marché, le
Gestionnaire Financier peut prendre un positionnement plus actif en
termes de duration (la duration mesure, en nombre d’années, la
sensibilit¢ du portefeuille aux variations des taux d'intérét),
d'allocation géographique et/ou de sélection sectorielle ou
d’émetteurs par rapport a I'lndice de Référence. Ainsi, I'écart avec
Indice de Référence peut s’avérer significatif. Toutefois, dans
certaines conditions de marché (volatilité élevée du marché du crédit,
turbulences, etc.), le positionnement du Compartiment sur les
indicateurs ci-dessus peut étre proche de I'Indice de Référence.

Le Compartiment investit dans des obligations de qualité Investment
Grade libellées en EUR. Le Compartiment est géré dans une
fourchette de Sensibilité aux Taux d’'Intérét comprise entre 0 et 4.

Le Compartiment investit a tout moment au moins deux tiers de son
actif net dans des titres de créance négociables de qualité Investment
Grade émis par des gouvernements, des entreprises ou des
institutions publiques et libellés en EUR.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des
titres de créance négociables de qualité Sub-Investment Grade sur la
base de la moyenne arithmétique des notes disponibles de Standard
& Poor’s, Moody’s et Fitch. Toutefois, le Compartiment n’investit pas
dans des titres notés CCC+ ou en dessous par Standard & Poor’s ou
I'équivalent par Moody'’s ou Fitch. Si plusieurs notes sont disponibles,
c’est la plus basse qui est retenue. Les titres non notés doivent
présenter une qualité que le Gestionnaire Financier considére comme
équivalente a ces catégories. En cas d’abaissement de la note de
crédit en dessous de ce seuil, les titres seront vendus dans un délai
de 6 mois.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des
titres adossés a des créances hypothécaires et a des Asset Backed
Securities (ABS) de qualité Investment Grade sur la base des notes
attribuées par Standard & Poor’s, Moody'’s et Fitch. Si deux agences
de notation attribuent des notes différentes a un méme titre, la note la
plus basse des deux sera retenue et si trois agences de notation
affectent des notes différentes, la deuxiéme note la plus élevée sera
prise en compte.

La sélection des titres de créance ne repose pas exclusivement et
systématiquement sur leur note de crédit rendue publique ; elle peut
également se fonder sur une analyse interne du crédit ou du risque
de marché. La décision d’acheter ou de vendre des titres s’appuie
aussi sur d’autres critéres d’analyse du Gestionnaire Financier.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des
obligations contingentes convertibles ou Contingent Convertible
(« CoCos »).

Le Compartiment peut investir jusqu’a un tiers de son actif net dans
des instruments du marché monétaire.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des
OPCVM et/ou OPC gérés par une entité du groupe AXA IM et qui
n’investiront pas eux-mémes dans des titres notés conformément aux
limites de notation décrites ci-dessus. Le Compartiment ne peut pas
investir dans des OPCVM ou OPC externes.

Le Compartiment vise en permanence a surperformer la note ESG
de [l'univers d’investissement tel que défini par [lIndice de
Référence, les notes ESG du Compartiment et de I'Indice de
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Référence étant calculées sur la base d’'une moyenne pondérée. La
méthode de notation ESG est décrite au lien suivant:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-
scoring-methodology. Par souci de clarté, il convient de préciser
que I'Indice de Référence est un indice du marché général qui ne
tient pas nécessairement compte dans sa composition ou sa
méthode de calcul des caractéristiques ESG promues par le
Compartiment. Le taux de couverture de l'analyse ESG du
portefeuille atteint au minimum 90 % de I'actif net du Compartiment.
En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le
Gestionnaire Financier applique obligatoirement en permanence la
Politique d’exclusion sectorielle et la Politique en matiére de
standards ESG d’AXA IM, a I'exception des produits dérivés et des
OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les documents
disponibles sur le site Internet : https://www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines. Les
criteres ESG sont pris en compte lors de la prise de décision du
Gestionnaire Financier, mais ne constituent pas un facteur
déterminant.

Produits dérivés et Techniques de gestion efficace de
portefeuille Le Compartiment peut utiliser des produits dérivés a des
fins de gestion efficace de portefeuille et d’investissement.

Les produits dérivés peuvent comprendre des swaps de défaut de
crédit (CDS sur émetteur unique ou indiciels).

Ces produits dérivés liés a des indices sous-jacents ne générent pas
de colts de rebalancement importants. Dans des conditions de
marché exceptionnelles, I'exposition du Compartiment a I'émetteur
d’un indice sous-jacent peut dépasser 20 % et aller jusqu’a 35 % de
son actif net, notamment lorsque les indices sous-jacents sont
fortement concentrés.

Le Compartiment n'aura pas recours a des contrats d’échange de
performance ou Total Return Swaps (TRS).

L'utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans la section « Informations complémentaires sur les
produits dérivés ».

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment utilise,
dans le cadre de son activité de gestion des investissements au
quotidien, les techniques suivantes (exprimées en % de 'actif net) :

- prét de titres : anticipé, 0-30 % ; maxi, 90 %

- mise/prise en pension : anticipé, 0-10 % ; maxi, 20 %

En recourant au prét de titres, le Compartiment cherche a améliorer
le rendement sur une base quotidienne (les actifs prétés générent
un rendement supplémentaire pour le Compartiment). Lorsqu’il a
recours a des mises/prises en pension, le Compartiment cherche a
optimiser la gestion du collatéral en procédant a des transformations
de collatéral afin de gérer la liquidité et la trésorerie.

Les principaux types d’actifs concernés sont les obligations.

Le Compartiment n’a pas recours a I'emprunt de titres.

Toutes les techniques de gestion efficace de portefeuille seront
suivies dans le respect des conditions énoncées dans la section

« Informations complémentaires sur la gestion efficace de
portefeuille ».

Processus de gestion Le Gestionnaire Financier sélectionne les
investissements sur la base d’'un certain nombre de facteurs issus
notamment d'une analyse micro et macroéconomique et d'une
analyse du crédit des émetteurs. Le Gestionnaire Financier gére
également I'exposition a différents types d’instruments, secteurs et
zones geographiques.

Devise de Référence EUR.

Risques

Profil de risque Risque de perte en capital.

AXA World Funds



Euro Credit Short Duration — Suite

Facteurs de risque Le Compartiment est exposé aux risques décrits
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu’'aux risques
spécifiques suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque
spécifiques ») :

e Produits dérivés et effet de ¢ Obligations contingentes

levier convertibles

e ESG
Risques en matiére de durabilit¢é Etant donné la Stratégie
d’investissement et le profil de risque du Compartiment, I'impact

probable des Risques en matiere de durabilité sur les rendements du
Compartiment devrait étre faible.

Méthode de calcul de [I'exposition globale Méthode de
I'engagement.

Frais ponctuels maximum prélevés lors de votre

Autres caractéristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant
au moins 2 ans.

Catégorie aux termes du SFDR Produit de I'article 8.

Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg.

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu.

Gestionnaire Financier AXA Investment Managers Paris.
Date de lancement 6 septembre 2005.

investissement

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment

Classe Frais d’entrée Frais de gestion = Commission de service appliquée = Commission de distribution
A 3,00 % 0,65 % 0,50 % —
E — 0,65 % 0,50 % 0,40 %
F 2,00 % 0,50 % 0,50 % —
| — 0,25 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
X — 0,15 % 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,50 % 0,50 % —

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions
existant a la date du présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http://www.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur

demande auprés de la Société de Gestion.
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AXA World Funds —

Euro Short Duration Bonds

Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer une performance pour votre investissement,
mesurée en EUR, a partir d'un portefeuille d'obligations géré
activement.

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniére
active par rapport a lindice de référence FTSE Euro Broad
Investment-Grade Bond Index 1-5y (I'« Indice de Référence ») afin de
saisir les opportunités sur le marché des obligations d’entreprise et
des emprunts d’Etat en euro. Le Compartiment investit au moins un
tiers de son actif net dans les composants de I'Indice de Référence.
En fonction de ses convictions d’investissement et aprés une analyse
macroéconomique et microéconomique approfondie du marché, le
Gestionnaire Financier peut prendre un positionnement plus actif en
termes de duration (la duration mesure, en nombre d’années, la
sensibilitt du portefeuille aux variations des taux d'intérét),
d’allocation géographique et/ou de sélection sectorielle ou
d’émetteurs par rapport a I'lndice de Référence. Ainsi, 'écart avec
'Indice de Référence peut s’avérer significatif. Toutefois, dans
certaines conditions de marché (volatilité élevée du marché du crédit,
turbulences, etc.), le positionnement du Compartiment sur les
indicateurs ci-dessus peut étre proche de I'Indice de Référence.

Le Compartiment investit principalement dans des titres de créance
libellés en EUR de qualité Investment Grade, dont 10 % maximum
peuvent étre des titres adossés a des créances hypothécaires et a
des Asset Backed Securities (ABS), exclusivement notés Investment
Grade. Le Compartiment est géré dans une fourchette de Sensibilité
aux Taux d’Intérét comprise entre 0 et 5.

Le Compartiment investit en permanence au moins deux tiers de son
actif net dans des titres de créance négociables libellés en EUR émis
par des gouvernements, des institutions publiques et des entreprises.

Afin d’'atteindre cet objectif de sensibilité, le Compartiment investit sur
'ensemble de la courbe des taux.

Le Compartiment peut investir dans des titres de qualité Investment
Grade et Sub-Investment Grade. Toutefois, le Compartiment
n’investit pas dans des titres de qualité Sub-Investment Grade notés
CCC+ ou en dessous par Standard & Poor’s ou I'équivalent par
Moody'’s ou Fitch. Si deux agences de notation attribuent des notes
différentes a un méme titre, la note la plus basse des deux sera
retenue et si trois agences de notation affectent des notes différentes,
la deuxieme note la plus élevée sera prise en compte. Les titres non
notés doivent présenter une qualité que le Gestionnaire Financier
considére comme équivalente a ces catégories. En cas
d’abaissement de la note de crédit en dessous de ce seuil, les titres
seront vendus dans un délai de 6 mois.

La sélection des titres de créance ne repose pas exclusivement et
systématiquement sur leur note de crédit rendue publique ; elle peut
également se fonder sur une analyse interne du crédit ou du risque
de marché. La décision d’acheter ou de vendre des titres s’appuie
aussi sur d’autres critéres d’analyse du Gestionnaire Financier.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 5 % de son actif net dans des
obligations contingentes convertibles ou Contingent Convertible
(« CoCos »).

Le Compartiment peut investir son actif net dans des titres 144A, de
maniére substantielle en fonction des opportunités.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des
OPCVM et/ou OPC gérés par une entité du groupe AXA IM et qui
n’investiront pas eux-mémes dans des titres notés conformément aux
limites de notation décrites ci-dessus. Le Compartiment ne peut pas
investir dans des OPCVM ou OPC externes.

Le Compartiment vise en permanence a surperformer la note ESG
de [l'univers d’investissement tel que défini par [lIndice de
Référence, les notes ESG du Compartiment et de I'Indice de
Référence étant calculées sur la base d'une moyenne pondérée. La
méthode de notation ESG est décrite au lien suivant:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-

scoring-methodology. Par souci de clarté, il convient de préciser
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que I'Indice de Référence est un indice du marché général qui ne
tient pas nécessairement compte dans sa composition ou sa
méthode de calcul des caractéristiques ESG promues par le
Compartiment. Le taux de couverture de lanalyse ESG du
portefeuille atteint au minimum 90 % de I'actif net du Compartiment.

En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le
Gestionnaire Financier applique obligatoirement en permanence la
Politique d’'exclusion sectorielle et la Politique en matiére de
standards ESG d’AXA IM, a I'exception des produits dérivés et des
OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les documents
disponibles sur le site Internet : https://www.axa-im.com/responsible-
investing/sector-investment-quidelines. Les criteres ESG sont pris en
compte lors de la prise de décision du Gestionnaire Financier, mais
ne constituent pas un facteur déterminant.

Produits dérivées et Techniques de gestion efficace de
portefeuille Le Compartiment peut utiliser des produits dérivés a des
fins de gestion efficace de portefeuille et d’investissement.

Les produits dérivés peuvent comprendre des swaps de défaut de
crédit (CDS sur émetteur unique ou indiciels).

Ces produits dérivés liés a des indices sous-jacents ne générent pas
de colts de rebalancement importants. Dans des conditions de
marché exceptionnelles, I'exposition du Compartiment a I'’émetteur
d’un indice sous-jacent peut dépasser 20 % et aller jusqu’a 35 % de
son actif net, notamment lorsque les indices sous-jacents sont
fortement concentrés.

Le Compartiment n'aura pas recours a des contrats d’échange de
performance ou Total Return Swaps (TRS).

L’utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans la section « Informations complémentaires sur les
produits dérivés ».

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment utilise,
dans le cadre de son activité de gestion des investissements au
quotidien, les techniques suivantes (exprimées en % de I'actif net) :

- prét de titres : anticipé, =030 % ; maxi, 90 %

- mise/prise en pension : anticipé, 0-10 % ; maxi, 20 %

En recourant au prét de titres, le Compartiment cherche a améliorer
le rendement sur une base quotidienne (les actifs prétés générent
un rendement supplémentaire pour le Compartiment). Lorsqu'il a
recours a des mises/prises en pension, le Compartiment cherche a
optimiser la gestion du collatéral en procédant a des transformations
de collatéral afin de gérer la liquidité et la trésorerie.

Les principaux types d’actifs concernés sont les obligations.
Le Compartiment n’a pas recours a I'emprunt de titres.

Toutes les techniques de gestion efficace de portefeuille seront
suivies dans le respect des conditions énoncées dans la section
« Informations complémentaires sur la gestion efficace de
portefeuille ».

Processus de gestion Le Gestionnaire Financier sélectionne les
investissements sur la base d’'un certain nombre de facteurs issus
notamment d’'une analyse micro et macroéconomique et d'une
analyse du crédit des émetteurs. Le Gestionnaire Financier gére
également la Sensibilité aux Taux d’Intérét, le positionnement sur la
courbe des taux et I'exposition a différentes zones géographiques.

Devise de Référence EUR.

Risques

Profil de risque Risque de perte en capital.

Facteurs de risque Le Compartiment est exposé aux risques décrits
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu'aux risques
spécifiqgues suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque
spécifiques ») :

AXA World Funds



Euro Short Duration Bonds — Suite Autres caractéristiques

* Produits dérives eteffetde o Titres 144A Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant

levier e ESG au moins 2 ans.
* Obligations contingentes Catégorie aux termes du SFDR Produit de I'article 8.
convertibles

Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Risques en matiére de durabilit¢ Etant donné la Stratégie Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de

dinvestissement et le profil de risque du Compartiment, Iimpact conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités
probable des Risques en matiére de durabilité sur les rendements du chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg.

Compartiment devrait étre faible. L .
| . . Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
Méthode de calcul de [I'exposition globale Méthode de ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu.

'engagement. . - . .
g9ag Gestionnaire Financier AXA Investment Managers Paris.

Date de lancement 6 septembre 2005.

Frais ponctuels maximum prélevés lors de votre
investissement

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment

Classe Frais d’entrée Frais de gestion Commission de service appliquée = Commission de distribution
A 3,00 % 0,60 % 0,50 % —
E — 0,60 % 0,50 % 0,25 %
F 2,00 % 0,45 % 0,50 % —
| — 0,30 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,45 % 0,50 % —

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions existant a la date du
présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http:/www.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande auprés de la Société de
Gestion.
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AXA World Funds —

Euro Strategic Bonds

Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer un revenu et une croissance de votre
investissement, mesurés en EUR, a partir d'un portefeuille
d’obligations géré activement.

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniére
active indépendamment de tout indice de référence.

Le Compartiment investit dans des obligations de tout type, en ce
compris des obligations indexées sur l'inflation, et de toute qualité de
crédit d’émetteurs du monde entier.

Le Compartiment investit principalement dans des titres de créance
de qualité Investment Grade, libellés en EUR et émis par des
gouvernements, des institutions publiques et des entreprises. La
duration moyenne des actifs du Compartiment devrait étre comprise
entre 2 et 8 ans.

Le Compartiment peut investir dans des titres de qualité Sub-
Investment Grade jusqu’a 20 % de son actif net. Toutefois, le
Compartiment n’investit pas dans des titres de qualité Sub-
Investment Grade notés CCC+ ou en dessous par Standard & Poor’s
ou I'équivalent par Moody’s ou Fitch. Si deux agences de notation
attribuent des notes différentes a un méme titre, la note la plus basse
des deux sera retenue et si trois agences de notation affectent des
notes différentes, la deuxieme note la plus élevée sera prise en
compte. Les titres non notés doivent présenter une qualité que le
Gestionnaire Financier considére comme équivalente a ces
catégories. En cas d’abaissement de la note de crédit en dessous de
ce seulil, les titres seront vendus dans un délai de 6 mois.

Le Compartiment peut également investir jusqu’a 30 % de son actif
net dans des titres de créance subordonnés émis par des banques,
des compagnies d’assurance et des entreprises non financieres, ainsi
que jusqua 100 % de son actif net dans des obligations
remboursables par anticipation®®.

La sélection des titres de créance ne repose pas exclusivement et
systématiquement sur leur note de crédit rendue publique ; elle peut
également se fonder sur une analyse interne du crédit ou du risque
de marché. La décision d’acheter ou de vendre des titres s’appuie
aussi sur d’autres critéres d’analyse du Gestionnaire Financier.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 30 % de son actif net dans des
obligations d’émetteurs situés dans les marchés émergents.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 5 % de son actif net dans des
ABS (asset-backed securities) et jusqu’a 5 % de son actif net dans
des obligations contingentes convertibles ou Contingent Convertible
(« CoCos »).

Le Compartiment peut investir son actif net dans des titres 144A, de
maniére substantielle en fonction des opportunités.

Le Compartiment peut également investir dans des instruments du
marché monétaire.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des
OPCVM et/ou OPC gérés par une entité du groupe AXA IM et qui
n’investiront pas eux-mémes dans des titres notés conformément aux
limites de notation décrites ci-dessus. Le Compartiment ne peut pas
investir dans des OPCVM ou OPC externes.

Le Compartiment vise en permanence a surperformer la note ESG
d’un portefeuille de comparaison paralléle défini en interne par le
Gestionnaire Financier en tant qu’outil d’allocation d’actifs stratégique
composé a 90 % de lindice FTSE EuroBIG All Mat et a 10 % de
lindice ICE BofA Euro High Yield Index, les notes ESG du
Compartiment et la composition de ce portefeuille de comparaison
étant calculées sur la base d’'une moyenne pondérée. La méthode de
notation ESG est décrite au lien suivant: hitps://www.axa-
im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology.

Par souci de clarté, il convient de préciser que les indices ci-dessus

45 Ce seuil d'investissement dans des obligations remboursables par anticipation
de 100 % maximum s’applique & compter du 18 février 2022. Jusqu'au
18 février 2022, le seuil de 30 % sera applicable.
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sont des indices du marché général qui ne tiennent pas
nécessairement compte dans leur composition ou leur méthode de
calcul des caractéristiques ESG promues par le Compartiment. Le
taux de couverture de lanalyse ESG du portefeuille atteint au
minimum 90 % de I'actif net du Compartiment.

En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le
Gestionnaire Financier applique obligatoirement en permanence la
Politique d’'exclusion sectorielle et la Politique en matiére de
standards ESG d’AXA IM, a I'exception des produits dérivés et des
OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les documents
disponibles sur le site Internet : https://www.axa-im.com/responsible-
investing/sector-investment-quidelines. Les criteres ESG sont pris en
compte lors de la prise de décision du Gestionnaire Financier, mais
ne constituent pas un facteur déterminant.

Produits dérivées et Techniques de gestion efficace de
portefeuille Le Compartiment peut utiliser des produits dérivés a des
fins de gestion efficace de portefeuille, de couverture et
d’investissement.

Les produits dérivés peuvent comprendre des swaps de défaut de
crédit (CDS sur émetteur unique ou indiciels).

Ces produits dérivés liés a des indices sous-jacents ne générent pas
de colts de rebalancement importants, puisque la fréquence de
rebalancement est généralement trimestrielle ou semestrielle selon la
nature du CDS. Les indices les plus représentatifs utilisés au sein du
Compartiment sont les indices iTraxx Europe Main et iTraxx
Crossover. La méthodologie de ces indices est disponible sur le site
Internet suivant: https://ihsmarkit.com/index.html. Dans des
conditions de marché exceptionnelles, I'exposition du Compartiment
a I'émetteur d’'un indice sous-jacent peut dépasser 20 % et aller
jusqu’a 35 % de son actif net, notamment lorsque les indices sous-
jacents sont fortement concentrés.

Le Compartiment n'aura pas recours a des contrats d’échange de
performance ou Total Return Swaps (TRS).

L'utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions

énoncées dans la section « Informations complémentaires sur les
produits dérivés ».

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment utilise,
dans le cadre de son activité de gestion des investissements au
quotidien, les techniques suivantes (exprimées en % de 'actif net) :

- prét de titres : anticipé, 0-40 % ; maxi, 90 %

- mise/prise en pension : anticipé, 0-10 % ; maxi, 20 %

En recourant au prét de titres, le Compartiment cherche a améliorer
le rendement sur une base quotidienne (les actifs prétés générent
un rendement supplémentaire pour le Compartiment). Lorsqu'il a
recours a des mises/prises en pension, le Compartiment cherche a

optimiser la gestion du collatéral en procédant a des transformations
de collatéral afin de gérer la liquidité et la trésorerie.

Les principaux types d’actifs concernés sont les obligations.
Le Compartiment n’a pas recours a I'emprunt de titres.

Toutes les techniques de gestion efficace de portefeuille seront
suivies dans le respect des conditions énoncées dans la section
« Informations complémentaires sur la gestion efficace de
portefeuille ».

Processus de gestion Le Gestionnaire Financier sélectionne les
investissements sur la base d’'un certain nombre de facteurs issus
notamment d'une analyse micro et macroéconomique et d'une
analyse du crédit des émetteurs. Le Gestionnaire Financier gére
également la Sensibilité aux Taux d’Intérét, le positionnement sur la
courbe des taux et I'exposition a différentes zones géographiques.

Devise de Référence EUR.

AXA World Funds
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Risques

Profil de risque Risque de perte en capital.

Facteurs de risque Le Compartiment est exposé aux risques décrits
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu’'aux risques
spécifiques suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque
spécifiques ») :

e Produits dérivés et effet de o Titres 144A

levier e ESG
¢ Obligations indexées sur e Investissement mondial
l'inflation

L e Extension
e Marchés émergents

o Titres de créance a haut
rendement

Réinvestissement

e Dette subordonnée

¢ Obligations contingentes
convertibles

Risques en matiére de durabilit¢é Etant donné la Stratégie
d’investissement et le profil de risque du Compartiment, I'impact

Frais ponctuels maximum prélevés lors de votre
investissement

probable des Risques en matiere de durabilité sur les rendements du
Compartiment devrait étre faible.

Méthode de calcul de [Pexposition globale Méthode de
I'engagement.

Autres caractéristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant
au moins 5 ans.

Catégorie aux termes du SFDR Produit de I'article 8.

Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg.

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu.

Gestionnaire Financier AXA Investment Managers Paris.
Date de lancement 6 septembre 2005.

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment

Classe Frais d’entrée Frais de gestion _Commission de service appliquée _ Commission de distribution
A 3,00 % 0,60 % 0,50 % —
E — 0,60 % 0,50 % 0,25 %
F 2,00 % 0,45 % 0,50 % —
| — 0,30 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,45 % 0,50 % —

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du demier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions existant a la date du
présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http://www.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande aupres de la Société de

Gestion.
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AXA World Funds —

Euro 7-10

Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer une performance pour votre investissement,
mesurée en EUR, a partir d'un portefeuille d'obligations géré
activement.

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniére
active par rapport a lindice de référence FTSE EuroBig 7-10 Yr
('« Indice de Référence ») afin de saisir les opportunités sur le
marché des obligations d’entreprise et des emprunts d’Etat en euro.
Le Compartiment investit au moins un tiers de son actif net dans les
composants de I'lndice de Référence. En fonction de ses convictions
d’investissement et aprés une analyse macroéconomique et
microéconomique approfondie du marché, le Gestionnaire Financier
peut prendre un positionnement plus actif en termes de duration (la
duration mesure, en nombre d’années, la sensibilit¢ du portefeuille
aux variations des taux d’intérét), d’allocation géographique et/ou de
sélection sectorielle ou d'émetteurs par rapport a Ilndice de
Référence. Ainsi, I'écart avec I'Indice de Référence peut s’avérer
significatif. Toutefois, dans certaines conditions de marché (volatilité
élevée du marché du crédit, turbulences, etc.), le positionnement du
Compartiment sur les indicateurs ci-dessus peut étre proche de
I'lndice de Référence.

Le Compartiment investit principalement dans des titres de créance
libellés en EUR de qualité Investment Grade, dont 5 % maximum de
son actif net peuvent étre des titres adossés a des créances
hypothécaires et a des Asset Backed Securities (ABS), exclusivement
notés Investment Grade. Le Compartiment est géré dans une
fourchette de Sensibilité aux Taux d’Intérét comprise entre 5 et 10.

Le Compartiment investit en permanence au moins deux tiers de son
actif net dans des titres de créance négociables libellés en EUR émis
par des gouvernements, des institutions publiques et des entreprises.
Afin d’atteindre cet objectif de sensibilité, le Compartiment investit sur
ensemble de la courbe des taux.

Le Compartiment peut investir dans des titres de qualité Investment
Grade et Sub-Investment Grade. Toutefois, le Compartiment
n’investit pas dans des titres de qualité Sub-Investment Grade notés
CCC+ ou en dessous par Standard & Poor’s ou I'équivalent par
Moody’s ou Fitch. Si deux agences de notation attribuent des notes
différentes a un méme titre, la note la plus basse des deux sera
retenue et si trois agences de notation affectent des notes différentes,
la deuxiéme note la plus élevée sera prise en compte. Les titres non
notés doivent présenter une qualité que le Gestionnaire Financier
considére comme équivalente a ces catégories. En cas
d’abaissement de la note de crédit en dessous de ce seull, les titres
seront vendus dans un délai de 6 mois.

La sélection des titres de créance ne repose pas exclusivement
et systématiquement sur leur note de crédit rendue publique ; elle
peut également se fonder sur une analyse interne du crédit ou du
risque de marché. La décision d’acheter ou de vendre des titres
s’appuie aussi sur d’'autres criteres d’analyse du Gestionnaire
Financier.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 5 % de son actif net dans des
obligations contingentes convertibles ou Contingent Convertible
(« CoCos »).

Le Compartiment peut investir son actif net dans des titres 144A, de
maniére substantielle en fonction des opportunités.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des
OPCVM et/ou OPC gérés par une entité du groupe AXA IM et qui
n’investiront pas eux-mémes dans des titres notés conformément aux
limites de notation décrites ci-dessus. Le Compartiment ne peut pas
investir dans des OPCVM ou OPC externes.

Le Compartiment vise en permanence a surperformer la note ESG
de [l'univers d’investissement tel que défini par [lIndice de
Référence, les notes ESG du Compartiment et de I'Indice de
Référence étant calculées sur la base d’'une moyenne pondérée. La
méthode de notation ESG est décrite au lien suivant:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-

scoring-methodology. Par souci de clarté, il convient de préciser

Prospectus  Page 78 sur 248

que I'Indice de Référence est un indice du marché général qui ne
tient pas nécessairement compte dans sa composition ou sa
méthode de calcul des caractéristiques ESG promues par le
Compartiment. Le taux de couverture de lanalyse ESG du
portefeuille atteint au minimum 90 % de I'actif net du Compartiment.

En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le
Gestionnaire Financier applique obligatoirement en permanence la
Politique d’exclusion sectorielle et la Politique en matiére de
standards ESG d’AXA IM, a I'exception des produits dérivés et des
OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les documents
disponibles sur le site Internet : https://www.axa-im.com/responsible-
investing/sector-investment-quidelines. Les criteres ESG sont pris en
compte lors de la prise de décision du Gestionnaire Financier, mais
ne constituent pas un facteur déterminant.

Produits dérivées et Techniques de gestion efficace de
portefeuille Le Compartiment peut utiliser des produits dérivés a des
fins de gestion efficace de portefeuille et d’investissement.

Les produits dérivés peuvent comprendre des swaps de défaut de
crédit (CDS sur émetteur unique ou indiciels). Ces produits dérivés
liés a des indices sous-jacents ne générent pas de colts de
rebalancement importants. Dans des conditions de marché
exceptionnelles, I'exposition du Compartiment a I'émetteur d’un indice
sous-jacent peut dépasser 20 % et aller jusqu’'a 35 % de son actif net,
notamment lorsque les indices sous-jacents sont fortement
concentrés.

Le Compartiment n'aura pas recours a des contrats d’échange de
performance ou Total Return Swaps (TRS).

L'utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans la section « Informations complémentaires sur les
produits dérivés ».

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment utilise,
dans le cadre de son activité de gestion des investissements au
quotidien, les techniques suivantes (exprimées en % de 'actif net) :

- prét de titres : anticipé, 0-40 % ; maxi, 90 %

- mise/prise en pension : anticipé, 0-10 % ; maxi, 20 %

En recourant au prét de titres, le Compartiment cherche a améliorer
le rendement sur une base quotidienne (les actifs prétés générent
un rendement supplémentaire pour le Compartiment). Lorsqu’il a
recours a des mises/prises en pension, le Compartiment cherche a
optimiser la gestion du collatéral en procédant a des transformations
de collatéral afin de gérer la liquidité et la trésorerie.

Les principaux types d’actifs concernés sont les obligations.
Le Compartiment n’a pas recours a I'emprunt de titres.

Toutes les techniques de gestion efficace de portefeuille seront
suivies dans le respect des conditions énoncées dans la section
« Informations complémentaires sur la gestion efficace de
portefeuille ».

Processus de gestion Le Gestionnaire Financier sélectionne les
investissements sur la base d’'un certain nombre de facteurs issus
notamment d’'une analyse micro et macroéconomique et d'une
analyse du crédit des émetteurs. Le Gestionnaire Financier gére
également la Sensibilité aux Taux d’Intérét, le positionnement sur la
courbe des taux et 'exposition a différentes zones géographiques.

Devise de Référence EUR.

Risques

Profil de risque Risque de perte en capital.

Facteurs de risque Le Compartiment est exposé aux risques décrits
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu'aux risques
spécifiques suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque
spécifiques ») :

AXA World Funds



Euro 7-10 — Suite Autres caractéristiques
Produits dérivés et effet de Titres 144A
* levier * Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant
Obliati " ‘ » ESG au moins 3 ans.
* Conlé;:ﬂlict))?esscon ingentes Catégorie aux termes du SFDR Produit de I'article 8.
Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg.

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu.

Gestionnaire Financier AXA Investment Managers Paris.
Date de lancement 6 septembre 2005.

Risques en matiére de durabilit¢é Etant donné la Stratégie
d’investissement et le profil de risque du Compartiment, I'impact
probable des Risques en matiere de durabilité sur les rendements du
Compartiment devrait étre moyen.

Méthode de calcul de [Iexposition globale Méthode de
I'engagement.

Frais ponctuels maximum prélevés lors de votre
investissement

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment

Classe Frais d’entrée Frais de gestion Commission de service appliquée = Commission de distribution
A 3,00 % 0,60 % 0,50 % —
E — 0,60 % 0,50 % 0,25 %
F 2,00 % 0,45 % 0,50 % —
| — 0,30 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,45 % 0,50 % —

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions existant a la date du
présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http://www.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande aupres de la Société de
Gestion.
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AXA World Funds —

Euro 10 + LT

Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer une performance pour votre investissement,
mesurée en EUR, a partir d'un portefeuille d'obligations géré
activement.

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniére
active par rapport a I'indice de référence FTSE EuroBIG 10+ Yrs EUR
('« Indice de Référence ») afin de saisir les opportunités sur le
marché des obligations d’entreprise et des emprunts d’Etat en euro.
Le Compartiment investit au moins un tiers de son actif net dans les
composants de I'lndice de Référence. En fonction de ses convictions
d’investissement et aprés une analyse macroéconomique et
microéconomique approfondie du marché, le Gestionnaire Financier
peut prendre un positionnement plus actif en termes de duration (la
duration mesure, en nombre d’années, la sensibilit¢ du portefeuille
aux variations des taux d’intérét), d’allocation géographique et/ou de
sélection sectorielle ou d'émetteurs par rapport a llndice de
Référence. Ainsi, I'écart avec I'Indice de Référence peut s’avérer
significatif. Toutefois, dans certaines conditions de marché (volatilité
élevée du marché du crédit, turbulences, etc.), le positionnement du
Compartiment sur les indicateurs ci-dessus peut étre proche de
I'lndice de Référence.

Le Compartiment investit principalement dans des titres de créance
libellés en EUR de qualité Investment Grade, dont 5 % maximum
peuvent étre des titres adossés a des créances hypothécaires et a
des Asset Backed Securities (ABS), exclusivement notés Investment
Grade. Le Compartiment est géré dans une fourchette de Sensibilité
aux Taux d’Intérét comprise entre 9 et 18.

Le Compartiment investit en permanence au moins deux tiers de son
actif net dans des titres de créance négociables libellés en EUR émis
par des gouvernements, des institutions publiques et des entreprises.

Afin d’'atteindre cet objectif de sensibilité, le Compartiment investit sur
'ensemble de la courbe des taux.

Le Compartiment peut investir dans des titres de qualité Investment
Grade et Sub-Investment Grade. Toutefois, le Compartiment
n’investit pas dans des titres de qualité Sub-Investment Grade notés
CCC+ ou en dessous par Standard & Poor’s ou I'équivalent par
Moody'’s ou Fitch. Si deux agences de notation attribuent des notes
différentes a un méme titre, la note la plus basse des deux sera
retenue et si trois agences de notation affectent des notes différentes,
la deuxieme note la plus élevée sera prise en compte. Les titres non
notés doivent présenter une qualité que le Gestionnaire Financier
considére comme équivalente a ces catégories. En cas
d’abaissement de la note de crédit en dessous de ce seuil, les titres
seront vendus dans un délai de 6 mois.

La sélection des titres de créance ne repose pas exclusivement et
systématiquement sur leur note de crédit rendue publique ; elle peut
également se fonder sur une analyse interne du crédit ou du risque
de marché. La décision d’acheter ou de vendre des titres s’appuie
aussi sur d’autres critéres d’analyse du Gestionnaire Financier.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 5 % de son actif net dans des
obligations contingentes convertibles ou Contingent Convertible
(« CoCos »).

Le Compartiment peut investir son actif net dans des titres 144A, de
maniére substantielle en fonction des opportunités.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des
OPCVM et/ou OPC gérés par une entité du groupe AXA IM et qui
n’investiront pas eux-mémes dans des titres notés conformément aux
limites de notation décrites ci-dessus. Le Compartiment ne peut pas
investir dans des OPCVM ou OPC externes.

Le Compartiment vise en permanence a surperformer la note ESG
de [l'univers d’investissement tel que défini par [lIndice de
Référence, les notes ESG du Compartiment et de I'Indice de
Référence étant calculées sur la base d’'une moyenne pondérée. La
méthode de notation ESG est décrite au lien suivant:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-

scoring-methodology. Par souci de clarté, il convient de préciser
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que I'Indice de Référence est un indice du marché général qui ne
tient pas nécessairement compte dans sa composition ou sa
méthode de calcul des caractéristiques ESG promues par le
Compartiment. Le taux de couverture de lanalyse ESG du
portefeuille atteint au minimum 90 % de I'actif net du Compartiment.

En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le
Gestionnaire Financier applique obligatoirement en permanence la
Politique d’'exclusion sectorielle et la Politique en matiére de
standards ESG d’AXA IM, a I'exception des produits dérivés et des
OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les documents
disponibles sur le site Internet : https://www.axa-im.com/responsible-
investing/sector-investment-quidelines. Les criteres ESG sont pris en
compte lors de la prise de décision du Gestionnaire Financier, mais
ne constituent pas un facteur déterminant.

Produits dérivées et Techniques de gestion efficace de
portefeuille Le Compartiment peut utiliser des produits dérivés a des
fins de gestion efficace de portefeuille et d'investissement. Les
produits dérivés peuvent comprendre des swaps de défaut de crédit
(CDS sur émetteur unique ou indiciels).

Ces produits dérivés liés a des indices sous-jacents ne générent pas
de colts de rebalancement importants. Dans des conditions de
marché exceptionnelles, I'exposition du Compartiment a I'émetteur
d’un indice sous-jacent peut dépasser 20 % et aller jusqu’a 35 % de
son actif net, notamment lorsque les indices sous-jacents sont
fortement concentrés.

Le Compartiment n'aura pas recours a des contrats d’échange de
performance ou Total Return Swaps (TRS).

L'utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans la section « Informations complémentaires sur les
produits dérivés ». Aux fins de gestion efficace de portefeduille, le
Compartiment utilise, dans le cadre de son activité de gestion des
investissements au quotidien, les techniques suivantes (exprimées en
% de l'actif net) :

prét de titres : anticipé, 0-30 % ; maxi, 90 %

mise/prise en pension : anticipé, 0-10 % ; maxi, 20 %
En recourant au prét de titres, le Compartiment cherche a améliorer
le rendement sur une base quotidienne (les actifs prétés générent
un rendement supplémentaire pour le Compartiment). Lorsqu'il a
recours a des mises/prises en pension, le Compartiment cherche a
optimiser la gestion du collatéral en procédant a des transformations
de collatéral afin de gérer la liquidité et la trésorerie.

Les principaux types d’actifs concernés sont les obligations.
Le Compartiment n’a pas recours a I'emprunt de titres.

Toutes les techniques de gestion efficace de portefeuille seront
suivies dans le respect des conditions énoncées dans la section
« Informations complémentaires sur la gestion efficace de
portefeuille ».

Processus de gestion Le Gestionnaire Financier sélectionne les
investissements sur la base d’'un certain nombre de facteurs issus
notamment d’'une analyse micro et macroéconomique et d'une
analyse du crédit des émetteurs. Le Gestionnaire Financier gére
également la Sensibilité aux Taux d’Intérét, le positionnement sur la
courbe des taux et I'exposition a différentes zones géographiques.

Devise de Référence EUR.

Risques

Profil de risque Risque de perte en capital.

Facteurs de risque Le Compartiment est exposé aux risques décrits
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu'aux risques
spécifiqgues suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque
spécifiques ») :
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Euro 10 + LT — Suite

e Produits dérivés et effet de o Titres 144A

levier e ESG
¢ Obligations contingentes
convertibles

Risques en matiére de durabilit¢ Etant donné la Stratégie
d’investissement et le profil de risque du Compartiment, I'impact
probable des Risques en matiére de durabilité sur les rendements du
Compartiment devrait étre faible.

Méthode de calcul de [I'exposition globale
'engagement.

Méthode de

Frais ponctuels maximum prélevés lors de votre
investissement

Autres caractéristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant
au moins 4 ans.

Catégorie aux termes du SFDR Produit de I'article 8.

Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg.

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu.

Gestionnaire Financier AXA Investment Managers Paris.
Date de lancement 6 septembre 2005.

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment

Classe Frais d’entrée Frais de gestion Commission de service appliquée = Commission de distribution
A 3,00 % 0,60 % 0,50 % —
E — 0,60 % 0,50 % 0,25 %
F 2,00 % 0,45 % 0,50 % —
| — 0,30 % 0,50 % —
M — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,45 % 0,50 % —

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions existant a la date du
présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http://www.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande auprés de la Société de

Gestion.
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AXA World Funds —

Euro Bonds

Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer un revenu et une croissance de votre
investissement, mesurés en EUR, a partir d'un portefeuille
d’obligations géré activement.

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniére
active par rapport a lindice de référence FTSE EUROBIG EUR
('« Indice de Référence ») afin de saisir les opportunités sur le
marché des obligations d’entreprise et des emprunts d’Etat en euro.
Le Compartiment investit au moins un tiers de son actif net dans les
composants de I'lndice de Référence. En fonction de ses convictions
d’investissement et aprés une analyse macroéconomique et
microéconomique approfondie du marché, le Gestionnaire Financier
peut prendre un positionnement plus actif en termes de duration (la
duration mesure, en nombre d’années, la sensibilit¢ du portefeuille
aux variations des taux d’intérét), d’allocation géographique et/ou de
sélection sectorielle ou d'émetteurs par rapport a llndice de
Référence. Ainsi, I'écart avec I'Indice de Référence peut s’avérer
significatif. Toutefois, dans certaines conditions de marché (volatilité
élevée du marché du crédit, turbulences, etc.), le positionnement du
Compartiment sur les indicateurs ci-dessus peut étre proche de
I'lndice de Référence.

Le Compartiment investit principalement dans des titres de créance
libellés en EUR de qualité Investment Grade, dont 5 % maximum
peuvent étre des titres adossés a des créances hypothécaires et a
des Asset Backed Securities (ABS), exclusivement notés Investment
Grade.

Le Compartiment investit en permanence au moins deux tiers de son
actif net dans des titres de créance négociables a taux fixe ou variable
libellés en EUR émis par des gouvernements, des institutions
publiques et des entreprises.

Le Compartiment peut investir dans des titres de qualité Investment
Grade et Sub-Investment Grade. Toutefois, le Compartiment
n’investit pas dans des titres de qualité Sub-Investment Grade notés
CCC+ ou en dessous par Standard & Poor’'s ou I'équivalent par
Moody’s ou Fitch. Si deux agences de notation attribuent des notes
différentes a un méme titre, la note la plus basse des deux sera
retenue et si trois agences de notation affectent des notes différentes,
la deuxieme note la plus élevée sera prise en compte. Les titres non
notés doivent présenter une qualité que le Gestionnaire Financier
considére comme équivalente a ces catégories. En cas
d’abaissement de la note de crédit en dessous de ce seuil, les titres
seront vendus dans un délai de 6 mois.

La sélection des titres de créance ne repose pas exclusivement et
systématiquement sur leur note de crédit rendue publique ; elle peut
également se fonder sur une analyse interne du crédit ou du risque
de marché. La décision d’acheter ou de vendre des titres s’appuie
aussi sur d’autres critéres d’analyse du Gestionnaire Financier.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 5 % de son actif net dans des
obligations contingentes convertibles ou Contingent Convertible
(« CoCos »).

Le Compartiment peut investir son actif net dans des titres 144A, de
maniére substantielle en fonction des opportunités.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des
OPCVM et/ou OPC gérés par une entité du groupe AXA IM et qui
n’investiront pas eux-mémes dans des titres notés conformément aux
limites de notation décrites ci-dessus. Le Compartiment ne peut pas
investir dans des OPCVM ou OPC externes.

Le Compartiment vise en permanence a surperformer la note ESG
de [l'univers d’investissement tel que défini par llndice de
Référence, les notes ESG du Compartiment et de I'Indice de
Référence étant calculées sur la base d’'une moyenne pondérée. La
méthode de notation ESG est décrite au lien suivant:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-

scoring-methodology. Par souci de clarté, il convient de préciser
que I'Indice de Référence est un indice du marché général qui ne
tient pas nécessairement compte dans sa composition ou sa
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méthode de calcul des caractéristiques ESG promues par le
Compartiment. Le taux de couverture de l'analyse ESG du
portefeuille atteint au minimum 90 % de I'actif net du Compartiment.

En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le
Gestionnaire Financier applique obligatoirement en permanence la
Politique d’exclusion sectorielle et la Politique en matiere de
standards ESG d’AXA IM, a I'exception des produits dérivés et des
OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les documents
disponibles sur le site Internet : https://www.axa-im.com/responsible-
investing/sector-investment-quidelines. Les critéres ESG sont pris en
compte lors de la prise de décision du Gestionnaire Financier, mais
ne constituent pas un facteur déterminant.

Produits dérivés et Techniques de gestion efficace de
portefeuille Le Compartiment peut utiliser des produits dérivés a des
fins de gestion efficace de portefeuille et d'investissement. Les
produits dérivés peuvent comprendre des swaps de défaut de crédit
(CDS sur émetteur unique ou indiciels). Le recours aux swaps de
défaut de crédit (CDS) a des fins d'investissement n’excédera pas
20 % de I'actif net.

Ces produits dérivés liés a des indices sous-jacents ne générent pas
de colts de rebalancement importants. Dans des conditions de
marché exceptionnelles, I'exposition du Compartiment a I'émetteur
d’un indice sous-jacent peut dépasser 20 % et aller jusqu’a 35 % de
son actif net, notamment lorsque les indices sous-jacents sont
fortement concentrés. Le Compartiment n’aura pas recours a des
contrats d’échange de performance ou Total Refurn Swaps (TRS).

L'utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans la section « Informations complémentaires sur les
produits dérivés ».
Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment utilise,
dans le cadre de son activité de gestion des investissements au
quotidien, les techniques suivantes (exprimées en % de I'actif net) :
prét de titres : anticipé, 0-40 % ; maxi, 90 %
mise/prise en pension : anticipé, 0-10 % ; maxi, 20 %
En recourant au prét de titres, le Compartiment cherche a améliorer
le rendement sur une base quotidienne (les actifs prétés générent
un rendement supplémentaire pour le Compartiment). Lorsqu'il a
recours a des mises/prises en pension, le Compartiment cherche a
optimiser la gestion du collatéral en procédant a des transformations
de collatéral afin de gérer la liquidité et la trésorerie.

Les principaux types d’actifs concernés sont les obligations.

Le Compartiment n’a pas recours a I'emprunt de titres.

Toutes les techniques de gestion efficace de portefeuille seront
suivies dans le respect des conditions énoncées dans la section
« Informations complémentaires sur la gestion efficace de
portefeuille ».

Processus de gestion Le Gestionnaire Financier sélectionne les
investissements sur la base d’'un certain nombre de facteurs issus
notamment d'une analyse micro et macroéconomique et d'une
analyse du crédit des émetteurs. Le Gestionnaire Financier gére
également le positionnement sur la courbe de crédit et I'exposition a
différents types d’instruments, secteurs et zones géographiques.

Devise de Référence EUR.

Risques

Profil de risque Risque de perte en capital.

Facteurs de risque Le Compartiment est exposé aux risques décrits
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu'aux risques
spécifiqgues suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque
spécifiques ») :
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* Produits dérives eteffetde o Titres 144A Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant

levier e ESG au moins 3 ans.
* Obligations contingentes Catégorie aux termes du SFDR Produit de I'article 8.
convertibles

Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Risques en matiére de durabilit¢ Etant donné la Stratégie Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de

dinvestissement et le profil de risque du Compartiment, Iimpact conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités
probable des Risques en matiére de durabilité sur les rendements du chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg.

Compartiment devrait étre faible. L .
| . . Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
Méthode de calcul de [I'exposition globale Méthode de ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu.

'engagement. . - . .
g9ag Gestionnaire Financier AXA Investment Managers Paris.

Date de lancement 22 janvier 1997.

Frais ponctuels maximum prélevés lors de votre
investissement

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment

Classe Frais d’entrée Frais de gestion =~ Commission de service appliquée = Commission de distribution

A 3,00 % 0,75 % 0,50 % —
BX 3,00 % 0,80 % 0,50 % =

E — 0,75 % 0,50 % 0,50 %

F 2,00 % 0,50 % 0,50 % =

I — 0,30 % 0,50 % —

M — = 0,50 % =
ZF 2,00 % 0,50 % 0,50 % —

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions existant a la date du
présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http:/www.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande auprés de la Société de
Gestion.
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Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer un revenu et une croissance de votre
investissement, mesurés en EUR, et a atteindre un objectif
d’investissement durable, a partir d'un portefeuille d’obligations géré
activement, conformément a une approche d’investissement
socialement responsable.

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniére
active par rapport a lindice de référence FTSE EuroBig all Mat
('« Indice de Référence ») afin de saisir les opportunités sur le marché
des obligations d’entreprise et des emprunts d’Etat en euro. Le
Compartiment investit au moins un tiers de son actif net dans les
composants de I'Indice de Référence. En fonction de ses convictions
d’investissement et aprés une analyse macroéconomique et
microéconomique approfondie du marché, le Gestionnaire Financier
peut prendre un positionnement plus actif en termes de duration (la
duration mesure, en nombre d’années, la sensibilité du portefeuille aux
variations des taux d'intérét), d’'allocation géographique et/ou de
sélection sectorielle ou d’émetteurs par rapport a [lIndice de
Référence. Ainsi, I'écart avec l'lndice de Référence peut s’avérer
significatif. Toutefois, dans certaines conditions de marché (volatilité
élevée du marché du crédit, turbulences, etc.), le positionnement du
Compartiment sur les indicateurs ci-dessus peut étre proche de
I'Indice de Référence. Par souci de clarté, il convient de préciser que
I'Indice de Référence est un indice du marché général qui n'est pas
aligné avec l'objectif d’'investissement durable du Compartiment, mais
est utilisé comme référence pour son objectif financier.

Le Compartiment vise a atteindre son objectif en investissant dans
des titres durables qui ont mis en ceuvre de bonnes pratiques en
matiére de gestion de leur impact environnemental, social et de
gouvernance (ESG), grace a une approche « sélective »
d’investissement socialement responsable qui tient compte de
criteres non financiers. Elle consiste a sélectionner les meilleurs
émetteurs dans l'univers d’investissement potentiel en fonction de
leurs notations extra-financiéres (« notes ESG »). L’approche
sélective « Best-in-Class », qui est appliquée obligatoirement en
permanence, consiste a réduire d’au moins 20 % [Il'univers
d’investissement, tel que défini par I'lndice de Référence, en
excluant des émetteurs en fonction de leurs notes ESG, le cas
échéant, a I'exception des obligations et autres titres de créance
émis par des émetteurs publics, des liquidités détenues a titre
accessoire et des Actifs Solidaires.

A titre d'illustration exclusivement, les crittres ESG peuvent étre
'empreinte carbone et/ou lintensité hydrique pour [I'aspect
environnemental, la santé, la sécurité et/ou la gestion des
ressources humaines et I'égalité des sexes pour I'aspect social, la
politique de rémunération et/ou I'éthique globale pour I'aspect relatif
a la gouvernance.

Le périmetre des titres éligibles est revu tous les six mois au
minimum, tel que décrit dans le code de transparence du
Compartiment disponible sur https://www.axa-im.com/fund-centre.
En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le
Gestionnaire Financier applique obligatoirement en permanence la
Politique d’exclusion sectorielle et la Politique en matiére de
standards ESG d’AXA IM, a I'exception des produits dérivés et des
OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les documents
disponibles sur le site Internet : https://www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines.

Le taux de couverture de I'analyse ESG du portefeuille atteint au
minimum 90 % de l'actif net du Compartiment, a I'exception des
obligations et autres titres de créance émis par des émetteurs
publics, des liquidités détenues a titre accessoire et des Actifs
Solidaires. La méthode de notation ESG est décrite au lien suivant :
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https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-
scoring-methodology.

Les données ESG utilisées dans le cadre du processus
d’investissement reposent sur des méthodes ESG s’appuyant en
partie sur des données de tiers, et qui sont dans certains cas
développées en interne. Elles sont subjectives et peuvent changer
dans le temps. Malgré plusieurs initiatives, I'absence
d’harmonisation des définitions peut rendre les criteres ESG
hétérogeénes. Ainsi, les différentes stratégies d'investissement
employant les criteres ESG et le reporting ESG sont difficiles a
comparer entre elles. Les stratégies intégrant des critéres ESG et
celles qui incluent des critéres de développement durable peuvent
employer des données ESG qui semblent similaires, mais qui
doivent étre distinguées, car leur méthode de calcul est susceptible
d’étre différente.

Le Compartiment investit principalement dans des titres de créance
libellés en EUR de qualité Investment Grade, dont 5 % maximum de
son actif net peuvent étre des titres adossés a des créances
hypothécaires et a des Asset Backed Securities (ABS), exclusivement
notés Investment Grade.

Le Compartiment investit en permanence au moins deux tiers de son
actif net dans des titres de créance négociables a taux fixe ou variable
libellés en EUR émis par des gouvernements, des institutions
publiques et des entreprises. A titre accessoire, le Compartiment peut
étre exposé a des titres non libellés en EUR et au risque de change.

Le Compartiment peut investir dans des titres de qualité Investment
Grade et jusqu’a 10 % de son actif net dans des titres de qualité Sub-
Investment Grade. Toutefois, le Compartiment n’investit pas dans des
titres de qualité Sub-Investment Grade notés CCC+ ou en dessous
par Standard & Poor’s ou I'équivalent par Moody’s ou Fitch. Si deux
agences de notation attribuent des notes différentes a un méme ftitre,
la note la plus basse des deux sera retenue et si trois agences de
notation affectent des notes différentes, la deuxiéme note la plus
élevée sera prise en compte. Les titres non notés doivent présenter
une qualité que le Gestionnaire Financier considere comme
équivalente a ces catégories. En cas d’abaissement de la note de
crédit en dessous de ce seuil, les titres seront vendus dans un délai
de 6 mois.

La sélection des titres de créance ne repose pas exclusivement et
systématiquement sur leur note de crédit rendue publique ; elle peut
également se fonder sur une analyse interne du crédit ou du risque de
marché. La décision d’acheter ou de vendre des titres s’appuie aussi
sur d’autres criteres d’analyse du Gestionnaire Financier.

Le Compartiment peut investir jusqu’'a 5 % de son actif net dans des
obligations contingentes convertibles ou Contingent Convertible
(« CoCos »).

Le Compartiment peut également investir dans des instruments du
marché monétaire.

Le Compartiment peut investir son actif net dans des titres 144A, de
maniére substantielle en fonction des opportunités.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des
OPCVM et/ou OPC gérés par une entité du groupe AXA IM et qui
n’investiront pas eux-mémes dans des titres notés conformément aux
limites de notation décrites ci-dessus. Le Compartiment ne peut pas
investir dans des OPCVM ou OPC externes.

Produits dérivés et Techniques de gestion efficace de portefeuille
Le Compartiment peut utiliser des produits dérivés a des fins de
gestion efficace de portefeuille, de couverture et d’investissement.
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Les produits dérivés peuvent comprendre des options, des swaps, des
dérivés de crédit, tels que des contrats futures, des contrats forwards
de change et des swaps de défaut de crédit (CDS sur émetteur unique
ou indiciels), cotés sur un marché réglementé ou négocié de gré a gré.
Le recours aux swaps de défaut de crédit (CDS) a des fins
d’investissement n’excédera pas 20 % de l'actif net.

L’'un des indices les plus représentatifs utilisés au sein du
Compartiment est I'indice Markit iTraxx Europe Main. La méthodologie
de cet indice est disponible sur le site Internet suivant:
http://ihsmarkit.com/index.html. Ces CDS liés a des indices sous-
jacents ne génerent pas de colts de rebalancement importants,
puisque la fréquence de rebalancement est généralement trimestrielle
ou semestrielle selon la nature du CDS.

Le Compartiment n’aura pas recours a des contrats d’échange de
performance ou Total Return Swaps (TRS).

L'utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans la section « Informations complémentaires sur les
produits dérivés ».

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment utilise,
dans le cadre de son activité de gestion des investissements au
quotidien, les techniques suivantes (exprimées en % de I'actif net) :
prét de titres : anticipé, 0-20 % ; maxi, 90 %
mise/prise en pension : anticipé, 0-10 % ; maxi, 20 %
En recourant au prét de titres, le Compartiment cherche a améliorer le
rendement sur une base quotidienne (les actifs prétés générent un
rendement supplémentaire pour le Compartiment). Lorsqu’il a
recours a des mises/prises en pension, le Compartiment cherche a
optimiser la gestion du collatéral en procédant a des transformations
de collatéral afin de gérer la liquidité et la trésorerie.

Les principaux types d’actifs concernés sont les obligations.
Le Compartiment n'a pas recours a 'emprunt de titres.

Toutes les techniques de gestion efficace de portefeuille seront suivies
dans le respect des conditions énoncées dans la section
« Informations complémentaires sur la gestion efficace de
portefeuille ».

Processus de gestion Le Gestionnaire Financier sélectionne les
investissements en suivant une approche en deux étapes : 1/ en
définissant I'univers éligible aprés avoir appliqué un premier filtre
d’exclusion, tel que décrit dans la Politique d’exclusion sectorielle et
la Politique en matiere de Standards ESG d’AXA IM, suivi d’'un
second filtre de sélection des « Best-in-Class », congu pour éliminer
les émetteurs les moins bons de l'univers d’investissement en

Frais ponctuels maximum prélevés lors de votre
investissement

fonction de leur notation extra-financiere calculée a partir de la
méthode de notation ESG d’AXA IM ; 2/ en utilisant une stratégie qui
combine une analyse macroéconomique et une analyse spécifique
des secteurs et des sociétés, ainsi qu'une analyse rigoureuse du
modele économique des sociétés, de la qualité de I'équipe de
direction, des perspectives de croissance, de I'appréciation de leur
conformité aux criteres d’Investissement Responsable et de leur
profil risque/rendement.

Devise de Référence EUR.

Risques

Profil de risque Risque de perte en capital.

Facteurs de risque Le Compartiment est exposé aux risques décrits
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu’aux risques

spécifiques suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque
spécifiques ») :

e ESG o Titres 144A
e Produits dérivés et effet e Obligations
de levier contingentes
convertibles

Risques en matiére de durabilité Etant donné la Stratégie
d’investissement et le profil de risque du Compartiment, I'impact
probable des Risques en matiere de durabilité sur les rendements du
Compartiment devrait étre faible.

Méthode de calcul de I’exposition globale
'engagement.

Méthode de

Autres caractéristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant au
moins 3 ans.

Catégorie aux termes du SFDR Produit de I'article 9.

Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg.

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu.

Gestionnaire Financier AXA Investment Managers Paris.
Date de lancement 10 février 2020.

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment

Classe Frais d’entrée Frais de gestion Commission de service appliquée Commission de distribution
A 3,00 % 0,75 % 0,50 % —
E — 0,75 % 0,50 % 0,50 %
F 2,00 % 0,35 % 0,50 % —
SP 2,00 % 0,20 % 0,50 % —
| — 0,30 % 0,50 % —
M = — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,30 % 0,50 % —

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du demier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions existant a la date du
présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http://www.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande auprés de la Société de

Gestion.
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Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer un revenu et une croissance de votre
investissement, mesurés en EUR, et a atteindre un objectif
d’investissement durable, a partir d’'un portefeuille d’obligations géré
activement investi dans des titres durables.

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniére
active par rapport a 'indice de référence ICE BofA Euro Corporate 1-
10 Yrs (I'« Indice de Référence ») afin de saisir les opportunités sur le
marché des obligations d’entreprise et des emprunts d’Etat en euro.
Le Compartiment investit au moins 50 % de son actif net dans des
titres de créance a taux fixe ou variable libellés en EUR de qualité
Investment Grade et faisant partie des composantes de I'Indice de
Référence. En fonction de ses convictions d’'investissement et apres
une analyse macroéconomique et microéconomique approfondie du
marché, le Gestionnaire Financier peut prendre un positionnement
plus actif en termes de duration, d’allocation géographique et/ou de
sélection sectorielle ou d'émetteurs par rapport a llndice de
Référence. Ainsi, I'écart avec I'Indice de Référence peut s’avérer
significatif. Toutefois, dans certaines conditions de marché (volatilité
élevée du marché du crédit, turbulences, etc.), le positionnement du
Compartiment sur les indicateurs ci-dessus peut étre proche de
I'Indice de Référence. Par souci de clarté, il convient de préciser que
I'lndice de Référence est un indice du marché général qui n’est pas
aligné avec I'objectif d’'investissement durable du Compartiment, mais
est utilisé comme référence pour son objectif financier.

Le Compartiment vise a atteindre son objectif en investissant dans
des titres durables qui ont mis en ceuvre de bonnes pratiques en
matiére de gestion de leur impact environnemental, social et de
gouvernance (ESG), grace a une approche « sélective »
d’investissement socialement responsable qui tient compte de
criteres non financiers. Elle consiste a sélectionner les meilleurs
émetteurs dans l'univers d’investissement potentiel en fonction de
leurs notations extra-financieres (« notes ESG »). L’approche
sélective « Best-in-Class », qui est appliquée obligatoirement en
permanence, consiste a réduire d’au moins 20 % [l'univers
d’'investissement, tel que défini par I'indice de Référence, en
excluant des émetteurs en fonction de leurs notes ESG, le cas
échéant, a I'exception des obligations et autres titres de créance
émis par des émetteurs publics, des liquidités détenues a titre
accessoire et des Actifs Solidaires.

A titre d'illustration exclusivement, les critéres ESG peuvent étre
'empreinte carbone et/ou Tlintensité hydrique pour I'aspect
environnemental, la santé, la sécurité et/ou la gestion des
ressources humaines et I'égalité des sexes pour I'aspect social, la
politique de rémunération et/ou I'éthique globale pour I'aspect relatif
a la gouvernance.

Le périmétre des titres éligibles est revu tous les six mois au
minimum, tel que décrit dans le code de transparence du
Compartiment disponible sur https://www.axa-im.com/fund-centre.

En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le
Gestionnaire Financier applique obligatoirement en permanence la
Politique d’exclusion sectorielle et la Politique en matiére de
standards ESG d’AXA IM, a I'exception des produits dérivés et des
OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les documents
disponibles sur le site Internet : https://www.axa-

im.com/responsible-investing/sector-investment-quidelines.

Le taux de couverture de I'analyse ESG du portefeuille atteint au
minimum 90 % de l'actif net du Compartiment, a I'exception des
obligations et autres titres de créance émis par des émetteurs publics,
des liquidités détenues a titre accessoire et des Actifs Solidaires. La
méthode de notaton ESG est décrite au lien suivant:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-

scoring-methodology. Les données ESG utilisées dans le cadre du
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processus dinvestissement reposent sur des méthodes ESG
s’appuyant en partie sur des données de tiers, et qui sont dans
certains cas développées en interne. Elles sont subjectives et
peuvent changer dans le temps. Malgré plusieurs initiatives,
'absence d’harmonisation des définitions peut rendre les critéres
ESG hétérogénes. Ainsi, les différentes stratégies d'investissement
employant les criteres ESG et le reporting ESG sont difficiles a
comparer entre elles. Les stratégies intégrant des criteres ESG et
celles qui incluent des criteres de développement durable peuvent
employer des données ESG qui semblent similaires, mais qui doivent
étre distinguées, car leur méthode de calcul est susceptible d’étre
différente.

Le Compartiment investit en permanence au moins deux tiers de son
actif net dans des titres de créance négociables libellés en EUR de
qualité Investment Grade émis par des gouvernements, des
institutions publiques et des entreprises.

Le Compartiment peut détenir jusqu’a 5 % de son actif net en titres
de qualité Sub-Investment Grade sur la base de la moyenne
arithmétique des notes disponibles de Standard & Poor’s, Moody’s et
Fitch, sous réserve qu’ils aient été notés Investment Grade au
moment de leur achat. Toutefois, le Compartiment ne peut détenir de
titres notés CCC+ ou en dessous par Standard & Poor's ou
I'équivalent par Moody'’s ou Fitch. Si plusieurs notes sont disponibles,
c'est la plus basse qui est retenue. Les titres non notés doivent
présenter une qualité que le Gestionnaire Financier considere comme
équivalente a ces catégories. En cas d’abaissement de la note de
crédit en dessous de ce seulil, les titres seront vendus dans un délai
de 6 mois. La sélection des titres de créance ne repose pas
exclusivement et systématiquement sur leur note de crédit rendue
publique ; elle peut également se fonder sur une analyse interne du
crédit ou du risque de marché. La décision d’acheter ou de vendre
des titres s'appuie aussi sur dautres crittres danalyse du
Gestionnaire Financier.

Le Compartiment est exposé ou investit au moins 10 % de son actif
net dans des Obligations Vertes, Obligations Sociales et Obligations
Durables.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des
titres adossés a des créances hypothécaires et a des Asset Backed
Securities (ABS) de qualité Investment Grade sur la base des notes
attribuées par Standard & Poor’s, Moody’s et Fitch. Si deux agences
de notation attribuent des notes différentes a un méme titre, la note la
plus basse des deux sera retenue et si trois agences de notation
affectent des notes différentes, la deuxiéme note la plus élevée sera
prise en compte.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des
obligations contingentes convertibles ou Contingent Convertible
(« CoCos »).

Le Compartiment peut investir jusqu’a un tiers de son actif net dans
des instruments du marché monétaire.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des
OPCVM et/ou OPC gérés par une entité du groupe AXA IM et qui
n’investiront pas eux-mémes dans des titres notés conformément aux
limites de notation décrites ci-dessus. Le Compartiment ne peut pas
investir dans des OPCVM ou OPC externes.

Produits dérivées et Techniques de gestion efficace de
portefeuille Le Compartiment peut utiliser des produits dérivés a des
fins de gestion efficace de portefeuille et d’'investissement.

Les produits dérivés peuvent comprendre des swaps de défaut de
crédit (CDS sur émetteur unique ou indiciels).

Ces produits dérivés liés a des indices sous-jacents ne générent pas
de colts de rebalancement importants. Dans des conditions de
marché exceptionnelles, I'exposition du Compartiment a I'’émetteur
d’un indice sous-jacent peut dépasser 20 % et aller jusqu’a 35 % de
son actif net, notamment lorsque les indices sous-jacents sont
fortement concentrés.

AXA World Funds
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Le Compartiment n'aura pas recours a des contrats d’échange de
performance ou Total Return Swaps (TRS).

L'utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans la section « Informations complémentaires sur les
produits dérivés ».

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment utilise,
dans le cadre de son activité de gestion des investissements au
quotidien, les techniques suivantes (exprimées en % de I'actif net) :

prét de titres : anticipé, 0-10 % ; maxi, 90 %
mise/prise en pension : anticipé, 0-10 % ; maxi, 20 %

En recourant au prét de titres, le Compartiment cherche a améliorer
le rendement sur une base quotidienne (les actifs prétés générent
un rendement supplémentaire pour le Compartiment). Lorsqu'il a
recours a des mises/prises en pension, le Compartiment cherche a
optimiser la gestion du collatéral en procédant a des transformations
de collatéral afin de gérer la liquidité et la trésorerie.

Les principaux types d’actifs concernés sont les obligations.
Le Compartiment n’a pas recours a I'emprunt de titres.

Toutes les techniques de gestion efficace de portefeuille seront
suivies dans le respect des conditions énoncées dans la section
« Informations complémentaires sur la gestion efficace de
portefeuille ».

Processus de gestion Le Gestionnaire Financier sélectionne les
investissements en suivant une approche en deux étapes: 1/ en
définissant l'univers éligible aprés avoir appliqué un premier filtre
d’exclusion, tel que décrit dans la Politique d’exclusion sectorielle et
la Politique en matiere de Standards ESG d’AXA IM, suivi d’'un
second filtre de sélection des « Best-in-Class », congu pour éliminer
les émetteurs les moins bons de l'univers d’investissement en
fonction de leur notation extra-financiére calculée a partir de la
méthode de notation ESG d’AXAIM; 2/ en sélectionnant les
investissements sur la base d’'un certain nombre de facteurs issus
notamment d'une analyse micro et macroéconomique et d'une
analyse du crédit des émetteurs, mais également de la gestion du

Frais ponctuels maximum prélevés lors de votre

positionnement sur la courbe de crédit ainsi que de I'exposition a
différents types d’instruments, secteurs et zones géographiques.

Devise de Référence EUR.
Risques

Profil de risque Risque de perte en capital.

Facteurs de risque Le Compartiment est exposé aux risques décrits
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu'aux risques
spécifiques suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque
spécifiques ») :

e Produits dérivés et effet de ¢ Obligations contingentes

levier convertibles

e ESG
Risques en matiére de durabilit¢é Etant donné la Stratégie
d’investissement et le profil de risque du Compartiment, I'impact

probable des Risques en matiere de durabilité sur les rendements du
Compartiment devrait étre faible.

Méthode de calcul de [Pexposition globale Méthode de
'engagement.

Autres caractéristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant
au moins 3 ans.

Catégorie aux termes du SFDR Produit de I'article 9.

Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg.

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu.

Gestionnaire Financier AXA Investment Managers Paris.
Date de lancement 24 juillet 2008

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment

investissement

Classe Frais d’entrée Frais de gestion Commission de service appliquée Commission de distribution
A 3,00 % 0,75 % 0,50 % —
E — 0,75 % 0,50 % 0,75 %
F 2,00 % 0,50 % 0,50 % —
| — 0,30 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,50 % 0,50 % —

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions existant a la date du
présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http:/www.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande auprés de la Société de

Gestion.
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Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer un revenu et une croissance de votre
investissement, mesurés en EUR, a partir d'un portefeuille
d’obligations géré activement.

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniére
active par rapport a lindice BofA Merrill Lynch Emu Corporate
('« Indice de Référence ») afin de saisir les opportunités sur le
marché des obligations de qualité Investment Grade et a haut
rendement en euro. Le Compartiment investit au moins un tiers de
son actif net dans les composants de I'Indice de Référence. En
fonction de ses convictions d’investissement et aprés une analyse
macroéconomique et microéconomique approfondie du marché, le
Gestionnaire Financier peut prendre un positionnement plus actif en
termes de duration (la duration mesure, en nombre d’années, la
sensibilitt du portefeuille aux variations des taux d'intérét),
d’allocation géographique et/ou de sélection sectorielle ou
d’émetteurs par rapport a I'lndice de Référence. Ainsi, 'écart avec
'Indice de Référence peut s’avérer significatif. Toutefois, dans
certaines conditions de marché (volatilité élevée du marché du crédit,
turbulences, etc.), le positionnement du Compartiment sur les
indicateurs ci-dessus peut étre proche de I'Indice de Référence.

Le Compartiment investit dans des emprunts d’Etat et des
obligations d’entreprise libellés en EUR, émis principalement dans
les pays de 'OCDE.

Le Compartiment investit dans des titres de créance négociables a
taux fixe ou variable émis par des gouvernements, des institutions
publiques et des entreprises. Le Compartiment investit au moins deux
tiers de son actif net dans des obligations libellées en EUR.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 30 % de ses actifs en titres de
qualité Sub-Investment Grade sur la base de la moyenne
arithmétique des notes disponibles de Standard & Poor’s, Moody’s et
Fitch. Le Compartiment n’investit pas dans des titres notés CCC+ ou
en dessous par Standard & Poor’s ou I'équivalent par Moody’s ou
Fitch. Si plusieurs notes sont disponibles, c’est la plus basse qui est
retenue. Les titres non notés doivent présenter une qualité que le
Gestionnaire Financier considére comme équivalente a ces
catégories. En cas d’abaissement de la note de crédit en dessous de
ce seulil, les titres seront vendus dans un délai de 6 mois.

Le Compartiment peut également investir jusqu’a 30 % de son actif
net dans des titres de créance subordonnés émis par des banques,
des compagnies d’assurance et des entreprises non financieres.

Le Compartiment peut également, a hauteur de 5 % maximum,
détenir des Distressed Securities et des Defaulted Securities en
conséquence de la détention d’obligations dont la notation aurait été
abaissée, car en souffrance ou en défaut, si, de l'avis du Gestionnaire
Financier, ces obligations sont conformes a I'objectif d'investissement
du Compartiment. Ces titres devraient étre vendus dans un délais de
6 mois, a moins que certains événements n’empéchent le
Gestionnaire Financier de le faire.

La sélection des titres de créance ne repose pas exclusivement et
systématiquement sur leur note de crédit rendue publique ; elle peut
également se fonder sur une analyse interne du crédit ou du risque
de marché. La décision d’acheter ou de vendre des titres s’appuie
aussi sur d’'autres critéres d’analyse du Gestionnaire Financier.

Le Compartiment peut également investir dans d’autres actifs, dans
les limites suivantes de I'actif net :

e instruments du marché monétaire : un tiers
o titres convertibles : un dixiéme*®
e actions et titres assimilés : un dixieme

46 Cette possibilité pour le Compartiment d’investir jusqu’a un dixiéme de son actif
net dans des titres convertibles s’applique a compter du 18 février 2022. Jusqu'au
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Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des
obligations contingentes convertibles ou Contingent Convertible
(« CoCos »).

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des
OPCVM et/ou OPC gérés par une entité du groupe AXA IM et qui
n’investiront pas eux-mémes dans des titres notés conformément aux
limites de notation décrites ci-dessus. Le Compartiment ne peut pas
investir dans des OPCVM ou OPC externes.

Le Compartiment vise en permanence a surperformer la note ESG
de [l'univers d’investissement tel que défini par [lIndice de
Référence, les notes ESG du Compartiment et de I'Indice de
Référence étant calculées sur la base d’'une moyenne pondérée. La
méthode de notation ESG est décrite au lien suivant:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-
scoring-methodology. Par souci de clarté, il convient de préciser
que I'Indice de Référence est un indice du marché général qui ne
tient pas nécessairement compte dans sa composition ou sa
méthode de calcul des caractéristiques ESG promues par le
Compartiment.

Le taux de couverture de I'analyse ESG du portefeuille atteint au
minimum 88 % de I'actif net du Compartiment, ce taux étant calculé
en fonction de l'allocation d’actifs moyenne pondérée dans le
Compartiment, entre un minimum de 90 % du taux de couverture de
'analyse ESG pour les titres de qualité Investment Grade et un
minimum de 75 % du taux de couverture de I'analyse ESG pour une
exposition médiane de 15 % a des titres de qualité Sub-Investment
Grade.

En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le
Gestionnaire Financier applique obligatoirement en permanence la
Politique d’exclusion sectorielle et la Politique en matiere de
standards ESG d’AXA IM, a I'exception des produits dérivés et des
OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les documents
disponibles sur le site Internet : https://www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines. Les
criteres ESG sont pris en compte lors de la prise de décision du
Gestionnaire Financier, mais ne constituent pas un facteur
déterminant.

Produits dérivées et Techniques de gestion efficace de
portefeuille Le Compartiment peut utiliser des produits dérivés a des
fins de gestion efficace de portefeuille et d’investissement.

Les produits dérivés peuvent comprendre des swaps de défaut de
crédit (CDS sur émetteur unique ou indiciels).

Ces produits dérivés liés a des indices sous-jacents ne générent pas
de colts de rebalancement importants. Dans des conditions de
marché exceptionnelles, I'exposition du Compartiment a I'’émetteur
d’un indice sous-jacent peut dépasser 20 % et aller jusqu’a 35 % de
son actif net, notamment lorsque les indices sous-jacents sont
fortement concentrés.

Le Compartiment n'aura pas recours a des contrats d’échange de
performance ou Total Return Swaps (TRS).

L'utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans la section « Informations complémentaires sur les
produits dérivés ».

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment utilise,
dans le cadre de son activité de gestion des investissements au
quotidien, les techniques suivantes (exprimées en % de 'actif net) :

prét de titres : anticipé, 0-30 % ; maxi, 90 %
mise/prise en pension : anticipé, 0-10 % ; maxi, 20 %

18 février 2022, le Compartiment peut investir jusqu’a un quart de son actif net
dans de tels titres.
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En recourant au prét de titres, le Compartiment cherche a améliorer
le rendement sur une base quotidienne (les actifs prétés générent
un rendement supplémentaire pour le Compartiment). Lorsqu’il a
recours a des mises/prises en pension, le Compartiment cherche a
optimiser la gestion du collatéral en procédant a des transformations
de collatéral afin de gérer la liquidité et la trésorerie.

Les principaux types d’actifs concernés sont les obligations et les
actions.

Le Compartiment n’a pas recours a I'emprunt de titres.

Toutes les techniques de gestion efficace de portefeuille seront
suivies dans le respect des conditions énoncées dans la section
« Informations complémentaires sur la gestion efficace de
portefeuille ».

Processus de gestion Le Gestionnaire Financier sélectionne les
investissements sur la base d’'un certain nombre de facteurs issus
notamment d'une analyse micro et macroéconomique et d'une
analyse du crédit des émetteurs. Le Gestionnaire Financier gére
également le positionnement sur la courbe de crédit et I'exposition a
différents types d’instruments, secteurs et zones géographiques.

Devise de Référence EUR.

Risques

Profil de risque Risque de perte en capital.

Facteurs de risque Le Compartiment est exposé aux risques décrits
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu’'aux risques
spécifiques suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque
spécifiques ») :

Frais ponctuels maximum prélevés lors de votre

e Produits dérivés et effet de e Titres de créance a haut

levier rendement
¢ Obligations contingentes e ESG
convertibles

o Distressed Securities
o Defaulted Securities o Dette subordonnée
Risques en matiére de durabilit¢é Etant donné la Stratégie
d’investissement et le profil de risque du Compartiment, I'impact
probable des Risques en matiere de durabilité sur les rendements du
Compartiment devrait étre faible.

Méthode de calcul de [Iexposition globale
'engagement.

Méthode de

Autres caractéristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant
au moins 4 ans.

Catégorie aux termes du SFDR Produit de I'article 8.
Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg, excepté le
31 décembre.

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu.

Gestionnaire Financier AXA Investment Managers Paris.
Date de lancement 28 février 2003.

N X Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment
investissement

Classe Frais d’entrée Frais de gestion Commission de service appliquée = Commission de distribution
A 3,00 % 0,90 % 0,50 % —
E — 0,90 % 0,50 % 1,00 %
F 2,00 % 0,50 % 0,50 % —
| — 0,35 % 0,50 % —
J 2,00 % 0,35 % 0,50 % 0,15 %
M = — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,50 % 0,50 % —

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions existant a la date du
présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http:/www.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande auprés de la Société de
Gestion.
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Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a maximiser le rendement total (revenu et croissance
du capital), en EUR, a partir d'un portefeuille d’obligations géré
activement.

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniére
active indépendamment de tout indice de référence.

Le Compartiment est exposé principalement, directement ou
indirectement par le biais de produits dérivés de crédit, a des
emprunts d’Etat et des obligations d’entreprise de qualité Investment
Grade émis dans les pays de 'OCDE.

Le Compartiment est exposé principalement a des titres de créance
négociables souverains et d’entreprise de qualité Investment Grade
libellés essentiellement en EUR.

La duration moyenne des actifs du Compartiment devrait étre
comprise entre 2 et 6 ans.

Le Compartiment peut investir dans des titres de qualité Sub-
Investment Grade sur la base des notes attribuées par Standard &
Poor’s, Moody’s et Fitch. Le Compartiment n’investit pas dans des
titres notés CCC+ ou en dessous par Standard & Poor's ou
I'équivalent par Moody’s ou Fitch. Si deux agences de notation
attribuent des notes différentes a un méme titre, la note la plus basse
des deux sera retenue et si trois agences de notation affectent des
notes différentes, la deuxieme note la plus élevée sera prise en
compte. Les titres non notés doivent présenter une qualité que le
Gestionnaire Financier considére comme équivalente a ces
catégories. En cas d’abaissement de la note de crédit en dessous de
ce seulil, les titres seront vendus dans un délai de 6 mois.

Le Compartiment peut également investir jusqu’a 60 % de son actif
net dans des titres de créance subordonnés émis par des banques,
des compagnies d’assurance et des entreprises non financiéres.

Le Compartiment peut également, a hauteur de 10 % maximum,
détenir des Distressed Securities et des Defaulted Securities en
conséquence de la détention d’obligations dont la notation aurait été
abaissée, car en souffrance ou en défaut, si, de I'avis du Gestionnaire
Financier, ces obligations sont conformes a I'objectif d'investissement
du Compartiment. Ces titres devraient étre vendus dans un délais de
6 mois, a moins que certains événements n’empéchent le
Gestionnaire Financier de le faire.

La sélection des titres de créance ne repose pas exclusivement et
systématiquement sur leur note de crédit rendue publique ; elle peut
également se fonder sur une analyse interne du crédit ou du risque
de marché. La décision d’acheter ou de vendre des titres s’appuie
aussi sur d’autres critéres d’analyse du Gestionnaire Financier.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 20 % de son actif net dans des
obligations contingentes convertibles ou Contingent Convertible
(« CoCos »), jusqua 15 % de son actif net dans des obligations
émises par des émetteurs issus des marchés émergents et jusqu’a
5 % de son actif net dans des Asset Backed Securities (ABS).4” Le
Compartiment peut également investir dans des instruments du
marché monétaire.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des
OPCVM et/ou OPC gérés par une entité du groupe AXA IM et qui
n’investiront pas eux-mémes dans des titres notés conformément aux
limites de notation décrites ci-dessus. Le Compartiment ne peut pas
investir dans des OPCVM ou OPC externes.

Le Compartiment vise en permanence a surperformer la note ESG
d’'un portefeuille de comparaison paralléle défini en interne par le
Gestionnaire Financier a des fins ESG en tant qu’outil évolutif
d’allocation d’actifs stratégique composé de lindice BofA Merrill
Lynch Euro Corporate et de l'indice ICE BofA Euro High Yield, les
notes ESG du Compartiment et la composition de ce portefeuille de

47 Cette possibilité pour le Compartiment d’investir jusqu’a 5 % de son actif net
dans des ABS s’applique a compter du 18 février 2022. Jusqu’au 18 février 2022,
le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans de tels titres.
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comparaison étant calculées sur la base d’'une moyenne pondérée.
La méthode de notaton ESG est décrite au lien suivant:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-
scoring-methodology. Par souci de clarté, il convient de préciser que
les indices ci-dessus sont des indices du marché général qui ne
tiennent pas nécessairement compte dans leur composition ou leur
méthode de calcul des caractéristiques ESG promues par le
Compartiment.

Le taux de couverture de I'analyse ESG du portefeuille varie selon la
composition évolutive de [l'allocation d'actifs telle que décidée
ponctuellement par le Gestionnaire Financier, ce taux étant calculé
en fonction de [lallocation d’actifs moyenne pondérée dans le
Compartiment, entre un minimum de 90 % du taux de couverture de
I'analyse ESG pour les titres émis dans les pays développés et/ou de
qualité Investment Grade et un minimum de 75 % du taux de
couverture de l'analyse ESG pour les titres émis dans les pays
émergents et/ou de qualité Sub-Investment Grade.

En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le
Gestionnaire Financier applique obligatoirement en permanence la
Politique d’exclusion sectorielle et la Politique en matiére de
standards ESG d’AXA IM, a I'exception des produits dérivés et des
OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les documents
disponibles sur le site Internet : https://www.axa-im.com/responsible-
investing/sector-investment-quidelines. Les critéres ESG sont pris en
compte lors de la prise de décision du Gestionnaire Financier, mais
ne constituent pas un facteur déterminant.

Produits dérivées et Techniques de gestion efficace de
portefeuille Le Compartiment peut utiliser des produits dérivés a des
fins de gestion efficace de portefeuille, de couverture et
d’investissement.

Les produits dérivés peuvent comprendre des swaps de défaut de
crédit (CDS sur émetteur unique ou indiciels).

Ces produits dérivés liés a des indices sous-jacents ne générent pas
de colts de rebalancement importants. Dans des conditions de
marché exceptionnelles, I'exposition du Compartiment a I'’émetteur
d’un indice sous-jacent peut dépasser 20 % et aller jusqu’a 35 % de
son actif net, notamment lorsque les indices sous-jacents sont
fortement concentrés.

Le Compartiment n'aura pas recours a des contrats d’échange de
performance ou Total Return Swaps (TRS).

L'utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans la section « Informations complémentaires sur les
produits dérivés ».

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment utilise,
dans le cadre de son activité de gestion des investissements au
quotidien, les techniques suivantes (exprimées en % de I'actif net) :
prét de titres : anticipé, 0-30 % ; maxi, 90 %
mise/prise en pension : anticipé, 0-10 % ; maxi, 20 %
En recourant au prét de titres, le Compartiment cherche a améliorer
le rendement sur une base quotidienne (les actifs prétés générent
un rendement supplémentaire pour le Compartiment). Lorsqu'il a
recours a des mises/prises en pension, le Compartiment cherche a
optimiser la gestion du collatéral en procédant a des transformations
de collatéral afin de gérer la liquidité et la trésorerie.

Les principaux types d’actifs concernés sont les obligations.
Le Compartiment n’a pas recours a I'emprunt de titres.

Toutes les techniques de gestion efficace de portefeuille seront
suivies dans le respect des conditions énoncées dans la section
« Informations complémentaires sur la gestion efficace de
portefeuille ».
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Processus de gestion Le Gestionnaire Financier sélectionne les
investissements sur la base d’'un certain nombre de facteurs issus
notamment d'une analyse micro et macroéconomique et d'une
analyse du crédit des émetteurs. Le Gestionnaire Financier gére
également la Sensibilité aux Taux d’Intérét, le positionnement sur la

Risques en matiére de durabilité FEtant donné la Stratégie
d’investissement et le profil de risque du Compartiment, I'impact
probable des Risques en matiere de durabilité sur les rendements du
Compartiment devrait étre faible.

Méthode de calcul de I’exposition globale Méthode de
'engagement.

courbe de crédit et I'exposition a différents types d'instruments,
secteurs et zones géographiques.

Autres caractéristiques
Devise de Référence EUR.

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant
au moins 5 ans.

Catégorie aux termes du SFDR Produit de I'article 8.

Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Risques

Profil de risque Risque de perte en capital.

Facteurs de risque Le Compartiment est exposé aux risques décrits
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu’'aux risques
spécifiques suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque
spécifiques ») : Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités

chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg.

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu.

Gestionnaire Financier AXA Investment Managers Paris.
Date de lancement 26 février 2015.

o Produits dérivés et effet de e Marchés émergents

levier o Titres de créance a haut
¢ Investissement mondial rendement
¢ Obligations contingentes e ESG

convertibles o Distressed Securities

e Defaulted Securities e Dette subordonnée

Frais ponctuels maximum prélevés lors de votre
investissement

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment

Classe Frais d’entrée Frais de gestion Commission de service appliquée = Commission de distribution
A 3,00 % 0,95 % 0,50 % —
E — 0,95 % 0,50 % 0,50 %
F 2,00 % 0,55 % 0,50 % —
G — 0,45 % 0,50 % —
| — 0,45 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,55 % 0,50 % —

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions existant a la date du
présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http:/www.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande auprés de la Société de
Gestion.
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AXA World Funds —

Euro Government Bonds

Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer un revenu et une croissance de votre
investissement, mesurés en EUR, a partir d'un portefeuille
d’obligations géré activement.

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniére
active par rapport a lindice JP Morgan EMU Investment Grade
('« Indice de Référence ») afin de saisir les opportunités sur le
marché des emprunts d’Etat de qualité Investment Grade en euro. Le
Compartiment investit au moins un tiers de son actif net dans les
composants de I'lndice de Référence. En fonction de ses convictions
d’investissement et aprés une analyse macroéconomique et
microéconomique approfondie du marché, le Gestionnaire Financier
peut prendre un positionnement plus actif en termes de duration (la
duration mesure, en nombre d’années, la sensibilit¢ du portefeuille
aux variations des taux d’intérét), d’allocation géographique et/ou de
sélection sectorielle ou d'émetteurs par rapport a llndice de
Référence. Ainsi, I'écart avec I'Indice de Référence peut s’avérer
significatif. Toutefois, dans certaines conditions de marché (volatilité
élevée du marché du crédit, turbulences, etc.), le positionnement du
Compartiment sur les indicateurs ci-dessus peut étre proche de
I'Indice de Référence.

Le Compartiment investit dans des titres de créance a taux fixe et
variable. Le Compartiment est géré dans une fourchette de Sensibilité
aux Taux d’Intérét comprise entre 0 et 10.

Le Compartiment investit essentiellement dans des emprunts d’Etat
de qualité Investissement Grade libellés en EUR, émis ou garantis
par des pays européens, y compris des pays n’appartenant pas a la
zone euro.

Accessoirement, le Compartiment peut investir dans des obligations
sécurisées et d’autres titres de créance de qualité Investment Grade
émis par des gouvernements et des organismes supranationaux.

Le Compartiment peut détenir jusqu’a 10 % de son actif net en titres
de créance de qualité Sub-Investment Grade sous réserve qu'ils aient
été notés Investment Grade au moment de leur achat. Toutefois, le
Compartiment n’investit pas dans des titres notés CCC+ ou en
dessous par Standard & Poor’s ou I'équivalent par Moody'’s ou Fitch.
Si deux agences de notation attribuent des notes différentes a un
méme titre, la note la plus basse des deux sera retenue et si trois
agences de notation affectent des notes différentes, la deuxieme note
la plus élevée sera prise en compte. Les titres non notés doivent
présenter une qualité que le Gestionnaire Financier considére comme
équivalente a ces catégories. En cas d’abaissement de la note de
crédit en dessous de ce seull, les titres seront vendus dans un délai
de 6 mois.

La sélection des titres de créance ne repose pas exclusivement et
systématiquement sur leur note de crédit rendue publique ; elle peut
également se fonder sur une analyse interne du crédit ou du risque
de marché. La décision d’acheter ou de vendre des titres s’appuie
aussi sur d’autres critéres d’analyse du Gestionnaire Financier.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 5 % de son actif net dans des
obligations contingentes convertibles ou Contingent Convertible
(« CoCos »).

Le Compartiment peut investir son actif net dans des titres 144A, de
maniére substantielle en fonction des opportunités.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des
OPCVM et/ou OPC gérés par une entité du groupe AXA IM et qui
n’investiront pas eux-mémes dans des titres notés conformément aux
limites de notation décrites ci-dessus. Le Compartiment ne peut pas
investir dans des OPCVM ou OPC externes.

Dans le cadre du processus de sélection de titres, le Gestionnaire
Financier applique obligatoirement en permanence la Politique
d’exclusion sectorielle et la Politique en matiére de standards ESG
d’AXA IM, a I'exception des produits dérivés et des OPC sous-
jacents éligibles, tel que décrit dans les documents disponibles sur
le site Internet : https://www.axa-im.com/responsible-
investing/sector-investment-guidelines.
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Produits dérivées et Techniques de gestion efficace de
portefeuille Le Compartiment peut utiliser des produits dérivés a des
fins de gestion efficace de portefeuille, de couverture et
d’investissement.

Les produits dérivés peuvent comprendre des swaps de défaut de
crédit (CDS sur émetteur unique ou indiciels). Le recours aux CDS a
des fins d’investissement n'excéde pas 20 % de I'actif net en termes
d’engagement inhérent a ces instruments.

Ces produits dérivés liés a des indices sous-jacents ne générent pas
de colts de rebalancement importants. Dans des conditions de
marché exceptionnelles, I'exposition du Compartiment a I'émetteur
d’un indice sous-jacent peut dépasser 20 % et aller jusqu’a 35 % de
son actif net, notamment lorsque les indices sous-jacents sont
fortement concentrés.

Le Compartiment n'aura pas recours a des contrats d’échange de
performance ou Total Return Swaps (TRS).

L'utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans la section « Informations complémentaires sur les
produits dérivés ».

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment utilise,
dans le cadre de son activité de gestion des investissements au
quotidien, les techniques suivantes (exprimées en % de I'actif net) :

prét de titres : anticipé, 0-50 % ; maxi, 90 %

mise/prise en pension : anticipé, 0-10 % ; maxi, 20 %

En recourant au prét de titres, le Compartiment cherche a améliorer
le rendement sur une base quotidienne (les actifs prétés générent
un rendement supplémentaire pour le Compartiment). Lorsqu'il a
recours a des mises/prises en pension, le Compartiment cherche a
optimiser la gestion du collatéral en procédant a des transformations
de collatéral afin de gérer la liquidité et la trésorerie.

Les principaux types d’actifs concernés sont les obligations.

Le Compartiment n’a pas recours a I'emprunt de titres.

Toutes les techniques de gestion efficace de portefeuille seront
suivies dans le respect des conditions énoncées dans la section

« Informations complémentaires sur la gestion efficace de
portefeuille ».

Processus de gestion Le Gestionnaire Financier sélectionne les
investissements sur la base d’'un certain nombre de facteurs issus
notamment d’une analyse micro et macroéconomique. Le
Gestionnaire Financier gere également la Sensibilit¢ aux Taux
d’Intérét, le positionnement sur la courbe des taux et I'exposition a
différents types d’instruments et de zones géographiques.

Devise de Référence EUR.

Risques

Profil de risque Risque de perte en capital.

Facteurs de risque Le Compartiment est exposé aux risques décrits
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu'aux risques
spécifiqgues suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque
spécifiques ») :

e Produits dérivés et effet de o Titres 144A

levier e ESG
o Obligations contingentes
convertibles

Risques en matiére de durabilité Etant donné la Stratégie
d’investissement et le profil de risque du Compartiment, I'impact
probable des Risques en matiére de durabilité sur les rendements du
Compartiment devrait étre moyen.

Méthode de calcul de [I'exposition globale
'engagement.

Méthode de

AXA World Funds



Euro Government Bonds — Suite Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg.

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu.

au moins 3 ans. Gestionnaire Financier AXA Investment Managers Paris.
Catégorie aux termes du SFDR Produit de I'article 8. Date de lancement 2 février 2010.

Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Autres caractéristiques

Frais ponctuels maximum prélevés lors de votre
investissement

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment

Classe Frais d’entrée Frais de gestion ~Commission de service appliquée = Commission de distribution
A 3,00 % 0,50 % 0,50 % —
E — 0,50 % 0,50 % 0,25 %
F 2,00 % 0,30 % 0,50 % —
| — 0,20 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,30 % 0,50 % —
VAl — 0,15 % 0,50 % —

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions existant a la date du
présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http:/www.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande auprés de la Société de
Gestion.
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AXA World Funds —

Euro Inflation Bonds

Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer une performance pour votre investissement,
mesurée en EUR, a partir d’'un portefeuille géré activement
d’obligations indexées sur l'inflation.

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniére
active par rapport a lindice BCEURGVTINFL ('« Indice de
Référence ») afin de saisir les opportunités sur le marché des
obligations indexées sur l'inflation en euro. Le Compartiment investit
au moins un tiers de son actif net dans les composants de I'Indice de
Référence. En fonction de ses convictions d’'investissement et apres
une analyse macroéconomique et microéconomique approfondie du
marché, le Gestionnaire Financier peut prendre un positionnement
plus actif en termes de duration (la duration mesure, en nombre
d’années, la sensibilité du portefeuille aux variations des taux
d’intérét), d’allocation géographique et/ou de sélection sectorielle ou
d’émetteurs par rapport a I'lndice de Référence. Ainsi, I'écart avec
Indice de Référence peut s’avérer significatif. Toutefois, dans
certaines conditions de marché (volatilité élevée du marché du crédit,
turbulences, etc.), le positionnement du Compartiment sur les
indicateurs ci-dessus peut étre proche de I'Indice de Référence.

Le Compartiment investit principalement dans des obligations
indexées sur l'inflation libellées en EUR. Le Compartiment est géré
dans une fourchette de Sensibilité aux Taux d’Intérét comprise entre
5et15.

Le Compartiment investit en permanence au moins deux tiers de son
actif net dans des obligations indexées sur l'inflation et d’autres titres
de créance assimilés libellés en EUR émis par des gouvernements,
des institutions publiques et des entreprises de la zone euro.

Le Compartiment investit au moins 90 % de son actif net en titres de
créance de qualité Investment Grade et moins de 10 % en titres de
créance de qualité Sub-Investment Grade. Toutefois, le
Compartiment n’investit pas dans des titres notés CCC+ ou en
dessous par Standard & Poor’s ou I'équivalent par Moody’s ou Fitch.
Si deux agences de notation attribuent des notes différentes a un
méme titre, la note la plus basse des deux sera retenue et si trois
agences de notation affectent des notes différentes, la deuxiéme note
la plus élevée sera prise en compte. Les titres non notés doivent
présenter une qualité que le Gestionnaire Financier considére comme
équivalente a ces catégories. En cas d’abaissement de la note de
crédit en dessous de ce seull, les titres seront vendus dans un délai
de 6 mois. La sélection des titres de créance ne repose pas
exclusivement et systématiquement sur leur note de crédit rendue
publique ; elle peut également se fonder sur une analyse interne du
crédit ou du risque de marché. La décision d’acheter ou de vendre
des titres s’appuie aussi sur d’autres criteres d’analyse du
Gestionnaire Financier.

Le Compartiment peut investir jusqu’a un tiers de ses actifs net en
titres de créance qui ne sont pas indexés sur l'inflation et jusqu’a un
tiers de ses actifs en instruments du marché monétaire.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 5 % de son actif net dans des
obligations contingentes convertibles ou Contingent Convertible
(« CoCos »).

Le Compartiment peut investir son actif net dans des titres 144A, de
maniére substantielle en fonction des opportunités.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des
OPCVM et/ou OPC gérés par une entité du groupe AXA IM et qui
n’investiront pas eux-mémes dans des titres notés conformément aux
limites de notation décrites ci-dessus. Le Compartiment ne peut pas
investir dans des OPCVM ou OPC externes.

Dans le cadre du processus de sélection de titres, le Gestionnaire
Financier applique obligatoirement en permanence la Politique
d’exclusion sectorielle et la Politique en matiére de standards ESG
d’AXA IM, a I'exception des produits dérivés et des OPC sous-
jacents éligibles, tel que décrit dans les documents disponibles sur
le site Internet : https://www.axa-im.com/responsible-
investing/sector-investment-guidelines.
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Produits dérivées et Techniques de gestion efficace de
portefeuille Le Compartiment peut utiliser des produits dérivés a des
fins de gestion efficace de portefeuille, de couverture et
d’investissement.

Les produits dérivés peuvent comprendre des swaps de défaut de
crédit (CDS sur émetteur unique ou indiciels).

Ces produits dérivés liés a des indices sous-jacents ne générent pas
de colts de rebalancement importants. En cas de rebalancement de
I'indice sous-jacent, les colts ne seront pas importants.

Dans des conditions de marché exceptionnelles, I'exposition du
Compartiment a I'émetteur d’'un indice sous-jacent peut dépasser
20 % et aller jusqu’a 35 % de son actif net, notamment lorsque les
indices sous-jacents sont fortement concentrés.

Le Compartiment n'aura pas recours a des contrats d’échange de
performance ou Total Return Swaps (TRS).

L'utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans la section « Informations complémentaires sur les
produits dérivés ».

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment utilise,
dans le cadre de son activité de gestion des investissements au
quotidien, les techniques suivantes (exprimées en % de I'actif net) :

prét de titres : anticipé, 0-60 % ; maxi, 90 %

mise/prise en pension : anticipé, 0-10 % ; maxi, 20 %

En recourant au prét de titres, le Compartiment cherche a améliorer
le rendement sur une base quotidienne (les actifs prétés générent
un rendement supplémentaire pour le Compartiment). Lorsqu'il a
recours a des mises/prises en pension, le Compartiment cherche a

optimiser la gestion du collatéral en procédant a des transformations
de collatéral afin de gérer la liquidité et la trésorerie.

Les principaux types d’actifs concernés sont les obligations.
Le Compartiment n’a pas recours a I'emprunt de titres.

Toutes les techniques de gestion efficace de portefeuille seront
suivies dans le respect des conditions énoncées dans la section
« Informations complémentaires sur la gestion efficace de
portefeuille ».

Processus de gestion Le Gestionnaire Financier sélectionne les
investissements sur la base d’'un certain nombre de facteurs issus
notamment d’'une analyse micro et macroéconomique et des
tendances de linflation. Le Gestionnaire Financier gére également la
Sensibilité aux Taux d’'Intérét, le positionnement sur la courbe des
taux réels et I'exposition a différentes zones géographiques.

Devise de Référence EUR.

Risques
Profil de risque Risque de perte en capital.

Facteurs de risque Le Compartiment est exposé aux risques décrits
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu'aux risques
spécifiqgues suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque
spécifiques ») :

e Produits dérivés et effet de ¢ Risques liés aux titres 144A

levier e ESG
¢ Obligations contingentes
convertibles

Risques en matiére de durabilité Etant donné la Stratégie
d’investissement et le profil de risque du Compartiment, I'impact
probable des Risques en matiére de durabilité sur les rendements du
Compartiment devrait étre moyen.

Méthode de calcul de I'exposition globale
'engagement.

Méthode de

AXA World Funds



Euro Inflation Bonds — Suite

Autres caractéristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant
au moins 5 ans.

Catégorie aux termes du SFDR Produit de I'article 8.

Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg, excepté le
31 décembre.

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu.

Gestionnaire Financier AXA Investment Managers Paris.
Date de lancement 13 septembre 2005.

Frais ponctuels maximum prélevés lors de votre

Caractéristiques supplémentaires de la
Classe d’Actions RedEx

Objectif Reéaliser le méme objectif que le Compartiment tout en
atténuant I'impact d’'une hausse ou d’une baisse paralléle des taux
d’intérét de 'EUR au niveau de la Classe d’Actions.

Recours aux produits dérivés La Classe d’Actions RedEx peut
utiliser des produits dérivés cotés de taux d'intérét pour réduire
I'exposition a des variations paralléles de différents taux d’intérét.

L’utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énonceées dans les sections « Informations complémentaires sur les
produits dérivés » et « Informations complémentaires sur la gestion
efficace de portefeuille ».

Risques spécifiques

e Risque de taux d'intérét spécifique a (la Classe d’Actions)
RedEx

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment

investissement

Frais de Commission de service Commission de
Classe Frais d’entrée ___gestion appliquée distribution Commission RedEx
A 3,00 % 0,50 % 0,50 % — —
E — 0,50 % 0,50 % 0,25 % —
F 2,00 % 0,40 % 0,50 % — —
I* — 0,25 % 0,50 % — 0,05 %
M — — 0,50 % — —
ZF 2,00 % 0,40 % 0,50 % — =

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions existant a la date du
présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http://www.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande aupres de la Société de

Gestion.

* Depuis le 31 juillet 2017, les Classes d’Actions RedEx sont fermées & la souscription pour les nouveaux investisseurs. A partir du 31 juillet 2018, les Classes d'Actions RedEx seront

fermées a toute souscription, y compris de la part d'investisseurs existants.
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AXA World Funds —

Euro Inflation Plus

Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a surperformer le taux d’inflation dans la zone euro
exprimé par les indices des prix a la consommation hors tabac
harmonisés (I'« Indice de Référence), mesuré en EUR, sur une base
annuelle et net des frais courants.

Cette surperformance annualisée est un objectif et n'est pas
garantie.

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniére
active et fait référence a l'lndice de Référence en cherchant a le
surperformer. Dans la mesure ou l'Indice de Référence est surtout
utilisé par la banque Centrale Européenne pour mesurer la stabilité
des prix aux fins de sa politique monétaire et ou Il'allocation des
investissements et le portefeuille de titres du Compartiment ne sont
pas définis en lien avec I'Indice de Référence, I'écart avec I'Indice de
Référence est susceptible d’étre significatif. La méthode de calcul du
taux d’inflation dans la zone euro est disponible sur le site Internet de
la Commission Européenne (https://ec.europa.eu/eurostat/statistics-
explained/index.php/HICP_methodology#A harmonised methodolo
gy for the HICP). L'Indice de Référence est produit et publié en
utilisant une méthode similaire a celle existant pour les obligations
indexées sur linflation suivant le modele standard (le modéle
canadien) telles que les titres souverains francais, allemands, italiens
et américains indexés sur l'inflation. Les obligations indexées sur
linflation appliquent notamment des décalages appropriés pour
déterminer leur coupon et leur remboursement sur la base d'un taux
d'inflation interpolé linéaire quotidien, car les indices de prix ne sont
pas immédiatement disponibles a la fin de chaque mois. Le
Gestionnaire Financier prend en compte, aux fins d’analyse
comparative, une méthode d'interpolation similaire a celle des
principaux marchés d'obligations indexées sur l'inflation, a l'instar des
obligations souveraines frangaises indexées sur linflation. Vous
trouverez un exemple de cette méthode sur le site Internet du Trésor
francgais (https://www.aft.gouv.fr/fr/oati-presentation).

Le Gestionnaire Financier gére activement les points morts d'inflation
en ayant recours a des swaps d'inflation (position longue ou courte en
fonction de son anticipation des perspectives d'inflation), des
obligations indexées sur l'inflation et/ou des contrats a terme futures.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 100 % de son actif net dans
des titres de créance et jusqu’a 100 % de son actif net dans des
obligations indexées sur l'inflation, émis par des gouvernements, des
institutions publiques et des sociétés situés uniquement dans des
pays de I'OCDE (pays émergents inclus). En revanche, le
Compartiment ne peut investir plus de 20 % de son actif net dans des
obligations d’entreprise. L'exposition des actifs du Compartiment non
libellés en EUR sera couverte en EUR.

Le Compartiment investit uniquement dans des titres de créance de
qualité Investment Grade. Si deux agences de notation attribuent des
notes différentes a un méme titre, la note la plus basse des deux sera
retenue et si trois agences de notation affectent des notes différentes,
la deuxiéme note la plus élevée sera prise en compte. Les titres non
notés doivent présenter une qualité que le Gestionnaire Financier
considére comme équivalente a ces catégories. En cas
d’abaissement de la note de crédit en dessous de ce seuil, les titres
seront vendus dans un délai de 6 mois. La sélection des titres de
créance ne repose pas exclusivement et systématiquement sur leur
note de crédit rendue publique ; elle peut également se fonder sur une
analyse interne du crédit ou du risque de marché. La décision
d’acheter ou de vendre des titres s’appuie aussi sur d’autres critéres
d’analyse du Gestionnaire Financier.

Le Compartiment est géré dans une fourchette de duration comprise
entre -10 a 10 ans pour les obligations indexées sur l'inflation et entre
0 et 5 ans pour les taux d’intérét.

Le Compartiment peut investir jusqu’a un tiers de son actif net dans
des instruments du marché monétaire.

Le Compartiment peut investir son actif net dans des titres 144A, de
maniére substantielle en fonction des opportunités.
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Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des
OPCVM et/ou OPC gérés par une entité du groupe AXA IM et qui
n’investiront pas eux-mémes dans des titres notés conformément aux
limites de notation décrites ci-dessus. Le Compartiment ne peut pas
investir dans des OPCVM ou OPC externes.

Le Compartiment vise en permanence a surperformer la note ESG
d’un portefeuille de comparaison paralléle défini en interne par le
Gestionnaire Financier a des fins ESG en tant qu’outil d’allocation
d’actifs stratégique composé a 80 % de l'indice Bloomberg World
Govt Inflation-Linked All Maturities 1-5yr et a 20 % de l'indice ICE
BofA 1-5 Year Global Corporate, les notes ESG du Compartiment
et la composition de ce portefeuille de comparaison étant calculées
sur la base d’'une moyenne pondérée. La méthode de notation ESG
est décrite au lien suivant : https://www.axa-im.com/responsible-
investing/framework-and-scoring-methodology. Par souci de clarté,
il convient de préciser que les indices ci-dessus sont des indices du
marché général qui ne tiennent pas nécessairement compte dans
leur composition ou leur méthode de calcul des caractéristiques
ESG promues par le Compartiment.

Le taux de couverture de I'analyse ESG du portefeuille atteint au
minimum 90 % de l'actif net du Compartiment.

En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le
Gestionnaire Financier applique obligatoirement en permanence la
Politique d’exclusion sectorielle et la Politique en matiére de
standards ESG d’AXA IM, a I'exception des produits dérivés et des
OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les documents
disponibles sur le site Internet : https://www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines. Les
criteres ESG sont pris en compte lors de la prise de décision du
Gestionnaire Financier, mais ne constituent pas un facteur
déterminant.

Produits dérivées et Techniques de gestion efficace de
portefeuille Le Compartiment peut utiliser des produits dérivés a des
fins de gestion efficace de portefeuille, de couverture et
d’investissement.

Les produits dérivés peuvent comprendre des contrats de change
forwards, des contrats futures, des options cotées, des swaps de
défaut de crédit (CDS sur émetteur unique ou sur indice), des swaps
de taux et des swaps d'inflation cotés sur un marché réglementé ou
négociés de gré a gre.

L’'un des CDS indiciels les plus représentatifs utilisés au sein du
Compartiment est [lindice Markit iTraxx Europe Main. La
méthodologie de cet indice est disponible sur le site Internet suivant :
https://ihsmarkit.com/index.html. Ces CDS liés a des indices sous-
jacents ne générent pas de frais de rebalancement importants,
puisque la fréquence de rebalancement est généralement
trimestrielle ou semestrielle selon la nature du CDS.

Le Compartiment n'aura pas recours a des contrats d’échange de
performance ou Total Return Swaps (TRS).

L'utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans la section « Informations complémentaires sur les
produits dérivés ».

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment utilise,
dans le cadre de son activité de gestion des investissements au
quotidien, les techniques suivantes (exprimées en % de I'actif net) :
prét de titres : anticipé, 0-50 % ; maxi, 90 %
mise/prise en pension : anticipé, 0-10 % ; maxi, 20 %
En recourant au prét de titres, le Compartiment cherche a améliorer
le rendement sur une base quotidienne (les actifs prétés générent
un rendement supplémentaire pour le Compartiment). Lorsqu'il a
recours a des mises/prises en pension, le Compartiment cherche a
optimiser la gestion du collatéral en procédant a des transformations
de collatéral afin de gérer la liquidité et la trésorerie.
Les principaux types d’actifs concernés sont les obligations.

Le Compartiment n’a pas recours a I'emprunt de titres.
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Toutes les techniques de gestion efficace de portefeuille seront
suivies dans le respect des conditions énoncées dans la section
« Informations complémentaires sur la gestion efficace de
portefeuille ».

Processus de gestion Le Gestionnaire Financier sélectionne les
investissements sur la base d’un certain nombre de facteurs issus
notamment d’une analyse micro et macroéconomique et des
tendances de linflation. Le Gestionnaire Financier gére
également la sensibilit¢ a linflation, la Sensibilité aux Taux
d’Intérét, le positionnement sur la courbe des taux réels et
I'exposition a différentes zones géographiques.

Devise de Référence EUR.

Risques

Profil de risque Risque de perte en capital.

Facteurs de risque Le Compartiment est exposé aux risques décrits
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu’'aux risques
spécifiques suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque
spécifiques ») :

e Produits dérivés et effetde e Risques liés aux titres

levier 144A
¢ Obligations indexées sur e ESG
l'inflation

¢ Risque lié¢ a la dette

e Marchés émergents souveraine

Frais ponctuels maximum prélevés lors de votre

Risques en matiére de durabilité FEtant donné la Stratégie
d’investissement et le profil de risque du Compartiment, I'impact
probable des risques en matiere de durabilité sur les rendements du
Compartiment devrait étre moyen.

Méthode de calcul de [I'exposition globale
'engagement.

Méthode de

Autres caractéristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant
au moins 5 ans.

Catégorie aux termes du SFDR Produit de I'article 8.
Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg et aux Etats-
Unis d’Amérique.

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu.

Gestionnaire Financier AXA Investment Managers Paris.
Date de lancement 4 octobre 2021.

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment

investissement

Commission de service

Classe Frais d’entrée Frais de gestion appliquée Commission de distribution
A 3,00 % 0,70 % 0,50 % —
E — 0,70 % 0,50 % 0,35 %
F 2,00 % 0,40 % 0,50 % —
G — 0,35 % 0,50 % —
| — 0,35 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,40 % 0,50 % —
VAl — 0,30 % 0,50 % —

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types de
Classes d’Actions existant a la date du présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur
http://www.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande auprés de la Société de Gestion.
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AXA World Funds —

Euro Buy and Maintain Sustainable Credit

Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer un revenu et une croissance de votre
investissement, mesurés en EUR, et a atteindre un objectif
d’investissement durable, a partir d’un portefeuille d’obligations géré
activement, conformément a une approche d’investissement
socialement responsable (ISR).

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniére
active afin de saisir la prime de crédit offerte par le marché des
obligations d’entreprise de maniére économique, en investissant au
moins le tiers de son actif net dans des titres faisant partie de I'univers
de l'indice de référence BofA Merrill Lynch Emu Corporate (I'« Indice
de Référence »). Dans le cadre du processus d’investissement, le
Gestionnaire Financier dispose d’un large pouvoir discrétionnaire sur
la composition du portefeuille du Compartiment et peut prendre, en
fonction de ses convictions d’investissement, une exposition sur des
sociétés, pays ou secteurs qui ne sont pas inclus dans I'indice de
Référence ou un positionnement différent en termes de duration,
d’allocation géographique et/ou de sélection sectorielle ou
d’émetteurs par rapport a I'lndice de Référence, bien que les
composants de [llndice de Référence soient généralement
représentatifs du portefeuille du Compartiment. Ainsi, I'écart avec
I'Indice de Référence peut s’avérer significatif. Par souci de clarté, il
convient de préciser que I'lndice de Référence est un indice du
marché général qui n'est pas aligné avec I'objectif d’investissement
durable du Compartiment, mais est utilisé comme référence pour son
objectif financier.

Le Compartiment vise a atteindre son objectif en investissant dans
des titres durables qui ont mis en ceuvre de bonnes pratiques en
matiére de gestion de leur impact environnemental, social et de
gouvernance (ESG), grdce a une approche « sélective »
d’investissement socialement responsable qui tient compte de
critéres non financiers. Elle consiste a sélectionner les meilleurs
émetteurs dans I'univers d’investissement potentiel en fonction de
leurs notations extra-financieres (« notes ESG »). L’approche
sélective « Best-in-Class », qui est appliquée obligatoirement en
permanence, consiste a réduire d’au moins 20 % [l'univers
d’'investissement, tel que défini par I'lndice de Référence, en
excluant des émetteurs en fonction de leurs notes ESG, le cas
échéant, a I'exception des obligations et autres titres de créance
émis par des émetteurs publics, des liquidités détenues a titre
accessoire et des Actifs Solidaires.

A titre d'illustration exclusivement, les critéres ESG peuvent étre
'empreinte carbone et/ou [lintensité hydrique pour Iaspect
environnemental, la santé, la sécurité et/ou la gestion des
ressources humaines et I'égalité des sexes pour I'aspect social, la
politique de rémunération et/ou I'éthique globale pour I'aspect relatif
a la gouvernance.

Le périmétre des titres éligibles est revu tous les six mois au
minimum, tel que décrit dans le code de transparence du
Compartiment disponible sur https://www.axa-im.com/fund-centre.
En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le
Gestionnaire Financier applique obligatoirement en permanence la
Politique d’exclusion sectorielle et la Politique en matiére de
standards ESG d’AXA IM, a I'exception des produits dérivés et des
OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les documents
disponibles sur le site Internet : https://www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines.

Le taux de couverture de I'analyse ESG du portefeuille atteint au
minimum 90 % de l'actif net du Compartiment, a I'exception des
obligations et autres titres de créance émis par des émetteurs
publics, des liquidités détenues a titre accessoire et des Actifs
Solidaires. La méthode de notation ESG est décrite au lien suivant :
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-
scoring-methodology. Les données ESG utilisées dans le cadre du
processus d’investissement reposent sur des méthodes ESG
s’appuyant en partie sur des données de tiers, et qui sont dans
certains cas développées en interne. Elles sont subjectives et
peuvent changer dans le temps. Malgré plusieurs initiatives,
I'absence d’harmonisation des définitions peut rendre les critéres
ESG hétérogénes. Ainsi, les différentes stratégies d’investissement
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employant les criteres ESG et le reporting ESG sont difficiles a
comparer entre elles. Les stratégies intégrant des critéres ESG et
celles qui incluent des criteres de développement durable peuvent
employer des données ESG qui semblent similaires, mais qui
doivent étre distinguées, car leur méthode de calcul est susceptible
d’étre différente.

Le Compartiment vise a saisir la prime de crédit de maniére
économique en investissant dans des titres de créance émis dans le
monde entier et essentiellement libellés en EUR.

Le Compartiment investit dans des titres de créance a taux fixe et
variable émis par des gouvernements, des institutions publiques et
des entreprises, et de qualité Investment Grade sur la base de la
moyenne arithmétique des notes disponibles de Standard & Poor’s,
Moody’s et Fitch.

Le Compartiment peut détenir jusqu’a 5 % de son actif net en titres
de créance de qualité Sub-Investment Grade sous réserve qu'ils aient
été notés Investment Grade au moment de leur achat. La qualité Sub-
Investment Grade est déterminée sur la base de la moyenne
arithmétique des notes disponibles de Standard & Poor’s, Moody’s et
Fitch. Le Compartiment n’investit pas dans des titres notés CCC+ ou
en dessous par Standard & Poor’s ou I'équivalent par Moody’s ou
Fitch. Si plusieurs notes sont disponibles, c’est la plus basse qui est
retenue. Les titres non notés doivent présenter une qualité que le
Gestionnaire Financier considére comme équivalente a ces
catégories. En cas d’abaissement de la note de crédit en dessous de
ce seulil, les titres seront vendus dans un délai de 6 mois.

La sélection des titres de créance ne repose pas exclusivement et
systématiquement sur leur note de crédit rendue publique ; elle peut
également se fonder sur une analyse interne du crédit ou du risque
de marché. La décision d’acheter ou de vendre des titres s’appuie
aussi sur d’'autres criteres d’analyse du Gestionnaire Financier.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 5 % de son actif net dans des
obligations contingentes convertibles ou Contingent Convertible
(« CoCos »).

Le Compartiment peut également investir dans des instruments du
marché monétaire.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des
OPCVM et/ou OPC gérés par une entité du groupe AXA IM et qui
n’investiront pas eux-mémes dans des titres notés conformément aux
limites de notation décrites ci-dessus. Le Compartiment ne peut pas
investir dans des OPCVM ou OPC externes.

Produits dérivés et Techniques de gestion efficace de
portefeuille Le Compartiment peut utiliser des produits dérivés a des
fins de couverture.

Ces produits dérivés peuvent étre cotés ou négociés de gré a gré
(OTC). Le Compartiment n’aura pas recours a des contrats d’échange
de performance ou Total Return Swaps (TRS).

L'utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans la section « Informations complémentaires sur les
produits dérivés ».

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment utilise,
dans le cadre de son activité de gestion des investissements au
quotidien, les techniques suivantes (exprimées en % de 'actif net) :

prét de titres : anticipé, 0-30 % ; maxi, 90 %

mise/prise en pension : anticipé, 0-10 % ; maxi, 20 %

En recourant au prét de titres, le Compartiment cherche a améliorer
le rendement sur une base quotidienne (les actifs prétés générent
un rendement supplémentaire pour le Compartiment). Lorsqu’il a
recours a des mises/prises en pension, le Compartiment cherche a
optimiser la gestion du collatéral en procédant a des transformations
de collatéral afin de gérer la liquidité et la trésorerie.

Les principaux types d’actifs concernés sont les obligations.
Le Compartiment n’a pas recours a I'emprunt de titres.
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Toutes les techniques de gestion efficace de portefeuille seront
suivies dans le respect des conditions énoncées dans la section
« Informations complémentaires sur la gestion efficace de
portefeuille ».

Processus de gestion Le Gestionnaire Financier sélectionne les
investissements en suivant une approche en deux étapes: 1/ en
définissant l'univers éligible aprés avoir appliqué un premier filtre
d’exclusion, tel que décrit dans la Politique d’exclusion sectorielle et
la Politique en matiere de Standards ESG d’AXA IM, suivi d’'un
second filtre de sélection des « Best-in-Class », congu pour éliminer
les émetteurs les moins bons de l'univers d’investissement en
fonction de leur notation extra-financiére calculée a partir de la
méthode de notation ESG d’AXAIM; 2/ en sélectionnant les
investissements sur la base d’'un certain nombre de facteurs issus
notamment d'une analyse micro et macroéconomique et d'une
analyse du crédit des émetteurs ainsi que d’'une analyse rigoureuse
du modele économique, de la qualité de I'équipe de direction, des
perspectives de croissance des sociétés, de I'appréciation de leur
conformité aux critéres d’Investissement Responsable et de leur profil
risque/rendement. Le Gestionnaire Financier gére également le
positionnement sur la courbe de crédit et I'exposition a différents
types d'instruments, secteurs et zones géographiques.

Devise de Référence EUR.

Risques

Profil de risque Risque de perte en capital.

Facteurs de risque Le Compartiment est exposé aux risques décrits
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu’'aux risques

Frais ponctuels maximum prélevés lors de votre

spécifiques suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque
spécifiques ») :
e Produits dérivés et effet de ¢ Investissement mondial

levier e ESG
* Obligations contingentes
convertibles

Risques en matiére de durabilité Etant donné la Stratégie
d’investissement et le profil de risque du Compartiment, I'impact
probable des Risques en matiere de durabilité sur les rendements du
Compartiment devrait étre faible.

Méthode de calcul de [I'exposition globale Méthode de
I'engagement.

Autres caractéristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant
au moins 3 ans.

Catégorie aux termes du SFDR Produit de I'article 9.

Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg et en France.

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu.

Gestionnaire Financier AXA Investment Managers Paris.
Date de lancement 8 janvier 2015.

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment

investissement

Classe Frais d’entrée Frais de gestion Commission de service appliquée = Commission de distribution
A 3,00 % 0,35 % 0,50 % —
F 2,00 % 0,18 % 0,50 % —
| — 0,13 % 0,50 % —
M — = 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,18 % 0,50 % —

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions existant a la date du
présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http:/www.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande auprés de la Société de

Gestion.
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AXA World Funds —

European High Yield Bonds

Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer un revenu élevé en EUR a partir d'un
portefeuille d’obligations géré activement.

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de
maniére active afin de saisir les opportunités sur le marché des
obligations d’entreprise et des emprunts d’Etat européens, en
investissant majoritairement dans des actions de sociétés faisant
partie de l'univers de lindice de référence ICE BofA European
Currency High Yield BB-B Rated Constrained Hedged EUR
('« Indice de Reéférence »). Dans le cadre du processus
d’investissement, le Gestionnaire Financier dispose d’un large
pouvoir discrétionnaire sur la composition du portefeuille du
Compartiment et peut prendre, en fonction de ses convictions
d’investissement, une exposition sur des sociétés, pays ou secteurs
qui ne sont pas inclus dans [lIndice de Référence ou un
positionnement différent en termes de duration, d’allocation
géographique et/ou de sélection sectorielle ou d’émetteurs par
rapport a I'Ilndice de Référence, bien que les composants de I'ndice
de Référence soient généralement représentatifs du portefeuille du
Compartiment. Ainsi, I'écart avec IIndice de Référence peut
s’avérer significatif.

Le Compartiment investit dans des titres de créance a taux fixe et
variable de qualité Sub-Investment Grade (obligations a haut
rendement) émis par des entreprises publiques ou privées.

Le Compartiment investit essentiellement dans des titres de
créance négociables de qualité Sub-Investment Grade émis par
des entreprises publiques ou privées et libellés dans une devise
européenne.

Le Compartiment peut également, a hauteur de 10 % maximum,
détenir des Distressed Securities et des Defaulted Securities en
conséquence de la détention d’obligations dont la notation aurait
été abaissée, car en souffrance ou en défaut, si, de l'avis du
Gestionnaire Financier, ces obligations sont conformes a I'objectif
d'investissement du Compartiment. Ces titres devraient étre
vendus dans un délais de 6 mois, a moins que certains événements
n’'empéchent le Gestionnaire Financier de le faire.

La sélection des titres de créance ne repose pas exclusivement et
systématiquement sur leur note de crédit rendue publique ; elle
peut également se fonder sur une analyse interne du crédit ou du
risque de marché. La décision d’acheter ou de vendre des titres
s’appuie aussi sur d’autres criteres d'analyse du Gestionnaire
Financier.

Le Compartiment peut investir jusqu'a 10 % de son actif net dans
des obligations contingentes convertibles ou Contingent
Convertible (« CoCos »).

Le Compartiment peut investir jusqu'a 10 % de son actif net dans
des OPCVM et/ou OPC.

Le Compartiment applique obligatoirement en permanence la
Politique d’exclusion sectorielle d’AXA IM, tel que décrit dans le
document disponible sur le site Internet: hitps://www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-quidelines, a
I'exception des produits dérivés et des OPC sous-jacents éligibles.

Produits dérivés et Techniques de gestion efficace de
portefeuille Le Compartiment peut utiliser des produits dérivés a
des fins de gestion efficace de portefeuille et d’investissement.

Les produits dérivés peuvent comprendre des swaps de défaut de
crédit (CDS sur émetteur unique ou indiciels).

Ces produits dérivés liés a des indices sous-jacents ne générent
pas de colts de rebalancement importants. Dans des conditions de
marché exceptionnelles, I'exposition du Compartiment a I'émetteur
d’un indice sous-jacent peut dépasser 20 % et aller jusqu’a 35 %
de son actif net, notamment lorsque les indices sous-jacents sont
fortement concentrés.

Le Compartiment n'aura pas recours a des contrats d’échange de
performance ou Total Return Swaps (TRS). L'utilisation de produits
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dérivés se fera dans le respect des conditions énoncées dans la
section « Informations complémentaires sur les produits dérivés ».

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment utilise,
dans le cadre de son activité de gestion des investissements au
quotidien, les techniques suivantes (exprimées en % de l'actif
net) :

prét de titres : anticipé, 0-20 % ; maxi, 90 %

mise/prise en pension : anticipé, 0-10 % ; maxi, 20 %
En recourant au prét de titres, le Compartiment cherche a améliorer
le rendement sur une base quotidienne (les actifs prétés générent
un rendement supplémentaire pour le Compartiment). Lorsqu'il
a recours a des mises/prises en pension, le Compartiment cherche
a optimiser la gestion du collatéral en procédant a des
transformations de collatéral afin de gérer la liquidité et la trésorerie.

Les principaux types d’actifs concernés sont les obligations.
Le Compartiment n’a pas recours a I'emprunt de titres.

Toutes les techniques de gestion efficace de portefeuille seront
suivies dans le respect des conditions énoncées dans la section
« Informations complémentaires sur la gestion efficace de
portefeuille ».

Processus de gestion Le Gestionnaire Financier sélectionne les
investissements sur la base d’un certain nombre de facteurs issus
notamment d’'une analyse micro et macroéconomique et d’une
analyse du crédit des émetteurs. Le Gestionnaire Financier géere
également le positionnement sur la courbe de crédit et I'exposition
a différents secteurs.

Devise de Référence EUR.

Risques

Profil de risque Risque de perte en capital.

Facteurs de risque Le Compartiment est exposé aux risques
décrits dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi
qu'aux risques spécifiques suivants (décrits dans la section
« Facteurs de risque spécifiques ») :

e Produits dérivés et effetde e Titres de créance a haut
levier rendement

¢ Obligations contingentes
convertibles

e Distressed Securities

e Defaulted Securities

Risques en matiére de durabilité Etant donné la Stratégie
d’investissement et le profil de risque du Compartiment, I'impact
probable des Risques en matiére de durabilité sur les rendements
du Compartiment devrait étre moyen.

Méthode de calcul de Pexposition globale Méthode de
'engagement.

Autres caractéristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant
au moins 5 ans.

Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg et au
Royaume-Uni.
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European High Yield Bonds — Suite Gestionnaire Financier AXA Investment Managers UK Limited

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les (London).
ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu. Date de lancement 30 octobre 2012.

Frais ponctuels maximum prélevés lors de votre
investissement

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment

Classe Frais d’entrée Frais de gestion Commission de service appliquée = Commission de distribution
A 3,00 % 1,50 % 0,50 % —
E — 1,50 % 0,50 % 0,50 %
F 2,00 % 1,00 % 0,50 % —
| — 1,00 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 1,00 % 0,50 % —

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions existant a la date du
présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http:/www.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande auprés de la Société de
Gestion.
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ACT European High Yield Bonds Low

Carbon

Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer un revenu élevé, en EUR, a partir d’'un
portefeuille d’obligations géré activement dont 'empreinte carbone,
mesurée en tant qu'intensité carbone, est inférieure d’au moins
30 % a celle de lindice ICE BofA European Currency High Yield
Hedged EUR (I'« Indice de Référence »). Pour ce qui est de son
« objectif extra-financier » secondaire d'intensité hydrique, le
portefeuille vise également une consommation inférieure d’au
moins 30 % a celle de I'Indice de Référence.

L’objectif du Compartiment d’investir dans des obligations dont
I'empreinte carbone est inférieure a celle de I'Indice de Référence
n’est pas réalisé en vue d’atteindre les objectifs a long terme liés au
réchauffement climatique de I'’Accord de Paris.

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de
maniére active et fait référence a I'lndice de Référence afin de
saisir les opportunités sur le marché obligataire européen, en
investissant majoritairement dans des titres de sociétés faisant
partie de l'univers de I'Indice de Référence. Dans le cadre du
processus d’investissement, le Gestionnaire Financier dispose
d'un large pouvoir discrétionnaire sur la composition du
portefeuille du Compartiment et peut prendre, en fonction de ses
convictions d’investissement, une exposition sur des sociétés,
pays ou secteurs qui ne sont pas inclus dans I'Indice de
Référence ou un positionnement différent en termes de duration,
d’allocation géographique et/ou de sélection sectorielle ou
d’émetteurs par rapport a I'lndice de Référence, bien que les
composants de I'Indice de Référence soient généralement
représentatifs du portefeuille du Compartiment. Ainsi, I'écart avec
I'Indice de Référence peut s’avérer significatif.

Le Compartiment fait également référence a I'lndice de Référence
en cherchant a atteindre ses objectifs extra-financiers. Par souci
de clarté, il convient de préciser que I'Indice de Référence du
Compartiment est un indice du marché général qui n’a ni un
objectif d’investissement ni un objectif de durabilité explicite, mais
qui est utilisé pour mesurer la réalisation des objectifs
d’investissement et de durabilité du Compartiment.

Le Gestionnaire Financier utilise une approche d’« amélioration des
indicateurs  extra-financiers » par rapport a [lunivers
d’investissement, la moyenne de chaque indicateur extra-
financier — intensité carbone et intensité hydrique — calculée au
niveau du Compartiment étant supérieure d’au moins 30 % a celle
calculée pour I'Indice de Référence.

Le Compartiment adopte une approche d’investissement durable
conformément a laquelle le Gestionnaire Financier applique
obligatoirement et en permanence les criteres d’intensité carbone
et d’intensité hydrique dans le processus de sélection de titres. Le
Compartiment exclut de son univers d’'investissement la majorité
des titres des sous-secteurs a forte intensité carbone, notamment
les métaux, les mines et la sidérurgie, ainsi que la plupart des
sous-secteurs de I'énergie et des services aux collectivités.

Le périmetre des titres éligibles est revu tous les six mois au
minimum, tel que décrit dans le code de transparence du
Compartiment disponible sur https://www.axa-im.com/fund-
centre.

En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le
Gestionnaire Financier applique obligatoirement en permanence
la Politique d’exclusion sectorielle et la Politique en matiere de
standards ESG d’AXA IM, a I'exception des produits dérivés et
des OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les documents
disponibles  sur le site Internet: https://www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-quidelines.

L’indicateur d’intensité carbone et la note d’analyse ESG au sein du
portefeuille couvrent chacun au moins 90 % de l'actif net du
Compartiment, tandis que l'indicateur d’intensité hydrique au sein
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du portefeuille couvre au moins 70 % de [lactif net du
Compartiment. Ces taux de couverture excluent les obligations et
autres titres de créance émis par des émetteurs souverains, ainsi
que les liquidités ou les titres équivalents a des liquidités détenus a
titre accessoire. Les indicateurs d’intensité carbone et d’intensité
hydrique seront obtenus auprés d'un fournisseur externe. La
méthode de notaton ESG est décrite au lien suivant:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-
scoring-methodology.

Les données ESG utilisées dans le cadre du processus
d’investissement reposent sur des méthodes ESG s’appuyant en
partie sur des données de tiers, et qui sont dans certains cas
développées en interne. Elles sont subjectives et peuvent
changer dans le temps. Malgré plusieurs initiatives, I'absence
d’harmonisation des définitions peut rendre les criteres ESG
hétérogenes. Ainsi, les différentes stratégies d’investissement
employant les criteres ESG et le reporting ESG sont difficiles a
comparer entre elles. Les stratégies intégrant des critéres ESG et
celles qui incluent des criteres de développement durable
peuvent employer des données ESG qui semblent similaires,
mais qui doivent étre distinguées, car leur méthode de calcul est
susceptible d’étre différente.

Le Compartiment investit dans des titres de créance a taux fixe et
variable de qualité Sub-Investment Grade (obligations a haut
rendement) émis par des entreprises publiques ou privées. Les
titres non notés doivent présenter une qualité que le Gestionnaire
Financier considére comme équivalente a ces catégories.

Plus spécifiquement, le Compartiment investit essentiellement
dans des titres de créance négociables a revenu fixe de qualité
« Sub-Investment Grade » émis par des entreprises publiques ou
privées situées principalement en Europe (et, a titre accessoire,
dans d’autres juridictions, notamment aux Etats-Unis ou sur des
marchés émergents tels que '’Amérique latine ou I'Asie) et libellés
dans une devise européenne.

Le Compartiment peut également, a hauteur de 10 % maximum,
détenir des Distressed Securities et des Defaulted Securities en
conséquence de la détention d’obligations dont la notation aurait
été abaissée, car en souffrance ou en défaut, si, de l'avis du
Gestionnaire Financier, ces obligations sont conformes a I'objectif
d'investissement du Compartiment. Ces titres devraient étre
vendus dans un délais de 6 mois, a moins que certains événements
n’empéchent le Gestionnaire Financier de le faire.

La sélection des titres de créance ne repose pas exclusivement et
systématiquement sur leur note de crédit rendue publique ; elle
peut également se fonder sur une analyse interne du crédit ou du
risque de marché. La décision d’acheter ou de vendre des titres
s’appuie aussi sur d'autres crittres d’analyse du Gestionnaire
Financier.

Le Compartiment peut également investir, dans les limites
suivantes de I'actif net, dans ce qui suit :

e instruments du marché monétaire : un tiers
o titres convertibles : un quart

o obligations contingentes convertibles ou Contingent
Convertible (« CoCos ») : jusqu’'a 10 %.

Le Compartiment peut investir jusqu'a 10 % de son actif net dans
des OPCVM et/ou OPC.

Produits dérivés et Techniques de gestion efficace de
portefeuille

Le Compartiment peut utiliser des produits dérivés a des fins de
gestion efficace de portefeuille, de couverture et d’investissement.

Les produits dérivés peuvent comprendre des swaps de défaut de
crédit (CDS sur émetteur unique ou indiciels).
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Ces produits dérivés liés a des indices sous-jacents ne génerent
pas de frais de rebalancement importants. Dans des conditions de
marché exceptionnelles, I'exposition du Compartiment a I'’émetteur
d’un indice sous-jacent peut dépasser 20 % et aller jusqu’a 35 %
de son actif net, notamment lorsque les indices sous-jacents sont
fortement concentrés.

L'utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des
conditions  énoncées dans la section « Informations
complémentaires sur les produits dérivés ».

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment utilise,
dans le cadre de son activité de gestion des investissements au
quotidien, les techniques suivantes (exprimées en % de I'actif
net) :

prét de titres : anticipé, 0-10 % ; maxi, 90 %

mise/prise en pension : anticipé, 0-10 % ; maxi, 20 %

En recourant au prét de titres, le Compartiment cherche a améliorer
le rendement sur une base quotidienne (les actifs prétés génerent
un rendement supplémentaire pour le Compartiment). Lorsqu'’il a
recours a des mises/prises en pension, le Compartiment cherche a
optimiser la gestion du collatéral en procédant a des
transformations de collatéral afin de gérer la liquidité et la trésorerie.

Les principaux types d’actifs concernés sont les obligations.
Le Compartiment n’a pas recours a I'emprunt de titres.

Toutes les techniques de gestion efficace de portefeuille seront
suivies dans le respect des conditions énoncées dans la section
« Informations complémentaires sur la gestion efficace de
portefeuille ».

Processus de gestion Le Gestionnaire Financier sélectionne les
investissements en suivant une approche en deux étapes : 1/ en
analysant les données relatives a lintensité carbone et a
lintensité hydrique afin de s’assurer que la moyenne des
indicateurs clés de performance (KPI) en matiére d’intensité
carbone et dintensité hydrique calculée au niveau du
Compartiment est supérieure d’au moins 30 % a celle calculée
pour 'univers d’investissement, suivi de I'application d’'un second
filtre d’exclusion, décrit dans la Politique d’exclusion sectorielle et
la Politique de Standards ESG d’AXA IM ; 2/ en procédant a une
analyse économique, a une analyse des valorisations et a une
analyse technique des marchés sur la base d’un certain nombre
de facteurs issus notamment d'une analyse micro et
macroéconomique et d’'une analyse du crédit des émetteurs, mais
également de la gestion du positionnement sur la courbe de crédit
ainsi que de I'exposition a différents secteurs.

Frais ponctuels maximum prélevés lors de votre
investissement

Devise de Référence EUR.

Risques

Profil de risque Risque de perte en capital.

Facteurs de risque Le Compartiment est exposé aux risques
décrits dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi
gu'aux risques spécifiques suivants (décrits dans la section
« Facteurs de risque spécifiques ») :

e Produits dérivés eteffetde e Obligations contingentes

levier convertibles
o Titres de créance a haut o Defaulted Securities
rendement o Distressed Securities
* ESG e Marchés émergents
e Extension

e Réinvestissement

Risques en matiére de durabilité Etant donné la Stratégie
d’investissement et le profil de risque du Compartiment, I'impact
probable des Risques en matiére de durabilité sur les rendements
du Compartiment devrait étre faible.

Méthode de calcul de Pexposition globale Méthode de
'engagement.

Autres caractéristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis
pendant au moins 5 ans.

Catégorie aux termes du SFDR Produit de I'article 9.
Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg et au
Royaume-Uni.

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu.

Gestionnaire Financier AXA Investment Managers UK Limited
(London).

Date de lancement 11 mars 2022.

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment

Classe Frais d’entrée Frais de gestion Commission de service aEBIiﬂuée Commission de distribution
A 3,00 % 1,20 % 0,50 % —
E — 1,20 % 0,50 % 0,50 %
F 2,00 % 0,60 % 0,50 % —
G — 0,50 % 0,50 % —
| — 0,50 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,60 % 0,50 % —
ZI — 0,40 % 0,50 % —

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du demier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions existant a la date du
présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http:/www.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande auprés de la Société de Gestion.

* Les Classes d’Actions seront disponibles a la souscription a la date de lancement ou a la date de la premiére souscription suivante dans ces Classes d’Actions, a un prix initial de 100 USD
et 100 EUR
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Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer un revenu et une croissance de votre
investissement, mesurés en EUR, et a atteindre un objectif
d’investissement durable, a partir d’un portefeuille d’obligations géré
activement, conformément a une approche d’investissement
socialement responsable.

Stratégie d’investissement Le Compartiment vise a atteindre son
objectif en investissant dans des titres durables qui ont mis en ceuvre
de bonnes pratiques en matiere de gestion de leur impact
environnemental, social et de gouvernance (ESG), grace a une
approche « sélective » d’investissement socialement responsable qui
tient compte de critéres non financiers. Elle consiste a sélectionner
les meilleurs émetteurs dans l'univers d’investissement potentiel en
fonction de leurs notations extra-financieres (« notes ESG »).
L’approche sélective « Best-in-Class », qui est appliquée
obligatoirement en permanence, consiste a réduire d’'au moins 20 %
'univers d’investissement, tel que défini par lindice de référence
Bloomberg Global Aggregate OECD Currencies (I'« Indice de
Référence), en excluant des émetteurs en fonction de leurs notes
ESG, le cas échéant, a I'exception des obligations et autres titres de
créance émis par des émetteurs publics, des liquidités détenues a
titre accessoire et des Actifs Solidaires.

A titre d'illustration exclusivement, les critéres ESG peuvent étre
'empreinte carbone et/ou [lintensité hydrique pour [I'aspect
environnemental, la santé, la sécurité et/ou la gestion des
ressources humaines et I'égalité des sexes pour I'aspect social, la
politique de rémunération et/ou I'éthique globale pour I'aspect relatif
a la gouvernance.

Le périmetre des titres éligibles est revu tous les six mois au
minimum, tel que décrit dans le code de transparence du
Compartiment disponible sur https://www.axa-im.com/fund-centre.

En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le
Gestionnaire Financier applique obligatoirement en permanence la
Politique d’exclusion sectorielle et la Politique en matiére de
standards ESG d’AXA IM, a I'exception des produits dérivés et des
OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les documents
disponibles sur le site Internet : https://www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines.

Le taux de couverture de I'analyse ESG du portefeuille atteint au
minimum 90 % de l'actif net du Compartiment, a I'exception des
obligations et autres titres de créance émis par des émetteurs
publics, des liquidités détenues a titre accessoire et des Actifs
Solidaires. La méthode de notation ESG est décrite au lien suivant :
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-
scoring-methodology.

Le Gestionnaire Financier applique également
d‘exclusion spécifiques suivants :

- une liste de criteres d’évaluation éthique, comme décrit dans le
code de transparence du Compartiment publié sur
https://particuliers.axa-im.fr/fonds ; et

- une liste de sociétés spécifiques exclues, élaborée a partir de la
liste d’exclusion établie par la Norges Bank Investment
Management (Observation and exclusion of companies
nbim.no]), excluant ainsi certains investissements dans des
sociétés en fonction de leur conduite ou secteur d’activité. Cette
liste est actualisée par le Gestionnaire Financier tous les six
mois au moins et, en cas de désinvestissements résultant de
cette actualisation, ce dernier fera son possible pour vendre ces
titres dans un délai d’'un mois.*®

Les données ESG utilisées dans le cadre du processus
d’investissement reposent sur des méthodes ESG s’appuyant en
partie sur des données de tiers, et qui sont dans certains cas
développées en interne. Elles sont subjectives et peuvent changer

les critéres

48 Ces exclusions particuliéres s’appliquent & compter du 18 février 2022.
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dans le temps. Malgré plusieurs initiatives, I'absence
d’harmonisation des définitions peut rendre les crittres ESG
hétérogenes. Ainsi, les différentes stratégies d’investissement
employant les criteres ESG et le reporting ESG sont difficiles a
comparer entre elles. Les stratégies intégrant des critéres ESG et
celles qui incluent des criteres de développement durable peuvent
employer des données ESG qui semblent similaires, mais qui
doivent étre distinguées, car leur méthode de calcul est susceptible
d’étre différente.

Le Compartiment est géré de maniere active par rapport a I'Indice
de Référence afin de saisir les opportunités sur le marché
obligataire. Le Compartiment investit au moins 50 % de son actif net
dans des titres de créance a taux fixe et variable libellés dans toute
devise librement convertible et émis par des gouvernements et des
entreprises ou des institutions publiques de qualité Investment
Grade dans les pays de 'OCDE et faisant partie des composantes
de [I'Indice de Référence. En fonction de ses convictions
d’investissement et aprés une analyse macroéconomique et
microéconomique approfondie du marché, le Gestionnaire
Financier peut prendre un positionnement plus actif en termes de
duration, d’allocation géographique et/ou de sélection sectorielle ou
d’émetteurs par rapport a I'lndice de Référence. Ainsi, I'écart avec
'Indice de Référence peut s’avérer important. Toutefois, dans
certaines conditions de marché (volatilit¢ élevée du marché du
crédit, turbulences, etc.), le positionnement du Compartiment sur
les indicateurs ci-dessus peut étre proche de I'Indice de Référence.
Par souci de clarté, il convient de préciser que I'Indice de Référence
est un indice du marché général qui n’est pas aligné avec I'objectif
d’investissement durable du Compartiment, mais est utilisé comme
référence pour son objectif financier.

Le Compartiment investit également dans des titres adossés a des
créances hypothécaires et a des Asset Backed Securities (ABS)
d’émetteurs situés dans le monde entier.

Le Compartiment investit dans des titres de créance négociables a
taux fixe ou variable émis par des gouvernements, des institutions
publiques et des entreprises des pays de 'OCDE. Accessoirement, le
Compartiment peut investir dans des titres émis dans des pays hors
de I'OCDE. Le Compartiment investit en permanence au moins deux
tiers de son actif net dans des obligations d’émetteurs situés partout
dans le monde.

Ces titres sont principalement de qualité Investment Grade, mais le
Compartiment peut étre exposé, directement ou indirectement par le
biais dOPCVM et/ou d’autres OPC (dans la limite précisée ci-
dessous), & moins de 20 %*° & des titres de qualité Sub-Investment
Grade. Toutefois, le Compartiment n’investit pas dans des titres notés
CCC+ ou en dessous par Standard & Poor’'s ou I'équivalent par
Moody’s ou Fitch. Si deux agences de notation attribuent des notes
différentes a un méme titre, la note la plus basse des deux sera
retenue et si trois agences de notation affectent des notes différentes,
la deuxieme note la plus élevée sera prise en compte. Les titres non
notés doivent présenter une qualité que le Gestionnaire Financier
considére comme équivalente a ces catégories. En cas
d’abaissement de la note de crédit en dessous de ce seulil, les titres
seront vendus dans un délai de 6 mois.

La sélection des titres de créance ne repose pas exclusivement et
systématiquement sur leur note de crédit rendue publique ; elle peut
également se fonder sur une analyse interne du crédit ou du risque
de marché. La décision d’acheter ou de vendre des titres s’appuie
aussi sur d’autres critéres d’analyse du Gestionnaire Financier.

Le Compartiment est exposé ou investit au moins 10 % de son actif
net dans des Obligations Vertes, Obligations Sociales et Obligations
Durables.

49 Ce seuil d'investissement dans des titres de qualité « Sub-Investment Grade »
s’applique a compter du 18 février 2022. Jusqu’au 18 février 2022, le seuil est fixé
a 30 %.
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Le Compartiment peut investir dans d’autres produits, dans les limites
suivantes de I'actif net :

o titres adossés a des créances hypothécaires et a des Asset
Backed Securities (ABS) : un tiers

e instruments du marché monétaire : un tiers

o titres convertibles : 10 %, dont au maximum 5 % dans des
obligations contingentes convertibles (« CoCo »)

Le Compartiment peut au total investir jusqu’a 10 % de son actif net
dans des actions et titres assimilés.

La duration moyenne pondérée du portefeuille du Compartiment est
supérieure a un an.

Le Compartiment peut investir son actif net dans des titres 144A, de
maniere substantielle en fonction des opportunités.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des
OPCVM et/ou OPC gérés par une entité du groupe AXA IM et qui
n’investiront pas eux-mémes dans des titres notés conformément aux
limites de notation décrites ci-dessus. Le Compartiment ne peut pas
investir dans des OPCVM ou OPC externes.

Les titres libellés dans une devise autre que I'euro sont couverts
principalement face a I'euro. Une exposition de change tactique est
toutefois autorisée a la discrétion du Gestionnaire Financier.

Produits dérivés et Techniques de gestion efficace de
portefeuille Le Compartiment peut utiliser des produits dérivés a des
fins de gestion efficace de portefeuille et d’investissement.

Les produits dérivés peuvent comprendre des swaps de défaut de
crédit (CDS sur émetteur unique ou indiciels).

Ces produits dérivés liés a des indices sous-jacents ne générent pas
de colts de rebalancement importants. Dans des conditions de
marché exceptionnelles, I'exposition du Compartiment a I'émetteur
d’un indice sous-jacent peut dépasser 20 % et aller jusqu’a 35 % de
son actif net, notamment lorsque les indices sous-jacents sont
fortement concentrés.

Le Compartiment n'aura pas recours a des contrats d’échange de
performance ou Total Return Swaps (TRS).

L'utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans la section « Informations complémentaires sur les
produits dérivés ».

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment utilise,
dans le cadre de son activité de gestion des investissements au
quotidien, les techniques suivantes (exprimées en % de l'actif net) :

prét de titres : anticipé, 0-10 % ; maxi, 90 %

mise/prise en pension : anticipé, 0-10 % ; maxi, 20 %
En recourant au prét de titres, le Compartiment cherche a améliorer
le rendement sur une base quotidienne (les actifs prétés générent
un rendement supplémentaire pour le Compartiment). Lorsqu'il a
recours a des mises/prises en pension, le Compartiment cherche a
optimiser la gestion du collatéral en procédant a des transformations
de collatéral afin de gérer la liquidité et la trésorerie.

Les principaux types d’actifs concernés sont les obligations.
Le Compartiment n’a pas recours a I'emprunt de titres.

50 Ces listes d'exclusion spécifiques s'appliquent uniqguement a compter du
18 février 2022.
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Processus de gestion Le Gestionnaire Financier sélectionne les
investissements en suivant une approche en deux étapes: 1/ en
définissant 'univers éligible aprés avoir appliqué un premier filtre
d’exclusion, tel que décrit dans la Politique d’exclusion sectorielle et
la Politique en matiere de Standards ESG d’AXA IM, suivi d’'un
second filtre de sélection des « Best-in-Class », congu pour éliminer
les émetteurs les moins bons de l'univers d’investissement en
fonction de leur notation extra-financiére calculée a partir de la
méthode de notation ESG d’AXA IM, suivi des listes d’exclusion
spécifiques susmentionnées 5 ; 2/ en sélectionnant les
investissements sur la base d’'un certain nombre de facteurs issus
notamment d'une analyse micro et macroéconomique et d’une
analyse du crédit des émetteurs, mais également de la gestion de la
Sensibilité aux Taux d’Intérét, du positionnement sur la courbe de
crédit ainsi que de I'exposition a différentes zones géographiques.

Devise de Référence EUR.
Risques
Profil de risque Risque de perte en capital.

Facteurs de risque Le Compartiment est exposé aux risques décrits
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu'aux risques
spécifiques suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque
spécifiques ») :

e Produits dérivés et effet de e Investissement mondial

levier o Titres 144A
e Titres de créance a haut , pgg
rendement
¢ Obligations contingentes
convertibles

Risques en matiére de durabilité FEtant donné la Stratégie
d’investissement et le profil de risque du Compartiment, I'impact
probable des Risques en matiere de durabilité sur les rendements du
Compartiment devrait étre faible.

Méthode de calcul de [I'exposition globale
'engagement.

Méthode de

Autres caractéristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant
au moins 3 ans.

Catégorie aux termes du SFDR Produit de I'article 9.

Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg et aux Etats-
Unis d’Amérique.

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu.

Gestionnaire Financier AXA Investment Managers Paris.

Sous-Gestionnaire Financier AXA Investment Managers US Inc.
(USA) pour les titres américains.

Date de lancement 1°" avril 1988.

AXA World Funds



Frais ponctuels maximum prélevés lors de
votre investissement

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment

Classe Frais d’entrée Frais de gestion Cor_nmlssm_n d? Cor_nm!sw?n de cDscC*
service appliquée distribution
A 3,00 % 0,75 % 0,50 % — —
BL** — 0,75 % 0,50 % 1,00 %*** 3,00 %****
E — 0,75 % 0,50 % 0,50 % —
F 2,00 % 0,45 % 0,50 % — —
| — 0,40 % 0,50 % — —
J 2,00 % 0,40 % 0,50 % 0,20 % —
M — — 0,50 % — —
U 5,50 % 0,45 % 0,50 % 0,45 % —
ZF 2,00 % 0,45 % 0,50 % — —

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions existant a la date du
présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http://www.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande aupreés de la Société de
Gestion.

* Commission de vente différée conditionnelle — Voir « Notes sur les Frais des Compartiments » pour en savoir plus.

** Cette Classe d’Actions sera disponible a la souscription le 1 janvier 2022 ou a la date de la premiére souscription suivante pour ces Classes d’Actions, a un prix initial de
100 USD ou 100 EUR, selon la Devise de Référence.

*** Payable mensuellement a terme échu sur la base de la Valeur Liquidative moyenne de la Classes d’Actions « BL ».

*** Diminue chaque année, pour atteindre 0,00 % trois ans apreés linvestissement.
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AXA World Funds —

Global Sustainable Credit Bonds®’

Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer un revenu et une croissance de votre
investissement, mesurés en USD, et vise également a atteindre un
objectif dinvestissement durable, a partir d'un portefeuille
d’obligations géré activement, conformément a une approche
d’'investissement socialement responsable.*?

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de
maniere active par rapport a I'indice de référence BofA Merrill Lynch
Global Large Cap Hedged USD (I'« Indice de Référence ») afin de
saisir les opportunités sur les marchés des obligations d’entreprise
mondiaux. Le Compartiment investit au moins 20 % de son actif net
dans les composants de I'Indice de Référence. En fonction de ses
convictions  d'investissement et aprés une analyse
macroéconomique et microéconomique approfondie du marché, le
Gestionnaire Financier peut prendre un positionnement plus actif
en termes de duration (la duration mesure, en nombre d’années, la
sensibilité du portefeuille aux variations des taux d’intérét),
d’allocation géographique et/ou de sélection sectorielle ou
d’émetteurs par rapport a I'Indice de Référence. Ainsi, I'écart avec
Indice de Référence peut s’avérer significatif. Toutefois, dans
certaines conditions de marché (volatilit¢ élevée du marché du
crédit, turbulences, etc.), le positionnement du Compartiment sur
les indicateurs ci-dessus peut étre proche de I'lndice de Référence.
Par souci de clarté, il convient de préciser que I'lndice de Référence
est un indice du marché général qui ne tient pas nécessairement
compte dans sa composition ou sa méthode de calcul des
caractéristiques ESG promues par le Compartiment.

Le Compartiment vise a atteindre son objectif en investissant
dans des titres durables qui ont mis en oeuvre de bonnes
pratiques en matiére de gestion de leur impact environnemental,
social et de gouvernance (ESG), grace a une approche
« sélective » d’'investissement socialement responsable qui tient
compte de critéres non financiers. Elle consiste a sélectionner les
meilleurs émetteurs dans l'univers d’'investissement potentiel en
fonction de leurs notations extra-financiéres (« notes ESG »).
L’approche sélective « Best-in-Class », qui est appliquée
obligatoirement en permanence, consiste a réduire d’au moins
20 % l'univers d’investissement, tel que défini par I'Indice de
Référence, en excluant des émetteurs en fonction de leurs notes
ESG, le cas échéant, a I'exception des obligations et autres titres
de créance émis par des émetteurs publics, des liquidités
détenues a titre accessoire et des Actifs Solidaires.

A titre d'illustration exclusivement, les critéres ESG peuvent étre
'empreinte carbone et/ou lintensité hydrique pour Il'aspect
environnemental, la santé, la sécurité et/ou la gestion des
ressources humaines et I'égalité des sexes pour I'aspect social,
la politique de rémunération et/ou I'éthique globale pour I'aspect
relatif a la gouvernance.

Le périmetre des titres éligibles est revu tous les six mois au

minimum, tel que décrit dans le code de transparence du
Compartiment disponible sur_https://particuliers.axa-im.fr/fonds.

En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le
Gestionnaire Financier applique obligatoirement en permanence la
Politique d’exclusion sectorielle et la Politique en matiére de
standards ESG d’AXA IM, a I'exception des produits dérivés et des
OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les documents
disponibles sur le site Internet: https://particuliers.axa-
im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-
investissement-sectoriel.

Le taux de couverture de I'analyse ESG du portefeuille atteint au
minimum 90 % de l'actif net du Compartiment, a I'exception des

obligations et autres titres de créance émis par des émetteurs
publics, des liquidités détenues a titre accessoire et des Actifs
Solidaires. La méthode de notation ESG est décrite au lien
suivant :https://particuliers.axa-im.fr/investissement-
responsable/notre-cadre-esg-et-notre-methodologie-de-notation.
Les données ESG utilisées dans le cadre du processus
d’investissement reposent sur des méthodes ESG s’appuyant en
partie sur des données de tiers, et qui sont dans certains cas
développées en interne. Elles sont subjectives et peuvent changer
dans le temps. Malgré plusieurs initiatives, I'absence
d’harmonisation des définitions peut rendre les criteres ESG
hétérogénes. Ainsi, les différentes stratégies d’investissement
employant les criteres ESG et le reporting ESG sont difficiles a
comparer entre elles. Les stratégies intégrant des critéres ESG et
celles qui incluent des criteres de développement durable peuvent
employer des données ESG qui semblent similaires, mais qui
doivent étre distinguées, car leur méthode de calcul est susceptible
d’étre différente.

Le Compartiment investit dans des titres de créance a taux fixe et
variable libellés dans toute devise librement convertible et émis
dans le monde entier par des gouvernements et des entreprises ou
des institutions publiques de qualité Investment Grade. Le
Compartiment investit également dans des titres adossés a des
créances hypothécaires et a des Asset Backed Securities (ABS)
d’émetteurs situés dans le monde entier.

Le Compartiment investit en permanence au moins deux tiers de
son actif net dans des obligations d’émetteurs situés partout dans
le monde. Le Compartiment peut investir jusqu’a 15 % de ses actifs
dans des titres de qualité Sub-Investment Grade. Toutefois, le
Compartiment n’investit pas dans des titres notés CCC+ ou en
dessous par Standard & Poor’s ou I'équivalent par Moody’s ou
Fitch. Si deux agences de notation attribuent des notes différentes
a un méme titre, la note la plus basse des deux sera retenue et si
trois agences de notation affectent des notes différentes, la
deuxiéme note la plus élevée sera prise en compte. Les titres non
notés doivent présenter une qualité que le Gestionnaire Financier
considére comme équivalente a ces catégories. En cas
d’abaissement de la note de crédit en dessous de ce seulil, les titres
seront vendus dans un délai de 6 mois.

Le Compartiment peut également, a hauteur de 10 % maximum,
détenir des Distressed Securities et des Defaulted Securities en
conséquence de la détention d’obligations dont la notation aurait
été abaissée, car en souffrance ou en défaut, si, de l'avis du
Gestionnaire Financier, ces obligations sont conformes a I'objectif
d'investissement du Compartiment. Ces titres devraient étre
vendus dans un délais de 6 mois, @ moins que certains événements
n’empéchent le Gestionnaire Financier de le faire.

La sélection des titres de créance ne repose pas exclusivement et
systématiquement sur leur note de crédit rendue publique ; elle
peut également se fonder sur une analyse interne du crédit ou du
risque de marché. La décision d’acheter ou de vendre des titres
s’appuie aussi sur d’autres criteres d’analyse du Gestionnaire
Financier.

Le Compartiment peut investir jusqu'a 10 % de son actif net dans
Asset Backed Securities (ABS) et jusqua 10 % dans des
obligations contingentes convertibles ou Contingent Convertible
(« CoCos »).

Le Compartiment peut investir jusqu’a un tiers de son actif net dans
des instruments du marché monétaire.

Le Compartiment peut investir son actif net dans des titres 144A,
de maniere substantielle en fonction des opportunités.

51 Ce nom s’applique a compter du 18 février 2022. Jusqu'au 18 février 2022, le nom suivant sera applicable : Global Credit Bonds.
52 Cet objectif d'investissement s’applique & compter du 18 février 2022. Jusqu'au 18 février 2022, I'objectif d’investissement suivant sera applicable : Vise & générer un
revenu et une croissance de votre investissement, mesurés en USD, a partir d’un portefeuille d’obligations géré activement.
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Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans
des OPCVM et/ou OPC gérés par une entité du groupe AXA IM et
qui n’investiront pas eux-mémes dans des titres notés
conformément aux limites de notation décrites ci-dessus. Le
Compartiment ne peut pas investir dans des OPCVM ou OPC
externes.®

Produits dérivés et Techniques de gestion efficace de
portefeuille Le Compartiment peut utiliser des produits dérivés a
des fins de gestion efficace de portefeuille, de couverture et
d’investissement.

Les produits dérivés peuvent comprendre des swaps de défaut de
crédit (CDS sur émetteur unique ou indiciels).

Ces produits dérivés liés a des indices sous-jacents ne générent
pas de colts de rebalancement importants. Dans des conditions de
marché exceptionnelles, 'exposition du Compartiment a I'’émetteur
d’un indice sous-jacent peut dépasser 20 % et aller jusqu’a 35 %
de son actif net, notamment lorsque les indices sous-jacents sont
fortement concentrés.

Le Compartiment n'aura pas recours a des contrats d’échange de
performance ou Total Return Swaps (TRS).

L'utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des
conditions  énoncées dans la section « Informations
complémentaires sur les produits dérivés ».

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment utilise,
dans le cadre de son activité de gestion des investissements au
quotidien, les techniques suivantes (exprimées en % de I'actif
net) :

prét de titres : anticipé, 0-10 % ; maxi, 90 %

mise/prise en pension : anticipé, 0-10 % ; maxi, 20 %

En recourant au prét de titres, le Compartiment cherche a améliorer
le rendement sur une base quotidienne (les actifs prétés générent
un rendement supplémentaire pour le Compartiment). Lorsqu'’il a
recours a des mises/prises en pension, le Compartiment cherche a
optimiser la gestion du collatéral en procédant a des
transformations de collatéral afin de gérer la liquidité et la trésorerie.

53 Cette stratégie d'investissement s’applique & compter du 18 février 2022.
Jusqu'au 18 février 2022, la stratégie d’investissement suivante sera
applicable : Le Compartiment est géré de maniére active par rapport a 'indice
de référence BofA Merrill Lynch Global Large Cap Hedged USD (I'« Indice de
Référence ») afin de saisir les opportunités sur les marchés des obligations
d’entreprise mondiaux. Le Compartiment investit au moins 20 % de son actif net
dans les composants de I'Indice de Référence. En fonction de ses convictions
d’investissement et aprés une analyse macroéconomique et microéconomique
approfondie du marché, le Gestionnaire Financier peut prendre un
positionnement plus actif en termes de duration (la duration mesure, en nombre
d’années, la sensibilitt¢ du portefeuille aux variations des taux d'intérét),
d’allocation géographique et/ou de sélection sectorielle ou d’émetteurs par
rapport a I'lndice de Référence. Ainsi, I'écart avec I'lndice de Référence peut
s’avérer significatif. Toutefois, dans certaines conditions de marché (volatilité
élevée du marché du crédit, turbulences, etc.), le positionnement du
Compartiment sur les indicateurs ci-dessus peut étre proche de I'Indice de
Référence.

Le Compartiment investit dans des titres de créance a taux fixe et variable
libellés dans toute devise librement convertible et émis dans le monde entier
par des gouvernements et des entreprises ou des institutions publiques de
qualité Investment Grade. Le Compartiment investit également dans des titres
adossés a des créances hypothécaires et a des Asset Backed Securities (ABS)
d’émetteurs situés dans le monde entier.

Le Compartiment investit en permanence au moins deux tiers de son actif net
dans des obligations d'émetteurs situés partout dans le monde. Le
Compartiment peut investir jusqu’a 15 % de ses actifs dans des titres de qualité
Sub-Investment Grade. Toutefois, le Compartiment n’investit pas dans des titres
notés CCC+ ou en dessous par Standard & Poor’s ou I'équivalent par Moody’s
ou Fitch. Si deux agences de notation attribuent des notes différentes a un
méme titre, la note la plus basse des deux sera retenue et si trois agences de
notation affectent des notes différentes, la deuxiéme note la plus élevée sera
prise en compte. Les titres non notés doivent présenter une qualité que le
Gestionnaire Financier considére comme équivalente a ces catégories. En cas
d’abaissement de la note de crédit en dessous de ce seuil, les titres seront
vendus dans un délai de 6 mois.

Le Compartiment peut également, a hauteur de 10 % maximum, détenir des
Distressed Securities et des Defaulted Securities en conséquence de la
détention d’obligations dont la notation aurait été abaissée, car en souffrance
ou en défaut, si, de l'avis du Gestionnaire Financier, ces obligations sont
conformes a I'objectif d'investissement du Compartiment. Ces titres devraient
étre vendus dans un délais de 6 mois, a moins que certains événements
n’empéchent le Gestionnaire Financier de le faire.
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Les principaux types d’actifs concernés sont les obligations.
Le Compartiment n’a pas recours a I'emprunt de titres.

Toutes les techniques de gestion efficace de portefeuille seront
suivies dans le respect des conditions énoncées dans la section
« Informations complémentaires sur la gestion efficace de
portefeuille ».

Processus de gestion Le Gestionnaire Financier sélectionne les
investissements en suivant une approche en deux étapes : 1/ en
définissant I'univers éligible aprés avoir appliqué un premier filtre
d’exclusion, tel que décrit dans la Politique d’exclusion sectorielle
et la Politique en matiere de Standards ESG d’AXA IM, suivi d’'un
second filtre de sélection des « Best-in-Class », congu pour
éliminer les émetteurs les moins bons de l'univers d’'investissement
en fonction de leur notation extra-financiére calculée a partir de la
méthode de notation ESG d'’AXAIM; 2/ en sélectionnant les
investissements sur la base de plusieurs facteurs, notamment une
analyse macro- et microéconomique et une analyse crédit des
émetteurs. Le Gestionnaire Financier gére également le
positionnement sur la courbe de crédit et 'exposition a différents
types d'instruments, secteurs et zones géographiques.®

Devise de Référence USD.

Risques

Profil de risque Risque de perte en capital.

Facteurs de risque Le Compartiment est exposé aux risques
décrits dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi
qu'aux risques spécifiques suivants (décrits dans la section
« Facteurs de risque spécifiques ») :

La sélection des titres de créance ne repose pas exclusivement et
systématiquement sur leur note de crédit rendue publique ; elle peut également
se fonder sur une analyse interne du crédit ou du risque de marché. La décision
d’acheter ou de vendre des titres s’appuie aussi sur d’autres critéres d’analyse
du Gestionnaire Financier.

Le Compartiment peut investir jusqu'a 10 % de son actif net dans des
obligations contingentes convertibles ou Contingent Convertible (« CoCos »).
Le Compartiment peut investir jusqu'a un tiers de son actif net dans des
instruments du marché monétaire.

Le Compartiment peut investir son actif net dans des titres 144A, de maniére
substantielle en fonction des opportunités.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des OPCVM
et/ou OPC gérés par une entité du groupe AXA IM et qui n’'investiront pas eux-
mémes dans des titres notés conformément aux limites de notation décrites ci-
dessus. Le Compartiment ne peut pas investir dans des OPCVM ou OPC
externes.

Le Compartiment vise en permanence a surperformer la note ESG de 'univers
d’investissement tel que défini par I'ilndice de Référence, les notes ESG du
Compartiment et de I'Indice de Référence étant calculées sur la base d'une
moyenne pondérée. La méthode de notation ESG est décrite au lien suivant :
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-
methodology. Par souci de clarté, il convient de préciser que I'Indice de
Référence est un indice du marché général qui ne tient pas nécessairement
compte dans sa composition ou sa méthode de calcul des caractéristiques ESG
promues par le Compartiment. Le taux de couverture de I'analyse ESG du
portefeuille atteint au minimum 90 % de I'actif net du Compartiment.

En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le Gestionnaire
Financier applique obligatoirement en permanence la Politique d’exclusion
sectorielle et la Politique en matiére de standards ESG d’AXA IM, a I'exception
des produits dérivés et des OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les
documents  disponibles sur le site Internet:  https://www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines. Les criteres ESG
sont pris en compte lors de la prise de décision du Gestionnaire Financier, mais
ne constituent pas un facteur déterminant.

54 Ce processus de gestion s’applique & compter du 18 février 2022. Jusqu’au
18 février 2022, le processus de gestion suivant sera applicable : Le
Gestionnaire Financier sélectionne les investissements sur la base d’'un certain
nombre de facteurs issus notamment d’'une analyse micro et macroéconomique
et d’'une analyse du crédit des émetteurs. Le Gestionnaire Financier gére
également le positionnement sur la courbe de crédit et I'exposition a différents
types d’instruments, secteurs et zones géographiques.
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e Produits dérivés et effet de e Investissement mondial
levier o Titres 144A

e Titres de créance a haut o ESG?%
rendement o Distressed Securities

« Obligations contingentes
convertibles

e Defaulted Securities

Risques en matiére de durabilit¢ Etant donné la Stratégie
d’investissement et le profil de risque du Compartiment, I'impact
probable des Risques en matiére de durabilité sur les rendements
du Compartiment devrait étre faible®.

Méthode de calcul de I’exposition globale Méthode de
engagement.

Frais ponctuels maximum

prélevés lors de votre

Autres caractéristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant
au moins 4 ans.

Catégorie aux termes du SFDR Produit de I’article 9.5
Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg, en France,
au Royaume-Uni et aux Etats-Unis d’Amérique excepté le
31 décembre.

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu.

Gestionnaire Financier AXA Investment Managers Paris.

Sous-Gestionnaire Financier AXA Investment Managers US Inc.
(USA) pour les produits de taux américains autres que ceux émis
par le gouvernement.

Date de lancement 18 mars 2011.

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment

investissement

Commission de

Commission de

Classe Frais d’entrée Frais de gestion service appliquée distribution
A 3,00 % 0,90 % 0,50 % —
E — 0,90 % 0,50 % 0,50 %
F 2,00 % 0,60 % 0,50 % —
G — 0,45 % 0,50 % —
| — 0,45 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
U 5,50 % 0,50 % 0,50 % 0,50 %
ZF 2,00 % 0,60 % 0,50 % —

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du demier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions existant a la date du
présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http://www.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande aupres de la Société de

Gestion.

5 Ce facteur de risque particulier s'applique uniquement a compter du
18 février 2022.

5 Ce profil de risque en matiére de durabilité¢ s’applique a compter du
18 février 2022. Jusqu'au 18 février 2022, le profil de risque en matiere de
durabilité suivant sera applicable : moyen
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57 La classification en tant que produit répondant aux critéres du SFDR est

applicable pour ce Compartiment a compter du 18 février 2022. Jusqu’a cette
date, le Compartiment est classé comme produit de I'article 8.

AXA World Funds



AXA World Funds —

ACT Green Bonds®®

Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer un revenu et une croissance de votre
investissement, mesurés en EUR, et a atteindre un objectif
d’investissement durable, a partir d’un portefeuille d’obligations géré
activement contribuant au financement de la transition énergétique et
écologique et démontrant un impact environnemental positif.

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniére
active par rapport a l'indice de référence BofA Merrill Lynch Green
Bond Hedged (I'«Indice de Référence ») afin de saisir les
opportunités sur les marchés des emprunts d’Etat ou d’institutions —
telles que des organismes supranationaux, quasi gouvernementaux
et des agences — et des obligations d’entreprise de qualité Investment
Grade. Le Compartiment investit au moins un tiers de son actif net
dans les composants de I'Indice de Référence. En fonction de ses
convictions d’investissement et aprés une analyse macroéconomique
et microéconomique approfondie du marché, le Gestionnaire
Financier peut prendre un positionnement plus actif en termes de
duration (la duration mesure, en nombre d’années, la sensibilité du
portefeuille aux variations des taux d’intérét), d’allocation
géographique et/ou de sélection sectorielle ou d'émetteurs par
rapport a I'lndice de Référence. Ainsi, I'écart avec IIndice de
Référence peut s’avérer significatif. Toutefois, dans certaines
conditions de marché (volatilité élevée du marché du crédit,
turbulences, etc.), le positionnement du Compartiment sur les
indicateurs ci-dessus peut étre proche de I'Indice de Référence.
L’Indice de Référence s’aligne sur I'objectif d'investissement durable
du Compartiment, en répliquant la performance des titres émis a des
fins qualifiées d’« écologiques », qui doivent présenter une utilisation
des bénéfices clairement désignée comme exclusivement appliquée
a destination de projets ou activités promouvant la réduction du
changement climatique ou I'adaptation a celui-ci, ou d’autres objectifs
de durabilit¢ environnementale, comme décrit par les Principes
applicables aux Obligations Vertes de I'ICMA. La méthodologie
utilisée pour le calcul de [lindice est disponible sur:
https://www.theice.com/publicdocs/Green Bond Index.pdf

Le Compartiment investit dans un portefeuille diversifié de titres de
créance négociables a taux fixe et variable libellés dans toute
devise librement convertible, émis par des gouvernements, des
institutions publiques ou des entreprises de qualité Investment
Grade situés dans le monde entier.

Le Compartiment investit au moins 75 % de son actif net dans des
obligations financant des projets environnementaux (Obligations
Vertes). Le Compartiment adopte une stratégie d’investissement
d’impact écologique et social, dont I'objectif est de soutenir sur le
long terme les Objectifs de Développement Durable (ODD) des
Nations Unies en mettant l'accent sur les thémes
environnementaux (batiments écologiques, transport a faible
eémission de carbone, solutions énergétiques intelligentes,
écosystéme durable, etc.), et qui implique I'achat d’obligations dont
les bénéfices sont destinés a des projets qui soutiennent I'économie
a faible émission de carbone ou les besoins fondamentaux de
populations ou communautés défavorisées, en finangant des
initiatives telles que les énergies renouvelables, la prévention de la
pollution, 'accés aux soins de santé, les logements a prix abordable
et 'autonomisation des femmes.

Dans le processus de sélection de titres, le Gestionnaire Financier
applique un cadre d’évaluation des obligations exclusif en matiére
d’écologie, dimpact social et de durabilité, qui repose
essentiellement sur les Principes applicables aux Obligations
Vertes et Sociales de I'ICMA (« POVS ») et sur les principes
directeurs de I'Initiative sur les Obligations Climatiques (« 10C »).
Le Gestionnaire Financier a recours a un processus interne
rigoureux de sélection des obligations en matiere d’écologie,
d’'impact social et de durabilité, en filtrant les obligations qui ne sont
pas conformes a nos exigences internes en termes d’écologie,
d’'impact sociale et de durabilité pour les obligations.

Le cadre écologique pour les obligations d’AXA IM repose sur
quatre piliers: 1/ la qualité environnementale, sociale et de
gouvernance (ESG) de I'émetteur (une société doit démontrer un
minimum d’engagements ESG, pour s’assurer que les entreprises
gérent de maniere adéquate les risques environnementaux et
sociaux dans les projets financés et que les projets écologiques en
cours de financement sont des activités stratégiques) ; 2/ 'emploi
des bénéfices d’une obligation verte ou sociale doit refléter les
efforts de I'émetteur pour améliorer I'environnement et la société
ainsi que sa stratégie globale de durabilité, la transparence totale
concernant les projets financés et le tracage des bénéfices étant
essentiels ; 3/ la gestion des bénéfices (un émetteur doit avoir
suffisamment de garanties en place pour s’assurer que les
bénéfices de I'obligation financeront effectivement les projets
éligibles) ; 4/ 'impact ESG (une attention particuliere est accordée
aux rapports d’'impact, dans le cadre desquels des indicateurs tant
qualitatifs que quantitatifs sont attendus, pour permettre de
démontrer I'impact positif d’'une obligation sur 'environnement et la
société).

Le taux de couverture de I'analyse ESG du portefeuille atteint au
minimum 90 % de l'actif net du Compartiment, a I'exception des
obligations et autres titres de créance émis par des émetteurs
publics, des liquidités détenues a titre accessoire et des Actifs
Solidaires. La méthode de notation ESG est décrite au lien suivant :
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-
scoring-methodology.

En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le
Gestionnaire Financier applique obligatoirement en permanence la
Politique d’exclusion sectorielle et la Politique en matiere de
standards ESG d’AXA IM, a I'exception des produits dérivés et des
OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les documents
disponibles sur le site Internet : https://www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-quidelines.

Les données ESG utilisées dans le cadre du processus
d’investissement reposent sur des méthodes ESG s’appuyant en
partie sur des données de tiers, et qui sont dans certains cas
développées en interne. Elles sont subjectives et peuvent changer
dans le temps. Malgré plusieurs initiatives, I'absence
d’harmonisation des définitions peut rendre les criteres ESG
hétérogenes. Ainsi, les différentes stratégies d'investissement
employant les criteres ESG et le reporting ESG sont difficiles a
comparer entre elles. Les stratégies intégrant des criteres ESG et
celles qui incluent des critéres de développement durable peuvent
employer des données ESG qui semblent similaires, mais qui
doivent étre distinguées, car leur méthode de calcul est susceptible
d’étre différente.

Le Compartiment investit au moins deux tiers de son actif net dans
des produits de taux, y compris un maximum de 10 % de I'actif net>®
dans des Asset Backed Securities (ABS), d’émetteurs du monde
entier. Ces titres sont en majorité de qualité Investment Grade
(exposition directe ou indirecte par le biais de parts dOPCVM et/ou
d’autres OPC dans la limite précisée ci-dessous).

Le Compartiment peut investir jusqu’a 30 % de son actif net dans des
titres de qualité Sub-Investment Grade. Toutefois, le Compartiment
n’investit pas dans des titres notés CCC+ ou en dessous par Standard
& Poor’s ou I'équivalent par Moody’s ou Fitch. Si deux agences de
notation attribuent des notes différentes a un méme titre, la note la
plus basse des deux sera retenue et si trois agences de notation
affectent des notes différentes, la deuxiéme note la plus élevée sera
prise en compte. Les titres non notés doivent présenter une qualité
que le Gestionnaire Financier considére comme équivalente a ces
catégories. En cas d’abaissement de la note de crédit en dessous de
ce seulil, les titres seront vendus dans un délai de 6 mois.

58 Ce nom s’applique a compter du 10 janvier 2022. Jusqu'au 10 janvier 2022, le nom suivant sera applicable : ACT Global Green Bonds.
59 Cette nouvelle limite s’applique & compter du 18 février 2022. Jusqu’a cette date, le Compartiment peut investir jusqu’a 20 % de son actif net dans ces titres.
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La sélection des titres de créance ne repose pas exclusivement et
systématiquement sur leur note de crédit rendue publique ; elle peut
également se fonder sur une analyse interne du crédit ou du risque
de marché. La décision d’acheter ou de vendre des titres s’appuie
aussi sur d’'autres critéres d’analyse du Gestionnaire Financier.

Le Compartiment peut investir dans d’autres produits, dans les limites
suivantes de l'actif net :

e instruments du marché monétaire : un tiers
¢ obligations convertibles : un dixiéme®°
o obligations indexées sur l'inflation : un quart

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des
titres négociés sur le CIBM par le biais du Bond Connect.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 5 % de son actif net dans des
obligations contingentes convertibles ou Contingent Convertible
(« CoCos »).

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des
OPCVM et/ou OPC gérés par une entité du groupe AXA IM et qui
n’investiront pas eux-mémes dans des titres notés conformément aux
limites de notation décrites ci-dessus. Le Compartiment ne peut pas
investir dans des OPCVM ou OPC externes.

L’exposition des actifs du Compartiment non libellés en EUR sera
couverte en EUR.

Produits dérivées et Techniques de gestion efficace de
portefeuille Le Compartiment peut utiliser des produits dérivés a des
fins de gestion efficace de portefeuille, de couverture et
d’investissement.

Les produits dérivés peuvent comprendre des swaps de défaut de
crédit (CDS sur émetteur unique ou indiciels).

Ces produits dérivés liés a des indices sous-jacents ne générent pas
de colts de rebalancement importants. Dans des conditions de
marché exceptionnelles, I'exposition du Compartiment a I'émetteur
d’un indice sous-jacent peut dépasser 20 % et aller jusqu’a 35 % de
son actif net, notamment lorsque les indices sous-jacents sont
fortement concentrés.

Le Compartiment n'aura pas recours a des contrats d’échange de
performance ou Total Return Swaps (TRS).

L'utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans la section « Informations complémentaires sur les
produits dérivés ».

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment utilise,
dans le cadre de son activité de gestion des investissements au
quotidien, les techniques suivantes (exprimées en % de l'actif net) :

prét de titres : anticipé, 0-10 % ; maxi, 90 %

mise/prise en pension : anticipé, 0-10 % ; maxi, 20 %

En recourant au prét de titres, le Compartiment cherche a améliorer
le rendement sur une base quotidienne (les actifs prétés générent
un rendement supplémentaire pour le Compartiment). Lorsqu'il a
recours a des mises/prises en pension, le Compartiment cherche a

optimiser la gestion du collatéral en procédant a des transformations
de collatéral afin de gérer la liquidité et la trésorerie.

Les principaux types d’actifs concernés sont les obligations.

80 Cette nouvelle limite s’applique & compter du 18 février 2022. Jusqu'a cette
date, le Compartiment peut investir jusqu’a un quart de son actif net dans de tels
titres.
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Le Compartiment n’a pas recours a I'emprunt de titres.

Toutes les techniques de gestion efficace de portefeuille seront
suivies dans le respect des conditions énoncées dans la section
« Informations complémentaires sur la gestion efficace de
portefeuille ».

Processus de gestion Le Gestionnaire Financier sélectionne les
investissements en suivant une approche en deux étapes: 1/ en
définissant I'univers éligible aprés avoir appliqué un filtre d’'impact
écologique et social ; et 2/ en utilisant un certain nombre de facteurs
issus notamment d’'une analyse micro et macroéconomique et d’'une
analyse du crédit des émetteurs. Le Gestionnaire Financier gére
également la Sensibilité aux Taux d’Intérét, le positionnement sur la
courbe des taux et I'exposition a différentes zones géographiques.

Devise de Référence EUR.
Risques
Profil de risque Risque de perte en capital.

Facteurs de risque Le Compartiment est exposé aux risques décrits
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu’'aux risques
spécifiques suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque
spécifiques ») :

e Produits dérivés et effet de ¢ Investissement mondial

levier « Obligations contingentes
o Titres de créance a haut convertibles

rendement
L] ESG
e Investissements d’impact
Risques en matiére de durabilité Etant donné la Stratégie
d’investissement et le profil de risque du Compartiment, I'impact

probable des Risques en matiére de durabilité sur les rendements du
Compartiment devrait étre faible.

Méthode de calcul de I'exposition globale
'engagement.

Méthode de

Autres caractéristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant
au moins 4 ans.

Catégorie aux termes du SFDR Produit de I'article 9.

Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg et aux Etats-
Unis d’Amérique.

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu.

Gestionnaire Financier AXA Investment Managers Paris.

Sous-Gestionnaire Financier AXA Investment Managers Asia Ltd.
(Hong Kong SAR) pour les titres négociés sur le CIBM par le biais du
Bond Connect.

Date de lancement 6 octobre 2015.
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Frais ponctuels maximum prélevés lors de votre
investissement

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment

Classe Frais d’entrée Frais de gestion _Commission de service appliquée _ Commission de distribution
A 3,00 % 0,75 % 0,50 % —
E — 0,75 % 0,50 % 0,50 %
F 2,00 % 0,45 % 0,50 % —
G — 0,40 % 0,50 % —
| — 0,40 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,45 % 0,50 % —
VAl — 0,40 % 0,50 % —

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions existant a la date du
présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http:/www.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande auprés de la Société de
Gestion.
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Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer un revenu et une croissance de votre
investissement, mesurés en USD, et a atteindre un objectif
d’investissement durable, a partir d’'un portefeuille d’obligations
géré activement contribuant au financement de la transition
énergétique et écologique et démontrant un impact
environnemental positif.

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de
maniére active indépendamment de tout indice de référence.

Le Compartiment investit dans un portefeuille diversifié de titres
de créance négociables a taux fixe et variable libellés dans toute
devise librement convertible, émis par des gouvernements, des
institutions publiques ou des entreprises situés dans le monde
entier.

Le Compartiment investit au moins 75 % de son actif net dans
des obligations financant des projets environnementaux
(Obligations Vertes) et des Obligations Durables. Le
Compartiment adopte une stratégie d’'investissement d’impact
écologique, dont I'objectif est de soutenir sur le long terme les
Objectifs de Développement Durable (ODD) des Nations Unies
en mettant I'accent sur les thémes environnementaux (batiments
écologiques, transport a faible émission de carbone, solutions
énergétiques intelligentes, écosysteme durable, etc.), et qui
implique I'achat d’obligations dont les bénéfices sont destinés a
des projets qui soutiennent I'économie a faible émission de
carbone ou les besoins fondamentaux de populations ou
communautés défavorisées, en finangant des initiatives telles que
les énergies renouvelables, la prévention de la pollution, 'accés
aux soins de santé, les logements a prix abordable et
I'autonomisation des femmes.

Dans le processus de sélection de titres, le Gestionnaire
Financier applique un cadre d’évaluation des obligations exclusif
en matiere d’écologie, d'impact social et de durabilité, qui repose
essentiellement sur les Principes applicables aux Obligations
Vertes et Sociales de I'lCMA (« POVS ») et sur les principes
directeurs de I'lnitiative sur les Obligations Climatiques (« IOC »).
Le Gestionnaire Financier a recours a un processus interne
rigoureux de sélection des obligations en matiére d’écologie,
d’'impact social et de durabilité, en filtrant les obligations qui ne
sont pas conformes a nos exigences internes en termes
d’écologie, d'impact sociale et de durabilité pour les obligations.

Le cadre écologique pour les obligations d’AXA IM repose sur
quatre piliers : 1/ la qualité environnementale, sociale et de
gouvernance (ESG) de I'émetteur (une société doit démontrer un
minimum d’engagements ESG, pour s'assurer que les
entreprises gérent de maniere adéquate les risques
environnementaux et sociaux dans les projets financés et que les
projets écologiques en cours de financement sont des activités
stratégiques) ; 2/ 'emploi des bénéfices d’une obligation verte ou
sociale doit refléter les efforts de I'émetteur pour améliorer
I'environnement et la société ainsi que sa stratégie globale de
durabilité, la transparence totale concernant les projets financés
et le tracage des bénéfices étant essentiels ; 3/ la gestion des
bénéfices (un émetteur doit avoir suffisamment de garanties en
place pour s’assurer que les bénéfices de I'obligation financeront
effectivement les projets éligibles) ; 4/ I'impact ESG (une attention
particuliére est accordée aux rapports d'impact, dans le cadre
desquels des indicateurs tant qualitatifs que quantitatifs sont
attendus, pour permettre de démontrer I'impact positif d’une
obligation sur I'environnement et la société).

Le taux de couverture de I'analyse ESG du portefeuille atteint au
minimum 90 % de I'actif net du Compartiment, a I'exception des
obligations et autres titres de créance émis par des émetteurs
publics, des liquidités détenues a titre accessoire et des Actifs
Solidaires.

En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le
Gestionnaire Financier applique obligatoirement en permanence
la Politique d’exclusion sectorielle et la Politique en matiere de
standards ESG d’AXA IM, a I'exception des produits dérivés et
des OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les
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documents disponibles sur le site Internet: https:/www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-quidelines.

Les données ESG utilisées dans le cadre du processus
d’investissement reposent sur des méthodes ESG s’appuyant en
partie sur des données de tiers, et qui sont dans certains cas
développées en interne. Elles sont subjectives et peuvent
changer dans le temps. Malgré plusieurs initiatives, I'absence
d’harmonisation des définitions peut rendre les criteres ESG
hétérogénes. Ainsi, les différentes stratégies d’investissement
employant les criteres ESG et le reporting ESG sont difficiles a
comparer entre elles. Les stratégies intégrant des criteres ESG
et celles qui incluent des criteres de développement durable
peuvent employer des données ESG qui semblent similaires,
mais qui doivent étre distinguées, car leur méthode de calcul est
susceptible d’étre différente.

Plus précisément, le Compartiment investit au moins deux tiers de
son actif net dans des produits de taux d’émetteurs du monde
entier, marchés émergents inclus (a concurrence de 50 %
maximum de son actif net). Ces titres sont en majorité de qualité
Investment Grade (exposition directe ou indirecte par le biais de
parts dOPCVM et/ou d’autres OPC dans la limite précisée ci-
dessous).

Le Compartiment peut investir jusqu’a 50 % de son actif net dans
des titres de qualité Sub-Investment Grade (obligations a haut
rendement). Toutefois, le Compartiment n’investit pas dans des
titres notés CCC+ ou en dessous par Standard & Poor’'s ou
I'équivalent par Moody’s ou Fitch. Si deux agences de notation
attribuent des notes différentes a un méme titre, la note la plus
basse des deux sera retenue et si trois agences de notation
affectent des notes différentes, la deuxiéme note la plus élevée
sera prise en compte. Les titres non notés doivent présenter une
qualité que le Gestionnaire Financier considére comme
équivalente a ces catégories. En cas d’abaissement de la note de
crédit en dessous de ce seulil, les titres seront vendus dans un délai
de 6 mois.

Le Compartiment peut également investir moins de 50 % de son
actif net dans des titres de créance subordonnés (en ce compris
des obligations perpétuelles, c'est-a-dire des obligations n'ayant
aucune date d’échéance, a concurrence de 30 % maximum) émis
par des banques, des compagnies d’assurance et des entreprises
non financiéres.

La sélection des titres de créance ne repose pas exclusivement et
systématiquement sur leur note de crédit rendue publique ; elle
peut également se fonder sur une analyse interne du crédit ou du
risque de marché. La décision d’acheter ou de vendre des titres
s’appuie aussi sur d’autres crittres d’analyse du Gestionnaire
Financier.

Le Compartiment peut investir dans d’autres produits, dans les
limites suivantes de l'actif net :

e instruments du marché monétaire : un quart

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans
des obligations contingentes convertibles ou Contingent
Convertible (« CoCos »). Le Compartiment peut également investir
jusqu’a 10 % de son actif net dans des titres négociés sur le CIBM
par le biais du programme Bond Connect.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans
des OPCVM et/ou OPC gérés par une entité du groupe AXA IM et
qui nlinvestiront pas eux-mémes dans des titres notés
conformément aux limites de notation décrites ci-dessus. Le
Compartiment ne peut pas investir dans des OPCVM ou OPC
externes.

L’exposition des actifs du Compartiment non libellés en USD sera
couverte en USD.
Produits dérivés et Techniques de gestion efficace de
portefeuille Le Compartiment peut utiliser des produits dérivés a
des fins de gestion efficace de portefeuille, de couverture et
d’investissement.
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Les produits dérivés peuvent comprendre des swaps de défaut de
crédit (CDS sur émetteur unique ou indiciels).

Ces produits dérivés liés a des indices sous-jacents ne générent
pas de frais de rebalancement importants. Dans des conditions de
marché exceptionnelles, I'exposition du Compartiment a I'émetteur
d’un indice sous-jacent peut dépasser 20 % et aller jusqu’'a 35 %
de son actif net, notamment lorsque les indices sous-jacents sont
fortement concentrés.

Le Compartiment n’aura pas recours a des contrats d’échange de
performance ou Total Return Swaps (TRS).

L'utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des
conditions  énoncées dans la section « Informations
complémentaires sur les produits dérivés ».

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment utilise,
dans le cadre de son activité de gestion des investissements au
quotidien, les techniques suivantes (exprimées en % de I'actif
net) :

prét de titres : anticipé, 0-10 % ; maxi, 90 %

mise/prise en pension : anticipé, 0-10 % ; maxi, 20 %

En recourant au prét de titres, le Compartiment cherche a améliorer
le rendement sur une base quotidienne (les actifs prétés générent
un rendement supplémentaire pour le Compartiment). Lorsqu’il a
recours a des mises/prises en pension, le Compartiment cherche a
optimiser la gestion du collatéral en procédant a des
transformations de collatéral afin de gérer la liquidité et la
trésorerie.

Les principaux types d’actifs concernés sont les obligations.
Le Compartiment n’a pas recours a I'emprunt de titres.

Toutes les techniques de gestion efficace de portefeuille seront
suivies dans le respect des conditions énoncées dans la section
« Informations complémentaires sur la gestion efficace de
portefeuille ».

Processus de gestion Le Gestionnaire Financier sélectionne les
investissements en suivant une approche en deux étapes : 1/ en
définissant I'univers éligible apres avoir appliqué un filtre d'impact
écologique ; et 2/ en utilisant un certain nombre de facteurs issus
notamment d’'une analyse micro et macroéconomique et d’une
analyse du crédit des émetteurs. Le Gestionnaire Financier gére
également la Sensibilité aux Taux d’Intérét, le positionnement sur

Frais ponctuels maximum prélevés lors de

votre investissement

la courbe des taux et Iexpositon a différentes zones
géographiques.
Devise de Référence USD.

Risques
Profil de risque Risque de perte en capital.

Facteurs de risque Le Compartiment est exposé aux risques
décrits dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi
qu’aux risques spécifigues suivants (décrits dans la section
« Facteurs de risque spécifiques ») :

e Produits dérivés et effetde e Investissement mondial

levier « Obligations contingentes
¢ Titres de créance a haut convertibles

rendement e Marchés émergents
e ESG

e Dette subordonnée

e Investissements d’impact o Bond Connect

¢ Risque de
réinvestissement

¢ Risque d’extension
Risques en matiére de durabilité Etant donné la Stratégie
d’investissement et le profil de risque du Compartiment, I'impact

probable des Risques en matiére de durabilité sur les rendements
du Compartiment devrait étre faible.

Méthode de calcul de I’exposition globale Méthode de
'engagement.
Autres caractéristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant
au moins 4 ans.

Catégorie aux termes du SFDR Produit de I'article 9.
Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg.

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu.

Gestionnaire Financier AXA Investment Managers Paris.
Date de lancement 24 janvier 2022.

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment

Classe Frais d’entrée Frais de gestion Commission de service appliguée Commission de distribution
A 3,00 % 0,80 % 0,50 % —
E — 0,80 % 0,50 % 0,50 %
F 2,00 % 0,50 % 0,50 % —
G — 0,45 % 0,50 % —
| — 0,45 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
ZF 2% 0,50 % 0,50 % —
ZI — 0,35 % 0,50 % —

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du demier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions existant a la date du
présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http://www.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande aupres de la Société de

Gestion.

* Les Classes d’Actions seront disponibles a la souscription a la date de lancement ou a la date de la premiére souscription suivante dans ces Classes d’Actions, a un prix initial de

100 USD et 100 EUR.
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ACT Social Bonds

Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer un revenu et une croissance de votre
investissement, mesurés en EUR, et a atteindre un objectif
d’investissement durable, a partir d’un portefeuille d’obligations géré
activement contribuant au financement de projets ayant un impact
social positif.

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniére
active par rapport a l'indice de référence ICE Social Bond (I'« Indice
de Référence ») afin de saisir les opportunités sur les marchés des
emprunts d’Etat ou dinstitutions — telles que des organismes
supranationaux, quasi gouvernementaux et des agences — et des
obligations d'entreprise de qualité Investment Grade. Le
Compartiment investit au moins un tiers de son actif net dans les
composants de I'lndice de Référence. En fonction de ses convictions
d’investissement et aprés une analyse macroéconomique et
microéconomique approfondie du marché, le Gestionnaire Financier
peut prendre un positionnement plus actif en termes de duration (la
duration mesure, en nombre d’années, la sensibilité du portefeuille
aux variations des taux d’intérét), d’allocation géographique et/ou de
sélection sectorielle ou d'émetteurs par rapport a Ilndice de
Référence. Ainsi, I'écart avec I'Indice de Référence peut s’avérer
significatif. Toutefois, dans certaines conditions de marché (volatilité
élevée du marché du crédit, turbulences, etc.), le positionnement du
Compartiment sur les indicateurs ci-dessus peut étre proche de
I'Indice de Référence. L'Indice de Référence s’aligne sur l'objectif
d’investissement durable du Compartiment, en répliquant la
performance des titres émis a des fins qualifiées de « sociales », qui
doivent présenter une utilisation des bénéfices clairement désignée
comme exclusivement appliquée a destination de projets ou activités
qui favorisent des objectifs de durabilité sociale, comme décrit par les
Principes applicables aux Obligations Vertes et Sociales de I'lCMA
(« POVS »). La méthodologie utilisée pour le calcul de l'indice est
disponible sur : https://www.theice.com/.

Le Compartiment investit dans un portefeuille diversifié de titres de
créance négociables a taux fixe et variable libellés dans toute
devise librement convertible, émis par des gouvernements, des
institutions publiques ou des entreprises de qualité Investment
Grade situés dans le monde entier (marchés émergents compris, a
concurrence de 25 % de son actif net au maximum).

Le Compartiment adopte une approche d’investissement sociale et
une approche mixte a impact social et durable qui vise a soutenir
sur le long terme les Objectifs de Développement Durable (ODD)
établis par les Nations Unies tels que la réduction de la pauvreté et
I'accés aux produits et services essentiels (ODD 1), I'acces a une
alimentation sare et nutritive (ODD 2), la promotion de la santé, de
la sécurité et du bien-étre (ODD 3), la promotion de I'éducation et
de la qualification de la main-d’ceuvre (ODD 4), 'accés a l'eau
potable et a [I'assainissement (ODD 6), la promotion d'une
croissance économique inclusive et d’un travail décent pour tous
(ODD 8), la promotion d’'une industrialisation incluant les petites
entreprises et favorisant linnovation (ODD 9) et la création
d’établissements humains sirs, résilients et abordables (ODD 11).
Plus précisément, le Compartiment vise a se concentrer sur les
thémes sociaux mis en évidence par ces ODD, tels que la sécurité
alimentaire, 'accés aux soins de santé, la création d’emplois, la
promotion et ['autonomisation socio-économiques, l'accés a
I’éducation et l'inclusion par I'accés a un logement abordable, aux
services financiers et aux infrastructures de base.

Plus spécifiquement, le Compartiment investit au minimum 75 % de
son actif net dans des Obligations Sociales et des Obligations
Durables d’émetteurs ayant mis en place des stratégies fiables en
matiere de durabilité qui financent des projets sociaux significatifs.
Concernant cette poche, I'approche sélective consiste a réduire
d’au moins 20 % la composante obligations sociales et durables de
I'univers d’investissement, qui comprend a la fois des composants
de lIndice de Référence et des composants hors Indice de
Référence si ces derniers ont fait 'objet d'une analyse ESG
qualitative réalisée selon la méthodologie relative aux obligations
d’'impact d’AXA IM présentée a la page suivante : https://www.axa-
im.com/responsible-investing/impact-investing/green-and-social.
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Dans le processus de sélection des titres, le Gestionnaire Financier
applique un cadre d’évaluation exclusif des obligations sociales et
durables, qui repose essentiellement sur les orientations POVS de
'ICMA. Le Gestionnaire Financier a recours a un processus interne
rigoureux de sélection des obligations sociales et durables, en
eliminant les obligations qui ne sont pas conformes a nos exigences
internes en termes d’obligations sociales et durables.

Le cadre d’AXA IM concernant les obligations vertes et sociales
repose sur quatre piliers : 1/ la qualité environnementale, sociale et
de gouvernance (ESG) de I'émetteur (une société doit démontrer un
minimum d’engagements ESG, pour s’assurer que les entreprises
gérent de maniére adéquate les risques environnementaux et
sociaux dans les projets financés et que les projets en cours de
financement sont des activités stratégiques); 2/ I'emploi des
bénéfices d’une obligation verte ou sociale doit refléter les efforts de
I’émetteur pour améliorer I'environnement et la société ainsi que sa
stratégie globale de durabilité, la transparence totale concernant les
projets financés et le tragage des bénéfices étant essentiels ; 3/ la
gestion des bénéfices (un émetteur doit avoir suffisamment de
garanties en place pour s’assurer que les bénéfices de I'obligation
financeront effectivement les projets éligibles) ; 4/ I'impact ESG
(une attention particuliére est accordée aux rapports d'impact, dans
le cadre desquels des indicateurs tant qualitatifs que quantitatifs
sont attendus, pour permettre de démontrer I'impact positif d’'une
obligation sur I'environnement et la société).

S’agissant de la partie restante investie dans d’autres types
d’obligations, le Compartiment cible les émetteurs qui ont des
normes ESG élevées et contribuent positivement aux ODD sociaux
ci-dessus. Un filtre d’exclusion des incidents liés a I'éthique des
affaires est également appliqué. S’agissant de cette poche, le
Gestionnaire Financier applique une approche sélective ESG
« Best-in-Class », qui tient compte de critéres extra-financiers et
consiste a sélectionner les meilleurs émetteurs de l'univers
d’investissement sur la base d'une combinaison de données
internes et externes, en mettant I'accent sur les dimensions sociales
et lalignement sur les ODD. L'approche sélective est
obligatoirement appliquée en permanence et consiste a réduire d’au
moins 20 % l'univers d’investissement composé a des fins ESG de
I'indice ICE Global Large Cap Corporate, en excluant des émetteurs
en fonction de leurs dimensions sociales et leur alignement sur les
ODD, a I'exception des obligations et autres titres de créance émis
par des émetteurs publics, des liquidités détenues a titre accessoire
et des Actifs Solidaires. Par souci de clarté, il convient de préciser
que cet indice est un indice du marché général qui ne tient pas
nécessairement compte dans sa composition ou sa méthode de
calcul des caractéristiques ESG promues par le Compartiment.

Le taux de couverture de I'analyse ESG du portefeuille atteint au
minimum 90 % de l'actif net du Compartiment, a I'exception des
obligations et autres titres de créance émis par des émetteurs
publics, des liquidités détenues a titre accessoire et des Actifs
Solidaires. La méthode de notation ESG est décrite au lien suivant :
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-
scoring-methodology.

En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le
Gestionnaire Financier applique obligatoirement en permanence la
Politique d’exclusion sectorielle et la Politique en matiére de
standards ESG d’AXA IM, a I'exception des produits dérivés et des
OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les documents
disponibles sur le site Internet : https://www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines.
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ACT Global Social Bonds — Suite

Les données ESG utilisées dans le cadre du processus
d’investissement reposent sur des méthodes ESG s’appuyant en
partie sur des données de tiers, et qui sont dans certains cas
développées en interne. Elles sont subjectives et peuvent changer
dans le temps. Malgré plusieurs initiatives, I'absence
d’harmonisation des définitions peut rendre les crittres ESG
hétérogenes. Ainsi, les différentes stratégies d’investissement
employant les criteres ESG et le reporting ESG sont difficiles a
comparer entre elles. Les stratégies intégrant des criteres ESG et
celles qui incluent des critéres de développement durable peuvent
employer des données ESG qui semblent similaires, mais qui
doivent étre distinguées, car leur méthode de calcul est susceptible
d’étre différente.

Plus spécifiquement, le Compartiment investit au moins deux tiers de
son actif net dans des produits de taux d’émetteurs du monde entier.
Ces titres sont de qualité « Investment Grade » (exposition directe ou
indirecte via des parts dOPCVM et/ou d’autres OPC, dans la limite
exposée ci-apres), l'investissement dans/I'exposition aux titres de
qualité « Sub-Investment Grade » étant limité(e) a 10 % de l'actif net.
Toutefois, le Compartiment n’investit pas dans des titres notés CCC+
ou en dessous par Standard & Poor’s ou I'équivalent par Moody’s ou
Fitch. Si deux agences de notation attribuent des notes différentes a
un méme titre, la note la plus basse des deux sera retenue et si trois
agences de notation affectent des notes différentes, la deuxieme note
la plus élevée sera prise en compte. Les titres non notés doivent
présenter une qualité que le Gestionnaire Financier considére comme
équivalente a ces catégories. En cas d’abaissement de la note de
crédit en dessous de ce seuil, les titres seront vendus dans un délai
de 6 mois.

La sélection des titres de créance ne repose pas exclusivement et
systématiquement sur leur note de crédit rendue publique ; elle peut
également se fonder sur une analyse interne du crédit ou du risque
de marché. La décision d’acheter ou de vendre des titres s’appuie
aussi sur d’autres critéres d’analyse du Gestionnaire Financier.

Le Compartiment peut investir dans d’autres produits, dans les limites
suivantes de I'actif net :

e instruments du marché monétaire : un tiers
e obligations convertibles : un quart.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 5 % de son actif net dans des
obligations contingentes convertibles ou Contingent Convertible
(« CoCos »).

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des
OPCVM et/ou OPC gérés par une entité du groupe AXA IM et qui
n’investiront pas eux-mémes dans des titres notés conformément aux
limites de notation décrites ci-dessus. Le Compartiment ne peut pas
investir dans des OPCVM ou OPC externes.

L’exposition des actifs du Compartiment non libellés en EUR sera
couverte en EUR.

Produits dérivées et Techniques de gestion efficace de
portefeuille Le Compartiment peut utiliser des produits dérivés a des
fins de gestion efficace de portefeuille, de couverture et
d’investissement.

Les produits dérivés peuvent étre des contrats futures sur obligations,
des contrats de change forward, des swaps de taux d’intérét et des
swaps de défaut de crédit (CDS sur émetteur unique ou sur indice).

Ces produits dérivés liés a des indices sous-jacents ne générent pas
de colts de rebalancement importants. Dans des conditions de
marché exceptionnelles, I'exposition du Compartiment a I'émetteur
d’un indice sous-jacent peut dépasser 20 % et aller jusqu’a 35 % de
son actif net, notamment lorsque les indices sous-jacents sont
fortement concentrés.

Le Compartiment n'aura pas recours a des contrats d’échange de
performance ou Total Return Swaps (TRS).

L'utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans la section « Informations complémentaires sur les
produits dérivés ».

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment utilise,
dans le cadre de son activité de gestion des investissements au
quotidien, les techniques suivantes (exprimées en % de l'actif net) :

prét de titres : anticipé, 0-10 % ; maxi, 90 %
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mise/prise en pension : anticipé, 0-10 % ; maxi, 20 %
En recourant au prét de titres, le Compartiment cherche a améliorer
le rendement sur une base quotidienne (les actifs prétés génerent un
rendement supplémentaire pour le Compartiment). Lorsqu’il a recours
a des mises/prises en pension, le Compartiment cherche a optimiser
la gestion du collatéral en procédant a des transformations de
collatéral afin de gérer la liquidité et la trésorerie.

Les principaux types d’actifs concernés sont les obligations.
Le Compartiment n’a pas recours a I'emprunt de titres.

Toutes les techniques de gestion efficace de portefeuille seront
suivies dans le respect des conditions énoncées dans la section
« Informations complémentaires sur la gestion efficace de
portefeuille ».

Processus de gestion Le Gestionnaire Financier sélectionne les
investissements en suivant une approche en deux étapes: 1/ en
définissant l'univers éligible aprés application d’'un filtre d’impact
social et durable et d'un filtre de sélection ESG visant a mettre de coté
les plus mauvais émetteurs de I'univers d’investissement sur la base
de leurs notations extra-financiéres calculées sur la base de la
méthodologie de notation ESG d’AXA IM et 2/ en utilisant un certain
nombre de facteurs, en ce compris une analyse macro et
microéconomique et une analyse de crédit des émetteurs. Le
Gestionnaire Financier gere également la Sensibilité aux Taux
d’Intérét, le positionnement sur la courbe des taux et I'exposition a
différentes zones géographiques.

Devise de Référence EUR.

Risques

Profil de risque Risque de perte en capital.

Facteurs de risque Le Compartiment est exposé aux risques décrits
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu'aux risques
spécifiques suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque
spécifiques ») :

e Produits dérivés et effet de ¢ Investissement mondial

levier  Obligations contingentes
o ESG convertibles
¢ Investissements d’impact e Marchés émergents

Risques en matiére de durabilité Etant donné la Stratégie
d’investissement et le profil de risque du Compartiment, I'impact
probable des Risques en matiére de durabilité sur les rendements du
Compartiment devrait étre faible.

Méthode de calcul de [I'exposition globale
I'engagement.

Méthode de

Autres caractéristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant
au moins 3 ans.

Catégorie aux termes du SFDR Produit de I'article 9.

Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg et aux Etats-
Unis d’Amérique.

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu.

Gestionnaire Financier AXA Investment Managers Paris.
Date de lancement 31 janvier 2022.
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Frais ponctuels maximum prélevés lors de
votre investissement

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment

Commission de service Commission de
Classe Frais d’entrée Frais de gestion appliquée distribution

A 3,00 % 0,75 % 0,50 % —

E — 0,75 % 0,50 % 0,50 %

F 2,00 % 0,45 % 0,50 % —

G — 0,40 % 0,50 % —

| — 0,40 % 0,50 % —

M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,45 % 0,50 % —

VA| — 0,25 % 0,50 % —

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du demier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions existant a la date du
présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http://www.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande aupreés de la Société de
Gestion. Les Classes d’Actions seront disponibles a la souscription a la date de lancement ou a la date de la premiére souscription suivante dans ces Classes d’Actions, a un prix initial
de 100 USD et 100 EUR.
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AXA World Funds —

Global Buy and Maintain Credit

Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer un revenu et une croissance de votre
investissement, mesurés en USD, a partir d'un portefeuille
d’obligations géré activement.

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniére
active afin de saisir la prime de crédit offerte par le marché des
obligations d’entreprise mondial de maniére économique, en
investissant au moins le tiers de son actif net dans des titres faisant
partie de I'univers de l'indice de référence BofA Merrill Lynch Global
Corporate Hedged USD (I'« Indice de Référence »). Dans le cadre du
processus d’investissement, le Gestionnaire Financier dispose d’'un
large pouvoir discrétionnaire sur la composition du portefeuille du
Compartiment et peut prendre, en fonction de ses convictions
d’investissement, une exposition sur des sociétés, pays ou secteurs
qui ne sont pas inclus dans [Indice de Référence ou un
positionnement différent en termes de duration, d’allocation
géographique et/ou de sélection sectorielle ou d'émetteurs par
rapport a I'lndice de Référence, bien que les composants de I'Indice
de Référence soient généralement représentatifs du portefeuille du
Compartiment. Ainsi, I'écart avec I'Indice de Référence peut s’avérer
significatif.

Le Compartiment vise a saisir la prime de crédit de maniére
économique. Le Compartiment investit essentiellement dans des
obligations émises dans le monde entier et de qualité /nvestment
Grade sur la base de la moyenne arithmétique des notes disponibles
de Standard & Poor’s, Moody’s et Fitch.

Le Compartiment investit dans des titres de créance négociables a
taux fixe ou variable émis par des gouvernements, des institutions
publiques et des entreprises situés partout dans le monde et libellés
dans toute devise librement convertible. Le Compartiment peut
détenir jusqu’a 5 % de son actif net dans des titres de qualité Sub-
Investment Grade ou non notés.

Toutefois, le Compartiment n’investit pas dans des titres notés CCC+
ou en dessous par Standard & Poor’s ou I'équivalent par Moody’s ou
Fitch. Si plusieurs notes sont disponibles, c’est la plus basse qui est
retenue. Les titres non notés doivent présenter une qualité que le
Gestionnaire Financier considére comme équivalente a ces
catégories. En cas d’abaissement de la note de crédit en dessous de
ce seulil, les titres seront vendus dans un délai de 6 mois.

La sélection des titres de créance ne repose pas exclusivement et
systématiquement sur leur note de crédit rendue publique ; elle peut
également se fonder sur une analyse interne du crédit ou du risque
de marché. La décision d’acheter ou de vendre des titres s’appuie
aussi sur d’autres critéres d’analyse du Gestionnaire Financier.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 5 % de son actif net dans des
obligations contingentes convertibles ou Contingent Convertible
(« CoCos »).

Le Compartiment peut également investir jusqu’a un tiers de son actif
net dans des instruments du marché monétaire.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des
OPCVM et/ou OPC gérés par une entité du groupe AXA IM et qui
n’investiront pas eux-mémes dans des titres notés conformément aux
limites de notation décrites ci-dessus. Le Compartiment ne peut pas
investir dans des OPCVM ou OPC externes.

Le Compartiment vise en permanence a surperformer la note ESG
de [l'univers d’investissement tel que défini par [lIndice de
Référence, les notes ESG du Compartiment et de I'Indice de
Référence étant calculées sur la base d’'une moyenne pondérée. La
méthode de notation ESG est décrite au lien suivant:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-

scoring-methodology. Par souci de clarté, il convient de préciser
que I'Indice de Référence est un indice du marché général qui ne
tient pas nécessairement compte dans sa composition ou sa
méthode de calcul des caractéristiques ESG promues par le
Compartiment. Le taux de couverture de l'analyse ESG du
portefeuille atteint au minimum 90 % de I'actif net du Compartiment.
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En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le
Gestionnaire Financier applique obligatoirement en permanence la
Politique d’exclusion sectorielle et la Politique en matiere de
standards ESG d’AXA IM, a I'exception des produits dérivés et des
OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les documents
disponibles sur le site Internet : https://www.axa-im.com/responsible-
investing/sector-investment-quidelines. Les critéres ESG sont pris en
compte lors de la prise de décision du Gestionnaire Financier, mais
ne constituent pas un facteur déterminant.

Produits dérivées et Techniques de gestion efficace de
portefeuille Le Compartiment peut utiliser des produits dérivés a des
fins de couverture.

Le Compartiment n'aura pas recours a des contrats d’échange de
performance ou Total Return Swaps (TRS).

L’utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans la section « Informations complémentaires sur les
produits dérivés ».

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment utilise,
dans le cadre de son activité de gestion des investissements au
quotidien, les techniques suivantes (exprimées en % de 'actif net) :

prét de titres : anticipé, 0-20 % ; maxi, 90 %

mise/prise en pension : anticipé, 0-10 % ; maxi, 20 %
En recourant au prét de titres, le Compartiment cherche a améliorer
le rendement sur une base quotidienne (les actifs prétés générent
un rendement supplémentaire pour le Compartiment). Lorsqu'il a
recours a des mises/prises en pension, le Compartiment cherche a
optimiser la gestion du collatéral en procédant a des transformations
de collatéral afin de gérer la liquidité et la trésorerie.

Les principaux types d’actifs concernés sont les obligations.
Le Compartiment n’a pas recours a 'emprunt de titres.

Toutes les techniques de gestion efficace de portefeuille seront
suivies dans le respect des conditions énoncées dans la section
« Informations complémentaires sur la gestion efficace de
portefeuille ».

Processus de gestion Le Gestionnaire Financier sélectionne les
investissements sur la base d’'un certain nombre de facteurs issus
notamment d'une analyse micro et macroéconomique et d'une
analyse du crédit des émetteurs. Le Gestionnaire Financier gére
également la Sensibilité aux Taux d’Intérét, le positionnement sur la
courbe de crédit et I'exposition a différentes zones géographiques.

Devise de Référence USD.

Risques

Profil de risque Risque de perte en capital.

Facteurs de risque Le Compartiment est exposé aux risques décrits
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu'aux risques
spécifiques suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque
spécifiques ») :

e Marchés émergents ¢ Investissement mondial
¢ Obligations contingentes e ESG
convertibles

Risques en matiére de durabilité FEtant donné la Stratégie
d’investissement et le profil de risque du Compartiment, I'impact
probable des Risques en matiere de durabilité sur les rendements du
Compartiment devrait étre faible.

Méthode de calcul de [I'exposition globale
I'engagement.

Méthode de

Autres caractéristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant
au moins 4 ans.
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Global Buy and Maintain Credit — Suite
Catégorie aux termes du SFDR Produit de I'article 8.
Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg, en France, au
Royaume-Uni et aux Etats-Unis d’Amérique.

Frais ponctuels maximum prélevés lors de votre

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu.

Gestionnaire Financier AXA Investment Managers Paris.

Sous-Gestionnaire AXA Investment Managers UK Limited (London)
pour les titres libellés en GBP.

Date de lancement 15 janvier 2013.

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment

investissement

Classe Frais d’entrée Frais de gestion ~Commission de service appliquée = Commission de distribution
A 3,00 % 0,40 % 0,50 % —
F 2,00 % 0,20 % 0,50 % —
| — 0,15 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,20 % 0,50 % —

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions existant a la date du
présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http://www.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande aupres de la Société de

Gestion.
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Global Emerging Markets Bonds

Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer un revenu et une croissance de votre
investissement, mesurés en USD, a partir d'un portefeuille
d’obligations des marchés émergents géré activement et dont les
risques sont réduits.

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniére
active par rapport a lindice de référence JP Morgan EMBIG
Diversified Hedged USD (I'« Indice de Référence ») afin de saisir les
opportunités sur les marchés obligataires émergents, tout en limitant
son risque de crédit. Le Compartiment investit au moins un tiers de
son actif net dans les composants de I'Indice de Référence. En
fonction de ses convictions d’investissement et aprés une analyse
macroéconomique et microéconomique approfondie du marché, le
Gestionnaire Financier peut prendre un positionnement plus actif en
termes de duration (la duration mesure, en nombre d’années, la
sensibilitt du portefeuille aux variations des taux d'intérét),
d’allocation géographique et/ou de sélection sectorielle ou
d’émetteurs par rapport a I'lndice de Référence. Ainsi, I'écart avec
'Indice de Référence peut s’avérer significatif. Toutefois, dans
certaines conditions de marché (volatilité élevée du marché du crédit,
turbulences, etc.), le positionnement du Compartiment sur les
indicateurs ci-dessus peut étre proche de I'Indice de Référence.

Le Compartiment investit principalement dans des titres de créance
sur les marchés émergents.

Le Compartiment investit en permanence au moins deux tiers de son
actif net dans des titres de créance négociables émis par des
gouvernements, des institutions publiques et des entreprises des
marchés émergents.

Le Compartiment peut également investir jusqu’a un tiers de son actif
net dans des instruments du marché monétaire et jusqu'a 20 % de
son actif net dans des titres de créance libellés en devises locales et
non couvertes.

Le Compartiment peut également, a hauteur de 10 % maximum,
détenir des Distressed Securities et des Defaulted Securities en
conséquence de la détention d’obligations dont la notation aurait été
abaissée, car en souffrance ou en défaut, si, de I'avis du Gestionnaire
Financier, ces obligations sont conformes a I'objectif d'investissement
du Compartiment. Ces titres devraient étre vendus dans un délais de
6 mois, a moins que certains événements n’empéchent le
Gestionnaire Financier de le faire.

Le Compartiment peut également investir dans ou étre exposé a des
titres négociés sur le CIBM par l'intermédiaire du programme Bond
Connect (jusqu'a 10 % de son actif net).5"

Le Compartiment peut investir jusqu’a 5 % de son actif net dans des
obligations contingentes convertibles ou Contingent Convertible
(« CoCos »).

Le Compartiment n’investit pas dans les actions et titres assimilés.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des
OPCVM et/ou OPC.

Le Compartiment vise en permanence a surperformer la note ESG
de [l'univers d’investissement tel que défini par [lIndice de
Référence, les notes ESG du Compartiment et de I'indice de
Référence étant calculées sur la base d’'une moyenne pondérée. La
méthode de notation ESG est décrite au lien suivant:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-

scoring-methodology. Par souci de clarté, il convient de préciser
que I'Indice de Référence est un indice du marché général qui ne
tient pas nécessairement compte dans sa composition ou sa
méthode de calcul des caractéristiques ESG promues par le
Compartiment. Le taux de couverture de l'analyse ESG du
portefeuille atteint au minimum 75 % de I'actif net du Compartiment.

81 Cette possibilité pour le Compartiment d'investir dans des titres négociés sur le
CIBM par lintermédiaire du programme Bond Connect s’applique a compter du
18 février 2022.
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En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le
Gestionnaire Financier applique obligatoirement en permanence la
Politique d’exclusion sectorielle et la Politique en matiére de
standards ESG d’AXA IM, a I'exception des produits dérivés et des
OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les documents
disponibles sur le site Internet : https://www.axa-im.com/responsible-
investing/sector-investment-quidelines. Les critéres ESG sont pris en
compte lors de la prise de décision du Gestionnaire Financier, mais
ne constituent pas un facteur déterminant.

Produits dérivées et Techniques de gestion efficace de
portefeuille Le Compartiment peut utiliser des produits dérivés a des
fins de gestion efficace de portefeuille, de couverture et
d’investissement.

Le Gestionnaire Financier couvre une partie du risque de devise.
Dans le but d’améliorer son profil risque/rendement, le Compartiment
peut essayer de couvrir son exposition a certains risques peu
susceptibles de contribuer a la performance du portefeuille.

Les produits dérivés peuvent comprendre des swaps de défaut de
crédit (CDS sur émetteur unique et indiciels).

Ces produits dérivés liés a un indice sous-jacent ne génerent pas de
colts de rebalancement importants. Dans des conditions de marché
exceptionnelles, I'exposition du Compartiment a I'émetteur d’'un indice
sous-jacent peut dépasser 20 % et aller jusqu’a 35 % de son actif net,
notamment lorsque les indices sous-jacents sont fortement
concentrés.

Le Compartiment n'aura pas recours a des contrats d’échange de
performance ou Total Return Swaps (TRS).

L'utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans la section « Informations complémentaires sur les
produits dérivés ».

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment utilise,
dans le cadre de son activité de gestion des investissements au
quotidien, les techniques suivantes (exprimées en % de 'actif net) :

prét de titres : anticipé, 0-30 % ; maxi, 90 %
mise/prise en pension : anticipé, 0-10 % ; maxi, 20 %

En recourant au prét de titres, le Compartiment cherche a améliorer
le rendement sur une base quotidienne (les actifs prétés générent
un rendement supplémentaire pour le Compartiment). Lorsqu’il a
recours a des mises/prises en pension, le Compartiment cherche a
optimiser la gestion du collatéral en procédant a des transformations
de collatéral afin de r gérer la liquidité et la trésorerie.

Les principaux types d’actifs concernés sont les obligations.
Le Compartiment n’a pas recours a I'emprunt de titres.

Toutes les techniques de gestion efficace de portefeuille seront
suivies dans le respect des conditions énoncées dans la section
« Informations complémentaires sur la gestion efficace de
portefeuille ».

Processus de gestion Le Gestionnaire Financier sélectionne les
investissements sur la base d’'un certain nombre de facteurs issus
notamment d'une analyse micro et macroéconomique et d'une
analyse du crédit des émetteurs. Le Gestionnaire Financier gére
également la Sensibilité aux Taux d’Intérét, le positionnement sur la
courbe des taux et I'exposition a différentes zones géographiques.

Devise de Référence USD.

Risques

Profil de risque Risque de perte en capital.
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Facteurs de risque Le Compartiment est exposé aux risques décrits L . o ) )
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu'aux risques Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant

spécifiques suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque au moins 5 ans.

spécifiques ») : Catégorie aux termes du SFDR Produit de I'article 8.
 Marchés émergents o Produits dérivés et effet de Fréquence de calcul de la VL. Quotidienne.
o Titres de créance a haut levier Jour Oyvre du Compartlr’nen.t Les ordres dg souscrlptlon,_qe
rendement e ESG conversion ou de rachat d'Actions du Compartiment sont traités
o ) ) chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg et aux Etats-
. Obllga:tlprlms contingentes e Bond Connect® Unis d’Amérique.
convertibles 3 e Distressed Securities Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
* Defaulted Securities ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu.

Risques en matiére de durabilit¢é Etant donné la Stratégie Gestionnaire Financier AXA Investment Managers UK Limited
d’investissement et le profil de risque du Compartiment, I'impact (London).
probable des Risques en matiére de durabilité sur les rendements du Sous-Gestionnaire AXA Investment Managers Asia Ltd (Hong-

Compartiment devrait étre moyen. Kong SAR) pour les titres asiatiques.
Méthode de calcul de ’exposition globale Méthode de Date de lancement 13 septembre 2005.
I'engagement.

Frais ponctuels maximum prélevés lors de votre
investissement

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment

Classe Frais d’entrée Frais de gestion Commission de service appliquée = Commission de distribution

A 3,00 % 1,25 % 0,50 % —

E — 1,25 % 0,50 % 1,00 %

F 2,00 % 0,85 % 0,50 % —

G — 0,70 % 0,50 % —

| — 0,70 % 0,50 % —

M — — 0,50 % —
N* 1,00 % 1,25 % 0,50 % 1,00 %
ZF 2,00 % 0,85 % 0,50 % —

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions existant a la date du
présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http://www.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande aupres de la Société de
Gestion.

* Cette Classe d'Actions sera disponible a la souscription le 1" janvier 2022 ou a la date de la premiére souscription suivante pour ces Classes d’Actions, a un prix initial de 100 USD ou
100 EUR, selon la Devise de Référence.

62 Ce facteur de risque particulier s’applique uniquement a compter du
18 février 2022.
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Global High Yield Bonds

Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer un revenu élevé en USD a partir d'un
portefeuille d’obligations géré activement. La croissance du capital est
un objectif secondaire.

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniére
active afin de saisir les opportunités sur le marché des obligations
d’entreprise a haut rendement international, en investissant
majoritairement dans des titres faisant partie de I'univers de l'indice
de référence ICE BofA Developed Markets High Yield Constrained
('« Indice de Référence»). Dans le cadre du processus
d’investissement, le Gestionnaire Financier dispose d’'un large
pouvoir discrétionnaire sur la composition du portefeuille du
Compartiment et peut prendre, en fonction de ses convictions
d’investissement, une exposition sur des sociétés, pays ou secteurs
qui ne sont pas inclus dans [Indice de Référence ou un
positionnement différent en termes de duration, d’allocation
géographique et/ou de sélection sectorielle ou d'émetteurs par
rapport a I'lndice de Référence, bien que les composants de I'Indice
de Référence soient généralement représentatifs du portefeuille du
Compartiment. Ainsi, I'écart avec I'Indice de Référence peut s’avérer
significatif.

Le Compartiment investit dans des titres internationaux a taux fixe et
variable émis principalement par des entreprises européennes et
américaines.

Le Compartiment investit dans des titres de créance émis par des
entreprises pour la plupart de qualité Sub-Investment Grade ou, s'ils
ne sont pas notés, que le Gestionnaire Financier considére d'une
qualité équivalente. Le Compartiment ne pourra investir plus de 10 %
de son actif net en titres de qualité Sub-Investment Grade émis ou
garantis par un méme pays (en ce compris le gouvernement et toute
autorité publique ou locale de ce pays).

Le Compartiment peut également, a hauteur de 10 % maximum,
détenir des Distressed Securities et des Defaulted Securities en
conséquence de la détention d’obligations dont la notation aurait été
abaissée, car en souffrance ou en défaut, si, de I'avis du Gestionnaire
Financier, ces obligations sont conformes a I'objectif d'investissement
du Compartiment. Ces titres devraient étre vendus dans un délais de
6 mois, a moins que certains événements n’empéchent le
Gestionnaire Financier de le faire.

La sélection des titres de créance ne repose pas exclusivement et
systématiquement sur leur note de crédit rendue publique ; elle peut
également se fonder sur une analyse interne du crédit ou du risque
de marché. La décision d’acheter ou de vendre des titres s’appuie
aussi sur d’autres critéres d’analyse du Gestionnaire Financier.

63 Cette stratégie d'investissement s’applique & compter du 18 février 2022. Jusqu'au
18 février 2022, la stratégie d'investissement suivante sera applicable: Le
Compartiment est géré de maniére active afin de saisir les opportunités sur le marché
des obligations d'entreprise a haut rendement international, en investissant
majoritairement dans des actions de sociétés faisant partie de I'univers de l'indice de
référence ICE BofAML Global High Yield Hedged USD ('« Indice de Référence »).
Dans le cadre du processus d’'investissement, le Gestionnaire Financier dispose d’'un
large pouvoir discrétionnaire sur la composition du portefeuille du Compartiment et
peut prendre, en fonction de ses convictions d’investissement, une exposition sur des
sociétés, pays ou secteurs qui ne sont pas inclus dans I'Indice de Référence ou un
positionnement différent en termes de duration, d'allocation géographique et/ou de
sélection sectorielle ou d’émetteurs par rapport a I'Indice de Référence, bien que les
composants de I'Indice de Référence soient généralement représentatifs du
portefeuille du Compartiment. Ainsi, I'écart avec I'Indice de Référence peut s’avérer
significatif.

Le Compartiment investit dans des titres internationaux a taux fixe et variable émis
principalement par des entreprises européennes et américaines.

Le Compartiment investit dans des titres de créance émis par des entreprises pour
la plupart de qualité Sub-Investment Grade ou, s’ils ne sont pas notés, que le
Gestionnaire Financier considere d’'une qualité équivalente. Le Compartiment ne
pourra investir plus de 10 % de son actif net en titres de qualité Sub-Investment
Grade émis ou garantis par un méme pays (en ce compris le gouvernement et toute
autorité publique ou locale de ce pays).
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Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des
obligations contingentes convertibles ou Contingent Convertible
(« CoCos »).

Le Compartiment peut investir son actif net dans des titres 144A, de
maniére substantielle en fonction des opportunités.

Le Compartiment peut investir jusqu'a 5 % de son actif net en parts
d’OPCVM et/ou OPC.

Le Compartiment cherche a tout moment a surperformer la note
ESG de l'univers d’investissement tel que défini par I'Indice de
Référence, les notes ESG du Compartiment et de I'Indice de
Référence étant calculées sur la base d’'une moyenne pondérée. La
méthode de notaton ESG est décrite au lien
suivant :https://particuliers.axa-im.fr/investissement-
responsable/notre-cadre-esg-et-notre-methodologie-de-notation.
Par souci de clarté, il convient de préciser que I'lndice de Référence
est un indice du marché général qui ne tient pas nécessairement
compte dans sa composition ou sa méthode de calcul des
caractéristiques ESG promues par le Compartiment.

Le taux de couverture de I'analyse ESG du portefeuille atteint au
minimum 75 % de l'actif net du Compartiment, a I'exception des
obligations et autres titres de créance émis par des émetteurs
publics, des liquidités détenues a titre accessoire et des Actifs
Solidaires.

En outre, dans le cadre du processus de sélection des titres, le
Gestionnaire Financier applique obligatoirement en permanence la
Politique d’exclusion sectorielle et la Politique en matiere de
standards ESG d’AXA IM, a I'exception des produits dérivés et des
OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les documents
disponibles sur le site Internet suivant: https:/particuliers.axa-
im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-
investissement-sectoriel. Les crittres ESG sont pris en compte lors
de la prise de décision du Gestionnaire Financier, mais ne constituent
pas un facteur déterminant dans ce processus.®®

Produits dérivées et Techniques de gestion efficace de
portefeuille Le Compartiment peut utiliser des produits dérivés a des
fins de gestion efficace de portefeuille, de couverture et
d’investissement. Pour éviter toute ambiguité, le recours aux produits
dérivés a des fins d'investissement est limité a 50 % de I'actif net du
Compartiment.

Les produits dérivés peuvent comprendre des swaps de défaut de
crédit (CDS sur émetteur unique et indiciels). Les CDS qui ne sont
pas utilisés a des fins de couverture n’excedent pas 20 % de l'actif
net.

Le Compartiment peut également, & hauteur de 10 % maximum, détenir des
Distressed Securities et des Defaulted Securities en conséquence de la détention
d’obligations dont la notation aurait été abaissée, car en souffrance ou en défaut, si,
de l'avis du Gestionnaire Financier, ces obligations sont conformes a I'objectif
d'investissement du Compartiment. Ces titres devraient étre vendus dans un délais
de 6 mois, a moins que certains événements n'empéchent le Gestionnaire Financier
de le faire.

La sélection des titres de créance ne repose pas exclusivement et systématiquement
sur leur note de crédit rendue publique ; elle peut également se fonder sur une
analyse interne du crédit ou du risque de marché. La décision d’acheter ou de vendre
des titres s’appuie aussi sur d’autres critéres d’analyse du Gestionnaire Financier.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des obligations
contingentes convertibles ou Contingent Convertible (« CoCos »).

Le Compartiment peut investir son actif net dans des titres 144A, de maniére
substantielle en fonction des opportunités.

Le Compartiment peut investir jusqu'a 5 % de son actif net en parts d OPCVM et/ou
OPC.

Le Compartiment applique obligatoirement en permanence la Politique d’exclusion
sectorielle I’AXA IM, tel que décrit dans le document disponible sur le site Internet :
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines, a
I'exception des produits dérivés et des OPC sous-jacents éligibles.
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Ces produits dérivés liés a des indices sous-jacents ne générent pas
de colts de rebalancement importants. Dans des conditions de
marché exceptionnelles, I'exposition du Compartiment a I'émetteur
d’un indice sous-jacent peut dépasser 20 % et aller jusqu’a 35 % de
son actif net, notamment lorsque les indices sous-jacents sont
fortement concentrés.

Le Compartiment n'aura pas recours a des contrats d’échange de
performance ou Total Return Swaps (TRS).

L'utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans les sections « Informations complémentaires sur les
produits dérivés » et « Informations complémentaires sur la gestion
efficace de portefeuille ».

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment utilise,
dans le cadre de son activité de gestion des investissements au
quotidien, les techniques suivantes (exprimées en % de I'actif net) :
prét de titres : anticipé, 0-20 % ; maxi, 90 %
mise/prise en pension : anticipé, 0-10 % ; maxi, 20 %
En recourant au prét de titres, le Compartiment cherche a améliorer
le rendement sur une base quotidienne (les actifs prétés générent un
rendement supplémentaire pour le Compartiment). Lorsqu’il a recours
a des mises/prises en pension, le Compartiment cherche a optimiser
la gestion du collatéral en procédant a des transformations de
collatéral afin de gérer la liquidité et la trésorerie.

Les principaux types d’actifs concernés sont les obligations.
Le Compartiment n’a pas recours a I'emprunt de titres.

L’intention actuelle du Gestionnaire Financier est de réaliser des
opérations de prét de titres et de conclure des opérations de
mise/prise en pension a hauteur de moins de 30 % de l'actif net total
du Compartiment.

Toutes les techniques de gestion efficace de portefeuille seront
suivies dans le respect des conditions énoncées dans la section
« Informations complémentaires sur la gestion efficace de
portefeuille ».

Processus de gestion Le Gestionnaire Financier sélectionne les
investissements sur la base d’'un certain nombre de facteurs issus
notamment d'une analyse micro et macroéconomique et d’une
analyse du crédit des émetteurs. Le Gestionnaire Financier gére
également le positionnement sur la courbe de crédit et I'exposition a
différents types d’instruments, secteurs et zones géographiques.

Devise de Référence USD.

Frais ponctuels maximum

prélevés lors de votre
investissement

Risques

Profil de risque Risque de perte en capital.

Facteurs de risque Le Compartiment est exposé aux risques décrits
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu'aux risques
spécifiques suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque
spécifiques ») :

e Produits dérivés et effet de e Investissement mondial
levier

o Titres 144A
* Titres de créance a haut o Distressed Securities
rendement
o ESG*

¢ Obligations contingentes
convertibles

e Defaulted Securities

Risques en matiére de durabilité Etant donné la Stratégie
d’investissement et le profil de risque du Compartiment, I'impact
probable des Risques en matiere de durabilité sur les rendements du
Compartiment devrait &tre moyen.

Méthode de calcul de [Iexposition globale
'engagement.

Méthode de

Autres caractéristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant
au moins 5 ans.

Catégorie aux termes du SFDR Produit de l'article 8.5°
Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg et aux Etats-
Unis d’Amérique.

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu.

Gestionnaire Financier AXA Investment Managers US Inc. (USA).

Sous-Gestionnaire Financier AXA Investment Managers UK
Limited pour les produits de taux fixe européens.

Date de lancement 12 mars 2001.

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment

Commission de

Commission de

Classe Frais d’entrée Frais de gestion service appliquée distribution

A 3,00 % 1,25 % 0,50 % —

E — 1,00 % 0,50 % 1,00 %
F 2,00 % 0,75 % 0,50 % —

| — 0,55 % 0,50 % —

M — — 0,50 % —

U 5,50 % 0,625 % 0,50 % 0,625 %
ZF 2,00 % 0,75 % 0,50 % —

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du demier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions existant a la date du
présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http://www.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande auprés de la Société de

Gestion.

64 Ce facteur de risque particulier s’applique uniquement a compter du
18 février 2022.
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85 Le classement de ce Compartiment en tant que produit de I'article 8 s’applique
a compter du 18 février 2022.
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ACT Global High Yield Bonds Low

Carbon

Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer un revenu élevé, mesuré en USD, a partir
d'un portefeuille d'obligations géré activement dont I'empreinte
carbone, mesurée en tant qu'intensité carbone, est inférieure d’au
moins 30 % a celle de l'indice ICE BofA Developed Markets High
Yield Constrained USD Hedged (I'« Indice de Référence »). Pour ce
qui est de son « objectif extra-financier » secondaire d’intensité
hydrique, le portefeuille vise également une consommation inférieure
d’au moins 30 % a celle de I'Indice de Référence.

L’objectif du Compartiment d’investir dans des obligations dont
I'empreinte carbone est inférieure a celle de I'Indice de Référence
n’est pas réalisé en vue d’atteindre les objectifs a long terme liés au
réchauffement climatique de I'Accord de Paris. La croissance du
capital est un objectif secondaire.

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniere
active afin de saisir les opportunités sur le marché des obligations
d’entreprise a haut rendement international, en investissant
majoritairement dans des titres faisant partie de I'univers de I'Indice
de Référence. Dans le cadre du processus d’investissement, le
Gestionnaire Financier dispose d’un large pouvoir discrétionnaire sur
la composition du portefeuille du Compartiment et peut prendre, en
fonction de ses convictions d’investissement, une exposition sur des
sociétés, pays ou secteurs qui ne sont pas inclus dans I'Indice de
Référence ou un positionnement différent en termes de duration,
d’allocation géographique et/ou de sélection sectorielle ou
d’émetteurs par rapport a I'Indice de Référence, bien que les
composants de [llndice de Référence soient généralement
représentatifs du portefeuille du Compartiment. Ainsi, I'écart avec
I'Indice de Référence peut s’avérer significatif.

Le Compartiment fait également référence a I'Indice de Référence en
cherchant a atteindre ses objectifs extra-financiers. Par souci de
clarté, il convient de préciser que [Indice de Référence du
Compartiment est un indice du marché général qui n’a ni un objectif
d’investissement ni un objectif de durabilité explicite, mais qui est
utilisé pour mesurer la réalisation des objectifs d'investissement et de
durabilité du Compartiment.

Le Gestionnaire Financier utilise une approche d’« amélioration des
indicateurs extra-financiers » par rapport a I'univers d’investissement,
la moyenne de chaque indicateur extra-financier — intensité carbone
et intensité hydrique — calculée au niveau du Compartiment étant
supérieure d’au moins 30 % a celle calculée pour lIndice de
Référence.

Le Compartiment adopte une approche d’investissement durable
conformément a laquelle le Gestionnaire Financier applique
obligatoirement et en permanence les critéres d’'intensité carbone et
d'intensité hydrique dans le processus de sélection de ftitres. Le
Compartiment exclut de son univers d’investissement la majorité des
titres des sous-secteurs a forte intensité carbone, notamment les
métaux, les mines et la sidérurgie, ainsi que la plupart des sous-
secteurs de I'énergie et des services aux collectivités.

Le périmétre des titres éligibles est revu tous les six mois au minimum,
tel que décrit dans le code de transparence du Compartiment
disponible sur https:/particuliers.axa-im.fr/fonds.

En outre, dans le cadre du processus de sélection de ftitres, le
Gestionnaire Financier applique obligatoirement en permanence la
Politique d'exclusion sectorielle et la Politique en matiere de
standards ESG d’AXA IM, a I'exception des produits dérivés et des
OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les documents
disponibles sur le site Internet:_ https:/particuliers.axa-
im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-
investissement-sectoriel.

L’indicateur d’intensité carbone et la note d’analyse ESG au sein du
portefeuille couvrent chacun au moins 90 % de lactif net du

Prospectus  Page 124 sur 248

Compartiment, tandis que l'indicateur d’intensité hydrique au sein du
portefeuille couvre au moins 70 % de I'actif net du Compartiment. Ces
taux de couverture excluent les obligations et autres titres de créance
émis par des émetteurs souverains, ainsi que les liquidités ou les titres
équivalents a des liquidités détenus a titre accessoire. Les indicateurs
d’intensité carbone et d’intensité hydrique seront obtenus auprés d’'un
fournisseur externe. La méthode de notation ESG est décrite au lien
suivant: https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-
and-scoring-methodology.

Les données ESG utilisées dans le cadre du processus
d’investissement reposent sur des méthodes ESG s’appuyant en
partie sur des données de tiers, et qui sont dans certains cas
développées en interne. Elles sont subjectives et peuvent changer
dans le temps. Malgré plusieurs initiatives, 'absence d’harmonisation
des définitions peut rendre les criteres ESG hétérogénes. Ainsi, les
différentes stratégies d'investissement employant les critéres ESG et
le reporting ESG sont difficiles a comparer entre elles. Les stratégies
intégrant des criteres ESG et celles qui incluent des critéres de
développement durable peuvent employer des données ESG qui
semblent similaires, mais qui doivent étre distinguées, car leur
méthode de calcul est susceptible d’'étre différente.

Le Compartiment investit dans des titres internationaux a taux fixe et
variable émis principalement par des entreprises européennes et
américaines.

Le Compartiment investit principalement dans des titres de créance
émis par des entreprises pour la plupart de qualité Sub-Investment
Grade ou, s'ils ne sont pas notés, que le Gestionnaire Financier
considére d’'une qualité équivalente. Le Compartiment ne pourra
investir plus de 10 % de son actif net en titres de qualité¢ Sub-
Investment Grade émis ou garantis par un méme pays (en ce compris
le gouvernement et toute autorité publique ou locale de ce pays). Le
Compartiment peut occasionnellement, et dans une proportion
extrémement limitée (moins de 10 % de son actif net), investir dans
des titres de créance émis par une société située dans un pays
émergent.

Le Compartiment peut également, a hauteur de 10 % maximum,
détenir des Distressed Securities et des Defaulted Securities en
conséquence de la détention d’obligations dont la notation aurait été
abaissée, car en souffrance ou en défaut, si, de I'avis du Gestionnaire
Financier, ces obligations sont conformes a I'objectif d'investissement
du Compartiment. Ces titres devraient étre vendus dans un délais de
6 mois, a moins que certains événements n’empéchent le
Gestionnaire Financier de le faire.

La sélection des titres de créance ne repose pas exclusivement et
systématiquement sur leur note de crédit rendue publique ; elle peut
également se fonder sur une analyse interne du crédit ou du risque
de marché. La décision d’acheter ou de vendre des titres s’appuie
aussi sur d’'autres criteres d’analyse du Gestionnaire Financier.

Le Compartiment peut également investir dans d’autres actifs, dans
les limites suivantes de I'actif net :

e instruments du marché monétaire : un tiers
e actions : jusqu'a 10 %
¢ titres convertibles : un quart

e obligations contingentes convertibles ou Contingent Convertible
(« CoCos ») : jusqu’a 10 %.

Le Compartiment peut investir son actif net dans des titres 144A, de

maniére substantielle en fonction des opportunités.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net en parts
d’OPCVM et/ou OPC (ETF inclus).
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Produits dérivées et Techniques de gestion efficace de
portefeuille

Le Compartiment peut utiliser des produits dérivés a des fins de
gestion efficace de portefeuille et de couverture.

Les produits dérivés peuvent étre des contrats de change forward.

Le Compartiment n'aura pas recours a des contrats d’échange de
performance ou Total Return Swaps (TRS).

L'utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans la section « Informations complémentaires sur les
produits dérivés ».

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment utilise,
dans le cadre de son activité de gestion des investissements au
quotidien, les techniques suivantes (exprimées en % de l'actif net) :
prét de titres : anticipé, 0-10 % ; maxi, 90 %
mise/prise en pension : anticipé, 0-10 % ; maxi, 20 %
En recourant au prét de titres, le Compartiment cherche a améliorer
le rendement sur une base quotidienne (les actifs prétés génerent un
rendement supplémentaire pour le Compartiment). Lorsqu’il a recours
a des mises/prises en pension, le Compartiment cherche a optimiser
la gestion du collatéral en procédant a des transformations de
collatéral afin de gérer la liquidité et la trésorerie.

Les principaux types d’actifs concernés sont les obligations.
Le Compartiment n’a pas recours a I'emprunt de titres.

Toutes les techniques de gestion efficace de portefeuille seront
suivies dans le respect des conditions énoncées dans la section
« Informations complémentaires sur la gestion efficace de
portefeuille ».

Processus de gestion Le Gestionnaire Financier sélectionne les
investissements en suivant une approche en deux étapes : 1/ en
analysant les données relatives a l'intensité carbone et a l'intensité
hydrique afin de s’assurer que la moyenne des indicateurs clés de
performance (KPl) en matiére d’intensité carbone et d’intensité
hydrique calculée au niveau du Compartiment est supérieure d’au
moins 30 % a celle calculée pour I'univers d’investissement, suivi
de lapplication d’'un second filtre d’exclusion, décrit dans la
Politique d’exclusion sectorielle et la Politique de Standards ESG
d’AXAIM; 2/ en procédant a une analyse économique, a une
analyse des valorisations et a une analyse technique des marchés
sur la base d’un certain nombre de facteurs issus notamment d’'une
analyse micro et macroéconomique et d’'une analyse du crédit des
émetteurs. Le Gestionnaire Financier gére également le
positionnement sur la courbe de crédit et I'exposition a différents
types d’instruments, secteurs et zones géographiques.

Devise de Référence USD.

Frais ponctuels maximum prélevés lors de votre

Risques

Profil de risque Risque de perte en capital.

Facteurs de risque Le Compartiment est exposé aux risques décrits
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu'aux risques
spécifiques suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque
spécifiques ») :
e Produits dérivés et effetde e ESG
levier e Investissement mondial
o Titres 144A

e Distressed Securities

e Titres de créance a haut
rendement

o Obligations contingentes

convertibles e Extension

o Defaulted Securities
e Réinvestissement

Risques en matiére de durabilité Etant donné la Stratégie
d’investissement et le profil de risque du Compartiment, I'impact
probable des Risques en matiere de durabilité sur les rendements du
Compartiment devrait étre faible.

Méthode de calcul de [I'exposition globale
'engagement.

Méthode de

Autres caractéristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant
au moins 5 ans.

Catégorie aux termes du SFDR Produit de I'article 9.

Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg et aux Etats-
Unis d’Amérique.

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu.

Gestionnaire Financier AXA Investment Managers US Inc. (USA).

Sous-Gestionnaire Financier AXA Investment Managers UK
Limited pour les produits de taux européens (afin d’éviter toute
ambiguité, Royaume-Uni inclus).

Date de lancement 1 février 2022.

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment

investissement

Classe Frais d’entrée Frais de gestion Commission de service appliguée  Commission de distribution
A 3,00 % 1,20 % 0,50 % —
E — 1,20 % 0,50 % 1,00 %
F 2,00 % 0,60 % 0,50 % —
G — 0,50 % 0,50 % —
| — 0,50 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,60 % 0,50 % —
ZI — 0,40 % 0,50 % —

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du demier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions existant a la date du
présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http:/www.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande auprés de la Société de Gestion.

Les Classes d’Actions seront disponibles a la souscription a la date de lancement ou a la date de la premiére souscription suivante dans ces Classes d’Actions, a un prix initial de 100 USD
et 100 EUR.
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Global Inflation Bonds

Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer une performance pour votre investissement,
mesurée en EUR, a partir d’'un portefeuille géré activement
d’obligations indexées sur l'inflation.

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniére
active par rapport a l'indice de référence Bloomberg World Inflation-
Linked Hedged EUR (I'« Indice de Référence ») afin de saisir les
opportunités sur le marché des obligations indexées sur l'inflation. Le
Compartiment investit au moins un tiers de son actif net dans les
composants de I'lndice de Référence. En fonction de ses convictions
d’investissement et aprés une analyse macroéconomique et
microéconomique approfondie du marché, le Gestionnaire Financier
peut prendre un positionnement plus actif en termes de duration (la
duration mesure, en nombre d’années, la sensibilité du portefeuille
aux variations des taux d’intérét), d’allocation géographique et/ou de
sélection sectorielle ou d'émetteurs par rapport a Ilndice de
Référence. Ainsi, I'écart avec I'Indice de Référence peut s’avérer
significatif. Toutefois, dans certaines conditions de marché (volatilité
élevée du marché du crédit, turbulences, etc.), le positionnement du
Compartiment sur les indicateurs ci-dessus peut étre proche de
I'Indice de Référence.

Le Compartiment investit principalement dans des obligations
indexées sur l'inflation émises dans les pays de 'OCDE.

Le Compartiment investit en permanence au moins deux tiers de son
actif net dans des obligations indexées sur l'inflation émises par des
gouvernements, des institutions publiques ou des entreprises dans
les pays de 'OCDE. Le reste du portefeuille peut étre investi dans des
titres de créance qui ne sont pas indexés sur l'inflation afin de réduire
son exposition aux obligations indexées sur l'inflation en prévision de
périodes d'inflation plus faible.

Le Compartiment investit au moins 90 % de son actif net dans des
titres de qualité Investment Grade et moins de 10 % de ses actifs
dans des titres de qualit¢ Sub-Investment Grade. Toutefois, le
Compartiment n’investit pas dans des titres notés CCC+ ou en
dessous par Standard & Poor’s ou I'équivalent par Moody’s ou Fitch.
Si deux agences de notation attribuent des notes différentes a un
méme titre, la note la plus basse des deux sera retenue et si trois
agences de notation affectent des notes différentes, la deuxiéme note
la plus élevée sera prise en compte. Les titres non notés doivent
présenter une qualité que le Gestionnaire Financier considére comme
équivalente a ces catégories. En cas d’abaissement de la note de
crédit en dessous de ce seuil, les titres seront vendus dans un délai
de 6 mois.

La sélection des titres de créance ne repose pas exclusivement et
systématiquement sur leur note de crédit rendue publique ; elle peut
également se fonder sur une analyse interne du crédit ou du risque
de marché. La décision d’acheter ou de vendre des titres s’appuie
aussi sur d’autres critéres d’analyse du Gestionnaire Financier.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 100 % de son actif net dans
des titres de créance souverains, mais n’investira pas plus de 10 %
de ses actifs en titres de qualité Sub-Investment Grade ou non notés
émis ou garantis par un méme pays (y compris son gouvernement et
toute autorité publique ou locale de ce pays).

Le Compartiment peut investir jusqu’a 5 % de son actif net dans des
obligations contingentes convertibles ou Contingent Convertible
(« CoCos »).

Le Compartiment peut investir jusqu’a un tiers de son actif net dans
des instruments du marché monétaire.

Le Compartiment peut investir son actif net dans des titres 144A, de
maniére substantielle en fonction des opportunités.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des
OPCVM et/ou OPC gérés par une entité du groupe AXA IM et qui
n’investiront pas eux-mémes dans des titres notés conformément aux
limites de notation décrites ci-dessus. Le Compartiment ne peut pas
investir dans des OPCVM ou OPC externes.
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Le Compartiment est géré dans une fourchette de Sensibilité aux
Taux d’Intérét comprise entre 5 et 15 ans.

L’exposition des actifs du Compartiment libellés dans une autre
devise que la Devise de Référence du Compartiment est
systématiquement couverte. Rien ne garantit qu'une telle couverture
couvrira parfaitement 100 % de I'actif net en permanence.

Dans le cadre du processus de sélection de titres, le Gestionnaire
Financier applique obligatoirement en permanence la Politique
d’exclusion sectorielle et la Politique en matiere de standards ESG
d’AXA IM, a I'exception des produits dérivés et des OPC sous-
jacents éligibles, tel que décrit dans les documents disponibles sur
le site Internet : https://www.axa-im.com/responsible-
investing/sector-investment-quidelines.

Produits dérivés et Techniques de gestion efficace de
portefeuille Le Compartiment peut utiliser des produits dérivés a des
fins de gestion efficace de portefeuille, de couverture et
d’investissement. Pour éviter toute ambiguité, le recours aux produits
dérivés a des fins d'investissement est limité a 50 % de I'actif net du
Compartiment.

Le Compartiment peut utiliser les produits dérivés suivants :

e couvrir le risque de change dans le portefeuille (contrats futures,
contrats forwards de change, swaps de devises). Le Compartiment
ne prend aucune exposition active au change et a recours aux
dérivés de change strictement a des fins de couverture de change.

e ajuster I'exposition a des obligations de différents types ou
échéances et a divers secteurs (contrats futures, options d’achat
et de vente sur des contrats futures de taux d'intérét, swaps de
taux d’intérét)

¢ ajuster I'exposition a l'inflation (swaps d’inflation)

e ajuster des expositions au crédit spécifiques (CDS sur émetteur
unique et indiciels).

Ces produits dérivés liés a des indices sous-jacents ne générent pas
de colts de rebalancement importants. Dans des conditions de
marché exceptionnelles, I'exposition du Compartiment a I'émetteur
d’un indice sous-jacent peut dépasser 20 % et aller jusqu’a 35 % de
son actif net, notamment lorsque les indices sous-jacents sont
fortement concentrés.

Le Compartiment n'aura pas recours a des contrats d’échange de
performance ou Total Return Swaps (TRS).

L'utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans la section « Informations complémentaires sur les
produits dérivés ».

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment utilise,
dans le cadre de son activité de gestion des investissements au
quotidien, les techniques suivantes (exprimées en % de 'actif net) :

prét de titres : anticipé, 0-60 % ; maxi, 90 %

mise/prise en pension : anticipé, 0-10 % ; maxi, 20 %

En recourant au prét de titres, le Compartiment cherche a améliorer
le rendement sur une base quotidienne (les actifs prétés générent
un rendement supplémentaire pour le Compartiment). Lorsqu’il a
recours a des mises/prises en pension, le Compartiment cherche a
optimiser la gestion du collatéral en procédant a des transformations
de collatéral afin de gérer la liquidité et la trésorerie.

Les principaux types d’actifs concernés sont les obligations.

Le Compartiment n’a pas recours a 'emprunt de titres.
Toutes les techniques de gestion efficace de portefeuille seront
suivies dans le respect des conditions énoncées dans la section

« Informations complémentaires sur la gestion efficace de
portefeuille ».
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Processus de gestion Le Gestionnaire Financier sélectionne les
investissements sur la base d’'un certain nombre de facteurs issus
notamment d’une analyse micro et macroéconomique et des
tendances de l'inflation. Le Gestionnaire Financier gére également le
positionnement sur la courbe des taux réels, la Sensibilité aux Taux
d’Intérét et I'exposition a différentes zones géographiques.

Devise de Référence EUR.

Risques

Profil de risque Risque de perte en capital.

Facteurs de risque Le Compartiment est exposé aux risques décrits
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu’'aux risques
spécifiques suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque
spécifiques ») :

e Produits dérivés et effet de e Investissement mondial

levier e Dette souveraine

¢ Obligations indexées sur
l'inflation

o Titres 144A

e ESG

* Obligations contingentes
convertibles

Risques en matiére de durabilité Etant donné la Stratégie
d’investissement et le profil de risque du Compartiment, I'impact
probable des Risques en matiére de durabilité sur les rendements du
Compartiment devrait &tre moyen.

Méthode de calcul de I’exposition globale Méthode de
I'engagement.

Frais ponctuels maximum prélevés lors de votre

Autres caractéristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant
au moins 5 ans.

Catégorie aux termes du SFDR Produit de I'article 8.
Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’actions du Compartiment sont traités
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg, aux Etats-Unis
d’Amérique et au Royaume-Uni excepté le 31 décembre.

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu.
Date de lancement 13 septembre 2005.

Gestionnaire Financier AXA Investment Managers Paris.

Caractéristiques supplémentaires de la
Classe d’Actions RedEx

Objectif Reéaliser le méme objectif que le Compartiment tout en
atténuant l'impact d’'une hausse ou d'une baisse paralléle des taux
d’intérét dans le monde au niveau de la Classe d’Actions.

Recours aux produits dérivés La Classe d’Actions RedEx peut
utiliser des produits dérivés sur taux d’intérét cotés en bourse pour
réduire I'exposition a des variations paralléles de différents taux
d’intérét.

L’utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans les sections « Informations complémentaires sur les
produits dérivés » et « Informations complémentaires sur la gestion
efficace de portefeuille ».

Risques spécifiques

e Risque de taux d'intérét spécifique a la Classe d’Actions
RedEx

investissement

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment

Classe Frais d’entrée l;fslfig: Comml:::)c;;;ﬂg:emce Cc:alrir:tr:':zzlt?:nde Commission RedEx

A* 3,00 % 0,60 % 0,50 % — 0,05 %

E — 0,60 % 0,50 % 0,65 % —

F* 2,00 % 0,45 % 0,50 % — 0,05 %

I* — 0,30 % 0,50 % — 0,05 %

M — — 0,50 % — —
N** 1,00 % 0,90 % 0,50 % 1,00 % —

] 5,50 % 0,45 % 0,50 % 0,45 % —

ZF 2,00 % 0,45 % 0,50 % — —_

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions existant a la date du
présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http:/www.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande auprées de la Société de
Gestion.

* Depuis le 31 juillet 2017, les Classes d’Actions RedEx sont fermées & la souscription pour les nouveaux investisseurs. A partir du 31 juillet 2018, les Classes d'Actions RedEx seront
fermées a toute souscription, y compris de la part d'investisseurs existants.

** Cette Classe d’Actions sera disponible a la souscription le 1¢" janvier 2022 ou & la date de la premiére souscription suivante pour ces Classes d’Actions, & un prix initial de
100 USD ou 100 EUR, selon la Devise de Référence.
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Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer une performance pour votre investissement,
mesurée en EUR, a partir d’'un portefeuille géré activement
d’obligations indexées sur l'inflation, tout en atténuant les effets d’'une
hausse ou d’une baisse globale des courbes de taux d’intérét.

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniére
active indépendamment de tout indice de référence. Le
Compartiment investit principalement dans des obligations indexées
sur l'inflation émises dans les pays de 'OCDE.

Le Compartiment investit en permanence au moins deux tiers de son
actif net dans des obligations indexées sur l'inflation émises par des
gouvernements, des institutions publiques ou des entreprises dans
les pays de 'OCDE.

Le Compartiment investit au moins 90 % de son actif net dans des
titres de qualité Investment Grade et moins de 10 % de ses actifs
dans des titres de qualit¢ Sub-Investment Grade. Toutefois, le
Compartiment n’investit pas dans des titres notés CCC+ ou en
dessous par Standard & Poor’s ou I'équivalent par Moody’s ou Fitch.
Si deux agences de notation attribuent des notes différentes a un
méme titre, la note la plus basse des deux sera retenue et si trois
agences de notation affectent des notes différentes, la deuxieme note
la plus élevée sera prise en compte. Les titres non notés doivent
présenter une qualité que le Gestionnaire Financier considére comme
équivalente a ces catégories. En cas d’abaissement de la note de
crédit en dessous de ce seuil, les titres seront vendus dans un délai
de 6 mois.

La sélection des titres de créance ne repose pas exclusivement et
systématiquement sur leur note de crédit rendue publique ; elle peut
également se fonder sur une analyse interne du crédit ou du risque
de marché. La décision d’acheter ou de vendre des titres s’appuie
aussi sur d’autres critéres d’analyse du Gestionnaire Financier.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 100 % de son actif net dans
des titres de créance souverains, mais n’investira pas plus de 10 %
de ses actifs en titres de qualité Sub-Investment Grade ou non notés
émis ou garantis par un méme pays (y compris son gouvernement et
toute autorité publique ou locale de ce pays).

Le Compartiment peut investir jusqu’a 5 % de son actif net dans des
obligations contingentes convertibles ou Contingent Convertible
(« CoCos »).

Le Compartiment peut investir jusqu’a un tiers de son actif net dans
des instruments du marché monétaire.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des
OPCVM et/ou OPC gérés par une entité du groupe AXA IM et qui
n’investiront pas eux-mémes dans des titres notés conformément aux
limites de notation décrites ci-dessus. Le Compartiment ne peut pas
investir dans des OPCVM ou OPC externes.

Le Compartiment est géré dans une fourchette de Sensibilité aux
Taux d’Intérét comprise entre 0 et 4.

L’exposition du Compartiment a une variation paralléle des taux
d’intérét nominaux sera notamment atténuée par la gestion d’'une
couverture d’instruments dérivés cotés sur taux dintérét. Cette
stratégie de couverture est mise en oceuvre au niveau du
Compartiment. En conséquence, le Compartiment procédera a la
vente systématique de futures sur obligations a 10 ans libellés en
EUR, GBP et USD.

L’exposition des actifs du Compartiment non libellés en EUR sera
couverte en EUR.

Dans le cadre du processus de sélection de titres, le Gestionnaire
Financier applique obligatoirement en permanence la Politique
d’exclusion sectorielle et la Politique en matiere de standards ESG
d’AXA IM, a I'exception des produits dérivés et des OPC sous-
jacents éligibles, tel que décrit dans les documents disponibles sur
le site Internet : https://www.axa-im.com/responsible-
investing/sector-investment-guidelines.
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Produits dérivées et Techniques de gestion efficace de
portefeuille Le Compartiment peut utiliser des produits dérivés a des
fins de gestion efficace de portefeuille, de couverture et
d’investissement. Le Compartiment peut utiliser des produits dérivés
sur taux d’intérét cotés pour réduire I'exposition a des variations
paralléles de différents taux d’intérét.

Le Compartiment peut utiliser les produits dérivés suivants :

o atténuer [I'exposition aux taux d'intérét grace a la vente
systématique de futures sur obligations

e couvrir le risque de change dans le portefeuille (contrats futures,
contrats forwards de change, swaps de devises)

e ajuster I'exposition a des obligations de différents types ou
échéances et a divers secteurs (contrats futures, options d’achat
et de vente sur des contrats futures de taux d’intérét, swaps de
taux d’intérét)

e ajuster I'exposition a l'inflation (swaps d’inflation)

e ajuster des expositions au crédit spécifiques (CDS sur émetteur
unique et indiciels).

Ces produits dérivés liés a des indices sous-jacents ne générent pas
de colts de rebalancement importants. Dans des conditions de
marché exceptionnelles, I'exposition du Compartiment a I'émetteur
d’un indice sous-jacent peut dépasser 20 % et aller jusqu’a 35 % de
son actif net, notamment lorsque les indices sous-jacents sont
fortement concentrés.

Le Compartiment n'aura pas recours a des contrats d’échange de
performance ou Total Return Swaps (TRS).

L'utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans la section « Informations complémentaires sur les
produits dérivés ».

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment utilise,
dans le cadre de son activité de gestion des investissements au
quotidien, les techniques suivantes (exprimées en % de 'actif net) :
prét de titres : anticipé, 0-50 % ; maxi, 90 %
mise/prise en pension : anticipé, 0-10 % ; maxi, 20 %
En recourant au prét de titres, le Compartiment cherche a améliorer
le rendement sur une base quotidienne (les actifs prétés générent
un rendement supplémentaire pour le Compartiment). Lorsqu'il a
recours a des mises/prises en pension, le Compartiment cherche a

optimiser la gestion du collatéral en procédant a des transformations
de collatéral afin de gérer la liquidité et la trésorerie.

Les principaux types d’actifs concernés sont les obligations.
Le Compartiment n’a pas recours a I'emprunt de titres.

Toutes les techniques de gestion efficace de portefeuille seront
suivies dans le respect des conditions énoncées dans la section
« Informations complémentaires sur la gestion efficace de
portefeuille ».

Processus de gestion Le Gestionnaire Financier sélectionne les
investissements sur la base d’'un certain nombre de facteurs issus
notamment d’une analyse micro et macroéconomique et des
tendances de linflation. Le Gestionnaire Financier gére également le
positionnement sur la courbe des taux réels, la Sensibilité aux Taux
d’Intérét et I'exposition a différentes zones géographiques.

Devise de Référence EUR.

Risques

Profil de risque Risque de perte en capital.

Facteurs de risque Le Compartiment est exposé aux risques décrits
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu'aux risques
spécifiqgues suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque
spécifiques ») :
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¢ Risque de taux d’intérét o Produits dérivés et effet de
spécifique a (la stratégie) levier
RedEx ¢ Obligations contingentes

¢ Investissement mondial convertibles

e ESG

Risques en matiére de durabilit¢ Etant donné la Stratégie
d’investissement et le profil de risque du Compartiment, I'impact
probable des Risques en matiére de durabilité sur les rendements du
Compartiment devrait &tre moyen.

Méthode de calcul de [Iexposition globale
'engagement.

Méthode de

Autres caractéristiques

Frais ponctuels maximum prélevés lors de votre

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant
au moins 5 ans.

Catégorie aux termes du SFDR Produit de I'article 8.
Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’actions du Compartiment sont traités
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg, aux Etats-
Unis d’Amérique et au Royaume-Uni excepté le 31 décembre.
Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu.

Gestionnaire Financier AXA Investment Managers Paris.
Date de lancement 30 juillet 2018.

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment

investissement

Classe Frais d’entrée Frais de gestion Commission de service appliquée = Commission de distribution
A 3,00 % 0,65 % 0,50 % —
E — 0,65 % 0,50 % 0,65 %
F 2,00 % 0,50 % 0,50 % —
| — 0,35 % 0,50 % —
M — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,50 % 0,50 % —

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions existant a la date du
présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http:/www.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande auprés de la Société de

Gestion.
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Global Inflation Short Duration Bonds

Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer une performance pour votre investissement,
mesurée en USD, a partir d’'un portefeuille géré activement
d’obligations indexées sur l'inflation.

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniére
active par rapport a l'indice de référence Bloomberg World Govt
Inflation-Linked 1-5 Yrs Hedged USD ('« Indice de Référence ») afin
de saisir les opportunités sur le marché des obligations a duration
courte indexées sur l'inflation. Le Compartiment investit au moins un
tiers de son actif net dans les composants de I'Indice de Référence.
En fonction de ses convictions d’investissement et aprés une analyse
macroéconomique et microéconomique approfondie du marché, le
Gestionnaire Financier peut prendre un positionnement plus actif en
termes de duration (la duration mesure, en nombre d’années, la
sensibilitt du portefeuille aux variations des taux d'intérét),
d'allocation géographique et/ou de sélection sectorielle ou
d’émetteurs par rapport a I'lndice de Référence. Ainsi, 'écart avec
'Indice de Référence peut s’avérer significatif. Toutefois, dans
certaines conditions de marché (volatilité élevée du marché du crédit,
turbulences, etc.), le positionnement du Compartiment sur les
indicateurs ci-dessus peut étre proche de I'Indice de Référence.

Le Compartiment investit principalement dans des obligations
indexées sur linflation a duration courte, émises dans les pays de
'OCDE.

Le Compartiment investit principalement dans des obligations
indexées sur linflaton émises par des gouvernements, des
institutions publiques ou des entreprises dans les pays de 'OCDE. Le
reste du portefeuille peut étre investi dans des titres de créance qui
ne sont pas indexés sur l'inflation afin de réduire son exposition aux
obligations indexées sur l'inflation en prévision de périodes d’inflation
plus faible. La duration moyenne des actifs du Compartiment devrait
s’'établir a cinqg ans.

Le Compartiment investit au moins 90 % de son actif net dans des
titres de qualité Investment Grade et moins de 10 % de ses actifs
dans des titres de qualit¢ Sub-Investment Grade. Toutefois, le
Compartiment n’investit pas dans des titres notés CCC+ ou en
dessous par Standard & Poor’s ou I'équivalent par Moody'’s ou Fitch.
Si deux agences de notation attribuent des notes différentes a un
méme titre, la note la plus basse des deux sera retenue et si trois
agences de notation affectent des notes différentes, la deuxieme note
la plus élevée sera prise en compte. Les titres non notés doivent
présenter une qualité que le Gestionnaire Financier considére comme
équivalente a ces catégories. En cas d’abaissement de la note de
crédit en dessous de ce seuil, les titres seront vendus dans un délai
de 6 mois.

La sélection des titres de créance ne repose pas exclusivement et
systématiquement sur leur note de crédit rendue publique ; elle peut
également se fonder sur une analyse interne du crédit ou du risque
de marché. La décision d’acheter ou de vendre des titres s’appuie
aussi sur d’autres critéres d’analyse du Gestionnaire Financier.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 100 % de son actif net dans
des titres de créance souverains, mais n’investira pas plus de 10 %
de ses actifs en titres de qualité Sub-Investment Grade ou non notés,
émis ou garantis par un méme pays (y compris son gouvernement et
toute autorité publique ou locale de ce pays).

Le Compartiment peut investir jusqu’a 5 % de son actif net dans des
obligations contingentes convertibles ou Contingent Convertible
(« CoCos »).

Le Compartiment peut également investir dans des instruments du
marché monétaire.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des
OPCVM et/ou OPC gérés par une entité du groupe AXA IM et qui
n’investiront pas eux-mémes dans des titres notés conformément aux
limites de notation décrites ci-dessus. Le Compartiment ne peut pas
investir dans des OPCVM ou OPC externes.
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Dans le cadre du processus de sélection de titres, le Gestionnaire
Financier applique obligatoirement en permanence la Politique
d’exclusion sectorielle et la Politique en matiere de standards ESG
d’AXA IM, a I'exception des produits dérivés et des OPC sous-
jacents éligibles, tel que décrit dans les documents disponibles sur
le site Internet : https://www.axa-im.com/responsible-
investing/sector-investment-guidelines.

Produits dérivées et Techniques de gestion efficace de
portefeuille Le Compartiment peut utiliser des produits dérivés a des
fins de gestion efficace de portefeuille, de couverture et
d’investissement.

Le Compartiment peut utiliser les produits dérivés suivants :

e couvrir le risque de change dans le portefeuille (contrats futures,
contrats forwards de change, swaps de devises)

e ajuster I'expositon a des obligations de différents types ou
échéances et a divers secteurs (contrats futures, options d’achat
et de vente sur des contrats futures de taux d'intérét, swaps de
taux d'intérét)

¢ ajuster I'exposition a l'inflation (swaps d’inflation)

e ajuster des expositions au crédit spécifiques (CDS sur émetteur
unique ou indiciels).

Ces produits dérivés liés a des indices sous-jacents ne générent pas
de colts de rebalancement importants. Dans des conditions de
marché exceptionnelles, I'exposition du Compartiment a I'émetteur
d’un indice sous-jacent peut dépasser 20 % et aller jusqu’a 35 % de
son actif net, notamment lorsque les indices sous-jacents sont
fortement concentrés.

Le Compartiment n'aura pas recours a des contrats d’échange de
performance ou Total Return Swaps (TRS).

L'utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans la section « Informations complémentaires sur les
produits dérivés ».

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment utilise,
dans le cadre de son activité de gestion des investissements au
quotidien, les techniques suivantes (exprimées en % de I'actif net) :

prét de titres : anticipé, 0-10 % ; maxi, 90 %

mise/prise en pension : anticipé, 0-10 % ; maxi, 20 %
En recourant au prét de titres, le Compartiment cherche a améliorer
le rendement sur une base quotidienne (les actifs prétés générent
un rendement supplémentaire pour le Compartiment). Lorsqu’il a
recours a des mises/prises en pension, le Compartiment cherche a
optimiser la gestion du collatéral en procédant a des transformations
de collatéral afin de gérer la liquidité et la trésorerie.

Les principaux types d’actifs concernés sont les obligations.
Le Compartiment n’a pas recours a I'emprunt de titres.

Toutes les techniques de gestion efficace de portefeuille seront
suivies dans le respect des conditions énoncées dans la section
« Informations complémentaires sur la gestion efficace de
portefeuille ».

Processus de gestion Le Gestionnaire Financier sélectionne les
investissements sur la base d’'un certain nombre de facteurs issus
notamment d’une analyse micro et macroéconomique et des
tendances de linflation. Le Gestionnaire Financier gére également le
positionnement sur la courbe des taux réels, la Sensibilité aux Taux
d’Intérét et I'exposition a différentes zones géographiques.

Devise de Référence USD.
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Risques

Profil de risque Risque de perte en capital.

Facteurs de risque Le Compartiment est exposé aux risques décrits
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu’'aux risques
spécifiques suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque
spécifiques ») :

e Produits dérivés et effet de ¢ Investissement mondial

levier « Obligations contingentes
¢ Obligations indexées sur convertibles

I'inflation
e ESG

Risques en matiére de durabilité Etant donné la Stratégie
d’investissement et le profil de risque du Compartiment, I'impact
probable des Risques en matiere de durabilité sur les rendements du
Compartiment devrait &tre moyen.

Frais ponctuels maximum prélevés lors de votre

Méthode de calcul de [Pexposition globale Méthode de
I'engagement.

Autres caractéristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant
au moins 5 ans.

Catégorie aux termes du SFDR Produit de I'article 8.

Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg, aux Etats-Unis
d’Amérique et au Royaume-Uni.

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu.

Gestionnaire Financier AXA Investment Managers Paris.
Date de lancement 16 février 2016.

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment

investissement

Classe Frais d’entrée Frais de gestion Commission de service appliquée = Commission de distribution
A 3,00 % 0,50 % 0,50 % —
E — 0,50 % 0,50 % 0,50 %
F 2,00 % 0,30 % 0,50 % —
| — 0,25 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
N* 1,00 % 0,80 % 0,50 % 1,00 %
U 5,50 % 0,40 % 0,50 % 0,40 %
ZF 2,00 % 0,30 % 0,50 % —

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions existant a la date du
présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http://www.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande aupres de la Société de

Gestion.

* Cette Classe d'Actions sera disponible a la souscription le 1* janvier 2022 ou a la date de la premiére souscription suivante pour ces Classes d’Actions, a un prix initial de 100 USD ou

100 EUR, selon la Devise de Référence.
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Global Short Duration Bonds

Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Sur une période glissante de deux ans, vise a générer un
revenu, en EUR, par le biais d’'une exposition dynamique a 'univers
des obligations mondiales a duration courte et un rendement
annualisé, net de frais, du taux au jour le jour overnight de la devise
de la classe d’actions capitalisé ou de tout indice de référence
équivalent ou lui succédant majoré d’'un spread (I'« Indice de
Référence ») — a savoir + 110 points de base pour les classes
d’actions de référence (actions | et G) —, et d’un autre spread qui a
été établi en tenant exclusivement compte du niveau approximatif
respectif des frais courants applicables a chaque classe d’actions
(soit respectivement + 70 pb pour les actions A, + 30 pb pour les
actions E, + 95 pb pour les actions F et ZF, + 135 pb pour les
actions M, + 25 pb pour les actions U et + 40 pb pour les actions N).

Ce rendement annualisé est un objectif et n’est pas garanti.

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniere
active et fait référence a I'Indice de Référence en cherchant a le
surperformer. Dans le cadre du processus d’investissement, le
Gestionnaire Financier dispose d’un pouvoir discrétionnaire total sur
la composition du portefeuille du Compartiment. Les divergences de
performance entre le Compartiment et I'indice de Référence ne sont
soumises a aucune restriction. Le Compartiment investit dans un
portefeuille diversifié de valeurs mobilieres a duration courte de
qualité Investment Grade ou Sub-Investment Grade, y compris des
obligations indexées sur l'inflation, émises par des gouvernements,
des entreprises ou des institutions de tous pays, pays émergents
inclus, libellées en Devise Forte et des instruments du marché
monétaire.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 60 % de son actif net dans des
titres de qualité Sub-Investment Grade. Le Compartiment aura
néanmoins en permanence une note moyenne de qualité Investment
Grade.

Le Compartiment peut également investir jusqu’a 25 % de son actif
net dans des titres de créance subordonnés émis par des banques,
des compagnies d’assurance et des entreprises non financieres.

Le Compartiment peut également, a hauteur de 10 % maximum,
détenir des Distressed Securities et des Defaulted Securities en
conséquence de la détention d’obligations dont la notation aurait été
abaissée, car en souffrance ou en défaut, si, de l'avis du Gestionnaire
Financier, ces obligations sont conformes a I'objectif d'investissement
du Compartiment. Ces titres devraient étre vendus dans un délais de
6 mois, a moins que certains événements n’empéchent le
Gestionnaire Financier de le faire.

Le Compartiment peut investir jusqu'a 10 % de son actif net dans
des titres émis par des véhicules de titrisation ou équivalents (Asset
Backed Securities (ABS), Collateralised Debt Obligations (CDO),
Collateralised Loan Obligations (CLO) ou tout actif similaire).

Le Compartiment peut investir jusqu’a 5 % de son actif net dans des
obligations contingentes convertibles ou Contingent Convertible
(« CoCos »).

La sélection des titres de créance ne repose pas exclusivement et
systématiquement sur leur note de crédit rendue publique ; elle peut
également se fonder sur une analyse interne du crédit ou du risque
de marché. La décision d’acheter ou de vendre des titres s’appuie
aussi sur d’autres critéres d’analyse du Gestionnaire Financier.

Le Compartiment peut investir son actif net dans des titres 144A, de
maniére substantielle en fonction des opportunités.

Le Compartiment peut investir jusqu'a 10 % de son actif net en parts
d’OPCVM et/ou OPC.

Le Compartiment vise en permanence a surperformer la note ESG
d’'un portefeuille de comparaison paralléle défini en interne par le
Gestionnaire Financier a des fins ESG en tant qu’outil évolutif
d’allocation d’actifs stratégique composé de l'indice ICE BofA G7
Government, de l'indice ICE Global Large Cap Corporate et de
I'indice ICE BofA Global High Yield, les notes ESG du Compartiment
et la composition de ce portefeuille de comparaison étant calculées
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sur la base d’'une moyenne pondérée. La méthode de notation ESG
est décrite au lien suivant: https://www.axa-im.com/responsible-
investing/framework-and-scoring-methodology. Par souci de clarté, il
convient de préciser que les indices ci-dessus sont des indices du
marché général qui ne tiennent pas nécessairement compte dans leur
composition ou leur méthode de calcul des caractéristiques ESG
promues par le Compartiment.

Le taux de couverture de I'analyse ESG du portefeuille varie selon la
composition évolutive de [lallocation d'actifs telle que décidée
ponctuellement par le Gestionnaire Financier, ce taux étant calculé
en fonction de lallocation d’actifs moyenne pondérée dans le
Compartiment, entre un minimum de 90 % du taux de couverture de
I'analyse ESG pour les titres émis dans les pays développés et/ou de
qualité Investment Grade et un minimum de 75 % du taux de
couverture de l'analyse ESG pour les titres émis dans les pays
émergents et/ou de qualité Sub-Investment Grade.

En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le
Gestionnaire Financier applique obligatoirement en permanence la
Politique d’exclusion sectorielle et la Politique en matiére de
standards ESG d’AXA IM, a I'exception des produits dérivés et des
OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les documents
disponibles sur le site Internet : https://www.axa-im.com/responsible-
investing/sector-investment-quidelines. Les critéres ESG sont pris en
compte lors de la prise de décision du Gestionnaire Financier, mais
ne constituent pas un facteur déterminant.

Produits dérivées et Techniques de gestion efficace de
portefeuille Le Compartiment peut utiliser des produits dérivés a des
fins de gestion efficace de portefeuille et de couverture.

Les produits dérivés utilisés a des fins de couverture peuvent
comprendre des contrats futures, des contrats forwards de change,
des swaps de taux d’intérét et des swaps de défaut de crédit (CDS
indiciels).

L’'un des CDS indiciels les plus représentatifs utilisés au sein du
Compartiment est lindice Markit iTraxx Europe Main. La
méthodologie de cet indice est disponible sur le site Internet suivant :
https://ihsmarkit.com/index.html. Ces CDS indiciels ne générent pas
de frais de rebalancement importants, puisque la fréquence de
rebalancement est généralement semestrielle.

Le Compartiment n’aura pas recours a des contrats d’échange de
performance ou Total Return Swaps (TRS).

L’utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des
conditions  énoncées dans la section « Informations
complémentaires sur les produits dérivés ».

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment utilise,
dans le cadre de son activité de gestion des investissements au
quotidien, les techniques suivantes (exprimées en % de [lactif
net) :

prét de titres : anticipé, 0-20 % ; maxi, 90 %

mise/prise en pension : anticipé, 0-10 % ; maxi, 20 %
En recourant au prét de titres, le Compartiment cherche a améliorer
le rendement sur une base quotidienne (les actifs prétés générent
un rendement supplémentaire pour le Compartiment). Lorsqu’il a
recours a des mises/prises en pension, le Compartiment cherche a
optimiser la gestion du collatéral en procédant a des transformations
de collatéral afin de gérer la liquidité et la trésorerie.

Les principaux types d’actifs concernés sont les obligations.
Le Compartiment n’a pas recours a I'emprunt de titres.

Toutes les techniques de gestion efficace de portefeuille seront
suivies dans le respect des conditions énoncées dans la section
« Informations complémentaires sur la gestion efficace de
portefeuille ».
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Processus de gestion L’allocation d’actifs du Compartiment suivra
le processus d’investissement global de I'équipe Fixed Income
d’AXA IM afin de créer un portefeuille diversifié d’obligations a
duration courte. Ce processus d’investissement mondial vise a
établir une solide stratégie « descendante », complétée par une
recherche crédit « ascendante » rigoureuse, afin d’exploiter les
opportunités de marché tout en minimisant les risques.

Le Gestionnaire Financier sélectionne les investissements sur la
base d’'un certain nombre de facteurs issus notamment d’'une
analyse micro et macroéconomique et d’une analyse du crédit des
émetteurs. Le Gestionnaire Financier gére également la Sensibilité
aux Taux d’Intérét, le positionnement sur la courbe des taux et
I'exposition a différentes zones géographiques.

Devise de Référence EUR.

Risques

Profil de risque Risque de perte en capital.

Facteurs de risque Le Compartiment est exposé aux risques
décrits dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi
gu’aux risques spécifiques suivants (décrits dans la section
« Facteurs de risque spécifiques ») :

e Titres de créance a haut Marchés émergents

rendement o Obligations indexées sur
Investissement mondial | |nf[at|qn .

Titres 144A o Obligations contingentes
ESG convertibles

Defaulted Securities e Distressed Securities

Dette subordonnée

Risques en matiére de durabilit¢é Etant donné la Stratégie
d’investissement et le profil de risque du Compartiment, I'impact

Frais ponctuels maximum prélevés lors de votre

probable des Risques en matiere de durabilité sur les rendements du
Compartiment devrait étre moyen.

Méthode de calcul de [Pexposition globale Méthode de

I'engagement.

Autres caractéristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant
au moins 2 ans.

Catégorie aux termes du SFDR Produit de I'article 8.

Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg, aux Etats-
Unis d’Amérique et au Royaume-Uni.

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu.

Gestionnaire Financier AXA Investment Managers UK Limited
(London).

Sous-Gestionnaire Financier AXA Investment Managers US Inc.
pour certains titres de créance négociables américains.

Date de lancement 6 juillet 2017.

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment

investissement

Frais d’entrée

Classe Frais de gestion Commission de service appliquée = Commission de distribution

A 3,00 % 0,55 % 0,50 % —

E — 0,55 % 0,50 % 0,40 %

F 2,00 % 0,30 % 0,50 % —

G — 0,25 % 0,50 % —

| — 0,25 % 0,50 % —

M — — 0,50 % =
N* 1,00 % 0,80 % 0,50 % 1,00 %

U 5,50 % 0,50 % 0,50 % 0,50 %
ZF 2,00 % 0,30 % 0,50 % —

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions existant a
la date du présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http://www.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande auprés
de la Société de Gestion.

* Cette Classe d’Actions sera disponible a la souscription le 1°" janvier 2022 ou a la date de la premiére souscription suivante pour ces Classes d’Actions, a un prix initial de
100 USD ou 100 EUR, selon la Devise de Référence.
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Global Strategic Bonds

Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer un revenu et une croissance de votre
investissement, mesurés en USD, a partir d'un portefeuille
d’obligations géré activement.

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniére
active indépendamment de tout indice de référence.

Le Compartiment investit dans des obligations, sans contrainte de
qualité de crédit ni de devise, d’émetteurs du monde entier, y compris
les marchés émergents, et dans des instruments du marché
monétaire.

Le Compartiment investit principalement dans des titres de créance
négociables a taux fixe et variable, y compris des obligations indexées
sur l'inflation, de qualité Investment Grade et Sub-Investment Grade,
et des instruments de dette, émis par des gouvernements, des
institutions publiques et des entreprises. Dans des conditions
normales, le Compartiment devrait investir au minimum deux tiers de
son actif net dans ces titres. Le Compartiment peut investir jusqu’a
100 % de son actif net dans des titres de créance de qualité Sub-
Investment Grade ou, s'ils ne sont pas notés (i.e. que ni le titre en soi
ni son émetteur ne sont dotés d’'une notation de crédit), jugés de
qualité similaire par le Gestionnaire Financier. Le Compartiment peut
investir jusqu’a 25 % de son actif net dans des titres émis ou garantis
par un seul émetteur souverain étant de qualité « Sub-Investment
Grade » %6

Le Compartiment peut également investir jusqu’a 25 % de son actif
net dans des titres de créance subordonnés émis par des banques,
des compagnies d’assurance et des entreprises non financieres.

Le Compartiment peut également, a hauteur de 10 % maximum,
détenir des Distressed Securities et des Defaulted Securities en
conséquence de la détention d’obligations dont la notation aurait été
abaissée, car en souffrance ou en défaut, si, de I'avis du Gestionnaire
Financier, ces obligations sont conformes a I'objectif d'investissement
du Compartiment. Ces titres devraient étre vendus dans un délais de
6 mois, a moins que certains événements n’empéchent le
Gestionnaire Financier de le faire.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 20 % de son actif net dans des
véhicules de titrisation ou I'équivalent, tels que des Asset Backed
Securities (ABS), des Collateralised Debt Obligations (CDO),
Collateralised Loan Obligations (CLO) ou tout actif similaire.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 5 % de son actif net dans des
obligations contingentes convertibles ou Contingent Convertible
(« CoCos »).

Le Compartiment peut investir son actif net dans des titres 144A, de
maniére substantielle en fonction des opportunités.

Le Compartiment peut investir jusqu'a 10 % de son actif net en parts
d’OPCVM et/ou OPC.

Le Compartiment vise en permanence a surperformer la note ESG
d’un portefeuille de comparaison paralléle défini en interne par le
Gestionnaire Financier a des fins ESG en tant qu’outil évolutif
d’allocation d’actifs stratégique composé de l'indice ICE BofA G7
Government, de l'indice ICE Global Large Cap Corporate et de
I'indice ICE BofA Global High Yield, les notes ESG du Compartiment
et la composition de ce portefeuille de comparaison étant calculées
sur la base d'une moyenne pondérée. La méthode de notation ESG
est décrite au lien suivant: https://www.axa-im.com/responsible-
investing/framework-and-scoring-methodology. Par souci de clarté, il
convient de préciser que les indices ci-dessus sont des indices du
marché général qui ne tiennent pas nécessairement compte dans leur

66 Ce paragraphe s'applique a compter du 18 février 2022. Jusqu'au
18 février 2022, le paragraphe suivant sera applicable : Le Compartiment investit
dans des titres de créance négociables, y compris des obligations indexées sur
l'inflation, de qualité Investment Grade et Sub-Investment Grade, émis par des
gouvernements, des institutions publiques et des entreprises.
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composition ou leur méthode de calcul des caractéristiques ESG
promues par le Compartiment.

Le taux de couverture de I'analyse ESG du portefeuille varie selon la
composition évolutive de [lallocation d'actifs telle que décidée
ponctuellement par le Gestionnaire Financier, ce taux étant calculé
en fonction de lallocation d’actifs moyenne pondérée dans le
Compartiment, entre un minimum de 90 % du taux de couverture de
I'analyse ESG pour les titres émis dans les pays développés et/ou de
qualité Investment Grade et un minimum de 75 % du taux de
couverture de l'analyse ESG pour les titres émis dans les pays
émergents et/ou de qualité Sub-Investment Grade.

En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le
Gestionnaire Financier applique obligatoirement en permanence la
Politique d’'exclusion sectorielle et la Politique en matiére de
standards ESG d’AXA IM, a I'exception des produits dérivés et des
OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les documents
disponibles sur le site Internet : https://www.axa-im.com/responsible-
investing/sector-investment-quidelines. Les criteres ESG sont pris en
compte lors de la prise de décision du Gestionnaire Financier, mais
ne constituent pas un facteur déterminant.

Produits dérivés et Techniques de gestion efficace de
portefeuille Le Compartiment peut utiliser des produits dérivés a des
fins de gestion efficace de portefeuille, de couverture et
d’investissement. Les produits dérivés peuvent comprendre des
swaps de défaut de crédit (CDS sur émetteur unique et indiciels). Ces
produits dérivés liés a des indices sous-jacents ne générent pas de
colts de rebalancement importants. Dans des conditions de marché
exceptionnelles, I'exposition du Compartiment a I'émetteur d’'un indice
sous-jacent peut dépasser 20 % et aller jusqu’a 35 % de son actif net,
notamment lorsque les indices sous-jacents sont fortement
concentreés.

Le Compartiment n'aura pas recours a des contrats d’échange de
performance ou Total Return Swaps (TRS).

L'utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans la section « Informations complémentaires sur les
produits dérivés ».

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment utilise,
dans le cadre de son activité de gestion des investissements au
quotidien, les techniques suivantes (exprimées en % de 'actif net) :

prét de titres : anticipé, 0-50 % ; maxi, 90 %

mise/prise en pension : anticipé, 0-10 % ; maxi, 20 %

En recourant au prét de titres, le Compartiment cherche a améliorer
le rendement sur une base quotidienne (les actifs prétés générent
un rendement supplémentaire pour le Compartiment). Lorsqu’il a
recours a des mises/prises en pension, le Compartiment cherche a

optimiser la gestion du collatéral en procédant a des transformations
de collatéral afin de gérer la liquidité et la trésorerie.

Les principaux types d’actifs concernés sont les obligations. Le
Compartiment n’a pas recours a 'emprunt de titres.

Toutes les techniques de gestion efficace de portefeuille seront
suivies dans le respect des conditions énoncées dans la section
« Informations complémentaires sur la gestion efficace de
portefeuille ».

Processus de gestion Le Gestionnaire Financier sélectionne les
investissements sur la base d'un certain nombre de facteurs,
notamment d’'une analyse macroéconomique, des stratégies
centrales issues de I'expertise de I'équipe Fixed Income d’AXA et
d’'une analyse du crédit des émetteurs. Le Gestionnaire Financier
gére également la Sensibilité aux Taux d’Intérét et I'exposition a
différents types d’instruments et zones géographiques.®”

87 Ce processus de gestion s’applique a compter du 18 février 2022. Jusqu’au
18 février 2022, le processus de gestion suivant sera applicable : Le Gestionnaire
Financier sélectionne les investissements sur la base d’'un certain nombre de
facteurs, notamment d’'une analyse macroéconomique, des meilleures idées
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Devise de Référence USD.

Risques

Profil de risque Risque de perte en capital.

Facteurs de risque Le Compartiment est exposé aux risques décrits
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu'aux risques
spécifiques suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque
spécifiques ») :

Méthode de calcul de [Pexposition globale Méthode de

I'engagement.

Autres caractéristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant
au moins 5 ans.

Catégorie aux termes du SFDR Produit de I'article 8.
Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités

chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg, aux Etats-Unis
d’Amérique et au Royaume-Uni.

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu.

AXA Investment Managers UK Limited

e Produits dérivés et effet de e Marchés émergents

levier e Titres de créance a haut

¢ Investissement mondial rendement
o Actifs titrisés ou actifs CDO o Titres 144A

¢ Obligations contingentes e ESG
convertibles

Gestionnaire Financier
(London).

Sous-Gestionnaires Financiers AXA Investment Managers Paris
pour les actifs titrisés, AXA Investment Managers US Inc. pour les
titres de crédit américains et AXA Investment Managers Asia Ltd
(Hong-Kong SAR) pour les titres asiatiques.

Date de lancement 2 mai 2012.

o Distressed Securities
e Defaulted securities o Dette subordonnée
Risques en matiére de durabilité Etant donné la Stratégie
d’investissement et le profil de risque du Compartiment, I'impact
probable des Risques en matiére de durabilité sur les rendements du
Compartiment devrait étre moyen.

Frais ponctuels maximum prélevés lors de votre

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment

investissement

Classe Frais d’entrée Frais de gestion Commission de service appliquée = Commission de distribution
A 3,00 % 1,00 % 0,50 % —
E — 1,00 % 0,50 % 0,50 %
F 2,00 % 0,75 % 0,50 % —
| — 0,50 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
N* 1,00 % 1,00 % 0,50 % 1,00 %
0] 5,50 % 0,50 % 0,50 % 0,50 %
ZF 2,00 % 0,75 % 0,50 % —

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions existant a la date du
présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http:/www.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande auprés de la Société de
Gestion.

* Cette Classe d’Actions sera disponible a la souscription le 1" janvier 2022 ou a la date de la premiere souscription suivante pour ces Classes d’Actions, a un prix initial de
100 USD ou 100 EUR, selon la Devise de Référence.

d’investissement issues de I'expertise de I'équipe Fixed Income d’AXA et d’'une
analyse du crédit des émetteurs. Le Gestionnaire Financier gere également la
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Sensibilité aux Taux d’Intérét et I'exposition a différents types d’instruments et
zones géographiques.
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ACT US Corporate Bonds Low Carbon

Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer un revenu et une croissance de votre
investissement, mesurés en EUR, a partir d'un portefeuille
d’obligations géré activement dont 'empreinte carbone, mesurée en
tant qu'intensité carbone, est inférieure d’au moins 30 %% a celle de
I'indice Bloomberg US Corporate Investment Grade (I'« Indice de
Référence »). Pour ce qui est de son « objectif extra-financier »
secondaire d’intensité hydrique, le portefeuille vise également une
consommation inférieure d’au moins 30 %%° & celle de I'Indice de
Référence.

L’objectif du Compartiment d’investir dans des obligations dont
I'empreinte carbone est inférieure a celle de I'Indice de Référence
n’est pas réalisé en vue d’atteindre les objectifs a long terme liés au
réchauffement climatique de I'’Accord de Paris.

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniére
active et fait référence a I'lndice de Référence en investissant
principalement dans des titres faisant partie de I'univers de I'Indice de
Référence et en cherchant a atteindre ses objectifs extra-financiers.
Dans le cadre du processus d’investissement, le Gestionnaire
Financier dispose d'un large pouvoir discrétionnaire sur la
composition du portefeuille du Compartiment et peut prendre une
exposition sur des sociétés, pays ou secteurs qui ne sont pas inclus
dans I'Indice de Référence, bien que les composants de I'Indice de
Référence soient généralement représentatifs du portefeuille du
Compartiment. Ainsi, I'écart avec I'Indice de Référence peut s’avérer
significatif. Par souci de clarté, il convient de préciser que I'Indice de
Référence du Compartiment est un indice du marché général qui n'a
ni un objectif d’investissement ni un objectif de durabilité explicite,
mais qui est utilisé pour mesurer la réalisation des objectifs
d’investissement et de durabilit¢ du Compartiment. Le Gestionnaire
Financier utilise une approche d’« amélioration des indicateurs extra-
financiers » par rapport a I'univers d’investissement, la moyenne de
chaque indicateur extra-financier — intensité carbone et intensité
hydrique — calculée au niveau du Compartiment étant supérieure d’au
moins 30 %° & celle calculée pour I'lndice de Référence.

Le Compartiment adopte une approche d’investissement durable
conformément a laquelle le Gestionnaire Financier applique
obligatoirement et en permanence les criteres d’intensité carbone
et d’intensité hydrique dans le processus de sélection de titres. Le
Compartiment exclut de son univers d’investissement la majorité
des titres des sous-secteurs a forte intensité carbone, notamment
les métaux, les mines et la sidérurgie, ainsi que la plupart des sous-
secteurs de I'énergie et des services aux collectivités.

Le périmetre des titres éligibles est revu tous les six mois au
minimum, tel que décrit dans le code de transparence du
Compartiment disponible sur https://www.axa-im.com/fund-centre.

En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le
Gestionnaire Financier applique obligatoirement en permanence la
Politique d’exclusion sectorielle et la Politique en matiére de
standards ESG d’AXA IM, a I'exception des produits dérivés et des
OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les documents
disponibles sur le site Internet : https://www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines.

L’indicateur d’intensité carbone et la note d’analyse ESG au sein du
portefeuille couvrent chacun au moins 90 % de [lactif net du
Compartiment, tandis que l'indicateur d’intensité hydrique au sein du
portefeuille couvre au moins 70 % de I'actif net du Compartiment. Ces
taux de couverture excluent les obligations et autres titres de créance
émis par des émetteurs souverains, ainsi que les liquidités ou les titres
équivalents a des liquidités détenus a titre accessoire. Les indicateurs
d’intensité carbone et d’intensité hydrique seront obtenus aupres d’'un
fournisseur externe. La méthode de notation ESG est décrite au lien

58 Ce niveau inférieur de 30 % s'applique a compter du 18 février 2022. Jusqu'a
cette date, un niveau inférieur de 20 % s’applique.

89 Ce niveau inférieur de 30 % s'applique a compter du 18 février 2022. Jusqu'a
cette date, un niveau inférieur de 20 % s’applique.
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suivant: https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-
and-scoring-methodology.

Les données ESG utilisées dans le cadre du processus
d’investissement reposent sur des méthodes ESG s’appuyant en
partie sur des données de tiers, et qui sont dans certains cas
développées en interne. Elles sont subjectives et peuvent changer
dans le temps. Malgré plusieurs initiatives, [I'absence
d’harmonisation des définitions peut rendre les crittres ESG
hétérogenes. Ainsi, les différentes stratégies d'investissement
employant les criteres ESG et le reporting ESG sont difficiles a
comparer entre elles. Les stratégies intégrant des critéres ESG et
celles qui incluent des criteres de développement durable peuvent
employer des données ESG qui semblent similaires, mais qui
doivent étre distinguées, car leur méthode de calcul est susceptible
d’étre différente.

Le Compartiment investit dans des obligations d’entreprise et des
emprunts d’Etat.

Le Compartiment investit essentiellement dans des titres de créance
négociables de qualité Investment Grade libellés en USD, émis par
des gouvernements, des institutions publiques et des entreprises. Le
Compartiment peut également investir a titre accessoire dans des
titres de qualité Sub-Investment Grade au moment de leur achat.
Toutefois, le Compartiment n’investit pas dans des titres notés CCC+
ou en dessous par Standard & Poor’s ou I'équivalent par Moody’s ou
Fitch. Si deux agences de notation attribuent des notes différentes a
un méme titre, la note la plus basse des deux sera retenue et si trois
agences de notation affectent des notes différentes, la deuxieme note
la plus élevée sera prise en compte. Les titres non notés doivent
présenter une qualité que le Gestionnaire Financier considére comme
équivalente a ces catégories. En cas d’abaissement de la note de
crédit en dessous de ce seuil, les titres seront vendus dans un délai
de 6 mois.

La sélection des titres de créance ne repose pas exclusivement et
systématiquement sur leur note de crédit rendue publique ; elle peut
également se fonder sur une analyse interne du crédit ou du risque
de marché. La décision d’acheter ou de vendre des titres s’appuie
aussi sur d’autres critéres d’analyse du Gestionnaire Financier.

Le Compartiment est exposé ou investit au moins 10 % de son actif
net dans des Obligations Vertes, Obligations Sociales et Obligations
Durables.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des
obligations contingentes convertibles ou Contingent Convertible
(« CoCos »).

Le Compartiment peut également investir dans des instruments du
marché monétaire.

Le Compartiment peut investir son actif net dans des titres 144A, de
maniére substantielle en fonction des opportunités.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des
OPCVM et/ou OPC gérés par une entité du groupe AXA IM et qui
n’investiront pas eux-mémes dans des titres notés conformément aux
limites de notation décrites ci-dessus. Le Compartiment ne peut pas
investir dans des OPCVM ou OPC externes.

Produits dérivés et Techniques de gestion efficace de
portefeuille Le Compartiment peut utiliser des produits dérivés a des
fins de gestion efficace de portefeuille, de couverture et
d’investissement.

Les produits dérivés peuvent comprendre des swaps de défaut de
crédit (CDS).

Le Compartiment n'aura pas recours a des contrats d’échange de
performance ou Total Return Swaps (TRS).

70 Ce niveau supérieur de 30 % s’applique & compter du 18 février 2022. Jusqu'a
cette date, un niveau supérieur de 20 % s’applique.
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L'utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans la section « Informations complémentaires sur les
produits dérivés ».

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment utilise,
dans le cadre de son activité de gestion des investissements au
quotidien, les techniques suivantes (exprimées en % de I'actif net) :

prét de titres : anticipé, 0-10 % ; maxi, 90 %
mise/prise en pension : anticipé, 0-10 % ; maxi, 20 %

En recourant au prét de titres, le Compartiment cherche a améliorer
le rendement sur une base quotidienne (les actifs prétés générent
un rendement supplémentaire pour le Compartiment). Lorsqu'il a
recours a des mises/prises en pension, le Compartiment cherche a
optimiser la gestion du collatéral en procédant a des transformations
de collatéral afin de gérer la liquidité et la trésorerie.

Les principaux types d’actifs concernés sont les obligations.
Le Compartiment n'a pas recours a 'emprunt de titres.

Toutes les techniques de gestion efficace de portefeuille seront
suivies dans le respect des conditions énoncées dans la section
« Informations complémentaires sur la gestion efficace de
portefeuille ».

Processus de gestion Le Gestionnaire Financier sélectionne les
investissements en suivant une approche en deux étapes: 1/ en
analysant les données relatives a l'intensité carbone et a l'intensité
hydrique afin de s’assurer que la moyenne des indicateurs clés de
performance (KPI) en matiere d'intensité carbone et d'intensité
hydrique calculée au niveau du Compartiment est supérieure d'au
moins 30 %" a celle calculée pour 'univers d’investissement, suivi de
I'application d’'un second filtre d’exclusion, décrit dans la Politique
d’exclusion sectorielle et la Politique de Standards ESG d’AXA IM ; 2/
en procédant a une évaluation des vues de marché: analyse
économique, analyse des valorisations et analyse technique des
marchés sur la base d'un certain nombre de facteurs issus
notamment d'une analyse micro et macroéconomique et d’une
analyse du crédit des émetteurs. Le Gestionnaire Financier gére
également le positionnement sur la courbe de crédit et I'exposition a
différents types d’instruments et secteurs.

Frais ponctuels maximum prélevés lors de votre

Devise de Référence USD.

Risques

Profil de risque Risque de perte en capital.

Facteurs de risque Le Compartiment est exposé aux risques décrits
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu'aux risques
spécifiques suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque
spécifiques ») :

e Produits dérivés et effet de o Titres 144A

levier e Obligations contingentes

e Titres de créance a haut convertibles

rendement
e ESG

Risques en matiére de durabilité Etant donné la Stratégie
d’investissement et le profil de risque du Compartiment, I'impact
probable des Risques en matiere de durabilité sur les rendements du
Compartiment devrait étre faible.

Méthode de calcul de I'exposition globale
'engagement.

Méthode de

Autres caractéristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant
au moins 3 ans.

Catégorie aux termes du SFDR Produit de I'article 9.
Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg et aux Etats-
Unis d’Amérique.

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu.

Gestionnaire Financier AXA Investment Managers US Inc.
Date de lancement 25 octobre 2016.

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment

investissement

Classe Frais d’entrée Frais de gestion =~ Commission de service appliquée = Commission de distribution
A 3,00 % 0,75 % 0,50 % —
E — 0,75 % 0,50 % 0,50 %
F 2,00 % 0,40 % 0,50 % —
G — 0,25 % 0,50 % —
| — 0,25 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
U 5,50 % 0,45 % 0,50 % 0,45 %
ZF 2,00 % 0,40 % 0,50 % —
VAl — 0,20 % 0,50 % —

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions
existant a la date du présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http://www.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur
demande auprés de la Société de Gestion.

" Ce niveau inférieur de 30 % s'applique a compter du 18 février 2022. Jusqu'a
cette date, un niveau inférieur de 20 % s’applique.

Prospectus  Page 137 sur 248 AXA World Funds



AXA World Funds —

US Credit Short Duration |IG

Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer une performance pour votre investissement,
mesurée en USD, a partir d'un portefeuille d'obligations géré
activement.

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniére
active indépendamment de tout indice de référence.

Le Compartiment investit essentiellement dans des titres de créance
d’entreprise a duration courte de qualité Investment Grade et libellés
en USD.

Le Compartiment investit dans des titres de créance négociables a
duration courte libellés en USD, émis par des entreprises et de qualité
Investment Grade. Le reste des actifs peut étre investi dans des titres
de créance négociables dont la duration est plus longue. Le
Compartiment est géré dans une fourchette de duration des taux
d’intérét comprise entre 0 et 4.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 15 % de son actif net dans des
titres de créance a duration courte de qualité Sub-Investment Grade,
émis par des gouvernements, des institutions publiques ou des
entreprises, et qui sont libellés en USD. Toutefois, le Compartiment
n’investit pas dans des titres notés CCC+ ou en dessous par Standard
& Poor’s ou I'équivalent par Moody’s ou Fitch. Si deux agences de
notation attribuent des notes différentes a un méme titre, la note la
plus basse des deux sera retenue et si trois agences de notation
affectent des notes différentes, la deuxiéme note la plus élevée sera
prise en compte. Les titres non notés doivent présenter une qualité
que le Gestionnaire Financier considére comme équivalente a ces
catégories. En cas d’abaissement de la note de crédit en dessous de
ce seulil, les titres seront vendus dans un délai de 6 mois.

Le Compartiment peut également, a hauteur de 10 % maximum,
détenir des Distressed Securities et des Defaulted Securities en
conséquence de la détention d’obligations dont la notation aurait été
abaissée, car en souffrance ou en défaut, si, de I'avis du Gestionnaire
Financier, ces obligations sont conformes a I'objectif d'investissement
du Compartiment. Ces titres devraient étre vendus dans un délais de
6 mois, a moins que certains événements n’empéchent le
Gestionnaire Financier de le faire.

La sélection des titres de créance ne repose pas exclusivement et
systématiquement sur leur note de crédit rendue publique ; elle peut
également se fonder sur une analyse interne du crédit ou du risque
de marché. La décision d’acheter ou de vendre des titres s’appuie
aussi sur d’'autres critéres d’analyse du Gestionnaire Financier.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 15 % de son actif net dans des
titres adossés a des créances hypothécaires et a des Asset Backed
Securities (ABS) de qualité Investment Grade, dans des titres de
créance négociables émis par des gouvernements ou des institutions
publiques ainsi que dans des obligations libellées dans des devises
autres que 'USD.”?

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des
obligations contingentes convertibles ou Contingent Convertible
(« CoCos »).

Le Compartiment peut également investir dans des instruments du
marché monétaire.

Le Compartiment peut investir son actif net dans des titres 144A, de
maniére substantielle en fonction des opportunités.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des
OPCVM et/ou OPC gérés par une entité du groupe AXA IM et qui
n’investiront pas eux-mémes dans des titres notés conformément aux
limites de notation décrites ci-dessus. Le Compartiment ne peut pas
investir dans des OPCVM ou OPC externes.

Le Gestionnaire Financier couvre le risque de devise.

72 Cette nouvelle limite s’applique & compter du 18 février 2022. Jusqu'a cette
date, le Compartiment peut investir jusqu’a 20 % de son actif net dans des titres
de qualité Sub-Investment Grade.
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Le Compartiment vise en permanence a surperformer la note ESG
d’'un portefeuille de comparaison parallele défini en interne par le
Gestionnaire Financier a des fins ESG comme étant celui de l'indice
ICE BofA 1-3 Yr US Corporates, les notes ESG du Compartiment et
la composition de ce portefeuille de comparaison étant calculées sur
la base d’'une moyenne pondérée. La méthode de notation ESG est
décrite au lien suivant: https://www.axa-im.com/responsible-
investing/framework-and-scoring-methodology. Par souci de clarté, il
convient de préciser que l'indice ci-dessus est un indice du marché
général qui ne tient pas nécessairement compte dans sa composition
ou sa méthode de calcul des caractéristiques ESG promues par le
Compartiment. Le taux de couverture de I'analyse ESG du portefeuille
atteint au minimum 90 % de I'actif net du Compartiment.

En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le
Gestionnaire Financier applique obligatoirement en permanence la
Politique d’exclusion sectorielle et la Politique en matiére de
standards ESG d’AXA IM, a I'exception des produits dérivés et des
OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les documents
disponibles sur le site Internet : https://www.axa-im.com/responsible-
investing/sector-investment-quidelines. Les criteres ESG sont pris en
compte lors de la prise de décision du Gestionnaire Financier, mais
ne constituent pas un facteur déterminant.

Produits dérivés et Techniques de gestion efficace de

portefeuille Le Compartiment peut utiliser des produits dérivés a des
fins de gestion efficace de portefeuille et d’investissement.

Les produits dérivés peuvent comprendre des swaps de défaut de
crédit (CDS sur émetteur unique ou sur indice).

Ces produits dérivés liés a des indices sous-jacents ne générent pas
de colts de rebalancement importants. Dans des conditions de
marché exceptionnelles, I'exposition du Compartiment a I'émetteur
d’un indice sous-jacent peut dépasser 20 % et aller jusqu’a 35 % de
son actif net, notamment lorsque les indices sous-jacents sont
fortement concentrés.

Le Compartiment n'aura pas recours a des contrats d’échange de
performance ou Total Return Swaps (TRS).

L'utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans la section « Informations complémentaires sur les
produits dérivés ».

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment utilise,

dans le cadre de son activité de gestion des investissements au
quotidien, les techniques suivantes (exprimées en % de 'actif net) :

prét de titres : anticipé, 0-10 % ; maxi, 90 %

mise/prise en pension : anticipé, 0-10 % ; maxi, 20 %
En recourant au prét de titres, le Compartiment cherche a améliorer
le rendement sur une base quotidienne (les actifs prétés générent
un rendement supplémentaire pour le Compartiment). Lorsqu’il a
recours a des mises/prises en pension, le Compartiment cherche a
optimiser la gestion du collatéral en procédant a des transformations
de collatéral afin de gérer la liquidité et la trésorerie.
Les principaux types d’actifs concernés sont les obligations.
Le Compartiment n’a pas recours a I'emprunt de titres.
Toutes les techniques de gestion efficace de portefeuille seront
suivies dans le respect des conditions énoncées dans la section

« Informations complémentaires sur la gestion efficace de
portefeuille ».

AXA World Funds



US Credit Short Duration IG — Suite

Processus de gestion Le Gestionnaire Financier sélectionne les
investissements sur la base d’'un certain nombre de facteurs issus
notamment d'une analyse micro et macroéconomique et d'une
analyse du crédit des émetteurs. Le Gestionnaire Financier gére
également la Sensibilité aux Taux d’Intérét, le positionnement sur la
courbe des taux et I'exposition a différents types d’instruments et
secteurs.

Devise de Référence USD.

Risques

Profil de risque Risque de perte en capital.

Facteurs de risque Le Compartiment est exposé aux risques décrits
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu’'aux risques
spécifiques suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque
spécifiques ») :

e Produits dérivés et effet de e Titres de créance a haut

levier rendement
o Titres 144A * Obligations contingentes
e ESG convertibles

o Defaulted Securities o Distressed securities

Frais ponctuels maximum prélevés lors de votre

Risques en matiére de durabilité FEtant donné la Stratégie
d’investissement et le profil de risque du Compartiment, I'impact
probable des Risques en matiere de durabilité sur les rendements du
Compartiment devrait étre moyen.

Méthode de calcul de [I'exposition globale
'engagement.

Méthode de

Autres caractéristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant
au moins 2 ans.

Catégorie aux termes du SFDR Produit de I'article 8.

Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg et aux Etats-
Unis d’Amérique.

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu.

Gestionnaire Financier AXA Investment Managers US Inc.
Date de lancement 3 septembre 2013.

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment

investissement

Classe Frais d’entrée Frais de gestion ~Commission de service appliquée = Commission de distribution

A 3,00 % 0,65 % 0,50 % —

E — 0,65 % 0,50 % 0,40 %

F 2,00 % 0,35 % 0,50 % —

| — 0,25 % 0,50 % —

M — — 0,50 % —
N* 1,00 % 0,90 % 0,50 % 1,00 %

U 5,50 % 0,45 % 0,50 % 0,45 %
ZF 2,00 % 0,35 % 0,50 % —

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions
existant a la date du présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http://www.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur

demande auprés de la Société de Gestion.

* Cette Classe d’Actions sera disponible a la souscription le 1¢" janvier 2022 ou a la date de la premiére souscription suivante pour ces Classes d’Actions, a un prix initial

de 100 USD ou 100 EUR, selon la Devise de Référence.
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AXA World Funds —

US Dynamic High Yield Bonds

Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer un revenu élevé en USD a partir d'un
portefeuille d’obligations géré activement. La croissance du capital est
un objectif secondaire.

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniére
active afin de saisir les opportunités sur le marché obligataire
américain, en investissant majoritairement dans des titres de sociétés
faisant partie de I'univers de l'indice de référence ICE BofA US High
Yield Master Il ('« Indice de Référence »). Dans le cadre du
processus d’investissement, le Gestionnaire Financier dispose d’'un
large pouvoir discrétionnaire sur la composition du portefeuille du
Compartiment et peut prendre, en fonction de ses convictions
d’investissement, une exposition sur des sociétés, pays ou secteurs
qui ne sont pas inclus dans [lIndice de Référence ou un
positionnement différent en termes de duration, d’allocation
géographique et/ou de sélection sectorielle ou d’émetteurs par
rapport a I'lndice de Référence, bien que les composants de I'Indice
de Référence soient généralement représentatifs du portefeuille du
Compartiment. Ainsi, I'écart avec I'Indice de Référence peut s’avérer
significatif.

Le Compartiment investit dans des titres de créance a taux fixe et
variable de qualité Sub-Investment Grade (obligations a haut
rendement) émis aux Etats-Unis.

Le Compartiment investit essentiellement dans des titres de créance
négociables de qualit¢ Sub-Investment Grade émis par des
entreprises publiques ou privées sur le marché domestique américain
et dans des swaps de défaut de crédit (CDS) référencant ces
obligations. Les titres non notés doivent présenter une qualité que le
Gestionnaire Financier considére comme équivalente a ces
catégories. L'exposition nette au marché du Compartiment se situera
entre 75 % et 150 % de son actif net.

Le Compartiment peut également, a hauteur de 10 % maximum,
détenir des Distressed Securities et des Defaulted Securities en
conséquence de la détention d’obligations dont la notation aurait été
abaissée, car en souffrance ou en défaut, si, de I'avis du Gestionnaire
Financier, ces obligations sont conformes a I'objectif d'investissement
du Compartiment. Ces titres devraient étre vendus dans un délais de
6 mois, a moins que certains événements n’empéchent le
Gestionnaire Financier de le faire.

La sélection des titres de créance ne repose pas exclusivement et
systématiquement sur leur note de crédit rendue publique ; elle peut
également se fonder sur une analyse interne du crédit ou du risque
de marché. La décision d’acheter ou de vendre des titres s’appuie
aussi sur d’autres critéres d’analyse du Gestionnaire Financier.

Le Compartiment peut également investir dans d’autres actifs, dans
les limites suivantes de I'actif net :

e instruments du marché monétaire : un tiers
o titres convertibles : moins de 20 %"®
e actions : un dixieme

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des
obligations contingentes convertibles ou Contingent Convertible
(« CoCos »).

Le Compartiment peut investir son actif net dans des titres 144A, de
maniére substantielle en fonction des opportunités.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des
OPCVM et/ou OPC.

Le Compartiment applique obligatoirement en permanence la
Politique d’exclusion sectorielle d’AXA IM, tel que décrit dans le
document disponible sur le site Internet  suivant:
https.//particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/lignes-

73 Cette nouvelle limite s’applique & compter du 18 février 2022. Jusqu'a cette
date, le Compartiment peut investir jusqu’a un tiers de son actif net dans de tels
titres
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directrices-en-matiere-d-investissement-sectoriel, a I'exception des
produits dérivés et des OPC sous-jacents éligibles.

Produits dérivés et Techniques de gestion efficace de
portefeuille Le Compartiment peut utiliser des produits dérivés a des
fins d’'investissement.

Les produits dérivés peuvent comprendre des swaps de défaut de
crédit (CDS).

Le Compartiment n'aura pas recours a des contrats d’échange de
performance ou Total Return Swaps (TRS).

L’utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans la section « Informations complémentaires sur les
produits dérivés ».

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment utilise,
dans le cadre de son activité de gestion des investissements au
quotidien, les techniques suivantes (exprimées en % de I'actif net) :
prét de titres : anticipé, 0-10 % ; maxi, 90 %
mise/prise en pension : anticipé, 0-10 % ; maxi, 20 %
En recourant au prét de titres, le Compartiment cherche a améliorer
le rendement sur une base quotidienne (les actifs prétés générent
un rendement supplémentaire pour le Compartiment). Lorsqu'il a
recours a des mises/prises en pension, le Compartiment cherche a

optimiser la gestion du collatéral en procédant a des transformations
de collatéral afin de gérer la liquidité et la trésorerie.

Les principaux types d’actifs concernés sont les obligations et les
actions.

Le Compartiment n’a pas recours a 'emprunt de titres.

Toutes les techniques de gestion efficace de portefeuille seront
suivies dans le respect des conditions énoncées dans la section
« Informations complémentaires sur la gestion efficace de
portefeuille ».

Processus de gestion Le Gestionnaire Financier sélectionne les
investissements sur la base d’'un certain nombre de facteurs issus
notamment d'une analyse micro et macroéconomique et d'une
analyse du crédit des émetteurs. Le Gestionnaire Financier gére
également le positionnement sur la courbe de crédit et I'exposition a
différents secteurs.

Devise de Référence USD.

Risques

Profil de risque Risque de perte en capital.

Facteurs de risque Le Compartiment est exposé aux risques décrits
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu'aux risques
spécifiques suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque
spécifiques ») :

e Produits dérivés et effet de e Titres de créance a haut

levier rendement
o Titres 144A e Obligations contingentes
convertibles

e Defaulted Securities
o Distressed securities

Risques en matiére de durabilité Etant donné la Stratégie
d’investissement et le profil de risque du Compartiment, I'impact
probable des Risques en matiére de durabilité sur les rendements du
Compartiment devrait é&tre moyen.

Méthode de calcul de [Pexposition globale Méthode de

'engagement.
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US Dynamic High Yield Bonds — Suite chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg et aux Etats-
Unis d’Amérique.

Autres caractéristiques Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu.

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant US Inc.

au moins 5 ans. .
Date de lancement 15 janvier 2014.

Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités

Frais ponctuels maximum prélevés lors de votre — I . Slevé leC fi ¢
investissement Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartimen
Classe Frais d’entrée Frais de gestion Commission de service appliquée = Commission de distribution
A 3,00 % 1,30 % 0,50 % —
BR — 0,60 % 0,50 % —
E — 1,30 % 0,50 % 0,50 %
F 2,00 % 0,70 % 0,50 % —
| — 0,60 % 0,50 % —
M — — 0,50 % =
N* 1,00 % 1,30 % 0,50 % 1,00 %
U 5,50 % 0,65 % 0,50 % 0,65 %
ZF 2,00 % 0,70 % 0,50 % —

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions existant a la date du
présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http:/www.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande auprés de la Société de
Gestion.

* Cette Classe d'Actions sera disponible a la souscription le 1" janvier 2022 ou a la date de la premiére souscription suivante pour ces Classes d’Actions, a un prix initial de 100 USD ou
100 EUR, selon la Devise de Référence.
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AXA World Funds —

US Enhanced High Yield Bonds

Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer un revenu élevé, mesuré en USD,
principalement par I'exposition a des titres a duration courte émis
par des sociétés domiciliées aux Etats-Unis.

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniéere
active indépendamment de tout indice de référence.

Le Compartiment investit dans des obligations d’entreprise de
qualité Sub-Investment Grade et dans des titres de créance a taux
variable (obligations a haut rendement) avec une duration courte,
émis par des sociétés américaines.

Plus spécifiguement, le Compartiment investit principalement dans ou
est exposé au travers de produits dérivés principalement a des
obligations d’entreprise et des titres de créance a taux variable de
qualité Sub-Investment Grade qui sont émis majoritairement par des
sociétés domiciliées aux Etats-Unis. Le Compartiment peut étre
exposé jusqu'a 25 % de son actif net a des titres de créance
négociables émis par des émetteurs non domiciliés dans des pays de
'OCDE.

La mise en ceuvre de l'effet de levier est un élément central de la
stratégie d’investissement du Compartiment. L'effet de levier peut étre
utilisé par le Compartiment au travers de contrats d’échange de
performance ou Total Return Swaps (TRS) portant sur des titres a
émetteur unique. Les TRS seront dynamiquement gérés pour obtenir
de I'exposition sur les obligations sous-jacentes a haut rendement et
duration courte sur émetteur unique principalement émises par des
sociétés américaines. L’effet de levier peut varier au fil du temps selon
les conditions de marché. Par conséquent, la constance de l'effet de
levier pendant la période minimale d’investissement recommandée du
Compartiment ne peut pas étre garantie.

Le Gestionnaire Financier estime que la durée moyenne jusqu'a
I'échéance ou au rachat des investissements est de trois ans ou
moins ; il pourra néanmoins revoir cette estimation si les conditions
de marché le justifient.

Le Compartiment peut investir dans ou étre exposé au travers de
produits dérivés a des titres notés CCC ou en dessous par Standard
& Poor’s ou I'équivalent par Moody’s de maniére significative. Les
titres non notés doivent présenter une qualité que le Gestionnaire
Financier considére comme équivalente a ces catégories.

Le Compartiment peut également, a hauteur de 10 % maximum,
détenir des Distressed Securities et des Defaulted Securities en
conséquence de la détention d’obligations dont la notation aurait été
abaissée, car en souffrance ou en défaut, si, de 'avis du Gestionnaire
Financier, ces obligations sont conformes a I'objectif d'investissement
du Compartiment. Ces titres devraient étre vendus dans un délais de

4 Cet objectif d'investissement s’applique & compter du 18 février 2022. Jusqu’au
18 février 2022, l'objectif d'investissement suivant sera applicable: Le
Compartiment est géré de maniére active et se base sur l'indice de référence
indiqué dans la section « Indice de Référence utilisé pour le calcul de la
commission de performance » ci-dessous ('« Indice de Référence »), pour
calculer les commissions de performance des classes d’actions par rapport a
I'Indice de Référence. Dans la mesure ou I'Indice de Référence est surtout utilisé
pour mesurer la performance et ou lallocation des investissements et le
portefeuille de titres du Compartiment ne sont pas définis en lien avec I'Indice de
Référence, I'écart avec I'Indice de Référence est susceptible d’étre significatif.

Le Compartiment investit dans des obligations d’entreprise de qualité Sub-
Investment Grade et dans des titres de créance a taux variable (obligations a haut
rendement) avec une duration courte, émis par des sociétés américaines.

Le Compartiment investit principalement dans ou est exposé au travers de produits
dérivés principalement a des obligations d’entreprise et des titres de créance a
taux variable de qualité Sub-Investment Grade qui sont émis majoritairement par
des sociétés domiciliées aux Etats-Unis. Le Compartiment peut étre exposé
jusqu’'a 25 % de son actif net a des titres de créance négociables émis par des
émetteurs non domiciliés dans des pays de 'OCDE.

La mise en ceuvre de l'effet de levier est un élément central de la stratégie
d’investissement du Compartiment. L'effet de levier peut étre utilisé par le
Compartiment au travers de contrats d’échange de performance ou Total Return
Swaps (TRS) portant sur des titres a émetteur unique. Les TRS seront
dynamiquement gérés pour obtenir de I'exposition sur les obligations sous-
jacentes a haut rendement et duration courte sur émetteur unique principalement
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6 mois, a moins que certains événements n’empéchent le
Gestionnaire Financier de le faire.

La sélection des titres de créance ne repose pas exclusivement et
systématiquement sur leur note de crédit rendue publique ; elle peut
également se fonder sur une analyse interne du crédit ou du risque
de marché. La décision d’acheter ou de vendre des titres s’appuie
aussi sur d’autres critéres d’analyse du Gestionnaire Financier.

Dans une moindre mesure, le Compartiment peut investir dans ou
étre exposé a des actions privilégiées d'entreprises domiciliées aux
Etats-Unis ou ailleurs.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des

obligations contingentes convertibles ou Contingent Convertible
(« CoCos »).

Le Compartiment peut investir son actif net dans des titres 144A ou
y étre exposé, de maniere substantielle en fonction des
opportunités.

Le Compartiment peut investir jusqu'a 10 % de son actif net dans
des OPCVM et/ou OPC.

Le Compartiment vise en permanence a surperformer la note ESG
d’un portefeuille de comparaison paralléle défini en interne par le
Gestionnaire Financier a des fins ESG comme étant celui de I'indice
ICE BofA US High Yield, les notes ESG du Compartiment et la
composition de ce portefeuille de comparaison étant calculées sur
la base d’'une moyenne pondérée. La méthode de notation ESG est
décrite au lien suivant : _https://particuliers.axa-im.fr/investissement-
responsable/notre-cadre-esg-et-notre-methodologie-de-notation.
Par souci de clarté, il convient de préciser que l'indice ci-dessus est
un indice du marché général qui ne tient pas nécessairement
compte dans sa composition ou sa méthode de calcul des
caractéristiques ESG promues par le Compartiment.

Le taux de couverture de I'analyse ESG du portefeuille atteint au
minimum 75 % de I'actif net du Compartiment, a I'exception des
obligations et autres titres de créance émis par des émetteurs
publics, des liquidités détenues a titre accessoire et des Actifs
Solidaires.

En outre, dans le cadre du processus de sélection des titres, le
Gestionnaire Financier applique obligatoirement en permanence la
Politique d'exclusion sectorielle et la Politique en matiere de
standards ESG d’AXA IM, a I'exception des produits dérivés et des
OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les documents
disponibles sur le site Internet: https:/particuliers.axa-
im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-
investissement-sectoriel. Les criteres ESG sont pris en compte lors
de la prise de décision du Gestionnaire Financier, mais ne constituent
pas un facteur déterminant.”*

émises par des sociétés américaines. L'effet de levier peut varier au fil du temps
selon les conditions de marché. Par conséquent, la constance de I'effet de levier
pendant la période minimale d’investissement recommandée du Compartiment ne
peut pas étre garantie.

Le Gestionnaire Financier estime que la durée moyenne jusqu’a I'échéance ou au
rachat des investissements est de trois ans ou moins ; il pourra néanmoins revoir
cette estimation si les conditions de marché le justifient.

Le Compartiment peut investir dans ou étre exposé au travers de produits dérivés
a des titres notés CCC ou en dessous par Standard & Poor’s ou I'équivalent par
Moody’s de maniere significative. Les titres non notés doivent présenter une
qualité que le Gestionnaire Financier considére comme équivalente a ces
catégories.

Le Compartiment peut également, & hauteur de 10 % maximum, détenir des
Distressed Securities et des Defaulted Securities en conséquence de la détention
d’obligations dont la notation aurait été abaissée, car en souffrance ou en défaut,
si, de I'avis du Gestionnaire Financier, ces obligations sont conformes a 'objectif
d'investissement du Compartiment. Ces titres devraient étre vendus dans un délais
de 6 mois, a moins que certains événements n'empéchent le Gestionnaire
Financier de le faire.

La sélection des titres de créance ne repose pas exclusivement et
systématiquement sur leur note de crédit rendue publique ; elle peut également se
fonder sur une analyse interne du crédit ou du risque de marché. La décision
d’acheter ou de vendre des titres s’appuie aussi sur d’autres critéres d’analyse du
Gestionnaire Financier.
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Produits dérivés et Techniques de gestion efficace de
portefeuille Le Compartiment peut utiliser des produits dérivés a
des fins de gestion efficace de portefeuille, de couverture et
d’investissement.

Les produits dérivés incluront les TRS portant sur des titres a émetteur
unique. Le Compartiment peut conclure des opérations dont I'objet est
de transférer a une contrepartie, ou de recevoir de cette contrepartie,
le rendement total d'une large gamme d’actifs d’obligations
d’entreprise a duration courte. Le Compartiment s’attend a allouer
entre 0 et 150 % de son actif net aux TRS ; le pourcentage maximum
de son actif net pouvant étre alloués a des TRS est de 225 %.

L'utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans la section « Informations complémentaires sur les
produits dérivés ».

Le Compartiment n’aura pas recours au prét de titres, a 'emprunt de
titres ou a la mise/prise en pension.

Processus de gestion Le Gestionnaire Financier sélectionne les
investissements sur la base d'un certain nombre de facteurs issus
notamment d’'une analyse micro et macroéconomique (dont les
perspectives de bénéfices, les prévisions de flux de trésorerie, la
couverture des intéréts ou des dividendes et T'historique des
paiements, la couverture par I'actif, les calendriers d’échéance des
dettes et les conditions d’emprunt) et d'une analyse du crédit des
émetteurs. Le Gestionnaire Financier gére également le
positionnement sur la courbe de crédit et I'exposition a différents
secteurs.

Devise de Référence USD.

Risques

Profil de risque Risque de perte en capital.

Facteurs de risque Le Compartiment est exposé aux risques décrits
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu’aux risques
spécifiques suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque
spécifiques ») :

e Titres de créance a e Produits dérivés et effet
haut rendement de levier
o Titres 144A e Marchés émergents
¢ Réinvestissement e Fournisseur d’effet de
e Extension levier
e Defaulted Securities * Obligations
75 contingentes
e ESG convertibles

e Distressed Securities

Dans une moindre mesure, le Compartiment peut investir dans ou étre exposé a
des actions privilégiées d’entreprises domiciliées aux Etats-Unis ou ailleurs.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des obligations
contingentes convertibles ou Contingent Convertible (« CoCos »).

Le Compartiment peut investir son actif net dans des titres 144A ou y étre exposé,
de maniére substantielle en fonction des opportunités.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des OPCVM
et/ou OPC.
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Risques en matiére de durabilité Etant donné la Stratégie
d’'investissement et le profil de risque du Compartiment, I'impact
probable des Risques en matiere de durabilité sur les rendements
du Compartiment devrait étre moyen.

Méthode de calcul de I’exposition globale Value at Risk (VaR).

VaR calculée pour le Compartiment Le Gestionnaire Financier
surveille le risque de marché dans la limite d’'une VaR a 7 % de la
valeur liquidative (VL) du Compartiment, dans des conditions
normales de marché. La VaR utilisée par le Gestionnaire Financier
aura un horizon d’investissement de 5 Jours Ouvrés, avec un
intervalle de confiance de 95 %. Cela signifie qu’il existe une
probabilité de 5 % pour qu'une perte subie par le Compartiment au
cours de ces 5 Jours Ouvrés dépasse 7 % de la VL du Compartiment.

Cette VaR correspond a une probabilité de 1 % pour qu’'une perte
subie par le Compartiment au cours de ces 20 Jours Ouvrés dépasse
20 % de la VL du Compartiment, dans des conditions normales de
marché.

Les calculs de Value at Risk supposent des conditions de marché
normales et s’appuient sur des statistiques ; leurs résultats ne sont
pas garantis. Pour de plus amples informations, veuillez vous reporter
a la section « Contrble de I'exposition globale ».

Niveau d’effet de levier attendu Entre 0 et 2,25.

Non garanti. Le niveau deffet de levier réel peut s’avérer
ponctuellement supérieur ou inférieur au niveau d’effet de levier
aftendu en raison des conditions de marché.

Autres caractéristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant
au moins 5ans. Le Compartiment emploie une stratégie
d’investissement qui utilise un effet de levier a travers I'utilisation
d’instruments dérivés et peut en conséquence induire un niveau plus
élevé de volatilité des rendements. Les investisseurs doivent étre
conscients qu’ils risquent de perdre une partie de leur investissement.

Catégorie aux termes du SFDR Produit de l'article 8.7
Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg et aux Etats-
Unis d’Amérique.

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
ordres sont traités sur la base de Cours Super Super Inconnu.

Gestionnaire Financier AXA Investment Managers US Inc. (USA).
Date de lancement 3 décembre 2018.

Le Compartiment applique obligatoirement en permanence la Politique d’exclusion
sectorielle d’AXA IM, tel que décrit dans le document disponible sur le site
Internet : https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-
guidelines, a I'exception des produits dérivés et des OPC sous-jacents éligibles.
5 Ce facteur de risque particulier s’applique uniquement & compter du
18 février 2022.
8 Le classement de ce Compartiment en tant que produit de I'article 8 s’applique
a compter du 18 février 2022.
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Frais ponctuels maximum prélevés lors de
votre investissement

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment

Commission de service

Classe Frais d’entrée Frais de gestion appliquée Commission de distribution

A 3,00 % 1,80 % 0,50 % —

E — 1,80 % 0,50 % 0,35 %
F 2,00 % 1,40 % 0,50 % —
G - 1,30 % 0,50 % —

| — 1,30 % 0,50 % —

L 3,00 % 0,95 % 0,50 % =
M — — 0,50 % —_
N* 1,00 % 1,80 % 0,50 % 1,00 %
U 5,50 % 0,90 % 0,50 % 0,90 %
ul — 0,95 % 0,50 % —
ZF 2,00 % 1,35 % 0,50 % —

Se référer ala section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions existant a la date du présent Prospectu
Une liste a jour des Classes d'Actions disponibles peut étre consultée sur http://www.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande auprés de la Société de Gestion.

* Cette Classe d’Actions sera disponible a la souscription le 1" janvier 2022 ou a la date de la premiére souscription suivante pour ces Classes d’Actions, a un prix initial de 100 USD ou 100 EUR, selo
la Devise de Référence.
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US High Yield Bonds

Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer un revenu élevé et une croissance a long
terme de votre investissement, mesurés en USD, a partir d'un
portefeuille d’obligations géré activement.

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniére
active afin de saisir les opportunités sur le marché des obligations a
haut rendement américain, en investissant majoritairement dans des
titres de sociétés faisant partie de I'univers de l'indice de référence
ICE BofA US High Yield Master Il (I'« Indice de Référence »). Dans le
cadre du processus d’investissement, le Gestionnaire Financier
dispose d’un large pouvoir discrétionnaire sur la composition du
portefeuille du Compartiment et peut prendre, en fonction de ses
convictions d’investissement, une exposition sur des sociétés, pays
ou secteurs qui ne sont pas inclus dans I'lndice de Référence ou un
positionnement différent en termes de duration, d’allocation
géographique et/ou de sélection sectorielle ou d’émetteurs par
rapport a I'lndice de Référence, bien que les composants de I'Indice
de Référence soient généralement représentatifs du portefeuille du
Compartiment. Ainsi, I'écart avec I'Indice de Référence peut s’avérer
significatif.

Le Compartiment investit dans des obligations d’entreprise de qualité
Sub-Investment Grade (obligations a haut rendement) émises par
des sociétés américaines.

Le Compartiment investit en permanence au moins deux tiers de son
actif net dans des titres de créance négociables de qualité Sub-
Investment Grade émis par des entreprises privées ou publiques aux
Etats-Unis. Les titres non notés doivent présenter une qualité que le
Gestionnaire Financier considére comme équivalente a ces
catégories.

Le Compartiment peut investir jusqu’a un tiers de son actif net en titres
de créance souverains, mais n’investira pas plus de 10 % de ses
actifs dans des titres émis ou garantis par un méme pays (y compris
son gouvernement et toute autorité publique de ce pays), de qualité
Sub-Investment Grade ou non notés.

Le Compartiment peut également, a hauteur de 10 % maximum,
détenir des Distressed Securities et des Defaulted Securities en
conséquence de la détention d’obligations dont la notation aurait été
abaissée, car en souffrance ou en défaut, si, de I'avis du Gestionnaire
Financier, ces obligations sont conformes a I'objectif d'investissement
du Compartiment. Ces titres devraient étre vendus dans un délais de
6 mois, a moins que certains événements n’empéchent le
Gestionnaire Financier de le faire.

La sélection des titres de créance ne repose pas exclusivement et
systématiquement sur leur note de crédit rendue publique ; elle peut
également se fonder sur une analyse interne du crédit ou du risque
de marché. La décision d’acheter ou de vendre des titres s’appuie
aussi sur d’autres critéres d’analyse du Gestionnaire Financier.

Le Compartiment peut investir jusqu’a un tiers de son actif net dans
des titres domiciliés ou cotés sur les marchés du Canada ou
d’Europe.

Le Compartiment peut également investir dans d’autres actifs, dans
les limites suivantes de I'actif net :

e instruments du marché monétaire : un tiers
o titres convertibles : moins de 20 %7’
e actions : un dixieme

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des
obligations contingentes convertibles ou Contingent Convertible
(« CoCos »).

77 Cette nouvelle limite s’applique & compter du 18 février 2022. Jusqu'a cette
date, le Compartiment peut investir jusqu’a un quart de son actif net dans de tels
titres.

78 Ces trois derniers paragraphes seront applicables & compter du 18 février 2022.
Jusqu'au 18 février 2022, le paragraphe suivant sera applicable: Le
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Le Compartiment peut investir son actif net dans des titres 144A, de
maniére substantielle en fonction des opportunités.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des
OPCVM et/ou OPC.

Le Compartiment vise en permanence a surperformer la note ESG
de [l'univers d’investissement tel que défini par [lIndice de
Référence, les notes ESG du Compartiment et de I'Indice de
Référence étant calculées sur la base d’'une moyenne pondérée. La
méthode de notation ESG est décrite au lien suivant:
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/notre-
cadre-esg-et-notre-methodologie-de-notation. Par souci de clarté, il
convient de préciser que I'lndice de Référence est un indice du
marché général qui ne tient pas nécessairement compte dans sa
composition ou sa méthode de calcul des caractéristiques ESG
promues par le Compartiment.

Le taux de couverture de I'analyse ESG du portefeuille atteint au
minimum 75 % de l'actif net du Compartiment, a I'exception des
obligations et autres titres de créance émis par des émetteurs
publics, des liquidités détenues a titre accessoire et des Actifs
Solidaires.

En outre, dans le cadre du processus de sélection des titres, le
Gestionnaire Financier applique obligatoirement en permanence la
Politique d’exclusion sectorielle et la Politique en matiére de
standards ESG d’AXA IM, a I'exception des produits dérivés et des
OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les documents
disponibles sur le site Internet suivant: https:/particuliers.axa-
im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-
investissement-sectoriel. Les crittres ESG sont pris en compte lors
de la prise de décision du Gestionnaire Financier, mais ne constituent
pas un facteur déterminant.”

Produits dérivés et Techniques de gestion efficace de
portefeuille Le Compartiment peut utiliser des produits dérivés a des
fins de gestion efficace de portefeuille, de couverture et
d’investissement. Pour éviter toute ambiguité, le recours aux produits
dérivés a des fins d'investissement est limité a 40 % de I'actif net du
Compartiment.

Les produits dérivés peuvent comprendre des swaps de défaut de
crédit (CDS sur émetteur unique et indiciels).

Ces produits dérivés liés a des indices sous-jacents ne générent pas
de colts de rebalancement importants. Dans des conditions de
marché exceptionnelles, I'exposition du Compartiment a I'émetteur
d’un indice sous-jacent peut dépasser 20 % et aller jusqu’a 35 % de
son actif net, notamment lorsque les indices sous-jacents sont
fortement concentrés.

Le Compartiment n'aura pas recours a des contrats d’échange de
performance ou Total Return Swaps (TRS).

L’utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans la section « Informations complémentaires sur les
produits dérivés ».

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment utilise,
dans le cadre de son activité de gestion des investissements au
quotidien, les techniques suivantes (exprimées en % de 'actif net) :
prét de titres : anticipé, 0-10 % ; maxi, 90 %
mise/prise en pension : anticipé, 0-10 % ; maxi, 20 %
En recourant au prét de titres, le Compartiment cherche a améliorer
le rendement sur une base quotidienne (les actifs prétés générent un
rendement supplémentaire pour le Compartiment). Lorsqu’il a recours
a des mises/prises en pension, le Compartiment cherche a optimiser
la gestion du collatéral en procédant a des transformations de
collatéral afin de gérer la liquidité et la trésorerie.

Compartiment applique obligatoirement en permanence la Politique d’exclusion
sectorielle d’AXA IM, tel que décrit dans le document disponible sur le site
Internet : https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-
quidelines, a I'exception des produits dérivés et des OPC sous-jacents éligibles.
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Les principaux types d’actifs concernés sont les obligations et les
actions.

Le Compartiment n’a pas recours a I'emprunt de titres.

Toutes les techniques de gestion efficace de portefeuille seront
suivies dans le respect des conditions énoncées dans la section
« Informations complémentaires sur la gestion efficace de
portefeuille ».

Processus de gestion Le Gestionnaire Financier sélectionne les
investissements sur la base d’'un certain nombre de facteurs issus
notamment d'une analyse micro et macroéconomique et d’une
analyse du crédit des émetteurs. Le Gestionnaire Financier gére
également le positionnement sur la courbe de crédit et I'exposition a
différents secteurs.

Devise de Référence USD.

Risques

Profil de risque Risque de perte en capital.

Facteurs de risque Le Compartiment est exposé aux risques décrits
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu'aux risques
spécifiques suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque
spécifiques ») :

e Titres de créance a haut e Titres convertibles

rendement o Dette souveraine
o Titres 144A

* Obligations contingentes
convertibles

e Investissements dans des
pays ou zones
géographiques spécifiques

e Produits dérivés et effet de
levier

e Defaulted Securities » ESG™

e Distressed Securities

Risques en matiére de durabilité Etant donné la Stratégie
d’investissement et le profil de risque du Compartiment, I'impact
probable des Risques en matiére de durabilité sur les rendements du
Compartiment devrait étre moyen.

Méthode de calcul de [I'exposition globale
I'engagement.

Méthode de

Autres caractéristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant
au moins 5 ans.

Catégorie aux termes du SFDR Produit de I'article 8.8°
Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg et aux Etats-
Unis d’Amérique.

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu.

Gestionnaire Financier AXA Investment Managers US Inc. (USA).

Date de lancement 29 novembre 2006.

® Ce facteur de risque particulier s’applique uniquement & compter du
18 février 2022.
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80 | e classement de ce Compartiment en tant que produit de I'article 8 s’applique
a compter du 18 février 2022.
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Frais ponctuels maximum
prélevés lors de votre
investissement

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le

Compartiment

Commission de Commission de
Classe Frais d’entrée Frais de gestion service appliquée distribution CcDSC*
A 3,00 % 1,50 % 0,50 % — —
BL** — 1,20 % 0,50 % 1,00 %*** 3,00 %****
BR — 1,00 % 0,50 % = —
E — 1,50 % 0,50 % 0,50 % —
F 2,00 % 1,00 % 0,50 % — —
| — 1,00 % 0,50 % — —
T 3,00 % 1,50 % 0,50 % — =
M — — 0,50 % — —
N** 1,00 % 1,20 % 0,50 % 1,00 % —
U 5,50 % 0,60 % 0,50 % 0,60 % —
ZF 2,00 % 1,00 % 0,50 % — —

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions existant a la date du
présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http://www.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande aupreés de la Société de
Gestion.

* Commission de vente différée conditionnelle — Voir « Notes sur les Frais des Compartiments » pour en savoir plus.

** Cette Classe d’Actions sera disponible a la souscription le 1°" janvier 2022 ou a la date de la premiére souscription suivante pour ces Classes d’Actions, a un prix initial de
100 USD ou 100 EUR, selon la Devise de Référence.

*kk

Payable mensuellement a terme échu sur la base de la Valeur Liquidative moyenne de la Classes d’Actions « BL ».

**** Diminue chaque année, pour atteindre 0,00 % trois ans aprés l'investissement.
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ACT US High Yield Bonds Low Carbon

Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer un revenu élevé, mesuré en USD, a partir
d’'un portefeuille d’obligations géré activement dont I'empreinte
carbone, mesurée en tant qu'intensité carbone, est inférieure d’'au
moins 30 %®' a celle de l'indice ICE BofA US High Yield (I'« Indice de
Référence »). Pour ce qui est de son « objectif extra-financier »
secondaire d’intensité hydrique, le portefeuille vise également une
consommation inférieure d’au moins 30 %% a celle de I'Indice de
Référence.

L’objectif du Compartiment d’investir dans des obligations dont
I'empreinte carbone est inférieure a celle de I'lndice de Référence
n'est pas réalisé en vue d’atteindre les objectifs a long terme liés au
réchauffement climatique de I'’Accord de Paris.

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniére
active et fait référence a l'Indice de Référence en cherchant a
atteindre ses objectifs extra-financiers. Dans le cadre du processus
d’investissement, le Gestionnaire Financier dispose d'un large
pouvoir discrétionnaire sur la composition du portefeuille du
Compartiment et peut prendre une exposition sur des sociétés, pays
ou secteurs qui ne sont pas inclus dans I'indice de Référence, bien
que les composants de I'Indice de Référence soient généralement
représentatifs du portefeuille du Compartiment. Ainsi, I'écart avec
I'Indice de Référence peut s’avérer significatif. Par souci de clarté, il
convient de préciser que I'Indice de Référence du Compartiment est
un indice du marché général qui n’a ni un objectif d’investissement
ni un objectif de durabilité explicite, mais qui est utilisé pour mesurer
la réalisation des objectifs d’investissement et de durabilité du
Compartiment.

Le Gestionnaire Financier utilise une approche d’« amélioration des
indicateurs extra-financiers » par rapport a I'univers d’investissement,
la moyenne de chaque indicateur extra-financier — intensité carbone
et intensité hydrique — calculée au niveau du Compartiment étant
supérieure d’au moins 30 % 8 a celle calculée pour I'lndice de
Référence.

Le Compartiment adopte une approche d’investissement durable
conformément a laquelle le Gestionnaire Financier applique
obligatoirement et en permanence les critéres d’intensité carbone et
d’intensité hydrique dans le processus de sélection de titres. Le
Compartiment exclut de son univers d’investissement la majorité
des titres des sous-secteurs a forte intensité carbone, notamment
les métaux, les mines et la sidérurgie, ainsi que la plupart des sous-
secteurs de 'énergie et des services aux collectivités.

Le périmetre des titres éligibles est revu tous les six mois au
minimum, tel que décrit dans le code de transparence du
Compartiment disponible sur https://www.axa-im.com/fund-centre.

En outre, dans le cadre du processus de sélection de ftitres, le
Gestionnaire Financier applique obligatoirement en permanence la
Politique d’exclusion sectorielle et la Politique en matiere de
standards ESG d’AXA IM, a I'exception des produits dérivés et des
OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les documents
disponibles sur le site Internet : https://www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines.

L’indicateur d’intensité carbone et la note d’analyse ESG au sein du
portefeuille couvrent chacun au moins 90 % de I'actif net du Fonds,
tandis que l'indicateur d'intensité hydrique au sein du portefeuille
couvre au moins 70 % de I'actif net du Fonds. Ces taux de couverture
excluent les obligations et autres titres de créance émis par des
émetteurs souverains, ainsi que les liquidités ou les titres équivalents
a des liquidités détenus a titre accessoire. Les indicateurs d’'intensité
carbone et dintensité hydrique seront obtenus auprés d’un
fournisseur externe. La méthode de notation ESG est décrite au lien

81 Ce niveau inférieur de 30 % s'applique a compter du 18 février 2022. Jusqu'au
18 février 2022, un niveau inférieur de 20 % s’applique.
82 Ce niveau inférieur de 30 % s’applique a compter du 18 février 2022. Jusqu'au
18 février 2022, un niveau inférieur de 20 % s’applique.
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suivant:  https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-
and-scoring-methodology.

Les données ESG utilisées dans le cadre du processus
d’investissement reposent sur des méthodes ESG s’appuyant en
partie sur des données de tiers, et qui sont dans certains cas
développées en interne. Elles sont subjectives et peuvent changer
dans le temps. Malgré plusieurs initiatives, I'absence
d’harmonisation des définitions peut rendre les criteres ESG
hétérogénes. Ainsi, les différentes stratégies d'investissement
employant les criteres ESG et le reporting ESG sont difficiles a
comparer entre elles. Les stratégies intégrant des criteres ESG et
celles qui incluent des critéres de développement durable peuvent
employer des données ESG qui semblent similaires, mais qui
doivent étre distinguées, car leur méthode de calcul est susceptible
d’étre différente.

Le Compartiment investit au moins deux tiers de son actif net dans
des titres de créance négociables de qualité Sub-Investment Grade
libellés en USD et émis par des sociétés privées ou publiques
américaines ou non ameéricaines. Les titres non notés doivent
présenter une qualité que le Gestionnaire Financier considére comme
équivalente a ces catégories. En outre, le Compartiment peut investir
jusqu’a un tiers de son actif net dans des titres de créance
négociables de qualité Investment Grade libellés en USD et émis par
des sociétés privées ou publiques américaines ou non américaines.

Le Compartiment peut investir jusqu’a un tiers de son actif net dans
des titres du Trésor américain.

La sélection des titres de créance ne repose pas exclusivement et
systématiquement sur leur note de crédit rendue publique ; elle peut
également se fonder sur une analyse interne du crédit ou du risque
de marché. La décision d’acheter ou de vendre des titres s’appuie
aussi sur d’autres critéres d’analyse du Gestionnaire Financier.

Le Compartiment peut également investir dans d’autres actifs, dans
les limites suivantes de I'actif net :

e instruments du marché monétaire : un tiers
o titres convertibles : moins de 20 %%

¢ obligations contingentes convertibles ou Contingent Convertible
(« CoCos ») : jusqu’'a 10 %.

Le Compartiment peut investir son actif net dans des titres 144A, de

maniere substantielle en fonction des opportunités.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des
OPCVM et/ou OPC.

Produits dérivés et Techniques de gestion efficace de
portefeuille Le Compartiment n'a pas recours a des instruments
dérivés.

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment utilise,
dans le cadre de son activité de gestion des investissements au
quotidien, les techniques suivantes (exprimées en % de I'actif net) :

prét de titres : anticipé, 0-10 % ; maxi, 90 %

mise/prise en pension : anticipé, 0-10 % ; maxi, 20 %
En recourant au prét de titres, le Compartiment cherche a améliorer
le rendement sur une base quotidienne (les actifs prétés génerent
un rendement supplémentaire pour le Compartiment). Lorsqu'il a
recours a des mises/prises en pension, le Compartiment cherche a

optimiser la gestion du collatéral en procédant a des transformations
de collatéral afin de gérer la liquidité et la trésorerie.

Les principaux types d’actifs concernés sont les obligations.
Le Compartiment n’a pas recours a I'emprunt de titres.

83 Ce niveau supérieur de 30 % s’applique a compter du 18 février 2022. Jusqu'au
18 février 2022, un niveau supérieur de 20 % s’applique.
84 Cette nouvelle limite s'applique a compter du 18 février 2022. Jusqu'au
18 février 2022, le Compartiment peut investir jusqu’a un quart de son actif net
dans de tels titres.
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Toutes les techniques de gestion efficace de portefeuille seront
suivies dans le respect des conditions énoncées dans la section
« Informations complémentaires sur la gestion efficace de
portefeuille ».

Processus de gestion Le Gestionnaire Financier sélectionne les
investissements en suivant une approche en deux étapes : 1/ en
analysant les données relatives a l'intensité carbone et a I'intensité
hydrique afin de s’assurer que la moyenne des indicateurs clés de
performance (KPIl) en matiere d’intensité carbone et d’intensité
hydrique calculée au niveau du Compartiment est supérieure d’au
moins 30 %®° a celle calculée pour I'univers d’investissement, suivi
de I'application d’'un second filtre d’exclusion, décrit dans la Politique
d’exclusion sectorielle et la Politique de Standards ESG d’AXA IM ;
2/ en procédant a une évaluation des vues de marché : analyse
économique, analyse des valorisations et analyse technique des
marchés sur la base d’'un certain nombre de facteurs issus
notamment d’'une analyse micro et macroéconomique et d'une
analyse du crédit des émetteurs, mais également de la gestion du
positionnement sur la courbe de crédit ainsi que de I'exposition a
différents secteurs.

Devise de Référence USD.
Risques

Profil de risque Risque de perte en capital.

Facteurs de risque Le Compartiment est exposé aux risques décrits
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu’aux risques
spécifiques suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque
spécifiques ») :

Frais ponctuels maximum prélevés lors de votre
investissement

e Titres de créance a haut e ESG
rendement o Titres 144A

¢ Obligations contingentes
convertibles

e Investissements dans des
pays ou zones
géographiques spécifiques

o Titres convertibles

o Dette souveraine

Risques en matiére de durabilitt FEtant donné la Stratégie
d'investissement et le profil de risque du Compartiment, I'impact

probable des risques en matiere de durabilité sur les rendements du
Compartiment devrait étre faible.

Méthode de calcul de [I'exposition globale
'engagement.

Méthode de

Autres caractéristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant
au moins 5 ans.

Catégorie aux termes du SFDR Produit de I'article 9.

Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d'Actions du Compartiment sont traités
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg et aux Etats-
Unis d’Amérique.

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu.

Gestionnaire Financier AXA Investment Managers US Inc.

Date de lancement 29 mars 2021.

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment

Classe Frais d’entrée Frais de gestion Commission de service appliquée = Commission de distribution
A 3,00 % 1,20 % 0,50 % —
E — 1,20 % 0,50 % 0,25 %
F 2,00 % 0,60 % 0,50 % =
G — 0,50 % 0,50 % —
I — 0,50 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
Zl = 0,40 % 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,60 % 0,50 % —

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types de
Classes d’Actions existant a la date du présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http://www.axa-
im.com ou obtenue gratuitement sur demande auprés de la Société de Gestion.

85 Ce niveau supérieur de 30 % s’applique & compter du 18 février 2022. Jusqu'au
18 février 2022, un niveau supérieur de 20 % s’applique.
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Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer un revenu élevé, mesuré en USD, par
I'exposition & des titres & duration courte émis par des sociétés
domiciliées aux Etats-Unis.

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniére
active indépendamment de tout indice de référence. Le
Compartiment investit dans des obligations d’entreprise a duration
courte et de qualité Sub-Investment Grade (obligations a haut
rendement), émises par des sociétés américaines.

Le Compartiment investit principalement dans des titres de créance a
revenu fixe de qualitt Sub-Investment Grade émis par des
entreprises domiciliées aux Etats-Unis.

Le Gestionnaire Financier estime que la durée moyenne jusqu’a
I'échéance ou au rachat des investissements du Compartiment est de
trois ans ou moins ; il pourra néanmoins revoir cette estimation si les
conditions de marché le justifient.

Le Compartiment peut investir une part significative de ses actifs dans
des titres notés en dessous de CCC par Standard & Poor’s ou
I'équivalent par Moody'’s. Les titres non notés doivent présenter une
qualité que le Gestionnaire Financier considére comme équivalente a
ces catégories.

Le Compartiment peut également, a hauteur de 10 % maximum,
détenir des Distressed Securities et des Defaulted Securities en
conséquence de la détention d’obligations dont la notation aurait été
abaissée, car en souffrance ou en défaut, si, de I'avis du Gestionnaire
Financier, ces obligations sont conformes a I'objectif d'investissement
du Compartiment. Ces titres devraient étre vendus dans un délais de
6 mois, a moins que certains événements n’empéchent le
Gestionnaire Financier de le faire.

Dans une moindre mesure, le Compartiment peut investir dans des
actions privilégiées et dans des obligations d'’émetteurs publics ou
privés qui ne sont pas domiciliés aux Etats-Unis.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des
obligations contingentes convertibles ou Contingent Convertible
(« CoCos »).

Le Compartiment peut investir son actif net dans des titres 144A, de
maniére substantielle en fonction des opportunités.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des
OPCVM et/ou OPC.

Le Compartiment vise en permanence a surperformer la note ESG
d’un portefeuille de comparaison parallele défini en interne par le
Gestionnaire Financier a des fins ESG comme étant celui de 'indice
ICE BofA US High Yield, les notes ESG du Compartiment et la
composition de ce portefeuille de comparaison étant calculées sur
la base d’une moyenne pondérée. La méthode de notation ESG est
décrite au lien suivant : https://particuliers.axa-
im.fr/investissement-responsable/notre-cadre-esg-et-notre-
methodologie-de-notation. Par souci de clarté, il convient de
préciser que l'indice ci-dessus est un indice du marché général qui
ne tient pas nécessairement compte dans sa composition ou sa
méthode de calcul des caractéristiques ESG promues par le
Compartiment.

Le taux de couverture de I'analyse ESG du portefeuille atteint au
minimum 75 % de l'actif net du Compartiment, a I'exception des
obligations et autres titres de créance émis par des émetteurs
publics, des liquidités détenues a titre accessoire et des Actifs
Solidaires.

En outre, dans le cadre du processus de sélection des titres, le
Gestionnaire Financier applique obligatoirement en permanence la
Politique d’'exclusion sectorielle et la Politique en matiére de
standards ESG d’AXA IM, a I'exception des produits dérivés et des

86 Ces trois derniers paragraphes seront applicables & compter du 18 février 2022.
Jusqu'au 18 février 2022, le paragraphe suivant sera applicable: Le
Compartiment applique obligatoirement en permanence la Politique d’exclusion
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OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les documents
disponibles sur le site Internet suivant: https:/particuliers.axa-
im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-
investissement-sectoriel. Les crittres ESG sont pris en compte lors
de la prise de décision du Gestionnaire Financier, mais ne constituent
pas un facteur déterminant.8®

Produits dérivés et Techniques de gestion efficace de
portefeuille Le Compartiment peut utiliser des produits dérivés a des
fins de gestion efficace de portefeuille, de couverture et
d’investissement.

Les produits dérivés peuvent comprendre des swaps de défaut de
crédit (CDS sur émetteur unique et indiciels).

Ces produits dérivés liés a des indices sous-jacents ne générent pas
de colts de rebalancement importants. Dans des conditions de
marché exceptionnelles, I'exposition du Compartiment a I'émetteur
d’un indice sous-jacent peut dépasser 20 % et aller jusqu’a 35 % de
son actif net, notamment lorsque les indices sous-jacents sont
fortement concentrés.

Le Compartiment n'aura pas recours a des contrats d’échange de
performance ou Total Return Swaps (TRS).

L'utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans la section « Informations complémentaires sur les
produits dérivés ».

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment utilise,
dans le cadre de son activité de gestion des investissements au
quotidien, les techniques suivantes (exprimées en % de I'actif net) :
prét de titres : anticipé, 0-10 % ; maxi, 90 %
mise/prise en pension : anticipé, 0-10 % ; maxi, 20 %
En recourant au prét de titres, le Compartiment cherche a améliorer
le rendement sur une base quotidienne (les actifs prétés génerent un
rendement supplémentaire pour le Compartiment). Lorsqu’il a recours
a des mises/prises en pension, le Compartiment cherche a optimiser
la gestion du collatéral en procédant a des transformations de
collatéral afin de gérer la liquidité et la trésorerie.

Les principaux types d’actifs concernés sont les obligations et les
actions.

Le Compartiment n’a pas recours a I'emprunt de titres.

Toutes les techniques de gestion efficace de portefeuille seront
suivies dans le respect des conditions énoncées dans la section
« Informations complémentaires sur la gestion efficace de
portefeuille ».

Processus de gestion Le Gestionnaire Financier sélectionne les
investissements sur la base d’'un certain nombre de facteurs issus
notamment d’'une analyse micro et macroéconomique (dont les
perspectives de bénéfices, les prévisions de flux de trésorerie, la
couverture des intéréts ou des dividendes et lhistorique des
paiements, la couverture par I'actif, les calendriers d’échéance des
dettes et les conditions d’emprunt) et d’'une analyse du crédit des
émetteurs. Le Gestionnaire Financier gére également le
positionnement sur la courbe de crédit et 'exposition a différents
secteurs.

Devise de Référence USD.

Risques

Profil de risque Risque de perte en capital.

Facteurs de risque Le Compartiment est exposé aux risques décrits
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu'aux risques
spécifiqgues suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque
spécifiques ») :

sectorielle d’AXA IM, tel que décrit dans le document disponible sur le site

Internet : https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-

quidelines, a I'exception des produits dérivés et des OPC sous-jacents éligibles.
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o Titres 144A
o Distressed Securities
o ESG¥

e Titres de créance a haut
rendement

¢ Obligations contingentes
convertibles

e Defaulted Securities

Risques en matiére de durabilité Etant donné la Stratégie
d’investissement et le profil de risque du Compartiment, I'impact
probable des Risques en matiere de durabilité sur les rendements du
Compartiment devrait étre moyen.

Méthode de calcul de [Iexposition globale
I'engagement.

Méthode de

Frais ponctuels maximum prélevés lors de

votre investissement

Autres caractéristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant
au moins 3 ans.

Catégorie aux termes du SFDR Produit de I'article 8.88
Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d'Actions du Compartiment sont traités
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg et aux Etats-
Unis d’Amérique.

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu.

Gestionnaire Financier AXA Investment Managers US Inc. (USA).

Date de lancement 10 juin 2016.

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment

Commission de service

Classe Frais d’entrée Frais de gestion appliquée Commission de distribution

A 3,00 % 1,00 % 0,50 % —

E — 1,00 % 0,50 % 0,35 %
F 2,00 % 0,75 % 0,50 % —

| — 0,75 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
N* 1,00 % 1,00 % 0,50 % 1,00 %
U 5,50 % 0,60 % 0,50 % 0,60 %
UA 2,00 % 0,75 % 0,50 % —
UF — 0,75 % 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,75 % 0,50 % —
VAl — 0,70 % 0,50 % —

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions existant a la date
du présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http:/www.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande auprés de la Société

de Gestion.

* Cette Classe d’Actions sera disponible a la souscription le 1°" janvier 2022 ou a la date de la premiére souscription suivante pour ces Classes d’Actions, & un prix initial de 100 USD

ou 100 EUR, selon la Devise de Référence.

87 Ce facteur de risque particulier s’applique uniquement a compter du
18 février 2022.
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88 e classement de ce Compartiment en tant que produit de I'article 8 s’applique
a compter du 18 février 2022.
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Low Carbon

Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer un revenu élevé, mesuré en USD, a partir
d’'un portefeuille d’obligations a duration courte géré activement
dont 'empreinte carbone, mesurée en tant qu’intensité carbone, est
inférieure d’au moins 30 % a celle de l'indice ICE BofA US High
Yield ('« Indice de Référence »). Pour ce qui est de son « objectif
extra-financier » secondaire d’intensité hydrique, le portefeuille vise
également une consommation inférieure d’au moins 30 % a celle
de I'Indice de Référence.

L’objectif du Compartiment d'investir dans des obligations dont
I'empreinte carbone est inférieure a celle de I'Indice de Référence
n’est pas réalisé en vue d’atteindre les objectifs a long terme liés
au réchauffement climatique de I'’Accord de Paris.

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de
maniere active et fait référence a I'lndice de Référence en
cherchant a atteindre ses objectifs extra-financiers. Dans le cadre
du processus d’investissement, le Gestionnaire Financier dispose
d’un large pouvoir discrétionnaire sur la composition du portefeuille
du Compartiment et peut prendre une exposition sur des sociétés,
pays ou secteurs qui ne sont pas inclus dans I'lndice de Référence,
bien que les composants de IIndice de Référence soient
généralement représentatifs du portefeuille du Compartiment.
Ainsi, I'écart avec I'Indice de Référence peut s’avérer significatif.
Par souci de clarté, il convient de préciser que I'Indice de Référence
du Compartiment est un indice du marché général qui n’a ni un
objectif d’'investissement ni un objectif de durabilité explicite, mais
qui est utilisé pour mesurer la réalisation des objectifs
d’investissement et de durabilité du Compartiment.

Le Gestionnaire Financier utilise une approche d’« amélioration
des indicateurs extra-financiers » par rapport a [l'univers
d’investissement, la moyenne de chaque indicateur extra-
financier — intensité carbone et intensité hydrique — calculée au
niveau du Compartiment étant supérieure d’au moins 30 % a celle
calculée pour I'Indice de Référence.

Le Compartiment adopte une approche d’investissement durable
conformément a laquelle le Gestionnaire Financier applique
obligatoirement et en permanence les critéres d’'intensité carbone
et d’intensité hydrique dans le processus de sélection de titres.
Le Compartiment exclut de son univers d’investissement la
majorité des titres des sous-secteurs a forte intensité carbone,
notamment les métaux, les mines et la sidérurgie, ainsi que la
plupart des sous-secteurs de I'énergie et des services aux
collectivités.

Le périmetre des titres éligibles est revu tous les six mois au
minimum, tel que décrit dans le code de transparence du
Compartiment disponible sur https://www.axa-im.com/fund-
centre.

En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le
Gestionnaire Financier applique obligatoirement en permanence
la Politique d’exclusion sectorielle et la Politique en matiere de
standards ESG d’AXA IM, a I'exception des produits dérivés et
des OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les
documents disponibles sur le site Internet : https://www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines.

L’indicateur d’intensité carbone et la note d’analyse ESG au sein
du portefeuille couvrent chacun au moins 90 % de I'actif net du
Compartiment, tandis que l'indicateur d’intensité hydrique au sein
du portefeuile couvre au moins 70 % de [lactif net du
Compartiment. Ces taux de couverture excluent les obligations et
autres titres de créance émis par des émetteurs souverains, ainsi
que les liquidités ou les titres équivalents a des liquidités détenus a
titre accessoire. Les indicateurs d’intensité carbone et d’intensité
hydrique seront obtenus auprés d'un fournisseur externe. La
méthode de notation ESG est décrite au lien suivant:
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https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-
scoring-methodology.

Les données ESG utilisées dans le cadre du processus
d’investissement reposent sur des méthodes ESG s’appuyant en
partie sur des données de tiers, et qui sont dans certains cas
développées en interne. Elles sont subjectives et peuvent changer
dans le temps. Malgré plusieurs initiatives, I'absence
d’harmonisation des définitions peut rendre les criteres ESG
hétérogénes. Ainsi, les différentes stratégies d’investissement
employant les criteres ESG et le reporting ESG sont difficiles a
comparer entre elles. Les stratégies intégrant des critéres ESG et
celles qui incluent des criteres de développement durable peuvent
employer des données ESG qui semblent similaires, mais qui
doivent étre distinguées, car leur méthode de calcul est susceptible
d’étre différente.

Le Compartiment investit dans des obligations d’entreprise a
duration courte et de qualité Sub-Investment Grade (obligations a
haut rendement), émises par des sociétés des Etats-Unis ou hors
Etat-Unis.

Plus spécifiquement, le Compartiment investit principalement dans
des titres de créance a revenu fixe de qualité « Sub-Investment
Grade » libellés en USD émis par des sociétés des Etats-Unis
publiques et privées et, a titre accessoire, par des sociétés
publiques et privées hors Etats-Unis, marchés émergents inclus.

Le Gestionnaire Financier estime que la durée moyenne jusqu’'a
I'échéance ou au rachat des investissements du Compartiment est
de trois ans ou moins ; il pourra néanmoins revoir cette estimation
si les conditions de marché le justifient.

Le Compartiment peut investir une part significative de ses actifs
dans des titres notés en dessous de CCC par Standard & Poor’s
ou I'équivalent par Moody’s. Les titres non notés doivent présenter
une qualité que le Gestionnaire Financier considére comme
équivalente a ces catégories.

Le Compartiment peut investir jusqu’a un tiers de son actif net dans
des bons du Trésor américain.

Le Compartiment peut également, a hauteur de 10 % maximum,
détenir des Distressed Securities et des Defaulted Securities en
conséquence de la détention d’obligations dont la notation aurait
été abaissée, car en souffrance ou en défaut, si, de l'avis du
Gestionnaire Financier, ces obligations sont conformes a I'objectif
d'investissement du Compartiment. Ces titres devraient étre
vendus dans un délais de 6 mois, a moins que certains
événements n'empéchent le Gestionnaire Financier de le faire.

La sélection des titres de créance ne repose pas exclusivement et
systématiquement sur leur note de crédit rendue publique ; elle
peut également se fonder sur une analyse interne du crédit ou du
risque de marché. La décision d’acheter ou de vendre des titres
s’appuie aussi sur d’autres criteres d’analyse du Gestionnaire
Financier.

Le Compartiment peut également investir dans d’autres actifs,
dans les limites suivantes de I'actif net :

¢ instruments du marché monétaire : un tiers
o titres convertibles : un quart

¢ obligations contingentes convertibles ou Contingent
Convertible (« CoCos ») : jusqu’a 10 %.

Le Compartiment peut investir son actif net dans des titres 144A,
de maniére substantielle en fonction des opportunités.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans
des OPCVM et/ou OPC.
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Produits dérivés et Techniques de gestion efficace de
portefeuille Le Compartiment n’a pas recours a des instruments
dérivés.

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment utilise,
dans le cadre de son activité de gestion des investissements au
quotidien, les techniques suivantes (exprimées en % de I'actif
net) :

prét de titres : anticipé, 0-10 % ; maxi, 90 %
mise/prise en pension : anticipé, 0-10 % ; maxi, 20 %

En recourant au prét de titres, le Compartiment cherche a améliorer
le rendement sur une base quotidienne (les actifs prétés générent
un rendement supplémentaire pour le Compartiment). Lorsqu'’il a
recours a des mises/prises en pension, le Compartiment cherche a
optimiser la gestion du collatéral en procédant a des
transformations de collatéral afin de gérer la liquidité et la
trésorerie.

Les principaux types d’actifs concernés sont les obligations.
Le Compartiment n’a pas recours a I'emprunt de titres.

Toutes les techniques de gestion efficace de portefeuille seront
suivies dans le respect des conditions énoncées dans la section
« Informations complémentaires sur la gestion efficace de
portefeuille ».

Processus de gestion Le Gestionnaire Financier sélectionne
les investissements en suivant une approche en deux étapes :
1/ en analysant les données relatives a l'intensité carbone et a
lintensité hydrique afin de s’assurer que la moyenne des
indicateurs clés de performance (KPl) en matiére d’intensité
carbone et d’intensité hydrique calculée au niveau du
Compartiment est supérieure d’au moins 30 % a celle calculée
pour l'univers d’investissement, suivi de I'application d’'un second
filtre d’exclusion, décrit dans la Politique d’exclusion sectorielle et
la Politique de Standards ESG d’AXA IM ; 2/ en procédant a une
analyse économique, a une analyse des valorisations et a une
analyse technique des marchés sur la base d’un certain nombre
de facteurs issus notamment d'une analyse micro et
macroéconomique (dont les perspectives de bénéfices, les
prévisions de flux de trésorerie, la couverture des intéréts ou des
dividendes et I'historique des paiements, la couverture par 'actif,
les calendriers d'échéance des dettes et les conditions
d’emprunt) et d'une analyse du crédit des émetteurs. Le
Gestionnaire Financier gére également le positionnement sur la
courbe de crédit et I'exposition a différents secteurs.

Devise de Référence USD.

Frais ponctuels maximum prélevés lors de votre

Risques

Profil de risque Risque de perte en capital.

Facteurs de risque Le Compartiment est exposé aux risques
décrits dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi
qu'aux risques spécifiques suivants (décrits dans la section
« Facteurs de risque spécifiques ») :

e Titres de créance a haut o Titres 144A
rendement ESG

¢ Obligations contingentes

. e Investissements dans des
convertibles

pays ou zones

e Defaulted Securities géographiques spécifiques
e Extension o Distressed Securities

¢ Réinvestissement e Marchés émergents

Risques en matiére de durabilit¢ Etant donné la Stratégie
d'investissement et le profil de risque du Compartiment, I'impact
probable des Risques en matiére de durabilité sur les rendements
du Compartiment devrait étre faible.

Méthode de calcul de I’exposition globale Méthode de
'engagement.

Autres caractéristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant
au moins 3 ans.

Catégorie aux termes du SFDR Produit de I'article 9.
Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités
chagque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg et aux Etats-
Unis d’Amérique.

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu.

Gestionnaire Financier AXA Investment Managers US Inc.
(USA).

Date de lancement 28 février 2022.

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment

investissement

Commission de service Commission de

Classe* Frais d’entrée Frais de gestion appliquée distribution
A 3,00 % 1,20 % 0,50 % —
E — 1,20 % 0,50 % 0,35 %
F 2,00 % 0,60 % 0,50 % —
G — 0,50 % 0,50 % —
| — 0,50 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,60 % 0,50 % —
Zl — 0,40 % 0,50 % —

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions existant
a la date du présent Prospectus.

Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http://www.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande aupres de la Société de Gestion.
Les Classes d’Actions seront disponibles a la souscription a la date de lancement ou a la date de la premiére souscription suivante dans ces Classes d’Actions, a un prix
initial de 100 USD et 100 EUR.
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Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer de la performance, en USD, a partir d'un
portefeuille de titres de créance des marchés émergents a duration
courte géré de maniéere active dont 'empreinte carbone, mesurée en
tant qu'intensité carbone, est inférieure d’au moins 30 % a celle de
I'indice composé a 75 % de l'indice J. P. Morgan Corporate Emerging
Market Bond Index Broad Diversified + 25 % de l'indice J. P. Morgan
Emerging Market Bond Index Global Diversified (I'« Indice de
Référence »). Pour ce qui est de son « objectif extra-financier »
secondaire d’intensité hydrique, le portefeuille vise également une
consommation inférieure d’au moins 30 % a celle de I'Indice de
Référence.

L’objectif du Compartiment d’investir dans des obligations dont
I'empreinte carbone est inférieure a celle de 'indice de Référence
n’est pas réalisé en vue d’atteindre les objectifs a long terme liés au
réchauffement climatique de I’Accord de Paris.®®

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniére
active afin de saisir les opportunités sur le marché émergent des
obligations a duration courte, en investissant majoritairement dans
des titres de sociétés faisant partie de l'univers de I'Indice de
Référence. Dans le cadre du processus d’investissement, le
Gestionnaire Financier dispose d’un large pouvoir discrétionnaire
sur la composition du portefeuille du Compartiment et peut prendre,
en fonction de ses convictions d’'investissement, une exposition sur
des sociétés, pays ou secteurs qui ne sont pas inclus dans I'Indice
de Référence ou un positionnement différent en termes de duration,
d’allocation géographique et/ou de sélection sectorielle ou
d’émetteurs par rapport a l'Indice de Référence, bien que les
composants de [lIndice de Référence soient généralement
représentatifs du portefeuille du Compartiment. Ainsi, I'écart avec
I'Indice de Référence peut s’avérer significatif.

Le Compartiment fait également référence a I'lndice de Référence afin
d’atteindre ses objectifs extra-financiers. Par souci de clarté, il
convient de préciser que I'Indice de Référence du Compartiment est
un indice du marché général qui n’a ni un objectif d’investissement ni
un objectif de durabilité explicite, mais qui est utilisé pour mesurer la
réalisation des objectifs d'investissement et de durabilit¢é du
Compartiment.

Le Gestionnaire Financier utilise une approche d’« amélioration des
indicateurs extra-financiers » par rapport a I'univers d’investissement,
la moyenne de chaque indicateur extra-financier — intensité carbone
et intensité hydrique — calculée au niveau du Compartiment étant
supérieure d’au moins 30 % a celle calculée pour I'Indice de
Référence.

Le Compartiment adopte une approche d’investissement durable
conformément a laquelle le Gestionnaire Financier applique
obligatoirement et en permanence les évaluations de lintensité
carbone et de l'intensité hydrique dans le processus de sélection
des titres. Le Compartiment exclut complétement de son univers
d’'investissement les titres de tous les émetteurs rejetant plus de
800 tonnes de COy/million USD de chiffre d’affaires et des entités
souveraines non vertes du secteur de l'acier et du pétrole. Le
Compartiment vise a exclure les titres des secteurs les plus intensifs
en carbone, tels que les services publics et les industries de base
(par exemple, les producteurs de métaux et de protéines). Le
Compartiment a la possibilité d’investir dans des émetteurs qui sont
en transition vers une voie plus durable en termes de carbone, dans
des secteurs tels que les énergies renouvelables, ainsi que dans les
émetteurs de lindustrie de base qui se concentrent sur la
décarbonisation de leur processus et de leur chaine
d’approvisionnement.

Le périmetre des titres éligibles est revu tous les six mois au
minimum, tel que décrit dans le code de transparence du
Compartiment disponible sur https://www.axa-im.com/fund-centre.

En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le
Gestionnaire Financier applique obligatoirement en permanence la
Politique d’'exclusion sectorielle et la Politique en matiere de
standards ESG d’AXA IM, a I'exception des produits dérivés et des
OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les documents
disponibles sur le site Internet : https://www.axa-im.com/responsible-
investing/sector-investment-quidelines.

L’indicateur d'intensité carbone et la note d’analyse ESG au sein du
portefeuille couvrent chacun au moins 90 % de lactif net du
Compartiment, tandis que l'indicateur d’intensité hydrique au sein du
portefeuille couvre au moins 70 % de I'actif net du Compartiment. Ces
taux de couverture excluent les obligations et autres titres de créance
émis par des émetteurs souverains, ainsi que les liquidités ou les titres
équivalents a des liquidités détenus a titre accessoire. Les indicateurs
d’intensité carbone et d'intensité hydrique seront obtenus auprés d'un
fournisseur externe. La méthode de notation ESG est décrite au lien
suivant: https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-
and-scoring-methodology.

Les données ESG utilisées dans le cadre du processus
d’investissement reposent sur des méthodes ESG s’appuyant en
partie sur des données de tiers, et qui sont dans certains cas
développées en interne. Elles sont subjectives et peuvent changer
dans le temps. Malgré plusieurs initiatives, I'absence
d’harmonisation des définitions peut rendre les critéres ESG
hétérogénes. Ainsi, les différentes stratégies d’investissement
employant les criteres ESG et le reporting ESG sont difficiles a
comparer entre elles. Les stratégies intégrant des critéeres ESG et
celles qui incluent des critéres de développement durable peuvent
employer des données ESG qui semblent similaires, mais qui
doivent étre distinguées, car leur méthode de calcul est susceptible
d’étre différente.

Le Compartiment investit dans des obligations a duration courte des
marchés émergents.

Le Compartiment investit principalement dans des titres de créance
négociables, y compris des warrants, émis dans une devise autre que
la devise locale par des gouvernements, des entités supranationales
et des entreprises privées ou publiques dans les pays émergents. Le
Compartiment peut investir jusqu’'a 100 % de son actif net dans des
titres de créance de qualité Sub-Investment Grade ou non notés
(c’est-a-dire sans notation de crédit du titre Ilui-méme et de son
émetteur).

Le Compartiment peut investir jusqu’a 100 % dans des titres de
créance souverains, mais n’a pas l'intention d’investir plus de 10 % de
son actif net dans des titres de qualité Sub-Investment Grade émis ou
garantis par un pays (y compris son gouvernement et toute autorité
locale ou publique de ce pays).

Le Compartiment peut également, & hauteur de 10 % maximum,
détenir des Distressed Securities et des Defaulted Securities en
conséquence de la détention d’obligations dont la notation aurait été
abaissée, car en souffrance ou en défaut, si, de I'avis du Gestionnaire
Financier, ces obligations sont conformes a I'objectif d'investissement
du Compartiment. Ces titres devraient étre vendus dans un délais de
6 mois, a moins que certains événements n’empéchent le
Gestionnaire Financier de le faire.

89 Ce nom s'applique a compter du 18 février 2022. Jusqu'au 18 février 2022, le nom suivant sera applicable : Emerging Markets Short Duration Bonds.
90 Cet objectif d'investissement s’applique & compter du 18 février 2022. Jusqu'au 18 février 2022, I'objectif d’investissement suivant sera applicable : Vise & générer une
performance, mesurée en USD, a partir d’'un portefeuille géré activement de titres de créance a duration courte des marchés émergents.
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Le Compartiment peut investir jusqu’a 5 % de son actif net dans des
obligations contingentes convertibles ou Contingent Convertible
(« CoCos »).

Le Compartiment peut investir jusqu’a un tiers de son actif net en
instruments du marché monétaire et jusqu’a 49 % de son actif net en
prévision ou en présence de conditions de marché défavorables.

La duration moyenne des actifs du Compartiment devrait s’établir a
trois ans ou moins.

Le Compartiment n’investit pas en actions et titres assimilés.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des
OPCVM et/ou OPC.%"!

Produits dérivées et Techniques de gestion efficace de
portefeuille Le Compartiment peut utiliser des produits dérivés a des
fins de gestion efficace de portefeuille, de couverture et
d’investissement. Pour éviter toute ambiguité, le recours aux produits
dérivés a des fins d’investissement est limité a 50 % de I'actif net du
Compartiment.

Les produits dérivés peuvent comprendre des swaps de défaut de
crédit (CDS sur émetteur unique et indiciels).

Ces produits dérivés liés a des indices sous-jacents ne générent pas
de frais de rebalancement importants. Dans des conditions de marché
exceptionnelles, 'exposition du Compartiment a I'émetteur d’'un indice
sous-jacent peut dépasser 20 % et aller jusqu’a 35 % de son actif net,
notamment lorsque les indices sous-jacents sont fortement
concentreés.

Le Compartiment naura pas recours a des contrats d’échange de
performance ou Total Return Swaps (TRS).

L'utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans la section « Informations complémentaires sur les
produits dérivés ».

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment utilise,
dans le cadre de son activité de gestion des investissements au
quotidien, les techniques suivantes (exprimées en % de l'actif net) :
prét de titres : anticipé, 0-30 % ; maxi, 90 %
mise/prise en pension : anticipé, 0-10 % ; maxi, 20 %
En recourant au prét de titres, le Compartiment cherche a améliorer
le rendement sur une base quotidienne (les actifs prétés générent un
rendement supplémentaire pour le Compartiment). Lorsqu'’il a recours
a des mises/prises en pension, le Compartiment cherche a optimiser
la gestion du collatéral en procédant a des transformations de
collatéral afin de gérer la liquidité et la trésorerie.

1 Cette stratégie d'investissement s’applique a compter du 18 février 2022.
Jusqu’au 18 février 2022, la stratégie d’investissement suivante sera applicable :
Le Compartiment est géré de maniére active indépendamment de tout indice de
référence.

Le Compartiment investit dans des obligations a duration courte des marchés
émergents.

Le Compartiment investit principalement dans des titres de créance négociables,
y compris des warrants, émis dans une devise autre que la devise locale par des
gouvernements, des entités supranationales et des entreprises privées ou
publiques dans les pays émergents. Le Compartiment peut investir jusqu'a 100 %
de son actif net dans des titres de créance de qualité Sub-Investment Grade ou
non notés (c'est-a-dire sans notation de crédit du titre lui-méme et de son
émetteur).

Le Compartiment peut investir jusqu'a 100 % dans des titres de créance
souverains, mais n'a pas l'intention d’investir plus de 10 % de son actif net dans
des titres de qualité Sub-Investment Grade émis ou garantis par un pays (y
compris son gouvernement et toute autorité locale ou publique de ce pays). Le
Compartiment peut investir jusqu’a 15 % de son actif net dans des obligations
libellées en devise locale.

Le Compartiment peut également, & hauteur de 10 % maximum, détenir des
Distressed Securities et des Defaulted Securities en conséquence de la détention
d’obligations dont la notation aurait été abaissée, car en souffrance ou en défaut,
si, de l'avis du Gestionnaire Financier, ces obligations sont conformes a I'objectif
d'investissement du Compartiment. Ces titres devraient étre vendus dans un délais
de 6 mois, a moins que certains événements n'empéchent le Gestionnaire
Financier de le faire.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 5 % de son actif net dans des obligations
contingentes convertibles ou Contingent Convertible (« CoCos »).

Le Compartiment peut investir jusqu’a un tiers de son actif net en instruments du
marché monétaire et jusqu’a 49 % de son actif net en prévision ou en présence de
conditions de marché défavorables.

La duration moyenne des actifs du Compartiment devrait s’établir a trois ans ou
moins.
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Les principaux types d’actifs concernés sont les obligations.
Le Compartiment n’a pas recours a I'emprunt de titres.

Toutes les techniques de gestion efficace de portefeuille seront
suivies dans le respect des conditions énoncées dans la section
« Informations complémentaires sur la gestion efficace de
portefeuille ».

L’intention actuelle du Gestionnaire Financier est de réaliser des
opérations de prét de titres et de conclure des opérations de
mise/prise en pension a hauteur de moins de 30 % de I'actif net total
du Compartiment.

Processus de gestion Le Gestionnaire Financier sélectionne les
investissements en suivant une approche en deux étapes: 1/ en
analysant les données relatives a l'intensité carbone et a l'intensité
hydrique afin de s’assurer que la moyenne pondérée des indicateurs
clés de performance (KPI) en matiére d’intensité carbone et
d’intensité hydrique calculée au niveau du Compartiment est
supérieure d’au moins 30 % a celle calculée pour l'univers
d’investissement, suivi de I'application d’un second filtre d’exclusion,
décrit dans la Politique d’exclusion sectorielle et la Politique de
Standards ESG d’AXA IM ; 2/ en procédant a une évaluation des vues
de marché : analyse économique, analyse des valorisations et
analyse technique des marchés sur la base d’un certain nombre de
facteurs issus notamment d’une analyse micro et macroéconomique
et d'une analyse du crédit des émetteurs. Le Gestionnaire Financier
gére également la Sensibilité aux Taux d’Intérét, le positionnement
sur la courbe des taux et I'exposition a différentes zones
géographiques.®?

Devise de Référence USD.

Risques

Profil de risque Risque de perte en capital.

Facteurs de risque Le Compartiment est exposé aux risques décrits
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu’aux risques
spécifiques suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque
spécifiques ») :

Le Compartiment n’investit pas en actions et titres assimilés.

Le Compartiment peut investir jusqu'a 10 % de son actif net dans des OPCVM
et/ou OPC.

Le Compartiment vise en permanence a surperformer la note ESG d’un portefeuille
de comparaison paralléle défini en interne par le Gestionnaire Financier a des fins
ESG en tant qu’outil d’allocation d’actifs stratégique composé a 75 % de l'indice J.
P. Morgan Corporate Emerging Market Bond Index Broad Diversified et a 25 % de
lindice J. P. Morgan Emerging Market Bond Index Global Diversified, les notes
ESG du Compartiment et la composition de ce portefeuille de comparaison étant
calculées sur la base d’'une moyenne pondérée. La méthode de notation ESG est
décrite au lien suivant : https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-
and-scoring-methodology. Par souci de clarté, il convient de préciser que les
indices ci-dessus sont des indices du marché général qui ne tiennent pas
nécessairement compte dans leur composition ou leur méthode de calcul des
caractéristiques ESG promues par le Compartiment. Le taux de couverture de
l'analyse ESG du portefeuille atteint au minimum 75 % de lactif net du
Compartiment.

En outre, dans le cadre du processus de sélection de ftitres, le Gestionnaire
Financier applique obligatoirement en permanence la Politique d’exclusion
sectorielle et la Politique en matiére de standards ESG d’AXA IM, a I'exception des
produits dérivés et des OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les
documents disponibles sur le site Internet : https://www.axa-im.com/responsible-
investing/sector-investment-guidelines. Les criteres ESG sont pris en compte lors
de la prise de décision du Gestionnaire Financier, mais ne constituent pas un
facteur déterminant.

92 Ce processus de gestion s'applique a compter du 18 février 2022. Jusqu'au 18
février 2022, le processus de gestion suivant sera applicable : Le Gestionnaire
Financier sélectionne les investissements sur la base d'un certain nombre de
facteurs issus notamment d’'une analyse micro et macroéconomique et d’'une
analyse du crédit des émetteurs. Le Gestionnaire Financier gere également la
Sensibilité aux Taux d’Intérét, le positionnement sur la courbe des taux et
'exposition a différentes zones géographiques.
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¢ Produits dérivés et effet de e Marchés émergents

levier o Dette souveraine
e Titres de créance a haut e ESG
rendement

s . o Distressed Securities
« Obligations contingentes

convertibles
e Defaulted Securities

Risques en matiére de durabilité Etant donné la Stratégie
d’investissement et le profil de risque du Compartiment, I'impact
probable des Risques en matiére de durabilité sur les rendements du
Compartiment devrait étre faible®.

Méthode de calcul de [I'exposition globale
I'engagement.

Méthode de

Frais ponctuels maximum prélevés lors de

Autres caractéristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant
au moins 3 ans.

Catégorie aux termes du SFDR Produit de I'article 9.9

Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg et aux Etats-
Unis d’Amérique.

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu.

Gestionnaire Financier AXA Investment Managers UK Limited

(London).

Sous-Gestionnaire AXA Investment Managers Asia Ltd (Hong-Kong
SAR) pour les titres asiatiques.

Date de lancement 6 septembre 2012.

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment

votre investissement

Commission de service Commission de

Classe Frais d’entrée Frais de gestion appliquée distribution
A 3,00 % 1,00 % 0,50 % —
E — 1,00 % 0,50 % 0,25 %
F 2,00 % 0,75 % 0,50 % —
G* o 0,55 % 0,50 % o
| — 0,55 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
N* 1,00 % 1,00 % 0,50 % 1,00 %
U 5,50 % 0,50 % 0,50 % 0,50 %
ZF* 2,00 % 0,75 % 0,50 % o
ZI* — 0,40 % 0,50 % —

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions
existant a la date du présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http://www.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur

demande auprés de la Société de Gestion.

* Ces Classes d’Actions seront disponibles a la souscription le 1" janvier 2022 ou a la date de la premiére souscription suivante pour ces Classes d’Actions, a un prix

initial de 100 USD ou 100 EUR, selon la Devise de Référence.

% Ce profil de risque en matiére de durabilité s'applique & compter du
18 février 2022. Jusqu’'au 18 février 2022, le profil de risque en matiere de
durabilité suivant sera applicable : moyen
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% La classification en tant que produit répondant aux crittres du SFDR est

applicable pour ce Compartiment a compter du 18 février 2022. Jusqu’a cette date,
le Compartiment est classé comme produit de I'article 8.
AXA World Funds



AXA World Funds —

Emerging Markets Euro Denominated

Bonds

Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer une performance, mesurée en EUR, a partir
d’un portefeduille de titres de créance des marchés émergents.

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniére
active et utilise un indice de référence composé a 50 % du ICE BofA
Euro Emerging Markets External Sovereign et a 50 % du ICE BofA
Euro Emerging Markets Corporate Plus (I'« Indice de Référence ») a
des fins de comparaison uniquement. Le Gestionnaire Financier
dispose d'un large pouvoir discrétionnaire sur la composition du
portefeuille du Compartiment et peut prendre une exposition sur des
sociétés, pays ou secteurs qui ne sont pas inclus dans I'Indice de
Référence. Les divergences de portefeuille et de performance entre
le Compartiment et I'Indice de Référence ne sont soumises a aucune
restriction.

Le Compartiment investit dans des obligations émises par des
gouvernements, des entités supranationales et des entreprises
privées ou publiques dans des pays émergents.

Le Compartiment investit au moins 80 % de son actif net dans des
titres de créance négociables libellés en EUR.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 20 % de son actif net dans des
titres de créance négociables libellés en USD incluant, sans toutefois
s’y limiter, des titres 144A. L'exposition des actifs du Compartiment
non libellés en EUR sera couverte en EUR.

Le Compartiment peut investir jusqu'a 100 % de son actif net dans
des titres de créance de qualité Sub-Investment Grade ou non notés
(c’est-a-dire sans notation de crédit du titre lui-méme et de son
émetteur). Toutefois, le Compartiment n’investit pas dans des titres
notés CCC+ ou en dessous par Standard & Poor’s ou I'équivalent par
Moody’s ou Fitch. Si deux agences de notation attribuent des notes
différentes a un méme titre, la note la plus basse des deux sera
retenue et si trois agences de notation affectent des notes différentes,
la deuxieme note la plus élevée sera prise en compte. Les titres non
notés doivent présenter une qualité que le Gestionnaire Financier
considére comme équivalente a ces catégories. En cas
d’abaissement de la note de crédit en dessous de ce seuil, les titres
seront vendus dans un délai de 6 mois. Le Compartiment peut
également investir dans des titres de créance négociables de qualité
Investment Grade.

Le Compartiment peut également, a hauteur de 10 % maximum,
détenir des Distressed Securities et des Defaulted Securities en
conséquence de la détention d’obligations dont la notation aurait été
abaissée, car en souffrance ou en défaut, si, de I'avis du Gestionnaire
Financier, ces obligations sont conformes a I'objectif d'investissement
du Compartiment. Ces titres devraient étre vendus dans un délais de
6 mois, a moins que certains événements n’empéchent le
Gestionnaire Financier de le faire.

La sélection des instruments de crédit ne repose pas exclusivement
et systématiquement sur leur note de crédit rendue publique ; elle
peut également se fonder sur une analyse interne du crédit ou du
risque de marché. La décision d’acheter ou de vendre des actifs
s’appuie aussi sur dautres criteres d’'analyse du Gestionnaire
Financier.

Le Compartiment peut également investir dans des instruments du
marché monétaire a titre accessoire.

Le Compartiment n’investit pas en actions et titres assimilés.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des
OPCVM et/ou OPC gérés par une entité du groupe AXA IM et qui
n’investiront pas eux-mémes dans des titres notés conformément aux
limites de notation décrites ci-dessus. Le Compartiment ne peut pas
investir dans des OPCVM ou OPC externes.

Le Compartiment vise en permanence a surperformer la note ESG
de [l'univers d’investissement tel que défini par I'Indice de
Référence, les notes ESG du Compartiment et de I'Indice de
Prospectus  Page 157 sur 248

Référence étant calculées sur la base d’'une moyenne pondérée. La
méthode de notation ESG est décrite au lien suivant:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-
scoring-methodology. Par souci de clarté, il convient de préciser que
les indices ci-dessus composant I'indice de Référence sont des
indices du marché général qui ne tiennent pas nécessairement
compte dans leur composition ou leur méthode de calcul des
caractéristiques ESG promues par le Compartiment. Le taux de
couverture de l'analyse ESG du portefeuille atteint au minimum
75 % de I'actif net du Compartiment.

En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le
Gestionnaire Financier applique obligatoirement en permanence la
Politique d’exclusion sectorielle et la Politique en matiere de
standards ESG d’AXA IM, a I'exception des produits dérivés et des
OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les documents
disponibles sur le site Internet : https://www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines. Les
criteres ESG sont pris en compte lors de la prise de décision du
Gestionnaire Financier, mais ne constituent pas un facteur
déterminant.

Produits dérivés et Techniques de gestion efficace de
portefeuille Le Compartiment peut utiliser des produits dérivés a des
fins de gestion efficace de portefeuille et de couverture.

Le Compartiment peut investir dans des instruments financiers
dérivés négociés de gré a gré (OTC), exclusivement limités aux
contrats forwards de change. Ces opérations ne devront en aucun cas
détourner le Compartiment de son objectif d’'investissement.

Le Compartiment n'aura pas recours a des contrats d’échange de
performance ou Total Return Swaps (TRS).

L'utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans la section « Informations complémentaires sur les
produits dérivés ».

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment utilise,
dans le cadre de son activité de gestion des investissements au
quotidien, les techniques suivantes (exprimées en % de I'actif net) :
prét de titres : anticipé, 0-20 % ; maxi, 90 %
mise/prise en pension : anticipé, 0-10 % ; maxi, 20 %
En recourant au prét de titres, le Compartiment cherche a améliorer
le rendement sur une base quotidienne (les actifs prétés génerent
un rendement supplémentaire pour le Compartiment). Lorsqu'il a
recours a des mises/prises en pension, le Compartiment cherche a

optimiser la gestion du collatéral en procédant a des transformations
de collatéral afin de gérer la liquidité et la trésorerie.

Les principaux types d’actifs concernés sont les obligations.
Le Compartiment n’a pas recours a I'emprunt de titres.

Toutes les techniques de gestion efficace de portefeuille seront
suivies dans le respect des conditions énoncées dans la section
« Informations complémentaires sur la gestion efficace de
portefeuille ».

Processus de gestion Le Gestionnaire Financier sélectionne les
investissements sur la base d’'un certain nombre de facteurs issus
notamment d’'une analyse micro et macroéconomique et d'une
analyse du crédit des émetteurs. Le Gestionnaire Financier gére
également la Sensibilité aux Taux d’Intérét, la sensibilité aux spreads
de crédit, le positionnement sur la courbe des taux et I'exposition a
différentes zones géographiques.

Devise de Référence EUR.

Risques

Profil de risque Risque de perte en capital.
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Emerging Markets Euro Denominated Bonds — Suite Autres caractéristiques

Facteurs de risque Le Compartiment est exposé aux risques décrits L . . . .

dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi quaux risques ~ Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant
spécifiques suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque au moins 3 ans.

spécifiques ») : Catégorie aux termes du SFDR Produit de I'article 8.

o Marchés émergents « Titres de créance a haut Fréquence de calcul de la VL. Quotidienne.

e Dette souveraine rendement

o Titres 144A e ESG Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg et aux Etats-

Risques en matiére de durabilité Etant donné la Stratégie Unis d’Amérique. o )
dinvestissement et le profil de risque du Compartiment, impact ~ Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
probable des Risques en matiére de durabilité sur les rendements du ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu.

o Defaulted Securities o Distressed Securities

Compartiment devrait &tre moyen. Gestionnaire Financier AXA Investment Managers UK Limited
Méthode de calcul de Iexposition globale Méthode de  (London).
'engagement. Date de lancement 3 mars 2020.

Frais ponctuels maximum prélevés lors de votre
investissement

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment

Classe Frais d’entrée Frais de gestion = Commission de service appliquée = Commission de distribution
A 3,00 % 1,00 % 0,50 % —
E — 1,00 % 0,50 % 0,25 %
F 2,00 % 0,75 % 0,50 % —
G — 0,55 % 0,50 % —
| — 0,55 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,75 % 0,50 % —

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions
existant a la date du présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http://www.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur
demande auprés de la Société de Gestion.
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AXA World Funds —

Global Income Generation

Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer la fois un revenu régulier et une croissance
de votre investissement a moyen terme, mesurés en EUR, a travers
une diversification des classes d’actifs.

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniére
active indépendamment de tout indice de référence. Le
Compartiment investit principalement dans des obligations, sans
contrainte de type ou de notation de crédit, y compris dans des
obligations générant des revenus élevés, dans des actions,
notamment des actions a dividende élevé, en suivant une approche
axée sur les fondamentaux et/ou un processus d’analyse quantitative
exclusif, et dans des instruments du marché monétaire. Ces titres
peuvent provenir d’émetteurs situés partout dans le monde. Le
Compartiment peut également rechercher a s’exposer a d'autres
classes d'actifs, telles que les matiéres premiéres (notamment par le
biais d'indices de matieres premieres, d’ETF, de matieres premieres
négociées en Bourse, d'actions, de parts ou d'actions d'OPCVM et/ou
d'OPC), la volatilit¢ des marchés actions et I'immobilier.

Pour étre plus précis, la part des actifs du Compartiment qui peut étre
investie dans des actions et/ou des matieres premiéres ou indices de
matiéres premiéres est flexible et peut varier de 0 a 50 %. Toutefois,
sur le long terme, une forte proportion de I'actif net du Compartiment
sera investie dans des produits de taux et des instruments du marché
monétaire.

La répartition des différentes classe d’actifs dans lesquelles le
Compartiment peut investir est déterminée de maniere flexible et
discrétionnaire.

Le Compartiment peut également, a hauteur de 10 % maximum,
détenir des Distressed Securities et des Defaulted Securities en
conséquence de la détention d’obligations dont la notation aurait été
abaissée, car en souffrance ou en défaut, si, de I'avis du Gestionnaire
Financier, ces obligations sont conformes a I'objectif d'investissement
du Compartiment. Ces titres devraient étre vendus dans un délais de
6 mois, a moins que certains événements n’empéchent le
Gestionnaire Financier de le faire.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 5 % de son actif net dans des
obligations contingentes convertibles ou Contingent Convertible
(« CoCos »).

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des
OPCVM et/ou OPC.

L’exposition du Compartiment aux produits de taux libellés en devises
autres que 'EUR sera partiellement couverte contre 'EUR.

Le Compartiment vise en permanence a surperformer la note ESG
d’'un portefeuille de comparaison paralléle, les notes ESG du
Compartiment et la composition de ce portefeuille de comparaison
étant calculées sur la base d’'une moyenne pondérée. La méthode
de notation ESG est décrite au lien suivant: https://www.axa-
im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-
methodology.

Le portefeuille de comparaison du Compartiment défini en interne par
le Gestionnaire Financier a des fins ESG est composé a 30 % de
I'indice ICE BofA Global Large Cap Hedged EUR, a 15 % de l'indice
ICE BofA Europe High Yield Hedged EUR, a 15 % de lindice JP
Morgan EMBIG Diversified Hedged EUR, a 15 % de l'indice MSCI
World High Dividend Net Total Return, a 7,5 % de lindice FTSE
EPRA Nareit Developed Total Return Net, a 5% de [lindice
Bloomberg World Inflation-Linked Hedged EUR, a 5 % de [l'indice
MSCI Emerging Markets Total Return Net, a 5 % de l'indice MSCI
World Healthcare Total Return Net, a 1,5 % de l'indice MSCI ACWI
Commodity Producers Total Return Net et a 1 % de l'indice S&P
GSCI Energy & Metals Capped Component 35/20 Total Return
Gross. Par souci de clarté, il convient de préciser que les indices ci-
dessus sont des indices du marché général qui ne tiennent pas
nécessairement compte dans leur composition ou leur méthode de
calcul des caractéristiques ESG promues par le Compartiment.
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Le taux de couverture de I'analyse ESG du portefeuille atteint au
minimum 85 % de I'actif net du Compartiment, ce taux étant calculé
en fonction de I'allocation d’actifs moyenne pondérée au sein de
I'univers d’investissement, entre un minimum de 90 % du taux de
couverture de l'analyse ESG pour les titres émis dans les pays
développés et/ou de qualité Investment Grade et un minimum de
75 % du taux de couverture de I'analyse ESG pour les titres émis
dans les pays émergents et/ou de qualité Sub-Investment Grade.

En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le
Gestionnaire Financier applique obligatoirement en permanence la
Politique d’exclusion sectorielle et la Politique en matiére de
standards ESG d’AXA IM, a I'exception des produits dérivés et des
OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les documents
disponibles sur le site Internet : https://www.axa-im.com/responsible-
investing/sector-investment-quidelines. Les criteres ESG sont pris en
compte lors de la prise de décision du Gestionnaire Financier, mais
ne constituent pas un facteur déterminant.

Produits dérivées et Techniques de gestion efficace de
portefeuille Le Compartiment peut utiliser des produits dérivés a des
fins de gestion efficace de portefeuille, de couverture et
d’investissement. Les produits dérivés peuvent étre :

e des Total Return Swaps (TRS) ou d’autres transactions sur
instruments  financiers dérivés présentant les mémes
caractéristiques : le Compartiment peut participer a des
transactions dont I'objet est de transférer a une contrepartie, ou de
recevoir de cette contrepartie, le rendement total d’un indice de
référence spécifique, notamment d’un indice d’actions (tel que le
MSCI All Countries World Total Return Net) ou d’indices de
matieres premiéres (a l'instar des indices S&P GSCI Energy &
Metals Capped Components 35/20 et Bloomberg Commodity ex-
Agriculture and Livestock Capped) en échange du paiement d’'un
taux intérét.

Aux fins de réaliser son objectif de gestion, le Compartiment peut
utiliser les techniques suivantes (exprimées en % de I'actif net) :

- Total Return Swaps (non financeés) : anticipé, 0 % ; maxi, 35 %
Les principaux types d’actifs concernés sont des indices.
¢ des contrats forwards de change

e des contrats futures ou options sur actions, taux d’intérét, taux de
change ou indice ou sous-indice cotés sur tout marché réglementé
ou négociés de gré a gré

L'utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions

énoncées dans la section « Informations complémentaires sur les

produits dérivés ».

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment utilise,

dans le cadre de son activité de gestion des investissements au

quotidien, les techniques suivantes (exprimées en % de 'actif net) :
prét de titres : anticipé, 0-10 % ; maxi, 90 %
mise/prise en pension : anticipé, 0-10 % ; maxi, 20 %

En recourant au prét de titres, le Compartiment cherche a améliorer

le rendement sur une base quotidienne (les actifs prétés générent

un rendement supplémentaire pour le Compartiment). Lorsqu'il a

recours a des mises/prises en pension, le Compartiment cherche a

optimiser la gestion du collatéral en procédant a des transformations

de collatéral afin de gérer la liquidité et la trésorerie.

Les principaux types d’actifs concernés sont les obligations et les

actions.

Le Compartiment n’a pas recours a I'emprunt de titres.

Toutes les techniques de gestion efficace de portefeuille seront

suivies dans le respect des conditions énoncées dans la section

« Informations complémentaires sur la gestion efficace de

portefeuille ».
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Global Income Generation — Suite

Processus de gestion Le Gestionnaire Financier fonde le
développement d’une allocation d’actifs stratégique a long terme sur
une analyse macroéconomique, tout en procédant a des allocations
tactiques a court terme afin de saisir les opportunités du marché. Le
Gestionnaire Financier vise a maintenir un degré élevé de
diversification dans le portefeuille par une gestion flexible, tout en
conservant une volatilitt modérée. Les décisions concernant les
investissements en actions se fondent sur une analyse fondamentale
et/ou sur un processus quantitatif propriétaire.

Devise de Référence EUR.

Risques

Profil de risque Risque de perte en capital.

Facteurs de risque Le Compartiment est exposé aux risques décrits
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu'aux risques
spécifiques suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque
spécifiques ») :

e Produits dérivés et effet de .
levier

Marchés émergents

e Titres de créance a haut

¢ Investissement mondial rendement

¢ Investissements dans des .
secteurs ou des classes
d’actifs spécifiques

e ESG

e Defaulted Securities

Obligations contingentes
convertibles

e Distressed Securities

Risques en matiére de durabilité Etant donné la Stratégie
d’investissement et le profil de risque du Compartiment, I'impact

Frais ponctuels maximum prélevés lors de votre
investissement

probable des Risques en matiere de durabilité sur les rendements du
Compartiment devrait étre moyen.

Méthode de calcul de [I'exposition globale
'engagement.

Méthode de

Autres caractéristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant
au moins 5 ans.

Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.
Catégorie aux termes du SFDR Produit de I'article 8.

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg et aux Etats-
Unis d’Amérique.

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
ordres sont traités sur la base de Cours Super Inconnu.

Gestionnaire Financier AXA Investment Managers Paris.

Sous-Gestionnaire Financier AXA Investment Managers UK
Limited (London) pour la dette a haut rendement, la dette émergente
et les actions mondiales a dividende élevé.

Autre L’objectif du Compartiment est d’obtenir un rendement du
dividende annuel compris entre 2% et 6 %, en fonction des
conditions du marché. Il n’existe aucune garantie que, pour une
année donnée, lobjectif du Compartiment sera réalisé et, en
particulier, qu'un revenu sera généré et pourra étre distribué ou
capitalisé.

Date de lancement 28 octobre 2013.

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment

Classe Frais d’entrée Frais de gestion = Commission de service appliquée = Commission de distribution
A 5,50 % 1,25 % 0,50 % —
E — 1,25 % 0,50 % 0,50 %
F 2,00 % 0,60 % 0,50 % —
| — 0,60 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
] 5,50 % 0,625 % 0,50 % 0,625 %
ZF 2,00 % 0,60 % 0,50 % —

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions
existant a la date du présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http://www.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur
demande aupres de la Société de Gestion. Pour I'exposition du Compartiment aux produits de taux, toutes les Classes d’Actions non libellées en EUR seront partiellement
couvertes contre le risque de change lié a la Devise de Référence.
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AXA World Funds —

Defensive Optimal Income

Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer la croissance de votre investissement a
moyen terme, mesurée en EUR, en investissant dans un large
éventail de classes d’actifs tout en adoptant une approche défensive.

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniére
active indépendamment de tout indice de référence. Le
Compartiment vise a limiter la volatilité annualisée a 5 %. Le
Compartiment investit dans des actions et des titres de créance de
tous types. Le Compartiment est géré dans une fourchette de
Sensibilité aux Taux d’Intérét comprise entre -2 et 8.

Pour étre plus précis, le Compartiment investit/est exposé jusqu'a
35 % de son actif net en actions et/ou investit ou est exposé jusqu'a
100 % de son actif net dans une ou plusieurs des classes d'actifs
suivantes titres de créance négociables émis par des
gouvernements, titres de sociétés de qualité Investment Grade et/ou
instruments du marché monétaire.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 40 % de son actif net dans des
titres d’émetteurs situés dans les marchés émergents. Les
investissements en actions peuvent inclure des actions de sociétés
de petite capitalisation jusqu’a concurrence de 20 % de I'actif net.

Le Compartiment peut également investir dans ou étre exposé aux
produits suivants (en pourcentage de son actif net) :

o titres de qualité Sub-Investment Grade, a hauteur de 20 %
maximum,

e titres négociés sur le CIBM par lintermédiaire du programme
Bond Connect, a hauteur de 15 % maximum,

e véhicules de ftitrisation ou équivalents, a linstar d’ABS (asset-
backed securities), de CDO (collateralised debt obligations), de
CLO (collateralised loan obligations) ou de tout actif similaire
libellé dans toute devise et de toute notation (ou non noté), a
hauteur de 10 % maximum,

e obligations contingentes convertibles (« CoCo »), a hauteur de
5 % maximum,

e actions A chinoises cotées par l'intermédiaire du programme
Shanghai Hong-Kong Stock Connect, a hauteur de 10 %
maximum

Le Compartiment peut également, a hauteur de 10 % maximum,
détenir des Distressed Securities et des Defaulted Securities en
conséquence de la détention d’obligations dont la notation aurait été
abaissée, car en souffrance ou en défaut, si, de I'avis du Gestionnaire
Financier, ces obligations sont conformes a I'objectif d'investissement
du Compartiment. Ces titres devraient étre vendus dans un délais de
6 mois, a moins que certains événements n’empéchent le
Gestionnaire Financier de le faire.

Les notations Investment Grade et Sub-Investment Grade découlent
de la moyenne linéaire des notations attribuées par Standard &
Poor’s, Moody’s et Fitch. Les titres non notés doivent présenter une
qualité que le Gestionnaire Financier considére comme équivalente
au niveau applicable respectif.

La sélection des titres de créance ne repose pas exclusivement et
systématiquement sur leur note de crédit rendue publique ; elle peut
également se fonder sur une analyse interne du crédit ou du risque
de marché. La décision d’acheter ou de vendre des titres s’appuie
aussi sur d’autres critéres d’analyse du Gestionnaire Financier.

Le Compartiment peut également investir dans/étre exposé a des
matiéres premieres par le biais d'indices de matieres premiéres,
d’ETF, de matiéres premiéres négociées en Bourse, d'actions, de
parts ou d'actions d'OPCVM et/ou d'OPC jusqu’a 15 % de son actif
net.

Le Compartiment peut investir la totalité de ses actifs en liquidités,
titres équivalent de trésorerie et/ou instruments du marché monétaire
si le risque de conditions de marché défavorables est considéré
comme significatif.
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Le Compartiment ne peut pas investir plus de 10 % de son actif net
en parts dOPCVM et/ou OPC, y compris de hedge funds ouverts
réglementés qui sont soumis a une surveillance prudentielle
équivalente.

Au moins 50 % de I'actif net du Compartiment seront couverts face a
'EUR.

Le Compartiment vise en permanence a surperformer la note ESG
d'un portefeuile de comparaison paralléle, les notes ESG du
Compartiment et la composition de ce portefeuille de comparaison
étant calculées sur la base d’'une moyenne pondérée. La méthode de
notation ESG est décrite au lien suivant: https://www.axa-
im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology.
Le portefeuille de comparaison du Compartiment défini en interne par
le Gestionnaire Financier a des fins ESG est composé a 5 % de
I'indice MSCI EMU Net Total Return EUR, a 15 % de l'indice MSCI
World ex EMU Net Total Return, a 5 % de l'indice MSCI Emerging
Market, a 30 % de lindice ICE BofA 1-10 Year Euro Corporate, a
15 % de lindice Bloomberg Global Aggregate, a 15 % de lindice
Global High Yield ICE BofA et a 15 % de l'indice JP Morgan GBI EM
Global Diversified. Par souci de clarté, il convient de préciser que les
indices ci-dessus sont des indices du marché général qui ne tiennent
pas nécessairement compte dans leur composition ou leur méthode
de calcul des caractéristiques ESG promues par le Compartiment.
Le taux de couverture de l'analyse ESG du portefeuille atteint au
minimum 85 % de I'actif net du Compartiment, ce taux étant calculé
en fonction de l'allocation d’actifs moyenne pondérée au sein de
l'univers d’investissement, entre un minimum de 90 % du taux de
couverture de l'analyse ESG pour les titres émis dans les pays
développés et/ou de qualité Investment Grade et un minimum de
75 % du taux de couverture de I'analyse ESG pour les titres émis
dans les pays émergents et/ou de qualité Sub-Investment Grade.

En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le
Gestionnaire Financier applique obligatoirement en permanence la
Politique d’exclusion sectorielle et la Politique en matiére de
standards ESG d’AXA IM, a I'exception des produits dérivés et des
OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les documents
disponibles sur le site Internet : htips://www.axa-im.com/responsible-
investing/sector-investment-quidelines. Les critéres ESG sont pris en
compte lors de la prise de décision du Gestionnaire Financier, mais
ne constituent pas un facteur déterminant.

Produits dérivées et Techniques de gestion efficace de
portefeuille Le Compartiment peut utiliser des produits dérivés a des
fins de gestion efficace de portefeuille, de couverture et
d’investissement.

Les produits dérivés peuvent étre :

e des Total Return Swaps (TRS, y compris TRS sur indice), ou
d’autres transactions sur instruments financiers dérivés présentant
les mémes caractéristiques dont I'objet est de transférer a une
contrepartie, ou de recevoir de cette contrepartie, le rendement
total d'une large gamme dactifs ou de paniers d’actifs
internationaux, tels que des actions, des indices, des emprunts
d’Etat, des obligations d’entreprise, des obligations convertibles,
des matiéres premiéeres, des actifs immobiliers, des indices de
matieres premiéres et des indices de volatilité, en échange du
paiement d’un taux d’intérét.

Aux fins de réaliser son objectif de gestion, le Compartiment peut
utiliser les techniques suivantes (exprimées en % de I'actif net) :

- Total Return Swaps (non financeés) : anticipé, 0 % ; maxi, 35 %

Les principaux types d’actifs concernés sont des actions, des
indices, des emprunts d’Etat, des obligations d’entreprise, des
obligations convertibles, des matiéres premiéres, des actifs
immobiliers, des indices de matiéres premiéres (comme l'indice
Bloomberg Commodity ex-Agriculture and Livestock Capped) et
des indices de volatilité, ou des paniers de tels actifs.

e des swaps de défaut de crédit (CDS) : CDS sur émetteur unique,
sur un panier d’émetteurs et indiciels.
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Ces produits dérivés liés a des indices sous-jacents ne générent pas
de colts de rebalancement importants, puisque la fréquence de
rebalancement est trimestrielle ou semestrielle selon la nature du
produit dérivé. Les indices les plus représentatifs utilisés au sein du
Compartiment sont les indices S&P 500 et Euro Stoxx 50 pour les
actions, et les indices iTraxx Europe Main et iTraxx Crossover pour le
crédit. La méthodologie de ces indices est disponible sur les sites
Internet suivants : https://www.spglobal.com/spdji/en/index-finder,
https://qontigo.com et https://ihsmarkit.com/index.html. Dans des
conditions de marché exceptionnelles, I'exposition du Compartiment
a I'émetteur d’'un indice sous-jacent peut dépasser 20 % et aller
jusqu’a 35 % de son actif net, notamment lorsque les indices sous-
jacents sont fortement concentrés.

L'utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans la section « Informations complémentaires sur les
produits dérivés ».

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment utilise,
dans le cadre de son activité de gestion des investissements au
quotidien, les techniques suivantes (exprimées en % de I'actif net) :
prét de titres : anticipé, 0-20 % ; maxi, 90 %
mise/prise en pension : anticipé, 0-10 % ; maxi, 20 %
En recourant au prét de titres, le Compartiment cherche a améliorer
le rendement sur une base quotidienne (les actifs prétés générent
un rendement supplémentaire pour le Compartiment). Lorsqu'il a
recours a des mises/prises en pension, le Compartiment cherche a
optimiser la gestion du collatéral en procédant a des transformations
de collatéral afin de gérer la liquidité et la trésorerie.

Les principaux types d’actifs concernés sont les obligations et les
actions.

Le Compartiment n’a pas recours a I'emprunt de titres.

Toutes les techniques de gestion efficace de portefeuille seront
suivies dans le respect des conditions énoncées dans la section
« Informations complémentaires sur la gestion efficace de
portefeuille ».

Processus de gestion Le Gestionnaire Financier s’appuie sur une
approche de convictions et sur une allocation flexible et multi-actifs
pour construire son portefeuille. Il vise a maintenir un degré élevé de
diversification dans le portefeuille par une gestion flexible, tout en
conservant une volatilité faible.

Devise de Référence EUR.

Risques
Profil de risque Risque de perte en capital.

Facteurs de risque Le Compartiment est exposé aux risques décrits
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu'aux risques
spécifiques suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque
spécifiques ») :

Frais ponctuels maximum prélevés lors de votre

e Produits dérivés et effet de e Marchés émergents

levier e Hedge funds

¢ Obligations contingentes
¢ Investissements dans convertibles
'univers des petites et/ou
microcapitalisations
e ESG

e Defaulted Securities

¢ Investissement mondial

e Bond Connect

o Titres de créance a haut
rendement

e Distressed Securities

Risques en matiére de durabilit¢é Etant donné la Stratégie
d’investissement et le profil de risque du Compartiment, I'impact
probable des Risques en matiere de durabilité sur les rendements du
Compartiment devrait étre faible.

Méthode de calcul de P’exposition globale Value at Risk (VaR)
absolue.

VaR calculée pour le Compartiment Le Gestionnaire Financier
gére le risque de marché dans la limite d’'une VaR a 7 % de la valeur
liquidative (VL) du Compartiment, dans des conditions normales de
marché. La VaR utilisée par le Gestionnaire Financier aura un horizon
d’investissement de 5 Jours Ouvrés, avec un intervalle de confiance
de 95 %. Cela signifie qu'il existe une probabilité de 5 % pour qu’une
perte subie par le Compartiment au cours de ces 5 Jours Ouvrés
dépasse 7 % de la VL du Compartiment. Cette VaR correspond a une
probabilité de 1 % pour qu’une perte subie par le Compartiment au
cours de ces 20 Jours Ouvrés dépasse 20% de la VL du
Compartiment, dans des conditions normales de marché.

Les calculs de Value at Risk supposent des conditions de marché
normales et s’appuient sur des statistiques ; leurs résultats ne sont
pas garantis. Pour de plus amples informations, veuillez vous reporter
a la section « Contréle de I'exposition globale ».

Niveau d’effet de levier attendu Entre 0 et 3

Non garanti. Le niveau deffet de levier réel peut s’avérer
ponctuellement supérieur ou inférieur au niveau d’effet de levier
attendu en raison des conditions de marché.

Autres caractéristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant
au moins 3 ans.

Catégorie aux termes du SFDR Produit de I'article 8.

Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg et aux Etats-
Unis d’Amérique.

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
ordres sont traités sur la base de Cours Super Inconnu.

Gestionnaire Financier AXA Investment Managers Paris.
Date de lancement 18 janvier 1999.

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment

investissement

Classe Frais d’entrée Frais de gestion = Commission de service appliquée = Commission de distribution
A 5,50 % 1,00 % 0,50 % —
E — 1,00 % 0,50 % 0,50 %
F 2,00 % 0,50 % 0,50 % —
| — 0,40 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,50 % 0,50 % =

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions
existant a la date du présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http://www.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur

demande auprés de la Société de Gestion.
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Global Optimal Income

Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer une croissance de votre investissement sur
le long terme, mesurée en EUR, ainsi qu'un revenu stable. Le
rendement sur dividendes est considéré comme secondaire.

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniére
active indépendamment de tout indice de référence. Le
Compartiment investit dans des actions et des titres de créance de
tous types et vise a limiter la volatilité annualisée a 15 %.

Le Compartiment est géré dans une fourchette de Sensibilité aux
Taux d'Intérét comprise entre -4 et 8.9

Pour étre plus précis, le Compartiment investit dans ou est exposé a,
jusqu’a 100 % de son actif net, un ou plusieurs des classes d’actifs
suivantes : actions (en ce compris actions a dividende élevé),
instruments de taux émis par des gouvernements, titres d’entreprise
de qualité Investment Grade et/ou instruments du marché monétaire.

Le Compartiment peut également investir dans ou étre exposé aux
produits suivants (en pourcentage de son actif net) :

. titres d’émetteurs situés dans les marchés émergents, a
hauteur de 40 % maximum ;

. titres de qualité Sub-Investment Grade, a hauteur de 20 %
maximum ;

. titres négociés sur le CIBM par l'intermédiaire du programme
Bond Connect, a hauteur de 15 % maximum ;

. véhicules de titrisation ou équivalents, a l'instar d’ABS (asset-
backed securities), de CDO (collateralised debt obligations), de
CLO (collateralised loan obligations) ou de tout actif similaire
libellé dans toute devise et de toute notation (ou non noté), a
hauteur de 10 % maximum ;

. obligations contingentes convertibles (« CoCos »), a hauteur de
5 % maximum ;

. actions A chinoises cotées par l'intermédiaire du programme
Shanghai Hong-Kong Stock Connect, @ hauteur de 10 %
maximum.

Les notations Investment Grade et Sub-Investment Grade découlent
de la moyenne linéaire des notations attribuées par Standard &
Poor’s, Moody’s et Fitch. Les titres non notés doivent présenter une
qualité que le Gestionnaire Financier considére comme équivalente
au niveau applicable respectif.

Le Compartiment peut également, a hauteur de 10 % maximum,
détenir des Distressed Securities et des Defaulted Securities en
conséquence de la détention d’obligations dont la notation aurait été
abaissée, car en souffrance ou en défaut, si, de I'avis du Gestionnaire
Financier, ces obligations sont conformes a I'objectif d'investissement
du Compartiment. Ces titres devraient étre vendus dans un délais de
6 mois, a moins que certains événements n’empéchent le
Gestionnaire Financier de le faire.

Le Compartiment peut également investir dans/étre exposé a des
matiéres premieres par le biais d'indices de matieres premiéres,
d’ETF, de matiéres premieres négociées en Bourse, d'actions, de
parts ou d'actions d'OPCVM et/ou d'OPC jusqu’a 35 % de son actif
net.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des
OPCVM et/ou OPC, y compris des hedge funds ouverts réglementés.

Le Compartiment vise en permanence a surperformer la note ESG
d'un portefeuille de comparaison paralléle, les notes ESG du
Compartiment et la composition de ce portefeuille de comparaison
étant calculées sur la base d’'une moyenne pondérée. La méthode de
notation ESG est décrite au lien suivant: hitps://www.axa-
im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology.

% Cette Sensibilité aux Taux d’Intérét s’applique a compter du 18 février 2022.
Jusqu'au 18 février 2022, une fourchette comprise entre -2 et 8 sera applicable.
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Le portefeuille de comparaison du Compartiment défini en interne par
le Gestionnaire Financier a des fins ESG est composé a 10 % de
I'indice MSCI EMU Net Total Return EUR, a 30 % de l'indice MSCI
World ex EMU Net Total Return EUR, a 10 % de l'indice MSCI EM
Market Total Return EUR, a 15 % de l'indice ICE BofA 1-10 Year Euro
Corporate, a 10 % de l'indice Bloomberg Global Aggregate, a 15 %
de l'indice Global High Yield ICE BofA et a 10 % de l'indice JP Morgan
GBI EM Global Diversified. Par souci de clarté, il convient de préciser
que les indices ci-dessus sont des indices du marché général qui ne
tiennent pas nécessairement compte dans leur composition ou leur
méthode de calcul des caractéristiques ESG promues par le
Compartiment.

Le taux de couverture de I'analyse ESG du portefeuille atteint au
minimum 85 % de I'actif net du Compartiment, ce taux étant calculé
en fonction de l'allocation d’actifs moyenne pondérée au sein de
l'univers d’investissement, entre un minimum de 90 % du taux de
couverture de l'analyse ESG pour les titres émis dans les pays
développés et/ou de qualité Investment Grade et un minimum de
75 % du taux de couverture de 'analyse ESG pour les titres émis
dans les pays émergents et/ou de qualité Sub-Investment Grade.

En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le
Gestionnaire Financier applique obligatoirement en permanence la
Politique d’exclusion sectorielle et la Politique en matiere de
standards ESG d’AXA IM, a I'exception des produits dérivés et des
OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les documents
disponibles sur le site Internet : https://www.axa-im.com/responsible-
investing/sector-investment-quidelines. Les critéres ESG sont pris en
compte lors de la prise de décision du Gestionnaire Financier, mais
ne constituent pas un facteur déterminant.

Produits dérivées et Techniques de gestion efficace de
portefeuille Le Compartiment peut utiliser des produits dérivés a des
fins de gestion efficace de portefeuille, de couverture et
d’investissement.

Les produits dérivés peuvent étre :

e des Total Return Swaps (TRS, y compris TRS sur indice), ou
d’autres transactions sur instruments financiers dérivés présentant
les mémes caractéristiques dont I'objet est de transférer a une
contrepartie, ou de recevoir de cette contrepartie, le rendement
total d'une large gamme dactifs ou de paniers dactifs
internationaux, tels que des actions, des indices, des emprunts
d’Etat, des obligations d’entreprise, des obligations convertibles,
des matiéres premiéeres, des actifs immobiliers, des indices de
matieres premiéres et des indices de volatilité, en échange du
paiement d’un taux d’intérét.

Aux fins de réaliser son objectif de gestion, le Compartiment peut
utiliser les techniques suivantes (exprimées en % de I'actif net) :

- Total Return Swaps (non financeés) : anticipé, 0 % ; maxi, 35 %

Les principaux types d’actifs concernés sont des actions, des
indices, des emprunts d’Etat, des obligations d’entreprise, des
obligations convertibles, des matiéres premiéres, des actifs
immobiliers, des indices de matiéres premiéres (comme l'indice
Bloomberg Commodity ex-Agriculture and Livestock Capped) et
des indices de volatilité, ou des paniers de tels actifs.

e des swaps de défaut de crédit (CDS) : CDS sur émetteur unique,
sur un panier d’émetteurs et indiciels,

e des contrats forwards de change,

e des instruments dérivés liés a des indices de matiéres premiéres,

e des contrats futures sur indice actions, obligataires et sur taux
d'intérét,

¢ des options sur actions, sur obligations et sur taux d’intérét,

e des swaps de taux d’'intérét et d’inflation.
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Ces produits dérivés liés a des indices sous-jacents ne générent pas
de colts de rebalancement importants, puisque la fréquence de
rebalancement est trimestrielle ou semestrielle selon la nature du
produit dérivé. Les indices les plus représentatifs utilisés au sein du
Compartiment sont les indices S&P 500 et Euro Stoxx 50 pour les
actions, et les indices iTraxx Europe Main et iTraxx Crossover pour le
crédit. La méthodologie de ces indices est disponible sur les sites
Internet suivants : https://www.spglobal.com/spdji/en/index-finder,
https://qontigo.com et https://ihsmarkit.com/index.html. Dans des
conditions de marché exceptionnelles, I'exposition du Compartiment
a I'émetteur d’'un indice sous-jacent peut dépasser 20 % et aller
jusqu’a 35 % de son actif net, notamment lorsque les indices sous-
jacents sont fortement concentrés.

L'utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans la section « Informations complémentaires sur les
produits dérivés ».

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment utilise,
dans le cadre de son activité de gestion des investissements au
quotidien, les techniques suivantes (exprimées en % de I'actif net) :

prét de titres : anticipé, 0-20 % ; maxi, 90 %

mise/prise en pension : anticipé, 0-10 % ; maxi, 20 %

En recourant au prét de titres, le Compartiment cherche a améliorer
le rendement sur une base quotidienne (les actifs prétés générent
un rendement supplémentaire pour le Compartiment). Lorsqu'il a
recours a des mises/prises en pension, le Compartiment cherche a
optimiser la gestion du collatéral en procédant a des transformations
de collatéral afin de gérer la liquidité et la trésorerie.

Les principaux types d’actifs concernés sont les obligations et les
actions.

Le Compartiment n'a pas recours a I'emprunt de titres.

Toutes les techniques de gestion efficace de portefeuille seront
suivies dans le respect des conditions énoncées dans la section
« Informations complémentaires sur la gestion efficace de
portefeuille ».

Processus de gestion Le Gestionnaire Financier utilise une
stratégie fondée a la fois sur une analyse macroéconomique et sur
une analyse spécifique des secteurs et des sociétés. Le processus
de sélection de titres repose sur une analyse rigoureuse du modéle
économique, de la qualité de I'équipe de direction, des perspectives
de croissance et du profil risque/rendement global des sociétés. La
gestion de I'allocation aux produits de taux vise a limiter la volatilité
des rendements des actions.

Devise de Référence EUR.

Risques

Profil de risque Risque de perte en capital.

Facteurs de risque Le Compartiment est exposé aux risques décrits
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu'aux risques

Frais ponctuels maximum prélevés lors de votre

spécifiques suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque
spécifiques ») :

e Produits dérivés et effet de e Titres de créance a haut

levier rendement
¢ Investissement mondial e Marchés émergents
¢ Obligations contingentes e Hedge funds
convertibles e ESG

¢ Bond Connect o Defaulted Securities

e Distressed Securities

Risques en matiére de durabilité Etant donné la Stratégie
d’investissement et le profil de risque du Compartiment, I'impact
probable des Risques en matiere de durabilité sur les rendements du
Compartiment devrait étre moyen.

Méthode de calcul de I’exposition globale Value at Risk (VaR)
absolue.

VaR calculée pour le Compartiment Le Gestionnaire Financier
gére le risque de marché dans la limite d’'une VaR a 7 % de la valeur
liquidative (VL) du Compartiment, dans des conditions normales de
marché. La VaR utilisée par le Gestionnaire Financier aura un horizon
d’investissement de 5 Jours Ouvrés, avec un intervalle de confiance
de 95 %. Cela signifie qu'il existe une probabilité de 5 % pour qu’une
perte subie par le Compartiment au cours de ces 5 Jours Ouvrés
dépasse 7 % de la VL du Compartiment. Cette VaR correspond a une
probabilité de 1 % pour qu’une perte subie par le Compartiment au
cours de ces 20 Jours Ouvrés dépasse 20% de la VL du
Compartiment, dans des conditions normales de marché.

Les calculs de Value at Risk supposent des conditions de marché
normales et s’appuient sur des statistiques ; leurs résultats ne sont
pas garantis. Pour de plus amples informations, veuillez vous reporter
a la section « Contrble de I'exposition globale ».

Niveau d’effet de levier attendu Entre 0 et 3.

Non garanti. Le niveau d’effet de levier réel peut s’avérer
ponctuellement supérieur ou inférieur au niveau d’effet de levier
attendu en raison des conditions de marché.

Autres caractéristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant
au moins 5 ans.

Catégorie aux termes du SFDR Produit de I'article 8.

Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg.

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
ordres sont traités sur la base de Cours Super Inconnu.

Gestionnaire Financier AXA Investment Managers Paris.
Date de lancement 15 février 2013.

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment

investissement

Classe Frais d’entrée Frais de gestion = Commission de service appliquée = Commission de distribution

A 5,50 % 1,20 % 0,50 % —
AX 5,50 % 2,00 % 0,50 % =
BX 5,50 % 1,25 % 0,50 % —

E — 1,20 % 0,50 % 0,50 %

F 2,00 % 0,60 % 0,50 % —

| — 0,60 % 0,50 % —

M — — 0,50 % —

U 5,50 % 0,675 % 0,50 % 0,675 %
ZF 2,00 % 0,60 % 0,50 % —

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions
existant a la date du présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http://www.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur
demande auprés de la Société de Gestion.
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Optimal Income

Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer une croissance de votre investissement sur
le long terme, mesurée en EUR, ainsi qu'un revenu stable. Le
rendement sur dividendes est considéré comme secondaire.

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniére
active et se base sur l'indice de référence indiqué dans la section
« Indice de Référence utilisé pour le calcul de la commission de
performance » ci-dessous (I'« Indice de Référence »), pour calculer
les commissions de performance des classes d’actions par rapport a
I'Indice de Référence. Dans la mesure ou I'Indice de Référence est
surtout utilisé pour mesurer la performance et ou l'allocation des
investissements et le portefeuille de titres du Compartiment ne sont
pas définis en lien avec I'Indice de Référence, I'écart avec I'Indice de
Référence est susceptible d’étre significatif.

Le Compartiment investit dans des actions et des titres de créance de
tous types d'émetteurs européens et vise a limiter la volatilité
annualisée a 15 %. Le Compartiment est géré dans une fourchette de
Sensibilité aux Taux d’Intérét comprise entre -4 et 8.9

Pour étre plus précis, le Compartiment investit dans ou est exposé a,
jusqu’a 100 % de son actif net, un ou plusieurs des classes d’actifs
suivantes : actions, en ce compris actions a dividende élevé (avec un
investissement en permanence de 25 % minimum de l'actif net dans
des actions), des instruments de taux émis par des gouvernements,
des titres émis par des sociétés domiciliés ou cotées en Europe de
qualité Investment Grade et/ou instruments du marché monétaire.

Le Compartiment peut investir dans ou étre exposé aux produits
suivants (en pourcentage de son actif net) :

e actions d’émetteurs situés hors de I'Europe, en ce compris les
Actions A chinoises cotées par lintermédiaire du programme
Shanghai Hong-Kong Stock Connect, a hauteur de 20 %
maximum ;

e titres de qualité Sub-Investment Grade, a hauteur de 20 %
maximum ;

o titres d’émetteurs situés dans les marchés émergents, a hauteur
de 40 % maximum ;

e titres négociés sur le CIBM par l'intermédiaire du programme
Bond Connect, a hauteur de 15 % maximum ;

e véhicules de titrisation ou équivalents, a l'instar d'ABS (asset-
backed securities), de CDO (collateralised debt obligations), de
CLO (collateralised loan obligations) ou de tout actif similaire
libellé dans toute devise et de toute notation (ou non noté), a
hauteur de 10 % maximum ;

e obligations contingentes convertibles (« CoCo »), a hauteur de
5 % maximum.

Les notations Investment Grade et Sub-Investment Grade découlent
de la moyenne linéaire des notations attribuées par Standard &
Poor’s, Moody'’s et Fitch. Les titres non notés doivent présenter une
qualité que le Gestionnaire Financier considére comme équivalente
au niveau applicable respectif.

Le Compartiment peut également, a hauteur de 10 % maximum,
détenir des Distressed Securities et des Defaulted Securities en
conséquence de la détention d’obligations dont la notation aurait été
abaissée, car en souffrance ou en défaut, si, de I'avis du Gestionnaire
Financier, ces obligations sont conformes a I'objectif d'investissement
du Compartiment. Ces titres devraient étre vendus dans un délais de
6 mois, a moins que certains événements n’empéchent le
Gestionnaire Financier de le faire.

Le Compartiment peut également investir dans/étre exposé a des
matiéres premieres par le biais d'indices de matieres premiéres,
d’ETF, de matiéres premieres négociées en Bourse, d'actions, de

% Cette Sensibilité aux Taux d’Intérét s’applique a compter du 18 février 2022.
Jusqu’au 18 février 2022, une fourchette comprise entre -2 et 8 sera applicable.
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parts ou d'actions d'OPCVM et/ou d'OPC jusqu’a 35 % de son actif
net.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des
OPCVM et/ou OPC, y compris des hedge funds ouverts réglementés.

Le Compartiment vise en permanence a surperformer la note ESG
d'un portefeuille de comparaison paralléle, les notes ESG du
Compartiment et la composition de ce portefeuille de comparaison
étant calculées sur la base d’'une moyenne pondérée. La méthode
de notation ESG est décrite au lien suivant: https://www.axa-
im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-
methodology.

Le portefeuille de comparaison du Compartiment défini en interne par
le Gestionnaire Financier a des fins ESG est composé a 30 % de
I'indice MSCI EMU Net Total Return EUR, a 10 % de l'indice MSCI
World ex EMU Net Total Return, a 10 % de l'indice MSCI Emerging
Market, a 25 % de lindice ICE BofA 1-10 Year Euro Corporate, a
10 % de l'indice Bloomberg Global Aggregate et a 15 % de l'indice
Global High Yield ICE BofA. Par souci de clarté, il convient de préciser
que les indices ci-dessus sont des indices du marché général qui ne
tiennent pas nécessairement compte dans leur composition ou leur
méthode de calcul des caractéristiques ESG promues par le
Compartiment.

Le taux de couverture de I'analyse ESG du portefeuille atteint au
minimum 86 % de I'actif net du Compartiment, ce taux étant calculé
en fonction de I'allocation d’actifs moyenne pondérée au sein de
I'univers d’investissement, entre un minimum de 90 % du taux de
couverture de l'analyse ESG pour les titres émis dans les pays
développés et/ou de qualité Investment Grade et un minimum de
75 % du taux de couverture de I'analyse ESG pour les titres émis
dans les pays émergents et/ou de qualité Sub-Investment Grade.

En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le
Gestionnaire Financier applique obligatoirement en permanence la
Politique d’exclusion sectorielle et la Politique en matiére de
standards ESG d’AXA IM, a I'exception des produits dérivés et des
OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les documents
disponibles sur le site Internet : https://www.axa-im.com/responsible-
investing/sector-investment-quidelines. Les criteres ESG sont pris en
compte lors de la prise de décision du Gestionnaire Financier, mais
ne constituent pas un facteur déterminant.

Produits dérivées et Techniques de gestion efficace de
portefeuille Le Compartiment peut utiliser des produits dérivés a des
fins de gestion efficace de portefeuille, de couverture et
d’investissement. Pour éviter toute ambiguité, le recours aux produits
dérivés a des fins d’investissement est limité a 40 % de I'actif net du
Compartiment.

Les produits dérivés peuvent étre :

e des Total Return Swaps (TRS, y compris TRS sur indice), ou
d’autres transactions sur instruments financiers dérivés présentant
les mémes caractéristiques dont I'objet est de transférer a une
contrepartie, ou de recevoir de cette contrepartie, le rendement
total d'une large gamme d'actifs ou de paniers d'actifs
internationaux, tels que des actions, des indices, des emprunts
d’Etat, des obligations d’entreprise, des obligations convertibles,
des actifs immobiliers et des indices de volatilité, en échange du
paiement d’'un taux d’intérét.

Aux fins de réaliser son objectif de gestion, le Compartiment peut
utiliser les techniques suivantes (exprimées en % de I'actif net) :

Total Return Swaps (non financés) : anticipé, 0 % ; maxi, 35 %
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Les principaux types d’actifs concernés sont des actions, des
indices, des emprunts d’Etat, des obligations d’entreprise, des
obligations convertibles, des matiéres premiéres, des actifs
immobiliers, des indices de matieres premiéres (comme l'indice
Bloomberg Commodity ex-Agriculture and Livestock Capped) et
des indices de volatilité, ou des paniers de tels actifs.

o des swaps de défaut de crédit (CDS).

Ces produits dérivés liés a des indices sous-jacents ne générent pas
de colts de rebalancement importants, puisque la fréquence de
rebalancement est trimestrielle ou semestrielle selon la nature du
produit dérivé. Les indices les plus représentatifs utilisés au sein du
Compartiment sont les indices S&P 500 et Euro Stoxx 50 pour les
actions, et les indices iTraxx Europe Main et iTraxx Crossover pour le
crédit. La méthodologie de ces indices est disponible sur les sites
Internet suivants :  https://www.spglobal.com/spdji/en/index-finder,
https://qontigo.com et https://ihsmarkit.com/index.html. Dans des
conditions de marché exceptionnelles, I'exposition du Compartiment
a I'émetteur d’'un indice sous-jacent peut dépasser 20 % et aller
jusqu’a 35 % de son actif net, notamment lorsque les indices sous-
jacents sont fortement concentrés.

L'utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans la section « Informations complémentaires sur les
produits dérivés ».

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment utilise,
dans le cadre de son activité de gestion des investissements au
quotidien, les techniques suivantes (exprimées en % de l'actif net) :

prét de titres : anticipé, 0-30 % ; maxi, 90 %
mise/prise en pension : anticipé, 0-10 % ; maxi, 20 %

En recourant au prét de titres, le Compartiment cherche a améliorer
le rendement sur une base quotidienne (les actifs prétés générent
un rendement supplémentaire pour le Compartiment). Lorsqu'il a
recours a des mises/prises en pension, le Compartiment cherche a
optimiser la gestion du collatéral en procédant a des transformations
de collatéral afin de gérer la liquidité et la trésorerie.

Les principaux types d’actifs concernés sont les obligations et les
actions.

Le Compartiment n'a pas recours a 'emprunt de titres.
Toutes les techniques de gestion efficace de portefeuille seront
suivies dans le respect des conditions énoncées dans la section

« Informations complémentaires sur la gestion efficace de
portefeuille ».

Processus de gestion Le Gestionnaire Financier utilise une
stratégie qui combine une analyse macroéconomique et une analyse
spécifique des secteurs et des sociétés. Le processus de sélection de
titres repose sur une analyse rigoureuse du modéle économique, de
la qualité de I'équipe de direction, des perspectives de croissance et
du profil risque/rendement global des sociétés. La gestion de
I'allocation aux produits de taux vise a limiter la volatilité des
rendements des actions.

Devise de Référence EUR.

Risques

Profil de risque Risque de perte en capital.

Facteurs de risque Le Compartiment est exposé aux risques décrits
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu'aux risques
spécifiques suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque
spécifiques ») :

e Produits dérivés et effet de e Bond Connect

levier e Investissement mondial

* Hedge funds ¢ Obligations contingentes

e ESG convertibles
o Titres de créance a haut o Distressed securities
rendement

e Marchés émergents
o Defaulted Securities
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Risques en matiére de durabilité FEtant donné la Stratégie
d’investissement et le profil de risque du Compartiment, I'impact
probable des Risques en matiere de durabilité sur les rendements du
Compartiment devrait étre faible.

Méthode de calcul de I’exposition globale Value at Risk (VaR)
absolue.

VaR calculée pour le Compartiment Le Gestionnaire Financier
geére le risque de marché dans la limite d’'une VaR a 7 % de la valeur
liquidative (VL) du Compartiment, dans des conditions normales de
marché. La VaR utilisée par le Gestionnaire Financier aura un horizon
d’investissement de 5 Jours Ouvrés, avec un intervalle de confiance
de 95 %. Cela signifie qu'il existe une probabilité de 5 % pour qu’une
perte subie par le Compartiment au cours de ces 5 Jours Ouvrés
dépasse 7 % de la VL du Compartiment. Cette VaR correspond a une
probabilité de 1 % pour qu’une perte subie par le Compartiment au
cours de ces 20 Jours Ouvrés dépasse 20% de la VL du
Compartiment, dans des conditions normales de marché.

Les calculs de Value at Risk supposent des conditions de marché
normales et s’appuient sur des statistiques ; leurs résultats ne sont
pas garantis. Pour de plus amples informations, veuillez vous reporter
a la section « Contréle de I'exposition globale ».

Niveau d’effet de levier attendu Entre 0 et 3.

Non garanti. Le niveau deffet de levier réel peut savérer
ponctuellement supérieur ou inférieur au niveau d’effet de levier
attendu en raison des conditions de marché.

Autres caractéristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant
au moins 5 ans.

Catégorie aux termes du SFDR Produit de I'article 8.
Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg.

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu.

Gestionnaire Financier AXA Investment Managers Paris.

Indice de Référence utilisé pour le calcul de la commission de
performance le maximum entre zéro et le taux de I'€STR +8,5 pb
capitalisé majoré de 200 pb libellé en EUR pour les Classes d’Actions
libellées en EUR et l'indice US Federal Funds (Effective) — Middle
Rate Capi majoré de 200 pb pour les Classes d’Actions libellées en
USD.

La commission de performance est basée uniquement sur la
surperformance par rapport a l'indice de référence et en appliquant la
méthode de « High Water Mark » absolu. Ce modele de commission
de performance est approprié, car le Compartiment i) vise a utiliser
toute sa flexibilité pour son allocation entre les classes d’actifs comme
les actions, les titres a revenu fixe ou autres, ii) peut avoir une
exposition maximale aux actions jusqu’a 75 %, une sensibilité aux
taux entre -4 et 8 ans, peut étre exposé ou non aux devises
étrangeres ('EUR est la devise principale) et iii) devrait délivrer une
performance positive sur une période moyenne a moyen/long terme
qui ne devrait pas étre comparée a un indicateur en particulier.

Date de lancement 19 novembre 2003.
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Frais ponctuels maximum Frais prélevés sur le
prélevés lors de votre Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment Compartiment a des
investissement conditions spécifiques
Classe Frais d’entrée Frais de gestion Corrlmsspn d? Cor.nm!ssu?n de cDsc* Commission de performance
service appliquée distribution
A 5,50 % 1,20 % 0,50 % — — 20 %
BL** — 1,20 % 0,50 % 1,00 %*** 3,00 %**** 20 %
E — 1,20 % 0,50 % 0,75 % — 20 %
F 2,00 % 0,60 % 0,50 % — — 20 %
| — 0,45 % 0,50 % — — 20 %
M — — 0,50 % — — 20 %
ZF 2,00 % 0,60 % 0,50 % — — 20 %

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions
existant a la date du présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http://www.axa-im.com ou obtenue gratuitement
sur demande aupres de la Société de Gestion.

* Commission de vente différée conditionnelle — Voir « Notes sur les Frais des Compartiments » pour en savoir plus.

** Cette Classe d’Actions sera disponible a la souscription le 1°" janvier 2022 ou a la date de la premiére souscription suivante pour ces Classes d’Actions, a un
prix initial de 100 USD ou 100 EUR, selon la Devise de Référence.

*** Payable mensuellement a terme échu sur la base de la Valeur Liquidative moyenne de la Classes d’Actions « BL ».

**** Diminue chaque année, pour atteindre 0,00 % trois ans aprés l'investissement.
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Dynamic Optimal Income

Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer une croissance de votre investissement sur
le long terme, mesurée en USD, ainsi qu’un revenu stable.

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniére
active et discrétionnaire indépendamment de tout indice de référence,
afin de saisir les opportunités dans les actions et titres de créance de
tout type sur le marché international. Il vise par ailleurs a ne pas
afficher une volatilité annuelle supérieure a 20 %.

Le Compartiment est géré dans une fourchette de Sensibilité aux
Taux d’Intérét comprise entre -4 et 8.

Plus spécifiquement, le Compartiment investit dans ou est exposé
aux classes d’actifs suivantes, jusqu’a 100 % de son actif net : actions
(en ce compris actions a dividende élevé, actions au comptant,
contrat futures sur indices actions, options sur indices actions),
instruments de taux émis par des gouvernements, titres d’entreprise
de qualité Investment Grade et/ou instruments du marché monétaire.
L’exposition aux pays asiatiques peut étre de 100 % de l'actif net du
Compartiment au maximum. L’exposition du Compartiment aux
actions varie entre un minimum de 10 % et un maximum de 90 %, et
les investissements directs a la fois en actions et en produits de taux
fixes (en ce compris les instruments du marché monétaire et les fonds
du marché monétaire) sont d’au moins 70 %. L’exposition aux actifs
libellés en renminbis (chinois « onshore »), tels que les Actions A
chinoises et titres a revenu fixe chinois libellés en
renminbis (« onshore »), est limitée a 20 % au maximum.

Le Compartiment peut également investir dans ou étre exposé aux
produits suivants (en pourcentage de son actif net) :

. titres d’émetteurs situés dans les marchés émergents, a
hauteur de 100 % maximum ;

. titres de créance de qualité Sub-Investment Grade, a hauteur
de 30 % maximum ;

. titres négociés sur le CIBM par l'intermédiaire du programme
Bond Connect, a hauteur de 20 % maximum ;

. Actions A chinoises cotées par l'intermédiaire du programme
Shanghai Hong-Kong Stock Connect, a hauteur de 20 %
maximum ;

. véhicules de titrisation ou équivalents, a l'instar d’ABS (asset-
backed securities), de CDO (collateralised debt obligations), de
CLO (collateralised loan obligations) ou de tout actif similaire
libellé dans toute devise et de toute notation (ou non noté), a
hauteur de 10 % maximum ;

. obligations contingentes convertibles (« CoCos »), a hauteur de
10 % maximum ;

. matieres premieres par le biais d'indices de matiéres premiéres,
d’ETF, de matiéres premieres négociées en Bourse (qui sont
des titres de créance négociables ne comportant pas de
dérivés, conformément au reglement grand-ducal du
8 février 2008 relatif a certaines définitions de la loi modifiée du
20 décembre 2002 concernant les organismes de placement
collectif), de parts ou d’actions d’OPCVM et/ou d’'OPC ouverts,
a hauteur de 10 % maximum ;

. immobilier par le biais d'OPC, d'ETF et d’actions (REIT
incluses), a hauteur de 10 % maximum.

Les notations Investment Grade et Sub-Investment Grade découlent
de la moyenne linéaire des notations attribuées par Standard &
Poor’s, Moody’s et Fitch. Les titres non notés doivent présenter une
qualité que le Gestionnaire Financier considére comme équivalente
au niveau applicable respectif.

Le Compartiment peut également investir jusqu’a 50 % de son actif
net dans des titres de créance subordonnés et/ou des obligations
perpétuelles (c’est-a-dire sans date d’échéance) émis par des
banques, des compagnies d’assurance et des entreprises non
financiéres.
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Le Compartiment peut également, a hauteur de 10 % maximum,
détenir des Distressed Securities et des Defaulted Securities en
conséquence de la détention d’obligations dont la notation aurait été
abaissée, car en souffrance ou en défaut, si, de I'avis du Gestionnaire
Financier, ces obligations sont conformes a I'objectif d'investissement
du Compartiment. Ces titres devraient étre vendus dans un délais de
6 mois, a moins que certains événements n’empéchent le
Gestionnaire Financier de le faire.

Le Compartiment peut investir au total jusqu’a 10 % de son actif net
dans des OPCVM et/ou OPC, y compris des hedge funds ouverts
réglementés.

Le Compartiment vise en permanence a surperformer la notation
ESG d'un portefeuille de comparaison paralléle défini en interne par
le Gestionnaire Financier a des fins ESG a titre d’allocation d’actifs
stratégique mobile constituée des indices MSCI All China Net Total
Return USD + MSCI ACWI ex China index + JP Morgan Asia Credit
Non Investment Grade + Bloomberg Emerging Markets Asia Total
Return Index Value Unhedged USD + ICE BofA Global Corporate
Index + ICE BofA US High Yield Index + ICE BofA China Govt + ICE
BofA US Treasury Index, les deux notations ESG du Compartiment
et la composition de ce portefeuille de comparaison étant calculés sur
une base moyenne pondérée. La méthode de notation ESG est
décrite au lien suivant: https://www.axa-im.com/responsible-
investing/framework-and-scoring-methodology. Par souci de clarté, il
convient de préciser que les indices ci-dessus sont des indices du
marché général qui ne tiennent pas nécessairement compte dans leur
composition ou leur méthode de calcul des caractéristiques ESG
promues par le Compartiment.

Le taux de couverture de I'analyse ESG du portefeuille varie selon la
composition évolutive de [lallocation d'actifs telle que décidée
ponctuellement par le Gestionnaire Financier, ce taux étant calculé
en fonction de lallocation d’actifs moyenne pondérée dans le
Compartiment, entre un minimum de 90 % du taux de couverture de
I'analyse ESG pour les titres émis dans les pays développés et/ou de
qualité Investment Grade et un minimum de 75 % du taux de
couverture de l'analyse ESG pour les titres émis dans les pays
émergents et/ou de qualité Sub-Investment Grade.

En outre, dans le cadre du processus de sélection des titres, le
Gestionnaire Financier applique obligatoirement en permanence la
Politique d'exclusion sectorielle et la Politique en matiére de
standards ESG d’AXA IM, a I'exception des produits dérivés et des
OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les documents
disponibles sur le site Internet : https://www.axa-im.com/responsible-
investing/sector-investment-quidelines. Les criteres ESG sont pris en
compte lors de la prise de décision du Gestionnaire Financier, mais
ne constituent pas un facteur déterminant.

Produits dérivés et Techniques de gestion efficace de
portefeuille Le Compartiment peut utiliser des produits dérivés a des
fins de gestion efficace de portefeuille, de couverture et
d’investissement. Pour éviter toute ambiguité, le recours aux produits
dérivés a des fins d'investissement est limité a 40 % de I'actif net du
Compartiment.

Les produits dérivés peuvent étre :

e des Total Return Swaps (TRS, y compris TRS sur indice), ou
d’autres transactions sur instruments financiers dérivés présentant
les mémes caractéristiques dont I'objet est de transférer a une
contrepartie, ou de recevoir de cette contrepartie, le rendement
total d'une large gamme d'actifs ou de paniers d'actifs
internationaux, tels que des actions, des indices, des emprunts
d’Etat, des obligations d’entreprise, des obligations convertibles,
des matiéres premieres, des actifs immobiliers, des indices de
matieres premiéres et des indices de volatilité, en échange du
paiement d’un taux d’intérét.

Aux fins de réaliser son objectif de gestion, le Compartiment peut
utiliser les techniques suivantes (exprimées en % de I'actif net) :

Total Return Swaps (non financés) : anticipé, 0 % ; maxi, 35 %
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Les principaux types d’actifs concernés sont des actions, des
indices, des emprunts d’Etat, des obligations d’entreprise, des
obligations convertibles, des matiéres premiéres, des actifs
immobiliers, des indices de matieres premieres (comme l'indice
BBUXALCT — Bloomberg Commodity ex-Agriculture and Livestock
Capped Total Return) et des indices de volatilité, ou des paniers
de tels actifs.

o des swaps de défaut de crédit (CDS) : CDS sur émetteur unique,
sur un panier d’émetteurs et indiciels,

e des contrats forwards de change,
e des instruments dérivés liés a des indices de matiéres premieres,

e des contrats futures sur indice actions, obligataires et sur taux
d’intérét,

e des options sur actions, sur obligations et sur taux d’intérét,

o des swaps de taux d’intérét et d'inflation.

Ces produits dérivés liés a des indices sous-jacents ne générent pas
de frais de rebalancement importants, puisque la fréquence de
rebalancement est trimestrielle ou semestrielle selon la nature du
produit dérivé. Les indices les plus représentatifs utilisés au sein du
Compartiment sont les indices S&P 500 et Euro Stoxx 50 pour les
actions, et les indices iTraxx Europe Main et iTraxx Crossover pour le
crédit. La méthodologie de ces indices est disponible sur les sites
Internet suivants : https://www.spglobal.com/spdji/en/index-finder,
https://qontigo.com et https://ihsmarkit.com/index.html. Dans des
conditions de marché exceptionnelles, I'exposition du Compartiment
a I'émetteur d’'un indice sous-jacent peut dépasser 20 % et aller
jusqu’a 35 % de son actif net, notamment lorsque les indices sous-
jacents sont fortement concentrés.

L'utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans la section « Informations complémentaires sur les
produits dérivés ».

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, de couverture et/ou
d’investissement, le Compartiment utilise, dans le cadre de son
activité de gestion des investissements au quotidien, les techniques
suivantes (exprimées en % de l'actif net) :

prét de titres : anticipé, 0-10 % ; maxi, 90 %

mise/prise en pension : anticipé, 0-10 % ; maxi, 20 %
En recourant au prét de titres, le Compartiment cherche a améliorer
le rendement sur une base quotidienne (les actifs prétés générent un
rendement supplémentaire pour le Compartiment). Lorsqu'il a recours
a des mises/prises en pension, le Compartiment cherche a optimiser

la gestion du collatéral en procédant a des transformations de
collatéral afin de gérer la liquidité et la trésorerie.

Les principaux types d’actifs concernés sont les obligations et les
actions.

Le Compartiment n’a pas recours a I'emprunt de titres.

Toutes les techniques de gestion efficace de portefeuille seront
suivies dans le respect des conditions énoncées dans la section
« Informations complémentaires sur la gestion efficace de
portefeuille ».

Processus de gestion Le Gestionnaire Financier utilise une
stratégie fondée a la fois sur une analyse macroéconomique et sur
une analyse spécifique des secteurs et des sociétés. Le processus
de sélection de titres repose sur une analyse rigoureuse du modéle
économique, de la qualité de I'équipe de direction, des perspectives
de croissance et du profil risque/rendement global des sociétés. La
gestion de l'allocation aux produits de taux vise a limiter la volatilité
des rendements des actions.

Devise de Référence USD.

Risques

Profil de risque Risque de perte en capital.

Facteurs de risque Le Compartiment est exposé aux risques décrits
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu'aux risques
spécifiques suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque
spécifiques ») :
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e Produits dérivés et effet de e Titres de créance a haut

levier rendement
o Investissements dans des ¢ Obligations contingentes
pays ou zones convertibles

géographiques spécifiques o Marchés émergents

e Hedge funds
e ESG
e Distressed Securities

e Marché chinois
e Taux de change du RMB

e Agences de notation
chinoises

e Fiscalité de la RPC

¢ Investissements par le biais
du programme Stock
Connect ¢ Risque d’extension

e Bond Connect

o Defaulted Securities
Risque de réinvestissement
e Dette subordonnée

Risques en matiére de durabilité Etant donné la Stratégie
d’investissement et le profil de risque du Compartiment, I'impact
probable des Risques en matiere de durabilité sur les rendements du
Compartiment devrait étre moyen.

Méthode de calcul de P’exposition globale Value at Risk (VaR)
absolue.

VaR calculée pour le Compartiment Le Gestionnaire Financier
gére le risque de marché dans la limite d’'une VaR a 7 % de la valeur
liquidative (VL) du Compartiment, dans des conditions normales de
marché. La VaR utilisée par le Gestionnaire Financier aura un horizon
d’investissement de 5 Jours Ouvrés, avec un intervalle de confiance
de 95 %. Cela signifie qu'il existe une probabilité de 5 % pour qu’une
perte subie par le Compartiment au cours de ces 5 Jours Ouvrés
dépasse 7 % de la VL du Compartiment. Cette VaR correspond a une
probabilité de 1 % pour qu’une perte subie par le Compartiment au
cours de ces 20 Jours Ouvrés dépasse 20 % de la VL du
Compartiment, dans des conditions normales de marché.

Les calculs de Value at Risk supposent des conditions de marché
normales et s’appuient sur des statistiques ; leurs résultats ne sont
pas garantis. Pour de plus amples informations, veuillez vous reporter
a la section « Contrble de I'exposition globale ».

Niveau d’effet de levier attendu Entre 0 et 3.

Non garanti. Le niveau deffet de levier réel peut savérer
ponctuellement supérieur ou inférieur au niveau d’effet de levier
attendu en raison des conditions de marché.

Autres caractéristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant
au moins 5 ans.

Catégorie aux termes du SFDR Produit de I'article 8.

Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg, aux Etats-Unis
d’Amérique, a Hong Kong et & Shanghai.

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
ordres sont traités sur la base de Cours Super Inconnu.

Gestionnaire Financier AXA Investment Managers Paris.

Sous-Gestionnaires Financiers : AXA Investment Managers US
Inc. pour les titres de créance a haut rendement américains et AXA
Investment Managers Asia Ltd. (Hong Kong SAR) pour les titres de
créance a haut rendement asiatiques, lorsque les actifs sous gestion
du Compartiment atteigent un certain seuil.

Date de lancement 7 février 2022.
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Dynamic Optimal Income — Suite

Frais ponctuels maximum prélevés lors de

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment

votre investissement

Commission de service

Classe Frais d’entrée Frais de gestion appliquée Commission de distribution
A 5,50 % 1,40 % 0,50 % —
E — 1,40 % 0,50 % 0,50 %
F 2,00 % 0,70 % 0,50 % =
| — 0,70 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
G — 0,70 % 0,50 % —

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions
existant a la date du présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http://www.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur
demande auprés de la Société de Gestion.

Les Classes d’Actions seront disponibles a la souscription a la date sur de lancement ou a la date de la premiére souscription suivante dans ces Classes d’Actions, a un
prix initial de 100 USD, 100 EUR et 100 SGD.
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AXA World Funds —

Optimal Absolute

Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer un rendement positif sur une période de
12 mois, mesuré en EUR, quelles que soient les conditions de
marché (rendement absolu). Le rendement sur dividendes est
considéré comme secondaire.

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniére
active et se base sur l'indice de référence indiqué dans la section
« Indice de Référence utilisé pour le calcul de la commission de
performance » ci-dessous (I'« Indice de Référence »), pour calculer
les commissions de performance des classes d’actions par rapport a
I'Indice de Référence. Dans la mesure ou I'Indice de Référence est
surtout utilisé pour mesurer la performance et ou l'allocation des
investissements et le portefeuille de titres du Compartiment ne sont
pas définis en lien avec I'Indice de Référence, I'écart avec I'Indice de
Référence est susceptible d’étre significatif. Le Compartiment vise a
limiter la volatilité annualisée a 10 %.

Le Compartiment investit, directement ou au travers de produits
dérivés, dans des produits de taux, des actions, des matiéres
premieres et des devises, sur 'ensemble des marchés internationaux,
y compris sur les marchés émergents. Le Compartiment peut prendre
des positions nettes longues et courtes sur 'une quelconque de ces
classes d'actifs.

Le Compartiment peut investir dans les matiéres premiéres par le
biais d’'indices de matieres premieres, d'ETF, des marchés d’échange
de matiéres premiéres, d’actions, et de parts ou d’actions d’OPCVM
et/ou OPC.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 5 % de son actif net dans des
obligations contingentes convertibles ou Contingent Convertible
(« CoCos »).

Le Compartiment peut également, a hauteur de 10 % maximum,
détenir des Distressed Securities et des Defaulted Securities en
conséquence de la détention d’obligations dont la notation aurait été
abaissée, car en souffrance ou en défaut, si, de I'avis du Gestionnaire
Financier, ces obligations sont conformes a I'objectif d'investissement
du Compartiment. Ces titres devraient étre vendus dans un délais de
6 mois, a moins que certains événements n’empéchent le
Gestionnaire Financier de le faire.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des
OPCVM et/ou OPC.

Le Compartiment applique obligatoirement en permanence la
Politique d’exclusion sectorielle d’AXA IM, tel que décrit dans le
document disponible sur le site Internet suivant : https://www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-quidelines, a
I'exception des produits dérivés et des OPC sous-jacents éligibles.

Produits dérivés et Techniques de gestion efficace de
portefeuille Le Compartiment peut utiliser des produits dérivés a des
fins de gestion efficace de portefeuille, de couverture et
d’investissement.

Les produits dérivés peuvent étre :

e des Total Retum Swaps (TRS, y compris TRS sur indice), ou
d’autres transactions sur instruments financiers dérivés présentant
les mémes caractéristiques dont I'objet est de transférer a une
contrepartie, ou de recevoir de cette contrepartie, le rendement
total d’'une large gamme d'actifs ou de paniers d’actifs
internationaux, tels que des actions, des indices, des emprunts
d’Etat, des obligations d’entreprise, des obligations convertibles,
des actifs immobiliers et des indices de volatilité, en échange du
paiement d’'un taux d’intérét.

Aux fins de réaliser son objectif de gestion, le Compartiment peut
utiliser les techniques suivantes (exprimées en % de I'actif net) :
- Total Return Swaps (non financés) : anticipé, 0 % ; maxi, 35 %
Les principaux types d'actifs concernés sont des actions, des
indices, des emprunts d’Etat, des obligations d’entreprise, des
obligations convertibles, des matiéres premiéres, des actifs
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immobiliers, des indices de matieres premiéres et des indices de
volatilité, ou des paniers de tels actifs.

e des contrats futures et des contrats forwards sur une gamme
diversifiée d’actifs tels que des actions, des devises, des produits
de taux et tout indice ou sous-indice particulier de matiéres
premiéres, cotés sur un marché réglementé (dans le cas des
contrats futures) ou négociés de gré a gré (dans le cas des contrats
forwards)

¢ des options et autres produits structurés sur titres ou indices, de
toutes classes d’actifs, en ce compris des indices de matieres
premiéres (comme l'indice Bloomberg Commodity ex-Agriculture
and Livestock Capped) ou sur un panier d’actions, sur produits de
taux et sur devises et sur tout contrat future sur un indice ou sous-
indice de matiéres premiéres particulier, cotées sur un marché
réglementé ; ou des options sur tous titres de créance négociables
négociées de gré a gré sous forme de certificats et d’autres
produits structurés (y compris des matiéres premiéres négociées
en bourse) liés a des matieres premiéres, des indices de matieres
premieres et/ou leurs sous-indices. Le Compartiment investira
exclusivement dans des certificats et autres produits structurés
émis (ou garantis) par des institutions financiéres spécialisées
dans ce type de transactions et satisfaisant aux critéres requis de
liquidité, de transparence de la valorisation et de réglement en
espéces.

Ces produits dérivés liés a des indices sous-jacents ne générent pas
de colts de rebalancement importants, puisque la fréquence de
rebalancement est trimestrielle ou semestrielle selon la nature du
produit dérivé. Les indices les plus représentatifs utilisés au sein du
Compartiment sont les indices S&P 500 et Euro Stoxx 50 pour les
actions, et les indices iTraxx Europe Main et iTraxx Crossover pour le
crédit. La méthodologie de ces indices est disponible sur les sites
Internet suivants : https://www.spglobal.com/spdji/en/index-finder,
https://qontigo.com et https://ihsmarkit.com/index.html. Dans des
conditions de marché exceptionnelles, I'exposition du Compartiment
a I'émetteur d’'un indice sous-jacent peut dépasser 20 % et aller
jusqu’a 35 % de son actif net, notamment lorsque les indices sous-
jacents sont fortement concentrés.

L'utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans la section « Informations complémentaires sur les
produits dérivés ».

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment utilise,
dans le cadre de son activité de gestion des investissements au
quotidien, les techniques suivantes (exprimées en % de I'actif net) :
prét de titres : anticipé, 0-30 % ; maxi, 90 %
mise/prise en pension : anticipé, 0-10 % ; maxi, 20 %
En recourant au prét de titres, le Compartiment cherche a améliorer
le rendement sur une base quotidienne (les actifs prétés générent
un rendement supplémentaire pour le Compartiment). Lorsqu'il a
recours a des mises/prises en pension, le Compartiment cherche a
optimiser la gestion du collatéral en procédant a des transformations
de collatéral afin de gérer la liquidité et la trésorerie.
Les principaux types d’actifs concernés sont les obligations et les
actions.
Le Compartiment n’a pas recours a I'emprunt de titres.
Toutes les techniques de gestion efficace de portefeuille seront
suivies dans le respect des conditions énoncées dans la section
« Informations complémentaires sur la gestion efficace de
portefeuille ».
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Optimal Absolute — Suite

Processus de gestion Le Gestionnaire Financier combine une
recherche de type « bottom-up » destinée a détecter les opportunités
au sein de chaque classe d’actifs avec une approche « top-down »
pour évaluer le profil risque/rendement des classes d’actifs. Le
Gestionnaire Financier cherche a investir dans des classes d’actifs
faiblement corrélées entre elles par la sélection de titres, I'allocation
d’actifs, par leur thématique et leur valeur relative. Le Gestionnaire
Financier sélectionne les investissements sur la base d’'un certain
nombre de facteurs issus notamment dune analyse
macroéconomique et de l'analyse spécifique des secteurs et des
sociétés. |l gére le Compartiment conformément a un budget de
risque annuel au niveau du portefeuille, mais aussi au niveau de
chaque stratégie individuelle.

Devise de Référence EUR.

Risques

Profil de risque Risque de perte en capital.

Facteurs de risque Le Compartiment est exposé aux risques décrits
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu’'aux risques
spécifiques suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque
spécifiques ») :

e Stratégies de rendement e Produits dérivés et effet de
absolu levier
e Marchés émergents ¢ Investissement mondial

¢ Obligations contingentes o Defaulted Securities

convertibles
o Distressed Securities

Risques en matiére de durabilit¢é FEtant donné la Stratégie
d’investissement et le profil de risque du Compartiment, I'impact
probable des Risques en matiére de durabilité sur les rendements du
Compartiment devrait étre moyen.

Méthode de calcul de I'exposition globale Value at Risk (VaR)
absolue.

VaR calculée pour le Compartiment Le Gestionnaire Financier
geére le risque de marché dans la limite d’'une VaR a 7 % de la valeur
liquidative (VL) du Compartiment, dans des conditions normales de
marché. La VaR utilisée par le Gestionnaire Financier aura un horizon
d’investissement de 5 Jours Ouvrés, avec un intervalle de confiance
de 95 %. Cela signifie qu'il existe une probabilité de 5 % pour qu’une

Frais ponctuels maximum prélevés lors

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le

perte subie par le Compartiment au cours de ces 5 Jours Ouvrés
dépasse 7 % de la VL du Compartiment. Cette VaR correspond a une
probabilité de 1 % pour qu’une perte subie par le Compartiment au
cours de ces 20 Jours Ouvrés dépasse 20% de la VL du
Compartiment, dans des conditions normales de marché.

Les calculs de Value at Risk supposent des conditions de marché
normales et s’appuient sur des statistiques ; leurs résultats ne sont
pas garantis. Pour de plus amples informations, veuillez vous reporter
a la section « Contrble de I'exposition globale ».

Niveau d’effet de levier attendu Entre 0 et 5. Non garanti. Le niveau
d’effet de levier réel peut s’avérer ponctuellement supérieur ou
inférieur au niveau d’effet de levier attendu en raison des conditions
de marché.

Autres caractéristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant
au moins 3 ans.

Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg, en France et
aux Etats-Unis d’Amérique.

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
ordres sont traités sur la base de Cours Super Inconnu.

Gestionnaire Financier AXA Investment Managers Paris.

Indice de Référence utilisé pour le calcul de la commission de
performance le maximum entre zéro et : le taux de '€ESTR +8,5 pb
capitalisé pour les Classes d’Actions EUR A, E, F et M, le taux de
'€STR +8,5 pb capitalisé majoré de 400 points de base pour la
Classe d’Actions AX et le taux de 'US Federal Funds (Effective) —
Middle Rate Capi pour les Classes d’Actions couvertes libellées en
USD.

La commission de performance est basée uniquement sur la
surperformance par rapport a lindicateur de performance et
calculée en appliquant la méthode de « High Water Mark » absolu
(comme le Compartiment poursuit un objectif de performance
absolue, ce mécanisme de détermination de la commission de
performance se révele le modeéle le plus approprié et est aligné sur
son profil risque/rendement).

Date de lancement 11 juillet 2011.

Frais prélevés sur le Compartiment a des

de votre investissement

Compartiment

conditions spécifi

s . Frais de Commission de service Commission de .
Classe Frais d’entrée ! A P Commission de performance
gestion appliquée distribution
A 5,50 % 1,50 % 0,50 % — 10 %
AX 5,50 % 1,75 % 0,50 % — 10 %
E — 1,50 % 0,50 % 0,50 % 10 %
F 2,00 % 0,75 % 0,50 % — 10 %
M — — 0,50 % — 10 %

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions
existant a la date du présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http://www.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur

demande auprés de la Société de Gestion.
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ACT Multi Asset Optimal Impact

Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer la croissance de votre investissement a
long terme, mesurée en EUR, et a atteindre un objectif
d’investissement durable, en investissant a travers un large éventail
de classes d’actifs dans des titres démontrant un impact social et
environnemental positif.

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniére
active indépendamment de tout indice de référence.

Le Compartiment vise a soutenir a long terme les Objectifs de
Développement Durable (ODD) des Nations Unies en se focalisant
sur les thémes environnementaux et sociaux. Ainsi, lorsqu'il investit
dans des actions, le Compartiment applique obligatoirement et en
permanence l'approche d’Investissement d'Impact d’AXA IM pour
les actifs cotés disponible sur https://www.axa-im.com/responsible-
investing/impact-investing/listed-assets conformément a laquelle le
Gestionnaire Financier applique obligatoirement en permanence
une approche d’investissement d'impact lors du processus de
sélection des titres, qui repose sur cinq piliers : I'intention (les titres
visant a obtenir une incidence sociale ou environnementale positive
spécifique), la matérialité (investissements dans des sociétés ou les
incidences positives sont importantes pour les bénéficiaires, les
entreprises ou les deux), I'additionnalité (les décisions sont
appréciées selon la capacité a répondre a des besoins
environnementaux et sociaux non satisfaits), I'externalité négative
(les pratiques, produits et services d’une entreprise peuvent réduire
considérablement I'impact positif généré par ailleurs) et la
mesurabilit¢ (une méthodologie et un engagement clairs pour
mesurer et rendre compte de la performance sociale et
environnementale des investissements).

Les ODD soutenus par les thémes environnementaux
comprennent : 'accés a une énergie propre et a un colt abordable
(ODD 7), le développement d’infrastructures durables et résilientes
(ODD 9), le développement de villes et de communautés plus
durables (ODD 11), I'établissement de modes de consommation et
de production durables (ODD 12), la prise de mesures d’urgence
pour lutter contre le changement climatique (ODD 13), la
conservation et I'exploitation durable des océans, des mers et des
ressources marines (ODD 14) ainsi que la préservation, la
restauration et la promotion d’une exploitation durable des
écosystémes terrestres, la lutte contre la déforestation, l'arrét et
linversion du processus de dégradation des sols et la fin de
I'appauvrissement de la biodiversité (ODD 15).

Les ODD soutenus par les thémes sociaux comprennent :
I'éradication de la pauvreté et I'acces aux ressources et aux
services de base (ODD 1), 'accés a une alimentation saine et
nutritive (ODD 2), la promotion de la santé, de la sécurité et du bien-
étre (ODD 3), la promotion de I'éducation et de la montée en
compétences professionnelles (ODD 4), I'égalité entre les sexes
(ODD 5), l'acces a I'eau potable et a un systéme d’assainissement
(ODD 6), l'accés a une énergie propre et a un colt abordable
(ODD 7), la promotion d'une croissance économique partagée et
d'un travail décent pour tous (ODD 8), la promotion d'une
industrialisation intégrant les petites entreprises et encourageant
I'innovation (ODD 9), la réduction des inégalités sociales (ODD 10),
le développement de villes et de communautés silres, résilientes et
abordables (ODD 11) et la promotion de la paix et de la justice ainsi
que la lutte contre toutes les formes de crime organisé (ODD 16).
S’agissant des titres de créance, le Compartiment investit dans des
obligations vertes, obligations sociales et obligations durables. Le
Gestionnaire Financier a défini un cadre d’évaluation des
obligations exclusif en matiere d’écologie, d’'impact social et de
durabilité, qui repose essentiellement sur les Principes applicables
aux Obligations Vertes et Sociales de I'lCMA (« POVS ») et sur les
principes directeurs de I'Initiative sur les Obligations Climatiques
(« 10C »). Le Gestionnaire Financier a recours a un processus
interne rigoureux de sélection des obligations en matiére d’écologie,
d’'impact social et de durabilité, en filtrant les obligations qui ne sont
pas conformes a nos exigences internes en termes d’écologie,
d’'impact sociale et de durabilité pour les obligations.

Le Compartiment vise a atteindre son objectif en investissant dans
des titres durables, grace a une approche « sélective » « Best-in-
Universe » d’investissement socialement responsable qui tient
compte de critéres non financiers. Elle consiste a sélectionner les
meilleurs émetteurs dans l'univers d’investissement potentiel en
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fonction de leurs notations extra-financiéres, en mettant I'accent sur
le pilier environnemental (« notes E ») pour la poche actions.
L’approche sélective est appliguée obligatoirement et en
permanence, et consiste a réduire d’au moins 20 % [l'univers
d’'investissement en actions composé a des fins ESG de I'indice
S&P Global BMI et de I'indice MSCI Emerging Market, en excluant
des émetteurs en fonction de leurs notes E. Pour la poche
obligataire, 'approche sélective consiste a réduire d’au moins 20 %
la composante d’Obligations Vertes de l'univers d’investissement
composé a des fins ESG de I'indice ICE BofA Global Green Bond
sur la base d’une analyse ESG qualitative. D’autres Obligations
d’'Impact (Sociales et Durables peuvent également étre inclues dans
le Compartiment si celles-ci ont fait I'objet d’'une analyse ESG
qualitative. L’'analyse ESG qualitative des Obligations Vertes,
Sociales et Durables est réalisée conformément a la méthodologie
relative aux obligations d’impact d’AXA IM, telle que décrite sur :
https://www.axa-im.com/responsible-investing/impact-
investing/green-and-social.

L'univers d’investissement a des fins ESG du Compartiment qui en
résulte est composé a 20 % de l'indice S&P Global BMI, a 20 % de
l'indice Emerging Markets et & 60 % de lindice ICE BofA Green
Bond. Par souci de clarté, il convient de préciser que les indices
S&P Global BMI et MSCI Emerging sont des indices du marché
général qui ne sont pas alignés avec I'objectif d’investissement
durable du Compartiment, mais sont utilisés comme référence dans
I'application de I'approche sélective pour la poche actions. Pour la
poche obligataire, lindice ICE BofA Green Bond, dont la
méthodologie utilisée pour son calcul est disponible sur :
https://www.theice.com/publicdocs/Green _Bond _Index.pdf
s’aligne sur 'objectif d’investissement durable du Compartiment, en
répliquant la performance des titres émis a des fins qualifiées
d’« écologiques », qui doivent présenter une utilisation des
bénéfices clairement désignée comme exclusivement appliquée a
destination de projets ou activités promouvant la réduction du
changement climatique ou l'adaptation a celui-ci, ou d’autres
objectifs de durabilité environnementale, comme décrit par les
Principes applicables aux Obligations Vertes de I'lCMA.

A titre d'illustration exclusivement, les critéres ESG peuvent étre
'empreinte carbone et/ou [lintensité hydrique pour [l'aspect
environnemental, la santé, la sécurité et/ou la gestion des
ressources humaines et I'égalité des sexes pour I'aspect social, la
politique de rémunération et/ou I'éthique globale pour I'aspect relatif
a la gouvernance.

Le périmetre des titres éligibles est revu tous les six mois au
minimum, tel que décrit dans le code de transparence du
Compartiment disponible sur https://www.axa-im.com/fund-centre.

En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le
Gestionnaire Financier applique obligatoirement en permanence la
Politique d’exclusion sectorielle et la Politique en matiére de
standards ESG d’AXA M, a I'exception des produits dérivés et des
OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les documents
disponibles sur le site Internet : https://www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines.

Le taux de couverture de I'analyse ESG du portefeuille atteint au
minimum 90 % de l'actif net du Compartiment, a I'exception des
obligations et autres titres de créance émis par des émetteurs
publics, des liquidités détenues a titre accessoire et des Actifs
Solidaires. La méthode de notation ESG est décrite au lien suivant :
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-
scoring-methodology.

Les données ESG utilisées dans le cadre du processus
d’investissement reposent sur des méthodes ESG s’appuyant en
partie sur des données de tiers, et qui sont dans certains cas
développées en interne. Elles sont subjectives et peuvent changer
dans le temps. Malgré plusieurs initiatives, I'absence
d’harmonisation des définitions peut rendre les criteres ESG
hétérogenes. Ainsi, les différentes stratégies d’investissement
employant les crittres ESG et le reporting ESG sont difficiles a
comparer entre elles. Les stratégies intégrant des critéres ESG et
celles qui incluent des criteres de développement durable peuvent
employer des données ESG qui semblent similaires, mais qui
doivent étre distinguées, car leur méthode de calcul est susceptible
d’étre différente.
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Le Compartiment investit jusqu'a 75 % de son actif net dans des
actions (y compris des actions a dividende élevé) et/ou jusqu’'a 100 %
de son actif net dans des titres de créance, y compris des obligations
indexées sur [linflation (essentiellement des obligations vertes,
sociales et durables), émis par des gouvernements et des entreprises
majoritairement domiciliées ou cotées dans les pays de 'OCDE, et
dont 30 % maximum peuvent étre de qualité Sub-Investment Grade.
Le Compartiment vise a limiter la volatilit¢ annualisée a 10 %. Le
Compartiment est géré dans une fourchette de Sensibilité aux Taux
d’Intérét comprise entre -2 et 8.

La sélection des titres de créance ne repose pas exclusivement et
systématiquement sur leur note de crédit rendue publique ; elle peut
également se fonder sur une analyse interne du crédit ou du risque
de marché. La décision d’acheter ou de vendre des titres s’appuie
aussi sur d’autres criteres d’analyse du Gestionnaire Financier.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 30 % de son actif net dans des
titres d’émetteurs de pays n’appartenant pas a 'OCDE.

Le Compartiment peut également, a hauteur de 10 % maximum,
détenir des Distressed Securities et des Defaulted Securities en
conséquence de la détention d’obligations dont la notation aurait été
abaissée, car en souffrance ou en défaut, si, de I'avis du Gestionnaire
Financier, ces obligations sont conformes a I'objectif d'investissement
du Compartiment. Ces titres devraient étre vendus dans un délais de
6 mois, a moins que certains événements n’empéchent le
Gestionnaire Financier de le faire.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 5 % de son actif net dans des
obligations contingentes convertibles ou Contingent Convertible
(« CoCos »), et jusqua 10 % de son actif net dans des Actions A
chinoises cotées par l'intermédiaire du programme Shanghai-Hong
Kong Stock Connect.

Le Compartiment peut investir dans des instruments du marché
monétaire et jusqu’a 10 % de son actif net dans des OPCVM et/ou
OPC.

Produits dérivés et Techniques de gestion efficace de
portefeuille Le Compartiment peut utiliser des produits dérivés a
des fins de gestion efficace de portefeuille, de couverture et
d’investissement.

Les produits dérivés peuvent comprendre des contrats forwards de
change a terme, des options et contrats futures sur devise, des
contrats futures sur indice actions, sur obligations et sur taux
d’intérét, des options sur actions, sur obligations et sur taux
d’intérét, des swaps de taux d’intérét et d’inflation, des options et
contrats futures sur indice de volatilité, et également

e des Total Return Swaps (TRS, y compris TRS sur indice), ou
d’autres transactions sur instruments financiers dérivés
présentant les mémes caractéristiques dont I'objet est de
transférer a une contrepartie, ou de recevoir de cette
contrepartie, le rendement total d’'une large gamme d’actifs ou
de paniers d’actifs internationaux, tels que des actions, des
indices, des emprunts d’Etat, des obligations d’entreprise, des
obligations convertibles et des indices de volatilité, en
échange du paiement d’un taux d’intérét.

Aux fins de réaliser son objectif de gestion, le Compartiment
peut utiliser les techniques suivantes (exprimées en % de
I'actif net) :

- Total Return Swaps (non financés) : anticipé, 0 % ; maxi,
10 %

Les principaux types d’actifs concernés sont des actions, des
indices, des emprunts d’Etat, des obligations d’entreprise, des
obligations convertibles et des indices de volatilité, ou des
paniers de tels actifs.

o des swaps de défaut de crédit (CDS) : CDS sur émetteur unique,
sur un panier d’émetteurs et indiciels.

Ces produits dérivés liés a des indices sous-jacents ne générent
pas de colts de rebalancement importants, puisque la fréquence de
rebalancement est trimestrielle ou semestrielle selon la nature du
produit dérivé. Les indices les plus représentatifs utilisés au sein du
Compartiment sont les indices S&P 500 et Euro Stoxx 50 pour les
actions, et les indices iTraxx Europe Main et iTraxx Crossover pour
le crédit. La méthodologie de ces indices est disponible sur les sites
Internet suivants : https://www.spglobal.com/spdji/en/index-finder,
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https://gontigo.com et https://ihsmarkit.com/index.html. L’utilisation
de produits dérivés se fera dans le respect des conditions énoncées
dans la section « Informations complémentaires sur les produits
dérivés ».
Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment utilise,
dans le cadre de son activité de gestion des investissements au
quotidien, les techniques suivantes (exprimées en % de l'actif
net) :
prét de titres : anticipé, 0-10 % ; maxi, 90 %

mise/prise en pension : anticipé, 0-10 % ; maxi, 20 %
En recourant au prét de titres, le Compartiment cherche a améliorer
le rendement sur une base quotidienne (les actifs prétés générent
un rendement supplémentaire pour le Compartiment). Lorsqu'il a
recours a des mises/prises en pension, le Compartiment cherche a
optimiser la gestion du collatéral en procédant a des transformations
de collatéral afin de gérer la liquidité et la trésorerie.
Les actifs concernés sont les obligations.
Le Compartiment n’a pas recours a 'emprunt de titres.
Toutes les techniques de gestion efficace de portefeuille seront
suivies dans le respect des conditions énoncées dans la section

« Informations complémentaires sur la gestion efficace de
portefeuille ».

Processus de gestion Le Gestionnaire Financier combine des
convictions fondées sur le jugement et des analyses quantitatives
dans le cadre d’'une approche du risque a plusieurs niveaux. Afin de
tirer parti des opportunitéts du marché dans un univers
d’'investissement particulierement diversifi¢ et axé sur les
investissements d'impact, et de démontrer un impact social et
environnemental positif et mesurable, le Gestionnaire Financier
tient des convictions tant au niveau de l'allocation d’actifs que de la
sélection de titres. En outre, le Gestionnaire Financier utilise une
allocation flexible et vise a faire face a I'évolution des conditions du
marché afin de tirer parti de la croissance du marché mondial tout
en atténuant les baisses. Le Gestionnaire Financier tient
notamment compte d'un large éventail de signaux du marché
permettant d’appréhender le contexte macroéconomique, les
valorisations, le sentiment et les facteurs techniques. Le processus
de sélection des titres repose sur une analyse rigoureuse du modele
économique, de la qualité de I'équipe de direction, des perspectives
de croissance et du profil risque/rendement global des sociétés
avec un accent sur leur capacité a créer un impact positif.

Devise de Référence EUR

Risques

Profil de risque Risque de perte en capital.

Facteurs de risque Le Compartiment est exposé aux risques
décrits dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi
qu’aux risques spécifiques suivants (décrits dans la section
« Facteurs de risque spécifiques ») :

e Titres de créance a
haut rendement

. Investissements

d’'impact .
e ESG e  Obligations
e Produits dérivés et contingentes
effet de levier cOobr;i\tf;ZTiIgrlsssindexées
. °
* Inve(sjtllslsement sur l'inflation
mon f? . Distressed
. archés émergents Securities

e  Defaulted Securities
Risques en matiére de durabilité Etant donné la Stratégie
d’investissement et le profil de risque du Compartiment, I'impact
probable des Risques en matiére de durabilité sur les rendements du
Compartiment devrait étre faible.

Méthode de calcul de I’exposition globale Value at Risk (VaR)
absolue.
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VaR calculée pour le Compartiment Le Gestionnaire Financier
gére le risque de marché dans la limite d’un calcul de VaR a 7 % de
la valeur liquidative (VL) du Compartiment, dans des conditions
normales de marché. La VaR utilisée par le Gestionnaire Financier
aura un horizon d’investissement de 5 Jours Ouvrés, avec un
intervalle de confiance de 95 %. Cela signifie qu’il existe une
probabilité de 5 % pour qu’une perte subie par le Compartiment au
cours de ces 5Jours Ouvrés dépasse 7 % de la VL du
Compartiment. Cette VaR correspond a une probabilité de 1 % pour
qgu’une perte subie par le Compartiment au cours de ces 20 Jours
Ouvrés dépasse 20 % de la VL du Compartiment, dans des
conditions normales de marché.

Les calculs de Value at Risk supposent des conditions de marché
normales et s’appuient sur des statistiques ; leurs résultats ne sont
pas garantis. Pour de plus amples informations, veuillez vous
reporter a la section « Contréle de I'exposition globale ».

Niveau d’effet de levier attendu Entre 0 et 3.

Frais ponctuels maximum prélevés lors de votre
investissement

Non garanti. Le niveau d’effet de levier réel peut s’avérer
ponctuellement supérieur ou inférieur au niveau d’effet de levier
attendu en raison des conditions de marché.

Autres caractéristiques

Destiné aux Investisseurs
pendant au moins 5 ans.

Catégorie aux termes du SFDR Produit de I'article 9.
Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg.

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu.

qui prévoient de rester investis

Gestionnaire Financier AXA Investment Managers Paris.
Date de lancement 15 juin 2020.

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment

Classe Frais d’entrée Frais de gestion Commission de service appliquée Commission de distribution
A 5,50 % 1,20 % 0,50 % —
E — 1,20 % 0,50 % 0,50 %
F 2,00 % 0,60 % 0,50 % —
G — 0,60 % 0,50 % —
| — 0,60 % 0,50 %
M — = 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,60 % 0,50 % —

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions
existant a la date du présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http://www.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur

demande auprés de la Société de Gestion.
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Chorus Equity Market Neutral

Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer un rendement absolu positif a moyen terme
faiblement corrélé aux marchés actions.

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniére
active et se base, pour certaines classes d’actions, sur l'indice de
référence indiqué dans la section « Commissions de performance
prélevées sur le Compartiment» ci-dessous ('« Indice de
Référence »), pour calculer les commissions de performance des
classes d’actions par rapport a I'lndice de Référence. Dans la mesure
ou l'Indice de Référence est surtout utilisé pour mesurer la
performance et ou l'allocation des investissements et le portefeuille
de titres du Compartiment ne sont pas définis en lien avec I'Indice de
Référence, I'écart avec I'Indice de Référence est susceptible d’étre
significatif.

Le Compartiment emploie une stratégie non liée au marché (market-
neutral) composée de positions longues et courtes. La stratégie vise
a identifier des actions surévaluées, sous-évaluées ou mal évaluées
en utilisant un ensemble de techniques de classement propriétaires
(les « Indicateurs »). L'univers des Indicateurs potentiels comprend,
sans toutefois s’y limiter, la valorisation boursiére, la qualité du bilan,
le sentiment des analystes et des investisseurs, des indicateurs
techniques (par exemple basé sur les mouvements du volume et des
cours passés) et la dynamique de I'offre et de la demande.

Le Compartiment fournit son exposition par le biais de positions
dérivées longues et courtes sur des actions et des instruments
assimilés a des actions ; I'exposition longue peut également étre
obtenue par la détention de ces instruments sous-jacents. L'utilisation
d’instruments dérivés permet d’'obtenir une exposition aux actions
sélectionnées, tout en modérant le risque directionnel des marchés
actions.

Le Compartiment fournit une exposition longue et courte aux actions,
et instruments assimilés a des actions, d’entreprises situées sur les
marchés mondiaux (marchés émergents compris, a concurrence de
15 % maximum). Au moins 40 % du montant notionnel brut des
actions et des instruments assimilés a des actions devrait contenir
des émetteurs constitués ou cotés aux Etats-Unis et au Canada.?’
Le Compartiment peut également détenir des liquidités, des titres
équivalents a des liquidités ou des produits de taux trés liquides
incluant, sans toutefois s’y limiter, des instruments du marché
monétaire ainsi que des emprunts d’Etat et des obligations
d’entreprise. Une part de ces actifs peut étre utilisée pour les marges
et les garanties des produits dérivés.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des
OPCVM et/ou OPC.

Le Compartiment applique obligatoirement en permanence la
Politique d’exclusion sectorielle d’AXA IM, tel que décrit dans le
document disponible sur le site Internet suivant : https:/www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines, a
I'exception des produits dérivés et des OPC sous-jacents éligibles.

Produits dérivés et Gestion efficace du portefeuille Techniques
Le Compartiment peut utiliser des produits dérivés a des fins de
gestion efficace de portefeuille, de couverture et d’investissement en
ayant recours a une large gamme d’instruments financiers dérivés
cotés sur un marché réglementé ou négociés de gré a gré tels que :

- des contrats futures (y compris sur des indices boursiers et des
actions individuelles) ;

- des contrats forwards (y compris des contrats forwards de change) ;

- des options (y compris des options sur devise et sur indice) ;

97 Ce paragraphe s'applique & compter du 18 février 2022. Jusqu'au
18 février 2022, le paragraphe suivant sera applicable : Le Compartiment fournit
une exposition longue et courte aux actions, et instruments assimilés a des
actions, d’entreprises situées sur les marchés développés mondiaux. Au moins
60 % du montant notionnel brut des actions et des instruments assimilés a des
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- des swaps (y compris des swaps sur actions, des Total Return
Swaps [TRS], des Contracts for Difference [CFD]).

Aux fins de la réalisation de I'objectif de gestion, de couverture et/ou
d’investissement, le Compartiment peut utiliser les techniques
suivantes (exprimées en % de I'actif net) :

Total Return Swaps (non financés) : anticipé, 400 % ; maxi, 800 %%.
Les principaux types d’actifs concernés sont soit des actions
individuelles, soit des instruments assimilés a des actions.

L’utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans la section « Informations complémentaires sur les
produits dérivés ».

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment utilise,
dans le cadre de son activité de gestion des investissements au
quotidien, les techniques suivantes (exprimées en % de 'actif net) :
prét de titres : anticipé, 0-10 % ; maxi, 90 %
mise/prise en pension : anticipé, 0-10 % ; maxi, 20 %
En recourant au prét de titres, le Compartiment cherche a améliorer
le rendement sur une base quotidienne (les actifs prétés générent un
rendement supplémentaire pour le Compartiment). Lorsqu’il a recours
a des mises/prises en pension, le Compartiment cherche a optimiser
la gestion du collatéral en procédant a des transformations de
collatéral afin de gérer la liquidité et la trésorerie.

Les principaux types d’actifs concernés sont les actions et les
instruments assimilés a des actions.

Le Compartiment n’a pas recours a 'emprunt de titres.
Toutes les techniques de gestion efficace de portefeuille seront
suivies dans le respect des conditions énoncées dans la section

« Informations complémentaires sur la gestion efficace de
portefeuille ».

Processus de gestion Les Indicateurs sont congus et sélectionnés
par le Gestionnaire Financier sur la base de criteres a la fois
quantitatifs et qualitatifs (comme la récurrence des rendements
simulés, la justification économique sous-jacente et la corrélation
avec d’'autres Indicateurs). Le portefeuille est construit par le biais
d’'un modeéle propriétaire prenant en compte I'ensemble des
Indicateurs ainsi que des contraintes comme les risques du
portefeuille, la diversification, la liquidité et la rotation.

Devise de Référence USD.

Risques

Profil de risque Risque de perte en capital.

Facteurs de risque Le Compartiment est exposé aux risques décrits
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu'aux risques
spécifiques suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque
spécifiques ») :

actions devrait contenir des émetteurs constitués ou cotés aux Etats-Unis et au
Canada.

9 Cette exposition maximum aux TRS s’applique a compter du 18 février 2022.
Jusqu’au 18 février 2022, le seuil est fixé a 600 %.
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o Modeéle et données d’AXA e Corrélation
Investment Managers
Chorus Limited

e Produits dérivés et effet de
levier

¢ Rotation élevée du
portefeuille

¢ Incertitude sur la réussite
et/ou la génération de

o Effet de levier élevé rendements positifs d’'une

e Historique des opérations stratégie
limité e Positions courtes
synthétiques

e Marchés émergents®®

Risques en matiére de durabilité Etant donné la Stratégie
d’investissement et le profil de risque du Compartiment, I'impact
probable des Risques en matiere de durabilité sur les rendements du
Compartiment devrait &tre moyen.

Méthode de calcul de I’exposition globale Value at Risk
(VaR) absolue.

VaR calculée pour le Compartiment Le Gestionnaire Financier
gére le risque de marché dans la limite d’'une VaR a 7 % de la valeur
liquidative (VL) du Compartiment, dans des conditions normales de
marché. La VaR utilisée par le Gestionnaire Financier aura un horizon
d’investissement de 5 Jours Ouvrés, avec un intervalle de confiance
de 95 %. Cela signifie qu'il existe une probabilité de 5 % pour qu’une
perte subie par le Compartiment au cours de ces 5 Jours Ouvrés
dépasse 7 % de la VL du Compartiment. Cette VaR correspond a une
probabilité de 1 % pour qu’une perte subie par le Compartiment au
cours de ces 20 Jours Ouvrés dépasse 20 % de la VL du
Compartiment dans des conditions normales de marché.

Les calculs de Value at Risk supposent des conditions de marché
normales et s’appuient sur des statistiques ; leurs résultats ne sont
pas garantis. Pour de plus amples informations, veuillez vous reporter
a la section « Contréle de I'exposition globale ».

Effet de levier L’approche par la somme des notionnels définit I'effet
de levier comme la somme des valeurs absolues des notionnels de
tous les instruments financiers dérivés utilisés dans le Compartiment.
Le niveau d’effet de levier brut calculé résulte, entre autres de :

(i) stratégies longues/courtes synthétiques sur actions ;

(i) la couverture de change en lien avec l'investissement des liquidités
disponibles ; et

(iii) I'inclusion de positions contribuant a atténuer le risque, qui, tout
en réduisant I'exposition au risque économique, augmentent la
contribution au niveau d’effet de levier brut calculé sur les notionnels.

Niveau d’effet de levier attendu de I'exposition en actions : Entre 2 et
8.

Niveau d’effet de levier attendu total : Entre 3 et 10.7%°

Non garanti. Le niveau de levier réel peut s’avérer ponctuellement
supérieur ou inférieur au niveau de levier attendu en raison des
conditions de marché (par ex. faible volatilit¢ du marché) et de
I'allocation des investissements. Le Portefeuille nécessite des
positions longues et courtes sur des montants notionnels importants
afin d’obtenir une exposition significative aux risques.

Autres caractéristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant
au moins 3ans. Le Compartiment emploie une stratégie
d’investissement complexe, qui impligue de nombreux risques,
utilisation d’un effet de levier par le biais d’instruments dérivés et peut
en conséquence induire un niveau élevé de volatilité des rendements.
Le Compartiment s’adresse exclusivement aux investisseurs qui
comprennent ces stratégies et les risques y afférents. Les

% Ce facteur de risque particulier s’applique uniquement a compter du
18 février 2022.

190 Cet effet de levier attendu s’applique a compter du 18 février 2022. Jusqu'au 18
février 2022, les informations suivantes seront applicables : Niveau d’effet de levier
attendu de I'exposition en actions : Entre 2 et 6.

Niveau d'effet de levier attendu total : Entre 3 et 8.

101 Cette définition d’'un Jour Ouvré s’applique a compter du 18 février 2022.
Jusqu’'au 18 février 2022, la définition suivante sera applicable : Les ordres de
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investisseurs doivent étre conscients qu’ils risquent de perdre une
partie substantielle de leur investissement.

Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités
chaque Jour Ouvré complet des banques et des bourses concernées
au Luxembourg, au Japon et aux Etats-Unis."0"!

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
ordres sont traités sur la base de Cours Super Inconnu.'%?

Gestionnaire Financier AXA Investment Managers Chorus Limited
Date de lancement 21 mai 2019.

Commissions de performance prélevées
sur le Compartiment

Classes d’Actions libellées en USD :

La surperformance se définit comme la différence, avec un plancher
fixé a zéro, entre la valeur des actifs d'une Classe d’Actions, nette de
tous les frais et colts a I'exception des commissions de performance,
et la valeur la plus élevée entre celle du taux de rendement minimal
et celle du « High Water Mark ». Le taux de rendement minimal est
égal a la VL de la Classe d’Actions a la date de mise en ceuvre de
cette formule de calcul de la commission de performance et a la
méme performance que I'Indice de Référence. L'Indice de Référence
correspond au maximum entre zéro et le taux US Federal Funds
capitalisé.

Le « High Water Mark » refléte le plus haut niveau atteint par la VL de
la Classe d’Actions au titre duquel une commission de performance a
été payée (ou la VL initiale de la Classe d’Actions si aucune
commission de performance n’a été versée dans le passé).

Le calcul de la commission de performance et la détermination de la
surperformance décrits ci-dessus s’‘appliquent a compter du
21 mai 2019.

Chaque Jour de Valorisation, les éléments suivants doivent étre
reproduits au niveau du taux de rendement minimal et du « High
Water Mark » :

¢ les variations de souscription au sein de la Classe d’Actions ;

¢ en cas de rachat d’Actions ou de versement de dividendes, la
valeur du taux de rendement minimal et celle du « High Water
Mark » sont diminuées en appliquant le ratio suivant : montant
racheté ou distribué divisé par VL totale de la Classe d’Actions.

A lissue de la Période de Calcul pour autant qu’une provision pour
commission de performance ait été constituée, une commission de
performance est pergue par la Société de Gestion. La valeur du taux
de rendement minimal et celle du « High Water Mark » sont ajustées
sur la VL de la Classe d’Actions pour la période suivante. S'il ne
subsiste pas de provision a l'issue de la Période de Calcul, aucune
commission de performance n’est prélevée par la Société de Gestion
et les valeurs du taux de rendement minimal et du « High Water
Mark » restent inchangées pour la période suivante.

En cas de rachat d’Actions ou de paiement de dividendes, une part
de la provision au titre de la commission de performance égale au
montant remboursé ou distribué divisé par la VL totale de la Classe
d’Actions, est prélevée par la Société de Gestion. L’attention des
investisseurs est attirée sur le fait que, dans certaines circonstances,
une surperformance globale du Compartiment impliquerait le
paiement d’'une commission de performance a la Société de Gestion
méme si la performance individuelle pour certains investisseurs est
inférieure.

souscription, de conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités
quotidiennement, c’est a dire (i) chaque Jour Ouvré des banques et des bourses
concernées au Luxembourg, au Japon et aux Etats-Unis, et (ii) les jours ne
correspondant pas a un jour férié pour un marché sur lequel le Compartiment
effectue une part significative de ses investissements, tel que défini par le
Gestionnaire Financier.

192 Ce processus sapplique a compter du 18 février 2022. Jusquau
18 février 2022, les ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu.
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Chorus Equity Market Neutral — Suite
Classes d’Actions Couvertes :

La surperformance se définit comme la différence, avec un plancher
fixé a zéro, entre la valeur des actifs d’'une Classe d’Actions, nette de
tous les frais et colts a I'exception des commissions de performance,
et la valeur la plus élevée entre celle du taux de rendement minimal
et celle du « High Water Mark ». La valeur du taux de rendement
minimal correspond a la VL de la Classe d’Actions a la date de
lancement et a la méme performance que lIndice de Référence.
L’Indice de Référence est le maximum entre zéro et :

- I'€STR +8,5 pb capitalisé pour les Classes d’Actions Couvertes
libellées en EUR ;

- le taux bancaire au jour le jour overnight en franc suisse
capitalisé pour les Classes d’Actions Couvertes libellées en
CHF ; et

- SONIA capitalisé pour les Classes d’Actions Couvertes libellées
en GBP.

Le « High Water Mark » reflete le plus haut niveau atteint par la VL de
la Classe d’Actions au titre duquel une commission de performance a
été payée (ou la VL initiale de la Classe d’Actions si aucune
commission de performance n’a été versée dans le passé).

Chaque Jour de Valorisation, les éléments suivants doivent étre
reproduits au niveau du taux de rendement minimal et du « High
Water Mark » :

- les variations de souscription au sein de la Classe d’Actions ;

- en cas de rachat d’Actions ou de versement de dividendes, la
valeur du taux de rendement minimal et celle du « High Water

Sur-perf et au Sous-perf . Sous-perf: Sur-perfetau  Sous-perf:  Sous-perf Sous-perf Sous-perf

dessus du HWM: Pas de frais Pas de frais dessus du HWM: Pas de frais Pas defrais Pas de frais  Pas de frais

Frais de peri=0 de perf de perf Frais de perf =0 de perf de perf de perf de perf

== reset de ==Pasde =xPasde =>resetde ==Pasde =>Pasde ==Pasde ==Pasde

l'indice de reset de reset de Findice de reset de resel de resel de reset de
VL (etérenceetdu lindicede [indice de référenceetdu lindicede lindicede  lindicede  [indice de

HWIM référence et référence et HWM référence et référenceet référence et référence et

du HWM du HWM du HWM du HWM du HWM du HWM
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Mark » sont diminuées en appliquant le ratio suivant : montant
racheté ou distribué divisé par VL totale de la Classe d’Actions.

A Tissue de la Période de Calcul pour autant qu’une provision pour
commission de performance ait été constituée, une commission de
performance est pergue par la Société de Gestion. La valeur du taux
de rendement minimal et celle du « High Water Mark » sont ajustées
sur la VL de la Classe d’Actions pour la période suivante. S'il ne
subsiste pas de provision a l'issue de la Période de Calcul, aucune
commission de performance n’est prélevée par la Société de Gestion
et les valeurs du taux de rendement minimal et du « High Water
Mark » restent inchangées pour la période suivante.

En cas de rachat d'Actions ou de paiement de dividendes, une
part de la provision au titre de la commission de performance
égale au montant remboursé ou distribué divisé par la VL totale
de la Classe d'Actions, est prélevée par la Société de Gestion.
L'attention des investisseurs est attirée sur le fait que, dans
certaines circonstances, une surperformance globale du
Compartiment impliquerait le paiement d'une commission de
performance a la Société de Gestion méme si la performance
individuelle pour certains investisseurs est inférieure.

Comme le Compartiment poursuit un objectif de performance
absolue, le mécanisme de commission de performance, qui utilise
un mécanisme de « High Water Mark » incluant un taux de
rendement minimal, est le modele le plus approprié et est aligné sur
le profil risque/rendement du Compartiment.

Le graphique ci-dessous illustre le « High Water Mark » utilisé par le
Compartiment :

A la fin de chaque Période de Calcul :
-Si la VL est supérieure au Taux de rendement

Sous-perf - minimal ET au « High Water Mark » (années 0-1,
Pas e e du 34 6t9-10) :

de perf : L

o P e Frais de perf =0 o une commission de performance sera
fesetde el de payée par le Compartiment & la Société de
I&férence et Téférence et du Gestion, selon la formule mathématique suivante :
du HWM w [pourcentage de commission de performance]% x

Maxi [0; VL — Maxi (High Water Mark ; Taux de
rendement minimal)] ; et

o le Taux de rendement minimal et le
« High Water Mark » sont ajustés au niveau de la
performance du Compartiment (réinitialisation du
Taux de rendement minimal et du « High Water
Mark »)

-Sila VL devient inférieure au Taux de rendement
minimal , mais est supérieure au « High Water
Mark » (année 1-2), ou devient inférieure au Taux

2 3 4 5 6 7 8
Indice de Référence  --------.---- HWM

1
SHARE-CLASS

T Base de Calcul de la Commission de Surperformance

de rendement minimal et au « High Water Mark »
(années 2-3 et 4-5 a 8-9), aucune commission de
performance ne sera versée et le Taux de
rendement minimal et le « High Water Mark » ne
seront pas réajustés (pas de réinitialisation du
Taux de rendement minimal ni du « High Water
Mark »)

an

Le graphique ci-dessus est présenté uniquement a titre d'illustration et ne tient pas compte
de certains parameétres spécifiques qui peuvent étre applicables a certaines classes d’actions

(par exemple, un plancher a 0).

Exemples — a lire indépendamment du graphique (pour une
commission de performance de 20 %) :

»  Tauxde rendement minimal = 110, « High Water Mark » = 105
et VL a la fin de la Période de Calcul = 100 :

=  Commission de performance = 20 % x Maxi (0; 100 —
Maxi (110 ; 105))=0

= Taux de rendement minimal non réinitialisé pour la
période suivante

Ll « High Water Mark » non réinitialisé pour la période
suivante

»  Tauxde rendement minimal = 100, « High Water Mark » =110
et VL a la fin de la Période de Calcul = 105 :
=  Commission de performance = 20 % x Maxi (0; 105 —
Maxi (100 ; 110)) =0
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= Taux de rendement minimal non réinitialisé pour la
période suivante

Ll « High Water Mark » non réinitialisé pour la période
suivante

»  Tauxde rendement minimal = 100, « High Water Mark » = 105

et VL a la fin de la Période de Calcul = 110 :

=  Commission de performance = 20 % x Maxi (0; 110 —
Maxi (100 ; 105)) =1

= Réinitialisation du Taux de rendement minimal pour la
période suivante, seuil = 110

= Réinitialisation du « High Water Mark » pour la période
suivante, « High Water Mark » = 110
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Chorus Equity Market Neutral — Suite

Frais ponctuels maximum — . P . P . 5 .
Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Frais prélevés sur le Compartiment a des conditions

Compartiment spécifiques

prélevés lors de votre
investissement

Commission de service Commission de

Classe Frais d’entrée Frais de gestion appliquée distribution Commission de performance
N 5.50 % 160 % 0.50 % _ maximum 15 %
EX _ — 0,50 % - _

o o, 0, —

E 2,00 % 1,10 % 0,50 % maximum 15 %
. 0, 0, —

I 1,00 % 0,50 % maximum 15 %
. 0, 0, —

IX 0,85 % 0,50 % maximum 15 %

M . — 0,50 % — maximum 15 %
Zl _ 0,85 % 0,50 % -

maximum 15 %

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions existant
a la date du présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http://www.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande
aupres de la Société de Gestion.
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AXA World Funds —

Chorus Multi Strategy

Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer des rendements positifs a moyen terme
avec une corrélation faible avec les classes d’actifs traditionnelles.

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniéere
active et se base, pour certaines classes d’actions, sur l'indice de
référence indiqué dans la section « Commissions de performance
prélevées sur le Compartiment » ci-dessous (I'« Indice de
Référence »), pour calculer les commissions de performance des
classes d’actions par rapport a I'Indice de Référence. Dans la
mesure ou I'Indice de Référence est surtout utilisé pour mesurer la
performance et ou l'allocation des investissements et le portefeuille
de titres du Compartiment ne sont pas définis en lien avec I'Indice
de Référence, I'écart avec I'Indice de Référence est susceptible
d’étre significatif.

Le Compartiment déploie plusieurs stratégies y compris, sans
toutefois s’y limiter, une stratégie neutre sur le marché actions
(market-neutral) et une stratégie macro systématique, en prenant des
positions longues et courtes sur différentes classes d’actifs, avec
notamment des actions, des taux d’intérét et des devises.

Certaines des stratégies employées visent a identifier des actions
surévaluées, sous-évaluées ou mal évaluées, d’autres a arbitrer la
valeur relative entre différentes échéances pour les taux d'intérét et
entre différents pays pour a la fois les taux d’intérét et les devises.

L’univers des stratégies potentielles considérées par le Compartiment
comprend, notamment, mais pas seulement, des stratégies dites
« Fondamentale », de « Portage », de « Dynamiques de marché »,
de « Déséquilibre » et de « Sentiment », comme suit :

- Les stratégies dites « Fondamentale » cherchent a capturer de la
valeur a partir dactifs considérés comme présentant des
fondamentaux plus solides que d’autres actifs ;

- Les stratégies de « Portage » cherchent a capturer de la valeur a
partir d’actifs censés dégager des rendements supérieurs a ceux
générés par d’autres actifs moins rémunérateurs ;

- Les stratégies de « Dynamiques de marché » cherchent a capturer
de la valeur a partir d’actifs qui présentent des schémas du passé en
termes de prix et de volumes susceptibles d’étre pergus comme
indications de rendements futurs des actifs ;

- Les stratégies dites de « déséquilibre » cherchent a tirer parti des
déséquilibres de marché en termes d'offre et de demande (provenant
souvent de contraintes structurelles imposées aux investisseurs) se
traduisant par des performances anormales ;

- Les stratégies dites de « Sentiment » cherchent a capturer de la
valeur a partir de signaux reflétant le sentiment de marché positif ou
négatif des consommateurs, des professionnels ou d’autres acteurs
économiques et qui peuvent avoir une incidence sur le prix futur des
actifs.

Ces stratégies reposent sur un modéle exclusif qui vise a générer des
rendements en utilisant un ensemble de données (les « Indicateurs ») y
compris, sans toutefois s'y limiter, la qualité du bilan, les données
macroéconomiques, I'opinion des analystes, des économistes et des
investisseurs, les mesures techniques (telles que celles basées sur les
schémas du passé en termes de volumes et de prix), ainsi que la
dynamique des flux et du positionnement. La construction du portefeuille
repose également sur les modéles exclusifs qui ont recours a des
techniques de gestion des risques. Un tel processus de construction est
dynamique et tient compte des contraintes associées, entre autres, a
I'exposition au risque, aux frais de transaction, a la liquidité et a I'effet
de levier.

Le Compartiment peut également détenir des liquidités, des titres
équivalents a des liquidités ou des produits de taux trés liquides
incluant, sans toutefois s’y limiter, des instruments du marché
monétaire ainsi que des emprunts d’Etat et des obligations
d’entreprise. Une part de ces actifs peut étre utilisée pour les marges
et les garanties des produits dérivés.
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Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des
OPCVM et/ou OPC.

Le Compartiment applique obligatoirement en permanence la
Politique d’exclusion sectorielle d’AXA IM, tel que décrit dans le
document disponible sur le site Internet: https:/www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines, a
I'exception des produits dérivés et des OPC sous-jacents éligibles.

Produits dérivés et Techniques Le Compartiment peut utiliser des
produits dérivés a des fins de gestion efficace de portefeuille, de
couverture et d’'investissement en ayant recours a une large gamme
d’instruments financiers dérivés cotés sur un marché réglementé ou
négociés de gré a gré tels que :

- des contrats futures (y compris des contrats futures sur indices, sur
obligations, sur taux d’intérét, sur taux de change, sur des actions
individuelles, sur indices boursiers) ;

- des contrats forwards (y compris des contrats forwards de change
et des contrats forwards non livrables) ;

- des options (y compris des options sur devise, sur indice, sur
contrats futures et des swaptions) ;

- des swaps (y compris des swaps sur actions, des swaps sur indice,
des Total Return Swaps (TRS), des swaps de taux d'intérét, des
swaps de défaut de crédit (CDS) et des Contracts for Difference
(CFD).

L’un des indices les plus représentatifs pouvant étre pris en compte
par le Compartiment est I'indice S&P 500. La méthodologie de cet
indice est disponible sur le site Internet suivant:
https://www.spglobal.com/spdji/en/index-finder. = Ces  produits
dérivés liés a des indices sous-jacents ne génerent pas de frais de
rebalancement importants, puisque la fréquence de rebalancement
est généralement trimestrielle ou semestrielle selon la nature du
produit dérivé.

Le Compartiment peut recourir aux TRS afin de transférer a une
contrepartie, ou de recevoir d’'une contrepartie, le rendement total
d’'une large gamme de Classes d’Actifs incluant les actions ou
paniers d’actions, les indices, les obligations, les devises ou les taux
d’'intérét, contre des paiements reposant sur le rendement de
différentes Classes d’Actifs. Le rendement total payé ou recu inclut
le revenu généré et tout gain en capital éventuel. Ces transactions
sur TRS permettront au Compartiment de s’exposer ou de se
couvrir contre les Classes d’Actifs concernées. Un rebalancement
des actifs sous-jacents aux TRS peut se produire : dans ce cas, les
frais de rebalancement ne seront pas importants.

Avant de souscrire un TRS sur une stratégie contenant des frais de
rebalancement synthétique, le Compartiment analysera ces frais ainsi
que la fréquence de rebalancement d’'une telle stratégie. Les TRS
seront conclus sous la forme d’accords de marché avec des
institutions financieres réglementées et reconnues afin d’atténuer le
risque de contrepartie. La contrepartie ne disposera d’aucun pouvoir
discrétionnaire sur la composition ou la gestion des actifs sous-
jacents référencés dans la stratégie. Dans tous les cas, le
Gestionnaire Financier analysera les TRS et les stratégies sous-
jacentes comme si les actifs sous-jacents étaient détenus directement
par le Compartiment, de maniére a pouvoir évaluer la position, gérer
le risque et calculer les limites pertinentes d’investissement et de
répartition des risques de maniere appropriée. Le Gestionnaire
Financier aura toute discrétion pour augmenter et diminuer chaque
jour 'exposition a la stratégie.

Aux fins de la réalisation de I'objectif de gestion, de gestion efficace
du portefeuille, de couverture et/ou d’investissement, le
Compartiment peut utiliser les techniques suivantes (exprimées en %
de l'actif net) :

- Total Return Swaps (non financés) : anticipé, 0 % ; maxi, 600 %

Les principaux types d’actifs concernés sont soit un seul actif, soit un
panier d’actifs sur actions, indices, obligations, devises ou taux.
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L utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans la section « Informations complémentaires sur les
produits dérivés ».

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment utilise,
dans le cadre de son activité de gestion des investissements au
quotidien, les techniques suivantes (exprimées en % de I'actif net) :

prét de titres : anticipé, 0-10 % ; maxi, 90 %

mise/prise en pension : anticipé, 0-10 % ; maxi, 20 %

En recourant au prét de titres, le Compartiment cherche a améliorer
le rendement sur une base quotidienne (les actifs prétés générent
un rendement supplémentaire pour le Compartiment). Lorsqu'il a
recours a des mises/prises en pension, le Compartiment cherche a

optimiser la gestion du collatéral en procédant a des transformations
de collatéral afin de gérer la liquidité et la trésorerie.

Les principaux types d’actifs concernés sont les obligations et les
indices boursiers.

Le Compartiment n’a pas recours a I'emprunt de titres.

Toutes les techniques de gestion efficace de portefeuille seront
suivies dans le respect des conditions énoncées dans la section
« Informations complémentaires sur la gestion efficace de
portefeuille ».

Processus de gestion Les Indicateurs sont congus et sélectionnés
par le Gestionnaire Financier sur la base de criteres a la fois
quantitatifs et qualitatifs (comme la récurrence des rendements
simulés, la justification économique sous-jacente et la corrélation
avec d’autres Indicateurs). Le portefeuille est construit par le biais
d’'un modéle propriétaire prenant en compte I'ensemble des
Indicateurs ainsi que des contraintes comme I'objectif de volatilité, les
risques du portefeuille, la diversification, la liquidité et la rotation.

Devise de Référence USD.

Risques

Profil de risque Risque de perte en capital.

Facteurs de risque Le Compartiment est exposé aux risques décrits
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu'aux risques
spécifiques suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque
spécifiques ») :

¢ Modéle et données d’AXA ¢ Marchés émergents
Investment Managers
Chorus Limited

e Produits dérivés et effet de
levier

e Rotation élevée du
portefeuille

e Incertitude sur la réussite
et/ou la génération de

o Effet de levier élevé rendements positifs d’'une

e Historique des opérations stratégie
limité e Positions courtes
e Corrélation synthétiques

Risques en matiére de durabilité Etant donné la Stratégie
d’investissement et le profil de risque du Compartiment, I'impact
probable des Risques en matiere de durabilité sur les rendements du
Compartiment devrait étre moyen.

Méthode de calcul de I’exposition globale Value at Risk (VaR)
absolue.

VaR calculée pour le Compartiment Le Gestionnaire Financier
surveille le risque de marché dans la limite d'une VaR a 7 % de la valeur
liquidative (VL) du Compartiment, dans des conditions normales de
marché. La VaR utilisée par le Gestionnaire Financier aura un horizon
d’investissement de 5 Jours Ouvrés, avec un intervalle de confiance de
95 %. Cela signifie qu'il existe une probabilité de 5 % pour qu'une perte
subie par le Compartiment au cours de ces 5 Jours Ouvrés dépasse 7 %
de la VL du Compartiment. Cette VaR correspond a une probabilité de
1% pour qu'une perte subie par le Compartiment au cours de ces

93 e taux des fonds fédéraux américains capitalisé s’applique & compter du
18 février 2022. Jusqu’a cette date, le taux des fonds fédéraux américains minoré
de 1 % capitalisé s’applique.
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20 Jours Ouvrés dépasse 20 % de la VL du Compartiment dans des
conditions normales de marché.

Les calculs de Value at Risk supposent des conditions de marché
normales et s’appuient sur des statistiques ; leurs résultats ne sont
pas garantis. Pour de plus amples informations, veuillez vous reporter
a la section « Contrble de I'exposition globale ».

Niveau d’effet de levier attendu Entre 15 et 29.

Le portefeuille nécessite des positions longues et courtes sur des
montants notionnels importants afin d’'obtenir une exposition
significative aux risques. L'approche par la somme des notionnels
définit I'effet de levier comme la somme des valeurs absolues des
notionnels de tous les instruments financiers utilisés dans le
Compartiment. Le niveau d’effet de levier brut calculé résulte, entre
autres de :

(i) stratégies longues/courtes sur actions ;

(ii) stratégies longues/courtes sur taux d’'intérét ;

(iii) stratégies longues/courtes sur devises ;

(iv) stratégies longues/courtes sur indices boursiers ;
(v) la couverture contre le risque de change ; et

(vi) l'inclusion de positions contribuant a atténuer le risque, qui, tout
en réduisant l'exposition au risque économique, augmentent la
contribution au niveau d’effet de levier brut calculé sur les notionnels.

Non garanti. Le niveau de levier réel peut s’avérer ponctuellement
supérieur ou inférieur au niveau de levier attendu en raison des
conditions de marché (par ex. faible volatilité) et de I'allocation des
investissements (par ex. un rebalancement entre les Stratégies et les
Classes d’Actifs). Les Stratégies impliquent des positions longues et
courtes sur des montants notionnels importants afin d’obtenir une
exposition significative aux Classes d'Actifs. Par conséquent, le
niveau élevé d’effet de levier ne reflete pas nécessairement le risque
économique attaché au Compartiment.

Autres caractéristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant
au moins 3ans. Le Compartiment emploie une stratégie
d’investissement complexe, qui impligue de nombreux risques,
utilisation d’'un effet de levier par le biais d’'instruments dérivés et peut
en conséquence induire un niveau élevé de volatilité des rendements.
Le Compartiment s’adresse exclusivement aux investisseurs qui
comprennent ces stratégies et les risques y afférents. Les
investisseurs doivent étre conscients qu’ils risquent de perdre une
partie substantielle de leur investissement.

Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités
chaque Jour Ouvré complet des banques et des bourses concernées
au Luxembourg, au Japon et aux Etats-Unis d’Amérique.

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
ordres sont traités sur la base de Cours Super Inconnu.

Gestionnaire Financier AXA Investment Managers Chorus Limited
Date de lancement 20 avril 2017.

Commissions de performance prélevées
sur le Compartiment

Classes d’Actions libellées en USD :

La surperformance se définit comme la différence entre la valeur des
actifs d'une Classe d’Actions, nette de tous les frais et colts a I'exception
des commissions de performance, et la valeur la plus élevée entre celle
du taux de rendement minimal , avec un plancher fixé a zéro, et celle du
« High Water Mark ». Le taux de rendement minimal est égal a la VL de
la Classe d’Actions a la date de mise en ceuvre de cette formule de calcul
de la commission de performance et a la méme performance que I'Indice
de Référence. L'Indice de Référence correspond au maximum entre zéro
et le taux US Federal Funds capitalisé.'
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Le « High Water Mark » refléte le plus haut niveau atteint par la VL de
la Classe d’Actions au titre duquel une commission de performance a
été payée (ou la VL initiale de la Classe d’Actions si aucune
commission de performance n’a été versée dans le passé).

Chaque Jour de Valorisation, les éléments suivants doivent étre
reproduits au niveau du taux de rendement minimal et du « High
Water Mark » :

* les variations de souscription au sein de la Classe d’Actions ;

* en cas de rachat d’Actions ou de versement de dividendes, la
valeur du taux de rendement minimal et celle du « High Water Mark »
sont diminuées en appliquant le ratio suivant : montant racheté ou
distribué divisé par VL totale de la Classe d’Actions.

A lissue de la Période de Calcul pour autant qu’une provision pour
commission de performance ait été constituée, une commission de
performance est pergue par la Société de Gestion. La valeur du taux
de rendement minimal et celle du « High Water Mark » sont ajustées
sur la VL de la Classe d’Actions pour la période suivante. S'il ne
subsiste pas de provision a lissue de la Période de Calcul, aucune
commission de performance n’est prélevée par la Société de Gestion
et les valeurs du taux de rendement minimal et du « High Water
Mark » restent inchangées pour la période suivante.

En cas de rachat d’Actions ou de paiement de dividendes, une part
de la provision au titre de la commission de performance égale au
montant remboursé ou distribué divisé par la VL totale de la Classe
d’Actions, est prélevée par la Société de Gestion. L’attention des
investisseurs est attirée sur le fait que, dans certaines circonstances,
une surperformance globale du Compartiment impliquerait le
paiement d’'une commission de performance a la Société de Gestion
méme si la performance individuelle pour certains investisseurs est
inférieure.

La commission de performance est basée uniquement sur la
surperformance par rapport a la valeur du « High Water Mark » et
calculée en appliquant la méthode de « High Water Mark » absolu.

Classes d’Actions Couvertes :

La surperformance se définit comme la différence, avec un plancher
fixé a zéro, entre la valeur des actifs d’une Classe d’Actions, nette de
tous les frais et colts a I'exception des commissions de performance,
et la valeur la plus élevée entre celle du taux de rendement minimal
et celle du « High Water Mark ». La valeur du taux de rendement
minimal correspond a la VL de la Classe d’Actions a la date de
lancement et a la méme performance que l'Indice de Référence.
L’Indice de Référence est le maximum entre zéro et :

- I'€STR +8,5 pb capitalisé pour les Classes d’Actions Couvertes
libellées en EUR ;

- taux bancaire au jour le jour overnight en franc suisse capitalisé
pour les Classes d’Actions Couvertes libellées en CHF et

Le « High Water Mark » refléte le plus haut niveau atteint par la VL de
la Classe d’Actions au titre duquel une commission de performance a
été payée (ou la VL initiale de la Classe d’Actions si aucune
commission de performance n’a été versée dans le passé).

Le calcul de la commission de performance et la détermination de la
surperformance décrits ci-dessus s’appliquent aux Classes d’Actions
IX EUR Couvertes dés la date de lancement du Compartiment.

Chaque Jour de Valorisation, les éléments suivants doivent étre
reproduits au niveau du taux de rendement minimal et du « High
Water Mark » :

- -les variations de souscription au sein de la Classe d’Actions ;

- -en cas de rachat d’Actions ou de versement de dividendes, la
valeur du taux de rendement minimal et celle du « High Water
Mark » sont diminuées en appliquant le ratio suivant : montant
racheté ou distribué divisé par VL totale de la Classe d’Actions.

A Tissue de la Période de Calcul pour autant qu’une provision pour
commission de performance ait été constituée, une commission de
performance est pergue par la Société de Gestion. La valeur du taux
de rendement minimal et celle du « High Water Mark » sont ajustées
sur la VL de la Classe d’Actions pour la période suivante. S'il ne
subsiste pas de provision a l'issue de la Période de Calcul, aucune
commission de performance n’est prélevée par la Société de Gestion
et les valeurs du taux de rendement minimal et du « High Water
Mark » restent inchangées pour la période suivante.

En cas de rachat d’Actions ou de paiement de dividendes, une part
de la provision au titre de la commission de performance égale au
montant remboursé ou distribué divisé par la VL totale de la Classe
d’Actions, est prélevée par la Société de Gestion. L'attention des
investisseurs est attirée sur le fait que, dans certaines circonstances,
une surperformance globale du Compartiment impliquerait le
paiement d’'une commission de performance a la Société de Gestion
méme si la performance individuelle pour certains investisseurs est
inférieure.

La commission de performance est basée uniquement sur la

surperformance par rapport a la valeur du « High Water Mark » et
calculée en appliquant la méthode de « High Water Mark » absolu.

Comme le Compartiment poursuit un objectif de performance absolue, le mécanisme de commission de performance, qui utilise un
mécanisme de « High Water Mark » incluant un taux de rendement minimal, est le modele le plus approprié et est aligné sur le profil

risque/rendement du Compartiment.

Le graphique ci-dessous illustre le « High Water Mark » utilisé par le Compartiment :

Sur-perfetau  Sous-perf: Sous-perf: Sur-perfetau  Sous-perf:  Sous-perf Sous-perf Sous-perf

dessus du HWM: Pas de frais Pas de frais dessus du HWM: Pas de frais Pas de frais  Pas defrais  Pas de frais

Frais de peri=0 de perf de perf Frais de perf =0 de perf de perf de perf de perf

== reset de ==Pasde =>Pasde =>resetde ==Pasde =>Pasde =>Pasde == Pas de

l'indice de reset de reset de Findice de reset de resel de resel de reset de
VL référence etdu  lindice de  [lindice de  référenceetdu lindicede  lindicede  [lindicede  lindice de

HWIM référence et référence et HWM référence et référenceet référence et référence et
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A la fin de chaque Période de Calcul :
- Sila VL est supérieure au Taux de rendement
minimal ET au « High Water Mark » (années 0-1, 3-

4 et 9-10) :
e Surperetau o une commission de performance sera
de perf dessus du HWM: versée par le Compartiment a la Societé de
Fas de o =0 Gestion, calculée selon la formule mathématique
lindice de lindice de suivante :
Li'ﬂew”ae ot pelrence el du [pourcentage de commission de performance]% x
4 N Maxi [0; VL — Maxi (High Water Mark ; Taux de

rendement minimal)] ; et

o le Taux de rendement minimal et le
« High Water Mark » sont ajustés au niveau de la
performance du Compartiment (réinitialisation du
Taux de rendement minimal et du « High Water
Mark »)

- Si la VL devient inférieure au Taux de
rendement minimal, mais est supérieure au « High
Water Mark » (année 1-2), ou devient inférieure au
Taux de rendement minimal et au « High Water

2 3 4 5 G 7 &
Indice de Référence  --------.---- HWM

1
SHARE-CLASS
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T Base de Calcul de la Commission de Surperformance

Mark » (années 2-3 et 4-5 a 8-9), aucune
commission de performance ne sera versée et le
Taux de rendement minimal et le « High Water
Mark » ne seront pas réajustés (pas de
réinitialisation du Taux de rendement minimal ni du
« High Water Mark »)

an
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Le graphique ci-dessus est présenté a titre d'illustration générale et ne tient pas compte de
certains parametres spécifiques qui peuvent étre applicables a certaines classes d’actions (par
exemple, un plancher a 0).

Chorus Multi Strategy — Suite .

Exemples — a lire indépendamment du graphique (pour une
commission de performance de 20 %) :

»  Taux de rendement minimal = 110, « High Water Mark » = 105
et VL a la fin de la Période de Calcul = 100 :

Commission de performance = 20 % x Maxi (0 ; 105 —
Maxi (100 ; 110)) =0

Taux de rendement minimal non réinitialisé pour la
période suivante

« High Water Mark » non réinitialisé pour la période
suivante

=  Commission de performance = 20 % x Maxi (0; 100 — »  Taux de rendement minimal = 100, « High Water Mark » = 105
Maxi (110 ; 105))=0 et VL a la fin de la Période de Calcul = 110 :

= Taux de rendement minimal non réinitialisé pour la =  Commission de performance = 20 % x Maxi (0 ; 110 —
période suivante Maxi (100 ; 105)) =1

. « High Water Mark » non réinitialisé pour la période . Réinitialisation du Taux de rendement minimal pour la
suivante période suivante, seuil =110

»  Taux de rendement minimal = 100, « High Water Mark » =110
et VL a la fin de la Période de Calcul = 105 :
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Réinitialisation du « High Water Mark » pour la période
suivante, « High Water Mark » = 110
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Frais ponctuels maximum L . s . s . N i
Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Frais prélevés sur le Compartiment a des conditions

Compartiment spécifiques

prélevés lors de votre
investissement

Commission de service Commission de

Classe Frais d’entrée Frais de gestion appliquée distribution

Commission de performance

Classes d’Actions Non Couvertes :

- maximum 18 %'%* correspondant & une performance
annualisée de la Classe d’Actions comprise entre 0 et
10 %

- maximum 20 % correspondant a une performance
annualisée de la Classe d’Actions supérieure a 10 %
Classes d’Actions Couvertes :

maximum 20 %

EX — — 0,50 % = -

Classes d’Actions Non Couvertes :

- maximum 18 % correspondant a une performance

annualisée de la Classe d’Actions comprise entre 0 et

10 %

- maximum 20 % correspondant a une performance

annualisée de la Classe d’Actions supérieure a 10 %

Classes d’Actions Couvertes :

maximum 20 %

Classes d’Actions Non Couvertes :

- maximum 18 % correspondant a une performance

annualisée de la Classe d’Actions comprise entre 0 et
) ) 10 %

ED7S C20ke - maximum 20 % correspondant a une performance

annualisée de la Classe d’Actions supérieure a 10 %

Classes d’Actions Couvertes :

maximum 20 %

Classes d’Actions Non Couvertes :

- maximum 18 % correspondant a une performance

annualisée de la Classe d’Actions comprise entre 0 et

10 %

- maximum 20 % correspondant a une performance

annualisée de la Classe d’Actions supérieure a 10 %

Classes d’'Actions Couvertes :

maximum 20 %

Classes d'Actions Non Couvertes :

- maximum 18 % correspondant a une performance

annualisée de la Classe d’Actions comprise entre 0 et

10 %

- maximum 20 % correspondant a une performance

annualisée de la Classe d’Actions supérieure a 10 %

Classes d'Actions Couvertes :

maximum 20 %

Classes d’Actions Non Couvertes :

- maximum 18 % correspondant a une performance

annualisée de la Classe d’Actions comprise entre 0 et

10 %

- maximum 20 % correspondant a une performance

annualisée de la Classe d’Actions supérieure a 10 %

Classes d’Actions Couvertes :

maximum 20 %

A 5,50 % 2,30 % 0,50 % —

F 2,00 % 1,40 % 0,50 % —

Zl — 1,10 % 0,50 % —

IX — 1,10 % 0,50 % =

M — — 0,50 % —

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions existant a
la date du présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http://www.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande auprés
de la Société de Gestion.

104 Cette commission de performance maximum de 18 % correspondant & une performance annualisé des Classes d’Actions comprise entre 0 et 10 % s'applique a
compter du 18 février 2022. Jusqu’au 18 février 2022, le pourcentage maximum est fixé a 15 %.
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AXA World Funds —

Chorus Systematic Macro

Objectif et stratégie d’investissement

Objectif Vise a générer des rendements positifs a moyen terme qui
ont une corrélation faible aux classes d’actifs traditionnelles.

Stratégie d’investissement Le Compartiment est géré de maniére
active et se base, pour certaines classes d’actions, sur l'indice de
référence indiqué dans la section « Commissions de performance
prélevées sur le Compartiment» ci-dessous ('« Indice de
Référence »), pour calculer les commissions de performance des
classes d’actions par rapport a I'Indice de Référence. Dans la mesure
ou lIndice de Référence est surtout utilisé pour mesurer la
performance et ou l'allocation des investissements et le portefeuille
de titres du Compartiment ne sont pas définis en lien avec I'lndice de
Référence, I'écart avec I'Indice de Référence est susceptible d'étre
significatif.

Le Compartiment emploie, sur tous les marchés mondiaux (y compris
les marchés émergents), une stratégie macro systématique en
prenant des positions dérivées longues et courtes principalement sur
des taux d'intérét et des devises. Certaines des stratégies employées
visent a arbitrer la valeur relative entre différentes échéances pour les
taux d’intérét et entre différents pays pour a la fois les taux d’intérét et
les devises, tout en conservant un positionnement globalement
neutre par rapport au marché. La stratégie d’investissement peut
également étre réalisée en utilisant des produits dérivés sur des
indices boursiers.

La stratégie macro systématique repose sur un modéle propriétaire
qui vise a générer des rendements en utilisant un ensemble de
données (les « Indicateurs ») incluant, sans toutefois s’y limiter, des
données macroéconomiques, prévisionnelles, techniques et relatives
au prix et au sentiment (par exemple basées sur le portage, le volume,
les mouvements des prix passés ou le sentiment des économistes et
des investisseurs). La construction de portefeuille repose également
sur ce modéle propriétaire qui utilise des techniques de gestion des
risques. Ce processus de construction est dynamique et prend en
compte les contraintes relatives, entre autres, aux colts de
transaction, a la liquidité, a I'effet de levier et a d’autres contraintes de
risques.

Le Compartiment peut également détenir des liquidités, des titres
équivalents a des liquidités ou des produits de taux trés liquides
incluant, sans toutefois s’y limiter, des instruments du marché
monétaire ainsi que des emprunts d’Etat et des obligations
d’entreprise. Une part de ces actifs peut étre utilisée pour les marges
et les garanties des produits dérivés.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des
OPCVM et/ou OPC.

Le Compartiment applique obligatoirement en permanence la
Politique d’exclusion sectorielle d’AXA IM, tel que décrit dans le
document disponible sur le site Internet: https:/www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines, a
I'exception des produits dérivés et des OPC sous-jacents éligibles.

Produits dérivés et Techniques Le Compartiment peut utiliser des
produits dérivés a des fins de gestion efficace de portefeuille, de
couverture et d'investissement en ayant recours a une large gamme
d’instruments financiers dérivés cotés sur un marché réglementé ou
négociés de gré a greé tels que :

- des swaps (y compris des swaps de taux d'intérét) ;

- des contrats forwards (y compris des contrats forwards de
change et des contrats forwards non livrables) ;

- des contrats futures (y compris sur des indices boursiers) ;

- des options (y compris des options sur devise, sur indice et des
swaptions) ;

L’'un des indices les plus représentatifs utilisés au sein du
Compartiment est I'indice S&P 500. La méthodologie de cet indice est
disponible sur le site Internet suivant :
https://www.spglobal.com/spdji/en/index-finder. Ces produits dérivés
liés a des indices sous-jacents ne générent pas de colts de
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rebalancement importants, puisque la fréquence de rebalancement
est généralement trimestrielle ou semestrielle selon la nature du
produit dérivé.

L'utilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions
énoncées dans la section « Informations complémentaires sur les
produits dérivés ».

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment utilise,
dans le cadre de son activité de gestion des investissements au
quotidien, les techniques suivantes (exprimées en % de I'actif net) :

- prét de titres : anticipé, 0-10 % ; maxi, 90 %

- mise/prise en pension : anticipé, 0-10 % ; maxi, 20 %

En recourant au prét de titres, le Compartiment cherche a améliorer
le rendement sur une base quotidienne (les actifs prétés générent
un rendement supplémentaire pour le Compartiment). Lorsqu'il a
recours a des mises/prises en pension, le Compartiment cherche a

optimiser la gestion du collatéral en procédant a des transformations
de collatéral afin de gérer la liquidité et la trésorerie.

Les principaux types d’actifs concernés sont les obligations et les
indices boursiers.

Le Compartiment n’a pas recours a 'emprunt de titres.

Toutes les techniques de gestion efficace de portefeuille seront
suivies dans le respect des conditions énoncées dans la section
« Informations complémentaires sur la gestion efficace de
portefeuille ».

Processus de gestion Les Indicateurs sont congus et sélectionnés
par le Gestionnaire Financier sur la base de criteres a la fois
quantitatifs et qualitatifs (comme la récurrence des rendements
simulés, la justification économique sous-jacente et la corrélation
avec d’autres Indicateurs). Le portefeuille est construit par le biais
d’'un modeéle propriétaire prenant en compte I'ensemble des
Indicateurs ainsi que des contraintes comme les risques du
portefeuille, la diversification, la liquidité et la rotation.

Devise de Référence USD.
Risques

Profil de risque Risque de perte en capital.

Facteurs de risque Le Compartiment est exposé aux risques décrits
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi qu'aux risques
spécifiques suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque
spécifiques ») :

o Modéle et données d’AXA e Marchés émergents
Investment Managers
Chorus Limited

e Produits dérivés et effet de
levier

e Rotation élevée du
portefeuille

Incertitude sur la réussite
et/ou la génération de

o Effet de levier élevé rendements positifs d’une

e Historique des opérations stratégie
limité o Positions courtes
e Corrélation synthétiques

Risques en matiére de durabilité Etant donné la Stratégie
d’investissement et le profil de risque du Compartiment, I'impact
probable des Risques en matiere de durabilité sur les rendements du
Compartiment devrait étre moyen.

Méthode de calcul de I’exposition globale Value at Risk (VaR)
absolue.
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Chorus Systematic Macro — Suite

VaR calculée pour le Compartiment Le Gestionnaire Financier
gere le risque de marché dans la limite d’'une VaR a 7 % de la valeur
liquidative (VL) du Compartiment, dans des conditions normales de
marché. La VaR utilisée par le Gestionnaire Financier aura un
horizon d’'investissement de 5 Jours Ouvrés, avec un intervalle de
confiance de 95 %. Cela signifie qu’il existe une probabilité de 5 %
pour gu’une perte subie par le Compartiment au cours de ces
5 Jours Ouvrés dépasse 7 % de la VL du Compartiment. Cette VaR
correspond a une probabilité de 1 % pour qu’une perte subie par le
Compartiment au cours de ces 20 Jours Ouvrés dépasse 20 % de
la VL du Compartiment dans des conditions normales de marché.

Les calculs de Value at Risk supposent des conditions de marché
normales et s’appuient sur des statistiques ; leurs résultats ne sont
pas garantis. Pour de plus amples informations, veuillez vous reporter
a la section « Contrble de I'exposition globale ».

Niveau moyen d’effet de levier brut attendu : entre 20 et 30.

Le portefeuille nécessite des positions longues et courtes sur des
montants notionnels importants afin d'obtenir une exposition
significative aux risques. L'approche par la somme des notionnels
définit I'effet de levier comme la somme de la valeur absolue des
notionnels de tous les instruments dérivés utilisés dans le
Compartiment et ne permet pas de compenser le rebalancement du
portefeuille, la reconduction de positions, les transactions de
couverture et d’autres stratégies d’atténuation du risque incluant des
produits dérivés. Par conséquent, le niveau d’effet de levier indiqué
peut dépasser, parfois considérablement, I'effet de levier économique
assumeé par le Compartiment.

Le niveau d’effet de levier brut calculé résulte, entre autres de :
i) stratégies longues/courtes sur taux d’intérét ;

ii) stratégies longues/courtes sur devises ;

iii) stratégies longues/courtes sur indices boursiers ;

iv) la couverture contre le risque de change ; et

(v) linclusion de positions contribuant a atténuer le risque, qui, tout en
réduisant I'exposition au risque économique, augmentent la
contribution au niveau d’effet de levier brut calculé sur les notionnels.

Dans certaines circonstances, le niveau effectif de levier brut peut
s’avérer ponctuellement largement supérieur au niveau moyen
attendu indiqué ci-avant, sans toutefois dépasser un maximum de 60.
Ces circonstances concernent notamment les situations ou les
transactions sur produits dérivés sont effectuées a des fins de
reconduction de positions dérivées (qui nécessite d’effectuer des
transactions compensatoires a court terme pour cléturer I'exposition
existante et effectuer une nouvelle transaction pour reconduire
I'exposition, augmentant ainsi le notionnel brut sur une période
d’environ 15 jours de bourse), pour des fins de réduction de
'exposition au risque ou pour maintenir un niveau similaire
d’exposition économique du Compartiment en cas de souscriptions
et/ou de rachats pour lesquels le Gestionnaire Financier prévoit
d’effectuer des transactions compensatoires/supplémentaires plutot
gue de dénouer/modifier les positions existantes.

— o~ o~ o~

Autres caractéristiques

Destiné aux Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant
au moins 3ans. Le Compartiment emploie une stratégie
d’investissement complexe, qui impligue de nombreux risques,
utilisation d’un effet de levier par le biais d’instruments dérivés et peut
en conséquence induire un niveau élevé de volatilité des rendements.
Le Compartiment s’adresse exclusivement aux investisseurs qui
comprennent ces stratégies et les risques y afférents. Les
investisseurs doivent étre conscients qu’ils risquent de perdre une
partie substantielle de leur investissement.

Fréquence de calcul de la VL Quotidienne.

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat d’Actions du Compartiment sont traités
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg, au Japon et
aux Etats-Unis.

Ordres de souscription, de conversion et de rachat Tous les
ordres sont traités sur la base de Cours Super Inconnu.

Gestionnaire Financier AXA Investment Managers Chorus Limited

Date de lancement 24 octobre 2019.
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Commissions de performance prélevées
sur le Compartiment

Classes d’Actions libellées en USD

La surperformance se définit comme la différence, avec un plancher
fixé a zéro, entre la valeur des actifs d’une Classe d’Actions, nette de
tous les frais et colts a I'exception des commissions de performance,
et la valeur la plus élevée entre celle du taux de rendement minimal
et celle du « High Water Mark ». Le taux de rendement minimal est
égal a la VL de la Classe d’Actions a la date de mise en ceuvre de
cette formule de calcul de la commission de performance et a la
méme performance que I'Indice de Référence. L'Indice de Référence
correspond au maximum entre zéro et I'US Federal Funds capitalisé.

Le « High Water Mark » reflete le plus haut niveau atteint par la VL de
la Classe d’Actions au titre duquel une commission de performance a
été payée (ou la VL initiale de la Classe d’Actions si aucune
commission de performance n’a été versée dans le passé).

Le calcul de la commission de performance et la détermination de la
surperformance décrits ci-dessus s’appliquent a compter de la date
d’investissement initial de la Classe d’Actions correspondante.

Chaque Jour de Valorisation, les éléments suivants doivent étre
reproduits au niveau du taux de rendement minimal et du « High
Water Mark » :

- - les variations de souscription au sein de la Classe d’Actions ;

- -encas de rachat d’Actions ou de versement de dividendes, la
valeur du taux de rendement minimal et celle du « High Water
Mark » sont diminuées en appliquant le ratio suivant : montant
racheté ou distribué divisé par VL totale de la Classe d’Actions.

A lissue de la Période de Calcul pour autant qu’une provision pour
commission de performance ait été constituée, une commission de
performance est pergue par la Société de Gestion. La valeur du taux
de rendement minimal et celle du « High Water Mark » sont ajustées
sur la VL de la Classe d’Actions pour la période suivante. S'il ne
subsiste pas de provision a l'issue de la Période de Calcul, aucune
commission de performance n’est prélevée par la Société de Gestion
et les valeurs du taux de rendement minimal et du « High Water
Mark » restent inchangées pour la période suivante.

En cas de rachat d’Actions ou de paiement de dividendes, une part
de la provision au titre de la commission de performance égale au
montant remboursé ou distribué divisé par la VL totale de la Classe
d’Actions, est prélevée par la Société de Gestion. L’attention des
investisseurs est attirée sur le fait que, dans certaines circonstances,
une surperformance globale du Compartiment impliquerait le
paiement d’'une commission de performance a la Société de Gestion
méme si la performance individuelle pour certains investisseurs est
inférieure.

Classes d’Actions Couvertes

La surperformance se définit comme la différence, avec un plancher
fixé a zéro, entre la valeur des actifs d’'une Classe d’Actions, nette de
tous les frais et colts a I'exception des commissions de performance,
et la valeur la plus élevée entre celle du taux de rendement minimal
et celle du « High Water Mark ». La valeur du

fonds de référence correspond a la VL de la Classe d’Actions a la
date de lancement et a la méme performance que lIndice de
Référence. L'Indice de Référence est le maximum entre zéro et :

- '€STR +8,5 pb capitalisé pour les Classes d’Actions Couvertes
libellées en EUR ;

- le taux bancaire au jour le jour overnight en franc suisse
capitalisé pour les Classes d’Actions Couvertes libellées en
CHF ; et

- le SONIA capitalisé pour les Classes d’Actions Couvertes
libellées en GBP.

Le « High Water Mark » reflete le plus haut niveau atteint par la VL de
la Classe d’Actions au titre duquel une commission de performance a
été payée (ou la VL initiale de la Classe d’Actions si aucune
commission de performance n’a été versée dans le passé).

Chaque Jour de Valorisation, les éléments suivants doivent étre
reproduits au niveau du taux de rendement minimal et du « High
Water Mark » :

- les variations de souscription au sein de la Classe d’Actions ;
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Chorus Systematic Macro — Suite

en cas de rachat d’Actions ou de versement de dividendes, la
valeur du taux de rendement minimal et celle du « High Water
Mark » sont diminuées en appliquant le ratio suivant : montant
racheté ou distribué divisé par VL totale de la Classe d’Actions.

A Tissue de la Période de Calcul pour autant qu’une provision pour
commission de performance ait été constituée, une commission de
performance est pergue par la Société de Gestion. La valeur du taux
de rendement minimal et celle du « High Water Mark » sont ajustées
sur la VL de la Classe d’Actions pour la période suivante. S'il ne
subsiste pas de provision a l'issue de la Période de Calcul, aucune
commission de performance n’est prélevée par la Société de Gestion

et les valeurs du taux de rendement minimal et du « High Water
Mark » restent inchangées pour la période suivante.

En cas de rachat d’Actions ou de paiement de dividendes, une part
de la provision au titre de la commission de performance égale au
montant remboursé ou distribué divisé par la VL totale de la Classe
d’Actions, est prélevée par la Société de Gestion. L'attention des
investisseurs est attirée sur le fait que, dans certaines circonstances,
une surperformance globale du Compartiment impliquerait le
paiement d’'une commission de performance a la Société de Gestion
méme si la performance individuelle pour certains investisseurs est
inférieure.

Comme le Compartiment poursuit un objectif de performance absolue, le mécanisme de commission de performance, qui utilise un

mécanisme de « High Water Mark » et incluant un taux de rendement
risque/rendement du Compartiment.

Le graphique ci-dessous illustre le « High Water Mark » utilisé par le Com

Sur-perfetau  Sous-perf: Sous-perf: Sur-perfetau  Sous-perf:  Sous-perf Sous-perf:  Sous-perf:
dessus du HWM: Pas de frais Pas de frais dessus du HWM: Pas de frais Pas defrais Pas de frais  Pas de frais
Frais de perf=0 de perf de perf Frais de perf >0 de perf de perf de perf de perf
== reset de ==Pasde ==Pasde ==resetde ==Pasde =-Pasde =»Pasde =>Pasde
VL l'indice de reset de reset de l'indice de reset de reset de reset de reset de
référenceetdu lindicede [lindice de référenceetdu lindicede lindicede  [lindicede  lindice de
HWM référence et référence et HWM réference et référence et référence et  référence et
du HWM du HWM du HWM du HWM du HWM du HWIM
4 + 4 . 4 4 4 4
i | i | ' =
i i Nouveau i :
: §OHWM e e 4
H N H
Nouveau ! — 1 !
HWM - :
H i
100 =4 : :
HWM ! ' ;
! | : : : :
; 3 e s i i
! ' H ! i 1

minimal, est le modéle le plus approprié et est aligné sur le profil

partiment :
A la fin de chaque Période de Calcul :
- Sila VL est supérieure au Taux de rendement

minimal ET au « High Water Mark » (années 0-1,
Sous-peri- 3-4 et 9-10):
Pasdefraig ~ Surperfetau o une commission de performance sera
de perf dessus du HWM: . . N sy
= Pas de Frais de perf =0 versée par le Compartiment a la Société de
reset de == resel de Gestion, calculée selon la formule mathématique
l'indice de lindice de B te -
référence et TEférence et du suivante : L
du HWM HWM [pourcentage de commission de performance]%

x Maxi [0 ; VL — Maxi (High Water Mark ; Taux de
rendement minimal)] ; et

o le Taux de rendement minimal et le
« High Water Mark » sont ajustés au niveau de la
performance du Compartiment (réinitialisation du
Taux de rendement minimal et du « High Water
| Mark »)

i - Si la VL devient inférieure au Taux de
rendement minimal, mais est supérieure au
« High Water Mark » (année 1-2), ou devient
inférieure au Taux de rendement minimal et au

4
Indice de Référence

6
=== HWM

1
SHARE-CLASS

T Base de Calcul de la Commission de Surperformance

10 « High Water Mark » (années 2-3 et 4-5 a 8-9),
aucune commission de performance ne sera
versée et le Taux de rendement minimal et le
« High Water Mark » ne seront pas réajustés (pas
de réinitialisation du Taux de rendement minimal
ni du « High Water Mark »).

an

Le graphique ci-dessus est présenté a titre d'illustration générale et ne tient pas compte de
certains parametres spécifiques qui peuvent étre applicables a certaines classes d’actions (par

exemple, un plancher a 0).

Exemples — a lire indépendamment du graphique (pour une
commission de performance de 20 %) :

»  Tauxde rendement minimal = 110, « High Water Mark » = 105
et VL a la fin de la Période de Calcul = 100 :

Commission de performance = 20 % x Maxi (0 ; 100 —

Maxi (110 ; 105))=0

Taux de rendement minimal non réinitialisé pour la

période suivante

« High Water Mark » non réinitialisé pour la période

suivante

»  Tauxde rendement minimal = 100, « High Water Mark » =110
et VL a la fin de la Période de Calcul = 105 :

Commission de performance = 20 % x Maxi (0 ; 105 —

Maxi (100 ; 110)) =0
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Taux de rendement minimal non réinitialisé pour la
période suivante

« High Water Mark » non réinitialisé pour la période
suivante

Taux de rendement minimal = 100, « High Water Mark » =105
et VL a la fin de la Période de Calcul = 110 :

Commission de performance = 20 % x Maxi (0; 110 —
Maxi (100 ; 105)) =1

Réinitialisation du Taux de rendement minimal pour la
période suivante, seuil = 110

Réinitialisation du « High Water Mark » pour la période
suivante, « High Water Mark » = 110
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Chorus Systematic Macro — Suite

Frais ponctuels maximum — . P . P . 5 .
Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Frais prélevés sur le Compartiment a des conditions

Compartiment spécifiques

prélevés lors de votre
investissement

Commission de service Commission de

Classe Frais d’entrée Frais de gestion appliquée distribution Commission de performance
EX _ — 0,50 % — -
G _ 1,10 % 0,50 % — maximum 15 %
. 0, 0, J—
I 1,60 % 0,50 % maximum 18 %
. 0, 0, J—
IX 1,40 % 0,50 % maximum 18 %
M _ — 0,50 % - maximum 18 %
Zl — 1,40 % 0,50 % -

maximum 18 %

Se référer a la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes d’Actions existant
a la date du présent Prospectus. Une liste a jour des Classes d’Actions disponibles peut étre consultée sur http://www.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande
aupres de la Société de Gestion.
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Notes sur les Frais des Compartiments

Remarque générale Les frais décrits ci-dessous réduisent la
performance de l'investissement des Actionnaires.

Frais ponctuels prélevés avant ou aprés l'investissement Les
frais d’entrée, de conversion et de rachat maximums supportés par
les investisseurs sont présentés dans les frais ponctuels figurant dans
chaque « Description des Compartiments ». Certains investisseurs
sont susceptibles de payer un montant de frais inférieur aux montants
maximums indiqués ; pour plus de renseignements, veuillez consulter
votre conseiller financier ou le distributeur. Ces frais peuvent étre
percus par les conseillers financiers ou distributeurs.

Aucuns frais de rachat ne sont imputés. Si aucuns frais de conversion
a proprement parler n’existent, les investisseurs ayant déja procédé a
4 conversions au cours des 12 derniers mois peuvent toutefois étre
soumis a des frais représentant 1 % maximum de la valeur liquidative
(VL) des Actions converties au titre de chaque conversion
supplémentaire effectuée au cours de cette période de 12 mois. Par
ailleurs, lorsqu’un investisseur convertit, au cours des 12 mois suivant
I'investissement initial dans le Compartiment, ses Actions en Actions
d’un autre Compartiment dont les frais d’entrée sont plus élevés, il est
susceptible de payer la différence entre les frais d’entrée versés
initialement et ceux du Compartiment dans lequel il convertit ses
Actions.

Frais récurrents annuels prélevés dans le Compartiment Ces
frais sont indiqués dans chaque « Description des Compartiments ».
lls comprennent les frais de gestion, la commission de distribution et
la commission de service appliquée. La Société de Gestion est
responsable du paiement des frais aux gestionnaires financiers et/ou
aux prestataires de services du Compartiment.

Frais indirects

Outre les frais ci-dessus, certains Compartiments peuvent également
supporter des frais indirects (voir la rubrique « Autres
caractéristiques » dans chaque « Description des Compartiments »).
Dans ce cas, la SICAV paiera les commissions afférentes aux
OPCVM et/ou OPC dans lesquels elle investit. Aucuns frais d’entrée
ou de rachat ne pourront étre prélevés au titre des investissements
d’'un Compartiment dans des parts d’autres OPCVM et/ou OPC gérés
directement ou par délégation par la Société de Gestion ou par toute
autre société a laquelle la Société de Gestion est liée dans le cadre
d’'une communauté de gestion ou de contrdle ou par une importante
participation directe ou indirecte. Un Compartiment ne pourra, en
aucun cas, investir dans des OPC appliquant des frais d’entrée ou de
rachat supérieurs a 1 % et qui sont soumis a des frais de gestion
supérieurs a 3 %.

Commission de service appliquée

Pour couvrir ses charges d’exploitation ordinaires et protéger les
investisseurs des fluctuations de ces charges d’exploitation
ordinaires, la SICAV paiera une commission de service appliquée a
la Société de Gestion sur les actifs de la Classe d'Actions
correspondante. Le niveau effectif de commission de service
appliquée peut étre fixé en dessous du niveau maximum indiqué dans
la « Description des Compartiments », différents taux effectifs
pouvant étre appliqués selon les Classes d’Actions. Le niveau effectif
de la commission de service appliquée a chaque Compartiment et
Classe d’Actions est déterminé en tenant compte de différents criteres
tels que, entre autres, les colts imputés a la Classe d’Actions et la
variation des codts liée a une variation de la VL de la Classe d’Actions
correspondante qui pourrait résulter de mouvements du marché et/ou
de la négociation des Actions. Le Conseil peut, par une résolution, (i)
modifier a son entiére discrétion le niveau de la commission de
service appliquée effective et (ii) changer a tout moment, aprés en
avoir informé les Actionnaires concernés, le niveau maximum de la
commission de service appliquée en vigueur pour toutes les Classes
d’Actions.

La commission de service appliquée est fixe dans la mesure ou la
Société de Gestion supportera les charges d’exploitation ordinaires
réelles qui excédent la commission de service facturée aux Classes
d’Actions. A I'inverse, la Société de Gestion sera en droit de conserver
tout montant de commission de service appliquée facturé aux Classes
d’Actions supérieur aux charges d’exploitation courantes réelles
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supportées par les Classes d’Actions concernées. La commission de
service appliquée effective est provisionnée a chaque calcul de la VL
et incluse dans les frais courants de chaque Classe d’Actions indiqués
dans le DICI correspondant. En contrepartie de la commission de
service appliquée versée par la SICAV, la Société de Gestion fournit
et/ou met a disposition, pour le compte de la SICAV, les services
suivants et supporte toutes les dépenses (y compris les dépenses
raisonnables) encourues lors des opérations et de I'administration
courantes des Classes d’Actions, notamment, sans s’y limiter :

o les frais de dépositaire excepté les frais de transaction ;
o les honoraires des auditeurs ;

e les jetons de présence et les frais des administrateurs, et la
rémunération des dirigeants et employés de la SICAV : tout
administrateur de la SICAV recevra des jetons de présence en
rémunération de ses services a titre d’administrateur ou en tant
que membre de tout comité du Conseil ;

¢ la taxe d’abonnement luxembourgeoise ;
o les frais de couverture de risque de change des Classes d’Actions ;

e la rémunération de I'agent de registre, de I'agent domiciliataire et
administratif, de tout agent payeur, du dépositaire d’actions au
porteur déja émises et de tout représentant dans les juridictions ou
la commercialisation des Actions est autorisée, et de tous les
autres agents employés pour le compte de la SICAV ; cette
rémunération peut étre soit basée sur 'actif net de la SICAV, soit
basée sur les transactions, soit une somme forfaitaire ;

o les codts liés a la préparation, I'impression, la publication dans les
langues nécessaires et la distribution du prospectus ou de
documents relatifs a la SICAV, des rapports annuels et semestriels
et des autres rapports ou documents autorisés ou requis au titre
des lois et réglementations en vigueur dans les juridictions ou la
vente des Actions est autorisée ;

e les commissions de I'agent de registre ;
o le colt afférent a 'impression des certificats et procurations ;

o le colt afférent a la préparation et au dép6t des Statuts et de tous
les autres documents concernant la SICAV, y compris les
déclarations d’enregistrement et notes d’informations auprés de
toutes les autorités (y compris les associations locales de courtiers
en valeurs mobilieres) compétentes a I'égard de la SICAV ou de
I'offre des Actions ;

e le colt lié a I'habilitation de la SICAV ou a la vente des Actions
dans une juridiction donnée ou a leur cotation sur une bourse de
valeurs donnée ;

o les colts de comptabilité et de tenue de registres ;
o les frais juridiques ;

e le colt lié a la préparation, a I'impression, a la publication et a la
distribution des avis au public et autres communications aux
Actionnaires ;

o le colt lié au calcul de la VL de chaque Classe d’Actions ;

o les frais d’assurance, de poste, de téléphone et de télex et de tout
moyen de communication ;

o les frais de soutien a la distribution et a la vente (notamment les
frais prélevés par les plateformes locales de routage d’ordres, les
frais d’agents de transfert locaux, de représentants locaux et de
traduction) ; et

o tous les autres frais et charges similaires.

Si les charges d’exploitation courantes énumérées ci-dessus sont
payées directement sur les actifs de la SICAV, la commission de
service appliquée due par la SICAV a la Société de Gestion sera
réduite en conséquence.

La commission de service appliquée ne couvre pas les colts ou frais
suivants encourus par une Classe d’Actions ou un Compartiment :

e tous les impdts dus sur les actifs et les bénéfices de la SICAV (a
'exception de la taxe d’abonnement luxembourgeoise
mentionnée ci-dessus) ;
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e les frais de transaction sur titres (y compris les commissions
bancaires et de courtage habituellement dues sur les
transactions portant sur des valeurs mobilieres de chaque
Compartiment, lesquelles seront incluses dans le prix
d’acquisition et déduites du prix de vente) ;

les frais liés a la réduction de I'exposition a la duration des
Classes d’Actions RedEx versés au gestionnaire financier ;

les frais de correspondant bancaire et autres frais bancaires ;
les frais de prét de titres : rémunération des services de I'agent
procédant au prét de titres et a des opérations de mise en
pension. Le détail de la rémunération figurera dans le rapport
annuel de la SICAV portant sur le Compartiment concerné.

les charges exceptionnelles, notamment, sans s’y limiter, les
charges qui ne pourraient étre considérées comme des
dépenses courantes : les frais associés a des litiges, des
mesures exceptionnelles, en particulier les expertises juridiques,
commerciales ou fiscales ou les procédures juridiques engagées
dans le but de défendre les intéréts des actionnaires, tous les
frais associés aux dispositions inhabituelles prises par I'agent
domiciliataire, I'agent de registre et de transfert et I'agent de
cotation dans lintérét des investisseurs, et tous les frais et
charges similaires.

Toutes les charges dont le paiement est prélevé sur les actifs des
Actionnaires sont prises en compte dans le calcul de la VL et les
montants réellement payés sont indiqués dans les rapports annuels
de la SICAV.

Chaque Compartiment paie, outre les frais qu’il encourt directement,
une partie des frais non attribuables a un Compartiment en particulier
au prorata de sa VL dans la SICAV. Les Classes d’Actions dont la
devise est différente de la Devise de Référence du Compartiment (a
I'exception des Classes d’Actions BR qui offrent une exposition de
change au BRL) supporteront tous les codts liés a la devise spécifique
d’'une Classe d’Actions (tels que les colts de couverture de change
et les frais d’opérations de change).

Chaque Compartiment peut amortir ses propres frais de constitution

sur les cing premieres années de son existence. Tous les frais de
constitution de la SICAV ont été entiérement amortis.

Les frais de gestion, la commission de service appliquée et la
commission de distribution sont calculés sur la base de la VL de
chaque Compartiment et sont payés mensuellement a terme échu a
la Société de Gestion.

Classe d’Actions M

Bien que la Classe d’Actions M ne soit pas soumise a des frais de
gestion, les investisseurs dans ces Actions supportent des frais par le
biais de conventions de frais de gestion ou, le cas échéant,
indirectement par le biais des conventions de gestion ou des mandats
institutionnels.

Commissions de
Compartiment

Pour chaque Compartiment décrit dans la section « Description des
Compartiments » comme prélevant une commission de performance,
cette commission est calculée et cristallisée sur une période de
référence annuelle, qui correspond a I'exercice comptable (1" janvier
— 31 décembre), excepté pour la premiére période de calcul, qui
commence a la date de lancement du Compartiment et se termine a
la cléture de I'exercice comptable suivant de la SICAV ; cette période
de calcul ne pourra donc étre inférieure a 12 mois (la « Période de
Calcul »). La commission de performance d’'un Compartiment et
lindice de référence utilisé pour comparaison dans le calcul de la
commission de performance sont indiqués dans la « Description des
Compartiments ». Les commissions de performance, le cas échéant,
seront acquittées a la suite de l'audit des comptes annuels de la
SICAV.

La commission de performance peut étre calculée soit selon la
méthode avec indice de référence, soit selon la méthode du « High
Water Mark » absolu. La période de performance de référence (c’est-
a-dire la période au cours de laquelle la performance est mesurée et
comparée a l'indice de référence ou au « High Water Mark » et a la
fin de laquelle le mécanisme de compensation des sous-
performances passées peut étre réinitialisé) correspond a la durée de
vie du Compartiment correspondant, comme expliqué plus en détail
ci-aprées.

performance prélevées sur le

Modeéle avec Indice de Référence :

A la fin de chaque Période de Calcul :
- Lorsque la Valeur Liquidative du Compartiment

Sous-perf: Sous-perf:  Sous-perf.  Sous-peri:  Sous-perfi: Sous-perf:  Sous-perf est supérieure au Fonds de Référence (année

Sur-perf: Pasdefrais  Sous-perf: Pas de frais Pasdefrais Pasdefrais Pasdefrais Pasdefrais Pasdefrais Sur-perf: _ " a

Fras e pero  de pert Frais de per=0  de perf de perf de perf de perf de pert de perf Frais de pert=0 0. ’1 e‘g 9-10), ce méme en cas de perform_ance

= reset de == pas de == Ieset de ==pasde =>pasde =-pasde =-pasde =-pasde =-pasde =>reselde négative pendant la période de calcul (fin de
V0L Vindice de reset de lindice de reset de reset de reset de reset de reset de reset de l'indice de 'année 3) :

référence lindice de

référence

lindice de
référence

lindice de
référence

lindice de
référence

l'indice de
référence

lindice de
référence

référence lindice de
1 référence

référence oune commission de performance sera versée

par le Compartiment a la Société de Gestion,
calculée selon la formule mathématique
suivante :

[pourcentage de la commission de
performance]% x Maxi (0; [VL — Fonds de
Référence])

olLe niveau du Fonds de Référence sera ajusté
au niveau de la performance du Compartiment
(réinitialisation du Fonds de Référence).

0 1 2 3 4 5 6 7 g 9 1

- Lorsque la Valeur Liquidative du Compartiment
devient inférieure au Fonds de Référence et en
I'absence de pertes précédentes a compenser
(voir années 1-2 et 3-4 2 8-9) :

oLe Compartiment ne versera
commission de performance ; et

o Le Fonds de Référence ne sera pas ajusté (pas
de réinitialisation du Fonds de Référence).

an

SHARE-CLASS Indice de Référence

TBase de Calcul de la Commission de Surperformance l Sous-performance a Rattraper

f Surperformance sur résultat annuel MAIS sous-performance
- aucune

sur résultat cumulé, sous-performance historique 4 rattraper

pourcentage de la surperformance. Si la surperformance est positive,
mais inférieure a celle du Jour de Valorisation précédent, la provision
est ajustée par une reprise sur provision jusqu’a concurrence de la
dotation existante.

La commission de performance est calculée selon la méthode avec
indice de référence décrite ci-aprés pour les Compartiments suivants :

e Framlington Europe Microcap,

e Framlington Europe ex-UK MicroCap,
e Framlington Global Convertibles.

Calcul de la performance : Les Commissions de performance sont
calculées et reflétée chaque Jour de Valorisation. Si la
surperformance est positive, une provision au titre de la commission
de performance est constituée, d'un montant équivalent au
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Exemples — a lire indépendamment du graphique (pour une
commission de performance de 20 %) :
A la fin de la période :
» Fonds de Référence = 110 et VL a la fin de la Période de
Calcul = 100 :
=  Commission de performance =20 % x Maxi (0 ; 100 — 110) =0
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» Fonds de Référence non réinitialisé pour la période
suivante

» Fonds de Référence » = 100 et VL a la fin de la Période de
Calcul = 110 (qu’il y ait ou non une performance négative
depuis le début de la Période de Calcul) :

= Commission de performance =20 % x Maxi (0 ; 110 —-100)=2
. Réinitialisation du Fonds de Référence pour la période
suivante, nouveau Fonds de Référence = 110

La surperformance se définit comme la différence entre la valeur des
actifs d’'un Compartiment, nette de tous les frais et codts, mais avant
les commissions de performance provisionnées d’une part, et celle
d'un fonds de référence dont la performance est égale a la
performance de l'indice de référence utilisé pour le calcul de la
commission de performance (le « Fonds de Référence ») d’autre part.
Les éléments suivants doivent étre reproduits dans le Fonds de
référence :

e Les variations de souscription au sein du Compartiment ;

e En cas de rachat d’Actions ou de versement de dividendes, la
valeur du Fonds de référence est diminuée en appliquant le ratio
suivant : montant racheté ou distribué divisé par la VL totale de la
Classe d’Actions du Compartiment.

A Tissue de la Période de Calcul, pour autant qu’une provision pour
commission de performance ait été constituée, une commission de
performance est versée a la Société de Gestion et la valeur du Fonds
de Référence est ajustée sur celle de la VL du Compartiment pour la
période suivante. S'il ne subsiste pas de provisions au terme de la
Période de Calcul, aucune Commission de performance n’est versée
a la Société de Gestion, et la valeur du Fonds de Référence demeure
inchangée pour la ou les prochaines Périodes de Calcul (pendant
toute la durée de vie du Compartiment appliquant un modéle avec
Indice de Référence, les pertes précédentes doivent étre absorbées
avant de verser une nouvelle Commission de performance, c’est-a-
dire que le Fonds de Référence n’est pas réinitialisé en cas de sous-
performance).

L’attention des investisseurs est attirée sur le fait que dans le
cas d’'un modéle avec Indice de Référence, une Commission de
performance peut s’appliquer méme en cas de performance
négative du Fonds.

En cas de rachat d’Actions ou de paiement de dividendes, une partie
de la provision au titre de la commission de performance,
correspondant au montant remboursé ou distribué divisé par la VL
totale de la Classe d’Actions du Compartiment, est versée a la Société
de Gestion.

« High-Water Mark » absolu :

Le « High Water Mark » représente i) la derniére VL a laquelle une Commission de performance a été versée ou ii)) la VL initiale a la fin de 'année 1 ou apres si aucune

Commission de performance n’a été versée.

Schéma High Water Mark:

Sur-perfetau Sous-perf: Sous-perf: Sur-perfetau  Sous-perf Sous-perf:  Sous-peri:  Sous-perf:
dessus du Pas de frais Pas de frais dessus du Pas de frais  Pas de frais Pas defrais Pas de frais
HWM: de perf de perf HWM: de perf de perf de perf de perf
Frais de perf =0 == resetde ==resetde Fraisdeperf=0==resetde ==resetde =>resetde ==reselde
V| == reselde lindice de  [lindice de == reset de l'indice de lindice de  lindice de lindice de
Findice de référence, référence, lindice de référence,  référence,  référence référence,
référence et du  pas de reset pas de reset référence et du pas de reset pas de reset pas dereset pas de reset
HWM duHWM  du HWM HWM du HWM du HWM du HWM du HWM

4
H
i
i
H

Nouveau
HWM

R

st ' '

Nouveau
HWM

100 =
HWM

A la fin de chaque Période de Calcul :

- Sila VL est supérieure au Taux de rendement
minimal ET au « High Water Mark » (années 0-1,
3-4 et 9-10), une Commission de performance
sera versée par le Compartiment a la Société de
Gestion, calculée selon la formule mathématique

Sur-perfmais  Sur-perfefau suivante :
sous HWM : dessus du
Pas de frais HWM: . )
de perf Frais de perf >0 [pourcentage de commission de performance]%
Prgselde L paset de x Maxi [0 ; VL ~ Maxi (High Water Mark ; Taux de
référence, pas  référence ef du rendement minimal VL)]
de reset de HWM
HWM . -
4 + - Si la VL est supérieure au Taux de

rendement minimal, mais devient inférieure au
« High Water Mark » (années 5-6 et 8-9), aucune
Commission de performance ne sera versée.

- Si la VL devient inférieure au Taux de
rendement minimal, mais est supérieure au
« High Water Mark » (année 1-2), aucune
Commission de performance ne sera versée.

- Si la VL devient inférieure au Taux de

2 3 4 5 [ 7

1
SHARE-CLASS Indice de Référence  --------.---—- HWM

La commission de performance est calculée selon la méthode du
« High Water Mark » absolu décrite ci-aprés pour les Compartiments
suivants :

e Optimal Income,
e Optimal Absolute,

e Chorus Multi Strategy (veuillez vous référer uniquement a la
section « Commissions de performance prélevées sur le
Compartiment » de la description du Compartiment concerné pour
le calcul de la performance spécifique a ce Compartiment),

e Chorus Equity Market Neutral (veuillez vous référer uniquement a
la section « Commissions de performance prélevées sur le
Compartiment » de la description du Compartiment concerné pour
le calcul de la performance spécifique a ce Compartiment),

e Chorus Systematic Macro (veuillez vous référer uniquement a la
section « Commissions de performance prélevées sur le
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T Base de Calcul de la Commission de Surperformance

rendement minimal et au « High Water Mark »
(années 2-3, 4-5, 6-7 et 7-8), aucune
Commission de performance ne sera versée.

Dans chaque cas, au terme de la Période de Calcul,
le Taux de rendement minimal sera ajusté au
niveau de la performance du Compartiment
(réinitialisation du Taux de rendement minimal ).

Compartiment » de la description du Compartiment concerné pour
le calcul de la performance spécifique a ce Compartiment).

Calcul de la performance : Les Commissions de performance sont
calculées et reflétées chaque Jour de Valorisation pour tous les
Compartiments utilisant une formule avec « High Water Mark » (voir
liste ci-dessus). Si la surperformance est positive, une provision au
titre de la commission de performance est constituée, d’'un montant
équivalent au pourcentage de la surperformance. Si la
surperformance est positive, mais inférieure a celle du Jour de
Valorisation précédent, la provision est ajustée par une reprise sur
provision jusqu’a concurrence de la dotation existante.

La surperformance se définit comme la différence entre la valeur des
actifs d’'un Compartiment, nette de tous les frais et colts, mais avant
les commissions de performance provisionnée, et la valeur la plus
élevée entre celle du Taux de rendement minimal et le Fonds « High
Water Mark ». Si la valeur du Taux de rendement minimal est
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inférieure a la valeur du Fonds « High Water Mark », le montant de la
surperformance correspondra a la différence entre la valeur des actifs
du Compartiment et la valeur du Fonds « High Water Mark ». La
performance du Taux de rendement minimal est égale a celle de
l'indice de référence utilisé pour le calcul de la commission de
performance. Le fonds « High Water Mark » reflete la VL du
Compartiment la plus élevée au titre de laquelle une commission de
performance a été versée.

Exemples — a lire indépendamment du graphique (pour une
commission de performance de 20 %) :

» Taux de rendement minimal = 110, « High Water Mark » = 105
et VL a la fin de la Période de Calcul = 100 :
= Commission de performance = 20 % x Maxi (0 ; 100 — Maxi
(110;105))=0
= Réinitialisation du Taux de rendement minimal pour la période
suivante, seuil = 100
=« High Water Mark » non réinitialisé
» Taux de rendement minimal = 100, « High Water Mark » = 110
et VL a la fin de la Période de Calcul = 105 :
= Commission de performance = 20 % x Maxi (0 ; 105 — Maxi
(100; 110))=0
= Réinitialisation du Taux de rendement minimal pour la période
suivante, seuil = 105
=« High Water Mark » non réinitialisé
» Taux de rendement minimal = 100, « High Water Mark » = 105
et VL a la fin de la Période de Calcul = 110 :
= Commission de performance = 20 % x Maxi (0; 110 — Maxi
(100; 105)) =1
= Réinitialisation du Taux de rendement minimal pour la période
suivante, seuil = 110
= Réinitialisation du « High Water Mark » pour la période
suivante, « High Water Mark » = 110

Par ailleurs, les éléments suivants doivent étre reproduits au niveau
du Taux de rendement minimal et du Fonds « High Water Mark » :

e Les variations de souscription au sein du Compartiment,

e En casde rachat d’Actions ou de paiement de dividendes, la valeur
du Taux de rendement minimal et celle du Fonds « High Water
Mark » sont diminuées en appliquant le ratio suivant : montant
racheté ou distribué divisé par VL totale du Compartiment.

A Tissue de la Période de Calcul pour autant qu’une provision pour
commission de performance ait été constituée, une commission de
performance est pergue par la Société de Gestion. La valeur du Taux
de rendement minimal et celle du Fonds « High Water Mark » sont
ajustées sur la VL du Compartiment pour la période suivante. S'il ne
subsiste pas de provision a l'issue de la Période de Calcul, aucune
commission de performance n’est versée a la Société de Gestion, la
valeur du Fonds « High Water Mark » reste inchangée et la valeur du
Taux de rendement minimal est ajustée sur la VL du Compartiment
pour la période suivante. Par conséquent, la valeur du Fonds « High
Water Mark » reste égale a la VL du Compartiment enregistrée a la
date du dernier versement d’'une Commission de performance, ou a
la VL initiale du Compartiment si aucune Commission de performance
n’a été versée dans le passé (c’est-a-dire que, pendant toute la durée
de vie du Compartiment utilisant le « High Water Mark » Absolu, le
« High Water Mark » n’est pas réinitialisé avant le prochain versement
d’'une Commission de performance). En cas de rachat d’Actions ou
de paiement de dividendes, une proportion de la provision au titre de
la commission de performance correspondant au montant remboursé
ou distribué divisé par la VL totale du Compartiment, est versée a la
Société de Gestion. L'indice de référence utilisé pour comparaison
dans le calcul de la commission de performance est indiqué dans la
« Description des Compartiments ».

Dans certaines circonstances, une surperformance globale du
Compartiment pourra impliquer le paiement d’'une commission de
performance a la Société de Gestion alors que la performance
individuelle pour certains investisseurs est inférieure a celle de I'indice
de référence utilisé.

Lorsque lindice de référence sélectionné pour la commission de
performance n’est pas disponible au moment du calcul de la VL, un
substitut approprié, considéré par la Société de Gestion comme
représentant le mieux la performance de cet indice de référence, peut
étre utilisé pour calculer la performance de l'indice de référence.
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Autres frais prélevés dans le Compartiment

Les autres frais ou commissions encourus par une Classe d’Actions
ou un Compartiment sont les suivants :

o tous les imp6ts dus sur les actifs et les bénéfices de la SICAV (a
I'exception de la taxe d’abonnement luxembourgeoise mentionnée
ci-dessus) ;

e les frais de transaction sur titres (y compris les commissions
bancaires et de courtage habituellement dues sur les transactions
portant sur des valeurs mobilieres de chaque Compartiment,
lesquelles seront incluses dans le prix d’acquisition et déduites du
prix de vente) ;

o les frais liés a la réduction de I'exposition a la duration des Classes
d’Actions RedEx versés au gestionnaire financier ;

¢ les frais de correspondant bancaire et autres frais bancaires ;

o les frais de prét de titres en rémunération des services de I'agent
procédant au prét de titres et a des opérations de mise en pension.
Le détail de la rémunération figurera dans le rapport annuel de la
SICAV portant sur le Compartiment concerné.

e les charges exceptionnelles, notamment, sans s’y limiter, les
charges qui ne pourraient étre considérées comme des dépenses
courantes: les frais associés a des litiges, des mesures
exceptionnelles, en particulier les expertises juridiques,
commerciales ou fiscales ou les procédures juridiques engagées
dans le but de défendre les intéréts des Actionnaires, tous les frais
associés aux dispositions inhabituelles prises par l'agent
domiciliataire, 'agent de registre et de transfert et 'agent de cotation
dans l'intérét des investisseurs, et tous les frais et charges similaires.

Une partie des commissions payées a des courtiers choisis sur
certaines transactions du portefeuille pourra étre reversée aux
Compartiments qui ont généré les commissions avec ces courtiers, et
utilisée pour compenser les frais.

Frais liés a I'utilisation d’indices financiers
Les frais liés a I'utilisation d’indices financiers (le cas échéant), en ce

compris les frais comptabilisés au niveau de l'indice, sont supportés
par le ou les Gestionnaires Financiers concernés.

Informations spécifiques sur les colts

Autriche et Allemagne: des plans dépargne a versements
périodiques sont proposés aux résidents autrichiens et allemands. Il
est prévu que ces plans d’épargne a versements périodiques soient
étendus a d’autres pays ou la SICAV est agréée. Pour plus
d’'informations a ce sujet veuillez vous adresser au siege de la SICAV.
Les Actionnaires ayant souscrit un plan d’épargne a versements
périodiques peuvent étre amenés a supporter des colts
supplémentaires liés au traitement et a la gestion journaliere dudit
plan par I'agent de registre. Toutefois, pour la premiére année, un tiers
seulement des colts en question sera facturé aux Actionnaires qui
ont souscrit des Actions ou des Actions supplémentaires dans le
cadre du plan d’épargne a versements périodiques.

FISCALITE

Impots prélevés sur les actifs du Compartiment La SICAV est
assujettie a la taxe d’abonnement luxembourgeoise aux taux
suivants :

e Pour les Compartiments « monétaires » (dont le portefeuille est
composé de titres de créances et dinstruments de dette,
négociables ou non, notamment des obligations, des certificats de
dépdt, des bons de caisse et autres instruments similaires, sous
réserve qu'au moment de leur achat par le Compartiment
concerné, leur échéance initiale ou résiduelle ne dépasse pas
douze mois, compte tenu des instruments financiers qui y sont
rattachés, ou que les conditions régissant ces titres prévoient que
le taux d'intérét applicable a ces titres soit ajusté au moins une fois
par an en fonction des conditions de marché) et les Compartiments
ou Classe d’Actions destinés aux investisseurs institutionnels au
sens de la |égislation fiscale luxembourgeoise : 0,01 %

e Pour tous les autres Compartiments ou Classes d’Actions : 0,05 %

Cette taxe est calculée et payable chaque trimestre sur la base de la VL
agrégée des Actions en circulation du Compartiment ou de la Classe
d’Actions a la fin de chaque trimestre. La SICAV n’est actuellement
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soumise ni a limpot sur les bénéfices, ni a limp6t sur les plus-values, ni
aux retenues a la source en vigueur au Luxembourg. Toutefois, les
dividendes et intéréts pergus par la SICAV au titre de ses investissements
peuvent étre soumis dans leurs pays d’origine a des retenues a la source
non récupérables. Elle peut également étre assujettie a d’autres impdts
prélevés par les autorités fiscales des pays dans lesquels la SICAV ou les
Compartiments sont enregistrés ou distribués.

Toute modification des Statuts est
d’enregistrement fixe de 75 EUR.

Impéots payés directement par les Actionnaires Les investisseurs
qui ne sont pas des contribuables au Luxembourg ne sont pas
actuellement assujettis aux impdts sur les plus-values, le revenu, les
donations, aux droits de mutation et de succession, aux retenues a la
source ou autres taxes applicables au Luxembourg. Les investisseurs
que le Luxembourg considére comme résidents ou disposant d’un
établissement stable au Luxembourg, actuellement ou dans le passé,
peuvent étre assujettis a 'impdt luxembourgeois.

Il est porté a l'attention des investisseurs qui vivent en dehors du
Luxembourg qu’en vertu de la réglementation de 'UE, toute somme
recue de la SICAV (y compris les produits du rachat des Actions d’un
Compartiment) doit, soit étre déclarée dans leur pays de résidence,
soit étre soumise a une retenue a la source.

Une liste des Classes d’Actions ayant obtenu le statut de fonds
déclarant au Royaume-Uni (« UK Reporting Fund ») peut étre
obtenue sur le site Internet de I'administration fiscale du Royaume-
Uni (www.hmrc.gov.uk). Les informations relatives a ces Classes
d’Actions disposant du statut de fonds déclarant au Royaume-Uni
figurent dans les rapports annuels et semestriels de la SICAV.

Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA) Les dispositions
relatives a la conformité fiscale des comptes étrangers ou « FATCA »
de la loi sur les incitations a 'embauche pour le rétablissement de
Femploi (Hiring Incentives to Restore Employment Act, ou loi
«HIRE » de 2010), applicables a certains paiements, visent
essentiellement a exiger la déclaration de la détention directe ou
indirecte de comptes non américains ou d’entités non américaines par
des contribuables américains aux autorités fiscales américaines
(Internal Revenue Service (« IRS »)). En cas de manquement a
l'obligation de fournir les informations requises, une retenue a la
source américaine de 30 % s’applique sur les investissements directs
(et éventuellement indirects) américains. Afin d’éviter d’étre assujettis
a la retenue a la source américaine, les investisseurs américains et
non américains sont susceptibles de devoir fournir des informations a
leur sujet et concernant leurs investisseurs. A cet égard, un accord
intergouvernemental a été signé entre le Luxembourg et les Etats-
Unis concernant la mise en ceuvre de la FATCA afin de faciliter
I'application de la FATCA par les institutions financieres étrangéres
(IFE) au Luxembourg.

Selon les dispositions générales de la FATCA, la SICAV semble
entrer dans la catégorie des IFE. Aussi, afin de se conformer a la loi,
la SICAV peut exiger de tous les Actionnaires qu’ils fournissent les
justificatifs obligatoires permettant de déterminer s'ils relévent ou non
du statut de contribuables américains, et la SICAV alors devra, entre
autres, communiquer a I'lRS aux Etats-Unis le nom, I'adresse et le
numéro d’identification fiscal de certains contribuables américains qui
détiennent, directement ou indirectement, une participation dans la
SICAV, ainsi que d’autres informations relatives a cette participation,
notamment les montants payés par la SICAV.

La SICAV s’efforcera de satisfaire a toutes les obligations qui lui
incombent pour éviter I'application de la retenue a la source de 30 %.
Toutefois, aucune garantie ne peut étre donnée quant a la capacité
de la SICAV a satisfaire toutes les obligations imposées par la
FATCA. Si la SICAV ne parvient pas a se conformer aux exigences
de la FATCA et qu’elle est de ce fait soumise a la retenue a la source
sur ses investissements de source américaine (le cas échéant) en
vertu de la FATCA, la valeur des Actions détenues par tous les
Actionnaires peut en étre affectée de maniére significative et les
Actionnaires peuvent subir une perte significative en conséquence.

Tout Actionnaire qui manque de fournir a la SICAV les justificatifs
permettant de déterminer son statut de contribuable américain ou non
fait courir a la SICAV le risque de payer des impdts (dont la retenue a
la source américaine) en raison de ce manquement en vertu de la loi
HIRE, charge d’'imp6t qui peut lui étre refacturée. Sous réserve que
la SICAV agisse de bonne foi et pour des motifs raisonnables, elle

soumise a un droit
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pourra imposer le rachat des actions détenues par ces Actionnaires,
conformément aux Statuts de la SICAV. En outre, la SICAV aura le
droit de retenir, compenser ou déduire tout montant raisonnable (y
compris toute obligation fiscale) sur les produits des rachats, comme
l'autorisent les lois et réglementations en vigueur.

Les Actionnaires et investisseurs potentiels sont invités a consulter
leur conseiller fiscal sur les exigences de la FATCA et les
conséquences possibles de cette loi sur leur investissement dans la
SICAV. En particulier, les Actionnaires qui détiennent leurs actions au
travers d’intermédiaires doivent confirmer la conformité a la FATCA
de ces intermédiaires afin d’éviter d’avoir a payer la retenue a la
source américaine sur les rendements de leurs investissements.
Normes communes de déclaration Les termes en majuscules
utilisés dans cette partie auront la signification définie par la loi du
Luxembourg datée du 18 décembre 2015 (la « Loi CRS »), sauf
mention contraire.

Le 9décembre 2014, le Conseil de I'UE a adopté Ila
Directive 2014/107/UE  modifiant la  Directive 2011/16/UE  du
15 février 2011 relative a la coopération administrative dans le
domaine fiscal, qui prévoit un échange automatique des informations
concernant les comptes financiers entre pays membres de I'UE
(Directive DAC). L'adoption de la directive susmentionnée porte
application de la CRS de 'OCDE et généralise I'’échange automatique
d’informations au sein de I'UE a partir du 1¢ janvier 2016.

En outre, le Luxembourg a signé I'’Accord multilatéral entre autorités
compétentes de 'OCDE (« Accord multilatéral ») afin de permettre
I'échange automatique d’informations dans le cadre de la CRS. Selon
cet Accord multilatéral, le Luxembourg échangera automatiquement
les informations concernant les comptes financiers avec les autres
pays membres a partir de 1°" janvier 2016. La Loi CRS met en ceuvre
la Directive DAC, introduisant la CRS dans la loi du Luxembourg.

Selon les termes de la Loi CRS, la SICAV peut étre tenue de fournir aux
autorités fiscales du Luxembourg un rapport annuel précisant les nom,
adresse, pays membre(s) de résidence, numéro(s) d’identification
fiscale (« TIN ») ainsi que la date et le lieu de naissance de i) tout
Déclarant qui est Détenteur de compte au sens de la Loi CRS, i) et,
dans le cas d’une entité non financiére passive au sens de la Loi CRS,
de tout Bénéficiaire effectif qui est un Déclarant. Ces informations sont
susceptibles d’étre transmises par les autorités fiscales du Luxembourg
a des autorités fiscales étrangéres.

La capacité de la SICAV a remplir ses obligations en matiére de
reporting dans le cadre de la Loi CRS dépendra de la fourniture, par
chaque actionnaire, des informations nécessaires a la SICAV, y
compris les informations concernant les propriétaires directs ou
indirects de chaque actionnaire, ainsi que les justificatifs requis. Sur
demande de la SICAV, chaque actionnaire est tenu de fournir ces
informations.

La SICAV s’efforcera de satisfaire a toutes les obligations lui
incombant afin d’éviter toute amende ou pénalité imposée par la Loi
CRS. Toutefois, aucune garantie ne peut étre donnée quant a la
capacité de la SICAV a satisfaire a ces obligations. Si la SICAV est
soumise a une amende ou pénalité dans le cadre de la Loi CRS, la
valeur des Actions détenues par les Actionnaires peut subir des
pertes substantielles.

Tout Actionnaire qui ne se conforme pas aux demandes
d’'informations de la SICAV peut se voir facturer toute amende ou
pénalité imposée a la SICAV a cause du défaut de fourniture
d’informations par cet Actionnaire, et la SICAV peut, a sa seule
discrétion, racheter les Actions de cet Actionnaire.

Les Actionnaires doivent consulter leur conseiller fiscal ou demander
un avis professionnel concernant 'impact de la Loi CRS sur leurs
investissements.

MISE EN COMMUN D’ACTIFS

Aux fins d’'une gestion efficace, la SICAV peut choisir de mettre en
commun tout ou partie des actifs d'un Compartiment avec les actifs
d'autres Compartiments ou d’autres fonds dinvestissement
luxembourgeois afin d’abaisser les colts de la SICAV et d’augmenter
la diversification.

Cette mise en commun d’actifs est susceptible de bénéficier
globalement aux Actionnaires, mais il n’existe aucune garantie que ce
sera le cas sur une période donnée.
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Description des risques

Conformément a la Loi de 2010 et aux réglementations en vigueur, la
SICAV utilise un processus de gestion des risques qui lui permet
d’évaluer I'exposition de chaque Compartiment aux risques de
marché, de liquidité et de contrepartie, et a tous les autres risques
significatifs pour les Compartiments (par exemple, le risque
opérationnel). L’auditeur interne de la SICAV et la Société de Gestion
évaluent les procédures de gestion des risques utilisées par la SICAV
et le cadre de contréle de cette gestion.

L’'un quelconque de ces risques peut amener un Compartiment a
enregistrer des pertes, a dégager une performance inférieure a celle
d’investissements similaires, a connaitre une volatilité élevée
(variations a la hausse ou a la baisse de la VL) ou a ne pas atteindre
son objectif pendant une période donnée. En régle générale, plus la
performance potentielle d'un investissement est grande, plus le
niveau de risque est élevé.

Tous ces risques peuvent exister dans des conditions de marché
normales. Des conditons de marché inhabituelles ou des
événements imprévisibles importants peuvent amplifier les risques
existants dans des conditions de marché ordinaires. Par ailleurs, la
nature ou l'importance relative de certains risques peut changer dans
des conditions de marché inhabituelles.

Tous les Compartiments sont potentiellement exposés aux facteurs
de risque généraux décrits ci-dessous. Pour les risques spécifiques a
chaque Compartiment, veuillez vous référer a la section « Risques
spécifiques ».

FACTEURS DE RISQUE GENERAUX

Erosion du capital: les dividendes des Actions de Distribution
« gr », Distribution « fl », Distribution « st » et Distribution « ird »
comportent un risque d'érosion du capital puisque des dépenses
peuvent étre prélevées sur le capital. Lorsque les dépenses prises
en charge sont supérieures aux revenus générés par la Classe
d’actions concernée, ces dépenses seront prises sur le capital de la
ou des Action(s) concernée(s). Les investisseurs de cette (ces)
Action(s) doivent étre conscients que tout paiement de distributions
a partir du capital d’'une Classe d’Actions entraine une diminution
de la VL par Action et réduit davantage le capital disponible pour la
croissance du capital.

Liquidités En vertu de la Directive OPCVM V, les liquidités doivent
étre considérées comme une troisi€me catégorie d’actifs qui s’ajoute
aux instruments financiers et aux autres actifs, lorsque les obligations
associées a la Directive OPCVM V sont uniquement celles couvertes
par les obligations en matiere de contrdle des flux de trésorerie. En
revanche, les dépbts a moyen et long terme pourraient étre
considérés comme un investissement et par conséquent doivent
entrer dans la catégorie des autres actifs.

Dépositaires centraux de titres Conformément a la Directive
OPCVM, le fait de confier la garde des actifs de la SICAV au
gestionnaire financier d’un systéme de réglement de titres (en anglais
« securities settlement system » ou « SSS ») n’est pas considéré
comme une délégation du dépositaire. Le dépositaire est par
conséquent exonéré de la stricte responsabilité de restitution des
actifs. Un dépositaire central de titres (CSD) étant une personne
morale qui gere un SSS et fournit également d’autres services de
base, ne doit pas étre considéré comme un délégué du dépositaire,
indépendamment du fait que la garde des actifs de la SICAV lui a été
confiée. Il existe cependant un certain degré d’incertitude concernant
le sens a donner a une telle exonération, dont le champ peut étre
interprété de maniere restreinte par certaines autorités de
surveillance, notamment les autorités de surveillance européennes.

Gestion des garanties Le risque de contrepartie lié aux
investissements dans des instruments financiers dérivés de gré a gré
et des contrats de préts et mise/prise en pension de titres est
généralement réduit par le transfert ou le gage de garanties en faveur
du Compartiment. Cependant, les transactions ne sont pas toujours
entierement garanties. Les commissions et revenus dus au
Compartiment sont susceptibles de ne pas étre garantis. Si une
contrepartie fait défaut, le Compartiment peut étre contraint de céder
la garantie non monétaire regue au prix du marché. Dans ce cas, le
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Compartiment peut réaliser une perte due, entre autres, a une
évaluation ou un suivi imprécis de la garantie, a des mouvements de
marché défavorables, a une dégradation de la note de crédit des
émetteurs de la garantie ou au manque de liquidité du marché sur
lequel se négocie la garantie. Des difficultés dans la vente de la
garantie peuvent retarder ou limiter la capacité du Compartiment a
satisfaire les demandes de rachat.

Un Compartiment peut également subir une perte en réinvestissant la
garantie monétaire, quand cela est autorisé. Une telle perte peut
subvenir en raison d’'une baisse de la valeur des investissements
réalisés. Une baisse de la valeur de ces investissements réduirait le
montant de garantie disponible pour restitution par le Compartiment a
la contrepartie, conformément aux conditions de la transaction. Le
Compartiment devrait alors compenser la différence de valeur entre
la garantie initialement regue et le montant disponible pour restitution
a la contrepartie, occasionnant une perte pour le Compartiment.

Risque de concentration Les Compartiments peuvent concentrer
leurs investissements dans certaines sociétés, certains groupes de
sociétés, secteurs de I'économie, pays ou régions géographiques, ou
notations. Cela peut avoir des conséquences négatives sur les
Compartiments si ces sociétés, secteurs, pays ou notations perdent
de la valeur.

Risque de contrepartie Certains Compartiments sont exposés a un
risque de contrepartie associé aux contreparties avec lesquelles ils
participent a des transactions ou aux courtiers, négociants et marchés
par l'intermédiaire desquels ils effectuent des transactions, que ce soit
sur des marchés organisés ou de gré a gré. Il correspond au risque
qu’une contrepartie des Compartiments fasse défaut (ou n’honore
pas ses engagements). Le défaut d’une contrepartie (ou le fait qu’elle
n’honore pas ses engagements) dans le cadre de ces transactions
peut avoir une incidence considérablement négative sur la VL d’'un
Compartiment. En cas d’insolvabilité ou de défaut d’une contrepartie,
le Compartiment concerné pourrait ne recouvrer qu’une partie de ses
avoirs disponibles a la distribution aux créanciers et/ou clients de la
contrepartie, méme si les droits de propriété sont clairement établis.
Les sommes récupérées peuvent étre inférieures au montant d au
Compartiment et le Compartiment peut par conséquent subir des
pertes importantes.

Risque de crédit La capacité d’'un émetteur de titres a honorer ses
engagements dépend de la situation financiére dudit émetteur. Une
dégradation de la situation financiere de I'émetteur peut abaisser la
qualité de ses titres et accroitre la volatilité de leur cours. Le
Compartiment peut étre soumis au risque que I'émetteur des titres ne
paie pas l'intérét et le principal des titres, ce qui entrainerait une
baisse de la valeur de l'investissement. En cas de défaut de I'émetteur
des titres, le Compartiment peut subir des retards dans la liquidation
des titres, mais aussi des pertes résultant d’'une baisse de la valeur
des titres durant la période ou le Compartiment cherche a faire valoir
ses droits. Le Compartiment peut de ce fait enregistrer des pertes
considérables.

Les émetteurs peuvent étre, sans s’y limiter, des entreprises, des
banques, des Etats ou des entités ad hoc, selon les titres émis. Les
titres peuvent prendre la forme, sans s’y limiter, d’obligations, des
bons du Trésor, d’Asset Backed Securities (ABS), de Collateralized
Debt Obligations (CDO), etc.

Risque provenant de séparation des passifs entre les Classes
d’Actions (standard et RedEx) Bien qu’une allocation comptable
des actifs et passifs a leurs Classes d’Actions respectives soit
effectuée, il n'existe pas de séparation juridique entre les Classes
d’Actions d’'un méme Compartiment. Par conséquent, si les passifs
d’'une Classe d’Actions sont supérieurs a ses actifs, les créanciers de
cette Classe d’Actions d’'un Compartiment peuvent chercher un
recours sur les actifs attribuables aux autres Classes d’Actions du
méme Compartiment.

L’allocation comptable des actifs et passifs entre les Classes
d’Actions ne s’accompagnant pas d’'une séparation juridique, une
transaction sur une Classe d’Actions peut affecter les autres Classes
d’Actions d’'un méme Compartiment.
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Risque lié aux transactions sur produits dérivés Chaque
Compartiment peut procéder a des transactions sur produits dérivés
dans le cadre de sa stratégie d’investissement a des fins de
couverture et de gestion efficace de portefeuille. Le recours a des
produits dérivés cotés ou de gré a gré fait partie de ces stratégies,
notamment, I'utilisation de contrats futures, de contrats forwards, de
swaps, d’options et de warrants.

Les produits dérivés sont volatils et peuvent étre exposés a divers
types de risques, dont le risque de marché, le risque de liquidité, le
risque de crédit, le risque de contrepartie, le risque juridique et le
risque opérationnel.

Par ailleurs, il peut exister une corrélation imparfaite entre les
instruments dérivés utilisés comme véhicules de couverture et les
investissements ou secteurs du marché a couvrir. Ces risques
peuvent donc ne pas étre parfaitement couverts, ce qui pourrait
entrainer une perte de capital.

De plus, I'utilisation de produits dérivés peut induire un important effet
de levier économique et, dans certains cas, présenter un risque de
perte significatif. Les faibles dépdts de marge initiaux normalement
requis pour prendre une position sur ces instruments permettent un
niveau deffet de levier élevé. Par conséquent, une fluctuation
relativement faible du prix du contrat sous-jacent peut résulter en un
profit ou une perte élevé par rapport au montant d’actifs initialement
déposé en marge initiale et peut entrainer des pertes supplémentaires
illimitées dépassant toute marge déposée. L'exposition globale a ces
instruments ne peut excéder 100 % de la VL du Compartiment
concerné pour les Compartiments utilisant la méthode de
lengagement, afin de contrbler le risque de marché associé a
I'utilisation des produits dérivés. Par conséquent, le risque global lié
aux investissements d’'un Compartiment peut représenter 200 % de
la VL dudit Compartiment. Les emprunts temporaires n’étant
autorisés qu’a hauteur de 10 %, le risque global d’'un Compartiment
ne peut jamais dépasser 210 % de sa VL. Pour les Compartiments
utilisant la méthode de la Value-at-risk (VaR), le risque associé a
I'utilisation de produits dérivés ne peut étre supérieur au niveau de la
VaR indiqué dans la section de la « Description des Compartiments »
relative a chaque Compartiment pour controler le risque lié a
I'utilisation de ces instruments.

En outre, le recours a ces stratégies peut étre limité par les conditions
de marché et des contraintes réglementaires, et rien ne permet de
garantir que ces stratégies atteindront leurs objectifs.

Risque lié aux actions Sur les marchés d’actions, le cours des
actions peut fluctuer en fonction des attentes ou des prévisions des
investisseurs, ce qui peut entrainer un risque de volatilité élevé. La
volatilité a été historiquement plus importante sur les marchés
d’actions que sur les marchés obligataires. Toute baisse du cours des
actions au sein du portefeuille d’'un Compartiment entrainera avec elle
la baisse de la VL de ce Compartiment.

Risques de change et de devise Au niveau du portefeuille : de
nombreux Compartiments investissent dans des valeurs étrangeres,
a savoir des titres libellés dans des devises autres que la Devise de
Référence dans laquelle sont libellés les Compartiments.

Les variations des taux de change ont un impact sur la valeur des
titres détenus, exprimée dans la Devise de Référence de ces
Compartiments, et génerent une volatilité supplémentaire. Sila devise
dans laquelle est libellé un titre s’apprécie par rapport a la Devise de
Référence d’'un Compartiment, la contre-valeur du titre dans la Devise
de Référence augmentera ; a l'inverse, une dépréciation de la devise
dans laquelle est libellé un titre provoquera une diminution de la
contre-valeur du titre et pourra avoir un impact négatif sur la VL du
Compartiment concerné.

Si le gestionnaire financier décide de couvrir le risque de change
d’une transaction, rien ne permet de garantir que cette stratégie de
couverture sera efficace et que la couverture sera totale. Un contexte
défavorable peut amener un Compartiment a subir des pertes
importantes.

Il n’est pas possible de garantir 'exécution parfaite d’'une stratégie de
couverture réduisant totalement ce risque. La mise en ceuvre de la
stratégie de couverture décrite ci-dessus peut entrainer des codts
supplémentaires pour le Compartiment.

Au niveau des classes d’actions : de nombreux Compartiments
offrent soit des Classes d’Actions libellées dans une devise différente
de leur Devise de Référence, soit des Classes d’Actions libellées
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dans leur Devise de Référence, mais offrant une couverture de
change via une exposition a la devise de référence des Actionnaires
(c’est-a-dire le BRL dans le cas des Classes d’Actions BR). Si la
Classe d’Actions concernée n’est pas couverte, sa valeur suivra les
fluctuations du taux de change entre la devise de la Classe d’Actions
et la Devise de Référence du Compartiment. Cela introduit donc une
volatilité supplémentaire au niveau de ces Classes d’Actions. En ce
qui concerne les Classes d’Actions couvertes contre le risque de
change, rien ne permet de garantir que la stratégie de couverture sera
efficace et que la couverture sera totale.

Risque de contagion : Les Classes d’Actions couvertes contre le
risque de change peuvent subir des pertes résultant de leur stratégie
de couverture spécifique qui seront principalement supportées par
leurs Actionnaires, mais peuvent, en cas de scénario défavorable
particulier et malgré les procédures d’atténuation en place, avoir des
répercussions sur les autres Acti