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Prospectus de Morgan Stanley Investment Funds
Société d'Investissement a Capital Variable Luxembourg (« SICAV »)

Le présent Prospectus est daté de mars 2022.

Morgan Stanley Investment Funds (la « Société ») est enregistrée au
Grand-duché de Luxembourg en tant qu'organisme de placement
collectif soumis a la Partie I de la loi du 17 décembre 2010
concernant les organismes de placement collectif (la « Loi de
2010 »). Cependant, cette inscription ne doit pas étre considérée
comme une appréciation positive, de la part de lautorité de
controle, de la qualité des actions offertes (les « Actions »). Toute
déclaration contraire est interdite et illégale. La Société est
constituée sous la forme d’un Organisme de placement collectif en
valeurs mobilieres (« OPCVM ») au sens de la Directive 2009/65/
CE du Parlement européen et du Conseil du 13 juillet 2009
portant coordination des dispositions législatives, réglementaires et
administratives concernant les organismes de placement collectif en
valeurs mobili¢res, telle que modifiée (la « Directive OPCVM »). La
Société a désigné MSIM Fund Management (Ireland) Limited en
qualité de société de gestion (la « Société de Gestion »).

La loi luxembourgeoise du 4 juin 2009 transposant la Convention
d’Oslo sur les armes a sous-munitions a introduit, dans son article
3, une interdiction de financement, en toute connaissance de cause,
d’armes 2 sous-munitions et de sous-munitions explosives. De ce
fait, la Société de Gestion et la Société ont toutes deux adopté une
politique visant a respecter la loi luxembourgeoise précitée.

Les souscriptions ne peuvent étre acceptées que sur la base
du présent prospectus (le « Prospectus »), qui n’est valable
que s'il est accompagné du dernier Rapport Annuel contenant
les comptes audités, et du rapport semestriel si celui-ci est
postérieur au dernier Rapport Annuel. Ces rapports font partie
intégrante du Prospectus.

La Société attire I'attention des investisseurs sur le fait qu'un
investisseur ne pourra exercer pleinement ses droits
d’investisseur directement a I'égard de la Société, notamment
le droit de participer aux assemblées générales des
actionnaires, que s'il s’est inscrit lui-méme et en son propre
nom dans le registre des actionnaires de la Société. Si un
investisseur investit dans la Société par le biais d'un
intermédiaire qui investit dans la Société en son propre nom,
mais pour le compte de linvestisseur, il est possible que ce
dernier ne puisse pas toujours exercer certains droits
d’actionnaire directement a I'égard de la Société. Il est
conseillé aux Actionnaires de se faire conseiller au sujet de
leurs droits.

Nul ne peut faire état d’autres renseignements que ceux qui
figurent dans le Prospectus ainsi que dans les documents
mentionnés dans ce dernier. Ces documents sont mis a la
disposition du public au siége social de Morgan Stanley
Investment Funds, Luxembourg.

Ce Prospectus a été rédigé en anglais et pourra étre traduit
dans d'autres langues. Ces traductions contiendront les
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mémes informations et auront la méme signification que le
document en langue anglaise. En cas d’incohérence entre le
document en langue anglaise et un document dans une autre
langue, le document en langue anglaise prévaut dans la limite
(exclusive) de dispositions légales impératives applicables
dans les juridictions ou les Actions sont vendues, de sorte
qu'en cas d'action fondée sur une déclaration contenue dans
un document rédigé dans une langue autre que I'anglais, la
langue du document sur lequel I'action est fondée prévaudra.

Important : en cas de doute concernant la teneur de ce document,
veuillez consulter votre courtier, banquier, conseiller juridique,
comptable ou autre conseiller financier.

La Société peut, si les administrateurs de la Société (les
« Administrateurs ») estiment que cela présente des avantages
fiscaux pour la Société, investir par I'intermédiaire d’une ou de
plusieurs filiales détenues 2 100 % et situées dans quelque pays que

ce soit.

La distribution de ce Prospectus et 'offre des actions peuvent étre
soumises 2 restrictions dans certaines juridictions. Il releve de la
responsabilité de toute personne en possession de ce Prospectus et
de toute personne désirant souscrire des Actions en vertu de ce
Prospectus de s’informer personnellement et de respecter toutes les
lois et tous les reglements applicables dans tous les pays ou
territoires concernés.

Le présent Prospectus a été préparé i lattention des seuls
investisseurs et uniquement aux fins de Dévaluation d’un
investissement en Actions des Compartiments. Les investisseurs
doivent envisager d’investir dans les Compartiments uniquement
s'ils comprennent les risques liés 2 un tel investissement, y compris
le risque de perte de I'intégralité du capital investi. Les distributeurs
et autres intermédiaires proposant, recommandant ou assurant la
vente d’Actions des Compartiments doivent impérativement
respecter l'ensemble des lois, réglementations et exigences
réglementaires qui leur sont applicables. Par ailleurs, ces distributeurs
et autres intermédiaires doivent tenir compte des informations
relatives aux Compartiments mises & disposition par la Société de
Gestion pour les besoins du respect du régime européen de
Gouvernance des Produits, en ce compris notamment les
informations relatives au marché cible. Les distributeurs et les
intermédiaires peuvent se procurer ces informations sur simple
demande 8 MSIM Fund Management (Ireland) Limited, succursale
I’adresse suivante

de Luxembourg a électronique

cslux@morganstanley.com.

En particulier, les Actions n’ont pas été et ne seront pas enregistrées
conformément 4 I« United States Securities Act » de 1933, tel que
modifié (et la Société n’a pas été enregistrée conformément au
« United States Investment Company Act » de 1940 tel que
modifié) et elles ne peuvent étre ni offertes ni vendues, directement

ou indirectement, aux Etats-Unis d’ Amérique ni dans les territoires,
possessions ou domaines soumis & leur juridiction, ni & leurs
citoyens ou résidents autrement qu’en vertu des lois des Etats-Unis
d’Amérique.

De méme, les Actions du Compartiment Morgan Stanley
Investment Funds Indian Equity Fund ne peuvent étre ni offertes
ni vendues, directement ou indirectement, aux personnes qui
résident en Inde.

Suite 2 la transposition de la Directive (UE) 2019/1160 du
Parlement européen et du Conseil du 20 juin 2019, modifiant les
Directives 2009/65/CE et 2011/61/UE en ce qui concerne la
distribution transfrontaliére des organismes de placement collectif
(la « Directive CBDF »), les Etats membres doivent veiller 2 ce
qu'un OPCVM mette 4 disposition, dans chaque Etat membre ot
il a l'intention de commercialiser ses parts, des facilités permettant
de réaliser les missions énumérées a l'article 92 de la Directive
2009/65/CE. Afin de se conformer 2 ces nouvelles exigences, la
Société a désigné différentes entités dans les différents Etats
membres de 'Union européenne pour effectuer ces missions. La
liste exhaustive (i) des missions & accomplir et (ii) des entités
chargées d'accomplir ces missions est présentée dans une nouvelle
« Annexe E — Agents des facilités et services » du Prospectus et
est également disponible sur le site Internet suivant
www.morganstanleyinvestmentfunds.com.

La Société de Gestion agit en qualité de distributeur global dans le
but de commercialiser les Actions. La Société de Gestion pourra
nommer des sous-distributeurs (chacun étant désigné comme un
«distributeur »). Les fonctions des distributeurs peuvent comprendre
la transmission a ladministration centrale de la Société a
Luxembourg des ordres de souscription, de rachat et d’échange. Ces
distributeurs ne peuvent ni compenser les ordres recus ni accomplir
un acte quelconque en relation avec le traitement individuel des
ordres de souscription, de rachat et d’échange. En outre, tout
investisseur conserve la possibilité de s’adresser directement a la
Société de Gestion pour placer ses ordres de souscription, de rachat

ou d’échange d’Actions.

Les Administrateurs de la Société ont veillé a ce que toutes les
informations contenues dans ce Prospectus, quant & toutes questions
d’importance, soient exactes et completes a la date de sa publication.
En conséquence, ils en assument la responsabilité. Toutefois, les
Administrateurs déclinent toute responsabilité du chef du contenu
du Prospectus ou de toute information relative aux Actions, 2
Iégard de toute personne autre qu’un Actionnaire de la Société.

Tout renseignement fourni par une personne non mentionnée dans
le Prospectus doit étre considéré comme non autorisé. Les
informations contenues dans ce Prospectus sont considérées comme
érant exactes a la date de sa publication. Pour tenir compte de
changements matériels, ce document pourra étre régulierement mis



a jour et il est recommandé & tout souscripteur potentiel de
s'enquérir aupres de la Société de la publication éventuelle d’un
prospectus ultérieur.

La valeur des Actions peut varier a la hausse comme 2 la baisse. Un
investisseur peut ne pas recouvrer le montant qu’il aura investi,
notamment si des Actions sont rachetées peu apres leur émission et
si elles ont fait 'objet de Commissions de Souscription et de frais
de transaction. Les fluctuations des taux de change peuvent
également affecter la valeur des Actions de I'investisseur exprimée
dans sa devise de référence, 2 la hausse ou a la baisse.

La Société détermine les principes de calcul du prix ou de la valeur
liquidative de ses Actions, qui sont par la suite mis en ceuvre par la
Société de Gestion. Cela signifie qu’il n’est pas possible de
connaitre 2 'avance la Valeur Liquidative par Action a laquelle les
Actions seront achetées ou vendues (hors Commission de
Souscription). La Valeur Liquidative par Action se calcule a la
période de valorisation suivant 'Heure Limite (telle que définie

ci-apres).

Les Compartiments de la Société ne sont pas congus pour des
investisseurs privilégiant les résultats 4 court terme. Les opérations
susceptibles d’étre préjudiciables aux intéréts des Actionnaires de la
Société (par exemple, qui sont en rupture avec les stratégies
d’investissement ou qui ont un impact sur les frais) ne sont pas
autorisées. Ainsi, en particulier, le market timing n’est pas autorisé.

Tout en reconnaissant que les Actionnaires peuvent, en tant que de
besoin, éprouver le besoin légitime d’ajuster leurs investissements,
la Société de Gestion pourra  sa seule appréciation, si elle considere
que ces activités sont préjudiciables aux intéréts des Actionnaires de
la Société, prendre toute action appropriée afin de décourager ces
activités.

En conséquence, si la Société de Gestion constate ou suspecte
qu'un Actionnaire a entrepris de telles activités, elle pourra
suspendre, annuler, rejeter ou traiter de toute autre maniere les
demandes de souscription ou d’échange de ce dernier et prendre
toute action ou mesure appropriée afin de protéger la Société et ses
Actionnaires.

Parmi ces mesures figurent la perception d’une commission de
rachat sur le produit des rachats d’Actionnaires qui, selon la Société
de Gestion, se sont livrés a de telles activités ou 'imposition de
limites au nombre d’échanges d’Actions entre Compartiments
autorisés, comme précisé sous les titres « Rachat d’Actions » et
« Echange d’Actions ».

Il est recommandé a tout souscripteur ou acheteur potentiel
d’Actions de s’informer personnellement des éventuelles (a)
conséquences fiscales éventuelles, (b) obligations légales et (c)
mesures de contrdle des changes liées aux opérations de souscription,
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d’achat, de détention, d’échange ou de vente des Actions en vertu
de la réglementation en vigueur dans leur pays de résidence, de
domicile ou au titre de leur nationalité.
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Définitions

Dans ce Prospectus, toute référence a :

« Actions A chinoises » désigne les actions libellées en yuans
chinois et cotées a la Bourse de Shanghai ou a la Bourse de
Shenzhen et émises par des sociétés chinoises ;

« CET » désigne le fuseau horaire Central European Time ;

« Délai de reglement » désigne le délai contractuel de reglement
pour les souscriptions, les rachats et les échanges d'Actions et,
sauf indication contraire 4 la section 1.2 « Objectifs et politiques
d'investissement », désigne jusqu'a cing (5) jours ouvrables apres
le Jour de Transaction concerné pour le Saudi Equity Fund et
jusqu'a trois (3) jours ouvrables apres le Jour de Transaction
concerné pour tous les autres Compartiments. Si les banques ou
les systemes de réglement interbancaires dans le pays de la devise
de reglement ou de la Devise de la Catégorie d’Actions sont
fermés ou ne sont pas opérationnels 4 la date de reglement, ou
si la date de réglement tombe un jour férié tel que défini dans la
liste de la Société des « jours fermés a la négociation » prévus
(qui
sur www.morganstanleyinvestmentfunds.com ou

peut etre consultée

www.morganstanley.com/im), le réglement sera retardé jusqu'a

ce que ces banques ou systtmes de reglement interbancaires
soient ouverts et opérationnels. Tout jour compris dans le Délai
de Reglement qui est un jour férié ou un jour fermé i la
négociation tel qu'indiqué dans la liste des « jours fermés a la
négociation » prévus par la Société ou tel que déterminé par les
Administrateurs pour un Compartiment donné sera exclu dans
le cadre de la détermination de la date de reglement ;

« Devise de Référence » désigne la devise de référence telle que
définie pour chaque Compartiment 2 la section 1.1 « La Société
et les Compartiments » du présent Prospectus ;

« EEE » désigne 'Espace économique européen ;

« ESG » désigne les facteurs environnementaux, sociaux et de
gouvernance, correspondant & une sous-catégorie d’indicateurs
de performance non financiers couvrant des enjeux liés au
développement durable, a DPéthique et a la gouvernance
d’entreprise tels que, notamment, I'impact d’une entreprise sur
I'environnement, la conduite appropriée, par une société de ses
relations d’affaire et de ses rapports sociaux ainsi que I'éthique
en matitre de gouvernance. Ces trois facteurs, tels qu’appréciés
par le Conseiller en Investissement ou le Sous-Conseiller en
Investissement du Compartiment considéré, peuvent étre pris
en considération en plus de I'analyse financiére traditionnelle et
des processus de sélection des titres et de construction du
portefeuille.

« ETF » désigne un fonds indiciel coté (exchange traded fund) ;

« Euro » désigne la devise des Etats membres de 'UE qui ont
adopté la monnaie unique conformément au Traité instituant la
Communauté européenne (signé le 25 mars 1957 2 Rome), tel

que modifié par le Traité sur 'UE (signé le 7 février 1992 a
Maastricht) ;

« Heure Limite » désigne 'heure a laquelle ’Agent de Transfert
doit avoir regu les ordres de souscription, d’échange ou de rachat
un Jour de Transaction donné pour qu’un tel ordre soit traité le
méme jour. Cette heure limite est fixée 2 13h00 CET chaque
Jour de Transaction pour tous les Compartiments ;

« Instrument Convertible Conditionnel » désigne un titre de
créance qui peut étre converti en titres de capital ou subir des
pertes en capital du fait d’'une diminution de sa valeur nominale
en cas de survenance d’événements définis & 'avance, dépendant
notamment des niveaux de ratio de capital de I'émetteur du
titre ;

« Jour de Transaction » désigne, pour tous les Compartiments,
tout Jour Ouvrable entier au Luxembourg, sauf lorsque, pour
un Compartiment spécifique, une définition différente de ce
terme figure dans la section relative 4 la politique d’investissement
de ce Compartiment. Un Jour de Transaction ne doit pas
tomber dans une période de suspension du calcul de la Valeur
Liquidative d’un Compartiment donné. Les Administrateurs
peuvent également prendre en compte les périodes au cours
desquelles les principales bourses de valeurs ou tout autre
marché sur lesquels une partie importante des investissements
de la Société attribuables & un Compartiment est cotée ou
négociée, sont fermés pour des raisons autres que les congés
normaux, ou durant lesquelles les transactions y sont restreintes
ou suspendues, & condition que cette restriction ou suspension
affecte 'évaluation des investissements de la Société qui y sont
cOtés et attribuables & ce Compartiment. Les Administrateurs
peuvent choisir de traiter ces fermetures comme des « jours
fermés 4 la négociation » pour les Compartiments qui négocient
une part importante de leur portefeuille sur ces principales
bourses de valeurs ou autres marchés fermés. Une liste des
« jours fermés a la négociation » prévus pour les Compartiments
Web de la

(www.morganstanleyinvestmentfunds.com) et sera mise  jour &

est disponible sur le site Sociéeé

l'avance, au moins deux fois par an ;

«Jour Ouvrable » désigne tout jour au cours duquel les banques
sont ouvertes 2 Londres, au Luxembourg, 3 New York et a
Tokyo, selon le cas ;

« JPY » ou « Yen » désigne la monnaie ayant cours légal au

Japon ;

« Livre sterling » ou « £ » désigne la monnaie ayant cours légal
au Royaume-Uni ;

« Loi » désigne les lois du Grand-Duché de Luxembourg ;
« Moody’s » désigne Moody’s Investors Service, Inc. ;

« OCDE » désigne I'Organisation de Coopération et de
Développement Economiques ;



* « OFT » désigne les opérations de financement sur titres au sens
du Reglement (UE) 2015/2365 du Parlement européen et du
Conseil du 25 novembre 2015 relatif & la transparence des

opérations de financement sur titres et de la réutilisation ;

* « Personnes détenant le contréle » désigne (i) les personnes
physiques qui contrélent une entité, ou (ii) dans le cas d’un
trust, le(s) constituant(s), le(s) trustee(s), le(s) protecteur(s) (le
cas échéant), le(s) bénéficiaire(s) ou catégorie(s) de bénéficiaires
et toute(s) autre(s) personne(s) physique(s) exerant un contrdle
effectif ultime sur le trust, (iii) ou encore, dans le cas d’un
dispositif juridique autre qu’un trust, les personnes ayant un
role ou un statut équivalent ou similaire. Le terme « Personnes
détenant le contrdle » doit étre interpréeé a la lumiere des
Recommandations du Groupe d’Action Financitre sur le
Blanchiment de Capitaux ;

* «Reglement Taxonomie » désigne le Reglement (UE) 2020/852
du Parlement Européen et du Conseil du 18 juin 2020 sur
I’établissement d’un cadre visant a favoriser les investissements

durables ;
e« S&P » désigne Standard & Poor’s Corporation ;

* « Shanghai Stock Connect » désigne le programme Shanghai-
Hong Kong Stock Connect ;

* « Shenzhen Stock Connect » désigne le programme Shenzhen-
Hong Kong Stock Connect ;

e« Situé(es) » signifie, pour un Compartiment donné, 'endroit
ol 'émetteur est situé de I'avis du Conseiller en Investissement.
Cette notion pourra étre différente d’'un Compartiment a un
autre. Le Conseiller en Investissement fondera son appréciation
sur un ou plusieurs des facteurs suivants :

i. le marché primaire sur lequel les titres de capital de
I'émetteur sont cotés ou négociés ;

ii. le pays de constitution de I'émetteur ;

iil.

=

le pays dans lequel est établi le sicge de I'émetteur ;
iv. les pays dont I'émetteur tire son chiffre d’affaires ;

v. tout autre facteur dont le Conseiller en Investissement,
agissant raisonnablement, considere qu’il révele une
exposition économique a un endroit donné ;

e « Stock Connect » désigne les programmes Shanghai Stock
Connect et Shenzhen Stock Connect qui permettent aux
investisseurs non chinois d’acheter certaines Actions A chinoises
par 'intermédiaire de courtiers situés 8 Hongkong ou tout autre
programme stock connect entre toute autre ville de la République
populaire de Chine et Hongkong, dés lors qu’il deviendrait
possible pour la Société d’y avoir recours ;

e «Titres 2 Revenu Fixe » désigne :

i. les valeurs mobilitres autres que les titres de capital ; et
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ii. les instruments du marché monétaire.
Pour lever toute ambiguité, relevent de cette catégorie :
1. les instruments 2 taux fixes ou variables ;

ii. les titres de créance de toute nature, y compris tous types
d’obligations, ainsi que les titrisations de dette de toute
nature, dont les titres adossés a des actifs, qu’ils soient
adossés a des créances immobilieres y compris les titres
adossés 4 des créances hypothécaires uniformes (« titres
adossés a des créances hypothécaires ») ou a d’autres types de
créances, comme par exemple des créances de cartes de crédit

ou autres créances titrisées ; et

=

iii. tous les instruments qui peuvent étre considérés comme des
instruments du marché monétaire, y compris notamment le

papier commercial.

Au titre de la présente définition, les titres subordonnés ou
hybrides, les obligations convertibles et les Instruments Convertibles
Conditionnels sont considérés comme étant des « valeurs mobiliéres
autres que des titres de capital ».

Pour lever toute ambiguité, la présente définition ne couvre que les
instruments visés ci-dessus qui sont également des Actifs Eligibles 2
lactif des OPCVM conformément aux dispositions de la Directive
2007/16/CE du 19 mars 2007 portant application de la Directive
du conseil 85/611/CEE portant sur la coordination des dispositions
législatives, réglementaires et administratives relatives aux
organismes de placement collectif en valeurs mobilieres (OPCVM)
concernant la clarification de certaines définitions (la « Directive

2007/16/CE ») ;
e «UE » désigne I'Union européenne ;

e «USD », « US$ », « Dollars US » et « $ » désignent la monnaie

ayant cours légal aux Etats-Unis d’Amérique ;

e« Valeur Liquidative » ou « VL » désigne la valeur de l'actif net
d’un Compartiment ou d’une Classe au sein d’'un Compartiment,

selon le contexte ;
* «VaR » désigne 'expression Valeur en Risque ; et

* «Zone euro » désigne les Etats membres de I'UE qui ont adopté
I'Euro comme la monnaie ayant cours légal sur leur territoire

national.
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Section 1

1.1 La Société et les Compartiments

LA SOCIETE

La Société a été immatriculée au Grand-Duché de Luxembourg
sous la forme d’une société anonyme qualifiée de Société
d’investissement a capital variable. La Société est soumise aux
dispositions de la Partie I de la Loi de 2010. L’objectif de la Société
est d’offrir tant aux investisseurs institutionnels qu’aux investisseurs
privés une large gamme de Compartiments (collectivement les
« Compartiments », individuellement un « Compartiment »). La
Société offre actuellement une gamme de Compartiments actions,
obligations, allocation d’actifs et investissements alternatifs libellés
dans les devises de référence précisées ci-dessous (les « Devises de
Référence »).

Certains Compartiments sont autorisés 2 utiliser des produits
dérivés et des techniques de gestion efficace de portefeuille pour
une part significative de leurs stratégies d’investissement, telles que
décrites dans leurs objectifs d’investissement. Aux fins de la
Directive  OPCVM et des réglementations européenne et
luxembourgeoise qui en découlent (les « Réglementations sur les
OPCVM ») applicables a la Société, ces Compartiments sont classés
selon la méthodologie adoptée par la Société de Gestion pour le
calcul de P'exposition globale au risque de chaque Compartiment.
Cette classification est présentée a la section 1.3 « Méthodologie
pour le calcul de I'exposition globale ».

Compartiments Actions

Morgan Stanley Investment Funds Asia Opportunity Fund (Devise de Référence :
USD) (ci-aprés I'« Asia Opportunity Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds Asian Property Fund (Devise de Référence :
USD) (ci-aprés I'« Asian Property Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds Calvert Sustainable Climate Aligned Fund,
(Devise de Référence : USD) (ci-apres le « Calvert Sustainable Climate Aligned
Fund »)!

Morgan Stanley Investment Funds Calvert Sustainable Developed Europe Equity
Select Fund, (Devise de Référence : Euro) (ci-aprés le « Calvert Sustainable
Developed Europe Equity Select Fund »)!

Morgan Stanley Investment Funds Calvert Sustainable Developed Markets
Equity Select Fund, (Devise de Référence : USD) (ci-aprés le « Calvert
Sustainable Developed Markets Equity Select Fund »)!

Morgan Stanley Investment Funds Calvert Sustainable Diversity, Equity and
Inclusion Fund, (Devise de Référence : USD) (ci-aprés le « Calvert Sustainable
Diversity, Equity and Inclusion Fund »)!

Morgan Stanley Investment Funds Calvert Sustainable Emerging Markets Equity
Select Fund, (Devise de Référence : USD) (ci-aprés le « Calvert Sustainable
Emerging Markets Equity Select Fund »)!

Morgan Stanley Investment Funds Calvert Sustainable US Equity Select Fund,
(Devise de Référence : USD) (ci-apres le « Calvert Sustainable US Equity Select
Fund »)!

Morgan Stanley Investment Funds China A-shares Fund (Devise de Référence :
USD) (ci-aprés le « China A-shares Fund »)

! Le Compartiment n'est pas disponible a la souscription a la date du présent Prospectus. Le
Compartiment peut étre lancé a la discrétion des Administrateurs, auquel cas, la confirmation du
lancement du Compartiment sera disponible au siége social de la Société.

Morgan Stanley Investment Funds China Equity Fund (Devise de Référence :
USD) (ci-aprés le « China Equity Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds Counterpoint Global Fund, (Devise de
Référence : USD) (ci-apres le « Counterpoint Global Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds Developing Opportunity Fund (Devise de
Référence : USD) (ci-aprés le « Developing Opportunity Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds Emerging Europe, Middle East and Africa
Equity Fund (Devise de Référence : Euro) (ci-apres I'« Emerging Europe, Middle
East and Africa Equity Fund »)?

Morgan Stanley Investment Funds Emerging Leaders Equity Fund (Devise de
Référence : USD) (ci-aprés I'« Emerging Leaders Equity Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds Europe Opportunity Fund (Devise de
Référence : Euro) (ci-aprés I'« Europe Opportunity Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds European Property Fund (Devise de
Référence : Euro) (ci-aprés I'« European Property Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds Global Brands Fund (Devise de Référence :
USD) (ci-apreés le « Global Brands Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds Global Brands Equity Income Fund (Devise de
Référence : USD) (ci-aprés le « Global Brands Equity Income Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds Global Core Equity Fund, (Devise de
Référence : USD) (ci-aprés le « Global Core Equity Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds Global Endurance Fund (Devise de Référence :
USD) (ci-aprés le « Global Endurance Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds Global Focus Property Fund, (Devise de
Référence : USD) (ci-aprés le « Global Focus Property Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds Global Infrastructure Fund (Devise de
Référence : USD) (ci-apres le « Global Infrastructure Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds Global Infrastructure Unconstrained Fund
(Devise de Référence : USD) (ci-aprés le « Global Infrastructure Unconstrained
Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds Global Insight Fund, (Devise de Référence :
USD) (ci-aprés le « Global Insight Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds Global Opportunity Fund (Devise de
Référence : USD) (ci-aprés le « Global Opportunity Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds Global Permanence Fund (Devise de
Référence : USD) (ci-aprés le « Global Permanence Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds Global Property Fund (Devise de Référence :
USD) (ci-aprés le « Global Property Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds Global Quality Fund (Devise de Référence :
USD) (ci-aprés le « Global Quality Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds Global Sustain Fund (Devise de Référence :
USD) (ci-apres le « Global Sustain Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds Indian Equity Fund (Devise de Référence :
USD) (ci-aprés I'« Indian Equity Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds International Equity (ex US) Fund (Devise de
Référence : USD) (ci-aprés I'« International Equity (ex US) Fund »)

2 A compter du 16 mai 2022, le Emerging Europe, Middle East and Africa Equity Fund sera renommé
« Morgan Stanley Investment Funds NextGen Emerging Markets Fund » et sa politique
d'investissement sera modifiée (veuillez vous référer a la note de bas de page correspondante
sous son objectif et sa politique d'investissement ci-dessous).



Morgan Stanley Investment Funds Japanese Equity Fund (Devise de Référence :
Yen) (ci-apres le « Japanese Equity Fund »)
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Morgan Stanley Investment Funds Euro Strategic Bond Fund (Devise de
Référence : Euro) (ci-aprés I'« Euro Strategic Bond Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds Japanese Small Cap Equity Fund, (Devise de
Référence : Yen) (ci-aprés le « Japanese Small Cap Equity Fund »)!

Morgan Stanley Investment Funds Latin American Equity Fund (Devise de
Référence : USD) (ci-aprés le « Latin American Equity Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds Saudi Equity Fund (Devise de Référence:
USD) (le « Saudi Equity Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds Sustainable Asia Equity Fund, (Devise de
Référence : USD) (ci-aprés le « Sustainable Asia Equity Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds Sustainable Emerging Markets Equity Fund
(Devise de Référence : USD) (ci-apres I'« Sustainable Emerging Markets Equity
Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds US Advantage Fund (Devise de Référence :
USD) (ci-aprés I'« US Advantage Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds US Core Equity Fund, (Devise de Référence :
USD) (ci-aprés I'« US Core Equity Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds US Focus Property Fund (Devise de
Référence : USD) (ci-aprés I'« US Focus Property Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds US Growth Fund (Devise de Référence : USD)
(ci-apres I'« US Growth Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds US Insight Fund (Devise de Référence : USD)
(ci-aprés I'« US Insight Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds US Permanence Fund (Devise de Référence :
USD) (le « US Permanence Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds US Property Fund (Devise de Référence :
USD) (ci-aprés I'« US Property Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds Vitality Fund, (Devise de Référence : USD)
(ci-apres le « Vitality Fund »)!

Compartiments Obligations

Morgan Stanley Investment Funds Emerging Markets Corporate Debt Fund
(Devise de Référence : USD) (ci-aprés I'« Emerging Markets Corporate Debt
Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds Emerging Markets Debt Fund (Devise de
Référence : USD) (ci-aprés I'« Emerging Markets Debt Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds Emerging Markets Domestic Debt Fund
(Devise de Référence : USD) (ci-apres I'« Emerging Markets Domestic Debt
Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds Emerging Markets Fixed Income Opportunities
Fund (Devise de Référence : USD) (ci-apres I'« Emerging Markets Fixed Income
Opportunities Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds Euro Bond Fund (Devise de Référence : Euro)
(ci-aprés I'« Euro Bond Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds Euro Corporate Bond Fund (Devise de
Référence : Euro) (ci-aprés I'« Euro Corporate Bond Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds European Fixed Income Opportunities Fund
(Devise de Référence : Euro) (ci-aprés I'« European Fixed Income Opportunities
Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds European High Yield Bond Fund (Devise de
Référence : Euro) (ci-aprés I'« European High Yield Bond Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds Global Asset Backed Securities Fund (Devise
de Référence : USD) (ci-aprés le « Global Asset Backed Securities Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds Global Bond Fund (Devise de Référence :
USD) (ci-aprés le « Global Bond Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds Global Convertible Bond Fund (Devise de
Référence : USD) (ci-apres le « Global Convertible Bond Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds Global Fixed Income Opportunities Fund
(Devise de Référence : USD) (ci-aprés le « Global Fixed Income Opportunities
Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds Global High Yield Bond Fund (Devise de
Référence : USD) (ci-aprés le « Global High Yield Bond Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds Short Maturity Euro Bond Fund (Devise de
Référence : Euro) (ci-aprés le « Short Maturity Euro Bond Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds Sustainable Euro Corporate Bond Fund
(Devise de Référence : Euro) (ci-aprés le « Sustainable Euro Corporate Bond
Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds Sustainable Euro Strategic Bond Fund (Devise
de Référence : Euro) (ci-apres le « Sustainable Euro Strategic Bond Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds Sustainable Global Credit Fund, (Devise de
Référence : USD) (ci-apres le « Sustainable Global Credit Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds US Dollar Corporate Bond Fund (Devise de
Référence : USD) (ci-apres I'« US Dollar Corporate Bond Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds US Dollar High Yield Bond Fund (Devise de
Référence : USD) (ci-aprés I'« US Dollar High Yield Bond Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds US Dollar Short Duration Bond Fund (Devise
de Référence : USD) (ci-aprés I'« US Dollar Short Duration Bond Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds US Dollar Short Duration High Yield Bond
Fund (Devise de Référence : USD) (ci-aprés I'« US Dollar Short Duration High
Yield Bond Fund »)

Compartiments Allocation d’Actifs

Morgan Stanley Investment Funds Global Balanced Defensive Fund (Devise de
Référence : Euro) (ci-aprés le « Global Balanced Defensive Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds Global Balanced Fund (Devise de Référence :
Euro) (ci-aprés le « Global Balanced Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds Global Balanced Income Fund (Devise de
Référence : Euro) (ci-aprés le « Global Balanced Income Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds Global Balanced Risk Control Fund of Funds
(Devise de Référence : Euro) (ci-aprés le « Global Balanced Risk Control Fund of
Funds »)

Morgan Stanley Investment Funds Euro Corporate Bond — Duration Hedged
Fund (Devise de Référence : Euro) (ci-apres I'« Euro Corporate Bond — Duration
Hedged Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds Global Balanced Sustainable Fund (Devise de
Référence : Euro) (ci-aprés le « Global Balanced Sustainable Fund »)
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Morgan Stanley Investment Funds Global Multi-Asset Opportunities Fund (Devise
de Référence : Euro) (le « Global Multi-Asset Opportunities Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds Multi-Asset Risk Control Fund (Devise de
Référence : USD) (ci-aprés le « Multi-Asset Risk Control Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds Real Assets Fund, (Devise de Référence :
USD) (ci-apres le « Real Assets Fund »)

Compartiments Investissements Alternatifs

Morgan Stanley Investment Funds Liquid Alpha Capture Fund (Devise de
Référence : USD) (ci-aprés le « Liquid Alpha Capture Fund »)
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1.2 Objectifs et politiques d’'investissement

La Société a pour objectif d'offrir aux investisseurs la
possibilité d'investir dans une gamme de compartiments
gérés par des professionnels et qui vise a répartir les
risques d'investissement afin d’obtenir un rendement
optimal du capital investi.

La Société offre a cette fin une gamme de Compartiments
qui permettent aux investisseurs d'établir leur propre
stratégie de placement en combinant des investissements
dans les différents Compartiments proposés, selon la
pondération de leur choix.

Conformément au régime applicable aux OPCVM, les
informations ci-dessous comprennent un descriptif du
profil de [linvestisseur type pour lequel chaque
Compartiment a été concu. Veuillez cependant noter que
ces informations ne constituent pas une prestation de
conseil en investissements et que les investisseurs
potentiels sont invités a consulter leurs propres
conseillers professionnels au sujet de la souscription, de
la détention ou de la cession d’Actions de I'un quelconque
des Compartiments. La Société et la Société de Gestion
ne formulent aucune déclaration quant au caractére
adapté, approprié ou autre d'un investissement en
Actions de 'un quelconque des Compartiments.

Les sous-distributeurs ou autres intermédiaires ayant
besoin d'obtenir I'évaluation du marché cible au sens de
la directive MIF Il sont invités a contacter la Société
de Gestion a [l'adresse électronique suivante
cslux@morganstanley.com. Les Compartiments ne
seront pas proposés a la vente au public dans quelque
juridiction que ce soit tant que toutes les autorisations
nécessaires dans ladite juridiction n‘auront pas été
obtenues.

Chaque Compartiment est géré conformément aux
restrictions applicables aux investissements et aux
emprunts spécifiées a 'Annexe A.

Les Compartiments sont autorisés a utiliser des produits
dérivés a des fins de gestion efficace de portefeuille ou
de couverture ou dans le cadre de leurs stratégies
d'investissement, tel que décrit dans leurs objectifs

d'investissement. Sauf indication contraire dans les
objectifs d'investissement d'un Compartiment, un
Compartiment qui utilise des produits dérivés le fera
uniquement a des fins de gestion efficace de portefeuille
ou de couverture. Les Compartiments utilisant des
instruments dérivés le feront dans les limites spécifiées
a la section 3 de l'annexe A. Il est recommandé aux
investisseurs de consulter la section 1.5 « Facteurs
de risque » pour de plus amples informations sur
les risques inhérents aux instruments dérivés. Les
Compartiments pourront s'exposer a des indices
financiers éligibles ou a des actifs de référence
conformes a leurs objectifs d'investissement par
lintermédiaire d'un ou de plusieurs contrats
d’échange sur rendement global (« total return
swaps » — TRS) ou d’'instruments financiers dérivés
semblables, comme décrits plus en détails dans
I'Annexe A.

Les Compartiments énumérés ci-dessous peuvent
conclure des contrats a terme, des options sur contrats
a terme ou sur produits de base et/ou certains contrats
d’échange (swaps). Bien que le Sous-Conseiller en
Investissement Morgan Stanley Investment Management
Inc. soit enregistré aupres de la U.S. Commodity Futures
Trading Commission (« CFTC ») en tant que commodity
trading advisor (« CTA ») et soit, a ce titre, membre de la
U.S. National Futures Association, en ce qui concerne les
Compartiments visés ci-dessous pour lesquels il intervient
en tant que sous-conseiller en investissement, Morgan
Stanley Investment Management Inc. bénéficie d'une
dispense d'enregistrement en tant que CTA en vertu de
la régle 4.14(a)(8) de la CFTC et, par conséquent, fournit
ses services en la matiere aux Compartiments comme
s'il n'était pas enregistré en tant que CTA. Morgan
Stanley Investment Management Limited et les autres
Sous-Conseillers en Investissement sont dispensés de
s'enregistrer auprés de la CFTC en tant que CTA en vertu
de la régle 3.10(c)(3) de la CFTC en ce qui concerne les
Compartiments visés ci-dessous pour lesquels ils
agissent soit en tant que conseiller en investissement,
soit en tant que sous-conseiller en investissement.
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Asia Opportunity Fund

Global High Yield Bond Fund

Calvert Sustainable Climate Aligned Fund

Global Infrastructure Fund

Calvert Sustainable Developed Europe Equity Select Fund

Global Insight Fund

Calvert Sustainable Developed Markets Equity Select Fund

Global Multi-Asset Opportunities Fund

Calvert Sustainable Diversity, Equity and Inclusion Fund

Global Opportunity Fund

Calvert Sustainable Emerging Markets Equity Select Fund

Global Permanence Fund

Calvert Sustainable US Equity Select Fund

Global Property Fund

Counterpoint Global Fund

Latin American Equity Fund

Developing Opportunity Fund

Liquid Alpha Capture Fund

Emerging Europe, Middle East and Africa Equity Fund

Real Assets Fund

Emerging Markets Corporate Debt Fund

Sustainable Emerging Markets Equity Fund

Emerging Markets Debt Fund

Sustainable Global Credit Fund

Emerging Markets Domestic Debt Fund

US Advantage Fund

Emerging Markets Fixed Income Opportunities Fund

US Core Equity Fund

European Fixed Income Opportunities Fund

US Dollar Corporate Bond Fund

Europe Opportunity Fund

US Dollar High Yield Bond Fund

Global Asset Backed Securities Fund

US Dollar Short Duration Bond Fund

Global Balanced Sustainable Fund

US Dollar Short Duration High Yield Bond Fund

Global Bond Fund

US Focus Property Fund

Global Convertible Bond Fund

US Growth Fund

Global Core Equity Fund

US Insight Fund

Global Endurance Fund

US Permanence Fund

Global Fixed Income Opportunities Fund

Vitality Fund

Global Focus Property Fund

Les Compartiments sont autorisés a utiliser des
techniques de gestion efficace de portefeuille dans les
limites spécifiées ala section 3 de 'Annexe A. L'attention
des investisseurs est attirée sur le fait que tous les
Compartiments pourront utiliser, en tant que de
besoin, des techniques de gestion efficace de
portefeuille telles que des opérations de prét, de
mise en pension et de prise en pension de titres. Il
est recommandé aux investisseurs de consulter la
section 1.5 « Facteurs de risque » pour de plus
amples informations sur les techniques de gestion
efficace de portefeuille et les produits dérivés.

Un investissement dans l'un quelconque des
Compartiments de la Société n'est pas un dépot aupres

d'une banque ou d’un autre organisme de dépdt garanti.
Un tel investissement peut ne pas convenir a tous les
investisseurs. Aucun des Compartiments n'est concu
comme un programme d'investissement complet et les
investisseurs doivent considérer leurs objectifs
d'investissement ainsi que leurs besoins financiers avant
de prendre une décision d'investissement dans un
Compartiment en particulier. Un investissement dans I'un
quelconque des Compartiments de la Société doit étre
considéré comme un investissement a moyen ou a long
terme. Les Compartiments ne doivent pas étre utilisés
comme des véhicules de trading.



INFORMATIONS GENERALES RELATIVES AUX
COMPARTIMENTS

L’expression « dans une moindre mesure » fait référence 2 un niveau
inférieur ou égal 2 10 % des actifs effectivement investis (actifs nets
apres déduction des liquidités et instruments assimilés) de chaque
Compartiment. Certains Compartiments spécifiques peuvent
imposer des restrictions différentes, auquel cas mention en sera faite
dans lobjectif du Compartiment considéré. Les objectifs et
stratégies d’investissement des Compartiments peuvent ne pas
divulguer de maniére exhaustive tous les investissements 2 titre
accessoire éligibles au titre de la Loi de 2010 que les Compartiments
peuvent avoir fait, 4 condition que ces investissements éligibles ne
dépassent pas 5 % de l'actif net des Compartiments.

Tous les Compartiments peuvent détenir des liquidités, placés
notamment sous forme de dépdts d’espeéces ou en instruments
similaires & des placements de trésorerie tels que les instruments du
Les

comprennent notamment le papier commercial, les certificats de

marché monétaire. instruments du marché monétaire

I

dépot et les obligations souveraines a court terme. Tous les
Compartiments pourront également investir dans des fonds
monétaires A court terme et des fonds monétaires, tels que définis
par les Directives du CESR sur une définition commune des fonds
monétaires européens datées du 19 mai 2010 (CESR/10 049)
(Fonds monétaires 2 court terme et Fonds monétaires). De tels
investissements peuvent étre réalisés dans tout Compartiment du
Morgan Stanley Liquidity Funds, ou encore dans tout autre Fonds
monétaire i court terme ou Fonds monétaire géré par les Conseillers
en Investissement ou 'un des Sous-Conseillers en Investissement.?

Le Russian Trading Stock Exchange et le Moscow Interbank
Currency Exchange sont, au sein de la Fédération de Russie, les
seuls marchés reconnus au sens de 'article 41(1) de la Loi de 2010.

Tout investissement dans les SPAC sera limité 2 10% de Iactif net

des Compartiments.

Les Compartiments pourront investir dans des Actions A chinoises
via Stock Connect dans la mesure autorisée par leur objectif
d’investissement. Il est recommandé aux investisseurs dans les
Compartiments concernés de consulter la section 1.5 « Facteurs de
risque » pour de plus amples informations sur les risques inhérents
aux investissements dans des Actions A chinoises via Stock
Connect.

Lorsqu’une devise est mentionnée entre parenthéses dans la
dénomination d’'un Compartiment, il s’agit de la devise de
référence du Compartiment en question, qui est utilisée a des fins
de mesure de la performance et a des fins comptables. Elle peut étre
différente de la devise utilisée par le Compartiment en question
pour ses investissements.

3 Aucun Compartiment du Morgan Stanley Liquidity Funds n'est approuvé pour distribution aux
investisseurs non qualifiés en Suisse.
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Il n’existe aucune garantie que les Compartiments atteignent leurs
objectifs d’investissement.

Il est recommandé aux investisseurs de consulter le document
d’informations clés pour linvestisseur de la Classe d’Actions
concernée pour des informations relatives 2 leur performance
historique.

INFORMATIONS GENERALES RELATIVES A L'INTEGRATION
DES RISQUES EN MATIERE DE DURABILITE

Conformément a I'engagement de Morgan Stanley Investment
Management en mati¢re d'investissement durable, la Société a
adopté une Politique d'Investissement Durable qui est disponible

sur www.morganstanley.com/im/sustainable-investing et sur

www.morganstanleyinvestmentfunds.com.  La  Politique

d'Investissement Durable de la Société décrit la maniére dont la
structure de gouvernance de la Société, l'intégration des facteurs
ESG, les Compartiments ESG et les activités de gestion du capital,
d'engagement et de vote permettent a la Société de remplir ses
obligations fiduciaires et de répondre aux préférences et aux besoins
des investisseurs. Les activités de gestion, en particulier, font partie
intégrante de notre role d'investisseurs actifs a long terme, car elles
nous permettent d'encourager les entreprises et les émetteurs
améliorer leurs performances sur une série de questions, risques et
opportunités liés au développement durable. Les approches en
mati¢re d'engagement et de gestion varient selon les équipes
d'investissement, en fonction du titre/de l'entreprise, de la classe
d'actifs, de la stratégie d'investissement et de l'importance des
questions, risques et opportunités liés au développement
durable. Vous trouverez de plus amples informations dans

notre politique d'investissement durable, disponible sur
www.morganstanley.com/im/sustainable-investing et  sur

www.morganstanleyinvestmentfunds.com.

Conformément au Reglement (UE) 2019/2088 sur la publication
d’informations en matitre de durabilité dans le secteur des services
financiers (le “Réglement SFDR”), les Compartiments sont tenus
de divulguer la maniere dont les Risques en Mati¢re de Durabilité
(tels que définis dans la Section 1.5.1. « Facteurs de risque
généraux » ci-apres) sont intégrés dans la décision d’investissement
et les résultats de 'évaluation des incidences probables des Risques
en Mati¢re de Durabilité sur les rendements des Compartiments.

La Société reconnait que divers Risques en Mati¢re de Durabilité
peuvent menacer les investissements au niveau des actifs individuels
et du portefeuille. Ces Risques en Matitre de Durabilité peuvent
inclure la transition vers le changement climatique et les risques
physiques, I'épuisement des ressources naturelles, I'intensité des
déchets, le maintien ou le roulement (surnover) du personnel,
lagitation sociale, la  perturbation dans la  chaine
d’approvisionnement, la corruption et la fraude et les problemes de

réputation liés aux violations des droits de 'homme.
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La Société reconnait que l'univers des Risques en Matitre de
Durabilité pertinents va croitre et évoluer au fil du temps. La
matérialité de ces risques et de leur incidence financiere sur un actif
individuel et sur un portefeuille dans son ensemble dépend du
secteur, du pays, de la classe d’actifs et du style d’investissement. Les
Conseillers en Investissement, les Sous-Conseillers ou la Société de
Gestion, selon le cas, sont responsables en dernier ressort de
lintégration des Risques en Matitre de Durabilité pertinents dans
la diligence raisonnable et la recherche, Iévaluation, la sélection des
actifs, la construction du portefeuille et le suivi continu des
investissements, ainsi que d’autres facteurs de risque importants.

L’évaluation de l'incidence probable des Risques en Mati¢re de
Durabilité pertinents doit donc étre effectuée au niveau de chaque
Compartiment. Les Compartiments, ayant un portefeuille
diversifié, peuvent étre exposés a différents Risques en Maticre de
Durabilité variant selon les émetteurs, les marchés, les secteurs, les
instruments financiers, les régions géographiques, etc. A moins que
des informations spécifiques ne soient données sur un Compartiment
au titre de la Section 1.2 « Objectifs et Politiques d’investissement »
du Prospectus, il n’est pas prévu qu’un seul Risque en Matitre de
urabilité ait une incidence financitre négative importante sur la
valeur d’un Compartiment. Des informations complémentaires sur
le Reglement SFDR, selon le cas, peuvent étre consultées sur
www.morganstanley.com/im.

Les Compartiments ne promeuvent pas de caractéristiques
environnementales ou sociales et n'ont pas pour objectif un

investissement durable. Ils sont considérés comme entrant dans le
.

champ d’application de ['Article 6 du Réglement SFDR, a

I'exception des Compartiments énumérés ci-dessous® :

e Calvert Sustainable Climate Aligned Fund (Article 9 du
Reglement SFDR) ;

e Calvert Sustainable Developed Europe Equity Select Fund
(Article 9 du Reglement SFDR) ;

* Calvert Sustainable Developed Markets Equity Select Fund
(Article 9 du Reglement SFDR) ;

4 En outre, & compter du 16 mai 2022, les Compartiments suivants releveront du champ
d'application de l'article 8 du Réglement SFDR (veuillez vous référer aux notes de bas de page
pertinentes sous leurs objectifs et politiques d'investissement respectifs ci-dessous) :
¢ Asia Opportunity Fund (Article 8 du Reglement SFDR) ;
¢ Counterpoint Global Fund (Article 8 du Réglement SFDR) ;
¢ Developing Opportunity Fund (Article 8 du Réglement SFDR) ;
¢ Europe Opportunity Fund (Article 8 du Réglement SFDR) ;
¢ Global Brands Equity Income Fund (Article 8 du Réglement SFDR) ;
¢ Global Brands Fund (Article 8 du Réglement SFDR) ;
¢ Global Endurance Fund (Article 8 du Réglement SFDR) ;
¢ Global Insight Fund (Article 8 du Réglement SFDR) ;
¢ Global Opportunity Fund (Article 8 du Réglement SFDR) ;
¢ Global Permanence Fund (Article 8 du Reglement SFDR) ;
¢ Global Quality Fund (Article 8 du Reglement SFDR) ;

e Japanese Equity Fund (Article 8 du Reglement SFDR) ;

¢ Emerging Europe, Middle East and Africa Equity Fund (Article 8 du Reglement SFDR) ;
e US Advantage Fund (Article 8 du Réglement SFDR) ;

e US Growth Fund (Article 8 du Réglement SFDR) ;

¢ US Insight Fund (Article 8 du Réglement SFDR) ; et

e US Permanence Fund (Article 8 du Réglement SFDR).

Calvert Sustainable Diversity, Equity and Inclusion Fund
(Article 9 du Reglement SFDR) ;

Calvert Sustainable Emerging Markets Equity Select Fund
(Article 9 du Reglement SFDR) ;

Calvert Sustainable US Equity Select Fund (Article 9 du
Reglement SFDR) ;

Emerging Leaders Equity Fund (Article 8 du Reglement
SFDR) ;

Emerging Markets Corporate Debt Fund (Article 8 du
Reglement SFDR)

Emerging Markets Debt Fund (Article 8 du Reglement SFDR) ;

Emerging Markets Domestic Debt Fund (Article 8 du
Reglement SFDR) ;

Emerging Markets Fixed Income Opportunities Fund (Article 8
du Reglement SFDR) ;

Euro Bond Fund (Article 8 du Reglement SFDR) ;
Euro Corporate Bond Fund (Article 8 du Réglement SFDR) ;

Euro Corporate Bond — Duration Hedged Fund (Article 8 du
Reglement SFDR) ;

Euro Strategic Bond Fund (Article 8 du Réglement SFDR) ;

European Fixed Income Opportunities Fund (Article 8 du
Reglement SFDR) ;

European High Yield Bond Fund (Article 8 du Reglement
SEDR) ;

Global Asset Backed Securities Fund (Article 8 du Reglement
SFDR) ;

Global Balanced Fund (Article 8 du Reglement SFDR) 5

Global Balanced Sustainable Fund (Article 9 du Réglement
SFDR) ;

Global Bond Fund (Article 8 du Reglement SFDR) ;

Global Convertible Bond Fund (Article 8 du Reéglement
SEDR) ;

Global Fixed Income Opportunities Fund (Article 8 du
Reglement SFDR) ;

Global High Yield Bond Fund (Article 8 du Reéglement
SFDR) ;

Global Sustain Fund (Article 8 du Reglement SFDR) ;

Short Maturity Euro Bond Fund (Article 8 du Reéglement
SFDR) ;

Sustainable Asia Equity Fund (Article 8 du Réglement SFDR) ;



e Sustainable Emerging Markets Equity Fund (Article 8 du
Reglement SFDR) ;

¢ Sustainable Euro Corporate Bond Fund (Article 9 du Reglement
SFDR) ;

* Sustainable Euro Strategic Bond Fund (Article 9 du Reglement
SFDR) ;

* Sustainable Global Credit Fund (Article 9 du Reglement
SFDR) ;

* US Dollar Corporate Bond Fund (Article 8 du Reéglement
SEDR) ;

e US Dollar High Yield Bond Fund (Article 8 du Réglement
SFDR) ;

* US Dollar Short Duration Bond Fund (Article 8 du Reglement
SFDR) ; et

* US Dollar Short Duration High Yield Bond Fund (Article 8 du
Reglement SFDR)

* Vitality Fund (Article 8 du Reéglement SFDR).

COMPARTIMENTS ACTIONS
Les différents Compartiments Actions poursuivent les objectifs

suivants :

ASIA OPPORTUNITY FUNDS>
L’objectif d’investissement de '’Asia Opportunity Fund consiste 2
rechercher une croissance du capital a long terme, mesurée en

Dollar US.

5 A compter du 16 mai 2022, la politique d'investissement du Compartiment sera modifiée afin de
promouvoir, entre autres caractéristiques, des caractéristiques environnementales ou sociales, ou
une combinaison de ces caractéristiques, a condition que les entreprises dans lesquelles les
investissements sont réalisés suivent une bonne gouvernance. Le Compartiment relévera alors de
I'article 8 du Reglement SFDR.

Par conséquent, la phrase suivante sera ajoutée au début du septieme paragraphe : « Le Conseiller

en Investissement emploie une approche holistique de 'ESG dans le cadre de son évaluation de la

qualité des entreprises en analysant les incidences potentielles sur la santé, I'environnement, la
liberté et la productivité de I'humanité et les pratiques de gouvernance d'entreprise pour garantir

I'agentivité, la culture et la confiance. »

Par ailleurs, les paragraphes suivants seront ajoutés aprés le septieme paragraphe :

« Les investissements ne doivent pas sciemment inclure toute société dont I'activité implique les

éléments suivants :

e e tabac (titres d'émetteurs classés dans le sous-secteur du tabac de la Global Industry
Classification Standard (« GICS »), ou dont 10 % ou plus des revenus proviennent de la
fabrication du tabac) ;

* l'extraction du charbon (titres d'émetteurs classés dans le sous-secteur du charbon et des
combustibles du GICS, ou dont 10 % ou plus des revenus proviennent de I'exploitation et de
I'extraction du charbon thermique) ; ou

e les armes, y compris les armes a feu civiles (titres d'émetteurs dont 10 % ou plus des
revenus proviennent de la fabrication ou de la production d'armes a feu civiles ou de munitions)
et les armes a sous-munitions et les mines antipersonnel (titres d'émetteurs qui
fabriquent, produisent ou distribuent des armes a sous-munitions ou des mines antipersonnel).

Les détails des restrictions mentionnées ci-dessus figurent dans la politique d'exclusion du

Compartimentquiestdisponible sur le site internet de la Société (www.morganstanleyinvestmentfunds.

com et sur www.morganstanley.com/im). Outre ce qui précéde, le Conseiller en Investissement

peut, & sa discrétion, choisir d'appliquer au fil du temps des restrictions d'investissement
supplémentaires qu'il estime cohérentes avec ses objectifs d'investissement. Ces restrictions
supplémentaires seront publiées au fur et a mesure de leur mise en ceuvre sur
www.morganstanleyinvestmentfunds.com et sur www.morganstanley.com/imwww.msim.com. Les
investissements qui sont détenus par le Compartiment mais qui deviennent 'objet de restrictions
aprés avoir été acquis pour le Compartiment seront vendus. Ces ventes auront lieu sur une période
déterminée par le Conseiller en Investissement, en tenant compte des meilleurs intéréts des
Actionnaires du Compartiment. »
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Le Compartiment cherche a atteindre son objectif d’investissement
en investissant principalement en titres de capital, y compris des
certificats de titres en dépét (tels que des American Depositary
Receipts (ADR) et des Global Depositary Receipts (GDR))
d’émetteurs Situés en Asie, hors Japon, et des Actions A chinoises
via Stock Connect.

Afin d’améliorer son rendement ou dans le cadre de sa stratégie
d’investissement, le Compartiment peut (sous réserve des limites et
restrictions d’investissement spécifiées a4 ’Annexe A) avoir recours &
des options, contrats 4 terme et autres produits dérivés négociés sur
un marché organisé ou de gré a gré, & des fins d’investissement ou
de gestion efficace de portefeuille (y compris de couverture).

Le Compartiment peut également investir,  titre accessoire, en
titres de capital ne satisfaisant pas aux criteres des investissements
principaux du Compartiment, en titres de créance convertibles en
actions ordinaires, actions assorties de droits préférentiels, warrants

et autres valeurs mobili¢res donnant acces au capital.

Le Compartiment peut investir, de mani¢re limitée, en parts ou
actions d’autres organismes de placement collectif, y compris les
Compartiments de la Société et des ETF a capital variable éligibles
a Pactif des OPCVM au sens de la Loi de 2010.

Le Conseiller en Investissement mettra 'accent sur un processus de
sélection des titres ascendant (bottom-up) en recherchant des
investissements attractifs société par société. Dans le cadre de la
sélection des titres qui feront 'objet d’investissements, le Conseiller
en Investissement recherche des sociétés établies ou émergentes
qu’il considere comme sous-évaluées au moment de I'acquisition.
Le Conseiller en Investissement privilégiera généralement des
sociétés a I'égard desquelles il estime qu’elles bénéficient d’avantages
concurrentiels durables qui peuvent étre monétisés par le biais de la
croissance. Le processus d’investissement intégre une analyse de la
durabilité en ce qui concerne les changements perturbateurs, la
solidité financiere, les externalités en matiere environnementale,
sociale et de gouvernance (également dénommées ESG). Lorsque le
Conseiller en Investissement déterminera que des positions en
portefeuille ne satisfont plus aux criteres d’investissement du
Compartiment, la vente sera généralement envisagée.

Le Conseiller en Investissement considere que l'intégration des
risques et des opportunités potentiels liés aux facteurs ESG dans le
processus d’investissement est importante pour garantir une gestion
a long terme du capital. Sur de longues périodes, le Conseiller en
Investissement estime que les risques ESG sont plus susceptibles de
se matérialiser et que les externalités non supportées par la société
bénéficiaire de l'investissement sont plus susceptibles d’étre
Enfin, les obligations d'information du Réglement Taxonomie seront modifiées comme suit : « A la
lumiére du Réglement Taxonomie, I'attention des investisseurs est attirée sur le fait que le principe
consistant & « ne pas causer de préjudice important » ne s'applique & aucun des investissements
du Compartiment, étant donné que les investissements sousjacents du Compartiment ne tiennent

pas compte des criteres de I'UE relatifs aux activités économiques durables sur le plan
environnemental au sens du Réglement Taxonomie. »
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intégrées dans la valeur des titres. Etant donné que les risques ESG

peuvent potentiellement avoir un impact sur le profil de risque et

de rendement des opportunités d’investissement, le Conseiller en

Investissement engage généralement la direction de la société
gage g

considérée dans des discussions constructives sur une série de

questions ESG que le Conseiller en Investissement juge

matériellement importantes.

Le Compartiment est géré activement et n’est pas congu pour suivre
un indice de référence. Par conséquent, la gestion du Compartiment
n’est pas limitée par la composition d’un indice de référence. La
performance du Compartiment est mesurée par rapport  un indice
de référence, selon la procédure détaillée dans le document
d’information clé pour l'investisseur du Compartiment.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie

Les investissements sous-jacents du Compartiment ne tiennent pas
compte des criteres de I'UE relatifs aux activités économiques
durables sur le plan environnemental.

Profil de I'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, I’Asia Opportunity Fund

convient aux investisseurs qui :
* souhaitent investir en titres de capital ;
¢ recherchent une croissance du capital a long terme ;

* recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits A la section
« Politique de distribution des dividendes » ;

* acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que

décrits 2 la section 1.5 « Facteurs de risque ».

ASIAN PROPERTY FUND

Lobjectif d’investissement de I’Asian Property Fund est la recherche
d’une croissance du capital a long terme, mesurée en Dollar US, en
investissant principalement en titres de capital de sociétés du
secteur immobilier asiatique Situées dans toute I'Asie et dans toute
I'Océanie. Les sociétés du secteur immobilier peuvent comprendre
des sociétés dont l'activité principale consiste & développer ou a
détenir un patrimoine immobilier de rapport ou bien des véhicules
d’investissement collectif ayant une exposition a I'immobilier tels
que des fonds immobiliers cotés (property unit trusts), des Real
Estate Investment Trusts (« REIT ») fermés et des organismes de
placement collectif.

Le Compartiment peut également investir, a titre accessoire, en
actions assorties de droits préférentiels, titres de créance convertibles
en actions ordinaires, Actions A chinoises via Stock Connect,
warrants et autres valeurs mobilieres donnant acces au capital. Le
Compartiment ne peut pas investir plus de 20 % de son actif net
dans des Actions A chinoises via Stock Connect.

Le processus d’investissement intégre au mode de sélection des
titres, de type « bottom-up », lors de la prise des décisions
d’investissement, des éléments liés aux enjeux ESG. Le Sous-
Conseiller en Investissement s’attache & débattre avec la direction
de la société considérée des pratiques de gouvernance ainsi que des
sujets qu’il considere comme étant des questions environnementales
ou sociales majeures auxquelles la société en question est confrontée.

Le Compartiment est géré activement et n’est pas congu pour suivre
un indice de référence. Par conséquent, la gestion du Compartiment
n’est pas limitée par la composition d’'un indice de référence. La
performance du Compartiment est mesurée par rapport a un indice
de référence, selon la procédure détaillée dans le document

d’information clé pour I'investisseur du Compartiment.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie

Les investissements sous-jacents du Compartiment ne tiennent pas
compte des criteres de 'UE relatifs aux activités économiques
durables sur le plan environnemental.

Profil de I'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, I'Asian Property Fund

convient aux investisseurs qui :
* souhaitent investir en titres de capital ;
e recherchent une croissance du capital 4 long terme ;

e recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits & la section
« Politique de distribution des dividendes » ;

 acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits a la section 1.5 « Facteurs de risque ».

CALVERT SUSTAINABLE CLIMATE ALIGNED FUND
L'objectif d'investissement du Calvert Sustainable Climate Aligned
Fund est d'offrir une croissance du capital a long terme, mesurée en
Dollar US, en investissant principalement en titres de capital (tels
que répertoriés ci-dessous) de sociétés Situées dans des marchés
développés qui sont impliquées dans des activités économiques
visant la transition climatique et/ou qui sont alignées sur les
objectifs de décarbonisation a long terme de 1'Accord de Paris.

Le Compartiment maintiendra un profil carbone qui suit les
objectifs de zéro émission nette de I'Accord de Paris, tels qu'ils sont
reflétés dans 1'indice de référence approprié aligné sur I'Accord de
Paris ou, en l'absence d'un indice de référence aligné sur 1'Accord
de Paris, il maintiendra une empreinte carbone sensiblement plus
faible, d'au moins 50 % inférieure a celle de 1'indice de référence du
marché sous-jacent ('indice MSCI World), et en tenant compte
des objectifs de réduction du carbone a long terme de I'Accord de
Paris qui peuvent justifier une révision de la fourchette de réduction
visée au fil du temps. L'empreinte carbone sera mesurée par
l'intensité carbone moyenne pondérée, définie en tonnes de CO?



par million de dollars de valeur d'entreprise, y compris les
liquidicés.

Bien que le Compartiment se concentre sur les objectifs liés au
climat, il peut investir dans tous les objectifs environnementaux
décrits ci-dessous.

Le Compartiment cherche 2 atteindre son objectif d'investissement
en investissant principalement en titres de capital, y compris des
certificats de titres en dépdt (tels que les American Depository
Receipts (ADR), les Global Depositary Receipts (GDR) et les
European Depository Receipts (EDR)).

Le Compartiment utilise un processus de recherche ESG quantitatif
et qualitatif qui applique les Principes d'Investissement Responsable
de Calvert pour définir I'univers d'investissement tout en s'assurant
que ces sociétés ne causent pas de préjudice important a un
quelconque objectif environnemental ou social. Les Principes
d'Investissement Responsable de Calvert sont disponibles
www.morganstanleyinvestmentfunds.com et

sur sur

www.morganstanley.com/im. Le Conseiller en Investissement peut

engager des discussions avec la direction de I'entreprise sur des
questions ESG  financi¢rement importantes qu'il juge avoir un
impact positif sur la société ou I'environnement.

Le Conseiller en Investissement prend diiment en considération la
pertinence et l'importance potentielle des Risques en Matiere de
Durabilit¢ pour une opportunité d'investissement particuliere ou
pour le portefeuille dans son ensemble dans le contexte de I'objectif
d'investissement et de I'horizon temporel prévu pour la détention
d'un titre particulier. Les Risques en Mati¢re de Durabilité peuvent
avoir un impact négatif sur la valeur d'un titre ou d'un portefeuille.
Afin d'atténuer ces risques, le Conseiller en Investissement peut
vendre ou sous-pondérer un titre, entamer un dialogue/engagement
actif avec la direction de I'entreprise (par exemple, en s’engageant
avec une entreprise sur ses risques ou opportunités ESG importants
tels que le changement climatique, la diversité, le travail et les droits
de I'homme et les publications ESG, soit seul, soit dans le cadre
d'une coalition d'actionnaires, voir « Informations générales
relatives a 'intégration des Risques en Matiére de Durabilité » pour
plus d'informations) ou ajuster les allocations.

Afin d'améliorer les rendements et/ou dans le cadre de la stratégie
d'investissement, le Compartiment peut (sous réserve des limites et
restrictions d’investissement spécifiées 4 ’Annexe A) avoir recours a
des options, des contrats & terme et autres produits dérivés, négociés
en bourse ou de gré a gré, a des fins d'investissement ou de gestion
efficace de portefeuille (y compris de couverture).

Le Compartiment peut égalemcnt investir, a titre accessoire, en
titres de capital ne satisfaisant pas aux criteres des investissements
principaux du Compartiment, en actions assorties de droits

préférentiels, titres de créance convertibles en actions ordinaires ou
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en actions assorties de droits préférentiels, warrants sur titres et
autres valeurs mobili¢res donnant acces au capital, & condition que
ces titres répondent aux criteres ESG du Conseiller en Investissement.

Le Compartiment peut investir, de maniére limitée, en parts ou en
actions d'autres organismes de placement collectif, y compris les
Compartiments de la Société et des ETF a capital variable qui sont
éligibles a 'actif des OPCVM au sens de la Loi de 2010.

Le Conseiller en Investissement utilise un processus de recherche
ESG qui vise a différencier les entreprises en fonction de la
contribution de leurs produits et services a la transition climatique
et/ou 4 identifier les entreprises qui démontrent leur engagement
envers |'objectif de zéro émission nette de gaz a effet de serre d'ici
2050 ou plus t6t. Dans son évaluation, le Conseiller en
Investissement évalue les engagements de réduction des émissions
de carbone, les tendances en mati¢re d'émissions de carbone et les
progres réalisés pour atteindre les engagements de zéro émission
nette. Une fois qu'un univers de sociétés en transition climatique
et/ou alignées est établi, le Conseiller en Investissement construit le
portefeuille par le biais d'un processus d'optimisation qui oriente le
portefeuille vers des sociétés présentant un risque carbone plus
faible, tout en minimisant les risques factoriels par rapport a l'indice

MSCI World.

Les criteres ESG susmentionnés entraineront une réduction de
20 % ou plus de l'univers d’investissement d'une maniere
significativement engageante, et l'objectif du Conseiller en
Investissement sera de s'assurer qu'au moins 90 % des émetteurs du
portefeuille sont évalués en fonction de ces considérations ESG. A

ces fins, l'univers d'investissement est défini comme les composants

de I'indice MSCI World.
Le Conseiller en Investissement ne doit pas inclure sciemment les
sociétés suivantes dans |'univers d'investissement :

e impliquées dans de graves controverses ESG sans remédiation et
amélioration significatives ;

e qui possedent des réserves de combustibles fossiles ;

e qui fabriquent ou produisent des armes controversées et des

armes 2 feu civiles ;
e qui fabriquent ou produisent du tabac ; et
e associées a des jeux d'argent.
Le Consciller en Investissement utilise un processus de recherche
ESG quantitatif et qualitatif qui vise & différencier les entreprises en

fonction de la contribution de leurs produits et services a la

transition et/ou 2 l'alignement climatique.

OQutre les exclusions sectorielles susmentionnées, le Conseiller en

Investissement surveille en permanence les pratiques commerciales,
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par le biais de données sur I'analyse des controverses et normes ESG
provenant de fournisseurs tiers. Le Conseiller en Investissement
tiendra compte des cas de controverses qu'il considere comme tres
graves sur la base des notations des fournisseurs de données ESG
pertinents, et des manquements au Pacte mondial des Nations
unies ou aux principes fondamentaux de I'OIT, bien que de tels
incidents n'entrainent pas automatiquement ['exclusion du

portefeuille.

Outre ce qui précede, le Conseiller en Investissement peut, a sa
discrétion, choisir d'appliquer des restrictions d'investissement
supplémentaires liées aux criteres ESG au fil du temps, qu'il estime
cohérentes avec ses objectifs d'investissement. Ces restrictions
supplémentaires seront publiées au fur et & mesure de leur mise
en ceuvre sur www.morganstanleyinvestmentfunds.com et sur

www.morganstanley.com/im. Le processus de sélection positive,

la. méthodologie et les Principes d'Investissement

Responsable de Calvert sont disponibles sur les sites Internet

suivants www.morganstanleyinvestmentfunds.com et sur

Www.morganstanlev.com/im.

Le Compartiment est géré activement, il n'est pas congu pour
suivre un indice de référence et n'est donc pas limité par la
composition d'un indice de référence. La performance du
Compartiment est mesurée par rapport 2 un indice de référence tel
que détaillé dans le document d'information clé pour l'investisseur
du Compartiment. Dans le cadre de l'intégration ESG du
Compartiment, le Conseiller en Investissement utilise 'indice
MSCI World pour comparer!'empreinte carbone du Compartiment.

Le Compartiment fait référence a des données ESG de tiers et  ses
propres données de recherche au cours du processus de recherche
de titres. Le Conseiller en Investissement peut également utiliser
des données de tiers dans son processus de construction de
portefeuille. Toutefois, dans certains cas, les données sur des
émetteurs spécifiques ou les exclusions mentionnées ci-dessus
peuvent ne pas étre facilement disponibles et/ou peuvent étre
estimées par le Conseiller en Investissement en utilisant des

estimations raisonnables.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie
Conformément au Reglement Taxonomie, étant donné que le
Compartiment investit dans des activités économiques qui
contribuent & un ou plusieurs objectifs environnementaux et qu'il
est soumis aux obligations de publication d’informations de
I'Article 9 du Reéglement SFDR, il est tenu de divulguer des
informations sur les investissements durables sur le plan
environnemental réalisés.

En ce qui concerne uniquement la partie du portefeuille qui investit
dans des activités économiques qui contribuent 4 un ou plusieurs
objectifs environnementaux :

e Le Compartiment peut contribuer 2 un ou plusieurs des
objectifs environnementaux suivants, énoncés a I'Article 9 du
Reglement Taxonomie (a) atténuation du changement

climatique ; (b) adaptation au changement climatique ; (c)

utilisation durable et protection des ressources aquatiques et

marines ; (d) transition vers une économie circulaire ; (e)

prévention et réduction de la pollution ; (f) protection et

restauration de la biodiversité et des écosystemes.

¢ Conformément au Reglement SFDR en I'état actuel et au
Reglement Taxonomie, le Conseiller en Investissement s'assure
actuellement que ces investissements du Compartiment
contribuent au(x) objectif(s) susmentionné(s) tout en ne causant
pas de préjudice important a tout autre objectif durable en
utilisant une combinaison de tout ou partie des informations
provenant des entreprises, des données de tiers et de ses propres

recherches et analyses.

— Lorsque les entreprises fournissent des informations
concernant l'alignement taxonomique de leurs activités, il
s'agitdelasource d'information privilégiée du Compartiment.

— Lorsque les informations de l'entreprise ne sont pas
directement disponibles, le Conseiller en Investissement a
développé des outils d'analyse de données exclusifs qui
utilisent les données d'alignement taxonomique provenant
de tiers pour déterminer le niveau global d'alignement
taxonomique du Compartiment, y compris |'évaluation des
indicateurs de « principales incidences négatives en matiere
de durabilité » et I'évaluation du principe consistant 2 « ne
pas causer de préjudice important ».

— Les informations provenant de I'entreprise et/ou les analyses
basées sur des données de tiers peuvent étre complétées par
les propres recherches du Conseiller en Investissement et son
engagement direct aupres des entreprises.

Il est prévu que le calcul de I'alignement du Compartiment sur le
Reéglement Taxonomie soit mis 4 la disposition des investisseurs au
fur et 2 mesure de la disponibilité des données. Ces données seront
donc intégrées dans une version ultérieure du présent Prospectus.
Nous souhaitons attirer l'attention sur le fait que le niveau effectif
d'alignement sur la taxonomie peut étre limité.

L'attention des investisseurs est attirée sur le fait que le principe
consistant 4 « ne pas causer de préjudice important » ne s'applique
qu'aux investissements sous-jacents du Compartiment qui prennent
en compte les criteres de I'UE pour les activités économiques
durables sur le plan environnemental. Les investissements sous-
jacents A la partie restante du Compartiment ne prennent pas en
compte les criteres de I'UE pour les activités économiques durables
sur le plan environnemental.



Profil de l'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, le Calvert Sustainable
Climate Aligned Fund convient aux investisseurs qui :

* souhaitent investir dans des titres de capital ;
* recherchent une croissance du capital a long terme ;

¢ recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits a la section
« Politique de distribution des dividendes » ;

* acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits a la section 1.5 « Facteurs de risque ».

CALVERT SUSTAINABLE DEVELOPED EUROPE EQUITY
SELECT FUND

L'objectif d'investissement du Calvert Sustainable Developed
Europe Equity Select Fund est d’offrir une croissance du capital a
long terme, mesurée en Euro, en investissant principalement en
titres de capital (tels que répertoriés ci-dessous) de sociétés Situées
sur les marchés développés d'Europe, lorsqu’ils sont considérés
comme tels par la classification de I'indice MSCI Europe, et qui
sont impliquées dans des activités économiques répondant aux défis
environnementaux ou sociétaux mondiaux tels que la durabilité
environnementale et I'efficacité des ressources, la diversité, 1'équité
et l'inclusion, le respect des droits de I'homme, la responsabilité des
produits, la gestion du capital humain et la gouvernance responsable
et le fonctionnement transparent, ou qui sont des leaders dans la
gestion des risques et opportunités environnementaux ou sociaux
financierement importants, tels que la gestion des émissions de
carbone et la diversité, 1'équité et 'inclusion. Cette stratégie tient
également compte des objectifs de réduction du carbone a long
terme de I'Accord de Paris.

Le Compartiment maintiendra un profil carbone qui suit les
objectifs de zéro émission nette de I'Accord de Paris, tels qu'ils sont
reflétés dans l'indice de référence approprié¢ aligné sur 1'Accord de
Paris ou, en l'absence d'un indice de référence aligné sur 1'Accord
de Paris, il maintiendra une empreinte carbone sensiblement plus
faible, de I'ordre de 50 %, i celle de I'indice de référence du marché
sous-jacent (I'indice MSCI Europe), et en tenant compte des
objectifs de réduction du carbone a long terme de I'Accord de Paris
qui peuvent justifier une révision de la fourchette de réduction visée
au fil du temps. L'empreinte carbone sera mesurée par l'intensité
carbone moyenne pondérée, définie en tonnes de CO? par million

de dollars de revenus.

Indépendamment du profil carbone de zéro émission nette
poursuivi par le Compartiment, ce dernier cherchera & maintenir
des niveaux de diversité plus élevés au niveau du portefeuille que
l'indice MSCI Europe, mesurés par le nombre moyen pondéré de
femmes au sein du conseil d'administration. Le Conseiller en
Investissement obtient des données sur la diversité de genre au sein
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des conseils d'administration auprés de fournisseurs tiers, qui
fournissent des données sur le nombre de femmes au sein des
conseils d'administration au niveau des émetteurs. Le Conseiller en
Investissement recueille ces données pour toutes les entités de son
univers d'investissement pour lesquelles des données sont
disponibles et calcule la moyenne pondérée pour le Compartiment
et l'indice MSCI Europe.

Le Compartiment cherche 2 atteindre son objectif d'investissement
en investissant principalement en titres de capital, y compris des
certificats de titres en dépot (tels que les American Depository
Receipts (ADR), les Global Depositary Receipts (GDR) et les
European Depository Receipts (EDR).

Le Compartiment utilise un processus de recherche ESG quantitatif
et qualitatif qui applique les Principes d'Investissement Responsable
de Calvert pour définir I'univers d'investissement tout en s'assurant
que ces sociétés ne causent pas de préjudice important & un
Les
Principes d'Investissement Responsable de Calvert sont disponibles

quelconque  objectif environnemental ou  social.

sur Www‘morganstanlevinvestmentfunds.com et sur

www.morganstanley.com/im. Le Conseiller en Investissement peut

engager des discussions avec la direction de l'entreprise sur des
questions ESG financi¢rement importantes qu'il juge avoir un
impact positif sur la société ou l'environnement.

Le Conseiller en Investissement prend diiment en considération la
pertinence et l'importance potentielle des Risques en Matiere de
Durabilité pour une opportunité d'investissement particuliere ou
pour le portefeuille dans son ensemble dans le contexte de I'objectif
d'investissement et de I'horizon temporel prévu pour la détention
d'un titre particulier. Les Risques en Mati¢re de Durabilité peuvent
avoir un impact négatif sur la valeur d'un titre ou d'un portefeuille.
Afin d'atténuer ces risques, le Conseiller en Investissement peut
vendre ou sous-pondérer un titre, entamer un dialogue/engagement
actif avec la direction de I'entreprise (par exemple, en s’engageant
avec une entreprise sur ses risques ou opportunités ESG importants
tels que le changement climatique, la diversité, le travail et les droits
de I'homme et les publications ESG, soit seul, soit dans le cadre
d'une coalition d'actionnaires, voir « Informations générales
relatives a 'intégration des Risques en Matiére de Durabilité » pour
plus d'informations) ou ajuster les allocations.

Afin d'améliorer les rendements et/ou dans le cadre de la stratégie
d'investissement, le Compartiment peut (sous réserve des limites et
restrictions d’investissement spécifiées 4 ’Annexe A) avoir recours &
des options, des contrats & terme et autres produits dérivés, négociés
en bourse ou de gré & gré, A des fins d'investissement ou de gestion
efficace de portefeuille (y compris de couverture).

Le Compartiment peut également investir, a titre accessoire, en
titres de capital ne satisfaisant pas aux criteres des investissements
principaux du Compartiment, en actions assorties de droits
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préférentiels, titres de créance convertibles en actions ordinaires ou
en actions assorties de droits préférentiels, warrants sur titres et
autres valeurs mobili¢res donnant acces au capital, 2 condition que
ces titres répondent aux criteres ESG du Conseiller en Investissement.

Le Compartiment peut investir, de maniére limitée, en parts ou en
actions d'autres organismes de placement collectif, y compris les
Compartiments de la Société et des ETF & capital variable qui sont
éligibles a 'actif des OPCVM au sens de la Loi de 2010.

Le Conseiller en Investissement cherche 2 identifier des sociétés
qu'il considére comme des leaders dans les domaines de la
performance environnementale, sociale et de gouvernance qui sont
importants pour la performance 4 long terme de la société. La
stratégie d'investissement du Conseiller en Investissement comporte
trois éléments principaux : 1) l'identification des entreprises, 2)

l'optimisation du portefeuille et 3) I'engagement des entreprises.

Le Consciller en Investissement utilise un processus de recherche
ESG quantitatif et qualitatif qui vise & différencier les entreprises en
fonction de la contribution de leurs produits et services a la
résolution des défis environnementaux ou sociétaux mondiaux, ou
de leur gestion des expositions et des opportunités relatifs aux
Risques en Matitre de Durabilité environnementaux et sociaux
importants. Par le biais du processus quantitatif, le Conseiller en
Investissement cherche a identifier les sociétés qui se situent dans la
tranche supérieure de 20 4 40 % de leur groupe de référence en ce
qui concerne les facteurs environnementaux ou sociaux considérés
comme importants sur le plan financier pour la société, tout en ne
se situant pas dans la tranche inférieure de 20 a 40 % pour toute
autre question environnementale, sociale ou de gouvernance
importante sur la base des recherches exclusives du Conseiller en
Investissement. Les scores ESG sont déterminés par le Conseiller en
Investissement, en utilisant une combinaison de données ESG de
tiers et personnalisées comme base, en tenant compte des themes
ESG tels que la durabilité environnementale et l'efficacité des
ressources, la diversité, I'équité et l'inclusion, le respect des droits de
I'homme, la responsabilit¢ des produits, la gestion du capital
humain et la gouvernance responsable et le fonctionnement
transparent. Les entreprises identifiées font également 1'objet d'un
examen qualitatif.

Une fois qu'un univers de leaders ESG est établi, le Conseiller en
Investissement construit le portefeuille par le biais d'un processus
d'optimisation qui oriente le portefeuille vers des sociétés leaders
ESG qui présentent une plus grande diversité de genre et un risque
carbone plus faible, tout en minimisant les risques factoriels par
rapport a l'indice MSCI Europe.

Les critéres ESG susmentionnés entraineront une réduction de 20
% ou plus de l'univers d’investissement d'une maniere
. . V. .

significativement engageante, et l'objectif du Conseiller en
Investissement sera de s'assurer qu'au moins 90 % des émetteurs du

portefeuille sont évalués en fonction de ces considérations ESG. A
ces fins, I'univers d'investissement est défini comme les composants

de I'indice MSCI Europe.

Restrictions d'investissement
Le Conseiller en Investissement ne doit pas inclure sciemment les

sociétés suivantes dans l'univers d'investissement :

e impliquées dans de graves controverses ESG sans remédiation et
amélioration significatives ;

* qui possedent des réserves de combustibles fossiles ;

e qui fabriquent ou produisent des armes controversées et des
armes 2 feu civiles ;

e qui fabriquent ou produisent du tabac ; et

e associées A des jeux d'argent.

Qutre les exclusions sectorielles susmentionnées, le Conseiller en
Investissement surveille en permanence les pratiques commerciales,
par le biais de données sur I'analyse des controverses et normes ESG
provenant de fournisseurs tiers. Le Consciller en Investissement
tiendra compte des cas de controverses qu'il considere comme tres
graves sur la base des notations des fournisseurs de données ESG
pertinents, et des manquements au Pacte mondial des Nations
unies ou aux principes fondamentaux de I'OIT, bien que de tels
incidents n'entrainent pas automatiquement l'exclusion du

portefeuille.

Outre ce qui précede, le Conseiller en Investissement peut, & sa
discrétion, choisir d'appliquer des restrictions d'investissement
supplémentaires lides aux criteres ESG au fil du temps, qu'il estime
cohérentes avec ses objectifs d'investissement. Ces restrictions

I

supplémentaires seront publiées au fur et & mesure de leur

mise en ceuvre sur vvww.morganstanlevinvestmemfunds.com et sur

www.morganstanley.com/im. Le processus de sélection positive, la
méthodologie et les Principes d'Investissement Responsable

de Calvert

suivants

sont disponibles sur les sites Internet

www.morganstanleyinvestmentfunds.com et sur

www.morganstanlev.com/im.

Le Compartiment est géré activement, il n'est pas congu pour
suivre un indice de référence et n'est donc pas limité par la
composition d'un indice de référence. La performance du
Compartiment est mesurée par rapport a un indice de référence tel
que détaillé dans le document d'information clé pour I'investisseur
du Compartiment. Le Compartiment se réfere a 'indice MSCI
Europe afin de déterminer la situation géographique des pays dans
lesquels le Compartiment investit. Dans le cadre de l'intégration
ESG du Compartiment, le Conseiller en Investissement utilise
l'indice MSCI Europe pour comparer l'empreinte carbone du
Compartiment et la diversité des genres au niveau des conseils
d'administration des composants du portefeuille.



Le Compartiment fait référence 4 des données ESG de tiers et 4 ses
propres données de recherche au cours du processus de recherche
de titres. Le Conseiller en Investissement peut également utiliser
des données de tiers dans son processus de construction de
portefeuille. Toutefois, dans certains cas, les données sur des
émetteurs spécifiques ou les exclusions mentionnées ci-dessus
peuvent ne pas étre facilement disponibles et/ou peuvent étre
estimées par le Conseiller en Investissement en utilisant des

estimations raisonnables.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie
Conformément au Reglement Taxonomie, étant donné que le
Compartiment investit dans des activités économiques qui
contribuent 4 un ou plusieurs objectifs environnementaux et qu'il
est soumis aux obligations de publication d’informations de
I'Article 9 du Reglement SFDR, il est tenu de divulguer des
informations sur les investissements durables sur le plan
environnemental réalisés.

En ce qui concerne uniquement la partie du portefeuille qui investit
dans des activités économiques qui contribuent 2 un ou plusieurs

objectifs environnementaux :

* Le Compartiment peut contribuer 2 un ou plusieurs des
objectifs environnementaux suivants, énoncés a I'Article 9 du
Reglement Taxonomie : (a) atténuation du changement

climatique ; (b) adaptation au changement climatique ; (c)

utilisation durable et protection des ressources aquatiques et

marines ; (d) transition vers une économie circulaire ; (e)

prévention et réduction de la pollution ; (f) protection et

restauration de la biodiversité et des écosystemes.

* Conformément au Réglement SFDR en état actuel et au
Reglement Taxonomie, le Conseiller en Investissement s'assure
actuellement que ces investissements du Compartiment
contribuent au(x) objectif(s) susmentionné(s) tout en ne causant
pas de préjudice important a tout autre objectif durable en
utilisant une combinaison de tout ou partie des informations
provenant des entreprises, des données de tiers et de ses propres

recherches et analyses.

— Lorsque les entreprises fournissent des informations
concernant l'alignement taxonomique de leurs activités, il
s'agitdelasource d'information privilégiée du Compartiment.

— Lorsque les informations de l'entreprise ne sont pas
directement disponibles, le Conseiller en Investissement a
développé des outils d'analyse de données exclusifs qui
utilisent les données d'alignement taxonomique provenant
de tders pour déterminer le niveau global d'alignement
taxonomique du Compartiment, y compris 1'évaluation des
indicateurs de « principales incidences négatives en matiere
de durabilité » et I'évaluation du principe consistant a « ne
pas causer de préjudice important ».
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— Les informations provenant de I'entreprise et/ou les analyses
basées sur des données de tiers peuvent étre complétées par
les propres recherches du Conseiller en Investissement et son
engagement direct auprés des entreprises.

Il est prévu que le calcul de I'alignement du Compartiment sur le
Reéglement Taxonomie soit mis 4 la disposition des investisseurs au
fur et & mesure de la disponibilité des données. Ces données seront
donc intégrées dans une version ultérieure du présent Prospectus.
Nous souhaitons attirer l'attention sur le fait que le niveau effectif
d'alignement sur la taxonomie peut étre limité.

L'attention des investisseurs est attirée sur le fait que le principe
consistant a « ne pas causer de préjudice important » ne s'applique
qu'aux investissements sous-jacents du Compartiment qui prennent
en compte les crieres de I'UE pour les activités économiques
durables sur le plan environnemental. Les investissements sous-
jacents a la partie restante du Compartiment ne prennent pas en
compte les criteres de I'UE pour les activités économiques durables
sur le plan environnemental.

Profil de l'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, le Calvert Sustainable

Developed Europe Equity Select Fund convient aux investisseurs
qui :
e souhaitent investir dans des titres de capital ;

e recherchent une croissance du capital 2 moyen terme ;

e recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits a4 la section
« Politique de distribution des dividendes » ;

* acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits a la section 1.5 « Facteurs de risque ».

CALVERT SUSTAINABLE DEVELOPED MARKETS EQUITY
SELECT FUND

L'objectif d'investissement du Calvert Sustainable Developed
Markets Equity Select Fund est d’offrir une croissance du capital &
long terme, mesurée en Dollar US, en investissant principalement
en titres de capital (tels que répertoriés ci-dessous) de sociétés
Situées dans des marchés développés qui sont impliquées dans des
activités économiques répondant aux défis environnementaux ou
sociétaux mondiaux tels que la durabilité environnementale et

—_—

l'efficacité des ressources, la diversité, 1'équité et l'inclusion, le

—

respect des droits de I'homme, la responsabilité des produits, la

—_—

gestion du capital humain et la gouvernance responsable et le
fonctionnement transparent, ou qui sont des leaders dans la gestion
des risques et opportunités environnementaux ou sociaux
financi¢rement importants, tels que la gestion des émissions de
carbone et la diversité, I'équité et l'inclusion. Cette stratégie tient
également compte des objectifs de réduction du carbone 4 long

terme de I'Accord de Paris.
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Le Compartiment maintiendra un profil carbone qui suit les
objectifs de zéro émission nette de I'Accord de Paris, tels qu'ils sont
reflétés dans l'indice de référence approprié aligné sur 1'Accord de
Paris ou, en l'absence d'un indice de référence aligné sur 1'Accord
de Paris, il maintiendra une empreinte carbone sensiblement plus
faible, de I'ordre de 50 %, i celle de I'indice de référence du marché
sous-jacent ('indice MSCI World), et en tenant compte des
objectifs de réduction du carbone a long terme de I'Accord de Paris
qui peuvent justifier une révision de la fourchette de réduction visée
au fil du temps. L'empreinte carbone sera mesurée par I'intensité
carbone moyenne pondérée, définie en tonnes de CO? par million
de dollars de revenus.

Indépendamment du profil carbone de zéro émission nette
poursuivi par le Compartiment, le Compartiment cherchera a
maintenir des niveaux de diversité plus élevés au niveau du
portefeuille que l'indice MSCI World, mesurés par le nombre
moyen pondéré de femmes au sein du conseil d’administration. Le
Conseiller en Investissement obtient des données sur la diversité des
genres au sein des conseils d'administration aupres de fournisseurs
tiers, qui fournissent des données sur le nombre de femmes au sein
des conseils d'administration au niveau des émetteurs. Le Conseiller
en Investissement recueille ces données pour toutes les entités de
son univers d'investissement pour lesquelles des données sont
disponibles et calcule la moyenne pondérée pour le Compartiment

et I'indice MSCI World.

Le Compartiment cherche 2 atteindre son objectif d'investissement
en investissant principalement en titres de capital, y compris des
certificats de titres en dépot (tels que les American Depository
Receipts (ADR), les Global Depositary Receipts (GDR) et les
European Depository Receipts (EDR).

Le Compartiment utilise un processus de recherche ESG quantitatif
et qualitatif qui applique les Principes d'Investissement Responsable
de Calvert pour définir I'univers d'investissement tout en s'assurant
que ces sociétés ne causent pas de préjudice important & un

Les
sont

quelconque  objectif  environnemental ou  social.

d'Investissement Responsable de Calvert

Principes
disponibles sur www.morganstanleyinvestmentfunds.com et sur

www.morganstanley.com/im. Le Conseiller en Investissement peut

engager des discussions avec la direction de I'entreprise sur des
questions ESG financi¢rement importantes qu'il juge avoir un
impact positif sur la société ou l'environnement.

Le Conseiller en Investissement prend diiment en considération la
pertinence et I'importance potentielle des Risques en Matiere de
Durabilité pour une opportunité d'investissement particuliere ou
pour le portefeuille dans son ensemble dans le contexte de 1'objectif
d'investissement et de I'horizon temporel prévu pour la détention
d'un titre particulier. Les Risques en Mati¢re de Durabilité peuvent
avoir un impact négatif sur la valeur d'un titre ou d'un portefeuille.
Afin d'ateénuer ces risques, le Conseiller en Investissement peut

vendre ou sous-pondérer un titre, entamer un dialogue/engagement
actif avec la direction de I'entreprise (par exemple, en s’engageant
avec une entreprise sur ses risques ou opportunités ESG importants
tels que le changement climatique, la diversité, le travail et les droits
de I'homme et les publications ESG, soit seul, soit dans le cadre
d'une coalition d'actionnaires, voir « Informations générales
relatives a 'intégration des Risques en Matiére de Durabilité » pour
plus d'informations) ou ajuster les allocations.

Afin d'améliorer les rendements et/ou dans le cadre de la stratégie
d'investissement, le Compartiment peut (sous réserve des limites et
restrictions d’investissement spécifiées  'Annexe A) avoir recours a
des options, des contrats & terme et autres produits dérivés, négociés
en bourse ou de gré & gré, 4 des fins d'investissement ou de gestion
efficace de portefeuille (y compris de couverture).

Le Compartiment peut égalemcnt investir, a titre accessoire, en
titres de capital ne satisfaisant pas aux criteres des investissements
principaux du Compartiment, en actions assorties de droits
préférentiels, titres de créance convertibles en actions ordinaires ou
en actions assorties de droits préférentiels, warrants sur titres et
autres valeurs mobili¢res donnant acces au capital, 2 condition que
ces titres répondent aux criteres ESG du Conseiller en Investissement.

Le Compartiment peut investir, de mani¢re limitée, en parts ou en
actions d'autres organismes de placement collectif, y compris les
Compartiments de la Société et des ETF a capital variable qui sont
éligibles a 'actif des OPCVM au sens de la Loi de 2010.

Le Conseiller en Investissement cherche a identifier des sociétés
qu'il considére comme des leaders dans les domaines de la
performance environnementale, sociale et de gouvernance qui sont
importants pour la performance  long terme de la société. La
stratégie d'investissement du Conseiller en Investissement comporte
trois éléments principaux : 1) l'identification des entreprises, 2)
l'optimisation du portefeuille et 3) I'engagement des entreprises.

Le Consciller en Investissement utilise un processus de recherche
ESG quantitatif et qualitatif qui vise & différencier les entreprises en
fonction de la contribution de leurs produits et services a la
résolution des défis environnementaux ou sociétaux mondiaux, ou
de leur gestion des expositions et des opportunités relatifs aux
Risques en Matitre de Durabilité environnementaux et sociaux
importants. Par le biais du processus quantitatif, le Conseiller en
Investissement cherche 2 identifier les sociétés qui se situent dans la
tranche supérieure de 20 2 40 % de leur groupe de référence en ce
qui concerne les facteurs environnementaux ou sociaux considérés
comme importants sur le plan financier pour la société, tout en ne
se situant pas dans la tranche inférieure de 20 2 40 % pour toute
autre question environnementale, sociale ou de gouvernance
importante sur la base des recherches exclusives du Conseiller en
Investissement. Les scores ESG sont déterminés par le Conseiller en
Investissement, en utilisant une combinaison de données ESG de



tiers et personnalisées comme base, en tenant compte des themes
ESG tels que la durabilit¢ environnementale et l'efficacité des
ressources, la diversité, I'équité et l'inclusion, le respect des droits de
I'homme, la responsabilité des produits, la gestion du capital
humain et la gouvernance responsable et le fonctionnement
transparent. Les entreprises identifiées font également 1'objet d'un
examen qualitatif.

Une fois qu'un univers de leaders ESG est établi, le Conseiller en
Investissement construit le portefeuille par le biais d'un processus
d'optimisation qui oriente le portefeuille vers des sociétés leaders
ESG qui présentent une plus grande diversité de genre et un risque
carbone plus faible, tout en minimisant les risques factoriels par

rapport 4 I'indice MSCI World.

Les criteres ESG susmentionnés entraineront une réduction de 20
% ou plus de l'univers d’investissement d'une maniére
significativement engageante, et l'objectif du Conseiller en
Investissement sera de s'assurer qu'au moins 90 % des émetteurs du
portefeuille sont évalués en fonction de ces considérations ESG. A

ces fins, 'univers d'investissement est défini comme les composants

de I'indice MSCI World.

Restrictions d'investissement
Le Conseiller en Investissement ne doit pas inclure sciemment les
sociétés suivantes dans 'univers d'investissement :

* impliquées dans de graves controverses ESG sans remédiation et
amélioration significatives ;

* qui possedent des réserves de combustibles fossiles ;

* qui fabriquent ou produisent des armes controversées et des

armes 2 feu civiles ;
* qui fabriquent ou produisent du tabac ; et

* associées a des jeux d'argent.

Outre les exclusions sectorielles susmentionnées, le Conseiller en
Investissement surveille en permanence les pratiques commerciales,
par le biais de données sur I'analyse des controverses et normes ESG
provenant de fournisseurs tiers. Le Conseiller en Investissement
tiendra compte des cas de controverses qu'il considere comme tres
graves sur la base des notations des fournisseurs de données ESG
pertinents, et des manquements au Pacte mondial des Nations
unies ou aux principes fondamentaux de I'OIT, bien que de tels
incidents n'entrainent pas automatiquement I'exclusion du
portefeuille.

Outre ce qui précede, le Conseiller en Investissement peut, a sa
discrétion, choisir d'appliquer des restrictions d'investissement
supplémentaires lides aux criteres ESG au fil du temps, qu'il estime
cohérentes avec ses objectifs d'investissement. Ces restrictions
supplémentaires seront publiées au fur et & mesure de leur mise en
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ccuvre sur www.morganstanleyinvestmentfunds.com et

sur www.morganstanley.com/im. Le processus de sélection

positive, la méthodologie et les Principes d'Investissement
Responsable de Calvert sont disponibles sur les sites Internet

suivants www.morganstanleyinvestmentfunds.com et sur

WWW. morganstanlev.com/im.

Le Compartiment est géré activement, il n'est pas congu pour
suivre un indice de référence et n'est donc pas limité par la
composition d'un indice de référence. La performance du
Compartiment est mesurée par rapport & un indice de référence tel
que détaillé dans le document d'information clé pour I'investisseur
du Compartiment. Dans le cadre de l'intégration ESG du
Compartiment, le Conseiller en Investissement utilise 1'indice
MSCI World pour comparer 'empreinte carbone du Compartiment
et la diversité des genres au niveau des conseils d'administration des
composants du portefeuille.

Le Compartiment fait référence a des données ESG de tiers et a ses
propres données de recherche au cours du processus de recherche
de titres. Le Conseiller en Investissement peut également utiliser
des données de tiers dans son processus de construction de
portefeuille. Toutefois, dans certains cas, les données sur des
émetteurs spécifiques ou les exclusions mentionnées ci-dessus
peuvent ne pas étre facilement disponibles et/ou peuvent étre
estimées par le Conseiller en Investissement en utilisant des
estimations raisonnables.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie

Conformément au Reglement Taxonomie, étant donné que le
Compartiment investit dans des activités économiques qui
contribuent & un ou plusieurs objectifs environnementaux et qu'il
est soumis aux obligations de publication d’informations de
I'Article 9 du Reglement SFDR, il est tenu de divulguer des
informations sur les investissements durables sur le plan

environnemental réalisés.

En ce qui concerne uniquement la partie du portefeuille qui investit
dans des activités économiques qui contribuent 2 un ou plusieurs
objectifs environnementaux :

e Le Compartiment peut contribuer & un ou plusieurs des
objectifs environnementaux suivants, énoncés a 'Article 9 du
Reglement Taxonomie : (a) atténuation du changement

climatique ; (b) adaptation au changement climatique ; (c)

utilisation durable et protection des ressources aquatiques et

marines ; (d) transition vers une économie circulaire ; (e)

prévention et réduction de la pollution ; (f) protection et

restauration de la biodiversité et des écosystemes.

e Conformément au Reglement SFDR en ['état actuel et au
Réglement Taxonomie, le Conseiller en Investissement s'assure
actuellement que ces investissements du Compartiment



22 Morgan Stanley Investment Fund Mars 2022

contribuent au(x) objectif(s) susmentionné(s) tout en ne causant
pas de préjudice important a tout autre objectif durable en
utilisant une combinaison de tout ou partie des informations
provenant des entreprises, des données de tiers et de ses propres

recherches et analyses.

— Lorsque les entreprises fournissent des informations
concernant I'alignement taxonomique de leurs activités, il
s'agitdelasource d'information privilégiée du Compartiment.

— Lorsque les informations de l'entreprise ne sont pas
directement disponibles, le Conseiller en Investissement a
développé des outils d'analyse de données exclusifs qui
udilisent les données d'alignement taxonomique provenant
de tders pour déterminer le niveau global d'alignement
taxonomique du Compartiment, y compris 1'évaluation des
indicateurs de « principales incidences négatives en matiere
de durabilité » et I'évaluation du principe consistant a « ne
pas causer de préjudice important ».

— Les informations provenant de l'entreprise et/ou les analyses
basées sur des données de tiers peuvent étre complétées par
les propres recherches du Conseiller en Investissement et son
engagement direct aupres des entreprises.

Il est prévu que le calcul de I'alignement du Compartiment sur le
Reglement Taxonomie soit mis 4 la disposition des investisseurs au
fur et 2 mesure de la disponibilité des données. Ces données seront
donc intégrées dans une version ultérieure du présent Prospectus.
Nous souhaitons attirer l'attention sur le fait que le niveau effectif
d'alignement sur la taxonomie peut étre limité.

L'attention des investisseurs est attirée sur le fait que le principe
consistant 4 « ne pas causer de préjudice important » ne s'applique
qu'aux investissements sous-jacents du Compartiment qui prennent
en compte les criteres de 'UE pour les activités économiques
durables sur le plan environnemental. Les investissements sous-
jacents a la partie restante du Compartiment ne prennent pas en
compte les criteres de I'UE pour les activités économiques durables
sur le plan environnemental.

Profil de 'investisseur type

Au vu de son objectif d’investissement, le Calvert Sustainable
Developed Markets Equity Select Fund convient aux investisseurs
qui :

* souhaitent investir dans des titres de capital ;

e recherchent une croissance du capital 4 moyen terme ;

* recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits a4 la section
« Politique de distribution des dividendes » ;

* acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits 4 la section 1.5 « Facteurs de risque ».

CALVERT SUSTAINABLE DIVERSITY, EQUITY AND
INCLUSION FUND

L'objectif d'investissement du Calvert Sustainable Diversity, Equity
and Inclusion Fund est d’offrir une croissance du capital 4 long
terme et de faire progresser la diversité, 1'équité et I'inclusion,
mesurées en Dollar US, en investissant principalement en titres de
capital (tels que répertoriés ci-dessous) de sociétés Situées dans le
monde entier, qui font preuve de leadership ou d'une amélioration
significative en mati¢re de diversité de la main-d'ceuvre et de
culture d'entreprise égalitaire et inclusive. Le Conseiller en
Investissement utilisera un processus d'optimisation pour choisir les
positions que le Compartiment prend, sur la base d'une stratégie

exclusive.

Le Compartiment cherche  atteindre son objectif d'investissement
en investissant principalement en titres de capital, y compris des
certificats de titres en dépét (tels que les American Depository
Receipts (ADR), les Global Depositary Receipts (GDR) et les
European Depository Receipts (EDR)).

Le Compartiment maintiendra des niveaux de diversité de la main-
d'ceuvre au niveau du portefeuille supérieurs a ceux de I'indice de
référence du marché sous-jacent (I'indice MSCI World), tels que
mesurés par les données disponibles en ce qui concerne le nombre
moyen de femmes au sein des conseils d’administration et le
nombre moyen de membres du conseil d'administration
représentant des ethnies sous-représentées. Le Consciller en
Investissement obtient des données sur la diversité des genres et des
ethnies au sein des conseils d'administration aupres de fournisseurs
tiers, qui fournissent des données sur le nombre de femmes et de
membres représentant des ethnies sous-représentées au sein des
conseils d'administration au niveau de I'émetteur. Le Conseiller en
Investissement recueille ces données pour toutes les entités de son
univers d'investissement pour lesquelles des données sont
disponibles et calcule la moyenne des femmes et des membres
représentant des ethnies sous-représentées au sein des conseils
d’administration pour le Compartiment et I'indice MSCI World.

Le Compartiment utilise un processus de recherche ESG quantitatif
et qualitatif qui applique les Principes d'Investissement Responsable
de Calvert pour définir I'univers d'investissement tout en s'assurant
que ces sociétés ne causent pas de préjudice important 2 un
Les

Principes d'Investissement Responsable de Calvert sont disponibles

quelconque environnemental ou  social.

objectif

sur  www.morganstanleyinvestmentfunds.com et sur

www.morganstanley.com/im. Le Conseiller en Investissement peut

engager des discussions avec la direction de I'entreprise sur des
questions ESG financi¢érement importantes qu'il juge avoir un
impact positif sur la société ou 'environnement.

Le Conseiller en Investissement prend diiment en considération la
P

pertinence et l'importance potentielle des Risques en Matiere de

Durabilité pour une opportunité d'investissement particuliere ou



pour le portefeuille dans son ensemble dans le contexte de I'objectif
d'investissement et de I'horizon temporel prévu pour la détention
d'un titre particulier. Les Risques en Mati¢re de Durabilité peuvent
avoir un impact négatif sur la valeur d'un titre ou d'un portefeuille.
Afin d'atténuer ces risques, le Conseiller en Investissement peut
vendre ou sous-pondérer un titre, entamer un dialogue/engagement
actif avec la direction de I'entreprise (par exemple, en s’engageant
avec une entreprise sur ses risques ou opportunités ESG importants
tels que le changement climatique, la diversité, le travail et les droits
de I'homme et les publications ESG, soit seul, soit dans le cadre
d'une coalition d'actionnaires, voir « Informations générales
relatives a 'intégration des Risques en Mati¢re de Durabilité » pour
plus d'informations) ou ajuster les allocations.

Afin d'améliorer les rendements et/ou dans le cadre de la stratégie
d'investissement, le Compartiment peut (sous réserve des limites et
restrictions d’investissement spécifiées 2 ’Annexe A) avoir recours 2
des options, des contrats & terme et autres produits dérivés, négociés
en bourse ou de gré & gré, a des fins d'investissement ou de gestion
efficace de portefeuille (y compris de couverture).

Le Compartiment peut également investir, a titre accessoire, en
titres de capital ne satisfaisant pas aux criteres des investissements
principaux du Compartiment, en actions assorties de droits
préférentiels, titres de créance convertibles en actions ordinaires ou
en actions assorties de droits préférentiels, warrants sur titres et
autres valeurs mobili¢res donnant acces au capital, 2 condition que
ces titres répondent aux criteres ESG du Conseiller en Investissement.

Le Compartiment peut investir, de maniére limitée, en parts ou en
actions d'autres organismes de placement collectif, y compris les
Compartiments de la Société et des ETF a capital variable qui sont

éligibles a 'actif des OPCVM au sens de la Loi de 2010.

Le Consciller en Investissement utilise un processus de recherche
ESG qui vise a identifier les sociétés qui font preuve de leadership
en matiere d'équilibre entre les genres a différents niveaux et/ou qui
font preuve de leadership en matitre de diversité ethnique par
rapport a la démographie du pays dans certains pays pertinents. En
outre, le leadership d'une entreprise dans d'autres dimensions de la
diversit¢ parmi les membres du conseil d'administration,
notamment 1'4ge, l'origine culturelle et les compétences, est
également pris en compte. Pour identifier les sociétés qui refletent
une culture d’entreprise égalitaire et inclusive, le Conseiller en
Investissement cherche & investir dans des sociétés qui ont des
politiques et des procédures qui soutiennent de maniére adéquate
l'égalité des chances dans le processus d'embauche, 1'égalité des
salaires et la promotion équitable parmi tous les groupes représentant
la diversité.

Le Conseiller en Investissement inclut également les sociétés qui
font preuve d'une amélioration significative de leurs pratiques en
matiere de diversité, comme en témoignent les éléments suivants :
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1) une diversité accrue de la main-d'ceuvre, spécifiquement plus
équilibrée entre les genres ou plus diversifiée sur le plan ethnique ;
ou 2) des progrés manifestes apres une grave controverse liée aux
questions de diversité et d'inclusion ; ou 3) des propositions
d'actionnaires résolues (uniquement pour les sociétés basées aux
Etats-Unis et au Canada) sur les questions de diversité et
d'inclusion ; ou 4) identifiées comme une cible d'engagement par
le Conseiller en Investissement sur les questions de diversité et

d'inclusion.

Les sociétés sont exclues du portefeuille si le Conseiller en
Investissement détermine qu'elles ne montrent pas d'amélioration
dans les pratiques de diversité et qu'elles répondent a l'un des
criteres suivants : 1) manque de diversité parmi les membres de leur
conseil d'administration, et plus précisément absence d'équilibre
entre les genres ou absence de diversité ethnique ; ou 2) présentent
des risques importants associés aux pratiques en mati¢re de capital
humain ; ou 3) ont de graves controverses liées aux questions de
diversité et d'inclusion.

Les criteres ESG susmentionnés entraineront une réduction de 20
% ou plus de l'univers d’investissement d'une maniere
significativement engageante, et l'objectif du Conseiller en
Investissement sera de s'assurer qu'au moins 90 % des émetteurs du
portefeuille sont évalués en fonction de ces considérations ESG. A
ces fins, I'univers d'investissement est défini comme les composants

de I'indice MSCI World.

Le Conseiller en Investissement peut engager des discussions avec
la direction de I'entreprise sur des questions ESG financi¢rement
importantes, y compris la diversité et U'inclusion, qu'il juge avoir un
impact positif sur la société ou l'environnement.

Le Conseiller en Investissement ne doit pas inclure sciemment les
sociétés suivantes dans l'univers d'investissement :

e impliquées dans de graves controverses ESG sans remédiation et
amélioration significatives ;

e qui possedent des réserves de combustibles fossiles ;

e qui fabriquent ou produisent des armes controversées et des

armes 2 feu civiles ;
* qui fabriquent ou produisent du tabac ; et

 associées a des jeux d'argent.

Outre les exclusions sectorielles susmentionnées, le Conseiller en
Investissement surveille en permanence les pratiques commerciales,
par le biais de données sur I'analyse des controverses et normes ESG
provenant de fournisseurs tiers. Le Conseiller en Investissement
tiendra compte des cas de controverses qu'il considere comme tres
graves sur la base des notations des fournisseurs de données ESG
pertinents, et des manquements au Pacte mondial des Nations
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unies ou aux principes fondamentaux de I'OIT, bien que de tels
incidents n'entrainent pas automatiquement ['exclusion du
portefeuille.

Outre ce qui précede, le Conseiller en Investissement peut, a sa
discrétion, choisir d'appliquer des restrictions d'investissement
supplémentaires liées aux criteres ESG au fil du temps, qu'il estime
cohérentes avec ses objectifs d'investissement. Ces restrictions
supplémentaires seront publiées au fur et & mesure de leur

mise en ceuvre sur www.morganstanleyinvestmentfunds.com et sur
www.morganstanley.com/im. Le processus de sélection positive, la

méthodologie et les Principes d'Investissement Responsable de

Calvert  sont disponibles sur les sites Internet

suivants W ww.morganstanlevinvestmentfunds.com et sur

Www.morganstanlev.com/im.

Le Compartiment est géré activement, il n'est pas congu pour
suivre un indice de référence et n'est donc pas limité par la
composition d'un indice de référence. La performance du
Compartiment est mesurée par rapport 2 un indice de référence tel
que détaillé dans le document d'information clé pour l'investisseur
du Compartiment. Dans le cadre de l'intégration ESG du
Compartiment, le Conseiller en Investissement utilise l'indice
MSCI World pour comparer la diversité de genre et d'ethnie du
Compartiment au niveau des conseils d'administration des
composants du portefeuille.

Le Compartiment fait référence & des données ESG de tiers et  ses
propres données de recherche au cours du processus de recherche
de titres. Le Conseiller en Investissement peut également utiliser
des données de tiers dans son processus de construction de
portefeuille. Toutefois, dans certains cas, les données sur des
émetteurs spécifiques ou les exclusions mentionnées ci-dessus
peuvent ne pas étre facilement disponibles et/ou peuvent étre
estimées par le Conseiller en Investissement en utilisant des

estimations raisonnables.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie
Conformément au Reglement Taxonomie, étant donné que le
Compartiment investit dans des activités économiques qui
contribuent & un ou plusieurs objectifs environnementaux et qu'il
est soumis aux obligations de publication d’informations de
I'Article 9 du Reglement SFDR, il est tenu de divulguer des
informations sur les investissements durables sur le plan
environnemental réalisés.

En ce qui concerne uniquement la partie du portefeuille qui investit
dans des activités économiques qui contribuent a un ou plusieurs
objectifs environnementaux :

* Le Compartiment peut contribuer 2 un ou plusieurs des
objectifs environnementaux suivants, énoncés a I'Article 9 du

Reglement Taxonomie (a) atténuation du changement

climatique ; (b) adaptation au changement climatique ; (c)
utilisation durable et protection des ressources aquatiques et
marines ; (d) transition vers une économie circulaire ; (e)
prévention et réduction de la pollution ; (f) protection et
restauration de la biodiversité et des écosystemes.

e Conformément au Reglement SFDR en I'état actuel et au
Reglement Taxonomie, le Conseiller en Investissement s'assure
actuellement que ces investissements du Compartiment
contribuent au(x) objectif(s) susmentionné(s) tout en ne causant
pas de préjudice important 2 tout autre objectif durable en
utilisant une combinaison de tout ou partie des informations
provenant des entreprises, des données de tiers et de ses propres

recherches et analyses.

— Lorsque les entreprises fournissent des informations
concernant l'alignement taxonomique de leurs activités, il
s'agitdelasource d'information privilégiée du Compartiment.

— Lorsque les informations de l'entreprise ne sont pas
directement disponibles, le Conseiller en Investissement a
développé des outils d'analyse de données exclusifs qui
utilisent les données d'alignement taxonomique provenant
de tiers pour déterminer le niveau global d'alignement
taxonomique du Compartiment, y compris I'évaluation des
indicateurs de « principales incidences négatives en maticre
de durabilité » et I'évaluation du principe consistant & « ne
pas causer de préjudice important ».

— Les informations provenant de l'entreprise et/ou les analyses
basées sur des données de tiers peuvent étre complétées par
les propres recherches du Conseiller en Investissement et son
engagement direct auprés des entreprises.

Il est prévu que le calcul de I'alignement du Compartiment sur le
Reéglement Taxonomie soit mis a la disposition des investisseurs au
fur et & mesure de la disponibilité des données. Ces données seront
donc intégrées dans une version ultérieure du présent Prospectus.
Nous souhaitons attirer l'attention sur le fait que le niveau effectif
d'alignement sur la taxonomie peut étre limité.

L'attention des investisseurs est attirée sur le fait que le principe
consistant 2 « ne pas causer de préjudice important » ne s'applique
qu'aux investissements sous-jacents du Compartiment qui prennent
en compte les criteres de 1'UE pour les activités économiques
durables sur le plan environnemental. Les investissements sous-
jacents a la partie restante du Compartiment ne prennent pas en
compte les criteres de I'UE pour les activités économiques durables

sur le plan environnemental.

Profil de l'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, le Calvert Sustainable
Diversity, Equity and Inclusion Fund convient aux investisseurs

qui :



* souhaitent investir dans des titres de capital ;
* recherchent une croissance du capital & moyen terme ;

e recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits 4 la section
« Politique de distribution des dividendes » ;

* acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits 4 la section 1.5 « Facteurs de risque ».

CALVERT SUSTAINABLE EMERGING MARKETS EQUITY
SELECT FUND

L'objectif d'investissement du Calvert Sustainable Emerging
Markets Equity Select Fund est d’offrir une croissance du capital 2
long terme, mesurée en Dollar US, en investissant principalement
en titres de capital (tels que répertoriés ci-dessous) de sociétés
Situées sur les marchés émergents du monde entier, qui sont
impliquées dans des activités économiques qui répondent aux défis
environnementaux ou socié¢taux mondiaux tels que la durabilité
environnementale et |'efficacité des ressources, la diversité, 1'équité
et l'inclusion, le respect des droits de 'homme, la responsabilité des
produits, la gestion du capital humain et la gouvernance responsable
et le fonctionnement transparent, ou qui sont des leaders dans la
gestion des risques et opportunités environnementaux ou sociaux
financierement importants, tels que la gestion des émissions de
carbone et la diversité, I'équité et l'inclusion. Cette stratégie tient
également compte des objectifs de réduction du carbone a long
terme de I'Accord de Paris.

Le Compartiment maintiendra un profil carbone qui suit les
objectifs de zéro émission nette de I'Accord de Paris, tels qu'ils sont
reflétés dans l'indice de référence approprié aligné sur 1'Accord de
Paris ou, en l'absence d'un indice de référence aligné sur 1'Accord
de Paris, il maintiendra une empreinte carbone sensiblement plus
faible, de I'ordre de 50 %, i celle de l'indice de référence du marché
sous-jacent (I'indice MSCI Emerging Markets), et en tenant
compte des objectifs de réduction du carbone a long terme de
1'Accord de Paris qui peuvent justifier une révision de la fourchette
de réduction visée au fil du temps. L'empreinte carbone sera
mesurée par l'intensité carbone moyenne pondérée, définie en
tonnes de CO? par million de dollars de revenus.

Indépendamment du profil carbone de zéro émission nette
poursuivi par le Compartiment, le Compartiment cherchera a
maintenir des niveaux de diversité plus élevés au niveau du
portefeuille que I'indice MSCI Emerging Markets, mesurés par le
nombre moyen pondéré de femmes au sein du conseil
d'administration. Le Conseiller en Investissement obtient des
données sur la diversité des genres au sein des conseils
d'administration aupres de fournisseurs tiers, qui fournissent des
conseils

données sur le nombre de femmes au sein des

d'administration au niveau des émetteurs. Le Conseiller en

Investissement recueille ces données pour toutes les entités de son
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univers d'investissement pour lesquelles des données sont
disponibles et calcule la moyenne pondérée pour le Compartiment
et I'indice MSCI Emerging Markets.

Le Compartiment cherche a atteindre son objectif d'investissement
en investissant principalement en titres de capital, y compris des
certificats de titres en dépot (tels que les American Depository
Receipts (ADR), les Global Depositary Receipts (GDR) et les
European Depository Receipts (EDR)).

Le Compartiment utilise un processus de recherche ESG quantitatif
et qualitatif qui applique les Principes d'Investissement Responsable
de Calvert pour définir I'univers d'investissement tout en s'assurant
que ces sociétés ne causent pas de préjudice important A un
environnemental  ou  social.

quelconque  objectif

Les Principes d'Investissement Responsable de Calvert sont

disponibles sur www.morganstanleyinvestmentfunds.com et sur
www.morganstanley.com/im. Le Conseiller en Investissement peut

engager des discussions avec la direction de l'entreprise sur des
questions ESG financi¢rement importantes qu'il juge avoir un
impact positif sur la société ou l'environnement.

Le Conseiller en Investissement prend diiment en considération la
pertinence et l'importance potentielle des Risques en Matiere de
Durabilité pour une opportunité d'investissement particuliere ou
pour le portefeuille dans son ensemble dans le contexte de I'objectif
d'investissement et de I'horizon temporel prévu pour la détention
d'un titre particulier. Les Risques en Mati¢re de Durabilité peuvent
avoir un impact négatif sur la valeur d'un titre ou d'un portefeuille.
Afin d'atténuer ces risques, le Conseiller en Investissement peut
vendre ou sous-pondérer un titre, entamer un dialogue/engagement
actif avec la direction de I'entreprise (par exemple, en s’engageant
avec une entreprise sur ses risques ou opportunités ESG importants
tels que le changement climatique, la diversité, le travail et les droits
de 'homme et les publications ESG, soit seul, soit dans le cadre
d'une coalition d'actionnaires, voir « Informations générales
relatives a I'intégration des Risques en Mati¢re de Durabilité » pour
plus d'informations) ou ajuster les allocations.

Afin d'améliorer les rendements et/ou dans le cadre de la stratégie
d'investissement, le Compartiment peut (sous réserve des limites et
restrictions d’investissement spécifiées a ’Annexe A) avoir recours a
des options, des contrats & terme et autres produits dérivés, négociés
en bourse ou de gré a gré, a des fins d'investissement ou de gestion
efficace de portefeuille (y compris de couverture).

Le Compartiment peut également investir, a titre accessoire, en
titres de capital ne satisfaisant pas aux criteres des investissements
principaux du Compartiment, en actions assorties de droits
préférentiels, titres de créance convertibles en actions ordinaires ou
en actions assorties de droits préférentiels, warrants sur titres et
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autres valeurs mobili¢res donnant acces au capital, & condition que
ces titres répondent aux criteres ESG du Conseiller en Investissement.

Le Compartiment peut investir, de maniére limitée, en parts ou en
actions d'autres organismes de placement collectif, y compris les
Compartiments de la Société et des ETF & capital variable qui sont
éligibles a 'actif des OPCVM au sens de la Loi de 2010.

Le Conseiller en Investissement cherche a identifier des sociétés
qu'il considére comme des leaders dans les domaines de la
performance environnementale, sociale et de gouvernance qui sont
importants pour la performance a long terme de la société. La
stratégie d'investissement du Conseiller en Investissement comporte
trois éléments principaux : 1) I'identification des entreprises, 2)
l'optimisation du portefeuille et 3) I'engagement des entreprises.

Le Consciller en Investissement utilise un processus de recherche
ESG quantitatif et qualitatif qui vise & différencier les entreprises en
fonction de la contribution de leurs produits et services a la
résolution des défis environnementaux ou sociétaux mondiaux, ou
de leur gestion des expositions et des opportunités relatifs aux
Risques en Matitre de Durabilité environnementaux et sociaux
importants. Par le biais du processus quantitatif, le Conseiller en
Investissement cherche a identifier les sociétés qui se situent dans la
tranche supérieure de 20 4 40 % de leur groupe de référence en ce
qui concerne les facteurs environnementaux ou sociaux considérés
comme importants sur le plan financier pour la société, tout en ne
se situant pas dans la tranche inférieure de 20 a 40 % pour toute
autre question environnementale, sociale ou de gouvernance
importante sur la base des recherches exclusives du Conseiller en
Investissement. Les scores ESG sont déterminés par le Conseiller en
Investissement, en utilisant une combinaison de données ESG de
tiers et personnalisées comme base, en tenant compte des themes
ESG tels que la durabilité environnementale et I'efficacité des
ressources, la diversité, I'équité et l'inclusion, le respect des droits de
I'homme, la responsabilit¢ des produits, la gestion du capital
humain et la gouvernance responsable et le fonctionnement
transparent. Les entreprises identifiées font également 1'objet d'un
examen qualitatif.

Une fois qu'un univers de leaders ESG est établi, le Conseiller en
Investissement construit le portefeuille par le biais d'un processus
d'optimisation qui oriente le portefeuille vers des sociétés leaders
ESG qui présentent une plus grande diversité de genre et un risque
carbone plus faible, tout en minimisant les risques factoriels par
rapport  l'indice MSCI Emerging Markets.

Les criteres ESG susmentionnés entraineront une réduction de 20
% ou plus de l'univers d’investissement d'une maniere
S Ve .

significativement engageante, et l'objectif du Conseiller en
Investissement sera de s'assurer qu'au moins 90 % des émetteurs du
portefeuille sont évalués en fonction de ces considérations ESG. A

ces fins, I'univers d'investissement est défini comme les composants
de I'indice MSCI Emerging Markets.

Restrictions d'investissement
Le Conseiller en Investissement ne doit pas inclure sciemment les

sociétés suivantes dans l'univers d'investissement :

e impliquées dans de graves controverses ESG sans remédiation et
amélioration significatives ;

* qui possedent des réserves de combustibles fossiles ;

e qui fabriquent ou produisent des armes controversées et des
armes 2 feu civiles ;

e qui fabriquent ou produisent du tabac ; et

e associées A des jeux d'argent.

Qutre les exclusions sectorielles susmentionnées, le Conseiller en
Investissement surveille en permanence les pratiques commerciales,
par le biais de données sur I'analyse des controverses et normes ESG
provenant de fournisseurs tiers. Le Conseiller en Investissement
tiendra compte des cas de controverses qu'il considere comme trés
graves sur la base des notations des fournisseurs de données ESG
pertinents, et des manquements au Pacte mondial des Nations
unies ou aux principes fondamentaux de I'OIT, bien que de tels
incidents n'entrainent pas automatiquement l'exclusion du
portefeuille.

Outre ce qui précede, le Conseiller en Investissement peut, & sa
discrétion, choisir d'appliquer des restrictions d'investissement
supplémentaires lides aux criteres ESG au fil du temps, qu'il estime
cohérentes avec ses objectifs d'investissement. Ces restrictions
supplémentaires seront publiées au fur et & mesure de leur
mise en ceuvre sur www.morganstanleyinvestmentfunds.com et sur

www.morganstanley.com/im. Le processus de sélection positive, la

méthodologie et les  Principes  d'Investissement

Responsable de Calvert sont disponibles sur les sites Internet

suivants www.morganstanleyinvestmentfunds.com et sur

www.morganstanlev.com/im.

Le Compartiment est géré activement, il n'est pas congu pour
suivre un indice de référence et n'est donc pas limité par la
composition d'un indice de référence. La performance du
Compartiment est mesurée par rapport a un indice de référence tel
que détaillé dans le document d'information clé pour I'investisseur
du Compartiment. Le Compartiment se réfere a 'indice MSCI
Emerging Markets afin de déterminer la situation géographique des
pays dans lesquels le Compartiment investit. Dans le cadre de
l'intégration ESG du Compartiment, le Conseiller en Investissement
utilise I'indice MSCI Emerging Markets pour comparer 'empreinte
carbone du Compartiment et la diversité des genres au niveau des
conseils d'administration des composants du portefeuille.



Le Compartiment fait référence 4 des données ESG de tiers et 4 ses
propres données de recherche au cours du processus de recherche
de titres. Le Conseiller en Investissement peut également utiliser
des données de tiers dans son processus de construction de
portefeuille. Toutefois, dans certains cas, les données sur des
émetteurs spécifiques ou les exclusions mentionnées ci-dessus
peuvent ne pas étre facilement disponibles et/ou peuvent étre
estimées par le Conseiller en Investissement en utilisant des

estimations raisonnables.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie
Conformément au Reglement Taxonomie, étant donné que le
Compartiment investit dans des activités économiques qui
contribuent 4 un ou plusieurs objectifs environnementaux et qu'il
est soumis aux obligations de publication d’informations de
I'Article 9 du Reglement SFDR, il est tenu de divulguer des
informations sur les investissements durables sur le plan
environnemental réalisés.

En ce qui concerne uniquement la partie du portefeuille qui investit
dans des activités économiques qui contribuent 2 un ou plusieurs

objectifs environnementaux :

* Le Compartiment peut contribuer 2 un ou plusieurs des
objectifs environnementaux suivants, énoncés a I'Article 9 du
Reglement Taxonomie : (a) atténuation du changement

climatique ; (b) adaptation au changement climatique ; (c)

utilisation durable et protection des ressources aquatiques et

marines ; (d) transition vers une économie circulaire ; (e)

prévention et réduction de la pollution ; (f) protection et

restauration de la biodiversité et des écosystemes.

e Conformément au Réglement SFDR en Iétat actuel et au
Reglement Taxonomie, le Conseiller en Investissement s'assure
actuellement que ces investissements du Compartiment
contribuent au(x) objectif(s) susmentionné(s) tout en ne causant
pas de préjudice important A tout autre objectif durable en
utilisant une combinaison de tout ou partie des informations
provenant des entreprises, des données de tiers et de ses propres

recherches et analyses.

— Lorsque les entreprises fournissent des informations
concernant l'alignement taxonomique de leurs activités, il

s'agitdelasource d'information privilégiée du Compartiment.

— Lorsque les informations de l'entreprise ne sont pas
directement disponibles, le Conseiller en Investissement a
développé des outils d'analyse de données exclusifs qui
utilisent les données d'alignement taxonomique provenant
de tiers pour déterminer le niveau global d'alignement
taxonomique du Compartiment, y compris 1'évaluation des
indicateurs de « principales incidences négatives en matiere
de durabilité » et I'évaluation du principe consistant 4 « ne
pas causer de préjudice important ».
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— Les informations provenant de I'entreprise et/ou les analyses
basées sur des données de tiers peuvent étre complétées par
les propres recherches du Conseiller en Investissement et son
engagement direct auprés des entreprises.

Il est prévu que le calcul de I'alignement du Compartiment sur le
Reéglement Taxonomie soit mis 4 la disposition des investisseurs au
fur et & mesure de la disponibilité des données. Ces données seront
donc intégrées dans une version ultérieure du présent Prospectus.
Nous souhaitons attirer l'attention sur le fait que le niveau effectif
d'alignement sur la taxonomie peut étre limité.

L'attention des investisseurs est attirée sur le fait que le principe
consistant a « ne pas causer de préjudice important » ne s'applique
qu'aux investissements sous-jacents du Compartiment qui prennent
en compte les crieres de I'UE pour les activités économiques
durables sur le plan environnemental. Les investissements sous-
jacents a la partie restante du Compartiment ne prennent pas en
compte les criteres de I'UE pour les activités économiques durables
sur le plan environnemental.

Profil de l'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, le Calvert Sustainable

Emerging Markets Equity Select Fund convient aux investisseurs
qui :
e souhaitent investir dans des titres de capital ;

e recherchent une croissance du capital 2 moyen terme ;

e recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits a4 la section
« Politique de distribution des dividendes » ;

* acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits a la section 1.5 « Facteurs de risque ».

CALVERT SUSTAINABLE US EQUITY SELECT FUND

L'objectif d'investissement du Calvert Sustainable US Equity Select
Fund est d’offrir une croissance du capital a long terme, mesurée en
Dollar US, en investissant principalement en titres de capital (tels

I

que répertoriés ci-dessous) de sociétés américaines a forte
capitalisation qui sont impliquées dans des activités économiques
répondant aux défis environnementaux ou sociétaux mondiaux liés
a des domaines tels que la durabilité environnementale et I'efficacité
des ressources, la diversité, 1'équité et l'inclusion, le respect des
droits de 'homme, la responsabilité des produits, la gestion du
capital humain et la gouvernance responsable et le fonctionnement
transparent, ou qui sont des leaders dans la gestion des risques et
opportunités environnementaux ou sociaux financiérement
importants, tels que la gestion des émissions de carbone et la
diversité, I'équité et l'inclusion. Cette stratégie tient également
compte des objectifs de réduction du carbone 2 long terme de
I'Accord de Paris.
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Le Compartiment maintiendra un profil carbone qui suit les
objectifs de zéro émission nette de I'Accord de Paris, tels qu'ils sont
reflétés dans l'indice de référence approprié aligné sur 1'Accord de
Paris ou, en l'absence d'un indice de référence aligné sur 1'Accord
de Paris, il maintiendra une empreinte carbone sensiblement plus
faible, de I'ordre de 50 %, i celle de I'indice de référence du marché
sous-jacent (Uindice Russell 1000), et en tenant compte des
objectifs de réduction du carbone a long terme de I'Accord de Paris
qui peuvent justifier une révision de la fourchette de réduction visée
au fil du temps. L'empreinte carbone sera mesurée par I'intensité
carbone moyenne pondérée, définie en tonnes de CO? par million
de dollars de revenus.

Indépendamment du profil carbone de zéro émission nette
poursuivi par le Compartiment, le Compartiment cherchera a
maintenir des niveaux de diversité plus élevés au niveau du
portefeuille que l'indice Russell 1000, mesurés par le nombre
moyen pondéré de femmes au sein du conseil d'administration. Le
Conseiller en Investissement obtient des données sur la diversité des
genres au sein des conseils d'administration aupres de fournisseurs
tiers, qui fournissent des données sur le nombre de femmes au sein
des conseils d'administration au niveau des émetteurs. Le Conseiller
en Investissement recueille ces données pour toutes les entités de
son univers d'investissement pour lesquelles des données sont
disponibles et calcule la moyenne pondérée pour le Compartiment
et I'indice Russell 1000.

Le Compartiment cherche 2 atteindre son objectif d'investissement
en investissant principalement en titres de capital, y compris des
certificats de titres en dépot (tels que les American Depository
Receipts (ADR), les Global Depositary Receipts (GDR) et les
European Depository Receipts (EDR)).

Le Compartiment utilise un processus de recherche ESG quantitatif
et qualitatif qui applique les Principes d'Investissement Responsable
de Calvert pour définir I'univers d'investissement tout en s'assurant
que ces sociétés ne causent pas de préjudice important & un
quelconque  objectif  environnemental  ou  social.
Les Principes d'Investissement Responsable de Calvert sont

disponibles sur www.morganstanleyinvestmentfunds.com et sur

www.morganstanley.com/im. Le Conseiller en Investissement peut

engager des discussions avec la direction de I'entreprise sur des
questions ESG financi¢rement importantes qu'il juge avoir un
impact positif sur la société ou l'environnement.

Le Conseiller en Investissement prend diiment en considération la
pertinence et I'importance potentielle des Risques en Matiere de
Durabilité pour une opportunité d'investissement particuliere ou
pour le portefeuille dans son ensemble dans le contexte de 1'objectif
d'investissement et de I'horizon temporel prévu pour la détention
d'un titre particulier. Les Risques en Mati¢re de Durabilité peuvent
avoir un impact négatif sur la valeur d'un titre ou d'un portefeuille.
Afin d'ateénuer ces risques, le Conseiller en Investissement peut

vendre ou sous-pondérer un titre, entamer un dialogue/engagement
actif avec la direction de I'entreprise (par exemple, en s’engageant
avec une entreprise sur ses risques ou opportunités ESG importants
tels que le changement climatique, la diversité, le travail et les droits
de I'homme et les publications ESG, soit seul, soit dans le cadre
d'une coalition d'actionnaires, voir « Informations générales
relatives a 'intégration des Risques en Matiére de Durabilité » pour
plus d'informations) ou ajuster les allocations.

Afin d'améliorer les rendements et/ou dans le cadre de la stratégie
d'investissement, le Compartiment peut (sous réserve des limites et
restrictions d’investissement spécifiées  'Annexe A) avoir recours a
des options, des contrats & terme et autres produits dérivés, négociés
en bourse ou de gré & gré, 4 des fins d'investissement ou de gestion
efficace de portefeuille (y compris de couverture).

Le Compartiment peut égalemcnt investir, a titre accessoire, en
titres de capital ne satisfaisant pas aux criteres des investissements
principaux du Compartiment, en actions assorties de droits
préférentiels, titres de créance convertibles en actions ordinaires ou
en actions assorties de droits préférentiels, warrants sur titres et
autres valeurs mobili¢res donnant acces au capital, 2 condition que
ces titres répondent aux criteres ESG du Conseiller en Investissement.

Le Compartiment peut investir, de mani¢re limitée, en parts ou en
actions d'autres organismes de placement collectif, y compris les
Compartiments de la Société et des ETF a capital variable qui sont
éligibles a 'actif des OPCVM au sens de la Loi de 2010.

Le Conseiller en Investissement cherche a identifier des sociétés
qu'il considére comme des leaders dans les domaines de la
performance environnementale, sociale et de gouvernance qui sont
importants pour la performance  long terme de la société. La
stratégie d'investissement du Conseiller en Investissement comporte
trois éléments principaux : 1) l'identification des entreprises, 2)
l'optimisation du portefeuille et 3) I'engagement des entreprises.

Le Consciller en Investissement utilise un processus de recherche
ESG quantitatif et qualitatif qui vise & différencier les entreprises en
fonction de la contribution de leurs produits et services a la
résolution des défis environnementaux ou sociétaux mondiaux, ou
de leur gestion des expositions et des opportunités relatifs aux
Risques en Matitre de Durabilité environnementaux et sociaux
importants. Par le biais du processus quantitatif, le Conseiller en
Investissement cherche 2 identifier les sociétés qui se situent dans la
tranche supérieure de 20 2 40 % de leur groupe de référence en ce
qui concerne les facteurs environnementaux ou sociaux considérés
comme importants sur le plan financier pour la société, tout en ne
se situant pas dans la tranche inférieure de 20 2 40 % pour toute
autre question environnementale, sociale ou de gouvernance
importante sur la base des recherches exclusives du Conseiller en
Investissement. Les scores ESG sont déterminés par le Conseiller en
Investissement, en utilisant une combinaison de données ESG de



tiers et personnalisées comme base, en tenant compte des themes
ESG tels que la durabilit¢ environnementale et l'efficacité des
ressources, la diversité, I'équité et l'inclusion, le respect des droits de
I'homme, la responsabilité des produits, la gestion du capital
humain et la gouvernance responsable et le fonctionnement
transparent. Les entreprises identifiées font également 1'objet d'un
examen qualitatif.

Une fois qu'un univers de leaders ESG est établi, le Conseiller en
Investissement construit le portefeuille par le biais d'un processus
d'optimisation qui oriente le portefeuille vers des sociétés leaders
ESG qui présentent une plus grande diversité de genre et un risque
carbone plus faible, tout en minimisant les risques factoriels par
rapport a l'indice Russell 1000.

Les criteres ESG susmentionnés entraineront une réduction de 20
% ou plus de l'univers d’investissement d'une maniére
significativement engageante, et l'objectif du Conseiller en
Investissement sera de s'assurer qu'au moins 90 % des émetteurs du
portefeuille sont évalués en fonction de ces considérations ESG. A
ces fins, 'univers d'investissement est défini comme les composants

de l'indice Russell 1000.

Restrictions d'investissement
Le Conseiller en Investissement ne doit pas inclure sciemment les
sociétés suivantes dans 'univers d'investissement :

* impliquées dans de graves controverses ESG sans remédiation et
amélioration significatives ;

* qui possedent des réserves de combustibles fossiles ;

* qui fabriquent ou produisent des armes controversées et des

armes 2 feu civiles ;
* qui fabriquent ou produisent du tabac ; et

* associées a des jeux d'argent.

Outre les exclusions sectorielles susmentionnées, le Conseiller en
Investissement surveille en permanence les pratiques commerciales,
par le biais de données sur I'analyse des controverses et normes ESG
provenant de fournisseurs tiers. Le Conseiller en Investissement
tiendra compte des cas de controverses qu'il considere comme tres
graves sur la base des notations des fournisseurs de données ESG
pertinents, et des manquements au Pacte mondial des Nations
unies ou aux principes fondamentaux de I'OIT, bien que de tels
incidents n'entrainent pas automatiquement I'exclusion du
portefeuille.

Outre ce qui précede, le Conseiller en Investissement peut, a sa
discrétion, choisir d'appliquer des restrictions d'investissement
supplémentaires lides aux criteres ESG au fil du temps, qu'il estime
cohérentes avec ses objectifs d'investissement. Ces restrictions
supplémentaires seront publiées au fur et & mesure de leur

mise en ceuvre sur www.morganstanleyinvestmentfunds.com et sur
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www.morganstanley.com/im. Le processus de sélection positive, la

méthodologie et les Principes d'Investissement Responsable
de Calvert sont disponibles sur les sites Internet suivants

www.morganstanleyinvestmentfunds.com et sur

WWW. morganstanlev.com/im .

Le Compartiment est géré activement, il n'est pas congu pour
suivre un indice de référence et n'est donc pas limité par la
composition d'un indice de référence. La performance du
Compartiment est mesurée par rapport & un indice de référence tel
que détaillé dans le document d'information clé pour I'investisseur
du Compartiment. Dans le cadre de l'intégration ESG du
Compartiment, le Conseiller en Investissement utilise 1'indice
Russell 1000 pour comparer I'empreinte carbone du Compartiment
et la diversité des genres au niveau des conseils d'administration des
composants du portefeuille.

Le Compartiment fait référence a des données ESG de tiers et a ses
propres données de recherche au cours du processus de recherche
de titres. Le Conseiller en Investissement peut également utiliser
des données de tiers dans son processus de construction de
portefeuille. Toutefois, dans certains cas, les données sur des
émetteurs spécifiques ou les exclusions mentionnées ci-dessus
peuvent ne pas étre facilement disponibles et/ou peuvent étre
estimées par le Conseiller en Investissement en utilisant des
estimations raisonnables.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie

Conformément au Reglement Taxonomie, étant donné que le
Compartiment investit dans des activités économiques qui
contribuent & un ou plusieurs objectifs environnementaux et qu'il
est soumis aux obligations de publication d’informations de
I'Article 9 du Reglement SFDR, il est tenu de divulguer des
informations sur les investissements durables sur le plan

environnemental réalisés.

En ce qui concerne uniquement la partie du portefeuille qui investit
dans des activités économiques qui contribuent & un ou plusieurs
objectifs environnementaux :

e Le Compartiment peut contribuer 2 un ou plusieurs des
objectifs environnementaux suivants, énoncés a 'Article 9 du
Reglement Taxonomie : (a) atténuation du changement

climatique ; (b) adaptation au changement climatique ; (c)

utilisation durable et protection des ressources aquatiques et

marines ; (d) transition vers une économie circulaire ; (e)

prévention et réduction de la pollution ; (f) protection et

restauration de la biodiversité et des écosystemes.

e Conformément au Reglement SFDR en I'état actuel et au
Reéglement Taxonomie, le Conseiller en Investissement s'assure
actuellement que ces investissements du Compartiment
contribuent au(x) objectif(s) susmentionné(s) tout en ne causant
pas de préjudice important a tout autre objectif durable en
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utilisant une combinaison de tout ou partie des informations
provenant des entreprises, des données de tiers et de ses propres
recherches et analyses.

— Lorsque les entreprises fournissent des informations
concernant I'alignement taxonomique de leurs activités, il
s'agitdelasource d'information privilégiée du Compartiment.

— Lorsque les informations de l'entreprise ne sont pas
directement disponibles, le Conseiller en Investissement a
développé des outils d'analyse de données exclusifs qui
utilisent les données d'alignement taxonomique provenant
de tiers pour déterminer le niveau global d'alignement
taxonomique du Compartiment, y compris |'évaluation des
indicateurs de « principales incidences négatives en matitre
de durabilité » et I'évaluation du principe consistant 2 « ne
pas causer de préjudice important ».

— Les informations provenant de l'entreprise et/ou les analyses
basées sur des données de tiers peuvent étre complétées par
les propres recherches du Conseiller en Investissement et son
engagement direct aupres des entreprises.

Il est prévu que le calcul de I'alignement du Compartiment sur le
Reéglement Taxonomie soit mis 4 la disposition des investisseurs au
fur et & mesure de la disponibilité des données. Ces données seront
donc intégrées dans une version ultérieure du présent Prospectus.
Nous souhaitons attirer l'attention sur le fait que le niveau effectif
d'alignement sur la taxonomie peut étre limité.

L'attention des investisseurs est attirée sur le fait que le principe
consistant a « ne pas causer de préjudice important » ne s'applique
qu'aux investissements sous-jacents du Compartiment qui prennent
en compte les criteres de I'UE pour les activités économiques
durables sur le plan environnemental. Les investissements sous-
jacents a la partie restante du Compartiment ne prennent pas en
compte les criteres de I'UE pour les activités économiques durables
sur le plan environnemental.

Profil de 'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, le Calvert Sustainable US
Equity Select Fund convient aux investisseurs qui :

* souhaitent investir dans des titres de capital ;
* recherchent une croissance du capital & moyen terme ;

e recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits 4 la section
« Politique de distribution des dividendes » ;

* acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits  la section 1.5 « Facteurs de risque ».

CHINA A-SHARES FUND
Lobjectif d’investissement du China A-shares Fund est la recherche

d’une croissance du capital 4 long terme mesurée en Dollar US.

Le Compartiment cherche a atteindre son objectif d’investissement
en investissant principalement en Actions A chinoises de sociétés
cotées 4 la bourse de Shanghai et/ou 4 la bourse de Shenzhen via
Stock Connect. Le Compartiment peut également investir en titres
d’émetteurs d’autres pays, y compris notamment en titres cotés a la
bourse de Hongkong (actions H chinoises et red chips notamment),
et en certificats de titres en dépot (American Depositary Receipts
(ADR) et Global Depositary Receipts (GDR) notamment)
d’émetteurs, ol qu’ils soient situés, et se référant & des sociétés
chinoises.

Aux fins de la stratégie d’investissement du China A-shares Fund,
le terme « Actions A chinoises » désigne les actions de sociétés cotées
a la bourse de Shanghai et/ou a la Bourse de Shenzhen en
Renminbi, 4 savoir notamment : (i) des actions, (ii) des obligations
participatives, (iii) des actions assorties de droits préférentiels, et
(iv) des bons de souscription d’actions.

I

Le Compartiment peut investir, & titre accessoire, en titres de
capital ne répondant pas a la définition d’Actions A chinoises, a
savoir notamment : (i) des actions assorties de droits préférentiels,
(if) des titres de créance convertibles en actions ordinaires ou
assorties de droits préférentiels, ou (iii) d’autres valeurs mobilieres
donnant acces au capital. Le Compartiment peut également
investir, dans une moindre mesure, dans des ETF, des warrants

d’actions et d’autres instruments.

Afin d’améliorer son rendement ou dans le cadre de sa stratégie
d’investissement, le Compartiment peut (sous réserve des limites et
restrictions d’investissement spécifiées 4 ’Annexe A) avoir recours a
des options, contrats 4 terme et autres produits dérivés négociés sur
un marché organisé ou de gré a gré, a des fins d’investissement ou
de gestion efficace de portefeuille (y compris de couverture).

Le Compartiment est géré activement et n’est pas congu pour suivre
un indice de référence. Par conséquent, la gestion du Compartiment
n’est pas limitée par la composition d’'un indice de référence. La
performance du Compartiment est mesurée par rapport 2 un indice
de référence, selon la procédure détaillée dans le document
d’information clé pour l'investisseur du Compartiment.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie

Les investissements sous-jacents du Compartiment ne tiennent pas
compte des criteres de 1'UE relatifs aux activités économiques
durables sur le plan environnemental.

Profil de I'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, le China A-shares Fund

convient aux investisseurs qui :



* souhaitent investir en titres de capital ;
e recherchent une croissance du capital a long terme ;

e recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits 4 la section
« Politique de distribution des dividendes » ;

* acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits A la section 1.5 « Facteurs de risque ».

Jours de Transaction pour le China A-shares Fund

Le China A-shares Fund investit essentiellement via Stock Connect.
Les Jours de Transaction pour le China A-shares Fund tiennent
compte par conséquent des dates auxquelles Stock Connect est
fermé 4 la négociation et au reglement-livraison. Dans le présent
Prospectus, les références & un Jour de Transaction du China
A-shares Fund s’entendent de tout jour a 'exception : (a) des jours
au cours desquels les banques commerciales 4 Luxembourg, en
Chine ou 2 Hongkong sont autorisées ou tenues par la législation
applicable ou par décision des autorités de fermer (y compris les
samedis et les dimanches), et (b) des jours au cours desquels Stock

Connect est fermé a la négociation.

CHINA EQUITY FUND
L’objectif d’investissement du China Equity Fund est la recherche
d’un rendement annualisé ajusté aux risques attractif, mesuré en

Dollar US.

Le Compartiment cherche 2 atteindre son objectif d’investissement
en investissant principalement en titres de capital de sociétés situées
en Chine, en ce compris, pour lever toute ambiguité, des Actions A
chinoises de sociétés cotées 4 la bourse de Shanghai ou a la bourse
de Shenzhen via Stock Connect, en titres d’émetteurs d’autres pays,
y compris notamment en titres cotés a la bourse de Hongkong
(notamment des actions H chinoises et red chips), et en certificats
de titres en dépot (tels que des American Depositary Receipts
(ADR) et Global Depositary Receipts (GDR)) lorsque la société
sous-jacente est située en Chine. Le Compartiment peut également
investir, dans le cadre de son univers d’investissement, en titres de
capital de sociétés domicilies ou exergant une part prépondérante
de leur activité en Chine et qui sont cotés ou négociés sur les
marchés de gré a gré (sous réserve de '’Annexe A « Limites et
restrictions d’investissement »).

Aux fins de la stratégie d’investissement du China Equity Fund, le
terme « Actions A chinoises » désigne les titres de capital de sociétés
cotées A la bourse de Shanghai ou 4 la Bourse de Shenzhen en
Renminbi, 4 savoir notamment : (i) des actions, (ii) des obligations
participatives, (iii) des actions assorties de droits préférentiels, et
(iv) des bons de souscription d’actions.

Le Compartiment peut investir, a titre accessoire, en titres de
capital ne satisfaisant pas aux criteres des investissements a titre
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principal du Compartiment, 4 savoir notamment : (i) des actions
assorties de droits préférentiels, (ii) des titres de créance convertibles
en actions ordinaires ou assorties de droits préférentiels, ou (iii)
d’autres valeurs mobilieres donnant acces au capital. Le
Compartiment peut également investir, de manitre limitée, dans
des warrants sur actions et dans d’autres instruments, y compris des
ETF & capital variable éligibles & I'actif des OPCVM au sens de la
Loi de 2010.

Afin d’améliorer son rendement ou dans le cadre de sa stratégie
d’investissement, le Compartiment peut (sous réserve des limites et
restrictions d’investissement spécifiées 4 'Annexe A) avoir recours a
des options, contrats a terme et autres produits dérivés négociés sur
un marché organisé ou de gré a gré, a des fins d’investissement ou
de gestion efficace de portefeuille (y compris de couverture).

Le processus d’investissement integre & la prise des décisions
d’investissement des éléments liés aux enjeux ESG. Le Sous-
Conseiller en Investissement s’attache 4 débattre avec la direction
de la société des questions de gouvernance d’entreprise ainsi que des
questions environnementales ou sociales majeures auxquelles nous
estimons que les entreprises sont confrontées.

Le Compartiment est géré activement et n’est pas congu pour suivre
un indice de référence. Par conséquent, la gestion du Compartiment
n’est pas limitée par la composition d’un indice de référence. La
performance du Compartiment est mesurée par rapport 4 un indice
de référence, selon la procédure détaillée dans le document
d’information clé pour I'investisseur du Compartiment.

Obligations d’information du Reéglement Taxonomie
Les investissements sous-jacents du Compartiment ne tiennent pas
compte des criteres de I'UE relatifs aux activités économiques

durables sur le plan environnemental.

Profil de I'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, le China Equity Fund

convient aux investisseurs qui :
* souhaitent investir en titres de capital ;
e recherchent une croissance du capital 4 long terme ;

* recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits 2 la section
« Politique de distribution des dividendes » ;

e acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits  la section 1.5 « Facteurs de risque ».

Jours de Transaction pour le China Equity Fund

Le China Equity Fund investit via Stock Connect. Les Jours de
Transaction pour le China Equity Fund tiennent compte par
conséquent des dates auxquelles Stock Connect est fermé 2 la
négociation et au réglement-livraison. Dans le présent Prospectus,
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les références a un Jour de Transaction pour le China Equity Fund

s'entendent de tout jour a 'exception : (a) des jours au cours

desquels les banques commerciales au Luxembourg, en Chine ou 2
Hongkong sont autorisées par la législation applicable ou par
décision des autorités A fermer (y compris les samedis et les
dimanches), et (b) des jours au cours desquels Stock Connect est
fermé a la négociation.

COUNTERPOINT GLOBAL FUNDS®
Lobjectif d’investissement du Counterpoint Global Fund est la

recherche d’une croissance du capital 4 long terme mesurée en

Dollar US.

Le Compartiment cherche a atteindre son objectif d’investissement
en investissant principalement en titres de capital, y compris des
certificats de titres en dépot (tels que des American Depositary
Receipts (ADR) et des Global Depositary Receipts (GDR)), de
sociétés établies ou émergentes, situées dans le monde entier, dont
la capitalisation est comparable A celles des sociétés incluses dans

I'indice MSCI All Country World.

Processus d’investissement

L’équipe d’investissement dispose de nombreuses années
d’expérience de la gestion de différentes stratégies d’investissement.
Au sein de I'équipe, les gérants collaborent en permanence et
définissent et ajustent I'allocation d’actifs de chacune des stratégies
d’investissement du Compartiment mise en ceuvre, de manitre
indépendante, par les gérants en fonction des opportunités créées

6 A compter du 16 mai 2022, la politique d'investissement du Compartiment sera modifiée afin de
promouvoir, entre autres caractéristiques, des caractéristiques environnementales ou sociales, ou
une combinaison de ces caractéristiques, a condition que les entreprises dans lesquelles les
investissements sont réalisés suivent une bonne gouvernance. Le Compartiment relévera alors de
I'article 8 du Reglement SFDR.

Par conséquent, la derniere phrase du septiéme paragraphe sera supprimée.

Par ailleurs, les paragraphes suivants seront ajoutés aprés le septieme paragraphe :

« Les investissements ne doivent pas sciemment inclure toute société dont I'activité implique les

éléments suivants :

e le tabac (titres d'émetteurs classés dans le sous-secteur du tabac de la Global Industry
Classification Standard (< GICS »), ou dont 10 % ou plus des revenus proviennent de la
fabrication du tabac) ;

¢ [l'extraction du charbon (titres d'émetteurs classés dans le sous-secteur du charbon et des
combustibles du GICS, ou dont 10 % ou plus des revenus proviennent de I'exploitation et de
I'extraction du charbon thermique) ; ou

e les armes, y compris les armes a feu civiles (titres d'émetteurs dont 10 % ou plus des
revenus proviennent de la fabrication ou de la production d'armes & feu civiles ou de munitions)
et les armes a sous-munitions et les mines antipersonnel (titres d'émetteurs qui
fabriquent, produisent ou distribuent des armes a sous-munitions ou des mines antipersonnel).

Les détails des restrictions mentionnées ci-dessus figurent dans la politique d'exclusion du
Compartiment  qui  est disponible sur le site internet de la  Société
(www.morganstanleyinvestmentfunds.com et sur www.morganstanley.com/im). Outre ce qui
précéde, le Conseiller en Investissement peut, a sa discrétion, choisir d'appliquer au fil du temps
des restrictions d'investissement supplémentaires qu'il estime cohérentes avec ses objectifs
d'investissement. Ces restrictions supplémentaires seront publiées au fur et a mesure de
leur mise en ceuvre sur www.morganstanleyinvestmentfunds.com et  sur
www.morganstanley.com/imwww.msim.com. Les investissements qui sont détenus par le
Compartiment mais qui deviennent l'objet de restrictions aprés avoir été acquis pour le
Compartiment seront vendus. Ces ventes auront lieu sur une période déterminée par le Conseiller
en Investissement, en tenant compte des meilleurs intéréts des Actionnaires du Compartiment. »
Enfin, les obligations d'information du Réglement Taxonomie seront modifiées comme suit : « A la
lumiére du Réglement Taxonomie, I'attention des investisseurs est attirée sur le fait que le principe
consistant & « ne pas causer de préjudice important » ne s'applique & aucun des investissements
du Compartiment, étant donné que les investissements sous-jacents du Compartiment ne tiennent
pas compte des critéres de I'UE relatifs aux activités économiques durables sur le plan
environnemental au sens du Réglement Taxonomie. »

par les conditions de marché. Le Compartiment peut investir en
dehors de ces stratégies d’investissement indépendantes, pour
autant que de tels investissements soient compatibles avec I'univers
d’investissement du Compartiment.

L’équipe d’investissement met 'accent sur un processus de sélection
des titres de type « bottom-up » en recherchant des investissements
attractifs société par société. Dans le cadre de la sélection des titres
qui font l'objet d’investissements, le Conseiller en Investissement
investit généralement dans des sociétés dont il estime qu’elles ont
une forte notoriété et bénéficient d’avantages concurrentiels
durables, dont la visibilité est supérieure 2 la moyenne, qui peuvent
générer des capitaux a des taux de rendement élevés, ayant un bilan
solide et présentant un rapport risque/rendement attractif.

Afin d’améliorer son rendement ou dans le cadre de sa stratégie
d’investissement, le Compartiment peut (sous réserve des limites et
restrictions d’investissement spécifiées 4 I’Annexe A) avoir recours &
des options, contrats a terme et autres produits dérivés négociés sur
un marché organisé ou de gré a gré, a des fins d’investissement ou
de gestion efficace de portefeuille (y compris de couverture).

Le Compartiment peut également investir, a titre accessoire, en
titres de créance convertibles en actions ordinaires, actions assorties
de droits préférentiels, Actions A chinoises via Stock Connect,
warrants sur valeurs mobilieres, liquidités et instruments assimilés
et autres valeurs mobilitres donnant acces au capital. Le
Compartiment peut investir jusqu’a 15 de son actif net en Actions
A chinoises via Stock Connect. Le Compartiment peut investir, de
manitre limitée, en parts ou actions d’autres organismes de
placement collectif, y compris les Compartiments de la Société et
des ETF a capital variable éligibles a I'actif des OPCVM au sens de
la Loi de 2010.

Le Conseiller en Investissement integre activement la durabilité au
processus d’investissement, en tenant compte pour ses travaux
additionnels d’analyse fondamentale, lesquels peuvent contribuer a
des décisions d’investissement, d’éléments liés aux enjeux ESG.
Dans le cadre de ses travaux d’analyse, le Conseiller en Investissement
cherche 4 comprendre comment les initiatives environnementales
et sociales au sein des sociétés peuvent créer de la valeur en
renforcant les avantages concurrentiels durables, en créant des
opportunités de croissance, en augmentant la rentabilité, ou en
suivant les tendances de croissance de long terme. Le Conseiller en
Investissement s’engage généralement dans des discussions avec les
équipes de direction des sociétés considérées a propos de leurs
pratiques ESG, dans le but d’identifier comment les themes de
durabilité présentent des opportunités et des risques qui peuvent
étre importants pour la valeur du titre sur le long terme. Les autres
aspects du processus d’investissement incluent une évaluation
systématique des politiques de gouvernance, notamment en ce qui
concerne I'alignement des rémunérations sur la création de valeur a
long terme. Les enjeux ESG ne sont pas considérés par le Conseiller



en Investissement comme un filtre déterministe ou réducteur, ni
comme un outil de construction du portefeuille qu’il conviendrait
de superposer a un véhicule passif.

Le Compartiment est géré activement, n'est pas congu pour suivre
un indice de référence. Par conséquent, la gestion du Compartiment
n'est pas limitée par la composition d'un indice de référence. Le
Compartiment se réfere 2 'indice MSCI All Country World afin de
déterminer la fourchette de capitalisation des émetteurs dans
lesquels le Compartiment investit.

La performance du Compartiment est mesurée par rapport a
I'indice MSCI All Country World, selon la procédure détaillée dans

le document d'information clé pourl'investisseur du Compartiment.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie

Les investissements sous-jacents du Compartiment ne tiennent pas
compte des criteres de I'UE relatifs aux activités économiques
durables sur le plan environnemental.

Profil de l'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, le Counterpoint Global

Fund convient aux investisseurs qui :
* souhaitent investir en titres de capital ;
¢ recherchent une croissance du capital a long terme ;

* recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits a la section
« Politique de distribution des dividendes » ;

* acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits 4 la section 1.5 « Facteurs de risque ».

DEVELOPING OPPORTUNITY FUND’
L’objectif d’investissement du Developing Opportunity Fund est la

recherche d’une croissance du capital 4 long terme mesurée en

Dollar US.

7 A compter du 16 mai 2022, la politique d'investissement du Compartiment sera modifiée afin de
promouvoir, entre autres caractéristiques, des caractéristiques environnementales ou sociales, ou
une combinaison de ces caractéristiques, a condition que les entreprises dans lesquelles les
investissements sont réalisés suivent une bonne gouvernance. Le Compartiment relévera alors de
I'article 8 du Reglement SFDR.

Par conséquent, la phrase suivante sera ajoutée au début du huitiéme paragraphe : « Le Conseiller

en Investissement emploie une approche holistique de I'ESG dans le cadre de son évaluation de la

qualité des entreprises en analysant les incidences potentielles sur la santé, I'environnement, la
liberté et la productivité de I'humanité et les pratiques de gouvernance d'entreprise pour garantir
l'agentivité, la culture et la confiance. »

Par ailleurs, les paragraphes suivants seront ajoutés apres le huitiéme paragraphe :

« Les investissements ne doivent pas sciemment inclure toute société dont I'activité implique les

éléments suivants :

e |e tabac (titres d'émetteurs classés dans le sous-secteur du tabac de la Global Industry
Classification Standard (< GICS »), ou dont 10 % ou plus des revenus proviennent de la
fabrication du tabac) ;

e [extraction du charbon (titres d'émetteurs classés dans le sous-secteur du charbon et des
combustibles du GICS, ou dont 10 % ou plus des revenus proviennent de I'exploitation et de
I'extraction du charbon thermique) ; ou

e les armes, y compris les armes a feu civiles (titres d'émetteurs dont 10 % ou plus des
revenus proviennent de la fabrication ou de la production d'armes a feu civiles ou de munitions)
et les armes a sous-munitions et les mines antipersonnel (titres d'émetteurs qui
fabriquent, produisent ou distribuent des armes a sous-munitions ou des mines antipersonnel).
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Le Compartiment cherche 4 atteindre son objectif d’investissement
en investissant principalement en titres de capital d’émetteurs Situés
dans des pays & marchés émergents, y compris des certificats de titres
en dépot (tels que des American Depositary Receipts (ADR) et
Global Depositary Receipts (GDR)) et Actions A chinoises.

Dans des conditions normales de marché, 'objectif d’investissement
du Compartiment sera poursuivi en investissant principalement en
titres de capital d’émetteurs situés dans des pays & marchés en
développement, émergents ou des pays frontaliers de marchés
émergents. Un pays est considéré comme un marché en
développement, émergent ou frontalier de marchés émergents
lorsqu’il est considéré comme tel par la classification de l'indice
MSCI Emerging Markets Net Index ou par une classification
similaire comme étant une économie en développement par une
organisation telle que le Fonds Monétaire International, les
Nations Unies, ou la Banque Mondiale. Pour ce Compartiment,
«marchés en développements », « pays a marchés en développement »,
«marché émergent », « pays & marchés émergents », « pays frontaliers
de marchés émergents » ou « pays frontaliers de pays & marchés
émergents » et les termes similaires sont utilisés de maniere
interchangeable mais font référence aux mémes marchés et pays
sous-jacents.

Afin d’améliorer son rendement ou dans le cadre de sa stratégie
d’investissement, le Compartiment peut (sous réserve des limites et
restrictions d’investissement spécifiées 4 ’Annexe A) avoir recours &
des options, contrats 4 terme et autres produits dérivés négociés sur
un marché organisé ou de gré a gré, 4 des fins d’investissement ou
de gestion efficace de portefeuille (y compris de couverture).

Le Compartiment peut également investir, a titre accessoire, en
titres de créance convertibles en actions ordinaires, actions assorties
de droits préférentiels, warrants sur valeurs mobilieres, liquidités et
instruments assimilés et autres valeurs mobilieres donnant acces au

capital.

Le Compartiment peut investir, de mani¢re limitée, en parts ou
actions d’autres organismes de placement collectif, y compris les
Compartiments de la Société et des ETF a capital variable éligibles
a Pactif des OPCVM au sens de la Loi de 2010.

Les détails des restrictions mentionnées ci-dessus figurent dans la politique d'exclusion du
Compartiment qui est disponible sur le site internet de la
Société (www.morganstanleyinvestmentfunds.com et sur www.morganstanley.com/im). Outre ce
qui précéde, le Conseiller en Investissement peut, a sa discrétion, choisir d'appliquer au fil du
temps des restrictions d'investissement supplémentaires qu'il estime cohérentes avec ses
objectifs d'investissement. Ces restrictions supplémentaires seront publiées au fur et a mesure de
leur mise en ceuvre sur  www.morganstanleyinvestmentfunds.com et  sur
www.morganstanley.com/imwww.msim.com. Les investissements qui sont détenus par le
Compartiment mais qui deviennent l'objet de restrictions aprés avoir été acquis pour le
Compartiment seront vendus. Ces ventes auront lieu sur une période déterminée par le Conseiller
en Investissement, en tenant compte des meilleurs intéréts des Actionnaires du Compartiment. »
Enfin, les obligations d'information du Réglement Taxonomie seront modifiées comme suit : « A la
lumiére du Réglement Taxonomie, |'attention des investisseurs est attirée sur le fait que le principe
consistant & « ne pas causer de préjudice important » ne s'applique & aucun des investissements
du Compartiment, étant donné que les investissements sousjacents du Compartiment ne tiennent
pas compte des criteres de I'UE relatifs aux activités économiques durables sur le plan
environnemental au sens du Reglement Taxonomie. »
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Le Conseiller en Investissement mettra 'accent sur un processus de
sélection des titres ascendant (bottom-up) en recherchant des
investissements attractifs société par société. Dans le cadre de la
sélection des titres qui feront 'objet d’investissements, le Conseiller
en Investissement recherche des sociétés établies ou émergentes
qu’il considere comme sous-évaluées au moment de I'acquisition.
Le Consciller en Investissement privilégiera généralement des
sociétés a I'égard desquelles il estime qu’elles bénéficient d’avantages
concurrentiels durables qui peuvent étre monétisés par le biais de la
croissance. Le processus d’investissement intégre une analyse de la
durabilité en ce qui concerne les changements perturbateurs, la
solidité financiere, les externalités en matiere environnementale,
sociale et de gouvernance (également dénommées ESG). Lorsque le
Conseiller en Investissement déterminera que des positions en
portefeuille ne satisfont plus aux criteres d’investissement du
Compartiment, la vente sera généralement envisagée.

Le Conseciller en Investissement considere que l'intégration des
risques et des opportunités potentiels liés aux facteurs ESG dans le
processus d’investissement est importante pour garantir une gestion
A long terme du capital. Sur de longues périodes, le Conseiller en
Investissement estime que les risques ESG sont plus susceptibles de
se matérialiser et que les externalités non supportées par la société
bénéficiaire de linvestissement sont plus susceptibles d’étre
intégrées dans la valeur des titres. Etant donné que les risques ESG
peuvent potentiellement avoir un impact sur le profil de risque et
de rendement des opportunités d’investissement, le Conseiller en
Investissement engage généralement la direction de la sociéeé
considérée dans des discussions constructives sur une série de
questions ESG que le Consciller en Investissement juge

matériellement importantes.

Le Compartiment est géré activement, il n’est pas congu pour
suivre un indice de référence, et par conséquent, n’est pas limité par
la composition de l'indice MSCI Emerging Markets Net. Le
Compartiment se réfere A I'indice MSCI Emerging Markets Net
afin de déterminer la situation géographique des pays dans lesquels
le Compartiment investit.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie

Les investissements sous-jacents du Compartiment ne tiennent pas
compte des criteres de I'UE relatifs aux activités économiques
durables sur le plan environnemental.

Profil de I'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, le Developing Opportunity
Fund convient aux investisseurs qui :

* souhaitent investir en titres de capital ;

¢ recherchent une croissance du capital a long terme ;

* recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits a la section
« Politique de distribution des dividendes » ;

e acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits 4 la section 1.5 « Facteurs de risque ».

EMERGING EUROPE, MIDDLE EAST AND AFRICA EQUITY
FUND?

L’objectif d’investissement de 'Emerging Europe, Middle East and
Africa Equity Fund est d’obtenir une plus-value du capital a long
terme, mesurée en Euro, en investissant principalement dans des
titres de capital d’émetteurs d’Europe centrale, de I'Est et du Sud,
du Moyen-Orient et d’Afrique. Le Compartiment peut investir, &
titre accessoire, dans des titres de capital convertibles en actions
ordinaires et dans d’autres valeurs mobiliéres donnant acces au
capital de ces émetteurs ainsi que dans des titres de capital, valeurs
mobili¢res donnant acces au capital ou Titres & Revenu Fixe
d’émetteurs de pays d’Asie Centrale de I'ex-Union Soviétique. Pour
lever toute ambiguité, un investissement dans des titres de capital
d’émetteurs de la Fédération de Russie sera censé étre un

8 A compter du 16 mai 2022, Emerging Europe, Middle East and Africa Equity Fund sera renommé
« Morgan Stanley Investment Funds NextGen Emerging Markets Fund » et sa politique
d'investissement sera modifiée comme suit :

« L'objectif d'investissement de NextGen Emerging Markets Fund est la recherche d'une croissance
du capital a long terme, mesurée en Euro, en investissant principalement dans des titres de capital
d'émetteurs « NextGen », y compris des certificats de dépét (dont les American Depositary
Receipts (ADR) et les Global Depositary Receipts (GDR)), les émetteurs « NextGen » étant définis
comme 1) des émetteurs situés dans des pays a marchés émergents, y compris des pays a
marchés périphériques, qui sont déterminés sur la base de leur classification dans lindice MSCI
Emerging Markets Net ou ['indice MSCI Frontier Emerging Markets (les « Indices de Référence de
Classification des Pays »), ou 2) les émetteurs Situés dans des futurs marchés en développement
en dehors des marchés émergents « classiques », dont les marchés de capitaux ont
traditionnellement été négligés par les investisseurs étrangers ou qui en sont aux premiers stades
de développement des marchés de capitaux et/ou de I'économie. Il s'agit de pays qui ne font pas
partie des Indices de Référence de Classification des Pays, que le Fonds Monétaire International,
les Nations Unies ou la Banque Mondiale considérent généralement comme étant moins matures
économiquement que les pays développés. Le Compartiment peut investir dans les pays visés au
point 2) & condition que les marchés de ces pays soient considérés comme des marchés reconnus
(« Marchés Reconnus ») au sens de I'Article 41, alinéa 1, de la Loi de 2010.

Les pays relevant des points 1) ou 2) de la définition des émetteurs « NextGen » ci-dessus peuvent
inclure, entre autres, I'Albanie, I'Algérie, I'Argentine, le Bahrein, le Bangladesh, la Bolivie, le
Botswana, le Brésil, la Bulgarie, le Chili, la Colombie, le Costa Rica, la Céte d'lvoire, la Croatie,
I'Egypte, I'Equateur, I'Estonie, 'Ethiopie, la Géorgie, le Ghana, la Grece, le Guatemala, la Guinée,
Haiti, le Honduras, la Hongrie, I'lnde, I'Indonésie, I'lslande, la Jamaique, la Jordanie, la République
dominicaine, la République tchéque, Kazakhstan, Kenya, Koweit, Laos, Lettonie, Liban, Lituanie,
Malaisie, Maroc, Maurice, Mexique, Mongolie, Mozambique, Namibie, Nigeria, Oman, Pakistan,
Panama, Paraguay, Pérou, Pologne, Philippines, Qatar, Roumanie, Russie, Rwanda, Arabie
saoudite, Serbie, Sénégal, Slovénie, Slovaquie, Afrique du Sud, Sri Lanka, Tanzanie, Trinité-et-
Tobago, Thailande, Turquie, Turkménistan, Ukraine, Emirats arabes unis, Ouganda, Uruguay,
Quzbékistan, Vietnam et Zambie. Les pays faisant partie de l'univers d'investissement peuvent
occasionnellement changer.

Le Compartiment peut également investir, a titre accessoire, dans des titres de capital ne
satisfaisant pas aux critéres des investissements principaux du Compartiment, des titres de
créance convertibles en actions ordinaires, des actions assorties de droits préférentiels, des
warrants et autres valeurs mobiliéres donnant accés au capital. Le Compartiment peut investir
jusqu'a 20 % de ses actifs nets dans des Actions A chinoises via Stock Connect. Les
investissements dans des titres cotés sur des marchés qui ne sont pas des Marchés Reconnus
seront traités comme des investissements dans des titres non cotés (sous réserve de I'Annexe A
- Pouvoirs et restrictions d'investissement) jusqu'a ce que ces marchés soient considérés comme
des Marchés Reconnus.

Afin d'améliorer son rendement ou dans le cadre de sa stratégie d'investissement, le Compartiment
peut (sous réserve des limites et restrictions d'investissement spécifiées a I'Annexe A) avoir
recours a des options, contrats a terme et autres produits dérivés négociés sur un marché
organisé ou de gré a gré, a des fins d'investissement ou de gestion efficace de portefeuille (y
compris de couverture).

Le Compartiment peut investir, de maniére limitée, en parts ou actions d'autres organismes de
placement collectif, y compris les Compartiments de la Société et des ETF & capital variable
éligibles a I'actif des OPCVM au sens de la Loi de 2010.



investissement dans des titres de capital d’émetteurs d’Europe
centrale, de I'Est et du Sud. Les marchés sur lesquels des
investissements auront lieu devront étre des marchés reconnus
(« Marchés Reconnus ») au sens de I’Article 41, alinéa 1, de la Lot
de 2010. Les investissements dans des titres cotés sur des marchés
autres que des Marchés Reconnus seront considérés comme des
investissements en titres non cotés (sous réserve de I’Annexe A
« Limites et restrictions d’investissement ») jusqu’a ce que ces

marchés soient des Marchés Reconnus.

Le processus d’investissement integre a la prise des décisions
d’investissement des éléments liés aux enjeux ESG. Le Conseiller en

Le Conseiller en Investissement intégre les critéres ESG dans son processus de prise de décision
en matiére d'investissement, y compris dans la conduite de la diligence raisonnable et de la
recherche, de I'évaluation, de la sélection des actifs, de la construction du portefeuille, ainsi que
de la surveillance continue des investissements et de la gestion du portefeuille. Ce faisant, le
Conseiller en Investissement prend diment en considération la pertinence et limportance
potentielle des Risques en Matiére de Durabilité pour une opportunité d'investissement particuliére
ou pour le portefeuille dans son ensemble dans le contexte de I'objectif d'investissement et de
I'horizon temporel prévu pour la détention d'un titre particulier. Les Risques en Matiére de Durabilité
peuvent avoir un impact négatif sur la valeur d'un titre ou d'un portefeuille. Afin d‘atténuer ces
risques, le Conseiller en Investissement peut vendre ou sous-pondérer un titre, entamer un
dialogue/engagement actif avec la direction de I'entreprise ou ajuster les allocations descendantes
aux zones géographiques, secteurs ou classes d'actifs. En mettant en ceuvre son intégration des
Risques en Matiere de Durabilité, le Conseiller en Investissement peut utiliser une combinaison de
sources d'information, y compris les informations divulguées par les entreprises, les informations
non divulguées par les entreprises et les recherches et données fournies par des tiers.

Les critéres ESG sont pris en compte par le Conseiller en Investissement au cours du processus
d'investissement et de recherche afin de sélectionner les investissements qui limitent I'exposition
aux Risques en Matiére de Durabilité. Ces critéres peuvent comprendre, sans s'y limiter, les
émissions de carbone, la gestion des ressources, la biodiversité, la gestion du travail, la diversité
(par exemple, la diversité du conseil d'administration), la santé et la sécurité, la sécurité des
produits, la confidentialité et la sécurité des données, la rémunération des dirigeants,
I'indépendance des organes sociaux et les droits des actionnaires. Le Compartiment fait référence
a des données ESG de tiers au cours du processus de recherche de valeurs mobilieres, mais ne
s'appuie pas sur des données ESG de tiers aux fins de la construction du portefeuille.

Le Conseiller en Investissement estime que les entreprises dotées d'équipes de direction tournées
vers l'avenir qui établissent des stratégies proactives sur ces questions de durabilité et de critéres
ESG seront mieux positionnées d'un point de vue commercial et financier sur le long terme que les
sociétés qui ne les prennent pas en compte. Le Compartiment investira dans des entreprises qui
suivent de bonnes pratiques de gouvernance et qui font preuve d'une gestion solide des facteurs
environnementaux et sociaux par rapport a leurs pairs. Le Compartiment cherchera a exclure
certaines entreprises fortement exposées aux Risques en Matiére de Durabilité en appliquant a la
fois une approche « best-in-class » et « best effort » a sa sélection d'investissements a cet égard.
En appliquant une approche bestin-class, la priorité est donnée aux entreprises les mieux
positionnées d'un point de vue extrafinancier dans leur secteur d'activité, sans privilégier ou
exclure un secteur par rapport a l'indice boursier servant de base de départ. En appliquant une
approche best-effort, la priorité est donnée aux émetteurs démontrant une amélioration de leurs
pratiques et performances ESG dans le temps ou de bonnes perspectives en la matiére.

Le Conseiller en Investissement s'efforce d'engager la direction de I'entreprise sur ce qu'il
considére étre des questions environnementales, sociales et/ou de gouvernance considérées
comme importantes et auxquelles I'entreprise est confrontée. L'application des critéres ESG
ci-dessus entrainera une réduction de 20 % ou plus de I'univers d'investissement, tel que défini dans
les trois premiers paragraphes ci-dessus. L'objectif du Conseiller en Investissement sera de
s'assurer qu'au moins 90 % du portefeuille du Compartiment est soumis a l'analyse des critéres
ESG décrits ci-dessus.

En outre, le Compartiment cherche a atteindre une empreinte carbone inférieure a celle de l'indice
MSCI Frontier Emerging Markets (sur la base de données tierces disponibles).

Les investissements ne doivent pas inclure sciemment toute société dont I'activité principale, selon
la méthodologie du Conseiller en Investissement, implique les éléments suivants :

o ['exploitation de charbon thermique ;

* les sables bitumineux ;

* e pétrole et le gaz de I'Arctique ;

* e tabac ;

* le divertissement pour adultes ;

® les jeux d'argent ; et

* les armes : armes a feu civiles, armes a sous-munitions, armes et mines terrestres.

Aux fins de toutes les restrictions d'investissement décrites ci-dessus, une activité principale est
une activité qui représente plus de 10 % des revenus de la société concernée, tels qu'ils sont
classés par MSCI, a I'exception des sables bitumineux, du pétrole et du gaz de I'Arctique et des
Jjeux d'argent qui sont considérés & partir d'un seuil de revenus de 5 % et les armes qui sont
considérées a partir d'un seuil de revenus supérieur a 0 %.
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Investissement s’attache & débattre avec la direction de la société des
questions de gouvernance d’entreprise ainsi que des questions
environnementales et/ou sociales majeures auxquelles il estime que
les entreprises sont confrontées.

e Compartiment est géré activement et n’est pas con¢u pour suivre
Le Compartiment est ti tet

un indice de référence. Par conséquent, la gestion du Compartiment
n’est pas limitée par la composition d’'un indice de référence. La
performance du Compartiment est mesurée par rapport 4 un indice
de référence, selon la procédure détaillée dans le document
d’information clé pour I'investisseur du Compartiment.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie
Les investissements sous-jacents du Compartiment ne tiennent pas
compte des criteres de I'UE relatifs aux activités économiques

durables sur le plan environnemental.

Le Conseiller en Investissement peut, & sa discrétion, choisir d'appliquer des restrictions
d'investissement supplémentaires liées aux enjeux ESG, y compris pour les sociétés qui ne
répondent pas aux critéres d'exclusion énoncés ci-dessus, au fil du temps, qu'il estime compatibles
avec son objectif d'investissement. Ces restrictions supplémentaires seront publiées au fur et &
mesure de leur mise en ceuvre dans le document de politique d'exclusion, qui sera disponible sur
www.morganstanleyinvestmentfunds.com et sur www.morganstanley.com/im. Les exclusions sont
déterminées exclusivement par I'analyse du Conseiller en Investissement et non par I'analyse d'un
tiers. Toutefois, I'analyse peut étre étayée par une analyse des enjeux ESG d'un tiers et une
recherche sur l'implication des entreprises. Les critéres d'exclusion seront appliqués a tous les
investissements en titres de capital au sein du Compartiment. Les critéres d'exclusion ne seront,
en revanche, pas appliqués aux investissements pour lesquels le Conseiller en Investissement n'a
pas de contréle direct sur les participations sous-jacentes, par exemple les organismes de
placement collectif ou les fonds indiciels cotés (ETF). Les critéres d'exclusion sont soumis a un
examen périodique et tout changement sera reflété dans la politique d'exclusion. Les
investissements qui sont détenus par le Compartiment mais qui deviennent l'objet de restrictions
aprés avoir été acquis par le Compartiment seront vendus. Ces ventes auront lieu sur une période
a déterminer par le Conseiller en Investissement, en tenant compte des meilleurs intéréts des
Actionnaires du Compartiment.
Le Compartiment est géré activement et fait référence aux Indices de Référence de Classification
des Pays dans le but de définir partiellement une répartition géographique des pays dans lesquels
le Compartiment peut investir. Le Conseiller en Investissement a toute discrétion pour décider de
la composition des actifs du Compartiment. Bien que le Compartiment détiendra principalement
des actifs dans les pays référencés dans les Indices de Référence de Classification des Pays et
peut investir dans des titres de ces pays dans des proportions différentes, il peut également
détenir des actifs qui ne sont pas exposés aux pays référencés dans Indices de Référence de
Classification des Pays. Par conséquent, il n'existe aucune restriction quant & la mesure dans
laquelle la performance du Compartiment peut s'écarter des Indices de Référence de Classification
des Pays.
La performance du Compartiment est mesurée par rapport a un indice de référence, selon la
procédure détaillée dans le document d'information clé pour l'investisseur du Compartiment.
Obligations d'information du Réglement Taxonomie
A la lumiére du Réglement Taxonomie, I'attention des investisseurs est attirée sur le fait que le
principe consistant & « ne pas causer de préjudice important » ne s'applique a aucun des
investissements du Compartiment, étant donné que les investissements sousjacents du
Compartiment ne tiennent pas compte des critéres de I'UE relatifs aux activités économiques
durables sur le plan environnemental au sens du Réglement Taxonomie.
Profil de linvestisseur type
Au vu de son objectif d'investissement, le NextGen Emerging Fund convient aux investisseurs qui :
e souhaitent investir en titres de capital ;
 recherchent une croissance du capital & long terme ;
e recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du capital ou de distributions,
tels que décrits a la section « Politique de distribution des dividendes » ;
e acceptent les risques associés a ce type d'investissement, tels que décrits a la section 1.5
« Facteurs de risque ».
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Profil de l'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, 'Emerging Europe, Middle

East and Africa Equity Fund convient aux investisseurs qui :
* souhaitent investir en titres de capital ;
* recherchent une croissance du capital a long terme ;

¢ recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits a la section
« Politique de distribution des dividendes » ;

* acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits a la section 1.5 « Facteurs de risque ».

EMERGING LEADERS EQUITY FUND

L’objectif d’investissement de 'Emerging Leaders Equity Fund est
la recherche d’une croissance du capital 4 long terme, mesurée en
Dollar US, principalement par des investissements dans un
portefeuille concentré de titres de capital (y compris des American
Depositary Receipts (ADR), des Global Depositary Receipts
(GDR) et des Actions A chinoises via Stock Connect) de sociétés de
marchés émergents ou périphériques. En ciblant son objectif
d'investissement, le Conseiller en Investissement investira dans des
sociétés présentant de solides performances et les meilleures
pratiques de leur catégorie par rapport a leurs pairs sur un ou
plusieurs parametres ESG (comme détaillé ci-dessous).

Un pays est considéré comme un marché émergent ou périphérique
lorsqu’il est considéré comme tel par la classification de I'indice
MSCI Emerging Markets Net ou par une classification similaire par
une organisation telle que le Fonds Monétaire International, les

N

Nations Unies, ou la Banque Mondiale, a2 condition que les
marchés de ces pays soient considérés comme étant des marchés
reconnus (« Marchés Reconnus ») au sens de I'article 41, alinéa 1,

de la Loi de 2010.

A titre accessoire, le Compartiment peut investir dans des
instruments de trésorerie, des titres de créance convertibles en
actions ordinaires, des actions assorties de droits préférentiels, des
warrants et d’autres valeurs mobili¢res donnant acces au capital et,
a des fins de gestion efficace de portefeuille (notamment 2 des fins
de couverture), des options, contrats a terme et autres produits

dérivés négociés sur un marché organisé ou de gré a gré.

Le Compartiment peut investir dans des titres de capital (y compris
des ADR et GDR) de sociétés organisées et situées dans des pays
autres que des pays 2 marchés émergents ou périphériques, des lors
que la valeur des titres de ces sociétés reflete principalement les
conditions prévalant dans un pays émergent ou périphérique, que
le marché principal pour la négociation des titres de la société se
trouve dans un pays émergent ou périphérique, ou encore que
35 % du chiffre d’affaires, des ventes, des actifs, de "TEBITDA ou
du bénéfice avant imp6t de ces sociétés proviennent soit de biens
produits, soit de ventes effectuées, soit de services fournis dans ces

pays émergents ou périphériques. Le Compartiment peut investir
dans des obligations participatives qui peuvent étre utilisées pour
obtenir une exposition a des titres et des marchés qui ne sont pas
accessibles efficacement par des investissements directs. L’exposition
a des obligations participatives ne dépassera pas 45 % des actifs
effectivement investis (actifs bruts apres déduction des liquidités et
instruments assimilés). Le Compartiment peut investir jusqu’a
20% de ses actifs nets en Action A chinoises via Stock Connect.

Le Conseiller en Investissement integre la prise en considération des
crittres ESG dans sa prise de décision d’investissement.

Le Conseiller en Investissement intégre les Risques en Matiere de
Durabilit¢ dans son processus de prise de décision en matiere
d'investissement, y compris dans la conduite de la diligence
raisonnable et de la recherche, de I'évaluation, de la sélection des
actifs, de la construction du portefeuille, ainsi que de la surveillance
continue des investissements et de la gestion du portefeuille. Ce
faisant, le Conseiller en Investissement prend dament en
considération la pertinence et I'importance potentielle des Risques
en Matiere de Durabilité pour une opportunité d'investissement
particuliere ou pour le portefeuille dans son ensemble dans le
contexte de I'objectif d'investissement et de l'horizon temporel
prévu pour la détention d'un titre particulier. Les Risques en
Mati¢re de Durabilité peuvent avoir un impact négatif sur la valeur
d'un titre ou d'un portefeuille. Afin d'atténuer ces risques, le
Conseiller en Investissement peut vendre ou sous-pondérer un titre,
entamer un dialogue/engagement actif avec la direction de
l'entreprise ou ajuster les allocations descendantes aux zones
géographiques, secteurs ou classes d'actifs. En mettant en ceuvre
son intégration des Risques en Mati¢re de Durabilité, le Conseiller
en Investissement peut utiliser une combinaison de sources
d'information, y compris les informations divulguées par les
entreprises, les informations non divulguées par les entreprises et les
recherches et données fournies par des tiers.

Le Conseiller en Investissement integre la prise en considération des
crittres ESG dans sa prise de décision d'investissement. Le
Compartiment s'efforcera également de s'aligner sur les objectifs de
'Accord de Paris sur le changement climatique. Le Compartiment
cherche 4 atteindre une empreinte carbone inférieure a celle du

MSCI Emerging Markets Net Index.

Le Conseiller en Investissement estime que les entreprises dotées
d'équipes de direction tournées vers l'avenir qui établissent des
stratégies proactives sur ces questions de durabilité et de criteres
ESG seront mieux positionnées d'un point de vue commercial et
financier sur le long terme que les sociétés qui ne les prennent pas
en compte.

En plus d'investir dans des entreprises qui suivent de bonnes
pratiques de gouvernance et qui font preuve d'une gestion solide
des problématiques de durabilité et des facteurs ESG par rapport &



leurs pairs, le Compartiment pourra investir dans des entreprises de
Marchés Emcrgcnts qui offrent des solutions évolutives et rentables
pour répondre aux questions urgentes de durabilité, notamment le
changement climatique et la gestion de l'environnement/des
ressources. Le Compartiment cherchera a exclure certaines
entreprises fortement exposées aux Risques en Matitre de
Durabilité, en appliquant a la fois une approche « best-in-class » et
« best effort » a sa sélection d'investissements a cet égard. L'objectif
du Conseiller en Investissement sera de s'assurer qu'au moins 90%
du portefeuille du Compartiment est soumis a l'analyse de
durabilité décrite ci-dessus.

Les criteres ESG sont pris en compte par le Conseiller en
Investissement au cours du processus d'investissement et de
recherche afin de limiter 'exposition aux Risques en Matitre de
Durabilité. Ces critéres peuvent comprendre, entre autres, les
émissions de carbone, la rareté de l'eau, la gestion des déchets, la
biodiversité, la gestion du travail, la diversité des genres, la santé et
la sécurité, la sécurité des produits, la confidentialité et la sécurité des
données, la rémunération des dirigeants, I'indépendance des organes
sociaux et les droits des actionnaires. Le Conseiller en Investissement
s'efforce de faire en sorte que la direction de 'entreprise s'engage sur
les problématiques environnementales, sociales et/ou de gouvernance
considérées comme importantes et auxquelles ['entreprise est
confrontée. L'application de ces criteres ESG devrait entrainer une
réduction de 20 % ou plus de 'univers d’investissement, tel que
défini dans les quatre premiers paragraphes ci-dessus.

Les investissements ne doivent pas inclure sciemment toute société
impliquée dans la fabrication ou la production :

e dutaba’;

* du divertissement pour adultes ;
e des armes i feu civiles ;

e des armes controversées ;

e du charbon' ;

¢ du sable bitumineux'" ;

* du pétrole situé en Arctique' ; et

* des jeux d’argent” .

9 Le Compartiment n'investit pas dans des titres d'émetteurs qui tirent 5 % ou plus de leurs revenus
de la fabrication du tabac ou de la fourniture de produits nécessaires a la production de tabac, tels
que les filtres.

10 Le Compartiment n'investira pas dans des titres d'émetteurs qui tirent 10 % ou plus de leurs
revenus de I'exploitation miniere et de I'extraction de charbon thermique ou de la production
d'électricité a partir de charbon.

11 Le Compartiment n'investira pas dans des titres d'émetteurs qui tirent 5 % ou plus de leurs revenus
de I'extraction ou la production de sable bitumineux.

12 Le Compartiment n'investira pas dans des titres d'émetteurs qui tirent 5 % ou plus de leurs revenus
de I'extraction de pétrole ou de la production de pétrole situé en Arctique, y compris dans I'Arctic
National Wildlife Refuge (ANWR).

13 Le Compartiment n'investira pas dans des titres d'émetteurs qui tirent 5 % ou plus de leurs revenus
des jeux d'argent.
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En outre, le Conseiller en Investissement peut, 2 sa discrétion,
choisir d"appliquer des restrictions supplémentaires liées aux enjeux
ESG, au fil du temps, qu'il estime compatibles avec ses objectifs
d'investissement. Ces restrictions supplémentaires seront publiées

au fur et a mesure de leur mise en occuvre

sur  www.morganstanleyinvestmentfunds.com et sur

www.morganstanley.com/im. Les exclusions sont déterminées

exclusivement par 'analyse du Conseiller en Investissement et non
par l'analyse d'un tiers. Toutefois, I'analyse peut étre étayée par une
analyse des enjeux ESG d'un tiers et une recherche sur I'implication
des entreprises. Les criteres d'exclusion seront appliqués a tous les
investissements en titres de capital au sein du Compartiment. Les
crittres d'exclusion ne seront, en revanche, pas appliqués aux
investissements pour lesquels le Conseiller en Investissement n'a
pas de controle direct sur les participations sous-jacentes, par
exemple les organismes de placement collectif ou les fonds indiciels
cotés (ETF). Les criteres d'exclusion sont soumis a un examen
périodique et tout changement sera reflété dans la politique
d'exclusion. Les investissements qui sont détenus par le
Compartiment mais qui deviennent 'objet de restrictions apres
avoir ¢té acquis par le Compartiment seront vendus. Ces ventes
auront lieu sur une période a déterminer par le Conseiller en
Investissement, en tenant compte des meilleurs intéréts des
Actionnaires du Compartiment.

Le Compartiment fait référence & des données ESG de tiers au
cours du processus de recherche des valeurs mobilieres, mais ne
s'appuie pas sur des données ESG de tiers aux fins de construction
du portefeuille. Le Conseiller en Investissement s'appuie sur sa
propre analyse pour la sélection des titres et la construction du
portefeuille plutét que sur l'analyse de tiers. Toutefois, dans
certains cas, les données sur des émetteurs spécifiques ou les
exclusions mentionnées ci-dessus peuvent ne pas étre disponibles
et/ou peuvent étre estimées par le Conseiller en Investissement en
utilisant des estimations raisonnables ou des données fournies par
des tiers.

Le Compartiment limite l'utilisation d’instruments dérivés a la

gestion efficace de portefeuille et & des fins de couverture.

Le Compartiment est géré activement et utilise le MSCI Emerging
Markets Net Index comme un indice de référence, qui est
représentatif de l'univers des actions des marchés émergents.
L’indice de référence est utilisé 2 des fins de comparaison de
performance uniquement et n’intégre pas de caractéristiques

environnementales ou sociales .

Obligations d’information du Réglement Taxonomie

A la lumiere du Reglement Taxonomie, I'attention des investisseurs
est attirée sur le fait que le principe consistant a « ne pas causer de
préjudice important » ne s'applique & aucun des investissements du
Compartiment, étant donné que les investissements sous-jacents du
Compartiment ne tiennent pas compte des criteres de 1'UE relacifs
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aux activités économiques durables sur le plan environnemental au
sens du Reglement Taxonomie.

Profil de 'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, 'Emerging Leaders Equity
Fund convient aux investisseurs qui :

* souhaitent investir en titres de capital ;
* recherchent une croissance du capital & moyen terme ;

¢ recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits 4 la section
« Politique de distribution des dividendes » ;

* acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits a la section 1.5 « Facteurs de risque ».

EUROPE OPPORTUNITY FUND!4
L’objectif d’investissement de 'Europe Opportunity Fund est la
recherche d’une croissance du capital 2 long terme, mesurée en

Euro.

Le Compartiment cherche 2 atteindre son objectif d’investissement
en investissant principalement dans des titres de capital, notamment
des certificats de titres en dép6t (American Depositary Receipts
(ADR), Global Depositary Receipts (GDR) et European Depositary
Receipts (EDR)) de sociétés Situées en Europe.

1 A compter du 16 mai 2022, la politique d'investissement du Compartiment sera modifiée afin de
promouvoir, entre autres caractéristiques, des caractéristiques environnementales ou sociales, ou
une combinaison de ces caractéristiques, a condition que les entreprises dans lesquelles les
investissements sont réalisés suivent une bonne gouvernance. Le Compartiment relévera alors de
I'article 8 du Réglement SFDR.

Par conséquent, la phrase suivante sera ajoutée au début du sixieme paragraphe : « Le Conseiller

en Investissement emploie une approche holistique de 'ESG dans le cadre de son évaluation de la

qualité des entreprises en analysant les incidences potentielles sur la santé, I'environnement, la
liberté et la productivité de I'humanité et les pratiques de gouvernance d'entreprise pour garantir

I'agentivité, la culture et la confiance. »

Par ailleurs, les paragraphes suivants seront ajoutés apreés le sixieme paragraphe :

« Les investissements ne doivent pas sciemment inclure toute société dont I'activité implique les

éléments suivants :

e le tabac (titres d'émetteurs classés dans le sous-secteur du tabac de la Global Industry
Classification Standard (< GICS »), ou dont 10 % ou plus des revenus proviennent de la
fabrication du tabac) ;

¢ ['extraction du charbon (titres d'émetteurs classés dans le sous-secteur du charbon et des
combustibles du GICS, ou dont 10 % ou plus des revenus proviennent de I'exploitation et de
I'extraction du charbon thermique) ; ou

e les armes, y compris les armes a feu civiles (titres d'émetteurs dont 10 % ou plus des
revenus proviennent de la fabrication ou de la production d'armes & feu civiles ou de munitions)
et les armes a sous-munitions et les mines antipersonnel (titres d'émetteurs qui
fabriquent, produisent ou distribuent des armes a sous-munitions ou des mines antipersonnel).

Les détails des restrictions mentionnées ci-dessus figurent dans la politique d'exclusion du
Compartiment  qui  est disponible sur le site internet de la  Société
(www.morganstanleyinvestmentfunds.com et sur www.morganstanley.com/im). Outre ce qui
précéde, le Conseiller en Investissement peut, a sa discrétion, choisir d'appliquer au fil du temps
des restrictions d'investissement supplémentaires qu'il estime cohérentes avec ses objectifs
d'investissement. Ces restrictions supplémentaires seront publiées au fur et a mesure
de leur mise en ceuvre sur www.morganstanleyinvestmentfunds.com et sur
www.morganstanley.com/imwww.msim.com. Les investissements qui sont détenus par le
Compartiment mais qui deviennent l'objet de restrictions aprés avoir été acquis pour le
Compartiment seront vendus. Ces ventes auront lieu sur une période déterminée par le Conseiller
en Investissement, en tenant compte des meilleurs intéréts des Actionnaires du Compartiment. »
Enfin, les obligations d'information du Réglement Taxonomie seront modifiées comme suit : « A la
lumiére du Réglement Taxonomie, I'attention des investisseurs est attirée sur le fait que le principe
consistant & « ne pas causer de préjudice important » ne s'applique & aucun des investissements
du Compartiment, étant donné que les investissements sous-jacents du Compartiment ne tiennent
pas compte des critéres de I'UE relatifs aux activités économiques durables sur le plan
environnemental au sens du Réglement Taxonomie. »

Afin d’améliorer son rendement ou dans le cadre de sa stratégie
d’investissement, le Compartiment peut (sous réserve des limites et
restrictions d’investissement spécifiées & 'Annexe A) avoir recours a
des options, contrats a terme et autres produits dérivés négociés sur
un marché organisé ou de gré a gré, a des fins d’investissement ou

de gestion efficace de portefeuille (y compris de couverture).

Le Compartiment peut également investir, a titre accessoire, en
titres de capital de sociétés ne satisfaisant pas aux critéres des
investissements principaux du Compartiment, en titres de créance
convertibles en actions ordinaires, actions assorties de droits
préférentiels, warrants et autres valeurs mobilieres donnant acces au
capital. Le Compartiment peut investir, de maniere limitée, en
parts ou actions d’autres organismes de placement collectif, y
compris les Compartiments de la Société et des ETF a capital
variable éligibles a I'actif des OPCVM au sens de la Loi de 2010.

Le Conseiller en Investissement mettra 'accent sur un processus de
sélection des titres ascendant (bottom-up) en recherchant des
investissements attractifs société par société. Dans le cadre de la
sélection des titres qui feront 'objet d’investissements, le Conseiller
en Investissement recherche des sociétés établies ou émergentes
qu’il considere comme sous-évaluées au moment de I'acquisition.
Le Conseiller en Investissement privilégiera généralement des
sociétés dont il estime qu’elles bénéficient d’avantages concurrentiels
durables qui peuvent étre monétisés par le biais de la croissance. Le
processus d’investissement intégre une analyse de la durabilité en ce
qui concerne les changements perturbateurs, la solidité financiére,
les externalités en matiere environnementale, sociale et de
gouvernance (également dénommées ESG). Lorsque le Conseiller
en Investissement déterminera que des positions en portefeuille ne
satisfont plus aux criteres d’investissement du Compartiment, la
vente sera généralement envisagée.

Le Conseiller en Investissement considére que l'intégration des
risques et des opportunités potentiels liés aux facteurs ESG dans le
processus d'investissement est importante pour garantir une gestion
a long terme du capital. Sur de longues périodes, le Conseiller en
Investissement estime que les risques ESG sont plus susceptibles de
se matérialiser et que les externalités non supportées par la société
sont plus susceptibles d'étre intégrées dans la valeur des titres. Etant
donné que les risques ESG peuvent potentiellement avoir un
impact sur le profil de risque et de rendement des opportunités
d'investissement, le Conseiller en Investissement engage
généralement la direction de la société considérée dans des
discussions constructives sur une série de questions ESG que le

Conseiller en Investissement juge matériellement importantes.

Le Compartiment est géré activement et n’est pas congu pour suivre
un indice de référence. Par conséquent, la gestion du Compartiment
n’est pas limitée par la composition d’un indice de référence. La
performance du Compartiment est mesurée par rapport 2 un indice



de référence, selon la procédure détaillée dans le document
d’information clé pour I'investisseur du Compartiment.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie

Les investissements sous-jacents du Compartiment ne tiennent pas
compte des criteres de 'UE relatifs aux activités économiques
durables sur le plan environnemental.

Profil de I'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, I'Europe Opportunity Fund
convient aux investisseurs qui :

* souhaitent investir en titres de capital ;
¢ recherchent une croissance du capital a long terme ;

¢ recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits & la section
« Politique de distribution des dividendes » ;

* acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits a la section 1.5 « Facteurs de risque ».

EUROPEAN PROPERTY FUND

L’objectif d’investissement de I'European Property Fund est la
recherche d’une croissance du capital 2 long terme, mesurée en
Euro, en investissant principalement en titres de capital de sociétés
du secteur immobilier européen Situées dans toute I'Europe. Les
sociétés du secteur immobilier peuvent comprendre des sociétés de
développement immobilier dont l'activité principale consiste a
développer ou a détenir un patrimoine immobilier de rapport ou
bien des véhicules d’investissement collectif ayant une exposition a
I'immobilier tels que des fonds immobiliers cotés (property unit
trusts), des Real Estate Investment Trusts (« REIT ») fermés et des
organismes de placement collectif.

Le Compartiment peut également investir, a titre accessoire, en
actions assorties de droits préférentiels, titres de créance convertibles
en actions ordinaires, warrants et autres valeurs mobiliéres donnant

acces au capital.

Le processus d'investissement intégre au mode de sélection des
titres, de type « bottom-up », lors de la prise des décisions
d’investissement, des éléments liés aux enjeux ESG. Le Conseciller
en Investissement s’attache 4 débattre avec la direction de la société
considérée des pratiques de gouvernance ainsi que des sujets que la
Conseiller en Investissement considere comme étant des questions
environnementales ou sociales majeures auxquelles la société en
question est confrontée.

Le Compartiment est géré activement et n'est pas congu pour suivre
un indice de référence. Par conséquent, la gestion du Compartiment
n'est pas limitée par la composition d'un indice de référence. La
performance du Compartiment est mesurée par rapport & un indice
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de référence, selon la procédure déraillée dans le document
d'information clé pour l'investisseur du Compartiment.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie
Les investissements sous-jacents du Compartiment ne tiennent pas
compte des criteres de 'UE relatifs aux activités économiques

durables sur le plan environnemental.

Profil de l'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, 'European Property Fund

convient aux investisseurs qui :
e souhaitent investir en titres de capital ;
* recherchent une croissance du capital 2 long terme ;

e recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits & la section
« Politique de distribution des dividendes » ;

* acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits 4 la section 1.5 « Facteurs de risque ».

GLOBAL BRANDS FUND!3

L’objectif d’investissement du Global Brands Fund est de rechercher
un taux de rendement 4 long terme attractif, mesuré en Dollar US,
en investissant principalement dans des titres de capital de sociétés
de pays développés. Le Compartiment investit dans un portefeuille
concentré de sociétés dont la réussite est, de 'avis de la Société,
fondée sur des actifs incorporels (dont, notamment, des marques,
copyrights ou méthodes de distribution) 4 la base d’une solide
franchise commerciale.

15 A compter du 16 mai 2022, la politique d'investissement du Compartiment sera modifiée afin de
promouvoir, entre autres caractéristiques, des caractéristiques environnementales ou sociales, ou
une combinaison de ces caractéristiques, a condition que les entreprises dans lesquelles les
investissements sont réalisés suivent une bonne gouvernance. Le Compartiment relévera alors de
l'article 8 du Réglement SFDR.

Par conséquent, les paragraphes suivants seront ajoutés aprés le quatriéme paragraphe actuel (qui
deviendra le troisiéme paragraphe) :
« Restrictions d'investissement :
e Le Compartiment appliquera des restrictions liées au climat afin d'exclure les investissements
dans toute société qui, selon le Conseiller en investissement :
— a un lien quelconque avec les combustibles fossiles (tels que le pétrole, le gaz et le
charbon) ; ou
— a une activité principale en lien avec I'énergie, les matériaux de construction, les services
publics (a I'exclusion des services d'électricité renouvelable et d'eau), les métaux et les
mines.
e En outre, le Compartiment n'inclura sciemment aucune société :
- dont I'activité principale concerne les armes ou les armes a feu civiles ; ou
— qui a été exclue de l'indice MSCI World ex Controversial Weapons en raison de son
implication dans des armes controversées, telles que définies par cet indice.
Les détails des restrictions mentionnées ci-dessus figurent dans la politique d'exclusion du
Compartiment  qui  est disponible sur le site internet de la  Société
www.morganstanleyinvestmentfunds.com et sur www.morganstanley.com/im). Outre ce qui
précéde, le Conseiller en Investissement peut, a sa discrétion, choisir d'appliquer au fil du temps
des restrictions d'investissement supplémentaires qu'il estime cohérentes avec ses objectifs
d'investissement. Ces restrictions supplémentaires seront publiées au fur et a mesure de
leur mise en ceuvre sur  www.morganstanleyinvestmentfunds.com et  sur
www.morganstanley.com/imwww.msim.com. Les investissements qui sont détenus par le
Compartiment mais qui deviennent l'objet de restrictions aprés avoir été acquis pour le
Compartiment seront vendus. Ces ventes auront lieu sur une période déterminée par le Conseiller
en Investissement, en tenant compte des meilleurs intéréts des Actionnaires du Compartiment.
Processus d'investissement. »
Par ailleurs, le paragraphe suivant sera ajouté apreés le troisieme paragraphe actuel (qui deviendra
le sixieme paragraphe) :
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Le Compartiment peut également investir, a titre accessoire, en
actions assorties de droits préférentiels, titres de créance convertibles
en actions ordinaires ou assorties de droits préférentiels, warrants
sur valeurs mobilieres et autres valeurs mobilieres donnant accés au
capital, pour obtenir une exposition a des entreprises des pays a
marchés développés et émergents, ainsi quen titres de capital de
sociétés de pays a marchés émergents et en Actions A chinoises via
Stock Connect. Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de
son actif net en Actions A chinoises via Stock Connect.

Le processus d'investissement du Compartiment se concentre sur
des entreprises 4 haute qualité dont la rentabilité opérationnelle est
durablement élevée. En tant que composante fondamentale et
partie intégrante du processus d’investissement, le Conseiller en
Investissement évalue les facteurs déterminants pour la pérennité de
la rentabilité opérationnelle élevée a long terme, y compris les
facteurs ESG, et s’attache a débattre avec la direction de la société
considérée. Sous réserve de l'objectif d'investissement du
Compartiment, le Conseiller en Investissement conserve un pouvoir
discrétionnaire sur la sélection des investissements. Bien que les
facteurs ESG soient une composante fondamentale et fassent partie
intégrante du processus d'investissement, les facteurs ESG ne sont
pas le seul facteur déterminant pour savoir si un investissement
peut étre réalisé ou si une participation peut étre maintenue dans le
portefeuille du Compartiment, mais le Conseiller en Investissement
prend en compte les risques ou les opportunités relatives a I'un des
facteurs ESG qui pourraient compromettre ou renforcer la

rentabilité opérationnelle élevée de I'entreprise.

Le Compartiment limitera 'utilisation d’instruments dérivés a des
fins de couverture.

Le Compartiment est géré activement et n’est pas congu pour suivre
un indice de référence. Par conséquent, la gestion du Compartiment
n’est pas limitée par la composition d’'un indice de référence. La
performance du Compartiment est mesurée par rapport 2 un indice

« Le Conseiller en Investissement surveille les pratiques commerciales de maniére continue, par le
biais de données sur les controverses et le filtrage des normes ESG que le Conseiller en
Investissement obtient auprés de fournisseurs tiers, y compris les violations du Pacte mondial des
Nations unies, ainsi que par son propre engagement auprés de la direction de l'entreprise
considérée et ses propres recherches. Le Conseiller en Investissement examine les titres des
émetteurs pour lesquels il estime qu'une violation importante des normes et principes
susmentionnés s'est produite et exclut généralement ces émetteurs lorsque, aprés avoir effectué
ses recherches et/ou son engagement, le Conseiller en Investissement estime que la violation est
importante pour la pérennité de la rentabilité opérationnelle, qu'elle pose un risque financier et de
réputation significatif et que I'émetteur ne s'est pas engagé a prendre des mesures correctives
appropriées. Ces exclusions sont déterminées par le Conseiller en Investissement a sa discrétion
plutét qu'en fonction de I'analyse d'un tiers. L'analyse peut étre étayée par des analyses de
controverses ESG de tiers et des mesures d'engagement commercial. »

La phrase suivante sera ajoutée a la fin du huitiéme paragraphe actuel : « Dans le cadre de
l'intégration ESG du Compartiment, le Conseiller en Investissement utilise I'indice MSCI World ex
Controversial Weapons Index pour déterminer les sociétés impliquées dans les armes
controversées dans lesquelles le Compartiment n'investira pas. »

Enfin, les obligations d'information du Réglement Taxonomie seront modifiées comme suit : « A la
lumiére du Réglement Taxonomie, I'attention des investisseurs est attirée sur le fait que le principe
consistant & « ne pas causer de préjudice important » ne s'applique & aucun des investissements
du Compartiment, étant donné que les investissements sous-jacents du Compartiment ne tiennent
pas compte des critéres de I'UE relatifs aux activités économiques durables sur le plan
environnemental au sens du Réglement Taxonomie. »

de référence, selon la procédure détaillée dans le document
d’information clé pour I'investisseur du Compartiment.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie

Les investissements sous-jacents du Compartiment ne tiennent pas
compte des criteres de I'UE relatifs aux activités économiques
durables sur le plan environnemental.

Profil de I'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, le Global Brands Fund

convient aux investisseurs qui :
* souhaitent investir en titres de capital ;
 recherchent une croissance du capital & moyen terme ;

e recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits a la section
« Politique de distribution des dividendes » ;

* acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits a la section 1.5 « Facteurs de risque ».

GLOBAL BRANDS EQUITY INCOME FUND1¢

L’objectif d’investissement du Global Brands Equity Income Fund
est de générer un flux de revenus réguliers et une croissance du
capital 4 long terme.

16 A compter du 16 mai 2022, la politique d'investissement du Compartiment sera modifiée afin de
promouvoir, entre autres caractéristiques, des caractéristiques environnementales ou sociales, ou
une combinaison de ces caractéristiques, a condition que les entreprises dans lesquelles les
investissements sont réalisés suivent une bonne gouvernance. Le Compartiment relévera alors de
I'article 8 du Reglement SFDR.

Par conséquent, les paragraphes suivants seront ajoutés aprés le septieme paragraphe actuel (qui
deviendra le sixiéme paragraphe) :
« Restrictions d'investissement :
e e Compartiment appliquera des restrictions liées au climat afin d'exclure les investissements
dans toute société qui, selon le Conseiller en investissement :
— a un lien quelconque avec les combustibles fossiles (tels que le pétrole, le gaz et le
charbon) ; ou
— aune activité principale en lien avec I'énergie, les matériaux de construction, les services
publics (a I'exclusion des services d'électricité renouvelable et d'eau), les métaux et les
mines.
e Enoutre, le Compartiment n'inclura sciemment aucune société :
— dont l'activité principale concerne les armes ou les armes a feu civiles ; ou
— qui a été exclue de l'indice MSCI World ex Controversial Weapons en raison de son
implication dans des armes controversées, telles que définies par cet indice.
Les détails des restrictions mentionnées ci-dessus figurent dans la politique d'exclusion du
Compartiment  qui  est disponible sur le site internet de la  Société
(www.morganstanleyinvestmentfunds.com et sur www.morganstanley.com/im). Outre ce qui
précede, le Conseiller en Investissement peut, a sa discrétion, choisir d'appliquer au fil du temps
des restrictions d'investissement supplémentaires qu'il estime cohérentes avec ses objectifs
d'investissement. Ces restrictions supplémentaires seront publiées au fur et a mesure de
leur mise en ceuvre sur  www.morganstanleyinvestmentfunds.com et  sur
www.morganstanley.com/imwww.msim.com. Les investissements qui sont détenus par le
Compartiment mais qui deviennent l'objet de restrictions apres avoir été acquis pour le
Compartiment seront vendus. Ces ventes auront lieu sur une période déterminée par le Conseiller
en Investissement, en tenant compte des meilleurs intéréts des Actionnaires du Compartiment.
Processus d'investissement. »
Par ailleurs, le paragraphe suivant sera ajouté aprés le sixieme paragraphe actuel (qui deviendra le
neuvieme paragraphe) :
« Le Conseiller en Investissement surveille les pratiques commerciales de maniére continue, par le
biais de données sur les controverses et le filtrage des normes ESG que le Conseiller en
Investissement obtient auprés de fournisseurs tiers, y compris les violations du Pacte mondial des
Nations unies, ainsi que par son propre engagement aupres de la direction de I'entreprise
considérée et ses propres recherches. Le Conseiller en Investissement examine les titres des
émetteurs pour lesquels il estime qu'une violation importante des normes et principes
susmentionnés s'est produite et exclut généralement ces émetteurs lorsque, aprés avoir effectué
ses recherches et/ou son engagement, le Conseiller en Investissement estime que la violation est



Le Compartiment cherche a atteindre son objectif d’investissement
en investissant principalement dans des titres de capital de qualité
et servant des dividendes réguliers d’émetteurs situés dans les
marchés développés mondiaux.

Afin d’améliorer son rendement ou dans le cadre de sa stratégie
d’investissement, le Compartiment peut (sous réserve des limites et
restrictions d’investissement spécifiées 2 ’Annexe A) avoir recours 2
des options, contrats i terme et autres produits dérivés négociés sur
un marché organisé ou de gré a gré, a des fins d’investissement ou
de gestion efficace de portefeuille (y compris de couverture).

Le Compartiment peut, a titre accessoire, investir en titres de
capital d’émetteurs Situés dans des pays 2 marchés émergents, y
compris des Actions A chinoises via Stock Connect, et en actions
assorties de droits préférentiels, titres de créance convertibles en
actions ordinaires ou assorties de droits préférentiels, warrants sur
valeurs mobilie¢res et autres valeurs mobili¢res donnant acces au
capital pour obtenir une exposition a des émetteurs Situés dans des
pays & marchés développés et émergents. Le Compartiment peut
investir jusqu'a 10 % de son actif net en Actions A chinoises via
Stock Connect.

Le Compartiment investit dans un portefeuille concentré de
sociétés dont la réussite est, de I’avis du Conseiller en Investissement,
fondée sur des actifs incorporels (dont, notamment, des marques,
copyrights ou méthodes de distribution) 4 la base d’une solide
franchise commerciale.

Le Compartiment conclura des contrats dérivés avec Morgan
Stanley International Plc pour augmenter ses revenus. Cette
stratégie devrait notamment amener le Compartiment a s’exposer,
par l'intermédiaire d’un ou de plusieurs swaps (les « Swaps »),  des
options sur indices d’actions. Cela devrait augmenter les revenus
percus via les primes regues au titre de la conclusion des options
sous-jacentes. Toutefois, dans un marché haussier, le risque de
pertes en capital sur les Swaps résultant de I'exercice des options
peut étre atténué par la croissance de la valeur des actifs sous-
jacents.

Le processus d'investissement du Compartiment se concentre sur
des entreprises & haute qualité dont la rentabilité opérationnelle est

importante pour la pérennité de la rentabilité opérationnelle, qu'elle pose un risque financier et de
réputation significatif et que I'émetteur ne s'est pas engagé a prendre des mesures correctives
appropriées. Ces exclusions sont déterminées par le Conseiller en Investissement a sa discrétion
plutét qu'en fonction de l'analyse d'un tiers. L'analyse peut étre étayée par des analyses de
controverses ESG de tiers et des mesures d'engagement commercial. »

La phrase suivante sera ajoutée a la fin du huitiéme paragraphe actuel : « Dans le cadre de
l'intégration ESG du Compartiment, le Conseiller en Investissement utilise I'indice MSCI World ex
Controversial Weapons Index pour déterminer les sociétés impliquées dans les armes
controversées dans lesquelles le Compartiment n'investira pas. »

Enfin, les obligations d'information du Réglement Taxonomie seront modifiées comme suit : « A la
lumiére du Réglement Taxonomie, I'attention des investisseurs est attirée sur le fait que le principe
consistant & « ne pas causer de préjudice important » ne s'applique & aucun des investissements
du Compartiment, étant donné que les investissements sous-jacents du Compartiment ne tiennent
pas compte des critéres de I'UE relatifs aux activités économiques durables sur le plan
environnemental au sens du Réglement Taxonomie. »
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durablement élevée. En tant que composante fondamentale et
partie intégrante du processus d’investissement, le Conseiller en
Investissement évalue les facteurs déterminants pour la pérennité de
la rentabilité opérationnelle élevée a long terme, y compris les
facteurs ESG, et s’attache 2 débattre avec la direction de la société
considérée. Sous réserve de l'objectif d'investissement du
Compartiment, le Conseiller en Investissement conserve un pouvoir
discrétionnaire sur la sélection des investissements. Bien que les
facteurs ESG soient une composante fondamentale et fassent partie
intégrante du processus d'investissement, les facteurs ESG ne sont
pas le seul facteur déterminant pour savoir si un investissement
peut étre réalisé ou si une participation peut étre maintenue dans le
portefeuille du Compartiment, mais le Conseiller en Investissement
prend en compte les risques ou les opportunités relatives a I'un des
facteurs ESG qui pourraient compromettre ou renforcer la
rentabilité opérationnelle élevée de I'entreprise.

Le Compartiment est géré activement et n’est pas congu pour suivre
un indice de référence. Par conséquent, la gestion du Compartiment
n’est pas limitée par la composition d’un indice de référence. La
performance du Compartiment est mesurée par rapport a un indice
de référence, selon la procédure détaillée dans le document
d’information clé pour I'investisseur du Compartiment.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie

Les investissements sous-jacents du Compartiment ne tiennent pas
compte des criteres de I'UE relatifs aux activités économiques
durables sur le plan environnemental.

Profil de I'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, le Global Brands Equity
Income Fund convient aux investisseurs qui :

* souhaitent investir en titres de capital ;
 recherchent une croissance du capital & moyen terme ;

e recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits a la section
« Politique de distribution des dividendes » ;

* acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits a la section 1.5 « Facteurs de risque ».

GLOBAL CORE EQUITY FUND

Lobjectif d’investissement du Global Core Equity Fund est la
recherche d’une croissance du capital a long terme, mesurée en
Dollar US. Le Compartiment investit principalement en titres de
capital émis par des sociétés a capitalisation boursi¢re moyenne
grande du monde entier, y compris des certificats de titres en dépot
(tels que des American Depositary Receipts (ADR) et des Global
Depositary Receipts (GDR)) et des titres de Real Estate Investment
Trusts (« REITSs ») fermés.
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Le processus d’investissement repose sur la combinaison du recours
4 des modeles quantitatifs pour évaluer les facteurs de marché, et a
la recherche fondamentale sur des titres spécifiques pour identifier
les sociétés aux valorisations attractives, au potentiel d’appréciation

supérieur 4 la moyenne et aux taux de rendement compétitifs.

Le Compartiment peut également investir, a titre accessoire, en
titres de capital de sociétés ne satisfaisant pas aux criteres ci-dessus,
en titres de créance convertibles en actions ordinaires, en actions
assorties de droits préférentiels, en liquidités et instruments
assimilés, en warrants d’actions et autres valeurs mobiliéres donnant

acces au capital.

Afin d’améliorer son rendement ou dans le cadre de sa stratégie
d’investissement, le Compartiment peut (dans le respect de
I’Annexe A) avoir recours a des options, contrats a terme et autres
produits dérivés négociés sur un marché organisé ou de gré a gré, a
des fins d’investissement ou de gestion efficace de portefeuille (y
compris de couverture).

Le Compartiment est géré activement et n'est pas congu pour suivre
un indice de référence. Par conséquent, la gestion du Compartiment
n'est pas limitée par la composition d'un indice de référence. La
performance du Compartiment est mesurée par rapport & un indice
de référence, selon la procédure déraillée dans le document
d'information clé pour l'investisseur du Compartiment.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie

Les investissements sous-jacents du Compartiment ne tiennent pas
compte des crittres de I'UE relatifs aux activités économiques
durables sur le plan environnemental.

Profil de 'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, le Global Core Equity Fund

convient aux investisseurs qui :
* souhaitent investir en titres de capital ;
e recherchent une croissance du capital 2 moyen terme ;

* recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits a la section
« Politique de distribution des dividendes » ;

* acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits 4 la section 1.5 « Facteurs de risque ».

GLOBAL ENDURANCE FUND'’
L’objectif d’investissement du Global Endurance Fund est la

recherche d’une croissance du capital 2 long terme, mesurée en

Dollar US.

17 A compter du 16 mai 2022, la politique d'investissement du Compartiment sera modifiée afin de
promouvoir, entre autres caractéristiques, des caractéristiques environnementales ou sociales, ou
une combinaison de ces caractéristiques, a condition que les entreprises dans lesquelles les
investissements sont réalisés suivent une bonne gouvernance. Le Compartiment relévera alors de
I'article 8 du Reglement SFDR.

Le Compartiment cherche a atteindre son objectif d’investissement
en investissant principalement en titres de capital, y compris des
certificats de titres en dépét (tels que des American Depositary
Receipts (ADR) et des Global Depositary Receipts (GDR)), de

sociétés établies ou émergentes, situées dans le monde entier, dont

I

la capitalisation est comparable a celles des sociétés incluses dans

I'indice MSCI All Country World.

Le Compartiment peut également investir, a titre accessoire, en
titres de capital ne satisfaisant pas aux criteres des investissements
principaux du Compartiment, en titres de créance convertibles en
actions ordinaires, actions assorties de droits préférentiels, Actions
A chinoises via Stock Connect, warrants et autres valeurs mobiliéres
donnant acces au capital. Le Compartiment peut investir jusqu’a
10 % de son actif net en Actions A chinoises via Stock Connect.

Le Compartiment peut investir, de mani¢re limitée, en parts ou
actions d’autres organismes de placement collectif, y compris les
Compartiments de la Société et des ETF a capital variable éligibles
A Pactif des OPCVM au sens de la Loi de 2010.

Afin d’améliorer son rendement ou dans le cadre de sa stratégie
d’investissement, le Compartiment peut (sous réserve des limites et

Par conséquent, les paragraphes suivants seront ajoutés aprés le huitiéme paragraphe :
« Le Conseiller en Investissement intégre activement la durabilité au processus d'investissement en
tenant compte d'éléments liés aux enjeux ESG pour ses travaux additionnels d'analyse
fondamentale qui peuvent contribuer & des décisions d'investissement. Dans le cadre de ses
travaux d'analyse, le Conseiller en Investissement cherche a comprendre comment les initiatives
environnementales et sociales au sein des sociétés peuvent créer de la valeur en renforcant les
avantages concurrentiels durables, en créant des opportunités de croissance, en augmentant la
rentabilité, ou en suivant les tendances de croissance de long terme. Le Conseiller en
Investissement s'engage généralement dans des discussions avec les équipes de direction des
sociétés afin d'aborder leurs pratiques ESG, dans le but d'identifier comment les thémes de
durabilité présentent des opportunités et des risques qui peuvent étre importants pour la valeur
des titres sur le long terme. Les autres aspects du processus d'investissement incluent une
évaluation systématique des politiques de gouvernance, notamment en ce qui concerne
l'alignement des rémunérations sur la création de valeur a long terme.

Les investissements ne doivent pas sciemment inclure, toute société dont I'activité implique les

éléments suivants :

e le tabac (titres d'émetteurs classés dans le sous-secteur du tabac de le Global Industry
Classification Standard (« GICS »), ou dont 10 % ou plus des revenus proviennent de la
fabrication du tabac) ;

* [extraction du charbon (titres d'émetteurs classés dans le sous-secteur du charbon et des
combustibles du GICS, ou dont 10 % ou plus des revenus proviennent de I'exploitation et de
I'extraction du charbon thermique) ; ou

e les armes, y compris les armes a feu civiles (titres d'émetteurs dont 10 % ou plus des
revenus proviennent de la fabrication ou de la production d'armes a feu civiles ou de munitions)
et les armes a sous-munitions et les mines antipersonnel (titres d'émetteurs qui
fabriquent, produisent ou distribuent des armes a sous-munitions ou des mines antipersonnel).

Les détails des restrictions mentionnées ci-dessus figurent dans la politique d'exclusion du
Compartiment  qui  est disponible sur le site internet de la  Société
www.morganstanleyinvestmentfunds.com et sur www.morganstanley.com/im). Outre ce qui
précéde, le Conseiller en Investissement peut, a sa discrétion, choisir d'appliquer au fil du temps
des restrictions d'investissement supplémentaires qu'il estime cohérentes avec ses objectifs
d'investissement. Ces restrictions supplémentaires seront publiées au fur et a mesure de leur
mise  en ceuvre sur  www.morganstanleyinvestmentfunds.com et sur
www.morganstanley.com/imwww.msim.com. Les investissements qui sont détenus par le
Compartiment mais qui deviennent l'objet de restrictions aprés avoir été acquis pour le
Compartiment seront vendus. Ces ventes auront lieu sur une période a déterminer par le Conseiller
en Investissement, en tenant compte des meilleurs intéréts des Actionnaires du Compartiment. »
Enfin, les obligations d'information du Réglement Taxonomie seront modifiées comme suit : « A la
lumiére du Réglement Taxonomie, |'attention des investisseurs est attirée sur le fait que le principe
consistant & « ne pas causer de préjudice important » ne s'applique & aucun des investissements
du Compartiment, étant donné que les investissements sousjacents du Compartiment ne tiennent
pas compte des criteres de I'UE relatifs aux activités économiques durables sur le plan
environnemental au sens du Reglement Taxonomie. »



restrictions d’investissement spécifiées 2 ’Annexe A) avoir recours a
des options, contrats A terme et autres produits dérivés négociés sur
un marché organisé ou de gré a gré, a des fins d’investissement ou
de gestion efficace de portefeuille (y compris de couverture).

Le processus d’investissement met I'accent sur un processus de
sélection des titres ascendant (bottom-up) en recherchant des
investissements attractifs société par société. Dans le cadre de sa
sélection de titres qui font 'objet d’investissements, le Conseiller en
Investissement cherche & investir dans des sociétés disposant
d’avantages concurrentiels durables. Le -Conseiller en Investissement
privilégie généralement les sociétés a la rentabilité opérationnelle
croissante, dont la visibilité est supérieure 2 la moyenne, qui
génerent des flux de trésorerie disponible solides sur la période en
cours et présentent un rapport risque/rendement attractif.

Le Compartiment investit 4 long terme dans des sociétés dans le
monde entier qui, de lavis du Conseiller en Investissement,
présentent les avantages concurrentiels a long terme les plus

durables.

Le Compartiment peut également investir dans des sociétés a
croissance plus modérée, des sociétés affichant une volatilicé des
.

bénéfices moins importante ou des sociétés confrontées a une
certaine cyclicité sur leurs marchés cibles.

Le Compartiment est géré activement et n'est pas congu pour suivre
un indice de référence. Par conséquent, la gestion du Compartiment
n'est pas limitée par la composition de I'indice MSCI All Country
World. Le Compartiment se réfere 4 I'indice MSCI All Country
World afin de déterminer la fourchette de capitalisation des
émetteurs dans lesquels le Compartiment investit. La performance
du Compartiment est mesurée par rapport a I'indice MSCI All
Country World, selon la procédure déraillée dans le document
d'information clé pour l'investisseur du Compartiment.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie

Les investissements sous-jacents du Compartiment ne tiennent pas
compte des criteres de 'UE relatifs aux activités économiques
durables sur le plan environnemental.

Profil de 'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, le Global Endurance Fund

convient aux investisseurs qui :
* souhaitent investir en titres de capital ;
e recherchent une croissance du capital 2 moyen terme ;

e recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits a la section
« Politique de distribution des dividendes » ;

* acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits 4 la section 1.5 « Facteurs de risque ».

Morgan Stanley Investment Funds Mars 2022 43

GLOBAL FOCUS PROPERTY FUND

Lobjectif d’investissement du Global Focus Property Fund est la
recherche d’une croissance du capital 4 long-terme, mesurée en
Dollar US, en investissant principalement dans un portefeuille ciblé
et concentré de titres de capital, y compris des certificats de titres
en dépdt (notamment des American Depositary Receipts (ADR) et
des Global Depositary Receipts (GDR)), de sociétés du secteur
immobilier ou étroitement liées au secteur immobilier Situées dans
le monde et dont le Conseiller en Investissement considere qu’elles
offrent un potentiel de rendement total prévisionnel plus élevé par
rapport 4 d’autres opportunités au sein des classes d’actifs

mentionnées ci-dessus.

Les sociétés du secteur immobilier, ou étroitement lides au secteur
immobilier, peuvent comprendre des sociétés dont lactivité
principale consiste a développer et/ou a détenir un patrimoine
immobilier de rapport, des sociétés qui exploitent, construisent,
financent ou vendent des biens immobiliers, des sociétés détenant
d’importantes participations liées & 'immobilier et/ou des services
liés au secteur de 'immobilier, y compris mais sans s’y limiter, la
gestion immobiliere, les courtiers et les produits de construction, et
des véhicules d’investissement collectif ayant une exposition 2
I'immobilier tels que des fonds immobiliers cotés (property unit
trusts), des Real Estate Investment Trusts (« REIT ») fermés et des
organismes de placement collectif.

Le Compartiment investira principalement dans des sociétés situées
dans des pays développés en Amérique du Nord, en Europe et en
Asie, mais peut aussi investir dans des sociétés situées dans des pays
4 marchés émergents.

Le Compartiment peut investir, 2 titre accessoire, dans des titres de
capital de sociétés ne répondant pas aux criteres des investissements
principaux du Compartiment, des actions assorties de droits
préférentiels et des titres préférentiels convertibles, des titres de
créance convertibles en actions ordinaires, des droits et bons de
souscription de titres de capital, des actions de sociétés
d’investissement, des Actions A chinoises via Stock Connect, des
parts de sociétés en commandite (limited partnerships), et autres
valeurs mobilieres donnant acces au capital. Le Compartiment peut
investir jusqua 10 % de son actif net en Actions A chinoises via
Stock Connect.

Le Compartiment peut investir, de maniére limitée, en parts ou
actions d’autres organismes de placement collectif, y compris les
Compartiments de la Société et des ETF a capital variable éligibles
A lactif des OPCVM au sens de la Loi de 2010. Conformément a
’Annexe A « Limites et restrictions d’investissement », les
expositions qui ne sont pas libellées en Dollar US pourront étre
partiellement ou totalement couvertes en Dollar US. Afin
d’améliorer son rendement ou dans le cadre de sa stratégie
d’investissement, le Compartiment peut (sous réserve des limites et

restrictions d’investissement spécifiées & 'Annexe A) avoir recours a
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des options, contrats A terme et autres produits dérivés négociés sur
un marché ou de gré a gré, a des fins d’investissement ou de gestion
efficace de portefeuille (y compris de couverture).

Le Conseiller en Investissement gere activement le Compartiment
3 l'aide d'une méthodologie d'investissement a forte conviction,
disciplinée, ascendante et fondée sur les fondamentaux. Le
Compartiment sera composé de titres qui, selon le Conseiller en
Investissement, offrent un potentiel de rendement total prévisionnel
plus élevé sur la base de la valorisation par rapport aux autres
opportunités de l'univers d'investissement. Le Conseiller en
Investissement évaluera les facteurs spécifiques & I'immobilier, les
facteurs liés aux titres au sens large, ainsi que les facteurs ESG dans
leur analyse fondamentale afin de calculer les parametres
d'évaluation appropriés. Des considérations descendantes sont
incorporées dans le processus de construction du portefeuille et
visent & obtenir une exposition 2 travers les régions, les pays et/ou
les secteurs et & intégrer les inflexions fondamentales prévues, les
considérations macroéconomiques, les évaluations du risque
géopolitique et du risque pays, entre autres facteurs. Le Conseiller
en Investissement sélectionne activement des positions dans un
nombre limité de titres de capital.

Le processus d’investissement intégre au mode de sélection des
titres, de type « bottom-up », lors de la prise des décisions
d’investissement, des éléments liés aux enjeux ESG. Le Conseiller
en Investissement et les Sous-Conseillers en Investissement
s'attachent a débattre avec la direction de la société considérée des
pratiques de gouvernance ainsi que des sujets que les Conseillers en
Investissement et les Sous-Conseillers en Investissement considérent
comme étant des questions environnementales ou sociales majeures
auxquelles la société en question est confrontée.

Le Compartiment est géré activement et n'est pas congu pour suivre
un indice de référence. Par conséquent, la gestion du Compartiment
n'est pas limitée par la composition d'un indice de référence. La
performance du Compartiment est mesurée par rapport 2 un indice
de référence, selon la procédure détaillée dans le document
d'information clé pour l'investisseur du Compartiment.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie

Les investissements sous-jacents du Compartiment ne tiennent pas
compte des criteres de 1'UE relatifs aux activités économiques
durables sur le plan environnemental.

Profil de 'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, le Global Focus Property
Fund convient aux investisseurs qui :

* souhaitent investir en titres de capital ;

¢ recherchent une croissance du capital a long terme ;

* recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits a la section
« Politique de distribution des dividendes » ;

e acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits 4 la section 1.5 « Facteurs de risque ».

GLOBAL INFRASTRUCTURE FUND

L’objectif d’investissement du Global Infrastructure Fund est la
recherche d’une croissance du capital 2 long terme, mesurée en
Dollar US, en investissant principalement en titres de capital de
sociétés, y compris, pour lever toute ambiguité, des Real Estate
Investment Trusts (REITs) fermés, Situées dans le monde entier et
actives dans le secteur des infrastructures. Les sociétés du secteur des
infrastructures peuvent étre actives, entre autres, dans la transmission
et la distribution d’énergie électrique ; le stockage, le transport et la
distribution de ressources naturelles, telles que le gaz naturel,
utilisées pour produire de Iénergie ; la construction, I'exploitation
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et lentretien d’autoroutes, routes a péage, tunnels, ponts et
parkings ; la construction, I'exploitation et 'entretien d’aéroports et
de ports, chemins de fer et systémes de transports en commun ; les
télécommunications ; le traitement et la distribution de I'eau ; le
traitement des déchets ; la production d’énergie renouvelable ainsi

que d’autres secteurs des infrastructures émergentes.

Le Compartiment peut également investir, a titre accessoire, en
actions assorties de droits préférentiels, titres de créance convertibles
en actions ordinaires, warrants et autres valeurs mobiliéres donnant
acces au capital émises par des sociétés actives dans des secteurs

d’activités liés aux infrastructures.

Le processus d’investissement intégre au mode de sélection des
titres, de type « bottom-up », lors de la prise des décisions
d’investissement, des éléments liés aux enjeux ESG. Les Sous-
Conseillers en Investissement s’attachent a débattre avec la direction
de la société considérée des pratiques de gouvernance ainsi que des
sujets qulils considérent comme étant des questions
environnementales ou sociales majeures auxquelles la société en

question est confrontée.

Le Compartiment est géré activement et n’est pas congu pour suivre
un indice de référence. Par conséquent, la gestion du Compartiment
n’est pas limitée par la composition d’'un indice de référence. La
performance du Compartiment est mesurée par rapport 2 un indice
de référence, selon la procédure détaillée dans le document
d’information clé pour I'investisseur du Compartiment.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie

Les investissements sous-jacents du Compartiment ne tiennent pas
compte des criteres de 1'UE relatifs aux activités économiques
durables sur le plan environnemental.



Profil de l'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, le Global Infrastructure

Fund convient aux investisseurs qui :
* souhaitent investir en titres de capital ;
* recherchent une croissance du capital a long terme ;

¢ recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits a la section
« Politique de distribution des dividendes » ;

* acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits a la section 1.5 « Facteurs de risque ».

GLOBAL INFRASTRUCTURE UNCONSTRAINED FUND

L’objectif d’investissement du Global Infrastructure Unconstrained
Fund est la recherche d’un rendement annualisé attractif mesuré en
Dollar US d’une approche « index-agnostic » (approche indifférente
en ce qui concerne les indices) en investissant principalement en
titres de capital de sociétés, y compris, pour lever toute ambiguité,
des Real Estate Investment Trusts (REIT) fermés, Situées dans le
monde entier et actives sur les marchés développés et les marchés
émergents dans le secteur des infrastructures. Alors que la
diversification est particulicrement importante en ce qui concerne
la construction et la gestion du Compartiment, il n’existe pas de
préférence régionale, de pays, de secteur ou de capitalisation
boursiere dans le cadre du processus de sélection des titres. Les
sociétés du secteur des infrastructures peuvent étre actives, entre
autres, dans la transmission et la distribution d’énergie électrique ;
le stockage, le transport et la distribution de ressources naturelles,
telles que le gaz naturel, utilisées pour produire de I'énergie ; la
construction, l'exploitation et I'entretien d’autoroutes, routes a
péage, tunnels, ponts et parkings ; la construction, I'exploitation et
Ientretien d’aéroports et de ports, chemins de fer et systemes de
transports en commun ; les télécommunications ; le traitement et
la distribution de I'eau ; le traitement des déchets ; la production
d’énergie renouvelable ; ainsi que d’autres secteurs des infrastructures
émergentes. Conformément a Annexe A « Limites et restrictions
d’investissement », les expositions qui ne sont pas libellées en Dollar
US pourront étre partiellement ou totalement couvertes en Dollar

US.

Le Compartiment peut également investir, a titre accessoire, en
actions assorties de droits préférentiels, Titres & Revenu Fixe,
warrants et autres valeurs mobili¢res donnant acces au capital
émises par des sociétés actives dans le secteur des infrastructures.

Le Compartiment ne peut pas investir plus de 10 % de ses actifs
dans d’autres organismes de placement collectif.
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Le Compartiment n’investit pas dans des titres adossés a des actifs,

dans des titres adossés & des créances hypothécaires et dans des
Instruments Convertibles Conditionnels.

Le processus d’investissement intégre au mode de sélection des
titres, de type « bottom-up », lors de la prise des décisions
dinvestissement, des éléments liés aux enjeux ESG. Les Sous-
Conseillers en Investissement s’attachent a débattre avec la direction
de la société considérée des pratiques de gouvernance ainsi que des
des

environnementales ou sociales majeures auxquelles la société en

sujets qulils considérent comme étant questions

question est confrontée.

Afin d’améliorer son rendement ou dans le cadre de sa stratégie
d’investissement, le Compartiment peut (sous réserve des limites et
restrictions d’investissement spécifiées 4 'Annexe A) avoir recours a
des options, contrats a terme et autres produits dérivés négociés sur
un marché organisé ou de gré a gré, a des fins d’investissement ou

de gestion efficace de portefeuille (y compris de couverture).

Le Compartiment est géré activement et n’est pas congu pour suivre
un indice de référence. Par conséquent, la gestion du Compartiment
n’est pas limitée par la composition d’un indice de référence. La
performance du Compartiment est mesurée par rapport 4 un indice
de référence, selon la procédure détaillée dans le document
d’information clé pour I'investisseur du Compartiment.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie
Les investissements sous-jacents du Compartiment ne tiennent pas
compte des criteres de I'UE relatifs aux activités économiques

durables sur le plan environnemental.

Profil de I'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, le Global Infrastructure
Unconstrained Fund convient aux investisseurs qui :

* souhaitent investir en titres de capital ;
e recherchent une croissance du capital 4 long terme ;

e recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits a la section
« Politique de distribution des dividendes » ;

 acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que

décrits 2 la section 1.5 « Facteurs de risque ».
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GLOBAL INSIGHT FUND*®

L’objectif d’investissement du Global Insight Fund est la recherche
d’une croissance du capital 4 long terme, mesurée en Dollar US, en
investissant principalement en titres émis par des sociétés situdes
dans le monde entier. Dans des conditions de marché normales,
Iobjectif d’investissement du Compartiment sera réalisé en
investissant essentiellement dans des titres de capital de sociétés
bien établies et émergentes. Le processus d’investissement mettra
Iaccent sur un processus de sélection des titres ascendant (bottom-
up) en recherchant des investissements attractifs société par société.
Dans le cadre de sa sélection de titres qui font lobjet

d’investissements, le Conseiller en Investissement investit

généralement dans des sociétés uniques dont il estime qu’elles
bénéficient d’avantages concurrentiels durables, dont la visibilité est
supérieure 2 la moyenne, qui peuvent générer des capitaux a des
taux de rendement élevés, qui ont un bilan comptable solide et qui
présentent un rapport risque/rendement attractif.

Afin d’améliorer son rendement ou dans le cadre de sa stratégie
d’investissement, le Compartiment peut (sous réserve des limites et
restrictions d’investissement spécifiées 2 ’Annexe A) avoir recours 2
des options, contrats a terme et autres produits dérivés négociés sur
un marché organisé ou de gré a gré, a des fins d’investissement ou
de gestion efficace de portefeuille (y compris de couverture).

Le Compartiment peut également étre investi, a titre accessoire, en
titres de capital de sociétés ne satisfaisant pas aux criteres ci-dessus,
titres de créance convertibles en actions ordinaires, Actions A

18 A compter du 16 mai 2022, la politique d'investissement du Compartiment sera modifiée afin de
promouvoir, entre autres caractéristiques, des caractéristiques environnementales ou sociales, ou
une combinaison de ces caractéristiques, a condition que les entreprises dans lesquelles les
investissements sont réalisés suivent une bonne gouvernance. Le Compartiment relévera alors de
I'article 8 du Reglement SFDR.

Par conséquent, la derniere phrase du quatriéme paragraphe sera supprimée.

Par ailleurs, les paragraphes suivants seront ajoutés aprés le quatrieme paragraphe :

« Les investissements ne doivent pas sciemment inclure toute société dont I'activité implique les

éléments suivants :

e e tabac (titres d'émetteurs classés dans le sous-secteur du tabac de la Global Industry
Classification Standard (< GICS »), ou dont 10 % ou plus des revenus proviennent de la
fabrication du tabac) ;

e [extraction du charbon (titres d'émetteurs classés dans le sous-secteur du charbon et des
combustibles du GICS, ou dont 10 % ou plus des revenus proviennent de I'exploitation et de
I'extraction du charbon thermique) ; ou

e les armes, y compris les armes a feu civiles (titres d'émetteurs dont 10 % ou plus des
revenus proviennent de la fabrication ou de la production d'armes & feu civiles ou de munitions)
et les armes a sous-munitions et les mines antipersonnel (titres d'émetteurs qui
fabriquent, produisent ou distribuent des armes a sous-munitions ou des mines antipersonnel).

Les détails des restrictions mentionnées ci-dessus figurent dans la politique d'exclusion du
Compartiment  qui  est disponible sur le site internet de la  Société
(www.morganstanleyinvestmentfunds.com et sur www.morganstanley.com/im). Outre ce qui
précéde, le Conseiller en Investissement peut, a sa discrétion, choisir d'appliquer au fil du temps
des restrictions d'investissement supplémentaires qu'il estime cohérentes avec ses objectifs
d'investissement. Ces restrictions supplémentaires seront publiées au fur et & mesure de leur
mise  en  ceuvre  sur  www.morganstanleyinvestmentfunds.com et  sur
www.morganstanley.com/imwww.msim.com. Les investissements qui sont détenus par le
Compartiment mais qui deviennent l'objet de restrictions aprés avoir été acquis pour le
Compartiment seront vendus. Ces ventes auront lieu sur une période déterminée par le Conseiller
en Investissement, en tenant compte des meilleurs intéréts des Actionnaires du Compartiment. »
Enfin, les obligations d'information du Réglement Taxonomie seront modifiées comme suit : « A la
lumiére du Réglement Taxonomie, I'attention des investisseurs est attirée sur le fait que le principe
consistant & « ne pas causer de préjudice important » ne s'applique & aucun des investissements
du Compartiment, étant donné que les investissements sous-jacents du Compartiment ne tiennent
pas compte des critéres de I'UE relatifs aux activités économiques durables sur le plan
environnemental au sens du Réglement Taxonomie. »

chinoises via Stock Connect, certificats de titres en dépée (tels que
des American Depositary Receipts (ADR) et des Global Depositary
Receipts (GDR)), actions assorties de droits préférentiels, warrants
d’actions, liquidités et instruments assimilés et autres valeurs
mobilieres donnant acces au capital. Le Compartiment peut
investir jusqua 10 % de son actif net en Actions A chinoises via
Stock Connect.

Le Conseiller en Investissement integre activement la durabilité au
processus d’investissement, en tenant compte pour ses travaux
additionnels d’analyse fondamentale, lesquels peuvent contribuer &
des décisions d’investissement, d’éléments liés aux enjeux ESG.
Dans le cadre de ses travaux d’analyse, le Conseiller en Investissement
cherche 4 comprendre comment les initiatives environnementales
et sociales au sein des sociétés peuvent créer de la valeur en
renforcant les avantages concurrentiels durables en créant des
opportunités de croissance, en augmentant la rentabilité, ou en
suivant les tendances de croissance de long terme. Le Conseiller en
Investissement s'engage généralement dans des discussions avec les
équipes de direction des sociétés considérées a propos de leurs
pratiques ESG, dans le but d'identifier comment les themes de
durabilité présentent des opportunités et des risques qui peuvent
étre importants pour la valeur du titre sur le long terme. Les autres
aspects du processus d’investissement incluent une évaluation
systématique des politiques de gouvernance, notamment en ce qui
concerne I'alignement des rémunérations sur la création de valeur 2
long terme. Les enjeux ESG ne sont pas considérés par le Conseiller
en Investissement comme un filtre déterministe ou réducteur, ni
comme un outil de construction du portefeuille qu’il conviendrait
de superposer a un véhicule passif.

Le Compartiment est géré activement et n'est pas congu pour suivre
un indice de référence. Par conséquent, la gestion du Compartiment
n'est pas limitée par la composition d'un indice de référence. La
performance du Compartiment est mesurée par rapport a un indice
de référence, selon la procédure détaillée dans le document
d'information clé pour l'investisseur du Compartiment.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie

Les investissements sous-jacents du Compartiment ne tiennent pas
compte des criteres de 'UE relatifs aux activités économiques
durables sur le plan environnemental.

Profil de I'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, le Global Insight Fund

convient aux investisseurs qui :
* souhaitent investir en titres de capital ;
 recherchent une croissance du capital & moyen terme ;

e recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits a la section
« Politique de distribution des dividendes » ;



* acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits a la section 1.5 « Facteurs de risque ».

GLOBAL OPPORTUNITY FUND®®
L’objectif d’investissement du Global Opportunity Fund est la
recherche d’une croissance du capital 2 long terme, mesurée en

N

Dollar US. Le Compartiment cherche 2 atteindre son objectif

d’investissement en investissant principalement en titres de capital,
y compris des certificats de titres en dépét (tels que des American
Depositary Receipts (ADR) et des Global Depositary Receipts
(GDR)), d’émetteurs Situés dans n’importe quel pays.

Afin d’améliorer son rendement ou dans le cadre de sa stratégie
d’investissement, le Compartiment peut (sous réserve des limites et
restrictions d’investissement spécifiées a ’Annexe A) avoir recours 2
des options, contrats A terme et autres produits dérivés négociés sur
un marché organisé ou de gré a gré, a des fins d’investissement ou
de gestion efficace de portefeuille (y compris de couverture).

Le Compartiment peut également investir, a titre accessoire, en
titres de créance convertibles en actions ordinaires, actions assorties
de droits préférentiels, Actions A chinoises via Stock Connect,
warrants sur valeurs mobilieres, liquidités et instruments assimilés
et autres valeurs mobilieres donnant acces au capital. Le

19 A compter du 16 mai 2022, la politique d'investissement du Compartiment sera modifiée afin de
promouvoir, entre autres caractéristiques, des caractéristiques environnementales ou sociales, ou
une combinaison de ces caractéristiques, a condition que les entreprises dans lesquelles les
investissements sont réalisés suivent une bonne gouvernance. Le Compartiment relévera alors de
I'article 8 du Réglement SFDR.

Par conséquent, la phrase suivante sera ajoutée au début du sixieme paragraphe : « Le Conseiller

en Investissement emploie une approche holistique de 'ESG dans le cadre de son évaluation de la

qualité des entreprises en analysant les incidences potentielles sur la santé, I'environnement, la
liberté et la productivité de I'humanité et les pratiques de gouvernance d'entreprise pour garantir

I'agentivité, la culture et la confiance. »

Par ailleurs, les paragraphes suivants seront ajoutés apreés le sixieme paragraphe :

« Les investissements ne doivent pas sciemment inclure toute société dont I'activité implique les

éléments suivants :

e |e tabac (titres d'émetteurs classés dans le sous-secteur du tabac de la Global Industry
Classification Standard (< GICS »), ou dont 10 % ou plus des revenus proviennent de la
fabrication du tabac) ;

e ['extraction du charbon (titres d'émetteurs classés dans le sous-secteur du charbon et des
combustibles du GICS, ou dont 10 % ou plus des revenus proviennent de I'exploitation et de
I'extraction du charbon thermique) ; ou

e les armes, y compris les armes a feu civiles (titres d'émetteurs dont 10 % ou plus des
revenus proviennent de la fabrication ou de la production d'armes & feu civiles ou de munitions)
et les armes a sous-munitions et les mines antipersonnel (titres d'émetteurs qui
fabriquent, produisent ou distribuent des armes a sous-munitions ou des mines antipersonnel).

Les détails des restrictions mentionnées ci-dessus figurent dans la politique d'exclusion du
Compartiment  qui  est disponible sur le site internet de la  Société
(www.morganstanleyinvestmentfunds.com et sur www.morganstanley.com/im). Outre ce qui
précéde, le Conseiller en Investissement peut, a sa discrétion, choisir d'appliquer au fil du temps
des restrictions d'investissement supplémentaires qu'il estime cohérentes avec ses objectifs
d'investissement. Ces restrictions supplémentaires seront publiées au fur et a mesure de
leur mise en ceuvre sur www.morganstanleyinvestmentfunds.com et  sur
www.morganstanley.com/imwww.msim.com. Les investissements qui sont détenus par le
Compartiment mais qui deviennent l'objet de restrictions aprés avoir été acquis pour le
Compartiment seront vendus. Ces ventes auront lieu sur une période déterminée par le Conseiller
en Investissement, en tenant compte des meilleurs intéréts des Actionnaires du Compartiment. »
Enfin, les obligations d'information du Réglement Taxonomie seront modifiées comme suit : « A la
lumiére du Réglement Taxonomie, I'attention des investisseurs est attirée sur le fait que le principe
consistant & « ne pas causer de préjudice important » ne s'applique & aucun des investissements
du Compartiment, étant donné que les investissements sous-jacents du Compartiment ne tiennent
pas compte des critéres de I'UE relatifs aux activités économiques durables sur le plan
environnemental au sens du Réglement Taxonomie. »
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Compartiment peut investir jusqua 20 % de son actif net en
Actions A chinoises via Stock Connect.

Le Compartiment peut investir, de maniere limitée, en parts ou
actions d’autres organismes de placement collectif, y compris les
Compartiments de la Société et des ETF a capital variable éligibles
A Pactif des OPCVM au sens de la Loi de 2010.

Le Conseiller en Investissement mettra 'accent sur un processus de
sélection des titres ascendant (bottom-up) en recherchant des
investissements attractifs société par société. Dans le cadre de la
sélection des titres qui feront 'objet d’investissements, le Conseiller
en Investissement recherche des sociétés établies ou émergentes
qu’il considere comme sous-évaluées au moment de I'acquisition.
Le Conseiller en Investissement privilégiera généralement des
sociétés a I'égard desquelles il estime qu’elles bénéficient d’avantages
concurrentiels durables qui peuvent étre monétisés par le biais de la
croissance. Le processus d’investissement inteégre une analyse de la
durabilité¢ en ce qui concerne les changements perturbateurs, la
solidité financiere, les externalités en matiere environnementale,
sociale et de gouvernance (également dénommées ESG). Lorsque le
Conseiller en Investissement déterminera que des positions en
portefeuille ne satisfont plus aux criteres d’investissement du

Compartiment, la vente sera généralement envisagée.

Le Conseiller en Investissement considere que I'intégration des
risques et des opportunités potentiels liés aux facteurs ESG dans le
processus d’investissement est importante pour garantir une gestion
A long terme du capital. Sur de longues périodes, le Conseiller en
Investissement estime que les risques ESG sont plus susceptibles de
se matérialiser et que les externalités non supportées par la société
bénéficiaire de Dinvestissement sont plus susceptibles d’étre
intégrées dans la valeur des titres. Etant donné que les risques ESG
peuvent potentiellement avoir un impact sur le profil de risque et
de rendement des opportunités d’investissement, le Conseiller en
Investissement engage généralement la direction de la société
considérée dans des discussions constructives sur une série de
questions ESG que le Consciller en Investissement juge

matériellement importantes.

Le Compartiment est géré activement et n’est pas congu pour suivre
un indice de référence. Par conséquent, la gestion du Compartiment
nest pas limitée par la composition d’un indice de référence. La
performance du Compartiment est mesurée par rapport 2 un indice
de référence, selon la procédure déraillée dans le document
d’information clé pour l'investisseur du Compartiment.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie

Les investissements sous-jacents du Compartiment ne tiennent pas
compte des criteres de I'UE relatifs aux activités économiques
durables sur le plan environnemental.
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Profil de l'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, le Global Opportunity
Fund convient aux investisseurs qui :

* souhaitent investir en titres de capital ;
* recherchent une croissance du capital a long terme ;

¢ recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du

s

capital ou de distributions, tels que décrits a la section

« Politique de distribution des dividendes » ;

* acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits a la section 1.5 « Facteurs de risque ».

GLOBAL PERMANENCE FUND2°
L’objectif d’investissement du Global Permanence Fund est la

recherche d’une croissance du capital 2 long terme, mesurée en

Dollar US.

Le Compartiment cherche a atteindre son objectif d’investissement
en investissant principalement en titres de capital, y compris des
certificats de titres en dépot (tels que des American Depositary
Receipts (ADR) et des Global Depositary Receipts (GDR)), de
sociétés établies situées dans le monde entier, dont la capitalisation
est comparable a celles des sociétés incluses dans I'indice MSCI All
Country World Index.

Le Compartiment peut également investir, a titre accessoire, en
titres de capital ne satisfaisant pas aux criteres des investissements

20 A compter du 16 mai 2022, la politique d'investissement du Compartiment sera modifiée afin de
promouvoir, entre autres caractéristiques, des caractéristiques environnementales ou sociales, ou
une combinaison de ces caractéristiques, a condition que les entreprises dans lesquelles les
investissements sont réalisés suivent une bonne gouvernance. Le Compartiment relévera alors de
I'article 8 du Reglement SFDR.

Par conséquent, la derniere phrase du huitiéme paragraphe sera supprimée.

Par ailleurs, les paragraphes suivants seront ajoutés apres le huitiéme paragraphe :

« Les investissements ne doivent pas sciemment inclure toute société dont I'activité implique les

éléments suivants :

e e tabac (titres d'émetteurs classés dans le sous-secteur du tabac de la Global Industry
Classification Standard (< GICS »), ou dont 10 % ou plus des revenus proviennent de la
fabrication du tabac) ;

e [extraction du charbon (titres d'émetteurs classés dans le sous-secteur du charbon et des
combustibles du GICS, ou dont 10 % ou plus des revenus proviennent de I'exploitation et de
I'extraction du charbon thermique) ; ou

e les armes, y compris les armes a feu civiles (titres d'émetteurs dont 10 % ou plus des
revenus proviennent de la fabrication ou de la production d'armes & feu civiles ou de munitions)
et les armes a sous-munitions et les mines antipersonnel (titres d'émetteurs qui
fabriquent, produisent ou distribuent des armes a sous-munitions ou des mines antipersonnel).

Les détails des restrictions mentionnées ci-dessus figurent dans la politique d'exclusion du
Compartiment  qui  est disponible sur le site internet de la  Société
(www.morganstanleyinvestmentfunds.com et sur www.morganstanley.com/im). Outre ce qui
précéde, le Conseiller en Investissement peut, a sa discrétion, choisir d'appliquer au fil du temps
des restrictions d'investissement supplémentaires qu'il estime cohérentes avec ses objectifs
d'investissement. Ces restrictions supplémentaires seront publiées au fur et a mesure de
leur  mise en ceuvre sur www.morganstanleyinvestmentfunds.com et sur
www.morganstanley.com/imwww.msim.com. Les investissements qui sont détenus par le
Compartiment mais qui deviennent l'objet de restrictions aprés avoir été acquis pour le
Compartiment seront vendus. Ces ventes auront lieu sur une période déterminée par le Conseiller
en Investissement, en tenant compte des meilleurs intéréts des Actionnaires du Compartiment. »
Enfin, les obligations d'information du Réglement Taxonomie seront modifiées comme suit : « A la
lumiére du Réglement Taxonomie, I'attention des investisseurs est attirée sur le fait que le principe
consistant & « ne pas causer de préjudice important » ne s'applique & aucun des investissements
du Compartiment, étant donné que les investissements sous-jacents du Compartiment ne tiennent
pas compte des critéres de I'UE relatifs aux activités économiques durables sur le plan
environnemental au sens du Réglement Taxonomie. »

principaux du Compartiment, en titres de créance convertibles en
actions ordinaires, actions assorties de droits préférentiels, Actions
A chinoises via Stock Connect, warrants et autres valeurs mobilieres
donnant acces au capital. Le Compartiment peut investir jusqu’a
10 % de son actif net en Actions A chinoises via Stock Connect.

Le Compartiment peut investir, de maniere limitée, en parts ou
actions d’autres organismes de placement collectif, y compris les
Compartiments de la Société et des ETF a capital variable éligibles
a lactif des OPCVM au sens de la Loi de 2010.

Afin d’améliorer son rendement ou dans le cadre de sa stratégie
d’investissement, le Compartiment peut (sous réserve des limites et
restrictions d’investissement spécifiées 2 ’Annexe A) avoir recours &
des options, contrats a terme et autres produits dérivés négociés sur
un marché organisé ou de gré a gré, & des fins d’investissement ou
de gestion efficace de portefeuille (y compris de couverture).

Le processus d’investissement met I'accent sur un processus de
sélection des titres ascendant (bortom-up) en recherchant des
investissements attractifs société par société. Dans le cadre de sa
sélection de titres qui font I'objet d’investissements, le Conseiller en
Investissement investit généralement dans des sociétés dont il
estime qu’elles ont une forte notoriété, quelles bénéficient
d’avantages concurrentiels durables, dont la visibilité est supérieure
4 la moyenne, qui peuvent générer des capitaux a des taux de
rendement élevés, qui ont un bilan comptable solide et qui
présentent un rapport risque/rendement attractif.

Le Compartiment investit 4 long terme dans des sociétés dans le
monde entier qui, de lavis du Conseiller en Investissement,
présentent les avantages concurrentiels a long terme les plus
durables. Le Compartiment peut également investir dans des
sociétés a croissance plus modérée, des sociétés affichant une
volatilité des bénéfices moins importante ou des sociétés confrontées

A une certaine cyclicité sur leurs marchés cibles.

Le Conseiller en Investissement integre activement la durabilité au
processus d’investissement, en tenant compte pour ses travaux
additionnels d’analyse fondamentale, lesquels peuvent contribuer a
des décisions d’investissement, d’éléments liés aux enjeux ESG.
Dans le cadre de ses travaux d’analyse, le Conseiller en Investissement
cherche & comprendre comment les initiatives environnementales
et sociales au sein des sociétés peuvent créer de la valeur en
renforcant les avantages concurrentiels durables, en créant des
opportunités de croissance, en augmentant la rentabilité, ou en
suivant les tendances de croissance de long terme. Le Conseiller en
Investissement s’engage généralement dans des discussions avec les
équipes de direction des sociétés considérées a propos de leurs
pratiques ESG, dans le but d'identifier comment les themes de
durabilité présentent des opportunités et des risques qui peuvent
étre importants pour la valeur des titres sur le long terme. Les autres
aspects du processus d’investissement incluent une évaluation



systématique des politiques de gouvernance, notamment en ce qui
concerne l'alignement des rémunérations sur la création de valeur a
long terme. Les enjeux ESG ne sont pas considérés par le Conseiller
en Investissement comme un filtre déterministe ou réducteur, ni
comme un outil de construction du portefeuille qu’il conviendrait
de superposer a un véhicule passif.

Le Compartiment est géré activement et n'est pas congu pour suivre
un indice de référence. Par conséquent, la gestion du Compartiment
n'est pas limitée par la composition de I'indice MSCI All Country
World. Le Compartiment se réfere a I'indice MSCI All Country
World afin de déterminer la fourchette de capitalisation des
émetteurs dans lesquels le Compartiment investit. La performance
du Compartiment est mesurée par rapport a I'indice MSCI All
Country World, selon la procédure détaillée dans le document
d'information clé¢ pour I'investisseur du Compartiment.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie

Les investissements sous-jacents du Compartiment ne tiennent pas
compte des criteres de I'UE relatifs aux activités économiques
durables sur le plan environnemental.

Profil de I'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, le Global Permanence Fund

convient aux investisseurs qui :
* souhaitent investir en titres de capital ;
* recherchent une croissance du capital & moyen terme ;

* recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits 2 la section
« Politique de distribution des dividendes » ;

* acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que

décrits 2 la section 1.5 « Facteurs de risque ».

GLOBAL PROPERTY FUND

Lobjectif d’investissement du Global Property Fund est la recherche
d’une croissance du capital a long terme, mesurée en Dollar US, en
investissant principalement en titres de capital de sociétés du
secteur immobilier Situées dans le monde entier. Les sociétés du
secteur immobilier peuvent comprendre des sociétés dont activité
principale consiste & développer ou a détenir un patrimoine
immobilier de rapport ou bien des véhicules d’investissement
collectif ayant une exposition a I'immobilier tels que des fonds
immobiliers cotés (property unit trusts), des Real Estate Investment
Trusts (« REIT ») fermés et des organismes de placement collectif.
Le Compartiment peut également investir,  titre accessoire, en
actions assorties de droits préférentiels, titres de créance convertibles
en actions ordinaires, warrants et autres valeurs mobiliéres donnant

acces au capital.

Le processus d'investissement intégre au mode de sélection des
titres, de type « bottom-up », lors de la prise des décisions
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d’investissement, des éléments liés aux enjeux ESG. Le Conseiller
en Investissement s’engage a débattre avec la direction de la société
considérée des pratiques de gouvernance ainsi que des sujets que le
Conseiller en Investissement considére comme étant des questions
environnementales ou sociales majeures auxquelles la société en
question est confrontée.

Le Compartiment est géré activement et n'est pas congu pour suivre
un indice de référence. Par conséquent, la gestion du Compartiment
n'est pas limitée par la composition d'un indice de référence. La
performance du Compartiment est mesurée par rapport a un indice
de référence, selon la procédure détaillée dans le document

d'information clé pour l'investisseur du Compartiment.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie

Les investissements sous-jacents du Compartiment ne tiennent pas
compte des criteres de 'UE relatifs aux activités économiques
durables sur le plan environnemental.

Profil de I'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, le Global Property Fund

convient aux investisseurs qui :
* souhaitent investir en titres de capital ;
e recherchent une croissance du capital 4 long terme ;

e recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits a la section
« Politique de distribution des dividendes » ;

 acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits a la section 1.5 « Facteurs de risque ».

GLOBAL QUALITY FUND2
L’objectif d’investissement du Global Quality Fund est de
rechercher un taux de rendement 4 long terme attractif, mesuré en

21 A compter du 16 mai 2022, la politique d'investissement du Compartiment sera modifiée afin de
promouvoir, entre autres caractéristiques, des caractéristiques environnementales ou sociales, ou
une combinaison de ces caractéristiques, a condition que les entreprises dans lesquelles les
investissements sont réalisés suivent une bonne gouvernance. Le Compartiment relévera alors de
I'article 8 du Reglement SFDR.

Par conséquent, les paragraphes suivants seront ajoutés apres le troisieme paragraphe actuel (qui
deviendra le deuxieme paragraphe) :
« Restrictions d'investissement :
e [e Compartiment appliquera des restrictions liées au climat afin d'exclure les investissements
dans toute société qui, selon le Conseiller en investissement :
— a un lien quelconque avec les combustibles fossiles (tels que le pétrole, le gaz et le
charbon) ; ou
— a une activité principale en lien avec I'énergie, les matériaux de construction, les services
publics (a I'exclusion des services d'électricité renouvelable et d'eau), les métaux et les
mines.
e Enoutre, le Compartiment n'inclura sciemment aucune société :
— dont l'activité principale concerne les armes ou les armes a feu civiles ; ou
— qui a été exclue de l'indice MSCI World ex Controversial Weapons en raison de son
implication dans des armes controversées, telles que définies par cet indice.
Les détails des restrictions mentionnées ci-dessus figurent dans la politique d'exclusion du
Compartiment  qui  est disponible sur le site internet de la  Société
(www.morganstanleyinvestmentfunds.com et sur www.morganstanley.com/im). Outre ce qui
précede, le Conseiller en Investissement peut, a sa discrétion, choisir d'appliquer au fil du temps
des restrictions d'investissement supplémentaires qu'il estime cohérentes avec ses objectifs
d'investissement. Ces restrictions supplémentaires seront publiées au fur et a mesure de
leur mise en ceuvre sur  www.morganstanleyinvestmentfunds.com et  sur
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Dollar US, en investissant principalement en titres de capital de
sociétés de pays développés. Cette stratégie investit dans un
portefeuille concentré d’entreprises de haute qualité bénéficiant
d’équipes dirigeantes solides qui peuvent supporter des rendements
du capital intercycles élevés. Le Conseiller en Investissement estime
que le meilleur moyen d’atteindre la performance a long terme est
d’accumuler les rendements et de protéger le portefeuille a la baisse,
et que les entreprises a haute qualité peuvent générer des rendements
t 1 t haut lit t d d t
supérieurs pour leurs actionnaires sur le long terme. La recherche
d’entreprises de haute qualité s’attachera en particulier 4 identifier
des entreprises aux positions de marché dominantes, généralement
soutenues par des actifs incorporels difficiles a reproduire. Les
t d tif Is difficil d L
caractéristiques de telles entreprises comprennent notamment des
sources de revenus solides, une capacité 4 fixer leurs prix de vente,
une intensité capitalistique généralement faible et des possibilités de
croissance organique. Le Conseiller en Investissement vise a acheter
ces actions a des valorisations attractives par rapport a leur
valorisation fondamentale fondée sur leurs flux de trésorerie.

Le processus d'investissement du Compartiment se concentre sur
des entreprises & haute qualité dont la rentabilité opérationnelle est
durablement élevée. En tant que composante fondamentale et
partie intégrante du processus d’investissement, le Conseiller en
Investissement évalue les facteurs déterminants pour la pérennité de
la rentabilit¢ opérationnelle élevée a long terme, y compris les
facteurs ESG, et s’attache 2 débattre avec la direction de la société
considérée. Sous réserve de l'objectif d'investissement du
Compartiment, le Conseiller en Investissement conserve un pouvoir
discrétionnaire sur la sélection des investissements. Bien que les
facteurs ESG soient une composante fondamentale et fassent partie
intégrante du processus d'investissement, les facteurs ESG ne sont

pas le seul facteur déterminant pour savoir si un investissement

www.morganstanley.com/imwww.msim.com. Les investissements qui sont détenus par le
Compartiment mais qui deviennent l'objet de restrictions aprés avoir été acquis pour le
Compartiment seront vendus. Ces ventes auront lieu sur une période déterminée par le Conseiller
en Investissement, en tenant compte des meilleurs intéréts des Actionnaires du Compartiment.
Processus d'investissement : »

Par ailleurs, le paragraphe suivant sera ajouté apres le deuxieme paragraphe actuel (qui deviendra
le cinquieme paragraphe) :

« Le Conseiller en Investissement surveille les pratiques commerciales de maniére continue, par le
biais de données sur les controverses et le filtrage des normes ESG que le Conseiller en
Investissement obtient auprés de fournisseurs tiers, y compris les violations du Pacte mondial des
Nations unies, ainsi que par son propre engagement auprés de la direction de l'entreprise
considérée et ses propres recherches. Le Conseiller en Investissement examine les titres des
émetteurs pour lesquels il estime qu'une violation importante des normes et principes
susmentionnés s'est produite et exclut généralement ces émetteurs lorsque, aprés avoir effectué
ses recherches et/ou son engagement, le Conseiller en Investissement estime que la violation est
importante pour la pérennité de la rentabilité opérationnelle, qu'elle pose un risque financier et de
réputation significatif et que I'émetteur ne s'est pas engagé a prendre des mesures correctives
appropriées. Ces exclusions sont déterminées par le Conseiller en Investissement a sa discrétion
plutét qu'en fonction de I'analyse d'un tiers. L'analyse peut étre étayée par des analyses de
controverses ESG de tiers et des mesures d'engagement commercial. »

La phrase suivante sera ajoutée a la fin du quatrieme paragraphe actuel : « Dans le cadre de
l'intégration ESG du Compartiment, le Conseiller en Investissement utilise I'indice MSCI World ex
Controversial Weapons Index pour déterminer les sociétés impliquées dans les armes
controversées dans lesquelles le Compartiment n'investira pas. »

Enfin, les obligations d'information du Réglement Taxonomie seront modifiées comme suit : « A la
lumiére du Réglement Taxonomie, I'attention des investisseurs est attirée sur le fait que le principe
consistant & « ne pas causer de préjudice important » ne s'applique & aucun des investissements
du Compartiment, étant donné que les investissements sous-jacents du Compartiment ne tiennent
pas compte des critéres de I'UE relatifs aux activités économiques durables sur le plan
environnemental au sens du Réglement Taxonomie. »

peut étre réalisé ou si une participation peut étre maintenue dans le
portefeuille du Compartiment, mais le Conseiller en Investissement
prend en compte les risques ou les opportunités relatives a 'un des
facteurs ESG qui pourraient compromettre ou renforcer la

rentabilité opérationnelle élevée de I'entreprise.

Le Compartiment peut également investir, 2 titre accessoire, en titres
de capital de sociétés situées dans des pays & marchés émergents, y
compris des Actions A chinoises via Stock Connect, actions assorties
de droits préférentiels, titres de créance convertibles en actions
ordinaires ou assorties de droits préférentiels, warrants sur valeurs
mobilitres et autres valeurs mobilitres donnant acces au capital. Le
Compartiment limitera ['utilisation d’instruments dérivés a des fins
de couverture. Le Compartiment peut investir jusqua 10 % de son
actif net en Actions A chinoises via Stock Connect.

Le Compartiment est géré activement et n’est pas congu pour suivre
un indice de référence. Par conséquent, la gestion du Compartiment
n’est pas limitée par la composition d’'un indice de référence. La
performance du Compartiment est mesurée par rapport 2 un indice
de référence, selon la procédure détaillée dans le document
d’information clé pour l'investisseur du Compartiment.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie

Les investissements sous-jacents du Compartiment ne tiennent pas
compte des criteres de 1'UE relatifs aux activités économiques
durables sur le plan environnemental.

Profil de I'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, le Global Quality Fund

convient aux investisseurs qui :
e souhaitent investir en titres de capital ;
e recherchent une croissance du capital & moyen terme ;

* recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits 2 la section
« Politique de distribution des dividendes » ;

 acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits 4 la section 1.5 « Facteurs de risque ».

GLOBAL SUSTAIN FUND

L’objectif d’investissement du Global Sustain Fund est la recherche
d’une croissance du capital a long terme, mesurée en Dollar US. Le
Conseiller en Investissement appliquera également des criteres ESG
visant 2 atteindre une intensité d'émissions de gaz a effet de serre
(« GES ») pour le Compartiment sensiblement inférieure  celle de
'univers de référence (qui est défini, uniquement & des fins de
comparaison de l'intensité des émissions de GES, comme ['indice
MSCI AC World Index). Pour les besoins de ce Compartiment, le
terme GES est défini par le protocole sur les GES et comprend le
dioxyde de carbone (CO?), le méthane (CH4), l'oxyde nitreux
(N20), les hydrofluorocarbures (HFCs), les perfluorocarbures



(PFCs) et I'hexafluorure de soufre (SF6) en tonnes métriques et en
tonnes d'équivalent CO%.

Le Compartiment cherche 2 atteindre son objectif d’investissement
en investissant principalement en titres de capital, notamment des
certificats de titres en dépot de sociétés Situées partout dans le
monde.

Le Compartiment peut, a titre accessoire, investir dans des titres de
capital de sociétés situées sur des marchés émergents, y compris des
Actions A chinoises via Stock Connect, ainsi que dans des actions
de préférence, des titres de créance convertibles en actions ordinaires
ou en actions de préférence, des warrants sur titres et d'autres titres
liés a des actions.

Afin d’améliorer son rendement ou dans le cadre de sa stratégie
d’investissement, le Compartiment peut (sous réserve des limites et
restrictions d’investissement spécifiées 4 I’Annexe A) avoir recours &
des options, contrats a terme et autres produits dérivés négociés sur
un marché organisé ou de gré a gré, a des fins d’investissement ou
de gestion efficace de portefeuille (y compris de couverture).

Afin de respecter le critere de faible intensité d’émissions de GES :

* le Compartiment exclura d’abord les investissements dans toute
société qui, selon le Conseiller en Investissement :

— ont un lien quelconque avec les combustibles fossiles (tels
que le pétrole, le gaz et le charbon),

— toute société dont l'activité principale concerne I'énergie, les
matériaux de construction, les services aux collectivités (a
I'exclusion des services d'électricité renouvelable et d'eau), les
métaux et les mines, ou

— pour laquelle les estimations de 'intensité des émissions de
GES ne sont pas disponibles et/ou ne peuvent étre estimées
(2 la discrétion du Conseiller en Investissement) ; et

¢ les émetteurs restants seront ensuite classés en fonction de leurs
estimations de l'intensité des émissions de GES, et ceux dont
l'intensité est la plus élevée seront exclus de l'univers de
référence.

Les criteres d'investissement fondés sur les émissions de GES
devraient collectivement entrainer une réduction de l'univers de
référence d'au moins 20 % de maniére significativement engageante
et le Conseiller en Investissement veillera & ce qu'au moins 90 % des

émetteurs du portefeuille soient évalués en fonction de ces criteres.

Restrictions d’investissement :

¢ Qutre les restrictions susmentionnées liées aux GES, les
investissements ne doivent pas inclure, en connaissance de
cause, toute société dont l'activité principale implique les
éléments suivants :
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a) le tabac;
b) I'alcool ;
c) les divertissements pour adultes ;

d

Ry

les jeux d’argent ;
e) les armes a feu civiles ; ou
f) les armes.

* Le Compartiment n'investira pas dans une société qui a été
exclue de l'indice MSCI World ex Controversial Weapons
Index en raison de son implication dans les armes
controversées, telles que définies par cet indice.

* Le Compartiment ne peut investir plus de 10 % de ses actifs
nets dans des Actions A chinoises via Stock Connect.

Les détails des restrictions mentionnées ci-dessus figurent dans

la  politique d'exclusion du Compartiment qui est

disponible  sur le site internet de la  Société

(www.morganstanleyinvestmentfunds.com et sur

www.morganstanley.com/im). Outre ce qui précede, le Conseiller

en Investissement peut,  sa discrétion, choisir d'appliquer au fil du
temps des restrictions d'investissement supplémentaires lides aux
ESG

avec ses objectifs d'investissement. Ces restrictions supplémentaires

criteres qu'il estime cohérentes

seront communiquées au fur et 2 mesure de leur mise en

ocuvre  sur Www.morganstanlevinvestmentfunds.com et sur

www.morganstanley.com/im. Les investissements qui sont détenus

par le Compartiment mais qui deviennent restreints en vertu du
premier ou du deuxi¢me point ci-dessus apres avoir été acquis pour
le Compartiment seront vendus. Ces ventes auront lieu sur une
période déterminée par le Conseiller en Investissement, en tenant

compte des meilleurs intéréts des Actionnaires du Compartiment.

Processus d’investissement

Le Conseiller en Investissement investit dans un portefeuille
concentré d’entreprises de haute qualité, des franchises dominantes
qui se caractérisent par une rentabilité opérationnelle élevée, des
actifs incorporels performants tels que des marques, des réseaux, des
licences et de brevets, et le pouvoir de fixer leurs prix. Le Conseiller
en Investissement s’attache a identifier des équipes dirigeantes
capables d’allouer les actifs de maniere efficiente de sorte & préserver
ou améliorer la rentabilité opérationnelle.

Le processus d'investissement du Compartiment se concentre sur
des entreprises a haute qualité dont la rentabilité opérationnelle est
durablement élevée. En tant que composante fondamentale et
partie intégrante du processus d’investissement, le Conseiller en
Investissement évalue les facteurs déterminants pour la pérennité de
la rentabilité élevée 4 long terme, en ce compris les facteurs ESG, et
s’attache a débattre avec la direction de la société considérée. Sous

réserve de l'objectif d'investissement du Compartiment et des
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restrictions d'investissement mentionnées ci-dessus, le Conseiller en
Investissement conserve un pouvoir discrétionnaire sur la sélection
des investissements. Dans I'exercice de ce pouvoir discrétionnaire,
les facteurs ESG ne sont pas le seul facteur déterminant pour savoir
si un investissement peut étre réalisé ou si une participation peut
étre maintenue dans le portefeuille du Compartiment, mais le
Conseiller en Investissement prend en compte les risques ou les
opportunités relatives & 'un des facteurs ESG qui pourraient
compromettre ou renforcer la rentabilité opérationnelle élevée de

Pentreprise.

Le Conseiller en Investissement surveille les pratiques commerciales
de manitre continue, par le biais de données sur les controverses et
le filtrage des normes ESG que le Conseciller en Investissement
obtient aupres de fournisseurs tiers, y compris les violations du
Pacte mondial des Nations unies, ainsi que par son propre
engagement aupres de la direction de 'entreprise considérée et ses
propres recherches. Le Conseiller en Investissement examine les
titres des émetteurs pour lesquels il estime qu'une violation
importante des normes et principes susmentionnés s'est produite et
exclut généralement ces émetteurs lorsque, apres avoir effectué ses
recherches et/ou son engagement, le Conseiller en Investissement
estime que la violation est importante pour la pérennité de la
rentabilité opérationnelle, qu'elle pose un risque financier et de
réputation significatif et que 'émetteur ne s'est pas engagé a
prendre des mesures correctives appropriées. Ces exclusions sont
déterminées par le Conseiller en Investissement a sa discrétion
plutdt qu'en fonction de l'analyse d'un tiers. L'analyse peut étre
étayée par des analyses de controverses ESG de tiers et des mesures

d'engagement commercial.

Comme indiqué ci-dessus, le Compartiment vise 2 atteindre une
intensité d'émissions de GES nettement inférieure 2 celle de son
univers de référence en excluant des émetteurs sur la base de leurs
estimations relatives de l'intensité des émissions de GES. Le
Conseiller en Investissement fait appel a des fournisseurs de
données tiers pour vérifier l'intensité des émissions de GES
d'émetteurs spécifiques et, dans certains cas, les données sur des
émetteurs spécifiques peuvent ne pas étre disponibles ou étre
estimées par un autre fournisseur de données tiers ou par le
Conseiller en Investissement 2 l'aide de méthodologies internes ou
d'estimations raisonnables. Les méthodologies utilisées par les
différents fournisseurs de données peuvent varier et si le fournisseur
de données privilégié change sa méthodologie, les estimations de
l'intensité des émissions de GES pour un ou plusieurs émetteurs
peuvent également changer de maniere significative. Le Conseiller
en Investissement s'efforcera également d'exclure toute société qui,
selon lui, a un lien avec les combustibles fossiles (par exemple, la
propriété de réserves, les revenus connexes et la production
d'électricité), mais dans certains cas, les données peuvent ne pas étre

disponibles ou totalement représentatives des activités de 1'émetteur.
P P

Le Compartiment est géré activement et n'est pas congu pour suivre
un indice de référence. Par conséquent, la gestion du Compartiment
n'est pas limitée par la composition d'un indice de référence. La
performance du Compartiment est mesurée par rapport I'indice
MSCI World, selon la procédure détaillée dans le document
d'information clé pour l'investisseur du Compartiment. Dans le
cadre de l'intégration ESG du Compartiment, le Conseiller en
Investissement utilise (i) 1'indice MSCI World ex Controversial
Weapons Index pour déterminer les sociétés impliquées dans les
armes controversées dans lesquelles le Compartiment n'investira
pas, et (i) l'indice MSCI AC World Index pour comparer

l'intensité des émissions de GES du Compartiment.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie
Conformément au Reglement Taxonomie, le Compartiment, qui
promeut les caractéristiques environnementales conformément a
I'Article 8 du Reglement SFDR et qui investit partiellement dans
des activités économiques contribuant 2 un ou plusieurs objectifs
environnementaux, est tenu de divulguer des informations sur les
investissements durables sur le plan environnemental réalisés.

En ce qui concerne uniquement la partie du portefeuille qui investit
dans des activités économiques qui contribuent & un ou plusieurs
objectifs environnementaux :

e Le Compartiment peut contribuer & un ou plusieurs des
objectifs environnementaux suivants, énoncés a 'Article 9 du
Reglement Taxonomie : (a) atténuation du changement

climatique ; (b) adaptation au changement climatique ; (c)

utilisation durable et protection des ressources aquatiques et

marines ; (d) transition vers une économie circulaire ; (e)

prévention et réduction de la pollution ; (f) protection et

restauration de la biodiversité et des écosystemes.

* Conformément au Reglement SFDR en I'état actuel et au
Reéglement Taxonomie, le Conseiller en Investissement s'assure
actuellement que ces investissements du Compartiment
contribuent au(x) objectif(s) susmentionné(s) tout en ne causant
pas de préjudice important 4 tout autre objectif durable en
utilisant une combinaison de tout ou partie des informations
provenant des entreprises, des données de tiers et de ses propres

recherches et analyses.

— Lorsque les entreprises fournissent des informations
concernant l'alignement taxonomique de leurs activités, il

s'agitdelasource d'information privilégi¢e du Compartiment.

— Lorsque les informations de l'entreprise ne sont pas
directement disponibles, le Conseiller en Investissement a
développé des outils d'analyse de données exclusifs qui
utilisent les données d'alignement taxonomique provenant
de tiers pour déterminer le niveau global d'alignement
taxonomique du Compartiment, y compris I'évaluation des
indicateurs de « principales incidences négatives en matiere



de durabilité » et I'évaluation du principe consistant 4 « ne
pas causer de préjudice important ».

— Les informations provenant de l'entreprise et/ou les analyses
basées sur des données de tiers peuvent étre complétées par
les propres recherches du Conseiller en Investissement et son
engagement direct aupres des entreprises.

Il est prévu que le calcul de I'alignement du Compartiment sur le
Reéglement Taxonomie soit mis 4 la disposition des investisseurs au
fur et & mesure de la disponibilité des données. Ces données seront
donc intégrées dans une version ultérieure du présent Prospectus.

L'attention des investisseurs est attirée sur le fait que le principe
consistant a « ne pas causer de préjudice important » ne s'applique
qu'aux investissements sous-jacents du Compartiment qui prennent
en compte les criteres de I'UE pour les activités économiques
durables sur le plan environnemental. Les investissements sous-
jacents a la partie restante du Compartiment ne prennent pas en
compte les criteres de I'UE pour les activités économiques durables

sur le plan environnemental.

Profil de 'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, le Global Sustain Fund

convient aux investisseurs qui :
* souhaitent investir en titres de capital ;
* recherchent une croissance du capital & moyen terme ;

e recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits 4 la section
« Politique de distribution des dividendes » ;

* acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits a la section 1.5 « Facteurs de risque ».

INDIAN EQUITY FUND

L’objectif d’investissement de 'Indian Equity Fund est la recherche
d’une croissance du capital a long terme, mesurée en Dollar US, en
investissant principalement, directement ou indirectement, en
titres de capital de sociétés domiciliées ou dont les activités sont
menées principalement en Inde. Le Compartiment peut également
investir, directement ou indirectement, 2 titre accessoire, dans des
sociétés cotées sur des marchés indiens qui peuvent ne pas étre
domiciliées, ou dont les activités ne sont pas menées principalement,
en Inde, ainsi quen certificats de titres en dépot (y compris des
certificats de titres en dépot américains (ADR, American Depositary
Receipts), des certificats de titres en dépét globaux (GDR, Global
Depositary Receipts) et des certificats de titres en dépdt européens
(EDR, European Depositary Receipts)), titres de créance
convertibles en actions ordinaires, actions assorties de droits
préférentiels, obligations, warrants sur valeurs mobili¢res et autres

valeurs mobilitres donnant acces au capital, y compris des
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obligations participatives. Le Compartiment investit, directement
ou indirectement, dans un portefeuille concentré d’entreprises.

Le processus d’investissement integre & la prise des décisions
d’investissement des éléments liés aux enjeux ESG. Le Conseiller en
Investissement s’attache 4 débattre avec la direction de la société des
questions de gouvernance d’entreprise ainsi que des questions
environnementales et/ou sociales majeures auxquelles il estime que

les entreprises sont confrontées.

Le Compartiment est géré activement et n’est pas congu pour suivre
un indice de référence. Par conséquent, la gestion du Compartiment
n’est pas limitée par la composition d’un indice de référence. La
performance du Compartiment est mesurée par rapport 4 un indice
de référence, selon la procédure détaillée dans le document
d’information clé pour l'investisseur du Compartiment.

Obligations d’information du Reéglement Taxonomie
Les investissements sous-jacents du Compartiment ne tiennent pas
compte des criteres de I'UE relatifs aux activités économiques

durables sur le plan environnemental.

Profil de I'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, I'Indian Equity Fund

convient aux investisseurs qui :
* souhaitent investir en titres de capital ;
e recherchent une croissance du capital 4 long terme ;

e recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits a la section
« Politique de distribution des dividendes » ;

e acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que

décrits 2 la section 1.5 « Facteurs de risque ».

Les Jours de Transaction de I'Indian Equity Fund

Les Jours de Transaction de I'Indian Equity Fund tiennent compte
des dates auxquelles le Bombay Stock Exchange (BSE) et le
National Stock Exchange of India (NSE) sont fermés a la
négociation et au réglement-livraison. Dans le présent Prospectus,
les références 2 un Jour de Transaction de I'Indian Equity Fund
s'entendent de tout jour & lexception : (a) des jours au cours
desquels les banques commerciales & Luxembourg ou en Inde sont
autorisées ou tenues par la législation applicable ou par décision des
autorités de fermer (y compris les samedis et les dimanches), et (b)
des jours au cours desquels le BSE et le NSE sont fermés a la
négociation.
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INTERNATIONAL EQUITY (EX US) FUND

Lobjectif d’investissement de I'International Equity (ex US) Fund
est de rechercher un taux de rendement 4 long terme attractif,
mesuré en Dollar US.

Le Compartiment cherche a atteindre son objectif d’investissement
en investissant principalement en titres de capital, y compris des
certificats de titres en dépot (tels que des American Depositary
Receipts (ADR) et des Global Depositary Receipts (GDR)),
d’émetteurs situés dans les pays développés du monde hors Etats-
Unis. Le Compartiment investit dans un portefeuille diversifié de
sociétés a l'aide d’une analyse fondamentale « bottom-up »
approfondie des sociétés. Le processus d’investissement repose sur
une approche disciplinée et axée sur la valeur permettant d’identifier
des entreprises bénéficiant d’équipes dirigeantes compétente et de
positions de marché dominantes, qui sont susceptibles de générer
des rendements stables et cohérents. Le Conseiller en Investissement
vise & acheter ces actions a des valorisations attractives par rapport
a leur valorisation fondamentale fondée sur leurs flux de trésorerie.

En tant que composante fondamentale et partie intégrante du
processus d’investissement, le Conseiller en Investissement évalue
les facteurs déterminants pour la pérennité de la rentabilité
opérationnelle élevée a long terme, y compris les facteurs ESG, et
s'attache 4 débattre avec la direction de la société considérée. Sous
réserve de l'objectif d'investissement du Compartiment, le
Conseiller en Investissement conserve un pouvoir discrétionnaire
sur la sélection des investissements. Bien que les facteurs ESG
soient une composante fondamentale et fassent partie intégrante du
processus d'investissement, les facteurs ESG ne sont pas le seul
facteur déterminant pour savoir si un investissement peut étre
réalisé ou si une participation peut étre maintenue dans le
portefeuille du Compartiment, mais le Conseiller en Investissement
prend en compte les risques ou les opportunités relatives a 'un des
facteurs ESG qui pourraient compromettre ou renforcer la
rentabilité opérationnelle élevée de I'entreprise.

Le Compartiment peut également investir, a titre accessoire, en
titres de capital de sociéwés situées dans des pays & marchés
émergents, y compris des Actions A chinoises via Stock Connect,
ou, 2 la suite d’opérations sur titres, situées aux Etats-Unis, ou en
actions assorties de droits préférentiels, titres de créance convertibles
en actions ordinaires ou assorties de droits préférentiels, warrants
sur valeurs mobilieres et autres valeurs mobilieres donnant accés au
capital. Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif
net en Actions A chinoises via Stock Connect.

Le Compartiment limitera utilisation d’instruments dérivés aux
contrats de change a terme conclus a des fins de couverture

uniquement.

Le Compartiment est géré activement et n’est pas congu pour suivre
un indice de référence. Par conséquent, la gestion du Compartiment

nest pas limitée par la composition d’un indice de référence. La
performance du Compartiment est mesurée par rapport 2 un indice
de référence, selon la procédure déraillée dans le document
d’information clé pour l'investisseur du Compartiment.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie

Les investissements sous-jacents du Compartiment ne tiennent pas
compte des criteres de 1'UE relatifs aux activités économiques
durables sur le plan environnemental.

Profil de l'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, I'International Equity (ex
US) Fund convient aux investisseurs qui :

e souhaitent investir en titres de capital ;
e recherchent une croissance du capital 4 moyen terme ;

e recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits 4 la section
« Politique de distribution des dividendes » ;

e acceptent les risques associés  ce type d’investissement, tels que
décrits a la section 1.5 « Facteurs de risque ».

JAPANESE EQUITY FUND?2

L’objectif d’investissement du Japanese Equity Fund est la recherche
d’une croissance du capital 2 long terme, mesurée en Yen, en
investissant principalement dans des titres de capital de sociétés

domiciliées ou exergant une part prépondérante de leur activité au

22 A compter du 16 mai 2022, la politique d'investissement du Compartiment sera modifiée afin de
promouvoir, entre autres caractéristiques, des caractéristiques environnementales ou sociales, ou
une combinaison de ces caractéristiques, a condition que les entreprises dans lesquelles les
investissements sont réalisés suivent une bonne gouvernance. Le Compartiment relévera alors de
I'article 8 du Reglement SFDR.

Par conséquent, le premier paragraphe sera modifié¢ comme suit :

« L'objectif d'investissement du Japanese Equity Fund est la recherche d'une croissance du capital
along terme, mesurée en Yen, en investissant principalement dans des titres de capital de sociétés
qui satisfont aux critéres ESG du Conseiller en Investissement tout en intégrant les caractéristiques
ESG en maintenant des scores de durabilité plus élevés que l'indice MSCI Japan (I'« Indice de
Référence JE »). Le Compartiment investira principalement dans des sociétés domiciliées ou
exercant la majeure partie de leurs activités économiques au Japon et qui sont cotées sur un
quelconque marché organisé ou de gré a gré (sous réserve de I'Annexe A - Limites et restrictions
d'investissement). Le Compartiment peut également investir, a titre accessoire, en titres de
créance convertibles en actions ordinaires, warrants et autres valeurs mobilieres donnant acces
au capital. »

Les paragraphes suivants seront ajoutés aprés le premier paragraphe :

« Le Conseiller en Investissement intégre la prise en considération des critéres ESG dans sa prise
de décision d'investissement.

Le Conseiller en Investissement applique des méthodes d'évaluation et de notation exclusives aux
titres de capital dans lesquels le Compartiment peut investir. En outre, dans le cadre du processus
de recherche fondamentale ascendante du Conseiller en Investissement et de ses engagements
avec les entreprises, le Conseiller en Investissement intégre une évaluation des risques et
opportunités liés au développement durable dans le processus d'évaluation afin de déterminer les
impacts sur la valeur d'un titre ou d'un portefeuille. Ces critéres peuvent inclure, sans s'y limiter,
des théemes ESG tels que le changement climatique, les droits de I'homme et la diversité, la santé
et la sécurité, la gouvernance et les obligations d'information, que le Conseiller en Investissement
considére comme des « Questions ESG Importantes ». Le Conseiller en Investissement s'efforce
d'impliquer les directions des sociétés dans les domaines de la santé et de la sécurité, des
ressources humaines, des manquements et d'autres facteurs, sous réserve d'un engagement
spécifique de chaque entreprise, sur la base des Questions ESG Importantes. Les entreprises sont
notées en fonction des attentes d'amélioration et de la maniére dont les activités ESG de
I'entreprise peuvent améliorer la valeur de I'entreprise.

Le Conseiller en Investissement surveille en permanence les pratiques commerciales, par le biais
de données sur l'analyse des controverses et normes ESG provenant de fournisseurs tiers. Le
Conseiller en Investissement exclura les cas de controverse qu'il considére comme trés graves sur
la base des évaluations des fournisseurs de données ESG pertinents.



Japon et qui sont cotées sur une bourse quelconque ou sur les
marchés de gré a gré (sous réserve de I'Annexe A « Limites et
restrictions d’investissement »). Le Compartiment peut également
investir, 2 titre accessoire, en titres de créance convertibles en
actions ordinaires, warrants et autres valeurs mobilieres donnant

acces au capital.

Le Compartiment est géré activement et n’est pas congu pour suivre
un indice de référence. La performance du Compartiment est
mesurée par rapport a4 un indice de référence, selon la procédure
détaillée dans le document d’information clé pour I'investisseur du
Compartiment.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie

Les investissements sous-jacents du Compartiment ne tiennent pas
compte des criteres de I'UE relatifs aux activités économiques
durables sur le plan environnemental.

Profil de I'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, le Japanese Equity Fund

convient aux investisseurs qui :

Le Conseiller en Investissement surveillera les indicateurs fondamentaux de durabilité, y compris

les évaluations environnementales, sociales et de gouvernance de fournisseurs tiers afin de

mesurer et d'évaluer la contribution des titres aux themes ESG décrits ci-dessus. Les indicateurs
seront mesurés et évalués sur une base annuelle.

Les investissements ne doivent pas inclure sciemment toute société impliquée dans la fabrication

ou la production :

e du tabac [note de bas de page : Le Compartiment n'investit pas dans des titres d'émetteurs
qui tirent 5 % ou plus de leurs revenus de la fabrication du tabac ou de la fourniture de produits
nécessaires a la production de tabac, tels que les filtres.] ;

e des jeux dargent [note de bas de page : Le Compartiment n'investit pas dans des titres
d'émetteurs qui tirent 5% ou plus de leurs revenus des jeux d'argent.] ;

e du divertissement pour adultes [note de bas de page : Le Compartiment n'investit pas dans des
titres d'émetteurs qui tirent 5% ou plus de leurs revenus du divertissement pour adultes.] ;

e des armes controversées [note de bas de page : Le Compartiment n'investit pas dans des titres
d'émetteurs fabriquant des systémes d'armes controversées, y compris des composants de
ces derniers.] ; et

e du charbon thermique [note de bas de page : Le Compartiment n'investira pas dans des titres
d'émetteurs qui tirent 5 % ou plus de leurs revenus de I'exploitation miniére de charbon
thermique et 5 % ou plus de leurs revenus de la production d'électricité a partir de charbon
thermique.].

Outre ce qui précéde, le Conseiller en Investissement peut, a sa discrétion, choisir d'appliquer des
restrictions supplémentaires liées aux enjeux ESG, au fil du temps, qu'il estime compatibles avec
ses objectifs d'investissement. Ces restrictions supplémentaires seront publiées au fur et
a mesure de leur mise en ceuvre sur www.morganstanleyinvestmentfunds.com et sur
www.morganstanley.com/im. Les exclusions actuelles (et toute restriction supplémentaire
appliquée au fil du temps) sont déterminées exclusivement par [l'analyse du Conseiller en
Investissement et non par I'analyse d'un tiers. Toutefois, I'analyse peut étre étayée par une analyse
des enjeux ESG d'un tiers et une recherche sur l'implication des entreprises. Les exclusions seront
appliquées a tous les investissements en titres de capital au sein du Compartiment. Les exclusions
sont soumises a un examen périodique et tout changement sera reflété dans la politique
d'exclusion. Les investissements qui sont détenus par le Compartiment mais qui deviennent I'objet
de restrictions aprés avoir été acquis par le Compartiment seront vendus. Ces ventes auront lieu
sur une période a déterminer par le Conseiller en Investissement, en tenant compte des meilleurs
intéréts des Actionnaires du Compartiment.
Le Compartiment fait référence a des données ESG de tiers au cours du processus de recherche
des valeurs mobiliéres, mais ne s'appuie pas sur des données ESG de tiers aux fins de construction
du portefeuille. Le Conseiller en Investissement s'appuie sur sa propre analyse pour la sélection
des titres et la construction du portefeuille plutot que sur I'analyse de tiers. Toutefois, dans certains
cas, les données sur des émetteurs spécifiques ou les exclusions mentionnées ci-dessus peuvent
ne pas étre disponibles et/ou peuvent étre estimées par le Conseiller en Investissement en utilisant
des estimations raisonnables ou des données fournies par des tiers.
Enfin, les obligations d'information du Réglement Taxonomie seront modifiées comme suit : « A la
lumiére du Réglement Taxonomie, I'attention des investisseurs est attirée sur le fait que le principe
consistant & « ne pas causer de préjudice important » ne s'applique & aucun des investissements
du Compartiment, étant donné que les investissements sous-jacents du Compartiment ne tiennent
pas compte des critéres de I'UE relatifs aux activités économiques durables sur le plan
environnemental au sens du Réglement Taxonomie. »

Morgan Stanley Investment Funds Mars 2022 55

* souhaitent investir en titres de capital ;
e recherchent une croissance du capital 4 long terme ;

e recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits & la section
« Politique de distribution des dividendes » ;

 acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits a la section 1.5 « Facteurs de risque ».

Les Jours de Transaction du Japanese Equity Fund

Les Jours de Transaction pour le Japanese Equity Fund tiennent
compte des dates (i) auxquelles les marchés du Japan Exchange
Group sont fermés 4 la négociation et au réglement-livraison ou (ii)
que les Administrateurs, en consultation avec le Conseiller en
Investissement, ont déterminées a leur entiere discrétion. Dans le
présent Prospectus, les références 2 un Jour de Transaction du
Japanese Equity Fund s’entendent de tout jour 4 l'exception : (a) tout
autre jour que les Administrateurs, en consultation avec le Conseiller
en Investissement, ont déterminé i leur entiere discrétion, et (b) des
jours au cours desquels les marchés du Japan Exchange Group et les
banques commerciales 2 Luxembourg ou au Japon sont autorisés ou
tenus par la législation applicable ou par décision des autorités de
fermer (y compris les samedis et les dimanches). La liste des « Jours
Fermés a la Négociation » prévus sera disponible sur le site Internet

de la Société (www.morganstanleyinvestmentfunds.com) et sera mise
a jour a l'avance, au moins deux fois par an. Toutefois, la liste peut

étre mise A jour ponctuellement en présence de circonstances
exceptionnelles lorsque les Administrateurs estiment que c’est dans le

meilleur intérét des Actionnaires du Compartiment.

JAPANESE SMALL CAP EQUITY FUND

L'objectif d'investissement du Japanese Small Cap Equity Fund est la
recherche d’une croissance du capital 2 long terme, mesurée en Yen,
en investissant principalement en titres de capital de sociétés 2 faible
capitalisation Situées au Japon et qui sont cotées sur une bourse
quelconque ou sur les marchés de gré a gré (sous réserve de ’Annexe
A « Limites et restrictions d’investissement »). Le Compartiment peut
également investir, 2 titre accessoire, en titres de capital ne satisfaisant
pas aux criteres des investissements principaux du Compartiment, en
titres de créance convertibles en actions ordinaires, warrants et autres

valeurs mobilieres donnant acces au capital.

Pour les besoins de ce Compartiment, les sociétés a faible capitalisation
sont des sociétés dont la capitalisation est comparable 2 celles des
sociétés incluses dans I'indice MSCI Japan Small Cap. L'indice
MSCI Japan Small Cap est congu pour mesurer la performance du
segment des faibles capitalisations du marché japonais. Avec plus de
900 composants, l'indice représente environ 14 % de la capitalisation
boursiere ajustée au flottant de 'univers des actions japonaises. La
capitalisation boursi¢re moyenne d'une société de l'indice MSCI
Japan Small Cap est d'environ 100 milliards de Yens, avec une
médiane d'environ 60-70 milliards de Yens (ces chiffres peuvent
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fluctuer). Veuillez consulter le site www.msci.com pour obtenir les
derniéres informations sur cet indice.

Le Conseiller en Investissement emploie une approche
d'investissement ascendante. Le Conseiller en Investissement cherche
A exploiter les inefficacités du marché applicables aux titres de sociétés
A faible capitalisation qui ont souvent une couverture limitée du coté
vendeur, tout en gérant la volatilité associée. Le Compartiment sera
composé de titres qui, selon le Conseiller en Investissement, offrent
un potentiel de croissance totale prévisionnel plus élevé sur la base

d'une évaluation par rapport aux autres opportunités.

Le Compartiment est géré activement et n'est pas congu pour suivre
un indice de référence. Par conséquent, la gestion du Compartiment
n'est pas limitée par la composition de I'indice MSCI Japan Small
Cap. Le Compartiment se réfere a I'indice MSCI Japan Small Cap
afin de déterminer la fourchette de capitalisation des émetteurs dans
lesquels le Compartiment investit. La performance du Compartiment
est mesurée par rapport a I'indice MSCI Japan Small Cap, selon la
procédure détaillée dans le document d'information clé pour
I'investisseur du Compartiment.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie

Les investissements sous-jacents du Compartiment ne tiennent pas
compte des crieres de 'UE relatifs aux activités économiques
durables sur le plan environnemental.

Profil de I'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, le Japanese Small Cap
Equity Fund convient aux investisseurs qui :

* souhaitent investir dans des titres de capital ;
e recherchent une croissance du capital a long terme ;

* recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits a la section
« Politique de distribution des dividendes » ;

* acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits a la section 1.5 « Facteurs de risque ».

Les Jours de Transaction du Japanese Small Cap Equity Fund

Les Jours de Transaction pour le Japanese Small Cap Equity Fund
tiennent compte des dates auxquelles les marchés du Japan Exchange
Group sont fermés a la négociation et au réglement-livraison. Dans
le présent Prospectus, les références 2 un Jour de Transaction du
Japanese Small Cap Equity Fund sentendent de tout jour a
Pexception des jours au cours desquels les marchés du Japan
Exchange Group et les banques commerciales & Luxembourg ou au
Japon sont autorisés ou tenus par la législation applicable ou par
décision des autorités de fermer (y compris les samedis et les
dimanches). La liste des « Jours Fermés a la Négociation » prévus
site. Internet de la  Société

sera  disponible sur le

(www.morganstanleyinvestmentfunds.com) et sera mise 2 jour 2

l'avance, au moins deux fois par an. Toutefois, les Administrateurs
peuvent décider que la veille d'un jour ot les marchés du Japan
Exchange Group et les banques commerciales 4 Luxembourg ou au
Japon sont autorisés ou tenus par la législation applicable ou par
décision des autorités de fermer serait également un « Jour Fermé a la
Négociation », lorsque cela est dans le meilleur intérét des
Actionnaires.

LATIN AMERICAN EQUITY FUND

L’objectif d’investissement du Latin American Equity Fund est la
recherche d’une optimisation du rendement total, mesuré en Dollar
US, par des investissements consistant principalement dans des
titres de capital et donnant acces au capital de sociétés constituées
ou exer¢ant la plus grande partie de leur activité économique dans
les pays d’Amérique Latine.

Ces pays incluent I'Argentine, la Bolivie, le Brésil, le Chili, la
Colombie, le Costa Rica, la République dominicaine, l’Equateur, le
Salvador, le Guatemala, le Honduras, le Mexique, le Nicaragua,
Panama, le Paraguay, le Pérou, I'Uruguay et le Venezuela, pourvu
que les marchés de ces pays soient considérés comme des « Marchés
Reconnus » au sens de 'article 41, alinéa 1, de la Loi de 2010. Au
fur et & mesure du développement d’autres marchés, le
Compartiment entend augmenter la diversité des marchés latino-
américains sur lesquels il investit. De temps en temps, le
Compartiment pourra concentrer ses investissements dans un
nombre limité de pays. Les investissements dans des titres cotés sur
des marchés qui ne sont pas des Marchés Reconnus seront
considérés comme des investissements dans des titres non cotés
(voir ’Annexe A « Limites et restrictions d’investissement ») jusqu’a
ce que les marchés concernés remplissent les exigences requises

pour constituer des Marchés Reconnus.

Le Compartiment peut également investir, dans le cadre de son
principal univers d’investissement, en actions assorties de droits
préférentiels, warrants et autres valeurs mobili¢res donnant acces au
capital, y compris en certificats de titres en dépdt (tels que des
American Depositary Receipt (ADR) et des Global Depositary
Receipts (GDR)), et en titres de créance convertibles en actions
ordinaires de sociétés constituées ou exergant la plus grande partie
de leur activité économique dans les pays d’Amérique Latine.

Le Compartiment peut avoir recours aux produits dérivés a des fins
de gestion efficace de portefeuille (sous réserve des limites et
restrictions d’investissement spécifiées & ’Annexe A), afin d’obtenir
une exposition 2 certains marchés & moindre cott ou de réduire les
risques. Le Compartiment n’investit ni & titre principal ni de
maniere significative en produits dérivés.

A titre accessoire, le Compartiment peut investir en titres de
sociétés constitudes et situées dans des pays autres que des pays
latino-américains, dés lors que la valeur des titres de ces sociétés
reflete principalement les conditions d’un pays latino-américain,



que le marché principal pour la négociation de ces titres se trouve
dans un pays latino-américain, ou encore que 50 % du chiffre
d’affaires de la société considérée, prise indépendamment ou sur
une base consolidée, provient de marchandises produites, de ventes

réalisées ou de services fournis dans des pays latino-américains.

Dans un but de protection temporaire, au cours de périodes
pendant lesquelles la Société considere que des changements
économiques, financiers ou politiques le justifient, le Compartiment
peut réduire sa détention de titres de capital de pays latino-
américains en-deca de 80 % de 'actif net et investir dans d’autres
titres de capital et en Titres & Revenu Fixe.

Le processus d’'investissement intégre a la prise des décisions
d’investissement des éléments liés aux enjeux ESG. Le Conseiller en
Investissement s’attache 4 débattre avec la direction de la société des
questions de gouvernance d’entreprise ainsi que des questions
environnementales et/ou sociales majeures auxquelles il estime que

les Cl’ltl‘GPI‘iSCS sont COl’lfl‘OﬂtéCS.

Le Compartiment est géré activement et n’est pas congu pour suivre
un indice de référence. Par conséquent, la gestion du Compartiment
nest pas limitée par la composition d’un indice de référence. La
performance du Compartiment est mesurée par rapport & un indice
de référence, selon la procédure déraillée dans le document
d’information clé pour l'investisseur du Compartiment.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie

Les investissements sous-jacents du Compartiment ne tiennent pas
compte des crittres de I'UE relatifs aux activités économiques
durables sur le plan environnemental.

Profil de 'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, le Latin American Equity

Fund convient aux investisseurs qui :
* souhaitent investir en titres de capital ;
* recherchent une croissance du capital a long terme ;

* recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits a la section
« Politique de distribution des dividendes » ;

* acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits 4 la section 1.5 « Facteurs de risque ».

SAUDI EQUITY FUND
L’objectif d’investissement du Saudi Equity Fund est de rechercher
un taux de rendement et de croissance a long terme attractif,

mesuré en Dollars US.

Le Compartiment cherche 2 atteindre son objectif d’investissement
en investissant principalement en titres de capital d’émetteurs cotés
ou échangés sur le principal marché du Saudi Stock Exchange, le
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Tadawul, ainsi que d’émetteurs ayant initié une introduction en
bourse (« IPO ») (y compris des émissions de droits et dans le
respect des restrictions listées ci-apres). Les investissements en
actions cotées du Compartiment peuvent inclure des investissements
dans des actions cotées de plus petites entreprises (2 savoir des

entreprises dont la valeur de marché n’excede pas 1 milliard de

SAR).

Le Compartiment peut également investir jusqu’a 20 % de son actif
net dans un ou plusieurs titres de Real Estate Investment Trusts
(« REITSs ») fermés éligibles qui sont cotés au Tadawul, ainsi que
dans des parts de REITs éligibles émis au cours d’une IPO et cotés
au Tadawul en temps utile.

Afin d’améliorer son rendement ou dans le cadre de sa stratégie
d’investissement, le Compartiment peut (sous réserve des limites et
restrictions d’investissement spécifiées a ’Annexe A) avoir recours &
des options, contrats a terme et autres produits dérivés négociés sur
un marché organisé ou de gré a gré, & des fins d’investissement ou
de gestion efficace de portefeuille (y compris de couverture).

Le Compartiment peut également investir, a titre accessoire, en

titres de capital de sociétés ne satisfaisant pas aux criteres ci-dessus,

en titres de créance convertibles en actions ordinaires, en actions

assorties de droits préférentiels, en liquidités et instruments

assimilés, en warrants d’actions et autres valeurs mobilieres donnant
R .

acces au capital.

Le Compartiment est géré activement et n’est pas congu pour suivre
un indice de référence. La performance du Compartiment est
mesurée par rapport a un indice de référence, selon la procédure
détaillée dans le document d’information clé pour 'investisseur du
Compartiment.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie

Les investissements sous-jacents du Compartiment ne tiennent pas
compte des criteres de 'UE relatifs aux activités économiques
durables sur le plan environnemental.

Profil de l'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, le Saudi Equity Fund

convient aux investisseurs qui :

e souhaitent investir en titres de capital ;

e recherchent une croissance du capital 4 long terme ;
 acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que

décrits 2 la section 1.5 « Facteurs de risque ».

Les Jours de Transaction du Saudi Equity Fund

Les Jours de Transaction pour le Saudi Equity Fund tiennent
compte du calendrier de négociation saoudien et du calendrier de
négociation luxembourgeois. Dans le présent Prospectus, les
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références 3 un Jour de Transaction du Saudi Equity Fund
s'entendent des lundis, des mardis, des mercredis ou des jeudis au
cours desquels les marchés financiers luxembourgeois et saoudiens
sont ouverts 4 la négociation. Le Saudi Equity Fund ne sera pas
ouvert a la négociation le Jour de Transaction suivant des jours
fériés saoudiens, tels que 'Aid. En outre, il n’y a pas de réglement
des souscriptions et des rachats pour le Saudi Equity Fund les
vendredis et le réglement des souscriptions et rachats tient compte
des jours fériés liés au Dollar US et des jours fériés liés a la royauté
saoudienne. La liste des “Jours Fermés a la Négociation” prévus et
jours fériés sera disponible sur le site Internet de la Société

(www.morganstanleyinvestmentfunds.com) et sera mise 4 jour a

l'avance, au moins deux fois par an. Toutefois, la liste peut étre
mise & jour ponctuellement en présence de circonstances
exceptionnelles lorsque les Administrateurs estiment que c’est dans
le meilleur intérét des Actionnaires du Compartiment.

SUSTAINABLE ASIA EQUITY FUND

L’objectif d’investissement du Sustainable Asia Equity Fund est la
recherche d’une croissance du capital 2 long terme, mesurée en
Dollars US, en investissant essentiellement dans des titres de capital
de sociétés, domiciliées ou exergant la plus grande partie de leur
activité économique en Asie, a 'exclusion du Japon, tirant ainsi
parti des perspectives de croissance économique dynamique de
cette région. En ciblant cet objectif d’investissement, le Conseiller
en Investissement prendra en compte des criteres ESG (tels que
détaillés ci-dessous) afin d’investir dans des entreprises qui
obtiennent de meilleurs résultats que leurs pairs sur un ou plusieurs
thémes de durabilité et dont le positionnement a pour but de
bénéficier du, ou contribuer au, développement durable des pays
dans lesquels ces entreprises operent, sur la base des criteres ESG du
Conseiller en Investissement. L'application de ces criteres ESG
devrait entrainer une réduction de 20 % ou plus de I'univers
investissable.

Le Compartiment peut également investir 2 titre accessoire dans des
titres de créance convertibles en actions ordinaires, des actions de
préférence, des obligations, des obligations participatives, des
warrants et, dans une moindre mesure, le Compartiment peut aussi
investir dans des organismes de placement collectif, y compris des
fonds fermés, les Compartiments de la Société, des ETF et des titres

peu négociés.

En ce qui concerne ce Compartiment, le terme « Sustainable »
signifie que le Conseiller en Investissement integre la prise en
considération des criteres ESG dans sa prise de décision
d'investissement. Le Compartiment investira dans des sociétés des
marchés de la région Asie, hors Japon, qui contribuent positivement
A et/ou prennent en compte un ou plusieurs themes de durabilité,
y compris, mais sans s'y limiter, le changement climatique, le
capital naturel, le capital humain, P'accessibilité et I'innovation/
infrastructure. Le Compartiment s'efforcera également de s'aligner
sur les objectifs de I'Accord de Paris sur le changement climatique.

Le Compartiment cherche a atteindre une empreinte carbone
inférieure 2 celle de I'Indice MSCI Asia ex Japan Net.

Le Conseiller en Investissement estime que les entreprises dotées
d'équipes de direction tournées vers l'avenir qui établissent des
stratégies proactives sur ces questions de durabilité et de criteres
ESG seront mieux positionnées d'un point de vue commercial et
financier sur le long terme que les sociétés qui ne les prennent pas
en compte. Le Compartiment cherche 4 investir dans des sociétés
dont les revenus de produits, de politiques, d'initiatives, de
leadership dans son secteur et/ou d'objectifs établis pour aborder de
manitre proactive un ou plusieurs des themes de durabilité
susmentionnés. Le Consciller en Investissement complétera ce
processus de sélection des titres par la recherche et Ianalyse, y
compris les engagements directs de l'entreprise et les données
fournies par des tiers.

En plus d'investir dans des entreprises qui suivent de bonnes
pratiques de gouvernance et qui font preuve d'une gestion solide
des problématiques de durabilité et des facteurs ESG par rapport a
leurs pairs, le Compartiment investira dans des entreprises en Asie,
a l'exclusion du Japon, qui offrent des solutions évolutives et
rentables pour répondre aux questions urgentes de durabilité,
notamment le changement climatique et la gestion de
l'environnement/des ressources. Le Compartiment se concentrera
sur les entreprises qui contribuent positivement au développement
durable des pays d'Asie, a I'exception du Japon, et cherchera a
exclure certaines entreprises fortement exposées aux Risques en
Matitre de Durabilité. Jusqu'a 10 % du portefeuille du
Compartiment peut étre composé d'actifs qui ne sont pas soumis a
l'analyse de durabilité décrite ci-dessus.

Le Conseiller en Investissement utilise une approche d’investissement
descendante (top down) flexible afin d’identifier les opportunités
d’investissement compatibles avec 'univers d’investissement
autorisé et sélectionne les entreprises en utilisant le processus
fondamental de sélection de titres ascendant. Les critéres ESG sont
pris en compte par le Conseiller en Investissement au cours du
processus d'investissement et de recherche afin de limiter
l'exposition aux Risques en Matitre de Durabilité et de rechercher
des opportunités d'investissement qui sont alignées sur les themes
de durabilité identifiés ci-dessus. Ces critéres peuvent comprendre,
entre autres, les émissions de carbone, la rareté de I'eau, la gestion
des déchets, la biodiversité, la gestion du travail, la diversité des
genres, la santé et la sécurité, la sécurité des produits, la
confidentialité et la sécurité des données, la rémunération des
dirigeants, l'indépendance des organes sociaux et les droits des
actionnaires. Le Conseiller en Investissement s'efforce de faire en
sorte que la direction de I'entreprise s’engage sur les problématiques
environnementales et/ou sociales considérées comme importantes
et auxquelles I'entreprise est confrontée, ainsi que sur les pratiques
de gouvernance d'entreprise.



Les investissements ne doivent pas inclure sciemment toute société
impliquée dans la fabrication ou la production :

e du tabac®;

* du divertissement pour adultes ;
e des armes 2 feu civiles ;

e des armes controversées ;

e du charbon* ;

¢ du sable bitumineux® ;

* du pétrole situé en Arctique® ; et

* des jeux d’argent” .

Le Conseiller en Investissement peut, a sa discrétion, choisir
d'appliquer des restrictions supplémentaires liées aux enjeux ESG,
au fil du temps, qu'il estime compatibles avec ses objectifs

Ces

publiées au fur et a mesure de leur mise en ceuvre

d'investissement. restrictions  supplémentaires seront

sur WWW.morganstanlevinvestmentfunds.com ct sur

www.morganstanley.com/im. Les exclusions sont déterminées

exclusivement par 'analyse du Conseiller en Investissement et non
par l'analyse d'un tiers. Toutefois, I'analyse peut étre étayée par une
analyse des enjeux ESG d'un tiers et une recherche sur I'implication
des entreprises. Les criteres d'exclusion seront appliqués a tous les
investissements en titres de capital au sein du Compartiment. Les
crittres d'exclusion ne seront, en revanche, pas appliqués aux
investissements pour lesquels le Conseiller en Investissement n'a
pas de controle direct sur les participations sous-jacentes, par
exemple les organismes de placement collectif ou les fonds indiciels
cotés (ETF). Les critéres d'exclusion sont soumis a4 un examen
périodique et tout changement sera refléé dans la politique
d'exclusion. Les investissements qui sont détenus par le
Compartiment mais qui deviennent I'objet de restrictions apres
avoir été acquis par le Compartiment seront vendus. Ces ventes
auront lieu sur une période & déterminer par le Conseiller en
Investissement, en tenant compte des meilleurs intérées des

Actionnaires du Compartiment.

Le Compartiment fait référence & des données ESG de tiers au
cours du processus de recherche des valeurs mobilieres, mais ne
s'appuie pas sur des données ESG de tiers aux fins de construction

23 | e Compartiment n'investit pas dans des titres d'émetteurs qui tirent 5 % ou plus de leurs revenus
de la fabrication du tabac ou de la fourniture de produits nécessaires a la production du tabac, tels
que les filtres.

24 e Compartiment n'investira pas dans des titres d'émetteurs qui tirent 10 % ou plus de leurs
revenus de I'exploitation miniére et de l'extraction de charbon thermique ou de la production
d'électricité a partir de charbon.

25 | e Compartiment n'investira pas dans des titres d'émetteurs qui tirent 5 % ou plus de leurs revenus
de I'extraction ou la production de sable bitumineux.

% Le Compartiment n'investira pas dans des titres d'émetteurs qui tirent 5 % ou plus de leurs revenus
de I'extraction de pétrole ou de la production de pétrole situé en Arctique, y compris dans I'Arctic
National Wildlife Refuge (ANWR).

27 Le Compartiment n'investira pas dans des titres d'émetteurs qui tirent 5 % ou plus de leurs revenus
des jeux d'argent.

Morgan Stanley Investment Funds Mars 2022 59

du portefeuille. Le Conseiller en Investissement s'appuie sur sa
propre analyse pour la sélection des titres et la construction du
portefeuille plutdt que sur l'analyse de tiers. Toutefois, dans
certains cas, les données sur des émetteurs spécifiques ou les
exclusions mentionnées ci-dessus peuvent ne pas étre disponibles
et/ou peuvent étre estimées par le Conseiller en Investissement en
utilisant des estimations raisonnables ou des données fournies par

des tiers.

Le Conseiller en Investissement integre les Risques en Matiere de
Durabilité¢ dans son processus de prise de décision en matiere
d'investissement, y compris dans la conduite de la diligence
raisonnable et de la recherche, de I'évaluation, de la sélection des
actifs, de la construction du portefeuille, ainsi que de la surveillance
continue des investissements et de la gestion du portefeuille. Ce
faisant, le Conseiller en Investissement prend dament en
considération la pertinence et |'importance potentielle des Risques
en Matiere de Durabilité pour une opportunité d'investissement
particuliere ou pour le portefeuille dans son ensemble dans le
contexte de ['objectif d'investissement et de l'horizon temporel
prévu pour la détention d'un titre particulier. Les Risques en
Matiere de Durabilité peuvent avoir un impact négatif sur la valeur
d'un titre ou d'un portefeuille. Afin d'atténuer ces risques, le
Conseiller en Investissement peut vendre ou sous-pondérer un titre,
entamer un dialogue/engagement actif avec la direction de
'entreprise ou ajuster les allocations descendantes aux zones
géographiques, secteurs ou classes d'actifs. En mettant en ceuvre
son intégration des Risques en Mati¢re de Durabilité, le Conseiller
en Investissement peut utiliser une combinaison de sources
d'information, y compris les informations divulguées par les
entreprises, les informations non divulguées par les entreprises et les

recherches et données fournies par des tiers.

Pour lever toute ambiguité, les titres de capital comprennent les
certificats de dépot (y compris les American Depositary Receipts
(ADRY), les Global Depositary Receipts (GDRs), les International
Depository Receipts (IDRs), les European Depositary Receipts
(EDRs)) et les Real Estate Investment Trusts (REITS). Le
Compartiment investit sur des marchés de la région Asie a
l'exclusion du Japon, tels que la Chine, Hong Kong, I'Inde, la
Malaisie, Singapour, la Corée du Sud, Taiwan, I'Indonésie et la
Thailande. Des opportunités supplémentaires sont également
recherchées, lorsque la réglementation le permet, sur les marchés
émergents et les marchés périphériques en Asie, y compris les
Actions A Chinoises via Stock Connect. Le Compartiment peut
investir jusqu'a 20 % de ses actifs nets dans des Actions A Chinoises
via Stock Connect.

Le Compartiment utilise MSCI Asia ex Japan comme indice de
référence, qui est représentatif de 'univers des actions de la région
Asie 4 l'exclusion du Japon. L'indice de référence est utilisé & des
fins de comparaison de performance uniquement et n'integre pas
de caractéristiques environnementales ou sociales.
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Obligations d’information du Reéglement Taxonomie

Conformément au Reglement Taxonomie, le Compartiment, qui
promeut les caractéristiques environnementales conformément a
I'Article 8 du Reglement SFDR et qui investit partiellement dans
des activités économiques contribuant a4 un ou plusieurs objectifs
environnementaux, est tenu de divulguer des informations sur les

investissements durables sur le plan environnemental réalisés.

En ce qui concerne uniquement la partie du portefeuille qui investit
dans des activités économiques qui contribuent 2 un ou plusieurs
objectifs environnementaux :

I

* Le Compartiment peut contribuer & un ou plusieurs des
objectifs environnementaux suivants, énoncés a I'Article 9 du
Reglement Taxonomie (a) atténuation du changement
climatique ; (b) adaptation au changement climatique ; (c)
utilisation durable et protection des ressources aquatiques et
marines ; (d) transition vers une économie circulaire ; (e)
prévention et contrdle de la pollution ; (f) protection et

restauration de la biodiversité et des écosystemes.

e Conformément au Reglement SFDR en Iétat actuel et au
Reglement Taxonomie, le Conseiller en investissement s'assure
actuellement que ces investissements du Compartiment
contribuent au(x) objectif(s) susmentionné(s) tout en ne causant
pas de préjudice important & tout autre objectif durable en
utilisant une combinaison de tout ou partie des informations
provenant des entreprises, des données de tiers et de ses propres

recherches et analyses.

— Lorsque les entreprises fournissent des informations
concernant l'alignement taxonomique de leurs activités, il
s'agitdelasource d'information privilégiée du Compartiment.

— Lorsque les informations de l'entreprise ne sont pas
directement disponibles, le Conseiller en Investissement a
développé des outils d'analyse de données exclusifs qui
utilisent les données d'alignement taxonomique provenant
de tders pour déterminer le niveau global d'alignement
taxonomique du Compartiment, y compris 1'évaluation des
indicateurs de « principales incidences négatives en matiere
de durabilité » et I'évaluation du principe consistant a « ne
pas causer de préjudice important ».

— Les informations provenant de l'entreprise et/ou les analyses
basées sur des données de tiers peuvent étre complétées par
les propres recherches du Conseiller en Investissement et son
engagement direct aupres des entreprises.

Il est prévu que le calcul de I'alignement du Compartiment sur le
Reglement Taxonomie soit mis  la disposition des investisseurs au
fur et 2 mesure de la disponibilité des données. Ces données seront
donc intégrées dans une version ultérieure du présent Prospectus.

L'attention des investisseurs est attirée sur le fait que le principe
consistant a « ne pas causer de préjudice important » ne s'applique
qu'aux investissements sous-jacents du Compartiment qui prennent
en compte les criteres de 'UE pour les activités économiques
durables sur le plan environnemental. Les investissements sous-
jacents a la partie restante du Compartiment ne prennent pas en
compte les criteres de I'UE pour les activités économiques durables
sur le plan environnemental.

Profil de I'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, le Sustainable Asia Equity
Fund convient aux investisseurs qui :

e souhaitent investir en titres de capital ;
e recherchent une croissance du capital 4 long terme ;

* recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits 2 la section
« Politique de distribution des dividendes » ;

 acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits 4 la section 1.5 « Facteurs de risque ».

SUSTAINABLE EMERGING MARKETS EQUITY FUND

L’objectif d’investissement du Sustainable Emerging Markets
Equity Fund est la recherche d’une d’une optimisation du
rendement total, mesurée en Dollar US, par des investissements
consistant principalement en titres de capital des pays & marchés
émergents. Le Compartiment investit principalement dans les pays
a Marchés Emergents (tels que définis ci-dessous) dont la Sociéeé
considere que les économies sont en pleine croissance et ol les
marchés deviennent plus sophistiqués. Pour ce Compartiment, les
pays 2 « Marchés Emergents » sont ceux définis comme tels par
'indice MSCI Emerging Markets Net, pourvu que les marchés de
ces pays soient considérés comme des « Marchés Reconnus » au sens
de larticle 41, alinéa 1, de la Loi de 2010. Pour réaliser son objectif

I

d’investissement a titre principal dans des pays a Marchés
Emergents, le Compartiment peut investir dans des titres de
sociétés constituées en vertu des lois de pays & Marchés Emergents,
ou situées, ou ayant leur principal établissement, dans des pays a
Marchés Emergents et peut également investir dans des titres de
sociétés constitudes en vertu des lois de pays & Marchés Développés,
ou situées, ou ayant leur principal établissement, dans des pays a
Marchés Développés (tels que définis, pour ce Compartiment, par
l'indice MSCI World) lorsque le principal marché de négociation
des titres de la Société est dans un pays 2 Marchés Emergents, ou
encore lorsque, au moment de I'achat, 50 % du chiffre d’affaires de
la société, pris indépendamment ou sur une base consolidée,
provient de marchandises produites, de ventes réalisées ou de
services fournis dans un ou plusieurs pays 8 Marchés Emergents, ou
lorsque la société a au moins 50 % de ses actifs, de ses activités
principales et/ou de ses employés dans des pays & Marchés
Emergents, ou dans d’autres valeurs mobili¢res donnant acces au
capital situées dans des Marchés Développés, mais offrant une



exposition aux Marchés Emergents (par exemple des certificats de
titres en dépot) (« Titres exposés aux Marchés Emergents »).

Le Compartiment peut investir a titre accessoire dans des titres de
capital de Marchés Périphériques éligibles (a savoir les pays qui ne
sont ni des Marchés Développés ni des Marchés Emergents tels que
ces termes sont définis ci-dessus pour ce Compartiment) ou dans
des titres de capital ne répondant pas aux criteres d’investissement
principaux du Compartiment. Le Compartiment peut également

I

investir a titre accessoire dans des parts ou actions d’autres
organismes de placement collectif, y compris les Compartiments de
la Société ou d’autres fonds fermés, des Actions A chinoises via
Stock Connect, des Titres 2 Revenu Fixe, des titres de créance
convertibles en actions ordinaires, des actions assorties de droits
préférentiels, des obligations participatives et des warrants, dans
chaque cas pour obtenir une exposition & des Marchés Emergents
ou des Marchés Périphériques. Le Compartiment peut également
investir jusqu'a 20 % de son actif net en Actions A chinoises via
Stock Connect. Dans un but de protection temporaire, au cours de
périodes pendant lesquelles la Société considere que des changements
économiques, financiers ou politiques le justifient, le Compartiment
peut réduire sa détention de titres de capital de pays & Marchés
Emergents 2 moins de 50 % de son actif net et investir dans d’autres
titres de capital dans des pays & Marchés Développés (qu’il s’agisse
de Titres exposés aux Marchés Emergents ou non) ou des Titres a
Revenu Fixe (qu'ils offrent une exposition aux Marchés Emergents
ou aux Marchés Développés).

En ce qui concerne ce Compartiment, le terme « Sustainable »
signifie que le Conseiller en Investissement integre la prise en
considération des criteres ESG dans sa prise de décision

d'investissement.

En ciblant son objectif d’investissement, le Consciller en
Investissement prendra en compte des criteres ESG (tels que
détaillés ci-dessous) afin d’investir dans des entreprises qui (i)
obtiennent de meilleurs résultats que leurs pairs sur un ou plusieurs
thémes de durabilité¢ (comme détaillé ci-dessous) et (ii) dont le
positionnement a pour but de bénéficier du, ou contribuer au,
développement durable des pays dans lesquels ces entreprises
operent, sur la base des criteres ESG du Conseiller en Investissement.
L'application de ces criteres ESG devrait entrainer une réduction de
20 % ou plus de 'univers d’investissement tels que définis dans les
deux premiers paragraphes ci-dessus. L'objectif du Conseiller en
Investissement sera de veiller & ce qu'au moins 90 % du portefeuille
du Compartiment soit soumis a l'analyse de durabilité décrite
ci-dessus.

Les criteres ESG peuvent comprendre, entre autres, les émissions de
carbone, la gestion des ressources, la gestion des déchets, la
biodiversité, la gestion du travail, la diversité des genres, la santé et
la sécurité, la sécurité des produits, la confidentialité et la sécurité
des données, la rémunération des dirigeants, I'indépendance des
organes sociaux et les droits des actionnaires. Les thémes de

durabilité peuvent inclure, sans s'y limiter, le changement

Morgan Stanley Investment Funds Mars 2022 61

climatique, le capital naturel, le capital humain, 'accessibilité et
l'innovation/infrastructure. Le Compartiment cherche 2 atteindre
une empreinte carbone inférieure a celle de I'indice MSCI
Emerging Markets Net globalement au niveau du portefeuille. En
mettant davantage 1'accent sur les investissements dans des sociétés
qui contribuent positivement & un ou plusieurs themes de durabilité,
dont le changement climatique, ou qui y répondent, le
Compartiment s'efforcera de s'aligner sur les objectifs de 1'Accord
de Paris.

En termes d'investissement dans des entreprises qui obtiennent de
meilleurs résultats que leurs pairs sur un ou plusieurs themes de
durabilité, le Conseiller en Investissement estime que les entreprises
dotées d'équipes de direction tournées vers l'avenir qui établissent
des stratégies proactives sur les questions de durabilité et de criteres
ESG tels que définis dans cette politique d’investissement seront
mieux positionnées d'un point de vue commercial et financier sur
le long terme que les sociétés qui ne les prennent pas en compte. Le
Compartiment cherche donc a investir dans des sociétés dont les
revenus de produits, les politiques, les initiatives, le leadership dans
leur secteur et/ou les objectifs sont établis pour aborder de maniere
proactive un ou plusieurs des themes de durabilité susmentionnés.
Le Conseiller en Investissement soutiendra ce processus de sélection
de titres par de la recherche et de I'analyse incluant les engagements
directs de I'entreprise et les données fournies par des tiers.

En plus d'investir dans des entreprises qui suivent de bonnes
pratiques de gouvernance et qui font preuve d'une gestion solide
des problématiques de durabilité et des facteurs ESG par rapport &
leurs pairs, le Compartiment investira dans des entreprises des pays
3 Marchés Emergents qui offrent des solutions évolutives et
rentables pour répondre aux questions urgentes de durabilité,
notamment le changement climatique et la gestion de
l'environnement/des ressources. A ce titre, le Compartiment se
concentrera sur les entreprises qui contribuent positivement au

I

développement durable des pays a Marchés Emergents en
appliquant 2 la fois une approche « best-in-class » et « best effort »
3 sa sélection d'investissements a cet égard. En appliquant une
approche best-in-class, la priorité est donnée aux entreprises les
mieux positionnées d'un point de vue extra-financier dans leur
secteur d'activité, sans privilégier ou exclure un secteur par rapport
a l'indice boursier servant de base de départ. En appliquant une
approche best-effort, la priorité est donnée aux émetteurs
démontrant une amélioration de leurs pratiques et performances
ESG dans le temps ou de bonnes perspectives en la matiere. Le
Compartiment cherchera également & exclure les sociétés fortement
exposées aux Risques en Matiere de Durabilité.

Le Conseiller en Investissement utilise une approche d’investissement
descendante (top down) flexible afin d’identifier les opportunités
d’investissement compatibles avec l'univers d’investissement
autorisé et sélectionne les entreprises en utilisant le processus
fondamental de sélection de titres ascendant. Les criteres ESG sont

pris en compte par le Conseiller en Investissement au cours du
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processus d'investissement et de recherche afin de limiter
I'exposition aux Risques en Mati¢re de Durabilité et de rechercher
des opportunités d'investissement qui sont alignées sur les themes
de durabilité identifiés ci-dessus. Le Conseiller en Investissement
s'efforce de faire en sorte que la direction de I'entreprise s’engage
sur les problématiques environnementales et/ou sociales considérées
comme importantes et auxquelles I'entreprise est confrontée, ainsi

ue sur les pratiques de gouvernance d'entreprise.
q q g

Les investissements ne doivent pas inclure sciemment toute société
impliquée dans la fabrication ou la production :

e du tabac® ;

* du divertissement pour adultes ;
e des armes a feu civiles ;

e des armes controversées ;

¢ du charbon? ;

¢ du sable bitumineux® ;

e du pétrole situé en Arctique’ ; et

e des jeux d’argent® .

Le Conseciller en Investissement peut, a sa discrétion, choisir
d'appliquer des restrictions supplémentaires lies aux enjeux ESG,
au fil du temps, qu'il estime compatibles avec ses objectifs
d'investissement. Ces restrictions supplémentaires seront publiées
au fur et & mesure de leur mise en ceuvre dans le document
d'exclusion, disponible

de  politique qui  est

sur  www.morganstanleyinvestmentfunds.com et sur

www.morganstanley.com/im. Les exclusions actuelles (et toute

restriction  supplémentaire appliquée au fil du temps) sont
déterminées exclusivement par lanalyse du Conseiller en
Investissement et non par l'analyse d'un tiers. Toutefois, l'analyse
peut étre étayée par une analyse des enjeux ESG d'un tiers et une
recherche sur l'implication des entreprises. Les exclusions seront
appliquées a tous les investissements en titres de capital au sein du
Compartiment. Les exclusions ne seront, en revanche, pas
appliquées aux investissements pour lesquels le Conseiller en
Investissement n'a pas de controle direct sur les participations sous-
jacentes, par exemple les organismes de placement collectif ou les
fonds indiciels cotés (ETF). Les exclusions sont soumises 2 un
examen périodique et tout changement sera reflété dans la politique

28 | e Compartiment n'investit pas dans des titres d'émetteurs qui tirent 5 % ou plus de leurs revenus
de la fabrication du tabac ou de la fourniture de produits nécessaires a la production de tabac, tels
que les filtres.

29 e Compartiment n'investira pas dans des titres d'émetteurs qui tirent 10 % ou plus de leurs
revenus de I'exploitation miniere et de I'extraction de charbon thermique ou de la production
d'électricité a partir de charbon.

30 | e Compartiment n'investira pas dans des titres d'émetteurs qui tirent 5 % ou plus de leurs revenus
de I'extraction ou la production de sable bitumineux.

3 Le Compartiment n'investira pas dans des titres d'émetteurs qui tirent 5 % ou plus de leurs revenus
de I'extraction de pétrole ou de la production de pétrole situé en Arctique, y compris dans I'Arctic
National Wildlife Refuge (ANWR).

% Le Compartiment n'investira pas dans des titres d'émetteurs qui tirent 5 % ou plus de leurs revenus
des jeux d'argent.

d'exclusion. Les investissements qui sont détenus par le
Compartiment mais qui deviennent I'objet de restrictions aprés
avoir été acquis par le Compartiment seront vendus. Ces ventes
auront lieu sur une période a déterminer par le Conseiller en
Investissement, en tenant compte des meilleurs intéréts des

Actionnaires du Compartiment.

Le Compartiment fait référence 2 des données ESG de tiers au
cours du processus de recherche des valeurs mobilieres, mais ne
s'appuie pas sur des données ESG de tiers aux fins de construction
du portefeuille. Le Conseiller en Investissement s'appuie sur sa
propre analyse pour la sélection des titres et la construction du
portefeuille plutdt que sur l'analyse de tiers. Toutefois, dans
certains cas, les données sur des émetteurs spécifiques ou les
exclusions mentionnées ci-dessus peuvent ne pas étre disponibles
et/ou peuvent étre estimées par le Conseiller en Investissement en
utilisant des estimations raisonnables ou des données fournies par
des tiers.

Le Conseiller en Investissement integre les Risques en Matiere de
Durabilité dans son processus de prise de décision en matitre
d'investissement, y compris dans la conduite de la diligence
raisonnable et de la recherche, de |'évaluation, de la sélection des
actifs, de la construction du portefeuille, ainsi que de la surveillance
continue des investissements et de la gestion du portefeuille. Ce
faisant, le Conseiller en Investissement prend d@ment en
considération la pertinence et |'importance potentielle des Risques
en Matiere de Durabilité pour une opportunité d'investissement
particuliere ou pour le portefeuille dans son ensemble dans le
contexte de l'objectif d'investissement et de l'horizon temporel
prévu pour la détention d'un titre particulier. Les Risques en
Mati¢re de Durabilité peuvent avoir un impact négatif sur la valeur
d'un titre ou d'un portefeuille. Afin d'atténuer les Risques en
Mati¢re de Durabilité, le Conseiller en Investissement peut vendre
ou sous-pondérer un titre qui est soumis & ces risques, entamer un
dialogue/engagement actif avec la direction de l'entreprise ou
ajuster les allocations descendantes aux zones géographiques,
secteurs ou classes d'actifs. En mettant en ceuvre son intégration des
Risques en Mati¢re de Durabilité, le Conseiller en Investissement
peut utiliser une combinaison de sources d'information, y compris
les informations divulguées par les entreprises, les informations non
divulguées par les entreprises et les recherches et données fournies
par des tiers.

Le Compartiment est géré activement et se réfere a 'indice MSCI
Emerging Markets Net afin de déterminer la situation géographique
des pays dans lesquels le Compartiment investit. Le Conseiller en
Investissement a toute discrétion pour déterminer la composition
des actifs du Compartiment. Bien que le Compartiment détienne,
de manitre générale, des actifs des pays référencés par l'indice
MSCI Emerging Markets Net, il peut investir en titres de ces pays
dans des proportions différentes de leur allocation au sein de
'indice MSCI Emerging Markets Net et il peut détenir des actifs



qui ne proviennent pas de pays référencés par I'indice MSCI
Emerging Markets Net. Il n’y a pas de restrictions sur la mesure
dans laquelle la performance du Compartiment peut s'écarter de
I'indice MSCI Emerging Markets Net.

Lindice MSCI Emerging Markets Net est utilisé a des fins de
comparaison de performance uniquement et n’intégre pas de

caractéristiques environnementales ou sociales.

La performance du Compartiment est mesurée par rapport a un
indice de référence tel que détaillé dans le document d'information
clé pour l'investisseur du Compartiment.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie
Conformément au Reglement Taxonomie, le Compartiment, qui
promeut les caractéristiques environnementales conformément a
I'Article 8 du Reglement SFDR et qui investit partiellement dans
des activités économiques contribuant 2 un ou plusieurs objectifs
environnementaux, est tenu de divulguer des informations sur les
investissements durables sur le plan environnemental réalisés.

En ce qui concerne uniquement la partie du portefeuille qui investit
dans des activités économiques qui contribuent 2 un ou plusieurs
objectifs environnementaux :

8

* Le Compartiment peut contribuer & un ou plusieurs des
objectifs environnementaux suivants, énoncés a I'Article 9 du
Réglement Taxonomie : (a) atténuation du changement
climatique ; (b) adaptation au changement climatique ; (c)
utilisation durable et protection des ressources aquatiques et
marines ; (d) transition vers une économie circulaire ; (e)
prévention et contrdle de la pollution ; (f) protection et

restauration de la biodiversité et des écosystemes.

e Conformément au Reglement SFDR en I'état actuel et au
Reglement Taxonomie, le Conseiller en investissement s'assure
actuellement que ces investissements du Compartiment
contribuent au(x) objectif(s) susmentionné(s) tout en ne causant
pas de préjudice important a tout autre objectif durable en
utilisant une combinaison de tout ou partie des informations
provenant des entreprises, des données de tiers et de ses propres

recherches et analyses.

— Lorsque les entreprises fournissent des informations
concernant I'alignement taxonomique de leurs activités, il
s'agitdelasource d'information privilégiée du Compartiment.

— Lorsque les informations de l'entreprise ne sont pas
directement disponibles, le Conseiller en Investissement a
développé des outils d'analyse de données exclusifs qui
utilisent les données d'alignement taxonomique provenant
de tiers pour déterminer le niveau global d'alignement
taxonomique du Compartiment, y compris |'évaluation des
indicateurs de « principales incidences négatives en matitre
de durabilité » et I'évaluation du principe consistant a « ne
pas causer de préjudice important ».
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— Les informations provenant de I'entreprise et/ou les analyses
basées sur des données de tiers peuvent étre complétées par
les propres recherches du Conseiller en Investissement et son
engagement direct auprés des entreprises.

Il est prévu que le calcul de I'alignement du Compartiment sur le
Reéglement Taxonomie soit mis 4 la disposition des investisseurs au
fur et 2 mesure de la disponibilité des données. Ces données seront
donc intégrées dans une version ultérieure du présent Prospectus.

L'attention des investisseurs est attirée sur le fait que le principe
consistant a « ne pas causer de préjudice important » ne s'applique
qu'aux investissements sous-jacents du Compartiment qui prennent
en compte les criteres de 1'UE pour les activités économiques
durables sur le plan environnemental. Les investissements sous-
jacents a la partie restante du Compartiment ne prennent pas en
compte les criteres de I'UE pour les activités économiques durables
sur le plan environnemental.

Profil de l'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, le Sustainable Emerging
Markets Equity Fund convient aux investisseurs qui :

e souhaitent investir en titres de capiral ;
e recherchent une croissance du capital 2 long terme ;

e recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits & la section
« Politique de distribution des dividendes » ;

* acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits a la section 1.5 « Facteurs de risque ».

US ADVANTAGE FUNDS33
L’objectif d’investissement de I'US Advantage Fund est la recherche
d’une croissance du capital a long terme, mesurée en Dollar US, en

33 A compter du 16 mai 2022, la politique d'investissement du Compartiment sera modifiée afin de
promouvoir, entre autres caractéristiques, des caractéristiques environnementales ou sociales, ou
une combinaison de ces caractéristiques, a condition que les entreprises dans lesquelles les
investissements sont réalisés suivent une bonne gouvernance. Le Compartiment relévera alors de
I'article 8 du Reglement SFDR.

Par conséquent, la derniére phrase du quatrieme paragraphe sera supprimée.

Par ailleurs, les paragraphes suivants seront ajoutés apres le quatriéme paragraphe :

« Les investissements ne doivent pas sciemment inclure toute société dont l'activité implique les

éléments suivants :

e e tabac (titres d'émetteurs classés dans le sous-secteur du tabac de la Global Industry
Classification Standard (« GICS »), ou dont 10 % ou plus des revenus proviennent de la
fabrication du tabac) ;

» l'extraction du charbon (titres d'émetteurs classés dans le sous-secteur du charbon et des
combustibles du GICS, ou dont 10 % ou plus des revenus proviennent de I'exploitation et de
I'extraction du charbon thermique) ; ou

* les armes, y compris les armes a feu civiles (titres d'émetteurs dont 10 % ou plus des
revenus proviennent de la fabrication ou de la production d'armes a feu civiles ou de munitions)
et les armes a sous-munitions et les mines antipersonnel (titres d'émetteurs qui
fabriquent, produisent ou distribuent des armes a sous-munitions ou des mines antipersonnel).

Les détails des restrictions mentionnées ci-dessus figurent dans la politique d'exclusion du

Compartiment  qui  est disponible sur le site internet de la  Société

(www.morganstanleyinvestmentfunds.com et sur www.morganstanley.com/im). Outre ce qui

précede, le Conseiller en Investissement peut, a sa discrétion, choisir d'appliquer au fil du temps

des restrictions d'investissement supplémentaires qu'il estime cohérentes avec ses objectifs
d'investissement. Ces restrictions supplémentaires seront publiées au fur et a mesure de leur mise
en ceuvre sur www.morganstanleyinvestmentfunds.com et sur
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investissant principalement dans des titres émis par des sociétés
américaines et, 2 titre accessoire, dans des titres émis par des sociétés
hors Etats-Unis. Un émetteur est considéré comme venant d’un
pays (y compris des Etats-Unis) ou d’une région géographique
donné(e) lorsque (i) le marché principal de négociation de ses titres
se trouve dans ce pays ou cette région géographique ; (ii) il tire 50 %
ou plus de son chiffre d’affaires annuel, seul ou sur une base
consolidée, de biens produits, de ventes réalisées ou de services
fournis dans ce pays ou cette région géographique ; ou (iii) il est régi
par les lois de, ou a un établissement principal qui se situe dans ce
pays ou cette région géographique. Sur la base de ces criteres, il est
possible qu'un émetteur donné soit considéré comme étant de plus
d’un pays ou d’une région géographique. Dans des conditions de
marché normales, Uobjectif d’investissement du Compartiment sera
réalisé en investissant principalement dans des titres de capital de
sociétés a forte capitalisation bien établies. Le processus
d’investissement mettra 'accent sur un processus de sélection des
titres ascendant (bottom-up) en recherchant des investissements
attractifs société par société. Dans le cadre de la sélection des titres
qui font l'objet d’investissements, le Conseiller en Investissement
investit généralement dans des sociétés dont il estime qu’elles ont
une forte notoriété, qu’elles bénéficient d’avantages concurrentiels
durables, dont la visibilité est supérieure a la moyenne, qui peuvent
générer des capitaux 4 des taux de rendement élevés, qui ont un
bilan comptable solide et qui présentent un rapport risque/
rendement attractif.

Afin d’améliorer son rendement ou dans le cadre de sa stratégie
d’investissement, le Compartiment peut (sous réserve des limites et
restrictions d’investissement spécifiées 4 'Annexe A) avoir recours a
des options, contrats a terme et autres produits dérivés négociés sur
un marché organisé ou de gré a gré, a des fins d’investissement ou

de gestion efficace de portefeuille (y compris de couverture).

Le Compartiment peut également étre investi, 2 titre accessoire, en
titres de capital de sociétés ne satisfaisant pas aux criteres ci-dessus,
titres de créance convertibles en actions ordinaires, certificats de
titres en dépdt (tels que des American Depositary Receipts (ADR)
et des Global Depositary Receipts (GDR)), actions assorties de
droits préférentiels, warrants sur valeurs mobilieres, Actions A
chinoises via Stock Connect, liquidités et instruments assimilés et
autres valeurs mobili¢res donnantacces au capital. Le Compartiment
peut investir jusqu’a 10 % de son actif net en Actions A chinoises
via Stock Connect.

www.morganstanley.com/imwww.msim.com. Les investissements qui sont détenus par le
Compartiment mais qui deviennent l'objet de restrictions aprés avoir été acquis pour le
Compartiment seront vendus. Ces ventes auront lieu sur une période déterminée par le Conseiller
en Investissement, en tenant compte des meilleurs intéréts des Actionnaires du Compartiment. »
Enfin, les obligations d'information du Réglement Taxonomie seront modifiées comme suit : « A la
lumiére du Réglement Taxonomie, I'attention des investisseurs est attirée sur le fait que le principe
consistant & « ne pas causer de préjudice important » ne s'applique & aucun des investissements
du Compartiment, étant donné que les investissements sous-jacents du Compartiment ne tiennent
pas compte des critéres de I'UE relatifs aux activités économiques durables sur le plan
environnemental au sens du Réglement Taxonomie. »

Le Conseiller en Investissement integre activement la durabilité au
processus d’investissement, en tenant compte pour ses travaux
additionnels d’analyse fondamentale, lesquels peuvent contribuer &
des décisions d’investissement, d’éléments liés aux enjeux ESG.
Dans le cadre de ses travaux d’analyse, le Conseiller en Investissement
cherche 4 comprendre comment les initiatives environnementales
et sociales au sein des sociétés peuvent créer de la valeur en
renforcant les avantages concurrentiels durables, en créant des
opportunités de croissance, en augmentant la rentabilité, ou en
suivant les tendances de croissance de long terme. Le Conseiller en
Investissement s’engage généralement dans des discussions avec les
équipes de direction des sociétés considérées a propos de leurs
pratiques ESG, dans le but d’identifier comment les themes de
durabilité présentent des opportunités et des risques qui peuvent
étre importants pour la valeur des titres sur le long terme. Les autres
aspects du processus d’investissement incluent une évaluation
systématique des politiques de gouvernance, notamment en ce qui
concerne ['alignement des rémunérations sur la création de valeur 2
long terme. Les enjeux ESG ne sont pas considérés par le Conseiller
en Investissement comme un filtre déterministe ou réducteur, ni
comme un outil de construction du portefeuille qu’il conviendrait
de superposer a un véhicule passif.

Le Compartiment est géré activement et n’est pas congu pour suivre

un indice de référence. Par conséquent, la gestion du Compartiment

n’est pas limitée par la composition d’'un indice de référence. La

performance du Compartiment est mesurée par rapport 4 un indice
,

de référence, selon la procédure détaillée dans le document

d’information clé pour I'investisseur du Compartiment.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie

Les investissements sous-jacents du Compartiment ne tiennent pas
compte des criteres de 1'UE relatifs aux activitds économiques
durables sur le plan environnemental.

Profil de l'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, I'US Advantage Fund

convient aux investisseurs qui :
e souhaitent investir en titres de capital ;
e recherchent une croissance du capital 4 moyen terme ;

e recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits 4 la section
« Politique de distribution des dividendes » ;

* acceptent les risques associés  ce type d’investissement, tels que
décrits a la section 1.5 « Facteurs de risque ».



US CORE EQUITY FUND

Lobjectif d’investissement du US Core Equity Fund est la
recherche d’une croissance du capital a long terme, mesurée en
Dollar US. Le Compartiment investit principalement en titres de
capital émis par des sociétés a capitalisation boursi¢re moyenne a
grande, y compris des certificats de titres en dépot (tels que des
American Depositary Receipts (ADR) et des Global Depositary
Receipts (GDR)) et des titres de Real Estate Investment Trusts
(« REITSs ») fermés, émis par des sociétés localisées aux Etats-Unis.

Le processus d’investissement repose sur la combinaison du recours
4 des modeles quantitatifs pour évaluer les facteurs de marché, et 2
la recherche fondamentale sur des titres spécifiques pour identifier
les sociétés aux valorisations attractives, au potentiel d’appréciation
supérieur 4 la moyenne et aux taux de rendement compétitifs.

Le Compartiment peut également investir, a titre accessoire, en
titres de capital de sociétés ne satisfaisant pas aux criteres ci-dessus,
en titres de créance convertibles en actions ordinaires, en actions
assorties de droits préférentiels, en liquidités et instruments
assimilés, en warrants d’actions et autres valeurs mobilieres donnant
acces au capital.

Afin d’améliorer son rendement ou dans le cadre de sa stratégie
d’investissement, le Compartiment peut (dans le respect de
I’Annexe A) avoir recours a des options, contrats a terme et autres
produits dérivés négociés sur un marché organisé ou de gré a gré, a
des fins d’investissement ou de gestion efficace de portefeuille (y

compris de couverture).

Le Compartiment est géré activement et n'est pas congu pour suivre
un indice de référence. Par conséquent, la gestion du Compartiment
n'est pas limitée par la composition d'un indice de référence. La
performance du Compartiment est mesurée par rapport a un indice
de référence, selon la procédure détaillée dans le document
d'information clé¢ pour I'investisseur du Compartiment.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie

Les investissements sous-jacents du Compartiment ne tiennent pas
compte des criteres de 'UE relatifs aux activités économiques
durables sur le plan environnemental.

Profil de I'investisseur type
Au vu de son objectif d'investissement, le US Core Equity Fund

convient aux investisseurs qui :
* souhaitent investir en titres de capital ;
* recherchent une croissance du capital & moyen terme ;

* recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits A la section
« Politique de distribution des dividendes » ;
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* acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits 4 la section 1.5 « Facteurs de risque ».

US FOCUS PROPERTY FUND

L’objectif d’investissement du US Focus Property Fund est la
recherche d’une croissance du capital 4 long-terme, mesurée en
Dollar US, en investissant principalement dans un portefeuille ciblé
et concentré de titres de capital, y compris des certificats de titres
en dépdt (notamment des American Depositary Receipts (ADR) et
des Global Depositary Receipts (GDR)), de sociétés du secteur
immobilier ou étroitement liées au secteur immobilier Situées aux
Etats-Unis et dont le Conseiller en Investissement considére
qu’elles offrent un potentiel de rendement total prévisionnel plus
élevé par rapport & d’autres opportunités au sein des classes d’actifs
mentionnées ci-dessus.

Les sociétés du secteur immobilier, ou étroitement lides au secteur
immobilier, peuvent comprendre des sociétés dont lactivité
principale consiste a4 développer et/ou a détenir un patrimoine
immobilier de rapport, des sociétés qui exploitent, construisent,
financent ou vendent des biens immobiliers, des sociétés détenant
d’importantes participations liées & 'immobilier et/ou des services
liés au secteur de 'immobilier, y compris mais sans s’y limiter, la
gestion immobiliere, les courtiers et les produits de construction, et
des véhicules d’investissement collectif ayant une exposition a
I'immobilier tels que des fonds immobiliers cotés (property unit
trusts), des Real Estate Investment Trusts (« REIT ») fermés et des
organismes de placement collectif.

Le Compartiment peut également investir, a titre accessoire, dans
des titres de capital de sociétés ne répondant pas aux criteres des
investissements principaux du Compartiment, des actions assorties
de droits préférentiels et des titres préférentiels convertibles, des
titres de créance convertibles en actions ordinaires, des droits et
bons de souscription de titres de capital, des actions de sociétés
d’investissement, des parts de sociétés en commandite (limited
partnerships), et autres valeurs mobiliéres donnant acces au capital.

Le Compartiment peut investir, de mani¢re limitée, en parts ou
actions d’autres organismes de placement collectif, y compris les
Compartiments de la Société et des ETF a capital variable éligibles
a Pactif des OPCVM au sens de la Loi de 2010.

Afin d’améliorer son rendement ou dans le cadre de sa stratégie
d’investissement, le Compartiment peut (sous réserve des limites et
restrictions d’investissement spécifiées  'Annexe A) avoir recours a
des options, contrats a terme et autres produits dérivés négociés sur
un marché ou de gré a gré, a des fins d’investissement ou de gestion
efficace de portefeuille (y compris de couverture).

Le Conseiller en Investissement gere activement le Compartiment
a l'aide d'une méthodologie d'investissement a forte conviction,
disciplinée, ascendante et fondée sur les fondamentaux. Le
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Compartiment sera composé de titres qui, selon le Conseiller en
Investissement, offrent un potentiel de rendement total prévisionnel
plus élevé sur la base de la valorisation par rapport aux autres
opportunités de l'univers d'investissement. Le Conseiller en
Investissement évaluera les facteurs spécifiques a I'immobilier, les
facteurs liés aux titres au sens large, ainsi que les facteurs ESG dans
leur analyse fondamentale afin de calculer les parametres
d'évaluation appropriés. Des considérations descendantes sont
incorporées dans le processus de construction du portefeuille et
visent  obtenir une exposition a travers les secteurs et a intégrer les
inflexions  fondamentales prévues, les considérations
macroéconomiques, entre autres facteurs. Le Conseiller en
Investissement sélectionne activement des positions dans un

nombre limité de titres de capital.

Le processus d’investissement intégre au mode de sélection des
titres, de type « bottom-up », lors de la prise des décisions
d’investissement, des éléments liés aux enjeux ESG. Le Conseiller
en Investissement et les Sous-Conseillers en Investissement
s'attachent a débattre avec la direction de la société considérée des
pratiques de gouvernance ainsi que des sujets que les Conseillers en
Investissement et les Sous-Conseillers en Investissement considérent
comme étant des questions environnementales ou sociales majeures
auxquelles la société en question est confrontée.

Le Compartiment est géré activement et n'est pas congu pour suivre
un indice de référence. Par conséquent, la gestion du Compartiment
n'est pas limitée par la composition d'un indice de référence. La
performance du Compartiment est mesurée par rapport a un indice
de référence, selon la procédure détaillée dans le document
d'information clé pour l'investisseur du Compartiment.

Obligations d’information du Reéglement Taxonomie
Les investissements sous-jacents du Compartiment ne tiennent pas
compte des criteres de I'UE relatifs aux activités économiques

durables sur le plan environnemental.

Profil de I'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, le US Focus Property Fund

convient aux investisseurs qui :
* souhaitent investir en titres de capital ;
¢ recherchent une croissance du capital a long terme ;

* recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits 2 la section
« Politique de distribution des dividendes » ;

* acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits 2 la section 1.5 « Facteurs de risque ».

US GROWTH FUND34

Lobjectif d’investissement de 'US Growth Fund est la recherche
d’une croissance du capital a long terme, mesurée en Dollar US, en
investissant principalement dans des titres émis par des sociétés
américaines e,  titre accessoire, dans des titres émis par des sociétés
hors Etats-Unis. Un émetteur est considéré comme venant d’un
pays (y compris des Etats-Unis) ou d’une région géographique
donné(e) lorsque (i) le marché principal de négociation de ses titres
se trouve dans ce pays ou cette région géographique ; (ii) il tire
50 % ou plus de son chiffre d’affaires annuel, seul ou sur une base
consolidée, de biens produits, de ventes réalisées ou de services
fournis dans ce pays ou cette région géographique ; ou (iii) il est régi
par les lois de, ou a un établissement principal qui se situe dans ce
pays ou cette région géographique. Sur la base de ces criteres, il est
possible quun émetteur donné soit considéré comme étant de plus
d’un pays ou d’une région géographique. Dans des conditions de
marché normales, I'objectif d’investissement du Compartiment sera
réalisé en investissant essentiellement dans des titres de capital de
sociétés de qualité axées sur la croissance. Le processus
d’investissement mettra I'accent sur un processus de sélection des
titres ascendant (bottom-up) en recherchant des investissements
attractifs société par société. Dans le cadre de la sélection des titres
qui font l'objet d’investissements, le Conseiller en Investissement
investit généralement dans des sociétés dont il estime qu’elles ont
une forte notoriété, qu'elles bénéficient d’avantages concurrentiels
durables, dont la visibilité est supérieure a la moyenne, qui peuvent
générer des capitaux 2 des taux de rendement élevés, qui ont un
bilan comptable solide et qui présentent un rapport risque/

34 A compter du 16 mai 2022, la politique d'investissement du Compartiment sera modifiée afin de
promouvoir, entre autres caractéristiques, des caractéristiques environnementales ou sociales, ou
une combinaison de ces caractéristiques, a condition que les entreprises dans lesquelles les
investissements sont réalisés suivent une bonne gouvernance. Le Compartiment relévera alors de
l'article 8 du Réglement SFDR.

Par conséquent, la derniére phrase du quatrieme paragraphe sera supprimée.

Par ailleurs, les paragraphes suivants seront ajoutés apres le quatriéme paragraphe :

« Les investissements ne doivent pas sciemment inclure toute société dont I'activité implique les

éléments suivants :

e le tabac (titres d'émetteurs classés dans le sous-secteur du tabac de la Global Industry
Classification Standard (« GICS »), ou dont 10 % ou plus des revenus proviennent de la
fabrication du tabac) ;

e ['extraction du charbon (titres d'émetteurs classés dans le sous-secteur du charbon et des
combustibles du GICS, ou dont 10 % ou plus des revenus proviennent de I'exploitation et de
I'extraction du charbon thermique) ; ou

e les armes, y compris les armes a feu civiles (titres d'émetteurs dont 10 % ou plus des
revenus proviennent de la fabrication ou de la production d'armes a feu civiles ou de munitions)
et les armes a sous-munitions et les mines antipersonnel (titres d'émetteurs qui
fabriquent, produisent ou distribuent des armes a sous-munitions ou des mines antipersonnel).

Les détails des restrictions mentionnées ci-dessus figurent dans la politique d'exclusion du
Compartiment  qui  est disponible sur le site internet de la  Société
www.morganstanleyinvestmentfunds.com et sur www.morganstanley.com/im). Outre ce qui
précéde, le Conseiller en Investissement peut, a sa discrétion, choisir d'appliquer au fil du temps
des restrictions d'investissement supplémentaires qu'il estime cohérentes avec ses objectifs
d'investissement. Ces restrictions supplémentaires seront publiées au fur et a mesure de
leur mise en ceuvre sur  www.morganstanleyinvestmentfunds.com et  sur
www.morganstanley.com/imwww.msim.com. Les investissements qui sont détenus par le
Compartiment mais qui deviennent l'objet de restrictions aprés avoir été acquis pour le
Compartiment seront vendus. Ces ventes auront lieu sur une période déterminée par le Conseiller
en Investissement, en tenant compte des meilleurs intéréts des Actionnaires du Compartiment. »
Enfin, les obligations d'information du Réglement Taxonomie seront modifiées comme suit : « A la
lumiére du Réglement Taxonomie, |'attention des investisseurs est attirée sur le fait que le principe
consistant & « ne pas causer de préjudice important » ne s'applique & aucun des investissements
du Compartiment, étant donné que les investissements sousjacents du Compartiment ne tiennent
pas compte des criteres de I'UE relatifs aux activités économiques durables sur le plan
environnemental au sens du Reglement Taxonomie. »



rendement attractif. L’accent sera mis sur la sélection des titres
individuels.

Afin d’améliorer son rendement ou dans le cadre de sa stratégie
d’investissement, le Compartiment peut (sous réserve des limites et
restrictions d’investissement spécifiées 2 ’Annexe A) avoir recours a
des options, contrats i terme et autres produits dérivés négociés sur
un marché organisé ou de gré a gré, a des fins d’investissement ou
de gestion efficace de portefeuille (y compris de couverture).

Le Compartiment peut également investir,  titre accessoire, en
titres de capital de sociétés ne satisfaisant pas aux criteres ci-dessus,
titres de créance convertibles en actions ordinaires, certificats de
titres en dépdt (tels que des American Depositary Receipts (ADR)
et des Global Depositary Receipts (GDR)), actions assorties de
droits préférentiels, warrants sur valeurs mobilieres, Actions A
chinoises via Stock Connect, liquidités et instruments assimilés et
autres valeurs mobili¢res donnant acces au capital. Le Compartiment
peut investir jusqu’a 10 % de son actif net en Actions A chinoises
via Stock Connect.

Le Conseiller en Investissement intégre activement la durabilité au
processus d’investissement, en tenant compte pour ses travaux
additionnels d’analyse fondamentale, lesquels peuvent contribuer 2
des décisions d’investissement, d’éléments liés aux enjeux ESG.
Dans le cadre de ses travaux d’analyse, le Conseiller en Investissement
cherche & comprendre comment les initiatives environnementales
et sociales au sein des sociétés peuvent créer de la valeur en
renforcant les avantages concurrentiels durables, en créant des
opportunités de croissance, en augmentant la rentabilité, ou en
suivant les tendances de croissance de long terme. Le Conseiller en
Investissement s’engage généralement dans des discussions avec les
équipes de direction des sociétés considérées a propos de leurs
pratiques ESG, dans le but d’identifier comment les themes de
durabilité présentent des opportunités et des risques qui peuvent
étre importants pour la valeur des titres sur le long terme. Les autres
aspects du processus d’investissement incluent une évaluation
systématique des politiques de gouvernance, notamment en ce qui
concerne I'alignement des rémunérations sur la création de valeur 2
long terme. Les enjeux ESG ne sont pas considérés par le Conseiller
en Investissement comme un filtre déterministe ou réducteur, ni
comme un outil de construction du portefeuille qu’il conviendrait
de superposer 2 un véhicule passif.

Le Compartiment est géré activement et n’est pas congu pour suivre
un indice de référence. Par conséquent, la gestion du Compartiment
nest pas limitée par la composition d’un indice de référence. La
performance du Compartiment est mesurée par rapport 2 un indice
de référence, selon la procédure déraillée dans le document
d’information clé pour l'investisseur du Compartiment.

Morgan Stanley Investment Funds Mars 2022 67

Obligations d’information du Réglement Taxonomie

Les investissements sous-jacents du Compartiment ne tiennent pas
compte des criteres de 1'UE relatifs aux activités économiques
durables sur le plan environnemental.

Profil de I'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, I'US Growth Fund

convient aux investisseurs qui :
e souhaitent investir en titres de capital ;
e recherchent une croissance du capital 4 long terme ;

* recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits 2 la section
« Politique de distribution des dividendes » ;

 acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits 4 la section 1.5 « Facteurs de risque ».

US INSIGHT FUND3

L’objectif d’investissement de I'US Insight Fund est la recherche
d’une croissance du capital a long terme, mesurée en Dollar US, en
investissant principalement en titres émis par des sociétés des Etats-
Unis et, a titre accessoire, en titres émis par des sociétés hors des
Etats-Unis. Un émetteur est considéré comme venant d’un pays (y
compris des Etats-Unis) ou d’une région géographique donné(e)
lorsque (i) le marché principal de négociation de ses titres se trouve
dans ce pays ou cette région ; (ii) il tire 50 % ou plus de son chiffre

d’affaires annuel, seul ou sur une base consolidée, soit de biens

35 A compter du 16 mai 2022, la politique d'investissement du Compartiment sera modifiée afin de
promouvoir, entre autres caractéristiques, des caractéristiques environnementales ou sociales, ou
une combinaison de ces caractéristiques, a condition que les entreprises dans lesquelles les
investissements sont réalisés suivent une bonne gouvernance. Le Compartiment relévera alors de
l'article 8 du Réglement SFDR.

Par conséquence, la derniére phrase du cinquieme paragraphe sera supprimée.

Par ailleurs, les paragraphes suivants seront ajoutés aprés le cinquiéme paragraphe :

« Les investissements ne doivent pas sciemment inclure toute société dont I'activité implique les

éléments suivants :

e e tabac (titres d'émetteurs classés dans le sous-secteur du tabac de la Global Industry
Classification Standard (« GICS »), ou dont 10 % ou plus des revenus proviennent de la
fabrication du tabac) ;

e [extraction du charbon (titres d'émetteurs classés dans le sous-secteur du charbon et des
combustibles du GICS, ou dont 10 % ou plus des revenus proviennent de I'exploitation et de
I'extraction du charbon thermique) ; ou

e les armes, y compris les armes a feu civiles (titres d'émetteurs dont 10 % ou plus des
revenus proviennent de la fabrication ou de la production d'armes a feu civiles ou de munitions)
et les armes a sous-munitions et les mines antipersonnel (titres d'émetteurs qui
fabriquent, produisent ou distribuent des armes a sous-munitions ou des mines antipersonnel).

Les détails des restrictions mentionnées ci-dessus figurent dans la politique d'exclusion du
Compartiment  qui  est disponible sur le site internet de la  Société
www.morganstanleyinvestmentfunds.com et sur www.morganstanley.com/im). Outre ce qui
précéde, le Conseiller en Investissement peut, a sa discrétion, choisir d'appliquer au fil du temps
des restrictions d'investissement supplémentaires qu'il estime cohérentes avec ses objectifs
d'investissement. Ces restrictions supplémentaires seront publiées au fur et a mesure de
leur mise en ceuvre sur  www.morganstanleyinvestmentfunds.com et  sur
www.morganstanley.com/imwww.msim.com. Les investissements qui sont détenus par le
Compartiment mais qui deviennent l'objet de restrictions aprés avoir été acquis pour le
Compartiment seront vendus. Ces ventes auront lieu sur une période déterminée par le Conseiller
en Investissement, en tenant compte des meilleurs intéréts des Actionnaires du Compartiment. »
Enfin, les obligations d'information du Réglement Taxonomie seront modifiées comme suit : « A la
lumiére du Réglement Taxonomie, |'attention des investisseurs est attirée sur le fait que le principe
consistant & « ne pas causer de préjudice important » ne s'applique & aucun des investissements
du Compartiment, étant donné que les investissements sousjacents du Compartiment ne tiennent
pas compte des criteres de I'UE relatifs aux activités économiques durables sur le plan
environnemental au sens du Reglement Taxonomie. »
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produits, soit de ventes effectuées, soit de services fournis dans ce
pays ou cette région ; ou (iii) il est constitué ou a son principal lieu
d’exploitation dans ce pays ou cette région géographique. Sur la
base de ces criteres, il est possible quun émetteur donné soit
considéré comme étant de plus d'un pays ou dune région
géographique.

Dans des conditions de marché normales, le Compartiment
poursuit son objectif d’investissement en investissant principalement
en titres de capital de sociétés établies ou émergentes. Le processus
d’investissement met 'accent sur un processus de sélection des titres
ascendant (bottom-up) en recherchant des investissements attractifs
société par société. Dans le cadre de la sélection des titres qui font
I'objet d’investissements, le Conseiller en Investissement investit
généralement dans des sociétés uniques dont il estime qu’elles
bénéficient d’avantages concurrentiels durables, dont la visibilité est
supérieure 2 la moyenne, qui peuvent générer des capitaux a des
taux de rendement élevés, qui ont un bilan comptable solide et qui
présentent un rapport risque/rendement attractif. L’accent est mis
sur la sélection des titres individuels.

Afin d’améliorer son rendement ou dans le cadre de sa stratégie
d’investissement, le Compartiment peut (sous réserve des limites et
restrictions d’investissement spécifiées & ’Annexe A) avoir recours 2
des options, contrats A terme et autres produits dérivés négociés sur
un marché organisé ou de gré a gré, a des fins d’investissement ou
de gestion efficace de portefeuille (y compris de couverture).

Le Compartiment peut également investir, a titre accessoire, en
titres de capital de sociétés ne satisfaisant pas aux criteres ci-dessus,
titres de créance convertibles en actions ordinaires, certificats de
titres en dépdt (tels que des American Depositary Receipts (ADR)
et des Global Depositary Receipts (GDR)), actions assorties de
droits préférentiels, warrants sur valeurs mobilieres, Actions A
chinoises via Stock Connect, liquidités et instruments assimilés et
autres valeurs mobili¢res donnant acces au capital. Le Compartiment
peut investir jusqu'a 10 % de son actif net en Actions A chinoises
via Stock Connect.

Le Conseiller en Investissement intégre activement la durabilité au
processus d’investissement, en tenant compte pour ses travaux
additionnels d’analyse fondamentale, lesquels peuvent contribuer 2
des décisions d’investissement, d’éléments liés aux enjeux ESG.
Dans le cadre de ses travaux d’analyse, le Conseiller en Investissement
cherche & comprendre comment les initiatives environnementales
et sociales au sein des sociétés peuvent créer de la valeur en
renforcant les avantages concurrentiels durables, en créant des
opportunités de croissance, en augmentant la rentabilité, ou en
suivant les tendances de croissance de long terme. Le Conseiller en
Investissement s’engage généralement dans des discussions avec les
équipes de direction des sociétés considérées a propos de leurs
pratiques ESG, dans le but d’identifier comment les thémes de
durabilité présentent des opportunités et des risques qui peuvent

étre importants pour la valeur des titres sur le long terme. Les autres
aspects du processus d’investissement incluent une évaluation
systématique des politiques de gouvernance, notamment en ce qui
concerne I'alignement des rémunérations sur la création de valeur a
long terme. Les enjeux ESG ne sont pas considérés par le Conseiller
en Investissement comme un filtre déterministe ou réducteur, ni
comme un outil de construction du portefeuille qu’il conviendrait
de superposer 2 un véhicule passif.

Le Compartiment est géré activement et n’est pas congu pour suivre
un indice de référence. Par conséquent, la gestion du Compartiment
n’est pas limitée par la composition d’un indice de référence. La
performance du Compartiment est mesurée par rapport 2 un indice
de référence, selon la procédure déraillée dans le document
d’information clé pour l'investisseur du Compartiment.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie

Les investissements sous-jacents du Compartiment ne tiennent pas
compte des criteres de I'UE relatifs aux activités économiques
durables sur le plan environnemental.

Profil de l'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, I'US Insight Fund convient

aux investisseurs qui :
e souhaitent investir en titres de capital ;
e recherchent une croissance du capital 2 moyen terme ;

e recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits 4 la section
« Politique de distribution des dividendes » ;

* acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits  la section 1.5 « Facteurs de risque ».

US PERMANENCE FUND?3¢
Lobjectif d’investissement de I'US Permanence Fund est la

recherche d’une croissance du capital a long terme, mesurée en

Dollars US.

36 A compter du 16 mai 2022, la politique d'investissement du Compartiment sera modifiée afin de
promouvoir, entre autres caractéristiques, des caractéristiques environnementales ou sociales, ou
une combinaison de ces caractéristiques, a condition que les entreprises dans lesquelles les
investissements sont réalisés suivent une bonne gouvernance. Le Compartiment relévera alors de
I'article 8 du Reglement SFDR.

Par conséquence, la derniére phrase du huitiéme paragraphe sera supprimée.

Par ailleurs, les paragraphes suivants seront ajoutés apres le huitiéme paragraphe :

« Les investissements ne doivent pas sciemment inclure toute société dont I'activité implique les

éléments suivants :

e |e tabac (titres d'émetteurs classés dans le sous-secteur du tabac de la Global Industry
Classification Standard (« GICS »), ou dont 10 % ou plus des revenus proviennent de la
fabrication du tabac) ;

* [extraction du charbon (titres d'émetteurs classés dans le sous-secteur du charbon et des
combustibles du GICS, ou dont 10 % ou plus des revenus proviennent de I'exploitation et de
I'extraction du charbon thermique) ; ou

e les armes, y compris les armes a feu civiles (titres d'émetteurs dont 10 % ou plus des
revenus proviennent de la fabrication ou de la production d'armes a feu civiles ou de munitions)
et les armes a sous-munitions et les mines antipersonnel (titres d'émetteurs qui
fabriquent, produisent ou distribuent des armes a sous-munitions ou des mines antipersonnel).

Les détails des restrictions mentionnées ci-dessus figurent dans la politique d'exclusion du

Compartiment  qui est disponible sur le site internet de la  Société

www.morganstanleyinvestmentfunds.com et sur www.morganstanley.com/im). Outre ce qui



Le Compartiment poursuit son objectif d’investissement en
investissant principalement en titres de capital de sociétés établies
aux Etats-Unis, y compris dans des certificats de titres en dépot (tels
que des American Depositary Receipts (ADR) ou des Global
Depositary Receipts (GDR)), dont la capitalisation est comparable
A celles des sociétés incluses dans I'indice S&P 500.

Le Compartiment peut également investir, a titre accessoire, en
titres de capital de sociétés ne satisfaisant pas aux criteres ci-dessus,
en titres de créance convertibles en actions ordinaires, en actions
assorties de droits préférentiels, en Actions A chinoises via Stock
Connect, en warrants d’actions et autres valeurs mobiliéres donnant
acces au capital. Le Compartiment peut également investir jusqu’a
10 % de son actif net en Actions A chinoises via Stock Connect.

Le Compartiment peut investir, de mani¢re limitée, en parts ou
actions d’autres organismes de placement collectif, y compris les
Compartiments de la Société et des ETF 4 capital variable éligibles
A Pactif des OPCVM au sens de la Loi de 2010.

Afin d’améliorer son rendement ou dans le cadre de sa stratégie
d’investissement, le Compartiment peut (sous réserve des limites et
restrictions d’investissement spécifiées 2 ’Annexe A) avoir recours 2
des options, contrats a terme et autres produits dérivés négociés sur
un marché organisé ou de gré a gré, a des fins d’investissement ou
de gestion efficace de portefeuille (y compris de couverture).

Le processus d’investissement met I'accent sur un processus de
sélection des titres ascendant (botrom-up) en recherchant des
investissements attractifs société par société. Dans le cadre de la
sélection des titres qui font 'objet d’investissements, le Conseiller
en Investissement investit généralement dans des sociéwés dont il
estime qu’elles ont une forte notoriéeé, quelles bénéficient
d’avantages concurrentiels durables, dont la visibilité est supérieure
2 la moyenne, qui peuvent générer des capitaux a des taux de
rendement élevés, qui ont un bilan solide et qui présentent un
rapport risque/rendement attractif.

Le Compartiment fera des investissements a long terme dans des
sociétés dont le Conseiller en Investissement estime qu’elles
disposent d’avantages concurrentiels durables. Le Compartiment
peut également investir dans des sociétés a croissance plus modérée,
es sociétés affichant une volatilité des bénéfices moins importante

précéde, le Conseiller en Investissement peut, a sa discrétion, choisir d'appliquer au fil du temps
des restrictions d'investissement supplémentaires qu'il estime cohérentes avec ses objectifs
d'investissement. Ces restrictions supplémentaires seront publiées au fur et a mesure de
leur mise en ceuvre sur www.morganstanleyinvestmentfunds.com et  sur
www.morganstanley.com/imwww.msim.com. Les investissements qui sont détenus par le
Compartiment mais qui deviennent l'objet de restrictions aprés avoir été acquis pour le
Compartiment seront vendus. Ces ventes auront lieu sur une période déterminée par le Conseiller
en Investissement, en tenant compte des meilleurs intéréts des Actionnaires du Compartiment. »
Enfin, les obligations d'information du Réglement Taxonomie seront modifiées comme suit : « A la
lumiére du Réglement Taxonomie, I'attention des investisseurs est attirée sur le fait que le principe
consistant & « ne pas causer de préjudice important » ne s'applique & aucun des investissements
du Compartiment, étant donné que les investissements sous-jacents du Compartiment ne tiennent
pas compte des critéres de I'UE relatifs aux activités économiques durables sur le plan
environnemental au sens du Réglement Taxonomie. »
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et/ou des sociétés confrontées A une certaine cyclicité sur leurs
marchés cibles.

Le Conseiller en Investissement intégre activement la durabilité au
processus d’investissement, en tenant compte pour ses travaux
additionnels d’analyse fondamentale, lesquels peuvent contribuer &
des décisions d’investissement, d’éléments liés aux enjeux ESG.
Dansle cadre de ses travaux d’analyse, le Conseiller en Investissement
cherche & comprendre comment les initiatives environnementales
et sociales au sein des sociétés peuvent créer de la valeur en
renforcant les avantages concurrentiels durables, en créant des
opportunités de croissance, en augmentant la rentabilité, ou en
suivant les tendances de croissance de long terme. Le Conseiller en
Investissement s’engage généralement dans des discussions avec les
équipes de direction des sociétés considérées A propos de leurs
pratiques ESG, dans le but d’identifier comment les themes de
durabilité présentent des opportunités et des risques qui peuvent
étre importants pour la valeur des titres sur le long terme. Les autres
aspects du processus d’investissement incluent une évaluation
systématique des politiques de gouvernance, notamment en ce qui
concerne I'alignement des rémunérations sur la création de valeur a
long terme. Les enjeux ESG ne sont pas considérés par le Conseiller
en Investissement comme un filtre déterministe ou réducteur, ni
comme un outil de construction du portefeuille qu’il conviendrait
de superposer & un véhicule passif.

Le Compartiment est géré activement et n'est pas congu pour suivre
un indice de référence. Par conséquent, la gestion du Compartiment
n'est pas limitée par la composition de l'indice S&P 500. Le
Compartiment se réfere a 'indice S&P 500 afin de déterminer la
fourchette de capitalisation des émetteurs dans lesquels le
Compartiment investit. La performance du Compartiment est
mesurée par rapport a lindice S&P 500, selon la procédure
détaillée dans le document d'information clé pour I'investisseur du
Compartiment.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie
Les investissements sous-jacents du Compartiment ne tiennent pas
compte des criteres de I'UE relatifs aux activités économiques

durables sur le plan environnemental.

Profil de I'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, 'US Permanence Fund
convient aux investisseurs qui :

* souhaitent investir en titres de capital ;
e recherchent une croissance du capital & moyen terme ;

e recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits 2 la section
« Politique de distribution des dividendes » ;

e acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que

décrits 2 la section 1.5 « Facteurs de risque ».



70  Morgan Stanley Investment Fund Mars 2022

US PROPERTY FUND

Lobjectif d’investissement de 'US Property Fund est la recherche
d’une croissance du capital a long terme, mesurée en Dollar US, en
investissant principalement en titres de capital de sociétés
immobilieres américaines Situées aux Etats-Unis. Le Compartiment
vise & investir en actions cotées de Real Estate Investment Trusts
(« REIT ») fermés et de Real Estate Operating Companies
(« REOC »). Les REIT et les REOC sont des sociétés qui acquitrent
ou développent des biens immobiliers 2 des fins d’investissement &
long terme. Ces sociétés investissent la majorité de leur actif
directement dans des biens immobiliers et tirent la majorité de leurs
revenus de loyers.

Le processus d’investissement intégre au mode de sélection des
titres, de type « bottom-up », lors de la prise des décisions
d’investissement, des éléments liés aux enjeux ESG. Le Sous-
Conseiller en Investissement s’attache a débattre avec la direction
de la société considérée des pratiques de gouvernance ainsi que des
sujets qu’il considére comme étant des questions environnementales
ou sociales majeures auxquelles la société en question est confrontée.

Le Compartiment peut également investir, a titre accessoire, en
actions assorties de droits préférentiels, titres de créance convertibles
en actions ordinaires, warrants et autres valeurs mobiliéres donnant
acces au capital.

Le Compartiment est géré activement et n’est pas congu pour suivre
un indice de référence. Par conséquent, la gestion du Compartiment
nest pas limitée par la composition d’'un indice de référence. La
performance du Compartiment est mesurée par rapport a un indice
de référence, selon la procédure détaillée dans le document

d’information clé pour l'investisseur du Compartiment.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie

Les investissements sous-jacents du Compartiment ne tiennent pas
compte des criteres de 'UE relatifs aux activités économiques
durables sur le plan environnemental.

Profil de 'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, I'US Property Fund

convient aux investisseurs qui :
* souhaitent investir en titres de capital ;
e recherchent une croissance du capital a long terme ;

e recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits & la section
« Politique de distribution des dividendes » ;

* acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits a la section 1.5 « Facteurs de risque ».

VITALITY FUND
Lobjectif d’investissement du Vitality Fund est la recherche d’une
croissance du capital a long terme, mesurée en Dollar US.

Le Compartiment cherche a atteindre son objectif d’investissement
en investissant principalement en titres de capital, y compris des
certificats de titres en dépot (tels que des American Depositary
Receipts (ADR) et des Global Depositary Receipts (GDR)) de
sociétés Situées aux Erats-Unis qui sont principalement engagées
dans la découverte, le développement, la production ou la
distribution de produits ou de services liés aux progres des soins de
santé. Ces sociétés comprennent, sans s'y limiter, des sociétés de la
biotechnologie, des produits pharmaceutiques, des équipements et
fournitures médicaux, de la technologie des soins de santé, des
prestataires et des services de soins de santé, ainsi que des outils et
services des sciences de la vie.

Pour ce Compartiment, « Vitality » signifie le pouvoir d’endurer et
de prospérer. Cela reflete 1'orientation du Compartiment vers le
secteur de la santé et l'avis du Conseiller en Investissement selon
lequel ce secteur offrira des possibilités supérieures de croissance du
capital a long terme.

Le Compartiment peut également allouer des fonds & des industries
lies au secteur de la santé, mais qui ne sont pas principalement
engagées dans le progres scientifique des soins de santé. La
répartition entre ces secteurs variera en fonction du potentiel relatif
que le Consciller en Investissement voit dans chaque secteur et des

perspectives pour I'ensemble du secteur de la santé.

Le Compartiment peut également investir, 2 titre accessoire, en
titres de capital ne satisfaisant pas aux criteres des investissements
principaux du Compartiment, en titres de créance convertibles en
actions ordinaires, actions assorties de droits préférentiels, warrants
et autres valeurs mobilitres donnant acces au capital.

Le Compartiment peut investir, de mani¢re limitée, en parts ou
actions d’autres organismes de placement collectif, y compris les
Compartiments de la Société et des ETF  capital variable éligibles
A Pactif des OPCVM au sens de la Loi de 2010.

Afin d’améliorer son rendement et/ou dans le cadre de sa stratégie
d’investissement, le Compartiment peut (sous réserve des limites et
restrictions d’investissement spécifiées 4 I’Annexe A) avoir recours &
des options, contrats a terme et autres produits dérivés négociés sur
un marché organisé ou de gré a gré, a des fins d’investissement ou
de gestion efficace de portefeuille (y compris de couverture).

Le processus d’investissement mettra 'accent sur un processus de
sélection des titres ascendant (bottom-up) en recherchant des
investissements attractifs société par société. Dans le cadre de la
sélection des titres qui font I'objet d’investissements, le Conseiller
en Investissement investit dans des sociétés uniques qui, selon lui,



présentent des avantages concurrentiels durables, des activités de
recherche et de développement solides et un flux de nouveaux
produits productifs, une solidité financiére et un profil risque/
rendement attractif. Le Compartiment cherche généralement a
investir dans des sociétés qui développent des médicaments
nouveaux et efficaces, permettant des efforts de recherche et de
développement inédits et plus performants, ainsi que dans des
sociétés dont les modeles économiques réduisent les colits ou

améliorent la qualité des systemes de santé.

Le Compartiment fera des investissements 4 long terme dans des
sociétés dont le Conseiller en Investissement estime qu’elles
disposent d’avantages concurrentiels durables. Le Compartiment
peut également investir dans des sociétés a croissance plus modérée,
des sociétés affichant une volatilité des bénéfices moins importante
et/ou des sociétés confrontées 2 une certaine cyclicité sur leurs
marchés cibles. Lorsque le Conseiller en Investissement déterminera
que des positions en portefeuille ne satisfont plus les criteres
d’investissement du Compartiment, la vente sera généralement
envisagée.

Le Conseiller en Investissement intégre activement la durabilité au
processus d’investissement en tenant compte d’éléments liés aux
enjeux ESG pour ses travaux additionnels d’analyse fondamentale
qui peuvent contribuer a des décisions d’investissement. Dans le
cadre de ses travaux d’analyse, le Conseiller en Investissement
cherche & comprendre comment les initiatives environnementales
et sociales au sein des sociétés peuvent créer de la valeur en
renforcant les avantages concurrentiels durables, en créant des
opportunités de croissance, en augmentant la rentabilité, ou en
suivant les tendances de croissance de long terme. Le Conseiller en
Investissement s'engage généralement dans des discussions avec les
équipes de direction des sociétés afin d’aborder leurs pratiques
ESG, dans le but d'identifier comment les thémes de durabilité
présentent des opportunités et des risques qui peuvent étre
importants pour la valeur des titres sur le long terme. Les autres
aspects du processus d’investissement incluent une évaluation
systématique des politiques de gouvernance, notamment en ce qui
concerne l'alignement des rémunérations sur la création de valeur a
long terme.

Les investissements ne doivent pas sciemment inclure, toute société

dont l'activité implique les éléments suivants :

e letabac (titres d'émetteurs classés dans le sous-secteur du tabac
de le Global Industry Classification Standard (« GICS »), ou
dont 10 % ou plus des revenus proviennent de la fabrication du
tabac) ;

e ['extraction du charbon (titres d'émetteurs classés dans le sous-
secteur du charbon et des combustibles du GICS, ou dont 10 %
ou plus des revenus proviennent de l'exploitation et de

l'extraction du charbon thermique) ; ou
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* les armes, y compris les armes a feu civiles (titres d'émetteurs
dont 10 % ou plus des revenus proviennent de la fabrication ou
de la production d'armes 4 feu civiles ou de munitions) et les
armes a sous-munitions et les mines antipersonnel (titres
d'émetteurs qui fabriquent, produisent ou distribuent des armes
a sous-munitions ou des mines antipersonnel).

Les détails des restrictions mentionnées ci-dessus figurent
dans la politique d'exclusion du Compartiment qui est

disponible sur le site internet de la  Société

(www.morganstanlevinvestmentfunds.com et sur

www.morganstanley.com/im). Outre ce qui précede, le Conseiller

en Investissement peut, a sa discrétion, choisir d'appliquer au fil du
temps des restrictions d'investissement supplémentaires qu'il estime
cohérentes avec ses objectifs d'investissement. Ces restrictions
supplémentaires seront publiées au fur et 3 mesure de leur mise en

ocuvre  sur WWW.morganstanlevinvestmentfunds.com et sur

www.morganstanley.com/imwww.msim.com. Les investissements
qui sont détenus par le Compartiment mais qui deviennent 'objet

de restrictions apres avoir été acquis pour le Compartiment seront
vendus. Ces ventes auront lieu sur une période & déterminer par le
Conseiller en Investissement, en tenant compte des meilleurs
intéréts des Actionnaires du Compartiment.

Le Compartiment est géré activement et n'est pas congu pour suivre
un indice de référence. La performance du Compartiment est
mesurée par rapport a un indice de référence tel que détaillé dans le
document d'information clé pour 'investisseur du Compartiment.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie

A la lumiere du Reglement Taxonomie, I'attention des investisseurs
est attirée sur le fait que le principe consistant a « ne pas causer de
préjudice important » ne s'applique & aucun des investissements du
Compartiment, étant donné que les investissements sous-jacents du
Compartiment ne tiennent pas compte des criteres de 1'UE relatifs
aux activités économiques durables sur le plan environnemental au
sens du Reglement Taxonomie.

Profil de I'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, le Vitality Fund convient

aux investisseurs qui :
* souhaitent investir dans des titres de capital ;
e recherchent une croissance du capital 4 long terme ;

* recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits 2 la section
« Politique de distribution des dividendes » ;

 acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits 4 la section 1.5 « Facteurs de risque ».
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COMPARTIMENTS OBLIGATIONS
Les Compartiments Obligations poursuivent les objectifs
d’investissement suivants :

EMERGING MARKETS CORPORATE DEBT FUND

L’objectif d’investissement de 'Emerging Markets Corporate Debt
Fund est la recherche d’une optimisation du rendement total,
mesuré en Dollar US, en investissant principalement dans tout type
de Titres & Revenu Fixe émis par des sociétés, ainsi quen Titres &
Revenu Fixe émis par des collectivités publiques et des émetteurs
liés a des collectivités publiques, dans tous les cas établis dans des
pays 3 Marchés Emergents. L’actif du Compartiment sera investi en
Titres 2 Revenu Fixe de pays 8 Marchés Emergents qui assurent un
niveau élevé de revenus courants tout en ayant un potentiel de plus-

value.

Pour ce Compartiment, les pays a « Marchés Emergents » sont ceux
définis comme tels par I'indice JP Morgan Corporate Emerging
Markets Bond Index — Broad Diversified, pourvu que les marchés
de ces pays soient considérés comme des « Marchés Reconnus » au
sens de l'article 41, alinéa 1, de la Loi de 2010. Au fur et 2 mesure
que les marchés se développent dans d’autres pays, le Compartiment
prévoit d’étendre et de diversifier les marchés émergents sur lesquels
il investit a titre principal aux marchés ajoutés & cet indice. Pour
réaliser son objectif d’investissement a titre principal dans des pays
4 Marchés Emergents, le Compartiment peut investir dans des
Titres 2 Revenu Fixe de sociétés constituées et situées dans des pays
4 Marchés Emergents et peut également investir dans des Titres 4
Revenu Fixe de sociétés constituées et situées dans des pays a
Marchés Développés (tels que définis, pour ce Compartiment, par
I'indice JP Morgan Government Bond) lorsque la valeur des titres
de la société refléte principalement les conditions prévalant dans un
pays 2 Marchés Emergents, ou lorsque le principal marché de
négociation de ces titres est dans un pays 3 Marchés Emergents, ou
encore lorsque 50 % du chiffre d’affaires de la société, prise
indépendamment ou sur une base consolidée, provient de
marchandises produites, de ventes réalisées ou de services fournis
dans des pays 3 Marchés Emergents (« Titres exposés aux Marchés
Emergents »). Les Titres 2 Revenu Fixe détenus par le Compartiment
peuvent prendre la forme d’obligations, de notes, de titres de
créance, de titres convertibles, de billets de trésorerie, de papier
commercial, de titres adossés & des créances hypothécaires ou, sous
réserve de la réglementation applicable, d’autres titres ou créances
de préts adossés a des actifs, pour autant que ces instruments aient
été titrisés.

Le Conseiller en Investissement applique des méthodes d'évaluation
et de notation exclusives, adaptées aux Titres & Revenu Fixe dans
lesquels le Compartiment peut investir, axées sur les émissions de
sociétés, souveraines et titrisées. En outre, dans le cadre du
processus de recherche fondamentale ascendante du Conseiller en
Investissement et de ses engagements avec les émetteurs, le
Conseiller en Investissement intégre une évaluation des risques et

opportunités liés au développement durable dans le processus
d'évaluation afin de déterminer les impacts sur les fondamentaux en
mati¢re de crédit, les implications pour I'évaluation et les spreads,
ainsi que tout aspect important pouvant affecter les techniques de
négociation des Titres 2 Revenu Fixe. Ces critéres peuvent inclure,
sans s'y limiter, des themes ESG tels que la décarbonisation et le
risque climatique, I'économie circulaire et la réduction des déchets,
les entreprises diverses et inclusives et le travail décent et les emplois
résilients. Le Conseiller en Investissement surveillera les indicateurs
de durabilité de base, y compris les évaluations environnementales,
sociales et de gouvernance de prestataires tiers, et l'empreinte
carbone (mesurée par |'intensité carbone, définie en tonnes de CO?
par million de dollars de revenus pour la proportion du
Compartiment investie dans des obligations émises par des
entreprises) afin de mesurer et d'évaluer la contribution des Titres
a Revenu Fixe aux thémes ESG décrits ci-dessus. Ces indicateurs

seront mesurés et évalués au moins sur une base annuelle.

Le Conseiller en Investissement déploie également un cadre
d'évaluation propriétaire pour les obligations durables thématiques
labellisées, grace auquel la robustesse, l'impact et la transparence de
ces instruments sont évalués.

Le Conseiller en Investissement promeut la transition vers une
économie a faible émission de carbone en excluant les sociétés
émettrices dont la production de charbon thermique est une
activité principale, et promeut la vie humaine en excluant les
produits qui nuisent a la santé et au bien-étre, notamment le tabac,
les armes controversées et la fabrication d'armes a feu civiles. Par
conséquent, les investissements ne doivent pas inclure sciemment

une société dont l'activité implique ce qui suit :
¢ la fabrication ou la production d'armes controversées ;
e la fabrication ou la production d'armes a feu civiles ; et

¢ la fabrication ou la production de tabac.

En ce qui concerne spécifiquement les activités lides aux
combustibles fossiles, le Conseiller en Investissement peut engager
des discussions avec la direction de l'entreprise sur les themes de la
décarbonisation et du risque climatique, ainsi que sur les pratiques
de gouvernance d'entreprise et sur ce qu'il juge étre d'autres
questions environnementales et/ou sociales particulierement
importantes auxquelles 'entreprise est confrontée. Les
investissements ne doivent pas inclure, en connaissance de cause,
une entreprise dont I'activité implique 1'exploitation et I'extraction
de charbon thermique, lorsque I'entreprise tire plus de 5 % de ses

revenus de cette activité.

Par exception a ce qui précede, le Compartiment peut investir dans
des obligations thématiques durables labellisées, ou d'autres titres
de créance émis pour lever des capitaux spécifiquement pour des
projets liés au climat ou a l'environnement, qui sont émis par des



émetteurs qui seraient autrement soumis a cette exclusion des
combustibles fossiles, tant qu'il a été déterminé que les objectifs de
ces instruments sont compatibles avec une réduction par I'émetteur
de ses émissions de carbone. L'investissement dans de tels
instruments sera soumis a la diligence du Conseiller en
Investissement. Le Compartiment peut investir dans des émetteurs
qui peuvent ne pas contribuer eux-mémes aux caractéristiques
environnementales ou sociales spécifiques promues par le produit
financier, tels que des instruments de couverture, des investissements
non filtrés & des fins de diversification, des investissements pour
lesquels les données font défaut ou des liquidités détenues a titre de

liquidité accessoire.

Outre les exclusions sectorielles susmentionnées, le Conseiller en
Investissement surveille en permanence les pratiques commerciales,
par le biais de données sur I'analyse des controverses et normes ESG
provenant de fournisseurs tiers. Le Conseiller en Investissement
tiendra compte des cas de controverses qu'il considere comme tres
graves sur la base des notations des fournisseurs de données ESG
pertinents, et des manquements au Pacte mondial des Nations
unies ou aux principes fondamentaux de I'OIT, bien que de tels
incidents n'entrainent pas automatiquement ['exclusion du
portefeuille.

Outre ce qui précede, le Conseiller en Investissement peut, a sa
discrétion, choisir d'appliquer des restrictions d'investissement
supplémentaires liées aux criteres ESG au fil du temps, qu'il estime
cohérentes avec ses objectifs d'investissement. Ces restrictions
supplémentaires seront communiquées au fur et & mesure de leur
mise en ceuvre sur www.morganstanleyinvestmentfunds.com et sur

www.morganstanley.com/im.

Les investissements détenus par le Compartiment qui, en raison de
I'application des criteres ESG ci-dessus, sont soumis a des
restrictions apres leur acquisition pour le Compartiment, seront
vendus. Ces ventes auront lieu sur une période qui sera déterminée
par le Conseiller en Investissement, en tenant compte des meilleurs
intéréts des Actionnaires du Compartiment. Le Conseiller en
Investissement utilise des données de tiers et, dans certains cas, des
données sur des émetteurs spécifiques, des themes ESG ou les
exclusions mentionnées ci-dessus peuvent ne pas étre disponibles
et/ou peuvent étre estimées par le Conseiller en Investissement &
l'aide de méthodologies internes ou d'estimations raisonnables. Les
méthodologies utilisées par les différents fournisseurs de données
peuvent également varier et donner lieu 4 des scores différents.

Le Compartiment peut également investir, a titre accessoire, en
Titres 2 Revenu Fixe relevant des catégories susmentionnées émis
par des émetteurs qui sont constitués ou situés (1) dans des pays qui
ne sont ni des pays & Marchés Développés ni des pays & Marchés
Emergents ; ou (2) dans des pays & Marchés Développés alors que
les titres concernés ne sont pas des Titres exposés & des Marchés
Emergents.
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Le Compartiment peut investir en Titres 2 Revenu Fixe acquis sur
le Marché Obligataire Interbancaire Chinois, dans la limite de
20 % de son actif maximum.

Le Compartiment peut investir, de mani¢re limitée, en ETF 2
capital variable, pour autant que ces ETF soient éligibles a I'actif des

OPCVM.

Afin d’améliorer son rendement ou dans le cadre de sa stratégie
d’investissement, le Compartiment peut (sous réserve des limites et
restrictions d’investissement spécifiées 4 'Annexe A) avoir recours a
des options, contrats a terme et autres produits dérivés négociés sur
un marché organisé ou de gré a gré, a des fins d’investissement ou
de gestion efficace de portefeuille (y compris de couverture). Le
Compartiment peut, 2 titre accessoire, investir dans d’autres Titres
a Revenu Fixe de marchés émergents ainsi que dans des Titres a
Revenu Fixe de marchés émergents libellés en des devises autres que

le Dollar US.

Le Compartiment peut également investir, dans une moindre
mesure, dans des warrants sur valeurs mobili¢res émis par des
émetteurs de marchés émergents.

Le Compartiment ne peut investir plus de 20 % de son actif en
Instruments Convertibles Conditionnels.

Le Compartiment est géré activement et se réfere 3 JP Morgan
Corporate Emerging Markets Bond Index — Broad Diversified afin
de déterminer la situation géographique des pays dans lesquels le
Compartiment investira. Le Conseiller en Investissement a toute
discrétion pour déterminer la composition des actifs du
Compartiment. Bien que le Compartiment détienne, de manicre
générale, des actifs des pays référencés par JP Morgan Corporate
Emerging Markets Bond Index — Broad Diversified, il peut investir
en titres de ces pays dans des proportions différentes et il peut
détenir des actifs qui ne proviennent pas de pays référencés par JP
Morgan Corporate Emerging Markets Bond Index — Broad
Diversified. Il n’y a pas de restrictions sur la mesure dans laquelle la
performance du Compartiment peut sécarter de JP Morgan
Corporate Emerging Markets Bond Index — Broad Diversified.

La performance du Compartiment est mesurée par rapport a un
indice de référence, selon la procédure détaillée dans le document
d’information clé pour l'investisseur du Compartiment.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie

A la lumigre du Reglement Taxonomie, l'attention des investisseurs
est attirée sur le fait que le principe consistant a « ne pas causer de
préjudice important » ne s'applique & aucun des investissements du
Compartiment, étant donné que les investissements sous-jacents du
Compartiment ne tiennent pas compte des criteres de 1'UE relacifs
aux activités économiques durables sur le plan environnemental au
sens du Reglement Taxonomie.
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Profil de l'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, 'Emerging Markets

Corporate Debt Fund convient aux investisseurs qui :

e souhaitent investir dans des Titres 2 Revenu Fixe sur des

marchés émergents ;
e recherchent une croissance du capital 2 moyen terme ;

¢ recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits a la section
« Politique de distribution des dividendes » ;

* acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits 4 la section 1.5 « Facteurs de risque ».

EMERGING MARKETS DEBT FUND

L’objectif d’investissement de 'Emerging Markets Debt Fund est la
recherche d’une optimisation du rendement total, mesuré en Dollar
US, en investissant principalement en Titres 2 Revenu Fixe
d’émetteurs souverains et quasi-souverains situés dans des pays a
Marchés Emergents (tels que définis ci-dessous) (y compris, dans la
mesure ol ces instruments sont titrisés, des participations 2 des
préts entre gouvernements et établissements financiers), ainsi qu’en
Titres 2 Revenu Fixe de sociétés situées, ou ayant leur principal
érablissement, ou constituées selon les lois de pays & Marchés
Emergents. L'actif du Compartiment sera investi dans des Titres 4
Revenu Fixe de pays & Marchés Emergents, qui fournissent un
niveau élevé de revenus courants tout en ayant un potentiel de plus-

value.

Pour ce Compartiment, les pays 2 « Marchés Emergents » sont ceux
définis comme tels par I'indice JP Morgan Emerging Market Bond
Index Global Diversified, pourvu que les marchés de ces pays soient
considérés comme des « Marchés Reconnus » au sens de I'article 41,
alinéa 1, de la Loi de 2010. Au fur et & mesure que les marchés se
développent dans d’autres pays, le Compartiment prévoit d’étendre
et de diversifier les marchés émergents sur lesquels il investit a titre
principal aux marchés qui sont ou qui seront ajoutés a JP Morgan
Corporate Emerging Markets Bond Index Global Diversified. Les
Titres 4 Revenu Fixe détenus par le Compartiment prendront la
forme d’obligations, billets 4 ordre, effets, titres convertibles, titres
émis par des banques, autres titres & court terme, obligations
hypothécaires, ou, sous réserve de la réglementation applicable,
d’autres titres ou créances de préts adossés a des actifs (pour autant
que ces instruments aient ¢té titrisés) ou encore d’autres titres émis
par des entités organisées et gérées afin de restructurer les
caractéristiques d’investissement d’instruments émis par des
émetteurs de Marchés Emergents.

Le Conseiller en Investissement applique des méthodes d'évaluation
et de notation exclusives, adaptées aux Titres 2 Revenu Fixe dans
lesquels le Compartiment peut investir, axées sur les émissions
souveraines. En outre, dans le cadre du processus de recherche
fondamentale ascendante du Conseiller en Investissement et de ses

engagements avec les émetteurs, le Conseiller en Investissement
integre une évaluation des risques et opportunités liés au
développement durable dans le processus d'évaluation afin de
déterminer les impacts sur les fondamentaux du crédit, les
implications pour ['évaluation et les spreads, ainsi que tout aspect
important pouvant affecter les techniques de négociation des Titres
a Revenu Fixe. Ces critéres peuvent inclure, sans s'y limiter, des
themes ESG tels que les émissions de carbone, la vulnérabilité
climatique, la conservation des foréts, 'espérance de vie et la santé,
I'éducation, les conditions de vie, la participation citoyenne et la
responsabilité, la stabilité politique, I'efficacité des pouvoirs publics,
la qualité de la réglementation, I'Etat de droit, la corruption et la
maitrise du terrorisme et de la violence. Le Conseciller en
Investissement surveillera les indicateurs de durabilité de base, y
compris les évaluations ESG de prestataires tiers afin de mesurer et
d'évaluer la contribution des Titres 2 Revenu Fixe aux thémes ESG
décrits ci-dessus. Ces indicateurs seront mesurés et évalués au
moins sur une base annuelle.

Le Conseiller en Investissement déploie également un cadre
d'évaluation propriétaire pour les obligations durables thématiques
labellisées, grice auquel la robustesse, l'impact et la transparence de
ces instruments sont évalués.

Le Conseiller en Investissement promeut les bonnes pratiques
sociales et de gouvernance parmi les émetteurs souverains. Par
conséquent, le Conseiller en Investissement n'effectuera pas de
nouveaux investissements dans des pays ot il existe des preuves de
violations sociales importantes. Toutefois, les investissements
existants dans de tels pays ne devront pas nécessairement étre cédés,
et les pays présentant une dynamique positive en ce qui concerne
ces violations ne soumis restrictions

seront pas aux

l'acquisition. Le Conseiller en Investissement publie la
méthodologie utilisée pour évaluer les violations sociales

importantes sur www.morganstanleyinvestmentfunds.com et sur

WWWw. morganstanlev.com/im .

Pour réaliser son objectif d’investissement 2 titre principal dans des
pays 2 Marchés Emergents, le Compartiment peut investir dans des
Titres 2 Revenu Fixe de sociétés constituées selon les lois de pays a
Marchés Emergents ou situées ou ayant leur principal établissement
dans des pays 3 Marchés Emergents et peut également investir dans
des Titres a Revenu Fixe de sociétés constituées selon les lois de
pays & Marchés Développés ou situées ou ayant leur principal
établissement dans des pays & Marchés Développés (tels que définis,
pour ce Compartiment, par I'indice JP Morgan Government Bond)
lorsque le principal marché de négociation de Titres & Revenu Fixe
de la société est dans un pays 2 Marchés Emergents, ou encore
lorsque 50 % du chiffre d’affaires de la société, pris indépendamment
ou sur une base consolidée, provient de marchandises produites, de
ventes réalisées ou de services fournis dans des pays & Marchés
Emergents (« Titres exposés aux Marchés Emergents »).



Les investissements ne doivent pas inclure sciemment une société
dont l'activité implique ce qui suit :

* la fabrication ou la production d'armes controversées ;
* la fabrication ou la production d'armes a feu civiles ; et

* la fabrication ou la production de tabac.

En ce qui concerne spécifiquement les activités lides aux
combustibles fossiles, le Conseiller en Investissement peut engager
des discussions avec la direction de 'entreprise sur les themes de la
décarbonisation et du risque climatique, ainsi que sur les pratiques
de gouvernance d'entreprise et sur ce qu'il juge étre d'autres
questions environnementales et/ou sociales particulierement
Les
investissements ne doivent pas inclure, en connaissance de cause,

importantes auxquelles 1'entreprise est confrontée.
une entreprise dont 'activité implique I'exploitation et I'extraction
de charbon thermique, lorsque I'entreprise tire plus de 5% de ses

revenus de cette activité.

Par exception 4 ce qui précede, le Compartiment peut investir dans
des obligations thématiques durables labellisées, ou d'autres titres
de créance émis pour lever des capitaux spécifiquement pour des
projets liés au climat ou a I'environnement, qui sont émis par des
émetteurs qui seraient autrement soumis a cette exclusion des
combustibles fossiles, tant qu'il a été déterminé que les objectifs de
ces instruments sont compatibles avec une réduction par I'émetteur
de ses émissions de carbone. L'investissement dans de tels
instruments sera soumis 2 la diligence du Conseiller en

Investissement.

Outre les exclusions sectorielles susmentionnées, le Conseiller en
Investissement surveille en permanence les pratiques commerciales,
par le biais de données sur I'analyse des controverses et normes ESG
provenant de fournisseurs tiers. Le Conseiller en Investissement
tiendra compte des cas de controverses qu'il considere comme tres
graves sur la base des notations des fournisseurs de données ESG
pertinents, et des manquements au Pacte mondial des Nations
unies ou aux principes fondamentaux de I'OIT, bien que de tels
incidents n'entrainent pas automatiquement ['exclusion du
portefeuille.

Outre ce qui précede, le Conseiller en Investissement peut, & sa
discrétion, choisir d'appliquer des restrictions d'investissement
supplémentaires lies aux criteres ESG au fil du temps, qu'il estime
cohérentes avec ses objectifs d'investissement. Ces restrictions
supplémentaires seront communiquées au fur et & mesure de leur

mise en ceuvre sur wvvw.morganstanlevinvestmentfunds.com et sur

www.morganstanley.com/im.

Les investissements détenus par le Compartiment qui, en raison de
I'application des criteres ESG ci-dessus, sont soumis a des
restrictions apres leur acquisition pour le Compartiment, seront
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vendus. Ces ventes auront lieu sur une période qui sera déterminée
par le Conseiller en Investissement, en tenant compte des meilleurs
intéréts des Actionnaires du Compartiment. Le Conseiller en
Investissement utilise des données de tiers et, dans certains cas, des
données sur des émetteurs spécifiques, des themes ESG ou les
exclusions mentionnées ci-dessus peuvent ne pas étre disponibles
et/ou peuvent étre estimées par le Conseiller en Investissement &
l'aide de méthodologies internes ou d'estimations raisonnables. Les
méthodologies utilisées par les différents fournisseurs de données
peuvent également varier et donner lieu a des scores différents.

Le Compartiment peut investir dans des émetteurs qui peuvent ne
pas contribuer eux-mémes aux caractéristiques environnementales
ou sociales spécifiques promues par le produit financier, tels que des
instruments de couverture, des investissements non filtrés a des fins
de diversification, des investissements pour lesquels les données
font défaut ou des liquidités détenues a titre de liquidité accessoire.

Afin d’améliorer son rendement ou dans le cadre de sa stratégie
d’investissement, le Compartiment peut (sous réserve des limites et
restrictions d’investissement spécifiées a 'Annexe A) avoir recours a
des options, contrats a terme et autres produits dérivés négociés sur
un marché organisé ou de gré a gré, a des fins d’investissement ou
de gestion efficace de portefeuille (y compris de couverture).

Le Compartiment peut également investir, a titre accessoire, en
Titres 2 Revenu Fixe relevant des catégories susmentionnées émis
par des émetteurs qui sont constitués selon les lois de, ou situés (1)
dans des pays qui ne sont ni des pays & Marchés Développés ni des
pays 2 Marchés Emergents ; ou (2) dans des pays 2 Marchés
Développés alors que ces Titres 2 Revenu Fixe ne sont pas des
Titres exposés a des Marchés Emcrgcnts.

Le Compartiment peut investir en Titres & Revenu Fixe acquis sur
le Marché Obligataire Interbancaire Chinois, dans la limite de
20 % de son actif.

Le Compartiment peut également investir, dans une moindre
mesure, dans des warrants sur valeurs mobilitres émis par des
émetteurs de Marchés Emergents ainsi que dans des ETF 2 capital
variable, pour autant que ces ETF soient éligibles & I'actif des

OPCVM.

Le Compartiment ne peut investir plus de 20 % de son actif en
Instruments Convertibles Conditionnels.

Le Compartiment est géré activement et se réfere a JP Morgan
Emerging Market Bond Index Global Diversified afin de déterminer
la situation géographique des pays dans lesquels le Compartiment
investit. Le Consciller en Investissement a toute discrétion pour
déterminer la composition des actifs du Compartiment. Bien que le
Compartiment détienne, de maniére générale, des actifs des pays
référencés par JP Morgan Emerging Market Bond Index Global
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Diversified, il peut investir en titres de ces pays dans des proportions
différentes de leur allocation au sein de JP Morgan Emerging
Market Bond Index Global Diversified et il peut détenir des actifs
qui ne proviennent pas de pays référencés par JP Morgan Emerging
Market Bond Index Global Diversified. Il n’y a pas de restrictions
sur la mesure dans laquelle la performance du Compartiment peut
sécarter de celles de JP Morgan Emerging Market Bond Index
Global Diversified. Le JP Morgan Emerging Market Bond Index
Global Diversified est utilis¢é a des fins de comparaison de
performance uniquement et n'integre pas de caractéristiques

environnementales ou sociales.

La performance du Compartiment est mesurée par rapport a un
indice de référence, selon la procédure détaillée dans le document
d'information clé pour 'investisseur du Compartiment.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie

A la lumiere du Reéglement Taxonomie, l'attention des investisseurs
est attirée sur le fait que le principe consistant 2 « ne pas causer de
préjudice important » ne s'applique a aucun des investissements du
Compartiment, étant donné que les investissements sous-jacents du
Compartiment ne tiennent pas compte des criteres de 1'UE relatifs
aux activités économiques durables sur le plan environnemental au

sens du Reglement Taxonomie.

Profil de I'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, 'Emerging Markets Debt
Fund convient aux investisseurs qui :

e souhaitent investir dans des Titres 2 Revenu Fixe sur des
Marchés Emergents ;

* recherchent une croissance du capital & moyen terme ;

e recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits & la section
« Politique de distribution des dividendes » ;

* acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits 2 la section 1.5 « Facteurs de risque ».

EMERGING MARKETS DOMESTIC DEBT FUND

L’objectif d’investissement de 'Emerging Markets Domestic Debt
Fund est la recherche d’'une optimisation du rendement total,
mesuré en Dollar US, en investissant principalement dans un
portefeuille d’obligations et autres Titres & Revenu Fixe de Marchés
Emergents (tels que définis ci-dessous), libellés dans la devise du
pays ol les titres sont émis. L’actif du Compartiment sera investi
dans des Titres 3 Revenu Fixe de Marchés Emergents, qui
fournissent un niveau élevé de revenus courants tout en ayant un
potentiel de plus-value.

Pour ce Compartiment, les pays 2 « Marchés Emergents » sont ceux
définis comme tels par l'indice JP Morgan Government Bond
Index — Emerging Markets Global Diversified, pourvu que les

marchés de ces pays soient considérés comme des « Marchés
Reconnus » au sens de I'article 41, alinéa 1, de la Loi de 2010. Au
fur et & mesure que les marchés émergents se développent dans
d’autres pays, le Compartiment prévoit d’étendre et de diversifier
les marchés émergents sur lesquels il investit & titre principal aux
marchés qui sont ou seront ajoutés & JP Morgan Government Bond
Index — Emerging Markets Global Diversified.

Pour réaliser son objectif d’investissement 2 titre principal dans des
pays 2 Marchés Emergents, le Compartiment peut investir en Titres
a Revenu Fixe d’émetteurs souverains ou quasi-souverains situés
dans des pays 2 Marchés Emergents (y compris, dans la mesure ot
ces instruments sont titrisés, des participations a des préts entre
gouvernements et établissements financiers) ainsi qu’en Titres a
Revenu Fixe de sociétés situées ou ayant leur principal établissement
dans des pays & Marchés Emergents ou constituées selon les lois de
pays a Marchés Emergents, libellés dans la devise locale d’émission
(« Titres Exposés aux Marchés Emergents »).

Le Compartiment peut investir dans des Titres 2 Revenu Fixe
d’entités organisées pour restructurer lencours de la dette
d’émetteurs de Marchés Emergents.

Les Titres 2 Revenu Fixe détenus par le Compartiment peuvent
prendre la forme d’obligations, de notes, de titres de créance, de
titres convertibles, de billets de trésorerie, de papier commercial, de
titres adossés A des créances hypothécaires ou, sous réserve de la
réglementation applicable, d’autres titres ou créances de préts
adossés 4 des actifs, pour autant que ces instruments aient été

titrisés.

Le Conseiller en Investissement applique des méthodes d'évaluation
et de notation exclusives, adaptées aux Titres & Revenu Fixe dans
lesquels le Compartiment peut investir, axées sur les émissions
souveraines. En outre, dans le cadre du processus de recherche
fondamentale ascendante du Conseiller en Investissement et de ses
engagements avec les émetteurs, le Conseiller en Investissement
integre une évaluation des risques et opportunités liés au
développement durable dans le processus d'évaluation afin de
déterminer les impacts sur les fondamentaux du crédic, les
implications pour I'évaluation et les spreads, ainsi que tout aspect
important pouvant affecter les techniques de négociation des Titres
a Revenu Fixe. Ces criteres peuvent inclure, sans s'y limiter, des
thémes ESG tels que les émissions de carbone, la vulnérabilité
climatique, la conservation des foréts, I'espérance de vie et la santé,
I'éducation, les conditions de vie, la participation citoyenne et la
responsabilité, la stabilité politique, I'efficacité des pouvoirs publics,
la qualité¢ de la réglementation, I'Etat de droit, la corruption et la
maitrise du terrorisme et de la violence. Le Conseciller en
Investissement surveillera les indicateurs de durabilité de base, y
compris les évaluations ESG de prestataires tiers afin de mesurer et
d'évaluer la contribution des Titres 2 Revenu Fixe aux themes ESG



décrits ci-dessus. Ces indicateurs seront mesurés et évalués au
moins sur une base annuelle.

Le Conseiller en Investissement déploie également un cadre
d'évaluation propriétaire pour les obligations durables thématiques
labellisées, grace auquel la robustesse, I'impact et la transparence de

ces instruments sont évalués.

Le Consciller en Investissement promeut les bonnes pratiques
sociales et de gouvernance parmi les émetteurs souverains. Par
conséquent, le Conseiller en Investissement n'effectuera pas de
nouveaux investissements dans des pays ol il existe des preuves de
violations sociales importantes. Toutefois, les investissements
existants dans de tels pays ne devront pas nécessairement étre cédés,
et les pays présentant une dynamique positive en ce qui concerne
ces violations ne soumis restrictions &

seront pas aux

l'acquisition. Le Conseiller en Investissement publie Ila

méthodologie utilisée pour évaluer les violations sociales

importantes sur www.morganstanlevinvestmentfunds.com et sur

www.morganstanley.com/im.

Les investissements ne doivent pas inclure sciemment une société
dont 'activité implique ce qui suit :

* la fabrication ou la production d'armes controversées ;
* la fabrication ou la production d'armes a feu civiles ; et

* la fabrication ou la production de tabac.

En ce qui concerne spécifiquement les activités lides aux
combustibles fossiles, le Conseiller en Investissement peut engager
des discussions avec la direction de I'entreprise sur les themes de la
décarbonisation et du risque climatique, ainsi que sur les pratiques
de gouvernance d'entreprise et sur ce qu'il juge étre d'autres
questions environnementales et/ou sociales particulierement
Les

investissements ne doivent pas inclure, en connaissance de cause,

importantes auxquelles 1'entreprise est confrontée.
une entreprise dont 'activité implique 1'exploitation et I'extraction
de charbon thermique, lorsque I'entreprise tire plus de 5% de ses

revenus de cette activité.

Par exception a ce qui précede, le Compartiment peut investir dans
des obligations thématiques durables labellisées, ou d'autres titres
de créance émis pour lever des capitaux spécifiquement pour des
projets liés au climat ou a I'environnement, qui sont émis par des
émetteurs qui seraient autrement soumis a cette exclusion des
combustibles fossiles, tant qu'il a été déterminé que les objectifs de
ces instruments sont compatibles avec une réduction par I'émetteur
de ses émissions de carbone. L'investissement dans de tels
instruments sera soumis a la diligence du Conseiller en

Investissement.
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Outre les exclusions sectorielles susmentionnées, le Conseiller en
Investissement surveille en permanence les pratiques commerciales,
par le biais de données sur I'analyse des controverses et normes ESG
provenant de fournisseurs tiers. Le Conseiller en Investissement
tiendra compte des cas de controverses qu'il considere comme tres
graves sur la base des notations des fournisseurs de données ESG
pertinents, et des manquements au Pacte mondial des Nations
unies ou aux principes fondamentaux de I'OIT, bien que de tels
incidents n'entrainent pas automatiquement ['exclusion du

portefeuille.

Outre ce qui précede, le Conseiller en Investissement peut, a sa
discrétion, choisir d'appliquer des restrictions d'investissement
supplémentaires lides aux criteres ESG au fil du temps, qu'il estime
cohérentes avec ses objectifs d'investissement. Ces restrictions
supplémentaires seront communiquées au fur et & mesure de leur
mise en ceuvre sur www.morganstanleyinvestmentfunds.com et sur

WWW. morganstanlev.com/im .

Les investissements détenus par le Compartiment qui, en raison de
'application des criteres ESG ci-dessus, sont soumis & des
restrictions apres leur acquisition pour le Compartiment, seront
vendus. Ces ventes auront lieu sur une période qui sera déterminée
par le Conseiller en Investissement, en tenant compte des meilleurs
intéréts des Actionnaires du Compartiment. Le Conseiller en
Investissement utilise des données de tiers et, dans certains cas, des
données sur des émetteurs spécifiques, des themes ESG ou les
exclusions mentionnées ci-dessus peuvent ne pas étre disponibles
et/ou peuvent étre estimées par le Conseiller en Investissement a
l'aide de méthodologies internes ou d'estimations raisonnables. Les
méthodologies utilisées par les différents fournisseurs de données
peuvent également varier et donner lieu & des scores différents.

Le Compartiment peut investir dans des émetteurs qui peuvent ne
pas contribuer eux-mémes aux caractéristiques environnementales
ou sociales spécifiques promues par le produit financier, tels que des
instruments de couverture, des investissements non filtrés 4 des fins
de diversification, des investissements pour lesquels les données
font défaut ou des liquidités détenues 2 titre de liquidité accessoire.

Afin d’améliorer son rendement ou dans le cadre de sa stratégie
d’investissement, le Compartiment peut (sous réserve des limites et
restrictions d’investissement spécifiées 4 ’Annexe A) avoir recours &
des options, contrats a terme et autres produits dérivés négociés sur
un marché organisé ou de gré a gré, a des fins d’investissement ou
de gestion efficace de portefeuille (y compris de couverture).

Le Compartiment peut également investir, a titre accessoire, en
Titres 2 Revenu Fixe relevant des catégories susmentionnées émis
par des émetteurs qui sont constitués selon les lois de, ou situés (1)
dans des pays qui ne sont ni des pays & Marchés Développés (tels
que définis, pour ce Compartiment, par JP Morgan Government
Bond Index — Emerging Markets Global Diversified) ni des pays a
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Marchés Emergents ; ou (2) dans des pays 2 Marchés Développés
alors que ces Titres 2 Revenu Fixe ne sont pas des Titres exposés aux
Marchés Emergents.

En outre, le Compartiment peut investir, 2 titre accessoire, dans des
Titres 2 Revenu Fixe qui ne sont pas libellés dans la devise locale
d’émission pourvu que cela ait lieu & des fins de protection
temporaire, au cours de périodes pendant lesquelles la Sociéeé
consideére que des changements économiques, financiers ou
politiques le justifient, le Compartiment peut réduire sa détention
d’actifs libellés dans la monnaie locale du Marché Emergent
d’émission 2 moins de 50 % de son actif et investir dans des Titres
4 Revenu Fixe éligibles libellés dans les devises de pays & Marchés
Développés.

Le Compartiment peut également investir, dans une moindre
mesure, dans des warrants sur valeurs mobilitres émis par des
émetteurs de pays & Marchés Emergents ainsi que dans des ETF a
capital variable, pour autant que de tels ETF soient éligibles a I'actif

des OPCVM.

Le Compartiment ne peut investir plus de 20 % de son actif en
Instruments Convertibles Conditionnels.

Le Compartiment peut investir en Titres 4 Revenu Fixe acquis sur
le Marché Obligataire Interbancaire Chinois, dans la limite de
20 % de son actif.

Le Compartiment est géré activement et se réfere a JP Morgan
Government Bond Index — Emerging Markets Global Diversified
afin de déterminer la situation géographique des pays dans lesquels
le Compartiment investit. Le Conseiller en Investissement a toute
discrétion pour déterminer la composition des actifs du
Compartiment. Bien que le Compartiment détienne, de maniere
générale, des actifs des pays référencés par JP Morgan Government
Bond Index — Emerging Markets Global Diversified, il peut
investir en titres de ces pays dans des proportions différentes de leur
allocation dans JP Morgan Government Bond Index — Emerging
Markets Global Diversified et il peut détenir des actifs qui ne
proviennent pas de pays référencés par JP Morgan Government
Bond Index — Emerging Markets Global Diversified. Il n’y a pas de
restrictions sur la mesure dans laquelle la performance du
Compartiment peut sécarter de JP Morgan Government Bond
Index — Emerging Markets Global Diversified. Le JP Morgan
Government Bond Index — Emerging Markets Global Diversified
est utilisé 2 des fins de comparaison de performance uniquement et
n'integre pas de caractéristiques environnementales ou sociales.

La performance du Compartiment est mesurée par rapport a un
indice de référence, selon la procédure détaillée dans le document
d'information clé pour l'investisseur du Compartiment.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie

A la lumiere du Reglement Taxonomie, I'attention des investisseurs
est attirée sur le fait que le principe consistant a « ne pas causer de
préjudice important » ne s'applique & aucun des investissements du
Compartiment, étant donné que les investissements sous-jacents du
Compartiment ne tiennent pas compte des criteres de 1'UE relatifs
aux activités économiques durables sur le plan environnemental au
sens du Reglement Taxonomie.

Profil de I'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, 'Emerging Markets
Domestic Debt Fund convient aux investisseurs qui :

¢ souhaitent investir dans des Titres 2 Revenu Fixe sur des
Marchés Emergents ;

* recherchent une croissance du capital & moyen terme ;

e recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits a la section
« Politique de distribution des dividendes » ;

* acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits a la section 1.5 « Facteurs de risque », en particulier les
risques liés aux Marchés Emergents, notamment ceux associés
aux Titres & Revenu Fixe libellés en devises des pays ou sont
réalisés les investissements.

EMERGING MARKETS FIXED INCOME OPPORTUNITIES
FUND

L’objectif d’investissement de 'Emerging Markets Fixed Income
Opportunities Fund est la recherche d’une optimisation du
US, en
principalement dans des Titres 2 Revenu Fixe d’émetteurs situés

rendement total, mesuré en Dollar investissant
dans des Pays & Marchés Emergents ou des émissions libellées dans
les devises de Pays 4 Marchés Emergents. L’actif du Compartiment
sera investi dans des Titres 2 Revenu Fixe de pays a Marchés
Emergents, qui fournissent un niveau élevé de revenus courants

tout en ayant un potentiel de plus-value.

Pour ce Compartiment, les pays 2 « Marchés Emergents » sont ceux
définis comme tels par I'indice JP Morgan Emerging Markets
Blended Index — Equally Weighted qui est un indice équipondéré
des indices JP Morgan Emerging Market Bond Index Global
Diversified, JP Morgan Corporate Emerging Market Bond Index
— Broad Diversified et JP Morgan Government Bond Index —
Emerging Markets Global Diversified Index, pourvu que les
marchés de ces pays soient considérés comme des « Marchés
Reconnus » au sens de 'article 41, alinéa 1, de la Loi de 2010. Pour
lever toute ambiguité, un investissement dans une émission incluse
dans cet indice constituera un investissement relevant de I'objectif
d’investissement 2 titre principal du Compartiment. Au fur et &
mesure que les marchés se développent dans d’autres pays, le
Compartiment prévoit d’étendre et de diversifier les marchés



émergents sur lesquels il investit principalement aux marchés
ajoutés a ces indices.

Pour réaliser son objectif d’investissement 2 titre principal dans des
pays 3 Marchés Emergents, le Compartiment peut également
investir dans des Titres 2 Revenu Fixe de sociétés constituées et
situées dans des pays & Marchés Développés (tels que définis, pour
ce Compartiment, par l'indice JP Morgan Government Bond)
lorsque la valeur des titres de la société reflete principalement les
conditions prévalant dans un pays 3 Marchés Emergents, ou
lorsque le principal marché de négociation de ces titres est dans un
pays & Marchés Emergents, ou encore lorsque 50 % du chiffre
d’affaires de la société, prise indépendamment ou sur une base
consolidée, provient de marchandises produites, de ventes réalisées
ou de services fournis dans des pays 2 Marchés Emergents (« Titres
exposés aux Marchés Emergents »).

Le Compartiment peut investir dans des Titres 2 Revenu Fixe
d’entités organisées pour restructurer lencours de la dette
d’émetteurs de Marchés Emergents.

Le Conseiller en Investissement applique des méthodes d'évaluation
et de notation exclusives, adaptées aux titres a revenu fixe dans
lesquels le Compartiment peut investir, axées sur les émissions de
sociétés, souveraines et titrisées. En outre, dans le cadre du
processus de recherche fondamentale ascendante du Conseiller en
Investissement et de ses engagements avec les émetteurs, le
Conseiller en Investissement intégre une évaluation des risques et
opportunités liés au développement durable dans le processus
d'évaluation afin de déterminer les impacts sur les fondamentaux
du crédit, les implications pour I'évaluation et les spreads, ainsi que
tout aspect important pouvant affecter les techniques de négociation
des Titres a2 Revenu Fixe. Ces criteres peuvent inclure, sans s'y
limiter, des thémes ESG tels que la décarbonisation et le risque
climatique, ['économie circulaire et la réduction des déchets, les
entreprises diverses et inclusives et le travail décent et les emplois
résilients. Le Conseiller en Investissement surveillera les indicateurs
de durabilité de base, y compris les évaluations environnementales,
sociales et de gouvernance de prestataires tiers, et l'empreinte
carbone (mesurée par l'intensité carbone, définie en tonnes de CO?
par million de dollars de revenus pour la proportion du
Compartiment investie dans des obligations émises par des
entreprises) afin de mesurer et d'évaluer la contribution des Titres
A Revenu Fixe aux thémes ESG décrits ci-dessus. Ces indicateurs
seront mesurés et évalués au moins sur une base annuelle.

Le Conseiller en Investissement déploie également un cadre
d'évaluation propriétaire pour les obligations durables thématiques
labellisées, grice auquel la robustesse, I'impact et la transparence de

ces instruments sont évalués.

Le Conseiller en Investissement promeut la transition vers une
économie a faible émission de carbone en excluant les sociétés
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émettrices dont la production de charbon thermique est une
activité principale, et promeut la vie humaine en excluant les
produits qui nuisent 4 la santé et au bien-étre, notamment le tabac,
les armes controversées et la fabrication d'armes a feu civiles. Par
conséquent, les investissements ne doivent pas inclure sciemment
une société dont I'activité implique ce qui suit :

e la fabrication ou la production d'armes controversées ;
¢ la fabrication ou la production d'armes 4 feu civiles ; et

¢ la fabrication ou la production de tabac.

En ce qui concerne spécifiquement les activitds lides aux
combustibles fossiles, le Conseiller en Investissement peut engager
des discussions avec la direction de 'entreprise sur les themes de la
décarbonisation et du risque climatique, ainsi que sur les pratiques
de gouvernance d'entreprise et sur ce qu'il juge éte d'autres
questions environnementales et/ou sociales matériellement
Les

investissements ne doivent pas inclure, en connaissance de cause,

importantes auxquelles l'entreprise est confrontée.
une entreprise dont 'activité implique I'exploitation et I'extraction
de charbon thermique, lorsque I'entreprise tire plus de 5 % de ses

revenus de cette activité.

Par exception a ce qui précede, le Compartiment peut investir dans
des obligations thématiques durables labellisées, ou d'autres titres
de créance émis pour lever des capitaux spécifiquement pour des
projets liés au climat ou & l'environnement, qui sont émis par des
émetteurs qui seraient autrement soumis a cette exclusion des
combustibles fossiles, tant qu'il a été¢ déterminé que les objectifs de
ces instruments sont compatibles avec une réduction par |'émetteur
de ses émissions de carbone. L'investissement dans de tels
instruments sera soumis a la diligence du Conseiller en
Investissement. Le Compartiment peut investir dans des émetteurs
qui peuvent ne pas contribuer eux-mémes aux caractéristiques
environnementales ou sociales spécifiques promues par le produit
financier, tels que des instruments de couverture, des investissements
non filtrés & des fins de diversification, des investissements pour
lesquels les données font défaut ou des liquidités détenues a titre de
liquidité accessoire.

Outre les exclusions sectorielles susmentionnées, le Conseiller en
Investissement surveille en permanence les pratiques commerciales,
par le biais de données sur les controverses ESG et le controle des
normes provenant de fournisseurs tiers. Le Conseiller en
Investissement tiendra compte des cas de controverses qu'il
considére comme tres graves sur la base des notations des
fournisseurs de données ESG pertinents, et des manquements au
Pacte mondial des Nations unies ou aux principes fondamentaux
de I'OIT, bien que de tels incidents n'entrainent pas

automatiquement |'exclusion du portefeuille.
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Outre ce qui précede, le Conseiller en Investissement peut, a sa
discrétion, choisir d'appliquer des restrictions d'investissement
supplémentaires lides aux criteres ESG au fil du temps, qu'il estime
cohérentes avec ses objectifs d'investissement. Ces restrictions
supplémentaires seront communiquées au fur et 2 mesure de leur

mise en ceuvre sur www.morganstanleyinvestmentfunds.com et sur

Www.morganstanlev. com/im.

Les investissements détenus par le Compartiment qui, en raison de
I'application des criteres ESG ci-dessus, sont soumis a des
restrictions apres leur acquisition pour le Compartiment, seront
vendus. Ces ventes auront lieu sur une période qui sera déterminée
par le Conseiller en Investissement, en tenant compte des meilleurs
intéréts des Actionnaires du Compartiment. Le Conseiller en
Investissement utilise des données de tiers et, dans certains cas, des
données sur des émetteurs spécifiques, des themes ESG ou les
exclusions mentionnées ci-dessus peuvent ne pas étre disponibles
et/ou peuvent étre estimées par le Conseiller en Investissement 2
l'aide de méthodologies internes ou d'estimations raisonnables. Les
méthodologies utilisées par les différents fournisseurs de données
peuvent également varier et donner lieu a des scores différents.

Le Compartiment peut investir, a titre accessoire, en Titres a
Revenu Fixe émis par des émetteurs qui sont constitués ou situés
(1) dans des pays qui ne sont ni des pays & Marchés Développés ni
des pays & Marchés Emergents ; ou (2) dans des pays 3 Marchés
Développés alors que les titres concernés ne sont pas des Titres
exposés 4 des Marchés Emergents.

Le Compartiment peut investir en Titres 2 Revenu Fixe acquis sur
le Marché Obligataire Interbancaire Chinois, dans la limite de
20 % de son actif maximum.

Le Compartiment peut investir, de mani¢re limitée, en parts ou
actions d’autres organismes de placement collectif, y compris les
Compartiments de la Société ou des ETF i capital variable, pour
autant que ces ETF soient éligibles a I'actif des OPCVM.

Afin d’améliorer son rendement ou dans le cadre de sa stratégie
d’investissement, le Compartiment peut (sous réserve des limites et
restrictions d’investissement spécifiées 2 ’Annexe A) avoir recours a
des options, contrats a terme et autres produits dérivés négociés sur
un marché organisé ou de gré a gré, a des fins d’investissement ou
de gestion efficace de portefeuille (y compris de couverture).

Le Compartiment ne peut investir plus de 20 % de son actif en
Instruments Convertibles Conditionnels.

Le Compartiment est géré activement et se réfere 2 JP Morgan
Emerging Markets Blended Index — Equally Weighted afin de
déterminer la situation géographique des pays dans lesquels le
Compartiment investira. Le Conseiller en Investissement a toute
discrétion pour déterminer la composition des actifs du

Compartiment. Bien que le Compartiment détienne, de manicre
générale, des actifs des pays référencés par JP Morgan Emerging
Markets Blended Index — Equally Weighted, il peut investir en
titres de ces pays dans des proportions différentes et il peut détenir
des actifs qui ne proviennent pas de pays référencés par JP Morgan
Emerging Markets Blended Index — Equally Weighted. Il n’y a pas
de restrictions sur la mesure dans laquelle la performance du
Compartiment peut s’écarter de JP Morgan Emerging Markets
Blended Index — Equally Weighted.

La performance du Compartiment est mesurée par rapport a un
indice de référence, selon la procédure détaillée dans le document
d’information clé pour l'investisseur du Compartiment.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie

A la lumiére du Reglement Taxonomie, l'attention des investisseurs
est attirée sur le fait que le principe consistant a « ne pas causer de
préjudice important » ne s'applique a aucun des investissements du
Compartiment, étant donné que les investissements sous-jacents du
Compartiment ne tiennent pas compte des criteres de 1'UE relatifs
aux activités économiques durables sur le plan environnemental au
sens du Reglement Taxonomie.

Profil de l'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, 'Emerging Markets Fixed

Income Opportunities Fund convient aux investisseurs qui :
e souhaitent investir dans des T'itres 2 Revenu Fixe ;
e recherchent une croissance du capital 2 moyen terme ;

e recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits a la section
« Politique de distribution des dividendes » ;

* acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits a la section 1.5 « Facteurs de risque ».

EURO BOND FUND
L’objectif d’investissement de 'Euro Bond Fund est de générer un
taux de rendement relatif attractif, mesuré en Euro.

Le Compartiment investit principalement en Titres & Revenu Fixe
libellés en Euro qu’ils soient émis par des sociétés, des émetteurs
souverains ou des émetteurs bénéficiant de garanties souveraines.
Afin d’améliorer son rendement ou dans le cadre de sa stratégie
d’investissement, le Compartiment peut (sous réserve des limites et
restrictions d’investissement spécifiées 4 I’Annexe A) avoir recours &
des options, contrats a terme et autres produits dérivés négociés sur
un marché organisé ou de gré a gré, a des fins d’investissement ou
de gestion efficace de portefeuille (y compris de couverture).

Le Compartiment n’investit pas en titres dont la notation est, a la
date de I'investissement, inférieure 2 B- (ou BBB- dans le cas de
titres adossés a des actifs, en ce compris des actifs hypothécaires) par



Standard & Poor’s Corporation (« S&P ») ou toute notation
équivalente d’une autre agence de notation ou notation interne
équivalente du Conseiller en Investissement. Lorsque des titres
détenus par le Compartiment voient par la suite leur notation
dégradée en-dega de B- (ou de BBB- dans le cas de titres adossés a
des actifs, en ce compris des actifs hypothécaires), le Conseiller en
Investissement peut maintenir une exposition totale maximale de
3 % de la Valeur Liquidative du Compartiment aux titres dont la
notation a été dégradée, mais cédera les titres dont la notation

demeure en-de¢a de B- pendant une période de 6 mois.

Le Conseiller en Investissement applique des méthodes d'évaluation
et de notation exclusives, adaptées aux titres 4 revenu fixe dans
lesquels le Compartiment peut investir, axées sur les émissions de
sociétés, souveraines et titrisées. En outre, dans le cadre du
processus de recherche fondamentale ascendante du Conseiller en
Investissement et de ses engagements avec les émetteurs, le
Conseiller en Investissement inteégre une évaluation des risques et
opportunités liés au développement durable dans le processus
d'évaluation afin de déterminer les impacts sur les fondamentaux
du crédit, les implications pour I'évaluation et les spreads, ainsi que
tout aspect important pouvant affecter les techniques de négociation
des Titres & Revenu Fixe. Ces criteres peuvent inclure, sans s'y
limiter, des theémes ESG tels que la décarbonisation et le risque
climatique, I'économie circulaire et la réduction des déchets, les
entreprises diverses et inclusives et le travail décent et les emplois
résilients. Le Conseiller en Investissement surveillera les indicateurs
de durabilité de base, y compris les évaluations environnementales,
sociales et de gouvernance de prestataires tiers, et l'empreinte
carbone (mesurée par l'intensité carbone, définie en tonnes de CO?
par million de dollars de revenus pour la proportion du
Compartiment investie dans des obligations émises par des
entreprises) afin de mesurer et d'évaluer la contribution des Titres
A Revenu Fixe aux thémes ESG décrits ci-dessus. Ces indicateurs

seront mesurés et évalués au moins sur une base annuelle.

Le Conseiller en Investissement déploie également un cadre
d'évaluation propriétaire pour les obligations durables thématiques
labellisées, grice auquel la robustesse, I'impact et la transparence de
ces instruments sont évalués.

Le Conseiller en Investissement promeut la transition vers une
économie 2 faible émission de carbone en excluant les sociétés
émettrices dont la production de charbon thermique est une
activité principale, et promeut la vie humaine en excluant les
produits qui nuisent & la santé et au bien-étre, notamment le tabac,
les armes controversées et la fabrication d'armes a feu civiles. Par
conséquent, les investissements ne doivent pas inclure sciemment
une société dont l'activité implique ce qui suit :

* la fabrication ou la production d'armes controversées ;

* la fabrication ou la production d'armes a feu civiles ; et
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¢ la fabrication ou la production de tabac.

En ce qui concerne spécifiquement les activités lides aux
combustibles fossiles, le Conseiller en Investissement peut engager
des discussions avec la direction de |'entreprise sur les themes de la
décarbonisation et du risque climatique, ainsi que sur les pratiques
de gouvernance d'entreprise et sur ce qu'il juge étre d'autres
questions environnementales et/ou sociales matériellement
Les
investissements ne doivent pas inclure, en connaissance de cause,

importantes auxquelles l'entreprise est confrontée.
une entreprise dont 'activité implique I'exploitation et I'extraction
de charbon thermique, lorsque I'entreprise tire plus de 5 % de ses

revenus de cette activité.

Par exception a ce qui précede, le Compartiment peut investir dans
des obligations thématiques durables labellisées, ou d'autres titres
de créance émis pour lever des capitaux spécifiquement pour des
projets liés au climat ou a l'environnement, qui sont émis par des
émetteurs qui seraient autrement soumis a cette exclusion des
combustibles fossiles, tant qu'il a été déterminé que les objectifs de
ces instruments sont compatibles avec une réduction par I'émetteur
de ses émissions de carbone. L'investissement dans de tels
instruments sera soumis a la diligence du Conseiller en
Investissement. Le Compartiment peut investir dans des émetteurs
qui peuvent ne pas contribuer eux-mémes aux caractéristiques
environnementales ou sociales spécifiques promues par le produit
financier, tels que des instruments de couverture, des investissements
non filtrés a des fins de diversification, des investissements pour
lesquels les données font défaut ou des liquidités détenues a titre de
liquidité accessoire.

Outre les exclusions sectorielles susmentionnées, le Conseiller en
Investissement surveille en permanence les pratiques commerciales,
par le biais de données sur I'analyse des controverses et normes ESG
provenant de fournisseurs tiers. Le Conseiller en Investissement
tiendra compte des cas de controverses qu'il considere comme tres
graves sur la base des notations des fournisseurs de données ESG
pertinents, et des manquements au Pacte mondial des Nations
unies ou aux principes fondamentaux de I'OIT, bien que de tels
incidents n'entrainent pas automatiquement l'exclusion du

portefeuille.

Outre ce qui précede, le Conseiller en Investissement peut, & sa
discrétion, choisir d'appliquer des restrictions d'investissement
supplémentaires liées aux criteres ESG au fil du temps, qu'il estime
cohérentes avec ses objectifs d'investissement. Ces restrictions
supplémentaires seront communiquées au fur et & mesure de leur
mise en ceuvre sur www.morganstanleyinvestmentfunds.com et sur

WWW. morganstanley.com/im.

Les investissements détenus par le Compartiment qui, en raison de
l'application des criteres ESG ci-dessus, sont soumis a des
restrictions apres leur acquisition pour le Compartiment, seront
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vendus. Ces ventes auront lieu sur une période qui sera déterminée
par le Conseiller en Investissement, en tenant compte des meilleurs
intéréts des Actionnaires du Compartiment. Le Conseiller en
Investissement utilise des données de tiers et, dans certains cas, des
données sur des émetteurs spécifiques, des themes ESG ou les
exclusions mentionnées ci-dessus peuvent ne pas étre disponibles
et/ou peuvent étre estimées par le Conseiller en Investissement a
l'aide de méthodologies internes ou d'estimations raisonnables. Les
méthodologies utilisées par les différents fournisseurs de données

peuvent également varier et donner lieu & des scores différents.

Le Compartiment ne peut investir plus de 20 % de son actif en
Instruments Convertibles Conditionnels.

Le Compartiment peut investir, de maniére limitée, dans des ETF
A capital variable, pour autant que ces ETF soient éligibles a I'actif

des OPCVM.

Le Compartiment est géré activement et n’est pas congu pour suivre
un indice de référence. La performance du Compartiment est
mesurée par rapport & un indice de référence, selon la procédure
détaillée dans le document d’information clé pour l'investisseur du
Compartiment.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie

A la lumiere du Reéglement Taxonomie, I'attention des investisseurs
est attirée sur le fait que le principe consistant & « ne pas causer de
préjudice important » ne s'applique a aucun des investissements du
Compartiment, étant donné que les investissements sous-jacents du
Compartiment ne tiennent pas compte des criteres de 1'UE relatifs
aux activités économiques durables sur le plan environnemental au
sens du Reglement Taxonomie.

Profil de 'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, 'Euro Bond Fund convient

aux investisseurs qui :
e souhaitent investir dans des Titres 2 Revenu Fixe ;
e recherchent une croissance du capital 2 moyen terme ;

e recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits a la section
« Politique de distribution des dividendes » ;

* acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits 4 la section 1.5 « Facteurs de risque ».

EURO CORPORATE BOND FUND
Lobjectif d’investissement de 'Euro Corporate Bond Fund est de
générer un taux de rendement relatif attractif, mesuré en Euro.

Le Compartiment investit principalement dans des Titres &4 Revenu
Fixe libellés en Euro émis par des sociétés et autres émetteurs non-
souverains (« Obligations de Sociétés »). Afin d’améliorer son
rendement ou dans le cadre de sa stratégie d’investissement, le
Compartiment peut (sous réserve des limites et restrictions
d’investissement spécifiées & ’Annexe A) avoir recours a des
options, contrats 4 terme et autres produits dérivés négociés sur un
marché organisé ou de gré a gré, a des fins d’investissement ou de
gestion efficace de portefeuille (y compris de couverture).

Le Compartiment n’investit pas en titres dont la notation est, a la
date de I'investissement, inférieure 2 B- (ou BBB- dans le cas de
titres adossés a des actifs, en ce compris des actifs hypothécaires) par
Standard & Poor’s Corporation (« S&P ») ou toute notation
équivalente d’une autre agence de notation ou notation interne
équivalente du Conseiller en Investissement. Lorsque des titres
détenus par le Compartiment voient par la suite leur notation
dégradée en-dega de B- (ou de BBB- dans le cas de titres adossés a
des actifs, en ce compris des actifs hypothécaires), le Conseiller en
Investissement peut maintenir une exposition totale maximale de
3 % de la Valeur Liquidative du Compartiment aux titres dont la
notation a été dégradée, mais cédera les titres dont la notation
demeure en-deca de B- pendant une période de 6 mois.

Le Conseiller en Investissement applique des méthodes d'évaluation
et de notation exclusives, adaptées aux titres a revenu fixe dans
lesquels le Compartiment peut investir, axées sur les émissions de
sociétés, souveraines et titrisées. En outre, dans le cadre du
processus de recherche fondamentale ascendante du Conseiller en
Investissement et de ses engagements avec les émetteurs, le
Conseiller en Investissement integre une évaluation des risques et
opportunités liés au développement durable dans le processus
d'évaluation afin de déterminer les impacts sur les fondamentaux
du crédit, les implications pour I'évaluation et les spreads, ainsi que
tout aspect important pouvant affecter les techniques de négociation
des Titres & Revenu Fixe. Ces criteres peuvent inclure, sans s'y
limiter, des thémes ESG tels que la décarbonisation et le risque
climatique, ['économie circulaire et la réduction des déchets, les
entreprises diverses et inclusives et le travail décent et les emplois
résilients. Le Conseiller en Investissement surveillera les indicateurs
de durabilité de base, y compris les évaluations environnementales,
sociales et de gouvernance de prestataires tiers, et l'empreinte
carbone (mesurée par l'intensité carbone, définie en tonnes de CO?
par million de dollars de revenus pour la proportion du
Compartiment investie dans des obligations émises par des
entreprises) afin de mesurer et d'évaluer la contribution des Titres
A Revenu Fixe aux thémes ESG décrits ci-dessus. Ces indicateurs

seront mesurés et évalués au moins sur une base annuelle.



Le Conseiller en Investissement déploie également un cadre
d'évaluation propriétaire pour les obligations durables thématiques
labellisées, grace auquel la robustesse, I'impact et la transparence de

ces instruments sont évalués.

Le Conseiller en Investissement promeut la transition vers une
économie a faible émission de carbone en excluant les sociétés
émettrices dont la production de charbon thermique est une
activité principale, et promeut la vie humaine en excluant les
produits qui nuisent & la santé et au bien-étre, notamment le tabac,
les armes controversées et la fabrication d'armes a feu civiles. Par
conséquent, les investissements ne doivent pas inclure sciemment
une société dont I'activité implique ce qui suit :

* la fabrication ou la production d'armes controversées ;
* la fabrication ou la production d'armes 2 feu civiles ; et

* la fabrication ou la production de tabac.

En ce qui concerne spécifiquement les activités lides aux
combustibles fossiles, le Conseiller en Investissement peut engager
des discussions avec la direction de 'entreprise sur les themes de la
décarbonisation et du risque climatique, ainsi que sur les pratiques
de gouvernance d'entreprise et sur ce qu'il juge étre d'autres
matériellement
Les
investissements ne doivent pas inclure, en connaissance de cause,

questions environnementales et/ou sociales

importantes auxquelles ['entreprise est confrontée.
une entreprise dont 'activité implique I'exploitation et I'extraction
de charbon thermique, lorsque I'entreprise tire plus de 5 % de ses

revenus de cette activité.

Par exception a ce qui précede, le Compartiment peut investir dans
des obligations thématiques durables labellisées, ou d'autres titres
de créance émis pour lever des capitaux spécifiquement pour des
projets liés au climat ou a I'environnement, qui sont émis par des
émetteurs qui seraient autrement soumis a cette exclusion des
combustibles fossiles, tant qu'il a été déterminé que les objectifs de
ces instruments sont compatibles avec une réduction par |'émetteur
de ses émissions de carbone. L'investissement dans de tels
instruments sera soumis 2 la diligence du Conseiller en
Investissement. Le Compartiment peut investir dans des émetteurs
qui peuvent ne pas contribuer eux-mémes aux caractéristiques
environnementales ou sociales spécifiques promues par le produit
financier, tels que des instruments de couverture, des investissements
non filtrés & des fins de diversification, des investissements pour
lesquels les données font défaut ou des liquidités détenues a titre de
liquidité accessoire.

Outre les exclusions sectorielles susmentionnées, le Conseiller en
Investissement surveille en permanence les pratiques commerciales,
par le biais de données sur I'analyse des controverses et normes ESG
provenant de fournisseurs tiers. Le Conseiller en Investissement
tiendra compte des cas de controverses qu'il considere comme tres
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graves sur la base des notations des fournisseurs de données ESG
pertinents, et des manquements au Pacte mondial des Nations
unies ou aux principes fondamentaux de I'OIT, bien que de tels
incidents n'entrainent pas automatiquement ['exclusion du
portefeuille.

Outre ce qui précede, le Conseiller en Investissement peut, a sa
discrétion, choisir d'appliquer des restrictions d'investissement
supplémentaires lides aux criteres ESG au fil du temps, qu'il estime
cohérentes avec ses objectifs d'investissement. Ces restrictions
supplémentaires seront communiquées au fur et & mesure de leur
mise en ceuvre sur www.morganstanleyinvestmentfunds.com et sur

WWw. morganstanlev.com/im .

Les investissements détenus par le Compartiment qui, en raison de
I'application des criteres ESG ci-dessus, sont soumis a des
restrictions apres leur acquisition pour le Compartiment, seront
vendus. Ces ventes auront lieu sur une période qui sera déterminée
par le Conseiller en Investissement, en tenant compte des meilleurs
intéréts des Actionnaires du Compartiment. Le Conseiller en
Investissement utilise des données de tiers et, dans certains cas, des
données sur des émetteurs spécifiques, des themes ESG ou les
exclusions mentionnées ci-dessus peuvent ne pas étre disponibles
et/ou peuvent étre estimées par le Conseiller en Investissement &
l'aide de méthodologies internes ou d'estimations raisonnables. Les
méthodologies utilisées par les différents fournisseurs de données
peuvent également varier et donner lieu & des scores différents.

Le Compartiment peut,  titre accessoire, investir en :

e Titres 2 Revenu Fixe non libellés en Euro. Conformément a
I’Annexe A « Limites et restrictions d’investissement » les
expositions qui ne sont pas libellées en Euro pourront étre
couvertes en Euro.

e Titres a2 Revenu Fixe qui ne sont pas des Obligations de
Sociétés.

Le Compartiment ne peut investir plus de 20 % de son actif en
Instruments Convertibles Conditionnels.

Le Compartiment peut investir en Titres & Revenu Fixe acquis sur
le Marché Obligataire Interbancaire Chinois, dans la limite de
10 % de son actif.

Le Compartiment peut investir, de mani¢re limitée, en parts ou
actions d’autres organismes de placement collectif, y compris les
Compartiments de la Société ou des ETF 4 capital variable, pour
autant que ces ETF soient éligibles a I'actif des OPCVM.

Le Compartiment est géré activement et n’est pas congu pour suivre
un indice de référence. La performance du Compartiment est
mesurée par rapport a un indice de référence, selon la procédure
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déraillée dans le document d’information clé pour linvestisseur du
Compartiment.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie

A la lumiére du Réglement Taxonomie, l'attention des investisseurs
est attirée sur le fait que le principe consistant a « ne pas causer de
préjudice important » ne s'applique 2 aucun des investissements du
Compartiment, étant donné que les investissements sous-jacents du
Compartiment ne tiennent pas compte des criteres de 1'UE relatifs
aux activités économiques durables sur le plan environnemental au
sens du Reglement Taxonomie.

Profil de l'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, ’Euro Corporate Bond

Fund convient aux investisseurs qui :
e souhaitent investir dans des Titres 2 Revenu Fixe ;
* recherchent une croissance du capital & moyen terme ;

¢ recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits & la section
« Politique de distribution des dividendes » ;

* acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits a la section 1.5 « Facteurs de risque ».

EURO CORPORATE BOND - DURATION HEDGED FUND
L’objectif d’investissement de ’'Euro Corporate Bond — Duration
Hedged Fund est de générer un taux de rendement attractif, mesuré
en Euro, tout en s’attachant & réduire I'exposition du Compartiment
aux fluctuations des taux d’intérét.

La duration est une mesure de la sensibilité du prix d’un titre de
créance a 'évolution des taux d’intérét. Le risque de duration est le
risque que la valeur de I'investissement puisse évoluer en raison de
fluctuations des taux d’intérét. En principe, la valeur des titres de
créance augmente généralement lorsque les taux d’intérét baissent
et diminue lorsque les taux d’intérét augmentent. Le Compartiment
s’attache a réduire son exposition aux fluctuations des taux d’intérét
par la couverture de la duration du Compartiment.

Le Compartiment investit principalement dans des émissions de
haute qualité de Titres 2 Revenu Fixe libellés en Euro émis par des
sociétés et autres émetteurs non souverains (« Obligations de
Sociétés »).

Le Conseiller en Investissement applique des méthodes d'évaluation
et de notation exclusives, adaptées aux titres a revenu fixe dans
lesquels le Compartiment peut investir, axées sur les émissions de
sociétés, souveraines et titrisées. En outre, dans le cadre du
processus de recherche fondamentale ascendante du Conseiller en
Investissement et de ses engagements avec les émetteurs, le
Conseiller en Investissement inteégre une évaluation des risques et

opportunités liés au développement durable dans le processus

d'évaluation afin de déterminer les impacts sur les fondamentaux
du crédit, les implications pour I'évaluation et les spreads, ainsi que
tout aspect important pouvant affecter les techniques de négociation
des Titres a Revenu Fixe. Ces criteres peuvent inclure, sans s'y
limiter, des thémes ESG tels que la décarbonisation et le risque
climatique, I'économie circulaire et la réduction des déchets, les
entreprises diverses et inclusives et le travail décent et les emplois
résilients. Le Conseiller en Investissement surveillera les indicateurs
de durabilité de base, y compris les évaluations environnementales,
sociales et de gouvernance de prestataires tiers, et l'empreinte
carbone (mesurée par |'intensité carbone, définie en tonnes de CO?
par million de dollars de revenus pour la proportion du
Compartiment investie dans des obligations émises par des
entreprises) afin de mesurer et d'évaluer la contribution des Titres
a Revenu Fixe aux thémes ESG décrits ci-dessus. Ces indicateurs

seront mesurés et évalués au moins sur une base annuelle.

Le Conseiller en Investissement déploie également un cadre
d'évaluation propriétaire pour les obligations durables thématiques
labellisées, grice auquel la robustesse, l'impact et la transparence de
ces instruments sont évalués.

Le Conseiller en Investissement promeut la transition vers une
économie 2 faible émission de carbone en excluant les sociétés
émettrices dont la production de charbon thermique est une
activité principale, et promeut la vie humaine en excluant les
produits qui nuisent a la santé et au bien-étre, notamment le tabac,
les armes controversées et la fabrication d'armes a feu civiles. Par
conséquent, les investissements ne doivent pas inclure sciemment

une société dont l'activité implique ce qui suit :
e la fabrication ou la production d'armes controversées ;
e la fabrication ou la production d'armes a feu civiles ; et

¢ la fabrication ou la production de tabac.

En ce qui concerne spécifiquement les activités lides aux
combustibles fossiles, le Conseiller en Investissement peut engager
des discussions avec la direction de I'entreprise sur les themes de la
décarbonisation et du risque climatique, ainsi que sur les pratiques
de gouvernance d'entreprise et sur ce qu'il juge étre d'autres
questions environnementales et/ou sociales matériellement
Les

investissements ne doivent pas inclure, en connaissance de cause,

importantes auxquelles l'entreprise est confrontée.
une entreprise dont I'activité implique 1'exploitation et I'extraction
de charbon thermique, lorsque I'entreprise tire plus de 5 % de ses

revenus de cette activité.

Par exception a ce qui précede, le Compartiment peut investir dans
des obligations thématiques durables labellisées, ou d'autres titres
de créance émis pour lever des capitaux spécifiquement pour des
projets liés au climat ou a l'environnement, qui sont émis par des

I

émetteurs qui seraient autrement soumis a cette exclusion des



combustibles fossiles, tant qu'il a été déterminé que les objectifs de
ces instruments sont compatibles avec une réduction par I'émetteur
de ses émissions de carbone. L'investissement dans de tels
instruments sera soumis a la diligence du Conseiller en
Investissement. Le Compartiment peut investir dans des émetteurs
qui peuvent ne pas contribuer eux-mémes aux caractéristiques
environnementales ou sociales spécifiques promues par le produit
financier, tels que des instruments de couverture, des investissements
non filtrés & des fins de diversification, des investissements pour
lesquels les données font défaut ou des liquidités détenues a titre de

liquidité accessoire.

Outre les exclusions sectorielles susmentionnées, le Conseiller en
Investissement surveille en permanence les pratiques commerciales,
par le biais de données sur I'analyse des controverses et normes ESG
provenant de fournisseurs tiers. Le Conseiller en Investissement
tiendra compte des cas de controverses qu'il considere comme tres
graves sur la base des notations des fournisseurs de données ESG
pertinents, et des manquements au Pacte mondial des Nations
unies ou aux principes fondamentaux de 1'OIT, bien que de tels
incidents n'entrainent pas automatiquement ['exclusion du
portefeuille.

Outre ce qui précede, le Conseiller en Investissement peut, a sa
discrétion, choisir d'appliquer des restrictions d'investissement
supplémentaires liées aux criteres ESG au fil du temps, qu'il estime
cohérentes avec ses objectifs d'investissement. Ces restrictions
supplémentaires seront communiquées au fur et 2 mesure de leur
mise en ceuvre sur www.morganstanleyinvestmentfunds.com et sur

www.morganstanley.com/im.

Les investissements détenus par le Compartiment qui, en raison de
I'application des criteres ESG ci-dessus, sont soumis a des
restrictions apres leur acquisition pour le Compartiment, seront
vendus. Ces ventes auront lieu sur une période qui sera déterminée
par le Conseiller en Investissement, en tenant compte des meilleurs
intéréts des Actionnaires du Compartiment. Le Conseiller en
Investissement utilise des données de tiers et, dans certains cas, des
données sur des émetteurs spécifiques, des themes ESG ou les
exclusions mentionnées ci-dessus peuvent ne pas étre
disponibles et/ou peuvent étre estimées par le Conseiller en
Investissement a 1'aide de méthodologies internes ou d'estimations
raisonnables. Les méthodologies utilisées par les différents
fournisseurs de données peuvent également varier et donner lieu 2

des scores différents.

Afin d’améliorer son rendement ou dans le cadre de sa stratégie
d’investissement, le Compartiment peut (sous réserve des limites et
restrictions d’investissement spécifiées a ’Annexe A) avoir recours a
des options, contrats a terme et autres produits dérivés négociés sur
un marché organisé ou de gré a gré, a des fins d’investissement ou
de gestion efficace de portefeuille (y compris de couverture).
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Les titres sont considérés éligibles si, au moment de leur acquisition,
ils sont notés au moins « BBB- » par S&P ou au moins « Baa3 » par
Moody’s, ou toute autre notation équivalente d’une autre agence de
notation internationalement reconnue ou encore, si le Conseiller en
Investissement estime que ces titres offrent une solvabilité similaire.
Le Compartiment peut conserver ses positions dans des titres dont
la notation a été dégradée apres leur acquisition, mais il ne peut
conserver d’obligations titrisées dont la notation a été dégradée
au-dessous de « BBB- » par S&P ou « Baa3 » par Moody’s ni
d’autres titres dont la notation a été dégradée au-dessous de « B- »
par S&P ou « B3 » par Moody’s, ou, dans un cas comme dans
lautre, une autre notation équivalente d’une autre agence de
notation internationalement reconnue ou encore, dont le Conseiller
en Investissement estime qu’ils offrent une solvabilité similaire. Le
Compartiment ne peut investir & nouveau dans des titres dont la
notation a été dégradée.

Le Compartiment peut,  titre accessoire, investir en :

e Obligations de Sociétés qui, au moment de leur acquisition,
sont notées en-degd de « BBB- » ou moins par S&P ou de
« Baa3 » par Moody’s, ou de toute autre notation équivalente
d’une autre agence de notation internationalement reconnue ou
encore, dont le Conseiller en Investissement estime qu’elles
offrent une solvabilité similaire.

e Titres 2 Revenu Fixe libellés en devises autres que I'Euro.

Conformément 2 I'Annexe A « Limites et restrictions
d’investissement », toute exposition en devises autres que 'Euro

peut étre couverte en Euro.

e Titres a2 Revenu Fixe qui ne sont pas des Obligations de
Sociétés.

Le Compartiment ne peut investir plus de 20 % de son actif en
Instruments Convertibles Conditionnels.

Le Compartiment ne peut investir plus de 20 % de son actif en
titres adossés a des actifs et titres adossés a des créances hypothécaires.

Le Compartiment peut investir en Titres & Revenu Fixe acquis sur
le Marché Obligataire Interbancaire Chinois, dans la limite de
10 % de son actif.

Le Compartiment peut investir, de maniére limitée, en parts ou
actions d’autres organismes de placement collectif, y compris les
Compartiments de la Société ou des ETF i capital variable, pour
autant que ces ETF soient éligibles a l'actif des OPCVM.

Le Compartiment est géré activement et la composition du
p g

portefeuille d’actifs n’est pas limitée par la composition d’un indice

de référence.
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Obligations d’information du Reéglement Taxonomie

A la lumiére du Réglement Taxonomie, l'attention des investisseurs
est attirée sur le fait que le principe consistant & « ne pas causer de
préjudice important » ne s'applique a aucun des investissements du
Compartiment, étant donné que les investissements sous-jacents du
Compartiment ne tiennent pas compte des criteres de 1'UE relatifs
aux activités économiques durables sur le plan environnemental au

sens du Reglement Taxonomie.

Profil de l'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, 'Euro Corporate
Bond — Duration Hedged Fund convient aux investisseurs qui :

e souhaitent investir dans des Titres 2 Revenu Fixe ;
* recherchent une croissance du capital & moyen terme ;

e recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits 4 la section
« Politique de distribution des dividendes » ;

* acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits a la section 1.5 « Facteurs de risque ».

EURO STRATEGIC BOND FUND
L’objectif d’investissement de I'Euro Strategic Bond Fund est de
générer un taux de rendement relatif attractif, mesuré en Euro.

Le Compartiment investit principalement dans des émissions de
Titres & Revenu Fixe libellés en Euro qu’ils soient émis par des
sociétés, des émetteurs souverains ou des émetteurs bénéficiant de
garanties souveraines, et, sous réserve de la réglementation
applicable, dans des titres ou créances de préts adossés a des actifs,

pour autant que ces instruments aient été titrisés.

Le Conseiller en Investissement applique des méthodes d'évaluation
et de notation exclusives, adaptées aux titres a revenu fixe dans
lesquels le Compartiment peut investir, axées sur les émissions de
sociétés, souveraines et titrisées. En outre, dans le cadre du
processus de recherche fondamentale ascendante du Conseiller en
Investissement et de ses engagements avec les émetteurs, le
Conseiller en Investissement inteégre une évaluation des risques et
opportunités liés au développement durable dans le processus
d'évaluation afin de déterminer les impacts sur les fondamentaux
du crédit, les implications pour I'évaluation et les spreads, ainsi que
tout aspect important pouvant affecter les techniques de négociation
des Titres a Revenu Fixe. Ces criteres peuvent inclure, sans s'y
limiter, des thémes ESG tels que la décarbonisation et le risque
climatique, I'économie circulaire et la réduction des déchets, les
entreprises diverses et inclusives et le travail décent et les emplois
résilients. Le Conseiller en Investissement surveillera les indicateurs
de durabilité de base, y compris les évaluations environnementales,
sociales et de gouvernance de prestataires tiers, et l'empreinte
carbone (mesurée par |'intensité carbone, définie en tonnes de CO?
par million de dollars de revenus pour la proportion du

Compartiment investie dans des obligations émises par des
entreprises) afin de mesurer et d'évaluer la contribution des Titres
4 Revenu Fixe aux thémes ESG décrits ci-dessus. Ces indicateurs

seront mesurés et évalués au moins sur une base annuelle.

Le Consciller en Investissement déploie également un cadre
d'évaluation propriétaire pour les obligations durables thématiques
labellisées, grice auquel la robustesse, l'impact et la transparence de

ces instruments sont évalués.

Le Conseiller en Investissement promeut la transition vers une
économie 2 faible émission de carbone en excluant les sociétés
émettrices dont la production de charbon thermique est une
activité principale, et promeut la vie humaine en excluant les
produits qui nuisent 2 la santé et au bien-étre, notamment le tabac,
les armes controversées et la fabrication d'armes a feu civiles. Par
conséquent, les investissements ne doivent pas inclure sciemment
une société dont I'activité implique ce qui suit :

¢ la fabrication ou la production d'armes controversées ;
¢ la fabrication ou la production d'armes 4 feu civiles ; et

e la fabrication ou la production de tabac.

En ce qui concerne spécifiquement les activités lides aux
combustibles fossiles, le Conseiller en Investissement peut engager
des discussions avec la direction de 'entreprise sur les themes de la
décarbonisation et du risque climatique, ainsi que sur les pratiques
de gouvernance d'entreprise et sur ce qu'il juge éte d'autres
matériellement
Les

investissements ne doivent pas inclure, en connaissance de cause,

questions environnementales et/ou sociales

importantes auxquelles 1'entreprise est confrontée.
une entreprise dont I'activité implique 1'exploitation et I'extraction
de charbon thermique, lorsque I'entreprise tire plus de 5 % de ses

revenus de cette activité.

Par exception 4 ce qui précede, le Compartiment peut investir dans
des obligations thématiques durables labellisées, ou d'autres titres
de créance émis pour lever des capitaux spécifiquement pour des
projets liés au climat ou a I'environnement, qui sont émis par des
émetteurs qui seraient autrement soumis a cette exclusion des
combustibles fossiles, tant qu'il a été¢ déterminé que les objectifs de
ces instruments sont compatibles avec une réduction par I'émetteur
de ses émissions de carbone. L'investissement dans de tels
instruments sera soumis a la diligence du Conseiller en
Investissement. Le Compartiment peut investir dans des émetteurs
qui peuvent ne pas contribuer eux-mémes aux caractéristiques
environnementales ou sociales spécifiques promues par le produit
financier, tels que des instruments de couverture, des investissements
non filtrés a des fins de diversification, des investissements pour
lesquels les données font défaut ou des liquidités détenues a titre de

liquidité accessoire.



Outre les exclusions sectorielles susmentionnées, le Conseiller en
Investissement surveille en permanence les pratiques commerciales,
par le biais de données sur I'analyse des controverses et normes ESG
provenant de fournisseurs tiers. Le Conseiller en Investissement
tiendra compte des cas de controverses qu'il consideére comme tres
graves sur la base des notations des fournisseurs de données ESG
pertinents, et des manquements au Pacte mondial des Nations
unies ou aux principes fondamentaux de I'OIT, bien que de tels
incidents n'entrainent pas automatiquement ['exclusion du

portefeuille.

Outre ce qui précede, le Conseiller en Investissement peut, a sa
discrétion, choisir d'appliquer des restrictions d'investissement
supplémentaires liées aux criteres ESG au fil du temps, qu'il estime
cohérentes avec ses objectifs d'investissement. Ces restrictions
supplémentaires seront communiquées au fur et 2 mesure de leur

mise en ceuvre sur www.morganstanleyinvestmentfunds.com et sur
www.morganstanley.com/im.

Les investissements détenus par le Compartiment qui, en raison de
I'application des criteres ESG ci-dessus, sont soumis a des
restrictions apres leur acquisition pour le Compartiment, seront
vendus. Ces ventes auront lieu sur une période qui sera déterminée
par le Conseiller en Investissement, en tenant compte des meilleurs
intéréts des Actionnaires du Compartiment. Le Conseiller en
Investissement utilise des données de tiers et, dans certains cas, des
données sur des émetteurs spécifiques, des themes ESG ou les
exclusions mentionnées ci-dessus peuvent ne pas étre disponibles
et/ou peuvent étre estimées par le Conseiller en Investissement a
l'aide de méthodologies internes ou d'estimations raisonnables. Les
méthodologies utilisées par les différents fournisseurs de données
peuvent également varier et donner lieu 4 des scores différents.

Afin d’améliorer son rendement ou dans le cadre de sa stratégie
d’investissement, le Compartiment peut (sous réserve des limites et
restrictions d’investissement spécifiées & ’Annexe A) avoir recours 2
des options, contrats A terme et autres produits dérivés négociés sur
un marché organisé ou de gré a gré, a des fins d’investissement ou
de gestion efficace de portefeuille (y compris de couverture).

Le Compartiment peut, a titre accessoire, investir en Titres a
Revenu Fixe libellés dans une devise autre que 'Euro. Conformément
A PAnnexe A « Limites et restrictions d’investissement » les
expositions qui ne sont pas libellées en Euro pourront étre couvertes
en Euro.

Le Compartiment ne peut investir plus de 20 % de son actif en
Instruments Convertibles Conditionnels.

Le Compartiment peut investir en Titres & Revenu Fixe acquis sur
le Marché Obligataire Interbancaire Chinois, dans la limite de
10 % de son actif.
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Le Compartiment peut investir, de mani¢re limitée, en parts ou
actions d’autres organismes de placement collectif, y compris les
Compartiments de la Société ou des ETF a capital variable, pour
autant que ces ETF soient éligibles a I'actif des OPCVM.

Le Compartiment est géré activement et n’est pas congu pour suivre
un indice de référence. La performance du Compartiment est
mesurée par rapport a un indice de référence, selon la procédure
détaillée dans le document d’information clé pour l'investisseur du
Compartiment.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie

A la lumiére du Reglement Taxonomie, l'attention des investisseurs
est attirée sur le fait que le principe consistant a « ne pas causer de
préjudice important » ne s'applique a aucun des investissements du
Compartiment, étant donné que les investissements sous-jacents du
Compartiment ne tiennent pas compte des criteres de 1'UE relatifs
aux activités économiques durables sur le plan environnemental au
sens du Reglement Taxonomie.

Profil de l'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, 'Euro Strategic Bond Fund

convient aux investisseurs qui :
e souhaitent investir dans des Titres 2 Revenu Fixe ;
e recherchent une croissance du capital 2 moyen terme ;

e recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits & la section
« Politique de distribution des dividendes » ;

* acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits a la section 1.5 « Facteurs de risque ».

EUROPEAN FIXED INCOME OPPORTUNITIES FUND
Fixed

Opportunities Fund est de générer un taux de rendement total

L’objectif d’investissement du European Income
attractif, mesuré en Euro, par la sélection de Titres & Revenu Fixe
libellés en Euro. Le Compartiment cherche & mettre en ceuvre sa
stratégie d’investissement par une allocation couvrant I'ensemble
des classes d’actifs a revenu fixe et une stratégie de sélection des

marchés et des titres.

Le Compartiment investit principalement dans des Titres 3 Revenu
Fixe libellés en Euro émis par des sociétés, des collectivités
publiques et des émetteurs liés a des collectivités publiques au sein
d’une large gamme d’actifs a revenu fixe, y compris des obligations
de qualité supérieure dites « investment grade », des obligations a
haut rendement, des titres adossés a des créances hypothécaires, des
obligations convertibles et des devises et, sous réserve de la
réglementation applicable, dans d’autres titres et créances adossés a
des actifs, pour autant que ces instruments aient été titrisés. Les
obligations 4 haut rendement sont considérées comme des Titres a
Revenu Fixe émis par des sociétés et notés « BBB- » ou moins par
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S&P ou « Baa3 » ou moins par Moody’s ou toute autre notation
équivalente d’une autre agence de notation internationalement
reconnue ou encore, dont le Conseiller en Investissement estime
qu’ils offrent une solvabilité similaire. Le Conseiller en
Investissement peut investir dans n’importe quelle combinaison de

deux ou plusieurs des classes d’actifs ci-dessus.
P

Le Compartiment n’investit pas en titres dont la notation est, a la
date de I'investissement, inférieure 2 B- (ou BBB- dans le cas de
titres adossés a des actifs, en ce compris des actifs hypothécaires) par
Standard & Poor’s Corporation (« S&P ») ou toute notation
équivalente d’une autre agence de notation ou notation interne
équivalente du Conseiller en Investissement. Lorsque des titres
détenus par le Compartiment voient par la suite leur notation
dégradée en-dega de B- (ou de BBB- dans le cas de titres adossés a
des actifs, en ce compris des actifs hypothécaires), le Conseiller en
Investissement peut maintenir une exposition totale maximale de
3 % de la Valeur Liquidative du Compartiment aux titres dont la
notation a été dégradée, mais cédera les titres dont la notation
demeure en-de¢a de B- pendant une période de 6 mois.

Le Conseiller en Investissement applique des méthodes d'évaluation
et de notation exclusives, adaptées aux titres a revenu fixe dans
lesquels le Compartiment peut investir, axées sur les émissions de
sociétés, souveraines et titrisées. En outre, dans le cadre du
processus de recherche fondamentale ascendante du Conseiller en
Investissement et de ses engagements avec les émetteurs, le
Conseiller en Investissement intégre une évaluation des risques et
opportunités liés au développement durable dans le processus
d'évaluation afin de déterminer les impacts sur les fondamentaux
du crédit, les implications pour I'évaluation et les spreads, ainsi que
tout aspect important pouvant affecter les techniques de négociation
des Titres a2 Revenu Fixe. Ces criteres peuvent inclure, sans s'y
limiter, des themes ESG tels que la décarbonisation et le risque
climatique, I'économie circulaire et la réduction des déchets, les
entreprises diverses et inclusives et le travail décent et les emplois
résilients. Le Conseiller en Investissement surveillera les indicateurs
de durabilité de base, y compris les évaluations environnementales,
sociales et de gouvernance de prestataires tiers, et l'empreinte
carbone (mesurée par I'intensité carbone, définie en tonnes de CO?
par million de dollars de revenus pour la proportion du
Compartiment investie dans des obligations émises par des
entreprises) afin de mesurer et d'évaluer la contribution des Titres
4 Revenu Fixe aux thémes ESG décrits ci-dessus. Ces indicateurs
seront mesurés et évalués au moins sur une base annuelle.

Le Conseiller en Investissement déploie également un cadre
d'évaluation propriétaire pour les obligations durables thématiques
labellisées, grice auquel la robustesse, I'impact et la transparence de
ces instruments sont évalués.

Le Conseiller en Investissement promeut la transition vers une
économie a faible émission de carbone en excluant les sociétés
émettrices dont la production de charbon thermique est une
activité principale, et promeut la vie humaine en excluant les
produits qui nuisent & la santé et au bien-étre, notamment le tabac,
les armes controversées et la fabrication d'armes a feu civiles. Par
conséquent, les investissements ne doivent pas inclure sciemment
une société dont I'activité implique ce qui suit :

e la fabrication ou la production d'armes controversées ;
¢ la fabrication ou la production d'armes 4 feu civiles ; et

e la fabrication ou la production de tabac.

En ce qui concerne spécifiquement les activités lides aux
combustibles fossiles, le Conseiller en Investissement peut engager
des discussions avec la direction de 'entreprise sur les themes de la
décarbonisation et du risque climatique, ainsi que sur les pratiques
de gouvernance d'entreprise et sur ce qu'il juge éte d'autres
questions environnementales et/ou sociales matériellement
Les

investissements ne doivent pas inclure, en connaissance de cause,

importantes auxquelles l'entreprise est confrontée.
une entreprise dont 'activité implique I'exploitation et I'extraction
de charbon thermique, lorsque I'entreprise tire plus de 5 % de ses

revenus de cette activité.

Par exception 4 ce qui précede, le Compartiment peut investir dans
des obligations thématiques durables labellisées, ou d'autres titres
de créance émis pour lever des capitaux spécifiquement pour des
projets liés au climat ou & l'environnement, qui sont émis par des
émetteurs qui seraient autrement soumis a cette exclusion des
combustibles fossiles, tant qu'il a été¢ déterminé que les objectifs de
ces instruments sont compatibles avec une réduction par |'émetteur
de ses émissions de carbone. L'investissement dans de tels
instruments sera soumis a la diligence du Conseiller en
Investissement. Le Compartiment peut investir dans des émetteurs
qui peuvent ne pas contribuer eux-mémes aux caractéristiques
environnementales ou sociales spécifiques promues par le produit
financier, tels que des instruments de couverture, des investissements
non filtrés & des fins de diversification, des investissements pour
lesquels les données font défaut ou des liquidités détenues a titre de

liquidité accessoire.

Outre les exclusions sectorielles susmentionnées, le Conseiller en
Investissement surveille en permanence les pratiques commerciales,
par le biais de données sur I'analyse des controverses et normes ESG
provenant de fournisseurs tiers. Le Conseiller en Investissement
tiendra compte des cas de controverses qu'il considere comme trés
graves sur la base des notations des fournisseurs de données ESG
pertinents, et des manquements au Pacte mondial des Nations
unies ou aux principes fondamentaux de I'OIT, bien que de tels
incidents n'entrainent pas automatiquement ['exclusion du

portefeuille.



Outre ce qui précede, le Conseiller en Investissement peut, a sa
discrétion, choisir d'appliquer des restrictions d'investissement
supplémentaires lides aux criteres ESG au fil du temps, qu'il estime
cohérentes avec ses objectifs d'investissement. Ces restrictions
supplémentaires seront communiquées au fur et 2 mesure de leur

mise en ceuvre sur www.morganstanleyinvestmentfunds.com et sur

Www.morganstanlev. com/im.

Les investissements détenus par le Compartiment qui, en raison de
I'application des criteres ESG ci-dessus, sont soumis a des
restrictions apres leur acquisition pour le Compartiment, seront
vendus. Ces ventes auront lieu sur une période qui sera déterminée
par le Conseiller en Investissement, en tenant compte des meilleurs
intéréts des Actionnaires du Compartiment. Le Conseiller en
Investissement utilise des données de tiers et, dans certains cas, des
données sur des émetteurs spécifiques, des themes ESG ou les
exclusions mentionnées ci-dessus peuvent ne pas étre disponibles
et/ou peuvent étre estimées par le Conseiller en Investissement 2
l'aide de méthodologies internes ou d'estimations raisonnables. Les
méthodologies utilisées par les différents fournisseurs de données
peuvent également varier et donner lieu a des scores différents.

Le Compartiment peut également investir,  titre accessoire, en
Titres 4 Revenu Fixe libellés dans une autre devise que ’Euro, en
Titres 2 Revenu Fixe de marchés émergents ainsi que dans d’autres
catégories de titres, y compris notamment des titres de créance
convertibles en actions ordinaires, des liquidités, des actions et
d’autres valeurs mobilieres donnant acces au capital.

Le Compartiment peut investir en Titres 2 Revenu Fixe acquis sur
le Marché Obligataire Interbancaire Chinois, dans la limite de
10 % de son actif.

Afin d’améliorer son rendement ou dans le cadre de sa stratégie
d’investissement, le Compartiment peut (sous réserve des limites et
restrictions d’investissement spécifiées 2 I’Annexe A) avoir recours &
des options, contrats a terme et autres produits dérivés négociés sur
un marché organisé ou de gré a gré, a des fins d’investissement ou
de gestion efficace de portefeuille (y compris de couverture).

Le Compartiment ne peut investir plus de 20 % de son actif en
Instruments Convertibles Conditionnels.

Le Compartiment peut investir, de maniere limitée, en parts ou
actions d’autres organismes de placement collectif, y compris les
Compartiments de la Société ou des ETF i capital variable, pour
autant que ces ETF soient éligibles a I'actif des OPCVM.

Le Compartiment est géré activement et la composition du
g

portefeuille d’actifs n’est pas limitée par la composition d’un indice

de référence.
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Obligations d’information du Réglement Taxonomie

A la lumiere du Reglement Taxonomie, I'attention des investisseurs
est attirée sur le fait que le principe consistant a « ne pas causer de
préjudice important » ne s'applique & aucun des investissements du
Compartiment, étant donné que les investissements sous-jacents du
Compartiment ne tiennent pas compte des criteres de 1'UE relacifs
aux activités économiques durables sur le plan environnemental au
sens du Reglement Taxonomie.

Profil de I'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, 'European Fixed Income
Opportunities Fund convient aux investisseurs qui :

e souhaitent investir dans des T'itres 2 Revenu Fixe ;
e recherchent une croissance du capital & moyen terme ;

* recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits a la section
« Politique de distribution des dividendes » ;

 acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits 4 la section 1.5 « Facteurs de risque ».

EUROPEAN HIGH YIELD BOND FUND

L’objectif d’investissement de 'European High Yield Bond Fund
est de générer un taux de rendement attractif, mesuré en Euro, par
des investissements internationaux consistant principalement en
Titres 2 Revenu Fixe, notés de facon inférieure ou sans notation,
émis par des gouvernements, des agences gouvernementales ou des
sociétés qui offrent un rendement supérieur aux rendements
généralement offerts par les Titres 2 Revenu Fixe notés dans les
quatre catégories supérieures S&P ou Moody’s et libellés en devises
européennes. Ces investissements peuvent inclure des Titres a
Revenu Fixe émis par des émetteurs non européens et des titres
émis sur des marchés émergents ainsi que, sous réserve de la
réglementation applicable, des titres ou créances de préts adossés a
des actifs, pour autant que ces instruments aient été titrisés.

Le Conseiller en Investissement applique des méthodes d'évaluation
et de notation exclusives, adaptées aux titres & revenu fixe dans
lesquels le Compartiment peut investir, axées sur les émissions de
sociétés, souveraines et titrisées. En outre, dans le cadre du
processus de recherche fondamentale ascendante du Conseiller en
Investissement et de ses engagements avec les émetteurs, le
Conseiller en Investissement integre une évaluation des risques et
opportunités liés au développement durable dans le processus
d'évaluation afin de déterminer les impacts sur les fondamentaux
du crédit, les implications pour I'évaluation et les spreads, ainsi que
tout aspect important pouvant affecter les techniques de négociation
des Titres & Revenu Fixe. Ces criteres peuvent inclure, sans s'y
limiter, des thémes ESG tels que la décarbonisation et le risque
climatique, 1'économie circulaire et la réduction des déchets, les
entreprises diverses et inclusives et le travail décent et les emplois

résilients. Le Conseiller en Investissement surveillera les indicateurs
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de durabilité de base, y compris les évaluations environnementales,
sociales et de gouvernance de prestataires tiers, et l'empreinte
carbone (mesurée par I'intensité carbone, définie en tonnes de CO?
par million de dollars de revenus pour la proportion du
Compartiment investie dans des obligations émises par des
entreprises) afin de mesurer et d'évaluer la contribution des Titres
4 Revenu Fixe aux thémes ESG décrits ci-dessus. Ces indicateurs

seront mesurés et évalués au moins sur une base annuelle.

Le Conseiller en Investissement déploie également un cadre
d'évaluation propriétaire pour les obligations durables thématiques
labellisées, grace auquel la robustesse, I'impact et la transparence de
ces instruments sont évalués.

Le Conseiller en Investissement promeut la transition vers une
économie 2 faible émission de carbone en excluant les sociétés
émettrices dont la production de charbon thermique est une
activité principale, et promeut la vie humaine en excluant les
produits qui nuisent 2 la santé et au bien-étre, notamment le tabac,
les armes controversées et la fabrication d'armes a feu civiles. Par
conséquent, les investissements ne doivent pas inclure sciemment

une société dont l'activité implique ce qui suit :
* la fabrication ou la production d'armes controversées ;
* la fabrication ou la production d'armes a feu civiles ; et

* la fabrication ou la production de tabac.

En ce qui concerne spécifiquement les activités lides aux
combustibles fossiles, le Conseiller en Investissement peut engager
des discussions avec la direction de I'entreprise sur les themes de la
décarbonisation et du risque climatique, ainsi que sur les pratiques
de gouvernance d'entreprise et sur ce qu'il juge étre d'autres
matériellement
Les

investissements ne doivent pas inclure, en connaissance de cause,

questions environnementales et/ou sociales

importantes auxquelles l'entreprise est confrontée.
une entreprise dont 'activité implique I'exploitation et I'extraction
de charbon thermique, lorsque I'entreprise tire plus de 5 % de ses

revenus de cette activité.

Par exception a ce qui précede, le Compartiment peut investir dans
des obligations thématiques durables labellisées, ou d'autres titres
de créance émis pour lever des capitaux spécifiquement pour des
projets liés au climat ou a I'environnement, qui sont émis par des
émetteurs qui seraient autrement soumis a cette exclusion des
combustibles fossiles, tant qu'il a été déterminé que les objectifs de
ces instruments sont compatibles avec une réduction par I'émetteur

de ses émissions de carbone. L'investissement dans de tels

I

instruments sera soumis a la diligence du Conseiller en
Investissement. Le Compartiment peut investir dans des émetteurs
qui peuvent ne pas contribuer eux-mémes aux caractéristiques
environnementales ou sociales spécifiques promues par le produit

financier, tels que des instruments de couverture, des investissements

non filtrés & des fins de diversification, des investissements pour
lesquels les données font défaut ou des liquidités détenues a titre de
liquidité accessoire.

Outre les exclusions sectorielles susmentionnées, le Conseiller en
Investissement surveille en permanence les pratiques commerciales,
par le biais de données sur I'analyse des controverses et normes ESG
provenant de fournisseurs tiers. Le Conseiller en Investissement
tiendra compte des cas de controverses qu'il considere comme tres
graves sur la base des notations des fournisseurs de données ESG
pertinents, et des manquements au Pacte mondial des Nations
unies ou aux principes fondamentaux de I'OIT, bien que de tels
incidents n'entrainent pas automatiquement l'exclusion du
portefeuille.

Outre ce qui précede, le Conseiller en Investissement peut, & sa
discrétion, choisir d'appliquer des restrictions d'investissement
supplémentaires lides aux critéres ESG au fil du temps, qu'il estime
cohérentes avec ses objectifs d'investissement. Ces restrictions
supplémentaires seront communiquées au fur et & mesure de leur

mise en ceuvre sur www.morganstanlevinvestmentfunds.corn et sur

www.morganstanley.com/im.

Les investissements détenus par le Compartiment qui, en raison de
I'application des criteres ESG ci-dessus, sont soumis a des
restrictions apres leur acquisition pour le Compartiment, seront
vendus. Ces ventes auront lieu sur une période qui sera déterminée
par le Conseiller en Investissement, en tenant compte des meilleurs
intéréts des Actionnaires du Compartiment. Le Conseiller en
Investissement utilise des données de tiers et, dans certains cas, des
données sur des émetteurs spécifiques, des themes ESG ou les
exclusions mentionnées ci-dessus peuvent ne pas étre disponibles
et/ou peuvent étre estimées par le Conseiller en Investissement &
l'aide de méthodologies internes ou d'estimations raisonnables. Les
méthodologies utilisées par les différents fournisseurs de données
peuvent également varier et donner lieu & des scores différents.

Le Compartiment peut, a titre accessoire, investir dans des Titres &
Revenu Fixe libellés dans une devise non européenne. Afin
d’optimiser 'exposition du Compartiment aux devises européennes,
I'exposition non libellée en Euro peut étre couverte en Euro et le
Compartiment peut utiliser, 2 titre accessoire, des produits dérivés
afin de créer des produits synthétiques de Titres & Revenu Fixe et 2
haut rendement en devise européenne, dans les limites prévues a
I’Annexe A « Limites et restrictions d’investissement ».

Afin d’améliorer son rendement ou dans le cadre de sa stratégie
d’investissement, le Compartiment peut (sous réserve des limites et
restrictions d’investissement spécifiées a 'Annexe A) avoir recours a
des options, contrats a terme et autres produits dérivés négociés sur
un marché organisé ou de gré a gré, a des fins d’investissement ou
de gestion efficace de portefeuille (y compris de couverture).



Le Compartiment ne peut investir plus de 20 % de son actif en
Instruments Convertibles Conditionnels.

Le Compartiment peut investir en Titres a Revenu Fixe acquis sur
le Marché Obligataire Interbancaire Chinois, dans la limite de
10 % de son actif.

Le Compartiment peut investir, de mani¢re limitée, en parts ou
actions d’autres organismes de placement collectif, y compris les
Compartiments de la Société ou des ETF a capital variable, pour

autant que ces ETF soient éligibles & I'actif des OPCVM.

Le Compartiment est géré activement et n’est pas congu pour suivre
un indice de référence. La performance du Compartiment est
mesurée par rapport 4 un indice de référence, selon la procédure
détaillée dans le document d’information clé pour l'investisseur du
Compartiment.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie

A la lumiére du Reéglement Taxonomie, I'attention des investisseurs
est attirée sur le fait que le principe consistant & « ne pas causer de
préjudice important » ne s'applique a aucun des investissements du
Compartiment, étant donné que les investissements sous-jacents du
Compartiment ne tiennent pas compte des criteres de 1'UE relatifs
aux activités économiques durables sur le plan environnemental au
sens du Reglement Taxonomie.

Profil de l'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, I'European High Yield

Bond Fund convient aux investisseurs qui :
e souhaitent investir dans des Titres 2 Revenu Fixe ;
e recherchent une croissance du capital 2 moyen terme ;

e recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits a la section
« Politique de distribution des dividendes » ;

* acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits  la section 1.5 « Facteurs de risque ».

GLOBAL ASSET BACKED SECURITIES FUND
L’objectif d’investissement du Global Asset Backed Securities Fund
est de générer un taux de rendement total attractif, mesuré en

Dollar US.

Le Compartiment investit principalement dans des Titres 2 Revenu
Fixe qui sont des titres adossés a des créances hypothécaires, des
titres adossés a des financements hypothécaires d’immeubles
commerciaux, des obligations adossées 4 des préts hypothécaires et
des obligations garanties par des actifs hypothécaires, y compris des
titres adossés & des créances hypothécaires uniformes (« Titres
Adossés a des Créances Hypothécaires »). Au moins 50 % de lactif
du Compartiment sera investi en titres notés « investment grade »
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par une agence de notation internationalement reconnue, en titres
dont le Conseiller en Investissement estime qu’ils offrent une
solvabilité similaire ou en titres garantis par les Etats-Unis
d’Amérique.

Le Conseiller en Investissement applique des méthodes d'évaluation
et de notation exclusives, adaptées aux Titres & Revenu Fixe dans
lesquels le Compartiment peut investir. En outre, dans le cadre du
processus de recherche fondamentale ascendante du Conseiller en
Investissement et de ses engagements avec les émetteurs, préteurs et
prestataires de services, le Conseiller en Investissement integre une
évaluation des risques et opportunités liés au développement
durable dans le processus d'évaluation afin de déterminer les
impacts sur les fondamentaux du crédit, les implications pour
I'évaluation et les spreads, ainsi que tout aspect important pouvant
affecter les techniques de négociation des Titres 2 Revenu Fixe. Le
Conseiller en Investissement déploie également un cadre
d'évaluation propriétaire pour les obligations thématiques durables
labellisées, grice auquel la robustesse, l'impact et la transparence de
ces instruments sont évalués.

Le Compartiment encourage les pratiques commerciales durables et
responsables des émetteurs de titrisations. Pour ce faire, le
Compartiment n'achétera pas, en connaissance de cause, une
émission de titrisation ot le Conseiller en Investissement a percu
I'un des éléments suivants étant directement liés a I'émetteur d'une

titrisation :
e des pratiques de préts prédateurs ;

* des manquements aux normes du Consumer Financial

Protection Bureau (CFPB) ;

* de graves malversations dans les processus de recouvrement des
paiements et les pratiques de forclusion ; et

* des comportements frauduleux.

Le Conseiller en Investissement utilise des données de tiers et, dans
certains cas, des données sur des émetteurs spécifiques. Les themes
ESG ou les exclusions mentionnées ci-dessus peuvent ne pas étre
disponibles et/ou peuvent &tre estimés par le Conseiller en
Investissement a I'aide de méthodologies internes ou d'estimations
raisonnables, dans la mesure du possible et en toute bonne foi. Les
méthodologies utilisées par les différents fournisseurs de données
peuvent également varier et donner lieu & des scores différents.

En plus de ce qui précede, le Conseiller en Investissement peut, a
sa discrétion, choisir d'appliquer au fil du temps des restrictions
d'investissement supplémentaires liées aux criteres ESG qu'il estime
cohérentes avec ses objectifs d'investissement. Ces restrictions
supplémentaires seront divulguées au fur et & mesure de leur mise

en ceuvre sur www.morganstanleyinvestmentfunds.com et sur

www.morganstanley.com/im.
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Afin d’améliorer son rendement ou dans le cadre de sa stratégie
d’investissement, le Compartiment peut (sous réserve des limites et
restrictions d’investissement spécifiées 2 ’Annexe A) avoir recours a
des options, contrats a terme, swaps, options sur swaps (swaptions)
et autres produits dérivés négociés sur un marché organisé ou de gré
a gré, a des fins d'investissement ou de gestion efficace de

portefeuille (y compris de couverture).

Le Compartiment peut, 2 titre accessoire, investir dans des Titres &
Revenu Fixe qui ne sont pas des Titres Adossés 2 des Créances
Hypothécaires.

Le Compartiment peut investir, de mani¢re limitée, en parts ou
actions d’autres organismes de placement collectif, y compris les
Compartiments de la Société ou des ETF a capital variable, pour
autant que ces ETF soient éligibles a I'actif des OPCVM.

Le Compartiment est géré activement et n’est pas congu pour suivre
un indice de référence. La performance du Compartiment est
mesurée par rapport 4 un indice de référence, selon la procédure
détaillée dans le document d’information clé pour l'investisseur du
Compartiment.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie

A la lumiere du Reéglement Taxonomie, I'attention des investisseurs
est attirée sur le fait que le principe consistant & « ne pas causer de
préjudice important » ne s'applique a aucun des investissements du
Compartiment, étant donné que les investissements sous-jacents du
Compartiment ne tiennent pas compte des criteres de 1'UE relatifs
aux activités économiques durables sur le plan environnemental au
sens du Reglement Taxonomie.

Profil de 'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, le Global Asset Backed

Securities Fund convient aux investisseurs qui :
e souhaitent investir dans des Titres 2 Revenu Fixe ;
e recherchent une croissance du capital & moyen terme ;

¢ recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits a la section
« Politique de distribution des dividendes » ;

* acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits 4 la section 1.5 « Facteurs de risque ».

GLOBAL BOND FUND

L’objectif d’investissement du Global Bond Fund est de générer un
taux de rendement attractif, mesuré en Dollar US, par le biais d’une
sélection de marchés, d’instruments et de devises. Le Compartiment
investit principalement dans des Titres & Revenu Fixe du marché
national, du marché international, de marchés émergents et de
I’Euromarket 3 des échéances variées, libellés en Dollar US et

d’autres devises, y compris des titres adossés a des actifs (y compris

des titres adossés a des créances hypothécaires), des créances
acquises ou représentatives de participations dans des préts, pour

autant que ces instruments aient été titrisés.

Le Conseiller en Investissement applique des méthodes d'évaluation
et de notation exclusives, adaptées aux Titres & Revenu Fixe dans
lesquels le Compartiment peut investir, axées sur les émissions de
sociétés, souveraines et titrisées. En outre, dans le cadre du
processus de recherche fondamentale ascendante du Conseiller en
Investissement et de ses engagements avec les émetteurs, le
Conseiller en Investissement integre une évaluation des risques et
opportunités liés au développement durable dans le processus
d'évaluation afin de déterminer les impacts sur les fondamentaux en
matiere de crédit, les implications pour 1'évaluation et les spreads,
ainsi que tout aspect important pouvant affecter les techniques de
négociation des Titres & Revenu Fixe. Ces critéres peuvent inclure,
sans s'y limiter, des themes ESG tels que la décarbonisation et le
risque climatique, |'économie circulaire et la réduction des déchets,
les entreprises diverses et inclusives et le travail décent et les emplois
résilients. Le Conseiller en Investissement surveillera les indicateurs
de durabilité de base, y compris les évaluations ESG de prestataires
tiers, et l'empreinte carbone (mesurée par l'intensité carbone,
définie en tonnes de CO? par million de dollars de revenus pour la
proportion du Compartiment investie dans des obligations émises
par des entreprises) afin de mesurer et d'évaluer la contribution des
Titres 2 Revenu Fixe aux thémes ESG décrits ci-dessus. Ces
indicateurs seront mesurés et évalués au moins sur une base

annuelle.

Le Conseiller en Investissement déploie également un cadre
d'évaluation propriétaire pour les obligations durables thématiques
labellisées, grice auquel la robustesse, I'impact et la transparence de
ces instruments sont évalués.

Le Consciller en Investissement promeut la transition vers une
économie 2 faible émission de carbone en excluant les sociétés
émettrices dont la production de charbon thermique est une
activité principale, et promeut la vie humaine en excluant les
produits qui nuisent 2 la santé et au bien-étre, notamment le tabac,
les armes controversées et la fabrication d'armes a feu civiles. Par
conséquent, les investissements ne doivent pas inclure sciemment
une société dont l'activité implique ce qui suit :

¢ la fabrication ou la production d'armes controversées ;

¢ la fabrication ou la production d'armes a feu civiles ; et

e la fabrication ou la production de tabac.

En ce qui concerne spécifiquement les activités lides aux
combustibles fossiles, le Conseiller en Investissement peut engager
des discussions avec la direction de l'entreprise sur les themes de la

décarbonisation et du risque climatique, ainsi que sur les pratiques
de gouvernance d'entreprise et sur ce qu'il juge étre d'autres



questions environnementales et/ou sociales particulierement
Les
investissements ne doivent pas inclure, en connaissance de cause,

importantes auxquelles l'entreprise est confrontée.
une entreprise dont 'activité implique I'exploitation et I'extraction
de charbon thermique, lorsque I'entreprise tire plus de 5% de ses

revenus de cette activité.

Par exception a ce qui précede, le Compartiment peut, d’une part,
investir dans des obligations thématiques durables labellisées, ou
d'autres titres de créance émis pour lever des capitaux spécifiquement
pour des projets liés au climat ou 4 l'environnement, qui sont émis
par des émetteurs qui seraient autrement soumis a cette exclusion
des combustibles fossiles, tant qu'il a été déterminé que les objectifs
de ces instruments sont compatibles avec une réduction par
I'émetteur de ses émissions de carbone. L'investissement dans de
tels instruments sera soumis a la diligence du Conseiller en
Investissement. D’autre part, le Compartiment peut investir dans
des émetteurs qui peuvent ne pas contribuer eux-mémes aux
caractéristiques environnementales ou sociales spécifiques promues
par le produit financier, tels que des instruments de couverture, des
investissements non filtrés 2 des fins de diversification, des
investissements pour lesquels les données font défaut ou des
liquidités détenues 2 titre de liquidité accessoire.

Outre les exclusions sectorielles susmentionnées, le Conseiller en
Investissement surveille en permanence les pratiques commerciales,
par le biais de données sur 'analyse des controverses et normes ESG
provenant de fournisseurs tiers. Le Conseiller en Investissement
tiendra compte des cas de controverses qu'il consideére comme tres
graves sur la base des notations des fournisseurs de données ESG
pertinents, et des manquements au Pacte mondial des Nations
unies ou aux principes fondamentaux de I'OIT, bien que de tels
incidents n'entrainent pas automatiquement ['exclusion du
portefeuille.

Outre ce qui précede, le Conseiller en Investissement peut, & sa
discrétion, choisir d'appliquer des restrictions d'investissement
supplémentaires liées aux criteres ESG au fil du temps, qu'il estime
cohérentes avec ses objectifs d'investissement. Ces restrictions
supplémentaires seront communiquées au fur et 2 mesure de leur

mise en ceuvre sur www.morganstanlevinvestmentfunds‘com et sur

www.morganstanley.com/im.

Les investissements détenus par le Compartiment qui, en raison de
I'application des criteres ESG ci-dessus, sont soumis a des
restrictions apres leur acquisition pour le Compartiment, seront
vendus. Ces ventes auront lieu sur une période qui sera déterminée
par le Conseiller en Investissement, en tenant compte des meilleurs
intéréts des Actionnaires du Compartiment. Le Conseiller en
Investissement utilise des données de tiers et, dans certains cas, des
données sur des émetteurs spécifiques, des themes ESG ou les
exclusions mentionnées ci-dessus peuvent ne pas étre disponibles
et/ou peuvent étre estimées par le Conseiller en Investissement &
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l'aide de méthodologies internes ou d'estimations raisonnables. Les
méthodologies utilisées par les différents fournisseurs de données
peuvent également varier et donner lieu 4 des scores différents.

Afin d’améliorer son rendement ou dans le cadre de sa stratégie
d’investissement, le Compartiment peut (sous réserve des limites et
restrictions d’investissement spécifiées 4 I’Annexe A) avoir recours &
des options, contrats a terme et autres produits dérivés négociés sur
un marché organisé ou de gré a gré, a des fins d’investissement ou
de gestion efficace de portefeuille (y compris de couverture).

Les titres seront considérés éligibles si, au moment de leur
acquisition, ils sont notés « BBB- » ou mieux par S&P ou « Baa3 »
ou mieux par Moody’s, ou toute autre notation équivalente d’une
autre agence de notation internationalement reconnue ou encore, si
le Conseiller en Investissement estime que ces titres offrent une
solvabilit¢ similaire. Le Compartiment peut conserver des titres
dont la notation a été dégradée apres leur acquisition mais ne peut
investir de nouveau dans de tels titres. Par ailleurs, le Compartiment
peut investir, jusqu’a 10 % de sa Valeur Liquidative, dans des titres
qui, au moment de leur acquisition, sont notés « BBB- » ou moins
par S&P ou « Baa3 » ou moins par Moody’s, ou toute autre
notation ¢équivalente d’une autre agence de notation
internationalement reconnue ou encore, dont le Conseiller en

Investissement estime qu’ils offrent une solvabilité similaire.

Le Compartiment ne peut investir plus de 20 % de son actif en
Instruments Convertibles Conditionnels.

Le Compartiment peut investir en Titres & Revenu Fixe acquis sur
le Marché Obligataire Interbancaire Chinois, dans la limite de
10 % de son actif.

Le Compartiment peut investir, de mani¢re limitée, en parts ou
actions d’autres organismes de placement collectif, y compris les
Compartiments de la Société ou des ETF a capital variable, pour
autant que ces ETF soient éligibles 4 I'actif des OPCVM.

Le Compartiment est géré activement et n'est pas congu pour suivre
un indice de référence. La performance du Compartiment est
mesurée par rapport a un indice de référence, selon la procédure
détaillée dans le document d'information clé pour l'investisseur du
Compartiment.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie

A la lumiere du Reglement Taxonomie, l'attention des investisseurs
est attirée sur le fait que le principe consistant a « ne pas causer de
préjudice important » ne s'applique & aucun des investissements du
Compartiment, étant donné que les investissements sous-jacents du
Compartiment ne tiennent pas compte des criteres de 1'UE relatifs
aux activités économiques durables sur le plan environnemental au
sens du Reglement Taxonomie.
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Profil de l'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, le Global Bond Fund

convient aux investisseurs qui :
e souhaitent investir dans des Titres 2 Revenu Fixe ;
e recherchent une croissance du capital 2 moyen terme ;

¢ recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits a la section
« Politique de distribution des dividendes » ;

* acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits a la section 1.5 « Facteurs de risque ».

GLOBAL CONVERTIBLE BOND FUND

L’objectif d’investissement du Global Convertible Bond Fund est la
recherche d’une croissance du capital 2 long terme, mesurée en
Dollar US, en investissant principalement dans des obligations
convertibles émises par des sociétés constituées ou exercant leur
activité dans des marchés développés ou émergents et libellées en
devises internationales.

Le Conseiller en Investissement applique des méthodes d'évaluation
et de notation exclusives, adaptées aux Titres 2 Revenu Fixe dans
lesquels le Compartiment peut investir, axées sur les émissions de
sociétés, souveraines et titrisées. En outre, dans le cadre du
processus de recherche fondamentale ascendante du Conseiller en
Investissement et de ses engagements avec les émetteurs, le
Conseiller en Investissement intégre une évaluation des risques et
opportunités liés au développement durable dans le processus
d'¢valuation afin de déterminer les impacts sur les fondamentaux en
matiere de crédit, les implications pour 1'évaluation et les spreads,
ainsi que tout aspect important pouvant affecter les techniques de
négociation des Titres 2 Revenu Fixe. Ces criteres peuvent inclure,
sans s'y limiter, des thetmes ESG tels que la décarbonisation et le
risque climatique, I'économie circulaire et la réduction des déchets,
les entreprises diverses et inclusives et le travail décent et les emplois
résilients. Le Conseiller en Investissement surveillera les indicateurs
de durabilité¢ de base, y compris les évaluations ESG de prestataires
tiers, et l'empreinte carbone (mesurée par l'intensité carbone,
définie en tonnes de CO? par million de dollars de revenus pour la
proportion du Compartiment investie dans des obligations émises
par des entreprises) afin de mesurer et d'évaluer la contribution des
Titres 2 Revenu Fixe aux thémes ESG décrits ci-dessus. Ces
indicateurs seront mesurés et évalués au moins sur une base

annuelle.

Le Conseiller en Investissement déploie également un cadre
d'évaluation propriétaire pour les obligations durables thématiques
labellisées, grace auquel la robustesse, I'impact et la transparence de
ces instruments sont évalués.

Le Conseiller en Investissement promeut la transition vers une
économie a faible émission de carbone en excluant les sociétés
émettrices dont la production de charbon thermique est une
activité principale, et promeut la vie humaine en excluant les
produits qui nuisent 4 la santé et au bien-étre, notamment le tabac,
les armes controversées et la fabrication d'armes a feu civiles. Par
conséquent, les investissements ne doivent pas inclure sciemment
une société dont I'activité implique ce qui suit :

e la fabrication ou la production d'armes controversées ;
¢ la fabrication ou la production d'armes 4 feu civiles ; et

e la fabrication ou la production de tabac.

En ce qui concerne spécifiquement les activités lides aux
combustibles fossiles, le Conseiller en Investissement peut engager
des discussions avec la direction de 'entreprise sur les themes de la
décarbonisation et du risque climatique, ainsi que sur les pratiques
de gouvernance d'entreprise et sur ce qu'il juge éte d'autres
questions environnementales et/ou sociales particulierement
importantes auxquelles 'entreprise est confrontée. Les
investissements ne doivent pas inclure, en connaissance de cause,
une entreprise dont 'activité implique I'exploitation et I'extraction
de charbon thermique, lorsque I'entreprise tire plus de 5% de ses

revenus de cette activité.

Par exception a ce qui précede, le Compartiment peut d’une part
investir dans des obligations thématiques durables labellisées, ou
d'autres titres de créance émis pour lever des capitaux spécifiquement
pour des projets liés au climat ou 4 I'environnement, qui sont émis
par des émetteurs qui seraient autrement soumis a cette exclusion
des combustibles fossiles, tant qu'il a été¢ déterminé que les objectifs
de ces instruments sont compatibles avec une réduction par
I'émetteur de ses émissions de carbone. L'investissement dans de
tels instruments sera soumis a la diligence du Conseiller en
Investissement. D’autre part, le Compartiment peut investir dans
des émetteurs qui peuvent ne pas contribuer eux-mémes aux
caractéristiques environnementales ou sociales spécifiques promues
par le produit financier, tels que des instruments de couverture, des
investissements non filtrés a4 des fins de diversification, des
investissements pour lesquels les données font défaut ou des
liquidités détenues 2 titre de liquidité accessoire.

Outre les exclusions sectorielles susmentionnées, le Conseiller en
Investissement surveille en permanence les pratiques commerciales,
par le biais de données sur I'analyse des controverses et normes ESG
provenant de fournisseurs tiers. Le Conseiller en Investissement
tiendra compte des cas de controverses qu'il considere comme trés
graves sur la base des notations des fournisseurs de données ESG
pertinents, et des manquements au Pacte mondial des Nations
unies ou aux principes fondamentaux de I'OIT, bien que de tels
incidents n'entrainent pas automatiquement ['exclusion du

portefeuille.



Outre ce qui précede, le Conseiller en Investissement peut, a sa
discrétion, choisir d'appliquer des restrictions d'investissement
supplémentaires lides aux criteres ESG au fil du temps, qu'il estime
cohérentes avec ses objectifs d'investissement. Ces restrictions

supplémentaires seront communiquées au fur et 2 mesure de leur

mise en ceuvre sur www.morganstanleyinvestmentfunds.com et sur
www.morganstaneley.com/im.

Les investissements détenus par le Compartiment qui, en raison de
I'application des criteres ESG ci-dessus, sont soumis a des
restrictions apres leur acquisition pour le Compartiment, seront
vendus. Ces ventes auront lieu sur une période qui sera déterminée
par le Conseiller en Investissement, en tenant compte des meilleurs
intéréts des Actionnaires du Compartiment. Le Conseiller en
Investissement utilise des données de tiers et, dans certains cas, des
données sur des émetteurs spécifiques, des themes ESG ou les
exclusions mentionnées ci-dessus peuvent ne pas étre disponibles
et/ou peuvent étre estimées par le Conseiller en Investissement 2
l'aide de méthodologies internes ou d'estimations raisonnables. Les
méthodologies utilisées par les différents fournisseurs de données
peuvent également varier et donner lieu a des scores différents.

Afin d’améliorer son rendement ou dans le cadre de sa stratégie
d’investissement, le Compartiment peut (sous réserve des limites et
restrictions d’investissement spécifiées 2 ’Annexe A) avoir recours 2
des options, contrats i terme et autres produits dérivés négociés sur
un marché organisé ou de gré a gré, a des fins d’investissement ou
de gestion efficace de portefeuille (y compris de couverture).

Le Compartiment peut, & titre accessoire, investir dans d’autres
Titres & Revenu Fixe ainsi que dans une combinaison d’actions et
de warrants sur valeurs mobilieres, soit a la suite de Iexercice de
loption de conversion des obligations convertibles du
Compartiment, soit, quand il Destime approprié, en tant

qu’alternative aux obligations convertibles.

Le Compartiment ne peut investir plus de 20 % de son actif en
Instruments Convertibles Conditionnels.

Le Compartiment peut investir, de maniere limitée, en ETF a
capital variable, pour autant que ces ETF soient éligibles a 'actif des

OPCVM.

Le Compartiment est géré activement et n'est pas congu pour suivre
un indice de référence. La performance du Compartiment est
mesurée par rapport 4 un indice de référence, selon la procédure
détaillée dans le document d'information clé pour I'investisseur du
Compartiment.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie

A la lumiére du Réglement Taxonomie, l'attention des investisseurs
est attirée sur le fait que le principe consistant a « ne pas causer de
préjudice important » ne s'applique 2 aucun des investissements du
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Compartiment, étant donné que les investissements sous-jacents du
Compartiment ne tiennent pas compte des criteres de 1'UE relacifs
aux activités économiques durables sur le plan environnemental au
sens du Reglement Taxonomie.

Profil de I'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, le Global Convertible Bond
Fund convient aux investisseurs qui :

e souhaitent investir dans des T'itres 2 Revenu Fixe ;
e recherchent une croissance du capital & moyen terme ;

* recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits 2 la section
« Politique de distribution des dividendes » ;

 acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits 4 la section 1.5 « Facteurs de risque ».

GLOBAL FIXED INCOME OPPORTUNITIES FUND
L’objectif d’investissement du Global Fixed Income Opportunities
Fund est de générer un taux de rendement total attractif, mesuré en

N

Dollar US, en investissant dans des Titres 2 Revenu Fixe
internationaux. Le Compartiment cherche a mettre en ceuvre sa
stratégie d’investissement par une allocation dans I'ensemble des
classes d’actifs a revenu fixe et la sélection de marchés et

d’instruments.

Le Compartiment investit principalement dans des titres
d’entreprises, de collectivités publiques et d’émetteurs liés a des
collectivités publiques dans le monde entier au sein d’une large
gamme d’actifs & revenu fixe, y compris des obligations a haut
rendement, des obligations de qualité supérieure dites « investment
grade », des titres adossés a des créances hypothécaires, des
obligations convertibles et des devises et, sous réserve de la
réglementation applicable, dans d’autres titres et créances adossés a
des actifs, pour autant que ces instruments aient été titrisés. Les
obligations 4 haut rendement sont considérées comme des Titres &
Revenu Fixe émis par des sociétés et notés « BBB- » ou moins par
S&P ou « Baa3 » ou moins par Moody’s ou toute autre notation
équivalente d’une autre agence de notation internationalement
reconnue ou encore, dont le Conseiller en Investissement estime
qu’ils offrent une solvabilité similaire. Ces investissements peuvent
comprendre des Titres & Revenu Fixe émis sur des marchés
émergents. Le Conseiller en Investissement peut investir dans
n’importe quelle combinaison de deux ou plusieurs des classes

d’actifs ci-dessus.

Le Conseiller en Investissement applique des méthodes d'évaluation
et de notation exclusives, adaptées aux titres a revenu fixe dans
lesquels le Compartiment peut investir, axées sur les émissions de
sociétés, souveraines et titrisées. En outre, dans le cadre du
processus de recherche fondamentale ascendante du Conseiller en

Investissement et de ses engagements avec les émetteurs, le
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Conseiller en Investissement inteégre une évaluation des risques et
opportunités liés au développement durable dans le processus
d'évaluation afin de déterminer les impacts sur les fondamentaux
du crédit, les implications pour 'évaluation et les spreads, ainsi que
tout aspect important pouvant affecter les techniques de négociation
des Titres 2 Revenu Fixe. Ces criteres peuvent inclure, sans s'y
limiter, des thémes ESG tels que la décarbonisation et le risque
climatique, I'économie circulaire et la réduction des déchets, les
entreprises diverses et inclusives et le travail décent et les emplois
résilients. Le Conseiller en Investissement surveillera les indicateurs
de durabilité de base, y compris les évaluations environnementales,
sociales et de gouvernance de prestataires tiers, et l'empreinte
carbone (mesurée par l'intensité carbone, définie en tonnes de CO?
par million de dollars de revenus pour la proportion du
Compartiment investie dans des obligations émises par des
entreprises) afin de mesurer et d'évaluer la contribution des Titres
4 Revenu Fixe aux thémes ESG décrits ci-dessus. Ces indicateurs

seront mesurés et évalués au moins sur une base annuelle.

Le Conseiller en Investissement déploie également un cadre
d'évaluation propriétaire pour les obligations durables thématiques
labellisées, grace auquel la robustesse, I'impact et la transparence de
ces instruments sont évalués.

Le Conseiller en Investissement promeut la transition vers une
économie 2 faible émission de carbone en excluant les sociétés
émettrices dont la production de charbon thermique est une
activité principale, et promeut la vie humaine en excluant les
produits qui nuisent 2 la santé et au bien-étre, notamment le tabac,
les armes controversées et la fabrication d'armes a feu civiles. Par
conséquent, les investissements ne doivent pas inclure sciemment

une société dont l'activité implique ce qui suit :
* la fabrication ou la production d'armes controversées ;
* la fabrication ou la production d'armes a feu civiles ; et

* la fabrication ou la production de tabac.

En ce qui concerne spécifiquement les activités lides aux
combustibles fossiles, le Conseiller en Investissement peut engager
des discussions avec la direction de I'entreprise sur les themes de la
décarbonisation et du risque climatique, ainsi que sur les pratiques
de gouvernance d'entreprise et sur ce qu'il juge étre d'autres
et/ou sociales matériellement

questions environnementales

importantes auxquelles l'entreprise est confrontée. Les
investissements ne doivent pas inclure, en connaissance de cause,
une entreprise dont 'activité implique I'exploitation et I'extraction
de charbon thermique, lorsque I'entreprise tire plus de 5 % de ses

revenus de cette activité.

Par exception 4 ce qui précede, le Compartiment peut investir dans
des obligations thématiques durables labellisées, ou d'autres titres
de créance émis pour lever des capitaux spécifiquement pour des
projets liés au climat ou & l'environnement, qui sont émis par des
émetteurs qui seraient autrement soumis a cette exclusion des
combustibles fossiles, tant qu'il a été déterminé que les objectifs de
ces instruments sont compatibles avec une réduction par |'émetteur
de ses émissions de carbone. L'investissement dans de tels
instruments sera soumis 2 la diligence du Conseiller en
Investissement. Le Compartiment peut investir dans des émetteurs
qui peuvent ne pas contribuer eux-mémes aux caractéristiques
environnementales ou sociales spécifiques promues par le produit
financier, tels que des instruments de couverture, des investissements
non filtrés & des fins de diversification, des investissements pour
lesquels les données font défaut ou des liquidités détenues a titre de

liquidité accessoire.

Outre les exclusions sectorielles susmentionnées, le Conseiller en
Investissement surveille en permanence les pratiques commerciales,
par le biais de données sur I'analyse des controverses et normes ESG
provenant de fournisseurs tiers. Le Conseiller en Investissement
tiendra compte des cas de controverses qu'il considere comme tres
graves sur la base des notations des fournisseurs de données ESG
pertinents, et des manquements au Pacte mondial des Nations
unies ou aux principes fondamentaux de I'OIT, bien que de tels
incidents n'entrainent pas automatiquement l'exclusion du

portefeuille.

Outre ce qui précede, le Conseiller en Investissement peut, a sa
discrétion, choisir d'appliquer des restrictions d'investissement
supplémentaires lides aux criteres ESG au fil du temps, qu'il estime
cohérentes avec ses objectifs d'investissement. Ces restrictions
supplémentaires seront communiquées au fur et & mesure de leur
mise en ceuvre sur www.morganstanleyinvestmentfunds.com et sur

WwWw. morganstanlev.com/im .

Les investissements détenus par le Compartiment qui, en raison de
I'application des criteres ESG ci-dessus, sont soumis a des
restrictions apres leur acquisition pour le Compartiment, seront
vendus. Ces ventes auront lieu sur une période qui sera déterminée
par le Conseiller en Investissement, en tenant compte des meilleurs
intéréts des Actionnaires du Compartiment. Le Conseiller en
Investissement utilise des données de tiers et, dans certains cas, des
données sur des émetteurs spécifiques, des themes ESG ou les
exclusions mentionnées ci-dessus peuvent ne pas étre disponibles
et/ou peuvent étre estimées par le Conseiller en Investissement &
l'aide de méthodologies internes ou d'estimations raisonnables. Les
méthodologies utilisées par les différents fournisseurs de données

peuvent également varier et donner lieu & des scores différents.

Le Compartiment peut également investir, a titre accessoire, en
autres en ce compris notamment des liquidités, actions et autres

valeurs mobili¢res donnant acces au capital.



Afin d’améliorer son rendement ou dans le cadre de sa stratégie
d’investissement, le Compartiment peut (sous réserve des limites et
restrictions d’investissement spécifiées 2 ’Annexe A) avoir recours a
des options, contrats a terme et autres produits dérivés négociés sur
un marché organisé ou de gré a gré, a des fins d’investissement ou

de gestion efficace de portefeuille (y compris de couverture).

Le Compartiment ne peut investir plus de 20 % de son actif en
Instruments Convertibles Conditionnels.

Le Compartiment peut investir en Titres 4 Revenu Fixe acquis sur
le Marché Obligataire Interbancaire Chinois, dans la limite de
10 % de son actif.

Le Compartiment peut investir, de mani¢re limitée, en parts ou
actions d’autres organismes de placement collectif, y compris les
Compartiments de la Société ou des ETF 4 capital variable, pour
autant que ces ETF soient éligibles a I'actif des OPCVM.

Le Compartiment est géré activement et la composition du
g

portefeuille d’actifs n’est pas limitée par la composition d’un indice

de référence.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie

A la lumiere du Reéglement Taxonomie, I'attention des investisseurs
est attirée sur le fait que le principe consistant a « ne pas causer de
préjudice important » ne s'applique a aucun des investissements du
Compartiment, étant donné que les investissements sous-jacents du
Compartiment ne tiennent pas compte des criteres de 1'UE relacifs
aux activités économiques durables sur le plan environnemental au
sens du Reglement Taxonomie.

Profil de 'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, le Global Fixed Income
Opportunities Fund convient aux investisseurs qui :

* souhaitent investir dans des Titres 2 Revenu Fixe ;
* recherchent une croissance du capital & moyen terme ;

¢ recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits a4 la section
« Politique de distribution des dividendes » ;

* acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que

décrits 2 la section 1.5 « Facteurs de risque ».

GLOBAL HIGH YIELD BOND FUND

Lobjectif d’investissement du Global High Yield Bond Fund est de
générer un taux de rendement attractif, mesuré en Dollar US, par
des investissements internationaux consistant principalement en
Titres & Revenu Fixe émis par des sociétés et notés « BBB- » ou
moins par S&P ou « Baa3 » ou moins par Moody’s, ou toute autre
notation équivalente d’une notation

autre agence de

internationalement reconnue ou encore, dont le Conseiller en
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Investissement estime qu’ils offrent une solvabilit¢ similaire. Ces
investissements peuvent inclure des Titres & Revenu Fixe émis sur
des marchés émergents et, sous réserve de la réglementation
applicable, d’autres titres et créances adossés a des actifs, pour

autant que ces instruments aient été titrisés.

Le Conseiller en Investissement applique des méthodes d'évaluation
et de notation exclusives, adaptées aux titres a revenu fixe dans
lesquels le Compartiment peut investir, axées sur les émissions de
sociétés, souveraines et titrisées. En outre, dans le cadre du
processus de recherche fondamentale ascendante du Conseiller en
Investissement et de ses engagements avec les émetteurs, le
Conseiller en Investissement integre une évaluation des risques et
opportunités liés au développement durable dans le processus
d'évaluation afin de déterminer les impacts sur les fondamentaux
du crédit, les implications pour I'évaluation et les spreads, ainsi que
tout aspect important pouvant affecter les techniques de négociation
des Titres & Revenu Fixe. Ces criteres peuvent inclure, sans s'y
limiter, des thémes ESG tels que la décarbonisation et le risque
climatique, 1'économie circulaire et la réduction des déchets, les
entreprises diverses et inclusives et le travail décent et les emplois
résilients. Le Conseiller en Investissement surveillera les indicateurs
de durabilité de base, y compris les évaluations environnementales,
sociales et de gouvernance de prestataires tiers, et l'empreinte
carbone (mesurée par |'intensité carbone, définie en tonnes de CO?
par million de dollars de revenus pour la proportion du
Compartiment investie dans des obligations émises par des
entreprises) afin de mesurer et d'évaluer la contribution des Titres
2 Revenu Fixe aux thémes ESG décrits ci-dessus. Ces indicateurs

seront mesurés et évalués au moins sur une base annuelle.

Le Conseiller en Investissement déploie également un cadre
d'évaluation propriétaire pour les obligations durables thématiques
labellisées, grice auquel la robustesse, I'impact et la transparence de
ces instruments sont évalués.

Le Consciller en Investissement promeut la transition vers une
économie 2 faible émission de carbone en excluant les sociétés
émettrices dont la production de charbon thermique est une
activité principale, et promeut la vie humaine en excluant les
produits qui nuisent a la santé et au bien-étre, notamment le tabac,
les armes controversées et la fabrication d'armes a feu civiles. Par
conséquent, les investissements ne doivent pas inclure sciemment
une société dont l'activité implique ce qui suit :

¢ la fabrication ou la production d'armes controversées ;

¢ la fabrication ou la production d'armes a feu civiles ; et

e la fabrication ou la production de tabac.

En ce qui concerne spécifiquement les activités lides aux

combustibles fossiles, le Conseiller en Investissement peut engager
des discussions avec la direction de l'entreprise sur les themes de la
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décarbonisation et du risque climatique, ainsi que sur les pratiques
de gouvernance d'entreprise et sur ce qu'il juge étre d'autres
matériellement
Les

investissements ne doivent pas inclure, en connaissance de cause,

questions environnementales et/ou sociales

importantes auxquelles ['entreprise est confrontée.
une entreprise dont 'activité implique I'exploitation et I'extraction
de charbon thermique, lorsque I'entreprise tire plus de 5 % de ses

revenus de cette activité.

Par exception 4 ce qui précede, le Compartiment peut investir dans
des obligations thématiques durables labellisées, ou d'autres titres
de créance émis pour lever des capitaux spécifiquement pour des
projets liés au climat ou a 'environnement, qui sont émis par des
émetteurs qui seraient autrement soumis a cette exclusion des
combustibles fossiles, tant qu'il a été déterminé que les objectifs de
ces instruments sont compatibles avec une réduction par I'émetteur
de ses émissions de carbone. L'investissement dans de tels
instruments sera soumis 2 la diligence du Conseiller en
Investissement. Le Compartiment peut investir dans des émetteurs
qui peuvent ne pas contribuer eux-mémes aux caractéristiques
environnementales ou sociales spécifiques promues par le produit
financier, tels que des instruments de couverture, des investissements
non filtrés & des fins de diversification, des investissements pour
lesquels les données font défaut ou des liquidités détenues a titre de

liquidité accessoire.

Outre les exclusions sectorielles susmentionnées, le Conseiller en
Investissement surveille en permanence les pratiques commerciales,
par le biais de données sur I'analyse des controverses et normes ESG
provenant de fournisseurs tiers. Le Conseiller en Investissement
tiendra compte des cas de controverses qu'il considere comme tres
graves sur la base des notations des fournisseurs de données ESG
pertinents, et des manquements au Pacte mondial des Nations
unies ou aux principes fondamentaux de I'OIT, bien que de tels
incidents n'entrainent pas automatiquement ['exclusion du
portefeuille.

Outre ce qui précede, le Conseiller en Investissement peut, & sa
discrétion, choisir d'appliquer des restrictions d'investissement
supplémentaires liées aux criteres ESG au fil du temps, qu'il estime
cohérentes avec ses objectifs d'investissement. Ces restrictions
supplémentaires seront communiquées au fur et 2 mesure de leur

mise en ceuvre sur Www.morganstanlevinvestmentfunds‘Com et sur

www.morganstanley.com/im.

Les investissements détenus par le Compartiment qui, en raison de
I'application des criteres ESG ci-dessus, sont soumis a des
restrictions apres leur acquisition pour le Compartiment, seront
vendus. Ces ventes auront lieu sur une période qui sera déterminée
par le Conseiller en Investissement, en tenant compte des meilleurs
intéréts des Actionnaires du Compartiment. Le Conseiller en
Investissement utilise des données de tiers et, dans certains cas, des

données sur des émetteurs spécifiques, des themes ESG ou les

exclusions mentionnées ci-dessus peuvent ne pas étre disponibles
et/ou peuvent étre estimées par le Conseiller en Investissement &
l'aide de méthodologies internes ou d'estimations raisonnables. Les
méthodologies utilisées par les différents fournisseurs de données
peuvent également varier et donner lieu a des scores différents.

Afin d’améliorer son rendement ou dans le cadre de sa stratégie
d’investissement, le Compartiment peut (sous réserve des limites et
restrictions d’investissement spécifiées 2 ’Annexe A) avoir recours &
des options, contrats a terme et autres produits dérivés négociés sur
un marché organisé ou de gré a gré, a des fins d’investissement ou
de gestion efficace de portefeuille (y compris de couverture).

Le Compartiment peut, 2 titre accessoire, investir dans d’autres
Titres a Revenu Fixe, y compris des titres émis par des gouvernements
ou des agences gouvernementales et des titres notés « BBB- » ou
plus par S&P ou « Baa3 » ou plus par Moody’s, ou toute autre
notation ¢équivalente d’une autre agence de notation
internationalement reconnue ou encore, dont le Conseiller en

Investissement estime qu’ils offrent une solvabilité similaire.

Le Compartiment ne peut investir plus de 20 % de son actif en
Instruments Convertibles Conditionnels.

Le Compartiment peut investir en Titres & Revenu Fixe acquis sur
le Marché Obligataire Interbancaire Chinois, dans la limite de
10 % de son actif.

Le Compartiment peut investir, de mani¢re limitée, en parts ou
actions d’autres organismes de placement collectif, y compris les
Compartiments de la Société ou des ETF a capital variable, pour
autant que ces ETF soient éligibles a I'actif des OPCVM.

Le Compartiment est géré activement et n’est pas congu pour suivre
un indice de référence. La performance du Compartiment est
mesurée par rapport a un indice de référence, selon la procédure
détaillée dans le document d’information clé pour 'investisseur du
Compartiment.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie

A la lumiére du Reglement Taxonomie, l'attention des investisseurs
est attirée sur le fait que le principe consistant a « ne pas causer de
préjudice important » ne s'applique a aucun des investissements du
Compartiment, étant donné que les investissements sous-jacents du
Compartiment ne tiennent pas compte des criteres de 1'UE relatifs
aux activités économiques durables sur le plan environnemental au
sens du Reglement Taxonomie.



Profil de l'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, le Global High Yield Bond
Fund convient aux investisseurs qui :

e souhaitent investir dans des Titres 2 Revenu Fixe ;
e recherchent une croissance du capital 2 moyen terme ;

¢ recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits a la section
« Politique de distribution des dividendes » ;

* acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits a la section 1.5 « Facteurs de risque ».

SHORT MATURITY EURO BOND FUND
L’objectif d’investissement du Short Maturity Euro Bond Fund est
de générer un taux de rendement relatif attractif, mesuré en Euro.

Le Compartiment investit principalement en Titres & Revenu Fixe
libellés en Euro qu’ils soient émis par des sociétés, des émetteurs
souverains ou des émetteurs bénéficiant de garanties souveraines.
Afin d’améliorer son rendement ou dans le cadre de sa stratégie
d’investissement, le Compartiment peut (sous réserve des limites et
restrictions d’investissement spécifiées 2 ’Annexe A) avoir recours a
des options, contrats a terme et autres produits dérivés négociés sur
un marché organisé ou de gré a gré, a des fins d’investissement ou

de gestion efficace de portefeuille (y compris de couverture).

Afin de réduire la volatilit¢, le Compartiment investit principalement
dans des titres individuels dont les dates de maturité présentent un
terme non échu maximal de 5 ans.

Le Compartiment n’investit pas en titres dont la notation est, a la
date de I'investissement, inférieure 3 B- (ou BBB- dans le cas de
titres adossés a des actifs, en ce compris des actifs hypothécaires) par
Standard & Poor’s Corporation (« S&P ») ou toute notation
équivalente d’une autre agence de notation ou notation interne
équivalente du Conseiller en Investissement. Lorsque des titres
détenus par le Compartiment voient par la suite leur notation
dégradée en-dega de B- (ou de BBB- dans le cas de titres adossés a
des actifs, en ce compris des actifs hypothécaires), le Conseiller en
Investissement peut maintenir une exposition totale maximale de
3 % de la Valeur Liquidative du Compartiment aux titres dont la
notation a été dégradée, mais cédera les titres dont la notation
demeure en-de¢a de B- pendant une période de 6 mois.

Le Conseiller en Investissement applique des méthodes d'évaluation
et de notation exclusives, adaptées aux titres a revenu fixe dans
lesquels le Compartiment peut investir, axées sur les émissions de
sociétés, souveraines et titrisées. En outre, dans le cadre du
processus de recherche fondamentale ascendante du Conseiller en

Investissement et de ses engagements avec les émetteurs, le
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Conseiller en Investissement integre une évaluation des risques et
opportunités liés au développement durable dans le processus
d'évaluation afin de déterminer les impacts sur les fondamentaux
du crédit, les implications pour I'évaluation et les spreads, ainsi que
tout aspect important pouvant affecter les techniques de négociation
des Titres a Revenu Fixe. Ces criteres peuvent inclure, sans s'y
limiter, des themes ESG tels que la décarbonisation et le risque
climatique, I'économie circulaire et la réduction des déchets, les
entreprises diverses et inclusives et le travail décent et les emplois
résilients. Le Conseiller en Investissement surveillera les indicateurs
de durabilité de base, y compris les évaluations environnementales,
sociales et de gouvernance de prestataires tiers, et l'empreinte
carbone (mesurée par l'intensité carbone, définie en tonnes de CO?
par million de dollars de revenus pour la proportion du
Compartiment investie dans des obligations émises par des
entreprises) afin de mesurer et d'évaluer la contribution des Titres
a Revenu Fixe aux thémes ESG décrits ci-dessus. Ces indicateurs

seront mesurés et évalués au moins sur une base annuelle.

Le Conseiller en Investissement déploie également un cadre
d'évaluation propriétaire pour les obligations durables thématiques
labellisées, grace auquel la robustesse, l'impact et la transparence de
ces instruments sont évalués.

Le Conseiller en Investissement promeut la transition vers une
économie a faible émission de carbone en excluant les sociétés
émettrices dont la production de charbon thermique est une
activité principale, et promeut la vie humaine en excluant les
produits qui nuisent a la santé et au bien-étre, notamment le tabac,
les armes controversées et la fabrication d'armes a feu civiles. Par
conséquent, les investissements ne doivent pas inclure sciemment

une société dont l'activité implique ce qui suit :
¢ la fabrication ou la production d'armes controversées ;
e la fabrication ou la production d'armes a feu civiles ; et

¢ la fabrication ou la production de tabac.

En ce qui concerne spécifiquement les activités lides aux
combustibles fossiles, le Conseiller en Investissement peut engager
des discussions avec la direction de I'entreprise sur les themes de la
décarbonisation et du risque climatique, ainsi que sur les pratiques
de gouvernance d'entreprise et sur ce qu'il juge étre d'autres
questions environnementales et/ou sociales matériellement
importantes auxquelles 'entreprise est confrontée. Les
investissements ne doivent pas inclure, en connaissance de cause,
une entreprise dont I'activité implique 1'exploitation et I'extraction
de charbon thermique, lorsque I'entreprise tire plus de 5 % de ses

revenus de cette activité.

Par exception a ce qui précede, le Compartiment peut investir dans
des obligations thématiques durables labellisées, ou d'autres titres
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de créance émis pour lever des capitaux spécifiquement pour des
projets liés au climat ou a I'environnement, qui sont émis par des
émetteurs qui seraient autrement soumis a cette exclusion des
combustibles fossiles, tant qu'il a été déterminé que les objectifs de
ces instruments sont compatibles avec une réduction par I'émetteur
de ses émissions de carbone. L'investissement dans de tels
instruments sera soumis a la diligence du Conseiller en
Investissement. Le Compartiment peut investir dans des émetteurs
qui peuvent ne pas contribuer eux-mémes aux caractéristiques
environnementales ou sociales spécifiques promues par le produit
financier, tels que des instruments de couverture, des investissements
non filtrés & des fins de diversification, des investissements pour
lesquels les données font défaut ou des liquidités détenues a titre de

liquidité accessoire.

Outre les exclusions sectorielles susmentionnées, le Conseiller en
Investissement surveille en permanence les pratiques commerciales,
par le biais de données sur I'analyse des controverses et normes ESG
provenant de fournisseurs tiers. Le Conseiller en Investissement
tiendra compte des cas de controverses qu'il considere comme tres
graves sur la base des notations des fournisseurs de données ESG
pertinents, et des manquements au Pacte mondial des Nations
unies ou aux principes fondamentaux de I'OIT, bien que de tels
incidents n'entrainent pas automatiquement I'exclusion du
portefeuille.

Outre ce qui précede, le Conseiller en Investissement peut, a sa
discrétion, choisir d'appliquer des restrictions d'investissement
supplémentaires liées aux criteres ESG au fil du temps, qu'il estime
cohérentes avec ses objectifs d'investissement. Ces restrictions
supplémentaires seront communiquées au fur et & mesure de leur
mise en ceuvre sur www.morganstanleyinvestmentfunds.com et sur

www.morganstanley.com/im.

Les investissements détenus par le Compartiment qui, en raison de
I'application des criteres ESG ci-dessus, sont soumis a des
restrictions apres leur acquisition pour le Compartiment, seront
vendus. Ces ventes auront lieu sur une période qui sera déterminée
par le Conseiller en Investissement, en tenant compte des meilleurs
intéréts des Actionnaires du Compartiment. Le Conseiller en
Investissement utilise des données de tiers et, dans certains cas, des
données sur des émetteurs spécifiques, des themes ESG ou les
exclusions mentionnées ci-dessus peuvent ne pas étre disponibles
et/ou peuvent étre estimées par le Conseiller en Investissement a
l'aide de méthodologies internes ou d'estimations raisonnables. Les
méthodologies utilisées par les différents fournisseurs de données
peuvent également varier et donner lieu 4 des scores différents.

Le Compartiment ne peut investir plus de 20 % de son actif en
Instruments Convertibles Conditionnels.

Le Compartiment peut investir, de mani¢re limitée, en parts ou
actions d’autres organismes de placement collectif, y compris les

Compartiments de la Société ou des ETF a capital variable, pour

autant que ces ETF soient éligibles a I'actif des OPCVM.

Le Compartiment est géré activement et n’est pas congu pour suivre
un indice de référence. La performance du Compartiment est
mesurée par rapport a un indice de référence, selon la procédure
détaillée dans le document d’information clé pour 'investisseur du
Compartiment.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie

A la lumiére du Reglement Taxonomie, l'attention des investisseurs
est attirée sur le fait que le principe consistant a « ne pas causer de
préjudice important » ne s'applique a aucun des investissements du
Compartiment, étant donné que les investissements sous-jacents du
Compartiment ne tiennent pas compte des criteres de 1'UE relatifs
aux activités économiques durables sur le plan environnemental au
sens du Reglement Taxonomie.

Profil de l'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, le Short Maturity Euro

Bond Fund convient aux investisseurs qui :
e souhaitent investir dans des Titres 2 Revenu Fixe ;
e recherchent une croissance du capital & court terme ;

e recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits a la section
« Politique de distribution des dividendes » ;

* acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits a la section 1.5 « Facteurs de risque ».

SUSTAINABLE EURO CORPORATE BOND FUND

Lobjectif d’investissement du Sustainable Euro Corporate Bond
Fund est de générer un taux de rendement relatif attractif, mesuré
en Euro, tout en intégrant des caractéristiques ESG en éliminant les
secteurs et les émetteurs ayant un faible score global de durabilité,
et en maintenant une empreinte carbone inféricure a celle de la
composante obligations d'entreprise de l'indice Bloomberg
European Corporate (voir ci-dessous), en tenant compte des
objectifs 2 long terme de 1'Accord de Paris en matitre de
réchauffement climatique, comme décrit plus en détail ci-dessous.

Le Compartiment investit principalement en Titres & Revenu Fixe
libellés en Euro émis par des sociétés et autres émetteurs non-
souverains (« Obligations de Sociétés »).

En ce qui concerne ce Compartiment, le terme « Sustainable »
signifie que le Conseiller en Investissement integre la prise en
compte des themes de durabilité et les criteres ESG dans sa prise de
décision d’investissement sur une base discrétionnaire, comme
mentionné ci-dessous. En outre, le Conseiller en Investissement
peut inclure une évaluation des contributions positives et négatives
aux Objectifs de Développement Durable des Nations Unies et



s'attache 4 débattre avec la direction de la société des pratiques de
gouvernance d’entreprise ainsi que des questions environnementales
et/ou sociales majeures auxquelles il estime que les entreprises sont

confrontées.

Le Conseiller en Investissement applique des méthodes d'évaluation
et de notation exclusives, adaptées aux Titres 2 Revenu Fixe dans
lesquels le Compartiment peut investir, axées sur les émissions de
sociétés, souveraines et titrisées. En outre, dans le cadre du
processus de recherche fondamentale ascendante du Conseiller en
Investissement et de ses engagements avec les émetteurs, le
Conseiller en Investissement inteégre une évaluation des risques et
opportunités liés au développement durable dans le processus
d'évaluation afin de déterminer les impacts sur les fondamentaux
du crédit, les implications pour I'évaluation et les spreads, ainsi que
tout aspect important pouvant affecter les techniques de négociation
des Titres & Revenu Fixe. Ces criteres peuvent inclure, sans s'y
limiter, des themes ESG tels que la décarbonisation et le risque
climatique, I'économie circulaire et la réduction des déchets, les
entreprises diverses et inclusives et le travail décent et les emplois
résilients. Le Conseiller en Investissement surveillera les indicateurs
de durabilité de base, y compris les évaluations environnementales,
sociales et de gouvernance de prestataires tiers, et l'empreinte
carbone (mesurée par I'intensité carbone, définie en tonnes de CO?
par million de dollars de revenus pour la proportion du
Compartiment investie dans des obligations émises par des
entreprises) afin de mesurer et d'évaluer la contribution des Titres
A Revenu Fixe aux thémes ESG décrits ci-dessus. Ces indicateurs

seront mesurés et évalués au moins sur une base annuelle.
Le Conseiller en Investissement ne doit pas inclure sciemment les
sociétés dont I'activité implique ce qui suit :
1. la fabrication ou la production:
e d’armes controversées ;
e d’armes 2 feu civiles ;

¢ de tabac ou lorsque la société tire plus de 10 % de ses revenus
de la distribution ou de la vente de tabac ; et

* de jeux d’argent, lorsque la société tire plus de 10 % de ses

revenus de cette activité.

En ce qui concerne spécifiquement les activités liées aux énergies
fossiles, les investissements ne doivent pas inclure en connaissance
de cause des sociétés dont I'activité implique les éléments suivants :

* lexploitation miniére et I'extraction de charbon thermique ;

* la production d’électricité & partir de charbon, lorsque 'entreprise

tire plus de 10 % de ses revenus de cette activité ;

* Dextraction ou la production de sables bitumineux, lorsque
entreprise tire plus de 5 % de ses revenus de cette activité ; et
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e Dextraction ou la production de pétrole ou de gaz dans la région
Arctique, lorsque I'entreprise tire plus de 5 % de ses revenus de

cette activité.

L’exception 2 ce qui précede est que le Compartiment peut investir
dans des Obligations Durables labellisées (voir ci-dessous) ou dans
d’autres titres de créance émis pour lever des capitaux spécifiquement
pour des projets liés au climat ou & 'environnement, qui sont émis
par des émetteurs qui seraient autrement soumis aux exclusions des
énergies fossiles ci-dessus, tant que le Conseiller en Investissement
a déterminé que les objectifs de ces instruments sont compatibles
avec une réduction par I'émetteur de ses émissions de carbone.
L’investissement dans de tels instruments sera soumis 2 la diligence
du Conseiller en Investissement.

Outre les exclusions sectorielles mentionnées, le Conseiller en

)
Investissement surveille en permanence les pratiques commerciales
par le biais de données sur les controverses et les enjeux ESG
provenant de fournisseurs tiers.

Le Compartiment n'investira pas dans des titres d'émetteurs dont
les cas de controverse sont considérés par le Conseiller en
Investissement comme trés graves, y compris ceux liés aux Principes
directeurs de I'OCDE pour les Entreprises Multinationales, sur la
base des notations des fournisseurs de données ESG pertinents,
lorsque le Consciller en Investissement estime que les mesures
correctives appropriées n'ont pas été prises. Le Compartiment
n'investira pas non plus dans des titres d'émetteurs qui ne
respectent pas les principes fondamentaux du Pacte mondial des
Nations unies ou de I'OIT, et pour lesquels le Consciller en
Investissement estime que des mesures correctives appropriées
n'ont pas été prises.

Le Conseiller en Investissement peut, & sa discrétion, choisir
d'appliquer des restrictions d’investissement supplémentaires liées &
des criteres ESG, au fil du temps, qu'il estime compatibles
Ces

supplémentaires seront publiées au fur et & mesure de leur mise en

avec ses objectifs  d'investissement. restrictions

ceuvre sur www.morganstanleyinvestmentfunds.com et sur

WWWw. morganstanlev. com/im.

Le Compartiment n'investit que dans les 80% supérieurs des
entreprises ayant le meilleur score sur le plan ESG dans chaque
sous-secteur de |'indice Bloomberg European Corporate Index. Les
scores ESG sont établis par le Consciller en Investissement, en
utilisant les données ESG de tiers comme base et en tenant compte
des themes ESG tels que la décarbonisation et le risque climatique,
I'économie circulaire et la réduction des déchets, les entreprises
diversifiées et inclusives et le travail décent et les emplois résilients.
Les criteres ESG susmentionnés devraient entrainer une réduction
d'au moins 20 % de l'univers des entreprises investissables, et le
Conseiller en Investissement fera tout son possible pour s'assurer
qu'au moins 90 % des entreprises du portefeuille sont évaluées
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selon sa méthodologic de notation ESG. Le processus et la
méthodologie de sélection sont disponibles sur les sites
Internet suivants : www.morganstanleyinvestmentfunds.com et sur

Www.morganstanlev. com/im.

Les investissements qui sont détenus par le Compartiment mais qui
deviennent restreints ultérieurement, en raison de l'application des
criteres ESG ci-dessus, apres leur acquisition pour le Compartiment
seront vendus. Ces ventes auront lieu sur une période qui sera
déterminée par le Conseiller en Investissement, en tenant compte
des meilleurs intéréts des Actionnaires du Compartiment.

Pour la part du Compartiment investie dans des obligations émises
par des entreprises, le Compartiment maintiendra une empreinte
carbone inférieure 2 celle de la composante obligations d'entreprise
de l'indice Bloomberg European Corporate, en tenant compte des
objectifs 2 long terme de 1'Accord de Paris en matitre de
réchauffement climatique. L'empreinte carbone est mesurée en tant
qu'intensité carbone moyenne pondérée, définie comme des tonnes
de CO? par million de dollars de revenus. Il peut étre déterminé
que les Obligations Durables ayant des objectifs liés au climat ont
une empreinte carbone différente de celle des émetteurs de ces
obligations. Dans ce cas, le Conseiller en Investissement divulguera
sa méthodologie pour déterminer I'empreinte carbone pertinente
de ces instruments.

Dans le cadre de sa stratégie, le Conseiller en Investissement peut
investir une proportion du Compartiment dans des Obligations
Durables, définies comme des Obligations Durables labellisées dans
lesquelles I'émetteur s’est engagé a financer ou a atteindre des
objectifs environnementaux et/ou sociaux spécifiques, y compris,
mais sans s’y limiter, les suivantes sur la base des principaux labels

des obligations émises 4 ce jour, y compris ceux reconnus par
I'International Capital Market Association (ICMA) :

* Obligations Vertes ;

¢ Obligations Sociales ;

¢ Obligations de Développement Durable ;

* Obligations de Transition ; et

* Obligations Liées a la Durabilité.

Le Conseiller en Investissement déploie également un cadre
d'évaluation propriétaire pour les obligations durables thématiques

labellisées, grace auquel la robustesse, I'impact et la transparence de
ces instruments sont évalués.

Comme indiqué ci-dessus, le Conseiller en Investissement utilise
des données et des notations ESG provenant de tiers et, dans
certains cas, les données sur des émetteurs spécifiques, des themes
ESG ou les exclusions mentionnées ci-dessus peuvent ne pas étre
disponibles et/ou peuvent étre estimées par le Conseiller en

Investissement a 'aide de méthodologies internes ou d’estimations
raisonnables. Les méthodologies utilisées par les différents
fournisseurs de données peuvent également varier et donner lieu a
des notations différentes.

Afin d’améliorer son rendement ou dans le cadre de sa stratégie
d’investissement, le Compartiment peut investir dans des produits
dérivés (sous réserve des limites et restrictions d’investissement
spécifiées a '’Annexe A) tels que des contrats a terme sur indices, des
contrats de différence (CFD), des contrats de swap sur le rendement
total (TRS), des billets structurés (y compris des obligations
participatives), des obligations convertibles, des titres de créance
convertibles en actions assorties de droits préférentiels, des options,
des options sur devises, des contrats a terme sur devises et des
contrats & terme et autres produits dérivés négociés sur un marché
organisé ou de gré a gré, a des fins d’investissement ou de gestion
efficace de portefeuille (y compris de couverture).

Le Compartiment n’investit pas en titres dont la notation est, a la
date de I'investissement, inférieure 2 B- (ou BBB- dans le cas de
titres adossés a des actifs, en ce compris des actifs hypothécaires) par
Standard & Poor’s Corporation (« S&P ») ou toute notation
équivalente d’une autre agence de notation ou notation interne
équivalente du Conseiller en Investissement. Lorsque des titres
détenus par le Compartiment voient par la suite leur notation
dégradée en-dega de B- (ou de BBB- dans le cas de titres adossés a
des actifs, en ce compris des actifs hypothécaires), le Consciller en
Investissement peut maintenir une exposition totale maximale de
3 % de la Valeur Liquidative du Compartiment aux titres dont la
notation a été dégradée, mais cédera les titres dont la notation
demeure en-deca de B- dans un délai de 6 mois & compter de la
dégradation.

Le Compartiment peut, 2 titre accessoire, investir en :

e Titres 2 Revenu Fixe non libellés en Euro. Conformément a
I'’Annexe A « Limites et restrictions d investissement » les expositions
qui ne sont pas libellées en Euro pourront étre couvertes en
Euro.

e Titres 2 Revenu Fixe qui ne sont pas des Obligations de
Sociétés.

Le Compartiment ne peut investir plus de 20 % de son actif en
titres adossés a des actifs.

Le Compartiment ne peut investir plus de 20 % de son actif en
Instruments Convertibles Conditionnels.

Le Compartiment peut investir en Titres & Revenu Fixe acquis sur
le Marché Obligataire Interbancaire Chinois, dans la limite de
10 % de son actif.



Le Compartiment peut investir, de maniere limitée, en parts ou
actions d’autres organismes de placement collectif, y compris les
Compartiments de la Société ou des ETF i capital variable, pour
autant que ces ETF soient éligibles a I'actif des OPCVM.

Le Compartiment est géré activement et se réfere 3 Bloomberg
European Corporate Index afin de définir 'univers d'investissement.
Le Conseiller en Investissement a toute discrétion pour déterminer
la composition des actifs du Compartiment. Bien que le
Compartiment détienne, de manitre générale, des titres référencés
par Bloomberg European Corporate Index, il peut investir dans ces
titres dans des quantités différentes et il peut détenir des titres qui
ne font pas partie de Bloomberg European Corporate Index. Il n’y
a pas de restrictions sur la mesure dans laquelle la performance du
Compartiment peut s’écarter de celle de Bloomberg European
Corporate Index.

La performance du Compartiment est mesurée par rapport 3 un
indice de référence, selon la procédure détaillée dans le document
d'information clé pour l'investisseur du Compartiment. Dans le
cadre de l'intégration des facteurs ESG dans le Compartiment, le
Conseiller en Investissement utilise la composante obligations
d'entreprise de l'indice Bloomberg European Corporate Index aux
fins de la comparaison de 'empreinte carbone du Compartiment.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie
Conformément au Reglement Taxonomie, étant donné que le
Compartiment investit dans des activités économiques qui
contribuent & un ou plusieurs objectifs environnementaux et qu'il
est soumis aux a l'obligation de publication d’informations de
I'Article 9 du du Reglement SFDR, il est tenu de divulguer des
informations sur les investissements durables sur le plan
environnemental réalisés.

En ce qui concerne uniquement la partie du portefeuille qui investit
dans des activités économiques qui contribuent 2 un ou plusieurs
objectifs environnementaux :

* Le Compartiment peut contribuer 2 un ou plusieurs des
objectifs environnementaux suivants, énoncés a I'Article 9 du
Réglement Taxonomie (a) atténuation du changement

climatique ; (b) adaptation au changement climatique ; (c)

utilisation durable et protection des ressources aquatiques et

marines ; (d) transition vers une économie circulaire ; (e)

prévention et contrdle de la pollution ; (f) protection et

restauration de la biodiversité et des écosystemes.

e Conformément au Reglement SFDR en I'état actuel et au
Reglement Taxonomie, le Conseiller en investissement s'assure
actuellement que ces investissements du Compartiment
contribuent au(x) objectif(s) susmentionné(s) tout en ne causant

pas de préjudice important a tout autre objectif durable en
utilisant une combinaison de tout ou partie des informations
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provenant des entreprises, des données de tiers et de ses propres
recherches et analyses.

— Lorsque les entreprises fournissent des informations
concernant l'alignement taxonomique de leurs activités, il
s'agitdelasource d'information privilégiée du Compartiment.

— Lorsque les informations de l'entreprise ne sont pas
directement disponibles, le Conseiller en Investissement a
développé des outils d'analyse de données exclusifs qui
utilisent les données d'alignement taxonomique provenant
de tiers pour déterminer le niveau global d'alignement
taxonomique du Compartiment, y compris I'évaluation des
indicateurs de « principales incidences négatives en matiere
de durabilité » et I'évaluation du principe consistant a « ne
pas causer de préjudice important ».

— Les informations provenant de l'entreprise et/ou les analyses
basées sur des données de tiers peuvent étre complétées par
les propres recherches du Conseiller en Investissement et son
engagement direct aupres des entreprises.

Il est prévu que le calcul de I'alignement du Compartiment sur le
Reglement Taxonomie soit mis 4 la disposition des investisseurs au
fur et 2 mesure de la disponibilité des données. Ces données seront
donc intégrées dans une version ultérieure du présent Prospectus.
Nous souhaitons attirer l'attention sur le fait que le niveau effectif

d'alignement sur la taxonomie peut étre limité.

L'attention des investisseurs est attirée sur le fait que le principe
consistant & « ne pas causer de préjudice important » ne s'applique
qu'aux investissements sous-jacents du Compartiment qui prennent
en compte les criteres de I'UE pour les activités économiques
durables sur le plan environnemental. Les investissements sous-
jacents a la partie restante du Compartiment ne prennent pas en
compte les criteres de I'UE pour les activités économiques durables
sur le plan environnemental.

Profil de I'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, le Sustainable Euro
Corporate Bond Fund correspond aux investisseurs qui :

e souhaitent investir dans des T'itres 2 Revenu Fixe ;
e recherchent une croissance du capital & moyen terme ;

* recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits 4 la section « Politique
de distribution des dividendes » ;

e acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits a la section 1.5 « Facteurs de risque ».
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SUSTAINABLE EURO STRATEGIC BOND FUND

L’objectif d’investissement du Sustainable Euro Strategic Bond
Fund est de générer un taux de rendement relatif attractif, mesuré
en Euro, tout en intégrant des caractéristiques ESG en éliminant les
secteurs et les émetteurs ayant un faible score global de durabilité,
et en maintenant une empreinte carbone inféricure a celle de la
composante obligations d'entreprise de I'indice Bloomberg Euro
Aggregate (voir ci-dessous), en tenant compte des objectifs & long
terme de 1'Accord de Paris en mati¢re de réchauffement climatique,
comme décrit plus en détail ci-dessous.

Le Compartiment investit principalement dans des émissions de Titres
4 Revenu Fixe libellés en Euro qu'ils soient émis par des sociétés, des
émetteurs souverains ou des émetteurs bénéficiant de garanties
souveraines et, sous réserve de la réglementation applicable, dans une
limite de 20 % de son actif, dans des titres ou créances de préts adossés

a des actifs, pour autant que ces instruments aient été titrisés.

En ce qui concerne ce Compartiment, le terme « Sustainable »
signifie que le Conseiller en Investissement integre la prise en
compte des themes de durabilicé et des criteres ESG dans sa
décision d’investissement sur une base discrétionnaire, comme
mentionné ci-dessous. En outre, le Conseiller en Investissement
peut inclure une évaluation des contributions positives et négatives
aux Objectifs de Développement Durable des Nations Unies et
sattache a débattre avec la direction de la société des pratiques de
gouvernance d’entreprise ainsi que des questions environnementales
et/ou sociales majeures auxquelles il estime que les entreprises sont
confrontées.

Le Conseiller en Investissement applique des méthodes d'évaluation
et de notation exclusives, adaptées aux Titres & Revenu Fixe dans
lesquels le Compartiment peut investir, axées sur les émissions de
sociétés, souveraines et titrisées. En outre, dans le cadre du
processus de recherche fondamentale ascendante du Conseiller en
Investissement et de ses engagements avec les émetteurs, le
Conseiller en Investissement intégre une évaluation des risques et
opportunités liés au développement durable dans le processus
d'évaluation afin de déterminer les impacts sur les fondamentaux
du crédit, les implications pour I'évaluation et les spreads, ainsi que
tout aspect important pouvant affecter les techniques de négociation
des Titres & Revenu Fixe. Ces criteres peuvent inclure, sans s'y
limiter, des thémes ESG tels que la décarbonisation et le risque
climatique, I'économie circulaire et la réduction des déchets, les
entreprises diverses et inclusives et le travail décent et les emplois
résilients. Le Conseiller en Investissement surveillera les indicateurs
de durabilité de base, y compris les évaluations environnementales,
sociales et de gouvernance de prestataires tiers, et l'empreinte
carbone (mesurée par |'intensité carbone, définie en tonnes de CO?
par million de dollars de revenus pour la proportion du
Compartiment investie dans des obligations émises par des
entreprises) afin de mesurer et d'évaluer la contribution des Titres
a Revenu Fixe aux thémes ESG décrits ci-dessus. Ces indicateurs

seront mesurés et évalués au moins sur une base annuelle.

Le Conseiller en Investissement ne doit pas inclure sciemment les

sociétés dont l'activité implique ce qui suit :
e la fabrication ou la production :

— d’armes controversées ;

— d’armes a feu civiles ;

— de tabac ou lorsque la société tire plus de 10 % de ses revenus
de la distribution ou de la vente de tabac ; et

— de jeux d’argent, lorsque la société tire plus de 10 % de ses

revenus de cette activité.

En ce qui concerne spécifiquement les activités lides aux
combustibles fossiles, les investissements ne doivent pas inclure
sciemment toute société dont lactivité implique les éléments

suivants :

— lexploitation miniere et 'extraction de charbon thermique ;

N

— la production d’électricité a partir de charbon, lorsque

entreprise tire plus de 10 % de ses revenus de cette activité ;

— Dextraction ou la production de sables bitumineux, lorsque
entreprise tire plus de 5 % de ses revenus de cette activité ; et

— lextraction ou la production de pétrole ou de gaz dans la région
Arctique, lorsque I'entreprise tire plus de 5 % de ses revenus de

cette activité.

L’exception a ce qui précede est que le Compartiment peut investir
dans des Obligations Durables labellisées (voir ci-dessous) ou dans
d’autres titres de créance émis pour lever des capitaux spécifiquement
pour des projets liés au climat ou a 'environnement, qui sont émis
par des émetteurs qui seraient autrement soumis aux exclusions de
combustibles fossiles ci-dessus, tant que le Conseiller en
Investissement a déterminé que les objectifs de ces instruments sont
compatibles avec une réduction par I'émetteur de ses émissions de
carbone. L’investissement dans de tels instruments sera soumis a la

diligence du Conseiller en Investissement.

OQutre les exclusions sectorielles mentionnées, le Conseiller en
Investissement surveille en permanence les pratiques commerciales,
par le biais de données sur les controverses et les enjeux ESG

provenant de fournisseurs tiers.

Le Compartiment n'investira pas dans des titres d'émetteurs dont
les cas de controverse sont considérés par le Conseiller en
Investissement comme trés graves, y compris ceux liés aux Principes
directeurs de I'OCDE pour les Entreprises Multinationales, sur la
base des notations des fournisseurs de données ESG pertinents,
lorsque le Conseiller en Investissement estime que les mesures
correctives appropriées n'ont pas été prises. Le Compartiment
n'investira pas non plus dans des titres d'émetteurs qui ne
respectent pas les principes fondamentaux du Pacte mondial des
Nations unies ou de I'OIT, et pour lesquels le Conseiller en



Investissement estime que des mesures correctives appropriées
n'ont pas été prises.

Le Conseciller en Investissement peut, 4 sa discrétion, choisir
d'appliquer des restrictions d’investissement supplémentaires liées &
des criteres ESG, au fil du temps, qu'il estime compatibles
Ces

supplémentaires seront publiées au fur et 3 mesure de leur mise en

avec ses objectifs d'investissement. restrictions

ocuvre  sur www.morganstanlevinvestmentfunds.com et sur

www.morganstanley.com/im.

Pour ses investissements dans des Titres & Revenu Fixe émis par des
sociétés, le Compartiment n'investit que dans les 80% supérieurs
des entreprises ayant le meilleur score sur le plan ESG dans chaque
sous-secteur de l'indice Bloomberg Euro Aggregate Index. Les
scores ESG sont établis par le Conseiller en Investissement, en
utilisant les données ESG de tiers comme base et en tenant compte
des themes ESG tels que la décarbonisation et le risque climatique,
I'économie circulaire et la réduction des déchets, les entreprises
diversifiées et inclusives et le travail décent et les emplois résilients.
Sagissant des investissements du Compartiment en Titres a
Revenu Fixe émis par des émetteurs souverains, le Compartiment
n’investira que dans les 80 % supérieurs des émetteurs souverains
ayant le meilleur score sur le plan ESG, 2 moins que le Conseiller
en Investissement considére qu'un émetteur souverain dans les
20 % inférieurs démontre une durabilité positive et/ou émet des
Obligations Durables (voir ci-dessous). Le Compartiment
n’investira pas dans des obligations d’émetteurs souverains non
notées. Les criteres ESG susmentionnés devraient entrainer une
réduction d'au moins 20 % de I'univers des entreprises et émetteurs
souverains investissables, et le Conseiller en investissement fera tout
son possible pour s'assurer qu'au moins 90 % des entreprises du
portefeuille sont évaluées selon sa méthodologie de notation ESG.
Le processus et la méthodologie de sélection sont disponibles sur les

sites Internet suivants : www.morganstanleyinvestmentfunds.com

et sur www.morganstanlev.com/im.

Les investissements qui sont détenus par le Compartiment mais qui
deviennent restreints ultérieurement, en raison de I'application des
criteres ESG ci-dessus, apres leur acquisition pour le Compartiment
seront vendus. Ces ventes auront lieu sur une période qui sera
déterminée par le Conseiller en Investissement, en tenant compte
des meilleurs intéréts des Actionnaires du Compartiment.

Pour la part du Compartiment investie dans des obligations émises
par des entreprises, le Compartiment maintiendra une empreinte
carbone inférieure a celle de la composante obligations d'entreprise
de l'indice de référence Bloomberg Euro Aggregate Index, en
tenant compte des objectifs 4 long terme de I'Accord de Paris en
matiere de réchauffement climatique. L'empreinte carbone est
mesurée en tant qu'intensité carbone moyenne pondérée, définie
comme des tonnes de CO? par million de dollars de revenus. Il peut
étre déterminé que les Obligations Durables ayant des objectifs liés
au climat ont une empreinte carbone différente de celle des
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émetteurs de ces obligations. Dans ce cas, le Conseiller en
Investissement divulguera sa méthodologie pour déterminer

'empreinte carbone pertinente de ces instruments.

Dans le cadre de sa stratégie, le Conseiller en Investissement peut
investir une proportion du Compartiment dans des Obligations
Durables, définies comme des Obligations Durables labellisées dans
lesquelles I'émetteur s’est engagé i financer ou 2 atteindre des
objectifs environnementaux et/ou sociaux spécifiques, y compris,
mais sans s’y limiter, les suivantes sur la base des principaux labels
des obligations émises & ce jour, y compris ceux reconnus par
I'International Capital Market Association (ICMA) :

e Obligations Vertes ;

* Obligations Sociales ;

e Obligations de Développement Durable ;
e Obligations de Transition ; et

* Obligations Liées a la Durabilité.

Le Conseiller en Investissement déploie également un cadre
d'évaluation propriétaire pour les obligations durables thématiques
labellisées, grice auquel la robustesse, I'impact et la transparence de
ces instruments sont évalués.

Comme indiqué ci-dessus, le Conseiller en Investissement utilise
des données et des notations ESG provenant de ters et, dans
certains cas, les données sur des émetteurs spécifiques, des themes
ESG ou les exclusions mentionnées ci-dessus peuvent ne pas étre
disponibles et/ou peuvent étre estimées par le Conseiller en
Investissement a 'aide de méthodologies internes ou d’estimations
raisonnables. Les méthodologies utilisées par les différents
fournisseurs de données peuvent également varier et donner lieu a
des notations différentes.

Afin d’améliorer son rendement ou dans le cadre de sa stratégie
d’investissement, le Compartiment peut investir dans des produits
dérivés (sous réserve des limites et restrictions d’investissement
spécifiées a '’Annexe A) tels que des contrats a terme sur indices, des
contrats de différence (CFD), des contrats de swap sur le rendement
total (TRS), des billets structurés (y compris des obligations
participatives), des obligations convertibles, des titres de créance
convertibles en actions assorties de droits préférentiels, des options,
des options sur devises, des contrats A terme sur devises et des
contrats & terme et autres produits dérivés négociés sur un marché
organisé ou de gré a gré, a des fins d’investissement ou de gestion
efficace de portefeuille (y compris de couverture).

Le Compartiment peut, 4 titre accessoire, investir en Titres a
Revenu Fixe non libellés en Euro. Conformément 4 I’Annexe A
« Limites et restrictions dinvestissement » les expositions qui ne sont
pas libellées en Euro pourront étre couvertes en Euro.
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Le Compartiment ne peut investir plus de 20 % de son actif en
Instruments Convertibles Conditionnels.

Le Compartiment peut investir en Titres a Revenu Fixe acquis sur
le Marché Obligataire Interbancaire Chinois, dans la limite de
10 % de son actif.

Le Compartiment peut investir, de mani¢re limitée, en parts ou
actions d’autres organismes de placement collectif, y compris les
Compartiments de la Société ou des ETF a capital variable, pour

autant que ces ETF soient éligibles & I'actif des OPCVM.

Le Compartiment est géré activement et se réfere & Bloomberg
Euro Aggregate Index afin de définir I'univers d'investissement. Le
Conseiller en Investissement a toute discrétion pour déterminer la
composition des actifs du Compartiment. Bien que le Compartiment
détienne, de maniére générale, des titres référencés par Bloomberg
Euro Aggregate Index, il peut investir dans ces titres dans des
quantités différentes et il peut détenir des titres qui ne font pas
partie de Bloomberg Euro Aggregate Index. Il n’y a pas de
restrictions sur la mesure dans laquelle la performance du
Compartiment peut s’écarter de celle de Bloomberg Euro Aggregate
Index.

La performance du Compartiment est mesurée par rapport a un
indice de référence, selon la procédure détaillée dans le document
d'information clé pour l'investisseur du Compartiment. Dans le
cadre de I'intégration des criteres ESG dans le Compartiment, le
Conseiller en Investissement utilise la composante obligations
d'entreprise de aux fins de la comparaison de I'empreinte carbone
du Compartiment.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie
Conformément au Reglement Taxonomie, étant donné que le
Compartiment investit dans des activités économiques qui
contribuent & un ou plusieurs objectifs environnementaux et qu'il
est soumis aux a l'obligation de publication d’informations de
'Article 9 du du Reglement SFDR, il est tenu de divulguer des
informations sur les investissements durables sur le plan
environnemental réalisés.

En ce qui concerne uniquement la partie du portefeuille qui investit
dans des activités économiques qui contribuent 2 un ou plusieurs
objectifs environnementaux :

I

* Le Compartiment peut contribuer 3 un ou plusieurs des
objectifs environnementaux suivants, énoncés a I'Article 9 du
Réglement Taxonomie : (a) atténuation du changement
climatique ; (b) adaptation au changement climatique ; (c)
utilisation durable et protection des ressources aquatiques et
marines ; (d) transition vers une économie circulaire ; (e)
prévention et contrle de la pollution ; (f) protection et

restauration de la biodiversité et des écosystemes.

* Conformément au Reglement SFDR en I'état actuel et au
Reglement Taxonomie, le Conseiller en investissement s'assure
actuellement que ces investissements du Compartiment
contribuent au(x) objectif(s) susmentionné(s) tout en ne causant
pas de préjudice important & tout autre objectif durable en
utilisant une combinaison de tout ou partie des informations
provenant des entreprises, des données de tiers et de ses propres

recherches et analyses.

— Lorsque les entreprises fournissent des informations
concernant l'alignement taxonomique de leurs activités, il
s'agitdelasource d'information privilégiée du Compartiment.

— Lorsque les informations de l'entreprise ne sont pas
directement disponibles, le Conseiller en Investissement a
développé des outils d'analyse de données exclusifs qui
utilisent les données d'alignement taxonomique provenant
de tiers pour déterminer le niveau global d'alignement
taxonomique du Compartiment, y compris I'évaluation des
indicateurs de « principales incidences négatives en matiere
de durabilité » et I'évaluation du principe consistant a « ne
pas causer de préjudice important ».

— Les informations provenant de l'entreprise et/ou les analyses
basées sur des données de tiers peuvent étre complétées par
les propres recherches du Conseiller en Investissement et son
engagement direct aupres des entreprises.

Il est prévu que le calcul de I'alignement du Compartiment sur le
Reglement Taxonomie soit mis 4 la disposition des investisseurs au
fur et 2 mesure de la disponibilité des données. Ces données seront
donc intégrées dans une version ultérieure du présent Prospectus.
Nous souhaitons attirer l'attention sur le fait que le niveau effectif
d'alignement sur la taxonomie peut étre limité.

L'attention des investisseurs est attirée sur le fait que le principe
consistant a « ne pas causer de préjudice important » ne s'applique
qu'aux investissements sous-jacents du Compartiment qui prennent
en compte les criteres de 'UE pour les activités économiques
durables sur le plan environnemental. Les investissements sous-
jacents a la partie restante du Compartiment ne prennent pas en
compte les criteres de I'UE pour les activités économiques durables
sur le plan environnemental.

Profil de I'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, le Sustainable Euro
Strategic Bond Fund correspond aux investisseurs qui :

e souhaitent investir dans des Titres 2 Revenu Fixe ;
e recherchent une croissance du capital & moyen terme ;

e recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits 4 la section « Politique
de distribution des dividendes » ;



* acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits A la section 1.5 « Facteurs de risque ».

SUSTAINABLE GLOBAL CREDIT FUND

L’objectif d’investissement du Sustainable Global Credit Fund est
de générer un taux de rendement relatif attractif, mesuré en Dollar
US, tout en intégrant des caractéristiques ESG en éliminant les
secteurs et les émetteurs ayant un faible score global de durabilité,
et en maintenant une empreinte carbone inférieure a celle de la
composante obligations d'entreprise de l'indice de référence de
Bloomberg Global Aggregate Corporate Index, en tenant compte
des objectifs 2 long terme de I'Accord de Paris en matiere de
réchauffement climatique, comme décrit plus en détail ci-dessous.

Le Compartiment investit principalement dans des Titres 2 Revenu
Fixe libellés en Euro émis par des sociétés et autres émetteurs non-
souverains (« Obligations de Sociétés ») constituées ou exergant leur
activité dans des marchés développés et émergents, et libellés en

devises internationales.

En ce qui concerne ce Compartiment, le terme « Sustainable »
signifie que le Conseiller en Investissement integre la prise en
compte des themes de durabilicé et des criteres ESG dans sa
décision d'investissement sur une base discrétionnaire, comme
mentionné ci-dessous. En outre, le Conseiller en Investissement
peut inclure une évaluation des contributions positives et négatives
aux Objectifs de Développement Durable des Nations Unies et
sattache a débattre avec la direction de la société des pratiques de
gouvernance d'entreprise ainsi que des questions environnementales
et/ou sociales majeures auxquelles il estime que les entreprises sont
confrontées.

Le Conseiller en Investissement applique des méthodes d'évaluation
et de notation exclusives, adaptées aux Titres & Revenu Fixe dans
lesquels le Compartiment peut investir, axées sur les émissions de
sociétés, souveraines et titrisées. En outre, dans le cadre du
processus de recherche fondamentale ascendante du Consciller en
Investissement et de ses engagements avec les émetteurs, le
Conseiller en Investissement inteégre une évaluation des risques et
opportunités liés au développement durable dans le processus
d'évaluation afin de déterminer les impacts sur les fondamentaux
du crédit, les implications pour I'évaluation et les spreads, ainsi que
tout aspect important pouvant affecter les techniques de négociation
des Titres a Revenu Fixe. Ces criteres peuvent inclure, sans s'y
limiter, des thémes ESG tels que la décarbonisation et le risque
climatique, I'économie circulaire et la réduction des déchets, les
entreprises diverses et inclusives et le travail décent et les emplois
résilients. Le Conseiller en Investissement surveillera les indicateurs
de durabilité de base, y compris les évaluations environnementales,
sociales et de gouvernance de prestataires tiers, et I'empreinte
carbone (mesurée par 'intensité carbone, définie en tonnes de CO?
par million de dollars de revenus pour la proportion du
Compartiment investie dans des obligations émises par des
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entreprises) afin de mesurer et d'évaluer la contribution des Titres
a Revenu Fixe aux thémes ESG décrits ci-dessus. Ces indicateurs

seront mesurés et évalués au moins sur une base annuelle.

Le Conseiller en Investissement ne doit pas inclure sciemment les
sociétés dont l'activité implique ce qui suit :

¢ la fabrication ou la production:
& .
— d’armes controversées ;
— d’armes a feu civiles ;

— de tabac ou lorsque la société tire plus de 10 % de ses revenus
de la distribution ou de la vente de tabac ; et

— de jeux d’argent, lorsque la société tire plus de 10 % de ses
revenus de cette activité.

En ce qui concerne spécifiquement les activités lides aux
combustibles fossiles, les investissements ne doivent pas inclure
sciemment toute société dont l'activité implique les éléments
suivants :

— I'exploitation miniere et I'extraction de charbon thermique ;

— la production d'électricité a partir de charbon, lorsque
l'entreprise tire plus de 10 % de ses revenus de cette activité ;

— l'extraction ou la production de sables bitumineux, lorsque
l'entreprise tire plus de 5% de ses revenus de cette activité ;
et

— l'extraction ou la production de pétrole ou de gaz dans la
région Arctique, lorsque 1'entreprise tire plus de 5 % de ses
revenus de cette activité.

L'exception a ce qui précede est que le Compartiment peut investir
dans des Obligations Durables labellisées (voir ci-dessous) ou dans
d'autres titres de créance émis pour lever des capitaux spécifiquement
pour des projets liés au climat ou 4 I'environnement, qui sont émis
par des émetteurs qui seraient autrement soumis aux exclusions de
combustibles fossiles ci-dessus, tant que le Conseiller en
Investissement a déterminé que les objectifs de ces instruments sont
compatibles avec une réduction par I'émetteur de ses émissions de
carbone. L'investissement dans de tels instruments sera soumis a la

diligence du Conseiller en Investissement.

Outre les exclusions sectorielles mentionnées, le Conseiller en
Investissement surveille en permanence les pratiques commerciales,
par le biais de données sur les controverses et les enjeux ESG
provenant de fournisseurs tiers.

Le Compartiment n'investira pas dans des titres d'émetteurs dont
les cas de controverse sont considérés par le Conseiller en
Investissement comme trés graves, y compris ceux liés aux Principes

directeurs pour les Entreprises Multinationales de I'OCDE, sur la
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base des notations des fournisseurs de données ESG pertinents,
lorsque le Conseiller en Investissement estime que les mesures
correctives appropriées n'ont pas été prises. Le Compartiment
n'investira pas non plus dans des titres d'émetteurs qui ne
respectent pas les principes fondamentaux du Pacte mondial des
Nations unies ou de I'OIT, et pour lesquels le Conseiller en
Investissement estime que des mesures correctives appropriées

n'ont pas été prises.

Le Conseciller en Investissement peut, a sa discrétion, choisir
d'appliquer des restrictions d’investissement supplémentaires lides 2
des criteres ESG, au fil du temps, qu'il estime compatibles avec
ses objectifs d'investissement. Ces restrictions supplémentaires
seront publides au fur et a4 mesure de leur mise en

ceuvre sur www.morganstanleyinvestmentfunds.com et sur
www.morganstanley.com/im.

Le Compartiment n'investit que dans les 80% supérieurs des
entreprises ayant le meilleur score sur le plan ESG dans chaque
sous-secteur de l'indice Bloomberg Global Aggregate. Les scores
ESG sont établis par le Conseiller en Investissement, en udilisant les
données ESG de tiers comme base et en tenant compte des themes
ESG tels que la décarbonisation et le risque climatique, I'économie
circulaire et la réduction des déchets, les entreprises diversifiées et
inclusives et le travail décent et les emplois résilients. Les criteres
ESG susmentionnés devraient entrainer une réduction de 20 % de
'univers d’investissement, et le Conseiller en Investissement fera
tout son possible pour s'assurer qu'au moins 90 % des entreprises
du portefeuille sont évaluées selon sa méthodologie de notation
ESG. Le processus et la méthodologie de sélection sont disponibles
sur les sites Internet suivants : www.morganstanleyinvestmentfunds.

com et sur www.morganstanlev.com/im.

Les investissements qui sont détenus par le Compartiment mais qui
deviennent restreints ultérieurement, en raison de l'application des
criteres ESG ci-dessus, apres leur acquisition pour le Compartiment
seront vendus. Ces ventes auront lieu sur une période qui sera
déterminée par le Conseiller en Investissement, en tenant compte

des meilleurs intéréts des Actionnaires du Compartiment.

Le Compartiment maintiendra une empreinte carbone inférieure a
celle de la composante obligations d'entreprise de lindice
Bloomberg Global Aggregate Corporate, en tenant compte des
objectifs a long terme de I'Accord de Paris en matitre de
réchauffement climatique. L'empreinte carbone est mesurée en tant
qu'intensité carbone moyenne pondérée, définie en tonnes de CO?
par million de dollars de revenus. Il peut étre déterminé que les
Obligations Durables ayant des objectifs liés au climat ont une
empreinte carbone différente de celle des émetteurs de ces
obligations. Dans ce cas, le Conseiller en Investissement divulguera
sa méthodologie pour déterminer I'empreinte carbone pertinente

de ces instruments.

Dans le cadre de sa stratégie, le Conseiller en Investissement peut
investir une proportion du Compartiment dans des Obligations
Durables, définies comme des Obligations Durables labellisées dans
lesquelles 1'émetteur s'est engagé a financer ou a atteindre des
objectifs environnementaux et/ou sociaux spécifiques, y compris,
mais sans s'y limiter, les suivantes sur la base des principaux labels
des obligations émises & ce jour, y compris ceux reconnus par
|'International Capital Market Association (ICMA) :

* Obligations Vertes ;

e Obligations Sociales ;

e Obligations de Développement Durable ;
e Obligations de Transition ; et

e Obligations Liées a la Durabilité.

Le Conseiller en Investissement déploie également un cadre
d'évaluation propriétaire pour les obligations durables thématiques
labellisées, grice auquel la robustesse, l'impact et la transparence de
ces instruments sont évalués.

Comme indiqué ci-dessus, le Conseiller en Investissement utilise
des données et des notations ESG provenant de tiers et, dans
certains cas, les données sur des émetteurs spécifiques, des themes
ESG ou les exclusions mentionnées ci-dessus peuvent ne pas étre
disponibles et/ou peuvent étre estimées par le Conseiller en
Investissement a 1'aide de méthodologies internes ou d'estimations
raisonnables. Les méthodologies utilisées par les différents
fournisseurs de données peuvent également varier et donner lieu &
des notations différentes.

Afin d’améliorer son rendement ou dans le cadre de sa stratégie
d’investissement, le Compartiment peut (sous réserve des limites et
restrictions d’investissement spécifiées 4 ’Annexe A) avoir recours &
des options, contrats 4 terme et autres produits dérivés négociés sur
un marché organisé ou de gré a gré, a des fins d’investissement ou
de gestion efficace de portefeuille (y compris de couverture).

Le Compartiment n’investit pas en titres dont la notation est, a la
date de I'investissement, inférieure 2 B- (ou BBB- dans le cas de
titres adossés A des actifs, en ce compris des actifs hypothécaires) par
Standard & Poor’s Corporation (« S&P ») ou toute notation
équivalente d’une autre agence de notation ou notation interne
équivalente du Conseiller en Investissement. Lorsque des titres
détenus par le Compartiment voient par la suite leur notation
dégradée en-dega de B- (ou de BBB- dans le cas de titres adossés a
des actifs, en ce compris des actifs hypothécaires), le Conseiller en
Investissement peut maintenir une exposition totale maximale de
3 % de la Valeur Liquidative du Compartiment aux titres dont la
notation a été dégradée, mais cédera les titres dont la notation
demeure en-deca de B- pendant une période de 6 mois.



Le Compartiment peut, a titre accessoire, investir en Titres a
Revenu Fixe qui ne sont pas des Obligations de Sociétés.

Le Compartiment ne peut investir plus de 20 % de son actif en
Instruments Convertibles Conditionnels.

Le Compartiment peut investir en Titres 2 Revenu Fixe acquis sur
le Marché Obligataire Interbancaire Chinois, dans la limite de
10 % de son actif.

Le Compartiment peut investir, de mani¢re limitée, en parts ou
actions d’autres organismes de placement collectif, y compris les
Compartiments de la Société ou des ETF A capital variable, pour
autant que ces ETF soient éligibles a I'actif des OPCVM.

Le Compartiment est géré activement et n'est pas congu pour suivre
un indice de référence. La performance du Compartiment est
mesurée par rapport a un indice de référence, selon la procédure
détaillée dans le document d'information clé pour I'investisseur du
Compartiment, et cet indice de référence sera également désigné
comme Bloomberg Global Aggregate Corporate Index.

Obligations d’information du Reéglement Taxonomie

Conformément au Reéglement Taxonomie, étant donné que le
Compartiment investit dans des activités économiques qui
contribuent 4 un ou plusieurs objectifs environnementaux et qu'il
est soumis aux a l'obligation de publication d’informations de
I'Article 9 du du Reglement SFDR, il est tenu de divulguer des
informations sur les investissements durables sur le plan

environnemental réalisés.

En ce qui concerne uniquement la partie du portefeuille qui investit
dans des activités économiques qui contribuent 2 un ou plusieurs

objectifs environnementaux :

* Le Compartiment peut contribuer 2 un ou plusieurs des
objectifs environnementaux suivants, énoncés a I'Article 9 du
Reglement Taxonomie : (a) atténuation du changement

climatique ; (b) adaptation au changement climatique ; (c)

utilisation durable et protection des ressources aquatiques et

marines ; (d) transition vers une économie circulaire ; (e)

prévention et contrle de la pollution ; (f) protection et

restauration de la biodiversité et des écosystemes.

* Conformément au Réglement SFDR en état actuel et au
Reéglement Taxonomie, le Conseiller en investissement s'assure
actuellement que ces investissements du Compartiment
contribuent au(x) objectif(s) susmentionné(s) tout en ne causant
pas de préjudice important 2 tout autre objectif durable en
utilisant une combinaison de tout ou partie des informations
provenant des entreprises, des données de tiers et de ses propres
recherches et analyses.
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— Lorsque les entreprises fournissent des informations
concernant l'alignement taxonomique de leurs activités, il
s'agitdelasource d'information privilégiée du Compartiment.

— Lorsque les informations de l'entreprise ne sont pas
directement disponibles, le Conseiller en Investissement a
développé des outils d'analyse de données exclusifs qui
utilisent les données d'alignement taxonomique provenant
de tiers pour déterminer le niveau global d'alignement
taxonomique du Compartiment, y compris I'évaluation des
indicateurs de « principales incidences négatives en matiere
de durabilité » et I'évaluation du principe consistant & « ne
pas causer de préjudice important ».

— Les informations provenant de I'entreprise et/ou les analyses
basées sur des données de tiers peuvent étre complétées par
les propres recherches du Conseiller en Investissement et son
engagement direct auprés des entreprises.

Il est prévu que le calcul de I'alignement duCompartiment sur le
Reéglement Taxonomie soit mis 4 la disposition des investisseurs au
fur et & mesure de la disponibilité des données. Ces données seront
donc intégrées dans une version ultérieure du présent Prospectus.
Nous souhaitons attirer l'attention sur le fait que le niveau effectif
d'alignement sur la taxonomie peut étre limité.

L'attention des investisseurs est attirée sur le fait que le principe
consistant 4 « ne pas causer de préjudice important » ne s'applique
qu'aux investissements sous-jacents du Compartiment qui prennent
en compte les criteres de I'UE pour les activités économiques
durables sur le plan environnemental. Les investissements sous-
jacents a la partie restante du Compartiment ne prennent pas en
compte les criteres de I'UE pour les activités économiques durables

sur le plan environnemental.

Profil de l'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, le Sustainable Global Credit

Fund convient aux investisseurs qui :
¢ souhaitent investir dans des Titres 2 Revenu Fixe ;
 recherchent une croissance du capital & moyen terme ;

e recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits 4 la section « Politique
de distribution des dividendes » ;

* acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits a la section 1.5 « Facteurs de risque ».
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US DOLLAR CORPORATE BOND FUND
Lobjectif d’investissement de 'US Dollar Corporate Bond Fund

est de générer un taux de rendement relatif attractif, mesuré en

Dollar US.

Le Compartiment cherche a atteindre son objectif d’investissement
en investissant principalement en Titres & Revenu Fixe libellés en
Dollar US émis par des sociétés et d’autres émetteurs non
souverains (« Obligations de Sociétés »).

Le Conseiller en Investissement applique des méthodes d'évaluation
et de notation exclusives, adaptées aux titres 4 revenu fixe dans
lesquels le Compartiment peut investir, axées sur les émissions de
sociétés, souveraines et titrisées. En outre, dans le cadre du
processus de recherche fondamentale ascendante du Conseiller en
Investissement et de ses engagements avec les émetteurs, le
Conseiller en Investissement inteégre une évaluation des risques et
opportunités liés au développement durable dans le processus
d'évaluation afin de déterminer les impacts sur les fondamentaux
du crédit, les implications pour I'évaluation et les spreads, ainsi que
tout aspect important pouvant affecter les techniques de négociation
des Titres & Revenu Fixe. Ces criteres peuvent inclure, sans s'y
limiter, des thémes ESG tels que la décarbonisation et le risque
climatique, I'économie circulaire et la réduction des déchets, les
entreprises diverses et inclusives et le travail décent et les emplois
résilients. Le Conseiller en Investissement surveillera les indicateurs
de durabilité de base, y compris les évaluations environnementales,
sociales et de gouvernance de prestataires tiers, et l'empreinte
carbone (mesurée par |'intensité carbone, définie en tonnes de CO?
par million de dollars de revenus pour la proportion du
Compartiment investie dans des obligations émises par des
entreprises) afin de mesurer et d'évaluer la contribution des Titres
4 Revenu Fixe aux thémes ESG décrits ci-dessus. Ces indicateurs

seront mesurés et évalués au moins sur une base annuelle.

Le Conseiller en Investissement déploie également un cadre
d'évaluation propriétaire pour les obligations durables thématiques
labellisées, grace auquel la robustesse, I'impact et la transparence de
ces instruments sont évalués.

Le Conseiller en Investissement promeut la transition vers une
économie 2 faible émission de carbone en excluant les sociétés
émettrices dont la production de charbon thermique est une
activité principale, et promeut la vie humaine en excluant les
produits qui nuisent 2 la santé et au bien-étre, notamment le tabac,
les armes controversées et la fabrication d'armes a feu civiles. Par
conséquent, les investissements ne doivent pas inclure sciemment

une société dont l'activité implique ce qui suit :
* la fabrication ou la production d'armes controversées ;
* la fabrication ou la production d'armes a feu civiles ; et

* la fabrication ou la production de tabac.

En ce qui concerne spécifiquement les activités lides aux
combustibles fossiles, le Conseiller en Investissement peut engager
des discussions avec la direction de 'entreprise sur les themes de la
décarbonisation et du risque climatique, ainsi que sur les pratiques
de gouvernance d'entreprise et sur ce qu'il juge étre d'autres
questions environnementales et/ou sociales matériellement
Les

investissements ne doivent pas inclure, en connaissance de cause,

importantes auxquelles l'entreprise est confrontée.
une entreprise dont 'activité implique l'exploitation et I'extraction
de charbon thermique, lorsque I'entreprise tire plus de 5 % de ses

revenus de cette activité.

Par exception 2 ce qui précede, le Compartiment peut investir dans
des obligations thématiques durables labellisées, ou d'autres titres
de créance émis pour lever des capitaux spécifiquement pour des
projets liés au climat ou & l'environnement, qui sont émis par des
émetteurs qui seraient autrement soumis a cette exclusion des
combustibles fossiles, tant qu'il a été déterminé que les objectifs de
ces instruments sont compatibles avec une réduction par |'émetteur
de ses émissions de carbone. L'investissement dans de tels
instruments sera soumis 2 la diligence du Conseiller en
Investissement. Le Compartiment peut investir dans des émetteurs
qui peuvent ne pas contribuer eux-mémes aux caractéristiques
environnementales ou sociales spécifiques promues par le produit
financier, tels que des instruments de couverture, des investissements
non filtrés & des fins de diversification, des investissements pour
lesquels les données font défaut ou des liquidités détenues a titre de

liquidité accessoire.

Outre les exclusions sectorielles susmentionnées, le Conseiller en
Investissement surveille en permanence les pratiques commerciales,
par le biais de données sur I'analyse des controverses et normes ESG
provenant de fournisseurs tiers. Le Conseiller en Investissement
tiendra compte des cas de controverses qu'il considere comme tres
graves sur la base des notations des fournisseurs de données ESG
pertinents, et des manquements au Pacte mondial des Nations
unies ou aux principes fondamentaux de I'OIT, bien que de tels
incidents n'entrainent pas automatiquement l'exclusion du
portefeuille.

Outre ce qui précede, le Conseiller en Investissement peut, & sa
discrétion, choisir d'appliquer des restrictions d'investissement
supplémentaires lides aux criteres ESG au fil du temps, qu'il estime
cohérentes avec ses objectifs d'investissement. Ces restrictions
supplémentaires seront communiquées au fur et & mesure de leur

mise en ceuvre sur www.morganstanlevinvestmentfunds.Com et sur

www.morganstanley.com/im.

Les investissements détenus par le Compartiment qui, en raison de
I'application des criteres ESG ci-dessus, sont soumis a des
restrictions apres leur acquisition pour le Compartiment, seront
vendus. Ces ventes auront lieu sur une période qui sera déterminée
par le Conseiller en Investissement, en tenant compte des meilleurs



intéréts des Actionnaires du Compartiment. Le Conseiller en
Investissement utilise des données de tiers et, dans certains cas, des
données sur des émetteurs spécifiques, des themes ESG ou les
exclusions mentionnées ci-dessus peuvent ne pas étre disponibles
et/ou peuvent étre estimées par le Conseiller en Investissement a
l'aide de méthodologies internes ou d'estimations raisonnables. Les
méthodologies utilisées par les différents fournisseurs de données

peuvent également varier et donner lieu & des scores différents.

Afin d’améliorer son rendement ou dans le cadre de sa stratégie
d’investissement, le Compartiment peut investir dans des produits
dérivés (sous réserve des limites et restrictions d’investissement
spécifiées 2 'Annexe A) tels que des options, contrats & terme,
swaps et autres produits dérivés négociés sur un marché organisé ou
de gré a gré, a des fins d'investissement ou de gestion efficace de
portefeuille (y compris de couverture).

Le Compartiment n’investit pas en titres dont la notation est, a la
date de I'investissement, inférieure 3 B- (ou BBB- dans le cas de
titres adossés a des actifs, en ce compris des actifs hypothécaires) par
Standard & Poor’s Corporation (« S&P ») ou toute notation
équivalente d’une autre agence de notation ou notation interne
équivalente du Conseiller en Investissement. Lorsque des titres
détenus par le Compartiment voient par la suite leur notation
dégradée en-dega de B- (ou de BBB- dans le cas de titres adossés a
des actifs, en ce compris des actifs hypothécaires), le Conseiller en
Investissement peut maintenir une exposition totale maximale de
3 % de la Valeur Liquidative du Compartiment aux titres dont la
notation a été dégradée, mais cédera les titres dont la notation
demeure en-deca de B- pendant une période de 6 mois.

Le Compartiment peut, a titre accessoire, investir en :

e Titres 2 Revenu Fixe non libellés en Dollar US. Conformément
a2 '’Annexe A « Limites et restrictions d’investissement » les
expositions qui ne sont pas libellées en Dollar US pourront étre
couvertes en Dollar US ;

e Titres 2 Revenu Fixe qui ne sont pas des Obligations de
Sociétés.

Le Compartiment ne peut investir plus de 20 % de son actif en
titres adossés a des actifs et titres adossés a des créances hypothécaires.

Le Compartiment peut investir, de maniere limitée, en parts ou
actions d’autres organismes de placement collectif, y compris les
Compartiments de la Société ou des ETF i capital variable, pour
autant que ces ETF soient éligibles a I'actif des OPCVM.

Le Compartiment est géré activement et n’est pas congu pour suivre
un indice de référence. La performance du Compartiment est
mesurée par rapport 4 un indice de référence, selon la procédure
détaillée dans le document d’information clé pour I'investisseur du
Compartiment.
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Obligations d’information du Réglement Taxonomie

A la lumiere du Reglement Taxonomie, I'attention des investisseurs
est attirée sur le fait que le principe consistant a « ne pas causer de
préjudice important » ne s'applique & aucun des investissements du
Compartiment, étant donné que les investissements sous-jacents du
Compartiment ne tiennent pas compte des criteres de 1'UE relatifs
aux activités économiques durables sur le plan environnemental au
sens du Reglement Taxonomie.

Profil de I'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, 'US Dollar Corporate
Bond Fund convient aux investisseurs qui :

e souhaitent investir dans des Titres 2 Revenu Fixe ;
e recherchent une croissance du capital & moyen terme ;

* recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits 2 la section
« Politique de distribution des dividendes » ;

e acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits 4 la section 1.5 « Facteurs de risque ».

US DOLLAR HIGH YIELD BOND FUND

L’objectif d’investissement de I'US Dollar High Yield Bond Fund
est de générer un taux de rendement total attractif, mesuré en
Dollar US. Le Compartiment cherche 2 atteindre son objectif
d’investissement en investissant principalement dans des Titres a
Revenu Fixe 2 haut rendement et non notés libellés en Dollar US,
y compris notamment des titres émis par des gouvernements, des
agences gouvernementales ou des sociétés situées dans des marchés
émergents et, pour lever toute ambiguité, sous réserve de la
réglementation applicable, des titres ou créances de préts adossés a

des actifs, pour autant que ces instruments aient été titrisés.

Le Conseiller en Investissement applique des méthodes d'évaluation
et de notation exclusives, adaptées aux titres a revenu fixe dans
lesquels le Compartiment peut investir, axées sur les émissions de
sociétés, souveraines et titrisées. En outre, dans le cadre du
processus de recherche fondamentale ascendante du Conseiller en
Investissement et de ses engagements avec les émetteurs, le
Conseiller en Investissement integre une évaluation des risques et
opportunités liés au développement durable dans le processus
d'évaluation afin de déterminer les impacts sur les fondamentaux
du crédit, les implications pour I'évaluation et les spreads, ainsi que
tout aspect important pouvant affecter les techniques de négociation
des Titres 2 Revenu Fixe. Ces criteres peuvent inclure, sans s'y
limiter, des thémes ESG tels que la décarbonisation et le risque
climatique, 1'économie circulaire et la réduction des déchets, les
entreprises diverses et inclusives et le travail décent et les emplois
résilients. Le Conseiller en Investissement déploie également un
cadre d'évaluation propriétaire pour les obligations durables
thématiques labellisées, grice auquel la robustesse, I'impact et la

transparence de ces instruments sont évalués.
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Les investissements ne doivent pas inclure, en connaissance de
cause, une société dont l'activité implique ce qui suit :

* la fabrication ou la production d'armes controversées ;
* la fabrication ou la production d'armes a feu civiles ; et

* la fabrication ou la production de tabac.

En ce qui concerne spécifiquement les activités lides aux
combustibles fossiles, le Conseiller en Investissement peut engager
des discussions avec la direction de 'entreprise sur les themes de la
décarbonisation et du risque climatique, ainsi que sur les pratiques
de gouvernance d'entreprise et sur ce qu'il juge étre d'autres
matériellement
Les
investissements ne doivent pas inclure, en connaissance de cause,

questions environnementales et/ou sociales

importantes auxquelles 1'entreprise est confrontée.
une entreprise dont 'activité implique I'exploitation et I'extraction
de charbon thermique, lorsque I'entreprise tire plus de 5 % de ses

revenus de cette activité.

L’exception a ce qui précede est que le Compartiment peut investir
dans des obligations thématiques durables labellisées, ou d'autres
titres de créance émis pour lever des capitaux spécifiquement pour
des projets liés au climat ou 4 l'environnement, qui sont émis par
des émetteurs qui seraient autrement soumis 2 cette exclusion des
combustibles fossiles, tant qu'il a été déterminé que les objectifs de
ces instruments sont compatibles avec une réduction par I'émetteur
de ses émissions de carbone. L'investissement dans de tels
instruments sera soumis 2 la diligence du Conseiller en

Investissement.

Outre les exclusions sectorielles susmentionnées, le Conseiller en
Investissement surveille en permanence les pratiques commerciales,
par le biais de données sur I'analyse des controverses et normes ESG
provenant de fournisseurs tiers. Le Conseiller en Investissement
tiendra compte des cas de controverses qu'il considere comme tres
graves sur la base des notations des fournisseurs de données ESG
pertinents, et des manquements au Pacte mondial des Nations
unies ou aux principes fondamentaux de I'OIT, bien que de tels
incidents n'entrainent pas automatiquement ['exclusion du
portefeuille.

Outre ce qui précede, le Conseiller en Investissement peut, & sa
discrétion, choisir d'appliquer des restrictions d'investissement
supplémentaires lies aux criteres ESG au fil du temps, qu'il estime
cohérentes avec ses objectifs d'investissement. Ces restrictions
supplémentaires seront communiquées au fur et & mesure de leur

mise en ceuvre sur wvvw.morganstanlevinvestmentfunds.com et sur

www.morganstanley.com/im.

Les investissements détenus par le Compartiment qui, en raison de
I'application des criteres ESG ci-dessus, sont soumis a des
restrictions apres leur acquisition pour le Compartiment, seront

vendus. Ces ventes auront lieu sur une période qui sera déterminée
par le Conseiller en Investissement, en tenant compte des meilleurs
intéréts des Actionnaires du Compartiment. Le Conseiller en
Investissement utilise des données de tiers et, dans certains cas, des
données sur des émetteurs spécifiques, des themes ESG ou les
exclusions mentionnées ci-dessus peuvent ne pas étre disponibles
et/ou peuvent étre estimées par le Conseiller en Investissement &
l'aide de méthodologies internes ou d'estimations raisonnables. Les
méthodologies utilisées par les différents fournisseurs de données
peuvent également varier et donner lieu a des scores différents.

Afin d’améliorer son rendement ou dans le cadre de sa stratégie
d’investissement, le Compartiment peut (sous réserve des limites et
restrictions d’investissement spécifiées 4 I’Annexe A) avoir recours &
des options, contrats a terme et autres produits dérivés négociés sur
un marché organisé ou de gré a gré, a des fins d’investissement ou
de gestion efficace de portefeuille (y compris de couverture).

L’expression Titres 2 Revenu Fixe 4 haut rendement désigne des
Titres 2 Revenu Fixe notés « BBB- » ou moins par S&P ou « Baa3 »
ou moins par Moody’s, ou toute autre notation équivalente d’une
autre agence de notation internationalement reconnue ou encore,
dont le Conseiller en Investissement estime qu’ils offrent une
solvabilité similaire.

Le Compartiment peut, 2 titre accessoire, investir dans des Titres &
Revenu Fixe de meilleure qualité et des Titres & Revenu Fixe libellés
en devises autres que le Dollar US.

Le Compartiment ne peut investir plus de 20 % de son actif en
Instruments Convertibles Conditionnels.

Le Compartiment peut investir, de mani¢re limitée, en parts ou
actions d’autres organismes de placement collectif, y compris les
Compartiments de la Société ou des ETF a capital variable, pour
autant que ces ETF soient éligibles 4 I'actif des OPCVM.

Le Compartiment est géré activement et n’est pas congu pour suivre
un indice de référence. La performance du Compartiment est
mesurée par rapport a un indice de référence, selon la procédure
détaillée dans le document d’information clé pour 'investisseur du
Compartiment.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie

A la lumiére du Reglement Taxonomie, l'attention des investisseurs
est attirée sur le fait que le principe consistant a « ne pas causer de
préjudice important » ne s'applique 4 aucun des investissements du
Compartiment, étant donné que les investissements sous-jacents du
Compartiment ne tiennent pas compte des criteres de 1'UE relatifs
aux activités économiques durables sur le plan environnemental au
sens du Reglement Taxonomie.



Profil de l'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, I'US Dollar High Yield
Bond Fund convient aux investisseurs qui :

e souhaitent investir dans des Titres 2 Revenu Fixe ;
e recherchent une croissance du capital 2 moyen terme ;

¢ recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits a la section
« Politique de distribution des dividendes » ; et

* acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits a la section 1.5 « Facteurs de risque ».

US DOLLAR SHORT DURATION BOND FUND

L’objectif d’investissement de I'US Dollar Short Duration Bond
Fund est de générer un taux de rendement attractif, mesuré en
Dollar US. Le Compartiment cherche a atteindre son objectif
d’investissement en investissant principalement dans des émissions
de haute qualit¢ de Titres & Revenu Fixe libellés en dollar US, y
compris, pour lever toute ambiguité, des titres adossés a des actifs
(y compris des titres adossés & des créances hypothécaires). La
duration moyenne pondérée du Compartiment sera normalement
inférieure 2 un (1) an, bien qu’elle puisse étre plus élevée dans
certaines conditions de marché.

Le Conseiller en Investissement applique des méthodes d'évaluation
et de notation exclusives, adaptées aux titres 4 revenu fixe dans
lesquels le Compartiment peut investir, axées sur les émissions de
sociétés, souveraines et titrisées. En outre, dans le cadre du
processus de recherche fondamentale ascendante du Conseiller en
Investissement et de ses engagements avec les émetteurs, le
Conseiller en Investissement inteégre une évaluation des risques et
opportunités liés au développement durable dans le processus
d'évaluation afin de déterminer les impacts sur les fondamentaux
du crédit, les implications pour I'évaluation et les spreads, ainsi que
tout aspect important pouvant affecter les techniques de négociation
des Titres 4 Revenu Fixe. Ces criteres peuvent inclure, sans s'y
limiter, des thémes ESG tels que la décarbonisation et le risque
climatique, I'économie circulaire et la réduction des déchets, les
entreprises diverses et inclusives et le travail décent et les emplois
résilients. Le Conseiller en Investissement déploie également un
cadre d'évaluation propriétaire pour les obligations durables
thématiques labellisées, grice auquel la robustesse, I'impact et la
transparence de ces instruments sont évalués.

Les investissements ne doivent pas inclure, en connaissance de
cause, une société dont l'activité implique ce qui suit :

* la fabrication ou la production d'armes controversées ;

* la fabrication ou la production d'armes a feu civiles ; et

* la fabrication ou la production de tabac.

Morgan Stanley Investment Funds Mars 2022 113

En ce qui concerne spécifiquement les activités lides aux
combustibles fossiles, le Conseiller en Investissement peut engager
des discussions avec la direction de 'entreprise sur les themes de la
décarbonisation et du risque climatique, ainsi que sur les pratiques
de gouvernance d'entreprise et sur ce qu'il juge étre d'autres
questions environnementales et/ou sociales matériellement
Les

investissements ne doivent pas inclure, en connaissance de cause,

importantes auxquelles l'entreprise est confrontée.
une entreprise dont 'activité implique l'exploitation et I'extraction
de charbon thermique, lorsque I'entreprise tire plus de 5 % de ses

revenus de cette activité.

L’exception a ce qui précede est que le Compartiment peut investir
dans des obligations thématiques durables labellisées, ou d'autres
titres de créance émis pour lever des capitaux spécifiquement pour
des projets liés au climat ou & l'environnement, qui sont émis par
des émetteurs qui seraient autrement soumis 2 cette exclusion des
combustibles fossiles, tant qu'il a été déterminé que les objectifs de
ces instruments sont compatibles avec une réduction par I'émetteur
de ses émissions de carbone. L'investissement dans de tels
instruments sera soumis 2 la diligence du Conseiller en

Investissement.

Outre les exclusions sectorielles susmentionnées, le Conseiller en
Investissement surveille en permanence les pratiques commerciales,
par le biais de données sur I'analyse des controverses et normes ESG
provenant de fournisseurs tiers. Le Conseiller en Investissement
tiendra compte des cas de controverses qu'il considere comme tres
graves sur la base des notations des fournisseurs de données ESG
pertinents, et des manquements au Pacte mondial des Nations
unies ou aux principes fondamentaux de I'OIT, bien que de tels
incidents n'entrainent pas automatiquement ['exclusion du
portefeuille.

Outre ce qui précede, le Conseiller en Investissement peut, & sa
discrétion, choisir d'appliquer des restrictions d'investissement
supplémentaires liées aux criteres ESG au fil du temps, qu'il estime
cohérentes avec ses objectifs d'investissement. Ces restrictions
supplémentaires seront communiquées au fur et 3 mesure de leur

mise en ceuvre sur www.morganstanlevinvestmentfunds.corn et sur

www.morganstanley.com/im.

Les investissements détenus par le Compartiment qui, en raison de
'application des criteres ESG ci-dessus, sont soumis a des
restrictions apres leur acquisition pour le Compartiment, seront
vendus. Ces ventes auront lieu sur une période qui sera déterminée
par le Conseiller en Investissement, en tenant compte des meilleurs
intéréts des Actionnaires du Compartiment. Le Conseiller en
Investissement utilise des données de tiers et, dans certains cas, des
données sur des émetteurs spécifiques, des themes ESG ou les
exclusions mentionnées ci-dessus peuvent ne pas étre disponibles
et/ou peuvent étre estimées par le Conseiller en Investissement &
l'aide de méthodologies internes ou d'estimations raisonnables. Les
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méthodologies utilisées par les différents fournisseurs de données
peuvent également varier et donner lieu & des scores différents.

Afin d’améliorer son rendement ou dans le cadre de sa stratégie
d’investissement, le Compartiment peut (sous réserve des limites et
restrictions d’investissement spécifiées 2 ’Annexe A) avoir recours a
des options, contrats i terme et autres produits dérivés négociés sur
un marché organisé ou de gré a gré, a des fins d’investissement ou
de gestion efficace de portefeuille (y compris de couverture).

Les titres seront considérés éligibles si, au moment de leur
acquisition, ils sont notés « BBB- » ou mieux par S&P ou « Baa3 »
ou mieux par Moody’s, ou toute autre notation équivalente d’une
autre agence de notation internationalement reconnue ou encore, si
le Conseiller en Investissement estime que ces titres offrent une
solvabilité similaire. Le Compartiment peut conserver des titres
dont la notation a été dégradée apres leur acquisition mais ne peut
investir de nouveau dans de tels titres.

Le Compartiment peut investir, de mani¢re limitée, en parts ou
actions d’autres organismes de placement collectif, y compris les
Compartiments de la Société ou des ETF A capital variable, pour
autant que ces ETF soient éligibles a I'actif des OPCVM.

Le Compartiment est géré activement et n’est pas congu pour suivre
un indice de référence. La performance du Compartiment est
mesurée par rapport 4 un indice de référence, selon la procédure
détaillée dans le document d’information clé pour I'investisseur du
Compartiment.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie

A la lumiere du Reéglement Taxonomie, l'attention des investisseurs
est attirée sur le fait que le principe consistant & « ne pas causer de
préjudice important » ne s'applique a aucun des investissements du
Compartiment, étant donné que les investissements sous-jacents du
Compartiment ne tiennent pas compte des criteres de 1'UE relatifs
aux activités économiques durables sur le plan environnemental au

sens du Reglement Taxonomie.

Profil de 'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, 'US Dollar Short Duration

Bond Fund convient aux investisseurs qui :
e souhaitent investir dans des Titres 2 Revenu Fixe ;
* recherchent une croissance du capital 4 court terme ;

¢ recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits 4 la section
« Politique de distribution des dividendes » ; et

* acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits a la section 1.5 « Facteurs de risque ».

US DOLLAR SHORT DURATION HIGH YIELD BOND FUND
L’objectif d’investissement de 'US Dollar Short Duration High
Yield Bond Fund est de générer un taux de rendement total
attractif, mesuré en Dollar US. Le Compartiment cherche 2
atteindre son objectif de placement en investissant principalement
dans des Titres & Revenu Fixe 4 haut rendement et non notés
libellés en Dollar US, y compris notamment des titres émis par des
gouvernements, des agences gouvernementales ou des sociétés
situées dans des marchés émergents et, pour lever toute ambiguité,
sous réserve de la réglementation applicable, des titres ou créances
de préts adossés a des actifs, pour autant que ces instruments aient
été titrisés.

Le Conseiller en Investissement applique des méthodes d'évaluation
et de notation exclusives, adaptées aux Titres & Revenu Fixe dans
lesquels le Compartiment peut investir, axées sur les émissions de
sociétés, souveraines et titrisées. En outre, dans le cadre du
processus de recherche fondamentale ascendante du Conseiller en
Investissement et de ses engagements avec les émetteurs, le
Conseiller en Investissement inteégre une évaluation des risques et
opportunités liés au développement durable dans le processus
d'évaluation afin de déterminer les impacts sur les fondamentaux en
mati¢re de crédit, les implications pour I'évaluation et les spreads,
ainsi que tout aspect important pouvant affecter les techniques de
négociation des Titres 2 Revenu Fixe. Ces criteres peuvent inclure,
sans s'y limiter, des themes ESG tels que la décarbonisation et le
risque climatique, I'économie circulaire et la réduction des déchets,
les entreprises diverses et inclusives et le travail décent et les emplois
résilients. Le Conseiller en Investissement déploie également un
cadre d'évaluation propriétaire pour les obligations durables
thématiques labellisées, grice auquel la robustesse, 1'impact et la

transparence de ces instruments sont évalués.

Les investissements ne doivent pas inclure sciemment une société
dont I'activité implique ce qui suit :

¢ la fabrication ou la production d'armes controversées ;
¢ la fabrication ou la production d'armes 2 feu civiles ; et

e la fabrication ou la production de tabac.

En ce qui concerne spécifiquement les activités lides aux
combustibles fossiles, le Conseiller en Investissement peut engager
des discussions avec la direction de l'entreprise sur les themes de la
décarbonisation et du risque climatique, ainsi que sur les pratiques
de gouvernance d'entreprise et sur ce qu'il juge étre d'autres
questions environnementales et/ou sociales particulierement
Les

investissements ne doivent pas inclure, en connaissance de cause,

importantes auxquelles 1'entreprise est confrontée.
une entreprise dont I'activité implique 1'exploitation et I'extraction
de charbon thermique, lorsque I'entreprise tire plus de 5% de ses

revenus de cette activité.



Par exception  ce qui précede, le Compartiment peut investir dans
des obligations thématiques durables labellisées, ou d'autres titres
de créance émis pour lever des capitaux spécifiquement pour des
projets liés au climat ou a I'environnement, qui sont émis par des
émetteurs qui seraient autrement soumis a cette exclusion des
combustibles fossiles, tant qu'il a été déterminé que les objectifs de
ces instruments sont compatibles avec une réduction par I'émetteur
de ses émissions de carbone. L'investissement dans de tels
instruments sera soumis a la diligence du Conseiller en

Investissement.

Outre les exclusions sectorielles susmentionnées, le Conseiller en
Investissement surveille en permanence les pratiques commerciales,
par le biais de données sur I'analyse des controverses et normes ESG
provenant de fournisseurs tiers. Le Conseiller en Investissement
tiendra compte des cas de controverses qu'il considere comme tres
graves sur la base des notations des fournisseurs de données ESG
pertinents, et des manquements au Pacte mondial des Nations
unies ou aux principes fondamentaux de 1'OIT, bien que de tels
incidents n'entrainent pas automatiquement ['exclusion du
portefeuille.

Outre ce qui précede, le Conseiller en Investissement peut, a sa
discrétion, choisir d'appliquer des restrictions d'investissement
supplémentaires liées aux criteres ESG au fil du temps, qu'il estime
cohérentes avec ses objectifs d'investissement. Ces restrictions
supplémentaires seront communiquées au fur et 2 mesure de leur
mise en ceuvre sur www.morganstanleyinvestmentfunds.com et sur

www.morganstanley.com/im.

Les investissements détenus par le Compartiment mais qui, en
raison de l'application des criteres ESG ci-dessus, sont soumis 2 des
restrictions apres leur acquisition pour le Compartiment, seront
vendus. Ces ventes auront lieu sur une période qui sera déterminée
par le Conseiller en Investissement, en tenant compte des meilleurs
intéréts des Actionnaires du Compartiment. Le Conseiller en
Investissement utilise des données de tiers et, dans certains cas, des
données sur des émetteurs spécifiques, des themes ESG ou les
exclusions mentionnées ci-dessus peuvent ne pas étre disponibles
et/ou peuvent étre estimées par le Conseiller en Investissement a
l'aide de méthodologies internes ou d'estimations raisonnables. Les
méthodologies utilisées par les différents fournisseurs de données
peuvent également varier et donner lieu 4 des scores différents.

Afin d’améliorer son rendement ou dans le cadre de sa stratégie
d’investissement, le Compartiment peut (sous réserve des limites et
restrictions d’investissement spécifiées 2 ’Annexe A) avoir recours &
des options, contrats a terme et autres produits dérivés négociés sur
un marché organisé ou de gré a gré, a des fins d’investissement ou
de gestion efficace de portefeuille (y compris de couverture).
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La duration moyenne pondérée du Compartiment sera normalement
inférieure a trois (3) ans, bien qu’elle puisse étre plus élevée dans
certaines conditions de marché.

L’expression Titres 2 Revenu Fixe 4 haut rendement désigne des
Titres 2 Revenu Fixe notés « BBB- » ou moins par S&P ou « Baa3 »
ou moins par Moody’s, ou toute autre notation équivalente d’une
autre agence de notation internationalement reconnue ou encore,
dont le Conseiller en Investissement estime qu’ils offrent une
solvabilité similaire.

Le Compartiment peut, 2 titre accessoire, investir dans :

e des Titres & Revenu Fixe de meilleure qualité que les Titres &
Revenu Fixe a haut rendement ; et

e des Titres 2 Revenu Fixe non libellés en Dollar US.

Le Compartiment peut investir, de mani¢re limitée, en parts ou
actions d’autres organismes de placement collectif, y compris les
Compartiments de la Société ou des ETF a capital variable, pour
autant que ces ETF soient éligibles a I'actif des OPCVM.

Le Compartiment ne peut investir plus de 20 % de son actif en
Instruments Convertibles Conditionnels.

Le Compartiment est géré activement et n'est pas congu pour suivre
un indice de référence. La performance du Compartiment est
mesurée par rapport a un indice de référence, selon la procédure
détaillée dans le document d'information clé pour I'investisseur du
Compartiment.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie

A la lumiére du Reglement Taxonomie, l'attention des investisseurs
est attirée sur le fait que le principe consistant a « ne pas causer de
préjudice important » ne s'applique a aucun des investissements du
Compartiment, étant donné que les investissements sous-jacents du
Compartiment ne tiennent pas compte des criteres de 1'UE relatifs
aux activités économiques durables sur le plan environnemental au
sens du Reglement Taxonomie.

Profil de l'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, 'US Dollar Short Duration

High Yield Bond Fund convient aux investisseurs qui :
e souhaitent investir dans des Titres 2 Revenu Fixe ;
 recherchent une croissance du capital 2 moyen terme ;

e recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits & la section
« Politique de distribution des dividendes » ; et

* acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits 4 la section 1.5 « Facteurs de risque ».
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COMPARTIMENTS ALLOCATION D’ACTIFS
Les Compartiments Allocation d’Actifs poursuivent les objectifs
d’investissement suivants :

GLOBAL BALANCED DEFENSIVE FUND

L’objectif d’investissement du Global Balanced Defensive Fund est
de générer un taux de rendement total attractif, mesuré en Euro, en
investissant principalement dans un portefeuille de valeurs
mobili¢res et d’instruments du marché monétaire mondialement et
par l'utilisation d’instruments financiers dérivés. Le Compartiment
est géré dans un cadre clairement défini et contrdlé en termes de
risque, gérant activement le risque total du portefeuille, en gérant le
niveau de volatilité du portefeuille conformément 2 une volacilité
cible prédéfinie inférieure A celle du Global Balanced Fund. Le
Conseiller en Investissement ajuste dynamiquement le
positionnement du portefeuille dans une combinaison équilibrée de
titres de capital, de titres a revenu fixe, de liquidités et de titres liés
aux mati¢res premicres, en vue de maintenir un profil de risque

stable en utilisant une approche ex ante.

Le Compartiment met en ceuvre des opinions tactiques descendantes
(top down) sur les classes d’actifs internationales suivantes (1) titres
de capital, y compris de Real Estate Investment Trusts (REITs)
fermés ; (2) Titres & Revenu Fixe ; et (3) liquidités et instruments
du marché monétaire.

L’opinion tactique du Conseiller en Investissement est mise en

ceuvre en accédant aux univers d’investissement suivants :

* Investissements 2 titre principal : titres de capital, y compris de
Real Estate Investment Trusts (REITSs) fermés ; Titres 2 Revenu
Fixe (y compris de qualité « investment grade », « non investment
grade » et non notés) ; instruments du marché monétaire et
liquidités. Ces investissements peuvent étre réalisés directement
ou par lintermédiaire de produits dérivés. Le Compartiment
peut investir dans des instruments financiers dérivés pour
atteindre son objectif d’investissement et les produits dérivés
peuvent étre utilisés a des fins d’investissement et de couverture.
Ces instruments dérivés peuvent inclure, notamment, des
contrats a terme, des options, des warrants, des contrats sur
différence, les contrats a terme de gré a gré sur instruments
financiers et des options sur ces contrats, des instruments liés au
risque de crédit et des contrats de swap, qu'ils soient négociés
sur un marché organisé ou de gré a gré.

e Investissements 2 titre accessoire : autres valeurs mobilieres ou,
dans une moindre mesure, organismes de placement collectif, y
compris les Compartiments de la Société et des ETF, et Actions
A chinoises via Stock Connect. Le Compartiment peut investir
jusqu’a 10 % de son actif net en Actions A chinoises via Stock
Connect.

Le Conseiller en Investissement prévoit qu’il emploiera
principalement les stratégies d’investissement suivantes :

e Allocation d’actifs globale : investissement dans des titres
correspondant a des indices de classe d’actifs individuelle. Le
Conseiller en Investissement sélectionnera les indices qui seront
utilisés pour mettre en ceuvre des opinions tactiques
internationalement parmi (1) les titres de capital, y compris de
Real Estate Investment Trusts (REITs) ; (2) les Titres 2 Revenu
Fixe ; et (3) des liquidités et instruments du marché monétaire.
Le Consciller en Investissement pourra utiliser des produits
dérivés négociés sur un marché organisé ou de gré a gré, comme
des contrats 4 terme ou des swaps, pour obtenir une exposition
diversifiée ou plus efficace & des marchés mondiaux particuliers
lorsque, en raison de la taille de I'allocation prévue ou en raison
de linefficacité de négocier directement dans les titres sous-
jacents, il juge qu’investir par 'intermédiaire de produits dérivés
est préférable.

e Filtrage ESG : en outre, le Conseiller en Investissement peut
tenir compte de facteurs ESG de manitre ascendante (bottom
up) ; lorsqu’il investit directement dans des valeurs mobilieres,
le Conseiller en Investissement peut considérer le classement
relatif des émetteurs en termes de facteurs ESG dans le cadre de
Iévaluation du potentiel de rendement et de la gestion du risque
total du portefeuille.

Le Consciller en Investissement peut utiliser des stratégies
d’investissement supplémentaires telles que :

e Des investissements liés a des produits de base : le Compartiment
peut (sous réserve des limites et restrictions d’investissement
spécifiées a '’Annexe A) mettre en ceuvre des opinions tactiques
sur des produits de base par I'intermédiaire de produits de base
négociés en bourse (ETC) ou d’obligations indexées sur produits

de base.

e Utilisation de liquidités et de produits dérivés pour la gestion
efficace de portefeuille : le Compartiment peut également
investir en liquidités et instruments assimilés, en warrants, en
options négociées sur un marché ou de gré 4 gré et dans d’autres
produits dérivés 2 des fins de gestion efficace de portefeuille (y
compris de couverture) ou d’investissement comme indiqué
ci-dessus.

Les investissements du Compartiment peuvent se traduire par une
exposition 4 des marchés émergents et des titres 2 haut rendement.

Le Compartiment est géré activement et la composition du
portefeuille d’actifs n'est pas limitée par la composition d'un indice
de référence.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie

Les investissements sous-jacents du Compartiment ne tiennent pas
compte des criteres de 'UE relatifs aux activités économiques
durables sur le plan environnemental.



Profil de l'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, le Global Balanced

Defensive Fund convient aux investisseurs qui :
* recherchent une croissance du capital & moyen terme ;

e recherchent un investissement équilibré, est axé sur les catégories
d’actifs que le Conseiller en Investissements estime les plus

attractives du point de vue tactique ;

* acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits A la section 1.5 « Facteurs de risque ».

GLOBAL BALANCED FUND

L’objectif d’investissement du Global Balanced Fund est de générer
un taux de rendement total attractif, mesuré en Euro, en investissant
dans une gamme d'actifs large et équilibrée composée a la fois
d'actions et de Titres & Revenu Fixe, tout en intégrant des facteurs
ESG. Le Compartiment est géré dans un cadre clairement défini et
contrdlé en termes de risque, gérant activement le risque total du
portefeuille, en gérant le niveau de volatilité du portefeuille
conformément 4 une volatilité cible prédéfinie. Le Conseiller en
Investissement ajuste dynamiquement le positionnement du
portefeuille dans une combinaison équilibrée de titres de capital, de
titres a revenu fixe, de liquidités et de titres liés aux maticres
premitres, en vue de maintenir un profil de risque stable en

utilisant une approche ex ante.

Le Conseiller en Investissement met en ceuvre une approche
flexible descendante (top down) pour identifier les opportunités
d’investissement dans 'univers d’investissement autorisé.

Les facteurs de durabilité sont pris en compte par le Conseiller en
Investissement au cours du processus d’investissement et de
recherche afin de limiter 'exposition aux Risques en Mati¢re de
Durabilité et de rechercher des opportunités d’investissement. Ces
critéres peuvent inclure, sans s’y limiter, le changement climatique,
les émissions de carbone, la rareté de I'eau, la gestion des déchets, la
biodiversité, la gestion de la main d’ceuvre, la diversité des sexes, la
santé et la sécurité, la sécurité des produits, la confidentialité et la
sécurité des données, la rémunération des dirigeants, 'indépendance
du conseil d’administration, les droits des actionnaires, ainsi que la

corruption.

En ce qui concerne ce Compartiment, « Sustainable » signifie que
le Conseiller en Investissement, a sa discrétion, integre des facteurs
ESG dans sa prise de décision d’investissement, comme mentionné
ci-dessous. Le Conseiller en Investissement peut engager des
discussions avec la direction de la société considérée sur les
pratiques de gouvernance d’entreprise ainsi que sur ce qu'il
considere étre des questions environnementales et/ou sociales
matériellement importantes auxquelles 'entreprise est confrontée,
afin de sassurer que les entreprises cibles suivent de bonnes
pratiques de gouvernance.
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Le Conseiller en Investissement n’inclura pas sciemment les sociétés
suivantes dans I'univers d’investissement, c’est-a-dire les sociétés:

* assocides a de graves controverses ESG ;

e impliquées dans des armes controversées (y compris les armes &
feu civiles) ;

e impliquées dans les jeux d’argent ;
e associées au tabac ; et
e qui trent des revenus du charbon thermique et des sables

bitumineux.

Les détails des exclusions ci-dessus figurent dans la politique
d'exclusion du Compartiment, qui est disponible sur le site internet
de la Société (www.morganstanleyinvestmentfunds.com et sur

www.morganstanley.com/im). Les exclusions (qui comprennent,

sans s'y limiter, les exclusions ci-dessus) sont déterminées par la
propre analyse du Conseiller en Investissement plutdét que par
l'analyse d'un tiers. Toutefois, I'analyse peut étre étayée par des
analyses portant sur des controverses ESG et des recherches sur
l'implication des entreprises effectuées par des tiers. Les criteres
d'exclusion sont appliqués A tous les investissements directs au sein
du Compartiment. Les criteres d'exclusion ne seront pas appliqués
aux investissements pour lesquels le Conseiller en Investissement
n'a pas le contrdle direct des participations sous-jacentes, par
exemple les organismes de placement collectif ou les ETF 2 capital
variable. Les criteres d'exclusion font l'objet d'une révision
périodique et toute modification sera reflétée dans le document
relatif 4 la politique d'exclusion.

Les investissements qui sont détenus par le Compartiment mais qui
deviennent restreints aprés avoir été acquis pour le compte du
Compartiment seront vendus. Ces ventes auront lieu sur une
période qui sera déterminée par le Conseiller en Investissement, en
tenant compte des meilleurs intéréts des Actionnaires du
Compartiment.

Le Conseiller en Investissement intégre des données ESG, y
compris des scores et des notations provenant de tiers, lorsqu’il
construit des paniers de titres pour mettre en ceuvre des vues de
classes d’actifs, sous réserve d’une erreur de suivi et d’autres
contraintes. Le Conseiller en Investissement utilise des données et
des scores ESG de tiers et, dans certains cas, des données sur des
émetteurs spécifiques, des thémes ESG ou les exclusions
mentionnées ci-dessus peuvent ne pas étre disponibles et/ou
peuvent étre estimées par le Conseiller en Investissement a I'aide de
méthodologies internes ou d’estimations raisonnables. Les
méthodologies utilisées par les différents fournisseurs de données
peuvent également varier et donner lieu & des scores différents.

Le Conseciller en Investissement oriente le portefeuille du
Compartiment vers des actions 4 haute performance ESG et vise &
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améliorer la performance ESG agrégée du fonds par rapport  celle
de lindice de lactif sous-jacent. Outre les facteurs ESG, le
Conseiller en Investissement traite le changement climatique
comme une considération distincte, et applique également une
notation supplémentaire pour le changement climatique au cours

du processus d’orientation.

Le Conseiller en Investissement crée — pour les 11 secteurs GICS
de chaque marché d’actions régional — des paniers individuels qui
s'orientent vers les leaders ESG et de la transition vers une
économie 2 faible émission de carbone du quartile supérieur.

Lunivers d’investissements a titre principal du Compartiment
comprend des titres de capital, y compris de Real Estate Investment
Trusts (REITs) fermés ; Titres & Revenu Fixe (y compris de qualité
« investment grade », « non investment grade » et non notés) ;
instruments du marché monétaire et liquidités. Ces investissements
peuvent étre réalisés directement ou par I'intermédiaire de produits
dérivés. Le Compartiment peut investir dans des instruments
financiers dérivés a des fins d’investissement et de couverture. Ces
instruments dérivés peuvent inclure, notamment, des contrats a
terme, des options, des warrants, des contrats sur différence, les
contrats 2 terme de gré & gré sur instruments financiers et des
options sur ces contrats, des instruments liés au risque de crédit et
des contrats de swap, qu’ils soient négociés sur un marché organisé
ou de gré a gré.

Lunivers d’investissements a titre accessoire du Compartiment
comprend dans une mesure limitée, dans des parts/actions d’autres
organismes de placement collectif, y compris les Compartiments de
la Société et les ETF & capital variable, & condition que ces ETF
soient des investissements éligibles pour les OPCVM. Le
Compartiment peut investir jusqu'a 10 % de ses actifs nets dans des
Actions A chinoises via Stock Connect.

Le Conseiller en Investissement peut utiliser des stratégies
d’investissement supplémentaires telles que des investissements liés
A des produits de base qui sont qualifiés de valeurs mobilieres
conformément a larticle 1 (34) de la Loi de 2010 et a I'article 2 du
Reglement Grand-Ducal du 8 février 2008. Le Compartiment peut
(sous réserve des limites et restrictions d’investissement spécifiées a
I'’Annexe A) mettre en ceuvre des opinions tactiques sur des
produits de base par 'intermédiaire de produits de base négociés en
bourse (ET'C) ou d’obligations indexées sur produits de base.

Le Compartiment peut également investir en liquidités et
instruments assimilés, en warrants, en options négociées sur un
marché ou de gré a gré et dans d’autres produits dérivés a des fins
de gestion efficace de portefeuille (y compris de couverture) ou
d’investissement comme indiqué ci-dessus.

Les investissements du Compartiment peuvent se traduire par une

exposition a des marchés émergents et des titres 2 haut rendement.

Le Compartiment est géré activement et la composition du
portefeuille d’actifs n’est pas limitée par la composition d’un indice
de référence.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie

A la lumiere du Reglement Taxonomie, l'attention des investisseurs
est attirée sur le fait que le principe consistant a « ne pas causer de
préjudice important » ne s'applique a aucun des investissements du
Compartiment, étant donné que les investissements sous-jacents du
Compartiment ne tiennent pas compte des criteres de 1'UE relacifs
aux activités économiques durables sur le plan environnemental au
sens du Reglement Taxonomie.

Profil de l'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, le Global Balanced Fund

convient aux investisseurs qui :
 recherchent une croissance du capital & moyen terme ;

e recherchent un investissement équilibré, axé sur les catégories
dactifs que le Conseiller en Investissements estime les plus
attractives du point de vue tactique ;

e acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits 4 la section 1.5 « Facteurs de risque ».

GLOBAL BALANCED INCOME FUND

Lobjectif d’investissement du Global Balanced Income Fund est de
fournir un revenu régulier et une croissance du capital, mesurés en
Euro, en investissant principalement dans un portefeuille de valeurs
mobiliéres et d’instruments du marché monétaire dans le monde
entier et par ludlisation d’instruments financiers dérivés. Le
Compartiment est géré dans un cadre clairement défini et controlé
en termes de risque, gérant activement le risque total du portefeuille,
en gérant le niveau de volatilité du portefeuille conformément a une
volatilité cible prédéfinie. Le Conseiller en Investissement ajuste
dynamiquement le positionnement du portefeuille dans une
combinaison équilibrée de titres de capital, de titres & revenu fixe,
de liquidités et de titres liés aux matieres premicres, en vue de
maintenir un profil de risque stable en utilisant une approche ex
ante.

Le Compartiment met en ccuvre des opinions tactiques descendantes
(top down) sur les classes d’actifs internationales suivantes (1) titres
de capital, y compris de Real Estate Investment Trusts (REITs)
fermés ; (2) Titres & Revenu Fixe ; et (3) liquidités et instruments
du marché monétaire.

L’opinion tactique du Conseiller en Investissement est mise en

ceuvre en accédant aux univers d’investissement suivants :

* Investissements & titre principal : titres de capital, y compris de
Real Estate Investment Trusts (REITSs) fermés ; Titres 3 Revenu
Fixe (y compris de qualité « investment grade », « non investment
grade » et non notés) ; instruments du marché monétaire et



liquidités. Ces investissements peuvent étre réalisés directement
ou par l'intermédiaire de produits dérivés. Le Compartiment
peut investir dans des instruments financiers dérivés pour
atteindre son objectif d’investissement et les produits dérivés
peuvent étre utilisés a des fins d’investissement et de couverture.
Ces instruments dérivés peuvent inclure, notamment, des
contrats a terme, des options, des warrants, des contrats sur
différence, les contrats a terme de gré a gré sur instruments
financiers et des options sur ces contrats, des instruments liés au
risque de crédit et des contrats de swap, qu’ils soient négociés

sur un marché organisé ou de gré a gré.

¢ Investissements a titre accessoire : autres valeurs mobilieres ou,
dans une moindre mesure, organismes de placement collectif, y
compris les Compartiments de la Société et des ETF, et Actions
A chinoises via Stock Connect. Le Compartiment peut investir
jusqu’a 10 % de son actif net en Actions A chinoises via Stock
Connect.

La part du portefeuille du Compartiment investie en titres de
capital ne peut étre ni inférieure 2 10 % ni supérieure a2 90 % de
son actif net.

La part du portefeuille du Compartiment investie en titres de
créance de qualité « non investment grade » n’excede pas 30 % de
son actif net.

Le Conseiller en Investissement prévoit qu’il emploiera
principalement les stratégies d’investissement suivantes :

e Allocation d’actifs globale : investissement dans des titres
correspondant a des indices de classe d’actifs individuelle. Le
Conseiller en Investissement sélectionnera les indices qui seront
utilisés pour mettre en cecuvre des opinions tactiques
internationalement parmi (1) les titres de capital, y compris de
Real Estate Investment Trusts (REITS) ; (2) les Titres 2 Revenu
Fixe ; et (3) des liquidités et instruments du marché monétaire.
Le Consciller en Investissement pourra utiliser des produits
dérivés négociés sur un marché organisé ou de gré a gré, comme
des contrats & terme ou des swaps, pour obtenir une exposition
diversifiée ou plus efficace & des marchés mondiaux particuliers
lorsque, en raison de la taille de I'allocation prévue ou en raison
de Pinefficacité de négocier directement dans les titres sous-
jacents, il juge qu'investir par 'intermédiaire de produits dérivés
est préférable.

e Génération de revenus : en plus de l'acquisition de valeurs
mobilieres générant des revenus, le Conseiller en Investissement
cherchera 4 recevoir des revenus supplémentaires sous forme de
primes résultant de la vente d’options négociées en bourse ou de
gré a gré, y compris des options sur indices, des titres ou des

devises.
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Le Consciller en Investissement peut utiliser des stratégies
d’investissement supplémentaires telles que :

e Des investissements liés 2 des produits de base : le Compartiment
peut (sous réserve des limites et restrictions d’investissement
spécifiées a '’Annexe A) mettre en ceuvre des opinions tactiques
sur des produits de base par I'intermédiaire de produits de base

négociés en bourse (ETC) ou d’obligations indexées sur produits

de base.

e Utlisation de liquidités et de produits dérivés pour la gestion

efficace de portefeuille : le Compartiment peut également
investir en liquidités, en warrants, en options négociées sur un
marché ou de gré & gré et dans d’autres produits dérivés a des
fins de gestion efficace de portefeuille (y compris de couverture)

ou d’investissement comme indiqué ci-dessus.

e Utilisation d’OPC ouverts et fermés, y compris les
Compartiments de la Société et des ETF : le Consciller en
Investissement utilise des OPC et ETF principalement pour
obtenir une exposition diversifiée ou plus efficace & des marchés
mondiaux particuliers lorsque, en raison de la taille de I'allocation
prévue ou en raison de linefficacité de négocier directement
dans les titres sous-jacents, il juge qu’investir par I'intermédiaire

d’OPC ou d’ETF est préférable.

Les investissements du Compartiment peuvent se traduire par une
exposition 4 des marchés émergents et des titres 2 haut rendement.

Le Compartiment est géré activement et la composition du
portefeuille d’actifs n’est pas limitée par la composition d’un indice
de référence.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie

Les investissements sous-jacents du Compartiment ne tiennent pas
compte des crittres de I'UE relatifs aux activités économiques
durables sur le plan environnemental.

Profil de l'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, le Global Balanced Income

Fund convient aux investisseurs qui :
e recherchent une croissance du capital & moyen terme ;

e recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits a la section
« Politique de distribution des dividendes » ;

* acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits a la section 1.5 « Facteurs de risque ».
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GLOBAL BALANCED RISK CONTROL FUND OF FUNDS
Lobjectif d’investissement du Global Balanced Risk Control Fund
of Funds est d’investir en parts ou actions d’autres organismes de
placement collectif pour générer un taux de rendement total
attractif, mesuré en Euro, tout en gérant activement le risque total
du portefeuille. Le Compartiment est géré dans un cadre clairement
défini et contr6lé en termes de risque, gérant activement le risque
total du portefeuille, en gérant le niveau de volatilité du portefeuille
conformément 2 une volatilité cible prédéfinie. Le Conseiller en
Investissement ajuste dynamiquement le positionnement du
portefeuille dans une combinaison équilibrée de titres de capital, de
titres 4 revenu fixe, de liquidités et de titres liés aux maticres
premiéres, en vue de maintenir un profil de risque stable en
utilisant une approche ex ante. Le Compartiment met en ceuvre des
opinions tactiques sur les classes d’actifs actions et obligations
internationales en investissant principalement dans des organismes
de placement collectif (« OPC »), y compris les Compartiments de
la Société et des ETF, des contrats 4 terme, des fonds d’investissement
gérés par le Conseiller en Investissement ou ses sociétés affiliées et
d’autres organismes de placement collectif.

A titre accessoire, afin d’améliorer son rendement ou dans le cadre
de sa stratégie d’investissement, le Compartiment peut (sous réserve
des limites et restrictions d’investissement spécifiées 2 ’Annexe A)
mettre en ccuvre des opinions tactiques sur des produits de base par
Iintermédiaire de produits de base négociés en bourse (ETC) ou
d’obligations indexées sur produits de base et peut aussi investir en
liquidités, warrant, options et autres produits dérivés négociés sur
un marché organisé ou de gré a gré, a des fins d’'investissement ou
de gestion efficace de portefeuille (y compris de couverture).

Le Compartiment peut également investir a titre accessoire dans des
titres de capital, y compris Real Estate Investment Trusts
(« REITs ») fermés éligibles, des Titres 2 Revenu Fixe (y compris de
qualité « investment grade », « non investment grade » et non
notés) ; des Actions A chinoises via Stock Connect. Le Compartiment
peut investir jusqu'a 10 % de son actif net dans des Actions A
chinoises via Stock Connect.

Les investissements du Compartiment peuvent se traduire par une
exposition 4 des marchés émergents et des titres 2 haut rendement.

Le Compartiment est géré activement et la composition du
portefeuille d’actifs n’est pas limitée par la composition d’un indice
de référence.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie

Les investissements sous-jacents du compartiment ne tiennent pas
compte des criteres de 'UE relatifs aux activités économiques
durables sur le plan environnemental.

Profil de I'investisseur type
Au vu de son objectf d’investissement, le Global Balanced Risk
Control Fund of Funds convient aux investisseurs qui :

e recherchent une croissance du capital 4 moyen terme ;

e recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits a4 la section
« Politique de distribution des dividendes » ;

* acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits a la section 1.5 « Facteurs de risque ».

GLOBAL BALANCED SUSTAINABLE FUND

L’objectif d’investissement du Global Balanced Sustainable Fund
est de générer 