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Nul ne peut faire état d'autres renseignements que ceux figurant dans le présent prospectus et dans les
documents mentionnés par ce dernier et pouvant étre consultés par le public.
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GLOSSAIRE

Les termes commengant par une majuscule et les abréviations utilisés dans le présent prospectus ont la signification
qui leur est donnée dans le Glossaire ci-dessous. En outre, I'usage du singulier emporte le pluriel et inversement, et
I'usage du masculin emporte le féminin et inversement. Tout terme qui n'est pas repris dans le Glossaire mais qui est
défini dans la Loi de 2010, telle que définie ci-apres, aura le sens qui lui est donné dans ladite Loi.

Action de capitalisation ou Action ACC

Agent administratif
FIA

Droit applicable

Statuts
Conseil d'administration
Carmignac Group

CEST
CET
CHF
Classe

Société

CSSF

Dépositaire
Agent de domiciliation
ESMA

UE
EUR
FATCA

GBP

Action de distribution ou Action DIS

Commissaire aux comptes indépendant

Gestionnaire financier

DICI
Loi de 1915

Loi de 2010

Société de Gestion
MIFID 2

VNI

OCDE

Agent payeur

une Action, telle que définie ci-aprés, qui ne distribue pas de bénéfices aux
Actionnaires

CACEIS Bank, Luxembourg Branch

un fonds d’investissement alternatif conforme a la Directive 2011/61/UE
sur les gestionnaires de fonds d’investissement alternatifs.

toutes les lois, réglementations, circulaires et dispositions qui s'appliquent,
en tant que de besoin, a la Société ainsi qu'a ses activités, directement ou
indirectement

les statuts de la Société, telle que définie ci-apres

le conseil d’administration de la Société, telle que définie ci-apres

Les entités de Carmignac, les OPCVM/FIA gérés par ces entités et les
employés de Carmignac

I'heure d'été d'Europe centrale (Central European Summer Time)

I'heure d'Europe centrale (Central European Time)

le franc suisse

une classe d'Actions, telles que définies ci-aprés. Chaque Classe (ou Classe
d’Actions) peut présenter des caractéristiques distinctes en termes,
notamment, de colts, de commissions, de souscription, de rachat, de
conditions d'acces, de participations, etc.

CARMIGNAC PORTFOLIO, une société d'investissement a capital variable de
droit luxembourgeois conforme a la Directive OPCVM a Compartiments
multiples, tels que définis ci-aprés

la Commission de Surveillance du Secteur Financier, I'autorité de contréle
financier luxembourgeoise

BNP Paribas Securities Services, Succursale de Luxembourg

CACEIS Bank, Luxembourg Branch

I'Autorité européenne des marchés financiers (European Securities and
Markets Authority)

['Union européenne

I'euro, la devise de la zone euro

la loi américaine sur la conformité fiscale des comptes a I'étranger (Foreign
Account Tax Compliance Act)

la livre sterling, la devise du Royaume-Uni

une Action, telle que définie ci-apres, qui distribue des bénéfices aux
Actionnaires

PricewaterhouseCoopers Société coopérative

le Gestionnaire financier des Compartiments (c.-a-d. I’entité indiquée dans
la fiche descriptive relative a chaque Compartiment a la Partie A du
prospectus)

Document d’information clé pour I'investisseur

la Loi luxembourgeoise de 1915 sur les sociétés commerciales, telle
gu’amendée

la loi luxembourgeoise du 17 décembre 2010, telle que modifiée et
complétée par la loi luxembourgeoise du 10 mai 2016

Carmignac Gestion Luxembourg S.A.

la Directive 2014/65/UE concernant les marchés d'instruments financiers
Valeur nette d'inventaire

I'Organisation de coopération et de développement économiques

CACEIS Bank, Luxembourg Branch



Agent de registre et de transfert
Action

Classe d'Actions

Actionnaire

Compartiment

oPC

OPCVM

Sous-jacent(s)

usD
Jour de valorisation

CACEIS Bank, Luxembourg Branch

une Action de tout Compartiment, tel que défini ci-apres, de la Société

voir la définition de « Classe » ci-dessus

toute personne physique ou morale qui détient des Actions d'un
Compartiment

tout compartiment d'investissement (c'est-a-dire une masse distincte
d'actifs) de la Société, tel que décrit plus en détail dans la Partie B du
présent prospectus

un organisme de placement collectif qui n'est pas un OPCVM, tel que défini
ci-dessous

un Organisme de Placement Collectif en Valeurs Mobilieres, c'est-a-dire un
organisme de placement collectif conforme a la Directive 2009/65/CE, telle
que modifiée et complétée

actif(s) dans le(s)quel(s) un Compartiment peut investir, conformément a
sa politique d’investissement et dans les limites de la Loi de 2010

le dollar des Etats-Unis d’Amérique

un jour au cours duquel la VNI d'un Compartiment est calculée



‘e: CARMIGNAC
LES ACTEURS

e

SIEGE SOCIAL
5, Allée Scheffer
L - 2520 Luxembourg, Grand-Duché de Luxembourg

CONSEIL D'ADMINISTRATION DE CARMIGNAC PORTFOLIO
- Monsieur Edouard CARMIGNAC, président du Conseil d'administration
Président du Conseil d'administration et Directeur général de Carmignac Gestion S.A.
Administrateur de Carmignac Gestion Luxembourg S.A.
- Monsieur Jean-Pierre MICHALOWSKI, administrateur indépendant
- Senior Country Officer de Credit Agricole C.I.B.
- Monsieur Eric HELDERLE, administrateur
Administrateur de Carmignac Gestion S.A.
Directeur Général et Président du conseil d'administration de Carmignac Gestion Luxembourg S.A.

SOCIETE DE GESTION

Carmignac Gestion Luxembourg S.A.

7, rue de la Chapelle

L-1325 Luxembourg, Grand-Duché de Luxembourg

CONSEIL D'ADMINISTRATION DE CARMIGNAC GESTION LUXEMBOURG S.A.
- Monsieur Eric HELDERLE ; président du conseil d'administration
Directeur Général de Carmignac Gestion Luxembourg S.A.
Administrateur de Carmignac Gestion S.A.
- Monsieur Edouard CARMIGNAC, administrateur
Président du Conseil d'administration et Directeur général de Carmignac Gestion S.A.
- Monsieur Cyril DE GIRARDIER, administrateur

DELEGUES A LA GESTION JOURNALIERE DE CARMIGNAC GESTION LUXEMBOURG S.A.
- Monsieur Eric HELDERLE

- Monsieur Giorgio VENTURA

- Monsieur Mischa CORNET

- Monsieur Cyril DE GIRARDIER

- Monsieur Jean-Yves LASSAUT

DEPOSITAIRE

BNP Paribas Securities Services, Succursale de Luxembourg
60, Avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxembourg, Grand-Duché de Luxembourg

AGENT DE DOMICILIATION, AGENT ADMINISTRATIF, AGENT DE REGISTRE ET DE TRANSFERT, AGENT PAYEUR
CACEIS Bank, Luxembourg Branch

5, Allée Scheffer

L - 2520 Luxembourg, Grand-Duché de Luxembourg

GESTIONNAIRE FINANCIER (indiqué pour chaque Compartiment)
- La Société de Gestion, ou
- Carmignac Gestion S.A., 24, Place Vendéme, 75001 Paris, France

COMMISSAIRE AUX COMPTES INDEPENDANT
PricewaterhouseCoopers, Société coopérative

2, rue Gerhard Mercator

L-2180 Luxembourg, Grand-Duché de Luxembourg



PARTIE A :

LES COMPARTIMENTS DE CARMIGNAC PORTFOLIO

Partie A, « Les Compartiments de CARMIGNAC PORTFOLIO » -1

CARMIGNAC PORTFOLIO GRANDE EUROPE

Date de

Ce Compartiment a été créé en date du 30 juin 1999.

lancement

Politique et
objectifs
d’investissement

L'objectif de ce Compartiment est d’obtenir une croissance du capital a long terme en investissant ses
actifs principalement en actions des pays membres de I'Union européenne, et a titre additionnel en
actions des pays européens non membres ou candidats a I'adhésion, auxquels s’ajoutent la Turquie et la
Russie. Les investissements en Russie se font sur la Bourse de Londres et accessoirement sur le Moscow
Exchange MICEX-RTS.

Le Compartiment investit dans ces titres directement ou indirectement a travers les OPCVM ou autres
OPC qu’il détient.

Le Compartiment cherche a investir de maniére durable en visant une appréciation du capital a long
terme et met en ceuvre une approche d'investissement socialement responsable. L'application de cette
approche d'investissement socialement responsable est détaillée sur le site Internet:
www.carmignac.com

Ce Compartiment est un OPCVM géré activement. La composition du portefeuille est laissée a la
discrétion du gestionnaire financier, sous réserve des objectifs et de la politique d’investissement.

Le Compartiment vise a surperformer son indicateur de référence qui est I'indice Stoxx 600 NR (EUR)
(SXXR).

L'univers d’investissement du Compartiment s'inspire, du moins en partie, de I'Indicateur de référence en
termes d’allocation par zone géographique, secteur ou capitalisation boursiere. La stratégie
d’investissement du Compartiment n’est pas conditionnée par I'Indicateur de référence ; par conséquent,
les positions du Compartiment et leur pondération peuvent s'écarter substantiellement de la composition
de l'Indicateur de référence. Le degré de divergence ne fait I'objet d’aucune limitation. Pour de plus
amples informations sur les indicateurs de référence et le Réglement concernant les indices de référence,
veuillez consulter la Section 27 du prospectus.

Les placements en Russie ne peuvent dépasser 10% des actifs nets du Compartiment.

Les actifs qui ne seront pas investis en actions des pays définis ci-dessus, seront placés de préférence,
mais sans que cela ne soit systématique, en valeurs mobiliéres internationales.

A titre accessoire, le Compartiment pourra également détenir des liquidités et/ou investir en d’autres
valeurs mobilieres en fonction des anticipations de marché.

Le Compartiment utilisera comme moteurs de performance des stratégies dites de « valeur relative »,

visant a bénéficier de la valeur relative entre différents instruments, notamment des stratégies :

e« Long/court actions » : cette stratégie offre a la fois une exposition longue et courte sur les marchés
actions ;

e « Fixed Income Arbitrage » : cette stratégie offre une exposition préteuse et emprunteuse sur
différentes zones géographiques, différents segments de la courbe de taux et/ou différents
instruments des marchés de taux ;

e« Long/court crédit » : cette stratégie offre a la fois une exposition longue et courte sur les différents
segments du marché de crédit ; et

e« Long/court devises » : cette stratégie permet de s’exposer a I’évolution relative de deux ou
plusieurs devises.

Ces nouveaux moteurs de performance seront mis en ceuvre a travers de produits dérivés (au moins

partiellement).




Le gérant peut également étre amené a prendre des positions courtes sur les sous-jacents éligibles au
portefeuille. Ces positions sont prises exclusivement au travers d’instruments financiers a terme, dont les
CFD (contract for difference).

Les décisions en matiere de sélection des titres du Compartiment s’appuient également sur une analyse
non financiére prenant notamment en compte les critéres environnementaux, sociaux et de gouvernance.

Catégories
d'actifs et
contrats
financiers

Le Compartiment est investi majoritairement en actions et autres titres donnant ou pouvant donner acces,
directement ou indirectement, au capital ou aux droits de vote des marchés des pays de I'Union
européenne, et a titre complémentaire en actions des pays européens non membres ou candidats a
I'adhésion et la Russie dans une limite de 10%. Le solde peut étre investi en actions ou autres titres de
capital du reste du monde des marchés, tous secteurs confondus. Le cas échéant, la part investie dans des
actions des pays émergents n’excede pas 10% de l'actif net. Ces investissements ont pour objectif la
recherche d’opportunités dans des zones ou la croissance économique est forte.

Le Compartiment est investi, a titre accessoire, en instruments du marché monétaire, bons du Trésor,
obligations a taux fixe et/ou variable, publiques et/ou privées, indexées sur l'inflation de la zone euro
et/ou internationales.

Aucune contrainte n’est imposée sur la duration et la répartition entre dette privée et publique des titres
choisis.

Le Compartiment peut investir dans des obligations dont la notation peut étre inférieure a « investment
grade », dans la limite de 10% de I'actif net. Un titre de créance est considéré comme « investment
grade » dés lors qu’il est reconnu comme tel par au moins une des principales agences de notation. Le
Compartiment peut également investir dans des obligations sans notation. La société procéde a sa propre
analyse et évaluation de la solvabilité des titres de créance non notés. Si une notation interne inférieure a
« investment grade » est attribuée a un titre de créance a l'issue d’une telle analyse, ledit titre sera alors
soumis a la limite susmentionnée.

Le Compartiment peut investir dans des obligations convertibles de la zone euro et/ou internationales.

Dans le but de réaliser I'objectif d'investissement, le Compartiment peut avoir recours a des instruments
dérivés tels que les options (classiques, a barriére, binaires), les contrats a terme ferme (futures/forward),
les swaps (dont de performance) et les CFD (contract for difference) sur un ou plusieurs sous-jacents a des
fins de couverture, d'exposition ou d'arbitrage. S'agissant des marchés éligibles pour le Compartiment, le
gérant investit dans des futures négociés sur des marchés de la zone euro et internationaux, réglementés,
organisés ou de gré a gré.

Les risques sur lesquels le gérant souhaite intervenir (soit directement, soit par I'utilisation d’indices) sont
les suivants : devises, taux, crédit, actions (tous types de capitalisations), ETF, dividendes, volatilité et
variance (ensemble dans la limite de 10% de I'actif net), indices sur toutes les classes d’actifs suscitées
(concernant la volatilité et la variance, I'ensemble des instruments dérivés ne peut dépasser 10% de I'actif
net) et matiéres premiéres (dans la limite de 10% de I'actif net).

L'utilisation des instruments dérivés fait partie intégrante de la politique principale et ils contribuent de
maniére importante a la réalisation de I'objectif d'investissement. La contribution des instruments dérivés
et stratégies d’instruments dérivés a la performance du Compartiment est la suivante (par ordre
décroissant, soit du plus important au moins important): dérivés actions, dérivés de change,
« long/court » et « short only » actions, « fixed income arbitrage » et « short only » de taux, dérivés de
volatilité, dérivés sur dividendes, dérivés sur matiéres premiéres, dérivés de taux d’intérét, « long/court »
et « short only » devises.

Le Compartiment peut investir jusqu'a 10% dans des titres intégrant des dérivés (notamment warrants,
credit link note, EMTN, certificats de souscription, p-notes) négociés sur des marchés de la zone euro
et/ou internationaux, réglementés, organisés ou de gré a gré. Cette limite n’inclut pas les obligations de
type « contingent convertibles » (« CoCos »), au titre desquelles le Compartiment peut également investir
a hauteur de 10% de son actif net et subir les risques spécifiques liés aux CoCos, tels que décrits dans la
partie générale du présent prospectus.

Le Compartiment peut détenir jusqu’a 10% de son actif net en parts d’OPCVM et/ou OPC et il peut avoir
recours aux « trackers », fonds indiciels cotés et « exchange traded funds ».




Le profil de risque du Compartiment est a apprécier sur un horizon d’investissement supérieur a 5 ans.

Les investisseurs potentiels doivent étre conscients que les actifs du Compartiment sont sujets aux
fluctuations des marchés internationaux et aux risques inhérents aux investissements en valeurs
mobilieres et autres avoirs dans lesquels le Compartiment investit.

Les principaux risques auxquels le Compartiment est exposé sont : le risque actions, le risque de change,
le risque de liquidité, le risque de contrepartie, le risque lié a 'utilisation des instruments financiers a
terme, le risque de perte en capital et le risque lié a I'investissement dans des titres spéculatifs.

Les risques susmentionnés sont décrits en détail a la section « Description des risques » du présent
prospectus ainsi que dans les DICI concernés.

Par ailleurs, il est a noter que la gestion adoptée par le Compartiment est de type discrétionnaire ; elle
repose sur l'anticipation de I’évolution des différents marchés. Il existe dés lors un risque que le
Compartiment ne soit pas investi a tout moment sur les marchés les plus performants.

Les Actionnaires doivent étre conscients que les investissements sur les marchés émergents impliquent
un risque supplémentaire en raison de la situation politique et économique des marchés émergents qui
peut affecter les valeurs d’investissements.

Le Compartiment est géré par la Société de Gestion a travers sa succursale londonienne.

Profil de risque

Gestionnaire

financier
La méthode retenue pour ce Compartiment pour déterminer le risque global est celle de la VaR (Value at
Risk) relative avec un portefeuille de référence (l'indicateur de référence du Compartiment sera son
portefeuille de référence). Le niveau de levier attendu, calculé comme la somme des montants nominaux
sans compensation ni couverture, est de 200%.
Méthode de Effet de levier plus élevé : il sera généralement di a des conditions de marché spécifiques (par exemple :

volatilité élevée/faible, taux d'intérét faibles, intervention des banques centrales), a I'accroissement du
nombre de positions, lesquelles peuvent toutefois compenser les risques du portefeuille, ou au recours a
des options trés en dehors de la monnaie. Par exemple, de nouvelles positions, constituées en vue de
compenser des positions existantes, peuvent avoir pour effet d'accroitre la valeur nominale brute des
contrats en cours et par conséquent créer un effet de levier important peu corrélé avec le risque actuel du
portefeuille. Dans tous les cas, leur utilisation est faite de maniere conforme a I'objectif d’investissement
et au profil de risque du portefeuille.

Ce Compartiment s’adresse a tous types d‘investisseurs personnes physiques ou morales souhaitant
diversifier leur investissement sur des valeurs internationales. Du fait de I'exposition du Compartiment sur
le marché des actions, la durée recommandée de placement est supérieure a 5 ans.

L’attention des Actionnaires fiscalement domiciliés en France est attirée sur le fait que le Compartiment
n’est plus éligible au plan d’épargne en actions (PEA) francais depuis le 1°" décembre 2017.

Les parts de ce Compartiment n’ont pas été enregistrées en vertu de la loi US Securities Act de 1933. En
conséquence, elles ne peuvent pas étre offertes ou vendues, directement ou indirectement, pour le
compte ou au bénéfice d’'un Ressortissant américain, selon la définition de la « Réglementation S »
américaine.

La performance passée du Compartiment est disponible dans le(s) DICI concerné(s).

détermination
du risque global

Profil de
I'investisseur

Performance
historique

CARACTERISTIQUES DES ACTIONS

Montant minimum
Classe Devise ISIN P?Iltl.que'de Type d’investisseurs de souscription
distribution initiale et
ultérieure***
A EUR Acc EUR LU0099161993 Capitalisation Tous 1 Action
A CHF ACCHdg | CHF hedgée LU0807688931 Capitalisation Tous 1 Action
A USD ACC Hdg | USD hedgée LU0807689079 Capitalisation Tous 1 Action
A USD ACC usb LU1792392729 Capitalisation Tous 1 Action
AEURY DIS EUR LU0807689152 Distribution Tous 1 Action
(annuelle)
E EUR ACC EUR LU0294249692 Capitalisation Tous 1 Action
EUSD ACCHdg | USD hedgée | LU0992628775 Capitalisation Tous 1 Action
| ti .
F EUR Acc EUR LU0992628858 Capitalisation vestisseurs 1 Action
autorisés
FCHFACCHdg | CHF hedgée | LU0992628932 Capitalisation Investisseurs 1 Action
autorisés
F USD ACC Hdg | USD hedgée | LU0992629070 Capitalisation Investisseurs 1 Action




autorisés*
2.000.000 EUR
Investi
W EUR ACC EUR LU1623761951 Capitalisation D osetn (souscription initiale
utort uniquement)
. 2.000.000 GBP
W GBP ACC GBP LU1299301280 Capitalisation investisseurs (souscription initiale
autorisés uniquement)
. N Investisseurs 2'000.'0.00 GBP
W GBP ACC Hdg | GBP hedgée LU0553405878 Capitalisation o kx (souscription initiale
autorisés uniquement)

* Accessible (i) aux Investisseurs institutionnels investissant pour compte propre. (s’agissant des investisseurs institutionnels
constitués dans I’'Union européenne, le terme « investisseur institutionnel » désigne une Contrepartie éligible/un Investisseur
professionnel au sens de la Directive MIFID 2), (ii) aux Fonds de fonds, (iii) aux Produits packagés qui achétent les Actions
directement, ou au nom d’un investisseur final, et appliquent une commission audit investisseur au niveau du produit, (iv) aux
Intermédiaires financiers qui ne sont pas autorisés a accepter et a conserver des incitations, conformément aux exigences
réglementaires ou aux accords individuels conclus avec leurs clients en matiére d’honoraires.

** Accessible a Carmignac Group et aux entités juridiques suivantes, autorisées par la Société de Gestion de maniere
discrétionnaire : (i) Investisseurs institutionnels investissant pour compte propre. (s’agissant des investisseurs institutionnels
constitués dans I’'Union européenne, le terme « investisseur institutionnel » désigne une Contrepartie éligible/un Investisseur
professionnel au sens de la Directive MIFID 2), (i) aux Fonds de fonds, (iii) aux Produits packagés qui achétent les Actions
directement, ou au nom d’un investisseur final, et appliquent une commission audit investisseur au niveau du produit, (iv) aux
Intermédiaires financiers qui ne sont pas autorisés a accepter et a conserver des incitations, conformément aux exigences
réglementaires ou aux accords individuels conclus avec leurs clients en matiére d’honoraires.

*** Le montant minimum de souscription ne s’applique pas a Carmignac Group. Le montant minimum s’applique a chaque
investisseur final.

Les Actions en CHF sont lancées au prix initial de 100 CHF ; les Actions en USD sont lancées au prix initial de 100 USD ; les
Actions en GBP sont lancées au prix initial de 100 GBP ; les Actions en EUR sont lancées au prix initial de 100 EUR.

La VNI est calculée quotidiennement en CHF, EUR, GBP et USD chaque Jour de valorisation
selon le calendrier Euronext Paris, a I'exception des jours de bourse fériés légaux en France
(auquel cas la VNI est calculée le premier jour ouvrable bancaire entier suivant a Paris).

Jour d'évaluation de la Valeur
nette d'inventaire (VNI)

Le délai entre la date de centralisation des ordres de souscription ou de rachat et la date
de réglement de ces ordres par le dépositaire est de 3 jours ouvrables entiers. Si un ou
plusieurs jours fériés (jours fériés Euronext et jours fériés légaux francais) s’intercalent
dans le cycle de reglement, la date de reglement sera décalée. La liste de ces jours est
disponible sur simple demande auprés de I’Agent de transfert.

Paiement des souscriptions et
des rachats

2 I

. Commission de | Commissionde | Commission de Commission de .2 Commission de

Actions e . o Autres frais 5
souscription rachat conversion gestion performance

A Max. 4% 0 Max. 1% 1,50% Max. 0,30% Oui

E 0 0 0 2,25% Max. 0,30% Oui

F Max. 4%* 0 0 0,85%** Max. 0,30% Oui

W 0 0 0 0,85%** Max. 0,30% Non

1 Commission annuelle payable mensuellement, calculée et provisionnée chaque jour de valorisation sur la base des

actifs nets du Compartiment ; majorée le cas échéant de la commission de performance du Compartiment.

Commission annuelle payable mensuellement, calculée et provisionnée chaque jour de valorisation sur la base des
2 actifs nets du Compartiment. Comprennent les frais d’audit, de conservation, d’Agent administratif, d’Agent payeur,
d’avocats, de hedging, de distribution opérationnels, d’enregistrement, réglementaires, etc.

La commission de performance est calculée au regard de chaque période de performance. La période de
performance correspond a |’exercice. La commission de performance est calculée et provisionnée chaque jour de
valorisation et payable, le cas échéant, au dernier jour de valorisation de I'exercice. Dés lors que la performance du
Compartiment depuis le début de I'année est positive et dépasse la performance de I'indice Stoxx 600, une
provision quotidienne de 20% de la différence positive entre la variation de la VNI (basée sur le nombre de parts en
circulation a la date du calcul) et la variation de l'indice est constituée. En cas de sous-performance par rapport a
cet indice, une reprise quotidienne de provision est effectuée a hauteur de 20% de cette sous-performance a
concurrence des dotations constituées depuis le début de I'année. Dés lors qu’une commission de performance est
due au titre du Compartiment, en cas de souscriptions, la quote-part de la commission de performance
effectivement provisionnée au titre des parts nouvellement souscrites est systématiquement déduite de la




provision quotidienne afin de neutraliser I'effet lié au volume de ces parts sur la commission de performance. En
cas de rachats, la quote-part de la provision de la commission de performance correspondant aux Actions rachetées
est due a la Société de Gestion selon le principe de « cristallisation ». La performance d’'un compartiment est
représentée par la valeur de ses actifs bruts avant cristallisation et imputation de la commission de gestion acquise
au jour concerné, et apres prise en compte des souscriptions et des rachats.

Applicable uniqguement aux Actions F EUR.

%%k

La Société de Gestion n’effectue aucune rétrocession d’un pourcentage quelconque des Commissions de gestion a
des tiers en rémunération de la distribution ou du placement de la Classe d'Actions concernée.
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CARMIGNAC PORTFOLIO COMMODITIES

Date de Ce Compartiment a été créé en date du 3 mars 2003.

lancement
L’objectif de ce Compartiment est de rechercher une croissance a long terme des actifs, via une gestion de
portefeuille portant sur des domaines d’activités diversifiés dans le secteur des matieres premieéres.
Ce Compartiment est un OPCVM géré activement. La composition du portefeuille est laissée a la
discrétion du gestionnaire financier, sous réserve des objectifs et de la politique d’investissement.
Le Compartiment vise a surperformer son indicateur de référence, qui est composé des indices MSCI
suivants, converti en euro pour les Actions EUR et les Actions hedgées, dans la devise de référence de
I’Action pour les Actions non hedgées :
e 45% MSCI AC World Oil Gas & Consumable NR (USD) (NDUCOGAS)
e 5% MSCI AC World Energy Equipment NR (USD) (NDUCEEQS)
e 40% MSCI AC World Metals & Mining NR (USD) (NDUCMMIN),
e 5% MSCI AC World Paper & Forest Products NR (USD) (NDUCPFOR), et
e 5% MSCI AC World Chemicals NR (USD) (NDUCCHEM).
L'indicateur de référence est rééquilibré trimestriellement. Pour de plus amples informations sur les
indicateurs de référence et le Réglement concernant les indices de référence, veuillez consulter la
Section 27 du prospectus.
L'univers d’investissement du Compartiment s'inspire, du moins en partie, de I'Indicateur de référence en
termes d’allocation par zone géographique, secteur ou capitalisation boursiere. La stratégie
d’investissement du Compartiment n’est pas conditionnée par I'Indicateur de référence ; par conséquent,
les positions du Compartiment et leur pondération peuvent s'écarter substantiellement de la composition
de I'lndicateur de référence. Le degré de divergence ne fait I'objet d’aucune limitation.
Ce Compartiment comprendra principalement des Actions de sociétés exercant dans le secteur des

Politique et matiéres premiéres, des activités d’extraction, de production, d’enrichissement et/ou de traitement ainsi

objectifs que des Actions de sociétés spécialisées dans la production et les services/équipements pour I'énergie, les

d’investissement

zones d’investissement étant situées dans le monde entier. Le Compartiment investit dans ces titres
directement ou indirectement a travers les OPCVM et autres OPC qu’il détient.

Ce Compartiment pourra acquérir des parts d’autres organismes de placement collectif en valeurs
mobiliéres (OPCVM) et/ou d’organismes de placement collectif (OPC) de type ouvert a condition de ne pas
investir plus de 10% de I'actif net dans ces parts d’OPCVM et/ou OPC.

Le Compartiment peut investir dans des obligations dont la notation peut étre inférieure a « investment
grade », dans la limite de 10% de l'actif net. Un titre de créance est considéré comme « investment
grade » dés lors qu’il est reconnu comme tel par au moins une des principales agences de notation. Le
Compartiment peut également investir dans des obligations sans notation. La société procéde a sa propre
analyse et évaluation de la solvabilité des titres de créance non notés. Si une notation interne inférieure a
« investment grade » est attribuée a un titre de créance a l'issue d’une telle analyse, ledit titre sera alors
soumis a la limite susmentionnée. Le Compartiment peut également détenir des liquidités a titre
accessoire.

Le Compartiment utilisera comme moteurs de performance des stratégies dites de « valeur relative »,

visant a bénéficier de la valeur relative entre différents instruments, notamment des stratégies :

e « Long/court actions » : cette stratégie offre a la fois une exposition longue et courte sur les marchés
actions,

e « Fixed Income Arbitrage » : cette stratégie offre une exposition préteuse et emprunteuse sur
différentes zones géographiques, différents segments de la courbe de taux et/ou différents
instruments des marchés de taux,

e « Long/court crédit » : cette stratégie offre a la fois une exposition longue et courte sur les différents
segments du marché de crédit, et

e « Long/court devises » : cette stratégie permet de s’exposer a I'évolution relative de deux ou plusieurs




devises.
Ces nouveaux moteurs de performance seront mis en ceuvre a travers de produits dérivés (au moins
partiellement).
Le gérant peut également étre amené a prendre des positions courtes sur les sous-jacents éligibles au
portefeuille.
Ces positions sont prises exclusivement au travers d’instruments financiers a terme, dont les CFD (contract
for difference).

A titre accessoire, le Compartiment pourra investir en d’autres valeurs mobilieres en fonction des
anticipations de marché.

Le Compartiment peut investir 10% de son actif net dans des obligations de type « contingent
convertibles » (« CoCos ») et subir les risques spécifiques liés a ces dernieres.

Catégories
d'actifs et
contrats
financiers

Dans le but de réaliser I'objectif d'investissement, le Compartiment peut avoir recours a des instruments
dérivés tels que les options (classiques, a barriére, binaires), les contrats a terme ferme (futures/forward),
les swaps (dont de performance) et les CFD (contract for difference) sur un ou plusieurs sous-jacents a des
fins de couverture, d'exposition ou d'arbitrage. S'agissant des marchés éligibles pour le Compartiment, le
gérant investit dans des futures négociés sur des marchés de la zone euro et internationaux, réglementés,
organisés ou de gré a gré.

Les risques sur lesquels le gérant souhaite prendre position (directement ou a travers des indices) sont les
suivants : devises, obligations, crédit, actions (toutes capitalisations), ETF, dividendes, volatilité et variance
(ne dépassant pas ensemble 10% de l'actif net) , indices — sur toutes les classes d'actifs précitées
(concernant la volatilité et la variance, I'ensemble des instruments dérivés ne peut dépasser 10% de I'actif
net), ainsi que matiéres premieéres.

L'utilisation des instruments dérivés fait partie intégrante de la politique principale et ils contribuent de
maniére importante a la réalisation de I'objectif d'investissement. La contribution des instruments dérivés
et stratégies d’instruments dérivés a la performance du Compartiment est la suivante (par ordre
décroissant, soit du plus important au moins important) : dérivés actions, dérivés de change, dérivés sur
matiéres premiéres, dérivés de volatilité, «long/court » et «short only » actions, « fixed income
arbitrage » et « short only » de taux, dérivés de taux d’intérét, « long/court » et « short only » devises,
dérivés sur dividendes.

Profil de risque

Le profil de risque du Compartiment est a apprécier sur un horizon d’investissement supérieur a 5 ans.

Les investisseurs potentiels doivent étre conscients que les actifs du Compartiment sont sujets aux
fluctuations des marchés internationaux et aux risques inhérents aux investissements en actions et autres
valeurs mobilieres dans lesquelles le Compartiment investit.

Les principaux risques auxquels le Compartiment est exposé sont : le risqué lié aux indices de matieres
premiéres, le risque lié aux pays émergents, le risque de change, le risque de liquidité, le risque de
contrepartie, le risque discrétionnaire, le risque lié a I'utilisation des instruments financiers a terme, le
risque de perte en capital et le risque lié a I'investissement dans des titres spéculatifs.

Les risques susmentionnés sont décrits en détail a la section « Description des risques » du présent
prospectus ainsi que dans les DICI concernés.

Par ailleurs, il est a noter que la gestion adoptée par le Compartiment est de type discrétionnaire ; elle
repose sur l'anticipation de I'évolution des différents marchés. Il existe des lors un risque que le
Compartiment ne soit pas investi a tout moment sur les marchés les plus performants.

Les Actionnaires doivent étre conscients que les investissements sur les marchés émergents impliquent
un risque supplémentaire en raison de la situation politique et économique des marchés émergents qui
peut affecter les valeurs d’investissements.

Gestionnaire
financier

La gestion financiére de ce Compartiment a été déléguée par la Société de Gestion a Carmignac Gestion,
située a Paris (France).

Méthode de
détermination
du risque global

La méthode retenue pour ce Compartiment pour déterminer le risque global est celle de la VaR (Value at
Risk) par rapport a un portefeuille de référence (I'indicateur de référence du Compartiment sera son
portefeuille de référence). Le niveau de levier attendu, calculé comme la somme des montants nominaux
sans compensation ni couverture, est de 200% ; il pourra cependant étre plus élevé dans certaines
circonstances.

Effet de levier plus élevé : il sera généralement d( a des conditions de marché spécifiques (par exemple :
volatilité élevée/faible, taux d'intérét faibles, intervention des banques centrales), a I'accroissement du
nombre de positions, lesquelles peuvent toutefois compenser les risques du portefeuille, ou au recours a
des options tres en dehors de la monnaie. Par exemple, de nouvelles positions, constituées en vue de
compenser des positions existantes, peuvent avoir pour effet d'accroitre la valeur nominale brute des
contrats en cours et par conséquent créer un effet de levier important peu corrélé avec le risque actuel du




portefeuille. Dans tous les cas, leur utilisation est faite de maniere conforme a I'objectif d’investissement
et au profil de risque du portefeuille.

Ce Compartiment s’adresse a tous types d‘investisseurs personnes physiques ou morales souhaitant
diversifier leur investissement sur des valeurs internationales. Du fait de I’exposition du Compartiment sur

Profil de le marché des actions, la durée recommandée de placement est supérieure a 5 ans. Les parts de ce
I'investisseur Compartiment n’ont pas été enregistrées en vertu de la loi US Securities Act de 1933. En conséquence,
elles ne peuvent pas étre offertes ou vendues, directement ou indirectement, pour le compte ou au
bénéfice d’un Ressortissant américain, selon la définition de la « Réglementation S » américaine.
Performance La performance passée du Compartiment est disponible dans le(s) DICI concerné(s).

historique

 CARACTERISTIQUESDESACTIONS

. Montant minimum de
. Politique de ) . T
Classe Devise ISIN e e ae Type d’investisseurs souscription initiale et
distribution ar P
ultérieure
A EUR Acc EUR LU0164455502 Capitalisation Tous 1 Action
A CHF ACCHdg | CHF hedgée LU0807690671 Capitalisation Tous 1 Action
A USD ACCHdg | USD hedgée | LU0807690754 Capitalisation Tous 1 Action
E EUR ACC EUR LU0705572823 Capitalisation Tous 1 Action
EUSD ACCHdg | USD hedgée | LU0992629153 Capitalisation Tous 1 Action
F EUR Acc EUR LU0992629237 | Capitalisation Investisseurs 1 Action
autorisés
FCHFACCHdg | CHF hedgée | LU0992629310 | Capitalisation Investisseurs 1 Action
autorisés
I -
FUSD ACCHdg | USD hedgée | LU0992629583 | Capitalisation nvestisseurs 1 Action
autorisés
Investisseurs 2.000.000 EUR
W EUR ACC EUR LU1623762090 Capitalisation e (souscription initiale
autorisés .
uniguement)
Investisseurs 2.000.000 GBP
W GBP ACC GBP LU0992629401 Capitalisation ek (souscription initiale
autorisés .
uniquement)

* Accessible (i) aux Investisseurs institutionnels investissant pour compte propre. (s’agissant des investisseurs institutionnels
constitués dans I’'Union européenne, le terme « investisseur institutionnel » désigne une Contrepartie éligible/un Investisseur
professionnel au sens de la Directive MIFID 2), (ii) aux Fonds de fonds, (iii) aux Produits packagés qui achétent les Actions
directement, ou au nom d’un investisseur final, et appliquent une commission audit investisseur au niveau du produit, (iv) aux
Intermédiaires financiers qui ne sont pas autorisés a accepter et a conserver des incitations, conformément aux exigences
réglementaires ou aux accords individuels conclus avec leurs clients en matiere d’honoraires.

** Accessible a Carmignac Group et aux entités juridiques suivantes, autorisées par la Société de Gestion de maniere
discrétionnaire : (i) Investisseurs institutionnels investissant pour compte propre. (s’agissant des investisseurs institutionnels
constitués dans I’'Union européenne, le terme « investisseur institutionnel » désigne une Contrepartie éligible/un Investisseur
professionnel au sens de la Directive MIFID 2), (ii) aux Fonds de fonds, (iii) aux Produits packagés qui achétent les Actions
directement, ou au nom d’un investisseur final, et appliquent une commission audit investisseur au niveau du produit, (iv) aux
Intermédiaires financiers qui ne sont pas autorisés a accepter et a conserver des incitations, conformément aux exigences
réglementaires ou aux accords individuels conclus avec leurs clients en matiére d’honoraires.

*** Le montant minimum de souscription ne s’applique pas a Carmignac Group. Le montant minimum s’applique a chaque
investisseur final.

Les Actions en CHF sont lancées au prix initial de 100 CHF ; les Actions en USD sont lancées au prix initial de 100 USD ; les
Actions en GBP sont lancées au prix initial de 100 GBP ; les Actions en EUR sont lancées au prix initial de 100 EUR.

La VNI est calculée quotidiennement en CHF, EUR, GBP et USD chaque Jour de valorisation
selon le calendrier Euronext Paris, a I’exception des jours de bourse fériés légaux en France
(auquel cas la VNI est calculée le premier jour ouvrable bancaire entier suivant a Paris).

Le délai entre la date de centralisation des ordres de souscription ou de rachat et la date de
réglement de ces ordres par le dépositaire est de 3 jours ouvrables entiers. Si un ou
plusieurs jours fériés (jours fériés Euronext et jours fériés légaux frangais) s’intercalent
dans le cycle de réglement, la date de réglement sera décalée. La liste de ces jours est
disponible sur simple demande auprés de I’Agent de transfert.

Jour d'évaluation de la Valeur
nette d'inventaire (VNI)

Paiement des souscriptions et
des rachats




Actions

Commission de
souscription

Commission
de rachat

Commiission de
conversion

Commission de
gestion'

Autres frais?

Commission de
performance?

A

Max. 4%

0

Max. 1%

1,50%

Max. 0,30%

Oui

0

0

2,25%

Max. 0,30%

Oui

Max. 4%*

0

0,85%**

Max. 0,30%

Oui

E
F
w

0

0
0
0

0

0,85%**

Max. 0,30%

Non

Commission annuelle payable mensuellement, calculée et provisionnée chaque jour de valorisation sur la base des
actifs nets du Compartiment ; majorée le cas échéant de la commission de performance du Compartiment.

Commission annuelle payable mensuellement, calculée et provisionnée chaque jour de valorisation sur la base des
actifs nets du Compartiment. Comprennent les frais d’audit, de conservation, d’Agent administratif, d’Agent
payeur, d’avocats, de hedging, de distribution opérationnels, d’enregistrement, réglementaires, etc.

Commission annuelle calculée au regard de chaque période de performance. La période de performance
correspond a I'exercice. La commission de performance est calculée et provisionnée chaque jour de valorisation et
payable, le cas échéant, au dernier jour de I'exercice. Des lors que la performance du Compartiment depuis le début
de I'année est positive et dépasse la performance de l'indicateur de référence composite décrit ci-apres, une
provision quotidienne de 20% de la différence positive entre la variation de la VNI (basée sur le nombre de parts en
circulation a la date du calcul) et la variation de l'indice est constituée. En cas de sous-performance par rapport a
cet indice, une reprise quotidienne de provision est effectuée a hauteur de 20% de cette sous-performance a
concurrence des dotations constituées depuis le début de I'année. Dés lors qu’une commission de performance est
due au titre du Compartiment, en cas de souscriptions, la quote-part de la commission de performance
effectivement provisionnée au titre des parts nouvellement souscrites est systématiquement déduite de la
provision quotidienne afin de neutraliser I'effet lié au volume de ces parts sur la commission de performance. En
cas de rachats, la quote-part de la provision de la commission de performance correspondant aux Actions rachetées
est due a la Société de Gestion selon le principe de « cristallisation ». La performance d’'un compartiment est
représentée par la valeur de ses actifs bruts avant cristallisation et imputation de la commission de gestion acquise
au jour concerné, et apres prise en compte des souscriptions et des rachats.

L'indicateur servant de base au calcul de la commission de performance résulte de la combinaison des différents
indices MSCI suivants, converti en euro pour les Actions EUR et les Actions hedgées, dans la devise de référence de
I’Action pour les Actions non hedgées :

- 45% MSCI AC World Oil Gas & Consumable NR

- 5% MSCI AC World Energy Equipment NR

- 40% MSCI AC World Metals and Mining NR

- 5% MSCI AC World Paper & Forest Products NR

- 5% MSCI AC World Chemicals NR

L'indicateur de référence est rééquilibré trimestriellement. Dans la mesure ou la pondération des différentes
composantes de I'indicateur de référence est susceptible de changer en fonction de leurs performances respectives
au cours du trimestre, le rééquilibrage est effectué lors du dernier jour ouvrable de chaque trimestre afin de
réinitialiser la pondération de chaque composante (aux niveaux susmentionnés).

Applicable uniquement aux Actions F EUR.

%%

La Société de Gestion n’effectue aucune rétrocession d’un pourcentage quelconque des Commissions de gestion a
des tiers en rémunération de la distribution ou du placement de la Classe d'Actions concernée.
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CARMIGNAC PORTFOLIO EMERGING DISCOVERY

Date de
lancement

Ce Compartiment a été créé en date du 14 décembre 2007.

Politique et
objectifs
d’investissement

Ce Compartiment recherche la performance par une exposition aux marchés d’actions de petites et
moyennes capitalisations des pays émergents. L'équipe de gestion mettra en ceuvre une gestion
dynamique et discrétionnaire reposant notamment sur la sélection d’instruments financiers fondée sur
I’'analyse financiére des émetteurs. Le Compartiment investira principalement son actif en titres émis par
des sociétés dont le siege social ou l'activité prépondérante se trouve dans des pays émergents,
directement ou indirectement a travers les OPCVM et autres OPC qu’il détient.

Ce Compartiment est un OPCVM géré activement. La composition du portefeuille est laissée a la
discrétion du gestionnaire financier, sous réserve des objectifs et de la politique d’investissement.

Le Compartiment vise a surperformer son indicateur de référence composé de 50% MSCI Emerging Small
Cap NR USD (MSLUEMRN) et 50% MSCI Emerging Mid Cap NR USD (MMDUEMRN), converti en euro pour
les Actions EUR et les Actions hedgées, dans la devise de référence de chaque Action pour les Actions non
hedgées. L'indicateur de référence du Compartiment est rééquilibré trimestriellement. Pour de plus
amples informations sur les indicateurs de référence et le Réglement concernant les indices de référence,
veuillez consulter la Section 27 du prospectus.

L'univers d’investissement du Compartiment est totalement indépendant de I'Indicateur de référence en
termes d’allocation par zone géographique, secteur ou capitalisation boursiére. La stratégie
d’investissement du Compartiment n’est pas conditionnée par I'Indicateur de référence ; par conséquent,
les positions du Compartiment et leur pondération peuvent s'écarter substantiellement de la composition
de I'lndicateur de référence. Le degré de divergence ne fait I'objet d’aucune limitation.

Le portefeuille sera investi en actions et autres titres de tout secteur économique émis dans les pays
émergents a hauteur de 60% au moins.

Le Compartiment peut détenir jusqu’a 10% de son actif en parts d’autres OPCVM et/ou OPC.

Le choix des valeurs est totalement discrétionnaire et résulte de I'anticipation de I'équipe de gestion. Le
portefeuille sera exposé de fagon dynamique sur les marchés émergents en sélectionnant des petites et
moyennes entreprises qui présentent une perspective de bénéfices a moyen-long terme et un potentiel
d’appréciation sur la base d’une approche des fondamentaux de I'entreprise (notamment son
positionnement concurrentiel, la qualité de sa structure financiére, ses perspectives futures, etc.),
complétée par des ajustements liés a son marché de référence. Les expositions géographiques ou
sectorielles résulteront du choix des valeurs.

Un maximum de 40% de I'actif net du Compartiment peut également étre investi en titres de créance
(obligations a taux fixe et/ou variable) et instruments du marché monétaire. La moyenne pondérée des
notations des instruments de créance détenus par le Compartiment en direct ou au travers des OPCVM ou
autres OPC est au moins « investment grade » selon I'échelle des principales agences de notation. Le
Compartiment peut investir dans des instruments de dette non notés ou dont la notation est inférieure a
« investment grade ». Un titre de créance est considéré comme « investment grade » des lors qu’il est
reconnu comme tel par au moins une des principales agences de notation. La société procede a sa propre
analyse et évaluation de la solvabilité des titres de créance non notés. La notation déterminée selon cette
analyse est prise en compte dans la notation moyenne pondérée.

Le Compartiment peut investir au maximum 30% de son actif net dans des titres du marché domestique
chinois (en ce compris actions et obligations). Les investissements sur le marché chinois peuvent
notamment étre opérés directement sur le Marché interbancaire obligataire chinois (« China Interbank
Bond Market » ou CIBM).

Le Compartiment utilisera comme moteurs de performance des stratégies dites de « valeur relative »,
visant a bénéficier de la valeur relative entre différents instruments, notamment des stratégies :
e « Long/court actions » : cette stratégie offre a la fois une exposition longue et courte sur les marchés




actions,

e  « Fixed Income Arbitrage » : cette stratégie offre une exposition longue et courte sur différentes
zones géographiques, différents segments de la courbe de taux et/ou différents instruments des
marchés de taux, et

e «Llong/court devises » : cette stratégie permet de s’exposer a I'évolution relative de deux ou
plusieurs devises.

Ces nouveaux moteurs de performance seront mis en ceuvre a travers de produits dérivés (au moins

partiellement).

Le Compartiment peut investir sur des titres intégrant des dérivés (notamment warrants, credit link note,
EMTN « Euro Medium Term Note », certificats de souscription et p-notes) négociés sur des marchés de la
zone euro et/ou internationaux, réglementés, organisés ou de gré a gré.

Dans tous les cas, le montant des investissements en titres intégrant des dérivés ne peut dépasser plus de
20% de I'actif net. Cette limite n’inclut pas les obligations de type « contingent convertibles » (« CoCos »),
au titre desquelles le Compartiment peut également investir a hauteur de 10% de son actif net et subir les
risques spécifiques liés aux CoCos, tels que décrits dans la partie générale du présent prospectus.

Catégories
d'actifs et
contrats
financiers

Dans le but de réaliser I'objectif d'investissement, le Compartiment peut avoir recours a des instruments
dérivés tels que les options (classiques, a barriére, binaires), les contrats a terme ferme (futures/forward),
les swaps (dont de performance) et les CFD (contract for difference) sur un ou plusieurs sous-jacents a des
fins de couverture, d'exposition ou d'arbitrage. S'agissant des marchés éligibles pour le Compartiment, le
gérant investit dans des futures négociés sur des marchés de la zone euro et internationaux, réglementés,
organisés ou de gré a gré.

Les risques sur lesquels le gérant souhaite intervenir (soit directement, soit par I'utilisation d’indices) sont
les suivants : devises, taux, actions (tous types de capitalisations), ETF, dividendes, volatilité et variance
(ensemble dans la limite de 10% de I'actif net), indices sur toutes les classes d’actifs suscitées (concernant
la volatilité et la variance, I'’ensemble des instruments dérivés ne peut dépasser 10% de I'actif net) et
matiéres premiéres (dans la limite de 10% de |'actif net).

L'utilisation des instruments dérivés fait partie intégrante de la politique principale et ils contribuent de
maniére importante a la réalisation de I'objectif d'investissement. La contribution des instruments dérivés
et stratégies d'instruments dérivés a la performance du Compartiment est la suivante (par ordre
décroissant, soit du plus important au moins important) : dérivés actions, dérivés de change, dérivés de
taux d’intérét, dérivés de crédit, dérivés de volatilité, dérivés sur matiéres premiéres, « long/court » et
« short only » actions, « fixed income arbitrage » et « short only » de taux, « long/court » et « short only »
devises, « long/court » et « short only » crédit, dérivés sur dividendes.

Profil de risque

Le profil de risque du Compartiment est a apprécier sur un horizon d’investissement supérieur a 5 ans.

Les investisseurs potentiels doivent étre conscients que les actifs du Compartiment sont sujets aux
fluctuations des marchés internationaux et aux risques inhérents aux investissements en valeurs
mobiliéres dans lesquelles le Compartiment investit.

Les principaux risques auxquels le Compartiment est exposé sont : le risque actions, le risque lié aux pays
émergents, le risque de liquidité, le risque de change, le risque lié a |'utilisation des instruments financiers
a terme, le risque discrétionnaire, le risque de perte en capital, les risques spécifiques liés aux
investissements en Chine.

Les risques susmentionnés sont décrits en détail a la section « Description des risques » du présent
prospectus ainsi que dans les DICI concernés.

Par ailleurs, il est a noter que la gestion adoptée par le Compartiment est de type discrétionnaire ; elle
repose sur l'anticipation de I'évolution des différents marchés. Il existe des lors un risque que le
Compartiment ne soit pas investi a tout moment sur les marchés les plus performants.

Les Actionnaires doivent étre conscients que les investissements sur les marchés émergents impliquent
un risque supplémentaire en raison de la situation politique et économique des marchés émergents qui
peut affecter les valeurs d’investissements.

Gestionnaire

La gestion financiére de ce Compartiment a été déléguée par la Société de Gestion a Carmignac Gestion,

financier située a Paris (France).
La méthode retenue pour ce Compartiment pour déterminer le risque global est celle de la VaR (Value at
Risk) relative avec un portefeuille de référence (l'indicateur de référence du Compartiment sera son
Méthode de portefeuille de référence). Le niveau de levier attendu, calculé comme la somme des montants nominaux

détermination
du risque global

sans compensation ni couverture, est de 200% ; il pourra cependant étre plus élevé dans certaines
conditions de marché.

Effet de levier plus élevé : il sera généralement d( a des conditions de marché spécifiques (par exemple :
volatilité élevée/faible, taux d'intérét faibles, intervention des banques centrales), a I'accroissement du
nombre de positions, lesquelles peuvent toutefois compenser les risques du portefeuille, ou au recours a




des options tres en dehors de la monnaie. Par exemple, de nouvelles positions, constituées en vue de
compenser des positions existantes, peuvent avoir pour effet d'accroitre la valeur nominale brute des
contrats en cours et par conséquent créer un effet de levier important peu corrélé avec le risque actuel du
portefeuille. Dans tous les cas, leur utilisation est faite de maniére conforme a I'objectif d’investissement
et au profil de risque du portefeuille.

Profil de
I'investisseur

Ce Compartiment s’adresse a un investisseur, personne physique ou morale, qui souhaite privilégier la
diversification de ses investissements tout en bénéficiant des opportunités de marchés au travers d’une
gestion dynamique et discrétionnaire des actifs sur une durée de placement recommandée supérieure a 5
ans.

Les parts de ce Compartiment n’ont pas été enregistrées en vertu de la loi US Securities Act de 1933. En
conséquence, elles ne peuvent pas étre offertes ou vendues, directement ou indirectement, pour le
compte ou au bénéfice d’'un Ressortissant américain, selon la définition de la « Réglementation S »
américaine.

Performance
historique

La performance passée du Compartiment est disponible dans le(s) DICI concerné(s).




CARACTERISTIQUES DES ACTIONS

Politique de Montant minimum de
Classe Devise ISIN . .q . Type d’investisseurs souscription initiale et
distribution et P
ultérieure
A EUR Acc EUR LU0336083810 Capitalisation Tous 1 Action
A CHF ACCHdg | CHF hedgée | LU0807689400 Capitalisation Tous 1 Action
A USD ACC usD LU1792392489 Capitalisation Tous 1 Action
A USD ACCHdg | USD hedgée | LU0807689582 Capitalisation Tous 1 Action
EUSD ACCHdg | USD hedgée | LU0992629666 Capitalisation Tous 1 Action
F EUR Acc EUR LU0992629740 | Capitalisation | " estisseurs 1 Action
autorisés
FCHFACCHdg | CHF hedgée | LU0992629823 | Capitalisation | " estisseurs 1 Action
autorisés
FUSD ACC Hdg | USD hedgée | LU0992630169 | Capitalisation | " cStiSSeurs 1 Action
autorisés
Investisseurs 2.000.000 EUR
W EUR ACC EUR LU1623762256 Capitalisation . (souscription initiale
autorisés .
uniguement)
Investisseurs 2.000.000 GBP
W GBP ACC GBP LU0992630086 Capitalisation . (souscription initiale
autorisés .
uniquement)
Investisseurs 2.000.000 USD
W USD ACC usbD LU1623762330 Capitalisation sk (souscription initiale
autorisés .
uniquement)

* Accessible (i) aux Investisseurs institutionnels investissant pour compte propre. (s’agissant des investisseurs institutionnels
constitués dans I’'Union européenne, le terme « investisseur institutionnel » désigne une Contrepartie éligible/un Investisseur
professionnel au sens de la Directive MIFID 2), (ii) aux Fonds de fonds, (iii) aux Produits packagés qui achétent les Actions
directement, ou au nom d’un investisseur final, et appliquent une commission audit investisseur au niveau du produit, (iv) aux
Intermédiaires financiers qui ne sont pas autorisés a accepter et a conserver des incitations, conformément aux exigences
réglementaires ou aux accords individuels conclus avec leurs clients en matiére d’honoraires.

** Accessible a Carmignac Group et aux entités juridiques suivantes, autorisées par la Société de Gestion de maniere
discrétionnaire : (i) Investisseurs institutionnels investissant pour compte propre. (s’agissant des investisseurs institutionnels
constitués dans I’'Union européenne, le terme « investisseur institutionnel » désigne une Contrepartie éligible/un Investisseur
professionnel au sens de la Directive MIFID 2), (ii) aux Fonds de fonds, (iii) aux Produits packagés qui achétent les Actions
directement, ou au nom d’un investisseur final, et appliquent une commission audit investisseur au niveau du produit, (iv) aux
Intermédiaires financiers qui ne sont pas autorisés a accepter et a conserver des incitations, conformément aux exigences
réglementaires ou aux accords individuels conclus avec leurs clients en matiére d’honoraires.

*** Le montant minimum de souscription ne s’applique pas a Carmignac Group. Le montant minimum s’applique a chaque
investisseur final.

Les Actions en CHF sont lancées au prix initial de 100 CHF ; les Actions en USD sont lancées au prix initial de 100 USD ; les
Actions en GBP sont lancées au prix initial de 100 GBP ; les Actions en EUR sont lancées au prix initial de 100 EUR.

Les souscriptions seront suspendues lorsque I’actif net du portefeuille aura dépassé 1 milliard EUR afin de tenir compte de
'univers d'investissement et des caractéristiques de la gestion.

La VNI est calculée quotidiennement en CHF, EUR, GBP et USD chaque Jour de valorisation
selon le calendrier Euronext Paris, a I'exception des jours de bourse fériés légaux en France
(auquel cas la VNI est calculée le premier jour ouvrable bancaire entier suivant a Paris).

Le délai entre la date de centralisation des ordres de souscription ou de rachat et la date de
réglement de ces ordres par le dépositaire est de 3 jours ouvrables entiers. Si un ou
plusieurs jours fériés (jours fériés Euronext et jours fériés légaux francgais) s’intercalent
dans le cycle de réglement, la date de réglement sera décalée. La liste de ces jours est
disponible sur simple demande auprés de |I’Agent de transfert.

Valeur nette d’inventaire (VNI)
Jour de valorisation

Paiement des souscriptions et
des rachats

FRAIS
A payer par les Actionnaires aux distributeurs \ A payer par le Co i a la Société de Gestion
. Commission de | Commission de | Commission de Commission de . Commission de
Actions . . Tl Autres frais 3
souscription rachat conversion gestion performance
A Max. 4% 0 Max. 1% 2,00% Max. 0,30% Oui
E 0 0 0 2,50% Max. 0,30% Oui
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Max. 4%* 0 0 1,00%** Max. 0,30% Oui

0 0 0 1,00%** Max. 0,30% Non

Commission annuelle payable mensuellement, calculée et provisionnée chaque jour de valorisation sur la base des
actifs nets du Compartiment ; majorée le cas échéant de la commission de performance du Compartiment.

Commission annuelle payable mensuellement, calculée et provisionnée chaque jour de valorisation sur la base des
actifs nets du Compartiment. Comprennent les frais d’audit, de conservation, d’Agent administratif, d’Agent payeur,
d’avocats, de hedging, de distribution opérationnels, d’enregistrement, réglementaires, etc.

Commission annuelle calculée au regard de chaque période de performance. La période de performance correspond a
I’exercice. La commission de performance est calculée et provisionnée chaque jour de valorisation et payable, le cas
échéant, au dernier jour de I'exercice. Des lors que la performance du Compartiment depuis le début de I'année est
positive et dépasse la performance de I'indicateur de référence décrit ci-apres, une provision quotidienne de 20% de la
différence positive entre la variation de la VNI (basée sur le nombre de parts en circulation a la date du calcul) et la
variation de l'indice est constituée. En cas de sous-performance par rapport a cet indice, une reprise quotidienne de
provision est effectuée a hauteur de 20% de cette sous-performance a concurrence des dotations constituées depuis le
début de I'année. Des lors qu’une commission de performance est due au titre du Compartiment, en cas de
souscriptions, la quote-part de la commission de performance effectivement provisionnée au titre des parts
nouvellement souscrites est systématiquement déduite de la provision quotidienne afin de neutraliser I'effet lié au
volume de ces parts sur la commission de performance. En cas de rachats, la quote-part de la provision de la
commission de performance correspondant aux Actions rachetées est due a la Société de Gestion selon le principe de
« cristallisation ». La performance d’un compartiment est représentée par la valeur de ses actifs bruts avant
cristallisation et imputation de la commission de gestion acquise au jour concerné, et aprés prise en compte des
souscriptions et des rachats.

L'indicateur de référence servant de base au calcul de la commission de performance est l'indicateur composite
suivant : 50% MSCI Emerging Small Cap NR USD et 50% MSCI Emerging Mid Cap NR USD, converti en euro pour les
Actions EUR et les Actions hedgées, dans la devise de référence de chaque Action pour les Actions non hedgées.
L'indicateur de référence est rééquilibré trimestriellement. Dans la mesure oU la pondération des différentes
composantes de l'indicateur de référence est susceptible de changer en fonction de leurs performances respectives au
cours du trimestre, le rééquilibrage est effectué lors du dernier jour ouvrable de chaque trimestre afin de réinitialiser la
pondération de chaque composante (aux niveaux susmentionnés).

Applicable uniqguement aux Actions F EUR.

%%

La Société de Gestion n’effectue aucune rétrocession d’un pourcentage quelconque des Commissions de gestion a des
tiers en rémunération de la distribution ou du placement de la Classe d'Actions concernée.
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CARMIGNAC PORTFOLIO UNCONSTRAINED GLOBAL BOND

Date de
lancement

Ce Compartiment a été créé en date du 14 décembre 2007.

Politique et
objectifs
d’investissement

Ce Compartiment investit principalement dans des obligations internationales directement ou
indirectement a travers les OPCVM ou autres OPC qu’il détient.

Ce Compartiment est un OPCVM géré activement. La composition du portefeuille est laissée a la
discrétion du gestionnaire financier, sous réserve des objectifs et de la politique d’investissement.

L’objectif du Compartiment est de surperformer I'indicateur de référence JP Morgan Global Government
Bond Index (JNUCGBIG) calculé coupons réinvestis, sur une durée minimum de placement recommandée
de 2 ans. Pour de plus amples informations sur les indicateurs de référence et le Réglement concernant
les indices de référence, veuillez consulter la Section 27 du prospectus.

L'univers d’investissement du Compartiment est essentiellement indépendant de [I'Indicateur de
référence en termes d’allocation par zone géographique, secteur ou capitalisation boursiére. La stratégie
d’investissement du Compartiment n’est pas conditionnée par I'Indicateur de référence ; par conséquent,
les positions du Compartiment et leur pondération peuvent s'écarter substantiellement de la composition
de I'lndicateur de référence. Le degré de divergence ne fait I’objet d’aucune limitation.

Le Compartiment est construit a partir d’'une gestion réactive qui évolue en fonction des évolutions de
marché sur la base d’une allocation stratégique déterminée.

Dans un univers d’investissement international, le Compartiment offre une gestion active sur les marchés
de taux, de crédit, et de devises internationaux. La performance du Compartiment dépendra de la
performance des marchés les uns par rapport aux autres.

Afin de surperformer lindicateur de référence, I'’équipe de gestion met en place des positions
stratégiques et tactiques ainsi que des arbitrages sur I'ensemble des marchés de taux internationaux et de
devises, dont une part importante sur les marchés émergents.

La recherche de surperformance repose sur sept axes majeurs de valeur ajoutée :

e la sensibilité globale du portefeuille, la sensibilité étant définie comme la variation en capital du
portefeuille (en %) pour une variation de 100 points de base (en %) des taux d’intérét. La sensibilité
du portefeuille pourra varier entre moins 4 et plus 10.

o [|'allocation de sensibilité entre les différents marchés obligataires ;

o [|'allocation de la sensibilité entre les différents segments de la courbe de taux ;

e [|'allocation crédit sur les obligations privées et crédits émergents ;

e |asélection de titres;

e |'allocation devises ;

e letrading.

Le Compartiment pourra investir sur des obligations indexées sur I'inflation.

Dans la limite de 10%, le Compartiment peut étre exposé directement en actions ou au travers
d’obligations convertibles.

Le Compartiment peut détenir jusqu’a 10% de son actif en parts d’autres OPCVM et/ou OPC.

Dans la limite de 10% de son actif net, le Compartiment pourra investir dans des instruments de titrisation
et notamment dans des titres adossés a des actifs (ABS), titres adossés a des créances hypothécaires
résidentielles (RMBS), titres adossés a des créances hypothécaires commerciales (CMBS), Collateralised
Loan Obligations (CLO), Credit Linked Notes (CLN), Enhanced Equipment Trust Certificates (EETC).

Le Compartiment peut investir jusqu'a 20% de son actif net dans des « CoCos » et subir les risques
spécifiques liés aux CoCos.

Le Compartiment peut investir jusqu'a 5% de son actif net dans des titres « distressed » et subir les
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risques spécifiques liés aux titres « distressed ».

Les investissements sur le marché chinois peuvent notamment étre opérés directement sur le Marché
interbancaire obligataire chinois (« China Interbank Bond Market » ou CIBM).

Le Compartiment utilisera comme moteurs de performance des stratégies dites de « valeur relative »,

visant a bénéficier de la valeur relative entre différents instruments, notamment des stratégies :

e« Long/court actions » : cette stratégie offre a la fois une exposition longue et courte sur les marchés
actions,

e  « Fixed Income Arbitrage » : cette stratégie offre une exposition longue et courte sur différentes
zones géographiques, différents segments de la courbe de taux et/ou différents instruments des
marchés de taux,

e« Long/court crédit » : cette stratégie offre a la fois une exposition longue et courte sur les différents
segments du marché de crédit, et

e «Llong/court devises » : cette stratégie permet de s’exposer a I'évolution relative de deux ou
plusieurs devises.

Ces nouveaux moteurs de performance seront mis en ceuvre a travers de produits dérivés (au moins

partiellement).

Catégories
d'actifs et
contrats
financiers

La moyenne pondérée des notations des instruments de créance détenus par le Compartiment en direct
ou au travers des OPCVM ou autres OPC est au moins « investment grade » selon |'échelle des principales
agences de notation. Le Compartiment peut investir dans des instruments de dette non notés ou dont la
notation est inférieure a « investment grade ». Un titre de créance est considéré comme « investment
grade » dés lors qu’il est reconnu comme tel par au moins une des principales agences de notation. La
société procéde a sa propre analyse et évaluation de la solvabilité des titres de créance non notés. La
notation déterminée selon cette analyse est prise en compte dans la notation moyenne pondérée. Le
Compartiment peut également investir jusqu'a 5% de son actif net dans des titres « distressed » et subir
les risques spécifiques liés a ces titres (pour plus d’informations, veuillez consulter le point 25.1ll de la
Partie B du prospectus).

Dans le but de réaliser I'objectif d'investissement, le Compartiment peut avoir recours a des instruments
dérivés tels que les options (classiques, a barriére, binaires), les contrats a terme ferme (futures/forward),
les swaps (dont de performance) et les CFD (contract for difference) sur un ou plusieurs sous-jacents a des
fins de couverture, d'exposition ou d'arbitrage. S'agissant des marchés éligibles pour le Compartiment, le
gérant investit dans des futures négociés sur des marchés de la zone euro et internationaux, réglementés,
organisés ou de gré a gré.

Le Compartiment peut investir au maximum 30% de son actif net sur le marché des dérivés de crédit en
concluant des credit default swaps (CDS). Pour de plus amples informations sur les CDS et les risques liés,
veuillez vous reporter a la section « Description des risques » du présent prospectus.

Les risques sur lesquels le gérant souhaite intervenir (soit directement, soit par I'utilisation d’indices) sont
les suivants : devises, taux, crédit, actions (tous types de capitalisations), ETF, dividendes, volatilité et
variance (ensemble dans la limite de 10% de I'actif net), indices sur toutes les classes d’actifs suscitées
(concernant la volatilité et la variance, I'ensemble des instruments dérivés ne peut dépasser 10% de I'actif
net) et matiéres premiéres (dans la limite de 10% de I'actif net).

L'utilisation des instruments dérivés fait partie intégrante de la politique principale et ils contribuent de
maniére importante a la réalisation de I'objectif d'investissement. La contribution des instruments dérivés
et stratégies d'instruments dérivés a la performance du Compartiment est la suivante (par ordre
décroissant, soit du plus important au moins important) : dérivés de change, dérivés de taux d’intérét,
dérivés de crédit, « fixed income arbitrage » et « short only » de taux, « long/court » et « short only »
devises, « long/court » et « short only » crédit, dérivés de volatilité, dérivés sur matiéres premiéres.

Profil de risque

Le profil de risque du Compartiment est a apprécier sur un horizon d’investissement supérieur a 2 ans.

Les investisseurs potentiels doivent étre conscients que les actifs du Compartiment sont sujets aux
fluctuations des marchés internationaux et aux risques inhérents aux investissements en valeurs
mobilieres dans lesquelles le Compartiment investit.

Les principaux risques auxquels le Compartiment est exposé sont : le risque de change, le risque actions,
le risque de taux d'intérét, le risque de crédit (il existe par ailleurs un risque de crédit plus spécifique lié a
I'utilisation de dérivés de crédit), le risque lié aux pays émergents, le risque de liquidité, le risque lié a
I'utilisation des instruments financiers a terme, le risque de volatilité, le risque de contrepartie, le risque




de perte en capital, les risques spécifiques liés aux investissements en Chine et le risque lié a
I'investissement dans des titres spéculatifs.

Les risques susmentionnés sont décrits en détail a la section « Description des risques » du présent
prospectus ainsi que dans les DICI concernés.

En plus des risques décrits ci-dessus, les investisseurs s’exposent a un risque de crédit plus élevé di a
I’acquisition d’ABS/MBS par le Compartiment. Ces titres étant adossés a des créances, la dépréciation de
la valeur de la s(ireté sous-jacente au titre tel que le non-paiement des préts peut se traduire par une
réduction de la valeur du titre lui-méme et engendrer une perte pour le Compartiment.

Par ailleurs, il est a noter que la gestion adoptée par le Compartiment est de type discrétionnaire ; elle
repose sur l'anticipation de I’évolution des différents marchés. Il existe dés lors un risque que le
Compartiment ne soit pas investi a tout moment sur les marchés les plus performants.

Les Actionnaires doivent étre conscients que les investissements sur les marchés émergents impliquent
un risque supplémentaire en raison de la situation politique et économique des marchés émergents qui
peut affecter les valeurs d’investissements.

La gestion financiére de ce Compartiment a été déléguée par la Société de Gestion a Carmignac Gestion,

Gestionnaire

financier située a Paris (France).
La méthode retenue pour ce Compartiment pour déterminer le risque global est celle de la VaR (Value at
Risk) relative avec un portefeuille de référence (I'indicateur de référence du Compartiment sera son
portefeuille de référence). Le niveau de levier attendu calculé sur la base de I'approche par la somme des
notionnels est de 500%.
Il peut cependant étre plus élevé dans certaines conditions de marché.
Méthode de Effet de levier plus élevé : il sera généralement di a des conditions de marché spécifiques (par exemple :

volatilité élevée/faible, taux d'intérét faibles, intervention des banques centrales), a I'accroissement du
nombre de positions, lesquelles peuvent toutefois compenser les risques du portefeuille, ou au recours a
des options trés en dehors de la monnaie. Par exemple, de nouvelles positions, constituées en vue de
compenser des positions existantes, peuvent avoir pour effet d'accroitre la valeur nominale brute des
contrats en cours et par conséquent créer un effet de levier important peu corrélé avec le risque actuel du
portefeuille. Dans tous les cas, leur utilisation est faite de maniere conforme a I'objectif d’investissement
et au profil de risque du portefeuille.

détermination
du risque global

Ce Compartiment s’adresse a un investisseur, personne physique ou morale, qui souhaite diversifier ses
investissements tout en bénéficiant des opportunités de marchés au travers d’une gestion réactive des
actifs sur une durée de placement recommandée supérieure a 2 ans.

Les parts de ce Compartiment n’ont pas été enregistrées en vertu de la loi US Securities Act de 1933. En
conséquence, elles ne peuvent pas étre offertes ou vendues, directement ou indirectement, pour le
compte ou au bénéfice d’un Ressortissant américain, selon la définition de la « Réglementation S »
américaine.

La performance passée du Compartiment est disponible dans le(s) DICI concerné(s).

Profil de
I'investisseur

Performance
historique

CARACTERISTIQUES DES ACTIONS

- Montant minimum de
. Politique de ). . T
Classe Devise ISIN s Type d’investisseurs souscription initiale et
distribution -
ultérieure***
A EUR Acc EUR LU0336083497 Capitalisation Tous 1 Action
Income A Distribution .
EUR*** EUR LU1299302098 (mensuelle) Tous 1 Action
AEURY DIS EUR LU0807690168 Distribution Tous 1 Action
(annuelle)
A CHF ACCHdg | CHF hedgée LU0807689822 Capitalisation Tous 1 Action
Income A CHF Distribution
5 LU12 1 1 i
Halg***+* CHF hedgée U1299301876 (mensuelle) Tous Action
Distribution Investisseurs 2.000.000 EUR
Income W GBP GBP LU1748451231 ok (souscription initiale
(mensuelle) autorisés .
uniquement)
A USD ACCHdg | USD hedgée | LU0807690085 Capitalisation Tous 1 Action
A USD ACC usD LU1792392307 Capitalisation Tous 1 Action
E EUR ACC EUR LU1299302254 Capitalisation Tous 1 Action
E USD ACC Hdg usD LU0992630243 Capitalisation Tous 1 Action




hedgée

Income E USD , Distribution .
Hlg***+* USD hedgée | LU0992630326 (mensuelle) Tous 1 Action
F EUR Acc EUR LU0992630599 | Capitalisation Investisseurs 1 Action
autorises
FEURY DIS EUR LU1792392216 Distribution Investisseurs 1 Action
(annuelle) autorisés*
F CHF ACCHdg | CHF hedgée | LU0992630755 | Capitalisation Investisseurs 1 Action

autorisés*

W GBP ACC GBP LU0992630839 | Capitalisation Investisseurs 1 Action
autorises

Investi
F USD ACC Hdg | USD hedgée | LU0992630912 | Capitalisation ”a"uetil'r:s:*rs 1 Action

2.000.000 EUR
(souscription initiale
uniguement)

Investisseurs

W EUR ACC EUR LU1623762769 Capitalisation ok
autorisés

2.000.000 GBP
(souscription initiale
uniquement)

Investisseurs

W GBP ACCHdg | GBP hedgée | LU0553413385 Capitalisation .
autorisés

Income W GBP Distribution Investisseurs 2.000.000 GBP
GBP hedgée | LU0807690242 . (souscription initiale
Hdg**** (mensuelle) autorisés .
uniquement)

* Accessible (i) aux Investisseurs institutionnels investissant pour compte propre. (s’agissant des investisseurs institutionnels
constitués dans I’'Union européenne, le terme « investisseur institutionnel » désigne une Contrepartie éligible/un Investisseur
professionnel au sens de la Directive MIFID 2), (ii) aux Fonds de fonds, (iii) aux Produits packagés qui achétent les Actions
directement, ou au nom d’un investisseur final, et appliquent une commission audit investisseur au niveau du produit, (iv) aux
Intermédiaires financiers qui ne sont pas autorisés a accepter et a conserver des incitations, conformément aux exigences
réglementaires ou aux accords individuels conclus avec leurs clients en matiére d’honoraires.

** Accessible a Carmignac Group et aux entités juridiques suivantes, autorisées par la Société de Gestion de maniére
discrétionnaire : (i) Investisseurs institutionnels investissant pour compte propre. (s’agissant des investisseurs institutionnels
constitués dans I’'Union européenne, le terme « investisseur institutionnel » désigne une Contrepartie éligible/un Investisseur
professionnel au sens de la Directive MIFID 2), (ii) aux Fonds de fonds, (iii) aux Produits packagés qui achétent les Actions
directement, ou au nom d’un investisseur final, et appliquent une commission audit investisseur au niveau du produit, (iv) aux
Intermédiaires financiers qui ne sont pas autorisés a accepter et a conserver des incitations, conformément aux exigences
réglementaires ou aux accords individuels conclus avec leurs clients en matiére d’honoraires.

*** Le montant minimum de souscription ne s’applique pas a Carmignac Group. Le montant minimum s’applique a chaque
investisseur final.

**** Ces Actions ont un objectif de distribution annuel de 3,5%. Un acompte mensuel est versé aux investisseurs. Si les
performances du Compartiment sont insuffisantes, le capital initialement investi pourra étre distribué jusqu’a ce qu’un nouvel
objectif de distribution soit fixé. La performance non distribuée est capitalisée.

Les Actions en CHF sont lancées au prix initial de 100 CHF ; les Actions en USD sont lancées au prix initial de 100 USD ; les
Actions en GBP sont lancées au prix initial de 100 GBP ; les Actions en EUR sont lancées au prix initial de 100 EUR.

La VNI est calculée quotidiennement en CHF, EUR, GBP et USD chaque Jour de valorisation
selon le calendrier Euronext Paris, a I’exception des jours de bourse fériés légaux en France
(auquel cas la VNI est calculée le premier jour ouvrable bancaire entier suivant a Paris).

Jour d'évaluation de la Valeur
nette d'inventaire (VNI)

Le délai entre la date de centralisation des ordres de souscription ou de rachat et la date de
réglement de ces ordres par le dépositaire est de 3 jours ouvrables entiers. Si un ou
plusieurs jours fériés (jours fériés Euronext et jours fériés légaux frangais) s’intercalent
dans le cycle de réglement, la date de réglement sera décalée. La liste de ces jours est
disponible sur simple demande auprés de I’Agent de transfert.

Paiement des souscriptions et
des rachats

RA

. Commissionde | Commission Commission de Commission de . 2 Commission de

Actions - . . Autres frais .
souscription de rachat conversion gestion performance

A Max. 4% 0 Max. 1% 1,00% Max. 0,20% Oui

E 0 0 0 1,40% Max. 0,20% Oui

F Max. 4%* 0 0 0,60%** Max. 0,20% Oui

w 0 0 0 0,60%** Max. 0,20% Non




Commission annuelle payable mensuellement, calculée et provisionnée chaque jour de valorisation sur la base des
actifs nets du Compartiment ; majorée le cas échéant de la commission de performance du Compartiment.

Commission annuelle payable mensuellement, calculée et provisionnée chaque jour de valorisation sur la base des
actifs nets du Compartiment. Comprennent les frais d’audit, de conservation, d’Agent administratif, d’Agent payeur,
d’avocats, de hedging, de distribution opérationnels, d’enregistrement, réglementaires, etc.

Commission annuelle calculée au regard de chaque période de performance. La période de performance correspond a
I’exercice. La commission de performance est calculée et provisionnée chaque jour de valorisation et payable, le cas
échéant, au dernier jour de I'exercice. Des lors que la performance du Compartiment depuis le début de I'année est
positive et dépasse la performance de I'indicateur de référence décrit ci-apres, une provision quotidienne de 10% de la
différence positive entre la variation de la VNI (basée sur le nombre de parts en circulation a la date du calcul) et la
variation de l'indice est constituée. En cas de sous-performance par rapport a cet indicateur, une reprise quotidienne
de provision est effectuée a hauteur de 10% de cette sous-performance a concurrence des dotations constituées
depuis le début de I'année. Dés lors qu’une commission de performance est due au titre du Compartiment, en cas de
souscriptions, la quote-part de la commission de performance effectivement provisionnée au titre des parts
nouvellement souscrites est systématiquement déduite de la provision quotidienne afin de neutraliser I'effet lié au
volume de ces parts sur la commission de performance. En cas de rachats, la quote-part de la provision de la
commission de performance correspondant aux Actions rachetées est due a la Société de Gestion selon le principe de
« cristallisation ». La performance d’un compartiment est représentée par la valeur de ses actifs bruts avant
cristallisation et imputation de la commission de gestion acquise au jour concerné, et aprés prise en compte des
souscriptions et des rachats. L'indicateur servant de base au calcul de la commission de performance est I'indice JP
Morgan Global Government Bond Index calculé coupons réinvestis.

Applicable uniqguement aux Actions F EUR.

%%

La Société de Gestion n’effectue aucune rétrocession d’un pourcentage quelconque des Commissions de gestion a des
tiers en rémunération de la distribution ou du placement de la Classe d'Actions concernée.




Partie A, « Les Compartiments de CARMIGNAC PORTFOLIO » -5

A compter du 30 septembre 2019, CARMIGNAC PORTFOLIO CAPITAL PLUS devient

CARMIGNAC PORTFOLIO UNCONSTRAINED EURO FIXED INCOME.

CARMIGNAC PORTFOLIO UNCONSTRAINED EURO FIXED INCOME

Date de Ce Compartiment a été créé en date du 14 décembre 2007.
lancement
L'objectif du Compartiment est de surperformer son indicateur de référence sur une durée minimale de
placement recommandée de 3 ans.
Objectif

d’investissement

Ce Compartiment est un OPCVM géré activement. La composition du portefeuille est laissée a la
discrétion du gestionnaire financier, sous réserve des objectifs et de la politique d’investissement.

Indicateur de
référence

L'indicateur de référence est l'indice ICE BofA ML Euro Broad Market, calculé coupons réinvestis.

L'indice ICE BofA ML Euro Broad Market reproduit la performance de la dette « investment grade »
libellée en euros émise sur le marché des euro-obligations ou sur les marchés intérieurs des Etats
membres de la zone euro, y compris les titres souverains libellés en euros, quasi gouvernementaux, émis
par des entreprises, titrisés et garantis (code Bloomberg : EMUOQ).

L'univers d’investissement du Compartiment s'inspire, du moins en partie, de I'Indicateur de référence en
termes d’allocation par zone géographique, secteur ou capitalisation boursiere. La stratégie
d’investissement du Compartiment n’est pas conditionnée par I'Indicateur de référence ; par conséquent,
les positions du Compartiment et leur pondération peuvent s'écarter substantiellement de la composition
de I'Indicateur de référence. Le degré de divergence ne fait I'objet d’aucune limitation.

Pour de plus amples informations sur les indicateurs de référence et le Réglement concernant les indices
de référence, veuillez consulter la Section 27 du prospectus.

Stratégie
d’investissement

Le Compartiment applique une stratégie d'investissement obligataire flexible visant a tirer parti de la
variété et la diversité des opportunités d'investissement présentées par l'univers des obligations dans son
ensemble. Le portefeuille est géré selon une optique de rendement total de maniére a capturer la hausse
des marchés, qui coexiste avec une approche défensive consistant a couvrir le portefeuille contre les
risques du marché lorsque ce dernier s'oriente a la baisse. Le Compartiment peut investir dans des titres
de créance libellés en euros ou dans d'autres devises. Le risque de change résultant des investissements
libellés dans des devises autres que |'euro sera généralement couvert par rapport a l'euro.

Le Compartiment met en ceuvre une approche fondamentale top-down, qui reflete les opinions et
prévisions de l'équipe d'investissement, en procédant a une analyse macroéconomique des facteurs
fondamentaux des marchés mondiaux, complétée par une approche bottom-up fondée sur les plus fortes
convictions du gestionnaire financier a I'égard des marchés obligataires. Le Compartiment peut exploiter
I'intégralité des opportunités offertes par l'univers obligataire, et investir dans I'ensemble des segments
des marchés internationaux, y compris le segment de la dette souveraine (des marchés développés et
émergents), celui du crédit (investment grade, haut rendement, titres financiers et convertibles) et les
instruments du marché monétaire.

Dans le but de couvrir ses actifs et/ou de réaliser son objectif d'investissement, le Compartiment peut
avoir recours a des instruments financiers dérivés. Dans ce contexte, il peut arriver que le Compartiment
obtienne une exposition a, ou couvre de maniere synthétique, les risques liés a des indices, des secteurs
d'activités ou des zones géographiques. A cette fin, le Compartiment peut prendre des positions dans
I'optique de couvrir le portefeuille contre certains risques (risques de taux d'intérét, de crédit ou de
change) ou de s'exposer a des risques de taux d'intérét et de crédit.

Stratégies qui seront mises en ceuvre en recourant a des instruments financiers dérivés :

- Couverture générale de certains risques (taux d'intérét, crédit, change).
- Exposition aux taux d'intérét et au crédit.

CARMIGNAC PORTFOLIO UNCONSTRAINED EURO FIXED INCOME
(jusqu'au 30 septembre 2019, CARMIGNAC PORTFOLIO CAPITAL PLUS) —
PROSPECTUS — AOUT 2019
traduction libre
25




- Reconstitution d'une exposition synthétique a des actifs et des risques (taux d'intérét, crédit).

- Augmentation de I'exposition au marché.

- Positionnement sur la duration : gestion active de la duration du portefeuille global, mais aussi de
certaines courbes de taux. Il s'agit d'une maniere générale d'augmenter la duration d'une région ou d'un
segment donné(e) pour laquelle/lequel une diminution des rendements obligataires est prévue, et
inversement, de réduire la duration d'une région ou d'un segment donné(e) lorsque ses rendements
obligataires sont susceptibles de progresser.

- Positionnement sur la courbe de taux : stratégies de courbe de taux visant a tirer parti de la différence
d'évolution des rendements en fonction des échéances et des fluctuations non paralléles de la courbe de
taux (pentification/aplatissement).

- Positionnement sur la courbure : stratégies de courbure visant a bénéficier d'une déformation et d'un
changement de forme de la courbe de taux.

Catégories
d'actifs et
contrats
financiers

Titres de créance et instruments du marché monétaire

Le Compartiment peut investir directement en instruments du marché monétaire, en titres de créance
négociables et en obligations a taux fixe ou variable, sécurisées ou non, pouvant étre indexées sur
I'inflation de la zone euro et/ou des marchés internationaux. Le Compartiment peut investir dans des
titres de créance émis par des émetteurs privés ou publics. Les investissements peuvent étre libellés dans
des devises autres que la devise de référence du Compartiment.

Le Compartiment peut investir jusqu'a 100% de son actif net dans des titres de créance et Instruments du
marché monétaire de quelque nature qu'ils soient et provenant de toutes zones géographiques.

L'exposition cumulée aux obligations privées et titres de créance des marchés émergents dont la notation
est inférieure a « investment grade » n'excédera pas 50% de I'actif net du Compartiment.

Un titre de créance est considéré comme « investment grade » dés lors qu’il est reconnu comme tel par
au moins une des principales agences de notation. Le Compartiment peut également investir dans des
titres de créance non notés. La société procede a sa propre analyse et évaluation de la solvabilité des
titres de créance non notés. Si une notation interne inférieure a « investment grade » est attribuée a un
titre de créance a l'issue d’une telle analyse, ledit titre sera alors soumis aux limites susmentionnées.

Le Compartiment bénéficie d'une Plage de sensibilité pouvant varier de -3 a 8.

Le Compartiment peut également investir jusqu'a 4% de son actif net dans des titres « distressed » et
subir les risques spécifiques liés a ces titres (pour plus d’informations, veuillez consulter le point 25.111 de
la Partie B du prospectus).

Les investissements sur le marché chinois peuvent notamment étre opérés directement sur le Marché
interbancaire obligataire chinois (« China Interbank Bond Market » ou CIBM).

Actions

Le Compartiment ne cherche pas activement a investir dans des actions. Cela étant, le Compartiment peut
étre investi, directement ou indirectement, en titres de participation, dans la limite de 10% de son actif
net. En particulier, dans la limite de 10% de son actif net, le Compartiment peut étre exposé aux marchés
d'actions par le biais d'obligations convertibles. Dans des circonstances exceptionnelles résultant d'une
restructuration des titres en portefeuille, le Compartiment peut temporairement détenir des actions a
hauteur de 10% maximum de son actif net, qui seront généralement vendues des que possible dans le
meilleur intérét des actionnaires.

Devises

Le Compartiment peut investir jusqu'a 100% de son actif net dans des titres émis dans des devises autres
que l'euro.

Le risque de change résultant de ces investissements sera généralement couvert. Une exposition
résiduelle peut néanmoins subsister.




Dérivés

Le Compartiment peut avoir recours a des instruments dérivés tels que les options (classiques, a barriere,
binaires), les contrats a terme ferme (futures/forward) et les swaps (dont de performance) sur un ou
plusieurs sous-jacents a des fins de couverture, d’exposition ou d’arbitrage. S'agissant des marchés
éligibles pour le Compartiment, le gérant investit dans des futures négociés sur des marchés de la zone
euro et internationaux, réglementés, organisés ou de gré a gré.

Le Compartiment peut participer au marché des dérivés de crédit en concluant des credit default swaps
(CDS) sur sous-jacents individuels et sur indices de crédit, y compris iTraxx et CDX, en vue de vendre ou
d’acheter une protection. Les placements en dérivés de crédit sont limités a 30% de I'actif net du
Compartiment. Pour de plus amples informations sur les CDS et les risques liés, veuillez vous reporter a la
section « Description des risques » du présent prospectus.

Les risques sur lesquels le gérant souhaite intervenir (soit directement, soit par I'utilisation d’indices) sont
les suivants: crédit, taux d’intérét, devises, actions et indices sur toutes les classes d’actifs
susmentionnées.

L'utilisation des instruments dérivés fait partie intégrante de la politique principale et ils pourraient
contribuer de maniére importante a la réalisation de I'objectif d'investissement. La contribution des
instruments dérivés a la performance du Compartiment est la suivante (par ordre décroissant, soit de la
plus importante a la moins importante) : dérivés de taux d'intérét, dérivés de crédit, dérivés de change et
dérivés actions.

Les instruments dérivés sont conclus avec des contreparties sélectionnées par la Société de Gestion
conformément a la politique de « Best Execution/Best Selection » et a la procédure d’agrément de
nouvelles contreparties.

Titres intégrant des dérivés

Le Compartiment peut investir sur des titres intégrant des dérivés (notamment warrants, « p-notes »,
obligations convertibles, EMTN et certificats de souscription) négociés sur des marchés de la zone euro
et/ou internationaux, réglementés, organisés ou de gré a gré.

Dans tous les cas, le montant des investissements en titres intégrant des dérivés (hors obligations de type
« contingent convertibles ») ne peut dépasser 20% de I'actif net.

Le Compartiment peut également investir jusqu’a 20% de son actif net dans des obligations de type
« contingent convertibles » (« CoCos ») (et subir les risques spécifiques liés a de tels investissements, tels
que décrits plus en détail au point 25.1I. de la partie B du prospectus).

Dans la limite de 10% de son actif net, le Compartiment pourra investir dans des instruments de titrisation
et notamment dans des titres adossés a des actifs (ABS), titres adossés a des créances hypothécaires
résidentielles (RMBS), titres adossés a des créances hypothécaires commerciales (CMBS), Collateralised
Loan Obligations (CLO), Credit Linked Notes (CLN), Enhanced Equipment Trust Certificates (EETC).

OPC, fonds d'investissement, trackers et fonds indiciels cotés (ETF)

Ce Compartiment pourra acquérir des parts d’autres organismes de placement collectif en valeurs
mobilieres (OPCVM) et/ou d’organismes de placement collectif (OPC) de type ouvert a condition de ne pas
investir plus de 10% de sa valeur nette d'inventaire dans ces parts d’OPCVM et/ou OPC.

Le Compartiment pourra investir dans des fonds gérés par la Société de Gestion ou par une société
affiliée.

Le Compartiment peut avoir recours aux « trackers », fonds indiciels cotés et « exchange traded funds ».

Achat et vente temporaires de titres




Aux fins de la gestion efficace du portefeuille et sans s’écarter de ses objectifs d’investissement, le
Compartiment pourra avoir recours a des techniques et instruments impliquant des valeurs mobiliéres et
des instruments du marché monétaire ainsi qu’a des opérations de prét-emprunt de titres, dans le respect
des limites et conditions énoncées au point 3.2. de la Partie B du prospectus.

Profil de risque

Le profil de risque du Compartiment est a apprécier sur un horizon d’investissement supérieur a 3 ans.

Les investisseurs potentiels doivent étre conscients que les actifs du Compartiment sont sujets aux
fluctuations des marchés internationaux et aux risques inhérents aux investissements en valeurs
mobilieres dans lesquelles le Compartiment investit.

Les principaux risques auxquels le Compartiment est exposé sont : le risque de taux d'intérét, le risque de
crédit (il existe par ailleurs un risque de crédit plus spécifique lié a I'utilisation de dérivés de crédit), le
risque de change, le risque actions, le risque de liquidité, le risque lié a I'utilisation des instruments
financiers a terme, le risque de volatilité, le risque de contrepartie, le risque de perte en capital, les
risques spécifiques liés aux investissements en Chine, le risque lié aux titres adossés a des actifs (ABS) et a
des créances hypothécaires (MBS) et le risque lié a I'investissement dans des titres spéculatifs.

Les risques susmentionnés sont décrits en détail a la section « Description des risques » du présent
prospectus ainsi que dans les DICI concernés.

Par ailleurs, il est a noter que la gestion adoptée par le Compartiment est de type discrétionnaire ; elle
repose sur |'anticipation de I'évolution des différents marchés. Il existe dés lors un risque que le
Compartiment ne soit pas investi a tout moment sur les marchés les plus performants.

Les Actionnaires doivent étre conscients que les investissements sur les marchés émergents impliquent
un risque supplémentaire en raison de la situation politique et économique des marchés émergents qui
peut affecter les valeurs d’investissements.

Gestionnaire
financier

La gestion financiére de ce Compartiment a été déléguée par la Société de Gestion a Carmignac Gestion,
située a Paris (France).

Méthode de
détermination
du risque global

La méthode retenue pour ce Compartiment pour déterminer le risque global est celle de la VaR (Value at
Risk) absolue. Le niveau de levier attendu, calculé comme la somme des montants nominaux sans
compensation ni couverture, est de 2000% ; il pourra cependant étre plus élevé dans certaines
circonstances. Dans la mesure ou |'effet de levier excédera 500% et pourrait atteindre la limite de 2000%
(ou la dépasser), le Compartiment n'aura recours qu'a des dérivés de taux d'intérét a court terme pour
cette partie supplémentaire.

Effet de levier plus élevé : il sera généralement d( a des conditions de marché spécifiques (par exemple :
volatilité élevée/faible, taux d'intérét faibles, intervention des banques centrales), a I'accroissement du
nombre de positions, lesquelles peuvent toutefois compenser les risques du portefeuille, ou au recours a
des options trés en dehors de la monnaie. Par exemple, de nouvelles positions, constituées en vue de
compenser des positions existantes, peuvent avoir pour effet d'accroitre la valeur nominale brute des
contrats en cours et par conséquent créer un effet de levier important peu corrélé avec le risque actuel du
portefeuille. Dans tous les cas, leur utilisation est faite de maniere conforme a I'objectif d’investissement
et au profil de risque du portefeuille.

Profil de
I'investisseur

Ce Compartiment s’adresse a un investisseur, personne physique ou morale, qui souhaite diversifier ses
investissements tout en bénéficiant des opportunités de marchés au travers d’'une gestion réactive des
actifs sur une durée de placement recommandée supérieure a 3 ans.

Les parts de ce Compartiment n’ont pas été enregistrées en vertu de la loi US Securities Act de 1933. En
conséquence, elles ne peuvent pas étre offertes ou vendues, directement ou indirectement, pour le
compte ou au bénéfice d’'un Ressortissant américain, selon la définition de la « Réglementation S »
américaine.

Performance
historique

La performance passée du Compartiment est disponible dans le(s) DICI concerné(s).

CARACTERISTIQUES DES ACTIONS

Politique de Montant minimum de
Classe Devise ISIN . ‘q i Type d’investisseurs souscription initiale et
distribution .
ultérieure**
A EUR Acc EUR LU0336084032 Capitalisation Tous 1 Action
Distributi
Income A EUR*** EUR LU1299302684 istribution Tous 1 Action
(mensuelle)




Distribution

A EURY DIS EUR LU0992631050 Tous 1 Action
(annuelle)
Income A CHF , Distribution .
Hdg*** CHF hedgée | LU1299302411 (mensuelle) Tous 1 Action
A CHF ACC Hdg CHF hedgée | LU0807689665 | Capitalisation Tous 1 Action
A USD ACC Hdg USD hedgée | LU0807689749 | Capitalisation Tous 1 Action
Income E USD , Distribution .
Hdg*** USD hedgée | LU0992631134 (annuelle) Tous 1 Action
F EUR Acc EUR LU0992631217 | Capitalisation Investisseurs 1 Action
autorisés
FCHFACCHdg | CHF hedgée | LU0992631308 | Capitalisation Investisseurs 1 Action
autorisés
Income F GBP GBP hedgée LU1299302841 Distribution Investl_ssv:eurs 1 Action
Hdg*** (mensuelle) autorisés*
| ti
FGBP ACCHdg | GBP hedgée | LU0553411090 | Capitalisation nvestisseurs 1 Action
autorisés
. e | ti .
FUSD ACCHdg | USDhedgée | LU0992631480 | Capitalisation r;‘fti ;:::*rs 1 Action

* Accessible (i) aux Investisseurs institutionnels investissant pour compte propre. (s’agissant des investisseurs institutionnels
constitués dans I’'Union européenne, le terme « investisseur institutionnel » désigne une Contrepartie éligible/un Investisseur
professionnel au sens de la Directive MIFID 2), (ii) aux Fonds de fonds, (iii) aux Produits packagés qui achetent les Actions
directement, ou au nom d’un investisseur final, et appliquent une commission audit investisseur au niveau du produit, (iv) aux
Intermédiaires financiers qui ne sont pas autorisés a accepter et a conserver des incitations, conformément aux exigences
réglementaires ou aux accords individuels conclus avec leurs clients en matiere d’honoraires.

** Le montant minimum de souscription ne s’applique pas a Carmignac Group. Le montant minimum s’applique a chaque
investisseur final.

*** Ces Actions ont un objectif de distribution annuel de 1,5%. Un acompte mensuel est versé aux investisseurs. Si les
performances du Compartiment sont insuffisantes, le capital initialement investi pourra étre distribué jusqu’a ce qu’un nouvel
objectif de distribution soit fixé. La performance non distribuée est capitalisée.

Les Actions en EUR sont lancées au prix initial de 1.000 EUR ; les Actions en CHF sont lancées au prix initial de 1.000 CHF ;
les Actions en USD sont lancées au prix initial de 1.000 USD ; les Actions en GBP sont lancées au prix initial de 5.000 GBP.

Jour d'évaluation de la Valeur
nette d'inventaire (VNI)

La VNI est calculée quotidiennement en CHF, EUR, GBP et USD chaque Jour de
valorisation selon le calendrier Euronext Paris, a I'exception des jours de bourse fériés
Iégaux en France (auquel cas la VNI est calculée le premier jour ouvrable bancaire entier

suivant a Paris).

Paiement des souscriptions et
des rachats

Le délai entre la date de centralisation des ordres de souscription ou de rachat et la date
de reglement de ces ordres par le dépositaire est de 3 jours ouvrables entiers. Si un ou
plusieurs jours fériés (jours fériés Euronext et jours fériés légaux frangais) s’intercalent
dans le cycle de réglement, la date de réglement sera décalée. La liste de ces jours est
disponible sur simple demande auprés de I’Agent de transfert.

. Commission de | Commission de | Commission de | Commission Autres .. 3
Actions - - L . 2 Commission de performance
souscription rachat conversion de gestion frais
Max.
A Max. 1% 0 Max. 1% 1,00% Oui
0 0 e 0,20%
1,40% Max. Oui
E 0 0 !
0,20%
0,55%** Max. Oui
F Max. 1%* 0 0 !
) 0,20%
1 Commission annuelle payable mensuellement, calculée et provisionnée chaque jour de valorisation sur la base des
actifs nets du Compartiment ; majorée le cas échéant de la commission de performance du Compartiment.
Commission annuelle payable mensuellement, calculée et provisionnée chaque jour de valorisation sur la base des
2 actifs nets du Compartiment. Comprennent les frais d’audit, de conservation, d’Agent administratif, d’Agent payeur,
d’avocats, de hedging, de distribution opérationnels, d’enregistrement, réglementaires, etc.




Commission annuelle calculée au regard de chaque période de performance. La période de performance correspond a
I’exercice. La commission de performance est calculée et provisionnée chaque jour de valorisation et payable, le cas
échéant, au dernier jour de I'exercice. Dés lors que la performance du Compartiment depuis le début de I'année est
positive et dépasse la performance de l'indicateur de référence décrit ci-aprées, une provision quotidienne de 10% de la
différence positive entre la variation de la VNI (basée sur le nombre de parts en circulation a la date du calcul) et la
variation de l'indice est constituée. En cas de sous-performance par rapport a cet indicateur, une reprise quotidienne
de provision est effectuée a hauteur de 10% de cette sous-performance a concurrence des dotations constituées
depuis le début de I'année. Dés lors qu’une commission de performance est due au titre du Compartiment, en cas de
souscriptions, la quote-part de la commission de performance effectivement provisionnée au titre des parts
nouvellement souscrites est systématiquement déduite de la provision quotidienne afin de neutraliser I'effet lié au
volume de ces parts sur la commission de performance. En cas de rachats, la quote-part de la provision de la
commission de performance correspondant aux Actions rachetées est due a la Société de Gestion selon le principe de
« cristallisation ». La performance d’un compartiment est représentée par la valeur de ses actifs bruts avant
cristallisation et imputation de la commission de gestion acquise au jour concerné, et aprés prise en compte des
souscriptions et des rachats.

L'indicateur de référence servant de base au calcul de la commission de performance est l'indice ICE BofA ML Euro
Broad Market (code Bloomberg : EMUOQ), calculé coupons réinvestis.

Applicable uniquement aux Actions F EUR.

k%

La Société de Gestion n’effectue aucune rétrocession d’un pourcentage quelconque des Commissions de gestion a des
tiers en rémunération de la distribution ou du placement de la Classe d'Actions concernée.




Date de
lancement

Jusqu'au 30 septembre 2019

CARMIGNAC PORTFOLIO CAPITAL PLUS

Ce Compartiment a été créé en date du 14 décembre 2007.

Politique et
objectifs
d’investissement

L’objectif de ce Compartiment est de surperformer l'indicateur de référence Eonia capitalisé (EONCAPL7)
sur une base annuelle. La durée minimum de placement recommandée est de 2 ans.

La surperformance sera recherchée a travers la prise de positions longues et/ou courtes sur le marché des
taux; le marché des devises, le marché des indices de matiéres premieres, par l'intermédiaire
d’instruments financiers (a terme ou non). Des stratégies sur la volatilité de ces différents marchés
pourront aussi étre mises en ceuvre. Le Compartiment vise a maintenir une volatilité annuelle ex ante
inférieure a 2,5%.

La politique gestion mise en place est de type « Performance absolue ». La gestion de ce Compartiment
n'est pas une gestion indicielle, I'indicateur présenté est un indicateur de référence. L'indicateur de
référence est I'Eonia (Euro Overnight Average). Cet indice est la principale référence du marché monétaire
de la zone euro. L'Eonia correspond a la moyenne des taux interbancaires au jour le jour transmis a la
Banque Centrale Européenne (BCE) par les banques de référence (57 banques) et pondéré par le volume
des opérations traitées. Il est calculé par la BCE sur une base « nombre de jours exacts/360 jours » et
publié par la Fédération Bancaire Européenne. Pour de plus amples informations sur les indicateurs de
référence et le Réglement concernant les indices de référence, veuillez consulter la Section 27 du
prospectus.

L'univers géographique d’investissement du Compartiment inclut les pays dits « émergents » d’Asie,
d’Afrique, d’Amérique Latine, du Moyen-Orient et d’Europe de I'Est (Russie comprise), avec la possibilité
d’investir au niveau mondial dans sa globalité.

La typologie des différentes stratégies utilisées se décompose en :

(i) Stratégie d'arbitrage : Le portefeuille est construit a partir de positions longues et/ou courtes sur le
marché des taux, le marché des devises, le marché des indices de matieres premiéres par l'intermédiaire
d’instruments financiers (a terme ou non) et sur la volatilité de ces produits ;

(ii) Stratégie d'investissement : Cette stratégie consiste a investir majoritairement le portefeuille en titres
d’émetteurs privés et en véhicules de titrisations, sur les supports décrits ci-dessous. Le portefeuille est
ainsi investi en obligations et instruments du marché monétaire francais et étrangers. Le Compartiment
aura recours aux titres de créance et instruments du marché monétaire et particulierement aux
obligations émises ou garanties par un Etat appartenant a I'univers d’investissement. Dans un but de
diversification du portefeuille, le Compartiment pourra investir jusqu’a 10% de son actif en parts ou
actions d’autres OPCVM et/ou OPC. Le Compartiment investit dans ces titres directement ou
indirectement a travers les OPCVM ou autres OPC qu’il détient.

Le Compartiment utilisera comme moteurs de performance des stratégies dites de « valeur relative »,

visant a bénéficier de la valeur relative entre différents instruments, notamment des stratégies :

e« Long/court actions » : cette stratégie offre a la fois une exposition longue et courte sur les marchés
actions,

e « Fixed Income Arbitrage » : cette stratégie offre une exposition longue et courte sur différentes
zones géographiques, différents segments de la courbe de taux et/ou différents instruments des
marchés de taux,

e « Long/court crédit » : cette stratégie offre a la fois une exposition longue et courte sur les différents
segments du marché de crédit, et

e « Long/court devises » : cette stratégie permet de s’exposer a I’évolution relative de deux ou
plusieurs devises.

Ces nouveaux moteurs de performance seront mis en ceuvre a travers de produits dérivés (au moins

partiellement).
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Afin de réaliser I'objectif d'investissement, le Compartiment pourra également avoir recours a (i) des titres
d’Etat indexés et/ou incluant une composante optionnelle et/ou (ii) des opérations d’acquisitions et de
cessions temporaires de titres ;

Afin d’optimiser sa performance, le Gestionnaire financier se réserve la possibilité d’avoir recours au
dépbt d’especes dans une limite restant inférieure a 50% de I’actif.

Dans la limite de 10% de son actif net, le Compartiment pourra investir dans des instruments de titrisation
et notamment dans des titres adossés a des actifs (ABS), titres adossés a des créances hypothécaires
résidentielles (RMBS), titres adossés a des créances hypothécaires commerciales (CMBS), Collateralised
Loan Obligations (CLO), Credit Linked Notes (CLN), Enhanced Equipment Trust Certificates (EETC).

Le Compartiment peut investir 10% de son actif net dans des « CoCos » et subir les risques spécifiques liés
aux CoCos.

Le Compartiment peut investir jusqu'a 4% de son actif net dans des titres « distressed » et subir les
risques spécifiques liés aux titres « distressed ».

Les investissements sur le marché chinois peuvent notamment étre opérés directement sur le Marché
interbancaire obligataire chinois (« China Interbank Bond Market » ou CIBM).

Catégories
d'actifs et
contrats
financiers

La moyenne pondérée des notations des instruments de créance détenus par le Compartiment en direct
ou au travers des OPCVM ou autres OPC est au moins « investment grade » selon I'échelle des principales
agences de notation. Le Compartiment peut investir dans des instruments de dette non notés ou dont la
notation est inférieure a « investment grade ». Un titre de créance est considéré comme « investment
grade » dés lors qu'’il est reconnu comme tel par au moins une des principales agences de notation. La
société procéde a sa propre analyse et évaluation de la solvabilité des titres de créance non notés. La
notation déterminée selon cette analyse est prise en compte dans la notation moyenne pondérée. Le
Compartiment peut également investir jusqu'a 4% de son actif net dans des titres « distressed » et subir
les risques spécifiques liés a ces titres (pour plus d’informations, veuillez consulter le point 25.1ll de la
Partie B du prospectus).

Dans le but de réaliser I'objectif d'investissement, le Compartiment peut avoir recours a des instruments
dérivés tels que les options (classiques, a barriére, binaires), les contrats a terme ferme (futures/forward),
les swaps (dont de performance) et les CFD (contract for difference) sur un ou plusieurs sous-jacents a des
fins de couverture, d'exposition ou d'arbitrage. S'agissant des marchés éligibles pour le Compartiment, le
gérant investit dans des futures négociés sur des marchés de la zone euro et internationaux, réglementés,
organisés ou de gré a gré.

Le Compartiment peut investir au maximum 30% de son actif net sur le marché des dérivés de crédit en
concluant des credit default swaps (CDS) en vue de vendre ou d'acheter de la protection. Pour de plus
amples informations sur les CDS et les risques liés, veuillez vous reporter a la section « Description des
risques » du présent prospectus.

Les risques sur lesquels le gérant souhaite intervenir (soit directement, soit par I'utilisation d’indices) sont
les suivants : devises, taux, crédit, actions (tous types de capitalisations dans la limite de 10% de I’actif
net), ETF, dividendes, volatilité et variance (ensemble dans la limite de 10% de I’actif net), indices sur
toutes les classes d’actifs suscitées (concernant la volatilité et la variance, I'ensemble des instruments
dérivés ne peut dépasser 10% de I'actif net) et matieres premiéres (dans la limite de 10% de I'actif net).

L'utilisation des instruments dérivés fait partie intégrante de la politique principale et ils contribuent de
maniére importante a la réalisation de I'objectif d'investissement. La contribution des instruments dérivés
et stratégies d'instruments dérivés a la performance du Compartiment est la suivante (par ordre
décroissant, soit du plus important au moins important) : dérivés de taux d’intérét, dérivés de crédit,
dérivés de change, dérivés actions, « long/court » et « short only » devises, « long/court » et « short
only » crédit, « fixed income arbitrage » et « short only » de taux, « long/court » et « short only » actions,
dérivés de volatilité, dérivés sur matiéres premieres, dérivés de dividendes.

Profil de risque

Le profil de risque du Compartiment est a apprécier sur un horizon d’investissement supérieur a 2 ans.

Les investisseurs potentiels doivent étre conscients que les actifs du Compartiment sont sujets aux
fluctuations des marchés internationaux et aux risques inhérents aux investissements en valeurs
mobilieres dans lesquelles le Compartiment investit.




Les principaux risques auxquels le Compartiment est exposé sont : le risque de taux d'intérét, le risque de
crédit (il existe par ailleurs un risque de crédit plus spécifique lié a I'utilisation de dérivés de crédit), le
risque de change, le risque actions, le risque de liquidité, le risque lié a I'utilisation des instruments
financiers a terme, le risque de volatilité, le risque de contrepartie, le risque de perte en capital, les
risques spécifiques liés aux investissements en Chine, le risque lié aux titres adossés a des actifs (ABS) et a
des créances hypothécaires (MBS) et le risque lié a I'investissement dans des titres spéculatifs.

Les risques susmentionnés sont décrits en détail a la section « Description des risques » du présent
prospectus ainsi que dans les DICI concernés.

Par ailleurs, il est a noter que la gestion adoptée par le Compartiment est de type discrétionnaire ; elle
repose sur l'anticipation de I’évolution des différents marchés. Il existe dés lors un risque que le
Compartiment ne soit pas investi a tout moment sur les marchés les plus performants.

Les Actionnaires doivent étre conscients que les investissements sur les marchés émergents impliquent
un risque supplémentaire en raison de la situation politique et économique des marchés émergents qui
peut affecter les valeurs d’investissements.

Gestionnaire
financier

La gestion financiére de ce Compartiment a été déléguée par la Société de Gestion a Carmignac Gestion,
située a Paris (France).

Méthode de
détermination
du risque global

La méthode retenue pour ce Compartiment pour déterminer le risque global est celle de la VaR (Value at
Risk) absolue. Le niveau de levier attendu, calculé comme la somme des montants nominaux sans
compensation ni couverture, est de 500%; il pourra cependant étre plus élevé dans certaines
circonstances. Effet de levier plus élevé : il sera généralement d( a des conditions de marché spécifiques
(par exemple : volatilité élevée/faible, taux d'intérét faibles, intervention des banques centrales), a
I'accroissement du nombre de positions, lesquelles peuvent toutefois compenser les risques du
portefeuille, ou au recours a des options tres en dehors de la monnaie. Par exemple, de nouvelles
positions, constituées en vue de compenser des positions existantes, peuvent avoir pour effet d'accroitre
la valeur nominale brute des contrats en cours et par conséquent créer un effet de levier important peu
corrélé avec le risque actuel du portefeuille. Dans tous les cas, leur utilisation est faite de maniere
conforme a I'objectif d’investissement et au profil de risque du portefeuille.

Profil de
I'investisseur

Ce Compartiment s’adresse a un investisseur, personne physique ou morale, qui souhaite diversifier ses
investissements tout en bénéficiant des opportunités de marchés au travers d’une gestion réactive des
actifs sur une durée de placement recommandée supérieure a 2 ans.

Les parts de ce Compartiment n’ont pas été enregistrées en vertu de la loi US Securities Act de 1933. En
conséquence, elles ne peuvent pas étre offertes ou vendues, directement ou indirectement, pour le
compte ou au bénéfice d’'un Ressortissant américain, selon la définition de la « Réglementation S »
américaine.

Performance
historique

La performance passée du Compartiment est disponible dans le(s) DICI concerné(s).

CARACTERISTIQUES DES ACTIONS

Politiaue de Montant minimum de
Classe Devise ISIN . .q X Type d’investisseurs souscription initiale et
distribution .
ultérieure**
A EUR Acc EUR LU0336084032 Capitalisation Tous 1 Action
Income A EUR*** EUR LU1299302684 | Distribution Tous 1 Action
(mensuelle)
Distribution .
AEURY DIS EUR LU0992631050 Tous 1 Action
(annuelle)
Income A CHF Distribution
CHF hedgé LU1299302411 T 1 Acti
Hdg*** edgee (mensuelle) ous ction
A CHF ACC Hdg CHF hedgée | LU0807689665 | Capitalisation Tous 1 Action
A USD ACC Hdg USD hedgée | LU0807689749 | Capitalisation Tous 1 Action
Income E USD , Distribution .
D L 26311 1
Hdg*** USD hedgée U0992631134 (annuelle) Tous Action
| ti
F EUR Acc EUR LU0992631217 | Capitalisation nVestIsseurs 1 Action
autorisés
. T I ti .
FCHFACCHdg | CHF hedgée | LU0992631308 | Capitalisation r;‘f:o:::*rs 1 Action




Income F GBP GBP hedgée LU1299302841 Distribution Investl.ss?urs 1 Action
Hdg*** (mensuelle) autorisés*
, L Investi .
FGBP ACCHdg | GBP hedgée | LU0553411090 | Capitalisation nvestisseurs 1 Action
autorises
Investi
FUSD ACCHdg | USD hedgée | LU0992631480 | Capitalisation r;ﬁi::::*rs 1 Action

* Accessible (i) aux Investisseurs institutionnels investissant pour compte propre. (s’agissant des investisseurs institutionnels
constitués dans I’'Union européenne, le terme « investisseur institutionnel » désigne une Contrepartie éligible/un Investisseur
professionnel au sens de la Directive MIFID 2), (ii) aux Fonds de fonds, (iii) aux Produits packagés qui achetent les Actions
directement, ou au nom d’un investisseur final, et appliquent une commission audit investisseur au niveau du produit, (iv) aux
Intermédiaires financiers qui ne sont pas autorisés a accepter et a conserver des incitations, conformément aux exigences
réglementaires ou aux accords individuels conclus avec leurs clients en matiére d’honoraires.

** Le montant minimum de souscription ne s’applique pas a Carmignac Group. Le montant minimum s’applique a chaque
investisseur final.

*** Ces Actions ont un objectif de distribution annuel de 1,5%. Un acompte mensuel est versé aux investisseurs. Si les
performances du Compartiment sont insuffisantes, le capital initialement investi pourra étre distribué jusqu’a ce qu’un nouvel
objectif de distribution soit fixé. La performance non distribuée est capitalisée.

Les Actions en EUR sont lancées au prix initial de 1.000 EUR ; les Actions en CHF sont lancées au prix initial de 1.000 CHF ;
les Actions en USD sont lancées au prix initial de 1.000 USD ; les Actions en GBP sont lancées au prix initial de 5.000 GBP.

Jour d'évaluation de la Valeur
nette d'inventaire (VNI)

La VNI est calculée quotidiennement en CHF, EUR, GBP et USD chaque Jour de
valorisation selon le calendrier Euronext Paris, a I’exception des jours de bourse fériés
légaux en France (auquel cas la VNI est calculée le premier jour ouvrable bancaire entier
suivant a Paris).

Paiement des souscriptions et

Le délai entre la date de centralisation des ordres de souscription ou de rachat et la date
de reglement de ces ordres par le dépositaire est de 3 jours ouvrables entiers. Si un ou
plusieurs jours fériés (jours fériés Euronext et jours fériés légaux francais) s’intercalent
dans le cycle de réglement, la date de reglement sera décalée. La liste de ces jours est
disponible sur simple demande auprés de I’Agent de transfert.

des rachats

Actions

Commission de
souscription

Commission de
rachat

Commission de
conversion

Commission de
gestion®

Autres frais?

Commission de
performance?

Max. 1%

0

Max. 1%

1,00%

Max. 0,20%

Oui

0

0

0

1,40%

Max. 0,20%

Oui

0

Max. 0,20%

Oui

Max. 1%* 0 0,55%**

Commission annuelle payable mensuellement, calculée et provisionnée chaque jour de valorisation sur la base des
actifs nets du Compartiment ; majorée le cas échéant de la commission de performance du Compartiment.

Commission annuelle payable mensuellement, calculée et provisionnée chaque jour de valorisation sur la base des
actifs nets du Compartiment. Comprennent les frais d’audit, de conservation, d’Agent administratif, d’Agent payeur,
d’avocats, de hedging, de distribution opérationnels, d’enregistrement, réglementaires, etc.

Commission annuelle calculée au regard de chaque période de performance. La période de performance
correspond a I'exercice. La commission de performance est calculée et provisionnée chaque jour de valorisation et
payable, le cas échéant, au dernier jour de I'exercice. Dés lors que la performance du Compartiment depuis le début
de I'année est positive et dépasse la performance de l'indicateur de référence décrit ci-aprés, une provision
quotidienne de 10% de la différence positive entre la variation de la VNI (basée sur le nombre de parts en
circulation a la date du calcul) et la variation de I'indice est constituée. En cas de sous-performance par rapport a
cet indicateur, une reprise quotidienne de provision est effectuée a hauteur de 10% de cette sous-performance a
concurrence des dotations constituées depuis le début de I'année. Dés lors qu’une commission de performance est
due au titre du Compartiment, en cas de souscriptions, la quote-part de la commission de performance
effectivement provisionnée au titre des parts nouvellement souscrites est systématiquement déduite de la
provision quotidienne afin de neutraliser I'effet lié au volume de ces parts sur la commission de performance. En
cas de rachats, la quote-part de la provision de la commission de performance correspondant aux Actions rachetées
est due a la Société de Gestion selon le principe de « cristallisation ». La performance d’'un compartiment est
représentée par la valeur de ses actifs bruts avant cristallisation et imputation de la commission de gestion acquise
au jour concerné, et apres prise en compte des souscriptions et des rachats.

L'indicateur de référence servant de base au calcul de la commission de performance est I'indice Eonia capitalisé
(EONCAPL7) calculé coupons réinvestis.




Applicable uniquement aux Actions F EUR.

k%

La Société de Gestion n’effectue aucune rétrocession d’un pourcentage quelconque des Commissions de gestion a
des tiers en rémunération de la distribution ou du placement de la Classe d'Actions concernée.
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Date de
lancement

Ce Compartiment a été créé en date du 31 mars 2011.

Politique et
objectifs
d’investissement

Ce Compartiment investit principalement en actions et obligations internationales des pays émergents
(ou émises par des sociétés/émetteurs ayant leur siége social ou exergant une activité prépondérante
dans des pays émergents) directement ou indirectement a travers les OPCVM ou autres OPC qu’il détient,
sachant que lI'investissement dans les OPC est limité a 10% des actifs nets du Compartiment.

Ce Compartiment est un OPCVM géré activement. La composition du portefeuille est laissée a la
discrétion du gestionnaire financier, sous réserve des objectifs et de la politique d’investissement.

Le Compartiment cherche a investir de maniére durable et met en ceuvre une approche d'investissement
socialement responsable. Lapplication de cette approche d'investissement socialement responsable est
détaillée sur le site Internet : www.carmignac.com

L’objectif du Compartiment est de surperformer son indicateur de référence composé a 50% de I'indice
mondial actions MSCI Emerging Markets NR USD (NDUEEGF) contre-valorisé en EUR et a 50% de l'indice
obligataire JP Morgan GBI - Emerging Markets Global Diversified Composite Unhedged EUR Index
(JGENVUEG) calculé coupons réinvestis sur une durée minimum de placement recommandée de 5 ans.
L'indicateur de référence est rééquilibré trimestriellement. Pour de plus amples informations sur les
indicateurs de référence et le Reglement concernant les indices de référence, veuillez consulter la
Section 27 du prospectus.

L'univers d’investissement du Compartiment est totalement indépendant de I'Indicateur de référence en
termes d’allocation par zone géographique, secteur ou capitalisation boursiére. La stratégie
d’investissement du Compartiment n’est pas conditionnée par I'Indicateur de référence ; par conséquent,
les positions du Compartiment et leur pondération peuvent s'écarter substantiellement de la composition
de I'Indicateur de référence. Le degré de divergence ne fait I'objet d’aucune limitation.

Le Compartiment est construit a partir d’'une gestion réactive qui évolue en fonction des évolutions de
marché sur la base d’une allocation stratégique déterminée.
Dans un univers d’investissement international, le Compartiment offre une gestion active sur les marchés
d’actions, de taux, de crédit, et de devises internationaux. La performance du Compartiment dépendra de
la performance des marchés les uns par rapport aux autres.

Le portefeuille sera exposé au maximum a 50% de I'actif net en actions et autres titres donnant ou
pouvant donner acces, directement ou indirectement, au capital ou aux droits de vote.

Le Compartiment investit au minimum 25% de son actif net en actions.

Le choix des valeurs est totalement discrétionnaire et résulte de I'anticipation de I'équipe de gestion. Le
portefeuille sera exposé de facon dynamique sur les marchés émergents en sélectionnant des entreprises
qui présentent une perspective de bénéfices a moyen-long terme et un potentiel d’appréciation sur la
base d’une approche des fondamentaux de I'entreprise (notamment son positionnement concurrentiel, la
qualité de sa structure financiere, ses perspectives futures, etc.), complétée par des ajustements liés a son
marché de référence. Les décisions en matiére de sélection de valeurs s’appuient également sur une
analyse non financiére prenant notamment en compte les criteres environnementaux, sociaux et de
gouvernance. Les expositions géographiques ou sectorielles résulteront du choix des valeurs.

En outre, I'actif du Compartiment comprendra de 50% a 100% d’obligations a taux fixes ou variables, de
titres de créances négociables ou de bons du Trésor.

Pour la partie obligataire, I'équipe de gestion met en place des positions stratégiques et tactiques ainsi
que des arbitrages sur 'ensemble des marchés de taux internationaux et de devises, principalement sur
les marchés émergents.



http://www.carmignac.com/

La recherche de surperformance repose sur six axes majeurs de valeur ajoutée :

e la sensibilité globale du portefeuille, la sensibilité étant définie comme la variation en capital du
portefeuille (en %) pour une variation de 100 points de base (en %) des taux d’intérét. La sensibilité
du portefeuille taux pourra varier entre moins 4 et plus 10.

e lallocation de sensibilité entre les différents marchés obligataires ;

e lallocation de la sensibilité entre les différents segments de la courbe de taux ;

e lallocation crédit sur les obligations privées et crédits émergents ;

e la sélection de titres;

e lallocation devises.

Le Compartiment peut investir au maximum 30% de son actif net dans des titres du marché domestique
chinois (en ce compris actions et obligations). Les investissements sur le marché chinois peuvent
notamment étre opérés directement sur le Marché interbancaire obligataire chinois (« China Interbank
Bond Market » ou CIBM).

Le Compartiment utilisera comme moteurs de performance des stratégies dites de « valeur relative »,

visant a bénéficier de la valeur relative entre différents instruments, notamment des stratégies :

e « Long/court actions » : cette stratégie offre a la fois une exposition longue et courte sur les marchés
actions,

e « Fixed Income Arbitrage » : cette stratégie offre une exposition longue et courte sur différentes
zones géographiques, différents segments de la courbe de taux et/ou différents instruments des
marchés de taux,

e« Long/court crédit » : cette stratégie offre a la fois une exposition longue et courte sur les différents
segments du marché de crédit, et

e «Long/court devises » : cette stratégie permet de s’exposer a I’évolution relative de deux ou
plusieurs devises.

Ces nouveaux moteurs de performance seront mis en ceuvre a travers de produits dérivés (au moins

partiellement).

Le Compartiment pourra investir sur des obligations indexées sur l'inflation.
Le Compartiment peut détenir jusqu’a 10% de son actif en parts d’OPCVM et/ou OPC.

Dans la limite de 10% de son actif net, le Compartiment pourra investir dans des instruments de titrisation
et notamment dans des titres adossés a des actifs (ABS), titres adossés a des créances hypothécaires
résidentielles (RMBS), titres adossés a des créances hypothécaires commerciales (CMBS), Collateralised
Loan Obligations (CLO), Credit Linked Notes (CLN), Enhanced Equipment Trust Certificates (EETC).

Le Compartiment peut investir 10% de son actif net dans des « CoCos » et subir les risques spécifiques liés
aux CoCos.

Le Compartiment peut investir jusqu'a 5% de son actif net dans des titres « distressed » et subir les
risques spécifiques liés aux titres « distressed ».

Catégories
d'actifs et
contrats
financiers

La moyenne pondérée des notations des instruments de créance détenus directement par le
Compartiment ou au travers d’investissements dans des OPCVM ou d’autres OPC sera au moins
« investment grade » selon I'échelle des principales agences de notation. Le Compartiment peut investir
dans des instruments de dette non notés ou dont la notation est inférieure a « investment grade ». Un
titre de créance est considéré comme « investment grade » dés lors qu’il est reconnu comme tel par au
moins une des principales agences de notation. La société procéde a sa propre analyse et évaluation de la
solvabilité des titres de créance non notés. La notation déterminée selon cette analyse est prise en
compte dans la notation moyenne pondérée. Le Compartiment peut également investir jusqu'a 5% de son
actif net dans des titres « distressed » et subir les risques spécifiques liés a ces titres (pour plus
d’informations, veuillez consulter le point 25.11l de |la Partie B du prospectus).

Dans le but de réaliser I'objectif d'investissement, le Compartiment peut avoir recours a des instruments
dérivés tels que les options (classiques, a barriére, binaires), les contrats a terme ferme (futures/forward),
les swaps (dont de performance) et les CFD (contract for difference) sur un ou plusieurs sous-jacents a des
fins de couverture, d'exposition ou d'arbitrage. S'agissant des marchés éligibles pour le Compartiment, le
gérant investit dans des futures négociés sur des marchés de la zone euro et internationaux, réglementés,
organisés ou de gré a gré.




Le Compartiment peut investir au maximum 30% de son actif net sur le marché des dérivés de crédit en
concluant des credit default swaps (CDS). Pour de plus amples informations sur les CDS et les risques liés,
veuillez vous reporter a la section « Description des risques » du présent prospectus.

Les risques sur lesquels le gérant souhaite intervenir (soit directement, soit par I'utilisation d’indices) sont
les suivants : devises, taux, crédit, actions (tous types de capitalisations), ETF, dividendes, volatilité et
variance (ensemble dans la limite de 10% de I'actif net), indices sur toutes les classes d’actifs suscitées
(concernant la volatilité et la variance, I'ensemble des instruments dérivés ne peut dépasser 10% de I'actif
net) et matieres premieres (dans la limite de 10% de I'actif net).

L'utilisation des instruments dérivés fait partie intégrante de la politique principale et ils contribuent de
maniére importante a la réalisation de I'objectif d'investissement. La contribution des instruments dérivés
et stratégies d'instruments dérivés a la performance du Compartiment est la suivante (par ordre
décroissant, soit du plus important au moins important) : dérivés actions, dérivés de change, dérivés de
taux d’intérét, dérivés de crédit (un risque de crédit plus spécifique existe par ailleurs dans le cas de
I'utilisation de dérivés de crédit), dérivés de volatilité, dérivés sur matiéres premiéres, « long/court » et
« short only » actions, « fixed income arbitrage » et « short only » de taux, « long/court » et « short only »
devises, « long/court » et « short only » crédit, dérivés sur dividendes.

Profil de risque

Le profil de risque du Compartiment est a apprécier sur un horizon d’investissement supérieur a 5 ans.

Les investisseurs potentiels doivent étre conscients que les actifs du Compartiment sont sujets aux
fluctuations des marchés internationaux et aux risques inhérents aux investissements en valeurs
mobilieres dans lesquelles le Compartiment investit.

Les principaux risques auxquels le Compartiment est exposé sont : le risque lié aux pays émergents, le
risque actions, le risque de change, le risque de taux d'intérét, le risque de crédit, le risque de liquidité, le
risque de volatilité, le risque lié a I'utilisation des instruments financiers a terme, le risque discrétionnaire,
le risque de contrepartie, le risque de perte en capital, les risques spécifiques liés aux investissements en
Chine, le risque lié aux CDS et le risque lié a I'investissement dans des titres spéculatifs.

En plus des risques décrits ci-dessus, les investisseurs s’exposent a un risque de crédit plus élevé di a
I’acquisition d’ABS/MBS par le Compartiment. Ces titres étant adossés a des créances, la dépréciation de
la valeur de la s(ireté sous-jacente au titre tel que le non-paiement des préts peut se traduire par une
réduction de la valeur du titre lui-méme et engendrer une perte pour le Compartiment.

Les risques susmentionnés sont décrits en détail a la section « Description des risques » du présent
prospectus ainsi que dans les DICI concernés.

Par ailleurs, il est a noter que la gestion adoptée par le Compartiment est de type discrétionnaire ; elle
repose sur l'anticipation de I’évolution des différents marchés. Il existe dés lors un risque que le
Compartiment ne soit pas investi a tout moment sur les marchés les plus performants.

Les Actionnaires doivent étre conscients que les investissements sur les marchés émergents impliquent
un risque supplémentaire en raison de la situation politique et économique des marchés émergents qui
peut affecter les valeurs d’investissements.

Gestionnaire
financier

La gestion financiére de ce Compartiment a été déléguée par la Société de Gestion a Carmignac Gestion,
située a Paris (France).

Méthode de
détermination
du risque global

La méthode retenue pour ce Compartiment pour déterminer le risque global est celle de la VaR (Value at
Risk) par rapport a un portefeuille de référence. Le niveau de levier attendu, calculé comme la somme des
montants nominaux sans compensation ni couverture, est de 500% ; il pourra cependant étre plus élevé
dans certaines circonstances.

Effet de levier plus élevé : il sera généralement dii a des conditions de marché spécifiques (par exemple :
volatilité élevée/faible, taux d'intérét faibles, intervention des banques centrales), a I'accroissement du
nombre de positions, lesquelles peuvent toutefois compenser les risques du portefeuille, ou au recours a
des options tres en dehors de la monnaie. Par exemple, de nouvelles positions, constituées en vue de
compenser des positions existantes, peuvent avoir pour effet d'accroitre la valeur nominale brute des
contrats en cours et par conséquent créer un effet de levier important peu corrélé avec le risque actuel du
portefeuille. Dans tous les cas, leur utilisation est faite de maniere conforme a I'objectif d’investissement
et au profil de risque du portefeuille.

Profil de
I'investisseur

Ce Compartiment s’adresse a un investisseur, personne physique ou morale, qui souhaite diversifier ses
investissements tout en bénéficiant des opportunités de marchés au travers d’'une gestion réactive des
actifs sur une durée de placement recommandée supérieure a 5 ans. Les parts de ce Compartiment n’ont
pas été enregistrées en vertu de la loi US Securities Act de 1933. En conséquence, elles ne peuvent pas
étre offertes ou vendues, directement ou indirectement, pour le compte ou au bénéfice d'un
Ressortissant américain, selon la définition de la « Réglementation S » américaine.

Performance
historique

La performance passée du Compartiment est disponible dans le(s) DICI concerné(s).




Politique de Montant minimum de
Classe Devise ISIN distriqbution Type d’investisseurs souscription initiale et
ultérieure**
A EUR acc EUR LU0592698954 Capitalisation Tous 1 Action
AEURY DIS EUR LU0807600911 |  Distribution Tous 1 Action
(annuelle)

A CHF ACCHdg | CHF hedgée | LU0807690838 Capitalisation Tous 1 Action

A USD ACC Hdg | USD hedgée | LU0592699259 Capitalisation Tous 1 Action

A USD ACC usD LU1792392133 Capitalisation Tous 1 Action

E EUR ACC EUR LU0592699093 Capitalisation Tous 1 Action

E USD ACC Hdg | USD hedgée | LU0992631563 Capitalisation Tous 1 Action

F EUR Acc EUR LU0992631647 | Capitalisation Investisseurs 1 Action
autorises

FEURY DIS EUR LU1792392059 | Distribution Investisseurs 1 Action

(annuelle) autorisés*
"

FCHFACCHdg | CHF hedgée | LU0992631720 | Capitalisation nvestisseurs 1 Action
autorises

F GBP ACC GBP LU0992631993 | Capitalisation Investisseurs 1 Action
autorises

FGBP ACCHdg | GBP hedgée | LU0592699176 | Capitalisation Investisseurs 1 Action
autorises

) o Investi .
FUSD ACCHdg | USD hedgée | LU0992632025 | Capitalisation r;vue;f:::*rs 1 Action

* Accessible (i) aux Investisseurs institutionnels investissant pour compte propre. (s’agissant des investisseurs institutionnels
constitués dans I’'Union européenne, le terme « investisseur institutionnel » désigne une Contrepartie éligible/un Investisseur
professionnel au sens de la Directive MIFID 2), (ii) aux Fonds de fonds, (iii) aux Produits packagés qui achétent les Actions
directement, ou au nom d’un investisseur final, et appliquent une commission audit investisseur au niveau du produit, (iv) aux
Intermédiaires financiers qui ne sont pas autorisés a accepter et a conserver des incitations, conformément aux exigences
réglementaires ou aux accords individuels conclus avec leurs clients en matiére d’honoraires.

** Le montant minimum de souscription ne s’applique pas a Carmignac Group. Le montant minimum s’applique a chaque
investisseur final.

Les Actions en EUR sont lancées au prix initial de 100 EUR ; les Actions en GBP sont lancées au prix initial de 100 GBP ; les
Actions en CHF sont lancées au prix initial de 100 CHF ; les Actions en USD sont lancées au prix initial de 100 USD.

La VNI est calculée quotidiennement en CHF, EUR, GBP et USD chaque Jour de valorisation
selon le calendrier Euronext Paris, a I'exception des jours de bourse fériés Iégaux en France
(auquel cas la VNI est calculée le premier jour ouvrable bancaire entier suivant a Paris).

Le délai entre la date de centralisation des ordres de souscription ou de rachat et la date
de réglement de ces ordres par le dépositaire est de 3 jours ouvrables entiers. Si un ou
plusieurs jours fériés (jours fériés Euronext et jours fériés légaux francais) s’intercalent
dans le cycle de reglement, la date de reglement sera décalée. La liste de ces jours est
disponible sur simple demande auprés de I’Agent de transfert.

Jour d'évaluation de la Valeur
nette d'inventaire (VNI)

Paiement des souscriptions et
des rachats

FRAIS
A payer par les Actionnaires aux distributeurs A payer par le Compartiment a la Société de Gestion
n Commission de Commission de | Commission de Commission de . 2 Commission de
Actions e . S Autres frais 3
souscription rachat conversion gestion performance
A Max. 4% 0 Max. 1% 1,50% Max. 0,30% Oui
E 0 0 0 2,25% Max. 0,30% Oui
F Max. 4%* 0 0 0,85%** Max. 0,30% Oui
1 Commission annuelle payable mensuellement, calculée et provisionnée chaque jour de valorisation sur la base des

actifs nets du Compartiment ; majorée le cas échéant de la commission de performance du Compartiment.

Commission annuelle payable mensuellement, calculée et provisionnée chaque jour de valorisation sur la base des
2 actifs nets du Compartiment. Comprennent les frais d’audit, de conservation, d’Agent administratif, d’Agent payeur,
d’avocats, de hedging, de distribution opérationnels, d’enregistrement, réglementaires, etc.
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Commission annuelle calculée au regard de chaque période de performance. La période de performance correspond a
I'exercice. La commission de performance est calculée et provisionnée chaque jour de valorisation et payable, le cas
échéant, au dernier jour de l'exercice. Dés lors que la performance du Compartiment depuis le début de I'année est
positive et dépasse la performance de I'indicateur de référence décrit ci-apres, une provision quotidienne de 15% de la
différence positive entre la variation de la VNI (basée sur le nombre de parts en circulation a la date du calcul) et Ia
variation de l'indice est constituée. En cas de sous-performance par rapport a cet indicateur, une reprise quotidienne
de provision est effectuée a hauteur de 15% de cette sous-performance a concurrence des dotations constituées
depuis le début de I'année. Dés lors qu’une commission de performance est due au titre du Compartiment, en cas de
souscriptions, la quote-part de la commission de performance effectivement provisionnée au titre des parts
nouvellement souscrites est systématiquement déduite de la provision quotidienne afin de neutraliser I'effet lié au
volume de ces parts sur la commission de performance. En cas de rachats, la quote-part de la provision de la
commission de performance correspondant aux Actions rachetées est due a la Société de Gestion selon le principe de
« cristallisation ». La performance d’un compartiment est représentée par la valeur de ses actifs bruts avant
cristallisation et imputation de la commission de gestion acquise au jour concerné, et apres prise en compte des
souscriptions et des rachats.

L'indicateur de référence servant de base au calcul de la commission de performance est composé a 50% de l'indice
MSCI Emerging Markets et a 50% de I'indice JP Morgan GBI - Emerging Markets Global Diversified calculé coupons
réinvestis. L'indicateur de référence est rééquilibré trimestriellement. Dans la mesure ou la pondération des
différentes composantes de l'indicateur de référence est susceptible de changer en fonction de leurs performances
respectives au cours du trimestre, le rééquilibrage est effectué lors du dernier jour ouvrable de chaque trimestre afin
de réinitialiser la pondération de chaque composante (aux niveaux susmentionnés).

Applicable uniqguement aux Actions F EUR.

* %

La Société de Gestion n’effectue aucune rétrocession d’un pourcentage quelconque des Commissions de gestion a des
tiers en rémunération de la distribution ou du placement de la Classe d'Actions concernée.
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CARMIGNAC PORTFOLIO EMERGENTS

Date de Ce Compartiment a été lancé en date du 15 novembre 2013.
lancement
L'objectif du Compartiment est de surperformer son indicateur de référence sur un horizon de placement
recommandé de cing ans.
Ce Compartiment est un OPCVM géré activement. La composition du portefeuille est laissée a la
discrétion du gestionnaire financier, sous réserve des objectifs et de la politique d’investissement.
Objectif Le Compartiment emploie une approche de gestion flexible et active axée sur les actions des marchés

d’investissement

émergents (sans pour autant exclure les autres marchés internationaux) ainsi que sur les marchés de
change et de taux, fondée sur les anticipations du gérant quant a I’évolution de I’environnement
économique et des conditions de marché.

En outre, le Compartiment cherche a investir de maniere durable et met en ceuvre une approche
d’investissement socialement responsable. L’application de cette approche d'investissement socialement
responsable est détaillée sur le site Internet : www.carmignac.com.

Indicateur de
Référence

L'indicateur de référence est I'indice des marchés émergents MSCI EM NR (USD). Le MSCI EM NR (USD)
est un indice représentatif des marchés émergents. Il est calculé en dollars par MSCI, dividendes nets
réinvestis, puis converti en euros (code Bloomberg NDUEEGF).

L'univers d'investissement du Compartiment s'inspire, du moins en partie, de I'Indicateur de référence en
termes d'allocation par zone géographique, secteur ou capitalisation boursiere. La stratégie
d'investissement du Compartiment ne dépend pas de l'Indicateur de référence ; par conséquent, les
positions du Compartiment et les pondérations peuvent différer sensiblement de la composition de
I'Indicateur de référence. Aucune limite n'est fixée quant au niveau de cet écart. Pour de plus amples
informations sur les indicateurs de référence et le Réglement concernant les indices de référence, veuillez
consulter la Section 27 du prospectus.

Stratégie
d’investissement

Ce Compartiment investit principalement dans des actions des marchés émergents, directement ou
indirectement a travers les OPCVM ou autres OPC qu’il détient.

Le Compartiment investit au minimum 60% de son actif net dans des actions, sans contrainte en termes
de région ou de type de capitalisation. Il peut investir jusqu’a 40% de son actif net dans des obligations,
des titres de créance négociables et des instruments du marché monétaire.

Au moins deux tiers des émetteurs d’actions et d’obligations détenues par le Compartiment doivent avoir
leur siége social, exercer une part prépondérante de leur activité ou disposer de perspectives de
développement commercial dans des pays émergents (y compris marchés frontiéres).

Le Compartiment peut investir au maximum 30% de son actif net dans des titres du marché domestique
chinois (en ce compris actions et obligations). Les investissements sur le marché chinois peuvent
notamment étre opérés directement sur le Marché interbancaire obligataire chinois (« China Interbank
Bond Market » ou CIBM).

La stratégie d’investissement est mise en ceuvre au travers d’un portefeuille de titres vifs et de I'utilisation
d’instruments dérivés sur les marchés d’actions, de change et de taux, sans contrainte en termes
d’allocation par zone géographique, secteur, type ou capitalisation boursiére.

L'allocation d’actifs pourra différer sensiblement de celle constituée par son indicateur de référence. De la
méme facon, le portefeuille constitué dans chacune des classes d’actifs, sur la base d'une analyse
financiere approfondie, pourra différer sensiblement, tant en termes géographiques que sectoriels, des
pondérations de I'indicateur de référence.

La répartition du portefeuille entre les différentes classes d’actifs (actions, change et taux) et catégories
de fonds d'investissement (actions, diversifiés, obligataires, monétaires, etc.), basée sur une analyse
fondamentale de I'environnement macroéconomique mondial et de ses indicateurs (croissance, inflation,
déficits, etc.), peut varier en fonction des anticipations du gérant.

Stratégie actions :




La stratégie actions est déterminée a la fois par une analyse macroéconomique et par une analyse
financiere détaillée des sociétés dans lesquelles le Compartiment est amené a prendre des participations,
que celles-ci soient longues ou courtes. Cette étude conduit a définir le niveau d’exposition globale aux
actions du Compartiment. Le Compartiment intervient sur 'ensemble des marchés internationaux.
Ces interventions sont déterminées par :
e |a sélection de titres qui résulte d’une étude financiere approfondie de la société, de
rencontres régulieres avec le management et d’'un suivi rigoureux des évolutions de
I'entreprise. Les critéres retenus sont en particulier les perspectives de croissance, la
qualité des dirigeants, le rendement et la valeur d’actif. Les décisions en matiere de
sélection de valeurs s’appuient également sur une analyse non financiere prenant
notamment en compte les critéres environnementaux, sociaux et de gouvernance.
e |'allocation de I'exposition actions aux différents secteurs économiques
e l'allocation de I’exposition actions aux différentes régions

Stratégie de change :

Les choix opérés par le gérant en termes d’exposition au marché du change résultent d’une analyse
macroéconomique globale et notamment des perspectives de croissance, d’inflation et de politiques
monétaires et budgétaires des différents pays et régions économiques, ainsi que d’une analyse détaillée
des tendances en matiere de balance des paiements. Cette analyse conduit a définir le niveau
d’exposition globale au change du Compartiment. Le Compartiment intervient sur 'ensemble des marchés
internationaux.
Ces interventions sur le marché du change en fonction des anticipations de I'évolution des différentes
devises sont déterminées par :
e |’allocation devises entre les différentes zones géographiques au travers de I'exposition générée par
des titres vifs libellés en devise étrangére ou directement via des instruments dérivés sur change.

Stratégie de taux et de crédit :

Le Compartiment peut également investir sur des obligations, titres de créance ou instruments du marché
monétaire libellés en devise étrangére ou en euro, dans la limite de 40% de l'actif net, a titre de
diversification en cas d'anticipation négative sur I'évolution des marchés actions. Le choix des
investissements réalisés sur les marchés des obligations et du crédit est basé sur des scénarios
d’anticipation de I'évolution des économies internationales, ainsi que sur une analyse des politiques
monétaires des différentes banques centrales et une étude financiere de la solvabilité des émetteurs.
L'ensemble de ces travaux conduit a définir le niveau d’exposition globale du Compartiment au crédit et
aux obligations. Le Compartiment intervient sur I’'ensemble des marchés internationaux.

Pour toutes ces stratégies a I'exception de la stratégie de crédit, outre des positions longues, adoptées au
travers d’instruments éligibles au portefeuille :
e Le gérant de portefeuille peut également adopter des positions courtes sur des actifs sous-jacents
éligibles au portefeuille s'il estime que le marché surévalue ces actifs sous-jacents.
e Le gérant de portefeuille emploie également des stratégies de valeur relative combinant des
positions longues et courtes sur des actifs sous-jacents éligibles au portefeuille.

Les positions courtes sont mises en ceuvre en recourant exclusivement a des instruments financiers
dérivés tels qu’énumérés dans le paragraphe « Dérivés » ci-dessous.

Catégories
d'actifs et
contrats
financiers

Actions

Au moins 60% des actifs nets du Compartiment sont exposés aux marchés actions internationaux, et en
particulier aux actions de pays émergents, par le biais d'investissements directs ou d'instruments dérivés.
Le Compartiment investit sans contrainte de capitalisation, de secteur ou de zone géographique.

Devises

L’exposition a des devises autres que celle de valorisation du Compartiment (y compris les monnaies des
pays émergents), générée par les investissements directs dans des titres ou par l'intermédiaire
d’instruments dérivés, peut étre différente de celle de I'indicateur de référence et/ou du portefeuille de
titres seul.

Ce type d’investissement est opéré a des fins d’exposition, de valeur relative ou de couverture.




Titres de créance et instruments du marché monétaire

En vue de permettre au gérant une diversification du portefeuille, I'actif net du Compartiment peut étre
investi jusqu’a 40% maximum en instruments du marché monétaire (a court et moyen terme), en titres de
créance négociables, et en obligations a taux fixe ou variable, sécurisées ou non, et/ou indexées sur
I'inflation de la zone euro et/ou des marchés internationaux (dont les pays émergents). Le Compartiment
peut investir dans des titres émis par des émetteurs privés ou publics.

Le gérant se réserve le droit d’investir jusqu’a 10% de I’actif net dans des instruments de créance assortis
d’une notation inférieure a « investment grade ». Un titre de créance est considéré comme « investment
grade » dés lors qu'il est reconnu comme tel par au moins une des principales agences de notation. Le
Compartiment peut également investir dans des titres de créance non notés. La société procede a sa
propre analyse et évaluation de la solvabilité des titres de créance non notés. Si une notation interne
inférieure a investment grade est attribuée a un titre de créance a I'issue d’une telle analyse, ledit titre
sera alors soumis a la limite susmentionnée. Aucune contrainte n’est imposée sur I'allocation entre dette
privée et publique, ni sur I'échéance et la duration des actifs choisis.

Dérivés

Dans le but de réaliser son objectif d'investissement, le Compartiment pourra intervenir en exposition, en
valeur relative ou en couverture sur des instruments financiers a terme négociés sur des marchés
réglementés, organisés ou de gré a gré de la zone euro et internationaux, dont les marchés émergents.
Les instruments dérivés susceptibles d’étre utilisés par le gérant sont les options (simples, a barriere,
binaires), les contrats a terme ferme (futures/forward), le change a terme, les swaps (dont de
performance), les swaptions et les CFD (contract for differences), portant sur un ou plusieurs des
risques/instruments sous-jacents (titres, indices, paniers) sur lesquels le gérant peut intervenir.

Ces instruments dérivés permettent au gérant d’exposer le Compartiment aux risques et instruments
suivants, dans le respect des contraintes globales du portefeuille :

e actions (dans la limite de 100% de I’actif net)

e devises

e obligations

e dividendes

e volatilité et variance (dans la limite de 10% de I'actif net)

e matieres premiéres par I'intermédiaire de contrats financiers éligibles dans la limite de 20% de

I'actif net
e ETF (instrument financier)

Stratégie d’utilisation d’instruments dérivés en vue d’atteindre I’'objectif d'investissement :

En vue d’atteindre I'objectif d'investissement, le gérant peut avoir recours a des instruments dérivés sur
actions, taux d’intérét, volatilité ou variance, ainsi que sur les dividendes et les matieres premieres, dans
les finalités respectives décrites au point 26 de la partie B du prospectus.

L’exposition totale aux instruments dérivés est contrélée en combinant le levier, calculé comme la somme
des montants nominaux sans compensation ni couverture, avec la limite de VaR du Compartiment (cf.
« Profil de risque » ci-dessous).

Titres intégrant des dérivés

Le Compartiment peut investir sur des titres intégrant des dérivés, notamment warrants (ou « p-notes »),
obligations convertibles, Credit Linked Notes (CLN), EMTN et certificats de souscription négociés sur des
marchés réglementés, organisés ou de gré a gré de la zone euro et/ou internationaux (y compris
émergents).

Ces titres intégrant des dérivés permettent au gérant du portefeuille d’exposer le Compartiment aux
risques et instruments suivants tout en respectant les contraintes globales du portefeuille :

e actions (dans la limite de 100% de I’actif net)

e devises

e obligations

e dividendes

e volatilité et variance (dans la limite de 10% de I'actif net)

e matieres premiéres par l'intermédiaire de contrats financiers éligibles dans la limite de 20% de

I'actif net
e ETF (instrument financier)




Le montant des investissements en titres intégrant des dérivés (hors obligations de type « contingent
convertibles ») ne peut dépasser 20% de I'actif net.

Le gérant de portefeuille peut investir jusqu’a 10% de son actif net dans des obligations de type
« contingent convertibles » (et subir les risques spécifiques liés a de tels investissements, tels que décrits
plus en détail au point 25.II de la Partie B du prospectus).

Stratégie d’utilisation de titres intégrant des dérivés en vue d’atteindre I'objectif d'investissement :

Le gérant utilise des titres intégrant des dérivés, par opposition aux autres dérivés mentionnés ci-dessus,
afin d'optimiser I'exposition du portefeuille ou sa couverture en réduisant le colt d’utilisation de ces
instruments financiers, ou en s’exposant a différents moteurs de performance.

Le risque lié a ce type d’investissement est limité au montant investi pour leur achat. Dans tous les cas, le
montant des investissements en titres intégrant des dérivés ne peut dépasser plus de 20% de I’actif net.

OPC, fonds d'investissement, trackers et fonds indiciels cotés (ETF)
Le gérant peut investir jusqu'a 10% de I'actif net en :

- parts ou actions d’OPCVM frangais ou étrangers ;

- parts ou actions de FIA frangais ou étrangers ;

- fonds d'investissement étrangers.

Le Compartiment pourra investir dans des fonds gérés par la Société de Gestion ou par une société
affiliée.
Le Compartiment peut avoir recours aux « trackers », fonds indiciels cotés et « exchange traded funds ».

Dépots et liquidités

Le Compartiment peut recourir a des dépots afin d’optimiser la gestion de sa trésorerie. Ces opérations
seront effectuées dans le respect des limites énoncées au point 3 de la Partie B du prospectus.

Le Compartiment peut détenir des liquidités a titre accessoire, en particulier dans le but de s’acquitter de
ses obligations de rachat vis-a-vis des investisseurs.

Il n’est pas autorisé a pratiquer le prét de liquidités.

Emprunt de liquidités
Le Compartiment est habilité a emprunter des liquidités dans le respect des limites et conditions
énoncées au point 3.1.10. de la Partie B du prospectus.

Achat et vente temporaires de titres

Aux fins de la gestion efficace du portefeuille et sans s'écarter de ses objectifs d'investissement, le
Compartiment pourra avoir recours a des techniques et instruments impliquant des valeurs mobiliéres et
des instruments du marché monétaire tels que des opérations de prise et de mise en pension de titres et
de prét-emprunt de titres, dans le respect des limites et conditions énoncées au point 3.2. de la Partie B
du prospectus.

Profil de risque

Le profil de risque du Compartiment est a apprécier sur un horizon d’investissement supérieur a 5 ans.

Les investisseurs potentiels doivent étre conscients que les actifs du Compartiment sont sujets aux
fluctuations des marchés internationaux et aux risques inhérents aux investissements en valeurs
mobilieres dans lesquelles le Compartiment investit.

Les principaux risques auxquels le Compartiment est exposé sont : le risque de gestion discrétionnaire, le
risque de perte en capital, le risque lié aux pays émergents, le risque actions, le risque de change, le risque
de taux d’intérét, le risque de crédit, le risque de liquidité, le risque lié aux investissements en Chine, le
risque lié a l'investissement dans des titres spéculatifs, le risque lié aux investissements dans des
obligations de type « contingent convertibles » (« CoCos »), le risque lié aux indices de matiéres
premiéres, le risque lié a la capitalisation, le risque de contrepartie, le risque lié a I'utilisation des
instruments financiers a terme, le risque de volatilité, le risque lié a I’'achat et a la vente temporaires de
titres, le risque juridique et le risque lié au réinvestissement des s(iretés.

Les risques susmentionnés sont décrits en détail a la section « Description des risques » du présent
prospectus ainsi que dans les DICI concernés.

Gestionnaire
financier

La gestion financiére de ce Compartiment a été déléguée par la Société de Gestion a Carmignac Gestion,
située a Paris (France).

Méthode de
détermination
du risque global

La méthode retenue pour ce Compartiment pour déterminer le risque global est celle de la VaR (Value at
Risk) relative avec un portefeuille de référence (I'indicateur de référence du Compartiment sera son
portefeuille de référence). Le niveau de levier attendu, calculé comme la somme des montants nominaux




sans compensation ni couverture, est de 200% ; il pourra cependant étre plus élevé dans certaines
conditions de marché.

Effet de levier plus élevé : il sera généralement di a des conditions de marché spécifiques (par exemple :
volatilité élevée/faible, taux d'intérét faibles, intervention des banques centrales), a I'accroissement du
nombre de positions, lesquelles peuvent toutefois compenser les risques du portefeuille, ou au recours a
des options trés en dehors de la monnaie. Par exemple, de nouvelles positions, constituées en vue de
compenser des positions existantes, peuvent avoir pour effet d'accroitre la valeur nominale brute des
contrats en cours et par conséquent créer un effet de levier important peu corrélé avec le risque actuel du
portefeuille. Dans tous les cas, leur utilisation est faite de maniére conforme a I'objectif d’investissement
et au profil de risque du portefeuille.

Ce Compartiment s’adresse a un investisseur, personne physique ou morale, qui souhaite diversifier ses
investissements tout en bénéficiant des opportunités de marchés au travers d’une gestion réactive des
actifs sur une durée de placement recommandée supérieure a 5 ans. Les parts de ce Compartiment n’ont
pas été enregistrées en vertu de la loi US Securities Act de 1933. En conséquence, elles ne peuvent pas
étre offertes ou vendues, directement ou indirectement, pour le compte ou au bénéfice d'un
Ressortissant américain, selon la définition de la « Réglementation S » américaine.

La performance passée du Compartiment est disponible dans le(s) DICI concerné(s).

Profil de
I'investisseur

Performance
historique

. CARACTERISTIQUESDESACTIONS

Politiaue de Montant minimum de
Classe Devise ISIN distrigution Type d’investisseurs souscription initiale et
ultérieure***
A EUR Acc EUR LU1299303229 | Capitalisation Tous 1 Action
AEURY DIS EUR LU1792391242 | Distribution Tous 1 Action
(annuelle)
A CHF ACC Hdg | CHF hedgée | LU1299303062 | Capitalisation Tous 1 Action
A USD ACC usbD LU1792391598 | Capitalisation Tous 1 Action
A USD Acc USD, LU1299303575 | Capitalisation Tous 1 Action
Hdg hedgée
E EUR ACC EUR LU1299303732 Capitalisation Tous 1 Action
usD N .
E USD ACC Hdg hedgée LU0992627025 | Capitalisation Tous 1 Action
F EUR Acc EUR LU0992626480 | Capitalisation Investisseurs 1 Action
autorisés*
FEURY DIS EUR LU1792391325 | Distribution Investisseurs 1 Action
(annuelle) autorisés*
. e I i .
F CHF ACCHdg | CHF hedgée | LU0992626563 | Capitalisation nvestisseurs 1 Action
autorisés
usD e I ti .
F USD ACC Hdg , LU0992626993 | Capitalisation NVEStISSeUrs 1 Action
hedgée autorisés
N Investisseurs Z'OO.O'O.OO EUR
W EUR ACC EUR LU1623762413 | Capitalisation Autorisés** (souscription initiale
uniquement)
2. .
N Investisseurs 009 0.00 GBP
W GBP ACC GBP LU0992626720 | Capitalisation AUtorisés** (souscription initiale
uniquement)
N Investisseurs Z'OO.O'O.OO USD
W USD ACC usbD LU1623762504 | Capitalisation aUtorisés** (souscription initiale
uniquement)
* Accessible (i) aux Investisseurs institutionnels investissant pour compte propre. (s’agissant des investisseurs institutionnels
constitués dans I'Union européenne, le terme « investisseur institutionnel » désigne une Contrepartie éligible/un Investisseur
professionnel au sens de la Directive MIFID 2), (ii) aux Fonds de fonds, (iii) aux Produits packagés qui achetent les Actions
directement, ou au nom d’un investisseur final, et appliquent une commission audit investisseur au niveau du produit, (iv) aux
Intermédiaires financiers qui ne sont pas autorisés a accepter et a conserver des incitations, conformément aux exigences
réglementaires ou aux accords individuels conclus avec leurs clients en matiére d’honoraires.
** Accessible a Carmignac Group et aux entités juridiques suivantes, autorisées par la Société de Gestion de maniere
discrétionnaire : (i) Investisseurs institutionnels investissant pour compte propre. (s’agissant des investisseurs institutionnels
constitués dans I'Union européenne, le terme « investisseur institutionnel » désigne une Contrepartie éligible/un Investisseur




professionnel au sens de la Directive MIFID 2), (ii) aux Fonds de fonds, (iii) aux Produits packagés qui achétent les Actions
directement, ou au nom d’un investisseur final, et appliquent une commission audit investisseur au niveau du produit, (iv) aux
Intermédiaires financiers qui ne sont pas autorisés a accepter et a conserver des incitations, conformément aux exigences
réglementaires ou aux accords individuels conclus avec leurs clients en matiere d’honoraires.

*** Le montant minimum de souscription ne s’applique pas a Carmignac Group. Le montant minimum s’applique a chaque
investisseur final.

Les Actions en EUR sont lancées au prix initial de 100 EUR ; les Actions en GBP sont lancées au prix initial de 100 GBP ; les
Actions en CHF sont lancées au prix initial de 100 CHF ; les Actions en USD sont lancées au prix initial de 100 USD.

Jour d'évaluation de la La VNI est calculée quotidiennement en CHF, EUR, GBP et USD chaque Jour de valorisation
Valeur nette d'inventaire selon le calendrier Euronext Paris, a I'exception des jours de bourse fériés légaux en France
(VNI) (auquel cas la VNI est calculée le premier jour ouvrable bancaire entier suivant a Paris).

Le délai entre la date de centralisation des ordres de souscription ou de rachat et la date de
réglement de ces ordres par le dépositaire est de 3 jours ouvrables entiers. Si un ou plusieurs
jours fériés (jours fériés Euronext et jours fériés légaux francais) s’intercalent dans le cycle de
reglement, la date de reglement sera décalée. La liste de ces jours est disponible sur simple
demande auprés de I’Agent de transfert.

Paiement des souscriptions
et des rachats

Actions

Commission de
souscription

Commission de
rachat

Commission de
conversion

Commission de
gestion?

Autres frais?

Commission de
performance?

A

Max. 4%

0

Max. 1%

1,50%

Max. 0,30%

Oui

0

0

0

2,25%

Max. 0,30%

Oui

Max. 4%*

0

0

0,85%**

Max. 0,30%

Oui

0

0

0

0,85%**

Max. 0,30%

Non

E

F
w

1

Commission annuelle payable mensuellement, calculée et provisionnée chaque jour de valorisation sur la base des
actifs nets du Compartiment ; majorée le cas échéant de la commission de performance du Compartiment.

Commission annuelle payable mensuellement, calculée et provisionnée chaque jour de valorisation sur la base des
actifs nets du Compartiment. Comprennent les frais d’audit, de conservation, d’Agent administratif, d’Agent payeur,
d’avocats, de hedging, de distribution opérationnels, d’enregistrement, réglementaires, etc.

Commission annuelle calculée au regard de chaque période de performance. La période de performance
correspond a I'exercice. La commission de performance est calculée et provisionnée chaque jour de valorisation et
payable, le cas échéant, au dernier jour de I'exercice. Des lors que la performance depuis le début de I'exercice est
positive et dépasse la performance de I'indicateur de référence MSCI EM NR (USD), une provision quotidienne de
20% de la différence positive entre la variation de la VNI (basée sur le nombre de parts en circulation a la date du
calcul) et la variation de l'indice est constituée. En cas de sous-performance, par rapport a cet indice, une reprise
quotidienne de provision est effectuée a hauteur de 20% maximum de cette sous-performance a concurrence des
dotations constituées depuis le début de I'année. Des lors qu’une commission de performance est due au titre du
Compartiment, en cas de souscriptions, la quote-part de la commission de performance effectivement provisionnée
au titre des parts nouvellement souscrites est systématiquement déduite de la provision quotidienne afin de
neutraliser 'effet lié au volume de ces parts sur la commission de performance. En cas de rachats, la quote-part de
la provision de la commission de performance correspondant aux Actions rachetées est due a la Société de Gestion
selon le principe de « cristallisation ». La performance d'un Compartiment est représentée par la valeur de ses actifs
bruts avant cristallisation et imputation de la commission de gestion acquise au jour concerné, et apres prise en
compte des souscriptions et des rachats.

Applicable uniquement aux Actions F EUR.

k%

La Société de Gestion n’effectue aucune rétrocession d’un pourcentage quelconque des Commissions de gestion a
des tiers en rémunération de la distribution ou du placement de la Classe d'Actions concernée.
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CARMIGNAC PORTFOLIO EURO-ENTREPRENEURS

Date de Ce Compartiment a été lancé en date du 15 novembre 2013.
lancement
Le Compartiment est géré de maniere discrétionnaire avec une politique active d’allocation d’actifs. Son
objectif consiste a surperformer son indicateur de référence.
Objectif

d’investissement

Ce Compartiment est un OPCVM géré activement. La composition du portefeuille est laissée a la
discrétion du gestionnaire financier, sous réserve des objectifs et de la politique d’investissement.

Indicateur de
Référence

L'indicateur de référence est I'indice Stoxx Small 200 NR (EUR).

L'indice Stoxx Small 200 NR (EUR) est calculé en euro, dividendes nets réinvestis, par Stoxx (code
Bloomberg : SCXR). Cet indice regroupe environ 200 titres représentant des entreprises des pays de
I’'Union européenne et de petites capitalisations.

L'univers d’investissement du Compartiment est totalement indépendant de I'Indicateur de référence en
termes d’allocation par zone géographique, secteur ou capitalisation boursiere. La stratégie
d’investissement du Compartiment n’est pas conditionnée par I'Indicateur de référence ; par conséquent,
les positions du Compartiment et leur pondération peuvent s'écarter substantiellement de la composition
de l'Indicateur de référence. Le degré de divergence ne fait 'objet d’aucune limitation. Pour de plus
amples informations sur les indicateurs de référence et le Reglement concernant les indices de référence,
veuillez consulter la Section 27 du prospectus.

Stratégie
d’investissement

La stratégie d'investissement est conduite au moyen d'un portefeuille d'investissements directs dans des
titres et, dans une moindre mesure, via I'utilisation d'instruments dérivés sur les marchés d'actions, de
change, de taux et de crédit, sans contrainte en termes d’allocation entre les secteurs, zones
géographiques ou types de titres.

La gestion du Compartiment étant flexible et active, I’allocation d’actifs peut différer sensiblement de celle
constituée par son indicateur de référence. Le gérant gére dynamiquement son exposition aux différents
marchés et classes d’actifs éligibles sur la base de ses anticipations sur I’évolution de leurs couples
risque/rendement. La politique d'investissement met en ceuvre une répartition des risques au moyen
d’une diversification des placements. De la méme fagon, le portefeuille constitué dans chacune des classes
d’actifs, basé sur une analyse financiére approfondie, pourra différer sensiblement, tant en termes
géographiques que sectoriels ou de notation ou d'échéance, des pondérations de l'indicateur de
référence.

La répartition du portefeuille entre les différentes classes d’actifs (actions, change, obligations, etc.) et
catégories d’OPC (actions, diversifiés, obligataires, monétaires, etc.) se fonde sur une analyse de
I’environnement macroéconomique mondial et de ses perspectives d’évolution (croissance, inflation,
déficits, etc.), et peut varier en fonction des anticipations du gérant.

Stratégie actions :

La stratégie actions est déterminée dans une large mesure par une analyse financiere détaillée des
sociétés dans lesquelles le Compartiment est amené a prendre des participations. Cette analyse conduit a
définir le niveau d’exposition globale aux actions du Compartiment. Le Compartiment intervient sur
I’ensemble des marchés internationaux, principalement européens.

Ces interventions sont déterminées par :

e la sélection de titres qui résulte d’'une étude financiére approfondie de la société, de rencontres
réguliéres avec le management et d’un suivi rigoureux des évolutions de I'entreprise. Les critéres retenus
sont en particulier les perspectives de croissance, la qualité des dirigeants, le rendement et la valeur
d’actif.

e I'allocation de I'exposition actions aux différents secteurs économiques

e I'allocation de I'exposition actions aux différentes régions




Stratégie de change :

Les choix opérés par le gérant en termes d’exposition au marché de change résultent d’une analyse des
perspectives de croissance, d’inflation et de politiques monétaires et budgétaires des différents pays et
zones économiques. Le Compartiment intervient sur I'ensemble des marchés internationaux,
principalement européens.

Ces interventions sur le marché du change en fonction des anticipations de I'évolution des différentes
devises sont déterminées par |'allocation devises entre les différentes zones géographiques au travers de
I'exposition générée par des titres vifs libellés en devise étrangére ou directement via des instruments
dérivés sur change.

Stratégie de taux et de crédit :

Le Compartiment peut également investir sur des obligations, titres de créance ou instruments du marché
monétaire libellés en devise étrangere ou en euro a titre de diversification en cas d'anticipation négative
sur I'évolution des marchés actions. Le choix des investissements réalisés sur les marchés obligataires et
du crédit est également basé sur une analyse des politiques monétaires des différentes banques centrales.

Pour toutes ces stratégies, en sus des positions longues :

e Le gérant de portefeuille peut également adopter des positions courtes sur des actifs sous-jacents
éligibles au portefeuille s'il estime que le marché surévalue ces actifs sous-jacents.

e Le gérant de portefeuille emploie également des stratégies de valeur relative combinant des positions
longues et courtes sur des actifs sous-jacents éligibles au portefeuille.

Les positions courtes sont mises en ceuvre en recourant exclusivement a des instruments financiers
dérivés tels qu’énumérés dans le paragraphe « Dérivés » ci-dessous.

L'univers d’investissement pour I'ensemble des stratégies inclut les pays émergents dans les limites
définies dans la section « Catégories d'actifs et contrats financiers ».

Catégories
d'actifs et
contrats
financiers

Actions

Le portefeuille est investi au minimum a hauteur de 75% en actions de petites et moyennes capitalisations
des pays de I'Union européenne, de I'lslande et de la Norvege.

Le solde peut étre investi en actions ou autres titres de capital du reste du monde, toutes capitalisations
confondues.

Titres de créance et instruments du marché monétaire

En vue de permettre au gérant une diversification du portefeuille, le Compartiment peut étre investi a
hauteur de 25% maximum de son actif net en instruments du marché monétaire, en titres de créance
négociables et en obligations a taux fixe ou variable, sécurisées ou non et/ou indexées sur l'inflation de la
zone euro et/ou des marchés internationaux, dont les marchés émergents. Le Compartiment peut investir
dans des titres émis par des émetteurs privés ou publics.

Le gérant se réserve la possibilité d’investir dans des instruments de créance dont la notation pourra étre
inférieure a « investment grade » dans la limite de 10% de I'actif net. Un titre de créance est considéré
comme « investment grade » des lors qu’il est reconnu comme tel par au moins une des principales
agences de notation. Le Compartiment peut également investir dans des titres de créance non notés. La
société proceéde a sa propre analyse et évaluation de la solvabilité des titres de créance non notés. Si une
notation interne inférieure a « investment grade » est attribuée a un titre de créance a l'issue d’une telle
analyse, ledit titre sera alors soumis a la limite susmentionnée.

Pour I'ensemble de ces actifs, la société de gestion procede a sa propre analyse du profil
risque/rendement des titres (rentabilité, qualité de crédit, liquidité, échéance). Ainsi, Iacquisition d’un
titre, sa conservation ou sa cession (notamment en cas d’évolution des notations d’agences du titre) ne se
fonderont pas exclusivement sur le critere de ses notations mais reposeront également sur une analyse
interne par la société de gestion des risques de crédit ainsi que des conditions de marché.

OPC, fonds d'investissement, trackers et fonds indiciels cotés (ETF)
Le Compartiment peut investir jusqu’a 10% de son actif net en :




- parts ou actions d’'OPCVM francais ou étrangers ;

- parts ou actions de FIA frangais ou étrangers ;

- fonds d'investissement étrangers.

Le Compartiment pourra investir dans des fonds gérés par la Société de Gestion ou par une société affiliée.
Le Compartiment peut avoir recours aux « trackers », fonds indiciels cotés et « exchange traded funds ».

Dérivés

Dans le but de réaliser son objectif d'investissement, le Compartiment pourra intervenir en exposition, en

valeur relative ou en couverture sur des instruments financiers a terme négociés sur des marchés

réglementés, organisés ou de gré a gré de la zone euro et internationaux, dont les marchés émergents.

Les instruments dérivés susceptibles d’étre utilisés par le gérant sont les options (simples, a barriéere,

binaires), les contrats a terme ferme (futures/forward), les swaps (dont de performance) et les CFD

(contract for differences), portant sur un ou plusieurs des risques/instruments sous-jacents sur lesquels le

gérant peut intervenir.

Ces instruments dérivés permettent au gérant d’exposer le Compartiment aux risques suivants, dans le

respect des contraintes globales du portefeuille :

e actions (toutes capitalisations, dans la limite de 100% de I’actif net)

e devises

e obligations

e dividendes

e volatilité et variance (dans la limite de 10% de I'actif net)

e matieres premieres par I'intermédiaire de contrats financiers éligibles dans la limite de 20% de I'actif
net

e ETF (instrument financier)

Stratégie d’utilisation d’instruments dérivés en vue d’atteindre I'objectif d'investissement :

En vue d’atteindre I'objectif d'investissement, le gérant peut avoir recours a des instruments dérivés sur
actions, devises, taux d’intérét, volatilité ou variance, ainsi que sur les dividendes et les matiéres
premiéres, dans les finalités respectives décrites au point 26 de la partie B du prospectus.

L’exposition totale aux instruments dérivés est contrélée en combinant le levier, calculé comme la somme
des montants nominaux sans compensation ni couverture, avec la limite de VaR du Compartiment (cf.
« Profil de risque »).

Titres intégrant des dérivés :

Le Compartiment peut investir sur des titres intégrant des dérivés notamment warrants, obligations

convertibles, Credit Linked Notes (CLN), EMTN, certificats de souscription négociés sur des marchés de la

zone euro et/ou internationaux, réglementés, organisés ou de gré a gré.

Ces titres intégrant des dérivés permettent au gérant du portefeuille d’exposer le Compartiment aux

risques suivants, tout en respectant les contraintes globales du portefeuille :

e actions (toutes capitalisations, dans la limite de 100% de I’actif net)

e devises

e obligations

e dividendes

e volatilité et variance (dans la limite de 10% de I’actif net)

e matieres premieres par I'intermédiaire de contrats financiers éligibles dans la limite de 20% de I'actif
net

e ETF (instrument financier)

Le gérant de portefeuille peut investir jusqu’a 10% de son actif net dans des obligations de type
« contingent convertibles » (et subir les risques spécifiques liés a de tels investissements, tels que décrits
plus en détail au point 25.11 de la Partie B du prospectus).

Stratégie d’utilisation de titres intégrant des dérivés en vue d’atteindre I'objectif d'investissement

Le gérant utilise des titres intégrant des dérivés, par opposition aux autres dérivés mentionnés ci-dessus,
afin d'optimiser I'exposition du portefeuille ou sa couverture en réduisant le colt d’utilisation de ces
instruments financiers, ou en s’exposant a différents moteurs de performance.

Le montant des investissements en titres intégrant des dérivés (hors obligations de type « contingent
convertibles ») ne peut dépasser 10% de I'actif net.




Dépots et liquidités

Le Compartiment peut recourir a des dépots afin d’optimiser la gestion de sa trésorerie. Ces opérations
seront effectuées dans le respect des limites énoncées au point 3 de la Partie B du prospectus.

Le Compartiment peut détenir des liquidités a titre accessoire, en particulier dans le but de s’acquitter de
ses obligations de rachat vis-a-vis des investisseurs.

Il n’est pas autorisé a pratiquer le prét de liquidités.

Emprunt de liquidités
Le Compartiment est habilité a emprunter des liquidités dans le respect des limites et conditions
énoncées au point 3.1.10. de la Partie B du prospectus.

Achat et vente temporaires de titres

Aux fins de la gestion efficace du portefeuille et sans s'écarter de ses objectifs d'investissement, le
Compartiment pourra avoir recours a des techniques et instruments impliquant des valeurs mobilieres et
des instruments du marché monétaire tels que des opérations de prise et de mise en pension de titres et
de prét-emprunt de titres, dans le respect des limites et conditions énoncées au point 3.2. de la Partie B
du prospectus.

Profil de risque

Le profil de risque du Compartiment est a apprécier sur un horizon d’investissement supérieur a 3 ans.

Les investisseurs potentiels doivent étre conscients que les actifs du Compartiment sont sujets aux
fluctuations des marchés internationaux et aux risques inhérents aux investissements en valeurs
mobilieres dans lesquelles le Compartiment investit.

Les principaux risques auxquels le Compartiment est exposé sont : le risque de gestion discrétionnaire, le
risque de perte en capital, le risque actions, le risque lié a la capitalisation, le risque de change, le risque
de liquidité, le risque de taux d'intérét, le risque de crédit, le risque lié aux pays émergents, le risque lié a
I'investissement dans des titres spéculatifs, le risque lié aux investissements dans les obligations de type
« contingent convertibles », le risque lié aux indices de matiéres premieres, le risque de contrepartie, le
risque de volatilité, le risque lié a I'achat et a la vente temporaires de titres, le risque juridique et le risque
lié au réinvestissement des slretés.

Les risques susmentionnés sont décrits en détail a la section « Description des risques » du présent
prospectus ainsi que dans les DICI concernés.

Gestionnaire

Le Compartiment est géré par la Société de Gestion a travers sa succursale londonienne.

financier
La méthode retenue pour ce Compartiment pour déterminer le risque global est celle de la VaR (Value at
Risk) par rapport a un portefeuille de référence (I'indicateur de référence du Compartiment sera son
portefeuille de référence). Le niveau de levier attendu, calculé comme la somme des montants nominaux
sans compensation ni couverture, est de 200% ; il pourra cependant étre plus élevé dans certaines
Méthode de circonstances._Effet de levier plus élevé : il sera généralement di a des conditions de marché spécifiques

détermination
du risque global

(par exemple : volatilité élevée/faible, taux d'intérét faibles, intervention des banques centrales), a
I'accroissement du nombre de positions, lesquelles peuvent toutefois compenser les risques du
portefeuille, ou au recours a des options trés en dehors de la monnaie. Par exemple, de nouvelles
positions, constituées en vue de compenser des positions existantes, peuvent avoir pour effet d'accroitre
la valeur nominale brute des contrats en cours et par conséquent créer un effet de levier important peu
corrélé avec le risque actuel du portefeuille. Dans tous les cas, leur utilisation est faite de maniere
conforme a I'objectif d’investissement et au profil de risque du portefeuille.

Profil de
I'investisseur

Ce Compartiment s’adresse a un investisseur, personne physique ou morale, qui souhaite diversifier ses
investissements tout en bénéficiant des opportunités de marchés au travers d’une gestion réactive des
actifs sur une durée de placement recommandée supérieure a 5 ans. Les parts de ce Compartiment n’ont
pas été enregistrées en vertu de la loi US Securities Act de 1933. En conséquence, elles ne peuvent pas
étre offertes ou vendues, directement ou indirectement, pour le compte ou au bénéfice d’un
Ressortissant américain, selon la définition de la « Réglementation S » américaine.

Performance
historique

La performance passée du Compartiment est disponible dans le(s) DICI concerné(s).

CARACTERISTIQUES DES ACTIONS

Politiaue de Montant minimum de
Classe Devise ISIN . ‘q . Type d’investisseurs souscription initiale et
distribution -
ultérieure***
A EUR Acc EUR LU1299304540 Capitalisation Tous 1 Action




A USD ACC usD LU1792392562 Capitalisation Tous 1 Action

A USD ACCHdg | USD hedgée LU1792392646 Capitalisation Tous 1 Action
E EUR ACC EUR LU1299304896 Capitalisation Tous 1 Action
EUSD ACCHdg | USD hedgée LU1299304201 Capitalisation Tous 1 Action
F EUR Acc EUR LU0992625326 | Capitalisation Investisseurs 1 Action
autorises
Investi
FCHFACCHdg | CHF hedgée | LU0992625599 | Capitalisation nvestisseurs 1 Action
autorises
F USD ACC Hdg | USD hedgée | LU0992625755 | Capitalisation '”a"ue:g::::*rs 1 Action

. 2.000.000 EUR
Investisseurs

W EUR ACC EUR LU1623762686 Capitalisation s (souscription initiale
autorisés .
uniguement)
Investisseurs 2.000.000 GBP
W GBP ACC GBP LU1299303906 Capitalisation (souscription initiale

autorisés** .
uniguement)

2.000.000 GBP
(souscription initiale
uniquement)

Investisseurs

W GBP ACC Hdg | GBP hedgée | LU0992625672 Capitalisation sk
autorisés

* Accessible (i) aux Investisseurs institutionnels investissant pour compte propre. (s’agissant des investisseurs institutionnels
constitués dans I’'Union européenne, le terme « investisseur institutionnel » désigne une Contrepartie éligible/un Investisseur
professionnel au sens de la Directive MIFID 2), (ii) aux Fonds de fonds, (iii) aux Produits packagés qui achétent les Actions
directement, ou au nom d’un investisseur final, et appliquent une commission audit investisseur au niveau du produit, (iv) aux
Intermédiaires financiers qui ne sont pas autorisés a accepter et a conserver des incitations, conformément aux exigences
réglementaires ou aux accords individuels conclus avec leurs clients en matiére d’honoraires.

** Accessible a Carmignac Group et aux entités juridiques suivantes, autorisées par la Société de Gestion de maniére
discrétionnaire : (i) Investisseurs institutionnels investissant pour compte propre. (s’agissant des investisseurs institutionnels
constitués dans I’'Union européenne, le terme « investisseur institutionnel » désigne une Contrepartie éligible/un Investisseur
professionnel au sens de la Directive MIFID 2), (ii) aux Fonds de fonds, (iii) aux Produits packagés qui achétent les Actions
directement, ou au nom d’un investisseur final, et appliquent une commission audit investisseur au niveau du produit, (iv) aux
Intermédiaires financiers qui ne sont pas autorisés a accepter et a conserver des incitations, conformément aux exigences
réglementaires ou aux accords individuels conclus avec leurs clients en matiére d’honoraires.

*** Le montant minimum de souscription ne s’applique pas a Carmignac Group. Le montant minimum s’applique a chaque
investisseur final.

Les Actions en EUR sont lancées au prix initial de 100 EUR ; les Actions en GBP sont lancées au prix initial de 100 GBP ; les
Actions en CHF sont lancées au prix initial de 100 CHF ; les Actions en USD sont lancées au prix initial de 100 USD.

La VNI est calculée quotidiennement en CHF, EUR, GBP et USD chaque Jour de valorisation
selon le calendrier Euronext Paris, a I'exception des jours de bourse fériés légaux en France
(auquel cas la VNI est calculée le premier jour ouvrable bancaire entier suivant a Paris).

Jour d'évaluation de la Valeur
nette d'inventaire (VNI)

Le délai entre la date de centralisation des ordres de souscription ou de rachat et la date de
réglement de ces ordres par le dépositaire est de 3 jours ouvrables entiers. Si un ou
plusieurs jours fériés (jours fériés Euronext et jours fériés légaux frangais) s’intercalent
dans le cycle de réglement, la date de réglement sera décalée. La liste de ces jours est
disponible sur simple demande auprés de I’Agent de transfert.

Paiement des souscriptions et
des rachats

R
n Commission de Commissionde | Commissionde | Commission de . 2 Commission de
Actions . . . Autres frais .
souscription rachat conversion gestion performance
A Max. 4% 0 Max. 1% 1,50% Max. 0,30% Oui
E 0 0 0 2,25% Max. 0,30% Oui
F Max. 4%* 0 0 0,85%%** Max. 0,30% Oui
W 0 0 0 0,85%%** Max. 0,30% Non
1 Commission annuelle payable mensuellement, calculée et provisionnée chaque jour de valorisation sur la base des
actifs nets du Compartiment ; majorée le cas échéant de la commission de performance du Compartiment.
Commission annuelle payable mensuellement, calculée et provisionnée chaque jour de valorisation sur la base des
2 actifs nets du Compartiment. Comprennent les frais d’audit, de conservation, d’Agent administratif, d’Agent payeur,
d’avocats, de hedging, de distribution opérationnels, d’enregistrement, réglementaires, etc.
3 Commission annuelle calculée au regard de chaque période de performance. La période de performance correspond a




I'exercice. La commission de performance est calculée et provisionnée chaque jour de valorisation et payable, le cas
échéant, au dernier jour de l'exercice. Dés lors que la performance du Compartiment depuis le début de I'année est
positive et dépasse la performance de I'indicateur de référence décrit ci-apres, une provision quotidienne de 20% de la
différence positive entre la variation de la VNI (basée sur le nombre de parts en circulation a la date du calcul) et la
variation de l'indice est constituée. En cas de sous-performance par rapport a cet indice, une reprise quotidienne de
provision est effectuée a hauteur de 20% de cette sous-performance a concurrence des dotations constituées depuis le
début de lI'année. Des lors qu’une commission de performance est due au titre du Compartiment, en cas de
souscriptions, la quote-part de la commission de performance effectivement provisionnée au titre des parts
nouvellement souscrites est systématiquement déduite de la provision quotidienne afin de neutraliser I'effet lié au
volume de ces parts sur la commission de performance. En cas de rachats, la quote-part de la provision de la
commission de performance correspondant aux Actions rachetées est due a la Société de Gestion selon le principe de
« cristallisation ». La performance d’un compartiment est représentée par la valeur de ses actifs bruts avant
cristallisation et imputation de la commission de gestion acquise au jour concerné, et aprés prise en compte des
souscriptions et des rachats.

L'indicateur de référence servant de base au calcul de la commission de performance est I'indice Stoxx Small 200 NR.

Applicable uniquement aux Actions F EUR.

* %

La Société de Gestion n’effectue aucune rétrocession d’un pourcentage quelconque des Commissions de gestion a des
tiers en rémunération de la distribution ou du placement de la Classe d'Actions concernée.
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Date de lancement

Ce Compartiment a été lancé en date du 15 novembre 2013.

Objectif
d’investissement

Le Compartiment a pour objectif de surperformer son Indicateur de Référence. La recherche de
performance se fait au travers d’une gestion active et discrétionnaire sur les marchés
principalement actions, mais aussi de taux et de change, fondée sur les anticipations du gérant sur
I’évolution de I'environnement économique et des conditions de marché.

Ce Compartiment est un OPCVM géré activement. La composition du portefeuille est laissée a la
discrétion du gestionnaire financier, sous réserve des objectifs et de la politique d’investissement.

Indicateur de
Référence

85% indice EONIA Capitalization 7 D (code Bloomberg : EONCAPL7), et 15% indice Stoxx Europe 600
NR (EUR) (code Bloomberg : SXXR), calculé dividendes nets réinvestis.

L'Indicateur de Référence est rééquilibré trimestriellement.

Avec un nombre fixe de 600 composantes, I'indice STOXX Europe 600 représente les sociétés de
petite, moyenne et grande capitalisation de tous les pays de I'Union européenne cités dans le
Reglement de l'indice. Il est calculé en euros par Stoxx, dividendes nets réinvestis.

L’indice EONIA Capitalization Index 7D correspond a la moyenne des taux au jour le jour de la zone
euro. Il est publié par la Banque centrale européenne et représente le taux sans risque de la zone
euro. Il exprime la performance d’un placement au jour le jour dont les intéréts sont réinvestis
qguotidiennement.

L'univers d’investissement du Compartiment est totalement indépendant de I'Indicateur de
référence en termes d’allocation par zone géographique, secteur ou capitalisation boursiere. La
stratégie d’investissement du Compartiment n’est pas conditionnée par I'Indicateur de référence ;
par conséquent, les positions du Compartiment et leur pondération peuvent s'écarter
substantiellement de la composition de I'Indicateur de référence. Le degré de divergence ne fait
I'objet d’aucune limitation. Pour de plus amples informations sur les indicateurs de référence et le
Réglement concernant les indices de référence, veuillez consulter la Section 27 du prospectus.

Stratégie
d’investissement

Afin d’atteindre son objectif d'investissement, le Compartiment met en ceuvre une stratégie
« long/court ». Celle-ci vise a constituer un portefeuille de positions longues et courtes sur des
instruments financiers admissibles dans I'actif net du Compartiment.

Au moins 50% de I'actif net du Compartiment sont investis dans des actions de petites, moyennes
et grandes capitalisations des pays de I'Union européenne, de la Suisse, de I'lslande et de la
Norvege, directement ou indirectement a travers les OPCVM qu’il détient. Le solde peut étre
investi, directement ou indirectement, dans des actions d'émetteurs situés en dehors de I'Espace
économique européen. En plus de ces positions longues, le gérant du portefeuille peut utiliser des
positions courtes sur des actifs sous-jacents éligibles au portefeuille (i) si ces actifs sous-jacents sont
considérés comme surévalués ou (ii) dans le cadre de stratégies axées sur la valeur relative en
associant des positions courtes a des positions longues. Les positions courtes sont mises en ceuvre
en recourant exclusivement a des instruments financiers dérivés tels qu’énumérés dans le
paragraphe « Dérivés » ci-dessous. L'exposition nette aux actions en résultant sera comprise entre -
20% et +50% de I'actif net du Compartiment.

Un maximum de 50% de l'actif net du Compartiment peut également étre investi en titres de
créance ou en instruments du marché monétaire négociés sur les marchés européens ou étrangers,
offrant le meilleur potentiel d’appréciation ou dans un souci de réduction des risques.

La stratégie d’investissement est mise en ceuvre au travers du portefeuille de titres vifs et
I'utilisation d’instruments dérivés sur les marchés d’actions, de change, de taux et de crédit dans
une moindre mesure, sans contrainte a priori d’allocation par zone géographique, secteur, type ou
capitalisation boursiére.

La gestion du Compartiment étant flexible et discrétionnaire, I'allocation d’actifs peut différer
sensiblement de celle constituée par son Indicateur de Référence. En effet, le gérant gere
dynamiquement son exposition aux différents marchés et classes d’actifs éligibles sur la base de ses
anticipations sur I"évolution de leurs couples rendements/risques. La politique d'investissement
met en ceuvre une répartition des risques au moyen d’une diversification des placements. De la




méme facon, le portefeuille constitué dans chacune des classes d’actifs, basé sur une analyse
financiére approfondie, pourra différer sensiblement, tant en termes géographiques que sectoriels,
des pondérations de I'indicateur de référence.

La répartition du portefeuille entre les différentes classes d’actifs (actions, change, taux d’intérét,
etc.) et catégories d’investissements (actions, diversifiés, obligataires, monétaires, etc.) se fonde sur
une analyse de I'environnement macroéconomique mondial et de ses perspectives d’évolution
(croissance, inflation, déficits, etc.), et peut varier en fonction des anticipations du gérant.

Stratégie actions :

La stratégie long/court actions est déterminée a la fois par une analyse macroéconomique et par

une analyse financiére détaillée des sociétés dans lesquelles le Compartiment est amené a prendre

des participations. Cette étude conduit a définir le niveau d’exposition globale aux actions du

Compartiment. Le Compartiment intervient sur I'ensemble des marchés internationaux,

principalement européens.

Ces interventions sont déterminées par :

e La sélection de titres qui résulte d’'une étude financiere approfondie de la société, de
rencontres régulieres avec le management et d’'un suivi rigoureux des évolutions de
I'entreprise. Les critéres retenus sont en particulier les perspectives de croissance, la qualité
des dirigeants, le rendement et la valeur d’actif.

e L’allocation de I'exposition actions aux différents secteurs économiques et régions.

Stratégie de change :

Les choix opérés par le gérant en termes d’exposition au marché de change résultent d’'une analyse
macroéconomique globale et notamment des perspectives de croissance, d’inflation et de
politiques monétaires et budgétaires des différents pays et zones économiques. Cette étude
conduit a définir le niveau d’exposition globale au change du Compartiment. Le Compartiment
intervient sur I’ensemble des marchés internationaux, principalement européens.

Ces interventions sur le marché du change en fonction des anticipations de I’évolution des
différentes devises sont déterminées par I'allocation devises entre les différentes zones
géographiques au travers de I'exposition générée par des titres vifs libellés en devise étrangere ou
via des instruments dérivés sur change. Le Compartiment est exposé a hauteur maximum de 25%
de I'actif net dans des devises autres que celles de |'Espace économique européen.

Et de fagon secondaire :

Stratégie de taux d’intérét et de crédit :

Le Compartiment peut également investir sur des obligations, titres de créances ou instruments du
marché monétaire libellés en devise étrangére ou en euro, dans la limite de 50% de l'actif net, a
titre de diversification en cas d'anticipation négative sur I'évolution des marchés actions. Le choix
des investissements réalisés sur les marchés des taux d'intérét et du crédit est également basé sur
une analyse des politiques monétaires des différentes banques centrales.

L'univers d’investissement pour I'ensemble des stratégies inclut les pays émergents dans les limites
définies ci-apres.

Catégories d'actifs et
contrats financiers

Actions

Le portefeuille du Compartiment est investi au minimum a 50% en actions des pays de I’'Union
européenne, de la Suisse, de I'lslande et de la Norvege. Le solde peut étre exposé en actions ou
autres titres de capital du reste du monde de toutes capitalisations, tous secteurs confondus dont
10% de I'actif net au maximum dans les pays émergents. Ces investissements ont pour objectif la
recherche d’opportunités dans des zones ou la croissance économique est forte.

Titres de créance et instruments du marché monétaire

En vue de permettre au gérant une diversification du portefeuille, I'actif du Compartiment peut
étre investi jusqu’a 50% maximum de I'actif net en instruments du marché monétaire, en titres de
créances négociables, et en obligations a taux fixe ou variable, sécurisés (y compris covered), et/ou
indexées sur l'inflation de la zone euro et/ou des marchés internationaux dont les émergents. Le
Compartiment peut investir dans des titres émis par des émetteurs privés ou publics. Aucune
contrainte n’est imposée sur I'allocation entre dette privée et publique, ni sur I'échéance et la
duration des titres choisis.

Le gérant se réserve la possibilité d’investir dans des obligations dont la notation pourra étre




inférieure a « investment grade » dans la limite de 10% de I'actif net. Un titre de créance est
considéré comme « investment grade » deés lors qu’il est reconnu comme tel par au moins une des
principales agences de notation. Le Compartiment peut également investir dans des titres de
créance non notés. La société procéde a sa propre analyse et évaluation de la solvabilité des titres
de créance non notés. Si une notation interne inférieure a « investment grade » est attribuée a un
titre de créance a I'issue d’une telle analyse, ledit titre sera alors soumis a la limite susmentionnée.

Pour l'ensemble de ces actifs, la Société de Gestion procéde a sa propre analyse du profil
risque/rendement des titres (rentabilité, qualité de crédit, liquidité, échéance). Ainsi, I'acquisition
d’un titre, sa conservation ou sa cession (notamment en cas d’évolution des notations d’agences du
titre) ne se fonderont pas exclusivement sur le critére de ses notations mais reposeront également
sur une analyse interne par la Société de Gestion des risques de crédit ainsi que des conditions de
marché.

OPC, fonds d'investissement, trackers et fonds indiciels cotés (ETF)
Le Compartiment peut investir jusqu’a 10% de son actif net en :

- parts ou actions d’'OPCVM ;

- parts ou actions de FIA européens ;

- fonds d'investissement étrangers.

Le Compartiment pourra investir dans des fonds gérés par la Société de Gestion ou par une société
affiliée.
Le Compartiment peut avoir recours aux « trackers », fonds indiciels cotés et « exchange traded
funds ».

Dérivés

Dans le but de réaliser son objectif d'investissement, le Compartiment interviendra en exposition,
en valeur relative ou en couverture sur des instruments financiers a terme négociés sur des
marchés de la zone euro et internationaux dont les marchés émergents.

Les instruments dérivés susceptibles d’étre utilisés par le gérant sont les options (simples, a
barriére, binaires), les contrats a terme ferme (futures/forward), le change a terme, les swaps (dont
de performance), et les CFD (contract for differences), portant sur un ou plusieurs des
risques/instruments sous-jacents sur lesquels le gérant peut intervenir.

Ces instruments dérivés permettent au gérant d’exposer le Compartiment aux risques suivants,

dans le respect des contraintes globales du portefeuille (dans le cadre des limites en termes d’actif

net du Compartiment pour chaque catégorie, a moins qu’il n’existe une autre restriction) :

e Qactions

e devises

e tauxd’'intérét

e dividendes

e volatilité et variance (dans la limite de 10% de I'actif net)

e matieres premiéres par I'intermédiaire de contrats financiers éligibles dans la limite de 20% de
I'actif net

e ETF (instrument financier)

L'utilisation des instruments dérivés fait partie intégrante de la politique principale et ils
contribuent de maniére importante a la réalisation de I'objectif d'investissement. La contribution
des instruments dérivés a la performance du Compartiment est la suivante, par ordre décroissant,
soit du plus important au moins important : dérivés actions (positions longues, « long/court » et
« short only »), dérivés de change (positions longues, « long/court » et « short only »), obligations
« fixed income arbitrage » et « short only », dérivés sur la volatilité, dérivés sur dividendes, dérivés
sur matiéres premieres, dérivés de taux d’intérét.

Titres intégrant des dérivés

Le Compartiment peut investir sur des titres intégrant des dérivés notamment warrants, obligations
convertibles, Credit Linked Notes (CLN), EMTN, certificats de souscription négociés sur des marchés
de la zone euro et/ou internationaux, réglementés, organisés ou de gré a gré.

Le montant des investissements en titres intégrant des dérivés (hors obligations de type




« contingent convertibles ») ne peut dépasser 10% de I'actif net.

Le gérant de portefeuille peut également investir jusqu’a 10% de son actif net dans des obligations
de type « contingent convertibles » (et subir les risques spécifiques liés a de tels investissements,
tels que décrits plus en détail au point 25.11 de la Partie B du prospectus).

Stratégie d’utilisation de titres intégrant des dérivés en vue d’atteindre I'objectif d'investissement

Le gérant utilise des titres intégrant des dérivés, par opposition aux autres dérivés mentionnés ci-
dessus, afin d'optimiser I'exposition du portefeuille ou sa couverture en réduisant le colt
d’utilisation de ces instruments financiers, ou en s’exposant a différents moteurs de performance.

Dépots et liquidités

Le Compartiment peut recourir a des dépots afin d’optimiser la gestion de sa trésorerie. Ces
opérations seront effectuées dans le respect des limites énoncées au point 3 de la Partie B du
prospectus.

Le Compartiment peut détenir des liquidités a titre accessoire, en particulier dans le but de
s’acquitter de ses obligations de rachat vis-a-vis des investisseurs.

Il n’est pas autorisé a pratiquer le prét de liquidités.

Emprunt de liquidités
Le Compartiment est habilité a emprunter des liquidités dans le respect des limites et conditions
énoncées au point 3.1.10. de la Partie B du prospectus.

Achat et vente temporaires de titres

Aux fins de la gestion efficace du portefeuille et sans s'écarter de ses objectifs d'investissement, le
Compartiment pourra avoir recours a des techniques et instruments impliquant des valeurs
mobilieres et des instruments du marché monétaire tels que des opérations de prise et de mise en
pension de titres et de prét-emprunt de titres, dans le respect des limites et conditions énoncées au
point 3.2. de la Partie B du prospectus.

Profil de risque

Le profil de risque du Compartiment est a apprécier sur un horizon d’investissement supérieur a
3 ans.

Les investisseurs potentiels doivent étre conscients que les actifs du Compartiment sont sujets aux
fluctuations des marchés internationaux et aux risques inhérents aux investissements en valeurs
mobilieres dans lesquelles le Compartiment investit.

Les principaux risques auxquels le Compartiment est exposé sont: le risque lié aux positions
longues/courtes, le risque actions, le risque de change, le risque de taux d’intérét, le risque lié aux
pays émergents, le risque de crédit, le risque lié a I'utilisation d’instruments financiers a terme, le
risque lié aux indices de matieres premiéres, le risque de contrepartie, le risque lié a
I'investissement dans des titres spéculatifs, le risque de perte en capital.

Les risques susmentionnés sont décrits en détail a la section « Description des risques » du
présent prospectus ainsi que dans les DICI concernés.

Par ailleurs, il est a noter que la gestion adoptée par le Compartiment est de type discrétionnaire ;
elle repose sur I'anticipation de I'évolution des différents marchés. Il existe des lors un risque que le
Compartiment ne soit pas investi a tout moment sur les marchés les plus performants.

Les Actionnaires doivent étre conscients que les investissements sur les marchés émergents
impliquent un risque supplémentaire en raison de la situation politique et économique des
marchés émergents qui peut affecter les valeurs d’investissements.

Gestionnaire financier

Le Compartiment est géré par la Société de Gestion a travers sa succursale londonienne.

Méthode de
détermination du
risque global

La méthode retenue pour ce Compartiment pour déterminer le risque global est celle de la VaR
(Value at Risk) absolue. Le niveau de levier attendu, calculé comme la somme des montants
nominaux sans compensation ni couverture, est de 200% ; il pourra cependant étre plus élevé dans
certaines circonstances.

Effet de levier plus élevé : il sera généralement d( a des conditions de marché spécifiques (par
exemple : volatilité élevée/faible, taux d'intérét faibles, intervention des banques centrales), a
I'accroissement du nombre de positions, lesquelles peuvent toutefois compenser les risques du
portefeuille, ou au recours a des options trés en dehors de la monnaie. Par exemple, de nouvelles
positions, constituées en vue de compenser des positions existantes, peuvent avoir pour effet
d'accroitre la valeur nominale brute des contrats en cours et par conséquent créer un effet de levier
important peu corrélé avec le risque actuel du portefeuille. Dans tous les cas, leur utilisation est
faite de maniere conforme a I'objectif d’investissement et au profil de risque du portefeuille.




Profil de 'investisseur

Ce Compartiment s’adresse a un investisseur, personne physique ou morale, qui souhaite diversifier
ses investissements tout en bénéficiant des opportunités de marchés au travers d’une gestion
réactive des actifs sur une durée de placement recommandée supérieure a 3 ans.

Les parts de ce Compartiment n’ont pas été enregistrées en vertu de la loi US Securities Act de
1933. En conséquence, elles ne peuvent pas étre offertes ou vendues, directement ou
indirectement, pour le compte ou au bénéfice d’un Ressortissant américain, selon la définition de la
« Réglementation S » américaine.

Performance
historique

La performance passée du Compartiment est disponible dans le(s) DICI concerné(s).

 CARACTERISTIQUESDESACTIONS

. Montant minimum de
. Politique de ) . T
Classe Devise ISIN e e ae Type d’investisseurs souscription initiale et
distribution s P
ultérieure
A EUR Acc EUR LU1317704051 Capitalisation Tous 1 Action
E EUR ACC EUR LU1317704135 Capitalisation Tous 1 Action
EUSD ACCHdg | USD hedgée | LU1317704218 Capitalisation Tous 1 Action
F EUR Acc EUR LU0992627298 | Capitalisation Investisseurs 1 Action
autorises
FCHFACCHdg | CHF hedgée | LU0992627371 | Capitalisation Investisseurs 1 Action
autorises
F GBP ACC GBP LU1317704309 | Capitalisation Investisseurs 1 Action
autorises
"
FGBP ACCHdg | GBP hedgée | LU0992627454 | Capitalisation nvestisseurs 1 Action
autorises
"
FUSD ACCHdg | USD hedgée | LU0992627538 | Capitalisation ”a"uis(:'ris:::*rs 1 Action

investisseur final.

* Accessible (i) aux Investisseurs institutionnels investissant pour compte propre. (s’agissant des investisseurs institutionnels
constitués dans I’'Union européenne, le terme « investisseur institutionnel » désigne une Contrepartie éligible/un Investisseur
professionnel au sens de la Directive MIFID 2), (ii) aux Fonds de fonds, (iii) aux Produits packagés qui achétent les Actions
directement, ou au nom d’un investisseur final, et appliquent une commission audit investisseur au niveau du produit, (iv) aux
Intermédiaires financiers qui ne sont pas autorisés a accepter et a conserver des incitations, conformément aux exigences
réglementaires ou aux accords individuels conclus avec leurs clients en matiére d’honoraires.
** Le montant minimum de souscription ne s’applique pas a Carmignac Group. Le montant minimum s’applique a chaque

Les Actions en EUR sont lancées au prix initial de 100 EUR ; les Actions en GBP sont lancées au prix initial de 100 GBP ; les
Actions en CHF sont lancées au prix initial de 100 CHF ; les Actions en USD sont lancées au prix initial de 100 USD.

Jour d'évaluation de la Valeur
nette d'inventaire (VNI)

La VNI est calculée quotidiennement en CHF, EUR, GBP et USD chaque Jour de valorisation
selon le calendrier Euronext Paris, a I’exception des jours de bourse fériés légaux en France
(auquel cas la VNI est calculée le premier jour ouvrable bancaire entier suivant a Paris).

Paiement des souscriptions et
des rachats

Le délai entre la date de centralisation des ordres de souscription ou de rachat et la date de
réglement de ces ordres par le dépositaire est de 3 jours ouvrables entiers. Si un ou
plusieurs jours fériés (jours fériés Euronext et jours fériés légaux francais) s’intercalent
dans le cycle de réglement, la date de réglement sera décalée. La liste de ces jours est

disponible sur simple demande auprés de I’Agent de transfert.

actifs nets du Compartiment. Comprennent les frais d’audit, de conservation, d’Agent administratif, d’Agent payeur,

. Commission de | Commission de Commission de Commission de . 2 Commission de

Actions o - . Autres frais 3
souscription rachat conversion gestion performance

A Max. 4% 0 Max. 1% 1,50% Max. 0,30% Oui

E 0 0 0 2,25% Max. 0,30% Oui

F Max. 4%* 0 0 0,85%** Max. 0,30% Oui

1 Commission annuelle payable mensuellement, calculée et provisionnée chaque jour de valorisation sur la base des

actifs nets du Compartiment ; majorée le cas échéant de la commission de performance du Compartiment.
) Commission annuelle payable mensuellement, calculée et provisionnée chaque jour de valorisation sur la base des




d’avocats, de hedging, de distribution opérationnels, d’enregistrement, réglementaires, etc.

La commission de performance est calculée pour chaque classe d’Actions au regard de chaque période de
performance. La période de performance correspond a I'exercice. La commission de performance est calculée et
provisionnée chaque jour de valorisation et payable, le cas échéant, au dernier jour de valorisation de I'exercice. Dés
lors que (i) la VNI de I’Action concernée dépasse le High Watermark (tel que défini ci-dessous) et que (ii) la
performance du Compartiment depuis le début de I'année est positive et dépasse la performance de l'indicateur de
référence décrit ci-aprés, une provision quotidienne de 20% de la différence positive entre la variation de la VNI (basée
sur le nombre de parts en circulation a la date du calcul) et la variation de l'indice est constituée. Dans le cadre des
présentes, le High Watermark se définit comme la VNI de cléture par Action la plus élevée enregistrée le dernier jour
de valorisation de la période de performance, sur une période de trois (3) ans. En cas de sous-performance par rapport
a cet indice, une reprise quotidienne de provision est effectuée a hauteur de 20% de cette sous-performance a
concurrence des dotations constituées depuis le début de I'année. Dés lors qu’une commission de performance est due
au titre du Compartiment, en cas de souscriptions, la quote-part de la commission de performance effectivement
provisionnée au titre des parts nouvellement souscrites est systématiquement déduite de la provision quotidienne afin
de neutraliser I'effet lié au volume de ces parts sur la commission de performance. En cas de rachats, la quote-part de
la provision de la commission de performance correspondant aux Actions rachetées est due a la Société de Gestion
selon le principe de « cristallisation ». La performance d’un compartiment est représentée par la valeur de ses actifs
bruts avant cristallisation et imputation de la commission de gestion acquise au jour concerné, et aprées prise en
compte des souscriptions et des rachats.

L'indicateur de référence servant de base au calcul de la commission de performance est composé a 85% de I'indice
Eonia Capitalization 7 D et a 15% du Stoxx Europe 600 NR calculé dividendes nets réinvestis.

L'indicateur de référence est rééquilibré trimestriellement. Dans la mesure ou la pondération des différentes
composantes de l'indicateur de référence est susceptible de changer en fonction de leurs performances respectives au
cours du trimestre, le rééquilibrage est effectué lors du dernier jour ouvrable de chaque trimestre afin de réinitialiser la
pondération de chaque composante (aux niveaux susmentionnés).

Applicable uniquement aux Actions F EUR.

* %

La Société de Gestion n’effectue aucune rétrocession d’un pourcentage quelconque des Commissions de gestion a des
tiers en rémunération de la distribution ou du placement de la Classe d'Actions concernée.




Partie A, « Les Compartiments de CARMIGNAC PORTFOLIO » — 10

CARMIGNAC PORTFOLIO INVESTISSEMENT

Date de Ce Compartiment a été lancé en date du 15 novembre 2013.
lancement
L'objectif du Compartiment est de surperformer son indicateur de référence sur un horizon de placement
recommandé de cinqg ans. La recherche de performance se fait au travers d’une gestion active et flexible
Objectif sur les marchés d'actions principalement, mais aussi de taux et de change, fondée sur les anticipations du

d’investissement

gérant sur I’évolution de I'’environnement économique et des conditions de marché.

Ce Compartiment est un OPCVM géré activement. La composition du portefeuille est laissée a la
discrétion du gestionnaire financier, sous réserve des objectifs et de la politique d’investissement.

Indicateur de
Référence

L'indicateur de référence est I'indice MSCI des marchés actions internationaux, le MSCI AC WORLD NR
(USD).

L'indice MSCI AC WORLD NR (USD) représente les plus grandes entreprises internationales des marchés
développés et émergents. Il est calculé en dollars par MSCI, dividendes nets réinvestis, puis converti en
euro (code Bloomberg : NDUEACWEF). L’univers d’investissement du Compartiment s'inspire, du moins en
partie, de [lIndicateur de référence en termes d’allocation par zone géographique, secteur ou
capitalisation boursiére. La stratégie d’investissement du Compartiment n’est pas conditionnée par
I'Indicateur de référence ; par conséquent, les positions du Compartiment et leur pondération peuvent
s'écarter substantiellement de la composition de I'Indicateur de référence. Le degré de divergence ne fait
I'objet d’aucune limitation. Pour de plus amples informations sur les indicateurs de référence et le
Réglement concernant les indices de référence, veuillez consulter la Section 27 du prospectus.

Stratégie
d’investissement

Le Compartiment est investi en permanence a hauteur d’au minimum 60% de I'actif net en actions de la
zone euro, internationales et des pays émergents cotées sur les places financiéres du monde entier, tous
types de capitalisations confondus.

La stratégie d’investissement est mise en ceuvre au travers du portefeuille de titres vifs et de |'utilisation
d’instruments dérivés sur les marchés d’actions, de change, de taux et de crédit dans une moindre
mesure, ainsi que des indices de matiéres premiéres, sans contrainte d’allocation par zone géographique,
secteur, type ou capitalisation boursiéere.

La gestion du Compartiment étant flexible et active, I'allocation d’actifs peut différer sensiblement de
celle constituée par son indicateur de référence. En effet, le gérant gere dynamiquement son exposition
aux différents marchés et classes d’actifs éligibles sur la base de ses anticipations sur I’évolution de leurs
couples rendements/risques. La politique d'investissement met en ceuvre une répartition des risques au
moyen d’une diversification des placements. De la méme fagon, le portefeuille constitué dans chacune
des classes d’actifs, sur la base d'une analyse financiere approfondie, pourra différer sensiblement, tant
en termes géographiques que sectoriels, des pondérations de I'indicateur de référence.

La répartition du portefeuille entre les différentes classes d’actifs (actions, obligations, change) et
catégories de fonds d'investissement (actions, diversifiés, obligataires, monétaires, etc.) se fonde sur une
analyse de I'environnement macroéconomique mondial et de ses indicateurs (croissance, inflation,
déficits, etc.), et peut varier en fonction des anticipations du gérant.

Stratégie actions :

Ce Compartiment investit principalement dans des actions internationales, directement ou indirectement
a travers les OPCVM qu'il détient. La stratégie actions est déterminée a la fois par une analyse
macroéconomique et par une analyse financiére détaillée des sociétés dans lesquelles le Compartiment
est amené a prendre des participations, que celles-ci soient longues ou courtes. Cette étude conduit a
définir le niveau d’exposition globale aux actions du Compartiment. Le Compartiment intervient sur
I'ensemble des marchés internationaux.
Ces interventions sont déterminées par :
e |a sélection de titres qui résulte d’une étude financiére approfondie de la société, de
rencontres régulieres avec le management et d’'un suivi rigoureux des évolutions de
I'entreprise. Les critéres retenus sont en particulier les perspectives de croissance, la
qualité des dirigeants, le rendement et la valeur d’actif.
e |'allocation de I'exposition actions aux différents secteurs économiques




e |'allocation de I'exposition actions aux différentes régions

Stratégie de change :

Les choix opérés par le gérant en termes d’exposition au marché de change résultent d’une analyse
macroéconomique globale et notamment des perspectives de croissance, d’inflation et de politiques
monétaires et budgétaires des différents pays et zones économiques. Cette analyse conduit a définir le
niveau d’exposition globale du Compartiment a chaque devise. Le Compartiment intervient sur I'ensemble
des marchés internationaux.

Ces interventions sur le marché du change en fonction des anticipations de I'évolution des différentes
devises sont déterminées par :

e l'allocation devises entre les différentes zones géographiques au travers de I'exposition
générée par des titres vifs libellés en devise étrangére

e |'allocation devises entre les différentes zones géographiques directement via des
instruments dérivés sur change

Stratégie de taux :

Le choix des investissements réalisés sur les marchés obligataires est basé sur des scénarios d’anticipation
de I'évolution des économies internationales ainsi que sur une analyse des politiques monétaires des
différentes banques centrales. Cette analyse conduit a définir la sensibilité aux taux globale du
Compartiment. Le Compartiment intervient sur I'ensemble des marchés internationaux.

Ces investissements sur les marchés de taux sont déterminés par :
o I'allocation de sensibilité entre les différents marchés obligataires ;

o I'allocation de la sensibilité entre les différents segments de la courbe de taux ;

Stratégie de crédit :

Le choix des investissements réalisés sur les marchés du crédit est basé sur des scénarios d’anticipation de
I'évolution des économies internationales ainsi que sur I'analyse financiére de la solvabilité des émetteurs.
Cette analyse conduit a définir le niveau d’exposition globale du Compartiment au crédit. Le
Compartiment intervient sur I’'ensemble des marchés internationaux.
Ces investissements sur les marchés du crédit sont déterminés par :
e |a sélection de titres fondée sur une analyse interne portant dans une large mesure sur la
rentabilité, la solvabilité, la liquidité, I'échéance, et, pour les émetteurs en difficulté
(« distressed »), sur les perspectives de recouvrement de I'investissement
e larépartition entre obligations privées et souveraines
o |'allocation crédit aux titres de créance et aux instruments du marché monétaire publics ou
privés, ou aux obligations privées, en fonction des notations, des secteurs et des rangs de
subordination

Pour toutes ces stratégies (a I’exception du crédit), en sus des positions longues :
e Le gérant de portefeuille peut également adopter des positions courtes sur des actifs sous-jacents
éligibles au portefeuille s'il estime que le marché surévalue ces actifs sous-jacents.
e Le gérant de portefeuille emploie également des stratégies de valeur relative combinant des
positions longues et courtes sur des actifs sous-jacents éligibles au portefeuille.

Les positions courtes sont mises en ceuvre en recourant exclusivement a des instruments financiers
dérivés tels qu’énumérés dans le paragraphe « Dérivés » ci-dessous.

L'univers d’investissement pour I'ensemble des stratégies inclut les pays émergents dans les limites
définies dans la section « Description des catégories d'actifs et contrats financiers et de leur contribution a
I'objectif d'investissement ».

Catégories
d'actifs et
contrats
financiers

Actions

Le Compartiment investit en permanence au minimum 60% de son actif net dans les marchés actions de la
zone euro et/ou internationaux, y compris les marchés émergents, par le biais d'investissements directs
dans des titres ou d’instruments dérivés.




Le Compartiment investit sans contrainte de capitalisation, de secteur ou de zone géographique.

Devises

L’exposition a des devises autres que celle de valorisation du Compartiment (y compris les monnaies des
pays émergents), générée par les investissements directs dans des titres ou par l'intermédiaire
d’instruments dérivés, peut étre différente de celle de I'indicateur de référence et/ou du portefeuille de
titres seul.

Ce type d’investissement est opéré a des fins d’exposition, de valeur relative ou de couverture.

Titres de créance et instruments du marché monétaire

En vue d’atteindre son objectif d'investissement, I'actif du Compartiment peut étre investi en instruments
du marché monétaire, en titres de créance négociables et en obligations a taux fixe ou variable, sécurisées
ou non, pouvant étre indexées sur l'inflation de la zone euro et/ou des marchés internationaux, dont les
marchés émergents. Le Compartiment peut investir dans des titres émis par des émetteurs privés ou
publics.

La sensibilité globale du portefeuille, définie comme la variation en capital du portefeuille (en %) pour une
variation de 100 points de base des taux d’intérét, peut varier entre -4 et +5.

La moyenne pondérée des notations des instruments de créance détenus directement par le
Compartiment ou au travers d’investissements dans des fonds sera au moins « investment grade » selon
I’échelle des principales agences de notation. Le gérant de portefeuille peut investir dans des instruments
de dette non notés ou dont la notation est inférieure a « investment grade ». Un titre de créance est
considéré comme « investment grade » des lors qu’il est reconnu comme tel par au moins une des
principales agences de notation. Le Compartiment peut également investir dans des titres de créance non
notés. La société procéde a sa propre analyse et évaluation de la solvabilité de ces titres de créance non
notés. La notation déterminée selon cette analyse est prise en compte dans la notation moyenne
pondérée.

La société de gestion procéde a sa propre analyse du profil de risque/rendement des titres (rentabilité,
note de solvabilité, liquidité, échéance). Ainsi, I'acquisition d’un titre, sa conservation ou sa cession
(notamment en cas d’évolution de la notation du titre) ne se fonderont pas exclusivement sur sa notation
mais reposeront également sur une analyse interne par la société de gestion des risques de crédit ainsi
que des conditions de marché. Aucune contrainte n’est imposée sur l'allocation entre dette privée et
publique, ni sur I'échéance et la duration des actifs choisis.

Dérivés

Dans le but de réaliser son objectif d'investissement, le Compartiment pourra intervenir en exposition, en
valeur relative ou en couverture sur des instruments financiers a terme négociés sur des marchés
réglementés, organisés ou de gré a gré de la zone euro et internationaux, dont les marchés émergents.

Les instruments dérivés susceptibles d’étre utilisés par le gérant sont les options (simples, a barriere,
binaires), les contrats a terme ferme (futures/forward), le change a terme, les swaps (dont de
performance), les swaptions et les CFD (contract for differences), portant sur un ou plusieurs des

risques/instruments sous-jacents (titres, indices, paniers) sur lesquels le gérant peut intervenir.

Ces instruments dérivés permettent au gérant d’exposer le Compartiment aux risques suivants, dans le
respect des contraintes globales du portefeuille :

. actions (dans la limite de 100% de I'actif net)

. devises

. obligations

. dividendes

. volatilité et variance (dans la limite de 10% de I'actif net)

. matiéres premiéres par l'intermédiaire de contrats financiers éligibles dans la limite de 20% de

I'actif net
. ETF (instrument financier)

Stratégie d’utilisation d’instruments dérivés en vue d’atteindre I’objectif d'investissement
En vue d’atteindre I'objectif d'investissement, le gérant peut avoir recours a des instruments dérivés sur
actions, devises, taux d’intérét, volatilité ou variance, ainsi que sur les dividendes et les matiéres
premiéres, dans les finalités respectives décrites au point 26 de la partie B du prospectus.




L'exposition totale aux instruments dérivés est controlée en combinant le levier, calculé comme la somme
des montants nominaux sans compensation ni couverture, avec la limite de VaR du Compartiment (cf.
« Profil de risque » ci-dessous).

Titres intégrant des dérivés
Le Compartiment peut investir sur des titres intégrant des dérivés notamment warrants, obligations
convertibles, Credit Linked Notes (CLN), EMTN, certificats de souscription négociés sur des marchés de la
zone euro et/ou internationaux, réglementés, organisés ou de gré a gré.
Ces titres intégrant des dérivés permettent au gérant du portefeuille d’exposer le Compartiment aux
risques suivants, tout en respectant les contraintes globales du portefeuille :

. actions (dans la limite de 100% de I'actif net)

. devises

. obligations

e  dividendes

e volatilité et variance (dans la limite de 10% de I'actif net)

. matieres premieres par I'intermédiaire de contrats financiers éligibles dans la limite de 20% de

I'actif net
. ETF (instrument financier)

Le montant des investissements en titres intégrant des dérivés (hors obligations de type « contingent
convertibles ») ne peut dépasser 10% de I’actif net.

Le Compartiment peut également investir jusqu’a 10% de son actif net dans des obligations de type
« contingent convertibles » (« CoCos ») (et subir les risques spécifiques liés a de tels investissements, tels
que décrits plus en détail au point 25.11. de la partie B du prospectus).

Stratégie d’utilisation de titres intégrant des dérivés en vue d’atteindre I'objectif d'investissement

Le gérant utilise des titres intégrant des dérivés, par opposition aux autres dérivés mentionnés ci-dessus,
afin d'optimiser I'exposition du portefeuille ou sa couverture en réduisant le co(t d’utilisation de ces
instruments financiers, ou en s’exposant a différents moteurs de performance.

Le risque lié a ce type d’investissement est limité au montant investi pour leur achat.

OPC, fonds d'investissement, trackers et fonds indiciels cotés (ETF)
Le Compartiment peut investir jusqu’a 10% de son actif net en :

- parts ou actions d’'OPCVM ;

- partsou actions de FIA ;

- autres fonds d'investissement.

Le Compartiment pourra investir dans des fonds gérés par la Société de Gestion ou par une société
affiliée.
Le Compartiment peut avoir recours aux « trackers », fonds indiciels cotés et « exchange traded funds ».

Dépots et liquidités

Le Compartiment peut recourir a des dépots afin d’optimiser la gestion de sa trésorerie. Ces opérations
seront effectuées dans le respect des limites énoncées au point 3 de la Partie B du prospectus.

Le Compartiment peut détenir des liquidités a titre accessoire, en particulier dans le but de s’acquitter de
ses obligations de rachat vis-a-vis des investisseurs.

Il n’est pas autorisé a pratiquer le prét de liquidités.

Emprunt de liquidités
Le Compartiment est habilité a emprunter des liquidités dans le respect des limites et conditions
énoncées au point 3.1.10. de la Partie B du prospectus.

Achat et vente temporaires de titres

Aux fins de la gestion efficace du portefeuille et sans s'écarter de ses objectifs d'investissement, le
Compartiment pourra avoir recours a des techniques et instruments impliquant des valeurs mobilieres et
des instruments du marché monétaire tels que des opérations de prise et de mise en pension de titres et
de prét-emprunt de titres, dans le respect des limites et conditions énoncées au point 3.2. de la Partie B
du prospectus.




Profil de risque

Le profil de risque du Compartiment est a apprécier sur un horizon d’investissement supérieur a 5 ans.

Les investisseurs potentiels doivent étre conscients que les actifs du Compartiment sont sujets aux
fluctuations des marchés internationaux et aux risques inhérents aux investissements en valeurs
mobilieres dans lesquelles le Compartiment investit.

Les principaux risques auxquels le Compartiment est exposé sont : le risque de gestion discrétionnaire, le
risque de perte en capital, le risque actions, le risque de change, le risque lié aux pays émergents, le
risque de taux d’intérét, le risque de crédit, le risque de liquidité, le risque lié aux investissements en
Chine, le risque lié a I'investissement dans des titres spéculatifs, le risque lié aux investissements dans des
obligations de type « contingent convertibles » (« CoCos »), le risque lié aux indices de matiéres
premiéres, le risque lié a la capitalisation, le risque de contrepartie, le risque de volatilité, le risque lié a
I'achat et a la vente temporaires de titres, le risque juridique et le risque lié au réinvestissement des
sOretés.

Les risques susmentionnés sont décrits en détail a la section « Description des risques » du présent
prospectus ainsi que dans les DICI concernés.

Gestionnaire
financier

Le Compartiment est géré par la Société de Gestion a travers sa succursale londonienne.

Méthode de
détermination
du risque global

La méthode retenue pour ce Compartiment pour déterminer le risque global est celle de la VaR (Value at
Risk) relative avec un portefeuille de référence (I'indicateur de référence du Compartiment sera son
portefeuille de référence). Le niveau de levier attendu, calculé comme la somme des montants nominaux
sans compensation ni couverture, est de 200% ; il pourra cependant étre plus élevé dans certaines
conditions de marché. Effet de levier plus élevé : il sera généralement di a des conditions de marché
spécifiques (par exemple : volatilité élevée/faible, taux d'intérét faibles, intervention des banques
centrales), a I'accroissement du nombre de positions, lesquelles peuvent toutefois compenser les risques
du portefeuille, ou au recours a des options trés en dehors de la monnaie. Par exemple, de nouvelles
positions, constituées en vue de compenser des positions existantes, peuvent avoir pour effet d'accroitre
la valeur nominale brute des contrats en cours et par conséquent créer un effet de levier important peu
corrélé avec le risque actuel du portefeuille. Dans tous les cas, leur utilisation est faite de maniere
conforme a I'objectif d’'investissement et au profil de risque du portefeuille.

Profil de
I'investisseur

Ce Compartiment s’adresse a un investisseur, personne physique ou morale, qui souhaite diversifier ses
investissements tout en bénéficiant des opportunités de marchés au travers d’une gestion réactive des
actifs sur une durée de placement recommandée supérieure a 5 ans. Les parts de ce Compartiment n’ont
pas été enregistrées en vertu de la loi US Securities Act de 1933. En conséquence, elles ne peuvent pas
étre offertes ou vendues, directement ou indirectement, pour le compte ou au bénéfice d’'un
Ressortissant américain, selon la définition de la « Réglementation S » américaine.

Performance
historique

La performance passée du Compartiment est disponible dans le(s) DICI concerné(s).

CARACTERISTIQUES DES ACTIONS

Politique de Montant minimum de
Classe Devise ISIN . .q i Type d’investisseurs souscription initiale et
distribution .
ultérieure**
A EUR Acc EUR LU1299311164 Capitalisation Tous 1 Action
AEURY DIS EUR LU1299311321 |  Distribution Tous 1 Action
(annuelle)
AUSD ACC usD LU1299311677 | Capitalisation Investisseurs 1 Action
Hdg hedgée autorisés*
A c:ngcc CHF hedgée | LU1435245151 Capitalisation Tous 1 Action
E EUR ACC EUR LU1299311834 | Capitalisation Investisseurs 1 Action
autorisés
E USD ACC USD, LU0992626308 Capitalisation Tous 1 Action
Hdg hedgée
F EUR Acc EUR LU0992625839 | Capitalisation Investisseurs 1 Action
autorisés
FCHFACC | iF hedgée | LU0992625912 | Capitalisation Investisseurs 1 Action
Hdg autorisés*
F GBP ACC GBP LU0992626050 | Capitalisation Investisseurs 1 Action
autorisés
F GBP ACC GBP hedgée | LU0992626134 Capitalisation Investisseurs 1 Action




Hdg autorisés*
F USD ACC USD Investi
us ) LU0992626217 | Capitalisation nvestisseurs 1 Action
Hdg hedgée autorisés*

* Accessible (i) aux Investisseurs institutionnels investissant pour compte propre. (s’agissant des investisseurs institutionnels
constitués dans I'Union européenne, le terme « investisseur institutionnel » désigne une Contrepartie éligible/un Investisseur
professionnel au sens de la Directive MIFID 2), (ii) aux Fonds de fonds, (iii) aux Produits packagés qui achetent les Actions
directement, ou au nom d’un investisseur final, et appliquent une commission audit investisseur au niveau du produit, (iv) aux
Intermédiaires financiers qui ne sont pas autorisés a accepter et a conserver des incitations, conformément aux exigences
réglementaires ou aux accords individuels conclus avec leurs clients en matiére d’honoraires.
** Le montant minimum de souscription ne s’applique pas a Carmignac Group. Le montant minimum s’applique a chaque
investisseur final.

Les Actions en EUR sont lancées au prix initial de 100 EUR ; les Actions en GBP sont lancées au prix initial de 100 GBP ; les
Actions en CHF sont lancées au prix initial de 100 CHF ; les Actions en USD sont lancées au prix initial de 100 USD.

Valeur nette d’inventaire

(VNI)

La VNI est calculée quotidiennement en CHF, EUR, GBP et USD chaque Jour de valorisation
selon le calendrier Euronext Paris, a I'exception des jours de bourse fériés légaux en France
(auquel cas la VNI est calculée le premier jour ouvrable bancaire entier suivant a Paris).

Paiement des souscriptions
et des rachats

Le délai entre la date de centralisation des ordres de souscription ou de rachat et la date de
réglement de ces ordres par le dépositaire est de 3 jours ouvrables entiers. Si un ou plusieurs
jours fériés (jours fériés Euronext et jours fériés Iégaux frangais) s’intercalent dans le cycle de
réglement, la date de reglement sera décalée. La liste de ces jours est disponible sur simple
demande aupreés de I’Agent de transfert.

RA

n Commission de | Commission de Commission de Commission de . 2 Commission de

Actions e . o Autres frais 5
souscription rachat conversion gestion performance

A Max. 4% 0 Max. 1% 1,50% Max. 0,30% Oui

E 0 0 0 2,25% Max. 0,30% Oui

F Max. 4%* 0 0 0,85%%** Max. 0,30% Oui

1 Commission annuelle payable mensuellement, calculée et provisionnée chaque jour de valorisation sur la base des

actifs nets du Compartiment ; majorée le cas échéant de la commission de performance du Compartiment.

Commission annuelle payable mensuellement, calculée et provisionnée chaque jour de valorisation sur la base des
2 actifs nets du Compartiment. Comprennent les frais d’audit, de conservation, d’Agent administratif, d’Agent payeur,
d’avocats, de hedging, de distribution opérationnels, d’enregistrement, réglementaires, etc.

Commission annuelle calculée au regard de chaque période de performance. La période de performance correspond a
I’exercice. La commission de performance est calculée et provisionnée chaque jour de valorisation et payable, le cas
échéant, au dernier jour de I'exercice. Dés lors que la performance du Compartiment depuis le début de I'année est
positive et dépasse 10% de performance sur une base annuelle, une provision quotidienne de 10% de cette
surperformance est constituée. En cas de baisse par rapport a cette surperformance, une reprise quotidienne de
provision est effectuée a hauteur de 10% de cette sous-performance a concurrence des dotations constituées depuis le
début de I'année. Des lors qu’une commission de performance est due au titre du Compartiment, en cas de
souscriptions, la quote-part de la commission de performance effectivement provisionnée au titre des parts
nouvellement souscrites est systématiquement déduite de la provision quotidienne afin de neutraliser I'effet lié au
volume de ces parts sur la commission de performance. En cas de rachats, la quote-part de la provision de Ila
commission de performance correspondant aux Actions rachetées est due a la Société de Gestion selon le principe de
« cristallisation ». La performance d'un Compartiment est représentée par la valeur de ses actifs bruts avant
cristallisation et imputation de la commission de gestion acquise au jour concerné, et aprés prise en compte des
souscriptions et des rachats.

. Applicable uniquement aux Actions F EUR.

La Société de Gestion n’effectue aucune rétrocession d’un pourcentage quelconque des Commissions de gestion a des
tiers en rémunération de la distribution ou du placement de la Classe d'Actions concernée.

%%k




Partie A, « Les Compartiments de CARMIGNAC PORTFOLIO » — 11

Date de Ce Compartiment a été lancé en date du 15 novembre 2013.
lancement
Objectif L'objectif du Compartiment est de surperformer son Indicateur de référence sur un horizon de placement
d’investis- recommandé de trois (3)ans. La recherche de performance se base sur une gestion flexible et
sement discrétionnaire axée sur les marchés des actions, des obligations, des devises et du crédit et fondée sur les

prévisions du gérant concernant I'évolution des conditions économiques et de marché. Le Compartiment
peut adopter une stratégie défensive si l'on prévoit une performance négative des marchés.

Ce Compartiment est un OPCVM géré activement. La composition du portefeuille est laissée a la discrétion
du gestionnaire financier, sous réserve des objectifs et de la politique d’investissement.

Indicateur de
Référence

L'indicateur de référence est composé des indices suivants :

- 50% MSCI AC WORLD NR (USD) (indice mondial MSCI des marchés actions internationaux) ; et

- 50% indice FTSE World Government Bond EUR (anciennement Citigroup WGBI All Maturities EUR)
(I'indice mondial des marchés obligataires), calculé coupons réinvestis.

Ces indices sont convertis en EUR pour les parts en EUR et les parts couvertes. lls sont convertis dans la
devise de référence de la classe de parts pour les parts non couvertes. L'indicateur est rééquilibré
trimestriellement.

L'indice MSCI AC WORLD NR (USD) représente les plus grandes entreprises internationales des marchés
développés et émergents. Il est calculé en dollars par MSCI, dividendes réinvestis (code Bloomberg :
NDUEACWEF). Description de I'indice FTSE World Government Bond Index EUR (anciennement Citigroup
WGBI All Maturities EUR) : I'indicateur de référence de la composante obligataire du portefeuille est
I'indice FTSE World Government Bond Index EUR. Il est calculé en euros, coupons réinvestis (code
Bloomberg : SBWGEU).

L'univers d’investissement du Compartiment s'inspire, du moins en partie, de I'Indicateur de référence en
termes d’allocation par zone géographique, secteur ou capitalisation boursiere. La stratégie
d’investissement du Compartiment n’est pas conditionnée par I'Indicateur de référence ; par conséquent,
les positions du Compartiment et leur pondération peuvent s'écarter substantiellement de la composition
de I'Indicateur de référence. Le degré de divergence ne fait I'objet d’aucune limitation.

Pour de plus amples informations sur les indicateurs de référence et le Réglement concernant les indices
de référence, veuillez consulter la Section 27 du prospectus.

Stratégie
d’investis-
sement

Le Compartiment peut investir jusqu’a 50% de son actif net sur les marchés actions et au moins 50% dans
des obligations, des titres de créance négociables et des instruments du marché monétaire.

La gestion du Compartiment étant active et flexible, I'allocation d’actifs pourra différer sensiblement de
celle constituée par son indicateur de référence. Par conséquent, le gérant gére dynamiquement son
exposition aux différents marchés et classes d’actifs éligibles sur la base de ses anticipations sur I’évolution
de leurs couples risque/rendement. La politique d'investissement met en ceuvre une répartition des
risques au moyen d’une diversification des placements. De la méme fagon, le portefeuille constitué dans
chacune des classes d’actifs, basé sur une analyse financiére approfondie, pourra différer sensiblement,
tant en termes géographiques que sectoriels ou de notation ou d'échéance, des pondérations de
I'indicateur de référence.

La répartition du portefeuille entre les différentes classes d’actifs (actions, obligations, crédit, change) ou
catégories de fonds d'investissement (actions, diversifiés, obligataires, monétaires, etc.) se fonde sur une
analyse fondamentale de I'environnement macroéconomique mondial et de ses indicateurs (croissance,
inflation, déficits, etc.), et peut varier en fonction des anticipations du gérant.

Stratégie actions :

La stratégie actions est déterminée a la fois par une analyse macroéconomique et par une analyse
financiere détaillée des sociétés dans lesquelles le Compartiment est amené a prendre des participations,
que celles-ci soient longues ou courtes. Cette étude conduit a définir le niveau d’exposition globale aux




actions du Compartiment. Le Compartiment intervient sur I’ensemble des marchés internationaux.

Ces interventions sont déterminées par :

la sélection de titres qui résulte d’une étude financiére approfondie de la société, de rencontres régulieres
avec le management et d’un suivi rigoureux des évolutions de I'entreprise. Les critéres retenus sont en
particulier les perspectives de croissance, la qualité des dirigeants, le rendement et la valeur d’actif.

e [l'allocation de I'exposition actions aux différents secteurs économiques

e |'allocation de I'exposition actions aux différentes régions

Stratégie de taux :

Le choix des investissements réalisés sur les marchés obligataires est basé sur des scénarios d’anticipation
de I'évolution des économies internationales ainsi que sur une analyse des politiques monétaires des
différentes banques centrales. Cette analyse conduit a définir la sensibilité aux taux globale du
Compartiment. Le Compartiment intervient sur I'ensemble des marchés internationaux.

Ces investissements sur les marchés de taux sont déterminés par :

o |'allocation de sensibilité entre les différents marchés obligataires ;

o |'allocation de la sensibilité entre les différents segments de la courbe de taux ;

Stratégie de crédit :

Le choix des investissements réalisés sur les marchés du crédit est basé sur des scénarios d’anticipation de
I'évolution des économies internationales ainsi que sur I'analyse financiére de la solvabilité des émetteurs.
Cette analyse conduit a définir le niveau d’exposition globale du Compartiment au crédit. Le
Compartiment intervient sur I’ensemble des marchés internationaux.

Ces investissements sur les marchés du crédit sont déterminés par :

e la sélection de titres fondée sur une analyse interne portant dans une large mesure sur la rentabilité, la
solvabilité, la liquidité, I'échéance, et, pour les émetteurs en difficulté (« distressed »), sur les perspectives
de recouvrement de l'investissement

e larépartition entre obligations privées et souveraines

o |'allocation crédit aux titres de créance et aux instruments du marché monétaire publics ou privés, ou
aux obligations privées, en fonction des notations, des secteurs et des rangs de subordination ;

Stratégie de change :

Les choix opérés par le gérant en termes d’exposition au marché de change résultent d’une analyse
macroéconomique globale et notamment des perspectives de croissance, d’inflation et de politiques
monétaires et budgétaires des différents pays et zones économiques. Cette analyse conduit a définir le
niveau d’exposition globale au change dans le Compartiment. Le Compartiment intervient sur I’ensemble
des marchés internationaux.

Ces interventions sur le marché du change en fonction des anticipations de I’évolution des différentes
devises sont déterminées par : L'allocation devises entre les différentes zones géographiques au travers de
I’exposition générée par des titres vifs libellés en devise étrangere ou directement via des instruments
dérivés sur change.

Pour toutes ces stratégies, en sus des positions longues :

e Le gérant de portefeuille peut également adopter, au moyen d’instruments éligibles, des positions
courtes sur des actifs sous-jacents éligibles au portefeuille s'il estime que le marché surévalue ces
actifs sous-jacents

e Le gérant de portefeuille emploie également des stratégies de valeur relative combinant des positions
longues et courtes sur des actifs sous-jacents éligibles au portefeuille.

Les positions courtes sont mises en ceuvre en recourant exclusivement a des instruments financiers
dérivés tels qu’énumérés dans le paragraphe « Dérivés » ci-dessous.

L'univers d’investissement pour I'ensemble des stratégies inclut les pays émergents dans les limites
définies dans la section « Description des catégories d'actifs et contrats financiers et de leur contribution a
I’'objectif d'investissement ».

Catégories
d'actifs et

Titres de créance et instruments du marché monétaire
Le Compartiment investit au moins 50% de son actif net en titres de créance négociables, en instruments




contrats
financiers

du marché monétaire et en obligations a taux fixe ou variable, sécurisées ou non, pouvant étre indexées
sur I'inflation de la zone euro et/ou des marchés internationaux. Le Compartiment ne peut investir plus de
25% de son actif net dans les marchés émergents et est assujetti a une limite d’exposition de 10% au
marché domestique chinois (limite d'investissement globale pour les expositions aux actions, titres de
créance et instruments monétaires). Les investissements sur le marché chinois peuvent notamment étre
opérés directement sur le Marché interbancaire obligataire chinois (« China Interbank Bond Market » ou
CIBM).

Le Compartiment peut investir dans des titres émis par des émetteurs privés ou publics.

La sensibilité globale du portefeuille, définie comme la variation en capital du portefeuille (en %) pour une
variation de 100 points de base des taux d’intérét, peut s'écarter nettement de celle de l'indicateur de
référence. Le Compartiment bénéficie d’une plage de sensibilité pouvant varier de -4 a +10.

Pour ces deux classes d'actifs considérées collectivement, les obligations « distressed » (dette en situation
de défaut ou de restructuration) ne peuvent représenter plus de 5% de I'actif net (et les investissements
sont soumis aux risques spécifiques relatifs aux titres « distressed » indiqués au point 25.11l de la Partie B
du prospectus). Le Compartiment peut également investir dans des instruments de créance assortis d’une
notation inférieure a « investment grade ». Un titre de créance est considéré comme « investment grade »
des lors qu'il est reconnu comme tel par au moins une des principales agences de notation. Le
Compartiment peut également investir dans des titres de créance non notés. La société procede a sa
propre analyse et évaluation de la solvabilité des titres de créance non notés. La notation déterminée
selon cette analyse est prise en compte dans la notation moyenne pondérée. La moyenne pondérée des
notations des instruments de créance détenus directement par le Compartiment ou au travers
d’investissements dans des OPC sera au moins « investment grade » selon I'échelle des principales
agences de notation.

Par ailleurs, le Compartiment pourra investir jusqu'a 10% de son actif dans des instruments de titrisation.
Les instruments concernés seront principalement des titres adossés a des actifs (ABS), des Enhanced
Equipment Trust Certificates (EETC), des titres adossés a des créances hypothécaires résidentielles
(RMBS), des titres adossés a des créances hypothécaires commerciales (CMBS) et des Collateralised Loan
Obligations (CLO).

Pour lI'ensemble de ces actifs, la société de gestion procede a sa propre analyse du profil
risque/rendement des titres (rentabilité, qualité de crédit, liquidité, échéance). Ainsi, I'acquisition d’un
titre, sa conservation ou sa cession (notamment en cas d’évolution de la notation du titre) ne se fonderont
pas exclusivement sur sa notation mais reposeront également sur une analyse interne par la société de
gestion des risques de crédit ainsi que des conditions de marché.

Aucune contrainte n’est imposée sur I'allocation entre dette privée et publique, ni sur I'échéance et la dur
des actifs choisis.

Actions

Le Compartiment investit jusqu'a 50% de son actif net dans les marchés actions de la zone euro et/ou
internationaux par le biais d'investissements directs dans des titres ou d’instruments dérivés. Le
Compartiment peut investir jusqu’a 25% de son actif net dans des actions de marchés émergents, avec
une limite d’exposition de 10% au marché domestique chinois. (limite d'investissement globale pour les
expositions aux actions, titres de créance et instruments monétaires). Le Compartiment investit sans
contrainte de capitalisation ou de secteur.

Le Compartiment investit au minimum 25% de son actif net dans des actions.

Devises

L’exposition a des devises autres que celle de valorisation du Compartiment (y compris les monnaies des
pays émergents), générée par les investissements directs dans des titres ou par l'intermédiaire
d’instruments dérivés, peut étre différente de celle de l'indicateur de référence et/ou du portefeuille de
titres seul.

Le Compartiment y a recours a des fins d'exposition, de valeur relative ou de couverture.

Dérivés

Dans le but de réaliser son objectif d'investissement, le Compartiment interviendra en exposition, en
valeur relative ou en couverture sur des instruments financiers a terme négociés sur des marchés
réglementés, organisés ou de gré a gré de la zone euro et internationaux.




Les instruments dérivés susceptibles d’étre utilisés par le gérant sont les options (simples, a barriere,
binaires), les contrats a terme ferme (futures/forward), le change a terme, les swaps (dont de
performance), les CDS (credit default swaps), les indices de CDS, les swaptions et les CFD (contract for
differences), portant sur un ou plusieurs des risques et/ou instruments sous-jacents (titres, indices,
paniers) sur lesquels le gérant peut intervenir.
Ces instruments dérivés permettent au gérant d’exposer le Compartiment aux risques suivants, dans le
respect des contraintes globales du portefeuille :

e actions

e obligations

o crédit (dans la limite de 30% de I’actif net)

» devises

e volatilité et variance (dans la limite de 10% de I’actif net)

e matieres premieres par l'intermédiaire de contrats financiers éligibles dans la limite de 20% de I'actif

net

e ETF (instrument financier)

Stratégie d’utilisation d’instruments dérivés en vue d’atteindre I'objectif d'investissement

En vue d’atteindre I'objectif d'investissement, le gérant peut avoir recours a des instruments dérivés sur
actions, devises, taux d’intérét, crédit, volatilité ou variance, ainsi que sur les dividendes et les matieres
premiéres, dans les finalités respectives décrites au point 26 de la partie B du prospectus.

L’exposition totale aux instruments dérivés est controlée en combinant le levier, calculé comme la somme
des montants nominaux sans compensation ni couverture, avec la limite de VaR du Compartiment (cf.
« Profil de risque »).

Titres intégrant des dérivés
Le Compartiment peut investir sur des titres intégrant des dérivés notamment warrants, obligations
convertibles, Credit Linked Notes (CLN), EMTN, certificats de souscription négociés sur des marchés de la
zone euro et/ou internationaux, réglementés, organisés ou de gré a gré.
Ces titres intégrant des dérivés permettent au gérant du portefeuille d’exposer le Compartiment aux
risques suivants, tout en respectant les contraintes globales du portefeuille :

e actions

e obligations

e crédit (dans la limite de 30% de I’actif net)

e devises

e dividendes

e volatilité et variance (dans la limite de 10% de I'actif net)

e matieres premieres par l'intermédiaire de contrats financiers éligibles dans la limite de 20% de I'actif

net

e ETF (instrument financier)

Stratégie d’utilisation de titres intégrant des dérivés en vue d’atteindre I'objectif d'investissement

Le gérant utilise des titres intégrant des dérivés, par opposition aux autres dérivés mentionnés ci-dessus,
afin d'optimiser I'exposition du portefeuille ou sa couverture en réduisant le colt d’utilisation de ces
instruments financiers, ou en s’exposant a différents moteurs de performance.

Le risque lié a ce type d’investissement est limité au montant investi pour leur achat. Dans tous les cas, le
montant des investissements en titres intégrant des dérivés (hors obligations de type « contingent
convertibles ») ne peut dépasser 10% de I'actif net.

Le gérant de portefeuille peut également investir jusqu’a 15% de son actif net dans des obligations de type
« contingent convertibles » (« CoCos ») (et subir les risques spécifiques liés a de tels investissements, tels
que décrits plus en détail au point 25.11 de la Partie B du prospectus).

OPC, fonds d'investissement, trackers et fonds indiciels cotés (ETF)
Le Compartiment peut investir jusqu’a 10% de son actif net en :
- parts ou actions d’OPCVM ;
- partsou actions de FIA ;
- autres fonds d'investissement.
Le Compartiment pourra investir dans des fonds gérés par la Société de Gestion ou par une société
affiliée.
Le Compartiment peut avoir recours aux « trackers », fonds indiciels cotés et « exchange traded funds ».




Dépots et liquidités

Le Compartiment peut recourir a des dép6ts afin d’optimiser la gestion de sa trésorerie. Ces opérations
seront effectuées dans le respect des limites énoncées au point 3 de la Partie B du prospectus.

Le Compartiment peut détenir des liquidités a titre accessoire, en particulier dans le but de s’acquitter de
ses obligations de rachat vis-a-vis des investisseurs.

Il n’est pas autorisé a pratiquer le prét de liquidités.

Emprunt de liquidités
Le Compartiment est habilité a emprunter des liquidités dans le respect des limites et conditions énoncées
au point 3.1.10. de la Partie B du prospectus.

Achat et vente temporaires de titres

Aux fins de la gestion efficace du portefeuille et sans s'écarter de ses objectifs d'investissement, le
Compartiment pourra avoir recours a des techniques et instruments impliquant des valeurs mobilieres et
des instruments du marché monétaire tels que des opérations de prise et de mise en pension de titres et
de prét-emprunt de titres, dans le respect des limites et conditions énoncées au point 3.2. de la Partie B
du prospectus.

Profil de risque

Le profil de risque du Compartiment est a apprécier sur un horizon d’investissement supérieur a 3 ans.

Les investisseurs potentiels doivent étre conscients que les actifs du Compartiment sont sujets aux
fluctuations des marchés internationaux et aux risques inhérents aux investissements en valeurs
mobilieres dans lesquelles le Compartiment investit.

Les principaux risques auxquels le Compartiment est exposé sont : le risque de gestion discrétionnaire, le
risque de perte en capital, le risque actions, le risque de change, le risque de taux d’intérét, le risque de
crédit (il existe par ailleurs un risque de crédit plus spécifique lié a I'utilisation de dérivés de crédit), le
risque lié aux pays émergents, le risque lié a 'investissement dans des titres spéculatifs, le risque lié aux
investissements dans les obligations de type « contingent convertibles », le risque de liquidité, le risque lié
aux investissements en Chine, le risque lié aux indices de matieres premiéres, le risque lié a la
capitalisation, le risque de contrepartie, le risque de volatilité, le risque lié a I'achat et a la vente
temporaires de titres, le risque juridique et le risque lié au réinvestissement des siretés.

Les risques susmentionnés sont décrits en détail a la section « Description des risques » du présent
prospectus ainsi que dans les DICI concernés.

Gestionnaire
financier

La gestion du Compartiment est majoritairement déléguée par la Société de Gestion a Carmignac Gestion,
située a Paris (France), et partiellement assurée par la Société de Gestion au travers de sa succursale
londonienne.

Méthode de
détermination
du risque global

La méthode retenue pour ce Compartiment pour déterminer le risque global est celle de la VaR (Value at
Risk) par rapport a un portefeuille de référence (l'indicateur de référence du Compartiment sera son
portefeuille de référence). Le niveau de levier attendu, calculé comme la somme des montants nominaux
sans compensation ni couverture, est de 500% ; il pourra cependant étre plus élevé dans certaines
circonstances.

Effet de levier plus élevé : il sera généralement di a des conditions de marché spécifiques (par exemple :
volatilité élevée/faible, taux d'intérét faibles, intervention des banques centrales), a 'accroissement du
nombre de positions, lesquelles peuvent toutefois compenser les risques du portefeuille, ou au recours a
des options trés en dehors de la monnaie. Par exemple, de nouvelles positions, constituées en vue de
compenser des positions existantes, peuvent avoir pour effet d'accroitre la valeur nominale brute des
contrats en cours et par conséquent créer un effet de levier important peu corrélé avec le risque actuel du
portefeuille. Dans tous les cas, leur utilisation est faite de maniére conforme a I'objectif d’investissement
et au profil de risque du portefeuille.

Profil de
I'investisseur

Ce Compartiment s’adresse a un investisseur, personne physique ou morale, qui souhaite diversifier ses
investissements tout en bénéficiant des opportunités de marchés au travers d’'une gestion réactive des
actifs sur une durée de placement recommandée supérieure a 3 ans. Les parts de ce Compartiment n’ont
pas été enregistrées en vertu de la loi US Securities Act de 1933. En conséquence, elles ne peuvent pas
étre offertes ou vendues, directement ou indirectement, pour le compte ou au bénéfice d’un
Ressortissant américain, selon la définition de la « Réglementation S » américaine.

Performance
historique

La performance passée du Compartiment est disponible dans le(s) DICI concerné(s).

Classe

CARACTERISTIQUES DES ACTIONS

Montant minimum de
souscription initiale et

Politique de

o distribution

Devise Type d’investisseurs




ultérieure**
Income A EUR EUR LU1163533422 | Distribution Tous 1 Action
*kk (mensuelle)
Income A CHF , Distribution .
Hdg*** CHF hedgée | LU1163533695 (mensuelle) Tous 1 Action
Income A USD Distribution
Dh & LU1792391 T 1 Acti
Hdg*** USD hedgée U1792391838 (mensuelle) ous ction
A EUR Acc EUR LU1299305190 Capitalisation Tous 1 Action
AEURY DIS EUR LU1299305356 | Distribution Tous 1 Action
(annuelle)
A CHF ACCHdg | CHF hedgée | LU1299305513 Capitalisation Tous 1 Action
A USD ACC usD LU1792391754 Capitalisation Tous 1 Action
A USD ACCHdg | USD hedgée | LU1299305786 Capitalisation Tous 1 Action
E EUR ACC EUR LU1299305943 Capitalisation Tous 1 Action
Income Distribution .
E EUR*** EUR LU1163533349 (mensuelle) Tous 1 Action
EUSD ACCHdg | USD hedgée | LU0992628429 Capitalisation Tous 1 Action
Income Distribution
Dh & L 262 2 T 1 Acti
E USD Hdg*** USD hedgée U099262869 (mensuelle) ous ction
F EUR Acc EUR LU0992627611 | Capitalisation Investisseurs 1 Action
autorisés
FEURY DIS EUR LU1792391671 | Distribution Investisseurs 1 Action
(annuelle) autorisés
Income EUR LU1163533778 Distribution Investisseurs 1 Action
F EUR*** (mensuelle) autorisés*
| -
FCHFACCHdg | CHF hedgée | LU0992627702 | Capitalisation nvestisseurs 1 Action
autorisés
F GBP ACC GBP LU0992627884 | Capitalisation Investisseurs 1 Action
autorisés
F GBP ACCHdg | GBP hedgée | LU0992627967 | Capitalisation Investisseurs 1 Action
autorisés
Income Distribution Investisseurs
BP LU11 1 1 Acti
F GBP*** G U116353385 (mensuelle) autorisés* ction
| F GBP Distributi | i
ncome F G GBP hedgée | LU1163533935 istribution nvestisseurs 1 Action
Hdg (mensuelle) autorisés
| -
FUSD ACCHdg | USD hedgée | LU0992628346 | Capitalisation nvestisseurs 1 Action
autorisés
* Accessible (i) aux Investisseurs institutionnels investissant pour compte propre. (s’agissant des investisseurs institutionnels
constitués dans I’'Union européenne, le terme « investisseur institutionnel » désigne une Contrepartie éligible/un Investisseur
professionnel au sens de la Directive MIFID 2), (ii) aux Fonds de fonds, (iii) aux Produits packagés qui achetent les Actions
directement, ou au nom d’un investisseur final, et appliquent une commission audit investisseur au niveau du produit, (iv) aux
Intermédiaires financiers qui ne sont pas autorisés a accepter et a conserver des incitations, conformément aux exigences
réglementaires ou aux accords individuels conclus avec leurs clients en matiére d’honoraires.
** Le montant minimum de souscription ne s’applique pas a Carmignac Group. Le montant minimum s’applique a chaque
investisseur final.
*** Ces Actions ont un objectif de distribution annuel de 5%. Un acompte mensuel est versé aux investisseurs. Si les
performances du Compartiment sont insuffisantes, le capital initialement investi pourra étre distribué jusqu’a ce qu’un nouvel
objectif de distribution soit fixé. La performance non distribuée est capitalisée.
Les Actions en EUR sont lancées au prix initial de 100 EUR ; les Actions en GBP sont lancées au prix initial de 100 GBP ; les
Actions en CHF sont lancées au prix initial de 100 CHF ; les Actions en USD sont lancées au prix initial de 100 USD.
\ X La VNI est calculée quotidiennement en CHF, EUR, GBP et USD chaque Jour de valorisation
Jour d'évaluation de la Valeur . . . . Y
- . selon le calendrier Euronext Paris, a I'exception des jours de bourse fériés légaux en France
nette d'inventaire (VNI) , L . . . R .
(auquel cas la VNI est calculée le premier jour ouvrable bancaire entier suivant a Paris).
Le délai entre la date de centralisation des ordres de souscription ou de rachat et la date de
. .. reglement de ces ordres par le dépositaire est de 3 jours ouvrables entiers. Si un ou
Paiement des souscriptions et ) ) i g - . i s N
plusieurs jours fériés (jours fériés Euronext et jours fériés légaux frangais) s’intercalent
des rachats R . Y . .
dans le cycle de réglement, la date de reglement sera décalée. La liste de ces jours est
disponible sur simple demande auprés de I’Agent de transfert.




Actions

Commission de
souscription

Commission de
rachat

Commiission de
conversion

Commission de
gestion®

Autres frais?

Commission de
performance?

Max. 4%

0

Max. 1%

1,50%

Max. 0,30%

Oui

0*

0

0

2,00%

Max. 0,30%

Oui

Max. 4%**

0

0

0,85%***

Max. 0,30%

Oui

Commission annuelle payable mensuellement, calculée et provisionnée chaque jour de valorisation sur la base des
actifs nets du Compartiment ; majorée le cas échéant de la commission de performance du Compartiment.

Commission annuelle payable mensuellement, calculée et provisionnée chaque jour de valorisation sur la base des
actifs nets du Compartiment. Comprennent les frais d’audit, de conservation, d’Agent administratif, d’Agent payeur,
d’avocats, de hedging, de distribution opérationnels, d’enregistrement, réglementaires, etc.

Commission annuelle calculée au regard de chaque période de performance. La période de performance correspond a
I'exercice. La commission de performance est calculée et provisionnée chaque jour de valorisation et payable, le cas
échéant, au dernier jour de I'exercice. Dés lors que la performance du Compartiment depuis le début de I'année est
positive et dépasse la performance de l'indicateur de référence décrit ci-apres, une provision quotidienne de 10% de la
différence positive entre la variation de la VNI (basée sur le nombre de parts en circulation a la date du calcul) et la
variation de l'indice est constituée. En cas de sous-performance par rapport a cet indicateur, une reprise quotidienne
de provision est effectuée a hauteur de 10% de cette sous-performance a concurrence des dotations constituées
depuis le début de I'année. Dés lors qu’une commission de performance est due au titre du Compartiment, en cas de
souscriptions, I'effet lié au volume de ces parts sur la commission de performance est neutralisé a I'aide d'un systéme
afin de neutraliser I'effet lié au volume de ces parts sur la commission de performance. En cas de rachats, la quote-
part de la provision de la commission de performance correspondant aux Actions rachetées est due a la Société de
Gestion selon le principe de « cristallisation ». La performance d'un Compartiment est représentée par la valeur de ses
actifs bruts avant cristallisation et imputation de la commission de gestion acquise au jour concerné, et aprés prise en
compte des souscriptions et des rachats. L'indicateur de référence servant de base au calcul de la commission de
performance est composé a 50% de I'indice 50% MSCI AC World NR (USD) et a 50% de I'indice FTSE World Government
Bond EUR (anciennement Citigroup WGBI All Maturities Eur). LUindicateur de référence est rééquilibré
trimestriellement. Dans la mesure ou la pondération des différentes composantes de l'indicateur de référence est
susceptible de changer en fonction de leurs performances respectives au cours du trimestre, le rééquilibrage est
effectué lors du dernier jour ouvrable de chaque trimestre afin de réinitialiser la pondération de chaque composante
(aux niveaux susmentionnés).

Les distributeurs taiwanais peuvent prélever des commissions de souscription a hauteur de 4% maximum.

* %k

Applicable uniqguement aux Actions F EUR.

* % %k

La Société de Gestion n’effectue aucune rétrocession d’un pourcentage quelconque des Commissions de gestion a des
tiers en rémunération de la distribution ou du placement de la Classe d'Actions concernée.
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CARMIGNAC PORTFOLIO SECURITE

Date de Ce Compartiment a été lancé en date du 25 novembre 2013.
lancement
L'objectif d'investissement du Compartiment est de surperformer son indicateur de référence sur un
. horizon de placement recommandé de deux ans.
Objectif

d’investissement

Ce Compartiment est un OPCVM géré activement. La composition du portefeuille est laissée a la
discrétion du gestionnaire financier, sous réserve des objectifs et de la politique d’investissement.

Indicateur de
Référence

L'indicateur de référence du Compartiment est I'indice Euro MTS 1-3 Year calculé coupons réinvestis. Cet
indice réplique la performance du marché des emprunts d’Etat libellés en euro, coupons réinvestis,
d'échéance de 1 a 3 ans (code Bloomberg : indice EMTXART). Il regroupe les prix fournis par plus de 250
membres du marché.

L'univers d’investissement du Compartiment s'inspire, du moins en partie, de I'Indicateur de référence
en termes d’allocation par zone géographique, secteur ou capitalisation boursiére. La stratégie
d’investissement du Compartiment n’est pas conditionnée par ['Indicateur de référence; par
conséquent, les positions du Compartiment et leur pondération peuvent s'écarter substantiellement de
la composition de I'Indicateur de référence. Le degré de divergence ne fait I'objet d’aucune limitation.
Pour de plus amples informations sur les indicateurs de référence et le Reglement concernant les indices
de référence, veuillez consulter la Section 27 du prospectus.

Stratégie
d’investissement

Le Compartiment cherche a surperformer son indicateur de référence en exposant son portefeuille aux
taux d'intérét de la zone euro, et dans une moindre mesure aux taux d’intérét d’autres marchés, ainsi
gu’en investissant sur les marchés du crédit internationaux au travers de titres de créance ou
d'instruments du marché monétaire émis par des entreprises et des gouvernements internationaux, ou
par 'intermédiaire d’instruments dérivés.

Le Compartiment est libre de s’exposer au marché du change a hauteur de 10% maximum de son actif net.

La gestion du Compartiment étant flexible et active, I’allocation d’actifs peut différer sensiblement de celle
constituée par son indicateur de référence. De la méme maniere, la sensibilité du Compartiment peut
s'écarter nettement de celle de son indicateur de référence (dans la fourchette définie ci-dessus).

L’approche de gestion repose essentiellement sur I'analyse par le gérant des écarts de rémunération entre
les différentes échéances (courbes de taux), entre les différents pays et entre les différentes qualités de
signatures des opérateurs privés ou publics. Les criteres de sélection des émissions s’articulent donc
autour de la connaissance des fondamentaux de la société émettrice et de I'appréciation d’éléments
guantitatifs comme le supplément de rémunération par rapport aux emprunts d’Etat.

Stratégie de taux :

Le choix des investissements réalisés sur les marchés obligataires est basé sur des scénarios d’anticipation
de I'évolution des économies internationales ainsi que sur une analyse des politiques monétaires des
différentes banques centrales. Cette analyse conduit a définir la sensibilité aux taux globale du
Compartiment. Le portefeuille bénéficie d’'une plage de sensibilité pouvant varier de -3 a +4.

Le Compartiment investit sur les marchés de la zone euro, et dans une moindre mesure internationaux.
Ces investissements sur les marchés de taux sont déterminés par :

e |'allocation de sensibilité entre les différents marchés obligataires ;

e |'allocation de la sensibilité entre les différents segments de la courbe de taux ;

Stratégie de crédit :

Le choix des investissements réalisés sur les marchés du crédit est basé sur des scénarios d’anticipation de
I'évolution des économies internationales ainsi que sur I'analyse financiere de la solvabilité des émetteurs.
Cette analyse conduit a définir le niveau d’exposition globale du Compartiment au crédit. Le
Compartiment intervient sur I’ensemble des marchés internationaux.

Ces investissements sur les marchés du crédit sont déterminés par :

e la sélection de titres fondée sur une analyse interne portant dans une large mesure sur la rentabilité, la
solvabilité, la liquidité, I'échéance, et, pour les émetteurs en difficulté (« distressed »), sur les perspectives




de recouvrement de l'investissement

e |a répartition entre obligations privées et souveraines

e |'allocation crédit aux titres de créance et aux instruments du marché monétaire publics ou privés, ou
aux obligations privées, en fonction des notations, des secteurs et des rangs de subordination

Stratégie de change :

Les choix opérés par le gérant en termes d’exposition au marché de change résultent d’une analyse
macroéconomique globale et notamment des perspectives de croissance, d’inflation et de politiques
monétaires et budgétaires des différents pays et zones économiques. Cette analyse conduit a définir le
niveau d’exposition globale au change du Compartiment. Le Compartiment intervient sur I'’ensemble des
marchés internationaux. Ces interventions sur le marché du change en fonction des anticipations de
I’évolution de différentes devises sont déterminées par :

e I'allocation devises entre les différentes zones géographiques au travers de I'exposition générée par des
titres libellés en devise étrangere

e I'allocation devises entre les différentes zones géographiques directement via des instruments dérivés
sur change

L'univers d'investissement de toutes les stratégies inclut les pays émergents.

Catégories
d'actifs et
contrats
financiers

Actions
Néant

Titres de créance et instruments du marché monétaire

Le Compartiment investit principalement dans des titres de créance négociables (a court et moyen
terme), des instruments du marché monétaire, des obligations a taux fixe ou variable (sécurisées ou non)
et/ou des obligations indexées sur l'inflation de la zone euro. Le Compartiment peut investir dans des
titres émis par des émetteurs privés ou publics.

Il peut investir dans des titres libellés dans une autre devise que I'euro dans la limite de 20% de son actif.

La moyenne pondérée des notations des instruments de créance détenus directement par le
Compartiment ou au travers d’investissements dans des fonds sera au moins « investment grade » selon
I’échelle des principales agences de notation. Cependant, le Compartiment se réserve la possibilité
d'investir dans des obligations a haut rendement émises par des entreprises ou des émetteurs souverains
dans la limite de 10% de son actif net pour chacune de ces catégories d'émetteur. Un titre de créance est
considéré comme spéculatif ou « investment grade » dés lors qu’il est reconnu comme tel par au moins
une des principales agences de notation. Pour ces deux classes d'actifs considérées collectivement,
I'exposition aux titres « Distressed » ne peut dépasser 4% de l'actif net. L'investissement en titres
« distressed » comporte des risques spécifiques. Pour plus d’informations sur les titres « distressed »,
veuillez vous reporter au point 25.11 de la Partie B du prospectus.

Le Compartiment peut investir jusqu'a 10% de son actif dans des instruments de titrisation. Les
instruments concernés seront principalement des titres adossés a des actifs (ABS), des Enhanced
Equipment Trust Certificates (EETC), des titres adossés a des créances hypothécaires résidentielles
(RMBS), des titres adossés a des créances hypothécaires commerciales (CMBS) et des Collateralised Loan
Obligations (CLO).

Pour lI'ensemble de ces actifs, la société de gestion procede a sa propre analyse du profil
risque/rendement des titres (rentabilité, qualité de crédit, liquidité, échéance). Ainsi, 'acquisition d’un
titre, sa conservation ou sa cession (notamment en cas d’évolution de la notation du titre) ne se
fonderont pas exclusivement sur sa notation mais reposeront également sur une analyse interne par la
société de gestion des risques de crédit ainsi que des conditions de marché.

Aucune contrainte n’est imposée sur les investissements directs, ni en termes de duration ou de
répartition entre émetteurs privés et publics.

Devises

L’exposition nette a des devises autres que celle de valorisation du Compartiment (y compris les monnaies
des pays émergents), obtenue par I'intermédiaire de titres ou d’instruments dérivés, est limitée a 10% de
I'actif net.

Le Compartiment y a recours a des fins d'exposition ou de couverture.




Dérivés

Dans le but de réaliser son objectif d'investissement, le Compartiment pourra intervenir en exposition ou
en couverture sur des instruments financiers a terme négociés sur des marchés réglementés, organisés ou
de gré a gré de la zone euro et internationaux, dont les marchés émergents.

Les instruments dérivés susceptibles d’étre utilisés par le gérant sont les options, les contrats a terme
ferme (futures/forward), les swaps et les CDS (credit default swaps) portant sur un ou plusieurs
instruments sous-jacents (titres, indices, paniers) sur lesquels le gérant peut intervenir.

Ces instruments dérivés permettent au gérant d’exposer le Compartiment aux risques suivants, dans le
respect des contraintes globales du portefeuille :

e obligations

e crédit (dans la limite de 30% de I'actif net)

e devises

Stratégie d’utilisation d’instruments dérivés en vue d’atteindre I'objectif d'investissement

En vue d’atteindre I'objectif d'investissement, le gérant peut avoir recours a des instruments dérivés sur
taux d’intérét, crédit et change, dans les finalités respectives décrites au point 26 de la partie B du
prospectus.

Titres intégrant des dérivés

Afin d’atteindre son objectif d'investissement, le Compartiment peut investir dans des titres intégrant des
dérivés (en particulier warrants, credit linked notes (CLN), EMTN, warrants actions, etc.) négociés dans la
zone euro ou, dans une moindre mesure, sur des marchés internationaux réglementés ou de gré a gré.

Ces titres intégrant des dérivés permettent au gérant du portefeuille d’exposer le Compartiment aux
risques suivants, tout en respectant les contraintes globales du portefeuille :

e obligations

e crédit (dans la limite de 30% de I'actif net)

e devises

Stratégie d’utilisation de titres intégrant des dérivés en vue d’atteindre I'objectif d'investissement

La stratégie d’utilisation de titres intégrant des dérivés est identique a celle décrite pour les instruments
dérivés. Les titres intégrant des dérivés sont utilisés par le gérant au lieu d’autres instruments dérivés
susmentionnés lorsqu’il décide d’optimiser une couverture, ou, si nécessaire, d’optimiser I'exposition du
portefeuille en réduisant le colt d’utilisation de ces instruments financiers en vue d’atteindre I'objectif
d'investissement. Le risque lié a ce type d’investissement est limité au montant investi pour leur achat.

Le risque lié a ce type d’investissement est limité au montant investi pour leur achat. Dans tous les cas, le
montant des investissements en titres intégrant des dérivés (hors obligations de type « contingent
convertibles ») ne peut dépasser 10% de I’actif net.

Le gérant de portefeuille peut également investir jusqu’a 8% de son actif net dans des obligations de type
« contingent convertibles » (« CoCos ») (et subir les risques spécifiques liés a de tels investissements, tels
que décrits plus en détail au point 25.11 de la Partie B du prospectus).

OPC, fonds d'investissement, trackers et fonds indiciels cotés (ETF)
Le Compartiment peut investir jusqu’a 10% de son actif net en :

- parts ou actions d’'OPCVM ;

- parts ou actions de FIA ;

- autres fonds d'investissement ;

Le Compartiment pourra investir dans des fonds gérés par la Société de Gestion ou par une société affiliée.
Le Compartiment peut avoir recours aux « trackers », fonds indiciels cotés et « exchange traded funds ».

Dépots et liquidités

Le Compartiment peut recourir a des dépots afin d’optimiser la gestion de sa trésorerie. Ces opérations
seront effectuées dans le respect des limites énoncées au point 3 de la Partie B du prospectus.

Le Compartiment peut détenir des liquidités a titre accessoire, en particulier dans le but de s’acquitter de
ses obligations de rachat vis-a-vis des investisseurs.

Il n’est pas autorisé a pratiquer le prét de liquidités.




Emprunt de liquidités
Le Compartiment est habilité a emprunter des liquidités dans le respect des limites et conditions
énoncées au point 3.1.10. de la Partie B du prospectus.

Achat et vente temporaires de titres

Aux fins de la gestion efficace du portefeuille et sans s'écarter de ses objectifs d'investissement, le
Compartiment pourra avoir recours a des techniques et instruments impliquant des valeurs mobilieres et
des instruments du marché monétaire tels que des opérations de prise et de mise en pension de titres et
de prét-emprunt de titres, dans le respect des limites et conditions énoncées au point 3.2. de la Partie B
du prospectus.

Profil de risque

Le profil de risque du Compartiment est a apprécier sur un horizon d’investissement supérieur a 2 ans.

Les investisseurs potentiels doivent étre conscients que les actifs du Compartiment sont sujets aux
fluctuations des marchés internationaux et aux risques inhérents aux investissements en valeurs
mobilieres dans lesquelles le Compartiment investit.

Les principaux risques auxquels le Compartiment est exposé sont : le risque de gestion discrétionnaire, le
risque de taux d’intérét, le risque de crédit (un risque de crédit plus spécifique existe par ailleurs dans le
cas de l'utilisation de dérivés de crédit), le risque de perte en capital, le risque lié a I'investissement dans
des titres spéculatifs, le risque de liquidité, le risque de change, le risque de contrepartie, le risque lié aux
investissements dans des obligations de type « contingent convertibles » (« CoCos »), le risque lié a 'achat
et la vente temporaires de titres, le risque juridique et le risque lié au réinvestissement des slretés.

Les risques susmentionnés sont décrits en détail a la section « Description des risques » du présent
prospectus ainsi que dans les DICI concernés.

Gestionnaire
financier

La gestion financiére de ce Compartiment a été déléguée par la Société de Gestion a Carmignac Gestion,
située a Paris (France).

Méthode de
détermination
du risque global

Le risque global est calculé selon I'approche par les engagements.

Profil de
I'investisseur

Ce Compartiment s’adresse a un investisseur, personne physique ou morale, qui souhaite diversifier ses
investissements tout en bénéficiant des opportunités de marchés au travers d’une gestion réactive des
actifs sur une durée de placement recommandée de 2 ans. Les parts de ce Compartiment n’ont pas été
enregistrées en vertu de la loi US Securities Act de 1933. En conséquence, elles ne peuvent pas étre
offertes ou vendues, directement ou indirectement, pour le compte ou au bénéfice d’un Ressortissant
américain, selon la définition de la « Réglementation S » américaine.

Performance
historique

La performance passée du Compartiment est disponible dans le(s) DICI concerné(s).

CARACTERISTIQUES DES ACTIONS

Politiaue de Montant minimum de
Classe Devise ISIN distri:ution Type d’investisseurs souscription initiale et
ultérieure**
A EUR Acc EUR LU1299306321 Capitalisation Tous 1 Action
AEURY DIS EUR LU1299306677 Distribution Tous 1 Action
(annuelle)
A CHF ACCHdg | CHF hedgée | LU1299307055 Capitalisation Tous 1 Action
A USD ACCHdg | USD hedgée | LU1299306834 Capitalisation Tous 1 Action
F EUR Acc EUR LU0992624949 | Capitalisation Investisseurs 1 Action
autorisés*
FEUR Y DIS EUR LU1792391911 Distribution Investisseurs 1 Action
(annuelle) autorisés*
) o Investi .
FCHFACCHAg | CHF hedgée | LU0992625086 | Capitalisation nvestisseurs 1 Action
autorises
) L Investi .
FGBP ACCHdg | GBP hedgée | LU0992625169 | Capitalisation nvestisseurs 1 Action
autorises
) L Investi .
FUSD ACCHdg | USD hedgée | LU0992625243 | Capitalisation ”a"uetso':;g‘:*rs 1 Action

* Accessible (i) aux Investisseurs institutionnels investissant pour compte propre. (s’agissant des investisseurs institutionnels
constitués dans I’'Union européenne, le terme « investisseur institutionnel » désigne une Contrepartie éligible/un Investisseur
professionnel au sens de la Directive MIFID 2), (ii) aux Fonds de fonds, (iii) aux Produits packagés qui achetent les Actions




directement, ou au nom d’un investisseur final, et appliquent une commission audit investisseur au niveau du produit, (iv) aux
Intermédiaires financiers qui ne sont pas autorisés a accepter et a conserver des incitations, conformément aux exigences
réglementaires ou aux accords individuels conclus avec leurs clients en matiére d’honoraires.
** Le montant minimum de souscription ne s’applique pas a Carmignac Group. Le montant minimum s’applique a chaque
investisseur final.

Les Actions en EUR sont lancées au prix initial de 100 EUR ; les Actions en GBP sont lancées au prix initial de 100 GBP ; les
Actions en CHF sont lancées au prix initial de 100 CHF ; les Actions en USD sont lancées au prix initial de 100 USD.

Valeur nette d’inventaire (VNI)

Jour de valorisation

La VNI est calculée quotidiennement en CHF, EUR, GBP et USD chaque Jour de valorisation
selon le calendrier Euronext Paris, a I'exception des jours de bourse fériés légaux en France
(auquel cas la VNI est calculée le premier jour ouvrable bancaire entier suivant a Paris).

Paiement des souscriptions et

des rachats

Le délai entre la date de centralisation des ordres de souscription ou de rachat et la date de
réglement de ces ordres par le dépositaire est de 3 jours ouvrables entiers. Si un ou
plusieurs jours fériés (jours fériés Euronext et jours fériés légaux frangais) s’intercalent
dans le cycle de réglement, la date de reglement sera décalée. La liste de ces jours est
disponible sur simple demande auprés de I’Agent de transfert.

FRAIS
distributeurs A payer par le Compartiment a la Société de Gestion
n Commission de | Commissionde | Commission de Commission de . 2 Commission de
Actions .. . oo Autres frais
souscription rachat conversion gestion performance
A Max. 1% 0 Max. 1% Max. 1,00% Max. 0,20% Non
F Max. 1%* 0 0 Max. 0,55%** Max. 0,20% Non
1 Commission annuelle payable mensuellement, calculée et provisionnée chaque jour de valorisation sur la base des
actifs nets du Compartiment.
Commission annuelle payable mensuellement, calculée et provisionnée chaque jour de valorisation sur la base des
2 actifs nets du Compartiment. Comprennent les frais d’audit, de conservation, d’Agent administratif, d’Agent payeur,
d’avocats, de hedging, de distribution opérationnels, d’enregistrement, réglementaires, etc.
- Applicable uniquement aux Actions F EUR.
- La Société de Gestion n’effectue aucune rétrocession d’un pourcentage quelconque des Commissions de gestion a des
tiers en rémunération de la distribution ou du placement de la Classe d'Actions concernée.
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Partie A, « Les Compartiments de CARMIGNAC PORTFOLIO » — 13

Date de Ce Compartiment a été lancé en date du 26 mars 2014.
lancement
L'objectif du Compartiment est de surperformer son indicateur de référence sur un horizon de placement
recommandé de cing ans. La recherche de performance se fait au travers d’une gestion active et flexible
Objectif sur les marchés d'actions principalement, mais aussi de taux et de change, fondée sur les anticipations du

d’investissement

gérant sur I’évolution de I’environnement économique et des conditions de marché.

Ce Compartiment est un OPCVM géré activement. La composition du portefeuille est laissée a la
discrétion du gestionnaire financier, sous réserve des objectifs et de la politique d’investissement.

Indicateur de
Référence

L'indicateur de référence est I'indice MSCI des marchés actions internationaux, le MSCI AC WORLD NR
(USD).

L’'indice MSCI AC WORLD NR (USD) représente les plus grandes entreprises internationales des marchés
développés et émergents. Il est calculé en dollars par MSCI, dividendes nets réinvestis, puis converti en
euro (code Bloomberg : NDUEACWF).

L'univers d’investissement du Compartiment s'inspire, du moins en partie, de I'Indicateur de référence en
termes d’allocation par zone géographique, secteur ou capitalisation boursiere. La stratégie
d’investissement du Compartiment n’est pas conditionnée par I'Indicateur de référence ; par conséquent,
les positions du Compartiment et leur pondération peuvent s'écarter substantiellement de la composition
de l'Indicateur de référence. Le degré de divergence ne fait I'objet d’aucune limitation. Pour de plus
amples informations sur les indicateurs de référence et le Réglement concernant les indices de référence,
veuillez consulter la Section 27 du prospectus.

Stratégie
d’investissement

Le Compartiment est investi en permanence a hauteur d’au minimum 60% de I'actif net en actions de la
zone euro, internationales et des pays émergents cotées sur les places financiéres du monde entier, tous
types de capitalisations confondus. Le gérant de portefeuille peut recourir a des instruments dérivés en
vue de réduire partiellement ou totalement son exposition aux actions afin d'atteindre son objectif
d'investissement.

La stratégie d’investissement est mise en ceuvre au travers du portefeuille de titres vifs et de |'utilisation
d’instruments dérivés sur les marchés d’actions, de change, de taux et de crédit dans une moindre
mesure, ainsi que des indices de matieres premiéres, sans contrainte d’allocation par zone géographique,
secteur, type ou capitalisation boursiere.

La gestion du Compartiment étant flexible et active, I’allocation d’actifs peut différer sensiblement de
celle constituée par son indicateur de référence. En effet, le gérant gére dynamiquement son exposition
aux différents marchés et classes d’actifs éligibles sur la base de ses anticipations sur I’évolution de leurs
couples rendements/risques. La politique d'investissement met en ceuvre une répartition des risques au
moyen d’une diversification des placements. De la méme fagon, le portefeuille constitué dans chacune
des classes d’actifs, sur la base d'une analyse financiere approfondie, pourra différer sensiblement, tant
en termes géographiques que sectoriels, des pondérations de I'indicateur de référence.

La répartition du portefeuille entre les différentes classes d’actifs (actions, obligations, change) et
catégories de fonds d'investissement (actions, diversifiés, obligataires, monétaires, etc.) se fonde sur une
analyse de I'environnement macroéconomique mondial et de ses indicateurs (croissance, inflation,
déficits, etc.), et peut varier en fonction des anticipations du gérant.

Stratégie actions :

Ce Compartiment investit principalement dans des actions internationales, directement ou indirectement
a travers les OPCVM qu'il détient. La stratégie actions est déterminée a la fois par une analyse
macroéconomique et par une analyse financiére détaillée des sociétés dans lesquelles le Compartiment
est amené a prendre des participations, que celles-ci soient longues ou courtes. Cette étude conduit a
définir le niveau d’exposition globale aux actions du Compartiment. Le Compartiment intervient sur

I'ensemble des marchés internationaux.

Ces interventions sont déterminées par :
e |a sélection de titres qui résulte d’une étude financiére approfondie de la société, de
rencontres régulieres avec le management et d’un suivi rigoureux des évolutions de




I'entreprise. Les criteres retenus sont en particulier les perspectives de croissance, la
qualité des dirigeants, le rendement et la valeur d’actif.

e |allocation de I'exposition actions aux différents secteurs économiques

e |allocation de I'exposition actions aux différentes régions

Stratégie de change :

Les choix opérés par le gérant en termes d’exposition au marché de change résultent d’une analyse
macroéconomique globale et notamment des perspectives de croissance, d’inflation et de politiques
monétaires et budgétaires des différents pays et zones économiques. Cette analyse conduit a définir le
niveau d’exposition globale du Compartiment a chaque devise. Le Compartiment intervient sur I'ensemble
des marchés internationaux.

Ces interventions sur le marché du change en fonction des anticipations de I'évolution des différentes
devises sont déterminées par :

e |'allocation devises entre les différentes zones géographiques au travers de I'exposition
générée par des titres vifs libellés en devise étrangere

o |'allocation devises entre les différentes zones géographiques directement via des
instruments dérivés sur change

Stratégie de taux :

Le choix des investissements réalisés sur les marchés obligataires est basé sur des scénarios d’anticipation
de I'évolution des économies internationales ainsi que sur une analyse des politiques monétaires des
différentes banques centrales. Cette analyse conduit a définir la sensibilité aux taux globale du
Compartiment. Le Compartiment intervient sur 'ensemble des marchés internationaux.

Ces investissements sur les marchés de taux sont déterminés par :
o I'allocation de sensibilité entre les différents marchés obligataires ;

. I'allocation de la sensibilité entre les différents segments de la courbe de taux ;

Stratégie de crédit :

Le choix des investissements réalisés sur les marchés du crédit est basé sur des scénarios d’anticipation de
I'évolution des économies internationales ainsi que sur I’analyse financiére de la solvabilité des émetteurs.
Cette analyse conduit a définir le niveau d’exposition globale du Compartiment au crédit. Le
Compartiment intervient sur I’'ensemble des marchés internationaux.
Ces investissements sur les marchés du crédit sont déterminés par :
e |a sélection de titres fondée sur une analyse interne portant dans une large mesure sur la
rentabilité, la solvabilité, la liquidité, I'échéance, et, pour les émetteurs en difficulté
(« distressed »), sur les perspectives de recouvrement de I'investissement
e |a répartition entre obligations privées et souveraines
e |'allocation crédit aux titres de créance et aux instruments du marché monétaire publics
ou privés, ou aux obligations privées, en fonction des notations, des secteurs et des rangs
de subordination

Pour toutes ces stratégies (a I’exception du crédit), en sus des positions longues :
e Le gérant de portefeuille peut également adopter des positions courtes sur des actifs sous-
jacents éligibles au portefeuille s'il estime que le marché surévalue ces actifs sous-jacents.
e Le gérant de portefeuille emploie également des stratégies de valeur relative combinant
des positions longues et courtes sur des actifs sous-jacents éligibles au portefeuille.

Les positions courtes sont mises en ceuvre en recourant exclusivement a des instruments financiers
dérivés tels qu’énumérés dans le paragraphe « Dérivés » ci-dessous.

L'univers d’investissement pour I'ensemble des stratégies inclut les pays émergents dans les limites
définies dans la section « Description des catégories d'actifs et contrats financiers et de leur contribution a
I’objectif d'investissement ».

Actions
Le Compartiment investit en permanence au minimum 60% de son actif net dans des actions de la zone




Catégories
d'actifs et
contrats
financiers

euro et/ou de marchés internationaux, et peut potentiellement présenter une exposition significative aux
pays émergents.
Le Compartiment investit sans contrainte de capitalisation, de secteur ou de zone géographique.

Devises

L’exposition a des devises autres que celle de valorisation du Compartiment (y compris les monnaies des
pays émergents), générée par les investissements directs dans des titres ou par l'intermédiaire
d’instruments dérivés, peut étre différente de celle de I'indicateur de référence et/ou du portefeuille de
titres seul.

Ce type d’investissement est opéré a des fins d’exposition, de valeur relative ou de couverture.

Titres de créance et instruments du marché monétaire

En vue d’atteindre son objectif d'investissement, I’actif du Compartiment peut étre investi en instruments
du marché monétaire, en titres de créance négociables et en obligations a taux fixe ou variable, sécurisées
ou non, pouvant étre indexées sur l'inflation de la zone euro et/ou des marchés internationaux, dont les
marchés émergents. Le Compartiment peut investir dans des titres émis par des émetteurs privés ou
publics.

La sensibilité globale du portefeuille, définie comme la variation en capital du portefeuille (en %) pour une
variation de 100 points de base des taux d’intérét, peut varier entre -4 et +5.

La moyenne pondérée des notations des instruments de créance détenus directement par le
Compartiment ou au travers d’investissements dans des Compartiments sera au moins « investment
grade » selon I’échelle des principales agences de notation. Le gérant de portefeuille peut investir dans
des instruments de dette non notés ou dont la notation est inférieure a « investment grade ». Un titre de
créance est considéré comme « investment grade » deés lors qu’il est reconnu comme tel par au moins une
des principales agences de notation. La société procede a sa propre analyse et évaluation de la solvabilité
des titres de créance non notés. La notation déterminée selon cette analyse est prise en compte dans la
notation moyenne pondérée.

La société de gestion procéde a sa propre analyse du profil de risque/rendement des titres (rentabilité,
note de solvabilité, liquidité, échéance). Ainsi, I'acquisition d’un titre, sa conservation ou sa cession
(notamment en cas d’évolution de la notation du titre) ne se fonderont pas exclusivement sur sa notation
mais reposeront également sur une analyse interne par la société de gestion des risques de crédit ainsi
que des conditions de marché.

Aucune contrainte n’est imposée sur I'allocation entre dette privée et publique, ni sur I'échéance et la
duration des actifs choisis.

Dérivés

Dans le but de réaliser son objectif d'investissement, le Compartiment pourra intervenir en exposition, en
valeur relative ou en couverture sur des instruments financiers a terme négociés sur des marchés
réglementés, organisés ou de gré a gré de la zone euro et internationaux, dont les marchés émergents.
Les instruments dérivés susceptibles d’étre utilisés par le gérant sont les options (simples, a barriere,
binaires), les contrats a terme ferme (futures/forward), le change a terme, les swaps (dont de
performance), les swaptions et les CFD (contract for differences), portant sur un ou plusieurs des

risques/instruments sous-jacents (titres, indices, paniers) sur lesquels le gérant peut intervenir.

Ces instruments dérivés permettent au gérant d’exposer le Compartiment aux risques suivants, dans le
respect des contraintes globales du portefeuille :

° actions (dans la limite de 100% de I’actif net)

. devises

. obligations

. dividendes

. volatilité et variance (dans la limite de 10% de I'actif net)

o matieres premieres par I'intermédiaire de contrats financiers éligibles dans la limite de 20% de

I'actif net
. ETF (instrument financier)

Stratégie d’utilisation d’instruments dérivés en vue d’atteindre I'objectif d'investissement :
En vue d’atteindre I'objectif d'investissement, le gérant peut avoir recours a des instruments dérivés sur
actions, devises, taux d’intérét, volatilité ou variance, ainsi que sur les dividendes et les matieres




premieres, dans les finalités respectives décrites au point 26 de la partie B du prospectus.

L'exposition totale aux instruments dérivés est controlée en combinant le levier, calculé comme la somme
des montants nominaux sans compensation ni couverture, avec la limite de VaR du Compartiment (cf.
« Profil de risque » ci-dessous).

Titres intégrant des dérivés
Le Compartiment peut investir sur des titres intégrant des dérivés (notamment des warrants, obligations
convertibles, credit linked notes (CLN), EMTN, certificats de souscription) négociés sur des marchés de la
zone euro et/ou internationaux, réglementés, organisés ou de gré a gré.
Ces titres intégrant des dérivés permettent au gérant du portefeuille d’exposer le Compartiment aux
risques suivants, tout en respectant les contraintes globales du portefeuille :

. actions (dans la limite de 100% de I’actif net)

. devises

. obligations

e  dividendes

e volatilité et variance (dans la limite de 10% de I'actif net)

. matieéres premiéres par I'intermédiaire de contrats financiers éligibles dans la limite de 20% de

I'actif net
. ETF (instrument financier)

Le montant des investissements en titres intégrant des dérivés (hors obligations de type « contingent
convertibles ») ne peut dépasser 10% de I'actif net.

Le Compartiment peut également investir jusqu’a 10% de son actif net dans des obligations de type
« contingent convertibles » (« CoCos ») (et subir les risques spécifiques liés a de tels investissements, tels
que décrits plus en détail au point 25.11 de la Partie B du prospectus).

Stratégie d’utilisation de titres intégrant des dérivés en vue d’atteindre I’'objectif d'investissement

Le gérant utilise des titres intégrant des dérivés, par opposition aux autres dérivés mentionnés ci-dessus,
afin d'optimiser I'exposition du portefeuille ou sa couverture en réduisant le codt d’utilisation de ces
instruments financiers, ou en s’exposant a différents moteurs de performance.

Le risque lié a ce type d’investissement est limité au montant investi pour leur achat.

OPC, fonds d'investissement, trackers et fonds indiciels cotés (ETF)
Le Compartiment peut investir jusqu’a 10% de son actif net en :
- parts ou actions d’'OPCVM ;
- partsou actions de FIA ;
- autres fonds d'investissement.
Le Compartiment pourra investir dans des fonds gérés par la Société de Gestion ou par une société
affiliée.
Le Compartiment peut avoir recours aux « trackers », fonds indiciels cotés et « exchange traded funds ».

Dépots et liquidités

Le Compartiment peut recourir a des dépots afin d’optimiser la gestion de sa trésorerie. Ces opérations
seront effectuées dans le respect des limites énoncées au point 3 de la Partie B du prospectus.

Le Compartiment peut détenir des liquidités a titre accessoire, en particulier dans le but de s’acquitter de
ses obligations de rachat vis-a-vis des investisseurs.

Il n’est pas autorisé a pratiquer le prét de liquidités.

Emprunt de liquidités
Le Compartiment est habilité a emprunter des liquidités dans le respect des limites et conditions
énoncées au point 3.1.10. de la Partie B du prospectus.

Achat et vente temporaires de titres

Aux fins de la gestion efficace du portefeuille et sans s'écarter de ses objectifs d'investissement, le
Compartiment pourra avoir recours a des techniques et instruments impliquant des valeurs mobiliéres et
des instruments du marché monétaire tels que des opérations de prise et de mise en pension de titres et
de prét-emprunt de titres, dans le respect des limites et conditions énoncées au point 3.2. de la Partie B
du prospectus.

Profil de risque

Le profil de risque du Compartiment est a apprécier sur un horizon d’investissement supérieur a 5 ans.




Les investisseurs potentiels doivent étre conscients que les actifs du Compartiment sont sujets aux
fluctuations des marchés internationaux et aux risques inhérents aux investissements en valeurs
mobilieres dans lesquelles le Compartiment investit.

Les principaux risques auxquels le Compartiment est exposé sont : le risque de gestion discrétionnaire, le
risque de perte en capital, le risque actions, le risque de change, le risque lié aux pays émergents, le
risque de taux d’intérét, le risque de crédit, le risque de liquidité, le risque lié aux investissements en
Chine, le risque lié a I'investissement dans des titres spéculatifs, le risque lié aux investissements dans des
obligations de type « contingent convertibles », le risque lié aux indices de matiéres premiéres, le risque
lié a la capitalisation, le risque de contrepartie, le risque de volatilité, le risque lié a I'achat et a la vente
temporaires de titres, le risque juridique et le risque lié au réinvestissement des slretés.

Les risques susmentionnés sont décrits en détail a la section « Description des risques » du présent
prospectus ainsi que dans les DICI concernés.

Gestionnaire
financier

La gestion du Compartiment est partiellement déléguée par la Société de Gestion a Carmignac Gestion,
située a Paris (France), et partiellement assurée par la Société de Gestion au travers de sa succursale
londonienne.

Méthode de
détermination
du risque global

La méthode retenue pour ce Compartiment pour déterminer le risque global est celle de la VaR (Value at
Risk) relative avec un portefeuille de référence (I'indicateur de référence du Compartiment sera son
portefeuille de référence). Le niveau de levier attendu, calculé comme la somme des montants nominaux
sans compensation ni couverture, est de 500% ; il pourra cependant étre plus élevé dans certaines
conditions de marché. Effet de levier plus élevé : il sera généralement di a des conditions de marché
spécifiques (par exemple : volatilité élevée/faible, taux d'intérét faibles, intervention des banques
centrales), a I'accroissement du nombre de positions, lesquelles peuvent toutefois compenser les risques
du portefeuille, ou au recours a des options trés en dehors de la monnaie. Par exemple, de nouvelles
positions, constituées en vue de compenser des positions existantes, peuvent avoir pour effet d'accroitre
la valeur nominale brute des contrats en cours et par conséquent créer un effet de levier important peu
corrélé avec le risque actuel du portefeuille. Dans tous les cas, leur utilisation est faite de maniere
conforme a I'objectif d’'investissement et au profil de risque du portefeuille.

Profil de
I'investisseur

Ce Compartiment s’adresse a un investisseur, personne physique ou morale, qui souhaite diversifier ses
investissements tout en bénéficiant des opportunités de marchés au travers d’une gestion réactive des
actifs sur une durée de placement recommandée supérieure a 5 ans. Les parts de ce Compartiment n’ont
pas été enregistrées en vertu de la loi US Securities Act de 1933. En conséquence, elles ne peuvent pas
étre offertes ou vendues, directement ou indirectement, pour le compte ou au bénéfice d’'un
Ressortissant américain, selon la définition de la « Réglementation S » américaine.

Performance
historique

La performance passée du Compartiment est disponible dans le(s) DICI concerné(s).

CARACTERISTIQUES DES ACTIONS

- Montant minimum de
. Politique de ). . s
Classe Devise ISIN s Type d’investisseurs souscription initiale et
distribution ot -
ultérieure
A EUR Acc EUR LU1046327000 Capitalisation Tous 1 Action
E EUR ACC EUR LU1046327182 Capitalisation Tous 1 Action
E USD ACC Hdg USD hedgée | LU1046327265 Capitalisation Tous 1 Action
N Investisseurs .
F EUR Acc EUR LU1046327349 Capitalisation s 1 Action
autorisés
. . Investisseurs .
F CHF ACC Hdg CHF hedgée | LU1046327422 Capitalisation autorisés* 1 Action

* Accessible (i) aux Investisseurs institutionnels investissant pour compte propre. (s’agissant des investisseurs institutionnels

constitués dans I’'Union européenne, le terme « investisseur institutionnel » désigne une Contrepartie éligible/un Investisseur

professionnel au sens de la Directive MIFID 2), (ii) aux Fonds de fonds, (iii) aux Produits packagés qui achetent les Actions

directement, ou au nom d’un investisseur final, et appliquent une commission audit investisseur au niveau du produit, (iv) aux

Intermédiaires financiers qui ne sont pas autorisés a accepter et a conserver des incitations, conformément aux exigences

réglementaires ou aux accords individuels conclus avec leurs clients en matiére d’honoraires.

** Le montant minimum de souscription ne s’applique pas a Carmignac Group. Le montant minimum s’applique a chaque

investisseur final.

Les Actions en EUR sont lancées au prix initial de 100 EUR ; les Actions en GBP sont lancées au prix initial de 100 GBP ; les

Actions en CHF sont lancées au prix initial de 100 CHF ; les Actions en USD sont lancées au prix initial de 100 USD.

Jour d'évaluation de la Valeur | La VNI est calculée quotidiennement en CHF, EUR et USD chaque Jour de valorisation selon
nette d'inventaire (VNI) le calendrier Euronext Paris, a I'exception des jours de bourse fériés légaux en France




(auquel cas la VNI est calculée le premier jour ouvrable bancaire entier suivant a Paris).

Paiement des souscriptions et

Le délai entre la date de centralisation des ordres de souscription ou de rachat et la date de
réglement de ces ordres par le dépositaire est de 3 jours ouvrables entiers. Si un ou
plusieurs jours fériés (jours fériés Euronext et jours fériés légaux frangais) s’intercalent
dans le cycle de réglement, la date de réglement sera décalée. La liste de ces jours est
disponible sur simple demande auprés de I’Agent de transfert.

des rachats

FRAIS

A payer par les Actionnaires aux distributeurs A payer par le Compartiment a la Société de Gestion

Actions

Commission de Commission de Commission de Commission de Autres frais? Commission de
souscription rachat conversion gestion? performance?

Max. 4% 0 Max. 1% 1,50% Max. 0,30% Oui

0 0 0 2,25% Max. 0,30% Oui

Max. 4%* 0 0 0,85%** Max. 0,30% Oui

Commission annuelle payable mensuellement, calculée et provisionnée chaque jour de valorisation sur la base des
actifs nets du Compartiment ; majorée le cas échéant de la commission de performance du Compartiment.

Commission annuelle payable mensuellement, calculée et provisionnée chaque jour de valorisation sur la base des
actifs nets du Compartiment. Comprennent les frais d’audit, de conservation, d’Agent administratif, d’Agent payeur,
d’avocats, de hedging, de distribution opérationnels, d’enregistrement, réglementaires, etc.

Commission annuelle calculée au regard de chaque période de performance. La période de performance correspond a
I'exercice. La commission de performance est calculée et provisionnée chaque jour de valorisation et payable, le cas
échéant, au dernier jour de I'exercice. Des lors que la performance du Compartiment depuis le début de I'année est
positive et dépasse 7% de performance sur une base annuelle, une provision quotidienne de 10% de cette
surperformance est constituée. En cas de baisse par rapport a cette surperformance, une reprise quotidienne de
provision est effectuée a hauteur de 10% de cette sous-performance a concurrence des dotations constituées depuis le
début de I'année. Dés lors qu’'une commission de performance est due au titre du Compartiment, en cas de
souscriptions, I'effet lié au volume de ces parts sur la commission de performance est neutralisé a I'aide d'un systéme
afin de neutraliser I'effet lié au volume de ces parts sur la commission de performance. En cas de rachats, la quote-part
de la provision de la commission de performance correspondant aux Actions rachetées est due a la Société de Gestion
selon le principe de « cristallisation ». La performance d'un Compartiment est représentée par la valeur de ses actifs
bruts avant cristallisation et imputation de la commission de gestion acquise au jour concerné, et aprés prise en
compte des souscriptions et des rachats.

Applicable uniquement aux Actions F EUR.

%%

La Société de Gestion n’effectue aucune rétrocession d’un pourcentage quelconque des Commissions de gestion a des
tiers en rémunération de la distribution ou du placement de la Classe d'Actions concernée.

CARMIGNAC PORTFOLIO INVESTISSEMENT LATITUDE - PROSPECTUS — AOUT 2019
traduction libre
82




Partie A, « Les Compartiments de CARMIGNAC PORTFOLIO » — 14

CARMIGNAC PORTFOLIO UNCONSTRAINED CREDIT

Date de . Y -
Ce Compartiment a été créé en date du 31 juillet 2017.
lancement
L’objectif d'investissement du Compartiment est de réaliser une performance annuelle supérieure a celle
Objectif de son Indicateur de Référence sur une durée minimum de placement de 2 ans.

d’investissement

Ce Compartiment est un OPCVM géré activement. La composition du portefeuille est laissée a la
discrétion du gestionnaire financier, sous réserve des objectifs et de la politique d’investissement.

Indicateur de
Référence

75% indice BofA Merrill Lynch Euro Corporate (EROQ) et 25% indice BofA Merrill Lynch Euro High Yield
(HEOO), converti dans la devise de référence de chaque Action pour les Actions hedgées. L'indicateur de
référence du Compartiment est calculé coupons réinvestis et est rééquilibré trimestriellement.

L'univers d’investissement du Compartiment est essentiellement indépendant de I'Indicateur de référence
en termes d’allocation par zone géographique, secteur ou capitalisation boursiere. La stratégie
d’investissement du Compartiment n’est pas conditionnée par I'Indicateur de référence ; par conséquent,
les positions du Compartiment et leur pondération peuvent s'écarter substantiellement de la composition
de l'Indicateur de référence. Le degré de divergence ne fait 'objet d’aucune limitation. Pour de plus
amples informations sur les indicateurs de référence et le Reglement concernant les indices de référence,
veuillez consulter la Section 27 du prospectus.

Stratégie
d’investissement

Afin de surperformer I'Indicateur de Référence, ce Compartiment est principalement investi, directement
et/ou indirectement (c’est-a-dire au travers d’OPC coordonnés et non coordonnés, y compris d’OPCVM),
dans un large éventail d’instruments de dette privée et d’instruments de titrisation (tels que décrits au
point 3.4 de la Partie B du prospectus). Le Compartiment peut également étre investi a titre accessoire
dans des emprunts d’Etat ainsi qu’étre exposé a des actions et a des devises dans les limites précisées ci-
dessous.

Le Compartiment est construit sur la base d'une stratégie de gestion active et libre de contraintes. Les
placements sont opérés de maniére discrétionnaire, sans restriction en termes de secteurs ou de zones
géographiques. A noter cependant que les investissements dans les pays émergents sont limités a 25% de
I’actif net du Compartiment.

Le Compartiment peut étre exposé directement ou indirectement aux marchés actions, dans la limite de
10% de son actif net.

La gestion libre de contraintes du Compartiment repose sur une approche macroéconomique des marchés
internationaux du crédit permettant d’identifier une allocation cible en termes de zones géographiques,
de secteurs et de classes d’actifs, associée a une sélection discrétionnaire de tranches de dette privée,
d’actions et de véhicules de titrisation.

Conformément a cette politique d’investissement, I’équipe de gestion met principalement en place des
positions directionnelles et, dans une moindre mesure, recourt a des stratégies « long/court » et/ou
« short only » sur I’'ensemble des marchés de taux internationaux.

Le Compartiment peut utiliser comme moteurs de performance des stratégies dites de « valeur relative »,

visant a bénéficier de la valeur relative entre différents instruments, notamment des stratégies :

e« Long/court taux d’intérét » et « short only taux d’intérét » : ces stratégies offrent une exposition
longue et courte sur différentes zones géographiques, différents segments de la courbe de taux et/ou
différents instruments des marchés de taux, et permettent de mettre en ceuvre des stratégies
directionnelles « short only » en étant en position courte uniquement ;

e« Long/court crédit » et « short only crédit » : ces stratégies offrent a la fois une exposition longue et
courte sur les différents segments du marché de crédit et permet de mettre en ceuvre des stratégies
directionnelles « short only » en étant en position courte uniquement.

Les stratégies « short » seront mises en ceuvre a I'aide d’instruments financiers dérivés, issus notamment

des catégories détaillées a la section « Catégories d’actifs et contrats financiers ».

Titres de créance et instruments du marché monétaire
La stratégie d'investissement du Compartiment investit en obligations privées a taux fixe et/ou variable,
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Catégories
d'actifs et
contrats
financiers

en obligations privées indexées sur linflation ainsi qu’en instruments du marché monétaire. Le
Compartiment peut investir jusqu’a 50% de son actif net dans des titres de notation inférieure a
« investment grade »”. Un titre de créance est considéré comme « investment grade » dés lors qu’il est
reconnu comme tel par au moins une des principales agences de notation. Le Compartiment peut
également investir dans des titres de créance non notés. La société procede a sa propre analyse et
évaluation de la solvabilité des titres de créance non notés. Si une notation interne inférieure a
« investment grade » est attribuée a un titre de créance a l'issue d’une telle analyse, ledit titre sera alors
soumis a la limite susmentionnée. Le Compartiment peut également investir jusqu'a 10% de son actif net
dans des titres « distressed » et subir les risques spécifiques liés a ces titres (pour plus d’informations,
veuillez consulter le point 25.11I de la Partie B du prospectus).

Le Compartiment peut détenir une position accessoire en emprunts d’Etat indexés sur I'inflation et a taux
fixe et/ou variable.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 20% de son actif net dans des instruments de titrisation, tels
qu’énumérés au point 3.4 de la Partie B du prospectus. Les investissements en instruments de titrisation
de notation inférieure a « investment grade » sont autorisés dans la limite de 10% de I'actif net du
Compartiment.

La sensibilité globale du portefeuille, définie comme la variation en capital du portefeuille (en %) pour une
variation de 100 points de base (en %) des taux d’intérét, peut varier entre -4 et +10.

Actions
Le Compartiment peut étre investi directement ou indirectement en titres de participation, dans la limite
de 10% de son actif net.

Devises

L’exposition nette a des devises autres que celle de valorisation du Compartiment (y compris les monnaies
des pays émergents), obtenue par l'intermédiaire de titres ou d’instruments dérivés, est limitée a 10% de
I'actif net.

OPC, fonds d'investissement, trackers et fonds indiciels cotés (ETF)
Le Compartiment peut investir jusqu’a 10% de son actif net en :
- parts ou actions d’'OPCVM ;
- partsou actions de FIA ;
- autres fonds d'investissement.
Le Compartiment pourra investir dans des fonds gérés par la Société de Gestion ou par une société
affiliée.
Le Compartiment peut avoir recours aux « trackers », fonds indiciels cotés et « exchange traded funds ».

Dérivés

Le Compartiment peut avoir recours a des instruments dérivés tels que les options (classiques, a barriere,
binaires), les contrats a terme ferme (futures/forward) et les swaps (dont de performance) sur un ou
plusieurs sous-jacents a des fins de couverture, d’exposition ou d’arbitrage. S'agissant des marchés
éligibles pour le Compartiment, le gérant investit dans des futures négociés sur des marchés de la zone
euro et internationaux, réglementés, organisés ou de gré a gré.

Le Compartiment peut participer au marché des dérivés de crédit en concluant des credit default swaps
(CDS) sur sous-jacents individuels et sur indices de crédit, y compris iTraxx et CDX, en vue de vendre ou
d’acheter une protection. Les placements en dérivés de crédit sont limités a 30% de l'actif net du
Compartiment. Pour de plus amples informations sur les CDS et les risques liés, veuillez vous reporter a la
section « Description des risques » du présent prospectus.

Les risques sur lesquels le gérant souhaite intervenir (soit directement, soit par I'utilisation d’indices) sont
les suivants : crédit, taux d’intérét, devises, actions, dividendes et indices sur toutes les classes d’actifs
suscitées.

L'utilisation des instruments dérivés fait partie intégrante de la politique principale et ils pourraient
contribuer de maniére importante a la réalisation de I'objectif d'investissement. La contribution des
instruments dérivés a la performance du Compartiment est la suivante (par ordre décroissant, soit du plus




important au moins important) : dérivés de crédit, dérivés de taux d’intérét, dérivés de change, dérivés
actions et dérivés de dividendes.

Les instruments dérivés sont conclus avec des contreparties sélectionnées par la Société de Gestion
conformément a la politique de « Best Execution/Best Selection » et a la procédure d’agrément de
nouvelles contreparties.

Titres intégrant des dérivés

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10% de son actif net dans des obligations convertibles et jusqu’a
20% de son actif net dans des obligations de type « contingent convertibles » (et subir les risques
spécifiques liés a de tels investissements, tels que décrits plus en détail au point 25.1lI de la Partie B du
prospectus).

Le Compartiment peut également investir dans des « credit linked notes » dans la limite applicable aux
instruments de titrisation mentionnée ci-dessus, de méme qu’au point 3.4 de la Partie B du prospectus.

Profil de risque

Le profil de risque du Compartiment est a apprécier sur un horizon d’investissement supérieur a 2 ans.

Les investisseurs potentiels doivent étre conscients que les actifs du Compartiment sont sujets aux
fluctuations des marchés internationaux et aux risques inhérents aux investissements en valeurs
mobilieres dans lesquelles le Compartiment investit.

Les principaux risques auxquels le Compartiment est exposé sont : le risque de crédit (il existe par ailleurs
un risque de crédit plus spécifique lié a I'utilisation de dérivés de crédit), le risque de taux d’intérét, le
risque de change, le risque actions, le risque lié aux pays émergents, le risque de liquidité, le risque lié a
I'utilisation des instruments financiers a terme, le risque de volatilité, le risque de contrepartie, le risque
de perte en capital, les risques spécifiques liés aux investissements en Chine, le risque de gestion
discrétionnaire, le risque lié aux investissements dans des titres adossés a des actifs (ABS) et le risque lié a
I'investissement dans des titres spéculatifs.

Les risques susmentionnés sont décrits en détail aux sections « Description des risques » et
« Investissements en République populaire de Chine » du présent prospectus ainsi que dans les DICI
concernés.

Les Actionnaires doivent étre conscients que les investissements sur les marchés émergents impliquent
un risque supplémentaire en raison de la situation politique et économique des marchés émergents qui
peut affecter les valeurs d’investissements.

Gestionnaire

La gestion financiére de ce Compartiment a été déléguée par la Société de Gestion a Carmignac Gestion,

financier située a Paris (France).
La méthode retenue pour ce Compartiment pour déterminer le risque global est celle de la VaR (Value at
Risk) relative avec un portefeuille de référence (I'Indicateur de Référence du Compartiment sera son
portefeuille de référence).
Le niveau de levier attendu, calculé comme la somme des montants nominaux sans compensation ni
couverture, est de 500% ; il pourra cependant étre plus élevé dans certaines conditions de marché (par
Méthode de exemple : volatilité élevée/faible, taux d'intérét bas, intervention des banques centrales). Effet de levier

détermination
du risque global

plus élevé : Il sera généralement di a I'accroissement du nombre de positions, lesquelles peuvent
toutefois compenser les risques du portefeuille, ou au recours a des options tres en dehors de la monnaie.
Par exemple, de nouvelles positions, constituées en vue de compenser des positions existantes, peuvent
avoir pour effet d'accroitre la valeur nominale brute des contrats en cours et par conséquent créer un
effet de levier important decorrélé du risque réel du portefeuille.

Dans tous les cas, leur utilisation est faite de maniére conforme a I'objectif d’investissement et au profil
de risque du portefeuille.

Profil de
I'investisseur

Ce Compartiment s’adresse a un investisseur, personne physique ou morale, qui souhaite diversifier ses
investissements tout en bénéficiant des opportunités de marchés au travers d’une gestion active des
actifs sur une durée de placement recommandée supérieure a 2 ans.

Les parts de ce Compartiment n’ont pas été enregistrées en vertu de la loi US Securities Act de 1933. En
conséquence, elles ne peuvent pas étre offertes ou vendues, directement ou indirectement, pour le
compte ou au bénéfice d’'un Ressortissant américain, selon la définition de la « Réglementation S »
américaine.

Performance
historique

Aucune performance historique n'est actuellement disponible. Dés que la performance passée du
Compartiment sera calculée, celle-ci sera mentionnée dans le(s) DICI concerné(s).

CARACTERISTIQUES DES ACTIONS

Classe

Montant minimum de
Type d’investisseurs souscription initiale et
ultérieure*

Politique de

Devise ISIN distribution




A EUR Acc EUR LU1623762843 Capitalisation Tous 1 Action
A USD ACCHdg | USD hedgée | LU1623763064 Capitalisation Tous 1 Action
A CHF ACCHdg | CHF hedgée LU2020612490 Capitalisation Tous 1 Action
Income A Distribution .
EUR** EUR LU1623762926 (mensuelle) Tous 1 Action
| ti
F EUR Acc EUR LU1932489690 | Capitalisation a”u"tiii;?:*“*rf 1 Action
FCHFACCHdg | CHF hedgée | LU2020612730 | Capitalisation Investisseurs 1 Action
autorisés***
FUSD ACC Hdg | USD hedgée | LU2020612904 | Capitalisation Investisseurs 1 Action
autorisés***
Investisseurs 2.000.000 EUR
W EUR ACC EUR LU1623763148 Capitalisation AUtorisés**** (souscription initiale
uniquement)
Investisseurs 2.000.000 CHF
W CHF Acc Hdg | CHF hedgée | LU2020612813 Capitalisation AUtoris@s**** (souscription initiale
uniquement)

* Le montant minimum de souscription ne s’applique pas a Carmignac Group. Le montant minimum s’applique a chaque
investisseur final.

** Ces Actions ont un objectif de distribution annuel de 2,5%. Un acompte mensuel est versé aux investisseurs. Si les
performances du Compartiment sont insuffisantes, le capital initialement investi pourra étre distribué jusqu’a ce qu’un nouvel
objectif de distribution soit fixé. La performance non distribuée est capitalisée.

***  Accessible (i) aux Investisseurs institutionnels investissant pour compte propre. (s’agissant des investisseurs
institutionnels constitués dans I'Union européenne, le terme « investisseur institutionnel » désigne une Contrepartie
éligible/un Investisseur professionnel au sens de la Directive MIFID 2), (ii) aux Fonds de fonds, (iii) aux Produits packagés qui
achetent les Actions directement, ou au nom d’un investisseur final, et appliquent une commission audit investisseur au
niveau du produit, (iv) aux Intermédiaires financiers qui ne sont pas autorisés a accepter et a conserver des incitations,
conformément aux exigences réglementaires ou aux accords individuels conclus avec leurs clients en matiere d’honoraires.
**** Accessible a Carmignac Group et aux entités juridiques suivantes, autorisées par la Société de Gestion de maniére
discrétionnaire : (i) Investisseurs institutionnels investissant pour compte propre. (s’agissant des investisseurs institutionnels
constitués dans I’'Union européenne, le terme « investisseur institutionnel » désigne une Contrepartie éligible/un Investisseur
professionnel au sens de la Directive MIFID 2), (ii) aux Fonds de fonds, (iii) aux Produits packagés qui achetent les Actions
directement, ou au nom d’un investisseur final, et appliquent une commission audit investisseur au niveau du produit, (iv) aux
Intermédiaires financiers qui ne sont pas autorisés a accepter et a conserver des incitations, conformément aux exigences
réglementaires ou aux accords individuels conclus avec leurs clients en matiére d’honoraires.

Les Actions en EUR sont lancées au prix initial de 100 EUR ; les Actions en USD sont lancées au prix initial de 100 USD ; les
Actions en CHF sont lancées au prix initial de 100 CHF.

La VNI est calculée quotidiennement en EUR, USD et CHF chaque Jour de valorisation selon
le calendrier Euronext Paris, a I'exception des jours de bourse fériés légaux en France
(auquel cas la VNI est calculée le premier jour ouvrable bancaire entier suivant a Paris).

Jour d'évaluation de la Valeur
nette d'inventaire (VNI)

Le délai entre la date de centralisation des ordres de souscription ou de rachat et la date de
réglement de ces ordres par le dépositaire est de 3 jours ouvrables entiers. Si un ou
plusieurs jours fériés (jours fériés Euronext et jours fériés légaux francgais) s’intercalent
dans le cycle de réglement, la date de réglement sera décalée. La liste de ces jours est
disponible sur simple demande auprés de I’Agent de transfert.

Paiement des souscriptions et
des rachats

2 I\
. Commission de Commission Commission de Commission de . Commission de
Actions . . . Autres frais?
souscription de rachat conversion gestion? performance?
A Max. 4% 0 Max. 1% 1,00% Max. 0,20% Oui
F Max. 4%* 0 0 0,60%** Max. 0,20% Oui
W 0 0 0 0,80%** Max. 0,20% Non
1 Commission annuelle payable mensuellement, calculée et provisionnée chaque jour de valorisation sur la base des
actifs nets du Compartiment ; majorée le cas échéant de la commission de performance du Compartiment.
Commission annuelle payable mensuellement, calculée et provisionnée chaque jour de valorisation sur la base des
2 actifs nets du Compartiment. Comprennent les frais d’audit, de conservation, d’Agent administratif, d’Agent payeur,
d’avocats, de hedging, de distribution opérationnels, d’enregistrement, réglementaires, etc.




Commission annuelle calculée au regard de chaque période de performance. La période de performance correspond a
I’exercice. La commission de performance est calculée et provisionnée chaque jour de valorisation et payable, le cas
échéant, au dernier jour de I'exercice. Dés lors que la performance du Compartiment depuis le début de I'année est
positive et dépasse la performance de I'Indicateur de Référence, une provision quotidienne de 10% de la différence
positive entre la variation de la VNI (basée sur le nombre de parts en circulation a la date du calcul) et la variation de
I'indice est constituée. En cas de sous-performance par rapport a cet indicateur, une reprise quotidienne de provision
est effectuée a hauteur de 10% de cette sous-performance a concurrence des dotations constituées depuis le début
de I'année. Des lors qu’une commission de performance est due au titre du Compartiment, en cas de souscriptions,
I'effet lié au volume de ces parts sur la commission de performance est neutralisé a I'aide d'un systeme afin de
neutraliser I'effet lié au volume de ces parts sur la commission de performance. En cas de rachats, la quote-part de la
provision de la commission de performance correspondant aux Actions rachetées est due a la Société de Gestion
selon le principe de « cristallisation ». La performance d’un compartiment est représentée par la valeur de ses actifs
bruts avant cristallisation et imputation de la commission de gestion acquise au jour concerné, et apres prise en
compte des souscriptions et des rachats. L'indicateur de référence servant de base au calcul de la commission de
performance est composé a 75% de I'indice BofA Merrill Lynch Euro Corporate (ER00Q) et a 25% de I'indice BofA Merrill
Lynch Euro High Yield (HEOO), converti dans la devise de référence de chaque Action pour les Actions non hedgées.
L'indicateur de référence du Compartiment est calculé coupons réinvestis et est rééquilibré trimestriellement. Dans la
mesure ou la pondération des différentes composantes de I'indicateur de référence est susceptible de changer en
fonction de leurs performances respectives au cours du trimestre, le rééquilibrage est effectué lors du dernier jour
ouvrable de chaque trimestre afin de réinitialiser la pondération de chaque composante (aux niveaux susmentionnés).

Applicable uniguement aux Actions F EUR.

%%

La Société de Gestion n’effectue aucune rétrocession d’un pourcentage quelconque des Commissions de gestion a des
tiers en rémunération de la distribution ou du placement de la Classe d'Actions concernée.
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CARMIGNAC PORTFOLIO UNCONSTRAINED EMERGING MARKETS DEBT

Date de . Y L
Ce Compartiment a été créé en date du 31 juillet 2017.
lancement
L'objectif d'investissement du Compartiment est de surperformer son Indicateur de Référence, calculé
. coupons réinvestis, sur une durée minimum de placement de 3 ans.
Objectif P P

d’investissement

Ce Compartiment est un OPCVM géré activement. La composition du portefeuille est laissée a la
discrétion du gestionnaire financier, sous réserve des objectifs et de la politique d’investissement.

Indicateur de
Référence

Indice JP Morgan GBI — Emerging Markets Global Diversified Composite Unhedged EUR (JGENVUEG).

L'univers d’investissement du Compartiment est essentiellement indépendant de I'Indicateur de
référence en termes d’allocation par zone géographique, secteur ou capitalisation boursiére. La stratégie
d’investissement du Compartiment n’est pas conditionnée par I'Indicateur de référence ; par conséquent,
les positions du Compartiment et leur pondération peuvent s'écarter substantiellement de la composition
de I'Indicateur de référence. Aucune limite n'est fixée quant au niveau de cet écart. Pour de plus amples
informations sur les indicateurs de référence et le Réglement concernant les indices de référence, veuillez
consulter la Section 27 du prospectus.

Stratégie
d’investissement

Afin de surperformer l'indicateur de référence, ce Compartiment est principalement investi, directement
et/ou indirectement (c’est-a-dire au travers d’OPC coordonnés et non coordonnés, y compris d’OPCVM),
dans un large éventail d’instruments de dette des pays émergents. Par conséquent, le Compartiment est
investi en obligations privées et souveraines, sans restriction quant aux notations de crédit (y compris
titres spéculatifs) et aux devises de libellé des titres. La répartition entre obligations privées et
souveraines est opérée de maniere discrétionnaire.

A des fins de gestion de la trésorerie, le Compartiment peut détenir des positions accessoires en parts ou
actions d’autres OPC (y compris d’OPCVM).

Dans un univers d’investissement ciblant les pays émergents, le Compartiment est construit sur la base
d'une stratégie de gestion active et libre de contraintes en termes de taux d’intérét, de crédit et de
devises. Le Compartiment offre une gestion active qui repose sur une approche macroéconomique des
marchés des taux d’intérét et du crédit des pays émergents, permettant d’identifier une allocation cible
en termes de zones géographiques, de secteurs et de classes d’actifs, associée a une sélection
discrétionnaire des émetteurs, émissions et instruments financiers les mieux adaptés pour refléter les
perspectives top-down de I'équipe de gestion.

Conformément a la politique d’investissement, I'équipe de gestion met principalement en place des
positions directionnelles et, dans une moindre mesure, recourt a des stratégies « long/court » et/ou
« short only » sur I’'ensemble des marchés de taux et de devises internationaux.

Le Compartiment peut étre exposé directement aux instruments de dette des pays émergents, y compris,
dans la limite de 30% de son actif net, a des titres domestiques chinois tels que décrits au point 25.1. de la
Partie B du prospectus (cette limite étant applicable a la fois aux investissements en actions et en
obligations). Les investissements sur le marché chinois peuvent notamment étre opérés directement sur
le Marché interbancaire obligataire chinois (« China Interbank Bond Market » ou CIBM). Le Compartiment
peut détenir des positions accessoires en obligations émises par des émetteurs souverains des pays
développés.

Le Compartiment peut utiliser comme moteurs de performance des stratégies dites de « valeur relative »,

visant a bénéficier de la valeur relative entre différents instruments, notamment des stratégies :

e «Long/court taux d’intérét » et « Short-only taux d’intérét » : ces stratégies offrent une exposition
longue et courte sur différentes zones géographiques, différents segments de la courbe de taux
et/ou différents instruments des marchés de taux, et permettent de mettre en ceuvre des stratégies
directionnelles « short only » en étant en position courte uniquement ;

e« Long/court crédit » et « Short-only crédit » : ces stratégies offrent a la fois une exposition longue et
courte sur les différents segments du marché de crédit et permettent de mettre en ceuvre des
stratégies directionnelles « short only » en étant en position courte uniquement ; et
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e« Long/court devises » et « Short-only devises » : ces stratégies offrent une exposition aux variations
relatives de deux ou plusieurs devises.
Ces moteurs de performance seront mis en ceuvre au travers de produits dérivés, au moins partiellement.

Catégories
d'actifs et
contrats
financiers

Titres de créance et instruments du marché monétaire

Le Compartiment peut investir son actif net en obligations a taux fixe et/ou variable, publiques et/ou
privées, indexées sur l'inflation ainsi qu’en instruments du marché monétaire, quelles que soient les
devises de libellé et les notations de crédit (hors titres « distressed » et « Defaulted Securities »).

De plus, le Compartiment peut détenir des obligations privées « Distressed » dans la limite de 5% de son
actif net et des emprunts d’Etat « Distressed » dans la limite de 15% de son actif net. L'investissement en
titres « distressed » comporte des risques spécifiques. Pour plus d’informations sur les titres
« distressed », veuillez vous reporter au point 25.11l de la Partie B du prospectus.

La sensibilité globale du portefeuille, définie comme la variation en capital du portefeuille (en %) pour une
variation de 100 points de base (en %) des taux d’intérét, peut varier entre -4 et +10.

Actions

Le Compartiment peut également détenir des titres de participation a la suite de la conversion en actions
d’une ou de plusieurs « Cocos » ou obligations convertibles. Afin de se conformer a la stratégie
d’investissement du Compartiment, le gérant sera tenu de vendre ces titres de participation, mais le
Compartiment supportera un risque de conversion (tel que décrit au point 25. de la Partie B du
prospectus).

OPC, fonds d'investissement, trackers et fonds indiciels cotés (ETF)
Le Compartiment peut investir jusqu’a 10% de son actif net en :
- parts ou actions d’'OPCVM ;
- partsou actions de FIA ;
- autres fonds d'investissement.
Le Compartiment pourra investir dans des fonds gérés par la Société de Gestion ou par une société
affiliée.
Le Compartiment peut avoir recours aux « trackers », fonds indiciels cotés et « exchange traded funds ».

Dérivés

A des fins de couverture ou d’exposition, ou encore pour mettre en ceuvre des stratégies « long/court » et
« short-only », le Compartiment peut avoir recours a des instruments dérivés tels que les options
(classiques, a barriére, binaires), les contrats a terme ferme (futures/forward) et les swaps (dont de
performance) sur un ou plusieurs sous-jacents. S'agissant des marchés éligibles pour le Compartiment, le
gérant investit dans des futures négociés sur des marchés de la zone euro et internationaux, réglementés,
organisés ou de gré a gré.

Le Compartiment peut participer au marché des dérivés de crédit en concluant des credit default swaps
(CDS) sur indices de crédit, y compris sur indices iTraxx et CDX, et sous-jacents individuels, en vue de
vendre ou d’acheter une protection. Les placements en dérivés de crédit sont limités a 50% de I’actif net
du Compartiment. Pour de plus amples informations sur les CDS et les risques liés, veuillez vous reporter a
la section « Description des risques » du présent prospectus.

Les risques sur lesquels le gérant souhaite prendre position (directement ou a travers des indices) sont les
suivants : devises, taux d'intérét, crédit, volatilité et variance (ne dépassant pas ensemble 10% de I'actif
net) et indices — sur toutes les classes d'actifs précitées (concernant la volatilité et la variance, I'ensemble
des instruments dérivés ne peut dépasser 10% de I'actif net). L'utilisation d’instruments dérivés fait partie
intégrante de la politique principale et peut contribuer de maniere importante a la réalisation de I'Objectif
d’investissement. La contribution des instruments dérivés a la performance du Compartiment est la
suivante (par ordre décroissant, soit de la plus importante a la moins importante) : dérivés de change,
dérivés de crédit et dérivés de taux d'intérét.

Les instruments dérivés sont conclus avec des contreparties sélectionnées par la Société de Gestion
conformément a la politique de « Best Execution/Best Selection » et a la procédure d’agrément de
nouvelles contreparties.

Titres intégrant des dérivés

Le Compartiment peut investir sur des titres intégrant des dérivés, notamment obligations, obligations
convertibles, Credit Linked Notes (CLN), EMTN et certificats de souscription négociés sur des marchés
réglementés, organisés ou de gré a gré de la zone euro et/ou internationaux (y compris émergents). Le




montant des investissements en titres intégrant des dérivés (hors obligations de type « contingent
convertibles ») ne peut dépasser 10% de I'actif net.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10% de son actif net dans des obligations convertibles et jusqu’a
10% de son actif net dans des obligations de type « contingent convertibles » (et subir les risques
spécifiques liés a de tels investissements, tels que décrits plus en détail au point 25.11 de la Partie B du
prospectus).

Profil de risque

Le profil de risque du Compartiment est a apprécier sur un horizon d’investissement supérieur a 3 ans. Les
investisseurs potentiels doivent étre conscients que les actifs du Compartiment sont sujets aux
fluctuations des marchés internationaux et aux risques inhérents aux investissements en valeurs
mobilieres dans lesquelles le Compartiment investit.

Les principaux risques auxquels le Compartiment est exposé sont : le risque de change, le risque de taux
d'intérét, le risque de crédit (il existe par ailleurs un risque de crédit plus spécifique lié a I'utilisation de
dérivés de crédit), le risque lié aux pays émergents, le risque de liquidité, le risque actions, le risque lié a
I'utilisation des instruments financiers a terme, le risque de volatilité, le risque de contrepartie, le risque
de perte en capital, les risques spécifiques liés aux investissements en Chine, le risque de gestion
discrétionnaire et le risque lié a 'investissement dans des titres spéculatifs.

Les risques susmentionnés sont décrits en détail aux sections « Description des risques » et
« Investissements en République populaire de Chine » du présent prospectus ainsi que dans les DICI
concernés.

Les Actionnaires doivent étre conscients que les investissements sur les marchés émergents impliquent
un risque supplémentaire en raison de la situation politique et économique des marchés émergents qui
peut affecter les valeurs d’investissements.

Gestionnaire
financier

La gestion financiére de ce Compartiment a été déléguée par la Société de Gestion a Carmignac Gestion,
située a Paris (France).

Méthode de
détermination
du risque global

La méthode retenue pour ce Compartiment pour déterminer le risque global est celle de la VaR (Value at
Risk) relative avec un portefeuille de référence (l'indicateur de référence du Compartiment sera son
portefeuille de référence).

Le niveau de levier attendu, calculé comme la somme des montants nominaux sans compensation ni
couverture, est de 500% ; il pourra cependant étre plus élevé dans certaines conditions de marché.

Effet de levier plus élevé : il sera généralement di a des conditions de marché spécifiques (par exemple :
volatilité élevée/faible, taux d'intérét faibles, intervention des banques centrales), a I'accroissement du
nombre de positions, lesquelles peuvent toutefois compenser les risques du portefeuille, ou au recours a
des options trés en dehors de la monnaie. Par exemple, de nouvelles positions, constituées en vue de
compenser des positions existantes, peuvent avoir pour effet d'accroitre la valeur nominale brute des
contrats en cours et par conséquent créer un effet de levier important peu corrélé avec le risque actuel du
portefeuille. Dans tous les cas, leur utilisation est faite de maniere conforme a I'objectif d’investissement
et au profil de risque du portefeuille.

Profil de
I'investisseur

Ce Compartiment s’adresse a un investisseur, personne physique ou morale, qui souhaite diversifier ses
investissements tout en bénéficiant des opportunités de marchés au travers d’une gestion active des
actifs sur une durée de placement recommandée supérieure a 3 ans.

Les parts de ce Compartiment n’ont pas été enregistrées en vertu de la loi US Securities Act de 1933. En
conséquence, elles ne peuvent pas étre offertes ou vendues, directement ou indirectement, pour le
compte ou au bénéfice d’'un Ressortissant américain, selon la définition de la « Réglementation S »
américaine.

Performance
historique

Aucune performance historique n'est actuellement disponible. Dés que la performance passée du
Compartiment sera calculée, celle-ci sera mentionnée dans le(s) DICI concerné(s).

CARACTERISTIQUES DES ACTIONS

Politique de Montant minimum de
Classe Devise ISIN . ‘q i Type d’investisseurs souscription initiale et
distribution ‘.
ultérieure**
A EUR Acc EUR LU1623763221 Capitalisation Carmignac Group* 1 Action
Income A Distribution
E LU162 i * 1 i
EUR*** UR U1623763494 (mensuelle) Carmignac Group Action
usb
E USD ACC Hdg hedgée LU1623763577 Capitalisation Carmignac Group* 1 Action
2.000.000 EUR
W EUR ACC EUR LU1623763734 Capitalisation Carmignac Group* o
(souscription initiale




uniquement)

* Carmignac Group ou certains investisseurs institutionnels sélectionnés par la Société de Gestion de maniére discrétionnaire.
** e montant minimum de souscription ne s’applique pas a Carmignac Group. Le montant minimum s’applique a chaque
investisseur final.

*¥* Ces Actions ont un objectif de distribution annuel de 4,5%. Un acompte mensuel est versé aux investisseurs. Si les
performances du Compartiment sont insuffisantes, le capital initialement investi pourra étre distribué jusqu’a ce qu’un nouvel
objectif de distribution soit fixé. La performance non distribuée est capitalisée.

Les Actions en EUR sont lancées au prix initial de 100 EUR ; les Actions en USD sont lancées au prix initial de 100 USD.

Jour d'évaluation de la Valeur
nette d'inventaire (VNI)

La VNI est calculée quotidiennement en EUR et USD chaque Jour de valorisation selon le
calendrier Euronext Paris, a I'exception des jours de bourse fériés légaux en France (auquel
cas la VNI est calculée le premier jour ouvrable bancaire entier suivant a Paris).

Paiement des souscriptions et

Le délai entre la date de centralisation des ordres de souscription ou de rachat et la date de
réglement de ces ordres par le dépositaire est de 3 jours ouvrables entiers. Si un ou
plusieurs jours fériés (jours fériés Euronext et jours fériés légaux francais) s’intercalent
dans le cycle de reglement, la date de réglement sera décalée. La liste de ces jours est
disponible sur simple demande auprés de I’Agent de transfert.

des rachats

Actions

Commission de Commissionde | Commission de Commission de Autres frais? Commission de
souscription rachat conversion gestion? performance?

A

Max. 4% 0 Max. 1% 1,20% Max. 0,20% Oui

0 0 0 1,60% Max. 0,20% Oui

0 0 0 0,65%* Max. 0,20% Non

E
w
1

Commission annuelle payable mensuellement, calculée et provisionnée chaque jour de valorisation sur la base des
actifs nets du Compartiment ; majorée le cas échéant de la commission de performance du Compartiment.

Commission annuelle payable mensuellement, calculée et provisionnée chaque jour de valorisation sur la base des
actifs nets du Compartiment. Comprennent les frais d’audit, de conservation, d’Agent administratif, d’Agent payeur,
d’avocats, de hedging, de distribution opérationnels, d’enregistrement, réglementaires, etc.

Commission annuelle calculée au regard de chaque période de performance. La période de performance correspond
a 'exercice. La commission de performance est calculée et provisionnée chaque jour de valorisation et payable, le cas
échéant, au dernier jour de |'exercice. Dés lors que la performance du Compartiment depuis le début de I'année est
positive et dépasse la performance de I'Indicateur de Référence décrit ci-apres, une provision quotidienne de 10% de
la différence positive entre la variation de la VNI (basée sur le nombre de parts en circulation a la date du calcul) et la
variation de l'indice est constituée. En cas de sous-performance par rapport a cet indicateur, une reprise quotidienne
de provision est effectuée a hauteur de 10% de cette sous-performance a concurrence des dotations constituées
depuis le début de I’'année. Dés lors qu’une commission de performance est due au titre du Compartiment, en cas de
souscriptions, I'effet lié au volume de ces parts sur la commission de performance est neutralisé a I'aide d'un systeme
afin de neutraliser I'effet lié au volume de ces parts sur la commission de performance. En cas de rachats, la quote-
part de la provision de la commission de performance correspondant aux Actions rachetées est due a la Société de
Gestion selon le principe de « cristallisation ». La performance d’un compartiment est représentée par la valeur de
ses actifs bruts avant cristallisation et imputation de la commission de gestion acquise au jour concerné, et apres
prise en compte des souscriptions et des rachats.

L'indicateur de référence servant de base au calcul de la commission de performance est I'indice JP Morgan GBI -
Emerging Markets Global Diversified Composite Unhedged EUR (JGENVUEG) calculé coupons réinvestis, sur une
durée minimum de placement recommandée de 5 ans. Cet indicateur de référence est rééquilibré trimestriellement.
Dans la mesure ol la pondération des différentes composantes de l'indicateur de référence est susceptible de
changer en fonction de leurs performances respectives au cours du trimestre, le rééquilibrage est effectué lors du
dernier jour ouvrable de chaque trimestre afin de réinitialiser la pondération de chague composante (aux niveaux
susmentionnés).

La Société de Gestion n’effectue aucune rétrocession d’un pourcentage quelconque des Commissions de gestion a
des tiers en rémunération de la distribution ou du placement de la Classe d'Actions concernée.
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CARMIGNAC PORTFOLIO PATRIMOINE EUROPE

Date
de lancement

Ce Compartiment a été lancé en date du 29 décembre 2017.

Objectif
d’investissement

L'objectif du Compartiment est de surperformer son indicateur de référence sur une durée minimale de
placement recommandée de 3 ans. La recherche de performance se base sur une gestion flexible et
discrétionnaire axée sur les marchés des actions, des obligations, du crédit et, dans une moindre
mesure, des devises, ainsi que sur les prévisions du gérant concernant I'évolution des conditions
économiques, commerciales et de marché. Le Compartiment peut adopter une stratégie défensive si
I'on prévoit une performance négative des marchés.

Le Compartiment cherche a investir de maniére durable en visant une appréciation du capital a long
terme et met en ceuvre une approche d’investissement socialement responsable dans le cadre de la
composante actions du portefeuille. L'application de cette approche d'investissement socialement
responsable est détaillée sur le site Internet : www.carmignac.com

Ce Compartiment est un OPCVM géré activement. La composition du portefeuille est laissée a la
discrétion du gestionnaire financier, sous réserve des objectifs et de la politique d’investissement.

Indicateur de
Référence

50% STOXX Europe 600 (Indice SXXR) et 50% BofA Merrill Lynch All Maturity All Euro Government
(Indice ECAS)

Avec un nombre fixe de 600 composantes, I'indice STOXX Europe 600 représente les sociétés de petite,
moyenne et grande capitalisation de tous les pays de I’'Union européenne cités dans le Reglement de
I'indice. Il est calculé en euros par Stoxx, dividendes nets réinvestis.

L'indice BofA Merrill Lynch Euro Government reproduit la performance de la dette souveraine libellée
en euros

émise par les Etats membres de la zone euro soit sur le marché des euro-obligations, soit sur le marché
intérieur de I'émetteur. L'indicateur de référence est rééquilibré trimestriellement.

L'univers d’investissement du Compartiment s'inspire, du moins en partie, de I'Indicateur de référence
en termes d’allocation par zone géographique, secteur ou capitalisation boursiere. La stratégie
d’investissement du Compartiment n’est pas conditionnée par I'Indicateur de référence; par
conséquent, les positions du Compartiment et leur pondération peuvent s'écarter substantiellement de
la composition de I'Indicateur de référence. Le degré de divergence ne fait I'objet d’aucune limitation.
Pour de plus amples informations sur les indicateurs de référence et le Réglement concernant les
indices de référence, veuillez consulter la Section 27 du prospectus.

Stratégie
d’investissement

Le Compartiment investit principalement dans des titres de créance émis par des entreprises/émetteurs
dont le sieége social ou I'activité prépondérante se situe dans un pays européen ou qui sont émis dans
une devise européenne. Le Compartiment investit également dans des actions émises dans des pays
européens ou par des entreprises/émetteurs dont le siége social ou I'activité prépondérante se situe
dans un pays européen, en ce compris la Turquie et la Russie. Ces investissements peuvent étre
effectués directement ou indirectement par le biais d’'OPCVM et autres OPC.

La stratégie d’investissement est mise en ceuvre principalement au travers du portefeuille de titres vifs
et de |'utilisation d’instruments dérivés sur les marchés d’actions, de taux d’intérét, du crédit et du
change, sans contrainte d’allocation par secteur, type ou capitalisation boursiére.

L’exposition nette du Compartiment aux actions et titres de créance libellés dans une devise autre
gu’une devise européenne et son exposition aux devises autres que les devises européennes sont
toutes deux limitées a 20% de I'actif net.

Les placements sur les marchés émergents sont limités a 10% de I’actif net du Compartiment.

La gestion du Compartiment étant flexible et active, I'allocation d’actifs peut différer sensiblement de
celle constituée par son indicateur de référence. En effet, le gérant gére dynamiquement son exposition
aux différents marchés et classes d’actifs éligibles sur la base de ses anticipations sur I’évolution de leurs
couples rendements/risques. De la méme facon, le portefeuille constitué dans chacune des classes
d’actifs, basé sur une analyse financiére approfondie, pourra différer sensiblement, tant en termes
géographiques que sectoriels ou de notation ou d'échéance, des pondérations de l'indicateur de
référence.
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La répartition du portefeuille entre les différentes classes d’actifs (actions, change, taux d’intérét,
crédit) et catégories de fonds d'investissement (actions, diversifiés, obligataires, monétaires, etc.) se
fonde sur une analyse de I’environnement macroéconomique mondial et de ses indicateurs (croissance,
inflation, déficits), et peut varier en fonction des anticipations du gérant.

Stratégie actions :

La sélection des titres est déterminée par des analyses financiéres détaillées, les visites aux sociétés et
I'actualité. Les critéres retenus pour la sélection de titres sont notamment la juste valeur estimée, le
rendement attendu, le potentiel de croissance bénéficiaire et la qualité des dirigeants.

Les décisions en matiére de sélection des titres du Compartiment s’appuient également sur une analyse
non financiere prenant notamment en compte les criteres environnementaux, sociaux et de
gouvernance.

Stratégie de taux d’intérét et de crédit :

La sélection des instruments obligataires est issue de I'analyse des écarts de rémunération entre les
échéances, courbes de taux et pays et de 'analyse des différentes qualités de signatures et rendements
obligataires des émetteurs privés et publics.

Stratégie de change :

Les choix opérés par le gérant en termes d’exposition au risque de change résulteront d’une analyse
macroéconomique globale et notamment des perspectives de croissance, d’inflation et de politiques
monétaire et budgétaire des différents pays et zones économiques.

Le Compartiment peut utiliser comme moteurs de performance des stratégies dites de « valeur
relative », visant a bénéficier de la valeur relative entre différents instruments, notamment des
stratégies :

- « Long/court actions » : cette stratégie offre a la fois une exposition longue et courte sur les marchés
actions,

- « Long/court taux d'intérét » : cette stratégie offre une exposition longue et courte sur différentes
zones géographiques, différents segments de la courbe de taux et/ou différents instruments des
marchés de taux,

- « Long/court crédit » : cette stratégie offre a la fois une exposition longue et courte sur les différents
segments du marché du crédit,

- « Long/court devises » : cette stratégie permet de s’exposer a I’évolution relative de deux ou plusieurs
devises.

Toutes ces stratégies seront mises en ceuvre a travers des produits dérivés, au moins partiellement. Le
gérant peut également étre amené a prendre des positions courtes sur les sous-jacents éligibles au
portefeuille. Les positions courtes sont adoptées uniquement par le biais d’instruments financiers
dérivés, y compris des CFD (contracts for difference).

Catégories
d'actifs et
contrats
financiers

Actions

Le Compartiment peut investir jusqu'a 50% de son actif net dans des actions et d'autres titres donnant
ou pouvant donner un acces direct ou indirect au capital ou aux droits de vote des sociétés.

Au moins 25% de I'actif net du Compartiment est investi en actions de sociétés de petite, moyenne
et/ou grande capitalisation.

Titres de créance et instruments du marché monétaire

Le Compartiment investit entre 50% et 100% de son actif net dans des encours obligataires, y compris
des instruments du marché monétaire, des bons du Trésor, des obligations publiques et/ou privées a
taux fixe et/ou variable et des obligations indexées sur l'inflation.

Le Compartiment peut investir jusqu'a 5% de son actif net dans des titres « distressed » et subir les
risques spécifiques liés aux titres « distressed ». Pour plus d’informations sur les titres « distressed »,
veuillez vous reporter au point 25.11l de la Partie B du prospectus.

La sensibilité globale du portefeuille de produits et instruments de taux d’intérét peut différer
sensiblement de celle de l'indicateur de référence. La sensibilité est définie comme la variation en
pourcentage de la valeur du portefeuille pour une variation de 100 points de base des taux d’intérét. Le




Compartiment bénéficie d’'une plage de sensibilité pouvant varier de -4 a +10.

La moyenne pondérée des notations des instruments de créance détenus directement par le
Compartiment ou au travers d’investissements dans des OPCVM ou d’autres OPC sera au moins
« investment grade » selon I'échelle des principales agences de notation. Le Compartiment peut investir
dans des instruments de dette non notés ou dont la notation est inférieure a « investment grade ». Un
titre de créance est considéré comme « investment grade » dés lors qu’il est reconnu comme tel par au
moins une des principales agences de notation. La société procede a sa propre analyse et évaluation de
la solvabilité des titres de créance non notés. La notation déterminée selon cette analyse est prise en
compte dans la notation moyenne pondérée.

Aucune contrainte n’est imposée sur la duration et la répartition entre dette privée et publique des
titres choisis.

Devises

L’exposition nette a des devises autres que celle de valorisation du Compartiment (y compris les
monnaies des pays émergents), générée par les investissements directs dans des titres ou par
I'intermédiaire d’instruments dérivés, peut étre différente de celle de l'indicateur de référence et/ou du
portefeuille de titres seul.

Le Compartiment y a recours a des fins d'exposition, de valeur relative ou de couverture.

Dérivés

Dans le but de réaliser I'objectif d'investissement, le Compartiment peut avoir recours a des
instruments dérivés tels que les options (classiques, a barriére, binaires), les contrats a terme ferme
(futures/forward), les swaps (dont de performance) et les CFD (contracts for difference) sur un ou
plusieurs sous-jacents a des fins de couverture, d'exposition ou d'arbitrage. En ce qui concerne les
marchés sur lesquels le Compartiment investit, le gérant sélectionne des futures négociés sur des
marchés européens et internationaux réglementés, organisés ou de gré a gré.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 30% de son actif net sur le marché des dérivés de crédit en
concluant des credit default swaps (CDS) en vue de vendre ou d'acheter une protection. Pour de plus
amples informations sur les CDS et les risques liés, veuillez vous reporter a la section « Description des
risques » du présent prospectus.

Les risques sur lesquels le gérant souhaite intervenir (soit directement, soit par I'utilisation d’indices)
sont les suivants : taux, crédit, actions (tous types de capitalisations), devises, ETF, dividendes, volatilité
et variance (ensemble dans la limite de 10% de I'actif net), indices sur toutes les classes d’actifs
suscitées (concernant la volatilité et la variance, 'ensemble des instruments dérivés ne peut dépasser
10% de I'actif net) et matiéres premieres, par I'intermédiaire de contrats financiers éligibles (dans la
limite de 10% de I'actif net).

L'utilisation des instruments dérivés fait partie intégrante de la politique principale et ils pourraient
contribuer de maniéere importante a la réalisation de I'objectif d'investissement. La contribution des
instruments dérivés et stratégies d'instruments dérivés a la performance du Compartiment est la
suivante (par ordre décroissant, soit du plus important au moins important) : dérivés actions, dérivés de
change, dérivés de taux d'intérét, dérivés de crédit (un risque de crédit plus spécifique existe par ailleurs
dans le cas de l'utilisation de dérivés de crédit), dérivés de volatilité, dérivés sur matieres premieres,
dérivés sur dividendes, « long/court » et « short only » actions, « long/court » et « short only » taux
d'intérét, « long/court » et « short only » crédit, « short only » obligations, « long/court » et « short
only » devises.

Titres intégrant des dérivés

Le Compartiment peut investir sur des titres intégrant des dérivés, notamment warrants, credit link
notes, EMTN et certificats de souscription, négociés sur des marchés européens et/ou internationausx,
réglementés, organisés ou de gré a gré.

Dans tous les cas, le montant des investissements en titres intégrant des dérivés (hors obligations de
type « contingent convertibles ») ne peut dépasser 10% de I'actif net. Le Compartiment peut également
investir 15% de son actif net dans des « CoCos » et subir les risques spécifiques liés a ces titres.

Le Compartiment peut investir dans des obligations convertibles européennes (y compris de Russie et
de Turquie) et/ou internationales (y compris des pays émergents).

Dans la limite de 10% de son actif net, le Compartiment pourra investir dans des instruments de
titrisation et notamment dans des titres adossés a des actifs (ABS), titres adossés a des créances




hypothécaires résidentielles (RMBS), titres adossés a des créances hypothécaires commerciales (CMBS),
Collateralised Loan Obligations (CLO), Credit Linked Notes (CLN), Enhanced Equipment Trust Certificates
(EETC).

OPC, fonds d'investissement, trackers et fonds indiciels cotés (ETF)
Le Compartiment peut investir jusqu’a 10% de son actif net en :
- parts ou actions d’'OPCVM ;
- partsou actions de FIA ;
- autres fonds d'investissement.
Le Compartiment pourra investir dans des fonds gérés par la Société de Gestion ou par une société
affiliée.
Le Compartiment peut avoir recours aux « trackers », fonds indiciels cotés et « exchange traded funds ».

Dépots et liquidités

Le Compartiment peut recourir a des dépdbts afin d’optimiser la gestion de sa trésorerie. Ces
investissements seront effectués dans le respect des limites énoncées au point 3 de la Partie B du
prospectus.

Le Compartiment peut détenir des liquidités a titre accessoire, en particulier dans le but de s’acquitter
de ses obligations de rachat vis-a-vis des investisseurs.

Il n’est pas autorisé a pratiquer le prét de liquidités.

Emprunt de liquidités
Le Compartiment est habilité a emprunter des liquidités dans le respect des limites et conditions
énoncées au point 3.1.10. de la Partie B du prospectus.

Achat et vente temporaires de titres

Aux fins de la gestion efficace du portefeuille et sans s'écarter de ses objectifs d'investissement, le
Compartiment pourra avoir recours a des techniques et instruments impliquant des valeurs mobilieres
et des instruments du marché monétaire tels que des opérations de prise et de mise en pension de
titres et de prét-emprunt de titres, dans le respect des limites et conditions énoncées au point 3.2. de la
Partie B du prospectus.

Profil de risque

Le profil de risque du Compartiment est a apprécier sur un horizon d’investissement supérieur a 3 ans.
Les investisseurs potentiels doivent étre conscients que les actifs du Compartiment sont sujets aux
fluctuations des marchés internationaux et aux risques inhérents aux investissements en valeurs
mobilieres dans lesquelles le Compartiment investit.

Les principaux risques auxquels le Compartiment est exposé sont : le risque actions, le risque de crédit
(un risque de crédit plus spécifique existe par ailleurs dans le cas de I'utilisation de dérivés de crédit), le
risque de taux d’intérét, le risque de change, le risque lié aux pays émergents, le risque lié aux indices
de matieres premieres, le risque de liquidité, le risque de volatilité, le risque lié a I'utilisation des
instruments financiers a terme, le risque de contrepartie, le risque de perte en capital, le risque lié aux
investissements dans des titres adossés a des actifs (ABS) et des créances hypothécaires (MBS) et le
risque lié a I'investissement dans des titres spéculatifs.

Les risques susmentionnés sont décrits en détail a la section « Description des risques » du présent
prospectus ainsi que dans les DICI concernés.

Par ailleurs, il est a noter que la gestion adoptée par le Compartiment est de type discrétionnaire ; elle
repose sur I'anticipation de I'évolution des différents marchés. Il existe dés lors un risque que le
Compartiment ne soit pas investi a tout moment sur les marchés les plus performants.

Les Actionnaires doivent étre conscients que les investissements sur les marchés émergents
impliquent un risque supplémentaire en raison de la situation politique et économique des marchés
émergents qui peut affecter les valeurs d’investissements.

Gestionnaire

La gestion du Compartiment est partiellement déléguée par la Société de Gestion a Carmignac Gestion,
située a Paris (France), et partiellement assurée par la Société de Gestion au travers de sa succursale

financier .
londonienne.
La méthode retenue pour ce Compartiment pour déterminer le risque global est celle de la VaR (Value
P at Risk) par rapport a un portefeuille de référence (l'indicateur de référence du Compartiment sera son
Méthode de )p PP P ( P

détermination
du risque global

portefeuille de référence). Le niveau de levier attendu, calculé comme la somme des montants
nominaux sans compensation ni couverture, est de 500% ; il pourra cependant étre plus élevé dans
certaines circonstances.

Effet de levier plus élevé : il sera généralement d{i a des conditions de marché spécifiques (par




exemple : volatilité élevée/faible, taux d'intérét faibles, intervention des banques centrales), a
I'accroissement du nombre de positions, lesquelles peuvent toutefois compenser les risques du
portefeuille, ou au recours a des options trés en dehors de la monnaie. Par exemple, de nouvelles
positions, constituées en vue de compenser des positions existantes, peuvent avoir pour effet
d'accroitre la valeur nominale brute des contrats en cours et par conséquent créer un effet de levier
important peu corrélé avec le risque actuel du portefeuille. Dans tous les cas, leur utilisation est faite de
maniére conforme a I'objectif d’investissement et au profil de risque du portefeuille.
Ce Compartiment s’adresse a un investisseur, personne physique ou morale, qui souhaite diversifier ses
investissements tout en bénéficiant des opportunités de marchés au travers d’une gestion réactive des
actifs sur une durée de placement recommandée supérieure a 3 ans.
Les parts de ce Compartiment n’ont pas été enregistrées en vertu de la loi US Securities Act de 1933. En
conséquence, elles ne peuvent pas étre offertes ou vendues, directement ou indirectement, pour le
compte ou au bénéfice d’'un Ressortissant américain, selon la définition de la « Réglementation S »
américaine.
Performance La performance passée du Compartiment est disponible dans le(s) DICI concerné(s).

historique

Profil de
I'investisseur

Politique de Montant minimum de
Classe Devise ISIN . .q . Type d’investisseurs souscription initiale et
distribution L .
ultérieure
A EUR Acc EUR LU1744628287 Capitalisation Tous 1 Action
A USD accHdg | USD hedgée | LU1744628873 Capitalisation Tous 1 Action
| -
AW EUR Acc EUR LU1932476879 | Capitalisation nvestisseurs en 1 Action
Allemagne*
F EUR acc EUR LU1744630424 | Capitalisation Investisseurs 1 Action
autorisés

*Les Actions de cette Classe ne peuvent étre souscrites que par les investisseurs en Allemagne.

** Accessible (i) aux Investisseurs institutionnels investissant pour compte propre. (s’agissant des investisseurs
institutionnels constitués dans I'Union européenne, le terme « investisseur institutionnel » désigne une Contrepartie
éligible/un Investisseur professionnel au sens de la Directive MIFID 2), (ii) aux Fonds de fonds, (iii) aux Produits packagés qui
achetent les Actions directement, ou au nom d’un investisseur final, et appliquent une commission audit investisseur au
niveau du produit, (iv) aux Intermédiaires financiers qui ne sont pas autorisés a accepter et a conserver des incitations,
conformément aux exigences réglementaires ou aux accords individuels conclus avec leurs clients en matiére d’honoraires.
Les Actions en EUR sont lancées au prix initial de 100 EUR ; les Actions en USD sont lancées au prix initial de 100 USD.

La VNI est calculée quotidiennement en EUR et USD chaque Jour de valorisation selon le
calendrier Euronext Paris, a I'exception des jours de bourse fériés légaux en France
(auquel cas la VNI est calculée le premier jour ouvrable bancaire entier suivant a Paris).

Le délai entre la date de centralisation des ordres de souscription ou de rachat et la date
de reglement de ces ordres par le dépositaire est de 3 jours ouvrables entiers. Si un ou
plusieurs jours fériés (jours fériés Euronext et jours fériés légaux francais) s’intercalent
dans le cycle de réglement, la date de reglement sera décalée. La liste de ces jours est
disponible sur simple demande auprés de I’Agent de transfert.

Jour d'évaluation de la Valeur
nette d'inventaire (VNI)

Paiement des souscriptions et
des rachats

A payer par les Actionnaires aux distributeurs A payer par le Compartiment a la Société de Gestion

n Commission de [Commissionde | Commission de Commission de . , | Commission de

Actions . . . Autres frais 3

souscription rachat conversion gestion performance
A Max. 4% 0 Max. 1% 1,50% Max. 0,30% Oui
AW Max. 4% 0 Max. 1% 1,70% Max. 0,30% Non
F Max. 4%* 0 0 0,85%%** Max. 0,30% Oui
1 Commission annuelle payable mensuellement, calculée et provisionnée chaque jour de valorisation sur la base des

actifs nets du Compartiment ; majorée le cas échéant de la commission de performance du Compartiment.

Commission annuelle payable mensuellement, calculée et provisionnée chaque jour de valorisation sur la base des
2 actifs nets du Compartiment. Comprennent les frais d’audit, de conservation, d’Agent administratif, d’Agent
payeur, d’avocats, de hedging, de distribution opérationnels, d’enregistrement, réglementaires, etc.

Commission annuelle calculée au regard de chaque période de performance. La période de performance
correspond a I'exercice. La commission de performance est calculée et provisionnée chaque jour de valorisation et
payable, le cas échéant, au dernier jour de |'exercice. Dés lors que la performance du Compartiment depuis le
début de I'année est positive et dépasse la performance de I'Indicateur de Référence décrit ci-aprées, une provision




quotidienne de 10% de la différence positive entre la variation de la VNI (basée sur le nombre de parts en
circulation a la date du calcul) et la variation de I'indice est constituée. En cas de sous-performance par rapport a
cet indicateur, une reprise quotidienne de provision est effectuée a hauteur de 10% de cette sous-performance a
concurrence des dotations constituées depuis le début de I'année. Deés lors qu’'une commission de performance
est due au titre du Compartiment, en cas de souscriptions, la quote-part de la commission de performance
effectivement provisionnée au titre des parts nouvellement souscrites est systématiquement déduite de la
provision quotidienne afin de neutraliser I'effet lié au volume de ces parts sur la commission de performance. En
cas de rachats, la quote-part de la provision de la commission de performance correspondant aux Actions
rachetées est due a la Société de Gestion selon le principe de « cristallisation ». La performance d’un
compartiment est représentée par la valeur de ses actifs bruts avant cristallisation et imputation de la commission
de gestion acquise au jour concerné, et aprés prise en compte des souscriptions et des rachats.

Applicable uniqguement aux Actions F EUR.

La Société de Gestion n’effectue aucune rétrocession d’un pourcentage quelconque des Commissions de gestion a
des tiers en rémunération de la distribution ou du placement de la Classe d'Actions concernée.
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Date de Ce Compartiment sera lancé le 20 novembre 2018 ou a la date que le Conseil d’administration aura
lancement redéfinie apres avoir prolongé ou réduit la Période d’offre initiale.

L’objectif du Compartiment est de générer une croissance du capital sur une durée de placement

recommandée de six ans. Le Compartiment arrivera a échéance et sera liquidé le 19 novembre 2024 (voir

Objectif « Date d’échéance » ci-dessous) ou a la date que le Conseil d’administration aura redéfinie apres avoir

d’investissement

prolongé ou réduit la Période d’offre initiale.

Ce Compartiment est un OPCVM géré activement. La composition du portefeuille est laissée a la
discrétion du gestionnaire financier, sous réserve des objectifs et de la politique d’investissement.

Indicateur de
Référence

La performance du Compartiment ne s’apprécie pas en fonction des évolutions d’un indicateur de
référence.

Stratégie
d’investissement

Le Compartiment applique une stratégie flexible d’allocation de portefeuille. Il répartit son actif de
maniére dynamique entre différents placements afin d’optimiser le profil risque/rendement du
portefeuille et d’atteindre son objectif d’investissement.

L'allocation de portefeuille est basée sur I'analyse discrétionnaire couplée a I'analyse quantitative et vise a
exploiter les décorrélations mutuelles des divers investissements de fagcon a maximiser le potentiel de
croissance du capital pour un niveau de risque déterminé. Elle fait I'objet de réévaluations fréquentes.

L'allocation de portefeuille tiendra également compte de la date d’échéance du Compartiment en 2024
ainsi que de la performance réalisée par celui-ci depuis son lancement. Le gérant peut a tout moment
décider de maniere discrétionnaire d’abaisser le profil de risque du Compartiment en vue de sécuriser une
partie de la performance générée depuis son lancement. Le profil de risque du Compartiment peut en
outre étre réduit dans certaines circonstances, y compris lorsque le gérant estime que le rapport
risque/rendement de I'univers d’investissement disponible est incompatible avec I'échéance résiduelle du
Compartiment.

Le Compartiment a un objectif de volatilité ex ante inférieur a 8%.

Le Compartiment investit dans des actions de fonds de placement gérés par le groupe Carmignac (les
« fonds Carmignac »), y compris dans des Compartiments de la Société, afin d’obtenir I'exposition
souhaitée a un éventail optimal d’actifs.

Les fonds cibles seront exposés a différentes classes d’actifs qui englobent, mais sans s’y limiter, des titres
de participation, des titres de créance, des obligations convertibles, des devises et des instruments du
marché monétaire.

Bien que le gestionnaire financier n’entende pas investir directement dans des instruments de titrisation
(titres adossés a des actifs (ABS), obligations de type « contingent convertibles » (« CoCos ») ou titres
« distressed »), le Compartiment peut y étre exposé (et subir les risques spécifiques liés a de tels
investissements, tels que décrits plus en détail dans la partie générale du prospectus) par I'intermédiaire
des fonds de placement sous-jacents. Le Compartiment peut également étre exposé, au travers des fonds
de placement sous-jacents, a des instruments de créance assortis d’'une notation inférieure a
« investment grade » ou non notés. Un titre de créance est considéré comme « investment grade » dés
lors qu’il est reconnu comme tel par au moins une des principales agences de notation. La société procéde
a sa propre analyse et évaluation de la solvabilité des titres de créance non notés.

En investissant dans les fonds de placement sous-jacents, le Compartiment peut investir jusqu’a 10% de
son actif net dans des instruments de titrisation, et notamment dans des titres adossés a des actifs (ABS),
titres adossés a des créances hypothécaires résidentielles (RMBS), titres adossés a des créances
hypothécaires commerciales (CMBS), Collateralised Loan Obligations (CLO), Credit Linked Notes (CLN) et
Enhanced Equipment Trust Certificates (EETC).

En investissant dans les fonds de placement sous-jacents, le Compartiment peut investir jusqu’a 5% de
son actif net dans des titres « distressed » et jusqu’a 10% de son actif net dans des obligations de type




« contingent convertibles » (« CoCos »), et subir les risques spécifiques liés a de tels investissements, tels
que décrits plus en détail dans la partie générale du présent prospectus.

Le Compartiment peut aussi investir directement dans des instruments dérivés a des fins de couverture ou
pour s’exposer a des classes d’actifs, devises ou régions pouvant ne pas étre disponibles via un
investissement dans des actions de fonds Carmignac.

Le Compartiment peut également investir directement dans des titres de créance et des instruments du
marché monétaire pour réduire son profil de risque.

Au cours de la période de deux (2) semaines maximum précédant la date d’échéance, le Compartiment
pourra détenir d’importants volumes de liquidités ou d’autres actifs liquides.

Catégories
d'actifs et
contrats
financiers

OPC, fonds d'investissement, trackers et fonds indiciels cotés (ETF)

Le Compartiment peut investir jusqu’a 100% de son actif net dans des fonds de placement gérés par le
groupe Carmignac (les « fonds Carmignac »), y compris dans des Compartiments de la Société.

Si le gérant estime que I’allocation de portefeuille optimale ne peut pas étre obtenue en investissant dans
des fonds Carmignac, le Compartiment peut investir jusqu’a 25% de son actif dans d’autres fonds de
placement, y compris, mais sans s’y limiter, dans des ETF de type OPCVM.

Titres de créance et instruments du marché monétaire

Le Compartiment peut investir directement en instruments du marché monétaire, en titres de créance
négociables et en obligations a taux fixe ou variable, sécurisées ou non, pouvant étre indexées sur
I'inflation de la zone euro et/ou des marchés internationaux. Le Compartiment peut investir dans des
titres de créance émis par des émetteurs privés ou publics. La notation des instruments de créance
détenus directement par le Compartiment devra étre au moins « investment grade » selon I'échelle d’au
moins une des principales agences de notation. Les investissements peuvent étre libellés dans des devises
autres que la devise de référence du Compartiment.

Dérivés

Le Compartiment peut investir directement dans des instruments dérivés négociés sur des marchés de la
zone euro et internationaux, réglementés, organisés ou de gré a gré a des fins d’exposition ou de
couverture.

Les instruments dérivés peuvent inclure les options (simples, a barriére, binaires), les contrats a terme
ferme (futures/forward), le change a terme, les swaps (dont de performance), les indices de CDS, les
swaptions et les CFD (contracts for differences), portant sur un ou plusieurs des risques/instruments sous-
jacents (titres, indices, paniers) sur lesquels le gérant peut intervenir.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 20% de son actif net sur le marché des dérivés de crédit en
concluant des credit default swaps (sur indices uniquement) en vue de vendre ou d’acheter une
protection. Pour de plus amples informations sur les CDS et les risques liés, veuillez vous reporter a la
section « Description des risques » du présent prospectus.

Ces instruments dérivés permettent au gérant d’exposer le Compartiment aux risques suivants, dans le
respect des contraintes globales du portefeuille :

e actions

e tauxd’intérét

e crédit (dans la limite de 20% de I'actif net)

e devises

e dérivés de volatilité et de variance (dans la limite de 10% de I'actif net)

Stratégie d’utilisation d’instruments dérivés en vue d’atteindre I'objectif d'investissement

En vue d’atteindre I'objectif d’investissement, le gérant peut avoir recours a des instruments dérivés sur
actions, devises, taux d’intérét, crédit et volatilité aux fins de couverture ou d’exposition décrites au
point 26 de la partie B du prospectus.




L'exposition totale aux instruments dérivés est contrélée en combinant le levier, calculé comme la somme
des montants nominaux sans compensation ni couverture, avec la limite de VaR du Compartiment (cf.
« Profil de risque »).

Exposition indirecte a certains instruments et classes d’actifs

Le Compartiment peut étre indirectement exposé a certaines classes d’actifs spécifiques puisque les fonds
cibles sous-jacents sont susceptibles d’investir, entre autres, dans des instruments de créance assortis
d’une notation inférieure a « investment grade » ou non notés, des « CoCos », des titres « distressed »
et/ou des ABS. Un titre de créance est considéré comme « investment grade » dés lors qu’il est reconnu
comme tel par au moins une des principales agences de notation. La société procede a sa propre analyse
et évaluation de la solvabilité des titres de créance non notés. L'exposition a ces classes d’actifs peut
varier en raison de I'évolution de I'exposition des fonds sous-jacents et différer par rapport a son niveau
au moment de I'investissement.

Profil de risque

Le profil de risque du Compartiment est a apprécier sur un horizon d’investissement de 6 ans.

Les investisseurs potentiels doivent étre conscients que les actifs du Compartiment sont sujets aux
fluctuations des marchés internationaux et aux risques inhérents aux investissements en valeurs
mobilieres dans lesquelles le Compartiment investit.

Les principaux risques auxquels le Compartiment est exposé sont : le risque de gestion discrétionnaire, le
risque de perte en capital, le risque actions, le risque de change, le risque de taux d’intérét, le risque de
crédit (il existe par ailleurs un risque de crédit plus spécifique lié a I'utilisation de dérivés de crédit), le
risque lié aux pays émergents, le risque de liquidité, le risque de volatilité, le risque lié a I'utilisation des
instruments financiers dérivés, le risque de contrepartie et le risque juridique.

Les risques auxquels le Compartiment s’expose indirectement en investissant dans les fonds de placement
sous-jacents, y compris les fonds Carmignac, peuvent également inclure : les risques spécifiques liés aux
investissements en Chine, le risque lié a I'investissement dans des titres spéculatifs, des instruments de
titrisation, des titres « distressed » et des obligations de type « contingent convertibles » ainsi que le
risque lié a I'achat et a la vente temporaires de titres.

Les risques susmentionnés sont décrits en détail a la section « Description des risques » du présent
prospectus ainsi que dans les DICI concernés.

Par ailleurs, il est a noter que la gestion adoptée par le Compartiment est de type discrétionnaire ; elle
repose sur l'anticipation de I'évolution des différents marchés. Il existe dés lors un risque que le
Compartiment ne soit pas investi a tout moment sur les marchés les plus performants.

Les Actionnaires doivent étre conscients que les investissements sur les marchés émergents impliquent
un risque supplémentaire en raison de la situation politique et économique des marchés émergents qui
peut affecter les valeurs d’investissements.

Gestionnaire

Le Compartiment est géré par la Société de Gestion.

financier
La méthode retenue pour ce Compartiment pour déterminer le risque global est celle de la VaR (Value at
Risk) absolue. Le niveau de levier attendu, calculé comme la somme des montants nominaux sans
compensation ni couverture, est de 200%; il pourra cependant étre plus élevé dans certaines
circonstances.
Méthode de Effet de levier plus élevé : il sera généralement di a des conditions de marché spécifiques (par exemple :

détermination
du risque global

volatilité élevée/faible, taux d'intérét faibles, intervention des banques centrales), a I'accroissement du
nombre de positions, lesquelles peuvent toutefois compenser les risques du portefeuille, ou au recours a
des options tres en dehors de la monnaie. Par exemple, de nouvelles positions, constituées en vue de
compenser des positions existantes, peuvent avoir pour effet d'accroitre la valeur nominale brute des
contrats en cours et par conséquent créer un effet de levier important peu corrélé avec le risque actuel du
portefeuille. Dans tous les cas, leur utilisation est faite de maniére conforme a I'objectif d’investissement
et au profil de risque du portefeuille.

Profil de
I'investisseur

Ce Compartiment s’adresse a un investisseur, personne physique ou morale, qui souhaite diversifier ses
investissements tout en bénéficiant des opportunités de marchés au travers d’une gestion réactive des
actifs sur une durée de placement recommandée de 6 ans, et qui entend conserver son investissement
jusqu’a la Date d’échéance du Compartiment. Les parts de ce Compartiment n’ont pas été enregistrées en
vertu de la loi US Securities Act de 1933. En conséquence, elles ne peuvent pas étre offertes ou vendues,
directement ou indirectement, pour le compte ou au bénéfice d’'un Ressortissant américain, selon la
définition de la « Réglementation S » américaine.




Performance Aucune performance historique n'est actuellement disponible. Dés que la performance passée du

historique Compartiment sera calculée, celle-ci sera mentionnée dans le(s) DICI concerné(s).
CARACTERISTIQUES DES ACTIONS
. Politique de ’ . Montant minimum de

Classe Devise ISIN distribution Type d'investisseurs souscription initiale et ultérieure
M EUR EUR | LU1873147984 | Capitalisation Investisseurs 1 Action

ACC autorisés*

M EURY EUR LU1873148016 Distribution Investl.ss?urs 1 Action
DIS** (annuelle) autorisés*

* Acces limité a Carmignac Group et a certaines personnes morales investissant pour compte propre ou au nom et pour le
compte d’investisseurs particuliers ou institutionnels, sélectionnées par la Société de Gestion de maniere discrétionnaire.

** Ces Actions ont un objectif de distribution annuel de 2,5%. Si les performances du Compartiment sont insuffisantes, le
capital initialement investi pourra étre distribué jusqu’a ce qu’un nouvel objectif de distribution soit fixé. La performance non
distribuée est capitalisée.

Les Actions en EUR sont lancées au prix initial de 100 EUR.

Jour d'évaluationde la | La VNI est calculée quotidiennement en EUR chaque Jour de valorisation selon le calendrier

Valeur nette Euronext Paris, a I'exception des jours de bourse fériés Iégaux en France (auquel cas la VNI est
d'inventaire (VNI) calculée le premier jour ouvrable bancaire entier suivant a Paris).
Le délai entre la date de centralisation des ordres de souscription ou de rachat et la date de
Paiement des réglement de ces ordres par le dépositaire est de 3 jours ouvrables entiers. Si un ou plusieurs jours
souscriptions et des fériés (jours fériés Euronext et jours fériés légaux francais) s’intercalent dans le cycle de réglement,
rachats la date de reglement sera décalée. La liste de ces jours est disponible sur simple demande aupres de
I’Agent de transfert.

La Période d’offre initiale du Compartiment, durant laquelle les Actionnaires peuvent souscrire des
actions de ce dernier, est comprise entre le 20 septembre 2018 et le 20 novembre 2018 (la
Période d’offre initiale | « Période d’offre initiale »). Aucune souscription ne sera acceptée a l'issue de la Période d’offre
initiale. Le Conseil d’administration peut, a son entiere discrétion, prolonger ou réduire la Période
d’offre initiale.

Le Compartiment arrivera a échéance et sera liquidé le 19 novembre 2024 (la « Date d’échéance »)
ou a la date que le Conseil d’administration aura redéfinie apres avoir prolongé ou réduit la Période
Date d’échéance d’offre initiale. A cette date, les Actions feront I'objet d’un rachat obligatoire et le prix de liquidation
sera versé aux Actionnaires du Compartiment a la Valeur nette d’inventaire applicable. Les
Actionnaires seront diment notifiés par écrit en cas de modification de la Date d’échéance.

FRAIS

A payer par les
. : S A payer par le Compartiment a la Actionnaires a la

A les A Sy . .

payer par les Actionnaires aux distributeurs Société de Gestion Société de
Gestion

Actions Commission de | Commission | Commission | Commission de Autres Commission de Commission de
souscription de rachat de conversion gestion? frais? performance rachat anticipé?

Max. 1,85% Max. Non Oui

* * 7]
M 0 0 0 0,10%

Commission annuelle payable mensuellement, calculée et provisionnée chaque jour de valorisation sur la base des
actifs nets du Compartiment. Afin d’éviter toute double facturation, les commissions de gestion prélevées par les fonds
1 Carmignac sont prises en considération et la commission de gestion cumulée ne devra pas excéder 1,85% de la VNI. Par
ailleurs, aucune commission de souscription, de rachat et de conversion n’est facturée au Compartiment pour ses
investissements dans les fonds Carmignac.

Commission annuelle payable mensuellement, calculée et provisionnée chaque jour de valorisation sur la base des
2 actifs nets du Compartiment. Comprennent les frais d’audit, de conservation, d’Agent administratif, d’Agent payeur,
d’avocats, de hedging, de distribution opérationnels, d’enregistrement, réglementaires, etc.

Les Actionnaires qui demandent le rachat ou la conversion de leurs Actions avant la Date d’échéance peuvent étre
soumis a une commission de rachat anticipé (la « commission de rachat anticipé ») telle que décrite ci-aprés. Le Conseil
d’administration peut, a son entiére discrétion, renoncer en tout ou en partie au montant de la commission de rachat

3 anticipé. Dans le cas de la conversion d’Actions DIS en Actions ACC et inversement a I'intérieur du Compartiment, celle-
ci se fera sans commission de rachat anticipé.
Année 1 2 3 4 5 6
Commission | 2,5% 2% 1,5% 1% 0,5% 0%
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de rachat
anticipé

Une commission de rachat anticipé peut étre applicable et due a la Société de Gestion. Voir note de bas de page 3.
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Partie A, « Les Compartiments de CARMIGNAC PORTFOLIO » — 18

Date de lancement

Ce Compartiment sera lancé le 31 décembre 2018.

Objectif
d’investissement

Le Compartiment a pour objectif de surperformer son Indicateur de Référence. La quéte de
performance implique une gestion active et discrétionnaire des investissements, qui consistent
principalement en des positions longues et courtes sur les marchés des actions, en fonction des
anticipations du gérant quant a I’évolution de I’environnement économique et des conditions de
marché.

Ce Compartiment est un OPCVM géré activement. La composition du portefeuille est laissée a la
discrétion du gestionnaire financier, sous réserve des objectifs et de la politique d’investissement.

Indicateur de
Référence

90% indice EONIA Capitalization 7 D (code Bloomberg : EONCAPL7), et 10% indice MSCI AC WORLD
NR (USD) (code Bloomberg: NDUEACWEF), calculé dividendes nets réinvestis. L'Indicateur de
Référence est rééquilibré trimestriellement.

L'indice MSCI AC WORLD NR (USD) représente les plus grandes entreprises internationales des
marchés développés et émergents. Il est calculé en dollars par MSCI, dividendes nets réinvestis, puis
converti en euro.

L’indice EONIA Capitalization Index 7D correspond a la moyenne des taux au jour le jour de la zone
euro. Il est publié par la Banque centrale européenne et représente le taux sans risque de la zone
euro. Il exprime la performance d’un placement au jour le jour dont les intéréts sont réinvestis
guotidiennement.

L'univers d’investissement du Compartiment est totalement indépendant de IIndicateur de
référence en termes d’allocation par zone géographique, secteur ou capitalisation boursiere. La
stratégie d’investissement du Compartiment n’est pas conditionnée par I'Indicateur de référence ;
par conséquent, les positions du Compartiment et leur pondération peuvent s'écarter
substantiellement de la composition de I'Indicateur de référence. Le degré de divergence ne fait
I'objet d’aucune limitation. Pour de plus amples informations sur les indicateurs de référence et le
Réglement concernant les indices de référence, veuillez consulter la Section 27 du prospectus.

Stratégie
d’investissement

Afin d’atteindre son objectif d'investissement, le Compartiment met en ceuvre une stratégie
« long/court ». Celle-ci vise a constituer un portefeuille de positions longues et courtes sur des
instruments financiers admissibles dans I'actif net du Compartiment.

e Le Compartiment investit principalement dans des actions internationales et des pays
émergents, sans contrainte d’allocation par zone géographique, secteur, type ou
capitalisation boursiére.

e En plus des positions longues, le gérant du portefeuille peut utiliser des positions courtes
sur des actifs sous-jacents éligibles au portefeuille (i) si ces actifs sous-jacents sont
considérés comme surévalués, (ii) dans le cadre de stratégies axées sur la valeur relative
en associant des positions courtes a des positions longues ou (iii) a des fins de couverture.
Les positions courtes sont mises en ceuvre en recourant exclusivement a des instruments
financiers dérivés tels qu’énumérés dans le paragraphe « Dérivés » ci-dessous.

L'exposition nette aux actions en résultant sera comprise entre -10% et +30% de I'actif net du
Compartiment.

A titre accessoire, I'actif net du Compartiment peut étre investi dans des titres de créance et des
instruments du marché monétaire négociés sur les marchés européens ou étrangers.

L'utilisation d’instruments financiers dérivés fait partie intégrante de la stratégie d’investissement
et peut contribuer de maniére importante a la réalisation de I'objectif d’investissement. Le gérant
utilise des titres intégrant des dérivés afin d’optimiser I'exposition du portefeuille ou sa couverture
en réduisant le colt d’utilisation de ces instruments financiers, ou en s’exposant a différents




moteurs de performance.

L’exposition nette a des devises autres que la devise de référence du Fonds peut étre couverte a
I'aide d’instruments financiers dérivés, comme expliqué ci-apres.

La gestion du Compartiment étant flexible et discrétionnaire, I'allocation d’actifs peut différer
sensiblement de celle constituée par son Indicateur de Référence. En effet, le gérant gere
dynamiquement son exposition aux différents marchés et classes d’actifs éligibles sur la base de ses
anticipations sur I'évolution de leurs couples rendements/risques. La politique d'investissement
met en ceuvre une répartition des risques au moyen d’une diversification des placements. De la
méme fagon, le portefeuille constitué dans chacune des classes d’actifs, basé sur une analyse
financiere approfondie, pourra différer sensiblement, tant en termes géographiques que sectoriels,
des pondérations de I'indicateur de référence.

Stratégie actions :

La stratégie long/court actions est déterminée a la fois par une analyse macroéconomique et par
une analyse financiére détaillée des sociétés dans lesquelles le Compartiment est amené a prendre
des participations. Cette étude conduit a définir le niveau d’exposition globale aux actions du
Compartiment. Le Compartiment intervient sur I’ensemble des marchés internationaux.

Ces interventions sont déterminées par une sélection d’actions fondée principalement sur une
analyse bottom-up effectuée dans le cadre d’un processus d’investissement rigoureux qui définit
des critéres stricts que tout titre candidat a I'inclusion dans le portefeuille doit remplir.

Stratégie relative aux obligations et instruments du marché monétaire :
Le Compartiment peut également investir son actif net a titre accessoire dans des obligations, titres
de créance ou instruments du marché monétaire libellés en devise étrangére ou en euro.

L’'univers d’investissement pour I'ensemble des stratégies inclut les pays émergents dans les limites
définies ci-apres.

Catégories d'actifs et
contrats financiers

Actions
Le portefeuille est principalement investi en actions internationales et des pays émergents, sans
contrainte d’allocation par zone géographique, secteur, type ou capitalisation boursiere.

Titres de créance et instruments du marché monétaire

En vue de permettre au gérant une diversification du portefeuille, I'actif net du Compartiment peut
étre investi a titre accessoire en instruments du marché monétaire, en titres de créance
négociables et en obligations a taux fixe ou variable, sécurisées (y compris covered) et/ou indexées
sur linflation de la zone euro et/ou des marchés internationaux dont les émergents. Le
Compartiment peut investir dans des titres émis par des émetteurs privés ou publics. Aucune
contrainte n’est imposée sur l'allocation entre dette privée et publique, ni sur I'échéance et la
duration des titres choisis.

Le gérant se réserve le droit d’investir jusqu’a 10% de I'actif net dans des instruments de créance
assortis d’une notation inférieure a « investment grade ». Un titre de créance est considéré comme
« investment grade » des lors qu’il est reconnu comme tel par au moins une des principales
agences de notation. Le Compartiment peut également investir dans des obligations sans notation.
La Société procede a sa propre analyse et évaluation de la solvabilité des titres de créance non
notés. Si une notation interne inférieure a « investment grade » est attribuée a un titre de créance
a l'issue d’une telle analyse, ledit titre sera alors soumis a la limite susmentionnée.

Pour I'ensemble de ces actifs, la société de gestion procede a sa propre analyse du profil
risque/rendement des titres (rentabilité, qualité de crédit, liquidité, échéance). Ainsi, 'acquisition
d’un titre, sa conservation ou sa cession (notamment en cas d’évolution des notations d’agences du
titre) ne se fonderont pas exclusivement sur le critére de ses notations mais reposeront également
sur une analyse interne par la Société de Gestion des risques de crédit ainsi que des conditions de
marché.

OPC, fonds d'investissement, trackers et fonds indiciels cotés (ETF)
Ce Compartiment pourra acquérir des parts d’autres organismes de placement collectif en valeurs
mobilieres (OPCVM) et/ou d’organismes de placement collectif (OPC) de type ouvert a condition de




ne pas investir plus de 10% de I'actif net dans ces parts d’OPCVM et/ou OPC.

Le Compartiment pourra investir dans des fonds gérés par la Société de Gestion ou par une société
affiliée.

Le Compartiment peut avoir recours aux « trackers », fonds indiciels cotés et « exchange traded
funds ».

REIT (Real Estate Investment Trusts)
Le Compartiment peut investir dans des REIT (Real Estate Investment Trusts).

Dérivés

Dans le but de réaliser son objectif d'investissement, le Compartiment interviendra en exposition,
en valeur relative ou en couverture sur des instruments financiers a terme négociés sur des
marchés de la zone euro et internationaux dont les marchés émergents.

Les instruments dérivés susceptibles d’étre utilisés par le gérant sont principalement les CFD
(contracts for difference), les contrats a terme ferme (futures/forward), le change a terme et, dans
une moindre mesure, les options (simples, a barriere, binaires) et les swaps (dont de performance),
portant sur un ou plusieurs des risques/instruments sous-jacents sur lesquels le gérant peut
intervenir.

Ces instruments dérivés permettent au gérant d’exposer le Compartiment aux risques suivants,
dans le respect des contraintes globales du portefeuille (dans le cadre des limites en termes d’actif
net du Compartiment pour chaque catégorie, a moins qu’il n’existe une autre restriction) :

- actions

- devises

- taux d’intérét

- dividendes

- ETF (instrument financier)

L'utilisation d’instruments dérivés fait partie intégrante de la politique principale et peut contribuer
de maniere importante a la réalisation de I'objectif d’investissement. La contribution des
instruments dérivés a la performance du Compartiment est la suivante, par ordre décroissant, soit
de la plus importante a la moins importante : dérivés actions (positions longues, « long/court » et
« short only »), dérivés de change (positions longues, « long/court » et « short only »), obligations
« fixed income arbitrage » et « short only », dérivés sur dividendes et dérivés de taux d’intérét.

Titres intégrant des dérivés

Le Compartiment peut investir sur des titres intégrant des dérivés (notamment warrants (ou « p-
notes »), obligations convertibles, EMTN et certificats de souscription) négociés sur des marchés de
la zone euro et/ou internationaux, réglementés, organisés ou de gré a gré. Les titres intégrant des
dérivés sont généralement utilisés pour obtenir une exposition aux actions.

Le montant des investissements en titres intégrant des dérivés ne peut dépasser 10% de I'actif net.

Dépots et liquidités

Le Compartiment peut recourir a des dépots afin d’optimiser la gestion de sa trésorerie. Ces
opérations seront effectuées dans le respect des limites énoncées au point 3 de la Partie B du
prospectus. Le Compartiment peut détenir des liquidités a titre accessoire, en particulier dans le
but de s’acquitter de ses obligations de rachat vis-a-vis des investisseurs. Il n’est pas autorisé a
pratiquer le prét de liquidités.

Emprunt de liquidités
Le Compartiment est habilité a emprunter des liquidités dans le respect des limites et conditions
énoncées au point 3.1.10. de la Partie B du prospectus.

Achat et vente temporaires de titres

Aux fins de la gestion efficace du portefeuille et sans s’écarter de ses objectifs d’investissement, le
Compartiment pourra avoir recours a des techniques et instruments impliquant des valeurs
mobiliéres et des instruments du marché monétaire ainsi qu’a des opérations de prét-emprunt de
titres, dans le respect des limites et conditions énoncées au point 3.2. de la Partie B du prospectus.

Profil de risque

Le profil de risque du Compartiment est a apprécier sur un horizon d’investissement supérieur a
3 ans.




Les investisseurs potentiels doivent étre conscients que les actifs du Compartiment sont sujets aux
fluctuations des marchés internationaux et aux risques inhérents aux investissements en valeurs
mobilieres dans lesquelles le Compartiment investit.

Les principaux risques auxquels le Compartiment est exposé sont: le risque lié aux positions
longues/courtes, le risque actions, le risque de change, le risque de taux d’intérét, le risque lié aux
pays émergents, le risque de crédit, le risque lié a I'utilisation d’instruments financiers a terme, le
risque de contrepartie, le risque lié a I'investissement dans des titres spéculatifs, le risque de perte
en capital.

Les risques susmentionnés sont décrits en détail a la section « Description des risques » du présent
prospectus ainsi que dans les DICI concernés.

Par ailleurs, il est a noter que la gestion adoptée par le Compartiment est de type discrétionnaire ;
elle repose sur I'anticipation de I'évolution des différents marchés. Il existe dées lors un risque que le
Compartiment ne soit pas investi a tout moment sur les marchés les plus performants.

Les Actionnaires doivent étre conscients que les investissements sur les marchés émergents
impliquent un risque supplémentaire en raison de la situation politique et économique des marchés
émergents qui peut affecter les valeurs d’investissements.

Gestionnaire financier

Le Compartiment est géré par la Société de Gestion a travers sa succursale londonienne.

Méthode de
détermination du
risque global

La méthode retenue pour ce Compartiment pour déterminer le risque global est celle de la VaR
(Value at Risk) absolue. Le niveau de levier attendu, calculé comme la somme des montants
nominaux sans compensation ni couverture, est de 200% ; il pourra cependant étre plus élevé dans
certaines circonstances.

Effet de levier plus élevé : il sera généralement di a des conditions de marché spécifiques (par
exemple : volatilité élevée/faible, taux d'intérét faibles, intervention des banques centrales), a
I'accroissement du nombre de positions, lesquelles peuvent toutefois compenser les risques du
portefeuille, ou au recours a des options tres en dehors de la monnaie. Par exemple, de nouvelles
positions, constituées en vue de compenser des positions existantes, peuvent avoir pour effet
d'accroitre la valeur nominale brute des contrats en cours et par conséquent créer un effet de levier
important peu corrélé avec le risque actuel du portefeuille. Dans tous les cas, leur utilisation est
faite de maniére conforme a I'objectif d’investissement et au profil de risque du portefeuille.

Profil de I'investisseur

Ce Compartiment s’adresse a un investisseur, personne physique ou morale, qui souhaite diversifier
ses investissements tout en bénéficiant des opportunités de marchés au travers d’une gestion
réactive des actifs sur une durée de placement recommandée supérieure a 3 ans.

Les parts de ce Compartiment n’ont pas été enregistrées en vertu de la loi US Securities Act de
1933. En conséquence, elles ne peuvent pas étre offertes ou vendues, directement ou
indirectement, pour le compte ou au bénéfice d’un Ressortissant américain, selon la définition de la
« Réglementation S » américaine.

Performance
historique

La performance passée du Compartiment est disponible dans le(s) DICI concerné(s).

CARACTERISTIQUES DES ACTIONS

- Montant minimum de
. Politique de ) . T
Classe Devise ISIN s Type d’investisseurs souscription initiale et
distribution . .
ultérieure**
A EUR Acc EUR LU1910837258 Capitalisation Tous 1 Action
A USD Acc Hdg USD hedgée LU1910837332 Capitalisation Tous 1 Action
F EUR Acc EUR LU1910837415 | . sitalisation Investisseurs 1 Action
autorisés
. LU1910837506 T | ti .
F GBP Acc Hdg GBP hedgée Capitalisation nves |.ss?u*rs 1 Action
autorisés

* Accessible (i) aux Investisseurs institutionnels investissant pour compte propre. (s’agissant des investisseurs institutionnels
constitués dans I’'Union européenne, le terme « investisseur institutionnel » désigne une Contrepartie éligible/un Investisseur
professionnel au sens de la Directive MIFID 2), (ii) aux Fonds de fonds, (iii) aux Produits packagés qui achetent les Actions
directement, ou au nom d’un investisseur final, et appliquent une commission audit investisseur au niveau du produit, (iv) aux
Intermédiaires financiers qui ne sont pas autorisés a accepter et a conserver des incitations, conformément aux exigences
réglementaires ou aux accords individuels conclus avec leurs clients en matiere d’honoraires.

** e montant minimum de souscription ne s’applique pas a Carmignac Group. Le montant minimum s’applique a chaque
investisseur final.




Les Actions en EUR sont lancées au prix initial de 100 EUR ; les Actions en USD sont lancées au prix initial de 100 USD ; les
Actions en GBP sont lancées au prix initial de 100 GBP.

Jour d'évaluation de la Valeur
nette d'inventaire (VNI)

La VNI est calculée quotidiennement en EUR, USD et GBP chaque Jour de valorisation selon
le calendrier Euronext Paris, a I'exception des jours de bourse fériés légaux en France
(auquel cas la VNI est calculée le premier jour ouvrable bancaire entier suivant a Paris).

Paiement des souscriptions et
des rachats

Le délai entre la date de centralisation des ordres de souscription ou de rachat et la date de
réglement de ces ordres par le dépositaire est de 3 jours ouvrables entiers. Si un ou
plusieurs jours fériés (jours fériés Euronext et jours fériés légaux frangais) s’intercalent
dans le cycle de réglement, la date de reglement sera décalée. La liste de ces jours est
disponible sur simple demande auprés de I’Agent de transfert.

Actions

Commission de
souscription

Commission de
rachat

Commission de
conversion

Commission de
gestion'

Autres frais?

Commission de
performance?

Max. 4%

0

Max. 1%

1,50%

Max. 0,30%

Oui

Max. 4%*

0

0

0,85%**

Max. 0,30%

Oui

Commission annuelle payable mensuellement, calculée et provisionnée chaque jour de valorisation sur la base des
actifs nets du Compartiment ; majorée le cas échéant de la commission de performance du Compartiment.

Commission annuelle payable mensuellement, calculée et provisionnée chaque jour de valorisation sur la base des
actifs nets du Compartiment. Comprennent les frais d’audit, de conservation, d’Agent administratif, d’Agent payeur,
d’avocats, de hedging, de distribution opérationnels, d’enregistrement, réglementaires, etc.

La commission de performance est calculée pour chaque classe d’Actions au regard de chaque période de
performance. La période de performance correspond a I'exercice. La commission de performance est calculée et
provisionnée chaque jour de valorisation et payable, le cas échéant, au dernier jour de valorisation de I'exercice. Dés
lors que (i) la VNI de I'Action concernée dépasse le High Watermark (tel que défini ci-dessous) et que (ii) la
performance du Compartiment depuis le début de I'année est positive et dépasse la performance de l'indicateur de
référence décrit ci-apres, une provision quotidienne de 20% de la différence positive entre la variation de la VNI
(basée sur le nombre de parts en circulation a la date du calcul) et la variation de l'indice est constituée. Dans le cadre
des présentes, le High Watermark se définit comme la VNI de cloture par Action la plus élevée enregistrée le dernier
jour de valorisation de la période de performance, sur une période de trois (3) ans. En cas de sous-performance par
rapport a cet indice, une reprise quotidienne de provision est effectuée a hauteur de 20% de cette sous-performance
a concurrence des dotations constituées depuis le début de I'année. Dés lors qu’'une commission de performance est
due au titre du Compartiment, en cas de souscriptions, 'effet lié au volume de ces parts sur la commission de
performance est neutralisé a l'aide d'un systeme afin de neutraliser I'effet lié au volume de ces parts sur la
commission de performance. En cas de rachats, la quote-part de la provision de la commission de performance
correspondant aux Actions rachetées est due a la Société de Gestion selon le principe de « cristallisation ». La
performance d’'un compartiment est représentée par la valeur de ses actifs bruts avant cristallisation et imputation de
la commission de gestion acquise au jour concerné, et apres prise en compte des souscriptions et des rachats.
L'indicateur de référence servant de base au calcul de la commission de performance est composé a 90% de I'indice
EONIA Capitalization 7 D (code Bloomberg: EONCAPL7) et a 10% de l'indice MSCI AC WORLD NR (USD) (code
Bloomberg : NDUEACWEF), calculé dividendes nets réinvestis et rééquilibré chaque trimestre. Dans la mesure ou la
pondération des différentes composantes de I'indicateur de référence est susceptible de changer en fonction de leurs
performances respectives au cours du trimestre, le rééquilibrage est effectué lors du dernier jour ouvrable de chaque
trimestre afin de réinitialiser la pondération de chaque composante (aux niveaux susmentionnés).

Applicable uniquement aux Actions F EUR.

%%

La Société de Gestion n’effectue aucune rétrocession d’un pourcentage quelconque des Commissions de gestion a des
tiers en rémunération de la distribution ou du placement de la Classe d'Actions concernée.
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CARMIGNAC PORTFOLIO FAMILY GOVERNED

Date de Ce Compartiment sera lancé le 31 mai 2019.
lancement
Le Compartiment a pour objectif de générer une appréciation du capital a long terme, ce qui implique une
gestion flexible et active axée sur les marchés actions.
Le Compartiment cherche a investir de maniére durable en visant une appréciation du capital a long
Objectif terme et met en ceuvre une approche d'investissement socialement responsable. L’application de

d’investissement

responsable de Carmignac est détaillée aux sections
(ISR) » et

I'approche d'investissement socialement

« Investissement socialement responsable «A propos de nous» du site Internet:

www.carmignac.com.

Ce Compartiment est un OPCVM géré activement. La composition du portefeuille est laissée a la
discrétion du gestionnaire financier, sous réserve des objectifs et de la politique d’investissement.

Indicateur de
Référence

Ce Compartiment est géré de maniére active par rapport a son Indicateur de référence, a savoir l'indice
MSCI AC WORLD NR (USD) (code Bloomberg : NDUEACWF), calculé dividendes nets réinvestis.

L'Indicateur de référence représente les plus grandes entreprises internationales des marchés développés
et émergents. Il est calculé en dollars, dividendes nets réinvestis, puis converti en euros.

L'univers d’investissement du Compartiment s'inspire, du moins en partie, de I'Indicateur de référence en
termes d’allocation par zone géographique, secteur ou capitalisation boursiere. La stratégie
d’investissement du Compartiment n’est pas conditionnée par I'Indicateur de référence ; par conséquent,
les positions du Compartiment et leur pondération peuvent s'écarter substantiellement de la composition
de I'Indicateur de référence. Le degré de divergence ne fait I'objet d’aucune limitation.

Pour de plus amples informations sur les indicateurs de référence et le Reglement concernant les indices
de référence, veuillez consulter la Section 27 du prospectus.

Stratégie
d’investissement

Dans le but de réaliser son objectif d’investissement, le Compartiment cherche a investir dans des
entreprises familiales, c’est-a-dire des entreprises détenues (directement ou indirectement), controlées
et/ou dirigées, intégralement ou en partie, par leur fondateur, une famille ou leurs descendants.

Ces investissements dans des entreprises familiales sont déterminés sur la base d’un filtrage quantitatif,
d’une analyse fondamentale et d’une évaluation de leur gouvernance.

La stratégie d’investissement est mise en ceuvre au travers d’un portefeuille de titres vifs et, dans une
moindre mesure, d’instruments dérivés.

A titre accessoire, le Compartiment pourra également détenir des liquidités et/ou investir en d’autres
valeurs mobilieres.

Les décisions en matiére de sélection des titres du Compartiment s'appuient également sur une analyse
extra-financiere prenant notamment en compte les criteres environnementaux, sociaux et de
gouvernance, avec une attention particuliere pour la gouvernance.

Catégories
d'actifs et
contrats
financiers

Actions

Au moins 51% de I'actif net du Compartiment est investi en permanence dans les marchés actions de la
zone euro et/ou internationaux. Les placements en actions des pays émergents ne peuvent dépasser 20%
de l'actif net du Compartiment.

Titres de créance et instruments du marché monétaire

L’actif net du Compartiment peut étre investi a titre accessoire en instruments du marché monétaire, en
titres de créance négociables et en obligations a taux fixe ou variable, sécurisées (y compris covered)
et/ou indexées sur l'inflation de la zone euro et/ou des marchés internationaux dont les émergents. Le
Compartiment peut investir dans des titres émis par des émetteurs privés ou publics. Aucune contrainte
n’est imposée sur I'allocation entre dette privée et publique, ni sur I'échéance et la duration des titres




choisis.

Le gérant se réserve le droit d’investir jusqu’a 10% de I’actif net dans des instruments de créance assortis
d’une notation inférieure a « investment grade ». Un titre de créance est considéré comme « investment
grade » dés lors qu’il est reconnu comme tel par au moins une des principales agences de notation. Le
Compartiment peut également investir dans des obligations sans notation. La Société procede a sa propre
analyse et évaluation de la solvabilité des titres de créance non notés. Si une notation interne inférieure a
« investment grade » est attribuée a un titre de créance a l'issue d’une telle analyse, ledit titre sera alors
soumis a la limite susmentionnée.

Pour lI'ensemble de ces actifs, la société de gestion procéde a sa propre analyse du profil
risque/rendement des titres (rentabilité, qualité de crédit, liquidité, échéance). Ainsi, I’acquisition d’un
titre, sa conservation ou sa cession (notamment en cas d’évolution des notations d’agences du titre) ne se
fonderont pas exclusivement sur le critere de ses notations mais reposeront également sur une analyse
interne par la Société de Gestion des risques de crédit ainsi que des conditions de marché.

OPC, fonds d'investissement, trackers et fonds indiciels cotés (ETF)

Ce Compartiment pourra acquérir des parts d’autres organismes de placement collectif en valeurs
mobiliéres (OPCVM) et/ou d’organismes de placement collectif (OPC) de type ouvert a condition de ne
pas investir plus de 10% de sa valeur nette d'inventaire dans ces parts dOPCVM et/ou OPC.

Le Compartiment pourra investir dans des fonds gérés par la Société de Gestion ou par une société
affiliée.

Le Compartiment peut avoir recours aux « trackers », fonds indiciels cotés et « exchange traded funds ».

REIT (Real Estate Investment Trusts)
Le Compartiment peut investir dans des REIT (Real Estate Investment Trusts).

Dérivés

Dans le but de réaliser son objectif d'investissement, le Compartiment pourra intervenir en exposition ou
en couverture sur des instruments financiers a terme négociés sur des marchés de la zone euro et
internationaux, dont les marchés émergents.

Les autres instruments dérivés susceptibles d’étre utilisés par le gérant a des fins d'exposition ou de
couverture sont les CFD (contracts for difference), les contrats a terme de gré a gré (forwards), le change a
terme, les options (simples, a barriere, binaires) et les swaps, portant sur un ou plusieurs des
risques/instruments sous-jacents sur lesquels le gérant peut intervenir.

Ces instruments dérivés permettent au gérant d’exposer le Compartiment aux risques suivants, dans le
respect des contraintes globales du portefeuille (dans le cadre des limites en termes d’actif net du
Compartiment pour chaque catégorie, a moins qu’il n’existe une autre restriction) :

- actions

- devises

- taux d’intérét

- ETF (instrument financier)

Titres intégrant des dérivés

Le Compartiment peut investir sur des titres intégrant des dérivés (notamment warrants, « p-notes »,
obligations convertibles, EMTN et certificats de souscription) négociés sur des marchés de la zone euro
et/ou internationaux, réglementés, organisés ou de gré a gré. Les titres intégrant des dérivés sont
généralement utilisés pour obtenir une exposition aux actions.

Le montant des investissements en titres intégrant des dérivés ne peut dépasser 10% de I’actif net.

Dépots et liquidités

Le Compartiment peut recourir a des dépots afin d’optimiser la gestion de sa trésorerie. Ces opérations
seront effectuées dans le respect des limites énoncées au point 3 de la Partie B du prospectus. Le
Compartiment peut détenir des liquidités a titre accessoire, en particulier dans le but de s’acquitter de ses
obligations de rachat vis-a-vis des investisseurs. |l n’est pas autorisé a pratiquer le prét de liquidités.

Emprunt de liquidités
Le Compartiment est habilité a emprunter des liquidités dans le respect des limites et conditions
énoncées au point 3.1.10. de la Partie B du prospectus.




Achat et vente temporaires de titres

Aux fins de la gestion efficace du portefeuille et sans s’écarter de ses objectifs d’investissement, le
Compartiment pourra avoir recours a des techniques et instruments impliquant des valeurs mobiliéres et
des instruments du marché monétaire ainsi qu’a des opérations de prét-emprunt de titres, dans le respect
des limites et conditions énoncées au point 3.2. de la Partie B du prospectus.

Profil de risque

Le profil de risque du Compartiment est a apprécier sur un horizon d’investissement supérieur a cing ans.

Les investisseurs potentiels doivent étre conscients que les actifs du Compartiment sont sujets aux
fluctuations des marchés internationaux et aux risques inhérents aux valeurs mobiliéres dans lesquelles le
Compartiment investit.

Les principaux risques auxquels le Compartiment est exposé sont : le risque de gestion discrétionnaire, le
risque actions, le risque de change, le risque de taux d’intérét, le risque lié aux pays émergents, le risque
de crédit, le risque lié a I'utilisation d’instruments financiers a terme, le risque de contrepartie, le risque
lié a I'investissement dans des titres spéculatifs, le risque de perte en capital et les risques spécifiques liés
aux investissements en Chine. Les risques susmentionnés sont décrits en détail a la section « Description
des risques » du présent prospectus ainsi que dans les DICI concernés.

Par ailleurs, il est a noter que la gestion adoptée par le Compartiment est de type discrétionnaire ; elle
repose sur l'anticipation de I'évolution des différents marchés. Il existe des lors un risque que le
Compartiment ne soit pas investi a tout moment sur les marchés les plus performants.

Les Actionnaires doivent étre conscients que les investissements sur les marchés émergents impliquent un
risque supplémentaire en raison de la situation politique et économique des marchés émergents qui peut
affecter les valeurs d’investissements.

Gestionnaire
financier

Le Compartiment est géré par la Société de Gestion a travers sa succursale londonienne.

Méthode de
détermination
du risque global

La méthode retenue pour ce Compartiment pour déterminer le risque global est celle de la VaR (Value at
Risk) relative par rapport a un portefeuille de référence (I'indicateur de référence du Compartiment sera
son portefeuille de référence). Le niveau de levier attendu, calculé comme la somme des montants
nominaux sans compensation ni couverture, est de 200%.

Profil de
I'investisseur

Ce Compartiment s’adresse a un investisseur, personne physique ou morale, qui souhaite diversifier ses
investissements tout en bénéficiant des opportunités de marchés au travers d’une gestion réactive des
actifs sur une durée de placement recommandée supérieure a cing ans.

Les parts de ce Compartiment n’ont pas été enregistrées en vertu de la loi US Securities Act de 1933. En
conséquence, elles ne peuvent pas étre offertes ou vendues, directement ou indirectement, pour le
compte ou au bénéfice d’'un Ressortissant américain, selon la définition de la « Réglementation S »
américaine.

Performance
historique

La performance passée du Compartiment est disponible dans le(s) DICI concerné(s).

CARACTERISTIQUES DES ACTIONS

. Montant minimum de
. Politique de . . T
Classe Devise ISIN . Type d’investisseurs souscription initiale et
distribution ar o
ultérieure
A EUR Acc EUR LU1966630706 Capitalisation Tous 1 Action
F EUR Acc EUR LU2004385154 | Capitalisation Investisseurs 1 Action
autorisés
Investisseurs 2.000.000 EUR
W EUR ACC EUR LU1966630961 Capitalisation aUtorisés*** (souscription initiale
uniquement)

* Le montant minimum de souscription ne s’applique pas a Carmignac Group. Le montant minimum s’applique a chaque
investisseur final.

** Accessible (i) aux Investisseurs institutionnels investissant pour compte propre. (s’agissant des investisseurs institutionnels
constitués dans I’'Union européenne, le terme « investisseur institutionnel » désigne une Contrepartie éligible/un Investisseur
professionnel au sens de la Directive MIFID 2), (ii) aux Fonds de fonds, (iii) aux Produits packagés qui achetent les Actions
directement, ou au nom d’un investisseur final, et appliquent une commission audit investisseur au niveau du produit, (iv) aux
Intermédiaires financiers qui ne sont pas autorisés a accepter et a conserver des incitations, conformément aux exigences




réglementaires ou aux accords individuels conclus avec leurs clients en matiére d’honoraires.
*** Accessible a Carmignac Group et aux entités juridiques suivantes, autorisées par la Société de Gestion de maniére
discrétionnaire : (i) Investisseurs institutionnels investissant pour compte propre. (s’agissant des investisseurs institutionnels
constitués dans I’'Union européenne, le terme « investisseur institutionnel » désigne une Contrepartie éligible/un Investisseur
professionnel au sens de la Directive MIFID 2), (ii) aux Fonds de fonds, (iii) aux Produits packagés qui achétent les Actions
directement, ou au nom d’un investisseur final, et appliquent une commission audit investisseur au niveau du produit, (iv) aux
Intermédiaires financiers qui ne sont pas autorisés a accepter et a conserver des incitations, conformément aux exigences
réglementaires ou aux accords individuels conclus avec leurs clients en matiére d’honoraires.

Les Actions en EUR sont lancées au prix initial de 100 EUR.

Valeur nette d’inventaire

(VNI)

La VNI est calculée quotidiennement en EUR chaque Jour de valorisation selon le calendrier
Euronext Paris, a I’exception des jours de bourse fériés légaux en France (auquel cas la VNI est
calculée le premier jour ouvrable bancaire entier suivant a Paris).

Paiement des souscriptions
et des rachats

Le délai entre la date de centralisation des ordres de souscription ou de rachat et la date de
réglement de ces ordres par le dépositaire est de 3 jours ouvrables entiers. Si un ou plusieurs
jours fériés (jours fériés Euronext et jours fériés légaux francais) s’intercalent dans le cycle de
réglement, la date de réglement sera décalée. La liste de ces jours est disponible sur simple
demande aupreés de I’Agent de transfert.

Actions

Commission de
souscription

Commission de
rachat

Commission de
conversion

Commission de
gestion?

Autres frais?

Commission de
performance?

A

Max. 4%

0

Max. 1%

1,50%

Max. 0,30%

Oui

Max. 4%

0

0

0,85%*

Max. 0,30%

Oui

0

0

0

0,85%*

Max. 0,30%

Non

F
W
1

Commission annuelle payable mensuellement, calculée et provisionnée chaque jour de valorisation sur la base des
actifs nets du Compartiment ; majorée le cas échéant de la commission de performance du Compartiment.

Commission annuelle payable mensuellement, calculée et provisionnée chaque jour de valorisation sur la base des
actifs nets du Compartiment. Comprennent les frais d’audit, de conservation, d’Agent administratif, d’Agent payeur,
d’avocats, de hedging, de distribution opérationnels, d’enregistrement, réglementaires, etc.

Commission annuelle calculée au regard de chaque période de performance. La période de performance correspond a
I’exercice. La période de performance pour le premier exercice court de la date de lancement du compartiment
jusqu’a la fin du premier exercice. La commission de performance est calculée et provisionnée chaque jour de
valorisation et payable, le cas échéant, au dernier jour de I'exercice. Dés lors que la performance du Compartiment
depuis le début de I'année est positive et dépasse la performance de I'Indicateur de référence décrit ci-apres, une
provision quotidienne de 20% de la différence positive entre la variation de la VNI (basée sur le nombre de parts en
circulation a la date du calcul) et la variation de l'indice est constituée. En cas de sous-performance par rapport a cet
indice, une reprise quotidienne de provision est effectuée a hauteur de 20% de cette sous-performance a concurrence
des dotations constituées depuis le début de I'année. Dés lors qu’une commission de performance est due au titre du
Compartiment, en cas de souscriptions, la quote-part de la commission de performance effectivement provisionnée
au titre des parts nouvellement souscrites est systématiquement déduite de la provision quotidienne afin de
neutraliser I'effet lié au volume de ces parts sur la commission de performance. En cas de rachats, la quote-part de la
provision de la commission de performance correspondant aux Actions rachetées est due a la Société de Gestion
selon le principe de « cristallisation ». La performance d’'un compartiment est représentée par la valeur de ses actifs
bruts avant cristallisation et imputation de la commission de gestion acquise au jour concerné, et aprés prise en
compte des souscriptions et des rachats.

L'indicateur de référence servant de base au calcul de la commission de performance est I'indice mondial des actions
internationales MSCI AC WORLD NR (USD), calculé dividendes nets réinvestis.

La Société de Gestion n’effectue aucune rétrocession d’un pourcentage quelconque des Commissions de gestion a des
tiers en rémunération de la distribution ou du placement de la Classe d'Actions concernée.
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CARMIGNAC PORTFOLIO GRANDCHILDREN

Date de Ce Compartiment sera lancé le 31 mai 2019.
lancement
Le Compartiment a pour objectif de générer une appréciation du capital a long terme, ce qui implique une
gestion flexible et active axée sur les marchés actions.
Le Compartiment cherche a investir de maniére durable en visant une appréciation du capital a long
terme et met en ceuvre une approche d'investissement socialement responsable. L’application de
Objectif I'approche d'investissement socialement responsable de Carmignac est détaillée aux sections

d’investissement

« Investissement socialement (ISR) » et du site Internet:

www.carmignac.com.

responsable «A propos de nous»

Ce Compartiment est un OPCVM géré activement. La composition du portefeuille est laissée a la
discrétion du gestionnaire financier, sous réserve des objectifs et de la politique d’investissement.

Indicateur de
Référence

Ce Compartiment est géré de maniere active par rapport a son Indicateur de référence, a savoir l'indice
MSCI WORLD NR (USD) (code Bloomberg : M1WO), calculé dividendes nets réinvestis.

L'Indicateur de référence représente les plus grandes entreprises internationales des marchés
développés. Il est calculé en dollars, dividendes nets réinvestis, puis converti en euros.

L’'univers d’investissement du Compartiment s'inspire, du moins en partie, de I'Indicateur de référence en
termes d’allocation par zone géographique, secteur ou capitalisation boursiére. La stratégie
d’investissement du Compartiment n’est pas conditionnée par I'Indicateur de référence ; par conséquent,
les positions du Compartiment et leur pondération peuvent s'écarter substantiellement de la composition
de I'lndicateur de référence. Le degré de divergence ne fait I'objet d’aucune limitation.

Pour de plus amples informations sur les indicateurs de référence et le Reglement concernant les indices
de référence, veuillez consulter la Section 27 du prospectus.

Stratégie
d’investissement

La stratégie d’investissement du Compartiment consiste a atteindre les objectifs intergénérationnels que
de nombreux investisseurs ont aujourd'hui. L’augmentation de I'espérance de vie et les bouleversements
sociaux amenent de nombreux investisseurs a réexaminer la facon de faire fructifier leurs investissements
au profit de leurs enfants et de leurs petits-enfants. Ces objectifs intergénérationnels s’inscrivent sur le
long terme, ce qui est cohérent avec I’horizon d’investissement du Compartiment.

Dans le but de réaliser son objectif d’investissement, le Compartiment cherche a investir dans des
entreprises qui, de I'avis du Gestionnaire financier, sont de grande qualité.

Ces investissements dans des entreprises de qualité sont déterminés sur la base d’un filtrage quantitatif et
d’une analyse fondamentale.

La stratégie d’investissement est mise en ceuvre au travers d’un portefeuille de titres vifs et, dans une
moindre mesure, d’instruments dérivés.

A titre accessoire, le Compartiment pourra également détenir des liquidités et/ou investir en d’autres
valeurs mobilieres.

Les décisions en matiére de sélection des titres du Compartiment s'appuient également sur une analyse
extra-financiere prenant notamment en compte les critéres environnementaux, sociaux et de
gouvernance.

Catégories
d'actifs et
contrats
financiers

Actions
Au moins 51% du portefeuille est investi en actions internationales, sans contrainte d’allocation par zone
géographique, type de secteur ou capitalisation boursiéere.

Titres de créance et instruments du marché monétaire




L'actif net du Compartiment peut étre investi a titre accessoire en instruments du marché monétaire, en
titres de créance négociables et en obligations a taux fixe ou variable, sécurisées (y compris covered)
et/ou indexées sur l'inflation de la zone euro et/ou des marchés internationaux dont les émergents. Le
Compartiment peut investir dans des titres émis par des émetteurs privés ou publics. Aucune contrainte
n’est imposée sur 'allocation entre dette privée et publique, ni sur I'échéance et la duration des titres
choisis.

Le gérant se réserve le droit d’investir jusqu’a 10% de I’actif net dans des instruments de créance assortis
d’une notation inférieure a « investment grade ». Un titre de créance est considéré comme « investment
grade » dés lors qu'’il est reconnu comme tel par au moins une des principales agences de notation. Le
Compartiment peut également investir dans des obligations sans notation. La Société procede a sa propre
analyse et évaluation de la solvabilité des titres de créance non notés. Si une notation interne inférieure a
« investment grade » est attribuée a un titre de créance a l'issue d’une telle analyse, ledit titre sera alors
soumis a la limite susmentionnée.

Pour lI'ensemble de ces actifs, la société de gestion procéde a sa propre analyse du profil
risque/rendement des titres (rentabilité, qualité de crédit, liquidité, échéance). Ainsi, I'acquisition d’un
titre, sa conservation ou sa cession (notamment en cas d’évolution des notations d’agences du titre) ne se
fonderont pas exclusivement sur le critére de ses notations mais reposeront également sur une analyse
interne par la Société de Gestion des risques de crédit ainsi que des conditions de marché.

OPC, fonds d'investissement, trackers et fonds indiciels cotés (ETF)

Ce Compartiment pourra acquérir des parts d’autres organismes de placement collectif en valeurs
mobiliéres (OPCVM) et/ou d’organismes de placement collectif (OPC) de type ouvert a condition de ne
pas investir plus de 10% de sa valeur nette d'inventaire dans ces parts d’OPCVM et/ou OPC.

Le Compartiment pourra investir dans des fonds gérés par la Société de Gestion ou par une société
affiliée.

Le Compartiment peut avoir recours aux « trackers », fonds indiciels cotés et « exchange traded funds ».

REIT (Real Estate Investment Trusts)
Le Compartiment peut investir dans des REIT (Real Estate Investment Trusts) a capital fixe.

Dérivés

Dans le but de réaliser son objectif d'investissement, le Compartiment pourra intervenir en exposition ou
en couverture sur des instruments financiers a terme négociés sur des marchés de la zone euro et
internationaux, dont les marchés émergents.

Les autres instruments dérivés susceptibles d’étre utilisés par le gérant a des fins d'exposition ou de
couverture sont les CFD (contracts for difference), les contrats a terme de gré a gré (forwards), le change a
terme, les options (simples, a barriére, binaires) et les swaps, portant sur un ou plusieurs des
risques/instruments sous-jacents sur lesquels le gérant peut intervenir.

Ces instruments dérivés permettent au gérant d’exposer le Compartiment aux risques suivants, dans le
respect des contraintes globales du portefeuille (dans le cadre des limites en termes d’actif net du
Compartiment pour chaque catégorie, a moins qu’il n’existe une autre restriction) :

- actions

- devises

- tauxd’intérét

- ETF (instrument financier)

Titres intégrant des dérivés

Le Compartiment peut investir sur des titres intégrant des dérivés (notamment warrants, « p-notes »,
obligations convertibles, EMTN et certificats de souscription) négociés sur des marchés de la zone euro
et/ou internationaux, réglementés, organisés ou de gré a gré. Les titres intégrant des dérivés sont
généralement utilisés pour obtenir une exposition aux actions.

Le montant des investissements en titres intégrant des dérivés ne peut dépasser 10% de I'actif net.
Dépots et liquidités

Le Compartiment peut recourir a des dépots afin d’optimiser la gestion de sa trésorerie. Ces opérations
seront effectuées dans le respect des limites énoncées au point 3 de la Partie B du prospectus. Le




Compartiment peut détenir des liquidités a titre accessoire, en particulier dans le but de s’acquitter de ses
obligations de rachat vis-a-vis des investisseurs. Il n’est pas autorisé a pratiquer le prét de liquidités.

Emprunt de liquidités
Le Compartiment est habilité a emprunter des liquidités dans le respect des limites et conditions
énoncées au point 3.1.10. de la Partie B du prospectus.

Achat et vente temporaires de titres

Aux fins de la gestion efficace du portefeuille et sans s’écarter de ses objectifs d’investissement, le
Compartiment pourra avoir recours a des techniques et instruments impliquant des valeurs mobilieres et
des instruments du marché monétaire ainsi qu’a des opérations de prét-emprunt de titres, dans le respect
des limites et conditions énoncées au point 3.2. de la Partie B du prospectus.

Profil de risque

Le profil de risque du Compartiment est a apprécier sur un horizon d’investissement supérieur a cinq ans.

Les investisseurs potentiels doivent étre conscients que les actifs du Compartiment sont sujets aux
fluctuations des marchés internationaux et aux risques inhérents aux valeurs mobiliéres dans lesquelles le
Compartiment investit.

Les principaux risques auxquels le Compartiment est exposé sont : le risque de gestion discrétionnaire, le
risque actions, le risque de change, le risque de taux d’intérét, le risque lié aux pays émergents, le risque
de crédit, le risque lié a I'utilisation d’instruments financiers a terme, le risque de contrepartie, le risque
lié a I'investissement dans des titres spéculatifs, le risque de perte en capital et les risques spécifiques liés
aux investissements en Chine. Les risques susmentionnés sont décrits en détail a la section « Description
des risques » du présent prospectus ainsi que dans les DICI concernés.

Par ailleurs, il est a noter que la gestion adoptée par le Compartiment est de type discrétionnaire ; elle
repose sur |'anticipation de I'évolution des différents marchés. Il existe dés lors un risque que le
Compartiment ne soit pas investi a tout moment sur les marchés les plus performants.

Les Actionnaires doivent étre conscients que les investissements sur les marchés émergents impliquent un
risque supplémentaire en raison de la situation politique et économique des marchés émergents qui peut
affecter les valeurs d’investissements.

Gestionnaire
financier

Le Compartiment est géré par la Société de Gestion a travers sa succursale londonienne.

Méthode de
détermination
du risque global

La méthode retenue pour ce Compartiment pour déterminer le risque global est celle de la VaR (Value at
Risk) relative par rapport a un portefeuille de référence (I'indicateur de référence du Compartiment sera
son portefeuille de référence). Le niveau de levier attendu, calculé comme la somme des montants
nominaux sans compensation ni couverture, est de 200%.

Profil de
I'investisseur

Ce Compartiment s’adresse a un investisseur, personne physique ou morale, qui souhaite diversifier ses
investissements tout en bénéficiant des opportunités de marchés au travers d’une gestion réactive des
actifs sur une durée de placement recommandée supérieure a cing ans.

Les parts de ce Compartiment n’ont pas été enregistrées en vertu de la loi US Securities Act de 1933. En
conséquence, elles ne peuvent pas étre offertes ou vendues, directement ou indirectement, pour le
compte ou au bénéfice d’'un Ressortissant américain, selon la définition de la « Réglementation S »
américaine.

Performance
historique

La performance passée du Compartiment est disponible dans le(s) DICI concerné(s).

CARACTERISTIQUES DES ACTIONS

Politique de Montant minimum de
Classe Devise ISIN . ‘q i Type d’investisseurs souscription initiale et
distribution ‘.
ultérieure*
A EUR Acc EUR LU1966631001 Capitalisation Tous 1 Action
F EUR Acc EUR LU2004385154 | Capitalisation Investisseurs 1 Action
autorisés
Investisseurs 2.000.000 EUR
W EUR ACC EUR LU1966630961 Capitalisation . (souscription initiale
autorisés .
uniquement)

* Le montant minimum de souscription ne s’applique pas a Carmignac Group. Le montant minimum s’applique a chaque




investisseur final.

** Accessible (i) aux Investisseurs institutionnels investissant pour compte propre. (s’agissant des investisseurs institutionnels
constitués dans I’'Union européenne, le terme « investisseur institutionnel » désigne une Contrepartie éligible/un Investisseur
professionnel au sens de la Directive MIFID 2), (ii) aux Fonds de fonds, (iii) aux Produits packagés qui achétent les Actions
directement, ou au nom d’un investisseur final, et appliquent une commission audit investisseur au niveau du produit, (iv) aux
Intermédiaires financiers qui ne sont pas autorisés a accepter et a conserver des incitations, conformément aux exigences
réglementaires ou aux accords individuels conclus avec leurs clients en matiére d’honoraires.

*** Accessible a Carmignac Group et aux entités juridiques suivantes, autorisées par la Société de Gestion de maniére
discrétionnaire : (i) Investisseurs institutionnels investissant pour compte propre. (s’agissant des investisseurs institutionnels
constitués dans I’'Union européenne, le terme « investisseur institutionnel » désigne une Contrepartie éligible/un Investisseur
professionnel au sens de la Directive MIFID 2), (ii) aux Fonds de fonds, (iii) aux Produits packagés qui achetent les Actions
directement, ou au nom d’un investisseur final, et appliquent une commission audit investisseur au niveau du produit, (iv) aux
Intermédiaires financiers qui ne sont pas autorisés a accepter et a conserver des incitations, conformément aux exigences
réglementaires ou aux accords individuels conclus avec leurs clients en matiére d’honoraires.

Les Actions en EUR sont lancées au prix initial de 100 EUR.

La VNI est calculée quotidiennement en EUR chaque Jour de valorisation selon le calendrier
Euronext Paris, a I'exception des jours de bourse fériés légaux en France (auquel cas la VNI est
calculée le premier jour ouvrable bancaire entier suivant a Paris).

Valeur nette d’inventaire
(VNI)

Le délai entre la date de centralisation des ordres de souscription ou de rachat et la date de
réglement de ces ordres par le dépositaire est de 3 jours ouvrables entiers. Si un ou plusieurs
jours fériés (jours fériés Euronext et jours fériés légaux francais) s’intercalent dans le cycle de
réglement, la date de réglement sera décalée. La liste de ces jours est disponible sur simple
demande aupreés de I’Agent de transfert.

Paiement des souscriptions
et des rachats

R
A Commissionde | Commissionde | Commission de Commission de . 2 Commission de
Actions e . coa Autres frais 3
souscription rachat conversion gestion performance

A Max. 4% 0 Max. 1% 1,40% Max. 0,30% Oui

F Max. 4% 0 0 0,80%* Max. 0,30% Oui

w 0 0 0 0,80%* Max. 0,30% Non

1 Commission annuelle payable mensuellement, calculée et provisionnée chaque jour de valorisation sur la base des
actifs nets du Compartiment ; majorée le cas échéant de la commission de performance du Compartiment.
Commission annuelle payable mensuellement, calculée et provisionnée chaque jour de valorisation sur la base des

2 actifs nets du Compartiment. Comprennent les frais d’audit, de conservation, d’Agent administratif, d’Agent payeur,
d’avocats, de hedging, de distribution opérationnels, d’enregistrement, réglementaires, etc.

3 Commission annuelle calculée au regard de chaque période de performance. La période de performance correspond a

I'exercice. La période de performance pour le premier exercice court de la date de lancement du compartiment
jusqu’a la fin du premier exercice. La commission de performance est calculée et provisionnée chaque jour de
valorisation et payable, le cas échéant, au dernier jour de I'exercice. Dés lors que la performance du Compartiment
depuis le début de I'année est positive et dépasse la performance de I'Indicateur de référence décrit ci-apres, une
provision quotidienne de 20% de la différence positive entre la variation de la VNI (basée sur le nombre de parts en
circulation a la date du calcul) et la variation de l'indice est constituée. En cas de sous-performance par rapport a cet
indice, une reprise quotidienne de provision est effectuée a hauteur de 20% de cette sous-performance a concurrence
des dotations constituées depuis le début de I'année. Dés lors qu’une commission de performance est due au titre du
Compartiment, en cas de souscriptions, la quote-part de la commission de performance effectivement provisionnée
au titre des parts nouvellement souscrites est systématiquement déduite de la provision quotidienne afin de
neutraliser 'effet lié au volume de ces parts sur la commission de performance. En cas de rachats, la quote-part de la
provision de la commission de performance correspondant aux Actions rachetées est due a la Société de Gestion
selon le principe de « cristallisation ». La performance d’un compartiment est représentée par la valeur de ses actifs
bruts avant cristallisation et imputation de la commission de gestion acquise au jour concerné, et aprés prise en

compte des souscriptions et des rachats.

L'indicateur de référence servant de base au calcul de la commission de performance est I'indice mondial des actions

internationales MSCI WORLD NR (USD), calculé dividendes nets réinvestis.

La Société de Gestion n’effectue aucune rétrocession d’un pourcentage quelconque des Commissions de gestion a des

tiers en rémunération de la distribution ou du placement de la Classe d'Actions concernée.




Partie B :
PARTIE GENERALE

1. DESCRIPTION DE LA SOCIETE

Les Actionnaires doivent étre conscients que tous les investissements impliquent un risque et qu'aucune garantie
ne peut étre donnée contre les pertes découlant d'un investissement effectué dans un Compartiment, quel qu'il
soit. En outre, il ne peut étre garanti que I'objectif fixé par la Société, telle que définie ci-apres, sera atteint. Aucune
assurance ne peut étre donnée quant aux résultats futurs ou au « return » futur de la Société, ni par la Société
méme, ni par un des administrateurs de la Société (les « Administrateurs »), ses représentants autorisés ou le(s)
Gestionnaire(s) financier(s). Le présent prospectus est publié en rapport avec une offre publique d'Actions de la
Société. Chaque décision de souscription aux Actions doit étre prise sur la base des informations contenues dans le
présent prospectus et dans le rapport annuel et le(s) rapport(s) semestriel(s) les plus récents de la Société, lesquels
sont disponibles au siége social de la Société ou dans les bureaux de ses représentants autorisés.

Le conseil d’administration (le « Conseil d'administration ») de CARMIGNAC PORTFOLIO (la « Société ») assume
I'entiére responsabilité de I'exactitude des informations contenues dans le présent prospectus et de la gestion de la
Société. Le Conseil d'administration est ainsi responsable de la politique d’investissement de la Société, ainsi que de sa
définition et de sa mise en ceuvre. L'enregistrement de la Société en vertu de la Loi de 2010, telle que définie dans les
présentes, n'exige toutefois pas d'une autorité luxembourgeoise quelconque d'approuver ou de désapprouver tant le
caractere adéquat ou l'exactitude du présent prospectus que le portefeuille de titres détenu par la Société. Toute
déclaration contraire serait interdite et illégale. Il est conseillé aux souscripteurs et acheteurs potentiels d'Actions de
la Société de se renseigner en ce qui concerne (i) les conséquences fiscales possibles, (ii) les exigences légales et (iii)
toute restriction ou controle des changes découlant des lois de leur pays d'origine, de résidence ou de domicile,
pouvant avoir une incidence sur la souscription, la détention ou la vente d'Actions de la Société.

La Société est une société d’investissement a capital variable (« SICAV ») de droit luxembourgeois a compartiments
multiples. Ses principales caractéristiques sont énumérées ci-apres :

o Type de fonds: OPCVM régi par la Partiel de la loi luxembourgeoise du 17 décembre 2010 concernant les
organismes de placement collectif, telle que modifiée et complétée par la loi luxembourgeoise du 10 mai 2016 (la
« Loi de 2010 ») et placé sous la supervision de I'autorité luxembourgeoise de surveillance des marchés financiers
(la « CSSF », Commission de Surveillance du Secteur Financier) ;

e Date de constitution : le 30 juin 1999, pour une durée indéterminée ;

e Statuts de la Société (les « Statuts ») : publiés au Mémorial (Recueil des Sociétés et Associations), le journal official
du Grand-Duché de Luxembourg, le 2 ao(t 1999 et modifiés pour la derniére fois par I'assemblée générale des
Actionnaires du 7 mai 2019. La derniere version des Statuts coordonnés mis a jour a été déposée au Registre de
Commerce de Luxembourg le 5 ao(t 2019.

e Capital de la Société : toujours égal a I'actif net de I'ensemble de ses Compartiments, représenté par des Actions
entierement libérées, sans mention de valeur, et libellées en euro (« euro » ou « EUR ») ;

e Capital minimum (tel que requis par le droit luxembourgeois) : 1.250.000 EUR

e Registre de Commerce et des Sociétés de Luxembourg : n° B 70 409.

Toute question concernant la structure générale et la politique suivie par la Société doit étre adressée a la Société, a
son siége social.

Pour toute réclamation, les investisseurs sont invités a contacter la Société de Gestion par écrit a 'adresse suivante :
7, rue de la Chapelle, L-1325 Luxembourg, Grand-Duché de Luxembourg.

La Société, ses Compartiments et ses Actions ne sont pas enregistrés aux Etats-Unis d'Amérique en vertu de la United
States Investment Company Act de 1940 ou de la United States Securities Act de 1933, telles que modifiées et
complétées.




Dés lors, les Actions de la Société ne peuvent pas étre et ne seront pas offertes a la vente, vendues, transférées ou
livrées aux Etats-Unis (y compris leurs territoires et possessions) ou a des Ressortissants américains au sens de la
réglementation des Etats-Unis d'Amérique, sauf dans le cadre d’opérations qui ne violent pas la législation applicable
(par exemple, lorsqu'un Ressortissant américain ne réside pas aux Etats-Unis d'Amérique). La Société étant une
société d’investissement a capital variable, elle sera traitée comme une « société d’investissement étrangéere passive »
(une « PFIC », pour passive foreign investment company) aux fins de I'impot fédéral américain sur le revenu, en vertu
de la Réglementation du Trésor américain applicable. La Société ne fournit pas d’informations a ses Actionnaires qui
permettraient a une personne soumise a I'imp6t américain de designer la Société comme étant un fonds électif
admissible au titre de I'impdt sur le revenu américain. L’application des régles de « société d’investissement étrangere
passive » est complexe et incertaine sur de nombreux points.

Il est fortement conseillé aux Ressortissants américains soumises a I'impo6t de consulter leurs conseillers fiscaux
personnels en ce qui concerne les conséquences fiscales d’un investissement dans la Société.

Une masse distincte d'actifs (le « Compartiment ») est établie pour chacune des Classes d'Actions et investie selon
I'objectif de placement s'appliquant a la Classe d'Actions a laquelle se rapporte le Compartiment concerné. La Société
est dotée d'une structure a Compartiments multiples permettant aux Actionnaires et aux investisseurs potentiels de
choisir entre un ou plusieurs objectifs de placement en investissant dans un ou plusieurs Compartiments de la Société.
Le Conseil d'administration peut décider d'émettre des Actions d'autres classes correspondant a des Compartiments
ayant leurs propres objectifs de placement.

A |'égard de tierces parties, la Société sera considérée comme une seule entité juridique.

Chaque Compartiment sera traité comme une entité juridique séparée, ayant son propre financement, ses propres
engagements, ses propres plus-values et moins-values, sa propre évaluation et son propre calcul de la valeur nette
d'inventaire (la « VNI » ou « Valeur nette d'inventaire »), et ses propres frais, sauf accord contraire avec les
créanciers. Au sein de chaque Compartiment, le Conseil d’administration aura la faculté de créer différentes Classes
et/ou Sous-Classes d’Actions (les « Classes » et « Sous-Classes ») qui pourront se distinguer, notamment, par (i) leur
politique de distribution (Actions de distribution et/ou de capitalisation), (ii) leur devise d’expression, (iii) les
commissions ou charges qui leur sont applicables, (iv) leur politique de commercialisation. Cette information devra
étre insérée dans le prospectus et communiquée aux Actionnaires et aux investisseurs potentiels.

La Société émet, au choix du Conseil d’administration, des Actions de capitalisation et/ou de distribution dans chaque
Compartiment. S'agissant des Compartiments pour lesquels ce choix existe, toute Action pourra étre émise, au choix
de I'Actionnaire, soit comme Action de distribution (une « Action DIS » ou « Action de distribution »), soit comme
Action de capitalisation (une « Action ACC » ou « Action de capitalisation ») et sous forme nominative uniquement.

Les Actions des différents Compartiments peuvent normalement étre émises, rachetées et converties chaque Jour de
valorisation a un prix calculé sur la base de la Valeur nette d'inventaire par Action de la classe concernée dans le
Compartiment concerné a ce Jour de valorisation, ainsi qu’il est mentionné dans les Statuts, en y ajoutant tous les frais
et charges applicables, tel que prévu dans la Partie A : « Les Compartiments de CARMIGNAC PORTFOLIO » du présent
prospectus.

Sous réserve des dispositions ci-apres définies, les Actionnaires peuvent convertir tout ou partie de leurs Actions d'un
certain Compartiment en Actions d'un autre Compartiment et des Actions d’une Classe en Actions d’une autre Classe
soit dans le méme Compartiment soit dans un Compartiment différent.

2. OBIJECTIF ET COMPOSITION DU PORTEFEUILLE

L'objectif de la Société est de procurer a ses Actionnaires un rendement global aussi élevé que possible et de leur faire
bénéficier d'une gestion professionnelle. La Société fournira a ses Actionnaires une possibilité de placement dans des
portefeuilles de valeurs mobiliéres diversifiés a I'échelle internationale afin de réaliser une plus-value du capital, sans
négliger les aspects revenus immédiats des portefeuilles. L'Actionnaire a la faculté de choisir, en fonction de ses
besoins ou de ses propres perspectives d'évolution des marchés, le niveau des investissements qu'il souhaite réaliser
dans I'un ou I'autre Compartiment de la Société.

La Société ne garantit pas que I'objectif visé puisse étre atteint dans la mesure ou cela est fonction de I'évolution
positive ou négative des marchés. En conséquence, la Valeur nette d'inventaire peut aussi bien diminuer
qu’augmenter. La Société ne peut en conséquence garantir la pleine réalisation de son objectif.



Les objectifs et politiques d'investissement de chaque Compartiment sont déterminés par le Conseil d’administration
conformément aux Statuts et a la Loi de 2010, et ils respecteront les contraintes définies a la section
« Investissements et restrictions d'investissement » du présent prospectus.

Si nécessaire, chaque Compartiment peut détenir, a titre accessoire et temporairement, des liquidités, y compris des
instruments typiques du marché monétaire qui sont négociés régulierement et dont I’échéance résiduelle n’excéde
pas 12 mois ainsi que des dépots a terme.

Dans les limites prévues a la section 3 ci-dessous, la Société est autorisée a recourir a :

e des techniques et des instruments qui ont pour objet les valeurs mobilieres, a condition que le recours a ces
techniques et instruments soit fait en vue d'une bonne gestion du portefeuille ;

e des techniques et des instruments destinés a couvrir et/ou exposer le portefeuille aux risques de change dans le
cadre de la gestion de son patrimoine ;

e des techniques et des instruments visant a limiter et/ou exposer le portefeuille aux risques liés a ses
investissements et optimiser les rendements.

La diversité des avoirs de la Société assure une limitation des risques inhérents a tout investissement, sans toutefois
les exclure totalement.

3. ACTIFS ELIGIBLES ET RESTRICTIONS D’INVESTISSEMENT

La Société est tenue de respecter les dispositions et restrictions suivantes pour chacun des
Compartiments :

3.1.1. En dehors des exceptions mentionnées ci-apreés, les investissements de la Société seront constitués
exclusivement :

a) de valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire cotés ou négociés sur un marché réglementé tel que
reconnu par I'Etat membre d’origine et inscrit sur la liste des marchés réglementés publiée dans le Journal Officiel de
I’'Union européenne ou sur son site Internet officiel (« marché réglementé ») ;

b) de valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire négociés sur un autre marché d’un Etat membre de
I’'Union européenne, réglementé, en fonctionnement régulier, reconnu et ouvert au public ;

c) de valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire admis a la cote officielle d’'une bourse de valeurs d’un
Etat qui ne fait pas partie de 'Union européenne ou négociés sur un autre marché d’un Etat qui ne fait pas partie de
I’'Union européenne, réglementé, en fonctionnement régulier, reconnu et ouvert au public, d’'un des pays d’Europe,
d’Afrique, d’Asie, d’Océanie, et des Amériques ;

d) de valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire nouvellement émis, sous réserve que :

. les conditions d’émission comportent 'engagement que la demande d’admission a la cote officielle d’une
bourse de valeurs ou a un autre marché réglementé, en fonctionnement régulier, reconnu et ouvert au public,
d’un des pays d’Europe, d’Afrique, d’Asie, d’Océanie, et des Amériques, sera introduite ;

. I'admission est obtenue au plus tard avant la fin de la période d’un an depuis I’émission ;

e) de parts d’autres organismes de placement collectif en valeurs mobilieres (OPCVM) et/ou d’organismes de
placement collectif (OPC) de type ouvert. Ces organismes doivent remplir les conditions prévues par la Directive
2009/65/CE du 13 juillet 2009 et leur siége social doit se situer dans un Etat membre de I’'Union européenne ou dans
un Etat tiers, a condition que :

. ces autres OPC soient agréés conformément a une législation prévoyant que ces organismes sont soumis a une
surveillance que la CSSF considére comme équivalente a celle prévue par la législation communautaire et que
la coopération entre les autorités soit suffisamment garantie ;

. le niveau de protection garanti aux porteurs de parts de ces autres OPC soit équivalent a celui prévu pour les
porteurs de parts d’'un OPCVM et, en particulier, que les regles relatives a la division des actifs, aux emprunts,
aux préts, aux ventes a découvert de valeurs mobiliéres et d’instruments du marché monétaire soient
équivalentes aux exigences de la Directive 2009/65/CE ;

. les activités de ces autres OPC fassent I'objet de rapports semestriels et annuels permettant une évaluation de
I'actif et du passif, des bénéfices et des opérations de la période considérée ;



. la proportion des actifs de ces OPCVM ou autres OPC dont I'acquisition est envisagée, qui, conformément a
leurs documents constitutifs, peut étre investie globalement dans des parts d’autres OPCVM et/ou OPC, ne
dépasse pas 10% :

f) d'actions émises par un ou plusieurs autres Compartiments de la Société ou d'actions ou parts d’un fonds maitre
conformément aux dispositions de la Loi de 2010 ;

g) de dépbts aupres d’un établissement de crédit remboursables sur demande ou pouvant étre retirés et ayant une
échéance inférieure ou égale a douze mois, a condition que I'établissement de crédit ait son siége social dans un Etat
membre de I'Union européenne ou, si le siege social de I'établissement de crédit est situé dans un pays tiers, qu'il
soit soumis a des regles prudentielles considérées par la CSSF comme équivalentes a celles prévues par la législation
communautaire ;

h) d'instruments financiers dérivés, y compris les instruments assimilables donnant lieu a un réglement en espéces,
qui sont négociés sur un marché réglementé du type visé aux points a) b) et c) ci-dessus et/ou d'instruments
financiers dérivés négociés de gré a gré (« instruments dérivés de gré a gré »), a condition que :

. le sous-jacent consiste en instruments relevant du présent paragraphe, en indices financiers, en taux d’intérét,
en taux de change ou en devises, dans lesquels la Société peut effectuer des placements conformément a ses
objectifs d’investissement ;

. les contreparties aux transactions sur instruments dérivés de gré a gré sont des établissements soumis a une
surveillance prudentielle et appartenant aux catégories agréées par la CSSF ; et

. les instruments dérivés de gré a gré fassent I'objet d’une évaluation fiable et vérifiable sur une base journaliere
et puissent, a l'initiative de la Société, étre vendus, liquidés ou cléturés par une transaction symétrique, a tout
moment et a leur juste valeur ;

. ces transactions ne conduisent en aucun cas la Société a s’écarter de ses objectifs d’investissement.

Les instruments financiers dérivés sont conclus avec des contreparties sélectionnées par la Société de Gestion
conformément a sa politique de « Best Execution/Best Selection » et a la procédure d’agrément des nouvelles
contreparties. L'attention des lecteurs est attirée sur le fait que ces contreparties ne bénéficient pas de pouvoir
décisionnel discrétionnaire en ce qui concerne la composition ou la gestion du portefeuille du compartiment ou les
sous-jacents des instruments financiers dérivés employés par le portefeuille.

i) d'instruments du marché monétaire autres que ceux négociés sur un marché réglementé et visés a l'article 1 de la
Loi de 2010, pour autant que I'émission ou I’émetteur de ces instruments soient soumis eux-mémes a une
réglementation visant a protéger les investisseurs et leur épargne et que ces instruments soient :

. émis ou garantis par une administration centrale, régionale ou locale, par une banque centrale d’un Etat
membre, par la Banque Centrale Européenne, par I'Union européenne ou par la Banque Européenne
d’Investissement, par un Etat tiers ou, dans le cas d’'un Etat fédéral, par un des membres composant la
fédération, ou par un organisme public international dont font partie un ou plusieurs Etats membres ; ou

. émis par une entreprise dont des titres sont négociés sur les marchés réglementés visés aux points a) b) ou c)
ci-dessus ; ou

. émis ou garantis par un établissement soumis a une surveillance prudentielle selon les criteres définis par le
droit communautaire, ou par un établissement qui est soumis et qui se conforme a des regles prudentielles
considérées par la CSSF comme au moins aussi strictes que celles prévues par la législation communautaire ; ou

. émis par d’autres entités appartenant aux catégories approuvées par la CSSF pour autant que les
investissements dans ces instruments soient soumis a des régles de protection des investisseurs qui soient
équivalentes a celles prévues aux premier, second ou troisieme sous-paragraphes ci-dessus, et que I'émetteur
soit une société dont le capital et les réserves s’élévent au moins a dix millions d’euros (10.000.000 EUR) et qui
présente et publie ses comptes annuels conformément a la quatrieme directive 78/660/CEE, soit une entité
qui, au sein d’un groupe de sociétés incluant une ou plusieurs sociétés cotées, se consacre au financement du
groupe ou soit une entité qui se consacre au financement de véhicules de titrisation bénéficiant d’une ligne de
financement bancaire.

3.1.2. Toutefois,

a) la Société peut investir jusqu’a 10% des actifs nets de chaque Compartiment dans des valeurs mobiliéres et des
instruments du marché monétaire autres que ceux visés au point 3.1.1. ;

b) la Société peut acquérir les biens meubles et immeubles indispensables a I’exercice direct de son activité ;

c) dans la réalisation de ses investissements, la Société n’est pas autorisée, au sein d'un quelconque Compartiment,
a acquérir des métaux précieux ni des certificats représentatifs de ceux-ci ;

3.1.3. Un Compartiment peut détenir, a titre accessoire, des liquidités.



3.1.4.

a) Un Compartiment ne peut investir plus de 10% de son actif net dans des valeurs mobilieres ou instruments du
marché monétaire émis par une méme entité. Un Compartiment ne peut investir plus de 20% de son actif net dans
des dépots placés aupres d'une méme entité. Le risque de contrepartie d’'un Compartiment dans une transaction sur
instruments dérivés de gré a gré ne peut excéder 10% de ses actifs nets lorsque la contrepartie est un des
établissements de crédit visés au point 3.1.1. g) ci-dessus, ou 5% de ses actifs dans les autres cas.

b) La valeur totale des valeurs mobiliéres et des instruments du marché monétaire détenus par un Compartiment
aupres des émetteurs dans chacun desquels il investit plus de 5% de ses actifs nets ne peut dépasser 40% de la
valeur de ses actifs nets. Cette limite ne s’applique pas aux dépdts aupres d’établissements financiers faisant I'objet
d’une surveillance prudentielle ni aux transactions sur instruments dérivés de gré a gré avec ces établissements.
Nonobstant les limites individuelles fixées au paragraphe a), aucun Compartiment ne peut investir plus de 20% de
son actif net dans une combinaison :

e de valeurs mobiliéres et d’instruments du marché monétaire émis par une méme entité ;

e de dépdts aupres d’'un méme établissement, et/ou de risques résultant de transactions sur instruments dérivés
degréagré;

e de transactions avec un méme établissement.

c) La limite de 10% prévue au paragraphe a) peut étre portée jusqu'a un maximum de 35% si les valeurs mobilieres
ou les instruments du marché monétaire sont émis ou garantis par un Etat membre de I’'Union Européenne, par ses
collectivités publiques territoriales, par un Etat tiers ou par des organismes publics internationaux dont un ou
plusieurs Etats membres font partie.

d) La limite de 10% prévue au paragraphe a) peut étre portée jusqu’a un maximum de 25% pour certaines
obligations lorsque celles-ci sont émises par un établissement de crédit qui a son siége social dans un Etat membre
de I'Union Européenne et qui est Iégalement soumis a une surveillance spéciale des autorités publiques destinée a
protéger les détenteurs de ces obligations. En particulier, les sommes découlant de I'émission de ces obligations
doivent étre investies, conformément a la législation, dans des actifs qui, durant toute la période de validité des
obligations, peuvent couvrir les créances résultant des obligations et qui, en cas de faillite de I'émetteur, seraient
utilisés en priorité pour le remboursement du principal et le paiement des intéréts courus.

Lorsqu’un Compartiment investit plus de 5% de ses actifs nets dans les obligations mentionnées au présent
paragraphe et émises par un méme émetteur, la valeur totale de ces investissements ne peut dépasser 80% de la
valeur des actifs nets dudit Compartiment.

e) Les valeurs mobiliéres et les instruments du marché monétaire visés aux paragraphes c) et d) ne sont pas pris en
compte pour le calcul de la limite de 40% mentionnée ci-dessus au paragraphe b).

Les limites mentionnées aux précédents paragraphes a), b), c) et d) ne peuvent étre combinées ; par conséquent, les
investissements dans des valeurs mobilieres ou des instruments du marché monétaire émis par une méme entité,
dans des dépdts ou des instruments dérivés effectués avec cette entité conformément aux précédents paragraphes
a), b), c) et d), ne pourront pas dépasser 35% de I'actif net d’un Compartiment donné.

Les sociétés qui sont regroupées aux fins de la consolidation des comptes, au sens de la Directive 83/349/CEE ou
conformément aux régles comptables internationales reconnues, sont considérées comme une seule entité pour le
calcul des limites prévues aux points 3.1.4a) a 3.1.4 e).

Un méme Compartiment peut investir cumulativement jusqu’a 20% de ses actifs dans des valeurs mobilieres et des
instruments du marché monétaire auprés d’'un méme groupe.

3.1.5. La Société est autorisée a investir, selon le principe de répartition des risques, jusqu’a 100% des actifs nets
d’un ou de plusieurs Compartiments dans différentes émissions de valeurs mobiliéres et instruments du marché
monétaire émis ou garantis par un Etat membre de I'Union Européenne, par ses collectivités publiques
territoriales, par un Etat membre de 'OCDE ou par des organismes publics internationaux dont font partie un ou
plusieurs Etats membres de I'Union Européenne, a condition que ce ou ces Compartiments détiennent des valeurs
appartenant a six émissions différentes au moins, sans que les valeurs appartenant a une méme émission
n'excédent 30% du montant total des actifs de ce ou ces Compartiment(s).

3.1.6. La Société veille a ce que le risque global lié aux instruments financiers dérivés n’excede pas l'actif net total du
portefeuille de chaque Compartiment.

Les risques sont calculés en tenant compte de la valeur courante des actifs sous-jacents, du risque de contrepartie,
des prévisions de marché et du temps disponible pour liquider les positions. Ces dispositions s’appliquent également
aux paragraphes suivants.



La Société peut, dans le cadre de sa politique d’investissement et dans les limites fixées au point 3.1.1 g), investir
dans des instruments financiers dérivés pour autant que, globalement, les risques auxquels sont exposés les actifs
sous-jacents n’excédent pas les limites d’investissement fixées au point 3.1.4. Lorsqu’un Compartiment investit dans
des instruments financiers dérivés fondés sur un indice, il n’est pas obligatoire de combiner ces investissements aux
fins des limites établies au point 3.1.4.

3.1.7. Les dispositions suivantes s’appliquent aux investissements dans d’autres OPCVM ou OPC :

a) Un Compartiment peut acquérir les parts d’OPCVM et/ou d’autres OPC visés au point 3.1.1. e) a condition de ne
pas investir plus de 20% de ses actifs nets dans un méme OPCVM ou autre OPC. Aux fins de I'application de la
présente limite, chaque Compartiment d’un OPC a compartiments multiples, au sens de I'article 181 de la Loi de
2010, sera considéré comme un émetteur distinct, a condition que le principe de ségrégation des engagements des
différents compartiments a I’égard des tiers soit assuré.

b) Les investissements dans des parts d’OPC autres que des OPCVM ne peuvent dépasser, au total, 30% de I'actif net
du Compartiment. Dans la mesure ol cet OPCVM ou OPC est une entité juridique a compartiments multiples ou les
actifs d’'un Compartiment répondent exclusivement des droits des investisseurs relatifs a ce Compartiment et de ceux
des créanciers dont la créance est née a I'occasion de la constitution, du fonctionnement ou de la liquidation de ce
Compartiment, chaque Compartiment est a considérer comme un émetteur distinct pour I'application des regles de
répartition des risques ci-dessus.

Lorsqu’un Compartiment a acquis des parts d’'OPCVM et/ou d’autres OPC, les actifs de ces OPCVM ou autres OPC ne
sont pas combinés aux fins des limites prévues au point 3.1.4.

c) Lorsqu’un Compartiment investit dans les parts d’autres OPCVM et/ou d’autres OPC qui sont gérés, de facon
directe ou par délégation, par la méme société de gestion ou par toute autre société a laquelle la société de gestion
est liée dans le cadre d’'une communauté de gestion ou de contrdle ou par une importante participation directe ou
indirecte, ladite société de gestion ou I'autre société ne peut facturer de commissions de souscription ou de rachat
pour I'investissement du Compartiment dans les parts de ces autres OPCVM et/ou OPC.

Un Compartiment qui investit une part importante de ses actifs dans d’au