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Frais
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Informations pratiques

Dépositaire CACEIS BANK

Le prospectus, les rapports annuels et les derniers documents périodiques, ainsi que toutes les autres informaitgpres m@ntdisponibles
auprés de PROMEPARM par écrita LE VILLAGE ¢l Quartier VALMY; CS 50246 33 Place Ronde 92981 Paris La Défense cedear
téléphone(0140.9028.60 ou email promepar.asstmanagement@bred.jr

La valeur liqidative est disponible aupres de PROMERAR
Selon votre régime fiscal, les ph&+ £ dz8& S NBGSydza SOSyddzsSt
conseillons de vous reaigner a ce sujet auprésidommercialis 4 SdzZNJ RS t Qht /

La responsabilitt de PROMEPAIR ne peut étre engagée que sur la base de déclarations contenues dans le présent document qui seraie
trompeuses, inexactes ou non cohérentes avec les parties gomnelsntes du prospectusdeQht / +a ®
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Les détails de la politique de rémunération actualisée de la société de gesmdrdisponibles sur le sitinternet www.promepar.fret un
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. CARACTERISTIQUES GENERALES

1. Forme de I'OPCVM

Fonds Commun de Placement

2. Dénomination

MELPOMENE (ci-aprés « le Fonds »)

ur

i di que

et

®t at

me mbr e

Fonds Commun de Placement de droit francais.

4. Date de création et durée d'existence prévue

Le Fonds a été constitué le 8 janvier 2021 pour une durée de 99 ans.

5. Synthese de I'offre de gestion

dans

|l equel

| 8OPCVM a

Affectation des . Minimum de | Souscription Valeur
. Souscripteurs . - LT
Code ISIN sommes Devise A souscription ultérieure liquidative
g concernés L L , i
distribuables initiale minimale d’ orid
Affectation du euro Tous Néant Néant 100 euros
résultat net ; souscripteurs
Capitalisation
FR0050000035

Affectation des

plus-values
nettes
réalisées:
Capitalisation

6. Indication du lieu ou I'on peut se procurer le dernier rapport annuel et le dernier état périodigue

®t ®

Les derniers documents annuels et périodiques sont adressés dans un délai de huit jours ouvrés sur simple demande
écrite du porteur auprés de la société de gestion:

PROMEPAR AM

LE VILLAGE 1 — Quartier VALMY
CS 50246 - 33 Place Ronde
92981 Paris La Défense cedex
Téléphone : 01 40 90 28 60
E-mail : promepar.assetmanagement@bred.fr

Toute explication supplémentaire peut étre obtenue a cette méme adresse si nécessaire.

. ACTEURS

1. Société de gestion

PROMEPAR AM
Soci ét é

Anony me,

agr éée

par

Siege Social : 18 Quai de la Rapée 75012 PARIS

Adresse postale : LE VILLAGE 1 — Quartier VALMY — CS50246 — 33 place Ronde - 92981 Paris La Défense cedex
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2. Dépositaire et conservateurs

CACEIS BANK

Forme juridique: soci ét é anonyme a conseil d’'administration
Etablissement de crédit agréé auprées du CECEI

1-3 place Valhubert - 75206 PARIS CEDEX 13

Les fonctions du dépositaire recouvrent les missions, telles que définies par la réglementation applicable, de la garde
des actifs, de contrdle de la régularité des décisions de la société de gestion et de suivi des flux de liquidité des
OPCVM.

Le dépositaire est indépendant de la société de gestion.

La description des fonctions de garde déléguées, la liste des délégataires et sous délégataires de CACEIS Bank et
l "information relative aux conflits d’ isontdspohiblessule site get i b
CACEIS : www.caceis.com.

Des informations actualisées sont mises a disposition des investisseurs sur demande.

3. Prime broker

Néant

4, Commissaire aux comptes

PwC SELLAM
Siege Social : 2 rue Vatimesnil — CS 60003 — 92532 Levallois-Perret Cedex
Signataire : M. Frédéric SELLAM

5. Commercialisateurs

PROMEPAR AM

Soci été Anonyme agréée par | AMF |l e 7 octobre 1992 sous
Siege Social : 18 Quai de la Rapée — 75012 PARIS

Adresse postale : LE VILLAGE 1 — Quartier VALMY — CS50246 — 33 place Ronde - 92981 Paris La Défense cedex

6. Délégataires

Délégation de la gestion administrative et comptable :

CACEIS FUND ADMINISTRATION

Siege social : 1-3, place Valhubert, 75206 Paris cedex 13.

Adresse postale : 1-3, place Valhubert, 75206 Paris cedex 13
CACEIS FUND DMINISTRATION est une société de de droit francais.

CACEIS Fund Administr at i on est | "entité du groupe CREDIT AGRI COl
administrative et comptable des OPCVM pour une clientéle interne et externe au groupe.

A ce titre, CACEIS Fund Administration a été désignée par la société de gestion, en qualité de gestionnaire comptable

par dél égation pour |l a val ori sat dsoOACES Fund Adméhistiation & enicharge o n
|l a valorisation des actifs, |’ établissement des.l a valeur

7. Conseillers

Néant

8. Centralisateur par délégation de la société de gestion

Etablissements en charge de la réception des ordres de souscription et rachat :

CACEIS BANK

Forme juridique: soci ét é anonyme a conseil d’'administration
Etablissement de crédit agréé auprés du CECEI

1-3 place Valhubert - 75206 PARIS CEDEX 13

Téléphone : 01 57 78 00 00

MELPOMENE
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I.MODALITES DE FONCTIONNEMENT ET DE GESTION

Caracteéristiqgues générales

1. Caractéristigues des parts
- Code ISIN : FR0050000035

- Nature du droit: le FCP estunecopr opri été composée d’'instruments fina
émises et rachetées a la demande des porteurs a la valeur liquidative majorée ou diminuée selon le cas des frais
et commissions. Les porteurs disposent d'un droit de copropriété sur les actifs du FCP proportionnel au nombre de
parts possédées.

- Inscription a un regqistre : les parts sont admises en EUROCLEAR FRANCE et qualifiées de titres au porteur. Les
droits des porteurs de parts nominatives seront représentés par une inscription dans un registre tenu par le
dépositaire et les droits des porteurs de parts au porteur seront représentés par une inscription au compte tenu par
le dépositaire central (EUROCLEAR FRANCE) en sous affiliation au nom du conservateur.

- Droitsde vote :aucun droit de vote n’'est attach?é aiseg paplagsodiése da u
gestion.

- Forme des parts : au porteur.

- Décimalisation : centiéme de part (0,01).

2Date de cl*ture de | 6exercice comptabl e

Dernier vendredi ouvré du mois de décembre
La premiére cldture aura lieu 31 décembre 2021.

3. Indications sur le régime fiscal

Les FCP étant des copropriétés, ils sont exclus de plein droit du champ d'application de I'imp6t sur les sociétés et sont

dits transparents.

Ainsi, les gains ou les pertes réalisés lors du rachat des parts du FCP (ou lors de la dissolution des fonds) constituent

des plus-values soumises au régime des plus-values sur valeurs mobiliéres applicables a chaque porteur suivant sa
situation propre (pays de résidence, personne physique ou mor al e, | i-ealues geeiverg 0 U S
faire l'objet de retenue a la source si le porteur ne réside pas fiscalement en France. Par ailleurs, les plus-values
latentes peuvent dans certains cas faire I'objet d'une imposition. Enfin, il est indiqué au porteur que le FCP est un
OPCVM de capitalisation ne comportant pas de distribution de dividendes.

En cas de doute sur sa situation fiscale, le porteur est invité a se rapprocher d'un conseiller fiscal pour connaitre le
traitement fiscal spécifique qui lui sera applicable avant la souscription de toute part du FCP.

Dispositions Particuliéres
1. Code ISIN
FR0050000035

2. Objectif de gestion

L’ objectif du Fonds est de surperfor mer k22nMECIcNatde 25% d e
ESTER Capitalisé + 20% FTSE MTS Eurozone Governement Bond 5-7Y en investissant sur les différentes classes

d’ acehdifsect ou au travers d’' OPC.

Le Fonds est géré activement et de maniéere discrétionnaire doncsa per f or mance pourra s’ €
référence.

MELPOMENE
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3. Indicateur de référence

L'indice astocongtitué a hasteur 33% Eurostoxx 50 DNR (Code Bloomberg SX5T) + 22% MSCI World
(MSDEWIN) + 25% ESTER Capitalisé (code Bloomberg OISESTR Index) + 20% FTSE MTS Eurozone Government
Bond 5-7Y (Code Bloomberg EMTXCC).

L’ EUROSTOXX 50 e s tupe50sogigtés seton leuucapitalisatgom bmursiére au sein de la zone euro.

Le MSCI World Index est un indice boursier géré par MSCI mesurant la performance des marchés boursiers de pays
économiquement développés (il regroupe plus de 1 600 actifs d'entreprises cotées de 23 pays développés).

L' ESTERSTRcword&@ espond au taux d’'intérét interbancairelede
taux d’intérét des emprunts en euros sans gar ancdirese, cont
Ces taux d’' i ntusdrétemest par fa BOBbdamsre cadre de la collecte de données statistiques du

marché monétaire.

L’ i nKETBE MTS Eurozone Government Bond 5-7Y mesur e | a performance du mar c h¢
Zone eunegnoaturdé entre 5 et 7 ans.

4.Strat ®gi e doédinvesti ssement

a) Description des stratégies utilisées

La politique de gestion du Fonds est discréton nai r e . La répartition du portefeui
en titres ou en OPC (actions,o bl i gat ai r es, mo n éutra iurnees .a)n ael syts eb af soéned asme nt a
macro-€ conomi que mondi al , et de sossance mftatop, défiditd, etoe).sEllechoudarvarieru t i

en fonction des anticipations du gérant et des opportunités de marché.

L’ e x p o sx rharchén actons en direct ou via des OPC pourra varier entre 0% et 80% de | ' ac tohds ne
pourra étre exposé sur les marchés actions de petites et moyennes capitalisations dans la limite de 25%.

Les small cap ont une capitalisation boursiére inferieur e a 500 mi |l |l i ons d’' euros.

Les mid cap ont une capitalisation boursiére comprise entre 500 millionset3mill i ar ds d’' eur os.

Les actions pourront étre de toute zone géographique.

L”approche sur | e s stioa @dtive ada sonviet®rts sansn & priagi ede style, en sélectionnant des
entreprises qui présentent des perspectives bénéficiaires supérieures ala moyenne et dont l e p
encore anticipé par | e mar ch¢é wrallefsoitddu faif da satrestadictusation auvda sort a g «
retournement.

Notre sélection des entreprises consiste en une étude des fondamentaux des entreprises en analysant, notamment,
|l es avantages compétitifs de |’ ent seé&quipds sle madagement (differentss e ¢
éléments structurels tels que les parts de marché, les barrieres & l'entrée seront examinés en priorité), les
perspectives futures de croissance envisageée et la qualité de la structure financiére, les éléments déclencheur s d ' ur
appréciation du prix (croissance or gani que, raison économique, évolution

Les décisions td’'sanwtespissememgal ement en fonction du n
| " anal yse de slestomnméesaencaecisés our optimiser la rentabilité des investissements. Dans ce cadre,

le gérant pourra prendre des positions en vue de couvrir le portefeuille contre les risques actions, de changes, de
crédit ou de taux et/ou de reconstituer une exposition synthétique.

Le Fonds pourra étr e exposé jusqu'a 100% de | " actif net sur |l es
négoci almltexo ud’'détémetteurs privés, |l es obligations p(dabsl i g
la limite de 25%). Ces t i t r e s da limieude nomtion gt posirront donc étre spéculatifs. Pour la sélection des
titres de taux, la société de gesti on ne s’ appuie pas exclusivement sur

spécialisées.

Le Fonds pourra étre exposé aux pays émergentsendi r ect (actions, obligations..) c
de 25% de son actif.

La fourchette de sensibi | i t € moyenne aux taux d’'intér ésHet8de | a poche

La stratégie sur les taux sera basée sur les prévisions delasociéet € de gestion sur un ensen
macro-économiques (taux de croissance, niveau des défici t s , agr égats monétaires,

7
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mouvements sur la courbe des taux, etc.) et micro-économiques (évolution des principaux postes du bilan et du

compte de résultat, échéancier de | a det t eppuygny si hécessaired u
sur | "ensemble de Il a recherche économi g umenentdracedagx rdpportsr e ¢
d’"analyserensee (N. B. : e choix des analystes externes f a
de gestion).

Le Fonds pourra détenir j u s qlD0%ade son actif en parts ou actions d ° O PQs fonds pourront étre de toute
classification (ou sans) et/ou avoir pour objectif de rechercher une performance absolue (dans la limite de 25%).

Le processus de sélection des OPC se déroule en plusieurs étapes:

- Identification des OPC : | " appr oche q uaileiedt basée gue dee dutilsqde scaring propriétaires,
| "analyse de <classements de bas edes atteursdw manchée»rs,, |1'"iinnffoor

financiere spécialisée et les contacts réguliers avec les gérants des principales sociétés de gestion.

- Analyse quantitative : la sélection est faite en fonction du risque et des performances de gestion a moyen et long
terme. Le gérant privilégiera les OPC ayant un track record (3 ans de référence), une recherche de régularité
dans la création de performance et une capacité a préserver le capital dans les phases de stress des marchés.

- Analyse qualitative : un processus de due diligenceestmi s en ocuvre et vise a éval uct
des moyens adéquats pour réaliser dans le futur une surperformance par rapportasespai rs et/ ou a
référence qu’ il s’ est fixe. Cette anal ys qui noisssemblent a p
déterminants : les moyens humains, la structure organisationnelle, la qualité du processus d’' i nvesti s
conformité et le contrble des risques.

La derniere étape consiste a définir un portefeuille stratégique optimal en pondérant les fonds et titres sélectionnés en
fonction de leurs caractéristiques, de leurs styles et de leurs process. Le gérant cherchera notamment a privilégier les
fonds dont le style de gestion répond le mieux a | ' é v o anticipéeam marché tel que défini dans son scenario
central. La construction du portefeuille est basée sur une analyse quantitative visant a dégager la meilleure
combinaison possible entre les différents sous-jacents pour dégager le portefeuille le plus efficient en termes de

couple rendement-risque tout en respectant les choixd ' a | | ac atcdéfinifpréalablement.

L' all ocat i ads searaidbe 355% sud las marchés actions et 45% sur les marchés de taux et dans des parts ou
actions d’' OPC de toute c | astpdufdbjectiftdé mehercheo une gedannsance absolue u
(dans la limite de 25%). Il est rappelé que cette allocation cible est un objectif qui peut ne pas étre atteint en raison de
conjonctures particuliéres | aissantpeménser pab @arésretnt @
optimal.

Les décisions d’'investissemeiont: sont prises égal ement en
- Du niveau de stissengnte de |’ i nve
- De | " analyse des tendances et des données de mtar ch

Politi qumtiod BIGnt ®

Promepar AM, signataire des PRI, s'dén ghavgees td asrsse mle’'nd n e mplhr |
la fois les critéres financiers et extra financiers, environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG).

Nous <consi dé raysast legameteeurs aadanfois sur leurs fondamentaux financiers mais aussi sur leurs
pratiques et leurs engagements environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG), nous identifions mieux les
opportunités et l es risques idonciliervimmds ESS,erésdieande eteperformamaev o n
financiére.

A ce titre,

Promepar Asset Management prend en considération les grandes conventions internationales, telles que le Global
Compact (Respect des droits de | ' Homme’, emeisr mmomeneeanti neate
corupti on) , l a convention d" Oslo (Juttel aomtomeeineés oar mé O
mines antipersonnel). De plus, Promepar AM porte une attention particuliere aux entreprises impliquées dans des
controverses graves et répétées sans mise en place de mesures correctives et adaptées.
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A travers | évaluation ESG interne, nous suivons |
lesquels nous investissons.

é-jacertsudans o0 n

Le Fonds se qualifie, pour le moment, comme un produit financier répond a n t de | " article 6
2019/2088 surla publ ication d’informations en mati ére de durab
»).

Le Fonds ne promeut pas les facteurs de durabilité, notamment ESG (environnementaux, sociaux ou de qualité de
gouvernance) et ne mueatduponefsudle spraes fattéura.l i gne

Le FCP ne tient pas compte systématiquement des critéres de durabilité car ces derniers ne sont pas toujours jugés
pertinents au regar d dent Ceacrieresda duslgliié @me sdnt domepas Mtegrés auesuvi des

ri sqgues. Ainsi, |l e Fonds n'utilise pas d’'approche sélect
| "ensemble de ces critéres neessont pas intégrés au suivi
Les investissements sous-jacents a ce produitfinanci er ne prennent pas en compte |
en matiére d’'activités économiques durables sur | e plan

Le Fonds ne prend pas en compte les principales incidences négatives de ses investissements sur les facteurs de
durabilité.

Minimum Maximum
Exposition Marchés actions 0% 80%
Exposition actions de petites et 0% 25%
moyennes capitalisations
Exposition Marchés des taux 0% 100%
Titres High Yield ou non notés 0% 100%
(titres spéculatifs)
Exposition Marchés émergents 0% 25%
Exposition au risque de change 0% 100%
Sensibilité aux taux -5 8
Obligations convertibles 0% 25%
Fonds de performance absolue 0% 25%

b) Description des cat ®gori es déacti fs et d einvestrret leua t s
contribution = 1la r@estbnisation de | édobjectif de

Actions:

Le Fonds pourra étre exposé aux marchés actions j u s gq80% de son actif net y compris des actions de petites et
moyennes capitalisation (capitalisation boursiére inférieure & 500 millions d ' e upour $es small cap et entre 500
millions et 3 milliards d *° e upouw Ies mid cap).

Les actions pourront étre de toute zone géographique.

Obligations, titres de créances et instruments du marché monétaire:

Le Fonds pourra étre exposé jusqu’ d00% de son actif net sur les marchés de taux incluant les titres de créances
négociables a court et moyen terme d ' E buadt’ é me t privdg lesobligations publiques et privées ainsi que les
obligations convertibles.

Pour la sélection des titres de taux, la société de gestion ne s
les agences de notation.

Les titres de taux (incluant les obligations convertibles) pourront avoir une notation équivalente a des titres spéculatifs
ou non notés dans la limite de 100%.

La fourchette de sensibilité moyenne aux taux d ' i n dedarp@che taux est comprise entre -5 et 8.

a p pas exelusivement sur les notations fournies par

Obligations convertibles:
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Le Fonds pourra en conformité avec sa stratégie d * i nv e s t étre £x@osé& sut des obligations convertibles
francaises et/ou internationales, négociées sur un marché réglementé ou organisé dans la limite de 25%. Ces
obligations sont sélectionnées en fonction de leur rendement attendu et de leur corrélation avec les actions sous-
jacentes. Toutefois, selon les opportunités de marché, ces titres pourront étre « high yield» (titres spéculatifs).

Actions et partsd 6 aestOPCoufondsd 6i nvesti ssement :

Le Fonds peut détenirj u s gqlQ0%ale son actif en actions ou parts d * O Rl€Ctoute classification.

Il pourra détenir j u s ql00%ade I' a cnetied OPCVM de droit francais ou étranger etj u s g30% @én FIA de droit
francais, en FIA établis dans d ' a u tEtate snembres de | ' WEen fonds d’ i nv e st desdvoit mteanger
mentionnés au R 214-25 et répondant aux conditions de | ' a rRR214-43 de Code monétaire et financier.

Stratégie actions: | " exposi ti on adoms pouma secfhiré ®n iavestissant dans des OPC de
classification action ou des fonds sans classification avec une stratégie actions.

Le Fonds pourra investir dans des trackers ou ETF.

Stratégietaux: |l " exposi ti on aux mar c h é snvedtissant dansxes PBCide classifisadon f a i
obligataire, monétaire ou des fonds sans classification avec une stratégie taux.
Les obligations présentes dans le Fonds pourront étre de différentes natures : obligations convertibles,
obligations a taux fixe, obligations a taux révisable, obligations zéro-c o u p o n , obligation:
call émetteur ..

Stratégie de performance absolue : le Fonds investira dans cette stratégiede 0a25% maxi mum de |’
Cette stratégie regroupe les stratégies opportunistes ayant pour objectif de rechercher une performance absolue.

Dans |l e cadre de ces stratégies, lemtre g graaded famdlésfde fortds e
suivants :

- Longshortequity: fonds prenant des posi tdiédcmuuveraclhdtacet o
criteres qualitatifs et/ou quantitatifs. Ces fonds peuvent avoir une exposition résultante non nulle au
marché des actions.

- Relative value : fonds exploitant une différence relative de prix entre deux sous-jacents liés par une
relation structurelle ou temporelle. On retrouve dans cette catégorie les différentes stratégies telles que :
arbitrage dcongeltil b lgaas j oms bi trage de cour be des t au
arbitrage de fusions-ac qui si ti ons ...

- Stratégies d’ ar bfortds age erd@&ntcrdas t positions a | " act
d’obligations émi se s, pauiimpglique une analysé détdikée ges dapadtés de la
société a rembourser ou renouveler sa dette. Cecipeut s’ expr i mer pas dmusieuisnv e
niveaux différents dans la structure de dette des sociétés ou a des niveaux différents de risque de crédit.

- Suivi de tendance (CTA) / Global macro : fonds exprimant des choix directionnels sur les différents
marchés (actions, obligations, devises , mati eres premi éres) sur I a
fondamentale (gérants « global macro » ) oanalyse ' technique (gérants « CTA »). Les gestions
« CTA » peuvent encore étre décomposées entre ceux qui appliquent un processus de gestion
automatisé (gérants « systématiques ») ou non (gérants « discrétionnaires »)

Le Fonds pourra investir sur des OPC exposés aux obligations contingentes convertibles.
Les OPC peuvent étre gérés par la société de gestion ou une société juridiquement liée.

Instruments dérivés:

Le Fonds peut intervenir, dans la limite maximum d ' u foie son actif net, sur des instruments financiers a terme
négociés sur les marchés réglementés ou organisés francais ou étrangers, les marchés organisés ainsi que sur les
marchés de gré a gré. Dans ce cadre, le gérant peut prendre des positions en vue de couvrir le portefeuille aux
risques actions, change, crédit ou taux et/ou | ' e X @uxsisEUes actions, change et taux.

Risques sur lesquels le gérant désire intervenir :
Le gérant peut intervenir sur les risques action, de taux, de crédit et de change.
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Nature des interventions :
Les opérations ont un but de:
- Couvrir | " exposition du portefeuill e au mar positiéns gur a c |
instruments surindicesg é nér aux ou sectoriels, ou | " exposition di
au tr awteumentsduractions; couvrir | 'exposition au crédit, au

- Reconstituer une exposition synthétique au marché d'actions en général (instruments sur indices généraux),

a certains secteurs d'activité (instruments sur indices sectoriels) ou a certaines valeurs (instruments sur
actions).

- Arbitrer ou augmenter I'exposition du portefeuille au marché en général, a certains secteurs d'activité ou a
certains titres en particulier (au travers d'instruments respectivement sur indices généraux, sectoriels ou sur
actions). Le Fonds pourra étre exposée sur des instruments financiers a terme (dérivés) négociés sur des
marchés réglementés ou organisés, francais et étrangers ou de gré a gré et, en particulier, et de maniére non
exhaustive recourir a des contrats a terme, des options, des changes a terme.

Ces opérations pourront étre négociées avec des contreparties sélectionnées par la société de gestion conformément
a sa politique de « best execution / best selection » et a la procédure d ' a g r édmponvielles contreparties, pour
obtenir, lors de | ' e x é das prdresnle meilleur résultat possible pour le Fonds, conformémental ' a rLt 53318 e
du Code Monétaire et Financier.

Nature des instruments pouvant étre utilisés :
Futures

Swaps

Change a terme

Options

CDS (credit default swap)

Warrants

Stratégie d'utilisation des dériveés

Les dérivés sont utilisés pour couvrir ou exposer tout ou partie du portefeuille.
Toute contrepartie retenue par le Fonds en qualité de contrepartie a un contrat portant sur des instruments financiers
a terme devra étre une institution financiére de premier ordre agréé pour la négociation pour compte propre.

Il n " ayra pas de surexposition via des instruments dériveés.

Instruments intégrant des dérivés :

Le Fonds pourra, également étre investi sur des titres intégrant des dérivés a savoir : bons de souscription, warrants,
obligations assorties d ' wall émetteur ou obligations convertibles.

L’ ut i Idesditaes intégnant des dérivés vise a atteindre | ' o b peegestion tflu Fonds en permettant de moduler
I'exposition du portefeuille a certains titres en particulier. Les bons de souscription pourront étre recus de fagon
passive (émission de bons ou droits alloués aux porteurs d'actions dans le cadre d'une opération sur le capital de la
société) ou de fagon active (bons ou droits acquis sur le marché secondaire dans le but d'augmenter I'exposition de
I'actif a une société en particulier).

Le Fonds n ' a pas eecours aux Total Return Swap.

Le Fonds pourra étre exposé sur les instruments dérivés et les titres intégrant des dérivés dans la limite de 100%
| ' anett i f
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Marchés

réglementésés
Marchés

Marchés
organisés

Marchés de gré

agré

Couverture

exposition

arbitrage

Atre(s)

stratégie(s)

Contrats a terme
sur

actions

Taux

indices

Options sur

Actions

Taux

Change

indices

swaps

Actions

Taux

Change

Indices

Change a terme

devise

Dérivés de
crédit

CDS

First default

First losses credit
default swap

Credit link notes
(CNL)

Autres

Equity link

Warrants sur

Actions

taux

Change

Credit

Bons de
souscription

Actions

taux
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Dépots:
Le Fonds peut effectuer, dans la limite de 20 % de | ' a de$ dépdts d ' udurde maximale de douze mois.

Liquidités:
Le Fonds peut détenir des liquidités dans la limite des besoins liés a la gestion des flux du Fonds.

Empruntsd 6esp:ces

Le Fonds pourra étre emprunteur d ' e s p dansla limite de 10% de son actif, si son compte espéces venait
temporairement a étre en position débitrice en raison de ses opérations (investissements et désinvestissements en
cours, opérationsdes ouscri ption/rachat ..)

Opérationsd 6 a c q u i stidé dessiorss temporaires de titres:
Néant

6. Contrats constituant des garanties financieres

Dans le cadre de la réalisation de transactions sur instruments dérivés de gré a gré qui peut recevoir des actifs
financiers considérés comme des garanties et ayant pour but de réduire | ' e x p odsl iFbndsoau risque de
contrepartie.

Le niveau des garanties financiéres et la politique en matiére de décote sont fixées selon la politique de risques
définie par la société de gestion en fonction de la réglementation en vigueur. Cette politique de risques définit
également de facon explicite les typologies de sous-jacents autorisés.

A cet égard, toute garantie financiére (collatéral) recue et servant a réduire I'exposition au risque de contrepartie
respectera les éléments suivants:

- elle est donnée notamment sous forme d * e s p @ucd€ so b | i gnsises oo gasanties par les Etats membres de
I'OCDE ou par leurs collectivités publiques territoriales ou par des institutions et organismes supranationaux a
caractére communautaire, régional ou mondial,

- elle est détenue auprés du dépositaire du Fonds ou par un de ses agents ou tiers sous son contréle, ou de tout
dépositaire tiers faisant l'objet d'une surveillance prudentielle et qui n'a aucun lien avec le fournisseur des garanties
financieres,

- elle respectera a tout moment, conformément a la réglementation en vigueur, les critéres en termes de liquidité (via
des stress tests réguliers), d ' é v a | deaquadlité ae,crédit des émetteurs, de corrélation et de diversification avec
une exposition a un émetteur donné de maximum 20% de I’ a omeét.i f

Les garanties financiéres recues seront essentiellement constituées en espéces pour les transactions sur instruments
dérivés de gré a gré.

Les garanties financiéres en espéces seront majoritairement placées en dép6ts auprées d ' e n €ligilbles st dans une
moindre mesure en obligations d * E dedaute qualité et en OPCVM de classification « monétaire court terme ».

Les risques associés aux réinvestissements des espéces dépendent du type d ' a cet/aufdstype d’ op ér ett i o
peuvent étre des risques de contrepartie ou des risques de liquidité.

Les titres regus en garantie ne pourront étre vendus, réinvestis ou mis en gage. Ces titres doivent étre liquides,
diversifiés, et doivent faire | ' o H | @& évaluation a fréquence au moins quotidienne. lls doivent étre émis par des
émetteurs de haute qualité, indépendants de la contrepartie ou de son groupe. La société de gestion pourra appliquer

des décotes aux titres regus en garantie, en tenant compte des caractéristiques des actifs, notamment la qualité de
crédit, la volatilité des prix des titres ainsi que le résultat des simulations de crises qui pourraient étre réalisées.

7. Profil derisque :

Votre argent sera principalement investi dans des instruments financiers sélectionnés par la société de gestion. Ces
instruments connaitront les évolutions et aléas des marchés.

La valeur liquidative est susceptible de connaitre une variation élevée du fait des instruments financiers qui
composent son portefeuille. Dans ces conditions, le capital investi pourrait ne pas étre intégralement restitué y
compris pour un investissement réalisé sur la durée de placement recommandée.

Ces différents risques sont susceptibles de provoquer une baisse de la valeur liquidative du Fonds.
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Risque discrétionnaire : Le style de gestion discrétionnaire appliqué au Fonds repose sur la sélection des valeurs ou
des OPC. Il existe un risque que le Fonds ne soit pas investi a tout moment sur les valeurs ou les OPC les plus
performants. La performance du Fonds peut donc étre inférieure al ' o b gdeegestion.fLa valeur liquidative du Fonds
peut en outre avoir une performance négative.

Risque de perte en capital : La perte en capital se produit lors de la vente d'une part a un prix inférieur a celui payé a
l'achat. Le fonds ne bénéficie d ° a u cgarange ou protection du capital. Le capital initialement investi est exposé aux
aléas du marché, et peutdonc encas d ' ¢é viam baursiere défavorable, ne pas étre restitué.

Risque actions : Il s’ a g@lu risque de baisse, des actions et/ou des indices, li€al " i nv e sitet/osale’'mex po s i
du portefeuille en actions ou a des indices.
En raison de sa stratégie d * i n v ensnt, Ess SIS a un risque action trés important, le niveaud ' i nv estéans s e

actions du portefeuille du Fonds allantj u s gql00%ae I' a dexposition maximum 80%).

Risque lié a la détention de valeurs de petites et moyennes capitalisations : Le Fonds peut étre exposé aux
petites et moyennes capitalisations en direct ou au travers d ’° O Rl&hs la limite de 25%. Les variations de leurs cours
sont plus marquées a la hausse comme a la baisse et plus rapides que sur les grandes capitalisations, pouvant donc
engendrer de fortes variations de la valeur liquidative du Fonds. Par ailleurs, le volume réduit de ces marchés peut
présenter un risque de liquidité.

Risque de taux: Il s’ a glu risque de baisse des instruments de taux découlant des variations destauxd * i nt ér ét .
En raison de sa stratégied " i nv e st le Fadsrast soumis a un risque de taux faible a important, le portefeuille
du Fonds étant, en particulier, gérée al ' i n tdé ruineechette de sensibilité comprise entre -5 et 8.

Risque de crédit: Il s' a glu risque d ' uhmesse des « spreads de crédit » résultant de la détérioration de la qualité
de la signature ou du défaut d ' wum plusieurs émetteurs présents en portefeuille. La réalisation de ce risque peut
entrainer une baisse de la valeur liquidative du Fonds.

En raison de sa stratégied ' i nv e st lesadsrag soumis & un risque de crédit pouvant aller j u s q100%ade
son actif.

Risqueliéal 61 nv e st danslesnitras spéculatifs a haut rendement dans la limite de 100%: Le Fonds doit
étre considéré comme en partie spéculatif et s ' a d r epius paritulierement a des investisseurs conscients des
risques inhérents aux investissements dans des titres dont la notation est basse voire inexistante.

L’ att aeml iiomv e =$tidens attirée sur le fait que | ' sation Idas titres a haut rendement (également
dénommés ‘ h iyg he éstisusceptibled ' e n t wree bamssesignificative de la valeur liquidative du Fonds.

Risque marchés émergents : les risques de marchés actions et de crédit peuvent étre amplifiés par des
investissements dans les pays émergents ou les mouvements a la baisse peuvent étre plus forts et plus rapides que
sur les grandes places internationales. Le Fonds peut étre investi sur les marchés émergents dans la limite de 25%.

Risque de change: Il s’ a @lu risque de baisse des devises de cotation - hors euro - des instruments financiers sur

lesquels est investi| ' O P (at kapport a la devise de référence du portefeuille, | euro.
En raison de sa stratégie d ' viestissement, le niveau d ' e x p odsl partéfenilfte du Fonds aux titres dont la devise de
cotation ou de valorisation n ' epastl ' epeut aller jusqu ' 1®@0% del ' act i f .

Risque de contrepartie: Le Fonds peut utiliser des instruments financiers a terme de gré a gré. Ces opérations
conclues avec une ou plusieurs contreparties éligibles, exposent potentiellement le Fonds a un risque de défaillance
de I' ne de ces contreparties pouvant la conduire a un défaut de paiement.

Risque d investissement en obligations convertibles et titres assimilés (dans la limite de 25%) :

Ensusd’ e x paous esque de taux, a un risque de crédit et & un risque actions, les obligations convertibles peuvent
voir leur valeur varier du faitd ' uvaration de valeur des dérivés incorporés.

L' at t @edt ii v e estdors sitérée sur le fait que ce risque est susceptibled ’ e n t ure bamsserde la valeur
liquidative du Fonds.

Risque associé aux instruments dérivés :
Le Fonds est exposé aux risques des instruments dérivés : risque de variation de valeur en ligne avec les variations
des sous-jacents, risque d ' i | | Buq le marché fecondaire, risque de contrepartie, et enfin risque spécifique de
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variation de valeur indépendamment des variations des sous-jacents. Ce dernier risque peut entrainer des pertes qui
ne sont causées que par! ' ut i tHeicesanstrunoents dans le cadre des stratégies correspondantes.

L’ ationded ' i nv e sestdors sitkréersur le faitquel ' u t i teidériaés esbsasceptible d ' e n trure basse
de la valeur liquidative du Fonds.

Le recours a des instruments dérivés ou intégrant des dérivés est susceptible de limiter ou augmenter le risque
actions et accessoirement de couvrir le risque de change, dans les limites décrites ci-dessus, et au paragraphe «
STRATEGIE D'INVESTISSEMENT ».

Risque en matiére de durabilité :

Il s’ adyirigque lié a un événement ou une situation dans le domaine environnemental, social ou de gouvernance
qui, s ' sutvient, pourrait avoir une incidence négative importance, réelle ou potentielle, sur la valeur de
I " i nv e s tef agesnee s la Yaleur liquidative du Fonds

7. Souscripteurs concernés et profi_| de | 6investisseur type

Tous souscripteurs. Le Fonds peutservirdes upport a des ¢ o ndet/oatescapialisatisrs ur ance v

Ce Fonaddsr ess’se aux investisseurs qui souhaitent investir
activeetdiscr éti onnaire. Le montant qu’ i PCVM pdrchagae irevastissear ldépend d ' i
de sa situation personnelle. Pour le déterminer, il doit tenir compte de son patrimoine personnel, de ses besoins
actuels et a | ' h oais &galementdde soo isqultpit de prendre des risques ou au contraire, de
privilégier un investissement prudent. Il lui est également fortement recommandé de diversifier suffisamment ses
investissements afin de ne pas les exposer uniquement aux risques de cet OPCVM.

Durée de placement minimum recommandée : 5 ans.

lesParts n’ ont pas €t éstréemen verivedu 9.8. Securities Acede 1983(ci-apr e s , « | " Ac
»), ou en vertu de quelque loi applicable dans un Etat américain, et les Parts ne pourront pas étre directement ou
indirectement cédées, offertes ou vendues aux Etats-Un i s d ' é\(snéomprig SES territoires et possessions), au
bénéfice de tout ressortissant des Etats-Un i s d’' A méprés q W.8. Pdrson », tel que ce terme est défini par la
réglementation américaine « Regulation S » danslecadr e de |’ Act d e Auloft& @nériaaihe get é e
régulation des marchés (« Securities and Exchange Commission » ou « SEC »), sauf si (i) un enregistrement des
Parts était effectué ou (ii) une exemption était applicable (avec le consentementpréal abl e du consei l
de la société de gestion du FCP).

LeFCPn’' est pas, et ne esnervaerptaus ,deenlir'ely.iSs.t rlénvest ment Compa
cession de Parts aux Etats-Uni s d’ Amérique ou a un eonstkuerUWneSviolatithede $aclai  »
ameéricaine et requiert le consentement écri t préalable du conseil d’ admini str e

Les personnes désirant acquérirousous crire des Parts auront a cer ¢esi«fUiSer
Persons ».

L e c¢ on s enistratiah dealalsoviété de gestonduFCP a | e pouvoir d’'i mposer des
Parts par une « U.S. Person » et ainsi opérer le rachat forcé des Parts détenues, ou (ii) au transfert de Parts a une «

Uu. S. Per son ». n@égalgment a ute persohné {ag qui apparait directement ou indirectement en
infraction avec les lois et réglements de tout pays ou toute autortt gouver nement al e, ou (b)) ¢
consei |l dtioadkthisatietéde gestionduFCP, f aire subir un deo mmaaguer aa ut FaQll
enduré ni subi.

L’ offre de Parts n’a pas été autoirosésepédaui aleijedeéedpanm £
autre autorité régulatrice américaine, pas davantage que lesdites autorités ne se sont prononcéesou n’' ont s an
l es mérites de cette offre, ni | " exact it cetecoffre. Toutk &ffirntation a ¢ t
en ce sens est contraire a la loi.

Tout Porteur de parts doit informer imméd i at e ment | e FCP dladavendiait ume/ «plhS. Retssre». 0 U
Tout Porteur de parts devenant « U.S. Person » ne sera plus autorisé a acquérir de nouvelles Parts et il pourra lui étre
demandé d’' al itséanctrmomeatsau Radit de personnes n’' ayant pas | a rsprusalei t é
conseil d’'administration de |l a soci été de ge 9icéde outedPart F C|
détenue directement ou indirectement, par une « U.S. Person », ou si la détention de Parts par quelque personne que

ce soit est contraire a la loi ou aux intéréts du FCP.
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US Person :
Une Personne non Eligible est une « U.S. Person » telle que définie par la Regulation S de la SEC (Part 230 - 17 CFR
230.903). Une telle définitiondes «USPersons » est di sponirel:e a | adresse sui

http://www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.htm (& jour au 12 décembre 2012). La traduction non officielle frangaise
est disponible sur notre site www.promepar.fr.

Beneficial owner / bénéficiaire effectif :

« Etre un bénéficiaire effectif » signifie généralement avoir un intérét économique ou financier direct ou indirect dans

un titre financiery comprisentre |l es membres d’ une méme famill e patéa-Ha@@ant
de | ' U. S. SangaActide 1934 gui iBckutdahdéfinition Iégale exhaustive du concept de « bénéficiaire effectif

» est disponible a | ' asec.gogabaut/lavs/searidesreagehtm (Pant 40 p 17 CFR240n6a-1 ;

a jour au 12 décembre 2012).

8. Modalités de détermination et d'affectation des revenus

Affectation des revenus :
Capitalisation intégrale.

Affectation des plus-values nettes réalisées :
Capitalisation intégrale

9. Fréquence de distribution

Néant

10. Caractéristiques des parts ou actions

Le Fonds dispose d ’ u aqatégorie de part.
Les parts sont libellées en Euros.
Les parts sont émises en nombre entier ou en centiemes de part.

11. Modalités de souscription et de rachat

Les souscriptions et les rachats sont centralisés chaque jeudi de bourse ouvré avant 12h, heure de Paris par le
centralisateur :

CACEIS BANK

L’attention des porteurs est attir ée s erialishteurs furestquedes e |
établissements mentionnés ci-dessus doiv e n t tenir compt e linite defcentralisatignudes ofdred e u
s applique auxdits commercialisateurs vis-a vis de CACEIS BANK

En conséquence, ces commercialisateurs peuvent appliquer leur propre heure limite, antérieure a celle mentionnées
ci-dessus, afin de tenir compte de leur délai de transmission des ordres a CACEIS BANK.

Ces ordres portent sur un nombre entier de parts ou un nombre décimalisé (en centieme de parts) et sont exécutés
sur la base de la prochaine valeur liquidative, soit a cours inconnu. lls pourront se faire en montant.

Les réglements y afférant interviennent le lendemain ouvré du jour de la publication de cette valeur liquidative. La
publication de la VL a lieu le lundi (VL calculée sur les cours de cléture du vendredi).

En cas de jour férié, les souscriptions et les rachats seront centralisés le jour ouvré précédent.

Date et périodicité de la valeur liquidative : Hebdomadaire le vendredi. Si le vendredi est férié, elle sera calculée le
jour précédent. Le calendrierestceluid Eur onext en excllégaumeéenFtacs. j ours f éri és

Les ordres sont exécutés conformément au tableau ci-dessous :
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J-1 ouvrés (jeudi) | J-1 ouvrés (jeudi) | J : jour | J+1 ouvrés | J+1 ouvrés | J+1 ouvrés
d’” ét abl i| (lundi (lundi) (lundi)
de la VL
(vendredi)
Centralisation Centralisation Exécution de | Publication | Réglement Réglement des
avant 12h des |avant 12h des || ' o ralrpdus | de la valeur | des rachats
ordres de | ordres de rachat tard en J liquidative souscriptions
souscription

12. Frais et commissions

Commissions de souscription et de rachat :

Les commissions de souscriptonetde r achat viennent augmenter | e prix d:¢
diminuer le prix de remboursement. Les commissions acquises au FCP servent & compenser les frais supportés par le

FCP pour investir ou désinvestir les avoirs confiés. Les commissions non acquises reviennent a la société de gestion,

au commercialisateur etc.

Frais a la charge de

I'investisseur, prélevés lors des |Assiette
souscriptions et des rachats

Commission de souscription non |valeur liquidative 3 nombre

5% maximum

acquise au FCP de parts
Commission de  souscription |valeur liguidative 3 nombre

. 0%
acquise au FCP de parts
Commission de rachat non |valeur liquidative 3 nombre

. 0%
acquise au FCP de parts
Commission de rachat acquise au |valeur liquidative 3 nombre 0%

FCP de parts

Cas d b e x o ntds lastporteuns sont exonérés pour les opérations de rachat / souscription effectuées le méme
jour, pour un méme nombre de parts portant sur la méme Valeur Liquidative.

Frais de gestion :

Ces frais recouvrenttousles f rai s facturés directement a |’ OPCVM, a |
transaction incluent | es frais d’intermédiati on ( avenenttleaogseéehéante quic . )
peut étre percue notamment par le dépositaire et la société de gestion.

Aux frais de fonctionnement: et de gestion peuvent s’ aj ol
- descommissionsdemouv e ment f acturées a | ' OPCVM.

Pour plus de précision sur les fraiseffec t i vement factur égteraul DOBGCWENtse’ t apor
"I nvestisseur
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Taux
baréme

Frais facturés aux fonds Assiette

Frais de gestion financiere maximum TTC Actif net hors
OPC 0
PROMEPAR QR0
Frais administratifs externes a la société de AM

gestion (CAC, valorisateur,d é posi tTdC r e

Actif net des

Frais indirects maximum TTC OPC détenus

Frais de gestion fixes 2%

Commission de sur performance Actif net Néant

entre 5 euros par transaction
pour les valeurs francaises et 10
euros HT pour les valeurs

Prestataires percevant des commissions de Prélevement sur z 5
. R S i étrangeres
mouvement (frais de reglement / livraison) : chaque I _ / rachats -
Le dépositaire 100% transaction Sl (535 SRUEET MBS § [EEMEDS i
euros HT pour les ordres ESES ;
12 euros HT pour ICSD; 25
euros HT sur les valeurs
étrangeres
Des fraisliésal a recherche au s2hsdderéghementegé8mdral de
[ ' OWMC

Frais indirects supportés par le FIA :
Les frais de gestion indirects supportés par le porteur de parts sont au maximum de 2% TTC de | ' ade thaclin des
OPC détenus.

Choix des intermédiaires :

Le gérant choisit des intermédiaires qui figurent obligatoirement sur la liste des intermédiaires retenus par la société
de gestion dans le cadre des procédures. Cette liste est établie sur la base de critéres objectifs prenant notamment en
compte la qualité des services rendus et les conditions tarifaires appliquées.

V. INFORMATI ONS D6 ORDRE COMMERCI AL

Les demandes d’' i nf or mlatifsiawFonds et sas/aledrdiquidative peuent étre obtenus auprées de
la société de gestion:

PROMEPAR AM

LE VILLAGE 1 — Quartier VALMY
CS 50246 - 33 Place Ronde
92981 Paris La Défense cedex

www.promepar.fr

Les demandes de souscription et de rachat sont centralisés chaque jeudi de Bourseouvré (a | ' excepti or

fériés légaux en France) a 12h auprés du centralisateur :

CACEIS Bank

Etablissement de crédit agréé auprés du CECEI
1-3 place Valhubert

75206 PARIS CEDEX 13
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Respect par | 6 OP C WeMcritéres relatifs aux objectifs environnementaux, sociaux et de qualité de
gouvernance (ESG) :

Conformément a larticle L. 533-22-1 du Code Monétaire et Financier, des informations sur les critéres
environnementaux, sociaux et de qualité de gouvernance (ESG) se trouvent sur le site internet de la société de
gestion.

Les rapports annuel s de Echd&m,de/ Mdcoupsraéces aiterast ESG Haes lac siratégie
d’investi ssement.

Reéglement (UE) 2019/2088 sur la publication d 6 i nf o r nea tmatiéne gle durabilité dans le secteur des
services financiers (dit « Réglement Disclosure ») :

Entant g u ' a cdesemarchés financiers, la société de gestion de| ' O &sCsoumise au Réglement 2019/2088 du 27
novembre 2019 sur la publicationd ' i n f o r emmatiérede surabilité dans le secteur des services financiers (dit «
Réglement Disclosure »).

Ce Réglement établit des regles harmonisées pour les acteurs des marchés financiers relatives a la transparence en

ce qui concerne | ' i nt édgs riaques @m matiere de durabilité (article 6 du Réeglement), la prise en compte des
incidences négatives en matiére de durabilité, la promotion des caractéristiques environnementales ou sociales dans
le processus d’' i nv e st {adidee8ndunReglement) ou les objectifs d’ i nv e st dusable (adiaket 9 du
Reglement).

Le risque en matiére de durabilité est défini comme un événement ou une situation dans le domaine environnemental,

social ou de la gouvernance qui, s ' surVient, pourrait avoir une incidence négative importante, réelle ou potentielle,
surlavaleurdel " i nvesti ssement .

L’ i nv e s tdumidecaorespdnd a un investissement dans une activité économique qui contribue a un objectif
environnemental, mesuré par exemple aumoyend ' i n d i clés enematiere d Utilisation efficace des ressources
concernantl " ut i H1 é med 'géree regouvelables, de matiéres premieres, d ’ e et de terres, en matiére de
production de déchets et d ' é mi sde gaz a sffet de serre ou en matiere d * e f surdat biodiversité et]| ' é conon
circulaire, ou un investissement dans une activité économique qui contribue a un objectif social, en particulier un
investissement qui contribue a la lutte contre les inégalités ou qui favorise la cohésion sociale,| ' i nt ésgciala éti o n
les relations de travail, ou un investissement dans le capital humain ou des communautés économiguement ou
socialement défavorisées, pour autant que ces investissements ne causent de préjudice important & aucun de ces
objectifs et que les sociétés dans lesquels les investissements sont réalisés appliquent des pratiques de bonne
gouvernance, en particulier en ce qui concerne des structures de gestion saines, les relations avec le personnel, la
rémunération du personnel compétent et le respect des obligations fiscales.

Politique de rémunération :

Promepar Asset Management gére des OPCVM et des FIA, elle est donc soumise aux deux directives OPCVM 5 et
AIFM. Elle est une filiale de la BRED. Lapolt i que de rémunération de | a Bt®EBDEns’
application notamment de la Directive CRD IV.

La politique de rémunération est établ i e eaihvestlissalrs, lapaciéténo u
de gestionetles col |l aborateur s, ai nsi gu’ Une agest iedr ed dasprsended qu
risque excessive.

La rémunération variable est discrétionnaire. Elle tient compte des performances individuelles (atteinte des objectifs
annuels ou pluriannuels fixés par le manager, objectifs réalistes court et moyen/long terme, financier ou non financier,
comportement satisfaisant en matiére de gestion des risques et de conformité, respect des lois, réglementations et
procédures internes) et collectives( ni veau d’' encour s, col | ect eestiseird, satisfactiamt i s
des clients i nt er nes) . Les principes de | a politique de rém
| ' e n g a g eaompétiivité et l@contréle des codts.

La rémunération variable peut étre nulle.
Les détails de cette politique sont disponibles sur le site internet de la société de gestion : www.promepar.fr

Un exemplaire sur papier est tenu & votre disposition gratuitement sur simple demande.
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V. REGLES DO NWEISITI SSE

Les reéegles | égales d’' i nv e s tsantscellesnyei négissentplgs IOPQVMbdnégs |dwckE o i d

investi jusqu’'a 100% en parts d’' OPCVM.
VL. RISQUE GLOBAL

La méthode de calcul utilisée parle Fondsest cel |l e du calcul de | ' engagement.
VII. REGLES DOEVALUATI ON ET DE COMPTABI LI SATI ON DES ACT

Régles d'évaluation des actifs :

Le calcul de la valeur liquidative de la part est effectué en tenant compte des regles d'évaluation précisées ci-dessous,
les modalités d'application étant précisées dans I'annexe aux comptes annuels. La valorisation est effectuée sur les
cours de cléture.

Portefeuille titres :

Les entrées en portefeuille sont comptabilisées a leur prix d'acquisition frais exclus et les sorties a leur prix de cession
frais exclus.

A) Les valeurs francaises :

- du comptant, systéme reglement différé : Sur la base du dernier cours.

- du marché libre OTC. : Sur la base du dernier cours.

B) Les valeurs étrangéres :

- cotées et déposées a Paris : Sur la base du dernier cours.

- hon cotées et non déposées a Paris : Sur la base du dernier cours connu pour celles du continent européen,

Sur la base du dernier cours connu pour les autres.

Les valeurs mobiliéres dont | e Ic'odvw &1 wndtai opna so Lt ko nctomlse a
évaluées, sous | a r espons abaléurvaléur pdobabl€demégeciation.d’ ad mi ni st r ¢
C) Les OAT :

Sont valorisées a partir du cours du milieu de fourchette d'un contributeur (SVT sélectionné par le Trésor frangais),
alimenté par un serveur d'information. Ce cours fait I'objet d'un contrdle de fiabilité grace a un rapprochement avec les
cours de plusieurs autres SVT.

D) Les OPC:
lIs sont valorisés au dernier prix de rachat ou a la derniére valeur liquidative connue.
E) Les titres de créances négociables :

Pour ceux qui f ont Ignificabivieset de dwrée tervie nésiduallé Supemneare &3 mois : au prix du
marché a partir d’  alimentations nraslce wé&es (Buroounbesg agr, v Reru |

Pour ceux q u i ne font pas | ' obj et deduréerda viesrésiduelle supé&ieuseia § moisf une a t |
méthode actuarielle est appliquée : les taux retenus sont ceux des émissions de titres équivalents relevés sur un
serveur d’' i nf oer nfjaBtliooconmbfeirnga n cReéurt er s et c..) aé&lémettdues de | a

Pour ceux d'une durée de vie résiduelle inférieure ou égale a 3 mois : en étalant linéairement sur la durée de vie
résiduelle la différence entre la valeur d'acquisition et la valeur de remboursement. En application du principe de
prudence, ces évaluations sont corrigées du risque émetteur.

Toutefois, en cas de sensibilité particuliere de certains titres aux risques de marché (taux,...), la méthode
simplificatrice sera écartée.

Opérations a terme fermes et conditionnelles

A) Les opérations sur les marchés a terme fermes : sur la base du cours de compensation.
B) Les opérations sur les marchés a terme conditionnelles : sur la base du dernier cours.
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C) Les swaps :

Pourceux quifontl ' obj et de transacti ons si guellefsupériaureia\densis:@u pribdde d u

marché a partir d’'alimentations relevées sur un serveur
Pour ceux qui ne f o n tonspignficatives etldg¢ dutée de gie résidweelie supérieure a 3 mois, une
méthode actuarielle estapp |l i quée a partir de valeurs de marché pert.
financiere (Bloomberg, Reut er s etc..), et | a middr hroaestenatqure fiabieede la dadeur died t e |
l'opération.

Pour ceux d'une durée de vie résiduelle inférieure ou égale a 3 mois : en étalant linéairement sur la durée de vie
résiduelle la différence entre la valeur d'acquisition et la valeur de remboursement. En application du principe de
prudence, ces évaluations sont corrigées du risque émetteur.

Toutefois, en cas de sensibilité particuliere de certains titres aux risques de marché (taux,...), la méthode
simplificatrice sera écartée.

D) Les changes a terme :
I'l's sont valorisés au cour sn dens tdeerva rste sc taseméntawcegorddépod.mcérv a

Engagements hors bilan

Les engagements hors bilan sont évalués de la fagcon suivante :

A) Engagements sur marchés a terme fermes :

1) Futures :

Engagement = cours de compensation x nominal du contrat x quantités

A | ' e x c dp teinagratgdrenoatrat EURIBOR négocié sur le MATIF qui est enregistré pour sa valeur nominale.
2) Engagements sur contrats d'échange :

a) de taux

¢ Contrats d'échange de taux d'une durée de vie inférieure ou égale & 3 mois
Adossés : valeur nominale du contrat

Non adossés : valeur nominale du contrat

¢ Contrats d'échange de taux d'une durée de vie supérieure a 3 mois
Adossés/non adossés :

Taux fixe/Taux variable

- valeur nominale du contrat

Taux variable/Taux fixe

- valeur nominale du contrat

b) Autres contrats d'échange

lls seront évalués a la valeur de marché.

B) Engagements sur marchés a terme conditionnels :

Engagement = quantité x nominal du contrat (quotité) x cours du sous-jacent x delta.

Devises

Les cours étrangers sont convertis en euro selon le cours des devises au jour de I'évaluation.
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Méthode de comptabilisation :

L'organisme s'est conformé aux régles comptables prescrites par la réglementation en vigueur, et notamment au plan
comptable des OPCVM.

LeFondsa opté pour |’ Euro comme devise de référence de | a
Les intéréts sont comptabilisés selon la méthode des intéréts encaissés.

L’ensemble des opérat ifrasresclusest comptabilisé en
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MELPOMENE
FONDS COMMUN DE PLACEMENT

REGLEMENT

TITRE |
ACTIF ET PARTS

Article 1 - Parts de copropriété :

Les droits des copropriétaires sont exprimés en parts, chaque part correspondant a une méme fraction de I'actif du fonds.
Chaque porteur de part dispose d'un droit de copropriété sur les actifs du Fonds proportionnel au nombre de parts
possédées.

La durée du fonds est de 99 ans a compter de sa création sauf dans le cas de dissolution anticipée ou de la prorogation
prévue au présent reglement.

lescaractéristiques des différentes catégories de parts et
FCP.

Les différentes catégories de parts pourront bénéficier de régimes différents de distribution des revenus (distribution ou
capitalisation).

La société de gestion a la possibilité, aprés en avoir informé les porteurs et le dépositaire, de regrouper ou diviser le
nombre de parts.

Les parts pourront étre fractionnées, sur décision de la société de gestion, milliémes ou dix-millieémes dénommés
fractions de parts.

Les dispositions du reéeglement réglant | " émi ssion et le r
val eur sera toujours propor t iemésantent. Tautesdes audrds ldigpositions du eeglgmant t
relatives aux parts s’ appliqguent aux fractions de parts

disposé autrement.

Enfin, la société de gestion peut, sur ses seules décisions, procéder a la division des parts par la création de parts
nouvelles qui sont attribuées aux porteurs en échange de parts anciennes.

Article2-Mont ant mini mal de | 6actif

Il ne peut étre procédé au rachat des parts si I'actif du FCP devient inférieur a 300 000 Euros; | or sque | " act
pendant trente jours inférieur a ce montant, la société de gestion prend les dispositions nécessaires afin de procéder a la

|l iguidation de |’ OPCVM concerné, ou a | ' -a6enda regleament gémélrdat i o

> AMF ( muitOBGYVMp n de |
Article 3 - Emission et rachat des parts :

Les parts sont émises a tout moment a la demande des porteurs sur la base de leur valeur liquidative augmentée, le cas
échéant, des commissions de souscription.

Les rachats et les souscriptions sont effectués dans les conditions et selon les modalités définies dans le prospectus.

Les parts de Fonds commun de placement peuvent faire l'objet d'une admission a la cote selon la réglementation en
vigueur.

Les souscriptions doivent étre intégralement libérées le jour du calcul de la valeur liquidative. Elles peuvent étre
effectuées en numéraire et/ou par apportd ' i nst r u me n.tLasodéié deagestian @ te glroit de refuser les valeurs
proposées et, a cet effet, dispose d'un délai de sept jours a partir de leur dép6t pour faire connaitre sa décision. En cas
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d'acceptation, les valeurs apportées sont évaluées selon les regles fixées a l'article 4 et la souscription est réalisée sur la
base de la premiéere valeur liquidative suivant I'acceptation des valeurs concernées.

Les rachats sont effectués exclusivement en numéraire, sauf en cas de liquidation du fonds lorsque les porteurs de parts
ont signifié leur accord pour étre remboursés en titres. lls sont réglés par le teneur de compte émetteur dans un délai
maximum de cing jours suivant celui de I'évaluation de la part.

Toutefois, si, en cas de circonstances exceptionnelles, le remboursement nécessite la réalisation préalable d'actifs
compris dans le fonds, ce délai peut étre prolongé, sans pouvoir excéder 30 jours.

Sauf en cas de succession ou de donation-partage, la cession ou le transfert de parts entre porteurs ou de porteurs a un
tiers est assimilée a un rachat suivi d'une souscription ; s'il s'agit d'un tiers, le montant de la cession ou du transfert doit,
le cas échéant, étre complété par le bénéficiaire pour atteindre au minimum celui de la souscription minimale exigée par
le prospectus.

En applicati on -87du CddeMonétare eeFinancier,2elrathat par le Fonds Commun de Placement de

sespart s, comme |’ émission de parts nouvell es asopi@édegestion, ét r
guand des circonstances exceptionnelles | " exigent et si I
Lorsque | ' ac tFCH estnn&tieur diw montant fixé par la réglementation, aucun rachat des parts ne peut étre
effectué.

Le conseil d’"administration de | a société de gestion du F

par toute personne ou entité a qui il est interdit de détenir des Parts du FCP (ci-apres, la « Personne non Eligible »). Une
Personne non Eligible est une « U.S. Person » telle que définie par la Régulation S de la SEC (Part 230 - 17 CFR
230.903) et précisée dans le Prospectus.

A cette fin, | e oodetaswittédedestmrmddnFGPipsut:r at i

(i) refuser d’ émettre toute Part des | ors qu’il apparesi t
Parts soient directement ou indirectement dét enues au bénéficedbled’ une Personne n
(ii) & tout moment requérir d’'une personne ou entité dont
fournie toute information, accomp a g reecensidbreainnécesdarec dwa fing dei o n
déterminer si le bénéficiaire effectif des Parts considérées est ou non une Personne non Eligible; et

(iii) l orsqu’ il I ui apparafit gu’une personne ou etamemttleé e
bénéficiaire effectif des Parts procéder au rachat forcé de toutes les Parts détenues par un tel porteur de parts aprés un

dél ai de 90 jours. Le rachat forcé s’effectuera a | a derr
droits et commissions applicables, qui resteront a la charge de la Personne non Eligible aprés un délai de 90 jours durant

|l equel |l e bénéficiaire effectif des Parts pourra présente

Article 4 - Calcul de la valeur liquidative :

Le calcul de la valeur liquidative de la part est effectué en tenant compte des régles d'évaluation figurant dans le
prospectus.

TITRE
FONCTIONNEMENT DU FONDS

Article 5 - La Société de Gestion :

La gestion du fonds est assurée par la société de gestion conformément a l'orientation définie pour le fonds.

La société de gestion agit en toutes circonstancesd ans | ' i nt des goteurede pdrtaiet pefit seule exercer les
droits de vote attachés aux titres compris dans le fonds.
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Article 5 bis i Regles de fonctionnement :

lesi nstruments et dépobts éligibles a | '"actif de | ' OPCe&/M
prospectus.

Article 6 - Le Dépositaire :

Le dépositaire assure les missions qui lui sont confiées par les dispositions Iégales et reglementaires en vigueur ainsi que
celles qui lui ont été contractuellement par la société de gestion confiées. Il doit notamment s'assurer de la régularité des
décisions de la société de gestion de portefeuille. Il doit, le cas échéant, prendre toutes mesures conservatoires qu'il juge
utiles. En cas de litige avec la société de gestion, ileninformel ' Aut or i t € des .marchés financ

Article 7 - Le Commissaire aux Comptes :

Un Commissaire aux Comptes est désigné pour six exercices, aprés accord de | ' A u t o marthés finhaciers, par le
Conseil d'"Administration de |l a Soci été de Gestion.

Il certifie la régularité et la sincérité des comptes.
Il peut étre renouvelé dans ses fonctions.

Le commissaire aux comptes est tenu de signaler dans les meilleurs délais a I'Autorité des marchés financiers tout fait ou
toute décision concernant l'organisme de placement collectif en valeurs mobilieres dont il a eu connaissance dans
I'exercice de sa mission, de nature :

1° A constituer une violation des dispositions Iégislatives ou réglementaires applicables a cet organisme et susceptible
d'avoir des effets significatifs sur la situation financiére, le résultat ou le patrimoine ;

2° A porter atteinte aux conditions ou a la continuité de son exploitation ;
3° A entrainer I'émission de réserves ou le refus de la certification des comptes.

Les évaluations des actifs et |l a détermination des parit
scission sont effectuées sous le contréle du commissaire aux comptes.

Il apprécie tout apport en nature sous sa responsabilité.

I'l contré6le I a composition de | "actif et des autres ¢él éme
Les honoraires du commi ssaire aux compt ecsetlasociété dé gestignau vd’ u n
d’ un mmedg trazail précisant les diligences estimées nécessaires.

I atteste |l es situations servant de base a |l a distributi

Ses honoraires sont compris dans les frais de gestion.
Article 8 - Les comptes et le rapport de gestion :

A la cléture de chaque exercice, la société de gestion établit les documents de synthése et un rapport sur la gestion du
fondspendant | ' exercice écoul é.

La société de gestion établit, au minimum de fagon semestrielleetsous contr 6l e du dé poaxtifstdai r e
| OPC.

La Société de Gestion tient ces documents a la disposition des porteurs de parts dans les quatre mois suivant la cléture
de l'exercice et les informe du montant des revenus auxquels ils ont droit : ces documents sont soit transmis par courrier
a la demande expresse des porteurs de parts, soit mis a leur disposition a la société de gestion.
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TITRE 1
MODALITESDEL 6 AFFECT AES SODNMMES DISTRIBUABLES

Article9: Modal i t ®s d 6 a fsdmemeddastribuabilesd e s

Le r ésul t dce estlégal du’'mentart des intéréts, arrérages, dividendes, primes et lots, jetons de présence ainsi
gue tous produits relatifs aux titres constituant le portefeuille majoré du produit des sommes momentanément disponibles
et diminué des frais de gestion et de la charge des emprunts.

Les sommes distribuables sont égales au résultat net de
diminué du solde des comptes de régularisation des revenus afférentsal " exer ci ce ¢l os.

Les sommes distribuables sont intégral ement capitalisées a | ' exceptior
obligatoire en vertu de la loi.

TITRE IV
FUSION T SCISSION - DISSOLUTION T LIQUIDATION

Article 10 - Fusion - Scission :

La société de gestion peut soit faire apport, en totalité ou en partie, des actifs compris dans le fonds a un autre OPCVM,
soit scinder le fonds en deux ou plusieurs autres fonds communs.

Ces opérations de fusion ou de scission ne peuvent étre réalisées qu'aprés que les porteurs en ont été avisés. Elles
donnent lieu a la délivrance d'une nouvelle attestation précisant le nombre de parts détenues par chaque porteur.

Article 11 - Dissolution - Prorogation :

Si les actifs du fonds demeurent inférieurs, pendant trente jours, au montant fixé a l'article 2 ci-dessus, la société de
gestioneninformel " Aut or i t é des ehprocedh, asif ofératiom de fusion avec un autre fonds commun de
placement, a la dissolution du fonds.

La société de gestion peut dissoudre par anticipation le fonds; elle informe les porteurs de parts de sa décision et a partir
de cette date les demandes de souscription ou de rachat ne sont plus acceptées.

La société de gestion procéde également a la dissolution du fonds en cas de demande de rachat de la totalité des parts,
de cessation de fonction du dépositaire, lorsque aucun autre dépositaire n'a été désigné, ou a I'expiration de la durée du
fonds, si celle-ci n'a pas été prorogée.

La société de gestion informe |
retenue. Ensuite, elle adresse a |

A u t esmairthés fimanciers par courrier de la date et de la procédure de dissolution
Aut orité des Inappaerthdé®mniissaireaauxccongptes

La prorogation d'un fonds peut étre décidée par la société de gestion en accord avec le dépositaire. Sa décision doit étre
prise au moins trois mois avant I'expiration de la durée prévue pour le fonds et portée a la connaissance des porteurs de
partsetdel " Aut orité des .marchés financiers

Article 12 - Liquidation :

En cas de dissolution, la société de gestion, assume les fonctions de liquidateur ; a défaut, le liquidateur est désigné en
justice a la demande de toute personne intéressée. lIs sont investis a cet effet, des pouvoirs les plus étendus pour
réaliser les actifs, payer les créanciers éventuels et répartir le solde disponible entre les porteurs de parts en numéraire
ou en valeurs.

Le commissaire aux comptes et le dépositaire continuent d'exercer leurs fonctions jusqu'a la fin des opérations de
liquidation.
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TITREV
CONTESTATION

Article 13 - Compétence - Election de domicile :

Toutes contestations relatives au fonds qui peuvent s'élever pendant la durée de fonctionnement de celui-ci, ou lors de sa

liguidation, soit entre les porteurs de parts, soit entre ceux-ci et la société de gestion ou le dépositaire, sont soumises a la
juridiction des tribunaux compétents.
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