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Aucune souscription ne doit étre effectuée sur la seule base du rapport financier. Les souscriptions
doivent étre effectuées uniquement sur la base du Prospectus en vigueur, accompagné du dernier
rapport annuel et du dernier rapport semestriel si ce dernier a été publié ultérieurement.

Les données de performance indiquées représentent la performance passée et ne garantissent pas
les résultats futurs. Les performances récentes pourront étre supérieures ou inférieures aux
performances passées. La valeur du principal et les rendements évoluant au fil du temps
(notamment du fait des fluctuations de change), le prix de rachat des actions sera supérieur ou
inférieur a leur prix initial. Les performances indiquées sont nettes de toutes les charges imputées
aux Fonds, mais excluent l'impact des commissions de souscription et des frais de banque
correspondants, et supposent un réinvestissement des distributions. Si de tels droits et frais avaient
été inclus, les rendements auraient été inférieurs. Les performances d’autres classes d’actions
peuvent étre supérieures ou inférieures selon les écarts de commissions et de commissions de
souscription. Pour les périodes au cours desquelles certaines classes d’actions étaient non souscrites
ou encore inexistantes (les « classes d’actions inactives »), I'imputation des performances se fait sur
la base des résultats effectifs de la classe d’actions active du Fonds qui, selon la société de gestion,
présente les caractéristiques les plus proches de celles de la classe d’actions inactive en question,
compte tenu de I'écart entre ratios de charges totales (RCT) et, le cas échéant, apres conversion de
la valeur d'inventaire nette de la classe d’actions active dans la devise de cotation de la classe
d’actions inactive. La performance ainsi présentée pour la classe d’actions inactive est le résultat
d’un calcul indicatif.

Sauf indication contraire, tous les termes définis et utilisés dans le présent document ont le méme
sens que celui qui leur est donné dans le prospectus du Fonds a compartiments multiples.
R.C.S. Luxembourg B 53023
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Rapport aux actionnaires
Natixis Asia Equity Fund

Rapport d’'activités pour I’exercice clos le 31 décembre 2022

Performance sur 1 an

Fonds I/A (USD) (26,89) %

Indice MSCI AC Asia ex Japan IMI (19,76) %

Le Fonds a sous-performé son Indice de Référence au cours de la période de 12 mois se terminant
le 31 décembre 2022. Le Fonds s’inscrit en baisse (-26,89 %), sous-performant son Indice de
Référence (-19,76 %). La sélection des titres est le principal moteur de la performance du Fonds.

Le Natixis Asia Equity Fund est un Fonds a forte conviction géré selon une philosophie
d'investissement axée sur la CPR (« Croissance a un prix raisonnable ») de qualité. Nous
investissons dans des sociétés caractérisées par un fort potentiel de croissance, une excellente
qualité et des prix raisonnables. Les criteres ESG sont systématiquement pris en compte dans notre
approche et font partie de I'analyse de la qualité que nous appliquons aux sociétés sélectionnées
pour le portefeuille.

Dans le nouveau Reéglement européen sur la publication d’informations en matiere de durabilité
dans le secteur des services financiers (SFDR), certaines informations sur les caractéristiques

environnementales ou sociales et l'objectif d’investissement durable, le cas échéant, sont
disponibles dans I'annexe au reglement SFDR (non auditée) du rapport annuel.

Le Conseil d’administration Luxembourg, le 12 avril 2023

Merci de consulter I'information concernant la performance passée en page de couverture.
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Rapport aux actionnaires (suite)
DNCA Emerging Europe Equity Fund

Rapport d’'activités pour I’exercice clos le 31 décembre 2022

Performance sur 1 an

Fonds I/A (USD) (40,67) %

Indice MSCI EM Europe IMI (63,34) %

L'année 2022 a été une année pour le moins difficile et instable, marquée par la guerre en Ukraine,
le regain d’inflation, une hausse des taux d’intérét et un environnement géopolitique tendu.
L'invasion de I'Ukraine a eu de nombreuses conséquences allant de la suspension de la cotation des
actions russes a la hausse des prix des matiéres premiéres, en passant par la volatilité des marchés
financiers.

Bien que le Fonds ait enregistré une baisse substantielle en termes absolus au cours de I'année

(-37 % de performance nette de frais en euros), la performance relative de +24 % par rapport a
son Indicateur de Référence, I'Indicateur MSCI Emerging Europe IMI (-61 %), a été solide en raison
de sa forte sous-pondération de la Russie au début de la crise.

Outre l'allocation géographique, la sélection de titres au sein des titres défensifs de haute qualité
tels que Jeronimo Martins et Dino Polska en Pologne, BIM et Coca-Cola Icecek en Turquie ainsi que
Jumbo en Grece ont tous été bénéfiques a la performance du Fonds tout au long de I'année.

Le Conseil d’administration Luxembourg, le 12 avril 2023

Merci de consulter I'information concernant la performance passée en page de couverture.
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Rapport aux actionnaires (suite)
Natixis Pacific Rim Equity Fund

Rapport d’activités pour I'exercice clos le 31 décembre 2022

Performance sur 1 an
Fonds I/A (USD) (5,00) %
Indice MSCI Pacific Free Ex Japan (5,86) %

Le Fonds a surperformé son Indice de référence au cours de la période de 12 mois se terminant le
31 décembre 2022. Le Fonds s'’inscrit en baisse (-5,00 %), surperformant son Indice de Référence
(-5,86 %). La sélection des titres est le principal moteur de la performance du Fonds.

Le Natixis Pacific Rim Equity Fund est un Fonds a forte conviction géré selon une philosophie
responsable axée sur la CPR (« Croissance a un prix raisonnable ») de qualité. Ce Fonds investit
dans une sélection de sociétés de croissance « meilleures de leur catégorie », ciblant des leaders
sur des segments de croissance clés de l'univers des marchés du bassin Pacifique. Les critéres ESG
sont pris en compte dans notre approche et font partie de l'analyse de la qualité que nous
appliquons aux sociétés sélectionnées pour le portefeuille.

Dans le nouveau Reglement européen sur la publication d'informations en matiere de durabilité
dans le secteur des services financiers (SFDR), certaines informations sur les caractéristiques

environnementales ou sociales et I'objectif d’investissement durable, le cas échéant, sont
disponibles dans I'annexe au reglement SFDR (non auditée) du rapport annuel.

Le Conseil d’administration Luxembourg, le 12 avril 2023

10

Merci de consulter l'information concernant la performance passée en page de couverture.
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Rapport aux actionnaires (suite)
Harris Associates Global Equity Fund

Rapport d’activités pour I’'exercice clos le 31 décembre 2022

Performance sur 1 an

Fonds I/A (USD) (17,58) %

Indice MSCI World (18,14) %

Le portefeuille a surperformé son Indicateur de Référence pour lI'année avec un rendement de -
17,58 % par rapport a I'indice MSCI World qui a affiché un rendement de -18,14 %.

La sélection des titres a généré une surperformance relative, tandis que les pondérations par pays
ont freiné les résultats relatifs au cours de la période. Les sélections de titres en Allemagne et aux
Pays-Bas sont a l'origine de la performance relative la plus forte. La performance relative a été
principalement freinée par la sélection des titres en Suisse et I'exposition au Mexique.

La performance collective absolue a été positive dans trois des 15 pays investis : I'Inde (22,9 %),
I’Australie (11,4 %) et le Japon (8,5 %). Les participations au Mexique (-50,8 %), en Italie

(-48,4 %) et en Corée du Sud (-31,9 %) ont généré les rendements absolus négatifs les plus
importants pour |'année.

Les cing principaux moteurs de performance de I’exercice ont été Glencore (Suisse), NOV (Etats-
Unis), Bayer (Allemagne), Parker-Hannifin (Etats-Unis) et Howmet Aerospace (Etats-Unis).

Les cing principaux détracteurs de la performance de l|'exercice ont été Credit Suisse Group
(Suisse), Alphabet (Etats-Unis), General Motors (Etats-Unis), Continental (Allemagne) et Charter
Communications (Etats-Unis).

Le portefeuille a terminé I'année avec 46 titres de différents pays. Au cours des 12 derniers mois,
nous avons initié des positions sur Amazon (Etats-Unis), Kering (France), KKR (Etats-Unis), Parker-
Hannifin (Etats-Unis), Pinterest (Etats-Unis), St. James’s Place (Royaume-Uni) et Warner Bros
Discovery (Etats-Unis). Nous avons liquidé nos positions dans Citigroup (Etats-Unis), Compass
Group (Royaume-Uni), Continental (Allemagne), Envista Holdings (Etats-Unis), General Dynamics
(Etats-Unis), Humana (Etats-Unis), Incitec Pivot (Australie), Keurig Dr Pepper (Etats-Unis), Toyota
Motor (Japon) et Vitesco Technologies Group (Allemagne).

Le Conseil d’administration Luxembourg, le 12 avril 2023

11

Merci de consulter I'information concernant la performance passée en page de couverture.
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Rapport aux actionnaires (suite)
Harris Associates U.S. Value Equity Fund

Rapport d’activités pour I’'exercice clos le 31 décembre 2022

Performance sur 1 an

Fonds I/A (USD) (13,35) %

Indice S&P 500 (18,11) %

Le portefeuille a surperformé son Indicateur de Référence pour I'année, avec un rendement de
(-13,35 %) par rapport a I'Indice S&P 500 qui a affiché un rendement de (-18,11 %).

La sélection des titres a entrainé une surperformance relative, tandis que les pondérations
sectorielles ont pesé sur les résultats de l'exercice par rapport a I'Indicateur de Référence. Les
positions dans la technologie et la finance ont produit la majeure partie des performances relatives
positives. Une pondération supérieure a I'Indice de Référence dans les services de communication
et inférieure a I'Indicateur de Référence dans I'énergie ont fait de ces secteurs les principaux freins
globaux au cours la période.

En termes de performance absolue, cing des 10 secteurs investis ont produit des rendements
collectifs positifs pour l'année, avec en téte l|'énergie (+75,9 %), la consommation de base
(+18,8 %) et la santé (+16,3 %). Les services de communication (-38,3 %), les matériaux

(-25,3 %) et la consommation discrétionnaire (-23,8 %) ont le plus reculé.

Les cing principaux titres ayant contribué a la performance au cours de |'année ont été Lamb
Weston, CDK Global, Oracle, Halliburton et ConocoPhillips.

Les cing titres ayant le plus entravé la performance au cours de I'année ont été Alphabet, Meta
Platforms, Charter Communications, Amazon et Netflix.

Le portefeuille a terminé I'année avec 52 titres de différents secteurs. Au cours des 12 derniers
mois, nous avons initié des positions sur American Express, BellRing Brands, CBRE Group, Capital
One Financial, ConocoPhillips, EOG Resources, Forunte Brands Innovations, Goldman Sachs,
Intercontinental Exchange, Masco, MasterBrand, Oracle, Parker-Hannifin, Pinterest, TE Connectivity,
Warner Bros Discovery et Workday. Nous avons liquidé nos positions dans Bunge, CDK Global,
Constellation Brands, DXC Technology, General Dynamics, Halliburton, Humana, Huntington Ingalls,
Keurig Dr Pepper, NOV, Philip Morris International, Post Holdings, Regeneron Pharmaceuticals et T-
Mobile US.

Le Conseil d’administration Luxembourg, le 12 avril 2023

12

Merci de consulter I'information concernant la performance passée en page de couverture.
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Rapport aux actionnaires (suite)

Loomis Sayles Global Emerging Markets Equity Fund

Rapport d’activités pour I’'exercice clos le 31 décembre 2022

Performance sur 1 an

Fonds I/A (USD)

(23,64) %

MSCI EM Index

(20,09) %

Le Fonds a sous-performé son Indice de Référence.

L'Inde a été le principal pays a l'origine de la performance relative, tandis que la Russie a été le
principal détracteur. La sélection des titres au sein du secteur de l'industrie a été le principal
contributeur a la performance relative, tandis que la sélection au sein de la finance (en particulier
les sociétés financiéres russes) a été le principal frein a la performance.

Kingdee International Software, Cholamandalam Investment & Finance Co. et LG Energy Solution
ont été les principaux contributeurs a la performance absolue, tandis que TCS Group, MercardoLibre
et Taiwan Semiconductor Manufacturing ont été les principaux détracteurs.

Le Conseil d’administration

Luxembourg, le 12 avril 2023

Merci de consulter I'information concernant la performance passée en page de couverture.
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Rapport aux actionnaires (suite)
Loomis Sayles Global Growth Equity Fund

Rapport d’activités pour I'exercice clos le 31 décembre 2022

Performance sur 1 an

Fonds I/A (USD) (26,17) %

MSCI ACWI (18,36) %

Le Fonds a sous-performé son Indice de Référence durant la période de 12 mois se terminant le
31 décembre 2022.

Alnylam Pharmaceuticals, Trip.com, Vertex Pharmaceuticals, Novo Nordisk et Novartis ont été les
principaux contributeurs positifs au cours de I'année. La sélection des titres dans les secteurs de la
santé, de l’énergie, de la consommation de base, de l'industrie et de la finance, ainsi que nos
allocations dans les secteurs de la santé et de lindustrie, ont contribué positivement a la
performance relative.

Amazon, Meta Platforms, Alphabet, Tesla et Adyen ont été les principaux détracteurs au cours de
I'exercice. La sélection des titres dans les secteurs des services de communication et de la
consommation discrétionnaire, ainsi que nos allocations dans les secteurs des services de
communication, de I’énergie, de la consommation discrétionnaire, de la finance, des technologies de
I'information et de la consommation de base ont nui a la performance relative.

Le Conseil d’administration Luxembourg, le 12 avril 2023

Merci de consulter I'information concernant la performance passée en page de couverture.
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Rapport aux actionnaires (suite)
Loomis Sayles U.S. Growth Equity Fund

Rapport d’activités pour I’'exercice clos le 31 décembre 2022

Performance sur 1 an

Fonds I/A (USD) (28,15) %

Indice S&P 500 (18,11) %

Le Fonds a sous-performé son Indice de Référence.

Vertex Pharmaceuticals, Monster Beverage, Regeneron Pharmaceuticals, Novo Nordisk et
Schlumberger ont été les principaux contributeurs positifs au cours de I'année. La sélection des
titres dans le secteur de l'industrie et de la consommation de base, ainsi que nos allocations dans le
secteur de la santé ont contribué positivement a la performance relative.

Meta Platforms, Amazon, Nvidia, Alphabet et Tesla ont été les plus mauvais éléves de I'année. La
sélection des titres dans les secteurs des technologies de linformation, des services de
communication, de la consommation discrétionnaire et de la santé, ainsi que nos allocations dans
les secteurs des services de communication, de I'énergie, des technologies de l'information, de la
finance, de la consommation de base et de la consommation discrétionnaire ont nui a la
performance relative.

Dans le nouveau Réglement européen sur la publication d'informations en matiére de durabilité
dans le secteur des services financiers (SFDR), certaines informations sur les caractéristiques

environnementales ou sociales et I'objectif dinvestissement durable, le cas échéant, sont
disponibles dans I'annexe au reglement SFDR (non auditée) du rapport annuel.

Le Conseil d’administration Luxembourg, le 12 avril 2023

Merci de consulter l'information concernant la performance passée en page de couverture. 15
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Rapport aux actionnaires (suite)
Loomis Sayles Sakorum Long Short Growth Equity Fund(®)

Rapport d’activités pour la période du 27 septembre 2022 au 31 décembre 2022

Performance sur 1 an

Fonds I/A (USD) | 4,98 %

Le Fonds a été lancé le 27 septembre 2022 et n'a donc pas un exercice complet de performance.
Pour la période allant de la création jusqu’au 31 décembre 2022, le Fonds a enregistré une
performance positive.

Au cours de cette courte période, les positions longues du Fonds dans Boeing, Oracle et Novo
Nordisk ont le plus contribué a la performance. Les positions longues du Fonds dans Amazon et
Tesla, ainsi que la position courte dans un détaillant dans I'électronique spécialisé ont le plus nui a
la performance.

Le Conseil d’administration Luxembourg, le 12 avril 2023

(1) Voir Note 1.

Merci de consulter I'information concernant la performance passée en page de couverture.
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Rapport aux actionnaires (suite)
DNCA Europe Smaller Companies Fund

Rapport d’activités pour I’'exercice clos le 31 décembre 2022

Performance sur 1 an

Fonds I/A (EUR) (30,50) %

Indice MSCI Europe Small Cap (22,50) %

L'année 2022 a été marquée par la guerre en Ukraine, le regain d’inflation et une hausse des taux
d’intérét.

Le Fonds (classe I/A (EUR) : (-30,50 %) net de frais) a sous-performé I'Indicateur de Référence
MSCI Europe Small Cap (-22,50 %) en raison du style du Fonds (qualité-croissance) : des taux
d'intérét plus élevés signifient des ratios cours/bénéfices plus faibles. Le Fonds ne détenait pas
assez de valeurs financieres, de matériaux et de services publics, mais cela a été corrigé au fil des
mois et le Fonds a surperformé au second semestre.

Les meilleurs contributeurs a la performance sont Ipsos, Bank of Ireland et GTT. Les principaux
détracteurs sont CINT, Future et S4 Capital.

Dans le nouveau Réglement européen sur la publication d'informations en matiére de durabilité
dans le secteur des services financiers (SFDR), certaines informations sur les caractéristiques
environnementales ou sociales et l'objectif d’investissement durable, le cas échéant, sont
disponibles dans I'annexe au reglement SFDR (non auditée) du rapport annuel.

Le Conseil d’administration Luxembourg, le 12 avril 2023

17

Merci de consulter I'information concernant la performance passée en page de couverture.
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Rapport aux actionnaires (suite)
Thematics AI and Robotics Fund

Rapport d’'activités pour I’exercice clos le 31 décembre 2022

Performance sur 1 an
Fonds I/A (USD) (31,07) %
MSCI ACWI (18,36) %

Le Fonds a enregistré sa premiére performance annuelle négative, tant en termes absolus que par
rapport a son Indice de Référence, le MSCI ACWI. La stratégie a notamment été impactée par
I’environnement macroéconomique et le changement de politique des banques centrales qui s’en
est suivi, dont le ton est devenu trés ferme dans le but de contréler une inflation élevée et
persistante. Tous les segments du portefeuille ont contribué négativement, notamment
I'automatisation des services et de la consommation, la chaine d’approvisionnement et
I'automatisation des bureaux. Au niveau des titres, seuls quatre titres ont apporté une contribution
positive : AutoStore et Emerson Electric (automatisation industrielle), PTC (logiciel de conception)
et Hologic (automatisation médicale), ce qui illustre le déclin généralisé des secteurs liés a la
technologie et de la partie « croissance » du marché.

Dans le nouveau Reglement européen sur la publication d‘informations en matiere de durabilité
dans le secteur des services financiers (SFDR), certaines informations sur les caractéristiques
environnementales ou sociales et l'‘objectif d’investissement durable, le cas échéant, sont
disponibles dans I’'annexe au reglement SFDR (non auditée) du rapport annuel.

Le Conseil d’administration Luxembourg, le 12 avril 2023

18
Merci de consulter I'information concernant la performance passée en page de couverture.



Natixis International Funds (Lux) I

Rapport aux actionnaires (suite)
Thematics Climate Selection Fund()

Rapport d’'activités pour la période du 18 octobre 2022 au 31 décembre 2022

Performance sur 1 an

Fonds I/A (USD) 9,53 %

Indice MSCI ACWI Climate Paris Aligned 7,24 %

Depuis son lancement mi-octobre 2022, le Thematics Climate Selection Fund a surperformé son
Indice de Référence, I'Indice MSCI ACWI Climate Paris Aligned. Les politiques climatiques ont
augmenté a travers le monde en 2022, tandis que l’environnement macroéconomique a été plus
favorable aux marchés vers la fin de l'année. Dans ce contexte, la plupart des actions du
portefeuille ont généré des performances positives au cours de la période. Siemens, Signify et
Equinix ont généré les meilleures contributions, tandis qu’Alphabet a été le principal frein a la
performance.

Dans le nouveau Réglement européen sur la publication d'informations en matieére de durabilité
dans le secteur des services financiers (SFDR), certaines informations sur les caractéristiques

environnementales ou sociales et l'‘objectif d’investissement durable, le cas échéant, sont
disponibles dans I'annexe au reglement SFDR (non auditée) du rapport annuel.

Le Conseil d’administration Luxembourg, le 12 avril 2023

(1) Voir Note 1.

Merci de consulter I'information concernant la performance passée en page de couverture.
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Natixis International Funds (Lux) I

Rapport aux actionnaires (suite)
Thematics Meta Fund

Rapport d’'activités pour I’exercice clos le 31 décembre 2022

Performance sur 1 an

Fonds I/A (USD) (28,71) %

MSCI ACWI (18,36) %

En 2022, le Thematics Meta Fund a sous-performé |'Indice MSCI ACWI, son Indice de Référence.
L'environnement macroéconomique, marqué par une inflation élevée et persistante ayant poussé
les banques centrales a se tourner rapidement vers des politiques monétaires restrictives, et les
répercussions sur les perspectives de croissance n‘ont pas constitué un contexte favorable pour les
titres de croissance, la principale orientation du Fonds. Parmi les cing thémes auxquels il est
exposé, le Thematics Water Fund a été le plus résilient compte tenu de son exposition plus
défensive, tandis que les quatre autres, Thematics Subscription Economy Fund, Thematics Wellness
Fund, Thematics Al and Robotics et Thematics Safety Fund ont pesé sur la performance.

Dans le nouveau Reéglement européen sur la publication d’informations en matiere de durabilité
dans le secteur des services financiers (SFDR), certaines informations sur les caractéristiques
environnementales ou sociales et |'‘objectif d’investissement durable, le cas échéant, sont
disponibles dans I’'annexe au reglement SFDR (non auditée) du rapport annuel.

Le Conseil d’administration Luxembourg, le 12 avril 2023

Merci de consulter I'information concernant la performance passée en page de couverture.
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Natixis International Funds (Lux) I

Rapport aux actionnaires (suite)
Thematics Safety Fund

Rapport d’'activités pour I’exercice clos le 31 décembre 2022

Performance sur 1 an

Fonds I/A (USD) (34,70) %

Indice MSCI World (18,14) %

Le Fonds a sous-performé son Indice de Référence, I'Indice MSCI World. Le sous-segment Connect
a été le plus négatif, aprés avoir enregistré une décote importante due a la rotation du marché. Le
sous-segment Shop a bien performé, soutenu par une reprise des dépenses et des valorisations
relativement faibles. Le segment Real-World a été soutenu par une forte activité industrielle, un
marché du travail dynamique, une amélioration de la chaine d’approvisionnement et un fort pouvoir
de fixation des prix. Le sous-segment Eat a été confronté a une comparaison difficile liée a la
COVID. Le sous-segment Move a été impacté par les problemes concernant la chaine
d’approvisionnement et la politique Covid en Chine, tandis que les sous-segments Live et Work ont
bénéficié d'une activité industrielle soutenue et de marchés du travail solides.

Dans le nouveau Reglement européen sur la publication d’informations en matiere de durabilité
dans le secteur des services financiers (SFDR), certaines informations sur les caractéristiques
environnementales ou sociales et l'objectif d’investissement durable, le cas échéant, sont
disponibles dans I’'annexe au reglement SFDR (non auditée) du rapport annuel.

Le Conseil d’administration Luxembourg, le 12 avril 2023

Merci de consulter I'information concernant la performance passée en page de couverture.
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Natixis International Funds (Lux) I

Rapport aux actionnaires (suite)
Thematics Subscription Economy Fund

Rapport d’'activités pour I’exercice clos le 31 décembre 2022

Performance sur 1 an

Fonds I/A (USD) (28,07) %

MSCI ACWI (18,36) %

En 2022, I'énergie, les matériaux et les banques (tous structurellement absents du theme) ayant
surperformé les marchés mondiaux, le Fonds a sous-performé son Indice de Référence, I'Indice
MSCI ACWI. Tous les segments ont contribué négativement a la performance, les segments B2C et
B2B en ligne ayant été les principaux détracteurs. Au niveau des titres individuels, HealthEquity
s’en est bien sorti grace a sa corrélation positive aux taux d’intérét, tandis que T-Mobile s’est
montré résilient en cette année trés incertaine. Anaplan et Homeserve ont également figuré parmi
les meilleurs éléves suite a leurs acquisitions respectives par Thoma Bravo et Brookfield. Sur le plan
négatif, I'entreprise d’applications de rencontre Match a souffert du ralentissement des dépenses
des consommateurs et des taux de change, tandis que Clarivate a chuté en raison du changement
de direction et d’'une mauvaise exécution.

Dans le nouveau Reglement européen sur la publication d‘informations en matiere de durabilité
dans le secteur des services financiers (SFDR), certaines informations sur les caractéristiques
environnementales ou sociales et l'objectif d’investissement durable, le cas échéant, sont
disponibles dans I’'annexe au réglement SFDR (non auditée) du rapport annuel.

Le Conseil d’administration Luxembourg, le 12 avril 2023

Merci de consulter I'information concernant la performance passée en page de couverture.
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Natixis International Funds (Lux) I

Rapport aux actionnaires (suite)
Thematics Water Fund

Rapport d’'activités pour I’exercice clos le 31 décembre 2022

Performance sur 1 an

Fonds I/A (USD) (20,51) %

MSCI ACWI (18,36) %

L'année 2022 a été marquée par une légére sous-performance par rapport a I'Indice de Référence,
I'Indice MSCI ACWI. Tous les segments ont terminé en baisse, malgré la bonne performance de
titres individuels au sein des segments gestion des déchets et concessions/services aux
collectivités. La guerre, l'inflation et la hausse des taux ont eu un impact sur les valorisations, les
investisseurs sensibles aux prix recherchant des titres moins chers, notamment SJW et Essential au
sein des services aux collectivités américains, ainsi que Sabesp (Brésil) et Clean Harbors au sein du
segment gestion des déchets, qui a enregistré de bonnes performances. Les bénéficiaires des futurs
programmes de relance en faveur des infrastructures, tels que les consultants américains Aecom et
Tetra Tech, ont également surperformé. L’'année 2022 a enregistré de nombreuses fusions et
acquisitions, et le Fonds a bénéficié de la reprise de Homeserve (Royaume-Uni) en mai. Face a la
pression croissante exercée sur les consommateurs, les titres liés a la construction et a la
consommation ont été parmi les lanternes rouges, tout comme les sociétés industrielles au sens
large, exposées a la hausse des colits de production et des colts de I’énergie.

Dans le nouveau Reglement européen sur la publication d’informations en matiere de durabilité
dans le secteur des services financiers (SFDR), certaines informations sur les caractéristiques
environnementales ou sociales et l‘objectif d’investissement durable, le cas échéant, sont
disponibles dans I'annexe au reglement SFDR (non auditée) du rapport annuel.

Le Conseil d’administration Luxembourg, le 12 avril 2023

Merci de consulter I'information concernant la performance passée en page de couverture.
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Natixis International Funds (Lux) I

Rapport aux actionnaires (suite)
Thematics Wellness Fund

Rapport d’'activités pour I’exercice clos le 31 décembre 2022

Performance sur 1 an

Fonds I/A (USD) (29,31) %

MSCI ACWI (18,36) %

En 2022, le Fonds a sous-performé son Indice de Référence, I'Indice MSCI ACWI. Suite a la hausse
des taux d’intérét, les titres de valeur ont surperformé ceux de croissance. Par conséquent, le
segment « Body » a surperformé le segment « Mind » en raison de son exposition a des titres plus
défensifs, en particulier dans le domaine de la surveillance et du soutien (Merck, Hologic, P&G),
tandis que les segments Exercise et Nutrition sont restés a la traine, car les dépenses y sont plus
discrétionnaires par nature et les titres ont tendance a étre plus chers (Puma, HelloFresh, Oatly).
Au sein du segment « Mind », la relaxation a surperformé (avec Lululemon comme principal
moteur), tandis que les sous-segments Companionship et Open-Air ont souffert de leur exposition a
des titres a forte croissance (Match, Yeti, Freshpet).

Dans le nouveau Réglement européen sur la publication dinformations en matiere de durabilité
dans le secteur des services financiers (SFDR), certaines informations sur les caractéristiques
environnementales ou sociales et l‘objectif d’investissement durable, le cas échéant, sont
disponibles dans I'annexe au reglement SFDR (non auditée) du rapport annuel.

Le Conseil d’administration Luxembourg, le 12 avril 2023

Merci de consulter I'information concernant la performance passée en page de couverture.
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Natixis International Funds (Lux) I

Rapport aux actionnaires (suite)

Vaughan Nelson Global Smid Cap Equity Fund

Rapport d’activités pour I’exercice clos le 31 décembre 2022

Performance sur 1 an

Fonds I/A (USD) (21,14) %

Indice MSCI ACWI Smid Cap (18,72) %

Au cours de l'exercice clos le 31 décembre 2022, le premier trimestre a été caractérisé par les gros
titres en boucle sur l'invasion russe de I'Ukraine et la réponse de I'OTAN. Ces événements ont
renforcé les pressions inflationnistes et constituent un obstacle de plus a la croissance économique.

En milieu d’année, les actifs a risque ont été soumis a une pression continue due a l'accélération de
I'inflation, au ralentissement de la croissance économique et au resserrement des conditions
financiéres. Les pressions inflationnistes aux Etats-Unis sont passées du secteur des biens aux
services et au logement. Les taux d'intérét ont augmenté et la courbe des taux s’est aplatie dans le
cadre du ralentissement de l'offre monétaire M2. Les marchés d’actions ont été portés par la
vigueur exceptionnelle du dollar américain, la Réserve fédérale ayant resserré les conditions
financiéres en augmentant fortement les taux d’intérét et en réduisant son bilan. Les actifs a risque
ont été sous pression compte tenu de |'accélération de I'inflation, du ralentissement de la croissance
économique et du resserrement des conditions financiéres. Le dollar américain a accéléré la
propagation de l'inflation des Etats-Unis au reste du monde, forcant presque toutes les banques
centrales mondiales a suivre la Réserve fédérale dans ses hausses de taux d'intérét.

La fin d’année 2022, l'accentuation des conditions inflationnistes et la hausse rapide des taux
d'intérét non américains par rapport aux taux américains ont entrainé un déclin général du dollar
américain et ont poussé les marchés d’actions mondiaux a la hausse au cours du trimestre. Les
ventes d’actions ont largement reflété I'impact de la hausse des taux d’intérét, ce qui a entrainé une
hausse du co(t du capital et, par conséquent, une baisse des multiples de valorisation.

Du fait des achats et ventes et de I|’évolution du marché, le portefeuille est surpondéré sur
I'industrie, les technologies de l'information et la finance, et sous-pondéré sur l'immobilier, les
services aux collectivités, la consommation de base, la consommation discrétionnaire, les services
de communication, I'énergie, la santé et les matériaux.

Au cours de lI'année, le portefeuille a enregistré une performance absolue et relative négative. Le
portefeuille a surperformé le marché dans les secteurs des technologies de l'information, de la
finance et des services de communication. Ces secteurs ont été compensés par la santé, 'industrie,
I’énergie, les services aux collectivités, I'immobilier, les matériaux, les biens de consommation
discrétionnaire et les biens de consommation de base.

Selon nous, la fin des mesures de relance monétaires et budgétaires, associée au niveau actuel des
taux d’intérét, entraineront un ralentissement de linflation, qui devrait ainsi s’approcher de
I'objectif d’inflation de la Réserve fédérale. Toutefois, le resserrement des conditions de politique
monétaire entrainera un recul des bénéfices et probablement une récession économique dans la
plupart des marchés développés. Si l'affaiblissement des conditions économiques et financiéres
oblige les décideurs politiques a stimuler a nouveau I’économie, les pressions inflationnistes
pourraient reprendre de la vigueur.

Le Conseil d’administration Luxembourg, le 12 avril 2023

Merci de consulter I'information concernant la performance passée en page de couverture.
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Natixis International Funds (Lux) I

Rapport aux actionnaires (suite)

Vaughan Nelson U.S. Select Equity Fund

Rapport d’'activités pour I’exercice clos le 31 décembre 2022

Performance sur 1 an

Fonds I/A (USD) (17,17) %

Indice Russell 3000 Value (18,11) %

Au cours de l'exercice clos le 31 décembre 2022, les marchés de capitaux ont indiqué que les
conditions récessionnistes étaient plus préoccupantes que l'inflation. L’inquiétude entourant une
récession a été confirmée par la chute rapide du prix des matiéres premieres, |'aplatissement des
courbes de taux, I'élargissement des spreads de crédit et l'inversion de la courbe des contrats a
terme en euro-dollar. Lors de ralentissements précédents, le marché et I'’économie avaient été
rapidement soutenus par les mesures de la Réserve fédérale, qui avait assoupli les conditions
financiéres. Contrairement aux cycles passés, la Réserve fédérale a continué de resserrer les
conditions financieéres malgré les signes d’une récession.

Les conditions financiéres plus serrées qui s’en sont suivies ont forcé les marchés mondiaux des
actions et des titres a revenu fixe a réduire leurs positions d'investissement et leur effet de levier,
entrainant une baisse de presque toutes les classes d’actifs. Les marchés d’actions ont réévalué les
multiples de valorisation en fonction du co(t plus élevé du capital, mais n‘ont pas encore pris en
compte un possible recul des bénéfices.

La reprise des marchés d’actions au T4 2022 a été alimentée par des conditions inflationnistes
extrémes et la hausse rapide des taux d'intérét non américains par rapport aux taux d’intérét
américains, déclenchant un déclin général du dollar américain. Le marché baissier des actions
en 2022 refléte I'impact de la hausse des taux d’intérét, ce qui augmente le co(t du capital et, par
conséquent, diminue la valorisation des actions. Le prochain défi auquel les marchés devront faire
face sera d’accepter la baisse des prévisions de bénéfices pour 2023. La plus grande baisse des
prévisions de bénéfices devrait avoir lieu au cours des deux premiers trimestres 2023. Une reprise
au second semestre sera subordonnée a linteraction entre le recul rapide de linflation et la
potentielle faiblesse excessive de I'économie et du marché due a la hausse des taux d’intérét.

Du fait des achats et ventes et de I’évolution du marché, le portefeuille est surpondéré sur les
matériaux, les services aux collectivités, la consommation de base et la consommation
discrétionnaire, et sous-pondéré sur les technologies de I'information, I'industrie, I'énergie, la santé,
la finance, les services de communication et I'immobilier.

Au cours de l'année, le portefeuille a enregistré une performance absolue négative et une
performance relative positive. Le portefeuille a surperformé le marché dans les secteurs des
technologies de I'information, de la consommation discrétionnaire, de la finance, des matériaux, des
services de communication, de I'immobilier et des services aux collectivités. Ces secteurs ont été
compensés par l'industrie, la consommation de base, la santé et I'énergie.

Compte tenu du niveau actuel des taux d’intérét et de la fin des mesures de relance monétaires et
budgétaires, la trajectoire de I'inflation devrait selon nous s’approcher de l'objectif d’inflation de la
Réserve fédérale d’ici le T3 2023. Toutefois, nous pensons que le resserrement des conditions
financiéres et la fin des mesures de relance monétaires et budgétaires entraineront un recul des
bénéfices, voire probablement une récession économique. Si l'affaiblissement des conditions
économiques et financiéres oblige les décideurs politiques a stimuler a nouveau I’économie, les
pressions inflationnistes pourraient reprendre de la vigueur.

Le Conseil d'administration Luxembourg, le 12 avril 2023
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Merci de consulter I'information concernant la performance passée en page de couverture.



Natixis International Funds (Lux) I

Rapport aux actionnaires (suite)
WCM China Growth Equity Fund®)

Rapport d’activités pour la période du 30 novembre 2022 au 31 décembre 2022

Performance sur 1 an

Fonds I/A (USD) 0,91 %

Indice MSCI China A Onshore 1,80 %

Depuis sa création, le WCM China Growth Equity Fund a sous-performé I'Indice MSCI China A
Onshore. L'analyse d’attribution révéle que la majeure partie de la sous-performance peut étre
attribuée a l'allocation sectorielle.

Du point de vue de l'allocation, la consommation de base (surpondération) a été la principale
contribution a la performance relative, suivie par I'énergie (aucune pondération) et les matériaux
(sous-pondération). En revanche, la finance (aucune pondération) a nui a la performance relative,
tout comme les technologies de l'information (surpondération) et les services de communication
(aucune pondération).

En ce qui concerne la sélection des titres, le secteur de la consommation discrétionnaire a été le
plus performant par rapport a I'Indicateur de Référence, suivi par les matériaux et l'industrie. En
contrepartie, le secteur des technologies de lI'information a été le moins performant par rapport a
I'Indicateur de Référence.

Le Conseil d'administration Luxembourg, le 12 avril 2023
(1) Voir Note 1.

Merci de consulter I'information concernant la performance passée en page de couverture.
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Natixis International Funds (Lux) I

Rapport aux actionnaires (suite)
WCM Global Emerging Markets Equity Fund

Rapport d’'activités pour I’exercice clos le 31 décembre 2022

Performance sur 1 an

Fonds I/A (USD) (30,68) %

Indice MSCI Emerging Markets (20,09) %

La stratégie du WCM Global Emerging Markets Equity Fund a sous-performé I'Indice MSCI Emerging
Markets. L'analyse d’attribution révele que la majeure partie de la sous-performance peut étre
attribuée a la sélection des titres.

En termes d’allocation sectorielle, I'industrie (surpondération) a été la principale contribution a la
performance relative, suivie par la consommation de base (surpondération) et I'énergie (aucune
pondération). A I'inverse, la surpondération des technologies de I'information a nui & la performance
relative, tout comme les sous-pondérations de la finance et des matériaux.

En ce qui concerne la sélection des titres, le secteur des matériaux a été le plus performant par
rapport a |'Indicateur de Référence. En revanche, le secteur des services de communication a été le
moins performant par rapport a I'Indicateur de Référence, suivi par les technologies de I'information
et la finance.

Le Conseil d’administration Luxembourg, le 12 avril 2023

Merci de consulter I'information concernant la performance passée en page de couverture.
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Natixis International Funds (Lux) I

Rapport aux actionnaires (suite)
WCM Select Global Growth Equity Fund

Rapport d’'activités pour I’exercice clos le 31 décembre 2022

Performance sur 1 an

Fonds I/A (USD) (40,28) %

MSCI All Country World Index Net Total Return (18,36) %

La stratégie du WCM Select Global Growth Equity Fund a sous-performé |'Indice MSCI ACWI.
L'analyse d’attribution révele que la majeure partie de la sous-performance peut étre attribuée a la
sélection des titres.

En termes d’allocation sectorielle, la santé (surpondération) a été le principal contributeur a la
performance relative, suivie par les services de communication (sous-pondération) et la
consommation discrétionnaire (surpondération). A I'inverse, la surpondération des technologies de
I'information a nui a la performance relative, tout comme |'absence d’exposition a I'énergie et la
sous-pondération de la finance.

En ce qui concerne la sélection des titres, aucun secteur n'a apporté de performance positive par
rapport a |I'Indicateur de Référence. En revanche, le secteur de la santé a été le moins performant
par rapport a I'Indicateur de Référence, suivi par les technologies de I'information et lI'industrie.

Dans le nouveau Réglement européen sur la publication dinformations en matiere de durabilité
dans le secteur des services financiers (SFDR), certaines informations sur les caractéristiques

environnementales ou sociales et |'‘objectif d’investissement durable, le cas échéant, sont
disponibles dans I'annexe au reglement SFDR (non auditée) du rapport annuel.

Le Conseil d’administration Luxembourg, le 12 avril 2023

Merci de consulter I'information concernant la performance passée en page de couverture.
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Natixis International Funds (Lux) I

Rapport aux actionnaires (suite)
Loomis Sayles Global Credit Fund

Rapport d’'activités pour I’exercice clos le 31 décembre 2022

Performance sur 1 an

Fonds I/A (USD) (17,96) %

Indice Bloomberg Barclays Capital Global Aggregate Credit (16,96) %

Le Fonds a sous-performé son Indice de Référence.

L'allocation sectorielle des spreads a été le principal frein a la performance relative, principalement
en raison des surpondérations ajustées du risque des secteurs de la finance (autres), de la banque
et de I'assurance.

La sous-pondération des émetteurs souverains et supranationaux a été favorable a la performance
relative, notamment en évitant les obligations souveraines et quasi-souveraines russes.

Les sélections spécifiques des titres au sein des secteurs de la technologie, des services aux
collectivités et de la consommation cyclique ont nui a la performance relative.

Le positionnement en duration et sur la courbe des taux a légerement contribué aux rendements
excédentaires pendant |'exercice.

Dans le nouveau Réglement européen sur la publication d’informations en matiere de durabilité
dans le secteur des services financiers (SFDR), certaines informations sur les caractéristiques
environnementales ou sociales et |'‘objectif d’investissement durable, le cas échéant, sont
disponibles dans I’'annexe au réglement SFDR (non auditée) du rapport annuel.

Le Conseil d’administration Luxembourg, le 12 avril 2023

Merci de consulter I'information concernant la performance passée en page de couverture.
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Natixis International Funds (Lux) I

Rapport aux actionnaires (suite)
Loomis Sayles Disciplined Alpha U.S. Corporate Bond Fund

Rapport d’'activités pour I’exercice clos le 31 décembre 2022

Performance sur 1 an
Fund S/A (USD) (15,25) %
Indice Bloomberg Barclays US Corporate Investment Grade (15,76) %

Le Fonds a surperformé son Indice de Référence.

La sélection des titres a contribué aux rendements excédentaires, tandis que l'allocation sectorielle
a nui a la performance.

UnitedHealth Group, Southern Power et Pacific Gas & Electric ont été les principaux contributeurs,
tandis que Credit Suisse, Charter Communications et Goldman Sachs Group ont été les principaux
freins.

Le Conseil d’administration Luxembourg, le 12 avril 2023

Merci de consulter I'information concernant la performance passée en page de couverture.



Natixis International Funds (Lux) I

Rapport aux actionnaires (suite)
Loomis Sayles Sustainable Global Corporate Bond Fund

Rapport d’'activités pour I’exercice clos le 31 décembre 2022

Performance sur 1 an

Fonds I/A (USD) (17,74) %

Indice Bloomberg Barclays USD/EUR/GBP Corp 1 % Issuer Capped (16,72) %

L'allocation sectorielle des spreads a été le principal frein a la performance relative.

La sélection des titres a été la principale contribution a la performance, en particulier au sein des
secteurs de la banque, de la finance (autres) et de I'assurance.

Les sélections spécifiques des titres au sein des secteurs des transports, de la consommation non
cyclique et de la technologie ont nui a la performance.

Le positionnement en duration et sur la courbe des taux a généré une contribution positive pendant
I’exercice. La stratégie du portefeuille en termes de positionnement sur la courbe des taux est gérée
de maniére a avoir un impact limité sur les rendements excédentaires.

Dans le nouveau Reglement européen sur la publication d‘informations en matiere de durabilité
dans le secteur des services financiers (SFDR), certaines informations sur les caractéristiques

environnementales ou sociales et l'objectif d’investissement durable, le cas échéant, sont
disponibles dans I’'annexe au réglement SFDR (non auditée) du rapport annuel.

Le Conseil d’administration Luxembourg, le 12 avril 2023

Merci de consulter I'information concernant la performance passée en page de couverture.
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Natixis International Funds (Lux) I

Rapport aux actionnaires (suite)
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund

Rapport d’activités pour I’'exercice clos le 31 décembre 2022

Performance sur 1 an
Fonds I/A (USD) | (8,25) %

Le Fonds a enregistré une performance absolue négative.

L'élargissement des spreads de crédit et les événements de crédit propres aux sociétés ont
contribué a des performances négatives. En outre, la forte hausse des rendements des bons du
Trésor américain a également contribué a des performances négatives. Les pertes liées a
I’élargissement des spreads et aux variations des rendements n‘ont été que partiellement
compensées par les revenus.

Le Mexique a été le pays qui a le plus nui a la performance. En Chine, I'exposition du Fonds a
I'immobilier et aux sociétés de télécommunications, médias et technologies a pesé sur la
performance. Les participations russes et ukrainiennes ont contribué a des performances négatives.
La Turquie a contribué positivement a la performance, en particulier au sein de la finance.

Dans le nouveau Reglement européen sur la publication d’informations en matiere de durabilité
dans le secteur des services financiers (SFDR), certaines informations sur les caractéristiques

environnementales ou sociales et I'objectif dinvestissement durable, le cas échéant, sont
disponibles dans I'annexe au reglement SFDR (non auditée) du rapport annuel.

Le Conseil d’administration Luxembourg, le 12 avril 2023

Merci de consulter I'information concernant la performance passée en page de couverture.
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Natixis International Funds (Lux) I

Rapport aux actionnaires (suite)
Loomis Sayles Strategic Alpha Bond Fund

Rapport d’activités pour I'exercice clos le 31 décembre 2022

Performance sur 1 an

Fonds I/A (USD) (8,54) %

Indice Libor USD 3 mois 2,42 %

Les obligations d’entreprises a haut rendement ont été le principal frein a la performance, en
particulier au sein de la consommation cyclique et non cyclique, des communications et de la
banque.

Les obligations d’entreprises de qualité « investment grade » ont nui a la performance, en
particulier les banques, les sociétés financiéres et des communications.

L'exposition aux actifs titrisés, y compris les titres adossés a des créances hypothécaires
commerciales (CMBS), les titres adossés a des créances hypothécaires résidentielles non
gouvernementales (NARMBS) et les titres adossés a des actifs (ABS), a nui a la performance.

La duration et l'exposition aux devises autres que le dollar américain ont contribué a la
performance, notamment une position courte sur les contrats a terme sur taux d‘intérét des bons

du Trésor ameéricain a 10 ans.

Le crédit mondial a dopé la performance, principalement grdce aux titres souverains bancaires
argentins et aux contrats de change a terme sur le peso colombien.

Le Conseil d’administration Luxembourg, le 12 avril 2023

Merci de consulter I'information concernant la performance passée en page de couverture.
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Natixis International Funds (Lux) I

Rapport aux actionnaires (suite)
Loomis Sayles U.S. Core Plus Bond Fund

Rapport d’activités pour I’'exercice clos le 31 décembre 2022

Performance sur 1 an

Fonds I/A (USD) (13,12) %

Indice Bloomberg Barclays U.S. Aggregate Bond (13,01) %

Le Fonds a sous-performé son Indice de Référence, apreés déduction des charges. Avant déduction
des charges, la performance relative a été positive.

Le positionnement sur la courbe des taux a été le principal contributeur a la performance relative :
environ un tiers de cette contribution est attribuable a une duration courte dans I'ensemble, et les

deux tiers restants sont globalement issus du positionnement sur la courbe.

Les titres « investment grade » ont été les principaux contributeurs a la performance relative en
raison de la duration par nature plus courte des participations.

Le dollar non américain a contribué a la performance relative.

Le segment du haut rendement, qui n'est pas détenu dans l'indice, a légérement contribué a la
performance relative.

Les obligations des marchés émergents a paiement en dollar ont nui a la performance compte tenu
de I'élargissement des spreads, en particulier dans les participations souveraines.

Le Conseil d’administration Luxembourg, le 12 avril 2023

Merci de consulter I'information concernant la performance passée en page de couverture.
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Natixis International Funds (Lux) I

Rapport aux actionnaires (suite)
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund

Rapport d’activités pour I'exercice clos le 31 décembre 2022

Performance sur 1 an

Fonds I/DIVM (USD) (18,78) %

Indice JPMorgan Asia Credit - Indice non-investment grade (15,09) %

Le Fonds a sous-performé son Indice de Référence.

La sélection de crédit a été le principal frein a la performance relative. Le positionnement du Fonds
sur I'immobilier chinois, la sous-pondération des métaux et mines (crédits liés au charbon) et la
surpondération de I'immobilier et des services aux collectivités ont été les principaux freins. Dans
les régions « plus » du Fonds, l’exposition a une société de consommation ukrainienne, a une
société pétroliere et gaziére, a la dette souveraine du Ghana et a un titre du secteur des TMT en
Afrique du Sud a nui a la performance.

Le Fonds a bénéficié de ses sous-pondérations sur le Sri Lanka, Hong Kong et les Philippines. Dans
les régions « plus » du Fonds, les positions dans la dette souveraine pakistanaise et dans une
société financiére quasi-souveraine turque, ainsi qu’une participation dans les TMT et au sein des
services aux collectivités en Géorgie ont contribué a la performance.

Dans le nouveau Réglement européen sur la publication d'informations en matiere de durabilité
dans le secteur des services financiers (SFDR), certaines informations sur les caractéristiques

environnementales ou sociales et l'‘objectif d’investissement durable, le cas échéant, sont
disponibles dans I'annexe au reglement SFDR (non auditée) du rapport annuel.

Le Conseil d’'administration Luxembourg, le 12 avril 2023

Merci de consulter l'information concernant la performance passée en page de couverture.
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Natixis International Funds (Lux) I
Rapport aux actionnaires (suite)

Ostrum Euro High Income Fund

Rapport d’activités pour I'exercice clos le 31 décembre 2022

Performance sur 1 an

Fonds I/A (EUR) (11,43) %

Indice BofA Merrill Lynch Euro High Yield BB-B Rated Constrained (11,29) %

Au premier trimestre, la stratégie Euro High Yield a généré une performance nette de (-4,15 %),
surperformant son Indicateur de Référence de 66 points de base. La stratégie a souffert de
I’élargissement des spreads au niveau mondial suite a l'invasion de I’'Ukraine par la Russie. La
stratégie a généré une performance nette de (-12,91 %) au deuxiéme trimestre, sous-performant
son Indicateur de Référence de 2,23 %. Il s'agit de I'un des pires trimestres jamais connus pour le
crédit a haut rendement en euro. La stratégie a souffert de I'élargissement des spreads au niveau
mondial et de la correction massive du secteur immobilier. Le troisieme trimestre est resté
extrémement volatil, avec un fort resserrement des spreads de crédit jusque mi-aolt. La stratégie a
bénéficié du rebond du secteur immobilier. La stratégie Euro High Yield a généré une performance
nette de (+5,98 %) au quatrieme trimestre, surperformant son Indicateur de Référence de
(+1,19 %). Apres une année tres difficile pour les marchés financiers, le quatrieme trimestre a
apporté un peu de répit avec un resserrement significatif des spreads de crédit. La stratégie a
bénéficié de sa surpondération du secteur bancaire, notamment sur les AT1.

Le Conseil d’administration Luxembourg, le 12 avril 2023

Merci de consulter I'information concernant la performance passée en page de couverture.
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Natixis International Funds (Lux) I

Rapport aux actionnaires (suite)

Ostrum Global Inflation Fund

Rapport d’activités pour I’'exercice clos le 31 décembre 2022

Performance sur 1 an
Fonds I/A (EUR) (17,77) %
Indice Bloomberg Barclays World Government Inflation-Linked Bond | (18,94) %

En 2022, I'Ostrum Global Inflation Fund (actions de classe I, rendement net de frais) a affiché des
performances négatives (-17,77 %) mais, en termes relatifs, le Fonds a surperformé son Indice de
Référence (-18,94 %).

La performance s‘explique par un contexte mondial de hausse des taux des banques centrales, qui
cherchent a contenir une inflation élevée résultant de la hausse des prix de I’énergie et des goulots
d’étranglement de la chaine d’approvisionnement. Aux Etats-Unis, l'inflation s’est établie en
moyenne a 8 % en 2022, et a 8,4 % dans la zone euro. Compte tenu de 'objectif d’inflation de 2 %
a moyen terme des principales banques centrales (la Réserve fédérale et la Banque centrale
européenne), le resserrement des politiques restera de mise en 2023.

Le Conseil d’administration Luxembourg, le 12 avril 2023

Merci de consulter I'information concernant la performance passée en page de couverture.
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Natixis International Funds (Lux) I

Rapport aux actionnaires (suite)
Ostrum Short Term Global High Income Fund

Rapport d’activités pour I’'exercice clos le 31 décembre 2022

Performance sur 1 an
Fonds I/A (USD) [ (1,32) %

Les spreads de crédit européens a haut rendement se sont élargis de 258 pb aux premier et
deuxiéme trimestres, générant une performance de (-14,59 %). La stratégie a souffert de son
exposition aux émetteurs cycliques, notamment dans les secteurs de I'automobile et de I'emballage.
Le troisieme trimestre est resté extrémement volatil, avec un fort resserrement des spreads de
crédit jusque mi-ao(t. Les spreads de crédit européens a haut rendement se sont resserrés de
44 pb. La stratégie Short-term Global High Yield a affiché une performance de (+1,25 %) au
troisieme trimestre. Aprés une année tres difficile pour les marchés financiers, le quatrieme
trimestre a apporté un peu de répit avec un resserrement significatif des spreads de crédit. Les
spreads de crédit européens a haut rendement se sont resserrés de 113 pb. Le Fonds a affiché une
performance de (+4,41 %) au quatrieme trimestre.

Le Conseil d’administration Luxembourg, le 12 avril 2023

Merci de consulter l'information concernant la performance passée en page de couverture.
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Natixis International Funds (Lux) I

Rapport aux actionnaires (suite)
ASG Managed Futures Fund

Rapport d’activités pour I’'exercice clos le 31 décembre 2022

Performance sur 1 an

Fonds I/A (USD) 26,59 %

Indice Credit Suisse Managed Futures Liquid et/ou indice SG Trend 22,13 %

Pour la période de 12 mois se terminant le 31 décembre 2022, les actions de Classe I/A (USD) de I'ASG
Managed Futures Fund ont dégagé une performance de 26,59 %. Bien que le Fonds ne cherche pas a
suivre un indice particulier, un indice qui peut étre utilisé pour I'analyse des performances est l'indice
SG Trend, car il reflete un groupe diversifié de gestionnaires financiers qui, pour la plupart, suivent les
tendances. Le Fonds a sous-performé cet Indicateur de référence, qui a affiché un rendement de
27,35 % sur la méme période. L'indice Credit Suisse Managed Futures Liquid peut également étre
utilisé comme référence pour l'analyse de la performance ; cet Indicateur de référence a affiché un
rendement de 22,13 % sur la méme période. Il faut toutefois noter qu'il existe des différences
importantes entre le Fonds et ces Indicateurs de référence.

Le Fonds utilise un ensemble de modeéles quantitatifs propriétaires pour identifier les tendances dans les
marchés mondiaux d’actions, de titres obligataires, de devises et de matiéres premieres. Lorsque le
Fonds prend une exposition « longue » sur un marché, cette exposition est généralement rentable
lorsque le prix du titre sous-jacent augmente, mais engendre une perte lorsque son prix chute. Lorsqu’il
prend une exposition « courte », cette exposition engendre généralement des pertes lorsque le prix du
titre sous-jacent augmente, mais un bénéfice lorsque son prix baisse. Le Fonds utilise des instruments
dérivés, comme des contrats a terme (futures et forwards), pour construire ces expositions.

Pour la période de 12 mois terminée le 31 décembre 2022, la performance du Fonds a bénéficié de
diverses tendances macroéconomiques solides sur les marchés mondiaux, particulierement au sein des
titres a revenu fixe.

En ce qui concerne les titres a revenu fixe, les prix des obligations ont baissé au cours de I'exercice en
raison des interventions des banques centrales, et notamment des diverses hausses de taux. Les
positions courtes du Fonds ont été bénéfiques, en particulier au sein des marchés développés a travers
le monde. Les meilleures contributions sont venues des bons du Tréesor frangais a 10 ans (OAT), des
Gilts britanniques ainsi que des obligations allemandes. Les positions courtes sur les Etats-Unis, en
particulier les contrats de dette a échéance courte (titres a 2, 5 et 10 ans), ont également enregistré de
solides gains. Les positions courtes sur les marchés de taux d'intérét a court terme ont également
contribué positivement. Le dollar américain s’est globalement raffermi au cours de I'exercice. Le Fonds a
enregistré des gains grace a ses positions courtes en devises étrangéres (position longue sur I'USD), en
particulier au troisiéme trimestre. Les meilleures contributions sont venues du yen japonais, de I'euro et
de la livre sterling. Les positions longues sur les matiéres premiéres ont également généré une
performance positive en 2022, les meilleures contributions ayant été générées par la position longue
sur les marchés de I'énergie au premier semestre. Les actions ont globalement nui a la performance,
ces marchés étant sujets a des inversions tout au long de l'année, les pertes se concentrant sur les
positions longues tant sur les marchés développés a travers le monde que sur les marchés américains,
en particulier le S&P 500.

En 2022, les trois types de modéles ont contribué favorablement a la performance, les approches
Adaptative et Basic Multi-Trend surperformant le modéle Short-Horizon.

Afin de contréler l'inflation, la Réserve fédérale a mis en place une série de hausses des taux, passant
ainsi le taux cible de 0,00-0,25 % a une fourchette de 4,25-4,50 %. En conséquence, la contribution du
portefeuille de liquidités du Fonds a été de 1,40 %. Le portefeuille du Fonds est ajusté quotidiennement
pour refléter les tendances du marché ainsi que pour maitriser les risques. La volatilité réalisée du
Fonds en 2022 était de 13,6 %, ce qui correspond a nos objectifs de gestion des risques. Nous
continuons a augmenter la taille des positions du Fonds pour gérer le risque de portefeuille.

Le Conseil d’administration Luxembourg, le 12 avril 2023

40 ) ] . ,
Merci de consulter l'information concernant la performance passée en page de couverture.



Natixis International Funds (Lux) I

Rapport aux actionnaires (suite)

Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund

Rapport d’activités pour I’'exercice clos le 31 décembre 2022

Performance sur 1 an

Fonds I/A (USD)

(15,95) %

Indice MSCI World & Bloomberg Barclays Global Aggregate

(16,83) %

Les actions américaines versant des dividendes ont été les principaux détracteurs, en particulier au
sein de la technologie, des communications et de la consommation cyclique.

Les obligations d’entreprises de qualité « investment grade » ont nui a la performance, en
particulier au sein des secteurs de la finance et de la technologie.

Les actifs des marchés émergents ont pesé sur la performance, notamment les expositions au

Mexique et a la Chine.

Le Conseil d’administration

Luxembourg, le 12 avril 2023

Merci de consulter I'information concernant la performance passée en page de couverture.

41



Natixis International Funds (Lux) I

Rapport aux actionnaires (suite)
Natixis ESG Conservative Fund

Rapport d’activités pour I'exercice clos le 31 décembre 2022

Performance sur 1 an

Fonds I/A (EUR) (12,76) %

15 % MSCI World Index Net Return,

5 % MSCI Europe Index Net Return,

20 % FTSE MTS Eurozone Government Bond Index et

60 % Bloomberg Barclays Euro Aggregate Corporate Index Net Return

(14,18) %

Le Natixis ESG Conservative Fund investit dans des stratégies mondiales d’actions et de titres
obligataires par le biais d’une sélection de Fonds ESG. Chaque stratégie sous-jacente est
sélectionnée tant pour sa solidité financiére que pour son engagement socialement responsable.

Le regain d'inflation a profondément impacté les marchés financiers. Les obligations et les actions
ont affiché des performances négatives, ce qui fait de 2022 une année « exceptionnelle ». Nous
sommes restés sous-investis dans les titres a revenu fixe et sommes devenus toujours plus
prudents vis-a-vis des actions. Ainsi, nous avons maintenu un niveau élevé de fonds du marché
monétaire dans notre portefeuille, afin de réduire les risques.

Le Fonds a affiché un rendement négatif en 2022, mais a surperformé son Indicateur de Référence
indicatif.

Dans le nouveau Reglement européen sur la publication d’informations en matiere de durabilité
dans le secteur des services financiers (SFDR), certaines informations sur les caractéristiques
environnementales ou sociales et I'‘objectif d'investissement durable, le cas échéant, sont
disponibles dans I'annexe au reglement SFDR (non auditée) du rapport annuel.

Le Conseil d’administration Luxembourg, le 12 avril 2023

Merci de consulter I'information concernant la performance passée en page de couverture.
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Natixis International Funds (Lux) I

Rapport aux actionnaires (suite)
Natixis ESG Dynamic Fund

Rapport d’activités pour I’'exercice clos le 31 décembre 2022

Performance sur 1 an

Fonds I/A (EUR) (15,62) %

45 % MSCI World Index Net Return,

35 % MSCI Europe Index Net Return,

10 % FTSE MTS Eurozone Government Bond Index et

10 % Bloomberg Barclays Euro Aggregate Corporate Index Net Return

(12,17) %

Le Natixis ESG Dynamic Fund investit dans des stratégies mondiales d’actions et de titres
obligataires par le biais d'une sélection de Fonds ESG. Chaque stratégie sous-jacente est
sélectionnée tant pour sa solidité financiére que pour son engagement socialement responsable.

Le regain d'inflation a profondément impacté les marchés financiers. Les obligations et les actions
ont affiché des performances négatives, ce qui fait de 2022 une année « exceptionnelle ». Nous
sommes restés sous-investis dans les titres a revenu fixe et sommes devenus toujours plus
prudents vis-a-vis des actions. Ainsi, nous avons maintenu un niveau élevé de fonds du marché
monétaire dans notre portefeuille, afin de réduire les risques.

Le Fonds a affiché un rendement négatif en 2022, sous-performant son Indicateur de Référence
indicatif.

Dans le nouveau Réglement européen sur la publication d'informations en matiere de durabilité
dans le secteur des services financiers (SFDR), certaines informations sur les caractéristiques
environnementales ou sociales et l'objectif d’investissement durable, le cas échéant, sont
disponibles dans I'annexe au reglement SFDR (non auditée) du rapport annuel.

Le Conseil d’administration Luxembourg, le 12 avril 2023

Merci de consulter I'information concernant la performance passée en page de couverture.
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Natixis International Funds (Lux) I

Rapport aux actionnaires (suite)
Natixis ESG Moderate Fund

Rapport d’activités pour I’'exercice clos le 31 décembre 2022

Performance sur 1 an

Fonds I/A (EUR) (13,97) %

30 % MSCI World Index Net Return,

20 % MSCI Europe Index Net Return,

15 % FTSE MTS Eurozone Government Bond Index et

35 % Bloomberg Barclays Euro Aggregate Corporate Index Net Return

(13,14) %

Le Natixis ESG Moderate Fund investit dans des stratégies mondiales d’actions et de titres
obligataires par le biais d’une sélection de Fonds ESG. Chaque stratégie sous-jacente est
sélectionnée tant pour sa solidité financiére que pour son engagement socialement responsable.

Le regain d'inflation a profondément impacté les marchés financiers. Les obligations et les actions
ont affiché des performances négatives, ce qui fait de 2022 une année « exceptionnelle ». Nous
sommes restés sous-investis dans les titres a revenu fixe et sommes devenus toujours plus
prudents vis-a-vis des actions. Ainsi, nous avons maintenu un niveau élevé de fonds du marché
monétaire dans notre portefeuille, afin de réduire les risques.

Le Fonds a affiché un rendement négatif en 2022, sous-performant son Indicateur de Référence
indicatif.

Dans le nouveau Reglement européen sur la publication d'informations en matieére de durabilité
dans le secteur des services financiers (SFDR), certaines informations sur les caractéristiques
environnementales ou sociales et I'objectif d’investissement durable, le cas échéant, sont
disponibles dans I'annexe au reglement SFDR (non auditée) du rapport annuel.

Le Conseil d’administration Luxembourg, le 12 avril 2023

Merci de consulter I'information concernant la performance passée en page de couverture.
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Rapport d’audit

Aux actionnaires de
Natixis International Funds (Lux) |

Impossibilité d’exprimer une opinion sur Natixis International Funds (Lux) I - Natixis Multi Alpha
Fund (en liquidation)

Nous avons été nommeés pour procéder a I'audit des états financiers de Natixis International Funds (Lux) | -
Natixis Multi Alpha Fund (en liquidation), qui comprennent :

o ['état de I'actif net au 31 décembre 2022 ;

o ['état des investissements au 31 décembre 2022 ;

e [|'état des variations de I'actif net pour I'exercice clos a cette date ; et

e les notes relatives aux états financiers, ainsi qu'un résumé des principales politiques comptables.

Nous n’exprimons pas d’opinion sur les états financiers ci-joints de Natixis International Funds (Lux) I -
Natixis Multi Alpha Fund (en liquidation). En raison de limportance du point décrit dans la section
« Fondement de I'impossibilité d’exprimer une opinion » de notre rapport, nous n’avons pas été en mesure
de collecter les éléments suffisants et appropriés pour fonder une opinion d’audit sur ces comptes.

Opinion sur le Fonds et chacun de ses compartiments a I’exception du compartiment Natixis
International Funds (Lux) | - Natixis Multi Alpha Fund (en liquidation)

Nous avons Vvérifié les états financiers de Natixis International Funds (Lux) | (le « Fonds ») et de chacun de
ses compartiments, a I'exception du compartiment Natixis International Funds (Lux) | - Natixis Multi Alpha
Fund (en liquidation) qui se composent de :

I'état de I'actif net au 31 décembre 2022 ;

I'état des investissements au 31 décembre 2022 ;

I'état des variations de I'actif net pour I'exercice clos a cette date ; et

les notes relatives aux états financiers, ainsi qu’'un résumé des principales politiques comptables.

A notre avis, les états financiers ci-joints donnent une image fidéle de la situation financiére du Fonds et de
chacun de ses compartiments a I'exception du compartiment Natixis International Funds (Lux) | - Natixis
Multi Alpha Fund (en liquidation) au 31 décembre 2022, ainsi que des résultats de leurs opérations et des
variations de leur actif net pour I'exercice clos a cette date, conformément aux dispositions légales et
réglementaires du Luxembourg relatives a la préparation et a la présentation des états financiers.

Fondement de l'impossibilité d’exprimer une opinion sur Natixis International Funds (Lux) I -
Natixis Multi Alpha Fund (en liquidation)

Au 31 décembre 2022, I'investissement de Natixis International Funds (Lux) | - Natixis Multi Alpha Fund (en
liguidation) dans H20 Moderato SP et H20 Global Strategies ICAV - H20 Fidelio s’élevait respectivement
a 75 104 USD et 59 454 USD (représentant respectivement 56,06 % et 44,38 % de la valeur d’inventaire
nette au 31 décembre 2022 de Natixis International Funds (Lux) | - Natixis Multi Alpha Fund (en
liguidation)). Ces investissements sont inscrits sous « Portefeuille d’investissements a la valeur de
marché ». Nous n'avons pas été en mesure d’obtenir des éléments probants suffisants et appropriés dans
le cadre de notre audit en ce qui concerne la valorisation de ces investissements au 31 décembre 2022.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxembourg
Tél : +352 494848 1, Fax : +352 494848 2900, www.pwe.lu

Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n° 10028256)
R.C.S. Luxembourg B 65 477 - TVA LU25482518
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Par conséquent, nous n‘avons pas été en mesure de déterminer si des ajustements étaient nécessaires
concernant la valorisation de ces investissements au 31 décembre 2022, et tout effet connexe sur I'état des
variations de I'actif net.

Fondement de notre opinion sur le Fonds et chacun de ses compartiments a I'exception du
compartiment Natixis International Funds (Lux) I - Natixis Multi Alpha Fund (en liquidation)

Nous avons conduit notre audit conformément a la loi du 23 juillet 2016 relative a la profession de 'audit
(«Loi du 23juillet 2016 ») et aux Normes internationales d’audit (« ISA ») telles qu’adoptées au
Luxembourg par la « Commission de surveillance du secteur financier » (« CSSF »). Nos responsabilités
en vertu de la Loi du 23 juillet 2016 et des ISA sont décrites plus en détail dans la partie de notre rapport
intitulée « Responsabilités du Réviseur d’entreprise agréé pour I'Audit des Etats Financiers ». Nous
sommes également indépendants du Fonds et de chacun de ses compartiments visés dans la partie
« Opinion » ci-dessus, conformément au Code international de déontologie des professionnels comptables,
y compris les normes internationales d’indépendance, publié par le Conseil des normes internationales de
déontologie comptable (Code IESBA) tel qu’adopté pour le Luxembourg par la CSSF, ainsi qu’aux
exigences déontologiques qui sont pertinentes pour notre audit des états financiers du Fonds et de chacun
de ses compartiments visés au paragraphe « Opinion» ci-dessus, et avons satisfait aux autres
responsabilités déontologiques qui nous incombent selon ces regles. Nous estimons avoir obtenu, dans le
cadre de notre audit, des éléments probants suffisants et appropriés pour émettre notre opinion sur le
Fonds et chacun de ses compartiments, a I'exception du compartiment Natixis International Funds (Lux) | -
Natixis Multi Alpha Fund (en liquidation).

Autres informations concernant le Fonds et chacun de ses compartiments a I'exception du
compartiment Natixis International Funds (Lux) | - Natixis Multi Alpha Fund (en liquidation)

Le Conseil d’administration du Fonds est responsable des autres informations. Les autres informations
comprennent les informations contenues dans le rapport annuel, mais n’incluent pas les états financiers et
notre rapport du Réviseur d’entreprise agréé sur ceux-ci.

Notre opinion sur les états financiers ne couvre pas les autres informations et nous ne formulons pas de
conclusion exprimant une quelconque assurance concernant ces informations.

Dans le cadre de notre audit des états financiers, notre responsabilité est de lire les autres informations et
de déterminer si celles-ci présentent des contradictions importantes avec les états financiers ou les
informations obtenues dans le cadre de I'audit, ou semblent autrement constituer une fausse déclaration.
Si, sur la base du travail que nous avons effectué, nous concluons qu’il existe une anomalie significative de
ces autres informations, nous sommes tenus de le signaler.

Nous n’avons rien a signaler a cet égard pour le Fonds et chacun de ses compartiments, a I'exception du
compartiment Natixis International Funds (Lux) | - Natixis Multi Alpha Fund (en liquidation).

Responsabilités du Conseil d’administration du Fonds concernant les Etats Financiers

Le Conseil d’administration du Fonds est responsable de la préparation et de la présentation fidele des
états financiers conformément aux dispositions légales et réglementaires du Luxembourg relatives a la
préparation et a la présentation des états financiers, et du contréle interne que le Conseil d’administration
du Fonds juge nécessaire pour permettre la préparation d'états financiers exempts d’anomalies
significatives, résultant d’'une fraude ou d’une erreur.
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Lors de la préparation des états financiers, le Conseil d’administration du Fonds est chargé d’évaluer la
capacité du Fonds et de chacun de ses compartiments a poursuivre son activité, en divulguant s’il y a lieu,
les questions liées a la continuité de lactivité et en utilisant la base comptable de la continuité
d’exploitation, @ moins que le Conseil d’administration du Fonds n’entende liquider le Fonds ou I'un de ses
compartiments, ou bien cesser son exploitation, ou qu'’il n'ait aucune autre alternative réaliste que de le
faire.

Responsabilités du « Réviseur d’entreprises agréé » concernant I'audit des états financiers
Pour Natixis International Funds (Lux) | - Natixis Multi Alpha Fund (en liquidation)

Nous avons la responsabilité de mener un audit des états financiers de Natixis International Funds (Lux) | -
Natixis Multi Alpha Fund (en liquidation) conformément a la Loi du 23 juillet 2016 et aux Normes
internationales d’audit adoptées pour le Luxembourg par la CSSF, et d’émettre un rapport d’audit du
Réviseur d’entreprise agréé. Cependant, en raison du probléme décrit dans la section « Fondement de
limpossibilité d’exprimer une opinion » de notre rapport du Réviseur d’entreprise agréé, nous n’avons pas
été en mesure de recueillir des éléments probants suffisants et appropriés pour fonder une opinion sur les
états financiers de Natixis International Funds (Lux) | - Natixis Multi Alpha Fund (en liguidation) dans le
cadre de l'audit.

Nous sommes indépendants de Natixis International Funds (Lux) | - Natixis Multi Alpha Fund (en
liguidation), conformément au Code international de déontologie des professionnels comptables, y compris
les normes internationales d’indépendance, publié par le Conseil des normes internationales de
déontologie comptable (Code IESBA) tel qu'adopté pour le Luxembourg par la CSSF, ainsi qu’aux
exigences déontologiques qui sont pertinentes pour mener notre audit des états financiers de Natixis
International Funds (Lux) | - Natixis Multi Alpha Fund (en liquidation), et avons satisfait aux autres
responsabilités déontologiques qui nous incombent selon ces regles.

Pour le Fonds et chacun de ses compartiments a I’exception du compartiment Natixis International
Funds (Lux) I - Natixis Multi Alpha Fund (en liquidation)

Nos objectifs sont de nous assurer raisonnablement que les états financiers dans leur ensemble sont
exempts d’anomalies significatives, dues a une fraude ou a une erreur, et d’établir un rapport du Réviseur
d’entreprise agréé incluant notre opinion. L’assurance raisonnable est un niveau élevé d’assurance mais
ne garantit pas qu’un audit mené conformément a la Loi du 23 juillet 2016 et aux ISA telles qu’adoptées au
Luxembourg par la CSSF détectera systématiquement les anomalies significatives existantes. Les
anomalies peuvent provenir d’'une fraude ou d’une erreur et sont considérées comme significatives si elles
ont pu, individuellement ou dans I'ensemble, influencer raisonnablement les décisions économiques des
utilisateurs prises sur la base de ces états financiers.

Dans le cadre d’'un audit mené en conformité avec la Loi du 23 juillet 2016 et les ISA telles qu’adoptées au
Luxembourg par la CSSF, nous exercons un jugement professionnel et conservons une objectivité
professionnelle tout au long de I'audit. Nous devons également :

. Identifier et évaluer les risques d’anomalies significatives dans les états financiers, qu’elles soient
dues a une fraude ou a une erreur, concevoir et exécuter des procédures d’audit adaptées a ces
risques, et obtenir des éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le
risque de non-détection d’'une anomalie significative résultant d’'une fraude est plus élevé que pour
les anomalies résultant d’'une erreur, car la fraude peut impliquer une collusion, une falsification, des
omissions intentionnelles, de fausses déclarations ou le contournement du contréle interne.
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Obtenir une compréhension du contrdle interne pertinent pour l'audit afin de concevoir des
procédures d’audit adaptées aux circonstances, mais pas dans le but d’exprimer une opinion sur
I'efficacité du contrdle interne du Fonds.

Evaluer 'adéquation des politiques comptables utilisées et le caractére raisonnable des estimations
comptables et des déclarations connexes faites par le Conseil d’'administration du Fonds.

Conclure sur l'adéquation de [l'utilisation par le Conseil d’administration du Fonds de la base
comptable de la continuité d’exploitation et, sur la base des éléments probants obtenus, sur
I'existence d’une incertitude significative concernant des événements ou des conditions spécifiques,
susceptible de jeter un doute important sur la capacité du Fonds ou de I'un de ses compartiments a
poursuivre son activité. Si nous concluons gqu’une incertitude significative existe, nous devons
renvoyer, dans notre rapport du Réviseur d’entreprise agréé, aux déclarations connexes dans les
états financiers ou, si ces déclarations sont inadéquates, modifier notre opinion. Nos conclusions
reposent sur des éléments probants recueillis jusqu'a la date de notre rapport du Réviseur
d’entreprise agréé. Cependant, des événements ou conditions futurs pourraient conduire le Fonds
ou I'un de ses compartiments a cesser son activité.

Evaluer la présentation générale, la structure et le contenu des états financiers, y compris les
déclarations, et déterminer si les états financiers présentent les transactions et événements sous-
jacents de maniere fidele.

Nous communiquons avec les personnes chargées de la gouvernance concernant, entre autres, la portée
et le calendrier prévus de l'audit et les résultats clés de l'audit, y compris toute défaillance importante du
contrdle interne qui aurait été identifiée au cours de notre audit.

Luxembourg, le 12 avril 2023

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative
Représenté par

Fanny Sergent

48



— 1|
1

pwc

Rapport des Réviseurs d’entreprises agréés

Au Conseil d'administration de Natixis International Funds (Lux) |

Impossibilité d’exprimer une opinion sur Natixis International Funds (Lux) I - Natixis Multi Alpha
Fund (en liquidation)

Nous avons été nommés pour procéder a l'audit des états fi