
 

Annexe 4 RTS SFDR / Modèle d’informations périodiques pour les 

produits financiers visés à l’article 8 
 

 

Dénomination du produit : DNCA Invest Flex Inflation 

Identifiant d’entité juridique : 2138001C6BMWOFN5G931 

 

Caractéristiques environnementales et / ou sociales 

Ce produit financier avait-il un objectif d'investissement durable ? 

 Oui 
 

 Non 
 

 Il a réalisé des investissements 
durables ayant un objectif 
environnemental : ___% 

 dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme durables 
sur le plan environnemental 
au titre de la taxonomie de 
l'UE 

 dans des activités 
économiques qui ne sont pas 
considérées comme durables 
sur le plan environnemental 
au titre de la taxonomie de 
l'UE  

 Il a réalisé des investissements 
durables ayant un objectif social : 
___% 

 Il promouvait des caractéristiques 
environnementales et sociales 
(E/S) et, bien qu'il n'ait pas eu 
d’objectif d’investissement durable, 
il présentait une proportion de 
___% d'investissements durables 
 ayant un objectif 

environnemental dans des 
activités économiques qui sont 
considérées comme durables 
sur le plan environnemental au 
titre de la taxonomie de l'UE 

 ayant un objectif 
environnemental dans des 
activités économiques qui ne 
sont pas considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de la 
taxonomie de l’UE 

 ayant un objectif social 
 

 Il promouvait des caractéristiques 
E/S, mais n’a pas réalisé 
d’investissements durables 

 

Dans quelle mesure les caractéristiques environnementales 

et/ou sociales promues par ce produit financier ont-elles été 

atteintes ? 

Le Compartiment a promu des caractéristiques de gouvernance, environnementale, sociale et 

sociétale.  

L’équipe de gestion du compartiment s’est appuyée sur un outil propriétaire intégrant les 

informations sur l’environnement, le social et la gouvernance : ABA (Above and Beyond Analysis). 

Dans le cadre de la promotion de ces caractéristiques, le compartiment a principalement pris en 

compte les questions ESG suivantes : 

- Environnement : émission de gaz à effet de serre, pollution atmosphérique, pollution 

hydrique, consommation d’eau, exploitation des terres. 

- Social : rémunération excessive des dirigeants, inégalité des sexes, problème de santé et de 

sécurité, travail des enfants. 

- Gouvernance : surveillance de la corruption et des pots-de-vin, de l’évasion fiscale. 

- Notation globale de la qualité ESG. 

Par investissement 

durable, on entend un 

investissement dans 

une activité 

économique qui 

contribue à un objectif 

environnemental ou 

social, pour autant qu’il 

ne cause de préjudice 

important à aucun de 

ces objectifs et que les 

sociétés bénéficiaires 

des investissements 

appliquent des 

pratiques de bonne 

gouvernance.  

La taxonomie de l’UE 

est un système de 

classification institué 

par le règlement (UE) 

2020/852, qui dresse 

une liste d’activités 

économiques durables 

sur le plan 

environnemental. Ce 

règlement n’établit pas 

de liste d’activités 

économiques durables 

sur le plan social. Les 

investissements 

durables ayant un 

objectif 

environnemental ne 

sont pas 

nécessairement alignés 

sur la taxonomie. 

 



 

Pour les émetteurs publics, le processus d’investissement et de sélection des titres a tenu compte 

d’une notation interne liée à la responsabilité des émetteurs publics tels que les pays grâce à une 

analyse extra-financière au moyen d’un outil propriétaire avec une approche méthodologique par 

notation minimale. 

Le compartiment n’a pas eu recours à un indicateur de référence dans le but d’atteindre les 

caractéristiques ESG promues par le compartiment. 

 

• Quelle a été la performance des indicateurs de durabilité ? 

Pour les émetteurs publics, les indicateurs de durabilité utilisés étaient les suivants : 

• L’outil propriétaire ABA (Above and Beyond Analysis) : un modèle dédié à la notation des 

émetteurs publics basé sur 4 piliers : la gouvernance, l’environnement, le social et le sociétal. 

• Le profil « Climat » : la société de gestion complète cette analyse par une appréciation profil 

« Climat » basé sur le mix énergétique et son évolution, l’intensité carbone et le stock de 

ressources. 

• Données « carbone » : empreinte carbone (tonne de CO2/M$ investi) du portefeuille du 

compartiment. 

• Intensité carbone : (t CO2/m$ de revenus) du portefeuille du compartiment. 

• La proportion du portefeuille dans les normes internationales offensives sur la base de 

plusieurs critères tels que : le respect de la liberté, le travail des enfants, les droits de 

l’homme, les pratiques de torture, le blanchiment d’argent, etc. 

Performance des indicateurs de durabilité pour les émetteurs publics au 30/12/2022 

Indicateurs de durabilité Performance des indicateurs de durabilité 

Notation ABA 
publique 

 
5,04/10 

Profil « Climat » / 
Mix Energétique 

Bio & 
déchets 

5,24% 

Charbon 11,41% 

Pétrole brut 
& GNL 

35,74% 

Géothermie 2,60% 

Hydraulique  2,70% 

Gaz naturel 29,06% 

Nucléaire 10,29% 

Tourbe 0,00% 

Renouvelable 2,97% 

Empreinte carbone 

 Les données relatives à l'empreinte carbone et à l'intensité 
carbone seront accessibles via les rapports clients, puisque 

ces informations seront incluses dans tous les rapports 
publiés mensuellement. 

Intensité carbone  31,26 

% dans les normes 
internationales 
offensives 

 
46,52% 

 

• …et par rapport aux périodes précédentes ?  

Non applicable 

 

• Quels étaient les objectifs des investissements durables que le produit financier entendait 

partiellement réaliser et comment l’investissement durable a-t-il contribué à ces objectifs ? 

Non applicable 

Les indicateurs 

de durabilité 

permettent de 

mesurer la 

manière dont les 

caractéristiques 

environnementale

s ou sociales 

promues par le 

produit financier 

sont atteintes. 

 



 

• Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier a 

partiellement réalisés n’ont-ils pas causé de préjudice important à un objectif 

d'investissement durable sur le plan environnemental ou social ? 

Non applicable 

• Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris en 

considération ? 

Non applicable 

• Les investissements durables étaient-ils conformes aux principes directeurs de 

l’OCDE à l’intention des entreprises multinationales et aux principes directeurs des 

Nations Unies relatifs aux entreprises et aux droits de l’homme ? Description détaillée 

: 

Non applicable 

La taxonomie de l’Union Européenne établit un principe consistant à « ne pas causer de préjudice 

important » en vertu duquel les investissements alignés sur la taxonomie ne devraient pas causer de 

préjudice important aux objectifs de la taxonomie de l’UE et s’accompagne de critères spécifiques de 

l’Union. 

Le principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » s’applique uniquement aux 

investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en compte les critères de l’Union 

Européenne en matière d’activités économiques durables sur le plan environnemental. Les 

investissements sous-jacents à la portion restante de ce produit financier ne prennent pas en compte 

les critères de l’Union européenne en matière d’activités économiques durables sur le plan 

environnemental. 

 

Comment ce produit financier a-t-il pris en considération les 

principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité 

? 

 

Pour les émetteurs publics, le compartiment a tenu compte des principales incidences négatives sur 
les facteurs de durabilité : 

• L'analyse des principales incidences négatives faisait partie de la notation du pays. 

• La société de gestion a mis en œuvre une politique d'impact négatif sur le développement 

durable, mesurant le PAI. La politique visait tout d'abord à contrôler les contributions au 

changement climatique (intensité de CO2) et aux questions sociales (pays soumis à des 

violations sociales, score moyen d'inégalité des revenus) et à la corruption (score moyen de 

corruption). 

 

Quelles ont été les principaux investissements de ce produit 

financier ? 

 

Principaux investissements du portefeuille, au 30 décembre 2022 : 

Investissements les plus importants % d’actifs sous gestion 

Etats-Unis 26,50% 

Espagne 13,60% 

Corée du Sud 11,80% 

Italie 8,90% 

Nouvelle Zélande 8,40% 

Les principales 

incidences négatives 

correspondent aux 

incidences négatives les 

plus significatives des 

décisions 

d’investissement sur les 

facteurs de durabilité 

liés aux questions 

environnementales, 

sociales et de 

personnel, au respect 

des droits de l’homme 

et à la lutte contre la 

corruption et les actes 

de corruption. 

 

La liste comprend les 

investissements 

constituant la plus 

grande proportion 

d’investissements du 

produit financier au 

cours de la période de 

référence. 

 



 

 

 

 

Quelle était la proportion d’investissements liés à la durabilité ? 

 

Au 30 décembre 2022, le compartiment a investi 98,36% de son actif net dans des 

actifs ayant des caractéristiques environnementales et sociales. 0% de ces 

investissements étaient considérés comme des investissements durables. La partie 

restante du portefeuille d'investissement du Compartiment (#2 Autres) était constituée 

d'instruments financiers dérivés à des fins de couverture et/ou de gestion efficace du 

portefeuille, ainsi que de dépôts à vue, de fonds du marché monétaire, d'instruments du 

marché monétaire et d'autres dépôts à des fins de liquidité. 

• Quelle était l’allocation des actifs ? 

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit financier 

utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit 

financier. 

La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés 

sur les caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme des investissements 

durables.  

  

France 7,80% 

Australie 7,40% 

Mexique 6,20% 

Canada 5,10% 

  

L’allocation des actifs 

décrit la part des 

investissements dans 

des actifs spécifiques.  

Investissements 

#1 Alignés sur les 
caractéristiques E/S 

98,36% 

#2 Autres 1,64% 



 

 Dans quelle mesure les investissements durables ayant un 

objectif environnemental étaient-ils alignés sur la taxonomie 

de l'UE ? 

 Non applicable 

• Le produit financier a-t-il investi dans des activités liées au gaz fossile et/ou à 

l’énergie nucléaire conformes à la taxonomie de l’UE1 ? 

 Oui : 

 Dans le gaz fossile 

 Dans l’énergie nucléaire 

 Non 

Non applicable 

 

 

       

 

 

 

 

 

 

 

 

 

• Quelle était la proportion d’investissements réalisés dans des activités transitoires 

et habilitantes ?  

Non applicable 

 
1 Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes à la taxonomie de l’UE que 
si elles contribuent à limiter le changement climatique (« atténuation du changement climatique ») et 
ne causent de préjudice important à aucun objectif de la taxonomie de l’UE – voir la note explicative 
dans la marge de gauche. L’ensemble des critères applicables aux activités économiques dans les 
secteurs du gaz fossile et de l’énergie nucléaire qui sont conformes à la taxonomie de l’UE sont 
définis dans le règlement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission. 

Les activités alignées 

sur la taxonomie sont 

exprimées en 

pourcentage : 

- Du chiffre d’affaires 

pour refléter la part des 

revenus provenant des 

activités vertes des 

sociétés dans lesquelles 

le produit financier a 

investi ; 

- Des dépenses 

d’investissement 

(CapEx) pour montrer 

les investissements 

verts réalisés par les 

sociétés dans lesquelles 

le produit financier a 

investi, pour une 

transition vers une 

économie verte par 

exemple ; 

- Des dépenses 

d’exploitation (OpEx) 

pour refléter les 

activités 

opérationnelles vertes 

des sociétés dans 

lesquelles le produit 

financier a investi.  

Les graphiques ci-dessous font apparaître en vert le pourcentage minimal 

d'investissements alignés sur la Taxonomie de l'UE. Etant donné qu’il n'existe pas de 

méthodologie appropriée pour déterminer l'alignement des obligations souveraines* 

sur la taxonomie, le premier graphique montre l'alignement sur la taxonomie par 

rapport à tous les investissements du produit financier, y compris les obligations 

souveraines, tandis que le deuxième graphique représente l'alignement sur la 

taxonomie uniquement par rapport aux investissements du produit financier autres 

que les obligations souveraines. 

 

*Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes les 

expositions souveraines. 

 

Pour être conforme à la 

taxonomie de l’UE, les 

critères applicables au 

gaz fossile 

comprennent des 

limitations des 

émissions et le passage 

à l’électricité d’origine 

intégralement 

renouvelable ou à des 

carburants à faible 

teneur en carbone d’ici 

à la fin de 2035. En ce 

qui concerne l’énergie 

nucléaire, les critères 

comprennent des règles 

complètes en matière 

de sûreté nucléaire et 

de gestion des déchets.  

Les activités 

habilitantes permettent 

directement à d’autres 

activités de contribuer 

de manière 

substantielle à la 

réalisation d’un objectif 

environnemental. 

Les activités 

transitoires sont des 

activités pour lesquelles 

il n’existe pas encore de 

solutions de 

remplacement sobres 

en carbone et, entre 

autres, dont les niveaux 

d’émission de gaz à 

effet de serre 

correspondent aux 

meilleures 

performances 

réalisables. 

Non alignés sur la taxonomie 100

Non alignés sur la taxonomie 100

Non alignés sur la taxonomie 100

0% 50% 100%

OpEx

CapEx

Chiffre d'affaires

1. Alignement des investissements sur la 
taxonomie, dont obligations souveraines*

Alignés sur la taxonomie : gaz fossile

Alignés sur la taxonomie : nucléaire

Alignés sur la taxonomie (hors gaz et nucléaire)

Non alignés sur la taxonomie

Non alignés sur la taxonomie 100

Non alignés sur la taxonomie 100

Non alignés sur la taxonomie 100

0% 20% 40% 60% 80% 100%

OpEx

CapEx

Chiffre d'affaires

2. Alignement des investissements sur la 
taxonomie, hors obligations souveraines*

Alignés sur la taxonomie : gaz fossile

Alignés sur la taxonomie : nucléaire

Alignés sur la taxonomie (hors gaz et nucléaire)

Non alignés sur la taxonomie



 

• Où se situe le pourcentage d’investissements alignés sur la taxonomie de l’UE par rapport 

aux périodes de référence précédentes ? 

Non applicable 

 

 Quelle était la part d’investissements durables ayant un 

objectif environnemental non alignés sur la Taxonomie de 

l’UE ?  

Non applicable 

 

Quelle était la part d'investissements durables sur le plan 

social ? 

Non applicable 

 

 Quels étaient les investissements inclus dans la catégorie "#2 

Autres", quelle était leur finalité et existait-t-il des garanties 

environnementales ou sociales minimales ?  

Le compartiment pouvait investir dans des dérivés, dépôts, liquidités et fonds monétaires. Ces 

instruments inclus dans la catégorie « #2 Autres » n’avaient pas pour finalité d’apporter des garanties 

environnementales ou sociales minimales. Ces instruments pouvaient être utilisés par la société de 

gestion pour gérer la liquidité du compartiment ou pour réduire tout risque spécifique (exemple : le 

risque de change).  

Il n’existait pas de garanties environnementales ou sociales minimales en liens avec ces catégories 

d’actifs. 

 

Quelles mesures ont été prises pour atteindre les 

caractéristiques environnementales et/ou sociales au cours 

de la période de référence ?  

De façon synthétique, le processus d’investissement se décomposait en 2 étapes successives : 

• La sélection de l’univers par une double approche financière et extra-financière, en 

particulier en excluant les valeurs présentant un profil à risque en matière de responsabilité 

d’entreprise (note inférieure à 2/10 dans le modèle propriétaire ESG) ou exposées à des 

controverses majeures ; 

• La sélection de titres après une analyse fondamentale des émetteurs du point de vue de 

l’actionnaire minoritaire et/ou du créancier obligataire, en tenant compte des critères ESG et 

de la valorisation des instruments. 

La notation ABA : outil propriétaire d'analyse des émetteurs publics 

En ce qui concerne les investissements en obligations d’État, cette classe d’actif est sujette à une 

analyse extra-financière sur la base de 7 critères : 

- La gouvernance : État de droit, respect des libertés, qualité des institutions, cadre 

réglementaire, 

- Politique : vie démocratique, 

- Santé : démographie et qualité de vie, 

- Éducation et formation, 

- Cohésion sociale : inégalités, emploi, protection sociale, 

Le symbole 

représente des 

investissements 

durables ayant un 

objectif 

environnemental qui ne 

tiennent pas compte 

des critères applicables 

aux activités 

économiques durables 

sur le plan 

environnemental au 

titre de la taxonomie de 

l’UE. 

 



 

- Climat : risques et politique énergétique, 

- Écosystèmes : ressources et protection. 

En outre, le suivi du niveau de controverse a été pris en compte directement dans l'analyse et peut 

avoir influencé la notation. 

Les processus ESG utilisés dans le cadre de la stratégie de gestion du compartiment (notation ABA, 

gestion des exclusions, gestion des risques en matière de durabilité, gestion des incidences 

négatives, etc.) sont inclus dans le plan de contrôle interne de la société de gestion, et à ce titre font 

l'objet d'un contrôle effectif de leur application, tant au premier niveau (opérationnel) qu'au second 

niveau (Contrôle Interne et Conformité). 

 

 Quelle a été la performance de ce produit financier par 

rapport à l’indice de référence durable ?  

Non applicable 

• En quoi l’indice de référence différait-il d’un indice de marché large ? 

Non applicable 

• Quelle a été la performance du produit financier au regard des indicateurs de durabilité 

visant à déterminer l’alignement de l’indice de référence sur les caractéristiques 

environnementales ou sociales promues ? 

Non applicable 

 

• Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport à l’indice de référence ? 

Non applicable 

• Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport à l’indice de marché large ? 

Non applicable 


