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Ce rapport ne saurait constituer une offre, une vente ou une invitation a souscrire ou a acheter des actions Aucune souscription ne peut étre effectuée sur la seule base de ce rapport. Les souscriptions
ne sont réputées valables que si elles sont faites sur la base du dernier Prospectus en vigueur, des derniers Documents d’Informations Clés en vigueur, accompagnés du dernier rapport annuel révisé et,

s’il est publié a une date ultérieure, du dernier rapport semestriel non révisé.

Le dernier Prospectus en vigueur, les derniers Documents d’Informations Clés en vigueur, le rapport semestriel non révisé ainsi que le rapport annuel révisé peuvent étre obtenus gratuitement aupres

du siege social de la SIVAV et des agents payeurs dans votre pays.

Les coordonnées du/des Gestionnaire(s) financier(s) de chaque Compartiment sont désormais disponibles dans le Prospectus, aupres de la Société de gestion a son siége social ou a I'adresse

http://www.jpmorganassetmanagement.|u.
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Président
Peter Thomas Schwicht
Président et Administrateur indépendant non exécutif. Membre du Conseil depuis juin 2012.

M. Schwicht a obtenu son diplome d’économie d’entreprise a I'Université de Mannheim, en Allemagne, aprés avoir étudié la gestion, la fiscalité et la
comptabilité a Hambourg, en Norvége et aux Etats-Unis. Il a été employé chez JPMorgan Asset Management de 1987 jusqu’en octobre 2014. Avant de
prendre sa retraite, M. Schwicht était Chief Executive of Investment Management EMOA chez JPMorgan Asset Management. Il a auparavant occupé divers
postes en tant que Head of the Continental Europe Institutional business et Investment Management Country Head for Institutional and Retail business,
d’abord en Allemagne, ou il a développé la fonction, avant de I'étendre a I'Europe continentale. M. Schwicht est actuellement Administrateur de plusieurs
fonds d’investissement gérés par JPMorgan et domiciliés au Luxembourg.

Administrateurs

Jacques Elvinger
Administrateur non exécutif. Membre du Conseil d’administration depuis janvier 2009.

M. Elvinger est inscrit au barreau de Luxembourg depuis 1984. Il est associé du cabinet d’avocats luxembourgeois Elvinger Hoss Prussen depuis 1987.
M. Elvinger exerce dans les domaines du droit bancaire et du droit général des sociétés et est spécialisé dans les fonds d’investissements et de pension.
M. Elvinger est membre du Haut Comité pour le Développement du Secteur financier constitué par le Gouvernement du Luxembourg. Il siege également
dans plusieurs comités consultatifs de la Commission luxembourgeoise pour la surveillance du secteur financier dans le domaine des fonds
d’investissement. M. Elvinger siege a ce jour en tant qu'administrateur au conseil de plusieurs fonds d’investissement luxembourgeois, parmi lesquels des
fonds d’investissement gérés par JPMorgan et domiciliés au Luxembourg.

Massimo Greco
Administrateur exécutif. Membre du Conseil d’administration depuis novembre 2015.

M. Greco, directeur général chez JPMorgan Asset Management, est responsable de I'activité des fonds internationaux pour I'Europe et exerce ses fonctions a
Londres. M. Greco a pris ses fonctions actuelles en 2012. M. Greco est en poste chez JPMorgan depuis 1992. Il a débuté sa carriére au pole Banque
d’investissement avant d’intégrer la Gestion d’actifs en 1998. M. Greco posséde un diplome en économie de I’Université de Turin ainsi qu’un MBA (mention
Finances) de I’Anderson Graduate School of Management de I"'UCLA. M. Greco est membre du Conseil de JPMorgan Asset Management (Europe) S.ar.l. ainsi
que d’autres SICAV domiciliées au Luxembourg.

John Li How Cheong
Administrateur non exécutif indépendant. Membre du Conseil d’administration depuis juin 2012.

M. Li est membre de I'Institute of Chartered Accountants (Ordre des comptables agréés) d’Angleterre et du Pays de Galles. M. Lis’est installé au Luxembourg
en 1987 et travaille depuis cette date dans le secteur financier. M. Li a été associé de KPMG Luxembourg pendant plus de 20 ans au cours desquels il a occupé
le poste d’Associé gérant pendant 8 ans avant d’accepter et d’occuper le poste de Président du Conseil de surveillance pendant 3 ans. M. Li a également été
membre de Global Investment Management Practice de KPMG. Durant ces années, M. Li s’est perfectionné dans I'audit et le conseil aux clients au nombre
desquels des banques, des fonds d’investissement et des compagnies d’assurance en Europe, aux Etats-Unis, au Japon et en Asie, ce qui lui a permis
d’acquérir une vaste expérience de la gestion de sociétés d’envergure internationale.

Marion Mulvey
Administrateur non exécutif. Membre du Conseil d’administration depuis avril 2021.

Mme Mulvey a occupé les postes de Co-CAO et de Head of Asset Management Operations pour la région EMEA chez J.P. Morgan Asset Management de janvier
2014 ajanvier 2023, tout en assumant des responsabilités additionnelles dans le cadre de la publication réglementaire des transactions et de la facturation
des commissions. Mme Mulvey a rejoint J.P. Morgan en 2014 apres avoir travaillé chez Citigroup ot elle a occupé en dernier lieu le poste de Chef de produit
pour le service d’administration des fonds alternatifs en région EMEA. Forte de 13 ans d’expérience dans le métier, Mme Mulvey a en outre occupé plusieurs
postes opérationnels au niveau senior, dont celui de Responsable de la comptabilité des fonds en région EMEA. Elle a précédemment travaillé chez Salomon
Smith Barney pendant 3 ans ou elle a encadré I'équipe européenne chargée de contrdler les produits actions. Elle a fait ses armes en tant
qu’expert-comptable en cabinet privé et responsable d’audit des services financiers pour le département audit de KPMG. Mme Mulvey est Associée de
I'Institute of Chartered Accountants en Irlande. Elle est également Administratrice agréée. Mme Mulvey est actuellement Administratrice de plusieurs fonds
d’investissement luxembourgeois gérés par JPMorgan.

Martin Porter
Administrateur non exécutif indépendant. Membre du Conseil d’administration depuis avril 2019.

M. Porter a rejoint Robert Fleming Asset Management en 1984, et a géré des portefeuilles titres a Londres et au Japon. Lors de son emploi au Japon, il est
devenu administrateur du conseil d’administration de la société holding Jardine Fleming, en charge de 'activité japonaise. De retour au Royaume-Uni en
2000, M. Porter a pris le poste de Chief Investment Officer du pdle Equity et Balanced de Fleming Asset Management, avant d'étre promu Global Head of
Equities chez JP Morgan Asset Management, poste qu’il a occupé de 2003 a 2016, année de son départ a la retraite. M. Porter est actuellement
Administrateur de plusieurs fonds d’investissement gérés par JPMorgan et domiciliés au Luxembourg.

Susanne van Dootingh
Administratrice indépendante non exécutive. Membre du conseil depuis décembre 2017.

Mme van Dootingh est Administratrice non exécutive indépendante de plusieurs fonds d’investissement et sociétés de gestion domiciliés au Luxembourg.
Avant de devenir administratrice non exécutive indépendante, Mme van Dootingh a travaillé de 2002 a 2017 chez State Street Global ol elle occupait en
dernier lieu le poste de Directrice générale adjointe, Directrice de la stratégie de gouvernance et de la reglementation européenne pour la région EMEA. Elle
a auparavant occupé divers postes au sein de State Street Global Advisors dans I'ingénierie produit monde et fixed income monde. Avant de rejoindre SSGA
en 2002, Mme van Dootingh a travaillé chez Fortis Investment Management, Barclays Global Investors et ABN AMRO Asset Management. Mme van Dootingh
siege au conseil d’un certain nombre de fonds d’investissement luxembourgeois, dont plusieurs fonds d’investissement gérés par JPMorgan et domiciliés au
Luxembourg.
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Daniel Watkins
Administrateur exécutif. Membre du Conseil d’administration depuis décembre 2014.

M. Watkins est Directeur général adjoint de JPMorgan Asset Management Asie Pacifique. Chargé de superviser I'activité gestion d’actifs pour la région
Asie/Pacifique, M. Watkins supervise sept sites comptant plus de 1.400 collaborateurs. Membre du Comité opérationnel de la gestion d’actifs, M. Watkins
pilote I'équipe de gestion Asie/Pacifique a I’échelle du groupe. En exercice depuis 1997, M. Watkins a été CEO adjoint de JPMorgan Asset Management
Europe et Directeur international de la plateforme métiers et services client Gestion d’actifs, avant d’occuper ses fonctions actuelles depuis 2019. Il a
également occupé plusieurs autres postes chez JPMorgan, au nombre desquels Directeur d’exploitation des opérations IM en Europe et a I'international,
Chef d’équipe pour les opérations européennes, Directeur de I'agence européenne des transferts, Directeur des opérations pour le Luxembourg,
Responsable de I'agence européenne des transferts et des opérations d’investissement a Londres, et Responsable des équipes chargées des opérations
d’investissement chez Flemings. M. Watkins a obtenu un BA en politique de I'University of York et il possede la qualification de conseiller en investissement
financier. M. Watkins est actuellement Administrateur de plusieurs fonds d’investissement gérés par JPMorgan et domiciliés au Luxembourg et en Irlande,
ainsi que de plusieurs entités juridiques de la région Asie/Pacifigue.

Le Conseil d’administration (le « Conseil ») a le plaisir de présenter le rapport annuel révisé de JPMorgan Investment Funds (le « Fonds ») pour I'exercice
cloturé le 31 décembre 2022. Le Conseil estime que ce rapport annuel est, pris dans son ensemble, juste et équilibré, et qu’il fournit aux actionnaires toutes
les informations nécessaires leur permettant de se faire une idée précise du positionnement et de la performance du Fonds.

Structure du fonds

Le Fonds est une société d’investissement a capital variable constituée en société anonyme selon les lois du Grand-Duché de Luxembourg. Le Conseil
d’administration a nommé JPMorgan Asset Management (Europe) S.a r.l. JPMAME) en qualité de société de gestion du Fonds. Le Fonds est structuré en
fonds a Compartiments multiples, chacun d’eux disposant de ses propres objectif et politiques d’investissement et des restrictions afférentes.

L'objectif du Fonds consiste a placer I'argent dont il dispose dans des valeurs mobilieres et autres actifs autorisés de toutes sortes, conformément au
prospectus du Fonds, aux fins de répartir les risques d’investissement et de faire bénéficier les actionnaires des résultats de la gestion de leurs portefeuilles.

Le Fonds est un organisme de placement collectif en valeurs mobhilieres (OPCVM), conformément a la directive européenne CE/65/2009 du 13 juillet 2009, et
il est soumis a la loi luxembourgeoise du 17 décembre 2010, dans sa version amendée, sur les organismes de placement collectif. Par conséquent, le Fonds
peut étre offert a la vente dans les Etats membres de I'Union européenne, sous réserve d’une notification dans les pays autres que le Grand-Duché de
Luxembourg. En outre, des demandes d’'immatriculation de la société et des Compartiments peuvent étre faites dans d’autres pays.

Le Fonds comprend a ce jour 22 Compartiments. L’ensemble des Compartiments et des classes d’actions est enregistrés pour I'offre et la distribution au
Grand-Duché de Luxembourg et un certain nombre de Compartiments et de classes d’actions I'est pour la distribution dans les juridictions suivantes :
Allemagne, Autriche, Belgique, Chili, Chypre, Croatie, Curacao et Saint-Martin, Danemark, Emirats arabes unis, Espagne, Estonie, Finlande, France, Gréce,
Hong Kong, Hongrie, Irlande, Islande, Italie, Jersey, Liechtenstein, Macao, Norvege, Pays-Bas, Pologne, Portugal, République de Corée, République tchéque,
Royaume-Uni, Singapour, Slovaquie, Suede, Suisse et Taiwan. Au cours de I'année, aucune demande d’inscription et de désinscription n'a été déposée.

Role et responsabilité du Conseil d’administration

La responsabilité du Conseil d’administration est régie exclusivement par le droit luxembourgeois. En ce qui concerne les comptes annuels du Fonds, les
obligations des administrateurs sont régies par la loi du 10 décembre 2010 concernant, entre autres choses, la comptabilité et les comptes annuels des
organismes de placement collectif et par la loi du 17 décembre 2010, telle qu’amendée, sur les organismes de placement collectif.

Un contrat de gestion, conclu entre le Fonds et JPMorgan Asset Management (Europe) S.a r.l. expose les points sur lesquels la Société de gestion est
compétente en vertu du chapitre 15 de la loi du 17 décembre 2010. Celui-ci comprend la gestion des actifs du Fonds et la fourniture de services
d’administration, d’enregistrement, d’agent domiciliataire et de marketing. Toutes les autres questions sont soumises a I'approbation du Conseil
d’administration et un tableau exposant lesdites questions pour clarification est en place entre le Conseil d’administration et la société de gestion. Les
questions dont le traitement revient au Conseil d’administration comprennent la détermination des politiques et objectif d’investissement, les pouvoirs et
restrictions d’investissement, les modifications relatives au prospectus, I'examen et I'approbation des données-clés financiéres et relatives aux
investissements comprenant les comptes annuels ainsi que la nomination de la société de gestion, du réviseur d’entreprises et de I'agent dépositaire et
I'examen des services qu’ils fournissent.

Avant chaque réunion du Conseil d’administration, les administrateurs regoivent des informations détaillées et opportunes leur permettant d’étre
préparées pour les points de discussion au cours de celle-ci. Pour chaque réunion trimestrielle, le Conseil d’administration demande et recoit des rapports
provenant, entre autres, de la société de gestion, des gestionnaires financiers, sur la gestion des risques ainsi que des propositions de modifications a
apporter a des Compartiments existants ou bien des propositions de lancement de nouveaux Compartiments, selon le cas. Le personnel d’encadrement
supérieur de chacune de ces fonctions prend part aux réunions du Conseil d’administration, sur invitation, afin de permettre aux administrateurs de poser
des questions a ce personnel sur les rapports qui leur sont présentés.

Les administrateurs prennent les décisions dans I'intérét du Fonds et de ses actionnaires dans leur ensemble et s’abstiennent de prendre part a toute
délibération ou décision qui créerait un conflit d’intérét entre leurs intéréts personnels et ceux du Fonds ou de ses actionnaires. Le sujet des conflits d'intérét
est traité dans le prospectus et dans la politique de la société de gestion afférente a ceux-ci. Elle peut étre consultée sur le site Internet a I'adresse suivante :

https://am.jpmorgan.com/content/dam/jpm-am-aem/emea/lu/en/communications/lux-communication/conflicts-of-interest-ce-en.pdf
Le Conseil d’administration peut, le cas échéant, prendre des conseils aupres de professionnels indépendants, aux frais du Fonds.

Composition du Conseil d’administration

Le Conseil d’administration est présidé par M. Schwicht et est composé de quatre Administrateurs non-exécutifs indépendants, deux Administrateurs
non-exécutifs et deux Administrateurs exécutifs.

Le Conseil d’administration définit un Administrateur exécutif comme une personne employée par JPMorgan Chase & Co. ou I'une de ses filiales, un
Administrateur non exécutif comme une personne unie par des liens d’affaires, de famille ou autres au Fonds ou a JPMorgan Chase & Co ou I'une de ses
filiales, et un administrateur non exécutif indépendant comme une personne sans aucun lien d’affaires, de famille ou autres avec le Fonds ou JPMorgan
Chase & Co ou 'une de ses filiales. La présence d’'une majorité d’administrateurs non exécutifs est requise lors de toutes les réunions du Conseil
d’administration.

Lorsqu'il désigne un Administrateur, le Conseil d’administration tient compte de sa diversité relative et de sa composition, qui reflétent globalement de
vastes connaissances en matiére d’investissement, de compétences financieres, et aussi d’une solide expérience dans le domaine juridique et dans d’autres
métiers, pertinente pour I'activité du Fonds.
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Le Conseil d’administration ne limite pas le nombre d’années de service des administrateurs et il prend en compte la nature et les exigences du secteur
d’activité des fonds et de I'activité du Fonds lors de ses recommandations aux actionnaires en matiere d’élection des administrateurs. Les modalités de
nomination de chaque administrateur sont exposées dans un contrat de services et ces contrats sont disponibles au siege social du Fonds ou ils peuvent étre
consultés.

M. lain 0.S. Saunders a démissionné du Fonds avec effet a compter du 30 juin 2022 et M. Schwicht a été nommé Président du Fonds. Sa nomination est
effective depuis le 1° juillet 2022.

Intégration et formation

Tous les nouveaux administrateurs participeront a une session d’intégration au cours de laquelle ils recevront des informations pertinentes concernant le
Fonds et leurs devoirs et responsabilités en tant qu’Administrateur. En outre, le Conseil prend des mesures concrétes pour rester au courant des
développements qui affectent le Fonds et a veillé a mettre en place un programme de formation formel.

Evaluation du Conseil d’administration
Le Conseil d’administration procede a un examen de sa performance tous les deux ans.

Rémunération du Conseil d’administration

Le Conseil d’administration est d'avis que la rémunération de ses membres doit refléter les responsabilités ainsi que I'expérience du Conseil
d’administration, dans son ensemble, et qu’elle doit étre juste et appropriée étant donné la taille, la complexité et les objectifs d'investissement du Fonds. Le
Président percoit EUR 57.000 par an et les autres Administrateurs EUR 46.000 par an. Le Président du Comité de lutte contre le blanchiment de capitaux
percoit EUR 6.900 supplémentaires et les Administrateurs siégeant au Comité de lutte contre le blanchiment de capitaux percoivent EUR 4.600
supplémentaires par an. Aucun élément de la rémunération payée par le Fonds aux Administrateurs n’est li¢ aux résultats. Aucun élément de la
rémunération payée par le Fonds aux administrateurs n’est lié aux résultats.

Réunions du Conseil d’administration et comités

Le Conseil d’administration se réunit trimestriellement mais le cas échéant, des réunions supplémentaires seront organisées. Etant donné la portée et la
nature de I'activité du Fonds, le Conseil d’administration n’estime pas nécessaire de disposer d’un Comité d'audit officiel. Le Conseil d’administration a
toutefois établi un Comité des rémunérations en décembre 2022. Le Comité de lutte contre le blanchiment de capitaux a été dissous le 31 décembre 2022.
Par ailleurs, lorsque des questions spécifiques nécessitent une étude approfondie, un Sous-Comité du Conseil d’administration peut étre établi a cette fin
précise. Les circonstances concernées peuvent étre, par exemple, lorsque le Conseil d’administration demande a ce que le prospectus soit modifié et qu’il
n’est pas pertinent d’attendre jusqu’a la prochaine réunion trimestrielle pour que cela soit approuvé. Ces sous-comités sont habituellement composés d’un
minimum de deux administrateurs.

Le Conseil d’administration s’est réuni huit fois au cours de I'lannée. Quatre de ces réunions ont été des réunions trimestrielles du Conseil d’administration au
cours desquelles I'ordre du jour a porté, parmi d'autres questions, sur les points visés a la section ci-dessus « Role et responsabilité du Conseil
d’administration ». Les quatre autres réunions ont été des réunions extraordinaires convoquées par le Conseil d’administration. En plus de la réunion du
Conseil d’administration au cours de laguelle les commissaires aux comptes présentent le rapport sur la révision des comptes du Fonds, les Administrateurs
non exécutifs rencontrent également les commissaires aux comptes chaque année en I'absence des Administrateurs exécutifs.

Contréle interne

La gestion des investissements, ainsi que I'intégralité des services administratifs sont fournis par la Société de gestion, et la garde des actifs est assumée par
J.P. Morgan SE - Luxembourg Branch (précédemment J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. jusqu’au 22 janvier 2022). Le systeme de contréle interne du
Conseil d’administration consiste par conséquent principalement en la surveillance des services fournis par la société de gestion et le dépositaire,
comprenant les controles liés a I'exploitation et a la conformité définis par ces derniers afin de satisfaire aux obligations du Fonds envers les actionnaires,
comme exposé dans le prospectus, les statuts ainsi que dans la réglementation pertinente. La société de gestion rend compte officiellement au Conseil
d’administration, tous les trimestres, des diverses activités dont elle est responsable. Par ailleurs, elle informera le Conseil d’administration sans retard de
toute question administrative ou comptable significative.

Gouvernance d’entreprise et code de conduite de I'ALFI

Ilincombe au Conseil d’administration de s’assurer qu’un niveau élevé de gouvernance d’entreprise est satisfait. Le Conseil d’administration considere par
ailleurs que le Fonds s’est conformé aux meilleures pratiques du secteur luxembourgeois des fonds.

Enparticulier, le Conseil d’administration a adopté le Code de conduite de I’ALFI (ci-apres le « Code ») qui énonce les principes d’une bonne gouvernance. Ces
principes sont exposés ci-apres :

1. Le Conseil est tenu d’adopter des normes claires et transparentes en matiére de gouvernance d’entreprise ;

2. Le Conseil d’administration doit posséder un solide niveau professionnel et une expérience appropriée et mettre tout en ceuvre pour garantir la
compétence collective nécessaire a I'exercice de ses responsabilités ;

3. Le Conseil d’administration devrait agir équitablement et indépendamment dans le meilleur intérét des investisseurs ;

4. Le Conseil doit agir avec le soin et la diligence voulus dans I'exercice de ses obligations ;

5. LeConseild’administration devrait veiller au respect de I'ensemble des lois et réglementations applicables et des documents constitutifs du Fonds;

6. Le Conseil d’administration devrait s’assurer que les investisseurs sont correctement informés, traités de facon juste et équitable et qu'ils recoivent les
avantages et les services auxquels ils ont droit ;

7. Le Conseil d’administration devrait veiller a ce qu’un processus efficace de gestion des risques et des contrdles internes adéquats soit en place ;

8. LeConseil d’administration devrait identifier et gérer équitablement et efficacement, au mieux de ses possibilités, tout conflit d’intérét réel, potentiel ou

apparent et veiller a toute divulgation d’informations appropriée ;
9. LeConseil d’'administration devrait garantir que les droits des actionnaires sont exercés d’'une maniere réfléchie et dans le meilleur intérét du Fonds;
10. Le Conseil d’administration devrait veiller a ce que la rémunération de ses membres soit raisonnable et juste et divulguée de maniére adéquate ; et

11. Le Conseil est tenu d’intégrer de maniére appropriée des normes et des objectifs en matiére de durabilité, y compris des critéres environnementaux,
sociaux et de gouvernance (ESG) dans son modele économique et ses opérations.
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Le Conseil d’administration considere que le Fonds s’est conformé aux principes du Code, dans tous ses aspects significatifs, au cours de I'exercice financier
cloturé au 31 décembre 2022. Le Conseil d’administration réalise une revue annuelle du respect continu des principes du Code.

Politique relative au vote par procuration

Le Conseil d’administration délégue la responsabilité du vote par procuration a la société de gestion. La société de gestion gére les droits de vote des actions
confiées d’'une maniere prudente et diligente, en s’appuyant exclusivement sur le jugement raisonnable de ce qui servira au mieux les intéréts financiers des
clients. Dans la mesure du possible, la société de gestion votera a toutes les assemblées convoquées par les sociétés dans lesquelles les actions sont
investies.

Un exemplaire des directives globales en matiere de vote par procuration est disponible aupres du siege social du Fonds, sur demande, ou bien sur le site
Internet a I'adresse suivante :

https://am.jpmorgan.com/content/dam/jpm-am-aem/global/en/institutional/communications/lux-communication/corporate-governance-principles-an
d-voting-guidelines.pdf
Critéres ESG (Environnement, Social, Gouvernance)

Conformémenta I’Article 11(1) du Réglement (EU) 2019/2088, les informations concernant les produits financiers faisant la promotion de caractéristiques et
d’objectifs environnementaux et sociaux sont présentées en Annexe 13.

Assurance dommages des administrateurs et membres de la direction

Les statuts du Fonds prévoient I'indemnisation des administrateurs en ce qui concerne les dépenses raisonnables en rapport avec toute réclamation faite a
leur encontre survenant dans le cadre de leurs obligations et responsabilités, dans la mesure ol ils n'ont pas agi de maniére frauduleuse ou bien
malhonnéte. Pour protéger les actionnaires contre toute réclamation de la sorte, le Conseil d’administration a souscrit une assurance dommages couvrant
les administrateurs et les membres de la direction en ce qui concerne certaines responsabilités survenant dans le cadre de leurs obligations et
responsabilités mais qui ne couvre pas toutes actions frauduleuses ou malhonnétes de leur part.

Réviseur d’entreprises

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, est nommée commissaire aux comptes du Fonds. La fourniture des services de révision a été derniérement
soumise a un appel d’offres en 2016. Apres avoir audité les services fournis par PwC en 2023, le Conseil d’administration a décidé que, sous réserve de tout
autre facteur d’influence, la société devrait continuer a étre proposée aux actionnaires comme réviseur d’entreprise.

Assemblées générales annuelles

La prochaine Assemblée générale annuelle du Fonds se tiendra le 28 avril 2023, au siege social du Fonds, afin d’examiner les questions en rapport avec
I'exercice cloturé le 31 décembre 2022. Au cours de cette assemblée, il sera demandé aux actionnaires de considérer les questions habituelles de ces
assemblées, parmi lesquelles :

I’adoption des états financiers et I'approbation de la répartition des résultats ;
I’approbation de la rémunération versée aux administrateurs ;

Iélection des administrateurs qui souhaitent tous se présenter ;

Iélection du réviseur d’entreprises ; et

donner quitus aux administrateurs pour I’exécution de leur mandat.

Aucune question particuliere n’est proposée par le Conseil d’administration.
Quitus aux administrateurs

Conformément aux exigences du droit luxembourgeois, une des résolutions proposées lors de I'’Assemblée générale annuelle a pour objet de donner aux
administrateurs quitus de leurs fonctions pour I'exercice fiscal considéré. Ce quitus n’est valable qu’a la condition que les comptes annuels ne comportent
aucune omission ou déclaration incorrecte qui dissimulerait la véritable situation financiere du Fonds.

Politique en matiére de confidentialité et de protection des données

La Société de gestion se conforme a la politique de confidentialité publiée par J.P. Morgan Asset Management. Cette politique est consultable sur le site
www.jpmorgan.com/emea-privacy-policy. Cette politique a été mise a jour afin de se conformer au Reglement général sur la protection des données de
I’Union européenne.

Evénements majeurs survenus au cours de I'exercice

Veuillez vous reporter aux Notes 19 et 20 ainsi qu’a I’Annexe 12 pour de plus amples précisions concernant les événements majeurs survenus dans le courant
de I'exercice ainsi qu’apres la cloture de I'exercice.

gos W

Le Conseil d’administration
Luxembourg, le 29 mars 2023
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Année clGturée le 31 décembre 2022

Les marchés mondiaux d’actions et d’obligations ont essuyé de lourdes pertes en 2022, surpris par la poussée inflationniste qui a atteint, durant I'année, des
niveaux jamais vus depuis les années 1980 et pénalisés par la réponse agressive des principales banques centrales qui ont drastiquement serré la vis dans
leur politiqgue monétaire. Dans un contexte de resserrement des conditions financiéres qui a miné le moral des entreprises et des consommateurs, la
croissance économique mondiale s’est détériorée au cours de I'année avant d’entrevoir quelques lueurs d’espoir en décembre.

En 2022, I'économie mondiale a essentiellement été confrontée a une flambée record d’inflation. Méme si les indicateurs les plus récents suggerent un
reflux de I'inflation, la réponse des banques centrales qui menent une politiqgue monétaire agressive a freiné la croissance économique. Tandis que nous
avons observé des profits assez modestes dans le monde en 2022, I'économie commence a montrer des signes de fissure, ce qui nous fait craindre désormais
un léger déclin des bénéfices des entreprises dans le monde en 2023. Les investissements fixes des entreprises s’annoncent probablement faibles en 2023,
conséquence de la remontée des taux d’intérét, de I'érosion des marges d’entreprise et du pessimisme ambiant quant aux perspectives économiques.
Compte tenu de tous ces facteurs cumulés, la plupart des principales économies développées devraient connaitre un a deux trimestres de croissance
négative du PIB réel en 2023.

JPMorgan Investment Funds - Europe Select Equity Fund, JPMorgan Investment Funds - Europe Strategic Dividend Fund, JPMorgan Investment Funds -
Global Dividend Fund et JPMorgan Investment Funds - Global Select Equity Fund

Le Compartiment JPMorgan Investment Funds - Global Select Equity Fund a signé une performance solide et a surperformé son indice de référence durant
I'année 2022. Les gérants du portefeuille du Compartiment ont suivi une approche spécifique aux actions durant toute I'année et ont tiré avantage des
valeurs cycliques de grande qualité, tout en gérant les titres robustes dans les secteurs défensifs, sans cesser de s’efforcer de saisir les meilleures
opportunités structurelles a tous les niveaux.

Les Compartiments JPMorgan Investment Funds - Europe Strategic Dividend Fund et JPMorgan Investment Funds - Global Dividend Fund ont globalement
surperformé en termes relatifs. Alors que les banques centrales ont poursuivi leurs hausses de taux d'intérét, les sociétés offrant des dividendes stables ont
contribué aux performances du portefeuille. Toutefois, les deux Compartiments ont cédé du terrain en termes de performance absolue, sur fond
d’incertitude engendrée par I'invasion de I'Ukraine par la Russie, en particulier en Europe.

En revanche, le Compartiment JPMorgan Investment Funds - Europe Select Equity Fund a sous-performé son indice de référence durant I'année. Les
conséquences économiques de la guerre en Ukraine, I'inflation galopante, le resserrement monétaire et les craintes de récession ont suscité un regain de
forte volatilité et miné le sentiment des investisseurs en Europe.

JPMorgan Investment Funds - Japan Sustainable Equity Fund et JPMorgan Investment Funds - Japan Strategic Value Fund

Le Compartiment JPMorgan Investment Funds - Japan Sustainable Equity Fund a sous-performé son indice de référence en 2022. Le renversement de
tendance observé sur le marché a considérablement pesé sur la performance du Compartiment, qui était orienté croissance et qualité.

La sélection de titres et I'allocation sectorielle ont toutes deux nui a la performance. En termes de secteurs, la sous-pondération du Compartiment dans le
secteur bancaire et sa surpondération dans le secteur des appareils électriques ont été les préjudiciables a la performance, tandis que la surpondération
dans le secteur de I'assurance a été bénéfique a la performance. COté titres, la sélection de titres dans le secteur de I'information et de la communication a le
plus pesé sur la performance.

Le Compartiment JPMorgan Investment Funds - Japan Strategic Value Fund a surperformé son indice de référence en 2022. La sélection de titres et
I'allocation sectorielle ont toutes deux contribué a la performance. Les meilleures contributions a la performance ont été signé par les positions
surpondérées du Compartiment dans le secteur des services financiers, parmi lesquelles les compagnies d’assurance et les banques. En revanche, la
sous-pondération dans le secteur pharmaceutique a pénalisé la performance.

JPMorgan Investment Funds - US Select Equity Fund

Le Compartiment a signé une performance négative et a sous-performé son indice de référence durant I'année 2022. Les allocations sectorielles du
Compartiment dans les secteurs des produits de base et des médias, de méme que sa sélection de titres dans le secteur des matériaux de base ont pesé sur la
performance.

Au sein du secteur des médias, la participation du Compartiment dans Snap Inc. a pénalisé la performance durant I'lannée. Snap a sous-performé apres avoir
été touché de plein fouet par le ralentissement dans la publicité dans un contexte de fragilisation de I’environnement macroéconomique.

La surpondération dans Advanced Micro Devices Inc. a également nui a la performance sur fond de volatilité du marché vis-a-vis des titres de croissance. Le
titre du fabricant de semi-conducteurs a plongé suite au ralentissement des ventes dans son segment des ordinateurs personnels, qui avait jusqu’alors fait le
plein pendant les confinements liés a la pandémie.

La sélection de titres du Compartiment dans les secteurs pharmaceutiques/des technologies médicales, des semi-conducteurs, des équipements
informatiques et des biens de consommation cyclique a été la plus bénéfique a la performance durant I'année. La surpondération dans AbbVie Inc. a
contribué a la performance, étant donné que le titre a profité, d'une part, de la rotation du marché des actions, délaissant la croissance pour la valeur, et
d’autre part, des bons résultats de Rinvoq, son traitement contre I'arthrite rhumatoide, et de Skyrizi, son traitement contre le psoriasis.

La surpondération du Compartiment dans Norfolk Southern Co. a également soutenu la performance. Le titre a grimpé, porté par un revenu unitaire plus
solide que ce qu’avait anticipé le consensus et dopé par les suppléments carburant.

JPMorgan Investment Funds - Global Balanced Fund

Début 2022, le Compartiment a adopté un parti pris légerement favorable a la prise de risque, en maintenant une surpondération modérée dans les actions
et une sous-pondération dans les titres a revenu fixe. Les gérants du portefeuille ont commencé a réduire I'exposition du Compartiment, en particulier dans
les titres de valeur américains et les actions des petites capitalisations américaines. En mars, les gérants ont pris la décision de sous-pondérer leurs
allocations aux actions par rapport a I'indice de référence, en particulier dans les actions européennes, compte tenu du conflit qui s’est déclaré en Ukraine.
vers lafinde I'année, les gérants se sont montrés plus optimistes a I'égard de la région, étant donné que les gouvernements européens ont pris des mesures
pour protéger les consommateurs du renchérissement de I'énergie. Dans le courant de I'année, les gérants ont pris le parti de sous-pondérer leurs
allocations aux actions américaines, compte tenu de la poussée inflationniste, de la remontée agressive des taux d’intérét opérée par la Réserve fédérale
américaine et des craintes de récession économique. Nous avons continué de diversifier notre expositions aupres des gérants durant I'année et nous avons
plus particuliérement ouvert une position dédiée dans le Compartiment JPMorgan Investment Funds - Global Select Equity Fund, par exemple.
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Du coté du revenu fixe, le Compartiment a conservé une duration globalement plus courte par rapport a I'indice de référence tout au long de I'année. Les
gérants ont concentré leurs positions courtes dans les bons du Trésor américain, les Bunds allemands et les obligations souveraines japonaises. Ils ont
liquidé leurs positions courtes dans les bons du Trésor américain vers la fin de I'année, étant donné que les valorisations semblaient plus attractives et par
crainte d’une aversion au risque du marché dans un contexte de perspectives pessimistes quant a la croissance économique. Le Compartiment a conservé
une position courte dans les Bunds allemands en prévision de nouvelles hausses de taux d’intérét décidées par la Banque centrale européenne, compte tenu
de l'inflation élevée et de perspectives de croissance plus positives. En termes de positions actives dans les devises, le Compartiment a débuté I'année en
étant long sur le dollar américain et court sur I'euro. Vers la fin de I'année, les gérants ont opté pour des positions longues sur le dollar néo-zélandais et le
franc suisse et des positions courtes sur la couronne suédoise et le dollar canadien.

JPMorgan Investment Funds - Global Income Fund, JPMorgan Investment Funds - Global Income Conservative Fund et JPMorgan Investment Funds -
Global Income Sustainable Fund

Les Compartiments Global Income ont reflété la posture prudente des gérants des portefeuilles durant I'année, compte tenu de I'escalade des tensions entre
I’Ukraine et la Russie, et les investisseurs ont commencé a craindre des hausses d’intérét face a I'accélération de I'inflation. Les hausses durables de taux
d’intérét opérées par les principales banques mondiales tout au long de I'année ont contribué a renchérir le colit de I'emprunt et ont entamé les perspectives
de bénéfices des entreprises. Résultat, la prudence est restée de mise parmiles gérants, qui se sont tenus éloignés des actifs risqués durant toute I'année. Au
début de I'année, les titres des grandes capitalisations boursiéres américaines ont été privilégiés par rapport a leurs contreparties européennes. Durant le
second semestre, les gérants ont revu a la baisse leur préférence pour les actions américaines, au vu des meilleures valorisations offertes sur les marchés
développés hors Etats-Unis.

Au milieu de I'année, les gérants ont ajouté des hillets indexés sur actions (ELN) de I'Indice Nasdag 100, en complément des allocations déja en place dans
des ELN de l'indice Russel 2000, dans un contexte de forte volatilité sur les marchés financiers. Nous avons géré les allocations couvertes en position
acheteur au moment oU la volatilité faisait rage sur le marché, afin de capter les sources additionnelles de revenus que la stratégie est en capacité de
procurer. Du coté du revenu fixe, les Compartiments se sont positionnés en donnant la préférence au crédit a haut rendement, étant donné son profil de
rendement attractif. Toutefois, des titres de créance de trés bonne qualité « investment grade » ont également été ajoutés au portefeuille vers Ia fin de
I'année afin d’ajouter de la qualité a I'allocation au revenu fixe et de bénéficier des rendements intéressants. Dans les autres compartiments, I'allocation
privilégiée aux actions a été diminuée dans un contexte de remontée des taux et de craintes des investisseurs concernant la liquidité, compte tenu de
I'arrivée a maturité du cycle des taux d'intérét.

JPMorgan Investment Funds - Global Macro Fund, JPMorgan Investment Funds - Global Macro Opportunities Fund et JPMorgan Investment Funds -
Global Macro Sustainable Fund

La suite Global Macro des Compartiments a plongé début 2022, plombée par les pressions inflationnistes engendrées par des problemes persistants dans les
chaines d’approvisionnement, la politique zéro Covid menée par Pékin et le conflit en Ukraine. Les actifs risqués sont néanmoins rapidement remontés et le
marché des actions a brutalement pivoté de la croissance vers la valeur. Les stratégies séculaires dans les actions des Compartiments ont été les plus
exposées, en particulier dans les secteurs de la transition digitale et du Cloud Computing. Siles gérants de portefeuille ont, dans une large mesure, maintenu
I’exposition des Compartiments aux stratégies séculaires vis-a-vis desquelles les facteurs macroéconomiques a plus long terme et les anticipations de
croissance économique sont restés intacts, ils ont toutefois réduit la voilure dans le secteur des paiements électroniques et se sont retirés du secteur média
du streaming. En février, les gérant ont réduit les positions risquées du portefeuille par le biais de positions courtes dans des contrats a terme sur actions.
Avant que la guerre n’éclate en Ukraine, les gérants ont liquidé I'unique participation russe détenue par les Compartiments et ont réduit leur exposition au
secteur financier européen. Ils ont également revu a la baisse les stratégies liées a la duration des obligations américaines et australiennes, lesquelles ont
été malmenées par les fluctuations de taux durant les premiers mois de I’année.

Dans un contexte d’aggravation cyclique et de sensibilité des marchés financiers a I'inflation et aux évolutions des politiques monétaires des banques
centrales, les gérants ont diminué I’exposition nette des Compartiments aux actions via les contrats a terme sur actions et ont ajouté des stratégies de valeur
relative dans I'ensemble des classes d’actifs afin de tirer parti des dislocations du marché. Les gérants ont par ailleurs orienté les portefeuilles de maniere
défensive, en ajoutant des contrats a terme sur actions en position longue dans les secteurs de la santé et des services aux collectivités, tout en prenant des
positions courtes dans le marché plus large, et ont introduit des positions courtes dans les ressources de base dans I'Union européenne et les industries
américaines contre des positions longues dans le marché plus large. Ils ont introduit une stratégie haut rendement américain et européen en prévision de
I'élargissement des écarts de taux, tout en détenant des positions dans I'or, fidele a son statut de valeur refuge. L’exposition aux devises est également
restée sur la défensive une bonne partie de I'année, les Compartiments ayant maintenu des positions longues sur le dollar américain et le yen japonais.

En décembre, la Chine a assoupli, de maniere assez inattendue, les confinements mis en place une bonne partie de I'année pour enrayer la pandémie.
L'horizon a court terme s’est également légérement dégagé apreés la publication d’indicateurs économiques meilleurs que prévu aux Etats-Unis et en Europe
et I'accalmie de la crise énergétique en Europe. Les gérants ont ramené I'exposition nette aux actions en territoire positif vers le milieu du mois, bien que ces
positions aient pénalisé la performance durant les derniéres semaines de I'année dans la mesure ot les marchés financiers ont chuté, surpris par I'attitude
plus agressive que prévu de la Banque centrale européenne.

JPMorgan Investment Funds - Global Multi-Asset Cautious Sustainable Fund, JPMorgan Investment Funds - Global Multi-Asset Moderate Sustainable
Fund et JPMorgan Investment Funds - Global Multi-Asset Growth Sustainable Fund

Les Compartiments ont débuté I'année 2022 dans une posture légerement favorable a I'appétit pour le risque. Nous avons néanmoins réduit I’exposition des
Compartiments aux actions en février et nous avons poursuivi sur cette lancée tout le reste de I'année. Nous avons réduit I'exposition des Compartiments, en
particulier dans les actions européennes, compte tenu de I'escalade de la crise russo-ukrainienne, ce que nous avons percu comme une menace probable
pour la région. Nous avons également réduit I'exposition aux actions américaines dans un contexte d’inflation galopante, de remontée agressive des taux
d’intérét opérée par la Réserve fédérale américaine et de craintes de ralentissement économique. Nous avons a nouveau ouvert une position dans les
actions des marchés émergents vers lafin de I'année, a la faveur de la réouverture de la Chine, convaincus de la reprise dans le secteur des infrastructures et
de la construction.

Du coté du revenu fixe, les Compartiments ont continué de maintenir un profil de duration plus limité tout au long de I'année et nous avons diversifié
I'allocation tactique des actifs entre les régions. Plus particulierement, nous avons concentré les positions courtes dans les bons du Trésor américain, les
Bunds allemands et les obligations souveraines japonaises. Nous avons liquidé une position courte dans les bons du Trésor américain vers le milieu de
I’année, étant donné que les valorisations semblaient plus attractives et par crainte d’une aversion au risque du marché dans un contexte d’inquiétudes
persistantes concernant la croissance économique. En mars 2022, nous avons ouvert une position courte dans les Bunds allemands et nous I'avons
conserveée tout au long de I'année, convaincus que la Banque centrale européenne pourrait de nouveau relever les taux d’'intérét, compte tenu de I'inflation
rampante et de perspectives de croissance plus positives.
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JPMorgan Investment Funds - Global Convertibles Conservative Fund

2022 a été une année plus que mouvementée pour les obligations convertibles, qui ont largement sous-performé les autres actifs a revenu fixe et dont la
performance s’est inscrite dans le droit fil des marchés d’actions, toutes les classes d’actifs ayant évolué dans le rouge. L'inflation record et la remontée des
taux d'intérét ont fait baisser les notes de crédit des sociétés a forte croissance qui émettent habituellement des obligations convertibles pour financer leur
futur développement. Le niveau des nouvelles émissions a été le plus faible jamais enregistré, étant donné que la chute des cours des actions et la flambée
du colt de I'emprunt ont touché de plein fouet I'activité du marché primaire.

Le Compartiment JPMorgan Investment Funds - Global Convertible Conservative Fund a surperformé I'indice Refinitiv Global Focus Index durant I'année. La
palme des meilleures contributions sectorielles revient a la sélection de titres dans les secteurs de la communication et des technologies, dans lesquels
nombre de sociétés de I'Internet ont sous-performé en 2022. Sur la période, le Compartiment a vendu les titres des sociétés les moins bien notées et a investi
dans des sociétés qui ont été liquidées, en particulier dans les secteurs de la technologie et des communications.

JPMorgan Investment Funds - Global High Yield Bond Fund

En 2022, le marché des obligations a haut rendement a plongé de plus de 11 %. Fin décembre, la plus mauvaise performance du Compartiment a été de
8,63 % contre 9,05 % pour son indice de référence. La qualité de crédit moyenne du Compartiment est ressortie a (B+), dans le sillage de celle de I'indice de
référence. La sélection de créances dans le secteur de I'énergie a été I'un des fers de lance de la performance. La position surpondérée du Compartiment
dans le secteur de la consommation non cyclique a été I'un des plus importants freins a la performance.

JPMorgan Investment Funds - Income Opportunity Fund

Grdce a son positionnement extrémement défensif et a I'abondance des liquidités, le Compartiment a fait office de rempart contre la tempéte qui a sévi en
2022, faisant figure d’exception dans notre capacité a protéger le capital durant une année historiquement noire pour le revenu fixe. En 2023, les gérants de
portefeuille s’attacheront désormais a identifier et a déployer le capital dans des domaines qui rémunérent correctement la prise de risque. Plusieurs
catalyseursimminents de volatilité semblent selon nous se profiler, a commencer par une inflation plus tenace que prévu et les effets du renchérissement du
capital dans les bilans des entreprises et le budget des ménages. Le Compartiment maintiendra des liquidités abondantes et se concentrera sur les bons a
taux variable de plus grande qualité jusqu’a ce qu’une revalorisation lui permette de figurer au nombre des rares stratégies en capacité de tirer parti des
perturbations du marché.

JPMorgan Investment Funds - Unconstrained Bond Fund
Etantdonné que ce Compartiment a été lancé le 30 novembre 2022, nous ne pourrons fournir de données sur la performance que lors du prochain rapport.

JPMorgan Investment Funds - US Bond Fund

Le Compartiment US Bond Fund a surperformé son indice de référence sur I'année, le positionnement sur la courbe des durations et des taux ayant
contribué a la majorité des rendements excédentaires. Durant les trois premiers trimestres de I'année, le Compartiment a pris une position courte sur la
duration par rapport a son indice de référence, tandis que les taux d’intérét sont remontés brutalement dans tous les compartiments de la courbe des taux.
Dans I'ensemble, I'allocation sectorielle a pénalisé la performance, étant donné que les écarts dans les secteurs liés au taux fixe se sont creusés dans le
sillage de l'aversion au risque généralisée sur le marché durant toute I'année. Plus particulierement, les principaux freins sont imputables a la
surpondération structurelle du Compartiment aux créances d’entreprise a haut rendement, son positionnement dans les créances d’entreprise de trés
bonne qualité (« investment grade ») et sa surpondération aux titres adossés a des hypothéques commerciales (« CMBS »). La sous-pondération de la
stratégie aux MBS d’Agence a permis de légerement compenser la performance négative du Compartiment dans les autres segments des écarts de taux fixe.

Les Gestionnaires financiers,
Le 29 mars 2023

Les informations contenues dans ce rapport sont historiques et ne sauraient présager de la performance future.

11
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Rapport d’audit

JPMorgan Investment Funds

Opinion

A notre avis, les Etats Financiers ci-joints donnent une image fidéle de la situation financiére de JPMorgan
Investment Funds (le « Fonds ») et de chacun de ses Compartiments au 31 décembre 2022, ainsi que du
résultat de leurs opérations et des changements des actifs nets pour I'exercice clos a cette date,
conformément aux prescriptions légales et réglementaires relatives a I’établissement et la présentation
des Etats Financiers en vigueur au Luxembourg.

Ce que nous avons audité

Les Etats Financiers du Fonds comprennent :

L’état combiné de I'Actif net au 31 décembre 2022 ;

L'état combiné des opérations et des variations de I’Actif net pour I'exercice clos a cette date ;
L’état du portefeuille-titres au 31 décembre 2022 ; et

Les notes aux Etats Financiers, incluant un résumé des principales méthodes comptables.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit en conformité avec la Loi du 23 juillet 2016 relative a la profession de I'audit
(« Loi du 23 juillet 2016 »), ainsi qu’avec les normes internationales d’audit (« ISA ») telles qu’adoptées pour
le Luxembourg par la Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF). Les responsabilités qui nous
incombent en vertu de la loi du 23 juillet 2016 et des ISA adoptées pour le Luxembourg par la CSSF sont plus
amplement décrites dans la section « Responsabilités du « Réviseur d’entreprises agréé » en ce qui
concerne l'audit des Etats Financiers » du présent rapport.

Nous estimons que les éléments probants que nous avons recueillis sont suffisants et appropriés pour
fonder notre opinion d’audit.

Nous sommes indépendants du Fonds conformément au Code international de déontologie des
professionnels comptables qui comprend les Normes internationales en matiere d’indépendance, publié
par le Conseil international des normes de déontologie comptable (Code IESBA) tel qu’adopté pour le
Luxembourg par la CSSF, ainsi qu’aux régles de déontologie qui s’appliquent a notre audit de ces Etats
financiers. Nous avons respecté nos responsabilités déontologiques en vertu de ces regles.

Autres informations

Les autres informations se composent des informations contenues dans le rapport annuel, a I’exclusion des
états financiers et de notre rapport d’audit sur ces états financiers.

Notre opinion sur les Etats Financiers ne s’étend pas aux autres informations et nous n’exprimons aucune
forme d’assurance sur ces informations.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxembourg
T:+352 494848 1, F: +352 494848 2900, www.pwc.lu

Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n° 10028256)
R.C.S. Luxembourg B 65477 - TVA LU25482518
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En ce qui concerne notre audit des Etats Financiers, notre responsabilité consiste a lire les autres
informations et, ce faisant, a apprécier s'il existe une incohérence significative entre celles-ci et les Etats
Financiers ou la connaissance que nous avons acquise au cours de I'audit, ou encore si les autres
informations semblent autrement comporter une anomalie significative. Si, a la lumiere des travaux que
nous avons effectués, nous concluons a la présence d’une anomalie significative dans les autres
informations, nous sommes tenus de signaler ce fait. Nous n’avons rien a signaler a cet égard.

Responsabilités du Conseil d’administration du Fonds vis-a-vis des Etats Financiers

Le Conseil d’Administration du Fonds est responsable de I'établissement et de la présentation sincére de
ces Etats Financiers, conformément aux prescriptions légales et réglementaires relatives a I'établissement
et la présentation des Etats Financiers en vigueur au Luxembourg ainsi que du contréle interne qu’il
considere comme nécessaire pour permettre I'établissement d’Etats Financiers ne comportant pas
d’anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs.

Lors de I'établissement des Etats financiers, c’est au Conseil d’administration du Fonds qu'il incombe
d’évaluer la capacité du Fonds et de chacun de ses Compartiments a poursuivre son exploitation, de
communiquer, le cas échéant, les questions relatives a la continuité de I'exploitation et d’appliquer le
principe comptable de continuité d’exploitation, sauf si le Conseil d’administration du Fonds a I'intention de
liquider le Fonds ou 'un de ses Compartiments ou de cesser leur activité, ou si aucune autre solution
réaliste ne s’offre a lui.

Responsabilité du Réviseur d’entreprises agréé pour I'audit des Etats Financiers

Les objectifs de notre audit sont d’obtenir I'assurance raisonnable que les Etats Financiers pris dans leur
ensemble ne comportent pas d’anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent
d’erreurs, et de délivrer un rapport d’audit contenant notre opinion. L’assurance raisonnable correspond a
un niveau élevé d’assurance, qui ne garantit toutefois pas qu’un audit réalisé conformément a la Loi du 23
juillet 2016 et aux ISAs telles qu’adoptées pour le Luxembourg par la CSSF permettra toujours de détecter
toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter
d’erreurs et elles sont considérées comme significatives lorsqu’il est raisonnable de s’attendre a ce que,
individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les
utilisateurs des Etats Financiers prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément a la Loi du 23 juillet 2016 et aux ISAs telles qu’adoptées pour
le Luxembourg par la CSSF, nous exercons notre jugement professionnel et faisons preuve d’esprit critique
tout au long de cet audit. En outre :

e Nous identifions et évaluons les risques que les Etats Financiers comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, concevons et mettons en
ceuvre des procédures d’audit en réponse a ces risques, et réunissons des éléments probants suffisants
et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d’'une anomalie significative
résultant d’une fraude est plus élevé que celui d’une anomalie significative résultant d’'une erreur, carla
fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou
le contournement du contrble interne ;

e Nous acquérons une compréhension des éléments du controle interne pertinents pour I'audit afin de
concevoir des procédures d’audit appropriées aux circonstances et non dans le but d’exprimer une
opinion sur I'efficacité du contréle interne du Fonds ;

e Nousapprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractere raisonnable
des estimations comptables faites par le Conseil d’Administration du Fonds, de méme que les
informations y afférentes fournies par ce dernier ;
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e Nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de I'utilisation par le Conseil d’administration
du Fonds du principe comptable de continuité d’exploitation et, au regard des éléments probants
obtenus, quant a I'existence d’une incertitude significative liée a des événements ou a des situations
susceptibles de jeter un doute important sur la capacité du Fonds ou de I'un de ses Compartiments a
poursuivre son exploitation. Si nous concluons a I'existence d’une incertitude significative, nous
sommes tenus d’attirer I'attention dans notre rapport d’audit sur les informations fournies dans les
Etats financiers au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas adéquates, de modifier
notre opinion. Nos conclusions s’appuient sur les éléments probants obtenus au plus tard a la date de
notre rapport d’audit. Néanmoins, des événements ou situations futur(e)s pourraient amener le Fonds
ou I'un de ses Compartiments a cesser leur exploitation ;

e Nous évaluons la présentation d’ensemble, la forme et le contenu des états financiers, y compris les
informations fournies dans les notes, et apprécions si les états financiers représentent les opérations et
événements sous-jacents d’une maniére propre a donner une image fidele.

Nous communiquons aux responsables du gouvernement d’entreprise notamment I'étendue et le
calendrier prévu des travaux d’audit et nos constatations importantes, y compris toute déficience
importante du controle interne que nous aurions relevée au cours de notre audit.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative Luxembourg, le 29 mars 2023
Représentée par

Laurent Buttice

Seule la version anglaise du présent rapport a fait I'objet d’une vérification par le Commissaire aux comptes. En

conséquence, le rapport d’audit se rapporte seulement a la version anglaise du rapport : les autres versions résultent

d’une traduction consciencieuse effectuée sous la responsabilité du Conseil d’administration. En cas de divergence
entre la version anglaise et la traduction, la version anglaise fera foi.

14



Cette page a été intentionnellement laissée vierge



JPMorgan Investment Funds
Etat combiné de I’Actif net
Au 31 décembre 2022

JPMorgan Investment
Funds - Europe Select

JPMorgan Investment
Funds - Europe Strategic

Combiné Equity Fund Dividend Fund
usop EUR EUR

Actif
Investissements dans des titres évalués au colt 52.164.397.683 1.306.981.373 491.100.085
Plus-value/(moins-values) latente (1.691.375.757) 70.686.638 54.579.670
Portefeuilles-titres a leur valeur de marché 50.473.021.926 1.377.668.011 545.679.755
Investissements en valeurs a déclarer a leur valeur de marché 85.881.312 - -
Avoirs en banque et aupres des courtiers 1.057.313.288 5.576.782 2.815.564
Montants a recevoir sur souscriptions 68.378.236 8.865.461 81.934
Montants a recevoir sur vente d’investissements 30.374.328 - -
Montants a recevoir sur vente de valeurs a déclarer 194.625.767 - -
Dividendes a recevoir 33.436.920 1.988.485 283.174
Intéréts a recevoir 258.471.132 - -
Récupération fiscale a recevoir 18.067.436 2.329.469 2.241.228
Exemption de commission a recevoir* 718.325 20.098 21.880
Contrats d’option achetés a la juste valeur 683 - -
Plus-values latentes sur contrats a terme 95.850.909 - -
Plus-values latentes sur les contrats de change a terme 549.620.924 2.963.511 2.761.472
Contrats de swap a la juste valeur 17.161.879 - -
Autres actifs 6.719.855 730.940 295.830
Total de I'Actif 52.889.642.920 1.400.142.757 554.180.837
Passif
Positions courtes ouvertes sur valeurs a déclarer a la valeur du marché 47.832.759 -
Découverts bancaires 89.411.182 -
Dus aux courtiers 76.396.038 - -
Montants a payer sur rachats 91.144.025 2.282.369 539.819
Montants a payer sur achats d'investissements 59.518.804 - -
Montants a payer a I'achat de contrats a déclarer 232.210.654 - -
Commission de distribution a payer 3.523.152 7.111 51.132
Commission de gestion et de conseil a payer 43.951.829 727.896 564.526
Commission de services a payer 3.456.007 119.562 47.946
Moins-values latentes sur contrats financiers a terme 40.208.250 233.663 137.836
Moins-values latentes sur contrat de change a terme 207.997.715 10.927.591 5.652.175
Contrats de swap a la juste valeur 5.418.608 - -
Autres passifs** 15.155.983 149.669 109.517
Total du passif 916.225.006 14.447.861 7.102.951
Total de I'Actif net 51.973.417.914 1.385.694.896 547.077.886

* Veuillez consulter la note 4a), 4b), 4d) et 4e). Dans la mesure ot les colits d’exploitation réels dépasseraient le pourcentage plafonné, le montant pris en charge par la société de gestion fera I'objet
d’une comptabilisation distincte et sera déclaré en tant qu’« Exemptions de commission » dans I'état combiné de I’Actif net et dans I’état combiné des opérations et des variations de I’Actif net.
** Les autres passifs sont en majeure partie constitués des rémunérations versées aux Administrateurs, des frais liés a I'audit et a |a fiscalité, ainsi que des frais d’enregistrement, de publication, d’envoi

postal, d'impression, de marketing et juridiques.

Les notes font partie intégrante de ces Etats Financiers.
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JPMorgan Investment Funds

Etat combiné de I’Actif net (suite)

Au 31 décembre 2022

JPMorgan Investment

JPMorgan Investment

JPMorgan Investment

JPMorgan Investment

JPMorgan Investment

JPMorgan Investment

Funds - Global Funds - Global Select Funds - Japan Sustainable Funds - Japan Strategic Funds - US Select Funds - Global
Dividend Fund Equity Fund Equity Fund Value Fund Equity Fund Balanced Fund
usp uso JPY JPY usop EUR
2.296.244.572 2.702.477.099 5.210.863.683 35.009.459.526 4.479.200.583 3.898.403.749
16.587.402 (62.646.214) 102.654.232 2.269.748.224 26.872.526 (144.591.273)

2.312.831.974

922.049

2.639.830.885

250.433

5.313.517.915

49.229.336

37.279.207.750

353.217.626

4.506.073.109

1.253.686

3.753.812.476

200.355.634

5.964.430 4.661.018 3.061.897 117.374.402 3.070.317 5.525.030
- 2.910.688 42.760.787 487.179.455 14.712.959 1.168.815
2.718.340 3.832.255 3.719.111 39.984.023 2.284.343 1.238.399
- - - - - 8.942.092

709.120 817.672 - - : 558.129
20.201 6.758 2.290.659 2.581.502 834 35.953

- - - - - 4.786.085
11.909.512 18.370.347 1.535.965 23.251.148 16.892.879 82.910.808
11.993 4342 11.498.145 216.579.925 13.552 3.250.277
2.335.087.619 2.670.684.398 5.427.613.815 38.519.375.831 4.544.301.679 4.062.592.698
36.081 1.172.104 19.775

; . : ; - 471.417
2.740.361 812.192 1.374.921 29.691.946 10.593.071 2.329.313
- 2.053.012 9.723.867 398.070.084 19.901.274 17.521.973

259.610 22.045 491,542 1.208.726 69.395 501.029
2.058.347 844.699 5.962.709 18.605.446 3.311.054 4.188.702
196.190 228.702 476.802 3.278.284 355.551 322.451

- - - - - 2.165.210
6.147.057 17.931.879 44.988.606 802.926.099 2.082.908 27.480.154
135339 544.399 2.876.526 5.595.491 1.278.116 2.495.477
11.536.904 22.436.928 65.931.054 1.259.376.076 38.763.473 57.495.501

2.323.550.715

2.648.247.470

5.361.682.761

37.259.999.755

4.505.538.206

4.005.097.197
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JPMorgan Investment Funds
Etat combiné de I’Actif net (suite)
Au 31 décembre 2022

JPMorgan Investment

JPMorgan Investment

JPMorgan Investment

Funds - Global Funds - Global Income Funds - Global Income
Income Fund Conservative Fund Sustainable Fund
EUR EUR EUR
Actif
Investissements dans des titres évalués au colt 19.193.181.769 1.908.452.565 134.180.224
Plus-value/(moins-values) latente (526.101.967) (106.473.585) (6.882.142)
Portefeuilles-titres a leur valeur de marché 18.667.079.802 1.801.978.980 127.298.082
Investissements en valeurs a déclarer a leur valeur de marché - - -
Avoirs en banque et aupres des courtiers 262.905.809 30.757.377 3.022.795
Montants a recevoir sur souscriptions 18.244.109 441,795 67.043
Montants a recevoir sur vente d’investissements 6.144.721 274.425 36.448
Montants a recevoir sur vente de valeurs a déclarer - - -
Dividendes a recevoir 17.736.948 926.733 125.082
Intéréts a recevoir 130.231.129 14.029.360 932.374
Récupération fiscale a recevoir 7.998.921 343.113 28.782
Exemption de commission a recevoir* 24.660 36.376 36.271
Contrats d’option achetés a la juste valeur - - -
Plus-values latentes sur contrats a terme 68.131.267 5.389.356 450.179
Plus-values latentes sur les contrats de change a terme 259.574.302 5.015.925 443.946
Contrats de swap a la juste valeur - - -
Autres actifs 38.463 595
Total de I'Actif 19.438.110.131 1.859.194.035 132.441.002
Passif
Positions courtes ouvertes sur valeurs a déclarer a la valeur du marché - -
Découverts bancaires 81.087.705 1.239.527 -
Dus aux courtiers 52.796.766 3.275.421 274.104
Montants a payer sur rachats 16.982.711 1.136.646 67.525
Montants a payer sur achats d'investissements 12.547.225 674.075 27.546
Montants a payer a I'achat de contrats a déclarer - - -
Commission de distribution a payer 1.266.479 249.002 19.138
Commission de gestion et de conseil a payer 19.480.450 1.911.823 136.272
Commission de services a payer 826.922 159.243 11.307
Moins-values latentes sur contrats financiers a terme 21.501.491 1.610.022 127.916
Moins-values latentes sur contrat de change a terme 46.362.065 673.803 75.571
Contrats de swap a la juste valeur - - -
Autres passifs** 1.092.056 111.616 41.447
Total du passif 253.943.870 11.041.178 780.826
Total de I'Actif net 19.184.166.261 1.848.152.857 131.660.176

* Veuillez consulter la note 4a), 4b), 4d) et 4e). Dans la mesure ot les colits d’exploitation réels dépasseraient le pourcentage plafonné, le montant pris en charge par la société de gestion fera I'objet
d’une comptabilisation distincte et sera déclaré en tant qu’« Exemptions de commission » dans I’état combiné de I’Actif net et dans I’état combiné des opérations et des variations de I’Actif net.
** Les autres passifs sont en majeure partie constitués des rémunérations versées aux Administrateurs, des frais liés a I'audit et a |a fiscalité, ainsi que des frais d’enregistrement, de publication, d’envoi

postal, d'impression, de marketing et juridiques.

Les notes font partie intégrante de ces Etats Financiers.
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JPMorgan Investment Funds

Etat combiné de I’Actif net (suite)

Au 31 décembre 2022

JPMorgan Investment

JPMorgan Investment

JPMorgan Investment

JPMorgan Investment

JPMorgan Investment

JPMorgan Investment

Funds - Global Funds - Global Macro Funds - Global Macro Funds - Global Multi-Asset Funds - Global Multi-Asset Funds - Global Multi-Asset
Macro Fund Opportunities Fund Sustainable Fund Cautious Sustainable Fund Moderate Sustainable Fund Growth Sustainable Fund
usb EUR EUR EUR EUR EUR
678.942.620 3.803.448.985 1.004.235.629 15.322.646 14.832.317 15.488.333
14.629.001 13.854.788 (34.843.575) (1.729.572) (1.779.266) (1.950.779)
693.571.621 3.817.303.773 969.392.054 13.593.074 13.053.051 13.537.554
28.370.475 227.859.909 53.442.908 1.339.718 1.387.664 791.618
165.209 1.516.841 575.338 - - -
87.115 5.202 968
4.223 38.088 6.907 1.999 5.768 7.627
- - - 79.083 41.790 9.772
138.563 1.453.316 347.321 - - 320
40.525 76.755 77.965 19.349 19.506 19.762
- - - 213 213 213
762.803 7.207.554 1.835.937 23.739 20.035 20.035
6.054.292 59.790.060 8.568.210 38.359 40.466 37.451
1.285.635 11.947.265 2.122.295 - - -
38.998 73.834 1.556
730.519.459 4.127.272.597 1.036.371.459 15.095.534 14.568.493 14.424.352
1.645 620 791 - -
1.354.205 10.762.712 1.938.344 974 980
6.551.680 27.896.482 210.573 - -
62.466 586.208 110.758
42.804 356.059 5.337 - 112 -
591.738 3.100.937 551.996 3.880 5.082 6.260
61.523 315.534 86.973 1.293 1.255 1.246
965.701 9.141.923 1.540.665 2.757 8.786 8.677
7.061.235 46.413.532 16.829.456 22.431 14.607 24.482
329.087 3.092.236 563.344 - - -
563.216 3.811.989 789.077 19.285 19.371 19.688
17.585.300 105.478.232 22.627.314 49.646 50.187 61.333
712.934.159 4.021.794.365 1.013.744.145 15.045.888 14.518.306 14.363.019
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JPMorgan Investment Funds
Etat combiné de I’Actif net (suite)
Au 31 décembre 2022

JPMorgan Investment
Funds - Global Convertibles
Conservative Fund

JPMorgan Investment
Funds - Global High
Yield Bond Fund

JPMorgan Investment
Funds - Income
Opportunity Fund

usop usb usb
Actif
Investissements dans des titres évalués au colt 168.993.411 6.239.834.203 1.136.368.580
Plus-value/(moins-values) latente (15.966.205) (908.705.055) (27.866.050)
Portefeuilles-titres a leur valeur de marché 153.027.206 5.331.129.148 1.108.502.530
Investissements en valeurs a déclarer a leur valeur de marché - - 85.576.027
Avoirs en banque et aupres des courtiers 52.006 6.507.350 170.787.977
Montants a recevoir sur souscriptions 6.336 14.687.587 410.564
Montants a recevoir sur vente d’investissements - 486.450 -
Montants a recevoir sur vente de valeurs a déclarer - - 194.625.767
Dividendes a recevoir 54.469 288.704 -
Intéréts a recevoir 160.852 88.843.731 3.229.277
Récupération fiscale a recevoir 47.883 - -
Exemption de commission a recevoir* 17.994 62.633 70.951
Contrats d’option achetés a la juste valeur - - -
Plus-values latentes sur contrats a terme - - 954.488
Plus-values latentes sur les contrats de change a terme 594.048 33.231.954 10.029.788
Contrats de swap a la juste valeur - - 830.878
Autres actifs - 210.608 1.195
Total de I'Actif 153.960.794 5.475.448.165 1.575.019.442
Passif
Positions courtes ouvertes sur valeurs a déclarer a la valeur du marché - - 47.832.759
Découverts bancaires 271 657 1.962
Dus aux courtiers - - 729.365
Montants a payer sur rachats 33.533 13.959.125 440.048
Montants a payer sur achats d'investissements - 498.525 -
Montants a payer a I'achat de contrats a déclarer - - 231.904.842
Commission de distribution a payer 8.161 459.800 16.095
Commission de gestion et de conseil a payer 103.058 3.182.449 788.324
Commission de services a payer 13.0901 424.111 109.531
Moins-values latentes sur contrats financiers a terme - - -
Moins-values latentes sur contrat de change a terme 1.289.310 976.298 897.361
Contrats de swap a la juste valeur - - 1.105.946
Autres passifs** 32.315 3.023.745 148.702
Total du passif 1.479.739 22.524.710 283.974.935
Total de I'Actif net 152.481.055 5.452.923.455 1.291.044.507

* Veuillez consulter la note 4a), 4b), 4d) et 4e). Dans la mesure ot les colits d’exploitation réels dépasseraient le pourcentage plafonné, le montant pris en charge par la société de gestion fera I'objet
d’une comptabilisation distincte et sera déclaré en tant qu’« Exemptions de commission » dans I'état combiné de I’Actif net et dans I’état combiné des opérations et des variations de I’Actif net.
** Les autres passifs sont en majeure partie constitués des rémunérations versées aux Administrateurs, des frais liés a I'audit et a |a fiscalité, ainsi que des frais d’enregistrement, de publication, d’envoi

postal, d'impression, de marketing et juridiques.

Les notes font partie intégrante de ces Etats Financiers.
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JPMorgan Investment Funds

Etat combiné de I’Actif net (suite)

Au 31 décembre 2022

JPMorgan Investment

JPMorgan Investment

Funds - Unconstrained Funds - US
Bond Fund (1) Bond Fund
usp uso
25.036.411 157.730.306
(153.141) (19.713.354)
24.883.270 138.016.952
- 305.285
732.697 710.150
- 749.409
3.831 20.279
197.080 1.151.868
26.406 19.722
52.731 166.375
901.701 234.955
6.977 -
5.037
26.809.730 141.374.995
215.341
4.556 -
- 790.314
274.600 -
- 305.812
- 7.863
8.786 86.658
2.197 12.485
133 251.531
56.983 7.782
53.317 22.955
88.173 22.231
704.086 1.507.631
26.105.644 139.867.364

(1) Ce Compartiment a été lancé le 30 novembre 2022.
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JPMorgan Investment Funds
Etat combiné des opérations et des variations de I’Actif net
Pour I'exercice clos au 31 décembre 2022

JPMorgan Investment
Funds - Europe Select

JPMorgan Investment
Funds - Europe Strategic

Combiné Equity Fund Dividend Fund
usb EUR EUR
Actif net a 'ouverture de I'exercice* 64.982.162.497 1.571.944.822 798.266.974
Revenus
Revenus de dividendes, nets de retenues a la source 655.751.568 38.807.276 32.284.693
Revenus d'intéréts, nets de retenues a la source 1.203.634.952 - -
Intéréts sur contrats de swap 685.950 - -
Revenus de préts de titres 7.065.367 437.083 310.777
Intéréts bancaires 973.148 167 12.201
Autres revenus 76.053 3.420 1.810
Total des revenus 1.868.187.038 39.247.946 32.609.481
Charges
Commission de gestion et de conseil 535.284.079 8.548.510 7.638.876
Commission de services 43.422.016 1.340.982 691.901
Commission d’agent dépositaire, d’agent d’entreprise, d’agent administratif et d’agent domiciliataire 14.540.371 551.146 427.924
Commission de distribution 46.282.941 82.637 726.956
Commission de I'’Agent de registre et de transfert 4.364.927 84.472 177.254
Taxe d’abonnement 20.897.936 302.742 271.062
Frais bancaires et autres dépenses d’intérét 4.176.738 23.627 10.554
Intéréts sur contrats de swap 23.833.217 - -
Autres charges** 13.369.501 303.485 227.330
Moins : exemptions de commission*** (9.164.296) (259.712) (275.788)
Total des charges 697.007.430 10.977.889 9.896.069
Revenu/(perte) net(te)s sur investissements 1.171.179.608 28.270.057 22.713.412
Plus/(moins)-values nettes réalisées sur:
Vente d’investissements 267.546.079 46.741.434 11.289.748
Contrats a déclarer (1.251.678) - -
Contrats d’option 75.579.917 - -
Contrats financiers a terme (futures) (676.931.067) (603.143) (2.816.624)
Contrats de change a terme (1.840.779.308) 34.350.878 31.093.258
Contrats de swap 15.000.287 - -
Change 2.823.441 (6.418.173) (4.024.031)
Plus/(moins)-values nettes réalisées au cours de I'exercice (2.158.012.329) 74.070.996 35.542.351

Variation nette de I'appréciation/(dépréciation) latente sur :

Investissements (7.724.292.218) (271.950.533) (110.165.755)
Contrats a déclarer 109.078 - -
Contrats d’option (39.363) - -
Contrats financiers a terme (futures) 22.171.234 (291.373) (150.248)
Contrats de change a terme 317.323.812 (7.178.238) (1.382.811)
Contrats de swap 10.615.676 - -
Change 3.280.136 (223.886) 256.550
Variation nette de I'appréciation/(dépréciation) latente sur I'exercice (7.370.831.645) (279.644.030) (111.442.264)
Augmentation/(diminution) de I’Actif net liée aux opérations (8.357.664.366) (177.302.977) (53.186.501)
Souscriptions 19.655.264.746 877.651.207 183.497.079

Rachats (23.077.568.291) (885.710.118) (365.948.821)
Augmentation/(diminution) de I’Actif net liée aux variations du capital (3.422.303.545) (8.058.911) (182.451.742)
Distributions de dividendes (1.228.776.672) (888.038) (15.550.845)

Actif net a la cléture de I'exercice

51.973.417.914

1.385.694.896

547.077.886

* Le solde a I'ouverture a été calculé a I'aide des taux de change en vigueur au 31 décembre 2022. Le méme actif net, calculé a I'aide du taux de change en vigueur au 31 décembre 2021 s'est élevé a

USD 67.767.996.024.

** | es autres charges sont en majeure partie constituées des rémunérations versées aux Administrateurs, des frais liés a I'audit et a la fiscalité ainsi que des frais d’enregistrement, de publication,

d’envoi postal, d'impression, de marketing et juridiques.

***\euillez consulter la note 4a), 4b), 4d) et 4e). Dans la mesure ou les colits d’exploitation réels dépasseraient le pourcentage plafonné, le montant pris en charge par la société de gestion fera I'objet
d’une comptabilisation distincte et sera déclaré en tant qu’« Exemptions de commission » dans I’état combiné de I’Actif net et dans I'état combiné des opérations et des variations de I’Actif net.

Les notes font partie intégrante de ces Etats Financiers.
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JPMorgan Investment Funds

Etat combiné des opérations et des variations de I’Actif net (suite)
Pour I'exercice clos au 31 décembre 2022

JPMorgan Investment

JPMorgan Investment

JPMorgan Investment

JPMorgan Investment

JPMorgan Investment

JPMorgan Investment

Funds - Global Funds - Global Select Funds - Japan Sustainable Funds - Japan Strategic Funds - US Select Funds - Global
Dividend Fund Equity Fund Equity Fund Value Fund Equity Fund Balanced Fund
usp uso JPY JPY usop EUR
731.820.186 1.766.331.311 6.209.746.699 34.535.757.295 5.801.057.560 4.860.045.171
33.044.682 38.418.150 93.103.742 899.264.400 57.289.639 30.907.392
- - - - - 31.495.409
348.280 487.998 - 14.186.888 9.961 -
1.943 - 31.040 4.567.801 18.122 331.889
1.288 2.116 - - - 40.096
33.396.193 38.908.264 93.134.782 918.019.089 57.317.722 62.774.786
16.274.407 8.304.454 72.881.641 211.854.572 38.599.113 51.668.998
1.438.911 2.248.399 5.871.459 38.648.728 4.478.643 4.021.955
671.994 652.944 10.046.884 28.015.385 860.817 1.126.048
2.845.887 234.274 5.790.508 12.716.284 875.653 6.330.558
362.395 116.007 5.417.687 8.701.870 299.189 250.001
653.114 578.047 2.693.918 8.593.991 1.269.482 1.827.622
47.590 35.338 525.452 36.868 19.930 706.376
382.762 340.144 17.718.739 18.512.187 438.376 733.238
(303.983) (141.203) (26.096.740) (31.929.666) (50.430) (706.562)
22.373.077 12.368.404 94.849.548 295.150.219 46.790.773 65.958.234
11.023.116 26.539.860 (1.714.766) 622.868.870 10.526.949 (3.183.448)
(46.801.600)

(4.846.948)

(28.151.099)

2.028.748.724

2.563.729.946

81.837.437

(18.459.858)

16.784.197

(44.156.847)

(12.275.521) (10.811.377) 241.535.886 (82.484.916) (16.182.764)
835.414 112.617 1.873.122 (127.265.787) 11.773.616 (14.993.163)
(16.287.055) (57.500.360) 215.257.909 4.465.212.883 (7.333.721) (58.548.577)

(68.584.564)

7.154.376

54.756

(296.719.761)

(155.715)

(437.751)

(773.986.143)

(60.834.344)

9.041.585

(1.472.273.738)

(1.063.492.942)

244.395.594

(1.360.997.634)

(2.749.188)
16.015.799

(1.210.883)

(688.172.814)

3.094.881
43.343.247

9.780.243

(61.375.432)

(297.313.227)

(825.778.902)

(2.291.371.086)

(1.348.941.906)

(631.954.443)

(66.639.371)

(328.273.727)

(612.235.759)

2.796.710.667

(1.345.748.678)

(693.686.468)

2.452.698.659 1.923.360.819 4.056.437.914 24.435.180.800 3.780.668.883 1.201.510.784
(779.932.852) (713.169.066) (4.292.264.632) (24.507.576.191) (3.730.288.330) (1.361.984.718)
1.672.765.807 1.210.191.753 (235.826.718) (72.395.391) 50.380.553 (160.473.934)

(14.395.907) (1.867) (1.461) (72.816) (151.229) (787.572)

2.323.550.715

2.648.247.470

5.361.682.761

37.259.999.755

4.505.538.206

4.005.097.197
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JPMorgan Investment Funds
Etat combiné des opérations et des variations de I’Actif net (suite)
Pour I'exercice clos au 31 décembre 2022

JPMorgan Investment

JPMorgan Investment

JPMorgan Investment

Funds - Global Funds - Global Income Funds - Global Income
Income Fund Conservative Fund Sustainable Fund
EUR EUR EUR
Actif net a 'ouverture de I'exercice* 24.330.344.889 2.608.547.071 125.747.589
Revenus
Revenus de dividendes, nets de retenues a la source 337.228.191 17.768.390 1.882.631
Revenus d'intéréts, nets de retenues a la source 646.490.105 71.092.681 3.875.381
Intéréts sur contrats de swap - - -
Revenus de préts de titres 4.728.384 237.027 -
Intéréts bancaires 249.699 3.556 1.985
Autres revenus 8.039 2.384 -
Total des revenus 988.704.418 89.104.038 5.759.997
Charges
Commission de gestion et de conseil 237.945.655 25.983.865 1.583.430
Commission de services 10.700.945 2.209.875 131.248
Commission d’agent dépositaire, d’agent d’entreprise, d’agent administratif et d’agent domiciliataire 3.765.747 762.942 261.701
Commission de distribution 16.952.113 3.393.860 230.200
Commission de I'’Agent de registre et de transfert 1.048.185 145.668 94.774
Taxe d’abonnement 8.855.773 966.004 62.212
Frais bancaires et autres dépenses d’intérét 79.956 19.599 3.767
Intéréts sur contrats de swap - - -
Autres charges** 4.843.343 203.863 142.663
Moins : exemptions de commission*** (409.138) (292.509) (434.106)
Total des charges 283.782.579 33.393.167 2.075.889
Revenu/(perte) net(te)s sur investissements 704.921.839 55.710.871 3.684.108
Plus/(moins)-values nettes réalisées sur:
Vente d’investissements 248.722.213 12.256.729 (1.645.401)
Contrats a déclarer - - -
Contrats d’option - - -
Contrats financiers a terme (futures) (556.367.822) (10.902.332) (2.212.200)

Contrats de change a terme
Contrats de swap
Change

(1.085.095.993)

(36.385.027)

(201.031.427)

24.445.161

(10.129.544)

1.098.825

Plus/(moins)-values nettes réalisées au cours de I'exercice

(1.429.126.629)

(175.231.869)

(12.888.320)

Variation nette de I'appréciation/(dépréciation) latente sur :
Investissements
Contrats a déclarer
Contrats d’option
Contrats financiers a terme (futures)
Contrats de change a terme
Contrats de swap
Change

(2.432.503.040)

16.915.036
195.442.888

(7.161.677)

(246.687.377)

4.022.300
2.271.297

(916.124)

(14.194.866)

329.856
312.623

(65.659)

Variation nette de I'appréciation/(dépréciation) latente sur I'exercice

(2.227.306.793)

(241.309.904)

(13.618.046)

Augmentation/(diminution) de I’Actif net liée aux opérations

(2.951.511.583)

(360.830.902)

(22.822.258)

Souscriptions 3.505.223.251 298.769.630 37.815.802
Rachats (4.874.277.421) (635.436.437) (8.039.561)
Augmentation/(diminution) de I’Actif net liée aux variations du capital (1.369.054.170) (336.666.807) 29.776.241
Distributions de dividendes (825.612.875) (62.896.505) (1.041.396)
Actif net a la cléture de I'exercice 19.184.166.261 1.848.152.857 131.660.176

* Le solde a I'ouverture a été calculé a I'aide des taux de change en vigueur au 31 décembre 2022. Le méme actif net, calculé a I'aide du taux de change en vigueur au 31 décembre 2021 s'est élevé a

USD 67.767.996.024.

** | es autres charges sont en majeure partie constituées des rémunérations versées aux Administrateurs, des frais liés a I'audit et a la fiscalité ainsi que des frais d’enregistrement, de publication,

d’envoi postal, d'impression, de marketing et juridiques.

***\euillez consulter la note 4a), 4b), 4d) et 4e). Dans la mesure ou les colits d’exploitation réels dépasseraient le pourcentage plafonné, le montant pris en charge par la société de gestion fera I'objet
d’une comptabilisation distincte et sera déclaré en tant qu’« Exemptions de commission » dans I’état combiné de I’Actif net et dans I'état combiné des opérations et des variations de I’Actif net.

Les notes font partie intégrante de ces Etats Financiers.
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JPMorgan Investment Funds

Etat combiné des opérations et des variations de I’Actif net (suite)
Pour I'exercice clos au 31 décembre 2022

JPMorgan Investment

JPMorgan Investment

JPMorgan Investment

JPMorgan Investment

JPMorgan Investment

JPMorgan Investment

Funds - Global Funds - Global Macro Funds - Global Macro Funds - Global Multi-Asset Funds - Global Multi-Asset Funds - Global Multi-Asset
Macro Fund Opportunities Fund Sustainable Fund Cautious Sustainable Fund Moderate Sustainable Fund Growth Sustainable Fund
usb EUR EUR EUR EUR EUR
1.036.336.188 6.264.468.474 1.221.381.788 17.569.215 17.708.674 17.770.794
1.327.058 12.654.973 5.111.531 54.497 149.196 199.145
1.169.063 (2.439.500) 3.109.183 194.315 106.224 22.393
807 3.731 - - - -
194.543 43.285 12.550 379 570 496
278 10.057 1.133 - - -
2.691.749 10.272.546 8.234.397 249.191 255.990 222.034
7.985.863 42.891.353 7.009.938 47.507 61.692 77.064
851.962 4.512.140 1.140.857 15.892 15.458 15.454
447.736 1.311.716 577.178 79.139 73.080 78.682
553.961 4.699.943 48.867 - 128 54
136.221 395.409 132.548 2.317 4.130 4.119
294.715 1.681.206 163.574 1.430 1.390 1.387
52.925 2.478.677 398.092 2.542 8.582 8.343
1.540.576 15.453.607 2.684.094 - - -
218.630 1.105.708 246.733 129.227 129.220 129.219
(536.000) (1.222.274) (917.560) (210.524) (206.264) (211.858)
11.546.589 73.307.485 11.484.321 67.530 87.416 102.464
(8.854.840) (63.034.939) (3.249.924) 181.661 168.574 119.570
(91.515.962) (69.271.091) (5.396.876) (446.978) (319.494) (166.247)
4.754.601 56.395.881 9.866.603 - - -
(2.942.519) (12.455.859) 8.386.173 86.001 (468.028) (573.141)
18.947.023 (98.854.024) (73.543.128) (923.172) (1.059.930) (921.984)
870.789 9.533.906 1.660.675 - - -
3.474.303 (965.387) 2.667.555 91.931 108.615 88.183
(66.411.765) (115.616.574) (56.358.998) (1.192.218) (1.738.837) (1.573.189)
(28.586.518) (552.537.500) (93.550.896) (1.650.298) (1.837.156) (2.068.846)
- - - (12.282) (12.263) (12.282)
(181.524) (1.713.971) 263.279 20.891 10.814 10.597
(9.339.038) 31.539.162 (6.647.826) (7.658) 2.288 (19.166)
956.548 8.855.029 1.558.951 - - -
448.102 3.857.725 4.311.653 136.577 90.909 90.384
(36.702.430) (509.999.555) (94.064.839) (1.512.770) (1.745.408) (1.999.313)
(111.969.035) (688.651.068) (153.673.761) (2.523.327) (3.315.671) (3.452.932)
152.079.401 1.076.194.617 286.589.988 125.303 45.157
(363.508.054) (2.630.147.261) (340.538.665) - -
(211.428.653) (1.553.952.644) (53.948.677) - 125.303 45.157
(4.341) (70.397) (15.205)
712.934.159 4.021.794.365 1.013.744.145 15.045.888 14.518.306 14.363.019
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JPMorgan Investment Funds
Etat combiné des opérations et des variations de I’Actif net (suite)
Pour I'exercice clos au 31 décembre 2022

JPMorgan Investment

JPMorgan Investment

Funds - Global Convertibles Funds - Global Opportunistic
Conservative Fund Convertibles Income Fund (1)

JPMorgan Investment
Funds - Global High
Yield Bond Fund

usb usb usb

Actif net a 'ouverture de I'exercice* 163.763.540 136.448.504 8.789.532.523
Revenus
Revenus de dividendes, nets de retenues a la source 306.602 958 6.884.259
Revenus d'intéréts, nets de retenues a la source 765.295 401.766 366.300.775
Intéréts sur contrats de swap - - 632.222
Revenus de préts de titres - - -
Intéréts bancaires 647 - 2.677
Autres revenus 821 - -
Total des revenus 1.073.365 402.724 373.819.933
Charges
Commission de gestion et de conseil 1.304.131 176.294 39.968.506
Commission de services 164.302 20.442 5.898.804
Commission d’agent dépositaire, d’agent d’entreprise, d’agent administratif et d’agent domiciliataire 145.408 9.038 1.188.011
Commission de distribution 97.897 3.304 6.532.823
Commission de I'’Agent de registre et de transfert 78.811 7.330 530.104
Taxe d’abonnement 69.233 (299) 2.241.434
Frais bancaires et autres dépenses d’intérét 1.410 206 218
Intéréts sur contrats de swap - - 114.583
Autres charges** 137.237 21.836 2.366.844
Moins : exemptions de commission*** (204.821) (36.322) (952.078)
Total des charges 1.793.608 201.829 57.889.249
Revenu/(perte) net(te)s sur investissements (720.243) 200.895 315.930.684
Plus/(moins)-values nettes réalisées sur:

Vente d’investissements (14.426.147) (3.633.790) 47.012.213

Contrats a déclarer - - -

Contrats d’option - -

Contrats financiers a terme (futures) - - -

Contrats de change a terme 4.543.240 (740.547) (184.801.640)

Contrats de swap - - (3.235.756)

Change (229.392) 178.890 24.952.647
Plus/(moins)-values nettes réalisées au cours de I'exercice (10.112.299) (4.195.447) (116.072.536)
Variation nette de I'appréciation/(dépréciation) latente sur :

Investissements (10.354.778) 1.415.438 (1.169.021.790)

Contrats a déclarer - - -

Contrats d’option - -

Contrats financiers a terme (futures) - - -

Contrats de change a terme (330.177) (120.859) 31.372.943

Contrats de swap - - 240.692

Change 1.375 (6.430.658) (2.805.366)
Variation nette de I'appréciation/(dépréciation) latente sur I'exercice (10.683.580) (5.136.079) (1.140.213.521)
Augmentation/(diminution) de I'Actif net liée aux opérations (21.516.122) (9.130.631) (940.355.373)
Souscriptions 93.611.788 1.317.091 2.559.936.823

Rachats (82.986.280) (128.356.259) (4.712.950.438)
Augmentation/(diminution) de I’Actif net liée aux variations du capital 10.625.508 (127.039.168) (2.153.013.615)
Distributions de dividendes (391.871) (278.705) (243.240.080)
Actif net a Ia cl6ture de I'exercice 152.481.055 - 5.452.923.455

(1) Ce Compartiment a été fusionné avec JPMorgan Investment Funds - Global Convertibles Conservative Fund le 4 mars 2022.

* Le solde a I'ouverture a été calculé a I'aide des taux de change en vigueur au 31 décembre 2022. Le méme actif net, calculé a I'aide du taux de change en vigueur au 31 décembre 2021 s'est élevé a

USD 67.767.996.024.

** | es autres charges sont en majeure partie constituées des rémunérations versées aux Administrateurs, des frais liés a I'audit et a la fiscalité ainsi que des frais d’enregistrement, de publication,

d’envoi postal, d'impression, de marketing et juridiques.

***\euillez consulter la note 4a), 4b), 4d) et 4e). Dans la mesure ou les colits d’exploitation réels dépasseraient le pourcentage plafonné, le montant pris en charge par la société de gestion fera I'objet
d’une comptabilisation distincte et sera déclaré en tant qu’« Exemptions de commission » dans I’état combiné de I’Actif net et dans I'état combiné des opérations et des variations de I’Actif net.

Les notes font partie intégrante de ces Etats Financiers.
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JPMorgan Investment Funds

Etat combiné des opérations et des variations de I’Actif net (suite)
Pour I'exercice clos au 31 décembre 2022

JPMorgan Investment

JPMorgan Investment

JPMorgan Investment

Funds - Income Funds - Unconstrained Funds - US
Opportunity Fund Bond Fund (2) Bond Fund
usp usp uso
1.353.186.151 180.047.363
864.247 3.831 184.803
24.399.758 76.962 4.658.433
15.795 - 37.933

13.913 4.405
25.293.713 80.793 4.885.574
9.559.646 8.422 1.080.996
1.322.502 2.196 153.836
545.254 - 94.263
200.063 - 97.776
190.517 196 37.088
536.934 3.263 58.666
16.702 - 493
2.674.392 52.072 64.932
270.258 23.171 137.059
(753.245) (26.406) (218.845)
14.563.023 62.914 1.506.264
10.730.690 17.879 3.379.310
13.240.096 (4.851.270)
(762.322) (489.356)
7.328.914 (14.520) 2.077.410
(73.478.741) (2.292) (723.204)
5.492.500 108.127 (200.812)
(603.513) (174.673) 101.399
(48.783.066) (83.358) (4.085.833)
(32.163.532) (153.141) (22.723.893)
99.974 - 9.104
947.410 52.598 39.696
4.744.224 844.718 249.391
(1.530.246) (46.340) (136.064)
743.132 140.630 (2.325)
(27.159.038) 838.465 (22.564.091)
(65.211.414) 772.986 (23.270.614)
427.399.184 25.447.659 40.925.596
(423.352.274) (115.001) (57.809.391)
4.046.910 25.332.658 (16.883.795)
(977.140) (25.590)
1.291.044.507 26.105.644 139.867.364

(2) Ce Compartiment a été lancé le 30 novembre 2022.
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JPMorgan Investment Funds
Etat des variations du nombre d’Actions
Pour I'exercice clos au 31 décembre 2022

Actions en circulation

Actions en circulation

al'ouverture Actions Actions alacléture

de I'exercice souscrites rachetées de I'exercice
JPMorgan Investment Funds - Europe Select Equity Fund
JPM Europe Select Equity A (acc) - CZK 4.068,855 71,489 34,690 4.105,654
JPM Europe Select Equity A (acc) - EUR 161.474,475 55.934,364 97.625,369 119.783,470
JPM Europe Select Equity A (acc) - USD 124.920,553 28.780,190 112.047,940 41.652,803
JPM Europe Select Equity A (dist) - EUR 81.208,735 12.305,812 19.950,117 73.564,430
JPM Europe Select Equity A (dist) - GBP 842,873 3,860 - 846,733
JPM Europe Select Equity C (acc) - EUR 1.098.442,845 105.730,882 457.269,467 746.904,260
JPM Europe Select Equity C (acc) - USD 114.350,316 352.435,665 50.330,413 416.455,568
JPM Europe Select Equity C (dist) - EUR 14.558,375 63,000 9.546,608 5.074,767
JPM Europe Select Equity C (dist) - GBP 10.999,784 - - 10.999,784
JPM Europe Select Equity D (acc) - EUR 73.655,622 13.113,062 8.645,531 78.123,153
JPM Europe Select Equity D (acc) - USD 9,806 - - 9,806
JPM Europe Select Equity | (acc) - EUR 237.634,559 565.661,258 58.342,586 744.953,231
JPM Europe Select Equity | (acc) - USD (hedged) 1.645.236,610 2.140.928,284 2.258.403,794 1.527.761,100
JPM Europe Select Equity | (dist) - EUR 251.800,623 - - 251.800,623
JPM Europe Select Equity 12 (acc) - EUR 2.326.610,989 1.314.907,714 947.159,513 2.694.359,190
JPM Europe Select Equity 12 (acc) - USD 20.088,575 - - 20.088,575
JPM Europe Select Equity X (acc) - EUR 357.498,266 12.618,638 167.461,568 202.655,336
JPM Europe Select Equity X (acc) - USD (hedged) 470.268,954 48.451,463 178.796,183 339.924,234
JPMorgan Investment Funds - Europe Strategic Dividend Fund
JPM Europe Strategic Dividend A (acc) - EUR 529.682,614 68.895,779 120.396,878 478.181,515
JPM Europe Strategic Dividend A (acc) - HUF (hedged) 7.679,695 1.696,661 1.682,734 7.693,622
JPM Europe Strategic Dividend A (acc) - USD (hedged) 258.392,266 36.186,641 128.634,266 165.944,641
JPM Europe Strategic Dividend A (dist) - EUR 225.126,618 6.460,317 38.405,409 193.181,526
JPM Europe Strategic Dividend A (div) - EUR 257.864,725 31.585,187 35.264,885 254.185,027
JPM Europe Strategic Dividend A (mth) - EUR 74.133,884 7.881,700 14.004,055 68.011,529
JPM Europe Strategic Dividend A (mth) - RMB (hedged) 824.235,981 70.198,444 449.694,084 444,740,341
JPM Europe Strategic Dividend A (mth) - SGD (hedged) 715.975,799 29.007,794 198.706,606 546.276,987
JPM Europe Strategic Dividend A (mth) - USD (hedged) 980.838,092 74.654,495 352.276,135 703.216,452
JPM Europe Strategic Dividend C (acc) - EUR 218.503,269 58.902,057 136.981,472 140.423,854
JPM Europe Strategic Dividend C (acc) - USD (hedged) 50.932,213 237.270,864 234.936,516 53.266,561
JPM Europe Strategic Dividend C (dist) - EUR 96.693,781 34.850,358 47.126,230 84.417,909
JPM Europe Strategic Dividend C (dist) - EUR (hedged) 75,000 - - 75,000
JPM Europe Strategic Dividend C (dist) - GBP 10.599,129 410,956 8.743,911 2.266,174
JPM Europe Strategic Dividend C (div) - EUR 449.641,918 15.641,760 30.328,998 434.954,680
JPM Europe Strategic Dividend C (mth) - SGD (hedged) 282.308,342 86.732,989 101.013,922 268.027,409
JPM Europe Strategic Dividend C (mth) - USD (hedged) 210.379,129 11.309,012 188.500,050 33.188,091
JPM Europe Strategic Dividend D (acc) - EUR 84.697,143 11.750,078 13.250,921 83.196,300
JPM Europe Strategic Dividend D (div) - EUR 514.643,245 24.177,064 99.734,713 439.085,596
JPM Europe Strategic Dividend D (mth) - EUR (hedged) 32.256,886 10.399,877 6.165,611 36.491,152
JPM Europe Strategic Dividend D (mth) - USD (hedged) 10.422,000 - 1.250,000 9.172,000
JPM Europe Strategic Dividend F (mth) - USD (hedged) 367.560,336 37.419,256 288.639,074 116.340,518
JPM Europe Strategic Dividend | (acc) - EUR 212.487,496 326.212,122 368.046,767 170.652,851
JPM Europe Strategic Dividend | (dist) - EUR 32.282,941 865,000 17.427,749 15.720,192
JPM Europe Strategic Dividend 12 (acc) - EUR 65.593,241 139.141,136 186.873,030 17.861,347
JPM Europe Strategic Dividend 12 (dist) - EUR* 10,691 - 10,691 -
JPM Europe Strategic Dividend X (acc) - EUR 369.596,317 6.880,770 123.410,176 253.066,911
JPM Europe Strategic Dividend X (div) - EUR* 107.695,281 2.633,960 110.329,241 -
JPMorgan Investment Funds - Global Dividend Fund
JPM Global Dividend A (acc) - EUR 189.506,087 676.864,191 137.730,568 728.639,710
JPM Global Dividend A (acc) - EUR (hedged) 140.375,992 398.971,714 55.979,561 483.368,145
JPM Global Dividend A (acc) - USD 331.516,116 2.231.048,947 1.578.905,537 983.659,526
JPM Global Dividend A (dist) - EUR (hedged) 4.104,537 75.557,533 3.532,623 76.129,447
JPM Global Dividend A (dist) - USD 83.792,938 92.801,600 19.406,477 157.188,061
JPM Global Dividend A (div) - EUR 270.249,247 915.885,278 105.287,321 1.080.847,204
JPM Global Dividend A (div) - EUR (hedged) 51.892,850 42.972,326 19.371,362 75.493,814
JPM Global Dividend A (div) - USD 30.598,297 33.689,493 10.215,431 54.072,359
JPM Global Dividend A (mth) - SGD 15.737,884 102.108,245 10.038,116 107.808,013
JPM Global Dividend A (mth) - USD 10,407 1.542,981 0,004 1.553,384
JPM Global Dividend A (mth) - USD (hedged) 159.181,764 263.925,430 223.243,890 199.863,304
JPM Global Dividend C (acc) - EUR 164.532,627 696.617,590 102.482,953 758.667,264
JPM Global Dividend C (acc) - USD 44,948,662 238.490,192 39.841,455 243.597,399
JPM Global Dividend C (dist) - EUR 110.821,364 255.917,316 15.146,028 351.592,652
JPM Global Dividend C (dist) - EUR (hedged) 21.448,000 12.217,000 10.866,000 22.799,000
JPM Global Dividend C (div) - EUR" - 68.020,000 3.965,000 64.055,000
JPM Global Dividend D (acc) - EUR (hedged) 370.993,843 429.997,845 81.886,219 719.105,469
JPM Global Dividend D (acc) - USD 134.376,979 268.479,640 48.612,167 354.244,452
JPM Global Dividend D (div) - EUR (hedged) 517.610,146 234.630,009 114.278,505 637.961,650
JPM Global Dividend D (mth) - EUR (hedged) 22.321,301 25.951,573 6.379,330 41.893,544
JPM Global Dividend F (mth) - USD (hedged) 721.379,257 810.179,865 808.614,382 722.944,740
JPM Global Dividend I (acc) - EUR 34.738,934 2.590.768,985 512.753,044 2.112.754,875
JPM Global Dividend I (acc) - EUR (hedged) 245.417,876 196.716,626 354.802,290 87.332,212
JPM Global Dividend I (div) - USD 8.687,000 4.242.954,689 388.294,615 3.863.347,074
JPM Global Dividend T (acc) - EUR (hedged) 202.217,807 129.212,530 66.651,523 264.778,814
JPM Global Dividend X (acc) - USD 72.713,828 47.282,412 39.041,239 80.955,001

* Classe d’Actions inactive a la cloture de I'exercice.
" Classe d’Actions réactivée au cours de I'exercice.
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JPMorgan Investment Funds
Etat des variations du nombre d’Actions (suite)
Pour I'exercice clos au 31 décembre 2022

Actions en circulation

Actions en circulation

al'ouverture Actions Actions alacléture

de I'exercice souscrites rachetées de I'exercice
JPMorgan Investment Funds - Global Select Equity Fund
JPM Global Select Equity A (acc) - CZK 3.691,964 4.346,189 609,530 7.428,623
JPM Global Select Equity A (acc) - EUR 152.631,364 307.352,482 94.303,595 365.680,251
JPM Global Select Equity A (acc) - EUR (hedged) - 362.973,152 21.990,378 340.982,774
JPM Global Select Equity A (acc) - SGD 189.442,896 1.681.623,465 1.561.152,099 309.914,262
JPM Global Select Equity A (acc) - USD 272.629,938 154.728,399 38.964,319 388.394,018
JPM Global Select Equity A (dist) - USD 5.705,818 277,572 176,353 5.807,037
JPM Global Select Equity C (acc) - EUR 500.514,283 690.570,705 514.049,725 677.035,263
JPM Global Select Equity C (acc) - USD 1.407.604,497 279.147,647 531.477,390 1.155.274,754
JPM Global Select Equity C (dist) - USD 1.572,130 1.095,444 454,655 2.212,919
JPM Global Select Equity D (acc) - EUR 9,633 431,482 207,610 233,505
JPM Global Select Equity D (acc) - USD 78.194,904 43.683,251 16.751,247 105.126,908
JPM Global Select Equity I (acc) - USD 182.133,464 407.153,880 19.498,185 569.789,159
JPM Global Select Equity 12 (acc) - EUR 1.284.139,454 1.050.306,143 866.795,302 1.467.650,295
JPM Global Select Equity 12 (acc) - USD 114.452,668 703.886,783 236.815,112 581.524,339
JPM Global Select Equity X (acc) - EUR (hedged) - 307.943,000 12.884,000 295.059,000
JPM Global Select Equity X (acc) - USD 842.091,779 2.248.702,189 223.482,255 2.867.311,713
JPMorgan Investment Funds - Japan Sustainable Equity Fund
JPM Japan Sustainable Equity A (acc) - EUR 24.915,680 24.566,898 16.015,266 33.467,312
JPM Japan Sustainable Equity A (acc) - JPY 170.232,158 168.644,935 187.257,812 151.619,281
JPM Japan Sustainable Equity A (dist) - JPY 1.403,658 553,474 217,138 1.739,994
JPM Japan Sustainable Equity C (acc) - EUR* 10,000 - 10,000 -
JPM Japan Sustainable Equity C (acc) - EUR (hedged) 10,000 2.012,882 - 2.022,882
JPM Japan Sustainable Equity C (acc) - JPY 29.162,176 13.553,931 11.638,645 31.077,462
JPM Japan Sustainable Equity C (acc) - USD (hedged) 44.350,076 4.060,000 24.577,745 23.832,331
JPM Japan Sustainable Equity C (dist) - GBP* 10,000 - 10,000 -
JPM Japan Sustainable Equity D (acc) - JPY 44,591,581 8.900,923 7.462,836 46.029,668
JPM Japan Sustainable Equity | (acc) - EUR (hedged) - 8.010,000 - 8.010,000
JPM Japan Sustainable Equity 12 (acc) - EUR (hedged)* 2.000,000 - 2.000,000 -
JPM Japan Sustainable Equity X (acc) - JPY 1.931,561 9.446,468 1.278,452 10.099,577
JPMorgan Investment Funds - Japan Strategic Value Fund
JPM Japan Strategic Value A (acc) - EUR 49.296,132 413.663,168 405.430,328 57.528,972
JPM Japan Strategic Value A (acc) - EUR (hedged) 129.445,623 37.576,853 78.013,800 89.008,676
JPM Japan Strategic Value A (acc) - JPY 29.532,701 175.531,168 190.519,823 14.544,046
JPM Japan Strategic Value A (acc) - USD (hedged) 2.422,882 888,732 439,258 2.872,356
JPM Japan Strategic Value A (dist) - GBP 840,170 12,250 115,653 736,767
JPM Japan Strategic Value C (acc) - EUR (hedged) 192.116,806 12.686,017 26.770,645 178.032,178
JPM Japan Strategic Value C (acc) - JPY 75.434,723 80.320,396 85.523,650 70.231,469
JPM Japan Strategic Value C (acc) - USD (hedged) 33.542,011 11.969,499 18.311,043 27.200,467
JPM Japan Strategic Value D (acc) - EUR 42,562,123 24.953,179 25.641,763 41.873,539
JPM Japan Strategic Value D (acc) - EUR (hedged) 54.580,185 27.363,466 18.130,464 63.813,187
JPM Japan Strategic Value D (acc) - JPY 11.699,180 8.637,910 2.387,596 17.949,494
JPM Japan Strategic Value | (acc) - EUR (hedged) 247.786,323 192.470,723 47.947,949 392.309,097
JPM Japan Strategic Value 12 (acc) - EUR® 10,000 18.344,432 2.379,376 15.975,056
JPM Japan Strategic Value 12 (acc) - EUR (hedged) 212.795,615 289.085,339 167.239,322 334.641,632
JPM Japan Strategic Value X (acc) - JPY 260.714,068 27.741,305 87.045,502 201.409,871
JPM Japan Strategic Value X (acc) - USD 214.699,000 32.575,000 13.090,000 234.184,000
JPM Japan Strategic Value X (acc) - USD (hedged) 100.563,720 - 87.468,089 13.095,631
JPMorgan Investment Funds - US Select Equity Fund
JPM US Select Equity A (acc) - AUD (hedged) 802.510,516 377.385,690 742.375,223 437.520,983
JPM US Select Equity A (acc) - EUR 976.158,441 824.906,914 374.259,456 1.426.805,899
JPM US Select Equity A (acc) - EUR (hedged) 737.741,000 347.827,917 384.161,417 701.407,500
JPM US Select Equity A (acc) - USD 2.542.373,142 310.226,025 1.823.438,298 1.029.160,869
JPM US Select Equity A (dist) - GBP 2.455,039 278,717 6,454 2.727,302
JPM US Select Equity A (dist) - USD 112.770,694 19.607,793 11.849,321 120.529,166
JPM US Select Equity C (acc) - EUR 823.325,640 187.004,469 714.864,202 295.465,907
JPM US Select Equity C (acc) - EUR (hedged) 157.350,599 73.842,748 69.549,866 161.643,481
JPM US Select Equity C (acc) - USD 756.899,383 668.624,067 542.126,707 883.396,743
JPM US Select Equity C (dist) - GBP 29.313,051 252,789 28.977,691 588,149
JPM US Select Equity C (dist) - USD 13.131,141 43.767,520 1.099,520 55.799,141
JPM US Select Equity D (acc) - EUR 50.892,255 62.218,751 30.562,299 82.548,707
JPM US Select Equity D (acc) - EUR (hedged) 198.766,015 39.781,038 36.149,318 202.397,735
JPM US Select Equity D (acc) - USD 320.372,000 69.213,134 84.996,974 304.588,160
JPM US Select Equity I (acc) - EUR 423.366,235 565.365,748 275.654,516 713.077,467
JPM US Select Equity | (acc) - EUR (hedged) 185.176,876 1.503.190,333 1.316.842,520 371.524,689
JPM US Select Equity | (acc) - USD 499.950,074 3.379.381,616 2.089.888,662 1.789.443,028
JPM US Select Equity | (dist) - USD 1.605.181,809 - 336.826,233 1.268.355,576
JPM US Select Equity 12 (acc) - EUR 3.103.300,181 1.056.158,052 839.696,990 3.319.761,243

JPM US Select Equity 12 (acc) - EUR (hedged) 314.589,967 2.190.637,180 1.155.406,144 1.349.821,003
JPM US Select Equity 12 (acc) - USD 4.439.180,577 1.825.084,199 1.275.716,017 4.988.548,759
JPM US Select Equity X (acc) - USD 35.712,863 11.472,010 28.694,365 18.490,508

* Classe d’Actions inactive a la cloture de I'exercice.
" Classe d’Actions réactivée au cours de I'exercice.
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Etat des variations du nombre d’Actions (suite)
Pour I'exercice clos au 31 décembre 2022

Actions en circulation

Actions en circulation

al'ouverture Actions Actions alacléture

de I'exercice souscrites rachetées de I'exercice
JPMorgan Investment Funds - Global Balanced Fund
JPM Global Balanced A (acc) - EUR 311.393,914 42.663,365 75.701,901 278.355,378
JPM Global Balanced A (acc) - USD (hedged) 2.890.870,860 355.010,739 480.227,337 2.765.654,262
JPM Global Balanced A (dist) - EUR 1.378.315,505 83.835,299 246.666,645 1.215.484,159
JPM Global Balanced A (dist) - USD (hedged) 93.471,237 4.100,825 29.615,624 67.956,438
JPM Global Balanced A (mth) - USD (hedged) 53.035,784 6.899,866 9.251,208 50.684,442
JPM Global Balanced C (acc) - EUR 94.681,135 168.130,003 175.582,826 87.228,312
JPM Global Balanced C (acc) - USD (hedged) 5.330.587,753 948.856,463 1.066.009,545 5.213.434,671
JPM Global Balanced C (dist) - EUR 54.880,205 13.190,239 40.356,876 27.713,568
JPM Global Balanced C (dist) - USD (hedged) 253.474,465 14.158,595 203.489,279 64.143,781
JPM Global Balanced C (mth) - USD (hedged) 96.470,533 25.941,839 40.012,577 82.399,795
JPM Global Balanced D (acc) - EUR 1.614.149,761 1.235.423,411 414.610,839 2.434.962,333
JPM Global Balanced D (acc) - USD (hedged) 791.684,303 63.721,073 153.567,293 701.838,083
JPM Global Balanced D (mth) - USD (hedged) 17.956,419 914,767 854,826 18.016,360
JPM Global Balanced I (acc) - EUR 1.548.886,272 118.786,315 64.054,750 1.603.617,837
JPM Global Balanced I (acc) - USD (hedged) 612.416,853 704.176,649 652.547,048 664.046,454
JPM Global Balanced 12 (acc) - EUR 1.246.960,934 434.800,827 311.581,213 1.370.180,548
JPM Global Balanced T (acc) - EUR 4.938.245,870 943.276,978 1.847.228,772 4.034.294,076
JPM Global Balanced X (acc) - EUR 5.925,241 4.569,454 2.790,229 7.704,466
JPM Global Balanced X (acc) - USD (hedged) 549,891 203,772 313,946 439,717
JPMorgan Investment Funds - Global Income Fund
JPM Global Income A (acc) - AUD (hedged) 3.280.200,141 336.223,403 775.575,904 2.840.847,640
JPM Global Income A (acc) - CHF (hedged) 187.655,469 14,723,646 27.976,274 174.402,841
JPM Global Income A (acc) - CZK (hedged) 17.280,185 124,603 97,548 17.307,240
JPM Global Income A (acc) - EUR 10.217.922,708 2.196.257,354 2.760.935,506 9.653.244,556
JPM Global Income A (acc) - SGD (hedged) 1.074.443,121 166.815,261 136.292,858 1.104.965,524
JPM Global Income A (acc) - USD (hedged) 4.367.018,053 1.205.024,444 2.005.654,691 3.566.387,806
JPM Global Income A (dist) - EUR 12.066.035,125 1.090.775,484 846.928,087 12.309.882,522
JPM Global Income A (dist) - GBP (hedged) 235.429,130 10.912,750 8.550,883 237.790,997
JPM Global Income A (div) - CHF (hedged) 182.897,083 5.753,019 24.007,001 164.643,101
JPM Global Income A (div) - EUR 42.645.177,625 4.442.310,779 7.308.211,956 39.779.276,448
JPM Global Income A (div) - SGD 1.743.824,125 321.295,109 291.957,779 1.773.161,455
JPM Global Income A (div) - SGD (hedged) 2.986.722,945 451.205,802 203.036,652 3.234.892,095
JPM Global Income A (div) - USD (hedged) 3.397.379,650 351.319,781 686.900,279 3.061.799,152
JPM Global Income A (icdiv) - SGD (hedged) 140.956,288 276.150,972 30.943,638 386.163,622
JPM Global Income A (icdiv) - USD (hedged) 8.912,342 199.060,136 68.207,036 139.765,442
JPM Global Income A (irc) - AUD (hedged) 96.584.141,724 9.382.220,079 12.812.001,994 93.154.359,809
JPM Global Income A (irc) - CAD (hedged) 2.268.970,507 511.286,294 204.198,650 2.576.058,151
JPM Global Income A (irc) - RMB (hedged) 29.140.626,651 1.890.956,432 824.914,794 30.206.668,289
JPM Global Income A (irc) - SGD (hedged) 100.911.871,820 53.191.184,386 16.914.403,643 137.188.652,563
JPM Global Income A (irc) - USD (hedged) 57.041.059,275 27.904.875,003 13.587.355,805 71.358.578,473
JPM Global Income A (mth) - EUR 1.758.316,822 168.886,405 291.963,437 1.635.239,790
JPM Global Income A (mth) - GBP (hedged) 765.692,679 147.762,902 114.340,258 799.115,323
JPM Global Income A (mth) - SGD (hedged) 58.833.606,748 10.543.137,324 10.785.056,876 58.591.687,196
JPM Global Income A (mth) - USD (hedged) 11.868.891,559 2.324.999,813 2.712.523,215 11.481.368,157
JPM Global Income C (acc) - EUR 2.687.497,523 652.688,885 1.057.352,081 2.282.834,327
JPM Global Income C (acc) - USD (hedged) 1.510.841,283 62.825,497 197.529,447 1.376.137,333
JPM Global Income C (dist) - EUR 188.990,892 204.478,032 76.011,458 317.457,466
JPM Global Income C (dist) - GBP (hedged) 91.301,125 15.921,734 41.918,694 65.304,165
JPM Global Income C (dist) - USD (hedged) 66.122,246 8.430,730 18.718,432 55.834,544
JPM Global Income C (div) - CHF (hedged) 52.800,164 2.735,000 4.400,000 51.135,164
JPM Global Income C (div) - EUR 2.169.623,083 315.300,451 1.017.540,550 1.467.382,984
JPM Global Income C (div) - USD (hedged) 1.426.138,378 88.049,158 246.926,533 1.267.261,003
JPM Global Income C (irc) - AUD (hedged) 3.168.942,386 52.069,934 358.489,062 2.862.523,258
JPM Global Income C (irc) - RMB (hedged) 24.494.301,989 640.000,000 13.147.549,631 11.986.752,358
JPM Global Income C (mth) - GBP (hedged) 54.468,642 35,765 28.559,382 25.945,025
JPM Global Income C (mth) - SGD (hedged) 6.958.261,429 1.663.440,941 2.923.397,110 5.698.305,260
JPM Global Income C (mth) - USD (hedged) 1.118.048,766 81.902,145 225.287,811 974.663,100
JPM Global Income D (acc) - EUR 6.582.657,010 653.299,329 1.079.041,501 6.156.914,838
JPM Global Income D (acc) - USD (hedged) 520.116,248 40.666,136 101.965,042 458.817,342
JPM Global Income D (div) - EUR 23.980.339,180 2.037.955,392 3.627.996,730 22.390.297,842
JPM Global Income D (div) - USD (hedged) 376.720,912 55.175,313 95.981,951 335.914,274
JPM Global Income D (mth) - EUR 201.694,152 34.997,952 39.385,707 197.306,397
JPM Global Income D (mth) - USD (hedged) 323.650,358 22.226,751 45.513,238 300.363,871
JPM Global Income F (acc) - USD (hedged) 288.848,712 231.119,292 194.539,366 325.428,638
JPM Global Income F (icdiv) - USD (hedged) - 20,000 - 20,000
JPM Global Income F (irc) - AUD (hedged) 9.189.376,352 3.460.827,442 5.096.209,863 7.553.993,931
JPM Global Income F (irc) - USD (hedged) 26.831.120,971 10.434.438,569 16.399.015,038 20.866.544,502
JPM Global Income F (mth) - USD (hedged) 1.724.097,298 708.295,020 912.393,354 1.519.998,964
JPM Global Income I (acc) - EUR 724.057,766 291.797,046 431.733,406 584.121,406
JPM Global Income I (acc) - USD (hedged) 1.569.207,188 1.739.353,932 3.271.995,714 36.565,406
JPM Global Income | (div) - EUR 567.368,253 130.622,777 666.426,932 31.564,098
JPM Global Income | (mth) - JPY (hedged) 21.000.207,081 447.241,495 411.925,256 21.035.523,320
JPM Global Income I (mth) - USD (hedged) 3.976.678,181 565.503,555 967.606,590 3.574.575,146
JPM Global Income 12 (acc) - EUR 2.579.902,388 768.123,995 1.265.630,535 2.082.395,848
JPM Global Income T (div) - EUR 1.132.542,754 147.314,754 698.196,199 581.661,309
JPM Global Income V (acc) - EUR (hedged to BRL) 1.191.427,623 68.355,732 900.862,914 358.920,441
JPM Global Income X (div) - EUR 1.532.329,000 16.648,000 116.994,000 1.431.983,000
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JPMorgan Investment Funds - Global Income Conservative Fund
JPM Global Income Conservative A (acc) - EUR 1.746.340,658 306.901,420 812.940,366 1.240.301,712
JPM Global Income Conservative A (acc) - USD (hedged) 86.900,967 3.097,584 39.348,971 50.649,580
JPM Global Income Conservative A (dist) - EUR 240.932,939 39.586,894 30.051,934 250.467,899
JPM Global Income Conservative A (dist) - USD (hedged) 85.295,608 454,976 19.492,762 66.257,822
JPM Global Income Conservative A (div) - EUR 10.681.304,744 1.388.083,432 2.326.168,995 9.743.219,181
JPM Global Income Conservative C (acc) - EUR 582.032,166 159.544,928 379.255,542 362.321,552
JPM Global Income Conservative C (dist) - EUR 30.595,386 11.616,000 30.105,384 12.106,002
JPM Global Income Conservative C (dist) - USD (hedged) 19.215,188 0,267 18.465,059 750,396
JPM Global Income Conservative D (acc) - EUR 1.608.299,815 212.380,727 452.289,043 1.368.391,499
JPM Global Income Conservative D (div) - EUR 9.477.265,140 855.017,499 2.185.688,642 8.146.593,997
JPM Global Income Conservative D (mth) - EUR 609.219,948 46.636,491 189.291,322 466.565,117
JPM Global Income Conservative 12 (acc) - EUR 73.642,151 17.927,820 24.316,453 67.253,518
JPM Global Income Conservative T (acc) - EUR 248.224,479 79.682,312 41.990,580 285.916,211
JPM Global Income Conservative X (acc) - EUR 1.087.458,012 118.415,976 562.925,664 642.948,324
JPMorgan Investment Funds - Global Income Sustainable Fund
JPM Global Income Sustainable A (acc) - CHF (hedged) 1.848,786 - - 1.848,786
JPM Global Income Sustainable A (acc) - EUR 416.216,735 17.566,019 3.838,895 429.943,859
JPM Global Income Sustainable A (acc) - SEK (hedged) 1.705,586 - - 1.705,586
JPM Global Income Sustainable A (acc) - USD (hedged) 2.000,000 10.289,924 - 12.289,924
JPM Global Income Sustainable A (dist) - EUR 8.508,988 4.314,483 68,443 12.755,028
JPM Global Income Sustainable A (div) - CHF (hedged) 10,875 - - 10,875
JPM Global Income Sustainable A (div) - EUR 61.418,671 149.170,059 7.334,351 203.254,379
JPM Global Income Sustainable A (div) - USD (hedged) 10,000 3.809,781 45,000 3.774,781
JPM Global Income Sustainable A (mth) - SGD (hedged) 90.618,783 15.796,722 43.356,899 63.058,606
JPM Global Income Sustainable A (mth) - USD (hedged) 19,884 10,508 20,392 10,000
JPM Global Income Sustainable C (acc) - CHF (hedged) 10,875 - - 10,875
JPM Global Income Sustainable C (acc) - EUR 10,000 385,000 - 395,000
JPM Global Income Sustainable C (acc) - GBP (hedged) 1.500,000 2,456 2,456 1.500,000
JPM Global Income Sustainable C (acc) - SEK (hedged) 10,033 - - 10,033
JPM Global Income Sustainable C (acc) - USD (hedged) 10,000 38,072 - 48,072
JPM Global Income Sustainable C (dist) - EUR 527,504 2.840,819 114,411 3.253,912
JPM Global Income Sustainable C (dist) - GBP (hedged) 10,000 0,266 - 10,266
JPM Global Income Sustainable C (div) - CHF (hedged) 10,875 - - 10,875
JPM Global Income Sustainable C (div) - EUR 68.849,519 28.399,101 6.199,397 91.049,223
JPM Global Income Sustainable C (div) - USD (hedged) 10,000 - - 10,000
JPM Global Income Sustainable D (acc) - EUR 16.815,741 14.403,465 1.608,843 29.610,363
JPM Global Income Sustainable D (div) - EUR 21.773,741 12.318,504 4.148,427 29.943,818
JPM Global Income Sustainable | (acc) - EUR 10,000 9.483,220 107,892 9.385,328
JPM Global Income Sustainable I (div) - EUR 10,000 - - 10,000
JPM Global Income Sustainable 12 (acc) - EUR 10,000 307,145 - 317,145
JPM Global Income Sustainable T (acc) - EUR 574.555,679 137.251,989 60.186,840 651.620,328
JPMorgan Investment Funds - Global Macro Fund
JPM Global Macro A (acc) - CHF (hedged) 16.000,000 2.047,000 12.567,000 5.480,000
JPM Global Macro A (acc) - EUR (hedged) 1.576.527,284 127.732,293 453.026,549 1.251.233,028
JPM Global Macro A (acc) - SGD (hedged) 30.998,296 474,461 3.325,808 28.146,949
JPM Global Macro A (acc) - USD 1.067.845,328 154.571,966 272.702,632 949.714,662
JPM Global Macro A (dist) - EUR (hedged) 235.296,231 18.614,374 44.843,876 209.066,729
JPM Global Macro A (dist) - USD 29.299,159 12.194,012 2.405,539 39.087,632
JPM Global Macro C (acc) - EUR (hedged) 833.528,254 146.773,004 411.942,402 568.358,856
JPM Global Macro C (acc) - NOK (hedged)* 93.333,165 17.385,917 110.719,082 -
JPM Global Macro C (acc) - USD 926.139,721 127.570,609 386.879,624 666.830,706
JPM Global Macro C (dist) - EUR (hedged) 31.614,103 4.424,112 3.440,215 32.598,000
JPM Global Macro C (dist) - GBP (hedged) 18.428,560 4.981,114 7.183,850 16.225,824
JPM Global Macro C (dist) - USD 79.128,884 17.101,250 25.350,021 70.880,113
JPM Global Macro D (acc) - EUR (hedged) 962.675,411 59.399,151 188.519,363 833.555,199
JPM Global Macro D (acc) - USD 288.248,839 82.626,292 116.912,917 253.962,214
JPM Global Macro D (dist) - USD 9.058,206 271,331 0,141 9.329,396
JPM Global Macro I (acc) - EUR 420.397,028 96.735,030 181.458,881 335.673,177
JPM Global Macro I (acc) - EUR (hedged) 1.230.665,716 311.144,376 980.938,369 560.871,723
JPM Global Macro | (acc) - JPY (hedged) - 99.999,000 171,020 99.827,980
JPM Global Macro I (acc) - SEK (hedged) 46.992,817 99,013 8.941,825 38.150,005
JPM Global Macro I (acc) - USD 500.400,320 - - 500.400,320
JPM Global Macro X (acc) - EUR (hedged) 577,918 - 184,938 392,980
JPM Global Macro X (acc) - USD 479,076 - 463,500 15,576

* Classe d’Actions inactive a la cl6ture de I'exercice.
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JPMorgan Investment Funds - Global Macro Opportunities Fund
JPM Global Macro Opportunities A (acc) - AUD (hedged) 875.305,015 82.617,176 111.582,322 846.339,869
JPM Global Macro Opportunities A (acc) - CHF (hedged) 147.696,560 51.261,846 74.446,605 124.511,801
JPM Global Macro Opportunities A (acc) - CZK (hedged) 851.634,026 5.990,417 145.910,234 711.714,209
JPM Global Macro Opportunities A (acc) - EUR 5.041.297,487 490.308,810 1.572.395,954 3.959.210,343
JPM Global Macro Opportunities A (acc) - HUF (hedged) 77.676,900 7.965,658 11.974,989 73.667,569
JPM Global Macro Opportunities A (acc) - RMB (hedged) 672.919,394 - 128.850,933 544.068,461
JPM Global Macro Opportunities A (acc) - SEK (hedged) 14.810,790 4.783,006 13.524,229 6.069,567
JPM Global Macro Opportunities A (acc) - SGD (hedged) 2.172.317,669 953.913,477 1.491.642,874 1.634.588,272
JPM Global Macro Opportunities A (acc) - USD (hedged) 1.868.226,282 301.364,629 649.719,437 1.519.871,474
JPM Global Macro Opportunities A (dist) - EUR 2.095.260,565 194.205,663 473.627,586 1.815.838,642
JPM Global Macro Opportunities A (dist) - GBP (hedged) 8.382,281 2.466,614 476,111 10.372,784
JPM Global Macro Opportunities C (acc) - CHF (hedged) 138.600,898 6.540,950 74.453,620 70.688,228
JPM Global Macro Opportunities C (acc) - EUR 6.053.571,611 1.059.461,325 2.863.602,858 4.249.430,078
JPM Global Macro Opportunities C (acc) - USD (hedged) 1.345.625,648 1.299.124,444 1.137.454,583 1.507.295,509
JPM Global Macro Opportunities C (dist) - EUR 998.502,243 128.034,843 454.641,523 671.895,563
JPM Global Macro Opportunities C (dist) - GBP (hedged) 2.499.108,639 471.550,503 447.670,042 2.522.989,100
JPM Global Macro Opportunities C (dist) - USD (hedged) 550.955,798 67.884,470 226.396,894 392.443,374
JPM Global Macro Opportunities D (acc) - EUR 4.396.847,860 494,522,543 1.090.749,149 3.800.621,254
JPM Global Macro Opportunities D (acc) - HUF (hedged) 65.911,627 24.138,102 24.888,629 65.161,100
JPM Global Macro Opportunities D (acc) - PLN (hedged) 673,652 - - 673,652
JPM Global Macro Opportunities D (acc) - USD (hedged) 18.153,664 9.821,007 10.994,860 16.979,811
JPM Global Macro Opportunities | (acc) - EUR 7.051.455,509 2.489.919,669 5.168.947,537 4.372.427,641
JPM Global Macro Opportunities I (acc) - JPY (hedged) 4.051.313,205 612.101,911 2.083.325,242 2.580.089,874
JPM Global Macro Opportunities | (acc) - SEK (hedged) 179.295,915 88.184,742 210.483,674 56.996,983
JPM Global Macro Opportunities | (acc) - USD (hedged) 1.401.878,363 172.131,531 1.114.099,705 459.910,189
JPM Global Macro Opportunities | (dist) - GBP (hedged)* 10,001 - 10,001 -
JPM Global Macro Opportunities T (acc) - EUR 463.485,971 89.612,455 100.321,649 452.776,777
JPM Global Macro Opportunities V (acc) - EUR (hedged to BRL) 1.731.125,196 - 1.309.390,294 421.734,902
JPM Global Macro Opportunities X (acc) - EUR 1.040.725,843 114.151,047 569.511,927 585.364,963
JPM Global Macro Opportunities X (acc) - USD (hedged) 420.735,643 16.468,316 114.993,517 322.210,442
JPMorgan Investment Funds - Global Macro Sustainable Fund
JPM Global Macro Sustainable A (acc) - EUR 165.422,900 436.011,507 54.063,544 547.370,863
JPM Global Macro Sustainable A (acc) - SEK (hedged) 93.227,841 10.141,178 46.262,961 57.106,058
JPM Global Macro Sustainable C (acc) - CHF (hedged) 66.710,469 23.457,551 13.374,516 76.793,504
JPM Global Macro Sustainable C (acc) - EUR 650.701,024 119.894,781 363.140,849 407.454,956
JPM Global Macro Sustainable C (acc) - GBP (hedged) 204.275,582 153.850,874 121.203,652 236.922,804
JPM Global Macro Sustainable C (acc) - NOK (hedged) 126.157,572 10.522,582 62.097,948 74.582,206
JPM Global Macro Sustainable C (acc) - USD (hedged) 14.575,363 3.294,077 1.410,339 16.459,101
JPM Global Macro Sustainable C (dist) - EUR* 6.475,000 - 6.475,000 -
JPM Global Macro Sustainable C (dist) - GBP (hedged) 263.359,221 179.676,583 228.121,217 214.914,587
JPM Global Macro Sustainable C (dist) - USD (hedged)* 15.875,000 100,000 15.975,000 -
JPM Global Macro Sustainable D (acc) - EUR 107.606,085 96.426,373 19.669,041 184.363,417
JPM Global Macro Sustainable I (acc) - EUR 2.672.921,180 703.934,635 921.585,794 2.455.270,021
JPM Global Macro Sustainable | (acc) - SEK (hedged) 5.779.469,907 727.225,967 420.006,877 6.086.688,997
JPM Global Macro Sustainable I (acc) - USD (hedged) 503.317,835 74.292,165 554.203,826 23.406,174
JPM Global Macro Sustainable | (dist) - CHF (hedged) 260.931,299 6.521,037 257.693,898 9.758,438
JPM Global Macro Sustainable I (dist) - GBP (hedged) 352.528,843 85.381,290 207.331,803 230.578,330
JPM Global Macro Sustainable X (acc) - EUR 39.014,000 1.976,000 20.471,000 20.519,000
JPM Global Macro Sustainable X (acc) - USD (hedged)* 39.588,000 1.006,000 40.594,000 -
JPM Global Macro Sustainable X (dist) - AUD (hedged) 49.363,998 2.740.578,783 46.681,057 2.743.261,724
JPMorgan Investment Funds - Global Multi-Asset Cautious Sustainable Fund
JPM Global Multi-Asset Cautious Sustainable 12 (acc) - EUR 176.000,000 - - 176.000,000
JPMorgan Investment Funds - Global Multi-Asset Moderate Sustainable Fund
JPM Global Multi-Asset Moderate Sustainable D (acc) - EUR - 10,000 - 10,000
JPM Global Multi-Asset Moderate Sustainable D (dist) - EUR - 1.200,000 - 1.200,000
JPM Global Multi-Asset Moderate Sustainable 12 (acc) - EUR 176.000,000 : - 176.000,000
JPMorgan Investment Funds - Global Multi-Asset Growth Sustainable Fund
JPM Global Multi-Asset Growth Sustainable D (acc) - EUR - 10,000 - 10,000
JPM Global Multi-Asset Growth Sustainable D (dist) - EUR - 420,000 - 420,000
JPM Global Multi-Asset Growth Sustainable 12 (acc) - EUR 176.000,000 - - 176.000,000

* Classe d’Actions inactive a la cl6ture de I'exercice.
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JPMorgan Investment Funds - Global Convertibles Conservative Fund
JPM Global Convertibles Conservative A (acc) - EUR (hedged) - 69.912,513 17.973,213 51.939,300
JPM Global Convertibles Conservative A (acc) - SGD (hedged) 39.189,075 2.712,899 9.560,726 32.341,248
JPM Global Convertibles Conservative A (acc) - USD 351.346,659 14.101,188 84.475,350 280.972,497
JPM Global Convertibles Conservative A (dist) - USD 2.044,762 - 1.087,362 957,400
JPM Global Convertibles Conservative A (div) - EUR (hedged) - 107.926,363 106.521,101 1.405,262
JPM Global Convertibles Conservative A (mth) - USD 10.800,952 301,431 2.876,840 8.225,543
JPM Global Convertibles Conservative C (acc) - EUR (hedged) - 36.111,786 21.380,643 14.731,143
JPM Global Convertibles Conservative C (acc) - SEK (hedged) - 146.633,957 145.284,478 1.349,479
JPM Global Convertibles Conservative C (acc) - USD 178.037,064 71.338,930 89.786,506 159.589,488
JPM Global Convertibles Conservative C (div) - EUR (hedged) - 93.258,826 33.348,537 59.910,289
JPM Global Convertibles Conservative C (div) - USD* - 1.053,514 1.053,514 -
JPM Global Convertibles Conservative C (mth) - USD 4.313,830 45,084 992,295 3.366,619
JPM Global Convertibles Conservative D (acc) - EUR (hedged) - 8.844,765 910,878 7.933,887
JPM Global Convertibles Conservative D (acc) - USD 98.395,327 5.737,044 18.171,565 85.960,806
JPM Global Convertibles Conservative D (div) - EUR (hedged) - 28.278,993 2.028,269 26.250,724
JPM Global Convertibles Conservative D (mth) - USD 5.680,935 137,650 1.971,733 3.846,852
JPM Global Convertibles Conservative | (acc) - EUR (hedged) - 7.241,270 12,391 7.228,879
JPM Global Convertibles Conservative | (acc) - USD 2.543,839 92.214,891 9.303,827 85.454,903
JPM Global Convertibles Conservative S2 (acc) - EUR (hedged) - 3.872,179 3.251,096 621,083
JPM Global Convertibles Conservative S2 (acc) - USD* - 260,114 260,114 -
JPM Global Convertibles Conservative X (acc) - USD 111.432,086 25.948,780 38.541,752 98.839,114
JPMorgan Investment Funds - Global Opportunistic Convertibles Income Fund (1)
JPM Global Opportunistic Convertibles Income A (acc) - EUR (hedged) 75.439,020 243,996 75.683,016
JPM Global Opportunistic Convertibles Income A (acc) - USD 1.685,000 - 1.685,000
JPM Global Opportunistic Convertibles Income A (div) - EUR (hedged) 106.026,912 - 106.026,912
JPM Global Opportunistic Convertibles Income C (acc) - EUR (hedged) 43.051,796 90,047 43.141,843
JPM Global Opportunistic Convertibles Income C (acc) - SEK (hedged) 134.343,745 5.514,499 139.858,244
JPM Global Opportunistic Convertibles Income C (acc) - USD 155.047,293 2.998,000 158.045,293
JPM Global Opportunistic Convertibles Income C (div) - EUR (hedged) 119.451,700 612,000 120.063,700
JPM Global Opportunistic Convertibles Income C (div) - USD 1.010,000 - 1.010,000
JPM Global Opportunistic Convertibles Income D (acc) - EUR (hedged) 5.570,103 18,273 5.588,376
JPM Global Opportunistic Convertibles Income D (div) - EUR (hedged) 26.333,653 779,820 27.113,473
JPM Global Opportunistic Convertibles Income | (acc) - EUR (hedged) 21.388,162 - 21.388,162
JPM Global Opportunistic Convertibles Income I (acc) - USD 90.836,385 762,000 91.598,385
JPM Global Opportunistic Convertibles Income S2 (acc) - EUR (hedged) 308.803,700 - 308.803,700
JPM Global Opportunistic Convertibles Income S2 (acc) - USD 235,000 - 235,000

(1) Ce Compartiment a été fusionné avec JPMorgan Investment Funds - Global Convertibles Conservative Fund le 4 mars 2022.

* Classe d’Actions inactive a la cl6ture de I'exercice.
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JPMorgan Investment Funds - Global High Yield Bond Fund
JPM Global High Yield Bond A (acc) - AUD (hedged) 1.025.427,654 719.794,360 625.966,172 1.119.255,842
JPM Global High Yield Bond A (acc) - CHF (hedged) 25.943,436 3.385,753 3.981,822 25.347,367
JPM Global High Yield Bond A (acc) - EUR (hedged) 302.415,577 130.083,912 196.347,830 236.151,659
JPM Global High Yield Bond A (acc) - HUF (hedged) 28.808,955 3.245,290 8.626,659 23.427,586
JPM Global High Yield Bond A (acc) - USD 1.850.702,981 1.486.818,239 1.970.783,246 1.366.737,974
JPM Global High Yield Bond A (dist) - EUR (hedged) 475.986,506 23.226,406 92.827,617 406.385,295
JPM Global High Yield Bond A (dist) - USD 126.208,279 76.137,503 68.201,239 134.144,543
JPM Global High Yield Bond A (icdiv) - USD 851.664,073 742.057,638 571.408,044 1.022.313,667
JPM Global High Yield Bond A (irc) - AUD (hedged) 34.627.263,076 3.800.213,504 7.699.134,214 30.728.342,366
JPM Global High Yield Bond A (irc) - CAD (hedged) 1.379.002,155 293.575,087 579.738,922 1.092.838,320
JPM Global High Yield Bond A (irc) - NZD (hedged) 564.494,615 25.498,084 274.289,269 315.703,430
JPM Global High Yield Bond A (irc) - RMB (hedged) 790.186,333 481.378,770 491.452,115 780.112,988
JPM Global High Yield Bond A (mth) - HKD 99.429.720,478 12.748.142,630 40.916.914,517 71.260.948,591
JPM Global High Yield Bond A (mth) - SGD 973.584,118 49.454,935 180.394,887 842.644,166
JPM Global High Yield Bond A (mth) - USD 26.140.677,864 5.484.876,112 7.178.833,417 24.446.720,559
JPM Global High Yield Bond C (acc) - EUR (hedged) 401.374,862 190.631,362 314.886,670 277.119,554
JPM Global High Yield Bond C (acc) - PLN (hedged) 15.292,924 3.773,159 4.264,866 14.801,217
JPM Global High Yield Bond C (acc) - USD 2.550.631,523 378.449,608 1.598.763,318 1.330.317,813
JPM Global High Yield Bond C (dist) - EUR (hedged) 121.016,084 2.020,000 21.604,250 101.431,834
JPM Global High Yield Bond C (dist) - GBP (hedged) 21.739,211 2.052,736 16.072,794 7.719,153
JPM Global High Yield Bond C (dist) - USD 585.320,635 254.677,729 501.457,127 338.541,237
JPM Global High Yield Bond C (div) - EUR (hedged) 105.692,630 - 35.057,430 70.635,200
JPM Global High Yield Bond C (irc) - CAD (hedged) 93.648,593 - 92.012,545 1.636,048
JPM Global High Yield Bond C (mth) - HKD 308.045,230 - - 308.045,230
JPM Global High Yield Bond C (mth) - USD 1.572.761,009 218.172,952 720.436,069 1.070.497,892
JPM Global High Yield Bond C2 (acc) - EUR (hedged) 10,000 - - 10,000
JPM Global High Yield Bond D (acc) - EUR (hedged) 318.335,233 42.325,867 77.073,424 283.587,676
JPM Global High Yield Bond D (acc) - PLN (hedged) 9.119,385 51.675,580 52.904,374 7.890,591
JPM Global High Yield Bond D (acc) - USD 73.058,997 43.920,151 49.918,509 67.060,639
JPM Global High Yield Bond D (div) - EUR (hedged) 3.337.519,508 241.162,729 645.492,970 2.933.189,267
JPM Global High Yield Bond D (mth) - EUR (hedged) 148.978,131 34.310,940 27.016,989 156.272,082
JPM Global High Yield Bond F (acc) - USD 374.204,374 90.621,944 178.231,505 286.594,813
JPM Global High Yield Bond F (irc) - AUD (hedged) 7.554.041,985 828.382,479 3.116.504,981 5.265.919,483
JPM Global High Yield Bond F (mth) - USD 6.820.225,604 1.016.118,376 3.114.768,503 4.721.575,477
JPM Global High Yield Bond | (acc) - CHF (hedged) - 40.000,000 - 40.000,000
JPM Global High Yield Bond I (acc) - EUR 10,000 12.485,647 10.000,000 2.495,647
JPM Global High Yield Bond I (acc) - EUR (hedged) 3.812.233,106 2.633.081,597 3.874.401,104 2.570.913,599
JPM Global High Yield Bond I (acc) - USD 2.500.866,127 2.197.458,723 3.469.540,107 1.228.784,743
JPM Global High Yield Bond I (dist) - EUR (hedged) 325.642,944 510.180,000 - 835.822,944
JPM Global High Yield Bond I (mth) - USD 6.808.889,052 607.561,362 2.588.961,273 4.827.489,141
JPM Global High Yield Bond 12 (acc) - EUR (hedged) 1.780.440,743 741.159,577 1.852.071,302 669.529,018
JPM Global High Yield Bond 12 (acc) - USD 2.415.332,969 19.200,018 2.280.024,990 154.507,997
JPM Global High Yield Bond 12 (dist) - USD 211.459,376 191.837,745 219.594,812 183.702,309
JPM Global High Yield Bond T (acc) - EUR (hedged) 520.314,932 99.399,896 116.026,152 503.688,676
JPM Global High Yield Bond X (acc) - EUR (hedged) 1.325.089,358 752.503,897 777.027,534 1.300.565,721
JPM Global High Yield Bond X (acc) - GBP (hedged) 544.868,999 - 168.536,000 376.332,999

(
JPM Global High Yield Bond X (acc) - USD
(

2.714.760,377

1.030.090,555

2.205.261,419

1.539.589,513

JPM Global High Yield Bond X (mth) - USD 3.349.959,961 885.877,000 2.312.285,000 1.923.551,961
JPMorgan Investment Funds - Income Opportunity Fund

JPM Income Opportunity A (perf) (acc) - CHF (hedged) 97.275,180 1.686,649 6.958,397 92.003,432
JPM Income Opportunity A (perf) (acc) - EUR (hedged) 1.073.086,131 81.092,530 240.379,746 913.798,915
JPM Income Opportunity A (perf) (acc) - SEK (hedged) 51.485,257 745,905 18.987,329 33.243,833
JPM Income Opportunity A (perf) (acc) - SGD (hedged) 2.543.279,879 545,703 31.190,457 2.512.635,125
JPM Income Opportunity A (perf) (acc) - USD 1.204.829,930 65.710,671 215.176,746 1.055.363,855
JPM Income Opportunity A (perf) (dist) - EUR (hedged) 204.400,561 7.594,911 42.407,599 169.587,873
JPM Income Opportunity A (perf) (dist) - GBP (hedged) 29.215,833 3.949,190 6.276,754 26.888,269
JPM Income Opportunity A (perf) (dist) - USD 5.951,536 - 3.377,000 2.574,536
JPM Income Opportunity A (perf) (fix) EUR 2,35 - EUR (hedged) 16.735,150 - 1.639,610 15.095,540
JPM Income Opportunity A (perf) (mth) - USD 201.715,286 88.963,639 59.896,478 230.782,447
JPM Income Opportunity C (perf) (acc) - CHF (hedged) 210.348,105 5.322,612 38.614,345 177.056,372
JPM Income Opportunity C (perf) (acc) - EUR (hedged) 808.007,735 397.286,208 213.753,891 991.540,052
JPM Income Opportunity C (perf) (acc) - SEK (hedged) 10.731,000 8.203,000 8.506,000 10.428,000
JPM Income Opportunity C (perf) (acc) - USD 906.478,214 578.896,284 257.549,243 1.227.825,255
JPM Income Opportunity C (perf) (dist) - EUR (hedged) 214.234,362 17.397,850 28.975,266 202.656,946
JPM Income Opportunity C (perf) (dist) - GBP (hedged) 299.541,450 870.177,163 348.449,658 821.268,955
JPM Income Opportunity C (perf) (dist) - USD 47.475,538 474,784 16.278,394 31.671,928
JPM Income Opportunity C (perf) (mth) - USD 102.930,133 5.919,190 26.459,549 82.389,774
JPM Income Opportunity D (perf) (acc) - EUR (hedged) 538.783,212 55.550,253 132.787,651 461.545,814
JPM Income Opportunity D (perf) (acc) - USD 57.996,667 33.531,871 28.434,731 63.093,807
JPM Income Opportunity D (perf) (dist) - EUR (hedged) 8.104,421 631,496 5.379,731 3.356,186
JPM Income Opportunity D (perf) (fix) EUR 2,15 - EUR (hedged) 120.297,436 - 6.356,827 113.940,609
JPM Income Opportunity | (perf) (acc) - EUR (hedged) 2.960.680,941 1.171.553,603 1.837.930,737 2.294.303,807
JPM Income Opportunity | (perf) (acc) - JPY (hedged) 2.136,778 - - 2.136,778
JPM Income Opportunity | (perf) (acc) - USD 287.410,915 8.010,778 58.288,125 237.133,568
JPM Income Opportunity | (perf) (dist) - EUR 1.285,000 - 735,000 550,000
JPM Income Opportunity | (perf) (dist) - EUR (hedged) 1.088.867,113 51.581,000 314.435,677 826.012,436
JPM Income Opportunity | (perf) (dist) - GBP (hedged) 1.379,128 97,561 43,578 1.433,111
JPM Income Opportunity X (perf) (acc) - USD 102,779 - 86,173 16,606
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JPMorgan Investment Funds
Etat des variations du nombre d’Actions (suite)
Pour I'exercice clos au 31 décembre 2022

Actions en circulation

Actions en circulation

al'ouverture Actions Actions alacléture
de I'exercice souscrites rachetées de I'exercice
JPMorgan Investment Funds - Unconstrained Bond Fund (2)
JPM Unconstrained Bond W (perf) (acc) - EUR (hedged) 245.000,000 1.093,376 243.906,624
JPMorgan Investment Funds - US Bond Fund
JPM US Bond A (acc) - EUR (hedged) 4.744,616 9.417,324 1.666,996 12.494,944
JPM US Bond A (acc) - USD 220.018,916 17.345,863 61.850,030 175.514,749
JPM US Bond A (dist) - USD 9.760,466 137,828 230,348 9.667,946
JPM US Bond C (acc) - USD 132.879,578 48.830,363 21.528,744 160.181,197
JPM US Bond D (acc) - EUR (hedged) 69.088,917 27.856,148 18.195,636 78.749,429
JPM US Bond D (acc) - USD 205.390,926 84.584,144 109.427,340 180.547,730
JPM US Bond | (acc) - USD 300.180,885 59.531,601 149.899,837 209.812,649

(2) Ce Compartiment a été lancé le 30 novembre 2022.
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JPMorgan Investment Funds

Informations statistiques

Valeur liquidative par action dans la devise de la Classe d’Actions

Valeur liquidative par action au Valeur liquidative par action au Valeur liquidative par action au

31 décembre 2022 31 décembre 2021 31 décembre 2020
JPMorgan Investment Funds - Europe Select Equity Fund
JPM Europe Select Equity A (acc) - CZK 1.159,58 1.380,66 1.161,85
JPM Europe Select Equity A (acc) - EUR 1.669,91 1.924,38 1.537,19
JPM Europe Select Equity A (acc) - USD 183,81 224,70 194,89
JPM Europe Select Equity A (dist) - EUR 98,88 115,00 92,40
JPM Europe Select Equity A (dist) - GBP 117,71 129,77 112,37
JPM Europe Select Equity C (acc) - EUR 184,72 210,76 166,70
JPM Europe Select Equity C (acc) - USD 155,47 188,10 161,41
JPM Europe Select Equity C (dist) - EUR 137,81 160,43 128,74
JPM Europe Select Equity C (dist) - GBP 149,21 164,65 142,38
JPM Europe Select Equity D (acc) - EUR 140,16 162,91 131,25
JPM Europe Select Equity D (acc) - USD 164,14 202,30 176,83
JPM Europe Select Equity I (acc) - EUR 243,41 277,62 219,47
JPM Europe Select Equity | (acc) - USD (hedged) 198,26 218,61 174,99
JPM Europe Select Equity I (dist) - EUR 151,55 176,46 141,59
JPM Europe Select Equity 12 (acc) - EUR 125,73 143,26 113,15
JPM Europe Select Equity 12 (acc) - USD 113,84 137,54 117,86
JPM Europe Select Equity X (acc) - EUR 272,82 309,57 243,51
JPM Europe Select Equity X (acc) - USD (hedged) 188,04 206,31 164,30
Total de I'Actif net en EUR 1.385.694.896 1.571.944.822 1.556.532.387
JPMorgan Investment Funds - Europe Strategic Dividend Fund
JPM Europe Strategic Dividend A (acc) - EUR 226,15 247,81 195,53
JPM Europe Strategic Dividend A (acc) - HUF (hedged) 43.963,41 44.299,45 35.335,61
JPM Europe Strategic Dividend A (acc) - USD (hedged) 177,36 187,55 150,10
JPM Europe Strategic Dividend A (dist) - EUR 115,14 129,59 103,64
JPM Europe Strategic Dividend A (div) - EUR 116,66 133,95 110,06
JPM Europe Strategic Dividend A (mth) - EUR 75,49 86,78 71,14
JPM Europe Strategic Dividend A (mth) - RMB (hedged) 11,24 12,46 10,11
JPM Europe Strategic Dividend A (mth) - SGD (hedged) 9,16 10,23 8,50
JPM Europe Strategic Dividend A (mth) - USD (hedged) 132,06 146,33 121,54
JPM Europe Strategic Dividend C (acc) - EUR 170,47 185,16 144,83
JPM Europe Strategic Dividend C (acc) - USD (hedged) 154,65 162,06 128,49
JPM Europe Strategic Dividend C (dist) - EUR 137,60 153,69 122,61
JPM Europe Strategic Dividend C (dist) - EUR (hedged) 105,31 117,76 96,12
JPM Europe Strategic Dividend C (dist) - GBP 113,53 121,47 104,01
JPM Europe Strategic Dividend C (div) - EUR 120,11 136,67 111,28
JPM Europe Strategic Dividend C (mth) - SGD (hedged) 9,75 10,78 8,88
JPM Europe Strategic Dividend C (mth) - USD (hedged) 144,72 158,94 130,84
JPM Europe Strategic Dividend D (acc) - EUR 168,72 186,41 148,29
JPM Europe Strategic Dividend D (div) - EUR 107,42 124,25 102,83
JPM Europe Strategic Dividend D (mth) - EUR (hedged) 82,74 95,15 80,35
JPM Europe Strategic Dividend D (mth) - USD (hedged) 86,49 96,65 80,93
JPM Europe Strategic Dividend F (mth) - USD (hedged) 96,77 108,40 91,00
JPM Europe Strategic Dividend | (acc) - EUR 196,92 213,81 167,17
JPM Europe Strategic Dividend | (dist) - EUR 117,28 132,03 105,54
JPM Europe Strategic Dividend 12 (acc) - EUR 111,32 120,69 94,22
JPM Europe Strategic Dividend 12 (dist) - EUR* - 112,88 90,04
JPM Europe Strategic Dividend X (acc) - EUR 187,39 202,12 156,99
JPM Europe Strategic Dividend X (div) - EUR* - 112,44 90,92
Total de I’Actif net en EUR 547.077.886 798.266.974 586.687.771

* Classe d’Actions inactive a la cl6ture de I'exercice.
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JPMorgan Investment Funds

Informations statistiques (suite)

Valeur liquidative par action dans la devise de la Classe d’Actions

Valeur liquidative par action au Valeur liquidative par action au Valeur liquidative par action au

31 décembre 2022 31 décembre 2021 31 décembre 2020
JPMorgan Investment Funds - Global Dividend Fund
JPM Global Dividend A (acc) - EUR 225,76 234,25 177,72
JPM Global Dividend A (acc) - EUR (hedged) 131,69 144,74 117,20
JPM Global Dividend A (acc) - USD 190,26 209,52 171,93
JPM Global Dividend A (dist) - EUR (hedged) 205,33 226,11 183,56
JPM Global Dividend A (dist) - USD 209,86 232,36 191,03
JPM Global Dividend A (div) - EUR 160,24 170,92 133,10
JPM Global Dividend A (div) - EUR (hedged) 123,42 139,48 115,93
JPM Global Dividend A (div) - USD 174,37 197,47 166,31
JPM Global Dividend A (mth) - SGD 14,26 16,26 13,39
JPM Global Dividend A (mth) - USD 152,66 172,98 145,45
JPM Global Dividend A (mth) - USD (hedged) 152,02 167,03 137,51
JPM Global Dividend C (acc) - EUR 362,69 372,75 279,98
JPM Global Dividend C (acc) - USD 188,23 205,31 166,80
JPM Global Dividend C (dist) - EUR 181,85 189,55 143,68
JPM Global Dividend C (dist) - EUR (hedged) 128,27 142,31 115,23
JPM Global Dividend C (div) - EUR" 101,02 - -
JPM Global Dividend D (acc) - EUR (hedged) 117,65 130,25 106,25
JPM Global Dividend D (acc) - USD 169,88 188,51 155,85
JPM Global Dividend D (div) - EUR (hedged) 113,60 129,27 108,20
JPM Global Dividend D (mth) - EUR (hedged) 123,86 141,08 117,94
JPM Global Dividend F (mth) - USD (hedged) 127,98 141,99 118,09
JPM Global Dividend I (acc) - EUR 141,79 145,66 109,38
JPM Global Dividend I (acc) - EUR (hedged) 133,69 145,45 116,56
JPM Global Dividend I (div) - USD 120,26 134,79 112,36
JPM Global Dividend T (acc) - EUR (hedged) 167,44 185,34 151,15
JPM Global Dividend X (acc) - USD 214,99 232,98 188,05
Total de I'Actif net en USD 2.323.550.715 731.820.186 333.749.620
JPMorgan Investment Funds - Global Select Equity Fund
JPM Global Select Equity A (acc) - CZK 1.503,87 1.731,45 1.379,57
JPM Global Select Equity A (acc) - EUR 174,47 194,99 147,20
JPM Global Select Equity A (acc) - EUR (hedged) 87,59 - -
JPM Global Select Equity A (acc) - SGD 13,77 16,45 13,15
JPM Global Select Equity A (acc) - USD 376,60 446,63 364,52
JPM Global Select Equity A (dist) - USD 246,73 292,83 239,12
JPM Global Select Equity C (acc) - EUR 241,13 266,69 199,14
JPM Global Select Equity C (acc) - USD 428,01 502,38 405,73
JPM Global Select Equity C (dist) - USD 138,62 163,58 132,85
JPM Global Select Equity D (acc) - EUR 102,62 115,62 -
JPM Global Select Equity D (acc) - USD 325,73 389,33 320,29
JPM Global Select Equity | (acc) - USD 140,58 164,95 133,16
JPM Global Select Equity 12 (acc) - EUR 143,70 158,71 118,34
JPM Global Select Equity 12 (acc) - USD 144,27 169,12 136,41
JPM Global Select Equity X (acc) - EUR (hedged) 95,49 - -
JPM Global Select Equity X (acc) - USD 44420 518,55 416,50
Total de I’Actif net en USD 2.648.247.470 1.766.331.311 759.065.673
JPMorgan Investment Funds - Japan Sustainable Equity Fund
JPM Japan Sustainable Equity A (acc) - EUR 184,69 230,81 208,79
JPM Japan Sustainable Equity A (acc) - JPY 14.406,00 16.670,00 14.646,00
JPM Japan Sustainable Equity A (dist) - JPY 10.389,00 12.023,00 10.580,00
JPM Japan Sustainable Equity C (acc) - EUR* - 110,20 -
JPM Japan Sustainable Equity C (acc) - EUR (hedged) 96,72 111,08 -
JPM Japan Sustainable Equity C (acc) - JPY 18.448,00 21.167,00 18.440,00
JPM Japan Sustainable Equity C (acc) - USD (hedged) 185,58 208,76 181,72
JPM Japan Sustainable Equity C (dist) - GBP* - 109,53 -
JPM Japan Sustainable Equity D (acc) - JPY 16.113,00 18.786,00 16.630,00
JPM Japan Sustainable Equity | (acc) - EUR (hedged) 94,60 - -
JPM Japan Sustainable Equity 12 (acc) - EUR (hedged)* - 112,83 -
JPM Japan Sustainable Equity X (acc) - JPY 24.871,00 28.308,00 24.465,00
Total de I'Actif net en JPY 5.361.682.761 6.209.746.699 8.726.689.906

* Classe d’Actions inactive a la cloture de I'exercice.
" Classe d’Actions réactivée au cours de I'exercice.
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JPMorgan Investment Funds

Informations statistiques (suite)

Valeur liquidative par action dans la devise de la Classe d’Actions

Valeur liquidative par action au Valeur liquidative par action au Valeur liquidative par action au

31 décembre 2022 31 décembre 2021 31 décembre 2020
JPMorgan Investment Funds - Japan Strategic Value Fund
JPM Japan Strategic Value A (acc) - EUR 119,73 126,66 109,18
JPM Japan Strategic Value A (acc) - EUR (hedged) 146,56 144,37 121,94
JPM Japan Strategic Value A (acc) - JPY 16.872,00 16.529,00 13.839,00
JPM Japan Strategic Value A (acc) - USD (hedged) 210,55 202,53 169,61
JPM Japan Strategic Value A (dist) - GBP 97,06 97,93 91,56
JPM Japan Strategic Value C (acc) - EUR (hedged) 146,24 142,83 119,61
JPM Japan Strategic Value C (acc) - JPY 32.875,00 31.931,00 26.507,00
JPM Japan Strategic Value C (acc) - USD (hedged) 150,67 143,71 119,33
JPM Japan Strategic Value D (acc) - EUR 106,89 113,93 98,95
JPM Japan Strategic Value D (acc) - EUR (hedged) 108,00 107,18 91,21
JPM Japan Strategic Value D (acc) - JPY 15.057,00 14.861,00 12.536,00
JPM Japan Strategic Value | (acc) - EUR (hedged) 130,66 127,56 106,78
JPM Japan Strategic Value 12 (acc) - EUR® 95,81 103,88 -
JPM Japan Strategic Value 12 (acc) - EUR (hedged) 120,70 117,67 98,35
JPM Japan Strategic Value X (acc) - JPY 35.881,00 34.572,00 28.472,00
JPM Japan Strategic Value X (acc) - USD 165,48 182,59 167,97
JPM Japan Strategic Value X (acc) - USD (hedged) 155,24 146,89 121,00

Total de I'Actif net en JPY

JPMorgan Investment Funds - US Select Equity Fund

JPM US Select Equity A (acc) - AUD (hedged)
JPM US Select Equity A (acc) - EUR

JPM US Select Equity A (acc) - EUR (hedged)
JPM US Select Equity A (acc) - USD

JPM US Select Equity A (dist) - GBP

JPM US Select Equity A (dist) - USD

JPM US Select Equity C (acc) - EUR

JPM US Select Equity C (acc) - EUR (hedged)
JPM US Select Equity C (acc) - USD

JPM US Select Equity C (dist) - GBP

JPM US Select Equity C (dist) - USD

JPM US Select Equity D (acc) - EUR

JPM US Select Equity D (acc) - EUR (hedged)
JPM US Select Equity D (acc) - USD

JPM US Select Equity | (acc) - EUR

JPM US Select Equity I (acc) - EUR (hedged)

JPM US Select Equity I (acc) - USD

JPM US Select Equity | (dist) - USD

JPM US Select Equity 12 (acc) - EUR

JPM US Select Equity 12 (acc) - EUR (hedged)
JPM US Select Equity 12 (acc) - USD

JPM US Select Equity X (acc) - USD

Total de I’Actif net en USD

JPMorgan Investment Funds - Global Balanced Fund

JPM Global Balanced A (acc) - EUR

JPM Global Balanced A (acc) - USD (hedged)
JPM Global Balanced A (dist) - EUR

JPM Global Balanced A (dist) - USD (hedged)
JPM Global Balanced A (mth) - USD (hedged)
JPM Global Balanced C (acc) - EUR

JPM Global Balanced C (acc) - USD (hedged)
JPM Global Balanced C (dist) - EUR

JPM Global Balanced C (dist) - USD (hedged)
JPM Global Balanced C (mth) - USD (hedged)
JPM Global Balanced D (acc) - EUR

JPM Global Balanced D (acc) - USD (hedged)
JPM Global Balanced D (mth) - USD (hedged)
JPM Global Balanced I (acc) - EUR

JPM Global Balanced I (acc) - USD (hedged)
JPM Global Balanced 12 (acc) - EUR

JPM Global Balanced T (acc) - EUR

JPM Global Balanced X (acc) - EUR

JPM Global Balanced X (acc) - USD (hedged)
Total de I'Actif net en EUR

" Classe d’Actions réactivée au cours de I'exercice.

37.259.999.755

14,82

4.505.538.206

1.913,90
196,64
130,77
188,50
169,05
1.619,07
210,14
128,10
153,43
180,66
185,02
187,85
161,49
140,97

121,65
4.005.097.197

38

34.535.757.295

108,76
188,10
184,16
199,74
720,46
5.801.057.560

2.330,93
232,60
159,29
223,05
203,86
1.957,56
246,77
156,22

32.594.312.615

15,51
265,31

3.844.174.605

2.160,99
213,96
147,69
205,21
189,57

1.801,40

128,37
3.169.063.639



JPMorgan Investment Funds

Informations statistiques (suite)

Valeur liquidative par action dans la devise de la Classe d’Actions

Valeur liquidative par action au Valeur liquidative par action au Valeur liquidative par action au

31 décembre 2022 31 décembre 2021 31 décembre 2020
JPMorgan Investment Funds - Global Income Fund
JPM Global Income A (acc) - AUD (hedged) 12,94 14,93 13,67
JPM Global Income A (acc) - CHF (hedged) 148,72 174,00 160,53
JPM Global Income A (acc) - CZK (hedged) 1.116,94 1.232,16 1.121,80
JPM Global Income A (acc) - EUR 136,32 158,88 146,16
JPM Global Income A (acc) - SGD (hedged) 11,88 13,56 12,38
JPM Global Income A (acc) - USD (hedged) 198,42 225,17 205,43
JPM Global Income A (dist) - EUR 92,23 110,52 104,02
JPM Global Income A (dist) - GBP (hedged) 65,49 77,59 72,34
JPM Global Income A (div) - CHF (hedged) 92,59 114,49 110,06
JPM Global Income A (div) - EUR 113,70 138,22 132,17
JPM Global Income A (div) - SGD 11,29 14,87 15,11
JPM Global Income A (div) - SGD (hedged) 14,34 17,29 16,45
JPM Global Income A (div) - USD (hedged) 125,33 150,25 142,80
JPM Global Income A (icdiv) - SGD (hedged) 7,89 9,86 -
JPM Global Income A (icdiv) - USD (hedged) 79,35 98,62 -
JPM Global Income A (irc) - AUD (hedged) 9,03 11,16 10,70
JPM Global Income A (irc) - CAD (hedged) 7,19 8,84 8,49
JPM Global Income A (irc) - RMB (hedged) 7,23 8,90 8,53
JPM Global Income A (irc) - SGD (hedged) 8,10 9,95 9,54
JPM Global Income A (irc) - USD (hedged) 8,19 10,02 9,59
JPM Global Income A (mth) - EUR 76,46 93,05 88,91
JPM Global Income A (mth) - GBP (hedged) 55,95 68,16 64,91
JPM Global Income A (mth) - SGD (hedged) 13,91 16,76 15,91
JPM Global Income A (mth) - USD (hedged) 116,61 139,82 132,78
JPM Global Income C (acc) - EUR 148,84 172,36 157,55
JPM Global Income C (acc) - USD (hedged) 211,36 238,27 215,94
JPM Global Income C (dist) - EUR 88,28 105,55 99,14
JPM Global Income C (dist) - GBP (hedged) 83,18 98,17 91,85
JPM Global Income C (dist) - USD (hedged) 143,65 167,77 156,73
JPM Global Income C (div) - CHF (hedged) 82,23 100,97 96,39
JPM Global Income C (div) - EUR 98,80 119,33 113,37
JPM Global Income C (div) - USD (hedged) 128,36 152,89 144,37
JPM Global Income C (irc) - AUD (hedged) 7,95 9,76 9,30
JPM Global Income C (irc) - RMB (hedged) 8,13 9,93 9,46
JPM Global Income C (mth) - GBP (hedged) 63,53 76,86 72,67
JPM Global Income C (mth) - SGD (hedged) 9,15 10,95 10,33
JPM Global Income C (mth) - USD (hedged) 125,65 149,64 141,15
JPM Global Income D (acc) - EUR 131,23 153,49 141,70
JPM Global Income D (acc) - USD (hedged) 191,23 217,77 199,38
JPM Global Income D (div) - EUR 97,82 119,32 114,51
JPM Global Income D (div) - USD (hedged) 122,07 146,93 140,19
JPM Global Income D (mth) - EUR 77,52 94,74 90,90
JPM Global Income D (mth) - USD (hedged) 113,62 136,75 130,34
JPM Global Income F (acc) - USD (hedged) 118,87 136,31 125,68
JPM Global Income F (icdiv) - USD (hedged) 98,94 - -
JPM Global Income F (irc) - AUD (hedged) 7,24 9,03 8,75
JPM Global Income F (irc) - USD (hedged) 7,88 9,73 9,42
JPM Global Income F (mth) - USD (hedged) 82,07 99,45 95,44
JPM Global Income | (acc) - EUR 117,41 135,94 124,22
JPM Global Income I (acc) - USD (hedged) 121,71 137,18 124,30
JPM Global Income | (div) - EUR 83,77 101,17 96,09
JPM Global Income I (mth) - JPY (hedged) 11.152,00 13.665,00 12.918,00
JPM Global Income I (mth) - USD (hedged) 87,92 104,67 -
JPM Global Income 12 (acc) - EUR 103,05 119,17 108,78
JPM Global Income T (div) - EUR 80,88 98,70 94,71
JPM Global Income V (acc) - EUR (hedged to BRL) 144,42 133,40 115,70
JPM Global Income X (div) - EUR 104,13 124,96 117,96

Total de I’Actif net en EUR

JPMorgan Investment Funds - Global Income Conservative Fund

JPM Global Income Conservative A (acc) - EUR

JPM Global Income Conservative A (acc) - USD (hedged)

JPM Global Income Conservative A (dist) - EUR

JPM Global Income Conservative A (dist) - USD (hedged)

JPM Global Income Conservative A (div) - EUR
JPM Global Income Conservative C (acc) - EUR
JPM Global Income Conservative C (dist) - EUR

JPM Global Income Conservative C (dist) - USD (hedged)

JPM Global Income Conservative D (acc) - EUR
JPM Global Income Conservative D (div) - EUR
JPM Global Income Conservative D (mth) - EUR
JPM Global Income Conservative 12 (acc) - EUR
JPM Global Income Conservative T (acc) - EUR
JPM Global Income Conservative X (acc) - EUR
Total de I'Actif net en EUR

19.184.166.261

97,24
110,40
88,17
99,13
78,29
101,66
91,90
95,90
95,24

1.848.152.857
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24.330.344.889

113,24
125,04
104,68
114,69

2.608.547.071

23.605.756.651

110,43

2.399.488.320



JPMorgan Investment Funds

Informations statistiques (suite)

Valeur liquidative par action dans la devise de la Classe d’Actions

31 décembre 2022

31 décembre 2021

Valeur liquidative par action au Valeur liquidative par action au Valeur liquidative par action au
31 décembre 2020

JPMorgan Investment Funds - Global Income Sustainable Fund
JPM Global Income Sustainable A (acc) - CHF (hedged)
JPM Global Income Sustainable A (acc) - EUR

JPM Global Income Sustainable A (acc) - SEK (hedged)
JPM Global Income Sustainable A (acc) - USD (hedged)
JPM Global Income Sustainable A (dist) - EUR

JPM Global Income Sustainable A (div) - CHF (hedged)
JPM Global Income Sustainable A (div) - EUR

JPM Global Income Sustainable A (div) - USD (hedged)
JPM Global Income Sustainable A (mth) - SGD (hedged)
JPM Global Income Sustainable A (mth) - USD (hedged)
JPM Global Income Sustainable C (acc) - CHF (hedged)
JPM Global Income Sustainable C (acc) - EUR

JPM Global Income Sustainable C (acc) - GBP (hedged)
JPM Global Income Sustainable C (acc) - SEK (hedged)
JPM Global Income Sustainable C (acc) - USD (hedged)
JPM Global Income Sustainable C (dist) - EUR

JPM Global Income Sustainable C (dist) - GBP (hedged)
JPM Global Income Sustainable C (div) - CHF (hedged)
JPM Global Income Sustainable C (div) - EUR

JPM Global Income Sustainable C (div) - USD (hedged)
JPM Global Income Sustainable D (acc) - EUR

JPM Global Income Sustainable D (div) - EUR

JPM Global Income Sustainable | (acc) - EUR

JPM Global Income Sustainable | (div) - EUR

JPM Global Income Sustainable 12 (acc) - EUR

JPM Global Income Sustainable T (acc) - EUR

Total de I'Actif net en EUR

JPMorgan Investment Funds - Global Macro Fund
JPM Global Macro A (acc) - CHF (hedged)
JPM Global Macro A (acc) - EUR (hedged)
JPM Global Macro A (acc) - SGD (hedged)
JPM Global Macro A (acc) - USD

JPM Global Macro A (dist) - EUR (hedged)
JPM Global Macro A (dist) - USD

JPM Global Macro C (acc) - EUR (hedged)
JPM Global Macro C (acc) - NOK (hedged)*
JPM Global Macro C (acc) - USD

JPM Global Macro C (dist) - EUR (hedged)
JPM Global Macro C (dist) - GBP (hedged)
JPM Global Macro C (dist) - USD

JPM Global Macro D (acc) - EUR (hedged)
JPM Global Macro D (acc) - USD

JPM Global Macro D (dist) - USD

JPM Global Macro I (acc) - EUR

JPM Global Macro I (acc) - EUR (hedged)
JPM Global Macro I (acc) - JPY (hedged)
JPM Global Macro I (acc) - SEK (hedged)
JPM Global Macro I (acc) - USD

JPM Global Macro X (acc) - EUR (hedged)
JPM Global Macro X (acc) - USD

Total de I’Actif net en USD

* Classe d’Actions inactive a la cl6ture de I'exercice.
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89,64
90,02
901,40
93,45
88,52
82,77
84,42

90,89
91,21
92,74
912,69
94,61
89,27
90,28
83,89
85,55
87,29
89,43
83,88
91,23
85,52
91,32
89,43
131.660.176

95,80
87,24
10,91
153,72
87,33
129,64

712.934.159

957,40

112,66

111,29

128,70
1.036.336.188

932,72
109,30
108,15
124,10
916.483.324



JPMorgan Investment Funds

Informations statistiques (suite)

Valeur liquidative par action dans la devise de la Classe d’Actions

Valeur liquidative par action au Valeur liquidative par action au Valeur liquidative par action au

31 décembre 2022 31 décembre 2021 31 décembre 2020
JPMorgan Investment Funds - Global Macro Opportunities Fund
JPM Global Macro Opportunities A (acc) - AUD (hedged) 11,65 13,23 12,67
JPM Global Macro Opportunities A (acc) - CHF (hedged) 111,34 128,74 124,18
JPM Global Macro Opportunities A (acc) - CZK (hedged) 1.212,87 1.319,16 1.255,71
JPM Global Macro Opportunities A (acc) - EUR 186,03 214,07 206,10
JPM Global Macro Opportunities A (acc) - HUF (hedged) 10.666,38 11.297,17 10.716,62
JPM Global Macro Opportunities A (acc) - RMB (hedged) 10,49 11,77 10,96
JPM Global Macro Opportunities A (acc) - SEK (hedged) 970,20 1.112,64 1.067,96
JPM Global Macro Opportunities A (acc) - SGD (hedged) 11,52 12,98 12,40
JPM Global Macro Opportunities A (acc) - USD (hedged) 146,30 164,55 157,22
JPM Global Macro Opportunities A (dist) - EUR 133,87 154,06 148,34
JPM Global Macro Opportunities A (dist) - GBP (hedged) 118,57 134,57 128,79
JPM Global Macro Opportunities C (acc) - CHF (hedged) 117,65 135,09 129,39
JPM Global Macro Opportunities C (acc) - EUR 167,93 191,94 183,51
JPM Global Macro Opportunities C (acc) - USD (hedged) 124,84 139,43 132,29
JPM Global Macro Opportunities C (dist) - EUR 107,63 123,02 117,63
JPM Global Macro Opportunities C (dist) - GBP (hedged) 80,88 91,16 86,64
JPM Global Macro Opportunities C (dist) - USD (hedged) 136,69 152,69 144,89
JPM Global Macro Opportunities D (acc) - EUR 140,96 163,35 158,38
JPM Global Macro Opportunities D (acc) - HUF (hedged) 10.186,33 10.864,34 10.377,59
JPM Global Macro Opportunities D (acc) - PLN (hedged) 1.182,39 1.291,95 1.242,63
JPM Global Macro Opportunities D (acc) - USD (hedged) 113,74 128,82 123,95
JPM Global Macro Opportunities | (acc) - EUR 107,65 122,99 117,54
JPM Global Macro Opportunities I (acc) - JPY (hedged) 11.225,00 12.845,00 12.214,00
JPM Global Macro Opportunities | (acc) - SEK (hedged) 1.010,03 1.149,85 1.095,54
JPM Global Macro Opportunities | (acc) - USD (hedged) 139,25 155,47 147,45
JPM Global Macro Opportunities | (dist) - GBP (hedged)* - 112,87 107,27
JPM Global Macro Opportunities T (acc) - EUR 97,20 112,66 109,23
JPM Global Macro Opportunities V (acc) - EUR (hedged to BRL) 133,16 121,13 109,93
JPM Global Macro Opportunities X (acc) - EUR 116,31 132,07 125,45
JPM Global Macro Opportunities X (acc) - USD (hedged) 199,41 221,28 208,59

Total de I'Actif net en EUR

JPMorgan Investment Funds - Global Macro Sustainable Fund
JPM Global Macro Sustainable A (acc) - EUR

JPM Global Macro Sustainable A (acc) - SEK (hedged)
JPM Global Macro Sustainable C (acc) - CHF (hedged)
JPM Global Macro Sustainable C (acc) - EUR

JPM Global Macro Sustainable C (acc) - GBP (hedged)
JPM Global Macro Sustainable C (acc) - NOK (hedged)
JPM Global Macro Sustainable C (acc) - USD (hedged)
JPM Global Macro Sustainable C (dist) - EUR*

JPM Global Macro Sustainable C (dist) - GBP (hedged)
JPM Global Macro Sustainable C (dist) - USD (hedged)*
JPM Global Macro Sustainable D (acc) - EUR

JPM Global Macro Sustainable I (acc) - EUR

JPM Global Macro Sustainable I (acc) - SEK (hedged)
JPM Global Macro Sustainable I (acc) - USD (hedged)
JPM Global Macro Sustainable | (dist) - CHF (hedged)
JPM Global Macro Sustainable I (dist) - GBP (hedged)
JPM Global Macro Sustainable X (acc) - EUR

JPM Global Macro Sustainable X (acc) - USD (hedged)*
JPM Global Macro Sustainable X (dist) - AUD (hedged)
Total de I'Actif net en EUR

JPMorgan Investment Funds - Global Multi-Asset Cautious Sustainable Fund

JPM Global Multi-Asset Cautious Sustainable 12 (acc) - EUR
Total de I'Actif net en EUR

JPMorgan Investment Funds - Global Multi-Asset Moderate Sustainable Fund

JPM Global Multi-Asset Moderate Sustainable D (acc) - EUR
JPM Global Multi-Asset Moderate Sustainable D (dist) - EUR
JPM Global Multi-Asset Moderate Sustainable 12 (acc) - EUR
Total de I'Actif net en EUR

JPMorgan Investment Funds - Global Multi-Asset Growth Sustainable Fund

JPM Global Multi-Asset Growth Sustainable D (acc) - EUR
JPM Global Multi-Asset Growth Sustainable D (dist) - EUR
JPM Global Multi-Asset Growth Sustainable 12 (acc) - EUR
Total de I'Actif net en EUR

* Classe d’Actions inactive a la cloture de I'exercice.

4.021.794.365

95,74
969,21
90,17
98,09
101,29
1.019,50
103,27

9,53
1.013.744.145

85,49
15.045.888

101,26
101,22
81,79
14.518.306

101,27
101,23
81,36
14.363.019
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6.264.468.474

106,31
1.071,84

1.221.381.788

99,83
17.569.215

100,62
17.708.674

100,97
17.770.794

4.838.544.364

105,01
1.055,23

106,10
107,26
1.077,78
108,29
104,67
104,92
105,11
103,88
106,07
1.065,65
104,85

104,72
102,65

576.804.488



JPMorgan Investment Funds

Informations statistiques (suite)

Valeur liquidative par action dans la devise de la Classe d’Actions

Valeur liquidative par action au Valeur liquidative par action au Valeur liquidative par action au

31 décembre 2022 31 décembre 2021 31 décembre 2020
JPMorgan Investment Funds - Global Convertibles Conservative Fund
JPM Global Convertibles Conservative A (acc) - EUR (hedged) 91,38 - -
JPM Global Convertibles Conservative A (acc) - SGD (hedged) 12,06 13,71 13,82
JPM Global Convertibles Conservative A (acc) - USD 196,01 222,46 224,13
JPM Global Convertibles Conservative A (dist) - USD 110,80 126,46 128,28
JPM Global Convertibles Conservative A (div) - EUR (hedged) 88,06 - -
JPM Global Convertibles Conservative A (mth) - USD 114,75 135,85 138,03
JPM Global Convertibles Conservative C (acc) - EUR (hedged) 91,88 - -
JPM Global Convertibles Conservative C (acc) - SEK (hedged) 912,24 - -
JPM Global Convertibles Conservative C (acc) - USD 211,29 238,32 238,72
JPM Global Convertibles Conservative C (div) - EUR (hedged) 88,54 - -
JPM Global Convertibles Conservative C (div) - USD* - - -
JPM Global Convertibles Conservative C (mth) - USD 133,23 156,70 158,27
JPM Global Convertibles Conservative D (acc) - EUR (hedged) 91,01 - -
JPM Global Convertibles Conservative D (acc) - USD 177,25 202,23 204,82
JPM Global Convertibles Conservative D (div) - EUR (hedged) 87,71 - -
JPM Global Convertibles Conservative D (mth) - USD 118,71 141,25 144,24
JPM Global Convertibles Conservative | (acc) - EUR (hedged) 91,90 - -
JPM Global Convertibles Conservative | (acc) - USD 170,72 192,49 192,73
JPM Global Convertibles Conservative S2 (acc) - EUR (hedged) 92,09 - -
JPM Global Convertibles Conservative S2 (acc) - USD* - - -
JPM Global Convertibles Conservative X (acc) - USD 153,52 172,13 171,08
Total de I’Actif net en USD 152.481.055 163.763.540 191.268.780
JPMorgan Investment Funds - Global Opportunistic Convertibles Income Fund (1)
JPM Global Opportunistic Convertibles Income A (acc) - EUR (hedged) - 114,11 110,10
JPM Global Opportunistic Convertibles Income A (acc) - USD - 115,66 110,65
JPM Global Opportunistic Convertibles Income A (div) - EUR (hedged) - 109,27 108,66
JPM Global Opportunistic Convertibles Income C (acc) - EUR (hedged) - 115,09 110,39
JPM Global Opportunistic Convertibles Income C (acc) - SEK (hedged) - 1.127,45 1.078,43
JPM Global Opportunistic Convertibles Income C (acc) - USD - 116,64 110,92
JPM Global Opportunistic Convertibles Income C (div) - EUR (hedged) - 110,21 108,93
JPM Global Opportunistic Convertibles Income C (div) - USD - 111,69 109,46
JPM Global Opportunistic Convertibles Income D (acc) - EUR (hedged) - 112,29 108,90
JPM Global Opportunistic Convertibles Income D (div) - EUR (hedged) - 107,53 107,47
JPM Global Opportunistic Convertibles Income | (acc) - EUR (hedged) - 115,16 110,42
JPM Global Opportunistic Convertibles Income I (acc) - USD - 116,68 110,92
JPM Global Opportunistic Convertibles Income S2 (acc) - EUR (hedged) - 115,78 110,59
JPM Global Opportunistic Convertibles Income S2 (acc) - USD - 117,34 111,13
Total de I'Actif net en USD - 136.448.504 131.090.375

(1) Ce Compartiment a été fusionné avec JPMorgan Investment Funds - Global Convertibles Conservative Fund le 4 mars 2022.

* Classe d’Actions inactive a la cl6ture de I'exercice.
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JPMorgan Investment Funds

Informations statistiques (suite)

Valeur liquidative par action dans la devise de la Classe d’Actions

Valeur liquidative par action au Valeur liquidative par action au Valeur liquidative par action au

31 décembre 2022 31 décembre 2021 31 décembre 2020
JPMorgan Investment Funds - Global High Yield Bond Fund
JPM Global High Yield Bond A (acc) - AUD (hedged) 12,41 14,03 13,37
JPM Global High Yield Bond A (acc) - CHF (hedged) 108,38 124,26 119,30
JPM Global High Yield Bond A (acc) - EUR (hedged) 218,75 249,65 239,01
JPM Global High Yield Bond A (acc) - HUF (hedged) 28.066,44 29.416,24 27.812,35
JPM Global High Yield Bond A (acc) - USD 186,13 207,06 196,56
JPM Global High Yield Bond A (dist) - EUR (hedged) 62,32 74,42 73,96
JPM Global High Yield Bond A (dist) - USD 88,44 102,06 99,92
JPM Global High Yield Bond A (icdiv) - USD 82,29 100,25 104,24
JPM Global High Yield Bond A (irc) - AUD (hedged) 6,66 7,94 7,99
JPM Global High Yield Bond A (irc) - CAD (hedged) 7,10 8,44 8,50
JPM Global High Yield Bond A (irc) - NZD (hedged) 8,40 10,04 10,11
JPM Global High Yield Bond A (irc) - RMB (hedged) 7,04 8,36 8,44
JPM Global High Yield Bond A (mth) - HKD 8,39 9,90 9,90
JPM Global High Yield Bond A (mth) - SGD 9,86 11,72 11,55
JPM Global High Yield Bond A (mth) - USD 75,47 89,07 89,56
JPM Global High Yield Bond C (acc) - EUR (hedged) 251,31 285,53 272,12
JPM Global High Yield Bond C (acc) - PLN (hedged) 504,75 538,82 509,44
JPM Global High Yield Bond C (acc) - USD 201,32 222,94 210,65
JPM Global High Yield Bond C (dist) - EUR (hedged) 54,98 65,84 65,35
JPM Global High Yield Bond C (dist) - GBP (hedged) 52,79 62,67 61,87
JPM Global High Yield Bond C (dist) - USD 92,20 107,19 105,64
JPM Global High Yield Bond C (div) - EUR (hedged) 51,51 61,95 62,59
JPM Global High Yield Bond C (irc) - CAD (hedged) 8,24 9,73 9,74
JPM Global High Yield Bond C (mth) - HKD 8,44 9,92 9,88
JPM Global High Yield Bond C (mth) - USD 79,30 93,16 93,23
JPM Global High Yield Bond C2 (acc) - EUR (hedged) 96,51 109,50 104,33
JPM Global High Yield Bond D (acc) - EUR (hedged) 199,40 228,46 219,57
JPM Global High Yield Bond D (acc) - PLN (hedged) 432,49 466,08 444,88
JPM Global High Yield Bond D (acc) - USD 160,60 179,51 171,20
JPM Global High Yield Bond D (div) - EUR (hedged) 46,96 56,94 58,00
JPM Global High Yield Bond D (mth) - EUR (hedged) 67,98 82,76 84,35
JPM Global High Yield Bond F (acc) - USD 116,02 130,41 125,11
JPM Global High Yield Bond F (irc) - AUD (hedged) 7,38 8,90 9,05
JPM Global High Yield Bond F (mth) - USD 76,31 90,99 92,43
JPM Global High Yield Bond | (acc) - CHF (hedged) 97,43 - -
JPM Global High Yield Bond I (acc) - EUR 100,15 104,51 -
JPM Global High Yield Bond I (acc) - EUR (hedged) 88,04 99,99 95,26
JPM Global High Yield Bond I (acc) - USD 207,11 229,26 216,54
JPM Global High Yield Bond | (dist) - EUR (hedged) 53,84 64,31 63,86
JPM Global High Yield Bond I (mth) - USD 77,13 90,57 90,60
JPM Global High Yield Bond 12 (acc) - EUR (hedged) 100,51 114,03 108,51
JPM Global High Yield Bond 12 (acc) - USD 112,22 124,09 117,07
JPM Global High Yield Bond 12 (dist) - USD 93,14 107,91 106,77
JPM Global High Yield Bond T (acc) - EUR (hedged) 95,83 109,79 105,55
JPM Global High Yield Bond X (acc) - EUR (hedged) 177,56 200,74 190,36
JPM Global High Yield Bond X (acc) - GBP (hedged) 90,51 101,09 -
JPM Global High Yield Bond X (acc) - USD 182,16 200,72 188,70
JPM Global High Yield Bond X (mth) - USD 84,34 98,58 98,16

Total de I’Actif net en USD

JPMorgan Investment Funds - Income Opportunity Fund
JPM Income Opportunity A (perf) (acc) - CHF (hedged)
JPM Income Opportunity A (perf) (acc) - EUR (hedged)
JPM Income Opportunity A (perf) (acc) - SEK (hedged)
JPM Income Opportunity A (perf) (acc) - SGD (hedged)
JPM Income Opportunity A (perf) (acc) - USD

JPM Income Opportunity A (perf) (dist) - EUR (hedged)
JPM Income Opportunity A (perf) (dist) - GBP (hedged)
JPM Income Opportunity A (perf) (dist) - USD

JPM Income Opportunity A (perf) (fix) EUR 2,35 - EUR (hedged)
JPM Income Opportunity A (perf) (mth) - USD

JPM Income Opportunity C (perf) (acc) - CHF (hedged)
JPM Income Opportunity C (perf) (acc) - EUR (hedged)
JPM Income Opportunity C (perf) (acc) - SEK (hedged)
JPM Income Opportunity C (perf) (acc) - USD

JPM Income Opportunity C (perf) (dist) - EUR (hedged)
JPM Income Opportunity C (perf) (dist) - GBP (hedged)
JPM Income Opportunity C (perf) (dist) - USD

JPM Income Opportunity C (perf) (mth) - USD

JPM Income Opportunity D (perf) (acc) - EUR (hedged)
JPM Income Opportunity D (perf) (acc) - USD

JPM Income Opportunity D (perf) (dist) - EUR (hedged)
JPM Income Opportunity D (perf) (fix) EUR 2,15 - EUR (hedged)
JPM Income Opportunity | (perf) (acc) - EUR (hedged)
JPM Income Opportunity | (perf) (acc) - JPY (hedged)
JPM Income Opportunity | (perf) (acc) - USD

JPM Income Opportunity | (perf) (dist) - EUR

JPM Income Opportunity | (perf) (dist) - EUR (hedged)
JPM Income Opportunity | (perf) (dist) - GBP (hedged)
JPM Income Opportunity X (perf) (acc) - USD

Total de I'Actif net en USD

5.452.923.455

92,16
131,70
1.345,76
11,04
199,81
76,66
81,16
99,77
52,91
85,76
88,06
137,46
872,08
201,64
64,04
95,05
95,85
89,66
127,46
109,25
62,64
53,37
75,78
9.909,00
119,93
106,81
67,08
55,73
217,73
1.291.044.507
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8.789.532.523

94,24
134,15
1.362,94
11,03
199,70
78,10
81,41
99,72
56,28
87,36
89,59
139,32
878,91
200,53
64,98
94,88
95,43
90,87

56,67

76,78
10.053,00
119,21

100,55

68,08

55,63

215,21
1.353.186.151

9.936.389.505

95,06
135,03
1.366,88
10,99
199,42
79,21
81,90
100,05
59,00
88,34
89,92
139,54
877,05
199,46
65,76
95,87
96,42
91,52
131,34
109,56
64,93
59,34
76,86
10.024,00
118,54
93,75
68,38
56,07
212,74
1.975.910.152



JPMorgan Investment Funds

Informations statistiques (suite)

Valeur liquidative par action dans la devise de la Classe d’Actions

Valeur liquidative par action au Valeur liquidative par action au Valeur liquidative par action au

31 décembre 2022 31 décembre 2021 31 décembre 2020
JPMorgan Investment Funds - Unconstrained Bond Fund (2)
JPM Unconstrained Bond W (perf) (acc) - EUR (hedged) 100,14 -
Total de I'Actif net en USD 26.105.644 - -
JPMorgan Investment Funds - US Bond Fund
JPM US Bond A (acc) - EUR (hedged) 90,97 107,57 109,61
JPM US Bond A (acc) - USD 225,98 260,95 263,71
JPM US Bond A (dist) - USD 121,45 143,00 147,38
JPM US Bond C (acc) - USD 240,34 276,15 277,68
JPM US Bond D (acc) - EUR (hedged) 89,95 106,63 108,92
JPM US Bond D (acc) - USD 160,01 185,23 187,66
JPM US Bond I (acc) - USD 108,95 125,13 125,77
Total de I'Actif net en USD 139.867.364 180.047.363 185.777.223

(2) Ce Compartiment a été lancé le 30 novembre 2022.
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JPMorgan Investment Funds
Notes aux Etats Financiers
Au 31 décembre 2022

1. Organisation

JPMorgan Investment Funds (le « Fonds » ou la « SICAV ») est une société d’investissement constituée le 22 décembre 1994 sous le nom de J.P. Morgan Investment
Funds. La dénomination de la SICAV a été changée le 19 novembre 2001 en JPMorgan Fleming Investment Funds, puis le 12 septembre 2005 en JPMorgan Investment
Funds.

Elle est constituée sous la forme d’une Société anonyme dotée du statut de Société d’Investissement a Capital Variable (SICAV), conformément a la Partie | de la Loi
luxembourgeoise du 17 décembre 2010 concernant les organismes de placement collectif, telle qu’amendée. Au 31 décembre 2022, elle comprend 22 Compartiments,
chacun possédant un portefeuille-titres distinct composé de titres, de liquidités et d'autres instruments.

Le 12 septembre 2005, JPMorgan Asset Management (Europe) S.ar.l. a été désignée comme société de gestion par la SICAV. Depuis le 1¢7 juillet 2011, JPMorgan Asset
Management (Europe) S.a r.l. agit en qualité de société de gestion selon le chapitre 15 de la Loi luxembourgeoise du 17 décembre 2010, telle gu’amendée, et est
conforme a la réglementation sur les OPCVM.

La SICAV est enregistrée au Registre de Commerce et des Sociétés de Luxembourg sous le numéro B 49 663.

Chaque Compartiment peut comprendre des Classes d’Actions A, C,C2, D, F, 1,12,52,T,V, W et X, qui peuvent différer en fonction du montant minimum de souscription,
du montant minimum de détention, de la devise et/ou des criteres d’admissibilité, des commissions et des frais assimilés et de la politique de dividendes applicable.
Certaines Classes d’Actions peuvent appliquer une Commission de performance. Leur dénomination a été modifiée par l'ajout de « (perf) » dans leur nom.

Au sein de chaque Compartiment, chaque Classe d’Actions peut étre libellée dans une devise différente de celle du Compartiment. La devise de chaque Classe
d’Actions est indiquée par un suffixe apposé a son nom.

2. Principales méthodes comptables

Les Etats financiers ont été établis conformément a la réglementation luxembourgeoise (en vertu des principes comptables généralement admis au Luxembourg)
relative aux Organismes de placement collectif sur la base comptable de la continuité de I'exploitation.

a) Valorisation des investissements

Les valeurs mobilieres admises a la cote officielle d’'une bourse de valeurs ou négociées sur un autre marché réglementé sont valorisées sur la base de leur dernier
cours disponible au moment du calcul de la valeur liquidative.

Lorsque des titres sont cotés ou négociés sur plusieurs bourses ou marchés, la valorisation est basée sur le dernier cours disponible ou, le cas échéant, sur le cours
movyen de leur principal(e) bourse ou marché.

Les valeurs mobilieres qui ne sont ni admises a la cote officielle d’une bourse de valeurs, ni négociées sur un autre marché réglementé sont valorisées a leur dernier
cours disponible. En I'absence de cours ou lorsque le dernier cours disponible n’est pas représentatif de la valeur des titres, ces derniers sont valorisés sur la base de
leur valeur de réalisation probable, déterminée avec prudence et en toute bonne foi par le Conseil d’administration. A la cloture de I'exercice, les titres qui ont été
évalués a la juste valeur sont identifiés par un astérisque (*) et les titres en défaut sont identifiés au moyen du signe (§) dans I'Etat du portefeuille-titres.

Les Actions ou les Parts d’OPCVM ou autres OPC sont valorisées sur la base du dernier cours disponible ou de la valeur liquidative, comme publié(e) ou fourni(e) par
ces organismes ou leurs agents.

Les actifs liquides et instruments du marché monétaire peuvent étre valorisés a leur valeur nominale majorée des intéréts courus, ou sur la base du co(it amorti.

Les Etats financiers sont présentés sur la base des valeurs liquidatives de chaque Compartiment telles que calculées le 30 décembre 2022, le dernier jour ouvrable de
I’année étant tombé le 31 décembre 2022. Conformément au prospectus, les valeurs de I’Actif net ont été calculées a I'aide des derniers taux de change connus au
moment du calcul.

Pour les besoins de la gestion des fonds qui sont valorisés quotidiennement, le Conseil d’administration a pour principe de s’assurer que les portefeuilles sont
valorisés de maniére appropriée afin de traiter équitablement les Actionnaires et, a cet effet, la Société de gestion a mis en place un « Comité de juste valeur » afin de
répondre aux éventuelles préoccupations concernant la valorisation. Dans le droit fil de cette démarche, en dehors des justes valorisations au niveau des titres telles
que figurant dans I'état du portefeuille-titres, il n’a été procédé, au 31 décembre 2022, a aucun ajustement, dans la mesure ou la valeur du portefeuille a sa date de
valorisation est restée la méme depuis la cloture des marchés sous-jacents sur lesquels le portefeuille négocie.

b) Ajustement de prix (swing pricing)

Afin de protéger les intéréts des Actionnaires, la valeur liquidative d’'un Compartiment peut étre ajustée pour compenser les dilutions qui peuvent survenir dans le
cadre de flux importants de liquidités entrant ou sortant d’'un Compartiment.

Ces ajustements s’appliqguent généralement les Jours de valorisation durant lesquels le volume net de négociation des Actions d’un Compartiment (aussi bien les
souscriptions que les rachats) dépasse un certain seuil. Les ajustements visent a refléter les prix auxquels les Compartiments devraient acheter ou vendre des actifs,
ainsi que les frais de transaction estimés. La valeur liquidative est ajustée a la hausse en cas d’entrées nettes de capitaux massives dans le Compartiment, et a la baisse
en cas de sorties nettes de capitaux massives. Lorsque les conditions de marché sont normales, pendant les Jours de valorisation, les ajustements ne dépasseront
jamais 2 % de ce qu’aurait autrement été la Valeur liquidative. Le Conseil de la SICAV a confié tous les pouvoirs nécessaires a la Société de gestion afin d’augmenter le
facteur d’ajustement maximal appliqué aux Compartiments, de 2 % a un maximum de 5 %, compte tenu des conditions de marché exceptionnelles. La Société de
gestion informera sans tarder son le Conseil de la SICAV, ainsi que la CSSF s'il y a lieu d’augmenter les facteurs d’ajustement au-dela de 2 %. Les facteurs de swing
comprennent généralement les collts de transaction estimatifs, les droits de timbre et autres taxes, ainsi que les écarts entre prix vendeur et prix acheteur.
L’ajustement de prix applicable a un Compartiment spécifique est disponible sur demande aupreés de la Société de gestion a son siege social.

La Société de gestion prend et passe en revue périodiguement les décisions opérationnelles relatives au swing pricing, y compris les seuils qui le déclenchent,
I'ampleur de I'ajustement dans chaque cas, et les Compartiments qui seront soumis ou non au swing pricing a un moment donné.

La Valeur liguidative officielle a la cl6ture de I'exercice, indiquée dans la partie « Informations statistiques » du présent rapport est par conséquent susceptible de
comprendre un ajustement de prix qui ne paraitra pas dans I'état combiné de I'Actif net et dans I'état combiné des opérations et des variations de I'actif net.

Au cours de I'exercice, le mécanisme d’ajustement de prix (swing pricing) a été appliqué a I'ensemble des Compartiments a I'exception des Compartiments JPMorgan
Investment Funds - Global Income Fund, JPMorgan Investment Funds - Global Income Sustainable Fund, JPMorgan Investment Funds - Unconstrained Bond Fund,
JPMorgan Investment Funds - Global Multi-Asset Cautious Sustainable Fund, JPMorgan Investment Funds - Global Multi-Asset Growth Sustainable Fund et JPMorgan
Investment Funds - Global Multi-Asset Moderate Sustainable Fund.

A la cldture de I'exercice, le mécanisme de I'ajustement de prix a été appliqué au Compartiment JPMorgan Investment Funds - Japan Sustainable Equity Fund.

De méme, afin de protéger les intéréts des Actionnaires d’un Compartiment en cours de fusion, la Société de gestion peut ajuster la Valeur liquidative par Action finale
du Compartiment absorbant ou apporter d’autres ajustements nécessaires a la neutralisation, pour le Compartiment fusionné, de I'impact de tout ajustement de prix
imputable au mécanisme d'ajustement des prix au sein du Compartiment qui fusionne en raison d’entrées ou de sorties de capitaux au sein dudit Compartiment
absorbant a la date de la fusion.

La Société de gestion peut juger adéquat de ne pas appliquer le mécanisme d’ajustements de prix a la Valeur liquidative d’'un Compartiment lorsqu’elle cherche a
attirer des fonds pour que le Compartiment atteigne une certaine taille. Si une décision relative a un Compartiment est prise, la Société de gestion paiera les frais de
négociation et autres découlant des opérations sur les titres afin d’éviter une dilution de la valeur liquidative du Compartiment. Le cas échéant, les Actionnaires
souscriront ou racheteront a une valeur liquidative qui n’aura pas été ajustée a la hausse comme cela aurait été le cas si le mécanisme d’ajustements de prix avait été
appliqué. La Société de gestion n"applique actuellement aucun ajustement de prix aux souscriptions d’aucun Compartiment.
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) Plus ou moins-values latentes et réalisées sur investissements

Les transactions d’investissement sont comptabilisées a la date de transaction (date a laquelle I'ordre de vendre ou d’acheter est exécuté). Pour les opérations dans
d’autres organismes de placement collectif, les transactions sont comptabilisées a la réception de la confirmation de I'opération de la part des agents de transfert
sous-jacents.

Les plus ou moins-values réalisées sur la cession d’investissements sont calculées sur la base de leur coit comptable moyen. Les fluctuations de change intervenant
entre la date d’achat et la date de cession des investissements sont incluses dans les plus ou moins-values réalisées sur investissements. Les plus ou moins-values
latentes sur la détention d’investissements sont calculées sur la base de leur colit comptable total et comprennent les plus ou moins-values latentes associées sur
opérations de change.

d) Comptabilisation des revenus

Les revenus d’intérét sont calculés quotidiennement et comprennent I'amortissement des primes et I'appréciation des décotes, le cas échéant. Les revenus
d’intéréts bancaires sont comptabilisés selon la méthode de la comptabilité d’exercice. Les revenus des dividendes sont comptabilisés a la date ex-dividende.
Ces produits sont comptabilisés nets de prélevements fiscaux et sont ajustés en conséquence compte tenu des avoirs fiscaux.

Les revenus provenant des préts de titres sont comptabilisés a leur valeur en numéraire tous les 16 du mois suivant le mois au cours duquel les revenus ont été
générés, apres déduction des frais de prét payés a I'agent de prét de titres. Les revenus provenant des préts de titres comprendront comme élément les produits liés
au réinvestissement des garanties en especes le cas échéant.

e) Conversion des devises

Les comptes et registres de chaque Compartiment sont libellés dans la devise de base du Compartiment concerné. Les montants libellés dans d’autres devises sont
convertis dans la devise de base du Compartiment selon les modalités suivantes : (i) les valorisations des investissements et autres actifs et passifs libellés dans
d’autres devises sont convertis dans la devise de base chaque jour ouvrable au taux de change en vigueur ; (ii) les achats et les ventes d’investissements étrangers et
les revenus et charges sont convertis dans la devise de base aux taux de change en vigueur a la date des transactions correspondantes.

Le cas échéant, on entend par plus-values ou moins-values nettes réalisées ou latentes sur opérations de change : (i) les gains et pertes de change liés a la cession et a
la détention de devises et des équivalents de trésorerie en devises étrangeres;; (i) les gains et pertes survenant entre la date de la transaction et la date de reglement
des opérations sur titres et des contrats de change a terme;; (iii) les gains et pertes liés a la différence entre le montant des dividendes et des intéréts comptabilisés et
les montants effectivement percus et (iv) les gains et les pertes survenant liés a la différence de change entre les montants des dépenses cumulées et les montants
réellement payés. Les différences de change, le cas échéant, seraientimputées dans la rubrique « Plus/(moins)-values nettes réalisées sur opérations de change » ou
danslarubrique « Variation nette de I'appréciation/(dépréciation) latente sur opérations de change » de I'Etat Combiné des Opérations et des Variations de I’Actif Net.

f) Contrats de change a terme

Les Plus ou moins-values latentes sur les Contrats de change a terme en cours sont valorisées sur la base des taux de change en vigueur a la date de valorisation. Les
variations de ces montants sont incluses dans I'état combiné des opérations et des variations de I'actif net a la rubrique « Variation nette de
I'appréciation/(dépréciation) latente des contrats de change a terme » Lorsqu’un contrat est cloturé, les Plus/(moins)-values réalisées sont comptabilisées dans la
rubrique « Plus/(moins)-values nettes réalisées sur contrats de change a terme » dans I'état combiné des opérations et des variations de I'actif net. Les Plus ou
moins-values latentes sont comptabilisées dans la rubrique « Appréciation/(dépréciation) nettes latentes sur contrats a terme sur instruments financiers » ou dans la
rubrique « Variation nette de I'appréciation/(dépréciation) latente sur opérations de change » dans I'état combiné de I'actif net.

g) Contrats futures sur titres et indices

Les contrats futures sur instruments financiers traités sur un marché réglementé sont valorisés au prix de reglement sur le marché boursier. Les dépots de marge
initiaux sont effectués lors de la conclusion des contrats, en numéraire ou sous forme de titres. Au cours de la période durant laquelle les positions sont ouvertes, les
variations de valeur des contrats, sont comptabilisées en tant que plus ou moins-values latentes, avec une indexation quotidienne au marché afin de refléter la valeur
de marché des contrats en fin de séance. Les paiements des marges de variation sont verseés ou per¢us en fonction des gains ou des pertes. La fréquence des
paiements de marge peut varier en fonction du lieu de négociation du contrat. Lors du dénouement d’un contrat, la SICAV comptabilise une plus-value ou une
moins-value réalisée égale a I'écart entre les revenus ou les co(its liés au dénouement et le co(it initial du contrat au poste « Plus/(moins)-values nettes réalisées sur
contrats futures sur instruments financiers » dans I'Etat combiné des opérations et des variations de I'actif net.

Les Plus ou moins-values latentes sont comptabilisées dans la rubrique « Appréciation/(dépréciation) nettes latentes sur contrats futures sur instruments financiers »
dans I'Etat combiné de I'actif net. Les variations de ces montants sont comptabilisées a la rubrique « Variation nette des plus/moins-values latentes sur contrats
futures sur instruments financiers » dans I'état combiné des opérations et des variations de I'actif net.

h) Contrats d’options

La SICAV émet des options sur titres, futures et devises. Ces options sont réglées en numéraire et exposent la SICAV a un risque de pertes illimité. La SICAV n’est toutefois
pas soumise au risque de crédit sur les options émises car la contrepartie a déja exécuté son obligation en payant la prime au début du contrat.

Les options achetées sont enregistrées comme investissements, les options émises ou vendues comme une dette. Lorsque I'exercice d’une option se traduit
par un reglement en liquide, la différence entre la prime et le produit du reglement est représentée comme une plus-value ou une moins-value réalisée.
Lorsque des titres sont acquis ou livrés suite a I'exercice d’une option, le co(it d’acquisition ou le produit de la vente est corrigé par le montant de la prime.
Lorsqu’une option est cloturée, la différence entre la prime et le co(t relatif a la cl6ture de la position est inscrite au poste des plus ou moins-values réalisées.
Lorsqu’une option arrive a échéance, la prime est inscrite au poste des plus-values réalisées pour les options émises ou des moins-values réalisées pour les
options achetées.

Pour les options sur futures, lorsque le gestionnaire financier est basé au Royaume-Uni, les paiements de marge de variation sont versés ou percus
quotidiennement selon que le contrat future sous-jacent réalise des pertes ou des gains.

Les valeurs de marché sont comptabilisées dans la rubrique « Contrats d’option achetés/souscrits a la juste valeur » de I'’état combiné de I'actif net. Les
variations des plus-values ou des moins-values latentes sont comptabilisées dans la rubrique « Variation nette de I'appréciation/(dépréciation) latente des
contrats d’option » de I'état combiné des opérations et des variations de 'actif net. Lors du dénouement d’un contrat, les plus/(moins)-values réalisées sont
comptabilisées dans la rubrique « Plus/(moins)-values nettes réalisées sur contrats d’option » de I'état combiné des opérations et des variations de I'actif net.

i) Titres adossés a des créances hypothécaires (TBA)

Les TBA serapportentadestitres adossés a des créances hypothécaires émis par des agences sponsorisées par I'Etat. Ces agences regroupent habituellement
les préts hypothécaires et vendent les intéréts dans les « pools » ainsi créés. Les TBA portent sur les futurs pools de ces agences, qui sont vendus et achetés en
vue d'un réglement futur et pour lesquels le taux d’intérét ou la date d’échéance n’a pas encore été déterminé(e). Les TBA font I’objet d’une comptabilisation
distincte dans I'état du portefeuille-titres.

Certains Compartiments peuvent conclure des Conventions de rachat de titres, en ayant principalement recours a des TBA, dans le cadre desquels ils vendent
des titres adossés a des créances hypothécaires pour livraison dans le mois en cours et passent simultanément des contrats pour racheter, a une date
déterminée, des titres similaires, mais non identiques, a un prix convenu. Les Compartiments comptabilisent ces conventions de rachat de titres sous forme
d’achats et de ventes et percoivent une compensation pour s’étre engagés au rachat. Les Compartiments doivent conserver des titres liquides ayant une
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valeur supérieure ou égale au prix de rachat (y compris les intéréts courus) pour ces conventions de rachat de titres. La valeur de marché des titres que les
Compartiments doivent racheter peut étre inférieure au prix de rachat convenu pour ces titres.

Les Compartiments possédaient un encours de Conventions de rachat de titres sur valeurs a déclarer en USD au 31 décembre 2022, qui est comptabilisé dans les
rubriques « Investissement dans des conventions de rachat de titres a déclarer a la valeur du marché », « Positions courtes ouvertes sur convention de rachat de titres
adéclareralavaleur du marché », « Montants a recevoir sur vente des conventions de rachat de titres déclarées » et « Montants a payer sur I'achat de conventions de
rachat de titres a déclare » de I'état combiné de I'actif net.

Les variationsdes plus-values etdes moins-values sont comptabilisées dans la rubrique « Variation nette de I'appréciation/(dépréciation) latente des contrats d’achat
a annoncer » de I'Etat combiné des opérations et des variations de I'actif net. Lors du dénouement d’un contrat, les plus-values ou moins-values réalisées sont
comptabilisées dans la rubrique « Plus/(moins)-values nettes réalisées sur contrats d’achat a annoncer » de I'Etat combiné des opérations et des variations de I'actif
net.

) Swaps de défaut

Un Swap de défaut est une transaction sur dérivé de crédit convenue entre deux parties en vertu de laquelle une partie regle a I'autre un coupon périodique fixe pour
la durée spécifiée de I'accord. L'autre partie n’effectue aucun réglement a moins qu’un incident de crédit lié a un actif de référence défini au préalable ne se produise.
Dans ce cas, la deuxieme partie effectuera un paiement a la premiére partie et le swap sera résilié. La valeur des titres sous-jacents sera prise en compte pour le calcul
des restrictions d’investissement applicables aux émetteurs individuels.

Les valeurs de marché sont comptabilisées dans larubrique « Contrats de swap a la juste valeur » de I'état combiné de I'actif net. Les variations des plus-values ou des
moins-values latentes sont comptabilisées dans I'état combiné des opérations et des variations de I'actif net a la rubrique « Variation nette de
I’appréciation/(dépréciation) latente des contrats de swap ». Lors du dénouement d’un contrat, les Plus/(Moins)-values réalisées sont comptabilisées dans la rubrique
« Plus/(moins)-values nettes réalisées sur contrats de swap » de I'état combiné des opérations et des variations de I'actif net.

3. Taux de change
La devise de référence de la SICAV, telle qu’elle apparait dans les états combinés, est le dollar américain.

Les principaux taux de change appliqués durant I'exercice cléturée le 31 décembre 2022 sont les taux de change les plus récents connus au moment de calculer la
valeur liquidative :

1usb = 1,4732 AUD; 1usb = 0,9356 EUR; 1usb = 9,8395 NOK;
1usb = 1,3542 CAD; 1UsD = 0,8280 GBP; 1usb = 1,5756 NZD;
1Ush = 0,9223 CHF; 1usD = 7,7956 HKD; 1Usb = 4,3795 PLN;
1usb = 6,9096 CNH; 1UsD = 375,3600 HUF; 1usb = 10,4054 SEK;
1Ush = 22,5897 CZK; 1UsD = 131,7900 JPY; 1uUsb = 1,3399 SGD.

4. Frais et commissions

a) Structures de colits et ratio de dépenses plafonné (Capped Expense Ratio)

Le montant maximal des frais et commissions devant étre supporté par les actionnaires au titre des Classes d’Actions, quel que soit le Compartiment, ne dépassera
pas un pourcentage plafonné de I’Actif net total attribuable a cette Classe d’Actions. Ces frais et commissions plafonnés comprennent la Commission de gestion et de
conseil, laCommission de distribution et les autres Frais administratifs et d’exploitation. Sont en revanche exclues les commissions de performance, le cas échéant.

Aucun autre co(t n’est imputé a ces Classes d’Actions et la société de gestion absorbe tout écart pouvant survenir entre les colits d’exploitation de ces Classes
d’Actions réellement engagés et le pourcentage plafonné.

Ce taux annuel plafonné de frais et commissions est désigné Ratio de dépenses plafonné (Capped Expense Ratio), comme exposé en Annexe 1. Les commissions et
frais réellement facturés a chaque classe d’actions sont plus amplement détaillés en Annexe 1 du présent rapport.

b) Commission de gestion et de conseil

La SICAV paie a la Société de gestion une commission de gestion correspondant a un pourcentage de la moyenne quotidienne de I’Actif net de chaque Compartiment
ou Classe d’Actions dont elle assure la gestion (la « Commission de gestion et de conseil »). Les commissions de gestion et de conseil sont calculées quotidiennement et
payables mensuellement a terme échu au taux maximum spécifié dans le Prospectus. La Société de gestion peut, a son entiere discrétion et en tant que de besoin (ce
qui, dans certaines circonstances, peut étre quotidiennement), décider de modifier ce taux dans une fourchette comprise entre 0,0% et le taux maximum en question.

Les investissements du Compartiment en OPCVM, OPC ou organismes de placement fermés éligibles a la catégorie de valeurs mobilieres au sens des regles
OPCVM (y compris les investment trusts) (ci-apres, « les Organismes ») gérés par une société affiliée de JPMorgan Chase & Co. donneront lieu a des
commissions de gestion réduites ou nulles afin d’éviter une double facturation. Toutefois, si I'investissement sous-jacent facture une commission de gestion
plus élevée, la différence pourra étre répercutée au Compartiment effectuant I'investissement. SiI’organisme affilié sous-jacent combine des commissions de
gestion et d’autres frais et charges au sein d’'un méme total expense ratio (TER), notamment dans le cas de fonds indiciels cotés (ETF), le montant total du TER
ne s’appliquera pas. Lorsqu’un Compartiment investit dans des organismes qui ne sont pas affiliés a JPMorgan Chase & Co., la commission présentée a la
section Description des compartiments du Prospectus peut étre prélevée indépendamment de toute autre commission reflétée dans le prix des actions ou des
parts de I'organisme sous-jacent.

La Société de gestion se réserve le droit de faire varier cette commission a tout moment et a intervalles aussi brefs qu’une journée, dans une fourchette comprise
entre zéro et le montant maximal indiqué. Dans le cas des Classes d’actions X, cette commission n’est pas prélevée au niveau des Classe d’actions ; a la place, I'entité
JPMorgan Chase & Co. concernée recueille une commission pour ces services directement aupres de I'Actionnaire.

¢) Commission de distribution

La Société de gestion utilise habituellement cette commission, en totalité ou en partie, pour rémunérer les Distributeurs en contrepartie de leurs services fournis en
lienavec lacommercialisation et la distribution des Classes d’actions D, F et T. La Société de gestion se réserve le droit de faire varier cette commission, a tout moment
et a intervalles aussi brefs qu’une journée, dans une fourchette comprise entre zéro et le montant maximal indiqué.

d) Frais administratifs et d’exploitation

La SICAV supporte tous ses frais administratifs et d’exploitation ordinaires aux taux indiqués dans le Prospectus (« Frais administratifs et d’exploitation »), afin de
couvrir 'ensemble des collts, charges, commissions et autres dépenses fixes et variables engagés en tant que de besoin dans le cadre de son exploitation et de son
administration. Pour chaque Classe d’Actions, les frais administratifs et d’exploitation sont plafonnés a un taux maximum indiqué dans le Prospectus. La Société de
gestion supportera les frais administratifs et d’exploitation qui excédent le taux maximum indiqué dans le Prospectus. La Société de gestion peut, a sa discrétion et a
titre temporaire, supporter les Dépenses directes et/ou indirectes au nom d'un Compartiment et/ou renoncer a tout ou partie de la Commission de service.

Lorsqu’un Compartiment investit principalement dans des OPCVM et autres OPC gérés par la Société de gestion ou toute autre entité membre de JPMorgan Chase
&Co. et comme indiqué spécifiquement pour chaque Compartiment dans le Prospectus, la double-imposition des Frais administratifs et d’exploitationau moyen d’une
remise en faveur du Compartiment correspondant sur le montant des Frais administratifs et d’exploitation (ou autres frais équivalents) facturés aux OPCVM ou autres
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OPC. Lorsqu’un Compartiment investit dans JPMorgan Chase & Co., les frais tels que figurant dans la rubrique Description des Compartiments du Prospectus peuvent
étre facturés quelle que soit la nature des frais inclus dans les actions ou les parts de I'entreprise sous-jacente.

Les frais administratifs et d’exploitation couvrent :

(i) Une « Commission de service » versée a la Société de gestion pour les services qu’elle fournit a la SICAV. La Commission de service sera revue sur une base annuelle
et ne dépassera pas 0,15% par an.

(ii) Les dépenses directement contractées par la SICAV (« Dépenses directes ») et celles directement contractées par la Société de gestion au nom de la SICAV.

e) Commission de performance

Conformément au Contrat de gestion financiere, comme exposé dans le Prospectus, le Gestionnaire financier est en droit de percevoir une commission incitative
basée sur la performance annuelle (« Commission de performance ») prélevée sur I'actif net de certains Compartiments ou certaines Classes d’Actions si les résultats
du Compartiment sont supérieurs a ceux de I'indice de référence, sous réserve de I'application de la méthode high water mark telle que défini dans le Prospectus et
comme stipulé dans le Prospectus pour chacun des Compartiments. Chaque jour d’évaluation, les frais de performance du jour d’évaluation précédent sont cumulés,
le cas échéant, et les frais de performance cumulés, s'ils existent, sont alors payés a la société de gestion le dernier jour de négociation de I'exercice financiére, ou
selon I'une des modalités suivantes : uniquement sur les ordres trés volumineux de substitution ou de rachat (cette modalité ne s'applique qu’aux actions concernées)
et lorsqu’un Compartiment est fusionné ou liquidé. Conformément a I'accord de gestion financiere applicable, le gestionnaire financier est en droit de percevoir des
frais de gestion de la part de la société de gestion.

Chaque Jour de valorisation, la Valeur liquidative de chacune des Classes d’Actions de chaque Compartiment supportant une Commission de performance, qui inclut
une provision pour frais et commissions (couvrant la Commission de gestion et de conseil et les commissions administratifs et d’exploitation supportés par la Classe
d’Actions concernée calculée sur la base du taux indiqué dans le Prospectus), est ajustée de maniére a refléter les dividendes distribués, les souscriptions et rachats
effectués, le cas échéant, ce Jour de valorisation, et toute Commission de performance provisionnée durant ce méme jour au titre de ladite Classe d’Actions est
ajoutée (la « Valeur liquidative ajustée »). Pour le calcul de la Commission de performance, le « Rendement de la Classe d’Actions » concernée est calculé chaque Jour
de valorisation et correspond a la différence entre la Valeur liquidative (ajustée de toute Commission de performance provisionnée) a cette date et la Valeur
liquidative ajustée du Jour de valorisation précédent, exprimée sous la forme d’un rendement basé sur la Valeur liquidative ajustée du Jour de valorisation précédent
pour cette Classe d’Actions.

Les Compartiments peuvent investir dans des OPCVM et d’autres OPC gérés par une société affiliée de JPMorgan Chase & Co. susceptible de facturer des commissions
de performance. Ces commissions seront prises en compte dans la valeur liquidative du Compartiment applicable.

Aucune Classe d’actions soumise a des commissions de performance n’a encouru de charges pour commissions de performance au cours de I'exercice de déclaration.

High Water Mark

Si le Rendement de la Classe d’Actions est supérieur au Rendement de référence et sile Rendement cumulé de la Classe d’Actions est supérieur au High Water Mark
(comme défini dans le Prospectus), la Provision pour Commission de performance est augmentée du Taux de la Commission de performance multiplié par I'Excédent
de rendement, le résultat étant multiplié par la Valeur liquidative ajustée du Jour de valorisation précédent pour cette Classe. Si le Rendement de la Classe d’Actions
est inférieur ou égal au Rendement de référence, la Provision pour Commission de performance est réduite (mais pas au-dessous de zéro) par le Taux de la
Commission de performance multiplié par I'Excédent de rendement négatif, le résultat étant multiplié par la Valeur liquidative ajustée du Jour de valorisation
précédent pour cette Classe. Suite a une période d’Excédent de rendement négatif au cours de laquelle la Provision pour Commission de performance a été réduite a
z€ro, aucune nouvelle Commission de performance n’est provisionnée jusqu’a ce que le Rendement cumulé de la Classe d’Actions soit supérieur au montant le plus
élevé entre le High Water Mark et le Rendement de référence cumulé enregistré depuis le début de I'exercice comptable de la SICAV. La Commission de performance
provisionnée, le cas échéant, un Jour de valorisation est reflétée dans la Valeur liquidative sur la base de laquelle les souscriptions et les rachats peuvent étre
acceptés.

Au3ldécembre 2022, lestaux et lesindices de référence pour la Commission de performance relatifs a toutes les Classes d’Actions portant le suffixe « (perf) sontles
suivants :

Classes d’Actions Taux de la Commission de

Compartiment concernées performance Indice de référence

High Water Mark

JPMorgan Investment Funds - Income Opportunity Fund Non-Couvertes 20% ICE BofA SOFR Overnight Rate Index

JPMorgan Investment Funds - Income Opportunity Fund Couvertes en CHF 20% ICE BofA SARON Overnight Rate Index

JPMorgan Investment Funds - Income Opportunity Fund Couvertes en EUR 20% ICE BofA ESTR Overnight Rate Index Total Return en EUR
JPMorgan Investment Funds - Income Opportunity Fund Couvertes en GBP 20% ICE BofA SONIA Overnight Rate Index

JPMorgan Investment Funds - Income Opportunity Fund Couvertes en JPY 20% ICE BofA TONAR Overnight Rate Index

JPMorgan Investment Funds - Income Opportunity Fund Couvertes en SEK 20% STIBOR Tomorrow Next Offered Rate

JPMorgan Investment Funds - Income Opportunity Fund Couvertes en SGD 20% Singapore Overnight Rate Average

JPMorgan Investment Funds - Unconstrained Bond Fund (1) Couvertes en EUR 10% ICE BofA SOFR Overnight Rate Index Total Return en EUR

(1) Ce Compartiment a été lancé le 30 novembre 2022.
Reportez-vous a I'« Etat combiné des opérations et des variations de I'Actif net » pour les commissions de performance facturées pendant I'exercice.
5. Traitement des dividendes

Classes d’Actions portant le suffixes « (acc) »
Les Classes d’Actions portant le suffixe « (acc) » sont des Classes d’Actions de capitalisation et ne verseront normalement pas de dividende.

Classes d’Actions portant le suffixes « (dist) »

[l est prévu que toutes les classes d’actions portant le suffixe « (dist) » verseront, le cas échéant, des revenus a déclarer annuellement et rempliront les conditions afin
d’étre éligibles au statut de « fonds déclarants au Royaume-uni ».

Classes d’Actions portant le suffixe « (div) »

Les Classes d’Actions portant le suffixe « (div) » paient normalement un dividende trimestriel déterminé par la Société de gestion sur la base du rendement annuel
escompté du portefeuille du Compartiment concerné attribuable a cette Classe d’Actions. La Société de gestion réexaminera le dividende correspondant a chaque
Classe d’Actions au plus tard tous les six mois. Cela n’empéchera toutefois pas des ajustements plus fréquents en cas d'évolution du rendement escompté du
portefeuille.

Lesinvestisseurs voudront bien noter que les Classes d’Actions « (div) » donnent la priorité aux dividendes plut6t qu’a la croissance du capital. Le rendement escompté
de chaque Classe d’Actions sera calculé sur la base du montant brut, avant le paiement de la Commission de gestion et de conseil et des Frais administratifs et
d’exploitation, et les Classes d’Actions distribueront généralement un montant supérieur aux revenus percus. Les Classes d’Actions portant le suffixe « (div) » en
circulation a la date de déclaration des dividendes ouvrent droit a la distribution de dividendes, lesquels seront normalement payés dans la devise de la Classe
d’Actions concernée.
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Classes d’Actions portant le suffixe « (mth) »

Les Classes d’Actions portant le suffixe « (mth) » seront accessibles aux Actionnaires souscrivant, et demeurant investis, par I'intermédiaire de réseaux de distribution
particuliers en Asie et a d’autres distributeurs, a I’entiére discrétion de la Société de gestion. Les Classes d’Actions portant le suffixe « (mth) » verseront normalement
un dividende mensuel. Le dividende mensuel par Action sera déterminé par la Société de gestion sur la base du rendement annuel escompté du portefeuille du
Compartiment concerné attribuable a cette Classe d’Actions. La société de gestion révisera, au moins une fois par semestre, le taux des dividendes pour chaque Classe
d’Actions mais elle pourra I'ajuster plus fréquemment afin de refléter les changements concernant le rendement attendu du portefeuille. Les investisseurs voudront
bien noter que les Classes d’Actions « (mth) » donnent la priorité aux dividendes plutot qu'a la croissance du capital. Le rendement attendu pour chaque Classe
d’Actions sera calculé sur le montant brut des frais de gestion et de conseil et des frais opérationnels et administratifs et ces Classes d’Actions distribueront
normalement plus que les produits percus. Les dividendes correspondant a ces Classes d’Actions seront normalement versés chague mois aux Actionnaires dans la
devise de la Classe d’Actions concernée. La société de gestion se réserve le droit de fixer un montant minimum par Classe d’Actions au-dessous duquel le paiement effectif
des dividendes ne serait pas économiquement rentable pour la SICAV. Ces montants seront reportés au mois suivant ou réinvestis dans de nouvelles Actions de la méme
Classe d’Actions et non pas payés directement aux Actionnaires. La valeur liquidative des Classes d’Actions « (mth) » peut fluctuer davantage que celle des autres Classes
d’Actions en raison de la distribution plus fréquente des revenus.

Classes d’Actions portant le suffixe « (fix) »

Les Classes d’Actions portant le suffixe « (fix) » verseront généralement un dividende fixe trimestriel correspondant au montant total annuel par Action, tel qu’indiqué
dans le Prospectus.

II'se peut que les Classes d’actions portant le suffixe « (fix) » soient fermées a toute nouvelle souscription ou qu'elles soient liquidées, que le dividende ne soit pas versé
ou que son montant soit réduit s'il en va de I'intérét de I'ensemble des Actionnaires au sein de la Classe d’Actions.

Classes d’Actions portant le suffixe « (irc) »

Les Classes d’Actions portant le suffixe « (irc) » verseront normalement un dividende mensuel. Le taux de dividende mensuel par Action sera variable et déterminé par
la Société de gestion sur la base du rendement brut annuel escompté du portefeuille du Compartiment concerné attribuable a cette Classe d’Actions, lequel est révisé
au minimum tous les six mois, majoré ou minoré du portage de taux d’intérét estimé selon que ledit portage est positif ou négatif respectivement. Le portage de taux
d’intérét est calculé sur la base du différentiel journalier moyen du taux de change a terme a un mois et du taux de change au comptant du mois civil précédent entre
ces deux devises.

Classes d’actions portant le suffixe « (icdiv) »

Les Classes d’actions portant le suffixe « (icdiv) » paieront un dividende qui devrait comprendre une distribution provenant du capital ainsi que les gains de la Classe
d’actions. Un pourcentage de la valeur liquidative par action préalablement déterminé devrait étre versé a titre de dividende mensuel indépendamment des revenus
ou des plus-values. Les paiements devraient étre supérieurs a I'augmentation de la valeur liquidative par action découlant du revenu net et des plus-values réalisées
et/ou latentes de la Classe d’actions entrainant I'érosion du montant investi. Le pourcentage annuel est déterminé en fonction de la demande d’investissement qui
existe dans la région ol la classe d’actions est distribuée et en fonction de considérations au niveau du Compartiment. La Société de gestion se réserve le droit, a son
entiere discrétion, de modifier ce pourcentage. Le dernier rendement de dividende de la classe d’actions est consultable sur le site
(www.jpmorganassetmanagement.lu).

Cette Classe d’actions n’est proposée qu’aux investisseurs qui achetent et détiennent des Actions par le biais de réseaux de distribution asiatiques spécifiques ainsi
qu'ad’autresinvestisseursa la discrétion de la Société de gestion. Les Actionnaires sont priés de bien vouloir noter que, durant les épisodes de performance négative,
le dividende continuera normalement d'étre versé et que la valeur de I'investissement peut rapidement baisser. Il peut ne pas étre possible de maintenir le paiement
du dividende initial/en vigueur de maniéere indéfinie et le montant du dividende peut ainsi étre réduit. Si la Valeur liquidative tombe a 1,00 dans la monnaie de
référence du Compartiment, la Société de gestion rachétera la Classe d’actions dans son intégralité a la premiére occasion raisonnable qui se présente. Les
Investisseurs de ces Classes d’actions peuvent avoir a acquitter une taxe sur les paiements effectués avec les fonds de capital, ce qui peut étre inefficace sur le plan
fiscal. Les investisseurs sont donc priés de se rapprocher de leurs conseillers fiscaux.

Informations supplémentaires

Les Actionnaires voudront bien noter que lorsque le dividende est supérieur aux revenus générés par les investissements d’une Classe d’Actions, il sera prélevé sur le
capital de ladite Classe d’Actions ainsi que sur les plus-values réalisées et latentes. Cela peut entrainer un traitement fiscal préjudiciable aux Actionnaires dans certains
pays. Ceux-ci sont des lors invités a analyser leur situation personnelle avec leur conseiller fiscal. Les Classes d’Actions portant les suffixes « (div) », « (fix) » et « (mth) » ne
distribuent pas les revenus a déclarer conformément a la législation fiscale britannique régissant les fonds offshore.

Les détails des dividendes distribués durant I'exercice cl6turée le 31 décembre 2022 sont disponibles sur le site
https://am.jpmorgan.com/lu/en/asset-management/adv/products/fund-explorer/sicavs.

6. Fiscalité

LaSICAV n’est pas soumise a I'impot luxembourgeois sur ses revenus, bénéfices ou plus-values. La SICAV n’est pas soumise a I'impot sur la fortune au Luxembourg. La
seule taxe alaquelle la SICAV est assujettie au Luxembourg est la « taxe d’abonnement » dont le taux annuel maximum est fixé a 0,05% de la proportion de I’Actif net
attribuable a chaque Classe d’Actions. Cette taxe est calculée a la fin de chaque trimestre et acquittée trimestriellement. Un taux d’imposition réduit de 0,01 % par an
de I'actif net sera applicable aux Classes d’actions, telles qu'identifiées en Annexe 5. Les taux de 0,01% et 0,05% susmentionnés ne s'appliquent pas a la partie des
actifs de la SICAV qui est investie dans d’autres organismes de placement collectif luxembourgeois eux-mémes déja soumis a la taxe d'abonnement.

Aucun droit de timbre, droit d’apport, ni aucune autre taxe ne sont a acquitter au Luxembourg lors de I’émission des Actions de la SICAV. Les plus-values en capital
réalisées ou latentes sur les actifs de la SICAV ne sont soumises a aucun impot au Grand-Duché de Luxembourg. Bien que les plus-values a court ou a long terme
réalisées par la SICAV ne soient normalement pas soumises a I'imp6t dans d’autres pays, cette éventualité ne peut néanmoins étre totalement écartée. Les revenus
réguliers que la SICAV percoit sur certains de ses titres, ainsi que les intéréts percus sur les dépots d’especes dans certains pays peuvent étre soumis a des retenues a
la source a des taux variables, qu’il est normalement impossible de récupérer.

Suite a un précédent de jurisprudence en Europe, la SICAV a engagé des poursuites afin de récupérer les imp6ts retenus par certains Etats membres de I'Union
européenne au titre des paiements de dividendes qu’elle arecus. La décision d’engager des poursuites al’encontre de tout Etat membre résulte de I'analyse des co(its
possibles et des avantages potentiels d’une telle action; les chances de récupération de ces montants et la durée estimée des poursuites varient d’un Etat membre &
I'autre. Tous les colits associés a cette décision ont été imputés aux Compartiments concernés et ont été inclus dans les codits totaux afin de déterminer le ratio de
dépenses et le TER pertinent. Aucune somme en rapport avec tout montant éventuel a recevoir au titre de cette action n'a été enregistrée dans la SICAV.

7. Etat des variations du portefeuille-titres

Une liste détaillant pour chaque investissement dans chaque Compartiment le total des achats et des ventes survenus au cours de I'exercice financiere considérée
peut étre obtenue gratuitement sur demande adressée au siege social de la SICAV. Les actionnaires peuvent également obtenir des informations supplémentaires sur
les investissements effectués par chaque Compartiment aupres du sieége social de la SICAV.
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8. Valeur des instruments financiers et risques associés

Le Compartiment a conclu des contrats de change a terme, des contrats a terme fermes (« futures ») sur instruments financiers, des contrats d’options et des contrats
d’échange qui comportent, a des degrés divers, un risque de marché supérieur au montant figurant dans I'Etat combiné de I'actif net. Le montant des contrats
représente la participation de la Compartiment dans ces instruments financiers. Le risque de marché afférent a ces contrats est lié aux éventuelles fluctuations des
taux de change, des indices et de la valeur des titres sous-jacents. Les autres risques de marché et de crédit proviennent de I’absence éventuelle d’un marché liquide
pour ces contrats, de possibles variations de valeur non directement corrélées avec les fluctuations de la valeur des devises, des indices ou des titres sous-jacents ou
du manquement éventuel d’une contrepartie a s'acquitter de ses engagements conformément aux termes de ces contrats.

9. Sliretés recues dans le cadre de techniques financiéres et d’instruments financiers dérivés

Constituent des sliretés les actifs recus de la part de contreparties a des activités de prét de titres et a des transactions sur dérivés de gré a gré autres que des contrats
de change a terme.

La SICAV ne conclura des opérations qu’avec les contreparties que la Société de gestion estime solvables. Les contreparties approuvées seront généralement notées
A- au minimum. Les contreparties se conformeront a des regles prudentielles considérées par la CSSF comme équivalentes aux regles prudentielles de I'UE. La
contrepartie ne dispose pas d’un droit de regard sur la composition ou la gestion d’un portefeuille d’un Compartiment ni sur les sous-jacents d’instruments financiers
dérivés employés par un Compartiment.

Les sdretés peuvent étre déduites de I'exposition brute aux contreparties pour autant qu’elles remplissent différentes conditions, notamment concernant leur liquidité,
leur valorisation, la qualité de crédit de I'émetteur, leur corrélation et leur diversification. Lors de la déduction de la sCireté, sa valeur est diminuée d’un pourcentage (une
«décote ») parant, entre autres, aux fluctuations a court terme de la valeur de I'exposition et de la siireté. Le niveau des siiretés est maintenu de maniére a veiller a ce que
I'exposition nette aux contreparties ne dépasse pas les limites par contrepartie telles que définies dans le Prospectus. Le cas échéant, la garantie est recue sous la forme
de titres et d’especes. Les s(iretés reques autres que des especes ne sont pas vendues, réinvesties, ni mises en gage.

Les s(iretés recues dans le cadre d’instruments financiers dérivés sont exposées dans I’Annexe 8.
10. Prét de titres

La SICAV peut préter une partie de son portefeuille-titres a des tiers afin de générer des revenus supplémentaires ou de réduire les collts ou le risque, dans toute la
mesure autorisée par et dans le respect des limites énoncées dans (i) I'article 11 du Réglement grand-ducal du 8 février 2008 relatif a certaines définitions de la Loi
luxembourgeoise, (i) la Circulaire 08/356 de la CSSF relative aux régles applicables aux Organismes de Placement Collectif lorsqu’ils utilisent certaines techniques et
instruments liés aux valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire (la « Circulaire 08/356 de la CSSF »), et (iii) toutes autres lois, réglementations, circulaires
ou recommandations de la CSSF applicables.

Les emprunteurs de titres prétés par les Compartiments participants sont agréés par la Société de gestion apres une évaluation appropriée de leur statut et de leur
situation financiére. 90 % des revenus supplémentaires provenant du prét de titres sont reversés au Compartiment concerné, les 10 % restants étant versés a J.P.
Morgan SE - Luxembourg Branch (précédemment, J.P. Morgan Bank LuxembourgS.A. jusqu’au 22 janvier 2022) pour son role d’agent de prét de titres de la SICAV. Les
revenus tiré du programme de préts de titres sont présenté en détail dans Etat combiné des opérations et des variations de I'Actif net.

Au 31 décembre 2022, la valeur des titres prétés par la SICAV s’élevait a USD 860.206.624 comme indiqué ci-apres, et celle-ci avait reu des stiretés d'une valeur de
marché de USD 908.838.697.

Shretés Revenus de Revenus de

Valeur de Sliretés en autres qu’en Devise de préts de titres Commission de  préts de titres

marché especes** Especes*  référence (bruts) I'agent de prét (nets)

Compartiment UsD UsD UsD Niirence  féférence  réference
JPMorgan Investment Funds - Europe Select Equity Fund 33.182.523 - 34.991.193 EUR 485.647 48.564 437.083
JPMorgan Investment Funds - Europe Strategic Dividend Fund 28.034.359 274.478 28.916.509 EUR 345.308 34.531 310.777
JPMorgan Investment Funds - Global Dividend Fund 84.294.146 16.548.414 72.550.671 usb 386.977 38.697 348.280
JPMorgan Investment Funds - Global Select Equity Fund 18.792.755 7.050.767 12.445.894 uso 542.219 54.221 487.998
JPMorgan Investment Funds - Japan Strategic Value Fund 25.741.683 518.000 26.761.454 JPY 15.763.209 1.576.321 14.186.888
JPMorgan Investment Funds - US Select Equity Fund 20.385.882 - 21.461.145 usb 11.068 1.107 9.961
JPMorgan Investment Funds - Global Income Fund 604.579.483 100.569.802 539.289.858 EUR 5.253.761 525.377 4.728.384
JPMorgan Investment Funds - Global Income Conservative Fund 34.059.379 4.939.605 31.123.095 EUR 263.363 26.336 237.027
JPMorgan Investment Funds - Global Macro Fund - - - usb 896 89 807
JPMorgan Investment Funds - Global Macro Opportunities Fund 11.136.414 - 11.397.812 EUR 4.146 415 3.731

* Les titres recus en garantie sont sous la forme de titres d’Etats (Etats-Unis, Royaume-Uni, zone euro et autres titres d’Etats). Ces titres sont émis par les Etats des pays concernés qui en garantissent le
principal et les intéréts.

** Les s(iretés fournies en espéces peuvent étre réinvesties dans des Transactions de prise en pension dont les sdretés sont des emprunts d’Etat de qualité. Les revenus percus sont comptabilisés a la
section « Revenus de préts de titres » de I'Etat combiné des opérations et des variations de I'Actif net.

11. Transactions avec des Parties liées

Toutes les transactions avec des Parties liées ont été réalisées aux conditions normales de marché.

JPMorgan Chase & Co. et ses filiales prennent part a toutes les activités de prét de titres ainsi qu’a certains contrats de change a terme, swaps et contrats financiers a
terme (« futures »). La Société de gestion, I’Agent de Registre et de Transfert, le Distributeur principal et I’Agent domiciliataire, les Gestionnaires financiers, le
Dépositaire, I’Agent administratif et I’Agent de cotation ainsi que les autres agents liés de la SICAV sont considérés comme des parties liées car ce sont des entités
affiliées de JPMorgan Chase & Co. Par ailleurs, le cabinet Elvinger Hoss Prussen, société anonyme (dont M. Jacques Elvinger, qui siege au Conseil d’administration de la
SICAV, est un associé) percoit au titre des services juridiques qu'il fournit a la SICAV une rémunération de USD 59.542.

Vous trouverez ci-dessous une synthese des opérations conclues au cours de I'exercice entre la SICAV, le Gestionnaire et ses Parties liées. On entend par Parties liées
du Gestionnaires les personnes définies dans le Code relatif aux fonds communs de placement de la Securities & Futures Commission de Hong Kong. L’ensemble de
ces opérations ont été conclues dans le cadre normal des activités et a des conditions commerciales normales.
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Transactions d’investissement avec des Parties liées du Gestionnaire
Tous les montants s’entendent dans la monnaie du Compartiment.

Pourcentage du

total des transactions Montant total Taux moyen de

Total des achats Monnaie du du Compartiment* de la commission la commission

Compartiment autorisé et des ventes Compartiment pour 'exercice de courtage payée payée
JPMorgan Investment Funds - Europe Select Equity Fund 21.032.412 EUR 0,91 6.310 0,03
JPMorgan Investment Funds - Global Dividend Fund Néant usb Néant Néant Néant
JPMorgan Investment Funds - Global High Yield Bond Fund Néant usp Néant Néant Néant

* Le total des transactions désigne la valeur totale dans la monnaie du Compartiment des achats et des ventes traités durant I'exercice au 31 décembre 2022.
12. Investissements croisés

Au31décembre 2022, le montant total des investissements croisés entre Compartiments s'éléve & USD 354.471.609. A la cloture de I'exercice, I'actif total net combiné
hors investissements croisés s'éléverait a USD 51.618.946.305.

Les investissements croisés entre Compartiments sont plus amplement détaillés dans le tableau suivant :

Devise du Valeur de % de
Investment Compartiment marché  I’Actif net
JPMorgan Investment Funds - Global Balanced Fund
JPMorgan Investment Funds - Global Select Equity Fund 331.635.219 8,28
EUR 331.635.219 8,28

13. Conventions de partage des commissions

Les Gestionnaires financiers peuvent uniquement conclure des Conventions de partage des commissions lorsque leurs clients, y compris la SICAV, sont susceptibles
d’en profiter directement et de fagon vérifiable et lorsque les Gestionnaires financiers sont convaincus que les transactions donnant lieu au partage des commissions
sont exécutées de bonne foi, en stricte conformité avec les dispositions réglementaires applicables et dans le meilleur intérét de la SICAV et des Actionnaires. De tels
arrangements doivent étre pris par le Gestionnaire financier a des conditions conformes aux meilleures pratiques du marché. Selon la réglementation locale, un
Gestionnaire des placements peut payer des services de recherche ou d’exécution au moyen des commissions en nature ou par d’autres arrangements similaires.

14. Informations destinées aux Actionnaires allemands enregistrés

Une liste détaillant pour chaque investissement dans chaque Compartiment le total des achats et des ventes survenus au cours de I'exercice financiere considérée
peut étre obtenue gratuitement sur demande adressée au siege social de la SICAV et au bureau de I'agent payeur et d’'information allemand, JPMorgan Asset
Management (Europe) S.a r.l., Frankfurt Branch, Taunustor 1, D-60310 Francfort-sur-le-Main, Allemagne. Les actionnaires peuvent également obtenir des
informations supplémentaires sur les investissements effectués par chaque Compartiment aupreés du siege social de la SICAV et du bureau de I'agent payeur et
d’information allemand.

15. Informations destinées aux investisseurs en Suisse
Représentant en Suisse : JPMorgan Asset Management (Switzerland) LLC, Dreikénigstrasse 37, 8002 Zirich
Agent payeur en Suisse : J.P. Morgan (Suisse) SA, Rue du Rhone 35, 1204 Genéve

Le Prospectus, les Documents d’information clé, les Statuts, les rapports financiers annuels et semestriels ainsi que la liste des achats et des ventes réalisés par la
SICAV durant I'exercice financiére peuvent étre obtenus gratuitement aupres du représentant.

16. Autorisation des Compartiments a Hong Kong
Les Compartiments suivants sont autorisés a Hong Kong et sont disponibles pour les résidents a Hong Kong :

Compartiment Gestionnaire financier Gestionnaire des placements délégué
JPMorgan Investment Funds - Europe Select Equity Fund JPMorgan Asset Management (UK) Limited -
JPMorgan Investment Funds - Global Dividend Fund J. P. Morgan Investment Management Inc. -
JPMorgan Investment Funds - Global High Yield Bond Fund J. P. Morgan Investment Management Inc. -

A I'exception des Compartiments susvisés, les autres Compartiments auxquels il est fait mention dans le présent rapport ne sont pas autorisés a Hong Kong et ne sont
pas accessibles au public a Hong Kong.

17. Rémunération des Administrateurs

La seule rémunération versée aux Administrateurs est constituée d’honoraires annuels comprenant la commission du Comité de lutte contre le blanchiment de
capitaux. MM. Daniel J. Watkins et Massimo Greco ainsi que Mme Marion Mulvey y ont renoncé. La rémunération versée aux Administrateurs au titre de I'exercice a
totalisé USD 306.763, dont USD 60.925 dus au Président. La commission versée aux Administrateurs siégeant au Comité de lutte contre le blanchiment de capitaux
s’est élevée a USD 17.209, dont USD 7.375 versés au Président du Comité de lutte contre le blanchiment de capitaux.

18. Frais de transaction

Autitre de I'exercice cloturée le 31 décembre 2022, la SICAV a engagé des frais de transaction définis comme étant des commissions de courtage liéesal'achatouala
vente de valeurs mobilieres, de produits dérivés (a I'exception des instruments dérivés négociés de gré a gré) ou d’autres actifs éligibles. La SICAV a également
engagé d'autres frais de transaction facturés par le dépositaire en rapport avec I'achat et la vente de valeurs mobilieres comme suit :

Frais de transaction du
dépositaire et commissions de

Devise de courtage
Compartiment référence (Devise de référence)
JPMorgan Investment Funds - Europe Select Equity Fund EUR 4.533.940
JPMorgan Investment Funds - Europe Strategic Dividend Fund EUR 1.467.114
JPMorgan Investment Funds - Global Dividend Fund uspb 2.391.689
JPMorgan Investment Funds - Global Select Equity Fund usb 2.711.379
JPMorgan Investment Funds - Japan Sustainable Equity Fund JPY 4.571.368
JPMorgan Investment Funds - Japan Strategic Value Fund JPY 29.015.031
JPMorgan Investment Funds - US Select Equity Fund usop 1.210.549
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Frais de transaction du
dépositaire et commissions de

Devise de courtage
Compartiment référence (Devise de référence)
JPMorgan Investment Funds - Global Balanced Fund EUR 1.831.222
JPMorgan Investment Funds - Global Income Fund EUR 8.149.680
JPMorgan Investment Funds - Global Income Conservative Fund EUR 619.162
JPMorgan Investment Funds - Global Income Sustainable Fund EUR 147.802
JPMorgan Investment Funds - Global Macro Fund usb 446.730
JPMorgan Investment Funds - Global Macro Opportunities Fund EUR 3.891.853
JPMorgan Investment Funds - Global Macro Sustainable Fund EUR 863.155
JPMorgan Investment Funds - Global Multi-Asset Cautious Sustainable Fund EUR 45.605
JPMorgan Investment Funds - Global Multi-Asset Moderate Sustainable Fund EUR 40.797
JPMorgan Investment Funds - Global Multi-Asset Growth Sustainable Fund EUR 46.519
JPMorgan Investment Funds - Global Convertibles Conservative Fund usb 10.813
JPMorgan Investment Funds - Global Opportunistic Convertibles Income Fund (1) usb 2.900
JPMorgan Investment Funds - Global High Yield Bond Fund usb 89.315
JPMorgan Investment Funds - Income Opportunity Fund usb 38.770
JPMorgan Investment Funds - Unconstrained Bond Fund (2) usb 390
JPMorgan Investment Funds - US Bond Fund usb 14.226

(1) Ce Compartiment a été fusionné avec le Compartiment JPMorgan Investment Funds - Global Convertibles Conservative Fund, le 4 mars 2022.
(2) Ce Compartiment a été lancé le 30 novembre 2022.
Il est impossible de distinguer les frais de transaction des titres a revenus fixes de leur prix d’achat. Il n’est donc pas possible de les déclarer a part.

19. Evénements notables au cours de I'exercice

a) Lancements d’un Compartiment
Le Compartiment JPMorgan Investment Funds - Unconstrained Bond Fund a été lancé le 30 novembre 2022.

b) Fusion de Compartiments

Avec effet a compter du 4 mars 2022, le Compartiment JPMorgan Investment Funds - Global Opportunistic Convertibles Income Fund a été fusionné avec le
Compartiment JPMorgan Investment Funds - Global Convertibles Conservative Fund.

) Restructuration du Dépositaire, de I'’Agent d’entreprise, administratif et de cotation des Fonds

Dans le cadre de la mise en ceuvre de la stratégie de constitution d’entités juridiques de J.P. Morgan en Europe, J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A., le Dépositaire et
Agent administratif de la SICAV, a été fusionnée avec J.P. Morgan AG le 22 janvier 2022, qui dans le méme temps a modifié sa forme juridique de société anonyme
allemande (« Aktiengesellschaft ») pour adopter le statut de Société européenne (« Societas Europaea »), sous la dénomination de J.P. Morgan SE.

La fusion est sans effet sur la portée des services fournis au Fonds par J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. Depuis la Date de la fusion, J.P. Morgan SE continue
d’exercer ses fonctions de dépositaire et d'agent administratif par I'intermédiaire de la succursale luxembourgeoise de J.P. Morgan SE.

En tant que successeur juridique de J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A., la succursale luxembourgeoise de J.P. Morgan SE assume tous les droits et obligations qui
incombaient a J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. en vertu des accords en place avec le Fonds. Tout accord conclu avec J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A a été
transféré a la succursale luxembourgeoise de J.P. Morgan SE de plein droit.

J.P. Morgan SE est une Société européenne (« Societas Europaea ») de droit allemand, ayant son siége social situé¢ a Taunustor 1 (TaunusTurm), 60310
Francfort-sur-le-Main, Allemagne, immatriculée auprés du registre du commerce et des entreprises du greffe local de Francfort. La société opére en tant
qu’établissement de crédit et, a ce titre, est soumise a la surveillance prudentielle directe de la Banque centrale européenne (BCE), de I’Autorité fédérale allemande
de surveillance du marché financier (Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht, BaFin) et de la banque centrale allemande, Deutsche Bundesbank. Agréée par la
Commission de Surveillance du Secteur Financier (1a « CSSF »), la succursale luxembourgeoise de J.P. Morgan SE est autorisée a exercer les fonctions de dépositaire et
d’administrateur de fonds. La succursale luxembourgeoise de J.P. Morgan SE est immatricylée aupres du Registre du Commerce et des Sociétés de Luxembourg (RCS)
sous le numéro B255938 et est soumise a la surveillance des autorités de contréle de I'Etat d’origine susvisées ainsi qu’a la surveillance locale de la CSSF.

d) Conflit Ukraine/Russie et sanctions

La poursuite du conflit entre la Russie et I'Ukraine et les sanctions qui ont été imposées, ou qui pourraient I'étre a I'avenir, peuvent lourdement peser sur I'économie
mondiale.

e) Impact du Coronavirus (Covid-19)

Le Conseil d'administration continue de surveiller de prés les possibles répercussions de la pandémie de Covid-19 sur les Compartiments.

20. Aucun événement majeur n’est survenu apres la cloture de I'exercice

Aucun événement majeur n'est survenu apres la cléture de I'exercice.
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Quantité/ Valeur de % de Quantité/ Valeur de % de
Valeur marché I'Actif Valeur marché I'Actif
Investissements Devise nominale EUR net  Investissements Devise nominale EUR net
Valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire admis a la cote officielle d’'une Suéde
bourse Assa Abloy AB ‘B’ SEK 611.098 12.395.645 0,89
Volvo AB ‘B’ SEK 1.639.017 27.988.093 2,02
Actions
Autriche 40.383.738 2,91
Erste Group Bank AG EUR 360.547 10.811.002 0,78 Suisse
Julius Baer Group Ltd. CHF 202.222 11.083.332 0,80
10.811.002 0,78 | onza Group AG CHF 30752 14.213.850 1,03
Belgique Nestle SA CHF 627.237 68.659.453 4,95
i 45.056.371
KBC Group NV EUR 356.198 21.617.657 1,56 Sﬁ(;hEGHommg A6 E:E 15532'8332 12.163.270 gég
21.617.657 1,56 151.176.276 10,91
Danemark - Royaume-Uni
Carlsberg A/S B DKK 81.498 10.115.392 0,73 3i Group plc GBP 1.232.036 18.667.065 135
Novo Nordisk A/S ‘B’ DKk 497.868 62982882 455 astrazeneca plc GBP 393585  49.890.349 3,60
BP plc GBP 9.618.934 51.685.631 3,73
73.098.274 528 Diageo plc GBP 599.499 24.724.922 1,78
Finlande GSK plc GBP 637.930 10.362.515 0,75
Howden Joinery Group plc GBP 1.029.489 6.554.499 0,47
Nordea Bank Abp SEK  1724.029 17438786 126 | 1oyds Banking Group plc GBP  30.180.795  20.113.499 1,45
Next plc GBP 101.345 6.647.042 0,48
17.438.786 1,26 Prudential plc GBP 1.430.329 18.257.535 1,32
France Reckitt Benckiser Group plc GBP 190.941 12.415.619 0,90
RELX plc GBP 1.085.664 28.071.797 2,03
Accor SA EUR 275505 6.445.440 047" io Tinto plc GBP  684.484  44.847.710 324
Air Liquide SA EUR 239.977 32.034.530 2,31 Shell plc GBP 1.161.408 30.561.746 50
BNP Paribas SA EUR 365453 19.579.144 LAL - oo pie GBP 905473 17,512,159 126
Capgemini SE , EUR 144900  22.644.248 163 ravior wimpey plc GBP  5.366.229 6.169.181 0,44
Cie Generale des Etablissements
Michelin SCA EUR 501.982 13.151.928 0,95
Legrand SA EUR 177.580 13.345.137 0,96 346.481.269 25,00
L'Oreal SA EUR 56.470 18.921.685 1,37
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE EUR 80.519 55.159.541 3,98 T1otal des Actions 1.334.044.345 96,27
Pernod Ricard SA EUR 68.147 12.622.528 0,91 . . i
Schneider Electric SE EUR 244.836 32.195.934 2,32  Total des Valeurs mobiliéres gt_lnstruments du marché 1.334.044.345 96,27
Veolia Environnement SA EUR 343.802 8.287.347 0,60 monétaire admis a la cote officielle d’'une bourse
vinci SA EUR 342.699 32.080.053 2,32
Parts d’'OPCVM agréés ou d’autres organismes de placement collectifs
266.467.515 19,23
Fonds de placement collectifs - OPCVYM
Allemagne Luxembourg
adldas AG EUR 89.166 11.366.881 0,82 JPMorgan EUR Liquidity LVNAV Fund -
Delivery Hero SE, Reg. S EUR 200.483 9.023.740 0,65 JPM EUR Liquidity LVNAV X (flex dist.)t EUR 4.428 43.623.666 3,15
Deutsche Boerse AG EUR 88.894 14.345.269 1,04
Deutsche Post AG EUR 672.001 23.704.835 1,71 43.623.666 3,15
Deutsche Telekom AG EUR 1.295.816 24.212.322 1,75
Infineon Technologies AG EUR 806.061 22.962.663 1,66 .
Muenchener Total des fonds de placement collectifs - OPCYM 43.623.666 3,15
Rueckversicherungs-Gesellschaft AG EUR 108.402 32.894.587 2,37 ) . ) .
RWE AG EUR 310531 12.935.169 0.93 T?;?égeesn??gt”se(it(i)fECVM agréés ou d’autres organismes de 43.623.666 315
SAP SE EUR 61.573 5.932.251 0,43 P
Volkswagen AG Preference EUR 105.196 12.237.451 0,88  Total des Investissements 1.377.668.011 99,42
169.615.168 12,24 Liquidités 5.576.782 0,40
Irlande Autres actifs/(passifs) 2.450.103 0,18
Kingspan Group plc EUR 201.575 10.187.600 0,74
Ryanair Holdings plc EUR 722.712 8.856.836 0,64  Total de I'Actif net 1.385.694.896 100,00
19.044.436 138 ffonds de parties apparentées.
Italie
Fm_ecoB_ank Banca Fineco SpA EUR 1.141.333 17.781.968 128 Répartition géographique du portefeuille au 31 décembre 2022 % de I’Actif net
UniCredit SpA EUR 1.831.095 24.333.422 1,76 Royaume-Uni 25.00
France 19,23
42.115.390 3,04 Allemagne 12,24
Pavs-B Suisse 10,91
ays-Bas Pays-Bas 10,80
ASML Holding NV EUR 120.273 60.701.783 4,38 Dapemark 528
Koninklijke Ahold Delhaize NV EUR 1.148.467 30.954.057 2,23 Luxembourg 3'15
Koninklijke DSM NV EUR 68.319 7.861.809 0,57 Italie 304
Koninklijke KPN NV EUR 4.062.447 11.825.783 0,85 Suede 2’91
NN Group NV EUR 410.866 15.762.874 1,14 Espagne 1‘88
Stellantis NV EUR 877.945 11.701.251 0,84 Belgique 156
Wolters Kluwer NV EUR 110.834 10.904.957 0,79 Irlande 1Y38
Finlande 1,2
149.712.514 10,80 Autriche 0 72
Espagne Total des Investissements 99,42
Iberdrola SA EUR 2375980  26.082.320 1,88 Liquidites et autres actifs/(passifs) 0,58
Total
26.082.320 1,88 100,00
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Etat du portefeuille-titres (suite)

Au 31 décembre 2022

Contrats de change a terme

Plus/(moins)-

values % de
Devise Montant Devise Montant Date latentes I"Actif
achetée acheté vendue vendu d’échéance Contrepartie EUR net
CHF 1.800.361 usb 1.941.420 04/01/2023 Merrill Lynch 10.125 -
EUR 41.698.164 CHF 41.020.902 04/01/2023 RBC 85.277 0,01
EUR 39.904.180 CHF 39.220.541 03/02/2023 RBC 63.152 0,01
EUR 17.147.654 DKK 127.514.369 04/01/2023 Morgan Stanley 322 -
EUR 19.080.755 DKK 141.846.866 03/02/2023 Standard Chartered 340 -
EUR 94.977.120 GBP 82.081.772 04/01/2023 HSBC 2.240.536 0,16
EUR 16.339.628 SEK 178.661.585 04/01/2023 Morgan Stanley 275.918 0,02
EUR 3.721.591 usb 3.907.048 04/01/2023 Barclays 66.509 0,01
EUR 9.138.485 usb 9.723.131 04/01/2023 Citibank 42.400 -
EUR 10.452.275 usb 11.073.853 04/01/2023 HSBC 92.576 -
EUR 2.285.033 usb 2.375.611 04/01/2023 RBC 62.625 0,01
EUR 2.452.118 usb 2.615.326 03/02/2023 Morgan Stanley 10.771 -
SEK 178.661.585 EUR 16.050.750 04/01/2023 Merrill Lynch 12.960 -
Total des plus-values latentes sur les contrats de change a terme - Actifs 2.963.511 0,22
DKK 141.846.866 EUR 19.076.187 04/01/2023 Standard Chartered (1.511) -
EUR 89.791.602 GBP 79.616.417 03/02/2023 Merrill Lynch (41.165) -
EUR 16.045.187 SEK 178.661.585 03/02/2023 Merrill Lynch (13.283) -
GBP 2.309.242 EUR 2.651.726 04/01/2023 BNP Paribas (42.727) -
GBP 1.776.374 usb 2.157.528 04/01/2023 HSBC (11.429) -
usb 2.058.348 DKK 14.332.497 04/01/2023 Merrill Lynch (1.739) -
usb 4.766.199 EUR 4.518.492 04/01/2023 Barclays (59.665) (0,01)
usb 2.103.489 EUR 1.973.470 04/01/2023 HSBC (5.635) -
usb 5.374.223 EUR 5.030.286 04/01/2023 Merrill Lynch (2.647) -
usb 4.697.029 EUR 4.491.976 04/01/2023 Morgan Stanley (97.859) (0,01)
usb 3.761.223 EUR 3.602.977 04/01/2023 RBC (84.315) (0,01)
usb 379.000.266 EUR 364.414.012 04/01/2023 Toronto-Dominion Bank (9.855.517) (0,71)
usb 372.538.315 EUR 348.458.932 03/02/2023 Merrill Lynch (702.977) (0,05)
usb 2.424.711 EUR 2.269.930 03/02/2023 Morgan Stanley (6.518) -
usb 1.956.129 GBP 1.620.261 04/01/2023 RBC (604) -
Total des moins-values latentes sur les contrats de change a terme - Passifs (10.927.591) (0,79)
Moins-values latentes nettes sur les contrats de change a terme - Passifs (7.964.080) (0,57)
Contrats futures sur instruments financiers
Plus/(moins)-
Exposition values % de
Nombre de globale latentes I’Actif
Description des titres contrats Devise EUR EUR net
MSCI Europe Index, 17/03/2023 1.005 EUR 27.062.138 (233.663) (0,02)
Total des moins-values latentes sur contrats futures sur instruments financiers (233.663) (0,02)
Moins-values nettes latentes sur contrats futures sur instruments financiers (233.663) (0,02)
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Etat du portefeuille-titres
Au 31 décembre 2022

Quantité/ Valeur de % de Quantité/ Valeur de % de
Valeur marché I'Actif Valeur marché I'Actif
Investissements Devise nominale EUR net  Investissements Devise nominale EUR net
Valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire admis a la cote officielle d’'une UniCredit SpA EUR 301.959 4.012.733 0,74
bourse Unipol Gruppo SpA EUR 180.955 829.317 0,15
Actions 20.078.612 3,67
Autriche Jersey
ANDRITZ AG EUR 44.608 2.401.025 0,44
BAWAG Group AG, Reg. S R 2783 2leare 03 CECEIAC b Lo 71505 130
MV A 2.598.681 141 125, X
0 6 EUR 53.881 298.68 0.47 Man Group plc GBP 1.107.618 2.674.977 0,49
7.123.882 1,30 WPP plc GBP 167.283 1.550.416 0,28
Belgique 14.637.245 2,67
Ageas SA/NV EUR 52.724 2.183.301 0,40 Pays-Bas
KBC Group NV : 2.722.493 } :
Melexis nﬁ)/ Eﬂg A;l ii? 1.744.713 gg(z) ABN AMRO Bank NV, Reg. S, CVA EUR 175.318 2.273.436 0,42
’ o ’ ASML Holding NV EUR 12.417 6.266.860 1,14
6.650.507 1.22 ASR Nederland NV EUR 77.588 3.458.873 0,63
i Heijmans NV, CVA EUR 197.894 2.006.645 0,37
Danemark ING Groep NV EUR 396.705 4.545.049 0,83
Carlsherg A/S ‘B’ DKK 16.839 2.090.028 038 Kon@nkl@jke Ahold Delhaize NV EUR 92.951 2.505.262 0,46
D/S Norden A/S DKK 49521 2.764.909 0,51 E%”('}”k"JkeN*f/PN NV EUR 694324 2258211212; 0z
Novo Nordisk A/S ‘B’ DKK 113450  14.352.013 262 N OROUP EHE Zggj o %'527
Solar A/S ‘B’ R 1.413.115 2 : : ' ’
Svdban{< A/S gii ég 32; 1.985.189 8 32 Randstad NV EUR 55.331 3.167.700 0,58
: ey ’ Stellantis NV EUR 311.862 4.156.497 0,76
Topdanmark A/S . 1.317.459 24 ’
P / DKK 26.710 0 Van Lanschot Kempen NV, CVA EUR 63.087 1.384.760 0,25
23.922.713 4,37 Wolters Kluwer NV EUR 29.850 2.936.942 0,54
Finlande 39.174.519 7,16
Elisa OYJ EUR 41.706 2.067.783 0,38 Norvége
Konecranes OY)J EUR 65.330 1.887.057 0,34 v
Metsa Board OY) ‘B’ EUR 248360 2184326 0,40 SEEBFBBP ﬁSAAS . NOK 87.208 g'gié'gfz 046
Metso Outotec OV EUR 253523 2.469.061 045 U8 BN o NOK 160.742 507 6a 054
Nordea Bank Abp SEK 424206 4.290.901 078 qufirr?or e mgi 682-2‘3“6‘ PR 8%
Orion OYJ ‘B’ . 1.679.664 A R - : R !
Salmpo ov) A EH§ jzz gg; 2.107.101 833; Gjensidige Forsikring ASA NOK 80.272 1.465.448 0,27
’ ’ Hoegh Autoliners ASA NOK 210.895 1.305.427 0,24
16.685.893 3,05 Norsk Hydro ASA NOK 396.596 2.769.781 0,51
’ SpareBank 1 SMN NOK 101.466 1.228.158 0,22
France Sparebanken Vest NOK 166.368 1.456.917 0,27
ALD SA, Reg. S EUR 101504 1.096.199 020 Veidekke ASA NOK 193204 1765407 0,32
AXA SA EUR 204.214 5.353.470 0,98
BNP Paribas SA EUR 14918 6156.732 113 21.674.355 3,96
Coface SA EUR 221.069 2.703.674 0,49 portugal
Danone SA . 4.057.070 ortugal
Engie SA EHE 2%22 3.762.104 gég Galp Energia SGPS SA ‘B’ EUR 247.062 3.147.570 0,57
Klepierre SA, REIT EUR 35364 1.850.692 034 Navigator Co. SA (The) EUR 579.881 2.002.909 0,37
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE EUR 19.524 13.374.916 2,45
Orange SA EUR 358350  3.344.839 0.61 5.150.479 0,94
Pernod Ricard SA EUR 20.682 3.830.823 0,70 Espagne
Publicis Groupe SA EUR 56.899 3.399.715 0,62 - .
: ACS Actividades de Construccion y
EeﬁelﬁSA EHE ggigé 72;?62.822 Olgg Servicios SA EUR 97.711 2.618.655 0,48
ano : or0 . Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA EUR 873506 4.950.159 0,91
Societe Generale SA EUR 140.966 3.324.683 0,61 Banco Santander SA EUR 1543703 4.337.805 0.79
TotalEnergies SE EUR 211743 12.506.600 229 (3ixagank SA EUR 793734 2.917.766 0,53
vinci SA EUR 56.928 5.329.030 0,97 Cia de Distribucion Integral Logista
Holdings SA EUR 88.260 2.094.410 0,38
79.469.530 14,53 Ence Energia y Celulosa SA EUR 359.795 1.017.141 0,19
Al Endesa SA EUR 80.824 1.432.605 0,26
emagne Iberdrola SA EUR 504.037  5.533.066 1,01
Allianz SE EUR 37.081  7.458.843 136 Industria de Diseno Textil SA EUR 152155  3.803.875 0,70
Bayer AG EUR 65970  3.201.854 059 Repsol SA EUR 273784 4.073.906 0,74
Bayerische Motoren Werke AG EUR 48.827 4.068.998 0,74
Deutsche Telekom AG EUR 200.453 3.745.464 0,69 32.779.388 5.99
Freenet AG EUR 129.251 2.641.891 0,48 ’
Mercedes-Benz Group AG EUR 100.687 6.183.692 1,13 Suede
Muenchener f
; Boliden AB SEK 93.961 3.336.214 0,61
Rueckversicherungs-Gesellschaft AG EUR 18.494 5.612.004 1,03 Skandinaviska Enskilda Banken AB ‘A’ SEK 221564 2.405.003 0.44
Schaeffler AG Preference EUR 284.500 1.816.533 0,33 SSAB AB ‘B’ SEK 639.070 3 140' 778 0’57
siemens AG EUR 25308 3.274.349 060 syenska Handelsbanken AB ‘A’ SEK 246384  2.344.890 0.43
38.003.628 6,95 Volvo AB ‘B SEK 197.388 3.370.626 0,62
14.597.511 2,67
Italie 5973 é
Assicurazioni Generali SpA EUR 213.453 3.562.530 0,65 Suisse
BFF Bank SpA, Reg. S EUR 267.568 1.986.692 0,36 ABB Ltd CHF 108.606 3.107.877 0.57
EniSpA EUR 379455 5102911 0.93 e Financiere Richemont SA CHF 45.642  5.555.880 1,02
Maire Tecnimont SpA EUR 602.170 1.866.727 0,34 Nestle SA CHF 185.051  20.256.300 370
Mediobanca Banca di Credito Finanziario Novartis AG CHF 170-026 14'521‘404 2’65
SpA EUR 191.322 1.727.064 0,32 . : o !
Poste Italiane SpA, Reg. S EUR 107760  990.638 0.18 Eg‘;hgr'gﬁ:adfg AG EHE 33‘(‘9-3?3 1%31‘1‘;‘ ';95; L8
Zurich Insurance Group AG CHF 14.403 6.512.553 1,19
66.418.450 12,14
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JPMorgan Investment Funds - Europe Strategic Dividend Fund

Etat du portefeuille-titres (suite)
Au 31 décembre 2022

Quantité/ Valeur de % de
Valeur marché I’Actif
Investissements Devise nominale EUR net
Royaume-Uni
Anglo American plc GBP 148561 5.429.620 0,99 Répartition géographique du portefeuille au 31 décembre 2022 % de I'Actif net
AstraZeneca plc GBP 75.688 9.594.118 1,75 Royaume-Uni 26,89
Aviva plc GBP 437.583 2.189.480 0,40 France 14,53
Balfour Beatty plc GBP 594.466 2.270.218 0,41 Suisse 12,14
Barclays plc GBP 2.168.845 3.884.757 0,71 Pays-Bas 7,16
Barratt Developments plc GBP 289.860 1.302.634 0,24 Allemagne 6,95
Berkeley Group Holdings plc GBP 49.530 2.115.638 0,39 Espagne 5,99
BP plc GBP 1.739.579 9.347.318 1,71 Danemark 4,37
Centrica plc GBP 2.976.656 3.246.496 0,59 Norvege 3,96
Compass Group plc GBP 178.856 3.882.498 0,71 Italie 3,67
Crest Nicholson Holdings plc GBP 485.795 1.298.100 0,24 Finlande 3,05
Diageo plc GBP 177.825 7.333.973 1,34 Jersey 2,67
Drax Group plc GBP 202.109 1.603.048 0,29 Suede 2,67
Energean plc GBP 124.483 1.834.755 0,33 Luxembourg 2,23
GSK plc GBP 393.679 6.394.909 1,17 Autriche 1,30
Hays plc GBP 1.697.152 2.219.553 0,41 Belgique 1,22
HSBC Holdings plc GBP 1.684.957 9.816.749 1,79 Portugal 0,94
Ibstock plc, Reg. S GBP  1100.333 1.923.261 0,35 Total des Investissements 99.74
G Group Holdings plc GBP 106.986 945.576 0,17 Liquidités et autres actifs/(passifs) 0,26
Legal & General Group plc GBP 1.084.928 3.059.020 0,56 -
Lloyds Banking Group plc GBP 8.385.677 4.304.795 0,79 Total 100,00
Mitie Group plc GBP 3.347.506 2.813.962 0,51 -
NatWest Group plc GBP 1.203.737 3.607.538 0,66
0SB Group plc GBP 364.481 1.981.226 0,36
Pagegroup plc GBP 303.402 1.580.656 0,29
Paragon Banking Group plc GBP 241.748 1.538.466 0,28
Pearson plc GBP 250.572 2.659.260 0,49
Persimmon plc GBP 112.046 1.540.991 0,28
Reckitt Benckiser Group plc GBP 63.172 4.107.654 0,75
Redde Northgate plc GBP 537.199 2.499.152 0,46
RELX plc GBP 179.903 4.651.716 0,85
Rio Tinto plc GBP 119.290 7.815.936 1,43
Shell plc GBP 535.455 14.090.173 2,58
Taylor Wimpey plc GBP 1.406.204 1.616.615 0,30
Telecom Plus plc GBP 60.952 1.515.076 0,28
Tesco plc GBP 755.860 1.915.127 0,35
Unilever plc GBP 194.521 9.197.839 1,68
147.127.903 26,89
Total des Actions 533.494.615 97,51
Totalldgs Valeu!’s mobiliéres (.et.instruyments du marché 533.494.615 97,51
monétaire admis a la cote officielle d’'une bourse
Parts d’OPCVM agréés ou d’autres organismes de placement collectifs
Fonds de placement collectifs - OPCVM
Luxembourg
JPMorgan EUR Liquidity LVNAV Fund -
JPM EUR Liquidity LVNAV X (flex dist.)t EUR 1.237 12.185.140 2,23
12.185.140 2,23
Total des fonds de placement collectifs - OPCVM 12.185.140 2,23
Total des Parts d’(_)PCVM agréés ou d’autres organismes de 12.185.140 223
placement collectifs
Total des Investissements 545.679.755 99,74
Liquidités 2.815.564 0,51
Autres actifs/(passifs) (1.417.433) (0,25)
Total de I’Actif net 547.077.886 100,00

tFonds de parties apparentées.
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JPMorgan Investment Funds - Europe Strategic Dividend Fund
Etat du portefeuille-titres (suite)

Au 31 décembre 2022

Contrats de change a terme

Plus/(moins)-

values % de
Devise Montant Devise Montant Date latentes I"Actif
achetée acheté vendue vendu d’échéance Contrepartie EUR net
CHF 17.665 EUR 17.880 04/01/2023 Barclays 40 -
CHF 3.075.822 EUR 3.118.406 01/03/2023 Morgan Stanley 9.101 -
CHF 979.651 usb 1.052.044 04/01/2023 Barclays 9.591 -
CHF 1.364.150 usb 1.470.944 04/01/2023 Citibank 7.753 -
CHF 2.788.126 usb 2.997.949 04/01/2023 HSBC 23.751 -
CHF 816.178 usb 877.582 04/01/2023 State Street 6.970 -
CNH 25.292 CHF 3.320 04/01/2023 BNP Paribas 56 -
CNH 28.855 DKK 28.968 04/01/2023 Merrill Lynch 12 -
CNH 44.853 EUR 6.051 04/01/2023 HSBC 22 -
CNH 26.817 EUR 3.620 04/01/2023 RBC 12 -
CNH 4.958.868 EUR 668.392 03/02/2023 HSBC 3.264 -
CNH 26.666 EUR 3.587 03/02/2023 Morgan Stanley 25 -
CNH 26.475 GBP 3.078 04/01/2023 Morgan Stanley 107 -
CNH 35.974 GBP 4.169 04/01/2023 Standard Chartered 161 -
CNH 32.881 GBP 3.921 03/02/2023 HSBC 30 -
CNH 28.461 SEK 42.337 04/01/2023 Merrill Lynch 47 -
CNH 35.316 usb 5.075 04/01/2023 State Street 34 -
DKK 126.203 EUR 16.967 04/01/2023 Merrill Lynch 4 -
DKK 27.589.092 EUR 3.709.673 01/03/2023 Morgan Stanley 2.174 -
DKK 13.162.879 usb 1.885.518 04/01/2023 Morgan Stanley 6.141 -
EUR 30.444.015 CHF 29.949.544 04/01/2023 RBC 62.260 0,01
EUR 24.382.360 CHF 23.964.641 03/02/2023 RBC 38.588 0,01
EUR 7.325 CNH 53.637 04/01/2023 HSBC 62 -
EUR 8.508.990 DKK 63.275.042 04/01/2023 Morgan Stanley 160 -
EUR 6.720.538 DKK 49.960.669 03/02/2023 Standard Chartered 120 -
EUR 44.677.806 GBP 38.611.757 04/01/2023 HSBC 1.053.961 0,19
EUR 22.815 GBP 19.585 04/01/2023 Morgan Stanley 689 -
EUR 16.164 GBP 13.929 04/01/2023 RBC 427 -
EUR 16.518 GBP 14.563 03/02/2023 Barclays 87 -
EUR 33.672.567 GBP 29.103.641 01/03/2023 Standard Chartered 871.279 0,16
EUR 843.143 HUF 337.736.058 04/01/2023 Morgan Stanley 1.599 -
EUR 1.711.219 NOK 17.639.380 04/01/2023 Citibank 34.051 0,01
EUR 15.524.557 NOK 162.160.566 01/03/2023 Standard Chartered 129.550 0,02
EUR 17.696 SEK 192.585 04/01/2023 BNP Paribas 381 -
EUR 9.682.880 SEK 105.875.032 04/01/2023 Morgan Stanley 163.510 0,03
EUR 36.764 SGD 52.541 04/01/2023 Barclays 79 -
EUR 3.287.408 usb 3.507.158 04/01/2023 Citibank 6.428 -
EUR 5.442.130 usb 5.749.070 04/01/2023 HSBC 63.818 0,02
EUR 4.841.283 usb 5.137.835 04/01/2023 Morgan Stanley 34.787 0,01
EUR 4.285.067 usb 4.566.085 04/01/2023 State Street 13.449 -
EUR 15.518.634 usb 16.586.921 01/03/2023 RBC 61.506 0,01
HUF 2.842.010 CHF 6.708 04/01/2023 Morgan Stanley 277 -
HUF 5.198.383 EUR 12.734 04/01/2023 Barclays 219 -
HUF 370.011.198 EUR 896.661 04/01/2023 Morgan Stanley 25.303 0,01
HUF 1.900.785 GBP 4.009 04/01/2023 Barclays 207 -
HUF 3.811.510 GBP 7.838 04/01/2023 Morgan Stanley 642 -
HUF 1.825.036 GBP 3.941 03/02/2023 HSBC 49 -
HUF 2.370.293 SEK 61.872 04/01/2023 HSBC 343 -
HUF 2.652.219 usb 6.744 04/01/2023 Barclays 300 -
NOK 17.639.380 EUR 1.676.464 04/01/2023 BNP Paribas 705 -
SEK 87.686.705 EUR 7.877.672 04/01/2023 Merrill Lynch 6.361 -
SGD 38.977 CHF 26.649 04/01/2023 Merrill Lynch 181 -
SGD 69.459 EUR 48.341 04/01/2023 BNP Paribas 158 -
SGD 41.233 EUR 28.655 04/01/2023 Standard Chartered 135 -
SGD 40.755 EUR 28.377 03/02/2023 Merrill Lynch 32 -
SGD 55.373 GBP 33.260 04/01/2023 Barclays 1.086 -
SGD 52.232 GBP 31.526 04/01/2023 Morgan Stanley 851 -
SGD 50.625 GBP 31.196 03/02/2023 Merrill Lynch 90 -
SGD 82.472 usb 60.728 04/01/2023 State Street 773 -
usb 1.274.409 GBP 1.055.069 04/01/2023 Barclays 198 -
usb 797.890 GBP 660.544 04/01/2023 Standard Chartered 146 -
usb 4.588.365 GBP 3.710.377 01/03/2023 Morgan Stanley 94.051 0,02
usb 3.507.539 SEK 36.116.291 01/03/2023 Morgan Stanley 23.279 -
Total des plus-values latentes sur les contrats de change a terme - Actifs 2.761.472 0,50
CHF 3.410 CNH 25.624 04/01/2023 Morgan Stanley (11) -
CHF 21.769 EUR 22.116 04/01/2023 HSBC (34) -
CHF 21.314.075 EUR 21.710.794 01/03/2023 Morgan Stanley (38.562) (0,01)
CHF 8.806 HUF 3.637.126 04/01/2023 Citibank (130) B
CHF 11.034 HUF 4.570.246 04/01/2023 Morgan Stanley (194) -
CHF 26.322 SGD 38.545 04/01/2023 HSBC (212) -
CNH 4.945.076 EUR 670.922 04/01/2023 Merrill Lynch (1.334) -
DKK 27.875 CNH 27.828 04/01/2023 Merrill Lynch (20) -
DKK 49.960.669 EUR 6.718.929 04/01/2023 Standard Chartered (532) -
DKK 44.206 HUF 2.432.099 04/01/2023 Morgan Stanley (116) -
DKK 248.107 SGD 48.039 04/01/2023 Morgan Stanley (179) -
EUR 8.582 CNH 63.553 04/01/2023 Citibank (23) -
EUR 4.904 CNH 36.411 04/01/2023 Morgan Stanley (26) -
EUR 35.745 DKK 265.930 04/01/2023 Standard Chartered (15) -
EUR 3.710.496 DKK 27.589.092 01/03/2023 Standard Chartered (1.352) -
EUR 36.161.889 GBP 32.064.024 03/02/2023 Merrill Lynch (16.578) B
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Contrats de change a terme (suite)

Plus/(moins)-

values % de
Devise Montant Devise Montant Date latentes I"Actif
achetée acheté vendue vendu d’échéance Contrepartie EUR net
EUR 51.794 HUF 21.179.459 04/01/2023 Barclays (979)
EUR 9.797 HUF 4.049.039 04/01/2023 Goldman Sachs (292)
EUR 5.233 HUF 2.160.166 04/01/2023 HSBC (149)
EUR 1.675.044 NOK 17.639.380 03/02/2023 BNP Paribas (704)
EUR 7.874.942 SEK 87.686.705 03/02/2023 Merrill Lynch (6.519)
EUR 36.612 SGD 52.517 04/01/2023 HSBC (57)
EUR 38.772 SGD 56.008 04/01/2023 Standard Chartered (335)
GBP 13.588 CHF 15.530 04/01/2023 Morgan Stanley (402)
GBP 13.597 EUR 15.775 04/01/2023  Merrill Lynch (414)
GBP 14.010 EUR 16.064 04/01/2023 Morgan Stanley (235) -
GBP 1.617.357 EUR 1.879.880 04/01/2023 State Street (52.578) (0,01)
GBP 4.884.222 EUR 5.584.424 01/03/2023 State Street (79.656) (0,02
GBP 11.679 HUF 5.462.964 04/01/2023 Citibank (418) -
GBP 8.132 HUF 3.811.486 04/01/2023 Morgan Stanley (310) -
GBP 2.655.683 usb 3.260.922 04/01/2023 HSBC (50.215) (0,01)
GBP 4.046.694 usob 4.967.248 04/01/2023 Morgan Stanley (74.926) (0,02)
HUF 337.736.058 EUR 833.758 03/02/2023 Morgan Stanley (1.900) -
SEK 46.411 CNH 31.197 04/01/2023 Morgan Stanley (51)
SEK 195.384 EUR 17.757 04/01/2023 Morgan Stanley (190) -
SEK 135.256.211 EUR 12.386.996 01/03/2023 Morgan Stanley (233.100) (0,04)
SEK 101.184 HUF 3.747.755 04/01/2023 Morgan Stanley (241) -
SEK 9.453.490 usb 917.913 04/01/2023 BNP Paribas (8.740)
SEK 8.688.652 usb 841.057 04/01/2023 Morgan Stanley (5.608)
SGD 62.061 EUR 43.382 04/01/2023  Merrill Lynch (49) -
SGD 7.498.258 EUR 5.274.476 04/01/2023 State Street (38.925) (0,01)
SGD 7.570.060 EUR 5.282.315 03/02/2023 HSBC (5.423) -
usb 4.299.889 CHF 3.958.531 01/03/2023 State Street (18.040) -
usb 3.807.757 EUR 3.633.852 04/01/2023 Barclays (71.658) (0,01)
usb 999.912 EUR 936.905 04/01/2023 BNP Paribas (1.478) -
usb 922.491 EUR 867.286 04/01/2023 Morgan Stanley (4.288) -
usb 178.117.796 EUR 171.262.731 04/01/2023 Toronto-Dominion Bank (4.631.772) (0,85)
usb 148.677.109 EUR 139.067.217 03/02/2023 Merrill Lynch (280.553) (0,05)
usb 5.403.623 EUR 5.057.523 01/03/2023 HSBC (21.960) -
usb 60.728 SGD 82.355 04/01/2023 BNP Paribas (692)
Total des moins-values latentes sur les contrats de change a terme - Passifs (5.652.175) (1,03)
Moins-values latentes nettes sur les contrats de change a terme - Passifs (2.890.703) (0,53)
Contrats futures sur instruments financiers
Plus/(moins)-
Exposition values % de
Nombre de globale latentes I’Actif
Description des titres contrats Devise EUR EUR net
EURO STOXX 50 Index, 17/03/2023 250 EUR 9.516.250 (116.250) (0,02)
FTSE 100 Index, 17/03/2023 53 GBP 4.470.825 (21.586) (0,01)
Total des moins-values latentes sur contrats futures sur instruments financiers (137.836) (0,03)
Moins-values nettes latentes sur contrats futures sur instruments financiers (137.836) (0,03)
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Quantité/ Valeur de % de Quantité/ Valeur de % de
Valeur marché I'Actif Valeur marché I'Actif
Investissements Devise nominale usop net  Investissements Devise nominale usop net
Valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire admis a la cote officielle d’une Singapour )
bourse DBS Group Holdings Ltd. SGD 1.540.500 39.022.121 1,68
Singapore Exchange Ltd. SGD 3.533.300 23.614.755 1,01
Actions
. 62.636.876 2,69
Australie
Rio Tinto Ltd. AUD 311.416 24.607.118 1,06 Espagne
24.607.118 1,06 Iberdrola SA EUR 2.014.929 23.641.989 1,02
. 23.641.989 1,02
Belgique
KBC Group NV EUR 386.847 25.094.421 1,08 suede
25.004.421 1,08 Volvo AB ‘B SEK 2.265.039 41.341.512 1,78
41.341.512 1,78
Canada
TC Energy Corp. CAD 493.407 19.574.293 0,84 Suisse
Toronto-Dominion Bank (The) CAD 543.120 35.272.481 1,52 Zurich Insurance Group AG CHF 31.801 15.413.004 0.66
54.846.774 2,36 15.413.004 0,66
ggggggrgkA/s B DKK 170.581 22.630.141 0,97 g?\:‘v/gg Semiconductor Manufacturing
Novo Nordisk A/S ‘B’ DKK 136.822 18.500.568 0,80 Co. Ltd., ADR usp 484514 35.960.629 1,55
41.130.709 1,77 35.960.629 1,55
Finlande P
Royaume-Uni
Nordea Bank Abp SEK 2023943 21.882.189 094 astrazeneca plc GBP 202.078  39.572.881 1,70
BP plc GBP 4.499.863 25.844.193 1,11
21.882.189 0,94 piageo pic GBP 756.203  33.335.400 1,44
RELX plc GBP 1.219.385 33.700.507 1,45
France
Capgemini SE EUR 126.489 21.128.228 0,91 132.452.981 5,70
Cie Generale des Etablissements
Michelin SCA EUR 925.722 25.924.040 1,12 .
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE EUR 45805  33.539.453 1,44  Etats-Unis CAmérigue
Vinci SA EUR 419.802 42.003.701 181 AbbVie, Inc. usb 385.711 62.099.471 2,67
inc u : U 1 American Express Co. usD 228176 33.414.093 1,44
Analog Devices, Inc. usp 203.205 32.892.793 1,42
122.595.422 5,28 Baker Hughes Co. usp 830.806 24.039.372 1,03
Allemagne Bank of America Corp. UsD  1.542.509 50.972.210 2,19
.678.04
Allianz SE EUR 84.543 18.176.845 078 Best Buy Co., Inc. usb 206.975 16.678.045 0,72
BlackRock, Inc. usp 26.115 18.553.663 0,80
Deutsche Post AG EUR 521.409 19.659.223 0,85 X )
Deutsche Telekom AG FUR 1.155.300 23.073.246 0,99 Bristol-Myers Squibb Co. usb 760.373 54.461.716 2,34
Mi‘énsghsn:re om u A5 B ' Chevron Corp. usD 287.885 51.296.789 2,21
h CME Group, Inc. usb 310.607 52.175.764 2,25
Rueck herungs-Gesellschaft AG . 34.876.553 s : ’
ueckversicherungs-G EUR 107.529 1,50 Coca-Cola Co. (The) USD 123,966 56 96,118 116
Comcast Corp. ‘A’ usb 767.606 26.762.583 1,15
95.785.867 4,12 4
Deere & Co. usb 49.090 20.928.785 0,90
Hong Kong Couing nc. RET D 0605 Basesos s
AIA Group Ltd. X X 40.130.227 1,73 Lo ' : N !
p HKD 3:600.000 Intuit, Inc. usb 81.564 31.452.710 1,35
40.130.227 1,73 Johnson & Johnson usp 213.638 37.757.312 1,62
Kinder Morgan, Inc. uso 798.440 14.431.803 0,62
Indonésie Marriott International, Inc. ‘A’ usb 147.473 21.747.843 0,94
f McDonald’s Corp. usb 94.806 24.924.497 1,07
Telkom Indonesia Persero Tbk. PT IDR 90.393.900 21.803.700 0,94 ’
Merck & Co., Inc. usb 229.808 25.471.919 1,10
21.803.700 0,94 Microsoft Corp. usp 459.452 109.365.657 4,71
NextEra Energy, Inc. usb 300.574 25.162.552 1,08
Irlande NIKE, Inc. ‘B’ usb 310.176 36.151.013 1,56
Eaton Corp. plc uso 206.883 32.328.572 139 Nor‘fo\k Southern Corp. usb 99.694 254;‘52912;;182 1,06
Seagate Technology Holdings plc usb 244.795 12.859.081 0,56 EQ(LOSEBLTC\.;]CRE” Hgg 561565532 21‘ 88§ 151 ozgj
Trane Technologies plc usb 215.794 36.301.946 1,56 T - 007 '
glesp Sun Communities, Inc., REIT usb 172.399 24.790.976 1,07
81.489.599 3,51 Target Corp. usb 155.836 23.146.321 1,00
Texas Instruments, Inc. usb 267.046 43.569.890 1,88
Japon TIX Cos., Inc. (The) usp 388.214 30.670.847 1,32
Bridgestane Corp. 1Py 571.600 20.358.831 0,88 Trul|st F|n§r!cwal Corp. usbp 394.695 17401942453 0,73
FANUC Corp. Py 187.400 28.186.786 121 Un!on Pacific Corp._ . usb 166.170 34.560.03 1,49
Nippon Paint Holdings Co. Ltd. 1Py 2.245.200 17.717.642 0,76 Un!ted Parcel Service, Inc. ‘B usop 183.183 31.915.974 1,37
Shin-Etsu Chemical Co. Ltd. Y 248600  30619.922 132  UnitedHealth Group. Inc. usb 7308 0.0t 176
Tokyo Electron Ltd. IPY 97.400  28.749.222 124 Warner Music Group Corp. ‘A Usb 632220 22.184.600 0,95
Wells Fargo & Co. usob 431.109 17.781.091 0,77
125.632.403 541 Yum China Holdings, Inc. HKD 285.351 16.061.842 0,69
Pays-Bas 1.256.134.760 54,06
NXP Semiconductors NV usb 195.980 30.473.910 1,31
Stellantis NV EUR 1.691.558 24.097.539 104 1otal des Actions 2.277.151.629 98,01
54.571.449 2,35 Total des Valeurs mobiliéres et instruments du marché 2.277.151.629 098,01

monétaire admis a la cote officielle d’'une bourse
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Quantité/ Valeur de
Valeur marché
Investissements Devise nominale usop

% de
I’Actif
net

Valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire admis a la cote d’un autre marché

réglementé

Actions

Chine

Inner Mongolia Yili Industrial Group Co.

Ltd. ‘A CNH 3.063.282 13.747.883 0,59
13.747.883 0,59

Total des Actions 13.747.883 0,59

Total'de_s valeurs [nobiliéresy et des instrume,nts’ du marc[lé 13.747.883 0,59

monétaire admis a la cote d’un autre marché réglementé

Parts d’OPCVM agréés ou d’autres organismes de placement collectifs

Fonds de placement collectifs - OPCVM

Luxembourg

JPMorgan USD Liquidity LVNAV Fund -

JPM USD Liquidity LVNAV X (dist.)t usb 21.932.462 21.932.462 0,94
21.932.462 0,94

Total des fonds de placement collectifs - OPCVM 21.932.462 0,94

Total des Parts d'QPCVM agréés ou d’autres organismes de 21.932.462 0,94

placement collectifs

Total des Investissements 2.312.831.974 99,54

Liquidités 922.049 0,04

Autres actifs/(passifs) 9.796.692 0,42

Total de I’Actif net 2.323.550.715 100,00

tFonds de parties apparentées.

Répartition géographique du portefeuille au 31 décembre 2022 % de I’Actif net

Etats-Unis d’Amérique 54,06
Royaume-uni 5,70
Japon 5,41
France 5,28
Allemagne 4,12
Irlande 3,51
Singapour 2,69
Canada 2,36
Pays-Bas 2,35
Suede 1,78
Danemark 1,77
Hong Kong 1,73
Taiwan 1,55
Belgique 1,08
Australie 1,06
Espagne 1,02
Luxembourg 0,94
Finlande 0,94
Indonésie 0,94
Suisse 0,66
Chine 0,59
Total des Investissements 99,54
Liquidités et autres actifs/(passifs) 0,46
Total 100,00
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Etat du portefeuille-titres (suite)

Au 31 décembre 2022

Contrats de change a terme

Plus/(moins)-

values % de
Devise Montant Devise Montant Date latentes I"Actif
achetée acheté vendue vendu d’échéance Contrepartie usop net
AUD 23.080.674 usb 15.638.842 30/01/2023 RBC 47.229 -
CAD 23.157.554 usb 16.961.376 30/01/2023 Standard Chartered 141.105 0,01
CHF 7.598.668 usb 8.220.832 09/01/2023 HSBC 23.284 -
CHF 22.893.609 usb 24.700.729 30/01/2023 HSBC 200.716 0,01
CNH 15.112.935 usb 2.173.204 09/01/2023 HSBC 15.214 -
DKK 20.105.015 usb 2.884.979 09/01/2023 State Street 6.128 -
EUR 1.581.246 GBP 1.365.791 09/01/2023 Morgan Stanley 41.181 -
EUR 1.604.469 SEK 17.818.039 08/02/2023 HSBC 3.245 -
EUR 9.529.521 usb 10.163.752 09/01/2023 Barclays 26.308 -
EUR 17.962.388 usb 18.927.977 09/01/2023 Citibank 279.476 0,02
EUR 269.964.723 usb 281.087.556 09/01/2023 HSBC 7.589.801 0,33
EUR 2.249.174 usb 2.351.585 09/01/2023 Merrill Lynch 53.491 -
EUR 908.628 usb 968.644 09/01/2023 RBC 2.965 -
EUR 28.126.090 usb 29.874.482 30/01/2023 RBC 247.389 0,01
EUR 4.902.006 usb 5.224.041 30/01/2023 State Street 25.803 -
EUR 274.439.861 usb 293.339.657 08/02/2023 Barclays 754.341 0,03
EUR 1.785.800 usb 1.908.898 08/02/2023 RBC 4.792 -
GBP 13.393.110 usb 16.114.204 09/01/2023 State Street 62.650 -
HKD 117.111.410 usb 15.021.590 09/01/2023 HSBC 4.134 -
JPY 3.384.500.451 usb 25.655.762 10/01/2023 Barclays 49.805 -
JPY 91.714.018 usb 674.003 10/01/2023 RBC 22.573 -
JPY 2.619.481.457 usb 19.277.951 30/01/2023 Morgan Stanley 673.473 0,03
SEK 56.175.417 usb 5.385.423 09/01/2023 Merrill Lynch 15.205 -
SGD 2.351.217 usb 1.753.488 09/01/2023 Barclays 1.717 -
TWD 205.822.684 usb 6.703.056 09/01/2023 Citibank 15.682 -
usb 7.390.925 AUD 10.858.930 08/02/2023 BNP Paribas 8.292 -
usb 14.155.847 CAD 19.090.396 09/01/2023 Barclays 58.604 -
usb 13.322.249 CAD 18.025.476 08/02/2023 HSBC 8.930 -
usb 70.713.119 GBP 57.478.410 30/01/2023 Morgan Stanley 1.245.060 0,06
usb 1.848.588 HKD 14.382.202 09/01/2023 HSBC 3.311 -
usb 25.081.131 SEK 258.140.945 30/01/2023 Barclays 231.425 0,01
usb 6.764.920 TWD 205.822.684 09/01/2023 BNP Paribas 46.183 -
Total des plus-values latentes sur les contrats de change a terme - Actifs 11.909.512 0,51
AUD 10.858.930 usb 7.382.042 09/01/2023 BNP Paribas (9.142) -
CAD 19.090.396 usb 14.113.213 09/01/2023 HSBC (15.971) B
EUR 1.785.800 JPY 257.903.018 10/01/2023 HSBC (49.077) -
GBP 7.752.247 usb 9.482.288 30/01/2023 HSBC (112.968) (0,01)
GBP 4.134.083 usb 5.109.612 30/01/2023 Morgan Stanley (113.185) (0,01)
GBP 4.315.313 usb 5.247.796 30/01/2023 RBC (32.335) -
HKD 168.084.797 usb 21.602.395 30/01/2023 Merrill Lynch (26.663) -
usb 7.314.488 AUD 10.858.930 09/01/2023 HSBC (58.412) B
usb 8.053.350 CHF 7.598.668 09/01/2023 HSBC (190.766) (0,02)
usb 7.551.932 CHF 6.947.337 08/02/2023 HSBC (12.133) -
usb 2.135.179 CNH 15.112.935 09/01/2023 HSBC (53.240) B
usb 2.177.989 CNH 15.112.935 08/02/2023 HSBC (15.691) -
usb 2.811.877 DKK 20.105.015 09/01/2023 State Street (79.230) -
usb 24.017.234 DKK 168.511.064 30/01/2023 Merrill Lynch (257.351) (0,01)
usb 2.891.898 DKK 20.105.015 08/02/2023 State Street (6.298) -
usb 292.705.042 EUR 274.439.861 09/01/2023 Barclays (757.648) (0,03)
usb 830.636 EUR 796.422 09/01/2023 Citibank (20.990) B
usb 1.720.834 EUR 1.634.430 09/01/2023 Goldman Sachs (26.887) -
usb 19.353.987 EUR 18.407.317 09/01/2023 HSBC (329.236) (0,02)
usb 2.867.554 EUR 2.701.776 09/01/2023 Merrill Lynch (21.496) -
usb 4.478.572 EUR 4.215.872 09/01/2023 RBC (29.524) -
usb 1.904.920 EUR 1.785.800 10/01/2023 RBC (4.798) -
usb 30.896.681 EUR 29.056.048 30/01/2023 Barclays (221.135) (0,01)
usb 101.877.902 EUR 96.149.471 30/01/2023 Citibank (1.094.176) (0,05)
usb 10.185.789 EUR 9.529.521 08/02/2023 Barclays (26.193) -
usb 14.457.780 GBP 12.027.319 09/01/2023 HSBC (69.405) B
usb 16.126.794 GBP 13.393.110 08/02/2023 State Street (63.641) -
usb 13.164.707 HKD 102.729.208 09/01/2023 HSBC (15.740) -
usb 15.030.046 HKD 117.111.410 08/02/2023 HSBC (5.090) -
usb 23.296.321 JPY 3.218.311.451 10/01/2023 HSBC (1.147.028) (0,05)
usb 16.800.865 JPY 2.289.559.758 30/01/2023 Morgan Stanley (637.693) (0,03)
usb 25.752.945 JPY 3.384.500.451 08/02/2023 Barclays (56.193) B
usb 5.339.010 SEK 56.175.417 09/01/2023 Citibank (61.618) -
usb 5.395.163 SEK 56.175.417 08/02/2023 Merrill Lynch (15.321) -
usb 1.720.259 SGD 2.351.217 09/01/2023 Barclays (34.946) B
usb 49.522.843 SGD 66.927.993 30/01/2023 Barclays (453.332) (0,02)
usb 1.754.074 SGD 2.351.217 08/02/2023 Barclays (1.791) -
usb 6.715.106 TWD 205.822.684 08/02/2023 Citibank (20.714) B
Total des moins-values latentes sur les contrats de change a terme - Passifs (6.147.057) (0,26)
Plus-values latentes nettes sur les contrats de change a terme - Actifs 5.762.455 0,25
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JPMorgan Investment Funds - Global Select Equity Fund

Etat du portefeuille-titres
Au 31 décembre 2022

Quantité/ Valeur de % de Quantité/ Valeur de % de
Valeur marché I'Actif Valeur marché I'Actif
Investissements Devise nominale usb net Investissements Devise nominale usop net
Valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire admis a la cote officielle d’'une Diageo plc GBP 1.379.595 60.816.145 2,30
bourse Rio Tinto plc GBP 327.187 22.913.626 0,86
Actions 177.773.130 6,71
Belgique PP
KBC Group NV . 13.008.008 Etats-Unis d’Amérique
P EUR 200.527 0,49 AbbVie, Inc. usb 475.550 76.563.550 2,89
13.008.008 0.49 Advanced Micro Devices, Inc. usop 346.275 22.210.078 0,84
T ’ Amazon.com, Inc. usp 1.342.920 111.442.216 4,21
Danemark American Express Co. uso 190.913 27.957.300 1,06
Carlsberg A/S ‘B’ DKK 133546 17.716.890 0,67 ﬁgg:gglﬁf‘”cesv Inc. Hgg Zlgggg 4122'9803%?2? éj’é
Novo Nordisk A/S ‘B’ DKK 217.337 29.387.510 1,11 T y : : g
/ 3 Baker Hughes Co. usop 700.838 20.278.747 0,77
47.104.400 178 Bank of America Corp. usop 1.865.206 61.635.732 2,33
’ Booking Holdings, Inc. uso 16.948 33.935.319 1,28
Finlande Boston Scientific Corp. uso 1.185.420 54.582.664 2,06
Nordea Bank Ab SEK 2344796 25.351.144 0.96 Bristol-Myers Squl|bb‘Co. usop 837.390 59.978.059 2,26
P Charter Communications, Inc. ‘A’ usb 73.065 24.677.704 0,93
25.351.144 0.9¢ Chevron Corp. usp 283.010 50.428.137 1,90
’ CME Group, Inc. usb 299.348 50.284.477 1,90
France ConocoPhillips usp 259.921 30.362.672 1,15
Cie Generale des Etablissements Deere & Co. usp 116.139 49.514.121 1,87
Michelin SCA EUR 1.049.277 20.384.091 1,11  Eastman Chemical Co. usop 153.242 12.470.068 0,47
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE EUR 105.688 77.387.134 2,92 Ingersoll Rand, Inc. usb 11.846 618.183 0,02
Safran SA EUR 84.835  10.594.670 0,40  Intuit, Inc. usb 86.099  33.201.496 1,25
vinci SA EUR 499.120 49.939.941 1,89  Intuitive Surgical, Inc. usb 78.200 20.636.980 0,78
Marriott International, Inc. ‘A’ uso 313.397 46.216.656 1,75
167.305.836 6,32 Mastercard, Inc. ‘A’ usb 190.755 65.908.714 2,49
McDonald’s Corp. usb 73.103 19.218.779 0,73
Allemagne Meta Platforms, Inc. ‘A’ usp 326351 38.643.222 1,46
RWE AG EUR 469.005 20.881.679 0,79 Microsoft Corp. usb 618.552 147.237.025 5,56
Volkswagen AG Preference EUR 139.672 17.366.884 0,65 Nextkra Energy, Inc. usb 545.834 45.694.493 1,73
NIKE, Inc. ‘B’ usb 396.684 46.233.520 1,75
38.248.563 1,44  Progressive Corp. (The) usp 282.056 36.681.383 1,39
Prologis, Inc., REIT usb 407.855 46.124.322 1,74
Hong Kong Regeneron Pharmaceuticals, Inc. usp 50.700 36.299.932 1,37
AIA Group Ltd. HKD 1.419.600 15.824.686 0,60 Ross Stores, Inc. usb 355.250 40.883.946 1,54
S&P Global, Inc. usb 94.941 31.725.484 1,20
15.824.686 0,60  Sun Communities, Inc., REIT usp 96.989 13.947.018 0,53
Target Corp. usb 114.292 16.975.791 0,64
Inde Tesla, Inc. usb 67.459 8.275.533 0,31
Housing Development Finance Corp. T-Mobile US, Inc. usb 169.276 23.502.280 0,89
Ltd. INR 1.309.680 41.859.032 1,58  Truist Financial Corp. usb 494.336 21.315.768 0,80
Uber Technologies, Inc. usb 1.405.361 34.452.425 1,30
41.859.032 1,58  Union Pacific Corp. usb 181.070 37.658.939 1,42
United Parcel Service, Inc. ‘B’ usp 233.962 40.763.199 1,54
Irlande UnitedHealth Group, Inc. usop 102.429 54.102.998 2,04
Eaton Corp. plc usb 131.968 20.621.980 0,78  Wells Fargo & Co. uso 802.578 33.102.330 1,25
Trane Technologies plc usb 78.223 13.159.064 0,50  Yum! Brands, Inc. usb 198.930 25.550.569 0,96
33.781.044 1,28 1.707.031.643 64,46
Japon Total des Acti 2.610.040.394 98,56
FANUC Corp. IPY 105500  15.868.228 0,60 CraldesActions Rt '
Hoya Corp. JPY 225.900 21.824.658 0,82 Total des Valeurs mobiliéres et instruments du marché 2.610.040.394 08.56
Keyence Corp. JPY 44,500 17.377.589 0,66 monétaire admis a la cote officielle d’une bourse T i
Shin-Etsu Chemical Co. Ltd. JPY 238.300 29.351.277 1,11
Tokyo Electron Ltd. PY 65.100 19.215.343 0,72 parts d’OPCVM agréés ou d’autres organismes de placement collectifs
103.637.095 3,91 Fonds de placement collectifs - OPCVM
Luxembourg
Pays-Bas o
: JPMorgan USD Liquidity LVNAV Fund -
Airbus SE EUR 252.215 30.082.713 1,14 Pulargin h
) ’ U
ASMIL Holding NV EUR 97.930 52.828.693 199 JPM USD Liquidity LVNAV X (dist.) usD  29.790.491 29.790.491 1,12
NXP Semiconductors NV usb 427.204 66.428.086 2,51
Stellantis NV EUR 919.269 13.095.691 0,49 29.790.491 112
162.435.183 6,13 Total des fonds de placement collectifs - OPCVM 29.790.491 1,12
Suede Total des Parts d'QPCVM agréés ou d’autres organismes de 29.790.491 1,12
Volvo AB ‘B’ SEK 2475065  45174.908 171  Placement collectifs
Total des Investissements 2.639.830.885 99,68
45.174.908 1,71
. Liquidités 250.433 0,01
Taiwan
Taiwan Semiconductor Manufacturing : "
Co. Ltd., ADR USD 424491 31505722 119 Autresactifs/(passifs) 8166152 031
31.505.722 1,19 Total de I'Actif net 2.648.247.470 100,00
Royaume-Uni TFonds de parties apparentées.
AstraZeneca plc GBP 388.670 52.659.877 1,99
BP plc GBP 7.205.487 41.383.482 1,56
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JPMorgan Investment Funds - Global Select Equity Fund
Etat du portefeuille-titres (suite)
Au 31 décembre 2022

Répartition géographique du portefeuille au 31 décembre 2022 % de I'Actif net

Etats-Unis d’Amérique 64,46
Royaume-Uni 6,71
France 6,32
Pays-Bas 6,13
Japon 3,91
Danemark 1,78
Suede 1,71
Inde 1,58
Allemagne 1,44
Irlande 1,28
Taiwan 1,19
Luxembourg 1,12
Finlande 0,96
Hong Kong 0,60
Belgique 0,49
Total des Investissements 99,68
Liquidités et autres actifs/(passifs) 0,32
Total 100,00
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JPMorgan Investment Funds - Global Select Equity Fund
Etat du portefeuille-titres (suite)

Au 31 décembre 2022

Contrats de change a terme

Plus/(moins)-

values % de
Devise Montant Devise Montant Date latentes I"Actif
achetée acheté vendue vendu d’échéance Contrepartie usop net
AUD 75.439.699 usb 48.938.487 30/01/2023 BNP Paribas 2.331.784 0,09
CAD 112.673.426 usb 83.188.096 30/01/2023 Merrill Lynch 24.284 -
CHF 1.342.713 usb 1.454.889 09/01/2023 HSBC 1.877 -
CHF 62.410.765 usb 63.847.108 30/01/2023 Merrill Lynch 4.037.263 0,15
DKK 2.534.716 usb 363.720 09/01/2023 State Street 773 -
DKK 41.499.702 usb 5.537.427 30/01/2023 HSBC 440.745 0,02
DKK 45.470.534 usb 6.429.782 30/01/2023 Morgan Stanley 120.401 0,01
EUR 311.527 GBP 269.905 09/01/2023 HSBC 7.116 -
EUR 2.500.326 usb 2.641.526 09/01/2023 Citibank 32.110 -
EUR 51.984.877 usb 54.129.264 09/01/2023 HSBC 1.458.949 0,06
EUR 830.875 usb 868.707 09/01/2023 Merrill Lynch 19.760 -
EUR 36.475.922 usb 37.703.576 30/01/2023 Merrill Lynch 1.360.616 0,05
EUR 31.557.178 usb 33.644.818 30/01/2023 Morgan Stanley 151.606 -
EUR 14.875.382 usb 15.668.998 30/01/2023 Standard Chartered 261.916 0,01
EUR 28.959.898 usb 29.190.158 30/01/2023 State Street 1.824.686 0,07
EUR 52.070.759 usb 55.657.791 08/02/2023 Barclays 142.039 0,01
GBP 2.077.440 usb 2.499.517 09/01/2023 State Street 9.718 -
HKD 502.024 usb 64.393 09/01/2023 HSBC 18 -
INR 79.126.704 uso 955.937 09/01/2023 Goldman Sachs 763 -
JPY 524.387.349 usb 3.975.050 10/01/2023 Barclays 7.717 -
JPY 1.973.899.479 usb 13.508.097 30/01/2023 Citibank 1.526.217 0,06
JPY 5.943.363.294 usb 40.949.717 30/01/2023 Merrill Lynch 4.318.236 0,16
SEK 7.000.785 usb 671.151 09/01/2023 Merrill Lynch 1.895 -
TWD 11.142.972 usb 362.895 09/01/2023 Citibank 849 -
usb 891.679 AUD 1.310.078 08/02/2023 BNP Paribas 1.000 -
usb 1.718.040 CAD 2.316.927 09/01/2023 Barclays 7.113 -
usb 1.712.392 CAD 2.316.927 08/02/2023 HSBC 1.148 -
usb 14.739.465 GBP 11.973.212 30/01/2023 State Street 268.714 0,01
usb 624.611 INR 50.954.487 09/01/2023 Barclays 8.534 -
usb 366.244 TWD 11.142.972 09/01/2023 BNP Paribas 2.500 -
Total des plus-values latentes sur les contrats de change a terme - Actifs 18.370.347 0,70
AUD 1.310.078 usb 890.608 09/01/2023 BNP Paribas (1.103) B
CAD 2.316.927 usb 1.712.128 09/01/2023 HSBC (1.201) -
GBP 284.585 EUR 330.113 09/01/2023 Merrill Lynch (9.259) -
uso 882.458 AUD 1.310.078 09/01/2023 HSBC (7.047) B
usb 1.423.057 CHF 1.342.713 09/01/2023 HSBC (33.709) -
usb 1.459.563 CHF 1.342.713 08/02/2023 HSBC (2.345) -
usb 354.504 DKK 2.534.716 09/01/2023 State Street (9.989) -
usb 44.787.094 DKK 329.754.566 30/01/2023 BNP Paribas (2.715.159) (0,10)
usb 364.593 DKK 2.534.716 08/02/2023 State Street (794) -
usb 55.026.051 EUR 51.592.353 09/01/2023 Barclays (142.431) (0,01)
usb 2.231.873 EUR 2.099.874 09/01/2023 HSBC (13.554) -
usb 1.318.240 EUR 1.249.378 09/01/2023 RBC (17.739) -
usb 378.946 EUR 355.887 09/01/2023 State Street (1.610) -
usb 142.909.033 EUR 141.374.282 30/01/2023 BNP Paribas (8.496.935) (0,32)
usb 27.862.525 EUR 27.556.919 30/01/2023 Goldman Sachs (1.649.787) (0,06)
usb 13.151.907 EUR 13.376.173 30/01/2023 HSBC (1.173.417) (0,05)
usb 2.514.893 GBP 2.092.121 09/01/2023 HSBC (12.073) -
usb 6.759.436 GBP 5.650.879 30/01/2023 Merrill Lynch (70.182) -
usb 5.001.016 GBP 4.441.187 30/01/2023 RBC (366.575) (0,01)
usb 18.437.871 GBP 15.857.604 30/01/2023 Standard Chartered (727.533) (0,03)
usb 12.619.396 GBP 10.835.401 30/01/2023 State Street (476.205) (0,02)
usb 2.501.469 GBP 2.077.440 08/02/2023 State Street (9.872) B
usb 64.334 HKD 502.024 09/01/2023 HSBC (77) -
usb 64.430 HKD 502.024 08/02/2023 HSBC (22) -
usb 339.916 INR 28.172.217 09/01/2023 Barclays (707) B
usb 954.058 INR 79.126.704 08/02/2023 Goldman Sachs (682) -
usb 3.449.385 JPY 476.521.375 10/01/2023 HSBC (169.835) (0,01)
usb 352.360 JPY 47.865.974 10/01/2023 Merrill Lynch (11.187) -
usb 3.990.107 JPY 524.387.349 08/02/2023 Barclays (8.706) -
usb 665.367 SEK 7.000.785 09/01/2023 Citibank (7.679) -
usb 12.797.137 SEK 142.873.231 30/01/2023 HSBC (956.426) (0,04)
usb 19.155.541 SEK 207.650.965 30/01/2023 Merrill Lynch (833.793) (0,03)
usb 672.365 SEK 7.000.785 08/02/2023 Merrill Lynch (1.909) -
usb 722.355 TWD 22.144.036 08/02/2023 Citibank (2.337) B
Total des moins-values latentes sur les contrats de change a terme - Passifs (17.931.879) (0,68)
Plus-values latentes nettes sur les contrats de change a terme - Actifs 438.468 0,02
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JPMorgan Investment Funds - Japan Sustainable Equity Fund
Etat du portefeuille-titres
Au 31 décembre 2022

Quantité/ Valeur de % de
Valeur marché I'Actif
Investissements Devise nominale JPY net
Valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire admis a la cote officielle d’'une
bourse Répartition géographique du portefeuille au 31 décembre 2022 % de I’Actif net
Japon 99,10
Actions Total des Investissements 99,10
Japon Liquidités et autres actifs/(passifs) 0,90
Ain Holdings, Inc. JPY 7.300 44.055.500 0,82 Total -
Asahi Kasei Corp. JPY 56.700 53.366.040 1,00 100,00
Bandai Namco Holdings, Inc. IPY 6.600 54.915.300 1,02
Bridgestone Corp. JPY 31.700 148.799.800 2,78
Capcom Co. Ltd. JPY 6.400 26.960.000 0,50
Casio Computer Co. Ltd. JPY 34.300 46.099.200 0,86
Daiichi Sankyo Co. Ltd. IPY 33.600 142.867.200 2,66
Daikin Industries Ltd. JPY 7.100 143.473.250 2,68
Daiwa House Industry Co. Ltd. JPY 13.300 40.458.600 0,75
Denso Corp. JPY 21.700 141.711.850 2,64
East Japan Railway Co. JPY 11.100 83.460.900 1,56
Fast Retailing Co. Ltd. JPY 700 56.322.000 1,05
Fuji Electric Co. Ltd. JPY 10.000 50.250.000 0,94
Fujitsu Ltd. JPY 6.900 121.560.750 2,27
Hitachi Ltd. JPY 21.600 144.385.200 2,69
Hoya Corp. JPY 10.400 132.418.000 2,47
JSR Corp. JPY 7.900 20.468.900 0,38
Kansai Paint Co. Ltd. JPY 8.600 13.923.400 0,26
Keyence Corp. JPY 5.800 298.497.000 5,57
Kubota Corp. JPY 19.100 34.738.125 0,65
Kyowa Kirin Co. Ltd. JPY 8.600 26.015.000 0,49
Marui Group Co. Ltd. JPY 45.400 98.926.600 1,84
MISUMI Group, Inc. JPY 37.000 106.689.500 1,99
Miura Co. Ltd. JPY 29.300 88.925.500 1,66
Murata Manufacturing Co. Ltd. JPY 2.900 19.103.750 0,36
NET One Systems Co. Ltd. JPY 25.000 85.875.000 1,60
Nihon M&A Center Holdings, Inc. JPY 15.600 25.428.000 0,47
Nintendo Co. Ltd. JPY 29.400 162.817.200 3,04
Nippon Paint Holdings Co. Ltd. JPY 51.900 53.976.000 1,01
Nippon Sanso Holdings Corp. JPY 28.700 55.060.950 1,03
Nippon Telegraph & Telephone Corp. JPY 19.000 71.601.500 1,34
Nomura Research Institute Ltd. JPY 54.600 170.352.000 3,18
ORIX Corp. IPY 54.200 114.917.550 2,14
Recruit Holdings Co. Ltd. JPY 32.300 134.852.500 2,51
Rohm Co. Ltd. JPY 2.900 27.666.000 0,52
Ryohin Keikaku Co. Ltd. JPY 66.900 104.765.400 1,95
Sanwa Holdings Corp. JPY 40.900 50.000.250 0,93
Shimadzu Corp. JPY 36.200 135.659.500 2,53
Shin-Etsu Chemical Co. Ltd. JPY 12.000 194.790.000 3,63
Sompo Holdings, Inc. JPY 18.300 107.283.750 2,00
Sony Group Corp. JPY 28.000 281.260.000 5,25
Square Enix Holdings Co. Ltd. JPY 24.400 149.816.000 2,79
Sumitomo Electric Industries Ltd. JPY 27.600 41.482.800 0,77
Sumitomo Metal Mining Co. Ltd. JPY 39.800 185.885.900 3,47
T&D Holdings, Inc. JPY 88.400 168.092.600 3,13
Taiyo Yuden Co. Ltd. JPY 3.000 11.475.000 0,21
Takara Bio, Inc. JPY 20.300 34.987.050 0,65
Terumo Corp. JPY 46.700 174.681.350 3,26
Tokio Marine Holdings, Inc. JPY 96.000 271.272.000 5,06
Tokyo Electron Ltd. JPY 5.300 206.170.000 3,85
TOTO Ltd. JPY 5.200 23.413.000 0,44
Toyo Tanso Co. Ltd. JPY 6.000 22.620.000 0,42
Unicharm Corp. JPY 20.000 101.470.000 1,89
WealthNavi, Inc. JPY 5.500 7.455.250 0,14

5.313.517.915 99,10

Total des Actions 5.313.517.915 99,10
Total’dgs Valeufs mobiliéres gt.instruments du marché 5.313.517.915 99,10
monétaire admis a la cote officielle d’'une bourse

Total des Investissements 5.313.517.915 99,10
Liquidités 49.193.255 0,92
Autres actifs/(passifs) (1.028.409) (0,02)
Total de I'Actif net 5.361.682.761 100,00
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JPMorgan Investment Funds - Japan Sustainable Equity Fund

Etat du portefeuille-titres (suite)

Au 31 décembre 2022
Contrats de change a terme

Plus/(moins)-

values % de
Devise Montant Devise Montant Date latentes IActif
achetée acheté vendue vendu d’échéance Contrepartie JPY net
JPY 969.074 EUR 6.678 04/01/2023 Barclays 28.384 -
JPY 1.757.692 EUR 12.294 04/01/2023 HSBC 25.973 -
JPY 5.854.455 EUR 40.916 04/01/2023 Morgan Stanley 91.255 -
JPY 1.920.926 EUR 13.368 04/01/2023 State Street 37.914 -
JPY 9.669.758 usb 71.219 04/01/2023 BNP Paribas 285.144 0,01
JPY 4.806.357 usb 35.250 04/01/2023 Citibank 161.367 -
JPY 3.977.911 uso 28.767 04/01/2023 Goldman Sachs 187.281 -
JPY 8.142.644 usb 59.232 04/01/2023 HSBC 337.580 0,01
JPY 19.336.532 usb 144.967 04/01/2023 Morgan Stanley 233.999 0,01
JPY 4.329.464 usb 31.740 04/01/2023 State Street 147.068 -
Total des plus-values latentes sur les contrats de change a terme - Actifs 1.535.965 0,03
EUR 21.401 JPY 3.095.021 04/01/2023 HSBC (80.553) -
EUR 1.018.926 JPY 146.825.677 04/01/2023 Merrill Lynch (3.304.066) (0,06)
EUR 8.416 JPY 1.185.601 04/01/2023 Morgan Stanley (221) -
EUR 7.549 JPY 1.099.317 04/01/2023 Standard Chartered (35.991) -
EUR 12.257 JPY 1.777.800 04/01/2023 State Street (51.337) -
EUR 961.204 JPY 136.570.808 03/02/2023 HSBC (1.452.612) (0,03)
JPY 2.478.291 EUR 17.714 04/01/2023 HSBC (16.822) -
JPY 997.769 EUR 7.103 04/01/2023 Merrill Lynch (2.786) -
JPY 1.302.200 EUR 9.270 04/01/2023 Morgan Stanley (3.546) -
JPY 11.074.515 usb 84.114 04/01/2023 HSBC (9.414) -
usb 58.289 JPY 7.946.673 04/01/2023 BNP Paribas (265.820) -
usb 35.601 JPY 4.854.311 04/01/2023 HSBC (163.077) -
usb 66.894 JPY 9.267.593 04/01/2023  Merrill Lynch (452.893) (0,01)
usb 35.983 JPY 5.060.607 04/01/2023 Standard Chartered (319.049) (0,01)
usb 4.718.947 JPY 652.236.242 04/01/2023 State Street (30.411.109) (0,57)
usb 4.460.426 JPY 593.718.850 03/02/2023 BNP Paribas (8.419.310) (0,16)
Total des moins-values latentes sur les contrats de change a terme - Passifs (44.988.606) (0,84)
Moins-values latentes nettes sur les contrats de change a terme - Passifs (43.452.641) (0,81)
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JPMorgan Investment Funds - Japan Strategic Value Fund

Etat du portefeuille-titres
Au 31 décembre 2022

Quantité/
Valeur
Investissements Devise nominale

Valeur de
marché
JPY

% de
I’Actif
net

Valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire admis a la cote officielle d’'une

bourse

Actions

Japon

AGC, Inc. JPY 55.000
Ain Holdings, Inc. JPY 45.000
Asahi Group Holdings Ltd. JPY 140.000
Asahi Kasei Corp. JPY 500.000
Bridgestone Corp. JPY 140.000
Casio Computer Co. Ltd. JPY 80.000
COMSYS Holdings Corp. JPY 100.000
Cosmo Energy Holdings Co. Ltd. JPY 70.000
Credit Saison Co. Ltd. JPY 110.000
Daicel Corp. IPY 350.000
Daiei Kankyo Co. Ltd. JPY 80.000
Daiwa House Industry Co. Ltd. JPY 110.000
Ebara Corp. JPY 80.000
EXEO Group, Inc. JPY 90.000
Fuji Electric Co. Ltd. JPY 75.000
Fujitsu Ltd. JPY 50.000
Hitachi Ltd. JPY 195.000
IHI Corp. JPY 215.000
ITOCHU Corp. JPY 550.000
Izumi Co. Ltd. JPY 120.000
JGC Holdings Corp. JPY 85.000
JSR Corp. JPY 40.000
Kamigumi Co. Ltd. JPY 90.000
Kissei Pharmaceutical Co. Ltd. JPY 110.000
Komatsu Ltd. JPY 240.000
Kyudenko Corp. JPY 135.000
Makita Corp. JPY 75.000
MISUMI Group, Inc. JPY 75.000
Mitsui Chemicals, Inc. JPY 275.000
Mitsui Fudosan Co. Ltd. JPY 320.000
Murata Manufacturing Co. Ltd. JPY 210.000
Nichirei Corp. JPY 50.000
Nippon Paint Holdings Co. Ltd. JPY 400.000
Nippon Sanso Holdings Corp. JPY 150.000
Nippon Telegraph & Telephone Corp. JPY 525.000
Nitori Holdings Co. Ltd. JPY 49.900
Open House Group Co. Ltd. JPY 24.000
ORIX Corp. JPY 725.000
Otsuka Corp. JPY 100.000
Raito Kogyo Co. Ltd. JPY 80.000
Resona Holdings, Inc. JPY 550.000
Sangetsu Corp. JPY 110.000
Sanyo Special Steel Co. Ltd. JPY 60.000
Shin-Etsu Chemical Co. Ltd. JPY 120.000
Socionext, Inc. JPY 22.000
Sohgo Security Services Co. Ltd. JPY 60.000
Sony Group Corp. JPY 220.000
Square Enix Holdings Co. Ltd. JPY 130.000
Sugi Holdings Co. Ltd. JPY 27.000
Sumitomo Metal Mining Co. Ltd. JPY 190.000
Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc. JPY 465.000
Sundrug Co. Ltd. JPY 40.000
T Hasegawa Co. Ltd. JPY 40.000
T&D Holdings, Inc. JPY 775.000
Takuma Co. Ltd. JPY 250.000
Terumo Corp. JPY 75.000
Tokio Marine Holdings, Inc. JPY 565.000
Toyota Industries Corp. JPY 30.000
Toyota Motor Corp. JPY 765.000
TRE Holdings Corp. JPY 75.000
Yamato Holdings Co. Ltd. JPY 125.000
Zenkoku Hosho Co. Ltd. JPY 31.000
Total des Actions

Total des Valeurs mobiliéres et instruments du marché
monétaire admis a la cote officielle d’'une bourse

Total des Investissements
Liquidités
Autres actifs/(passifs)

Total de I'Actif net

242.000.000 0,65
271.575.000 0,73
576.730.000 1,55
470.600.000 1,26
657.160.000 1,76
107.520.000 0,29
231.150.000 0,62
244.825.000 0,66
186.890.000 0,50
334.425.000 0,90
152.160.000 0,41
334.620.000 0,90
377.800.000 1,01
202.545.000 0,54
376.875.000 1,01
880.875.000 2,36
1.303.477.500 3,50
828.287.500 2,22
2.281.400.000 6,12
358.740.000 0,96
142.800.000 0,38
103.640.000 0,28
241.650.000 0,65
283.635.000 0,76
690.480.000 1,85
441.787.500 1,19
231.375.000 0,62
216.262.500 0,58
818.950.000 2,20
773.520.000 2,08
1.383.375.000 3,71
143.850.000 0,39
416.000.000 1,12
287.775.000 0,77
1.978.462.500 5,31
851.917.750 2,29
115.920.000 0,31
1.537.181.250 4,13
416.250.000 1,12
151.520.000 0,41
397.952.500 1,07
236.555.000 0,63
129.840.000 0,35
1.947.900.000 523
128.040.000 0,34
215.700.000 0,58
2.209.900.000 5,93
798.200.000 2,14
158.760.000 0,43
887.395.000 2,38
2.460.082.500 6,60
156.500.000 0,42
116.800.000 0,31
1.473.662.500 3,96
309.125.000 0,83
280.537.500 0,75
1.596.548.750 4,29
217.350.000 0,58
1.387.710.000 3,72

106.687.500 0,29
261.250.000 0,70
156.705.000 0,42

37.279.207.750 100,05
37.279.207.750 100,05
37.279.207.750 100,05
37.279.207.750 100,05
353.217.626 0,95
(372.425.621) (1,00)
37.259.999.755 100,00
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Répartition géographique du portefeuille au 31 décembre 2022
Japon

Total des Investissements

Liquidités et autres actifs/(passifs)

Total

% de I’Actif net
100,05

100,05
(0,05)

100,00




JPMorgan Investment Funds - Japan Strategic Value Fund

Etat du portefeuille-titres (suite)

Au 31 décembre 2022
Contrats de change a terme

Plus/(moins)-

values % de
Devise Montant Devise Montant Date latentes IActif
achetée acheté vendue vendu d’échéance Contrepartie JPY net
EUR 902.579 JPY 126.408.677 04/01/2023 RBC 724.865 -
JPY 6.059.644 EUR 41.929 04/01/2023 BNP Paribas 153.653 -
JPY 19.683.006 EUR 136.845 04/01/2023 Goldman Sachs 407.637 -
JPY 203.195.599 EUR 1.419.540 04/01/2023 HSBC 3.245.159 0,01
JPY 833.709.185 EUR 5.822.584 04/01/2023 Morgan Stanley 13.564.381 0,04
JPY 101.166.584 EUR 710.147 04/01/2023 RBC 1.138.273 -
JPY 785.871 EUR 5.486 04/01/2023 State Street 13.192 -
JPY 3.927.400 EUR 27.746 03/02/2023 RBC 27.097 -
JPY 2.195.899 EUR 15.489 03/02/2023 Standard Chartered 18.610 -
JPY 27.640.562 usb 203.575 04/01/2023 BNP Paribas 815.071 -
JPY 18.096.006 usb 131.635 04/01/2023 HSBC 750.228 -
JPY 88.158.284 usb 651.059 04/01/2023 Morgan Stanley 2.366.978 0,01
usb 79.597 JPY 10.462.688 04/01/2023 Standard Chartered 26.004 -
Total des plus-values latentes sur les contrats de change a terme - Actifs 23.251.148 0,06
EUR 2.172.139 JPY 312.358.299 04/01/2023 Citibank (6.399.982) (0,02)
EUR 2.993.251 JPY 432.086.695 04/01/2023 HSBC (10.469.990) (0,03)
EUR 138.466.453 JPY 19.952.806.463 04/01/2023 Merrill Lynch (449.002.952) (1,21)
EUR 458.919 JPY 65.896.028 04/01/2023 Morgan Stanley (1.254.591) -
EUR 1.472.846 JPY 214.523.165 04/01/2023 Standard Chartered (7.064.297) (0,02)
EUR 1.187.446 JPY 172.232.226 04/01/2023 State Street (4.973.566) (0,01)
EUR 27.746 JPY 3.934.126 05/01/2023 RBC (26.198) -
EUR 137.736.369 JPY 19.569.997.952 03/02/2023 HSBC (208.153.092) (0,56)
EUR 1.292.414 JPY 183.783.362 03/02/2023 RBC (2.106.471) -
JPY 199.244.057 EUR 1.424.126 04/01/2023 HSBC (1.352.341) -
JPY 125.494.609 EUR 893.369 04/01/2023 Morgan Stanley (341.637) -
JPY 4.717.440 EUR 33.716 04/01/2023 RBC (31.602) -
JPY 4.097.376 EUR 29.237 04/01/2023 State Street (20.780) -
JPY 115.686.131 EUR 824.119 03/02/2023 HSBC (161.764) -
JPY 21.058.331 usb 159.945 04/01/2023 HSBC (17.900) -
JPY 928.471.620 usp 7.071.467 04/01/2023 Standard Chartered (3.349.830) (0,01)
usb 122.414 JPY 16.688.930 04/01/2023 BNP Paribas (558.253) -
usb 1.949 JPY 267.425 04/01/2023 Citibank (10.579) -
usb 171.121 JPY 22.920.645 04/01/2023 HSBC (371.672) -
usb 215.399 JPY 29.831.566 04/01/2023 Merrill Lynch (1.447.973) -
usb 135.207 JPY 18.381.433 04/01/2023 RBC (564.878) -
usb 153.345 JPY 21.556.318 04/01/2023 Standard Chartered (1.349.781) -
usb 14.132.235 JPY 1.953.303.420 04/01/2023 State Street (91.070.379) (0,25)
usb 6.793.587 JPY 904.281.496 03/02/2023 BNP Paribas (12.823.285) (0,04)
usb 1.245 JPY 165.660 03/02/2023 RBC (2.306) -
Total des moins-values latentes sur les contrats de change a terme - Passifs (802.926.099) (2,15)
Moins-values latentes nettes sur les contrats de change a terme - Passifs (779.674.951) (2,09)
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JPMorgan Investment Funds - US Select Equity Fund

Etat du portefeuille-titres

Au 31 décembre 2022

Quantité/ Valeur de % de Quantité/ Valeur de % de
Valeur marché I'Actif Valeur marché I'Actif
Investissements Devise nominale usop net  Investissements Devise nominale usop net
Valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire admis a la cote officielle d'une Parts d’'OPCVM agréés ou d’autres organismes de placement collectifs
bourse
Fonds de placement collectifs - OPCVM
Actions
Luxembourg
Irlande JPMorgan USD Liquidity LVNAV Fund -
Eaton Corp. plc usD 670.803  104.823.031 233 JPMUSD Liquidity LVNAV X (dist.)t USD  23.263.148 23.263.148 0,52
Trane Technologies plc usb 429.109 72.186.861 1,60
23.263.148 0,52
177.009.892 3,93
Pays-Bas Total des fonds de placement collectifs - OPCVM 23.263.148 0,52
ASML Holding NV, NYRS usb 60.156 32.457.170 0,72 Total des Parts d’OPCVM agréés ou d’autres organismes de 23.263.148 0.52
NXP Semiconductors NV usD 846.980 131.701.155 2,92 placement collectifs T ’
164.158.325 3,64 Total des Investissements 4.506.073.109 100,01
Etats-Unis d’Amérique Liquidités 81.582 0,00
AbbVie, Inc. usb 1.019.185 164.088.785 3,64
Advanced Micro Devices, Inc. usp 804.046 51.571.510 1,14  Autres actifs/(passifs) (616.485) (0,01
Alphabet, Inc. ‘A’ usb 2.401.157 208.912.665 4,64 .
Amazon.com, Inc. USD  1699.506  141.033.505 313  Total de IActif net 4.505.538.206 100,00
Ameriprise Financial, Inc. usop 194.258 60.266.602 1,34
Apple, Inc. usb 1.571.321 200.956.243 4,46  TFonds de parties apparentées.
Baker Hughes Co. usb 4.036.641 116.800.207 2,59
Boston Scientific Corp. usb 2.004.326 92.289.191 2,05
Bristol-Myers Squibb Co. usb 1.479.398 105.961.882 2,35 Répartition géographique du portefeuille au 31 décembre 2022 % de I’Actif net
Coca-Cola Co. (The) usb 1.740.430 110.682.646 2,46 Etats-Unis d’Amérique 91,92
ConocoPhillips usb 504.067 58.882.587 1,31 Irlande 3,93
Deere & Co. usb 183.761 78.343.746 1,74 Pays-Bas 3,64
Dollar General Corp. usb 312.744 77.366.611 1,72 Luxembourg 0,52
Eastman Chemical Co. usp 505.623 41.145.072 0,91 Total des Investissements 100,01
Intuit, Inc. usp 106.796 41.182.673 0,91 Liquidités et autres actifs/(passifs) (0,01)
Intuitive Surgical, Inc. usb 170.351 44.955.629 1,00
Lowe’s Cos., Inc. usb 279.639 55.434.237 1,23 Total 100,00
Marriott International, Inc. ‘A’ usob 175.543 25.887.326 0,57
Mastercard, Inc. ‘A’ usb 384.811 132.957.973 2,95
McDonald’s Corp. usb 403.599 106.106.177 2,35
Meta Platforms, Inc. ‘A’ usb 125.050 14.807.170 0,33
Microsoft Corp. usb 1.611.250 383.533.894 8,51
Morgan Stanley usb 1.523.699 128.760.184 2,86
NextEra Energy, Inc. usb 2.130.491 178.354.054 3,96
NIKE, Inc. ‘B’ usb 454.499 52.971.858 1,18
Norfolk Southern Corp. uso 344.201 84.928.155 1,88
NVIDIA Corp. usb 290.582 41.929.530 0,93
Oracle Corp. usb 602.710 48.900.876 1,09
PG&E Corp. usb 1.305.341 21.218.318 0,47
Pioneer Natural Resources Co. usb 235.363 53.392.097 1,19
PPG Industries, Inc. usb 517.034 64.621.494 1,43
Progressive Corp. (The) usb 270.669 35.200.503 0,78
Prologis, Inc., REIT usb 1.384.401 156.561.909 3,47
Regeneron Pharmaceuticals, Inc. usb 143.911 103.036.678 2,29
S&P Global, Inc. usb 278.701 93.130.726 2,07
Teradyne, Inc. usb 403.065 34.653.513 0,77
Tesla, Inc. usb 550.226 67.498.975 1,50
TJX Cos., Inc. (The) usb 604.752 47.778.432 1,06
Truist Financial Corp. usb 2.756.451 118.858.167 2,64
Uber Technologies, Inc. usb 2.300.192 56.389.207 1,25
UnitedHealth Group, Inc. usb 307.767 162.562.529 3,61
us Bancorp usb 1.318.406 57.396.805 1,27
Verizon Communications, Inc. usb 1.360.946 53.614.468 1,19
Vertex Pharmaceuticals, Inc. usop 180.650 51.784.226 1,15
Vulcan Materials Co. usb 286.527 50.041.941 1,11
Xcel Energy, Inc. usb 917.184 64.890.768 1,44
4.141.641.744 91,92
Total des Actions 4.482.809.961 99,49
Total des Valeurs mobiliéres et instruments du marché 4.482.809.961 99,49

monétaire admis a la cote officielle d’'une bourse
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JPMorgan Investment Funds - US Select Equity Fund
Etat du portefeuille-titres (suite)

Au 31 décembre 2022

Contrats de change a terme

Plus/(moins)-

values % de
Devise Montant Devise Montant Date latentes I"Actif
achetée acheté vendue vendu d’échéance Contrepartie usop net
AUD 79.245 usb 53.529 04/01/2023 HSBC 265 -
AUD 102.953 usb 69.509 04/01/2023 Merrill Lynch 380 -
AUD 3.226 usb 2.158 04/01/2023 Morgan Stanley 32 -
AUD 1.572.230 usb 1.048.520 04/01/2023 RBC 18.767 -
AUD 5.360.910 usb 3.611.501 04/01/2023 Standard Chartered 27.682 -
AUD 34.199 usb 23.154 03/02/2023 Morgan Stanley 92 -
EUR 241.022 usb 256.151 03/01/2023 RBC 1.468 -
EUR 4.144.002 usb 4.382.890 04/01/2023 Citibank 46.782 -
EUR 538.411.437 usb 560.420.523 04/01/2023 HSBC 15.106.750 0,34
EUR 4.994 usb 5.286 04/01/2023 Merrill Lynch 52 -
EUR 24.165.036 usb 25.619.424 04/01/2023 Morgan Stanley 211.447 -
EUR 12.265.493 usb 13.068.934 04/01/2023 RBC 42.091 -
EUR 455.701 uso 483.527 04/01/2023 Standard Chartered 3.589 -
EUR 8.697.713 usb 9.099.980 04/01/2023 State Street 197.318 0,01
EUR 1.680 usb 1.797 03/02/2023 Barclays 3 -
EUR 475.413.062 usb 508.058.155 03/02/2023 BNP Paribas 1.234.643 0,03
EUR 483.141 usb 516.271 03/02/2023 Morgan Stanley 1.300 -
usb 55.658 AUD 81.670 04/01/2023 Merrill Lynch 218 -
Total des plus-values latentes sur les contrats de change a terme - Actifs 16.892.879 0,38
AUD 348.379 usb 238.653 04/01/2023 HSBC (2.160) -
AUD 6.489.191 usp 4.415.424 03/02/2023 Standard Chartered (4.473) -
usb 23.127 AUD 34.199 03/01/2023 Morgan Stanley (87) -
usb 26.230 AUD 39.113 04/01/2023 Goldman Sachs (321) :
usb 188.136 AUD 280.039 04/01/2023 HSBC (1.965) -
usb 290.157 AUD 432.443 04/01/2023 Merrill Lynch (3.402) -
usb 89.415 AUD 133.416 04/01/2023 Morgan Stanley (1.152) -
usb 7.394 AUD 11.072 04/01/2023 State Street (123) -
usb 32.278.277 EUR 30.551.986 04/01/2023 Citibank (379.835) (0,01)
usb 21.618.554 EUR 20.336.642 04/01/2023 Morgan Stanley (120.010) -
usb 102.797 EUR 96.510 04/01/2023 RBC (366) -
usb 64.956.196 EUR 62.229.319 04/01/2023 State Street (1.562.952) (0,04)
usb 256.719 EUR 241.022 03/02/2023 RBC (1.479) -
usb 1.931 EUR 1.812 03/02/2023 Standard Chartered (10) -
usb 1.543.871 EUR 1.445.437 03/02/2023 State Street (4.573) -
Total des moins-values latentes sur les contrats de change a terme - Passifs (2.082.908) (0,05)
Plus-values latentes nettes sur les contrats de change a terme - Actifs 14.809.971 0,33
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JPMorgan Investment Funds - Global Balanced Fund

Etat du portefeuille-titres

Au 31 décembre 2022
Quantité/ Valeur de % de Quantité/ Valeur de % de
Valeur marché I'Actif Valeur marché I'Actif
Investissements Devise nominale EUR net  Investissements Devise nominale EUR net
Valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire admis a la cote officielle d’'une Industrial & Commercial Bank of
bourse China Ltd., Reg. S 0,125%
28/10/2024 EUR 6.855.000 6.441.993 0,16
Obligations
. 33.278.773 0,83
Australie
Australia Government Bond, Reg. S 5 f :
2,75% 21/04/2024 AUD  12.233.000 7.711.932 0.19 ’gfggfﬁ%ﬁéﬁf’fggsemmem Bond 5%
Australia Government Bond, Reg. 5 30/09/2030 (ZK 39700000 1635996 0,04
4,25% 21/04/2026 AUD 14.312.000 9.287.595 0.23 Czech Republic Government Bond
Australia Government Bond, Reg. S 9
2,25% 21/05/2028 AUD  12.162.000 7.170.981 01 17°%23/06/2032 CzK - 38.340.000 1.202.828 0.03
Australia Government Bond, Reg. S
1% 21/11/2031 AUD  18.929.000 9.327.680 023 2.838.824 0,07
Australia Government Bond, Reg. S
3,25% 21/06/2039 AUD 3.669.000 2.034.586 0,05 ggg%ﬁ?&k@ ernment Bond 0.5%
Australia Government Bond, Reg. S v 270
3% 21/03/2047 AUD 845.000 426.240 0,01 1D5/11/20k22 © sond 450 DKK  10.460.000 1.267.791 0,03
Australia Government Bond, Reg. S enmark Government Bond 4,5%
1,75% 21/06/2051 AUD 535.000 196.832 0,01 1D5/ 1/ 20k32 sond 025 DKK  12.020.000 2.012.054 0,05
enmark Government Bond 0,25%
36.155.846 0,90 15/11/2052 DKK 4.260.000 305.616 0,01
Autriche 3.585.461 0,09
Austria Government Bond, Reg. S,
1444 0,9% 20/02/2032 EUR  26.605.000 21.983.898 0,55 fFrance
Dexia Credit Local SA, Reg. S 0,25%
10/12/2026 GBP 7.900.000 7.579.180 0,19
21.983.89 , '
83.898 0,55 France Government Bond OAT,
Belaiaue Reg. S, 144A 1,5% 25/05/2050 EUR 9.801.008 6.662.015 0,17
Beéﬁﬁq Government Bond, Reg. S France Government Bond OAT,
B . Iy 0/
1447 0,9% 22/06/2029 EUR  3.800.000 3.359.382 0,08 Efagncse éttérﬁ?eﬁtzgég(?/ég?é EUR 1.323.840 897.063 0.02
Belgium Government Bond, Reg. S, 0 4
1447 19 22/06/2031 EUR  6.460.000 5.489.396 0.14 Efagncse éiiérggfnf%gonz/ 20%2 Ree. 5 EUR 600.000 227.008 0.01
Belgium Government Bond, Reg. S, 2,5% 25/05/2030 EUR 2.550.000 2.489.139 0,06
144A1,45% 22/06/2037 EUR 3.690.000 2.894.119 0,07 France Government Bond OAT, Reg. S
Belgium Government Bond, Reg. S, 0 ! ’
144A 0,4% 22/06/2040 EUR 1.944.000 1.180.952 0,03 L’f;n?ezgéggﬁ%zit Bond OAT, Reg. S EUR 17.268.000 14.091.768 0.35
Belgium Government Bond, Reg. S, 0 T
144A 1,7% 22/06/2050 EUR 1.350.000 947.295 0,02 ?E;igazéé\?;frgsﬁt Bond OAT, Reg. S o P00 A0 ol
Belgium Government Bond, Reg. S, 0 ’ :
144A1,4% 22/06/2053 EUR 961.553 605.994 0,02 3,25% 25/05/2045 EUR 7:271.750 7210344 018
Belgium Government Bond, Reg. S,
144A 0,65% 22/06/2071 EUR 1.510.000 638.201 0,02 43.504.026 1,09
Allemagne
15.115.339 0,38 .
Bundesrepublik Deutschland, Reg. S
Canad 5,5% 04/01/2031 EUR 1.485.000 1.798.198 0,04
CZﬁng Government Bond 2% Bundesrepublik Deutschland, Reg. S
0/
01/09/2023 CAD 5.213.000 3:542.949 0.09 (B)u/oné?e/s(r)g[/)igﬁg Deutschland, Reg. S F 1000 e 02
Canada Government Bond 1,5% 250 15/08/2046 EUR 2.655.000 2.657.614 0,07
01/09/2024 CAD 11.585.000 7.682.553 0,19 Bundesrepublik Deutschland, Reg. S
Canada Government Bond 3% 0 ’ ’
011072025 CAD 5050000 3419.224 0,08 \%(I]klfvcg:e/ﬁoér?ancial Services AG H 1205000 7336826 0.00
8??§g7zggveemmem Bond 1% CAD 8.815.000 5.564.585 014 Re& 5 025% 31/01/2025 EUR ~ 14.134.000 13.119.305 0,33
.815. .564. , ! o
Canada Government Bond 2% Vonovia SE, Reg. S 0% 01/12/2025 EUR 7.600.000 6.670.604 0,17
01/06/2028 CAD 3.740.000 2.427.675 0,06
Canada Government Bond 1,25% 36.432.652 0,91
01/06/2030 CAD 2.430.000 1.459.286 0,04 .
Canada Government Bond 0,5% Hongrie
01/12/2030 CAD 12.300.000 6.872.909 0,17  Hungary Government Bond, Reg. S
Canada Government Bond 4% 0,125% 21/09/2028 EUR 5.571.000 4.134.077 0,10
01/06/2041 CAD 1.480.000 1.116.611 0,03
Canada Government Bond 3,5% 4.134.077 0,10
01/12/2045 CAD 1.995.000 1.421.846 0,04
Canada Government Bond 2% Indonésie
01/12/2051 CAD 4.235.000 2.242.103 0,06 Indonesia Government Bond 1,3%
Canada Government Bond 2,75% 23/03/2034 EUR 1.120.000 810.645 0,02
01/12/2064 CAD 1.740.000 1.068.425 0,03
CPPIB Capital, Inc., Reg. S 0,375% 810.645 0,02
25/07/2023 GBP 2.645.000 2.933.065 0,07
Ontario Teachers’ Finance Trust, Italie
Reg. 5 0,5% 06/05/2025 EUR 19.500.000 18.217.758 0,45 taly Buoni Poliennali Del Tesoro
Ontario Teachers’ Finance Trust, Reg. S, 144A 3,25% 01/03/2038 EUR 4.863.000 4.049.340 0,10
Reg. 5 0,1% 19/05/2028 EUR 25.335.000 21.142.513 0,53 Itaﬁ/ Buoni Poliennali Del Tesoro, ,
Reg. S, 144A 1,5% 30/04/2045 EUR 2.519.000 1.416.483 0,03
79.111.502 1,98 |taly Buoni Poliennali Del Tesoro,
Reg. S, 144A 1,7% 01/09/2051 EUR 534.000 293.911 0,01
Chine Italy Buoni Poliennali Del Tesoro,
Bank of China Ltd., Reg. S, FRN Reg. S, 144A 2,15% 01/09/2052 EUR 3.368.000 2.032.356 0,05
4,003% 10/08/2023 GBP 7.513.000 8.465.491 0,21 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro,
Bank of China Ltd., Reg. S, FRN Reg. S, 144A 2,8% 01/03/2067 EUR 970.000 650.574 0,02
4,803% 10/08/2024 usp 15.022.000 13.997.307 0,35 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro,
China Development Bank, Reg. S 0% Reg. S 0,65% 15/10/2023 EUR 12.355.000 12.157.515 0,30
27/10/2023 EUR 4.500.000 4.373.982 0,11 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro,
Reg. S 0% 15/08/2024 EUR 16.740.000 15.909.777 0,40
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro,
Reg. S 1,2% 15/08/2025 EUR 7.530.000 7.094.600 0,18



JPMorgan Investment Funds - Global Balanced Fund
Etat du portefeuille-titres (suite)

Au 31 décembre 2022

Quantité/ Valeur de % de Quantité/ Valeur de % de
Valeur marché I'Actif Valeur marché I'Actif
Investissements Devise nominale EUR net  Investissements Devise nominale EUR net
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro, Netherlands Government Bond,
Reg. S 1,6% 01/06/2026 EUR 7.434.000 6.950.480 0,17 Reg.S, 144A 2,75% 15/01/2047 EUR 1.485.000 1.494.323 0,04
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro, Netherlands Government Bond,
Reg. S 0,95% 01/06/2032 EUR 17.293.000 12.655.167 0,32 Reg.S, 144A 0% 15/01/2052 EUR 1.140.000 550.047 0,01
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro
Inflation Linked Bond, Reg. S, FRN, 34.342.583 0,86
144A 3,1% 15/09/2026 EUR 13.500.000 18.311.191 0,46
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 76
Inflation Linked Bond, Reg. S, FRN, (I\/Voegtvsgs Szgéir;gfes NZ Ltd., Reg. S
144A1,6% 22/11/2028 EUR 18.650.000 18.456.119 046 1009% 24/03/2026 ’ EUR 4.589.000 4.188.668 0,10
99.977.513 2,50 4.188.668 0.10
geﬁi/%qopment Bank of Japan, Inc Fologne
s o 0
Reg. S 0,01% 09/09/2025 EUR 19087000 17533675 044 hogiorernmentBond 375% PN 13750000 2592779 007
Japan Government CPI Linked Bond, R '
FRN 0,005% 10/03/?031 JPY 807.500.000 6.205.378 0,16 2.592.779 0,07
Japan Government Five Year Bond
0,19 20/09/2023 JPY  4.090.050.000 29.061.813 0,73 .
Japan Government Five Year Bond ?enrgglsjglij@inandal | Ltd. Reg. S
0 o .
j)élljg()HZé)é\(l)sr/r.]Zn(iiﬁt Fe vear Bond JPY  5.019.100.000 35.672.433 0,89 2.375% 02/08/2041 uso 16.327.000 10.806.812 027
0,1% 20/09/2025 JPY  2.808.200.000 19.960.017 0,50
Japan Government Forty Year Bond 10.806.812 0,27
0,4% 20/03/2056 JPY  1.307.900.000 6.398.820 0,16
Japan Government Forty Year Bond Corée du Sud
0,5% 20/03/2060 JPY  991.600.000 4.849.491 0,12 Export-Import Bank of Korea, Reg.
Japan Government Ten Year Bond 0% 19/10/2024 EUR 7.932.000 7.453.875 0,19
0,1% 20/06/2026 JPY 4.804.000.000 34.118.657 0,85  Hyundai Capital Services, Inc., Reg. S
Japan Government Ten Year Bond 2,125% 24/04/2025 usp 16.771.000 14.361.669 0,36
0,1% 20/12/2026 JPY  2.224.150.000 15.756.809 0,39
Japan Government Ten Year Bond 21.815.544 0,55
0,1% 20/09/2028 JPY  4.592.750.000 32.203.216 0,80
Japan Government Ten Year Bond Espagne
0,1% 20/09/2030 JPY  4.617.200.000 31.827.637 0,80 Spain Bonos y Obligaciones del
Japan Government Ten Year Bond Estado 0% 31/01/2026 EUR 18.253.000 16.647.101 0,41
0,2% 20/09/2032 JPY 487.200.000 3.390.703 0,08  Spain Bonos y Obligaciones del
Japan Government Thirty Year Bond Estado, Reg. S, 144A 2,15%
2,2% 20/09/2039 JPY 69.800.000 574.466 0,01  31/10/2025 EUR 12.090.000 11.856.892 0,30
Japan Government Thirty Year Bond Spain Bonos y Obligaciones del
1,5% 20/12/2044 JPY 177.200.000 1.292.171 0,03 Estado, Reg. S, 144A 1,4%
Japan Government Thirty Year Bond 30/07/2028 EUR 9.603.000 8.744.783 0,22
0,8% 20/03/2048 JPY  2.339.900.000 14.273.027 0,36  Spain Bonos y Obligaciones del
Japan Government Thirty Year Bond Estado, Reg. S, 144A 1,45%
0,4% 20/06/2049 JPY  3.694.850.000 19.900.372 0,50 30/04/2029 EUR 4.059.000 3.656.427 0,09
Japan Government Twenty Year Bond Spain Bonos y Obligaciones del
1,5% 20/03/2034 JPY  3.071.600.000 23.728.356 0,59  Estado, Reg. S, 144A 1,45%
Japan Government Twenty Year Bond 31/10/2071 EUR 290.000 134.782 0,00
0,2% 20/06/2036 JPY  2.479.600.000 16.051.205 0,40
Japan Government Twenty Year Bond 41.039.985 1,02
0,5% 20/03/2038 JPY 3.698.600.000 24.281.408 0,61
Japan Government Twenty Year Bond Organisations supranationales
0,4% 20/06/2041 JPY  1.958.850.000 11.973.070 0,30 European Union, Reg. S 2,75%
Sumitomo Mitsui Trust Bank Ltd., 04/12/2037 EUR 10.680.000 9.919.627 0,25
Reg. S 2,55% 10/03/2025 usb 8.363.000 7.393.808 0,18
9.919.627 0,25
356.446.532 8,90
. Suede
Lettonie Sweden Government Bond, Reg. S,
Latvia Government Bond, Reg. S 144A 0,125% 12/05/2031 SEK 18.610.000 1.389.876 0,03
3,875% 25/03/2027 EUR 3.270.000 3.329.563 0,08  Sweden Government Bond, Reg. S,
144A 0,5% 24/11/2045 SEK 4.280.000 267.784 0,01
3.329.563 0,08
1.657.660 0,04
Mexique
Mexican Bonos 775% 29/05/2031 MXN 370.000 1.649.440 0,04 Suisse
Mexican Bonos, FRN 850% Credit Suisse AG 3,7% 21/02/2025 usb 14.537.000 12.552.740 0,31
18/11/2038 MXN 270.000 1.231.639 0,03 UBS Group AG, Reg. S, FRN 1%
21/03/2025 EUR 8.319.000 8.006.148 0,20
2.881.079 0,07
20.558.888 0,51
Pays-Bas
BMW Finance NV, Reg. S 0,5% Emirats arabes unis
22/02/2025 EUR 10.568.000 9.979.448 0,25 MDGH GMTN RSC Ltd., Reg. S 2,5%
BNG Bank NV, Reg. S 2% 12/04/2024 GBP 4.250.000 4.663.753 0,12 07/11/2024 usb 5.500.000 4.923.382 0,12
Nederlandse Waterschapsbank NV,
Reg. S 2% 16/12/2024 GBP 4.405.000 4.753.352 0,12 4.923.382 0,12
Nederlandse Waterschapsbank NV,
Eii;%ﬁg??ﬁg(g%ﬁrﬁﬁond GBP 5.000.000 4.966.093 0,12 Royaume-Uni
Vi , i 9
Reg. S, 144A 0,5% 15/07/2032 EUR 3.805.000 3.066.691 0,08 33/81372%‘3'5”%5 plc. FRN 4.18% usD 16.380.000 14.878.420 037
Netherlands Government Bond, 0 '
Reg. S, 144A 4% 15/01/2037 EUR 2.765.000 3.099.989 0,08 Tzafl\'l\//e;ézhéarkm plc, Reg. 5 0,125% EUR 8.831.000 7.912.214 0,20
Netherlands Government Bond, 9 '
Reg. S, 144A 0,5% 15/01/2040 EUR 2.570.000 1.768.887 004 S101vaay (e8> 012% GBP 3240000 3.070.519 0.08
UK Treasury, Reg. S 1,625%
22/10/2028 GBP 2.800.000 2.841.769 0,07
UK Treasury, Reg. S 0,875%
22/10/2029 GBP 9.956.800 9.413.401 0,24
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UK Treasury, Reg. S 1% 31/01/2032 GBP 13.565.000 12.134.261 0,30  US Treasury 3% 15/08/2052 usb 12.470.000 9.655.964 0,24
UK Treasury, Reg. S 0,625% US Treasury Inflation Indexed, FRN
31/07/2035 GBP 2.398.000 1.824.889 0,05 0,625% 15/07/2032 usD 38.145.000 33.619.920 0,84
UK Treasury, Reg. S 4,25%
07/03/2036 GBP 1.679.000 1.961.374 0,05 844.288.287 21,08
UK Treasury, Reg. S 1,75%
07/09/2037 GBP 2.034.306 1.730.449 0,04
UK Treasury, Reg. S 4,75% Total des Obligations 1.828.653.281 45,66
07/12/2038 GBP 1.703.000 2.091.377 0,05 )
UK Treasury, Reg. S 1,125% Actions
31/01/2039 GBP 1.039.000 773.160 0,02 Australie
UK Treasury, Reg. S 4,25% Aristocrat Leisure Ltd. AUD 205.776 3.995.660 0,10
83?9/2039 ree < 425 GBP 1.570.000 1.819.869 0,05 BHP Group Ltd. AUD 141.913 4.111.994 0,10
reasury, Reg. s 4,25% Commonwealth Bank of Australia AUD 56.333 3.670.784 0,09
87K/ ﬁé igjr(; Reg. 5 12506 GBP 1.704.000 1.970.748 005 sy Ltd. AUD 36.847 6.733.679 0,17
22/10/2041 GBp 2329.000 1.669.832 0.04 Knortescug I\éetals Etrgup Ltd. AUD 549.414 673165521g 0,18
UK Treasury, Reg. S 4,5% 07/12/2042  GBP 1539.000  1.844.046 0,05 Macquarie Group L. AUD 29.975 60, 0.16
Santos Ltd. AUD 592.451 2.690.208 0,07
UK Treasury, Reg. S 3,25% R
22/01/2044 GBP 1.938.000 1.941.863 0,05 Woodside Energy Group Ltd. AUD 160.191 3.605.957 0,09
UK Treasury, Reg. S 3,5% 22/01/2045 GBP 1.979.000 2.058.464 0,05
UK Treasury, Reg. S 0,875% 38.326.659 0,96
31/01/2046 GBP 2.300.000 1.376.719 0,03
UK Treasury, Reg. S 4,25% Autriche
07/12/2046 GBP 1.337.000 1.555.299 0,04 ANDRITZ AG EUR 14.266 767.867 0,02
UK Treasury, Reg. S 1,5% 22/07/2047 GBP 3.068.474 2.117.582 0,05 BAWAG Group AG, Reg. S EUR 11.799 585.820 0,01
UK Treasury, Reg. S 1,75% Erste Group Bank AG EUR 48.629 1.458.141 0,04
22/01/2049 GBP 1.268.000 917.331 0,02 Strabag SE EUR 6.662 259.485 0,01
UK Treasury, Reg. S 4,25% Wienerberger AG EUR 23.068 518.569 0,01
07/12/2049 GBP 1.259.000 1.470.680 0,04
UK Treasury, Reg. S 1,25% 3.589.882 0,09
31/07/2051 GBP 2.188.000 1.335.197 0,03
UK Treasury, Reg. S 3,75% Belgique
22/07/2052 . GBP 2.153.000 2.346.403 0,06 Bekaert SA EUR 20,517 745793 0.02
HE Hggzﬂpy, Egg. 2 },22/%3/1/07/2053 GBP 9.361.000 6.059.227 015 pigteren Group EUR 3.832 1.591.085 0,04
y . 3! 0
22/10/2054y ¢ GBP 1.350.000 901.457 002 KBCGroup NV EUR 37.315 2.264.647 0,05
UK Treasury, Reg. S 4,25%
07/12/2055v ¢ GBP 1.490.000 1.796.417 0,05 4.601.525 o1
UK Treasury, Reg. S 4% 22/01/2060 GBP 903.000 1.063.762 0,03 sermudes
0
HE ﬁggzﬂx Egg 2 %652/50,(;2/ 10/2061 GBP 1.465.000 291996 0.01 Axalta Coating Systems Ltd. usD 50.400 1190.614 0,03
22/10/2071 GBP 1.410.000 885.670 0,02  Credicorp Ltd. usb 4.848 612.634 0,02
UK Treasury, Reg. S 1,125% Genpact Ltd. usb 6.428 278.142 0,01
22/10/2073 GBP 1.170.000 578.941 0,01 Invesco Ltd. uso 36.200 608.436 0,01
92.933.336 2,32 2.689.826 0,07
Etats-Unis d’Amérique Brésil
Metropolitan Life Global Funding I, B3 SA - Brasil Bolsa Balcao BRL 131.000 306.170 0,01
Reg. S 4,125% 02/09/2025 GBP 8.998.000 9.993.376 0,25 EDP - Energias do Brasil SA BRL 94.944 349.180 0,01
US Treasury 0,25% 15/06/2023 usb 33.000.000 30.276.496 0,76  Gerdau SA Preference BRL 67.249 349.193 0,01
US Treasury 0,25% 15/11/2023 usb 15.505.000 13.952.520 0,35 Itau Unibanco Holding SA Preference BRL 106.411 470.396 0,01
US Treasury 2% 31/05/2024 usb 22.676.000 20.446.079 0,51  Localiza Rent a Car SA Rights
US Treasury 0,375% 15/07/2024 usp 30.387.700 26.647.582 0,67 31/01/2023 BRL 181 375 0,00
US Treasury 1,75% 31/12/2024 usp 79.335.000 70.477.952 1,76  Localiza Rent a Car SA BRL 41.563 391.096 0,01
US Treasury 2,75% 31/08/2025 usb 26.000.000 23.391.891 0,58  Lojas Renner SA BRL 147.402 533.766 0,01
US Treasury 0,375% 30/11/2025 usop 59.285.000 49.641.746 1,24  Petroleo Brasileiro SA Preference BRL 109.113 472.691 0,01
US Treasury 2,625% 31/12/2025 usD 59.200.000 52.960.808 1,32 Raia Drogasil SA BRL 107.690 451.861 0,01
US Treasury 0,75% 31/08/2026 usb 71.244.500 59.010.206 1,47
US Treasury 0,5% 31/10/2027 usp 70.996.000 56.168.249 1,40 3.324.728 0,08
US Treasury 2,875% 15/05/2028 usb 55.770.000 49.248.241 1,23
US Treasury 1,5% 15/02/2030 usb 87.205.000 69.505.050 1,74  Canada
US Treasury 1,375% 15/11/2031 usb 72.455.000 55.153.871 1,38  Fairfax Financial Holdings Ltd. usop 4.500 2.497.532 0,06
US Treasury 2,75% 15/08/2032 usb 54.405.000 46.287.211 1,16
US Treasury 4,5% 15/08/2039 usb 11.190.000 11.104.605 0,28 2.497.532 0,06
US Treasury 3,875% 15/08/2040 usp 19.620.000 17.916.466 0,45
US Treasury 1,875% 15/02/2041 usb 36.205.000 23.950.266 0,60  lles Caimans
US Treasury 2,25% 15/05/2041 usb 10.930.000 7.690.957 0,19 Alibaba Group Holding Ltd. HKD 593.200 6.143.848 0,15
US Treasury 2,875% 15/05/2043 usp 9.160.000 7.013.240 0,17 Budweiser Brewing Co. APAC Ltd.,
US Treasury 3,125% 15/08/2044 usb 9.750.000 7.721.163 019 Reg.S ) HKD 116.700 343.486 0,01
US Treasury 3% 15/11/2045 usD 3.690.000 2.846.105 0,07 Chgﬂease Holding Co. Ltd. TWD 58.750 389.179 0,01
US Treasury 2,25% 15/08/2046 USD  15550.000  10.328.661 0,6  China Resources Land Ltd. HKD 88.000 377.825 0.01
US Treasury 2,75% 15/08/2047 usD 14.315.000 10.484.554 0,26 H World Group Ltd. HKD 105.000 423.406 0,01
US Treasury 2,75% 15/11/2047 usD 14.250.000 10.434.343 0,26 Jb.com, inc. A’ HKD 42.421 1.120.545 0,03
US Treasury 3,375% 15/11/2048 usp 12.790.000 10.580.579 0,26 Eaﬂzguﬂltttdn ABR oot usb 11.667 222128 0,01
US Treasury 2,375% 15/11/2049 usop 14.210.000 9.646.590 0,24 ingdee International Software
US Treasury 1,25% 15/05/2050 usD 12.800.000 6.463.195 016 GroupCo.Ltd. HKD 177.000 355.384 0,01
US Treasury 1,625% 15/11/2050 usb 5.500.000 3.072.829 0,08 Meituan, Reg. S ‘B HKD 70.800 1.483.988 0,04
US Treasury 2,375% 15/05/2051 USD  25.440.000 17.122.352 0,43 Netkase Inc. HKD 365800 5.024.444 013
0 . B . ,
US Treasury 2,25% 15/02/2052 usb 12:600.000 8.202.772 0,20 Sands China Ltd. HKD 2.333.200 7.259.375 0,18
Shenzhou International Group
Holdings Ltd. HKD 52.000 546.996 0,01
Silergy Corp. TWD 23.000 305.946 0,01
Tencent Holdings Ltd. HKD 305.100 12.233.401 0,30
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Wuxi Biologics Cayman, Inc., Reg. S HKD 57.500 413.182 0,01  Muenchener
XP, Inc. ‘A’ usD 17.120 245542 0,01  Rueckversicherungs-Gesellschaft AG EUR 13.632 4.136.630 0,10
XPeng, Inc. ‘A’ HKD 1.261.624 5.810.411 0,14 RWEAG EUR 97.851 4.075.984 0,10
SAP SE EUR 28.757 2.770.593 0,07
42.979.196 1,07  Sartorius AG Preference EUR 2.366 876.721 0,02
Siemens AG EUR 22.699 2.936.797 0,07
Chili Volkswagen AG Preference EUR 8.793 1.022.890 0,03
Banco Santander Chile, ADR usb 19.951 296.971 0,01
35.787.212 0,89
296.971 0,01
Gréce
Chine Hellenic Telecommunications
China Construction Bank Corp. *H’ HKD 2134.000 1.253.648 0,03 Organization SA EUR 23.232 340465 0,01
China Longyuan Power Group Corp.
Ltd. ‘H HKD 166.000 189.858 0,00 340.465 0,01
China Merchants Bank Co. Ltd. ‘H’ HKD 180.000 942.403 0,02
Chonggqing Fuling Zhacai Group Co. Hong Kong
Ltd. ‘A’ CNH 68.000 237.228 0,01  AIA Group Ltd. HKD 678.200 7.073.039 0,18
Haier Smart Home Co. Ltd. ‘H’ HKD 246.400 785.855 0,02 Hong Kong Exchanges & Clearing Ltd. HKD 235.469 9.526.229 0,24
Jade Bird Fire Co. Ltd. ‘A’ CNH 89.400 338.879 0,01  Techtronic Industries Co. Ltd. HKD 48.500 507.414 0,01
Jiangsu Hengli Hydraulic Co. Ltd. ‘A’ CNH 38.356 327.995 0,01
Ping An Insurance Group Co. of China 17.106.682 0,43
Ltd. ‘H HKD 727.500 4.513.901 0,11
Shenzhen Mindray Bio-Medical Hongrie
Electronics Co. Ltd. ‘A’ CNH 8.600 367.929 0,01 oTP Bank Nyrt. HUF 10.941 277.679 0,01
WuXi AppTec Co. Ltd., Reg. S ‘H’ HKD 37.500 370.840 0,01
Zijin Mining Group Co. Ltd. ‘H’ HKD 318.000 404.922 0,01 277.679 0,01
9.733.458 024 |nde
Aarti Industries Ltd. INR 29.554 204.236 0,01
Danemark Apollo Hospitals Enterprise Ltd. INR 9.726 492.565 0,01
Carlsberg A/S ‘B’ DKK 11.780 1.462.114 0,04 Britannia Industries Ltd. INR 9.780 477.870 0,01
DSV A/S DKK 3.586 530.562 0.0l HDFC Bank Ltd. INR 50.858 938.357 0,02
Novo Nordisk A/S ‘B’ DKK 88.268 11.166.359 0,28 HDFC Life Insurance Co. Ltd., Reg. S INR 74.633 478.156 0,01
Ringkjoebing Landbobank A/S DKK 6.934 882.548 0,02 Hindustan Unilever Ltd. INR 146.846 4.259.994 0,11
Housing Development Finance Corp.
14.041.583 0,35  Ltd. INR 241.325 7.216.149 0,18
ICICI Bank Ltd. INR 59.727 603.242 0,01
Finlande ICICI Prudential Life Insurance Co.
Nokia OYJ EUR 206.146 894.210 0,02 Ltd., Reg.S INR 40.890 208.519 0,01
Nordea Bank Abp SEK 281.581 2.848.230 0,07 Infosys Ltd. INR 65.443 1.117.149 0,03
UPM-Kymmene 0Y)J EUR 20.344 714.888 0,02  Kotak Mahindra Bank Ltd. INR 284.494 5.877.635 0,15
Uponor OYJ EUR 18.472 306.265 0,01  Petronet LNG Ltd. INR 141.021 343.531 0,01
Reliance Industries Ltd. INR 309.186 8.910.866 0,22
4.763.593 0,12 Shriram Finance Ltd. INR 30.051 469.784 0,01
France 31.598.053 0,79
Accor SA EUR 13.799 322.828 0,01
Air Liquide SA EUR 15.500 2.069.095 0,05  Indonésie
AXA SA EUR 69.966 1.834.159 0,04  Bank Central Asia Tbk. PT IDR 7.750.400 3.988.272 0,10
BNP Paribas SA EUR 78.952 4.229.853 0,10  Bank Rakyat Indonesia Persero
Capgemini SE EUR 22.200 3.469.305 0,09 Tbk.PT IDR 2.710.300 803.831 0,02
Cie de Saint-Gobain EUR 33.644 1.540.475 0,04 Telkom Indonesia Persero Tbk. PT IDR 1.484.900 335.094 0,01
Cie Generale des Etablissements
Michelin SCA EUR 25.142 658.720 0,02 5.127.197 0,13
Derichebourg SA EUR 45.700 252.949 0,01
Engie SA EUR 82.361 1.108.744 0,03  Irlande
Kering SA EUR 855 407.835 0,01  Eaton Corp. plc usb 64.300 9.400.520 0,24
Legrand SA EUR 8.977 674.622 0,02 Horizon Therapeutics plc usb 50.052 5.318.195 0,13
L'Oreal SA EUR 11.905 3.989.068 0,10  Jazz Pharmaceuticals plc uso 15.271 2.266.590 0,06
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton Kingspan Group plc EUR 10.096 510.252 0,01
SE EUR 13.189 9.035.124 0,22 Linde plc EUR 6.755 2.061.626 0,05
Pernod Ricard SA EUR 14.890 2.758.000 0,07  Medtronic plc usp 20.800 1.502.700 0,04
Publicis Groupe SA EUR 14.231 850.302 0,02 Ryanair Holdings plc EUR 36.198 443.607 0,01
Safran SA EUR 3.627 423.779 0,01  Trane Technologies plc usb 66.133 10.408.495 0,26
Sanofi EUR 7.022 635.351 0,02
Schneider Electric SE EUR 34.186 4.495.459 0,11 31.911.985 0,80
Sopra Steria Group SACA EUR 3.322 472.056 0,01
TotalEnergies SE EUR 109.769 6.483.506 0,16 [talie
Veolia Environnement SA EUR 17.220 415.088 0,01  Azimut Holding SpA EUR 31.746 667.301 0,02
vinci SA EUR 41.566 3.890.993 0,10  FinecoBank Banca Fineco SpA EUR 57.165 890.631 0,02
Intesa Sanpaolo SpA EUR 382.373 798.968 0,02
50.017.311 1,25  Prysmian SpA EUR 50.081 1.747.827 0,04
Sesa SpA EUR 5.453 637.183 0,02
Allemagne UniCredit SpA EUR 283.333 3.765.212 0,09
adidas AG EUR 4.463 568.943 0,01
Allianz SE EUR 14.881 2.993.313 0,07 8.507.122 0,21
Bayerische Motoren Werke AG EUR 19.035 1.586.282 0,04
Brenntag SE EUR 10.683 639.484 0,02 Japon
Delivery Hero SE, Reg. S EUR 10.041 451.945 0,01  Bandai Namco Holdings, Inc. JPY 80.100 4.731.280 0,12
Deutsche Boerse AG EUR 11.537 1.861.783 0,05  Hitachi Ltd. JPY 113.600 5.390.686 0,13
Deutsche Post AG EUR 54.697 1.929.437 0,05  Hoya Corp. JPY 12.200 1.102.733 0,03
Deutsche Telekom AG EUR 253.971 4.745.448 0,12 IHI Corp. JPY 149.500 4.088.656 0,10
Dr Ing hc F Porsche AG EUR 8.130 772.960 0,02 ITOCHU Corp. JPY 303.100 8.925.271 0,22
Infineon Technologies AG EUR 88.323 2.516.102 0,06  Japan Steel Works Ltd. (The) JPY 162.000 3.001.021 0,07
Mercedes-Benz Group AG EUR 30.968 1.901.900 0,05  JGC Holdings Corp. JPY 420.800 5.018.590 0,13
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Kawasaki Heavy Industries Ltd. JPY 202.800 4.452.197 0,11  Singapour
Keyence Corp. JPY 17.800 6.503.224 0,16  DBS Group Holdings Ltd. SGD 95.000 2.251.396 0,06
Komatsu Ltd. JPY 183.500 3.747.768 0,09
Lasertec Corp. JPY 11.700 1.805.893 0,05 2.251.396 0,06
Mitsubishi UFJ Financial Group, Inc. JPY 1.326.700 8.371.868 0,21
Nippon Telegraph & Telephone Corp. JPY 105.000 2.809.018 0,07  Afrique du Sud
Pan Pacific International Holdings AngloGold Ashanti Ltd. ZAR 11.021 200.841 0,00
Corp. JPY 227.300 3.961.391 0,10  Bid Corp. Ltd. ZAR 23.224 423.915 0,01
Recruit Holdings Co. Ltd. JPY 166.800 4.943.668 0,12  Capitec Bank Holdings Ltd. ZAR 4.431 455.179 0,01
Shin-Etsu Chemical Co. Ltd. JPY 28.100 3.238.087 0,08  Clicks Group Ltd. ZAR 30.281 450.950 0,01
Shiseido Co. Ltd. JPY 85.200 3.909.346 0,10  FirstRand Ltd. ZAR 180.113 614.593 0,02
Sony Group Corp. JPY 96.200 6.859.963 0,17  Sanlam Ltd. ZAR 94.849 255.262 0,01
Tokio Marine Holdings, Inc. JPY 161.700 3.243.699 0,08 Vodacom Group Ltd. ZAR 35.789 243.462 0,01
Tokyo Electron Ltd. JPY 5.500 1.518.830 0,04
Toyota Motor Corp. JPY 336.400 4.332.016 0,11 2.644.202 0,07
91.955.205 2,29 Coréedu Sud
HL Mando Co. Ltd. KRW 10.106 303.857 0,01
Jersey JYP Entertainment Corp. KRW 8.931 451.154 0,01
Glencore plc GBP 236.107 1.474.290 0,04 KB Financial Group, Inc. KRW 16.946 613.123 0,01
Wizz Air Holdings plc, Reg. S GBP 6.930 149.493 0,00  Kia Corp. KRW 7.564 334.724 0,01
WPP plc GBP 89.556 830.025 0,02 KIWOOM Securities Co. Ltd. KRW 3.455 216.264 0,00
LG Chem Ltd. KRW 2.495 1.117.117 0,03
2.453.808 0,06 LG H&H Co. Ltd. KRW 470 253.193 0,01
NAVER Corp. KRW 2.488 329.743 0,01
Liberia NCSoft Corp. KRW 727 242.980 0,00
Royal Caribbean Cruises Ltd. usb 28.846 1.332.514 0,03  Samsung Electronics Co. Ltd. KRW 239.235 9.873.191 0,25
Samsung SDI Co. Ltd. KRW 7.455 3.293.451 0,08
1.332.514 0,03 SKHynix, Inc. KRW 15.350 858.963 0,02
SK Telecom Co. Ltd. KRW 7.930 280.116 0,01
Luxembourg S-0il Corp. KRW 5.459 339.668 0,01
Globant SA usb 12.123 1.879.992 0,05
18.507.544 0,46
1.879.992 0,05
Espagne
Mexique Corp. ACCIONA Energias Renovables
Grupo Aeroportuario del Pacifico SAB SA EUR 36.264 1.312.394 0,03
de CV ‘B’ MXN 46.366 635.396 0,01 Iberdrola SA EUR 343.668 3.772.616 0,10
Grupo Aeroportuario del Sureste SAB
de CV, ADR usb 2.980 671.787 0,02 5.085.010 0,13
Grupo Financiero Banorte SAB de CV
‘o MXN 166.949 1.148.665 0,03 syade
Wal-Mart de Mexico SAB de CV MXN 198.764 661.964 0,02 Assa Abloy AB ‘B’ SEK 30.608 620.859 0,02
Boliden AB SEK 59.824 2.124.133 0,05
3.117.812 0,08 New Wave Group AB ‘B’ SEK 18.174 340.539 0,01
Skanska AB ‘B’ SEK 13.497 201.449 0,00
Pays-Bas Volvo AB ‘B’ SEK 141.683 2.419.400 0,06
Adyen NV, Reg. S EUR 663 857.922 0,02
ASM International NV EUR 5.831 1.376.699 0,03 5.706.380 0,14
ASML Holding NV EUR 16.819 8.488.549 0,21
ASML Holding NV, NYRS usop 4511 2.277.108 0,06 syisse
ASR Nederland NV EUR 29.364 1.309.047 0,03 ABBLtd. CHF 90.239 2.582.286 0,06
CNH Industrial NV EUR 90.282 1.359.647 0,03 Chubb Ltd. usD 14.500 3.004.973 0,07
ING Groep NV EUR 212.615 2.435.930 0,06 (ie Financiere Richemont SA CHF 17.509 2.131.324 0,05
Koninklijke Ahold Delhaize NV EUR 159.043 4.286.607 0,11 Garmin Ltd. usp 17.135 1.469.090 0,04
Koninklijke DSM NV EUR 3.422 393.787 0,01 julius Baer Group Ltd. CHF 33303 1.825.262 0,05
Koninklijke KPN NV EUR 203.502 592.394 0,02 Kuehne + Nagel International AG CHF 3.348 738.842 0,02
NN Group NV EUR 57.440 2.203.686 0,06 Lonza Group AG CHF 1,539 711.339 0,02
NXP Semiconductors NV usb 74.411 10.825.121 0,27 Nestle SA CHF 111.856 12.244.131 0,31
Randstad NV EUR 13.790 789.478 0,02 Novartis AG CHF 67.848 5.794.692 0,14
Stellantis NV EUR 128.359 1.710.853 0,04 Roche Holding AG CHF 28.317 8.372.507 0,21
Wolters Kluwer NV EUR 28.416 2.795.850 0,07 sika AG CHF 2.695 609.226 0,02
Swiss Life Holding AG CHF 1.203 584.288 0,01
41.702.678 1,04 uBS Group AG CHF 237.044 4.147.869 0,10
. Zurich Insurance Group AG CHF 5.844 2.642.461 0,07
Norvege
Equinor ASA NOK 99.420 3.325.637 0,08 46.858.290 1,17
SpareBank 1 Nord Norge NOK 22.378 203.629 0,01
Taiwan
3.529.266 0,09 accton Technology Corp. TWD 46.000 329.264 0,01
Advantech Co. Ltd. TWD 34.000 343.672 0,01
Pglogne ASE Technology Holding Co. Ltd. TWD 96.000 274.718 0,01
Dino Polska SA, Reg. S PLN 7.114 570.129 0,01 ASPEED Technology, Inc. TWD 5.000 258.036 0,00
Delta Electronics, Inc. TWD 644.000 5.630.807 0,14
570.129 0,01 Eclat Textile Co. Ltd. TWD 24.000 362.790 0,01
eMemory Technology, Inc. TWD 3.000 122.348 0,00
Portugal ) Largan Precision Co. Ltd. TWD 6.000 372.761 0,01
Jeronimo Martins SGPS SA EUR 33.827 688.718 0,02 Realtek Semiconductor Corp. TWD 31.000 266.085 0,01
Taiwan Semiconductor
688.718 0,02 Manufacturing Co. Ltd. TWD 1.204.000 16.474.503 0,41
Qatar 24.434.984 0,61
Qatar National Bank QPSC QAR 78.187 361.480 0,01
Thailande
361.480 0,01 Airports of Thailand PCL THB 3.241.100 6.597.007 0,16
PTT Exploration & Production PCL THB 99.000 474.094 0,01
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SCB X PCL THB 175.000 508.517 0,01  Columbia Sportswear Co. uso 19.500 1.593.134 0,04
Thai Oil PCL THB 420.401 642.126 0,02 CommScope Holding Co., Inc. usp 85.700 580.896 0,01
Confluent, Inc. ‘A’ usb 82.124 1.691.868 0,04
8.221.744 0,20  ConocoPhillips usb 93.758 10.246.750 0,26
Constellation Brands, Inc. ‘A’ usob 14.868 3.251.010 0,08
Royaume-Uni Cooper Cos., Inc. (The) usbp 9.682 2.996.967 0,07
3i Group plc GBP 151.222 2.291.224 0,06  Copart, Inc. usb 69.545 3.968.944 0,10
Anglo American plc GBP 76.441 2.793.772 0,07  Coterra Energy, Inc. usb 90.100 2.060.180 0,05
Ashtead Group plc GBP 32.026 1.711.181 0,04  Crowdstrike Holdings, Inc. ‘A’ usb 12.195 1.196.157 0,03
AstraZeneca plc GBP 73.011 9.254.784 0,23 CVS Health Corp. usb 47.300 4.122.587 0,10
Berkeley Group Holdings plc GBP 20.639 881.580 0,02 Deere & Co. usob 25.737 10.265.689 0,26
BP plc GBP 1.381.364 7.422.514 0,19  Dexcom, Inc. usb 31.019 3.230.433 0,08
Centrica plc GBP 999.949 1.090.596 0,03  Dick’s Sporting Goods, Inc. usob 20.000 2.232.566 0,06
Computacenter plc GBP 9.156 198.572 0,00  Dollar General Corp. usb 29.451 6.816.223 0,17
Diageo plc GBP 126.530 5.218.431 0,13 Dover Corp. usb 26.300 3.319.795 0,08
GSK plc GBP 98.985 1.607.909 0,04  EastGroup Properties, Inc., REIT usb 6.600 915.878 0,02
Howden Joinery Group plc GBP 52.149 332.020 0,01  Eastman Chemical Co. usb 37.914 2.886.488 0,07
HSBC Holdings plc GBP 245.466 1.430.113 0,04  Edison International usb 28.800 1.727.553 0,04
Intermediate Capital Group plc GBP 39.375 511.280 0,01  EliLilly & Co. uso 11.631 3.982.915 0,10
Lloyds Banking Group plc GBP 4.082.063 2.095.531 0,05  Energizer Holdings, Inc. usb 48.600 1.545.492 0,04
London Stock Exchange Group plc GBP 5.846 471.409 0,01  Entegris, Inc. usob 27.274 1.646.096 0,04
Morgan Sindall Group plc GBP 13.816 238.991 0,01  Entergy Corp. usb 15.500 1.647.363 0,04
NatWest Group plc GBP 398.857 1.195.354 0,03  EOG Resources, Inc. usb 61.868 7.442.497 0,19
Next plc GBP 5.076 332.926 0,01  EPAM Systems, Inc. usb 1.239 376.426 0,01
0SB Group plc GBP 236.552 1.285.837 0,03  Equifax, Inc. uso 10.062 1.834.084 0,05
Oxford Instruments plc GBP 9.769 248.622 0,01  Estee Lauder Cos., Inc. (The) ‘A’ usp 11.845 2.727.976 0,07
Prudential plc GBP 232.923 2.973.162 0,07  Exact Sciences Corp. usb 45.285 2.109.905 0,05
Reckitt Benckiser Group plc GBP 20.036 1.302.807 0,03  Exelixis, Inc. uso 87.758 1.286.985 0,03
RELX plc GBP 54.377 1.406.015 0,03  Federal Realty Investment Trust, REIT usop 21.300 2.008.819 0,05
Rio Tinto plc GBP 86.077 5.639.805 0,14  FedEx Corp. usb 13.200 2.154.265 0,05
Royalty Pharma plc ‘A’ usop 72.395 2.670.974 0,07  First Republic Bank usb 15.615 1.781.059 0,04
Shell plc GBP 135.489 3.565.311 0,09  FleetCor Technologies, Inc. uso 9.600 1.648.381 0,04
SSE plc GBP 121.170 2.343.469 0,06  Fortune Brands Innovations, Inc. usb 37.200 1.981.186 0,05
Taylor Wimpey plc GBP 268.775 308.992 0,01  Freeport-McMoRan, Inc. usop 63.652 2.257.888 0,06
Unilever plc GBP 76.119 3.599.253 0,09  Gap, Inc. (The) usb 72.411 758.417 0,02
Global Payments, Inc. usb 22.840 2.106.726 0,05
64.422.434 1,61  Hartford Financial Services Group,
Inc. (The) usb 28.000 1.989.727 0,05
Etats-Unis d'’Amérique HCA Healthcare, Inc. usb 14.200 3.173.830 0,08
AbbVie, Inc. usp 125.086 18.841.426 0,47  Hilton Worldwide Holdings, Inc. usp 28312 3.321.997 0,08
Advanced Micro Devices, Inc. usb 111.189 6.672.214 0,17 Home Depot, Inc. (The) usp 4.600 1.360.169 0,03
Albertsons Cos., Inc. ‘A’ uso 57.000 1.113.219 0,03  Hubbell, Inc. uso 11.334 2.481.665 0,06
Alnylam Pharmaceuticals, Inc. usb 14.692 3.247.646 0,08 HubSpot, Inc. usb 5.042 1.367.108 0,03
Alphabet, Inc. ‘A’ uso 179.913  14.644.884 0,37 IAC Inc. usb 44.700 1.830.264 0,05
Alphabet, Inc. ‘C usb 171.125 13.998.386 0,35  Ingersoll Rand, Inc. uso 63.725 3.111.249 0,08
Amazon.com, Inc. usp 288.640 22.409.662 0,56  Insulet Qorp. ] ] usp 9.138 2.487.845 0,06
American Electric Power Co., Inc. usp 17.800 1.593.051 0,04 International Business Machines
American Express Co. usb 18.500 2.534.607 0,06 Corp. usb 15.400 2.023.514 0,05
American Homes 4 Rent, REIT ‘A’ uso 82.000 2.322.998 0,06 Intuit,Inc. usb 20.752 7.486.843 0,19
American International Group, Inc. usb 20.300 1.202.396 0,03 Intuitive Surgical, Inc. usb 30.768 7.596.575 0,19
Ameriprise Financial, Inc. usD 14.566 4.227.828 01 TN Inc. i usb 18.200 1.383.313 0,03
AmerisourceBergen Corp. usb 20.500 4.566.751 0,11 JBG SMITH Properties, REIT usb 61.041 1.073.069 0,03
AMETEK, Inc. usp 30.463 3.973.107 0,10 Johnson & Johnson usob 29.100 4.811.658 0,12
Amgen, Inc. UsD 9.660 2.363.666 0,06 Keurig Dr Pepper, Inc. usb 48.100 1.604.968 0,04
Analog Devices, Inc. Usp 12.460 1.886.964 0,05 Kevsight Technologies, Inc. usop 13.292 2.111.889 0,05
Apple Hospitality REIT, Inc. usb 87.700 1.284.493 0,03 Kimco Realty Corp., REIT usb 162.700 3.209.522 0,08
Apple, Inc. usp 311566 37.279.136 0,93 Kinder Morgan, Inc. usb 188.639 3.189.988 0,08
Aramark usb 66.070 2.550.735 0,06 KraftHeinz Co. (The) usp 91.000 3.462.114 0,09
Arista Networks, Inc. usp 11541 1.299.315 0,03  Laboratory Corp. of America
Autozone, Inc. UsD 1670 3.844.261 01 Holdings usb 11.800 2.594.187 0,06
Baker Hughes Co. usp 344,217 9.318.264 023 LamResearch Corp. usp 5.564 2.159.235 0,05
Bank of America Corp. usp 373.900 11.559.536 0'29 Lamar Advertising Co., REIT ‘A’ usob 20.600 1.818.203 0,05
Bath & Body Works, Inc. usp 47'900 1.859.785 0'05 Liberty Broadband Corp. ‘C’ usob 28.900 2.051.520 0,05
BellRing Brands, Inc. usb 61.990 1.496.886 0,04  iberty Media Corp-Liberty SiriusxM
N i C usb 63.400 2.320.720 0,06
Berkshire Hathaway, Inc. ‘B usb 28.500 8.220.354 0,21
Loews Corp. usb 105.500 5.778.091 0,14
Best Buy Co., Inc. usb 18.800 1.417.308 0,04 ,
Lowe’s Cos., Inc. usb 36.593 6.786.683 0,17
Blackstone, Inc. usb 44.563 3.094.387 0,08
N . M&T Bank Corp. usb 40.500 5.536.799 0,14
Booking Holdings, Inc. usb 2.767 5.183.485 0,13 . . e
S Marriott International, Inc. ‘A usp 13.153 1.814.712 0,05
Boston Scientific Corp. usb 150.295 6.474.499 0,16
. X Marsh & McLennan Cos., Inc. usob 4.100 634.106 0,02
Bristol-Myers Squibb Co. usop 210.653 14.115.994 0,35 } - :
. Martin Marietta Materials, Inc. usop 11.700 3.694.466 0,09
Brixmor Property Group, Inc., REIT usb 118.500 2.499.469 0,06
o Marvell Technology, Inc. uso 46.207 1.556.070 0,04
Bumble, Inc. ‘A usb 81.496 1.562.656 0,04 o
. Mastercard, Inc. ‘A usb 62.624 20.243.560 0,51
Burlington Stores, Inc. usb 18.439 3.543.288 0,09 ,
B ; ) McDonald’s Corp. uso 30.264 7.443.824 0,19
Capital One Financial Corp. usb 63.000 5.423.484 0,14
) McKesson Corp. uso 10.759 3.770.421 0,09
Carlisle Cos., Inc. usb 8.700 1.914.943 0,05
o Merck & Co., Inc. usb 27.200 2.820.620 0,07
CBRE Group, Inc. ‘A usb 34.000 2.449.498 0,06 o
Meta Platforms, Inc. ‘A usb 31171 3.453.173 0,09
Centene Corp. usb 20.952 1.603.067 0,04 .
Mettler-Toledo International, Inc. usob 1.912 2.596.269 0,06
Charles Schwab Corp. (The) usb 107.286 8.304.964 0,21
. MGIC Investment Corp. usb 101.700 1.235.498 0,03
Cheniere Energy, Inc. usb 20.788 2.876.958 0,07 )
Microsoft Corp. usp 241.822 53.853.733 1,34
Chevron Corp. usb 46.700 7.785.154 0,19 Mid-America Apartment
Cigna Corp UsD 7.950 2.453.815 006 pec-America Apartmen
'8 . : o v Communities, Inc., REIT usp 17.000 2.498.166 0,06
Cisco Systems, Inc. usb 36.300 1.60L.790 0,04 iddleby Corp. (The) usb 12.300 1.543.225 0,04
Citigroup, Inc. usb 49.900 2:100.603 0,05 ponawk Industries, Inc. usb 21100 2.008.908 0,05
C|t|zer}s F|n§1nC|aI Group, Inc. usb 103.900 3.826.043 0,10 MongoDB, Inc. usD 0.483 1.757.912 0,04
CNA Financial Corp. usb 29.400 1.162.814 0,03 Morgan Stanley usp 172.849 13.665.593 0,34
Coca-Cola Co. (The) usb 130.426 7.760.082 0,19
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Murphy USA, Inc. usb 5.900 1.547.421 0,04  Bons de participation
National Vision Holdings, Inc. usop 26.891 965.209 0,02 Chine
Newell Branqs, Inc. . usb 149.900 1.830.871 0,05 Shanghai Liangxin Electrical Co. Ltd.
Nexstar Media Group, Inc. ‘A usb 6.900 1.128.514 0,03 09 08/03/2023 usD 98.900 196.584 0,01
NextEra Energy, Inc. usb 193.979 15.192.778 0,38
NIKE, Inc. ‘B’ usb 52.963 5.775.160 0,14 196.584 0,01
Norfolk Southern Corp. usb 32.410 7.481.657 0,19
Northern Trust Corp. usb 26.500 2.202.094 0,06
NVIDIA Corp. usp 63.559 8.580.400 0,21  Total des bons de participation 196.584 0,01
Old Dominion Freight Line, Inc. usb 5.747 1.532.456 0,04 o . ,
Packaging Corp. of America usb 24.700 2.966.006 0,07
EEEEA&OrpN.EtWOFkS’ Inc. Hg[D) Zéggg 337811(5)322 %?8 :/:glfeljnr;semzbiliéres et instruments du marché monétaire admis a la cote d’un autre marché
Phillips 66 usb 34.700 3.376.957 0,08
Pionegr Nat‘ural Re;ources Co. usb 17.654 3.746.805 0,09 Obligations
PNC Financial Services Group, Inc.
(The) usb 28.000 4.140.692 0,10  Australie
Post Holdings, Inc. usb 29.900 2.513.580 0,06  Commonwealth Bank of Australia,
PPG Industries, Inc. usp 38.770 4.533.492 0,11 Reg.S2,296% 14/03/2025 usb 16.645.000 14.776.412 0,37
Procter & Gamble Co. (The) usop 25.600 3.636.562 0,09
Progressive Corp. (The) usb 78.549 9.557.190 0,24 14.776.412 0,37
Prologis, Inc., REIT usb 103.358 10.935.723 0,27
Public Service Enterprise Group, Inc. usop 23.900 1.378.846 0,03  Danemark
Public Storage, REIT usb 5.400 1.416.941 0,04 Danske Bank A/S, Reg. S, FRN
QUALCOMM, Inc. usp 33.295 3.366.537 0,08 0.976%10/09/2025 usp 6.996.000 5.981.945 0,15
Quanta Services, Inc. usop 48.696 6.423.794 0,16
Ralph Lauren Corp. usop 20.500 1.999.923 0,05 5.981.945 0,15
Rayonier, Inc., REIT uso 79.200 2.459.301 0,06 ,
Regeneron Pharmaceuticals, Inc. usD 23.641 15.835.905 0,40 ngvggﬁ'sz{g”%eeg S
Ross Stores, Inc. usb 18.155 1.954.763 0,05 - s °
S&P Global, Inc. usb 32107 10.037.681 0025 22/10/2026 usb  7.709.000 6.323.639 0.6
ServiceNow, Inc. usb 8.045 2.919.837 0,07
Solaredge Technologies, Inc. usb 12.714 3.297.985 0,08 6.323.639 0.16
SVB Financial Group usb 4,741 1.039.098 0,03 NP
Synopsys, Inc. usb 11.482 3.412.878 0,09 \E/falf'vtv’ﬂls ﬁ éTenqufeAm ]
Sysco Corp. usb 20.600 1.465.027 004 fRINESL R§§p503 oo
T Rowe Price Group, Inc. usp 18.200 1.881.793 005  06/06/2025 usD 0.758.000 8.844.425 0,22
Target Corp. usb 10.500 1.459.092 0,04
TD SYNNEX Corp. usp 20.200 1.791.402 0,04 8.844.425 0,22
Teradyne, Inc. usb 30.224 2.431.103 0,06
Tesla, Inc. usb 90.568 10.394.654 0,26
Texas Instruments, Inc. usp 22.800 3.480.282 0,09 Total des Obligations 35.926.421 0,90
Texas Roadhouse, Inc. usb 20.400 1.749.973 004 ) ions
Thermo Fisher Scientific, Inc. usop 7.664 3.946.975 0,10
Timken Co. (The) usop 21.300 1.407.000 0,04  Chine
TJX Cos., Inc. (The) usb 45.347 3.351.833 0,08 Angel Yeast Co. Ltd. ‘A’ CNH 46.900 287.291 0,01
T-Mobile US, Inc. usb 13.100 1.701.630 0,04  Baoshan Iron & Steel Co. Ltd. ‘A’ CNH 436.700 330.833 0,01
Toro Co. (The) usb 21.302 2.228.732 0,06  China Yangtze Power Co. Ltd. ‘A’ CNH 99.100 281.853 0,01
Tractor Supply Co. usb 13.196 2.775.597 0,07  Chongqing Brewery Co. Ltd. ‘A’ CNH 19.900 343.819 0,01
Trade Desk, Inc. (The) ‘A’ usb 29.820 1.239.826 0,03  Contemporary Amperex Technology
Travelers Cos., Inc. (The) usp 24.600 4.343.654 o1 Co.Ltd. ‘A’ CNH 24.800 1.321.130 0,03
Truist Financial Corp. usb 271270 10.943.587 0,27  Foshan Haitian Flavouring & Food Co.
Uber Technologies, Inc. usb 172.344 3.952.822 0.10 ht:n S"Laser Fechnology Industry CNH 52.050 560.891 0.01
Union Pacific Corp. uso 7.100 1.381.526 0,03 T
UnitedHealth Group, Inc. UsD 46430 22.944377 057 IGnrr?éerNEgl.w Lé?i'a i ndustrial Gro CNH 85700 297.700 0.01
Us Bancorp usp 169.127 6.888.596 017 Cotd. W P K 103,200 433319 0.01
Verizon Communications, Inc. usp 208.451 7.682.884 019 | oNGi Green Energy Technology Co. : ’
Vertex Pharmaceuticals, Inc. usb 20.145 5.402.639 014 [td. A’ CNH 43.800 250.658 0,01
Vulcan Materials Co. usb 28.985 4.736.102 0,12 shanghai Liangxin Electrical Co. Ltd.
Wells Fargo & Co. usb 108.000 4.167.487 0,10 ‘A’ CNH 82.700 163.991 0,00
Welltower, Inc., REIT uso 17.900 1.098.172 0,03 Shenzhen Inovance Technology Co.
Westrock Co. usb 50.500 1.658.828 0,04 CNH 484.000 4.557.614 0,11
Weyerhaeuser Co., REIT usb 123.800 3.595.767 0,09  Skshu Paint Co. Ltd. ‘A’ CNH 31.000 478.323 0,01
Williams Cos., Inc. (The) usb 98.300 3.022.500 0,08  Wanhua Chemical Group Co. Ltd. ‘A’ CNH 36.000 451.694 0,01
Wolfspeed, Inc. usop 18.114 1.159.685 0,03 Wuliangye Yibin Co. Ltd. ‘A’ CNH 21.100 516.344 0,01
Xcel Energy, Inc. usb 118.397 7.836.937 0,20
Zebra Technologies Corp. ‘A’ usb 7.633 1.817.163 0,05 10.275.460 0,25
Zimmer Biomet Holdings, Inc. usop 14.400 1.713.205 0,04
Zoom Video Communications, Inc. ‘A’ usb 34.731 2.182.263 0,05  Etats-Unis d’Amérique
Zscaler, Inc. usb 9.680 1.006.028 0,03  Natera, Inc. usb 29.221 1.083.014 0,03
883.588.415 22,06 1.083.014 0,03
Total des Actions 1.516.830.660 37,87  Total des Actions 11.358.474 0,28
Total des valeurs mobiliéres et des instruments du marché 47.284.895 1,18
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Valeur marché I'Actif
Investissements Devise nominale EUR net
Autres valeurs mobilieres et instruments du marché monétaire
Répartition géographique du portefeuille au 31 décembre 2022 % de I’Actif net
Actions Etats-Unis d’Amérique 43,39
Japon 11,19
Chypre
. Luxembourg 9,05
TCS Group Holding plc* . 1.526 X . ’
up ing p usb 4.912 0,00 Royaume-Uni 303
1.526 0,00 Italie 2,71
France 2,34
Inde éustrdahe géi
Aarti Pharmalabs Ltd.* INR 7.388 31.702 0.00 anaca :
Pays-Bas 1,90
31.702 0,00 Allemagne 1,80
Suisse 1,68
Russie Ehlne 11?2
Severstal PJSC* usD 16.576 25546 0,00 >pasne '
Iles Caimans 1,07
2546 0,00 Corée du Sud 1,01
Irlande 0,81
Inde 0,79
Total des Actions 35.774 0,00 Autriche 0,64
L . . Taiwan 0,61
Totalldgs autres valeurs mobilieres et instruments du marché 35.774 0,00 Danemark 0.59
monétaire Belgique 0,49
i . @ . del llectif Hong Kong 0,43
Parts d’'OPCVM agréés ou d’autres organismes de placement collectifs Singapour 033
. Nouvelle-zélande 0,26
Fonds de placement collectifs - OPCVM Organisations supranationales 0.25
Luxembourg Thailande 0,20
JPMorgan Emerging Markets Equity Suede 0,18
Fund - Emerging Markets Equity Fund Mexique 0,15
X (acc) - EURT EUR 121.258 17.087.678 0,43 Indonésie 0,15
JPMorgan Emerging Markets Emirats arabes unis 0,12
Opportunities Fund - JPM Emerging Finlande 012
Markets Opportunities X (acc) - USDT usop 26.046 11.735.806 0,29 Honerie Oyll
JPMorgan Investment Funds - Global N gl 0 69
Select Equity FundT usb 796.297  331.635.219 8,28 orvege )
Lettonie 0,08
360.458.703 9,00 Bresil 0,08
Pologne 0,08
République tchéque 0,07
Total des fonds de placement collectifs - OPCVM 360.458.703 9,00 Bermudes 0,07
Lo P Afrique du Sud 0,07
Fonds indiciels négociables en bourse Jersey 0.06
Irlande Liberia 0,03
Invesco MSCI Saudi Arabia Fund usb 13.836 352.579 0,01 Portugal 0,02
Qatar 0,01
352.579 0,01 Gréce 0,01
Chili 0,01
Lo I Russie -
Total des fonds indiciels négociables en bourse 352.579 0,01 Chypre i
Total des Parts d’OPCVM agréés ou d’autres organismes de Total des Investissements 93,73
- 360.811.282 9,01 o 5 .
placement collectifs Liquidités et autres actifs/(passifs) 6,27
Total des Investissements 3.753.812.476 93,73 Total 100,00
Liquidités 199.864.442 4,99
Autres actifs/(passifs) 51.420.279 1,28
Total de I'Actif net 4.005.097.197 100,00

*Les titres sont évalués a leur juste valeur sous la responsabilité du Conseil d’administration.

tFonds de parties apparentées.
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Contrats de change a terme

Plus/(moins)-

values % de
Devise Montant Devise Montant Date latentes I"Actif
achetée acheté vendue vendu d’échéance Contrepartie EUR net
AUD 3.703.647 EUR 2.341.382 04/01/2023 RBC 10.651 -
AUD 2.209.011 EUR 1.381.991 30/01/2023 HSBC 19.825 -
CAD 1.907.521 EUR 1.314.356 23/01/2023 Morgan Stanley 1.687 -
CAD 1.774.122 EUR 1.219.023 30/01/2023 HSBC 4.402 -
CHF 39.832.151 EUR 40.414.840 23/01/2023 Merrill Lynch 26.380 -
CHF 1.252.102 EUR 1.268.067 30/01/2023 Barclays 3.612 -
CHF 382.301 EUR 387.029 30/01/2023 State Street 1.249 -
DKK 4.586.737 EUR 616.724 30/01/2023 HSBC 232 -
EUR 41.707.522 AUD 64.367.840 04/01/2023 State Street 830.177 0,02
EUR 7.615.652 AUD 11.791.953 30/01/2023 Morgan Stanley 132.598 0,01
EUR 38.621.670 AUD 60.664.193 03/02/2023 State Street 129.028 -
EUR 38.034.363 CAD 53.418.882 04/01/2023 Citibank 1.132.355 0,03
EUR 3.368.445 CAD 4.760.374 04/01/2023 Morgan Stanley 79.957 -
EUR 42.010.678 CAD 60.832.046 23/01/2023 Barclays 41.242 -
EUR 12.127.091 CAD 16.918.686 30/01/2023 Standard Chartered 460.057 0,01
EUR 40.182.624 CAD 58.179.256 03/02/2023 Goldman Sachs 72.934 -
EUR 1.139.556 CHF 1.117.597 30/01/2023 Barclays 4.485 -
EUR 8.133.380 CHF 8.003.420 30/01/2023 Merrill Lynch 4.825 -
EUR 47.483.937 CHF 46.556.666 30/01/2023 Morgan Stanley 199.351 0,01
EUR 2.909.580 CzK 70.527.251 03/02/2023 HSBC 587 -
EUR 5.369.042 DKK 39.925.578 04/01/2023 Morgan Stanley 101 -
EUR 11.812.583 DKK 87.808.826 30/01/2023 Merrill Lynch 1.521 -
EUR 5.370.652 DKK 39.925.578 03/02/2023 Standard Chartered 96 -
EUR 5.887.047 GBP 5.064.881 04/01/2023 Citibank 164.708 0,01
EUR 109.840.591 GBP 94.927.183 04/01/2023 HSBC 2.591.170 0,07
EUR 28.617.143 GBP 24.689.154 04/01/2023 Merrill Lynch 723.157 0,02
EUR 18.735.444 GBP 16.209.135 30/01/2023 HSBC 443.171 0,01
EUR 1.853.971 GBP 1.603.559 30/01/2023 Morgan Stanley 44.328 -
EUR 894.916 GBP 774.599 30/01/2023 RBC 20.768 -
EUR 64.522.645 GBP 55.657.108 30/01/2023 State Street 1.712.692 0,04
EUR 5.382.503 HKD 44.313.204 30/01/2023 Barclays 71.242 -
EUR 6.895.631 HKD 56.774.711 30/01/2023 HSBC 90.768 -
EUR 5.410.641 HKD 44.645.777 30/01/2023 Merrill Lynch 59.519 -
EUR 12.305.702 HKD 100.841.005 30/01/2023 RBC 219.172 -
EUR 1.017.306 JPY 142.764.315 30/01/2023 RBC 1.980 -
EUR 4.103.520 NOK 42.615.318 30/01/2023 Morgan Stanley 54.600 -
EUR 41.484.874 SEK 451.578.830 23/01/2023 BNP Paribas 891.148 0,02
EUR 2.711.996 SEK 29.585.439 30/01/2023 BNP Paribas 52.681 -
EUR 9.610.166 SEK 104.713.068 30/01/2023 Citibank 197.933 -
EUR 3.447.961 usb 3.641.443 04/01/2023 Barclays 41.355 -
EUR 22.749.440 usb 24.087.190 04/01/2023 Citibank 215.635 -
EUR 14.057.622 usb 14.774.238 04/01/2023 Goldman Sachs 236.177 0,01
EUR 7.591.518 usb 7.939.599 04/01/2023 Merrill Lynch 163.945 0,01
EUR 1.576.999 usb 1.681.171 04/01/2023 RBC 4.247 -
EUR 12.812.078 usb 13.650.249 04/01/2023 State Street 42.135 -
EUR 1.084.248.534 uso 1.127.647.316 04/01/2023 Toronto-Dominion Bank 29.323.322 0,73
EUR 26.613.428 usb 28.188.916 18/01/2023 Barclays 269.070 0,01
EUR 5.182.725 usb 5.464.052 18/01/2023 BNP Paribas 76.216 -
EUR 19.346.424 usb 20.591.649 18/01/2023 HSBC 102.201 -
EUR 4.835.768 usb 5.152.215 18/01/2023 Morgan Stanley 20.692 -
EUR 3.085.559 usb 3.285.337 18/01/2023 RBC 15.199 -
EUR 857.703 uso 914.035 18/01/2023 Standard Chartered 3.479 -
EUR 13.286.858 usb 14.166.405 18/01/2023 State Street 47.440 -
EUR 20.710.835 usb 22.070.319 23/01/2023 HSBC 92.250 -
EUR 9.710.227 usb 10.243.649 23/01/2023 Merrill Lynch 140.382 0,01
EUR 39.084.658 usb 41.752.115 23/01/2023 Morgan Stanley 78.899 -
EUR 252.913.088 usb 264.506.816 30/01/2023 Barclays 5.931.586 0,15
EUR 1.160.852 usb 1.240.028 30/01/2023 Citibank 2.984 -
EUR 1.430.550.337 usb 1.498.377.620 30/01/2023 HSBC 31.450.079 0,80
EUR 36.831.807 usb 38.655.210 30/01/2023 Morgan Stanley 737.758 0,02
EUR 44.212.568 usb 46.986.950 30/01/2023 RBC 338.812 -
EUR 969.225.654 usb 1.036.201.569 03/02/2023 Merrill Lynch 1.955.306 0,05
JPY 2.002.487.908 EUR 13.806.937 04/01/2023 Barclays 409.643 0,01
JPY 4.776.967.013 EUR 33.257.095 04/01/2023 HSBC 656.786 0,02
JPY 58.842.000 EUR 413.024 23/01/2023 Morgan Stanley 5.256 -
JPY 225.736.731 EUR 1.584.126 30/01/2023 Citibank 21.293 -
JPY 183.652.175 EUR 1.284.930 30/01/2023 HSBC 21.187 -
JPY 167.873.512 usb 1.275.277 30/01/2023 Merrill Lynch 3.120 -
MXN 60.670.093 EUR 2.914.193 04/01/2023 HSBC 2.653 -
PLN 12.104.125 EUR 2.583.491 04/01/2023 HSBC 1.904 -
SGD 1.422.540 EUR 988.444 30/01/2023 Merrill Lynch 3.408 -
Total des plus-values latentes sur les contrats de change a terme - Actifs 82.910.808 2,07
AUD 1.562.031 EUR 1.001.940 30/01/2023 Merrill Lynch (10.691) -
CAD 4.462.160 EUR 3.097.184 03/02/2023 Citibank (20.901) B
CHF 2.109.046 EUR 2.143.557 30/01/2023 Merrill Lynch (1.536) -
CHF 1.580.593 EUR 1.608.696 30/01/2023 Morgan Stanley (3.390) -
CZK 70.527.251 EUR 2.921.008 04/01/2023 HSBC (421) B
DKK 39.925.578 EUR 5.369.366 04/01/2023 Standard Chartered (425) -
EUR 38.044.978 CAD 55.193.501 23/01/2023 HSBC (34.296) -
EUR 1.030.431 CAD 1.500.000 23/01/2023 Morgan Stanley (4.454) -
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EUR 1.751.836 CAD 2.543.754 23/01/2023 Standard Chartered (3.159) -
EUR 760.474 CHF 750.640 30/01/2023 RBC (1.902) -
EUR 3.538.826 DKK 26.316.448 30/01/2023 Merrill Lynch (969) -
EUR 1.142.316 DKK 8.494.637 30/01/2023 Morgan Stanley (288) -
EUR 379.206 GBP 336.193 30/01/2023 Morgan Stanley (193) -
EUR 98.070.352 GBP 86.957.020 03/02/2023 Merrill Lynch (44.961) -
EUR 370.501.586 JPY 53.388.722.741 04/01/2023 Merrill Lynch (8.529.460) (0,21)
EUR 8.035.630 JPY 1.133.372.642 04/01/2023 Morgan Stanley (10.703) -
EUR 21.581.995 JPY 3.096.049.171 30/01/2023 HSBC (436.816) (0,01)
EUR 773.713 JPY 111.794.187 30/01/2023 Merrill Lynch (21.357) -
EUR 11.458.124 JPY 1.635.723.808 30/01/2023 Morgan Stanley (174.989) -
EUR 331.845.172 JPY 47.111.362.223 03/02/2023 BNP Paribas (3.295.841) (0,08)
EUR 2.896.046 MXN 60.670.093 04/01/2023 HSBC (20.800) -
EUR 2.892.290 MXN 60.670.093 03/02/2023 HSBC (1.004) -
EUR 2.566.896 PLN 12.104.125 04/01/2023 Goldman Sachs (18.499) -
EUR 2.571.147 PLN 12.104.125 03/02/2023 HSBC (1.626) -
GBP 10.740.256 EUR 12.421.241 04/01/2023 Morgan Stanley (286.821) (0,01)
GBP 2.834.989 EUR 3.229.965 04/01/2023 RBC (26.974) -
GBP 24.148.953 EUR 27.413.326 04/01/2023 Standard Chartered (129.664) (0,01)
GBP 3.733.958 EUR 4.322.273 30/01/2023 Morgan Stanley (108.440) -
GBP 1.082.522 EUR 1.242.748 30/01/2023 Standard Chartered (21.105) -
HKD 35.610.187 EUR 4.283.614 30/01/2023 Barclays (15.473) -
HKD 99.353.517 EUR 12.097.154 30/01/2023 HSBC (188.908) -
JPY 5.677.019.903 CHF 39.832.151 23/01/2023 HSBC (85.948) -
JPY 631.278.239 EUR 4.505.372 04/01/2023 Morgan Stanley (23.639) -
JPY 430.534.299 EUR 3.076.781 30/01/2023 HSBC (14.861) -
JPY 461.710.794 EUR 3.285.286 03/02/2023 State Street (766) -
NZD 147.754.552 EUR 88.559.816 24/01/2023 HSBC (931.499) (0,03)
SGD 1.830.701 EUR 1.277.310 30/01/2023 State Street (871) -
usb 43.833.870 AUD 64.790.145 30/01/2023 Morgan Stanley (185.577) (0,01)
usb 3.099.444 CzZK 70.527.251 04/01/2023 Citibank (21.027) -
usb 322.887 EUR 303.833 03/01/2023 State Street (1.748) -
usb 7.532.077 EUR 7.143.468 04/01/2023 Merrill Lynch (97.135) -
usb 9.056.284 EUR 8.514.510 04/01/2023 Morgan Stanley (42.267) -
usb 10.850.661 EUR 10.246.584 04/01/2023 RBC (95.683) -
usb 90.000.000 EUR 84.718.217 04/01/2023 Standard Chartered (522.328) (0,01)
usb 35.000.000 EUR 32.939.236 04/01/2023 State Street (196.390) (0,01)
usb 1.955.508.719 EUR 1.831.416.686 18/01/2023 HSBC (3.867.869) (0,10)
usb 98.050 EUR 91.928 18/01/2023 Merrill Lynch (295) -
usb 18.450.813 EUR 17.266.492 18/01/2023 Morgan Stanley (23.019) -
usb 1.681.171 EUR 1.575.448 18/01/2023 RBC (4.285) -
usb 688.697 EUR 649.999 18/01/2023 Standard Chartered (6.368) -
usb 8.963 EUR 8.407 18/01/2023 State Street (30) -
usb 4.000.000 EUR 3.759.177 23/01/2023 Merrill Lynch (22.288) -
usb 13.745.263 EUR 12.889.541 23/01/2023 State Street (48.410) -
usb 28.775.101 EUR 27.078.540 30/01/2023 Barclays (209.979) -
usb 4.980.370 EUR 4.675.183 30/01/2023 BNP Paribas (24.796) -
usb 9.519.622 EUR 8.967.913 30/01/2023 Citibank (79.028) -
usb 14.295.648 EUR 13.636.344 30/01/2023 HSBC (287.876) -
usb 26.699.563 EUR 25.536.175 30/01/2023 Morgan Stanley (605.634) (0,03)
usb 60.952.871 EUR 57.373.898 30/01/2023 RBC (459.555) (0,01)
usb 84.715.412 EUR 80.184.852 30/01/2023 Standard Chartered (1.082.393) (0,03)
usb 172.597.154 EUR 162.451.887 30/01/2023 State Street (1.290.429) (0,05)
usb 12.790.349 EUR 11.988.547 03/02/2023 Merrill Lynch (49.050) -
usb 38.759.405 HKD 302.827.812 30/01/2023 Standard Chartered (104.786) -
usb 87.876.179 JPY 12.039.069.938 30/01/2023 HSBC (3.566.928) (0,09)
usb 4.594.978 SGD 6.313.261 30/01/2023 State Street (111.331) -
Total des moins-values latentes sur les contrats de change a terme - Passifs (27.480.154) (0,69)
Plus-values latentes nettes sur les contrats de change a terme - Actifs 55.430.654 1,38
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Description des titres contrats Devise EUR EUR net
Euro-BTP, 08/03/2023 (78) EUR (8.510.970) 61.530 -
Euro-Bund, 08/03/2023 (2.179) EUR (290.166.535) 1.835.552 0,05
Euro-0AT, 08/03/2023 (333) EUR (42.485.805) 290.795 0,01
Euro-Schatz, 08/03/2023 (1.022) EUR (107.767.345) 104.755 -
EURO STOXX 50 Index, 17/03/2023 (1.643) EUR (62.540.795) 763.995 0,02
Hang Seng Index, 30/01/2023 261 HKD 31.190.286 131.558 -
Japan 10 Year Bond, 13/03/2023 (114) JPY (117.718.626) 52.390 -
Russell 2000 Emini Index, 17/03/2023 (1.242) USD (102.603.338) 644.902 0,02
S&P 500 Emini Index, 17/03/2023 (357) USD (64.163.626) 611.639 0,02
US 2 Year Note, 31/03/2023 (512) USD (98.211.181) 99.173 -
US 10 Year Ultra Bond, 22/03/2023 (287) USD (31.627.586) 189.796
Total des plus-values latentes sur contrats futures sur instruments financiers 4.786.085 0,12
Canada 5 Year Bond, 22/03/2023 2 CAD 153.859 (463)
Euro-Bobl, 08/03/2023 316 EUR 36.600.700 (112.180)
Euro-Buxl 30 Year Bond, 08/03/2023 (14) EUR (1.903.440) (43.173)
FTSE 100 Index, 17/03/2023 4 GBP 337.421 (1.627)
MSCI Emerging Markets Index, 17/03/2023 35 USD 1.583.802 (12.034)
MSCI Europe Index, 17/03/2023 26 EUR 700.115 (6.045)
S&P/TSX 60 Index, 16/03/2023 128 CAD 20.734.775 (141.004)
US 5 Year Note, 31/03/2023 34 USD 3.427.608 (7.580) -
US 10 Year Note, 22/03/2023 497 USD 52.081.549 (160.780) (0,01)
US Long Bond, 22/03/2023 1.883 USD 219.468.047 (1.624.058) (0,04)
Us Ultra Bond, 22/03/2023 80 USD 10.007.157 (56.266) -
Total des moins-values latentes sur contrats futures sur instruments financiers (2.165.210) (0,05)
Plus-values nettes latentes sur contrats futures sur instruments financiers 2.620.875 0,07
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Valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire admis a la cote officielle d’'une KBC Group NV, Reg. S, FRN 4,75%
bourse Perpetual EUR  10.200.000 9.752.220 0,05
Ontex Group NV, Reg. S 3,5%
Obligations 15/07/2026 EUR  2.380.000 2.025.656 0,01
Angola 12.399.359 0,06
Angola Government Bond, Reg. S 9,5% T ’
12/11/2025 usb 1.180.000 1.138.231 0,01 Brésil
Angola Government Bond, Reg. S .
8,25% 09/05/2028 usb  400.000 342.189 0,00 g%lll/g%vzgmmem Bond 10000% BRL 17370 2.984.448 0,01
Angola Government Bond, Reg. S 8% Brazil Government Bond 4.5% . T ’
26/11/2029 usb 5.300.000 4.364.222 0,02 30/05/2029 ! usp 1.700.000 1.478.414 0.01
Angola Government Bond, Reg. 5 Brazil Government Bond 8,25% o ’
9,125% 26/11/2049 usb 1.720.000 1.262.410 0,01 20/01/2034 ! usp 1.250.000 1.314.858 0.01
Brazil Government Bond 5,625%
7.107.052 0,04 7/01/2041 usp 350.000 278721 0,00
. Brazil Government Bond 5%
Argentine 27/01/2045 uso 2.660.000 1.859.584 0,01
Argentina Government Bond, STEP
1,5% 09/07/2035 usb 10.033.671 2.418.225 0,01 7.916.025 0,04
Argentina Government Bond, STEP s ’
3,875% 09/01/2038 usb 1.715.400 512.263 0,01 Canada
Argentina Government Bond, STEP Bell Telephone Co. of Canada 2,15%
3,5% 09/07/2041 usb 7.545.000 2.012.337 0,01 15/02/2032 : ! usp 225.000 164.957 0.00
Canadian Pacific Railway Co. 2,45% Y
4.942.825 0,03 02/12/2031 usp 140.000 108.878 0,00
. TransCanada PipeLines Ltd. 4,75%
Australie 15/05/2038 usp 145.000 120.950 0,00
APA Infrastructure Ltd., Reg. S 1,25%
15/03/2033 EUR 100.000 70.945 0,00
s 94.7 )
Ausgrid Finance Pty. Ltd., Reg. S 1,25% 3 8 0,00
30/07/2025 ) EUR 300.000 281.438 0,00 lles Caimans
Australia & New Zealand Baonkmg CK Hutchison Europe Finance 18 Ltd.,
Group Ltd_A, FRN, _144A 6,75% Perpetual usb 10.697.000 9.980.127 0,06 Reg. S 1,25% 13/04/2025 EUR 500.000 187.843 0.00
Sydnt;v A”EOQ Fganzcgzcgo. Pty. Ltd, 87.39 CK Hutchison Europe Finance 21 Ltd.,
Reg. 1,75& 6/04/ : EUR 100.000 7.394 0,00 Reg. 5 0,75% 02/11/2029 EUR 100.000 78.339 0.00
Toyoga Finance Australia Ltd., Reg. S Couﬁtrv barden Holdings Co. Ltd. . ’ !
0,44% 13/01/2028 EUR 100.000 85.641 000 peg 53,39 12/01/2031 UsD  2.300.000 1.138.403 0,01
10.505.545 0,06 1.404.585 0.01
Autriche Colombie
ams-OSRAM AG, 144A 7% 31/07/2025 usb 3.115.000 2.743.104 0,01 . 0
ams-OSRAM AG, Reg. S 6% 31/07/2025  EUR 3901000  3.661.088 002 Soba Sovernment Bond 4.5% 0D 750.000 661469 0,00
Erste Group Bank AG, Reg. S, FRN lombi 5 7504 ' ' '
1,625% 08/09/2031 EUR  100.000 86550 000 QoMM Sovernment Bond 3.875% 0D 1700.000 L412.123 0.01
Klabin Austria GmbH, Reg. 5 7% Colombia Government Bond 4,5%
03/04/2049 usb 2.000.000 1.844.339 0,0l 15/03/2029 ' usp 800.000 650.173 0.00
Suzano Austria GmbH 6% 15/01/2029 usD  2.070.000 1.932.373 0,01 " colombia Government Bond 3.125% ' '
15/04/2031 usb 1.560.000 1.092.435 0,01
10.267.454 0,05 colombia Government Bond 8%
20/04/2033 usb 1.830.000 1.725.073 0,01
Azerbaidjan Colombia Government Bond 7,375%
Southern Gas Corridor CJSC, Reg. S 18/09/2037 usob 1.000.000 881.958 0,00
6,875% 24/03/2026 usb 2.200.000 2.117.958 0,01  Colombia Government Bond 6,125%
State O.il Co. of the Azerbaijan 18/01/2041 usb 550.000 411.756 0,00
Republic, Reg. S 6,95% 18/03/2030 usp 2.736.000 2.656.187 0,02 Colombia Government Bond 5%
15/06/2045 usb 3.000.000 1.929.879 0,01
4.774.145 0,03  Colombia Government Bond 5,2%
15/05/2049 usb 2.670.000 1.711.122 0,01
Bahrein Colombia Government Bond 4,125%
Bahrain Government Bond, Reg. S 7% 15/05/2051 usb 1.900.000 1.071.001 0,01
26/01/2026 usb 580.000 557.819 0,00 Ecopetrol SA 5,875% 18/09/2023 usp 2.200.000 2.051.784 0,01
Bahrain Government Bond, Reg. S 7% Ecopetrol SA 5,375% 26/06/2026 usp 2.580.000 2.281.873 0,01
12/10/2028 usb 3.250.000 3.069.098 0,02  Ecopetrol SA 5,875% 28/05/2045 usop 1.700.000 1.110.354 0,01
Bahrain Government Bond, Reg. S
6,75% 20/09/2029 usb 300.000 280.139 0,00 16.991.000 0,09
Bahrain Government Bond, Reg. S
5,45% 16/09/2032 usb  1.306.000 1.082.305 00l CostaRica
Bahrain Government Bond, Reg. S 6% Costa Rica Government Bond, Reg. S
19/09/2044 usb  2.837.000 2.079.637 0,01 6,125% 19/02/2031 Usb  1.950.000 1.770.573 0,01
Bahrain Government Bond, Reg. 5 Costa Rica Government Bond, Reg. S
7,5% 20/09/2047 usb  2.230.000 1.881.640 0,01 79 04/04/2044 UsD  2.500.000 2.204.452 0,01
0il and Gas Holding Co. BSCC (The),
Reg. S 7,625% 07/11/2024 usb 500.000 476.866 0,00 3.975.025 0.02
9.427.504 0,05 Danemark
X Danske Bank A/S, FRN, 144A 4,298%
Belgique 01/04/2028 usb 200.000 172.684 0,00
Anheuser-Busch InBev SA/NV, Reg. S
1,65% 28/03/2031 EUR 300.000 255.787 0,00
’ 172.684 !
Belfius Bank SA, Reg. S 3,125% 68 0,00
11/05/2026 . 96.307 X . . L
Kéc G/roup NV, Reg. S 0,75% EUR 100.000 0.00 République dom:glrcame i
’ U Dominican Republic Government Bond,
i‘é/coéﬁ iﬁgomv Reg. S, FRN 0.125% EUR 100.000 79.038 0.00 peg.'s 6,875% 29/01/2026 USD  1.160.000 1.098.128 0,01
' n ! Dominican Republic Government Bond,
:(%/Cogﬁz%v Reg. S, FRN 4,375% FUR 100.000 89.891 000 peg s 5,95% 25/01/2027 Usb  2.760.000 2.532.989 0,01
23/11/202[)7 »RE8. > ’ ° EUR 100.000 100.460 0.00 Dominican Republic Government Bond,
. : ! Reg. S 4,5% 30/01/2030 usb 1.800.000 1.438.328 0,01
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Dominican Republic Government Bond, BNP Paribas SA, Reg. S 2,1%
Reg. S 4,875% 23/09/2032 usb 3.020.000 2.355.822 0,01  07/04/2032 EUR 100.000 82.786 0,00
Dominican Republic Government Bond, BNP Paribas SA, Reg. S, FRN 0,5%
Reg. S 7,45% 30/04/2044 uso 3.340.000 2.923.947 0,01 19/02/2028 EUR 200.000 170.185 0,00
Dominican Republic Government Bond, BPCE SA, Reg. S 1,625% 31/01/2028 EUR 100.000 88.024 0,00
Reg. S 6,5% 15/02/2048 usb 2.900.000 2.244.516 0,01  BPCE SA, Reg. S, FRN 0,5% 14/01/2028 EUR 300.000 256.790 0,00
Dominican Republic Government Bond, BPCE SA, Reg. S, FRN 1,75%
Reg. S 5,875% 30/01/2060 usb 2.060.000 1.421.996 0,01  02/02/2034 EUR 100.000 81.233 0,00
Casino Guichard Perrachon SA, Reg. S
14.015.726 0,07  4,498% 07/03/2024 EUR 2.100.000 1.755.650 0,01
CGG SA, Reg. S 7,75% 01/04/2027 EUR 2.960.000 2.429.050 0,01
Equateur Chrome Bidco SASU, Reg. S 3,5%
Ecuador Government Bond, STEP, 31/05/2028 EUR 3.922.000 3.309.846 0,02
Reg. S 5,5% 31/07/2030 usb 8.782.000 5.317.334 0,03  Chrome Holdco SASU, Reg. S 5%
Ecuador Government Bond, STEP, 31/05/2029 EUR 1.258.000 981.900 0,01
Reg. S 2,5% 31/07/2035 usop 5.600.000 2.439.357 0,01  Credit Agricole SA, FRN, 144A 8,125%
Perpetual usb  22.690.000 21.573.184 0,11
7.756.691 0,04  Credit Agricole SA, Reg. S 2%
25/03/2029 EUR 300.000 258.445 0,00
Egypte Credit Agricole SA, Reg. S 1%
Egypt Government Bond, Reg. S 5,75% 03/07/2029 EUR 100.000 83.895 0,00
29/05/2024 usb 500.000 447 .454 0,00 Credit AgT'ICO|€ SA, Reg. S 0,875%
Egypt Government Bond, Reg. S 14/01/2032 EUR 100.000 75132 0.00
3,875% 16/02/2026 UsD  2.734.000 2.118.363 0,01 CreditAgricole SA, Reg. 5, FRN 1%
Egypt Government Bond, Reg. S 4,75% 22/04/2026 EUR 200.000 186.503 0,00
16/04/2026 EUR  2.200.000 1.836.208 0,01 Credit Agricole SA, Reg. S, FRN 4%
Egypt Government Bond, Reg. S 7,5% Perpetual EUR  3.000.000 2.659.362 0,01
31/01/2027 usb 1.900.000 1.599.058 0,01 Credit Mutuel Arkea SA, Reg. S, FRN
Egypt Government Bond, Reg. S 7,6% 1,875% 25/10/2029 EUR 200.000 188.914 0,00
01/03/2029 usp 1.000.000 764.467 0,00 Crown European Holdings SA, Reg. S
Egypt Government Bond, Reg, S 3,375% 15/05/2025 EUR  3.880.000  3.830.235 0,02
5,875% 16/02/2031 Usb  1114.000 729.104 0,00 CElectricite de France SA, Reg. S, FRN
Egypt Government Bond, Reg. S 5% Perpetual EUR 1.500.000 1.373.683 0,01
7,053% 15/01/2032 USD  1.900.000 1.305.256 0,01 Electricite de France SA, Reg. S, FRN
Egypt Government Bond, Reg. S 2,875%_Perpetual EUR 4.800.000 3.949.901 0,02
7,625% 29/05/2032 usp 1.410.000 080.882 0,01 Electricite de France SA, Reg. S, FRN
Egypt Government Bond, Reg. S 8,7% 3% Perpetual EUR  2.400.000 1.973.604 0,01
01/03/2049 usp 2.240.000 1.404.645 0,01 Electricite de France SA, Reg. S, FRN
Egypt Government Bond, Reg. S 8,15% 7,5% 31/12/2164 EUR 400.000 399.564 0,00
20/11/2059 usp 2.300.000 1.414.416 0,01 Elis SA, Reg. S 1,625% 03/04/2028 EUR 3.900.000 3.342.265 0,02
Egypt Government Bond, Reg. S 7,5% Engie SA, Reg. S 0% 04/03/2027 EUR 100.000 85.743 0,00
16/02/2061 usb 1.650.000 957.470 0,00 Faurecia SE, Reg. S 2,625%
15/06/2025 EUR 580.000 529.612 0,00
13.557.323 0,07 Faurecia SE, Reg. S 3,125% 15/06/2026 EUR  4.749.000 4.216.993 0,02
Faurecia SE, Reg. S 2,75% 15/02/2027 EUR 842.000 713.169 0,00
£l Salvador Faurecia SE, Reg. S 3,75% 15/06/2028 EUR  3.100.000 2.647.747 0,01
El Salvador Government Bond, Reg. S lliad Holding SASU, Reg. S 5,125%
6,375% 18/01/2027 UsD  2.230.000 923.804 0,00 15/10/2026 EUR  2517.000 2.340.528 0,01
El Salvador Government Bond, Reg. S lliad Holding SASU, Reg. S 5,625%
7,125% 20/01/2050 USD  3.374.000 1.256.226 0,01 15/10/2028 EUIR  1.004.000 913.372 0,01
lliad SA, Reg. S 5,375% 14/06/2027 EUR 3.300.000 3.286.688 0,02
2.180.030 0,01 Loxam SAS, Reg. S 4,5% 15/02/2027 EUR 1.530.000 1.404.575 0,01
Orange SA, Reg. S 0,875% 03/02/2027 EUR 100.000 90.239 0,00
Finlande Orange SA, Reg. S 1,625% 07/04/2032 EUR 100.000 84.384 0,00
Nokia OYJ 4,375% 12/06/2027 usb 600.000 531.212 0,00 Paprec Holding SA, Reg. S 3,5%
Nordea Bank Abp, 1444 1.5% 01/07/2028 EUR 1981000 1721.618 0,01
30/09/2026 Usb  6.410.000 5.193.531 0,03 Parts Europe SA, Reg. S 6,5%
Nordea Bank Abp, FRN, 144A 6,625% 16/07/2025 EUR  1733.000 1.735.877 0,01
Perpetual Usb  9.330.000 8.610.096 0,04 Pernod Ricard SA, Reg. S 3,25%
02/11/2028 EUR 100.000 98.300 0,00
Pernod Ricard SA, Reg. S 1,375%
14.334.839 0,07 ’
07/04/2029 EUR 100.000 87.958 0,00
France Picard Groupe SAS, Reg. S 3,875%
Accor SAvl Reg. S, FRN 4,375% gt/a(izl/rioszsgu Reg. S 5.8759% EUR 750.000 644.309 0,00
Ziggeetéjraance SA, 1444 5,125% FHR 1900000 e 001 150172024 EUR  2.800.000 2.745.389 0,02
15/07/2029 ! ! ° Usp 14.212.000 10.008.076 0.05 Renault SA, Reg. S 2,375% 25/05/2026 EUR 3.100.000 2.796.603 0,02
Altice France SA. 144A 5.5% e ' . ! Renault SA, Reg. S 2% 28/09/2026 EUR 2.100.000 1.849.258 0,01
15/10/2029 ‘ USD  7.498.000 5,296,288 003 Renault A, Reg. s 2,5% 02/06/2027 EUR  2.600.000  2.266.009 0,01
Altice France SA, Reg. S 2,125% Societe Generale SA, 144A 5%
15/02/2025 ¢ ’ EUR  1530.000 1.357.843 001 L7/01/2024 usb  8.200.000 7:593.061 0,04
Altice France SA, Reg. S 3,375% Societe Generale SA, 144A 4,25%
15/01/2028 EUR  4.352.000 3.296.640 0,02 14/04/2025 usb 380.000 341.369 0,00
Autoroutes du Sud de la France SA, Societe Generale SA, FRN, 144A 8%
Reg. S 2,75% 02/09/2032 EUR 100.000 92.375 0,00 ;’erpettUé\ o oA FRN. 1444 usb 12.086.000 11.328.576 0,06
Banijay Entertainment SASU, Reg. S ociete Lenerale SA, FRN,
3:5% 01/03/2025 ¢ EUR  2.260.000 2.133.440 001 2375%3l/12/2164 usb  6.223.000 5.989.333 0,03
i o ’ Societe Generale SA, Reg. S 0,875%
Banijay Group SAS, Reg. S 6,5% ) ,
01/03/2026 EUR  1.890.000 1.788.337 001 81/ 97t/ 2226 o <A Ree. S 07500 EUR 100.000 89.338 0,00
Banque Federative du Credit Mutuel oclete Generale A, keg. > 0,/5%
SA, Reg. S 0,75% 08/06/2026 EUR 300.000 271516 0,00 éS/Qlt/zg” o A Re S ERN 0,50 EUR 100.000 86.668 0,00
Banque Federative du Credit Mutuel ociete Generale A, Reg. 5, 1%
SA, Reg. S 1,875% 18/06/2029 ELR  100.000 85.163 0,00 152/ Q(’t/ B e Res s RN EUR 100.000 80.361 0,00
BNP Paribas SA, FRN, 144A 7,75% ociete Generale >A, Reg. 5,
31/12/2164 ’ USD 6450000 6016761 003 425% 06/12/2030 EUR  100.000 96271 0,00
BNP Paribas SA, FRN, 144A 9,25% Solvay Finance SACA, Reg. S, FRN
31122164 ’ USD  3.770.000 3.687.509 0.02 5425% Perpetual EUR  3.017.000 3.014.496 0,02
BNP Paribas SA, Reg. S 2,875% SPIE SA, Reg. S 3,125% 22/03/2024 EUR  2.200.000 2.189.693 0,01
01/10/2026 EUR 100.000 96.404 0,00 SPIESA, Reg. S 2,625% 18/06/2026 EUR 800.000 758.360 0,00
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TotalEnergies Capital International SA, Iraq
Reg. 5 1,994% 08/04/2032 EUR 200.000 175.040 0,00 Irag Government Bond, Reg. S 6,752%
Vallourec SA, Reg. S 8,5% 30/06/2026 EUR 1.239.544 1.219.691 0,01 09/03/2023 uso 1.950.000 1.804.928 0,01
Iraq Government Bond, Reg. S 5,8%
147.818.781 0,77 15/01/2028 uso 3.265.625 2.823.583 0,01
Gabon 4.628.511 0,02
Gabon Government Bond, Reg. S
6,95% 16/06/2025 usp  1.372.000 1.219.430 0,01 Irlande o
Abbott Ireland Financing DAC, Reg. S
1.219.430 0,01 1,5% 27/09/202? ] EUR 100.000 93.708 0,00
Abbott Ireland Financing DAC, Reg. S
Allemagne 0,375% 19/11/2027 EUR 100.000 87.283 0,00
1 0/
BASF SE, Reg. S 3,75% 29/06/2032 EUR 100.000 98.556 0,00 /zxg/r%/ngggand Capital DAC 115% UsD 433,000 3,899 147 002
Bayer AG, Reg. S 1,125% 06/01/2030 EUR 100.000 82.570 0,00 AerCap Ireland Capital DAC 3,15% T '
Cheplapharm Arzneimittel GmbH, Reg. 15/02/2024 ! 5.500.000 4.977.982 0.03
5 3,5% 11/02/2027 EUR  4.372.000 3.843.014 0,02 Ae/rCa/p Ireland Capital DAC 1,75% e e '
CT Investment GmbH, Reg. S 5,5% 20/10/2024 ’ 2.967.832 >
15/04/2026 EUR 2.154.000 1.915.768 0,01 AIE/B GOI’/Ol?p plc, Reg. S 1,25% usb 3.445.000 0.0
Deutsche Bank AG, Reg. S, FRN 1,75% 28/05/2024 ! ! EUR 100.000 06.380 0,00
19/11/2030 EUR 100.000 78.676 0.00  AIB Group pic, Reg. S, FRN 6,25%
Deutsche Lufthansa AG, Reg. S 2,875% Perpetual ' ' EUR  3.400.000 3.190.346 0,02
11/02/2025 EUR 2.300.000 2.173.500 0,01 Bank of Ireland Group plc, FRN, 144A
Deutsche Lufthansa AG, Reg. 5 2,875% 2,029% 30/09/2027 USD 500000 394977 0,00
16/05/2027 EUR 3.900.000 3.405.870 0.02 Bank of Ireland Group plc, Reg. S, FRN
ggutscge Tglekom AG, Reg. S 2,25% — 1,875% 05/06/2026 EUR 100.000 02.931 0,00
/03/203 EUR 50.000 ' 0,00 £at0n capital UnLtd Co., Reg. S 0,697%
Douglas GmbH, Reg. S 6% 08/04/2026 EUR  2.790.000 2.347.087 001 14/05/2025 EUR 100.000 94.691 0.00
E.ON SE, Reg. S 0,375% 29/09/2027 EUR 100.000 87.526 0,00 eircom Finance DAC, Reg. § 3,5%
E.ON SE, Reg. S 0,75% 20/02/2028 EUR 80.000 69.703 0,00 15/05/2026 EUR 4.132.000 3.741.423 0,02
Hapag-Lloyd AG, Reg. 5 2,5% Glencore Capital Finance DAC, Reg. S
15/04/2028 EUR 1.630.000 1.448.729 0,01 1,125% 10/03/2028 EUR 100.000 82.512 0,00
IHO Verwaltungs GmbH, Reg. S 3,75% Shire Acquisitions Investments Ireland
15/09/2026 EUR  5129.798 4.476.200 0,02 DAC 3,2% 23/09/2026 usb 420.000 369.137 0,00
INEOS Styrolution Group GmbH, Reg. S Vodafone International Financing DAC,
2,25% 16/01/2027 EUR  3.287.000 2.684.394 0.0l Reg.S 3,25% 02/03/2029 EUR 100.000 96.929 0,00
Kirk Beauty SUN GmbH, Reg. S 8,25% Zurich Finance Ireland Designated
01/10/2026 ) EUR  1.648.095 1.021.819 0,01 Activity Co., Reg. S 1,625% 17/06/2039 EUR 100.000 70.402 0,00
Nidda Healthcare Holding GmbH, Zurich Insurance Co. Ltd., Reg. S, FRN
Reg. S 7,5% 21/08/2026 EUR 6.790.000 6.505.506 0,03 5,625% 24/06/2046 usp 2.300.000 2.108.789 0,01
Renk AG, Reg. S 5,75% 15/07/2025 EUR 2.954.000 2.788.319 0,02
Schaeffler AG, Reg. S 3,375% 22.364.469 0,12
12/10/2028 EUR 2.300.000 2.007.895 0,01
Techem Verwaltungsgesellschaft 674 Isradl
mbH, Reg. S 6% 30/07/2026 EUR 2.395.814 2.262.700 0,01 Energean Israel Finance Ltd., Reg. S
Techem Verwaltungsgesellschaft 675 1444 4.875% 30/03/2026 D 4.000 331.419 0.00
mbH, Reg. S 2% 15/07/2025 EUR 3.020.000 2.784.969 0,02 Energeén Isr(;el éma/nce Ltd., Reg. S us 384. !
thyssenkrupp AG, Reg. S 2,875% 144A5,375% 30/03/2028 509.000 427.992 0.00
22/02/2024 EUR  3.733.000 3.703.203 002 |yt Borg (td / Res. 5. 1444 usb : '
TK Elevator Midco GmbH, Reg. S 6.5% 30/06/2027 1.272.150 1
4,375% 15/07/2027 EUR 2.779.000 2.479.402 0,01 5% 30/06/ usb 1.400.000 0.0
TUI Cruises GmbH, Reg. S 6,5%
15/05/2026 EUR  2.690.000 2.259.277 001 2.031.561 0,01
Volkswagen Leasing GmbH, Reg. S .
1,5% 19/06/2026 EUR 300.000 272.441 0,00 lAt‘talgentia SpA, Reg. S 1,625%
Volkswagen Leasing GmbH, Reg. S g -2 L 0
0,625% 19/07/2029 EUR 200.000 154.076 0,00 03/02/2025 . EUR 380.000 355.792 0,00
vonovia SE, Reg. S 1,5% 14/06/2041 EUR 100.000 55.560 0,00 {ABtl/aOr;t/lggzr;A, Reg. 51,875% FUR 190,000 — 0.00
ZF Finance GmbH, Reg. S 2,25% Atlantia SpA. Reg. S 1.875% . - ’
03/05/2028 EUR  1.600.000 1.254.323 0,01 12/02/20298 Reg. > L, BUR 2.839.000 5 365,83 0.01
. 0 .839. .365. ,
ZF Finance GmbH, Reg. S 3,75% 289.50 Autostrade per I'ltalia SpA, Reg. S 2%
21/09/2028 EUR 3.900.000 3.289.595 0,02 04/12/2028 EUR 5.823.000 5331343 0.01
Autostrade per I'ltalia SpA, Reg. S
53.590.219 0,28 3,75% 26/09/2029 EUR 2.140.000 1.703.553 0,01
Autostrade per I'ltalia SpA, Reg. S 2%
gﬁaf’a . Bond. Res. S 15/01/2030 EUR 2.613.000 2.076.211 0,01
dana tovernment Sond, Reg. Enel SpA, FRN, 144A 8,75%
7,625% 16/05/2029 usb 3.070.000 1.055.540 0,00 24/0952073 ? uso 5.820.000 5.460.704 0,03
Ghana Government Bond, Reg. S Eni SpA, Reg. S 1,125% 19/09/2028 EUR 100.000 85.673 0,00
1?}'75% 14/10/203?8 i Ree. s usp 924.000 612.652 0,00 Enispa, Reg. S 3,625% 29/01/2029 EUR 100.000 99.489 0,00
G anao Government Bond, Reg. Guala Closures SpA, Reg. S 3,25%
8,627% 16/06/2049 usb 3.493.000 1.143.789 0,01 15/06/2028 EUR 2.887.000 2.478.850 0.01
Infrastrutture Wireless Italiane SpA,
2.811.981 0,01 Reg '51,875% 08/07/2026 EUR  3.693.000 3381721 0,02
) Lottomatica SpA, Reg. S 5,125%
Gibraltar 15/07/2025 EUR  3.947.000 3.752.673 0,02
888 Acquisitions Ltd., Reg. S 7,558% Nexi SpA, Reg. S 1,625% 30/04/2026 EUR 1.642.000 1.500.176 0,01
15/07/2027 EUR  2150.000 1.856.129 0,01 pro-Gest SpA, Reg. S 3,25% 15/12/2024 EUR  2.851.000 1.844.252 0,01
Shiba Bidco SpA, Reg. S 4,5%
1.856.129 0,01 31/10/2028 EUR  3.632.000 3.136.486 0,02
TeamSystem SpA, Reg. S 3,5%
Guatemala 15/02/2028 EUR 1.628.000 1.368.652 0,01
Guatemala Government Bond, Reg. S Telecom Italia SpA, Reg. S 2,75%
4,5% 03/05/2026 usb 1.441.000 1.296.274 0,00 15/04/2025 EUR 1.000.000 929.788 0,01
Guatemala Government Bond, Reg. S Telecom Italia SpA, Reg. S 3,625%
6,125% 01/06/2050 Usb  1.700.000 1.503.799 0,01  25/05/2026 EUR 2.910.000 2.732.534 0,01
Telecom lItalia SpA, Reg. S 2,375%
2.800.073 0,01 12/10/2027 EUR 2.475.000 2.087.717 0,01
Terna - Rete Elettrica Nazionale, Reg. S
1,375% 26/07/2027 EUR 100.000 90.428 0,00
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UniCredit SpA, Reg. S, FRN 2,2% Liban
22/07/2027 EUR 350.000 317.408 0,00 Lebanon Government Bond, Reg. S
UniCredit SpA, Reg. S, FRN 3,875% 6,65% 22/04/2024§ usb 1.450.000 83.457 0,00
Perpetual EUR 2.502.000 1.868.336 0,01 Lebanon Government Bond, Reg. S
6,85% 23/03/2027§ usb 6.230.000 357.004 0,00
40.300.134 0,21 Lebanon Government Bond, Reg. S
6,65% 03/11/2028§ usb 5.108.000 292.709 0,00
Cote d’Ivoire
Ivory Coast Government Bond, Reg. S 733.170 0,00
6,375% 03/03/2028 uso 550.000 499.377 0,00
Ivory Coast Government Bond, Reg. S Luxembourg
5,875% 17/10/2031 EUR 2.300.000 1.934.714 0,01 Altice Financing SA, 144A 5,75%
Ivory Coast Government Bond, Reg. S 15/08/2029 usb 9.167.000 6.749.310 0,04
6,125% 15/06/2033 usb 1.200.000 1.002.002 0,01 Altice Finco SA, Reg. S 4,75%
Ivory Coast Government Bond, Reg. S 15/01/2028 EUR 3.055.000 2.285.192 0,01
6,875% 17/10/2040 EUR 2.690.000 2.032.241 0,01 Altice France Holding SA, 144A 6%
15/02/2028 usb 3.925.000 2.174.682 0,01
5.468.334 0,03 Altice France Holding SA, Reg. S 8%
15/05/2027 EUR 3.042.000 2.256.823 0,01
Japon ARD Finance SA, Reg. S, FRN 5%
Mitsubishi UFJ Financial Group, Inc., éﬁ/l?(?ﬁazgincol SARL, Reg. S 5250 EUR 1.573.821 1.064.942 0,01
FRN 0,953% 19/07/2025 usb 3.399.000 2.959.169 0,02 4 - 2 207
Mitsubishi UFJ Financial Group, Inc., g%giﬁgﬁ; International SARL EUR 3.042.000 2.642.695 0,02
FRN 3,837% 17/04/2026 usb 2.398.000 2.162.480 0,01 ’
Mitsubishi UFJ Financial Group, Inc., sﬁgéiﬁ{sﬁzﬁ fr?t/elrzn/:t?;?al ARl EUR 347.511 345.837 0,00
FRN 1,538% 20/07/2027 usb 3.075.000 2.506.776 0,02 ’
Mitsubishi UFJ Financial Group, Inc., Eﬁ%‘aii‘:{;ﬁzﬁ Izrft/eor?]/azt%znil ARl EUR  3.010.000 2.857.372 0,02
Reg. S 0,872% 07/09/2024 EUR 100.000 95.607 0,00 '
Mizuho Financial Group, Inc., FRN Reg. S 10,375% 30/11/2027 EUR 423.000 434.515 0,00
1,241% 10/07/2024 usp 6.583.000 6.011.358 0.03 COﬂtOUI‘GlObOal Power Holdings SA,
Mizuho Financial Group, Inc, FRN Feg 0 41255 /0B/2025 EUR 1563000 L5616 001
1,234% 22/05/2027 usb 2.091.000 1.696.147 0,01 ’ -2 22270
Nippon Life Insurance Co., FRN, 144A LBAS%Z}E)]?}‘;HCE Lixembourg SA. Reg. S EUR 2.810.000 1.957.235 0,01
2,75% 21/01/2051 usb 8.270.000 6.219.620 0,03 ’ .
Sumitomo Life Insurance Co., FRN, 35?n§i/igﬁcoezﬁuxembourg SA. Reg, S EUR 300.000 263.973 0,00
144A 3,375% 15/04/2081 usb 5.505.000 4.303.622 0,02 ' .
Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc. Joc;ﬁrzflg/g;?e/g/siol\ﬁnagement SARL EUR 100.000 70.251 0,00
1,902% 17/09/2028 . 165.897 X ’
6 17/09/ usp 215000 0,00 Reg. S 2,2% 02/04/2032 EUR 100.000 89.438 0,00
Lincoln Financing SARL, Reg. S 3,625%
26.120.676 014 61/04/2024 EIR  1466.000 1451528 0.01
Lune Holdings SARL, Reg. S 5,625%
fdf,feen"t Global Holdings Ltd., Reg. S 15/11/2028 EUR  2.058.000 1.687.453 0,01
- . Matterhorn Telecom SA, Reg. S 3,125%
3,5% 15/08/202§ . EUR 2.508.000 2.409.875 0,01 15/09/2026 EUR 4.964.000 4.510.807 0,02
CPUK Finance Ltd., Reg. 5 4,5% Medtronic Global Holdings SCA 0%
28/08/_2027 GBP 2.582.000 2.439.149 0,01 15/10/2025 EUR 100.000 90.927 0.00
CPUK Finance Ltd., Reg. S 4,875% Medtronic Global Holdings SCA 1,125%
28/02/2047 GBP 1.000.000 1.048.576 0,01 07/03/2027 EUR 100.000 90.901 0.00
Heathrow Funding Ltd., Reg. 5 1,875% Medtronic Global Holdings SCA 1,5% ‘ Y
12/07/2032 EUR 100.000 77.994 0,00 02/07/2039 ' EUR 100.000 68.388 0,00
Heathrow Funding Ltd., Reg. S 1,125% Monitchem HoldCo 3 SA, Reg. S 5.25% '
08/10/2032 EUR 100.000 78228 0.00 " 15/03/2025 EUR 2510000  2.420.458 0,01
PLT VII Finance SARL, Reg. S 4,625%
6.053.822 0,03 05/01/2026 EUR  3.957.000 3.739.207 0,02
. Rossini SARL, Reg. S 6,75%
Jordanie 30/10/2025 EUR 1.989.000 1.977.122 0,01
Jordan Government Bond, Reg. S SELP Finance SARL, REIT, Reg. S 1,5%
5,85% 07/07/2030 usb 2.640.000 2.219.706 0,01 20/11/2025 EUR 200.000 181.427 0,00
Jordan Government Bond, Reg. S SELP Finance SARL, REIT, Reg. S 1,5%
5,75% 31/01/2027 usb 750.000 677.892 0,01  20/12/2026 EUR 100.000 86.488 0,00
SES SA, Reg. S 0,875% 04/11/2027 EUR 100.000 83.468 0,00
2.897.598 0,02 summer BC Holdco B SARL, Reg. S
5,75% 31/10/2026 EUR 3.006.000 2.573.888 0,01
Kazakhstan Telecom Italia Finance SA 7,75%
KazMunayGas National Co. JSC, Reg. S 24/01/2033 EUR 2.980.000 3.154.628 0,02
5,75% 19/04/2047 usp 860.000 627.038 0,00  Telenet Finance Luxembourg Notes
KazMunayGas National Co. JSC, Reg. S SARL, Reg. S 3,5% 01/03/2028 EUR 700.000 634.497 0,00
6,375% 24/10/2048 usb 2.250.000 1.742.410 0,01
47.477.068 0,25
2.369.448 0,01
Iles Marshall
Kenya Danaos Corp., 144A 8,5% 01/03/2028 uso 837.000 759.602 0,00
Kenya Government Bond, Reg. S
6,875% 24/06/2024 UsD  4.154.000 3.587.637 0,02 759.602 0,00
Kenya Government Bond, Reg. S 7%
22/05/2027 usp 700.000 588.686 0,00 Jje Maurice
Kenya Government Bond, Reg. S 6,3% Greenko Power Il Ltd., Reg. S 4,3%
23/01/2034 usb 1.755.000 1.271.647 0,01 13/12/2028 » €8 =7 usp 896.259 704.210 0,00
Mexique
Comision Federal de Electricidad,
Reg. S 4,677% 09/02/2051 usb 700.000 427.868 0,00
Mexican Bonos, FRN 850% 18/11/2038 MXN 830.000 3.786.150 0,02
Petroleos Mexicanos 4,875%
18/01/2024 usb 650.000 594.575 0,00
Petroleos Mexicanos 6,875%
16/10/2025 usb 970.000 885.515 0,01
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Petroleos Mexicanos 5,95% Ol European Group BV, Reg. S 3,125%
28/01/2031 usb 2.790.000 1.993.357 0,01  15/11/2024 EUR 2.980.000 2.900.330 0,02
Petroleos Mexicanos 6,75% Petrobras Global Finance BV 6,85%
21/09/2047 usb 1.930.000 1.157.889 0,01 05/06/2115 usb 600.000 473.326 0,00
Petroleos Mexicanos 6,35% Q-Park Holding I BV, Reg. S 2%
12/02/2048 usb 1.350.000 778.183 0,00 01/03/2027 EUR 1.190.000 997.672 0,01
Petroleos Mexicanos 7,69% RELX Finance BV, Reg. S 1,5%
23/01/2050 usb 5.213.000 3.395.722 0,02 13/05/2027 EUR 100.000 91.731 0,00
Petroleos Mexicanos 6,95% RELX Finance BV, Reg. S 0,5%
28/01/2060 usb 3.244.000 1.925.145 0,01 10/03/2028 EUR 100.000 84.623 0,00
Repsol International Finance BV, Reg.
14.944.404 0,08 S, FRN 4,5% 25/03/2075 EUR 5.940.000 5.762.394 0,03
Saipem Finance International BV, Reg.
Mongolie S 3,75% 08/09/2023 EUR 1.480.000 1.476.781 0,01
Mongolia Government Bond, Reg. S Shell International Finance BV 2,75%
4,45% 07/07/2031 uso 1.900.000 1.386.021 0,00 06/04/2030 _ uso 110.000 90.315 0,00
Siemens Financieringsmaatschappij
1.386.021 0,01 N.\/, Reg. S. 0% 20(02/2026 ) EUR 100.000 00.274 0,00
Siemens Financieringsmaatschappij
Varoc NV, Reg. ?d?)% 08/09/2033 EUR 100.000 94.758 0,00
Sigma Holdco BV, Reg. S 5,75%
Morocco Government Bond, Reg. S 3% 15%5/2026 g FUR 2.060.000 1,493,500 001
15/12/2032 usb 1.597.000 1.193.284 0,01 .
Morocco Government Bond, Reg. S 4% 568'222”3'3%575?22 BY, Reg. 5, FRN EUR  1600.000 1.300.018 0,01
15/12/2050 USD  1.499.000 964.013 0.0 rulefonica Europe BY, Reg. S, FRN o o ‘
OCP SA, Reg. S 6,875% 25/04/2044 uso 950.000 843.402 0,00 38750 Perpetual &> EIR  6.900.000 6.270.838 0,03
Telefonica Europe BV, Reg. S, FRN
3.000.699 0,02 58750 Perpetual EUR  4.400.000 4.383.553 0,02
Thermo Fisher Scientific Finance | BV
Namibie 1,625% 18/10/2041 EUR 100.000 67.184 0,00
Namibia Government Bond, Reg. S Titan Holdings Il BV, Reg. S 5,125%
5,25% 29/10/2025 usb 750.000 659.497 0,00  15/07/2029 EUR 3.693.000 2.935.935 0,02
Trivium Packaging Finance BV, 144A
659.497 0,00 5,5% 15/08/2026 usb 6.166.000 5.303.070 0,03
Trivium Packaging Finance BV, 144A
Pays-Bas 8,5% 15/08/2027 usb 4.897.000 4.209.523 0,02
Abertis Infraestructuras Finance BV, Trivium Packaging Finance BV, Reg. S
Reg. S, FRN 2,625% 31/12/2164 EUR 1.600.000 1.240.742 0,01 3,75% 15/08/2026 EUR 4.044.000 3.713.403 0,02
Abertis Infraestructuras Finance BV, Vonovia Finance BV, Reg. S 2,25%
Reg. S, FRN 3,248% Perpetual EUR 3.100.000 2.632.247 0,01 07/04/2030 EUR 100.000 82.323 0,00
ABN AMRO Bank NV, Reg. S, FRN VZ Secured Financing BV, 144A 5%
5,125% 22/02/2033 EUR 100.000 99.177 0,00 15/01/2032 usb 3.271.000 2.496.229 0,01
ABN AMRO Bank NV, Reg. S, FRN WPC Eurobond BV, REIT 1,35%
4,375% Perpetual EUR  13.400.000 12.388.126 0,06 15/04/2028 EUR 200.000 166.495 0,00
AerCap Holdings NV, FRN 5,875% ZF Europe Finance BV, Reg. S 2%
10/10/2079 usb 13.974.000 12.048.736 0,06 23/02/2026 EUR 800.000 691.905 0,00
Airbus SE, Reg. S 1,625% 09/06/2030 EUR 200.000 174.799 0,00 ZF Europe Finance BV, Reg. S 2,5%
American Medical Systems Europe BV 23/10/2027 EUR  2.400.000 1.986.516 0,01
0,75% 08/03/2025 EUR 200.000 187.803 0,00  Ziggo Bond Co. BV, Reg. S 3,375%
American Medical Systems Europe BV 28/02/2030 EUR 3.340.000 2.426.380 0,01
1,375% 08/03/2028 EUR 100.000 88.417 0,00 Ziggo BV, Reg. S 2,875% 15/01/2030 EUR 3.378.000 2.721.401 0,01
Axalta Coating Systems Dutch Holding
B BV, Reg. S 3,75% 15/01/2025 EUR 1.145.000 1.099.816 0,01 121.457.300 0,63
Cooperatieve Rabobank UA, Reg. S,
FRN 0,875% 05/05/2028 EUR 100.000 86.886 0,00  Nouvelle-Zélande
Cooperatieve Rabobank UA, Reg. S, BNZ International Funding Ltd., Reg. S
FRN 4,375% Perpetual EUR 7.000.000 6.247.948 0,03 0,375% 14/09/2024 EUR 100.000 94.874 0,00
Digital Intrepid Holding BV, REIT, Reg. Chorus Ltd. 3,625% 07/09/2029 EUR 100.000 96.921 0,00
S1,375% 18/07/2032 EUR 100.000 71.213 0,00
Dufry One BV, Reg. S 2% 15/02/2027 EUR 2.360.000 1.938.608 0,01 191.795 0,00
EnBW International Finance BV, Reg. S
4,049% 22/11/2029 EUR 29.000 28.882 0,00 Nigeria
Enel Finance International NV, Reg. S Nigeria Government Bond, Reg. S
(E):{g\lz{r?aén/czeoizr?ternational WV, Reg. S EUR 250.000 211.685 0,00 7N,46254% 51/11/2025t o Ree. < 655 usop 2.250.000 1.946.663 0,01
S igeria Government Bond, Reg. S 6,5%
0,875% 28/09/2034 EUR 100.000 67.245 000 >er1/509r & USD 5020000  3.804.005 0.02
Essity Capital BV, Reg. S 0,25% Nigeria Government Bond, Reg. S
15/05/2029 . EUR  100.000 78541 000 83750, 24/03/2029 USD 1468000  1142.608 0,01
GSK Consumer Healthcare Capital NL Nigeria Government Bond, Reg. S
BV, Reg. S 1,25% 29/03/2026 EUR 100.000 92.379 0,00 78750 16/02/2032 uso 2.800.000 1.980.690 0,01
:mg g?ggg m 3F?315\10/g 282/9%/3/2027 usb 8.740.000 7.731.022 0,04 Nigeria Government Bond, Reg. S
N y (] ()
28/03/2026 USD 4401000 3,056,640 002 6B 28/11/2047 usD  2.880.000 1.742.776 0,01
ING Groep NV, FRN 3,875% 31/12/2164 usb 11.280.000 7.751.181 0,04 10.616.742 0,06
ING Groep NV, FRN 5,75% Perpetual usp 6.080.000 5.053.901 0,03
ING Groep NV, FRN 6,5% Perpetual usb 1.400.000 1.241.871 0,01 4 P A
:mg ggzg Ex ggg. g zF,;t;\l/o 1152/5%/2/2029 EUR 200.000 193.941 0,00 ﬁ‘éﬁﬁ fﬂefclé%//oqnﬁ gi%ﬁﬁ%%ﬁ%r’i\{w
’ . D, y 0 0
16/02/2027 EUR 100.000 90.849 000 (& S275% 18/01/2025 EUR  2.000.000 1.870.654 0,01
ING Groep NV, Reg. S, FRN 4,875%
14/11/2027 ¢ EUR 100.000 101.901 0,00 1.870.654 0,01
ING Groep NV, Reg. S, FRN 1,625% Norvege
iﬂée/r(égéze(s)-z;enz International Finance e 100:000 Pest 0.00 DNB Bank ASA, Reg. S, FRN 0,375%
18/01/2028 EUR 150.000 130.929 0,00
BV, Reg. S 2% 22/08/2026 EUR 175.000 167.666 0,00 !
Minejesa Capital BV, Reg. S 4,625%
10/08/2030 UsD  1.795.000 1.478.172 0,01 130.929 0,00
MV24 Capital BV, Reg. S 6,748%
01/06/2034 usb 1.276.185 1.092.541 0,01  Oman
Nobel Bidco BV, Reg. S 3,125% Oman Government Bond, Reg. S 4,75%
15/06/2028 EUR  2.065.000 1.410.224 0,01 15/06/2026 usbp  2.750.000 2.492.742 0,01
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Oman Government Bond, Reg. S South Africa Government Bond 5%
5,375% 08/03/2027 usb 3.120.000 2.864.675 0,02 12/10/2046 usb 2.000.000 1.318.268 0,01
Oman Government Bond, Reg. S 6% South Africa Government Bond 5,75%
01/08/2029 usb 2.290.000 2.155.046 0,01 30/09/2049 usb 3.500.000 2.418.074 0,01
Oman Government Bond, Reg. S 6,25%
25/01/2031 usb 1.106.000 1.044.788 0,01 13.669.404 0,07
Oman Government Bond, Reg. S 6,5%
08/03/2047 usb 760.000 650.266 0,00 Espagne
Oman Government Bond, Reg. S 6,75% Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA,
17/01/2048 usp 2.677.000 2.353.832 0,01 FRN 5,862% 14/09/2026 USD  12.200.000 11.407.215 0,06
Oman Government Bond, Reg. S 7% Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA,
25/01/2051 usb 698.000 633343 0,00 Reg. S, FRN 6% Perpetual EUR  13.600.000 13.262.203 0,07
Banco de Sabadell SA, Reg. S 0,875%
12.194.692 0,06  22/07/2025 EUR 200.000 182.587 0,00
Banco Santander SA 3,496%
Pakistan 24/03/2025 usb  14.000.000 12.625.229 0,07
pakistan Government Bond, Reg. S Banco Santander SA 5,294%
8,25% 15/04/2024 usb 2.970.000 1.511.592 0,01 18/08/2027 usb 5.400.000 4.941.050 0,03
Pakistan Government Bond, Reg. S 6% Banco Santander SA, FRN 0,701%
08/04/2026 usb 1.150.000 433.076 0,00 30/06/2024 usb 11.000.000 10.009.904 0,05
pakistan Government Bond, Reg. S Banco Santander SA, FRN 4,75%
7,375% 08/04/2031 usb 1.263.000 425.270 0,00 31/12/2164 usb 4.200.000 3.191.885 0,02
pakistan Government Bond, Reg. S Banco Santander SA, Reg. S, FRN 0,5%
8,875% 08/04/2051 usb 1.799.000 592.620 0,01 24/03/2027 EUR 100.000 88.719 0,00
Bankinter SA, Reg. S, FRN 1,25%
2.962.558 0,02 23/12/2032 EUR 100.000 80.042 0,00
Panama CaixaBank SA, Reg. S 1,375%
Carnival Corp., Reg. 5 10,125% 19/06/2026 EUR 200.000 181.356 0,00
01/02/2026 EUR 1.840.000 1.834.844 0,01 CaixaBank SA, Reg. S, FRN 1,625%
13/04/2026 EUR 100.000 93.677 0,00
1.834.844 0,01 CaixaBank SA, Reg. S, FRN 3,75%
15/02/2029 EUR 100.000 98.286 0,00
CaixaBank SA, Reg. S, FRN 5,875%
Paraguay
Paraguay Government Bond, Reg. S Peret“a‘ N EUR 200.000 183.714 0,00
4.7% 27/03/2027 usp 1.450.000 1.335.945 0,01 CaixaBank SA, Reg. S, FRN 6,75%
Perpetual EUR 4.600.000 4.499.375 0,02
Paroaguay Government Bond, Reg. S Cellnex Telecom SA 1.875%
6,1% 11/08/2044 UsD  3.050.000 2.753.184 0,01 3¢/06/2029 EUR  5.500.000 4.494.996 0,02
Paroaguay Government Bond, Reg. S eDreams ODIGEO SA, Reg. S 5,5%
5,4% 30/03/2050 usp 2.200.000 1.780.538 0,01 15/07/2027 EUR 4.356.000 3.455.358 0,02
Grifols Escrow Issuer SA, 144A 4,75%
5.869.667 0,03 15/10/2028 usp 3.304.000 2.697.023 0,01
, Grifols Escrow Issuer SA, Reg. S
Perou 3,875% 15/10/2028 EUR 909.000 768.112 0,00
Petroleos del Peru SA, 144A 4,75% Grifols SA, Reg. S 1,625% 15/02/2025 EUR 3.040.000 2.880.953 0,02
19/06/2032 usb  2.570.000 1.841.453 0.0 Grifols SA, Reg. S 2,25% 15/11/2027 EIR  5507.000 4.823.691 0,03
Petroleos del Peru SA, Reg. 5 5,625% International Consolidated Airlines
19/06/2047 usb 1.290.000 791.511 0,00
’ Group SA, Reg. S 2,75% 25/03/2025 EUR 4.000.000 3.664.838 0,02
Kaixo Bondco Telecom SA, Reg. S
2.632.964 0,01 51250 30/09/2029 EUR  2.606.000 2.228.130 0,01
Lorca Telecom Bondco SA, Reg. S 4%
Portugal 18/09/2027 EUR 5.188.000 4.662.715 0,02
EDP - Energias de Portugal SA, Reg. S NorteGas Energia Distribucion SA, Reg.
1,625% 15/04/2027 EUR 300.000 274.691 0,00 50,905% 22/01/2031 EUR 100.000 72.588 0,00
EDP - Energias de Portugal SA, Reg. S, Telefonica Emisiones SA 4,665%
FRN 1,7% 20/07/2080 EUR 3.800.000 3.408.862 0,02 06/03/2038 usb 460.000 340.439 0,00
EDP - Energias de Portugal SA, Reg. S,
FRN 1,875% 02/08/2081 EUR 2.300.000 1.978.000 0,01 90.934.085 0,47
5.661.553 0,03 Organisations supranationales
o Ardagh Metal Packaging Finance USA
Sénégal LLC, Reg. S 2% 01/09/2028 EUR 2.425.000 1.964.250 0,01
Senegal Government Bond, Reg. S Ardagh Metal Packaging Finance USA
6,25% 23/05/2033 usb 2.100.000 1.629.884 0,01 LLC, Reg. S 3% 01/09/2029 EUR 2.020.000 1.485.896 0,01
Senegal Government Bond, Reg. S Ardagh Packaging Finance plc, 144A
5,375% 08/06/2037 EUR 729.000 492.367 0,00  5,25% 15/08/2027 usb 10.142.000 7.179.275 0,04
Senegal Government Bond, Reg. S Ardagh Packaging Finance plc, Reg. S
6,75% 13/03/2048 usb 1.160.000 769.826 0,01 2,125% 15/08/2026 EUR 1.560.000 1.308.035 0,00
Ardagh Packaging Finance plc, Reg. S
2.892.077 0,02 2,125% 15/08/2026 EUR 1.560.000 1.309.179 0,01
Paysafe Finance plc, Reg. S 3%
Singapour 15/06/2029 EUR 2.073.000 1.612.898 0,01
GLP Pte. Ltd., Reg. S 3,875%
04/06/2025 usb 1.900.000 1.448.512 0,01 14.859.533 0,08
1.448.512 0,01  Suéde
Svenska Handelshbanken AB, Reg. S
Afrique du Sud 0,05% 03/09/2026 EUR 100.000 87.115 0,00
Eskom Holdings SOC Ltd., Reg. S Svenska Handelshanken AB, Reg. S
7,125% 11/02/2025 usb 2.200.000 1.879.427 0,01  0,5% 18/02/2030 EUR 100.000 78.191 0,00
South Africa Government Bond 4,3% Svenska Handelshbanken AB, Reg. S,
12/10/2028 uso 2.800.000 2.344.554 0,01  FRN 4,75% 31/12/2164 usb 4.200.000 3.228.235 0,02
South Africa Government Bond 8,875% Verisure Holding AB, Reg. S 3,875%
28/02/2035 ZAR  60.300.000 2.809.535 0,01 15/07/2026 EUR 2.699.000 2.452.738 0,01
South Africa Government Bond 6,25% Verisure Holding AB, Reg. S 3,25%
08/03/2041 usb 3.620.000 2.899.546 0,02 15/02/2027 EUR 1.160.000 1.010.476 0,01
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Verisure Midholding AB, Reg. S 5,25% HSBC Holdings plc, FRN 3,803%
15/02/2029 EUR 4.361.000 3.510.239 0,02 11/03/2025 usb 5.505.000 5.010.278 0,03
Volvo Car AB, Reg. S 2% 24/01/2025 EUR 2.245.000 2.122.198 0,01  HSBC Holdings plc, FRN 0,976%
24/05/2025 usb 4.500.000 3.899.695 0,02
12.489.192 0,07 HSBC Holdings plc, FRN 1,645%
18/04/2026 usb 8.935.000 7.559.342 0,04
Suisse HSBC Holdings plc, FRN 4,6%
Credit Suisse AG 4,75% 09/08/2024 USD  5.530.000 4938302 0,03 ﬁls/éﬁ/ﬁﬁngs e FRN 6.5 usb  9.353.000 6.828.095 0,03
i i 0, ) ,2 70
2,503% 11/09/2025 usp 5238.000 4.336.569 0,02 HSBC Holdings plc, Reg. S, FRN 6,364%
Credit Suisse Group AG, FRN, 144A 16/11/2032 EUR 100.000 101.910 0,00
6,25% Perpetual USD 8841000 6531377 003 HooCHoldingsplc Reg.S, FRN 4,75%
Credit Suisse Group AG 3,8% E?erlgsf:iugondco plc, Reg. S 4,625% FR 4710:000 o2 0:00
y . ) (]
89/ 06/2023 Usb - 8.929.000 8.135.693 0.04 " 15/03/2025 GBP  673.000 634.454 0,00
redit Suisse Group AG, Reg. S 0,625% .
18/01/2033 EIR  100.000 55680 0,00 INEOSQuatlro Finance 1 pic, Reg. S
: : ’ 3,75% 15/07/2026 EUR 1.723.000 1.424.697 0,01
Credit Suisse Group AG, Reg. S, FRN 1% N
24/06/2027 ELR  100.000 78.701 0,00 NEOS Quattro Finance 2 plc, 144A
Credit Suisse Group AG, Reg. S, FRN 3,375% 15/01/2926 usb 3.510.000 2.959.590 0,01
7,75% 01/03/2029 EUR 100.000 99.633 000 DEO%Tsrernance pIC, Reg. S FUR 014.000 70,365 0.00
Donashe T 1448 4.458% USD  2.065.000 1.893.227 001 International Game Technology pic ' . ‘
.065. .893. , o
?5?26/5?251 0 PR TSR 88755 UsD  3.390.000 2.726.353 0,02 :ﬁéﬁéfééﬁéﬁéz%ghn0|0gv plc, e e e o
UBS Group AG, FRN, 144A 7% o R ’ Reg. S 2,375% 15/04/2028 EUR 3.910.000 3.404.163 0,02
Perpetual ! ! ) 5.775.000 5.331.307 0.03 ;tBh/%c;i/zEggggy North Sea plc, 144A 9% 53108
dojon/s0pe e > TN 02 EUR  400.000 367154 000 jaguarland Rover Automotive pic, I . -~
N . ’ 0/
geBrspgtrS;p A Reg. 5, PRI S25% USD  4.474.000 3.923.530 0,02 Jlggfa?fa/;doé/"l&/rzzizomOtive pic, o e o e
UBS Group AG, Reg. S, FRN 6,875% T T ! 144A 5,875% 15/01/2028 ) usb 3.635.000 2.612.850 0,01
Perpetual ’ ’ ’ usp 13.387.000 12.272.265 0.06 Jaguar Land Rover Automotive plc,
’ 144A 5,5% 15/07/2029 usb 750.000 496.665 0,00
Egrs g{g;p AG, Reg. 5, FRN 7% USD  11.934.000 11.074.450 0.06 Jaguar Land Rover Automotive plc,
p el o ' Reg. S 4,5% 15/01/2026 EUR  1.470.000 1.269.539 0,01
Jaguar Land Rover Automotive plc,
66.724.086 0,35 Regg‘ S 6,875% 15/11/2026 P EUR  1.680.000 1.499.657 0,01
i Lloyds Banking Group plc 4,65%
Turquie 24/03/2026 usp 9.800.000 8.778.613 0,04
Turkey Government Bond 5,6% Lloyds Banking Group plc, FRN 0,695%
14/11/2024 usb 1.920.000 1.750.025 0,01 11/05/2024 usb 5.485.000 5.033.718 0,03
Turkey Government Bond 4,875% Lloyds Banking Group plc, FRN 3,87%
09/10/2026 usb  2.300.000 1.932.662 0,01 09/07/2025 UsD  5.475.000 4.962.067 0,03
Turkey Government Bond 9,875% Lloyds Banking Group plc, FRN 4,716%
_].[5/21/2828 Bond 5.1250¢ usb 8.300.000 8.068.168 0,04 11/08/2026 usb 8.175.000 7.459.304 0,04
urkey Government Bond 5,125% i 51,50
17/02/2028 usD  1.420.000 1.154.195 0,00 ﬂ%‘éﬁ?g?ﬁ'”g Group plc, Re. 51,5% EUR 100.000 89.984 000
Turkey Government Bond 5,25% MARB BondCo plc, Reg. S 3,95%
13/03/2030 usb 2.000.000 1.513.295 0,01 29/01/2031 usp 850.000 615.949 0,00
Turkey Government Bond 6% Marks & Spencer plc, 144A 7,125%
14/01/2041 usb 2.310.000 1.572.303 0,01 01/12/2037 usb 354.000 292.300 0,00
Turkey Government Bond 4,875% National Grid plc, Reg. S 0,25%
16/04/2043 usD  2.160.000 1.320.440 0,01  01/09/2028 EUR 100.000 81.259 0.00
National Grid plc, Reg. S 0,553%
17.311.088 0,09  18/09/2029 EUR 200.000 158.220 0,00
Nationwide Building Society, 144A 1%
Royaume-Uni 28/08/2025 uso 6.085.000 5.063.881 0,03
AstraZeneca plc, Reg. S 1,25% Nationwide Building Society, Reg. S,
12/05/2028 EUR 200.000 179.202 0,00  FRN 1,5% 08/03/2026 EUR 100.000 93.566 0,00
Barclays plc, FRN 1,007% 10/12/2024 usb  10.475.000 9.334.426 0,05  Nationwide Building Society, Reg. S,
Barclays plc, FRN 3,932% 07/05/2025 usb 8.340.000 7.572.297 0,04  FRN5,75% Perpetual GBP  10.000.000 10.167.795 0,05
Barclays plc, FRN 7,325% 02/11/2026 usb 7.780.000 7.562.819 0,04 Nationwide Building Society, Reg. S,
Barclays plc, FRN 8% 31/12/2164 UsD  5.826.000 5.110.001 0,03 FRN5,875% Perpetual GBP 200.000 213.947 0,00
Barclays plc, Reg. S, FRN 1,106% NatWest Group plc, FRN 4,519%
12/05/2032 EUR 100.000 73.788 0,00 25/06/2024 UsD  3.794.000 3.517.581 0,02
Bellis Acquisition Co. plc, Reg. S 3,25% NatWest Group plc, FRN 6% Perpetual usb 6.616.000 5.734.025 0,03
16/02/2026 GBP 938.000 866.260 0,00  NatWest Group plc, Reg. S, FRN 2%
Bellis Acquisition Co. plc, Reg. S 4,5% 04/03/2025 EUR 500.000 488.019 0,00
16/02/2026 GBP 662.000 629.053 0,00 NatWest Group plc, Reg. S, FRN 0,67%
BP Capital Markets plc, FRN 4,875% 14/09/2029 EUR 100.000 79.656 0,00
Perpetual USD  20.925.000 16.924.060 0,09  NatWest Group plc, Reg. S, FRN 0,78%
BP Capital Markets plc, Reg. S 2,519% 26/02/2030 EUR 100.000 78.613 0,00
07/04/2028 EUR 300.000 281.364 0,00  NatWest Markets plc, 144A 1,6%
BP Capital Markets plc, Reg. S, FRN 29/09/2026 usb  6.483.000 5.272.305 0,03
3,625% Perpetual EUR  5.250.000 4.520.675 0,02  Pinnacle Bidco plc, Reg. 5 5,5%
BP Capital Markets plc, Reg. S, FRN 15/02/2025 EUR  2.270.000 1.993.741 0,01
4,25% Perpetual GBP 4.800.000 4.804.698 0,02  Punch Finance plc, Reg. S 6,125%
Cadent Finance plc, Reg. S 0,75% 30/06/2026 GBP 2.128.000 2.043.687 0,01
11/03/2032 EUR 100.000 74.685 0,00  RACBond Co. plc, Reg. 5 5,25%
Constellation Automotive Financing 04/11/2046 GBP 3.416.000 3.060.176 0,02
plc, Reg. S 4,875% 15/07/2027 GBP 676.000 504.173 0,00 Rolls-Royce plc, 144A 5,75%
Diageo Finance plc, Reg. S 1,875% 15/10/2027 Usb  5.703.000 5.055.259 0,03
27/03/2027 EUR 100.000 94.172 0,00 Rolls-Royce plc, Reg. S 4,625%
EC Finance plc, Reg. S 3% 15/10/2026 EUR  3.279.000 2.974.165 0,01 16/02/2026 EUR  1177.000 1.144.346 0,01
eG Global Finance plc, Reg. S 4,375% Rolls-Royce plc, Reg. S 5,75%
07/02/2025 EUR  4.883.000 4.259.832 002 15/10/2027 GBP  1.628.000 1.691.874 0,01
HSBC Holdings plc, FRN 0,732% Santander UK Group Holdings plc, FRN
17/08/2024 usp 11.175.000 10.071.692 0,05 4,796% 15/11/2024 usb 10.735.000 9.879.423 0,05
HSBC Holdings plc, FRN 1,162% Santander UK Group Holdings plc, FRN
22/11/2024 Usb  8.470.000 7.551.414 0,04 1089% 15/03/2025 usb 5.742.000 5.022.758 0,03
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Santander UK Group Holdings plc, FRN AmeriGas Partners LP 5,875%
1,532% 21/08/2026 usb 400.000 330.022 0,00 20/08/2026 usb 6.791.000 6.043.825 0,03
Santander UK Group Holdings plc, FRN AmeriGas Partners LP 5,75%
6,833% 21/11/2026 usb 4.000.000 3.792.129 0,02 20/05/2027 usb 436.000 379.731 0,00
Santander UK Group Holdings plc, FRN Anheuser-Busch InBev Worldwide, Inc.
1,673% 14/06/2027 usb 6.350.000 5.043.656 0,03 3,5% 01/06/2030 usb 245.000 209.109 0,00
Santander UK Group Holdings plc, Anheuser-Busch InBev Worldwide, Inc.
Reg. S, FRN 0,391% 28/02/2025 EUR 200.000 190.957 0,00  4,375% 15/04/2038 usb 420.000 353.694 0,00
SIG plc, Reg. S 5,25% 30/11/2026 EUR 854.000 711.382 0,00 Ashtead Capital, Inc., 144A 4,375%
SSE plc, Reg. S 2,875% 01/08/2029 EUR 100.000 93.447 0,00 15/08/2027 usb 1.127.000 992.607 0,01
Standard Chartered plc, FRN, 144A Ashtead Capital, Inc., 144A 5,5%
3,885% 15/03/2024 usD  3.740.000 3.482.611 0,02 11/08/2032 usb  5.208.000 4.666.075 0,03
Standard Chartered plc, FRN, 144A AT&T, Inc. 1,6% 19/05/2028 EUR 200.000 177.689 0,00
0,991% 12/01/2025 usb 7.806.000 6.899.417 0,04  AT&T, Inc. 2,25% 01/02/2032 usb 450.000 330.789 0,00
Standard Chartered plc, FRN, 144A AT&T, Inc. 3,15% 04/09/2036 EUR 100.000 86.517 0,00
7,776% 16/11/2025 usb 5.230.000 5.044.494 0,03 AT&T, Inc., FRN 2,875% Perpetual EUR 1.800.000 1.618.477 0,01
Standard Chartered plc, FRN, 144A ATI, Inc. 5,875% 01/12/2027 usb 3.877.000 3.474.667 0,02
3{81%% 3%}01?02? C ERN 1448 usb  4.300.000 3.744.230 0,02 ATI, Inc. 4,875% 01/10/2029 USD  3.345.000 2.774.599 0,02
andard Chartered plc, FRN, 0
3,971% 30/03/2026 usb  2.840.000 2.540.230 0,01 ﬁlg;?gr ?’jﬁgifg?}élfﬁggg 3.875% Usb- 2310000 2079298 oot
standard Chartered pic, FRN, 144A 15/07/2028 EUR  2.709.000 2.510.566 0,01
é’éi%frézlc/ﬁalrﬁ?ig olC, FRN, 144A usb  6.275.000 5.091.447 003 By Foods, Inc. 5,25% 01/04/2025 USD  10.932.000  9.020542 0,05
Synthomer plc, Reg. S 3,875% 0.808% 09/05/2028 " EUR 100.000 92.624 0,00
01/07/2025 EUR 3.845.000 3.534.785 0,02 ! - ! : !
Thames Water Utilities Finance plc, gagné&f) QT/%%%S%D” Reg. 5, FRN EUR 100.000 84.276 0.00
Reg. S 1,25% 31/01/2032 EUR 100.000 78.080 0.00 g2k of America Corp., Reg. S, FRN ' ' '
TI Automotive Finance plc, Reg. S o T
3,75% 15/04/2029 EUR 3.495.000 2.596.855 0,01 giﬁé E%OSV@?ES Inc. 5.25% EUR 200.000 162513 0.00
Virgin Media Secured Finance plc, 01/02/2028\/ P k2897 uso 1.555.000 1.353.318 0.01
144A 5,5% 15/05/2029 usb 7.788.000 6.553.269 0,03 T o ’
vmed 02 UK Financing | plc, 144A ?56‘}868;2%0;3/ Works, Inc. 7.5% usD 1.514.000 1.400.881 0,01
4,25% 31/01/2031 usb 2.089.000 1.586.519 0,01 Bath & Body Works. Inc. 6.875% T ’ ’ !
vodafone Group pic, Reg. 5 1,625% om0 USD 572000 473286 0,00
24/11/2030 EUR 100.000 84.523 0,00 ! ’ !
Bath & Body Works, Inc. 6,75%
Vodafone Group plc, Reg. S, FRN 4,2% 01/07/2036 usp 5.837.000 4.758.352 0,03
03/10/2078 EUR 1.921.000 1.748.110 0,01 . sO270 e d
Vodafone Group plc, Reg. S, FRN 3,1% gg;gesr/lzrgggnanonal, Inc. 1,3% 04.616
03/01/2079 EUR  3.250.000 3.189.128 002 o i Co. Lo EUR 100.000 : 0,00
Vodafone Group pic, Reg. S, FRN 3% 15/12/2026 o EUR 200.000 186.545 0,00
27/08/2080 EUR 2.009.000 1.607.873 0,01 Becton Dickinson and Co. 2.823% ! ’ !
Yorkshire Building Society, Reg. S 0,5% 20/05/2030 o usD 500.000 401.912 0.00
01/07/2028 EUR 100.000 81.064 0,00 : : !
’ Be/lggl)écl)nzcé' Kee.5387% 4.226.471
15 EUR 4.610.000 .226. 0,02
290.481.755 L51 Boston Scientific Corp. 0,625%
) . 01/12/2027 EUR 100.000 86.149 0,00
Etats-Unis d'’Amérique BP Capital Markets America, Inc.
AbbVie, Inc. 0,75% 18/11/2027 EUR 100.000 87.840 0,00  3,633% 06/04/2030 usb 245.000 210.481 0,00
AbbVie, Inc. 2,625% 15/11/2028 EUR 100.000 95.180 0,00  Brightsphere Investment Group, Inc.
AbbVie, Inc. 3,2% 21/11/2029 usb 565.000 476.861 0,00  4,8% 27/07/2026 uso 729.000 618.630 0,00
AbbVie, Inc. 4,05% 21/11/2039 usob 235.000 188.451 0,00  Carpenter Technology Corp. 6,375%
AECOM 5,125% 15/03/2027 usp 3.306.000 2.982.069 0,02 15/07/2028 usb 3.221.000 2.869.173 0,02
Aetna, Inc. 4,75% 15/03/2044 usop 480.000 395.574 0,00 Carpenter Technology Corp. 7,625%
Air Lease Corp. 4,25% 01/02/2024 usb 2.799.000 2.574.840 0,01 15/03/2030 usb 1.780.000 1.674.635 0,01
Air Lease Corp. 0,7% 15/02/2024 UsD  2.673.000 2.362.855 0,01 Centene Corp. 2,45% 15/07/2028 Usb  4.050.000 3.205.399 0,02
Air Lease Corp. 2,3% 01/02/2025 USD  4.280.000 3.728.624 0,02 Chevron Corp. 2,236% 11/05/2030 usD 110.000 88.256 0,00
Air Lease Corp. 3,75% 01/06/2026 usb 90.000 78.883 0,00 Cigna Corp. 4,375% 15/10/2028 usb 545.000 492.693 0,00
Alexandria Real Estate Equities, Inc., Citigroup, Inc., Reg. 5 2,125%
REIT 2,75% 15/12/2029 usp 110.000 87.637 0,00 10/09/2026 EUR 100.000 93.846 0,00
Alexandria Real Estate Equities, Inc., Citigroup, Inc., Reg. S, FRN 0,5%
REIT 2,95% 15/03/2034 usb 40.000 30.547 0,00 08/10/2027 EUR 300.000 261.554 0,00
Ally Finandial, Inc. 1,45% 02/10/2023 USD  6.015.000 5.456.996 0,03 Coca-Cola Co.(The) 0,95% 06/05/2036 EUR 100.000 71.402 0,00
Ally Financial, Inc. 5,75% 20/11/2025 usp 11.875.000 10.764.107 0,06 Coca-Cola Co. (The) 1% 09/03/2041 EUR 100.000 64.778 0,00
Ameren Corp. 3,5% 15/01/2031 usp 190.000 157.479 0,00 Comcast Corp. 0,75% 20/02/2032 EUR 100.000 76.138 0,00
American Axle & Manufacturing, Inc. Commercial Metals Co. 4,125%
6,25% 15/03/2026 usb 8.824.000 7.731.820 0,04 15/01/2030 uso 221.000 183.911 0,00
American Axle & Manufacturing, Inc. Constellation Brands, Inc. 2,25%
6,5% 01/04/2027 USD  16.795.000  14.200.455 0,07 01/08/2031 usp 475.000 353.121 0,00
American Axle & Manufacturing, Inc. Coty, Inc., Reg. S 3,875% 15/04/2026 EUR 1.520.000 1.419.777 0,01
6,875% 01/07/2028 usp 1.892.000 1.581.018 0,01  Coty, Inc., Reg. S 4,75% 15/04/2026 EUR 1.310.000 1.234.675 0,01
American Axle & Manufacturing, Inc. Crestwood Midstream Partners LP
5% 01/10/2029 usb 5.355.000 4.061.291 0,02 575% 01/04/2025 usb 10.324.000 9.412.781 0,05
American International Group, Inc. Crown Castle, Inc., REIT 3,65%
1,875% 21/06/2027 EUR 100.000 90.273 0,00 01/09/2027 usb 350.000 304.578 0,00
American Tower Corp., REIT 1,95% Crown Castle, Inc., REIT 2,1%
22/05/2026 EUR 200.000 185.253 0,00 01/04/2031 usb 240.000 177.140 0,00
American Tower Corp., REIT 1,45% CVS Health Corp. 2,125% 15/09/2031 usp 240.000 178.350 0,00
15/09/2026 usop 140.000 114.394 0,00  CVS Health Corp. 4,78% 25/03/2038 usb 415.000 356.385 0,00
American Tower Corp., REIT 1,5% Dana, Inc. 5,375% 15/11/2027 usb 2.015.000 1.728.226 0,01
31/01/2028 usb 65.000 50.397 0,00  Dana, Inc. 5,625% 15/06/2028 usb 6.895.000 5.880.695 0,03
American Tower Corp., REIT 0,875% Danaher Corp. 2,5% 30/03/2030 EUR 100.000 92.926 0,00
21/05/2029 EUR 100.000 79.777 0,00  pCP Midstream Operating LP 3,875%
American Tower Corp., REIT 2,1% 15/03/2023 usob 3.985.000 3.713.172 0,02
15/06/2030 usp 635.000 470.822 0,00 piscover Financial Services 3,75%
AmeriGas Partners LP 5,625% 04/03/2025 usb 2.050.000 1.849.573 0,01
20/05/2024 usb  1.798.000 1.635.451 0,01 piscovery Communications LLC 1,9%
AmeriGas Partners LP 5,5% 19/03/2027 EUR 100.000 90.571 0,00
20/05/2025 usb  13.229.000 11.895.510 0,06 pominion Energy, Inc. 2,25%
15/08/2031 usb 75.000 55.928 0,00
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Dow Chemical Co. (The) 0,5% Global Payments, Inc. 2,9% 15/11/2031 usp 70.000 51.822 0,00
15/03/2027 EUR 100.000 87.065 0,00  Goldman Sachs Capital II, FRN 5,528%
DPL, Inc. 4,125% 01/07/2025 usD 100.000 88.058 0,00  Perpetual UsD  5.302.000 3.751.768 0,02
DPL, Inc. 4,35% 15/04/2029 usob 1.671.000 1.401.765 0,01  Goldman Sachs Group, Inc. (The),
Duke Energy Corp. 3,1% 15/06/2028 EUR 100.000 93.715 0,00 Reg.S1,25% 01/05/2025 EUR 100.000 95.221 0,00
Elanco Animal Health, Inc. 6,4% Goldman Sachs Group, Inc. (The),
28/08/2028 usb 1.155.000 1.026.453 0,01 Reg.50,25% 26/01/2028 EUR 150.000 123.108 0,00
Elevance Health, Inc. 2,875% Goldman Sachs Group, Inc. (The),
15/09/2029 usb 265.000 218.163 0,00 Reg.S2% 22/03/2028 ) EUR 200.000 179.667 0,00
Elevance Health, Inc. 6,1% 15/10/2052 usp 25.000 25.137 0,00  GSK Consumer Healthcare Capital US
Embarq Corp. 7,995% 01/06/2036 USD  15.941.000 6.967.905 004 LLC3,625% 24/03/2032 usp 250.000 206.035 0,00
Encompass Health Corp. 5,75% HCA, Inc. 5,375% 01/02/2025 UsD  18.223.000 17.031.394 0,09
15/09/2025 usp 10.671.000 9.880.675 0,05 HCA, Inc. 5,875% 15/02/2026 usb  58.673.000 55.304.173 0,29
Encompass Health Corp. 4,5% HCA, Inc. 5,375% 01/09/2026 UsD  19.920.000 18.468.949 0,10
01/02/2028 Usb  11.710.000 9.914.208 0,05 HCA, Inc. 5,625% 01/09/2028 UsD  18.319.000 17.055.757 0,09
Encompass Health Corp. 4,75% HCA, Inc. 3,5% 01/09/2030 uso 9.831.000 7.942.034 0,04
01/02/2030 UsD  6.605.000 5.436.380 0,03 HCA, Inc. 2,375% 15/07/2031 usD 460.000 335.697 0,00
(E)T/ngq}%%S;Health Corp. 4,625% 5107790 Hecla Mining Co. 7,25% 15/02/2028 usb 112.000 103.297 0,00
usb  6.340.000 -107. 0,03 Hexcel Corp. 4,95% 15/08/2025 usD 1.919.000 1.754.120 0,01
Enﬁrg&/ ATllr_zﬂtsfer LPLi&2?31755/$4/2027 usp 75.000 66.375 0,00 Hilton Worldwide Finance LLC 4,875%
nLink Midstream ,375% 01/04/2027 UsD  9.068.000 8.093.189 0,04
01/06/2029 usp 1.932.000 1.675.488 0,01 Howmet Aerospace, Inc. 5,9%
EnLink Midstream Partners LP 4,15% 01/02/2027 usb 18.815.000 17.499.538 0,09
(EJI/L(')Gk/ZN%St - . usb 200.000 177.155 0,00 Howmet Aerospace, Inc. 6,75%
nLink Midstream Partners LP 4,85% 15/01/2028 usp 1.336.000 1.268.835 0,01
15/07/2026 usb  4.310.000 3.797.442 0,02 1QVIA, Inc., Reg. S 1,75% 15/03/2026 EUR 1.595.000 1.465.406 0,01
(E)T/L&k/zMolgztfeam Partners LP 5,6% Ub 1263000 080,119 o1 'QUIAInc, Reg. 5225% 15/01/2028 EUR  2.310.000 2.038.640 0,01
-263. : ) IQVIA, Inc., Reg. S 2,875% 15/06/2028 366. 2.117.570
Entergy Texas, Inc. 1,75% 15/03/2031 usb 270.000 197.749 0,00 I8VIA Inc Reg S 2.25% (15/(/)3/2/029 EHE 2132?8 888 1.023.914 ggi
EOG Resources, Inc. 5,1% 15/01/2036 usp 355.000 316.742 0,00 jonn beer.é Ca%ita\ éorpo 435% o T ’
EQM Midstream Partners LP 4,125% 15/09/2032 Y 72.731
01/12/2026 usb 4.845.000 4.039.544 0,02 Ki(rov/Reany LP. REIT 3.45% usp 80.000 0.00
EQT Corp. 5% 15/01/2029 usb  3.870.000 3.425.674 002 15/12/2024 ' usD 5.035.000 1.824.457 0,01
EQT Corp. 7% 01/02/2030 usb 2.560.000 2.485.262 0,01 Kimco Realty Corp., REIT 2,25%
Exxon Mobil Corp. 0,524% 26/06/2028 EUR 200.000 169.702 0,00  01/12/2031 usD 70.000 50.370 0,00
Fideligy National Information Services, Kroger Co. (The) 1,7% 15/01/2031 usp 250.000 180.194 0,00
IFné }t/o ?13{[‘12/2|O|28f on seni EUR 100.000 83.290 0,00 Lear Corp. 2,6% 15/01/2032 usp 35.000 24.725 0,00
1aell ational Information >ervices, ¥
inc. 2359 01/03/2051 USD 20000 98472 000 |oweecor i oemmeonoapon U wooos  losess oo
Fiserv, Inc. 1,625% 01/07/2030 EUR 100.000 82.912 0,00 b 9 ' ' '
Ford Motor Credit Co. LLC 1,744% . ’ g/%?/nzgpé%mo‘ogles' e 6:875% S 2.310.000 1.799.966 0,0
- , usD 310. 799. ,01
Ilz?J{'?I\fo?gf Credit Co. LLC 4,687% FUR 2100000 200834 001 Lumen Technologies, Inc. 7,6%
. 1087% 15/09/2039 . 179.528
09/06/2025 usb  18.842.000 16.906.973 0,09 Lu/mer/1 Technologies, Inc. 7,65% vep 282:000 0.00
Ford Motor Credit Co. LLC 5,125% 15/03/2047 e PR UsD  1.287.000 802.341 0,00
ii/rgéﬁ?ﬁf Credit Co. LLC 4,134% VS 2B03L000 525810 O3 Macy's Retail Holdings LLC 4,5%
. 134% 15/12/2034 1.379.251
04/08/2025 usD 4.271.000 3.743.866 0,02 Mécy'/s Retail Holdings LLC 5,125% uso 2131.000 .
Ford Motor Credit Co. LLC 3,25% 15/01/2042 ! 716.005
15/09/2025 EUR  4.783.000 4.555.654 0,02 Mc/DoéaId's Corp., Reg. S 0,25% usp 1168.000 0.00
Ford Motor Credit Co. LLC 3,375% 04/10/2028 EUR 100.000 82.863 0,00
13/11/2025 ‘ . Usb  11.918.000 10.101.187 0.05  \cDonald's Corp., Reg. S 1,5%
gg%wg&zﬁed't Co.LLC 4,389% 1L086.451 28/11/2029 EUR 100.000 85.798 0,00
) usb  12.652.000 -036. 0.06 \pC Holdings, Inc. 2,5% 15/01/2031 usp 255.000 172.396 0,00
Ford Motor Credit Co. LLC 2,386% Mellon Capital IV, FRN 5,311%
17/02/2026 EUR  2.000.000 1.831.500 0.0l perpetual T UsD  5375.000 4.064.351 0,02
E?;gg“ﬁgg)z%c“’-d” Co. LLC 4,542% U 5393000 65116l 0oy Meritage Homes Corp. 6% 01/06/2025 Usb  1.816.000 1.689.193 0,01
Ford Motor Credit Co. LLC 2.7% 27 o2 ' MetLife, Inc. 5% 15/07/2052 usb 30.000 26.852 0,00
: ’ MGIC Investment Corp. 5,25%
1 202 .659.2 ,
Fgﬁg%o?oré Credit Co. LLC 4,271% veb aanno0o 0208 092 15/08/2028 usb  4.953.000 4.283.122 0,02
: ! ° MGM Resorts International 6%
Egr/(?lhﬁ?ozgue i usb  21.502.000  18.239.650 010 15/03/2023 USD  21.347.000  19.946.893 0,10
it Co. LLC 4,125% MGM Resorts International 6,75%
17/08/2027 , UsD 12424000  10.354.793 005 01/05/2025 UsD  430.000 404.830 0,00
Ford Motor Credit Co. LLC 3,815% MGM Resorts International 5,75%
2/11/2027 .880.74 ,
Eo?d l{/locior Credit Co. LLC 2,9% P 4712000 880746 002 15/06/2025 usb 15.229.000 13.837.161 0.07
: ! MGM Resorts International 4,625%
ng/rgzhﬁ(tfoedit oL LLC 2.9% Usb - 3.455.000 2.670.572 001 01/09/2026 USD  15132.000  12.924.043 0,07
10/02/2029 usD 985.000 736.105 0,00 Microsoft Corp. 2,625% 02/05/2033 EUR 100.000 93.711 0,00
Ford Motor Credit Co. LLC 4% Mondelez International, Inc. 0,25%
13/11/2030 USD  8.047.000 6194555 003 17/03/2028 EUR 100000 83463 000
Freeport-McMoRan, Inc. 4,125% Morgan Stanley, FRN 0,637%
01/03/2028 USD 11375000  9.872.508 0,05 20/07/2024 EUR  100.000 %8.472 000
Freeport-McMoRan, Inc. 4,375% Morgan Stanley, FRN 1,342%
01/08/2028 USD  7.696.000 6.762.567 004 23/10/2026 EUR 200000 184.928 0,00
Freeport-McMoRan, Inc. 4,25% Morgan Stanley, FRN 0,495%
01/03/2030 USD  5.275.000 4.487.576 0,02 20/10/2029 EUR 100.000 80.280 0,00
Freeport-McMoRan, Inc. 5,45% Morgan Stanley, FRN 0,497%
15/03/2043 USD 5275000 4453271 op0p 07/02/2031 . EUR ~100.000 76019 0,00
General Electric Co., Reg. S 4,125% Murphy Oil Corp. 5v8750/° 01/12/2027 usp 650.000 585.369 0,00
19/09/2035 EUR 25.000 24.840 0,00 Murphy Oil Corp. 6,125% 01(12/2042 usb 1.500.000 1.105.262 0,01
General Motors Financial Co., Inc. 4,3% NextEra Energy Capital Holdings, Inc.
06/04/2029 usp 90.000 75.612 0,00 5% 15/07/2032 uso 50.000 45,983 0,00
Genesis Energy LP 6,5% 01/10/2025 usp 55.000 48.960 0,00 Nisource, Inc. 1,7% 15/02/2031 usp 253.000 180.879 0,00
Genesis Energy LP 6,25% 15/05/2026 UsD  3.275.000 2.806.492 0,02 Norfolk Southern Corp. 2,3%
Genesis Energy LP 8% 15/01/2027 usp 3.106.000 2.708.824 001 15/05/2031 . usb 185.000 142.491 0,00
Genesis Energy LP 7,75% 01/02/2028 USD  8.090.000 6988814 0,04 NRGENergy, Inc.6,625% 15/01/2027 usp - 2.286.000 2113.322 0,01
Global Payments, Inc. 3,2% NRG Energy, Inc. 5,75% 15/01/2028 UsD  3.783.000 3.290.253 0,02
15/08/2029 usD 275.000 219.436 0,00 Nustar Logistics LP 5,75% 01/10/2025 UsD  3.636.000 3.279.164 0,02
NusStar Logistics LP 6% 01/06/2026 usob 3.236.000 2.919.717 0,02
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NusStar Logistics LP 5,625% Tri Pointe Homes, Inc. 5,7%
28/04/2027 usb 7.805.000 6.823.482 0,04 15/06/2028 usb 623.000 530.373 0,00
NuStar Logistics LP 6,375% Triumph Group, Inc. 7,75% 15/08/2025 usp 5.806.000 4.578.185 0,02
01/10/2030 usb 4.431.000 3.840.631 0,02 TSMC Arizona Corp. 3,875%
Occidental Petroleum Corp. 5,875% 22/04/2027 usb 200.000 180.189 0,00
01/09/2025 usb 6.261.000 5.845.225 0,03 Tucson Electric Power Co. 1,5%
Occidental Petroleum Corp. 8,5% 01/08/2030 uso 43.000 30.830 0,00
15/07/2027 usb 13.638.000 13.763.003 0,07 Twilio, Inc. 3,625% 15/03/2029 usb 1.880.000 1.431.203 0,01
Occidental Petroleum Corp. 6,375% UDR, Inc., REIT 3,29% 15/01/2030 usb 210.000 170.598 0,00
01/09/2028 usp 5.351.000 5.063.324 0,03 UDR, Inc., REIT 3% 15/08/2031 uso 60.000 46.880 0,00
Occidental Petroleum Corp. 8,875% UGI International LLC, Reg. S 2,5%
15/07/2030 usD  14.528.000 15.369.023 0,08 01/12/2029 EUR  3.023.000 2.325.896 0,01
Occidental Petroleum Corp. 6,625% Under Armour, Inc. 3,25% 15/06/2026 USD  3.573.000 2.959.640 0,02
01/09/2030 Usb 5351000 5:141.285 0.03 " union Pacific Corp. 3,7% 01/03/2029 USD  280.000 247.313 0,00
Occidental Petroleum Corp. 6,125% United Rentals North America, Inc.
8& ?n/:gr?rllg ternational. Inc. 65 usb  8562.000 ke 0,04 550 15/05/2027 USD  10.161.000 9.475.970 0,05
» . 970 United Rentals North America, Inc.
ga/eol\%izr?i?nance Corp. 3,5% Usb 2829.000 2:429.699 0.01 4,875% 15/01/2028 usb 3.860.000 3.417.880 0,02
2070 United Rentals North America, Inc.
é5n/eohlﬂ/azigi7mame Corp. 6.625% usb  2.580.000 2.003.443 0,01 az5t0/?j 1s/ot1/|20,i;othA . USD  5.000.000 4.347.455 0,02
O nited Rentals North America, Inc.
gg&ggﬁnance Corp. 5,375 usb 3.970.000 3.430.879 0,02 3,875% 15/02/2031 usD 0.027.000 7.098.778 0,04
- 9,2/270 United States Cellular Corp. 6,7%
é?;i/{;ﬁzfinance Corp. 4% usb  1300.000 996.895 001 15/12/2033 ’ USD  5.349.000 4.412.878 0,02
B United States Steel Corp. 6,875%
15/09/2030 usb 432.000 302.886 0,00 01/03/2029 P USD  2123.000 1.031.259 0.01
Oracle Corp. 3,8% 15/11/2037 usb 345.000 256.306 0,00 {pitedHealth Group, Inc. 5,25%
Organon & Co., Reg. S 2,875% 15/02/2028 uso 90.000 86.191 0,00
30/04/2028 EUR  3.091.000 2.716.216 0,01 {jnitedHealth Group, Inc. 4,2%
PBF Holding Co. LLC 6% 15/02/2028 Usb  4.375.000 3.647.914 0,02 15/05/2032 uso 25.000 22222 0,00
PepsiCo, Inc. 0,875% 18/07/2028 EUR 100.000 87.251 0,00 unitedHealth Group, Inc. 5,35%
PepsiCo, Inc. 1,125% 18/03/2031 EUR 100.000 83.984 0,00  15/02/2033 usb 85.000 82.524 0,00
PG&E Corp. 5% 01/07/2028 usb 16.850.000 14.410.687 0,08  UnitedHealth Group, Inc. 3,05%
PG&E Corp. 5,25% 01/07/2030 usb 2.604.000 2.207.076 0,01 15/05/2041 usb 240.000 169.628 0,00
Physicians Realty LP, REIT 3,95% UnitedHealth Group, Inc. 5,875%
15/01/2028 usb 80.000 68.641 0,00 15/02/2053 usb 33.000 33.478 0,00
PPL Capital Funding, Inc., FRN 7,395% US Bancorp 2,375% 22/07/2026 usb 8.600.000 7.431.685 0,04
30/03/2067 usb 16.427.000 13.247.829 0,07 US Treasury 0,125% 31/01/2023 USD  159.298.900 148.587.685 0,78
Range Resources Corp. 4,875% US Treasury 0,875% 31/01/2024 Usb  33.310.000 29.912.005 0,16
15/05/2025 usb  7.825.000 6.965.161 0,04 ventas Realty LP, REIT 4% 01/03/2028 usp 135.000 116.991 0,00
Scotts Miracle-Gro Co. (The) 5,25% Verizon Communications, Inc. 0,875%
15/12/2026 usop 7.750.000 6.883.022 0,04 08/04/2027 EUR 100.000 88.583 0,00
Service Corp. International 7,5% Verizon Communications, Inc. 0,875%
01/04/2027 usp 6.025.000 5.790.754 0,03 19/03/2032 EUR 200.000 151.102 0,00
Service Corp. International 4,625% Verizon Communications, Inc. 5,25%
15/12/2027 usb 1.290.000 1.127.115 0,01 16/03/2037 usp 429.000 397.555 0,00
Service Corp. International 5,125% Visa, Inc. 1,5% 15/06/2026 EUR 100.000 93.949 0,00
01/06/2029 , . usb  6.730.000 5.918.339 0,03 yiware, Inc. 4,7% 15/05/2030 USD  240.000 209.574 0,00
f%g/ezggro& International 3,375% UD 4779000 3640154 002 Mware, Inc.2.2% 15/08/2031 usb 400.000 284.663 0,00
Service Corp. International 4% }'ﬁ?f&gg@gg Group. Inc. 1.8% usp 120.000 87.722 0,00
15/05/2031 usb 1.545.000 1.220.908 0,01 Williams Cos.. Inc. (The) 2,6% : ’ !
silgan Holdings, Inc. 3,25% 15/03/2025 EUR 100.000 97.221 000  15/03/2031 ' USD 110.000 83.492 0.00
Silgan Holdings, Inc. 2,25% . 0 : ’
01/06/2028 EUR  2.402.000 2.051.416 0,01 \{\Q/"C]Ggﬁ\zcgg'f't'o” corp., Reg. 5 2,25% BUR 2287000 1798314 0.01
SM Energy Co. 5,625% 01/06/2025 usop 5.247.000 4.720.172 0,03 WP Carey, Inc., REIT 2,4% 01/02/2031 uso 200.000 149.411 0 bO
SM Energy Co. 6,75% 15/09/2026 UsD  3.642.000 3.313.411 0,02 wp carey, Inc., REIT 2,45% 01/02/2032 usb 40.000 29.299 0,00
SM Energy Co. 6,625% 15/01/2027 usb 1595.000 1.426.607 0.0l yym! Brands, Inc. 3,625% 15/03/2031 USD  8.124.000 6.411.071 0,03
22"&#:;5%5%:;?2;% ?(7:{) ngzfmo/ usb  6.274.000 5.536.725 0,03 yym! Brands, Inc. 4,625% 31/01/2032 USD  6.746.000 5.590.963 0.03
. - 17270 Zimmer Biomet Holdings, Inc. 2,6%
é%/u%/ezr?clo Gas Capital Corp. 5,15% v 80:000 o 000 2a/m/2031 : usp 52.000 39.375 0,00
15/09/2032 ' usD 30.000 27,607 0,00 Zoetis, Inc. 2% 15/05/2030 uso 255.000 193.871 0,00
Southern Power Co. 1,85% 20/06/2026 EUR 100.000 93.882 0,00
Southwestern Energy Co. 7,75% 1.062.641.310 554
01/10/2027 usb 6.315.000 6.028.596 0,03 .
Southwestern Energy Co. 5,375% ﬁiggﬁﬁ?&gﬂ 1SC, Reg. § 4,75%
IS?J{JﬁCvZ(Ssgtgm Energy Co. 4,75% U 8897000 1607507 0.04 161172028 UsD  1.650.000 1.243.235 0,01
01/02/2032 usb 1.892.000 1.499.519 0,01
Spectrum Brands, Inc. 5,75% 1.243.235 0,01
15/07/2025 usb 1.631.000 1.510.307 0,01
Standard Industries, Inc., Reg. S 2,25% Zambie
21/11/2026 EUR 484.000 415.680 0,00 Zambia Government Bond, Reg. S
Sysco Corp. 3,25% 15/07/2027 usD 740.000 640.532 0,00 8.97% 30/07/2027 UsD  1.600.000 673.652 0,00
Targa Resources Partners LP 4,875%
01/02/2031 USD  8.844.000 7.454.015 0,04 673.652 0,00
Target Corp. 4,5% 15/09/2032 usp 90.000 82.040 0,00
0/
E'neeqeﬁegfh fafez i(ﬁésﬁué/;;f usb 550.000 489.050 000 rotal des obligations 2.280.358.031 11,89
15/07/2024 usb 6.160.000 5.624.084 0,03 obligations convertibles
Thermo Fisher Scientific, Inc. 0,875%
01/10/2031 EUR 200.000 157.996 0,00 Australie
TK Elevator US Newco, Inc., 144A DEXUS Finance Pty. Ltd., REIT, Reg. S
5,25% 15/07/2027 USD  12.340.000 10.303.427 0,05  23%19/06/2026 AUD  6.800.000 4.134.714 0,02
T-Mobile USA, Inc. 2,55% 15/02/2031 usb 78.000 59.855 0,00
TRI Pointe Group, Inc. 5,875% 4.134.714 0,02
15/06/2024 usop 1.920.000 1.778.222 0,01
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Belgique KKR Group Co., Inc. 6% usb 96.354 5.150.521 0,03
Groupe Bruxelles Lambert NV, Reg. S NextEra Energy, Inc. 6,926% usb 195.518 9.010.738 0,05
2,125% 29/11/2025 EUR  2.300.000 2.350.600 0,01 peloton Interactive, Inc. 0%
15/02/2026 usb 4.736.000 3.158.932 0,02
2.350.600 0,01  Teladoc Health, Inc. 1,25% 01/06/2027 uso 3.267.000 2.362.728 0,01
Wells Fargo & Co. 7,5% Perpetual usb 3.017 3.350.466 0,02
Iles Caimans
ESR Group Ltd., Reg. S 1,5% 34.355.155 0,18
30/09/2025 usb 3.400.000 3.020.321 0,02
Hansoh Pharmaceutical Group Co. Ltd., Vietnam
Reg. S 0% 22/01/2026 usp  2.400.000 2.082.031 0.0l No va Land Investment Group Corp.,
Meituan, Reg. S 0% 27/04/2028 usb 4.800.000 3.787.961 0,02 Reg. S 5,25% 16/07/2026 usp 5.800.000 2.306.196 0,01
8.890.313 0,05 2.306.196 0,01
Chine o .
Pharmaron Beijing Co. Ltd., Reg. S 0% Total des obligations convertibles 88.553.475 0,46
.493.2 .
18/06/2026 usb 4.200.000 3.493.255 0,02 Actions
3.493.255 0,02 Australie
AGL Energy Ltd. AUD 3.258.967 16.712.825 0,09
France APA Group AUD 739.578 5.056.214 0,03
Selena SARL, Reg. S 0% 25/06/2025 EUR 1.400.000 1.332.589 0,01  Bendigo & Adelaide Bank Ltd. AUD 930.741 5.801.583 0,03
Worldline SA, Reg. S 0% 30/07/2026 EUR 2.550.500 2.264.334 0,01  BHP Group Ltd. GBP 321.812 9.346.386 0,05
Charter Hall Long Wale REIT AUD 2.232.216 6.287.199 0,03
3.596.923 0,02  CSR Ltd. AUD 1.734.605 5.194.092 0,03
Goodman Group, REIT AUD 830.223 9.155.813 0,05
Allemagne Insignia Financial Ltd. AUD 1.964.997 4.186.796 0,02
Delivery Hero SE, Reg. S 1% Mirvac Group, REIT AUD 7.572.316 10.267.247 0,05
30/04/2026 EUR 1.100.000 827.569 0,01 Origin Energy Ltd. AUD 611.381 2.995.541 0,01
MTU Aero Engines AG, Reg. S 0,05% Rio Tinto Ltd. AUD 303.763 22.456.077 0,12
18{03é2027 . EUR  4.200.000 3.818.665 0,02 sonic Healthcare Ltd. AUD 352.393 6.708.321 0,03
Zalando SE, Reg. 5 0,625% Telstra Group Ltd. AUD 1.942.745 4.916.675 0,03
06/08/2027 EUR 3.400.000 2.720.742 0,01 Woodside Energy Group Ltd. AUD 555.423 12.502.770 0,06
Group Ltd. . 9.207.644 X
7.366.976 0,04 Woolworths p AUD 431.951 0,05
130.795.183 0,68
Jersey
Cornwall Jersey Ltd., Reg. S 0,75% Autriche
16/04/2026 GBP 2.000.000 1.328.713 0.01 ANDRITZ AG EUR 155.287 8.358.323 0,04
BAWAG Group AG, Reg. S EUR 145.429 7.220.550 0,04
1.328.713 0,01 Erste Group Bank AG EUR 150.685 4.518.290 0,02
OMV AG EUR 148.189 7.147.155 0,04
Pays-Bas
Just Eat Takeaway.com NV, Reg. S
0,625% 09/02/2028 EUR  2.700.000 1.795.631 0,01 27.244.318 0.14
1.795.631 0,01 Belgique
Ageas SA/NV EUR 156.496 6.480.499 0,03
5 Cofinimmo SA, REIT EUR 67.678 5.695.104 0,03
Nouvelle-Zélande ’ '
Xero Investments Lid., Reg. § 0% Euronav NV EUR 292.011 4.569.972 0,02
02/12/2025 usD 4.968.000 3.704.410 0,02 KBCGroup NV EUR 236.331 14.342.928 0,08
Melexis NV EUR 56.477 4.594.404 0,03
3.704.410 0,02  Proximus SADP EUR 418.208 3.789.383 0,02
Warehouses De Pauw CVA, REIT EUR 218.946 5.876.511 0,03
Corée du Sud
POSCO Holdings, Inc., Reg. S 0% 45.348.801 0,24
01/09/2026 EUR 2.700.000 2.550.150 0,01
Bermudes
2.550.150 0,01 BWLPG Ltd., Reg. S NOK 672.727 4.822.980 0,03
China Resources Gas Group Ltd. HKD 2.656.400 9.332.949 0,05
Espagne CK Infrastructure Holdings Ltd. HKD 892.000 4.375.736 0,02
Cellnex Telecom SA, Reg. S 0,75% FLEX LNG Ltd. NOK 83.325 2.534.515 0,01
20/11/2031 EUR 4.900.000 3.587.328 0,02 Nordic American Tankers Ltd. usb 1.534.067 4.298.534 0,02
Orient Overseas International Ltd. HKD 241.500 4.085.176 0,02
3.587.328 0,02 SFL Corp. Ltd. usb 549.083 4.692.732 0,03
VTech Holdings Ltd. HKD 693.600 4.189.106 0,02
Emirats arabes unis Yue Yuen Industrial Holdings Ltd. HKD 2.952.000 3.886.436 0,02
Abu Dhabi National Qil Co., Reg. S
0,7% 04/06/2024 usb 2.600.000 2.301.143 0,01 42.218.164 0,22
2.301.143 0,01 prgsjf
) B3 SA - Brasil Bolsa Balcao BRL 7.403.008 17.302.103 0,09
Royaume-uni ) BB Seguridade Participacoes SA BRL 825.325 4.921.208 0,03
Capital & Counties Properties plc, REIT EDP - Energias do Brasil SA BRL 1.739.297 6.396.703 0,03
2% 30/03/2026 GBP  2.300.000 2.163.396 0.01 1tay Unibanco Holding SA Preference BRL 2997733 13.251.639 0,07
Ocado Group plc, Reg. S 0,75%
18/01/2027 GBP 1.100.000 831.797 0,00
s N 41.871. ,22
Trainline plc, Reg. S 1% 14/01/2026 GBP 1.800.000 1.673.621 0,01 871.653 0
WH Smith plc, Reg. S 1,625% Canada
7, 202 .100. 2.123.154 ,01 . e
07/05/2026 GBP 2:100.000 0.0 Algonquin Power & Utilities Corp. CAD 417.798 2.532.777 0,01
Allied Properties Real Estate
6.791.968 0,03 vestment Trust CAD 367.882 6.532.955 0,03
Etats-Unis dAmérique AltaGas Ltd. CAD 210.193 3.408.846 0,02
B . Y 3 4.499.17 X
Bank of America Corp. 7,25% usp 6.101 6.657.725 003 Aoltd . CAD 153.308 > 0,02
Bank of Nova Scotia (The) CAD 266.156 12.172.444 0,06
Danaher Corp. 5% usb 2.317 2:923.466 0.0 Barrick Gold Corp CAD 735.736 11.853.159 0,06
Expedia Group, Inc. 0% 15/02/2026 usb 2.130.000 1.740.579 0,01 ’ ’ o '
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BCE, Inc. CAD 438.373 18.086.192 0,09  TietoEVRY QY] EUR 200.619 5.332.453 0,03
Canadian Imperial Bank of Commerce CAD 292.955 11.087.819 0,06  Wartsila OYJ Abp EUR 714.159 5.656.853 0,03
Canadian Natural Resources Ltd. CAD 116.584 6.069.244 0,03
Canadian Tire Corp. Ltd. ‘A’ CAD 54.197 5.295.419 0,03 115.272.201 0,60
Canadian Utilities Ltd. ‘A’ CAD 659.131 16.700.344 0,09
Capital Power Corp. CAD 146.023 4.675.281 0,03 France
Chartwell Retirement Residences CAD 503.497 2.862.729 0,02 AXASA EUR 488.987 12.818.794 0,07
Emera, Inc. CAD 124.232 4.468.083 0,02 BNP Paribas SA EUR 291.002 15.590.432 0,08
Enbridge, Inc. CAD 542.457 19.841.469 0,10  Capgemini SE EUR 95.341 14.899.415 0,08
Fortis, Inc. CAD 508.918 19.113.964 0,10  Cie Generale des Etablissements
Gibson Energy, Inc. CAD 283.061 4.592.553 0,02  Michelin SCA EUR 568.706 14.900.097 0,08
Great-West Lifeco, Inc. CAD 636.585 13.818.030 0,07  Covivio, REIT EUR 113.788 6.340.836 0,03
Hydro One Ltd., Reg. S CAD 706.531 17.715.833 0,00  Danone SA EUR 358.761 17.758.670 0,09
IGM Financial, Inc. CAD 338.535 8.819.494 0,05 Eiffage SA EUR 64.737 5.962.925 0,03
Keyera Corp. CAD 243.014 4.942.568 0,03 EngieSA EUR 1.129.662 15.207.510 0,08
Manulife Financial Corp. CAD 874.103 14.628.842 0,08 Gaztransport Et Technigaz SA EUR 46.827 4.692.065 0,02
Northland Power, Inc. CAD 168.633 4.364.674 0,02 Klepierre SA, REIT EUR 778.657 16.881.284 0,09
Nutrien Ltd. CAD 182.266 12.391.630 0,07 LaFrancaise des Jeux SAEM, Reg. S EUR 160.095 6.018.772 0,03
Pembina Pipeline Corp. CAD 626.935 19.864.950 0,10 LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE EUR 74.287 50.890.309 0,27
Power Corp. of Canada CAD 597.061 13.112.720 0,07 Orange SA EUR 1.277.983 11.928.693 0,06
Restaurant Brands International, Inc. CAD 265.390 15.981.231 0,08 Pernod Ricard SA EUR 49.581 9.183.641 0,05
Shaw Communications, Inc. ‘B’ CAD 600.237 16.261.423 0,09  Publicis Groupe SA EUR 170.724 10.200.759 0,05
Sienna Senior Living, Inc. CAD 307.211 2.295.339 0,01 Rexel SA EUR 303.981 5.629.728 0,03
Superior Plus Corp. CAD 554.605 4.314.254 0,02 Rubis SCA EUR 188.674 4.672.512 0,02
TC Energy Corp. CAD 782.700 29.050.614 015 Sanofi EUR 177.004 16.015.322 0,08
TELUS Corp. CAD 943.692 17.090.851 0,00 Societe Generale SA EUR 309.189 7.292.223 0,04
Toronto-Dominion Bank (The) CAD 353.284 21.465.616 011 TotalEnergies SE EUR 674.158 39.819.142 0,21
TransAlta Renewables, Inc. CAD 380.056 2.951.192 0,02 Vallourec SA EUR 391.260 4.780.219 0,03
Vinci SA EUR 424.840 39.769.272 0,21
372.861.714 1,94  Vivendi SE EUR 1.279.136 11.449.546 0,06
lles Caimans 342.702.166 1,79
Chailease Holding Co. Ltd. TWD 754.035 4.994.967 0,03
China Resources Land Ltd. HKD  4.410.000 18.934.191 0,10  Allemagne
CK Asset Holdings Ltd. HKD  1.284.000 7.408.202 0,04  Allianz SE EUR 258.263 51.949.602 0,27
HKBN Ltd. HKD 3.510.500 2.121.275 0,01 BASF SE EUR 145.523 6.767.547 0,04
NetEase, Inc. HKD 1.867.600 25.652.411 0,13 BayerAG EUR 147.203 7.144.497 0,04
Tingyi Cayman Islands Holding Corp. HKD  9.436.000 15.582.420 0,08  Bayerische Motoren Werke AG EUR 130.904 10.908.885 0,06
Topsports International H0|ding5 Ltd., Covestro AG, Reg. S EUR 182.161 6.674.379 0,03
Reg. S HKD 8.427.000 6.270.371 0,03  Deutsche Post AG EUR 433.126 15.278.520 0,08
Deutsche Telekom AG EUR 1.720.398 32.145.637 0,17
WH Group Ltd., Reg. S HKD 6.639.435 3.621.542 0,02 E.ONSE EUR 506.628 4.726.332 0,02
Xinyi Glass Holdings Ltd. HKD 5.341.000 9.313.582 0,05  Freenet AG EUR 500.101 10.222.064 0,05
LEG Immobilien SE EUR 144.403 8.797.031 0,05
93.898.961 0,49  Mercedes-Benz Group AG EUR 221.416 13.598.264 0,07
Muenchener
Chili Rueckversicherungs-Gesellschaft AG EUR 123.809 37.569.841 0,20
Banco Santander Chile, ADR usp 700.834 10.431.927 0,05 Siemens AG EUR 61.265 7.926.466 0,04
Telefonica Deutschland Holding AG EUR 6.243.395 14.337.957 0,07
10.431.927 0,05 Vonovia SE EUR 870.490 19.120.313 0,10
Chine 247.167.335 1,29
China Construction Bank Corp. ‘H’ HKD 31.213.000 18.336.512 0,10
China Merchants Bank Co. Ltd. *H’ HKD 4.101.500 21.473.690 0,11  Hong Kong
China Petroleum & Chemical Corp. ‘H’ HKD  40.424.000 18.338.323 0,0  CLP Holdings Ltd. HKD 621.500 4.249.658 0,02
Fuyao Glass Industry Group Co. Ltd., Guangdong Investment Ltd. HKD 6.922.000 6.633.382 0,03
Reg. S ‘H’ HKD 3.634.400 14.295.652 0,07 Hang Seng Bank Ltd. HKD 757.900 11.810.884 0,06
Haier Smart Home Co. Ltd. ‘H’ HKD 7.601.800 24.244.780 0,13 HongKong Exchanges & Clearing Ltd. HKD 395.500 16.000.508 0,08
Midea Group Co. Ltd. ‘A’ CNH 2.574.402 18.082.595 0,09  Link REIT HKD 2.258.900 15.527.110 0,08
Ping An Insurance Group Co. of China New World Development Co. Ltd. HKD 2.955.000 7.793.183 0,04
Ltd. ‘H HKD 3.448.500 21.396.823 0,11 PCCW Ltd. HKD 7.402.000 3.131.387 0,02
Power Assets Holdings Ltd. HKD 945.500 4.853.780 0,03
136.168.375 0,71
69.999.892 0,36
Danemark
AP Moller - Maersk A/S ‘B’ DKK 3.891 8.209.530 0,05  Inde
Carlsberg A/S ‘B’ DKK 172.422 21.400.724 0.1  Embassy Office Parks REIT INR 1.638.585 6.224.558 0,03
D/S Norden A/S DKK 138.132 7.712.332 0,04 HCL Technologies Ltd. INR 1.367.362 16.042.688 0,09
Novo Nordisk A/S ‘B’ DKK 396.567 50.167.781 0,26 Infosys Ltd., ADR usb 1.677.824 28.388.608 0,15
Topdanmark A/S DKK 78.764 3.885.001 0,02  Tata Consultancy Services Ltd. INR 277.309 10.211.975 0,05
91.375.368 0,48 60.867.829 0,32
Finlande Indonésie
Elisa OYJ EUR 227.125 11.260.857 0,06 Bank Rakyat Indonesia Persero Tbk. PT IDR  101.407.281 30.075.739 0,16
Fortum OYJ EUR 760.975 11.892.137 0,06  Telkom Indonesia Persero Thk. PT IDR  102.118.000 23.044.764 0,12
Konecranes OY)J EUR 145.295 4.196.846 0,02
Metso Outotec OYJ EUR 629.300 6.128.753 0,03 53.120.503 0,28
Nordea Bank Abp SEK 3.869.312 39.138.613 0,21
Orion OYJ ‘B’ EUR 346.788 17.949.747 0,09  Irlande
Outokumpu OYJ EUR 1.115.510 5.299.230 0,03 Eaton Corp. plc usb 245.691 35.919.489 0,19
Sampo OYJ ‘A’ EUR 171.350 8.416.712 0,04  Mallinckrodt plc usb 152.808 1.107.253 0,00
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Seagate Technology Holdings plc usb 348.769 17.140.539 0,09  Luxembourg
Trane Technologies plc uso 110.810 17.440.088 0,09 SESSA, ADR EUR 570.802 3.491.025 0,02
71.607.369 0,37 3.491.025 0,02
Italie Iles Marshall
A2A SpA EUR 12.212.339 15.277.636 0,08 DHT Holdings, Inc. usp 373.522 3.076.980 0,02
ACEA SpA EUR 144.484 1.873.235 0,01
Assicurazioni Generali SpA EUR 866.670 14.464.722 0,07 3.076.980 0,02
Azimut Holding SpA EUR 273.631 5.751.724 0,03
Banca Generali SpA EUR 168.470 5.423.049 0,03 Mexique
Banca Mediolanum SpA EUR 1.734.844 13.564.745 0,07 Bolsa Mexicana de Valores SAB de CV MXN 771.983 1.430.198 0,01
Enel SpA EUR 799.451 4.041.225 0,02 Grupo Financiero Banorte SAB de CV
Eni SpA EUR 1.700.354 22.866.361 012 O ) MXN 3.179.344 21.874.946 0,11
Hera SpA EUR 1.710.828 4.324.973 0,02 Grupo Mexico SAB de v MXN 1.010.507 3.447.278 0,02
Intesa Sanpaolo SpA EUR 7.583.525 15.845.776 0,08 Klmberlv-clark de Mexico SAB de CV
Iren SpA EUR 2.095.458 3.091.848 0,02 A ) MXN 3.749.349 6.057.260 0,03
Italgas SpA EUR 873,799 4.572.153 002 Wal-Mart de Mexico SAB de CV MXN 7.652.531 25.486.016 0,13
Mediobanca Banca di Credito
Finanziario SpA EUR 583.980 5.271.587 0,03 58.295.698 0,30
Poste Italiane SpA, Reg. S EUR 663.948 6.103.674 0,03
Snam SpA EUR 1081202 4.928.119 003 Pays-Bas
Terna - Rete Elettrica Nazionale EUR 731.807 5.082.400 003 ABNAMRO Bank NV, Reg. S, CVA EUR 415.458 5.387.452 0,03
uniCredt SpA R 74l 9640040 00 fR e eards 008
; ederlan . 217, ,
Unipol Gruppo SpA EUR 871401 3:993.631 002 o Semiconductor Industries NV EUR 110.696 6.274.249 0,03
146.116.898 0,76 ING Groep NV EUR 833.459 9.548.940 0,05
Koninklijke Ahold Delhaize NV EUR 296.374 7.988.020 0,04
Japon Koninklijke KPN NV EUR 3.342.249 9.729.287 0,05
Aozora Bank Ltd. Py 524.900 9.669.648 0,05 LyondellBasell Industries NV ‘A’ uso 183.315 14.172.329 0,07
ARTERIA Networks Corp. Py 351.400 3.104.512 0,02 NNGroup NV EUR 176.049 6.754.120 0,04
Bridgestone Corp. Py 403.200 13.435.702 0,07 NXPSemiconductors NV usb 137.350 19.981.325 0,11
Canon, Inc. JPY 256.700 5.202.699 0,03 OCI NV EUR 162.671 5.438.091 0,03
Chubu Electric Power Co., Inc. JPY 542.100 5.245.320 0,03 Randstqd NV EUR 127.342 7.290.329 0,04
Chugoku Electric Power Co., Inc. (The) IPY 305.600 1.464.380 0,01 Stellantis NV ELR  1.786.953 23.816.510 0,12
Comforia Residential REIT, Inc. JPY 2.846 6.003.540 0,03 Wolters Kluwer NV EUR 66.385 6.531.620 0,03
Dai Nippon Printing Co. Ltd. JPY 372.700 7.016.648 0,04
Daiwa House REIT Investment Corp. JPY 2.815 5.868.203 0,03 144.206.896 0,75
Electric Power Development Co. Ltd. JPY 707.900 10.543.241 0,05 i
ENEOS Holdings, Inc. JPY 1.204.500 3.834.150 0,02 Nouvelle-Zélande
FANUC Corp. JPY 161.500 22.726.246 0,12 Contact Energy Ltd. NZD 1.505.110 6.944.106 0,04
Frontier Real Estate Investment Corp., Spark New Zealand Ltd. NZD 3.704.727 11.922.920 0,06
REIT JPY 2.234 8.127.815 0,04
Hokkaido Electric Power Co., Inc. JPY 644.000 2.125.864 0,01 18.867.026 0,10
Idemitsu Kosan Co. Ltd. JPY 562.800 12.285.588 0,06 A
Japan Metropolitan Fund Investment, Norvege
REIT JPY 11.792 8.772.947 0,04  Aker BP ASA NOK 303.248 8.779.919 0,05
Japan Post Holdings Co. Ltd. JPY 1.708.600 13.463.567 0,07 DNBBank ASA NOK 393.594 7.284.641 0,04
Kansai Electric Power Co., Inc. (The) JPY 1.419.700 12.905.443 0,07  Elkem ASA, Reg. S NOK 1.627.684 5.440.023 0,03
KDDI Corp. JPY 182.600 5.161.772 0,03  Equinor ASA NOK 357.305 11.951.989 0,06
Kenedix Office Investment Corp., REIT JPY 3.090 7.041.420 0,04  Gjensidige Forsikring ASA NOK 329.566 6.016.569 0,03
Kyushu Railway Co. JPY 431.200 8.939.901 0,05  Norsk Hydro ASA NOK 1.168.911 8.163.540 0,04
Mitsubishi Chemical Group Corp. JPY 2.507.700 12.185.568 0,06  Telenor ASA NOK 1.865.682 16.292.014 0,08
Mitsui Fudosan Logistics Park, Inc.,
REIT JPY 2.048 6.996.768 0,04 63.928.695 0,33
Nippon Accommodations Fund, Inc.,
REIT JPY 1.934 8.278.860 0,04 pojogne
Nippon Prologis REIT, Inc. JPY 3.528 7.713.936 0,04 powszechny Zaklad Ubezpieczen SA PLN 1.576.904 11.935.237 0,06
Nippon Steel Corp. JPY 353.700 5.757.525 0,03
Nippon Telegraph & Telephone Corp. JPY 656.100 17.552.351 0,09 11.935.237 0,06
Okinawa Electric Power Co., Inc. (The) JPY 252.100 1.807.553 0,01
0Osaka Gas Co. Ltd. JPY 82.200 1.244.393 0,01 portugal
Sharp Corp. JPY 786.600 5.285.320 0,03 EDP - Energias de Portugal SA EUR 1.029.922 4.798.407 0,02
Shin-Etsu Chemical Co. Ltd. JPY 185.000 21.318.365 0,11 Galp Energia SGPS SA ‘B’ EUR 609.792 7.768.750 0,04
SoftBank Corp. JPY 1.827.300 19.305.564 0,10 Jeronimo Martins SGPS SA EUR 190.460 3.877.766 0,02
Sumitomo Forestry Co. Ltd. JPY 292.500 4.847.485 0,02 Navigator Co. SA (The) EUR 1.476.518 5.099.893 0,03
Takeda Pharmaceutical Co. Ltd. JPY 413.700 12.083.683 0,06 NOS SGPS SA EUR 841.331 3.202.106 0,02
Tohoku Electric Power Co., Inc. JPY 1.198.900 5.893.856 0,03 REN - Redes Energeticas Nacionais
Tokio Marine Holdings, Inc. JPY 851.600 17.083.079 0,09  SGPS SA EUR 791.674 2.004.914 0,01
Tokyo Electron Ltd. JPY 66.100 18.253.570 0,09
Tokyo Gas Co. Ltd. JPY 74.300 1.363.999 0,01 26.751.836 0,14
Toyota Motor Corp. JPY 989.100 12.737.208 0,07
United Urban Investment Corp., REIT JPY 4.475 4.779.495 0,02 Arabie saoudite
Al Rajhi Bank SAR 656.110 12.316.021 0,06
357.427.184 1,86
12.316.021 0,06
Jersey
Ferguson plc GBP 66.636 7.858.312 0,04 Singapour
Glencore plc GBP 2.776.430 17.336.473 0,09 CapitaLand Ascendas REIT SGD 5.779.600 11.037.524 0,06
Man Group plc GBP 2.566.724 6.198.822 0,03  CapitaLand Integrated Commercial
WPP plc GBP 1.352.266 12.533.106 0,07  Trust, REIT SGD  12.939.300 18.386.189 0,10
DBS Group Holdings Ltd. SGD 856.200 20.291.006 0,10
43.926.713 0,23  Digital Core REIT Management Pte. Ltd. usb 7.505.681 3.879.731 0,02
Keppel Infrastructure Trust SGD 6.346.200 2.403.975 0,01
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Quantité/ Valeur de % de Quantité/ Valeur de % de
Valeur marché I'Actif Valeur marché I'Actif
Investissements Devise nominale EUR net  Investissements Devise nominale EUR net
NETLINK NBN TRUST, Reg. S SGD 6.899.700 4.010.800 0,02  Taiwan
Singapore Telecommunications Ltd. SGD 2.846.900 5.118.774 0,03 Accton Technology Corp. TWD 444,000 3.178.117 0,02
ASE Technology Holding Co. Ltd. TWD 3.678.000 10.525.128 0,06
65.127.999 0,34 Delta Electronics, Inc. TWD 658.189 5.754.869 0,03
MediaTek, Inc. TWD 197.000 3.757.292 0,02
Afrique du Sud Mega Financial Holding Co. Ltd. TWD 4.634.025 4.291.964 0,02
AVI Ltd. ZAR 415.724 1.726.113 0,01  Novatek Microelectronics Corp. TWD 1.758.000 16.898.779 0,09
Bid Corp. Ltd. 7AR 681.900 12.446.948 0,07  President Chain Store Corp. TWD 1.896.000 15.739.379 0,08
Bidvest Group Ltd. (The) ZAR 829.131 9.821.387 0,05 Quanta Computer, Inc. TWD 1.314.765 2.900.468 0,02
FirstRand Ltd. ZAR 2.191.697 7.478.643 0,04  Realtek Semiconductor Corp. TWD 502.000 4.308.871 0,02
Sanlam Ltd. ZAR 4.716.211 12.692.477 0,07  Taiwan Semiconductor Manufacturing
Standard Bank Group Ltd. ZAR 1.122.398 10.410.722 0,05 %0: Ltd.,SADR Suctor vanufacturi usb 148.673 10.323.625 0,05
aiwan Semiconductor Manufacturin
Vodacom Group Ltd. ZAR 2.560.168 17.416.053 0,09 Co. Ltd. € TWD 4.384.490 59.993.599 0,31
Vanguard International Semiconductor
71.992.343 0.38 Corp. TWD 4.446.000 10.513.144 0,05
Corée du Sud Wiwynn Corp. TWD 129.000 3.132.974 0,02
ESR Kendall Square REIT Co. Ltd. KRW 572.175 1.701.159 0,01
Hana Financial Group, Inc. KRW 139.747 4.384.114 0,02 151.318.209 0.79
KB Financial Group, Inc. KRW 352.394 12.749.973 0,07 Thailande
Korea Gas Corp. KRW 71.771 1.938.530 0,01 ¢pxpclL THB 4.620.900 13.427.461 0,07
LG Uplus Corp. KRW 538.746 4.428.716 0,02 ciam ¢ £ PCL (The) 5027931
NCSoft Corp. KRW 17.365 5.803.772 0,03 ~Clamtemen e THB 962.100 927 0,05
Samsung Electronics Co. Ltd. KRW 1.528.277 63.071.756 0,33
Shinhan Financial Group Co. Ltd. KRW 494558 12.998.450 0,07 22.355.392 0,12
SK Telecom Co. Ltd., ADR usb 190.979 3.722.702 0,02 .
! Royaume-Uni
SK Telecom Co. Ltd. KRW 570.890 20.165.866 0,10 Anélo American plc GBP 567.299 20.733.690 0,11
AstraZeneca plc GBP 457.299 57.966.658 0,30
130.965.038 0:68  tlantica Sustainable Infrastructure pic usp 164.493 4.017.448 0,02
Espagne Aviva plc GBP 1.489.728 7.453.967 0,04
L . Balfour Beatty plc GBP 1.544.261 5.897.409 0,03
éecfvif*c%ls\/gfdes de Construccion y FUR 234447 6.283.180 003 Barclays plc GBP  6.747.438 12.085.767 0,06
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA EUR 2.405.505 13.631.997 007 Barratt Developments plc GBP 3.095.779 13.912.462 0,07
Banco Santander SA EUR  3.866.700 10.865.427 0,06 Berkeley Group Holdings plc GBP 148.601 6.347.385 0,03
CaixaBank SA EUR 2.530.393 9.301.725 005 B8 Yellow Group plc, REIT GBP 474.948 6.144.342 0,03
Cellnex Telecom SA, Reg. S EUR 268.890 8.339.623 0.04 BPPIC GBP 6.668.433 35.831.639 0,19
Cia de Distribucion Integral Logista BT Group plc GBP  3.065.687 3.898.497 0,02
Holdings SA EUR 269.565 6.396.777 0,03 Centrica plc GBP 6.461.124 7.046.837 0,04
Enagas SA EUR 263.642 4.129.952 0,02 Coca-Cola Europacific Partners plc usop 177.780 9.161.277 0,05
Endesa SA EUR 1.149.876 20.381.552 0,11 Cc_)mpass Group plc GBP 393.853 8.549.523 0,05
Iberdrola SA EUR 4.095.301 44.956.167 0,24 Diageo plc GBP 978.727 40.365.286 0,21
Industria de Diseno Textil SA EUR 389.302 9.732.550 0,05 Direct Line Insurance Group plc GBP 3.672.300 9.180.055 0,05
Mapfre SA EIR 2033960 3699773 0,02  DraxGroup plc GBP 582886 4.623.220 0,02
Merlin Properties Socimi SA, REIT EUR 718.670 6.331.483 0,03 Energeanplc GBP 426.341 6.283.839 0,03
Naturgy Energy Group SA EUR 616.045 15.133.145 0,08 GSKplc GBP 1.893.861 30.763.818 0,16
Red Electrica Corp. SA EUR 294.085 4.815.642 0,03 Haysplc GBP 3.548.971 4.641.382 0,02
Repsol SA EUR 652.623 9.711.030 0,05 HSBCHoldings plc GBP 3.690.003 21.498.373 0,11
Telefonica SA EUR 4719922  16.052.455 0,08 G Group Holdings pic GBP 590.505 5.219.069 0,03
InterContinental Hotels Group plc GBP 237.256 12.718.372 0,07
189.762.478 0,99 Investecplc GBP 983.191 5.682.081 0,03
Legal & General Group plc GBP 2.771.945 7.815.667 0,04
Organisations supranationales Lloyds Banking Group plc GBP  20.019.209 10.276.880 0,05
HK Electric Investments & HK Electric LondonMetric Property plc, REIT GBP 3.905.601 7.605.417 0,04
Investments Ltd., Reg. S HKD 1.506.500 935.638 0,01  Mondiplc GBP 356.347 5.679.983 0,03
HKT Trust & HKT Ltd. HKD  10.171.000 11.712.165 0,06  National Grid plc GBP 426.484 4.808.062 0,03
NatWest Group plc GBP 2.748.644 8.237.544 0,04
12.647.803 0,07 0SB Group plc GBP 751.501 4.084.969 0,02
Pagegroup plc GBP 1.029.906 5.365.579 0,03
Suéde Pearson plc GBP 538.328 5.713.144 0,03
Boliden AB SEK 244,061 8.665.720 0,04  Persimmon plc GBP 847.618 11.657.457 0,06
Hexpol AB SEK 471.566 4.763.594 0,02  Reckitt Benckiser Group plc GBP 157.289 10.227.454 0,05
Orron Energy ab SEK 2.370.440 4.845.550 0,02 RELXplc GBP 1.249.347 32.304.116 0,17
Skandinaviska Enskilda Banken AB ‘A’ SEK 661.648 7.181.967 0,04 RioTinto plc GBP 529.558 34.696.886 0,18
SSAB AB ‘B’ SEK 1.392.836 6.845.241 0,04  Safestore Holdings plc, REIT GBP 743.193 7.918.395 0,04
Svenska Handelsbanken AB ‘A’ SEK 640.617 6.096.892 0,03  Sage Group plc (The) GBP 1.509.240 12.724.403 0,07
Tele2 AB ‘B’ SEK 2.170.379 16.727.726 0,09  Segroplc, REIT GBP 667.356 5.756.924 0,03
Telia Co. AB SEK 1.629.575 3.934.031 0,02  SevernTrent plc GBP 163.367 4.897.870 0,03
Volvo AB ‘B’ SEK 2.768.349 47.272.731 0,25  Shellplc GBP 1.335.975 35.155.371 0,18
SSE plc GBP 1.007.180 19.479.208 0,10
106.333.452 0,55  Taylor Wimpey plc GBP 7.118.340 8.183.461 0,04
Telecom Plus plc GBP 135.673 3.372.407 0,02
Suisse Tesco plc GBP 2.407.886 6.100.877 0,03
ABB Ltd. CHF 245.997 7.039.469 0,03  Unilever plc GBP 561.225 26.537.275 0,14
Cie Financiere Richemont SA CHF 111.296 13.547.769 0,07  UNITE Group plc (The), REIT GBP 664.738 6.830.887 0,04
Julius Baer Group Ltd. CHF 131.715 7.219.002 0,04  United Utilities Group plc GBP 428363 4.806.014 0,03
Nestle SA CHF 767.999 84.067.731 0,44  Vodafone Group plc GBP 4.060.000 3.864.506 0,02
Novartis AG CHF 403.972 34.502.022 0,18
Roche Holding AG CHF 173.858 51.404.717 0,27 634.123.152 3,31
Swisscom AG CHF 9.490 4.888.390 0,02
UBS Group AG CHF 845.931 14.802.362 0,08  Etats-Unis d’Amérique
Zurich Insurance Group AG CHF 93.308 42.190.747 0,22 3MCo. usb 111.414 12.424.445 0,06
AbbVie, Inc. usb 599.563 90.310.841 0,47
259.662.209 1,35  AGNC Investment Corp., REIT usb 1.506.431 14.608.235 0,08
Alexandria Real Estate Equities, Inc.,
REIT usb 166.946 22.550.815 0,12
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Allstate Corp. (The) Preference usb 110.653 2.058.063 0,01  Kraft Heinz Co. (The) usp 441.907 16.812.444 0,09
American Electric Power Co., Inc. usop 85.751 7.674.476 0,04  Laureate Education, Inc. ‘A’ usop 421.095 3.831.324 0,02
American Tower Corp., REIT usop 69.028 13.786.743 0,07  Lumen Technologies, Inc. usop 3.557.133 17.488.478 0,09
Americold Realty Trust, Inc., REIT usb 563.731 14.949.531 0,08 Marathon Petroleum Corp. usb 148.984 16.186.187 0,08
Amgen, Inc. uso 61.824 15.127.463 0,08  McDonald’s Corp. uso 130.778 32.166.549 0,17
Analog Devices, Inc. usop 122.711 18.583.566 0,10 Merck & Co., Inc. usop 594.054 61.602.967 0,32
Annaly Capital Management, Inc., REIT usb 692.107 13.711.212 0,07 Morgan Stanley usb 163.928 3.888.624 0,02
AT&T, Inc. usb 1.138.952 19.558.656 0,10  Morgan Stanley Preference, FRN usb 832.132 17.952.739 0,09
Avangrid, Inc. uso 318.929 12.960.239 0,07  Morgan Stanley Preference, FRN uso 156.725 3.564.531 0,02
Avista Corp. usb 132.860 5.548.160 0,03  Motorola Solutions, Inc. uso 64.569 15.505.839 0,08
Baker Hughes Co. usp 418.908 11.340.216 0,06  National Retail Properties, Inc., REIT usb 271.705 11.558.508 0,06
Bank of America Corp. Preference uso 74.675 1.365.495 0,01  NetApp, Inc. uso 195.468 10.914.907 0,06
Bank of America Corp. Preference usb 226.625 4.439.803 0,02 Newell Brands, Inc. usb 1.160.835 14.178.378 0,07
Bank of America Corp. usb 719.033 22.229.708 0,12 Newmont Corp. usop 225.730 9.945.881 0,05
Best Buy Co., Inc. usb 132.070 9.956.590 0,05 NextEra Energy, Inc. usb 292.937 22.943.343 0,12
BlackRock, Inc. usb 30.962 20.580.116 0,11 Norfolk Southern Corp. usb 57.638 13.305.391 0,07
Boston Properties, Inc., REIT uso 178.961 11.278.197 0,06  NorthWestern Corp. uso 97.151 5.408.993 0,03
Bristol-Myers Squibb Co. usb 871.760 58.417.203 0,30  NRG Energy, Inc. usb 132.293 3.992.826 0,02
Camden Property Trust, REIT usb 177.017 18.608.266 0,10  OGE Energy Corp. usb 134.630 5.042.674 0,03
Campbell Soup Co. usb 325.219 17.303.674 0,09  Omnicom Group, Inc. usop 223.734 16.989.475 0,09
Cardinal Health, Inc. usb 181.923 13.061.366 0,07  ONEOK, Inc. usb 346.017 21.216.955 0,11
CenterPoint Energy, Inc. usb 636.291 18.064.341 0,09  PACCAR, Inc. usb 166.411 15.240.512 0,08
CF Industries Holdings, Inc. usop 159.150 12.662.197 0,07  Park Hotels & Resorts, Inc., REIT usop 429.929 4.663.873 0,02
Chesapeake Energy Corp. usop 108.201 9.531.338 0,05  PepsiCo, Inc. usb 59.793 10.116.634 0,05
Chevron Corp. usb 113.384 18.901.754 0,10  Phillips 66 usb 165.113 16.068.573 0,08
Chord Energy Corp. usop 88.931 11.268.010 0,06  Pinnacle West Capital Corp. usb 294.486 21.129.177 0,11
Cisco Systems, Inc. usb 340.117 15.008.157 0,08  Pioneer Natural Resources Co. usb 67.269 14.276.868 0,07
Clear Channel Outdoor Holdings, Inc. usb 731.260 694.412 0,00  PPL Corp. usb 730.183 20.149.270 0,11
Clearway Energy, Inc. ‘C’ uso 136.268 4.045.229 0,02  Procter & Gamble Co. (The) usop 316.562 44.968.651 0,23
Clorox Co. (The) usob 113.652 15.065.914 0,08  Progressive Corp. (The) usob 104.855 12.757.885 0,07
CME Group, Inc. usb 251.711 39.558.422 0,21  Prologis, Inc., REIT usb 841.975 89.084.591 0,46
Coca-Cola Co. (The) usp 1.271.489 75.651.016 0,39  Prudential Financial, Inc. usop 156.995 14.629.327 0,08
Cogent Communications Holdings, Inc. usb 83.964 4.440.699 0,02  Public Service Enterprise Group, Inc. usob 86.517 4.991.366 0,03
Comcast Corp. ‘A’ usb 863.111 28.153.702 0,15  Public Storage, REIT usb 172.449 45.249.996 0,24
Comerica, Inc. uso 196.583 12.248.045 0,06  Realty Income Corp., REIT usop 240.389 14.284.666 0,07
Consolidated Edison, Inc. usop 168.391 15.149.298 0,08 Regency Centers Corp., REIT uso 237.038 13.818.309 0,07
Coterra Energy, Inc. usop 484.473 11.077.709 0,06  Rexford Industrial Realty, Inc., REIT usb 280.295 14.310.292 0,07
Crown Castle, Inc., REIT uso 33.148 4.249.330 0,02 SCE Trust VI Preference usop 1.084.602 17.240.227 0,09
Cummins, Inc. usop 60.195 13.541.144 0,07 Sempra Energy Preference uso 45.030 920.097 0,00
Deere & Co. usop 39.027 15.566.657 0,08  Shenandoah Telecommunications Co. usb 152.932 2.261.372 0,01
Digital Realty Trust, Inc., REIT uso 115.705 10.891.659 0,06  Simon Property Group, Inc., REIT usop 147.526 16.069.191 0,08
Dominion Energy, Inc. usop 249.671 14.366.723 0,08  Sirius XM Holdings, Inc. usb 2.524.449 13.663.097 0,07
Dow, Inc. usop 285.548 13.461.786 0,07  Southern Co. (The) Preference usb 235.000 4.550.671 0,02
DT Midstream, Inc. usop 75.124 3.868.795 0,02 Southern Co. (The) usop 297.600 20.032.858 0,10
Duke Energy Corp. usb 209.615 20.265.111 0,11 Southern Copper Corp. usb 476.786 27.270.469 0,14
Eastman Chemical Co. usop 313.618 23.876.528 0,12  State Street Corp. Preference, FRN usb 107.225 2.394.069 0,01
Edison International usb 244.560 14.669.802 0,08  Steel Dynamics, Inc. uso 110.660 10.092.189 0,05
Emerson Electric Co. uso 171.753 15.360.169 0,08  Sun Communities, Inc., REIT usop 228.028 30.677.944 0,16
Entergy Corp. usb 143.015 15.199.843 0,08 T Rowe Price Group, Inc. uso 134.278 13.883.702 0,07
EOG Resources, Inc. uso 118.044 14.200.268 0,07  Target Corp. uso 106.932 14.859.393 0,08
Equinix, Inc., REIT uso 82.828 51.278.334 0,27  Texas Instruments, Inc. usop 228.603 34.894.863 0,18
Equitrans Midstream Corp. usb 555.315 3.504.294 0,02 TJX Cos., Inc. (The) usb 247.606 18.301.847 0,10
Equity LifeStyle Properties, Inc., REIT usop 303.525 18.406.986 0,10  Truist Financial Corp. Preference usop 236.000 4.219.411 0,02
Evergy, Inc. usb 342.411 20.302.283 0,11  Truist Financial Corp. usb 271.668 10.959.643 0,06
Exxon Mobil Corp. usop 161.803 16.541.188 0,09 UDR, Inc., REIT usop 622.492 22.532.620 0,12
Fastenal Co. usb 295.688 13.061.495 0,07 UG Corp. usb 132.064 4.611.726 0,02
Federal Realty Investment Trust, REIT usop 275.137 25.948.381 0,14  Union Pacific Corp. usop 109.843 21.373.377 0,11
FirstEnergy Corp. usb 136.059 5.359.696 0,03  United Parcel Service, Inc. ‘B’ usp 175.593 28.622.616 0,15
Frontier Communications Parent, Inc. uso 440.847 10.441.070 0,05 UnitedHealth Group, Inc. usop 26.418 13.055.019 0,07
General Mills, Inc. usop 155.896 12.282.247 0,06  Valero Energy Corp. usop 138.594 16.468.136 0,09
Genuine Parts Co. usb 93.979 15.306.780 0,08 Ventas, Inc., REIT usb 695.688 29.269.587 0,15
Gilead Sciences, Inc. usop 198.070 15.817.100 0,08  Verizon Communications, Inc. usop 989.284 36.462.066 0,19
Gulfport Energy Corp. usb 220.790 15.267.284 0,08  VF Corp. usb 142.996 3.650.956 0,02
Hasbro, Inc. usb 175.212 9.996.916 0,05 Viatris, Inc. usb 566.945 5.847.884 0,03
Hawaiian Electric Industries, Inc. usop 136.712 5.398.849 0,03  VICI Properties, Inc., REIT usop 1.830.923 54.977.710 0,29
Healthpeak Properties, Inc., REIT usb 590.139 13.877.537 0,07  Vistra Corp. uso 136.412 3.035.533 0,02
Hewlett Packard Enterprise Co. usop 1.054.456 15.651.203 0,08  VMware, Inc. ‘A’ usob 134.840 15.367.971 0,08
Host Hotels & Resorts, Inc., REIT usb 1.203.075 17.722.074 0,09  Vornado Realty Trust, REIT uso 179.780 3.529.633 0,02
HP, Inc. usb 140.585 3.516.401 0,02  Walgreens Boots Alliance, Inc. usb 339.174 11.812.354 0,06
iHeartMedia, Inc. ‘A’ usp 276.705 1.528.678 0,01  Wells Fargo & Co. Preference usb 301.755 6.141.759 0,03
Intel Corp. usb 385.482 9.364.220 0,05  Wells Fargo & Co. uso 246.177 9.499.439 0,05
International Business Machines Corp. usb 118.677 15.593.803 0,08  Wells Fargo & Co. Preference usop 1.811.825 30.562.661 0,16
International Paper Co. usb 355.944 11.558.873 0,06  Welltower, Inc., REIT usb 547.154 33.568.124 0,18
Interpublic Group of Cos., Inc. (The) usp 521.682 16.269.923 0,08  Western Union Co. (The) usop 906.290 11.713.785 0,06
Invitation Homes, Inc., REIT uso 894.539 24.973.378 0,13 Weyerhaeuser Co., REIT usop 463.346 13.457.868 0,07
Iron Mountain, Inc., REIT usop 319.587 14.915.516 0,08  Williams Cos., Inc. (The) usb 665.256 20.455.101 0,11
J M Smucker Co. (The) usb 79.959 11.863.012 0,06 WP Carey, Inc., REIT usb 395.526 28.857.938 0,15
Johnson & Johnson usop 479.155 79.227.833 0,41  Yum China Holdings, Inc. HKD 109.400 5.761.194 0,03
Juniper Networks, Inc. usb 528.553 15.747.405 0,08
Kellogg Co. usb 221.913 14.803.059 0,08 2.886.624.431 15,05
Keurig Dr Pepper, Inc. usb 480.762 16.041.743 0,08
Kilroy Realty Corp., REIT usb 214.172 7.729.436 0,04 .
Kimberly-Clark Corp. usb 127662 16.305.612 0,09 [0tal des Actions 7.374.204.474 38,44
Kimco Realty Corp., REIT usp L111.916 21.934.350 0,11 Total des Valeurs mobiliéres et instruments du marché 0.743.115.980 50.79
Kinder Morgan, Inc. usb 1.995.768 33.749.516 0,18  monétaire admis a la cote officielle d’une bourse T i
Kite Realty Group Trust, REIT uso 443.848 8.703.716 0,05
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Federation des Caisses Desjardins du
Valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire admis a la cote d’un autre marché Quebec, 144A 4,55% 23/08/2027 uUsb  10.987.000 9.886.516 0,05
réglementé Garda World Security Corp., 144A
4,625% 15/02/2027 usD 5.237.000 4.334.688 0,02
Obligations GFL Environmental, Inc., 144A 4,25%
) 01/06/2025 usD 5.155.000 4.609.389 0,02
Australie GFL Environmental, Inc., 144A 3,75%
FMG Resources August 2006 Pty. Ltd., 01/08/2025 usb 7.809.000 6.915.596 0,04
1444 5,125% 15/05/2024 USD  2.545.000 2.356.698 0,01 GFL Environmental, Inc., 144A 4%
FMG Resources August 2006 Pty. Ltd., 01/08/2028 USD  8.444.000 6.803.880 0,04
144A 4,5% 15/09/2027 usb 343.000 297.861 0,00  GFL Environmental, Inc., 144A 4,75%
FMG Resources August 2006 Pty. Ltd., 15/06/2029 usb 5.853.000 4.791.437 0,03
144A 5,875% 15/04/2030 usb 256.000 223.565 0,00 GFL Environmental, Inc., 144A 4,375%
FMG Resources August 2006 Pty. Ltd., 15/08/2029 usp 4.515.000 3.601.068 0,02
144A 4,375% 01/04/2031 usb  3.677.000 2.873.170 0,01 goeasy Ltd., 144A 5,375% 01/12/2024 usD 531.000 477.441 0,00
FMG Resources August 2006 Pty. Ltd., Masonite International Corp., 144A
iA‘W\ 6v1_25Z° 15/ Oft{jzoij 620700 usp 158.000 138.072 0,00 5375% 01/02/2028 Usb  3.457.000 2.971.479 0,02
acquarie Group Ltd., 207% New Gold, Inc., 144A 7,5% 15/07/2027 usD 1.432.000 1.177.816 0,01
ifa/clé/u i?if‘Group L FRN 144 USD  8.000.000  7.548.589 0,04  NovA Chemicals Corp., 1444 4,875%
- FRN, 01/06/2024 11.252.534
1,201% 14/10/2025 usb 3.622.000 3.113.004 0,02 NO/VA/ChemKaB Corp., 144A 5% usb- 12.402.000 0.06
Mineral Resources Ltd., 144A 8,125% 01/05/2025 v usp 8.363.000 7.396.120 0.04
01/05/2027 USD  3.449.000 3.262.331 0,02 : T T ’
Mineral Resources Ltd., 144A 8,5% NOVA Chemicals Corp., 144A 5,25%
01/05/2030 N ' usp 283.000 268.738 000 OV06/2027. usp 9175000 1726975 0.04
. : ' NOVA Chemicals Corp., 144A 4,25%
15/05/2029 usD 7.108.000 5.519.563 0,03
20.082.028 0,10 open Text Corp., 144A 3,875%
15/02/2028 uso 1.041.000 837.438 0,00
Bahrein Open Text Corp., 144A 3,875%
0il and Gas Holding Co. BSCC (The), 01/12/2029 Usb  2.700.000 2.035.340 0,01
Reg. S 7,5% 25/10/2027 usp 2.150.000 2.062.158 0,01  Pprecision Drilling Corp., 144A 7,125%
15/01/2026 UsD  7.453.000 6.757.249 0,04
2.062.158 0,01  Precision Drilling Corp., 144A 6,875%
15/01/2029 usD 1.045.000 911.495 0,00
Bermudes Quebecor Media, Inc. 5,75%
Tengizchevroil Finance Co. 15/01/2023 Usb  11.148.000 10.420.626 0,05
International Ltd., Reg. S 4% Ritchie Bros Auctioneers, Inc., 144A
15/08/2026 usp 1.000.000 801.527 0,00 5.375% 15/01/2025 usp 2.293.000 2.111.424 0,01
Rogers Communications, Inc., 144A
801.527 0,00 3.8%15/03/2032 usb 180.000 148.271 0,00
Rogers Communications, Inc., FRN,
Canada 1444 5,25% 15/03/2082 USD  10.995.000 9.091.016 0,05
Superior Plus LP, 144A 4,5%
1011778 BC ULC, 144A 3,875% , ,
15/01/2028 ' USD 8564000  7.240.649 004 1¥/03/2029 UsD3.404.000 2748397 001
1011778 BC ULC. 144A 4.375% ’ Toronto-Dominion Bank (The) 4,693%
15/01/2028 USD  5.077.000 4.278.176 0,02 /092027 usb 125.000 115.760 0,00
1011778 BC ULC, 144A 3.5% Toronto-Dominion Bank (The), FRN
1502200 USD 2096000 696237 001 8125%31/10/2082 Usp  19.225.000 18750878 0.10
o ol ’ Transcanada Trust, FRN 5,875%
L?:]gai faCOU”LEbl{S‘“f 4%;’ ,195%%2030 Usb 8.676.000 6.640.566 003 15/08/2076 USD  5.547.000 4.917.506 0,03
01/11/2026 usp  750.000 744.636 0,00 Eggc/%%a et FRAS.% USD  25.630.000  20.690.902 0.1
ATS Corp., 144A 4,125% 15/12/2028 usD 3.128.000 2.571.647 00L o lion Energy. Inc., 144A 6.875% 030 R ’
giﬂ‘; EE L"g\;‘;rgf(')t‘i‘é7(°fht‘)‘/l 03902 2027 usp 140.000 129.509 0,00 01/05/2030 UsD  3.493.000 2.994.263 0,02
, Videotron Ltd., 144A 5,375%
gi/nokgé ?%i?/a ot (The), RN 3,675% usb 160.000 131.261 0.00  15/06/2024 UsD  12.302.000 11.437.525 0,06
’ ’ Videotron Ltd., 144A 5,125%
nglfé?%?va Scotia (The), FRN 8,625% oD eolbomm oo 002 15/04/2027 USD - 15200.000  13.456.393 0.07
' ' Videotron Ltd., 144A 3,625%
éZ] 1koé ?%izv < Scoti (The), FRN 4.99% usb  4.600.000 4.480.342 002 15/06/2029 USD 6920000  5.486.809 0.03
Perpetual ' ' USD  5.883.000 5.290.715 0,03
Bausch Health Cos., Inc., 144A 5,5% 403.367.174 210
01/11/2025 UsD  34.672.000 27.623.446 0,14 .
Bausch Health Cos., Inc., 144A 9% X(\?/Zlctfnmljlir\?jings Funding Ltd., 1444
15/12/2025 USD  50.576.000 36.509.394 0,19 B
Bausch Health Cos., Inc., 1444 5,75% 3,95% 01/07/2024 usb  4.252.000 3.812.120 0,02
15/08/2027 usb 2.323.000 1.464.144 0,01 Bioceanico Sovereign Certificate Ltd.,
Bausch Health Cos., Inc., 144A 5% Reg. S 0% 05/06/2034 A uso 2.443.951 1.581.116 0,01
30/01/2028 usp 3.651.000 1.644.962 0,01 BlueMountain CLO Ltd., FRN, Series
Bausch Health Cos., Inc., 144A 4.875% 2018-3A ‘D', 144A 7,608% 25/10/2030 UsD  1.000.000 796.015 0,01
01/06/2028 UsD  10.237.000 6.153.540 0,03 CARLYLE US CLO Ltd., FRN"AL’, 144A
Bausch Health Cos., Inc., 144A 5% 5,263% 20/04/2031 usb 1.960.000 1.807.656 0,01
15/02/2029 usop 9.840.000 4.557.005 0,02 Energuate Trust, RegA S 5,875%
Bausch Health Cos., Inc.. 144A 6,25% 03/05/2027 ‘ uso 1.972.000 1.760.227 0,01
15/02/2029 usb 7.258.000 3.281.343 0,02 Global Aircraft Leasing Co. Ltd., 144A
Bausch Health Cos., Inc., 144A 5,25% 6,5% 15/09/2024 usb 1.998.163 1.587.430 0,01
30/01/2030 USD  13.829.000 6.231.685 0,03  LCMXXV Ltd. FRN 'B2", 144A 5,893%
Bausch Health Cos., Inc., 144A 5,25% 20/07/2030 uso 700.000 629.632 0,00
15/02/2031 Usb  6.832.000 3.163.969 0,02  Telford Offshore Ltd. 12% Perpetual usb  1.696.612 16.667 0,00
Baytex Energy Corp., 144A 8,75% Transocean Guardian Ltd., 144A
01/04/2027 Usb  10.183.000 9.709.176 0,05 5:875% 15/01/2024 usb 2.692.803 2.464.110 0,01
Bombardier, Inc., 144A 7,875% Transocean Pontus Ltd., 144A 6,125%
15/04/2027 UsD  5.930.000 5.392.868 0,03 01/08/2025 Usb  8.649.760 7.945.384 0,04
Clarios Global LP, 144A 6,75% Transocean Poseidon Ltd., 144A
15/05/2025 Usb  2.618.000 2.454.087 0,01 6:875%01/02/2027 usb  2.385.250 2181373 0,01
Emera, Inc., FRN 6,75% 15/06/2076 Usb  37.211.000 33.559.389 0,17 Transocean Proteus Ltd., 144A 6,25%
Enbridge, Inc., FRN 6% 15/01/2077 Usb  5775.000 4.952.436 0,03 OV/12/2024 uso 619.600 571.929 0,00
Enbridge, Inc., FRN 5,75% 15/07/2080 UsD  21.477.000 18.142.858 0,09
Enbridge, Inc., FRN 7,625% 15/01/2083 UsD  11.656.000 10.842.370 0,06
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Transocean, Inc., 144A 7,25% Jersey
01/11/2025 usb 3.279.000 2.707.279 0,02  Adient Global Holdings Ltd., 144A
Voya CLO Ltd., FRN, Series 2016-3A 4,875% 15/08/2026 usb 9.920.000 8.653.898 0,05
‘CR’, 144A 7,444% 18/10/2031 usb 865.000 662.896 0,00
8.653.898 0,05
28.523.834 0,15
Liberia
Danemark Royal Caribbean Cruises Ltd., 144A
Danske Bank A/S, FRN, 144A 3,773% 11,5% 01/06/2025 usb 9.740.000 9.770.436 0,05
28/03/2025 usb 359.000 325.930 0,00  Royal Caribbean Cruises Ltd., 144A
11,625% 15/08/2027 usb 11.746.000 11.023.895 0,06
325.930 0,00 Royal Caribbean Cruises Ltd., 144A
8,25% 15/01/2029 usb 6.992.000 6.581.616 0,03
France Royal Caribbean Cruises Ltd., 144A
Altice France SA, 144A 8,125% 9,25% 15/01/2029 uso 7.012.000 6.756.773 0,04
01/02/2027 usb 13.939.000 11.924.351 0,06
Banque Federative du Credit Mutuel 34.132.720 0,18
SA, 144A 0,65% 27/02/2024 usb 4.240.000 3.765.515 0,02
Banque Federative du Credit Mutuel Luxembourg
SA, 144A 0,998% 04/02/2025 usb 2.851.000 2.439.316 0,01 Altice Financing SA, 144A 5%
BNP Paribas SA, 144A 3,5% 16/11/2027 usb 5.708.000 4.914.364 0,02 15/01/2028 usb 314.000 234.542 0,00
BNP Paribas SA, FRN, 144A 4,705% Altice France Holding SA, 144A 10,5%
10/01/2025 usbp 4.120.000 3.817.748 0,02 15/05/2027 usb  19.984.000 14.302.865 0,07
BPCE S\ 144 5.9% 23/10/2027 usb- 6.030.000 087777 003 %}\Iogiggggces oA TR d.62% usD 850.000 631.595 0,00
BPCE SA, FRN, 144A 1,652% g . ,
06/10/2026 usp 15.395.000 12.821.481 0,07  Endo Luxembourg Finance Co. | SARL,
Credit Agricole SA, 144A 4,125% 144A 6,125% 01/04/2029% usp 4.240.000 3.019.759 0,02
10/01/2027 usb 5.605.000 4,995,965 0,03  FAGE International SA, 144A 5,625%
Credit Agricole SA, FRN, 144A 4,75% 15/08/2026 usD 550.000 483.436 0,00
31/12/2164 USD  8.647.000 6.494.012 003 Suara Norte SARL, Reg. S 5,196% uso 295,74 575.577 0.00
Societe Generale SA, 144A 2,625% . . )
22/01/2025 usD 5.725.000 5.039.932 0,03 Intelsat Jackson Holdings SA, 144A
Societe Generale SA, FRN, 144A 6,5% 15/03/2030 usb 47.305.000 39.676.347 0,21
2,797% 19/01/2028 usb 5.561.000 4.547.030 0,02 Mallinckrodt International Finance SA,
Societe Generale SA, FRN, 144A 144A11,5% 15/12/2028 usop 17.500.000 13.999.951 0,07
5,375% Perpetual UsD  22.566.000 17.151.001 0,00  Mallinckrodt International Finance SA,
144A10% 15/06/2029 usb 4.349.000 2.207.295 0,01
82.998.492 0.43 Nexa Resources SA, Reg. S 5,375%
i 04/05/2027 usb 1.450.000 1.272.314 0,01
Telecom Italia Capital SA 6,375%
Allemagne 15/11/2033 7.392.973
Deutsche Bank AG, FRN 2,222% Te/lec/om Italia Capital SA 6% e FosLa0 oot
18/09/2024 usb 13.855.000 12.524.614 0,06 30/09/2034 uso 9.477.000 6.721.233 0.04
Deutsche Bank AG, FRN 6,119% Telecom lItalia Capital SA 7,721%
14/07/2026 usb 3.960.000 3.687.048 0,02 04/06/2038 usD 3.370.000 2 617.087 0.01
0 . B -017. ,
ZDE%IS/C;&B;M AG, FRN 2,129% Usp 6.130.000 5.073.805 0.03 Trinseo Materials Operating SCA, 144A
e T . 5,375% 01/09/2025 usb  20.470.000 15.793.311 0,08
Trinseo Materials Operating SCA, 144A
21.285.467 011 51550 01/04/2029 UsD  5.328.000 3.235.203 0,02
Irlande 112.163.488 0,58
AIB Group plc, FRN, 144A 7,583%
14/10/2026 usb 7.875.000 7.510.062 0,04 Mexigue
Bank of Ireland Group plc, FRN, 144A
6,253% 16/09/2026 USD 5395000  5.005.085 003 58 oe CY Ree 5 0875% UD 1441000 312810 001
Cimpress plc, 144A 7% 15/06/2026 usb 1.563.000 1.024.506 0,00 Cemex SAB de CV. Reg. S. FRN 5.125% o - !
James Hardie International Finance 31/12/2164 P ReE- > ’ usp 1.910.000 1.655.208 0.01
DAC, 144A 5% 15/01/2028 usb 1.471.000 1.264.937 0,01 Petroleos Mexicanos 4.625% e R !
Jazz Securities DAC, 144A 4,375% !
15/01/2029 usp 4.625.000 3874.756 0,02 Izﬁle/t(r)gl/ezozzlaexicanos 4,25% vep 650000 P70 0.00
Virgin Media Vendor Financing Notes ’
11l DAC, Reg. S 4,875% 15/07/2028 GBP  3.100.000 2.840.975 0,01 Ee/t(r)é{ ezgszillexicanos 68750 usb  1.940.000 1.710.728 0,01
04/08/2026 usb 3.208.000 2.861.767 0,02
21.520.321 011 petroleos Mexicanos 6,49%
. 23/01/2027 usb 900.000 770.885 0,00
ltalie Petroleos Mexicanos 5,35%
Intesa Sanpaolo SpA, 144A 7% 12/02/2028 usb 4.550.000 3.593.520 0,02
21/11/2025 usb 3.761.000 3.592.760 0,02 petroleos Mexicanos 6,7% 16/02/2032 Usb  3.380.000 2.496.684 0,01
Petroleos Mexicanos 5,625%
3.592.760 0,02 23/01/2046 usop 4.339.000 2.371.539 0,01
Japon 17.370.611 0,09
Mitsubishi UFJ Financial Group, Inc.,
FRN 1,64% 13/10/2027 usp 200.000 162.214 000 pays-Bas
Mizuho Financial Group, Inc., FRN Alcoa Nederland Holding BV, 144A
2,.226% 25/05/2026 usop 2.260.000 1.943.994 0,01 5,5% 15/12/2027 usp 14.473.000 13.055.369 0,07
Nippon Life Insurance Co., FRN, 144A Cooperatieve Rabobank UA, FRN, 144A
51% 16/10/2044 usb 6.393.000 5.852.462 0,03 1,08% 15/12/2027 USD  4.600.000 3.743.168 0,02
Takeda Pharmaceutical Co. Ltd. 2,05% Cooperatieve Rabobank UA 4,375%
31[03/2030 ) usb 265.000 202.662 0,00 04/08/2025 usp 4.110.000 3.755.729 0,02
Universal Entertainment Corp., 144A Cooperatieve Rabobank UA 3,75%
8,5% 11/12/2024 usb 2.182.000 1.913.432 0,01 21/07/2026 usob 1.944.000 1.711.250 0,01
Deutsche Telekom International
10.074.764 0,05  Finance BV 8,75% 15/06/2030 usb 400.000 441.927 0,00
Greenko Dutch BV, Reg. S 3,85%
29/03/2026 usb 2.101.000 1.709.237 0,01
Sensata Technologies BV, 144A 5%
01/10/2025 usb 390.000 356.427 0,00
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Sensata Technologies BV, 144A 4% International Game Technology plc,
15/04/2029 usb 9.194.000 7.461.964 0,04  144A5,25% 15/01/2029 usb 2.053.000 1.795.890 0,01
Sensata Technologies BV, 144A 5,875% Jaguar Land Rover Automotive plc,
01/09/2030 usb 3.765.000 3.337.418 0,02 144A7,75% 15/10/2025 usb 450.000 390.486 0,00
UPC Broadband Finco BV, 144A Royalty Pharma plc 2,15% 02/09/2031 usop 135.000 95.710 0,00
4,875% 15/07/2031 usb 591.000 465.572 0,00  Virgin Media Finance plc, 144A 5%
UPC Holding BV, 144A 5,5% 15/07/2030 usb 2.373.000 1.789.974 0,01
15/01/2028 usb 1.585.000 1.318.406 0,01 Vmed 02 UK Financing | plc, 144A
4,75% 15/07/2031 usb 400.000 306.869 0,00
37.356.467 0,20  Vodafone Group plc 5% 30/05/2038 uso 265.000 229.199 0,00
Vodafone Group plc, FRN 7%
Norvége 04/04/2079 usb 8.379.000 7.846.937 0,04
DNB Bank ASA, FRN, 144A 2,968% Vodafone Group plc, FRN 4,125%
28/03/2025 usb 8.280.000 7.475.293 0,04 04/06/2081 usb 11.325.000 7.874.888 0,04
DNB Bank ASA, FRN, 144A 1,127% Weir Group plc (The), 144A 2,2%
16/09/2026 usb 7.797.000 6.448.622 0,03 13/05/2026 usb 2.233.000 1.854.565 0,01
DNB Bank ASA, FRN, 144A 5,896%
09/10/2026 usb 2.929.000 2.732.152 0,02 30.339.072 0,16
16.656.067 0,09  Etats-Unis d’Amérique
180 Medical, Inc., 144A 3,875%
Panama 15/10/2029 usb 5.178.000 4.171.743 0,02
AES Panama Generation Holdings SRL, 7-Eleven, Inc., 144A 1,8% 10/02/2031 usb 245.000 175.176 0,00
Reg. S 4,375% 31/05/2030 usb 2.160.000 1.760.247 0,01  Abercrombie & Fitch Management Co.,
Carnival Corp., 144A 10,5% 144A 8,75% 15/07/2025 usop 1.004.000 921.926 0,01
01/02/2026 usb 1.629.000 1.534.196 0,01  ABFC Trust, FRN, Series 2004-HE1 ‘M1’
Carnival Corp., 144A 5,75% 4,989% 25/03/2034 usp 643.734 586.331 0,00
01/03/2027 usb 9.098.000 6.077.562 0,03  ABFC Trust, FRN, Series 2004-0PT3
Carnival Corp., 144A 4% 01/08/2028 USD  10.203.000 7.808.370 0,04 ‘MI"4,889% 25/09/2033 usD 82.465 76.965 0,00
Carnival Corp., 144A 6% 01/05/2029 Usb  2.188.000 1.371.518 0,01  Acadia Healthcare Co., Inc., 144A 5,5%
01/07/2028 usb 7.268.000 6.468.619 0,03
18.551.893 0,10 Acadia Healthcare Co., Inc., 144A 5%
! 15/04/2029 usb 5.838.000 5.032.070 0,03
. ACCO Brands Corp., 144A 4,25%
Afrique du Sud
Eskom Holdings SOC Ltd., Reg. S 6,75% ii/cggéi%‘?mngage o st FRN USD  10.545.000 8.153.961 0,04
06/08/2023 usb 1.770.000 1.597.963 0,01 Series 2004-4 ‘M1’ 4,655% 25/01/2035 usp 97.392 83.571 0,00
ACE Securities Corp. Home Equity Loan
1.597.963 0,01 Tryst, FRN, Series 0003-FML ML
o ) 5,249% 25/11/2032 usop 274.078 251.870 0,00
Organisations supranationales ACE Securities Corp. Home Equity Loan
Allied Universal Holdco LLC, 144A Trust, FRN, Series 2004-0P1 ‘M2’
4,625% 01/06/2028 usb 3.255.000 2.488.996 0,01 5,439% 25/04/2034 usb 961.157 864.306 0,00
Allied Universal Holdco LLC, 144A ACI Worldwide, Inc., 144A 5,75%
4,625% 01/06/2028 usb 4.683.000 3.626.843 0,02 15/08/2026 usb 8.158.000 7.426.699 0,04
American Airlines, Inc., 144A 5,5% Activision Blizzard, Inc. 1,35%
20/04/2026 usb 14.166.486 12.797.377 0,07 15/09/2030 usb 410.000 300.377 0,00
American Airlines, Inc., 144A 5,75% Adjustable Rate Mortgage Trust, FRN,
20/04/2029 usb 12.849.381 10.990.735 0,06 Series 2006-2 ‘1A4’ 3,227%
Ardagh Metal Packaging Finance USA 25/05/2036 usb 3.451.660 2.815.858 0,02
LLC, 144A 6% 15/06/2027 usb 3.533.000 3.241.779 0,02 Adjustable Rate Mortgage Trust, FRN,
Ardagh Packaging Finance plc, 144A Series 2005-2 ‘3A1’ 3,812%
4,125% 15/08/2026 usb 2.725.000 2.215.274 0,01  25/06/2035 usb 418.413 367.854 0,00
Ardagh Packaging Finance plc, 144A Adjustable Rate Mortgage Trust, FRN,
5,25% 15/08/2027 usb 20.761.000 14.696.207 0,08  Series 2004-4 ‘4A1" 3,942%
Axalta Coating Systems LLC, 144A 25/03/2035 usp 931.631 856.181 0,00
4,75% 15/06/2027 usb 8.097.000 7.005.383 0,04  Adjustable Rate Mortgage Trust, FRN,
Clarios Global LP, 144A 6,25% Series 2004-2 ‘6A1" 3,798%
15/05/2026 usb  15.122.000 13.841.524 0,07 25/02/2035 usb 384.091 351.618 0,00
Clarios Global LP, 144A 8,5% ADT Security Corp. (The), 144A 4,125%
15/05/2027 usb 11.252.000 10.327.495 0,05 01/08/2029 usb 10.329.000 8.295.593 0,04
Endo Dac, 144A 5,875% 15/10/2024§ usp 1.573.000 1.169.971 0,01  ADT Security Corp. (The), 144A 4,875%
Endo Dac, 144A 9,5% 31/07/2027§ usp  7.770.000 1.026.807 0,00 1\5(j/t 0|7/20§|2 bal Education. . 144 Usb  10.545.000 8.410.020 0,04
9 alem Global Education, Inc.,
el o L0 47 oo 0% sskagyaes T o ssaono leodse ool
Sleﬁ%fcéﬁance SARL, 144A 5,75% oD 2eseom 7400108 oo i?vigé ggﬁg; Cevices. e 3.924% UsD  3.827.000  3.344.409 0,02
y ., (]
15/07/2025 Usp 7.007.000  2.249.089 00 41/06/2032 usp 80.000 69.629 0,00
Albertsons Cos., Inc., 144A 3,25%
88.344.181 0,46 15/03/2026 uso 9.986.000 8.536.841 0,04
\ Albertsons Cos., Inc., 144A 7,5%
Suede ) 15/03/2026 UsD  1.901.000 1.824.541 0,01
Skandinaviska Enskilda Banken AB, 5
1444 1.2% 09/09/2026 uso 6.130.000 4.993.192 0.03 Albertsons Cos., Inc., 144A 4,625%
§ o : . ’ 15/01/2027 usb 20.345.000 17.722.265 0,09
Albertsons Cos., Inc., 144A 5,875%
4.993.192 0,03 15/02/2028 UsD  1.649.000 1.467.756 0,01
) Albertsons Cos., Inc., 144A 3,5%
Suisse 15/03/2029 usb 18.430.000 14.351.419 0,08
Credit Suisse Group AG, FRN, 144A Albertsons Cos., Inc., 144A 4,875%
9,016% 15/11/2033 usb 2.940.000 2.821.457 0,01 15/02/2030 usb 1.935.000 1.622.200 0,01
UBS Group AG, 144A 4,125% Alliance Resource Operating Partners
15/04/2026 usb 5.585.000 5.016.813 0,03 LP, 144A7,5% 01/05/2025 usb 842.000 783.068 0,00
Allied Universal Holdco LLC, 144A
7.838.270 0,04 6,625% 15/07/2026 usb 4.358.000 3.747.240 0,02
Allied Universal Holdco LLC, 144A
Royaume-Uni 9,75% 15/07/2027 usb 1.966.000 1.617.170 0,01
Barclays Bank plc, FRN 1,8% Allison Transmission, Inc., 144A 4,75%
11/12/2023 EUR 3.000.000 3.000.000 0,02 01/10/2027 usp 7.969.000 6.919.304 0,04
International Game Technology plc, Allison Transmission, Inc., 144A
144A 6,5% 15/02/2025 usb 5.486.000 5.154.554 0,03 5,875% 01/06/2029 usb 11.946.000 10.515.590 0,06
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Allison Transmission, Inc., 144A 3,75% Alternative Loan Trust, Series 2005-J14
30/01/2031 usb 12.180.000 9.386.894 0,05 ‘A8’ 5,5% 25/12/2035 usb 2.074.884 1.282.778 0,01
Ally Financial, Inc., FRN 4,7% Alternative Loan Trust, Series
31/12/2164 usb 13.364.000 8.113.223 0,04  2007-8CB ‘A9’ 6% 25/05/2037 usb 242.432 135.649 0,00
Alternative Loan Trust, Series AMC Entertainment Holdings, Inc.,
2005-50CB 5% 25/11/2042 usb 932 872 0,00 144A10% 15/06/2026 usb 6.024.813 2.272.150 0,01
Alternative Loan Trust, Series AMC Networks, Inc. 4,75% 01/08/2025 usb 4.049.000 2.885.932 0,02
2005-20CB ‘1A1" 5,5% 25/07/2035 usb 20.699 15.020 0,00 AMC Networks, Inc. 4,25% 15/02/2029 usb 4.161.000 2.446.342 0,01
Alternative Loan Trust, FRN, Series American Builders & Contractors
2005-59 ‘1A1" 3,817% 20/11/2035 usp 3.816.568 3.133.116 0,02 Supply Co., Inc., 144A 4% 15/01/2028 usp 9.460.000 7.881.024 0,04
Alternative Loan Trust, Series American Electric Power Co., Inc.
2005-64CB ‘1A1" 5,5% 25/12/2035 usb 118.430 97.496 0,00  5,75% 01/11/2027 usb 40.000 38.554 0,00
Alternative Loan Trust, Series American Electric Power Co., Inc.
2005-3CB ‘1A13' 5,5% 25/03/2035 usp 3.241.018 2.603.549 0,01  595% 01/11/2032 usD 50.000 48.917 0,00
Alternative Loan Trust, Series 2006-J1 American Electric Power Co., Inc., FRN
‘1A13" 5,5% 25/02/2036 usb 93.152 62.734 0,00  3,875% 15/02/2062 usb  11.006.000 8.031.430 0,04
Alternative Loan Trust, Series American Home Mortgage Assets
2005-64CB ‘1A15’ 5,5% 25/12/2035 usp 209.246 172.260 0,00  Trust, FRN, Series 2006-2 ‘2A1" 4,579%
Alternative Loan Trust, Series 25/09/2046 usb 3.764.529 2.987.496 0,02
2006-39CB ‘1A16” 6% 25/01/2037 usb 2.402.762 1.827.561 0,01  American Home Mortgage Investment
Alternative Loan Trust, Series Trust, FRN, Series 2007-2 ‘12A1’
2005-6CB ‘1A2’ 5% 25/04/2035 usb 2.822.452 2.202.341 0,01  4,584% 25/03/2037 usb 4.286.010 1.594.406 0,01
Alternative Loan Trust, FRN, Series American International Group, Inc.,
2006-0A7 ‘1A2’ 2,629% 25/06/2046 usb 3.816.180 2.932.584 0,02 FRN 5,75% 01/04/2048 usb 4.815.000 4.314.140 0,02
Alternative Loan Trust, Series American Transmission Systems, Inc.,
2006-43CB ‘1A3’ 5,5% 25/02/2037 usb 5.927.840 3.051.573 0,02 144A2,65% 15/01/2032 usb 30.000 23.077 0,00
Alternative Loan Trust, Series Ameriquest Mortgage Securities, Inc.,
2005-6CB ‘1A4’ 5,5% 25/04/2035 usb 1.825.185 1.456.469 0,01  FRN, Series 2002-AR1 ‘M1’ 3,574%
Alternative Loan Trust, Series 25/09/2032 usp 183.678 164.788 0,00
2005-10CB ‘1A5’ 5,5% 25/05/2035 usb 1.489.473 1.104.594 0,01  Amgen, Inc. 2% 15/01/2032 usb 415.000 303.567 0,00
Alternative Loan Trust, FRN, Series Amkor Technology, Inc., 144A 6,625%
2005-J2 ‘1A5’ 4,889% 25/04/2035 usb 1.914.706 1.411.452 0,01 15/09/2027 usb 9.475.000 8.830.279 0,05
Alternative Loan Trust, Series 2005-J8 AMN Healthcare, Inc., 144A 4,625%
‘1A5’ 5,5% 25/07/2035 usb 284.590 203.536 0,00 01/10/2027 usb 1.128.000 974.903 0,01
Alternative Loan Trust, Series AMN Healthcare, Inc., 144A 4%
2005-6CB ‘1A6’ 5,5% 25/04/2035 usb 139.751 111.720 0,00 15/04/2029 usb 800.000 642.273 0,00
Alternative Loan Trust, Series Angel Oak Mortgage Trust | LLC, FRN,
2005-10CB ‘1A8’ 5,5% 25/05/2035 usb 902.797 683.392 0,00  Series 2018-3 ‘Al’, 144A 3,649%
Alternative Loan Trust, Series 2007-19 25/09/2048 usb 114.605 106.781 0,00
‘1A8" 6% 25/08/2037 usb 247.347 120.946 0,00  Angel Oak Mortgage Trust | LLC, FRN,
Alternative Loan Trust, Series Series 2018-3 ‘Bl’, 144A 5,039%
2004-12CB ‘2A1" 6% 25/06/2034 usp 122.690 113.113 0,00 25/09/2048 usb  1.539.000 1.293.148 0,01
Alternative Loan Trust, FRN, Series Antero Midstream Partners LP, 144A
2005-31 ‘2A1" 4,689% 25/08/2035 usp 764.190 637.529 0,00 7.875% 15/05/2026 usop 8.711.000 8.254.865 0,04
Alternative Loan Trust, Series 2005-J6 Antero Midstream Partners LP, 144A
‘2A1' 5,5% 25/07/2025 usb 9.622 7.842 0,00 575% 15/01/2028 usb 6.860.000 5.964.489 0,03
Alternative Loan Trust, Series Antero Midstream Partners LP, 144A
2006-41CB ‘2A13’ 5,75% 25/01/2037 usb 2.199.311 1.140.382 0,01  5.375% 15/06/2029 usb 9.506.000 8.171.873 0,04
Alternative Loan Trust, Series Antero Resources Corp., 144A 8,375%
2004-28CB ‘2A4’ 5,75% 25/01/2035 usp 85.443 73.163 0,00 15/07/2026 usb 5.059.000 4.960.054 0,03
Alternative Loan Trust, Series Antero Resources Corp., 144A 7,625%
2004-32CB ‘2A5" 5,5% 25/02/2035 usb 304.549 261.293 0,00 01/02/2029 usb 1.594.000 1.502.257 0,01
Alternative Loan Trust, Series Antero Resources Corp., 144A 5,375%
2006-4CB ‘2A5’ 5,5% 25/04/2036 usb 104.045 76.243 0,00 01/03/2030 usb 2.931.000 2.526.120 0,01
Alternative Loan Trust, Series APi Group DE, Inc., 144A 4,125%
2004-28CB ‘3A1" 6% 25/01/2035 usp 1.514.874 1.252.553 0,01 15/07/2029 usb 5.182.000 4.023.970 0,02
Alternative Loan Trust, Series 2005-J1 APi Group DE, Inc., 144A 4,75%
‘3A1" 6,5% 25/08/2032 usb 11.654 10.832 0,00 15/10/2029 usb 4.117.000 3.363.839 0,02
Alternative Loan Trust, Series Aramark Services, Inc., 144A 5%
2007-9T1 ‘3A1" 5,5% 25/05/2022 usb 99 90 0,00 01/02/2028 usb 16.128.000 14.101.174 0,07
Alternative Loan Trust, Series Arches Buyer, Inc., 144A 4,25%
2005-85CB ‘3A2’ 5,25% 25/02/2021 usb 20.321 16.938 0,00 01/06/2028 usb 5.686.000 4.169.889 0,02
Alternative Loan Trust, Series Arches Buyer, Inc., 144A 6,125%
2005-80CB ‘5A1" 6% 25/02/2036 usb 2.760.268 2.445.538 0,01 01/12/2028 usb 1.366.000 1.026.468 0,01
Alternative Loan Trust, Series Archrock Partners LP, 144A 6,875%
2007-16CB ‘5A1’ 6,25% 25/08/2037 usb 315.071 161.035 0,00 01/04/2027 UsD  2.798.000 2.502.826 0,01
Alternative Loan Trust, Series Archrock Partners LP, 144A 6,25%
2004-28(CB ‘6Al" 6% 25/01/2035 usb 3.637 3.091 0,00 01/04/2028 usb 7.724.000 6.624.561 0,03
Alternative Loan Trust, Series Arconic Corp., 144A 6% 15/05/2025 usp 4.988.000 4.591.355 0,02
2004-25CB ‘Al’ 6% 25/12/2034 usb 1.369.005 1.112.268 0,01  Arconic Corp., 144A 6,125%
Alternative Loan Trust, FRN, Series 15/02/2028 usop 15.565.000 13.662.298 0,07
2005-81 ‘Al’ 4,949% 25/02/2037 usb 2.789.630 2.120.316 0,01  Arcosa, Inc., 144A 4,375% 15/04/2029 usb 1.093.000 888.033 0,01
Alternative Loan Trust, Series Asbury Automotive Group, Inc., 144A
2005-86CB ‘Al10’ 5,5% 25/02/2036 usb 2.682.213 1.609.060 0,01  4,625% 15/11/2029 usb 5.028.000 3.954.863 0,02
Alternative Loan Trust, Series Asbury Automotive Group, Inc. 4,5%
2005-23CB ‘A15’ 5,5% 25/07/2035 usb 574.282 435.820 0,00 01/03/2028 usb 903.000 746.602 0,00
Alternative Loan Trust, Series Asbury Automotive Group, Inc. 4,75%
2006-19CB ‘Al5’ 6% 25/08/2036 usb 141.598 81.483 0,00 01/03/2030 usb 8.206.000 6.436.946 0,03
Alternative Loan Trust, Series ASGN, Inc., 144A 4,625% 15/05/2028 usb 2.400.000 2.028.814 0,01
2005-21CB ‘Al7" 6% 25/06/2035 usb 1.173.072 883.599 0,01 Asset-Backed Securities Corp. Home
Alternative Loan Trust, FRN, Series Equity Loan Trust, FRN, Series
2007-0A6 ‘A1A’ 4,529% 25/06/2037 usb 5.024.193 4.106.635 0,02  2004-HE2 ‘M2’ 5,639% 25/04/2034 usb 641.735 560.401 0,00
Alternative Loan Trust, Series Asset-Backed Securities Corp. Home
2006-25CB ‘A2’ 6% 25/10/2036 usop 145.679 78.162 0,00  Equity Loan Trust, FRN, Series
Alternative Loan Trust, Series 2005-J14 2004-HE7 ‘M2’ 4,575% 25/10/2034 usb 858.850 770.166 0,00
‘A3’ 5,5% 25/12/2035 usob 300.941 186.054 0,00  Asset-Backed Securities Corp. Home
Alternative Loan Trust, Series Equity Loan Trust, FRN, Series
2005-13CB ‘A4’ 5,5% 25/05/2035 usb 1.189.864 944.405 0,01 2005-HE6 ‘M4’ 5,029% 25/07/2035 usb 61.839 57.601 0,00
Alternative Loan Trust, Series At Home Group, Inc., 144A 4,875%
2005-21CB ‘A4’ 5,25% 25/06/2035 usb 115.366 84.060 0,00 15/07/2028 usb 802.000 529.731 0,00
Alternative Loan Trust, Series Athene Global Funding, 144A 0,95%
2005-23CB ‘A4’ 5,5% 25/07/2035 usb 2.029.005 1.539.802 0,01 08/01/2024 usb 9.546.000 8.502.571 0,04

100
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Audacy Capital Corp., 144A 6,5% Bank of America Corp., FRN 5,875%
01/05/2027 usb 8.030.000 1.425.332 0,01 Perpetual usb 16.869.000 13.918.512 0,07
Audacy Capital Corp., 144A 6,75% Bank of America Corp., FRN 6,1%
31/03/2029 usb 3.874.000 632.477 0,00  Perpetual usb 3.419.000 3.071.970 0,02
Avantor Funding, Inc., 144A 4,625% Bank of America Corp., FRN 6,125%
15/07/2028 usb 18.009.000 15.296.513 0,08 31/12/2164 usb 335.000 308.325 0,00
Aviation Capital Group LLC, 144A Bank of America Corp., FRN 6,25%
1,95% 20/09/2026 usb 120.000 94.913 0,00  Perpetual usb 13.454.000 12.119.967 0,06
Avient Corp., 144A 7,125% 01/08/2030 usop 2.588.000 2.393.785 0,01  Bank of America Corp., FRN 6,3%
Avis Budget Car Rental LLC, 144A Perpetual usb  21.804.000 20.346.405 0,11
5,75% 15/07/2027 usb 5.965.000 5.041.456 0,03 Bank of America Corp., FRN 6,5%
Avis Budget Car Rental LLC, 144A Perpetual usp 12.278.000 11.348.460 0,06
5,75% 15/07/2027 usb 7.295.000 6.153.309 0,03  Bank of New York Mellon Corp. (The),
Avis Budget Car Rental LLC, 144A FRN 5,834% 25/10/2033 usb 137.000 133.071 0,00
4,75% 01/04/2028 usbD  12.550.000 9.962.354 0,05  Bank of New York Mellon Corp. (The),
Avis Budget Car Rental LLC, 144A FRN 4,625% Perpetual usb 16.187.000 12.873.241 0,07
5,375% 01/03/2029 usb 5.798.000 4.647.389 0,02  Bath & Body Works, Inc., 144A 9,375%
Axalta Coating Systems LLC, 144A 01/07/2025 usp 324.000 324.176 0,00
3,375% 15/02/2029 usb 10.738.000 8.351.170 0,04  Bath & Body Works, Inc., 144A 6,625%
Baker Hughes Holdings LLC 3,138% 01/10/2030 usp 1.393.000 1.224.645 0,01
07/11/2029 usb 220.000 181.657 0,00  Bausch Health Americas, Inc., 144A
Banc of America Alternative Loan 9,25% 01/04/2026 usb  11.006.000 7.224.116 0,04
Trust, Series 2006-4 2A1" 6% Bausch Health Americas, Inc., 144A
25/05/2046 usb 3.412 2.969 0,00  8,5% 31/01/2027 usb 19.243.000 9.310.429 0,05
Banc of America Alternative Loan Bayer US Finance Il LLC, 144A 4,625%
Trust, Series 2006-4 ‘3CB4’ 6% 25/06/2038 usb 280.000 227.572 0,00
25/05/2046 usb 55.520 44.423 0,00  Bayview Financial Revolving Asset
Banc of America Alternative Loan Trust, FRN, Series 2005-A ‘Al’, 144A
Trust, Series 2006-4 ‘4CB1’ 6,5% 5,389% 28/02/2040 usb 1.627.279 1.424.505 0,01
25/05/2046 usb 981.317 808.182 0,00  BBCMS Mortgage Trust, FRN ‘D’, 144A
Banc of America Alternative Loan 3,712% 15/02/2050 uso 2.000.000 1.389.667 0,01
Trust, Series 2006-5 ‘CB7" 6% BBCMS Mortgage Trust, FRN, Series
25/06/2046 usb 105.117 85.587 0,00  2018-TALL ‘E’, 144A 6,312%
Banc of America Funding Trust, FRN, 15/03/2037 usob 8.000.000 5.301.086 0,03
Series 2006-A ‘1Al 3,959% Beacon Roofing Supply, Inc., 144A
20/02/2036 usb 458.400 400.356 0,00  4,5% 15/11/2026 usb 1.114.000 979.208 0,01
Banc of America Funding Trust, Series Beacon Roofing Supply, Inc., 144A
2005-6 ‘1A2’ 5,5% 25/10/2035 usb 881.035 621.889 0,00 4,125% 15/05/2029 usb 300.000 234.062 0,00
Banc of America Funding Trust, Series Bear Stearns ALT-A Trust, FRN, Series
2006-1 1A23' 5,75% 25/01/2036 usb 127.243 111.109 0,00  2005-4 ‘23A1" 3,103% 25/05/2035 usb 491.273 427.395 0,00
Banc of America Funding Trust, FRN, Bear Stearns ALT-A Trust, FRN, Series
Series 2007-C ‘1A3’ 3,375% 2006-8 ‘3A1" 4,364% 25/02/2034 usb 196.747 162.939 0,00
20/05/2036 usb 1.554.611 1.369.102 0,01 Bear Stearns Asset-Backed Securities
Banc of America Funding Trust, FRN, Trust, FRN, Series 2004-SD4 ‘A1’
Series 2007-C ‘1A4’ 3,375% 4,839% 25/08/2044 usb 128.182 112.649 0,00
20/05/2036 uso 706.925 622.569 0,00 Bear Stearns Asset-Backed Securities
Banc of America Funding Trust, FRN Trust, FRN, Series 2003-1 ‘M1’ 5,489%
‘2A1" 3,402% 20/01/2047 usb 5.991.632 4.746.942 0,03 25/11/2042 usb 28.049 31.801 0,00
Banc of America Funding Trust, Series Bear Stearns Asset-Backed Securities
2006-2 2A20’ 5,75% 25/03/2036 usb 53.151 41.785 0,00  Trust, FRN, Series 2003-SD1 ‘M1’
Banc of America Funding Trust, FRN, 5,239% 25/12/2033 usp 388.762 358.219 0,00
Series 2007-5 ‘4A1" 4,759% Bear Stearns Mortgage Funding Trust,
25/07/2037 usb 2.331.446 1.428.613 0,01  FRN, Series 2007-AR4 ‘1Al 4,589%
Banc of America Funding Trust, Series 25/09/2047 usob 2.090.826 1.735.583 0,01
2005-7 ‘4A7" 6% 25/11/2035 usb 10.847 9.378 0,00  BellRing Brands, Inc., 144A 7%
Banc of America Funding Trust, Series 15/03/2030 usp 4.789.000 4.334.584 0,02
2007-4 ‘8A1’ 5,5% 25/11/2034 usb 15.007 8.886 0,00  Benchmark Mortgage Trust, FRN,
Banc of America Mortgage Trust, Series 2018-B5 ‘C’ 4,761% 15/07/2051 usp 1.932.000 1.523.402 0,01
Series 2007-3 ‘1AL’ 6% 25/09/2037 usp 63.338 51116 0,00  Benchmark Mortgage Trust, Series
Banc of America Mortgage Trust, FRN, 2018-B1 ‘D', 144A 2,75% 15/01/2051 usb 2.670.000 1.624.874 0,01
Series 2004-A ‘2A2' 2,635% Berry Global, Inc., 144A 4,875%
25/02/2034 usb 43.822 39.776 0,00  15/07/2026 usb 18.315.000 16.489.001 0,09
BANK, Series 2017-BNK7 ‘B’ 3,949% Berry Petroleum Co. LLC, 144A 7%
15/09/2060 usb 2.385.000 1.946.143 0,01  15/02/2026 usb 1.148.000 988.135 0,01
BANK, FRN, Series 2017-BNK5 ‘D’, 144A Big River Steel LLC, 144A 6,625%
3,078% 15/06/2060 usb 8.500.000 5.798.174 0,03 31/01/2029 usb 5.282.000 4.737.683 0,03
BANK, Series 2017-BNK7 ‘D’, 144A Biogen, Inc. 2,25% 01/05/2030 usb 146.000 111.072 0,00
2,708% 15/09/2060 usb 1.715.000 1.119.478 0,01 Black Knight InfoServ LLC, 144A
BANK, Series 2017-BNK9 ‘D’, 144A 3,625% 01/09/2028 usb 4.212.000 3.450.037 0,02
2,8% 15/11/2054 usb  2.000.000 1.263.719 0,01 Block, Inc. 3,5% 01/06/2031 Usb  3.166.000 2.367.258 0,01
BANK, Series 2018-BN15 ‘E’, 144A 3% Bloomin’ Brands, Inc., 144A 5,125%
15/11/2061 usb  1.000.000 589.389 0,00 15/04/2029 usD 700.000 557.519 0,00
BANK ‘F’, 144A 3,94% 15/09/2060 usb 1.676.000 811.527 0,00 Blue Racer Midstream LLC, 144A
Bank of America Corp., FRN 0,81% 7,625% 15/12/2025 usb 3.278.000 3.047.801 0,02
24/10/2024 usb 8.360.000 7.507.003 0,04 Blue Racer Midstream LLC, 144A
Bank of America Corp., FRN 3,458% 6,625% 15/07/2026 usb 3.645.000 3.290.604 0,02
15/03/2025 usb 8.190.000 7.466.526 0,04 BlueLinx Holdings, Inc., 144A 6%
Bank of America Corp., FRN 0,981% 15/11/2029 usop 837.000 652.061 0,00
25/09/2025 usb 8.755.000 7.545.544 0,04 Boise Cascade Co., 144A 4,875%
Bank of America Corp., FRN 1,53% 01/07/2030 uso 1.116.000 914.933 0,01
06/12/2025 usb 13.705.000 11.832.225 0,06 Booz Allen Hamilton, Inc., 144A
Bank of America Corp., FRN 4,827% 3,875% 01/09/2028 usob 4.922.000 4.086.750 0,02
22/07/2026 usb 2.670.000 2.468.904 0,01 Booz Allen Hamilton, Inc., 144A 4%
Bank of America Corp., FRN 1,658% 01/07/2029 usb 6.481.000 5.403.431 0,03
11/03/2027 usb 3.015.000 2.495.930 0,01 Boston Properties LP, REIT 2,45%
Bank of America Corp., FRN 1,734% 01/10/2033 uso 95.000 64.077 0,00
22/07/2027 usp 1.105.000 906.382 0,01 Boyd Gaming Corp. 4,75% 01/12/2027 Usb  4.861.000 4.237.083 0,02
Bank of America Corp., FRN 2,572% Boyne USA, Inc., 144A 4,75%
20/10/2032 usp 430.000 315.733 0,00 15/05/2029 usD 7.323.000 6.140.033 0,03
Bank of America Corp., FRN 4,375% Braemar Hotels & Resorts Trust, FRN,
31/12/2164 usb  2.780.000 2.209.387 0,01 Serjes 2018-PRME ‘C’, 144A 5,125%
15/06/2035 usb 1.500.000 1.327.108 0,01
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Brink’s Co. (The), 144A 5,5% Centex Home Equity Loan Trust, FRN,
15/07/2025 usb 4.155.000 3.826.071 0,02 Series 2004-A ‘M2’ 5,439%
Brink’s Co. (The), 144A 4,625% 25/01/2034 usb 283.407 262.255 0,00
15/10/2027 usb  12.002.000 10.287.254 0,05 Centex Home Equity Loan Trust, FRN,
Brundage-Bone Concrete Pumping series 2004-C ‘M2' 4,207%
Holdings, Inc., 144A 6% 01/02/2026 usp 1.187.000 1.012.519 0,01 25/06/2034 ) usb 333.760 291.267 0,00
Buckeye Partners LP, 144A 4,125% Centex Home Equity Loan Trust, FRN,
01/03/2025 usb  7.870.000 7.054.476 0,04  Series 2005-D ‘M4’ 4,999%
Buckeye Partners LP, 144A 4,5% 25/10/2035 . usb 2.166.408 2.022.053 0,01
01/03/2028 usb 7.870.000 6.466.925 0,03  Centex Home Equity Loan Trust, STEP,
Buckeye Partners LP 3,95% Series 2004-D "MF2" 6,06%
01/12/2026 uso 4.670.000 3.915.843 0,02 25/09/2034 ) usb 206.407 185.717 0,00
Buckeye Partners LP 4,125% ggrﬂiteesxzizl)%n;eDEgNllJFltg\{ éogéno/Trust, STEP,
01/12/2027 usb 2.225.000 1.818.244 0,01 ) 00
Builders FirstSource, Inc., 144A 5% Eg{]?gzl-loo?jnfe Eauity Loan Trust, FRN uso 369.755 314.672 0,00
01/03/2030 5.120.075 ’ ’
/03/203 5 usb- 6.240.000 0.03 Series 2004-D ‘MV2’ 5,079%
Builders FirstSource, Inc., 144A 4,25% 25/00/2034 70.517
01/02/2032 USD  8343.000  6340.877 0,03 usb 73.607 : 0,00
Builders FirstSource, Inc., 144A 6,375% central Garden & Pet C0., 144A 4,125%
T ! 0 30/04/2031 usb 500.000 375.245 0,00
15/06/2032 usb 7.056.000 6.201.290 0,03 Central Garden & Pet Co. 5.125% . : !
Cable One, Inc., 144A 4% 15/11/2030 uso 1.711.000 1.270.655 0,01 T
Caesars Entertainment, Inc., 144A (C)é{](t)rza/lzgsn?den & Pet Co. 4.125% usb 13:571.000 11.870.066 0.06
6,25% 01/07/2025 Usb  5190.000 4742867 0.03 15/10/2030 e Usb  10.873.000 8.323.633 0,04
Caesars Entertainment, Inc., 144A Century Communities. Inc. 6.75% o T ’
8,125% 01/07/2027 usb  5.85.000 4.776.064 003 01/06/2027 R usp 63.000 55.892 0,00
Caesars Entertainment, Inc., 144A CFCRE Commercial Mortgage Trust ’ ’ ’
o }
égizsifé IR?eél(?r/tthj?ection LLC, 144A VD Sur0n 0408 o0 o /Se”es 2016-C6 D', 1444 4,331%
d 10/11/2049 usb 1.900.000 1.346.505 0,01
A ,
gji(ﬁr?ila/gzggfges Corp., 144A usb 1.735.000 1.586.403 001 CGMS Commercial Mortgage Trust,
.o = 0
Calpine Corp., 144A 5,25% 01/06/2026 usb  4.778.000 4.254.243 002 perpetval e USD  21564.000  15.90L856 0.08
gal‘l/[())”;/ezgggp-* 144A 4,625% 1,994,257 Charles Schwab Corp. (The), FRN ,
} usb  2.500.000 994 0,01 53750 perpetual USD  8.033.000 7.348.137 0,04
Calpine Corp., 144A 5% 01/02/2031 Usb  3.125.000 2.449.096 0,01 Chart Industries, Inc.. 144A 7.5%
Capital One Financial Corp., FRN 01/01/2030 ' UsD  3.781.000 3.554.217 0,02
1,343% 06/12/2024 USD  13.635.000 12.228.042 0,06 Chart Industries, Inc.. 144A 9.5% o '
Capital One Financial Corp., FRN 3,95% 01/01/2031 ' usD 1.322.000 1.263.121 0,01
31/12/2164 Usb  16.633.000 12.260.122 0,06 Charter Communications Operating
Carmvgl Holdings Bermuda Ltd., 144A LLC 2,25% 15/01/2029 usb 90.000 67.899 0,00
g,rsgcso/% ollégsiiaisé - UsD  4.279.000 4.101.085 0,02 Chase Funding Trust, STEP, Series
- » 1N, , 0 2003-4 ‘1A5’ 4,887% 25/05/2033 usb 158.581 139.868 0,00
(C)all{;}éﬁ?ﬁarma Solutions, Inc., 144A o 7000 i 000 chase Funding Trust, Series 2004-1
, Inc., ‘1M1’ 4,725% 25/05/2033 usb 955.089 810.929 0,00
5% 15/07/2027 ) usb  4.717.000 4.111.038 0,02 chase Funding Trust, FRN, Series
Catalgnt Pharma Solutions, Inc., 144A 2004-2 ‘1M1’ 5,7% 26/02/2035 usp 1.082.889 936.194 0,01
3,125% 15/02/2029 . usD  2.012.000 1.485.996 0,01 Chase Funding Trust, FRN, Series
CCO Holdings LLC, 144A 5,125% 2003-5 ‘IM2’ 5,641% 25/09/2032 usD 63.911 48.062 0,00
01/05/2027 . USD  67.850.000  59.333.680 031 Chase Funding Trust, FRN, Series
CCO Holdings LLC, 144A 5% 2004-1 2M1" 4,889% 25/09/2033 usb 14.976 13.993 0,00
01/02/20?8 Y Usb  46.560.000 39.409.339 0.21 " (hase Mortgage Finance Trust, Series
CCO Holdings LLC, 144A 5,375% 2006-S3 ‘1A2’ 6% 25/11/2036 usD 1.151.279 491.130 0,00
01/06/2029 . USD  15.819.000  13.204.347 007 Chase Mortgage Finance Trust, Series
CCO Holdings LLC, 144A 4,75% 2007-S2 ‘1A8’ 6% 25/03/2037 usb 39.283 20.006 0,00
01/03/2030 usb  34.103.000 26.953.674 0,14 chase Mortgage Finance Trust, FRN,
CCO Holdings LLC, 144A 4,5% Series 2007-A2 ‘3A1’ 3,221%
15/08/2030 UsD  6.320.000 4.898.257 0,03 25/06/2035 Usb  3.828.638 3.401.083 0,02
CCO Holdings LLC, 144A 4,25% Chase Mortgage Finance Trust, Series
01/02/2031 uUsbD  43.735.000 32.526.917 0,17 2006-54 ‘A5 6% 25/12/2036 usp 677.455 311.210 0,00
CCO Holdings LLC, 144A 4,75% CHEC Loan Trust, FRN, Series 2004-1
01/02/2032 usb  3.330.000 2.532.954 0,01 ‘M3’, 144A 5,089% 25/07/2034 usp 172.391 158.557 0,00
CCO Holdings LLC, 144A 4,25% Chemours Co. (The), 144A 5,75%
15/01/2034 _ UsD  10.125.000 7.038.352 0,04  15/11/2028 UsD  19.019.000 16.007.235 0,08
CD Mortgage Trust, FRN, Series Chemours Co. (The), 144A 4,625%
2016-CD2 °C" 4,113% 10/11/2049 usb 750.000 566.727 0,00 15/11/2029 UsD  5.587.000 4.298.476 0,02
CD Mortgage Trust, FRN, Series Cheniere Energy Partners LP 4,5%
2017-CD6 ‘C' 4,374% 13/11/2050 usD 1.370.690 1.081.130 0,01 01/10/2029 UsD  9.710.000 8.192.452 0,04
CD Mortgage Trust, Series 2017-CD3 Cheniere Energy Partners LP 4%
D', 1444 3,25% 10/02/2050 UsD  3.100.000 1.913.703 0,01 01/03/2031 UsD  5.602.000 4.469.137 0,02
CD Mortgage Trust, Series 2017-CD4 Cheniere Energy Partners LP 3,25%
D’, 144A 3,3% 10/05/2050 usb 1.000.000 690.570 0,00 31/01/2032 usp 4.445.000 3.312.053 0,02
CD Mortgage Trust, Series 2017-CD5 Cheniere Energy, Inc. 4,625%
D', 1444 3,35% 15/08/2050 Usb  2.026.000 1.345.309 0,01  15/10/2028 USD  13.425.000 11.393.089 0,06
CD Mortgage Trust, FRN,OSerIes Chesapeake Energy Corp., 144A 5,5%
2018-CD7 ‘D', 144A 3,261% 15/08/2051 Usp  2.000.000 1.263.282 0,01 01/02/2026 USD  6.525.000 5.898.824 0,03
CD&R Smokey Buyer, Inc., 144A 6,75% Chesapeake Energy Corp., 144A
15/07/2025 usop 12.559.000 10.190.142 0,05  5_875% 01/02/2029 usp 1.000.000 887.446 0,01
CDW LLC 5,5% 01/12/2024 usb 1.455.000 1.363.524 0,01 Chesapeake Energy Corp., 144A 6,75%
CDW LLC 4,25% 01/04/2028 usb 16.731.000 14.433.748 0,08  15/04/2029 usb 15.904.000 14.306.039 0,08
CDW LLC 3,25% 15/02/2029 usop 3.055.000 2.439.361 0,01  CHL Mortgage Pass-Through Trust,
Cedar Fair LP, 144A 5,5% 01/05/2025 usb 3.200.000 2.954.073 0,02 Series 2006-)2 ‘1Al 6% 25/04/2036 usb 54.195 31.293 0,00
Cedar Fair LP 5,25% 15/07/2029 usb 5.548.000 4.676.217 0,02  CHL Mortgage Pass-Through Trust,
Cengage Learning, Inc., 144A 9,5% Series 2006-10 ‘1A16’ 6% 25/05/2036 usp 1.133.928 518.307 0,00
15/06/2024 usb 3.712.000 3.292.076 0,02  CHL Mortgage Pass-Through Trust,
Centene Corp. 4,25% 15/12/2027 Usb  12.819.000 11.269.655 0,06  FRN, Series 2003-58 ‘2Al" 4,108%
Centene Corp. 4,625% 15/12/2029 USD  40.444.000 34.712372 0.18 é?_l/fa/ 2?34 e Throueh Trust usp 193.920 174.099 0.00
Centene Corp. 3,375% 15/02/2030 .955. 8.687.510 ortgage pass-Tnrougn frust,
-orp 015/02/2030 usb 10.955.000 .05 ERN, Series 2004-25 ‘2A1' 4,729%
gg%gﬁg:”t Energy, Inc., FRN 6,125% UD 13987000 12132094 006  25/02/2035 USD  1.288.491 1.003.586 0,01
T - ’ CHL Mortgage Pass-Through Trust,
FRN ‘2A1" 4,589% 25/04/2046 usb 7.299.988 5.604.149 0,03
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CHL Mortgage Pass-Through Trust, Citigroup, Inc., FRN 3,352%
Series 2007-18 ‘2A1" 6,5% 25/11/2037 usb 89.424 32.264 0,00 24/04/2025 usb 8.275.000 7.509.094 0,04
CHL Mortgage Pass-Through Trust, Citigroup, Inc., FRN 0,981%
FRN, Series 2006-HYB2 2A1B’ 3,173% 01/05/2025 usb 8.605.000 7.538.620 0,04
20/04/2036 usb 704.337 584.443 0,00  Citigroup, Inc., FRN 2,014%
CHL Mortgage Pass-Through Trust, 25/01/2026 usb 4.410.000 3.827.318 0,02
FRN, Series 2006-HYB1 ‘2A2C’ 2,967% Citigroup, Inc., FRN 5,61% 29/09/2026 usb 7.900.000 7.413.340 0,04
Eﬂ/LO’\?Z/Z(tBé - st usb 1.715.188 1.351.308 0,01 " Citigroup, Inc., FRN 1,462%
- Mortgage Pass-Through Trust, 09/06/2027 uso 475.000 385.528 0,00
éﬁfﬁ; 2?06'18P‘2A4’T§% 25h/1T2/2ft>36 usp 2.673.164 1.428.793 0,01 Citigroup, Inc., FRN 2,52% 03/11/2032 usb 115.000 83.624 0,00
- Mortgage Pass-Through Trust, Citigroup, Inc., FRN 3,875% Perpetual usop 20.795.000 16.583.380 0,09
Emﬁjﬁgﬁgpﬁf%ﬁ;ﬁ g2h54 ?li{ 5035 usb  4.056.989 2.436.533 0,01 citigroup, Inc., FRN 4% Perpetual USD  7.844.000 6.384.699 0,03
- Betd ¢ Citigroup, Inc., FRN 4,7% Perpetual usb 9.983.000 7.785.432 0,04
- 0y
Eﬁ[‘e&sgg;gleépg\slsﬁﬁrﬁuzgf 1072037 Usp - 1.890.663 goL6L7 0:01 " Citigroup, Inc., FRN 5% Perpetual USD 20114000 16795417 0,09
Series 2007-3 ‘A18' 6% 25/04/2037 USD  1.230.257 625.413 0,00 Cltigroup, Inc., FRN 595% Perpetual usb  1.499.000 1.393.664 0,01
CHL Mortgage Pass-Through Trust, C!t!group, Inc., FRN 5,95% Perpetual uso 15.932.000 13.769.049 0,07
FRN, Series 2004-22 ‘A2’ 3.772% Citigroup, Inc., FRN 6,25% Perpetual UsD  10.382.000 9.316.200 0,05
25/11/2034 usop 751.025 631.840 0,00 Citigroup, Inc., FRN 6,3% Perpetual usop 9.689.000 8.577.565 0,05
CHL Mortgage Pass-Through Trust, Citizens Financial Group, Inc., FRN 4%
FRN, Series 2004-HYB6 ‘A2’ 3,867% 31/12/2164 usb 14.070.000 10.600.067 0,06
20/11/2034 usp 214.638 185.602 0,00 Citizens Financial Group, Inc., FRN 6%
CHL Mortgage Pass-Through Trust, Perpetual usp 3.789.000 3.270.606 0,02
Series 2006-17 ‘A2’ 6% 25/12/2036 usop 446.296 191.747 0,00  Citizens Financial Group, Inc., FRN
CHL Mortgage Pass-Through Trust, 6,375% Perpetual usb 6.319.000 5.413.977 0,03
Series 2007-2 ‘A2’ 6% 25/03/2037 usop 179.113 82.918 0,00  Civitas Resources, Inc., 144A 5%
CHL Mortgage Pass-Through Trust, 15/10/2026 usp 1.075.000 920.765 0,01
FRN, Series 2004-22 ‘A3’ 3,772% Clarivate Science Holdings Corp., 144A
25/11/2034 usb 459.552 388.481 0,00  3,875% 01/07/2028 usb 5.346.000 4.336.110 0,02
CHL Mortgage Pass-Through Trust, Clarivate Science Holdings Corp., 144A
Series 2005-24 ‘A36' 5,5% 25/11/2035 usb 4.447.941 2.382.580 0,01  4,875% 01/07/2029 usb 6.022.000 4.798.230 0,03
CHL Mortgage Pass-Through Trust, Clear Channel Outdoor Holdings, Inc.,
Series 2007-10 ‘A4’ 5,5% 25/07/2037 usb 155.850 68.039 0,00 144A5,125% 15/08/2027 usb 21.894.000 17.755.923 0,09
CHL Mortgage Pass-Through Trust, Clear Channel Outdoor Holdings, Inc.,
Series 2007-13 ‘A4’ 6% 25/08/2037 usb 93.700 47.023 0,00  144A7,75% 15/04/2028 usb 9.930.000 6.788.666 0,04
CHL Mortgage Pass-Through Trust, Clear Channel Outdoor Holdings, Inc.,
Series 2005-30 ‘A5’ 5,5% 25/01/2036 usb 116.662 69.869 0,00 144A7,5% 01/06/2029 usb 15.164.000 10.443.747 0,05
CHL Mortgage Pass-Through Trust, Cleveland-Cliffs, Inc., 144A 4,625%
Series 2005-20 ‘A7’ 5,25% 25/12/2027 usb 36.852 22.153 0,00 01/03/2029 usb 7.994.000 6.685.812 0,04
Chord Energy Corp., 144A 6,375% Cleveland-Cliffs, Inc., 144A 4,875%
01/06/2026 usb 9.102.000 8.305.450 0,04  01/03/2031 usb 3.593.000 2.985.912 0,02
Churchill Downs, Inc., 144A 5,5% Clydesdale Acquisition Holdings, Inc.,
01/04/2027 usb 4.487.000 3.986.112 0,02  144A 8,75% 15/04/2030 usb 719.000 578.441 0,00
Ciena Corp., 144A 4% 31/01/2030 usb 7.407.000 6.153.847 0,03 CMS Energy Corp., FRN 4,75%
Cinemark USA, Inc., 144A 8,75% 01/06/2050 usb 8.510.000 6.906.497 0,04
01/05/2025 usob 2.197.000 2.083.143 0,01  CNX Midstream Partners LP, 144A
Cinemark USA, Inc., 144A 5,25% 4,75% 15/04/2030 usb 1.662.000 1.278.140 0,01
15/07/2028 usb 4.380.000 3.038.701 0,02  CNX Resources Corp., 144A 6%
Citigroup Commercial Mortgage Trust, 15/01/2029 usb 3.514.000 3.031.212 0,02
FR/N, Series 2017-P7 ‘B’ 4,137% CNX Resources Corp., 144A 7,375%
14/04/2050 usb 1.445.000 1.193.306 0,01 15/01/2031 usb 4.244.000 3.784.673 0,02
Citigroup Commercial Mortgage Trust, Coeur Mining, Inc., 144A 5,125%
FRN, Series 2015-GC29 ‘C’ 4,278% 15/02/2029 usb 2.298.000 1.680.676 0,01
10/04/2048 usb 2.558.000 2.157.740 0,01  Cogent Communications Group, Inc.,
Citigroup Commercial Mortgage Trust, 144A 3,5% 01/05/2026 usop 3.511.000 2.978.060 0,02
FRN ‘C" 4,565% 14/Q4/205O usb 2.945.000 2.325.525 0,01  Coherent Corp., 144A 5% 15/12/2029 uso 12.408.000 10.026.722 0,05
E:;IINEFCS)UD_ COZF?JTZNGC?S‘ A’\éprifzg&%e Trust, Coinbase Global, Inc., 144A 3,375%
, Series - ) 01/10/2028 usb 5.868.000 2.865.914 0,02
4,944% 10/09/204.5 usb 2.317.000 1.755.861 0,01 Coinbase Global, Inc., 144A 3,625%
Citigroup Commercial Mortgage Trust, 01/10/2031 uso 4.942.000 2.232.835 0,01
ER{N D', l‘é‘“\ 4565,"/‘0 ;AO/?Z/ 20‘;8 . Usb  3.000.000 2.463.261 0,01 Comcast Corp. 4,15% 15/10/2028 uso 290.000 260.793 0,00
itigroup Commercial Mortgage Trust, 9
Series 2015-GC29 ‘D", 144A 3 11% Comcast Corp. 2,65% 01/02/2030 usb 215.000 174.374 0,00
Comcast Corp. 5,5% 15/11/2032 usb 100.000 97.622 0,00
10/04/2048 usb 2.000.000 1.550.530 0,01 COMM Mortgage Trust, FRN, Series
Citigroup Commercial Mortgage Trust, 2014-UBS5 'B' 4,514% 10/09/2047 USD  6.000.000 5193501 0,03
FRN, Series 2016-C2 D', 144A 3.25% COMM Mortgage Trust, FRN, Series
10/08/2049 usb  2.863.000 1970.724 0.0L " 3014-UBS5 ‘C 4.766% 10/09/2047 USD  3.000.000  2514.606 0,01
Citigroup Commercial Mortgage Trust, !
Sertes 2016-P6 ‘D', 144 3,350 COMM Mortgage Trust, FRN, Series
10/12/2049 ! ’ usD 1.335.000 023.942 0.01 2016-CR28 ‘C’ 4,758% 10/02/2049 usb 7.178.000 6.074.459 0,03
Citigroup Commercial Mortgage Trust, gglthcgﬂgégaig&T/{fBg;Z’ series
Series 2017-P7 ‘D’, 144A 3,25% y ' ’
14/04/2050 USD  6.897.000 4325307 0,02 10/06/2046 . usb  1.500.000 1.326.326 0.01
Citigroup Mortgage Loan Trust, FRN, ggMMCM%rtAggge Trust,gFRl\é, Series
Series 2007-6 ‘1A2A” 3,329% léé 5(1) D', 1444 4,854% 21673
25/03/2037 USD  5587.409 3.893.471 002 10/08/2047 . usb  7.160.000 6.03L6 0.03
Citigroup Mortgage Loan Trust, Inc., SSMMCMZO{%?%imJ%‘OZRg} series
Series 2005-9 2A2' 5,5% 25/11/2035 usb 11.894 8.277 0,00 10/12'/2047 ! ’ ° UsD 2.000.000 1.552.360 0.01
Citigroup Mortgage Loan Trust, Inc., . A e '
FRN. Series 2005-6 ‘Al 6.08% COMM Mortgage Trust, FRN, Series
25/09/2035 ’ usb 247.773 226317 000 20T LSE D 1444 5169% LD 4615700 2081728 002
Citigroup Mortgage Loan Trust, Inc., COMM Mort Trust. Seri 082 e '
FRN, Series 2006-8 ‘A3, 144A 4,739% ortgage 1rust, Series
25/10/2035 usb 884.576 450.602 000 {07s0a7 A I8 USD  14.874167  11.839.086 0,06
Citigroup Mortgage Loan Trust, Inc., . e R '
; o AET 5 COMM Mortgage Trust, Series
STEP, Series 2005-WF2 ‘AF7’ 5,749% o5
2014-UBSS5 ‘D', 144A 3,495%
25/08/2035 usb 12.413 1039 000" 16/09/2047 USD  5.389.000 4.164.719 0,02
Citigroup Mortgage Loan Trust, Inc., . 207 e ’
FRN, Series 2005-0PT1 ‘M4’ 5,089% COMM Mortgage Trust, FRN, Series
25/02/2035 usp 43.927 40.480 0,00 2015-CR22 D', 144A 4,206%
citi o : ! 10/03/2048 usb 1.000.000 807.593 0,00
itigroup, Inc., FRN 0,776% COMM Mortgage Trust, FRN, Series
30/10/2024 Usb 12935000 11.600.808 0.06 " 2015-CR23 ‘D' 4,425% 10/05/2048 USD  2.258.000 1.781.987 0,01
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COMM Mortgage Trust, FRN, Series Credit Suisse First Boston Mortgage
2015-CR24 ‘D’ 3,463% 10/08/2048 Usb  5.580.000 4.268.628 0,02 Securities Corp., FRN, Series 2004-AR3
COMM Mortgage Trust, FRN, Series ‘41" 3,272% 25/04/2034 usp 139.040 124.169 0,00
2015-CR25 ‘D’ 3,918% 10/08/2048 usop 2.000.000 1.507.579 0,01  Credit-Based Asset Servicing and
COMM Mortgage Trust, FRN, Series Securitization LLC, FRN, Series
2015-CR26 ‘D’ 3,616% 10/10/2048 uso 2.862.625 2.176.785 0,01 2004{8% MZd 4,032% 25/07/2035 usp 242.121 221.534 0,00
COMM Mortgage Trust, FRN, Series Crestwood Midstream Partners LP,
2015-CR27 ‘D’, 144A 3,598% 144A 5,625% 01/05/2027 usb 5.585.000 4.868.417 0,03
10/10/2048 usb 500.000 389.204 0,00  Crestwood Midstream Partners LP,
COMM Mortgage Trust, FRN, Series 144A 8% 01/04/2029 usb 9.830.000 9.164.989 0,05
2015-LC21 ‘D’ 4,474% 10/07/2048 uso 6.466.000 5.112.417 0,03 Crc/)wn/Americas LLC 4,75%
COMM Mortgage Trust, FRN, Series 01/02/2026 usb 1.752.000 1.593.004 0,01
2015-LC23 ‘D', 144A 3,718% CSAIL Commercial Mortgage Trust,
10/10/2048 usb 2.750.000 2.177.411 0,01 FR/N, S/eries 2015-C2 ‘B’ 4,208%
COMM Mortgage Trust, FRN, Series 15/06/2057 usb 4.000.000 3.334.706 0,02
2018-COR3 ‘D', 144A 2,962% CSAIL Commercial Mortgage Trust,
10/05/2051 usb 2.000.000 1.241.552 0,01  FRN‘C' 4,71% 15/11/2048 usb 2.500.000 2.087.936 0,01
COMM Mortggge Trust, Series CSAIL Commercial Mprytgage Trust,
2015-CR22 ‘E’, 144A 3% 10/03/2048 usb 2.500.000 1.838.064 0,01  FRN, Series 2015-C4 ‘E’" 3,71%
I3 A 3150 seres lcz/cur{zl(()fg LLC, 144A 5,5% Ueb 000000 oo 002
- N , o oldings y ,0%
10/10/2048 usb 4.000.000 3.011.502 0,02 15/04/2027 usb 6.984.000 5.460.315 0,03
COMM Mortgage Trust, FRN, Series CSC Holdings LLC, 144A 5,375%
2016-CR28 ‘E’, 144A 4,258% 01/02/2028 usb 5.875.000 4.456.092 0,02
10/02/2049 usb 5.000.000 3.814.075 0,02 CSC Holdings LLC, 144A 7,5%
CommsScope Technologies LLC, 144A 01/04/2028 usp 7.740.000 4.902.872 0,03
6% 15/06/2025 usb 11.251.000 9.517.808 0,05  CSC Holdings LLC, 144A 6,5%
CommScope Technologies LLC, 144A 01/02/2029 usb  16.860.000 12.928.456 0,07
5% 15/03/2027 usb 1.364.000 868.677 0,00  CSCHoldings LLC, 144A 5,75%
CommScope, Inc., 144A 6% 15/01/2030 usob 1.591.000 845.271 0,00
01/03/2026 usb 20.326.000 17.592.946 0,09 CSC Holdings LLC, 144A 4,5%
CommsScope, Inc., 144A 8,25% 15/11/2031 usb 10.013.000 6.507.949 0,03
01/03/2027 usb  28.060.000 20.386.988 0,11 CSC Holdings LLC 5,25% 01/06/2024 usb 4.491.000 3.869.546 0,02
CommsScope, Inc., 144A 4,75% CSFB Mortgage-Backed Pass-Through
01/09/2029 usb 9.562.000 7.055.635 0,04 Certificates Trust, Series 2005-10 5,5%
Community Health Systems, Inc., 144A 25/11/2042 usb 134.332 18.047 0,00
8% 15/03/2026 usp 17.267.000 14.762.958 0,08  CSFB Mortgage-Backed Pass-Through
Community Health Systems, Inc., 144A Certificates Trust, Series 2005-9 ‘1A2’
5,625% 15/03/2027 usb 5.030.000 4.043.727 0,02 5,25% 25/10/2035 usb 1.449.646 1.197.667 0,01
Community Health Systems, Inc., 144A CSFB Mortgage-Backed Pass-Through
6% 15/01/2029 usb 4.840.000 3.772.462 0,02  Certificates Trust, Series 2003-27 ‘1A4’
Community Health Systems, Inc., 144A 5,5% 25/11/2033 usb 607.373 551.488 0,00
5,25% 15/05/2030 usb 9.575.000 6.835.197 0,04 CSFBf.Mortgage-Backed Pass»Through
Community Health Systems, Inc., 144A Certificates Trust, FRN, Series
4,75% 15/02/2031 uso 5.570.000 3.793.177 0,02 2004-AR4 ‘2A1 3,71k2°/§ 25/05/']2034 ) usb 158.142 147.239 0,00
Comstock Resources, Inc., 144A 6,75% CSFB Mortgage-Backed Pass-Throug|
01/03/2029 Usb  16.887.000 14.310.645 0,08 Certificates Trust, FRN, Series 2005-4
Comstock Resources, Inc., 144A ‘2A5’ 4,939% 25/06/2035 usp 2.235.690 1.484.342 0,01
5,875% 15/01/2030 UsD  5.074.000 4.087.975 0,02 ESFth,M%rtg:%ge-tBaScked P;égghzrg%gﬂ
Condor Merger Sub, Inc., 144A 7,375% ertimcates rust, series -
15/02/2030 USD  5.156.000 3.846.139 0,02 ?:55;/; 35/ ltZ/ 203% ed Pass.Throueh uso 171530 152.606 0,00
Conduent Business Services LLC, 144A 5 Mortgage-backed Pass-Inrougl
6% 01/11/2029 USD  10.505.000 8.042.439 0,04 Cerotlflcates Trust, Series 2004-4 ‘4A1"
Connecticut Avenue Securities Trust, ESFE iAB({StZngngaCked Pass-Through usb 689.961 633.089 0,00
FRN, Series 2018-R07 ‘1B1’, 144A o i >
8,394% 25/04/2031 usD 4.500.000 4.284.939 0,02 Cerufmateg TI’U?L FRN(; Series
Connecticut Avenue Securities Trust, Eggé'@gigﬁ; Séiii(fgfs/soiézrgigh usb 833.498 778.328 0,00
FRN, Series 2018-R07 ‘IM2’, 144A > i - .
6,789% 25/04/2031 usb 1.818.333 1.697.289 0,01 Cerotlflcates Trust, Series 2004-8 ‘4A3’
Consensus Cloud Solutions, Inc., 144A 5,5% 25/12/2034 usb 138.775 118.915 0,00
6% 15/10/2026 usb 500.000 439.490 0,00 ESFth_M%rtgé%gE-tBaScked P;é%—lhgqgfp
Consensus Cloud Solutions, Inc., 144A 65} 'zéc/?ze/szog‘f » Series : 387,027
6,5% 15/10/2028 UsD 2521000 2.172.421 oo01 % ced b rough usb 430277 : 0,00
Consumer Loan Underlying Bond Club CSFB Mortgage-Backed Pass-Through
i ; Certificates Trust, Series 2005-10 ‘5A3
Certificate Issuer Trust I, FRN, Series 5 506 25/11/2035 21657
2020-9 PT', 144A 8,461% 15/04/2045 UsD  1.720.498 1.535.342 0,01 2% usb 59.140 : 0,00
Cooper-Standard Automotive, Inc., ngﬁfi"g&g?%&?aﬁﬁd SP:rsiz-SThrough
0 4 ’
144A 13% 01/06/2024 ) usb 14.642.000 14.314.533 0,08 2004-AR5 ‘6A1" 3,45% 25/06/2034 usp 141.245 127.104 0,00
Cooper-Standard Automotive, Inc., CSFE Morteage-Backed Trust. FRN
1444 5,625% 15/11/2026 USD  15.445.000 6.236.320 0,03 cofias z%ro%ﬁii h ?gAi—‘, 5 ggg/ ,
Corebridge Financial, Inc., FRN, 144A 25/10/2034 o usD 133.936 123.842 0,00
6,875% 15/12/2052 usb - 10.007.000 8.680.150 005 (g Mortgage-Backed Trust, FRN ' . Y
CoreCivic, Inc. 8,25% 15/04/2026 USD  13.761.000  13.220.659 007 Saries 2004-AR6 7AL' 3,947%
CoreLogic, Inc., 144A 4,5% 01/05/2028 UsD  2.383.000 1.713.343 0,01 25/10/2034 usp 540.056 501.056 0,00
Cornerstone Building Brands, Inc., CSMC Mortgage-Backed Trust, Series
144A 6,125% 15/01/2029 usb 137.000 90.477 0,00 2006-6 14’ 6% 25/07/2036 usp 670.582 336.786 0,00
Coty, Inc., 144A 5% 15/04/2026 usb 8.733.000 7.776.506 0,04 (CSMC Mortgage-Backed Trust, Series
Coty, Inc., 144A 6,5% 15/04/2026 usb 2.529.000 2.281.817 0,01  2007-2 ‘3A13’ 5,5% 25/03/2037 usop 71.658 37.794 0,00
Coty, Inc., 144A 4,75% 15/01/2029 usb 4.725.000 3.990.106 0,02 CSMC Mortgage-Backed Trust, FRN,
Countrywide Partnership Trust, FRN, Series 2006-8 ‘5A1" 5,531%
Series 2004-EC1 ‘M2’ 5,019% 25/10/2026 usb 23.884 20.477 0,00
25/01/2035 o usb 509.864 477.882 0,00  CSX Corp. 2,4% 15/02/2030 usb 105.000 83.368 0,00
Cox Communications, Inc., 144A 4,8% CSX Corp. 4,1% 15/11/2032 usb 92.000 80.784 0,00
01/02/2035 usp 270.000 224.402 0,00 (TR Partnership LP, REIT, 144A 3,875%
CQP Holdco LP, 144A 5,5% 15/06/2031 usb 3.543.000 2.901.663 0,02 30/06/2028 usb 1.422.000 1.129.682 0,01
Credit Acceptance Corp. 6,625% CVR Partners LP, 144A 6,125%
15/03/20_26 ) usb 250.000 222.580 0,00 15/06/2028 usb 6.712.000 5.659.761 0,03
Credit Suisse First Boston Mortgage CWABS Asset-Backed Certificates Trust,
Securities Corp., FRN, Series 2004-AR7 FRN, Series 2005-AB4 ‘2A1" 4,659%
‘3A1’ 3,28% 25/11/2034 usb 41.779 39.134 0,00  25/03/2036 usb 1.114.530 959.629 0,01
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CWABS Asset-Backed Certificates Trust, Dornoch Debt Merger Sub, Inc., 144A
FRN, Series 2005-11 ‘AF6’ 5,05% 6,625% 15/10/2029 usb 9.257.000 6.086.743 0,03
25/02/2036 usb 1.845 1.667 0,00 DSLA Mortgage Loan Trust, FRN, Series
CWABS Asset-Backed Certificates Trust, 2005-AR4 ‘2A1A" 4,599% 19/08/2045 usb 3.082.098 2.412.319 0,01
FRN, Series 2004-BC4 ‘M1’ 5,089% DT Midstream, Inc., 144A 4,125%
25/11/2034 usb 96.294 88.719 0,00  15/06/2029 usb 9.416.000 7.514.186 0,04
CWABS, Inc. Asset-Backed Certificates DT Midstream, Inc., 144A 4,375%
Trust, FRN ‘Al’, 144A 4,839% 15/06/2031 usb 3.392.000 2.666.512 0,01
25/03/2047 - usb 2.486.966 1.914.232 0,01 Duke Energy Corp., FRN 3,25%
CWABS, Inc. Asset-Backed ‘Cer’nﬂcates 15/01/2082 usb  12.448.000 8.515.171 0,04
Trust, FRN, Series 2004-3 'M1" 4,889% Dun & Bradstreet Corp. (The), 144A 5%
25/06/2034 B usp 487.924 443.661 0,00 15/12/2029 uso 2.546.000 2.030.988 0,01
CWABS, Inc. Asset-Backed Certificates Dycom Industries, Inc., 144A 4,5%
Trust, FRN, Series 2004-4 ‘M1’ 4,869% 15/04/2029 usp 11.961.000 9.820.104 0,05
25/07/2034 . usb 1.209.538 1109.397 0,01 Edgewell Personal Care Co., 144A 5,5%
%yﬂé\tﬁiéucsféﬁgg;@éfﬁ ‘CMGZFFT%;;) 01/06/2028 Usb  7.990.000 7.004.313 0,04
i ' . ’ Edgewell Personal Care Co., 144A
25/03/2034 . usb 180.480 167.123 0,00 41250 01/04/2029 USD  5.467.000 4.375.067 0,02
CWABS, Inc. Asset-Backed Certificates Edison International, FRN 5%
Trust, FRN, Series 2004-3 ‘M2 4,939% son ‘nternational, o
25/06/2034 ' uso 663.149 610,538 000 Perpetual usp  7.233.000 5.701.217 0,03
CWABS, Inc. Asset-Backed Certificates . 4 ' Element solutions, Inc., 144A 3,875%
Trust F’RN 'Series 2004-5 ‘M2’ 5.059% 01/09/2028 usb 2.526.000 2.021.419 0,01
’ y ! Embecta Corp., 144A 6,75%
25/07/2034 usb 785.866 730.355 0,00 ’ !
CWABS, Inc. Asset-Backed Certificates 15/02/2030 5 usb 1.500.000 1.276.409 0,01
Trust, FRN, Series 2004-ECC2 ‘M2 fgg;a/zuéﬁ'”ame LP 2,639% 76141
5:039% 25/12/2034 usb 32472 29.876 0.00 Emergent BioSolutions, Inc., 144A v 240000 . 0.00
CWABS, Inc. Asset-Backed Certficares, 3,875% 15/08/2028 UsD  11.372.000 5.305.802 0,03
25/02/2034 usD 329.615 308.395 0,00 Enact Holdings, Inc., 1444 6,5%
DaVita, Inc., 1444 4,625% 01/06/2030 USD  19.975.000  15.097.864 0,08 1E5n/c ?ﬁé onczq?J siion Partners Holdings Usb 4572000  4.220.650 0.02
T 0
BE\J/FI}&, ’\Iﬂn(fr.igl:;:Ti,Js'itA)FlRSI\{OéZe/égil usb 22.052.000 15.354.668 0,08 LLC, 1_44A 8,5% 01/05/2028 usp 11.540.000 0.813.979 0.05
2016-C3 ‘D', 1444 3,614% 10/08/2049 UsD  2.000.000 1.355.309 001 Ehergizer Holdings, Inc., 1444 6,5%
! 31/12/2027 usb 4.043.000 3.607.352 0,02
DBIPM Mortgage Trust, FRN, series Energizer Holdings, Inc., 144A 4,75%
(6D’ 0 e ’
2017-C6 ‘D', 144A 3,324% 10/06(2050 usb 4.857.000 3.323.431 0,02 15/06/2028 usp 10.787.000 8.773.006 0,05
DBIPM Mortgage Trust, FRN, series Energizer Holdings, Inc., 144A 4,375%
- ‘E’ 0 ’ . ’
2016-C3 ‘E', 144A 4,364% 10/08/2049 UsD  1.250.000 781798 0,00 31/95/2029 USD  15.449.000 12.278.846 0,06
DCP Midstream Operating LP, 144A EnLink Midst LLC. 144A 6.5%
6,75% 15/09/2037 USD  5.675.000 5.374.887 0,03 ek iostream LLE, 2
DCP Midstream Operating LP 5,375% 01/09/2030 usb 2.682.000 2.485.502 0,01
’ Enova International, Inc., 144A 8,5%
15/07/2025 usb 4.675.000 4.340.272 0,02 ’ ! !
DCP Midstream Operating LP 5,625% o Iovenational nc, 1444 8.5% e nene . o0
15/07/2027 ) usb 5.372.000 5.004.455 0,03 15/09/2025 uso 715.000 621.913 0,00
Delek Logistics Partners LP, 144A EnPro Industries. Inc. 5.75%
(V) 'y - Iy
7,125% 01/06/2028 usb  1.798.000 1.519.534 001 15/10/2026 USD  4.903.000  4.482.544 0,02
Dell International LLC 4,9% Entegris Escrow Corp., 144A 4,75%
01/10/2026 usb 90.000 82.987 0,00 15/04/2029 usp 8.930.000 7.635.794 0,04
Deluxe Corp., 144A 8% 01/06/2029 usb 3.407.000 2.633.838 0,01 Enteeris Escrow Corp.. 144A 5.95%
Deutsche Alt-A Securities Mortgage g P i
s ; 15/06/2030 usb 8.630.000 7.428.812 0,04
Loan Trust, FRN ‘1A1A’ 4,579% Entegris, Inc., 144A 4,375%
25/08/2047 - usb 8.553.399 6.909.086 0,04 15/04/2028 usp 5.466.000 4.530.033 0.02
Deutsche Alt-A Securities Mortgage N N
Loan Trust, FRN ‘ALB’ 4,519% Entegris, Inc., 144A 3,625%
25/08/2047 USD  1557.679 1.759.968 001 01/05/2029 USD 5972000  4.504.869 0,02
; - R R ! Enterprise Products Operating LLC,
EgggsgrfsfléQNS(esceur?et;ezs'o%%r-tAagSZg “az FRN 5,25% 16/08/2077 uso  11.275.000 8.493.324 0,04
4,569% 25/05/2036 usD 1.813.745 1.527.676 0,01 Envision Healthcare Corp., 144A 8,75%
Deutsc;e Alt-A Securities Mortgage 15/10/2026 usb  16.965.000 4.318.468 0,02
Loan Trust, FRN, Series 2007-3 '2A1’ EQM Midstream Partners LP, 144A 6%
4,766% 25/10/2047 usb  7.472.085 5.568.441 0,03 01/07/2025 usp  1.815.000 1.641.555 0,01
Deutsche Alt-A Securities, Inc. EQM Midstream Partners LP, 144A
Mortgage Loan Trust, FRN 0,43% 7,5% 01/06/2027 usb  5.060.000 4.619.900 0,02
25/03/2022 usp 5.598 5.043 0,00 EQM Midstream Partners LP, 144A
Deutsche Alt-A Securities, Inc. 6.5% 01/07/2027 UsD  4.185.000 3.744.402 0,02
Mortgage Loan Trust, FRN, Series EQM Midstream Partners LP, 144A
2006-AR1 ‘1A3’ 4,719% 25/02/2036 usb 4.000.047 3.458.616 0,02 45% 1_5/01/2029 usb 7.952.000 6.309.388 0,03
Deutsche Alt-A Securities, Inc. EQM Midstream Partners LP, 144A
Mortgage Loan Trust, FRN, Series 7,5% 01/06/2030 usb 4.050.000 3.599.185 0,02
2005-1 2A1" 4,918% 25/02/2020 usb 32.612 30.663 0,00 EQM Midstream Partners LP, 144A
Diamond Sports Group LLC, 144A 4,75% 15/01/2031 usb 12.217.000 9.301.149 0,05
5,375% 15/08/2026 uUsb  10.906.000 1.211.653 0,01  EQT Corp., 144A 3,125% 15/05/2026 usb 3.655.000 3.146.765 0,02
Directv Financing LLC, 144A 5,875% EQT Corp., 144A 3,625% 15/05/2031 usb 2.991.000 2.383.374 0,01
15/08/2027 usb  20.777.000 17.427.753 0,09  Equitable Financial Life Global
Discovery Communications LLC 3,625% Funding, 144A 5,5% 02/12/2025 usb 3.385.000 3.163.484 0,02
15/05/2030 usb 255.000 197.079 0,00  Equitable Holdings, Inc., FRN 4,95%
DISH DBS Corp., 144A 5,25% 31/12/2164 usb 1.861.000 1.645.695 0,01
01/12/2026 usb 29.435.000 22.988.536 0,12 Exela Intermediate LLC, 144A 11,5%
DISH DBS Corp., 144A 5,75% 15/07/2026 usb 7.203.000 1.062.059 0,01
01/12/2028 usb  10.948.000 8.161.734 0,04 Exeter Automobile Receivables Trust,
DISH DBS Corp. 5% 15/03/2023 usb  29.407.000 27.441.920 0,14  Series 2018-3A ‘E’, 144A 5,43%
DISH DBS Corp. 7,75% 01/07/2026 USD  24.373.000  18.298.788 010 15/08/2024 usp 710.000 663.293 0,00
DISH DBS Corp. 7,375% 01/07/2028 usb 152.000 100.843 0,00 Falr'lsaac Corp‘., 144A 4% 15/06/2028 uso 3.630.000 3.075.274 0,02
DISH DBS Corp. 5,125% 01/06/2029 usp 645.000 390.475 0,00 Fertitta Entertainment LLC, 144A
DISH DBS Corp. 5,875% 15/11/2024 USD  67.257.000  58.600.785 031 4625%15/01/2029 usb  3.056.000 2.423.205 0,01
DISH Network Corp., 144A 11,75% Fertitta Entertainment LLC, 144A
15/11/2027 usb 15.540.000 14.991.740 0,08 6,75% 15/01/2030 ) usb 2.287.000 1.731.811 0,01
Dominion Energy, Inc., FRN 4,35% FHLMC, 10, FRN, Series K033 ‘X1
Perpetual Usb  9.815.000 7.758.754 0,04 0:279% 25/07/2023 USD  106.090.949 102.016 0,00
Dominion Energy, Inc., FRN 4,65% FHLMC, 10, FRN, Series K071 X1
Perpetual USD  9.094.000 7.487.155 0,04 0:416% 25/11/2027 usb  61190.743 670.221 0,00
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FHLMC, 10, FRN, Series K083 ‘X1’ FHLMC STRIPS, 10, FRN, Series 300 ‘SI’
0,179% 25/09/2028 USD  192.159.643 734.257 0,00 1,782% 15/01/2043 usb 5.094.238 476.609 0,00
FHLMC, 10, FRN, Series K154 ‘X1’ FHLMC STRIPS, 10, FRN, Series 326 ‘52’
0,435% 25/11/2032 USD  64.933.470 1.258.799 0,01 1,632% 15/03/2044 uso 5.090.541 480.724 0,00
FHLMC, 10, FRN, Series KC06 ‘X1’ FHLMC STRIPS, 10, FRN, Series 356 ‘S5’
1,011% 25/06/2026 USD  74.060.056 1.257.835 0,01  1,682% 15/09/2047 USD  15.754.071 1.475.924 0,01
FHLMC, 10, FRN, Series K054 ‘X3’ FHLMC STRIPS, 10, FRN, Series 279 ‘¢’
1,654% 25/04/2043 usb  17.000.000 657.854 0,00 1,732% 15/09/2042 usb 3.520.869 348.867 0,00
FHLMC, 10, FRN, Series K059 ‘X3’ FHLMC STRIPS, 10, FRN, Series 316 ‘S7’
1,981% 25/11/2044 usp  7.600.000 434.373 0,00 1,782% 15/11/2043 uso 4.705.637 429.314 0,00
FHLMC, 10, FRN, Series K065 ‘X3’ Fifth Third Bancorp, FRN 1,707%
2,26% 25/07/2045 usb  25.330.000 1.833.632 0,01  01/11/2027 Usb  9.065.000 7.502.144 0,04
FHLMCG, 10, FRN, Series K066 ‘X3’ Finance America Mortgage Loan Trust,
2,237% 25/08/2045 usb  20.000.000 1.500.067 0,01  FRN, Series 2004-3 ‘M2’ 5,019%
FHLMC, 10, FRN, Series KO70 ‘X3’ 2,11% 25/11/2034 usD 115.983 93.658 0,00
25/12/2044 usb 3.585.000 272.033 0,00  First Franklin Mortgage Loan Trust,
FHLMC, 10, FRN, Series KO71 ‘X3’ FRN, Series 2004-FF5 ‘Al 4,749%
2,079% 25/11/2045 usb  11.000.000 830.741 0,00 25/08/2034 usb 2 2 0,00
FHLMC, 10, FRN, Series KO72 ‘X3’ First Franklin Mortgage Loan Trust,
2,207% 25/12/2045 UsD  14.232.031 1.150.306 0,01 FRN, Series 2004-FF3 ‘M1' 4,939%
FHLMC, 10, FRN, Series K079 ‘X3’ 25/05/2034 uso 323.587 293.550 0,00
2,331% 25/07/2046 USD  25.266.000 2.360.312 0,01  First Horizon Alternative Mortgage
FHLMC, 10, FRN, Series KO81 ‘X3’ Securities Trust, FRN, Series 2007-AAL
2312% 25/09/2046 USD  30.732340 2.936.387 002 A2 358% 25/05/2037 usp  1.227.457 811011 0,00
FHLMC, 10, FRN, Series K082 ‘X3’ First Horizon Alternative Mortgage
2,287% 25/10/2046 USD  43.970.000 4.139.962 0,02 Securities Trust, Series 2006-FA6 3A1'
FHLMC, 10, FRN, Series K083 ‘X3’ 5,75% 25/11/2021 usp 4187 2.646 0,00
2,368% 25/11/2046 usp 22.188.916 2.188.847 0,01 First Student Bidco, Inc., 144A 4%
FHLMC, 10, FRN, Series K084 ‘X3’ 31/07/2029 usb  10.548.000 8.178.189 0,04
2,311% 25/11/2028 USD  40.198.684 3.965.302 0,02 Fiserv, Inc. 3,5% 01/07/2029 usp 270.000 227.722 0,00
FHLMC, 10, FRN, Series K153 ‘X3’ FNMA, FRN, Series 2017-C01 ‘1B’
3,905% 25/04/2035 UsD  8.095.000 1.803.407 0,01 10.139% 25/07/2029 Usb  17.750.000 18.130.711 0,09
FHLMC, 10, FRN, Series K155 ‘X3’ FNMA, FRN, Series 2017-C03 ‘1Bl
3,231% 25/05/2036 uso 11.323.422 2.353.950 0,01 8866% 25/10/2029 uso 450.000 445,184 0,00
FHLMC, 10, FRN, Series K723 ‘X3’ FNMA, FRN, Series 2017-C07 ‘1B1’
1,975% 25/10/2034 usb 10.351.034 134.655 0,00 8.016% 25/05/2030 usb 1.000.000 960.542 0,01
FHLMC, 10, FRN, Series K726 ‘X3’ FNMA, FRN, Series 2018-C01 ‘1B1’
2,219% 25/07/2044 USD  19.811.000 491.557 0,00 7:939%25/07/2030 usp 560.912 534.804 0,00
FHLMC, 10, FRN, Series K728 ‘X3 FNMA, FRN, Series 2018-C06 ‘1B1’
2,018% 25/11/2045 UsD  12.910.955 426.199 0,00 7.766% 25/03/2031 Usb  9.430.000 8.841.163 0,05
FHLMC, 10, FRN, Series K733 ‘X3’ FNMA, FRN ‘IM2C" 6,416% 25/05/2030 uso 9.075.000 8.355.152 0,04
2,262% 25/01/2026 UsSb  31.901.342 1.546.555 0,01 FNMA, FRN, Series 2017-C02 ‘2B1’
FHLMC Multiclass Certificates, 10, FRN, 9,516% 25/09/2029 usp 8.950.000 9.047.440 0,05
Series 2020-RR14 ‘X’ 2,126% FNMA, FRN, Series 2018-C04 ‘2M2’
27/03/2034 usp 5.900.000 895.972 0,01  6,566% 25/12/2030 uso 6.749.715 6.249.659 0,03
FHLMC REMIC, 10, FRN, Series 4068 FNMA, 10, FRN, Series 2020-M37 ‘X’
‘DS’ 1,682% 15/06/2042 usp 4.110.824 412.328 0,00 1,035% 25/04/2032 USD  56.684.406 2.989.996 0,02
FHLMC REMIC, 10, FRN, Series 4097 FNMA, 10, FRN, Series 2020-M31 ‘X1’
‘ES’ 1,782% 15/08/2042 usb 6.262.334 605.150 0,00 0,863% 25/10/2032 UsD  32.969.092 1.082.311 0,01
FHLMC REMIC, 10, FRN, Series 4820 FNMA, 10, FRN, Series 2016-M4 ‘X2’
‘ES’ 1,882% 15/03/2048 usb 2.805.583 257.722 0,00 2.697% 25/01/2039 uso 5.037.485 74.704 0,00
FHLMC REMIC, 10, FRN, Series 4616 FNMA, 10, FRN, Series 2020-M10 ‘X3’
‘HS’ 1,682% 15/09/2046 usb 8.026.414 768.962 0,00 1294% 25/11/2028 USD  22.548.434 1.238.305 0,01
FHLMC REMIC, 10, FRN, Series 4937 FNMA REMIC, 10, FRN, Series 2017-37
‘MS’ 1,661% 25/12/2049 USD  11.408.244 1.102.305 0,01 ‘AS'1,711% 25/05/2047 usb 17.167.105 1.678.965 0,01
FHLMC REMIC, 10, FRN, Series 4425 FNMA REMIC, 10, FRN, Series 2019-20
‘SA”1,732% 15/01/2045 usb 6.577.076 684.627 0,00 'BS'1,661% 25/05/2049 usD 1.811.034 164.367 0,00
FHLMC REMIC, 10, FRN, Series 4703 FNMA REMIC, 10, FRN, Series 2012-75
‘SA”1,832% 15/07/2047 Usb  12.378.051 1.336.998 0,01 ‘DS 1,561% 25/07/2042 usb 6.370.344 550.130 0,00
FHLMC REMIC, 10, FRN, Series 4834 FNMA REMIC, 10, FRN, Series 2018-15
‘SA’1,832% 15/10/2048 usb 7.239.857 683.548 0,00 ‘S 1,811% 25/03/2048 usD 6.877.193 776.248 0,00
FHLMC REMIC, 10, FRN, Series 4103 FNMA REMIC, 10, FRN, Series 2012-128
‘SB’1,732% 15/09/2042 usp 7.257.031 624.492 0,00 ‘MS'1,761% 25/11/2042 usop 8.628.989 890.055 0,01
FHLMC REMIC, 10, FRN, Series 4718 FNMA REMIC, 10, FRN, Series 2015-35
‘SD’ 1,832% 15/09/2047 usb 5.842.457 609.257 0,00 ‘SA’1,211% 25/06/2045 usb 6.984.204 452.977 0,00
FHLMC REMIC, 10, FRN, Series 4594 FNMA REMIC, 10, FRN, Series 2016-77
‘SG’ 1,682% 15/06/2046 uso 6.658.432 778.718 0,00 ‘SA"1,611% 25/10/2046 usD 5.764.390 604.510 0,00
FHLMC REMIC, 10, FRN, Series 4768 FNMA REMIC, 10, FRN, Series 2017-1
‘SG’ 1,882% 15/03/2048 usb 5.162.618 584.084 0,00 ‘SA’1,661% 25/02/2047 usb 6.086.776 589.322 0,00
FHLMC REMIC, 10, FRN, Series 4614 FNMA REMIC, 10, FRN, Series 2018-14
‘SK’ 1,682% 15/09/2046 usb 4.310.119 501.429 0,00 ‘SA’1,811% 25/03/2048 Usb  10.798.379 1.175.941 0,01
FHLMC REMIC, 10, FRN, Series 4839 FNMA REMIC, 10, FRN, Series 2013-124
‘WS’ 1,782% 15/08/2056 Usb  15.032.556 1.732.276 0,01 'SB'1,561% 25/12/2043 usD 6.675.738 582.919 0,00
FHLMC STACR Debt Notes, FRN ‘B’ FNMA REMIC, 10, FRN, Series 2013-136
15,889% 25/01/2025 uso 1.832.937 1.740.526 0,01 'SB'1511% 25/01/2044 uso 6.432.693 549.447 0,00
FHLMC STACR Debt Notes, FRN, Series FNMA REMIC, 10, FRN, Series 2018-73
2014-DN2 ‘M3’ 7,616% 25/04/2024 usb 3.484.539 3.299.743 0,02 ‘SC 1,811% 25/10/2048 USD  10.428.757 980.215 0,01
FHLMC STACR Debt Notes, FRN, Series FNMA REMIC, 10, FRN, Series 2018-27
2016-DNA1 ‘M3’ 9,566% 25/07/2028 usp 2.365.627 2.312.367 0,01 ‘SE'1,811% 25/05/2048 usp 5.418.918 596.501 0,00
FHLMC Stacr Trust, FRN, Series FNMA REMIC, 10, FRN, Series 2016-1
2018-HQA2 ‘Bl’, 144A 8,266% ‘S’ 1,761% 25/02/2046 USD  14.048.647 1.528.604 0,01
25/10/2048 usb 465.000 439.229 0,00 FNMA REMIC, 10, FRN, Series 2018-60
FHLMC STRIPS, 10, FRN ‘S1’ 1,732% ‘SK’ 1,311% 25/08/2048 usb 3.834.189 224.460 0,00
15/08/2044 uso 3.748.144 337.998 0,00  FNMA REMIC, 10, FRN, Series 2012-20
FHLMC STRIPS, 10, FRN ‘S1’ 1,732% ‘SL’ 2,061% 25/03/2042 usD 5.439.362 601.420 0,00
15/09/2044 usb 3.094.376 298.150 0,00  FNMA REMIC, 10, FRN, Series 2011-126
FHLMC STRIPS, 10, FRN, Series 264 ‘S1’ ‘SM’ 1,561% 25/12/2041 usb 3.600.828 278.435 0,00
1,632% 15/07/2042 usb 4.053.603 359.765 0,00 FNMA REMIC, 10, FRN, Series 2017-16
FHLMC STRIPS, 10, FRN, Series 274 ‘S1’ ‘SM’ 1,661% 25/03/2047 usb 3.618.820 393.844 0,00
1,682% 15/08/2042 uso 5.178.514 474.336 0,00  FNMA REMIC, 10, FRN, Series 2019-9
FHLMC STRIPS, 10, FRN, Series 278 ‘S1’ ‘SM" 1,661% 25/03/2049 usD 5.613.235 540.424 0,00
1,732% 15/09/2042 usb 4.626.252 446.874 0,00
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FNMA REMIC, 10, FRN, Series 2012-35 Frontier Communications Holdings
‘SN’ 2,061% 25/04/2042 usb 5.848.579 628.770 0,00 LLC, 144A 8,75% 15/05/2030 usb 877.000 837.120 0,00
FNMA REMIC, 10, FRN, Series 2018-16 Frontier Communications Holdings LLC
‘SN"1,861% 25/03/2048 usb 2.698.025 301.735 0,00  5,875% 01/11/2029 usb 3.402.796 2.469.060 0,01
FNMA REMIC, 10, FRN, Series 2015-37 Frontier Florida LLC 6,86%
‘ST' 1,231% 25/06/2045 usb 7.043.093 592.009 0,00 01/02/2028 usb 581.000 501.394 0,00
Foot Locker, Inc., 144A 4% 01/10/2029 usb 1.127.000 822.954 0,00  Gannett Holdings LLC, 144A 6%
FREMF Mortgage Trust, FRN, Series 01/11/2026 usb 3.284.000 2.507.950 0,01
2016-K60 ‘B’, 144A 3,664% Gap, Inc. (The), 144A 3,625%
25/12/2049 usb 535.000 459.584 0,00 01/10/2029 usb 5.190.000 3.501.742 0,02
FREMF Mortgage Trust, FRN, Series Gap, Inc. (The), 144A 3,875%
2017-K729 ‘B’, 144A 3,798% 01/10/2031 usb 966.000 634.692 0,00
25/11/2049 usb 1.400.000 1.251.985 0,01  Gartner, Inc., 144A 4,5% 01/07/2028 usb 7.285.000 6.294.130 0,03
;gfy}igg’gaﬁﬂuﬁég?g, Series Gartner, Inc., 144A 3,625% 15/06/2029 usb 2.780.000 2.283.527 0,01
- ’ " © Gartner, Inc., 144A 3,75% 01/10/2030 usb 2.659.000 2.148.331 0,01
25/05/2024 _ usD 947.330 874.559 0.0 Gates Global LLC, 1444 6,25%
ggnyF“ggﬁtga%ilgugtégggv Series 15/01/2026 usop 190.000 172.258 0,00
- , ) b o
25/09/2024 uso 290.938 266.999 0,00 GCILLC, 144A 4,75% 15/10/20253 UsD  19.153.000 15.082.777 0,08
FREMF Morteage Trust. FRN. Series General Electric Co., FRN 8,099%
'gag A Perpetual usb  15.505.000 14.294.184 0,07
2017-KF40 ‘B’, 144A 6,505%
25/11/2027 usb 786.416 713.180 0,00 GEOGroup, Inc. (The) 10,5%
. ' ' ! 30/06/2028 usb 5.420.000 5.154.061 0,03
FREMF Mortgage Trust, FRN, Series Gl A G Lid.. 1444 7.8750%
2018-K75 ‘B’, 144A 4,113% 25/04/2051 usD 1.930.000 1.648.314 0,01 pparel Group Ltd., ,875% o
FREMF Mortgage Trust, FRN, Series 15?/08/20?5 . usb 1.116.000 75.51, 0,01
2018-K82 ‘B, 144A 4,27% 25/09/2028 USD  1.025.000 882.005 0,01 Gilead sciences, Inc. 1,65% 01/10/2030  USD 715.000 531003 0,00
FREMF Mortgage Trust, FRN, Series lGS\%e/IZtCe)Egorp., 1444 4,75% 5 632,762
20/18_};@2 B 1444 4,231% Glencore Funding LLC, 144A 2,5% v 675000 o oot
25/07/2025 usb 3.035.000 2.629.871 0,01 ’ ’
FREMF Mortgage Trust, FRN, Series 01/09/2030 . usb 255.000 193.990 0,00
2018-KF42 ‘B’, 144A 6,005% Glencore Funding LLC, 144A 2,625%
25/12/2024 usD 224.072 203.939 0,00 23/09/2031 ) usb 96.000 71729 0,00
FREMF Mortgage Trust, FRN, Series Global Infrastructure Solutions, Inc.,
2018-KF46 ‘B, 144A 6,092% 1444 5,625% 01/06/2029 UsD  7.168.000 5.279.968 0,03
25/03/2028 usp 330.607 296.297 0,00 Global Infrastructure Solutions, Inc.,
FREMF Mortgage Trust, FRN, Series 144A7,5% 15/04/2032 usb - 5.275.000 3.913.088 0,02
2018-KF47 ‘B, 144A 6,142% Global Medical Response, Inc., 144A
25/05/2025 usb 554.007 507.252 0,00 6,5% 01/10/2025 usb 4.990.000 3.348.687 0,02
FREMF Mortgage Trust, FRN, Series Global Net Lease, Inc., REIT, 144A
2018-KF48 ‘B’, 144A 5,855% 3,75% 15/12/2027 usp 1.300.000 1.014.191 0,01
25/06/2028 usb 631.756 557.388 0,00  GLP Capital LP, REIT 5,25%
FREMF Mortgage Trust, FRN, Series 01/06/2025 usb 1.339.000 1.233.893 0,01
2018-KF49 ‘B’, 144A 6,042% GMACM Mortgage Loan Trust, FRN,
25/06/2025 usb 418.317 369.313 0,00  Series 2005-AR6 2A1" 3,309%
FREMF Mortgage Trust, FRN, Series 19/11/2035 usp 2.209.354 1.757.336 0,01
2018-KF50 ‘B’, 144A 5,705% GMACM Mortgage Loan Trust, FRN,
25/07/2028 usb 379.690 323.132 0,00  Series 2004-AR2 ‘3A" 0% 19/08/2034 usb 442.043 358.523 0,00
FREMF Mortgage Trust, FRN, Series GNMA, 10, FRN, Series 2017-11 ‘AS’
2018-KF53 ‘B’ 5,855% 25/10/2025 usb 404.715 371.944 0,00 1,747% 20/01/2047 usb 4.301.766 384.840 0,00
FREMF Mortgage Trust, PO ‘B’, 144A GNMA, 10, FRN, Series 2017-55 ‘AS’
0% 25/04/2032 usb  10.000.000 4.023.475 0,02 1,797% 20/04/2047 usb 2.938.472 298.650 0,00
FREMF Mortgage Trust, FRN, Series GNMA, 10, FRN, Series 2017-80 ‘AS’
2017-K69 ‘C’, 144A 3,854% 1,847% 20/05/2047 usb 6.906.570 757.185 0,00
25/10/2049 usb 1.415.000 1.187.148 0,01  GNMA, IO, FRN, Series 2018-126 ‘CS’
FREMF Mortgage Trust, FRN, Series 1,847% 20/09/2048 usb 7.424.633 627.410 0,00
2017-K727 ‘C’, 144A 3,87% 25/07/2024 usb 913.000 814.459 0,00 GNMA, 10, FRN, Series 2018-6 ‘CS’
FREMF Mortgage Trust, FRN, Series 1,847% 20/01/2048 usb 4.597.317 487.285 0,00
2018-K72 ‘C’, 144A 4,119% 25/12/2050 usb 1.805.000 1.527.185 0,01  GNMA, 10, FRN, Series 2019-41 ‘CS’
FREMF Mortgage Trust, FRN, Series 1,697% 20/03/2049 usb 7.946.786 683.279 0,00
2018-K730 ‘C', 144A 3,921% GNMA, 10, FRN, Series 2018-115 ‘DS’
25/02/2050 usb 3.200.000 2.829.962 0,02 1,847% 20/08/2048 usb 11.792.325 1.142.143 0,01
FREMF Mortgage Trust, FRN, Series GNMA, 10, FRN, Series 2019-69 ‘DS’
2018-K80 ‘C’, 144A 4,375% 1,747% 20/06/2049 usb 4.903.158 455.279 0,00
25/08/2050 usb  2.000.000 1.697.078 0.0l GNMA, IO, FRN, Series 2015-149 ‘GS’
FREMF Mortgage Trust, FRN ‘C’, 144A 1,897% 20/10/2045 usb 8.822.727 1.009.694 0,01
9,805% 25/08/2025 usb 4.031.280 3.585.171 0,02 GNMA, 10, FRN, Series 2018-64 ‘GS’
FREMF Mortgage Trust, FRN 'C’ 1,847% 20/05/2048 usp 7.465.692 724724 0,00
8,805% 25/10/2028 usop 3.421.425 2.949.341 0,02 GNMA, 10, FRN, Series 2014-25 ‘HS’
FREMF Mortgage Trust, PO ‘D', 144A 1,747% 20/02/2044 usp 4.730.923 458304 0,00
0% 25/12/2049 Usb  27.970.752 23.594.581 012 GNMA, I0, FRN, Series 2020-91 “IUI’
FREMF Mortgage Trust, 10 ‘X2A’, 144A 0,989% 16/05/2062 usb 17.570.510 1.057.239 0,01
0,1% 25/12/2049 UsD  212.113.026 79.062 0,00 GNMA, 10, FRN, Series 2019-23 )’
FREMF Mortgage Trust, 10 "X2B’, 144A 1,697% 20/02/2049 usp 6.335.033 512.689 0,00
0.1% 25/12/2049 Usb  72.723.891 39.619 0,00 GNMA, 10, FRN, Series 2017-155 KS’
Fremont Home Loan Trust, FRN, Series 1,847% 20/10/2047 usb 2.524.068 222.758 0,00
2004-C ‘M1’ 5,019% 25/08/2034 usp 761.952 658.595 0,00 GNMA, 10, FRN, Series 2016-120 ‘NS’
Fremont Home Loan Trust, FRN, Series 1,747% 20/09/2046 usb 11.910.656 1.363.954 0,01
2004-D ‘M1’ 4,886% 25/11/2034 usb 1.331.027 1.067.999 0,01 GNMA, 10, FRN, Series 2016-71 ‘QI’
Fremont Home Loan Trust, FRN, Series 0,942% 16/11/2057 usb 29.661.332 1.195.840 0,01
2004-B ‘M2’ 5,019% 25/05/2034 usb 61.814 53.586 0,00 GNMA, 10, FRN, Series 2017-120 ‘QS’
Fremont Home Loan Trust, FRN, Series 1,847% 20/08/2047 usob 5.271.071 494.852 0,00
2004-D ‘M2’ 4,916% 25/11/2034 usb 223.177 193.847 0,00 GNMA, 10, FRN, Series 2017-141 ‘QS’
Fremont Home Loan Trust, FRN, Series 1,847% 20/09/2047 usop 10.143.697 793.412 0,00
2005-A ‘M3’ 4,779% 25/01/2035 usop 2.106.152 1.900.401 0,01 GNMA, 0, FRN, Series 2017-149 ‘QS’
Frontier Communications Holdings 1,847% 20/10/2047 usb 4.929.284 507.328 0,00
LLC, 144A 5,875% 15/10/2027 usb  6.198.000 5.407.869 0,03 GNMA, 10, FRN, Series 2017-112 ‘S’
Frontier Communications Holdings 1,847% 20/07/2047 usb 9.219.622 886.145 0,01
LLC, 144A 5% 01/05/2028 UsD  21.025.000 17.119.425 0,09 GNMA, I0, FRN, Series 2018-146 ‘S’
Frontier Communications Holdings 1,797% 20/10/2048 usb 4.828.257 464.858 0,00
LLC, 144A 6,75% 01/05/2029 usb 5.895.000 4.526.867 0,02 GNMA, 10, FRN, Series 2016-111 ‘SA’
Frontier Communications Holdings 1,747% 20/08/2046 usob 4.288.177 425.472 0,00
LLC, 144A 6% 15/01/2030 usb 2.790.000 2.055.997 0,01
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GNMA, 10, FRN, Series 2017-68 ‘SA’ Goldman Sachs Group, Inc. (The), FRN
1,797% 20/05/2047 usb 6.833.088 714.592 0,00  0,925% 21/10/2024 usb 8.410.000 7.557.302 0,04
GNMA, 10, FRN, Series 2018-11 ‘SA’ Goldman Sachs Group, Inc. (The), FRN
1,847% 20/01/2048 usb 5.164.161 460.237 0,00 1,542% 10/09/2027 usb 5.060.000 4.087.923 0,02
GNMA, 10, FRN, Series 2018-168 ‘SA’ Goldman Sachs Group, Inc. (The), FRN
1,747% 20/12/2048 usb 6.203.159 598.754 0,00 1,948% 21/10/2027 usb 105.000 85.832 0,00
GNMA, 10, FRN, Series 2019-30 ‘SA’ Goldman Sachs Group, Inc. (The), FRN
1,697% 20/03/2049 usb 10.073.921 982.371 0,01 2,64% 24/02/2028 usb 140.000 116.585 0,00
GNMA, 10, FRN, Series 2015-124 ‘SB’ Goldman Sachs Group, Inc. (The), FRN
1,897% 20/09/2045 usb 7.894.858 847.791 0,00  3,615% 15/03/2028 usb 8.550.000 7.440.066 0,04
GNMA, 10, FRN, Series 2017-134 ‘SB’ Goldman Sachs Group, Inc. (The), FRN
1,847% 20/09/2047 usb 5.276.256 476.531 0,00 2,65% 21/10/2032 usb 85.000 62.621 0,00
GNMA, 10, FRN, Series 2018-63 ‘SB’ Goldman Sachs Group, Inc. (The), FRN
1,847% 20/04/2048 usb 2.317.522 243.659 0,00  3,65% 31/12/2164 usb 3.694.000 2.783.977 0,01
GNMA, 10, FRN, Series 2019-16 ‘SB’ Goldman Sachs Group, Inc. (The), FRN
1,697% 20/02/2049 usb 8.506.383 751.448 0,00  3,8% 31/12/2164 usb 8.892.000 6.788.477 0,04
GNMA, 10, FRN, Series 2017-56 ‘SC’ Goldman Sachs Group, Inc. (The), FRN
1,797% 20/04/2047 usb 6.427.801 715.181 0,00  4,4% Perpetual usb 1.487.000 1.166.383 0,01
GNMA, 10, FRN, Series 2017-75 ‘SD’ Goldman Sachs Group, Inc. (The), FRN
1,847% 20/05/2047 usop 2.270.556 225.416 0,00  4,95% Perpetual usop 2.110.000 1.801.318 0,01
GNMA, 10, FRN, Series 2018-147 ‘SD’ Goldman Sachs Group, Inc. (The), FRN
1,797% 20/10/2048 USD  14.400.688 1.317.955 0,01  5,3% Perpetual usb 5.969.000 5.313.888 0,03
GNMA, 10, FRN, Series 2017-93 ‘SE’ Goodyear Tire & Rubber Co. (The) 5%
1,847% 20/06/2047 usb 4.630.193 430.278 0,00 31/05/2026 usb 2.609.000 2.306.567 0,01
GNMA, 10, FRN, Series 2018-65 ‘SE’ Goodyear Tire & Rubber Co. (The) 5%
1,847% 20/05/2048 usb 8.166.543 816.671 0,00 15/07/2029 usb 8.039.000 6.223.783 0,03
GNMA, 10, FRN, Series 2018-36 ‘SG’ Goodyear Tire & Rubber Co. (The)
1,847% 20/03/2048 usb 13.021.659 1.389.041 0,01  5,25% 30/04/2031 usb 6.120.000 4.732.531 0,03
GNMA, 10, FRN, Series 2018-92 ‘SH’ Goodyear Tire & Rubber Co. (The)
1,847% 20/07/2048 usb 4.934.936 488.032 0,00  5,25% 15/07/2031 usb 5.653.000 4.362.001 0,02
GNMA, 10, FRN, Series 2019-42 ‘S)’ GrafTech Finance, Inc., 144A 4,625%
1,697% 20/04/2049 usb 8.763.862 843.133 0,00 15/12/2028 usb 491.000 377.658 0,00
GNMA, 10, FRN, Series 2017-107 ‘SL’ Graham Holdings Co., 144A 5,75%
1,847% 20/07/2047 usb 13.986.401 1.500.646 0,01 01/06/2026 usb 850.000 782.584 0,00
GNMA, 10, FRN, Series 2020-76 ‘SL’ Graham Packaging Co., Inc., 144A
1,797% 20/05/2050 usb 11.681.655 1.064.486 0,01  7,125% 15/08/2028 usb 2.067.000 1.617.651 0,01
GNMA, 10, FRN, Series 2019-22 ‘SM’ Gray Escrow II, Inc., 144A 5,375%
1,697% 20/02/2049 usb 26.255.563 2.613.667 0,01 15/11/2031 usb 5.046.000 3.428.260 0,02
GNMA, 10, FRN, Series 2019-70 ‘SM’ Gray Television, Inc., 144A 5,875%
1,747% 20/06/2049 usb 4.708.540 333.941 0,00 15/07/2026 usb 5.210.000 4.328.912 0,02
GNMA, 10, FRN, Series 2019-38 ‘SN’ Gray Television, Inc., 144A 7%
1,697% 20/03/2049 usb 13.551.806 1.480.009 0,01  15/05/2027 usb 9.595.000 7.836.704 0,04
GNMA, 10, FRN, Series 2017-67 ‘ST’ Gray Television, Inc., 144A 4,75%
1,847% 20/05/2047 usb 12.762.848 1.375.169 0,01 15/10/2030 usb 6.172.000 4.094.813 0,02
GNMA, 10, FRN, Series 2018-1 ‘ST’ Great Lakes Dredge & Dock Corp.,
1,847% 20/01/2048 usb 11.835.422 1.259.827 0,01  144A5,25% 01/06/2029 usb 884.000 638.292 0,00
GNMA STRIPS, 10, FRN, Series 2012-89 Griffon Corp. 5,75% 01/03/2028 usb 11.370.000 9.749.802 0,05
0,15% 16/12/2053 usb 9.501.619 10.208 0,00  GS Mortgage Securities Trust, FRN,
GNMA STRIPS, 10, FRN, Series 2013-72 Series 2012-GCJ9 ‘D', 144A 4,634%
0,57% 16/11/2047 usb 6.245.272 120.609 0,00 10/11/2045 usb 7.500.000 6.980.541 0,04
GNMA STRIPS, 10, FRN, Series 2013-80 GS Mortgage Securities Trust, FRN,
0,729% 16/03/2052 usb 3.095.180 57.938 0,00  Series 2013-GCI12 ‘D, 144A 4,561%
GNMA STRIPS, 10, FRN, Series 2014-110 10/06/2046 usb 1.450.000 1.316.848 0,01
0,181% 16/01/2057 usp 766.875 6.912 0,00  GS Mortgage Securities Trust, FRN,
GNMA STRIPS, 10, FRN, Series Series 2015-GC28 ‘D', 144A 4,454%
2014-186 0,375% 16/08/2054 usb 5.679.510 57.577 0,00 10/02/2048 usb 2.500.000 2.051.028 0,01
GNMA STRIPS, 10, FRN, Series 2015-59 GS Mortgage Securities Trust, Series
0,885% 16/06/2056 usb 2.770.501 85.660 0,00 2015-GC30 ‘D’ 3,384% 10/05/2050 usb 1.250.000 977.078 0,01
GNMA STRIPS, 10, FRN, Series 2016-157 GS Mortgage Securities Trust, Series
0,894% 16/11/2057 usb 7.362.764 296.971 0,00 2015-GC34 ‘D’ 2,979% 10/10/2048 usb 2.290.243 1.549.786 0,01
GNMA STRIPS, 10, FRN, Series 2016-40 GS Mortgage Securities Trust, FRN,
0,617% 16/07/2057 usb 5.465.476 124.528 0,00  Series 2017-GS5 ‘D’, 144A 3,509%
GNMA STRIPS, 10, FRN, Series 2017-148 10/03/2050 usb 5.156.000 3.429.339 0,02
0,551% 16/07/2059 usb 2.146.586 68.531 0,00 GS Mortgagg Securities Trust, Series
GNMA STRIPS, 10, FRN, Series 2017-54 2017-G56 D', 144A 3,243%
0,686% 16/12/2058 USD  2.567.609 91.905 0,00 10/05/2050 - , usb  1.750.000 1.223.929 0,01
GNMA STRIPS, 10, FRN, Series 2017-81 GS Mortgage Securities Trust, Series
0,663% 16/12/2058 usp 2.724.029 02.888 0,00 2013-GC12 ‘E’, 144A 3,25% 10/06/2046 usb 1.000.000 887.040 0,01
GNMA STRIPS, 10, FRN, Series 2017-86 GSAMP Trust, FRN, Series 2007-SEA1
0,684% 16/05/2059 USD  10.029.542 357.090 0,00 A 144A4,689% 25/12/2036 uso  1.487.078 1312323 0,01
GNMA STRIPS, 10, FRN, Series 2019-135 GSAMP Trust, FRN, Series 2006-FM1
0,752% 16/02/2060 usb 5.563.615 249.971 0,00 ‘A2C 4,549% 25/04/2036 usb 2.320.141 1.387.415 0,01
GNMA STRIPS, [0, FRN, Series 2019-32 GSAMP Trust, FRN, Series 2006-HE3
0,598% 16/05/2061 USD  11.944.353 529.357 0,00 A2C 4.549% 25/05/2046 uso 16.330 15.254 0,00
GNMA STRIPS, 10, FRN, Series 2019-67 GSAMP Trust, FRN, Series 2006-NC2
0,841% 16/02/2060 USD  6.872.509 337.763 0,00 A2D’4,629% 25/06/2036 Usb 4.02L.946 2.020.249 0.01
GNMA STRIPS, [0, FRN, Series 2020-14 GSAMP Trust, FRN, Series 2003-HEL
0,587% 16/02/2062 USD  31538.529 1403318 0,01 MI'5183%20/06/2033 uso 436.568 401.463 0,00
GNMA STRIPS, 10, FRN, Series 2020-23 gsp{‘essczz%sgggf%iglh Eﬂv;g}
0,657% 16/04/2062 USD  23.488.888 1.142.265 0,01 - , D%
GNMA STRIPS, 10, FRN, Series 2020-38 ééﬁ%gﬁ;ge Loan Truet. Series usp 1.093.683 246.506 0,00
,819% 16/04/2062 .135. 1.024.44 ’
(CS)NSMA grg{gs,ﬂo?im Series 2020-54 v o8 0 s 001 [23224&'105;;&11/;? LSO?:?TZEU/SI%ZF}(??; usp 96.593 68.322 0,00
0y y
8@1@%2(&;4@%@ Series 2020-72 U 36878 Flese oo 2225M%Frtglg\§eiég%ﬁﬁé?g@ggg usp 419.126 380.591 0,00
(V) y
16'8?35a§d1v66%i/ri?i22g Co. LLC, 144A v 133910 sotetd 000 3006-1F ‘3Al6 6% 25/02/2036 uso 288.158 141.911 0,00
5,25% 01/12/2027 usbp 2.829.000 2.509.433 0,01 GSR Morggagg Lé)an Trust, Series
Go Daddy Operating Co. LLC, 144A 2005-1F "2A3" 6% 25/02/2035 uso 76.860 52.764 0,00
3,5% 01/03/2029 usb  2.150.000 1.686.617 0,01 G5RMortgage Loan Trust, series
Goldman Sachs Group, Inc. (The), FRN 2006-1F ‘2A9’ 6% 25/02/2036 usb 510.215 251.268 0,00
0,657% 10/09/2024 USD  10.040.000 9.050.627 0,05
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GSR Mortgage Loan Trust, Series Icahn Enterprises LP 5,25%
2006-9F 3A1" 6,25% 25/10/2036 usb 394.746 329.079 0,00 15/05/2027 usb 1.143.000 981.462 0,01
GSR Mortgage Loan Trust, Series Icahn Enterprises LP 4,375%
2007-1F 3A13" 6% 25/01/2037 usb 112.684 70.069 0,00 01/02/2029 usb 3.422.000 2.745.882 0,01
GSR Mortgage Loan Trust, FRN, Series iHeartCommunications, Inc., 144A
2005-AR4 ‘3A5’ 3,076% 25/07/2035 uso 958.236 646.617 0,00 5,25% 15/08/2027 usb 12.424.000 9.830.282 0,05
GSR Mortgage Loan Trust, FRN, Series iHeartCommunications, Inc., 144A
2005-AR3 ‘6A1’" 3,17% 25/05/2035 usb 50.284 39.320 0,00  4,75% 15/01/2028 usb 3.105.000 2.344.395 0,01
GSR Mortgage Loan Trust, FRN, Series iHeartCommunications, Inc. 6,375%
2005-AR7 ‘6Al’ 3,764% 25/11/2035 usb 502.618 417.150 0,00 01/05/2026 usb 19.273.661 16.527.752 0,09
Gulfport Energy Corp., 144A 8% iHeartCommunications, Inc. 8,375%
17/05/2026 usb 8.664.004 7.913.525 0,04  01/05/2027 usb 9.792.573 7.837.284 0,04
Gulfport Energy Corp. 6% 15/10/2024§ UsD  9.920.000 17.448 0,00  ILFCE-Capital Trust |, FRN, 144A
Gulfport Energy Corp. 8% 17/05/2026 usbp 1.608.415 1.469.094 0,01 6,288% 21/12/2065 usb  15.204.000 8.428.017 0,04
Gulfport Energy Operating Corp. ILFC E-Capital Trust Il, FRN, 144A
6,375% 15/05/2025§ usb 3.358.000 5.906 0,00 6,538% 21/12/2065 usb 8.077.000 4.911.822 0,03
Gulfport Energy Operating Corp. Imola Merger Corp., 144A 4,75%
6,375% 15/01/2026§ usD 11.755.000 20.676 0,00 15/05/2029 usop 25.817.000 21.000.989 0,11
GYP Holdings 11l Corp., 144A 4,625% Impac CMB Trust, FRN, Series 2004-5
01/05/2029 usb 716.000 551.435 0,00 ‘1AI'5,109% 25/10/2034 usb 65.164 58.562 0,00
Hanesbrands, Inc., 144A 4,875% Impac CMB Trust, FRN, Series 2005-1
15/05/2026 usb 5.296.000 4.462.604 0,02 1Al 4,909% 25/04/2035 usb 249.079 214.028 0,00
HarborView Mortgage Loan Trust, FRN, Impac CMB Trust, FRN, Series 2004-7
Series 2006-14 ‘1A1A’ 4,519% ‘1A2' 5,309% 25/11/2034 usb 357.830 328.622 0,00
25/01/2047 usb 6.956.569 5.837.003 0,03  Impac CMB Trust, FRN, Series 2005-1
HarborView Mor‘[gage Loan Trust, FRN, 1A' 5,009% 25/04/2035 usb 272.714 233.809 0,00
Series 2005-11 ‘2A1A’ 4,649% Impac CMB Trust, FRN, Series 2005-2
19/08/2045 usb 173.724 146.375 0,00 ‘1A2" 4,664% 25/04/2035 usb 238.606 204.312 0,00
HarborView Mortgage Loan Trust, FRN Impac CMB Trust, FRN, Series 2004-5
‘2A1A” 4,539% 19/05/2036 usb 8.179.146 4.270.890 0,02 ‘IM2’5,259% 25/10/2034 usb 134.551 118.138 0,00
Harsco Corp., 144A 5,75% 31/07/2027 usop 1.717.000 1.270.728 0,01 Impac CMB Trust, FRN, Series 2004-10
Herc Holdings, Inc., 144A 5,5% ‘27 5,029% 25/03/2035 usD 845.364 693.368 0,00
15/07/2027 usb 18.988.000 16.468.275 0,09  Impac Secured Assets CMN Owner
Hertz Corp. (The), 144A 4,625% Trust, Series 2003-2 ‘A4’ 3,75%
01/12/2026 Usb  6.917.000 5.443.402 0,03 25/08/2033 usb 282.873 202.026 0,00
Hertz Corp. (The), 144A 5% 01/12/2029 UsD  8.578.000 6.047.921 0,03 'SmPaC ggggff;)d ﬁfg?asnggg}v FRN,
Hertz Corp. (The) 6,25% 15/10/2022§ UsD  2.690.000 94.376 0,00 Series - 629%
Hertz Corp. (The) 5,5% 15/10/2024§ USD  25.677.000 900.855 001 2>/09/2037 UsD  1.584.371 1.209.079 0.01
Hertz Corp. (The) 7,125% 01/08/2026§ USD  12.215.000 1.085.666 001  (MPaCSecured Assets Trust, FRN,
Hertz Corp. (The) 6% 15/01/2028 UsD  10.825.000 911.485 001 55/09/2037 ’ usD 2 654.891 1.993.974 0,01
Hess Midstream Operations LP, 144A IndyMac INDX Mortgage Loan Trust, U ’
5625%15/02/2026 usb  8.270.000 7.549.317 0,04 FRN “2AL" 3,1529% 25/05/2036 USD  2.012.682 1.607.074 0.01
Hess Midstream Operations LP, 144A IndyMac INDX Mortgage Loan Trust
4,25% 15/02/2030 Usb  5497.000 4.403.951 0.02 FRN, Series 2005-ARL4 ‘2A1A’ 4,989%
Hilcorp Energy | LP, 144A 6,25% .
Ou/1/2028 usb 1.305.000 1.107.106 0,01 fr?é%fcﬁ%x Mortgage Loan Trust, e oo 4z 0.00
Hilcorp Energy | LP, 144A 5,75% FRN, Series 2005-AR3 ‘3A1’ 2,761%
01/02/2029 usb  2.035.000 1.697.347 0,01 25/04/2035 usp 151.188 132.791 0,00
Hilcorp Energy I LP, 144A 6% IndyMac INDX Mortgage Loan Trust,
15/04/2030 usb 3.076.000 2.563.897 0,01 FRN, Series 2007-AR21 ‘6A1’ 3,138%
Hilcorp Energy | LP, 144A 6,25% 25/09/2037 usb 8.697.742 5.960.558 0,03
15/04/2032 usb  2.562.000 2.136.806 0,01 Ingevity Corp., 144A 3,875%
Hilton Domestic Operating Co., Inc., 01/11/2028 usb 1.976.000 1.593.088 0,01
144A 5,75% 01/05/2028 usb 3.458.000 3.138.627 0,02 Ingles Markets, Inc., 144A 4%
Hilton Domestic Operating Co., Inc., 15/06/2031 usb 108.000 86.631 0,00
1444 3,75% 01/05/2029 usb  3.453.000 2.798.750 0,02 nstalled Building Products, Inc., 144A
Hilton Domestic Operating Co., Inc., 5,75% 01/02/2028 uso 686.000 580.365 0,00
144A 4% 01/05/2031 usb  2.073.000 1.623.979 0,01 Intel Corp. 2% 12/08/2031 usb 90.000 66.840 0,00
Hilton Domestic Operating Co., Inc. IQVIA, Inc., 144A 5% 15/10/2026 usb 15.154.000 13.555.616 0,07
4,875% 15/01/2030 usD  3.259.000 2.782.923 0,01 |QVIA, Inc., 144A 5% 15/05/2027 USD  6.343.000 5.633.607 0,03
HLF Financing SARL LLC, 144A 4,875% IRB Holding Corp., 144A 7%
01/06/2029 usD  2.929.000 1.891.001 00l 15/06/2025 USD 245.000 228.998 0.00
Holly Energy Partners LP, 1444 6,375% Iron Mountain, Inc., REIT, 144A 4,875% ' '
15/04/2027 usb 3.512.000 3.232.488 0,02 15/09/2027 uso 11.684.000 10.068.586 0,05
Holly Energy Partners LP, 144A 5% Iron Mountain, Inc., REIT, 144A 5,25%
01/02/2028 usb 3.185.000 2.718.261 0,01 15/03/2028 T ! ! uso 2.505.000 2.157.957 0.01
Hologic, Inc., 144A 4,625% 01/02/2028 UsD  1.746.000 1.543.060 0,01 |ron Mountain, Inc., REIT, 144A 5% o '
Hologic, Inc., 144A 3,25% 15/02/2029 UsD  12.357.000 10.017.614 0,05 15/07/2028 USD  5.780.000 4.877.952 0.03
Home Equity Loan Trust, FRN, Series Iron Mountain, Inc., REIT, 144A 4,5%
2007-FREL ‘2AV3' 4,619% 25/04/2037 Usp  8.660.258 7.804.575 0,04  15/02/2031 USD  4.768.000 3.682.659 0,02
Home Equity Mortgage Loan ITC Holdings Corp., 144A 2,95%
Asset-Backed Trust, FRN, Series 14/05/2030 usop 205.000 161.975 0,00
2004-C ‘M2’ 4,069% 25/03/2035 usb 191.008 157.742 0,00 p. Morgan Alternative Loan Trust,
Home Equity Mortgage Loan FRN, Series 2006-A2 ‘1A1" 4,569%
Asset-Backed Trust, FRN, Series 25/05/2036 usp 2.411.513 1.879.078 0,01
2004-C ‘M3’ 4,069% 25/03/2035 usp 332,699 267.329 0,00 jp. Morgan Alternative Loan Trust,
Hughes Satellite Systems Corp. 5,25% STEP, Series 2006-53 ‘A4’ 6,81%
01/08/2026 usb  3.269.000 2.941.323 0,02 25/08/2036 USD  5.547.063 4.834.249 0,03
Hughes Satellite Systems Corp. 6,625% J.P. Morgan Alternative Loan Trust,
01/08/2026 UsD  7.466.000 6.527.424 0,03 STEP ‘A5’ 6,88% 25/05/2036 usb 2.362.505 1.887.651 0,01
Huntington Bancshares, Inc., FRN 5,7% J.P. Morgan Chase Commercial
Perpetual usb  8.816.000 7.673.404 0,04 Mortgage Securities Trust, FRN, Series
Huntington National Bank (The), FRN 2016-JP3 ‘D", 144A 3,538%
5,699% 18/11/2025 usb 2.965.000 2.782.569 0,01  15/08/2049 usb 5.500.000 3.786.705 0,02
Hyundai Capital America, 144A 1,65% J.P. Morgan Chase Commercial
17/09/2026 usp 95.000 78.907 0,00  Mortgage Securities Trust, FRN, Series
Hyundai Capital America, 144A 2,1% 2013-C16 ‘E’, 144A 3,744% 15/12/2046 usob 6.000.000 5.094.196 0,03
15/09/2028 usb 115.000 88.204 0,00  J.p. Morgan Chase Commercial
IAA, Inc., 144A 5,5% 15/06/2027 usob 1.366.000 1.248.698 0,01  Mortgage Securities Trust, FRN, Series
Icahn Enterprises LP 6,25% 2015-JP1 ‘E’, 144A 4,383% 15/01/2049 usb 3.320.000 2.429.075 0,01
15/05/2026 usb 3.485.000 3.167.771 0,02



JPMorgan Investment Funds - Global Income Fund
Etat du portefeuille-titres (suite)

Au 31 décembre 2022

Quantité/ Valeur de % de Quantité/ Valeur de % de
Valeur marché I'Actif Valeur marché I'Actif
Investissements Devise nominale EUR net  Investissements Devise nominale EUR net
J.P. Morgan Mortgage Trust, FRN, Korn Ferry, 144A 4,625% 15/12/2027 usb 1.093.000 943.570 0,01
Series 2004-A6 ‘1A1’ 3,097% Kraft Heinz Foods Co. 3,75%
25/12/2034 uso 72.644 59.687 0,00  01/04/2030 usb 205.000 175.115 0,00
J.P. Morgan Mongage Trust, FRN, LABL, Inc., 144A 6,75% 15/07/2026 uso 16.129.000 14.296.341 0,07
Series 2005-A8 “1AL" 3,759% LABL, Inc., 144A 10,5% 15/07/2027 usb 4.915.000 4.241.980 0,02
J25P/1’\1/|/02r03ai Morteage Trust. FRN usb 18.252 13.965 0,00 Lamar Media Corp. 3,75% 15/02/2028 usb 321.000 268.610 0,00
Series Z%OG—M ‘1gAlg’ 34750 Lamb Weston Holdings, Inc., 144A
25/06/2036 ’ UsD 1713.185 1.174.830 0.01 4,875% 15/05/2028 usb 3.921.000 3.486.951 0,02
J.p. Morgan Mortgage Trust, FRN ’ Lambo\/\/eston Holdings, Inc., 144A
Series 2005-A6 ‘1AZ 4,109% f,IZiail{gé/ﬁgﬁjﬁ)ngs e 4 Usb  15.991.000 13.154.882 0,07
am ,Inc.,
JZ‘?)/ o éfg:n‘r’ Mortgage Trust, Series usb 173.252 149.230 000 4 3759 31/01/2032 USD  1.056.000 865.423 0,00
2005-52 “2A15' 6% 25/09/2035 UsD  2515.209 1.764.550 0,01 LB-UBS Commercial Mortgage Trust,
e ’ FRN, Series 2006-C6 ‘AJ’ 5,452%
é’géigﬂsozr%%g-@fg%ﬁ%? 4T, ;‘ig%FRN* 1L5/ho9/zohi9 ot St 2006 USD  4.014.572 1.698.837 0,01
ehman Mortgage Trust, Series -
2 O,%fg:; Vortgage Trust, FRN Usb 3663844 979.802 001 102 6% 25/07/2036 USD  1757.902 856533 0,00
Series 2006-A7 ‘2A4’ 3.702% !_ehnjan Mortgage Trust, Series 2007-7
25/01/2037 ' usD 390.903 283.785 0,00 A7 65%25/08/2037 usb  7.826.515 3.844.369 0,02
1.P. Morgan Mortgage Trust, FRN, ‘Lehmyan XS Trust, FRN, Series 2005-7N
Serios 200645 345 3,52% Lehman Tt PR 202% L 08 AesE 000
y y 0
JZ‘SP/‘ON?C/,EQ;? Mortgage Trust, FRN, Usp Lo resat 000 35/02/2037 _ usb 2.782.939 2.232.816 0,01
Series 2005-A8 ‘4A1" 3,843% !_ehm’an XS Trust, FRN, Series 2005-5N
25/11/2035 usp 1.069.391 845.503 0,00 3AIA" 3,562% 25/11/2035 i usb 735.122 666.392 0,00
J.P. Morgan Mortgage Trust, FRN, Lehman XS Trust, FRN, Series
Series 2007-A1 ‘5A1’ 3,346% 2006'161\! A4A 4,396% 25/11/2046 usb 4.041.405 3.191.966 0,02
25/07/2035 usb 81.479 73.802 0,00 Level 3 Financing, Inc., 144A 4,625%
J.P. Morgan Mortgage Trust, FRN, 15/09/2027 usb 6.808.000 5.313.675 0,03
Series 2005-A3 ‘6A6’ 3,047% Level 3 Financing, Inc., 144A 3,625%
25/06/2035 usb 86.082 78.685 0,00 15/01/2029 usb 3.123.000 2.144.166 0,01
JB Poindexter & Co., Inc., 144A 7,125% LGl Homes, Inc., 144A 4% 15/07/2029 uso 819.000 593.168 0,00
15/04/2026 usb 5.156.000 4.662.619 0,02  Liberty Interactive LLC 8,25%
JELD-WEN, Inc., 144A 6,25% 01/02/2030 usb 5.280.000 2.255.804 0,01
15/05/2025 usb 3.250.000 2.864.130 0,02  Lithia Motors, Inc., 144A 4,375%
JELD-WEN, Inc., 144A 4,625% 15/01/2031 usb 3.642.000 2.803.839 0,02
15/12/2025 usop 6.857.000 5.382.905 0,03  Live Nation Entertainment, Inc., 144A
JELD-WEN, Inc., 144A 4,875% 4,875% 01/11/2024 usb 6.954.000 6.309.480 0,03
15/12/2027 usb 6.576.000 4.635.303 0,02  Live Nation Entertainment, Inc., 144A
JPMBB Commercial Mortgage 5,625% 15/03/2026 usb 8.892.000 7.916.081 0,04
Securities Trust, FRN, Series 2015-C31 Live Nation Entertainment, Inc., 144A
‘B' 4,776% 15/08/2048 usb 980.000 848.144 0,00  6,5% 15/05/2027 usb  18.848.000 17.093.399 0,09
JPMBB Commercial Mortgage Live Nation Entertainment, Inc., 144A
Securities Trust, FRN ‘C’ 4,774% 4,75% 15/10/2027 usb 18.750.000 15.562.258 0,08
15/12/2048 usb 6.370.000 5.304.503 0,03 Live Nation Entertainment, Inc., 144A
JPMBB}Commercial Mortgage 3,75% 15/01/2028 usb 3.018.000 2.435.328 0,01
Securities Trust, FRN ‘C' 4,894% Long Beach Mortgage Loan Trust, FRN,
17/03/2049 usb 5.000.000 4.208.567 0,02 Seri%s 2003-4 ‘M% ':'%,409%
JPMBB Commercial Mortgage 25/08/2033 usp 341.822 317.409 0,00
Securities Trust, FRN, Series 2013-C17 Long Beach Mortgage Loan Trust, FRN,
‘D’, 144A 5,046% 15/01/2047 usb 1.415.000 1.232.908 0,01 Series 2004-3 ‘M2’ 5,289%
JPMBB Commercial Mortgage 25/07/2034 usb 723.250 657.246 0,00
Securities Trust, FRN, Series 2014-C21 Louisiana-Pacific Corp., 144A 3,625%
JEME?CA 4,798% 1|5’\/A08/2047 usb 2.049.000 1.670.766 0,01  15/03/2029 usb 900.000 730.907 0,00
ommercial Mortgage LPL Holdings, Inc., 144A 4,625%
Securities Trust, FRN, Seﬁe?;r 2015-C33 15/11/2027gs ‘ 6% usp 2.393.000 2.098.023 0,01
‘D2, 144A 4,274% 15/12/2048 usop 2.997.000 2.291.504 0,01 Lumen Technologies, Inc., 144A 5,125%
ézhcﬂfrilggn;m;r CIFathl}/I%retﬁggez o16-C1 15/12/2026 Usb  39.255.000 32.194.235 017
3 » - i 0
;EﬁéﬁgA 4'394%| 1&/03/2049 U0 164500 L7927 0.01 55/%3721382?%‘0&65' e UsD  10.475.000 8.326.296 0,04
ommercial Mortgage ] 9
Securities Trust, Series 2%1§-C15 ‘e, %g/rgiyzg%%hno\ogms, Inc., 1444 4,5% usD 3.835.000 2.480.860 0.01
144A 3,5% 15/11/2045 usb 2.000.000 1.712.445 0,01 [ ymen Technologies, Inc., 144A ’
JSPMCC,t.CO”;me[C'FaFLA“l"osftg?gez S 5,375% 15/06/2029 USD  8.726.000 5.879.514 0,03
- 144 4.681% 15/03/2030 USD  5.000.000 3.605.518 0,02 m/ ! HO”;ei' .'lnﬁ' f‘d'%% f&éofﬁgzg usb  1.400.000 1.165.780 0,01
. ! acy’s Retail Holdings N
éi?&ﬂﬁ%(ég?mg{c#a}qlNM‘ODrytglazaeA 3,196% 5,875% 15/03/2030 usb 1.576.000 1.275.815 0,01
15/12/2049 ' ' UsD  2.500.000 1.679.635 0,01 Madison IAQLLC, 1444 4,125%
JPMorgan Chase & Co. 5,5% ‘ 30/0.6/2028 usb  10.080.000 7.860.563 0,04
25/08/2042 ' usp 1.963 1.625 0,00 Madison IAQLLC, 1444 5,875%
Kaiser Aluminum Corp., 144A 4,625% fﬂ%/g?]%/lizféi & Gas Operating LLC Usb  9.591.000 6.185.794 0,03
g;{ge?;/i?uzniinum Corp., 144A 4,5% e #115.000 e84z 002 144A 6% 01/08/2026 usb 900.000 815.958 0,00
01/06/2031 UsD 4.220.000 3.113.062 0,02 g"j%gc/tﬁr/grgg Traders Trust Co. LD 5.600.000 o 73438 003
ESHRH(I?r:jcy.ivbéill30An4,|:]i°/237%/029/2028 usb 697.000 574313 0,00 Marriott Ownership Resorts, Inc., 144A
0/03/2029 USD  3.305.000 2.461.728 01 8125%15/09/2025 uso  2.143.000 2.066.351 0,01
Kennedy-Wilson, Inc. 4,75% U ! Marriott Ownership Resorts, Inc., 144A
01022030 USD L150.000 821782 000 45%15/06/2029 Usb  1.337.000 1.046.787 0,01
Kennedy-Wilson, Inc. 5% 01/03/2031 UsD  6.972.000 4.927.967 0,03 Marriott Ownership Resorts, Inc. 4,75%
Keurig Dr Peppe’r Inc. 3.2% e ’ 15/01/2028 usb 236.000 192.611 0,00
01/05/2030 T UsD 355.000 200.468 0.00 MasTec, Inc., 144A 4,5% 15/08/2028 Usb  11.879.000 0.931.314 0,05
EEXC&?&]ER’\(‘:?ZSEZZ (311;;);/2033 usb 20.000 17.703 0,00 2005-3 ‘1A1" 5,5% 25/04/2035 usD 58.494 50.147 0,00
01/06/2027g - /270 uso 370.000 332,012 0.00 MASTR AIIE[native Loan Trust, Series
Kinetik Holdings LP, 1444 5,875% ’ ' T 2005-6'1A2' 5,5% 25/12/2035 usp 194.430 129.837 0,00
15/06/2030 ’ ’ uso 3.886.000 3.414.358 0.02 MASTR A]terr}at|ve Loan Trust, Series
KLA Corp. 4,65% 15/07/2032 OO0 ' >7 ‘494 ' 2004-12 ‘3A1 6% 25/12/2034 ) usb 605.671 542.753 0,00
P- 4.65% . usp 30.000 - 0,00 \ASTR Alternative Loan Trust, Series
%ﬂﬁ?gg%a”dsv Inc., 144A 4,125% U 1092.000 83697 000 20055 3AT'5.75%25/08/2035 usp 53.490 26.471 0,00
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Mastr Asset-Backed Securities Trust, Morgan Stanley, FRN 1,512%
FRN, Series 2004-0PT2 ‘M2’ 5,039% 20/07/2027 usb 350.000 285.189 0,00
25/09/2034 usb 249.512 221.485 0,00 Morgan Stanley, FRN 4,21%
Mastr Asset-Backed Securities Trust, 20/04/2028 uso 120.000 106.899 0,00
FRN, Series 2003-0OPT1 ‘M3’ 7,139% Morgan Stanley, FRN 2,511%
25/12/2032 usb 1.343.044 1.164.409 0,01  20/10/2032 usb 150.000 109.760 0,00
Mastr Asset-Backed Securities Trust, Morgan Stanley, FRN 5,875%
FRN, Series 2005-NC1 ‘M4’ 3,536% 31/12/2164 usb 6.983.000 6.384.517 0,03
35/32420;4 o5 8750 usb 521.047 472.201 0,00 Morgan Stanley ABS Capital I, Inc.
atador Resources Co. 5, b Trust, FRN, Series 2003-HE3 ‘M1’
15/09/2026 usb 2.769.000 2.493.156 0,01  5,069% 25/10/2033 usb 74.798 68.584 0,00
M;}td} Group Holdings Il LLC, 144A 5% Morgan Stanley ABS Capital I, Inc.
15/12/2027 usb 2.116.000 1.835.362 0,01 Trust, FRN, Series 2003-NC10 ‘M1’
Match Group Holdings Il LLC, 144A 5,069% 25/10/2033 usb 545.724 500.866 0,00
4,625% 01/06/2028 usop 850.000 711.978 0,00 Morgan Stanley ABS Capital I, Inc.
Match Group Holdings Il LLC, 144A Trust, FRN, Series 2004-NC3 ‘M1’
5,625% 15/02/2029 usb 431.000 371.671 0,00  4,919% 25/03/2034 usb 1.299.277 1.171.376 0,01
Mattel, Inc., 144A 3,375% 01/04/2026 usb 2.748.000 2.367.945 0,01 Morgan Stanley ABS Capital I, Inc.
Mattel, Inc., 144A 5,875% 15/12/2027 usb  2.527.000 2.327.055 0,01 Trust, FRN, Series 2004-NC5 ‘M1’
Mattel, Inc., 144A 3,75% 01/04/2029 USD  3.439.000 2.830.599 0,02 ;1/',989% §t5/ 0|5/2£B3SC —_— usb 1333530 1.162.051 0,01
Mattel, Inc. 5,45% 01/11/2041 . 38.192 organ >tanfey apital J, inc.
Mauser Packaging Sofuti/ons Holding we 20000 000 ngg%;Ryé/%‘;r}§6§SO4'WMcz MY 232.014
Co., 1444 5,5% 15/04/2024 USD 32156000  29.293.131 0I5 eanley ABE Capital | Inc usD 254.545 : 0,00
Mauser Packaging Solutions Holding ! " it
Co., 144A 7,25% 15/04/2025 USD 5705000  4.948.023 003 oo s HEC M2 U 66630 599 551 0.00
McGraw-Hill Education, Inc., 144A Myor 2 Stanley ABS Caital 1. Inc ) ’ ’
575% 01/08/2028 usb  8.295.000 6.540.211 003 et PR, Series 2004-HE? M2
ME Funding LLC, Series 2019-1 ‘A2’, 19% 25/08/2034 9
144A 6,448% 30/07/2049 usb 6.571.750 5.921.094 0,03 Er(/igrga; S?églge/v 235 Capital I, Inc usb 90.297 80.906 0,00
Medline Borrower LP, 144A 3,875% : yen
' ’ Trust, FRN, Series 2004-HE8 ‘M2
01/04/2029 UsD  22.591.000 17.091.517 0,09 5069% 25/09/2034 uso 207390 185.604 0,00
Medline Borrower LP, 144A 5,25% Morgan Stanley ABS Capital I, Inc
01/10/2029 usb  10.719.000 7.969.906 0,04 Trust, FRN, Series 2004-WMC2 ‘M2’
Meritage Homes Corp., 144A 3,875% 5,58‘5% 25707/2034 usb 168.602 160.120 0,00
15/04/2029 usb 1.273.000 1.005.129 0,01 Morgan Stanley ABS Capital I, Inc.
Merrill Lynch Alternative Note Asset Trust, FRN. Series 2004-WMC3 ‘M2’
Trust, FRN, Series 2007-0AR3 ‘Al’ 3,549'% 25'/01/2035 usp 2.017.553 1.762.460 0,01
4,57?% 25/07/2047 usb 4.241.723 3.378.132 0,02 Morgan Stanley ABS Capital I, Inc.
’I;A;I\rlngeLr\i/Qscg(g\/(l)%rtlg%gAez’lnzv%zl%/rs Trust, Trust, FRN, Series 2005-HEL ‘M2’
, - , 0 4,859% 25/12/2034 usb 340.572 299.195 0,00
25/04/2035 usop 176.042 145.776 0,00 Morgan Stanley ABS Capital I, Inc.
gﬂ;rigs” ;ggghAhgg(;ggzseélg\ég/stofs Trust, Trust, FRN, Series 2004-HE6 ‘M3’
K 1£270 5,039% 25/08/2034 usb 289.650 263.979 0,00
25/10,/2036 usb 37.025 16.800 0,00 Morgan Stanley ABS Capital I, Inc.
’I;AI;I\FIHQ Lyncl;%%rtg;%e‘IG\I/'egtggséoT/rust, Trust, FRN, Series 2004-HE7 ‘M3’
, Series - ,019% 5,069% 25/08/2034 usD 4.413 3.879 0,00
25/07/2034 usop 138.998 126.146 0,00 Morgan Stanley ABS Capital I, Inc.
FRN, Seres D004 LT o180 Dt e sy 04 HEB M3
. - 1189% 5,139% 25/09/2034 usD 775.444 690.084 0,00
25/08/2035 usb 64.784 58.804 0,00 Morgan Stanley ABS Capital I, Inc.
ysl\rlrlg Lyncg%%rtv%iﬂgcel lm;?ggyt Trust, FRN, Series 2004-NC8 ‘M3’
, Series - 1139% 5,129% 25/09/2034 usp 74.973 68.906 0,00
25/09/2035‘ usb 5.554 5168 0,00 Morgan Stanley ABS Capital I, Inc.
MetLife Capital Trust IV, 144A 7,875% Trust, FRN, Series 2005-NC1 ‘M3’
15/12/2067 o usb 6.302.000 6.383.058 0,03 4,8999% 25/01/2035 usp 72.377 61.571 0,00
gA:rtiléfsezsoel%uggl‘Z:’MI)QJIKU;; FRN, Morgan Stanley Bank of America
- , 0 Merrill Lynch Trust, FRN, Series
25/0{1/2055 usop 2.254.996 1.982.259 0,01 2014-C16 ‘C’ 4,907% 15/06/2047 uso 2.675.000 2.330.019 0,01
MetLife, Inc., FRN 3,85% 31/12/2164 UsD  22.570.000 19.690.629 010  Morgan Stanley Bank of America
MetLife, Inc., FRN 5,875% Perpetual usp 7.289.000 6.518.458 0,03 Merrill Lynch Trust, FRN, Series
Midcontinent Communications, 144A 2014-C17 ‘C’ 4,638% 15/08/2047 usb 2.000.000 1.745.542 0,01
5,375% 15/08/2027 uso 5.610.000 4.760.279 0,03 Morgan Stanley Bank of America
Mileage Plus Holdings LLC, 144A 6,5% Merrill Lynch Trust, FRN ‘C’ 4,677%
20/06/2027 usb 8.802.567 8.212.249 0,04 15/10/2048 usb 4.522.000 3.852.717 0,02
Mill City Mortgage Loan Trust, FRN, Morgan Stanley Bank of America
Series 2018-2 ‘Al’, 144A 3,5% Merrill Lynch Trust, FRN, Series
25/05/2058 usb 1.020.763 937.681 0,01 2014-C14 ‘D', 144A 5,228% 15/02/2047 usb 3.850.000 3.383.297 0,02
Minerals Technologies, Inc., 144A 5% Morgan Stanley Bank of America
01/07/2028 usob 860.000 717.997 0,00  Merrill Lynch Trust, FRN, Series
MIWD Holdco Il LLC, 144A 5,5% 2014-C15 ‘D', 144A 5,055%
01/02/2030 usb 2.492.000 1.853.240 0,01 15/04/2047 ) usb 580.000 501.391 0,00
Mohegan Tribal Gaming Authority, Morgan Stanley Bank of America
144A 8% 01/02/2026 usp 3.000.000 2.612.419 0,01 [\/Igrr\ll Lynch Trust, Series 2014-C19
Molina Healthcare, Inc., 144A 4,375% D', 144A 3,25% 15/12/2047 ) usb 7.000.000 5.570.069 0,03
15/06/2028 usD 4.893.000 4.186.238 0,02 Morgan sStanley Bank of America .
Molina Healthcare, Inc., 144A 3,875% Merrill Lynch Trust ‘D', 144A 3,071%
15/11/2030 Usb  7.623.000 6.054.444 0,03 15/02/2048 _ usb  5.000.000 4.019.846 0,02
Mondelez International, Inc. 1,5% Morgan Stanley Bank of America
04/02/2031 usb - 245.000 176,302 000 SIS 1447 4.081% 15/07/2050 1.589.397
Moog, Inc., 144A 4,25% 15/12/2027 usb  1150.000 997.070 0,01 g 281% 1o/ usb 2.000.000 89, 0,01
Morgan Stanley, FRN 0,529% Morgan Stanley Bank of America
! § Merrill Lynch Trust, Series 2015-C24
ﬁfrogl; ﬁ%ﬁ;‘nlev N 0315% usb  7.997.000 7.431.885 004 144A'3,257% 15/05/2048 USD  5.000.000 3.887.556 0,02
! ! Morgan Stanley Bank of America
;\)A?)/r%gﬁzgtzailey FRN 0.791% Usb 8.420.000 7.767.284 0,04 Merrill Lynch Trust, Series 2015-C26
’ ’ ‘D’ 0
22/01/2025 usb 5.685.000 5.031.054 0,03 D', 144A 3,06% 15/10/2048 : usb 1.000.000 754.914 0,00
Morgan Stanley, FRN 2,72% Morgan Stanley Bank of America
’ ’ Merrill Lynch Trust, Series 2012-C5 ‘G’,
22/07/2025 . usD  8.345.000 7.470.798 0.04 1444 4,5% 15/08/2045 UsD  2.000.000 1.666.161 0,01
Morgan Stanley, FRN 1,164% Morgan Stanley Capital | Trust, FRN,
21/10/2025 UsD  5.850.000 5.033.448 0,03 Series 2018-MP ‘D', 144A 4.419%
Morgan Stanley, FRN 2,63% 11/07/2040 ' ' usp 1.160.000 831.735 0,00
18/02/2026 usb  8.450.000 7.431.009 0,04 or o '
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Morgan Stanley Capital I Trust ‘E’, Nexstar Media, Inc., 144A 5,625%
144A 3% 15/10/2051 usb 5.200.000 3.053.331 0,02 15/07/2027 usb 36.310.000 31.185.170 0,16
Morgan Stanley Mortgage Loan Trust, Nexstar Media, Inc., 144A 4,75%
FRN, Series 2004-9 ‘1A’ 5,348% 01/11/2028 usb 12.069.000 9.780.784 0,05
25/11/2034 usob 111.530 103.681 0,00  NextEra Energy Capital Holdings, Inc.,
Moygan Stanley Mortgage Loan Trust, FRN 5,81% 01/10/2066 usb 10.569.000 8.256.568 0,04
Series 2005-4 ‘1A" 5% 25/08/2035 usp 5.307 4.499 0,00  NextEra Energy Capital Holdings, Inc.,
Morgan Stanley Mortgage Loan Trust, FRN 6,894% 15/06/2067 usob 2.373.000 1.878.462 0,01
Series 2006-2 ‘1A’ 5,25% 25/02/2021 usop 348.043 281.776 0,00  NextEra Energy Capital Holdings, Inc.,
Morgan Stanley Mortgage Loan Trust, FRN 5,65% 01/05/2079 usb 10.816.000 9.202.352 0,05
FRN, Series 2007-5AX 2A2" 4,539% NextEra Energy Capital Holdings, Inc.,
25/02/2037 usb 2.864.732 718.032 0,00 FRN 3,8% 15/03/2082 usb 4.590.000 3.503.042 0,02
Morgan $tanley Mortga}ge L,oan Trust, NextEra Energy Operating Partners LP,
FRN, Series 2004-8AR “4A1’ 3,633% 144A 4,25% 15/07/2024 usb 3.695.000 3.358.878 0,02
25/10/2034 usb 280.466 248.800 0.00  NextEra Energy Operating Partners LP,
MortgagelT Mqrtggge Loan Trust, FRN, 144A 4,25% 15/09/2024 usb 137.000 119.828 0,00
Series 2006-1°1A2" 4,444% NextEra Energy Operating Partners LP,
25/04/2036 ) usp 3.615.517 2.446.860 0,01 144A 4,5% 15/09/2027 uso 2.151.000 1.845.169 0,01
Moss Creek Resources Holdings, Inc., NGL Energy Operating LLC, 144A 7,5%
iA44A Z,S%kl§/01/2026H " | usp 3.641.000 3.053.055 0,02 01/02/2026 usp 4.842.000 4.036.740 0,02
0sS Lreex Resources Holdings, Inc., NiSource, Inc., FRN 5,65% Perpetual Usb  12.460.000 10.928.700 0,06
Ml st Productyinc, 144 g o000 LOSMTEE 001 wissan wotor cceptance o L,
» Ne., © 144A 2,45% 15/09/2028 usb 170.000 123.818 0,00
15/06/2029 . usb 4.037.000 3.309.685 0,02 NMG Holding Co., Inc., 144A 7,125%
Murphy Oil Corp. 6,375% 150/07/2028 uso 134.000 120.853 0,00 01/04/2026 Usb  17.210.000 15.133.863 0,08
Nabors Industries, Inc. 5,75% NMI Holdings, Inc., 144A 7,375%
01/02/2025 ) usb  3.930.000 3.512.057 0,02 01/06/2025 usb  1.093.000 1.034.570 0,01
National CineMedia LLC, 144A 5,875% Nomura Asset Acceptance Corp.
15/04/2028 ) usb  2.550.000 552.592 0,00 Aalternative Loan Trust, STEP, Series
Nlatwonal Rural Utilities Cooperative 2005-WF1 ‘2A5’ 5,659% 25/03/2035 usop 565 513 0,00
Finance Corp., FRN 5,25% 20/04/2046 usp 7.576.000 6.386.144 0,03 Northern Oil and Gas, Inc., 144A
Nationstar Mortgage Holdings, Inc., 8,125% 01/03/2028 usb 3.536.000 3.170.742 0,02
L“‘:_A 6°f> 1%01{2027H e | usb  2.551.000 2.139.827 0.01  Novelis Corp., 144A 3,25% 15/11/2026 Usb  5.181.000 4.351.616 0,02
ationstar Mortgage Holdings, Inc., Novelis Corp., 144A 4,75% 30/01/2030 usb 8.090.000 6.734.388 0,04
:\I‘:tlér?sf;/f I%A%gzgéngoldings Inc e 07000 i O.0%  Novelis Corp. 144 3,875%
» 1NC., 15/08/2031 usb 2.590.000 1.969.941 0,01
Nationstar Mortgate Holdngs. Inc D AP06D00 - BSITED 00Z R Energy.nc. 14443 375%
L 15/02/2029 B . 5.456.386
1444 5,75% 15/11/2031 USD  8.240.000 6.003.885 0,03 NR/G E/nergy INC.. 144 5.25% Usb 7260000 003
Navient Corp. 5% 15/03/2027 usop 2.840.000 2.330.654 0,01 15/06/2029 usp 9.444.000 7.752.792 0,04
NCR Corp., 144A 5,75% 01/09/2027 Usb  14.052.000 12.600.796 0,07 NRG Energy, Inc., 144A 3,625%
NCR Corp., 144A 5% 01/10/2028 usb 7.140.000 5.705.847 0,03 15/02/2031 usb 3.457.000 2.484.434 0,01
NCR Corp., 144A 5,125% 15/04/2029 usop 7.015.000 5.443.230 0,03 NRG Energy, Inc., 144A 3,875%
NCR Corp., 144A 6,125% 01/09/2029 usb 11.935.000 10.453.705 0,05 15/02/2032 usb 5.040.000 3.550.506 0,02
NESCO Holdings II, Inc., 144A 5,5% NRZ Excess Spread-Collateralized
15/04/2029 usb 2.464.000 2.060.441 0,01  Notes, Series 2021-FNT2 ‘A’, 144A
Netflix, Inc., 144A 5,375% 15/11/2029 uso 3.434.000 3.122.088 0,02 3,228% 25/05/2026 ) usb 4.548.260 3.779.206 0,02
Netflix, Inc. 5,875% 15/02/2025 Usb  1.590.000 1.497.429 0,00  Olympus Water US Holding Corp., 144A
Netflix, Inc. 4,875% 15/04/2028 USD  16.662.000 15.078.661 0,08 lolﬁBS% Ql/lO(j/ZOtZS . Lhah 387500 usb 5.011.000 3.848.949 0,02
Netflix, Inc. 5,875% 15/11/2028 UsbD  15.229.000 14.408.179 0,08 emiconductor Lorp., 10797
New Albertsons LP 7,75% 15/06/2026 USD  4.930.000 4.714.509 003 0/09/2028 usb  9.732.000 7.954.122 0.04
New Albertsons LP 6.625% Oncor Electric Delivery Co. LLC, 144A
01/06/2028 ' USD  1.005.000 910533 0,01 H55%15/09/2032 usb 70.000 64.228 0,00
o ’ § OneMain Finance Corp. 6,875%
New Albertsons LP 7,45% 01/08/2029 usb 1.469.000 1.400.330 0,01 15/03/2025 usp 220.000 1.999.934 0,01
New Albertsons LP 8% 01/05/2031 usb 7.787.000 7.521.596 0,04 OneMain Finance Corp. 7,125%
New Century Home Eduity Loan Trust, 15/03/2026 USD  15566.000  13.934.834 0,07
25/05/2034 ' USD  2.402.615 2.152.895 0,01 Open Text Holdings, Inc. 144A 4,125%
New Century Home Equity Loan Trust o ' 01/12/2031 usD 1.971.000 1.436.753 0.01
FRN, Series 2004-4 ‘M1’ 4,899% Opteum Mortgage Acceptance Corp.
25/02/2035 USD 2333546 2.089.050 0,01  HUSL FRN, series 2006-11ACI
B 4,689% 25/04/2036 usb 1.437.262 1.173.309 0,01
New Century Home Equity Loan Trust, . N
FRN, Series 2004-2 ‘M2’ 5,009% Option Care Health, Inc., 144A 4,375%
25/08/2034 ' usp 26.301 23.942 000 31/10/2029 usb  1.303.000 1.067.875 0,01
! ’ ’ ! Option One Mortgage Acceptance
New Century Home Equlty Loan Trust, Corp., FRN, Series 2003-5 ‘A2’ 4,709%
25/11/2034 usb 231580 210.230 0.00 é%/t?osn/ %OIf:Mortgage Acceptance UsD 165.762 148.017 0,00
R R Corp., FRN, Series 2003-5 M1’ 5,039%
25/62/2035 ! UsD 56,510 51.768 0.00 25/08/2033 usb 509.037 489.865 0,00
: ) : ! Option One Mortgage Acceptance
ren cSeen”t:Sryzgng Y Loan st corp., FRN, Series 2003-5 ‘M2’ 5,939%
25/11/2034 uso 61076 56.265 0,00 éi)/t?osn/ 20?1363M0ngage Loan Trust. FRN usb 7.651 8.792 0,00
New F;‘;ﬂ‘égr‘zt('ﬁg'f"z‘/’{ﬁ?gelﬁi”z‘Tg;'/?' Series 2004-3 ‘M2’ 4,9599% 25/11/2034 usp 372.328 332.622 0,00
25/02/2058 USD  3.034.628 2.739.473 0,01 OReilly Automotive, Inc. 4,7%
New Residential Mortgage Loan Trust, 15/06/2032 . usD 40.000 36.246 0,00
FRN, Series 2018-1A ‘ALA’, 144A 4% Organon & Co., 144A 4,125%
25/12/2057 USD  2507.308 2.212.820 0,01 30/04/2028 USD  16.259.000  13.472.856 0,07
New Residential Mortgage Loan Trust, Organon & Co., 144A 5,125%
10, FRN, Series 2018-3A “A1IC', 144A 30/04/2031 Usb  10.200.000 8.274.436 0,04
1,5% 25/05/2058 usD 3.374.478 111.926 0,00 Outfront Media Capital LLC, 144A 5%
Newell Brands, Inc. 4,45% 01/04/2026 UsD  17.224.000 15.227.724 008 15/08/2027 usb  3.578.000 3.019.669 0,02
Newell Brands, Inc. 6,375% Outfront Media Capital LLC, 144A
15/09/2027 UsD  1.515.000 1.405.583 001 425%15/01/2029 usb  1.655.000 1.286.855 0,01
Newell Brands, Inc. 6,625% Owens & Minor, Inc., 144A 4,5%
15/09/2029 usb 1.515.000 1.403.042 0,01 31/03/2;%/'? e Laah 6625 usb 7.330.000 5.443.015 0,03
Newell Brands, Inc. 5,625% wens & Minor, Inc., 16257
01/04/2036 ? usp 9.581.000 7.780.944 0,04 01/04/2030 _ usb 8.896.000 7.147.897 0,04
News Corp., 144A 3,875% 15/05/2029 USD  10.905.000 8.864.253 0,05 Owens-Brockway Glass Container, Inc.,
News Corp., 144A 5,125% 15/02/2032 USD  4.335.000 3.695.352 002 144A6,625%13/05/2027 usb  5.189.000 4.728.973 0,03
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Pactiv Evergreen Group Issuer LLC, PTC, Inc., 144A 3,625% 15/02/2025 usb 900.000 800.356 0,00
144A 4,375% 15/10/2028 usb 105.000 87.889 0,00  Public Service Co. of Oklahoma 2,2%
Pactiv Evergreen Group Issuer, Inc., 15/08/2031 usb 240.000 179.233 0,00
144A 4% 15/10/2027 usb 10.402.000 8.631.618 0,05  QUALCOMM, Inc. 5,4% 20/05/2033 usb 90.000 87.869 0,00
Papa John’s International, Inc., 144A Rain Cll Carbon LLC, 144A 7,25%
3,875% 15/09/2029 usb 970.000 758.927 0,00  01/04/2025 usb 8.195.000 7.077.298 0,04
Par Pharmaceutical, Inc., 144A 7,5% RALI Series 2003-QS20 Trust, Series
01/04/2027§ usb 15.641.000 11.152.070 0,06 2003-QS20 5% 25/11/2042 usb 743 454 0,00
Paramount Global 4,2% 19/05/2032 uso 205.000 157.005 0,00 RALI Trust, FRN, Series 2007-QH7 ‘1AL’
Paramount Global, FRN 6,25% 4,639% 25/08/2037 usb 2.352.332 1.956.753 0,01
28/02/2057 usb  20.296.000 15.337.059 0,08  RALI Trust, Series 2006-QS3 ‘1A10" 6%
Paramount Global, FRN 6,375% 25/03/2036 usb 890.730 697.056 0,00
30/03/2062 usb  16.340.000 12.512.282 0,07 RALI Trust, FRN, Series 2006-Q04 2A1’
Park-Ohio Industries, Inc. 6,625% 4,579% 25/04/2046 uso 1.542.066 1.242.648 0,01
15/04/2027 usb 100.000 63.062 0,00 RALI Trust, FRN, Series 2005-Q01 ‘Al’
PDC Energy, Inc. 5,75% 15/05/2026 usb 2.026.000 1.812.456 0,01  3,912% 25/08/2035 usb 2.152.056 1.521.283 0,01
PennyMac Financial Services, Inc., RALI Trust, Series 2006-QS16 ‘A10’ 6%
144A 5,75% 15/09/2031 usb 2.938.000 2.183.819 0,01 25/11/2036 usb 4.392.465 3.324.334 0,02
People’s Choice Home Loan Securities RALI Trust, FRN, Series 2006-QS10
Trust, FRN, Series 2004-2 ‘M3’ 5,769% ‘Al3’ 4,789% 25/08/2036 usb 1.386.120 987.171 0,01
25/10/2034 usb 1.050.705 897.499 0,01  RALI Trust, Series 2006-QS14 ‘A13’
Performance Food Group, Inc., 144A 6,5% 25/11/2036 usb 3.201.233 2.409.153 0,01
6,875% 01/05/2025 usb 875.000 821.726 0,00 RALI Trust, Series 2006-QS4 ‘A2" 6%
Performance Food Group, Inc., 144A 25/04/2036 usp 214.821 155.731 0,00
5,5% 15/10/2027 usb  10.096.000 8.928.810 0,05  RALI Trust, FRN, Series 2007-QS5 ‘A2’
Performance Food Group, Inc., 144A 4,909% 25/03/2037 usb 1.323.135 914.959 0,01
4,25% 01/08/2029 usb 13.937.000 11.217.414 0,06 RALI Trust, FRN ‘A22" 3,791%
PetSmart, Inc., 144A 4,75% 25/07/2035 usb 2.214.939 1.846.852 0,01
15/02/2028 usb 15.476.000 13.140.903 0,07 RALI Trust, Series 2007-QS6 ‘A29" 6%
PetSmart, Inc., 144A 7,75% 25/04/2037 usb 2.104.882 1.551.052 0,01
15/02/2029 usb 3.480.000 3.033.312 0,02 RALI Trust, Series 2005-QS17 ‘A3’ 6%
PGT Innovations, Inc., 144A 4,375% 25/12/2035 usb 108.653 85.813 0,00
01/10/2029 usb 4.242.000 3.318.004 0,02 RALI Trust, Series 2006-QS17 ‘A5 6%
Photo Holdings Merger Sub, Inc., 144A 25/12/2036 usb 1.538.133 1.139.292 0,01
8,5% 01/10/2026 usb  28.580.000 15.415.631 0,08  RALI Trust ‘A5’ 6,25% 25/02/2037 usb 4.223.553 3.077.827 0,02
Physicians Realty LP, REIT 2,625% RALI Trust, Series 2006-QS1 ‘A7’ 5,75%
01/11/2031 usb 30.000 21.952 0,00  25/01/2036 usb 2.585.852 2.053.986 0,01
Pike Corp., 144A 5,5% 01/09/2028 usb 5.143.000 4.214.396 0,02 RALI Trust, Series 2007-QS8 ‘A7’ 6%
Planet Fitness Master Issuer LLC ‘A2I", 25/06/2037 usb 2.275.638 1.633.596 0,01
144A 3,251% 05/12/2051 usb 1.091.750 892.449 0,01 RALI Trust, Series 2007-QS8 ‘A8’ 6%
Playtika Holding Corp., 144A 4,25% 25/06/2037 usb 2.957.142 2.125.348 0,01
15/03/2029 usb 1.372.000 1.000.832 0,01  RAMP Trust, FRN, Series 2002-RS2
PM General Purchaser LLC, 144A 9,5% ‘Al5’ 5,049% 25/03/2032 usb 106.695 91.121 0,00
01/10/2028 usp 5.141.000 3.670.106 0,02 Range Resources Corp., 144A 4,75%
PNC Financial Services Group, Inc. 15/02/2030 usb 2.533.000 2.095.260 0,01
(The), FRN 5,354% 02/12/2028 usp 2.730.000 2.570.984 0,01  Range Resources Corp. 8,25%
PNC Financial Services Group, Inc. 15/01/2029 usp 6.977.000 6.735.025 0,04
(The), FRN 3,4% 31/12/2164 usb 15.775.000 11.622.499 0,06 RASC Trust, FRN, Series 2005-KS2 ‘M1’
PNC Financial Services Group, Inc. 5,034% 25/03/2035 usb 2.816 2.634 0,00
(The), FRN 6,2% 31/12/2164 usp 4.615.000 4.226.416 0,02 Realogy Group LLC, 144A 5,75%
PNC Financial Services Group, Inc. 15/01/2029 usp 1.200.000 854.593 0,00
(The), FRN 4,85% Perpetual usb 17.645.000 15.569.337 0,08  Realogy Group LLC, 144A 5,25%
PNMAC FMSR Issuer Trust, FRN, Series 15/04/2030 usb 14.777.000 10.143.410 0,05
2018-GT1 ‘A", 144A 7,239% 25/02/2023 usb 5.930.000 5.445.329 0,03 Regeneron Pharmaceuticals, Inc. 1,75%
PNMAC FMSR Issuer Trust, FRN, Series 15/09/2030 usb 500.000 363.227 0,00
2018-GT2 “A’, 144A 7,039% Renaissance Home Equity Loan Trust,
25/08/2025 usb 1.050.000 967.179 0,01  FRN, Series 2003-1 ‘M1’ 5,389%
PNMAC FMSR Issuer Trust, FRN ‘A’, 25/06/2033 usb 241.591 211.887 0,00
144A 8,178% 25/05/2027 uso 1.500.000 1.354.010 0,01 Renaissance Home Equity Loan Trust,
PNMAC FMSR ISSUER TRUST, FRN, FRN, Series 2003-4 ‘M1’ 5,239%
Series 2018-FT1 ‘A’, 144A 6,739% 25/03/2034 usb 680.731 556.024 0,00
25/04/2023 usb 3.171.000 2.802.623 0,02 Renaissance Home Equity Loan Trust,
Post Holdings, Inc., 144A 5,75% STEP, Series 2003-4 ‘M2F’ 6,244%
01/03/2027 usb 2.160.000 1.957.269 0,01 25/03/2034 usb 343.768 287.611 0,00
Post Holdings, Inc., 144A 5,625% Rent-A-Center, Inc., 144A 6,375%
15/01/2028 usb 10.754.000 9.493.577 0,05 15/02/2029 usb 1.392.000 1.047.937 0,01
Post Holdings, Inc., 144A 5,5% Residential Asset Securitization Trust,
15/12/2029 usb 14.277.000 12.115.000 0,06  Series 2007-A5 2A2" 6% 25/05/2037 usb 6.740.400 3.654.416 0,02
Post Holdings, Inc., 144A 4,625% Residential Asset Securitization Trust,
15/04/2030 usb 5.200.000 4.202.870 0,02 Series 2006-A8 ‘3A1" 6% 25/08/2036 usb 2.565.789 1.265.479 0,01
PRA Group, Inc., 144A 7,375% Residential Asset Securitization Trust,
01/09/2025 usb 770.000 700.261 0,00  Series 2005-A14 ‘Al’ 5,5% 25/12/2035 usb 41.769 20.016 0,00
PRA Group, Inc., 144A 5% 01/10/2029 usop 803.000 613.388 0,00 Residential Asset Securitization Trust,
Presidio Holdings, Inc., 144A 4,875% Series 2005-A8CB ‘All’ 6%
01/02/2027 usb 5.058.000 4.322.720 0,02 25/07/2035 usb 559.915 338.866 0,00
Prestige Brands, Inc., 144A 5,125% Resideo Funding, Inc., 144A 4%
15/01/2028 Usb  1.985.000 1.751.230 0,01  01/09/2029 uso 600.000 454.701 0,00
Prestige Brands, Inc., 144A 3,75% RFMSI Trust, Series 2006-S10 ‘1A1" 6%
01/04/2031 usb 2.476.000 1.910.747 0,01 25/10/2036 usp 2.776.456 2.070.990 0,01
Prime Security Services Borrower LLC, RFMSI Trust, Series 2004-S9 2A1’
1444 5,75% 15/04/2026 UsD  20.539.000 18.481.047 010 475%25/12/2019 usp 166 156 0,00
Prime Security Services Borrower LLC, RFMSI Trust, FRN, Series 2006-SA4
1444 3,375% 31/08/2027 usb 8.904.000 7.251.546 0,04 2A1'5,158% 25/11/2036 uso 898.884 696.694 0,00
PROG Holdings, Inc., 144A 6% RFMSI Trust, Series 2006-56 ‘Al4’ 6%
15/11/2029 usb 1.463.000 1.103.184 0,01 25/07/2036 usb 1.335.612 1.033.061 0,01
Progresgi\/e Corp. (The), FRN 5,375% RFMSI Trust, Series 2005-57 ‘A6’ 5,5%
Perpetual usb 17.452.000 15.674.570 0,08 25/11/2035 ‘ usb 89.995 66.611 0,00
Prudential Financial, Inc., FRN 5,125% RHP Hotel Properties LP, REIT, 144A
01/03/2052 usb 3.395.000 2.894.736 0,02 4,5%15/02/2029 Usb  6.644.000 5.386.764 0,03
Prudential Financial, Inc., FRN 6% RHP Hotel Properties LP, REIT 4,75%
01/09/2052 UsD  6.335.000 5.783.966 0,03 15/10/2027 Usb  21.919.000 18.643.844 0,10
Rite Aid Corp., 144A 7,5% 01/07/2025 usb 7.910.000 4.867.743 0,03
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Rite Aid Corp., 144A 8% 15/11/2026 usop 19.129.000 9.599.494 0,05  Southern California Edison Co., FRN
Rithm Capital Corp., REIT, 144A 6,25% 8,639% Perpetual Usb  4.961.000 4.560.169 0,02
15/10/2025 usb 272.000 228.701 0,00  Spectrum Brands, Inc., 144A 5%
ROCC Holdings LLC, 144A 9,25% 01/10/2029 usb 3.634.000 2.951.403 0,02
15/08/2026 usb 1.805.000 1.682.908 0,01  Spectrum Brands, Inc., 144A 5,5%
Rocket Mortgage LLC, 144A 2,875% 15/07/2030 usb 12.654.000 10.486.459 0,06
15/10/2026 usb 5.700.000 4.602.086 0,02 Spectrum Brands, Inc., 144A 3,875%
Rocket Mortgage LLC, 144A 3,625% 15/03/2031 uso 5.631.000 4.104.843 0,02
01/03/2029 usb 7.791.000 5.803.740 0,03  Spirit AeroSystems, Inc., 144A 7,5%
Rocket Mortgage LLC, 144A 4% 15/04/2025 usp 8.821.000 8.172.749 0,04
15/10/2033 usb 985.000 688.001 0,00  Spirit AeroSystems, Inc., 144A 9,375%
Rockies Express Pipeline LLC, 144A 30/11/2029 Usb  5.397.000 5.337.923 0,03
4,8% 15/05/2030 usb 2.385.000 1.967.471 0,01  Sprint Capital Corp. 6,875% 15/11/2028 usb 13.700.000 13.361.557 0,07
RP Escrow Issuer LLC, 144A 5,25% Sprint Capital Corp. 8,75% 15/03/2032 usb  46.394.000 51.645.804 0,27
15/12/2025 usb 4.145.000 2.962.662 0,02 Sprint LLC 7,625% 15/02/2025 usb 58.261.000 56.419.346 0,29
RR Donnelley & Sons Co., 144A 8,5% Sprint LLC 7,625% 01/03/2026 usb 31.388.000 30.923.932 0,16
15/04/2029 usp 150.000 154.370 0,00 sprint LLC 7,875% 15/09/2023 USD  21.963.000  20.900.832 0,11
RR Donnelley & Sons Co. 8,25% SRS Distribution, Inc., 144A 4,625%
Sé(/;)é{ZtCJ)ZF e aan 2000 usb 650.000 535.150 0,00  01/07/2028 USD  15.984.000 13.370.022 0,07
obal, Inc., i SS&C Technologies, Inc., 144A 5,5%
01/03/2032 usp 175.000 139.989 0,00 30/09/2027 ¢ USD  26.590.000  23.403.594 0,12
Sabre GLBL, Inc., 144A 9,25% STACR Trust, FRN, Series 2018-HRP1
15/04/2025 usb 3.145.000 2.937.797 0,02 ‘BI’, 144A 7,766% 25/04/2043 usp 1.000.000 037.744 0,01
Sabre GLBL, Inc., 144A 7,375% STACR Trust, FRN ‘BI’, 144A 8,589%
01/09/2025 usb 6.390.000 5.721.594 0,03 25/02/2047 usp 8.000.000 7.488.427 0,04
Santander Bank Auto Credit-Linked STACR Trust, FRN, Series 2018-HRP2
Notes ‘B, 144A 6,451% 15/12/2032 usp 538.462 504.214 0,00 ‘M3, 144A 6,416% 25/02/2047 USD  12.546.349 11.425.640 0,06
Santander Bank Auto Credit-Linked Stagwell Global LLC, 144A 5,625%
Notes ‘C’, 144A 6,986% 15/12/2032 usb 483.333 452.601 0,00 15/08/2029 usp 9.784.000 7.511.737 0,04
Santander Bank Auto Credit-Linked standard Industries, Inc.. 144A 5%
Notes ‘D’, 144A 8,197% 15/12/2032 usb 446.154 417.816 0,00 15/02/2027 T usp 4.668.000 4.035.292 0,02
Santander Bank Auto Credit-Linked Standard Industries, Inc., 144A 4,75%
Notes °E', 144A 11,366% 15/12/2032 usb 250.000 234.176 0,00 15/01/2028 USD  23.623.000 19.875.195 0,10
Saxon Asset Securities Trust, FRN, Standard Industries, Inc., 144A 3,375%
Series 2003-3 ‘M1’ 3,521% 25/12/2033 usb 1.444.246 1.299.215 0,01 15/01/2031 uso 3.108.000 2.187.777 0,01
Saxon Asset Securities Trust, FRN, Staples, Inc., 144A 7,5% 15/04/2026 USD  34.098.000 27.242.769 0,14
Series 2004-2 ‘MV2’ 3,452% Staples, Inc., 144A 10,75% 15/04/2027 USD  16.244.000 11.036.612 0,06
25/08/2035 usb 117.017 106.767 0,00 State Street Corp., FRN 2,203%
SBA Communications Corp., REIT 07/02/2028 usb 445.000 374.512 0,00
3125% 01/02/2029 usb - 986.000 766853 .00 state Street Corp., FRN 5,625%
Scotts Miracle-Gro Co. (The) 4,5% Perpetual UsD 8.264.000 7.151.732 0,04
15/10/2029 usb 2.677.000 2033184 0.0 tation Casinos LLC, 144A 4,59%
gcotts Miracle-Gro Co. (The) 4% 15/02/2028 usp 5.775.000 4.701.245 0,02
1/04/2031 usb 9.692.000 6.851.886 0,04 Steric 5
X ycle, Inc., 144A 5,375%
Scotts Miracle-Gro Co. (The) 4,375% 15/07/2024 uso 950.000 872.421 0,01
01/02/2032 usb 6.633.000 4.686.340 0,02 Stericycle, Inc., 144A 3,875% . . ,
Scripps Escrow Il, Inc., 144A 5,375% 15/01/2029 usD 5.816.000 4.753.992 0,03
15/01/2031 usb 2.935.000 2.208.268 0,01 Stevens Holding Co.. | 144A 6.125%
Scripps Escrow, Inc., 144A 5,875% g 0., Inc., ’ 0
15/07/2027 UsD  3.025.000 2.537.427 001 0V10/2026 usb 4.270.000 4.011.769 0,02
T e ’ StoneMor, Inc., 144A 8,5% 15/05/2029 uso 1.092.000 818.648 0,00
Seasoned Credit Risk Transfer Trust Structured Adiustable Rate Morteage
G o507 00 SR AT USD  192.372.428 112.667 0,00 Loan Trust FRN, Series 20051 1AT
o 372. . ) ) )
SeaWorld Parks & Entertainment, Inc., ;627;/0 2?1/25'/2(:3; Rate Mot usb 432.815 372.281 0,00
1444 5,25% 15/08/2029 usb  2.232.000 1.816.605 0,01 oar st FAN. Sortos 2004 200900
EEEUT““ZtEUFé;SeSt'Bng &%ﬂg%ﬂg? 3,344% 25/01/2035 usD 28.500 26.316 0,00
rust, FRN, Series - : ! : : '
e o Uso - sL120 OS2 000 e O Ceries 20051 AT
sempra Energy, FRN 4,125% 3,598% 25/02/2035 usp 170.122 152.893 0,00
01/04/2052 usb 11.523.000 8.433.295 0,04 Structured Asset Mortgage
Sempra Energy, FRN 4,875% Perpetual  USD 15295000  13.267.611 0,07 vestments 1L Trust, FRNIAL 4.650%
Sensata Technologies, Inc., 144A ! ’
3,75% 15/02/2031 USD  1.956.000 1508.534 0.01 é?r/fcfiﬁzrgjisset Vortgage USD  1.625.497 1.306.426 0,01
Sequoia Mortgage Trust, FRN, Series Investments Il Trust, FRN, Series
§_00|7-_3 %All 4"3390(3/0 20/0|7/2013f4A usb 736.146 589.504 0,00 2007-AR7 ‘1Al’ 5,239% 25/05/2047 usb  9.815.309 7.249.406 0,04
inclair Television Group, Inc.,
5,125% 15/02/2027 USD 5465000 4180829 002 pedtments Truss FAN Series
Sinclair Television Group, Inc., 144A 2006-AR6 2A1" 4,579% 25/07/2046 uso 2.583.318 1.674.585 0,01
5,5% 01/03/2030 usb 5.774.000 3.772.580 0,02 structured Asset Mortgage
Sinclair Television Group, Inc., 144A Investments Il Trust, FRN, Series
4,125% 01/12/2030 usb 3.345.000 2.339.006 0,01 2005-AR5 ‘A3’ 4,589% 19/07/2035 usb 400.937 334.861 0,00
Sirius XM Radio, Inc., 144A 3,125% Structured Asset Securities Corp.,
01/09/2026 usb 1.150.000 952.263 0,01 Series 2002-AL1 ‘A3’ 3,45%
Sirius XM Radio, Inc., 144A 5% 25/02/2032 usb 795.854 430.150 0,00
01/08/2027 usb  34.678.000 30.014.145 0,16 Structured Asset Securities Corp.
Sirius XM Radio, Inc., 144A 4% Mortgage Loan Trust, FRN, Series
15/07/2028 usb 21.879.000 17.691.918 0,09 2006-BC3 ‘A3’ 4,364% 25/10/2036 usb 3.811.120 2.993.819 0,02
Sirius XM Radio, Inc., 144A 5,5% Structured Asset Securities Corp.
01/07/2029 usop 14.383.000 12.313.071 0,06  Mortgage Loan Trust, FRN, Series
Sirius XM Radio, Inc., 144A 4,125% 2007-WF2 ‘A3’ 5,289% 25/08/2037 usb 507.116 469.401 0,00
01/07/2030 usop 100.000 77.354 0,00  Structured Asset Securities Corp.
Six Flags Entertainment Corp., 144A Mortgage Loan Trust, FRN, Series
4,875% 31/07/2024 usb 11.819.000 10.659.326 0,06 2006-BC4 ‘A4’ 4,729% 25/12/2036 usb 956.664 868.888 0,00
Six Flags Entertainment Corp., 144A Summer BC Bidco B LLC, 144A 5,5%
5,5% 15/04/2027 usb 13.385.000 11.458.260 0,06 31/10/2026 usb 4.335.000 3.296.046 0,02
Six Flags Theme Parks, Inc., 144A 7% Summit Materials LLC, 144A 5,25%
01/07/2025 usb 1.534.000 1.449.951 0,01 15/01/2029 usb 5.658.000 4.911.539 0,03
Sonic Automotive, Inc., 144A 4,625% Summit Midstream Holdings LLC, 144A
15/11/2029 usb 8.191.000 6.154.127 0,03 85% 15/10/2026 uso 4.222.000 3.756.927 0,02
Soundview Home Loan Trust, FRN, sunnova Energy Corp., 144A 5,875%
Series 2004-WMC1 ‘M2’ 4,919% 01/09/2026 usb 100.000 82.972 0,00
25/01/2035 usb 120.258 101.543 0,00  Sunoco LP 5,875% 15/03/2028 usb 1.059.000 934.271 0,01



JPMorgan Investment Funds - Global Income Fund
Etat du portefeuille-titres (suite)

Au 31 décembre 2022

Quantité/ Valeur de % de Quantité/ Valeur de % de
Valeur marché I'Actif Valeur marché I'Actif
Investissements Devise nominale EUR net  Investissements Devise nominale EUR net
Sunoco LP 4,5% 15/05/2029 usb 5.717.000 4.704.680 0,02  United Airlines Holdings, Inc. 4,875%
Sunoco LP 4,5% 30/04/2030 USD  8.645.000 7.061.116 0,04 15/01/2025 usb  1.935.000 1.741.040 0,01
SVB Financial Group 3,5% 29/01/2025 usb 2.765.000 2.486.001 0,01 t1J5n/|(tje4d/§cl)r2|gnes' Inc., 144A 4,375% LD 9608000 606,387 004
SVB Financial Group, FRN 4% __ -OYe. e7R g
Perpetual UsD  21.060.000 13.029.159 0,07 §J5ﬂ/lgl(/32r gg% LP, REIT, 144A 6% . 627,000 063,037 -
SVB Financial Group, FRN 4,25% o L el ’ ’
31/12/2164 usb  5.085.000 3.130.010 0,02 Univision Communications, Inc., 144A
Sylvamo Corp., 144A 7% 01/09/2029 USD  1.104.000 986.244 0,01 8@?5 % Olc/ 06/2027 one Ine. 144A Usb  3.045.000 2.756.514 0,01
Synaptics, Inc., 144A 4% 15/06/2029 usb 3.350.000 2.645.229 0,01 nivision Lommunications, Inc.,
LS pealth, Inc., 1444 3,625% GHBi?/Ai)s?c}éoc%/ri(r)nzl?nications Inc., 144A v 307000 7390106 001
15/01/2029 usb 6.908.000 5.208.145 0,03 P
Take-Two Interactive Software, Inc. 7,375% 30/06/2030 e usD 8.353.000 7:453.118 0,04
3,7% 14/04/2027 usb 135.000 119.026 0,00 gﬁf[;Pgag;Tzhg;’gf/hzggugt FRN°A', 4570.927
Take-Two Interactive Software, Inc. 4% Upstart bassDThrough Trust. FRN ‘A usp 4.598.801 e 0,02
14/04/2032 usb 30.000 24.905 0,00 - ' '
Tallgrass Energy Partners LP, 144A bﬁg:ﬂ%ﬁgﬁﬁfﬁi@%ﬁ%w usb 4.813.972 4.575.855 0,02
7,5% 01/10/2025 usb 12.901.000 12.153.151 0,06 P ’ °
Tallgrass Energy Partners LP, 144A 6% 01/02/2028 usD 3.368.000 2.667.528 001
01/03/2027 USD  1130.000 987.711 0,01 USBancorp, FRN 4,548% 22/07/2028 usD 45.000 41.058 0,00
Tallgrass Energy Partners LP, 144A US Bancorp, FRN 3,7% Perpetual usob 13.145.000 10.054.895 0,05
5,5% 15/01/2028 usb 4.285.000 3.570.768 0,02 USBancorp, FRN 5,3% Perpetual usb 1.194.000 976.047 0,01
Tallgrass Energy Partners LP, 144A 6% US Foods, Inc., 144A 4,625%
31/12/2030 UsD  4.361.000 3.542.201 0,02  01/06/2030 usb  4.072.000 3.357.016 0,02
Tallgrass Energy Partners LP, 144A 6% Vail Resorts, Inc., 144A 6,25%
01/09/2031 usD 8.724.000 7.020.168 0,04 15/05/'2025 usb 2.511.000 2.362.881 0,01
Talos Production, Inc. 12% 15/01/2026 UsD  1.605.000 1.582.386 0,01  Valvoline, Inc., 144A 4,25%
Targa Resources Partners LP 6,5% 15/02/2030 usb  3.100.000 2.819.469 0,02
15/07/2027 Usb  12.703.000 11.979.345 0,06 Valvoline, Inc., 144A 3,625%
Targa Resources Partners LP 5% i/5/06/|2031_ C han 7 875 uso 500.000 384.442 0,00
15/01/2028 usb 3.710.000 3.316.836 0,02 arex Imaging Lorp., ’ ©
Targa Resources Partners LP 6,875% 15/10/2027 ) ) usb 80.000 74.497 0,00
15/01/2029 usD 5.351.000 5.064.904 0,03 Velocity Comrgerual Capital Loan Trust
Targa Resources Partners LP 4% \;& I 14:1AC3,59 % 25/??/224:3L usb 2.662.262 2.348.251 0,01
15/01/2032 usb 5.871.000 4.622.000 0,02 elocity Lommercial Lapital Loan
TEGNA, InC., 144A 4,75% 15/03/2026 UsD  1.900.000 1.727.930 0,01 Trust FRN, Series 2018-2°A’, 144A
TEGNA, InC. 4,625% 15/03/2028 USD  6.681.000 5.952.682 0,03 i‘/eolgz/l‘)t VZ% lrg{ﬁgr‘fal Capital Loan uso 2416113 2170.938 0.01
(v
FlGTlA v fzxfﬁ%é?&/e&zozg ben 211000 11?2?2??2 S0 Trust, FRN. Series 2018-2 ‘M2’ 1444
Tgnipii,sggw Interne;tionoal Inc., 144A b #8000 o oo 451% 26/10/2048 usp 265825 21153 0.00
» ke Velocity Commercial Capital Loan
?Z?nlpS/rOgéi\ozl?wternat'onal Inc., 144A U 101000 137657 007 Trust, RN, Series 2018-2"M3' 144
u Y | , Inc., 4,72% 26/10/2048 usb 381.926 298.277 0,00
?éiﬁo/:{égl/tlhocfrgs(:lorp 144A 4,875% oD 0500 A0 00 viaviSolutions,Inc., 1444 375%
B y 0 01/10/2029 usb 3.519.000 2.772.438 0,01
?é{] (;/Sg;?hcare Corp. 144 6,25 Usb  50.955.000 45.155.481 0,24 yiCI Properties LP, REIT, 144A 5,625%
&) he270 01/05/2024 usb 4.495.000 4.183.305 0,02
?éégf/je()ﬂhcare corp., 144A 5,125% Ub - 29:000.000 st 014 vidl Properties LP, REIT, 1444 3.5%
&) , ° 15/02/2025 usb 665.000 592.064 0,00
?éﬁlelt/a%ihcare Corp. 144 4,255 usb  26.710.000 23.295.621 0,12 v|c| Properties LP, REIT, 144A 4,625%
B 12270 15/06/2025 uso 5.270.000 4.733.514 0,03
?é{gf/rizeoazl?hcare Corp., 144A 6,125% o0 0750000 T 003 vici roperties LP, REIT. 1444 4.5%
&) , 0 01/09/2026 usb 2.148.000 1.895.697 0,01
15/06/2030 usb  8.224.000 7.344.517 0,04 viCI properties LP, REIT, 144A 4,25%
Terex Corp., 144A 5% 15/05/2029 Usb  12.571.000 10.557.857 0,06  01/12/2026 UsD  15.391.000 13.468.656 0,07
Thor Industries, Inc., 144A 4% VICI Properties LP, REIT, 144A 5,75%
15/10/2029 usb 3.586.000 2.640.761 0,01 01/02/2027 uso 8.746.000 8.032.236 0,04
T-Mob@le USA, Inc. 4,75% 01/02/2028 usb  20.518.000 18.741.139 0,10 vICI Properties LP, REIT, 144A 3,75%
T-Mobile USA, Inc. 2,625% 15/02/2029 uso 32.000 25.370 0,00  15/02/2027 usb 6.619.000 5.631.377 0,03
Topaz Solar Farms LLC, 144A 5,75% VICI Properties LP, REIT, 144A 4,5%
30/09/2039 usb 2.372.978 2.110.296 0,01  15/01/2028 usb 1.200.000 1.036.437 0,01
TopBuild Corp., 144A 3,625% VICI Properties LP, REIT, 144A 3,875%
15/03/2029 usb 803.000 617.498 0,00 15/02/2029 usb 8.070.000 6.659.090 0,04
TopBuild Corp., 144A 4,125% VICI Properties LP, REIT, 144A 4,625%
15/02/2032 usb 1.956.000 1.489.710 0,01  01/12/2029 usb 10.179.000 8.682.139 0,05
TriMas Corp., 144A 4,125% 15/04/2029 usb 9.519.000 7.811.323 0,04  VICI Properties LP, REIT, 144A 4,125%
TriNet Group, Inc., 144A 3,5% 15/08/2030 usb 3.525.000 2.891.753 0,02
01/03/2029 usb 4.857.000 3.772.461 0,02 Victoria’s Secret & Co., 144A 4,625%
Triton Water Holdings, Inc., 144A 15/07/2029 usb 3.272.000 2.407.332 0,01
6,25% 01/04/2029 usp 7.983.000 6.000.656 0,03 Victors Merger Corp., 144A 6,375%
Triumph Group, Inc., 144A 8,875% 15/05/2029 uso 1.282.000 661.234 0,00
01_/06/2024 usb 477.000 454.771 0,00  Virtusa Corp., 144A 7,125% 15/12/2028 usb 146.000 104.293 0,00
Triumph Group, Inc., 144A 6,25% Vista Outdoor, Inc., 144A 4,5%
15/09/2024 usb 3.960.000 3.506.976 0,02 15/03/2029 usb 17.656.000 12.150.043 0,06
Truist Financial Corp., FRN 5,1% Vistra Corp., FRN, 144A 7% 31/12/2164 usp 3.650.000 3.112.223 0,02
Perpetual usb  14.909.000 12.971.198 0,07 vistra Operations Co. LLC, 144A
Truist Financial Corp., FRN 5,125% 5,625% 15/02/2027 usb 10.614.000 9.430.100 0,05
Perpetuerlll | usb 3.401.000 2.592.047 0,01 vistra Operations Co. LLC, 144A 5%
TTM Technologies, Inc., 144A 4% 31/07/2027 usb 4.281.000 3.717.594 0,02
01/03/2029 . usb 1.434.000 1.152.435 0,01 vistra Operations Co. LLC, 144A
Uber Technologies, Inc., 144A 7,5% 4,375% 01/05/2029 usob 3.958.000 3.208.523 0,02
15/09/2027 usb 6.415.000 5.998.061 0,03 vM Consolidated, Inc., 144A 5,5%
Uber Technologies, Inc., 144A 4,5% 15/04/2029 usb 1.201.000 994.859 0,01
15/08/2029 usb 7.644.000 6.244.228 0,03 wabash National Corp., 144A 4,5%
UMBS 2% 01/08/2051 usb 2.322.217 1.785.198 0,01  15/10/2028 usb 6.704.000 5.345.083 0,03
UMBS 2% 01/11/2051 usb 51.328 39.410 0,00  WaMu Mortgage Pass-Through
UMBS 2,5% 01/02/2052 usb 18.893 15.085 0,00 Certificates Trust, FRN, Series
UMBS 2,5% 01/03/2052 usp 59.925 47.830 0,00 2005-AR16 ‘1AL’ 2,822% 25/12/2035 usp 302.924 255.157 0,00
UMBS 3% 01/03/2052 usD 18.866 15.620 0,00 \é\/ear';/!ft!C“;'ferstgf?ggtpgés,q’@?.“egsh
UMBS 4,5% 01/09/2052 usb 204.995 185.709 0,00 peates Jrust, RN, ~erl
Unisys Corp., 144A 6,875% 01/11/2027 USD  1150.000 828.216 0.00 2006-ARI0‘IAY3,737% 25/09/2036 uso  2.911.004 2:457.363 0,01
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WaMu Mortgage Pass-Through Wells Fargo Commercial Mortgage
Certificates Trust, FRN, Series Trust, FRN, Series 2015-NXS1 ‘E’, 144A
2006-AR2 ‘1A1" 3,093% 25/03/2036 usb 237.313 199.650 0,00  2,881% 15/05/2048 usb 1.850.000 1.338.201 0,01
WaMu Mortgage Pass-Through Wells Fargo Home Equity Asset-Backed
Certificates Trust, Series 2005-1 ‘1A3’ Securities Trust, FRN, Series 2004-2
5,5% 25/03/2035 usb 100.022 82.527 0,00 ‘M1’ 4,989% 25/10/2034 usb 677.093 627.273 0,00
WaMu Mortgage Pass-Through Wells Fargo Home Equity Asset-Backed
Certificates Trust, FRN, Series Securities Trust, FRN, Series 2004-2
2005-AR14 ‘1A3’ 3,88% 25/12/2035 usb 1.224.809 1.064.607 0,01  ‘M8A’, 144A 7,389% 25/10/2034 usb 182.680 170.410 0,00
WaMu Mortgage Pass-Through Wells Fargo Home Equity Asset-Backed
Certificates Trust, Series 2007-4 ‘1A3’ Securities Trust, FRN, Series 2004-2
6% 25/06/2037 usb 2.365.922 1.644.583 0,01 ‘M8B’, 144A 5% 25/10/2034 usb 182.680 148.058 0,00
WaMu Mortgage Pass-Through Wells Fargo Mortgage-Backed
Certificates Trust, FRN, Series Securities Trust, Series 2007-15 ‘A1’
2005-AR18 ‘1A3A’ 2,999% 25/01/2036 usb 63.560 55.890 0,00 6% 25/11/2037 usb 34.957 26.821 0,00
WaMu Mortgage Pass-Through Wells Fargo Mortgage-Backed
Certificates Trust, FRN, Series Securities Trust, FRN, Series
2005-AR14 ‘1A4’ 3,88% 25/12/2035 usb 903.503 785.327 0,00 2006-AR19 ‘A3’ 4,504% 25/12/2036 usb 78.771 67.536 0,00
WaMu Mortgage Pass-Through Wesco Aircraft Holdings, Inc., 144A
Certificates Trust, FRN, Series 2007-1 8,5% 15/11/2024 usp 1.857.000 872.296 0,00
‘1A7' 4,616% 25/02/2037 usp 2.559.629 1.704.488 0,01 Wesco Aircraft Holdings, Inc., 144A 9%
WaMu Mortgage Pass-Through 15/11/2026 usb  22.930.000 12.818.026 0,07
Certificates Trust, Series 2005-10 ‘2A5 Wesco Aircraft Holdings, Inc., 144A
5,75% 25/11/2035 usb 1.661.559 1.436.193 0,01 13,125% 15/11/2027 usb 956.000 225.839 0,00
WaMu Mortgage Pass-Through WESCO Distribution, Inc., 144A 7,125%
Certificates Trust, Series 2006-5 ‘2CB5’ 15/06/2025 UsD  12.444.000 11.813.241 0,06
6,5% 25/07/2036 usp 36340 24.337 0,00 WESCO Distribution, Inc., 144A 7,25%
WaMu Mortgage Passzhrough 15/06/2028 uso 13.089.000 12.428.471 0,07
Certificates Trust, Series 2005-10 WFRBS Commercial Mortgage Trust,
‘4CB1’ 5,75% 25/12/2035 uso 144.868 126.248 0,00 FRN, Series 2014-C22 ‘C’ 3,915%
WaMu Mortgage Pass-Through 15/09/2057 UsD  1.000.000 865.262 0,00
Certificates Trust, FRN, Series WFRBS Commercial Mortgage Trust ‘D',
2004-AR11"A’ 4,141% 25/10/2034 usb 302192 255.448 0,00 144A 4,234% 15/03/2047 usb  1.500.000 1.280.390 0,01
WaMu Mortgage Pass-Through WFRBS Commercial Mortgage Trust,
Certificates Trust, FRN, Series FRN, Series 2014-C22 ‘D’, 144A 4,056%
2004-AR10 ‘A1B’ 4,809% 25/07/2044 usb 772.556 659.143 0,00 15/09/2057 UsD  10.100.000 7.920.784 0,04
E/ei“tqﬁchgfefst%arﬁgtpg;ﬁggﬁh William Carter Co. (The), 144A 5,625%
2005-AR7 ‘A3’ 3,635% 25/08/2035 UsD  2.316.750 2.018.764 0,01 \l,a/noriff;g Industries, Inc.. 144A USD  19.241.000  17.298.272 0.09
&iﬂ#cﬁ&?ﬁ?ﬁgtpgzﬁ\l@?ﬁh 6,25% 15/07/2028 usp 631.000 552.766 0,00
) ) S o
2005-AR5 “A6' 3,311% 25/05/2035 USD 1104786 1005416 001 Qi/rs/somy N COrP- 1444 3,75% 0D 13745.000  1L047721  0.06
5,5% 25/06/2035 usp 101.833 86.163 0,00 \1,\%062/ 203:{ dines LLC. 1444 5,625 Usb  6.440.000 4.839.339 0.03
Warnermedia Holdings, Inc., 144A race Holdings LLC, 5,625%
3,755% 15/03/2027 Usp 85.000 71812 000 Q102024 Usb  2.398.000 2.212.978 0,01
\A;arnermedia Holdings, Inc., 144A : : ’ WR Grace Holdings LLC, 144A 4,875%
4.279% 15/03/2032 uso 180.000 139.378 0.00 15/06/2027 ) usb 5.860.000 4.865.040 0,03
Wartior Met Coal. Inc.. 1444 7 875% WR Grace Holdings LLC, 144A 5,625%
01/12/2028 UsD  1822.000 1.689.373 0,01 \%Of/ 2029, , usb - 3.212.000 2412591 0.01
Wells Fareo & Co.. FRN 0.805% nternational, Inc., 144A 4,5%
8 ! ’ 15/04/2029 usb 1.435.000 620.783 0,00
19/05/2025 USD  4.310.000 3.779.677 0,02 \yndham Hotels & Resorts, Inc., 144A
Wells Fargo & Co., FRN 2,164% 4 \§r7150/ar11;/008;25028 esorts. ne. usp 1.193.000 1.003.189 0,01
11/02/2026 usb 11.420.000 9.955.164 0,05 ' ° o ’ ’ !
Wells Fargo & Co., FRN 3,526% Wynn Las Vegas LLC, 144A 5,5%
24/03/2028 USD  8550.000  7.440.505 0,04 \(,)Vl/ 03/2025 , Usp - 25513000 22.671.058 012
Wells Fargo & Co., FRN 4,897% ynn Las Vegas LLC, 144A 5,.25%
g ' 4 15/05/2027 usb 1.650.000 1.393.206 0,01
25/07/2033 usb 150.000 132.637 0,00 W N 0
ynn Resorts Finance LLC, 144A 7,75%
Wells Fargo & Co., FRN 3,9% Perpetual usb  12.379.000 10.152.631 0,05 15/04/2025 usp 4.225.000 3.937.142 0,02
Wells Fargo & Co., FRN 5,9% Perpetual Usb  9.278.000 7.875.181 0,04 \ynn Resorts Finance LLC, 144A o '
Wells Fargo & Co., FRN 5,875% 5,125% 01/10/2029 UsD  15.057.000  12.097.398 0,06
Perpetual usb 2.878.000 2.611.945 0,01 xpo Escrow Sub LLC, 144A 7.5%
Wells Fargo Commercial Mortgage ' '
Trust, FRN, Series 2015-C28 ‘D’ 4,219% \I,Slj/rlnl'/é?;;ds InC.. 144A 4.75% usb- 5.980.000 >:629.042 0.03
15/05/2048 usb  7.736.000 6.155.017 003 15012030 ’ USD  8.478.000 7.290.766 0,04
Wells Fargo Commercial Mortgage : o T o ’
Trust, FRN ‘D’ 4,361% 15/06/2048 USD  4.000.000 3.192.911 0,02 é?}gf,;%“;; Holdings, Inc., 1444 4% usD 7.783.000 5.320.179 0,03
Wells Fargo Commercial Morlgage Ziff Davis, Inc., 144A 4,625% o '
rust, Series - , b
15/11/2048 USD  1700.000 1.288.774 001 13/10/2030 . USD 4360000  3.458.904 0,02
Wells Fargo Commercial Mortgage fé%f/czrgggr e 1AAAS% usb 2.072.000 1.595.009 0,01
Itr%téf;)Rllé'/ggr/igégg e usp 362.248 288.763 0,00 Zoominfo Technologies LLC, 144A - - ‘
Wells Fargo Commercial Mortgage 3,875% 01/02/2029 usb  2.561.000 2.016.821 0,01
Trust, Series 2015-NXS3 ‘D, 144A
3,153% 15/09/2057 usb 1.000.000 762.834 0,00 5.619.423.184 29,29
Wells Fargo Commercial Mortgage
Trust, Series 2016-C35 ‘D', 144A S
3,142% 15/07/2048 usp 5.000.000 3.395.616 0,02 Total des Obligations 6.592.055.461 34,36
Wells Fargo Commercial Mortgage Certificats de dépot
Trust, Series 2017-C38 ‘D’, 144A 3%
15/07/2050 usb 4.190.000 2.799.181 0,02 Canada
Wells Fargo Commercial Mortgage Bank of Montreal 0% 12/12/2023 EUR 3.500.000 3.402.728 0,02
Trust, Series 2018-C43 ‘D', 144A 3% Toronto-Dominion Bank (The) 0%
15/03/2051 usop 1.250.000 792.268 0,00 15/12/2023 EUR 4.000.000 3.875.227 0,02
Wells Fargo Commercial Mortgage
Trust ‘D', 144A 3% 15/05/2051 usb 1.500.000 947.558 0,01 7.277.955 0,04
Wells Fargo Commercial Mortgage
Trust ‘D’, 144A 3% 15/08/2051 usb 6.000.000 3.475.444 0,02
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Quantité/ Valeur de % de Quantité/ Valeur de % de
Valeur marché I'Actif Valeur marché I'Actif
Investissements Devise nominale EUR net  Investissements Devise nominale EUR net
Chine Etats-Unis d’Amérique
Bank of China Ltd. 0% 01/02/2023 EUR 4.000.000 3.992.740 0,02  Fidelity National Information Services,
Industrial and Commercial Bank of Inc. 0% 12/01/2023 EUR  3.500.000 3.497.170 0,02
China Ltd. 0% 13/03/2023 EUR 2.000.000 1.990.617 0,01  Fiserv, Inc. 0% 23/02/2023 EUR 3.000.000 2.990.361 0,02
Realty Income Corp. 0% 23/01/2023 EUR 2.500.000 2.496.493 0,01
5.983.357 0,03
8.984.024 0,05
France
) ) 5
Credit Agricole SA 0% 13/03/2023 EUR 3.000.000 2.986.046 0,01 Total des Billets de trésorerie 45.787.243 0,24
2.986.046 0,01 opligations convertibles
Japon Canada
Mitsubishi UFJ Trust & Banking Corp. Shopify, Inc. 0,125% 01/11/2025 usD  2.852.000 2.293.039 0,01
0% 01/03/2023 EUR 5.000.000 4.982.174 0,03
Sumitomo Mitsui Trust Bank Ltd. 0% 2.293.039 0,01
02/03/2023 EUR 5.000.000 4.981.465 0,02
Iles Caimans
9.963.639 0,05 Hello Group, Inc. 1,25% 01/07/2025 usb 5.393.000 4.865.667 0,03
Pinduoduo, Inc. 0% 01/12/2025 usb 4.702.000 4.083.904 0,02
Qatar Sea Ltd. 0,25% 15/09/2026 usb 5.172.000 3.569.705 0,02
Qatar National Bank QPSC 0%
23/01/2023 EUR 5.000.000 4.993.280 0,03 12.519.276 0,07
4.993.280 0,03  Jsraél
Wix.com Ltd. 0% 15/08/2025 usb 5.778.000 4.575.781 0,02
Royaume-Uni
Standard Chartered Bank plc 0% 4.575.781 0,02
18/12/2023 EUR 2.000.000 1.937.637 0,01
Royaume-Uni
1.937.637 0,01 Barclays Bank plc 0% 04/02/2025 usb 2.191.000 2.636.887 0,02
Barclays Bank plc 0% 18/02/2025 uso 2.291.000 2.206.229 0,01
Total des Certificats de dépot 33.141.914 0,17 4.843.116 0,03
Billets de trésorerie
Australie f\??-[fn%uﬂiig?g@éfﬁu%w 15/11/2026 Usb  6.307.000 3.274.877 0,02
’ i ings, Inc. 0% .307. .274. X
Macquarie Bank Ltd. 0% 18/12/2023 EUR 3.000.000 2.906.427 0,02 Airbnb, Inc. 0% 15/03/2026 UsD 5.896.000 2.238.973 0.01
Alteryx, Inc. 1% 01/08/2026 uso 5.035.000 3.934.659 0,02
2.906.427 0,02 AMG Capital Trust 11 5,15% usb 96.948 4.444.410 0,02
Autriche Block, !nc. 0,25% 01/11/2027 usb 4.710.000 3.338.096 0,02
Oesterreichische Kontrollbank AG 0% BofA Finance LLC 0,25% 01/05/2023 usb 3.021.000 2.856.053 0,02
13/03/2023 EUR 2.500.000 2.489.087 0.01 Cheesecake Factory, Inc. (The) 0,375%
! 15/06/2026 usb 3.087.000 2.381.302 0,01
2.489.987 0.01 Chegg, Inc. 0% 01/09/2026 usb 8.186.000 6.080.820 0,03
U ! Cloudflare, Inc. 0% 15/08/2026 usp 3.220.000 2.463.631 0,01
Chine Coinﬂbase Global, Inc. ;),S;A) 01/06/2026 usb 3.622.000 41:221;212 0,01
. 5 Confluent, Inc. 0% 15/01/2027 usop 6.564.000 .662. 0,02
Bank of China Ltd. 0% 13/03/2023 EUR 2.000.000 1.991.488 0,01 Co/upa/Soft\Nare, InC. 0,375%
15/06/2026 usb 6.479.000 5.858.397 0,03
1.991.488 0,01 DigitalBridge Group, Inc. 5%
15/04/2023 usb 3.571.000 3.307.533 0,02
France DISH Network Corp. 2,375%
Carrefour Banque SA 0% 06/03/2023 EUR 3.000.000 2.988.897 0,02 15/03/2024 usb 10.217.000 8.652.670 0,05
Electricite de France SA 0% DISH Network Corp. 3,375%
25/01/2023 EUR 3.000.000 2.995.800 0,01  15/08/2026 usb 9.725.000 5.678.229 0,03
LMA SA 0% 22/03/2023 EUR 4.000.000 3.979.293 0,02 DocusSign, Inc. 0% 15/01/2024 usb 4.939.000 4.373.594 0,02
REB_WE_ Autonome Des Transports Dropbox, Inc. 0% 01/03/2026 usb 4.250.000 3.602.362 0,02
Parisiens 0% 08/03/2023 EUR  5.000.000 4.978.542 0,03 Halozyme Therapeutics, Inc. 0,25%
01/03/2027 usb 2.167.000 1.958.694 0,01
14.942.532 0,08  Liberty Interactive LLC 4% 15/11/2029 usb 7.180.000 2.314.754 0,01
Liberty Interactive LLC 3,75%
Luxembourg 15/02/2030 usb 1.383.000 452.866 0,00
Sunderland Receivables SA 0% Okta, Inc. 0,125% 01/09/2025 usb 1.504.000 1.240.835 0,01
31/01/2023 EUR 2.500.000 2.495.810 0,01 Redwood Trust, Inc., REIT 4,75%
15/08/2023 usb 3.000.000 2.764.573 0,01
2.495.810 0,01  Repay Holdings Corp., 144A 0%
01/02/2026 usb 3.770.000 2.592.179 0,01
Pays-Bas RingCentral, Inc. 0% 01/03/2025 usp 4.465.000 3.608.184 0,02
ABB Finance BV 0% 19/01/2023 EUR 3.000.000 2.996.621 0,02 RingCentral, Inc. 0% 15/03/2026 usb 7.311.000 5.403.598 0,03
Iberdrola International BV 0% RWT Holdings, Inc. 5,75% 01/10/2025 usb 1.503.000 1.181.413 0,01
06/03/2023 EUR 2.000.000 1.992.348 0,01  Shift4 Payments, Inc. 0,5%
Linde Finance BV 0% 24/01/2023 EUR  3.000.000 2.995.764 0,01  01/08/2027 usb 3.793.000 3.015.958 0,02
Snap, Inc. 0% 01/05/2027 usb 5.556.000 3.646.785 0,02
7.984.733 0,04  Splunk, Inc. 1,125% 15/06/2027 usb 3.131.000 2.486.173 0,01
Spotify USA, Inc. 0% 15/03/2026 usb 3.124.000 2.365.731 0,01
Espagne Starwood Property Trust, Inc., REIT
Ferrovial Emisiones SA 0% 4,375% 01/04/2023 UsD  4.615.000 4.208.848 0,02
02/02/2023 EUR 4.000.000 3.992.242 0,02 Supernus Pharmaceuticals, Inc.
0,625% 01/04/2023 usb 3.026.000 2.793.726 0,01
3.992.242 0,02  TripAdvisor, Inc. 0,25% 01/04/2026 uso 2.937.000 2.205.332 0,01
Uber Technologies, Inc. 0% 15/12/2025 usb 4.476.000 3.544.298 0,02
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Quantité/ Valeur de % de Quantité/ Valeur de % de
Valeur marché I'Actif Valeur marché I'Actif
Investissements Devise nominale EUR net  Investissements Devise nominale EUR net
Unity Software, Inc. 0% 15/11/2026 usob 1.607.000 1.129.430 0,01  Obligations convertibles
Vishay Intertechnology, Inc. 2,25% Etats-Unis ' Amérique
15/06/2025 usb 3.720.000 3361810 0,02 Claire’s Stores, Inc. 0% * usp 6.074 12.786.053 0,07
119.375.067 0.62 Gulfport Energy Corp. 10% * uso 688 3.398.220 0,02
16.184.273 0,09
Total des obligations convertibles 143.606.279 0,75
Actions Total des obligations convertibles 16.184.273 0,09
Chine Actions
Fuyao Glass Industry Group Co. Ltd. CNH 565.696 2.686.625 0,01 les Caimans
Huayu Automotive Systems Co. Ltd. ‘A NH 4.333.4 10.171.357 X )
Inneyr Mongolia Vili IXdustriaI Group Co. ¢ 333400 0,05 Telford Offshore Holdings Ltd.* uso 63.154 0 0,00
Ltd. ‘A’ CNH 7.170.640 30.108.282 0,16
Joyoung Co. Ltd. ‘A’ CNH  1.614.819 3.602.264 0,02 0 0,00
Wuliangye Yibin Co. Ltd. ‘A’ CNH 921.799 22.557.594 0,12
Zhejiang Supor Co. Ltd. ‘A’ CNH 1.490.103 9.983.257 0,05 Luxembourg ) )
Intelsat Jackson Holdings SA Rights* uso 69.810 653 0,00
79.109.379 0,41 Intelsat Jackson Holdings SA Rights* usb 69.810 653 0,00
! Intelsat SA* usb 666.601 15.591.402 0,08
Total des Actions 79.109.379 0,41 15.592.708 0,08
Russie
Bons de participation Moscow Exchange MICEX-RTS PJSC* usb 6.325.619 67.450 0,00
Royaume-Uni Severstal PJSC* usb 296.798 45.581 0,00
0/
Barclays Bank plc 8,5% 09/03/2023 usb 17.814 183.164.911 0,95 113.031 0,00
183.164.911 0,95 Etats-Unis d’Amérique
Etats-Unis d’Amérique Claires Holdings LLC* uso 7.867 2.392.058 0,01
BNP Paribas SA 144 8,5% EP Energy Corp.* usD 318.758 2.087.557 0,01
16/03/2023 usp 18000 185187177 097 Joodmanprvate’ o . usp 74.750 0 0,00
BNP Paribas SA, 144A 9% 23/03/2023 usb 17750 183.245.717 0,95 Goodman Private Preference Usb 88.935 832 0,00
National Bank of Canada 9% MYT Holding Co. uso 3324083 892.551 0,01
04/04/2023 usD 18.319 188.339.536 0,98 MYT Holding LLC Preference* usb 5.736.099 5.762.341 0,03
Societe Generale SA 9% 03/01/2023 usop 17123 176.113.343 092 NMG, Inc” usb 5.719 949.724 0,01
Societe Generale SA 9% 11/04/2023 usb 18.490  189.715.474 0,99 NMG, Inc. X usb 31.857 5.290.326 0,03
UBS AG, 144A 9% 06/04/2023 usp 18544 190.182.617 0,99  Vistra Corp. 31/12/2049 uso 691.068 824.347 0,00
1.112.783.864 5,80 18.199.736 0,10
Total des bons de participation 1.295.948.775 6,75  Totaldes Actions 33.905.474 0,18
oS, ; 4 Warrants
Totallde's valeurs [nobllleresy et des |nstrumept§ du marcl:le 8.189.649.051 42,69 . -
monétaire admis a la cote d’un autre marché réglementé Etats-Unis d’Amérique
NMG Parent LLC 24/09/2027* usp 110.393 4.561.925 0,02
Autres valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire Windstream Holdings, Inc. 31/12/2049* usp 7.696 54.001 0,00
Obligations 4.615.926 0,02
Etats-Unis d’Amérique
Intelsat Jackson Holdings Ltd. 5,5%
01/08/2023"§ USD  32.289.000 3.021 000 [0t deswarrants 4.615.926 0,02
Intelsat Jackson Holdings Ltd. 8,5% Total des autres valeurs mobiliéres et instruments du marché 73.724.642 038
15/10/2024*§ UsD  31.758.000 2971 0,00  monétaire o ’
Intelsat Jackson Holdings Ltd. 9,75%
15/07,/2025 § . usb 6.085.000 569 0,00 parts d'oPcVM agréés ou d’autres organismes de placement collectifs
LendingClub Loan Certificate Issuer
Trust_ CERT’, 144A 0% _15/04/2037 usb 100.000 1.732.235 0,01 Fonds de placement collectifs - OPCVM
LendingClub Loan Certificate Issuer
Trust ‘CERT’, 144A 0% 15/05/2037* usb 100.000 2.329.345 0,01  Luxembourg
LendingClub Loan Certificate Issuer JPMorgan USD Liquidity LVNAV Fund -
Trust ‘CERT’, 144A 0% 15/06/2037* usb 100.000 2.876.853 0,01  JPM USD Liquidity LVNAV X (dist.)t usb 706.078.343 660.590.128 3,44
LendingClub Loan Certificate Issuer
Trust ‘CERT’, 144A 25,456% 660.590.128 3,44
15/07/2037* usb 100.000 3.087.360 0,02
LendingClub Loan Certificate Issuer
Trust ‘CERT’, 144A 0% 15/04/2037* usop 100.000 1.705.588 0,01 Total des fonds de placement collectifs - OPCYM 660.590.128 3,44
LendingClub Loan Certificate Issuer , . , .
Trust ‘CERT, 144A 0% 15/05/2037* usD 100.000 1.925.221 0,01 Total des Parts 'OPCVM agrées ou d"autres organismes de 660.590.128 3,44
LendingClub Loan Certificate Issuer placement collectifs
TI’USt. CERT’, 144A 0% .1.5/06/2037 usb 100.000 2.237.548 0,01 Total des Investissements 18.667.079.802 97,30
LendingClub Loan Certificate Issuer
Trust ‘CERT’, 144A 12,858% L,
15/07/2037* usDb 100.000 3.118.258 0,02 Liquidités 129.021.338 0,67
19.018.969 0,10 Autres actifs/(passifs) 388.065.121 2,03
Total de I’Actif net 19.184.166.261 100,00
Total des Obligations 19.018.969 0,10

*Les titres sont évalués a leur juste valeur sous la responsabilité du Conseil d’administration.
TFonds de parties apparentées.
§Cette valeur mobiliere est actuellement soumise a un risque de défaut de paiement.
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Répartition géographique du portefeuille au 31 décembre 2022

Etats-Unis d’Amérique
Royaume-Uni
Luxembourg
Canada
France

Japon

Suisse
Allemagne
Pays-Bas
Espagne

Chine

Italie

Australie
Taiwan

lles Caimans
Corée du Sud
Finlande
Suede
Organisations supranationales
Irlande
Danemark
Mexique
Afrique du Sud
Norvege

Hong Kong
Singapour
Inde

Jersey
Belgique
Indonésie
Brésil
Bermudes
Autriche
Liberia
Portugal
Nouvelle-Zélande
Thailande
Panama
Turquie
Colombie
République dominicaine
Egypte

Arabie saoudite
Oman

Pologne
Bahrein
Nigeria

Chili

Equateur
Angola

Israél
Paraguay

Cote d'Ivoire
Kenya

Qatar
Argentine
Azerbaidjan
Iraq

Costa Rica

lles Marshall
Maroc
Pakistan
Jordanie
Sénégal

Ghana
Guatemala
Pérou
Kazakhstan
Vietnam
Emirats arabes unis
El Salvador
North République de Macédoine du Nord
Gibraltar
Mongolie
Uzbekistan
Gabon

Liban

lle Maurice
Zambie

% de I'Actif net

56,84
6,00
4,38
4,09
3,10
2,10
1,74
1,72
1,63
1,50
1,18
0,99
0,88

0,01
0,01
0,01
0,01

0,01
0,01

Répartition géographique du portefeuille au 31 décembre 2022 % de I'Actif net

(suite)

Namibie

Russie .
Total des Investissements 97,30
Liquidités et autres actifs/(passifs) 2,70
Total 100,00
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Contrats de change a terme

Plus/(moins)-

values % de
Devise Montant Devise Montant Date latentes I"Actif
achetée acheté vendue vendu d’échéance Contrepartie EUR net
AUD 5.526.637 EUR 3.484.306 17/01/2023 HSBC 24.095 -
AUD 693.101 EUR 436.217 17/01/2023 Morgan Stanley 3.776 -
AUD 3.429 EUR 2.174 17/01/2023 RBC 3 -
AUD 46.517 EUR 29.378 17/01/2023 Standard Chartered 152 -
BRL 10.772.463 usb 2.001.996 03/01/2023 Citibank 32.173 -
BRL 317.331.705 usb 59.074.176 03/01/2023 HSBC 854.100 -
CHF 46.473.570 EUR 47.110.804 17/01/2023 Barclays 59.662 -
CHF 11.817 EUR 11.968 17/01/2023 Citibank 26 -
CHF 378.464 EUR 383.527 17/01/2023 HSBC 612 -
CHF 255.928 EUR 259.273 17/01/2023 Merrill Lynch 492 -
CHF 1.058 EUR 1.071 17/01/2023 Morgan Stanley 3 -
CHF 10.063 EUR 10.193 17/01/2023 State Street 21 -
CNH 1.837.342 EUR 247.628 17/01/2023 BNP Paribas 1.200 -
CNH 326.987.529 EUR 44.161.682 17/01/2023 HSBC 121.460 -
CNH 53.287 EUR 7.163 17/01/2023 Merrill Lynch 54 -
CZK 265.508 EUR 10.919 17/01/2023 Barclays 57 -
CzZK 19.734.517 EUR 809.536 17/01/2023 Goldman Sachs 6.290 -
EUR 183.210 AUD 287.889 03/01/2023 Morgan Stanley 377 -
EUR 180.472.540 AUD 280.608.250 17/01/2023 HSBC 2.337.763 0,01
EUR 3.616.701 AUD 5.680.448 17/01/2023 Morgan Stanley 10.658 -
EUR 1.279 AUD 1.984 17/01/2023 RBC 19 -
EUR 4.197.871 AUD 6.570.709 17/01/2023 State Street 26.676 -
EUR 96.776.545 CAD 135.965.414 09/01/2023 Barclays 2.881.656 0,02
EUR 75.194 CAD 108.695 17/01/2023 HSBC 172 -
EUR 283.471.980 CAD 410.284.025 17/01/2023 Merrill Lynch 291.890 -
EUR 100.879 CAD 146.044 17/01/2023 RBC 79 -
EUR 330.777 CHF 325.238 17/01/2023 HSBC 662 -
EUR 736.022 CHF 724.748 17/01/2023 Morgan Stanley 405 -
EUR 76.216 CHF 74.913 17/01/2023 RBC 180 -
EUR 232.636 CNH 1.700.207 17/01/2023 Merrill Lynch 2.381 -
EUR 249.835 CNH 1.842.416 17/01/2023 RBC 321 -
EUR 971.947.683 GBP 837.617.029 17/01/2023 HSBC 26.146.194 0,14
EUR 1.530.184 GBP 1.340.633 17/01/2023 Morgan Stanley 16.398 -
EUR 343.406 GBP 295.908 17/01/2023 RBC 9.279 -
EUR 246.251 GBP 215.026 17/01/2023 Standard Chartered 3.453 -
EUR 976.826 GBP 850.699 17/01/2023 State Street 16.253 -
EUR 295.359.055 HKD 2.452.867.165 17/01/2023 Barclays 1.167.157 0,01
EUR 11.718.892 JPY 1.637.873.336 17/01/2023 BNP Paribas 80.762 -
EUR 9.589.841 JPY 1.347.151.470 17/01/2023 Citibank 17.475 -
EUR 68.076.464 NOK 706.862.476 17/01/2023 Barclays 891.984 -
EUR 65.732.926 SEK 718.788.197 09/01/2023 Morgan Stanley 1.109.020 0,01
EUR 73.997.522 SEK 805.280.485 17/01/2023 Barclays 1.603.730 0,01
EUR 8.327.916 SGD 11.930.764 17/01/2023 HSBC 2.676 -
EUR 17.263.840 SGD 24.693.666 17/01/2023 Merrill Lynch 32.696 -
EUR 7.895.045 SGD 11.274.149 17/01/2023 State Street 27.988 -
EUR 58.727.730 usb 62.400.218 03/01/2023 Citibank 347.568 -
EUR 1.430.936 usb 1.493.333 03/01/2023 HSBC 33.809 -
EUR 118.302.105 usb 123.041.193 03/01/2023 Merrill Lynch 3.187.687 0,02
EUR 1.994.400 usb 2.119.585 03/01/2023 RBC 11.367 -
EUR 1.308.125 usb 1.394.535 04/01/2023 RBC 3.523 -
EUR 208.041.135 usb 218.930.020 09/01/2023 Goldman Sachs 3.302.583 0,02
EUR 3.170.947.655 usb 3.309.774.393 09/01/2023 HSBC 75.719.246 0,40
EUR 295.917.079 usb 314.395.621 09/01/2023 Merrill Lynch 1.901.191 0,01
EUR 3.108.810.778 usb 3.235.158.133 09/01/2023 Morgan Stanley 83.361.858 0,43
EUR 29.757.380 usb 31.692.586 17/01/2023 Barclays 136.450 -
EUR 29.323.626 usb 31.183.044 17/01/2023 BNP Paribas 178.930 -
EUR 25.647.040 usb 26.963.638 17/01/2023 Citibank 445.940 -
EUR 116.190.994 usb 124.111.037 17/01/2023 Goldman Sachs 192.747 -
EUR 7.589.926.288 usb 8.109.067.789 17/01/2023 HSBC 10.925.507 0,06
EUR 17.130.209 usb 18.146.815 17/01/2023 Merrill Lynch 169.601 -
EUR 119.608.180 usb 127.171.552 17/01/2023 Morgan Stanley 749.475 -
EUR 24.845.233 usb 26.512.622 17/01/2023 RBC 65.667 -
EUR 9.787.435 usb 10.402.729 17/01/2023 Standard Chartered 64.703 -
EUR 26.719.609 usb 28.509.743 17/01/2023 State Street 73.468 -
EUR 70.256.881 usb 74.640.419 31/01/2023 Goldman Sachs 566.987 -
EUR 2.427.670 usb 2.590.483 02/02/2023 HSBC 9.355 -
JPY 243.079.488.684 EUR 1.693.601.440 17/01/2023 HSBC 33.632.706 0,17
SGD 1.903.317 EUR 1.326.004 17/01/2023 Barclays 2.123 -
SGD 3.847.396 EUR 2.671.466 17/01/2023 Goldman Sachs 13.232 -
SGD 2.112.948.006 EUR 1.469.127.827 17/01/2023 HSBC 5.279.012 0,03
SGD 4.489.530 EUR 3.125.780 17/01/2023 Merrill Lynch 6.996 -
SGD 847.978 EUR 590.470 17/01/2023 Standard Chartered 1.246 -
usb 59.583.331 BRL 307.442.839 03/01/2023 Citibank 1.371.173 0,01
usb 1.669.177 BRL 8.730.435 03/01/2023 J.P. Morgan 17.600 -
usb 1.712.379 BRL 9.002.024 02/02/2023 Citibank 20.072 -
Total des plus-values latentes sur les contrats de change a terme - Actifs 259.574.302 1,35
AUD 96.608.716 EUR 62.579.450 09/01/2023 Merrill Lynch (1.236.892) (0,01)
AUD 989.969.090 EUR 636.803.979 17/01/2023 HSBC (8.355.162) (0,04)
AUD 914.465 EUR 587.412 17/01/2023 Morgan Stanley (6.894) -
AUD 599.602 EUR 385.841 17/01/2023 RBC (5.204) -
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Contrats de change a terme (suite)

Plus/(moins)-

values % de
Devise Montant Devise Montant Date latentes I"Actif
achetée acheté vendue vendu d’échéance Contrepartie EUR net
AUD 131.629 EUR 84.384 17/01/2023 Standard Chartered (824) -
BRL 2.183.503 usb 418.695 03/01/2023 Citibank (5.552) -
BRL 309.027.035 usb 59.521.886 02/02/2023 Citibank (1.378.254) (0,01)
BRL 1.842.701 usb 347.687 02/02/2023 HSBC (1.463) -
CAD 19.320.852 EUR 13.349.212 17/01/2023 Merrill Lynch (13.863) -
CHF 185.525 EUR 188.825 17/01/2023 Morgan Stanley (517) -
CHF 49.664 EUR 50.522 17/01/2023 RBC (113) -
CHF 1.220 EUR 1.242 17/01/2023 Standard Chartered (3) -
EUR 2.175 AUD 3.429 04/01/2023 RBC (3) -
EUR 9.604.505 AUD 15.295.792 17/01/2023 Morgan Stanley (105.518) -
EUR 1.633 AUD 2.573 17/01/2023 RBC 1) -
EUR 20.048 AUD 31.790 17/01/2023 Standard Chartered (133) -
EUR 3.966.000 AUD 6.282.360 17/01/2023 State Street (22.147) -
EUR 83.516 CAD 121.558 17/01/2023 BNP Paribas (384) -
EUR 92.258 CAD 133.729 17/01/2023 Morgan Stanley (43) -
EUR 82.570 CAD 120.109 17/01/2023 RBC (330) -
EUR 258.550.979 CHF 255.053.741 17/01/2023 Barclays (327.435) -
EUR 297.632 CHF 294.126 17/01/2023 Merrill Lynch (904) -
EUR 470.216 CHF 463.844 17/01/2023 Morgan Stanley (583) -
EUR 9.089 CHF 8.992 17/01/2023 RBC (38) -
EUR 7.161 CNH 53.287 04/01/2023 Merrill Lynch (54) -
EUR 578.716 CNH 4.293.159 17/01/2023 HSBC (2.697) -
EUR 350.552 CNH 2.599.697 17/01/2023 Morgan Stanley (1.518) -
EUR 250.063 CNH 1.856.476 17/01/2023 Standard Chartered (1.355) -
EUR 4.210 CzZK 102.962 17/01/2023 Barclays (46) -
EUR 19.845 CzK 481.724 17/01/2023 Morgan Stanley (70) -
EUR 87.651.380 DKK 652.096.046 17/01/2023 Morgan Stanley (49.045) -
EUR 76.884.524 JPY 11.060.676.775 10/01/2023 Standard Chartered (1.671.197) (0,01)
EUR 8.755.160 JPY 1.257.435.267 17/01/2023 Citibank (179.716) -
EUR 277.937.437 JPY 39.891.137.396 17/01/2023 HSBC (5.514.429) (0,03)
EUR 9.604.020 JPY 1.388.344.535 17/01/2023 Merrill Lynch (261.050) -
EUR 16.459.287 JPY 2.392.568.756 17/01/2023 Morgan Stanley (541.433) -
EUR 10.516.829 JPY 1.519.834.885 17/01/2023 State Street (282.563) -
EUR 1.324.916 SGD 1.900.095 03/01/2023 Barclays (1.842) -
EUR 589.650 SGD 846.237 04/01/2023 Standard Chartered (1.223) -
EUR 10.344.968 SGD 14.937.964 17/01/2023 Barclays (78.685) -
EUR 10.150.818 SGD 14.600.185 17/01/2023 Citibank (37.134) -
EUR 81.327.106 SGD 116.965.701 17/01/2023 HSBC (291.102) -
EUR 9.140.540 SGD 13.204.960 17/01/2023 Merrill Lynch (73.829) -
GBP 205.179.145 EUR 237.374.786 09/01/2023 Morgan Stanley (5.613.898) (0,03)
GBP 69.613.219 EUR 80.777.743 17/01/2023 HSBC (2.173.459) (0,01)
GBP 390.319 EUR 443.229 17/01/2023 Merrill Lynch (2.497) -
GBP 249.079 EUR 289.187 17/01/2023 Morgan Stanley (7.937) -
GBP 32.686 EUR 37.980 17/01/2023 State Street (1.072) -
HKD 205.097.238 EUR 25.267.460 09/01/2023 BNP Paribas (658.668) (0,01)
JPY 1.298.060.033 EUR 9.244.826 17/01/2023 HSBC (21.285) -
SGD 11.478.951 EUR 8.011.976 17/01/2023 HSBC (2.009) -
SGD 852.197 EUR 595.550 17/01/2023 Merrill Lynch (890) -
SGD 815.311 EUR 570.594 17/01/2023 RBC (1.674) -
SGD 1.016.017 EUR 710.067 17/01/2023 State Street (1.094) -
usb 2.614.971 BRL 14.114.397 03/01/2023 Citibank (49.733) -
usb 491.416 BRL 2.617.276 02/02/2023 Citibank (182) -
usb 359.390 BRL 1.930.129 02/02/2023 J.P. Morgan (2.943) -
usb 834.797 EUR 797.655 03/01/2023 Citibank (16.638) -
usb 60.686.142 EUR 58.083.057 03/01/2023 HSBC (1.306.544) (0,01)
usp 123.041.193 EUR 115.844.885 03/01/2023 Morgan Stanley (730.468) (0,01)
usb 108.143.972 EUR 102.567.879 09/01/2023 BNP Paribas (1.434.009) (0,01)
usb 73.685.179 EUR 71.046.772 09/01/2023 HSBC (2.138.009) (0,01)
usb 5.111 EUR 4.788 17/01/2023 Barclays (10) -
usb 416.149.879 EUR 392.140.052 17/01/2023 Goldman Sachs (3.192.723) (0,02)
usb 4.606.776.698 EUR 4.311.959.896 17/01/2023 HSBC (6.315.264) (0,03)
usb 16.602 EUR 15.739 17/01/2023 Merrill Lynch (222) -
usb 185.528 EUR 174.042 17/01/2023 Morgan Stanley (641) -
usb 4.001.786 EUR 3.756.825 17/01/2023 RBC (16.625) -
usb 46.603.468 EUR 43.988.089 17/01/2023 Standard Chartered (430.960) -
usb 3.775.151 EUR 3.535.639 17/01/2023 State Street (7.260) -
usb 167.000.311 EUR 156.897.389 31/01/2023 Goldman Sachs (973.371) -
usb 64.962.138 EUR 60.808.282 31/01/2023 Merrill Lynch (154.756) -
usb 82.399.984 EUR 77.286.421 31/01/2023 Morgan Stanley (351.614) -
usb 59.590.304 EUR 55.932.241 02/02/2023 Citibank (302.416) -
usb 307.157 EUR 288.689 02/02/2023 HSBC (1.946) -
Total des moins-values latentes sur les contrats de change a terme - Passifs (46.362.065) (0,24)
Plus-values latentes nettes sur les contrats de change a terme - Actifs 213.212.237 1,11
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Contrats futures sur instruments financiers

Plus/(moins)-

Exposition values % de

Nombre de globale latentes I’Actif

Description des titres contrats Devise EUR EUR net
EURO STOXX 50 Index, 17/03/2023 (9.419) EUR (358.534.235) 16.610.175 0,09
NASDAQ 100 Emini Index, 17/03/2023 (4.612) USD (940.988.521) 50.351.113 0,26
S&P 500 Emini Index, 17/03/2023 (91) usb (16.355.434) 1.169.979 -
Total des plus-values latentes sur contrats futures sur instruments financiers 68.131.267 0,35
FTSE 100 Index, 17/03/2023 62 GBP 5.230.022 (25.219) -
US 10 Year Note, 22/03/2023 32.339 USD 3.388.863.611 (21.476.272) (0,11)
Total des moins-values latentes sur contrats futures sur instruments financiers (21.501.491) (0,11)
Plus-values nettes latentes sur contrats futures sur instruments financiers 46.629.776 0,24
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Investissements Devise nominale EUR net  Investissements Devise nominale EUR net
Valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire admis a la cote officielle d’'une KBC Group NV, Reg. S, FRN 1,625%
bourse 18/09/2029 EUR 100.000 93.124 0,01
KBC Group NV, Reg. S, FRN 4,75%
Obligations Perpetual EUR 600.000 573.660 0,03
Ontex Group NV, Reg. S 3,5%
Aﬂgol‘a . ] <oy 15/07/2026 EUR 400.000 340.446 0,02
Angola Government Bond, Reg. S 9,5% Solvay SA, Reg. S, FRN 4,25% Perpetual EUR 296.372 2
12/11/2025 usD 270.000 260.443 0,01 / & orer u 300.000 00
Angola Government Bond, Reg. S 8%
26/11/2029 usDb 420.000 345.844 0,02 1.974.958 0,11
Angola Government Bond, Reg. S Sl
9,125% 26/11/2049 uso  200.000 146.792 0,01 gggi:l Government Bond 10000%
0
01/01/2027 BRL 1.840 316.142 0,02
753.079 0,04 Brazil Government Bond 4,5%
i 30/05/2029 usb 200.000 173.931 0,01
igggmi Government Bond, STEP, FRN Brazil Government Bond 8,25%
4 ’ 20/01/2034 usb 130.000 136.745 0,01
1,5% 09/07/2035 usb 969.793 233.731 0.0 Brazil Government Bond 5,625%
Argentina Government Bond, STEP, FRN 07/01/2041 ’ usb 150.000 119.452 0.00
3,875% 09/01/2038 usb 246.889 73.727 0,01 Brazil Government Bond 5% ‘ Y
Argentina Government Bond, STEP, FRN 27/01/2045 usp 200.000 139.818 0.01
3,5% 09/07/2041 usb 835.000 222.704 0,01 /o ' !
886.088 0,05
530.162 0,03
. Canada
ﬁgi\trlérll/flfastructure Ltd, Reg. 5 1.250% Bell Telephone Co. of Canada 2,15%
- Reg. 51,25% 15/02/2032 USD  3.425.000 2.511.009 0,14
}AS/sOgBr'/jC?ngance Ply. Ltd., Reg. S 1,25% EUR 100.000 70.945 0,00  capadian Pacific Railway Co. 2,45%
usgrid Fi v Ltd., Reg. 5 1,25% 02/12/2031 USD  1.645.000 1.279.309 0,07
30/07/2025 . EUR 150.000 140.719 001 Toronto-bominion Bank (The), Reg. S
Australia & New Zealand Banking Group 0,375% 25/04/2024 EUR 100.000 96.325 0,00
Ltd., FRN, 144A 6,75% Perpetual usb 1.960.000 1.828.648 0,10 TransCanada PipeLines Ltd. 4,75%
Australia Government Bond, Reg. S 3% 15/05/2038 o D 97 809.116 4
21/03/2047 AUD 4.936.000 2.489.849 0,13 /05/ v 0.000 0.0
Australia Pacific Airports Melbourne
Pty. Ltd., Reg. S 3,125% 26/09/2023 EUR 100.000 99.708 0,01 4.695.759 0.25
Sydney Airport Finance Co. Pty. Ltd., les Cai
Reg. S 1,75% 26/04/2028 EUR 100.000 87.394 0,01 C‘ESH jt’é’;]?s”gn Europe Finance 21 Ltd
Transurban Finance Co. Pty. Ltd., Reg. S Reg. 5 0,75% 02/1{)/2029 - EUR 100.000 78.339 0.00
145% 16/05/2029 EUR 100.000 84.919 0,00 K Hutcﬁison Finance 16 Ltd., Reg. S ' ' Y
29 06/04/2028 T EUR  100.000 88.374 0,00
4.802.182 0,26 Country Garden Holdings Co. Ltd.,
) Reg. S 3,3% 12/01/2031 usb 200.000 98.991 0,01
Autriche
ams-OSRAM AG, 144A 7% 31/07/2025 usb  200.000 176.122 0,01 265.704 0,01
ams-OSRAM AG, Reg. S 6% 31/07/2025 EUR 712.000 668.212 0,04 ’
Erste Group Bank AG, Reg. S, FRN Colombie
1,625% 08/09/2031 EUR 100.000 86.550 0,00 Colombia Government Bond 3.875%
Klabin Austria GmbH, Reg. S 7% 25/04/2027 ! 166.132
03/04/2049 usb 230.000 212.099 0,01 Col/om{aia Government Bond 4.5% usb 200.000 ’ 0.01
Suzano Austria GmbH 6% 15/01/2029 usp 200.000 186.703 0,01 15/03/2029 ’ usD 200.000 162.543 0.01
Colombia Government Bond 8%
1.329.686 0,07 20/04/2033 usD 200.000 188.532 0,01
. Colombia Government Bond 7,375%
Azerbaidjan ) 18/09/2037 usb 146.000 128.766 0,01
Southern Gas Corridor CJSC, Reg. S Colombia Government Bond 6,125%
6,875% 24/03/2026 usb 200.000 192.542 0,01  18/01/2041 usb 200.000 149.730 0,01
State 0il Co. of the Azerbaijan Republic, Colombia Government Bond 5%
Reg. S 6,95% 18/03/2030 usb 400.000 388.331 0,02 15/06/2045 usb 200.000 128.659 0,01
Colombia Government Bond 5,2%
580.873 0,03 15/05/2049 uso 200.000 128.174 0,01
Colombia Government Bond 4,125%
Bahrein 15/05/2051 usD 200.000 112.737 0,00
Bahrain Government Bond, Reg. S 7% Ecopetrol SA 5,875% 18/09/2023 usp 205.000 191.189 0,01
26/01/2026 usb 200.000 192.351 0,01  Ecopetrol SA 5,375% 26/06/2026 uso 338.000 298.943 0,01
Bahrain Government Bond, Reg. S 7% Ecopetrol SA 5,875% 28/05/2045 usb 250.000 163.287 0,01
12/10/2028 usb 200.000 188.868 0,01
Bahrain Government Bond, Reg. S 1.818.692 0,10
6,75% 20/09/2029 usb 200.000 186.759 0,01
Bahrain Government Bond, Reg. S Costa Rica
5,45% 16/09/2032 usb 200.000 165.744 0,01 (osta Rica Government Bond Reg. S
Bahrain Government Bond, Reg. S 6% 6,125% 19/02/2031 Y UsD 200.000 181.597 0.01
19/09/2044 usb 200.000 146.608 0.0l (osta Rica Government Bond Reg. S ‘
Bahrain Government Bond, Reg. S 7,5% 7% 04/04/2044 Y D 2 176.356 1
20/09/2047 usD 200.000 168.757 0,01 004/04/ us 00.000 00
357.953 0,02
1.049.087 0,06
. Danemark
iﬁlr%ﬂigr Busch InBev SA/NV, Reg. S Danske Bank A/S, FRN, 1444 4,298%
- » Reg. 01/04/2028 205. 1.903.844 )
1,65% 28/03/2031 EUR 240.000 204.630 0,01 04/ usp 2:205.000 0.10
Belfius Bank SA, Reg. S 3,125%
11/05/2026 EUR 100.000 96.307 0,01 1.903.844 0,10
Belfius Bank SA, Reg. S 0% 28/08/2026 EUR 100.000 88.137 0,00 [ . R
KBC Group NV, Reg. S 3% 25/08/2030 EUR 100.000 91.931 0,00 gg’?nuﬂll’g;f gg&’gl’fjgfwmm ent Bond
?g/cog;%g 6NVv Reg. S, FRN 0,125% EUR 100,000 89801 000 RS 6.:875% 29/01/2026 usD 110.000 104.133 0,01
KBC Group NV, Reg. S, FRN 4,375% ’ ’ ! Dominican Republic Government Bond,
’ . Dy g 0
23/11/2027 EUR 100.000 100.460 0.01 Reg. S 5,95% 25/01/2027 usb 300.000 275.325 0,01
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Dominican Republic Government Bond, BNP Paribas SA, Reg. S 2,1%
Reg. S 4,5% 30/01/2030 usD 160.000 127.851 0,01 07/04/2032 EUR 100.000 82.786 0,00
Dominican Republic Government Bond, BPCE SA, Reg. S 1,625% 31/01/2028 EUR 100.000 88.024 0,01
Reg. S 4,875% 23/09/2032 usb 265.000 206.719 0,01  BPCE SA, Reg. S 0,625% 15/01/2030 EUR 100.000 79.782 0,00
Dominican Republic Government Bond, BPCE SA, Reg. S, FRN 0,5% 14/01/2028 EUR 100.000 85.597 0,00
Reg. 57,45% 30/04/2044 usp 300.000 262.630 0,01 BPCE SA, Reg. S, FRN 1,75%
Dominican Republic Government Bond, 02/02/2034 EUR 100.000 81.233 0,00
Reg. S 6,85% 27/01/2045 usb 300.000 244.680 0,01 casino Guichard Perrachon SA, Reg. S
Dominican Republic Government Bond, 4,498% 07/03/2024 EUR 600.000 501.614 0.03
Reg. .S '6,5% 15/02/2048 usb 180.000 139.315 0,01 CGG SA, Reg. S 7,75% 01/04/2027 EUR 546.000 448.061 0,02
Dominican Republic Government Bond, Chrome Bidco SASU, Reg. S 3,5%
Reg. 5 5,:875% 30/01/2060 usp  200.000 138.058 0.0 31/05/2028 EUR 561000 473438 0,03
Chrome Holdco SASU, Reg. S 5%
1.498.711 0,08  31/05/2029 EUR 347.000 270.842 0,01
Credit Agricole SA, FRN, 144A 7,5%
Equateur 31/12/2164 GBP 510.000 560.612 0,03
Ecuador Government Bond, STEP, 144A Credit Agricole SA, FRN, 144A 8,125%
5,5% 31/07/2030 usb 130.000 78.712 0,00  Perpetual uso 1.361.000 1.294.011 0,07
Ecuador Government Bond, STEP, Credit Agricole SA, Reg. S 2,625%
Reg. S 5,5% 31/07/2030 usp 760.000 460.166 0,03 17/03/2027 EUR 100.000 93.712 0,01
Ecuador Government Bond, STEP, Credit Agricole SA, Reg. S 2%
Reg. 5 2,5% 31/07/2035 usb 685.000 298.386 0,02 25/03/2029 EUR 200.000 172.297 0,01
Credit Agricole SA, Reg. S 0,875%
837.264 0,05 14/01/2032 EUR 100.000 75.132 0,00
Credit Agricole SA, Reg. S, FRN 1%
Egypte 22/04/2026 EUR 300.000 279.754 0,02
Egypt Government Bond, Reg. S 3,875% Credit Agricole SA, Reg. S, FRN 4%
16/02/2026 usp 514.000 398.258 0,02 Perpetual EUR 300.000 265.936 0,01
Egypt Government Bond, Reg. S 4,75% Credit Mutuel Arkea SA, Reg. S 1,625%
16/04/2026 EUR 200.000 166.928 0,01 15/04/2026 ) EUR 100.000 92.849 0,01
Egypt Government Bond, Reg. S 7,5% Crown European Holdings SA, Reg. S
31/01/2027 usb 200.000 168.322 0,01 3,375% 15/05/2025 EUR 300.000 296.152 0,02
Egypt Government Bond, Reg. S 5,625% Crown European Holdings SA, Reg. S
16/04/2030 EUR 200.000 139.312 0,01 2875% 01/02/2026 EUR 200.000 191.040 0,01
Egypt Government Bond, Reg. S 7,053% Electricite de France SA, Reg. S, FRN
15/01/2032 usp 200.000 137.395 0,01 2875% Perpetual EUR 400.000 329.158 0,02
Egypt Government Bond, Reg. S 7,625% Electricite de France SA, Reg. S, FRN
29/05/2032 usp 200.000 139.132 0,01 3:375% Perpetual EUR  1.000.000 729.654 0,04
Egypt Government Bond, Reg. S 7,903% Electricite de France SA, Reg. S, FRN
21/02/2048 usb 200.000 118.853 0,00 7,5% 31/12/2164 EUR 200.000 199.782 0,01
Egypt Government Bond, Reg. S 8,7% Elis SA, Reg. S 2,875% 15/02/2026 EUR 700.000 671.019 0,04
01/03/2049 usb 200.000 125.415 0,01 Elis SA, Reg. S 1,625% 03/04/2028 EUR 200.000 171.398 0,01
Engie SA, Reg. S 0% 04/03/2027 EUR 100.000 85.743 0,00
1.393.615 0,08  EssilorLuxottica SA, Reg. S 0,375%
27/11/2027 EUR 100.000 87.587 0,00
El Salvador Faurecia SE, Reg. S 2,625% 15/06/2025 EUR 385.000 351.553 0,02
El Salvador Government Bond, Reg. S Faurecia SE, Reg. S 3,125% 15/06/2026 EUR 1.261.000 1.119.736 0,06
6,375% 18/01/2027 usb 198.000 82.024 0,00 Faurecia SE, Reg. S 2,75% 15/02/2027 EUR 300.000 254.098 0,01
El Salvador Government Bond, Reg. S Iliad Holding SASU, Reg. S 5,125%
7,125% 20/01/2050 usb 325.000 121.006 0,01 15/10/2026 EUR 431.000 400.782 0,02
lliad Holding SASU, Reg. S 5,625%
203.030 0,01 15/10/2028 EUR 162.000 147.377 0,01
Iliad SA, Reg. S 5,375% 14/06/2027 EUR 600.000 597.580 0,03
Finlande Loxam SAS, Reg. S 4,5% 15/02/2027 EUR 927.000 851.007 0,05
Nokia OYJ 4,375% 12/06/2027 usb 250.000 221.339 0,01 Orange SA, Reg. S 3,625% 16/11/2031 EUR 100.000 98.506 0,01
Nordea Bank Abp, 144A 1,5% Orange SA, Reg. S 1,625% 07/04/2032 EUR 100.000 84.384 0,00
30/09/2026 usb  7.260.000 5.882.220 0,32 Paprec Holding SA, Reg. S 3,5%
Nordea Bank Abp, FRN, 144A 6,625% 01/07/2028 EUR 234.000 203.361 0,01
Perpetual usb 1.375.000 1.268.905 0,07  Parts Europe SA, Reg. S 6,5%
16/07/2025 EUR 305.000 305.506 0,02
7.372.464 0,40 Pernod Ricard SA, Reg. S 3,25%
02/11/2028 EUR 100.000 98.300 0,01
France Pernod Ricard SA, Reg. S 1,375%
Accor SA, Reg. S 3% 04/02/2026 EUR  300.000 290334 0,02 07/04/2029 . EUR  100.000 87.958 0,00
Accor SA, Reg. S, FRN 4,375% %'/?glf}g‘ogﬁsuv Reg. 55,875%
Perpetual EUR 200.000 189.020 0,01 EUR 400.000 392.198 0,02
Air Liquide Finance SA, Reg. S 1,375% Renault SA, Reg. S 2% 28/09/2026 EUR 400.000 352.240 0,02
02/04/2030 EUR 100.000 87.413 0,00 Renault SA, Reg. S 2,5% 02/06/2027 EUR 300.000 261.463 0,01
Altice France SA, 144A 5,125% Renault SA, Reg. S 1,125% 04/10/2027 EUR 700.000 564.193 0,03
15/07/2029 usp 897.000 631.666 0,03 Societe Generale SA, 144A 4,25%
Altice France SA, 144A 5,5% 14/04/2025 USD  3.560.000 3.198.093 0,17
15/10/2029 usp 735.000 519.175 0,03 Societe Generale SA, FRN, 144A 8%
Altice France SA, Reg. S 2,125% Perpetual Usb  2.184.000 2.047.130 0,11
15/02/2025 EUR 400.000 354.992 0,02 Societe Generale SA, FRN, 144A 9,375%
Altice France SA, Reg. S 3,375% 31/12/2164 usb 675.000 649.654 0,04
15/01/2028 EUR 400.000 303.000 0,02 Societe Generale SA, Reg. S, FRN 0,5%
Autoroutes du Sud de la France SA, 12/06/2029 EUR 100.000 80.361 0,00
Reg. S 2,75% 02/09/2032 EUR 100.000 92.375 0,01 Societe Generale SA, Reg. S, FRN 4,25%
Banijay Entertainment SASU, Reg. S 06/12/2030 EUR 100.000 96.271 0,01
3,5% 01/03/2025 EUR 350.000 330.400 0,02  Solvay Finance SACA, Reg. S, FRN
Banijay Group SAS, Reg. S 6,5% 5,425% Perpetual EUR 506.000 505.580 0,03
01/03/2026 EUR 400.000 378.484 0,02 SPIE SA, Reg. S 3,125% 22/03/2024 EUR 700.000 696.720 0,04
Banque Federative du Credit Mutuel SA, TotalEnergies Capital International SA,
Reg. S 0,75% 08/06/2026 EUR 100.000 90.505 0,01 Reg.S1375% 04/10/2029 EUR 100.000 87.069 0,00
Banque Federative du Credit Mutuel SA, TotalEnergies Capital International SA,
Reg. S 0,75% 17/01/2030 EUR 200.000 157.810 0,01 Reg.51,994% 08/04/2032 EUR 100.000 87.520 0,00
BNP Paribas SA, FRN, 144A 7,75% Vallourec SA, Reg. S 8,5% 30/06/2026 EUR 259.782 255.621 0,01
31/12/2164 usb 695.000 648.318 0,04
BNP Paribas SA, FRN, 144A 9,25% 26.055.995 1,41
31/12/2164 usb 410.000 401.029 0,02
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Gabon Irlande
Gabon Government Bond, Reg. S 6,95% Abbott Ireland Financing DAC, Reg. S
16/06/2025 usb 200.000 177.759 0,01  1,5% 27/09/2026 EUR 100.000 93.708 0,01
Abbott Ireland Financing DAC, Reg. S
177.759 0,01 0,375% 19/11/2027 EUR 100.000 87.283 0,00
AerCap Ireland Capital DAC 3,15%
Allemagne 15/02/20271 S Canital usb  5.020.000 4.543.540 0,25
BASF SE, Reg. S 3,75% 29/06/2032 EUR 100.000 98.556 0,01 AerCap Ireland Capital DAC 1,75%
Bayer AG, Reg. S 1,125% 06/01/2030 EUR  100.000 82570 01 29/10/2024 usb  2.665.000 2.295.870 0,12
Cheplapharm Arzneimittel GmbH, Bank gf Ireland Group plc, FRN, 144A
Reg. S 3,5% 11/02/2027 EUR  850.000 747155 004 2029%30/09/2027 Usb 1175000 928196 005
CT Investment GmbH, Reg. S 5,5% Bank of Ireland Group plc, Reg. S, FRN
15/04/2026 EUR  458.000 407.345 0,02 13'87E%f?5/|06é2é)26  Res < RN EUR  100.000 92.931 0,01
5 ank of Ireland Group plc, Reg. S,
1D§/Ultls/cztg}3gank A Reg. 5, FRNL75% EUR  100.000 78.676 0,01 2t375%F14/10/20DZAgC fer < 350 EUR  100.000 92.894 0,01
Deutsche Lufthansa AG, Reg. S 2,875% eircom rinance DAC, Reg. > 3,5%
D00z T A ReB. 5 2875% EUR  300.000 283.500 0,02 (le?r/(:?fn/wz}g)iignce DAC, Reg. § 2,625% FR B0 wose 002
0 " o 9 0
Te/o5 oy o A, Ree: S 28755 EUR  800.000 698.640 004 DIOF0Z e EUR ~300.000 254.031 001
o encore Capital Finance DAC, Reg.
gg%%c/g%gglekom A Reg.5 2% EUR 50.000 39.541 0,00 ls'rl]525°/210/93t/.202? ments reland EUR  100.000 82512 0,00
ire Acquisitions Investments Irelan
Douglas GmbH, Reg. S 6% 08/04/2026 EUR 450.000 378.563 0,02 e 3'20(/1 23/09/2026 UsD  3.970.000 3.489.218 0,19
E.ON SE, Reg. S 0,75% 20/02/2028 EUR 80.000 69.703 0,00 M dia Vendor Fi ine Notes IV
Hapag-Lloyd AG, Reg. S 2,5% Virgin Me |a0 endor Financing Notes
15/04/2028 EUR 350.000 31L.077 0.02 DAC, 144A 5% 15/(‘)7/202‘8 ] usb 300.000 245.945 0,01
IHO Verwaltungs GmbH, Reg. § 3,75% : ' Vodafone International Financing DAC,
15/09/2026 ’ co EUR 657.172 573.440 0.03 Reg_‘ S 3,25% 02/03/2029 EUR 100.000 96.929 0,01
: ! ! . . . %
IHO Verwaltungs GmbH, Reg. S, FRN fﬁﬂg);g;grame Co-Ld. Reg-5 15 EUR 100.000 87.366 0,00
3,875% 15/05/2027 EUR 400.000 339.488 .02 Zurich Insurance co. Ltd Reg. S, FRN . . ,
lzNzEg/i ?év/g Oll}lzt(ljozr;GFOUD GmbH, Reg. S EUR 298,000 395035 002 D625% 24/06/2046 usp 980.000 898.527 0,05
Kirk Beauty SUN GmbH, Reg. S 8,25%
01/10/2022 & EUR 314.676 195.099 0,01 13.739.877 0,74
Mercedes-Benz Group AG, Reg. S .
2,375% 22/05/2030 EUR 50.000 46.386 0,00 Ilsraél )
Nidda Healthcare Holding GmbH, Reg. S Energean Israel Finance Ltd., Reg. S,
7,5% 21/08/2026 EUR  1367.000 1.309.724 0,07 144A4,875% 30/03/2026 usp 44.000 37.975 0,00
0 Energean Israel Finance Ltd., Reg. S,
S(?t:;e?f?ef /iél, SRe.?gSs/g;/E?OZ/ZOZS FR 000000 206,348 003 144A5,375% 30/03/2028 usD 46.000 38.679 0,00
12/10/2028 EUR  300.000 261.899 0,01 Leviathan Bond Ltd., Reg. S, 144A 6,5%
Techem Verwaltungsgesellschaft 674 30/06/2027 usb 155.000 140.845 0,01
mbH, Reg. S 6% 30/07/2026 EUR 619.835 585.396 0,03
Techem Verwaltungsgesellschaft 675 217.499 0,01
mbH, Reg. S 2% 15/07/2025 EUR 400.000 368.870 0,02
thyssenkrupp AG, Reg. S 2,875% Italie
22/02/2024 EUR 742.000 736.077 0,04  Atlantia SpA, Reg. S 1,875% 13/07/2027 EUR 100.000 85.260 0,00
TK Elevator Midco GmbH, Reg. S Atlantia SpA, Reg. S 1,875% 12/02/2028 EUR 726.000 605.000 0,03
4,375% 15/07/2027 EUR 677.000 604.014 0,03 Autostrade per I'ltalia SpA, Reg. S 2%
TUI Cruises GmbH, Reg. S 6,5% 04/12/2028 EUR 691.000 570.655 0,03
15/05/2026 EUR 496.000 416.580 0,02 Autostrade per I'ltalia SpA, Reg. S
Volkswagen Financial Services AG, 3,75% 26/09/2029 EUR 400.000 318.421 0,02
Reg. S 2,25% 16/10/2026 EUR 300.000 281.933 0,02 Autostrade per I'ltalia SpA, Reg. S 2%
Volkswagen Leasing GmbH, Reg. S 15/01/2030 EUR 807.000 641.218 0,03
0,625% 19/07/2029 EUR 100.000 77.038 0,00  Enel SpA, FRN, 144A 8,75% 24/09/2073 usb 500.000 469.133 0,03
Vonovia SE, Reg. S 1,5% 14/06/2041 EUR 100.000 55.560 0,00  Eni SpA, Reg. S 0,625% 23/01/2030 EUR 150.000 117.549 0,01
ZF Finance GmbH, Reg. S 2,25% Guala Closures SpA, Reg. S 3,25%
03/05/2028 EUR 500.000 391.976 0,02 15/06/2028 EUR 643.000 552.096 0,03
ZF Finance GmbH, Reg. S 3,75% Infrastrutture Wireless Italiane SpA,
21/09/2028 EUR 600.000 506.092 0,03 Reg.S1,875% 08/07/2026 EUR 750.000 686.783 0,04
Lottomatica SpA, Reg. S 5,125%
10.836.281 0,59 15/07/2025 EUR 824.000 783.431 0,04
Nexi SpA, Reg. S 1,625% 30/04/2026 EUR 406.000 370.932 0,02
Ghana Pro-Gest SpA, Reg. S 3,25% 15/12/2024 EUR 525.000 339.611 0,02
Ghana Government Bond, Reg. S Shiba Bidco SpA, Reg. S 4,5%
7,625% 16/05/2029 usop 400.000 137.530 0,01 31/10/2028 EUR 698.000 602.772 0,03
Ghana Government Bond, Reg. S TeamSystem SpA, Reg. S 3,5%
8,627% 16/06/2049 usb 400.000 130.980 0,00 15/02/2028 EUR 273.000 229.510 0,01
Telecom Italia SpA, Reg. S 2,75%
268.510 0,01 15/04/2025 EUR 500.000 464.894 0,03
Telecom lItalia SpA, Reg. S 3,625%
Gibraltar 25/05/2026 EUR 400.000 375.606 0,02
888 Acquisitions Ltd., Reg. S 7,558% Telecom Italia SpA, Reg. S 2,375%
15/07/2027 EUR 420.000 362.593 0,02 12/10/2027 EUR 430.000 362714 0,02
Terna - Rete Elettrica Nazionale, Reg. S
362.593 0.02 1,375% 26/07/2027 EUR 100.000 90.428 0,01
! UniCredit SpA, Reg. S, FRN 1,25%
25/06/2025 EUR 100.000 95.796 0,01
Guatemala ; . ’
Guatemala Government Bond, Reg. S 55}899]%257% Reg. S, FRN 2,2% EUR 250.000 226.720 0.01
6,125% 01/06/2050 usb 200.000 176.917 0,01 UniCredit SpA, Reg. S, FRN 3,875%
176,917 0o Perpetal EUR  350.000 261358 0,01
8.249.887 0,45
Iraq
Iraq Government Bond, Reg. S 6,752%
09/03/2023 usb 200.000 185.121 0,01
Iraq Government Bond, Reg. S 5,8%
15/01/2028 usb 364.375 315.052 0,02
500.173 0,03
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Cote d’Ivoire ARD Finance SA, Reg. S, FRN 5%
Ivory Coast Government Bond, Reg. S 30/06/2027 EUR 409.209 276.895 0,02
5,875% 17/10/2031 EUR 200.000 168.236 0,01 BK LC Lux Fincol SARL, Reg. S 5,25%
Ivory Coast Government Bond, Reg. S 30/04/2029 EUR 547.000 475.199 0,03
6,125% 15/06/2033 usb 200.000 167.000 0,01  Cirsa Finance International SARL,
Ivory Coast Government Bond, Reg. S Reg. S 4,75% 22/05/2025 EUR 840.000 797.406 0,04
6,875% 17/10/2040 EUR 400.000 302.192 0,01  ContourGlobal Power Holdings SA, Reg.
S 4,125% 01/08/2025 EUR 408.000 400.330 0,02
637.428 0,03  DH Europe Finance Il SARL 3,25%
15/11/2039 usb 885.000 665.570 0,04
Japon DH Europe Finance SARL 1,2%
Mitsubishi UFJ Financial Group, Inc., 30/06/2027 EUR 100.000 90.522 0,00
FRN 2,341% 19/01/2028 usb 1.465.000 1.207.971 0,07 Herens Midco SARL, Reg. S 5,25%
Mitsubishi UFJ Financial Group, Inc., 15/05/2029 EUR 503.000 350.352 0,02
FRN 4,08% 19/04/2028 Usb  1.030.000 909.358 0,05 Holcim Finance Luxembourg SA, Reg. S
Mitsubishi UFJ Financial Group, Inc., 0,5% 29/11/2026 EUR 300.000 263.973 0,01
Reg. S 0,872% 07/09/2024 EUR 100.000 95.607 0,01 Holcim Finance Luxembourg SA, Reg. S
Mizuho Financial Group, Inc., FRN 0,625% 19/01/2033 EUR 100.000 70.251 0,00
1,241% 10/07/2024 usp 4.228.000 3.860.857 0,21  Lincoln Financing SARL, Reg. S 3,625%
Mizuho Financial Group, Inc., FRN 01/04/2024 EUR 100.000 99.013 0,01
1,234% 22/05/2027 usop 1.430.000 1.159.967 0,06  Lune Holdings SARL, Reg. S 5,625%
Nippon Life Insurance Co., FRN, 144A 15/11/2028 EUR 350.000 286.982 0,02
2,75% 21/01/2051 usb 770.000 579.094 0,03 Matterhorn Telecom SA, Reg. S 3,125%
Sumitomo Life Insurance Co., FRN, 15/09/2026 EUR 770.000 699.702 0,04
144A 3,375% 15/04/2081 usb 570.000 445.607 0,02 Medtronic Global Holdings SCA 0%
Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc. 15/10/2025 ) EUR 250.000 227.319 0,01
1,902% 17/09/2028 Usb  2.100.000 1.620.386 0,09  Medtronic Global Holdings SCA 1,125%
Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc. O7/Q3/2027 EUR 200.000 181.803 0,01
2,13% 08/07/2030 usop 585.000 433.475 0,02 Monitchem HoldCo 3 SA, Reg. S 5,25%
Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc., 15/03/2025 EUR 630.000 607.525 0,03
Reg. S 0,632% 23/10/2029 EUR 100.000 79.461 0,00  PLT VIl Finance SARL, Reg. S 4,625%
Takeda Pharmaceutical Co. Ltd. 1% 05/01/2026 EUR 740.000 699.270 0,04
09/07/2029 EUR 100.000 84.154 0,01  Rossini SARL, Reg. S 6,75% 30/10/2025 EUR 350.000 347.910 0,02
SELP Finance SARL, REIT, Reg. S 1,5%
10.475.937 0,57 20/11/2025 EUR 100.000 90.713 0,00
SELP Finance SARL, REIT, Reg. S 1,5%
Jersey 20/12/2026 EUR 100.000 86.488 0,00
Adient Global Holdings Ltd., Reg. S SES SA, Reg. S |Od875% 04/11/2027 EUR 100.000 83.468 0,00
0 Summer BC Holdco B SARL, Reg. S
?;F?u/»i lgﬁgigoftﬁ., Reg. S 4,5% FuR #29.000 e 002 5 75% 31/10/2026 EUR 791.000 677.294 0,04
28/08/2027 GBP 170.000 160.595 0,01 Telecom Italia Finance SA 7,75%
CPUK Finance Ltd., Reg. S 4,875% 24/01/2033 EUR 530.000 561.058 0,03
28/02/2047 GBP 400.000 419.430 0,02
Heathrow Funding Ltd., Reg. S 1,125% 8.795.298 0,48
08/10/2032 EUR 100.000 78.228 0,01
Heathrow Funding Ltd., Reg. S 1,875% Iles Marshall
14/03/2036 EUR 100.000 72.474 0,00  Danaos Corp., 144A 8,5% 01/03/2028 usb 160.000 145.205 0,01
1.142.942 0,06 145.205 0,01
Jordanie Ile Maurice
Jordan Government Bond, Reg. S 5,85% Greenko Power Il Ltd., Reg. S 4,3%
07/07/2030 usb 200.000 168.404 0,01 13/12/2028 usb 190.896 149.992 0,01
Jordan Government Bond, Reg. S 5,75%
31/01/2027 usb 200.000 180.771 0,01 149.992 0,01
349.175 0,02 pexique
Comision Federal de Electricidad, Reg. S
Kazakhstan 4,677% 09/02/2051 usb 200.000 122.248 0,01
KazMunayGas National Co. JSC, Reg. S Mexican Bonos, FRN 850% 18/11/2038 MXN 112.000 510.902 0,03
5,75% 19/04/2047 usb 400.000 291.646 0,02 Petroleos Mexicanos 4,875%
18/01/2024 usb 70.000 64.031 0,00
291.646 0,02  Petroleos Mexicanos 6,875%
16/10/2025 usb 105.000 95.855 0,00
Kenya Petroleos Mexicanos 5,95% 28/01/2031 usb 300.000 214.339 0,01
Kenya Government Bond, Reg. S Petroleos Mexicanos 6,75% 21/09/2047 usb 214.000 128.388 0,01
6,875% 24/06/2024 usb 200.000 172.732 0,01  Petroleos Mexicanos 6,35% 12/02/2048 usb 77.000 44.385 0,00
Kenya Government Bond, Reg. S 8% Petroleos Mexicanos 7,69% 23/01/2050 usop 851.000 552.211 0,03
22/05/2032 usb 200.000 160.317 0,01  Petroleos Mexicanos 6,95%
Kenya Government Bond, Reg. S 6,3% 28/01/2060 usop 354.000 210.081 0,01
23/01/2034 usb 250.000 181.146 0,01
1.942.440 0,10
514.195 0,03
Mongolie
Liban Mongolia Government Bond, Reg. S
Lebanon Government Bond, Reg. S 4,45% 07/07/2031 usop 200.000 145.897 0,01
6,65% 22/04/2024§ usb 84.000 4.835 0,00
Lebanon Government Bond, Reg. S 145.897 0,01
6,85% 23/03/2027§ usb 402.000 23.036 0,00
Lebanon Government Bond, Reg. S Maroc
6,65% 03/11/20285 usb 306.000 17.535 0.00 " morocco Government Bond, Reg. S 4%
15/12/2050 usb 200.000 128.621 0,01
45.406 0,00 ocp sA, Reg. S 6,875% 25/04/2044 usb 200.000 177.558 0,01
Luxembourg 306.179 0,02
Altice France Holding SA, 144A 6%
15/02/2028 usb 200.000 110.812 0,01
Altice France Holding SA, Reg. S 8%
15/05/2027 EUR 870.000 645.443 0,04
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Pays-Bas VZ Secured Financing BV, 144A 5%
Abertis Infraestructuras Finance BV, 15/01/2032 usp 200.000 152.628 0,01
Reg. S, FRN 2,625% 31/12/2164 EUR 300.000 232.639 0,01 WPC Eurobond BV, REIT 2,125%
Abertis Infraestructuras Finance BV, 15/04/2027 EUR 100.000 89.565 0,00
Reg. S, FRN 3,248% Perpetual EUR 400.000 339.645 0,02 WPC Eurobond BV, REIT 1,35%
ABN AMRO Bank NV, Reg. S 0,6% 15/04/2028 EUR 100.000 83.248 0,00
15/01/2027 EUR 100.000 88.161 0,00  ZF Europe Finance BV, Reg. S 2,5%
ABN AMRO Bank NV, Reg. S, FRN 23/10/2027 EUR 600.000 496.629 0,03
5,125% 22/02/2033 EUR 100.000 99.177 0,01  Ziggo Bond Co. BV, Reg. S 3,375%
ABN AMRO Bank NV, Reg. S, FRN 28/02/2030 EUR 1.081.000 785.304 0,04
4,375% Perpetual EUR 1.700.000 1.571.628 0,09
AerCap Holdings NV, FRN 5,875% 18.317.908 0,99
10/10/2079 usb 1.197.000 1.032.084 0,06
Airbus SE, Reg. S 1,625% 09/06/2030 EUR 100.000 87.399 0,00  Nouvelle-zélande
American Medical Systems Europe BV ANZ New Zealand Int'l Ltd., Reg. S
0,75% 08/03/2025 EUR 200.000 187.803 0.0l 0,375% 17/09/2029 EUR 100.000 78.241 0,00
American Medical Systems Europe BV
1,375% 08/03/2028 EUR 100.000 88.417 0,00 78.241 0,00
Axalta Coating Systems Dutch Holding B !
BV, Reg. S 3,75% 15/01/2025 EUR 350.000 336.188 0,02 Nigeria
Cooperatieve Rabobank UA, Reg. S, FRN Nizeria Government Bond. Ree. S
0,875% 05/05/2028 EUR  200.000 173.772 001 7€ ok a1/11/200 & Uso  200.000 173.037 0,01
Cooperatieve Rabobank UA, Reg. S, FRN Nigeria G t Bond. Reg. S 6.5%
4,375% Perpetual EUR  1.800.000 1.606.615 0,09 Sgiiijooey e DonG REB: 5 6:5%
- N . usb 544.000 412.227 0,02
Digital Intrepid Holding BV, REIT, Reg. S Nigeria Government Bond. Reg. S
1,375% 18/07/2032 EUR 100.000 71.213 0,00 3 575% 24/03/2029 » Reg. usD 200.000 155.668 0.01
Dufry One BV, Reg. S 2% 15/02/2027 EUR 400.000 328.578 0,02 N‘igeria Government Bond, Reg. S : : ’
EBE E:ggggg gx Egz g é‘)/g 72520; 04/2025 EUR  100.000 96.425 001 7875016/02/2032 UsD  200.000 141.478 0,01
» REE- 5 Uy 0 Nigeria Government Bond, Reg. S
16/09/2026 ) ) EUR 150.000 132.608 0,01 7'525% 28/11/2047 & usop 400.000 242.052 0,01
EnBW International Finance BV, Reg. S
4,049% 22/11/2029 ] EUR 29.000 28.882 0,00 1.124.462 0,06
Enel Finance International NV, Reg. S
0% 17/06/2027 EUR 250.000 211.685 0,01 - -
Enel Finance International NV, Reg. S North République de Macedoine du Nord
0,875% 28/09/2034 EUR 100.000 67.245 0,00 North Macedonia Government Bond,
Essity Capital BV, Reg. S 0,25% Reg. S 2,75% 18/01/2025 EUR 340.000 318.011 0,02
15/09/2029 EUR 100.000 78.541 0,00
GSK Consumer Healthcare Capital NL 318.011 0,02
BV, Reg. S 1,25% 29/03/2026 EUR 100.000 92.379 0,01
ING Groep NV, FRN 3,875% 31/12/2164 usb 1.795.000 1.233.455 0,07  Norvége
ING Groep NV, FRN 5,75% Perpetual usb 540.000 448.866 0,02  DNB Bank ASA, Reg. S, FRN 0,375%
ING Groep NV, FRN 6,5% Perpetual usp 200.000 177.410 0,01 18/01/2028 EUR 150.000 130.929 0,01
ING Groep NV, Reg. S 2,5% 15/02/2029 EUR 200.000 193.941 0,01
ING Groep NV, Reg. S, FRN 1,25% 130.929 0,01
16/02/2027 EUR 100.000 90.849 0,00
ING Groep NV, Reg. S, FRN 4,875% Oman
14/11/2027 EUR 100.000 101.901 0,01  Oman Government Bond, Reg. S 4,75%
ING Groep NV, Reg. S, FRN 1,625% 15/06/2026 usb 200.000 181.290 0,01
26/09/2029 EUR 100.000 93.664 0,01  Oman Government Bond, Reg. S 5,375%
Minejesa Capital BV, Reg. S 4,625% 08/03/2027 usp 400.000 367.266 0,02
10/08/2030 usb 204.000 167.993 0,01  Oman Government Bond, Reg. S 6%
MV24 Capital BV, Reg. S 6,748% 01/08/2029 usb 200.000 188.214 0,01
01/06/2034 usp 171.300 146.650 0,01  Oman Government Bond, Reg. S 6,25%
Nobel Bidco BV, Reg. S 3,125% 25/01/2031 usb 200.000 188.931 0,01
15/06/2028 EUR 408.000 278.630 0,02 Oman Government Bond, Reg. S 6,75%
Ol European Group BV, Reg. S 3,125% 17/01/2048 usop 400.000 351.712 0,02
15/11/2024 EUR 880.000 856.473 0,05
Petrobras Global Finance BV 6,85% 1.277.413 0,07
05/06/2115 usb 146.000 115.176 0,01
Q-Park Holding I BV, Reg. S 1,5% Pakistan
01/03/2025 EUR  300.000 276.000 0,01 pakistan Government Bond, Reg. S
RELX Finance BV, Reg. S 1,5% 8,25% 15/04/2024 usb 200.000 101.791 0,01
13/05/2027 EUR 100.000 oL731 0.0l pakistan Government Bond, Reg. S
RELX Finance BV, Reg. S 0,5% 8,25% 30/09/2025 usop 200.000 90.451 0,01
10/03/2028 ! EUR 100.000 84.623 0.00  pakistan Government Bond, Reg. S
Saipem Finance International BV, 7,375% 08/04/2031 usb 228.000 76.771 0,00
Reg. S 3,75% 08/09/2023 . EUR 670.000 668.543 0,04 pakistan Government Bond, Reg. S
Siemens Financieringsmaatschappij NV, 8,875% 08/04/2051 usDb 220.000 72.472 0,00
Reg. S 1% 25/02/2030 EUR 100.000 85.270 0,00
Sigma Holdco BV, Reg. S 5,75%
15/05/2026 EUR 400.000 290.000 0,02 341485 0.02
Telefonica Europe BV, Reg. S, FRN Panama
2,88% 31/12/2164 EUR 300.000 243.753 0,01 .
Telefonica Europe BV, Reg. S, FRN C?mg’azl Czorp., Reg. 5 10,125% 403.865
3,875% Perpetual EUR  1.400.000 1.272.344 0,07 01/02/2026 EUR 405.000 . 0,02
Telefonica Europe BV, Reg. S, FRN
5,875% Perpetupal ¢ EUR  1.000.000 996.262 0,05 403.865 0,02
Thermo Fisher Scientific Finance | BV
0,8% 18/10/2030 EUR 150.000 121.665 0,01 Paraguay
Thermo Fisher Scientific Finance | BV Paraguay Government Bond, Reg. S
1,625% 18/10/2041 EUR 100.000 67.184 0,00 47% 27/03/2027 usb 200.000 184.268 0,01
Titan Holdings Il BV, Reg. S 5,125% Paraguay Government Bond, Reg. S
15/07/2029 EUR 545.000 433.275 0,02 61%11/08/2044 usp 213.000 192.272 0,01
Trivium Packaging Finance BV, 144A Paraguay Government Bond, Reg. S
5,5% 15/08/2026 usb 535.000 460.127 0,02 5,6% 13/03/2048 usb 200.000 164.459 0,01
Trivium Packaging Finance BV, Reg. S Paraguay Government Bond, Reg. S
3,75% 15/08/2026 EUR 742.000 681.342 0,04  54% 30/03/2050 usb 210.000 169.960 0,01
Vonovia Finance BV, Reg. S 2,25%
07/04/2030 EUR 100.000 82.323 0,00 710.959 0,04
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Pérou Telefonica Emisiones SA 4,665%
Petroleos del Peru SA, 144A 4,75% 06/03/2038 usb 4.647.000 3.439.171 0,19
19/06/2032 usb 200.000 143.392 0,01  Telefonica Emisiones SA, Reg. S 1,715%
Petroleos del Peru SA, Reg. S 5,625% 12/01/2028 EUR 100.000 90.721 0,01
19/06/2047 usb 200.000 122.715 0,00
12.147.045 0,66
266.107 0,01
Organisations supranationales
Portugal Ardagh Metal Packaging Finance USA
EDP - Energias de Portugal SA, Reg. S LLC, Reg. S 2% 01/09/2028 EUR 682.000 552.420 0,03
1,625% 15/04/2027 EUR 100.000 91.564 0,01 Ardagh Metal Packaging Finance USA
EDP - Energias de Portugal SA, Reg. S, LLC, Reg. S 3% 01/09/2029 EUR 418.000 307.478 0,01
FRN 1,7% 20/07/2080 EUR 900.000 807.362 0,04 Ardagh Packaging Finance plc, 144A
EDP - Energias de Portugal SA, Reg. S, 5,25% 15/08/2027 usp 755.000 534.446 0,03
FRN 1,875% 02/08/2081 EUR 300.000 258.000 0,01  Ardagh Packaging Finance plc, Reg. S
2,125% 15/08/2026 EUR 400.000 335.687 0,02
1.156.926 0,06  Paysafe Finance plc, Reg. S 3%
15/06/2029 EUR 466.000 362.571 0,02
Sénégal
Senegal Government Bond, Reg. S 2.092.602 0,11
6,25% 23/05/2033 usb 400.000 310.454 0,02
Senegal Government Bond, Reg. S Suéde
5,375% 08/06/2037 EUR 107.000 72.268 0,00  Svenska Handelsbanken AB, Reg. S
0,05% 03/09/2026 EUR 100.000 87.115 0,01
382.722 0,02  Svenska Handelsbanken AB, Reg. S
0,5% 18/02/2030 EUR 100.000 78.191 0,00
Singapour Svenska Handelsbanken AB, Reg. S,
GLP Pte. Ltd., Reg. S 3,875% FRN 4,75% 31/12/2164 usb 800.000 614.902 0,03
04/06/2025 usb 200.000 152.475 0,01  Verisure Holding AB, Reg. S 3,875%
15/07/2026 EUR 300.000 272.627 0,02
152.475 0,01 Verisure Holding AB, Reg. S 3,25%
15/02/2027 EUR 900.000 783.990 0,04
. Verisure Midholding AB, Reg. S 5,25%
Afrique du Sud
Eskom Holdings SOC Ltd., Reg. S 7,125% 15/02/2029 EUR 491.000 395.214 0,02
11/02/2025 usD 200.000 170.857 0,01 Volvo Car AB, Reg. S 2% 24/01/2025 EUR 630.000 595.539 0,03
South Africa Government Bond 4,3%
12/10/2028 uso 450.000 376.803 0,02 2.827.578 0,15
South Africa Government Bond 8,875%
28/02/2035 ZAR 6.550.000 305.182 0,02  Suisse
South Africa Government Bond 6,25% Credit Suisse AG 4,75% 09/08/2024 USD  5.065.000 4.523.056 0,24
08/03/2041 usb 500.000 400.490 0,02  Credit Suisse Group AG, FRN, 144A
South Africa Government Bond 5,75% 6,25% Perpetual usp 1.662.000 1.227.819 0,07
30/09/2049 usop 400.000 276.351 0,01  Credit Suisse Group AG 3,8%
09/06/2023 usb 4.847.000 4.416.363 0,24
1.529.683 0,08  Credit Suisse Group AG, Reg. S, FRN
1,25% 17/07/2025 EUR 200.000 179.792 0,01
Espagne Credit Suisse Group AG, Reg. S, FRN 1%
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA, 24/0,6/2927 EUR 100.000 78.701 0,00
Reg. S, FRN 6% Perpetual EUR 200.000 195.032 0,01 Credit suisse Group AG, Reg. 5, FRN
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA, ZJEZS érgt/é)i{}ZOFZRQN 144A 4.8750 EUR 100.000 99.633 0,00
Reg. S, FRN 6% Perpetual 600. 1.528.960 : » FRN, ,875%
Baﬁco de Sabadell SpA, Reg. 5 0,875% FU Lopnomm 098 31/1272168 usp 950.000 764.022 0,04
22/07/2025 EUR 200.000 182.587 0,01 UBSGroup AG, FRN, 144A 7% Perpetual usp 942.000 869.626 0,05
Banco Santander SA, FRN 4,75% UBS Group AG, Reg. S, FRN 0,25%
31/12/2164 usb 800.000 607.978 0,03 05/11/2028 EUR 200.000 163.472 0,01
Banco Santander SA, Reg. S, FRN 0,5% UBS Group AG, Reg. S, FRN 5,125%
24/03/2027 EUR 200.000 177.437 0,01 Perpetual usb 610.000 534.947 0,03
Bankinter SA, Reg. S, FRN 1,25% UBS Group AG, Reg. S, FRN 6,875%
23/12/2032 EUR 100.000 80.042 0,00 Perpetual usop 529.000 484.950 0,03
CaixaBank SA, Reg. S, FRN 1,625% UBS Group AG, Reg. S, FRN 7%
13/04/2026 EUR 100.000 93.677 0,01 Perpetual uso 1.561.000 1.448.569 0,08
CaixaBank SA, Reg. S, FRN 3,75%
15/02/2029 EUR 100.000 98.286 0,01 14.790.950 0,80
Cellnex Telecom SA 1,875% 26/06/2029 EUR 900.000 735.545 0,04
Cellnex Telecom SA, Reg. S 1,75% Turquie
23/10/2030 EUR 500.000 389.097 0,02 Turkey Government Bond 5,6%
eDreams ODIGEO SA, Reg. S 5,5% 14/11/2024 usp 200.000 182.107 0,01
15/07/2027 EUR 512.000 406.139 0,02 Turkey Government Bond 7,375%
Grifols Escrow Issuer SA, 144A 4,75% 05/02/2025 usb 200.000 188.138 0,01
15/10/2028 usb 200.000 163.258 0,01  Turkey Government Bond 5,2%
Grifols Escrow Issuer SA, Reg. S 3,875% 16/02/2026 EUR 100.000 98.511 0,00
15/10/2028 EUR 445.000 376.029 0,02  Turkey Government Bond 4,875%
Grifols SA, Reg. S 3,2% 01/05/2025 EUR 760.000 703.742 0,04 09/10/2026 usb 200.000 168.058 0,01
Grifols SA, Reg. S 2,25% 15/11/2027 EUR 524.000 458.982 0,02 Turkey Government Bond 9,875%
Iberdrola Finanzas SA, Reg. S 1,25% 15/01/2028 usb 684.000 664.895 0,03
28/10/2026 EUR 100.000 93.137 0,01  Turkey Government Bond 5,125%
Iberdrola Finanzas SA, Reg. S 1,621% 17/02/2028 uso 200.000 162.563 0,01
29/11/2029 EUR 100.000 89.450 0,01  Turkey Government Bond 5,25%
International Consolidated Airlines 13/03/2030 usb 250.000 188.869 0,01
Group SA, Reg. S 2,75% 25/03/2025 EUR 700.000 641.347 0,03 Turkey Government Bond 6%
Kaixo Bondco Telecom SA, Reg. S 14/01/2041 usp 200.000 136.130 0,01
5,125% 30/09/2029 EUR 462.000 395.010 0,02 Turkey Government Bond 4,875%
Lorca Telecom Bondco SA, Reg. S 4% 16/04/2043 usb 200.000 122.263 0,01
18/09/2027 EUR 1.256.000 1.128.830 0,06
NorteGas Energia Distribucion SA, 1.911.534 0,10
Reg. S 0,905% 22/01/2031 EUR 100.000 72.588 0,00
Royaume-Uni
AstraZeneca plc, Reg. S 1,25%
12/05/2028 EUR 200.000 179.202 0,01
Barclays plc, FRN 1,007% 10/12/2024 usb 1.035.000 922.304 0,05
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Barclays plc, FRN 8% 31/12/2164 usb 635.000 556.960 0,03  Standard Chartered plc, FRN, 144A
Barclays plc, Reg. S, FRN 1,106% 3,971% 30/03/2026 usb 2.605.000 2.330.035 0,13
12/05/2032 EUR 100.000 73.788 0,00 Standard Chartered plc, FRN, 144A
Bellis Acquisition Co. plc, Reg. S 3,25% 7,75% 31/12/2164 usb 775.000 716.552 0,04
16/02/2026 GBP 300.000 277.055 0,01  Synthomer plc, Reg. S 3,875%
BP Capital Markets plc, FRN 4,875% 01/07/2025 EUR 689.000 633.411 0,03
Perpetual usb 1.997.000 1.615.166 0,09  Thames Water Utilities Finance plc,
BP Capital Markets plc, Reg. S 2,519% Reg. S 1,25% 31/01/2032 EUR 100.000 78.080 0,00
07/04/2028 EUR 100.000 93.788 0,01 Tl Automotive Finance plc, Reg. S 3,75%
BP Capital Markets plc, Reg. S 2,822% 15/04/2029 EUR 525.000 390.086 0,02
07/04/2032 EUR 100.000 91.040 0,00  Virgin Media Secured Finance plc, 144A
BP Capital Markets plc, Reg. S, FRN 5,5% 15/05/2029 usb 1.025.000 862.494 0,05
3,625% Perpetual EUR 1.610.000 1.386.340 0,07 Vodafone Group plc, Reg. S 1,625%
BP Capital Markets plc, Reg. S, FRN 24/11/2030 EUR 100.000 84.523 0,00
4,25% Perpetual GBP 500.000 500.489 0,03 Vodafone Group plc, Reg. S, FRN 4,2%
Cadent Finance plc, Reg. S 0,75% 03/10/2078 EUR 712.000 647.920 0,04
11/03/2032 EUR 100.000 74.685 0,00 Vodafone Group plc, Reg. S, FRN 3,1%
Constellation Automotive Financing plc, 03/01/2079 EUR 1.080.000 1.059.772 0,06
Reg. S 4,875% 15/07/2027 GBP 400.000 298.327 0,02 Yorkshire Building Society, Reg. S 0,5%
EC Finance plc, Reg. S 3% 15/10/2026 EUR 600.000 544.220 0,03 01/07/2028 EUR 100.000 81.064 0,00
eG Global Finance plc, Reg. S 4,375%
07/02/2025 EUR 890.000 776.418 0,04 46.544.719 2,52
HSBC Holdings plc, FRN 0,732%
17/08/2024 usb  5.120.000 4.614.502 0,25  Etats-Unis d’Amérique
HSBC Holdings plc, FRN 4,6% AbbVie, Inc. 1,375% 17/05/2024 EUR 100.000 97.365 0,01
31/12/2164 usb 807.000 589.145 0,03 AbbVie, Inc. 0,75% 18/11/2027 EUR 110.000 96.624 0,01
Eggg :0:2!”35 P:C' ERN 2’5:/; ;%ngt;;' usp  260.000 224.497 0,01 AbbvVie, Inc. 2,625% 15/11/2028 EUR 100.000 95.180 0,01
oldings pic, Reg. 5, , 0 AbbVie, Inc. 3,2% 21/11/2029 usb 5.550.000 4.684.213 0,25
llféglr{s%zzn o e, Reg. 437560 EUR  100.000 101.910 0,01 abbvie, Inc. 4,05% 21/11/2039 Usb  2.190.000 1.756.204 0.10
N . , 0
15/05/2028 GBP 199.000 162.842 0.01 ﬁECOM 5,125% i5/03/2027 usb 907.000 2223;2132 0,04
INEOS Quattro Finance 1 plc, Reg. S etna, Inc. 4,75% 15/03/2044 usb 2.700.000 225.1 0.12
3,75% 15/07/2026 EUR 574.000 474.623 003 Aetna,inc.3,875% 15/08/2047 usb  1.305.000 945.740 0,05
INEOS Quattro Finance 2 plc, 144A ! Air Lease Corp. 4,25% 01/02/2024 usb 2.167.000 1.993.454 0,11
3,375% 15/01/2026 usb 200.000 168.638 0,01 Air Lease Corp. 0,7% 15/02/2024 usb 2.439.000 2.156.005 0,12
INEOS Quattro Finance 2 plc, Reg. S Air Lease Corp. 3,375% 01/07/2025 usp 200.000 177.269 0,01
2,5% 15/01/2026 EUR 100.000 85.270 0,00 Alexandria Real Estate Equities, Inc.,
International Game Technology plc, REIT 2,95% 15/03/2034 usb 310.000 236.738 0,01
144A 6,25% 15/01/2027 usp 450.000 417.736 0,02 Ally Financial, Inc. 1,45% 02/10/2023 usop 5.065.000 4.595.126 0,25
International Game Technology plc, Ally Financial, Inc. 5,75% 20/11/2025 usb 640.000 580.129 0,03
Reg. S 2,375% 15/04/2028 EUR 860.000 748.742 0,04  Ameren Corp. 3,5% 15/01/2031 usop 435.000 360.544 0,02
Ithaca Energy North Sea plc, 144A 9% American Axle & Manufacturing, Inc.
15/07/2026 usb 250.000 232.138 0,01  6,25% 15/03/2026 usb 418.000 366.263 0,02
Jaguar Land Rover Automotive plc, American Axle & Manufacturing, Inc.
144A 4,5% 01/10/2027 usb 202.000 144.591 0,01  6,5% 01/04/2027 usb 603.000 509.847 0,03
Jaguar Land Rover Automotive plc, American Axle & Manufacturing, Inc.
1447 5,875% 15/01/2028 usb 416.000 299.022 0,02 6,875% 01/07/2028 usb 213.000 177.990 0,01
Jaguar Land Rover Automotive plc, American Axle & Manufacturing, Inc.
144A 5,5% 15/07/2029 usb 312.000 206.613 0,01 5% 01/10/2029 usb 273.000 207.046 0,01
Jaguar Land Rover Automotive plc, Reg. American International Group, Inc.
S 4,5% 15/01/2026 EUR 450.000 388.634 0,02 1,875% 21/06/2027 EUR 100.000 90.273 0,01
Jaguar Land Rover Automotive plc, Reg. American International Group, Inc.
S 6,875% 15/11/2026 EUR 567.000 506.134 0,03 6,25% 15/03/2087 usb 190.000 157.052 0,01
MARB BondCo plc, Reg. S 3,95% American Tower Corp., REIT 1,95%
29/01/2031 usb 200.000 144.929 0,01 22/05/2026 EUR 150.000 138.940 0,01
National Grid plc, Reg. S 0,25% American Tower Corp., REIT 1,45%
01/09/2028 EUR 100.000 81.259 0,00 15/09/2026 usb  1.250.000 1.021.374 0,06
National Grid plc, Reg. S 0,553% American Tower Corp., REIT 1,5%
18/09/2029 EUR 200.000 158.220 0,01 31/01/2028 usb 3.180.000 2.465.560 0,13
Nationwide Building Society, Reg. S, American Tower Corp., REIT 2,1%
FRN 1,5% 08/03/2026 EUR 200.000 187.133 0,01 15/06/2030 usb 2.270.000 1.683.097 0,09
Nationwide Building Society, Reg. S, AmeriGas Partners LP 5,625%
FRN 5,75% Perpetual GBP 950.000 965.941 0,05 20/05/2024 usb 50.000 45.480 0,00
NatWest Group plc, FRN 4,519% AmeriGas Partners LP 5,5%
25/06/2024 usb 3.477.000 3.223.677 0,17 20/05/2025 usb 503.000 452.297 0,02
NatWest Group plc, FRN 6% Perpetual usb 597.000 517.414 0,03  AmeriGas Partners LP 5,875%
NatWest Group plc, Reg. S, FRN 2% 20/08/2026 usb 293.000 260.763 0,01
04/03/2025 EUR 100.000 97.604 0,01  AmeriGas Partners LP 5,75%
NatWest Group plc, Reg. S, FRN 0,78% 20/05/2027 uso 43.000 37.451 0,00
26/02/2030 EUR 200.000 157.226 0,01  Anheuser-Busch InBev Worldwide, Inc.
Pinnacle Bidco plc, Reg. S 5,5% 3,5% 01/06/2030 usb  5.600.000 4.779.630 0,26
15/02/2025 EUR 563.000 494,483 0,03 Anheuser-Busch InBev Worldwide, Inc.
Punch Finance plc, Reg. S 6,125% 4,375% 15/04/2038 usob 2.535.000 2.134.793 0,12
30/06/2026 GBP 351.000 337.093 0,02  Ashtead Capital, Inc., 144A 5,5%
RAC Bond Co. plc, Reg. S 5,25% 11/08/2032 usb 268.000 240.113 0,01
04/11/2046 GBP 603.000 540.189 0,03  AT&T, Inc. 2,25% 01/02/2032 usb 7.900.000 5.807.184 0,31
Rolls-Royce plc, Reg. S 4,625% AT&T, Inc. 2,05% 19/05/2032 EUR 100.000 84.062 0,00
16/02/2026 EUR 353.000 343.207 0,02 AT&T, Inc. 3,15% 04/09/2036 EUR 100.000 86.517 0,00
Rolls-Royce plc, Reg. S 5,75% AT&T, Inc., FRN 2,875% Perpetual EUR 100.000 89.915 0,01
é5/ 1t‘3/2d027UK Croun Holdines olc. PR GBP 228.000 236.945 0,01 AT, Inc. 5,875% 01/12/2027 usD 204.000 182.830 0,01
antander roup Holdings pic, ATI, Inc. 4,875% 01/10/2029 usb 167.000 138.523 0,01
4.796% 15/11/2024 usb  4.990.000 4.592.298 0:25  ATI, Inc. 5,125% 01/10/2031 usb 125.000 103.551 0,01
Santander UK Group Holdings plc, FRN Avantor Funding, Inc., Reg. S 3,875%
Santander UK Group Holdings plc, RN 0 oo MEROIT 000 isjozza0as EUR 8000 32509 002
y 0/
1,532% 21/08/2026 USD  5.085.000 4.195.408 023 Ei‘ﬁg c?rOde éﬂf‘é’fg;‘/’z%lz/gw 2025 ‘éag igg'ggg gggfé; 8’83
SIG plc, Reg. S 5,25% 30/11/2026 EUR 205.000 170.765 001 ooy of%m'eriia Corp.. Ree. S. FRN ’ ‘ '
SSE plc, Reg. S 2,875% 01/08/2029 EUR 100.000 93.447 0,01 (5830 24/08 /Zozgp" &> EUR 100.000 84.276 0,00
Standard Chartered plc, FRN, 144A Bank of America Corp., Reg. S, FRN
0.991% 12/01/2025 usb  5.918.000 5.230.688 028 (589 08/08/2029 EUR  200.000 162,513 0,01
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Bath & Body Works, Inc. 6,694% EnLink Midstream Partners LP 4,85%
15/01/2027 usb 250.000 232.817 0,01 15/07/2026 usb 235.000 207.053 0,01
Bath & Body Works, Inc. 7,5% EnLink Midstream Partners LP 5,6%
15/06/2029 usb 95.000 87.902 0,00 01/04/2044 usb 36.000 27.937 0,00
Bath & Body Works, Inc. 6,95% Entergy Louisiana LLC 3,25%
01/03/2033 usb 318.000 261.516 0,01 01/04/2028 usb 1.925.000 1.640.626 0,09
Bath & Body Works, Inc. 6,875% Entergy Texas, Inc. 1,75% 15/03/2031 usop 5.110.000 3.742.586 0,20
01/11/2035 usb 11.000 9.102 0,00  EOG Resources, Inc. 5,1% 15/01/2036 usb 570.000 508.572 0,03
Bath & Body Works, Inc. 6,75% EQM Midstream Partners LP 4,125%
01/07/2036 usb 200.000 163.041 0,01  01/12/2026 usb 712.000 593.634 0,03
Baxter International, Inc. 1,3% EQM Midstream Partners LP 5,5%
30/05/2025 EUR 100.000 94.616 0,01  15/07/2028 usb 69.000 57.838 0,00
Becton Dickinson and Co. 1,9% EQT Corp. 5% 15/01/2029 usb 157.000 138.974 0,01
éS/ltZ/Zggék_ o 3 EUR 200.000 186.545 0,01 EQT Corp. 7% 01/02/2030 usD 105.000 101.935 0,01
ecton Dickinson and Co. 2, 0 Evergy Metro, Inc. 2,25% 01/06/2030 usp 250.000 192.745 0,01
20/05/2030 usb  4.715.000 3.790.030 021 Exxon Mobil Corp. 0,524% 26/06/2028 EUR  200.000 169.702 0,01
gglrigﬂirlgEéfhefv'vasygﬁ?i/)oo/w/ 03/2028 EUR  1.060.000 971.813 0,05 Exxon Mobil Corp. 2,995% 16/08/2039 UsD  1.810.000 1.305.083 0,07
» 1L V70 Fidelity National Information Services,
éi/scggézsocziznﬂﬁc Corp. 0,625% FUR 100.000 927194 0,01 Ing. ‘15v% 21/05/|20?7 EUR 100.000 89.789 0,00
i Fidelity National Information Services,
(B);/g/pzi?azl7r\/|arkets America, Inc e 100:000 s 000 inc. 2'2/5% 01/03/2031 usp3.700.000 29797 015
P Fiserv, Inc. 1,125% 01/07/2027 EUR 100.000 88.826 0,00
2633 06/04/2030 Usb  3.395.000 2:916.659 016 Fiserv, Inc. 1,625% 01/07/2030 ELR  100.000 82,912 0,00
rightsphere Investment Group, Inc. . o
4,8% 27/07/2026 USD  100.000 84860 000 FordMotor Credit Co. LLC 3,021%
06/03/2024 EUR 400.000 393.000 0,02
Carpenter Technology Corp. 6,375% Ford Motor Credit Co. LLC 1,744%
15/07/2028 usb 143.000 127.380 0,01 . ! °
19/07/2024 EUR 300.000 287.119 0,02
Carpenter Technology Corp. 7,625% .
Ford Motor Credit Co. LLC 4,687%
15/03/2030 usD 90.000 84.673 0.00 " 49/06/2025 USD  1.365.000 1.224.818 0,07
Centene Corp. 3% 15/10/2030 usb 297.000 228.378 0,01 Ford Motor Credit Co. LLC 5.125% T R '
CenterPoint Energy, Inc. 4,25% 16/06/2025 : ’ ° uso 1.235.000 L112.730 0.06
01/11/2028 usp 132.000 115.984 0.0 £ord Motor Credit Co. LLC 4,134% o o Y
Cigna Corp. 4,375% 15/10/2028 Usb  2.590.000 2.341.420 0.3 (2/08/2025 ’ ' usp 265.000 232.293 0,01
Citigroup, Inc. 1,75% 28/01/2025 EUR 100.000 96.778 0.0l Ford Motor Credit Co. LLC 3.25% ' '
Citigroup, Inc., Reg. S 1,25% 15/09/2025 ' EUR 529.000 503.856 0,03
lcﬁ)t/lgi)/j[?zl?lc Reg. S, FRN 0,5% F oo e e ng/rijl/’\Aéggog Credit Co. LLC 3,375 usb 726.000 615.327 0,03
08/10/2027 EUR 100.000 87.185 0.00 " Ford Motor Credit Co. LLC 2,33% ' ‘
Citigroup, Inc., Reg. S, FRN 4,25% 25/11/2025 ' EUR 300.000 276.864 0,02
25/02/2030 EUR 100.000 99.775 0,01 Ford Motor Credit Co. LLC 2,386%
Coca-Cola Co. (The) 1% 09/03/2041 EUR 100.000 64.778 0,00 17/02/2026 EUR 300.000 274.725 0,01
Comcast Corp. 0,75% 20/02/2032 EUR 100.000 76.138 0,00 Ford Motor Credit Co. LLC 4,542%
Commercial Metals Co. 4,125% 01/08/2026 usob 1.070.000 922.815 0,05
15/01/2030 usb 200.000 166.436 0,01 Ford Motor Credit Co. LLC 2,7%
Constellation Brands, Inc. 2,25% 10/08/2026 usb 200.000 162.740 0,01
01/08/2031 usb  6.555.000 4.873.068 0,26 Ford Motor Credit Co. LLC 4,271%
CoreCivic, Inc. 4,75% 15/10/2027 usb 213.000 173.276 0,01  09/01/2027 usb 645.000 547.139 0,03
Coty, Inc., Reg. S 3,875% 15/04/2026 EUR 250.000 233.516 0,01  Ford Motor Credit Co. LLC 4,125%
Coty, Inc., Reg. S 4,75% 15/04/2026 EUR 680.000 640.900 0,03 17/08/2027 usb 520.000 433.394 0,02
Crestwood Midstream Partners LP Ford Motor Credit Co. LLC 2,9%
5,75% 01/04/2025 usb 216.000 196.935 0,01 16/02/2028 usb 200.000 154.592 0,01
Crown Castle, Inc., REIT 3,65% Ford Motor Credit Co. LLC 4%
01/09/2027 usb 3.310.000 2.880.434 0,16  13/11/2030 usb 442.000 340.250 0,02
Crown Castle, Inc., REIT 2,1% Freeport-McMoRan, Inc. 4,125%
01/04/2031 usb 2.245.000 1.656.997 0,09 01/03/2028 usb 237.000 205.695 0,01
CVS Health Corp. 2,125% 15/09/2031 usb 985.000 731.979 0,04  Freeport-McMoRan, Inc. 4,25%
CVS Health Corp. 4,78% 25/03/2038 usbD  2.710.000 2.327.238 0,13 01/03/2030 usp 275.000 233.949 0,01
Dana, Inc. 5,375% 15/11/2027 usb 85.000 72.903 0,00 Freeport-McMoRan, Inc. 5,45%
Dana, Inc. 5,625% 15/06/2028 usop 375.000 319.835 0,02 165/ 03/ 2|0E‘|‘3t o Rew. S 4 usb 230.000 194.171 0,01
DCP Midstream Operating LP 3,875% eneral EIEciric (0., Reg. > 4,125%
15/03/2023 T usp 155.000 144.427 0,01 19/09/2035 EUR 25.000 24.840 0,00
Discovery Communications LLC 1,9% General Motors C_o. 5% 01/10/2028 usb  2.740.000 2.464.862 0,13
19/03/2027 EUR 100.000 90.571 0,01  General Motors Financial Co., Inc. 4,3%
Dominion Energy, Inc. 2,25% 06/04/2029 uUsb  1.120.000 940.949 0,05
15/08/2031 usb 770.000 574.199 0,03  General Motors Financial Co., Inc.
Dow Chemical Co. (The) 0,5% 2,35%'08/01/2031 usb 845.000 596.908 0,03
15/03/2027 EUR 100.000 87.065 0,00 Genesis Energy LP 6,5% 01/10/2025 usb 113.000 100.591 0,01
DPL, Inc. 4,35% 15/04/2029 usb 1.000.000 838.878 0,05 Genesis Energy LP 6,25% 15/05/2026 usop 85.000 72.840 0,00
Duke Energy Carolinas LLC 2,85% Genesis Energy LP 8% 15/01/2027 usp 158.000 137.796 0,01
15/03/2032 usop 1.260.000 999.652 0,05  Genesis Energy LP 7,75% 01/02/2028 usb 342.000 295.448 0,02
Duke Energy Corp. 3,1% 15/06/2028 EUR 100.000 93.715 0,01  Global Payments, Inc. 3,2% 15/08/2029 usop 4.245.000 3.387.301 0,18
Elanco Animal Health, Inc. 6,4% Global Payments, Inc. 2,9% 15/11/2031 usb 2.700.000 1.998.860 0,11
28/08/2028 usb 55.000 48.879 0,00  Goldman Sachs Capital Il, FRN 5,528%
Elevance Health, Inc. 2,875% Perpetual usb 432.000 305.689 0,02
15/09/2029 usb  4.940.000 4.066.887 0,22 Goldman Sachs Group, Inc. (The) 3,8%
Elevance Health, Inc. 6,1% 15/10/2052 usb 295.000 296.621 0,02 15/03/2030 usb 2.140.000 1.803.699 0,10
Embarq Corp. 7,995% 01/06/2036 usp 604.000 264.012 0,01  Goldman Sachs Group, Inc. (The), Reg. S
Encompass Health Corp. 5,75% 3,375% 27/03/2025 EUR 100.000 99.519 0,01
15/09/2025 usb 105.000 97.223 0,01  Goldman Sachs Group, Inc. (The), Reg. S
Encompass Health Corp. 4,5% 0,25% 26/01/2028 EUR 150.000 123.108 0,01
01/02/2028 usb 1.458.000 1.234.408 0,07  Goldman Sachs Group, Inc. (The), Reg. S
Encompass Health Corp. 4,75% 2% 22/03/2028 EUR 132.000 118.580 0,01
01/02/2030 usb 115.000 94.653 0,01  GSK Consumer Healthcare Capital US
Encompass Health Corp. 4,625% LLC 3,375% 24/03/2029 usop 1.000.000 842.877 0,05
01/04/2031 usb 305.000 245.722 0,01  GSK Consumer Healthcare Capital US
EnLink Midstream LLC 5,375% LLC 3,625% 24/03/2032 usb 2.385.000 1.965.576 0,11
01/06/2029 usb 56.000 48.565 0,00  HCA, Inc. 5,875% 15/02/2026 usb 3.343.000 3.151.055 0,17
EnLink Midstream Partners LP 4,15% HCA, Inc. 5,375% 01/09/2026 usb 335.000 310.597 0,02
01/06/2025 usb 44.000 38.974 0,00  HCA, Inc. 5,625% 01/09/2028 usb 2.334.000 2.173.052 0,12
HCA, Inc. 4,125% 15/06/2029 usb 2.565.000 2.194.454 0,12
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HCA, Inc. 2,375% 15/07/2031 uUsb  4.355.000 3.178.170 0,17  Oceaneering International, Inc. 6%
Healthpeak Properties, Inc., REIT 01/02/2028 usop 186.000 159.747 0,01
2,875% 15/01/2031 usop 210.000 164.500 0,01  OneMain Finance Corp. 3,5%
Hecla Mining Co. 7,25% 15/02/2028 usb 137.000 126.355 0,01 15/01/2027 usb 125.000 97.066 0,01
Hexcel Corp. 4,95% 15/08/2025 usb 134.000 122.487 0,01  OneMain Finance Corp. 6,625%
Hexcel Corp. 4,29 15/02/2027 usp 171.000 148.819 001 15/01/2028 usp  425.000 367.285 0,02
Hilton Worldwide Finance LLC 4,875% OneMain Finance Corp. 5,375%
01/04/2027 UsD  390.000 348.075 002 15/11/2029 usp 90.000 69.016 0,00
Howmet Aerospace, Inc. 5,9% OneMain Finance Corp. 4% 15/09/2030 usp 75.000 52.584 0,00
01/02/2027 usop 556.000 517.127 0,03 Oracle Corp. 3,125% 10/07/2025 EUR 100.000 99.255 0,01
Howmet Aerospace, Inc. 5,95% Oracle Corp. 2,875% 25/03/2031 usop 2.200.000 1.710.234 0,09
01/02/2037 usb 40.000 36.425 0,00  Oracle Corp. 3,8% 15/11/2037 usb 1.400.000 1.040.083 0,06
Illinois Tool Works, Inc. 0,25% Organon & Co., Reg. S 2,875%
05/12/2024 EUR 100.000 94.402 0,01 30/04/2028 EUR 568.000 499.130 0,03
Illinois Tool Works, Inc. 0,625% PBF Holding Co. LLC 7,25% 15/06/2025 usb 250.000 231.525 0,01
05/12/2027 EUR 100.000 87.728 0,00  PBF Holding Co. LLC 6% 15/02/2028 usb 430.000 358.538 0,02
IQVIA, Inc., Reg. S 2,25% 15/01/2028 EUR 500.000 441.264 0,02 PepsiCo, Inc. 0,75% 18/03/2027 EUR 100.000 90.163 0,01
IQVIA, Inc., Reg. S 2,875% 15/06/2028 EUR 587.000 525.365 0,03 PepsiCo, Inc. 1,125% 18/03/2031 EUR 100.000 83.984 0,00
IQVIA, Inc., Reg. S 2,25% 15/03/2029 EUR 258.000 218.322 0,01  PG&E Corp. 5% 01/07/2028 usb 1.053.000 900.561 0,05
ITC Holdings Corp. 3,35% 15/11/2027 usb 140.000 120.560 0,01  PG&E Corp. 5,25% 01/07/2030 usb 49.000 41.531 0,00
John Deere Capital Corp. 4,35% Physicians Realty LP, REIT 3,95%
15/09/2032 UsD  1.240.000 1.127.337 0,06  15/01/2028 usb 730.000 626.352 0,03
Kilroy Realty LP, REIT 3,45% PPL Capital Funding, Inc., FRN 7,395%
15/12/2024 usb 1.856.000 1.663.976 0,09  30/03/2067 usb 2.259.000 1.821.808 0,10
Kimco Realty Corp., REIT 2,25% Prologis LP, REIT 2,125% 15/10/2050 usop 1.667.000 874.248 0,05
01/12/2031 uso 520.000 374.175 0,02 Range Resources Corp. 4,875%
Kraft Heinz Foods Co., Reg. S 2,25% 15/05/2025 usp 400.000 356.047 0,02
25/05/2028 EUR 100.000 92.093 0,01 Roper Technologies, Inc. 2%
Kroger Co. (The) 1,7% 15/01/2031 usb 3.810.000 2.746.150 0,15 30/06/2030 usb 250.000 187.729 0,01
Laredo Petroleum, Inc. 10,125% Scotts Miracle-Gro Co. (The) 5,25%
15/01/2028 usb 608.000 555.596 0,03 15/12/2026 usp 725.000 643.896 0,03
Lear Corp. 2,6% 15/01/2032 usb 295.000 208.398 0,01  Service Corp. International 7,5%
Lowe’s Cos., Inc. 1,7% 15/09/2028 usb 940.000 739.987 0,04  01/04/2027 usb 376.000 361.381 0,02
Lowe’s Cos., Inc. 2,625% 01/04/2031 usb 3.525.000 2.735.105 0,15  Service Corp. International 4,625%
Lowe’s Cos., Inc. 3,75% 01/04/2032 usb 660.000 549.594 0,03 15/12/2027 usb 579.000 505.891 0,03
Lumen Technologies, Inc. 6,875% Service Corp. International 5,125%
15/01/2028 usb 36.000 28.051 0,00 01/06/2029 usb 266.000 233.920 0,01
McDonald’s Corp., Reg. S 0,25% Service Corp. International 3,375%
04/10/2028 EUR 100.000 82.863 0,00 15/08/2030 usb 183.000 139.391 0,01
McDonald’s Corp., Reg. S 1,5% Service Corp. International 4%
28/11/2029 EUR 100.000 85.799 0,00 15/05/2031 usb 84.000 66.379 0,00
MDC Holdings, Inc. 2,5% 15/01/2031 usb 2.385.000 1.612.411 0,00  Silgan Holdings, Inc. 2,25% 01/06/2028 EUR 453.000 386.882 0,02
Mellon Capital 1V, FRN 5,311% Perpetual usb 374.000 282.803 0,02 SMEnergy Co. 5,625% 01/06/2025 usb 911.000 819.531 0,04
Meritage Homes Corp. 6% 01/06/2025 usb 316.000 293.934 0,02 SMEnergy Co. 6,75% 15/09/2026 usb 224.000 203.790 0,01
MetLife, Inc. 5% 15/07/2052 usb 370.000 331.178 0,02 SMEnergy Co. 6,5% 15/07/2028 usb 201.000 177.380 0,01
MGM Resorts International 5,75% Southern Co. Gas Capital Corp. 1,75%
15/06/2025 usb 1.107.000 1.005.827 0,05 15/01/2031 usb 1.170.000 840.776 0,05
MGM Resorts International 4,625% Southern Co. Gas Capital Corp. 5,15%
01/09/2026 usb 1.211.000 1.034.299 0,06 15/09/2032 usb 330.000 303.679 0,02
MGM Resorts International 5,5% Southern Power Co. 1,85% 20/06/2026 EUR 100.000 93.882 0,01
15/04/2027 usp 41.000 35.799 0,00 Southwestern Energy Co. 5,7%
Mondelez International, Inc. 0,25% 23/01/2025 usb 38.000 34.988 0,00
17/03/2028 EUR 100.000 83.463 0,00  Southwestern Energy Co. 7,75%
Morgan Stanley, FRN 0,637% 01/10/2027 usb 320.000 305.487 0,02
26/07/2024 EUR 100.000 98.472 0,01  Southwestern Energy Co. 5,375%
Morgan Stanley, FRN 0,406% 15/03/2030 usp 441.000 377.083 0,02
29/10/2027 EUR 100.000 86.422 0,00 Southwestern Energy Co. 4,75%
Morgan Stanley, FRN 0,495% 01/02/2032 usop 98.000 77.671 0,00
26/10/2029 EUR 100.000 80.280 0,00  Standard Industries, Inc., Reg. S 2,25%
Morgan Stanley, FRN 0,497% 21/11/2026 EUR 150.000 128.826 0,01
07/02/2031 EUR 100.000 76.019 0,00  Summit Midstream Holdings LLC 5,75%
Morgan Stanley, FRN 2,95% 15/04/2025 usp 579.000 460.837 0,03
07/05/2032 EUR 100.000 88.828 0,00  Sysco Corp. 3,25% 15/07/2027 usb 3.485.000 3.016.561 0,16
MPLX LP 2,65% 15/08/2030 usb 1.690.000 1.286.614 0,07  Sysco Corp. 2,4% 15/02/2030 usb 4.790.000 3.732.781 0,20
MPLX LP 4,5% 15/04/2038 usb 440.000 348.423 0,02  Targa Resources Partners LP 4,875%
Murphy Oil USA, Inc. 4,75% 15/09/2029 usb 150.000 128.661 0,01 01/02/2031 usb 395.000 332.919 0,02
NextEra Energy Capital Holdings, Inc. Target Corp. 4,5% 15/09/2032 usp 1.175.000 1.071.077 0,06
2,25% 01/06/2030 usb 2.015.000 1.552.813 0,08  Teleflex, Inc. 4,625% 15/11/2027 usb 100.000 88.918 0,00
NiSource, Inc. 2,95% 01/09/2029 usob 730.000 593.567 0,03  TK Elevator US Newco, Inc., 144A 5,25%
NiSource, Inc. 1,7% 15/02/2031 usb 2.360.000 1.687.247 0,00 15/07/2027 usb 640.000 534.375 0,03
Norfolk Southern Corp. 2,3% T-Mobile USA, Inc. 2,55% 15/02/2031 uso 1.135.000 870.971 0,05
15/05/2031 usb 1.760.000 1.355.587 0,07  T-Mobile USA, Inc. 2,25% 15/11/2031 usb 4.840.000 3.568.552 0,19
NRG Energy, Inc. 6,625% 15/01/2027 usb 262.000 242.209 0,01  TRI Pointe Group, Inc. 5,875%
NRG Energy, Inc. 5,75% 15/01/2028 usb 425.000 369.642 0,02 15/06/2024 usp 213.000 197.271 0,01
NuStar Logistics LP 5,75% 01/10/2025 usb 177.000 159.629 0,01 Tri Pointe Homes, Inc. 5,25%
NuStar Logistics LP 6% 01/06/2026 usb 267.000 240.904 0,01 01/06/2027 usb 204.000 170.691 0,01
NuStar Logistics LP 5,625% 28/04/2027 Usb  335.000 292.872 0,02 It Pointe Homes, Inc. 5,7% 15/06/2028 usp 100.000 85.132 0,00
NuStar Logistics LP 6,375% 01/10/2030 usD 207.000 179.420 0,01  Iriumph Group, Inc. 7,75% 15/08/2025 usp 740.000 583.510 0,03
Occidental Petroleum Corp. 5,875% TSMC Arizona Corp. 3,875%
01/09/2025 usp 297.000 277.277 0,02 22/04/2027 usb 1.330.000 1.198.254 0,06
Occidental Petroleum Corp. 8,5% TSMC Arizona Corp. 2,5% 25/10/2031 usb  1.625.000 1.254.323 0,07
15/07/2027 usp 735.000 741.737 0,04  Tucson Electric Power Co. 1,5%
Occidental Petroleum Corp. 6,375% 01/08/2030 uso 547.000 392.188 0,02
01/09/2028 usb 242.000 228.990 0,01 UDR, Inc., REIT 3,2% 15/01/2030 usob 230.000 186.845 0,01
Occidental Petroleum Corp. 8,875% UDR, Inc., REIT 3% 15/08/2031 usb 530.000 414.107 0,02
15/07/2030 usb 691.000 731.002 0,04 UGl International LLC, Reg. S 2,5%
Occidental Petroleum Corp. 6,625% 01/12/2029 EUR 625.000 480.875 0,03
01/09/2030 usb 242.000 232.516 0,01  Under Armour, Inc. 3,25% 15/06/2026 usb 200.000 165.667 0,01
Occidental Petroleum Corp. 6,125% Union Pacific Corp. 3,7% 01/03/2029 usop 1.735.000 1.532.455 0,08
01/01/2031 usb 411.000 388.811 0,02
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United Rentals North America, Inc. Iles Caimans
4,875% 15/01/2028 usb 210.000 185.947 0,01  ESR Group Ltd., Reg. S1,5%
United Rentals North America, Inc. 30/09/2025 usb  1.200.000 1.065.996 0,06
3,875% 15/02/2031 usb 1.135.000 892.557 0,05 Hansoh Pharmaceutical Group Co. Ltd.,
United States Cellular Corp. 6,7% Reg. S 0% 22/01/2026 usb 1.200.000 1.041.016 0,05
15/12/2033 usb 390.000 321.747 0,02  Meituan, Reg. S 0% 27/04/2028 usb 2.600.000 2.051.812 0,11
United States Steel Corp. 6,875%
01/03/2029 usb 251.000 228.331 0,01 4.158.824 0,22
UnitedHealth Group, Inc. 5,25%
15/02/2028 usp 980.000 938.524 0,05 chine
UnitedHealth Group, Inc. 4,2% Pharmaron Beijing Co. Ltd., Reg. S 0%
15/05/2032 usp 505.000 448.889 0,02 18/06/2026 UsD  2.400.000 1.996.145 0,11
UnitedHealth Group, Inc. 5,35%
15/02/2033 usb  1.005.000 975.727 0,05 1.996.145 0,11
UnitedHealth Group, Inc. 3,05%
15/05/2041 usb 2.165.000 1.530.190 0,08 France
i 0
e alth Group. Inc. 5,875% UD 366000 31301 002 Selena SARL Reg. s 0% 25/06/2025 EUR  700.000 666295 0,03
US Treasury 0,125% 31/01/2023 uspb 11.417.000 10.649.324 058 Worldline SA, Reg. S 0% 30/07/2026 EUR 1.246.100 1.106.287 0,06
US Treasury 0,875% 31/01/2024 usb 1.740.000 1.562.500 0,08
US Treasury 6,125% 15/08/2029 USD  2.988.400 3.126.139 017 1.772.582 0,09
US Treasury 6,25% 15/05/2030 usb 3.084.300 3.292.738 0,18
US Treasury 5,375% 15/02/2031 USD  3.824.400 3.927.084 021 Allemagne
US Treasury 4,5% 15/02/2036 UsD  3.211.900 3.207.931 017 Delivery Hero SE, Reg. 5 1%
! o Do ! 30/04/2026 EUR 600.000 451.401 0,03
US Treasury 4,25% 15/05/2039 usb 3.264.400 3.146.732 0,17 MTU Aero Engines AG, Reg. S 0,05%
US Treasury 3,625% 15/08/2043 usb  3.543.500 3.055.695 0,17 & - Reg. 2 D05
v , 18/03/2027 EUR 2.300.000 2.091.174 0,11
US Treasury 2,5% 15/05/2046 USD  5.284.400 3.698.313 020 Zalando SE, Reg. S 0,625% 06/08/2027 EUR  900.000 720.196 0,04
US Treasury 2,25% 15/08/2046 usb 4.583.800 3.044.664 0,16
us Treasurv 3% 15/02/2048 usp 5.650.700 4.342.909 0,24 3.262.771 0,18
Verizon Communications, Inc. 0,875%
19/03/2032 EUR 100.000 75.551 0,00
Verizon Communications, Inc. 4,4% Jci?r?v);all Jersey Ltd., Reg. S 0,75%
omjess usb- 190.000 163382 0.0 16/04/2026 GBP  1.000.000 664357 0,04
Verizon Communications, Inc. 4,272%
15/01/2036 usb 1.380.000 1.161.144 0,06
Verizon Communications, Inc. 5,25% 664.357 0,04
16/03/2037 usb 2.441.000 2.262.077 0,12
Verizon Communications, Inc. 1,5% Pays-Bas
19/09/2039 EUR 100.000 67.376 0,00 Just Eat Takeaway.com NV, Reg. S
Visa, Inc. 1,5% 15/06/2026 EUR 100.000 93.949 0,01 0625% 09/02/2028 EUR  1.000.000 665.048 0,04
VMware, Inc. 4,7% 15/05/2030 usb 225.000 196.475 0,01
VMware, Inc. 2,2% 15/08/2031 UsD  7.320.000 5.209.330 0,28 665.048 0,04
WEC Energy Group, Inc. 1,8% )
15/10/2030 UsD  1.870.000 1.366.995 0,07  Nouvelle-Zélande
Wells Fargo & Co., Reg. S, FRN 1,338% Xero Investments Ltd., Reg. S 0%
04/05/2025 EUR 100.000 96.502 0,01 02/12/2025 usb  2.549.000 1.900.673 0,10
Welltower, Inc., REIT 2,75% 15/01/2031 usb 860.000 644.988 0,04
Williams Cos., Inc. (The) 2,6% 1.900.673 0,10
15/03/2031 usb 1.455.000 1.104.378 0,06
WMG Acquisition Corp., Reg. S 2,25% Corée du Sud
15/08/2031 EUR 500.000 393.160 0,02 POSCO Holdings, Inc., Reg. S 0%
WP Carey, Inc., REIT 2,45% 01/02/2032 usb 370.000 271.018 0,01 01/09/2026 EUR 1.000.000 944.500 0,05
Yum! Brands, Inc. 3,625% 15/03/2031 usb 382.000 301.456 0,02
Yum! Brands, Inc. 4,625% 31/01/2032 usb 341.000 282.615 0,02 944.500 0,05
Zimmer Biomet Holdings, Inc. 2,6%
24/11/2031 usb 602.000 455.838 0,02
Zoetis, Inc. 2% 15/05/2030 usb 3.625.000 2.756.013 0,15  Espagne
Cellnex Telecom SA, Reg. S 0,75%
257.174.798 13,92 20/11/2031 EUR 2.600.000 1.903.480 0,10
Zambie 1.903.480 0,10
Zambia Government Bond, Reg. S
8,97% 30/07/2027 usb 200.000 84.207 0,00  Emirats arabes unis
Abu Dhabi National Oil Co., Reg. S 0,7%
84.207 0,00 04/06/2024 usb 1.000.000 885.055 0,05
885.055 0,05
Total des Obligations 481.545.001 26,06
At p Royaume-Uni
Obligations convertibles Capital & Counties Properties plc, REIT
Australie 2% 30/03/2026 GBP 1.200.000 1.128.728 0,06
DEXUS Finance Pty. Ltd., REIT, Reg. S Ocado Group plc, Reg. S 0,75%
2,3% 19/06/2026 AUD 3.100.000 1.884.943 0,10  18/01/2027 GBP 600.000 453.707 0,02
Trainline plc, Reg. S 1% 14/01/2026 GBP 1.300.000 1.208.726 0,07
1.884.943 0,10  WH Smith plc, Reg. S 1,625%
07/05/2026 GBP 1.100.000 1.112.129 0,06
Belgique
Groupe Bruxelles Lambert NV, Reg. S 3.903.290 0,21
2,125% 29/11/2025 EUR 1.100.000 1.124.200 0,06
Etats-Unis d’Amérique
1.124.200 0,06  Bank of America Corp. 7,25% uso 4554 4.969.559 0,27
Danaher Corp. 5% uso 875 1.104.028 0,06
Expedia Group, Inc. 0% 15/02/2026 usb 709.000 579.376 0,03
KKR Group Co., Inc. 6% usb 52.745 2.819.439 0,15
NextEra Energy, Inc. 6,926% usb 99.334 4.577.955 0,25
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Peloton Interactive, Inc. 0% 15/02/2026 usb 2.593.000 1.729.542 0,09 Canadian Tire Corp. Ltd. ‘A’ CAD 2.012 196.586 0,01
Teladoc Health, Inc. 1,25% 01/06/2027 usb 1.634.000 1.181.726 0,07 Canadian Utilities Ltd. ‘A’ CAD 26.509 671.656 0,04
Capital Power Corp. CAD 7.111 227.676 0,01
16.961.625 0,92  Chartwell Retirement Residences CAD 24.644 140.118 0,01
Emera, Inc. CAD 6.055 217.772 0,01
Vietnam Enbridge, Inc. CAD 21.740 795.185 0,04
No Va Land Investment Group Corp., Fortis, Inc. CAD 20.435 767.499 0,04
Reg. S 5,25% 16/07/2026 usop 3.200.000 1.272.384 0,07 Gibson Energy, Inc. CAD 13.801 223.916 0,01
Great-West Lifeco, Inc. CAD 23.651 513.380 0,03
1.272.384 0,07 Hydro One Ltd., Reg. S CAD 28.539 715.598 0,04
IGM Financial, Inc. CAD 12.505 325.780 0,02
Total des obligations convertibles 43.299.877 2,34 Eﬂzvneurl?fgiriﬁn)éncial Corp Eﬁg 315223 ;ﬂfgﬁ g'gé
Actions Northland Power, Inc. CAD 8.218 212.704 0,01
Australie Nutrien Ltd. CAD 6.735 457.889 0,02
Pembina Pipeline Corp. CAD 25.040 793.413 0,04
hortnerey Ltd. S 2o oo 0,94 power Corp. of Canada CAD 22.180 487.120 0.03
aroup . : ! ’ Restaurant Brands International, Inc. CAD 9.849 593.086 0,03
Bendigo & Adelaide Bank Ltd. AUD 34379 214294 0.0l ghaw Communications, Inc. ‘8’ CAD 22.285 603.738 0.03
BHP Group Ltd. GBP 11.924 346309 0,02 Sienna Senior Living, Inc. CAD 14.910 111.401 0,01
Charter Hall Long Wale REIT AUD 90.304 254.348 0,02 Superior Plus Corp CAD 57.059 210.491 0.0l
CSR Ltd. AUD 64.627 193519 001 3¢ Energy Corp. CAD 37.774 1.402.016 0,08
Goodman Group, REIT AUD 36.450 401975 002 1£1 s corp. CAD 37.626 681.430 0.04
Insignia Financial Ltd. AUD 72570 154.624 0.0l 16ronto-Dominion Bank (The) CAD 19.756 1.200.379 0,07
Mirvac Group, REIT AUD 313.788 425463 0,02 TransAlta Renewables, Inc. CAD 18.591 144.362 0,01
Origin Energy Ltd. AUD 29.672 145.382 0,01
Rio Tinto Ltd. AUD 18.282 1.351.521 0,07
Sonic Healthcare Ltd. AUD 13.016 247.779 0,01 15.506.744 0,84
Telstra Group Ltd. AUD 94.595 239.400 0,01 les Caimans
Woodside Energy Group Ltd. AUD 20.516 461.822 0,03 Chailease Holding Co. Ltd. WD 28.125 186.309 0,01
Woolworths Group Ltd. AUD 15.955 340.103 002 China Resources Land Ltd. HKD  162.000 695.542 0,04
CK Asset Holdings Ltd. HKD 55.000 317.330 0,02
5.700.690 031 LkeN Ltd. HKD  169.500 102.423 0,00
. NetEase, Inc. HKD 69.200 950.496 0,05
Z‘ﬁggﬁez AG EUR 8750 470.969 0.03 pngyi Cayman Islapds HoIding Corp. HKD 344.000 568.075 0,03
opsports International Holdings Ltd.,
BAWAG Group AG, Reg. S EUR 8.217 407.974 0,02 Reg.S HKD 300.000 223.224 0,01
Erste Group Bank AG EUR 8.307 249.085 0,01 i Group Ltd., Reg. S HKD 264.106 144.059 0,01
OMV AG EUR 8.266 398.669 0,02 Xinyi Glass Holdings Ltd. HKD 213.011 371.446 0,02
1.526.697 0,08 3.558.904 0,19
Belgique Chili
Ageas SA/NV EUR 8.830 365.650 0,02 ganco Santander Chile, ADR usb 25.811 384.197 0,02
Cofinimmo SA, REIT EUR 2.108 177.388 0,01
Euronav NV EUR 14.268 223.294 0,01 384.197 0,02
KBC Group NV EUR 13.559 822.896 0,05
Melexis NV EUR 3.170 257.880 0,01 Chine
Proximus SADP EUR 20.297 183.911 0,01 China Construction Bank Corp. ‘H’ HKD  1123.000 659.722 0,04
Warehouses De Pauw CVA, REIT EUR 9.073 243.519 0.0 china Merchants Bank Co. Ltd. *H’ HKD 141.000 738.216 0,04
China Petroleum & Chemical Corp. ‘H’ HKD 1.520.000 689.547 0,04
2.274.538 0,12 Fuyao Glass Industry Group Co. Ltd.,
Reg. S ‘H’ HKD 136.000 534.946 0,03
Bermudes Haier Smart Home Co. Ltd. ‘H’ HKD 275.200 877.708 0,05
BW LPG Ltd., Reg. S NOK 32.854 235.540 0,01 wmidea Group Co. Ltd. ‘A’ CNH 90.423 635.131 0,03
China Resources Gas Group Ltd. HKD 98.400 345.717 0,02 ping An Insurance Group Co. of China
CK Infrastructure Holdings Ltd. HKD 43.500 213.391 0,01  Ltd.‘H HKD 131.000 812.813 0,04
FLEX LNG Ltd. NOK 4.044 123.007 0,01
Nordic American Tankers Ltd. usb 74.954 210.025 0,01 4.948.083 0,27
Orient Overseas International Ltd. HKD 9.000 152.243 0,01
SFL Corp. Ltd. usb 26.729 228.439 0,01 panemark
AP Moller - Maersk A/S ‘B’ DKK 144 303.822 0,02
VTech Holdings Ltd. HKD 25.600 154.615 0,01  Carlsherg A/S ‘B’ DKK 9.937 1.233.363 0,07
Yue Yuen Industrial Holdings Ltd. HKD 109.000 143.503 0,01  D/S Norden A/S DKK 7.778 434.270 0,02
Novo Nordisk A/S ‘B’ DKK 22.552 2.852.945 0,15
1.806.480 0,10  Topdanmark A/S DKK 4.398 216.930 0,01
Brésil 5.041.330 0,27
B3 SA - Brasil Bolsa Balcao BRL 274.422 641.371 0,03
BB Seguridade Participacoes SA BRL 27.928 166.528 0,01 Finlande
EDP - Energias do Brasil SA BRL 64.269 236.366 0,01  Elisa0vJ EUR 12.013 595.605 0,03
Itau Unibanco Holding SA Preference BRL 108.310 478.790 0,03 Fortum QY] EUR 40.374 630.945 0,03
Konecranes OYJ EUR 8.183 236.366 0,01
1.523.055 0,08  Metso Outotec OVJ EUR 35.409 344.848 0,02
Nordea Bank Abp SEK 198.283 2.005.659 0,11
Canada Orion OYJ ‘B’ EUR 14.579 754.609 0,04
Algonquin Power & Utilities Corp. CAD 20.460 124.033 0,01 Outokumpu OYJ EUR 62.940 298.996 0,02
Allied Properties Real Estate Sampo OYJ ‘A’ EUR 9.681 475.531 0,03
Investment Trust CAD 15.652 277.953 0,02 TietoEVRY OYJ EUR 11.319 300.859 0,02
AltaGas Ltd. CAD 10.268 166.523 0,01 wartsila OYJ Abp EUR 26.379 208.948 0,01
Atco Ltd. I’ CAD 7.473 219.312 0,01
Bank of Nova Scotia (The) CAD 9.831 449.613 0,02 5.852.366 0,32
Barrick Gold Corp. CAD 27.179 437.870 0,02
BCE, Inc. CAD 17.458 720.274 0,04
Canadian Imperial Bank of Commerce CAD 10.853 410.767 0,02
Canadian Natural Resources Ltd. CAD 4.307 224.218 0,01
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France Azimut Holding SpA EUR 15.439 324.528 0,02
AXA SA EUR 27.514 721.280 0,04 Banca Generali SpA EUR 9.506 305.998 0,02
BNP Paribas SA EUR 16.442 880.880 0,05  Banca Mediolanum SpA EUR 77.539 606.277 0,03
Capgemini SE EUR 5.537 865.295 0,05  Enel SpA EUR 38.984 197.064 0,01
Cie Generale des Etablissements Eni SpA EUR 80.339 1.080.399 0,06
Michelin SCA EUR 32.958 863.500 0,05 Hera SpA EUR 83.379 210.782 0,01
Covivio, REIT EUR 4.862 270.935 0,01 |ntesa Sanpaolo SpA EUR 281.488 588.169 0,03
Danone SA EUR 16.743 828.778 0,04 jren spA EUR 101.578 149.878 0,01
Eiffage SA EUR 3.634 334.728 0,02 jtalgas SpA EUR 42,551 222.648 0,01
Engie SA EUR 60.528 814.828 0,04 Mediobanca Banca di Credito
Gaztransport Et Technigaz SA EUR 2.280 228.456 0,01  Finanziario SpA EUR 32.697 295.156 0,02
Klepierre SA, REIT EUR 32.225 698.638 0,04  Poste Italiane SpA, Reg. S EUR 37.462 344.388 0,02
La Francaise des Jeux SAEM, Reg. S EUR 9.033 339.596 0,02 Snam SpA EUR 52.625 239.865 0,01
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE EUR 4.230 2.897.762 0,16 Terna - Rete Elettrica Nazionale EUR 35.747 248.263 0,01
Orange SA EUR 67.902 633.797 0,03 UniCredit SpA EUR 40.500 538.205 0,03
Pernod Ricard SA EUR 2.792 517.148 0,03 Unipol Gruppo SpA EUR 49.235 225.644 0,01
Publicis Groupe SA EUR 9.604 573.839 0,03
Rexel SA EUR 17.175 318.081 0,02 6.985.958 0,38
Rubis SCA EUR 9.195 227.714 0,01
Sanofi EUR 10.001 904.890 0,05 Japon
Societe Generale SA EUR 17.311 408.280 0,02 Aozora Bank Ltd. JPY 19.400 357.385 0,02
TotalEnergies SE EUR 34.328 2.027.583 0,11  ARTERIA Networks Corp. JPY 17.100 151.073 0,01
Vallourec SA EUR 54.957 671.437 0,04  Bridgestone Corp. JPY 23.400 779.751 0,04
vinci SA EUR 24.433 2.287.173 0,12 Canon, Inc. JPY 9.600 194.569 0,01
Vivendi SE EUR 47.447 424.698 0,02 Chubu Electric Power Co., Inc. JPY 26.400 255.444 0,01
Chugoku Electric Power Co., Inc. (The) JPY 14.900 71.398 0,00
18.739.316 1,01 comforia Residential REIT, Inc. JPY 126 265.793 0,01
Dai Nippon Printing Co. Ltd. JPY 13.800 259.806 0,01
Allemagne Daiwa House REIT Investment Corp. JPY 121 252.239 0,01
Allianz SE EUR 14.748 2.966.560 0,16 Electric Power Development Co. Ltd. JPY 30.400 452.768 0,03
BASF SE EUR 5.375 249.964 0,01  ENEOS Holdings, Inc. JPY 44.300 141.015 0,01
Bayer AG EUR 8.274 401.579 0,02 FANUC Corp. JPY 8.800 1.238.334 0,07
Bayerische Motoren Werke AG EUR 7.396 616.346 0,03 Frontier Real Estate Investment Corp.,
Covestro AG, Reg. S EUR 6.759 247.650 0,01 REIT JPY 94 341.994 0,02
Deutsche Post AG EUR 25.095 885.226 0,05 Hokkaido Electric Power Co., Inc. JPY 31.400 103.652 0,01
Deutsche Telekom AG EUR 96.461 1.802.374 0,10  Idemitsu Kosan Co. Ltd. JPY 20.800 454.052 0,03
E.ON SE EUR 24.677 230.212 0,01  Japan Metropolitan Fund Investment,
Freenet AG EUR 26.601 543.724 0,03 REIT Jpy 436 324.373 0,02
LEG Immobilien SE EUR 5.334 324.947 0,02 Japan Post Holdings Co. Ltd. JPY 63.500 500.373 0,03
Mercedes-Benz Group AG EUR 12.510 768.302 0,04  Kansai Electric Power Co., Inc. (The) JPY 59.700 542.689 0,03
Muenchener KDDI Corp. JPY 8.900 251.587 0,01
Rueckversicherungs-Gesellschaft AG EUR 7.103 2.155.405 0,12 Kenedix Office Investment Corp., REIT JPY 138 314.471 0,02
Siemens AG EUR 3.450 446.361 0,03  Kyushu Railway Co. JPY 15.900 329.648 0,02
Telefonica Deutschland Holding AG EUR 253.890 583.058 0,03 Mitsubishi Chemical Group Corp. JPY 92.900 451.425 0,02
Vonovia SE EUR 32.638 716.894 0,04  Mitsui Fudosan Logistics Park, Inc., REIT JPY 85 290.393 0,02
Nippon Accommodations Fund, Inc.,
12.938.602 0,70 REIT JPY 82 351.017 0,02
Nippon Prologis REIT, Inc. JPY 145 317.041 0,02
Hong Kong Nippon Steel Corp. JPY 13.100 213.242 0,01
CLP Holdings Ltd. HKD 30.500 208.551 0,01  Nippon Telegraph & Telephone Corp. JPY 26.600 711.618 0,04
Guangdong Investment Ltd. HKD 278.000 266.409 0,01 Okinawa Electric Power Co., Inc. (The) JPY 12.200 87.474 0,01
Hang Seng Bank Ltd. HKD 29.200 455.044 0,03  Osaka Gas Co. Ltd. JpY 4.100 62.068 0,00
Hong Kong Exchanges & Clearing Ltd. HKD 15.300 618.983 0,03  Sharp Corp. PY 29.100 195.529 0,01
Link REIT HKD 93.800 644.757 0,04  Shin-Etsu Chemical Co. Ltd. JPY 10.700 1.233.008 0,07
New World Development Co. Ltd. HKD 109.000 287.464 0,02 SoftBank Corp. JPY 73.000 771.251 0,04
PCCW Ltd. HKD 362.000 153.143 0,01  Sumitomo Forestry Co. Ltd. JPY 11.700 193.899 0,01
Power Assets Holdings Ltd. HKD 46.000 236.144 0,01 Takeda Pharmaceutical Co. Ltd. JPY 15.300 446.895 0,02
Tohoku Electric Power Co., Inc. JPY 48.600 238.920 0,01
2.870.495 0,16  Tokio Marine Holdings, Inc. JPY 49.400 990.963 0,05
Tokyo Electron Ltd. JPY 3.800 1.049.373 0,06
Inde Tokyo Gas Co. Ltd. JPY 3.600 66.089 0,00
Embassy Office Parks REIT INR 67.703 257.186 0,01  Toyota Motor Corp. PY 57.800 744.324 0,04
HCL Technologies Ltd. INR 47.672 559.316 0,03  United Urban Investment Corp., REIT JPY 165 176.227 0,01
Infosys Ltd., ADR usb 65.489 1.108.067 0,06
Tata Consultancy Services Ltd. INR 10.333 380.515 0,02 16.173.170 0,88
2.305.084 0,12 Jersey
Ferguson plc GBP 3.753 442587 0,03
Indonésie Glencore plc GBP 156.654 978.173 0,05
Bank Rakyat Indonesia Persero Tbk. PT DR 3.408.675 1.010.957 0,06  Man Group plc GBP 145.023 350.241 0,02
Telkom Indonesia Persero Thk. PT IDR  4.362.700 984.522 0,05 WPPplc GBP 59.559 552.006 0,03
1.995.479 0,11 2.323.007 0,13
Irlande Luxembourg
Eaton Corp. plc usb 12.018 1.757.005 0,10  SESSA, ADR EUR 32171 196.758 0,01
Mallinckrodt plc usb 3.900 28.260 0,00
Seagate Technology Holdings plc usb 16.741 822.750 0,04 196.758 0,01
Trane Technologies plc usb 6.421 1.010.584 0,06
Iles Marshall
3.618.599 0,20  DHT Holdings, Inc. usob 18.128 149.334 0,01
Italie 149.334 0,01
A2A SpA EUR 500.128 625.660 0,03
ACEA SpA EUR 7.006 90.833 0,01
Assicurazioni Generali SpA EUR 41.474 692.201 0,04
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Mexique Standard Bank Group Ltd. ZAR 41.717 386.943 0,02
Bolsa Mexicana de Valores SAB de CV MXN 6.143 11.381 0,00  Vodacom Group Ltd. ZAR 97.861 665.719 0,04
Grupo Financiero Banorte SAB de CV ‘0’ MXN 109.541 753.678 0,04
Grupo Mexico SAB de CV ‘B’ MXN 37.966 129.518 0,01 2.641.439 0,14
Kimberly-Clark de Mexico SAB de CV ‘A’ MXN 43.624 70.477 0,00
Wal-Mart de Mexico SAB de CV MXN 319.651 1.064.567 0,06 Corée du Sud
ESR Kendall Square REIT Co. Ltd. KRW 23.741 70.586 0,00
2.029.621 0,11 Hana Financial Group, Inc. KRW 5.162 161.941 0,01
KB Financial Group, Inc. KRW 13.024 471.222 0,03
Pays-Bas Korea Gas Corp. KRW 3.520 95.075 0,00
ABN AMRO Bank NV, Reg. S, CVA EUR 23.413 303.608 0,02 LG Uplus Corp. KRW 26.255 215.827 0,01
ASML Holding NV EUR 1.683 849.410 0,05  NCSoft Corp. KRW 644 215.239 0,01
ASR Nederland NV EUR 7.811 348.214 0,02 Samsung Electronics Co. Ltd. KRW 58.192 2.401.575 0,13
BE Semiconductor Industries NV EUR 4.089 231.765 0,01  Shinhan Financial Group Co. Ltd. KRW 18.243 479.480 0,03
ING Groep NV EUR 46.665 534.641 0,03 SK Telecom Co. Ltd., ADR usb 6.127 119.432 0,01
Koninklijke Ahold Delhaize NV EUR 16.670 449.298 0,02 SK Telecom Co. Ltd. KRW 21.082 744.691 0,04
Koninklijke KPN NV EUR 175.736 511.567 0,03
LyondellBasell Industries NV ‘A’ usb 6.777 523.939 0,03 4.975.068 0,27
NN Group NV EUR 9.933 381.080 0,02
NXP Semiconductors NV usb 7.962 1.158.291 0,06 Espagne
OCI NV EUR 9.178 306.821 0,02 ACS Actividades de Construccion y
Randstad NV EUR 7.104 406.704 0,02 Servicios SA EUR 13.228 354.510 0,02
Stellantis NV EUR 102.386 1.364.601 0,07  Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA EUR 135.725 769.154 0,04
Wolters Kluwer NV EUR 3.739 367.880 0,02  Banco Santander SA EUR 215.880 606.623 0,03
CaixaBank SA EUR 142.969 525.554 0,03
7.737.819 0,42 Cellnex Telecom SA, Reg. S EUR 10.059 311.980 0,02
Cia de Distribucion Integral Logista
Nouvelle-Zélande Holdings SA EUR 15.020 356.425 0,02
Contact Energy Ltd. NZD 64.557 297.846 0,01 EnagasSA EUR 12.849 201.280 0,01
Spark New Zealand Ltd. NZD 156.434 503.451 0,03  Endesa SA EUR 50.473 894.634 0,05
Iberdrola SA EUR 232.310 2.550.183 0,14
801.297 0,04 Industria de Diseno Textil SA EUR 21.966 549.150 0,03
Mapfre SA EUR 113.558 206.562 0,01
Norvége Merlin Properties Socimi SA, REIT EUR 29.773 262.300 0,01
Aker BP ASA NOK 14.871 430.559 0,02  Naturgy Energy Group SA EUR 25.238 619.971 0,03
DNB Bank ASA NOK 22.224 411.322 0,02  Red Electrica Corp. SA EUR 14.332 234.686 0,01
Elkem ASA, Reg. S NOK 91.839 306.943 0,02 Repsol SA EUR 36.776 547.227 0,03
Equinor ASA NOK 20.188 675.297 0,04 Telefonica SA EUR 189.435 644.268 0,04
Gjensidige Forsikring ASA NOK 18.595 339.471 0,02
Norsk Hydro ASA NOK 65.019 454.085 0,02 9.634.507 0,52
Telenor ASA NOK 74.336 649.137 0,04
Organisations supranationales
3.266.814 0,18  HKElectric Investments & HK Electric
Investments Ltd., Reg. S HKD 72.000 44.717 0,00
Pologne HKT Trust & HKT Ltd. HKD  476.000 548.126 0,03
Powszechny Zaklad Ubezpieczen SA PLN 58.335 441.525 0,02
592.843 0,03
441.525 0,02
Suede
Portugal Boliden AB SEK 13.790 489.633 0,03
EDP - Energias de Portugal SA EUR 50.165 233.719 0,01 Hexpol AB SEK 26.472 267.411 0,01
Galp Energia SGPS SA ‘B’ EUR 34363 437.785 0,02 OrronEnergyab SEK 115.133 235.350 0,01
Jeronimo Martins SGPS SA EUR 10.761 219.094 0,01 Skandinaviska Enskilda Banken AB ‘A’ SEK 37.046 402.122 0,02
Navigator Co. SA (The) EUR 83.309 287.749 0,02 SSABAB'E SEK 71.712 381.924 0,02
NOS SGPS SA EUR 40.832 155.407 0,01 Svenska Handelshanken AB ‘A’ SEK 36.038 342.981 0,02
REN - Redes Energeticas Nacionais Tele2 AB ‘B’ SEK 86.333 065.393 0,04
SGPS SA EUR 38.217 96.784 0,01 Telia Co. AB SEK 79.087 190.927 0,01
Volvo AB ‘B’ SEK 141.308 2.412.996 0,13
1.430.538 0,08
5.388.737 0,29
Arabie saoudite
Al Rajhi Bank SAR 19.997 375.369 0,02 Suisse
ABB Ltd. CHF 13.810 395.188 0,02
375.369 0,02 Cie Financiere Richemont SA CHF 6.267 762.865 0,04
Julius Baer Group Ltd. CHF 7.432 407.331 0,02
Singapour Nestle SA CHF 44.100 4.827.333 0,26
CapitaLand Ascendas REIT SGD 223.900 427.590 0,02  Novartis AG CHF 22.793 1.946.681 0,11
CapitaLand Integrated Commercial Roche Holding AG CHF 9.946 2.940.741 0,16
Trust, REIT SGD 537.200 763.338 0,04  Swisscom AG CHF 463 238.496 0,01
DBS Group Holdings Ltd. SGD 50.000 1.184.946 0,07  UBS Group AG CHF 47.796 836.349 0,05
Digital Core REIT Management Pte. Ltd. usb 267.254 138.145 0,01  Zurich Insurance Group AG CHF 5.406 2.444.412 0,13
Keppel Infrastructure Trust SGD 308.000 116.672 0,01
NETLINK NBN TRUST, Reg. S SGD 336.400 195.550 0,01 14.799.396 0,80
Singapore Telecommunications Ltd. SGD 139.200 250.284 0,01
Taiwan
3.076.525 0,17 Accton Technology Corp. TWD 16.000 114.527 0,01
ASE Technology Holding Co. Ltd. TWD 124.000 354.844 0,02
Afrique du Sud Delta Electronics, Inc. TWD 40.000 349.739 0,02
AVI Ltd. ZAR 16.211 67.309 0,00  MediaTek, Inc. TWD 6.000 114.435 0,01
Bid Corp. Ltd. ZAR 23.298 425.266 0,02  Mega Financial Holding Co. Ltd. TWD 126.500 117.162 0,01
Bidvest Group Ltd. (The) ZAR 30.592 362.374 0,02  Novatek Microelectronics Corp. TWD 65.000 624.813 0,03
FirstRand Ltd. ZAR 80.878 275.977 0,02  President Chain Store Corp. TWD 78.000 647.506 0,03
Sanlam Ltd. ZAR 170.126 457.851 0,02 Quanta Computer, Inc. TWD 30.111 66.427 0,00
Realtek Semiconductor Corp. TWD 19.000 163.085 0,01
Taiwan Semiconductor Manufacturing
Co. Ltd., ADR usb 8.618 598.421 0,03
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Taiwan Semiconductor Manufacturing Bank of America Corp. Preference usop 27.875 509.718 0,03
Co. Ltd. TWD 160.777 2.199.934 0,12 Bank of America Corp. usop 40.096 1.239.613 0,07
Vanguard International Semiconductor Best Buy Co., Inc. usb 7.652 576.875 0,03
Corp. TWD 125.000 295.579 0,02 BlackRock, Inc. usD 1.794 1.192.453 0,06
Wiwynn Corp. TWD 4.015 97.511 0.00  Boston Properties, Inc., REIT usD 6.631 417.888 0,02
Bristol-Myers Squibb Co. usob 49.320 3.304.965 0,18

5.743.983 0,31 camden Property Trust, REIT usp 7.352 772.852 0,04

Campbell Soup Co. uso 12.066 641.986 0,04

Thailande Cardinal Health, Inc. usp 6.758 485.198 0,03
SCB X PCL THB 170.900 496.603 0,02 centerPoint Energy, Inc. usb 36.873 1.046.827 0,06
Siam Cement PCL (The) THB 34.100 316.435 0,02 CF Industries Holdings, Inc. usD 5.911 470.287 0,03
Chesapeake Energy Corp. usob 2.890 254.578 0,01

813.038 0,04 chevron Corp. usp 6.586 1.097.923 0,06

) Chord Energy Corp. usop 4.376 554.461 0,03
Royaume-Uni Cisco Systems, Inc. uso 12.626 557.141 0,03
Anglo American plc GBP 27.511 1.005.474 0,05 clear Channel Outdoor Holdings, Inc. usD 19.462 18.481 0,00
Astrazeneca plc GBP 26.109 3.309.545 018  (Clearway Energy, Inc. ‘C’ usd 6.644 197.233 0,01
Atlantica Sustainable Infrastructure plc usb 8.050 196.607 0,01 " Clorox Co. (The) usb 4.210 558.085 0,03
Aviva plc GBP 84.055 420.576 0,02 CME Group, Inc. usp 14.587 2.292.465 0,12
Balfour Beatty plc GBP 86.891 331.830 0,02 coca-Cola Co. (The) usD 67.817 4.034.974 0,22
Barclays plc GBP 381.238 682.860 0,04 cogent Communications Holdings, Inc. usD 4.092 216.418 0,01
Barratt Developments plc GBP 134.480 604.354 0,03 comcast Corp. ‘A’ usb 41.103 1.340.733 0,07
Berkeley Group Holdings plc GBP 8.289 354.059 0,02 comerica, Inc. usp 7.265 452 644 0,02
Big Yellow Group plc, REIT GBP 19.676 254.546 0,01 consolidated Edison, Inc. usD 6.226 560.122 0,03
BP plc GBP 326.759 1.755.781 0,09 Coterra Energy, Inc. usD 17.919 409.727 0,02
BT Group plc GBP 150.061 190.826 0,01 crown Castle, Inc., REIT usD 1.233 158.062 0,01
Centrica plc GBP 360.363 393.031 0,02 cummins, Inc. usD 2.232 502.099 0,03
Coca-Cola Europacific Partners plc usop 6.564 338.253 0,02 peere & Co. usb 2.266 903.837 0,05
Compass Group plc GBP 22.181 481.492 0,03 pigital Realty Trust, Inc., REIT usD 4.274 402.324 0,02
Diageo plc GBP 56.025 2.310.619 012 pominion Energy, Inc. usD 9.274 533.650 0,03
Direct Line Insurance Group plc GBP 135.778 339.419 0,02 pow, Inc. usb 10.581 498.827 0,03
Drax Group plc GBP 32.516 257.904 0,01 pT Midstream, Inc. usD 3.646 187.765 0,01
Energean plc GBP 24.008 353.854 0,02 puke Energy Corp. usb 8.402 812.287 0,04
GSK plc GBP 89.080 1.447.013 0,08 Eastman Chemical Co. usop 14.754 1.123.259 0,06
Hays plc GBP 198.050 259.012 0,01 Edison International usD 9.036 542.020 0,03
HSBC Holdings plc GBP 208.489 1.214.680 0,07 Emerson Electric Co. usp 6.348 567.713 0,03
IG Group Holdings plc GBP 33.318 294.475 0,02 Entergy Corp. usp 5.310 564.355 0,03
InterContinental Hotels Group plc GBP 13.819 740.783 0,04 E0G Resources, Inc. usp 4.362 524.733 0,03
Investec plc GBP 55.474 320.597 0,02 Equinix, Inc., REIT usD 3.785 2.343.272 0,13
Legal & General Group plc GBP 156.401 440.982 0,02 Equitrans Midstream Corp. usb 26.951 170.073 0,01
Lloyds Banking Group plc GBP 1121185 575.561 0,03 Equity LifeStyle Properties, Inc., REIT usD 12.577 762.720 0,04
LondonMetric Property plc, REIT GBP 161.750 314.977 0,02 Evergy, Inc. uso 13.693 811.887 0,04
Mondi plc GBP 19.877 316.829 0,02 Exxon Mobil Corp. usD 6.006 613.996 0,03
National Grid plc GBP 20.789 234.369 0,01 Fastenal Co. usp 10.955 483.918 0,03
NatWest Group plc GBP 154.778 463.862 0,03 Federal Realty Investment Trust, REIT usD 11.191 1.055.432 0,06
0SB Group plc GBP 41.940 227.975 0.01 " FirstEnergy Corp. usD 6.622 260.857 0,01
Pagegroup plc GBP 58.110 302.740 0,02 Frontier Communications Parent, Inc. usp 13.306 315.141 0,02
Pearson plc GBP 30.416 322.798 0,02 General Mills, Inc. usD 5.793 456.401 0,03
persimmon plc GBP 42.983 591154 0,03 Genuine Parts Co. usD 3.488 568.106 0,03
Reckitt Benckiser Group plc GBP 8.887 577.862 0,03 Gilead Sciences, Inc. usp 7.351 587.022 0,03
RELX plc GBP 72.223 1.867.456 010 Gulfport Energy Corp. usD 7.984 552.081 0,03
Rio Tinto plc GBP 24.876 1.629.887 0,09 Hasbro, Inc. usp 6.503 371.036 0,02
Safestore Holdings plc, REIT GBP 28.561 304.305 0,02 Hawaiian Electric Industries, Inc. usp 6.679 263.758 0,01
Sage Group plc (The) GBP 56.068 472.709 0,03 Healthpeak Properties, Inc., REIT usD 21.918 515.417 0,03
Segro plc, REIT GBP 24.650 212.642 0,01 Hewlett Packard Enterprise Co. uso 39.141 580.967 0,03
Severn Trent plc GBP 7.954 238.467 0,01 Host Hotels & Resorts, Inc., REIT usD 49.967 736.046 0,04
Shell plc GBP 75.172 1.978.106 011 Hp, Inc. usp 5223 130.641 0,01
SSE plc GBP 40.548 784.212 0,04 iHeartMedia, Inc. ‘A’ usD 8.276 45.721 0,00
Taylor Wimpey plc GBP 321.595 369.715 0,02 ntel Corp. usp 14.256 346.310 0,02
Telecom Plus plc GBP 7.641 189.931 0.0l |nternational Business Machines Corp. uso 4.406 578.935 0,03
Tesco plc GBP 134.316 340.317 0,02 |nternational Paper Co. usb 13.155 427.194 0,02
Unilever plc GBP 29.477 1.393.807 0,08 |nterpublic Group of Cos., Inc. (The) usDb 19.282 601.356 0,03
UNITE Group plc (The), REIT GBP 27.153 279.026 0,01 nvitation Homes, Inc., REIT usD 37.002 1.033.007 0,06
United Utilities Group plc GBP 20.893 234.409 0,01 |ron Mountain, Inc., REIT usp 11.862 553.614 0,03
Vodafone Group plc GBP 197.041 187.553 0,01 j M Smucker Co. (The) usp 2.957 438.711 0,02
Johnson & Johnson usob 27.761 4.590.256 0,25

32.709.241 L77 " juniper Networks, Inc. usD 19.618 584.487 0,03

Kellogg Co. usp 8.240 549.662 0,03

Etats-Unis d’Amérique Keurig Dr Pepper, Inc. usb 29.612 988.073 0,05
3M Co. usb 4.118 459.223 0,03 Kilroy Realty Corp., REIT usD 9.019 325.494 0,02
AbbVie, Inc. usb 32.558 4.904.139 0,27 Kimberly-Clark Corp. usp 4.738 605.160 0,03
AGNC Investment Corp., REIT usb 55.939 542.454 0,03 Kimco Realty Corp., REIT usp 44.269 873.278 0,05
Alexandria Real Estate Equities, Inc., Kinder Morgan, Inc. usb 93.788 1.586.006 0,09
REIT usp 6.923 935.148 0,05 yite Realty Group Trust, REIT usb 18.344 359.720 0,02
Allstate Corp. (The) Preference usb 23.550 438.013 0,02 raft Heinz Co. (The) UsD 16.399 623.903 0.03
American Electric Power Co., Inc. usb 3.167 283.438 0,02 Laureate Education, Inc. ‘A’ usD 20:437 185.946 O‘,Ol
American Tower Corp., REIT usb 2.866 572.417 0,03 | imen Technologies, Inc. usp 141.782 697.065 0,04
Americold Realty Trust, Inc., REIT usb 21.955 582.223 0,03 parathon Petroleum Corp. usD 5531 600.909 0,03
Amgen, Inc. usb 2.284 558.863 0.03  yicponald’s Corp. usp 7.579 1.864.154 010
Analog Devices, Inc. usb 7.126 1.079.174 0,06 \erck & Co.. Inc. usp 31.068 3.221.729 0,17
Annaly Capital Management, Inc., REIT usb 25.705 509.237 0,03 Morgan Star;ley usD 68.347 1.621.296 0,69
AT&T, Inc. usp 45.461 780.679 0,04 \organ Stanley Preference, FRN usp 37.901 817.691 0,04
Avangrid, Inc. usp 11.780 478.701 0,03 \otorola Solutions, Inc. usb 2397 575.624 0,03
Avista Corp. usp 6.467 270.058 0,02 National Retail Properties, Inc., REIT usD 11.935 507.723 0,03
Baker Hughes Co. usb 24.277 657.200 0,04 NetApp, Inc. usD 7.226 403.499 0.02
Bank of America Corp. Preference usb 17.325 339.414 0,02 Newell érands, Inc. uso 43108 526.519 0:03
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Newmont Corp. usb 8.344 367.645 0,02 Mineral Resources Ltd., 144A 8,5%
NextEra Energy, Inc. usp 17.015 1.332.645 0,07 01/05/2030 usb 115.000 109.205 0,01
Norfolk Southern Corp. usp 3.325 767.557 0,04  Newcrest Finance Pty. Ltd., 144A 3,25%
NorthWestern Corp. usb 4746 264.239 0,01 13/05/2030 usp 60.000 46.775 0,00
NRG Energy, Inc. usb 6.445 194.521 0,01
OGE Energy Corp. usp 6.555 245.523 0,01 1.659.119 0,09
Omnicom Group, Inc. usb 8.303 630.497 0,03 R
ONEOK, Inc. usb 13.831 848.085 0,05 gﬁharrel’ldn(}as Holding Co. BSCC (The)
PACCAR, Inc. usb 6.178 565.803 0,03 . '
Park Hotels & Resorts, Inc., REIT Usb 17.846 193.594 001 Re8 57.5%25/10/2027 usb  200.000 191829 0,01
PepsiCo, Inc. usb 3.473 587.612 0,03
Phillips 66 usb 6.129 596.466 0,03 191.829 0,01
Pinnacle West Capital Corp. usp 11.749 842.983 0,05 Bermudes
E'F?L”Eg; DNatural Resources Co. HSB 25.3(5) géggg 8'82 Nabors Industries Ltd., 144A 7,25%
. . . ’ 15/01/2026 usb 226.000 199.595 0,01
Procter & Gamble Co. (The) usb 18.346 2.606.108 0,14
Progressive Corp. (The) usb 3.875 471.478 0,03 199.595 0,01
Prologis, Inc., REIT usb 39.553 4.184.878 0,23
Prudential Financial, Inc. usb 5.806 541.023 0,03 Canada
Public Service Enterprise Group, Inc. usb 4.213 243.058 0.01 1411778 BC ULC, 144A 3.875%
Public Storage, REIT usp 7.062 1.853.043 010  15/01/2028 ' usp 656.000 554.632 0.03
Realty Income Corp., REIT usb 8.890 528.272 0,03 1011778 BC ULC, 144A 4,375%
Regency Centers Corp., REIT usb 8.804 513.236 0,03 15/01/2028 usD 200.000 168.532 0,01
Rexford Industrial Realty, Inc., REIT usb 11.615 592.997 0,03 1011778 BC ULC, 144A 3,5% 15/02/2029 usop 156.000 126.247 0,01
SCE Trust VI Preference usb 96.012 1.526.153 0,08 1011778 BC ULC, 144A 4% 15/10/2030 usD 325.000 248.753 0,01
Sempra Energy Preference usb 2.225 45.463 0,00  Athabasca Oil Corp., 144A 9,75%
Shenandoah Telecommunications Co. usb 7.422 109.748 0,01 01/11/2026 usb 94.000 93.328 0,01
Simon Property Group, Inc., REIT usb 5.475 596.361 0,03 ATS Corp., 144A 4,125% 15/12/2028 usb 216.000 177.582 0,01
Sirius XM Holdings, Inc. usb 93.750 507.404 0,03 Bank of Montreal 4,7% 14/09/2027 usb 1.740.000 1.609.610 0,09
Southern Co. (The) Preference usb 20.000 387.291 0,02 Bank of Nova Scotia (The) 3,45%
Southern Co. (The) usp 11.899 800.978 0,04 11/04/2025 usb  1.050.000 946.470 0,05
Southern Copper Corp. usb 17.627 1.008.202 0,06  Bank of Nova Scotia (The) 1,3%
State Street Corp. Preference, FRN usb 1.650 36.840 0,00 15/09/2026 , usb  1.525.000 1.251.078 0,07
Steel Dynamics, Inc. usb 4.087 372.734 0,02  Bank of Nova Scotia (The), FRN 3,625%
Sun Communities, Inc., REIT usD 10882 1464019 008 2//10/208L . usb - 651000 444.279 0.02
T Rowe Price Group, Inc. UsD 4974 514.288 0,03 Bankof Nova Scotia (The), FRN 8,625% 106734
Target Corp. usD 6.196 861.003 005 <2//10/2082 usb  510.000 : 0,03
Bank of Nova Scotia (The), FRN 4,9%
Texas Instruments, Inc. usb 13.276 2.026.501 01l perpetyal UsD  446.000 401.098 0,02
TJX Cos., Inc. (The) usb 14.349 1.060.609 0,06 Bausch Health Cos., Inc., 144A 5,5%
Truist Financial Corp. Preference usb 18.000 321.820 0,02 01/11/2025 usp 1.529.000 1.218.166 0,07
Truist Financial Corp. usb 15.746 635.226 0,03 Bausch Health Cos., Inc., 144A 9%
UDR, Inc., REIT usb 25.735 931.541 0,05 15/12/2025 usb 1.686.000 1.217.076 0,07
UGl Corp. usb 6.432 224.608 0,01  Bausch Health Cos., Inc., 144A 5,75%
Union Pacific Corp. usb 6.367 1.238.898 0,07 15/08/2027 usb 257.000 161.982 0,01
United Parcel Service, Inc. ‘B’ usop 10.176 1.658.743 0,09  Bausch Health Cos., Inc., 144A 5%
UnitedHealth Group, Inc. usb 1.548 764.977 0,04 30/01/2028 usp 320.000 144.176 0,01
Valero Energy Corp. usop 5.145 611.344 0,03  Bausch Health Cos., Inc., 144A 4,875%
ventas, Inc., REIT usD 27.481 1.156.204 0,06 gl/o%zgzﬁth oo Ine. 1aaA 5 usb  1.016.000 610.725 0,03
i icati ausch Health Cos., Inc., b
xgnczon Communications, Inc. usb 48.272 1.779.162 0,10 15/02/2029 USD 452,000 209.326 0.01
orp. usb 5.278 134.757 0,01 o
Viatris, Inc. UsD 21.054 217.166 0,01 ?;}gg‘zggg'th Cos., Inc., 1444 6,25%
i usb 239.000 108.052 0,01
VICI Properties, Inc., REIT usb 46.699 1.402.246 0,08 Bausch Health Cos., Inc., 144A 5,25%
VMware, Inc. ‘A’ usb 5.006 570.543 0,03 30/01/2030 ! usDb 652.000 293.807 0,02
Vornado Realty Trust, REIT usb 6.636 130.285 0.0l Bausch Health Cos., Inc., 144A 5,25%
Walgreens Boots Alliance, Inc. usb 12.528 436.310 0,02 15/02/2031 usb 330.000 152.826 0,01
Wells Fargo & Co. usb 14.269 550.610 0,03 Baytex Energy Corp., 144A 8,75%
Wells Fargo & Co. Preference usb 29.925 609.077 0,03 01/04/2027 usb 616.000 587.337 0,03
Wells Fargo & Co. Preference usb 163.100 2.751.243 0,15  Clarios Global LP, 144A 6,75%
Welltower, Inc., REIT usb 22.080 1.354.617 0,07 15/05/2025 usb 107.000 100.301 0,01
Western Union Co. (The) usb 33.512 433.142 0,02 Emera, Inc., FRN 6,75% 15/06/2076 usb 3.948.000 3.560.573 0,19
Weyerhaeuser Co., REIT usb 17.137 497.744 0,03  Enbridge, Inc., FRN 6% 15/01/2077 usp 94.000 80.611 0,00
Williams Cos., Inc. (The) usb 26.595 817.735 0,04  Enbridge, Inc., FRN 5,75% 15/07/2080 usb 3.570.000 3.015.784 0,16
WP Carey, Inc., REIT usb 15.538 1.133.667 0,06  Enbridge, Inc., FRN 7,625% 15/01/2083 usb 1.275.000 1.186.001 0,06
Yum China Holdings, Inc. HKD 4.700 247.510 0,01  Garda World Security Corp., 144A
4,625% 15/02/2027 usb 271.000 224.308 0,01
133.861.841 7,24  GFL Environmental, Inc., 144A 4,25%
01/06/2025 usb 210.000 187.773 0,01
GFL Environmental, Inc., 144A 3,75%
Total des Actions 346.738.487 18,76  01/08/2025 usb 434.000 384.347 0,02
, GFL Environmental, Inc., 144A 4%
Total des Valeurs mobiliéres et instruments du marché 871.583.365 47.16 01/08/2028 usp 445.000 358.565 0,02
monétaire admis a la cote officielle d'une bourse S ! GFL Environmental, Inc., 144A 4,75%
15/06/2029 usb 294.000 240.677 0,01
Valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire admis a la cote d’un autre marché GFL Environmental, Inc., 144A 4,375%
réglementé 15/08/2029 usb 225.000 179.455 0,01
Masonite International Corp., 144A
Obligations 5,375% 01/02/2028 usb 164.000 140.967 0,01
Australie New Gold, Inc., 144A 7,5% 15/07/2027 usb 235.000 193.287 0,01
i 0/
FMG Resources August 2006 Pty. Ltd., g%@g}m‘ca's corp., 1444 4.875% UsD 615.000 561,629 0.03
144A 5,125% 15/05/2024 usb 390.000 361.145 0,02 NOVA Chemicals Corp., 144A 5% ’
FMG Resources August 2006 Pty. Ltd., 01/05/2025 : uso 283.000 250.281 0,01
144A 5,875% 15/04/2030 usb 492.000 429.664 0,02 NOVA Chemicals Corp., 144A 5.25% ’
FMG Resources August 2006 Pty. Ltd., 01/06/2027 v ’ UsD 680.000 572.680 0,03
1444 4,375% 01/04/2031 Usb 172.000 134.399 001 Nova Chemicals Corp., 144A 4,25% '
Mineral Resources Ltd., 144A 8,125% 15/05/2029 v ’ usD 354.000 274.891 0.02
01/05/2027 usb 611.000 577.931 0,03 !
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Open Text Corp., 144A 3,875% Irlande
15/02/2028 usb 244.000 196.287 0,01  Cimpress plc, 144A 7% 15/06/2026 usop 203.000 133.061 0,01
Precision Drilling Corp., 144A 7,125% James Hardie International Finance
15/01/2026 usb 286.000 259.301 0,01  DAC, 144A 5% 15/01/2028 usb 250.000 214.979 0,01
Precision Drilling Corp., 144A 6,875% Jazz Securities DAC, 144A 4,375%
15/01/2029 usb 53.000 46.229 0,00 15/01/2029 usb 307.000 257.200 0,01
Rogers Communications, Inc., 144A Virgin Media Vendor Financing Notes Il1
3,8% 15/03/2032 usb 2.450.000 2.018.126 0,11 DAC, Reg. S 4,875% 15/07/2028 GBP 500.000 458.222 0,03
Rogers Communications, Inc., FRN,
144A 5,25% 15/03/2082 usb 1.180.000 975.662 0,05 1.063.462 0,06
Superior Plus LP, 144A 4,5%
15/03/2029 usp 164.000 132.414 0.01  jafie
Toronto-Dominion Bank (The) 4,693% Intesa Sanpaolo SpA, 144A 7%
15/09/2027 usb  1.625.000 1.504.883 0,08 21/11/2025 USD  4.021.000 3.841.130 021
Toror;to-Domlmon Bank (The), FRN UniCredit SPA, FRN, 144A 1,982%
8,125% 31/10/2082 usb 1.970.000 1.921.416 0,10 03/06/2027 usp 1.600.000 1.282.187 0,07
Transcanada Trust, FRN 5,875%
15/08/2076 usb  1.029.000 912.225 0,05 5123317 0,28
Transcanada Trust, FRN 5,5%
15/09/2079 usb 2.115.000 1.707.423 0,09 Japon
vermilion Energy, InC., 144A 6,875% Mi,:t]subishi UFJ Financial Group, Inc
01/05/2030 usb  947.000 811.786 0.04  FRN1,64% 13/10/2027 USD  1.025.000 831.347 0,05
Videotron Ltd., 144A 5,375% Nippon Life Insurance Co., FRN, 144A
15/06/2024 usb 315000 292.865 002 519 16/10/2044 UsD  220.000 201399 0,01
Videotron Ltd., 144A 5,125% )
Takeda Pharmaceutical Co. Ltd. 2,05%
15/04/2027 usb 2.118.000 1.875.042 0,10
- 31/03/2030 usb 4.825.000 3.689.975 0,20
Videotron Ltd., 144A 3,625% Universal Entertainment Corp., 144A
15/06/2029 usb 347.000 275.133 0,02 8,50 11/12/2024 usp 230.000 201.691 0,01
35.662.738 1,93 4.924.412 0,27
Iles Caimans Jersey
Avolon Holdings Funding Ltd., 144A h .
Adient Global Holdings Ltd., 144A
3,95% 01/07/2024 usb 2.555.000 2.290.679 0,12 o ’
Bioceanico Sovereign Certificate Ltd., 4,875% 15/08/2026 uso 400.000 348.947 0,02
Reg. S 0% 05/06/2034 usb 136.993 88.628 0,00
CARLYLE US CLO Ltd., FRN ‘AL, 144A 348.947 0,02
5,263% 20/04/2031 usb 300.000 276.682 0,02 o
Energuate Trust, Reg. S 5,875% Liberia )
03/05/2027 usD 200.000 178.522 0,01 Royal Caribbean Cruises Ltd., 144A
LCM XXV Ltd., FRN ‘B2’, 144A 5,893% 11,5% 01/06/2025 usp 412.000 413.287 0,02
20/07/2030 usb 250.000 224.869 0,01 Royal Caribbean Cruises Ltd., 144A
Transocean Guardian Ltd., 144A 5,875% 11,625% 15/08/2027 usp 602.000 564.991 0,03
15/01/2024 usp 113.987 104.306 0,01  Royal Caribbean Cruises Ltd., 144A
Transocean Pontus Ltd., 144A 6,125% 8,25% 15(01/2029 ) usb 352.000 331.340 0,02
01/08/2025 usD 290.640 266.972 0,01 Royal Caribbean Cruises Ltd., 144A
Transocean Poseidon Ltd., 144A 9,25% 15/01/2029 usb 355.000 342.079 0,02
6,875% 01/02/2027 usb 262.500 240.063 0,01
Transocean Proteus Ltd., 144A 6,25% 1.651.697 0,09
01/12/2024 usb 133.200 122.952 0,01
Transocean, Inc., 144A 11,5% Luxembourg
30/01/2027 usb 894.000 839.282 0,05  Altice France Holding SA, 144A 10,5%
15/05/2027 usop 756.000 541.081 0,03
4.632.955 0,25 Endo Luxembourg Finance Co. | SARL,
144A 6,125% 01/04/2029§ usb 210.000 149.564 0,01
Danemark Intelsat Jackson Holdings SA, 144A
Danske Bank A/S, FRN, 144A 3.773% 6,5% 15/03/2030 Usb  2.152.000 1.804.957 0,10
28/03/2025 usb 220.000 199.734 0,01  Mallinckrodt International Finance SA,
144A11,5% 15/12/2028 usb 895.000 715.997 0,04
199.734 0,01 Mallinckrodt International Finance SA,
! 144A 10% 15/06/2029 usb 110.000 55.829 0,00
France Nexa Resources SA, Reg. S 5,375%
Alfice France SA, 144A 8,125% 04/05/2027_ ) usb 200.000 175.492 0,01
Telecom Italia Capital SA 6,375%
01/02/2027 usb 400.000 342.187 0,02
15/11/2033 usb 653.000 500.738 0,02
BPCE A, FRN, 144A 2,045% Telecom Italia Capital SA 6%
19/19/2027 usb 1.160.000 935.067 0,05 30/09/2034 usD 237.000 168.084 0,01
Credit Agricole SA, FRN, 144A 4,75% - . B
Trinseo Materials Operating SCA, 144A
31/12/2164 usb  1.370.000 1.028.888 0,05 o
Societe Generale SA, 1444 2,625% 2.375% 01/09/2025 usb - 816.000 629.572 0,03
' ’ Trinseo Materials Operating SCA, 144A
22/01/2025 usb 5.245.000 4.617.370 0,25 5.125% 01/04/2029 UsD 549.000 333.357 0.02
Societe Generale SA, FRN, 144A 2,797% ! ) | !
19/01/2028 usb 1.610.000 1.316.439 0,07
Societe Generale SA, FRN, 144A 3,337% 5.074.671 0.27
21/01/2033 usb 920.000 678.678 0,04 .
Societe Generale SA, FRN, 144A 5,375% Mexique
Perpetual usb  2.378.000 1.807.369 0,10 Cemex SABde CV, Reg. S, FRN 5,125%
31/12/2164 usb 200.000 173.320 0,01
10.725.998 0,58 Petroleos Mexicanos 4,625%
21/09/2023 usb 70.000 64.343 0,00
Allemagne Petroleos Mexicanos 4,25% 15/01/2025 usob 210.000 185.182 0,01
Petroleos Mexicanos 6,875%
Deutsche Bank AG, FRN 2,222% g
18/09/2024 USD  5140.000  4.646.447 0025 04/08/2026 usb - 340.000 303.304 0,02
Deutsche Bank AG, FRN 2.129% Petroleos Mexicanos 6,49% 23/01/2027 usp 95.000 81.371 0,00
24/11/2026 ’ ' USD  5.615.000 4.647.539 0.5 Petroleos Mexicanos 5,35% 12/02/2028 usp 420.000 331710 0,02
Petroleos Mexicanos 6,7% 16/02/2032 usp 369.000 272.567 0,01
9.293.986 0,50 Petroleos Mexicanos 5,625%
23/01/2046 usb 200.000 109.313 0,01
1.521.110 0,08
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Pays-Bas Vodafone Group plc, FRN 7%
Alcoa Nederland Holding BV, 144A 04/04/2079 uso 799.000 748.264 0,04
5,5% 15/12/2027 usb 820.000 739.681 0,04  Vvodafone Group plc, FRN 4,125%
Deutsche Telekom International 04/06/2081 usb 1.325.000 921.344 0,05
Finance BV 8,75% 15/06/2030 usb 4.870.000 5.380.463 0,29
Enel Finance International NV, 144A 5% 8.300.188 0,45
15/06/2032 usb 1.015.000 858.498 0,04
Greenko Dutch BV, Reg. S 3,85% Etats-Unis d’Amérique
29/03/2026 usD 191.000 155.385 0.01 180 Medical, Inc., 144A 3,875%
Sensata Technologies BV, 144A 5% 15/10/2029 usD 200.000 161.133 0,01
géﬁl 12{2(%%”0' s BV 144 4% usp 150.000 137.087 0.0l 7.leven, Inc., 144A 1,8% 10/02/2031 usD  3.780.000 2.702.715 015
S ogi , b
15/04/2029 USD 894000 725582 0.04 Ry Serios 0051 My 540
Sensata Technologies BV, 144A 5,875% 25/06/2035 usb 50.247 46.495 0,00
01/09/2030 usb 219.000 194.129 0,01 apercrombie & Fitch Management Co.,
144A 8,75% 15/07/2025 usb 250.000 229.563 0,01
8.190.825 0,44 ABFC Trust, FRN, Series 2002-OPT1 ‘M1’
5,119% 25/05/2032 usb 165.162 154.624 0,01
Panama Acadia Healthcare Co., Inc., 144A 5,5%
AES Panama Generation Holdings SRL, 01/07/2028 usop 606.000 539.348 0,03
Reg. S 4,375% 31/05/2030 usb 200.000 162.986 0,01  Acadia Healthcare Co., Inc., 144A 5%
Carnival Corp., 144A 10,5% 01/02/2026 usb 72.000 67.810 0,00 15/04/2029 usb 425.000 366.329 0,02
Carnival Corp., 144A 5,75% 01/03/2027 usb 472.000 315301 0,02 ACCO Brands Corp., 144A 4,25%
Carnival Corp., 144A 4% 01/08/2028 usb 372.000 284.692 0,02 15/03/2029 uspb 545.000 421.423 0,02
Carnival Corp., 144A 6% 01/05/2029 usD 112.000 70.205 0,00  ACI Worldwide, Inc., 144A 5,75%
15/08/2026 usb 447.000 406.930 0,02
Activision Blizzard, Inc. 1,35%
900994 0.05 15/09/2030 usb  2.300.000 1.685.042 0,09
. AdaptHealth LLC, 144A 4,625%
Afrique du Sud 01/08/2029 usD  338.000 265.170 0,01
Eskom Holdings SOC Ltd., Reg. S 6,75% Adi ble Rate Mort Trust, FRN
06/08/2023 usb 200.000 180.561 0,01 justable Rare Mortgage Trust, FRN,
! Series 2006-2 ‘1A4’" 3,227% 25/05/2036 usb 460.221 375.448 0,02
ADT Security Corp. (The), 144A 4,125%
180.561 001 (1/08/2029 P usD 437.000 350.970 0,02
ADT Security Corp. (The), 144A 4,875%
Organisations supranationales 15/07/2032 usp 980.000 781.586 0,04
Allied Universal Holdco LLC, 144A Adtalem Global Education, Inc., 144A
4,625% 01/06/2028 usb 200.000 152.934 0,01 559 01/03/2028 usp 273.000 233.375 0,01
Allied Universal Holdco LLC, 144A Advanced Drainage Systems, Inc., 144A
4,625% 01/06/2028 usb 239.000 185.098 0,01 506 30/09/2027 usp 100.000 87.390 0,00
American Airlines, Inc., 144A 5,5% Advanced Micro Devices, Inc. 3,924%
20/04/2026 usb 729.010 658.555 0,04 01/06/2032 Usb  1.050.000 913.882 0,05
American Airlines, Inc., 144A 5,75% Albertsons Cos., Inc., 144A 3,25%
20/04/2029 usb 612.000 523.475 0,03 15/03/2026 usp 446.000 381.277 0,02
Ardagh Metal Packaging Finance USA Albertsons Cos., Inc., 144A 7,5%
LLC, 144A 6% 15/06/2027 usop 200.000 183.514 0,01 15/03/2026 usb 307.000 294.652 0,02
Ardagh Packaging Finance plc, 144A Albertsons Cos., InC., 144A 4,625%
5,25% 15/08/2027 usb 1.770.000 1.252.940 0,07 15/01/2027 usp 803.000 699.483 0,04
Axalta Coating Systems LLC, 144A Albertsons C0s., Inc., 144A 5,875%
4,75% 15/06/2027 usb 465.000 402.310 0,02 15/02/2028 usb 992.000 882.968 0,05
Clarios Global LP, 144A 6,25% Albertsons Cos., Inc., 144A 3,5%
15/05/2026 usb 889.000 813.723 0,04 15/03/2029 usp 831.000 647.099 0,04
Clarios Global LP, 144A 8,5% Albertsons Cos., Inc., 144A 4,875%
15/05/2027 usb 217.000 199.171 0,01 15/02/2030 usp 92.000 77.128 0,00
Endo Dac, 144A 5,875% 15/10/2024§ usb 200.000 148.757 0,01 Alliance Resource Operating Partners
Endo Dac, 144A 9,5% 31/07/2027§ usb 68.000 8.986 0,00  LP, 144A 7,5% 01/05/2025 usb 135.000 125.551 0,01
Herbalife Nutrition Ltd., 144A 7,875% Allied Universal Holdco LLC, 144A
01/09/2025 usb 379.000 315.409 0,02 6,625% 15/07/2026 usb 180.000 154.774 0,01
Venator Finance SARL, 144A 5,75% Allied Universal Holdco LLC, 144A
15/07/2025 usb 251.000 80.565 0,00  9,75% 15/07/2027 usb 70.000 57.580 0,00
Allison Transmission, Inc., 144A 4,75%
4.925.437 0,27 01/10/2027 usb 749.000 650.340 0,04
Allison Transmission, Inc., 144A 5,875%
Suisse 01/06/2029 usp 818.000 720.053 0,04
Credit Suisse Group AG, FRN, 144A Allison Transmission, Inc., 144A 3,75%
2,193% 05/06/2026 usp 1.115.000 891.919 0,05 30/01/2031 uso 914.000 704.402 0,04
Credit Suisse Group AG, FRN, 144A Ally Financial, Inc., FRN 4,7%
1,305% 02/02/2027 usb 3.500.000 2.615.774 0,14 31/12/2164 . usb 1.411.000 856.612 0,05
Credit Suisse Group AG, FRN, 144A Alternative Loan Trust, FRN, Series
3,091% 14/05/2032 usp 1.715.000 1.117.017 0,06 2006-0A7 1A2' 2,629% 25/06/2046 usb 1.686.530 1.296.031 0,07
Credit Suisse Group AG, FRN, 144A Alternative Loan Trust, FRN, Series
9,016% 15/11/2033 Usb  2.310.000 2.216.859 0,12 2005-J21A5" 4,889% 25/04/2035 usb 787.890 580.804 0,03
Alternative Loan Trust, Series 2007-2CB
6.841.569 0,37 ‘176 5'7.5% 25/03/2037 ) usb 560.190 302.419 0,02
Alternative Loan Trust, Serl;e(sn/zo37 5 147466 504082 0.03
. 2006-41CB ‘2A13’ 5,75% 25 us! 147. . i
5%?555{%5 plc, FRN 6,375% Alternative Iroaq Trust, Series
Perpetual UsD  1.235.000 1.120.414 0,06 2?05'80@ 5AL 6% 25/02/2036 usop 357.167 316.442 0,02
Royalty Pharma plc 2,15% 02/09/2031 USD  1.245.000 882.659 005 Hoe e A kot an i 0% Uso 497820 104461 002
TransDigm UK Holdings pic 6,875% Alternative Loan Trust, FRN, Series
15/05/2026 . us  615.000 266395 0.03 " 5005-81 ‘A1’ 4,949% 25/02/2037 USD  1204.613 915.501 0,05
Virgin Media Secured Finance plc, 144A Alternative Loan Trust, FRN, Series
4.5%15/08/2030 usb  260.000 20?'249 001 5007-0A6 “ATA’ 4,529% 25/06/2037 USD  1.224.648 1.000.993 0,05
Vodafone Group plc 5% 30/05/2038 UsD  4.460.000 3.857.463 0.21  hlternative Loan Trust, Series 2005-114
‘A3’ 5,5% 25/12/2035 usb 854.165 528.079 0,03
Alternative Loan Trust, Series 2007-8CB
‘A9’ 6% 25/05/2037 usb 160.648 89.888 0,00
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AMC Entertainment Holdings, Inc., 144A Baker Hughes Holdings LLC 3,138%
10% 15/06/2026 usb 312.718 117.936 0,01 07/11/2029 usb 2.925.000 2.415.206 0,13
AMC Networks, Inc. 4,75% 01/08/2025 usb 467.000 332.855 0,02  Banc of America Alternative Loan Trust,
AMC Networks, Inc. 4,25% 15/02/2029 usb 867.000 509.728 0,03  Series 2006-4 “4CB1’ 6,5% 25/05/2046 usb 256.001 210.834 0,01
American Builders & Contractors Supply Banc of America Funding Trust, FRN
Co., Inc., 144A 4% 15/01/2028 usb 365.000 304.078 0,02 2A1" 3,402% 20/01/2047 usb 3.027.351 2.398.455 0,13
American Electric Power Co., Inc. 5,75% BANK, Series 2017-BNK7 ‘D’, 144A
01/11/2027 usb 420.000 404.814 0,02 2,708% 15/09/2060 usb 185.000 120.760 0,01
American Electric Power Co., Inc. 5,95% Bank of America Corp., FRN 1,53%
01/11/2032 usb 580.000 567.435 0,03 06/12/2025 usb 5.295.000 4.571.443 0,25
American Electric Power Co., Inc., FRN Bank of America Corp., FRN 4,827%
3,875% 15/02/2062 usb 1.177.000 858.894 0,05 22/07/2026 usb 2.445.000 2.260.851 0,12
American Home Mortgage Investment Bank of America Corp., FRN 1,658%
Trust, FRN, Series 2007-2 ‘12A1 11/03/2027 usb 2.765.000 2.288.971 0,12
4,584% 25/03/2037 usp 1.005.743 374.139 0,02 Bank of America Corp., FRN 1,734%
American International Group, Inc., FRN 22/07/2027 usb  9.465.000 7.763.712 0,42
5,75% 01/04/2048 usp 258.000 231.163 0,01  Bank of America Corp., FRN 3,194%
American Transmission Systems, Inc., 23/07/2030 usb  2.000.000 1.611.804 0,09
144A 2,65% 15/01/2032 usb 1.875.000 1.442.335 0,08  Bank of America Corp., FRN 4,375%
Amgen, Inc. 2% 15/01/2032 usb 5.045.000 3.690.345 0,20 31/12/2164 usb 300.000 238.423 0,01
Amkor Technology, Inc., 144A 6,625% Bank of America Corp., FRN 5,875%
15/09/2027 usb 504.000 469.706 0,03 Perpetual usb 2.963.000 2.444.754 0,13
AMN Healthcare, Inc., 144A 4,625% Bank of America Corp., FRN 6,25%
01/10/2027 usp 200.000 172.855 0,01 Perpetual Usb  1.783.000 1.606.206 0,09
AMN Healthcare, Inc., 144A 4% Bank of America Corp., FRN 6,3%
15/04/2029 usD 765.000 614.174 0,03  Perpetual usb 1.381.000 1.288.680 0,07
Angel Oak Mortgage Trust I LLC, FRN, Bank of America Corp., FRN 6,5%
Series 2018-3 ‘Bl’, 144A 5,039% Perpetual usb 1.524.000 1.408.621 0,08
25/09/2048 Usb  1.000.000 840.252 0,05  Bank of New York Mellon Corp. (The),
Antero Midstream Partners LP, 144A FRN 5,834% 25/10/2033 usb 1.621.000 1.574.512 0,09
7,875% 15/05/2026 usp 491.000 465.290 0,03  Bank of New York Mellon Corp. (The),
Antero Midstream Partners LP, 144A FRN 4,625% Perpetual usp 1.792.000 1.425.147 0,08
5,75% 01/03/2027 usb 275.000 243.501 0,01  Bath & Body Works, Inc., 144A 9,375%
Antero Midstream Partners LP, 144A 01/07/2025 usop 14.000 14.008 0,00
5,75% 15/01/2028 usb 240.000 208.670 0,01  Bath & Body Works, Inc., 144A 6,625%
Antero Midstream Partners LP, 144A 01/10/2030 usp 385.000 338.470 0,02
5,375% 15/06/2029 usp 473.000 406.616 0,02 Bausch Health Americas, Inc., 144A
Antero Resources Corp., 144A 8,375% 9,25% 01/04/2026 usp 1.301.000 853.950 0,05
15/07/2026 usb 428.000 419.629 0,02  Bausch Health Americas, Inc., 144A
Antero Resources Corp., 144A 7,625% 8,5% 31/01/2027 usp 751.000 363.360 0,02
01/02/2029 usb 163.000 153.619 0,01  Bayer US Finance Il LLC, 144A 4,625%
Antero Resources Corp., 144A 5,375% 25/06/2038 usb  2.630.000 2.137.550 0,12
01/03/2030 usp 147.000 126.694 0,01  Beacon Roofing Supply, Inc., 144A 4,5%
APi Group DE, Inc., 144A 4,125% 15/11/2026 usb 123.000 108.117 0,01
15/07/2029 usb 258.000 200.344 0,01  Bear Stearns Asset-Backed Securities |
APi Group DE, Inc., 144A 4,75% Trust, STEP, Series 2004-AC6 ‘Al’
15/10/2029 usp 212.000 173.217 0,01  575% 25/11/2034 usb 506.960 400.339 0,02
Aramark Services, Inc., 144A 5% Beazer Homes USA, Inc. 7,25%
01/02/2028 usD 785.000 686.348 0,04 15/10/2029 uso 430.000 358.604 0,02
Arches Buyer, Inc., 144A 4,25% BellRing Brands, Inc., 144A 7%
01/06/2028 usb 296.000 217.075 0,01 15/03/2030 usb 426.000 385.578 0,02
Arches Buyer, Inc., 144A 6,125% Benchmark Mortgage Trust, Series
01/12/2028 usb 66.000 49.595 0,00 2018-B1°D’, 144A 2,75% 15/01/2051 usb 100.000 60.857 0,00
Archrock Partners LP, 144A 6,875% Berry Global, Inc., 144A 4,875%
01/04/2027 usb 226.000 202.158 0,01 15/07/2026 usb 753.000 677.926 0,04
Archrock Partners LP, 144A 6,25% Berry Petroleum Co. LLC, 144A 7%
01/04/2028 usb 250.000 214.415 0,01 15/02/2026 usb 215.000 185.060 0,01
Arconic Corp., 144A 6% 15/05/2025 usb 365.000 335.975 0,02  BigRiver Steel LLC, 144A 6,625%
Arconic Corp., 144A 6,125% 15/02/2028 usbp 805.000 706.595 0,04 3}/01/2029 usop 419.000 375.821 0,02
Arcosa, Inc., 144A 4,375% 15/04/2029 usD 115.000 93.434 0,01 Biogen, Inc. 2,25% 01/05/2030 Usb  1.754.000 1.334.389 0,07
Asbury Automotive Group, Inc., 144A Black Knight InfoServ LLC, 144A 3,625%
4,625% 15/11/2029 usp 254.000 199.788 0,01 01/09/2028 usD 196.000 160.543 0,01
Asbury Automotive Group, Inc. 4,5% Block, Inc. 3,5% 01/06/2031 usp 552.000 412.737 0,02
01/03/2028 usb 45.000 37.206 0,00 Bloomin’ Brands, Inc., 144A 5,125%
Asbury Automotive Group, Inc. 4,75% 15/04/2029 uso 100.000 79.646 0,00
01/03/2030 usb 999.000 783.635 0,04  Blue Racer Midstream LLC, 144A
ASGN, Inc., 144A 4,625% 15/05/2028 usp 886.000 748.971 0,04 7,625% 15/12/2025 usp 158.000 146.904 0,01
At Home Group, Inc., 144A 4,875% Blue Racer Midstream LLC, 144A
15/07/2028 UsD  393.000 250.581 0,01 6:625%15/07/2026 usb  100.000 90.277 0,00
Athene Global Funding, 144A 0,95% BlueLinx Holdings, Inc., 144A 6%
08/01/2024 Usb  5.135.000 4.573.717 025 15/11/2029 usD 101.000 78.684 0,00
Audacy Capital Corp., 144A 6,5% Boise Cascade Co., 144A 4,875%
01/05/2027 usp 412.000 73.130 0,00 01/07/2030 usop 48.000 39.352 0,00
Audacy Capital Corp., 144A 6,75% Booz Allen Hamilton, Inc., 144A 3,875%
31/03/2029 usb 195.000 31.836 0,00 01/09/2028 usb 410.000 340.424 0,02
Avantor Funding, Inc., 144A 4,625% Booz Allen Hamilton, Inc., 144A 4%
15/07/2028 usp 822.000 698.192 0,04 01/07/2029 usb 616.000 513.580 0,03
Aviation Capital Group LLC, 144A 1,95% Boston Properties LP, REIT 2,45%
20/09/2026 usb  1.100.000 870.040 0,05 01/10/2033 usD 875.000 590.183 0,03
Avient Corp., 144A 7,125% 01/08/2030 usD 126.000 116.544 0,01 Boyd Gaming Corp. 4,75% 01/12/2027 usp 435.000 379.167 0,02
Avis Budget Car Rental LLC, 144A 5,75% Boyne USA, Inc., 144A 4,75%
15/07/2027 usp 365.000 308.488 0,02 15/05/2029 usb 432.000 362.214 0,02
Avis Budget Car Rental LLC, 144A 5,75% Brink’s Co. (The), 144A 5,5%
15/07/2027 Usb  496.000 418.374 0,02 15/07/2025 usD 185.000 170.355 0,01
Avis Budget Car Rental LLC, 144A Brink’s Co. (The), 144A 4,625%
4,75% 01/04/2028 usb 560.000 444,535 0,02 15/10/2027 usD 437.000 374.565 0,02
Avis Budget Car Rental LLC, 144A Bristol-Myers Squibb Co. 4,125%
5,375% 01/03/2029 usp 293.000 234.854 0,01 15/06/2039 usb 1.015.000 847.047 0,05
Axalta Coating Systems LLC, 144A Broadcom, Inc. 4,3% 15/11/2032 uso 1.875.000 1.551.167 0,08
3,375% 15/02/2029 usp 552.000 429.302 0,02 Brundage-Bone Concrete Pumping
Holdings, Inc., 144A 6% 01/02/2026 usop 205.000 174.866 0,01
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Buckeye Partners LP, 144A 4,125% Charter Communications Operating LLC
01/03/2025 usb 335.000 300.286 0,02 2,25% 15/01/2029 usb 1.385.000 1.044.891 0,06
Buckeye Partners LP, 144A 4,5% Chemours Co. (The), 144A 5,75%
01/03/2028 usb 335.000 275.276 0,01 15/11/2028 usb 692.000 582.418 0,03
Buckeye Partners LP 4,125% Chemours Co. (The), 144A 4,625%
01/12/2027 usb 125.000 102.149 0,01 15/11/2029 usb 691.000 531.635 0,03
Builders FirstSource, Inc., 144A 5% Cheniere Energy Partners LP 4,5%
01/03/2030 usb 520.000 426.673 0,02 01/10/2029 usb 663.000 559.382 0,03
Builders FirstSource, Inc., 144A 4,25% Cheniere Energy Partners LP 4%
01/02/2032 usb 450.000 342.011 0,02 01/03/2031 usb 59.000 47.069 0,00
Builders FirstSource, Inc., 144A 6,375% Cheniere Energy Partners LP 3,25%
15/06/2032 usb 360.000 316.392 0,02 31/01/2032 usb  2.406.000 1.792.756 0,10
Cable One, Inc., 144A 4% 15/11/2030 usb 300.000 222.792 0,01  Cheniere Energy, Inc. 4,625%
Caesars Entertainment, Inc., 144A 15/10/2028 usp 690.000 585.567 0,03
6,25% 01/07/2025 usb 212.000 193.736 0,01  Chesapeake Energy Corp., 144A 5,5%
Caesars Entertainment, Inc., 144A 01/02/2026 usb 136.000 122.949 0,01
8,125% 01/07/2027 usb 47.000 43.293 0,00  Chesapeake Energy Corp., 144A 5,875%
Caesars Entertainment, Inc., 144A 01/02/2029 usb 170.000 150.866 0,01
4,625% 15/10/2029 usb 254.000 193.759 0,01  Chesapeake Energy Corp., 144A 6,75%
Caesars Resort Collection LLC, 144A 15/04/2029 usb 1.619.000 1.456.330 0,08
5,75% 01/07/2025 usb 90.000 82.292 0,00  CHL Mortgage Pass-Through Trust, FRN
California Resources Corp., 144A ‘2A1" 4,589% 25/04/2046 usb 1.962.362 1.506.492 0,08
7,125% 01/02/2026 usb 801.000 716.116 0,04  CHL Mortgage Pass-Through Trust, FRN,
Calpine Corp., 144A 5,25% 01/06/2026 usb 210.000 186.980 0,01  Series 2006-HYB2 2A1B’ 3,173%
Calpine Corp., 144A 4,625% 20/04/2036 usD 437.503 363.031 0,02
01/02/2029 usb 236.000 188.258 0,01 EHL M%%%gﬁnglszghzrco'uzgge%m' FRN,
i 0 eries - s o
Eglopiltgfcgr?gpﬁinffﬁa??o?;./,ofrﬁom v 197000 s 001 30/03/2036 uso 452999 356.894 0.02
1,343% 06/12/2024 USD  5.095.000 4.569.261 0,25 CHL Mortgage Ffass-yThrough Trust, FRN,
Capital One Financial Corp., FRN 3,95% Series 2005-31 ‘3A1" 2,68% 25/01/2036 usb 258.596 225.540 0,01
31/12/2164 usb  1.722.000 1.269.280 0,07 CHL Mortgage Pass-Through Trust,
Carnival Holdings Bermuda Ltd., 144A garl_le;l 2(;07-2 élé ?ZJ 25/g3T/20t37 usb 658.913 305.034 0,02
9 ortgage Pass-Through Trust,
g’r?;?cso/ron?Ilr{?.ijﬁiisé,WS% usb 210.000 201.269 0.01 Sﬁrieds 2005-30 ‘A8’ 5,5% 25/01/2036 usb 230.270 137.909 0,01
01/11/2028 usDb 135.000 112.453 0,01 Chord Energy Corp., 144A 6,375%
Catale/nt P/harma Solutions, Inc., 144A géﬁcér/]ﬁloégwns e 144 5 5% uspb 471.000 429.781 0,02
5% 15/07/2027 usb 94.000 81.924 0,00 e D70
Catalent Pharma Solutions, Inc., 144A géﬁ??éﬁlc)%wns e 1444 4,750 usb 200.000 177.674 0,01
0 B . y (]
ESCZ)SH/glésiégg/l_zl?cz,9144A 5,125% vep 225000 106178 0.01 15/01/2028 usD 445.000 373.137 0,02
01/05/2027 usp 3.337.000 2.918.150 016 CienaCorp., 144A 4% 31/01/2030 usb 497.000 412.915 0,02
CCO Holdings LLC, 144A 5% Cinemark USA, Inc., 144A 8,75%
01/02/2028 UsD  2.582.000 2.185.458 0,12 01/05/2025 usp 89.000 84.388 0,00
CCO Holdings LLC, 144A 5,375% Cinemark USA, Inc., 144A 5,25%
01/06/2029 usp 690.000 575.953 0,03 15/07/2028 usb 220.000 152.629 0,01
CCO Holdings LLC, 144A 4,75% Egh‘%rgup, COZFTE)T;FPC;P#BMEFI t387a§e Trust,
, Series - ,137%
gégoaﬁgfntés LLC. 1aan 450 usb 1.435.000 1.134.168 0,06 1C4/O4/2020 . - UsD 115.000 94969 001
itigroup Commercial Mortgage Trust,
g:/é)i/oﬁgi(és LLC, 144A 4,25% usb 665.000 >15.402 0.03 FRNg, Series 2012-GC8 ‘D, 1%4% 4,944%
01/02/2031 usD 1.869.000 1.390.026 0,08 IQ(09/2045 i usb 365.000 276.603 0,02
CCO Holdings LLC, 144 4,75% Citigroup Commercial Mortgage Trust,
01/02/2032 UsD  170.000 129310 0,01 RN'D’144A4,565%10/02/2048 usb  1.000.000 821.087 0,04
CCO Holdings LLC, 144A 4,25% Citigroup Commercial Mortgage Trust,
15/01/2034 USD 505000 351.049 0,02 ories 2016-P6 D', 144A 3,25%
CD Mortgage Trust, Series 2017-CD3 ‘D', 10/12/2049 . usp  275.000 190.325 0,01
144A 3,25% 10/02/2050 UsD 408.000 251.868 0,01 Citigroup Commercial Mortgage Trust,
CD&R Smokey Buyer, Inc., 144A 6,75% series 2017-P7°D', 1444 3,25%
15/07/2025 o ' USD 632,000 512793 003 14/04/2050 usb 2238000 1.403.514 0,08
CDW LLC 5,5% 01/12/2024 usD 90.000 84.342 000 o e
CDW LLC 4,25% 01/04/2028 usb 600.000 517.617 0,03 25/06/2036 usb 535.657 426.932 0,02
CDW LLC 3,25% 15/02/2029 usb 142.000 113.384 0,01 Citigroup Mortgage Loan Trust, FRN,
Cedar Fair LP, 144A 5,5% 01/05/2025 usb 135.000 124.625 0,01 Series 2006-AR5 “1A5A’ 3,529%
Cedar Fair LP 5,25% 15/07/2029 usb 299.000 252.017 0,01 25/07/2036 usb 360.170 309.774 0,02
Cengage Learning, Inc., 144A 9,5% Citigroup Mortgage Loan Trust, FRN,
15/06/2024 usb 300.000 266.062 0,01  Series 2006-AR1 2A1’ 6,38%
Centene Corp. 4,25% 15/12/2027 usb 440.000 386.820 0,02 25/03/2036 usb 394.513 335.596 0,02
Centene Corp. 4,625% 15/12/2029 usop 2.130.000 1.828.141 0,10 Citigroup, Inc., FRN 0,776% 30/10/2024 uso 7.720.000 6.923.714 0,37
Centene Corp. 3,375% 15/02/2030 usb 460.000 364.788 0,02 Citigroup, Inc., FRN 2,014% 25/01/2026 usob 2.085.000 1.809.514 0,10
CenterPoint Energy, Inc., FRN 6,125% Citigroup, Inc., FRN 1,462% 09/06/2027 Usb  4.475.000 3.632.076 0,20
Perpetual usb 1.243.000 1.093.873 0,06  Citigroup, Inc., FRN 2,52% 03/11/2032 usb 1.065.000 774.426 0,04
Centex Home Equity Loan Trust, FRN, Citigroup, Inc., FRN 3,875% Perpetual uso 1.890.000 1.507.218 0,08
Series 2004-D ‘MV1’ 5,009% Citigroup, Inc., FRN 4% Perpetual usb 1.304.000 1.061.403 0,06
35/?9126032 & pet Co. 5 1256 usb 279.710 248.951 0,01  Citigroup, Inc., FRN 4,7% Perpetual UsD  2.682.000 2.091.608 0,11
entral Garden & Pet Co. 5,125% iti 9
01/02/2028 USD  820.000 717.225 0,04 Elﬂgﬁﬁﬂp :EE Eﬁﬂ gg;/e rg:suai | USB 11'3%‘71'00O 11 '1138'855)2 006
Central Garden & Pet Co. 4,125% ugroup, Inc., FAN 2.7 %0 1 erpetua us :377.000 9 0,06
15/10/2030 ’ uso 582.000 445.540 0.02 C!t!group, Inc., FRN 6,25% Perpetual usop 1.755.000 1.574.834 0,09
Century Communities, Inc. 6,75% ' ' E!Pgrou% Inc., .FTE 6,3%|Perp§Ft;\laI40/ usb 896.000 793.219 0,04
01/06/2027 ! ! usp 268.000 237.761 0,01 itizens Financial Group, Inc., o
CFCRE Commercial Mortgage Trust, 3}412/2164 . usb 1.485.000 1118.770 0,06
FRN, Series 2016-C6 ‘D', 144A 4.331% Citizens Financial Group, Inc., FRN 6%
10711/2049 usp 500.000 34.343 0,02 Eietirzp:rESaFlinandal Group, Inc., FRN v P00 108709 003
0 i .
Eg?gftzgfhwab Corp. (The), FRN 4% USD 2011000 1482964 0.08 53315%RPerpetuaI e usD 366.000 313.581 0,02
Charles Schwab Corp. (The), FRN lvitas Resources, Inc., 0
5.3750% Perpetual USD  1.255.000 1.148.003 0,06 15/10/2026 A usb  150.000 128.479 0,01
Chart Industries. Inc.. 144A 7.5% Clarivate Science Holdings Corp., 144A
01/01/2030 ' usp 185.000 173.904 001 3:875%01/07/2028 UusD 292.000 236.840 0,01
Chart Industries, Inc., 144A 9,5% Clarivate Science Holdings Corp., 144A
01/01/2031 USD 65.000 62.105 000 4875% 01/07/2029 usD 296.000 235.848 0,01
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Quantité/ Valeur de % de Quantité/ Valeur de % de
Valeur marché I'Actif Valeur marché I'Actif
Investissements Devise nominale EUR net  Investissements Devise nominale EUR net
Clear Channel Outdoor Holdings, Inc., Consumer Loan Underlying Bond Club
144A 5,125% 15/08/2027 usb 999.000 810.184 0,04  Certificate Issuer Trust I, FRN, Series
Clear Channel Outdoor Holdings, Inc., 2020-9 ‘PT’, 144A 8,461% 15/04/2045 usp 172.050 153.534 0,01
144A 7,75% 15/04/2028 usb 722.000 493.597 0,03  Cooper-Standard Automotive, Inc.,
Clear Channel Outdoor Holdings, Inc., 144A 13% 01/06/2024 usb 955.000 933.642 0,05
144A 7,5% 01/06/2029 usb 831.000 572.326 0,03  Cooper-Standard Automotive, Inc.,
Cleveland Electric Illuminating Co. 144A 5,625% 15/11/2026 usp 735.000 296.775 0,02
(The), 144A 4,55% 15/11/2030 usb 205.000 179.776 0,01  Corebridge Financial, Inc., FRN, 144A
Cleveland-Cliffs, Inc., 144A 4,625% 6,875% 15/12/2052 usb 1.100.000 954.149 0,05
01/03/2029 usb 364.000 304.433 0,02  CoreCivic, Inc. 8,25% 15/04/2026 usb 737.000 708.061 0,04
Cleveland-Cliffs, Inc., 144A 4,875% Corelogic, Inc., 144A 4,5% 01/05/2028 usop 272.000 195.564 0,01
(c)ll/r? 3/d2 O|31A isition Holdings, | v 18000 192080 oo 2(15”5%555(%783533? prands. nc., 1444 178.312
ydesdale Acquisition Holdings, Inc., ,125% usb 270.000 . 0,01
144A 8,75% 15/04/2030 usb 541.000 435.239 0,02 Coty, Inc., 144A 5% 15/04/2026 usb 432.000 384.685 0,02
CMS Energy Corp., FRN 4,75% Coty, Inc., 144A 6,5% 15/04/2026 usb 110.000 99.249 0,01
gi‘ffﬂ(igggam barters Lp. 1444 usp  1.011.000 820.502 0,04 Coty, Inc., 144A 4,75% 15/01/2029 usDp 245.000 206.894 0,01
I , Cox Communications, Inc., 144A 4,8%
4,75% 15/04/2030 . usb 82.000 63.061 0,00 01/02/2035 Usb  2.525.000 2.098.577 0,11
%% f/l?zsé)zugrfes Corp., 144A 6% 150,957 CPI CG, Inc., 144A 8,625% 15/03/2026 usp 156.000 144.109 0,01
ot Coro. 144A 73750 usb 175.000 : 0.0l QP Holdco LP, 1444 5,5% 15/06/2031 usD 521.000 426.691 0,02
o0 e USD  216.000 192.622 001 redit acceptance Corp. 6,625%
‘ Mining. | 1444 5.175% . : ’ 15/03/2026 usb 230.000 204.773 0,01
oeur Mining, inc., 1o Crestwood Midstream Partners LP,
15/02/2029 usb  855.000 625.317 0,03 1444 5 625% 01/05/2027 UsD  350.000 305.093 0,02
Co_herent Corp., 144A 5% 15/12/2029 usb 611.000 493.740 0,03 Crestwood Midstream Partners LP !
S?HB%SZGQOM' Inc., 144A 3,375% 217,458 144A 8% 01/04/2029 usD 522.000 486.686 0,03
e oal .. 1444 3 6250 usb  650.000 : 0.02 crown Americas LLC 4,75% 01/02/2026 usD 92.000 83.651 0,00
oinbase Liobal, Inc., 1025% CSC Holdings LLC, 144A 5,375%
01/10/2031 Usp 361000 163.103 0.0l 01/02/2028 USD  400.000 303394 002
Comcast Corp. 4,15% 15/10/2028 USD  1.445.000 1.