/BNP PARIBAS INDICE USA
Rapport annuel au 31 Décembre 2025

Société de gestion : BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT EUROPE
Siége social : 1, boulevard Haussmann 75009 Paris

Dépositaire : BNP PARIBAS SA

Publication des prix d'émissions et de rachats : tenue a disposition des porteurs de parts chez la société de gestion



BNP PARIBAS INDICE USA

Sommaire

Rapport de gestion
POlItIQUE AINVESTISSEMENT ......ooiiieieii ettt e e ettt e e e e e ae et e e e s atbeeeee e e sssaeeeesassseeeesasnnsaneeeesansbnneeesannes 4

[O2= 5 (3i]o7= 11 To] o TN 25

Comptes annuels

11 E=T g = Lo o O TP PP PR PP PP OPRPPPPRRTIN 74
BiIAN PASSIT ...ttt e et e E e e b et e ekt e e a b et e na b e et e be e e eane e e e nane e e e rneennee 75
[O70] 00T o] (=l SR =TT U =1 PSP PPPTPPPTRI 76

Comptes annuels - Annexe

Stratégie d'INVESHISSEIMENT.......coi ettt e et e st e e et e e e aaee e e sme e e e anteeeaneeeesnneeeanseeeaanseeeanneeeanneeeans 78
Eléments caractéristiques de 'OPC au cours des cing derniers €XErCICES ........cccccccuuruiuiriiiriiiiieieieee e e e e e e e e e s eseseseeenenenes 79
Reégles et MEthodes COMPLADIES .........oouiiiii et e et e b e e 83
(=AY o] 0] 1T gl [oT R o= oy = TU b o o] o] (=1 S PSP TP PR PPPRN 87
Evolution du nombre de parts au COUrs de FEXEICICE.........couiiiiiiie e 88
Ventilation de I'actif net par NAtUrE A& PAIS .........cooiiiiiii e e e e e e e e e e e e e be e e e e e sntbeeeeeeenneees 89
Exposition directe sur le marché actions (hors obligations convertibles) ............ccccoo e 90
Exposition sur le marché des obligations CONVErtiDIES............ . 9
Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) - Ventilation par nature de taux ...................... 92
Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) - Ventilation par durée résiduelle.................... 93
Exposition directe surle MarcChé des AEVISES ............ii it ettt et s e st et 94
Exposition directe aux MarCh@s de Cr&it.............ueiiiiiiiiiiiie e e e e e e e e e e e st e e e e e s eatreeeeeseesreneaeeaanes 95
Exposition des opérations faisant intervenir une CoNtrePartie............c.veeviiiiiiiiiic e 96
Expositions indirectes pour les OPC de MUIti-geSHON............eii i s e e 97
Créances et dettes : ventilation Par NATUIE.............oi it e e 98
Frais de gestion, autres fraiS € CRArges ..o 99
ENQGagements rEQUS € AONMNES...........oiiiiiiiiiiie ettt e e e et sttt e s hb e e e embe e e sabee e e bb e e e enbeeesneeesnnneeeas 100
AULFES INTOMMALIONS ...ttt et h et e e e et e bt e e e e e bt e s et e e ebe e seb e e sbeenaneenteeeaneennee s 101
Détermination et ventilation des sommes distribuabIes ..o 102
1 01YZ=T 01 7= 1= PP PU R UPRPR PRI 110
Inventaire des opérations & terMe de EVISES..........uii it e e 113

Rapport annuel au 31 Décembre 2025 2



BNP PARIBAS INDICE USA

Inventaire des instruments financiers a terme (hors IFT utilisés en couverture d'une catégorie de part)...................... 114
Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture d'une catégorie de part............ccovciviieniniieennn. 116
SYNTESE A€ I'NNVENTAINE ...ttt e bt e e a e e e e b et e et e e e bn e e aab e e e etneeenneas 117

Rapport annuel au 31 Décembre 2025 3



BNP PARIBAS INDICE USA

RAPPORT DE GESTION

COMMISSAIRE AUX COMPTES

Deloitte & Associés

POLITIQUE D’INVESTISSEMENT

ENVIRONNEMENT ECONOMIQUE ET FINANCIER

L’année a débuté dans un climat d’incertitude, marqué par la hausse des taux longs et I'arrivée d’un nouveau modéle d'intelligence artificielle en
Chine, qui a surpris les géants américains du secteur. Ces éléments ont finalement pesé moins lourd que I'impact de la politique commerciale
américaine. Le 2 avril, le président Trump a annoncé l'instauration de droits de douane « réciproques » sur toutes les importations américaines,
a des niveaux bien supérieurs aux attentes. Les marchés actions ont alors chuté de plus de 10 % entre fin mars et le 8 avril, dans un contexte
de forte volatilité, comparable aux tensions financiéres du Grand Confinement de 2020.

L’annonce d’un délai de 90 jours avant I'application des tarifs, le 9 avril, a mis fin a cette phase de stress. Grace aux avancées dans les
négociations — notamment une tréve commerciale avec la Chine — les marchés ont ensuite rebondi. Malgré des épisodes de volatilité, les
investisseurs ont retenu les signaux positifs, en particulier 'apaisement des tensions commerciales. Aprés une baisse de 1,7 % au premier
trimestre, les actions mondiales (MSCI AC World en dollars) ont terminé le deuxiéme trimestre en hausse de 11 %.

La volatilité ne s’est toutefois pas dissipée : la publication du rapport sur 'emploi américain le 1¢" ao(t a ravivé les craintes de récession, entrainant
une nouvelle chute des actions. Ces inquiétudes se sont ensuite atténuées grace a des résultats d’entreprises solides et d’autres données
économiques favorables. Le marché a bénéficié du discours de Jerome Powell a Jackson Hole fin aoit, évoquant une possible baisse des taux
de la Fed en septembre.

Malgré des inquiétudes liées au risque de « shutdown » budgétaire aux Etats-Unis au troisiéme trimestre et I'annonce de nouveaux tarifs
douaniers, les actions mondiales ont progressé de 7,3 % au T3, puis encore de 3,0 % au T4, malgré un climat de fin d'année instable qui a
pousseé I'or au-dessus de 4 500 dollars (+64,6 % en 2025). Chaque correction a été suivie d’un rapide rebond, porté par des éléments rassurants,
tant sur le plan commercial que sectoriel (notamment apres les difficultés de certaines banques régionales américaines).

Les valorisations de titres technologiques ont suscité des interrogations, mais la solidité des investissements liés a I'lA a éloigné les risques de
bulle. Sur douze mois, le MSCI AC World en dollars a gagné 20,6 %. Les marchés émergents (+30,6 %) ont bénéficié de valorisations plus
attractives, notamment sur les valeurs technologiques. La Chine progresse de 28,1 %, I'Asie hors Japon de 29,7 %, portée par Singapour et
Taiwan (semiconducteurs).

Aux Etats Unis, le S&P 500 progresse de 16,4 %, le Nasdaq de 20,4 %, et les « Magnificent 7 » de 24,6 %. En Europe, I'Euro Stoxx 50 gagne
18,3 % et le MSCI EMU 20,8 %, avec de fortes disparités (Espagne +56,5 %, Italie +32,2 %, Allemagne +17,9 %, France +10,3 %).

Au Japon, les actions ont été soutenues par les perspectives de relance budgétaire aprés la nomination de la nouvelle Premiére ministre en
octobre, le Nikkei 225 progressant de 26,2 % sur un an. Le style Croissance (+21,6 %) surperforme légérement la Value (+19,3 %), cette derniére
aidée par la hausse des banques européennes.

PERSPECTIVES

En 2025, la croissance mondiale a surpris a la hausse, malgré les craintes initiales liées aux droits de douane annoncés lors du Liberation Day.
Les institutions internationales et les prévisionnistes privés ont relevé leurs projections, anticipant également une croissance robuste en 2026.
L'impact des droits de douane a été moins fort qu’attendu, tandis que I'investissement technologique a été bien plus vigoureux, un mouvement
qui devrait se poursuivre.

Les marchés actions ont fini 'année sur une note positive, malgré des fluctuations en novembre. La crainte d'une bulle autour de I'lA devrait
toutefois rester un facteur de volatilité en 2026.
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Les banques centrales des grandes économies développées (hors Japon, ol un cycle de hausse des taux a été engagé) estiment que leur
politique monétaire est désormais proche d'un niveau neutre. La Fed pourrait encore baisser ses taux, mais avec des anticipations plus prudentes
et une possible pause au premier trimestre. Les investisseurs semblent confiants dans la solidité des fondamentaux macroéconomiques et
microéconomiques pour 2026.

Aprés plusieurs ajustements tactiques fin 2025, nous abordons 2026 avec une surpondération renforcée des actions, surtout émergentes ou les
valorisations restent attractives. Ce positionnement permet de maintenir une exposition au théme de I'lA, méme aprés la réduction de la position
sur le Nasdagq 100, tout en diversifiant géographiquement et sectoriellement.

Sur la partie obligataire, nous privilégions une approche flexible plutét que des paris directionnels trop marqués. La diversification demeure
essentielle, de méme que la recherche de rendements additionnels sur la dette émergente et certains segments du crédit. En 2026, la
performance obligataire devrait principalement provenir du portage.

POLITIQUE DE GESTION

Le FCP BNP PARIBAS INDICE USA a pour objectif de répliquer la performance de l'indice S&P 500 Scored & Screened converti en EUR Net
Total Return (soit dividendes nets réinvestis), et est éligible au PEA. Le changement d'indice a été effectué le 22/01/2025. A la méme date, le
fonds a également changé de nom. Ce fonds est en réplication synthétique via les swaps de performances.

Vous trouverez ci-dessous les performances sur la période concernée, calculées sur la base de la valeur liquidative du FCP et des prix de cléture
de l'indice :

Parts :
31/12/2024 31/12/2025 Variation (%)
FCP part Classic 555.57 578.24 +4.08%
FCP part Privilege 568.26 593.27 +4.40%
Indice S&P500 Scored & Screend Net Total
Return converti en EUR 587.70 639.37 +8.79%

Ces performances passées, calculées du 31 décembre 2024 au 31 décembre 2025, ne préjugent pas des résultats futurs de 'OPCVM.
L'écart de suivi réalisé entre le fonds et son indice de référence est de 0.08% (parts Classic et Privilege EUR, données hebdomadaires

annualisées). Cet écart de suivi réalisé (ex post) sur la période est en ligne avec I'écart de suivi anticipé.
L’écart de performance entre le fonds et son indice de référence est expliqué par I'optimisation de la réplication.

Parts hedgées :

31/12/2024 31/112/2025 Variation (%)
FCP part Classic EUR-Hedge 260.13 299.55 +15.15%
FCP part Privilege EUR-Hedge 27148 313.82 +15.60%
Indice S&P500 Scored & Screend EUR Hedged
Net Total Return 268.51 573.74 +113.67%

Ces performances passées, calculées du 31 décembre 2024 au 31 décembre 2025, ne préjugent pas des résultats futurs de 'OPCVM.
PEA

Le fonds respecte le ratio de 75% de I'actif en titres ou droits éligibles au PEA. A la demande, ce ratio peut étre communiqué par la société de
gestion.

* ok k
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Opérations de financement sur titres en application du Réglement SFTR

Informations générales

Nom du fonds

Devise du fonds

Type de transaction
Reglement et compensation
Date VL

Montant des actifs engagés en valeur
absolue

Montant des actifs engagés en prop. des
actifs sous gestion

Titres prétés en prop. des actifs prétables

Matiéres premiéres prétées en prop. des
actifs prétables

Transaction - ventilation de I'information
Contrepartie
EMNP PARIBAS
BOA SECURITIES EUROPE

JP. MORGAN SECURITIES PLC (LDN)
Maturité

un meis 4 trois mois

troiz mois a un an

J.P. MORGAN SECURITIES (OTC BILAT)
devise (valorisée en devise de référence)
EUR

Emetteur

Liguidités

instrument type

Liquidités

Maturité

Moins d" un jour

rating

NR

Total

Garanties regues -Informations sur la

conservation
Dépositaire

Garanties octoyées -ventilation de
I'information
Contrepartie
BOA SECURITIES EURCPE
BNP PARIBAS (OTC BILAT)
devize (valorisée en devize de référence)
EUR
Emetteur
Liquidités
instrument type
Liquidités
Maturité
Moins d" un jour

Total

Garanties regues - ventilation de I'information

BMP PARIBAS INDICE USA Tout actif donné par ce fonds & une autre partie est considéré comme engagé et repris dans cette partie.
EUR Tous les mentants ci-dessous sont exprimés en devises du portefeuille.

Total Return Swaps
Bilatéral

INM2EZ2025

Le dénouement des SFT et TRS est toujours bilatéral.

Informations sur la transaction

641 418 787 85

185,84 %

No securities lending over the peried 0,00%
No commodities lending over the period 0,00%

24873581513
145 000 037,00
246 682 835,82

310 000 010,38
3N HBTITEE

7 560 000,00
7 560 000,00
7 560 000,00
7 560 000,00

7 560 000,00

7 560 000,00

Remarque: les garanties qui ont été échangées sur la période cowvrent 'entiéreté de 'activité de dérivés OTC du fonds et non les seuls TRS.

Valeur absolue

BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES 0,00

2180 000,00
9 370 000,00

11 560 000,00

11 560 000,00

11 560 000,00

11 580 000,00
11 560 000,00

Remargue: les garanties gui ont £t€ échangées sur lo période couvrent l'entigreté de lactivité de dérivés OTC du fonds et non les seuls TRS
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Garanties octroyées - informations sur la Valeur absolue des garanties _ -
5 . Informations additionnelles

conservation octroyees
Comptes =éparés 0,00
Comptes groupés 11 580 000,00 Cash collateral included
Autres comptes 0,00

Performance économique de ce type GGG S
R Valeur absolue En pourcentage des revenus globaux génerés par ce type d'opération

d'opération
Gesti "
Revenus 0,00 0,00%
Colits 0,00 0,00%
Organizme de placement collectif
Revenus 0,00 0,00%
Coiits 0,00 0,00%
Tiers
Revenus 0,00 0,00%
Coiits 0,00 0,00%

lIn‘y a pas d'accord sur |a répartition deg frais liés aux TRS. 100% de ces colts et revenus sont repris dans le compte de résultat du fonds sous les intitulés "Autres produits financiers” et "Autres
charges financiéres”.

Garanties octroyées - informations sur la Valeur absolue des garanties _ -
- z Informations additionnelles
conservation octroyees

Amount of reused securities collateral 0,00
Revenue on reused cash collateral 0,00

* ok ok
Risque global

Le risque global de ce FCP est calculé selon la méthode de I'engagement.

* ok k

Changements intervenus au cours de I'exercice

10/02/2025 :
- Changement de dénomination de l'indicateur de référence « S&P 500® ESG (EUR) (Net Total Return) » devient « S&P 500 Scored
and Screened (EUR) (Net Total Return) ».

22/01/2025 :

- Changement de nom du fonds BNP PARIBA INDICE AMERIQUE DU NORD devient BNP PARIBAS INDICE USA ;

- Dénourriciarisation : Le FCP ne sera plus le fonds nourricier du compartiment BNP PARIBAS EASY S&P 500® UCITS ETF de la
SICAV BNP PARIBAS EASY FR ;

- Mise a jour de l'objectif de gestion : répliquer la performance de I'indice S&P 500® ESG (EUR) (Net Total Return) quelle que soit son
évolution a la hausse comme a la baisse, avant prélevement des frais ;

- Nouvel indicateur de référence : S&P 500® ESG (Net Total Return) (calculé dividendes nets réinvestis) ;

- SFDRI/ESG : le FCP relévera désormais de l'article 8 du réglement SFDR et passera en catégorie 2 au sens de la position
AMF 2020-03.

* % %
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DEONTOLOGIE

Instruments financiers du Groupe détenus dans 'OPC

Cette information figure dans I'annexe du rapport annuel — Autres informations.

* k k

Principaux mouvements intervenus dans la composition du portefeuille titres sur la période

151N Libellé produit Sens Montant brut
MLOO150001 09 STELLANTIS MV Achat 554936 864,87
DECOOT7 236101(SIEMENS AG-REG Achat 55 739 049,85
MLOO011540547 [ABM AMRO BANE MW-CVA Achat 55419 319,71
MLOO011821202 |ING GROEP NV Achat 55 291 075,40
DECOOE231004|INFINECON TECHNOLOGIES AG Achat 47 627 74170

151N Libellé produit Sens Montant brut
FROO11550185 [5+F 500 THEAM EASY UCITS ETF Vente 352 768 762,29
DEQDOT7 236101(SIEMENS AG-REG \ente 50758 207,40
MLOO011585146|FERRARI NV \ente 43 890 009,00
MLOC011540547 [ABM AMRO BANE MWV-CVA Vente 40 421 987,97
DECOOS552004|DHL GROUP Vente 36 831 560,64

Dans le cadre de la gestion des Placements Collectifs, des frais de transaction sont facturés a I'occasion des opérations portant sur les
instruments financiers (achats et ventes de titres, pensions, futures, swaps).

* % %

* % %
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Transparence de la promotion des caractéristiques environnementales ou sociales et des investissements durables

Modele d'informations périodiques pour les produits financiers visés & U'article 8, paragraphes 1, 2 et 2
biz, du réglement (UE) 2019/2088 et & U'article 8, premier alinga, du réglement (UE) 2020/852

Par investissemant
durabla, on entand
un investissement
dans une activitd
Economigue qui
contribue 4 un
objectif
environnemental ou
social, pour avtant
qu'il ne cause da
préjudice important a
auCun de ces
objectifs et que les
SOCiEtas dans
lezquelles le produit
financier a invest
appliquent das
pratigues de bonne
FOouvernance.

L L

La Taxinomie da 'UE
est un systéme de
classification institug
par le Réglement
(UE) 2020/B52. qui
dresse une liste
d'activités
économigues
durablas sur la plan
environnamental. Ce
réglement ng
comprend pas de
liste d'activités
BConomigues
dwrables sur le plan
social. Les
investissements
durables ayant un
objactif
environnementzal na
sont pas

social

Dénomination du prodult - BMP BPARIBAT INDICE USA

identifiant dentitd jurkdique : 3685003HB0KLOUDSDT2I

CARACTERISTIQUES ENVIRONNEMENTALES ET/0U

Il a réalisé des investissements o
durables ayant un objectif
environnemental ; _ %

dans des activités
économigues qui sont
considérées comme durables
sur le plan environnemental
au titre de la taxinomie de
I'UE

dans des activites
économiques qui ne sont pas
considérées comme durables
sur le plan environnemental
au titre de la Taxinomie de
L'UE

Il a réalizé des investissements
durables ayant un objectif
%

SOCIALES

Ce produit financier avait-il un objectif d'investissement durable?
Oui

® % Non

Il promouvait des caractéristiques
environnementales et/ou sociales (E/S) et,
bien gu'il n‘ait pas eu d'objectif
d'investizzement durable, il présentait une
proportion de 44.5% d'investizsements
durables

ayant un objectif environnemental et
réalisés dans des activités économigues
qui sont considérées comme durables sur
le plan environnemental au titre de la
taxinomie de 'UE

» nt un objectif environnemental et
réalisés dans des activités économigues
qui ne sont pas considérées comme
durables sur le plan environnemental au
titre de la taxinomie de L'UE

ayant un objectif social

Il promouvait des caractéristigues E/S,
mais n'a pas réalisé d'investizsements
durables

nécessairement
alignés sur la
Taxinomie.

Sauf indication contraire, toutes les donndes réelles du prdzent rapport périodique sont exprimdes en
mioyenne trimastrialle pondérée sur base de 'actif sows gestion.

Dans guelle mesure les caractéristiques environnementales etfou sociales
promues par ce produit financier ont-elles été atteintes?

Le prodeit financier promeot des caractéristiques environnementales et sociales en évaluant les
meestissements sous-jacents par la prise en compte de critbres environnementaux, sociavx et de
gouvarnance (ESE). A o Gtre, le prodeit est exposé & des émetteurs justifiant de pratiques
environnementales et sociales supdrieures ou en woig d'amélioration, tout en mettant en muwre de
solides pratigues de gouvernance dentreprise dans leurs secteurs d’activitd.

La stratégie dinvestizsement consiste 2 sélectionner les édmetteurs par Le biais -

=l BNP PARIBAS

i "
L B L'imvestisseur durable d'un monde qui change
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- Drune sdlection dite « positive screening = repozant sur le principe de « sélectivité ». Cela
mgligue l'évaluation de la performance E3G d'wn émettevr par rapport & une combinaizon de
facteurs environnementauws, 50Cidux 8t 48 gouvernance qui incluent, sans sy limiter :

o Sur le plan environnemental - Eficacité énergdtique, réduction des émissions des gaza
effet de serre, traitement des déchets ;

o Surle plan social : Respect des droits humains et des travaillewrs, gestion des ressources
humaines (santé at sécurité des travailleurs, draersitd):

o Surle théme da la gowvernance d'antreprise : Ingépendance du Conseil d'administration,
rémunération des dirigeants, respect des droits des actionnaires minoritaires.

Un filtrage négatif appliquant des critéres dexcluzion & légand des dmettaurs gui violent les normes et
comvantions intarnationales, telles que les principes du Pacta mondial des Nations unies, Ou Qui opérant
dans des sacteurs sensibles tels que définis par des fournisseuwrs de donndes extermes.

Dans le cadre de L2 réplication synthétigue, l'engagement aver l2s émetteurs et l'exercice des droits de
vite, le cas échéant ne s"appliguent gu'aux instruments financiers détanus & l'actif du produit.

En outre, le pestionnaire d'investissement promeut de meilleurs résultats environnementaws et sociaux
par l'engagement 2uprés des metteurs et l'exercice des droits de vote conformeémant 2 (a politique de
gastion responsable, le cas dchéant, en collaboration ave le Sustainability Center de BNP Paribas Asset
Management, un dégartemeant qui pilote la démarche de développement durable, déveloope et mat en
@uwvre la stratepie Global Sustainable Stratepy (E5T) de la socidtd.

Lindice 35P 500 Scored and 3creened Index NTR 2 &té désigné comme indice de référente pour
atteindre les caractdristiquas anvironnementales ou sociales promees par e produit finanties.

Les objectifs environnementaux ainsi que les objectifs sotizux auxquels les investissements durables
dv prodwit financier ont contribués sont indsgués A 13 guestion « Quels étaient les objectifs des
mvestizsements durables que le produit financier entendait notamment réaliser et comment les
mwastiszaments durables effectués v ont-ils contribud? »

Quelle a été [a performance des indicateurs de durabilité ?

Les indicateuwrs de durabilité suivants sont utilisds pour mesurer 12 réalization des caractéristiques
emvingnnementales ou sociales promues par le produit financier et sont fomdés sur la
méthodalogee de lindice de rdférence :

- Le pourcentage de lesposition économigue du produit financer qui se conforme & la
Politigue REC - 100%

Las indicateurs de ) s )
durabilitd permettant - Le pourcentage des actifs du produit financier faisant Uobjet de l'analyse EXG Dases sur

P la méthodologie ESG du fournisseur dindice: 100%

maniére dont las - Le pourcentage minimum de réduction de l'univers dinvestisseament de la stratégie
caracbéristigues dimvestissement praduit financier en raison de l'exclusion des titres présentant une
environnementales faible note EZG etfou des ewclusions sectorielles etfou de toul autre critdre extra-
ou socialas promuas financier - 25%

par le prodwit

financier sont - Le pourcentage de l'exposition économigue du portefeville du produit financier investi

danz: des «imeestissements dorables = tels gue définiz 4 Llatsele2 (17) du

freintes.
. Réglemant SFOR. 44.5%
--et par rapport auwx periodes précédentes ?
Hon applicable paur le premier rapport périodique.
2
—
ol BNP PARIBAS L'investisseur durable d'un monde qui change

L " ASSET MANAGEMENT
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Quels dtoient les objectifs des investissements durables que le produit
fimancier entendait notamment réaliser et comment les imvestissements
durables effectuds y ont-ils contribug?

Les imvestissemeants derables auxgueels le produit financier s'expase visant & financer les socidtés
Gui contribeent aux objectifs environnamentaux etfou SoCiaw: par le biais de leurs produits et
services ainsi que leurs pratigues durables.

& \a date du prospectus. le produit financier applique une réplication synthétique. Par conséguent,
les investizsemants durables auxquels le produit financier est expoté at déerits ci-deztous soat
Ceux des titres Sous-jacents des instruments financiers dérivés tels gue les Total Return Swaps
(TRS) utilizds de manire continue pour mattre n weuvre 2 politiqua d'imvestissement.

La zociétd de gestion utilise, la méthodologie interne de BMP Paribaz Aszet Management (BMNPP
AM) pour déterminer les imvestiszements durables. Cette méthodologie propriétaire intégre
différents eritéres dans sa définition des imwastizsaments durables qui sont contidénds comme des
composants essentiels pour qualifier une entreprize de « durable =, Ces oritdres sont
complémentairas les uns des gutres. Dans 13 pratique, un &metteur doit remplir au moing L'un des
critres décrits ci-dessous gour 8tra considénd comme contribuant & uwn objectif emvirannamental
ow social :

1. Une socidté dont l'activité Sconomigua &st alignée sur les objectifs du Réglament 2uropéen
sur la taxonomie

2. Unesociétd dont I'activitd sconomigue contribue & un ou plusisurs objectifs de développamant
durable des Mations vnies (00D de I'OMNLU)

3. Unesociets opérant dans le secteur des émissions de GES dlevées qui fait évolusr son modile
d'entreprize pour atteindre l'objectif de maintien d'une hawsse de la température mondiale
nférigure & 1,5°C

4. Une société appliquant des pratiquees envirgnnementales ou sociales « best-in-class » par
rapport & 585 pairs dans le sectaur et la régon géagraphique concernés

Les obligations vertes, les abligations sociales et les obligations durables émizes pour soutenir des
projets environnementaux etfou sociaux spécifigues sont également gualifiées d'imsestissements
durables & condition que cas titres de créance regdivent une recommandation drinvestissement «
POSITIVE = ou « NEUTRE = du Sustainability Center & la suite d'une évaluation de l'émetteur et
du projet sous-jacant basde sur une méthodologie propridtaire d'évalvation des obligations
vertesrsocialesdurables.

Les zociétes identifiées comme des investizsements durables ne doment gas nuire de maniéne
significative 4 d'avtres objectifs emvironnemantaux ou S0Ciaux (principe consistant & « ne pas
causer e préjudice important ») et doivent appliquer de Donnes pratiques de gouvernance. BMP
Paribas Azset Management (BMPP AM) s"appuie sur 53 méthodologie interne pour évaluer toutes
les societés par rapport & ces exigances.

Le site Internet de L2 sociéts de gestion contient de plus amples informations sur la méthodologie
interne: ar il : -CE33-49FC-E9R
JES34548BEESS

Dans quelle mesure les investizssements durables que le produit financier a
notamment réalisés n'ont-ils pas causé de préjudice important & wn objectif
d'imvestissement durable sur le plan environnemental ou social?

Les imvestiszements durables gue le produit 2 L'intention de réalizer en partie ne doivent gas nuin
de maniére significative & un objectif environnemantal gu social (principe consistant & « ne pas
causer de préjudice important =). A cet dgard, la socété de gestion t'engage 3 analyser les
principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité en tenant compte des indicatewrs
dlincidence négative tels gue definis dans le rdglement SFOR et & ne pas investir dans des
émettaurs qui ne respectent pas les standards établis par les principes directeurs de ['OCDE et
des Mationz Unmies relatifs 2we antreprises ot aux droits de homme.

BNP PARIBAS q ;
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Les principales
incidences négatives
correspondent ausx
incidences négatives
les plus significatives
des décizions
d'investissement sur
les factewrs de
durabilité liés aux
questions
environnementales,
sociales at de
parsonnel, 2u respect
des droits de l'homme
et 2 Lz lutte contre 2
corruption et les actas
de corruption.

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils gr8
pris en considdration ?

Tout au long de son processus dinvestissement, la société de gestion s'assure que les
imeestiszements durables prennant en compte Uensemble des principaux indicateurs
drincidence négative du tableau 1 de lannexe 1 du réglement délépué (UE) 202271288 en
mettant systématiquament en o2uvie, dans son processes dinvestissement, les piliers de
5o approche de la durabilité définis dans la stratége globale « Sustainability » (G55) de
BNP Paribas Aszet Management et indigué plus en détail ci-dessous : Politigue RBC,
Intégration E3G ; Politique de vote, dialogue et engagemant, Vision prospective - les « 3Es
» (Energy transition, Environmental sustainability, Eguality & inclusive growth (transition
énargétique, la protection de l'environnement, ['égalité ot la croissance inclusival).

Les inwvestissements durables etaient-ils conformes Qux principes
directeurs de 'OCDE 4 lintention des entregrises multinationales et dux
principes directewrs des Nations unies relatifs oux entregrises et dux
droits de ['homime ? Description detaille :

Les investizsements dorables font Uobjet d'analyses régulidres afin d'identifier les
ématteurs susceptibles denfraindre las Pringipes du Pacte mondial des Mations Unses, Les
Principes directeurs de L'OCDE pour les entreprises mwltinationales et les Principes
directeurs das Mations viies ralatifs aux entreprises of awe droits de Lhomme, y compes
les princiges et droits fixés par les huit comventions fondamentales citées dans la
Déclaration de ['Organization internationale du trawail relative awe principes et droits
fondamentaux aw travail et la Charte internationale des droits de homme. Cette
évaluation ast réalizée qu sein du Sustainability Center de BMPP AM Sur L2 bate d'une
analyse intarne et dinformations fournies par des experts externgs, 81 en consultation avec
l'éguipe CSR du Groupe BMP Paribas. En cas de manguemeant grave et répdté A ces
principes, l'émettewer ast placd sur ung « lishe dexclusion » et ne peut plus faire lobjet
diimeestissaments. Les investissements existants doivent &tre retirés du portafaville
conformémeant & wne procédure interne. Siun émetteur est considérd comme suscaptible
drenfreindre L' des prncipes, il est placé sur une « liste de survallance =, Le cas échdant.

La taxinomie de I'UE &tablit un principe consistant a « ne pas causer de préjudice
important », en vertu duguel les investissements alignés sur la taxinomie ne
devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de |a taxinomie de I'UE
et s'accompagne de critéres spécifiques de FlUnion.

Le principe consistant @ « ne pas causer de préjudice important » sapplique
uniquement aux investissements sous-jacents au produit financier gui prennent en
compte les critéres de 'Union européenne en matiére d'activités économigues
durables sur le plan environnemental. Les investissements sous-jacents a la portion
restante de ce praduit financier ne prennent pas en compte les critéres de 'Union
européenne en matiére d'activités économigues durables sur le  plan
environnemental.

Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice
important aux objectifs environnementaux ou soCiaux.

4
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Comment ce prodvuit financier a-t-il pris en considération les principales
incidences négatives sur les facteurs de durabilité ?

Le produit financier prend en compde les principales incidences négatives sur les facteurs de durabilitd
en mettant systématiqguament en ceewre dans son  processus  diinvestissement, les piliers
dimvestissement responzable définis dans la G35, Ces piliers sont régis par des politigues 2 ['échella
de l'entreprice gui définissent des critdras didentification, d'examen et de prigrization 2insi gue de
gestion Qu d'atténuation des ingidences népatives sur les facteurs de dwrabilitd causées par les
gmettaurs.

La Politigee RBC &tablit wn cadre commun 4 lenszemble des invastistements of des activitds
SCOoNOMiQues qui dide & wentifier les secteurs et coMpartaments présentant un risgue élevd dincidence
négative en wvidlation des normes internationales. Dans le cadre da la Politiqua RBC. les palitigues
sectorielles offrent une approche sur mesure powr identifier et prioriser les principales incidences
négatnes en fonction de la natwre de l'activitd économigue ef, dans de nombrew: cas, de la zone
meographigue dans laguelle elle a lieu.

Les Régles d'intdgration ESG comprennent une sérig d'engagements qui sont importants pour atténuer
lez principales incidences négatives sur L83 facteurs de durabilitd et arienter le processus dintégration
ESG interne. La méthodologie de notation ESG propridtaire comprend Uévaluation d'un certain nombre
dincidences négatives sur s facteurs 0e durabilités cavsdes par les sociétés dans lesquelles nous
rvestissons. Le rdsultat de catte évaluation peut avir un impact sur les modéles de valorsation ainsi
que sur la constrection du portefauille en fonction de la gravitd et de limportance des incidences
negaties identifides.

Par conséguent, (3 socidté de gestion tient compte des principales incidences négatives sur la durabilitd
tout au long du processus dinestissement en sappuyant sur les notes ESG progriétaires et la création
d'un portefeville avec un profil ESG améloré par ragport A son wiivars dimestissement de rdfénence.

Dans le cadre de sa wision prospective, la société de gestion définit un ensemble d'objectifs et
dlindicatewrs de performance permetiant de mesurer 13 maniére dont la recherche, las portefeuilles et
laz engapements sont alignés Sur trois thémes clés identifids - lez « 3E = (Energy transition,
Environmental sustainability, Equality & inclusive growth (transition €nergétique, protection de
l'envirannamant, dgalité et croissance inclusival) et 2insi soutanir tous 185 processus dimestissement.

En outre, l'équipe dédide 2 la politigue d'engagement (Stewardshig) identifie régulidrement les
ncidences négatives par Le biars de recherches continues, de collaborations avec d'autres investizseurs
et du dizlogue avec des OMG et d'avtres experts.

Les mMesures vizant a gérer ou & atténeer les principales incdences négatives sur les factewrs de
durabilité dépendent de L3 gravité et de l'importance Qe ces impacts. Ces mesures s'appuient sur la
Politique RBC, les Régles d'intégration E3G et la Politigue dengagement et de vote, qui comprannant
los dispositions suivantes |

- Exclusion des ématteurs gui enfreignent les normes et comeentions internationales et des
ématteurs impliqués dans des activités présantant un risque inacceptable pour la S0CIEtE atfou
l'ernvironnement

- Dialopue aver les émetteurs &fin a2 les encovrager & améliorer lewrs pratiques
erwironnamentales, socizles et de gouvernance et par conséguent, & atténuer les incidences
négatives potantielles

- Vote lors des assemblées pénérales annvelles des sociétés en portefeville pour promouwenir
ung bonng Jouvernante et faire progresser las questions environnementales et sociales

- S'assurer gue tous les titres inclus dans le portefeville sont assoriés i des recherches ESE
concluantas

- Gérer les portefeuilles en s'assurant que leur note ESE globale dépasse celui da lindice de
référance

BNP PARIBAS . \
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Dans le cadre de la réplication synthétigee, L2 prize en compte des principales incidences négatives sur
les facteurs de duerabilitd concerne & L fois les instruments financiers détenus A l'actif du FCP et Les
$0us-jacents des contrats déchange sur rendemeant global utilisés de manikre continue pour mettre en
@uvre la politigue d'imeestiszament. L'engagament avec las émetteurs et Uexercice des droits 4e vote,
le cas échédant, ne s"appliguent gu'aux instruments financiers & lactif du prodwit.

Sur la base de l'approche Ci-dessus et en fonction de la composition du portefeville due grodwit financier
(ie le type d'émetteur), l2 produit financiesr prend en comgpte et ghre ou atténue les principales
ncidences ndgatives G-aprds sur les facteurs de durabilité -

Indicateurs g::ligami'es apolicables aux entreprines :

. Emiszions de gaz A effet de serre (GES)

. Emprainte carbong

. Intansité de GES des socidbés béndficizires das investissemants

. Exposition & des zocités actives dans le zectaur das combwstibles fossiles

. Part de consommation et de production d'énargie non renduvelable

6. Intensitd de conzommation d'énergie par secteur & fort impact climatique

7. ACtivités ayant une incidence négative sur des zones sensibles sur le plan de la biodhwersité
2. Rejets dans l'eau

3. Ratio de déchets danpereus et de déchets radioactifs

10. violations des principes du pacts mandial des Nations wnies et das principes directeurs de
I'OCDE pour les entregrizas multinationales

11. Abzence de processus et de mécanizmes de conformité permettant de contrdler e respect
des principes du Pacte mondizl des Mations unies et des principes directewrs de ['OCDE &
lintantion des entreprizes multinationales

12. Ecart de rémunération entre hommes et fammes non corrigé
13. Mixit# au 58in des organes de gouvernante

14, Exposition & des armes controversdas (Mines antipgersonnel anmes 3 sous-Munitions,
armes chimigues et armes biologiques)

P

n

Indicalours vilgntgires aoplicables Gux sntregrsas -
Indicateurs emvironNementiaus

4_Investizsements dans des entreprises sans initiatives de réduction des dmissions de carbona
SociQux

4. Abzence de code de condwite pour les fournissewrs

3. Abzence de politigue en matiére de droits de L'homme

car — . —

15. Intenzité de GES
16. Pays d'invastizzoment connaiszant des violations de normes sociales

La Déclaration SFOR de BNPP AM : « intégration du risque de durabilité et prise en compte des
principales incidences négatives » contient des informations détaillées sur la prise en compte des
principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité. SFDR: Sustainability-related disclosures
- BNP Paribas

G
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La liste comprend les
investissements
constituant la plus

BNP PARIBAS INDICE USA

CQuels ont été les principaux investissements de ce produit financier?

Le produit financier applique une réplication synthétgue.
Les principaux imeestiszements présantss ci-dessows sont done doublas -

- les actifs physiqguement détenus Ju nvedw do produit financiers
- Les actifs de portefeville sous-facent diinstruments financiers dérivés tels que les swaps de
rendement total (TRS) vtilizés en permanence pour réalizer La politigue dimvastissamant.

. Investissements les plus importants ** Secteur % d'actifs* Pays**
grande proportion P ¥
dinvestissements du - .

. . DEUTSCHE TELEKOM N AG N Services de Communication E,98% allemagne

produit fimancier au

cours de la période ALLIANZ Finance 7,77% Allzmagne

de référence, 3 savoir  gap Tachnologia de linformation 7,12% allemagne

au 31.12.2025 ] ]
ADIDAS N AG N Biens de consocmmation £,80% Allemagne
SIEMENS N &G N Industrie 5,11% allemagne
ASML HOLDING N Technologie de l'information 4,54% Pays-Bas
DEUTSCHE BANMK AG N Finance 4,26% Allemagne
INFINEON TECHNOLOMGIES AG N Technologie de linformation 4,01% Allemagne
KOMNINKLLUEE KPMN NV Services de Communication 4,000 Pays-Bas
EOM NN Services publics 3,86% Allemagne
AIRBUS Industria 3,77% Pays-Bas
ADYEN NV Finance 3,65% Pays-Bas
MERCEDES-BENZ GROUP MAG N Biens de consommation 3,008 Allemagne
BAYER AG N Santd 2,88% Allemagne
SIEMENS ENERGY N AG Industrie 2,51% Allemagna

Source des données © BNP Paribaz Azzat Management, calcwlée au 31112/0025. Les Investizzernents les plus Importanitz

zont bazées sur les données complables officielles et cont basées sur la date de tramsacton

* Toutes différences de pourcentage avec lez portefauilles des états financiers rézultent d'une différence d'arrandl.
*4Toutes differencas avec lez portefeullles des états financlers résultent de l'utlization de bazes de donnéas différentes.

Qué ot twiigs de

y
e +

Loz actife du povtefeuills sous-jgcernt dinstruments finaaciers ddrivds tels
pop— rp— ——

Inwestissements les plus importants ¥*  Secteur % d'actifs* Pays**
NVIDIA CORP Technologie de linformation 11 40% Etatz-Unic
APPLE INC Technologie de linformation 10,10% Etats-Unis
MICROSOFT CORP Technologie de linformaticn 8,04% Etats-Unis
ALPHABET INC CLASS & Services de Communication 4,58% Etats-Unis
ALPHAEET INC CLASS Services de Communication 3,67% Etats-Unis
META PLATFORMS INC CLASS & Services de Communication 3,52% Etats-Unis
ELI LILLY sants 2,15% Etats-Unis
VISA INC CLASS A Finance 1,49% Etats-Unis
EXOM MOBIL CORP Energie 1,23% Etats-Unis
WALMART INC Consommation de base 1,23% Etats-Unis
MASTERCARD INC CLASS A Finance 1,13% Etats-Unis
7
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ABBVIE INC Santé 1,00% Etats-Unis
COSTCO WHOLESALE CORP Consemmation de basa 0,96% Etats-Unis
BAME OF AMERICA CORP Finance 0,93% Etats-Unis
HOME DEPOT INC Biens de consommation 0,86% Etats-Unis

Souwree daz donnéas - BMP Parbaz Azsat Management, calculée aw 3111202075, Les Imvestdzzements las plus Importantz
zant hazés qur ez données du portefeullle zous-jacent de la stratégle d'investizsement et sont basés sur la date de la
tranzaction.

* Toutes différences de pourcentage aver lez portefauilles des états financiars rézultent d'une différence darrandl.
+4Toutes differences avec les portefeullles des &tats financiars résultent de |'vtillzation de bazes de données différentes.

Cuelle tait la proportion d'investissements liés a la durabilité?

Quelle érait allocation des actifs ?

A la date dv rapport annuel, le produit financier appligue wne réplication synthétigee. Par
conseguent, I"allocation des actifs prévue pour ce produit financier, aingi gue toute proportion
minimale déerite ci-dessows, sont celles du portefoville sous-jacent des instruments financiers
dérivés tels que les swaps de rendemant total (TRS) utilizés en permanence pour réalizer la
politique d'investissement.

L'allocation des actifs
décrit la part des
nvestissements dans
des actifs specifiques. Les imvestissements du prodeit financier wofilisds pour atteindre les caractéristigues
anvironnementales ou sociales promues (#1 Alignés sur les caractéristiques E/T), conformément
aux éléments contraignants de la strabégie d'imeestissement du prodvit financier est de : 100%

La proportion d'imeestissements durables (#14 Durables) est de 44.5%

La proportion rastante des invastissaments ast principalement utilisde de la maniére déerita dans
la guestion = Quels étaient les investiszements inclus dans la catégorie « Autres =, quelle Stait
lewr finalité et des garanties environnementales ou sociales mimmales s"appliguaient-elles &

aux?”.
Emvironnemen
#1 sur les
caractériztiques B3 #1B Autres
J_ 1008 —|_ caractériztiques
Imeestizzements ES
—|_ #2 Autres 555k

La categorie #1 Alignes sur les caracteristiques EfS inclut les investissements du produit financer utilisas
pour atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues par e produit financier.

La catégorie #2 Autras inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés sur les
caractéristiques environnementales ou sociales ni considérss comme des investissements durables.

La catégaorie #1 Alignes sur les caractéristiques E/S comprend :

- |a sous-catégorie #1A Durablas couvrant les investissements durables ayant des objectifs
environnementaus ou Sockaws,

- la sous-categorie #1B Autres caracteéristiques E/S couvrant les investissements alignes sur les
caractéristiques environnementales ou sociales gui ne sont pas considérés comme des investissaments
durables.

*Un titre en portefeuille qualifié d'investissament durable peut, compte tenu de Fensemble de ses activites,
3 la fois contribuer & un objectif social at 3 un objectif environnemental (aligné ou non avec la taxonomis de
I'UE} et les chiffres indiqués en tiennent compte. Pour autant un méme émetteur ne peut étre comptabilise
qu'une seule fois au titre des investissements durables | #14 Durables).

&
"F BNP PARIBAS L'investisseur durable d'un monde qui change

¥ ASSET MAMAGEMENT

Rapport annuel au 31 Décembre 2025 16



BNP PARIBAS INDICE USA

Dans quels secteurs économigques [es investissements ont-ils éte réalisés ?

Le produit financier applique une réplication synthétgue.
Les principaux investiszements présentds oi-0essous 2ont done doublas -

- les actifs physiquesment détenus 2u nivadw dov produit financiar
- Les actifs sows-jacent dinstruments financiers dérivés tels que les swaps de rendement total
(TRS) utilizds an permanance pour réaliser la politique d'investissement.

Log actifs pRysiguement detenus u mivedu du produit financis:

Secteurs [Level 2) % d’actifs
Biens d'équipemant 16,39%
Services de télécommunications 12 98%
Assurance 11,93%
Services financiers 9,29%
semi-conducteurs & Equipements pour semi- £,55%
Logiciels & Services 7,12%
Consommation & vétements 6,80%
Services publics 6,55%
Liquidites 6,45%
Automobiles & Composants automobilas 5,34%
Pharmaceutiques Biotechnologie & Sciences de la vie 2,88%
Distribution et vente au detail de produits de 2,35%
Alimentation, boissons et tabac 1,61%
Autres 1,46%
Consommation discrétionnaire Distribution & vente au 1,28%
Produits dérives 0,17%
Banques -1,16%

Sowree des données : BMP Paribas Azzet Management, calculée au 3111272025, Les Investizzernents lez plus Importants
zant bazées sur lez données comptables officielles et cont bazées sur la date de transacton

total (TRE) ufilizds en permanence pouwr rdoliser lo politigue dinvestiscement

Secteurs LEVEL 1 % d'actifs
Technolagie de I'iInfarmation 3E,2%
Services de communication 13, 7%
Finance 13,4%
Santa 10,6%
Industrie 6,7%
Biens de conscmmaton 4,8%
Biens de consommation de base 4.7%
Energie 3,3%
Immobilier 2,1%
Materiaux 1,9%
Services Publics 0,7%

Source des donnéas © BMP Paribaz Azsat Management, caleulée aw 3111272025, La répartition zectorielle ect bazée sur
le= données du portefaville sous-jacent de la stratégle dimvestizzement et ect basée zur la date de la tranzaction.

g
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Pour 8tre confarme &
la taxinomie de L'UE.
lez critbres
applicables au gar
fossile comprennent
des Limitations des
Amissions et le
passage & l'dlectricité
d'origing
intégralement
renouwvelable ou 2
des carburants &
faible tanawr en
carbone diici & la fin
de 2035. En C8 qu
concerng I'dnergia
nucldaira, les critéres
comprennent das
répgles complétes en
matigre da sorets
nucléaire, et ae
gestion des déchets.

Les activités alignées
zur L2 taxinomie sont
Exprimess en
pourcentage -

- du chiffira d'affaires
pour reflétar La part
das revenus
provenant des
activitds vartes des
SOCiEtes dans
lezguelles Le
produit financier a
inwasti ;

- das dépansas
d'invastissameant
(CapEx) pour
montrar les
investissements
verts rdalisds par
les sociétds danz
lesguelles le
produit financier a
invasti, pour une
transition vers une
&conoimie verte par
exemple ;

- das dépensas
d'exploitation
(OpEx) pour refléter
les activités
opérationnalles
wertes des sociétés
danz lesquelles la
produit financier a
imwasti.

@ Dans quelle mesure les investissements durables ayant un objectif

environnemental étaient-ils alignés sur la taxinomie de L'UE ?

Le produit financier ne s'engageait pas & avoir ung proportion minimale dimeastissements derables ayant
un objectif environnemental dans des activitds dconomiguees qui 2ont contidérées comme durables sur le
plan anvironnemental av sens de la Taxonomie de I'UE. et il n'en a pas réaliseés.

Le produit financier a-t-il investi dans des activités lides gu gaz fossile et/ou 4
I'dnergie nucldaire conformes & la taxinomie de ['UE 17

Cuiz

Gaz fossile Energie nucléaire

ﬁ Mon:

Les graphigues ci-dessous font apparaitre en vert le pourcentage dinvestissemants guf dtaient alignds
sw o todinomie de [UE. Etant donnd qu'il mexiste pas de methodologie approgride pour determiner
Falignement des obligations $ouvaraines* sur la taxinamia, le premiar graphigue monte lalignement suwr
lo taxinomie par rapport @ tous les imvestissewrs du produit financier y compeis les obligations
S0uveraings, fondis que le dewddme graphique raprdsente Falignament sur la taxinomie uriquamant par
rappevt dwx investissements du produit financier autres gue les obiigations souvendines.

2. Alignement des investizsements sur |5
tawinamie, hors obligations sounveraines*

1. Alignement des imeestissements sur ka
tmuinomie, dont obligations

souveraines*

. . Chiffre
Chrﬁ'.re i d'affaires
d'affaires
0.0% 0.0%—
cpex | CapEx
0.0% ﬂ.D*
opex | OpEx
0.0% 50.0% 100005 0.0% 20.0%40.0%60.0%E0_0%L00.0%

M Investissements alignés sur |a taxinomie . . L
B Investizsements alignes sur |2 taxinomis

Nucléaire Mudéaire
M Gaz fossile W Gaz fossile

Autras Investissements Autres Imvestissements

* Aux fing de ces graphiques, les « obligations souwendines » compreanent foutes les expositions
SOUVENGINGS

** Alignement tmxinamie réedls.

! Les activités lides au gaz fossile et/ou au nuclésire ne seront conformes 3 la taxinomie de PUE que si elles
contribuent a limiter le changement climatique {"atténuation du changement climatique") et ne causent pas de
préjudice impartant 3 aucun objectif de la Taxinomie de "'UE - voir la note explicative dans la marge de gauche.
L'ensamble des critéres applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de I'energie
nucléaire qui sont conformeas 3 la taxinomie de I'UE sont définis dans e réglement délégue (UE) 202271214 de la

L~ BNP PARIBAS

L " ASSET MANAGEMENT

Commission.
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Let activitds
habilitantes
parmettent
directemant a
d'autres activités de
contribuer de
mariére
substantiells & la
réalisation d'un
objectif
environnemental.

Let activitds
transitoires sont des
activités pour
lesquelles il n"existe
pas sncora de
solutions de

rem placement sobres
en carbone et, entra
autres, dont les
Miveaux 4'amission
e paz & affet de
serre correspondent
aux meillaures
performances
réalizables.

Le symbole @
représante des
investissemeants
durables ayant un
objectif
envirgnnemental qu
ne tiennent pas
compte des crithres
e matidra d'activités
economigues durables
sur le plan
environnemental au
titre dv réglement
(UE) 202/852.

Quelle erait la propgorlion dinvestissements realisés dans des activités
transitaires et habilitantes ?

La part des investissements dans les activitds transitoires et habilitantes au z8ns du
Réglement Taxonomie est de 0% pour les activitds transitoires et de O % pour l2s activitds
habilitantes.

Comment le pourcentage dinvestissements alignés sur la taxinomie de ['UE
a-I-il évolué par rapport dux périodes de rdférence précédentes ?

Mon applicable pour le premier rapport périodique.

Quelle était la proportion d'investizszements durables ayant un objectif
environnemental qui n'étaient pas alignés sur la taxinomie de 'UE ?

La part des investizsements durables ayant un abjectif environnemental qui ne sont pas alignés sur
le Reglement suropéan sur la taxonemie ect de 18.3%.

La Société de gestion améliore actuellemeant ses systémes de collecta des données d'alignemeant sur
la Taxonomie de VUE pour garantir l'exactitude et e caractire adéquat des informations publides
en matidre de durabilité dans le cadre du Réglement européen sur la taxonomie. Dans linteralle,
le prodwit financier imeestira dans des imestissements durables donat Uobjectif emironnemental
mest pas aligné avac la Taxanomie de 'UE.

Quelle était la proportion d'investissements durables sur le plan social 7

Les invastissaments durables sur le plan social représantent 37.0% du prodwit financier.

Quels étaient les investiszements inclus dans la catégorie « Autres »,
guelle était leur finalité et des garanties environnementales ou sociales
minimales s'appliguaient-elles 4 eux?

La propartion restante des imeestissements paut intlure :

- La proportion dactifs qui ne sont pas uobilisés pour atteindre les caractéristigues
afmvironnementales ou sociales promoes par le produit financias ou

- Dezinstrumeants qui sont principalement utilisds & des fins de Lguidité, de gastion efficace de
portafeuille etiou de couverture tels que les espioes, aépdts af instruments dériveés

La société de gestion 'assurerd que 085 investissaments sont effectuds tout en maintanant
'amélioration du profil ESG du produit financier.

En outre, Ces imvestissements sont, le cas echéant effectwés conformément i nos processus
intarnes, y compris dans le respect des garanties emvironnementales ow sociales minimales
Suivantes :

- lapolitigue de gestion des risques. La politique de gastion des risques dnonee Les procédures
MNECessaires pour permettre A 12 socidtd de gestion d'évalver l'exposition de chague produit
financier quelle gére 3ux rizques de marché, de liquidits, de durabilitd et de contregartie

- La Politique REC, le cas échéant, en excluant les sociétds impliquées dans des controverses
ar raison de mawvaises pratiquas lides aux droits de I'homma et du travail, & Venvironnamant
at & la corruptson, ainsi que las dmatteurs actifs dans des sectewrs sentibles (tabac, charbon,
armes controversées, amiante, etc) car ces socidtds sont considérdes comme enfresgnant les
MOFMes intamationales ou comme étant A Voriging de dommages inacceptables pour la
30CiEtE etfou lemvironnement

= BNP PARIBAS

ASSET MANAGEMENT
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‘\ Quelles mesuvres ont été prises pour atteindre les caractéristiques
?w environnementales etfou sociales auv cours de la période de référence ?

- Le produit financier doit respecter les critdres d'exclusion de L'activitd de référence of des
Controvarses.

- Le produit fingncier doit avoir 2u Moing 90 % de sa stratégie dinvestiziemant sous-jacents &
des titres cowverts par 'analyse ESG basée sur la méthodologie du fournissewr dindice.

- Lunivers dinvestizsement du produit financier de la stratépie d'imeastissement, tel que défini
danz le Prozpectus, sera réduit d'aw moint 25 % en raiton de laxclusion de titres & faible
Love ESG atfou d'exclusions sectorielles et/ow d'awtres critbres extra-financiars.

- e produit financier imestira au moins 25 % de ses actifs dans des « imvestissements durables
» au sens de l'article 2, paragraphe 17, du SFDR Las oritbres permettant de qualifier un
nvestissement d "« imeestissement durable = zont indigués dans la questson ci-dessus «
Quels sont les objectifs des investissemants derables gua le prodeit financier antend
partiellement réaliser et si les imvestissements durables contribuent & ces objectifs =. Rien
e garantit que le filtra ou las crithres extra-financiars soient apoliqués & tout moment. Par
axgmple, entre deus remaniements d'indices, 5i vne SoCiEté &tail considérde comme ne
remplissant plus de eritbres ESG, alle ne peut 8tre exclue qu'd la prochaing recompositson
suivant les régles du fournisseur dindice.

En outre, 13 $0Cité de gestion a2 mis en place vne politigue de wote et dengagement. Plusieurs
examples dengapements sont détaillés dans la section vote et engagement du rapport intitulé
Rapport Sustainability. Cas documents sont accassibles au lien suivant |_Sustainability - BNPP AM
France investisseur privé

Quelle a &té la performance de ce produit financier par rapport & l'indice
de référence 7

Lindice S&P 500 Scored and Screened Index NTR 2 été désigné comme indice de référence pour

Les indices de atteindre les caractdsistiques emvironnemeantales ou sociales promues par le produit financiss.
réfdrance sont des
ingices parmetiant La méthodologie utilisSe pour le calewl de lindice de réfdrence est disponible sur
de mesurer 3i le pevrvs 50al003| COTVEDGjif
produit financier
atteint les . per e e e
En quoi lindice de rdférence différe-t-il d'un indice de marché large ?
caractéristiquas q i e g
environnementaies Lindice de référance intdgre des eritBres environnementaux du 0ciaux dans sa méthodologia
ou sociales qu'il dallocation d'actifs 2lors gu'en indice de marché large pertinent n'intégre pas cet objectif et est
promeut. Jéndralament pondérd par la capitalization boursidra.
Quelle a été [a performance de ce produit financier au regard des indicateurs
de durabilité visant & déterminer lalignement de l'indice de référence sur les
caractéristiques environnementales ou sociales promues?
Les caractéristiquas emvironnameantales ou sociales promues par le produit financier sont
directemant lides & celles de lindice de réfdrence puisque 2 stratégie diinvestissement du
produit financier est mise en oevre par l'utilization de l'indice de référence. Par conséquent, la
perfarmance de produit financier en oa gui concerne les indicatewrs de durabilitd représentatifs
de l'alignement de Uindice de référence sur les caractéristiques environnementales ou sociales
promues est cella décrite ci-0eszes A La question « Quelle a 606 La pedformance des indicateurs
de durabilité 7 ».
12
BNP PARIBAS ; ;
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Quelle a dté [ performance de ce produit financier par rapport & Uindice de
référence?

Les caractériztigues environnementales ou sociales promuoes par le produit financeer sont
directement lées & celles de lindice de référence, car la stratégie diimvestissement du produit
financier ast mise en @wevra par Lutiisation de lindice de référence. Par conséguent, [a
performance extra-financidre du produit financier et celle de lindice de réfédrence sont trés
proches.

Quelle a &té la performance de ce produit financier par rapport & Uindice de

marché large ?
Score ESG°
Prodult financler o4
Indice de marche larga” 528
(1)  Source : BNP Paris Asset Management. Un autre fourngseur de donndes extra-financiéres (par exemple, soone

ESG, enpreinte carbone) ainsi quien univers dinestissement initizl ldgérement diffrent peuvent &tre utilisds pour
déterminer et mettre en ouvre g objectifs extra-firanciers de la sratége d'investEosment. Four des ragons de
disponibilitd des données concerrart o2 rappart périodique, les chiffres foomis sont basds oor les donrdes de BNP
Paribas Asgst Managsment & peuvent nde pas refléter strictement ces objectifs

(3 &P SO0 (USD) MR

13
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INFORMATIONS SUR LA POLITIQUE DE REMUNERATION EN VIGUEUR AU SEIN DE LA SOCIETE DE GESTION

Eléments qualitatifs de rémunération

L'information sur la politique de rémunération, applicable durant I'exercice comptable 2025, est disponible sur demande formulée aupres de la
société de gestion : BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe - TSA 47000 -75318 Paris cedex 09. Des informations descriptives de la
politique de rémunération de la société de gestion sont également disponibles sur le site internet http://www.bnpparibas-am.com/fr/politique-de-
remuneration/.

Eléments quantitatifs de rémunération

Ci-dessous, les informations quantitatives sur les rémunérations, telles quelles sont requises par l'article 22 de la directive AIFM (Directive
2011/61/UE du 8 juin 2011) et par I'article 69-3 de la directive OPCVM V (Directive 2014/91/UE du 23 juillet 2014), dans un format conforme aux

préconisations de I'association de Place AFG (Association Francaise de Gestion) !.

Rémunérations agrégées des collaborateurs de BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe (« BNPP AM Europe ») (art 22-2-¢ de la
directive AIFM et art 69-3 (a) de la directive OPCVM V) :

Nombre de Rémunération Totale | Dont rémunération
collaborateurs (k EUR) variable totale
(fixe + variable) (k EUR)
Ensemble des
collaborateurs de BNPP 1299 175 351 56 965
AM Europe?

T 'NB : les montants de rémunération ci-dessus ne sont pas directement réconciliables avec les données comptables de I'année, car ils reflétent des montants
attribués, sur la base du périmetre des effectifs a la cloéture de la campagne annuelle de rémunération variable. Ainsi, par exemple, ces montants incluent toutes
les rémunérations variables attribuées lors de cette campagne, qu’ils soient différés ou non, et que les collaborateurs soient finalement restés dans I'entreprise
ou non.

2 Qutre ces effectifs et les montants correspondants, il faut noter les

- 5 collaborateurs de la succursale autrichienne, dont 1 a le statut d’« Identified Staff », et dont la rémunération totale et la rémunération variable
totale s’élévent respectivement en 2025 a 990k EUR et 357k EUR.

- 252 collaborateurs de la succursale belge, dont 9 ont le statut d’« Identified Staff », et dont la rémunération totale et la rémunération variable totale
s’élévent respectivement en 2025 a 26 250k EUR et 4 433k EUR.

- 26 collaborateurs de la succursale allemande, dont 1 a le statut d’« Identified Staff », et dont la rémunération totale et la rémunération variable totale
s’élévent respectivement en 2025 a 6 208k EUR et 2 288k EUR.

- 51 collaborateurs de la succursale italienne, dont 2 ont le statut d’« Identified Staff », et dont la rémunération totale et la rémunération variable totale
s’élévent respectivement en 2025 a 6 670k EUR et 1 877k EUR.

- 61 collaborateurs de la succursale néerlandaise, dont 11 ont le statut d’« Identified Staff », et dont la rémunération totale et la rémunération variable
totale s’élévent respectivement en 2025 a 10 590k EUR et 2 888k EUR.
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Rémunérations agrégées des collaborateurs de BNPP AM Europe dont I'activité a un impact significatif sur le profil de risque et sont
donc « Collaborateurs Régulés »* (art 22-2-f de la directive AIFM et art 69-3 (b) de la directive OPCVM V) :

Secteur d’Activité

Nombre de
collaborateurs

Rémunération
Totale (k EUR)

Collaborateurs Régulés employés de BNPP AM Europe :

dont gérants de Fonds d’Investissement Alternatifs / ’OPCVM /

gérants de mandats européens

203

167

48 545

34 562

Autres informations :

» Nombre de fonds FIA et OPCVM sous gestion de BNPP AM Europe :

Nombre de fonds
(31.12.2025)

En-cours géré
(milliards d’Euros)
au 31.12.2025

OPCVM
Fonds d’Investissement Alternatifs

187
304

101
63

- En 2025, 44,62k EUR ont été versés, au titre du « carried interests » (intéressement aux plus-values) aux collaborateurs de BNPP AM
Europe présents au 31.12.2025.

- Sous la supervision du comité de rémunération de BNP Paribas Asset Management Holding et de son conseil d’administration, un
audit indépendant et centralisé de la politique globale de rémunération de BNP Paribas Asset Management, et de sa mise en ceuvre
au cours de l'exercice 2024, a été réalisé entre Avril et Mai 2025. Les résultats de cet audit, qui a couvert les entités de BNP Paribas
Asset Management titulaires d'une licence AIFM et/ou OPCVM, ont donné lieu a la cotation « Satisfaisant » soulignant ainsi la solidité
du dispositif en place, notamment lors de ses étapes clefs : identification des collaborateurs régulés, cohérence du lien performance-
rémunération, application des régles de différés obligatoires, mise en ceuvre des mécanismes d'indexation et de différés.

- Des informations supplémentaires sur la détermination de la rémunération variable et sur ces instruments de rémunération différée,
sont fournies dans la description de la politique de rémunération, publiée sur le site internet de la société.

* % %

INFORMATION SUR LA POLITIQUE DE SELECTION ET D’EVALUATION DES SERVICES D’AIDE A LA DECISION D’INVESTISSEMENT
ET D’EXECUTION D’ORDRES

L'information sur la politique de sélection et d’évaluation des entités qui fournissent les services d'aide a la décision d'investissement et
d’exécution d’ordres de BNP Paribas Asset Management Europe est disponible sur le site www.bnpparibas-am.fr.

* ok k

COMPTE RENDU RELATIF AUX FRAIS D’INTERMEDIATION

Le dernier compte rendu relatif aux frais d'intermédiation est disponible sur le site www.bnpparibas-am.fr.

3 La liste des collaborateurs régulés est déterminée au vu de la revue conduite en fin d’année.
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POLITIQUE DE BEST SELECTION ET BEST EXECUTION DE BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT EUROPE (BNPP AM EUROPE)

La politique de sélection et d’exécution est disponible sur le site www.bnpparibas-am.fr.

* k k

Depuis le 24 février 2022, nous nous sommes montrés trés attentifs aux implications du conflit entre la Russie et I'Ukraine. Le conseil
d’administration surveille de pres la situation géopolitique et son impact sur les perspectives globales et les risques de marché et financier afin
de prendre toutes les mesures nécessaires dans l'intérét des actionnaires.

* ok k
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Fonds Commun de Placement

Société de Gestion :
BNP Paribas Asset Management Europe

1, boulevard Haussmann
75009 Paris

Rapport du Commissaire aux Comptes sur les comptes
annuels

Exercice clos le 31 décembre 2025

Aux porteurs de parts du FCP BNP PARIBAS INDICE USA ,

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons
effectué I'audit des comptes annuels de I'organisme de placement collectif BNP PARIBAS
INDICE USA constitué sous forme de fonds commun de placement (FCP) relatifs a I'exercice
clos le 31 décembre 2025, tels qu’ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
francais, réguliers et sinceres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de
I’'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du FCP, a la fin de cet
exercice.

Fondement de I'opinion sur les comptes annuels

Référentiel d'audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en
France. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels » du
présent rapport.

Société par actions simplifiée au capital de 2 188 160 €

Société d'Expertise Comptable inscrite au Tableau de 'Ordre de Paris lle-de-France
Société de Commissariat aux Comptes inscrite a la Compagnie Régicnale de Versailles
572028 041 RCS Nanterre

TVA:FR02 572 028 041

Une entité du réseau Deloitte
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Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d'indépendance prévues
par le code de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux
comptes, sur la période du 1 janvier 2025 a la date d’émission de notre rapport.

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du code de commerce
relatives a la justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations
les plus importantes auxquelles nous avons procédé, selon notre jugement professionnel,
ont porté sur le caractére approprié des principes comptables appliqués, sur le caractere
raisonnable des estimations significatives retenues et sur la présentation d’ensemble des
comptes.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels
pris dans leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous
n‘exprimons pas d’opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et
réglementaires.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les
comptes annuels des informations données dans le rapport de gestion établi par la société
de gestion.

Responsabilités de la société de gestion relatives aux comptes annuels

Il appartient a la société de gestion d’établir des comptes annuels présentant une image
fidéle conformément aux regles et principes comptables francais ainsi que de mettre en
place le contrble interne qu'elle estime nécessaire a I'établissement de comptes annuels ne
comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent
d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la société de gestion d’évaluer la
capacité du FCP a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas
échéant, les informations nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la
convention comptable de continuité d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider le FCP ou de
cesser son activité.

Les comptes annuels ont été établis par la société de gestion.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes
annuels

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir
I'assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas
d’anomalies significatives. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé
d’assurance, sans toutefois garantir qu’un audit réalisé conformément aux normes

2 | BNP PARIBAS INDICE USA | Rapport du Commissaire aux Comptes sur les comptes annuels | Exercice clos le
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d’exercice professionnel permet de systématiquement détecter toute anomalie significative.
Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et sont considérées comme
significatives lorsque I'on peut raisonnablement s’attendre a ce qu’elles puissent, prises
individuellement ou en cumulé, influencer les décisions économiques que les utilisateurs des
comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L.821-55 du code de commerce, notre mission de certification
des comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre FCP.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout
au long de cet audit. En outre:

il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et
met en ceuvre des procédures d’audit face a ces risques, et recueille des éléments
qu’il estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-
détection d’'une anomalie significative provenant d’une fraude est plus élevé que celui
d’une anomalie significative résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la
collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du contréle interne ;

il prend connaissance du controle interne pertinent pour I'audit afin de définir des
procédures d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une
opinion sur l'efficacité du controle interne ;

il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la société de gestion, ainsi que les
informations les concernant fournies dans les comptes annuels;

il apprécie le caractére approprié de I'application par la société de gestion de la
convention comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés,
I'existence ou non d’une incertitude significative liée a des événements ou a des
circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité du FCP a poursuivre son
exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments collectés jusqu’a la date de
son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs
pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S'il conclut a I'existence d’une
incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si
ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une
certification avec réserve ou un refus de certifier;
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Deloitte

e il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes
annuels reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner
une image fidele.

Paris La Défense, le 14 avril 2026

Le Commissaire aux Comptes

Deloitte & Associés

LUl Jean Mare (€T

Stéphane COLLAS Jean-Marc LECAT
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Bilan actif (Devise: EUR)

Exercice Exercice
31/12/2025 31/12/2024

Immobilisations corporelles nettes - -

Titres financiers - -
Actions et valeurs assimilées (A) () 325,516,061.54 -
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 325,516,061.54 -

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -
Obligations convertibles en actions (B) - -
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -
Obligations et valeurs assimilées (C) () - -
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -
Titres de créances (D) - -
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé - -

Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé - -

Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E) 5,064,700.00 347,715,208.10
OPCVM 5,064,700.00 347,715,208.10

FIA et équivalents d’autres Etats membres de I'lUnion Européenne - -
Autres OPC et fonds d'investissements = -
Dépots (F) - -
Instruments financiers a terme (G) 6,645,066.31 6,917.48
Opérations temporaires sur titres (H) - -
Créances représentatives de titres financiers regus en pension - -
Créances représentatives de titres donnés en garantie - -
Créances représentatives de titres financiers prétés - -

Titres financiers empruntés - -

Titres financiers donnés en pension - -
Autres opérations temporaires - -

Préts (1) - -
Autres actifs éligibles (J) - -
Sous Total actifs éligibles I= (A+B+C+D+E+F+G+H+I+J) 337,225,827.85 347,722,125.58
Créances et comptes d'ajustement actifs 12,001,281.35 970,000.00
Comptes financiers 18,274,187.35 687,608.03
Sous-Total actifs autres que les actifs éligibles Il © 30,275,468.70 1,657,608.03

TOTAL ACTIF I+l 367,501,296.55 349,379,733.61

() Les autres actifs sont les actifs autres que les actifs éligibles tels que définis par le réglement ou les statuts de 'OPC a capital variable qui sont
nécessaires a leur fonctionnement.
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Bilan passif (Devise: EUR)

Exercice Exercice

31/12/2025

31/12/2024

Capitaux propres :
Capital
Report a nouveau sur revenu net
Report a nouveau des plus et moins-values latentes nettes
Report a nouveau des plus et moins-values réalisées nettes

Résultat net de I'exercice

328,163,778.36

16,981,837.93

266,844,316.60

80,149,989.20

Capitaux propres | : 345,145,616.29 346,994,305.80
Passifs de financement II - -
Capitaux propres et passifs de financement (I+11) 345,145,616.29 346,994,305.80
Passifs éligibles : - -
Instruments financiers (A) - -
Opérations de cession sur instruments financiers - -
Opérations temporaires sur titres financiers - -
Instruments financiers a terme (B) 14,547,082.51 1,441,847.62
Emprunts (C) - -
Autres passifs éligibles (D) - -
Sous-total passifs éligibles lll = A+B+C+D 14,547,082.51 1,441,847.62
Autres passifs : - -
Dettes et comptes d’ajustement passifs 7,805,048.51 943,580.19
Concours bancaires 3,549.24 -
Sous-total autres passifs IV 7,808,597.75 943,580.19
TOTAL PASSIFS : I+lI+llI+IV 367,501,296.55 349,379,733.61
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Compte de résultat (Devise: EUR)

Exercice
31/12/2025

Exercice
31/12/2024

Revenus financiers nets

Produits sur opérations financiéres
Produits sur actions
Produits sur obligations
Produits sur titres de créances
Produits sur des parts dOPC
Produits sur Instruments financiers a terme
Produits sur opérations temporaires sur titres
Produits sur préts et créances
Produits sur autres actifs et passifs éligibles
Autres produits financiers

Sous-total Produits sur opérations financiéres

13,696,518.09

974,555.00

708,597.00

15,379,670.09

33,099.38

33,099.38

Charges sur opérations financiéres
Charges sur opérations financiéres
Charges sur Instruments financiers a terme
Charges sur Opérations temporaires sur titres
Charges sur emprunts
Charges sur autres actifs et passifs éligibles
Charges sur passifs de financement
Autres charges financiéres

Sous-total charges sur opérations financiéres

-811,595.83

-164,719.83

-976,315.66

-12,657.59

-12,657.59

Total Revenus financiers nets (A)

14,403,354.43

20,441.79

Autres produits :
Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de 'OPC
Versements en garantie de capital ou de performance
Autres produits

Autres Charges :
Frais de gestion de la société de gestion
Frais d’audit, d’études des Fonds de capital investissement
Impots et taxes
Autres charges

Sous total Autres produits et Autres charges (B)

-2,999,411.25

-2,999,411.25

-1,336,636.67

-1,336,636.67

Sous total revenus nets avant compte de régularisation (C)=A +B

11,403,943.18

-1,316,194.88
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Régularisation des revenus nets de I'exercice (D) -5,651,040.52 6,481.42
Sous-total Revenus nets I=C +D 5,752,902.66 -1,309,713.46
Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations : - -
Plus et moins-values réalisées 157,044,423.23 22,878,533.69
Frais de transactions externes et frais de cession -2,953.67 -9,764.88
Frais de recherche - -
Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs - -
Indemnités d’assurance pergues = -
Versements en garantie de capital ou de performance regus - -
Sous total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations E 157,041,469.56 22,868,768.81
Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes F 12,001,402.29 -101,525.03
Plus ou moins-values réalisées nettes Il = E+F 169,042,871.85 22,767,243.78
Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations : - -
;’/I?Q:slt;osn des plus ou moins-values latentes yc les écarts de change sur les actifs 159,224.106.17 57,358,847.04
Ecarts de change sur les comptes financiers en devises - -
Versements en garantie de capital ou de performance a recevoir - -
Quote-part des plus-values latentes a restituer aux assureurs - -
Sous total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisation G -159,224,106.17 57,358,847.04
Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes H 1,410,169.59 1,333,611.84
Plus ou moins-values latentes nettes lll=G + H -157,813,936.58 58,692,458.88
Acomptes : - -

Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice J
Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice K
Acomptes sur plus ou moins-values latentes nettes versés au titre de I'exercice L

Total Acomptes versés au titre de I’exercice IV = J+K+L

Impét sur le résultat V

Résultat net 1+ 11 + 1l + 1V +V

16,981,837.93

80,149,989.20
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STRATEGIE ET PROFIL DE GESTION

OBJECTIF DE GESTION

L'objectif du FCP est de répliquer la performance de l'indice S&P 500 Scored and Screened (EUR) NTR (ticker Bloomberg : SPXESUN), quelle
que soit son évolution a la hausse comme a la baisse, avant prélévement des frais.

Le FCP étant indiciel, il a pour objectif de maintenir I'écart de suivi en valeur absolue entre I'évolution de la valeur liquidative du FCP et celle de
lindice & un niveau inférieur a 1%. Si cet écart de suivi dépasse 1%, il ne devra en tout état de cause pas dépasser 5% de la volatilité de l'indice.
L'écart de suivi est calculé a partir des performances hebdomadaires observées sur les cinquante-deux (52) derniéres semaines.

Le prospectus de 'OPC décrit de maniére compléte et précise ses caractéristiques.
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Eléments caractéristiques de I’'OPC au cours des cing derniers

exercices

Catégorie de classe Classic (Devise: EUR)

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

31/12/2024

31/12/2025

Valeur liquidative (en EUR)
Parts C

Actif net (en k EUR)

Nombre de titres

Parts C

402.46
148,330.38

368,555.360

347.45
141,193.78

406,362.467

420.60
152,796.56

363,281.727

555.57
192,322.57

346,170.077

578.24
263,178.32

455,134.098

Date de mise en paiement

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

31/12/2024

31/12/2025

Distribution unitaire sur plus et moins-
values réalisées nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur revenus nets

(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'imp6t unitaire transféré au
porteur (*)
personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes

Parts C

Capitalisation unitaire sur revenus

Parts C

11.30

-2.80

18.93

-2.99

38.60

-2.41

40.02

-2.43

281.09

9.48

(") "Le cradit d'impét unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les régles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Catégorie de classe Classic H (Devise: EUR)

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

31/12/2024

31/12/2025

Valeur liquidative (en EUR)
Parts C

Actif net (en k EUR)

Nombre de titres

Parts C

223.45
40,007.11

179,040.732

174.69
62,719.93

359,034.709

213.58
64,743.38

303,127.973

260.13
44,355.84

170,513.494

299.55
32,903.15

109,841.510

Date de mise en paiement

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

31/12/2024

31/12/2025

Distribution unitaire sur plus et moins-
values réalisées nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur revenus nets

(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'imp6t unitaire transféré au
porteur (*)
personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes

Parts C

Capitalisation unitaire sur revenus

Parts C

-9.32

-1.61

-9.43

-1.51

16.40

-1.21

10.00

-1.20

154.58

4.59

(") "Le cradit d'impdt unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les régles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."

Rapport annuel au 31 Décembre 2025

17



BNP PARIBAS INDICE USA

Catégorie de classe Privilege (Devise: EUR)

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

31/12/2024

31/12/2025

Valeur liquidative (en EUR)
Parts C

Actif net (en k EUR)

Nombre de titres

Parts C

408.10
97,157.32

238,070.615

353.55
67,881.52

191,994.485

429.21
51,610.47

120,243.388

568.26
86,820.57

152,781.038

593.27
39,010.45

65,754.856

Date de mise en paiement

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

31/12/2024

31/12/2025

Distribution unitaire sur plus et moins-
values réalisées nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur revenus nets
(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'imp6t unitaire transféré au
porteur (*)
personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes

Parts C

Capitalisation unitaire sur revenus

Parts C

11.43

-1.59

19.22

-1.71

39.33

-1.35

40.88

-1.32

287.72

11.38

(") "Le cradit d'impdt unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les régles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Catégorie de classe Privilege H (Devise: EUR)

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

31/12/2024

31/12/2025

Valeur liquidative (en EUR)
Parts C

Actif net (en k EUR)

Nombre de titres

Parts C

231.65
27,582.16

119,067.424

181.38
26,381.36

145,447.958

222.41
23,238.84

104,482.800

271.48
23,495.33

86,544.233

313.82
10,053.70

32,036.387

Date de mise en paiement

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

31/12/2024

31/12/2025

Distribution unitaire sur plus et moins-
values réalisées nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur revenus nets

(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'imp6t unitaire transféré au
porteur (*)
personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes

Parts C

Capitalisation unitaire sur revenus

Parts C

-10.00

-0.94

-11.43

-0.88

19.97

-0.69

11.06

-0.66

162.61

5.64

(") "Le cradit d'impdt unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les régles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Régles et Méthodes Comptables

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le réglement ANC n°® 2020-07 modifié par le réglement ANC 2022-03.

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent :

- image fidéle, comparabilité, continuité de I'activité,
- régularité, sincérité,

- prudence,

- permanence des méthodes d'un exercice a l'autre.

Le mode de comptabilisation retenu pour I'enregistrement des produits des titres a revenu fixe est celui des intéréts encaisseés.

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.

La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est I'Euro.

La durée de I'exercice est de 12 mois.

Synthése de I'offre de gestion

«Privilege H »*

Plus-values
nettes réalisées

Capitalisation

sens de MIF 2
(letala
gestion sous
mandat (GSM)

Affectation des| Devise . Montant
Parts Codes ISIN sommes de Souscripteurs Fraz::nr::tn;ent minimum des
distribuables libellé P souscriptions
Résultat net - Sguscription
Capitalisation initiale - un
. milliéme de part
Part FRO011355528 EUR Tous 1 milliéme de part aep
« Classic » Plus-values souscripteurs Souscriptions
nettes réalisées | ultérieures - un
Capitalisation millieme de part
Résultat net : Souscription
Capitalisation initiale - un
milliéme de part
Part FROD12722882 EUR Tous 1 milliéme de part cep
« Classic H »* Plus-values souscripteurs Souscriptions
nettes réalisées | ultérieures - un
Capitalisation millieme de part
Réserveée aux o
Résultat net - souscripteurs Souscription
Capitalisation conseillés par Initiale - un
Part des conseils millieme de part
« Pn‘uﬁe e n FROD13277316 Bl I EUR |indépendants a 1 millieme de part| Souscriptions
9 t us—:ual_ue_-s | sens de MIF 2 ultérieures : un
NEtes realisees - (etala milliéme de part
Capitalisation gestion sous
mandat (GSM)
Réservée aux
Résultat net - souscripteurs Souscription
Capitalisation conseilles par initiale - un
des conseils -
Fart FRO013277324 EUR |indépendants a 1 milliéme de part| TNeme de part

Souscriptions
ultérieures : un
millieme de part

*Les parts Classic H et Privilege H sont couvertes contre le risque de change.

(1) Distributeurs de pays membres de I'Espace Economique Européen fournissant uniquement un service de conseil indépendant au sens de

la Directive MIF 2004/39.
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Régles d’évaluation des actifs

Les titres et instruments financiers a terme ferme et conditionnel détenus en portefeuille libellés en devises sont convertis dans la devise de
comptabilité sur la base des taux de change relevés a Paris au jour de I'évaluation.

Le portefeuille est évalué lors de chaque valeur liquidative et lors de I'arrété des comptes selon les méthodes suivantes :
Valeurs mobiliéres

Les titres cotés : a la valeur boursiére - coupons courus inclus (cours cl6ture jour)

Toutefois, les valeurs mobiliéres dont le cours n'a pas été constaté le jour de I'évaluation, ou cotées par des contributeurs et pour lequel le cours
a été corrigé, de méme que les titres qui ne sont pas négociés sur un marché réglementé, sont évalués sous la responsabilité de la société de
gestion (ou du conseil d'administration pour une Sicav), a leur valeur probable de négociation. Les prix sont corrigés par la société de gestion
en fonction de sa connaissance des émetteurs et/ou des marchés.

Les 0.P.C. : a la derniere valeur liquidative connue, a défaut a la derniere valeur estimée. Les valeurs liquidatives des titres d’organismes de
placements collectifs étrangers valorisant sur une base mensuelle, sont confirmées par les administrateurs de fonds. Les valorisations sont
mises a jour de fagon hebdomadaire sur la base d’estimations communiquées par les administrateurs de ces OPC et validées par le gérant.

Les titres de créances et assimilés négociables qui ne font pas l'objet de transactions significatives sont évalués par I'application d'une
méthode actuarielle, le taux retenu étant celui applicable a des émissions de titres équivalents affecté, le cas échéant, d'un écart représentatif
des caractéristiques intrinséques de I'émetteur.

Instruments financiers a terme et conditionnels

Futures : cours de compensation jour.
L'évaluation hors bilan est calculée sur la base du nominal, de son cours de compensation et, éventuellement, du cours de change.

Options : cours de cloture jour ou, a défaut, le dernier cours connu.

Options OTC : ces options font I'objet d'une évaluation a leur valeur de marché, en fonction des cours communiqués par les contreparties. Ces
valorisations font I'objet de contrbles par la société de gestion.

L'évaluation hors bilan est calculée en équivalent sous-jacent en fonction du delta et du cours du sous-jacent et, éventuellement, du cours de
change.

Change a terme : réévaluation des devises en engagement au cours du jour en prenant en compte le report / déport calculé en fonction de
I'échéance du contrat.

Dépots a terme : ils sont enregistrés et évalués pour leur montant nominal, méme s'ils ont une échéance supérieure a trois mois. Ce montant
est majoré des intéréts courus qui s'y rattachent. Toutefois, certains contrats prévoient des conditions particuliéres en cas de demande de
remboursement anticipé afin de prendre en compte I'impact de hausse de la courbe de financement de la contrepartie. Les intéréts courus
peuvent alors étre diminués de cet impact, sans pouvoir étre négatifs. Les dépots a terme sont alors au minimum évalué a leur valeur nominale.

Swaps de taux :

- pour les swaps d'échéance inférieure a trois mois, les intéréts sont linéarisés

- les swaps d'échéance supérieure a trois mois sont revalorisés a la valeur du marché

Les produits synthétiques (association d'un titre et d’'un swap) sont comptabilisés globalement. Les intéréts des swaps a recevoir dans le cadre
de ces produits sont valorisés linéairement.

Les assets swaps et les produits synthétiques sont valorisés sur la base de sa valeur de marché. L'évaluation des assets swaps est basée sur
I'évaluation des titres couverts a laquelle est retranchée l'incidence de la variation des spreads de crédit. Cette incidence est évaluée a partir de
la moyenne des spreads communiqués par 4 contreparties interrogées mensuellement, corrigée d’'une marge, en fonction de la notation de
I'émetteur.

L'engagement hors bilan des swaps correspond au nominal.

Swaps structurés (swaps a composante optionnelle) : ces swaps font l'objet d'une évaluation a leur valeur de marché, en fonction des cours
communiqués par les contreparties. Ces valorisations font 'objet de contrbles par la société de gestion. L'engagement hors bilan de ces swaps
correspond a la valeur nominale.
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L’évaluation des swaps d’indice, calculée par I'équipe « OTC pricing & Services », est utilisée pour le calcul de la valeur liquidative aprés controle
de cohérence avec la valorisation de la contrepartie si elle est regue dans les délais. En cas de non disponibilité ou d'incohérence, OTC pricing
et Services se rapproche de la contrepartie pour identifier et résoudre les problémes.

L’engagement hors bilan de ces swaps correspond a la valeur nominale.

Mécanisme de valeur liquidative ajustée ou swing pricing
La société de gestion a choisi de mettre en place un mécanisme de valeur liquidative ajustée ou swing pricing.

Le mécanisme de valeur liquidative ajustée ou swing pricing consiste a faire supporter, en cas de souscriptions ou de rachats de parts significatifs,
aux porteurs du FCP a l'origine de ces souscriptions ou rachats les colits de réaménagement du portefeuille du FCP (frais liés a 'achat ou a la
vente de titres générés par les mouvements de passif du FCP).

La valeur liquidative du FCP est ajustée a la hausse (en cas de souscription nette) ou a la baisse (en cas de rachat net) pour protéger les
porteurs présents dans le FCP de I'effet de dilution de la performance généré par les colts de réaménagement du portefeuille.

Le swing pricing vise a réduire pour les porteurs détenant des parts du FCP les colts de réaménagement du portefeuille liés aux nouvelles
entrées (souscriptions) ou aux nouvelles sorties (rachats) dans le FCP.

La société de gestion calcule une valeur liquidative ajustée lorsque le montant net des souscriptions ou des rachats sur I'ensemble des catégories
de parts du FCP, centralisés un jour de calcul de la valeur liquidative, dépasse un seuil prédéterminé par la société de gestion (seuil de
déclenchement) en fonction des conditions de marché. La valeur liquidative supportant ces ordres de souscription ou de rachat sera alors ajustée
a la hausse, dans le cas de souscriptions nettes, ou a la baisse, dans le cas de rachats nets, a I'aide d’'un pourcentage d’ajustement (facteur
d’ajustement) fixé par la société de gestion.

En principe, le facteur d’ajustement ne dépassera pas 1 % de la valeur liquidative du FCP. Cette limite peut toutefois, a titre temporaire et pour
protéger les intéréts des porteurs, étre portée au-dela de ce niveau maximal lorsqu'ils sont confrontés a des conditions de marché exceptionnelles,
telles qu'une pandémie mondiale, une crise financiére, une crise géopolitique ou tout autre événement exceptionnel entrainant une grave
détérioration de la liquidité.

La société de gestion a adopté une politique d'application du mécanisme de swing pricing qui définit les mesures organisationnelles et
administratives ainsi que les conditions d’application du seuil de déclenchement et du facteur d’ajustement (politique de swing pricing). Les
paramétres de colts et de seuil de déclenchement sont revus périodiquement par la société de gestion.

Frais de fonctionnement et de gestion

Ces frais recouvrent les frais de gestion financiére, les frais de gestion administratifs externes a la société de gestion et les frais indirects
maximums (commissions et frais de gestion).

Aux frais facturés au FCP peuvent s'ajouter :

- des commissions de surperformance. Celles-ci rémunerent la société de gestion dés lors que le FCP a dépassé son objectif de
performance. Elles sont donc facturées au FCP.

- des commissions de mouvement facturées au FCP.
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TAUX
FRAIS FACTURES AU FCP ASSIETTE BAREME
Categories de parts « Classic » et
« Classic H » :
. 0,70% TTC maximum
FRAIS DE GESTION FINAMCIERE Actif net par an ! ¢

Categories de parts « Privilege » ef]
« Privilege H » :

0,25% TTC maximum

FRAIS ADMINISTRATIFS EXTERNES

. . .
A LA SOCIETE DE GESTION Actif net par an 0,10% TTC maximum
COMMISSION DE SURPERFORMANCE ! MNéant
COMMISSIONS DE MOUVEMENT .
I Néant

Frais de recherche

Néant

Rétrocession de frais de gestion

Néant

Affectation des sommes distribuables
Définition des sommes distribuables

Les sommes distribuables sont constituées par :

1° Le revenu net augmenté du report a nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de régularisation des revenus ;

2° Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais, constatées au cours de I'exercice,
augmentées des plus-values nettes de méme nature constatées au cours d'exercices antérieurs n'ayant pas fait I'objet d'une distribution ou
d'une capitalisation et diminuées ou augmentées du solde du compte de régularisation des plus-values.

Modalités d'affectation des sommes distribuables
Affectation des revenus nets

Capitalisation pour la part « Classic ».
Capitalisation pour la part « Classic H ».
Capitalisation pour la part « Privilege ».
Capitalisation pour la part « Privilege H ».
Affectation des plus-values nettes réalisées
Capitalisation pour la part « Classic ».
Capitalisation pour la part « Classic H ».
Capitalisation pour la part « Privilege ».
Capitalisation pour la part « Privilege H ».

Changements affectant le fonds

22/01/2025 : Introduction du mécanisme de swing pricing.
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Evolution des capitaux propres

Evolution des capitaux propres au cours de I'exercice ST ED Exercice
31/12/2025 31/12/2024
Capitaux propres début d'exercice 346,994,305.80 292,389,247.87
Flux de I'exercice :
Souscriptions (y compris les commissions de souscription acquises a I'0.P.C.) 511,386,669.04 69,520,915.10
Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises a I'0.P.C.) -522,473,780.04 -93,827,278.14
Revenus nets de I'exercice avant comptes de régularisation 11,403,943.18 -1,316,194.88
Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation 157,041,469.56 22,868,768.81
Variation des plus ou moins-values latentes avant comptes de régularisation -159,224,106.17 57,358,847.04
Distribution de I'exercice antérieur sur revenus nets = -
Distribution de I'exercice antérieur sur plus et moins-values réalisées nettes - -
Distribution de I'exercice antérieur sur plus-values latentes ? - -
Acomptes versés au cours de l'exercice sur revenus nets - -
Acomptes versés au cours de I'exercice sur plus et moins-values réalisées nettes - -
Acomptes versés au cours de l'exercice sur plus-values latentes 2 = -
Autres éléments * 17,114.92 -
Capitaux propres de fin d'exercice (= Actif net) 345,145,616.29 346,994,305.80

1 Cette rubrique integre également les montants appelés pour les sociétés de capital investissement.
2 Rubrique Spécifique aux MMF.
Ecart change spot.
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Evolution du nombre de parts au cours de I’exercice

Exercice
31/12/2025
Emissions et rachats pendant I'exercice comptable Nombre de titres
Catégorie de classe Classic (Devise: EUR)
Nombre de titres émis 763,940.624
Nombre de titres rachetés 654,976.603
Catégorie de classe Classic H (Devise: EUR)
Nombre de titres émis 168,667.425
Nombre de titres rachetés 229,339.409
Catégorie de classe Privilege (Devise: EUR)
Nombre de titres émis 69,556.067
Nombre de titres rachetés 156,582.249
Catégorie de classe Privilege H (Devise: EUR)
Nombre de titres émis 7,076.908
Nombre de titres rachetés 61,584.754
Commissions de souscription et/ou de rachat Montant (EUR)
Commissions de souscription acquises a I'OPC -
Commissions de rachat acquises a I'OPC -
Commissions de souscription pergues et rétrocédées 449.20

Commissions de rachat pergues et rétrocédées -
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Ventilation de I'actif net par nature de parts

Code ISIN de la Libellé de la  Affectation Devise dela Actif net de Nombre de Valeur
part part des sommes part la part parts liquidative
distribuables

FR0011355528 Classic Revenus nets : EUR 263,178,315.59 455,134.098 578.24
Capitalisation
Plus ou moins-
values réalisées :
Capitalisation
FR0012722882 Classic H Revenus nets : EUR 32,903,147.13 109,841.510 299.55
Capitalisation
Plus ou moins-
values réalisées :
Capitalisation
FR0013277316 Privilege Revenus nets : EUR 39,010,451.90 65,754.856 593.27
Capitalisation
Plus ou moins-
values réalisées :
Capitalisation
FR0013277324 Privilege H Revenus nets : EUR 10,053,701.67 32,036.387 313.82
Capitalisation
Plus ou moins-
values réalisées :
Capitalisation
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Exposition directe sur le marché actions (hors obligations
convertibles)

Montants exprimés en Exposition Ventilation des expositions significatives par pays
milliers (Devise: EUR) +/- DE NL SE FR BE
Actif

Actions et valeurs assimilées 325,516.06 207,800.23 69,852.24 13,308.35 13,044.60 9,441.92

Opérations temporaires sur titres - - - - = -
Passif

Opérations de  cession  sur - - = - - -
instruments financiers

Opérations temporaires sur titres - - = - - -

Hors-bilan
Futures 6,749.44
Options -
Swaps 641,418.79

Autres instruments financiers -

TOTAL 973,684.29
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Exposition sur le marché des obligations convertibles
Ventilation par pays et maturité de I’exposition

Montants exprimés en Exposition Décomposition de I'exposition par Décomposition par niveau
milliers (Devise: EUR) maturité de delta

+/- <1an 1an<X<5ans >5ans <0,6 06<X<1
TOTAL

Rapport annuel au 31 Décembre 2025 28



BNP PARIBAS INDICE USA

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations
convertibles) - Ventilation par nature de taux

Exposition +/- Taux fixe Taux'v;.anable Taux indexé Autres
ou révisable

Montants exprimés en milliers
(Devise: EUR)

Actif

Dépbts - - = - -

Obligations - - o - -

Titres de créances - - = - -

Opérations temporaires sur titres - - = - -

Autres actifs: Loans - - o - -

Comptes financiers 18,274.19 - - - 18,274.19
Passif

Opérations de cession sur instruments - - = - -
financiers

Opérations temporaires sur titres - - = - -

Comptes financiers -3.55 - - - -3.55

Emprunts - - 3 - -
Hors-bilan

Futures - = - -

Options - o - -

Swaps - = - -

Autres instruments financiers - o - -

TOTAL - - - 18,270.64
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Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations
convertibles) - Ventilation par durée résiduelle

Montants exprimés en milliers
(Devise: EUR)

Actif

[0 -3 mois] ]3 mois-1an] ]1-3ans] 13 -5 ans] >5 ans

Dépots

Obligations

Titres de créances

Opérations temporaires sur titres

Autres actifs: Loans

Comptes financiers 18,274.19
Passif

Opérations de cession sur instruments
financiers

Opérations temporaires sur titres
Comptes financiers -3.55
Emprunts
Hors-bilan
Futures
Options
Swaps

Autres instruments financiers

TOTAL 18,270.64 - 5 - o
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Exposition directe sur le marché des devises

Montants exprimés en milliers SEK CAD DKK uUsD
Actif
Dépbts - - - -
Actions et valeurs assimilées 13,308.35 - = -

Obligations et valeurs assimilées - - - -
Titres de créances - - - -
Opérations temporaires sur titres = - - -
Autres actifs: Loans - - - -

Autres instruments financiers - - - -

Créances - - - 384.50
Comptes financiers - 0.02 - 7,565.53
Passif

Opérations de cession sur instruments - - - -
financiers

Opérations temporaires sur titres - - - -
Dettes - - 5 -
Comptes financiers -3.32 - -0.23 -
Emprunts - - - -
Hors-bilan
Devises a recevoir - - - 43.25
Devises a livrer - - - -42,148.56
Futures = - - -
Options - - - -
Swaps - - 5 -

Autres opérations - - - -

TOTAL 13,305.03 0.02 -0.23 -34,155.27
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Exposition directe aux marchés de crédit

Montants exprimés en milliers (Devise: EUR) Invest. Grade +/- Non Invest. Grade Non notés +/-
+-

Actif
Obligations convertibles en actions = - -
Obligations et valeurs assimilées = - -
Titres de créances = - -
Opérations temporaires sur titres = - -
Autres actifs éligibles : Loans - - -
Passif
Opérations de cession sur instruments financiers - - -
Opérations temporaires sur titres = - -
Hors Bilan

Dérivés de crédits s - -

Solde net o - -

Si I'OPC détient les instruments listés ci-dessus, les méthodologies retenues pour la ventilation des éléments du portefeuille de 'OPC selon les
catégories d’exposition aux marchés de crédit sont détaillées dans le paragraphe «Compléments d’information concernant le contenu de
'annexe» qui suit celui consacré aux Régles et méthodes comptables.
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Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

Contreparties Vale_ur ai\ctue,lle Vale.ur a.lctue,lle
Montants exprimés en milliers (Devise: EUR) constltl’Jtlve dune
créance dette
OPERATIONS FIGURANT A L’ACTIF DU BILAN
Dépbts -
Instruments financiers a terme non compensés 6,645.07
Créances représentatives de titres regus en pension -
Créances représentatives de titres donnés en garantie -
Créances représentatives de Titres Prétés
Titres financiers empruntés -
Titres regus en garantie -
Titres financiers donnés en pension
Créances
Collatéral espéces 11,560.00
Dép6t de garantie especes versée -
OPERATIONS FIGURANT AU PASSIF DU BILAN
Dettes représentatives de titres donnés en pension
Instruments financiers a terme non compensés 14,547.08
Dettes
Collatéral especes 7,560.00

Dépdt de garantie espéces regue -
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Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion

Orientation des Pays de
placements/ domiciliation
style de gestion  du fonds

Dénomination Société de
du Fonds gestion

Devise de la Montant de
part dOPC [I’exposition

Code ISIN

TOTAL

L'OPC n'est pas concerné car il ne détient pas plus de 10% de son actif net en parts d'autres OPC.
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Créances et dettes : ventilation par nature

Exercice
31/12/2025
Ventilation par nature des créances 1
Avoir fiscal a récupérer -
Déposit EUR i
Déposit autres devises 384,503.06

Collatéraux espéces
Autres débiteurs divers

Coupons a recevoir

11,560,000.00
56,778.29

TOTAL DES CREANCES

12,001,281.35

Ventilation par nature des dettes
Déposit EUR

Déposit autres devises

Collatéraux espéces 7,560,000.00
Provision charges d'emprunts -
Frais et charges non encore payés 223,494.62
Autres créditeurs divers 21,553.89
Provision pour risque des liquidités de marché -
TOTAL DES DETTES 7,805,048.51
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Frais de gestion, autres frais et charges

Frais de gestion Montant (EUR) % de I'actif net moyen

Catégorie de classe Classic (Devise: EUR)
Frais de gestion et de fonctionnement (*) 2,459,096.76 0.66
Commissions de surperformance - -
Autres frais - -
Catégorie de classe Classic H (Devise: EUR)
Frais de gestion et de fonctionnement (*) 311,364.88 0.65
Commissions de surperformance - -
Autres frais - -
Catégorie de classe Privilege (Devise: EUR)
Frais de gestion et de fonctionnement (*) 184,310.29 0.34
Commissions de surperformance - -
Autres frais - -
Catégorie de classe Privilege H (Devise: EUR)
Frais de gestion et de fonctionnement (*) 44,639.32 0.34
Commissions de surperformance - -

Autres frais - -

Rétrocessions de frais de gestion (toutes parts confondues) -

(*) Pour les OPC dont la durée d'exercice n'est pas égale a 12 mois, le pourcentage de I'actif net moyen correspond au taux moyen annualisé.

Rapport annuel au 31 Décembre 2025 36



BNP PARIBAS INDICE USA

Engagements regus et donnés

Exercice

Autres engagements (par nature de produit) 31/12/2025

Garanties regues -
dont instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bilan

Garanties données -
dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d’origine

Engagements de financement regus mais non encore tirés =

Engagements de financement donnés mais non encore tirés =

Autres engagements hors bilan -

Total -
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Autres informations

Exercice
31/12/2025
Instruments financiers en portefeuille émis par le prestataire ou les entités de son groupe
Dépots -
Actions -
Titres de taux -
OPC 5,064,700.00
Acquisitions et cessions temporaires sur titres -
Swaps (en nominal) 249,735,915.13

Valeur actuelle des instruments financiers faisant I'objet d'une acquisition temporaire
Titres acquis a réméré -
Titres pris en pension -

Titres empruntés -
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Détermination et ventilation des sommes distribuables

Catégorie de classe Classic (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Exercice Exercice
31/12/2025 31/12/2024

Sommes restant a affecter

Report a nouveau - -

Revenus nets 4,318,535.64 -843,869.94
Sommes distribuables au titre du revenu net 4,318,535.64 -843,869.94
Affectation

Distribution - -

Report a nouveau du revenu de I'exercice - -

Capitalisation 4,318,535.64 -843,869.94
Total 4,318,535.64 -843,869.94

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d'actions ou parts - -
Distribution unitaire restant & verser aprés réglement des acomptes - -

Crédits d'impbts attachés a la distribution du revenu - -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice Exercice
31/12/2025 31/12/2024
Sommes restant a affecter
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées = -
Plus et moins-values réalisées nettes de I'exercice 127,933,888.58 13,856,550.16

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values
Affectation
Distribution sur plus et moins-values réalisées nettes
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes
Capitalisation
Total
Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d'actions ou parts

Distribution unitaire sur plus et moins-values réalisées nettes restant a verser aprés
reglement des acomptes

127,933,888.58

127,933,888.58
127,933,888.58

13,856,550.16

13,856,550.16
13,856,550.16
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Catégorie de classe Classic H (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Exercice Exercice
31/12/2025 31/12/2024

Sommes restant a affecter

Report a nouveau - -

Revenus nets 504,572.91 -204,808.50
Sommes distribuables au titre du revenu net 504,572.91 -204,808.50
Affectation

Distribution - -

Report a nouveau du revenu de I'exercice = -

Capitalisation 504,572.91 -204,808.50
Total 504,572.91 -204,808.50

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d'actions ou parts - -
Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes - -

Crédits d'imp6ts attachés a la distribution du revenu - -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice Exercice
31/12/2025 31/12/2024

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées = -

Plus et moins-values réalisées nettes de I'exercice 16,980,021.88 1,706,485.46

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice - -
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values 16,980,021.88 1,706,485.46
Affectation

Distribution sur plus et moins-values réalisées nettes - -

Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes = -

Capitalisation 16,980,021.88 1,706,485.46
Total 16,980,021.88 1,706,485.46

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d'actions ou parts - -

Distribution unitaire sur plus et moins-values réalisées nettes restant a verser aprés
reglement des acomptes
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Catégorie de classe Privilege (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Exercice Exercice
31/12/2025 31/12/2024

Sommes restant a affecter

Report a nouveau - -

Revenus nets 748,897.30 -203,147.02
Sommes distribuables au titre du revenu net 748,897.30 -203,147.02
Affectation

Distribution - -

Report a nouveau du revenu de I'exercice = -

Capitalisation 748,897.30 -203,147.02
Total 748,897.30 -203,147.02

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d'actions ou parts - -
Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes - -

Crédits d'imp6ts attachés a la distribution du revenu - -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice Exercice
31/12/2025 31/12/2024

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées = -

Plus et moins-values réalisées nettes de I'exercice 18,919,353.52 6,246,523.47

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice - -
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values 18,919,353.52 6,246,523.47
Affectation

Distribution sur plus et moins-values réalisées nettes - -

Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes = -

Capitalisation 18,919,353.52 6,246,523.47
Total 18,919,353.52 6,246,523.47

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d'actions ou parts - -

Distribution unitaire sur plus et moins-values réalisées nettes restant a verser aprés
reglement des acomptes

Rapport annuel au 31 Décembre 2025 44



BNP PARIBAS INDICE USA

Catégorie de classe Privilege H (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Exercice Exercice
31/12/2025 31/12/2024

Sommes restant a affecter

Report a nouveau - -

Revenus nets 180,896.81 -57,888.00
Sommes distribuables au titre du revenu net 180,896.81 -57,888.00
Affectation

Distribution - -

Report a nouveau du revenu de I'exercice = -

Capitalisation 180,896.81 -57,888.00
Total 180,896.81 -57,888.00

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d'actions ou parts - -
Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes - -

Crédits d'imp6ts attachés a la distribution du revenu - -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice Exercice
31/12/2025 31/12/2024

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées = -

Plus et moins-values réalisées nettes de I'exercice 5,209,607.87 957,684.69

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice - -
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values 5,209,607.87 957,684.69
Affectation

Distribution sur plus et moins-values réalisées nettes - -

Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes = -

Capitalisation 5,209,607.87 957,684.69
Total 5,209,607.87 957,684.69

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d'actions ou parts - -

Distribution unitaire sur plus et moins-values réalisées nettes restant a verser apres
reglement des acomptes
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Inventaire des instruments financiers au 31 Décembre 2025

Devise % arrondi
Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours cotation Valeur actuelle de I'actif
net
Actions et valeurs assimilées 325,516,061.54 94.31
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 325,516,061.54 94.31
ADIDAS AG 139,547.00 169.05 EUR 23,590,420.34 6.83
Textiles et habillement
ADYEN NV 9,171.00 1,375.00 EUR 12,610,125.00 3.65
Services divers
AEGON LTD 1,025,725.00 6.64 EUR 6,810,814.00 1.97
Assurances
AIRBUS SE 65,749.00 198.40 EUR 13,044,601.60 3.78
Aéronautique
ALFA LAVAL AB 75,416.00 465.70 SEK 3,243,856.21 0.94
Valeurs industrielles diverses
ALLIANZ SE-REG 69,065.00 390.50 EUR 26,969,882.50 7.81
Assurances
ANHEUSER-BUSCH INBEV SA/NV 101,933.00 54.90 EUR 5,596,121.70 1.62
Biens de consommation
ASML HOLDING NV 17,158.00 921.40 EUR 15,809,381.20 4.58
Electrique - Electronique
BAYER AG-REG 269,897.00 37.01 EUR 9,988,887.97 2.89
Produits pharmaceutiques
DEUTSCHE BANK AG-REGISTERED 447,000.00 33.11 EUR 14,800,170.00 4.29
Banques et assurances
DEUTSCHE TELEKOM AG-REG 1,127,028.00 27.66 EUR 31,173,594.48 9.03
Télécommunication
E.ON SE 831,181.00 16.12 EUR 13,402,793.63 3.88
Distribution Energie
EDP SA 1,823,215.00 3.92 EUR 7,137,886.73 2.07
Distribution Energie
ENEL SPA 249,985.00 8.88 EUR 2,219,116.85 0.64
Distribution Energie
INFINEON TECHNOLOGIES AG 368,658.00 37.73 EUR 13,909,466.34 4.03
Electrique - Electronique
KBC GROUP NV 34,569.00 111.25 EUR 3,845,801.25 1.1
Banques et assurances
KONINKLIJKE AHOLD DELHAIZE N 233,716.00 34.87 EUR 8,149,676.92 2.36
Biens de consommation
KONINKLIJKE KPN NV 3,495,439.00 3.98 EUR 13,897,865.46 4.03
Télécommunication
MERCEDES-BENZ GROUP AG 173,151.00 60.07 EUR 10,401,180.57 3.01
Machines et Véhicules
MUENCHENER RUECKVER AG-REG 13,578.00 562.20 EUR 7,633,551.60 2.21
Assurances
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Inventaire des instruments financiers au 31 Décembre 2025

Devise % arrondi
Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours cotation Valeur actuelle de I'actif
net
PROSUS NV 83,832.00 52.85 EUR 4,430,521.20 1.28
Internet
RHEINMETALL AG 3,041.00 1,561.00 EUR 4,747,001.00 1.38
Aéronautique
SANDVIK AB 239,879.00 300.60 SEK 6,659,982.21 1.93
Machines et Véhicules
SAP SE 118,710.00 208.35 EUR 24,733,228.50 717
Ordinateurs logiciels
SIEMENS AG-REG 74,151.00 239.15 EUR 17,733,211.65 5.14
Valeurs industrielles diverses
SIEMENS ENERGY AG 72,399.00 120.40 EUR 8,716,839.60 2.53
Machines et Véhicules
STELLANTIS NV 860,782.00 9.46 EUR 8,143,858.50 2.36
Machines et Véhicules
SWEDBANK AB - A SHARES 114,795.00 321.10 SEK 3,404,514.13 0.99
Banques et assurances
WARTSILA OYJ ABP 89,201.00 30.40 EUR 2,711,710.40 0.79
Machines et Véhicules
Parts d'OPC et de fonds d'investissements 5,064,700.00 1.47
OPCVM 5,064,700.00 1.47
BNPP EASY EUR OVERNIGHT 500,000 10.13 EUR 5,064,700.00 1.47
Instruments financiers a terme -7,902,016.20 -2.29
Futures 36,749.12 0.01
SP500ESGUSDP 20/03/2026 26.00 609.76 usD 36,749.12 0.01
Appels de marge -36,749.12 -0.01
Equity swaps -8,376,409.99 -2.43
EQS1 145,000,037.00 - EUR -2,834,659.29 -0.82
EQS3 164,999,973.39 - EUR -11,694,367.87 -3.39
EQS6 84,735,941.74 - EUR -16,934.17 -
EQS7 246,682,835.82 - EUR 6,169,551.34 1.79
Change a terme 474,393.79 0.14
Achat EUR 134800 Vente USD 156751.91 134,800.00 1.17 EUR 1,373.92 -
Achat EUR 134800 Vente USD 156751.91 -156,751.91 1.17 usD - -
Achat EUR 220300 Vente USD 259336.72 220,300.00 1.17 EUR -445.53 -
Achat EUR 220300 Vente USD 259336.72 -259,336.72 1.17 usD - -
Achat EUR 32617900 Vente USD 37889376.67 32,617,900.00 1.17 EUR 366,738.80 0.1
Achat EUR 32617900 Vente USD 37889376.67 -37,889,376.67 1.17 usb - -
Achat EUR 34700 Vente USD 40829.93 34,700.00 1.17 EUR -54.14 -
Achat EUR 34700 Vente USD 40829.93 -40,829.93 1.17 usD - -
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Inventaire des instruments financiers au 31 Décembre 2025

Devise % arrondi
Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours cotation Valeur actuelle de I'actif
net

Achat EUR 63300 Vente USD 74572.53 63,300.00 117  EUR -175.59 -
Achat EUR 63300 Vente USD 74572.53 -74,572.53 117  USD - -
Achat EUR 9552400 Vente USD 11096192.02 9,552,400.00 117  EUR 107,402.25 0.03
Achat EUR 9552400 Vente USD 11096192.02 -11,096,192.02 117  USD - -
Achat USD 50815.85 Vente EUR 43700 50,815.85 117  USD -445.92 -
Achat USD 50815.85 Vente EUR 43700 -43,700.00 117  EUR - -
Créances 12,001,281.35 3.48
Dettes -7,805,048.51 -2.26
Autres comptes financiers 18,270,638.11 5.29
TOTAL ACTIF NET EUR 345,145,616.29 100.00

Le secteur d’activité représente I'activité principale exercée par I'’émetteur de I'instrument financier. L’information est issue du provider Bloomberg.
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Inventaire des opérations a terme de devises (Devise: EUR)

Valeur actuelle présentée Montant de I'exposition (*)

au bilan Devises a recevoir (+) Devises a livrer (-)

Type d'opération Actif Passif Devise Montant Devise Montant

Change a terme

Total

*

Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions exprimé dans la devise de comptabilisation du
fonds.
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Inventaire des instruments financiers a terme (hors IFT utilisés en

couverture d'une catégorie de part) (Devise: EUR)

Instruments financiers a terme - action

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de

Libellé de I'instrument Quantité Actif Passif I'Exposition +/-
Futures
SP500ESGUSDP 20/03/2026 26.00 36,749.12 - 6,749,440.16
Sous total 36,749.12 - 6,749,440.16
Options
Sous total - - -
Swaps
EQS1 145,000,037.00 - -2,834,659.29 145,000,037.00
EQS3 164,999,973.39 - -11,694,367.87 164,999,973.39
EQS6 84,735,941.74 - -16,934.17 84,735,941.74
EQS7 246,682,835.82 6,169,551.34 - 246,682,835.82
Sous total 6,169,551.34 -14,545,961.33 641,418,787.95
Autres instruments
Sous total - - -
Total 6,206,300.46 -14,545,961.33 648,168,228.11

Instruments financiers a terme - taux d'intéréts

Valeur actuelle présentée au bilan
Quantité Actif

Montant de
I'Exposition +/-

Libellé de I'instrument Passif

Futures

Sous total - - -

Options

Sous total - - -

Swaps

Sous total - - -

Autres instruments

Sous total - - -

Total - - -

Instruments financiers a terme - de change

Valeur actuelle présentée au bilan
Quantité Actif

Montant de
I'Exposition +/-

Libellé de I'instrument Passif

Futures

Sous total - - -

Options

Rapport annuel au 31 Décembre 2025 51



BNP PARIBAS INDICE USA

Inventaire des instruments financiers a terme (hors IFT utilisés en
couverture d'une catégorie de part) (Devise: EUR)

Instruments financiers a terme - de change

Valeur actuelle présentée au bilan  pontant de
Libellé de I'instrument Quantité Actif Passif I'Exposition +/-

Sous total - - -

Swaps

Sous total - - -

Autres instruments

Sous total - - -

Total - - -

Instruments financiers a terme - sur risque de crédit

Valeur actuelle présentée au bilan  pmontant de
Libellé de I'instrument Quantité Actif Passif I'Exposition +/-

Futures

Sous total - - -

Options

Sous total - - -

Swaps

Sous total - - -

Autres instruments

Sous total - - -

Total - - -

Instruments financiers a terme - autres expositions

Valeur actuelle présentée au bilan  pmontant de
Libellé de I'instrument Quantité Actif Passif I'Exposition +/-

Futures

Sous total - . -

Options

Sous total - - -

Swaps

Sous total - - -

Autres instruments

Sous total - - -

Total - - -
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Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture

d'une catégorie de part (Devise: EUR)

Instruments financiers a terme - de change

Opération Valeur actuelle présentée au bilan

affectée a la
Libellé de I'instrument classe de part  Quantité Actif Passif

Montant de
I'Exposition +/-

Futures

Sous total - -

Options

Sous total - -

Swaps

Sous total - -

Autres instruments

Change a terme

Achat EUR 134800 Vente USD Privilege H 134,800.00 1,373.92 - 134,800.00
156751.91

Privilege H -156,751.91 - - -133,426.08
Achat EUR 220300 Vente USD Privilege H 220,300.00 - -445.53 220,300.00
259336.72

Privilege H -259,336.72 - - -220,745.53
Achat EUR 32617900 Vente Classic H 32,617,900.00 366,738.80 - 32,617,900.00
USD 37889376.67

Classic H -37,889,376.67 - - -32,251,161.20
Achat EUR 34700 Vente USD Privilege H 34,700.00 - -54.14 34,700.00
40829.93

Privilege H -40,829.93 - - -34,754.14
Achat EUR 63300 Vente USD Classic H 63,300.00 - -175.59 63,300.00
74572.53

Classic H -74,572.53 - - -63,475.59
Achat EUR 9552400 Vente USD Privilege H 9,552,400.00 107,402.25 - 9,552,400.00
11096192.02

Privilege H -11,096,192.02 - - -9,444,997.75
Achat USD 50815.85 Vente Classic H 50,815.85 - -445.92 43,254.08
EUR 43700

Classic H -43,700.00 - - -43,700.00
Sous total 475,514.97 -1,121.18 474,393.79

Total 475,514.97 -1,121.18 474,393.79
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Synthése de l'inventaire (Devise: EUR)

Valeur actuelle
présentée au bilan

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT) 330,580,761.54

Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :

Total opérations a terme de devises -
Total instruments financiers a terme - actions -8,339,660.87
Total instruments financiers a terme - taux -
Total instruments financiers a terme - change -
Total instruments financiers a terme - crédit -

Total instruments financiers a terme - autres expositions -

Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture de parts émises 474,393.79
Autres actifs (+) 30,275,468.70
Autres passifs (-) 7,845,346.87

Passifs de financement (-) -

TOTAL 345,145,616.29
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Bilan actif (Devise: EUR)

Exercice Exercice
31/12/2025 31/12/2024

Immobilisations corporelles nettes - -

Titres financiers - -
Actions et valeurs assimilées (A) 325,516,061.54 -
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 325,516,061.54 -

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -
Obligations convertibles en actions (B) - -
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -
Obligations et valeurs assimilées (C) () - -
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -
Titres de créances (D) - -
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé - -

Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé - -

Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E) 5,064,700.00 347,715,208.10
OPCVM 5,064,700.00 347,715,208.10

FIA et équivalents d’autres Etats membres de I'lUnion Européenne - -
Autres OPC et fonds d'investissements = -
Dépots (F) - -
Instruments financiers a terme (G) 6,645,066.31 6,917.48
Opérations temporaires sur titres (H) - -
Créances représentatives de titres financiers regus en pension - -
Créances représentatives de titres donnés en garantie - -
Créances représentatives de titres financiers prétés - -

Titres financiers empruntés - -

Titres financiers donnés en pension - -
Autres opérations temporaires - -

Préts (1) - -
Autres actifs éligibles (J) - -
Sous Total actifs éligibles I= (A+B+C+D+E+F+G+H+I+J) 337,225,827.85 347,722,125.58
Créances et comptes d'ajustement actifs 12,001,281.35 970,000.00
Comptes financiers 18,274,187.35 687,608.03
Sous-Total actifs autres que les actifs éligibles Il © 30,275,468.70 1,657,608.03

TOTAL ACTIF I+l 367,501,296.55 349,379,733.61

() Les autres actifs sont les actifs autres que les actifs éligibles tels que définis par le réglement ou les statuts de 'OPC a capital variable qui sont
nécessaires a leur fonctionnement.
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Bilan passif (Devise: EUR)

Exercice Exercice

31/12/2025

31/12/2024

Capitaux propres :
Capital
Report a nouveau sur revenu net
Report a nouveau des plus et moins-values latentes nettes
Report a nouveau des plus et moins-values réalisées nettes

Résultat net de I'exercice

328,163,778.36

16,981,837.93

266,844,316.60

80,149,989.20

Capitaux propres | : 345,145,616.29 346,994,305.80
Passifs de financement II - -
Capitaux propres et passifs de financement (I+11) 345,145,616.29 346,994,305.80
Passifs éligibles : - -
Instruments financiers (A) - -
Opérations de cession sur instruments financiers - -
Opérations temporaires sur titres financiers - -
Instruments financiers a terme (B) 14,547,082.51 1,441,847.62
Emprunts (C) - -
Autres passifs éligibles (D) - -
Sous-total passifs éligibles lll = A+B+C+D 14,547,082.51 1,441,847.62
Autres passifs : - -
Dettes et comptes d’ajustement passifs 7,805,048.51 943,580.19
Concours bancaires 3,549.24 -
Sous-total autres passifs IV 7,808,597.75 943,580.19
TOTAL PASSIFS : I+lI+llI+IV 367,501,296.55 349,379,733.61
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Compte de résultat (Devise: EUR)

Exercice
31/12/2025

Exercice
31/12/2024

Revenus financiers nets

Produits sur opérations financiéres
Produits sur actions
Produits sur obligations
Produits sur titres de créances
Produits sur des parts dOPC
Produits sur Instruments financiers a terme
Produits sur opérations temporaires sur titres
Produits sur préts et créances
Produits sur autres actifs et passifs éligibles
Autres produits financiers

Sous-total Produits sur opérations financiéres

13,696,518.09

974,555.00

708,597.00

15,379,670.09

33,099.38

33,099.38

Charges sur opérations financiéres
Charges sur opérations financiéres
Charges sur Instruments financiers a terme
Charges sur Opérations temporaires sur titres
Charges sur emprunts
Charges sur autres actifs et passifs éligibles
Charges sur passifs de financement
Autres charges financiéres

Sous-total charges sur opérations financiéres

-811,595.83

-164,719.83

-976,315.66

-12,657.59

-12,657.59

Total Revenus financiers nets (A)

14,403,354.43

20,441.79

Autres produits :
Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de 'OPC
Versements en garantie de capital ou de performance
Autres produits

Autres Charges :
Frais de gestion de la société de gestion
Frais d’audit, d’études des Fonds de capital investissement
Impots et taxes
Autres charges

Sous total Autres produits et Autres charges (B)

-2,999,411.25

-2,999,411.25

-1,336,636.67

-1,336,636.67

Sous total revenus nets avant compte de régularisation (C)=A +B

11,403,943.18

-1,316,194.88
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Régularisation des revenus nets de I'exercice (D) -5,651,040.52 6,481.42
Sous-total Revenus nets I=C +D 5,752,902.66 -1,309,713.46
Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations : - -
Plus et moins-values réalisées 157,044,423.23 22,878,533.69
Frais de transactions externes et frais de cession -2,953.67 -9,764.88
Frais de recherche - -
Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs - -
Indemnités d’assurance pergues = -
Versements en garantie de capital ou de performance regus - -
Sous total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations E 157,041,469.56 22,868,768.81
Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes F 12,001,402.29 -101,525.03
Plus ou moins-values réalisées nettes Il = E+F 169,042,871.85 22,767,243.78
Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations : - -
;’/I?Q:slt;osn des plus ou moins-values latentes yc les écarts de change sur les actifs 159,224.106.17 57,358,847.04
Ecarts de change sur les comptes financiers en devises - -
Versements en garantie de capital ou de performance a recevoir - -
Quote-part des plus-values latentes a restituer aux assureurs - -
Sous total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisation G -159,224,106.17 57,358,847.04
Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes H 1,410,169.59 1,333,611.84
Plus ou moins-values latentes nettes lll=G + H -157,813,936.58 58,692,458.88
Acomptes : - -

Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice J
Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice K
Acomptes sur plus ou moins-values latentes nettes versés au titre de I'exercice L

Total Acomptes versés au titre de I’exercice IV = J+K+L

Impét sur le résultat V

Résultat net 1+ 11 + 1l + 1V +V

16,981,837.93

80,149,989.20
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STRATEGIE ET PROFIL DE GESTION

OBJECTIF DE GESTION

L'objectif du FCP est de répliquer la performance de l'indice S&P 500 Scored and Screened (EUR) NTR (ticker Bloomberg : SPXESUN), quelle
que soit son évolution a la hausse comme a la baisse, avant prélévement des frais.

Le FCP étant indiciel, il a pour objectif de maintenir I'écart de suivi en valeur absolue entre I'évolution de la valeur liquidative du FCP et celle de
lindice & un niveau inférieur a 1%. Si cet écart de suivi dépasse 1%, il ne devra en tout état de cause pas dépasser 5% de la volatilité de l'indice.
L'écart de suivi est calculé a partir des performances hebdomadaires observées sur les cinquante-deux (52) derniéres semaines.

Le prospectus de 'OPC décrit de maniére compléte et précise ses caractéristiques.
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Eléments caractéristiques de I’'OPC au cours des cing derniers

exercices

Catégorie de classe Classic (Devise: EUR)

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

31/12/2024

31/12/2025

Valeur liquidative (en EUR)
Parts C

Actif net (en k EUR)

Nombre de titres

Parts C

402.46
148,330.38

368,555.360

347.45
141,193.78

406,362.467

420.60
152,796.56

363,281.727

555.57
192,322.57

346,170.077

578.24
263,178.32

455,134.098

Date de mise en paiement

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

31/12/2024

31/12/2025

Distribution unitaire sur plus et moins-
values réalisées nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur revenus nets

(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'imp6t unitaire transféré au
porteur (*)
personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes

Parts C

Capitalisation unitaire sur revenus

Parts C

11.30

-2.80

18.93

-2.99

38.60

-2.41

40.02

-2.43

281.09

9.48

(") "Le cradit d'impét unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les régles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Catégorie de classe Classic H (Devise: EUR)

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

31/12/2024

31/12/2025

Valeur liquidative (en EUR)
Parts C

Actif net (en k EUR)

Nombre de titres

Parts C

223.45
40,007.11

179,040.732

174.69
62,719.93

359,034.709

213.58
64,743.38

303,127.973

260.13
44,355.84

170,513.494

299.55
32,903.15

109,841.510

Date de mise en paiement

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

31/12/2024

31/12/2025

Distribution unitaire sur plus et moins-
values réalisées nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur revenus nets

(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'imp6t unitaire transféré au
porteur (*)
personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes

Parts C

Capitalisation unitaire sur revenus

Parts C

-9.32

-1.61

-9.43

-1.51

16.40

-1.21

10.00

-1.20

154.58

4.59

(") "Le cradit d'impdt unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les régles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Catégorie de classe Privilege (Devise: EUR)

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

31/12/2024

31/12/2025

Valeur liquidative (en EUR)
Parts C

Actif net (en k EUR)

Nombre de titres

Parts C

408.10
97,157.32

238,070.615

353.55
67,881.52

191,994.485

429.21
51,610.47

120,243.388

568.26
86,820.57

152,781.038

593.27
39,010.45

65,754.856

Date de mise en paiement

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

31/12/2024

31/12/2025

Distribution unitaire sur plus et moins-
values réalisées nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur revenus nets
(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'imp6t unitaire transféré au
porteur (*)
personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes

Parts C

Capitalisation unitaire sur revenus

Parts C

11.43

-1.59

19.22

-1.71

39.33

-1.35

40.88

-1.32

287.72

11.38

(") "Le cradit d'impdt unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les régles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Catégorie de classe Privilege H (Devise: EUR)

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

31/12/2024

31/12/2025

Valeur liquidative (en EUR)
Parts C

Actif net (en k EUR)

Nombre de titres

Parts C

231.65
27,582.16

119,067.424

181.38
26,381.36

145,447.958

222.41
23,238.84

104,482.800

271.48
23,495.33

86,544.233

313.82
10,053.70

32,036.387

Date de mise en paiement

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

31/12/2024

31/12/2025

Distribution unitaire sur plus et moins-
values réalisées nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur revenus nets

(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'imp6t unitaire transféré au
porteur (*)
personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes

Parts C

Capitalisation unitaire sur revenus

Parts C

-10.00

-0.94

-11.43

-0.88

19.97

-0.69

11.06

-0.66

162.61

5.64

(") "Le cradit d'impdt unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les régles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Régles et Méthodes Comptables

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le réglement ANC n°® 2020-07 modifié par le réglement ANC 2022-03.

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent :

- image fidéle, comparabilité, continuité de I'activité,
- régularité, sincérité,

- prudence,

- permanence des méthodes d'un exercice a l'autre.

Le mode de comptabilisation retenu pour I'enregistrement des produits des titres a revenu fixe est celui des intéréts encaisseés.

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.

La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est I'Euro.

La durée de I'exercice est de 12 mois.

Synthése de I'offre de gestion

«Privilege H »*

Plus-values
nettes réalisées

Capitalisation

sens de MIF 2
(letala
gestion sous
mandat (GSM)

Affectation des| Devise . Montant
Parts Codes ISIN sommes de Souscripteurs Fraz::nr::tn;ent minimum des
distribuables libellé P souscriptions
Résultat net - Sguscription
Capitalisation initiale - un
. milliéme de part
Part FRO011355528 EUR Tous 1 milliéme de part aep
« Classic » Plus-values souscripteurs Souscriptions
nettes réalisées | ultérieures - un
Capitalisation millieme de part
Résultat net : Souscription
Capitalisation initiale - un
milliéme de part
Part FROD12722882 EUR Tous 1 milliéme de part cep
« Classic H »* Plus-values souscripteurs Souscriptions
nettes réalisées | ultérieures - un
Capitalisation millieme de part
Réserveée aux o
Résultat net - souscripteurs Souscription
Capitalisation conseillés par Initiale - un
Part des conseils millieme de part
« Pn‘uﬁe e n FROD13277316 Bl I EUR |indépendants a 1 millieme de part| Souscriptions
9 t us—:ual_ue_-s | sens de MIF 2 ultérieures : un
NEtes realisees - (etala milliéme de part
Capitalisation gestion sous
mandat (GSM)
Réservée aux
Résultat net - souscripteurs Souscription
Capitalisation conseilles par initiale - un
des conseils -
Fart FRO013277324 EUR |indépendants a 1 milliéme de part| TNeme de part

Souscriptions
ultérieures : un
millieme de part

*Les parts Classic H et Privilege H sont couvertes contre le risque de change.

(1) Distributeurs de pays membres de 'Espace Economique Européen fournissant uniquement un service de conseil indépendant au sens de

la Directive MIF 2004/39.
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Régles d’évaluation des actifs

Les titres et instruments financiers a terme ferme et conditionnel détenus en portefeuille libellés en devises sont convertis dans la devise de
comptabilité sur la base des taux de change relevés a Paris au jour de I'évaluation.

Le portefeuille est évalué lors de chaque valeur liquidative et lors de I'arrété des comptes selon les méthodes suivantes :
Valeurs mobiliéres

Les titres cotés : a la valeur boursiére - coupons courus inclus (cours cl6ture jour)

Toutefois, les valeurs mobiliéres dont le cours n'a pas été constaté le jour de I'évaluation, ou cotées par des contributeurs et pour lequel le cours
a été corrigé, de méme que les titres qui ne sont pas négociés sur un marché réglementé, sont évalués sous la responsabilité de la société de
gestion (ou du conseil d'administration pour une Sicav), a leur valeur probable de négociation. Les prix sont corrigés par la société de gestion
en fonction de sa connaissance des émetteurs et/ou des marchés.

Les 0.P.C. : a la derniere valeur liquidative connue, a défaut a la derniere valeur estimée. Les valeurs liquidatives des titres d’organismes de
placements collectifs étrangers valorisant sur une base mensuelle, sont confirmées par les administrateurs de fonds. Les valorisations sont
mises a jour de fagon hebdomadaire sur la base d’estimations communiquées par les administrateurs de ces OPC et validées par le gérant.

Les titres de créances et assimilés négociables qui ne font pas l'objet de transactions significatives sont évalués par I'application d'une
méthode actuarielle, le taux retenu étant celui applicable a des émissions de titres équivalents affecté, le cas échéant, d'un écart représentatif
des caractéristiques intrinséques de I'émetteur.

Instruments financiers a terme et conditionnels

Futures : cours de compensation jour.
L'évaluation hors bilan est calculée sur la base du nominal, de son cours de compensation et, éventuellement, du cours de change.

Options : cours de cloture jour ou, a défaut, le dernier cours connu.

Options OTC : ces options font I'objet d'une évaluation a leur valeur de marché, en fonction des cours communiqués par les contreparties. Ces
valorisations font I'objet de contrbles par la société de gestion.

L'évaluation hors bilan est calculée en équivalent sous-jacent en fonction du delta et du cours du sous-jacent et, éventuellement, du cours de
change.

Change a terme : réévaluation des devises en engagement au cours du jour en prenant en compte le report / déport calculé en fonction de
I'échéance du contrat.

Dépots a terme : ils sont enregistrés et évalués pour leur montant nominal, méme s'ils ont une échéance supérieure a trois mois. Ce montant
est majoré des intéréts courus qui s'y rattachent. Toutefois, certains contrats prévoient des conditions particuliéres en cas de demande de
remboursement anticipé afin de prendre en compte I'impact de hausse de la courbe de financement de la contrepartie. Les intéréts courus
peuvent alors étre diminués de cet impact, sans pouvoir étre négatifs. Les dépots a terme sont alors au minimum évalué a leur valeur nominale.

Swaps de taux :

- pour les swaps d'échéance inférieure a trois mois, les intéréts sont linéarisés

- les swaps d'échéance supérieure a trois mois sont revalorisés a la valeur du marché

Les produits synthétiques (association d'un titre et d’'un swap) sont comptabilisés globalement. Les intéréts des swaps a recevoir dans le cadre
de ces produits sont valorisés linéairement.

Les assets swaps et les produits synthétiques sont valorisés sur la base de sa valeur de marché. L'évaluation des assets swaps est basée sur
I'évaluation des titres couverts a laquelle est retranchée l'incidence de la variation des spreads de crédit. Cette incidence est évaluée a partir de
la moyenne des spreads communiqués par 4 contreparties interrogées mensuellement, corrigée d’'une marge, en fonction de la notation de
I'émetteur.

L'engagement hors bilan des swaps correspond au nominal.

Swaps structurés (swaps a composante optionnelle) : ces swaps font l'objet d'une évaluation a leur valeur de marché, en fonction des cours
communiqués par les contreparties. Ces valorisations font 'objet de contrbles par la société de gestion. L'engagement hors bilan de ces swaps
correspond a la valeur nominale.
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L’évaluation des swaps d’indice, calculée par I'équipe « OTC pricing & Services », est utilisée pour le calcul de la valeur liquidative aprés controle
de cohérence avec la valorisation de la contrepartie si elle est regue dans les délais. En cas de non disponibilité ou d'incohérence, OTC pricing
et Services se rapproche de la contrepartie pour identifier et résoudre les problémes.

L’engagement hors bilan de ces swaps correspond a la valeur nominale.

Mécanisme de valeur liquidative ajustée ou swing pricing
La société de gestion a choisi de mettre en place un mécanisme de valeur liquidative ajustée ou swing pricing.

Le mécanisme de valeur liquidative ajustée ou swing pricing consiste a faire supporter, en cas de souscriptions ou de rachats de parts significatifs,
aux porteurs du FCP a l'origine de ces souscriptions ou rachats les colits de réaménagement du portefeuille du FCP (frais liés a 'achat ou a la
vente de titres générés par les mouvements de passif du FCP).

La valeur liquidative du FCP est ajustée a la hausse (en cas de souscription nette) ou a la baisse (en cas de rachat net) pour protéger les
porteurs présents dans le FCP de I'effet de dilution de la performance généré par les colts de réaménagement du portefeuille.

Le swing pricing vise a réduire pour les porteurs détenant des parts du FCP les colts de réaménagement du portefeuille liés aux nouvelles
entrées (souscriptions) ou aux nouvelles sorties (rachats) dans le FCP.

La société de gestion calcule une valeur liquidative ajustée lorsque le montant net des souscriptions ou des rachats sur I'ensemble des catégories
de parts du FCP, centralisés un jour de calcul de la valeur liquidative, dépasse un seuil prédéterminé par la société de gestion (seuil de
déclenchement) en fonction des conditions de marché. La valeur liquidative supportant ces ordres de souscription ou de rachat sera alors ajustée
a la hausse, dans le cas de souscriptions nettes, ou a la baisse, dans le cas de rachats nets, a I'aide d’'un pourcentage d’ajustement (facteur
d’ajustement) fixé par la société de gestion.

En principe, le facteur d’ajustement ne dépassera pas 1 % de la valeur liquidative du FCP. Cette limite peut toutefois, a titre temporaire et pour
protéger les intéréts des porteurs, étre portée au-dela de ce niveau maximal lorsqu'ils sont confrontés a des conditions de marché exceptionnelles,
telles qu'une pandémie mondiale, une crise financiére, une crise géopolitique ou tout autre événement exceptionnel entrainant une grave
détérioration de la liquidité.

La société de gestion a adopté une politique d'application du mécanisme de swing pricing qui définit les mesures organisationnelles et
administratives ainsi que les conditions d’application du seuil de déclenchement et du facteur d’ajustement (politique de swing pricing). Les
paramétres de colts et de seuil de déclenchement sont revus périodiquement par la société de gestion.

Frais de fonctionnement et de gestion

Ces frais recouvrent les frais de gestion financiére, les frais de gestion administratifs externes a la société de gestion et les frais indirects
maximums (commissions et frais de gestion).

Aux frais facturés au FCP peuvent s'ajouter :

- des commissions de surperformance. Celles-ci rémunerent la société de gestion dés lors que le FCP a dépassé son objectif de
performance. Elles sont donc facturées au FCP.

- des commissions de mouvement facturées au FCP.
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TAUX
FRAIS FACTURES AU FCP ASSIETTE BAREME
Categories de parts « Classic » et
« Classic H » :
. 0,70% TTC maximum
FRAIS DE GESTION FINAMCIERE Actif net par an ! ¢

Categories de parts « Privilege » ef]
« Privilege H » :

0,25% TTC maximum

FRAIS ADMINISTRATIFS EXTERNES

. . .
A LA SOCIETE DE GESTION Actif net par an 0,10% TTC maximum
COMMISSION DE SURPERFORMANCE ! MNéant
COMMISSIONS DE MOUVEMENT .
I Néant

Frais de recherche

Néant

Rétrocession de frais de gestion

Néant

Affectation des sommes distribuables
Définition des sommes distribuables

Les sommes distribuables sont constituées par :

1° Le revenu net augmenté du report a nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de régularisation des revenus ;

2° Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais, constatées au cours de I'exercice,
augmentées des plus-values nettes de méme nature constatées au cours d'exercices antérieurs n'ayant pas fait I'objet d'une distribution ou
d'une capitalisation et diminuées ou augmentées du solde du compte de régularisation des plus-values.

Modalités d'affectation des sommes distribuables
Affectation des revenus nets

Capitalisation pour la part « Classic ».
Capitalisation pour la part « Classic H ».
Capitalisation pour la part « Privilege ».
Capitalisation pour la part « Privilege H ».
Affectation des plus-values nettes réalisées
Capitalisation pour la part « Classic ».
Capitalisation pour la part « Classic H ».
Capitalisation pour la part « Privilege ».
Capitalisation pour la part « Privilege H ».

Changements affectant le fonds

22/01/2025 : Introduction du mécanisme de swing pricing.

Rapport annuel au 31 Décembre 2025 86



BNP PARIBAS INDICE USA

Evolution des capitaux propres

Evolution des capitaux propres au cours de I'exercice ST ED Exercice
31/12/2025 31/12/2024
Capitaux propres début d'exercice 346,994,305.80 292,389,247.87
Flux de I'exercice :
Souscriptions (y compris les commissions de souscription acquises a I'0.P.C.) 511,386,669.04 69,520,915.10
Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises a I'0.P.C.) -522,473,780.04 -93,827,278.14
Revenus nets de I'exercice avant comptes de régularisation 11,403,943.18 -1,316,194.88
Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation 157,041,469.56 22,868,768.81
Variation des plus ou moins-values latentes avant comptes de régularisation -159,224,106.17 57,358,847.04
Distribution de I'exercice antérieur sur revenus nets = -
Distribution de I'exercice antérieur sur plus et moins-values réalisées nettes - -
Distribution de I'exercice antérieur sur plus-values latentes ? - -
Acomptes versés au cours de l'exercice sur revenus nets - -
Acomptes versés au cours de I'exercice sur plus et moins-values réalisées nettes - -
Acomptes versés au cours de l'exercice sur plus-values latentes 2 = -
Autres éléments * 17,114.92 -
Capitaux propres de fin d'exercice (= Actif net) 345,145,616.29 346,994,305.80

1 Cette rubrique integre également les montants appelés pour les sociétés de capital investissement.
2 Rubrique Spécifique aux MMF.
Ecart change spot.
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Evolution du nombre de parts au cours de I’exercice

Exercice
31/12/2025
Emissions et rachats pendant I'exercice comptable Nombre de titres
Catégorie de classe Classic (Devise: EUR)
Nombre de titres émis 763,940.624
Nombre de titres rachetés 654,976.603
Catégorie de classe Classic H (Devise: EUR)
Nombre de titres émis 168,667.425
Nombre de titres rachetés 229,339.409
Catégorie de classe Privilege (Devise: EUR)
Nombre de titres émis 69,556.067
Nombre de titres rachetés 156,582.249
Catégorie de classe Privilege H (Devise: EUR)
Nombre de titres émis 7,076.908
Nombre de titres rachetés 61,584.754
Commissions de souscription et/ou de rachat Montant (EUR)
Commissions de souscription acquises a I'OPC -
Commissions de rachat acquises a I'OPC -
Commissions de souscription pergues et rétrocédées 449.20

Commissions de rachat pergues et rétrocédées -
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Ventilation de I'actif net par nature de parts

Code ISIN de la Libellé de la  Affectation Devise dela Actif net de Nombre de Valeur
part part des sommes part la part parts liquidative
distribuables

FR0011355528 Classic Revenus nets : EUR 263,178,315.59 455,134.098 578.24
Capitalisation
Plus ou moins-
values réalisées :
Capitalisation
FR0012722882 Classic H Revenus nets : EUR 32,903,147.13 109,841.510 299.55
Capitalisation
Plus ou moins-
values réalisées :
Capitalisation
FR0013277316 Privilege Revenus nets : EUR 39,010,451.90 65,754.856 593.27
Capitalisation
Plus ou moins-
values réalisées :
Capitalisation
FR0013277324 Privilege H Revenus nets : EUR 10,053,701.67 32,036.387 313.82
Capitalisation
Plus ou moins-
values réalisées :
Capitalisation
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Exposition directe sur le marché actions (hors obligations
convertibles)

Montants exprimés en Exposition Ventilation des expositions significatives par pays
milliers (Devise: EUR) +/- DE NL SE FR BE
Actif

Actions et valeurs assimilées 325,516.06 207,800.23 69,852.24 13,308.35 13,044.60 9,441.92

Opérations temporaires sur titres - - - - = -
Passif

Opérations de  cession  sur - - = - - -
instruments financiers

Opérations temporaires sur titres - - = - - -

Hors-bilan
Futures 6,749.44
Options -
Swaps 641,418.79

Autres instruments financiers -

TOTAL 973,684.29
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Exposition sur le marché des obligations convertibles
Ventilation par pays et maturité de I’exposition

Montants exprimés en Exposition Décomposition de I'exposition par Décomposition par niveau
milliers (Devise: EUR) maturité de delta

+/- <1an 1an<X<5ans >5ans <0,6 06<X<1
TOTAL
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Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations
convertibles) - Ventilation par nature de taux

Exposition +/- Taux fixe Taux'v;.anable Taux indexé Autres
ou révisable

Montants exprimés en milliers
(Devise: EUR)

Actif

Dépbts - - = - -

Obligations - - o - -

Titres de créances - - = - -

Opérations temporaires sur titres - - = - -

Autres actifs: Loans - - o - -

Comptes financiers 18,274.19 - - - 18,274.19
Passif

Opérations de cession sur instruments - - = - -
financiers

Opérations temporaires sur titres - - = - -

Comptes financiers -3.55 - - - -3.55

Emprunts - - 3 - -
Hors-bilan

Futures - = - -

Options - o - -

Swaps - = - -

Autres instruments financiers - o - -

TOTAL - - - 18,270.64
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Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations
convertibles) - Ventilation par durée résiduelle

Montants exprimés en milliers
(Devise: EUR)

Actif

[0 -3 mois] ]3 mois-1an] ]1-3ans] 13 -5 ans] >5 ans

Dépots

Obligations

Titres de créances

Opérations temporaires sur titres

Autres actifs: Loans

Comptes financiers 18,274.19
Passif

Opérations de cession sur instruments
financiers

Opérations temporaires sur titres
Comptes financiers -3.55
Emprunts
Hors-bilan
Futures
Options
Swaps

Autres instruments financiers

TOTAL 18,270.64 - 5 - o
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Exposition directe sur le marché des devises

Montants exprimés en milliers SEK CAD DKK uUsD
Actif
Dépbts - - - -
Actions et valeurs assimilées 13,308.35 - = -

Obligations et valeurs assimilées - - - -
Titres de créances - - - -
Opérations temporaires sur titres = - - -
Autres actifs: Loans - - - -

Autres instruments financiers - - - -

Créances - - - 384.50
Comptes financiers - 0.02 - 7,565.53
Passif

Opérations de cession sur instruments - - - -
financiers

Opérations temporaires sur titres - - - -
Dettes - - 5 -
Comptes financiers -3.32 - -0.23 -
Emprunts - - - -
Hors-bilan
Devises a recevoir - - - 43.25
Devises a livrer - - - -42,148.56
Futures = - - -
Options - - - -
Swaps - - 5 -

Autres opérations - - - -

TOTAL 13,305.03 0.02 -0.23 -34,155.27
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Exposition directe aux marchés de crédit

Montants exprimés en milliers (Devise: EUR) Invest. Grade +/- Non Invest. Grade Non notés +/-
+-

Actif
Obligations convertibles en actions = - -
Obligations et valeurs assimilées = - -
Titres de créances = - -
Opérations temporaires sur titres = - -
Autres actifs éligibles : Loans - - -
Passif
Opérations de cession sur instruments financiers - - -
Opérations temporaires sur titres = - -
Hors Bilan

Dérivés de crédits s - -

Solde net o - -

Si I'OPC détient les instruments listés ci-dessus, les méthodologies retenues pour la ventilation des éléments du portefeuille de 'OPC selon les
catégories d’exposition aux marchés de crédit sont détaillées dans le paragraphe «Compléments d’information concernant le contenu de
'annexe» qui suit celui consacré aux Régles et méthodes comptables.
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Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

Contreparties Vale_ur ?ctue,lle Vale.ur a.lctue,lle
Montants exprimés en milliers (Devise: EUR) constltlftlve dune
créance dette
OPERATIONS FIGURANT A L’ACTIF DU BILAN
Dépbts -
Instruments financiers a terme non compensés
J.P. MORGAN SECURITIES PLC (LDN) 6,169.55
Créances représentatives de titres regus en pension -
Créances représentatives de titres donnés en garantie -
Créances représentatives de Titres Prétés
Titres financiers empruntés -
Titres regus en garantie -
Titres financiers donnés en pension
Créances
Collatéral espéces 11,560.00
Dépbt de garantie espéces versée -
OPERATIONS FIGURANT AU PASSIF DU BILAN
Dettes représentatives de titres donnés en pension
Instruments financiers a terme non compensés
BNP PARIBAS 11,236.91
BOA SECURITIES EUROPE 2,834.66
Dettes
Collatéral espéces 7,560.00

Dép6t de garantie especes regue -
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Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion

Orientation des Pays de
placements/ domiciliation
style de gestion  du fonds

Dénomination Société de
du Fonds gestion

Devise de la Montant de
part dOPC [I’exposition

Code ISIN

TOTAL

L'OPC n'est pas concerné car il ne détient pas plus de 10% de son actif net en parts d'autres OPC.
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Créances et dettes : ventilation par nature

Exercice
31/12/2025
Ventilation par nature des créances 1
Avoir fiscal a récupérer -
Déposit EUR i
Déposit autres devises 384,503.06

Collatéraux espéces
Autres débiteurs divers

Coupons a recevoir

11,560,000.00
56,778.29

TOTAL DES CREANCES

12,001,281.35

Ventilation par nature des dettes
Déposit EUR

Déposit autres devises

Collatéraux espéces 7,560,000.00
Provision charges d'emprunts -
Frais et charges non encore payés 223,494.62
Autres créditeurs divers 21,553.89
Provision pour risque des liquidités de marché -
TOTAL DES DETTES 7,805,048.51
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Frais de gestion, autres frais et charges

Frais de gestion Montant (EUR) % de I'actif net moyen

Catégorie de classe Classic (Devise: EUR)
Frais de gestion et de fonctionnement (*) 2,459,096.76 0.66
Commissions de surperformance - -
Autres frais - -
Catégorie de classe Classic H (Devise: EUR)
Frais de gestion et de fonctionnement (*) 311,364.88 0.65
Commissions de surperformance - -
Autres frais - -
Catégorie de classe Privilege (Devise: EUR)
Frais de gestion et de fonctionnement (*) 184,310.29 0.34
Commissions de surperformance - -
Autres frais - -
Catégorie de classe Privilege H (Devise: EUR)
Frais de gestion et de fonctionnement (*) 44,639.32 0.34
Commissions de surperformance - -

Autres frais - -

Rétrocessions de frais de gestion (toutes parts confondues) -

(*) Pour les OPC dont la durée d'exercice n'est pas égale a 12 mois, le pourcentage de I'actif net moyen correspond au taux moyen annualisé.
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Engagements regus et donnés

Exercice

Autres engagements (par nature de produit) 31/12/2025

Garanties regues -
dont instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bilan

Garanties données -
dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d’origine

Engagements de financement regus mais non encore tirés =

Engagements de financement donnés mais non encore tirés =

Autres engagements hors bilan -

Total -
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Autres informations

Exercice
31/12/2025
Instruments financiers en portefeuille émis par le prestataire ou les entités de son groupe
Dépots -
Actions -
Titres de taux -
OPC 5,064,700.00
Acquisitions et cessions temporaires sur titres -
Swaps (en nominal) 249,735,915.13

Valeur actuelle des instruments financiers faisant I'objet d'une acquisition temporaire
Titres acquis a réméré -
Titres pris en pension -

Titres empruntés -
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Détermination et ventilation des sommes distribuables

Catégorie de classe Classic (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Exercice Exercice
31/12/2025 31/12/2024

Sommes restant a affecter

Report a nouveau - -

Revenus nets 4,318,535.64 -843,869.94
Sommes distribuables au titre du revenu net 4,318,535.64 -843,869.94
Affectation

Distribution - -

Report a nouveau du revenu de I'exercice - -

Capitalisation 4,318,535.64 -843,869.94
Total 4,318,535.64 -843,869.94

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d'actions ou parts - -
Distribution unitaire restant & verser aprés réglement des acomptes - -

Crédits d'impbts attachés a la distribution du revenu - -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice Exercice
31/12/2025 31/12/2024
Sommes restant a affecter
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées = -
Plus et moins-values réalisées nettes de I'exercice 127,933,888.58 13,856,550.16

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values
Affectation
Distribution sur plus et moins-values réalisées nettes
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes
Capitalisation
Total
Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d'actions ou parts

Distribution unitaire sur plus et moins-values réalisées nettes restant a verser aprés
reglement des acomptes

127,933,888.58

127,933,888.58
127,933,888.58

13,856,550.16

13,856,550.16
13,856,550.16
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Catégorie de classe Classic H (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Exercice Exercice
31/12/2025 31/12/2024

Sommes restant a affecter

Report a nouveau - -

Revenus nets 504,572.91 -204,808.50
Sommes distribuables au titre du revenu net 504,572.91 -204,808.50
Affectation

Distribution - -

Report a nouveau du revenu de I'exercice = -

Capitalisation 504,572.91 -204,808.50
Total 504,572.91 -204,808.50

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d'actions ou parts - -
Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes - -

Crédits d'imp6ts attachés a la distribution du revenu - -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice Exercice
31/12/2025 31/12/2024

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées = -

Plus et moins-values réalisées nettes de I'exercice 16,980,021.88 1,706,485.46

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice - -
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values 16,980,021.88 1,706,485.46
Affectation

Distribution sur plus et moins-values réalisées nettes - -

Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes = -

Capitalisation 16,980,021.88 1,706,485.46
Total 16,980,021.88 1,706,485.46

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d'actions ou parts - -

Distribution unitaire sur plus et moins-values réalisées nettes restant a verser aprés
reglement des acomptes
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Catégorie de classe Privilege (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Exercice Exercice
31/12/2025 31/12/2024

Sommes restant a affecter

Report a nouveau - -

Revenus nets 748,897.30 -203,147.02
Sommes distribuables au titre du revenu net 748,897.30 -203,147.02
Affectation

Distribution - -

Report a nouveau du revenu de I'exercice = -

Capitalisation 748,897.30 -203,147.02
Total 748,897.30 -203,147.02

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d'actions ou parts - -
Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes - -

Crédits d'imp6ts attachés a la distribution du revenu - -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice Exercice
31/12/2025 31/12/2024

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées = -

Plus et moins-values réalisées nettes de I'exercice 18,919,353.52 6,246,523.47

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice - -
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values 18,919,353.52 6,246,523.47
Affectation

Distribution sur plus et moins-values réalisées nettes - -

Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes = -

Capitalisation 18,919,353.52 6,246,523.47
Total 18,919,353.52 6,246,523.47

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d'actions ou parts - -

Distribution unitaire sur plus et moins-values réalisées nettes restant a verser aprés
reglement des acomptes
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Catégorie de classe Privilege H (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Exercice Exercice
31/12/2025 31/12/2024

Sommes restant a affecter

Report a nouveau - -

Revenus nets 180,896.81 -57,888.00
Sommes distribuables au titre du revenu net 180,896.81 -57,888.00
Affectation

Distribution - -

Report a nouveau du revenu de I'exercice = -

Capitalisation 180,896.81 -57,888.00
Total 180,896.81 -57,888.00

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d'actions ou parts - -
Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes - -

Crédits d'imp6ts attachés a la distribution du revenu - -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice Exercice
31/12/2025 31/12/2024

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées = -

Plus et moins-values réalisées nettes de I'exercice 5,209,607.87 957,684.69

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice - -
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values 5,209,607.87 957,684.69
Affectation

Distribution sur plus et moins-values réalisées nettes - -

Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes = -

Capitalisation 5,209,607.87 957,684.69
Total 5,209,607.87 957,684.69

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d'actions ou parts - -

Distribution unitaire sur plus et moins-values réalisées nettes restant a verser apres
reglement des acomptes
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Inventaire des instruments financiers au 31 Décembre 2025

Devise % arrondi
Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours cotation Valeur actuelle de I'actif
net
Actions et valeurs assimilées 325,516,061.54 94.31
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 325,516,061.54 94.31
ADIDAS AG 139,547.00 169.05 EUR 23,590,420.34 6.83
Textiles et habillement
ADYEN NV 9,171.00 1,375.00 EUR 12,610,125.00 3.65
Services divers
AEGON LTD 1,025,725.00 6.64 EUR 6,810,814.00 1.97
Assurances
AIRBUS SE 65,749.00 198.40 EUR 13,044,601.60 3.78
Aéronautique
ALFA LAVAL AB 75,416.00 465.70 SEK 3,243,856.21 0.94
Valeurs industrielles diverses
ALLIANZ SE-REG 69,065.00 390.50 EUR 26,969,882.50 7.81
Assurances
ANHEUSER-BUSCH INBEV SA/NV 101,933.00 54.90 EUR 5,596,121.70 1.62
Biens de consommation
ASML HOLDING NV 17,158.00 921.40 EUR 15,809,381.20 4.58
Electrique - Electronique
BAYER AG-REG 269,897.00 37.01 EUR 9,988,887.97 2.89
Produits pharmaceutiques
DEUTSCHE BANK AG-REGISTERED 447,000.00 33.11 EUR 14,800,170.00 4.29
Banques et assurances
DEUTSCHE TELEKOM AG-REG 1,127,028.00 27.66 EUR 31,173,594.48 9.03
Télécommunication
E.ON SE 831,181.00 16.12 EUR 13,402,793.63 3.88
Distribution Energie
EDP SA 1,823,215.00 3.92 EUR 7,137,886.73 2.07
Distribution Energie
ENEL SPA 249,985.00 8.88 EUR 2,219,116.85 0.64
Distribution Energie
INFINEON TECHNOLOGIES AG 368,658.00 37.73 EUR 13,909,466.34 4.03
Electrique - Electronique
KBC GROUP NV 34,569.00 111.25 EUR 3,845,801.25 1.1
Banques et assurances
KONINKLIJKE AHOLD DELHAIZE N 233,716.00 34.87 EUR 8,149,676.92 2.36
Biens de consommation
KONINKLIJKE KPN NV 3,495,439.00 3.98 EUR 13,897,865.46 4.03
Télécommunication
MERCEDES-BENZ GROUP AG 173,151.00 60.07 EUR 10,401,180.57 3.01
Machines et Véhicules
MUENCHENER RUECKVER AG-REG 13,578.00 562.20 EUR 7,633,551.60 2.21
Assurances
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Inventaire des instruments financiers au 31 Décembre 2025

Devise % arrondi
Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours cotation Valeur actuelle de I'actif
net
PROSUS NV 83,832.00 52.85 EUR 4,430,521.20 1.28
Internet
RHEINMETALL AG 3,041.00 1,561.00 EUR 4,747,001.00 1.38
Aéronautique
SANDVIK AB 239,879.00 300.60 SEK 6,659,982.21 1.93
Machines et Véhicules
SAP SE 118,710.00 208.35 EUR 24,733,228.50 717
Ordinateurs logiciels
SIEMENS AG-REG 74,151.00 239.15 EUR 17,733,211.65 5.14
Valeurs industrielles diverses
SIEMENS ENERGY AG 72,399.00 120.40 EUR 8,716,839.60 2.53
Machines et Véhicules
STELLANTIS NV 860,782.00 9.46 EUR 8,143,858.50 2.36
Machines et Véhicules
SWEDBANK AB - A SHARES 114,795.00 321.10 SEK 3,404,514.13 0.99
Banques et assurances
WARTSILA OYJ ABP 89,201.00 30.40 EUR 2,711,710.40 0.79
Machines et Véhicules
Parts d'OPC et de fonds d'investissements 5,064,700.00 1.47
OPCVM 5,064,700.00 1.47
BNPP EASY EUR OVERNIGHT 500,000 10.13 EUR 5,064,700.00 1.47
Instruments financiers a terme -7,902,016.20 -2.29
Futures 36,749.12 0.01
SP500ESGUSDP 20/03/2026 26.00 609.76 usD 36,749.12 0.01
Appels de marge -36,749.12 -0.01
Equity swaps -8,376,409.99 -2.43
EQS1 145,000,037.00 - EUR -2,834,659.29 -0.82
EQS3 164,999,973.39 - EUR -11,694,367.87 -3.39
EQS6 84,735,941.74 - EUR -16,934.17 -
EQS7 246,682,835.82 - EUR 6,169,551.34 1.79
Change a terme 474,393.79 0.14
Achat EUR 134800 Vente USD 156751.91 134,800.00 1.17 EUR 1,373.92 -
Achat EUR 134800 Vente USD 156751.91 -156,751.91 1.17 usD - -
Achat EUR 220300 Vente USD 259336.72 220,300.00 1.17 EUR -445.53 -
Achat EUR 220300 Vente USD 259336.72 -259,336.72 1.17 usD - -
Achat EUR 32617900 Vente USD 37889376.67 32,617,900.00 1.17 EUR 366,738.80 0.1
Achat EUR 32617900 Vente USD 37889376.67 -37,889,376.67 1.17 usb - -
Achat EUR 34700 Vente USD 40829.93 34,700.00 1.17 EUR -54.14 -
Achat EUR 34700 Vente USD 40829.93 -40,829.93 1.17 usD - -
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Inventaire des instruments financiers au 31 Décembre 2025

Devise % arrondi
Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours cotation Valeur actuelle de I'actif
net

Achat EUR 63300 Vente USD 74572.53 63,300.00 117  EUR -175.59 -
Achat EUR 63300 Vente USD 74572.53 -74,572.53 117  USD - -
Achat EUR 9552400 Vente USD 11096192.02 9,552,400.00 117  EUR 107,402.25 0.03
Achat EUR 9552400 Vente USD 11096192.02 -11,096,192.02 117  USD - -
Achat USD 50815.85 Vente EUR 43700 50,815.85 117  USD -445.92 -
Achat USD 50815.85 Vente EUR 43700 -43,700.00 117  EUR - -
Créances 12,001,281.35 3.48
Dettes -7,805,048.51 -2.26
Autres comptes financiers 18,270,638.11 5.29
TOTAL ACTIF NET EUR 345,145,616.29 100.00

Le secteur d’activité représente I'activité principale exercée par I'’émetteur de I'instrument financier. L’information est issue du provider Bloomberg.
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Inventaire des opérations a terme de devises (Devise: EUR)

Valeur actuelle présentée Montant de I'exposition (*)

au bilan Devises a recevoir (+) Devises a livrer (-)

Type d'opération Actif Passif Devise Montant Devise Montant

Change a terme

Total

*

Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions exprimé dans la devise de comptabilisation du
fonds.

Rapport annuel au 31 Décembre 2025 113



BNP PARIBAS INDICE USA

Inventaire des instruments financiers a terme (hors IFT utilisés en

couverture d'une catégorie de part) (Devise: EUR)

Instruments financiers a terme - action

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de

Libellé de I'instrument Quantité Actif Passif I'Exposition +/-
Futures
SP500ESGUSDP 20/03/2026 26.00 36,749.12 - 6,749,440.16
Sous total 36,749.12 - 6,749,440.16
Options
Sous total - - -
Swaps
EQS1 145,000,037.00 - -2,834,659.29 145,000,037.00
EQS3 164,999,973.39 - -11,694,367.87 164,999,973.39
EQS6 84,735,941.74 - -16,934.17 84,735,941.74
EQS7 246,682,835.82 6,169,551.34 - 246,682,835.82
Sous total 6,169,551.34 -14,545,961.33 641,418,787.95
Autres instruments
Sous total - - -
Total 6,206,300.46 -14,545,961.33 648,168,228.11

Instruments financiers a terme - taux d'intéréts

Valeur actuelle présentée au bilan
Quantité Actif

Montant de
I'Exposition +/-

Libellé de I'instrument Passif

Futures

Sous total - - -

Options

Sous total - - -

Swaps

Sous total - - -

Autres instruments

Sous total - - -

Total - - -

Instruments financiers a terme - de change

Valeur actuelle présentée au bilan
Quantité Actif

Montant de
I'Exposition +/-

Libellé de I'instrument Passif

Futures

Sous total - - -

Options
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Inventaire des instruments financiers a terme (hors IFT utilisés en
couverture d'une catégorie de part) (Devise: EUR)

Instruments financiers a terme - de change

Valeur actuelle présentée au bilan  pontant de
Libellé de I'instrument Quantité Actif Passif I'Exposition +/-

Sous total - - -

Swaps

Sous total - - -

Autres instruments

Sous total - - -

Total - - -

Instruments financiers a terme - sur risque de crédit

Valeur actuelle présentée au bilan  pmontant de
Libellé de I'instrument Quantité Actif Passif I'Exposition +/-

Futures

Sous total - - -

Options

Sous total - - -

Swaps

Sous total - - -

Autres instruments

Sous total - - -

Total - - -

Instruments financiers a terme - autres expositions

Valeur actuelle présentée au bilan  pmontant de
Libellé de I'instrument Quantité Actif Passif I'Exposition +/-

Futures

Sous total - . -

Options

Sous total - - -

Swaps

Sous total - - -

Autres instruments

Sous total - - -

Total - - -
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Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture

d'une catégorie de part (Devise: EUR)

Instruments financiers a terme - de change

Opération Valeur actuelle présentée au bilan

affectée a la
Libellé de I'instrument classe de part  Quantité Actif Passif

Montant de
I'Exposition +/-

Futures

Sous total - -

Options

Sous total - -

Swaps

Sous total - -

Autres instruments

Change a terme

Achat EUR 134800 Vente USD Privilege H 134,800.00 1,373.92 - 134,800.00
156751.91

Privilege H -156,751.91 - - -133,426.08
Achat EUR 220300 Vente USD Privilege H 220,300.00 - -445.53 220,300.00
259336.72

Privilege H -259,336.72 - - -220,745.53
Achat EUR 32617900 Vente Classic H 32,617,900.00 366,738.80 - 32,617,900.00
USD 37889376.67

Classic H -37,889,376.67 - - -32,251,161.20
Achat EUR 34700 Vente USD Privilege H 34,700.00 - -54.14 34,700.00
40829.93

Privilege H -40,829.93 - - -34,754.14
Achat EUR 63300 Vente USD Classic H 63,300.00 - -175.59 63,300.00
74572.53

Classic H -74,572.53 - - -63,475.59
Achat EUR 9552400 Vente USD Privilege H 9,552,400.00 107,402.25 - 9,552,400.00
11096192.02

Privilege H -11,096,192.02 - - -9,444,997.75
Achat USD 50815.85 Vente Classic H 50,815.85 - -445.92 43,254.08
EUR 43700

Classic H -43,700.00 - - -43,700.00
Sous total 475,514.97 -1,121.18 474,393.79

Total 475,514.97 -1,121.18 474,393.79
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Synthése de l'inventaire (Devise: EUR)

Valeur actuelle
présentée au bilan

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT) 330,580,761.54

Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :

Total opérations a terme de devises -
Total instruments financiers a terme - actions -8,339,660.87
Total instruments financiers a terme - taux -
Total instruments financiers a terme - change -
Total instruments financiers a terme - crédit -

Total instruments financiers a terme - autres expositions -

Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture de parts émises 474,393.79
Autres actifs (+) 30,275,468.70
Autres passifs (-) 7,845,346.87

Passifs de financement (-) -

TOTAL 345,145,616.29
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