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BNP PARIBAS AQUA

ORIENTATION
IDENTIFICATION

CLASSIFICATION

« Actions internationales »

Le degré d’exposition minimum du FCP aux marchés d’actions est de 90% de I'actif net.

OBJECTIF DE GESTION

L’objectif de gestion du FCP est d’obtenir, sur un horizon d’investissement de cing ans minimum I'accroissement de la valeur de ses actifs en
investissant dans des actions émises par des entreprises qui sont actives dans le secteur de I'eau et/ou des secteurs associés et qui sont
sélectionnées pour la qualité de leur structure financiére et/ou leur potentiel de croissance bénéficiaire.

Le FCP répond & des critéres extra-financiers environnementaux, sociaux, et de gouvernance (ESG). LeFCP investit dans I'ensemble de la
chaine de valeur de I'eau, qui comprend notamment mais de fagon non exhaustive : les infrastructures, ainsi que les services et les technologies
liés a l'eau.

INDICATEUR DE REFERENCE

Atitre d'information, la performance du FCP pourra étre rapprochée a posteriori de celle de 'indicateur de comparaison MSCI World.
L'indicateur de référence est le MSCI World en euro, dividendes nets réinvestis. Celui-ci est calculé et publié par la société Morgan Stanley
Capital International Inc. Il est constitué d'une sélection des plus grandes sociétés mondiales, pondérées en fonction de leur taille. Il couvre
notamment 'Amérique du Nord, I'Europe, le Japon et dans une moindre mesure les grands marchés asiatiques. Cet indice est consultable sur

le site : « www.msci.com ».

L’objectif de gestion n'étant pas de répliquer l'indice, la performance du FCP pourra s’éloigner sensiblement de celle de l'indice.

STRATEGIE D'INVESTISSEMENT

1. _STRATEGIE UTILISEE POUR ATTEINDRE L’'OBJECTIF DE GESTION :

La stratégie d'investissement repose sur une gestion active fondée sur une approche systématique et disciplinée de la sélection de valeurs,
alliant recherche financiére et recherche extra-financiére.

L’objectif du FCP est d’obtenir une performance de gestion principalement par le choix des valeurs et sans recours a des techniques synthétiques
de surexposition. En revanche, a titre exceptionnel et a la discrétion du gérant, le portefeuille peut faire I'objet de couverture, soit par rapport a
I'exposition au marché des actions, soit par rapport au risque de change. Dans ce dernier cas, le gérant peut utiliser, selon I'opportunité, les
instruments financiers suivants : contrats a terme sur indice, sur actions et titres assimilés, options sur indices, sur actions et titres assimilés, et
changes a terme. En effet, le gérant se réserve le droit de couvrir tout ou partie du portefeuille contre le risque de change, résultant d’'une
éventuelle volatilité atypique sur les devises.

Le FCP investit en lignes directes et en organisme de placement collectif (OPC).

Le FCP bénéficie du label d'investissement socialement responsable (ISR).
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a) Stratégie ISR:

Le FCP investit dans des entreprises qui réalisent une partie significative (au minimum 20%) de leurs revenus, bénéfices ou capitaux provenant
de toute la chaine liée au secteur de I'eau. Au sein de ces entreprises au moins 20 % de celles-ci réalise un chiffre d'affaires supérieur a 50 %
liés a la thématique de I'eau. La chaine liée au secteur de 'eau comprend notamment les activités suivantes :

- Laconstruction et/ ou rénovation d'infrastructure pour la distribution d'eau : Développement des équipements d’eau afin d’améliorer
la distribution de I'eau auprés des populations, rénovation des infrastructures existantes afin de limiter le gaspillage et la perte d’eau
(ex : systéme de détection de fuites, optimisation de la ressource en eau (dans le domaine de l'irrigation agricole par exemple) ;

- Les activités de traitement de 'eau : traitement des eaux usés notamment pour protéger 'environnement des effets néfastes du rejet
des eaux urbaines et industrielles, processus de désalinisation, mesure et contréle de la pollution des eaux dans le but de préserver
la santé humaine (test, suivi de la qualité de I'eau),

- Le service aux collectivités. : Facilité et améliorer la gestion et distribution d’eau.
L'univers d'investissement ESG du fonds est défini comme les entreprises appartenant au secteur de 'eau comme défini ci-dessus.
Le FCP applique une approche thématique durable. De plus le FCP intégre des critéres environnementaux sociaux et de gouvernance (ESG)
dans I'évaluation des entreprises. Tout d’abord sont exclues les entreprises exergant une activité dans des secteurs sensibles comme la
production d’énergie a partir de charbon, la production de tabac, et qui ne se conforment pas aux politiques sectorielles de BNPP AM sur les

activités controversées.

De méme, les entreprises qui contreviennent & au moins un des Dix Principes du Pacte Mondial des Nations Unies (droits de 'Homme, droit du
travail, environnement et lutte contre la corruption), et/ ou aux principes directeurs de 'OCDE pour les entreprises multinationales sont exclues.

L'analyse ESG s’applique a au moins 90% des émetteurs en portefeuille et aboutit a une réduction au minimum de 20% de l'univers
d'investissement ESG.

L'analyse ESG est renforcée par une politique active d’engagement avec les entreprises vers des pratiques responsables (engagement individuel
et collectif, vote en assemblée générale, ...).

Les informations relatives a la politique en matiére d’investissement durable de la société de gestion sont disponibles sur le site de la société de
gestion déléguée www.impaxam.com

Les stratégies ISR décrites ci-aprés sont complétées, dans tous les cas, par I'appréciation des critéres économiques, de valorisation des
entreprises et d’analyses techniques réalisées par I'équipe de gestion. Les décisions d'investissement sont réguliérement revues par I'équipe
de gestion.

L’équipe de gestion analyse les critéres ESG des sociétés selon une approche documentée et référencée.

Les critéres d’analyse ESG sont, par exemple :

Eu égard a l'activité de la société : les solutions environnementales apportées aux problemes de I'acces a I'eau (purification,
traitement, diagnostics),

- Euégard al'environnement : au niveau des processus de fabrication (ex : tuyaux, pompes, valves, robinets), le traitement des déchets,
les émissions de gaz a effets de serre, l'efficacité énergétique, la sécurité environnementale des installations,

- Eu égard aux aspects sociaux et sociétaux : le respect du droit du travail au sein de I'entreprise et au sein de ses entreprises
fournisseurs, les mesures de protection prises pour la sécurité et la santé des employés,

- Euégard ala gouvernance : la transparence des structures de gouvernance, la composition et I'efficacité des instances de direction,
la nature et la structure du capital, les droits des actionnaires minoritaires, la rémunération et les mesures d'incitation des dirigeants,
la réputation de la société, les pratiques comptables adoptées et la lutte contre la corruption.
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Informations relatives aux réglements SFDR et Taxonomie :

Le réglement 2019/2088 du 27 novembre 2019 du parlement européen et du conseil sur la publication d’informations en matiére de durabilité
dans le secteur des services financiers (SFDR) établit des régles de transparence et de fourniture d'informations en matiére de durabilité.

Le FCP a pour objectif l'investissement durable conformément a I'article 9 du Réglement SFDR.
Un investissement durable au sens de SFDR consiste en :

- un investissement dans une activité économique qui contribue a un objectif environnemental, mesuré par exemple au moyen
d’indicateurs clés en matiére d'utilisation efficace des ressources concernant I'utilisation d’énergie, d'énergies renouvelables, de
matiéres premiéres, d’eau et de terres, en matiére de production de déchets et d’émissions de gaz a effet de serre ou en matiére
d'effets sur la biodiversité et I'économie circulaire, ou

- uninvestissement dans une activité économique qui contribue a un objectif social, en particulier un investissement qui contribue a la
lutte contre les inégalités ou qui favorise la cohésion sociale, I'intégration sociale et les relations de travail, ou

- uninvestissement dans le capital humain ou des communautés économiquement ou socialement défavorisées,

pour autant que ces investissements ne causent de préjudice important & aucun de ces objectifs et que les sociétés dans lesquels les
investissements sont réalisés appliquent des pratiques de bonne gouvernance, en particulier en ce qui concerne des structures de gestion saines,
les relations avec le personnel, la rémunération du personnel compétent et le respect des obligations fiscales.

Le réglement 2020/852 du Parlement Européen et du Conseil du 18 juin 2020 sur I'établissement d’un cadre visant a favoriser les investissements
durables (Réglement Taxonomie) a pour objectif d’établir les critéres permettant de déterminer si une activité économique est considérée comme
durable sur le plan environnemental.

Ainsi, la taxonomie européenne est un systéme de classification établissant une liste d’activités économiques durables sur le plan
environnemental suivant des critéres établis au regard des six objectifs climatiques et environnementaux définis par ce réglement.

Ainsi, les activités économiques des investissements durables du FCP pourraient contribuer aux objectifs environnementaux du Reglement
Taxonomie. Toutefois a ce jour la société de gestion ne peut indiquer un pourcentage minimum d'investissement dans des activités économiques
environnementales alignées avec tout ou partie des objectifs environnementaux mentionnés ci-dessus.

Les activités économiques qui ne sont pas reconnues par le Réglement Taxonomie, ne sont pas nécessairement nuisibles a l'environnement ou
non durables. Par ailleurs, d’autres activités pouvant apporter une contribution substantielle aux objectifs environnementaux et sociaux ne font
pas encore nécessairement partie du Réglement Taxonomie.

Analyse de la société de gestion des investissements de la chaine de valeur de I'eau au regard du Réglement (UE) 2020/852 du 18 juin 2020
sur |'établissement d’un cadre visant a favoriser les investissements durables dit réglement Taxonomie :

- Lethéme de mesure et contrdle de la pollution des eaux au sein de BNP PARIBAS AQUA correspond a I'art 12, paragraphe 1 b)
réglement Taxonomie en protégeant la santé humaine des incidences négatives de la contamination de I'eau destinée a la
consommation humaine en faisant en sorte que cette eau ne contienne ni micro-organismes, ni parasites, ni substances constituant
un danger potentiel pour la santé humaine, ainsi qu’en améliorant I'accés des personnes aux eaux destinées a la consommation
humaine

- Le théme de traitement des eaux de BNP PARIBAS AQUA correspond a l'art 12, paragraphe 1a) du réglement Taxonomie en
protégeant I'environnement des effets néfastes du rejet des eaux urbaines résiduaires et des eaux industrielles usées, y compris en
provenance de contaminants qui sont sources de nouvelles préoccupations, tels que les produits pharmaceutiques et les micro
plastiques, par exemple en assurant la collecte, le traitement et le rejet appropriés des eaux urbaines résiduaires et des eaux
industrielles usées;

- Le théme des équipements et infrastructure de BNP PARIBAS AQUA correspond a l'article 12 Paragraphe c) du réglement
Taxonomie en améliorant la gestion et I'efficacité dans l'utilisation de I'eau, notamment en protégeant et en améliorant 'état des
écosystémes aquatiques, en favorisant une utilisation durable de I'eau a travers une protection a long terme des ressources aquatiques
disponibles, notamment par des mesures telles que la réutilisation des eaux, en assurant la réduction progressive des émissions de
polluants dans les eaux de surface et les eaux souterraines, en contribuant a I'atténuation des effets des inondations et des
sécheresses, ou a travers toute autre activité qui protege ou améliore I'état des masses d’eau sur le plan qualitatif et quantitatif;
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b)  Principales limites méthodologiques de la stratégie extra-financiére :

Les principales limites méthodologiques sont présentées a la rubrique « Profil de risque » du prospectus du FCP.

Certaines entreprises détenues en portefeuille peuvent avoir des pratiques ESG perfectibles et/ou étre exposées a certains secteurs ou les
problématiques environnementales, sociales ou de gouvernance demeurent importantes.

La société de gestion intégre dans ses décisions d'investissement les risques liés a l'investissement durable.
Toutefois, I'étendue et la maniére dont les problématiques et les risques liés a l'investissement durable sont intégrés au sein de sa stratégie
varient en fonction de certains facteurs tels que, la classe d'actifs, la zone géographique et les instruments financiers utilisés.

Ce FCP basé sur thématique de I'eau choisit les meilleurs acteurs d’un point de vue ESG. Cependant, il ne recherchera pas spécifiquement a
cibler uniquement les activités liées a la gestion durable des eaux.

2. PRINCIPALES CATEGORIES D’ACTIFS UTILISES (HORS DERIVES INTEGRES) :

Le portefeuille du FCP est constitué des catégories d'actifs et instruments financiers suivants :

e  Actions:
Le FCP investit dans des titres d'entreprises liées au théme de I'eau, de grande, moyenne et petite capitalisation, sur un univers monde, qui,
tout en présentant des perspectives de croissance et de valorisation attrayantes, respectent les 10 principes du Pacte mondial des Nations
unies.
Les titres de petites et de moyennes capitalisations s’entendent selon la définition d’Euronext.
L’exposition du FCP aux actions sera de 90% de I'actif net minimum en cible. L'exposition aux actions de petites et moyennes capitalisations
pourrait étre au maximum 100% de I'actif net. Le FCP pourrait étre exposé aux marchés de pays émergents jusqu'a 30% maximum de I'actif
net.

e  Titres de créance et Instruments du marché monétaire :

Pour les besoins de sa trésorerie, le FCP peut investir jusqu’a 10% maximum de son actif net, sur des instruments du marché monétaire a faible
sensibilité (titres de créance négociables et/ou par 'intermédiaire d OPC monétaires).

e  Parts ou actions d’OPCVM :

Le FCP peut investir jusqu’a 10% de son actif net en actions ou en parts ’OPCVM frangais de toutes classifications ou européens conformes a
la directive européenne 2009/65/CE.

Dans cette limite, le FCP peut également investir dans des parts ou actions ¢ OPCVM de droit frangais ou étrangers ou fonds d’investissement
de droit étranger européens ou non répondant aux quatre critéres fixés par I'article R.214-13 du code monétaire et financier.

Les OPCVM ou fonds d'investissement mentionnés ci-dessus peuvent étre gérés par BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT France ou des
sociétés qui lui sont liées.

3. INSTRUMENTS DERIVES :

Le FCP peut intervenir sur les marchés a terme réglementés d’'un pays membre de I'Union européenne ou de gré a gré.
Sur ces marchés, le FCP peut recourir aux instruments suivants :
- contrats a terme sur indice, sur actions et titres assimilés,

- options sur indices, sur actions et titres assimilés,
- changes a terme.
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Le FCP n’aura pas recours a des contrats d’échange sur rendement global (« Total Return Swap »)

Le gérant a la possibilité de prendre des positions pour couvrir le portefeuille contre les risques d’actions et titres assimilés et/ou d'indices et/ou
pour compléter son exposition au marché des actions.

La limite d’engagement sur I'ensemble de ces marchés est de 100 % de I'actif net de le FCP.
Le gérant ne cherche pas a surexposer le portefeuille du FCP.

4. INSTRUMENTS INTEGRANT DES DERIVES :

Le FCP peut également investir sur des bons de souscription, des droits, des warrants, des participatorynotes ou obligations convertibles, de
fagon accessoire, pour accentuer une exposition a une valeur identifiée comme attrayante fondamentalement.

5. DEPOTS:
Néant

6. EMPRUNTS D’ESPECES :

Dans le cadre de son fonctionnement normal, le FCP peut se trouver ponctuellement en position débitrice et avoir recours dans ce cas a I'emprunt
d’especes, dans la limite de 2 % de son actif net de maniéere temporaire.

7. OPERATIONS D’ACQUISITION ET DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES :

Néant.

GARANTIE FINANCIERE :

La société de gestion constitue une garantie financiére sur les actifs du FCP (titres financiers et espéces) au bénéfice du dépositaire au titre de
ses obligations financiéres a 'égard de celui-ci.

RISQUE GLOBAL
La méthode choisie par la société de gestion pour mesurer le risque global de 'OPC qu'elle gére est la méthode de calcul de I'engagement.
PROFIL DE RISQUE

Votre argent sera principalement investi dans des instruments financiers sélectionnés par le gestionnaire financier. Ces instruments connaitront
les évolutions et aléas des marchés financiers.

Le FCP est un OPCVM classé « Actions internationales ». Il comporte principalement des risques liés a ses investissements sur un marché
d’actions étranger, ou sur des marchés d’actions de plusieurs pays dont éventuellement sur le marché frangais, et dans une trés faible mesure
des risques liés a ses investissements sur les marchés monétaires.

Les investissements, réalisés dans le respect des limites d’exposition maximale suivantes, sont principalement exposés aux risques :

o De marchés actions : en cible I'exposition minimale sera de 90% de I'actif net. Le principal risque auquel I'investisseur est exposé est
le risque actions. En effet, la variation du cours des actions peut avoir un impact négatif sur la valeur liquidative du FCP. En période
de baisse du marché des actions, la valeur liquidative pourra étre amenée a baisser.

- Cerisque actions est également lié a I'exposition éventuelle du FCP aux marchés des pays émergents (qui pourrait étre de
30% maximum de I'actif net), dont les conditions de fonctionnement et de surveillance de certains d’eux peuvent s'écarter des
standards prévalant sur les grandes places internationales.

Rapport annuel au 30 Décembre 2022 7



BNP PARIBAS AQUA

- Cerisque actions est aussi lié au risque des sociétés de petites ou moyennes capitalisations. Sur les marchés des sociétés de
petite ou de moyennes capitalisations (small cap/mid cap), le volume des titres cotés est relativement réduit. En cas de probléme
de liquidités, ces marchés peuvent présenter des variations négatives davantage marquées a la baisse et plus rapides que sur
les marchés de grandes capitalisations. Du fait de la baisse de ces marchés la valeur liquidative du FCP peut éventuellement
baisser plus rapidement ou plus fortement.

De perte en capital : L'investisseur est averti que la performance du FCP peut ne pas étre conforme a ses objectifs et que son capital
investi peut ne pas lui étre totalement restitué.

De change : Il concerne le porteur de la zone Euro, dans la limite de 100% de I'actif net. Il est lié a la baisse des devises de cotation
des instruments financiers utilisés par le FCP qui pourra avoir un impact baissier sur la valeur liquidative.

De contagion : Le FCP comprend deux catégories de parts dites hedgées. Le recours a des contrats financiers a terme spécifiques a
cette part peut induire un risque de contagion de certains risques opérationnels et de contrepartie aux autres catégories de part du
FCP qui n'ont pourtant pas recours a ce type d’instruments dérivés. La société de gestion s’assure que ce risque est adéquatement
suivi et modéré.

D'instruments dérivés : L'utilisation des produits dérivés peut entrainer a la baisse sur de courtes périodes des variations sensibles de
la valeur liquidative en cas d’exposition dans un sens contraire a I'évolution des marchés.

De durabilité : Les risques de durabilité non gérés ou non atténués peuvent avoir un impact sur les rendements des produits financiers.
Par exemple, si un événement ou une situation dans le domaine environnemental, social ou de la gouvernance se produisait, cela
pourrait avoir un impact négatif réel ou potentiel sur la valeur d’'un investissement. La survenance d'un tel événement ou d'une telle
situation peut également conduire a une modification de la stratégie d'investissement du FCP, y compris I'exclusion des titres de
certains émetteurs. Plus précisément, les effets négatifs des risques de durabilité peuvent affecter les émetteurs via une série de
mécanismes, notamment : 1) une baisse des revenus; 2) des codts plus élevés; 3) des dommages ou une dépréciation de la valeur
des actifs; 4) colt du capital plus élevé ; et 5) amendes ou risques réglementaires. En raison de la nature des risques de durabilité et
de sujets spécifiques tels que le changement climatique, la probabilité que les risques de durabilité aient un impact sur les rendements
des produits financiers est susceptible d'augmenter a plus long terme.

Lié a la prise en compte de critéres extra-financiers : Une approche extra-financiére peut étre mise en place de différente maniére par
les gestionnaires financiers, notamment en raison de I'absence de labels communs ou harmonisés au niveau européen. Il peut ainsi
étre difficile de comparer des stratégies intégrant des critéres extra-financiers. En effet, la sélection et les pondérations appliquées a
certains investissements peuvent étre basées sur des indicateurs qui partagent le méme nom mais ont des significations différentes.
Lors de I'évaluation d'un titre sur la base de critéres extra-financiers, un gestionnaire financier peut utiliser des sources de données
fournies par des prestataires externes.

Compte tenu de la nature évolutive des critéres extra-financiers, ces sources de données peuvent actuellement étre incomplétes,
inexactes ou indisponibles. L'application de normes de conduite responsable des affaires ainsi que de critéres extra-financiers dans
les processus d'investissement peut conduire a I'exclusion des titres de certains émetteurs. Par conséquent, la performance financiére
du FCP peut parfois étre meilleure ou moins bonne que celle de fonds similaires qui n'appliquent pas ces critéres.

Accessoire lié a linvestissement dans les obligations convertibles & hauteur de 10% maximum de l'actif net : Le FCP comporte un
risque de variations de sa valorisation, lié a son exposition sur les marchés des obligations convertibles. En effet, ces instruments sont
liés indirectement aux marchés d’actions et aux marchés de taux (duration et crédit) et ainsi, en période de baisse des marchés actions
et taux, la valeur liquidative du FCP pourra baisser.

Accessoire de taux a hauteur de 10% maximum de I'actif net : L'orientation des marchés de taux évolue en sens inverse de celle des
taux d'intérét. L'impact d’une variation des taux est mesuré par le critére « sensibilité » du compartiment. La sensibilité mesure la
répercussion que peut avoir sur la valeur liquidative du compartiment une variation de 1% des taux d'intérét.

DUREE MINIMUM DE PLACEMENT RECOMMANDEE

5ans.
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RAPPORT DE GESTION

COMMISSAIRE AUX COMPTES
PriceWaterHouseCoopers Audit

POLITIQUE D’INVESTISSEMENT

Politique de gestion relative a BNP Paribas Aqua (FCP) couvrant 'année 2022

A) Scénario économique et explication de la performance du FCP

Apres trois années enregistrant de solides performances positives, le fonds BNP Paribas Aqua a terminé I'année 2022 en baisse de 18.19%.
L'indice des actions internationales, le MSCI World, lui, a baissé de 12.78%. La performance du fonds a été pénalisée majoritairement par les
valeurs industrielles de la chaine de 'eau (auxquelles le fonds a une exposition forte compte-tenu de sa thématique), dont notamment Zurn
Water Solutions Corp, entreprise américaine (construction et maintenance des infrastructures de distribution d'eau, en baisse de prés de 38%),
mais aussi Genuit Goup Plc au Royaume-uni (tuyauterie pour 'acheminement de 'eau, en baisse de prés de 55% sur I'année) et ce, malgré de
belles réussites telles que Valmont Industries Inc (équipementier pour l'irrigation, en hausse de pres de 42%).

Par ailleurs, notre sous-exposition structurelle aux secteurs de I'énergie et de la finance (car absents de la thématique) a pénalisé le fonds en
2022 alors que ces 2 secteurs se sont trés bien comportés (respectivement avec une hausse de pres de 56% et une baisse d'a peine 4%).

En revanche, notre exposition aux services publics de la chaine de I'eau, a soutenu la performance, notamment le groupe brésilien Cia
Saneamento Basico (en hausse de prés de 58%), spécialiste du traitement et de la distribution de I'eau.

B) Principaux mouvements intervenus au cours de I'exercice 2022

Au cours de I'exercice 2022, quatre titres ont été ajoutés au portefeuille : Masco Corp (équipements de plomberie), Sartorius AG (biotechnologies
pour la filtration et traitement des fluides), Siteone Landscape Supply Inc (irrigation) et Kla Corp (technologies de I'eau). En revanche, cing
positions ont été liquidées durant I'exercice 2022, correspondant aux titres suivants : Perkinelmer Inc, Vigie SA, Spx flow Inc, Lindsay Corp et
Itron Inc.

C) Perspectives du fonds BNP Paribas Aqua (FCP)

Le fonds Aqua reste parfaitement positionné en ce début d’année 2023. Ainsi, aux Etats-Unis, la loi désormais adoptée Infrastructure Investment
and Jobs Act concernant les développements d'infrastructures de réseaux se consacre particuliérement a la modernisation des systémes
d'approvisionnement en eau. Ce texte ouvre donc des perspectives d’investissement intéressantes sur cette thématique.

A moyen et & long terme, nous pensons que les valeurs de la chaine de 'eau vont continuer 4 offrir des perspectives de croissance de bénéfices
supérieures a la moyenne des entreprises. Ceci en raison de I'attention croissante portée par gouvernements et consommateurs sur la qualité
de I'eau et 'accés a l'eau.

Enfin, le portefeuille devrait rebondir en 2023, notamment en raison de sa composition équilibrée permettant d'allier valeurs défensives, offrant
des rendements constants y compris en cas de conjoncture défavorable du marché, et valeurs cycliques permettant une rentabilité en phase de
croissance du marché.

@ La performance passée ne préjuge pas des résultats futurs de 'OPC.
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Performance
La performance annuelle s'éléve a:

- -18,19% pour la part "CLASSIC"

- -22,05% pour la part "CLASSIC H EUR"

- -17,25% pour la part "I"

- -16,81% pour la part "X"

- -17,37% pour la part "PRIVILEGE"

- -21,22% pour la part "PRIVILEGE H EUR"

La performance passée ne préjuge pas des résultats futurs de I'OPC.

* % %

Paragraphe ABERDEEN
Réclamations d’imp6ts dans le cadre du Projet Aberdeen/Fokus bank.

Dans plusieurs Etats membres de I'Union européenne, le droit communautaire donne aux Organismes de Placement collectif (OPC) la possibilité
de déposer des réclamations contentieuses en vue de récupérer des impdts qui ont été inddment prélevées. En effet, le fait qu'un Etat membre
impose de fagon plus lourde un OPC étranger qu’un OPC résidant constitue a la lumiére du droit communautaire une discrimination.

Ce principe a été entériné par I'arrét de la Cour de justice de I'Union européenne (CJUE) dans I'affaire « Aberdeen » (18 juin 2009). Cet arrét
reconnait qu'un OPC non-résident peut faire I'objet d'une imposition discriminatoire, ce qui constitue une entrave a la liberté d'établissement
et/ou a la libre circulation des capitaux. D’autres arréts de la CJUE sont venus confirmer cette jurisprudence. Il s’agit des arréts dans les affaires
Santander (10 mai 2010) et Emerging Markets (10 avril 2014) concernant respectivement les |égislations fiscales frangaises et polonaises.

C’est sur base de cette jurisprudence, et afin de sauvegarder les droits des OPC a bénéficier d’'un remboursement d'impots, que la société de
gestion a décidé d'introduire des réclamations contentieuses auprés des autorités fiscales dans plusieurs Etats membres ayant une législation
discriminatoire non conforme au droit communautaire. Ces démarches font préalablement I'objet d’'une étude afin de déterminer la viabilité des
réclamations, c'est-a-dire pour quels fonds, dans quels Etats membre et sur quelle période il convient d'effectuer une demande de
remboursement.

A ce jour, il n’existe pas de législation européenne prévoyant une procédure homogene pour ce type de réclamations. C'est pour cette raison

que les délais de remboursement et la complexité de la procédure varient suivant I'Etat membre concerné rendant nécessaire une revue
constante de I'évolution de cette thématique.

* % %

Changements intervenus au cours de I’exercice :

26/01/2022 : Modification de I'objectif de gestion, de la stratégie d'investissement, du profil de risque, Mise a jour avec les Reglements
Taxonomie et SFDR

01/10/2022 : Changement de dépositaire BNP PARIBAS SA au lieu de BNP Paribas Securities Services.

DEONTOLOGIE

Instruments financiers du Groupe détenus dans 'OPC

Cette information figure dans I'annexe du rapport annuel — Complément d'information.

* % k
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Principaux mouvements intervenus dans la composition du portefeuille titres sur la période

Nom du Fonds Libellé des Valeurs Code ISIN Type de Transaction
BNP PARIBAS AQUA 'MASCO CORP' 'US5745951068" ACHATS'

BNP PARIBAS AQUA 'SARTORIUS PREF AG PREF' 'DEODO7165631" ACHATS'

BNP PARIBAS AQUA 'SITEONE LANDSCAPE SUPPLY INC' 'US8298211035" ACHATS'

BNP PARIBAS AQUA 'KLA CORP' 'US4824801009' ACHATS'

BNP PARIBAS AQUA 'PERKINELMER INC' 'US7140461093" VENTES'

BNP PARIBAS AQUA 'SUEZ SA' 'FRO010613471' VENTES'

BNP PARIBAS AQUA "SPX FLOW INC' 'USTB469X1072' VENTES'

BNP PARIBAS AQUA 'LINDSAY CORP' 'US5355551061" VENTES'

BNP PARIBAS AQUA 'ITRON INC' 'US4657411066" VENTES'

BNP PARIBAS AQUA 'PENTAIR PLC' '|EDOBLSO9M33" AUGMENTATIONS'
ENP PARIBAS AQUA 'SIKA AG' 'CH0418792922' AUGMENTATIONS'
BNP PARIBAS AQUA 'GEBERITAG N' 'CHO030170408' AUGMENTATIONS'
BNP PARIBAS AQUA 'A O SMITH CORP' 'US8318652091" AUGMENTATIONS'
BNP PARIBAS AQUA 'TRIMBLE INC' 'US8562391004" AUGMENTATIONS'
BNP PARIBAS AQUA 'ALFA LAVAL' 'SEDD00G95876' AUGMENTATIONS'
BNP PARIBAS AQUA 'AALBERTS NV' 'NLO000852564" AUGMENTATIONS'
BNP PARIBAS AQUA "WIENERBERGER AG' 'ATO000831706" AUGMENTATIONS'
BNP PARIBAS AQUA 'SPIRAX-SARCO ENGIMEERING PLC' 'GBOOBWFGON14' | AUGMENTATIONS'
BNP PARIBAS AQUA 'NOVOZYMES CLASSBB' 'DK0060336014" AUGMENTATIONS'
BNP PARIBAS AQUA 'EVOQUA WATER TECHNOLOGIES CORP' 'Us30057T1051" 'REDUCTIONS'
BENP PARIBAS AQUA "VALMONT INDS INC' 'US9202531011" |'REDUCTIONS'
BNP PARIBAS AQUA 'TORO' 'US89510921084" 'REDUCTIONS'
BNP PARIBAS AQUA 'ESSENTIAL UTILITIES INC' 'US29670G1022' 'REDUCTIONS'
BNP PARIBAS AQUA 'COMPANHIA DE SANEAMENTO BASICO DO ESTADO DE SAC PAULO SABESP ADR'  'US20441A1025' 'REDUCTIONS'
BNP PARIBAS AQUA "XYLEM INC' 'Us98419M1009" |'REDUCTIONS'
BNP PARIBAS AQUA "AGILENT TECHNOLOGIES INC' 'US00846U1016' 'REDUCTIONS'
BNP PARIBAS AQUA 'IDEX CORP' 'US45167R1041' 'REDUCTIONS'
BNP PARIBAS AQUA 'CINTAS CORP' 'Us1729081059' 'REDUCTIONS'
BNP PARIBAS AQUA 'STANTEC INC' 'CAB5472N1096' |'REDUCTIONS'

Dans le cadre de la gestion des Placements Collectifs, des frais de transaction sont facturés a l'occasion des opérations portant sur les

instruments financiers (achats et ventes de titres, pensions, futures, swaps).

* % %

Transparence de la promotion des caractéristiques environnementales ou sociales et des investissements durables

Modéle d'informations périodiques pour les produits financiers visés a l'article 9, paragraphes 1 a 4 bis, du réglement (UE) 2019/2088 et a
I'article 6, premier alinéa, du réglement (UE) 2020/852

Par investissement durable, on entend un investissement dans une activité économique qui contribue a un objectif environnemental ou social,
pour autant qu'il ne cause de préjudice important a aucun de ces objectifs et que les sociétés dans lesquelles le produit financier a investi
appliquent des pratiques de bonne gouvernance.

La Taxinomie de I'UE est un systéme de classification institué par le réglement (UE) 2020/852, qui dresse une liste d’activités économiques
durables sur le plan environnemental. Ce réglement n’établit pas de liste d’activités économiques durables sur le plan social. Les
investissements durables ayant un objectif environnemental ne sont pas nécessairement alignés sur la taxinomie.
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Dénomination du produit : BNP PARIBAS AQUA Identifiant d'entité juridique : - 969500H3RDX63EAMXM5S8

OBJECTIF D’INVESTISSEMENT DURABLE

Ce produit financier avait-il un objectif d'investissement durable?

®0® x Oui ) Non
Il a réalisé des investissements durables Il promouvait des caractéristiques environnementales
ayant un objectif environnemental :72.1*% et/ou sociales (E/S) et, bien qu'il nait pas eu d’objectif
d’investissement durable, il présentait une proportion de %
® dans des activités économiques d'investissements durables

qui sont considérées comme
durables sur le plan
environnemental au titre de la
taxinomie de I'UE

ayant un objectif environnemental dans des

activités économiques qui sont considérées

comme durables sur le plan environnemental au

titre de la taxinomie de I'UE

% dans des activités économiques
qui ne sont pas considérées
comme durables sur le plan
environnemental au titre de la
Taxinomie de 'UE

ayant un objectif environnemental dans des
activités économiques qui ne sont pas considérées
comme durables sur le plan environnemental au
titre de la taxinomie de 'UE

ayant un objectif social

Il a réalisé des investissements durables Il promouvait des caractéristiques E/S, mais n’a pas réalisé
ayant un objectif social : 60.2*% d’investissements durables

L’ensemble des données réalisées du rapport périodique sont calculées a la date de cléture de I'exercice comptable.

*Un titre en portefeuille qualifié d'investissement durable peut, compte tenu de I'ensemble de ses activités, a la fois contribuer & un objectif social
et a un objectif environnemental (aligné ou non avec la taxonomie de 'UE) et les chiffres indiqués en tiennent compte. Pour autant un méme
émetteur ne peut étre comptabilisé qu’une seule fois au titre des investissements durables.

Dans quelle mesure I'objectif d’investissement de ce produit financier a-t-il été
atteint?

L’objectif d'investissement durable du BNP Paribas Aqua consiste a soutenir ou accélérer la transition vers un monde durable en se concentrant
sur les enjeux en rapport avec la chaine de valeur mondiale de I'eau.

Ce fonds investit a tout moment dans des actions et/ou des titres assimilables a des actions émis par des sociétés qui exercent une part
importante de leur activité au sein du secteur de I'eau ou dans des secteurs liés ou connexes, en appliquant des méthodes et des processus
durables.

Les investissements durables sous-jacents au produit financier contribuent a deux des objectifs environnementaux énoncés a l'article 9 du
reglement (UE) 2020/852, a savoir I'atténuation du changement climatique et I'adaptation au changement climatique

Aucun indice de référence n'a été désigné pour atteindre I'objectif d'investissement durable du produit financier.
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Quelle a été la performance des indicateurs de durabilité ?

Les indicateurs de durabilité permettent de mesurer la maniére dont les les objectifs de ce produit financier sont atteintes.
Les indicateurs de durabilité suivants sont utilisés pour mesurer la réalisation de I'objectif d'investissement durable du produit financier

= Le pourcentage du portefeuille du produit financier investi dans des entreprises dont au moins 20% du chiffre d'affaires, du bénéfice
ou du capital investi sont alignés sur les thématiques du produit financier : 100.0% du portefeuille actions est conforme a cette
exigence

= Le pourcentage du portefeuille du produit financier conforme a la politique de conduite responsable des affaires de BNP Paribas
Asset Management (politique RBC) : 100.0% du portefeuille actions est conforme a cette exigence

= Le pourcentage du portefeuille du produit financier (hors liquidités détenues a titre accessoire) qui est couvert par 'analyse ESG
fondée sur la méthodologie ESG d’impax (« Impax Fundamental Score ESG methodology » ) : 100.0% du portefeuille actions est
conforme a cette exigence

=  Le pourcentage du portefeuille du produit financier investi dans des " investissements durables " tels que définis a l'article 2 (17) du
reglement SFDR : 90.8%

=  Le pourcentage du revenu global du portefeuille du produit financier qui est « aligné sur la taxonomie de I'UE », tel que défini par le
réglement (UE) 2020/852 : 3.4%

...et par rapport aux périodes précédentes ?

Non applicable pour le premier rapport périodique.

Dans quelle mesure les investissements durables n'ont-ils pas causé de préjudice important a un
objectif d'investissement durable ?

Afin de s’assurer que les investissements durables que le produit financier entend réaliser ne causent pas de préjudice important a
un objectif d'investissement durable sur le plan environnemental ou social, le produit financier évalue chaque investissement au
regard d'un ensemble d'indicateurs concernant les incidences négatives en effectuant une analyse ESG fondamentale propriétaire
pour tous les titres du portefeuille. L’analyse ESG vise a identifier la qualité des structures de gouvernance, les préjudices
environnementaux et sociaux les plus importants que peut causer une entreprise ou un émetteur, et la maniére dont ces préjudices
sont traités et gérés. Le Gestionnaire d'investissement cherche a identifier des politiques, des processus, des systémes de gestion
et des incitations efficaces, ainsi que toute information publiée pertinente, le cas échéant. Le Gestionnaire d'investissement évalue
en outre toutes les controverses antérieures identifiées. Une note ESG globale propriétaire est ensuite attribuée a chaque société
ou émetteur en tenant compte des indicateurs définis ci-dessous, en appliquant un jugement qualitatif. Lorsqu’une société ou un
émetteur n'atteint pas un niveau de qualité ESG suffisant, il est exclu de I'univers d'investissement du produit financier. Le
Gestionnaire d'investissement considére qu'il est important d’échanger avec les sociétés et les émetteurs et d’analyser leurs
informations et rapports. Le processus ESG est propre au Gestionnaire d'investissement (« Impax Fundamental Score ESG
methodology »), bien que celui-ci puisse avoir recours également a de la recherche ESG externe.

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris en considération ?

Les principales incidences négatives correspondent aux incidences négatives les plus significatives des décisions d'investissement
sur les facteurs de durabilité liés aux questions environnementales, sociales et de personnel, au respect des droits de 'homme et a la
lutte contre la corruption et les actes de corruption.

Les indicateurs concernant les incidences négatives sur les facteurs de durabilité ont été pris en considération de la maniére suivante
dans 'analyse ESG fondamentale du Gestionnaire d'investissement et conformément au Réglement SFDR : les données prises en
compte par le Gestionnaire d'investissement pour réaliser son évaluation de l'indicateur concerné sont indiquées au premier
paragraphe figurant sous chaque indicateur présenté ci-dessous :
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Indicateurs obligatoires
Emissions de GES, empreinte carbone et intensité des émissions de GES des sociétés bénéficiaires des investissements

Données prises en compte : les émissions de GES absolues de scope 1, 2 et 3 d’une société bénéficiaire des investissements, ainsi
que sa valeur d’entreprise et son chiffre d’affaires.

Une hiérarchie est établie entre les sociétés qui fournissent des informations complétes sur les émissions de scope 1, 2 et 3 pour la
majeure partie de leurs activités, qui fournissent des rapports sur les quatre piliers prescrits par le Groupe de travail sur la publication
d’informations financiéres relatives au climat (TCFD), qui ont défini un objectif exigeant a court et moyen termes (3 ans et plus) ainsi
qu’un objectif a long terme visant la neutralité carbone/aligné sur I'’Accord de Paris/fondé sur la science (10 a 30 ans) et des plans
d’action détaillés ; et celles qui ne communiquent pas sur leurs émissions, ne se sont pas fixées d’objectif et ne se sont pas engagées
clairement a en définir un.

Exposition aux sociétés actives dans le secteur des combustibles fossiles

Données prises en compte : exposition d’une société bénéficiaire des investissements aux revenus provenant des combustibles
fossiles.

Le Gestionnaire d'investissement évalue la transition d’une société vers une économie & faibles émissions de carbone en s’efforgant
d’atteindre des objectifs ambitieux de décarbonisation fondés sur la science et alignés sur I'Accord de Paris et en abandonnant de
maniére progressive et stratégique toute exposition aux combustibles fossiles.

Part de la consommation et de la production d’énergie non renouvelable, et intensité de la consommation d’énergie par secteur &
fort impact climatique

Données prises en compte : la consommation et la production d’énergie totales d’une société bénéficiaire des investissements, ainsi
que la consommation et la production d'énergie provenant de sources non renouvelables, et la mesure de la production d’une société
bénéficiaire des investissements comme base de l'intensité énergétique.

Une hiérarchie est établie entre les sociétés qui fournissent des processus de gestion de pointe et des rapports concernant tous les
principaux enjeux environnementaux, en s’appuyant sur des systémes de gestion certifiés qui font référence aux normes
internationales ou sectorielles, sur des objectifs a long terme et intermédiaires exigeants qui sont pertinents au regard des principaux
enjeux, sur des indicateurs clés de performance pertinents et des rapports alignés sur les cadres reconnus au plan international
prescrits par le International Sustainability Standards Board (ISSB), la Global Reporting Initiative (GRI), et le CDP ; et les sociétés
dont les processus de gestion et les rapports sont limités, par exemple celles qui ne fournissent que des indicateurs clés de
performance de type qualitatif et des informations anecdotiques.

Activités ayant un impact négatif sur les zones sensibles en matiére de biodiversité

Données prises en compte : les sites/activités d’'une société bénéficiaire des investissements situés dans des zones sensibles en
matiére de biodiversité ou a proximité de celles-ci.

Le Gestionnaire d'investissement a recours a des outils et des recherches externes ainsi qu'a son analyse interne pour évaluer la
gestion par les sociétés des préjudices environnementaux. Le Gestionnaire d'investissement cherche a investir dans des sociétés
ou des émetteurs qui ont traité le préjudice en appliquant des politiques, des processus, des systémes de gestion et des initiatives
efficaces qui sont proportionnels a I'importance du préjudice. Les données de géolocalisation au niveau des sites et I'exposition
régionale ne sont pas toujours faciles a obtenir ni communiquées par les sociétés et les émetteurs. Le Gestionnaire d'investissement
échange avec les sociétés pour obtenir des données de géolocalisation et pour évaluer le préjudice potentiel sur les sites présentant
un intérét particulier, par exemple en identifiant les habitats des espéces figurant sur la liste rouge de 'UICN (I'Union internationale
pour la conservation de la nature), les zones protégées et les principales zones de biodiversité a proximité.

Emissions dans I'eau et ratio de déchets dangereux et de déchets radioactifs

Données prises en compte : les tonnes d’émissions dans I'eau générées par une société bénéficiaire des investissements, ainsi que
les tonnes de déchets dangereux et de déchets radioactifs.
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Une hiérarchie est établie entre les sociétés qui fournissent des processus de gestion de pointe et des rapports concernant tous les
principaux enjeux environnementaux, en s’appuyant sur des systémes de gestion certifiés qui font référence aux normes
internationales ou sectorielles, sur des objectifs a long terme et intermédiaires exigeants qui sont pertinents au regard des principaux
enjeux sur des indicateurs clés de performance pertinents et des rapports alignés sur les cadres reconnus au plan international
prescrits par le ISSB, la GRI et le CDP ; et les sociétés dont les processus de gestion et les rapports sont limités, par exemple celles
qui ne fournissent que des indicateurs clés de performance de type qualitatif et des informations anecdotiques.

Violations des principes du Pacte mondial des Nations unies et des Principes directeurs de I'Organisation de coopération et de
développement économiques (OCDE) a l'intention des entreprises multinationales

Données prises en compte : I'implication d’'une société bénéficiaire des investissements dans des violations des principes du Pacte
mondial des Nations Unies et des Principes directeurs de 'OCDE a l'intention des entreprises multinationales.

Le Gestionnaire d'investissement filtre les investissements du produit financier en fonction de leur respect de normes mondiales telles
que les principes du Pacte mondial des Nations Unies et les Principes directeurs de 'OCDE a l'intention des entreprises multinationales.
Un fournisseur de recherche externe est utilisé a I'appui de ces activités de filtrage. En cas de manquement a ces normes et standards
internationaux, la société est exclue de l'univers d'investissement et retirée du portefeuille. Lorsqu’une société est identifiée comme
étant en violation potentielle, le Gestionnaire d'investissement assurera son suivi et cherchera a dialoguer, selon le cas.

Absence de processus et de mécanismes de conformité pour contréler le respect des principes du Pacte mondial des Nations unies
et des Principes directeurs de 'OCDE a ['intention des entreprises multinationales

Données prises en compte : les cas ou une société bénéficiaire des investissements ne dispose pas de politiques visant a controler la
conformité aux principes du Pacte mondial des Nations Unies ou aux Principes directeurs de 'OCDE.

Le Gestionnaire d'investissement utilise des outils et des recherches externes pour vérifier 'existence ou I'absence de telles politiques
et pour identifier les sociétés qui ne respectent pas des standards de politique crédibles dans tous les domaines qui relévent des
principes du Pacte mondial des Nations Unies ou des Principes directeurs de 'OCDE.

Ecart non ajusté de rémunération entre hommes et femmes

Données prises en compte : le salaire horaire brut moyen d’'une société bénéficiaire des investissements pour les hommes salariés et
les femmes salariées en pourcentage du salaire horaire brut moyen des hommes salariés.

En matiere d'égalité salariale, les sociétés sont évaluées au moyen d'un examen de I'écart de rémunération lorsque les données sont
disponibles ainsi que d’'un ensemble plus large d’indicateurs clés de performance relatifs a I'égalité, la diversité et 'inclusion (ED&I).
Une hiérarchie est établie entre les sociétés qui font preuve de processus de gestion de pointe et celles qui ne fournissent pas
d’informations en matiere d’égalité, de diversité et d'inclusion (ED&I).

Mixité au sein des conseils d’administration

Données prises en compte : le nombre de femmes au sein du conseil d’administration d’une société bénéficiaire des investissements
et le pourcentage de membres du conseil d’administration qui sont des femmes.

Les sociétés sont évaluées en ce qui concerne la mixité homme/femme au sein de leur conseil d’administration et d’autres postes clés
qui influencent la stratégie de I'entreprise, ainsi que selon un ensemble plus large d'indicateurs relatifs a la diversité au sein de la
direction. Une hiérarchie est établie entre les sociétés qui comptent entre 40 % et 60 % de femmes au sein du conseil d’administration
et de la direction générale et qui font preuve de diversité dans les postes clés, et celles dont le conseil d’administration et la direction
générale ne comptent pas de femmes.

Exposition a des armes controversées (mines antipersonnel, armes a sous-munitions, armes chimiques et armes biologiques)

Données prises en compte : 'exposition d’'une société bénéficiaire des investissements a des armes controversées du fait de ses
activités commerciales et des structures de propriété.
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Les sociétés sont filtrées en fonction de leur activité commerciale afin de s’assurer, a 'aide d’une combinaison de filtres et du jugement
qualitatif du Gestionnaire d’investissement qu’elles n’exercent aucune activité de fabrication, ou de fabrication de composants sur
mesure a cette fin, d'utilisation, de réparation, de commercialisation, de vente, de distribution, d’importation ou d’exportation, de
stockage ou de transport d’armes controversées ou d’emploi aveugle telles que les mines antipersonnel, les armes & sous-munitions,
les munitions inertes et les armes contenant de I'uranium appauvri ou toute autre forme d’uranium industriel, les armes contenant du
phosphore blanc, les armes biologiques, chimiques ou nucléaires. Le Gestionnaire d'investissement exclut toutes les sociétés
présentant toute exposition a des armes controversées et applique en outre un jugement qualitatif dans le cadre de I'analyse. Si le
Gestionnaire d'investissement détermine que 'une de ces activités est exercée au sein d’une filiale, la société mere directe est
également considérée comme exposée & des armes controversées si elle détient une participation majoritaire dans la filiale. De méme,
si I'une des activités susmentionnées est considérée comme exercée au sein d’une société mere, toute filiale détenue majoritairement
par cette société mere est également considérée comme exposée.

Indicateurs volontaires
Investissements dans des entreprises sans initiatives de réduction des émissions de carbone

Données prises en compte : les cas ou tous les éléments suivants sont absents pour une société bénéficiaire des investissements :
objectif de réduction des émissions de GES a court terme, objectif de réduction des émissions de GES a long terme (plus de 10 ans),
objectif de réduction des émissions de GES fondé sur la science, engagement envers la neutralité carbone.

Le Gestionnaire d'investissement cherche activement a dialoguer avec les sociétés afin d’'encourager la mise en ceuvre de systémes
de gestion des performances efficaces, avec pour objectif d'établir des données de référence sur les émissions de GES (scope 1, 2
et 3), de définir des objectifs a long terme de réduction des émissions de carbone fondés sur la science avec un plan d’action viable
permettant d'atteindre ces objectifs, et la publication de rapports réguliers.

Consommation et recyclage de I'eau

Données prises en compte : la consommation d’eau opérationnelle d’une société bénéficiaire des investissements (métres cubes d’eau
consommée) et la gestion de I'eau (pourcentage d’eau recyclée et réutilisée).

Une hiérarchie est établie entre les sociétés qui fournissent des processus de gestion de pointe et des rapports concernant tous les
principaux enjeux environnementaux, en s’appuyant sur des systtmes de gestion certifiés qui font référence aux normes
internationales ou sectorielles, sur des objectifs a long terme et intermédiaires exigeants qui sont pertinents au regard des principaux
enjeux sur des indicateurs clés de performance pertinents et des rapports alignés sur les cadres reconnus au plan international
prescrits par le SASB, la GRI, les ODD et le CDP ; et les sociétés dont les processus de gestion et les rapports sont limités, par
exemple celles qui ne fournissent que des indicateurs clés de performance de type qualitatif et des informations anecdotiques

Nombre de condamnations et montant des amendes pour infraction aux lois de lutte contre la corruption et les actes de corruption

Données prises en compte : le nombre de condamnations par catégorie de gravité au cours des trois a cinq derniéres années (trois
ans pour les controverses ou incidents mineurs ; cing ans pour les controverses ou incidents plus importants).

L'importance et la gravité des condamnations et des amendes infligées au titre des infractions aux lois relatives a la lutte contre la
corruption et les actes de corruption sont examinées dans le cadre de I'analyse ESG fondamentale.

Les investissements durables étaient-ils conformes aux principes directeurs de 'OCDE a l'intention des
entreprises multinationales et aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits
de ’'homme ? Description détaillée :

Le Gestionnaire d'investissement applique un filtrage sur la base de critéres liés aux normes mondiales, qui évalue l'impact des
sociétés sur les parties prenantes et la mesure dans laquelle une société provoque, contribue ou est liée a des manquements aux
normes et standards internationaux. La recherche sous-jacente fournit des évaluations couvrant les Principes directeurs de 'OCDE a
lintention des entreprises multinationales et les principes du Pacte mondial des Nations Unies, ainsi que les conventions de
I'Organisation internationale du travail (OIT) et les Principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de
'homme. En cas de manquement a ces normes et standards internationaux, la société est exclue de 'univers d’investissement et
retirée du portefeuille. Lorsqu’une société est identifiée comme étant en violation potentielle, le Gestionnaire d'investissement assurera
son suivi et cherchera a dialoguer, selon le cas.
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Comment ce produit financier a-t-il pris en considération les principales incidences

“ négatives sur les facteurs de durabilité ?

Le Compartiment considére les principaux impacts négatifs sur les facteurs de durabilité en identifiant, évaluant et gérant les effets
négatifs des décisions d'investissement liées au portefeuille sur les questions environnementales, sociales et relatives aux
employés, sur le respect des droits de 'nomme et sur les questions de lutte contre la corruption.

Les points suivants illustrent la maniére dont il est prévu de gérer cette exposition, une fois identifiée et évaluée, en prenant en
considération chacun des indicateurs obligatoires et volontaires énumérés ci-dessus.

1.

Toutes les sociétés et les autres émetteurs doivent répondre aux criteres financiers et ESG avant d'étre inclus dans la liste
des sociétés dans lesquelles le Compartiment peut investir. Lorsque toutes les données ont été recueillies, un rapport ESG
est rédigé et une note ESG globale interne est attribuée. Lorsqu’une société ou un émetteur n'atteint pas un niveau de qualité
ESG suffisant, il est exclu de I'univers d'investissement. Dans les cas ol une société a une note ESG faible, mais n’est pas
considérée comme causant un préjudice important et n’est pas exclue, la taille de la position sur cette société sera plafonnée
au sein du portefeuille pour des raisons de gestion des risques. Le Gestionnaire d'investissement n'entend pas exclure un
nombre ou un pourcentage particulier de sociétés ou d'émetteurs, mais recherche plutét un niveau absolu de qualité ESG
sur la base d’'un jugement qualitatif.

Dialogue avec les sociétés : dans le cadre de son analyse ESG interne permanente au niveau des sociétés et des émetteurs,
le Gestionnaire d'investissement identifie les problématiques et les risques spécifiques a chaque société et émetteur et
dialogue activement avec ces derniers sur ces questions. Dans le cadre d’'un dialogue individualisé avec les société, I'objectif
consiste généralement a résoudre ou améliorer la problématique identifiée dans le cadre de I'analyse ESG et, une fois cet
objectif atteint, & passer a l'objectif suivant ou suspendre le dialogue.

Dans le cadre d'une approche plus globale avec les sociétés, chaque année, le Gestionnaire d'investissement évalue et
définit les priorités de dialogue pour les 12 prochains mois. Ces priorités sont fonction des évolutions du marché et des enjeux
émergents en matiére de durabilité qui sont considérés comme pertinents et significatifs pour les sociétés et les émetteurs.
Le Gestionnaire d'investissement identifie ensuite les sociétés et les émetteurs qu'il considére comme les plus exposés a
ces problématiques et concentre son dialogue sur certaines sociétés et certains émetteurs spécifiques. Pour les domaines
de dialogues globaux, le Gestionnaire d'investissement définit des étapes spécifiques en tant qu’objectifs qu'il cherche a
atteindre au moyen d’échanges. Des analystes sont désignés en tant que responsables pour chaque domaine de dialogue
global.

Lorsque le Gestionnaire d'investissement identifie un risque non géré et que son approche de gestion habituelle basée sur
le dialogue ne produit pas de résultats positifs, sa politique d’escalade est activée.

Si le Gestionnaire d'investissement estime que la société ou I'émetteur en question ne répond pas au dialogue ou ne souhaite
pas envisager d'autres options présentant des risques moins importants pour les actionnaires, il procédera a I'escalade du
dialogue en :

cherchant des contacts alternatifs ou situés a un niveau supérieur au sein de la société ou de I'émetteur

intervenant ou dialoguant avec d’autres actionnaires

intervenant ou dialoguant avec d’autres institutions ou organisations (parties prenantes multiples)

mettant en évidence la problématique et/ou les dialogues conjoints concernant la problématique par le biais de plateformes
institutionnelles et/ou

déposant ou déposant conjointement des résolutions lors des Assemblées générales
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Si les interventions échouent et que le Gestionnaire d'investissement considére que le profil de risque de la société s'est
considérablement dégradé ou que la stratégie/les structures de gouvernance de la société ont été modifiées en raison d'un
incident, au point que les perspectives de rendement, la stratégie et la qualité de la société ne répondent plus aux attentes,
la société sera exclue de l'univers d'investissement et/ou retirée du portefeuille.

6= & Quels ont éte les principaux investissements de ce produit financier ?
L

La liste comprend les investissements constituant la plus grande proportion d’investissements du produit financier au cours
de la période de référence, a savoir:

Investissements les plus importants Secteur % d’actifs Pays
VEOLIA ENVIRON. SA Services publics 3.97% France
AGILENT TECHNOLOGIES INC Santé 3.88% Etats-Unis
AMERICAN WATER WORKS INC Services publics 3.83% Etats-Unis
LINDE PLC Matériaux de base 3.21% Royaume-Uni
IDEX CORP Industrie 3.08% Etats-Unis
PENTAIR PLC Industrie 2.99% Royaume-Uni
A O SMITH CORP Industrie 2.98% Etats-Unis
GEORG FISCHER AG Industrie 2.96% Suisse
ESSENTIAL UTILITIES INC Services publics 2.94% Etats-Unis
SEVERN TRENT PLC Services publics 2.711% Royaume-Uni
UNITED UTILITIES GROUP PLC Services publics 2.58% Royaume-Uni
TRIMBLE INC Technologie de l'information 2.52% Etats-Unis
FERGUSON PLC Industrie 2.42% Royaume-Uni
AALBERTS NV Industrie 2.38% Pays-Bas
ALFA LAVAL Industrie 2.38% Suede

Source : BNP Paribas Asset Management, en date du 30.12.2022. Les investissements les plus importants sont basées sur les données comptables officielles et sont basées sur
la date de transaction.

74 Quelle était la proportion d’investissements liés a la durabilité?

»

Quelle était I'allocation des actifs ?

La proportion des investissements utilisés pour atteindre l'objectif d'investissement durable conformément aux éléments
contraignants de sa stratégie d'investissement est de 90.8 %.

L’allocation des actifs décrit la part des investissements dans des actifs spécifiques.
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Environnementaux

72.1%

Autres
68.7%

Investissements 60.2%

#2 Non durables

La catégorie #1 Durables couvre les investissements durables ayant des objectifs environnementaux ou sociaux.
La sous-catégorie #2 Non durables inclut les investissements qui ne sont pas concidérés comme des investissements durables.

* Les données indiquées sont calculées a la date du 03/01/2023. A cette date, quelques actifs en portefeuille faisaient 'objet d’une analyse
fondamentale de la part de la société de gestion afin de confirmer leur qualification en tant qu’ « investissement durable » au sens de SFDR.

Dans quels secteurs économiques les investissements ont-ils été réalisés ?

Les activités alignées sur la taxinomie sont exprimées en pourcentage :

- du chiffre d’affaires pour refléter la part de revenus provenant des activités vertes des sociétés dans lesquelles le produit
financier a investi;

- des dépenses d’investissement (CapEx) pour montrer les investissements verts réalisés par les sociétés dans lesquelles le
produit financier a investi pour une transition vers une économie verte par exemple;

- des dépenses d’exploitation (OpEXx) pour refléter les activités opérationnelles vertes des sociétés dans lesquelles le produit
financier a investi.

Secteurs % d’actifs
Industrie 51.76%
Services publics 20.26%
Matériaux de base 12.36%
Santé 5.54%
Technologie de l'information 5.05%
Biens de cons. durables et 3.88%
Liquidités 1.12%
Contrats de Change 0.04%

Source : BNP Paribas Asset Management, en date du 30.12.2022
Les investissements les plus importants sont basées sur les données comptables officielles et sont basées sur la date de transaction.

Dans quelle mesure les investissements durables ayant un objectif environnemental étaient-ils alignés
sur la taxinomie de I'UE ?

Les deux graphiques ci-dessous illustrent la mesure dans laquelle les investissements durables ayant un objectif environnemental sont
alignés avec la Taxonomie de I'UE et contribuent aux objectifs environnementaux d’atténuation du changement climatique et d’adaptation
au changement climatique.
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La Société de gestion améliore actuellement ses systémes de collecte des données d’alignement sur la Taxonomie de 'UE pour garantir
I'exactitude et le caractere adéquat des informations publiées en matiére de durabilité dans le cadre du Reglement européen sur la
taxonomie. D’autres mises a jour du prospectus et de I'alignement des engagements sur la Taxonomie de I'UE pourront étre effectuées en
conséquence.

Pour étre conforme a la taxinomie de I'UE, les critéres applicables au gaz fossile comprennent des limitations des émissions et le passage
a l'électricité d'origine intégralement renouvelable ou a des carburants a faible teneur en carbone d'ici a la fin de 2035. En ce qui concerne
I’énergie nucléaire, les criteres comprennent des régles complétes en matiére de sireté nucléaire, et de gestion des déchets.

Ce produit financier a-t-il investi dans des activités liées au gaz fossile et/ou a I’énergie nucléaire
alignées avec la taxinomie de 'UE1 ?

QOui:
Gaz fossile Energie nucléaire

x Non:

A la date de cléture de I'exercice comptable et d'élaboration du rapport annuel, les données ne sont pas
disponibles et la sobiété de gestion ne dispose pas des informations relatives a I'exercice précédent clos.

Les activités habilitantes permettent directement a d’autres activités de contribuer de maniére substantielle & la réalisation d'un objectif
environnemental.

Les activités transitoires sont des activités économiques pour lesquelles il nexiste pas encore de solutions de remplacement sobres en carbone
et dont les niveaux d’émission de gaz a effet de serre correspondent aux meilleures performances réalisables.

Les graphiques ci-dessous font apparaitre en vert le pourcentage d'investissements qui étaient alignés sur
la taxinomie de I'UE. Etant donné qu'il n‘existe pas de méthodologie appropriée pour déterminer
l'alignement des obligations sovveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre l'alignement sur la
taxinomie par rapport a tous les investisseurs dv produit financier, y compris les obligations souveraines,
tandis que le deuxiéme graphique représente l'alignement sur la taxinomie uniquement par rapport avx
investissements dv produit financier avtres que les oblijgations sovveraines.

1 Alignement des investissements sur |a 2. Alignement des investissements sur la
taxinomie, dont obligations souveraines® taxinomie, hors obligations souveraines*
3.4%%F 3,4% "
Chiffre I Chiffre I
d'affaires d'affaires
CapEx CapEx
OpEx
OpEx
0% 50% 100%
0% 508 100%

» Investissements alignés sur la taxinomie

m [nvestissements alignés sur la taxinomie
Autres Investissements

Autres Investissements

* Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes les expositions
souveraines

** Alignement Taxinomie réelle

' Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes a la taxinomie de 'UE que si elles contribuent a limiter le changement climatique ("atténuation du
changement climatique") et ne causent pas de préjudice important a aucun objectif de la Taxinomie de I'UE - voir la note explicative dans la marge de gauche. L’ensemble des
criteres applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de I'énergie nucléaire qui sont conformes a la taxinomie de I'UE sont définis dans le réglement
délégué (UE) 2022/1214 de la Commission.
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Quelle était la proportion d’investissements réalisés dans des activités transitoires et habilitantes ?

La part des investissements dans les activités transitoires et habilitantes au sens du Réglement Taxonomie est de 0 % pour les activités
transitoires et de 0 % pour les activités habilitantes.

Comment le pourcentage d’investissements alignés sur la taxinomie de I'UE a-t-il évolué par rapport
aux périodes de référence précédentes ?

Non applicable pour le premier rapport périodique.

ra
Le symbole représente des investissements durables ayant un objectif environnemental qui ne tiennent pas compte des critéres
applicables aux activités économiques durables sur le plan environnemental au titre de la taxonimie de 'UE

F4) Quelle était la proportion d’investissements durables ayant un objectif environnemental qui n’étaient

Sy

=

pas alignés sur la taxinomie de 'UE ?

La part des investissements durables ayant un objectif environnemental qui ne sont pas alignés sur le Réglement européen sur la
taxonomie est de 68.7%

Par conséquent, la Société de gestion améliore actuellement ses systémes de collecte des données d’alignement sur la Taxonomie de
'UE pour garantir I'exactitude et le caractére adéquat des informations publiées en matiére de durabilité dans le cadre du Reglement
européen sur la taxonomie. Dans [lintervalle, le produit financier investira dans des investissements durables dont I'objectif
environnemental n’est pas aligné avec la Taxonomie de 'UE.

Quelle était la proportion d’investissements durables sur le plan social ?

Les investissements durables sur le plan social représentent 60.2% du produit financier.

Quels étaient les investissements inclus dans la catégorie « non durables », quelle était leur finalité et des
garanties environnementales ou sociales minimales s’appliquaient-elles a eux?

Les investissements inclus dans la catégorie Non durables sont des instruments qui sont utilisés a des fins de liquidité et/ou de
couverture.

La société de gestion et le gestionnaire financier s'assureront que ces investissements sont effectués tout en maintenant I'objectif
d’investissement durable du produit financier. En outre, Ces investissements sont, le cas échéant, effectués conformément a nos
processus internes, y compris dans le respect des garanties environnementales ou sociales minimales suivantes :

- la politique de gestion des risques. La politique de gestion des risques énonce les procédures nécessaires pour permettre a la
société de gestion d’évaluer I'exposition de chaque produit financier qu'elle gere aux risques de marché, de liquidité, de durabilité
et de contrepartie ;

- laPolitique RBC, le cas échéant, en excluant les sociétés impliquées dans des controverses en raison de mauvaises pratiques
liées aux droits de 'homme et du travail, a 'environnement et a la corruption, ainsi que les émetteurs actifs dans des secteurs
sensibles (tabac, charbon, armes controversées, amiante, etc.) car ces sociétés sont considérées comme enfreignant les normes
internationales ou comme étant a l'origine de dommages inacceptables pour la société et/ou I'environnement.
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Quelles mesures ont été prises pour atteindre I'objectif d’investisement durable cours
4 de la période de référence ?

= Le produit financier doit se conformer a la Politique RBC en excluant les sociétés impliquées dans des controverses en raison de
mauvaises pratiques liées aux droits de 'homme et du travail, a I'environnement et a la corruption, ainsi que les émetteurs actifs dans
des secteurs sensibles (tabac, charbon, armes controversées, amiante, etc.), car ces sociétés sont considérées comme enfreignant les
normes internationales ou comme étant a I'origine de dommages inacceptables pour la société et/ou I'environnement.

De plus amples renseignements sur la politique de RBC, et en particulier sur les criteres relatifs aux exclusions sectorielles sont
accessibles sur le site de la société de gestion: Sustainability documents - BNPP AM Corporate English (bnpparibas-am.com) ;

= Le produit financier doit investir dans des sociétés dont au moins 20 % des revenus, des bénéfices ou des capitaux investis sont alignés
sur les thématiques du produit financier ;

= L’analyse ESG basée sur la méthodologie ESG d'impax (« Impax Fundamental Score ESG methodology » ) doit porter sur au moins
90 % des actifs du produit financier (hors liquidités détenues a titre accessoire);

= Le produit financier doit investir au moins 85 % de son portefeuille dans des « investissements durables » tels que définis a I'article 2 (17)
du Reglement SFDR ;

= Le produit financier doit investir au moins 2 % de ses actifs dans des sociétés « alignées sur la taxinomie de I'UE »

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a I'indice de référence
durable ?

A

Aucun indice de référence n'a été désigné pour atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier.
Les indices de référence sont des indices permettant de mesurer si le produit financier atteint I'objectif d'investissement durable.

En quoi 'indice de référence différait-il d’un indice de marché large ?
Non applicable

Quelle a été la performance de ce produit financier au regard des indicateurs de durabilité visant a
déterminer I'alignement de I'indice de référence sur I'objectif d’investissement durable?

Non applicable

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a I'indice de référence?
Non applicable

Quelle a été la performance de ce produit financier par raport a I'indice de marché large ?

Non applicable

* k %
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INFORMATIONS SUR LA POLITIQUE DE REMUNERATION EN VIGUEUR AU SEIN DE LA SOCIETE DE GESTION

Eléments qualitatifs de rémunération

L'information sur la politique de rémunération, applicable durant I'exercice comptable 2022, est disponible sur demande formulée aupres de la
société de gestion : BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT France - TSA 47000 -75318 Paris cedex 09. Des informations descriptives de la
politique de rémunération de la société de gestion sont également disponibles sur le site internet http://www.bnpparibas-am.com/fr/politique-de-
remuneration/ .

Eléments quantitatifs de rémunération

Ci-dessous, les informations quantitatives sur les rémunérations, telles qu’elles sont requises par l'article 22 de la directive AIFM (Directive
2011/61/UE du 8 juin 2011) et par I'article 69-3 de la directive OPCVM V (Directive 2014/91/UE du 23 juillet 2014), dans un format conforme aux
préconisations de I'association de Place AFG (Association Frangaise de Gestion)?.

Rémunérations agrégées des collaborateurs de BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT France (« BNPP AM France ») (art 22-2-e de la
directive AIFM et art 69-3 (a) de la directive OPCVM V):

Nombre de Rémunération Totale (k Dont rémunération
collaborateurs EUR) variable totale
(fixe + variable) (k EUR)
Ensemble des collaborateurs
de BNPP AM France® 978 133,825 50,406

Rémunérations agrégées des collaborateurs de BNPP AM France dont I’activité a un impact significatif sur le profil de risque et sont
donc « Collaborateurs Réqulés »* (art 22-2-f de la directive AIFM et art 69-3 (b) de la directive OPCVM V):

Secteur d’Activité Nombre de Rémunération
collaborateurs Totale (k EUR)

Collaborateurs Régulés employés de BNPP AM France : 176 42,857

dont gérants de Fonds d’Investissement Alternatifs / ’OPCVM / gérants de 154 34,914

mandats européens

Autres informations :

2NB : les montants de rémunération ci-dessus ne sont pas directement réconciliables avec les données comptables de I'année, car ils reflétent
des montants attribués, sur la base du périmétre des effectifs a la cloture de la campagne annuelle de rémunération variable, en mai 2022. Ainsi,
par exemple, ces montants incluent toutes les rémunérations variables attribuées lors de cette campagne, qu'ils soient différés ou non, et que
les collaborateurs soient finalement restés dans I'entreprise ou non.

3 Qutre ces effectifs et les montants correspondants, il faut noter les
- 5collaborateurs de la succursale autrichienne, dont 1 a le statut d’ « Identified Staff », et dont la rémunération totale et la rémunération
variable totale s'élévent respectivement en 2021 4 916 K EUR et 370 K EUR;
- 23 collaborateurs de la succursale allemande, dont 1 a le statut d’ « Identified Staff », et dont la rémunération totale et la rémunération
variable totale s'élévent respectivement en 2021 a 5,026 K EUR et 1,867 K EUR.
- 53 collaborateurs de la succursale italienne, dont 2 ont le statut d’ « Identified Staff », et dont la rémunération totale et la rémunération
variable totale s'élévent respectivement en 2021 a 6,171 KEUR et 1,910 K EUR.
- 74 collaborateurs de la succursale néerlandaise, dont 10 ont le statut d' « Identified Staff », et dont la rémunération totale et la
rémunération variable totale s’élévent respectivement en 2021 a 10,668 K EUR et 2,902 K EUR.
4 La liste des collaborateurs régulés est déterminée au vu de la revue conduite en fin d’année.
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» Nombre de fonds FIA et OPCVM sous gestion de BNPP AM France :
Nombre de fonds En-cours géré (milliards
(31.12.2022) d’Euros) au 31.12.2022
OPCVM 188 79
Fonds d’Investissement Alternatifs 315 45

En 2022, 6.6 k EUR ont été versés, au titre du « carried interests » (intéressement aux plus-values) aux collaborateurs de BNPP AM
France présents au 31.12.2022.

Sous la supervision du comité de rémunération de BNP Paribas Asset Management Holding et de son conseil d’administration, un
audit indépendant et centralisé de la politique globale de rémunération de BNP Paribas Asset Management, et de sa mise en ceuvre
au cours de l'exercice 2021, a été réalisé entre Juin et Septembre 2022. Les résultats de cet audit, qui a couvert les entités de BNP
Paribas Asset Management titulaires d'une licence AIFM et/ou OPCVM, ont donné lieu a la cotation «Satisfaisant » (soit la meilleure
cotation sur quatre possibles) soulignant ainsi la solidité du dispositif en place, notamment lors de ses étapes clefs : identification des
collaborateurs régulés, cohérence du lien performance-rémunération, application des régles de différés obligatoires, mise en ceuvre
des mécanismes d'indexation et de différés. Une recommandation -sans caractére d'alerte- a été émise en 2022, la documentation et
les controles de la sélection des paniers d’indexation pour les membres des équipes de gestion qui ne gerent pas directement eux-
mémes des portefeuilles nécessitait dans certains cas d'étre améliorée.

Des informations supplémentaires sur la détermination de la rémunération variable et sur ces instruments de rémunération différée,
sont fournies dans la description de la politique de rémunération, publiée sur le site internet de la société

* k k

INFORMATION SUR LA POLITIQUE DE SELECTION ET D’EVALUATION DES SERVICES D’AIDE A LA DECISION D’INVESTISSEMENT

ET D’EXECUTION D’ORDRES

L'information sur la politique de sélection et d’évaluation des entités qui fournissent les services d'aide a la décision d'investissement et
d’exécution d’ordres de BNP Paribas Asset Management France est disponible sur le site www.bnpparibas-am.fr .

COMPTE

* k k

RENDU RELATIF AUX FRAIS D'INTERMEDIATION

Le dernier compte rendu relatif aux frais d'intermédiation est disponible sur le site www.bnpparibas-am.fr .

* %k %

POLITIQUE DE BEST SELECTION ET BEST EXECUTION DE BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT FRANCE (BNPP AM FRANCE)

La politique de sélection et d’exécution est disponible sur le site www.bnpparibas-am.fr.

La politique de vote est disponible sur le site www.bnpparibas-am.fr.

* k k
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Depuis le 24 février 2022, nous nous sommes montrés trés attentifs aux implications du conflit entre la Russie et I'Ukraine, ainsi qu’a ses
répercussions en termes de pénurie d'énergie et d’approvisionnement alimentaire en Europe. Nous surveillons de prés la situation au niveau
des perspectives globales, des marchés et des risques financiers afin de prendre toutes les mesures nécessaires dans I'intérét des actionnaires.

* k k
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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES COMPTES ANNUELS
Exercice clos le 30 décembre 2022

BNP PARIBAS AQUA
OPCVM CONSTITUE SOUS FORME DE FONDS COMMUN DE PLACEMENT
Régi par le Code monétaire et financier

Société de gestion

BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT France
1, boulevard Haussmann

75009 PARIS

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons effectué 'audit
des comptes annuels de TOPCVM constitué sous forme de fonds commun de placement BNP PARIBAS
AQUA relatifs a I'exercice clos le 30 décembre 2022, tels qu’ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables francais,
réguliers et sincéres et donnent une image fidele du résultat des opérations de I’exercice écoulé ainsi
que de la situation financiere et du patrimoine de ’OPCVM constitué sous forme de fonds commun de
placement a la fin de cet exercice.

Fondement de ’opinion
Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.
Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a l'audit des comptes annuels » du présent
rapport.

Indépendance
Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d’indépendance prévues par le code

de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur la
période du 01/01/2022 a la date d’émission de notre rapport.

: PricewaterhouseCoopers Audit, 63, rue de Villiers, 92208 Neuilly-sur-Seine Cedex

T: +33 (0) 156 57 58 59, F: +33 (0) 1 56 57 58 60, www.pwc.fr

Société d’expertise comptable inscrite au tableau de I'ordre de Paris - lle de France. Société de commissariat aux comptes membre de la compagnie régionale de
Versailles. Société par Actions Simplifiée au capital de 2 510 460 €. Siége social : 63, rue de Villiers 92200 Neuilly-sur- Seine. RCS Nanterre 672 006 483. TVA
n° FR 76 672 006 483. Siret 672 006 483 00362. Code APE 6920 Z. Bureaux : Bordeaux, Grenoble, Lille, Lyon, Marseille, Metz, Nantes, Nice, Paris, Poitiers, Rennes,
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Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.823-9 et R.823-7 du code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance que les appréciations qui, selon
notre jugement professionnel ont été les plus importantes pour l'audit des comptes annuels de
Pexercice, ont porté sur le caractere approprié des principes comptables appliqués ainsi que sur le
caractére raisonnable des estimations significatives retenues et sur la présentation d’ensemble des
comptes.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de 'audit des comptes annuels pris dans

leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d’opinion
sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Veérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables
en France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires.

Nous n’avons pas d’observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport de gestion établi par la société de gestion.

: PricewaterhouseCoopers Audit, 63, rue de Villiers, 92208 Neuilly-sur-Seine Cedex

T: +33 (0) 156 57 58 59, F: +33 (0) 1 56 57 58 60, www.pwc.fr

Société d'expertise comptable inscrite au tableau de I'ordre de Paris - lle de France. Société de commissariat aux comptes membre de la compagnie régionale de
Versailles. Société par Actions Simplifiée au capital de 2 510 460 €. Siége social : 63, rue de Villiers 92200 Neuilly-sur- Seine. RCS Nanterre 672 006 483. TVA
n° FR 76 672 006 483. Siret 672 006 483 00362. Code APE 6920 Z. Bureaux : Bordeaux, Grenoble, Lille, Lyon, Marseille, Metz, Nantes, Nice, Paris, Poitiers, Rennes,
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Responsabilités de la société de gestion relatives aux comptes annuels

Il appartient a la société de gestion d’établir des comptes annuels présentant une image fidéle
conformément aux regles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le controle
interne qu'elle estime nécessaire a 1'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la société de gestion d’évaluer la capacité du
fonds a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations
nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité
d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider le fonds ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été établis par la société de gestion.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a ’audit des comptes annuels
Objectif et démarche d’audit

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir I’assurance
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies
significatives. L’assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance, sans toutefois
garantir qu'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou
résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque l'on peut raisonnablement
s’attendre a ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par larticle L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion du fonds.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.
En outre :

o il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en ceuvre des
procédures d’audit face a ces risques, et recueille des éléments qu’il estime suffisants et appropriés
pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie significative provenant d’une
fraude est plus élevé que celui d’'une anomalie significative résultant d’une erreur, car la fraude peut
impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du contréle interne ;

: PricewaterhouseCoopers Audit, 63, rue de Villiers, 92208 Neuilly-sur-Seine Cedex

T: +33 (0) 156 57 58 59, F: +33 (0) 1 56 57 58 60, www.pwc.fr

Société d'expertise comptable inscrite au tableau de I'ordre de Paris - lle de France. Société de commissariat aux comptes membre de la compagnie régionale de
Versailles. Société par Actions Simplifiée au capital de 2 510 460 €. Siége social : 63, rue de Villiers 92200 Neuilly-sur- Seine. RCS Nanterre 672 006 483. TVA
n° FR 76 672 006 483. Siret 672 006 483 00362. Code APE 6920 Z. Bureaux : Bordeaux, Grenoble, Lille, Lyon, Marseille, Metz, Nantes, Nice, Paris, Poitiers, Rennes,

Rouen, Strasbourg, Toulouse.
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o il prend connaissance du controle interne pertinent pour 'audit afin de définir des procédures
d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur lefficacité du
controle interne ;

o il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la société de gestion, ainsi que les informations les
concernant fournies dans les comptes annuels ;

o il apprécie le caractére approprié de l'application par la société de gestion de la convention
comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d’une
incertitude significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la
capacité du fonds a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments collectés
jusqu’a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs
pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S’il conclut a l'existence d’'une incertitude
significative, il attire l’attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les
comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont
pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus de certifier ;

o il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
refleétent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidele.

Neuilly sur Seine, date de la signature électronique

Document authentifié par signature électronique 2023.04.13 11:09:25 +0200

Le commissaire aux comptes

PricewaterhouseCoopers Audit (
Amaury Couplez (: M
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Bilan actif

Exercice
31/12/2021

Exercice
30/12/2022

Immobilisations Nettes
Dépots
Instruments financiers
Actions et valeurs assimilées

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé

3,125,579,964.95
3,125,579,964.95
3,125,579,964.95

4,141,135,342.07
4,141,135,342.07
4,141,135,342.07

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé &
Obligations et valeurs assimilées -
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé -
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé &
Titres de créances -
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé - Titres de créances négociables -
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé - Autres titres de créances &
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé -
Titres d'organismes de placement collectif -

OPCVM et FIA a vocation générale destinés aux non professionnels et équivalents
d"autres pays Etats membres de I'Union Européenne

Autres Fonds destinés a des non professionnels et équivalents d’autres pays Etats
membres de I'Union Européenne

Fonds professionnels a vocation générale et équivalents d autres pays Etats
membres de |'Union Européenne et organismes de titrisations cotés

Autres Fonds d’investissement professionnels et équivalents dautres pays Etats
membres de |'Union Européenne et organismes de titrisations non cotés

Autres organismes non européens &
Opérations temporaires sur titres -
Créances représentatives de titre regus en pension -
Créances représentatives de titres prétés -
Titres empruntés -
Titres donnés en pension =
Autres opérations temporaires -
Instruments financiers a terme -
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé -
Autres opérations .
Autres Actifs : Loans -

Autres instruments financiers s

Créances 116,938,307.29 39,905,220.63
Opérations de change a terme de devises 106,327,430.48 30,038,575.32
Autres 10,610,876.81 9,866,645.31

Comptes financiers 38,581,549.76 40,098,857.79
Liquidités 38,581,549.76 40,098,857.79

TOTAL DE L'ACTIF 3,281,099,822.00

4,221,139,420.49
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Bilan passif

Exercice Exercice
30/12/2022 31/12/2021
Capitaux propres o -
Capital 2,876,447,381.09 3,847,877,681.18
Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées (a) - -
Report a nouveau (a) - -
Plus et moins-values nettes de I'exercice (a,b) 293,013,267.15 319,491,892.61
Résultat de I'exercice (a,b) -7,404,903.42 15,650,518.91
Total capitaux propres
(= Montant représentatif de I'actif net) 3,162,055,744.82 4,183,020,092.70
Instruments financiers - -
Opérations de cession sur instruments financiers - -
Opérations temporaires sur titres - -
Dettes représentatives de titres donnés en pension - -
Dettes représentatives de titres empruntés = -
Autres opérations temporaires - -
Instruments financiers a terme - -
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé - -
Autres opérations - -
Dettes 119,044,077.18 38,119,327.79
Opérations de change a terme de devises 105,190,778.44 29,931,719.00
Autres 13,853,298.74 8,187,608.79
Comptes financiers - -
Concours bancaires courants - -
Emprunts - -
TOTAL DU PASSIF 3,281,099,822.00 4,221,139,420.49

(a) Y compris comptes de régularisations.
(b) Diminués des acomptes versés au titre de I'exercice.
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Hors-bilan

Exercice Exercice
30/12/2022 31/12/2021

Opérations de couverture
Engagements sur marchés réglementés ou assimilés
Engagements de gré a gré

Autres engagements

Autres opérations
Engagements sur marchés réglementés ou assimilés
Engagements de gré a gré

Autres engagements
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Compte de résultat

Exercice Exercice
30/12/2022 31/12/2021
Produits sur opérations financiéres - -
Produits sur actions et valeurs assimilées 52,730,612.75 83,416,721.06
Produits sur obligations et valeurs assimilées - -
Produits sur titres de créances - -
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres - -
Produits sur instruments financiers a terme - -
Produits sur dépdts et sur comptes financiers 20,934.08 -
Produits sur préts - -
Autres produits financiers 106,050.22 5,628.85
TOTALI 52,857,597.05 83,422,349.91
Charges sur opérations financiéres - -
Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres - -
Charges sur instruments financiers a terme - -
Charges sur dettes financieres -159,258.62 -347,406.64
Autres charges financiéres - -
TOTAL Il -159,258.62 -347,406.64
Résultat sur opérations financiéeres (I + 1l) 52,698,338.43 83,074,943.27
Autres produits (1ll) g -
Frais de gestion et dotations aux amortissements (IV) -60,015,322.22 -63,074,617.41
Résultat net de I'exercice (I + Il + Il + V) -7,316,983.79 20,000,325.86
Régularisation des revenus de I'exercice (V) -87,919.63 -4,349,806.95
Acomptes sur résultat versés au titre de I'exercice (VI) - -
Résultat (1 + 11 + 1l + IV +V + VI) -7,404,903.42 15,650,518.91
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Régles et Méthodes Comptables

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le réglement ANC n° 2014-01 du 14 Janvier 2014, modifié.
La devise de comptabilité est I'Euro.
Toutes les valeurs mobiliéres qui composent le portefeuille ont été comptabilisées au colt historique, frais exclus.

Les titres et instruments financiers a terme ferme et conditionnel détenus en portefeuille libellés en devises sont convertis dans la devise de
comptabilité sur la base des taux de change relevés a Paris au jour de I'évaluation.

Le portefeuille est évalué lors de chaque valeur liquidative et lors de I'arrété des comptes selon les méthodes suivantes :

Valeurs mobiliéres

Les titres cotés : a la valeur boursiére - coupons courus inclus (cours cléture jour)

Toutefois, les valeurs mobiliéres dont le cours n'a pas été constaté le jour de I'évaluation, ou cotées par des contributeurs et pour lequel le cours
a été corrigé, de méme que les titres qui ne sont pas négociés sur un marché réglementé, sont évalués sous la responsabilité de la société de
gestion (ou du conseil d'administration pour une Sicav), a leur valeur probable de négociation. Les prix sont corrigés par la société de gestion
en fonction de sa connaissance des émetteurs et/ou des marchés.

Les O.P.C. : a la derniére valeur liquidative connue, a défaut a la derniére valeur estimée. Les valeurs liquidatives des titres d’organismes de
placements collectifs étrangers valorisant sur une base mensuelle, sont confirmées par les administrateurs de fonds. Les valorisations sont
mises a jour de fagon hebdomadaire sur la base d’estimations communiquées par les administrateurs de ces OPC et validées par le gérant.

Les titres de créances et assimilés négociables qui ne font pas I'objet de transactions significatives sont évalués par I'application d'une méthode
actuarielle, le taux retenu étant celui applicable a des émissions de titres équivalents affecté, le cas échéant, d'un écart représentatif des
caractéristiques intrinséques de I'émetteur. En I'absence de sensibilité, les titres d'une durée résiduelle égale a trois mois sont valorisés au
dernier taux jusqu'a I'échéance et ceux acquis a moins de trois mois, les intéréts sont linéarisés.

Instruments financiers a terme et conditionnels

Futures : cours de compensation jour.
L'évaluation hors bilan est calculée sur la base du nominal, de son cours de compensation et, éventuellement, du cours de change.

Options : cours de cloture jour ou, a défaut, le dernier cours connu.

Options OTC : ces options font I'objet d'une évaluation a leur valeur de marché, en fonction des cours communiqués par les contreparties. Ces
valorisations font l'objet de contrdles par la société de gestion.

L'évaluation hors bilan est calculée en équivalent sous-jacent en fonction du delta et du cours du sous-jacent et, éventuellement, du cours de
change.

Change a terme : réévaluation des devises en engagement au cours du jour en prenant en compte le report / déport calculé en fonction de
I'¢chéance du contrat.

FRAIS DE GESTION FINANCIERE ET FRAIS ADMINISTRATIFS EXTERNES A LA SOCIETE DE GESTION

- 2% TTC maximum pour la part "CLASSIC"

- 2% TTC maximum pour la part "CLASSIC H EUR"

- 1,20 % TTC maximum pour la part "I"

- 0.05% TTC maximum pour la part "X" Jusqu'au 27 février 2022 puis 0,375% TTC maximum a compter du 28 février 2022
- 1% TTC maximum pour la part "PRIVILEGE"

- 1% TTC maximum pour la part "PRIVILEGE H EUR"
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La dotation est calculée sur la base de I'actif net. Ces frais, n'incluant pas les frais de transaction, seront directement imputés au compte de
résultat du Fonds.

Ces frais recouvrent tous les frais facturés a 'OPC, a I'exception des frais de transaction. Les frais de transactions incluent les frais
d’intermédiaires (courtage, imp0ts de bourse,) et la commission de mouvement, le cas échéant, qui peut étre percue notamment par le
dépositaire et la société de gestion.

Frais de recherche

Néant

Commission de surperformance

Néant

Rétrocession de frais de gestion

Néant

Méthode de comptabilisation des intéréts

Intéréts encaissés

Affectation des résultats réalisés

Capitalisation pour la part "CLASSIC"
Capitalisation pour la part "CLASSIC H EUR"
Capitalisation pour la part "I"

Capitalisation pour la part "X"

Capitalisation pour la part "PRIVILEGE"
Capitalisation pour la part "PRIVILEGE H EUR"

Affectation des plus-values nettes réalisées

Capitalisation pour la part "CLASSIC"
Capitalisation pour la part "CLASSIC H EUR"
Capitalisation pour la part "I"

Capitalisation pour la part "X"

Capitalisation pour la part "PRIVILEGE"
Capitalisation pour la part "PRIVILEGE H EUR"

Changements affectant le fonds

28/02/22 : Modification des frais de gestion et frais administratif externes a la Société de gestion pour la catégorie de part « X »
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Evolution de I'actif net

Exercice Exercice
30/12/2022 31/12/2021

Actif net en début d'exercice 4,183,020,092.70 3,177,151,482.01
Souscriptions (y compris les commissions de souscription acquises a I'0.P.C.) 496,449,987.88 654,963,214.20
Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises a I'0O.P.C.) -781,573,685.47 -868,209,099.79
Plus-values réalisées sur dépots et instruments financiers 289,529,793.28 360,352,248.84
Moins-values réalisées sur dépots et instruments financiers -13,266,954.87 -16,671,364.95
Plus-values réalisées sur instruments financiers a terme - 106.23
Moins-values réalisées sur instruments financiers a terme - -
Frais de transaction -7,615,419.57 -8,656,956.50
Différences de change 42,561,012.70 -3,194,345.30
Variation de la différence d'estimation des dépéts et instruments financiers : -1,039,732,098.04 867,284,482.10

Différence d'estimation exercice N 622,521,548.94 1,662,253,646.98

Différence d'estimation exercice N-1 -1,662,253,646.98 -794,969,164.88
Variation de la différence d'estimation des instruments financiers a terme : - -

Différence d'estimation exercice N - -

Différence d'estimation exercice N-1 - -
Distribution de I'exercice antérieur sur plus et moins-values nettes - -
Distribution de I'exercice antérieur sur résultat = -
Résultat net de I'exercice avant compte de régularisation -7,316,983.79 20,000,325.86
Acompte(s) versé(s) au cours de I'exercice sur plus et moins-values nettes - -
Acompte(s) versé(s) au cours de I'exercice sur résultat - -
Autres éléments - -
Actif net en fin d'exercice 3,162,055,744.82 4,183,020,092.70
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Complément d'information 1

Exercice
30/12/2022

Engagements regus ou donnés

Engagements regus ou donnés (garantie de capital ou autres engagements) (*) -

Valeur actuelle des instruments financiers inscrits en portefeuille constitutifs de dépots de garantie

Instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bilan -

Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine -

Instruments financiers en portefeuille émis par le prestataire ou les entités de son groupe
Dépobts -
Actions -
Titres de taux -
OPC -

Acquisitions et cessions temporaires sur titres -

Swaps (en nominal) -

Valeur actuelle des instruments financiers faisant I'objet d'une acquisition temporaire
Titres acquis a réméré -
Titres pris en pension -

Titres empruntés -

(*) Pour les OPC garantis, l'information figure dans les régles et méthodes comptables.
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Complément d'information 2

Emissions et rachats pendant I'exercice comptable

Exercice
30/12/2022

Nombre de titres

Catégorie de classe CLASSIC (Devise: EUR)

Nombre de titres émis 511,209.916
Nombre de titres rachetés 943,763.054
Catégorie de classe | (Devise: EUR)
Nombre de titres émis 510.254
Nombre de titres rachetés 846.673
Catégorie de classe X (Devise: EUR)
Nombre de titres émis 147,806.286
Nombre de titres rachetés 376,589.745
Catégorie de classe PRIVILEGE (Devise: EUR)
Nombre de titres émis 52,352.047
Nombre de titres rachetés 111,978.756
Catégorie de classe CLASSIC H EUR (Devise: EUR)
Nombre de titres émis 850,198.657
Nombre de titres rachetés 9,320.312
Catégorie de classe PRIVILEGE H EUR (Devise: EUR)
Nombre de titres émis 14,209.058
Nombre de titres rachetés 9,836.356
Commissions de souscription et/ou de rachat Montant (EUR)
Commissions de souscription acquises a 'OPC -
Commissions de rachat acquises a 'OPC -
Commissions de souscription pergues et rétrocédées 19,795.33
Commissions de rachat pergues et rétrocédées -
Frais de gestion Montant (EUR) % de l'actif net
moyen
Catégorie de classe CLASSIC (Devise: EUR)
Frais de gestion et de fonctionnement (*) 55,670,207.67 1.99
Commissions de surperformance - -
Autres frais . -
Catégorie de classe | (Devise: EUR)
Frais de gestion et de fonctionnement (*) 1,948,073.68 0.85

Commissions de surperformance

Autres frais
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Complément d'information 2

Catégorie de classe X (Devise: EUR)

Frais de gestion et de fonctionnement (*)
Commissions de surperformance
Autres frais

Catégorie de classe PRIVILEGE (Devise: EUR)
Frais de gestion et de fonctionnement (*)
Commissions de surperformance
Autres frais

Catégorie de classe CLASSIC H EUR (Devise: EUR)
Frais de gestion et de fonctionnement (*)
Commissions de surperformance
Autres frais

Catégorie de classe PRIVILEGE H EUR (Devise: EUR)
Frais de gestion et de fonctionnement (*)
Commissions de surperformance

Autres frais

Rétrocessions de frais de gestion (toutes parts confondues)

Exercice
30/12/2022

812,126.08

618,648.80

949,219.05

17,046.94

0.31

1.00

1.99

1.00

(*) Pour les OPC dont la durée d'exercice n'est pas égale a 12 mois, le pourcentage de I'actif net moyen correspond au taux moyen annualisé.
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Ventilation par nature des créances et dettes

Exercice
30/12/2022
Ventilation par nature des créances |
Avoir fiscal a récupérer -
Déposit euros -
Déposit autres devises -
Collatéraux espéces -
Valorisation des achats de devises a terme 1,729,162.69
Contrevaleur des ventes a terme 104,598,267.79
Autres débiteurs divers 5,720,305.22
Coupons a recevoir 4,890,571.59
TOTAL DES CREANCES 116,938,307.29
Ventilation par nature des dettes 1
Déposit euros -
Déposit autres devises i
Collatéraux espéces -
Provision charges d'emprunts -
Valorisation des ventes de devises a terme 103,452,577.61
Contrevaleur des achats a terme 1,738,200.83
Frais et charges non encore payés 4,792,336.12
Autres créditeurs divers 9,060,962.62
Provision pour risque des liquidités de marché -
TOTAL DES DETTES 119,044,077.18
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Ventilation par nature juridique ou économique d'instrument

Exercice
30/12/2022

Actif
Obligations et valeurs assimilées -
Obligations indexées -
Obligations convertibles -
Titres participatifs -
Autres Obligations et valeurs assimilées =
Titres de créances -
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé -
Bons du Trésor -
Autres TCN -
Autres Titres de créances -
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé =
Autres actifs : Loans -
Passif
Opérations de cession sur instruments financiers -
Actions -
Obligations -
Autres -
Hors-bilan
Opérations de couverture
Taux -
Actions -
Autres -
Autres opérations
Taux -
Actions -

Autres -
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Ventilation par nature de taux des postes d'actif, de passif et de hors-
bilan

Taux fixe Taux variable Taux révisable Autres

Actif
Dépbts - - = -
Obligations et valeurs assimilées - - 5 -
Titres de créances = - - -
Opérations temporaires sur titres = - - N
Autres actifs: Loans - - o -

Comptes financiers - - - 38,581,549.76

Passif
Opérations temporaires sur titres - - = -

Comptes financiers = - - -

Hors-bilan
Opérations de couverture - - - -

Autres opérations = - - -
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Ventilation par maturité résiduelle des postes d'actif, de passif et de
hors-bilan

[0 -3 mois] ]3mois-1an] ]1-3ans] ]3 - 5 ans] > 5 ans

Actif
Dépbts - - = - -
Obligations et valeurs assimilées - - - - -
Titres de créances - - = - -
Opérations temporaires sur titres - - s - -
Autres actifs: Loans - - = - -

Comptes financiers 38,581,549.76 - - - -

Passif
Opérations temporaires sur titres - - - - -

Comptes financiers - - = - -

Hors-bilan
Opérations de couverture - - s - -

Autres opérations - - = - -
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Ventilation par devise de cotation des postes d'actif, de passif et de
hors-bilan

usD GBP CHF JPY SEK

Actif
Dépbts = - - - -
Actions et valeurs assimilées 1,644,609,361.90 416,987,413.62  212,377,537.09 139,751,633.41 75,292,938.33
Obligations et valeurs assimilées - - - - -
Titres de créances = - - - -
Titres d'OPC = - - - -
Opérations temporaires sur titres = - - - -
Autres actifs: Loans 5 - - - -
Autres instruments financiers = - - - -
Créances 2,676,322.33 2,599,315.69 - 568,226.27 -
Comptes financiers 510,885.67 - - - -

Passif

Opérations de cession sur instruments
financiers

Opérations temporaires sur titres - - - - -

Dettes 66,993,142.75 15,533,761.49 8,127,907.62 5,5657,235.21 2,867,077.92

Comptes financiers - - - - -

Hors-bilan
Opérations de couverture = - - - -

Autres opérations = - - - -

Seules les cing devises dont le montant le plus représentatif composant I'actif net sont incluses dans ce tableau.
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Affectation des résultats

Catégorie de classe CLASSIC (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes au résultat

Exercice Exercice
30/12/2022 31/12/2021
Sommes restant a affecter
Report & nouveau - -
Résultat -11,555,644.95 4,963,731.29
Total -11,555,644.95 4,963,731.29
Affectation
Distribution - -
Report a nouveau de l'exercice - -
Capitalisation -11,555,644.95 4,963,731.29
Total -11,555,644.95 4,963,731.29

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres

Distribution unitaire

Crédits d'impot et avoirs fiscaux attachés a la distribution du résuitat

Montant global des crédits d'imp6t et avoirs fiscaux:
provenant de l'exercice

provenant de l'exercice N-1

provenant de I'exercice N-2

provenant de I'exercice N-3

provenant de I'exercice N-4

Rapport annuel au 30 Décembre 2022

46



BNP PARIBAS AQUA

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice Exercice
30/12/2022 31/12/2021

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées - -

Plus et moins-values nettes de I'exercice 242,902,830.42 262,311,515.26

Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de I'exercice = -
Total 242,902,830.42 262,311,515.26
Affectation

Distribution - -

Plus et moins-values nettes non distribuées - -

Capitalisation 242,902,830.42 262,311,515.26
Total 242,902,830.42 262,311,515.26

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres

Distribution unitaire
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Catégorie de classe | (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes au résultat

Exercice Exercice
30/12/2022 31/12/2021

Sommes restant a affecter

Report a nouveau - -

Résultat 1,579,490.29 3,202,549.14
Total 1,579,490.29 3,202,549.14
Affectation

Distribution - -

Report a nouveau de I'exercice = -

Capitalisation 1,579,490.29 3,202,549.14
Total 1,579,490.29 3,202,549.14

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres

Distribution unitaire

Crédits d'impét et avoirs fiscaux attachés a la distribution du résultat

Montant global des crédits d'imp6t et avoirs fiscaux:
provenant de l'exercice

provenant de I'exercice N-1

provenant de I'exercice N-2

provenant de I'exercice N-3

provenant de I'exercice N-4
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice Exercice
30/12/2022 31/12/2021

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées - -

Plus et moins-values nettes de I'exercice 19,988,977.76 21,584,170.54

Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de I'exercice = -
Total 19,988,977.76 21,584,170.54
Affectation

Distribution - -

Plus et moins-values nettes non distribuées - -

Capitalisation 19,988,977.76 21,584,170.54
Total 19,988,977.76 21,584,170.54

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres

Distribution unitaire
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Catégorie de classe X (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes au résultat

Exercice Exercice
30/12/2022 31/12/2021

Sommes restant a affecter

Report a nouveau - -

Résultat 2,801,440.07 6,422,712.17
Total 2,801,440.07 6,422,712.17
Affectation

Distribution - -

Report a nouveau de I'exercice = -

Capitalisation 2,801,440.07 6,422,712.17
Total 2,801,440.07 6,422,712.17

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres

Distribution unitaire

Crédits d'impét et avoirs fiscaux attachés a la distribution du résultat

Montant global des crédits d'imp6t et avoirs fiscaux:
provenant de l'exercice

provenant de I'exercice N-1

provenant de I'exercice N-2

provenant de I'exercice N-3

provenant de I'exercice N-4
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice Exercice
30/12/2022 31/12/2021

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées - -

Plus et moins-values nettes de I'exercice 20,421,771.96 26,965,847.72

Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de I'exercice = -
Total 20,421,771.96 26,965,847.72
Affectation

Distribution - -

Plus et moins-values nettes non distribuées - -

Capitalisation 20,421,771.96 26,965,847.72
Total 20,421,771.96 26,965,847.72

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres

Distribution unitaire

Rapport annuel au 30 Décembre 2022

51



BNP PARIBAS AQUA

Catégorie de classe PRIVILEGE (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes au résultat

Exercice Exercice
30/12/2022 31/12/2021

Sommes restant a affecter

Report a nouveau - -

Résultat 281,665.25 989,396.12
Total 281,665.25 989,396.12
Affectation

Distribution - -

Report a nouveau de I'exercice = -

Capitalisation 281,665.25 989,396.12
Total 281,665.25 989,396.12

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres - -
Distribution unitaire - -
Crédits d'impét et avoirs fiscaux attachés a la distribution du résultat
Montant global des crédits d'imp6t et avoirs fiscaux:
provenant de l'exercice - -
provenant de I'exercice N-1 - -
provenant de I'exercice N-2 - -
provenant de I'exercice N-3 - -

provenant de I'exercice N-4 - -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice Exercice
30/12/2022 31/12/2021

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées - -

Plus et moins-values nettes de I'exercice 4,506,990.47 7,523,136.44

Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de I'exercice = -
Total 4,506,990.47 7,523,136.44
Affectation

Distribution - -

Plus et moins-values nettes non distribuées - -

Capitalisation 4,506,990.47 7,523,136.44
Total 4,506,990.47 7,523,136.44

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres - -

Distribution unitaire - -
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Catégorie de classe CLASSIC H EUR (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes au résultat

Exercice Exercice
30/12/2022 31/12/2021

Sommes restant a affecter

Report a nouveau - -

Résultat -524,621.22 50,479.87
Total -524,621.22 50,479.87
Affectation

Distribution - -

Report a nouveau de I'exercice = -

Capitalisation -524,621.22 50,479.87
Total -524,621.22 50,479.87

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres - -
Distribution unitaire - -
Crédits d'impét et avoirs fiscaux attachés a la distribution du résultat
Montant global des crédits d'imp6t et avoirs fiscaux:
provenant de l'exercice - -
provenant de I'exercice N-1 - -
provenant de I'exercice N-2 - -
provenant de I'exercice N-3 - -

provenant de I'exercice N-4 - -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice Exercice
30/12/2022 31/12/2021

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées - -

Plus et moins-values nettes de I'exercice 5,110,873.27 1,038,666.81

Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de I'exercice = -
Total 5,110,873.27 1,038,666.81
Affectation

Distribution - -

Plus et moins-values nettes non distribuées - -

Capitalisation 5,110,873.27 1,038,666.81
Total 5,110,873.27 1,038,666.81

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres - -

Distribution unitaire - -
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Catégorie de classe PRIVILEGE H EUR (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes au résultat

Exercice Exercice
30/12/2022 31/12/2021

Sommes restant a affecter

Report a nouveau - -

Résultat 12,767.14 21,650.32
Total 12,767.14 21,650.32
Affectation

Distribution - -

Report a nouveau de I'exercice = -

Capitalisation 12,767.14 21,650.32
Total 12,767.14 21,650.32

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres - -
Distribution unitaire - -
Crédits d'impét et avoirs fiscaux attachés a la distribution du résultat
Montant global des crédits d'imp6t et avoirs fiscaux:
provenant de l'exercice - -
provenant de I'exercice N-1 - -
provenant de I'exercice N-2 - -
provenant de I'exercice N-3 - -

provenant de I'exercice N-4 - -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice Exercice
30/12/2022 31/12/2021

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées - -

Plus et moins-values nettes de I'exercice 81,823.27 68,555.84

Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de I'exercice = -
Total 81,823.27 68,555.84
Affectation

Distribution - -

Plus et moins-values nettes non distribuées - -

Capitalisation 81,823.27 68,555.84
Total 81,823.27 68,555.84

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres - -

Distribution unitaire - -

Rapport annuel au 30 Décembre 2022 57



BNP PARIBAS AQUA

Tableau des résultats et autres éléments caractéristiques au cours
des cinq derniers exercices

Catégorie de classe CLASSIC (Devise: EUR)

31/12/2018

31/12/2019

31/12/2020

31/12/2021

30/12/2022

Valeur liquidative (en EUR)
Parts C

Actif net (en k EUR)

Nombre de titres

Parts C

324.21
1,589,943.86

4,903,959.355

439.21
2,177,337.50

4,957,372.373

472.81
2,520,735.72

5,331,370.024

651.31
3,415,152.47

5,243,497.594

532.81
2,563,358.63

4,810,944.456

Date de mise en paiement

31/12/2018

31/12/2019

31/12/2020

31/12/2021

30/12/2022

Distribution unitaire sur plus et moins-
values nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur résultat

(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'impét unitaire (*)
personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes (en EUR)

Parts C

Capitalisation unitaire sur résultat (en
EUR)

Parts C

15.65

-0.15

18.56

-0.87

12.76

-2.28

50.02

0.94

50.48

-2.40

(*) "Le credit d'imp6t unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les régles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Catégorie de classe | (Devise: EUR)

31/12/2018

31/12/2019

31/12/2020

31/12/2021

30/12/2022

Valeur liquidative (en EUR)
Parts C

Actif net (en k EUR)

Nombre de titres

Parts C

36,412.76
122,518.44

3,364.711

49,943.44
159,715.99

3,197.937

54,386.74
178,552.05

3,283.007

75,785.86
282,102.41

3,722.362

62,713.23
212,343.43

3,385.943

Date de mise en paiement

31/12/2018

31/12/2019

31/12/2020

31/12/2021

30/12/2022

Distribution unitaire sur plus et moins-
values nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur résultat

(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'imp6t unitaire (*)

personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes (en EUR)

Parts C

Capitalisation unitaire sur résultat (en
EUR)

Parts C

1,746.65

437.15

2,098.97

404.03

1,463.76

279.96

5,798.51

860.35

5,903.51

466.48

() "Le credit d'impdt unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les regles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Catégorie de classe X (Devise: EUR)

31/12/2018

31/12/2019

31/12/2020

31/12/2021

30/12/2022

Valeur liquidative (en EUR)
Parts C

Actif net (en k EUR)

Nombre de titres

Parts C

188.52
180,085.59

955,250.485

260.41
280,522.77

1,077,198.322

285.86
409,200.25

1,431,458.418

401.53
353,387.76

880,082.307

334.02
217,547.70

651,298.848

Date de mise en paiement

31/12/2018

31/12/2019

31/12/2020

31/12/2021

30/12/2022

Distribution unitaire sur plus et moins-
values nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur résultat

(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'imp6t unitaire (*)

personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes (en EUR)

Parts C

Capitalisation unitaire sur résultat (en
EUR)

Parts C

9.00

3.88

10.90

3.91

7.67

3.43

30.64

7.29

31.35

4.30

() "Le credit d'impdt unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les regles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Catégorie de classe PRIVILEGE (Devise: EUR)

31/12/2018

31/12/2019

31/12/2020

31/12/2021

30/12/2022

Valeur liquidative (en EUR)
Parts C

Actif net (en k EUR)

Nombre de titres

Parts C

327.29
49,174.83

150,244.441

447.84
63,186.74

141,089.757

486.75
67,086.12

137,824.431

677.25
98,276.92

145,111.458

559.59
47,836.77

85,484.749

Date de mise en paiement

31/12/2018

31/12/2019

31/12/2020

31/12/2021

30/12/2022

Distribution unitaire sur plus et moins-
values nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur résultat

(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'imp6t unitaire (*)

personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes (en EUR)

Parts C

Capitalisation unitaire sur résultat (en
EUR)

Parts C

15.76

3.55

18.83

3.03

13.10

1.86

51.84

6.81

52.72

3.29

() "Le credit d'impdt unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les regles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Catégorie de classe CLASSIC H EUR (Devise: EUR)

31/12/2020

31/12/2021

30/12/2022

Valeur liquidative (en EUR)
Parts C

Actif net (en k EUR)

Nombre de titres

Parts C

109.77
1,566.33

14,268.625

143.20
32,026.14

223,639.026

111.63
118,838.58

1,064,517.371

Date de mise en paiement

31/12/2020

31/12/2021

30/12/2022

Distribution unitaire sur plus et moins-
values nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur résultat

(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'imp6t unitaire (*)
personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes (en EUR)

Parts C

Capitalisation unitaire sur résultat (en
EUR)

Parts C

2.05

-0.17

4.64

0.22

4.80

-0.49

(*) "Le credit d'imp6t unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les régles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Catégorie de classe PRIVILEGE H EUR (Devise: EUR)

31/12/2020

31/12/2021

30/12/2022

Valeur liquidative (en EUR)
Parts C

Actif net (en k EUR)

Nombre de titres

Parts C

110.01
11.00

100.000

144.11
2,074.38

14,393.784

113.53
2,130.63

18,766.486

Date de mise en paiement

31/12/2020

31/12/2021

30/12/2022

Distribution unitaire sur plus et moins-
values nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur résultat

(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'imp6t unitaire (*)

personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes (en EUR)

Parts C

Capitalisation unitaire sur résultat (en
EUR)

Parts C

2.87

0.05

4.76

1.50

4.36

0.68

(*) "Le credit d'imp6t unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les régles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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BNP PARIBAS AQUA

Inventaire des instruments financiers au 30 Décembre 2022

Devise % arrondi
Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours cotation Valeur actuelle de I'actif
net
Actions et valeurs assimilées 3,125,579,964.95 98.85
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 3,125,579,964.95 98.85
AALBERTS NV 2,078,566.00 36.23 EUR 75,306,446.13 2.38
ADVANCED DRAINAGE SYSTEMS IN 519,079.00 81.97 usb 39,867,796.33 1.26
AGILENT TECHNOLOGIES INC 876,075.00 149.65 usD 122,843,404.78 3.88
ALFA LAVAL AB 2,780,725.00 301.10 SEK 75,292,938.33 2.38
ALS LTD 5,933,296.00 12.23 AUD 46,109,108.87 1.46
AMERICAN WATER WORKS CO INC 847,070.00 152.42 usD 120,974,850.69 3.83
ARCADIS NV 1,551,913.00 36.70 EUR 56,955,207.10 1.80
BEIJING ENTERPRISES WATER GR 65,341,374.00 2.00 HKD 15,688,487.55 0.50
CALIFORNIA WATER SERVICE GRP 590,913.00 60.64 usD 33,575,042.70 1.06
CIA SANEAMENTO BASICO DE-ADR 3,362,809.00 10.66 usbD 33,588,703.62 1.06
CINTAS CORP 156,330.00 451.62 usb 66,152,967.53 2.09
COWAY CO LTD 846,944.00 55,900.00 KRW 35,081,771.42 1.11
ECOLAB INC 425,040.00 145.56 usb 57,970,318.48 1.83
ESSENTIAL UTILITIES INC 2,081,870.00 47.73 usb 93,106,259.17 2.94
EVOQUA WATER TECHNOLOGIES CO 964,840.00 39.60 usD 35,800,106.82 1.13
FERGUSON PLC 651,630.00 104.40 GBP 76,675,313.61 242
FISCHER (GEORG)-REG 1,635,510.00 56.60 CHF 93,746,383.11 2.96
FRANKLIN ELECTRIC CO INC 477,230.00 79.75 usb 35,660,897.17 1.13
GEBERIT AG-REG 142,556.00 435.50 CHF 62,872,183.91 1.99
GENUIT GROUP PLC 8,339,570.00 2.81 GBP 26,412,163.09 0.84
HALMA PLC 2,029,414.00 19.74 GBP 45,151,459.41 1.43
IDEX CORP 455,652.00 228.33 usbD 97,483,271.17 3.08
KEMIRA OYJ 3,814,027.00 14.33 EUR 54,655,006.91 1.73
KLA CORP 98,636.00 377.03 usD 34,845,379.32 1.10
KUBOTA CORP 4,294,882.00 1,817.00 JPY 55,417,517.42 1.75
KURITA WATER INDUSTRIES LTD 990,400.00 5,460.00 JPY 38,401,145.31 1.21
LINDE PLC 332,008.00 326.18 usD 101,470,479.68 3.21
MASCO CORP 1,199,863.00 46.67 usbD 52,469,061.80 1.66
MUELLER WATER PRODUCTS INC-A 7,060,901.00 10.76 usb 71,187,907.95 2.25
NOVOZYMES A/S-B SHARES 1,233,868.00 351.90 DKK 58,387,826.07 1.85
PENNON GROUP PLC 5,078,400.00 8.88 GBP 50,855,546.91 1.61
PENTAIR PLC 2,240,134.00 44.98 usb 94,412,019.04 2.99
POOL CORP 146,895.00 302.33 usD 41,612,335.77 1.32
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BNP PARIBAS AQUA

Inventaire des instruments financiers au 30 Décembre 2022

Devise % arrondi
Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours cotation Valeur actuelle de I'actif
net
SARTORIUS AG-VORZUG 141,883.00 369.40 EUR 52,411,580.20 1.66
SEKISUI CHEMICAL CO LTD 3,505,801.00 1,845.00  JPY 45,932,970.68 1.45
SEVERN TRENT PLC 2,867,907.00 26.51 GBP 85,689,731.83 2.71
SIKA AG-REG 248,350.00 22170  CHF 55,758,970.07 1.76
SITEONE LANDSCAPE SUPPLY INC 436,222.00 117.32  USD 47,952,743.07 1.52
SMITH (A.O.) CORP 1,754,150.00 57.24  USD 94,080,624.03 2.98
SPIRAX-SARCO ENGINEERING PLC 424,245.00 106.15 GBP 50,756,389.69 1.61
STANTEC INC 1,200,278.00 64.88 CAD 53,852,934.99 1.70
TORO CO 699,650.00 113.20 USD 74,209,772.78 2.35
TRIMBLE INC 1,680,249.00 50.56  USD 79,600,271.20 2.52
UNITED UTILITIES GROUP PLC 7,289,054.00 9.91 GBP 81,446,809.08 2.58
VALMONT INDUSTRIES 155,702.00 330.67 USD 48,241,724.38 1.53
VEOLIA ENVIRONNEMENT 5,231,498.00 2400 EUR 125,555,952.00 3.97
WATTS WATER TECHNOLOGIES-A 473,962.00 146.23  USD 64,940,232.62 2.05
WIENERBERGER AG 2,772,906.00 2256 EUR 62,556,759.36 1.98
XYLEM INC 445,745.00 110.57  USD 46,180,393.21 1.46
ZURN ELKAY WATER SOLUTIONS C 2,845,132.00 21.15 USD 56,382,798.59 1.78
Créances 116,938,307.29 3.70
Dettes -119,044,077.18 -3.76
Dépots - -
Autres comptes financiers 38,581,549.76 1.22
TOTAL ACTIF NET EUR 3,162,055,744.82 100.00
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