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1. CARACTÉRISTIQUES DE L’OPC
1. C aractéris tiques  de l’ OPC  

FORME JURIDIQUE DE l’OPC 
Fonds Commun de Placement (« FCP ») de droit français constitué en France. 

CLASSIFICATION 
Actions Internationales. Le FCP Tocqueville Materials for the Future sera en permanence exposé à hauteur 
de 60 % au moins sur les marchés d’actions internationales. 

MODALITES DE DETERMINATION ET D’AFFECTATION DES SOMMES DISTRIBUABLES 
Le résultat net de l’exercice est égal au montant des intérêts, arrérages, dividendes, primes et lots, jetons 
de présence ainsi que tous produits relatifs aux titres constituant le portefeuille du fonds majoré du produit 
des sommes momentanément disponibles et diminué des frais de gestion et de la charge des emprunts. 

Les sommes distribuables sont constituées par : 
1. Le résultat net augmenté du report à nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de régularisation 
des revenus (ci-après, la « Poche 1 ») ; 
2. Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais, 
constatées au cours de l’exercice, augmentées des plus-values nettes de même nature constatées au cours 
d’exercices antérieurs n’ayant pas fait l’objet d’une distribution ou d’une capitalisation et diminuées ou 
augmentées du solde du compte de régularisation des plus-values (ci-après, la « Poche 2 »). 

Les sommes mentionnées aux 1° et 2° ci-dessus peuvent être distribuées et/ou reportées et/ou 
capitalisées, en tout ou partie, indépendamment l’une de l’autre. 
La mise en paiement des sommes distribuables est effectuée dans un délai maximal de 5 mois suivant la 
clôture de l’exercice. 
Les P, I, I-N, I-N USD et S sont des parts de capitalisation pure, tant pour la Poche 1 que pour la Poche 2. 

OBJECTIF DE GESTION 
L’objectif du FCP Tocqueville Materials for the Future est de chercher à obtenir à long terme une performance 
nette de frais supérieure au marché actions internationales, par des investissements en titres de sociétés 
impliquées dans la production et le traitement des matériaux utilisés dans la transition énergétique en 
sélectionnant des valeurs répondant à des critères d’investissement socialement responsables selon l'analyse 
de la société de gestion. 

INDICATEUR DE REFERENCE 
Le FCP n’est pas géré par rapport à un indice de référence. Cependant, la performance du FCP peut être comparée 
a posteriori à la performance de l’indice MSCI ACWI Materials Net Return Euro. 
Le MSCI ACWI Materials Net Return Euro (MAWD0MT Index), calculé et publié par MSCI, est un indice des 
marchés d’actions représentant les grandes et moyennes capitalisations des pays développés et émergents et dont 
l’ensemble des titres relève du secteur des matériaux selon la classification GICS® (Global Industry Classification 
Standard). Cet indice, exprimé en euro, inclut les dividendes nets détachés par les actions qui le composent. Ses 
performances sont converties en dollars pour la comparaison des performances de la part IN-USD. 

L’OPCVM n’est pas un OPCVM indiciel. Il peut s’écarter sensiblement de la répartition de cet indice. 

L’indicateur de référence est utilisé par l’OPC au sens du règlement (UE) 2016/1011 du Parlement européen et du 
Conseil. L’administrateur de cet indice est MSCI Inc. L’administrateur de l’indice de référence est inscrit sur le 
registre d’administrateurs et d’indice de référence tenu par l’ESMA. Des informations complémentaires sur l’indice 
de référence soient accessibles via le site internet suivant : www.msci.com. 

Conformément au Règlement (UE) 2016/1011 du Parlement européen et du Conseil du 8 juin 2016, la Société de 
Gestion dispose d’une procédure de suivi des indices de référence utilisés décrivant les mesures à mettre en œuvre 
en cas de modifications substantielles apportées à un indice ou de cessation de fourniture de cet indice. 

http://www.msci.com/
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STRATEGIE D’INVESTISSEMENT
1) Stratégies utilisées : 
Le FCP sera en permanence exposé à hauteur de 60 % au moins sur les marchés d’actions internationales. 

En temps normal, au moins 80 % de l’actif net du FCP sera investi dans les titres de sociétés, situées dans le 
monde entier et de toutes tailles de capitalisations boursières, qui sont impliquées dans la production et le 
traitement des matériaux de la transition utilisés dans la transition énergétique comme certains métaux (cuivre, 
uranium, nickel, cobalt, lithium, graphite, argent, aluminium, zinc...), les terres rares ou l'hydrogène, sans que cette 
liste soit exhaustive considérant que certains matériaux peuvent émerger dans l’avenir. Le FCP n’investit pas dans 
des sociétés dont une majorité du chiffre d’affaires est réalisée dans des activités pouvant porter préjudice à la 
transition énergétique (Charbon, Pétrole & Gaz). 

L’approche extra-financière est une des composantes de sa gestion. 
Ainsi, le choix des titres se fait en deux étapes : la première consiste à analyser un univers de valeurs  
(ci-après, l’« Univers d’Analyse ») à partir de critères d’investissement socialement responsables (ISR), afin 
de déterminer après élimination de 20% des valeurs de l’Univers d’Analyse (comprenant les deux filtres 
suivants : comité d’exclusion et note quantitative), la note moyenne ISR que le FCP devra dépasser (ci-après 
la « Note Moyenne Améliorée ») et la seconde vise à sélectionner les titres, dont certains pourraient ne pas 
être inclus dans l’Univers d’Analyse mais permettraient néanmoins au FCP d’atteindre une note moyenne 
supérieure à la Note Moyenne Améliorée. 

1. L’Univers d’Analyse, constitué des valeurs appartenant aux sous-secteurs au sens de la classification 
GICS® (Global Industrie Classification Standard) jugés, selon la Société de Gestion, impliqués dans la 
production et le traitement des matériaux utilisés dans la transition énergétique, de l’indice MSCI All Country 
WorId et de l’indice MSCI World Small Cap(1). L’Univers d’Analyse est analysé à partir de critères 
d’investissement socialement responsable (ISR), afin d’identifier les entreprises ayant les meilleures pratiques 
en matière de développement durable selon l’analyse de la Société de Gestion et ainsi de déterminer la Note 
Moyenne Améliorée. 

Cette analyse se fonde sur une notation élaborée et fournie par LBP AM, société du groupe La Banque 
Postale, auquel appartient la Société de Gestion et sur l’expertise interne des gérants de la Société de Gestion, 
et qui s’appuie sur les 4 piliers suivants: 
- La gouvernance responsable : ce pilier a notamment pour objectif d’évaluer l’organisation et l’efficacité des 
pouvoirs au sein de chaque émetteur (par exemple, pour des entreprises : évaluer l’équilibre des pouvoirs, la 
rémunération des dirigeants, l’éthique des affaires ou encore les pratiques fiscales) ; 
- La gestion durable des ressources : ce pilier permet par exemple d’étudier pour chaque émetteur les impacts 
environnementaux et le capital humain (par exemple, qualité des conditions de travail, gestion des relations 
avec les fournisseurs) ; 
- La transition économique et énergétique : ce pilier permet par exemple d’évaluer pour chaque émetteur sa 
stratégie en faveur de la transition énergétique (par exemple, démarche de réduction des gaz à effet de serre, 
réponse aux enjeux de long terme) ; 
- Le développement des territoires : ce pilier permet par exemple d’analyser pour chaque émetteur sa stratégie 
en matière d’accès aux services de base. 

Plusieurs critères sont identifiés pour chaque pilier et suivis par le biais d’indicateurs collectés auprès 
d’agences de notation extra-financières. 
La Société de Gestion utilise la notation LBP AM comme un outil quantitatif d’aide à la décision, de façon à 
exclure les valeurs les moins bien notées. La méthodologie mise en place par la Société de Gestion permet 
de réduire les biais, notamment capitalistiques ou sectoriels, qui seraient de nature à pouvoir améliorer 
artificiellement la note par le jeu de décisions d’allocations. 
L’analyse réalisée par la Société de Gestion est dépendante de la qualité des informations collectées et de la 
transparence des émetteurs considérés. 

(1) L’indice MSCI All Country World calculé et publié par Morgan Stanley Capital International, est un indice des marchés d’actions 
mondiaux développés et émergents sur l’ensemble des secteurs d’activité et sur l’ensemble des grandes zones géographiques. Il est 
calculé à partir d'un panier composé des principales valeurs boursières, pondérées par les capitalisations boursières. Cet indice, exprimé 
en euros, inclut les dividendes nets détachés par les actions qui le composent. L’indice MSCI World Small Cap est un indice représentatif 
des marchés actions de petites capitalisations de 23 pays développés. L'indice MSCI World Small Cap est calculé et publié par son 
administrateur MSCI à partir d'un panier pondéré par les capitalisations boursières. Cet indice, exprimé en euros, inclut les dividendes 
nets détachés par les actions qui le composent. Ces indices sont calculés et publiés par leur administrateur MSCI. Ils sont utilisés par au 
sens du règlement (UE) 2016/1011 du Parlement européen et du Conseil. L’administrateur des indices de référence est inscrit sur le 
registre d’administrateurs et d’indice de référence tenu par l’ESMA. Des informations complémentaires sur l’indice de référence sont 
accessibles via le site internet suivant : https://www.msci.com/indexes. Conformément au Règlement (UE) 2016/1011 du Parlement 
européen et du Conseil du 8 juin 2016, la Société de Gestion dispose d’une procédure de suivi des indices de référence utilisés décrivant 
les mesures à mettre en œuvre en cas de modifications substantielles apportées à un indice ou de cessation de fourniture de ces indices.

https://www.msci.com/indexes
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La liste d’exclusions de la Société de Gestion sert de second filtre. En effet, un comité d’exclusion, propre à 
la Société de Gestion, établit une liste d’exclusions après analyse des controverses ou allégations ESG, 
définies notamment comme des violations sévères, systématiques et sans mesures correctives des droits ou 
des atteintes en matière ESG. La liste d’exclusions inclut également certains émetteurs appartenant à des 
secteurs controversés comme par exemple le tabac, les jeux d’argent et le charbon selon les critères définis 
par la Société de Gestion. 

In fine, la Société de Gestion reste seule juge de l’opportunité d’un investissement et de la qualité extra-
financière de l’émetteur, qui est exprimée selon une note finale comprise entre 1 et 10 – la note ISR  
de 1 représentant une forte qualité extra-financière et celle de 10 une faible qualité extra-financière. 

La construction du portefeuille permet ainsi d’obtenir une note ISR moyenne du portefeuille meilleure que la 
Note Moyenne Améliorée, note moyenne ISR de l’Univers d’Analyse après élimination de 20% des valeurs de 
l’Univers d’Analyse (comprenant les deux filtres suivants : comité d’exclusion et note quantitative). Toutes les 
valeurs de l’Univers d’Analyse (hors valeurs interdites, validées par le comité d’exclusion) sont donc éligibles 
au FCP, à condition que la note moyenne extra-financière du FCP respecte la condition ci-dessus. Avec cette 
approche en amélioration de note qui correspond à une intégration ESG avec un engagement significatif dans 
la gestion, la Société de Gestion met en place la stratégie ISR du portefeuille. 

2. Au terme de cette analyse, la Société de Gestion sélectionne les titres en fonction de leurs caractéristiques 
financières et extra financières. La stratégie d’investissement du FCP consiste à sélectionner des titres de 
sociétés impliquées dans la production et le traitement des matériaux de la transition énergétique, comme les 
métaux, les terres rares ou l'hydrogène. 

La politique de gestion vise à sélectionner des titres dont le potentiel de valorisation et la capacité bénéficiaire 
sont estimés les plus attractifs selon l’analyse de la Société de Gestion. Le choix des valeurs s’effectue en 
fonction de la qualité intrinsèque des sociétés, (notamment croissance des résultats, visibilité, stratégie, 
management), ainsi que des perspectives d’évolution de leurs marchés dans le monde. 

Les valeurs seront choisies à l’issue du travail de recherche financière et extra-financière (selon les trois 
critères ESG) effectué en interne par les équipes concernées au sein de la Société de Gestion. La Société de 
Gestion prend ainsi en compte de manière simultanée et systématique : 
- le critère « Environnement », au titre duquel il est notamment tenu compte des éléments suivants : les 
émissions de CO2 scope 1 & 2 (à noter que la Société de Gestion a choisi de ne pas intégrer le scope 3 en 
raison de problèmes d’accessibilité et de fiabilité des données sur ledit scope 3 et plus largement en raison 
du manque de comparabilité des données entre sociétés), la quantité de déchets générés et recyclés, etc. 
- le critère « Social », au titre duquel il est notamment tenu compte des éléments suivants : le turnover des 
employés, le pourcentage de femmes au sein du management, le nombre d’accidents, etc. 
- le critère « Gouvernance », au titre duquel il est notamment tenu compte des éléments suivants : le 
pourcentage d’administrateurs indépendants au conseil d’administration, aux comités de nomination et de 
rémunération, la part des femmes au conseil ou encore la mise en place d’un dispositif anti-corruption, etc. 

Les titres sont sélectionnés principalement au sein de l’Univers d’Analyse mais peuvent également être 
sélectionnés en dehors parmi les marchés d’actions internationales dans la limite de 10 % de l’actif net du 
FCP et sous contrainte que l’intégration de ces titres permette néanmoins au FCP d’atteindre une note 
moyenne supérieure à la Note Moyenne Améliorée. 

En tout état de cause, le portefeuille est constitué en permanence à 90 % de son actif net (calculé sur les titres 
éligibles à l’analyse extra-financière : actions et titres de créances émis par des émetteurs privés et quasi-
publics) de titres ayant fait l’objet d’une analyse extra-financière. Bien que les titres d’États fassent l’objet d’une 
évaluation ESG, les résultats de l’évaluation ne sont pas pris en compte de manière mesurable dans la 
stratégie ISR décrite ci-dessus ; ces titres d’États peuvent représenter 40% maximum de l’actif net du FCP. 
Les investissements dans les titres d’États sont réalisés à partir d’analyses internes de la qualité financière et 
extra financière des émetteurs. Celles-ci s’appuient sur des analyses de stratégistes macro-économiques, 
d’analystes financiers et d’analystes ISR. 

L’exposition aux marchés émergents est limitée à 65 % maximum de l’actif net du FCP. 
L’exposition aux petites capitalisations est limitée à 30 % maximum de l’actif net du FCP. 
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Mentions relatives à la prise en compte des risques de durabilité et à la taxonomie européenne 

Prise en compte des risques de durabilité et des incidences négatives des décisions d’investissement 
sur les facteurs de durabilité : 

Relevant de l’article 8 du règlement (UE) 2019/2088 du Parlement européen et du conseil  
du 27 novembre 2019 sur la publication d’informations en matière de durabilité dans le secteur des services 
financiers (dit « SFDR »), le FCP vise à atteindre son objectif de gestion tout en intégrant les risques de 
durabilité (tels que définis plus bas) et les impacts négatifs de ses décisions d’investissements sur les facteurs 
de durabilité dans son processus d’investissement. La politique de prise en compte des risques de durabilité 
et la politique de prise en compte des incidences négatives des décisions d’investissement sur les facteurs de 
durabilité sont détaillées dans le rapport sur l’article 29 de la loi énergie-climat disponible sur le site internet 
de la Société de Gestion (https://www.lfde.com; rubrique Investissement Responsable).  

De plus amples informations sur les caractéristiques environnementales et/ou sociales du FCP sont 
disponibles dans l’annexe SFDR de ce document. 

Prise en compte de la taxonomie européenne(2) : 
Les 6 objectifs de la taxonomie européenne sont pris en compte dans la notation extra-financière fournie par 
l’outil propriétaire. Ainsi, les entreprises dont l’activité contribue à l’atteinte des objectifs environnementaux de 
la taxonomie européenne sont favorisées par l’outil de notation. Cependant, la note attribuée à chaque titre 
résulte d’une analyse globale et systématique prenant également en compte d’autres critères liés à des 
objectifs sociaux. 
Le FCP s’engage à investir au minimum 0% dans des activités alignées avec la taxonomie européenne. 
Le principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » s’applique uniquement aux investissements 
sous-jacents au produit financier qui prennent en compte les critères de l’Union européenne en matière 
d’activités économiques durables sur le plan environnemental. Les investissements sous-jacents à la portion 
restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les critères de l’Union européenne en matière 
d’activités économiques durables sur le plan environnemental. 

(2) L’expression renvoie au règlement (UE) 2020/852 du Parlement européen et du Conseil du 18 juin 2020 sur l’établissement d’un cadre 
visant à favoriser les investissements durables, dit règlement « Taxonomie ». 

2. Techniques et instruments utilisés 

a) Actifs (hors dérivés intégrés) 

Actions 
L’exposition au risque actions sera comprise entre 60 % et 100 % de l’actif net du FCP. 

Les actions placées dans le FCP sont des valeurs de sociétés impliquées dans la production et le traitement de 
matériaux utilisés dans la transition énergétique, émises dans le monde entier et de toutes tailles de capitalisations 
boursières.  

L’exposition aux marchés émergents est limitée à 65 % maximum de l’actif net du FCP. 
L’exposition aux petites capitalisations (inférieures à 500 millions de dollars US) est limitée à 30 % maximum 
de l’actif net du FCP. Les parts du fonds ne sont pas couvertes contre le risque de change. 
Les ADR sont autorisés dans la limite de 30 % du total de l’actif net du FCP. Un ADR est émis par une banque 
américaine et représente la propriété d’une action d’une société non américaine. 

Titres de créance et instruments du marché monétaire 
Afin de réduire, le cas échéant, l’exposition du portefeuille aux marchés actions en se diversifiant, le FCP 
s’autorise à investir jusqu’à 40% de l’actif net dans des obligations, bons du Trésor et autres titres de créances 
publics et privés (titres négociables à court terme, BTAN) avec une maturité maximale de 10 ans. 

À partir de l'univers d'investissement défini ci-dessus (zone géographique, maturité), la Société de Gestion 
procède à une analyse interne du risque de crédit pour sélectionner ou céder un titre. La Société de Gestion 
ne recourt donc pas mécaniquement et exclusivement à des notations fournies par les agences de notation 
mais intègre sa propre analyse pour appréhender l’évaluation de la notation et ainsi décider de son acquisition, 
et de sa conservation à l’actif ou de sa cession.

https://www.lfde.com/
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Ces supports d’investissement seront libellés en euro et de notation minimale BBB selon Standard & Poor's 
ou équivalent ou considérés comme tels par la société de gestion. L'appréciation du risque de ce crédit 
s'appuie sur la méthode de Bâle, laquelle prévoit qu'en cas de notation du titre par les principales agences 
existantes la note d’agence retenue est (i) la note la plus basse des deux meilleures, si le titre est noté par 
trois agences au moins ; ou (ii) la moins bonne des deux notes, si le titre n’est noté que par deux agences ; 
ou (iii) la note délivrée par l’unique agence qui aura noté le titre, si le titre n’est noté que par une seule agence) 
ou de notation jugée équivalente par la Société de Gestion, sous réserve de l’éligibilité de l’émetteur au regard 
de l’analyse interne du profil rendement/risques du titre (rentabilité, crédit, liquidité, maturité). 
En cas d’absence de notation de l’émission par une agence, la notation de l’émetteur ou du garant se 
substituera à celle-ci en intégrant le niveau de subordination de l’émission si nécessaire. L’exposition au risque 
de taux sera de 40 % maximum de l’actif net du FCP. 

OPCVM et FIA 
Le FCP pourra investir jusqu’à 10 % de son actif net en parts ou actions de FIA et d’OPCVM de droit français 
et/ou européen (y compris trackers(3) sur indices de matières premières (pétrole, métaux, dont or et argent)) 
et de FIA respectant les 4 critères de l’article R214-13 du Code monétaire et financier. Ces OPCVM et/ ou FIA 
seront monétaires, actions ou obligataires. Les OPC sous-jacents seront sélectionnés afin de réaliser l’objectif 
du FCP et/ou dans le but d’investir la trésorerie du FCP. 

Le FCP peut investir dans des OPC de la Société de Gestion ou d’une société liée. 

(3) Fonds commun de placement, SICAV ou instruments équivalents émis sur le fondement de droit étranger 
répliquant soit en direct, soit par investissement les valeurs composant un indice (par exemple : FTSE MTS 
GLOBAL, FTSE MTS 3-5 ans, Iboxx...) et négociables en continu sur un marché règlementé. 

b) Instruments dérivés  
Néant.

c) Titres intégrant des dérivés  
Néant.

d) Dépôts 
Le FCP se réserve la possibilité d’intervenir sur les dépôts, essentiellement à des fins de gestion de sa 
trésorerie, dans la limite de 20 % de l’actif net du FCP. 

e) Emprunts d’espèces 
Le FCP n’a pas vocation à être emprunteur d’espèces. Néanmoins, une position débitrice ponctuelle et 
temporaire peut exister en raison des opérations liées aux flux du FCP (investissements et désinvestissements 
en cours, opérations de souscriptions ou rachats, etc.) dans la limite de 10 % de l’actif net du FCP. 

f) Les opérations d’acquisition et cession temporaires de titres 

Nature des opérations utilisées 
Aux fins d’une gestion efficace du portefeuille, le FCP peut effectuer des opérations d’acquisition et de cession 
temporaire de titres (des opérations de prises et mises en pension livrées contre espèces, des opérations de 
prêts et emprunts de titres). 

Nature des interventions l’ensemble des opérations devant être limitées à la réalisation de l’objectif 
de gestion : 
Ces opérations ont vocation à assurer l’objectif de gestion et notamment à permettre la saisie d’opportunité 
sur le marché en vue d’améliorer la performance du portefeuille, optimiser la gestion de la trésorerie ainsi que 
les revenus du FCP. 

Types d’actifs pouvant faire l’objet de ces opérations Les actifs pouvant faire l’objet de ces opérations 
sont les titres éligibles à la stratégie d’investissement (titres de créance et instruments des marchés obligataire 
et monétaire tels que décrits dans la rubrique « Actifs (hors dérivés intégrés) »).

Niveau d’utilisation envisagée et autorisé 
Le FCP pourra procéder à des prises et des mises en pensions livrées à hauteur de 100 % de l’actif net et à 
des prêts-emprunts de titres à hauteur de 10 % de l’actif net. 
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Sélection des Contreparties 
Une procédure de sélection des contreparties avec lesquelles ces opérations sont passées permet de prévenir 
le risque de conflit d’intérêt lors du recours à ces opérations. 

Des informations complémentaires relatives à la procédure de choix des contreparties figurent à la rubrique  
« Frais et commissions ». 
Les contreparties utilisées dans le cadre d’opérations d’acquisitions et de cessions temporaires de titres sont 
des établissements financiers ayant leur siège social dans l’OCDE et de notation minimale BBB- au moment 
de l’exécution de la transaction. 

Rémunération 
Des informations complémentaires relatives à la rémunération figurent à la rubrique « Frais et commissions ». 

g) Contrats constituant des garanties financières 
Le FCP peut, pour la réalisation de son objectif de gestion, recevoir et consentir des garanties financières, en 
titres ou en espèces, et réinvestir les espèces reçues en garantie uniquement dans des parts ou actions d’OPC 
monétaires court terme, dans des obligations d’Etat de haute qualité, dans des prises en pension de titres 
éligibles à la stratégie d’investissement ou en dépôts auprès d’établissements de crédit. 

Les garanties financières reçues respectent les règles suivantes : 
 Qualité de crédit des émetteurs : les garanties financières reçues en titres sont soit des obligations d’État 

de l’OCDE, soit des obligations supranationales, soit des obligations sécurisées (sans limite de maturité) ;
 Liquidité : les garanties financières reçues autrement qu’en espèces doivent être liquides et négociées à 

des prix transparents ;
 Corrélation : les garanties sont émises par une entité indépendante de la contrepartie ;
 Diversification : le risque de contrepartie dans des transactions de gré à gré ne peut excéder 10% de l’actif 

net ; l’exposition à un émetteur de garantie donné n’excède pas 20% de l’actif net ;
 Conservation : toute garantie financière reçue est détenue auprès du dépositaire du FCP ou par un de ses 

agents ou tiers sous son contrôle, ou de tout dépositaire tiers faisant l’objet d’une surveillance prudentielle. 

Conformément à sa politique interne de gestion des garanties financière, la Société de gestion détermine : 
 Le niveau de garantie financière requis ; et 
 Le niveau de décote applicable aux actifs reçus au titre de garantie financière, notamment en fonction de 

leur nature, de la qualité de crédit des émetteurs, de leur maturité, de leur devise de référence et de leur 
liquidité et volatilité. 

La Société de gestion procèdera, selon les règles d'évaluation prévues dans ce prospectus, à une valorisation 
quotidienne des garanties reçues sur une base de prix de marché (mark-to-market). Les appels de marge 
seront réalisés conformément aux termes des contrats de garantie financière. 
Les garanties financières reçues en transfert de propriété seront détenues par le dépositaire du FCP. 

PROFIL DE RISQUE 
Le FCP sera investi dans des instruments financiers sélectionnés par le délégataire et le sous-délégataire de 
gestion financière. Ces instruments connaîtront les évolutions et aléas des marchés boursiers. 

Les principaux risques associés aux techniques employées auxquels s’expose l’investisseur sont : 
 un risque de perte en capital : la perte en capital se produit lors de la vente d’une part à un prix inférieur 

à celui payé lors de la souscription. Ce risque est lié au fait que le FCP n’offre pas de protection ou garantie 
du capital. De ce fait, le risque existe que le capital investi ne soit pas intégralement restitué.

 un risque actions et de marché : si les marchés actions baissent, la valeur liquidative du FCP baissera. 
Le FCP peut s’exposer aux marchés des petites capitalisations. Le volume de ces titres cotés en bourse 
est réduit, les mouvements de marché sont plus marqués à la hausse comme à la baisse et plus rapides 
que sur les grandes capitalisations. Si les actions ou les indices auxquels le portefeuille est exposé baissent, 
la valeur liquidative du fonds peut baisser.
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 un risque actions de pays émergents : le FCP peut être exposé jusqu’à 65 % sur des actions de pays 
émergents. L’attention des investisseurs est attirée sur les conditions de fonctionnement et de surveillance 
de ces marchés qui peuvent s’écarter des standards prévalant sur les grandes places internationales. Les 
mouvements de baisse sur ces marchés peuvent donc entraîner une baisse de la valeur liquidative plus 
rapide et plus forte. Si les actions ou les indices auxquels le portefeuille est exposé baissent, la valeur 
liquidative du fonds peut baisser.

 un risque de concentration sectorielle : la concentration des risques spécifiques liés à l’industrie minière, 
ainsi que la variation du prix des matières premières et la forte volatilité du fonds peuvent entraîner une 
baisse certaine de la valeur liquidative. Les risques spécifiques sont les risques juridiques sur l’obtention 
des licences et des permis, le risque de développement dans l’exploitation du gisement, risque de passifs 
environnementaux associés au forage, risque liés à la stabilité politique du pays et à l’évolution du cadre 
réglementaire national, risques fiscaux. De plus, certains pays miniers présentent un risque géopolitique, 
l’investisseur doit être conscient d’opter pour un investissement à profil de risque élevé. Si les actions du 
secteur d’investissement ou les indices auxquels le portefeuille est exposé baissent, la valeur liquidative du 
fonds peut baisser.

 un risque lié à la gestion discrétionnaire : la performance du fonds dépendra des sociétés choisies par 
le gérant. Il existe un risque que le gérant ne sélectionne pas les sociétés les plus performantes.

 un risque de change : le FCP est principalement investi en actions de pays non membres de la zone euro. 
Les parts du fonds ne seront pas couvertes du risque de change.

 un risque de taux : lorsque les taux montent, la valeur des produits de taux détenus en portefeuille 
diminuera. La hausse des taux aura donc un impact négatif sur la valeur des actifs de l’OPCVM investis en 
produits de taux. La baisse du cours de ces actifs correspond au risque de taux. En cas de hausse des 
taux, la valeur de l’OPCVM peut baisser.

 un risque de matières premières : la variation des contrats sur matières premières peut engendrer une 
baisse de la valeur liquidative du fonds. Les composants matières premières pourront avoir une évolution 
significativement différente des marchés de valeurs mobilières traditionnelles (actions, obligations). Les 
facteurs climatiques et géopolitiques peuvent également altérer les niveaux d’offre et de demande des 
produits sous-jacents considérés, autrement dit modifier la rareté attendue de ces derniers sur le marché. 
Si les actions du secteur d’investissement ou les indices auxquels le portefeuille est exposé baissent, la 
valeur liquidative du fonds peut baisser.

 un risque lié aux investissements sur les petites capitalisations : l’attention des investisseurs est attirée 
sur le fait que ces actions de petites capitalisations, en raison de leurs caractéristiques spécifiques, peuvent 
présenter des risques de volatilité entraînant une baisse de la valeur liquidative du FCP plus importante et 
plus rapide. La Société de Gestion se réserve la possibilité d'investir jusqu'à maximum 30 % de l’actif net du 
FCP en titres de petites capitalisations.

 un risque de durabilité : tout événement ou toute situation dans le domaine environnemental, social ou 
de la gouvernance qui, s’il survient, pourrait avoir un impact négatif réel ou potentiel sur la valeur de 
l’investissement. Plus précisément, les effets négatifs des risques de durabilité peuvent affecter les sociétés 
en portefeuille via une série de mécanismes, notamment : 1) une baisse des revenus ; 2) des coûts plus 
élevés ; 3) des pertes ou une dépréciation de la valeur des actifs ; 4) un coût du capital plus élevé et 5) des 
amendes ou risques réglementaires.

Les risques accessoires associés aux techniques employées sont les suivants : 
 un risque de liquidité : ce risque s’applique essentiellement aux titres dont le volume de transaction est 

faible et pour lesquels il est donc plus difficile de trouver à tout instant un acheteur/vendeur à un prix 
raisonnable. Une attention particulière est portée sur ce risque de façon à le contenir dans des proportions 
ne remettant pas en cause l’équilibre actif/ passif de votre fonds.

 un risque de crédit : risque qu’un émetteur d’obligations ne puisse pas faire face à ses échéances, c’est-à-
dire au paiement des coupons chaque année et au remboursement du capital à l’échéance. Cette défaillance 
pourrait amener la valeur liquidative du fonds à baisser. Cela recouvre également le risque de dégradation 
de la notation de l’émetteur.
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GARANTIE OU PROTECTION 
Néant. 

SOUSCRIPTEURS CONCERNES ET PROFIL DE L’INVESTISSEUR TYPE 
Les parts P du fonds s’adressent à tous souscripteurs, plus particulièrement aux personnes physiques. Les 
parts P peuvent servir de support à des contrats d’assurance-vie. 

Les parts I, I-N et I-N USD du fonds s’adressent à tous souscripteurs, plus particulièrement aux investisseurs 
institutionnels. 

Les parts S du fonds sont plus particulièrement destinées à la commercialisation par des intermédiaires 
financiers autres que la Société de Gestion (cf. supra). 

Le montant qu’il est raisonnable d’investir dans ce FCP dépend de la situation personnelle de l’investisseur. 
Pour le déterminer, il doit tenir compte de sa richesse ou de son patrimoine personnel, de ses besoins actuels 
et à 5 ans minimum, mais également de son souhait de prendre des risques ou, au contraire, de privilégier 
un investissement prudent. Il est également fortement recommandé de diversifier ses investissements afin 
de ne pas les exposer uniquement aux risques de ce fonds. Tout investisseur est donc invité à étudier sa 
situation particulière avec son conseiller financier. 

Il est expressément rappelé que l’OPCVM concerné par le présent document peut subir des restrictions de 
commercialisation à l’égard de personnes morales ou physiques qui relèvent, en raison de leur nationalité, de 
leur résidence, leur siège social/lieu d’immatriculation ou pour tout autre raison, d’une juridiction étrangère qui 
interdit ou limite l’offre de certains produits ou services (notamment les instruments financiers). 

 Cas des « U.S. Persons » 
Les parts n’ont pas été, ni ne seront, enregistrées en vertu du U.S. Securities Act de 1933 (ci-après,  
l’« Act de 1933 »), ou en vertu de quelque loi applicable dans un État américain, et les parts ne pourront pas 
être directement ou indirectement cédées, offertes ou vendues aux États-Unis d’Amérique (y compris ses 
territoires et possessions), au bénéfice de tout ressortissant des États-Unis d’Amérique, ci-après une  
« U.S. Person », tel que ce terme est défini par la réglementation américaine Regulation S dans le cadre de 
l’Act de 1933 adoptée par l’Autorité américaine de régulation des marchés, la Securities and Exchange 
Commission (ou « SEC »), sauf si (i) un enregistrement des parts était effectué ou (ii) une exemption était 
applicable avec le consentement préalable du conseil d’administration. 

Le FCP n’est pas, et ne sera pas, enregistré(e) en vertu de l’U.S. Investment Company Act de 1940. Toute 
revente ou cession des parts aux États-Unis d’Amérique ou à une U.S. Person peut constituer une violation 
de la loi américaine et requiert le consentement écrit préalable du conseil d’administration. Les personnes 
désirant acquérir ou souscrire des parts auront à certifier par écrit qu’elles ne sont pas des U.S. Persons. 

La société de gestion du FCP a le pouvoir d’imposer des restrictions (i) à la détention de parts par une U.S. 
Person et ainsi opérer le rachat forcé des parts détenues selon les modalités décrites dans le règlement du 
FCP, ou (ii) au transfert des parts à une U.S. Person. Ce pouvoir s’étend également à toute personne (a) qui 
apparaît directement ou indirectement en infraction avec les lois et règlements de tout pays ou toute autorité 
gouvernementale, ou (b) qui pourrait, de l’avis de la société de gestion du FCP, faire subir un dommage au 
FCP qu’elle n’aurait autrement ni enduré ni subi. 

L’offre de parts n’a pas été autorisée ou rejetée par la SEC, la commission spécialisée d’un État américain 
ou toute autre autorité régulatrice américaine, pas davantage que lesdites autorités ne se sont prononcées 
ou n’ont sanctionné les mérites de cette offre, ni l’exactitude ou le caractère adéquat des documents relatifs 
à cette offre. Toute affirmation en ce sens est contraire à la loi. 

Tout porteur de parts doit informer immédiatement le FCP dans l’hypothèse où il deviendrait une U.S. Person. 
Tout porteur de parts devenant U.S. Person ne sera plus autorisé à acquérir de nouvelles parts et il pourra lui 
être demandé d’aliéner ses parts à tout moment au profit de personnes n’ayant pas la qualité de U.S. Person. 
La société de gestion du FCP se réserve le droit de procéder au rachat forcé, selon les modalités décrites 
dans le règlement du FCP, de toute part détenue directement ou indirectement, par une U.S. Person, ou si la 
détention de parts par quelque personne que ce soit est contraire à la loi ou aux intérêts du FCP. 
Une définition des U.S. Person est disponible à l’adresse : http:// www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.htm. 

http://www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.htm
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 Cas des ressortissants russes et biélorusses 
Les parts du FCP ne sont pas ouvertes à la souscription par des investisseurs concernés par les mesures 
d’interdiction prises conformément aux dispositions de l’article 5 septies du règlement du Conseil 833/2014 
concernant des mesures restrictives eu égard aux actions de la Russie déstabilisant la situation en Ukraine, 
tel que modifié. Est concerné par cette interdiction tout ressortissant russe ou biélorusse, toute personne 
physique résidant en Russie ou en Biélorussie, toute personne morale, toute entité ou tout organisme établi 
en Russie ou en Biélorussie. 

DUREE DE PLACEMENT RECOMMANDEE  
Supérieure à 5 ans.
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2. CHANGEMENTS INTÉRESSANT L'OPC
2. C hangements i ntéressant l'OPC  

Néant. 
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3. RAPPORT DE GESTION
3. R apport de gestion 

Les Jeux Olympiques de Paris 2024 n’ont pas été les seuls à voir tomber de nouveaux records. L’or a suivi 
Armand Duplantis vers les sommets et a atteint un plus haut à 2 672 $/once fin septembre, clôturant la période 
à +43 %. Les autres métaux de base ont évolué au gré des indicateurs manufacturiers. Le cuivre a rebondi 
début septembre à la suite de l’annonce du plan de relance du gouvernement chinois, terminant à +22 %. Les 
producteurs d’uranium comme Cameco ont pour leur part bénéficié de l’augmentation de la demande 
d’électricité pour l’approvisionnement des data centers. Les tensions sur la bauxite et l’alumine (liées à divers 
problèmes dans les mines australiennes et les fonderies chinoises) ont été favorables aux acteurs exposés à 
l’aluminium et notamment à Alcoa qui est un producteur d’aluminium verticalement intégré (+37 % sur la 
période). 

Le fonds a changé de stratégie en mars et a élargi son champ d’action afin d’intégrer les technologies du futur 
(voitures électriques, hydrogène, aérospatial…) et d’être également plus flexible selon la conjoncture 
économique (chimie, gaz industriels, métaux de base…). L’indicateur de référence a été modifié par un indice 
mondial, le MSCI ACWI Materials NR. À partir de septembre, nous avons commencé à recentrer la stratégie 
du fonds sur les métaux précieux et de base en renforçant Franco-Nevada (streaming d’or) et Alcoa. Nous 
avons progressivement réduit notre exposition aux fabricants d’équipements (Caterpillar et Weir) et avons 
totalement clôturé ces positions peu de temps après la fin de l’exercice en raison d’un potentiel de hausse 
désormais limité. 

Nous abordons les prochains mois avec une vue positive sur l’or et les gaz industriels pour leur qualité 
défensive en cas de ralentissement économique. Nous sommes constructifs sur le cuivre à plus long terme 
en raison des tensions qui devraient s’accentuer avec peu de nouveaux projets entrant en opération au cours 
des prochaines années et une demande soutenue par les projets d’électrification. Nous restons surexposés 
sur l’aluminium à court terme en raison des tensions qui semblent perdurer jusqu’au premier semestre 2025 
sur la bauxite et l’alumine. Enfin, nous avons une vue négative sur l’acier en raison de la surproduction chinoise 
et du comportement cyclique de ce matériau. 

Performances parts vs Indice : 

Les performances passées ne présagent pas des performances futures

Mouvements principaux :

Achats : 

GB00BRXH2664 ANGLOGOLD ASHANT   

CA0679011084 BARRICK GOLD CRP    

Ventes : 

CA0115321089 ALAMOS GOLD INC      

GB00BRXH2664 ANGLOGOLD ASHANT   
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Principaux mouvements dans le portefeuille au cours de l’exercice 

Titres 
Mouvements ("Devise de comptabilité") 

Acquisitions Cessions 

OSTRUM SRI CASH Part M 2 749 918,74 2 759 064,92 

ANGLOGOLD ASHANTI PLC 2 002 510,87 3 474 326,89 

HARMONY GOLD MINING ADR SPONS. 1 852 060,24 2 362 302,54 

BARRICK GOLD CORP 1 948 591,78 1 965 939,83 

OSISKO GOLD ROYALTIES LTD 525 090,09 3 108 814,43 

ALAMOS GOLD INC-CLASS A 3 615 876,45 

OCEANAGOLD 750 875,06 2 651 929,86 

FRANCO-NEVADA CORP 780 856,75 2 346 669,84 

B2GOLD CORP. 879 962,13 2 191 451,61 

KINROSS GOLD CORP 1 015 075,60 2 021 488,60 
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4. INFORMATIONS RÉGLEMENTAIRES
4. Infor mations r églementaires  

TECHNIQUES DE GESTION EFFICACE DE PORTEFEUILLE ET INSTRUMENTS FINANCIERS DERIVES 
(ESMA) EN EUR 

a) Exposition obtenue au travers des techniques de gestion efficace du portefeuille et des instruments 
financiers dérivés 

• Exposition obtenue au travers des techniques de gestion efficace : 
o Prêts de titres : 

o Emprunt de titres : 

o Prises en pensions : 

o Mises en pensions : 

• Exposition sous-jacentes atteintes au travers des instruments financiers dérivés : 
o Change à terme : 

o Future : 

o Options : 

o Swap : 

b) Identité de la/des contrepartie(s) aux techniques de gestion efficace du portefeuille et instruments 
financiers dérivés 

Techniques de gestion efficace Instruments financiers dérivés 

NEANT NEANT 
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c) Garanties financières reçues par l’OPCVM afin de réduire le risque de contrepartie 

Types d’instruments Montant en devise du portefeuille 

Techniques de gestion efficace 

. Dépôts à terme 

. Actions 

. Obligations 

. OPCVM 

. Espèces (*) 

Total 

Instruments financiers dérivés 

. Dépôts à terme 

. Actions 

. Obligations 

. OPCVM 

. Espèces 

Total 

(*) Le compte Espèces intègre également les liquidités résultant des opérations de mise en pension. 

d) Revenus et frais opérationnels liés aux techniques de gestion efficace 

Revenus et frais opérationnels Montant en devise du portefeuille 

. Revenus (*) 

. Autres revenus 

Total des revenus 

. Frais opérationnels directs 

. Frais opérationnels indirects 

. Autres frais 

Total des frais 

(*) Revenus perçus sur prêts et prises en pension. 
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TRANSPARENCE DES OPERATIONS DE FINANCEMENT SUR TITRES ET DE LA REUTILISATION DES 
INSTRUMENTS FINANCIERS - REGLEMENT SFTR - en devise de comptabilité de l’OPC (EUR) 
Au cours de l’exercice, l’OPC n’a pas fait l’objet d’opérations relevant de la réglementation SFTR. 

POLITIQUE D’EXECUTION DES ORDRES
Cette politique consiste tout particulièrement à sélectionner des intermédiaires de marché, établissements 
spécialement agréés pour exécuter les ordres sur le marché. Cette sélection est effectuée afin d’obtenir des 
intermédiaires la « meilleure exécution » que la société de gestion doit elle-même apporter aux porteurs ou 
actionnaires d’OPCVM. 
Le choix des intermédiaires est effectué selon des critères précis et revus deux fois par an en fonction des 
opinions exprimés par les participants au comité de sélection des intermédiaires :  

1 - capacité à trouver de la liquidité et qualité d’exécution 
2 - aide à la rencontre des entreprises 
3 - le bon dénouement des opérations 
4 - qualité de l’analyse et du support vente. 

Pour plus d’information et conformément à la réglementation, vous pouvez consulter la Politique d’exécution 
établis par La Financière de l’Echiquier dans le cadre de la gestion de ses OPCVM sur le site internet de la 
société de gestion 

PRESENTATION DE NOTRE POLITIQUE GENERALE 
Depuis 2007, La Financière de l’Echiquier intègre les critères environnementaux, sociaux et de gouvernance 
dans sa méthodologie de sélection de valeurs. Cette approche est menée de façon transversale pour tous les 
fonds actions La Financière de l’Echiquier. Cette évaluation se fait sur la base d’entretiens ISR spécifiques 
menés avec les personnes clés de l’entreprise. Nous n’avons pas recours aux agences de notation. Les 
entretiens ISR sont par ailleurs, systématiquement conduits en binôme avec le gérant ou l’analyste financier 
qui suit le cas d’investissement et l’un des membres de l’équipe ISR. A l’issue de chaque entretien, une note 
reflétant notre appréciation de chaque entreprise est établie. Elle fait l’objet d’une révision lors des entretiens 
de suivi que nous réalisons en moyenne tous les deux ans. Tous les comptes rendus d’entretiens ISR et les 
notations extra financières des valeurs sont archivés dans notre base de données propriétaire. 

POLITIQUE ESG 
Dans le cadre du fonds, nous nous attachons à appliquer la politique générale en réalisant, dans le plus de 
cas possible, une analyse extra financière des valeurs en portefeuilles. Cette analyse se fonde sur des critères 
sociaux, environnementaux et de gouvernance et donne lieu à une notation ISR, revue en moyenne tous les 
3 ans. La notation ISR attribuée aux valeurs du fonds ne constitue pas un motif d’exclusion. 

Des informations plus précises sont disponibles sur notre site Internet à la rubrique :  

https://www.lfde.com/la-societe/investissement-responsable/ 

REGLEMENTS SFDR ET TAXONOMIE 

Article 8 
 « Au titre de l’article 50 du règlement délégué  de niveau 2 SFDR,  des informations sur la réalisation des 
caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier sont disponibles en annexe 
du présent rapport. » 

POLITIQUE DE VOTE
Nous vous informons que notre politique de droit de vote est disponible en ligne sur notre site internet. 

Le porteur de part peut consulter le document « Compte rendu relatif aux frais d’intermédiation » sur le site 
internet de la société de gestion. 

Ce document précise les conditions dans lesquelles la société de gestion a eu recours pour l’exercice 
précédent à des services d’aide à la décision d’investissement et d’exécutions d’ordres.

https://www.lfde.com/la-societe/investissement-responsable/
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RISQUE GLOBAL 
La société de gestion LA FINANCIERE DE L’ECHIQUIER calcule le risque global des OPCVM selon la 
méthode du calcul de l’engagement. 

RENSEIGNEMENTS COMPLEMENTAIRES 
Votre OPC n’a pas d’engagement sur les marchés dérivés. 

Votre fonds ne détient aucun titre en portefeuille émis par la société de gestion. 

Votre OPC ne détient pas de parts d’OPC gérés par La Financière de l’Echiquier ou des sociétés liées.

Le compartiment est labellisé ISR. 

POLITIQUE ET PRATIQUES DE REMUNERATION 
Suite à la transposition de la directive 2014/91/UE du 23 juillet 2014 (ou « Directive OPCVM 5 »), l’ESMA a 
adopté le 31 mars 2016, ses orientations sur les dispositions relatives à la rémunération des gérants 
d’OPCVM. Les orientations s’appliquent aux sociétés de gestion d’OPCVM à compter du 1er janvier 2017, 
pour les bonus payés en 2018. 

LA FINANCIERE DE L’ECHIQUIER a établi une politique de rémunération pour répondre à ces exigences 
réglementaires.  La politique de rémunération de la Société de Gestion est compatible avec une gestion saine 
et efficace des risques et n’encourage pas une prise de risque qui serait incompatible avec les profils de 
risque, le règlement ou les documents constitutifs des OPC que la Société de Gestion gère.  

La politique de rémunération est conforme à la stratégie économique, aux objectifs, aux valeurs et aux intérêts 
de la Société de Gestion et des OPC qu’elle gère et à ceux des investisseurs dans ces OPC, et comprend des 
mesures visant à éviter les conflits d’intérêts. 

La politique de rémunération a été mise en place afin de :  

 supporter activement la stratégie et les objectifs de la Société de Gestion ;  
 supporter la compétitivité de la Société de Gestion sur le marché dans lequel elle opère ;  
 assurer l’attractivité, le développement et la conservation d’employés motivés et qualifiés. Le personnel de 
la Société de Gestion perçoit une rémunération comprenant une composante fixe et une composante variable, 
dûment équilibrées, faisant l’objet d’un examen annuel et basées sur la performance individuelle ou collective. 
Les principes de la politique de rémunération sont révisés sur une base régulière et adaptés en fonction de 
l’évolution réglementaire.  

La politique de rémunération a été approuvée par les Administrateurs de la Société de Gestion. Les détails de 
la politique de rémunération sont disponibles sur le site internet suivant : www.lfde.com. Une copie manuscrite 
de cette politique de rémunération est disponible gratuitement sur demande. 

Données 2023 (données 2024 non encore disponibles) : 

AUTRES INFORMATIONS 
Le prospectus complet de l’OPC et les derniers documents annuels et périodiques sont adressés sur simple 
demande écrite du porteur auprès de : 

FINANCIERE DE L’ECHIQUIER 
53, avenue d’Iéna 
75116 Paris 

http://www.lfde.com/
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5. CERTIFICATION DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
5. C ertificati on du C ommissaire aux C omptes  

Certification du commissaire aux comptes 



�

�

�

�������	

������	
����������

�������

�	��
��	������������������

�	�����������
��	����
��� ����!��"��#$��%�&'��!�

(���)������$�����
*(++,�����
�

�

������	�
�������������������	��������������	���

��������

�
�����������	
�������
�������������

��������������������������������

�

����	�����
�������
����������������  ��!���"�� #���"��$������"�%�
�

���������

�&���'����	&���������

�	&�(���&	�
���'�'��	&)�'��������
	��'�'����*�
��	&%�&	�
��+	&
�
�))����'��,��������
��	���
��&&���
�����,	�*�&�
������������&���	������)���������  ��
!���"�� #���"��$������"���	&
����'�
	�
�)	�������)	&�
��	���&����������&��-���.�
������)
�/��,�����������	
�������
������������%����
�(�,��
�
	&��0	�&�
�����'
�&����	��1��

2	�
������)�	&
�(�����
��	���
��&&���
�
	&�%������*������
��3*��
������&���
��	������
�
)��&4��
%��'*�����
����
�&�3��
�����	&&�&���&�����*��)��3�������'
��������
�	'����	&
����
�,���������'�	��'���&
��(���������
������	&�)�&�&��3��������������	�&��������%�/����)�&��������
��������1�
�
����	
	����	������������	
���������������	����

����
����������	����

�����������	

	��������	��������	�����	������	����	�	����	����
	������	�����������	��	��
�����	�������	����������	��	����	������	����������������	�����������

�������	��
���������������
���	������	����������

�	���	����������������������������	���	���	�����	��	������	�������������	���������������	�
���	��������������������������	����������	���	�����	�������������	�������	������	��������
���	������������
�
�

�������������

Société anonyme au capital de 831 300 €
Société d’Expertise Comptable inscrite au Tableau de l’Ordre d’Ile-de-France
Société de Commissariat aux Comptes inscrite à la Compagnie Régionale de Versailles et du Centre 
642 010 045 RCS Nanterre
TVA : FR 87 642 010 045

Une entité du réseau Deloitte

Constantin Associés
6 place de la Pyramide
92908 Paris-La Défense Cedex
France
Téléphone : + 33 (0) 1 40 88 28 00
www.deloitte.fr

Adresse postale :  
TSA 20303
92030 La Défense Cedex



�

���������	
���	���	������������	������	���������������������	�
��	������������
������������	���������

���
����������������������
�������

�����������	
����
���	�������������������������	����������	�����������
����������	
�����
��	�����������������	�������	�������������
����������������	���������������������	������
����������	�����
	�����������������	������������������
�������������	��	����	���

��������	
��

�����	���	������������������������	��
���� ���������������	������	�����������	����
����!�"��#���������
$���������������%��������������������������������&�������������
�$������������
$�������������	
�������������������������������������	
�����������
���������	�����������'()������������	��������
�

���	�	���	
������������	��	
���

*����������������������������������	������+�,�- .����#�,�- -,������������������	���
	�������������/���������������������	
�����������������������	�����&����������	
��������
�������������	��������&�������������������	��
�
����������	��/��������	�������������
�����	
���	������	���	�����	��	�
������	�����������������������&�
�����	������	���	��
	���������������������������������������	�����������	�����	
�����������������������
���������
��
���������	
��
����
�
�����������
�	�
�����������	���������������
������	�������������
��
����������������������������������
������������

������
����	
������������
�����
������������

���������������������	���	���������������
��
����������

�

����������	
�������������

����������������������	�����	��������������������������	
	���������
����
����
	�����������	����������
�
	��
������	
�
��������������������������������������
���������
������

�������������������������
���������������������
	��
���������	�	����	�����	�����
	�����������������
������
�������������������������������
�������
����������	
����
�������
���

�

���	
�����������������	��������������	
����������������	������

�����

 ��������
����������	
�����������
���������
������	�������������������������
�����
�
�!���	���������������!����������
	
����	�������������"�
���
�
�����������������
���	�����	���#���
����������������
����	����
������������
����������	���������������
	��������������������
����
�
�
	��
���������	������	
�����
���������������������������
�����������

���������������
�����������	��������������
��
	������������	
�����������
���������������
	���	
�������$%���������
������������
���
�������������������	���	�����������	���
�	&���������
������
����	����
���������
���������	��
�
����������
���
�����������
��������
	����
��	������������	��
�
����������
���
����������
����������������
��
��������$%�������
	����������	�
�
�����

����	�������������������������
�����������	
�����������
���



�

���������	
���	���	������������	������	�������������������������������������������������������  �������

	�����������������!�������"���#!#$�

�

��������	
�
����������
���
��������������������
�����������
��������������
��������

���������		�
�������������
����
�		�
����
�������	��������������
�������������������
�
������
����
�������������������	����������	
����������
������������	�
����	���
��������������������������������
����
������������

�	��������������������
������
���������������������
����
�������������
������������
������������
���
���
����	
����������	
�������������������������
����������������������������
������������	�����	
����
����
��������
�����
���

�
����������������
��������
����������������
���������	���
��������������������
������������	��������	
����
����������������������������������
����������������������������������������
�����
���	���	
�������������������
���� �����

!����	
������	�
����
�������"#$ %%��������������
������
������������
�����������
������	�������������	�������
����
���������������������������������������������
�&!'��

(���������
������������
������������
������������
������
����	
����������
�		����������&
����������������
��������	����
�������������	
���������������
��������������������)�����
*�

• ����������������������
���������������	�������������	�
����������������
���������������������� ���	
�����������
��������
����������

�
�������������
�����+��
����	
�����
�������������������
���������
�����������������
�������������������������		
�	
����	��
�����
������	���������
���������� 
�����������������������������������	
�������������
�������	�����������������
��������������������������
��������������

�
����
�����
����	�����	����
����
��������������������������������������������������
������������������
������������
������
������������
,�����
��-�

• ���	
����������������������
,�����
��	
������	��
����������������������
����
	
�����
�����������		
�	
�����������
������������������������������	
��
����
�	��������
��������������������
,�����
��-�

• ����		
��������
���.
��		
�	
���������/�������	������
�����������
���.
�

���������������������������	������������	�
����������������������������������
����
���������������
��������
���������������	���������-�

• ����		
��������
���.
��		
�	
��������		���������	�
��������������������������
�������������	���������������������	���������������������������������������
������������������������
���������������������������������������������
��
��������������	�����������
�������������	���������&!'���	��
����
�����
�	�����������!����		
������������		�����
��������������������������������������
����
�		�
������������������
�		�����������
��������������������������
��
��
	��

��������
�������������������������	�����������0����������������������������
���
���������������������������
�������������������
��������
�		�
����
����
����
�����������
���������������	���������������������������
�������������
�������
���������������	������
��������������	���	
�������������
�������
�
���������������
��
��������
�������
����
-�

 �



�

���������	
���	���	������������	������	�������������������������������������������������������  �������

	����������������!"�������#���$"$��

�

• ����		
�������	
������������������������	���������������������������	���
�������
��.��������	�
���������������������� �������������.
���������
�
�����������.���

��
'�
������(��������$1������
�#2#1�

� � ��!��������
�����!��	���

� � (������3�4��������

�
�
�
�
�
�
�
�
�
�

� 5����
�64LI)��)�
�

Stéphane COLLAS



TOCQUEVILLE MATERIALS FOR THE FUTURE - Rapport annuel au 30/09/2024 24

6. COMPTES DE L'EXERCICE
6. C omptes de l'exercice 

Saut de ligne 

Bilan Actif au 30/09/2024 en EUR 30/09/2024 

Immobilisations corporelles nettes 

Titres financiers 

Actions et valeurs assimilées (A) 34 382 651,46 

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 34 382 651,46 

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 

Obligations convertibles en actions (B) 

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 

Obligations et valeurs assimilées (C) 

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 

Titres de créances (D) 

Négociés sur un marché réglementé ou assimilé 

Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé 

Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E) 

OPCVM 

FIA et équivalents d'autres Etats membres de l'Union Européenne 

Autres OPC et fonds d'investissements 

Dépôts (F) 

Instruments financiers à terme (G) 

Opérations temporaires sur titres (H) 

Créances représentatives de titres financiers reçus en pension 

Créances représentatives de titres donnés en garantie 

Créances représentatives de titres financiers prêtés 

Titres financiers empruntés 

Titres financiers donnés en pension 

Autres opérations temporaires 

Prêts (I) (*) 

Autres actifs éligibles (J) 

Sous-total actifs éligibles I = (A+B+C+D+E+F+G+H+I+J) 34 382 651,46 

Créances et comptes d'ajustement actifs 409 643,76 

Comptes financiers 127 742,76 

Sous-total actifs autres que les actifs éligibles II 537 386,52 

Total de l'actif I+II 34 920 037,98 

(*) L’OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique. 
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Bilan Passif au 30/09/2024 en EUR 30/09/2024 

Capitaux propres : 

Capital 28 526 340,70 

Report à nouveau sur revenu net 

Report à nouveau des plus et moins-values réalisées nettes 

Résultat net de l'exercice 6 305 452,15 

Capitaux propres I 34 831 792,85 

Passifs de financement II (*) 

Capitaux propres et passifs de financement (I+II) 34 831 792,85 

Passifs éligibles : 

Instruments financiers (A) 

Opérations de cession sur instruments financiers 

Opérations temporaires sur titres financiers 

Instruments financiers à terme (B) 

Emprunts (C) (*) 

Autres passifs éligibles (D) 

Sous-total passifs éligibles III = (A+B+C+D) 

Autres passifs : 

Dettes et comptes d'ajustement passifs 88 245,13 

Concours bancaires 

Sous-total autres passifs IV 88 245,13 

Total Passifs : I+II+III+IV 34 920 037,98 

(*) L’OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique. 
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Compte de résultat au 30/09/2024 en EUR 30/09/2024 

Revenus financiers nets 

Produits sur opérations financières : 

Produits sur actions 654 265,55 

Produits sur obligations 

Produits sur titres de créances 

Produits sur parts d'OPC 

Produits sur instruments financiers à terme 

Produits sur opérations temporaires sur titres 

Produits sur prêts et créances 

Produits sur autres actifs et passifs éligibles 

Autres produits financiers 41 605,00 

Sous-total produits sur opérations financières 695 870,55 

Charges sur opérations financières : 

Charges sur opérations financières 

Charges sur instruments financiers à terme 

Charges sur opérations temporaires sur titres 

Charges sur emprunts 

Charges sur autres actifs et passifs éligibles 

Charges sur passifs de financement 

Autres charges financières -4 585,97 

Sous-total charges sur opérations financières -4 585,97 

Total revenus financiers nets (A) 691 284,58 

Autres produits : 

Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de l'OPC 

Versements en garantie de capital ou de performance 

Autres produits 

Autres charges : 

Frais de gestion de la société de gestion -775 050,04 

Frais d'audit, d'études des fonds de capital investissement 

Impôts et taxes 

Autres charges 

Sous-total autres produits et autres charges (B) -775 050,04 

Sous-total revenus nets avant compte de régularisation (C = A-B) -83 765,46 

Régularisation des revenus nets de l'exercice (D) 49 350,34 

Sous-total revenus nets I = (C+D) -34 415,12 

Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations : 

Plus ou moins-values réalisées 5 662 782,90 

Frais de transactions externes et frais de cession -214 554,39 

Frais de recherche -10 251,18 

Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs 

Indemnités d'assurance perçues 

Versements en garantie de capital ou de performance reçus 

Sous-total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations (E) 5 437 977,33 

Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes (F) -976 306,75 

Plus ou moins-values réalisées nettes II = (E+F) 4 461 670,58 
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Compte de résultat au 30/09/2024 en EUR 30/09/2024 

Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations : 

Variation des plus ou moins-values latentes y compris les écarts de change sur les actifs éligibles 3 419 758,53 

Ecarts de change sur les comptes financiers en devises -1 952,71 

Versements en garantie de capital ou de performance à recevoir 

Quote-part des plus-values latentes à restituer aux assureurs 

Sous-total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisation (G) 3 417 805,82 

Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes (H) -1 539 609,13 

Plus ou moins-values latentes nettes III = (G+H) 1 878 196,69 

Acomptes : 

Acomptes sur revenus nets versés au titre de l'exercice (J) 

Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de l'exercice (K) 

Total Acomptes versés au titre de l'exercice IV = (J+K) 

Impôt sur le résultat V (*) 

Résultat net I + II + III + IV + V 6 305 452,15 

(*) L’OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique. 
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ANNEXES COMPTABLES 

A. Informations générales 

A1. Caractéristiques et activité de l’OPC à capital variable 

A1a. Stratégie et profil de gestion 

Le FCP peut, pour la réalisation de son objectif de gestion, recevoir et consentir des garanties financières, en 
titres ou en espèces, et réinvestir les espèces reçues en garantie uniquement dans des parts ou actions d’OPC 
monétaires court terme, dans des obligations d’Etat de haute qualité, dans des prises en pension de titres 
éligibles à la stratégie d’investissement ou en dépôts auprès d’établissements de crédit. 

Le prospectus / règlement de l’OPC décrit de manière complète et précise ces caractéristiques. 



TOCQUEVILLE MATERIALS FOR THE FUTURE - Rapport annuel au 30/09/2024 29

A1b. Eléments caractéristiques de l’OPC au cours des 5 derniers exercices 

30/09/2020 30/09/2021 30/09/2022 29/09/2023 30/09/2024 

Actif net Global 
en EUR 

100 086 924,82 61 456 289,50 52 225 661,98 47 099 181,82 34 831 792,85 

Part 
TOCQUEVILLE 
MATERIALS FOR 
THE FUTURE I en 
EUR 

Actif net 417 921,18 3 142 060,28 916 711,60 636 953,58 254 172,18 

Nombre de titres 2 672,5272 23 873,5697 7 706,5697 5 542,5697 1 794,5697 

Valeur liquidative 
unitaire 

156,37 131,61 118,95 114,92 141,63 

Capitalisation 
unitaire sur plus et 
moins-values 
nettes 

12,73 16,64 -0,03 2,73 18,05 

Capitalisation 
unitaire sur revenu 

-0,61 0,54 0,38 0,40 1,06 

Part 
TOCQUEVILLE 
MATERIALS FOR 
THE FUTURE IN 
en EUR 

Actif net 5 192 197,82 1 635 721,55 1 425 717,56 938 408,30 696 203,60 

Nombre de titres 56 273,1380 22 153,2993 21 364,8315 14 549,0740 8 758,0740 

Valeur liquidative 
unitaire 

92,26 73,83 66,73 64,49 79,49 

Capitalisation 
unitaire sur plus et 
moins-values 
nettes 

7,51 9,33 -0,02 1,53 10,13 

Capitalisation 
unitaire sur revenu 

-0,28 0,30 0,21 0,22 0,60 

Part 
TOCQUEVILLE 
MATERIALS FOR 
THE FUTURE IN 
USD en USD 

Actif net en USD 2 971 501,87 2 027 540,97 1 360 506,31 1 392 240,52 1 804 605,05 

Nombre de titres 33 804,0000 28 824,0000 21 400,0000 21 400,0000 21 400,0000 

Valeur liquidative 
unitaire en USD 

103,08 81,52 62,28 65,05 84,32 

Capitalisation 
unitaire sur plus et 
moins-values 
nettes en EUR 

7,15 8,89 -0,01 1,46 9,65 

Capitalisation 
unitaire sur revenu 
en EUR 

-0,27 0,29 0,20 0,21 0,57 
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30/09/2020 30/09/2021 30/09/2022 29/09/2023 30/09/2024 

Part 
TOCQUEVILLE 
MATERIALS FOR 
THE FUTURE P en 
EUR 

Actif net 75 251 540,66 54 328 750,69 48 392 139,23 44 165 027,86 32 206 955,18 

Nombre de titres 426 456,5161 388 620,7429 386 858,4032 368 945,8762 220 504,7296 

Valeur liquidative 
unitaire 

176,45 139,79 125,09 119,70 146,06 

Capitalisation 
unitaire sur plus et 
moins-values 
nettes 

14,38 17,79 -0,03 2,85 18,71 

Capitalisation 
unitaire sur revenu 

-2,06 -1,04 -1,10 -0,91 -0,24 

Part 
TOCQUEVILLE 
MATERIALS FOR 
THE FUTURE S en 
EUR 

Actif net 16 253 763,29 322 216,01 130 587,28 43 806,94 53 801,76 

Nombre de titres 98 829,5697 2 577,5392 1 156,9482 401,9482 400,9477 

Valeur liquidative 
unitaire 

164,46 125,00 112,87 108,98 134,18 

Capitalisation 
unitaire sur plus et 
moins-values 
nettes 

13,39 15,81 -0,03 2,59 17,11 

Capitalisation 
unitaire sur revenu 

-0,50 0,37 0,23 0,26 0,89 
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A2. Règles et méthodes comptables 

Les comptes annuels sont présentés pour la première fois sous la forme prévue par le règlement ANC  
n° 2020-07 modifié par le règlement ANC 2022-03. 

1 Changements de méthodes comptables y compris de présentation en rapport avec l’application du nouveau 
règlement comptable relatif aux comptes annuels des organismes de placement collectif à capital variable 
(Règlement ANC 2020- 07 modifié). 

Ce nouveau règlement impose des changements de méthodes comptables dont des modifications de 
présentation des comptes annuels. La comparabilité avec les comptes de l’exercice précédent ne peut donc 
être réalisée. 
NB : les états concernés sont (outre le bilan et le compte de résultat) : B1. Evolution des capitaux propres et 
passifs de financement ; D5a. Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets et D5b. 
Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes. 
Ainsi, conformément au 2ème alinéa de l’article 3 du Règlement ANC 2020-07, les états financiers ne 
présentent pas les données de l’exercice précédent ; les états financiers N-1 sont intégrés dans l’annexe. 

Ces changements portent essentiellement sur : 

- la structure du bilan qui est désormais présentée par types d’actifs et de passifs éligibles, incluant les prêts 
et les emprunts ; 
- la structure du compte de résultat qui est profondément modifiée ; le compte de résultat incluant  
notamment : les écarts de change sur comptes financiers , les plus ou moins-values latentes, les plus et moins-
values réalisées et les frais de transactions ; 
- la suppression du tableau de hors-bilan (une partie des informations sur les éléments de ce tableau figurent 
dorénavant dans les annexes) ; 
- la suppression de l’option de comptabilisation des frais inclus au prix de revient (sans effet rétroactif pour les 
fonds appliquant anciennement la méthode des frais inclus) ; 
- la distinction des obligations convertibles des autres obligations, ainsi que leurs enregistrements comptables 
respectifs ; 
- une nouvelle classification des fonds cibles détenus en portefeuille selon le modèle : OPCVM / FIA /  
Autres ; 
- la comptabilisation des engagements sur changes à terme qui n’est plus faite au niveau du bilan mais au 
niveau du hors-bilan, avec une information sur les changes à terme couvrant une part spécifique ; 
- l'ajout d’informations relatives aux expositions directes et indirectes sur les différents marchés ; 
- la présentation de l’inventaire qui distingue désormais les actifs et passifs éligibles et les instruments 
financiers à terme ; 
- l’adoption d’un modèle de présentation unique pour tous les types d’OPC ; 
- la suppression de l’agrégation des comptes pour les fonds à compartiments. 

2 Règles et méthodes comptables appliquées au cours de l’exercice 

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent (sous réserve des changements décrits ci-avant) : 

- image fidèle, comparabilité, continuité de l'activité, 
- régularité, sincérité, 
- prudence, 
- permanence des méthodes d'un exercice à l'autre. 

Le mode de comptabilisation retenu pour l'enregistrement des produits des titres à revenu fixe est celui des 
intérêts encaissés. 

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus. 

La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro. 
La durée de l’exercice est de 12 mois. 
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Règles d'évaluation des actifs 

Les instruments financiers sont enregistrés en comptabilité selon la méthode des coûts historiques et inscrits 
au bilan à leur valeur actuelle qui est déterminée par la dernière valeur de marché connue ou à défaut 
d'existence de marché par tous moyens externes ou par recours à des modèles financiers. Les différences 
entre les valeurs actuelles utilisées lors du calcul de la valeur liquidative et les coûts historiques des valeurs 
mobilières à leur entrée en portefeuille sont enregistrées dans des comptes « différences d'estimation ».  

Les valeurs qui ne sont pas dans la devise du portefeuille sont évaluées conformément au principe énoncé  
ci-dessous, puis converties dans la devise du portefeuille suivant le cours des devises au jour de l'évaluation. 

Dépôts : 

Les dépôts d'une durée de vie résiduelle inférieure ou égale à 3 mois sont valorisés selon la méthode linéaire. 

Actions, obligations et autres valeurs négociées sur un marché réglementé ou assimilé : 

Pour le calcul de la valeur liquidative, les actions et autres valeurs négociées sur un marché réglementé ou 
assimilé sont évaluées sur la base du dernier cours de bourse du jour.  

Les obligations et valeurs assimilées sont évaluées au cours de clôture communiqués par différents 
prestataires de services financiers. Les intérêts courus des obligations et valeurs assimilées sont calculés 
jusqu'à la date de la valeur liquidative. 

Actions, obligations et autres valeurs non négociées sur un marché réglementé ou assimilé : 

Les valeurs non négociées sur un marché réglementé sont évaluées sous la responsabilité de la société de 
gestion en utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et le rendement, en prenant en 
considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes. 

Titres de créances négociables : 

Les Titres de Créances Négociables et assimilés qui ne font pas l'objet de transactions significatives sont 
évalués de façon actuarielle sur la base d'un taux de référence défini ci-dessous, majoré le cas échéant d'un 
écart représentatif des caractéristiques intrinsèques de l'émetteur : 

- TCN dont l'échéance est inférieure ou égale à 1 an : Taux interbancaire offert en euros (Euribor) ;  

- TCN dont l'échéance est supérieure à 1 an : Taux des Bons du Trésor à intérêts Annuels Normalisés (BTAN) 
ou taux de l'OAT (Obligations Assimilables du Trésor) de maturité proche pour les durées les plus longues. 

Les Titres de Créances Négociables d'une durée de vie résiduelle inférieure ou égale à 3 mois pourront être 
évalués selon la méthode linéaire. 

Les Bons du Trésor sont valorisés au taux du marché communiqué quotidiennement par la Banque de France 
ou les spécialistes des bons du Trésor. 

OPC détenus : 

Les parts ou actions d'OPC seront valorisées à la dernière valeur liquidative connue. 

Opérations temporaires sur titres : 

Les titres reçus en pension sont inscrits à l'actif dans la rubrique « créances représentatives des titres reçus 
en pension » pour le montant prévu dans le contrat, majoré des intérêts courus à recevoir. 

Les titres donnés en pension sont inscrits en portefeuille acheteur pour leur valeur actuelle. La dette 
représentative des titres donnés en pension est inscrite en portefeuille vendeur à la valeur fixée au contrat 
majorée des intérêts courus à payer. 

Les titres prêtés sont valorisés à leur valeur actuelle et sont inscrits à l'actif dans la rubrique « créances 
représentatives de titres prêtés » à la valeur actuelle majorée des intérêts courus à recevoir. 

Les titres empruntés sont inscrits à l'actif dans la rubrique « titres empruntés » pour le montant prévu dans le 
contrat, et au passif dans la rubrique « dettes représentatives de titres empruntés » pour le montant prévu 
dans le contrat majoré des intérêts courus à payer. 
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Instruments financiers à terme : 

Instruments financiers à terme négociés sur un marché réglementé ou assimilé : 

Les instruments financiers à terme négociés sur les marchés réglementés sont valorisés au cours de 
compensation du jour. 

Instruments financiers à terme non négociés sur un marché réglementé ou assimilé : 

Les Swaps : 

Les contrats d'échange de taux d'intérêt et/ou de devises sont valorisés à leur valeur de marché en fonction 
du prix calculé par actualisation des flux d'intérêts futurs aux taux d'intérêts et/ou de devises de marché. Ce 
prix est corrigé du risque de signature. 

Les swaps d'indice sont évalués de façon actuarielle sur la base d'un taux de référence fourni par la 
contrepartie. 

Les autres swaps sont évalués à leur valeur de marché ou à une valeur estimée selon les modalités arrêtées 
par la société de gestion. 

Frais de gestion 

Les frais de gestion et de fonctionnement recouvrent l'ensemble des frais relatif à l'OPC : gestion financière, 
administrative, comptable, conservation, distribution, frais d'audit... Ces frais sont imputés au compte de 
résultat de l'OPC. Les frais de gestion n'incluent pas les frais de transaction. Pour plus de précision sur les 
frais effectivement facturés à l'OPC, se reporter au prospectus. 

Ils sont enregistrés au prorata temporis à chaque calcul de valeur liquidative. 

Ces frais recouvrent tous les frais facturés directement à l’OPCVM, à l’exception des frais de transaction. Les 
frais de transaction incluent les frais d’intermédiation (courtages, impôts de bourse, etc.) et la commission de 
mouvement, le cas échéant, qui peut être perçue notamment par le dépositaire et la Société de Gestion. 

Aux frais de fonctionnement et de gestion peuvent s’ajouter : 

• des commissions de mouvement facturées à l’OPCVM ;  

• des frais indirects de gestion, liés aux souscriptions dans les OPCVM qui composent l’actif du fonds ; • une 
part du revenu des opérations d’acquisition et cession temporaires de titres. 

Pour plus de précision sur les frais effectivement facturés à l’OPCVM, se reporter au Document 
d’Informations Clés pour l’Investisseur.  

Frais facturés à l’OPCVM Assiette

Taux

Parts P   
Parts I, I-N et I-N  

USD  Parts S  

1-
2 

Frais de gestion financière et 

Frais administratifs externes à la 

Société de Gestion

Actif net
2,00 % TTC 
maximum 

1,00 % TTC 
maximum 

1,10 % TTC 
maximum 

3
Frais indirect maximum 
(commission et frais de gestion) Actif net Non significatif

4 

Commissions de mouvement :  

Société de Gestion (100 %)  

Dépositaire (néant)  

Prélèvement 
sur chaque 
transaction

Bourse France : 0,36 % TTC maximum  
Bourse étrangère : 0,60 % TTC maximum 

5 Commission de surperformance Actif net Néant  
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Seuls les frais mentionnés ci-dessous peuvent être hors champ des 4 blocs de frais évoqués ci-dessus :   

* les contributions dues pour la gestion de ce FCP en application du d) du 3° du II de l’article L. 621-5-3 du 
code monétaire et financier ;  

* les impôts, taxes, redevances et droits gouvernementaux (en relation avec le FCP) exceptionnels et non 
récurrents ;  

* les coûts exceptionnels et non récurrents en vue d’un recouvrement. 

Exposition directe aux marchés de crédit : principes et règles retenus pour la ventilation des éléments 
du portefeuille de l’OPC (tableau C1f.) : 

Tous les éléments du portefeuille de l’OPC exposés directement aux marchés de crédit sont repris dans ce 
tableau. 

Pour chaque élément, les diverses notations sont récupérées : note de l’émission et/ou de de l’émetteur, note 
long terme et/ou court terme. 

Ces notes sont récupérées sur 3 agences de notation.  

Les règles de détermination de la note retenue sont alors :  

1er niveau : s’il existe une note pour l’émission, celle-ci est retenue au détriment de la note de l’émetteur 

2ème niveau : la note Long Terme la plus basse est retenue parmi celles disponibles des 3 agences de 
notation 

S’il n’existe pas de note long terme, la note Court Terme la plus basse est retenue parmi celles disponibles 
des 3 agences de notation  

Si aucune note n’est disponible l’élément sera considéré comme « Non noté ». 

Enfin selon la note retenue la catégorisation de l’élément est réalisé en fonction des standards de marchés 
définissant les notions « Investissement Grade » et « Non Investment Grade ». 

Affectation des sommes distribuables 

Définition des sommes distribuables 

Les sommes distribuables sont constituées par : 

Le revenu : 

Le revenu net augmenté du report à nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de régularisation des 
revenus. 

Les Plus et Moins-values : 

Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais, constatées 
au cours de l’exercice, augmentées des plus-values nettes de même nature constatées au cours d’exercices 
antérieurs n’ayant pas fait l’objet d’une distribution ou d’une capitalisation et diminuées ou augmentées du 
solde du compte de régularisation des plus-values. 

Les sommes mentionnées « le revenu » et « les plus et moins-values » peuvent être distribuées, en tout ou 
partie, indépendamment l'une de l'autre. 

La mise en paiement des sommes distribuables est effectuée dans un délai maximal de cinq mois suivant la 
clôture de l'exercice. 

Lorsque l'OPCVM est agréé au titre du règlement (UE) n° 2017/1131 du Parlement européen et du Conseil 
du 14 juin 2017 sur les fonds monétaires, par dérogation aux dispositions du I, les sommes distribuables 
peuvent aussi intégrer les plus-values latentes. 
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Modalités d'affectation des sommes distribuables : 

Part(s) Affectation des revenus nets 
Affectation des plus ou moins-values 

nettes réalisées 

Part TOCQUEVILLE MATERIALS FOR 
THE FUTURE IN 

Capitalisation Capitalisation 

Part TOCQUEVILLE MATERIALS FOR 
THE FUTURE P 

Capitalisation Capitalisation 

Part TOCQUEVILLE MATERIALS FOR 
THE FUTURE S 

Capitalisation Capitalisation 

Part TOCQUEVILLE MATERIALS FOR 
THE FUTURE I 

Capitalisation Capitalisation 

Part TOCQUEVILLE MATERIALS FOR 
THE FUTURE IN USD 

Capitalisation Capitalisation 
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B. Evolution des capitaux propres et passifs de financement 

B1. Evolution des capitaux propres et passifs de financement 

Evolution des capitaux propres au cours de l’exercice en EUR 30/09/2024 

Capitaux propres début d'exercice 47 099 181,82 

Flux de l'exercice : 

Souscriptions appelées (y compris la commission de souscription acquise à l’OPC) 4 695 231,53 

Rachats (sous déduction de la commission de rachat acquise à l’OPC) -25 734 638,19 

Revenus nets de l’exercice avant comptes de régularisation -83 765,46 

Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation 5 437 977,33 

Variation des plus ou moins-values latentes avant comptes de régularisation 3 417 805,82 

Distribution de l’exercice antérieur sur revenus nets 

Distribution de l’exercice antérieur sur plus ou moins-values réalisées nettes 

Distribution de l’exercice antérieur sur plus-values latentes 

Acomptes versés au cours de l’exercice sur revenus nets 

Acomptes versés au cours de l’exercice sur plus ou moins-values réalisées nettes 

Acomptes versés au cours de l’exercice sur plus-values latentes 

Autres éléments 

Capitaux propres en fin d’exercice (= Actif net) 34 831 792,85 

B2. Reconstitution de la ligne « capitaux propres » des fonds de capital investissement et autres 
véhicules 

Pour l’OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable. 

B3. Evolution du nombre de parts au cours de l’exercice 

B3a. Nombre de parts souscrites et rachetées pendant l’exercice 

En parts En montant 

Part TOCQUEVILLE MATERIALS FOR THE FUTURE I 

Parts souscrites durant l'exercice 9 530,0000 1 214 019,50 

Parts rachetées durant l'exercice -13 278,0000 -1 774 769,16 

Solde net des souscriptions/rachats -3 748,0000 -560 749,66 

Nombre de parts en circulation à la fin de l'exercice 1 794,5697 

Part TOCQUEVILLE MATERIALS FOR THE FUTURE IN 

Parts souscrites durant l'exercice 400,0000 27 194,00 

Parts rachetées durant l'exercice -6 191,0000 -492 011,87 

Solde net des souscriptions/rachats -5 791,0000 -464 817,87 

Nombre de parts en circulation à la fin de l'exercice 8 758,0740 

Part TOCQUEVILLE MATERIALS FOR THE FUTURE IN USD 

Parts souscrites durant l'exercice 

Parts rachetées durant l'exercice 

Solde net des souscriptions/rachats 

Nombre de parts en circulation à la fin de l'exercice 21 400,0000 
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B3a. Nombre de parts souscrites et rachetées pendant l’exercice 

En parts En montant 

Part TOCQUEVILLE MATERIALS FOR THE FUTURE P 

Parts souscrites durant l'exercice 26 107,1618 3 454 018,03 

Parts rachetées durant l'exercice -174 548,3084 -23 467 747,36 

Solde net des souscriptions/rachats -148 441,1466 -20 013 729,33 

Nombre de parts en circulation à la fin de l'exercice 220 504,7296 

Part TOCQUEVILLE MATERIALS FOR THE FUTURE S 

Parts souscrites durant l'exercice 

Parts rachetées durant l'exercice -1,0005 -109,80 

Solde net des souscriptions/rachats -1,0005 -109,80 

Nombre de parts en circulation à la fin de l'exercice 400,9477 

B3b. Commissions de souscription et/ou rachat acquises 

En montant 

Part TOCQUEVILLE MATERIALS FOR THE FUTURE I 

Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises 

Commissions de souscription acquises 

Commissions de rachat acquises 

Part TOCQUEVILLE MATERIALS FOR THE FUTURE IN 

Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises 

Commissions de souscription acquises 

Commissions de rachat acquises 

Part TOCQUEVILLE MATERIALS FOR THE FUTURE IN USD 

Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises 

Commissions de souscription acquises 

Commissions de rachat acquises 

Part TOCQUEVILLE MATERIALS FOR THE FUTURE P 

Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises 

Commissions de souscription acquises 

Commissions de rachat acquises 

Part TOCQUEVILLE MATERIALS FOR THE FUTURE S 

Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises 

Commissions de souscription acquises 

Commissions de rachat acquises 

B4. Flux concernant le nominal appelé et remboursé sur l’exercice 

Pour l’OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable. 

B5. Flux sur les passifs de financement 

Pour l’OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable. 
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B6. Ventilation de l’actif net par nature de parts 

Libellé de la part 
Code ISIN 

Affectation des 
revenus nets 

Affectation des 
plus ou moins-
values nettes 

réalisées

Devise 
de 

la part 
Actif net par part 

Nombre de 
parts 

Valeur 
liquidative 

TOCQUEVILLE 
MATERIALS FOR THE 
FUTURE I 
FR0010653501 

Capitalisation Capitalisation EUR 254 172,18 1 794,5697 141,63 

TOCQUEVILLE 
MATERIALS FOR THE 
FUTURE IN 
FR0011285915 

Capitalisation Capitalisation EUR 696 203,60 8 758,0740 79,49 

TOCQUEVILLE 
MATERIALS FOR THE 
FUTURE USD 
FR0011441849 

Capitalisation Capitalisation USD 1 804 605,05 21 400,0000 84,32 

TOCQUEVILLE 
MATERIALS FOR THE 
FUTURE P 
FR0010649772 

Capitalisation Capitalisation EUR 32 206 955,18 220 504,7296 146,06 

TOCQUEVILLE 
MATERIALS FOR THE 
FUTURE S 
FR0013245354 

Capitalisation Capitalisation EUR 53 801,76 400,9477 134,18 
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C. Informations relatives aux expositions directes et indirectes sur les différents marchés 

C1. Présentation des expositions directes par nature de marché et d’exposition 

C1a. Exposition directe sur le marché actions (hors obligations convertibles) 

Montants exprimés en milliers 
EUR 

Exposition 

Ventilation des expositions significatives par pays 

Pays 1 Pays 2 Pays 3 Pays 4 Pays 5 

CANADA 
ROYAUME-

UNI 
ETATS-UNIS JAPON AUSTRALIE 

+/- +/- +/- +/- +/- +/-

Actif 

Actions et valeurs assimilées 34 382,65 9 553,33 6 633,65 5 119,61 2 462,61 2 300,11 

Opérations temporaires sur titres 

Passif 

Opérations de cession sur 
instruments financiers 

Opérations temporaires sur titres 

Hors-bilan 

Futures NA NA NA NA NA 

Options NA NA NA NA NA 

Swaps NA NA NA NA NA 

Autres instruments financiers NA NA NA NA NA 

Total 34 382,65 

C1b. Exposition sur le marché des obligations convertibles - Ventilation par pays et maturité de 
l’exposition 

Montants exprimés en milliers 
EUR 

Exposition Décomposition de l'exposition par maturité
Décomposition par niveau 

de deltas 

+/- <= 1 an 1<X<=5 ans > 5 ans <= 0,6 0,6<X<=1 

Total 
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C1c. Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) - Ventilation par nature 
de taux 

Montants exprimés en milliers 
EUR 

Exposition 

Ventilation des expositions par type de taux 

Taux fixe 
Taux variable 
ou révisable 

Taux indexé 
Autre ou sans 

contrepartie de 
taux 

+/- +/- +/- +/- +/-

Actif 

Dépôts 

Obligations 

Titres de créances 

Opérations temporaires sur titres 

Comptes financiers 127,74 127,74 

Passif 

Opérations de cession sur 
instruments financiers 

Opérations temporaires sur titres 

Emprunts 

Comptes financiers 

Hors-bilan 

Futures NA 

Options NA 

Swaps NA 

Autres instruments financiers NA 

Total 127,74 
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C1d. Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) - Ventilation par durée 
résiduelle 

Montants exprimés en milliers 
EUR 

[0 - 3 mois]
 (*) 

]3 - 6 mois]
 (*) 

]6 - 12 
mois] 

 (*) 

]1 - 3 ans] 
 (*) 

]3 - 5 ans] 
 (*) 

]5 - 10 ans]
 (*) 

>10 ans 
 (*) 

+/- +/- +/- +/- +/- +/- +/-

Actif 

Dépôts 

Obligations 

Titres de créances 

Opérations temporaires sur titres 

Comptes financiers 127,74 

Passif 

Opérations de cession sur 
instruments financiers 

Opérations temporaires sur titres 

Emprunts 

Comptes financiers 

Hors-bilan 

Futures 

Options 

Swaps 

Autres instruments 

Total 127,74 

(*) L’OPC peut regrouper ou compléter les intervalles de durées résiduelles selon la pertinence des stratégies de placement et d’emprunts. 
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C1e. Exposition directe sur le marché des devises 

Montants exprimés en milliers 
EUR 

Devise 1 Devise 2 Devise 3 Devise 4 Devise N 

USD GBP CAD JPY Autres devises 

+/- +/- +/- +/- +/-

Actif 

Dépôts 

Actions et valeurs assimilées 11 916,32 6 451,50 4 183,99 2 462,61 5 389,61 

Obligations et valeurs assimilées 

Titres de créances 

Opérations temporaires sur titres 

Créances 53,89 8,80 30,57 

Comptes financiers 6,17 0,55 

Passif 

Opérations de cession sur 
instruments financiers 

Opérations temporaires sur titres 

Emprunts 

Dettes 

Comptes financiers 

Hors-bilan 

Devises à recevoir 

Devises à livrer 

Futures options swaps 

Autres opérations 

Total 11 970,21 6 451,50 4 198,96 2 493,18 5 390,16 

C1f. Exposition directe aux marchés de crédit 

Montants exprimés en milliers EUR 
Invest. Grade Non Invest. Grade Non notés 

+/- +/- +/-

Actif 

Obligations convertibles en actions 

Obligations et valeurs assimilées 

Titres de créances 

Opérations temporaires sur titres 

Passif 

Opérations de cession sur instruments financiers 

Opérations temporaires sur titres 

Hors-bilan 

Dérivés de crédits 

Solde net 
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C1g. Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie 

Contreparties (montants exprimés en milliers EUR) 
Valeur actuelle constitutive 

d’une créance 
Valeur actuelle constitutive 

d’une dette 

Opérations figurant à l’actif du bilan 

Dépôts 

Instruments financiers à terme non compensés 

Créances représentatives de titres financiers reçus en pension 

Créances représentatives de titres donnés en garantie 

Créances représentatives de titres financiers prêtés 

Titres financiers empruntés 

Titres reçus en garantie 

Titres financiers donnés en pension 

Créances 

Collatéral espèces 

Dépôt de garantie espèces versé 

Opérations figurant au passif du bilan 

Dettes représentatives des titres donnés en pension 

Instruments financiers à terme non compensés 

Dettes 

Collatéral espèces 

C2. Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion 

L’OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique. 

C3. Exposition sur les portefeuilles de capital investissement 

Pour l’OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable. 

C4. Exposition sur les prêts pour les OFS 

Pour l’OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable. 
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D. Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat 

D1. Créances et dettes : ventilation par nature 

Nature de débit/crédit 30/09/2024 

Créances 

Ventes à règlement différé 316 379,21 

Coupons et dividendes en espèces 93 264,55 

Total des créances 409 643,76 

Dettes 

Rachats à payer 30 647,10 

Frais de gestion fixe 54 106,68 

Autres dettes 3 491,35 

Total des dettes 88 245,13 

Total des créances et des dettes 321 398,63 
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D2. Frais de gestion, autres frais et charges 

30/09/2024 

Part TOCQUEVILLE MATERIALS FOR THE FUTURE I 

Commissions de garantie 

Frais de gestion fixes 5 524,39 

Pourcentage de frais de gestion fixes 1,00 

Rétrocessions des frais de gestion 

Frais de recherche 

Pourcentage de frais de recherche 

Part TOCQUEVILLE MATERIALS FOR THE FUTURE IN 

Commissions de garantie 

Frais de gestion fixes 9 073,79 

Pourcentage de frais de gestion fixes 1,00 

Rétrocessions des frais de gestion 

Frais de recherche 

Pourcentage de frais de recherche 

Part TOCQUEVILLE MATERIALS FOR THE FUTURE IN USD 

Commissions de garantie 

Frais de gestion fixes 14 923,28 

Pourcentage de frais de gestion fixes 1,00 

Rétrocessions des frais de gestion 

Frais de recherche 

Pourcentage de frais de recherche 

Part TOCQUEVILLE MATERIALS FOR THE FUTURE P 

Commissions de garantie 

Frais de gestion fixes 744 982,85 

Pourcentage de frais de gestion fixes 2,00 

Rétrocessions des frais de gestion 

Frais de recherche 

Pourcentage de frais de recherche 

Part TOCQUEVILLE MATERIALS FOR THE FUTURE S 

Commissions de garantie 

Frais de gestion fixes 545,73 

Pourcentage de frais de gestion fixes 1,10 

Rétrocessions des frais de gestion 

Frais de recherche 

Pourcentage de frais de recherche

Pourcentage de frais de recherche
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D3. Autres informations 

Autres engagements (par nature de produit) 30/09/2024 

Garanties reçues 

- dont instruments financiers reçus en garantie et non-inscrits au bilan 

Garanties données 

- dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine 

Engagements de financement reçus mais non encore tirés 

Engagements de financement donnés mais non encore tirés 

Autres engagements hors bilan 

Total 

D4. Autres informations 

D4a.Valeur actuelle des instruments financiers faisant l'objet d'une acquisition temporaire 

30/09/2024 

Titres pris en pension livrée 

Titres empruntés 

D4b. Instruments financiers détenus, émis et/ou gérés par le Groupe 

Code ISIN Libellé 30/09/2024 

Actions 

Obligations 

TCN 

OPC 

Instruments financiers à terme 

Total des titres du groupe 
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D5. Détermination et ventilation des sommes distribuables 

D5a.Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 30/09/2024 

Revenus nets -34 415,12 

Acomptes sur revenus nets versés au titre de l’exercice 

Revenus de l'exercice à affecter -34 415,12 

Report à nouveau 

Sommes distribuables au titre du revenu net -34 415,12 

Part TOCQUEVILLE MATERIALS FOR THE FUTURE I 

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 30/09/2024 

Revenus nets 1 919,45 

Acomptes sur revenus nets versés au titre de l’exercice (*) 

Revenus de l'exercice à affecter (**) 1 919,45 

Report à nouveau 

Sommes distribuables au titre du revenu net 1 919,45 

Affectation : 

Distribution 

Report à nouveau du revenu de l’exercice 

Capitalisation 1 919,45 

Total 1 919,45 

* Information relative aux acomptes versés 

Montant unitaire 

Crédits d'impôt totaux 

Crédits d’impôt unitaires 

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution 

Nombre de parts 

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes 

Crédits d’impôt attachés à la distribution du revenu 
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Part TOCQUEVILLE MATERIALS FOR THE FUTURE IN 

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 30/09/2024 

Revenus nets 5 257,93 

Acomptes sur revenus nets versés au titre de l’exercice (*) 

Revenus de l'exercice à affecter (**) 5 257,93 

Report à nouveau 

Sommes distribuables au titre du revenu net 5 257,93 

Affectation : 

Distribution 

Report à nouveau du revenu de l’exercice 

Capitalisation 5 257,93 

Total 5 257,93 

* Information relative aux acomptes versés 

Montant unitaire 

Crédits d'impôt totaux 

Crédits d’impôt unitaires 

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution 

Nombre de parts 

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes 

Crédits d’impôt attachés à la distribution du revenu 

Part TOCQUEVILLE MATERIALS FOR THE FUTURE IN USD 

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 30/09/2024 

Revenus nets 12 239,71 

Acomptes sur revenus nets versés au titre de l’exercice (*) 

Revenus de l'exercice à affecter (**) 12 239,71 

Report à nouveau 

Sommes distribuables au titre du revenu net 12 239,71 

Affectation : 

Distribution 

Report à nouveau du revenu de l’exercice 

Capitalisation 12 239,71 

Total 12 239,71 

* Information relative aux acomptes versés 

Montant unitaire 

Crédits d'impôt totaux 

Crédits d’impôt unitaires 

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution 

Nombre de parts 

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes 

Crédits d’impôt attachés à la distribution du revenu 
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Part TOCQUEVILLE MATERIALS FOR THE FUTURE P 

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 30/09/2024 

Revenus nets -54 189,11 

Acomptes sur revenus nets versés au titre de l’exercice (*) 

Revenus de l'exercice à affecter (**) -54 189,11 

Report à nouveau 

Sommes distribuables au titre du revenu net -54 189,11 

Affectation : 

Distribution 

Report à nouveau du revenu de l’exercice 

Capitalisation -54 189,11 

Total -54 189,11 

* Information relative aux acomptes versés 

Montant unitaire 

Crédits d'impôt totaux 

Crédits d’impôt unitaires 

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution 

Nombre de parts 

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes 

Crédits d’impôt attachés à la distribution du revenu 

Part TOCQUEVILLE MATERIALS FOR THE FUTURE S 

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 30/09/2024 

Revenus nets 356,90 

Acomptes sur revenus nets versés au titre de l’exercice (*) 

Revenus de l'exercice à affecter (**) 356,90 

Report à nouveau 

Sommes distribuables au titre du revenu net 356,90 

Affectation : 

Distribution 

Report à nouveau du revenu de l’exercice 

Capitalisation 356,90 

Total 356,90 

* Information relative aux acomptes versés 

Montant unitaire 

Crédits d'impôt totaux 

Crédits d’impôt unitaires 

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution 

Nombre de parts 

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes 

Crédits d’impôt attachés à la distribution du revenu 
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D5b. Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes 

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values 
réalisées nettes 

30/09/2024 

Plus ou moins-values réalisées nettes de l'exercice 4 461 670,58 

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de l’exercice 

Plus ou moins-values réalisées nettes à affecter 4 461 670,58 

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées 

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 4 461 670,58 

Part TOCQUEVILLE MATERIALS FOR THE FUTURE I 
Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values 
réalisées nettes 

30/09/2024 

Plus ou moins-values réalisées nettes de l'exercice 32 408,88 

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de l’exercice (*) 

Plus ou moins-values réalisées nettes à affecter (**) 32 408,88 

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées 

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 32 408,88 

Affectation : 

Distribution 

Report à nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 

Capitalisation 32 408,88 

Total 32 408,88 

* Information relative aux acomptes versés 

Acomptes unitaires versés 

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution 

Nombre de parts 

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes 

Part TOCQUEVILLE MATERIALS FOR THE FUTURE IN 
Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values 
réalisées nettes 

30/09/2024 

Plus ou moins-values réalisées nettes de l'exercice 88 771,30 

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de l’exercice (*) 

Plus ou moins-values réalisées nettes à affecter (**) 88 771,30 

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées 

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 88 771,30 

Affectation : 

Distribution 

Report à nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 

Capitalisation 88 771,30 

Total 88 771,30 

* Information relative aux acomptes versés 

Acomptes unitaires versés 

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution 

Nombre de parts 

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes 
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Part TOCQUEVILLE MATERIALS FOR THE FUTURE IN USD 
Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values 
réalisées nettes 

30/09/2024 

Plus ou moins-values réalisées nettes de l'exercice 206 646,75 

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de l’exercice (*) 

Plus ou moins-values réalisées nettes à affecter (**) 206 646,75 

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées 

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 206 646,75 

Affectation : 

Distribution 

Report à nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 

Capitalisation 206 646,75 

Total 206 646,75 

* Information relative aux acomptes versés 

Acomptes unitaires versés 

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution 

Nombre de parts 

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes 

Part TOCQUEVILLE MATERIALS FOR THE FUTURE P 
Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values 
réalisées nettes 

30/09/2024 

Plus ou moins-values réalisées nettes de l'exercice 4 126 980,12 

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de l’exercice (*) 

Plus ou moins-values réalisées nettes à affecter (**) 4 126 980,12 

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées 

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 4 126 980,12 

Affectation : 

Distribution 

Report à nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 

Capitalisation 4 126 980,12 

Total 4 126 980,12 

* Information relative aux acomptes versés 

Acomptes unitaires versés 

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution 

Nombre de parts 

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes 
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Part TOCQUEVILLE MATERIALS FOR THE FUTURE S 
Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values 
réalisées nettes 

30/09/2024 

Plus ou moins-values réalisées nettes de l'exercice 6 863,53 

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de l’exercice (*) 

Plus ou moins-values réalisées nettes à affecter (**) 6 863,53 

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées 

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 6 863,53 

Affectation : 

Distribution 

Report à nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 

Capitalisation 6 863,53 

Total 6 863,53 

* Information relative aux acomptes versés 

Acomptes unitaires versés 

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution 

Nombre de parts 

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes 
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E. Inventaire des actifs et passifs en EUR 

E1. Inventaire des éléments de bilan 

Désignation des valeurs par secteur d'activité (*) Devise 
Quantité ou 

Nominal 
Valeur actuelle 

% Actif 
Net 

ACTIONS ET VALEURS ASSIMILÉES  34 382 651,46 98,71 

Actions et valeurs assimilées négociées sur un marché réglementé 
ou assimilé 

 34 382 651,46 98,71 

Banques commerciales 381 887,94 1,10 

APERAM EUR 13 571 381 887,94 1,10 

Equipement et services pour l'énergie 1 423 717,93 4,09 

SOUTH32 LTD AUD 608 241 1 423 717,93 4,09 

Equipements électriques 686 979,04 1,97 

LG ENERGY SOLUTION KRW 2 427 686 979,04 1,97 

Logiciels 661 747,20 1,90 

METSO CORP EUR 68 932 661 747,20 1,90 

Machines 2 017 640,57 5,79 

EPIROC AB-A SEK 38 765 752 149,56 2,16 

KOMATSU LTD JPY 41 116 1 019 608,93 2,92 

WEIR GROUP (THE) GBP 9 450 245 882,08 0,71 

Métaux et minerais  23 708 655,88 68,06 

AGNICO EAGLE MINES USD 22 098 1 598 756,07 4,59 

ALCOA CORP USD 30 692 1 063 401,31 3,05 

ANGLO AMERICAN PLC GBP 67 704 1 975 506,52 5,67 

ANTOFAGASTA PLC GBP 51 495 1 245 218,21 3,57 

ARCELORMITTAL EUR 29 978 705 682,12 2,03 

BOLIDEN AB SEK 27 396 834 269,32 2,40 

ENDEAVOUR MINING PLC GBP 64 288 1 367 681,91 3,93 

ERAMET EUR 10 990 778 092,00 2,23 

FIRST MAJESTIC SILVER CORP USD 143 562 773 571,62 2,22 

FRANCO-NEVADA CORP CAD 3 604 401 997,32 1,15 

LUNDIN MINING CORP CAD 98 348 925 371,63 2,66 

MINERAL RESOURCES AUD 27 124 876 391,05 2,52 

NEWMONT CORP USD 33 017 1 584 875,30 4,55 

NORSK HYDRO ASA NOK 140 008 816 101,40 2,34 

NUCOR CORP USD 4 234 571 656,54 1,64 

PAN AMERICAN SILVER CORP USD 83 472 1 564 490,92 4,49 

RELIANCE STEEL ALL USD 3 071 797 632,61 2,29 

RIO TINTO PLC GBP 25 406 1 617 211,57 4,64 

STEEL DYNAMICS INC USD 6 022 681 862,38 1,96 

SUMITOMO METAL MNG JPY50 JPY 28 711 770 330,15 2,21 

TECKMINCO CAD 28 270 1 326 042,05 3,81 

WHEATON PRECIOUS METALS CORP USD 26 115 1 432 513,88 4,11 

Pétrole et gaz 1 530 582,32 4,39 

CAMECO CORP CAD 35 676 1 530 582,32 4,39 

Producteur et commerce d'énergie indépendants 1 451 225,76 4,17 

AIR LIQUIDE SA EUR 8 376 1 451 225,76 4,17 
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E1. Inventaire des éléments de bilan 

Désignation des valeurs par secteur d'activité (*) Devise 
Quantité ou 

Nominal 
Valeur actuelle 

% Actif 
Net 

Produits chimiques 2 520 214,82 7,24 

ALBEMARLE CORP USD 4 940 420 177,28 1,21 

LINDE PLC USD 3 333 1 427 368,10 4,10 

SHIN-ETSU CHEM CO  JPY50 JPY 17 999 672 669,44 1,93 

Total 34 382 651,46 98,71 

(*) Le secteur d’activité représente l’activité principale de l’émetteur de l’instrument financier ; il est issu de sources fiables reconnues au 
plan international (GICS et NACE principalement). 

E2. Inventaire des opérations à terme de devises 

Type d'opération 

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition (*) 

Actif Passif 

Devises à recevoir (+) Devises à livrer (-) 

Devise Montant (*) Devise Montant (*) 

Total 

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions exprimé dans la devise de 
comptabilisation. 

E3. Inventaire des instruments financiers à terme 

E3a. Inventaire des instruments financiers à terme - actions 

Nature d'engagements 
Quantité ou 

Nominal 

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition (*)

Actif Passif +/- 

1. Futures 

Sous-total 1. 

2. Options 

Sous-total 2. 

3. Swaps 

Sous-total 3. 

4. Autres instruments 

Sous-total 4. 

Total 

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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E3b. Inventaire des instruments financiers à terme - taux d'intérêts 

Nature d'engagements 
Quantité ou 

Nominal 

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition (*)

Actif Passif +/- 

1. Futures 

Sous-total 1. 

2. Options 

Sous-total 2. 

3. Swaps 

Sous-total 3. 

4. Autres instruments 

Sous-total 4. 

Total 

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 

E3c. Inventaire des instruments financiers à terme - de change 

Nature d'engagements 
Quantité ou 

Nominal 

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition (*)

Actif Passif +/- 

1. Futures 

Sous-total 1. 

2. Options 

Sous-total 2. 

3. Swaps 

Sous-total 3. 

4. Autres instruments 

Sous-total 4. 

Total 

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 

E3d. Inventaire des instruments financiers à terme - sur risque de crédit 

Nature d'engagements 
Quantité ou 

Nominal 

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition (*)

Actif Passif +/- 

1. Futures 

Sous-total 1. 

2. Options 

Sous-total 2. 

3. Swaps 

Sous-total 3. 

4. Autres instruments 

Sous-total 4. 

Total 

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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E3e. Inventaire des instruments financiers à terme - autres expositions 

Nature d'engagements 
Quantité ou 

Nominal 

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition (*)

Actif Passif +/- 

1. Futures 

Sous-total 1. 

2. Options 

Sous-total 2. 

3. Swaps 

Sous-total 3. 

4. Autres instruments 

Sous-total 4. 

Total 

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 

E4. Inventaire des instruments financiers à terme ou des opérations à terme de devises utilisés en 
couverture d'une catégorie de part 

L’OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique. 

E5. Synthèse de l’inventaire 

Valeur actuelle présentée au bilan 

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT) 34 382 651,46 

Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) : 

Total opérations à terme de devises 

Total instruments financiers à terme - actions 

Total instruments financiers à terme - taux 

Total instruments financiers à terme - change 

Total instruments financiers à terme - crédit 

Total instruments financiers à terme - autres expositions 

Inventaire des instruments financiers à terme utilisés en couverture de parts émises 

Autres actifs (+) 537 386,52 

Autres passifs (-) -88 245,13 

Passifs de financement (-) 

Total = actif net 34 831 792,85 

Libellé de la part 
Devise de 

la part 
Nombre de parts Valeur liquidative 

Part TOCQUEVILLE MATERIALS FOR THE FUTURE I EUR 1 794,5697 141,63 

Part TOCQUEVILLE MATERIALS FOR THE FUTURE IN EUR 8 758,0740 79,49 

Part TOCQUEVILLE MATERIALS FOR THE FUTURE IN USD USD 21 400,0000 84,32 

Part TOCQUEVILLE MATERIALS FOR THE FUTURE P EUR 220 504,7296 146,06 

Part TOCQUEVILLE MATERIALS FOR THE FUTURE S EUR 400,9477 134,18 
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Annexe des comptes annuels 
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7. ANNEXE(S)
7. Annexe(s) 
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Information SFDR 
 Infor mation SFDR  



TOCQUEVILLE MATERIALS FOR THE FUTURE - Rapport annuel au 30/09/2024 85



TOCQUEVILLE MATERIALS FOR THE FUTURE - Rapport annuel au 30/09/2024 86



TOCQUEVILLE MATERIALS FOR THE FUTURE - Rapport annuel au 30/09/2024 87



TOCQUEVILLE MATERIALS FOR THE FUTURE - Rapport annuel au 30/09/2024 88



TOCQUEVILLE MATERIALS FOR THE FUTURE - Rapport annuel au 30/09/2024 89



TOCQUEVILLE MATERIALS FOR THE FUTURE - Rapport annuel au 30/09/2024 90



TOCQUEVILLE MATERIALS FOR THE FUTURE - Rapport annuel au 30/09/2024 91



TOCQUEVILLE MATERIALS FOR THE FUTURE - Rapport annuel au 30/09/2024 92



TOCQUEVILLE MATERIALS FOR THE FUTURE - Rapport annuel au 30/09/2024 93



TOCQUEVILLE MATERIALS FOR THE FUTURE - Rapport annuel au 30/09/2024 94



TOCQUEVILLE MATERIALS FOR THE FUTURE - Rapport annuel au 30/09/2024 95



TOCQUEVILLE MATERIALS FOR THE FUTURE - Rapport annuel au 30/09/2024 96



TOCQUEVILLE MATERIALS FOR THE FUTURE - Rapport annuel au 30/09/2024 97



TOCQUEVILLE MATERIALS FOR THE FUTURE - Rapport annuel au 30/09/2024 98




