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�ë�à�,�&�,�%�	�T�\�ê�T�Ù�ê�\�Ù�æ�ê�Ù�T�\�N�Ã�\�ë���	�T�\�ê�T�Ù�æ�ê�Ù�#�,�N�w�Ã���Ù���^�¨ 
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���ê�a�N�Ù�w�Ã���ê�a�N�Ù�	�&�\�N�	�&�T�ø�M�a�ê�¨ 

�X�Ã�Ù�à�,�&�T�\�N�a�à�\�	�,�&�Ù�æ�a�Ù�K�,�N�\�ê�ÿ�ê�a�	�����ê�Ù�ê�\�Ù���ê�Ù�à���,�	�}�Ù�æ�ê�T�Ù�K�,�&�æ�ë�N�Ã�\�	�,�&�T�Ù�N�ë�T�a���\�ê�Ù�ê�&�T�a�	�\�ê�Ù�æ�Í�a�&�ê�Ù�&�,�\�Ã�\�	�,�&�Ù
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�;�,�&�æ�T�Ù�æ�ê�Ù�;�,�&�æ�T�Ù�º�e�„���¯�^�Ù�,�a�Ù�;�E���»�Ù�æ�ê�Ù�æ�N�,�	�\�Ù�ÿ�N�Ã�&�ã�Ã�	�T�Ù�,�a�Ù�ê�a�N�,�K�ë�ê�&�Ù�æ�ë�\�ê�&�Ã�&�\�Ù
�K���a�T�Ù�æ�ê�Ù�•�Ž���Ù�ê�&�Ù�e�„�� �À 

�;�,�&�æ�T�Ù�K�N�,�ÿ�ê�T�T�	�,�&�&�ê���T�Ù�Õ�Ù�w�,�à�Ã�\�	�,�&�Ù���ë�&�ë�N�Ã���ê�Ù�&�ê�Ù�N�ê�T�K�ê�à�\�Ã�&�\�Ù�K�Ã�T�Ù���ê�T�Ù�à�N�	�\�ø�N�ê�T�Ù
�æ�ê�Ù�æ�N�,�	�\�Ù�à�,�%�%�a�&�Ù�à�	�À�æ�ê�T�T�a�T  

�;�,�&�æ�T�Ù�K�N�,�ÿ�ê�T�T�	�,�&�&�ê���T�Ù�T�K�ë�à�	�Ã���	�T�ë�T  

�;�,�&�æ�T�Ù�æ�ê�Ù�à�Ã�K�	�\�Ã���Ù�	�&�w�ê�T�\�	�T�T�ê�%�ê�&�\�Ù�º�	�&�à���a�Ã�&�\�Ù�;���„�‡�Ù�«�Ù�;���„�E�Ù�«�Ù�;�E�„�»�Ù�«�Ù�ê�\�Ù�;�,�&�æ�T�Ù
�K�N�,�ÿ�ê�T�T�	�,�&�&�ê���T�Ù�æ�ê�Ù�à�Ã�K�	�\�Ã���Ù�	�&�w�ê�T�\�	�T�T�ê�%�ê�&�\  

�e�„���E�©�Ù�e�„�„���E�Ù�,�a�Ù�,�N���Ã�&�	�T�%�ê�T�Ù�æ�ê�Ù�æ�N�,�	�\�Ù�ë�\�N�Ã�&���ê�N�Ù�ë�M�a�	�w�Ã���ê�&�\  

�;�,�&�æ�T�Ù�æ�ê�Ù�;�,�&�æ�T�Ù�Ã���\�ê�N�&�Ã�\�	�ÿ�T  

�³�Ù ���ê�T�Ù �e�„���¯�^�Ù �·�Ù �;�E���Ù�·�Ù �;�,�&�æ�T�Ù �&�ê�Ù �K�,�a�N�N�,�&�\�Ù �ê�a�}�À�%�î�%�ê�T�Ù �æ�ë�\�ê�&�	�N�Ù �K���a�T�Ù �æ�ê�Ù �•�Ž���Ù �æ�ê�Ù ���ê�a�N�Ù �Ã�à�\�	�ÿ�Ù �ê�&�Ù
�e�„���¯�^�·�;�E���·�;�,�&�æ�T�¨ 

�X�ê�Ù���ê�T�\�	�,�&�&�Ã�	�N�ê�Ù�a�\�	���	�T�ê�N�Ã�Ù�à�ê�T�Ù�e�„�� �Ù�K�,�a�N�Ù�N�ë�K�,�&�æ�N�ê�Ù�Õ�Ù�æ�ê�T�Ù�ß�ê�T�,�	�&�T�Ù�K�,�&�à�\�a�ê���T�Ù�æ�Í�	�&�w�ê�T�\�	�T�T�ê�%�ê�&�\�Ù
�K�,�a�N�Ù���ê�T�M�a�ê���T�Ù�	���Ù�&�Í�Ã�Ù �K�Ã�T�Ù ���Í�ê�}�K�ê�N�\�	�T�ê�Ù �ê�\�Ù ���Ã�Ù �à�,�%�K�ë�\�ê�&�à�ê�Ù �T�a�Œ�T�Ã�&�\�ê�Ù �º�T�ê�à�\�ê�a�N�Ù �,�a�Ù �‡�,�&�ê�Ù
���ë�,���N�Ã�K���	�M�a�ê�Ù�T�K�ë�à�	�Ž�M�a�ê�©�Ù�K�N�,�æ�a�	�\�T�Ù�æ�ê�Ù�\�Ã�a�}�¬�»�¨�Ù���ê�T�Ù�e�„���Ù�T�ê�N�,�&�\�Ù�T�ë���ê�à�\�	�,�&�&�ë�T�Ù�T�a�N�Ù���Ã�Ù�ß�Ã�T�ê�Ù�æ�ê�Ù
���ê�a�N�Ù���	�T�\�,�N�	�M�a�ê�Ù�æ�ê�Ù�K�ê�N�ÿ�,�N�%�Ã�&�à�ê�Ù�ê�\�Ù�æ�ê�Ù���Ã�Ù�&�,�\�Ã�\�	�,�&�Ù�M�a�	�Ù���ê�a�N�Ù�ê�T�\�Ù�Ã�\�\�N�	�ß�a�ë�ê�¨ 

�X�ê�T�Ù�e�„���Ù�ê�\�Ù�ÿ�,�&�æ�T�Ù�æ�ë�\�ê�&�a�T�Ù�K�Ã�N�Ù���ê�Ù�;�,�&�æ�T�Ù�K�,�a�N�N�,�&�\�Ù�î�\�N�ê�Ù���ë�N�ë�T�Ù�K�Ã�N�Ù�#�,�N�w�Ã���Ù���T�T�ê�\�Ù�^�Ã�&�Ã���ê�%�ê�&�\�Ù
�,�a�Ù���Í�a�&�ê�Ù�æ�ê�T�Ù�T�,�à�	�ë�\�ë�T�Ù�æ�ê�Ù���ê�T�\�	�,�&�Ù�æ�a�Ù���N�,�a�K�ê�Ù���„���'�Ù�«�Ù�æ�Ã�&�T�Ù�à�ê�Ù�æ�ê�N�&�	�ê�N�Ù�à�Ã�T�©�Ù�	���Ù�K�,�a�N�N�Ã�	�\�Ù�~�Ù�Ã�w�,�	�N�Ù
�a�&�ê�Ù�æ�	�T�K�Ã�N�	�\�ë�Ù�æ�ê�T�Ù�Ã�K�K�N�,�à���ê�T�Ù�'�•�<�·�E�•�‡�Ù�Ã�T�T�a�%�ë�ê� ̈

�x �E�&�T�\�N�a�%�ê�&�\�T�Ù�Ž�&�Ã�&�à�	�ê�N�T�Ù�æ�ë�N�	�w�ë�T�Ù�ª 

�'�&�Ù�ÿ�,�&�à�\�	�,�&�Ù�æ�ê�T�Ù�Ã�&�\�	�à�	�K�Ã�\�	�,�&�T�Ù�æ�ê�Ù�%�Ã�N�à���ë�Ù�æ�ê�T�Ù���ë�N�Ã�&�\�T�©�Ù���ê�Ù�;�,�&�æ�T�Ù�K�,�a�N�N�Ã�Ù�Ã�w�,�	�N�Ù�N�ê�à�,�a�N�T�Ù�Õ�Ù�æ�ê�T�Ù
�à�,�&�\�N�Ã�\�T�Ù�;�a�\�a�N�ê�T�Ù�,�a�Ù�e�K�\�	�,�&�T�©�Ù �a�&�	�M�a�ê�%�ê�&�\�Ù�&�ë���,�à�	�ë�T�Ù �T�a�N�Ù �æ�ê�T�Ù �%�Ã�N�à���ë�T�Ù �,�N���Ã�&�	�T�ë�T�Ù �,�a�Ù
�N�ë�����ê�%�ê�&�\�ë�T�Ù�Ã�Ž�&�Ù�æ�ê�Ù�ª 
�R ���,�a�w�N�	�N�Ù�,�a�Ù�ê�}�K�,�T�ê�N�Ù���ê�Ù�K�,�N�\�ê�ÿ�ê�a�	�����ê�Ù�Ã�a�Ù�N�	�T�M�a�ê�Ù�Ã�à�\�	�,�&�©�Ù�T�Ã�&�T�Ù�N�ê�à���ê�N�à���ê�Ù�æ�ê�Ù�T�a�N�ê�}�K�,�T�	�\�	�,�& 
�R ���,�a�w�N�	�N�Ù���ê�Ù�K�,�N�\�ê�ÿ�ê�a�	�����ê�Ù�à�,�&�\�N�ê�Ù���ê�Ù�N�	�T�M�a�ê�Ù�æ�ê�Ù�à���Ã�&���ê 

�X�Í�ê�&���Ã���ê�%�ê�&�\�Ù�T�a�N�Ù�æ�ë�N�	�w�ë�T�Ù�ê�T�\�Ù���	�%�	�\�ë�Ù�Õ�Ù�•�Ž�Ž���Ù�æ�ê�Ù���Í�Ã�à�\�	�ÿ�Ù�&�ê�\�Ù�æ�a�Ù�;�,�&�æ�T�¨ 
  



 

 
 �Ù 

�„�Ã���ê�Ù�•�Ž�Ù�'�Ù�‘�• 

�#�,�N�w�Ã���Ù�#�N�	�w�ê�N�T�Ù�'�a�N�,�K�ê�Ù�º�ê�}�À�#�,�N�w�Ã���Ù�^�Ã�&�Ã���ê�a�N�T�» 
�‡�Ã�K�K�,�N�\�Ù�æ�ê�Ù���ê�T�\�	�,�&�Ù�Ã�&�&�a�ê���Ù�Ã�a�Ù�‘�•�·�•�•�·�•�Ž�•�’ 

�X�ê�Ù�;�,�&�æ�T�Ù�&�Í�Ã�a�N�Ã�Ù�K�Ã�T�Ù�N�ê�à�,�a�N�T�Ù�Õ�Ù�æ�ê�T�Ù�à�,�&�\�N�Ã�\�T�Ù�æ�Í�ë�à���Ã�&���ê�Ù�T�a�N�Ù�N�ê�&�æ�ê�%�ê�&�\�Ù�����,�ß�Ã���Ù�Ï �•�,�\�Ã���Ù�‡�ê�\�a�N�&�Ù
�•�x�Ã�K �Ð�¨ 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
�_�Ã�\�a�N�ê�Ù�æ�ê�T�Ù�	�&�T�\�N�a�%�ê�&�\�T�Ù�a�\�	���	�T�ë�T 

�•�¶�„�'�Ù�#�'�Ù�^���‡���B�' �_���•�š�‡�'�Ù�#�'�•�Ù�‡�E�•�†�š�'�• �_���•�š�‡�'�Ù�#�'�•�Ù
�E�_�•�'�‡�¯�'�_�•�E�e�_�• 
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���,�&�\�N�Ã�\�T�Ù�Õ�Ù�\�ê�N�%�ê�Ù�º�ÿ�a�\�a�N�ê�T�»�Ù�T�a�N 
���à�\�	�,�&�T �µ �µ  �µ     �µ �µ   
�•�Ã�a�} �µ �µ   �µ    �µ �µ   
�����Ã�&���ê �µ �µ    �µ   �µ �µ   
�E�&�æ�	�à�ê�T �µ �µ  �µ �µ �µ   �µ �µ   
�e�K�\�	�,�&�T�Ù�T�a�N 
���à�\�	�,�&�T �µ �µ  �µ     �µ �µ   
�•�Ã�a�} �µ �µ   �µ    �µ �µ   
�����Ã�&���ê �µ �µ    �µ   �µ �µ   
�E�&�æ�	�à�ê�T �µ �µ  �µ �µ �µ   �µ �µ   
�•�x�Ã�K�T 
���à�\�	�,�&�T             
�•�Ã�a�}             
�����Ã�&���ê             
�E�&�æ�	�à�ê�T             
�����Ã�&���ê�Ù�Õ�Ù�\�ê�N�%�ê 
�#�ê�w�	�T�ê�Ù�º�T�»             
�#�ë�N�	�w�ë�T�Ù�æ�ê�Ù�à�N�ë�æ�	�\ 
���N�ê�æ�	�\�Ù�#�ê�ÿ�Ã�a���\�Ù�•�x�Ã�K�Ù�º���#�•�»             
�;�	�N�T�\�Ù�#�ê�ÿ�Ã�a���\             
�;�	�N�T�\�Ù�X�,�T�T�ê�T�Ù���N�ê�æ�	�\�Ù�#�ê�ÿ�Ã�a���\�Ù�•�x�Ã�K             

 
  



 

 
 �Ù 

�„�Ã���ê�Ù�•�•�Ù�'�Ù�‘�• 

�#�,�N�w�Ã���Ù�#�N�	�w�ê�N�T�Ù�'�a�N�,�K�ê�Ù�º�ê�}�À�#�,�N�w�Ã���Ù�^�Ã�&�Ã���ê�a�N�T�» 
�‡�Ã�K�K�,�N�\�Ù�æ�ê�Ù���ê�T�\�	�,�&�Ù�Ã�&�&�a�ê���Ù�Ã�a�Ù�‘�•�·�•�•�·�•�Ž�•�’ 

�x Titres intégrant des dérivés et stratégie d'utilisation (certificats, bons de souscription , �¬�»�Ù�ª 

�š�&�	�M�a�ê�%�ê�&�\�Ù�ê�\�Ù�Õ�Ù�\�	�\�N�ê�Ù�\�ê�%�K�,�N�Ã�	�N�ê�Ù�T�	�Ù���ê�T�Ù�w�Ã���ê�a�N�T�Ù�æ�ë�\�ê�&�a�ê�T�Ù�T�,�&�\�Ù�Ã�%�ê�&�ë�ê�T�Ù�Õ�Ù�ë�%�ê�\�\�N�ê�Ù�à�ê�Ù�\�~�K�ê�Ù
�æ�Í�	�&�T�\�N�a�%�ê�&�\�T�¨ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

�_�Ã�\�a�N�ê�Ù�æ�ê�T�Ù�	�&�T�\�N�a�%�ê�&�\�T�Ù�a�\�	���	�T�ë�T 

�_���•�š�‡�'�Ù�#�'�•�Ù�‡�E�•�†�š�'�• �_���•�š�‡�'�Ù�#�'�•�Ù
�E�_�•�'�‡�¯�'�_�•�E�e�_�• 
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�°�Ã�N�N�Ã�&�\�T�Ù�T�a�N 
���à�\�	�,�&�T          
�•�Ã�a�}          
�����Ã�&���ê          
�E�&�æ�	�à�ê�T          
���,�&�T�Ù�æ�ê�Ù�T�,�a�T�à�N�	�K�\�	�,�& 
���à�\�	�,�&�T �µ     �µ �µ   
�•�Ã�a�}          
�'�M�a�	�\�~�Ù���	�&��          
�e�ß���	���Ã�\�	�,�&�T�Ù�à�,�&�w�ê�N�\�	�ß���ê�T 
�e�ß���	���Ã�\�	�,�&�T�Ù�ë�à���Ã�&���ê�Ã�ß���ê�T          
�e�ß���	���Ã�\�	�,�&�T�Ù�à�,�&�w�ê�N�\�	�ß���ê�T �µ �µ �µ �µ �µ �µ �µ   
�e�ß���	���Ã�\�	�,�&�T�Ù�à�,�&�w�ê�N�\�	�ß���ê�T�Ù
�à�,�&�\�	�&���ê�&�\�ê�T �µ �µ �µ �µ �µ �µ �µ   

�„�N�,�æ�a�	�\�T�Ù�æ�ê�Ù�\�Ã�a�}�Ù�à�Ã�����Ã�ß���ê          
�„�N�,�æ�a�	�\�T�Ù�æ�ê�Ù�\�Ã�a�}�Ù�K�a�\�\�Ã�ß���ê          
�'�^�•�_�Ù�·�Ù�•�	�\�N�ê�T�Ù�&�ë���,�à�	�Ã�ß���ê�T�Ù�Õ�Ù�%�,�~�ê�&�Ù�\�ê�N�%�ê�Ù�T�\�N�a�à�\�a�N�ë 

�•�	�\�N�ê�T�Ù�&�ë���,�à�	�Ã�ß���ê�T�Ù�Õ�Ù�%�,�~�ê�&�Ù�\�ê�N�%�ê�Ù
�T�\�N�a�à�\�a�N�ë          

�'�^�•�_�Ù�T�\�N�a�à�\�a�N�ë          
���N�ê�æ�	�\�Ù�X�	�&���Ù�_�,�\�ê�T�Ù�º���X�_�»          
���a�\�N�ê�T�Ù�º���Ù�K�N�ë�à�	�T�ê�N�»          

�x Dépôts :  

�X�ê�Ù�;���„ �Ù�K�,�a�N�N�Ã�Ù�a�\�	���	�T�ê�N�Ù���ê�T�Ù�æ�ë�K�/�\�T�Ù�æ�Ã�&�T�Ù���Ã�Ù���	�%�	�\�ê�Ù�æ�ê�Ù�•�Ž���Ù�æ�ê�Ù�T�,�&�Ù�Ã�à�\�	�ÿ�Ù�Ã�a�K�N�ø�T�Ù�æ�Ô�a�&�Ù�%�î�%�ê�Ù
�ë�\�Ã�ß���	�T�T�ê�%�ê�&�\�Ù�æ�ê�Ù�à�N�ë�æ�	�\�Ù�K�,�a�N�Ù���Ã�N�Ã�&�\�	�N�Ù�a�&�ê�Ù���	�M�a�	�æ�	�\�ë�Ù�Ã�a�}�Ù�K�,�N�\�ê�a�N�T�Ù�æ�ê�Ù�K�Ã�N�\�T�Ù�æ�a�Ù�;���„ �Ù�ê�\�Ù�K�,�a�N�Ù
�K�,�a�w�,�	�N�Ù�K�N�,�Ž�\�ê�N�Ù�æ�ê�T�Ù�,�K�K�,�N�\�a�&�	�\�ë�T�Ù�æ�ê�Ù�%�Ã�N�à���ë�¨ 

�x �'�%�K�N�a�&�\�T�Ù�æ�Í�ê�T�K�ø�à�ê�T�Ù�ª 

�X�ê�T�Ù�ê�%�K�N�a�&�\�T�Ù�ê�&�Ù�ê�T�K�ø�à�ê�T�Ù�&�ê�Ù�K�ê�a�w�ê�&�\�Ù�N�ê�K�N�ë�T�ê�&�\�ê�N�Ù�K���a�T�Ù�æ�ê�Ù�•�Ž���Ù�æ�ê�Ù���Ô�Ã�à�\�	�ÿ�Ù�ê�\�Ù�T�ê�N�w�ê�&�\�©�Ù�æ�ê�Ù�ÿ�Ã�ã�,�&�Ù
�K�,�&�à�\�a�ê�����ê�©�Ù �Õ�Ù �Ã�T�T�a�N�ê�N�Ù �a�&�ê�Ù ���	�M�a�	�æ�	�\�ë�Ù �Ã�a�}�Ù �K�,�N�\�ê�a�N�T�Ù �æ�ë�T�	�N�Ã�&�\�Ù �N�Ã�à���ê�\�ê�N�Ù ���ê�a�N�T�Ù �K�Ã�N�\�T�Ù �T�Ã�&�T�Ù
�K�ë�&�Ã���	�T�ê�N�Ù���Ã�Ù���ê�T�\�	�,�&�Ù�����,�ß�Ã���ê�Ù�æ�ê�T�Ù�Ã�à�\�	�ÿ�T�¨ 

�x Acquisition et cession temporaire de titres :  

�_�ë�Ã�&�\�¨ 

�x Contrats constituant des garanties financières :  

�_�ë�Ã�&�\�¨ 

�x Effet de levier :  

�X�ê�Ù�;�,�&�æ�T�Ù�Ã�Ù�a�&�Ù�ê�‹�ê�\�Ù�æ�ê�Ù���ê�w�	�ê�N�Ù�æ�ê�Ù�•�¨ 



 

 
 �Ù 

�„�Ã���ê�Ù�•�•�Ù�'�Ù�‘�•  

�#�,�N�w�Ã���Ù�#�N�	�w�ê�N�T�Ù�'�a�N�,�K�ê�Ù�º�ê�}�À�#�,�N�w�Ã���Ù�^�Ã�&�Ã���ê�a�N�T�» 
�‡�Ã�K�K�,�N�\�Ù�æ�ê�Ù���ê�T�\�	�,�&�Ù�Ã�&�&�a�ê���Ù�Ã�a�Ù�‘�•�·�•�•�·�•�Ž�•�’ 

�E�¯�¨ �„�N�,�Ž���Ù�æ�ê�Ù�N�	�T�M�a�ê 

� �̄,�\�N�ê�Ù�Ã�N���ê�&�\�Ù�T�ê�N�Ã�Ù�K�N�	�&�à�	�K�Ã���ê�%�ê�&�\�Ù�	�&�w�ê�T�\�	�Ù�æ�Ã�&�T�Ù�æ�ê�T�Ù�	�&�T�\�N�a�%�ê�&�\�T�Ù�Ž�&�Ã�&�à�	�ê�N�T�Ù�T�ë���ê�à�\�	�,�&�&�ë�T�Ù�K�Ã�N�Ù���Ã�Ù
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�x ���Ž�&�Ù�æ�ê�Ù�K�,�a�w�,�	�N�Ù�T�ê�Ù�à�,�&�ÿ�,�N�%�ê�N�Ù�Ã�a�Ù���Ã�ß�ê���Ù�E�•�‡�Ù�¯�‘�©�Ù�æ�ê�T�Ù�%�,�æ�	�Ž�à�Ã�\�	�,�&�T�Ù�,�&�\�Ù�ë�\�ë�Ù�Ã�K�K�,�N�\�ë�ê�T�Ù�æ�Ã�&�T�Ù���Ã�Ù
�T�\�N�Ã�\�ë���	�ê�Ù�ê�}�\�N�Ã�À�Ù�Ž�&�Ã�&�à�	�ø�N�ê�Ù�æ�a�Ù�;�,�&�æ�T�©�Ù�&�,�\�Ã�%�%�ê�&�\ �ª�Ù 

�R �X�Ã�Ù�%�	�T�ê�Ù�Õ�Ù���,�a�N�Ù�æ�ê�Ù���Í�a�&�	�w�ê�N�T�Ù�æ�Í�	�&�w�ê�T�\�	�T�T�ê�%�ê�&�\�Ù�ê�\�Ù�	�&�w�ê�T�\�	�T�T�Ã�ß���ê�Ù�º�&�,�%�ß�N�ê�Ù�æ�ê�Ù�w�Ã���ê�a�N�T�Ù�ê�\�Ù
�æ�Ã�\�ê�» 

�R �X�Ã�Ù�%�ë�\���,�æ�,���,���	�ê�Ù�æ�ê�Ù�&�,�\�Ã�\�	�,�&�Ù�'�•�<�Ù 
�R �Ù�‡�ê�K�N�ë�à�	�T�	�,�&�Ù�æ�ê�Ù���Í�Ã�K�K���	�à�Ã�\�	�,�&�Ù�æ�a�Ù�K�N�	�&�à�	�K�ê�Ù�æ�ê�Ù�æ�,�a�ß���ê�Ù�%�Ã�\�ë�N�	�Ã���	�\�ë 



 

 
 �Ù 

�„�Ã���ê�Ù�‘�• �Ù�'�Ù�‘�•  

�#�,�N�w�Ã���Ù�#�N�	�w�ê�N�T�Ù�'�a�N�,�K�ê�Ù�º�ê�}�À�#�,�N�w�Ã���Ù�^�Ã�&�Ã���ê�a�N�T�» 
�‡�Ã�K�K�,�N�\�Ù�æ�ê�Ù���ê�T�\�	�,�&�Ù�Ã�&�&�a�ê���Ù�Ã�a�Ù�‘�•�·�•�•�·�•�Ž�•�’ 

�ƒ ���à�\�	�ÿ�T�Ù�a�\�	���	�T�ë�T�Ù�ê�\�Ù�K�N�,�Ž���Ù�æ�ê�Ù�N�	�T�M�a�ê �ª 

�R �X�Ã�Ù�T�a�K�K�N�ê�T�T�	�,�&�Ù�æ�ê�Ù���Í�a�\�	���	�T�Ã�\�	�,�&�Ù�K�,�T�T�	�ß���ê�Ù�æ�ê�Ù�•�	�\�N�ê�T�Ù�æ�ê�Ù�à�N�ë�Ã�&�à�ê�¨�Ù 
�R �X�Ã�Ù�T�a�K�K�N�ê�T�T�	�,�&�Ù�æ�ê�Ù���Ã�Ù�K�,�T�T�	�ß�	���	�\�ë�Ù�æ�ê�Ù�ÿ�Ã�	�N�ê�Ù�æ�ê�T�Ù�,�ß���	���Ã�\�	�,�&�T�Ù�à�,�&�w�ê�N�\�	�ß���ê�T�¨ 

�R �X�Ã�Ù�T�a�K�K�N�ê�T�T�	�,�&�Ù�æ�ê�Ù���Ã�Ù�w�Ã���,�N�	�T�Ã�\�	�,�&�Ù�æ�ê�T�Ù�•�x�Ã�K�Ù�º�Ã�à�\�	�ÿ�Ù�&�ê�Ù�K�,�a�w�Ã�&�\�Ù�î�\�N�ê�Ù�\�N�Ã�	�\�ë�»�¨ 

�R �X�Ã�Ù�T�a�K�K�N�ê�T�T�	�,�&�Ù�æ�a�Ù�N�	�T�M�a�ê�Ù�æ�ê�Ù�à�N�ë�æ�	�\�Ù�ê�\�Ù�æ�ê�Ù�\�Ã�a�}� ̈

�ƒ �X�ê�T�Ù�ÿ�N�Ã�	�T�Ù�æ�ê�Ù���ê�T�\�	�,�&�Ù�Ž�&�Ã�&�à�	�ø�N�ê 

���ê�a�}�À�à�	�Ù�ë�w�,���a�ê�&�\�Ù�Õ�Ù���Ã�Ù�ß�Ã�	�T�T�ê�Ù�æ�ê�Ù���Ã�Ù�%�Ã�&�	�ø�N�ê�Ù�T�a�	�w�Ã�&�\�ê �ª�Ù 

�R �„�Ã�N�\�Ù�‡ �ª�Ù�•�©�–�Ž���Ù�Ã�a�Ù���	�ê�a�Ù�æ�ê�Ù�•�©�Ž�Ž�� 
�R �„�Ã�N�\�Ù�_ �ª�Ù�•�©�Ž�Ž���Ù�Ã�a�Ù���	�ê�a�Ù�æ�ê�Ù�•�©�“�Ž�� 

�R �„�Ã�N�\�Ù�E �ª�Ù�Ž�©�—�Ž���Ù�Ã�a�Ù���	�ê�a�Ù�æ�ê�Ù�•�©�Ž�Ž���¨�Ù 

�ƒ �'�&�Ž�&�©�Ù���Í�Ã�æ�N�ê�T�T�ê�Ù�K�,�T�\�Ã���ê�Ù�æ�ê�Ù�#�,�N�w�Ã���Ù���T�T�ê�\�Ù�^�Ã�&�Ã���ê�%�ê�&�\�Ù�Ã�Ù�ë�\�ë�Ù�%�	�T�ê�Ù�Õ�Ù���,�a�N �ª�Ù 

�•�•�•�©�Ù�ß�,�a���ê�w�Ã�N�æ�Ù�„�ê�N�ê�	�N�ê�Ù�•�“�Ž�•�•�Ù�„�Ã�N�	�T�Ù�º�Õ�Ù���Ã�Ù�K���Ã�à�ê�Ù�æ�a�Ù�•�©�Ù�N�a�ê�Ù�æ�ê�Ù�<�N�Ã�%�,�&�\�Ù�•�“�Ž�Ž�•�Ù�„�Ã�N�	�T�»�¨�Ù 

 



Annexe 

Informations périodiques �‰�}�µ�Œ���o���•���‰�Œ�}���µ�]�š�•���(�]�v���v���]���Œ�•���À�]�•� �•�������o�[���Œ�š�]���o�����ô�U���‰���Œ���P�Œ���‰�Z���•���í�U���î��
���š���î�����]�•�U�����µ���Œ���P�o���u���v�š���~�h���•���î�ì�í�õ�l�î�ì�ô�ô�����š�������o�[���Œ�š�]���o�����ò�U���‰�Œ���u�]���Œ�����o�]�v� ���U�����µ���Œ���P�o���u���v�š���~�h���•��
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Dénomination du produit : Dorval Drivers Europe 
�/�����v�š�]�(�]���v�š�����[���v�š�]�š� ���i�µ�Œ�]���]�‹�µ�����W 969500QXQBU4C9G3D461 
 

Caractéristiques environnementales 
et/ou sociales  

  

 

Dans quelle mesure les caractéristiques environnementales et/ou sociales promues 
par ce produit financier ont-elles été atteintes?  

�X�Ã�Ù �T�\�N�Ã�\�ë���	�ê�Ù �æ�Í�	�&�w�ê�T�\�	�T�T�ê�%�ê�&�\�Ù �æ�a�Ù �;�,�&�æ�T�Ù �æ�,�	�\�Ù �à�,�&�æ�a�	�N�ê�Ù �Õ�Ù �a�&�ê�Ù
�T�a�N�K�ê�N�ÿ�,�N�%�Ã�&�à�ê�Ù�K�Ã�N�Ù�N�Ã�K�K�,�N�\�Ù�Õ�Ù�T�,�&�Ù�a�&�	�w�ê�N�T�Ù�æ�Í�	�&�w�ê�T�\�	�T�T�ê�%�ê�&�\�Ù�T�a�N�Ù���ê�T�Ù�æ�ê�a�}�Ù
indicateurs extra -financiers suivants  :  

�x Intégration des critères RSE dans la rémunération des 
dirigeants  : pourcentage des entreprises qui intègrent des 
critères extra -financiers dans la rémunération des 

Ce produit financier avait-�]�o���µ�v���}���i�����š�]�(�����[�]�v�À���•�š�]�•�•���u���v�š�����µ�Œ�����o�����M�� 

Oui Non 

Il a réalisé des investissements 
durables ayant un objectif 

environnemental :  % 
 

Dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme durables 
sur le plan environnemental au 
titre de la taxinomie �������o�[�h�� 

Dans des activités 
économiques qui ne sont pas 
considérées comme durables 
sur le plan environnemental au 
titre de la taxinomie �������o�[�h�� 

Il promouvait des caractéristiques 
environnementales et/ ou sociales (E/S) et                        
���]���v���‹�µ�[�]�o���v�[���]�š���‰���•�����µ�����[�}���i�����š�]�(��
���[�]�v�À���•�š�]�•�•���u���v�š�����µ�Œ�����o���U���]�o���‰�Œ� �•���v�š���]�š���µ�v����
proportion de 73,68% ���[�]�v�À���•�š�]�•�•���u���v�š�•��
durables 

  
ayant un objectif environnemental et réalisés 
dans des activités économiques qui sont 
considérées comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de 
�o�[�h�� 

ayant  un objectif environnemental dans des 
activités économiques qui ne sont pas 
considérées comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de 
�o�[�h�� 

ayant un objectif social 
 

Il a réalisé des investissements 
durables ayant un objectif 
social:____% 

Il promouvait des caractéristiques E/S, mais 
�v�[�����‰���•���Œ� ���o�]�•� �����[�]�v�À���•�š�]�•�•���u���v�š�•�����µ�Œ�����o���•  

 

Par investissement 
durable, on entend un 
investissement dans 
une activité 
économique qui 
contribue à un objectif 
environnemental ou 
social, pour autant qu'il 
ne cause de préjudice 
important à aucun de 
ces objectifs et que les 
sociétés dans lesquelles 
le produit financier a 
investi appliquent des 
pratiques de bonne 
gouvernance 

La taxinomie de l'UE est 
un système de 
classification institué 
par le règlement (UE) 
2020 /852, qui dresse 
une liste d'activités 
économiques durables 
sur le plan 
environnemental. Ce 
règlement ne comprend 
pas de liste d'activités 
économiques durables 
sur le plan social. Les 
investissements 
durables ayant un 
objectif 
environnemental ne 
sont pas 
nécessairement alignés 
sur la taxinomie 

 

 

 

 

 

 Les indicateurs de 
durabilité permettent   
de mesurer la manière 
dont les 
caractéristiques 
environnementales ou 
sociales promues par le 
produit financier sont 
atteintes 



dirigeants pondéré du poids des sociétés présentes dans le 
périmètre étudié.  

�x Mixité au sein des organes de gouvernance :  ratio 
femmes/hommes moyen dans les organes de gouvernance 
des sociétés concernées, en pourcentage du nombre total 
de membres.  

 

 Quelle a été la performance des indicateurs de durabilité? 

 
 

 
 

 

 

 



...et par rapport aux périodes précédentes?  

 

Quels étaient les objectifs des investissements durables que le produit 
financier entendait notamment réaliser et comment les investissements 
durables effectués y ont-ils contribué ?  

Le Fonds vis ait  à investir a minima 40% de son actif net dans des 
�	�&�w�ê�T�\�	�T�T�ê�%�ê�&�\�T�Ù�æ�a�N�Ã�ß���ê�T�¨�Ù���ê�T�Ù�	�&�w�ê�T�\�	�T�T�ê�%�ê�&�\�T�Ù�T�Í�	�&�T�à�N�	�w�ê�&�\�Ù�æ�ê�Ù�ÿ�Ã�	�\�Ù
dans la stratégie de gestion et permettent de contribuer à la 
réalisation de la performance extra -financière recherchée par ce 
Fonds.  

Au 31/12/2024 , le Fonds détenait 73,68% ���[�]�v�À���•�š�]�•�•���u���v�šs durables. 

Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier a 
notamment réalisés n'ont-ils pas causé de préjudice important à un objectif 
d'investissement durable sur le plan environnemental ou social?  

�X�Ã�Ù �æ�ë�ÿ�	�&�	�\�	�,�&�Ù �æ�ê�Ù ���Í�	�&�w�ê�T�\�	�T�T�ê�%�ê�&�\�Ù �æ�a�N�Ã�ß���ê�©�Ù �\�ê�����ê�Ù �M�a�ê�Ù �N�ê�\�ê�&�a�ê�Ù �K�Ã�N�Ù
Dorval Asset Management , repose sur les critères relatifs à (i) 
���Í�ê�}�K�,�T�	�\�	�,�&�Ù �æ�ê�T�Ù �ë�%�ê�\�\�ê�a�N�T�Ù �Õ�Ù �æ�ê�T�Ù �T�ê�à�\�ê�a�N�T�Ù �,�a�Ù �Ã�à�\�	�w�	�\�ë�T�Ù �K�,�a�w�Ã�&�\�Ù
être considérés comme significativement préjudiciables à 
���Í�ê�&�w�	�N�,�&�&�ê�%�ê�&�\�Ù �ê�\�·�,�a�Ù �Õ�Ù ���Ã�Ù �T�,�à�	�ë�\�ë�©�Ù �ê�\�Ù �Õ�Ù �º�	�	�»�Ù �æ�ê�T�Ù �à�,�&�\�N�,�w�ê�N�T�ê�T�Ù
environnementales ou sociales sé vères 1.  

�„�,�a�N�Ù �î�\�N�ê�Ù �M�a�Ã���	�ÿ�	�ë�Ù �æ�Í�	�&�w�ê�T�\�	�T�T�ê�%�ê�&�\�Ù �æ�a�N�Ã�ß���ê�©�Ù �à���Ã�à�a�&�Ù �æ�ê�T�Ù �à�N�	�\�ø�N�ê�T�Ù
relevant de cette analyse dite DNSH («  do no significant harm  », 
ou « absence de préjudice important  ») doit être satisfait.  

 

 
1 �>������� �(�]�v�]�š�]�}�v���������o�[�]�v�À���•�š�]�•�•���u���v�š�����µ�Œ�����o�����•���o�}�v�����}�Œ�À���o�����•�•���š���D���v���P���u���v�š�����•�š�����]�•�‰�}�v�]���o�����•�µ�Œ���•�}�v���•�]�š����
internet à cette adresse https://www.dorval-am.com/investissement-responsable/notre-expertise-
esg/#Documentation-ESG 

Les principales 
incidences négatives 
correspondent aux 
incidences négatives 
les plus significatives 
des décisions 
d'investissement sur 
les facteurs de 
durabilité liés aux 
questions 
environnementales, 
sociales et de 
personnel, au respect 
des droits de l'homme 
et à la lutte contre la 
corruption et les actes 
de corruption. 



Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris en 
considération? 

�•�,�a�\�ê�T�Ù���ê�T�Ù�w�Ã���ê�a�N�T�Ù�æ�ê�Ù���Í�a�&�	�w�ê�N�T�Ù�æ�Í�	�&�w�ê�T�\�	�T�T�ê�%�ê�&�\�Ù�T�,�&�\�Ù�ë�w�Ã���a�ë�ê�T�Ù�Ã�a�Ù
regard des Principales Incidences Négatives (Principal Adverse 
Impacts �Â �Ï�Ù�„���E�Ù�Ð�»�¨�Ù�T�a�T�M�a�Í�Õ�Ù�•�’�Ù�	�&�æ�	�à�Ã�\�ê�a�N�T�Ù�ê�&�w�	�N�,�&�&�ê�%�ê�&�\�Ã�a�}�Ù�º�—�»�Ù�ê�\�Ù
sociaux (5) sont intégrés dans la méthodologie de notation 
extra -financière propriétaire de Dorval Asset Management . 
Chaque indicateur disponible et révélant une incidence 
négative, affecte négativement la note extra -financière sur les 
piliers E et S et sur la synthèse ESG.  

���ê�Ù�T�~�T�\�ø�%�ê�Ù�æ�ê�Ù�&�,�\�Ã�\�	�,�&�©�Ù�à�,�&�ÿ�,�N�\�ë�Ù�K�Ã�N�Ù���ê�T�Ù�K�,���	�\�	�M�a�ê�T�Ù�æ�Í�ê�}�à���a�T�	�,�&�Ù
et de gestion des controverses de Dorval Asset Management , 
contribue à ne retenir que les valeurs considérées comme les 
plus vertueuses selon les caractéristiques environnementales et 
�T�,�à�	�Ã���ê�T�©�Ù�Ã�a�Ù�T�ê�	�&�Ù�æ�a�Ù�K�ë�N�	�%�ø�\�N�ê�Ù�æ�Í�	�&�w�ê�T�\�	�T�T�ê�%�ê�&�\ 

 

Les investissements durables étaient-ils conformes aux principes directeurs de 
l'OCDE à l'intention des entreprises multinationales et aux principes directeurs des 
Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de l'homme? Description  
détaillée:  

�X�ê�T�Ù �K�,���	�\�	�M�a�ê�T�Ù �æ�Í�ê�}�à���a�T�	�,�&2 et de gestion des controverses 3 strictes 
�Ã�T�T�a�N�ê�&�\�Ù ���Í�Ã�æ�ë�M�a�Ã�\�	�,�&�Ù �æ�ê�T�Ù �	�&�w�ê�T�\�	�T�T�ê�%�ê�&�\�T�Ù �Ã�w�ê�à�Ù ���ê�T�Ù �K�N�	�&�à�	�K�ê�T�Ù
�æ�	�N�ê�à�\�ê�a�N�T�Ù�æ�ê�Ù���Í�e���#�'�Ù�Õ�Ù���Í�	�&�\�ê�&�\�	�,�&�Ù�æ�ê�T�Ù�ê�&�\�N�ê�K�N�	�T�ê�T�Ù�%�a���\�	�&�Ã�\�	�,�&�Ã���ê�T�Ù�ê�\�Ù
aux principes directeurs des Nations -Unies relatifs aux entreprises et 
�Ã�a�}�Ù�æ�N�,�	�\�T�Ù�æ�ê�Ù���Í���,�%�%�ê�¨�Ù���,�&�à�N�ø�\�ê�%�ê�&�\�©�Ù�a�&�ê�Ù�T�,�àiété considérée comme 
non -conforme à ces principes sur la base des données utilisées ne 
pourrait être investie.  

 
Comment ce produit financier a-t-il pris en considération les principales 
incidences négatives sur les facteurs de durabilité?  

Le produit financier a pris en considération les principales incidences 
négatives sur les facteurs de durabilité en appliquant sa politique ISR 
�ê�\�Ù �æ�Í�ê�}�à���a�T�	�,�&�T�Ù �T�ê�à�\�,�N�	�ê�����ê�T�Ù �ê�\�·�,�a�Ù ���ê�T�Ù �Ã�a�\�N�ê�T�Ù �K�	���	�ê�N�T�Ù �æ�ê�Ù �T�,�&�Ù �Ã�K�K�N�,�à���ê�Ù

 
2 https://www.dorval-am.com/investissement-responsable/notre-expertise-esg#Documentation-ESG 
3 https://www.dorval-am.com/investissement-responsable/notre-expertise-esg#Documentation-ESG 

�X�Ã�Ù �\�Ã�}�	�&�,�%�	�ê�Ù �æ�ê�Ù ���Í�š�'�Ù �ë�\�Ã�ß���	�\�Ù �a�&�Ù �K�N�	�&�à�	�K�ê�Ù �à�,�&�T�	�T�\�Ã�&�\�Ù �Õ�Ù �Ï�Ù �&�ê�Ù �K�Ã�T�Ù
causer de préjudice important » en vertu duquel les 
investissements alignés sur la taxinomie ne devraient pas causer 
�æ�ê�Ù �K�N�ë���a�æ�	�à�ê�Ù �	�%�K�,�N�\�Ã�&�\�Ù �Ã�a�}�Ù �,�ß���ê�à�\�	�ÿ�T�Ù �æ�ê�Ù �\�Ã�}�	�&�,�%�	�ê�Ù �æ�ê�Ù ���Í�š�'�¨�Ù �'�����ê�Ù
�T�Í�Ã�à�à�,�%�K�Ã���&�ê �æ�ê�Ù�à�N�	�\�ø�N�ê�T�Ù�K�N�,�K�N�ê�T�Ù�Õ�Ù���Í�š�'�¨�Ù 

Le principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » 
�T�Í�Ã�K�K���	�M�a�ê�Ù �a�&�	�M�a�ê�%�ê�&�\�Ù �Ã�a�}�Ù �	�&�w�ê�T�\�	�T�T�ê�%�ê�&�\�T�Ù �T�,�a�T-jacents au 
�K�N�,�æ�a�	�\�Ù �ÿ�	�&�Ã�&�à�	�ê�N�Ù �M�a�	�Ù �K�N�ê�&�&�ê�&�\�Ù �ê�&�Ù �à�,�%�K�\�ê�Ù ���ê�T�Ù �à�N�	�\�ø�N�ê�T�Ù �æ�ê�Ù ���Í�š�&�	�,�&�Ù
�ê�a�N�,�K�ë�ê�&�&�ê�Ù �ê�&�Ù �%�Ã�\�	�ø�N�ê�Ù �æ�Í�Ã�à�\�	�w�	�\�ë�T�Ù �ë�à�,�&�,�%�	�M�a�ê�T�Ù �æ�a�N�Ã�ß���ê�T�Ù �T�a�N�Ù ���ê�Ù
plan environnemental. Les investissements sous -jacents à la 
portion restante de ce produit financier ne prennent pas en 
�à�,�%�K�\�ê�Ù ���ê�T�Ù �à�N�	�\�ø�N�ê�T�Ù �æ�ê�Ù ���Í�š�&�	�,�&�Ù �ê�a�N�,�K�ë�ê�&�&�ê�Ù �ê�&�Ù �%�Ã�\�	�ø�N�ê�Ù �æ�Í�Ã�à�\�	�w�	�\�ë�T�Ù
économiques durables sur le plan environnemental.  

 

 



La liste comprend les 
investissements 
constituant la plus 
grande proportion 
d'investissements du 
produit financier au 
cours de la période de 
référence, à savoir : 

�æ�Í�	�&�w�ê�T�\�	�T�T�ê�%�ê�&�\�Ù �N�ê�T�K�,�&�T�Ã�ß���ê�¨�Ù ���ê�T�Ù �æ�ê�N�&�	�ê�N�T�Ù �T�,�&�\�Ù �æ�ë�\�Ã�	�����ë�T�Ù �æ�Ã�&�T�Ù ���Ã�Ù
déclaration relative à la transparence des incidences négatives en 
matière de durabilité de la société de gestion (la « Déclaration de prise 
en compte des PAI »). Au 31/12/2024  , la méthodologie propriétaire de 
notation ESG intègre les principales incidences négatives via un 
système de bonus/malus de manière à influencer sur les décisions 
�æ�Í�	�&�w�ê�T�\�	�T�T�ê�%�ê�&�\�¨ 

 

Quels ont été les principaux investissements de ce produit financier? 

  

Source Rapport mensuel DDE au 31/12/2024  

 

Quelle était la proportion d'investissements liés à la durabilité? 

Au 31/12/2024 �©�Ù���Ã�Ù�K�N�,�K�,�N�\�	�,�&�Ù�æ�Í�	�&�w�ê�T�\�	�T�T�ê�%�ê�&�\�T�Ù���	�ë�T�Ù�Õ�Ù���Ã�Ù�æ�a�N�Ã�ß�	���	�\�ë�Ù�ë�\�Ã�	�\�Ù
de  73,68%  

 



�Y�µ���o�o����� �š���]�š���o�[���o�o�}�����š�]�}�v�������•�������š�]�(�• ?  

 

Dans quels secteurs économiques les investissements ont-ils été réalisés? 

Cf. graphique ci -dessus sur les principaux investissements.  

Dans quelle mesure les investissements durables ayant un objectif 
environnemental étaient-ils alignés sur la taxinomie de l'UE?  

5,22% des investissements durables ayant un objectif 
�ê�&�w�	�N�,�&�&�ê�%�ê�&�\�Ã���Ù�ë�\�Ã�	�\�Ù�Ã���	���&�ë�Ù�T�a�N�Ù���Ã�Ù�•�Ã�}�,�&�,�%�	�ê�Ù�æ�ê�Ù���Í�š�&�	�,�&�Ù
européenne.  

 
Le produit financier a-t-il investi dans des activités liées au gaz fossile 
���š�l�}�µ�������o�[� �v���Œ�P�]�����v�µ���o� ���]�Œ�������}�v�(�}�Œ�u���•�������o�����š���Æ�]�v�}�u�]�����������o�[�h�� ? 

�… Oui :  
    

�… Dans le gaz fossile 
�… �����v�•���o�[� �v���Œ�P�]�����v�µ���o� ���]�Œ�� 

 
�… Non 

 
Sur la base des données actuellement disponibles, le Fonds ne peut 
�ÿ�,�a�N�&�	�N�Ù�æ�Í�	�&�ÿ�,�N�%�Ã�\�	�,�&�Ù�T�a�N�Ù���Ã�Ù�K�Ã�N�\�Ù�æ�Í�	�&�w�ê�T�\�	�T�T�ê�%�ê�&�\�Ù�æ�Ã�&�T�Ù�æ�ê�T�Ù�Ã�à�\�	�w�	�\�ë�T�Ù
���	�ë�ê�T�Ù �Ã�a�Ù ���Ã�‡�Ù �ÿ�,�T�T�	�ß���ê�Ù �ê�\�·�,�a�Ù �Õ�Ù ���Í�ë�&�ê�N���	�ê�Ù �&�a�à���ë�Ã�	�N�ê�Ù �à�,�&�ÿ�,�N�%�ê�T�Ù �Õ�Ù ���Ã�Ù
�•�Ã�}�,�&�,�%�	�ê�Ù�æ�ê�Ù���Í�š�'�Ù�Ã�a�Ù�à�,�a�N�T�Ù�æ�ê�Ù���Í�ê�}�ê�N�à�	�à�ê�Ù�K�N�ë�à�ë�æ�ê�&�\�¨ 
 

1 Les activités liées au gaz fossile et/ou au �Q�X�F�O�p�D�L�U�H���Q�H���V�H�U�R�Q�W���F�R�Q�I�R�U�P�H�V���j���O�D���W�D�[�L�Q�R�P�L�H���G�H���O�·�8�(��
que si elles contribuent à limiter le changement climatique («  atténuation du changement 
climatique  ») �H�W���Q�H���F�D�X�V�H�Q�W���G�H���S�U�p�M�X�G�L�F�H���L�P�S�R�U�W�D�Q�W���j���D�X�F�X�Q���R�E�M�H�F�W�L�I���G�H���O�D���W�D�[�L�Q�R�P�L�H���G�H���O�·�8�(���² voir 
�O�D���Q�R�W�H���H�[�S�O�L�F�D�W�L�Y�H���G�D�Q�V���O�D���P�D�U�J�H���G�H���J�D�X�F�K�H�����/�·�H�Q�V�H�P�E�O�H���G�H�V���F�U�L�W�q�U�H�V���D�S�S�O�L�F�D�E�O�H�V���D�X�[���D�F�W�L�Y�L�W�p�V��
�p�F�R�Q�R�P�L�T�X�H�V���G�D�Q�V���O�H�V���V�H�F�W�H�X�U�V���G�X���J�D�]���I�R�V�V�L�O�H���H�W���G�H���O�·�p�Q�H�U�J�L�H���Q�X�F�O�p�D�L�U�H���T�X�L���V�R�Q�W���F�R�Q�I�R�U�P�H�V���j���D��
�W�D�[�L�Q�R�P�L�H���G�H���O�·�8�(���V�R�Q�W���G�p�I�L�Q�L�V���G�D�Q�V���O�H���U�q�J�O�H�P�H�Q�W���G�p�O�p�J�X�p�����8�(�� 2022/1214 de la Comm ission.  

�>�[���o�o�}�����š�]�}�v�������•�������š�]�(�•��
décrit la part des 
investissemens dans 
des actifs spécifiques. 

Pour être conforme à 
�o�����š���Æ�]�v�}�u�]�����������o�[�h���U��
les critères applicables 
au gaz fossile 
comprennent des 
limitations des 
émissions et le 
�‰���•�•���P���������o�[� �o�����š�Œ�]���]�š� ��
���[�}�Œ�]�P�]�v����
intégralement 
renouvelable ou à des 
carburants à faible 
�š���v���µ�Œ�����v�������Œ���}�v�������[�]���]��
à la fin de 2035. 
En ce qui concerne 
�o�[� �v���Œ�P�]�����v�µ���o� ���]�Œ���U���o���•��
critères comprennent 
des règles complètes 
en matière de sûreté 
nucléaire et de gestion 
des déchets. 
 
Les activités 
habilitantes 
permettent 
���]�Œ�����š���u���v�š���������[���µ�š�Œ���•��
activités de contribuer 
de manière 
substantielle à la 
�Œ� ���o�]�•���š�]�}�v�����[�µ�v��
objectif 
environnemental. 
 
Les activités 
transitoires sont des 
activités pour 
�o���•�‹�µ���o�o���•���]�o���v�[���Æ�]�•�š����
pas encore de 
solutions de 
remplacement sobres 
en carbone et, entre 
autres, dont les 
�v�]�À�����µ�Æ�����[� �u�]�•�•�]�}�v��������
gaz à effet de serre 
correspondent aux 
meilleures 
performances 
réalisables. 
 

 

 
 

 

 

 

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit financier 
utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit 
financier.  
La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés sur 
les caractéristiques environnementales ou sociales ni considérées comme des investissements durables. 

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend : 
- La sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables ayant des objectifs 
environnementaux ou sociaux ; 
- La sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant les investissements alignés sur les 
caractéristiques environnementales ou sociales qui ne sont pas considérés comme des investissements 
durables. 

 

 

Investissements

#1Alignés sur les 
caractéristiques E/S 

95,08%

#1A Durables 
73,68% 

Alignés sur la 
Taxinomie 5,22%

Environmentaux 
Autres 68,46%

Sociaux 0%#1B Autres 
caractéristiques E/S 

21,40%

#2 Autres



 

Quelle était la proportion d�[investissements réalisés dans des activités 
transitoires et habilitantes?  

Sur la base des données actuellement disponibles, le Fonds ne 
�K�ê�a�\�Ù�ÿ�,�a�N�&�	�N�Ù�æ�Í�	�&�ÿ�,�N�%�Ã�\�	�,�&�Ù�T�a�N�Ù�a�&�ê�Ù�K�Ã�N�\�Ù�%�	�&�	�%�Ã���ê�Ù�æ�Í�	�&�w�ê�T�\�	�T�T�ê�%�ê�&�\�Ù
dans des activités transitoires et habilitantes.  

Comment le pourcentage d'investissements alignés sur la taxinomie de l'UE 
a-t-il évolué par rapport aux périodes de référence précédentes?  

NA 

 

Quelle était  la proportion d'investissements durables ayant un objectif 
environnemental �‹�µ�]���v�[� �š���]���v�š���‰���• alignés sur la taxinomie de l'UE?  

68,46% des investissements durables ayant un objectif 
environnemental �&�Íétaient pas �Ã���	���&�ë�T�Ù�T�a�N�Ù���Ã�Ù�•�Ã�}�,�&�,�%�	�ê�Ù�æ�ê�Ù���Í�š�&�	�,�&�Ù
européenne.  

 

Quelle était la proportion d'investissements durables sur le plan social?  

���a�à�a�&�Ù�	�&�w�ê�T�\�	�T�T�ê�%�ê�&�\�Ù�&�Í�ê�T�\�Ù�N�ê�K�N�ë�T�ê�&�\�ë�Ù�æ�Ã�&�T�Ù���Ã�Ù�à�Ã�\�ë���,�N�	�ê�Ù�Ï sociaux  » 

 

Quels étaient les investissements inclus dans la catégorie «autres», 
quelle était leur finalité, et des garanties environnementales ou sociales 
�u�]�v�]�u���o���•���•�[���‰�‰�o�]�‹�µ���]���v�š-elles à eux ? 

���a�à�a�&�Ù�	�&�w�ê�T�\�	�T�T�ê�%�ê�&�\�Ù�&�Í�ê�T�\�Ù�N�ê�K�N�ë�T�ê�&�\�ë�Ù�æ�Ã�&�T�Ù���Ã�Ù�à�Ã�\�ë���,�N�	�ê�Ù�Ï�Ù�Ã�a�\�N�ê�T�Ù�Ð�¨�Ù
�X�ê�Ù�N�ê�T�\�ê�Ù�æ�ê�Ù���Í�Ã�à�\�	�ÿ�Ù�&�ê�\�Ù�ê�T�\�Ù�à�,�&�T�\�	�\�a�ë�Ù�æ�ê�Ù���	�M�a�	�æ�	�\�ë�T. 

Les graphiques ci-dessous font apparaître en vert le pourcentage d'investissements alignés sur la 
taxinomie de l'UE. Étant donné qu'il n'existe pas de méthodologie appropriée pour déterminer 
l'alignement des obligations souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique  montre l'alignement 
sur la taxinomie par rapport à tous les investissements du produit financier, y compris les obligations 
souveraines, tandis que le deuxième graphique représente l'alignement sur la taxinomie uniquement 
par rapport aux investissements du produit financier autres que les obligations souveraines. 
 

 

*Aux fins de ces graphiques, les «obligations souveraines» comprennent toutes les expositions 
souveraines. 

Les  activités  alignées sur  
la  taxinomie sont 
exprimées en 
pourcentage: 
- du chiffre d'affaires 
pour refléter la part des 
revenus provenant des 
activités vertes des 
sociétés dans lesquelles le 
produit financier a 
investi ; 
- des dépenses 
d'investissement (CapEx) 
pour montrer  les 
investissements verts 
réalisés par les sociétés 
dans lesquelles le produit 
financier a investi, pour 
une transition vers une 
économie verte par 
exemple; 
- des dépenses 
d'exploitation (OpEx) 
pour refléter les 
activités opérationnel  les 
vertes  des sociétés 
bénéficiaires des 
investissements. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Le symbole 
représente des 
investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental qui ne 
tiennent pas compte des 
critères en matière 
d'activités économiques 
durables sur le plan 
environnemental au titre 
du règlement (EU) 
2020/852.  

 

4,68%

5,56%

5,22%

OpEx

CapEx

Chiffres d'affaires

0% 50% 100%

1. Alignement des investissements sur la 
taxinomie, obligations souveraines* 

Investissements alignés sur la
taxonomie
Autres investissements

4,68%

5,56%

5,22%

OpEx

CapEx

Chiffres d'affaires

0% 50% 100%

2. Alignement des investissements sur la 
taxinomie, hors obligations souveraines* 

Investissements alignés sur la
taxonomie
Autres investissements



 

Quelles mesures ont été prises pour atteindre les caractéristiques 
environnementales et/ou sociales au cours de la période de référence?  

�#�Ã�&�T�Ù ���ê�Ù �à�Ã�æ�N�ê�Ù �æ�ê�Ù �T�,�&�Ù �ê�&���Ã���ê�%�ê�&�\�Ù �	�&�æ�	�w�	�æ�a�ê���Ù �ê�&�Ù �\�Ã�&�\�Ù �M�a�Í�Ã�à�\�	�,�&�&�Ã�	�N�ê�©�Ù
Dorval Asset Management, au nom de Dorval Drivers Europe , a participé 
à 100%  des assemblées générales des sociétés dans laquelle elle a investi , 
correspondant à 40 résolutions votables.  

Dorval Asset Management a également pris part à 20 engagements 
collaboratif s �Ã�a�Ù�à�,�a�N�T�Ù�æ�ê�Ù���Í�ê�}�ê�N�à�	�à�ê�Ù�º�T�ê�Ù�N�ë�ÿ�ë�N�ê�N�Ù�Ã�a�Ù�N�Ã�K�K�,�N�\�Ù�æ�Í�ê�&���Ã���ê�%�ê�&�\�Ù
disponible sur le site pour le détail)  dont les suivantes  : 

1. �•�,�a�\�ê�&�	�N�Ù���Ã�Ù�%�	�T�ê�Ù�ê�&�Ù�K���Ã�à�ê�Ù�æ�Í�a�&�ê�Ù���,�	�Ù�à�,�&�\�N�Ã�	���&�Ã�&�\�ê�Ù�Õ�Ù���Í�ë�à���ê�����ê�Ù
internationale afin de lutter contre la pollution plastique  : En 
mars 2024, signature de la déclaration des investisseurs 
appelant à la fin de la pollution plastique par 160 institutions 
financières, dont Dorval Asset Management Le message a 
également été porté à la COP29 avec de petites avancées  ; 

2. Participation à la conférence organisée par ODDO BHF en 
janvier 2024 rassemblant environ 325 entreprises, dont 60 qui 
proposaient des meetings uniquement orientés sur des sujets 
ESG ; 

�‘�  ̈ �•�•���Ù�æ�ê�T�Ù�•�•�Ž�Ù�ê�&�\�N�ê�K�N�	�T�ê�T�Ù�à�	�ß���ë�ê�T�Ù�T�,�&�\�Ù�æ�ë�T�,�N�%�Ã�	�T�Ù�ê�&���Ã���ë�ê�T�Ù
�æ�Ã�&�T�Ù�a�&�ê�Ù�\�N�Ã���ê�à�\�,�	�N�ê�Ù�_�ê�\�Ù�¿�ë�N�,�Ù�Õ�Ù���Í���,�N�	�‡�,�&�Ù�•�Ž�“�Ž�Ù�,�a�Ù�Ã�w�Ã�&�\�Ù
�T�a�N�Ù�Ã�a�Ù�%�,�	�&�T�Ù���ê�a�N�Ù�T�à�,�K�ê�Ù�•�Ù�ê�\�Ù�•�¨�Ù�#�Ã�&�T�Ù�à�ê�Ù�à�Ã�æ�N�ê�À���Õ�©�Ù�•�,�K���	�ê�Ù
�����Ã�a�w�ê�����	�ê�N�©�Ù���ë�N�Ã�&�\�ê�Ù�æ�ê�T�Ù�ÿ�,�&�æ�T�Ù�	�&�\�ê�N�&�Ã�\�	�,�&�Ã�a�}�Ù�ê�\�Ù�•�ê�}�	�ß���ê�T�Ù
�ê�a�N�,�K�ë�ê�&�T�Ù�à���ê�‡�Ù�#�,�N�w�Ã���Ù���T�T�ê�\�Ù�^�Ã�&�Ã���ê�%�ê�&�\�©�Ù�Ã�Ù�N�ê���,�	�&�\�Ù���ê�Ù
���N�,�a�K�ê�Ù�æ�ê�Ù�\�N�Ã�w�Ã�	���Ù�æ�ê�Ù�„�N�,�à�\�ê�N�Ù���Ù�<�Ã�%�ß���ê�Ù�Ã�Ž�&�Ù�æ�ê�Ù�\�N�Ã�w�Ã�	�����ê�N�Ù
�Ã�a�}�Ù�à�/�\�ë�T�Ù�æ�Í�Ã�a�\�N�ê�T�Ù�	�&�w�ê�T�\�	�T�T�ê�a�N�T�Ù�K�,�a�N�Ù�K�N�,�æ�a�	�N�ê�Ù�a�&�ê�Ù���	�T�\�ê�Ù�æ�ê�Ù
�N�ê�à�,�%�%�Ã�&�æ�Ã�\�	�,�&�T�Ù�à�,�&�à�ê�N�&�Ã�&�\�Ù���ê�T�Ù�ê�&���Ã���ê�%�ê�&�\�T�Ù
�à���	�%�Ã�\�	�M�a�ê�T�Ù�æ�ê�Ù���Ã�Ù�T�,�à�	�ë�\�ë�¨�Ù�#�ê�Ù���Ã�Ù�%�î�%�ê�Ù�%�Ã�&�	�ø�N�ê�©�Ù�#�,�N�w�Ã���Ù
���T�T�ê�\�Ù�^�Ã�&�Ã���ê�%�ê�&�\�Ù�Ã�Ù�à�,�����Ã�ß�,�N�ë�Ù�æ�ê�Ù�&�,�a�w�ê�Ã�a�Ù�Ã�w�ê�à�Ù�a�&�Ù�K�Ã�&�ê���Ù
�æ�Í�	�&�w�ê�T�\�	�T�T�ê�a�N�T�Ù�ê�&���Ã���ë�T�Ù�Ã�a�K�N�ø�T�Ù�æ�ê�Ù���Ã�Ù�T�,�à�	�ë�\�ë�Ù�'�&���	�ê�¨�Ù���ê�Ù
���N�,�a�K�ê�Ù�æ�ê�Ù�\�N�Ã�w�Ã�	���Ù�T�Í�ê�T�\�Ù�&�,�\�Ã�%�%�ê�&�\�Ù�N�ë�a�&�	�Ù���ê�Ù�•�Ž�Ù�T�ê�K�\�ê�%�ß�N�ê�Ù
�•�Ž�•�’�Ù�Ã�Ž�&�Ù�æ�Í�ë�\�Ã�ß���	�N�Ù���ê�Ù�ß�	���Ã�&�Ù�æ�ê�T�Ù�æ�ê�N�&�	�ê�N�T�Ù�%�,�	�T�©�Ù�æ�ê�Ù�æ�ë�Ž�&�	�N�Ù���ê�T�Ù
�K�N�	�,�N�	�\�ë�T�Ù�K�,�a�N�Ù���ê�T�Ù�%�,�	�T�Ù�Õ�Ù�w�ê�&�	�N�Ù�ê�\�Ù�ê�&�Ž�&�Ù�æ�ê�Ù�K�Ã�T�T�ê�N�Ù�ê�&�Ù�N�ê�w�a�ê�Ù
���Ã�Ù���ê�\�\�N�ê�Ù�,�Œ�à�	�ê�����ê�Ù�M�a�	�Ù�T�ê�N�Ã�Ù�ê�&�w�,�~�ë�ê�Ù�Õ�Ù�'�&���	�ê�Ù�Ã�Ž�&�Ù�M�a�ê�Ù���Ã�Ù
�T�,�à�	�ë�\�ë�Ù�K�N�ê�&�&�ê�Ù�à�,�&�&�Ã�	�T�T�Ã�&�à�ê�Ù�æ�ê�Ù�à�ê�T�Ù�K�N�	�,�N�	�\�ë�T�¨�Ù�'�&�Ù�ê�‹�ê�\�©�Ù
�'�&���	�ê�Ù�K�,�a�N�N�Ã�Ù�Ã���a�T�\�ê�N�Ù�T�Ã�Ù�T�\�N�Ã�\�ë���	�ê�Ù�à���	�%�Ã�\�	�M�a�ê�Ù�ê�&�Ù�à�ê�Ù�T�ê�&�T�Ù�ê�\�Ù
���Ã�Ù�T�,�a�%�ê�\�\�N�ê�Ù�Ã�a�Ù�w�,�\�ê�Ù�æ�ê�Ù�T�ê�T�Ù�Ã�à�\�	�,�&�&�Ã�	�N�ê�T�Ù���,�N�T�Ù�æ�ê�Ù�T�Ã�Ù
�K�N�,�à���Ã�	�&�ê�Ù�Ã�T�T�ê�%�ß���ë�ê�Ù���ë�&�ë�N�Ã���ê�Ù�ê�&�Ù�•�Ž�•�“�¨ 
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RAPPORT  DU  COMMISSAIRE  AUX  COMPTES 
SUR LES COMPTES ANNUELS  
Exercice clos  le  31 décembre  2024  
































































































































