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Parinvestissement
durable, on entend un
investissement dans
une activité
économique qui
contribue a un objectif
environnemental ou
social, pour autant qu'il
ne cause de préjudice
important a aucun de
ces objectifs et que les
sociétés dans lesquelles
le produit financier a
investi appliquent des
pratiques de bonne
gouvernance

Lataxinomie de I'UEest
un systeme de
classification institué
par le réglement (UE)
2020 /852, qui dresse
une liste dactivités
économiques durables
sur le plan
environnemental Ce
reglement ne comprend
pas de liste d'activités
économiques durables
sur le plan social. Les
investissements
durables ayant un
objectif
environnemental ne
sont pas
nécessairement alignés
sur la taxinomie

Lesindicateurs de
durabilité permettent

de mesurer la maniére
dont les
caractéristiques
environnementales ou
sociales promues par le
produit financiersont
atteintes

Annexe

Informations périodiques %o }UE 0 * % E} pu]Se (Jv v ] e Ale ¢« o] B3] 0 €
§17T ]J*U p & Po uvs ~h « 7ii6l71i6d6 § o[ ES] o 0U % E u] E
2020/852
Dénomination du produit :DorvalDrivers Europe
[ v8](] v8 [ v3]3 9pIEDPQX@BUACIG3D461
Caractéristigues environnementales
et/ou sociales
Ce produitfinancieravait-]o pv } i 3]( []JVA *8]ee u v§ pE o M
o0 Oui ] Non
Il a réalisé deinvestissements Il promouvait des caractéristiques
durablesayant un objectif environnementales et/ ousociales (E/Sgt
environnemental: % 1 v cuf]lo v[ ]S %o « p [}
[JVA ¢S]ee u v puE o U ]
Dans des activités proportion de73,68%6 [JVA ¢S]ee u
economiques qui sont durables
considérées comme durables
sur le plan environnemental at ayant un objectif environnementait réalisés
titre de lataxinomie  o[h dans des activités énomiques qui sont

considérées comme durables sur le plan

Dans des activités environnemental au titre de la taxinomie de

économigues qui ne sont pas o[h

considérées comme durables

sur le plan environnemental at ayant un objectif environnemental dans de!
titre de lataxinomie o[ h activités éonomiques qui ne sont pas

considérées comme durables sur le plan
environnemental au titre de la taxinomie de
of[h

ayant un objectisocial

Il a réalisé desmvestissements Il promouvait des caractéristiques E/S, mait
durables ayant un objectif V[ % ¢ E o] [JVA ¢S]ee u
social: %

Dans quelle mesure les caractéristiques environnementales et/ou sociales promues

par ce produit financieont-elles été atteintes?

XAU T\NA\é éU ei &weT\ TTé%eé&\U =al ;,&=TU &, \U a,&=a
TaNKENYy,N%HA&aeUKANUNAKK,NV\UOUT,&Ua& wéNTUeaxl &wéT\ TTE
indicateurs extra  -financiers suivants

X Intégration des criteres RSE dans la rémunération des
dirigeants : pourcentage des entreprises qui integrent des
criteres extra -financiers dans la rémunération des



dirigeants pondéré du poids des sociétés présentes dans le
périmétre étudié.

X Mixité au sein des organes de gouvernance : ratio
femmes/hommes moyen dans les organes de gouvernance
des sociétés concernées, en pourcentage du nombre total
de membres.

Quelle a été la performance des indicateurs de durabilité?



Lesprincipales
incidences négatives
correspondent aux
incidences négatives
les plus significatives
des décisions
d'investissement sur
les facteurs de
durabilité liés aux
guestions
environnementales,
sociales et de
personnel, au respecit
des droits de I'homme
et a la lutte contre la
corruption et les actes
de corruption.

...et par rapport aux périodes précédentes?

Quels étaient les objectifs des investissements durables que le produit
financier entendaitnotamment réaliser et comment ds investissemens
durables effectués y ontls contribué?

Le Fonds vis ait a investira minima  40% de son actif net dans des
&WeT\ TTé%weé&\TUaaNAR éT"'U éTU &wWeT\ TTé%e&\TUTI &T
dans la stratégie de gestion et permettent de contribuer a la
réalisation de la performance extra -financiére recherchée par ce
Fonds.

Au31/12/2024, le Fonds détenait3,686 []JVA ¢3§]eesduralles.

Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier a

notammentréalisés n'ontils pas causé de préjudice important a un objectif

d'investissement durable sur le plan environnemental ou social?

XAU xéy & \ ,&UxeU | &weT\ TTé%wé&\UaxzaNAR éoU\é éUM

Dorval Asset Management , repose sur les criteres relatifs a (i) . o
1é}K, T\ ,&U ax2éTUEé%E\WéaNTUOU xeéTUTEéa\éaNTU ,aU Aa\ w

étre considerés comme significativement préjudiciables a o .
[é&w N,&&€%é&\U é\-,aU OU AU T,a é\é©U é\UOU° »U €T

environnementales ou sociales sé véres
.,aNUT\NéUMaA §y éUel &WeT\ TTé%é&\UxzaNAR éoUa Aaa!
relevant de cette analyse dite DNSH (« do no significant harm »,
ou « absence de préjudice important ») doit étre satisfait.
(1v18]}v O[]VA ¢8]ee u v8 HME o0 < o0}v }EA 0 s+ DV P uUuvs 5§ ]

internet a cette adresse https://www.dorvam.com/investissemenrtesponsable/notreexpertise
esg/#DocumentatiofESG



Comment les indicateurs concernant les incidences négativets @té pris en
considération?

«,a\éTU éTUwWA éaNTUxéU ia& WéNTUai &weéT\ TTé%wée&\U
regard des Principales Incidences Négatives (Principal Adverse
Impacts AlU, EUP»"UTaTMalOU+'U & aA\éaNTUé&wW N,&&é°
sociaux (5) sont intégrés dans la méthodologie de notation

extra -financiére propriétaire de Dorval Asset Management
Chaque indicateur disponible et révélant une incidence
négative, affecte négativement la note extra -financiére sur les

piliers E et S et sur la synthése ESG.

eUT~T\o%eéeUx=eéeU&,\A\ ,&0Ua,&y,N\EUKANU @TUK, \ Ma
et de gestion des controverses de Dorval Asset Management ,
contribue a ne retenir que les valeurs considérées comme les
plus vertueuses selon les caractéristiques environnementales et
T,a A éTOUAaUTeé &UxaUKéN %g\NéUeaei &wWeT\ TTé%eé&)\

Les investissements durables étaidmtconformes auxyprincipes directeurs de
I'OCDE a l'intention des entreprises multinationales et aux principes directeurs des
Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de I'nomme? Description
détaillée:

XéTUK, \ MaéTU e [@¢tida Gesidon des controverses  [7] strictes
ATTaNée&\U [AxzéMaA\ ,&U 2éTU &weéT\ TTé%eée&\TU Aweéau
@ Néa\éaNTUxéU ie #UOU | &\é&\ ,&Ux8&TUE&\NEKN TéTU%a
aux principes directeurs des Nations -Unies relatifs aux entreprises et

Aa}UeaeN, \TUxeéU | ,%%é" U ,&aN g\ aéeaanstléréescéroe a

non -conforme a ces principes sur la base des données utilisées ne

pourrait étre investie.

XAU A} & % éU &2éU [s'UéEIAB |1Ua&UKN &a KéU a, .
causer de préjudice important » en vertu duquel les
investissements alignés sur la taxinomie ne devraient pas causer
@EUKNE aze aéU %K,NIA&IU Aa}U ,B éal yTU U |A
TiAaa, KA &@8UaN |oNETUKN,KNETUOU 1s'"U

Le princijpe consistant a « ne pas causer de préjudice important »

TIAKK MaéU a& Maé%é&lU Aa}U &wéTI|-jaceptssé&d | T
KN,2a Uy &A&a éNUMa UKNéE&L&ERIUE&LU a, %BKIEU
éaN,KEEL&EU E&U %Al oNEU lAal w 16TU ééa,&, % M:
plan  environnemental. Les investissements sous -jacents a la
portion restante de ce produit financier ne prennent pas en

a,%KI16U éTUAN |loNETUxEU [s& ,&UéaN,KEELLEU ¢
économiques durables sur le plan environnemental.

Conment ce produit financier &-il pris en considération les principales
incidences négatives sur les facteurs de durabilité?
Le produit financier a pris en considération les principales incidences

négatives sur les facteurs de durabilité en appliquant sa politique ISR . .
é\Uelé}la aT ,&TUTéa\,N & éTUEé\-,aU éTU Aa\NETUK &éNTU eé

https://www.dorval-am.com/investissementesponsable/notreexpertiseesg#Documentatiole S
https://www.dorval-am.com/investissementesponsable/notreexpertiseesg#Documentatioie S




La liste comprend les
investissements
constituantla plus
grande proportion
d'investissementsdu
produit financier au
cours de la période de
référence, a savoir

@&l &weT\ TTé%wée&\U NeTK,&TAR é"U éTU ®&&N& éNTU T,&\U xé\,
déclaration relative a la transparence des incidences négatives en

matiere de durabilité de la société de gestion (la « Déclaration de prise

en compte des PAI »). Au  31/12/2024 , la méthodologie propriétaire de

notation ESG intégre les principales incidences négatives via un

systeme de bonus/malus de maniére a influencer sur les décisions

el &WeT\ TTéewneées&\”

Quels ont été les principaux investissements de ce produit financier?

Source Rapport mensuBDEau 31/12/2024

Quelle était la proportion d'investissements liés a la durabilité?

Au 31/12/2024 ©U AUKN,K,N\ ,&U&i &wWeT\ TTéwée&\TU &éTUOU AUea
de 73,68%



>[ oo} S]}iv -
décrit la part des
investissemens dans
des actifsspécifiques.

Pour étre conforme a
o S A]viu]
les critéres applicable
augaz fossile
comprennent des
limitations des
émissions et le
%0 ¢ P o[ o
[JE]P]v
intégralement
renouvelable ou a de
carburants a faible
Svu€e&e v &
a la fin de 2035.
En ce qui concerne
o[ v EP] vpu C
critéres comprennent
des régles completes
en matiére de s(reté
nucléaire et de gestio
des déchets.

Lesactivités
habilitantes
permettent

]JE S u vs
activités de contribue
de maniére
substantielle a la

& o]- s]tv [}
objectif
environnemental.

Lesactivités
transitoires sont des
activités pour

0O *<Jd 00 * ]JO V
pas encore de
solutions de
remplacement sobres
en carbone et, entre
autres, dont les

VIA p&E [ u]e
gaz a effet de serre
correspondent aux
meilleures
performances
réalisables.

Yu oo 3 ]85 o[ oo} $}v o 3](e

Alignés sur la
J_ Taxinomie 5,22%
#1A Durables
73,68% —|_
caractéristiques E/S

21,40%

Investissements

#2 Autres

La catégorigtl Alignés sur les caractéristiques Ef8lut les investissements du produit financier
utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit
financier.

La catégorigt2 Autresinclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés
les caractéristiques environnementales ou sociales ni considérées comme des investissements dt
La catégorigtl Alignés sur les caractéristiques E/@mprend :

- La souscatégorie#1A Durablescouvrant les investissements durabbegant des objectifs
environnementaux ou sociaux ;

- La souscatégorie#1B Autres caractéristiques Ef®uvrant les investissements alignés sur les
caractéristiques environnementales ou sociales qui ne sont pas considérés comme des investisse
durables.

Dans quels secteurs économiques ilegestissements ontls été réalisés?

Cf. graphique ci  -dessus sur les principaux investissements.

Dans quelle mesure les investissements durables ayant un objectif
environnemental étaientils alignés sur la taxinomie de 'UE?

5,22% des investissements durables ayant un objectif . o
6&w N,&&E%E&\A UE\A \UA &éUTaNU AU+A},&,% éUxéU i3& ,
européenne.

Le produit financier &-il investi dans des activités liées au gaz fossile
Sl}p o[ v EP] vpo JE& }v(}E&u » ?20 § A]Jv}iu] of

. Oui:

... Dans le gaz fossile
ve o[ v EP] vp o JG&E

X. Non

Sur la base des données actuellement disponibles, le Fonds ne peut

y,aN& NUel &y, N%A\ ,&UTaNU AUKAN\Uzi &weT\ TTéwée&\Ua
eéTUAaU AfUYy,TT R éUeé\-,aUOU ie&éN éU &aa éA NéeU a,.

A}, &, % éUeseéU Is'UAaUa,aNTU&xéU ié}éNa aéUKNeaeaxeeé&\"

—_

! Les activités liées au gaz fossile et/ou au QXFOpDLUH QH VHURQW FRQIRUPHYV j OD WD[LQRI
que si elles contribuent a limiter le changement climatique (« atténuation du changement

climatique ») HW QH FDXVHQW GH SUpMXGLFH LPSRUWDQW j DXFXQJREMHFWLI GH
OD QRWH H[SOLFDWLYH GDQV OD PDUJH GH JDXFKH /-HQVHPEOH GHV FULWQqLl
PFRQRPLTXHY GDQV OHV VHFWHXUV GX JD] IRVVLOH HW GH O:-pQHUJLH QXFOp
WD[LQRPLH GH O-8( VRQW GplILQLV GDQV 2022/1284de lEhW iSsp@pJXp 8(



Les activités alignées st
la taxinomie sont
exprimées en
pourcentage:

- du chiffre d'affaires

pour refléterla part des
revenus provenant des
activités vertes des
sociétés dans lesquelles
produit financier a
investi;

- desdépenses
d'investissement(CapEx)
pour montrer les
investissements verts
réalisés par les sociétés
dans lesquelles le produi
financier a investi, pour
une transition vers une
économie verte par
exemple;

- desdépenses
d'exploitation (OpEXx)
pour refléter les

activités opérationnel les
vertes des sociétés
bénéficiaires des
investissements.

Le symbole

représente des
investissements durables
ayant un objectif
environnemental qune
tiennent pas compte des
criteresen matiere
d'activités économiques
durables sur le plan
environnemental au titre
du reglement (EU)
2020/852.

Les graphiques alessous font apparaitre en vert le pourcentage d'investissements alignés sur la
taxinomie de I'UE. Etant donné qu'il n'existe pas de méthodologie appropriée pour déterminer
I'alignement des obligations souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique mobalEnement

sur la taxinomie par rapport a tous les investissements du produit financier, y compris les obligation

souveraines, tandis que le deuxieme graphique représdtgignement sur la taxinomie uniquement
par rapport aux investissements du produit financier autres que les obligations souveraines.

1. Alignement des investissements sur la
taxinomie obligations souveraines*

Chiffres d'affaires

CapEx
OpEXx

0% 50%

100%

m Investissements alignés sur la

taxonomie
Autres investissements

2. Alignement des investissements sur la
taxinomig horsobligations souveraines*

Chiffres d'affaires

CapEx
OpEX

0%

50%

100%

= Investissements alignés sur la

taxonomie

Autres investissements

*Aux fins de ces graphiques, les «obligations souveraines» comprennent toutes les expositions
souveraines.

Quelle était la proportion d [nvestissements réealisés dans des activités

transitoires et habilitantes?

Sur la base des donnees actuellement disponibles, le Fonds ne . B .
Kéa\Uy,aN& NUea&l &y ,N%A\ ,&UTaNUa&é&UKAN\U% & %A éUe
dans des activités transitoires et habilitantes.

Commente pourcentage d'investissements alignés sur la taxinomie de I'UE

a-t-il évoluépar rapport aux périodes de référence précédentes?

NA

Quelle était la poportion d'investissements durables ayant un objectif

environnemental <pu] v[ § ] vdigWessur la taxinomie de I'UE?

68,46 %
environnemental

des

européenne.

Quelle était la poportion d'investissements durables sur le plan social?
ada&U &WEeT\ TTé%e&\U&IET\UNEKNETE&\& awAKTY AUAA

investissements  d
&dtaient pas A

durables : un_ obje
&eTUTaNU AU*A}, &, % &

ayant un

objectif

Quels étaient les investissements inclus dans la catégorie «autres»,

quelle était leur finalité et desgaranties environnementales ou sociales

ujvju o ¢ o[ %o %o-ellegia puxs

ada&U &wWeT\ TTewe&\U&KIeT\UNEéKNeéTe&\eUaxeA&TU AUaA\e |

XéUNéT\éUsxeéU iAa\ yU&eé\U&T\Ua,&T\ \aéUaxéU Ma & \&T

\

&

) |



Quelles mesures ont été prises pountteindre les caractéristiques
environnementales et/ou sociales au cours de la période de référence?

#A&TU éU aAxeNéU :2éU T,&U é& A é%eé&\U && w xaé Ueé&U\A&\U
Dorval Asset Management, au nom de Dorval Drivers Europe , a participé

a 100% des assemblées générales des sociétés dans laquelle elle a investi

correspondant a 40 résolutions votables.

Dorval Asset Management a égalqment pris part a _ 20 engagements
collaboratif s AaUa,aNTUa&xéU |Ié}éNa aéU°PTEUNEYyENENUAaUNAKK,N\I
disponible sur le site pour le détail) dont les suivantes
1. +,a\é& NU AU% TéUé&UK AaéU=xlia&éU , Ua,&\NA &A&\&éUO
internationale afin de lutter contre la pollution plastique ‘En

mars 2024, signature de la déclaration des investisseurs

appelant a la fin de la pollution plastique par 160 institutions
financieres, dont Dorval Asset Management Le message a
également été porté a la COP29 avec de petites avancées ;

2. Participation  ala conférence organisée par ODDO BHF en
janvier 2024 rassemblant environ 325 entreprises, dont 60 qui
proposaient des meetings uniqguement orientés sur des sujets
ESG ;
oo UeéTUeeZUB&\NEKN TETUA R 66TUT,&\UxeeT,N%A T
®@A&TUa&B&U\NA éa\, NeU _é\U¢séN,UOU | ,N $,&U+Z*“7ZL
TaNUAaU%, &TU éaNUTa,KéU-Ue\BOQBAKT BdeUaAae!
Aawé éNoU éNA&\éUxéeTUy,&2TU &\éN&A\ ,&Aa}Ud
éaN,Kéeée&gTUa étU#, NwPARIATEF®HAER\OUAUNE , &\U éU
N,aKéUxeéU\NAwWA UxéU,N,a\éNU U<A%R eUAZ&Uaxeé
AajUa/\éTUaxiAa\NéTU &weéT\ TTéaNTUK,aNUKN,aa N
Néa,%%A&aeA\ ,&TUAa,&aé6N&A&\U éTUE& A é6%ée&\TU
a %A\ MaéTUaxéU AUT,a e\é"U#eU AU%T%EeU%A& gNeé
TTE\UNA&A é%ARBY AR,NéUxéU&,awéAaUAwéaUa&U]
el &wWeéT\ TTéaNTUé& A 6TUAaKNgTUaxéU AUT,a é\éU
N,aKéUsxeéU\NAWA UTIiéeT\U&,\A%%é&\UNéa& U éUs«Z]
eZe'UAZ&Uxie\AR NU éUR A&UaxéTUxéN& NTU%, T
KN N \8TUK,aNU éTU%, TUOUw®&ST NanlB e ewael K
AU é\\NéU,Ea & éUMa UTeNAUe&w,~8euUbU'& eéUAZ
T,a 8\6UKNeée&&eUa,&&A TTA&aéUx=eéUaeéTUKN ,N \éT"
'& @UK,aNNAUA aT\éNUTAUT\NA\é éUa %A\ MaéUe@éé
AT, a%é\\NeUAaUw,\éUxeéUTéTUAA\ ,&&A N&TU ,NTUs
KN,a A QeUATTEOURE&ENA eUB&UZe""



DORVAL DRIVERS EUROPE

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES COMPTES ANNUELS
Exercice clos le 31 décembre 2024
































































































































































































