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BNP PARIBAS DEVELOPPEMENT HUMAIN

Rapport  de gestion

Politique d'investissement

RAPPORT DE GESTION

COMMISSAIRE AUX COMPTES

PriceWaterHouseCoopers Audit

POLITIQUE D’INVESTISSEMENT

Macro 

Le début de la période a été marquée par deux corrections significatives : d’abord dans un mouvement de prises de bénéfices sur les titres, 
secteurs ou indices qui avaient nettement surperformé jusqu’alors (grandes valeurs technologiques notamment) puis début août, dans un 
contexte de liquidité réduite et de ventes forcées, du fait du débouclement des opérations de carry trade en yens après la remontée inattendue 
du taux directeur de la Banque du Japon le 31 juillet. Ce dernier épisode a été brutal mais de courte durée et le rebond s’est confirmé lorsque 
les investisseurs ont été rassurés sur les perspectives de baisse des taux directeurs. 

Les actions sont toutefois restées fébriles et l’indice MSCI AC World en dollars (qui avait gagné 6,2 % au 3e trimestre 2024) a baissé de 1,2 % 
au 4e trimestre 2024. La remontée des taux longs américains en octobre 2024 et la révision des attentes sur la politique monétaire américaine, 
alors que le scénario d’un assouplissement rapide avait joué un rôle important dans le soutien aux actions jusque-là, expliquent ce résultat. 

De ce fait, les actions ont perdu du terrain en octobre et en décembre et auraient vraisemblablement baissé davantage au 4e trimestre sans le 
rally du marché américain après les élections de novembre. 

Les hésitations début 2025 sur fond de tensions sur les taux longs américains et de l’émergence d’un nouveau modèle d’intelligence artificielle 
chinois, qui a bousculé les grands acteurs américains du secteur, paraissent anecdotiques au regard des mouvements ultérieurs. Au fil des 
semaines, les annonces sur la politique commerciale des Etats-Unis sont devenues l’élément prépondérant. Comme prévu, le Président Trump 
a annoncé le 2 avril des droits de douane « réciproques » sur l’ensemble des marchandises importées aux Etats-Unis à des taux bien supérieurs 
aux hypothèses envisagées, déclenchant des inquiétudes sur la croissance. Alors que les actions mondiales avaient terminé le premier trimestre 
2025 en léger recul après un parcours heurté (-1,7 % pour l’indice MSCI AC World en dollars), elles ont alors plongé, perdant plus de 10 % entre 
fin mars et le 8 avril. Le 9, l’annonce d’un délai de 90 jours pour l’application des droits de douane a mis fin à cette phase de nervosité extrême. 
Ensuite, face aux avancées des négociations, le soulagement a prévalu. La trêve commerciale avec la Chine, conclue le 12 mai, a été 
déterminante. 

Malgré des tensions épisodiques, l’optimisme a prévalu par la suite alors que les indicateurs économiques continuaient à montrer une relative 
résistance de l’activité, éloignant le scénario d’une récession de l’économie américaine. En outre, les résultats des entreprises sont restés solides. 

En juin, le risque géopolitique a éclipsé un temps les négociations commerciales. Le cessez-le-feu le 24 juin entre Israël et l’Iran après les 
frappes aériennes américaines a permis à l’indice MSCI AC World de terminer à un nouveau point haut, en hausse de 14,5 % en douze mois
Malgré leur très bonne tenue en 2025, les actions de la zone euro ne sont pas parvenues à surperformer. L’indice EuroStoxx 50 a terminé en 
hausse de 8,4 % et le MSCI EMU de 11,4 %. 

Performance 

Au cours de l’exercice, le fonds BNP Paribas Développement Humain a sous-performé son indice de référence (en données brutes). L’allocation 
sectorielle et la sélection de titres ont eu un impact négatif sur la performance. 

En termes d’allocation sectorielle, la sous-pondération de la consommation discrétionnaire et de l’énergie ainsi que la surpondération de 
l’industrie ont contribué positivement à la performance. A l’inverse, la sous-pondération des financières (le secteur bancaire étant absent de 
l’univers d’investissement thématique ISR) et la surpondération des secteurs des technologies de l’information et de la consommation courante 
ont contribué négativement à la performance.  
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En termes de sélection de titres, le bon choix de valeurs au sein du secteur de la consommation discrétionnaire a eu un impact positif sur la 
performance. Mais cet effet favorable n’a pas suffi à compenser la contribution négative du choix de valeurs au sein des secteurs de l’industrie, 
des technologies de l’information et de la consommation courante. 

En termes de valeurs, le portefeuille a bénéficié de la bonne performance de valeurs surpondérées comme Generali, Allianz, Axa et Munich Re 
dans les financières, Saint Gobain et Siemens dans l’industrie et Deutsche Telekom dans les services de communication. Il en a été de même 
de l’absence de valeurs ayant sous-performé comme LVMH ou Stellantis dans la consommation discrétionnaire ou encore TotalEnergies dans 
le secteur de l’énergie (aucune de ces valeurs ne fait pas partie de l’univers d’investissement thématique ISR). 

Les principales valeurs surpondérées ayant négativement contribué à la performance ont été ASML et STMicroelectronics dans les technologies 
de l’information, L’Oréal, Beiersdorf et Nestlé dans la consommation courante, Astrazeneca dans la santé et Wolters Kluwer dans l’industrie. Il 
en a été de même de la surperformance de titres absents du portefeuille comme SAP dans les technologies de l’information, Rheinmetall dans 
l’industrie et Banco Santander dans les financières (aucun de ces titres ne faisant partie de l’univers d’investissement thématique ISR). 

Activité du portefeuille 

Sur l’exercice, nous avons effectué les mouvements suivants : 

- Nous avons renforcé l’exposition du portefeuille aux valeurs industrielles/cycliques via :
o L’initiation d’une position en titres Prysmian en Italie. Prysmian est le leader mondial du câble avec 8% de parts de marché, 

avec une forte présence en Europe (50% du CA) et en Amérique du Nord (34%). Grâce à une part de marché en haute 
tension supérieure à 35%, le groupe est particulièrement bien positionné pour bénéficier de la croissance des marchés de 
la transition énergétique et de la digitalisation. 

o L’achat de Knorr-Bremse en Allemagne : cette société est un leader mondial de l’équipement des trains (60% du résultat 
opérationnel) et des camions, avec en particulier une forte part de marché dans les systèmes de freinage. L’exposition 
géographique est répartie entre Europe/50%, Amériques/23% et Asie-Pacifique/27%. Les bonnes perspectives de l’activité 
Trains (carnet de commandes record, solidité de l’activité chinoise - 20% du chiffre d’affaires - et bonne visibilité de la 
seconde monte - 35% du chiffre d’affaires -) devraient permettre de plus que compenser l’impact négatif du bas de cycle de 
l’activité Camions.

o L’achat de Siemens Energy en Allemagne, suite à  l’annonce du plan infrastructures du gouvernement allemand – Bazooka 
– dont le groupe devrait bénéficier. 

o L’achat de Kingspan en Irlande : Kingspan est le leader mondial de l’isolation, qui représente près de 80% de son chiffre 
d’affaires. Le résidentiel constitue seulement 23% de ses marchés finaux, essentiellement concentrés sur l’immobilier 
commercial ou industriel. Le groupe est principalement exposé à l’Europe mais la part réalisée aux Etats-Unis devrait 
s’accroître, entre autres au travers de sa stratégie de diversification dans les matériaux de toiture. Le groupe est bien placé 
pour bénéficier de la montée de la pression règlementaire pesant sur la construction neuve (80% du chiffre d’affaires) et la 
rénovation, dans la cadre des politiques énergétiques « Net Zero ». 

o L’achat de Geberit en Suisse : Geberit est un leader européen intégré des produits pour sanitaires, des canalisations et 
systèmes d’évacuation jusqu’aux équipements en céramique. 90% de son chiffre d’affaires est réalisé en Europe dont 30% 
en Allemagne. 

o L’achat de Bouygues en France, pour continuer à capitaliser sur ce thème du rebond attendu de la construction résidentielle 
et commerciale (cf Kingspan, Saint-Gobain, Geberit, Wienerberger…).   

o
- Nous avons réduit la sous-pondération du secteur des services aux collectivités en achetant EON, en Allemagne. EON est le numéro 

1 européen de la distribution d’électricité et de gaz (réseaux) suite à des opérations très transformantes comme le rachat d’Innogy à 
RWE en 2019. Il opère essentiellement en Europe du Nord, L’Allemagne contribuant à 75% de l’EBITDA du groupe. EON est l’un des 
principaux bénéficiaires de la mise en place du « Green deal » en Europe. Le groupe a une offre large destinée à l’amélioration de 
l’efficience énergétique des zones urbaines, des sociétés et des particuliers.  

- Et enfin, nous avons initié une position dans BASF (matériaux) en Allemagne : BASF est le 1er groupe mondial de chimie et le « proxi » 
du secteur en Europe et devrait de ce fait bénéficier du progressif retour à la croissance de ses principaux marchés finaux (automobile, 
électronique et construction). 
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Outre via des prises de bénéfices sur des positions en portefeuilles, ces mouvements ont été en financés par :  
- La vente de la ligne résiduelle de Rentokil (industrie) au Royaume-Uni.
- La vente de Dassault Systèmes (technologies de l’information) en France, considérant que le groupe était trop exposé à des marchés 

dont les perspectives étaient défavorables comme l’aéronautique, l’automobile ou l’équipement industriel. 
- La vente de Merck Kgaa (santé) en Allemagne, dans la foulée de la publication de résultats semestriels décevants, sachant que le 

«Capital Market Day» d’octobre 2024 avait déjà insuffisamment convaincu quant aux relais de croissance à moyen terme. 
 
Perspectives

Si la nervosité autour de la guerre commerciale a, un temps, été supplantée par le conflit armé entre Israël et l’Iran, elle n’a pas pour autant 
disparu. Malgré les avancées dans les négociations entre les Etats-Unis et leurs principaux partenaires commerciaux entrevues en juin, aucun 
accord bilatéral n’a été conclu alors que la date-butoir du 9 juillet approche. Donald Trump semble décidé à vouloir continuer à faire pression sur 
ses interlocuteurs en excluant de retarder l’échéance tout en s’agaçant de ce qu’il considère comme des positions intransigeantes de leur part. 
La façon dont les investisseurs considèrent ces rebondissements a évolué depuis le 2 avril. Désormais, ils paraissent s’accommoder de ces 
passes d’armes en retenant les éléments favorables (poursuite du dialogue ; accords-cadres envisagés). C’est du moins ce que suggère le 
comportement des actifs risqués au cours des dernières semaines. 
La hausse des actions début juin 2025 et les réactions observées durant la « guerre des 12 jours » nous paraissent refléter, plutôt que de fortes 
convictions des investisseurs, une position d’attente dans un contexte international peu lisible à court terme. 

Changements intervenus au cours de l’exercice

A compter du 07/05/2025 : Mise à jour des critères ESG : changements dus aux orientations de l’ESMA sur les noms des fonds contenant des 
termes liés aux critères ESG ou à la durabilité : ajout des exclusions PAB; baisse de 40% à 35% de la proportion minimale des investissements 
durables ayant un objectif social.

A compter du 31/12/2024 : Mise à jour du prospectus :  mise en conformité avec les nouvelles exigences du référentiel du label ISR.

* * *

Performances

La performance annuelle s’élève à :

- pour la part I : 3.64%
- pour la part R : 4.00%
- pour la part PRIVILEGE C : 3.64 %
- pour la part PRIVILEGE D : 4.13%
- pour la part CLASSIC : 2.87%
- pour la part B : 4.50%

Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs de l’OPC.

* * *

Opérations de financement sur titres en application du Règlement SFTR 

L’OPC n’est pas concerné par les instruments SFTR au cours de l’exercice.

* * *
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Réclamations d’impôts dans le cadre du Projet Aberdeen/Fokus bank.

Dans plusieurs Etats membres de l’Union européenne, le droit communautaire donne aux Organismes de Placement collectif (OPC) la possibilité 
de déposer des réclamations contentieuses en vue de récupérer des impôts qui ont été indûment prélevées. En effet, le fait qu’un Etat membre
impose de façon plus lourde un OPC étranger qu’un OPC résident constitue à la lumière du droit communautaire une discrimination.

Ce principe a été entériné par l’arrêt de la Cour de justice de l’Union européenne (CJUE) dans l’affaire « Aberdeen » (18 juin 2009). Cet arrêt 
reconnait qu’un OPC non-résident peut faire l’objet d’une imposition discriminatoire, ce qui constitue une entrave à la liberté d’établissement 
et/ou à la libre circulation des capitaux. D’autres arrêts de la CJUE sont venus confirmer cette jurisprudence. Il s’agit des arrêts dans les affaires
Santander (10 mai 2010) et Emerging Markets (10 avril 2014) concernant respectivement les législations fiscales françaises et polonaises.

C’est sur base de cette jurisprudence, et afin de sauvegarder les droits des OPC à bénéficier d’un remboursement d’impôts, que la société de 
gestion a décidé d’introduire des réclamations contentieuses auprès des autorités fiscales dans plusieurs Etats membres ayant une législation 
discriminatoire non conforme au droit communautaire. Ces démarches font préalablement l’objet d’une étude afin de déterminer la viabilité des 
réclamations, c’est-à-dire pour quels fonds, dans quels Etats membre et sur quelle période il convient d’effectuer une demande de 
remboursement.

A ce jour, il n’existe pas de législation européenne prévoyant une procédure homogène pour ce type de réclamations. C’est pour cette raison 
que les délais de remboursement et la complexité de la procédure varient suivant l’Etat membre concerné rendant nécessaire une revue 
constante de l’évolution de cette thématique.

* * *

PEA

Le fonds respecte le ratio de 75% de l’actif en titres ou droits éligibles au PEA. A la demande, ce ratio peut être communiqué par la société de 
gestion.

* * *

Réfaction

En application des dispositions prévues par l'article 158 du Code général des impôts relatives à l'information concernant la part des revenus 
éligible à la réfaction de 40 % et celle non éligible à cette réfaction, nous vous informons que les revenus dont la distribution est envisagée se 
répartissent de la manière suivante :

Distribution unitaire par part : 2.82 €
- dont part éligible à la réfaction de 40% : 2.82 €
- dont part non éligible à la réfaction : 0.00 €

* * *

DEONTOLOGIE

Instruments financiers du Groupe détenus dans l’OPC 

Cette information figure dans l’annexe du rapport annuel – Complément d’information.
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* * *

Principaux mouvements intervenus dans la composition du portefeuille titres sur la période

ISIN Libellé produit Sens Montant brut
FR0007009808 BNP PARIBAS MOIS ISR PARTS IC 3 DECIMALE Achat                    32 312 245,61 
FR0007009808 BNP PARIBAS MOIS ISR PARTS IC 3 DECIMALE Achat                    20 217 401,10 
FR0007009808 BNP PARIBAS MOIS ISR PARTS IC 3 DECIMALE Achat                    19 449 443,60 
FR0007009808 BNP PARIBAS MOIS ISR PARTS IC 3 DECIMALE Achat                    19 141 031,26 
FR0007009808 BNP PARIBAS MOIS ISR PARTS IC 3 DECIMALE Achat                    18 609 936,21 

ISIN Libellé produit Sens Montant brut
FR0007009808 BNP PARIBAS MOIS ISR PARTS IC 3 DECIMALE Vente                    55 534 106,81 
FR0007009808 BNP PARIBAS MOIS ISR PARTS IC 3 DECIMALE Vente                    44 350 849,85 
FR0007009808 BNP PARIBAS MOIS ISR PARTS IC 3 DECIMALE Vente                    34 934 476,73 
FR0007009808 BNP PARIBAS MOIS ISR PARTS IC 3 DECIMALE Vente                    29 095 248,90 
FR0014003TT8 DASSAULT SYSTEMES SE Vente                    22 123 473,72 

* * *

Dans le cadre de la gestion des Placements Collectifs, des frais de transaction sont facturés à l'occasion des opérations portant sur les 
instruments financiers (achats et ventes de titres, pensions, futures, swaps).

* * *
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Transparence de la promotion des caractéristiques environnementales ou sociales et des investissements durables
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* * *
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INFORMATIONS SUR LA POLITIQUE DE REMUNERATION EN VIGUEUR AU SEIN DE LA SOCIETE DE GESTION 

Eléments qualitatifs de rémunération

L’information sur la politique de rémunération, applicable durant l’exercice comptable 2024, est disponible sur demande formulée auprès de la 
société de gestion : BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe - TSA 47000 -75318 Paris cedex 09. Des informations descriptives de la 
politique de rémunération de la société de gestion sont également disponibles sur le site internet http://www.bnpparibas-am.com/fr/politique-de-
remuneration/.

Eléments quantitatifs de rémunération

Ci-dessous, les informations quantitatives sur les rémunérations, telles qu’elles sont requises par l’article 22 de la directive AIFM (Directive 
2011/61/UE du 8 juin 2011) et par l’article 69-3 de la directive OPCVM V (Directive 2014/91/UE du 23 juillet 2014), dans un format conforme aux 
préconisations de l’association de Place AFG (Association Française de Gestion)1.

Rémunérations agrégées des collaborateurs de BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe (« BNPP AM Europe ») (art 22-2-e de la 
directive AIFM et art 69-3 (a) de la directive OPCVM V) : 

Nombre de 
collaborateurs

Rémunération Totale 
(k EUR) 
(fixe + variable)

Dont rémunération 
variable totale
(k EUR)

Ensemble des collaborateurs 
de BNPP AM Europe2  1 291  169 821 54 857 

Rémunérations agrégées des collaborateurs de BNPP AM Europe dont l’activité a un impact significatif sur le profil de risque et sont 
donc « Collaborateurs Régulés »3 (art 22-2-f de la directive AIFM et art 69-3 (b) de la directive OPCVM V) : 

Secteur d’Activité Nombre de 
collaborateurs

Rémunération Totale 
(k EUR)

Collaborateurs Régulés employés de BNPP AM Europe :

dont gérants de Fonds d’Investissement Alternatifs / d’OPCVM / gérants de 
mandats européens

192

171

46 011 

40 163 

Autres informations : 

➢ Nombre de fonds FIA et OPCVM sous gestion de BNPP AM Europe :

1 NB : les montants de rémunération ci-dessus ne sont pas directement réconciliables avec les données comptables de l’année, car ils reflètent des montants attribués, sur la base 
du périmètre des effectifs à la clôture de la campagne annuelle de rémunération variable. Ainsi, par exemple, ces montants incluent toutes les rémunérations variables attribuées 
lors de cette campagne, qu’ils soient différés ou non, et que les collaborateurs soient finalement restés dans l’entreprise ou non.

2 Outre ces effectifs et les montants correspondants, il faut noter les 
- 6 collaborateurs de la succursale autrichienne, dont 1 a le statut d’« Identified Staff »,  et dont la rémunération totale et la rémunération variable totale s’élèvent 

respectivement en 2024 à 986k EUR et 289k EUR;
- 269 collaborateurs de la succursale belge, dont 10 ont le statut d’« Identified Staff »,  et dont la rémunération totale et la rémunération variable totale s’élèvent 

respectivement en 2024 à 26 859k EUR et 4 652k EUR;
- 25 collaborateurs de la succursale allemande, dont 1 a le statut d’« Identified Staff »,  et dont la rémunération totale et la rémunération variable totale s’élèvent 

respectivement en 2024 à 5 859k EUR et 2 052k EUR.
- 53 collaborateurs de la succursale italienne, dont 2 ont le statut d’« Identified Staff »,  et dont la rémunération totale et la rémunération variable totale s’élèvent 

respectivement en 2024 à 6 822k EUR et 1 883k EUR.
- 66 collaborateurs de la succursale néerlandaise, dont 10 ont le statut d’« Identified Staff »,  et dont la rémunération totale et la rémunération variable totale s’élèvent 

respectivement en 2024 à 10 947k EUR et 3 009k EUR. 
3 La liste des collaborateurs régulés est déterminée au vu de la revue conduite en fin d’année.

http://www.bnpparibas-am.com/fr/politique-de-remuneration/
http://www.bnpparibas-am.com/fr/politique-de-remuneration/
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Nombre de fonds 
(31.12.2024)

En-cours géré 
(milliards d’Euros) au 
31.12.2024

OPCVM 
Fonds d’Investissement Alternatifs

 187
 304

 98
 58

- En 2024, 3,69k EUR ont été versés, au titre du « carried interests » (intéressement aux plus-values) aux collaborateurs de BNPP AM 
Europe présents au 31.12.2024.

- Sous la supervision du comité de rémunération de BNP Paribas Asset Management Holding et de son conseil d’administration, un 
audit indépendant et centralisé de la politique globale de rémunération de BNP Paribas Asset Management, et de sa mise en œuvre 
au cours de l'exercice 2023, a été réalisé entre Avril et Mai 2024. Les résultats de cet audit, qui a couvert les entités de BNP Paribas 
Asset Management titulaires d'une licence AIFM et/ou OPCVM, ont donné lieu à la cotation « Satisfaisant » soulignant ainsi la solidité 
du dispositif en place, notamment lors de ses étapes clefs : identification des collaborateurs régulés, cohérence du lien performance-
rémunération, application des règles de différés obligatoires, mise en œuvre des mécanismes d’indexation et de différés. 

- Des informations supplémentaires sur la détermination de la rémunération variable et sur ces instruments de rémunération différée, 
sont fournies dans la description de la politique de rémunération, publiée sur le site internet de la société.

* * *

INFORMATION SUR LA POLITIQUE DE SELECTION ET D’EVALUATION DES SERVICES D’AIDE A LA DECISION D’INVESTISSEMENT 
ET D’EXECUTION D’ORDRES

L’information sur la politique de sélection et d’évaluation des entités qui fournissent les services d’aide à la décision d’investissement et 
d’exécution d’ordres de BNP Paribas Asset Management France est disponible sur le site www.bnpparibas-am.fr  .

* * *

COMPTE RENDU RELATIF AUX FRAIS D’INTERMEDIATION

Le dernier compte rendu relatif aux frais d’intermédiation est disponible sur le site www.bnpparibas-am.fr .

* * *

POLITIQUE DE BEST SELECTION ET BEST EXECUTION DE BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT EUROPE (BNPP AM EUROPE)

La politique de sélection et d’exécution est disponible sur le site www.bnpparibas-am.fr.

* * *

Depuis le 24 février 2022, nous nous sommes montrés très attentifs aux implications du conflit entre la Russie et l’Ukraine. Le conseil 
d’administration surveille de près la situation géopolitique et son impact sur les perspectives globales et les risques de marché et financier afin 
de prendre toutes les mesures nécessaires dans l’intérêt des actionnaires. 

* * *

http://www.bnpparibas-am.fr
http://www.bnpparibas-am.fr
http://www.bnpparibas-am.fr










Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels

Exercice clos le 30 juin 2025 - Page 4

il prend connaissance du contrôle interne pertinent pour l’audit afin de définir des procédures
d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur l’efficacité du
contrôle interne ;

il apprécie le caractère approprié des méthodes comptables retenues et le caractère raisonnable
des estimations comptables faites par la société de gestion, ainsi que les informations les concernant
fournies dans les comptes annuels ;

il apprécie le caractère approprié de l’application par la société de gestion de la convention
comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, l’existence ou non d’une
incertitude significative liée à des événements ou à des circonstances susceptibles de mettre en cause la
capacité du fonds à poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments collectés
jusqu’à la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs
pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S’il conclut à l’existence d’une incertitude
significative, il attire l’attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les
comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas
pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus de certifier ;

il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
reflètent les opérations et événements sous-jacents de manière à en donner une image fidèle.

Neuilly sur Seine, date de la signature électronique

Document authentifié par signature électronique 
Le commissaire aux comptes

PricewaterhouseCoopers Audit 
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Bilan actif (Devise: EUR)
 

Comptes annuels
Bilan actif

Exercice
30/06/2025

Immobilisations corporelles nettes -
Titres financiers -

Actions et valeurs assimilées (A) (*) 1,643,588,158.16
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 1,643,588,158.16

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé -

Obligations convertibles en actions (B) (*) -
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé -

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé -

Obligations et valeurs assimilées (C) (*) -
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé -

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé -

Titres de créances (D) -
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé -

Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé -

Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E) 20,358,241.42
OPCVM 20,358,241.42

FIA et équivalents d’autres Etats membres de l’Union Européenne -

Autres OPC et fonds d'investissements -

Dépôts (F) -
Instruments financiers à terme (G) -
Opérations temporaires sur titres (H) -

Créances représentatives de titres financiers reçus en pension -

Créances représentatives de titres donnés en garantie -

Créances représentatives de titres financiers prêtés -

Titres financiers empruntés -

Titres financiers donnés en pension -

Autres opérations temporaires -

Prêts (I) -
Autres actifs éligibles (J) -

Sous Total actifs éligibles I= (A+B+C+D+E+F+G+H+I+J) 1,663,946,399.58
Créances et comptes d'ajustement actifs 41,002,153.73
Comptes financiers 690,026.73
Sous-Total actifs autres que les actifs éligibles II (*) 41,692,180.46

TOTAL ACTIF I+II 1,705,638,580.04

(*) Les autres actifs sont les actifs autres que les actifs éligibles tels que définis par le règlement ou les statuts de l’OPC à capital variable qui sont 
nécessaires à leur fonctionnement.
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Bilan passif (Devise: EUR)
Bilan passif

Exercice
30/06/2025

Capitaux propres : -

Capital 1,636,348,827.54

Report à nouveau sur revenu net -

Report à nouveau des plus et moins-values latentes nettes -

Report à nouveau des plus et moins-values réalisées nettes -

Résultat net de l'exercice 47,642,194.24

Capitaux propres I : 1,683,991,021.78

Passifs de financement II -

Capitaux propres et passifs de financement (I+II) 1,683,991,021.78

Passifs éligibles : -

Instruments financiers (A) -

Opérations de cession sur instruments financiers -

Opérations temporaires sur titres financiers -

Instruments financiers à terme (B) -

Emprunts (C) -

Autres passifs éligibles (D) -

Sous-total passifs éligibles III = A+B+C+D -

Autres passifs : -

Dettes et comptes d’ajustement passifs 21,647,558.26

Concours bancaires -

Sous-total autres passifs IV 21,647,558.26

TOTAL PASSIFS : I+II+III+IV 1,705,638,580.04
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Compte de résultat (Devise: EUR)
Compte de résultat

Exercice
30/06/2025

Revenus financiers nets -

Produits sur opérations financières -

Produits sur actions 38,564,282.49

Produits sur obligations -

Produits sur titres de créances -

Produits sur des parts d’OPC -

Produits sur Instruments financiers à terme -

Produits sur opérations temporaires sur titres -

Produits sur prêts et créances -

Produits sur autres actifs et passifs éligibles -

Autres produits financiers 14,854.13

Sous-total Produits sur opérations financières 38,579,136.62

Charges sur opérations financières -

Charges sur opérations financières -

Charges sur Instruments financiers à terme -

Charges sur Opérations temporaires sur titres -

Charges sur emprunts -

Charges sur autres actifs et passifs éligibles -

Charges sur passifs de financement -

Autres charges financières -34.07

Sous-total charges sur opérations financières -34.07

Total Revenus financiers nets (A) 38,579,102.55

Autres produits : -

Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de l’OPC -

Versements en garantie de capital ou de performance -

Autres produits -

Autres Charges : -

Frais de gestion de la société de gestion -23,453,940.57

Frais d’audit, d’études des Fonds de capital investissement -

Impôts et taxes -

Autres charges -

Sous total Autres produits et Autres charges (B) -23,453,940.57

Sous total revenus nets avant compte de régularisation  (C)= A + B 15,125,161.98
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Régularisation des revenus nets de l’exercice (D) -297,283.83

Sous-total Revenus nets I = C + D  14,827,878.15

Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations : -

Plus et moins-values réalisées 146,641,737.63

Frais de transactions externes et frais de cession -3,639,722.33

Frais de recherche -

Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs -

Indemnités d’assurance perçues -

Versements en garantie de capital ou de performance reçus -

Sous total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations E 143,002,015.30

Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes F 2,852,898.12

Plus ou moins-values réalisées nettes II = E+F 145,854,913.42

Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations : -

Variation des plus ou moins-values latentes yc les écarts de change sur les actifs 
éligibles -110,298,406.85

Ecarts de change sur les comptes financiers en devises -

Versements en garantie de capital ou de performance à recevoir -

Quote-part des plus-values latentes à restituer aux assureurs -

Sous total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisation G -110,298,406.85

Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes H -2,742,190.48

Plus ou moins-values latentes nettes III = G + H -113,040,597.33

Acomptes : -

Acomptes sur revenus nets versés au titre de l’exercice   J -

Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de l’exercice K -

Acomptes sur plus ou moins-values latentes nettes versés au titre de l’exercice L -

Total Acomptes versés au titre de l’exercice IV = J+K+L -

Impôt sur le résultat V -

Résultat net I + II + III + IV + V 47,642,194.24
Comptes annuels - Annexe
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Stratégie d'investissement

STRATEGIE ET PROFIL DE GESTION 

OBJECTIF DE GESTION

L’objectif du FCP est, sur une durée minimum de placement recommandée de cinq ans, de surperformer net de frais l’indice composite         
suivant : 80% MSCI EMU (dividendes nets réinvestis) + 20% MSCI Europe ex-EMU (dividendes nets réinvestis), quelle que soit son évolution, 
tout en respectant les critères d’éligibilité au PEA, par un investissement dans des titres d’émetteurs qui intègrent dans leur fonctionnement des 
critères de bonne gouvernance et de développement durable.

Le prospectus de l’OPC décrit de manière complète et précise ses caractéristiques.
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Eléments caractéristiques de l’OPC au cours des cinq derniers 
exercices
Eléments caractéristiques de l’OPC au cours des cinq derniers exercices

Catégorie de classe CLASSIC (Devise: EUR)

Valeur liquidative (en EUR) 

Parts C 

Actif net (en k EUR) 

Nombre de titres 

Parts C 

30/06/2021

196.37

1,114,879.03

5,677,345.185

 

30/06/2022

180.43

1,159,877.55

6,428,265.979

30/06/2023

216.22

1,372,440.53

6,347,159.061

28/06/2024

235.55

1,502,213.24

6,377,374.362

30/06/2025

242.31

1,597,178.65

6,591,228.259

Date de mise en paiement

Distribution unitaire sur plus et moins-
values réalisées nettes 
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur revenus nets 
(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'impôt unitaire transféré au 
porteur (*) 
personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes 

Parts C 

Capitalisation unitaire sur revenus 

Parts C 

30/06/2021

-

-

-

5.24

1.29

30/06/2022

-

-

-

3.82

1.05

30/06/2023

-

-

-

-0.63

1.06

28/06/2024

-

-

-

12.83

1.79

30/06/2025

-

-

-

20.99

2.04

(*) "Le crédit d'impôt unitaire est déterminé à la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants 
théoriques, calculés selon les règles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés à titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du 
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le 
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Catégorie de classe I (Devise: EUR)

Valeur liquidative (en EUR) 

Parts C 

Actif net (en k EUR) 

Nombre de titres 

Parts C 

30/06/2021

19,472.64

11,190.75

574.691

 

30/06/2022

18,024.62

26,248.39

1,456.252

30/06/2023

21,758.16

55,765.81

2,562.983

28/06/2024

23,877.10

47,288.48

1,980.495

30/06/2025

24,745.68

47,415.01

1,916.092

Date de mise en paiement

Distribution unitaire sur plus et moins-
values réalisées nettes 
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur revenus nets 
(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'impôt unitaire transféré au 
porteur (*) 
personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes 

Parts C 

Capitalisation unitaire sur revenus 

Parts C 

30/06/2021

-

-

-

518.63

258.18

30/06/2022

-

-

-

379.57

254.65

30/06/2023

-

-

-

-63.31

250.89

28/06/2024

-

-

-

1,298.04

344.86

30/06/2025

-

-

-

2,134.46

387.79

(*) "Le crédit d'impôt unitaire est déterminé à la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants 
théoriques, calculés selon les règles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés à titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du 
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le 
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Catégorie de classe R (Devise: EUR)

Valeur liquidative (en EUR) 

Parts C 

Actif net (en k EUR) 

Nombre de titres 

Parts C 

30/06/2021

158.64

58,214.10

366,954.715

 

30/06/2022

147.35

53,544.20

363,380.055

30/06/2023

178.48

15,409.17

86,333.064

28/06/2024

196.54

558.85

2,843.313

30/06/2025

204.40

559.98

2,739.549

Date de mise en paiement

Distribution unitaire sur plus et moins-
values réalisées nettes 
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur revenus nets 
(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'impôt unitaire transféré au 
porteur (*) 
personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes 

Parts C 

Capitalisation unitaire sur revenus 

Parts C 

30/06/2021

-

-

-

4.21

2.59

30/06/2022

-

-

-

3.09

2.64

30/06/2023

-

-

-

-0.51

2.60

28/06/2024

-

-

-

10.67

3.46

30/06/2025

-

-

-

17.59

3.89

(*) "Le crédit d'impôt unitaire est déterminé à la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants 
théoriques, calculés selon les règles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés à titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du 
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le 
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Catégorie de classe PRIVILEGE (Devise: EUR)

Valeur liquidative (en EUR) 

Parts C 

Actif net (en k EUR) 

Nombre de titres 

Parts C 

30/06/2021

201.28

31,995.26

158,954.335

 

30/06/2022

186.31

41,897.13

224,871.033

30/06/2023

224.90

32,697.93

145,382.453

28/06/2024

246.81

30,015.90

121,611.962

30/06/2025

255.79

38,837.21

151,830.546

Date de mise en paiement

Distribution unitaire sur plus et moins-
values réalisées nettes 
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur revenus nets 
(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'impôt unitaire transféré au 
porteur (*) 
personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes 

Parts C 

Capitalisation unitaire sur revenus 

Parts C 

30/06/2021

-

-

-

5.36

2.66

30/06/2022

-

-

-

3.92

2.63

30/06/2023

-

-

-

-0.65

2.59

28/06/2024

-

-

-

13.41

3.56

30/06/2025

-

-

-

-

-

(*) "Le crédit d'impôt unitaire est déterminé à la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants 
théoriques, calculés selon les règles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés à titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du 
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le 
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Catégorie de classe PRIVILEGE (Devise: EUR)

Valeur liquidative (en EUR) 

Parts D 

Actif net (en k EUR) 

Nombre de titres 

Parts D 

30/06/2021

122.94

0.12

1.000

 

30/06/2022

112.75

0.11

1.000

30/06/2023

134.05

0.13

1.000

28/06/2024

145.53

0.15

1.000

30/06/2025

148.84

0.15

1.000

Date de mise en paiement

Distribution unitaire sur plus et moins-
values réalisées nettes 
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur revenus nets 
(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'impôt unitaire transféré au 
porteur (*) 
personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes 

Parts D 

Capitalisation unitaire sur revenus 

Parts D 

30/06/2021

-

1.92

-

3.32

-

30/06/2022

-

2.03

-

2.54

-

30/06/2023

-

1.85

-

-0.33

-

28/06/2024

-

2.56

-

8.08

-

30/06/2025

-

-

-

13.08

-

(*) "Le crédit d'impôt unitaire est déterminé à la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants 
théoriques, calculés selon les règles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés à titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du 
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le 
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Catégorie de classe B (Devise: EUR)

Valeur liquidative (en EUR) 

Parts C 

Actif net (en k EUR) 

Nombre de titres 

Parts C 

30/06/2021

20,010.93

25,671.47

1,282.872

 

30/06/2022

19,070.00

0.02

0.001

30/06/2023

23,230.00

0.02

0.001

28/06/2024

25,530.00

0.03

0.001

30/06/2025

26,680.00

0.03

0.001

Date de mise en paiement

Distribution unitaire sur plus et moins-
values réalisées nettes 
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur revenus nets 
(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'impôt unitaire transféré au 
porteur (*) 
personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes 

Parts C 

Capitalisation unitaire sur revenus 

Parts C 

30/06/2021

-

-

-

531.54

388.80

30/06/2022

-

-

-

390.00

390.00

30/06/2023

-

-

-

-30.00

380.00

28/06/2024

-

-

-

1,440.00

540.00

30/06/2025

-

-

-

2,300.00

590.00

(*) "Le crédit d'impôt unitaire est déterminé à la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants 
théoriques, calculés selon les règles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés à titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du 
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le 
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Règles et méthodes comptables

Règles et Méthodes Comptables

Les comptes annuels sont présentés pour la première fois sous la forme prévue par le règlement ANC n° 2020-07 modifié par le règlement ANC 
2022-03.  

Changements de méthodes comptables y compris de présentation en rapport avec l’application du nouveau règlement comptable 
relatif aux comptes annuels des organismes de placement collectif à capital variable (Règlement ANC 2020- 07 modifié)

Ce nouveau règlement impose des changements de méthodes comptables dont modifications de présentation des comptes annuels. La 
comparabilité avec les comptes de l’exercice précédent ne peut donc être réalisée.
Ainsi, conformément au 2ème alinéa de l’article 3 du Règlement ANC 2020-07, les états financiers ne présentent pas les données de l’exercice 
précédent ; les états financiers N-1 sont intégrés dans l’annexe.

Les changements de présentation portent essentiellement sur :

- la structure du bilan qui est désormais présentée par types d’actifs et de passifs éligibles, incluant les prêts et les emprunts ; 
- la structure du compte de résultat qui est profondément modifiée ; le compte de résultat incluant notamment : les écarts de change sur 

comptes financiers , les plus ou moins-values latentes, les plus et moins-values réalisées et les frais de transactions ;
- la suppression du tableau de hors-bilan (une partie des informations sur les éléments de ce tableau figurent dorénavant dans les 

annexes) ;
- la suppression de l’option de comptabilisation des frais inclus au prix de revient (sans effet rétroactif pour les fonds appliquant 

anciennement la méthode des frais inclus) ;
- la distinction des obligations convertibles des autres obligations, ainsi que leurs enregistrements comptables respectifs ;
- une nouvelle classification des fonds cibles détenus en portefeuille selon le modèle : OPCVM / FIA / Autres ;
- la comptabilisation des engagements sur changes à terme qui n’est plus faite au niveau du bilan mais au niveau du hors-bilan, avec 

une information sur les changes à terme couvrant une part spécifique ;
- l'ajout d’informations relatives aux expositions directes et indirectes sur les différents marchés ;
- la présentation de l’inventaire qui distingue désormais les actifs et passifs éligibles et les instruments financiers à terme ;
- l’adoption d’un modèle de présentation unique pour tous les types d’OPC ;
- la suppression de l’agrégation des comptes pour les fonds à compartiments.

Règles et méthodes comptables appliquées au cours de l’exercice

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent (sous réserve des changements décrits ci-avant) :

- image fidèle, comparabilité, continuité de l'activité,
- régularité, sincérité,
- prudence,
- permanence des méthodes d'un exercice à l'autre.

Le mode de comptabilisation retenu pour l'enregistrement des produits des titres à revenu fixe est celui des intérêts encaissés.

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.

La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est l’Euro. 

La durée de l’exercice est de 12 mois.
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Synthèse de l’offre de gestion 

(1) Le montant minimum de souscription initiale par porteur exprimé en euros s’élève à 500.000 euros. Cette condition de montant minimum de souscription ne 
s’applique pas à la société de gestion et autres entités du groupe BNP Paribas, qui peuvent ne souscrire qu’une part.
(2) Distributeurs de pays membres de l’Espace Economique Européen fournissant uniquement un service de conseil indépendant au sens de la Directive MIF 
2004/39.
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Règles d’évaluation des actifs

Les titres et instruments financiers à terme ferme et conditionnel détenus en portefeuille libellés en devises sont convertis dans la devise de 
comptabilité sur la base des taux de change relevés à Paris au jour de l'évaluation.

Le portefeuille est évalué lors de chaque valeur liquidative et lors de l'arrêté des comptes selon les méthodes suivantes :

Valeurs mobilières

Les titres cotés : à la valeur boursière - coupons courus inclus (cours clôture jour)
Toutefois, les valeurs mobilières dont le cours n'a pas été constaté le jour de l'évaluation, ou cotées par des contributeurs et pour lequel le cours 
a été corrigé, de même que les titres qui ne sont pas négociés sur un marché réglementé, sont évalués sous la responsabilité de la société de 
gestion (ou du conseil d'administration pour une Sicav), à leur valeur probable de négociation. Les prix sont corrigés par la société de gestion 
en fonction de sa connaissance des émetteurs et/ou des marchés.

Les O.P.C. : à la dernière valeur liquidative connue, à défaut à la dernière valeur estimée. Les valeurs liquidatives des titres d’organismes de 
placements collectifs étrangers valorisant sur une base mensuelle, sont confirmées par les administrateurs de fonds. Les valorisations sont 
mises à jour de façon hebdomadaire sur la base d’estimations communiquées par les administrateurs de ces OPC et validées par le gérant.

Les titres de créances et assimilés négociables qui ne font pas l'objet de transactions significatives sont évalués par l'application d'une 
méthode actuarielle, le taux retenu étant celui applicable à des émissions de titres équivalents affecté, le cas échéant, d'un écart représentatif 
des caractéristiques intrinsèques de l'émetteur. 

Les acquisitions et cessions temporaires de titres :  
- Les prêts de titres : la créance représentative des titres prêtés est évaluée à la valeur du marché des titres. 
- Les emprunts de titres : les titres empruntés ainsi que la dette représentative des titres empruntés sont évalués à la valeur du marché des 

titres.
- Les collatéraux : s'agissant des titres reçus en garantie dans le cadre des opérations de prêts de titres, l'OPC a opté pour une présentation 

de ces titres dans les comptes du bilan à hauteur de la dette correspondant à l'obligation de restitution de ceux-ci. 
- Les pensions livrées d'une durée résiduelle inférieure ou égale à trois mois : individualisation de la créance sur la base du prix du contrat. 

Dans ce cas, une linéarisation de la rémunération est effectuée.
- Les pensions long terme : Elles sont enregistrées et évaluées à leur nominal, même si elles ont une échéance supérieure à trois mois. Ce 

montant est majoré des intérêts courus qui s’y rattachent. Toutefois, certains contrats prévoient des conditions particulières en cas de 
demande de remboursement anticipé afin de prendre en compte l’impact de hausse de la courbe de financement de la contrepartie. Les 
intérêts courus peuvent alors être diminués de cet impact, sans valeur planchée. L’impact est proportionnel à la durée résiduelle de la 
pension et l’écart constaté entre la marge contractuelle et la marge de marché pour une date de maturité identique.

- Les mises en pensions d'une durée résiduelle inférieure ou égale à trois mois : valeur boursière. La dette valorisée sur la base de la valeur 
contractuelle est inscrite au passif du bilan. Dans ce cas, une linéarisation de la rémunération est effectuée.

Instruments financiers à terme et conditionnels

Futures : cours de compensation jour.
L'évaluation hors bilan est calculée sur la base du nominal, de son cours de compensation et, éventuellement, du cours de change.

Options : cours de clôture jour ou, à défaut, le dernier cours connu.
Options OTC : ces options font l'objet d'une évaluation à leur valeur de marché, en fonction des cours communiqués par les contreparties. Ces 
valorisations font l'objet de contrôles par la société de gestion.
L'évaluation hors bilan est calculée en équivalent sous-jacent en fonction du delta et du cours du sous-jacent et, éventuellement, du cours de 
change.
Cas particulier : Floor : ces options sont valorisées par des contreparties tierces à partir d'un modèle d'actualisation Marked-to-market basé sur 
une volatilité et une courbe de taux de marché vérifiées par le gérant et pris à la clôture du marché chaque jeudi.
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Mécanisme de valeur liquidative ajustée ou swing pricing 

La société de gestion a choisi de mettre en place un mécanisme de valeur liquidative ajustée ou swing pricing.

Le mécanisme de valeur liquidative ajustée ou swing pricing consiste à faire supporter, en cas de souscriptions ou de rachats de parts significatifs, 
aux porteurs du FCP à l’origine de ces souscriptions ou rachats les coûts de réaménagement du portefeuille du FCP (frais liés à l’achat ou à la 
vente de titres générés par les mouvements de passif du FCP).

La valeur liquidative du FCP est ajustée à la hausse (en cas de souscription nette) ou à la baisse (en cas de rachat net) pour protéger les 
porteurs présents dans le FCP de l’effet de dilution de la performance généré par les coûts de réaménagement du portefeuille.

Le swing pricing vise à réduire pour les porteurs détenant des parts du FCP les coûts de réaménagement du portefeuille liés aux nouvelles 
entrées (souscriptions) ou aux nouvelles sorties (rachats) dans le FCP.

La société de gestion calcule une valeur liquidative ajustée lorsque le montant net des souscriptions ou des rachats sur l’ensemble des catégories 
de parts du FCP, centralisés un jour de calcul de la valeur liquidative, dépasse un seuil prédéterminé par la société de gestion (seuil de 
déclenchement) en fonction des conditions de marché. La valeur liquidative supportant ces ordres de souscription ou de rachat sera alors ajustée 
à la hausse, dans le cas de souscriptions nettes, ou à la baisse, dans le cas de rachats nets, à l’aide d’un pourcentage d’ajustement (facteur 
d’ajustement) fixé par la société de gestion.

La société de gestion a adopté une politique d’application du mécanisme de swing pricing qui définit les mesures organisationnelles et 
administratives ainsi que les conditions d’application du seuil de déclenchement et du facteur d’ajustement (politique de swing pricing). Les 
paramètres de coûts et de seuil de déclenchement sont revus périodiquement par la société de gestion.

Frais de fonctionnement et de gestion 

Frais de recherche

Néant

Rétrocession de frais de gestion 

Néant
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Affectation des sommes distribuables

Définition des sommes distribuables

Les sommes distribuables sont constituées par :
1° Le revenu net augmenté du report à nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de régularisation des revenus ;
2° Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais, constatées au cours de l'exercice, 
augmentées des plus-values nettes de même nature constatées au cours d'exercices antérieurs n'ayant pas fait l'objet d'une distribution ou 
d'une capitalisation et diminuées ou augmentées du solde du compte de régularisation des plus-values.

Modalités d'affectation des sommes distribuables

Affectation des revenus nets 

Capitalisation pour la part Classic
Capitalisation pour la part I
Capitalisation pour la part Privilege de classe C
Distribution pour la part Privilege de classe D
Capitalisation pour la part R
Capitalisation pour la part B

Affectation des plus-values nettes réalisées 

Capitalisation pour la part Classic
Capitalisation pour la part I
Capitalisation pour la part Privilege de classe C
Capitalisation pour la part Privilege de classe D
Capitalisation pour la part R
Capitalisation pour la part B

Changements affectant le fonds 

Néant
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Evolution des capitaux propres
Evolution des capitaux propres

Evolution des capitaux propres au cours de l'exercice Exercice
30/06/2025

Capitaux propres début d'exercice 1,580,076,652.57

Flux de l'exercice : 

Souscriptions (y compris les commissions de souscription acquises à l'O.P.C.) 1 138,953,502.86

Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises à l'O.P.C.) -82,867,901.50

Revenus nets de l'exercice avant comptes de régularisation 15,125,161.98

Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation 143,002,015.30

Variation des plus ou moins-values latentes avant comptes de régularisation -110,298,406.87

Distribution de l'exercice antérieur sur revenus nets -2.56

Distribution de l'exercice antérieur sur plus et moins-values réalisées nettes -

Distribution de l'exercice antérieur sur plus-values latentes 2 -

Acomptes versés au cours de l'exercice sur revenus nets -

Acomptes versés au cours de l'exercice sur plus et moins-values réalisées nettes -

Acomptes versés au cours de l'exercice sur plus-values latentes 2 -

Autres éléments -

Capitaux propres de fin d'exercice (= Actif net) 1,683,991,021.78

1 Cette rubrique intègre également les montants appelés pour les sociétés de capital investissement.
2 Rubrique Spécifique aux MMF.
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Evolution du nombre de parts au cours de l’exercice
Evolution du nombre de parts au cours de l’exercice
Exercice
30/06/2025

Exercice
30/06/2025

Emissions et rachats pendant l'exercice comptable Nombre de titres

Catégorie de classe CLASSIC (Devise: EUR)

Nombre de titres émis 501,219.659

Nombre de titres rachetés 287,365.762

Catégorie de classe I (Devise: EUR)

Nombre de titres émis 265.376

Nombre de titres rachetés 329.779

Catégorie de classe R (Devise: EUR)

Nombre de titres émis 73.454

Nombre de titres rachetés 177.218

Catégorie de classe PRIVILEGE (Devise: EUR)

Nombre de titres émis 56,617.957

Nombre de titres rachetés 26,399.373

Catégorie de classe PRIVILEGE (Devise: EUR)

Nombre de titres émis -

Nombre de titres rachetés -

Catégorie de classe B (Devise: EUR)

Nombre de titres émis -

Nombre de titres rachetés -

Commissions de souscription et/ou de rachat Montant (EUR)

Commissions de souscription acquises à l'OPC -

Commissions de rachat acquises à l'OPC -

Commissions de souscription perçues et rétrocédées 20.32

Commissions de rachat perçues et rétrocédées -
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Ventilation de l'actif net par nature de parts
Ventilation de l'actif net par nature de parts

Code ISIN de la 
part

Libellé de la 
part

Affectation 
des sommes 
distribuables

Devise de la 
part

Actif net de 
la part

Nombre de 
parts

Valeur 
liquidative

FR0010077412 CLASSIC Revenus nets : 
Capitalisation
Plus ou moins-
values réalisées : 
Capitalisation

EUR 1,597,178,653.05 6,591,228.259 242.31

FR0011383058 I Revenus nets : 
Capitalisation
Plus ou moins-
values réalisées : 
Capitalisation

EUR 47,415,005.66 1,916.092 24,745.68

FR0012182871 R Revenus nets : 
Capitalisation
Plus ou moins-
values réalisées : 
Capitalisation

EUR 559,979.18 2,739.549 204.40

FR0013276136 PRIVILEGE Revenus nets : 
Plus ou moins-
values réalisées : 

EUR 38,837,208.37 151,830.546 255.79

FR0013373669 PRIVILEGE Revenus nets : 
Plus ou moins-
values réalisées : 

EUR 148.84 1.000 148.84

FR0013386901 B Revenus nets : 
Capitalisation
Plus ou moins-
values réalisées : 
Capitalisation

EUR 26.68 0.001 26,680.00
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Exposition directe sur le marché actions (hors obligations 
convertibles)
Exposition directe sur le marché actions (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions significatives par paysMontants exprimés en 
milliers (Devise: EUR)

Actif

Actions et valeurs assimilées

Opérations temporaires sur titres

Passif

Opérations de cession sur 
instruments financiers

Opérations temporaires sur titres

Hors-bilan

Futures

Options

Swaps

Autres instruments financiers

TOTAL 

Exposition 
+/-

1,643,588.16

-

-

-

-

-

-

-

1,643,588.16

DE

559,902.05

-

-

-

FR

501,795.66

-

-

-

GB

161,568.24

-

-

-

NL

137,034.09

-

-

-

CH

111,421.78

-

-

-
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Exposition sur le marché des obligations convertibles
Exposition sur le marché des obligations convertibles

Ventilation par pays et maturité de l’exposition

Montants exprimés en 
milliers (Devise: EUR)

Exposition Décomposition de l'exposition par 
maturité

Décomposition par niveau 
de delta

+/- < 1 an 1 an < X < 5 ans > 5 ans <0,6 0,6 < X < 1

TOTAL - - - - - -
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Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations 
convertibles) - Ventilation par nature de taux 
Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) - Ventilation par nature de taux

Montants exprimés en milliers 
(Devise: EUR)
Actif

Dépôts

Obligations

Titres de créances

Opérations temporaires sur titres

Autres actifs: Loans

Comptes financiers

Passif

Opérations de cession sur instruments 
financiers

Opérations temporaires sur titres

Comptes financiers

Emprunts

Hors-bilan

Futures

Options

Swaps

Autres instruments financiers

TOTAL

Exposition +/-

- 

- 

- 

- 

- 

690.03 

- 

- 

- 

- 

Taux fixe

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

Taux variable 
ou révisable

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

Taux indexé

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

Autres

- 

- 

- 

- 

- 

690.03 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

690.03 
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Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations 
convertibles) - Ventilation par durée résiduelle 
Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) - Ventilation par durée résiduelle

Montants exprimés en milliers 
(Devise: EUR)
Actif

Dépôts

Obligations

Titres de créances

Opérations temporaires sur titres

Autres actifs: Loans

Comptes financiers

Passif

Opérations de cession sur instruments 
financiers

Opérations temporaires sur titres

Comptes financiers

Emprunts

Hors-bilan

Futures

Options

Swaps

Autres instruments financiers

TOTAL

[0 - 3 mois]

- 

- 

- 

- 

- 

690.03 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

690.03 

]3 mois - 1 an]

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

]1 - 3 ans]

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

]3 - 5 ans]

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

> 5 ans

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 
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Exposition directe sur le marché des devises
Exposition directe sur le marché des devises

Montants exprimés en milliers

Actif

Dépôts

Actions et valeurs assimilées

Obligations et valeurs assimilées

Titres de créances

Opérations temporaires sur titres

Autres actifs: Loans

Autres instruments financiers

Créances

Comptes financiers

Passif

Opérations de cession sur instruments 
financiers

Opérations temporaires sur titres

Dettes

Comptes financiers

Emprunts

Hors-bilan

Devises à recevoir

Devises à livrer

Futures

Options

Swaps

Autres opérations

TOTAL

GBP

- 

116,806.94 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

1.67 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

116,808.60 

CHF

- 

84,285.35 

- 

- 

- 

- 

- 

4,354.53 

2.69 

- 

- 

-4,357.22 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

84,285.35 

DKK

- 

12,165.48 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

12,165.48 

USD

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

276.35 

70.90 

- 

- 

-68.15 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

279.10 
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Exposition directe aux marchés de crédit
Exposition directe aux marchés de crédit

Montants exprimés en milliers (Devise: EUR)

Actif

Obligations convertibles en actions

Obligations et valeurs assimilées

Titres de créances

Opérations temporaires sur titres

Autres actifs éligibles : Loans

Passif

Opérations de cession sur instruments financiers

Opérations temporaires sur titres

Hors Bilan

Dérivés de crédits

Solde net

Invest. Grade +/-

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

Non Invest. Grade 
+/-

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

Non notés +/-

-

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

Si l'OPC détient les instruments listés ci-dessus, les méthodologies retenues pour la ventilation des éléments du portefeuille de l’OPC selon les 
catégories d’exposition aux marchés de crédit sont détaillées dans le paragraphe «Compléments d’information concernant le contenu de 
l’annexe» qui suit celui consacré aux Règles et méthodes comptables.
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Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie
Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

Contreparties
Montants exprimés en milliers (Devise: EUR)

Valeur actuelle 
constitutive d’une 

créance

Valeur actuelle 
constitutive d’une 

dette

OPERATIONS FIGURANT A L’ACTIF DU BILAN

Dépôts -

Instruments financiers à terme non compensés -

Créances représentatives de titres reçus en pension -

Créances représentatives de titres donnés en garantie -

Créances représentatives de Titres Prêtés

Titres financiers empruntés -

Titres reçus en garantie -

Titres financiers donnés en pension

Créances

Collatéral espèces -

Dépôt de garantie espèces versée -

OPERATIONS FIGURANT AU PASSIF DU BILAN

Dettes représentatives de titres donnés en pension

Instruments financiers à terme non compensés -

Dettes

Collatéral espèces -

Dépôt de garantie espèces reçue -
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Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion
Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion

Code ISIN Dénomination 
du Fonds

Société de 
gestion

Orientation des 
placements / 

style de gestion

Pays de 
domiciliation 

du fonds

Devise de la 
part d’OPC

Montant de 
l’exposition

TOTAL -

L'OPC n'est pas concerné car il ne détient pas plus de 10% de son actif net en parts d'autres OPC.
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Créances et dettes : ventilation par nature
Créances et dettes : ventilation par nature

Exercice
30/06/2025

Ventilation par nature des créances 
-

Avoir fiscal à récupérer -

Déposit EUR -

Déposit autres devises -

Collatéraux espèces -

Autres débiteurs divers 40,448,171.76

Coupons à recevoir 553,981.97

TOTAL DES CREANCES 41,002,153.73

Ventilation par nature des dettes 
-

Déposit EUR -

Déposit autres devises -

Collatéraux espèces -

Provision charges d'emprunts -

Frais et charges non encore payés 2,084,110.94

Autres créditeurs divers 19,563,447.32

Provision pour risque des liquidités de marché -

TOTAL DES DETTES 21,647,558.26
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Frais de gestion, autres frais et charges
Frais de gestion, autres frais et charges

Frais de gestion Montant (EUR) % de l'actif net moyen

Catégorie de classe CLASSIC (Devise: EUR)

Frais de gestion et de fonctionnement (*) 22,861,680.13 1.48

Commissions de surperformance - -

Autres frais - -

Catégorie de classe I (Devise: EUR)

Frais de gestion et de fonctionnement (*) 358,961.27 0.74

Commissions de surperformance - -

Autres frais - -

Catégorie de classe R (Devise: EUR)

Frais de gestion et de fonctionnement (*) 2,217.86 0.40

Commissions de surperformance - -

Autres frais - -

Catégorie de classe PRIVILEGE (Devise: EUR)

Frais de gestion et de fonctionnement (*) - -

Commissions de surperformance - -

Autres frais - -

Catégorie de classe PRIVILEGE (Devise: EUR)

Frais de gestion et de fonctionnement (*) - -

Commissions de surperformance - -

Autres frais - -

Catégorie de classe B (Devise: EUR)

Frais de gestion et de fonctionnement (*) - -

Commissions de surperformance - -

Autres frais - -

Rétrocessions de frais de gestion (toutes parts confondues) -

(*) Pour les OPC dont la durée d'exercice n'est pas égale à 12 mois, le pourcentage de l'actif net moyen correspond au taux moyen annualisé.
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Engagements reçus et donnés
Engagements reçus et donnés

Autres engagements (par nature de produit) Exercice
30/06/2025

Garanties reçues - 

dont instruments financiers reçus en garantie et non inscrits au bilan

Garanties données - 

dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d’origine

Engagements de financement reçus mais non encore tirés - 

Engagements de financement donnés mais non encore tirés - 

Autres engagements hors bilan - 

Total - 
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Autres informations
Autres informations

Exercice
30/06/2025

Instruments financiers en portefeuille émis par le prestataire ou les entités de son groupe 

Dépôts -

Actions -

Titres de taux -

OPC 20,358,241.42

Acquisitions et cessions temporaires sur titres -

Swaps (en nominal)
 

-

Valeur actuelle des instruments financiers faisant l'objet d'une acquisition temporaire 

Titres acquis à réméré -

Titres pris en pension -

Titres empruntés -
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Détermination et ventilation des sommes distribuables
Détermination et ventilation des sommes distribuables

Catégorie de classe CLASSIC (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Exercice
30/06/2025

Sommes restant à affecter

Report à nouveau -

Revenus nets 13,465,534.75

Sommes distribuables au titre du revenu net 13,465,534.75

Affectation

Distribution -

Report à nouveau du revenu de l’exercice -

Capitalisation 13,465,534.75

Total 13,465,534.75

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution

Nombre d'actions ou parts -

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes -

Crédits d’impôts attachés à la distribution du revenu -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice
30/06/2025

Sommes restant à affecter

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées -

Plus et moins-values réalisées nettes de l’exercice 138,366,894.78

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versés au titre de l'exercice -

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values 138,366,894.78

Affectation

Distribution sur plus et moins-values réalisées nettes -

Report à nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes -

Capitalisation 138,366,894.78

Total 138,366,894.78

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution

Nombre d'actions ou parts -

Distribution unitaire sur plus et moins-values réalisées nettes restant à verser après 
règlement des acomptes -
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Catégorie de classe I (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Exercice
30/06/2025

Sommes restant à affecter

Report à nouveau -

Revenus nets 743,054.16

Sommes distribuables au titre du revenu net 743,054.16

Affectation

Distribution -

Report à nouveau du revenu de l’exercice -

Capitalisation 743,054.16

Total 743,054.16

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution

Nombre d'actions ou parts -

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes -

Crédits d’impôts attachés à la distribution du revenu -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice
30/06/2025

Sommes restant à affecter

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées -

Plus et moins-values réalisées nettes de l’exercice 4,089,827.27

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versés au titre de l'exercice -

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values 4,089,827.27

Affectation

Distribution sur plus et moins-values réalisées nettes -

Report à nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes -

Capitalisation 4,089,827.27

Total 4,089,827.27

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution

Nombre d'actions ou parts -

Distribution unitaire sur plus et moins-values réalisées nettes restant à verser après 
règlement des acomptes -
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Catégorie de classe R (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Exercice
30/06/2025

Sommes restant à affecter

Report à nouveau -

Revenus nets 10,657.45

Sommes distribuables au titre du revenu net 10,657.45

Affectation

Distribution -

Report à nouveau du revenu de l’exercice -

Capitalisation 10,657.45

Total 10,657.45

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution

Nombre d'actions ou parts -

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes -

Crédits d’impôts attachés à la distribution du revenu -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice
30/06/2025

Sommes restant à affecter

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées -

Plus et moins-values réalisées nettes de l’exercice 48,203.70

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versés au titre de l'exercice -

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values 48,203.70

Affectation

Distribution sur plus et moins-values réalisées nettes -

Report à nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes -

Capitalisation 48,203.70

Total 48,203.70

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution

Nombre d'actions ou parts -

Distribution unitaire sur plus et moins-values réalisées nettes restant à verser après 
règlement des acomptes -
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Catégorie de classe PRIVILEGE (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Exercice
30/06/2025

Sommes restant à affecter

Report à nouveau -

Revenus nets -

Sommes distribuables au titre du revenu net -

Affectation

Distribution -

Report à nouveau du revenu de l’exercice -

Capitalisation -

Total -

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution

Nombre d'actions ou parts -

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes -

Crédits d’impôts attachés à la distribution du revenu -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice
30/06/2025

Sommes restant à affecter

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées -

Plus et moins-values réalisées nettes de l’exercice -

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versés au titre de l'exercice -

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values -

Affectation

Distribution sur plus et moins-values réalisées nettes -

Report à nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes -

Capitalisation -

Total -

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution

Nombre d'actions ou parts -

Distribution unitaire sur plus et moins-values réalisées nettes restant à verser après 
règlement des acomptes -
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Catégorie de classe PRIVILEGE (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Exercice
30/06/2025

Sommes restant à affecter

Report à nouveau -

Revenus nets -

Sommes distribuables au titre du revenu net -

Affectation

Distribution -

Report à nouveau du revenu de l’exercice -

Capitalisation -

Total -

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution

Nombre d'actions ou parts -

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes -

Crédits d’impôts attachés à la distribution du revenu -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice
30/06/2025

Sommes restant à affecter

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées -

Plus et moins-values réalisées nettes de l’exercice -

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versés au titre de l'exercice -

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values -

Affectation

Distribution sur plus et moins-values réalisées nettes -

Report à nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes -

Capitalisation 13.08

Total 13.08

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution

Nombre d'actions ou parts -

Distribution unitaire sur plus et moins-values réalisées nettes restant à verser après 
règlement des acomptes -



BNP PARIBAS DEVELOPPEMENT HUMAIN

Rapport annuel au 30 Juin 2025 69

Catégorie de classe B (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Exercice
30/06/2025

Sommes restant à affecter

Report à nouveau -

Revenus nets 0.59

Sommes distribuables au titre du revenu net 0.59

Affectation

Distribution -

Report à nouveau du revenu de l’exercice -

Capitalisation 0.59

Total 0.59

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution

Nombre d'actions ou parts -

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes -

Crédits d’impôts attachés à la distribution du revenu -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice
30/06/2025

Sommes restant à affecter

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées -

Plus et moins-values réalisées nettes de l’exercice 2.30

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versés au titre de l'exercice -

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values 2.30

Affectation

Distribution sur plus et moins-values réalisées nettes -

Report à nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes -

Capitalisation 2.30

Total 2.30

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution

Nombre d'actions ou parts -

Distribution unitaire sur plus et moins-values réalisées nettes restant à verser après 
règlement des acomptes -
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Inventaire des instruments financiers au 30 Juin 2025
Inventaire

Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours Devise 
cotation Valeur actuelle

% arrondi 
de l'actif 

net

Actions et valeurs assimilées 1,643,588,158.16 97.60

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 1,643,588,158.16 97.60

AIR LIQUIDE SA 329,949.00 175.14 EUR 57,787,267.87 3.43
Produits Chimique

ALLIANZ SE-REG 230,581.00 344.10 EUR 79,342,922.10 4.71
Assurances

ASML HOLDING NV 131,028.00 677.60 EUR 88,784,572.80 5.27
Electrique - Electronique

ASTRAZENECA PLC 399,132.00 101.20 GBP 47,154,049.03 2.80
Produits pharmaceutiques

AXA SA 1,620,712.00 41.67 EUR 67,535,069.03 4.01
Assurances

BASF SE 627,240.00 41.86 EUR 26,256,266.40 1.56
Produits Chimique

BEIERSDORF AG 269,209.00 106.60 EUR 28,697,679.40 1.70
Produits pharmaceutiques

BOUYGUES SA 923,642.00 38.40 EUR 35,467,852.80 2.11
Construction et matériaux de construction

CELLNEX TELECOM SA 644,722.00 32.95 EUR 21,243,589.90 1.26
Construction et matériaux de construction

COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN 600,088.00 99.64 EUR 59,792,768.32 3.55
Construction et matériaux de construction

COMPASS GROUP PLC 1,435,366.00 24.67 GBP 41,338,406.75 2.45
Biens de consommation

DANONE 632,330.00 69.36 EUR 43,858,408.80 2.60
Biens de consommation

DEUTSCHE TELEKOM AG-REG 1,885,677.00 30.97 EUR 58,399,416.69 3.47
Télécommunication

E.ON SE 3,300,955.00 15.62 EUR 51,577,421.88 3.06
Distribution Energie

ESSILORLUXOTTICA 174,199.00 232.90 EUR 40,570,947.10 2.41
Produits pharmaceutiques

GEA GROUP AG 886,827.00 59.40 EUR 52,677,523.80 3.13
Machines et Véhicules

GEBERIT AG-REG 26,947.00 624.00 CHF 17,996,391.07 1.07
Construction et matériaux de construction

GENERALI 1,072,063.00 30.21 EUR 32,387,023.23 1.92
Assurances

GIVAUDAN-REG 4,389.00 3,841.00 CHF 18,042,648.90 1.07
Produits Chimique

HENKEL AG & CO KGAA 283,155.00 61.50 EUR 17,414,032.50 1.03
Distribution - Commerce
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Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours Devise 
cotation Valeur actuelle

% arrondi 
de l'actif 

net

INFINEON TECHNOLOGIES AG 1,721,387.00 36.12 EUR 62,167,891.51 3.69
Electrique - Electronique

KINGSPAN GROUP PLC 382,387.00 72.20 EUR 27,608,341.40 1.64
Construction et matériaux de construction

KNORR-BREMSE AG 526,875.00 82.05 EUR 43,230,093.75 2.57
Valeurs industrielles diverses

LEG IMMOBILIEN SE 139,663.00 75.35 EUR 10,523,607.06 0.62
Immobilier et logement

LOREAL 195,437.00 363.10 EUR 70,963,174.70 4.21
Produits pharmaceutiques

MUENCHENER RUECKVER AG-REG 115,627.00 550.60 EUR 63,664,226.20 3.78
Assurances

NESTLE SA-REG 571,850.00 78.83 CHF 48,246,305.45 2.86
Biens de consommation

NOVO NORDISK A/S-B 206,470.00 439.60 DKK 12,165,479.85 0.72
Produits pharmaceutiques

PEARSON PLC 2,263,573.00 10.71 GBP 28,314,481.32 1.68
Audiovisuel

PRYSMIAN SPA 853,147.00 60.04 EUR 51,222,945.88 3.04
Electrique - Electronique

RELX PLC 974,767.00 45.92 EUR 44,761,300.64 2.66
Services divers

SANOFI 581,396.00 82.21 EUR 47,796,565.16 2.84
Produits pharmaceutiques

SCHNEIDER ELECTRIC SE 345,543.00 225.80 EUR 78,023,609.40 4.63
Electrique - Electronique

SIEMENS ENERGY AG 518,806.00 98.06 EUR 50,874,116.36 3.02
Machines et Véhicules

STMICROELECTRONICS NV 1,046,325.00 25.93 EUR 27,136,438.88 1.61
Electrique - Electronique

VONOVIA SE 504,074.00 29.91 EUR 15,076,853.34 0.90
Immobilier et logement

WIENERBERGER AG 861,447.00 31.62 EUR 27,238,954.14 1.62
Construction et matériaux de construction

WOLTERS KLUWER 339,905.00 141.95 EUR 48,249,514.75 2.87
Services divers

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -

LEG IMMOBILIEN SE RTS 31/12/2049 139,663.00 - EUR - -
Immobilier et logement

VONOVIA SE SCRIP RTS 16/06/2025 505.00 - EUR - -
Immobilier et logement

Parts d'OPC et de fonds d'investissements 20,358,241.42 1.21

OPCVM 20,358,241.42 1.21
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Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours Devise 
cotation Valeur actuelle

% arrondi 
de l'actif 

net

BNP PARIBAS MOIS ISR PARTS IC 3 DECIMALE 821.305 24,787.67 EUR 20,358,241.42 1.21

Créances 41,002,153.73 2.43

Dettes -21,647,558.26 -1.29

Autres comptes financiers 690,026.73 0.04

TOTAL ACTIF NET EUR 1,683,991,021.78 100.00

Le secteur d’activité représente l’activité principale exercée par l’émetteur de l’instrument financier. L’information est issue du provider Bloomberg.
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Inventaire des opérations à terme de devises (Devise: EUR)
Inventaire des opérations à terme de devises

Montant de l'exposition (*)Valeur actuelle présentée 
au bilan Devises à recevoir (+) Devises à livrer (-)

Type d'opération Actif Passif Devise Montant Devise Montant

Change à terme

Total - - - -

* Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions exprimé dans la devise de comptabilisation du 
fonds.
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Inventaire des instruments financiers à terme (hors IFT utilisés en couverture d'une catégorie de part)

Instruments financiers à terme - action

Valeur actuelle présentée au bilan
Libellé de l'instrument Quantité Actif Passif

Montant de 
l'Exposition +/-

Futures

Sous total - - -

Options

Sous total - - -

Swaps

Sous total - - -

Autres instruments

Sous total - - -

Total - - -

Instruments financiers à terme - taux d'intérêts

Valeur actuelle présentée au bilan
Libellé de l'instrument Quantité Actif Passif

Montant de 
l'Exposition +/-

Futures

Sous total - - -

Options

Sous total - - -

Swaps

Sous total - - -

Autres instruments

Sous total - - -

Total - - -

Instruments financiers à terme - de change

Valeur actuelle présentée au bilan
Libellé de l'instrument Quantité Actif Passif

Montant de 
l'Exposition +/-

Futures

Sous total - - -

Options

Sous total - - -

Swaps

Sous total - - -

Autres instruments
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Instruments financiers à terme - de change

Valeur actuelle présentée au bilan
Libellé de l'instrument Quantité Actif Passif

Montant de 
l'Exposition +/-

Sous total - - -

Total - - -

Instruments financiers à terme - sur risque de crédit

Valeur actuelle présentée au bilan
Libellé de l'instrument Quantité Actif Passif

Montant de 
l'Exposition +/-

Futures

Sous total - - -

Options

Sous total - - -

Swaps

Sous total - - -

Autres instruments

Sous total - - -

Total - - -

Instruments financiers à terme - autres expositions

Valeur actuelle présentée au bilan
Libellé de l'instrument Quantité Actif Passif

Montant de 
l'Exposition +/-

Futures

Sous total - - -

Options

Sous total - - -

Swaps

Sous total - - -

Autres instruments

Sous total - - -

Total - - -
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Inventaire des instruments financiers à terme utilisés en couverture d'une catégorie de part

Instruments financiers à terme - de change

Valeur actuelle présentée au bilan

Libellé de l'instrument

Opération 
affectée à la 

classe de part Quantité Actif Passif
Montant de 

l'Exposition +/-

Futures

Sous total - - -

Options

Sous total - - -

Swaps

Sous total - - -

Autres instruments

Sous total - - -

Total - - -
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Synthèse de l'inventaire (Devise: EUR)
Synthèse de l'inventaire

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT)

Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :

Total opérations à terme de devises

Total instruments financiers à terme - actions

Total instruments financiers à terme - taux

Total instruments financiers à terme - change

Total instruments financiers à terme - crédit

Total instruments financiers à terme - autres expositions

Inventaire des instruments financiers à terme utilisés en couverture de parts émises

Autres actifs (+)

Autres passifs (-)

Passifs de financement (-)

TOTAL

Valeur actuelle 
présentée au bilan

1,663,946,399.58 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

41,692,180.46 

21,647,558.26 

- 

1,683,991,021.78 
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Annexe

ANNEXE

Les comptes annuels N-1 (format ancien plan comptable) sont présentés en annexe conformément au Règlement ANC n° 2020-07 modifié par 
le Règlement ANC 2022-03.
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Bilan actif
 
Comptes annuels
Bilan actif

Exercice
28/06/2024

Exercice
30/06/2023

Immobilisations Nettes - -

Dépôts - -

Instruments financiers 1,622,216,193.75 1,477,228,612.18

Actions et valeurs assimilées 1,560,040,323.32 1,460,876,093.28

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 1,560,040,323.32 1,460,876,093.28

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -

Obligations et valeurs assimilées - -

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -

Titres de créances - -

Négociés sur un marché réglementé ou assimilé - Titres de créances négociables - -

Négociés sur un marché réglementé ou assimilé - Autres titres de créances - -

Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé - -

Titres d'organismes de placement collectif 62,175,870.43 16,352,518.90

OPCVM et FIA à vocation générale destinés aux non professionnels et équivalents 
d´autres pays Etats membres de l'Union Européenne 62,175,870.43 16,352,518.90

Autres Fonds destinés à des non professionnels et équivalents d´autres pays Etats 
membres de l´Union Européenne - -

Fonds professionnels à vocation générale et équivalents d´autres pays Etats 
membres de l´Union Européenne et organismes de titrisations cotés - -

Autres Fonds d´investissement professionnels et équivalents d´autres pays Etats 
membres de l´Union Européenne et organismes de titrisations non cotés - -

Autres organismes non européens - -

Opérations temporaires sur titres - -

Créances représentatives de titre reçus en pension - -

Créances représentatives de titres prêtés - -

Titres empruntés - -

Titres donnés en pension - -

Autres opérations temporaires - -

Instruments financiers à terme - -

Opérations sur un marché réglementé ou assimilé - -

Autres opérations - -

Autres Actifs : Loans - -

Autres instruments financiers - -

Créances 31,575,541.17 751,396.06

Opérations de change à terme de devises - -

Autres 31,575,541.17 751,396.06

Comptes financiers 93,320.82 69,024.50

Liquidités 93,320.82 69,024.50

TOTAL DE L'ACTIF 1,653,885,055.74 1,478,049,032.74
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Bilan passif
Bilan passif

Exercice
28/06/2024

Exercice
30/06/2023

Capitaux propres - -

Capital 1,481,456,043.71 1,472,660,325.93

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées (a) - -

Report à nouveau (a) - -

Plus et moins-values nettes de l'exercice (a,b) 86,078,310.98 -4,347,946.29

Résultat de l'exercice (a,b) 12,542,297.88 8,001,214.05

Total capitaux propres
(= Montant représentatif de l'actif net) 1,580,076,652.57 1,476,313,593.69

Instruments financiers - -

Opérations de cession sur instruments financiers - -

Opérations temporaires sur titres - -

Dettes représentatives de titres donnés en pension - -

Dettes représentatives de titres empruntés - -

Autres opérations temporaires - -

Instruments financiers à terme - -

Opérations sur un marché réglementé ou assimilé - -

Autres opérations - -

Dettes 73,808,403.17 1,735,439.05

Opérations de change à terme de devises - -

Autres 73,808,403.17 1,735,439.05

Comptes financiers - -

Concours bancaires courants - -

Emprunts - -

TOTAL DU PASSIF 1,653,885,055.74 1,478,049,032.74

(a) Y compris comptes de régularisations.
(b) Diminués des acomptes versés au titre de l'exercice.
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Hors-bilan
Hors-bilan

Exercice
28/06/2024

Exercice
30/06/2023

Opérations de couverture

Engagements sur marchés réglementés ou assimilés

Engagements de gré à gré

Autres engagements

Autres opérations
Engagements sur marchés réglementés ou assimilés

Engagements de gré à gré

Autres engagements
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Compte de résultat
Compte de résultat

Exercice
28/06/2024

Exercice
30/06/2023

Produits sur opérations financières - -

Produits sur actions et valeurs assimilées 33,892,308.15 26,665,292.78

Produits sur obligations et valeurs assimilées - -

Produits sur titres de créances - -

Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres - -

Produits sur instruments financiers à terme - -

Produits sur dépôts et sur comptes financiers 13,492.73 2,588.74

Produits sur prêts - -

Autres produits financiers - 1,465.07

TOTAL I 33,905,800.88 26,669,346.59

Charges sur opérations financières - -

Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres - -

Charges sur instruments financiers à terme - -

Charges sur dettes financières -1,222.28 -564.36

Autres charges financières - -

TOTAL II -1,222.28 -564.36

Résultat sur opérations financières (I + II) 33,904,578.60 26,668,782.23

Autres produits (III) - -

Frais de gestion et dotations aux amortissements (IV) -21,963,951.39 -18,976,102.76

Résultat net de l'exercice  (I + II + III + IV) 11,940,627.21 7,692,679.47

Régularisation des revenus de l'exercice (V) 601,670.67 308,534.58

Acomptes sur résultat versés au titre de l'exercice (VI) - -

Résultat (I + II + III + IV + V + VI) 12,542,297.88 8,001,214.05
Comptes annuels - Annexe
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Règles et méthodes comptables

Règles et Méthodes Comptables

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le règlement ANC n° 2014-01 du 14 Janvier 2014, modifié.

La devise de comptabilité est l'Euro.

Toutes les valeurs mobilières qui composent le portefeuille ont été comptabilisées au coût historique, frais exclus.

Les titres et instruments financiers à terme ferme et conditionnel détenus en portefeuille libellés en devises sont convertis dans la devise de 
comptabilité sur la base des taux de change relevés à Paris au jour de l'évaluation.

Le portefeuille est évalué lors de chaque valeur liquidative et lors de l'arrêté des comptes selon les méthodes suivantes :

Valeurs mobilières

Les titres cotés : à la valeur boursière - coupons courus inclus (cours clôture jour)
Toutefois, les valeurs mobilières dont le cours n'a pas été constaté le jour de l'évaluation, ou cotées par des contributeurs et pour lequel le cours 
a été corrigé, de même que les titres qui ne sont pas négociés sur un marché réglementé, sont évalués sous la responsabilité de la société de 
gestion (ou du conseil d'administration pour une Sicav), à leur valeur probable de négociation. Les prix sont corrigés par la société de gestion 
en fonction de sa connaissance des émetteurs et/ou des marchés.

Les O.P.C. : à la dernière valeur liquidative connue, à défaut à la dernière valeur estimée. Les valeurs liquidatives des titres d’organismes de 
placements collectifs étrangers valorisant sur une base mensuelle, sont confirmées par les administrateurs de fonds. Les valorisations sont 
mises à jour de façon hebdomadaire sur la base d’estimations communiquées par les administrateurs de ces OPC et validées par le gérant.

Les titres de créances et assimilés négociables qui ne font pas l'objet de transactions significatives sont évalués par l'application d'une méthode 
actuarielle, le taux retenu étant celui applicable à des émissions de titres équivalents affecté, le cas échéant, d'un écart représentatif des 
caractéristiques intrinsèques de l'émetteur. En l'absence de sensibilité, les titres d'une durée résiduelle égale à trois mois sont valorisés au 
dernier taux jusqu'à l'échéance et ceux acquis à moins de trois mois, les intérêts sont linéarisés. 

Les acquisitions et cessions temporaires de titres :  
- Les prêts de titres : la créance représentative des titres prêtés est évaluée à la valeur du marché des titres.
- Les emprunts de titres : les titres empruntés ainsi que la dette représentative des titres empruntés sont évalués à la valeur du marché des 

titres.
- Les collatéraux : s'agissant des titres reçus en garantie dans le cadre des opérations de prêts de titres, l'OPC a opté pour une présentation 

de ces titres dans les comptes du bilan à hauteur de la dette correspondant à l'obligation de restitution de ceux-ci.
- Les pensions livrées d'une durée résiduelle inférieure ou égale à trois mois : individualisation de la créance sur la base du prix du contrat. 

Dans ce cas, une linéarisation de la rémunération est effectuée.
- Les pensions long terme : Elles sont enregistrées et évaluées à leur nominal, même si elles ont une échéance supérieure à trois mois. Ce 

montant est majoré des intérêts courus qui s’y rattachent. Toutefois, certains contrats prévoient des conditions particulières en cas de 
demande de remboursement anticipé afin de prendre en compte l’impact de hausse de la courbe de financement de la contrepartie. Les 
intérêts courus peuvent alors être diminués de cet impact, sans valeur planchée. L’impact est proportionnel à la durée résiduelle de la 
pension et l’écart constaté entre la marge contractuelle et la marge de marché pour une date de maturité identique.

- Les mises en pensions d'une durée résiduelle inférieure ou égale à trois mois : valeur boursière. La dette valorisée sur la base de la valeur 
contractuelle est inscrite au passif du bilan. Dans ce cas, une linéarisation de la rémunération est effectuée.

Instruments financiers à terme et conditionnels

Futures : cours de compensation jour.
L'évaluation hors bilan est calculée sur la base du nominal, de son cours de compensation et, éventuellement, du cours de change.

Options : cours de clôture jour ou, à défaut, le dernier cours connu.
Options OTC : ces options font l'objet d'une évaluation à leur valeur de marché, en fonction des cours communiqués par les contreparties. Ces 
valorisations font l'objet de contrôles par la société de gestion.
L'évaluation hors bilan est calculée en équivalent sous-jacent en fonction du delta et du cours du sous-jacent et, éventuellement, du cours de 
change.
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Frais de gestion financière et frais administratifs externes à la société de gestion

- 1.50% TTC maximum pour la part Classic
- 0.75% TTC maximum pour la part I
- 0.75% TTC maximum pour les parts Privilege
- 0.40% TTC maximum pour la part R
- 0.05% TTC maximum pour la part B

La dotation est calculée sur la base de l’actif net, déduction faite des d’O.P.C. Ces frais, n’incluant pas les frais de transaction, seront directement 
imputés au compte de résultat du Fonds.
Ces frais recouvrent tous les frais facturés à l’OPC, à l’exception des frais de transaction. Les frais de transactions incluent les frais 
d’intermédiaires (courtage, impôts de bourse,…) et la commission de mouvement, le cas échéant, qui peut être perçue notamment par le 
dépositaire et la société de gestion.

Frais de recherche

Néant

Commission de surperformance 

Néant.

Rétrocession de frais de gestion

Néant.

Méthode de comptabilisation des intérêts

Intérêts encaissés.

Affectation des résultats réalisés  

Capitalisation pour la part Classic
Capitalisation pour la part I
Capitalisation pour la part Privilege de classe C
Distribution pour la part Privilege de classe D
Capitalisation pour la part R
Capitalisation pour la part B

Affectation des plus-values nettes réalisées 

Capitalisation pour la part Classic
Capitalisation pour la part I
Capitalisation pour la part Privilege de classe C
Capitalisation pour la part Privilege de classe D
Capitalisation pour la part R
Capitalisation pour la part B

Changements affectant le fonds

01/12/23 : mise en place des mécanismes de Gates et Swing Pricing ; Informations relatives aux investisseurs américains.
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Evolution de l'actif net
Evolution de l'actif net

Exercice
28/06/2024

Exercice
30/06/2023

Actif net en début d'exercice 1,476,313,593.69 1,281,567,402.05

Souscriptions (y compris les commissions de souscription acquises à l'O.P.C.) 288,492,257.06 179,795,016.87

Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises à l'O.P.C.) -326,845,611.61 -233,613,702.85

Plus-values réalisées sur dépôts et instruments financiers 162,441,432.04 44,296,666.32

Moins-values réalisées sur dépôts et instruments financiers -71,500,090.49 -49,388,368.92

Plus-values réalisées sur instruments financiers à terme - -

Moins-values réalisées sur instruments financiers à terme - -

Frais de transaction -3,185,170.25 -1,643,764.09

Différences de change 2,288,932.85 2,478,812.91

Variation de la différence d'estimation des dépôts et instruments financiers : 40,130,683.92 245,128,853.96

Différence d'estimation exercice N 358,764,152.28 318,633,468.36

Différence d'estimation exercice N-1 -318,633,468.36 -73,504,614.40

Variation de la différence d'estimation des instruments financiers à terme : - -

Différence d'estimation exercice N - -

Différence d'estimation exercice N-1 - -

Distribution de l'exercice antérieur sur plus et moins-values nettes - -

Distribution de l'exercice antérieur sur résultat -1.85 -2.03

Résultat net de l'exercice avant compte de régularisation 11,940,627.21 7,692,679.47

Acompte(s) versé(s) au cours de l'exercice sur plus et moins-values nettes - -

Acompte(s) versé(s) au cours de l'exercice sur résultat - -

Autres éléments - -

Actif net en fin d'exercice 1,580,076,652.57 1,476,313,593.69
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Complément d'information 1
Complément d'information 1

Exercice
28/06/2024

Engagements reçus ou donnés 

Engagements reçus ou donnés (garantie de capital ou autres engagements) (*)
 

-

Valeur actuelle des instruments financiers inscrits en portefeuille constitutifs de dépôts de garantie 

Instruments financiers reçus en garantie et non inscrits au bilan -

Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine
 

-

Instruments financiers en portefeuille émis par le prestataire ou les entités de son groupe 

Dépôts -

Actions -

Titres de taux -

OPC 62,175,870.43

Acquisitions et cessions temporaires sur titres -

Swaps (en nominal)
 

-

Valeur actuelle des instruments financiers faisant l'objet d'une acquisition temporaire 

Titres acquis à réméré -

Titres pris en pension -

Titres empruntés -

(*) Pour les OPC garantis, l'information figure dans les règles et méthodes comptables.
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Complément d'information 2
Complément d'information 2
Exercice
28/06/2024

Exercice
28/06/2024

Emissions et rachats pendant l'exercice comptable Nombre de titres

Catégorie de classe CLASSIC (Devise: EUR)

Nombre de titres émis 1,157,102.317

Nombre de titres rachetés 1,126,887.016

Catégorie de classe I (Devise: EUR)

Nombre de titres émis 722.752

Nombre de titres rachetés 1,305.240

Catégorie de classe R (Devise: EUR)

Nombre de titres émis 29,075.521

Nombre de titres rachetés 112,565.272

Catégorie de classe PRIVILEGE (Devise: EUR)

Nombre de titres émis 68,114.240

Nombre de titres rachetés 91,884.731

Catégorie de classe PRIVILEGE (Devise: EUR)

Nombre de titres émis -

Nombre de titres rachetés -

Catégorie de classe B (Devise: EUR)

Nombre de titres émis -

Nombre de titres rachetés -

Commissions de souscription et/ou de rachat Montant (EUR)

Commissions de souscription acquises à l'OPC -

Commissions de rachat acquises à l'OPC -

Commissions de souscription perçues et rétrocédées 44,451.38

Commissions de rachat perçues et rétrocédées -

Frais de gestion Montant (EUR)
% de l'actif net

moyen

Catégorie de classe CLASSIC (Devise: EUR)

Frais de gestion et de fonctionnement (*) 21,338,429.54 1.47

Commissions de surperformance - -

Autres frais - -

Catégorie de classe I (Devise: EUR)

Frais de gestion et de fonctionnement (*) 287,093.19 0.73

Commissions de surperformance - -

Autres frais - -
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Exercice

28/06/2024
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Catégorie de classe R (Devise: EUR)

Frais de gestion et de fonctionnement (*) 56,535.54 0.39

Commissions de surperformance - -

Autres frais - -

Catégorie de classe PRIVILEGE (Devise: EUR)

Frais de gestion et de fonctionnement (*) 281,892.56 0.73

Commissions de surperformance - -

Autres frais - -

Catégorie de classe PRIVILEGE (Devise: EUR)

Frais de gestion et de fonctionnement (*) 0.56 0.41

Commissions de surperformance - -

Autres frais - -

Catégorie de classe B (Devise: EUR)

Frais de gestion et de fonctionnement (*) - -

Commissions de surperformance - -

Autres frais - -

Rétrocessions de frais de gestion (toutes parts confondues) -

(*) Pour les OPC dont la durée d'exercice n'est pas égale à 12 mois, le pourcentage de l'actif net moyen correspond au taux moyen annualisé.
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Ventilation par nature des créances et dettes
Ventilation par nature des créances et dettes

Exercice
28/06/2024

Ventilation par nature des créances 
-

Avoir fiscal à récupérer -

Déposit euros -

Déposit autres devises -

Collatéraux espèces -

Valorisation des achats de devises à terme -

Contrevaleur des ventes à terme -

Autres débiteurs divers 31,140,789.79

Coupons à recevoir 434,751.38

TOTAL DES CREANCES 31,575,541.17

Ventilation par nature des dettes 
-

Déposit euros -

Déposit autres devises -

Collatéraux espèces -

Provision charges d'emprunts -

Valorisation des ventes de devises à terme -

Contrevaleur des achats à terme -

Frais et charges non encore payés 1,735,513.91

Autres créditeurs divers 72,072,889.26

Provision pour risque des liquidités de marché -

TOTAL DES DETTES 73,808,403.17
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Ventilation par nature juridique ou économique d'instrument
Ventilation par nature juridique ou économique d'instrument

Exercice
28/06/2024

Actif 

Obligations et valeurs assimilées -

Obligations indexées -

Obligations convertibles -

Titres participatifs -

Autres Obligations et valeurs assimilées -

Titres de créances -

Négociés sur un marché réglementé ou assimilé -

Bons du Trésor -

Autres TCN -

Autres Titres de créances -

Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé -

Autres actifs : Loans -

Passif 

Opérations de cession sur instruments financiers -

Actions -

Obligations -

Autres -

Hors-bilan 

Opérations de couverture 

Taux -

Actions -

Autres -

Autres opérations 

Taux -

Actions -

Autres -
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Ventilation par nature de taux des postes d'actif, de passif et de hors-
bilan
Ventilation par nature de taux des postes d'actif, de passif et de hors-bilan

Actif

Dépôts 

Obligations et valeurs assimilées 

Titres de créances 

Opérations temporaires sur titres 

Autres actifs: Loans 

Comptes financiers 

Passif

Opérations temporaires sur titres 

Comptes financiers 

Hors-bilan

Opérations de couverture 

Autres opérations 

Taux fixe

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

Taux variable

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

Taux révisable

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

Autres

-

-

-

-

-

93,320.82

-

-

-

-
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Ventilation par maturité résiduelle des postes d'actif, de passif et de 
hors-bilan
Ventilation par maturité résiduelle des postes d'actif, de passif et de hors-bilan

Actif

Dépôts 

Obligations et valeurs assimilées 

Titres de créances 

Opérations temporaires sur titres 

Autres actifs: Loans 

Comptes financiers 

Passif

Opérations temporaires sur titres 

Comptes financiers 

Hors-bilan

Opérations de couverture 

Autres opérations 

[0 - 3 mois]

-

-

-

-

-

93,320.82

-

-

-

-

]3 mois - 1 an]

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

]1 - 3 ans]

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

]3 - 5 ans]

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

> 5 ans

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-
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Ventilation par devise de cotation des postes d'actif, de passif et de 
hors-bilan
Ventilation par devise de cotation des postes d'actif, de passif et de hors-bilan

Actif

Dépôts 

Actions et valeurs assimilées 

Obligations et valeurs assimilées 

Titres de créances 

Titres d'OPC 

Opérations temporaires sur titres 

Autres actifs: Loans 

Autres instruments financiers 

Créances 

Comptes financiers 

Passif

Opérations de cession sur instruments 
financiers 

Opérations temporaires sur titres 

Dettes 

Comptes financiers 

Hors-bilan

Opérations de couverture 

Autres opérations 

GBP

-

154,645,322.20

-

-

-

-

-

-

-

19,747.87

-

-

-

-

-

-

CHF

-

82,555,127.73

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

DKK

-

36,627,952.99

-

-

-

-

-

-

-

160.89

-

-

-

-

-

-

USD

-

-

-

-

-

-

-

-

434,751.38

68,662.93

-

-

-

-

-

-

Seules les cinq devises dont le montant le plus représentatif composant l'actif net sont incluses dans ce tableau.
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Affectation des résultats
Affectation des résultats

Catégorie de classe CLASSIC (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes au résultat

Exercice
28/06/2024

Exercice
30/06/2023

Sommes restant à affecter

Report à nouveau - -

Résultat 11,415,899.39 6,756,194.38

Total 11,415,899.39 6,756,194.38

Affectation

Distribution - -

Report à nouveau de l'exercice - -

Capitalisation 11,415,899.39 6,756,194.38

Total 11,415,899.39 6,756,194.38

Information relative aux titres ouvrant droit à distribution

Nombre de titres - -

Distribution unitaire - -

Crédits d'impôt et avoirs fiscaux attachés à la distribution du résultat

Montant global des crédits d'impôt et avoirs fiscaux:

provenant de l'exercice - -

provenant de l'exercice N-1 - -

provenant de l'exercice N-2 - -

provenant de l'exercice N-3 - -

provenant de l'exercice N-4 - -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice
28/06/2024

Exercice
30/06/2023

Sommes restant à affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées - -

Plus et moins-values nettes de l'exercice 81,845,424.01 -4,045,968.33

Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de l'exercice - -

Total 81,845,424.01 -4,045,968.33

Affectation

Distribution - -

Plus et moins-values nettes non distribuées - -

Capitalisation 81,845,424.01 -4,045,968.33

Total 81,845,424.01 -4,045,968.33

Information relative aux titres ouvrant droit à distribution

Nombre de titres - -

Distribution unitaire - -



BNP PARIBAS DEVELOPPEMENT HUMAIN

Rapport annuel au 28 Juin 2024 51

Catégorie de classe I (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes au résultat

Exercice
28/06/2024

Exercice
30/06/2023

Sommes restant à affecter

Report à nouveau - -

Résultat 683,012.19 643,029.44

Total 683,012.19 643,029.44

Affectation

Distribution - -

Report à nouveau de l'exercice - -

Capitalisation 683,012.19 643,029.44

Total 683,012.19 643,029.44

Information relative aux titres ouvrant droit à distribution

Nombre de titres - -

Distribution unitaire - -

Crédits d'impôt et avoirs fiscaux attachés à la distribution du résultat

Montant global des crédits d'impôt et avoirs fiscaux:

provenant de l'exercice - -

provenant de l'exercice N-1 - -

provenant de l'exercice N-2 - -

provenant de l'exercice N-3 - -

provenant de l'exercice N-4 - -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice
28/06/2024

Exercice
30/06/2023

Sommes restant à affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées - -

Plus et moins-values nettes de l'exercice 2,570,765.90 -162,270.39

Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de l'exercice - -

Total 2,570,765.90 -162,270.39

Affectation

Distribution - -

Plus et moins-values nettes non distribuées - -

Capitalisation 2,570,765.90 -162,270.39

Total 2,570,765.90 -162,270.39

Information relative aux titres ouvrant droit à distribution

Nombre de titres - -

Distribution unitaire - -
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Catégorie de classe R (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes au résultat

Exercice
28/06/2024

Exercice
30/06/2023

Sommes restant à affecter

Report à nouveau - -

Résultat 9,846.95 224,951.75

Total 9,846.95 224,951.75

Affectation

Distribution - -

Report à nouveau de l'exercice - -

Capitalisation 9,846.95 224,951.75

Total 9,846.95 224,951.75

Information relative aux titres ouvrant droit à distribution

Nombre de titres - -

Distribution unitaire - -

Crédits d'impôt et avoirs fiscaux attachés à la distribution du résultat

Montant global des crédits d'impôt et avoirs fiscaux:

provenant de l'exercice - -

provenant de l'exercice N-1 - -

provenant de l'exercice N-2 - -

provenant de l'exercice N-3 - -

provenant de l'exercice N-4 - -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice
28/06/2024

Exercice
30/06/2023

Sommes restant à affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées - -

Plus et moins-values nettes de l'exercice 30,348.78 -44,561.35

Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de l'exercice - -

Total 30,348.78 -44,561.35

Affectation

Distribution - -

Plus et moins-values nettes non distribuées - -

Capitalisation 30,348.78 -44,561.35

Total 30,348.78 -44,561.35

Information relative aux titres ouvrant droit à distribution

Nombre de titres - -

Distribution unitaire - -
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Catégorie de classe PRIVILEGE (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes au résultat

Exercice
28/06/2024

Exercice
30/06/2023

Sommes restant à affecter

Report à nouveau - -

Résultat 433,536.25 377,036.25

Total 433,536.25 377,036.25

Affectation

Distribution - -

Report à nouveau de l'exercice - -

Capitalisation 433,536.25 377,036.25

Total 433,536.25 377,036.25

Information relative aux titres ouvrant droit à distribution

Nombre de titres - -

Distribution unitaire - -

Crédits d'impôt et avoirs fiscaux attachés à la distribution du résultat

Montant global des crédits d'impôt et avoirs fiscaux:

provenant de l'exercice - -

provenant de l'exercice N-1 - -

provenant de l'exercice N-2 - -

provenant de l'exercice N-3 - -

provenant de l'exercice N-4 - -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice
28/06/2024

Exercice
30/06/2023

Sommes restant à affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées - -

Plus et moins-values nettes de l'exercice 1,631,762.77 -95,145.86

Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de l'exercice - -

Total 1,631,762.77 -95,145.86

Affectation

Distribution - -

Plus et moins-values nettes non distribuées - -

Capitalisation 1,631,762.77 -95,145.86

Total 1,631,762.77 -95,145.86

Information relative aux titres ouvrant droit à distribution

Nombre de titres - -

Distribution unitaire - -
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Catégorie de classe PRIVILEGE (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes au résultat

Exercice
28/06/2024

Exercice
30/06/2023

Sommes restant à affecter

Report à nouveau - -

Résultat 2.56 1.85

Total 2.56 1.85

Affectation

Distribution 2.56 1.85

Report à nouveau de l'exercice - -

Capitalisation - -

Total 2.56 1.85

Information relative aux titres ouvrant droit à distribution

Nombre de titres 1.00 1.00

Distribution unitaire 2.56 1.85

Crédits d'impôt et avoirs fiscaux attachés à la distribution du résultat

Montant global des crédits d'impôt et avoirs fiscaux:

provenant de l'exercice - -

provenant de l'exercice N-1 - -

provenant de l'exercice N-2 - -

provenant de l'exercice N-3 - -

provenant de l'exercice N-4 - -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice
28/06/2024

Exercice
30/06/2023

Sommes restant à affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées - -

Plus et moins-values nettes de l'exercice 8.08 -0.33

Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de l'exercice - -

Total 8.08 -0.33

Affectation

Distribution - -

Plus et moins-values nettes non distribuées - -

Capitalisation 8.08 -0.33

Total 8.08 -0.33

Information relative aux titres ouvrant droit à distribution

Nombre de titres - -

Distribution unitaire - -
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Catégorie de classe B (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes au résultat

Exercice
28/06/2024

Exercice
30/06/2023

Sommes restant à affecter

Report à nouveau - -

Résultat 0.54 0.38

Total 0.54 0.38

Affectation

Distribution - -

Report à nouveau de l'exercice - -

Capitalisation 0.54 0.38

Total 0.54 0.38

Information relative aux titres ouvrant droit à distribution

Nombre de titres - -

Distribution unitaire - -

Crédits d'impôt et avoirs fiscaux attachés à la distribution du résultat

Montant global des crédits d'impôt et avoirs fiscaux:

provenant de l'exercice - -

provenant de l'exercice N-1 - -

provenant de l'exercice N-2 - -

provenant de l'exercice N-3 - -

provenant de l'exercice N-4 - -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice
28/06/2024

Exercice
30/06/2023

Sommes restant à affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées - -

Plus et moins-values nettes de l'exercice 1.44 -0.03

Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de l'exercice - -

Total 1.44 -0.03

Affectation

Distribution - -

Plus et moins-values nettes non distribuées - -

Capitalisation 1.44 -0.03

Total 1.44 -0.03

Information relative aux titres ouvrant droit à distribution

Nombre de titres - -

Distribution unitaire - -
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Tableau des résultats et autres éléments caractéristiques au cours 
des cinq derniers exercices
Résultat et autres éléments

Catégorie de classe CLASSIC (Devise: EUR)

Valeur liquidative (en EUR) 

Parts C 

Actif net (en k EUR) 

Nombre de titres 

Parts C 

30/06/2020

170.23

1,064,744.72

6,254,630.347

 

30/06/2021

196.37

1,114,879.03

5,677,345.185

30/06/2022

180.43

1,159,877.55

6,428,265.979

30/06/2023

216.22

1,372,440.53

6,347,159.061

28/06/2024

235.55

1,502,213.24

6,377,374.362

Date de mise en paiement

Distribution unitaire sur plus et moins-
values nettes 
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur résultat 
(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'impôt unitaire (*) 
personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes (en EUR) 

Parts C 

Capitalisation unitaire sur résultat (en 
EUR) 

Parts C 

30/06/2020

-

-

-

1.62

0.89

30/06/2021

-

-

-

5.24

1.29

30/06/2022

-

-

-

3.82

1.05

30/06/2023

-

-

-

-0.63

1.06

28/06/2024

-

-

-

12.83

1.79

(*) "Le crédit d'impôt unitaire est déterminé à la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants 
théoriques, calculés selon les règles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés à titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du 
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le 
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Catégorie de classe I (Devise: EUR)

Valeur liquidative (en EUR) 

Parts C 

Actif net (en k EUR) 

Nombre de titres 

Parts C 

30/06/2020

16,757.74

12,250.65

731.044

 

30/06/2021

19,472.64

11,190.75

574.691

30/06/2022

18,024.62

26,248.39

1,456.252

30/06/2023

21,758.16

55,765.81

2,562.983

28/06/2024

23,877.10

47,288.48

1,980.495

Date de mise en paiement

Distribution unitaire sur plus et moins-
values nettes 
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur résultat 
(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'impôt unitaire (*) 
personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes (en EUR) 

Parts C 

Capitalisation unitaire sur résultat (en 
EUR) 

Parts C 

30/06/2020

-

-

-

158.97

208.90

30/06/2021

-

-

-

518.63

258.18

30/06/2022

-

-

-

379.57

254.65

30/06/2023

-

-

-

-63.31

250.89

28/06/2024

-

-

-

1,298.04

344.86

(*) "Le crédit d'impôt unitaire est déterminé à la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants 
théoriques, calculés selon les règles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés à titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du 
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le 
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Catégorie de classe R (Devise: EUR)

Valeur liquidative (en EUR) 

Parts C 

Actif net (en k EUR) 

Nombre de titres 

Parts C 

30/06/2020

136.05

45,726.58

336,078.000

 

30/06/2021

158.64

58,214.10

366,954.715

30/06/2022

147.35

53,544.20

363,380.055

30/06/2023

178.48

15,409.17

86,333.064

28/06/2024

196.54

558.85

2,843.313

Date de mise en paiement

Distribution unitaire sur plus et moins-
values nettes 
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur résultat 
(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'impôt unitaire (*) 
personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes (en EUR) 

Parts C 

Capitalisation unitaire sur résultat (en 
EUR) 

Parts C 

30/06/2020

-

-

-

1.29

2.15

30/06/2021

-

-

-

4.21

2.59

30/06/2022

-

-

-

3.09

2.64

30/06/2023

-

-

-

-0.51

2.60

28/06/2024

-

-

-

10.67

3.46

(*) "Le crédit d'impôt unitaire est déterminé à la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants 
théoriques, calculés selon les règles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés à titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du 
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le 
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Catégorie de classe PRIVILEGE (Devise: EUR)

Valeur liquidative (en EUR) 

Parts C 

Actif net (en k EUR) 

Nombre de titres 

Parts C 

30/06/2020

173.21

57,068.12

329,460.722

 

30/06/2021

201.28

31,995.26

158,954.335

30/06/2022

186.31

41,897.13

224,871.033

30/06/2023

224.90

32,697.93

145,382.453

28/06/2024

246.81

30,015.90

121,611.962

Date de mise en paiement

Distribution unitaire sur plus et moins-
values nettes 
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur résultat 
(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'impôt unitaire (*) 
personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes (en EUR) 

Parts C 

Capitalisation unitaire sur résultat (en 
EUR) 

Parts C 

30/06/2020

-

-

-

1.64

2.16

30/06/2021

-

-

-

5.36

2.66

30/06/2022

-

-

-

3.92

2.63

30/06/2023

-

-

-

-0.65

2.59

28/06/2024

-

-

-

13.41

3.56

(*) "Le crédit d'impôt unitaire est déterminé à la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants 
théoriques, calculés selon les règles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés à titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du 
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le 
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Catégorie de classe PRIVILEGE (Devise: EUR)

Valeur liquidative (en EUR) 

Parts D 

Actif net (en k EUR) 

Nombre de titres 

Parts D 

30/06/2020

107.12

0.11

1.00

 

30/06/2021

122.94

0.12

1.00

30/06/2022

112.75

0.11

1.00

30/06/2023

134.05

0.13

1.00

28/06/2024

145.53

0.15

1.00

Date de mise en paiement

Distribution unitaire sur plus et moins-
values nettes 
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur résultat 
(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'impôt unitaire (*) 
personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes (en EUR) 

Parts D 

Capitalisation unitaire sur résultat (en 
EUR) 

Parts D 

30/06/2020

-

1.57

-

1.23

-

30/06/2021

-

1.92

-

3.32

-

30/06/2022

-

2.03

-

2.54

-

30/06/2023

-

1.85

-

-0.33

-

28/06/2024

-

2.56

-

8.08

-

(*) "Le crédit d'impôt unitaire est déterminé à la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants 
théoriques, calculés selon les règles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés à titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du 
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le 
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Catégorie de classe B (Devise: EUR)

Valeur liquidative (en EUR) 

Parts C 

Actif net (en k EUR) 

Nombre de titres 

Parts C 

30/06/2020

17,104.09

23,517.15

1,374.943

 

30/06/2021

20,010.93

25,671.47

1,282.872

30/06/2022

19,070.00

0.02

0.001

30/06/2023

23,230.00

0.02

0.001

28/06/2024

25,530.00

0.03

0.001

Date de mise en paiement

Distribution unitaire sur plus et moins-
values nettes 
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur résultat 
(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'impôt unitaire (*) 
personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes (en EUR) 

Parts C 

Capitalisation unitaire sur résultat (en 
EUR) 

Parts C 

30/06/2020

-

-

-

161.58

327.79

30/06/2021

-

-

-

531.54

388.80

30/06/2022

-

-

-

390.00

390.00

30/06/2023

-

-

-

-30.00

380.00

28/06/2024

-

-

-

1,440.00

540.00

(*) "Le crédit d'impôt unitaire est déterminé à la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants 
théoriques, calculés selon les règles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés à titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du 
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le 
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Inventaire des instruments financiers au 28 Juin 2024
Inventaire

Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours Devise 
cotation Valeur actuelle

% arrondi 
de l'actif 

net

Actions et valeurs assimilées 1,560,040,323.32 98.73

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 1,560,040,323.32 98.73

AIR LIQUIDE SA 407,156.00 161.28 EUR 65,666,119.68 4.16

ALLIANZ SE-REG 287,870.00 259.50 EUR 74,702,265.00 4.73

ASML HOLDING NV 163,645.00 964.20 EUR 157,786,509.00 9.99

ASSICURAZIONI GENERALI 2,383,408.00 23.29 EUR 55,509,572.36 3.51

ASTRAZENECA PLC 319,823.00 123.56 GBP 46,608,869.35 2.95

AXA SA 1,026,766.00 30.57 EUR 31,388,236.62 1.99

BEIERSDORF AG 143,743.00 136.55 EUR 19,628,106.65 1.24

CELLNEX TELECOM SA 560,618.00 30.37 EUR 17,025,968.66 1.08

COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN 429,957.00 72.62 EUR 31,223,477.34 1.98

COMPASS GROUP PLC 2,250,941.00 21.60 GBP 57,345,433.27 3.63

DANONE 838,273.00 57.08 EUR 47,848,622.84 3.03

DASSAULT SYSTEMES SE 613,391.00 35.30 EUR 21,652,702.30 1.37

DEUTSCHE TELEKOM AG-REG 2,366,393.00 23.48 EUR 55,562,907.64 3.52

EDP-ENERGIAS DE PORTUGAL SA 1,611,788.00 3.50 EUR 5,639,646.21 0.36

ESSILORLUXOTTICA 306,383.00 201.20 EUR 61,644,259.60 3.90

GIVAUDAN-REG 7,987.00 4,260.00 CHF 35,330,065.94 2.24

HENKEL AG & CO KGAA 257,022.00 73.45 EUR 18,878,265.90 1.19

INFINEON TECHNOLOGIES AG 1,244,553.00 34.30 EUR 42,694,390.67 2.70

LEG IMMOBILIEN SE 228,780.00 76.26 EUR 17,446,762.80 1.10

LOREAL 201,695.00 410.05 EUR 82,705,034.75 5.23

MERCK KGAA 232,815.00 154.75 EUR 36,028,121.25 2.28

MUENCHENER RUECKVER AG-REG 161,329.00 467.00 EUR 75,340,643.00 4.77

NESTLE SA-REG 495,858.00 91.72 CHF 47,225,061.79 2.99

NOVO NORDISK A/S-B 271,630.00 1,005.60 DKK 36,627,952.99 2.32

PEARSON PLC 2,750,622.00 9.91 GBP 32,143,849.48 2.03

RELX PLC 1,564,411.00 42.96 EUR 67,207,096.56 4.25

RENTOKIL INITIAL PLC 3,409,631.00 4.61 GBP 18,547,170.10 1.17

SAMPO OYJ-A SHS 783,588.00 40.10 EUR 31,421,878.80 1.99

SANOFI 580,964.00 89.94 EUR 52,251,902.16 3.31

SCHNEIDER ELECTRIC SE 336,251.00 224.30 EUR 75,421,099.30 4.77

STMICROELECTRONICS NV 1,017,006.00 36.87 EUR 37,491,926.19 2.37

WIENERBERGER AG 903,542.00 30.96 EUR 27,973,660.32 1.77

WOLTERS KLUWER 491,426.00 154.80 EUR 76,072,744.80 4.81



BNP PARIBAS DEVELOPPEMENT HUMAIN

Inventaire des instruments financiers au 28 Juin 2024

Rapport annuel au 28 Juin 2024 68

Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours Devise 
cotation Valeur actuelle

% arrondi 
de l'actif 

net

Titres d'OPC 62,175,870.43 3.93

OPCVM et FIA à vocation générale destinés aux non professionnels et équivalents d´autres pays 
Etats membres de l´Union européenne 62,175,870.43 3.93

BNP PARIBAS MOIS ISR PARTS IC 3 DECIMALE 2,587.566 24,028.71 EUR 62,175,870.43 3.93

Créances 31,575,541.17 2.00

Dettes -73,808,403.17 -4.67

Dépôts - -

Autres comptes financiers 93,320.82 0.01

TOTAL ACTIF NET EUR 1,580,076,652.57 100.00


