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1. CARACTÉRISTIQUES DE L’OPC
1. Caractéristiques de l’OPC



CG NOUVELLE ASIE - au 29/12/2023 4



CG NOUVELLE ASIE - au 29/12/2023 5



CG NOUVELLE ASIE - au 29/12/2023 6

2. CHANGEMENTS INTÉRESSANT L'OPC
2. Changements intéressant l'OPC

01 janvier 2023 :
- Mise en place des documents précontractuels « Documents d’Information Clé » (DIC Priips). 

15 février 2023 : 
- Mise à jour annuelle du prospectus, des frais courants et des performances de l’OPC.

21 septembre 2023 :
- Mise à jour règlementaire des informations précontractuelles SFDR dans l’annexe dédiée (ajout d’un paragraphe 

concernant les investissements dans des activités liées au gaz fossile et/ou à l’énergie nucléaire) ;
- Introduction d’une commission de souscription non acquise à l’OPCVM pour la classe « Z » à hauteur de 2,00% 

maximum ; et
- Pour la classe C de CG Nouvelle Asie : diminution des frais de gestion de 2,5% à 2,0%.
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3. RAPPORT DE GESTION
3. Rapport de gestion

CG Nouvelle Asie C a reculé de 6,2% en 2023 contre une hausse de 2,4% pour son indice de comparaison, le MSCI AC 
Asia ex Japan. La classe Z de CG Nouvelle Asie a affiché un recul de 5,3% sur l’exercice sous revue.

2023 aura été une année difficile pour l’Asie, marquée par la persistance des tensions entre les États-Unis et la Chine 
qui ont pesé sur le moral des investisseurs. En Chine, la situation économique ne s’est pas améliorée comme les 
investisseurs l’avaient prévu. Les marchés ont été déçus, puisqu’ils s’attendaient à un net rebond en 2023 après la levée 
des mesures de confinement liées à la pandémie de Covid. L’environnement réglementaire chinois a également continué 
de peser sur les marchés actions et les relations dans le détroit de Taïwan restent un point de tension. 

L’indice MSCI AC Asia ex Japan a terminé l’année en hausse de 2,4% en EUR (+6,0% en USD), tandis que l’indice 
MSCI AC World a progressé de 18,1% en EUR (+22,2% en USD). L’Asie hors Japon a manifestement marqué le pas en 
2023. Étant donné que l’Asie est une région consommatrice de matières premières (dont les prix ont baissé d’environ 
10%) et compte tenu des conflits armés en Europe et au Moyen-Orient, cette sous-performance relative a de quoi 
déconcerter. La Chine a reculé et les marchés de l’ANASE n’ont pas non plus été très performants, ne progressant que 
de quelques points de pourcentage tout au plus. Certaines places boursières ont cependant gagné du terrain, comme la 
Corée, Taïwan et l’Inde qui enregistrent des hausses de 20 à 30% (en USD). L’Inde a bénéficié de son grand marché 
intérieur peu exposé à l’économie mondiale. Ce n’est pas le cas de la Corée ni de Taïwan, qui font face à des indices 
PMI (et autres indicateurs macroéconomiques) aussi faibles que la Chine en raison du ralentissement de la demande 
mondiale, mais la réaction des marchés a été très différente.

LG Chem, qui figure parmi les principaux détracteurs à la performance du portefeuille cette année, est un acteur majeur 
de l’industrie des batteries grâce à sa participation de 82% dans LG Energy Solutions (LGES). LGES domine le marché 
européen des batteries pour véhicules électriques (VE) et se développe aux États-Unis, sous l’impulsion de 
réglementations et de subventions. Le recul du cours de LG Chem est imputable à la chute des prix du lithium (qui 
ralentit la croissance du chiffre d’affaires mais n’affecte pas le bénéfice en dollars par batterie) et au ralentissement à 
court terme de la demande de VE, qui se traduit par un retard d’un à deux trimestres dans les ventes. Malgré le 
scepticisme des marchés à l’égard de la demande de VE, nous considérons qu’il s’agit d’un simple obstacle au démarrage 
d’une trajectoire de croissance à long-terme.

Shandong Weigao et le secteur chinois de la santé dans son ensemble ont été particulièrement malmenés. Les efforts 
déployés cette année par les autorités chinoises pour lutter contre la corruption dans le secteur de la santé ont été 
particulièrement intenses. Bien que nous soutenons ces mesures, elles ont conduit à une réduction des dépenses 
hospitalières et ont eu un impact négatif sur le sentiment des investisseurs en raison des craintes de changements 
réglementaires. Aucune de nos participations du secteur de la santé n’a été impliquée dans des affaires de corruption. 
Nous avons mis à profit cette situation et nous sommes renforcés sur Shenzhen Mindray, une société leader dans le 
domaine de la surveillance des patients, au moment où son cours avait baissé, pour augmenter notre exposition au 
secteur de la santé dans trois sociétés différentes. Malgré la volatilité à court terme, nous considérons que ce secteur 
présente un fort potentiel à long terme et bénéficie d’une demande croissante.

LG H&H, que nous avons vendue en cours d’année, a pesé sur la performance. La marque Whoo, centrée sur le marché 
chinois, a pâti des perturbations des ventes en duty free en 2021-22. Avec la reprise des voyages, nous nous attendions 
à un rebond de l’activité, mais les difficultés ont continué. Nous avons malheureusement constaté un changement radical 
dans la stratégie de communication de l’entreprise avec le marché, puisque la nouvelle direction a mis un terme à ses 
rencontres avec les investisseurs. Dans ce contexte, nous avons à regret cédé cette position, car nous souhaitons une 
communication régulière de la part des entreprises dans lesquelles nous investissons, en particulier dans les périodes 
difficiles.

Du côté positif, notre exposition à Samsung Electronics a porté ses fruits au cours de l’année. 2022 avait été marquée 
par une réaction excessive à un ralentissement normal de la demande de mémoires. Le marché des mémoires est 
relativement concentré, avec trois fournisseurs et des barrières techniques à l’entrée particulièrement élevées. Qui plus 
est, la croissance de la demande grâce à l’intelligence artificielle a permis de raccourcir la période durant laquelle les 
prix des mémoires ont été faibles, contrairement à ce que certains craignaient. Par ailleurs, les moteurs structurels qui 
sous-tendent la demande de mémoires dans notre monde numérique nous semblent renforcés à long terme.

TSMC a également connu une forte hausse au cours de l’année. Les bénéfices de la société pour 2023 sont en baisse 
par rapport aux marges bénéficiaires insoutenables de 2022. Cependant, sa puce de 3 nm est performante et la demande 
ne se limite pas à une base de clients étroite, mais continue de s’étendre. Quel sera cependant l’avenir de TSMC ? S’il 
est plus difficile de savoir produire des petites puces, le modèle de fonderie est de plus en plus développé. 
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Nous gardons notre position tout en étant conscients que la croissance de son chiffre d’affaires ralentira 
progressivement au cours de la prochaine décennie.
Nous avons profité de la volatilité du marché vietnamien pour investir dans FPT, un fournisseur de services 
informatiques. FTP a continué à se renforcer auprès de ses clients japonais, mais aussi auprès d’une clientèle plus large. 
L’entreprise a publié de bons résultats pour l’année et est très peu exposée aux questions politiques et immobilières 
vietnamiennes. Ainsi, le cours de l’action a fini par surmonter le tumulte ambiant pour se recentrer sur les tendances 
fondamentales.

Suzuki Motor s’est également bien comportée en 2023. L’entreprise continue de dominer le marché automobile indien 
par l’intermédiaire de sa filiale Maruti Suzuki. L’année a été particulièrement faste pour Maruti, dans la mesure où le 
marché a continué à se redresser après la pandémie de Covid, mais elle a également bénéficié du succès des lancements 
de SUV. L’entreprise, dont la réputation et le réseau d’assistance restent les meilleurs de leur catégorie, continue de 
bénéficier de la demande de véhicules de tourisme de la part de la classe moyenne indienne.

Cette année, nous avons vendu nos participations dans Autohome, Samsonite, TravelSky, NCsoft, Bafang Electric et LG 
H&H (comme indiqué plus haut). Nous avons cédé les valeurs liées au voyage au moment où le secteur revenait à la 
normale et où le marché commençait à surestimer cette reprise. Les autres titres cités ont été vendus en raison 
d’erreurs opérationnelles ou de faux pas. Nous avons ajouté ANTA Sports et AIA Group au portefeuille et avons initié 
une modeste position sur CATL, le principal fabricant chinois de batteries. Bien que nous considérions LG Chem et 
CATL comme des entreprises concurrentes dans certains domaines, le secteur chinois des batteries nous semble très 
différent du secteur américain, de sorte que les deux entreprises ont des marchés adressables bien distincts.

Sur la base des estimations des fondamentaux, le portefeuille a enregistré une croissance à un chiffre des bénéfices sur 
l’année et le marché chinois dans son ensemble s’est redressé depuis la pandémie de Covid. Même si elle s’est révélée 
plus discrète que ce que nous espérions, cela n’en reste pas moins une reprise. Ces éléments tendent à prouver que les 
entreprises en portefeuille ne sont pas exposées aux zones à risque du système chinois et que celles exposées à 
l’international disposent d’un pouvoir de fixation des prix important, qui leur permet de protéger leurs résultats dans 
les périodes plus difficiles. Il est donc frustrant de constater que la valeur de notre portefeuille n’a pas suivi l’évolution 
des fondamentaux et qu’elle a même reculé au cours de la période. Nous restons et resterons focalisés sur la recherche 
des meilleures opportunités de croissance, les plus prévisibles, au prix le plus raisonnable que nous puissions trouver. 
Nous conservons donc aujourd’hui une forte pondération sur la Chine et le portefeuille reste à une valorisation qui, 
selon nous, ne reflète pas du tout la qualité des entreprises détenues. Nous continuons de croire que le marché finira 
par tenir compte de cette qualité et de cette croissance à moyen terme.

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.

|

Principaux mouvements dans le portefeuille au cours de l’exercice

Mouvements ("Devise de comptabilité")
Titres

Acquisitions Cessions

PING AN INS.(GRP) CO.CHINA A 527 910,85 11 538 959,70

PING AN INS.GRP CO.CHINA H 9 985 970,13 93 248,11

AUTOHOME INC-ADR 177 118,85 5 565 137,99

MOBILE WORLD SHS 3 647 731,52 1 159 995,25

AIA GROUP 4 682 881,90 83 019,23

LG CHEMICAL 4 326 919,78 343 536,73

INNER MONG.YILI INDUSTRIAL S.A 4 112 712,81 375 108,89

SAMSONITE INTERNATIONAL SA  4 471 091,38

ALIBABA GROUP HOLDING LTD 531 467,97 3 911 822,38

SHENZHEN MINDRAY BIO-MEDIC-A 4 019 590,59 102 846,26
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4. INFORMATIONS RÉGLEMENTAIRES
4. Informations réglementaires

TECHNIQUES DE GESTION EFFICACE DE PORTEFEUILLE ET INSTRUMENTS FINANCIERS 
DERIVES (ESMA) EN EUR

a) Exposition obtenue au travers des techniques de gestion efficace du portefeuille et des instruments 
financiers dérivés

• Exposition obtenue au travers des techniques de gestion efficace :  

o Prêts de titres :  

o Emprunt de titres :  

o Prises en pensions :  

o Mises en pensions :  

• Exposition sous-jacentes atteintes au travers des instruments financiers dérivés :  

o Change à terme :  

o Future :  

o Options :  

o Swap :  

|

b) Identité de la/des contrepartie(s) aux techniques de gestion efficace du portefeuille et instruments 
financiers dérivés

Techniques de gestion efficace Instruments financiers dérivés(*)

 
(*) Sauf les dérivés listés..
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c) Garanties financières reçues par l’OPCVM afin de réduire le risque de contrepartie

Types d’instruments Montant en devise du portefeuille

Techniques de gestion efficace

. Dépôts à terme  

. Actions  

. Obligations  

. OPCVM  

. Espèces (*)  

Total  

Instruments financiers dérivés

. Dépôts à terme  

. Actions  

. Obligations  

. OPCVM  

. Espèces  

Total  

(*) Le compte Espèces intègre également les liquidités résultant des opérations de mise en pension.

|

d) Revenus et frais opérationnels liés aux techniques de gestion efficace

Revenus et frais opérationnels Montant en devise du portefeuille

. Revenus (*)  

. Autres revenus  

Total des revenus  

. Frais opérationnels directs  

. Frais opérationnels indirects  

. Autres frais  

Total des frais  

(*) Revenus perçus sur prêts et prises en pension.
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TRANSPARENCE DES OPÉRATIONS DE FINANCEMENT SUR TITRES ET DE LA RÉUTILISATION 
DES INSTRUMENTS FINANCIERS - RÈGLEMENT SFTR - EN DEVISE DE COMPTABILITÉ DE L’OPC 
(EUR) 
Au cours de l’exercice, l’OPC n’a pas fait l’objet d’opérations relevant de la règlementation SFTR.

DESCRIPTION DE LA PROCÉDURE DU CHOIX DES INTERMÉDIAIRES
La sélection et l’évaluation des intermédiaires se font en toute indépendance par le gestionnaire financier avec pour 
objectif d’obtenir le meilleur résultat possible lors de l’exécution des ordres. La liste des intermédiaires autorisés est 
établie périodiquement par un Comité ad-hoc après leur évaluation suivant des critères objectifs tels que le coût et la 
qualité d’exécution des ordres, la rapidité et la qualité des confirmations, la liquidité offerte et la qualité du service 
client.

COMPTE RENDU RELATIF AUX FRAIS D’INTERMÉDIATION
Le Compte rendu relatif aux frais d'intermédiation établi en application de l'article 314-82 du Règlement Général 
de l'AMF dans le cadre de la mise en œuvre des commissions de courtage à facturation partagée à compter du 
1er janvier 2008, est disponible sur le site de la société de gestion.

POLITIQUE DE VOTE
Les droits de vote attachés aux titres détenus par le FCP sont exercés par la société de gestion, laquelle est seule 
habilitée à prendre les décisions conformément à la réglementation en vigueur.
La politique de vote de la société de gestion peut être consultée au siège social de la société de gestion conformément 
à l’article 322-75 du Règlement Général de l’AMF.

INSTRUMENTS FINANCIERS DÉTENUS EN PORTEFEUILLE ÉMIS PAR LE PRESTATAIRE OU 
ENTITÉ DU GROUPE
Conformément au règlement général de l’AMF, nous vous informons que le portefeuille ne détient pas d’OPCVM gérés 
par les entités du groupe Comgest SA. 

COMMUNICATION DES CRITÈRES ENVIRONNEMENTAUX, SOCIAUX ET DE QUALITÉ DE 
GOUVERNANCE (ESG)
CG NOUVELLE ASIE prend simultanément en compte des critères sociaux, environnementaux, et de qualité de 
gouvernance. Pour plus d’informations concernant les critères ESG veuillez consulter le site www.comgest.com

INFORMATIONS SFDR ET TAXONOMIE
Article 8
Au titre de l’article 50 du règlement délégué de niveau 2 SFDR, des informations sur la réalisation des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par le produit financier faisant partie du présent rapport de gestion sont 
disponibles en annexe.

MÉTHODE DE CALCUL DU RISQUE GLOBAL
L’OPC utilise la méthode du calcul de l’engagement pour calculer le risque global de l’OPC sur les contrats financiers.

POLITIQUE DE REMUNERATION
La Politique de rémunération de Comgest S.A. est arrêtée par le Conseil d’Administration. 
Son objectif est :
• de promouvoir une gestion saine et efficace du risque et des pratiques de rémunération en ligne avec ses objectifs 
d’intégration des risques en matière de durabilité dans sa stratégie d’investissement ; et 
• d’aligner les intérêts des collaborateurs avec ceux des clients dans le respect de la règlementation applicable. 

La Politique de rémunération n’encourage pas une prise de risque qui serait incompatible avec le profil de risque, le 
règlement et les documents constitutifs des OPCVM gérés par Comgest S.A. 

http://www.comgest.com
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Comgest S.A. prévoit une rémunération globale des collaborateurs constituée de plusieurs composantes, et 
notamment : 
• une part fixe, déterminée en tenant compte du poste et du périmètre de responsabilité des collaborateurs ; et 
• une part variable potentielle, déterminée (i) sur la base d’une évaluation de la performance des collaborateurs à 
partir de critères quantitatifs et qualitatifs adaptés à la nature de leur poste, et (ii) en fonction de la situation financière 
du gestionnaire financier. Cette part variable peut comprendre une prime versée en numéraire et/ou une attribution 
d’actions gratuites (AGA). 

En terme de gouvernance des rémunérations, Comgest S.A. s’appuie sur différents acteurs et instances, et notamment 
sur : 
• le Conseil d’Administration, qui définit, adopte et réexamine annuellement la Politique de rémunération ; 
• le Comité de Rémunération, organe indépendant, qui assure la revue annuelle de la Politique de rémunération et 
des éléments qui la compose. Il fournit au Conseil d’Administration pour revue et validation ses conclusions relatives 
en particulier (i) à la mise en œuvre de la Politique, qui fait l’objet d’une évaluation annuelle ; et (ii) à la liste (et ses mises 
à jour) des collaborateurs dont les activités professionnelles ont une incidence substantielle sur le profil de risque du 
gestionnaire financier ou des OPCVM qu’il gère. 

Pour les collaborateurs dont les activités professionnelles peuvent avoir une incidence substantielle sur le profil de 
risque du gestionnaire financier ou des OPCVM gérés, un dispositif spécifique de diversification et d’étalement d’une 
partie de leur rémunération variable peut être appliqué. 

Les détails de la Politique de rémunération actuelle de Comgest S.A. sont publiés sur le site internet www.comgest.com. 
Un exemplaire papier est mis à disposition sur simple demande écrite auprès de la Société de gestion. 

Rémunérations versées par Comgest S.A. à l’ensemble des collaborateurs au titre de l’exercice 2022/2023 (du 
01/10/2022 au 30/09/2023) :

Ensemble des collaborateurs Montant en EUR Nombre de 
bénéficiaires

Rémunérations fixes 8 800 702 124

Rémunérations variables 8 275 524 124

Rémunération globale 17 076 226 124

Rémunérations versées par Comgest S.A. au personnel dont les fonctions ont une incidence significative sur le profil de 
risques des FIA et/ou de Comgest S.A. au titre de l’exercice 2022/2023 :

Preneurs de risques Montant en EUR Nombre de 
bénéficiaires

Rémunérations fixes 3 048 884 32

Rémunérations variables 4 199 921 32

Rémunération globale 7 248 805 32

Rémunérations versées par Comgest S.A. aux cadres supérieurs au titre de l’exercice 2022/2023 :

Cadres supérieurs Montant en EUR Nombre de 
bénéficiaires

Rémunérations fixes 2 189 352 21

Rémunérations variables 2 641 026 21

Rémunération globale 4 830 378 21

http://www.comgest.com
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AUTRES INFORMATIONS
Le prospectus complet de l’OPCVM et les derniers documents annuels et périodiques sont adressés dans un délai d’une 
semaine sur simple demande écrite du porteur auprès de :

COMGEST S.A.
17, square Edouard VII 75009 Paris
Tél. : 01 44 94 19 00
e-mail : info@comgest.com

mailto:info@comgest.com
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5. CERTIFICATION DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
5. Certification du Commissaire aux Comptes

Certification du commissaire aux comptes
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6. COMPTES DE L'EXERCICE
6. Comptes de l'exercice

BILAN AU 29/12/2023 en EUR

ACTIF

29/12/2023 30/12/2022

IMMOBILISATIONS NETTES   

DÉPÔTS   

INSTRUMENTS FINANCIERS 225 252 473,24 242 091 848,44
Actions et valeurs assimilées 225 252 473,24 242 091 848,44

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 225 252 473,24 242 091 848,44
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé   

Obligations et valeurs assimilées   
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé   
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé   

Titres de créances   
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé   
Titres de créances négociables   
Autres titres de créances   

Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé   
Organismes de placement collectif   

OPCVM et FIA à vocation générale destinés aux non professionnels et 
équivalents d'autres pays   

Autres Fonds destinés à des non professionnels et équivalents d'autres pays 
Etats membres de l'UE   

Fonds professionnels à vocation générale et équivalents d'autres Etats 
membres de l'UE et organismes de titrisations cotés   

Autres Fonds d’investissement professionnels et équivalents d'autres Etats 
membres de l'UE et organismes de titrisations non cotés   

Autres organismes non européens   
Opérations temporaires sur titres   

Créances représentatives de titres reçus en pension   
Créances représentatives de titres prêtés   
Titres empruntés   
Titres donnés en pension   
Autres opérations temporaires   

Instruments financiers à terme   
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé   
Autres opérations   

Autres instruments financiers   
CRÉANCES 996 547,44 503 184,20
Opérations de change à terme de devises   
Autres 996 547,44 503 184,20

COMPTES FINANCIERS 3 661 215,53 6 287 381,63
Liquidités 3 661 215,53 6 287 381,63

TOTAL DE L'ACTIF 229 910 236,21 248 882 414,27
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PASSIF

29/12/2023 30/12/2022

CAPITAUX PROPRES

Capital 255 713 316,04 250 342 246,50

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées (a)   

Report à nouveau (a)   

Plus et moins-values nettes de l'exercice (a,b) -28 106 773,91 -2 328 408,26

Résultat de l’exercice (a,b) 140 134,78 -506 940,69

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES * 227 746 676,91 247 506 897,55

* Montant représentatif de l'actif net

INSTRUMENTS FINANCIERS   

Opérations de cession sur instruments financiers   

Opérations temporaires sur titres   

Dettes représentatives de titres donnés en pension   

Dettes représentatives de titres empruntés   

Autres opérations temporaires   

Instruments financiers à terme   

Opérations sur un marché réglementé ou assimilé   

Autres opérations   

DETTES 2 163 559,30 1 375 516,72

Opérations de change à terme de devises   

Autres 2 163 559,30 1 375 516,72

COMPTES FINANCIERS   

Concours bancaires courants   

Emprunts   

TOTAL DU PASSIF 229 910 236,21 248 882 414,27

(a) Y compris comptes de régularisation
(b) Diminués des acomptes versés au titre de l'exercice
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HORS-BILAN AU 29/12/2023 en EUR

29/12/2023 30/12/2022

OPÉRATIONS DE COUVERTURE   

Engagement sur marchés réglementés ou assimilés   

Engagement sur marché de gré à gré   

Autres engagements   

AUTRES OPÉRATIONS   

Engagement sur marchés réglementés ou assimilés   

Engagement sur marché de gré à gré   

Autres engagements    
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COMPTE DE RESULTAT AU 29/12/2023 en EUR

29/12/2023 30/12/2022

Produits sur opérations financières

Produits sur dépôts et sur comptes financiers 179 973,87 8 406,59

Produits sur actions et valeurs assimilées 4 543 686,00 4 659 128,31

Produits sur obligations et valeurs assimilées   

Produits sur titres de créances   

Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres   

Produits sur instruments financiers à terme   

Autres produits financiers   

TOTAL (1) 4 723 659,87 4 667 534,90

Charges sur opérations financières

Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres   

Charges sur instruments financiers à terme   

Charges sur dettes financières 114,82 5 432,30

Autres charges financières   

TOTAL (2) 114,82 5 432,30

RÉSULTAT SUR OPÉRATIONS FINANCIÈRES (1 - 2) 4 723 545,05 4 662 102,60

Autres produits (3)   

Frais de gestion et dotations aux amortissements (4) 4 585 182,12 5 190 922,33

RÉSULTAT NET DE L'EXERCICE (L. 214-17-1) (1 - 2 + 3 - 4) 138 362,93 -528 819,73

Régularisation des revenus de l'exercice (5) 1 771,85 21 879,04

Acomptes sur résultat versés au titre de l'exercice (6)   

RÉSULTAT (1 - 2 + 3 - 4 + 5 - 6) 140 134,78 -506 940,69
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 ANNEXES COMPTABLES

1. REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le règlement ANC n° 2014-01, modifié.

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent :
- image fidèle, comparabilité, continuité de l'activité,
- régularité, sincérité,
- prudence,
- permanence des méthodes d'un exercice à l'autre.

Le mode de comptabilisation retenu pour l'enregistrement des produits des titres à revenu fixe est celui des intérêts 
courus.

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais inclus.
La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro.
La durée de l’exercice est de 12 mois.

Règles d'évaluation des actifs

Les instruments financiers sont enregistrés en comptabilité selon la méthode des coûts historiques et inscrits au bilan à 
leur valeur actuelle qui est déterminée par la dernière valeur de marché connue ou à défaut d'existence de marché par 
tous moyens externes ou par recours à des modèles financiers.
Les différences entre les valeurs actuelles utilisées lors du calcul de la valeur liquidative et les coûts historiques des 
valeurs mobilières à leur entrée en portefeuille sont enregistrées dans des comptes « différences d'estimation ».
Les valeurs qui ne sont pas dans la devise du portefeuille sont évaluées conformément au principe énoncé ci-dessous, 
puis converties dans la devise du portefeuille suivant le cours des devises au jour de l'évaluation.

Dépôts :

Les dépôts d'une durée de vie résiduelle inférieure ou égale à 3 mois sont valorisés selon la méthode linéaire.

Actions, obligations et autres valeurs négociées sur un marché réglementé ou assimilé :

Pour le calcul de la valeur liquidative, les actions et autres valeurs négociées sur un marché réglementé ou assimilé sont 
évaluées sur la base du dernier cours de bourse du jour.
Les obligations et valeurs assimilées sont évaluées au cours de clôture communiqués par différents prestataires de 
services financiers. Les intérêts courus des obligations et valeurs assimilées sont calculés jusqu'à la date de la valeur 
liquidative.

Actions, obligations et autres valeurs non négociées sur un marché réglementé ou assimilé :

Les valeurs non négociées sur un marché réglementé sont évaluées sous la responsabilité de la société de gestion en 
utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et le rendement, en prenant en considération les prix retenus 
lors de transactions significatives récentes.

Titres de créances négociables :

Les Titres de Créances Négociables et assimilés qui ne font pas l'objet de transactions significatives sont évalués de 
façon actuarielle sur la base d'un taux de référence défini ci-dessous, majoré le cas échéant d'un écart représentatif des 
caractéristiques intrinsèques de l'émetteur :

- TCN dont l'échéance est inférieure ou égale à 1 an : Taux interbancaire offert en euros (Euribor) ;
- TCN dont l'échéance est supérieure à 1 an : Taux des Bons du Trésor à intérêts Annuels Normalisés (BTAN) ou taux 
de l'OAT (Obligations Assimilables du Trésor) de maturité proche pour les durées les plus longues.

Les Titres de Créances Négociables d'une durée de vie résiduelle inférieure ou égale à 3 mois pourront être évalués 
selon la méthode linéaire.
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Les Bons du Trésor sont valorisés au taux du marché communiqué quotidiennement par la Banque de France ou les 
spécialistes des bons du Trésor.

OPC détenus :

Les parts ou actions d'OPC seront valorisées à la dernière valeur liquidative connue.

Opérations temporaires sur titres :

Les titres reçus en pension sont inscrits à l'actif dans la rubrique « créances représentatives des titres reçus en 
pension » pour le montant prévu dans le contrat, majoré des intérêts courus à recevoir.

Les titres donnés en pension sont inscrits en portefeuille acheteur pour leur valeur actuelle. La dette représentative des 
titres donnés en pension est inscrite en portefeuille vendeur à la valeur fixée au contrat majorée des intérêts courus à 
payer.

Les titres prêtés sont valorisés à leur valeur actuelle et sont inscrits à l'actif dans la rubrique « créances représentatives 
de titres prêtés » à la valeur actuelle majorée des intérêts courus à recevoir.

Les titres empruntés sont inscrits à l'actif dans la rubrique « titres empruntés » pour le montant prévu dans le contrat, 
et au passif dans la rubrique « dettes représentatives de titres empruntés » pour le montant prévu dans le contrat 
majoré des intérêts courus à payer.

Instruments financiers à terme :

Instruments financiers à terme négociés sur un marché réglementé ou assimilé :

Les instruments financiers à terme négociés sur les marchés réglementés sont valorisés au cours de compensation du 
jour.

Instruments financiers à terme non négociés sur un marché réglementé ou assimilé :

Les Swaps :

Les contrats d'échange de taux d'intérêt et/ou de devises sont valorisés à leur valeur de marché en fonction du prix 
calculé par actualisation des flux d'intérêts futurs aux taux d'intérêts et/ou de devises de marché. Ce prix est corrigé du 
risque de signature.

Les swaps d'indice sont évalués de façon actuarielle sur la base d'un taux de référence fourni par la contrepartie.

Les autres swaps sont évalués à leur valeur de marché ou à une valeur estimée selon les modalités arrêtées par la société 
de gestion.

Engagements Hors Bilan :

Les contrats à terme ferme sont portés pour leur valeur de marché en engagements hors bilan au cours utilisé dans le 
portefeuille.
Les opérations à terme conditionnelles sont traduites en équivalent sous-jacent.
Les engagements sur contrats d'échange sont présentés à leur valeur nominale, ou en l'absence de valeur nominale pour 
un montant équivalent.

Frais de gestion

Les frais de gestion et de fonctionnement recouvrent l'ensemble des frais relatif à l'OPC : gestion financière, 
administrative, comptable, conservation, distribution, frais d'audit...
Ces frais sont imputés au compte de résultat de l'OPC.
Les frais de gestion n'incluent pas les frais de transaction. Pour plus de précision sur les frais effectivement facturés à 
l'OPC, se reporter au prospectus.

Ils sont enregistrés au prorata temporis à chaque calcul de valeur liquidative.
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Le cumul de ces frais respecte le taux de frais maximum de l'actif net indiqué dans le prospectus ou le règlement du 
fonds :
FR0007450002 - Part CG NOUVELLE ASIE : Taux de frais maximum de 2,00 % TTC hors OPC gérés par le groupe 
COMGEST. Il était de 2,50 % TTC jusqu’au 30/06/2023.
FR0013290905 - Part CG NOUVELLE ASIE Z : Taux de frais maximum de 1,30 % TTC hors OPC gérés par le groupe 
COMGEST.

Affectation des sommes distribuables

Définition des sommes distribuables

Les sommes distribuables sont constituées par :

Le résultat :

Le résultat net augmenté du report à nouveau et majoré ou diminué du solde de régularisation des revenus.
Le résultat net de l'exercice est égal au montant des intérêts, arrérages, dividendes, primes et lots, rémunération ainsi 
que tous produits relatifs aux titres constituant le portefeuille de l'OPC majoré du produit des sommes momentanément 
disponibles et diminué des frais de gestion et de la charge des emprunts.

Les Plus et Moins-values :

Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais, constatées au cours de 
l’exercice, augmentées des plus-values nettes de même nature constatées au cours d’exercices antérieurs n’ayant pas 
fait l’objet d’une distribution ou d’une capitalisation et diminuées ou augmentées du solde du compte de régularisation 
des plus-values.

Modalités d'affectation des sommes distribuables :

Part(s) Affectation du résultat net Affectation des plus ou moins-
values nettes réalisées

Part CG NOUVELLE ASIE Capitalisation Capitalisation

Part CG NOUVELLE ASIE Z Capitalisation Capitalisation
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2. EVOLUTION DE L'ACTIF NET AU 29/12/2023 en EUR

29/12/2023 30/12/2022

ACTIF NET EN DÉBUT D'EXERCICE 247 506 897,55 285 441 094,63

Souscriptions (y compris les commissions de souscriptions acquises à l'OPC) 46 810 522,70 54 198 759,63

Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises à l'OPC) -50 847 685,18 -58 646 909,56

Plus-values réalisées sur dépôts et instruments financiers 4 189 062,46 5 037 592,76

Moins-values réalisées sur dépôts et instruments financiers -35 388 318,50 -11 765 910,77

Plus-values réalisées sur instruments financiers à terme   

Moins-values réalisées sur instruments financiers à terme   

Frais de transactions -0,40 -1 628,00

Différences de change -11 420 212,62 2 206 140,38

Variations de la différence d'estimation des dépôts et instruments financiers 26 758 047,97 -28 433 421,79

Différence d'estimation exercice N -17 502 468,78 -44 260 516,75

Différence d'estimation exercice N-1 44 260 516,75 15 827 094,96

Variations de la différence d'estimation des instruments financiers à terme   

Différence d'estimation exercice N   

Différence d'estimation exercice N-1   

Distribution de l'exercice antérieur sur plus et moins-values nettes   

Distribution de l'exercice antérieur sur résultat   

Résultat net de l'exercice avant compte de régularisation 138 362,93 -528 819,73

Acompte(s) versé(s) au cours de l'exercice sur plus et moins-values nettes   

Acompte(s) versé(s) au cours de l'exercice sur résultat   

Autres éléments   

ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE 227 746 676,91 247 506 897,55
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3. COMPLEMENTS D'INFORMATION

3.1. VENTILATION PAR NATURE JURIDIQUE OU ECONOMIQUE DES INSTRUMENTS 
FINANCIERS

Montant %

ACTIF

OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILÉES
TOTAL OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILÉES   

TITRES DE CRÉANCES
TOTAL TITRES DE CRÉANCES   

PASSIF

OPÉRATIONS DE CESSION SUR INSTRUMENTS FINANCIERS
TOTAL OPÉRATIONS DE CESSION SUR INSTRUMENTS 
FINANCIERS   

HORS-BILAN

OPÉRATIONS DE COUVERTURE
TOTAL OPÉRATIONS DE COUVERTURE   

AUTRES OPÉRATIONS
TOTAL AUTRES OPÉRATIONS   

 

|

3.2. VENTILATION PAR NATURE DE TAUX DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN

Taux fixe % Taux 
variable % Taux 

révisable % Autres %

ACTIF

Dépôts         
Obligations et valeurs 
assimilées         

Titres de créances         
Opérations temporaires sur 
titres         

Comptes financiers       3 661 215,53 1,61

PASSIF
Opérations temporaires sur 
titres         

Comptes financiers         

HORS-BILAN

Opérations de couverture         
Autres opérations         
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3.3. VENTILATION PAR MATURITE RESIDUELLE DES POSTES D’ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-
BILAN(*)

< 3 mois % ]3 mois - 1 
an] % ]1 - 3 ans] % ]3 - 5 ans] % > 5 ans %

ACTIF

Dépôts           
Obligations et 
valeurs assimilées           

Titres de créances           
Opérations 
temporaires sur 
titres

          

Comptes financiers 3 661 215,53 1,61         

PASSIF
Opérations 
temporaires sur 
titres

          

Comptes financiers           

HORS-BILAN
Opérations de 
couverture           

Autres opérations            
(*) Les positions à terme de taux sont présentées en fonction de l'échéance du sous-jacent.

|

3.4. VENTILATION PAR DEVISE DE COTATION OU D'EVALUATION DES POSTES D'ACTIF, DE 
PASSIF ET DE HORS-BILAN (HORS EUR)

Devise 1
HKD

Devise 2
KRW

Devise 3
CNY

Devise N
AUTRE(S)

Montant % Montant % Montant % Montant %

ACTIF

Dépôts         

Actions et valeurs assimilées 57 477 035,82 25,24 48 843 504,11 21,45 35 238 808,72 15,47 83 693 124,59 36,75

Obligations et valeurs assimilées         
Titres de créances         
OPC         
Opérations temporaires sur titres         
Créances 76 835,06 0,03     237 230,43 0,10
Comptes financiers     2 558 992,43 1,12 386 727,73 0,17

PASSIF
Opérations de cession sur 
instruments financiers         

Opérations temporaires sur titres         
Dettes         
Comptes financiers         

HORS-BILAN

Opérations de couverture         
Autres opérations         
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3.5. CREANCES ET DETTES : VENTILATION PAR NATURE

Nature de débit/crédit 29/12/2023

CRÉANCES

Souscriptions à recevoir 682 481,95

Coupons et dividendes en espèces 314 065,49

TOTAL DES CRÉANCES 996 547,44

DETTES

Achats à règlement différé 65 615,49

Rachats à payer 1 146 546,39

Frais de gestion fixe 951 397,42

TOTAL DES DETTES 2 163 559,30

TOTAL DETTES ET CRÉANCES  -1 167 011,86
 

|
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3.6. CAPITAUX PROPRES

3.6.1. Nombre de titres émis ou rachetés

En parts En montant

Part CG NOUVELLE ASIE
Parts souscrites durant l'exercice 20 960,3380 16 184 368,70

Parts rachetées durant l'exercice -40 217,0876 -29 940 648,88

Solde net des souscriptions/rachats -19 256,7496 -13 756 280,18

Nombre de parts en circulation à la fin de l'exercice 170 566,8683

Part CG NOUVELLE ASIE Z
Parts souscrites durant l'exercice 37 847,6605 30 626 154,00

Parts rachetées durant l'exercice -26 843,1767 -20 907 036,30

Solde net des souscriptions/rachats 11 004,4838 9 719 117,70

Nombre de parts en circulation à la fin de l'exercice 140 470,4051

 

|

3.6.2. Commissions de souscription et/ou rachat

En montant

Part CG NOUVELLE ASIE
Total des commissions acquises  

Commissions de souscription acquises  

Commissions de rachat acquises  

Part CG NOUVELLE ASIE Z
Total des commissions acquises  

Commissions de souscription acquises  

Commissions de rachat acquises  

 

|
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3.7. FRAIS DE GESTION

29/12/2023

Part CG NOUVELLE ASIE 

Commissions de garantie  

Frais de gestion fixes 3 084 556,87

Pourcentage de frais de gestion fixes 2,26

Rétrocessions des frais de gestion  

Part CG NOUVELLE ASIE Z 

Commissions de garantie  

Frais de gestion fixes 1 500 625,25

Pourcentage de frais de gestion fixes 1,31

Rétrocessions des frais de gestion  

 

|

3.8. ENGAGEMENTS REÇUS ET DONNES

3.8.1. Garanties reçues par l'OPC :
Néant.

|

3.8.2. Autres engagements reçus et/ou donnés :
Néant.
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3.9. AUTRES INFORMATIONS

3.9.1. Valeur actuelle des instruments financiers faisant l'objet d'une acquisition temporaire

29/12/2023

Titres pris en pension livrée  

Titres empruntés  

 

|

3.9.2. Valeur actuelle des instruments financiers constitutifs de dépôts de garantie

29/12/2023

Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine  

Instruments financiers reçus en garantie et non-inscrits au bilan  

 

|

3.9.3. Instruments financiers détenus, émis et/ou gérés par le Groupe

Code ISIN Libellé 29/12/2023

Actions  

Obligations  

TCN  

OPC  

Instruments financiers à terme  

Total des titres du groupe  
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3.10. TABLEAU D'AFFECTATION DES SOMMES DISTRIBUABLES

Tableau d'affectation de la quote-part des sommes distribuables afférente au résultat

29/12/2023 30/12/2022

Sommes restant à affecter

Report à nouveau   
Résultat 140 134,78 -506 940,69
Acomptes versés sur résultat de l'exercice   

Total 140 134,78 -506 940,69
 

29/12/2023 30/12/2022

Part CG NOUVELLE ASIE 

Affectation
Distribution   
Report à nouveau de l'exercice   
Capitalisation -489 467,18 -1 047 479,30

Total -489 467,18 -1 047 479,30
 

29/12/2023 30/12/2022

Part CG NOUVELLE ASIE Z 

Affectation
Distribution   
Report à nouveau de l'exercice   
Capitalisation 629 601,96 540 538,61

Total 629 601,96 540 538,61
 

|
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Tableau d'affectation de la quote-part des sommes distribuables afférente aux plus et moins-values 
nettes

29/12/2023 30/12/2022

Sommes restant à affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées   
Plus et moins-values nettes de l'exercice -28 106 773,91 -2 328 408,26
Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de l'exercice   

Total -28 106 773,91 -2 328 408,26
 

29/12/2023 30/12/2022

Part CG NOUVELLE ASIE 

Affectation

Distribution   
Plus et moins-values nettes non distribuées   
Capitalisation -14 934 604,13 -1 351 578,66

Total -14 934 604,13 -1 351 578,66
 

29/12/2023 30/12/2022

Part CG NOUVELLE ASIE Z 

Affectation

Distribution   
Plus et moins-values nettes non distribuées   
Capitalisation -13 172 169,78 -976 829,60

Total -13 172 169,78 -976 829,60
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3.11. TABLEAU DES RESULTATS ET AUTRES ELEMENTS CARACTERISTIQUES DE L'ENTITE AU 
COURS DES CINQ DERNIERS EXERCICES

31/12/2019 31/12/2020 31/12/2021 30/12/2022 29/12/2023

Actif net Global 
en EUR 261 098 836,73 461 198 844,72 285 441 094,63 247 506 897,55 227 746 676,91

Part CG 
NOUVELLE 
ASIE en EUR 

Actif net 215 462 845,72 342 058 110,82 170 628 210,39 143 534 278,50 120 947 911,51

Nombre de titres 250 853,0957 351 683,5992 198 161,0530 189 823,6179 170 566,8683

Valeur liquidative 
unitaire 858,92 972,63 861,05 756,14 709,09

Capitalisation 
unitaire sur +/- 
values nettes

-2,39 49,39 63,81 -7,12 -87,55

Capitalisation 
unitaire sur 
résultat

-1,89 -7,47 -9,65 -5,51 -2,86

Part CG 
NOUVELLE 
ASIE Z en EUR 

Actif net 45 635 991,01 119 140 733,90 114 812 884,24 103 972 619,05 106 798 765,40

Nombre de titres 51 854,1460 118 133,3378 127 060,9738 129 465,9213 140 470,4051

Valeur liquidative 
unitaire 880,08 1 008,52 903,60 803,08 760,29

Capitalisation 
unitaire sur +/- 
values nettes

-2,41 50,92 66,39 -7,54 -93,77

Capitalisation 
unitaire sur 
résultat

7,96 2,87 1,69 4,17 4,48
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3.12. INVENTAIRE DÉTAILLÉ DES INSTRUMENTS FINANCIERS en EUR

Désignation des valeurs Devise Qté Nbre ou 
nominal Valeur actuelle % Actif 

Net
Actions et valeurs assimilées

Actions et valeurs assimilées négociées sur un marché 
réglementé ou assimilé
BERMUDES

CHINA RESOURCES GAS GROUP HKD 2 253 366 6 687 670,01 2,93
TOTAL BERMUDES 6 687 670,01 2,93

CHINE
CONTEMPORARY AMPEREX TECHN-A CNY 93 300 1 944 266,06 0,85
INNER MONG.YILI INDUSTRIAL S.A CNY 2 864 373 9 780 197,30 4,29
LEPU MEDICAL TECHNOLOGY CO LTD CNY 1 701 711 3 510 115,61 1,55
MIDEA GROUP CO LTD-A CNY 978 600 6 823 868,83 3,00
NETEASE INC HKD 315 875 5 148 772,57 2,26
PING AN INS.GRP CO.CHINA H HKD 2 132 500 8 739 399,47 3,84
SANY HEAVY INDUSTRY S.A CNY 3 108 455 5 463 523,10 2,40
SHANDONG WEIGAO GROUP MEDICAL POLYMER CO 
LTD HKD 6 337 146 5 590 897,15 2,45

SHENZHEN MINDRAY BIO-MEDIC-A CNY 126 500 4 692 241,91 2,06
SUOF HOME COLL CO LTD CNY 1 485 636 3 024 595,91 1,33

TOTAL CHINE 54 717 877,91 24,03
COREE DU SUD

CHEIL WORLDWIDE KRW 351 681 4 704 146,45 2,06
COWAY KRW 142 606 5 733 594,40 2,52
LG CHEMICAL KRW 29 109 10 209 887,85 4,49
ORION CORP/REPUBLIC OF KOREA KRW 78 153 6 377 801,72 2,80
SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD KRW 297 056 16 390 836,78 7,19
TOKAI CARBON KOREA CO LTD KRW 69 373 5 427 236,91 2,38

TOTAL COREE DU SUD 48 843 504,11 21,44
ETATS-UNIS

COGNIZANT TECHN.SOLUTIONS CORP CL.A USD 71 974 4 921 193,34 2,16
TOTAL ETATS-UNIS 4 921 193,34 2,16

HONG-KONG
AIA GROUP HKD 536 000 4 228 594,61 1,86
MAN WAH HKD 6 588 800 4 086 610,44 1,79

TOTAL HONG-KONG 8 315 205,05 3,65
ILES CAIMANS

ALIBABA GROUP HOLDING LTD HKD 830 252 7 276 706,51 3,20
ANTA SPORTS PRODUCTS LIMITED HKD 258 200 2 267 472,39 0,99
PARADE TECHNOLOG TWD 120 000 4 247 505,70 1,86
TENCENT HOLDINGS LTD HKD 250 600 8 529 827,55 3,75
VIPSHOP HOLDINGS LTD - ADR USD 358 914 5 770 436,46 2,53

TOTAL ILES CAIMANS 28 091 948,61 12,33
INDE

BANDHAN BANK LTD INR 2 086 362 5 479 074,79 2,41
HDFC BANK LTD INR 685 080 12 738 760,61 5,59

TOTAL INDE 18 217 835,40 8,00
JAPON

SUZUKI MOTOR CORP-UNS ADR USD 54 490 8 403 491,06 3,69
TOTAL JAPON 8 403 491,06 3,69
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3.12. INVENTAIRE DÉTAILLÉ DES INSTRUMENTS FINANCIERS en EUR

Désignation des valeurs Devise Qté Nbre ou 
nominal Valeur actuelle % Actif 

Net
LUXEMBOURG

L'OCCITANE INTERNATIONAL SA HKD 1 903 500 4 921 085,12 2,16
TOTAL LUXEMBOURG 4 921 085,12 2,16

TAIWAN
DELTA ELECTRONIIC INDUSTRIAL TWD 793 000 7 333 008,87 3,22
SINBON ELECTRONICS CO LTD TWD 547 000 4 824 252,08 2,12
TAIWAN SEMICONDUCTOR TWD 702 889 12 294 557,94 5,40

TOTAL TAIWAN 24 451 818,89 10,74
VIETNAM

CORPORATION FOR FINANCING VND 1 970 560 7 065 805,96 3,10
MOBILE WORLD SHS VND 4 531 100 7 235 958,58 3,18
VIETNAM DAIRY PRODUCT VND 1 339 686 3 379 079,20 1,49

TOTAL VIETNAM 17 680 843,74 7,77
TOTAL Actions et valeurs assimilées négociées sur 
un marché réglementé ou assimilé 225 252 473,24 98,90

TOTAL Actions et valeurs assimilées 225 252 473,24 98,90
Créances 996 547,44 0,44
Dettes -2 163 559,30 -0,95
Comptes financiers 3 661 215,53 1,61
Actif net 227 746 676,91 100,00

 

Part CG NOUVELLE ASIE EUR 170 566,8683 709,09
Part CG NOUVELLE ASIE Z EUR 140 470,4051 760,29
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7. ANNEXE(S)
7. Annexe (s)
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 Information SFDR
 Information SFDR
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