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L'objectif de gestion

L’objectif de gestion est la recherche d’'une performance supérieure a I'indice CAC 40 calculé dividendes
réinvestis sur la durée de placement recommandée, notamment en sélectionnant des valeurs répondant
a des critéres d’'investissement socialement responsables.

Stratégie d’investissement

L’'univers d’investissement de départ est composé de I'ensemble des valeurs francaises dont la
capitalisation boursiére est supérieure a 100 millions d’euros et le flottant supérieur a 10 millions d’euros
(la part des sociétés frangaises dont la capitalisation boursiere est inférieure a 1 milliard d’euros est
limitée a 20 % de I'actif net du Fonds). Les titres non domiciliés en France mais compris dans l'indice
SBF 120 sont également éligibles (la part des sociétés ayant leur siége social hors de France est limitée
a 10 % de l'actif net du Fonds). L'univers d’'investissement du Produit est donc composé d’environ 500
valeurs. L’'analyse extra-financiére est menée sur les valeurs sélectionnées au sein de cet univers
d’'investissement. De cet univers d'investissement initial sont exclues les valeurs faisant l'objet de
controverses ou de violations sévéres et sans mesures correctrices des principes ESG. Le Produit
répond aux criteres d’'une gestion Responsable. Ainsi, le processus d’investissement et la sélection de
'ensemble des valeurs en portefeuille tiennent compte d’une évaluation interne de la Responsabilité
d’entreprise (responsabilités actionnariale, sociale, sociétale, environnementale) basée sur un modele
propriétaire d’analyse financiére. Il existe une limite quant au processus de notation consistant en la
fiabilité des données publiées qui reposent sur la crédibilité et I'audit des reportings extra-financiers des
entreprises. La Société de Gestion implémente une approche « best in universe » visant a sélectionner
les émetteurs les mieux notés d'un point de vue extra-financier dans leurs univers d'investissement
indépendamment de leur secteur d'activité, aboutissant a une réduction de l'univers de départ d'au
moins 20 % et permet de définir 'univers « Responsable ». L'analyse extra-financiére est menée sur 90
% au moins des émetteurs en portefeuille. Le processus d’investissement se décompose en trois étapes
: (i) une sélection de l'univers basée sur une double approche financiére et extra-financiere, (ii) la
structuration du portefeuille selon une approche macro-économique et (iii) 'analyse fondamentale en
tenant compte des criteres ESG et de valorisation des instruments sélectionnés. Afin de pouvoir réaliser
I'objectif de gestion, la stratégie d’investissement du Produit repose sur une gestion discrétionnaire, au
travers d’'une politique de sélection de titres (« stock picking ») qui ne vise pas a dupliquer son indicateur
de référence. Les principaux criteres d'investissement sont I'évaluation relative au marché, la structure
financiére de la société, le taux de rendement actuel et prévisionnel, les qualités du management et le
positionnement de I'entreprise sur son marché. Les secteurs économiques visés par le gérant ne sont
pas limités, y compris concernant les valeurs des nouvelles technologies. Le gestionnaire concentre
ses investissements sur des titres dont le cours de bourse ne refléte pas, selon lui, la valeur réelle et
sur lesquels, il considere, que le risque de baisse est limité.

Eligible au PEA, le Produit est investi au minimum a 75 % en titres éligibles au PEA. Le Produit est
exposé aux marchés actions francaises de toute capitalisation pour au moins 60 % de son actif net,
dont des actions de sociétés de capitalisation boursiére inférieure a 1 milliard d'euros dans la limite de
20 % de l'actif net. Jusqu'a 10 % de son actif net, le Produit se réserve la possibilité d'investir sur les
marchés d'actions de sociétés ayant leur siege social hors de France (y compris des actions de sociétés
de pays émergents). Pour le solde de I'actif, le Produit peut investir jusqu’a 25 % de son actif net en
instruments de taux des pays de I'Union Européenne (obligations et titres de créance négociables et
instruments du marché monétaire) de la catégorie « Investment grade » c'est a dire de notation
supérieure a A-3 pour le court terme ou BBB- pour le long terme selon Standard & Poor's par exemple,
ou jugée équivalente par la Société de Gestion. Cependant, ces instruments peuvent également étre
sélectionnés dans la catégorie « Speculative grade » ou non notés dans la limite de 5 % de I'actif net.
Le Produit peut détenir des parts ou actions d'OPCVM et/ou en Fonds d'Investissement a Vocation
Générale dans la limite de 10 % de son actif net.
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Le Produit n’intervient pas sur les marchés d’instruments financiers dérivés. Le Produit peut tout de
méme recourir a des titres intégrant des dérivés a titre de couverture et/ou d'exposition des risques

et/ou de taux.

Le Produit est géré activement. L’indice est utilisé a posteriori comme indicateur de comparaison des
performances. Le gérant pourra ou non investir dans des titres compostant I'indicateur de référence a
sa libre discrétion et sans contrainte particuliére.
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COMMENTAIRE DE GESTION

CHANGEMENTS INTERVENUS AU COURS DE L’EXERCICE

- 12/07/2024

o Lintroduction d’'une mention sur l'interdiction de la souscription de parts ressortissant
russe ou biélorusse,

o lintroduction d’un descriptif des sommes distribuables

o Ajout de la définition « frais de fonctionnement et autres services » ;
- 17/01/2025

o L'ajout d’une mention précisant que l'indice tel que défini par le Reglement (UE)
2019/2088 n’a pas vocation a étre aligné aux ambitions environnementales ou
sociales telles que promues par le fonds

o Commissions de mouvement : Ajout des « obligations convertibles » dans la
tarification actions, droits et bons de souscription

o Introduction du mécanisme d’ajustement de la valeur liquidative « swing pricing »

POLITIQUE DE GESTION
Point sur I’exercice écoulé

Au premier semestre 2025, les marchés européens s’affichent en téte des principales places mondiales
(EUROSTOXX Net Return +13,40%). Ce regain d’optimisme s’appuie sur les perspectives de croissance
gue la nouvelle politique budgétaire allemande offre a I'Europe, avec ses plans d’'investissements dans
la défense et les infrastructures. Il repose également sur la poursuite de la politique d’assouplissement
monétaire de le Banque centrale européenne (BCE), a I'inverse de la position attentiste de la Réserve
fédérale américaine (FED). Aprés avoir déserté la zone des années durant, les capitaux internationaux
reviennent s’y investir en masse. L'appréciation de 13% de I'euro contre le dollar américain sur la
période est également la manifestation de ce changement d’allocation d’actifs majeur en faveur de la
zone euro. La situation géopolitique de ses dernieres semaines (frappes israéliennes sur I'lran) n’a
finalement eu qu’un faible impact sur les marchés en raison de la briéveté du conflit et de sa stricte
localisation.

A la fin de I'exercice, le fonds CENTIFOLIA affiche une performance de :

- PartCEUR:+16,93%
- PartDEUR:+16,92%
- PartlEUR:+18,25%
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- PartNEUR:+17,95%
- Part NDEUR:+17,95%
- PartYEUR:+17,34%
- PartSEUR:+22,67%

contre + 4,98 % pour son indice de référence le CAC 40 calculé dividendes réinvestis.

Les performances passées ne présagent en rien les performances futures.

Sur cet exercice, les trois meilleurs contributeurs du fonds ont été la Société Générale, Dassault
Aviation et BNP Paribas. A I'inverse TotalEnergies, STMicroelectronics et Eutelsat ont été les trois plus
mauvais contributeurs.

Parmi les principaux mouvements opérés durant cet exercice, on peut noter les entrées en portefeuille
de Canal+ SA, Louis Hachette Group et Société Fonciére Lyonnaise. A I'inverse, les valeurs Assystem,

Eutelsat, Lagardére et Veolia Environnement sont sorties de notre sélection.

Le niveau des liquidités dans le portefeuille (y compris les OPCVM monétaires) s’éleve en fin d’exercice
a 2,7%. L’actif net s’établit a 856 millions d’euros en fin d’exercice.

Mouvements dans le portefeuille titres en cours de période :

Mouvements intervenus au cours de la période Mouvements (en montant)
Acquisitions 91 588 154,52
Cessions 200 656 598,88

Intégration de critéres extra-financiers

Le fonds considere I'analyse extra-financiere comme complémentaire a l'analyse financiére
traditionnelle. En portant un regard différent sur les états financiers, le fonds acquiéere une
compréhension des enjeux de long terme et cela offre un cadre pour anticiper d'une part les risques
externes a |'entreprise (nouvelles réglementations, rupture technologique, etc.) et les risques internes
(accidents du travail, mouvements sociaux, etc.) et, d'autre part, d'identifier des relais de croissance a
long terme. L'objectif est d'approfondir les connaissances fondamentales des entreprises afin de
sélectionner les meilleurs titres pour le portefeuille.

Le fonds a accés a la recherche relative aux critéres environnementaux, sociaux et de gouvernance
“ESG” et a l'outil interne “ABA”1. Par ailleurs, les informations importantes sont systématiquement
diffusées en interne par email et au sein des comités de direction, par exemple la survenance d'un
litige grave, un changement majeur de gouvernance, un accident du travail, etc.

L« ABA », Above and Beyond Analysis, une marque de DNCA Finance.
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Dans ce cadre, la gestion du fonds promeut les caractéristiques environnementales et sociales au sens
de I'article 8 SFDR.

L'ensemble des contraintes liées a I'ISR qui s'impose au fonds sont disponibles dans I'ensemble de la
documentation juridique dont le prospectus, I'annexe précontractuelle mais également les rapports
annuels et périodiques.

Notations ESG basées sur la responsabilité d'entreprise

L'analyse de la responsabilité d'entreprise se décline en quatre dimensions : la responsabilité
actionnariale, la responsabilité environnementale, la responsabilité sociétale et la responsabilité
sociale. Chaque aspect est noté indépendamment et pondéré en fonction de son importance pour
I'entreprise. Cette analyse approfondie aboutit a une note sur 10.

Chaque critere est analysé a l'aide d'une combinaison de critéres qualitatifs et quantitatifs, dont
certains sont présentés ci-dessous. De plus, I'analyse et la notation sont réalisées en fonction des
enjeux du secteur et des pratiques d'entreprises comparables. La note de responsabilité reflete ainsi
la qualité de la démarche globale d'une entreprise en tant qu'acteur économique quel que soit son

secteur d'activité.

ash 6.4 NU% RS

RESPONSABILITE RESPONSABILITE RESPONSABILITE RESPONSABILITE
ACTIONNARIALE ENVIRONNEMENTALE SOCIALE SOCIETALE

Le processus d'investissement du fonds est contraint par une notation minimale de 2 sur 10. En
dessous de ce seuil, les sociétés ne sont pas éligibles.

Transition durable

Cet aspect analyse les impacts positifs d'une entreprise a travers ses activités, produits et services.
L'objectif est d'identifier si une entreprise contribue a une transition durable, dans quel (s) domaine
(s) et dans quelle mesure. Pour des raisons de transparence de l'information, le critére d'exposition
utilisé jusqu'a présent est le chiffre d'affaires. Cependant, a plus long terme, nous souhaitons évoluer
vers d'autres critéres comme le résultat net, les dépenses de recherche et développement ou encore
les investissements industriels.
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Le fonds a une contrainte concernant I'exposition de transition durable dans le processus
d'investissement. Le fonds doit investir en partie dans des sociétés qui ont une exposition aux activités
suivantes :

ol

TRANSITION
DEMOGRAPHIQUE

I

«Inclusion des seniors

+Inclusion des
populations émergentes
(BoP)

*Accés a I'éducation

+Accés au logement,
confort

+Sécurité

*Transport public,
régulation du trafic

«Services a la personne

)

TRANSITION
MEDICALE

+Alimentation saine,
sport
+Diagnostics médicaux
+Lutte contre les
maladies endémiques
+Soins a la personne
*Robotisation médicale
+Accés aux soins (BoP)
*Médecine et recherche
médicale de pointe

b

TRANSITION
ECONOMIQUE

*Développement des
infrastructures

«Digitalisation échanges

«Certification, qualité,
tracabilité des produits

«Logistique performante

*Tourisme durable

*Acceés a la connectivité

«Transparence et sécurité
des flux

«Accés serv. financiers

&e
TRANSITION
MODE DE VIE

+Allongement du cycle
de vie des produits

«Eco-conception

«Efficacité de I'appareil
productif

«Economie circulaire

+Consommation
collaborative

*Dématérialisation
«Intelligence artificielle
*Mobilité durable

S

TRANSITION
ECOLOGIQUE

+Stockage de I'énergie
*Energies renouvelables
«Efficacité énergétique
«Traitement de l'eau
«Valorisation des déchets
+Biodiversité

+Agriculture durable
*Mobilité écologique

Perspectives pour le prochain exercice

L’environnement de risque élevé dans lequel les marchés évoluent justifie le maintien d’une politique
prudente. Certes, le risque d’un choc tarifaire extréme peut étre aujourd’hui écarté, mais les
répercussions négatives de la politique commerciale américaine sont encore devant nous. De plus, la
croissance mondiale pourrait bien finir par patir de I'incertitude ambiante. S’agissant des marchés
européens, la plupart des facteurs de hausse semblent déja bien intégrés dans les valorisations
actuelles. De plus, le panorama microéconomique n’apporte guere de soutien avec des perspectives
bénéficiaires revues régulierement a la baisse. La saison de publication des résultats a venir va donc
étre cruciale pour confirmer ou corriger la tendance positive des derniers mois.

Informations complémentaires relatives aux reglements SFDR et Taxonomie :

Le Fonds promeut des critéres environnementaux ou sociaux (ES) au sens de I'article 8 du
Reglement (UE) 2019/2088 sur la publication d’informations en matiére de durabilité dans le
secteur des services financiers (dit « Réglement SFDR »). Il n'a pas pour objectif un investissement
durable au sens de I'article 2(17) du Reglement SFDR, cependant il prévoit une proportion
minimale d’investissements durables de 20%.

Dans le cadre de I'application de la politique de gestion des incidences négatives de la société de
gestion, le fonds prend également en compte les principales incidences négatives (principal
adverse impacts « PAl ») sur les facteurs de durabilité en appliquant notamment sa politique
d’investisseur responsable, sa politique de gestion des incidences négatives, sa politique
d’exclusions sectorielles (armes controversées, charbon et hydrocarbures non conventionnels),
ainsi que la Trajectoire Climat de DNCA Finance. Ces derniéres dont détaillées dans la rubrique ISR
sur le site internet de la société de gestion (www.dnca-investments.com).

Plus d’informations concernant la promotion des critéres et la durabilité dans I'annexe ci jointe
« annexe durabilité ».
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Le Fonds peut investir dans des activités économiques durables sur le plan environnemental
éligibles selon le Réglement (UE) 2020/852 du Parlement européen et du Conseil du 18 juin 2020
sur I'établissement d’un cadre visant a favoriser les investissements durables, dit réglement
« Taxonomie » (notamment les énergies renouvelables, la rénovation de batiments, les transports
a faible émission de carbone, la production et la distribution d’eau, I'assainissement, la gestion des
déchets et la dépollution, etc.).

A la date du prospectus, la société de gestion s’attend a ce que la proportion des investissements
du fonds dans des activités respectueuses de I'environnement et alignées sur la taxonomie (y
compris les activités habilitantes et transitoires) s’éléve a 0%.

Le principe consistant a « ne pas causer de préjudice important » s’applique uniquement aux
investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en compte les critéres de I’'Union
européenne en matiere d’activités économiques durables sur le plan environnemental. Les
investissements sous-jacents a la portion restante de ce produit financier ne prennent pas en
compte les critéres de I’'Union européenne en matiere d’activités économiques durables sur le plan
environnemental.

Le fonds est sujet a des risques en matiere de durabilité, en ce compris les risques inhérents a I'ESG
(en ce compris tels que définis a I'article 2(22) du Réglement (UE) 2019/2088 sur la publication
d’informations en matiere de durabilité dans le secteur des services financiers (dit « Réglement SFDR
»), comme un événement ou une situation environnementale, sociale ou de gouvernance qui, s'il se
produit, pourrait entrainer un effet négatif réel ou potentiel sur la valeur de I'investissement. De plus
amples informations sur la gestion des risques en matiere de durabilité sont détaillées dans la politique
disponible sur le site internet de la Société de gestion. L’utilisation de la note « Responsabilité
d’Entreprise » (outil d’évaluation propriétaire) dans le processus d’investissement vise a réduire
I’exposition du portefeuille au risque de durabilité.

Loi Energie-Climat Rapport article 29

Conformément a I'article 29 de la loi n°2019-1147 du 8 novembre 2019 relative a I’énergie et au climat
remplace I'article L. 533-22-1 du code monétaire et financier et donc I’article 173-VI de la loi n°2015-
992 du 17 ao(t 2015 relative a la transition énergétique pour la croissance verte (LTECV), la Société de
gestion met a disposition des investisseurs au sein du document « Rapport 2024 Article 29 de la loi
énergie climat » les informations relatives :

- a leur stratégie d’investissement des critéres environnementaux, sociaux et de qualité de
gouvernance ;

- aux moyens mis en ceuvre pour contribuer a la transition énergétique et écologique ainsi
gu’une stratégie de mise en ceuvre de cette politique.

Ce reporting est publié une fois par an et est disponible sur le site internet de la Société de Gestion

www.dnca-investments.com dans la rubrique « Nos Expertises / Investissement Socialement
Responsable ».
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Les rémunérations ont été déterminées conformément a la Politique de rémunération de DNCA
Finance. La Politique de Rémunération fait I'objet d’une revue réguliere et peut faire l'objet
d’évolutions au fil du temps ; sa version en vigueur est disponible a tout moment sur le site internet
de DNCA Finance, sous le lien suivant : https://www.dnca-investments.com/pages/informations-

reglementaires
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INVESTMENTS

Deloitte & Associés

Olfa Boubaker

6 place de lz Pyramide

92908 Paris-La Défensze Cedex

PricewaterhouseCoopers Audit
Anna Maslova

63, rue de Villiers

22200 Neuilly-sur-Seine

Rémunérations DMCA Finance en 2024
Eléments quantitatifs (rubrique a destination exclusive des rapports annuels des fonds)

Le montant total des rémunérations attribuées par DMCA Finance et ses succursales a I'ensemble de son
personnel au titre de I'exercice 2024 'est levé & 37,6 millions d'euros.

Ce montant se décompose comme suit

- montant total des rémunérations fixes : 16,0 millions d'suros ;
- montant total des rémunérations variables : 21,6 millions d'euros -
¥" dont montant des rémunérations variables différées du personnel identifi¢ - 7,0 millicns

d'euros ;

¥ dont montant des rémunérations variables non différées du personnel identifié et des autres
typologies de personnel - 14,6 millions d'suros.
Le nombre de bénsficiaires d'une rémunération variable au titre de 2024 a &té de 172,

Eric Franc
Gérant

11 février 2025 | 14:34 CET

e Venddme 75001 Paris
. 5 ;

Tel. +33 (001 58 62 5500 | Fax +33 {01 59 62 55 18
www.dnca-investrnents.com
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Eréppin. Seluiff

Grégoire Scheiff
Directeur des Opérations

11 février 2025 | 13:39 CET

WA B 51 U A0 e pELON apTide pal FRMF. s

e ikt A rancier nen indé pendant ausens de L Diretive MIFID2 L apial e 16704 468,04 ¢
4 (M1 D00 | AFF BA0F| W* de W infranom meraataine : FE 437 51 081
DRCA Inwestmnis e une marque de DRCA Finano,
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Transparence Des Opérations De Financement Sur Titres (SFTR)

Au cours de I'exercice, le fonds n’a pas effectué d’opérations de financement sur titres soumis a la
réglementation SFTR, & savoir opération de pension, prét/emprunt de titres de matiéres premieres,
opération d’achat-revente ou de vente-achat, opération de prét avec appel de marge et contrat
d’échange sur revenu global (TRS).
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Modeéle d'information périodique pour les produits financiers visés a l"article 8,
paragraphes 1, 2 et 2 bis, du réglement (UE) 2019/2088 et & I'article &, premier
alinéa, du réglement (UE) 2020/852.

Dénomination du produit - CENTIFOLLA
Identifiant d"entité juridique : 968500VSROLEGANFLXE4

Caractéristiques environnementales et / ou sociales

Far investissemant

pourr autant quil ne cause
de préfudice important &

Ce produit financier avait-il un objectif d'investissement durable =

[ Cui E Mon

Il prommouvait des caracteristiques
environnementales et sociales (E/S) et,

1 Il a réalizé des investissements durables 3Z
ayant un chjectif environnemental -

aucun de ces objectifs et
gua les sociihés
béndficiaires das
investissaments appiiguarnt
des pratigues de bonne
POUVEITIANCE.

1 dans des activités économiques qui

gw dresse une lsbe
dacthvitds économigues
divrabes sur i plen

sont considérées comme durables
sur le plan environnemental au titre
de la taxonomis de FUE

[0 dans des activités économigues qui
ne sont pas considérées comme

durables sur le plan environnemental

au ftitre de la taxonomis de 'UE

bien gu'il n"ait pas eu d'objectif

d'investizsement durakle, il prézentait une

proportion de 65,3% d'investizsements
durables

1 avant un objectif envircnnemental

dans des activités économigues qui
sont considérées comme durables
sur le plan envircnnemental au titre
de la taxonomie de I'UE

ayant un objectif environnemeantal
dansz des activités économigues qui
ne sont pas considérées comme
durakbdes sur le plan environnemental

Das NECassareTant
afignds sur s taxonomis.

au titre de la taxonomie de 'UE
20.7%

= ayant un objectif social 35,6%
1 Il promouvait des caractéristiques E/S,
maiz n'a pas réalisé d'investissements
durables

[1 1l & réalizeé des investissements durables
ayant un cbhjectif social :

CENTIFOLIA

Dans quelle mesure les caractéristiques environnementales et/ ou
soclales promues par ce prodult flnancler ont-alles été atteintes ?

Le compartiment a promu des caractéristiques de gouvernance, environnementale, sociale et socistale.

L'équipe de gestion du compartiment sest appuyée sur un outil proprigtaire intégrant les informations sur
I'envirconnement, le social et la gouvernance : ABA (Abowve and Beyond Analysiz).

Dans le cadre de la promotion de ces caractéristigues, le compartiment a principalement priz en compte les
questions ESG suivantes -

Envircnnement : émission de gaz a effet de serre, pollution atmosphérique. pollution hydrigue,
consommation d'eau, exploitation des terres.

Social : rémunération excessive des dirigeants, inégalité des sexes, prolléme de santé et de sécurite,
travail des enfants.

- Gouvernance : surveillance de la corruption et des pots-de-vin, de I'évasion fizcale.
-  Motation globale de la qualité ESG.

Dans ce cadre, le processus dinvestissement fondé sur le stock picking a tenu compte d'une notation interne de
la Responsabkilité dentreprize grace a une analyse extra-financiére via I'outil propriétaire ABA, avec une approche
« best in univerze » (zélection de I'univers d'investiszement indépendamment de I"activité sectorielle).

Le compartiment n'a pas eu recours & un indicateur de référence dans le but d'atteindre les caractéristiqgues ESG
promues par le compartiment.
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= Guelle a ete la performance des indicateurs de durabilite ?

Les indicatews de
durabiiité
prmaitend oo

Les

indicateurs de durabilité utilizés par le compartiment pour les émetteurs prives étaient -
La motation Responsabiliteé d'Entreprize issue de 'outil proprigtaire ABA (Abowve and Beyond

Analysis) : le principal indicateur de durabilité utilizé par le compartiment est la notation ABA
de la Rezponzabilité d Entreprize, divizée en guatre piliers : la responzabilité actionnariale, la
responsabilité environnementale, la responzabilité socistale et la responsabiliteé sociale.

L'exposition a la transition vers une economie durable : la société de gestion compléte son

analyse par une évaluation de l'exposition des entreprizes a la transition vers une économie
-  durable. Cette exposition ezt appuyée sur cing piliers - la transition démographigus, la

transition dans la zanté, la transition économigue, la tranzition des modes de vie et transition

CENTIFOLIA

ecologigue.

Exposition aux Objectifs de Développement Durable (QDD) de "OMNU : la sociéte de gestion
- évalue pour chague société la part des revenus liée a l'un des 17 objectifs de Développement
Crurakle de "ML

Connées & carbone » - empreinte carbone (tonne de CO2/ME investi) du portefeuille. Catte
donnés correspond au PAI Corpe 2 présent un peu plus loin dans ce document.

Intensité carbone - (t COx'm$ de revenus) du portefeuille. Cette donnée comespond au PAI
Corpo 3 présent un peu plus loin dans ce document.

La proportion du portefeuille du compartiment investi dans la liste des « Worst Offanders »
tenue par la société de gestion ; cette liste est constituée des émetteurs les plus a risgue du

-  point de vue de la responsabilité sociale. Cette liste st établie sur la baze de controverzes
majeures, apres analyse par les membres de I'éguipe ISR, et aprés validation par le Comita de
suivi de llinvestiszement durable.

Performance des indicateurs de durabilité pour les émetteurs privés

B} Performance des indicateurs de durabilité
Indicateurs de durabilite
28/06/2024 30/06/2025 Evoluticn
Mote Responsabilité ABA 5,000 A72/1M0 -0.28
Exposition a la transition vers une 18.72% de chiffre | 16,79% de chiffre 103%
economie durable d'affaires d'affaires )
- 18,72% de chiffre | 16,79% de chiffre _

% Exposition aux ODD d'affaires d'affaires 1.93%
Empreinte carbone M/ A 36 630
Intensité carbone MSA 628
36 dans la liste des « Worst Offenders a% 0% a%

Les données de I'exercice 2022 ayant une methodologie et une fréequence de calcul différentes ne sont pas
comparables avec celles des périodes suivantes.

Les indicateurs de développement durable n"ont pas fait I'objet d'une assurance fournie par un auditeur ou d'une
revue par un tiers.

*» et par rapport aux péricdes précédentes 7

Sur l'exercice, le fonds a opéré plusieurs arbitrages pouvant avoir une incidence sur les indicateurs de durabilité.
Concernant la note moyenne de responzabilité, celle-ci baisze en paszant de 5,00 a 4,72, Ceci s'expligue en partie
par la sortie de Veolia (5,49) ot par 'allegement des titres Saint-Gobain (6.01), Crédit Agricole (6.16), Bouygues
(5.33), Thales (5.02) et Bic (6.61). Tous les nouveaux titres investiz ont respecte "exigence d'une note mMinimum
de 2/10.

S'agizsant de "exposition en chiffre d'affaires aux ODD, celle-ci se réduit légérement en passant de 18,72% a
16,79% sur un an. Ceci s'expligue en partie par les sorties d"Assytem (42.0%) ot de Veolia (43,5%) ainsi gue par
I'allégement des titres Sanofi (38,1%), Saint-Gobain (73,3%) et Bouygues (20,9%). Le fonds n'a également pasz &te
impacte par la détention de societe appartenant a la liste de Worst Offenders.

Guels étaient les objectifs des investissements durables que le produit financier entendait notamment
réaliser et comment les investissements durables y ont-ils contribug

Les objectifs des investizsements durables du compartiment &taient les contributions des émetteurs en
portefeudille aux Objectifs de Développement Durable (QDD) des Mations Unies. Les conditions d'éligibilité sur ce
point sont les suivantes :

Minimum 5% du chiffre d'affairez contribuant aux ODD et & une activité durable, selon la clazsification
- interne durable des activités de transitions durables (transition démographigue et/ou transition dans la
santé etfou transition économigue et/ou transition des modes de vie et/ ou transition écologigue).

Motation minimale de la Responsabiliteé d'Entreprize de 2 sur 10 (tenant compte des controverzes et des
- principales incidences négatives (PAI) combine a la politigue d'exclusion, intégration du principe
consistant & ne pas causer de préjudice important sur tout objectif environnemental ou social.

- La netation minimum de 2 sur 10 sur la gouvernance (pratigues de la gouvernance d'entreprize).

La notation minimale de 2 sur 10 (Responsabilité d"Entreprize izzue de l'outil ABA) est donc cohérente avec
I'objectif de ne pas causer de préjudice important aux objectifs sociaux et environnementausx.

30/06/2025 13



Exposition aux ODD
(% de chiffre d'affaires)

9.8 o
31X o0

," E o] oo

0 Pa: de pauvreté I Faim « zéro » l Bonne zanté et bien-
&tre. [l Education de gualits. [l Egalité entre les zexes. [
Eau propre et assainizzement. [ Energie propre &t d'un
colit abordable. B Travail décemt et croizssance
économique. I Industrie, innovation et infrastructure. &
Inégalités réduites. 0 Villes et communautés durables. O

Absence dmposition 853 Conzommation et production rasEDnaablae.ﬂ Lutte contre
16,8 les changements climatiques. Wie aguatigus. 0 Vie
terrestre. B Paix. justice et institutions efficaces. @
Partenariats pour la réalization des objectifs.
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Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier a notamment réalisés n"ont-ils
+  pas causé de préjudice important 3 un objectif d'investissement durable sur le plan environnemental ou
social 7
Lez principales incidences négatives [« PAI #) des activités des entreprizes sur I'environnement =t les objectifs
sociaux ont &té directement intégrées dans la notation ABA de la Responzabilité d'Entreprize (gui intégre les
indicateurs d'impacts négatifs sur les facteurs de durabilité du Tableau 1 de I'Annexe 1 des RTS SFDR) et ont pu
conduire a un déclaszement de la notation ABA en deszous de la notation minimale.

Dans ce contexte, la Société de gestion a mis en ceuvre, conformeément & sa politique d'exclusion, les exclusions
suivantes -

Charbbon thermigue et pétrole et gaz non conventionnels : la Société de gestion a exclu progressivement
- les societés impliguées dans les activités lides au charbon thermigue et au pétrole et gaz non
comentionnels ;

- Armes controversees : les émetieurs étaient exclus de tous les portefeuilles de la Société de gestion

Non-respect du Pacte mondial des Mations unies : les émetteurs coupables de graves infractions aux
- principes du Pacte mondial des MNations unies étaient intégrés dans la liste des « Worst Offenders » de la
Société de gestion et exclus de tous les portefeuilles.

Aucun préjudice important & un objectif d'investizssement durable sur le plan environnemental ocu social n'a
impacté le produit financier au cours de l'annés écoulée.

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils éké pris en

oz principales incidencas - .y -
i considération 7

L'utilization des 14 PAI (Principal Adverze Impacts ou Principales Incidences Mégatives)
obligatoires st des 3 PAI facultatifs a contribué a I'établizsement d'une note de responzabilite
d'entreprize. Une note minimale de 2 sur 10 est conforme a I"approche DNSH (Me pas causer
de préjudice important aux objectifs sociaux ou environnementawx) en plus de deux PAI
contraignamts (PAI 10 - Vialation UMGC et PAI 14 - Armes controversées).

Les investiszements durablez etaient-ils conformes aux principes directeurs de FOCDE a Fintention des
»  egntreprizes multinationales et aux principes directeurs des Nalions Unies relatifs aux entreprises ef aux
drofts de homme P Description détailiés

Les éemetteurs ne respectant pas les principes du Pacte Mondial des Mations ont été défavorablement motés pour
la Responsabilité d'Entreprize dans I'outil ABA

Lez émetteurs avec de: controverses ou en anomalies sévéres avec les principes du Pacte Mondial (exemple :
droits de I'homme, lutte contre la corruption, etc.) ont été exclus du portefeuille via la liste « Worst Offenders »
aprés analyze interne.

L'approche interne déclinée ci-dessous a permis a la société de gestion de définir une liste d'entreprizes
identifiées en infraction des normes QCDE et Droits Humains et gualifieées en « infraction sévére » par le comita
Suivi Imvestizzement Durable. Dés lors ces entreprizes ont ét8 intégrées dans une liste d'exclusion « Worst
Offenders », interdites a lnvestizzement.

Pour réalizer l'analyse, la Société de gestion a utilizé les données de foumnisseurs de données externes pour :
1. Extraire les sociétés avec des alertes &« Morms bazed » ;

2 Filtrer les sociétés non pertinentes ;

3. Analyzer gualitativernent les infractions un sein du comité Suivi Investissement Durable ;

4. Inclure les sociétés qualifiées en « infraction sévére » dans la liste & Worst Offendars ».

Les inwestizzements durables ont donc &té conformes aux principes directeurs de 'OCDE a l'intention des
entreprizes multinationales et aux principes directeurs des Nations Unies relatifs aux entreprizesz et aux droits de
I'homme.

La taxonomie de "Union Eurcpsenne établit un principe conzistant & « ne pas causer de prejudice important » en
vertu duguel fes investisserments alignes sur la faxonomie ne devraient pas causer de préjudice important aux
objectifs de i3 taxonomie de I'UE et s'accompsagne de critéras speécifigues de MUnion.

Le principe consistant 8 & ne pas causer de préjudice important » s"appligue uniguement aux investissements
sous-jacents au produit financier gui prennent en compte les critéres de I'Union Eurcpéenne en matisre
dactivités économigues durables sur le plan environnemental. Les investizsements sous-jacents a la portion
restante de ce produit finamcier ne prennent pas en compts les critéres de I"Union seuropsenne en matiérs
d'activités économigues durables sur le plan environnemental.

Tout autre investiszement durable ne doit pasz non plus nuire de maniére significative & des objectifs
environnementauy o SoCciaux.
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Comment ce prodult flnancler a-t-1l prls en consldération les
princlpales Incldences négatives sur les facteurs de durablllté ?

Pour les émettaurs privés, le compartiment a tenu compte des principales incidences négatives sur les facteurs
de durakilité :

- Les principales incidences négatives ont fait partie de la notation Responzabilité d'Entreprise ;

La sociéte de gestion a mis en place une politique de de gestion des incidences négatives en matigre de
durabilité mesurant les principales incidences négatives. La politique vise d'abord & monitorer et réduire
les contributions au changement climatigue (émissions de 0z, intensité de 00, températures implicites),
dans le contexte des objectifz de Trajectoire Climat de DNCA Finance.

Principales Incidences Négatives (PAI / Principal Adverse Impacts)

PAL Unite Fonds Ind. de ref.
Comverture Valewr Couverture vabeur

PAl Corpo 1 1 - Emissions de GES de mivean 1 T L0z 1% 2B 680

Pl Corpo 1 2 - Emissions de GES de nivean 2 T L0z 51% 7950

Pl Corpa 1 3 - Emissions de GES de niveau 3 T L0z 51% 486 621

Pl Corpo 1T - Emissions de GES totales TCO: G2% 523 251

PAI Carpo 1T 5012 - Emissions de GES totales (Scope . gt 2 630

13) "

Pl Corpo 2 - Empreinte carbone T C0z/EUR M imwestis 91% 628 100% 743

PAI Corpo 3 - Intensité de GES T C0:/EUR M de CA G2% 892 100% 1338

PAI Carpo 4 - Part d imvestissement dans des socigtés . . .

actives dans le secteur des combustibles fossiles 2% Lo 100% 0%

PAI Carpo &_1 - Part de consommation ' énergie non . - .

rencuvelbie E7% 67.5% 100% 614%

PAI Corpo 5_2 - Part de production d'énergie non

renouvelabie B% 434% 9% 49.3%

PAI Carpo 6 - Intensité de consommation d énergie par ; . .

sectewrl?hrrimpa:t imatique GWh/EUR M de CA 2% 04 100% [T

PAI Corpo 7 - Activites ayant une incidence negative sar

des zones sensibles sur le plan de ls bipdiversits 2% 0.1% 100% 0.2%
PAl Corpo B - Rejets dans 'ean T Emissions d'eau 11% [1] 31% 0
PAI Carpo 9 - Ratio de déches dangerenouradioactits | oo oneerut/EIRM | gy 07 100% 09
PAI Corpo 10 - Vielations des principes UNGC et DCDE G2% 0,0% 100% 0%
PAI Carpo 11 - Absence de processus et de mécanismes de . . .
conformité UNGE e OCDE 92% 0,0% 100% 0,0%
Pl Corpa 12 - Ecart de rémunération hommes femmes .
non. corTizs 73% 10,9% BT 11,2%
PAI Corpo 13 - Midte au sein des organes de souvernance G2% 455% 100% 25.3%
PAI Corpo 14 - ition 3 des armes controversees 92% 0,0% 100% 0,0%
PAl Corpo OFT 1 - Utilisation de l'ean me/EUR M de CA 67% 434 7% 1843
PAI Corpo OFT 2 - de l'ean ] 0,7% 1% 0LB%
PAl Corpo OFT_3 - Imvestissements dans des enfreprises . . .
sans pelsique de prévention des accdents du travail 2% 0.0% 100% 0.0%
T Ci0:/EUR M de CA G2% 53 100% 139

Source : FISCT
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Quels ont été les princlpaux Investissements de ¢& prodult
ﬂ - flnancler 2

Principaux investissements du portefeuille, auw 30 juin 2025 :

CENTIFOLIA

Inwes“f;‘:;ﬁ'::tls“ plus Secteur % d'actifs Pays
TotalEnergies SE Energie B77% France
Sanofi SA Santé B.60% France
BMP Paribaz SA Bangues 7.37% France
Societe Generale SA Bangues 6,70% France

P R Batiment et matériaux =
Cie de Saint-Gobain 54 de construction 563% France
Batiment et matériaux
Bouygues 5A de construction 4,70% France
e Biens et services -
Dassault Aviation 54 industriels 4,34% France
Cradit Agricole SA Bangues 4.,18% France
Crange S5A Telécommunications 3.81% France
Bienz et services
Thales 54 induztriclz 3,48% France
- .y Agroalimentaire,
Societe LDC SADIR boizzon et tabac 3.41% France
Cie Generale des Etablizsements Automobiles et
Michelin SCA Squipsmentiers 3.11% France
Sopra Steria Group Technologie 3,00% France
Publiciz Groupe 5A Madias 2,08% France
STMicroslectronics NV Technologie 2.681% Pays-Baz

Laz donnédesz présentées sont calcw'des sur fa base dune moyenne fnimeastrielle sur Nexercice scouls.

30/06/2025
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L allocation des
actifs décnt \a part
das

IS bssamanits
dans des actis

Quelle stalt la propeortlon d’'Investissements 1lés a la durablllts ?

Au 30 juin 2025, le fonds a inwvesti 87.3% de son actif net dans des actifs ayant des caractéristigues
environnementales et sociales. 85.3% de ces investissements étaient considérés comme des

inwestizeements durables. La partie restante du portefeuille d'investiszermnent du Fonds (#2 Autres)
était constituse dinstruments financiers dérivés, détenus a des fins de couverture et/ou de gestion
efficace du portefeuille, ainsi que de dépdts & vue, de fonds du marché monétaire, d instruments du

splciiqums. marché monétaire et d'autres dépdts a des fins de liquidite.
+  Guelle etait I'allocation des actifs ?
" i 1 Donnéas au Données au Données au
30/06/2025 28/06/2024 30/06/2023
1 Alignés zur les caractdristiques E/S 97,3% BE,0% -

214 Durables 65,3% B4.7% -
Alignés sur la taxonomis - - -
Environnementaws autres 20.7% 30,9% -
Sociaux 35,6% 33.8% -

®IB Autres caractéristigues ESS 32.0% 33,3% -

T2 Autres 7% 2,0% -
Donndes au 30,/06,/2025

Alignés sur la taxonomie

Envircnnementaux autras

A Durables 65,3% 29.7%

1 alignés sur les
caractdristiques E/S 97.3%

Sociawx 35,6%

Les données présentées sont calculdes sur ls base dune moyenne trimestrisile sur Mexercice scouws.

Au titre de lMexercice 2025, les informations regues de nos fournisseurs de données ne ressortent pas comme
suffizamment fiables a l'issue des premiers contrdles effectusés pour guantifier la proportion des investizzements
alignés sur la taxonomis.

DNCA Finance a donc par prudence choisi de ne pas y avoir recours et de ne pas communiguer les chiffres
dalignement consolidés cette année pour les fonds n'ayant pas d'engagement sur ce critére.

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investizsements du produit financier utilizés pour
atteindre les caractérizstigues environnementales ou sociales promues par le produit financier.

La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier gui ne sont ni alignés sur les
caractéristigues environnementales ou sociales ni considérés comme des investissements durables.

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend -

La sous-catégorie #1A Durables couvrant les investizsements durables =ur le plan envircnnemsantal ot

social ;
La sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant les investizsements alignés sur les

- garactéristigues environnementales ou sociales gui ne sont pas considérés comme des investissements
durables.

CENTIFOLIA
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+  Dans quels secteurs économiques les investissements ont-ils été réalisés ?

Les investissements ont &té réalisés dans les secteurs économiques suivants :

Secteur % AUM
Bangues 18,25%
Batiment et matériaux de construction 12,28%
Biens et services industriels B8.52%
Energis 9.41%
Santé B.60%
Agroalimentaire, boizson et tabac T13%
Medias 6,.90%
Technologie 6.89%
Automobiles et equipementiers 4.43%
Telécommunications 4.18%
Produits et services de consommation 238%
Distribution 2.25%
Assurance 1.84%
Reszzources de baze 1,.30%
Magasinz de soin personnel, de médicaments et d'épicerie 1.18%

La elazsification sectorielle ci-dessus peut différer de celle utilisée dans le rapport financier periodique.
Les donnees présentdes zonf calculées sur la baze d'une moyenne trimestrielle sur Nexercice ecouls.
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Dans quelle mesure les Investissements durables ayant un objectif
environnemental étalent-lls alignés sur la taxonomle de I'UE ?

Pouwr étre conforme 4 la
taxonomie de PUE, les
critéres applicabies au gar
fossiie comprans
limitations des dmissions
ef iz passage 4 Vélectricitd
dorigine intégralemant
renouvelable ou & des
carburants 4 faibie teneur
en carbone d'ici 4 ls fin de
20358 En ce gu concevne
Fdnergle nwciéaire, \o
critéres covmpvannant n’ﬂ—:
régles compiéles en
mafMdre oo sdrebd
nuckiaire ef de gestion das
odchets.

Les activités habilitantes
parmattent directement 3
dautres activilds de
contribwer de manidre
substantielle A la
réalization o'un objectf
environnemental

Les activités transitoires
sont des achivités pour
lesquedles i n'sxiste pas
encore de solutions de
remplacemant sobres an
carbone ef, anfre awfras,
donf jes niveaus
ddrnission de gazr & effel
de serme comespondant
BLUE ST es
performancas rdéaiizables.

Las actnhatés aligndes sur fs
taxonomie sont exprimées
&N pourcantspg o

- Du chiffre d*sffaires pour
refiéter la part des revenus
provenant des actiatés
verfes des sockités dans
lesquelies je produft
financiar & nvest ;

- Dws dépanses
d'investissemant (Caox)
pouwr monfrar les
investissaments verts
réalisds par fes sociétds
dans lesquelles le produf
financier a invest, pour
L transition Vers une
doonomie verte par
exampie

- Dwes dépenses
dexploffation (OpEx)
powr refétar kes acthatds
opérationnelies verfes des
socidhds dans lesqueties le
financiar a invest,

Au titre de l'exercice 2025, les informations reqgues de nos fournizzeurs de données ne
ressortent pas comme suffisamment fiables & I'ssue des premiers contrdles effectuss
pour quantifier la proportion des investissements alignés sur la taxonomie

DMCA Finance a donc par prudence choisi de ne pas y avoir recours et de ne pas
communiquer les chiffres d'alignement consolidés cette annéde pour les fonds n"ayant

pas dengagement sur ce critére.

O Cui:

O Dans le gaz fossile

O Dans I'énergie nucléaire
E Mon

Le produit financier a-t-il investi dans des activités lides au gaz fossile et/ou a
I"énergie nucléaire conformes a la taxonomie de I'UE' ?

Les graphigues ci-dessous font apparaitre en vert le pourcentage minimal d'investizsements
alignés sur la Taxonomie de FUE. Etant donné gu'il n'existe pas de méthodologie appropriée
pour déterminer I'alignement des obligations souveraines® sur la taxonomie, le premisr
graphigue montre "alignement sur la taxonomie par rapport a tous les investizzements du
produit financier, v compriz les obligations souveraines, tandiz gue le deuxiéme graphigue
représente 'alignrement sur la taxonomis uniguerment par rapport aux investizsements du
produit financier autres que les obligations souwreraines.

1. Alignement des investissements sur la
taxonomie, dont obligations souveraines*
Chiffre d'affaires | Non alignés sur |2 taxonomie 100
CapEx  Non alignés sur la tasonomie 100
OpEx Mon alignés sur la taxenomie 100
o 50% 1005
Alignés sur la taxanomie ; gaz fossile
W Alignés sur la tanonomie ; nucléaire

W Alignés sur la taxonomie [(hors gaz et nuckiaire]

Mon alignés sur la takonamie

2. Alignement des investissements sur la
taxonomie, hors obligations souveraines*
Chiffre d'affaires  “Mon alignés sur |2 taxonomie 100
Capks  MNonalignés sur la tanonomie 100
OgpEx Mon alignéds sur la taxenomle 100
0% 0% 40% G0 80% 100%
Alignds sur la taxonomie : gaz fossile
W Alignés sur la taxanomie ; nucléaire
W Alignés sur la tasonemie (hors gaz et nuckiaire)

Non alignés sur la takonamie

i graphigue repné 100,5% des b G

“Aux fins de ces graphigues. les « obligations souwveraines » comprennent toutes les

expositions souveraines.

"Les achvilds Néas au gaz fossie el/ou au nucidaire ne sevont conformes A fa taronomie de MUE que si elfes contribuent & limiter le changemant
ciimatique [« abhénuation du changement cimatique ») ef ne causent de prédfudice important & aucun objech¥ de la tavonomia de FUE - voir ia
note explicative dans la marge de gauche. L'ansembie des criféres appiicables aux achivités dconomiques dans les secteurs ow gar fossile et de

fénergie nuckising qui sonf conformas & la tavonomie de FUE sont

CENTIFOLIA
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+  Guelle &tait la proportion d'investissements réalisés dans des activités transitoires et habilitantes
Mon applicakle

., Comment le pourcentage d'investissements alignés sur la taxonomie de I'VE a-t-il évolué par rapport aux
périodes de référence précédentes 7

Mon applicable

@, Quelle &talt la proportlon d’Investlssements durables ayant un objectif
= snvironnemental qul n'étalent pas allgnés sur la Taxoenomle de F'UE ?

1o @ recrisents Le compartiment a investi 28,7% de ses actifs nets dans des investizsements durables ayant
Sl i un objectif environnemental qui ne sont pas alignés sur le réglement de I'UE sur la taxonomis
n objeo ({aétant donné le mangue de données sur la taxonomie, DMCA Finance considére que tous les
environnamantal gui ne investizsements environnementaws: ne sont pas alignés sur la taxonomis de 'UEML
tlemnent pas comphe des

0 Quelle &talt la proportlon d'Investlssements durables sur le plan soclal ?

Le compartiment a inwvesti 35.6% de son actif net dans des actifz gualifiés a d'investizsements durables » avec un
objectif social.

', Quels étalent les Investissements Inclus dans la catégorle #2 Autres, quslle

"9 &talt leur finallté ot des garantles environnementales ou soclales minimales
= sz'appliqualent-elles & eux ?

Le compartiment pouvait investir dans des dérivés, dépdts, liquidités et fonds monétaires. Ces instruments inclus
dans la catégorie « #2 Autres » n‘avaient pas pour finalité d'apporter des garanties envirennementales cu
sociales minimales. Ces instruments pouvaient &tre utilizés par la société de gestion pour gérer la liguidité du
compartiment ou pour réduire tout risgue spécifique (exemple : le risque de change).

Il n"existait pas de garanties environnementales ou sociales minimales en liens avec ces catégories d actifs.
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.‘\ Guelles mesures ont #té prises pour attelndre les caractéristiques
s snvironnementales et/ou soclales au cours de la pérlode de
référence ?

De fagon synthétigue, le proceszus dinvestizzement se décomposzait en 3 étapes successives :

La sélection de I"'univers par une double approche financiére et extra-financiére, en particulier en excluant
- les valeurs présentant un profil & risgue en matieére de responsabilité d'entreprize {note inférieure a 2510
dans le modéle propriétaire ESG) ou exposdes a8 des controverses majeures ;

L'allocation aux classes d'actifz en fonction de 'analyze de 'environnement dinvestizssement et de l'appétit
pour le risgue de I'éguipe de gestion ;

La sélection de titres aprés une analyse fondamentale des émetteurs du point de vue de I'actionnaire
- minoritaire et/ou du créancier obligataire, en tenant compte des critéres ESG ot de la valorization des
instruments.

La notation ABA est un outil propriétaire d'analyse et de notation de la Responsabilité d'Entreprize qui permet
danticiper les risques des entreprizes notamment dans leurs interactions avec leurs parties prenantes : salariés,
fournizzeurs, clients, communautés locales, actionnaires... et ce, quel que =oit leur secteur d'activits.

La Responzabilité d'Entreprize est analyszée selon 4 axes d'analyse extra-financiers reprenant les critéres ESG -

La responzabilité actionnariale (ncluant notamment les risgues comptables, la qualité de Conaseil, la qualité
du management, etc);

La rezponzabkilité zociale (incluant notamment les conditions de travail, la politique de diversité,
l'accidentologie. la politique de formation, etc) ;

La responzabkilité sociétale (optimisation fizcale, corruption, respects des communautés locales ou encore
le respect des données personnelles) ;

La respoenzabkilité environnementale (notamment la politigue de gestion environnementale. la prize en
compte des enjeux liés a la bicdiversité, etc).

Cette analyse interne, combinéde & une recherche gualitative et guantitative, conduit a une notation sur 100
Le processus d'engagement, qui vize a servir les objectifz ESG du produit, se déroule en plusisurs étapes :

1. Identifier des cibles d'engagement proactif et réactif parmi lez émetteurs dans les investizszements de DNCA
Finance, dans la continuité du dispositif d'alertes miz en place dans le cadre de la gestion des risques en matiére
de durabilité et des incidences négatives.

2. Mettre en place un plan d'engagement pour les cibles d'engagement identifiées. suivre la démarche
d'engagement et en mesurer les résultats

3. Intégrer les rézultats des actions d'engagement aux décisions d'investizsement

L'engagement proactif de DMNCA Finance vise a encourager les entreprizes a développer une meilleurs
transparence et une meilleure gestion de leurs enjeux ESG, via un dialogue récurrent. Le processus d'engagement
réactif de DNCA Finance est un processus d'escalade qui reposze sur le dispositif d"alertes miz en place dans le
cadre de la gestion des risques en matiére de durabilité et des incidences négatives. Les actions d'engagement
peuvent inclure la demande d'actions correctives et la décision éventuelle de désinvestizzement (¢ Worst
Offenders »). DMNCA Finance participe également a des initiatives collectives d'action:s coordonnéss et/ou
collaboratives afin de promouvoir de meilleures pratigues sur des sujets systémigques ou transverses, concernant
certains émetteurs, des enjeux ESG susceptibles de générer des risques en matiére de durabilité et/ou des
incidences négatives en matiére de durabilité, et le respect des principes de la Taszk force on Climate related
Financial Dizclosure (TCFD) et la Tazk-force on Mature related Financial Dizclozure (TMFD).

Sur la période, 'enzemble des sociétés en portefeville affiche une bonne gouvernance avec un sauil minimal
respects et n'ont pas causé de préjudice important comme mentionng plus haut dans la section &« DMNSH ».
Ci-deszzous, quelgues exemples d'engagements.

- Orange : Entretien d'engagement avec le groupe en décembre 2024 suite & une dégradation du climat
social.

- Saint-Gobain : Engagement proactif en décembre 2024 avec un point d'attention spécifique sur la
gouvernance et notamment le cumul de fonctions de président du conseil d'administration et de directeur
géndral.

- Cradit Agricele : En mars 2025, point d'étape sur le reporting extra-financier et certains aspects de la
gouvernance, notamment la répartition des réles au sein du conseil d administration.
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Quelle a &té la performance de ce prodult flnancler par rapport a
I'Indice de référence ?

L'indice de référence choisit na pas vocation a &tre aligné aux ambitions
envircnnementales et sociales telles gue promues par le produit financier.

+  En quoi 'indice de référence différait-il d'un indice de marche large ?
Mon applicable

Guelle a été la performance du produit financier au regard des indicateurs de
+  durabilité visant 3 déterminer I'alignement de I'indice de référance sur les
caractéristiques environnementales ou sociales promues ?

Mon applicable

Guelle a été la performance de ce produit financier par rapport a l'indice de
référence

Mon sapplicable

Guelle a été la performance de ce produit financier par rapport 3 llindice de
marché large ?

Mon applicable
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INFORMATIONS JURIDIQUES

Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs.

Commission de mouvement et frais d’intermédiation

Le compte-rendu relatif aux frais d’intermédiation prévu a I'article 314-82 du Réglement Général de
I'Autorité des Marchés Financiers est disponible sur le site internet de la société de gestion et/ou a son
sieége social.

Politique du gestionnaire en matiére de droit de voteSs’agissant d’'un FCP, aucun droit
de vote n’est attaché aux parts, les décisions étant prises par la société de gestion ; une information sur
les modalités de fonctionnement du FCP est faite aux porteurs, selon les cas, soit individuellement, soit
par voie de presse, soit par le bais des documents périodiques ou par tout autre moyen conformément
a I'Instruction de 'AMF (en I'occurrence cette information est disponible sur le site internet de la société
http://www.dncainvestments.com).

Procédure de sélection et d’évaluation des intermédiaires et contreparties

Les intermédiaires sont sélectionnés par la société de gestion. La politique de sélection des
intermédiaires financiers est disponible sur le site internet de la société : http://www.dnca-
investments.com

Information relative aux modalités de calcul du risque global
Le risque global sur contrats financiers est calculé selon la méthode du calcul de 'engagement.
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Evenements intervenus au cours de la période
17/01/2025 Caractéristiques de gestion : introduction du mécanisme d'ajustement de la valeur
liquidative Swing Pricing
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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES COMPTES ANNUELS

(Exercice clos le 30 juin 2025)

OPCVM CONSTITUE SOUS FORME DE FONDS COMMUN DE PLACEMENT
Régi par le Code monétaire et financier

Société de gestion
DNCA FINANCE
19, place Vendome
75001 PARIS

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons effectué I'audit
des comptes annuels de ’OPCVM constitué sous forme de fonds commun de placement CENTIFOLIA
relatifs a I'exercice clos le 30 juin 2025, tels qu’ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables francais,
réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de 'exercice écoulé ainsi
que de la situation financiere et du patrimoine de TOPCVM constitué sous forme de fonds commun de
placement a la fin de cet exercice.

Fondement de ’opinion
Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.
Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a laudit des comptes annuels » du présent
rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des regles d’indépendance prévues par le code
de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur la
période du 29/06/2024 a la date d’émission de notre rapport.

PricewaterhouseCoopers Audit, SAS, 63, rue de Villiers 92208
Neuilly-sur-Seine Cedex
Téléphone : +33 (0)1 56 57 58 59

Société d'expertise comptable inscrite au tableau de l'ordre de Paris - lle de France. Société de
commissariat aux comptes membre de la compagnie régionale de Versailles et du Centre.

Société par Actions Simplifiée au capital de 2 510 460 €. Siége social : 63 rue de Villiers

92200 Neuilly-sur-Seine. RCS Nanterre 672 006 483. TVA n° FR 76 672 006 483. Siret 672

006 483 00362. Code APE 6920 Z. Bureaux : Bordeaux, Lille, Lyon, Marseille, Metz, Nantes, Neuilly-
Sur-Seine, Rennes, Rouen, Strasbourg, Toulouse, Montpellier
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Observation

Sans remettre en cause I'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur le changement
de méthodes comptables exposé dans 1'annexe aux comptes annuels.

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance que les appréciations qui, selon
notre jugement professionnel ont été les plus importantes pour l'audit des comptes annuels de
I'exercice, ont porté sur le caractére approprié des principes comptables appliqués ainsi que sur le
caractere raisonnable des estimations significatives retenues et sur la présentation d’ensemble des
comptes.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de 'audit des comptes annuels pris dans
leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d’opinion
sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes 1égaux et réglementaires.

Nous n’avons pas d’observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels
des informations données dans le rapport de gestion établi par la société de gestion.

PricewaterhouseCoopers Audit, SAS, 63, rue de Villiers 92208
Neuilly-sur-Seine Cedex
Téléphone : +33 (0)1 56 57 58 59
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Société par Actions Simplifiée au capital de 2 510 460 €. Siége social : 63 rue de Villiers

92200 Neuilly-sur-Seine. RCS Nanterre 672 006 483. TVA n° FR 76 672 006 483. Siret 672

006 483 00362. Code APE 6920 Z. Bureaux : Bordeaux, Lille, Lyon, Marseille, Metz, Nantes, Neuilly-
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Responsabilités de la société de gestion relatives aux comptes annuels

Il appartient a la société de gestion d’établir des comptes annuels présentant une image fidéle
conformément aux régles et principes comptables francais ainsi que de mettre en place le controle
interne qu'elle estime nécessaire a 1'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I’établissement des comptes annuels, il incombe a la société de gestion d’évaluer la capacité du
fonds a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations
nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité
d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider le fonds ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été établis par la société de gestion.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a ’audit des comptes annuels
Objectif et démarche d’audit

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir 'assurance
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies
significatives. L’assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance, sans toutefois
garantir quun audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou
résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque l'on peut raisonnablement
s’'attendre a ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L.821-55 du code de commerce, notre mission de certification des comptes
ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion du fonds.

Dans le cadre d’'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.
En outre :

. il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en ceuvre des
procédures d’audit face a ces risques, et recueille des éléments qu’il estime suffisants et appropriés
pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie significative provenant d’une
fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative résultant d’une erreur, car la fraude peut
impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du controéle interne ;

PricewaterhouseCoopers Audit, SAS, 63, rue de Villiers 92208
Neuilly-sur-Seine Cedex
Téléphone : +33 (0)1 56 57 58 59
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. il prend connaissance du controle interne pertinent pour 'audit afin de définir des procédures
d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur lefficacité du
controle interne ;

) il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la société de gestion, ainsi que les informations les
concernant fournies dans les comptes annuels ;

) il apprécie le caractére approprié de I'application par la société de gestion de la convention
comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, 1’existence ou non d’une
incertitude significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la
capacité du fonds a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments collectés
jusqu’a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs
pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S’il conclut a l’existence d’une incertitude
significative, il attire l'attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les
comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont
pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus de certifier ;

o il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniere a en donner une image fidele.

Neuilly sur Seine, date de la signature électronique

2025.09.30 17:02:38 +0200
Document authentifié par signature électronique

Le commissaire aux comptes
PricewaterhouseCoopers Audit
Arnaud Percheron
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Bilan actif au 30/06/2025 en EUR

30/06/2025 28/06/2024
Immobilisations corporelles nettes 0,00
Titres financiers
Actions et valeurs assimilées (A)' 832 676 786,18
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 832 676 786,18
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Obligations convertibles en actions (B)' 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Obligations et valeurs assimilées (C)" 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Titres de créances (D) 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E) 43 461 003,30
OPCVM 43 461 003,30
FIA et équivalents d’autres Etats membres de I'Union européenne 0,00
Autres OPC et fonds d’investissements 0,00
Dépots (F) 0,00
Instruments financiers a terme (G) 0,00
Opérations temporaires sur titres (H) 0,00
Créances représentatives de titres financiers recus en pension 0,00
Créances représentatives de titres donnés en garantie 0,00
Créances représentatives de titres financiers prétés 0,00
Titres financiers empruntés 0,00
Titres financiers donnés en pension 0,00
Autres opérations temporaires 0,00
Préts (I) 0,00
Autres actifs éligibles (J) 0,00
Sous-total actifs éligibles |=(A+B+C+D+E+F+G+H+I1+J) 876 137 789,48
Créances et comptes d’ajustement actifs 1 366 609,21
Comptes financiers 1241 117,09
Sous-total actifs autres que les actifs éligibles II' 2 607 726,30
Total Actif | + I 878 745 515,78

(1) Les autres actifs sont les actifs autres que les actifs éligibles tels que définis par le reglement ou les statuts de 'OPC a capital variable qui
sont nécessaires a leur fonctionnement.
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Bilan passif au 30/06/2025 en EUR

30/06/2025 28/06/2024
Capitaux propres :

Capital 727 452 015,23

Report a nouveau sur revenu net -0,74

Report a nouveau des plus et moins-values réalisées nettes 0,00

Résultat net de I'exercice 128 738 243,19

Capitaux propres | 856 190 257,68
Passifs éligibles :

Instruments financiers (A) 0,00
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00
Opérations temporaires sur titres financiers 0,00

Instruments financiers a terme (B) 0,00

Emprunts 0,00

Autres passifs éligibles (C) 0,00
Sous-total passifs éligibles lll=A+B +C 0,00
Autres passifs :

Dettes et comptes d’ajustement passifs 22 555 258,10

Concours bancaires 0,00

Sous-total autres passifs IV 22 555 258,10
Total Passifs : | + 1l + IV 878 745 515,78
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Compte de résultat au 30/06/2025 en EUR

30/06/2025 28/06/2024
Revenus financiers nets
Produits sur opérations financiéres
Produits sur actions 35782 295,43
Produits sur obligations 0,00
Produits sur titres de créance 0,00
Produits sur des parts d’'OPC * 0,00
Produits sur instruments financiers a terme 0,00
Produits sur opérations temporaires sur titres 0,00
Produits sur préts et créances 0,00
Produits sur autres actifs et passifs éligibles 0,00
Autres produits financiers 0,00
Sous-total Produits sur opérations financiéres 35782 295,43
Charges sur opérations financiéres
Charges sur opérations financiéres 0,00
Charges sur instruments financiers a terme 0,00
Charges sur opérations temporaires sur titres 0,00
Charges sur emprunts 0,00
Charges sur autres actifs et passifs éligibles 0,00
Autres charges financiéres 0,00
Sous-total charges sur opérations financiéres 0,00
Total Revenus financiers nets (A) 35782 295,43
Autres produits :
Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de 'OPC 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance 0,00
Autres produits 0,00
Autres charges :
Frais de gestion de la société de gestion -37 166 236,43
Frais d’audit, d’études des fonds de capital investissement 0,00
Imp6bts et taxes 0,00
Autres charges 0,00
Sous-total Autres produits et Autres charges (B) -37 166 236,43
Sous total revenus nets avant compte de régularisationC=A + B -1 383 941,00
Régularisation des revenus nets de I’exercice (D) 327 460,21
Revenus nets |=C + D -1 056 480,79
Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations :
Plus et moins-values réalisées 19 931 831,61
Frais de transactions externes et frais de cession -169 239,96
Frais de recherche 0,00
Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs 0,00
Indemnités d’assurance pergues 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance recus 0,00
Sous total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de 19 762 591,65
régularisations E
Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes F -1 936 365,06
Plus ou moins-values réalisées nettes Il =E + F 17 826 226,59
Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations :
Variation des plus ou moins-values latentes yc les écarts de change sur les actifs 119 298 129,60
éligibles
Ecarts de change sur les comptes financiers en devises 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance a recevoir 0,00
Quote-part des plus-values latentes a restituer aux assureurs 0,00
Sous total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de 119 298 129,60
régularisations G
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Compte de résultat au 30/06/2025 en EUR

30/06/2025 28/06/2024

Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes H -7 329 632,21

Plus ou moins-values latentes nettes lll = G + H 111 968 497,39
Acomptes :

Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice J 0,00

Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice K 0,00
Total acomptes versés au titre de I’exercice IV=J + K 0,00
Résultat net =1+ 11+ 11l - IV 128 738 243,19

* Conformément aux principes de la transparence fiscale, les produits des parts d'OPC ont pu étre retraités en fonction des revenus sous-
jacents.
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Stratégie et profil de gestion

L’objectif de gestion est la recherche d’'une performance supérieure a I'indice CAC 40 calculé dividendes réinvestis
sur la durée de placement recommandée, notamment en sélectionnant des valeurs répondant a des critéres

d’'investissement socialement responsables.

Le prospectus de 'OPC décrit de maniére compléte et précise ses caractéristiques
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Tableau des éléments caractéristiques au cours des cinq derniers exercices

Exprimé en Euro

30/06/2025

28/06/2024

30/06/2023

30/06/2022

30/06/2021

Actif net total

856 190 257,68

849 321 972,07

983 029 917,59

931 915 971,78

1024 630 683,09

PART CAPIC

Actif net 686 627 789,71 683 707 055,53 780 499 853,58 742 148 084,00 853 331 013,02
Nombre de parts 1 387 559,8037 1615 641,9765 1918 938,8761 2 124 879,3548 2 428 336,9914
Valeur liquidative unitaire 494,84 423,17 406,73 349,26 351,40
Distribution unitaire sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
revenu net (y compris les

acomptes)

Distribution unitaire sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
plus et moins-values

réalisées nettes (y

compris les acomptes)

Crédit d'impdt unitaire 0,000 0,00 0,00 0,00 0,00
transféré au porteur

(personnes physiques)

Capitalisation unitaire 6,67 33,92 -13,67 15,45 13,65
PART CAPI I

Actif net 8323 481,43 11 185 014,09 17 566 207,10 22 058 858,51 29 304 026,23
Nombre de parts 59 258,5781 94 161,1541 155 472,5399 230 072,8995 307 388,8332
Valeur liquidative unitaire 140,46 118,78 112,98 95,87 95,33
Distribution unitaire sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
revenu net (y compris les

acomptes)

Distribution unitaire sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
plus et moins-values

réalisées nettes (y

compris les acomptes)

Crédit d'impdt unitaire 0,000 0,00 0,00 0,00 0,00
transféré au porteur

(personnes physiques)

Capitalisation unitaire 3,27 10,70 -2,54 5,41 4,68
PART CAPIN

Actif net 37 403 353,82 37 022 634,80 40432 118,67 40 994 348,19 35630 843,34
Nombre de parts 69 902,4249 81 614,0648 93 555,8425 111 674,5766 97 531,7581
Valeur liquidative unitaire 535,07 453,63 432,17 367,08 365,32
Distribution unitaire sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
revenu net (y compris les

acomptes)

Distribution unitaire sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
plus et moins-values

réalisées nettes (y

compris les acomptes)

Crédit d'impdt unitaire 0,000 0,00 0,00 0,00 0,00
transféré au porteur

(personnes physiques)

Capitalisation unitaire 11,33 40,18 -10,13 20,40 17,65
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Annexes des comptes annuels

Tableau des éléments caractéristiques au cours des cinq derniers exercices

o 30/06/2025 28/06/2024 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2021

Exprimé en Euro
PART CAPI S
Actif net 108 845 222,37 103 402 038,43 129 257 565,16 111 514 510,47 88 702 099,40
Nombre de parts 166 734,7222 194 317,5563 258 521,2193 265 481,5649 214 537,2971
Valeur liquidative unitaire 652,80 532,12 499,98 420,04 413,45
Distribution unitaire sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
revenu net (y compris les
acomptes)
Distribution unitaire sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
plus et moins-values
réalisées nettes (y
compris les acomptes)
Crédit d'impdt unitaire 0,000 0,00 0,00 0,00 0,00
transféré au porteur
(personnes physiques)
Capitalisation unitaire 37,81 54,64 -6,64 28,08 23,88
PART CAPI Y
Actif net 1034 922,25 94,83
Nombre de parts 9 299,4903 1,0000
Valeur liquidative unitaire 111,28 94,83
Distribution unitaire sur 0,00 0,00
revenu net (y compris les
acomptes)
Distribution unitaire sur 0,00 0,00
plus et moins-values
réalisées nettes (y
compris les acomptes)
Crédit d’'imp6t unitaire 0,000 0,00
transféré au porteur
(personnes physiques)
Capitalisation unitaire 1,93 4,15
PART DISTD
Actif net 11 673 825,83 11 993 539,51 13 099 406,92 13 167 612,04 15 531 575,56
Nombre de parts 36 594,4969 42 440,8577 47 206,4788 53 260,2033 60 554,2211
Valeur liquidative unitaire 319,00 282,59 277,49 247,23 256,49
Distribution unitaire sur 0,00 4,67 6,00 5,43 4,99
revenu net (y compris les
acomptes)
Distribution unitaire sur 6,00 5,33 0,00 3,57 3,01
plus et moins-values
réalisées nettes (y
compris les acomptes)
Crédit d'impdt unitaire 0,000 0,00 0,00 0,00 0,00
transféré au porteur
(personnes physiques)
Capitalisation unitaire -2,41 0,00 -15,90 1,94 1,95
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Annexes des comptes annuels

Tableau des éléments caractéristiques au cours des cinq derniers exercices

Exprimé en Euro

30/06/2025

28/06/2024

30/06/2023

30/06/2022

30/06/2021

PART DIST ND

Actif net

Nombre de parts

Valeur liquidative unitaire
Distribution unitaire sur
revenu net (y compris les
acomptes)

Distribution unitaire sur
plus et moins-values
réalisées nettes (y
compris les acomptes)
Crédit d’'imp6t unitaire
transféré au porteur
(personnes physiques)

Capitalisation unitaire

2281662,27
6 713,1960
339,87

0,14

5,86

0,000

0,00

2011 594,88
6 753,0271
297,88

7,44

2,56

0,00

0,00

2174 766,16
7 430,9674
292,66

9,00

0,00

0,00

-16,71

2032 558,57
7 802,6463
260,49

8,70

3,30

0,00

2,49

2131125,54
7 982,3518
266,97

7,78

0,22

0,00

4,91
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REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés pour la premiére fois sous la forme prévue par le reglement ANC
n°® 2020-07 modifié par le reglement ANC 2022-03.

1. Changements de méthodes comptables y compris de présentation en rapport avec I'application du
nouveau réglement comptable relatif aux comptes annuels des organismes de placement collectif a
capital variable (Réglement ANC 2020- 07 modifié)

Ce nouveau réglement impose des changements de méthodes comptables dont des modifications de
présentation des comptes annuels. La comparabilité avec les comptes de I'exercice précédent ne peut
donc étre realisée.

Ainsi, conformément au 2éme alinéa de l'article 3 du Reglement ANC 2020-07, les états financiers ne
présentent pas les données de I'exercice précédent ; les états financiers N-1 sont intégrés dans
'annexe.

Les changements de présentation portent essentiellement sur :

- la structure du bilan qui est désormais présentée par types d’actifs et de passifs éligibles, incluant les
préts et les emprunts ;

- la structure du compte de résultat qui est profondément modifiée ; le compte de résultat incluant
notamment : les écarts de change sur comptes financiers, les plus ou moins-values latentes, les plus et
moins-values réalisées et les frais de transactions ;

- la suppression du tableau de hors-bilan (une partie des informations sur les éléments de ce tableau
figurent dorénavant dans les annexes) ;

- la suppression de I'option de comptabilisation des frais inclus au prix de revient (sans effet rétroactif
pour les fonds appliquant anciennement la méthode des frais inclus) ;

- la distinction des obligations convertibles des autres obligations, ainsi que leurs enregistrements
comptables respectifs ;

- une nouvelle classification des fonds cibles détenus en portefeuille selon le modéle : OPCVM / FIA /
Autres ;

- la comptabilisation des engagements sur changes a terme qui n’est plus faite au niveau du bilan mais
au niveau du hors-bilan, avec une information sur les changes a terme couvrant une part spécifique ;

- I'ajout d’'informations relatives aux expositions directes et indirectes sur les différents marchés ;

- la présentation de 'inventaire qui distingue désormais les actifs et passifs éligibles et les instruments
financiers a terme ;

- 'adoption d’'un modéle de présentation unique pour tous les types d’'OPC ;

- la suppression de I'agrégation des comptes pour les fonds a compartiments.

2. Régles et méthodes comptables appliquées au cours de I'exercice

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent (sous réserve des changements décrits ci-avant)
- image fidéle, comparabilité, continuité de I'activité,

- régularité, sincérité,

- prudence,
- permanence des méthodes d'un exercice a l'autre.

La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro.
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Comptabilisation des revenus

Le mode de comptabilisation retenu pour I'enregistrement des produits des titres a revenu fixe est celui
de la méthode du coupon encaissé.

Comptabilisation des entrées et sorties en portefeuille

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.

Mécanisme de Swing Pricing
Mécanisme d'ajustement (« swing pricing ») de la valeur liquidative avec seuil de déclenchement :

- La société de gestion a mis en place une méthode d’ajustement de la valeur liquidative (VL) avec un
seuil de déclenchement.

- Ce mécanisme consiste a faire supporter aux investisseurs, qui souscrivent ou qui rachétent leurs
parts, les frais liés aux transactions effectuées a l'actif du FCP en raison des mouvements
(souscriptions/rachats) du passif du FCP. Ce mécanisme, encadré par une politique, a pour but de
protéger les porteurs qui demeurent dans le FCP en leur faisant supporter le moins possible ces frais.
Il a pour résultat de calculer une VL ajustée dite « swinguée ».

- Ainsi, si, un jour de calcul de la VL, le total des ordres de souscription / rachats nets des investisseurs
sur I'ensemble des catégories de parts du FCP dépasse un seuil préétabli déterminé, sur la base de
criteres objectifs par la société de gestion en pourcentage de I'actif net, la VL sera ajustée a la hausse
ou a la baisse, pour prendre en compte les colts de réajustement imputables respectivement aux ordres
de souscription / rachat nets. Si le FCP émet plusieurs catégories de parts, la VL de chaque catégorie
de parts est calculée séparément mais tout ajustement a, en pourcentage, un impact identique sur
'ensemble des VL des catégories de parts du FCP.

- Les parameétres de colts de réajustement et de seuil de déclenchement sont déterminés par la société
de gestion et revus périodiquement. Ces colts sont estimés par la société de gestion sur la base des
frais de transaction, des fourchettes d’achat-vente ainsi que des taxes éventuelles applicables au FCP.

- Il n'est pas possible de prédire avec exactitude s'il sera fait application du mécanisme d’ajustement a
un moment donné dans le futur, ni la fréquence a laquelle la société de gestion effectuera de tels
ajustements.

- Les investisseurs sont informés que la volatilité de la VL du FCP peut ne pas refléter uniquement celle
des titres détenus en portefeuille en raison de I'application du mécanisme d’ajustement.

- La VL « swinguée » est la seule valeur liquidative du FCP et la seule communiquée aux porteurs de
parts du FCP. Toutefois, en cas d’existence d’'une commission de surperformance, celle-ci est calculée
sur la VL avant application du mécanisme d’ajustement.

Affectation des sommes distribuables

Part | :
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale
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Part N :
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Part ND :
Pour les revenus : distribution et/ou capitalisation

Pour les plus ou moins-values : distribution et/ou capitalisation

PartY :
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Part C :
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Part D :
Pour les revenus : distribution et/ou capitalisation

Pour les plus ou moins-values : distribution et/ou capitalisation

Part S :
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Frais de gestion et de fonctionnement

Les frais de gestion sont prévus par la notice d'information ou le prospectus complet de I'OPC.
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Frais de gestion fixes (taux maximum)

Frais de gestion fixes

Assiette

FR0007076930

2,49 % TTC taux maximum
dont frais de gestion financiére :

maximum

dont frais de fonctionnement et autres services : 0,1 % TTC
taux maximum

2,39 % TTC taux

Actif net

FR0000988792

2,49 % TTC taux maximum

dont frais de gestion financiére :
maximum

dont frais de fonctionnement et autres services : 0,1 % TTC
taux maximum

2,39 % TTC taux

Actif net

FR0011710631

0,3 % TTC maximum
dont frais de gestion financiére : 0,2 % TTC maximum

dont frais de fonctionnement et autres services : 0,1 % TTC
taux maximum

Actif net

FR0013176211

1,1 % TTC maximum
dont frais de gestion financiére : 1 % TTC maximum

dont frais de fonctionnement et autres services : 0,1 % TTC
taux maximum

Actif net

FR0013294253

1,4 % TTC maximum
dont frais de gestion financiére : 1,3 % TTC maximum

dont frais de fonctionnement et autres services : 0,1 % TTC
taux maximum

Actif net

ND

FR0013297918

1,4 % TTC maximum
dont frais de gestion financiére : 1,3 % TTC maximum

dont frais de fonctionnement et autres services : 0,1 % TTC
taux maximum

Actif net

FR001400MM95

2,25 % TTC taux maximum

dont frais de gestion financiére :
maximum

dont frais de fonctionnement et autres services : 0,1 % TTC
taux maximum

2,15 % TTC taux

Actif net

Frais de gestion indirects (sur OPC)

Frais de gestion indirects

FR0007076930

Néant

FR0000988792

Néant

FR0011710631

Néant

FR0013176211

Néant

Z—|»w| OO

FR0013294253

Néant

FR0013297918

Néant

FR001400MM95

Néant

Commission de surperformance
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Part FR0007076930 C

20% de la performance positive nette de frais au-dela du CAC 40 calculé dividendes réinvestis calculé
Assiette : actif net

La commission de surperformance, applicable a une catégorie de part donnée, est calculée selon la
méthode indicée.

20% TTC représente la différence entre I'actif du fonds avant prise en compte de la provision de
commission de surperformance et la valeur d’un actif de référence ayant réalisé une performance égale a
celle de l'indice CAC 40 (dividendes réinvestis, cours de cléture — (CAC index) sur la période de calcul et
enregistrant les mémes variations liées aux souscriptions/rachats que le fonds.

Période de référence :

La période de référence correspond a la période durant laquelle la performance du fonds est mesurée et
comparée a celle de l'indice de référence. Elle est fixée a 5 ans. La société de gestion s’assure que, toute
sous-performance du fonds par rapport a I'indice de référence est compensée avant que des commissions
de surperformance ne deviennent exigibles. La premiére période de référence de 5 ans débute le 3 juillet
2023.

Période d’'observation et fréquence de cristallisation :

La période d’observation correspond a I'exercice comptable du 1er juillet au 30 juin de chaque année. La
fréquence de cristallisation consiste a considérer comme définitive et exigible la commission de
surperformance provisionnée.

La commission de surperformance est cristallisée (payée) une fois par an a chaque cléture de 'exercice
comptable si, sur une période d’observation, I'actif valorisé du fonds est supérieur a celui de l'actif de
référence et si le fonds enregistre une performance positive. La part variable des frais de gestion
représentera 20% TTC de I'écart constaté. Cet écart fera I'objet d’'une provision au titre des frais de gestion
variables lors du calcul de la valeur liquidative aprés imputation des frais de gestion fixes. Dans le cas
contraire, la provision passée préecédemment sera réajustée par une reprise sur provisions. Les reprises
de provisions sont plafonnées a hauteur des dotations antérieures.

Cette commission de surperformance est prélevée annuellement, a la cléture de I'exercice comptable. En
cas de rachats en cours de période, la quote-part de provision constituée correspondant au nombre
d’actions rachetées sera définitivement acquise et sera prélevée par la société de gestion a la cloture de
I'exercice

Part FR0000988792 D

20% de la performance positive nette de frais au-dela du CAC 40 calculé dividendes réinvestis calculé
Assiette : actif net

La commission de surperformance, applicable a une catégorie de part donnée, est calculée selon la
méthode indicée.

20% TTC représente la différence entre I'actif du fonds avant prise en compte de la provision de
commission de surperformance et la valeur d’'un actif de référence ayant réalisé une performance égale a
celle de l'indice CAC 40 (dividendes réinvestis, cours de cléture — (CAC index) sur la période de calcul et
enregistrant les mémes variations liées aux souscriptions/rachats que le fonds.

Période de référence :

La période de référence correspond a la période durant laquelle la performance du fonds est mesurée et
comparée a celle de l'indice de référence. Elle est fixée a 5 ans. La société de gestion s’assure que, toute
sous-performance du fonds par rapport a l'indice de référence est compensée avant que des commissions
de surperformance ne deviennent exigibles. La premiére période de référence de 5 ans débute le 3 juillet
2023.

Période d’'observation et fréquence de cristallisation :

La période d’'observation correspond a I'exercice comptable du 1er juillet au 30 juin de chaque année. La
fréquence de cristallisation consiste a considérer comme définitive et exigible la commission de
surperformance provisionnée.

La commission de surperformance est cristallisée (payée) une fois par an a chaque cléture de 'exercice
comptable si, sur une période d’observation, l'actif valorisé du fonds est supérieur a celui de l'actif de
référence et si le fonds enregistre une performance positive. La part variable des frais de gestion
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représentera 20% TTC de I'écart constaté. Cet écart fera I'objet d’'une provision au titre des frais de gestion
variables lors du calcul de la valeur liquidative aprés imputation des frais de gestion fixes. Dans le cas
contraire, la provision passée préecédemment sera réajustée par une reprise sur provisions. Les reprises
de provisions sont plafonnées a hauteur des dotations antérieures.

Cette commission de surperformance est prélevée annuellement, a la cléture de I'exercice comptable. En
cas de rachats en cours de période, la quote-part de provision constituée correspondant au nombre
d’actions rachetées sera définitivement acquise et sera prélevée par la société de gestion a la cloture de
I'exercice

Part FR0011710631 S
Néant

Part FR0013176211 |

20% de la performance positive nette de frais au-dela du CAC 40 calculé dividendes réinvestis calculé
Assiette : actif net

La commission de surperformance, applicable a une catégorie de part donnée, est calculée selon la
méthode indicée.

20% TTC représente la différence entre I'actif du fonds avant prise en compte de la provision de
commission de surperformance et la valeur d’un actif de référence ayant réalisé une performance égale a
celle de l'indice CAC 40 (dividendes réinvestis, cours de cléture — (CAC index) sur la période de calcul et
enregistrant les mémes variations liées aux souscriptions/rachats que le fonds.

Période de référence :

La période de référence correspond a la période durant laquelle la performance du fonds est mesurée et
comparée a celle de l'indice de référence. Elle est fixée a 5 ans. La société de gestion s’assure que, toute
sous-performance du fonds par rapport a I'indice de référence est compensée avant que des commissions
de surperformance ne deviennent exigibles. La premiére période de référence de 5 ans débute le 3 juillet
2023.

Période d’'observation et fréquence de cristallisation :

La période d’observation correspond a I'exercice comptable du 1er juillet au 30 juin de chaque année. La
fréquence de cristallisation consiste a considérer comme définitive et exigible la commission de
surperformance provisionnée.

La commission de surperformance est cristallisée (payée) une fois par an a chaque cléture de 'exercice
comptable si, sur une période d’observation, l'actif valorisé du fonds est supérieur a celui de l'actif de
référence et si le fonds enregistre une performance positive. La part variable des frais de gestion
représentera 20% TTC de I'écart constaté. Cet écart fera I'objet d’'une provision au titre des frais de gestion
variables lors du calcul de la valeur liquidative aprés imputation des frais de gestion fixes. Dans le cas
contraire, la provision passée préecédemment sera réajustée par une reprise sur provisions. Les reprises
de provisions sont plafonnées a hauteur des dotations antérieures.

Cette commission de surperformance est prélevée annuellement, a la cléture de I'exercice comptable. En
cas de rachats en cours de période, la quote-part de provision constituée correspondant au nombre
d’actions rachetées sera définitivement acquise et sera prélevée par la société de gestion a la cloture de
I'exercice

Part FR0013294253 N

20% de la performance positive nette de frais au-dela du CAC 40 calculé dividendes réinvestis calculé
Assiette : actif net

La commission de surperformance, applicable a une catégorie de part donnée, est calculée selon la
méthode indicée.

20% TTC représente la différence entre I'actif du fonds avant prise en compte de la provision de
commission de surperformance et la valeur d’'un actif de référence ayant réalisé une performance égale a
celle de I'indice CAC 40 (dividendes réinvestis, cours de cléture — (CAC index) sur la période de calcul et
enregistrant les mémes variations liées aux souscriptions/rachats que le fonds.

Période de référence :
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La période de référence correspond a la période durant laquelle la performance du fonds est mesurée et
comparée a celle de l'indice de référence. Elle est fixée a 5 ans. La société de gestion s’assure que, toute
sous-performance du fonds par rapport a I'indice de référence est compensée avant que des commissions
de surperformance ne deviennent exigibles. La premiére période de référence de 5 ans débute le 3 juillet
2023.

Période d’'observation et fréquence de cristallisation :

La période d’observation correspond a I'exercice comptable du 1er juillet au 30 juin de chaque année. La
fréquence de cristallisation consiste a considérer comme définitive et exigible la commission de
surperformance provisionnée.

La commission de surperformance est cristallisée (payée) une fois par an a chaque cléture de 'exercice
comptable si, sur une période d’observation, I'actif valorisé du fonds est supérieur a celui de l'actif de
référence et si le fonds enregistre une performance positive. La part variable des frais de gestion
représentera 20% TTC de I'écart constaté. Cet écart fera I'objet d’'une provision au titre des frais de gestion
variables lors du calcul de la valeur liquidative aprés imputation des frais de gestion fixes. Dans le cas
contraire, la provision passée precédemment sera réajustée par une reprise sur provisions. Les reprises
de provisions sont plafonnées a hauteur des dotations antérieures.

Cette commission de surperformance est prélevée annuellement, a la cloéture de I'exercice comptable. En
cas de rachats en cours de période, la quote-part de provision constituée correspondant au nombre
d’actions rachetées sera définitivement acquise et sera prélevée par la société de gestion a la cloture de
I'exercice

Part FR0013297918 ND

20% de la performance positive nette de frais au-dela du CAC 40 calculé dividendes réinvestis calculé
Assiette : actif net

La commission de surperformance, applicable a une catégorie de part donnée, est calculée selon la
méthode indicée.

20% TTC représente la différence entre I'actif du fonds avant prise en compte de la provision de
commission de surperformance et la valeur d’'un actif de référence ayant réalisé une performance égale a
celle de l'indice CAC 40 (dividendes réinvestis, cours de cléture — (CAC index) sur la période de calcul et
enregistrant les mémes variations liées aux souscriptions/rachats que le fonds.

Période de référence :

La période de référence correspond a la période durant laquelle la performance du fonds est mesurée et
comparée a celle de l'indice de référence. Elle est fixée a 5 ans. La société de gestion s’assure que, toute
sous-performance du fonds par rapport a I'indice de référence est compensée avant que des commissions
de surperformance ne deviennent exigibles. La premiére période de référence de 5 ans débute le 3 juillet
2023.

Période d’'observation et fréquence de cristallisation :

La période d’'observation correspond a I'exercice comptable du 1er juillet au 30 juin de chaque année. La
fréquence de cristallisation consiste a considérer comme définitive et exigible la commission de
surperformance provisionnée.

La commission de surperformance est cristallisée (payée) une fois par an a chaque cléture de 'exercice
comptable si, sur une période d’observation, l'actif valorisé du fonds est supérieur a celui de l'actif de
référence et si le fonds enregistre une performance positive. La part variable des frais de gestion
représentera 20% TTC de I'écart constaté. Cet écart fera I'objet d’'une provision au titre des frais de gestion
variables lors du calcul de la valeur liquidative aprés imputation des frais de gestion fixes. Dans le cas
contraire, la provision passée préecédemment sera réajustée par une reprise sur provisions. Les reprises
de provisions sont plafonnées a hauteur des dotations antérieures.

Cette commission de surperformance est prélevée annuellement, a la cléture de I'exercice comptable. En
cas de rachats en cours de période, la quote-part de provision constituée correspondant au nombre
d’actions rachetées sera définitivement acquise et sera prélevée par la société de gestion a la cloture de
I'exercice

Part FR001400MM95 Y
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20% de la performance positive nette de frais au-dela du CAC 40 calculé dividendes réinvestis calculé
Assiette : actif net

Méthode de calcul :

La commission de surperformance, applicable a une catégorie de part donnée, est calculée selon la
méthode indicée.

20% TTC représente la différence entre I'actif du fonds avant prise en compte de la provision de
commission de surperformance et la valeur d’un actif de référence ayant réalisé une performance égale a
celle de I'indice CAC 40 (dividendes réinvestis, cours de cléture — (CAC index) sur la période de calcul et
enregistrant les mémes variations liées aux souscriptions/rachats que le fonds.

Période de référence :

La période de référence correspond a la période durant laquelle la performance du fonds est mesurée et
comparée a celle de l'indice de référence. Elle est fixée a 5 ans. La société de gestion s’assure que, toute
sous-performance du fonds par rapport a I'indice de référence est compensée avant que des commissions
de surperformance ne deviennent exigibles. La premiére période de référence de 5 ans débute le 3 juillet
2023.

Période d’'observation et fréquence de cristallisation :

La période d’observation correspond a I'exercice comptable du 1er juillet au 30 juin de chaque année. La
fréquence de cristallisation consiste a considérer comme définitive et exigible la commission de
surperformance provisionnée.

La commission de surperformance est cristallisée (payée) une fois par an a chaque cléture de 'exercice
comptable si, sur une période d’observation, I'actif valorisé du fonds est supérieur a celui de l'actif de
référence et si le fonds enregistre une performance positive. La part variable des frais de gestion
représentera 20% TTC de I'écart constaté. Cet écart fera I'objet d’'une provision au titre des frais de gestion
variables lors du calcul de la valeur liquidative aprés imputation des frais de gestion fixes. Dans le cas
contraire, la provision passée préecédemment sera réajustée par une reprise sur provisions. Les reprises
de provisions sont plafonnées a hauteur des dotations antérieures.

Cette commission de surperformance est prélevée annuellement, a la cléture de I'exercice comptable. En
cas de rachats en cours de période, la quote-part de provision constituée correspondant au nombre
d’actions rachetées sera définitivement acquise et sera prélevée par la société de gestion a la cloture de
I'exercice.
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Le tableau ci-dessous énonce ces principes sur des hypothéses de performances présentées
a titre d’exemple, sur une durée de 19 ans :

Sur / Sous performance

Sous performance a

Paiement de la commission

Nette* compenser 'année suivante de surperformance
ANMNEE 1 5% 0% oul
ANNEE 2 0% 0% NON
ANNEE 3 -5% -5% NON
ANMNEE 4 3% -2% NON
ANNEE 5 2% 0% NON
ANNEE 6 5% 0% oul
ANNEE 7 2% 0% oul
ANNEE & -10% -10% NON
ANNEE 9 2% -8% NON
ANNEE 10 2% -6% NON
ANNEE 11 2% -4% NON
ANNEE 12 0% 0%** NON
ANNEE 13 2% 0% oul
AMMNEE 14 6% -6% NON
ANNEE 15 2% -4% NON
ANNEE 16 2% -2% NON
AMNEE 17 -4% -6% NON
ANNEE 18 0% -4 %= NON
ANNEE 19 5% 0% Qul

Notes relatives a I'exemple :

*La sur/sous performance nette se définit ici comme étant la performance du fonds au-dela/en-
deca du taux de référence.

**La sous-performance de I'année 12 a reporter a I'année suivante (ANNEE 13) est de 0 % (et
non de -4 %) car la sous-performance résiduelle de 'année 8 qui n'a pas encore été compen-
sée (-4 %) n'est plus pertinente dans la mesure ou la période de cing ans est écoulée (la sous-
performance de I'année 8 est compensée jusqu'a I'année 12).

***La sous-performance de I'année 18 a reporter a 'année suivante (ANNEE 19) est de -4 %
(et non de -6 %) car la sous-performance résiduelle de I'année 14 qui n'a pas encore été com-
pensée (-2 %) n'est plus pertinente dans la mesure ol la période de cing ans est écoulée (la
sous-performance de I'année 14 est compensée jusqu’a I'année 18)

Rétrocessions

La politique de comptabilisation de rétrocessions de frais de gestion sur OPC cibles détenus est décidée

par la société de gestion.

Ces rétrocessions sont comptabilisées en déduction des commissions de gestion. Les frais
effectivement supportés par le fonds figurent dans le tableau « FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR
L'OPC ». Les frais de gestion sont calculés sur I'actif net moyen a chaque valeur liquidative et couvrent
les frais de la gestion financiére, administrative, la valorisation, le colt du dépositaire, les honoraires
des commissaires aux comptes... lls ne comprennent pas les frais de transaction.
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Frais de transaction

Les courtages, commissions et frais afférents aux ventes de titres compris dans le portefeuille collectif
ainsi qu’aux acquisitions de titres effectuées au moyen de sommes provenant, soit de la vente ou du
remboursement de titres, soit des revenus des avoirs compris dans 'OPC, sont prélevés sur lesdits
avoirs et viennent en déduction des liquidités.

Clé de répartition (en %)

Dépositaire | Autres
prestataires

Commissions de mouvement SDG

Actions, obligations convertibles, warrants, bons de 100
souscription :

Euroclear : 0,025 % TTC max min 20 €
Autres pays 0,025 % TTC max min 40€
Obligations répondues en net :

Forfait France : 24€ TTC

Forfait Etranger : 48€ TTC

Marché a terme Eurex/Monep

Options 0,40%TTC max, minimum 7 €
Futures 2€/lot TTC max

OPC : forfait 180€ TTC maximum
Prélévement sur chaque transaction

Méthode de valorisation
Lors de chaque valorisation, les actifs de TOPCVM, du FIA sont évalués selon les principes suivants :

Actions et titres assimilés cotés (valeurs frangaises et étrangeres) :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de bourse de la veille est utilisé.

Obligations et titres de créance assimilés (valeurs frangaises et étrangeéres) et EMTN :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :
Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de Bourse de la veille est utilisé.
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Dans le cas d'une cotation non réaliste, le gérant doit faire une estimation plus en phase avec les
parameétres réels de marché. Selon les sources disponibles, I'évaluation pourra étre effectuée par
différentes méthodes comme :

- la cotation d'un contributeur,
- une moyenne de cotations de plusieurs contributeurs,

- un cours calculé par une méthode actuarielle a partir d'un spread (de crédit ou autre) et d'une courbe
de taux,

- etc.

Titres d’OPCVM, de FIA ou de fond d’investissement en portefeuille :
Evaluation sur la base de la derniére valeur liquidative connue.

Parts d’organismes de Titrisation :
Evaluation au dernier cours de bourse du jour pour les organismes de titrisation cotés sur les marchés
européens.

Acquisitions temporaires de titres :
* Pensions livrées a l'achat : Valorisation contractuelle. Pas de pension d’'une durée supérieure a 3 mois.

* Rémérés a I'achat : Valorisation contractuelle, car le rachat des titres par le vendeur est envisagé avec
suffisamment de certitude.

* Emprunts de titres : Valorisation des titres empruntés et de la dette de restitution correspondante a la
valeur de marché des titres concernés.

Cessions temporaires de titres :

* Titres donnés en pension livrée : Les titres donnés en pension livrée sont valorisés au prix du marché,
les dettes représentatives des titres donnés en pension sont maintenues a la valeur fixée dans le
contrat.

* Préts de titres : Valorisation des titres prétés au cours de bourse de la valeur sous-jacente. Les titres
sont récupérés par 'TOPCVM, FIA a l'issue du contrat de prét.

Valeurs mobiliéres non cotées :
Evaluation utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et sur le rendement, en prenant en
considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes.

Titres de créances négociables :
Les TCN sont valorisés a la valeur de marché.

Valeur de marché retenue :

- BTF/BTAN :

Taux de rendement actuariel ou cours du jour publié par la Banque de France.
- Autres TCN :

Pour les TCN faisant I'objet de cotation réguliére : le taux de rendement ou les cours utilisés sont ceux
constatés chaque jour sur le marché.

Pour les titres sans cotation réguliére ou réaliste : application d'une méthode actuarielle avec utilisation
du taux de rendement d’'une courbe de taux de référence corrigé d’'une marge représentative des
caractéristiques intrinséques de I'émetteur (spread de crédit ou autre).

Contrats a terme fermes :
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Les cours de marché retenus pour la valorisation des contrats a terme fermes sont en adéquation avec
ceux des titres sous-jacents. lls varient en fonction de la Place de cotation des contrats :

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places européennes : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

Options :
Les cours de marché retenus suivent le méme principe que ceux régissant les contrats ou titres supports

- Options cotées sur des Places européennes :  Dernier cours du jour ou cours de compensation du
jour.

- Options cotées sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de compensation
du jour.

Opérations d'échanges (swaps) :
* Les swaps d’'une durée de vie inférieure a 3 mois sont valorisés de maniére linéaire.

* Les swaps d’'une durée de vie supérieure a 3 mois sont valorisés au prix du marché.

» L’évaluation des swaps d’indice est réalisé au prix donné par la contrepartie, la société de gestion
réalise de maniére indépendante un contrble de cette évaluation.

* Lorsque le contrat de swap est adossé a des titres clairement identifiés (qualité et durée), ces deux
éléments sont évalués globalement.

Contrats de change a terme :

Il s’agit d’opérations de couverture de valeurs mobiliéres en portefeduille libellées dans une devise autre
que celle de la comptabilité de TOPCVM, du FIA par un emprunt de devise dans la méme monnaie pour
le méme montant. Les opérations a terme de devise sont valorisées d’aprés la courbe des taux
préteurs/emprunteurs de la devise.

Méthode d’évaluation des engagements hors bilan

» Les engagements sur contrats a terme fermes sont déterminés a la valeur de marché. Elle est égale
au cours de valorisation multiplié par le nombre de contrats et par le nominal. les engagements sur
contrats d'échange de gré a gré sont présentés a leur valeur nominale ou en l'absence de valeur
nominale, pour un montant équivalent.

* Les engagements sur opérations conditionnelles sont déterminés sur la base de I'équivalent sous-
jacent de I'option. Cette traduction consiste a multiplier le nombre d’options par un delta. Le delta résulte
d’'un modéle mathématique (de type Black-Scholes) dont les paramétres sont : le cours du sous-jacent,
la durée a I'échéance, le taux d’intérét court terme, le prix d’exercice de I'option et la volatilité du sous-
jacent. La présentation dans le hors-bilan correspond au sens économique de I'opération, et non au
sens du contrat.

* Les swaps de dividende contre évolution de la performance sont indiqués a leur valeur nominale en
hors-bilan.

* Les swaps adossés ou non adossés sont enregistrés au nominal en hors-bilan.
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Description des garanties regues ou données
Garantie regue :
Néant

Garantie donnée :

Dans le cadre de la réalisation des transactions sur instruments financiers dérivés de gré a gré, le fonds
peut recevoir des actifs financiers considérés comme des garanties et ayant pour but de réduire son
exposition au risque de contrepartie.

Les garanties financieres regues sont essentiellement constituées en espéces pour les transactions su
instruments financiers dérivés de gré a gré.

Toute garantie financiére donnée ou recue respectera les principes suivants :

- Liquidité : Toute garantie financiére en titres doit étre liquide et pouvoir se négocier rapidement sur un
marché réglementé a prix transparent,

- Cessibilité : les garanties financiéres sont cessibles a tout moment,

- Evaluation : les garanties financiéres regues font I'objet d’'une évaluation quotidienne. Une politique de
décote prudente sera appliquée sur les titres pouvant afficher une volatilit¢ non négligeable ou en
fonction de la qualité de crédit,

- Qualité de crédit des émetteurs : les garanties financiéres sont de haute qualité de crédit,

- Placement de garanties recues en espéces : elles sont, soit placées en dépbts auprés d’entités
éligibles, soit investis en obligations d’Etat en haute qualité de crédit (notation respectant les critéres
des OPCVM/FIA « monétaire court terme »), soit investies en OPCVM/FIA « monétaire court terme »).

- Corrélation : les garanties sont émises par une entité indépendante de la contrepartie.

- Diversification : le risque de contrepartie dans des transactions de gré a gré ne peut excéder 10% des
actifs nets lorsque la contrepartie est un des établissements de crédit tel que défini par la réglementation
en vigueur, ou 5% de ses actifs dans les autres cas,

- L’exposition a un émetteur donné ne peut excéder 20% de I'actif net,

- Conservation : les garanties financieres regues sont placées aupres du Dépositaire ou par un de ses
agents ou tiers sous son contréle ou de tout dépositaire faisant I'objet d’'une surveillance prudentielle et
qui n'a aucun lien avec le fournisseur des garanties financiéres,

- Interdiction de réutilisation : les garanties financieres autres que les espéces ne peuvent ni étre
vendues, ni réinvesties, ni remises en garantie.

Compléments d’information concernant le contenu de I’annexe

Annexe :
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1. Concernant le tableau d’Exposition directe aux marchés de crédit :

Les notations financiéres de 2 agences sont utilisées pour déterminer la qualité de I'investissement.
La notation peut s’appliquer a un émetteur et/ou a un titre.

Il existe deux types de rating : la note long terme (plus d’'un an), plus détaillée, et la note court terme
La régle appliquée consiste a retenir

- En priorité, la note du titre si elle existe

- Ensuite, la note long terme de I'émetteur

- En dernier lieu, la note court terme

2. Concernant le tableau d’Inventaire des actifs et passifs :

Le secteur d’activité est renseigné selon la classification Industry Classification Benchmark avec la
typologie Sous-secteur.

3. Les états financiers de I'exercice précédent figurent en derniéres pages de ce document.

CENTIFOLIA 30/06/2025 48



Evolution des capitaux propres

30/06/2025 28/06/2024
Capitaux propres début d'exercice 849 321 972,07
Flux de I'exercice :
Souscriptions appelées (y compris la commission de souscription acquise a 'OPC) 41 620 795,33
Rachats (sous déduction de la commission de rachat acquise a 'OPC) -171 943 615,53
Revenus nets de I'exercice avant comptes de régularisation -1 383 941,00
Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation 19 762 591,65
Variation des Plus ou moins-values latentes avant compte de régularisation 119 298 129,60
Distribution de I'exercice antérieur sur revenus nets -245 515,84
Distribution de I'exercice antérieur sur plus ou moins-values réalisées nettes -240 158,60
Acomptes versés au cours de I'exercice sur revenus nets 0,00
Acomptes versés au cours de I'exercice sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00
Autres éléments 0,00
Capitaux propres en fin d’exercice (= Actif net) 856 190 257,68
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Annexes des comptes annuels

Nombre de titres émis ou rachetés :

En parts

En montant

PART CAPIC

Parts souscrites durant I'exercice
Parts rachetés durant I'exercice
Solde net des souscriptions/rachats

75 084,7664
-303 166,9392
-228 082,1728

33784 638,10
-135 819 015,75
-102 034 377,65

PART CAPI |

Parts souscrites durant I'exercice 5 887,8523 727 771,39
Parts rachetés durant I'exercice -40 790,4283 -5 056 882,24
Solde net des souscriptions/rachats -34 902,5760 -4 329 110,85
PART CAPIN
Parts souscrites durant I'exercice 8 896,4696 4 323 987,09
Parts rachetés durant I'exercice -20 608,1095 -9 805 099,39
Solde net des souscriptions/rachats -11 711,6399 -5481 112,30
PART CAPI S
Parts souscrites durant I'exercice 2 138,0338 1231 978,21
Parts rachetés durant I'exercice -29 720,8679 -19 016 219,06
Solde net des souscriptions/rachats -27 582,8341 -17 784 240,85
PART CAPI Y
Parts souscrites durant I'exercice 10 473,3301 1094 299,12
Parts rachetés durant I'exercice -1 174,8398 -124 509,83
Solde net des souscriptions/rachats 9 298,4903 969 789,29
PART DISTD
Parts souscrites durant I'exercice 1573,3437 458 090,62
Parts rachetés durant I'exercice -7 419,7045 -2 108 894,04
Solde net des souscriptions/rachats -5 846,3608 -1 650 803,42
PART DIST ND
Parts souscrites durant I'exercice 0,0911 30,80
Parts rachetés durant I'exercice -39,9222 -12 995,22
Solde net des souscriptions/rachats -39,8311 -12 964,42
Commissions de souscription et/ou rachat :

En montant
PART CAPIC
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
Total des commissions acquises 0,00
PART CAPI I
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
Total des commissions acquises 0,00
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Annexes des comptes annuels

Commissions de souscription et/ou rachat :

En montant
PART CAPIN
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
Total des commissions acquises 0,00
PART CAPI S
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
Total des commissions acquises 0,00
PART CAPIY
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
Total des commissions acquises 0,00
PART DIST D
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
Total des commissions acquises 0,00
PART DIST ND
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
Total des commissions acquises 0,00
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Annexes des comptes annuels

Ventilation de I'actif net par nature de parts

Code ISIN de la Libellé de la part Affescz)t;trirc:zsdes Devise de | Actif net de la part Nombre de parts qu\il?:i(eal:;ve
part distribuables | '@ Part (EUR) (EUR)
FRO007076930 |PART CAPIC Capitalisable EUR 686 627 789,71 1 387 559,8037 494,84
FR0013176211 | PART CAPI | Capitalisable EUR 8 323 481,43 59 258,5781 140,46
FR0013294253 | PART CAPIN Capitalisable EUR 37 403 353,82 69 902,4249 535,07
FR0011710631 | PART CAPI S Capitalisable EUR 108 845 222,37 166 734,7222 652,80
FR001400MM95 | PART CAPIY Capitalisable EUR 1034 922,25 9 299,4903 111,28
FR0000988792 | PART DIST D Distribuable EUR 11 673 825,83 36 594,4969 319,00
FR0013297918 |PART DISTND [ Distribuable EUR 2281662,27 6 713,1960 339,87
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché actions (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions significatives par pays

Exposition
+/- France Suisse
+/- +/-
exprimés en milliers d'Euro
Actif
Actions et valeurs 832 676,79 809 335,29 23 341,50 0,00 0,00 0,00
assimilées
Opérations temporaires 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur titres
Passif
Opérations de cession 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur instruments
financiers
Opérations temporaires 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur titres
Hors-bilan
Futures 0,00 NA NA NA NA NA
Options 0,00 NA NA NA NA NA
Swaps 0,00 NA NA NA NA NA
Autres instruments 0,00 NA NA NA NA NA
financiers
Total 832 676,79 NA NA NA NA NA
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition sur le marché des obligations convertibles - par pays et maturité de I'exposition

Exposition Décomposition de I'exposition par maturité Decomposncl‘(;?tapsar niveau de
+-
exprimés en milliers d'Euro <=1 an 1<X<=5 ans > 5 ans <=0,6 0,6<X<=1
Total 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions par type de taux
Exposition
. Taux variable . . Autre ou sans
Taux fixe g Taux indexé .
+/- + ou révisable + contrepartie de taux
. - . B +- B +/-
exprimés en milliers d'Euro

Actif

Dépots 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 1241,12 0,00 0,00 0,00 1241,12
Passif

Opérations de cession sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

instruments financiers

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan

Futures NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Options NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Swaps NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Autres instruments financiers NA 0,00 0,00 0,00 0,00
Total NA 0,00 0,00 0,00 124112
CENTIFOLIA 30/06/2025 55




Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) — ventilation par maturité

[0 - 3 mois] 13 - 6 mois] |16 mois -1 an]| 11 -3 ans] 13 -5ans] 15-10 ans] >10 ans
exprimés en +/- +/- +/- +/- +/- +/- +/-
milliers d'Euro
Actif
Dépots 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
créances
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
temporaires
sur titres
Comptes 1241,12 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
financiers
Passif
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
de cession
sur
instruments
financiers
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
temporaires
sur titres
Comptes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
financiers
Hors-bilan
Futures 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Options 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
instruments
Total 1241,12 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché des devises

GBP Autres devises
o - \ +/- +/-
exprimés en milliers d'Euro
Actif
Dépéts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Actions et valeurs assimilées 10 623,64 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Passif
Opérations de cession sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
instruments financiers
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Dettes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Devises a recevoir 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Devises a livrer 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Futures options swap 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total 10 623,64 0,00 0,00 0,00 0,00
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Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe aux marchés de crédit

Invest. Grade Non Invest. Grade Non notés
exprimés en milliers d'Euro +/- +/- +/-

Actif

Obligations convertibles en actions 0,00 0,00 0,00

Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00
Passif

Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan

Dérivés de crédits 0,00 0,00 0,00
Solde net 0,00 0,00 0,00
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Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

exprimés en milliers d'Euro

Valeur actuelle
constitutive d’une

créance

Valeur actuelle
constitutive d’une
dette

Opérations figurant a I’actif du bilan

Dépots

Instruments financiers a terme non compensés
Créances représentatives de titres financiers regus en pension
Créances représentatives de titres donnés en garantie
Créances représentatives de titres financiers prétés
Titres financiers empruntés
Titres regus en garantie
Titres financiers donnés en pension
Créances

Collatéral espéces

Dépot de garantie espéces versé

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

Opérations figurant au passif du bilan

Dettes représentatives de titres donnés en pension
Instruments financiers a terme non compensés
Dettes

Collatéral espéces

0,00
0,00

0,00
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Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion
L'OPC détient moins de 10 % de son actif net dans d’autres OPC
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Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Créances et dettes — ventilation par nature

30/06/2025
Créances
Souscriptions a recevoir 0,00
Souscriptions a titre réductible 0,00
Coupons a recevoir 1105 000,00
Ventes a réglement différé 261 609,21
Obligations amorties 0,00
Dépbts de garantie 0,00
Frais de gestion 0,00
Autres créditeurs divers 0,00
Total des créances 1 366 609,21
Dettes
Souscriptions a payer 0,00
Rachats a payer 0,00
Achats a reglement différé -281 679,40
Frais de gestion -22 273 578,70
Dépobts de garantie 0,00
Autres débiteurs divers 0,00
Total des dettes -22 555 258,10
Total des créances et dettes -21 188 648,89
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Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Frais de gestion, autres frais et charges

PART CAPIC 30/06/2025

Frais fixes 16 528 658,57
Frais fixes en % actuel 2,44
Frais variables 17 821 597,86
Frais variables en % actuel 2,64
Rétrocession de frais de gestion 0,00
PART CAPI | 30/06/2025

Frais fixes 83 177,36
Frais fixes en % actuel 1,06
Frais variables 255 045,82
Frais variables en % actuel 3,25
Rétrocession de frais de gestion 0,00
PART CAPIN 30/06/2025

Frais fixes 460 698,75
Frais fixes en % actuel 1,36
Frais variables 1 039 206,83
Frais variables en % actuel 3,06
Rétrocession de frais de gestion 0,00
PART CAPI S 30/06/2025

Frais fixes 281 169,66
Frais fixes en % actuel 0,26
Frais variables 0,00
Frais variables en % actuel 0,00
Rétrocession de frais de gestion 0,00
PART CAPI Y 30/06/2025

Frais fixes 5460,98
Frais fixes en % actuel 2,21
Frais variables 11 699,90
Frais variables en % actuel 4,73
Rétrocession de frais de gestion 0,00
PART DIST D 30/06/2025

Frais fixes 280 233,59
Frais fixes en % actuel 2,44
Frais variables 308 030,78
Frais variables en % actuel 2,69
Rétrocession de frais de gestion 0,00
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Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Frais de gestion, autres frais et charges

PART DIST ND

30/06/2025

Frais fixes

Frais fixes en % actuel

Frais variables

Frais variables en % actuel
Rétrocession de frais de gestion

28 219,61
1,36
63 036,72
3,03
0,00
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Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Engagements regus et donnés

Autres engagements (par nature de produit) 30/06/2025
Garanties regues 0,00
Dont instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bilan 0,00
Garanties données 0,00
Dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d’origine 0,00
Engagements de financement regus mais non encore tirés 0,00
Engagements de financement donnés mais non encore tirés 0,00
Autres engagements hors bilan 0,00
Total 0,00
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Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat
Acquisitions temporaires

Autres engagements (par nature de produit)

30/06/2025
Titres acquis a reméré 0,00
Titres pris en pension livrée 0,00
Titres empruntés 0,00
Titres regus en garantie 0,00
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Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Instruments d’entités liées

Code ISIN Libellé 30/06/2025
Parts d'OPC et de fonds
d'investissements
FR0010885236 OSTRUM SRI MONEY PLUS-IC EUR 43 461 003,30
Total 43 461 003,30
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Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 30/06/2025 28/06/2024
Revenus nets -1 056 480,79
Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice (*) 0,00
Revenus de I'exercice a affecter (**) -1 056 480,79
Report a nouveau -0,74
Sommes distribuables au titre du revenu net -1 056 481,53
PART CAPIC

Affectation :

Distribution 0,00
Report a nouveau du revenu de I'exercice 0,00
Capitalisation -5087 183,95
Total -5 087 183,95
* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire 0,00
Crédits d'imp0ts totaux 0,00
Crédits d'imp6ts unitaires 0,000
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser apres réglement des acomptes

Creédits d'imp6t attaché a la distribution du revenu 0,00
PART CAPI I

Affectation :

Distribution 0,00
Report a nouveau du revenu de I'exercice 0,00
Capitalisation 21 879,79
Total 21 879,79
* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire 0,00
Crédits d'imp6dts totaux 0,00
Crédits d'impbts unitaires 0,000
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes

Creédits d'imp6t attaché a la distribution du revenu 0,00
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Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

PART CAPIN

Affectation :

Distribution 0,00
Report a nouveau du revenu de I'exercice 0,00
Capitalisation 16 753,82
Total 16 753,82
* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire 0,00
Crédits d'imp6dts totaux 0,00
Crédits d'impbts unitaires 0,000
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés reéglement des acomptes

Crédits d'imp6t attaché a la distribution du revenu 0,00
PART CAPI S

Affectation :

Distribution 0,00
Report a nouveau du revenu de I'exercice 0,00
Capitalisation 4083 117,35
Total 4083 117,35
* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire 0,00
Crédits d'imp6dts totaux 0,00
Crédits d'imp6ts unitaires 0,000
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser apres réglement des acomptes

Creédits d'imp6t attaché a la distribution du revenu 0,00
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Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

PART CAPI Y

Affectation :

Distribution 0,00
Report a nouveau du revenu de I'exercice 0,00
Capitalisation -3 767,16
Total -3767,16
* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire 0,00
Crédits d'imp6dts totaux 0,00
Crédits d'impbts unitaires 0,000
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés reéglement des acomptes

Crédits d'imp6t attaché a la distribution du revenu 0,00
PART DISTD

Affectation :

Distribution 0,00
Report a nouveau du revenu de I'exercice -0,74
Capitalisation -88 248,74
Total -88 249,48
* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire 0,00
Crédits d'imp6dts totaux 0,00
Crédits d'imp6ts unitaires 0,000
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts 36 594,4969
Distribution unitaire restant a verser apres réglement des acomptes 0,00
Creédits d'imp6t attaché a la distribution du revenu 0,00
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Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

PART DIST ND

Affectation :

Distribution 939,85
Report a nouveau du revenu de I'exercice 28,25
Capitalisation 0,00
Total 968,10
* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire 0,00
Crédits d'imp6dts totaux 0,00
Crédits d'impbts unitaires 0,000
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts 6 713,1960
Distribution unitaire restant a verser aprés reéglement des acomptes 0,14
Crédits d'imp6t attaché a la distribution du revenu 0,00
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Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values
réalisées nettes

30/06/2025

28/06/2024

Plus ou moins-values réalisées nettes de I'exercice

17 826 226,59

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de I'exercice (*) 0,00
Plus ou moins-values réalisées nettes a affecter 17 826 226,59
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées 0,00

17 826 226,59

PART CAPIC

Affectation:

Distribution 0,00
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00
Capitalisation 14 337 934,61
Total 14 337 934,61
* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés reéglement des acomptes

PART CAPI I

Affectation:

Distribution 0,00
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00
Capitalisation 172 517,72
Total 172 517,72
* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser apres réglement des acomptes

PART CAPIN

Affectation:

Distribution 0,00
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00
Capitalisation 776 496,49
Total 776 496,49
* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés 0,00

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés reéglement des acomptes
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Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes

PART CAPI S

Affectation:

Distribution 0,00
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00
Capitalisation 2 222 630,39
Total 2 222 630,39
* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser apres réglement des acomptes

PART CAPI Y

Affectation:

Distribution 0,00
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00
Capitalisation 21 730,90
Total 21 730,90
* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes

PART DISTD

Affectation:

Distribution 219 566,98
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 27 392,99
Capitalisation 0,00
Total 246 959,97
* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts 36 594,4969
Distribution unitaire restant a verser apres réglement des acomptes 6,00
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Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes

PART DIST ND

Affectation:

Distribution 39 339,33
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 8617,18
Capitalisation 0,00
Total 47 956,51
* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts 6 713,1960
Distribution unitaire restant a verser apres réglement des acomptes 5,86
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT)

Instruments Devise Quantité Montant %AN
Actions et valeurs assimilées 832 676 786,18| 97,25
,:-\é(;t;:;se::évzllf:;ss?;islgmllees négociées sur un marché 832 676 786,18 97,25
Aérospatial et défense 73 519 700,00 8,59
DASSAULT AVIATION EUR 128 500 38 575 700,00 4,51
THALES EUR 140 000 34 944 000,00 4,08
Agro-alimentaire 66 812 642,50 7,80
FLEURY MICHON EUR 304 535 7 765 642,50 0,91
L.D.C. SA EUR 478 000 42 303 000,00 4,94
SAVENCIA EUR 260 000 16 744 000,00 1,95
Assurance - Non vie 13 032 000,00 1,52
COFACE EUR 800 000 13 032 000,00 1,52
Automobiles et équipementiers 33 209 800,00 3,88
MICHELIN EUR 780 000 24 601 200,00 2,87
RENAULT EUR 220 000 8 608 600,00 1,01
Banques 170 800 735,66/ 19,95
BNP PARIBAS ACTIONS A EUR 900 000 68 688 000,00 8,02
CREDIT AGRICOLE EUR 2125287 34 142 735,66 3,99
SOCIETE GENERALE EUR 1400 000 67 970 000,00 7,94
Batiment et matériaux de construction 105 520 800,00 12,32
BOUYGUES EUR 1040 000 39 936 000,00 4,66
SAINT-GOBAIN EUR 495 000 49 321 800,00 5,76
VINCI EUR 130 000 16 263 000,00 1,90
Chimie 4 128 300,00 0,48
ARKEMA EUR 66 000 4 128 300,00 0,48
Distributeurs 18 816 000,00 2,20
FNAC DARTY EUR 560 000 18 816 000,00 2,20
Energie non renouvelable 73 780 000,00 8,62
TOTALENERGIES SE EUR 1 300 000 67 730 000,00 7,91
VIRIDIEN EUR 100 000 6 050 000,00 0,71
Equipements de loisirs 10 940 000,00 1,28
BENETEAU EUR 550 000 4 284 500,00 0,50
TRIGANO EUR 45 000 6 655 500,00 0,78
Fournisseurs de services de télécommunications 49 404 991,70 5,77
M6 - METROPOLE TELEVISION EUR 500 000 6 570 000,00 0,77
ORANGE EUR 1 950 000 25 184 250,00 2,94
TF1 TELEVISION FRANCAISE 1 EUR 2002 353 17 650 741,70 2,06
Logiciels et services informatiques 39 003 183,00 4,55
CEGEDIM EUR 169 446 1779 183,00 0,21
SOPRA STERIA GROUP EUR 180 000 37 224 000,00 4,34
Matériel équipements destinés aux Tl 23 341 500,00 2,73
STMICROELECTRONICS EUR 900 000 23 341 500,00 2,73
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT)

Instruments Devise Quantité Montant %AN
Médias 46 869 288,32 5,47
CANAL+SA GBP 4 000 000 10 623 637,36 1,24
IPSOS EUR 90 000 4 095 000,00 0,48
LOUIS HACHETTE GROUP EUR 5300 000 9214 050,00 1,07
PUBLICIS GROUPE EUR 239722 22 936 600,96 2,68
Métaux industriels et extraction 10 477 500,00 1,22
IMERYS EUR 375 000 10 477 500,00 1,22
Pharmacie/biotechnologie/Producteurs de Marijuana 58 369 100,00 6,82
SANOFI EUR 710 000 58 369 100,00 6,82
Services appui a industrie 15229 200,00 1,78
TELEPERFORMANCE EUR 185 000 15229 200,00 1,78
Services aux consommateurs 12 764 644,20 1,49
ALD EUR 1 350 756 12 764 644,20 1,49
Societés de placement immobilier 138 396,00 0,02
FONCIERE LYONNAISE EUR 1821 138 396,00 0,02
Soins personnels pharmacies et épiceries 6 519 004,80 0,76
BIC EUR 123 466 6 519 004,80 0,76
Parts d'OPC et fonds d'investissements 43 461 003,30 5,08
S;g\;gﬂeﬁt]iquivalents d'autres Etats membres de I'Union 43 461 003,30 5,08
OSTRUM SRI MONEY PLUS-IC EUR EUR 390 43 461 003,30 5,08
876 137 789,48 102,33
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des opérations a terme de devises

Libellé instrument

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition en Euro (*)

Actif

Passif

Devises a recevoir (+)

Devises a livrer (-)

Devise

Montant (*) Devise Montant (*)

Total

0,00

0,00

0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’'une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — actions

Instruments financiers a terme — actions

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif |  Passif +-

Futures
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’'une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — taux d'intérét

Instruments financiers a terme — taux d’intéréts

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif |  Passif +-

Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’'une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — de change

Instruments financiers a terme — de change

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif |  Passif +-

Futures
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’'une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — sur risque de crédit

Instruments financiers a terme — sur risque de crédit

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif |  Passif +-

Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’'une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — autres expositions

Instruments financiers a terme — autres expositions

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif |  Passif +-

Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des opérations a terme de devise utilisées en couverture d'une catégorie de part

Valeur actuelle présentée au

bilan Montant de I'exposition en Euro (*)
Libellé instrument Devises a recevoir (+) Devises a livrer (-) Classe de part
. . couverte
Actif Passif
Devise Montant (*) Devise Montant (*)
Total 0,00 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture d’une catégorie de part

Montant de
Libellé instrument  [Quantité/ Nominal Valeur actuelle présentée au bilan ! exnggl(g;‘ o Clacs:;evt:?tzart
Actif | +-
Futures
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00|
Options
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00|
Swaps
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00|
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00
(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels
Inventaire des actifs et passifs

Synthése de l'inventaire

Valeur actuelle présentée au bilan

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT)

876 137 789,48

Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :

Total opérations a terme de devises 0,00
Total instruments financiers a terme - actions 0,00
Total instruments financiers a terme - taux 0,00
Total instruments financiers a terme - change 0,00
Total instruments financiers a terme - crédit 0,00
Total instruments financiers a terme - autres expositions 0,00

I'nvgntaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture de parts 0,00

émises

Autres actifs (+) 2607 726,30

Autres passifs (-)

-22 555 258,10

Total = actif net

856 190 257,68
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BILAN ACTIF

28/06/2024 30/06/2023
Immobilisations nettes 0.00 0.00
Dépdts et instruments financiers 850 830 970,53 977 994 396.76
Actipns ef valeurs assimilécy 824 607 360,14 92K 54373300
Negoci¢es surim marche reglemente ou assimilé 824 607 360,14 928 343 733.00
Non négocites sur un marche réglementé ou assimile 0,00 0.00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 .00
Neégagides sur un marché réglemente on assimilé 0,00 000
Non pégociées sur un marche reglementé ou nssimilé 0.00 0.00
Titres de créances 0.00 0.00
Négociés sur un marche réglementé ou assimile 0,00 0.00
Titres de créances nteocibles 0,00 0,00
Autres titres de-créances 0,00 0.00
Non négoeiés sur un marché réglamenté ou assinulé 0,00 0,00

Parts d'organismes de placement collectif

OPCVAM et FIA 4 vocation génerale destings aux non professionnels e

26 223 610,39

49 450 863,70

N A 26 223 610,39 49 4500 863,76
equivalents dautres pays
Autres Fonds destings & des non professionnels gt squivalents dauires
. e : 0,00 040
pays Erats membres de 'Union europeenne
Fonds professionnels 4 vocation générale et éguivalents d autres
! bk = i mdhin ot i 0.00 0,00
Etats membres de |"anion eurapéenne et onganismes de titrisations
Autres Fonds dlinvesnssement professionnels et Gguivalents d'autres
Etats membres de anion eurapéenne ef organismes d¢ tilrisations non 0,00 (.00
cotcs
Aufres organisiies non cutopéens 0.00 0.00
Opdrations temporaires sur titres 0.00 0,00
Creances représentatives de titres regus en pension 0,00 000
Citances ryprisentutives de titres prétés 0,00 0,00
Times emprunids 0.00 (100
Titres donnés en pensian .00 0,00
Autres operitions witiporaires 0,00 000
Contrats financiers 000 0,00
Opérations sur un marehd réglemente ou assimilé 0,00 0,00
Autres opérntions 0,00 0,00
Autres instroments financiers .00 .00
Créances 3 610 505,39 2602 591,21
Opérationy de change a terme de devises 0,00 0.00
Antres 3610 505,39 2602 591.21
Cnmptes financiers 3 409 880,57 4474 832_,86
Liguidites 3409 880,57 4474 B82.86
Total de I'actif’ B57 851 356,49 985 072 70,83
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BILAN PASSIF

28/06/2024

30/06/2023

Capitanx propres
Capital

Report 4 nauveau (a)
Plus et moins-values nettes de 'exercice (a, b)

Résultat de 'exercice (a. b

Plus et moins-values neites antéricures non distribudes (a)

TT8 463 078,56
.00

0.00

53 945 603,28

101282323432
b.0u0

.00

-56 441 66638

16 913 290.23 26 648 349,65
Total des capitaux propres 849 321 972,07 983029 917.59
(= Montant représeniatif de Vactif ey
Instruments financiers 0.00 0.00
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0.00
Opérations temporaires sur titres 0.00 0,00
Detles reprosentatives de titres dorincs en pension (1,00 0,00
Dettes représantatives de ttres amprunles (0,00 0,00
Atlres operations lwmporaires 0,00 0,00
Contrats linanciers .00 0.0
Opérations sur un marche réglementé o assimile. (100 000
Auttres opéritions .00 0,00
Dettes 8529 384,42 2042 153,24
Opérations de change & terme de devises 0,00 0.00
Autres 8529 384,42 2042 153,24
Comptes financiers 0,00 0,00
Concours hancaires couranis 0,00 0,00
Emprunts 0,00 000
Total du passif 857 851 356,49 985 072 070.83

(a) Y compris compies de régularisations

(b) Diminués des acomptes versss au tivre de exercice
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HORS-BILAN

28/06/2024

30/06/2023

Opérations de couverture
Engagements sur marchés réglementés ou assimilés
Tow! Engagerments sur prarches eeglementés ou assimilés
Engagements die gre a pre
Toml Engagements die gre i gre
AUTres engagements
Total Autres engagements
Total Opérations de couverture
Antres oplrations
Engagements sur marchés réglementes ou ussimiles
Toml Engsgements sur marchés réglementés ou assimiles
Engngements di pre i ere
lotal Engagements di pré a gré
Autres engigements
Toudl Autres engugenents

Tatal Autres opérations

0,00

0,00

0.00

.00

0.00

0.00

0.00
0.00

0.00

000

0.00

0.00

0,00

040

0,00
0.0
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COMPTE DE RESULTAT

28/06/2024

30/06/2023

Produits sur operations financiéres
Produits sur depots ei sur compies financicrs
Produnts sur actions o1 valeurs assimilées
Produits sur obligations et valeurs assimilées
Produits sur titres de eréances
Produits sur acquisitions et cessions temporatres de titres
Produits sur contrats financiers
Autres produits linmeiers

TOTAL ()

Charges sur opérations financiéres
Clirges sur nequisitions et cessions temporaires de tities
Charges sur contrals Hninciers
Charges sur dettes lnphgidres
Autres charges Andnciéres

TOTAL (1)

Résultat sur opérations financitres (L- 1)
Autres produtts (111)

Fransde gestion el dotations aux amortisserments (1Y)

Reésultat net de exercice (L. 214-17-1) (1 - 1 + 111 - IV)
Regulanisation des revenus de 'exercice (V)

Acomptes sur résultar versés au fitre de I'exercice (V1)

Reésultat (- 11+ [11-TV +-V -VI)

.00
37 994436.56
(.00
0,00
0,00
0,00
0.00
37 994 436,56

0.00
000
1,00
0,00

0,00

37994 430,50
(.00
21 303 492.20

16 690 944,36
222 34587

(.00

16 913 290,23

0.00
4T 135537033
0,00
0,00
0,00
0,00
0.00
47 135 570,33

0,00
0,00
2693691
0,00
2693691

47108 633,42
0,00
19 #32 105.76

27276 327.66
-628 178401
0,00

26 648 349,65
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REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le Réglement ANC 2014-01 modifié.

Les éléements comptables sont présentés en euro, devise de la comptabilité de 'OPC.

Comptabilisation des revenus

Les comptes financiers sont enregisirés pour leur montant, majoré, le cas échéant, des intéréts courus
qui s'y rattachent.

L'OPC comptabilise ses revenus selon la methode du coupon encaisse.

Comptabilisation des entrées et sorties en portefeuille

La comptabilisation des entrées et sorties de titres dans le portefeuille de 'OPC est effectuée frais
exclus.

Affectation des sommes distribuables

Part | :
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou maoins-values : capitalisation totale

Part N :
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Part ND :
Pour [es revenus : distribution et/ou capitalisation

Pour les plus ou moins-values : distribution et/ou capilalisation

PartY :
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Part C :

Pour les revenus : capitalisation totale
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Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Part D :

Pour les revenus : distribution et/ou capitalisation

Pour les plus ou moins-values : distribution et/ou capitalisation

PartS :

Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Frais de gestion et de fonctionnement

Les frais de geslion sont prévus par la notice d'information ou le prospectus complet de 'OPC.

Frais de gestion fixes (taux maximum)

Frais de gestion fixes Assiette
C FRO0OD7076930 2.49 % TTC maximum Actif net
dont frais de gestion financiere : 2,39 % TTC maximum
dont frais de fonctionnement et autres services : 0,1 % TTC
maximum
D FRO0D00988792 2,49 % TTC maximum Actif net
dont frais de gestion financiere : 2,39 % TTC maximum
dont frais de fonctionnement et autres services : 0,1 % TTC
maximum
S FROD11710631 0.3 % TTC maximum Actif net
dont frais de gestion financiére : 0,2 % TTC maximum
dontfrais de fonctionnement et autres services : 0,1 % TTC
maximum
FROD13176211 1,1 % TTC maximum Actif net
dont frais de gestion financiere : 1 % TTC maximum
dont frais de fonctionnement et autres services : 0,1 % TTC
maximum
N FR0013294253 1.4 % TTC maximum Actif net
dont frais de gestion financiére ; 1,3 % TTC maximum
dont frais de fonctionnement et autres services : 0,1 % TTC
maximum
ND FR0013297918 1.4 % TTC maximum Actif net
dont frais de gestion financiére : 1,3 % TTC maximum
dont frais de fonctionnement et autres services : 0,1 % TTC
maximum
Y FROO1400MME5 | 2,25 % TTC taux maximum Actif net
dont frais de geslion financiere : 2,15 % TIC taux
maximum
dont frais de fonctionnement et autres services : 0,1 % TTC
taux maximum
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Frais de gestion indirects (sur OPC)

Frais de gestion indirects

FROOO7076930 | Néant
FRO000988792 | Néant
FRO011710631 | Néant
FR0O013176211 | Néant
FR0013294253 [Neant
ND | FR0O013297918 [Néant

Y | FROO1400MME5 | Neant

Zl—| W olO

Commission de surperformance

Part FR0007076930 C

20% de la performance posilive nette de frais au-dela du CAC 40 calculé dividendes réinveslis calculé
Assiette : actif net

La commission de surperformance, applicable a une catégorie de part donnée, est calculée selon la
méthode indicée.

20% TTC représente la difféerence entre l'actif du fonds avant prise en compte de la provision de
commission de surperformance et la valeur d'un actif de référence ayant réalisé une performance égale
a celle de I'indice CAC 40 (dividendes réinvestis, cours de cldture — (CAC index) sur la période de calcul
et enregistrant les mémes variations lieées aux souscriptions/rachats que le fonds.

Période de référence :

La période de référence correspond a la période durant laquelle la performance du fonds est mesurée
et comparée a celle de l'indice de référence. Elle est fixée a 5 ans. La société de gestion s'assure que,
toute sous-performance du fonds par rapport a lindice de référence est compensée avant que des
commissions de surperformance ne deviennent exigibles. La premiére période de référence de 5 ans
debute le 3 juillet 2023.

Période d'observation et fréquence de cristallisation :

La période d'observation correspond a l'exercice comptable du 1er juillel au 30 juin de chaque année.
La fréquence de cristallisation consiste a considérer comme définitive et exigible la commission de
surperformance provisionnée.

La commission de surperformance est cristallisée (payée) une fois par an & chaque clélure de l'exercice
comptable si, sur une période d'observation, ['actif valorisé du fonds est supérieur a celui de |'actif de
référence et si le fonds enregistre une performance positive. La part variable des frais de gestion
représentera 20% TTC de I'écart constaté. Cet écart fera I'objet d'une provision au litre des frais de
gestion variables lors du calcul de la valeur liquidative aprés imputation des frais de gestion fixes. Dans
le cas contraire, la provision passée précédemment sera réajustée par une reprise sur provisions. Les
reprises de provisions sont plafonnées a hauteur des dotations antérieures.

Cette commission de surperformance est prélevée annuellement. a la cléture de 'exercice comptable.
En cas de rachats en cours de période, la quote-part de provision constituée correspondant au nombre
d'actions rachetées sera définitivement acquise et sera prélevée par la société de gestion a la clélure
de I'exercice

Part FR0000988792 D

20% de la performance positive nette de frais au-dela du CAC 40 calculé dividendes réinvestis calculé
Assiette : aclif net

La commission de surperformance, applicable a une catégorie de part donnée, est calculée selon la
méthode indicée.
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20% TTC représente la différence entre I'actif du fonds avant prise en compte de la provision de
commission de surperformance et la valeur d'un actif de référence ayant réalisé une performance égale a
celle de l'indice CAC 40 (dividendes réinvestis, cours de cléture — (CAC index) sur la période de calcul et
enregistrant les mémes variations liées aux souscriptions/rachats que le fonds.

Période de référence :

La période de référence correspond & la période durant laguelle la performance du fonds est mesurée et
comparée a celle de l'indice de référence. Elle est fixée a 5 ans. La société de gestion s'assure que, toute
sous-performance du fonds par rapport a I'indice de réference est compensée avant que des commissions
de surperformance ne deviennent exigibles. La premiere période de référence de 5 ans débute le 3 juillet
2023.

Période d'observation et fréquence de cristallisation :

La période d'observation correspond a I'exercice comptable du 1er juillet au 30 juin de chague année. La
fréequence de cristallisation consiste & considérer comme définitive et exigible la commission de
surperformance provisionnée.

La commission de surperformance est cristallisée (payée) une fois par an a chaque cléture de I'exercice
complable si, sur une période d'cbservation, I'actif valorisé du fonds est supérieur a celui de I'actif de
réference et si le fonds enregistre une performance positive. La part variable des frais de gestion
représentera 20% TTC de |'ecart constaté. Cet ecart fera |'objet d'une provision au titre des frais de gestion
variables lors du calcul de la valeur liquidative aprés imputation des frais de gestion fixes, Dans le cas
contraire, la provision passée précédemment sera réajustée par une reprise sur provisions. Les reprises
de provisions sont plafonnées a hauteur des dotations antérieures.

Cette commission de surperformance est prélevée annuellement, & la cloture de I'exercice comptable. En
cas de rachats en cours. de période, la quote-part de provision constituée correspondant au nombre
d'actions rachetées sera définitivement acquise et sera prélevée par la société de gestion a la cloture de
I'exercice

Part FROD11710631 S
Meéant

Part FR0013176211 |

20% de la performance positive nette de frais au-deld du CAC 40 calculé dividendes réinvestis calculé
Assietie : actif net

La commission de surperformance, applicable a une catégorie de part donnée, est calculée selon la
méthode indicée.

20% TTC represente la difference entre l'actif du fonds avanl prise en compte de la provision de
commission de surperformance et la valeur d'un aclif de référence ayant réalisé une performance égale a
celle de l'indice CAC 40 (dividendes réinvestis, cours de clbture — (CAC index) sur la péricde de calcul et
enregistrant les mémes variations liées aux souscriptions/rachats que le fonds.

Periode de réference :

La période de référence correspond & la période durant laquelle la performance du fonds est mesurée at
comparée a celle de l'indice de référence. Elle est fixée a 5 ans. La societé de gestion s'assure que, toute
sous-performance du fonds par rapport a l'indice de référence est compensée avant que des commissions
de surperformance ne deviennent exigibles. La premiere periode de référence de 5 ans debute le 3 juillet
2023.

Période d'observation et fréquence de cristallisation :

La période d'observation correspond & I'exercice comptable du 1er juillet au 30 juin de chaque année. La
fréquence de cristallisation consiste a considérer comme définitive et exigible la commission de
surperformance provisionnee.

La commission de surperformance est cristallisée (payée) une fois par an & chaque cléture de I'exercice
complable si, sur une période d'observation, I'actif valorisé du fonds esl supérieur a celui de 'actif de
référence et si le fonds enregistre une performance positive. L.a part variable des frais de gestion
représentera 20% TTC de I'écart constaté. Cet écart fera |'objet d'une provision au titre des frais de gestion
variables lors du calcul de la valeur liquidative aprés imputation des frais de gestion fixes. Dans le cas
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contraire, la provision passée précédemment sera réajustée par une reprise sur provisions. Les reprises
de provisions sont plafonnées a hauteur des dotations antérieures.

Cette commission de surperformance est prélevée annuellement, a la cléture de I'exercice comptable. En
cas de rachats en cours de période, la quote-part de provision constituée correspondant au nombre
d'actions rachetées sera définitivement acquise et sera prélevée par la société de gestion a la cldture de
I'exercice

Part FR0013294253 N

20% de la performance positive nette de frais au-dela du CAC 40 calculé dividendes réinvestis calculé
Assiette : actif net

La commission de surperformance, applicable a une catégorie de part donnée, est calculée selon |la
méthode indicee.

20% TTC représente la différence entre I'actif du fonds avant prise en compte de la provision de
comimission de surperformance et la valeur d'un actif de référence ayant realisé une performance egale a
celle de l'indice CAC 40 (dividendes réinvestis, cours de cléture — (CAC index) sur la période de calcul et
enregistrant les mémes variations liées aux souscriptions/rachats que le fonds.

Période de référence :

La période de référence correspond a la période durant laquelle la performance du fonds est mesurée et
comparée a celle de l'indice de référence. Elle est fixée a 5 ans. La société de gestion s'assure que, toute
sous-performance du fonds par rapport a l'indice de référence est compensée avant que des commissions
de surperformance ne deviennent exigibles. La premiére période de référence de 5 ans débute le 3 juillet
2023.

Période d'observation et fréquence de cristallisation :

La période d'observation correspond a I'exercice comptable du 1er juillet au 30 juin de chague année. La
frequence de cristallisation consiste & considérer comme définitive et exigible la commission de
surperformance provisionnée.

La commission de surperformance est cristallisée (payee) une fois par an a chaque cléture de l'exercice
complable si, sur une période d'observation, |'actif valorisé du fonds est supérieur a celui de 'actif de
référence et si le fonds enregistre une performance positive, La part variable des frais de gestion
représentera 20% TTC de I'écart constate. Cet écart fera l'objet d'une provision au titre des frais de gestion
variables lors du calcul de la valeur liquidative aprés imputation des frais de gestion fixes. Dans le cas
contraire, la provision passée précédemment sera réajustée par une reprise sur provisions. Les reprises
de provisions sont plafonnées a hauteur des dotations antérieures.

Cette commission de surperformance est prélevée annuellement, a |a cloture de I'exercice comptable. En
cas de rachats en cours de période, la quote-part de provision constituée correspondant au nombre
d'actions rachetées sera définitivernent acquise et sera prélevée par la société de gestion a la cloture de
I'exercice

Part FR0013297918 ND

20% de la performance positive nette de frais au-dela du CAC 40 calculé dividendes réinvestis calculé
Assiette : actif net

La commission de surperformance, applicable a8 une catégorie de part donnée; est calculée selon la
méthade indicée.

20% TTC représente la différence entre I'actif du fonds avant prise en compte de la provision de
commission de surperformance et la valeur d'un actif de référence ayant réalisé une performance égale a
celle de l'indice CAC 40 (dividendes réinvestis, cours de cloture — (CAC index) sur la période de calcul et
enregistrant les mémes variations liées aux souscriptions/rachats que le fonds.

Période de référence ;

La periode de reéference correspond a la période durant laquelle la performance du fonds est mesurée et
comparée a celle de l'indice de référence. Elle est fixée 4 5 ans. La société de gestion s'assure que, toute
sous-performance du fonds par rapport a l'indice de référence est compensée avant que des commissions
de surperformance ne deviennent exigibles. La premiére période de référence de 5 ans débute le 3 juillet
2023.

Période d'observation et fréquence de cristallisation :
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La période d'observation correspond a I'exercice comptable du 1er juillet au 30 juin de chaque année. La
frequence de cristallisation consiste a considérer comme définitive et exigible la commission de
surperformance provisionnée.

La commission de surperformance est cristallisée (payée) une fois par an @ chaque cloture de 'exercice
comptable si, sur une période d'observation, I'actif valorisé du fonds est supérieur & celui de I'actif de
référence et si le fonds enregisire une performance positive, La part variable des frais de gestion
représentera 20% TTC de |'écart constaté. Cet écart fera |'objet d'une provision au titre des frais de gestion
variables lors du calcul de la valeur liquidative aprés imputation des frais de gestion fixes. Dans le cas
contraire, la provision passee précédemment sera réajustée par une reprise sur provisions. Les reprises
de provisions sont plafonnées a hauteur des dotations antérieures.

Cette commission de surperformance est prélevée annuellement, a la cléture de I'exercice comptable. En
cas de rachals en cours de période, la quote-part de provision constituée correspondant au nombre
d'actions rachetées sera définitivement acquise et sera prélevée par la societé de gestion a la cidture de
I'exercice

Part FRO01400MM95 Y

20% de la performance positive nette de frais au-dela du CAC 40 calculé dividendes réinvestis calculé
Assiette ; actif net

Methode de calcul :

La commission de surperformance, applicable 4 une catégorie de part donnée, est calculée selon |a
méthode indicée.

20% TTC représente la différence entre I'actif du fonds avant prise en compte de la provision de
commission de surperformance et la valeur d'un actif de référence ayant réalise une performance égale a
celle de l'indice CAC 40 (dividendes réinvestis, cours de cléture — (CAC index) sur la période de calcul et
enregistrant les mémes varijations liées aux souscriptions/rachats que le fonds.

Période de référence :

La période de référence correspond a la période durant laquelle |a performance du fonds est mesurée et
comparée a celle de l'indice de référence. Elle est fixée a 5 ans. La societé de gestion s'assure que, toute
sous-performance du fonds par rapport a I'indice de référence est compensée avant que des commissions
de surperformance ne deviennent exigibles. La premiére période de référence de 5 ans débute le 3 juillet
2023.

Période d'observation et fréquence de cristallisation :

La période d'observation correspond a I'exercice comptable du 1er juillet au 30 juin de chague année. La
fréequence de cristallisation consiste @ considérer comme définitive et exigible la commission de
surperformance provisionnée.

La commission de surperformance est cristallisée (payée) une fois par an a chaque cléture de I'exercice
comptable si, sur une période d'cbservation, I'actif valorisé du fonds est supérieur a celui de l'actif de
référence et si le fonds enregistre une performance positive. La part variable des frais de gestion
représentera 20% TTC de ['écart constaté. Cet écart fera |'objet d'une provision au titre des frais de gestion
variables lors du calcul de la valeur liquidative aprés imputation des frais de gestion fixes. Dans le cas
contraire, la provision passée précédemment sera réajustée par une reprise sur provisions. Les reprises
de provisions sont plafonnées a hauteur des dotations antérieures.

Cette commission de surperformance est prélevée annuellement, a la cloture de I'exercice comptable. En
cas de rachats en cours. de période, la quote-part de provision constituée correspondant au nombre
d'actions rachetées sera définitivemen! acquise et sera prélevée par la société de gestion a la cloture de
I'exercice.
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Le tableau ci-dessous énonce ces principes sur des hypothéses de performances présenlées
a titre d'exemple, sur une durée de 19 ans ;

Sous performance

ANNEE 1 5% 0% oul

ANNEE 2 % 0% NON
ANNEE 3 5% 5% NON
ANNEE 4 3% -2 NON
ANNEE D Z3n 0% NON
ANNEE & 5% 0% aul

ANNEET 5% 0% Ooul

ANNEE 8 -10% -10% NON
ANNEE 8 2% 8% NODN
ANNFEE 10 2% -5% NON
ANNEE 11 2% 4% NON
ANNEE 12 0% "™ NON
ANNEE 13 2% 0% ol

ANNEE 14 6% 6% NON
ANNEE 15 2% A% NON
ANNEE 16 2% -2% NON
ANNEE 17 4% 5% NON
ANNEE 18 0% A% NON
ANNEE 18 5% 0% oul

Notes relatives a I'exemple :

*La sur/sous performance nette se définit ici comme étant la performance du fonds au-dela/en-
deca du taux de référence.

**La sous-performance de l'année 12 a reporter a I'année suivante (ANNEE 13) est de 0 % (et
non de -4 %) car la sous-performance résiduelle de 'année 8 qui n'a pas encore été compen-
sée (-4 %) n'est plus pertinente dans la mesure ol la période de cing ans est écoulée (la sous-
performance de I'année 8 est compensée jusqu'a I'année 12).

***La sous-performance de l'année 18 a reporter a l'année suivante (ANNEE 19) est de -4 %
(et non de -6 %) car la sous-performance résiduelle de I'année 14 qui n'a pas encore été com-
pensée (-2 %) n'est plus pertinente dans la mesure ol la période de cing ans est écoulée (la
sous-performance de I'année 14 est compensée jusqu'a I'annee 18)

Rétrocessions

La politique de comptabilisation de rétrocessions de frais de gestion sur OPC cibles détenus est décidée

par la société de gestion.

Ces rétrocessions sont comptabilisées en déduction des commissions de gestion. Les frais
effectivement supportés par le fonds figurent dans le tableau « FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR
L'OPC ». Les frais de gestion sont calculés sur |'actif net moyen a chague valeur liquidative et couvrent
les frais de la gestion financiére, administrative, la valorisation, le co(t du dépositaire, les honoraires

des commissaires aux comptes... lls ne comprennent pas les frais de transaction.
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Frais de transaction

Les courtages. commniissions et frais afférents aux ventes de titres compris dans le portefeuille collectif
ainsi qu'aux acquisitions de titres effectuées au moyen de sommes provenant, soit de la vente ou du
remboursement de titres, soit des revenus des avoirs compris dans I'OPC, sont prélevés sur lesdits
avoirs et viennent en déduction des liquidités.

Clé de répartition (en %)

Dépositaire | Autres
prestataires

Commissions de mouvement 3DG

Actions, obligations convertibles, warrants, bons de 0 100
souscription :

Euroclear : 0,025 % TTC max min 20 €

Autres pays 0,025 % TTC max min 40€

Obligations répondues en net : Forfait France : 24€ TTC
Forfait Etranger : 48€ TTC

Marche a terme Eurex/Monep

Options 0,40%TTC max, minimum 7 €

Futures 2€/lot TTC max

OPC : forfait 180€ TTC maximum

Prélévement sur chague transaction

Méthode de valorisation
Lors de chaque valorisation, les actifs de 'OPCVM, du FIA sont évalues selon les principes suivants :

Actions et titres assimilés cotés (valeurs francaises et étrangéres) :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre

Places de cotation européennes ; Dernier cours de bourse du jour,

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour,

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour,

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de bourse de la veille est utilisé.

Obligations et titres de créance assimilés (valeurs francaises et étrangéres) et EMTN :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :
Places de cotation europeennes : Dernier cours de bourse du jour,
Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour,
Places de cotation nord-ameéricaines ; Dernier cours de bourse du jour,
Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour,

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de Bourse de Ia veille est utilisé.
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Dans le cas d'une cotation non réaliste, le gérant doit faire une estimation plus en phase avec les
paramétres réels de marché. Selon les sources disponibles, I'évaluation pourra étre effectuée par
différentes méthodes comme :

- la cotation d'un contributeur,
- une moyenne de colations de plusieurs contributeurs,

- un cours calculé par une méthode actuarielle a partir d'un spread (de crédit ou autre) et d'une courbe
de taux,

- efc.

Titres d’'OPCVM, de FIA ou de fond d’investissement en portefeuille :
Evaluation sur la base de la derniére valeur liquidative connue.

Parts d’organismes de Titrisation :
Evaluation au dernier cours de bourse du jour pour les organismes de titrisation cotés sur les marchés
européens.

Acquisitions temporaires de titres :
» Pensions livrées a I'achat : Valorisation contractuelle. Pas de pension d'une durée supérieure a 3 mois.

» Réméreés a I'achat : Valorisation contractuelle, car le rachat des titres par le vendeur est envisagé avec
suffisamment de certitude.

+ Emprunts de titres : Valorisation des titres empruntés et de la dette de restitution correspondante 4 la
valeur de marché des litres concernés.

Cessions temporaires de titres :

« Titres donnés en pension Jivrée : Les titres donnés en pension livrée sont valorisés au prix du marche,
les dettes représentatives des titres donnés en pension sont maintenues & la valeur fixée dans le
contrat.

* Préts de titres : Valorisation des litres prétés au cours de bourse de la valeur sous-jacente, Les fitres
sont récupérés par I'OPCVM, FIA A l'issue du contrat de prét.

Valeurs mobiliéres non cotées ;

Evaluation utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et sur le rendement, en prenant en
considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes.

Titres de créances négociables :
Les TCN sont valorisés a la valeur de marché,

Valeur de marché retenue :

- BTF/BTAN :

Taux de rendement actuariel ou cours du jour publié par la Banque de France.
- Autres TCN :

Pour les TCN faisant I'objet de cotation réguliere : le taux de rendement ou les cours utilisés sont ceux
constatés chaque jour sur le marché.

Pour les titres sans cotation réguliére ou réaliste : application d'une méthode actuarielle avec utilisation
du taux de rendemeni d'une courbe de taux de référence corrigé d'une marge représentative des
caractéristigues intrinséques de I'émetteur (spread de crédit ou autre).

Contrats a terme fermes :
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Les cours de marché retenus pour la valorisation des contrats & terme fermes sont en adéquation avec
ceux des litres sous-jacents. lIs varient en fonction de la Place de cotation des conirats :

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places européennes : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places nord-américaines : Demier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

Options :
Les cours de marché retenus suivent le méme principe que ceux régissant les contrats ou titres supports

- Options cotées sur des Places européennes : Dernier cours du jour ou cours de compensation du
jour,

- Options cotées sur des Places nord-americaines : Dernier cours du jour ou cours de compensation
du jour.

Opérations d'échanges (swaps) :
+ Les swaps d'une durée de vie inférieure a 3 mois sont valorisés de maniére linéaire,

+ Les swaps d'une durée de vie supérieure @ 3 mois sont valorisés au prix du marché.

« L'évaluation des swaps d'indice est réalise au prix donné par la contrepartie, la société de gestion
réalise de maniére indépendante un controle de cette évaluation,

» Lorsque le contrat de swap est adosse & des titres clairement identifiés (qualité et durée), ces deux
elements sont évalués globalement.

Contrats de change a terme :

Il s'agit d'opeérations de couveriure de valeurs mobilieres en portefeuille libellées dans une devise autre
que celle de la comptabilité de 'OPCVM, du FIA par un emprunt de devise dans la méme monnaie pour
le méme montant. Les opérations a terme de devise sont valorisées d'aprés la courbe des taux
préteurs/emprunteurs de la devise.

Méthode d’évaluation des engagements hors bilan

+ Les engagements sur contrats & terme fermes sont déterminés a la valeur de marché. Elle est égale
au cours de valorisation multiplie par le nombre de contrats et par le nominal. les engagements sur
contrats d'échange de gré a gré sont présentes a leur valeur nominale ou en I'absence de valeur
nominale, pour un montant équivalent.

* Les engagements sur opérations conditionnelles sont déterminés sur la base de I'équivalent sous-
jacent de I'option. Cette fraduction consiste a multiplier le nombre d'options par un delta. Le delia resulte
d'un modéie mathématique {de type Black-Scholes) dont les paramétres sont : le cours du sous-jacent,
la durée a l'échéance, le taux d'intérét court terme, le prix d'exercice de |'option et la volatilité du sous-
jacent. La présentation dans le hors-bilan correspond au sens économique de I'opération, et non au
sens du contrat.

+ Les swaps de dividende contre évolution de la performance sont indiqués a leur valeur nominale en
hors-bilan.

* Les swaps adossés ou non adossés sont enregistrés au nominal en hors-bilan,
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Description des garanties regues ou données
Garantie regue :
Néant

Garantie donnée :

Dans le cadre de la réalisation des transactions sur instruments financiers dérivés de gré a gré, le fonds
peut recevoir des actifs financiers considérés comme des garanties el ayanl pour but de réduire son
expaosition au risque de contrepartie.

Les garanties financiéres regues sont essentiellement consiituées en espéces pour les transactions su
instruments financiers dérives de gré a gre.

Toute garantie financiére donnée ou regue respectera les principes suivants :

- Liquidité : Toute garantie financiére en titres doit &ire liquide el pouvoir se négocier rapidement sur un
marché réglementé a prix transparent,

- Cessibilité : les garanties financiéres sont cessibles a tout moment,

- Evaluation : les garanties financiéres regues font I'objet d'une évaluation quotidienne. Une politique de
décote prudente sera appliquée sur les titres pouvant afficher une volatilité non négligeable ou en
fonction de la qualité de crédit,

- Qualité de crédit des émetteurs : les garanties financiéres sont de haute qualité de credit,

- Placement de garanties regues en espéces : elles sont, soit placées en dépdts auprés d'entités
éligibles, soit investis en obligations d'Etat en haute qualité de credit (notation respectant les critéres
des OPCVMI/FIA « monétaire court terme »), soit investies en OPCVM/FIA « moneétaire court terme »).

- Corrélation : les garanties sont émises par une entité indépendante de la contrepartie.

- Diversification : le risque de contrepartie dans des transactions de gré a gré ne peut excéder 10% des
actifs nets lorsque la contrepartie est un des établissements de credit tel que défini par la réglementation
en vigueur, ou 5% de ses actifs dans les aulres cas,

- L'exposition a un émetteur donne ne peut excéder 20% de I'actif net,

- Conservation : les garanties financiéres regues sont placées auprés du Dépaositaire ou par un de ses
agents ou tiers sous son controle ou de tout depaositaire faisant I'objet d'une surveillance prudentielle et
qui n'a aucun lien avec le fournisseur des garanties financiéres,

- Interdiction de réutilisation : les garanties financiéres autres que les espéces ne peuvent ni étre
vendues, ni réinvesties, ni remises en garantie.
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EVOLUTION DE L'ACTIF NET

28/6/2024 30/06/2023
Actil net en début d'exercice 983 029 017.59 93] 915 971.78
Souscriptions (v compris les commissions de souscription acguises & 'OPC) 40 73638413 511 737 946,67

Rachats (sous déduction des commissions de rchat acquiises i 'OPC)
Plus-values realigées sur dépdts of insuiuments fininciens
Moihs-values idalisdes sur dépdts et instrumants fnanciers
Plus-values renlisées sur contrats finnheiers
Moins-values réalisées sur comrats fInaneiers
Frais de transaction
Dhfférenves de change
Variation de la difference d'estimation des dépats et instnmments financiers
Difference destimation exercive N
Différence d'estimation exercice N-{
Variation de la différence d'estimation des contrats financiers
Difference d'estimation exercice N
Difference d'estimation exércice N&T
Distribution de Vexercice antérivur sur plus e moins-values netles
Tustribution de Vexercice antéreur str résultat
Reésultat net de lexercice avam compte de regnlarisation
Acompicts) verse(si au cours de ['exereice sur plus et moms-values netes
Acomple(s) verse(s) au cours de l'exerciee sur résuling

Autres eléments
Actif net en fin d'exercice

215972 053,93
70 302 531.69
-10 888 829,36
0,00

0,001

198 263.95
733.63
-34030:570.92
146 135 707.02
180 166 278.84
0,00

a,00

0,001

0,00

34K R4 16

16 630 944,36
0.00

0,00

-0.01

849 321 072,07

<151 458 572,78
47 896 396,23
106 760 90748
0,00

.00

-HEY 93021
276,25

184672 496,35
180166 278,84
-4 306 21 7.51
0,00

o000

o

=211 D0S,65
-349 281,23
27276 527,66
0.00

0.00

0.0

983 029 917.59
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INSTRUMENTS FINANCIERS - VENTILATION PAR NATURE JURIDIQUE OU ECONOMIQUE
D'INSTRUMENT

Mantant o

ACTIF

Obligations et valeurs assimilées

TOTAL Obligations et valeurs assimilées .00 0.00

Titres de eréances

TOTAL Titres de créances 0.00 0,00

Operations contractuelles a 'achat

TOTAL Operstions contractueties u 1'nchat 0.00 0.00
PASSIF

Cessions

TOTAL Cessions 0,00 0,06

Operations contractuelles o ls vente

TOTAL Operations contractuclles a la vente 0,00 0.00
HORS BILAN

Opérations de couverture

TOTAL Opérations de couverture (.00 0.00

Autres opérations

TOTAL Autres upérntions 000 0‘“"
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VENTILATION PAR NATURE DE TAUX DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN

Taux lixe Yo Taux variable Yo Taux révisable Yo Autres U
Actil
s ] {1,100 [LRLY] 00 010 0. (.00 0,00
(Oblizomons e valeurs assnmilies Thoo f1.06 LU .00 o0 .00 e .01}
Titres de créunces 0,00 0,00 0,00 000 0,00 .00 0t (.
(Operitions Lernporiiees suf filies 13,01 0,00 0,00 .00 0,00 0.00 0,00 000
ICompies financers {100 0,00 3400 BalL57 0,40 G: 00 0,00 LRI 00
Fansif
(Opérntions HEmposied sur fiines 0,00 0,000 0,00 01,00 0.00 0,00 0,00 0,00
I ampres financiers 0,00 0,00 (00 0,00 o0 0,00 .00 R
Hors-bilun
Dperations de couverture .00 (L1K) 0,10 .00 QIRVH 0.0 (ron 0.0M0
Agtres openttions 0,00 (1,1 ] i, 0 ALY R (i

VENTILATION PAR MATURITE RESIDUELLE DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN

0-3 mnis Y |3 mals -1 ua| | % 11 -3 uns| %o 13-5 ans| “ =Sans Y%
Actif
(R 000 | 5o 00 | o 00 {0 o0 (L0 | o (.00 0,00
N Yoligohions et valeurs pssimilees .60 | 00 LU U RG] O | B 00 | oo 006 | 00
Thires de créunces 0,00 | 000 000 | 0,00 000 | 000 o060 | 000 o600 [ 000
IOpérativn. Lernporiiees suf (ilres 000|000 o0 | 000 0,00 0,00 0,00 | 1000 0.00 (000
(Campres financiers 3 404 ¥RO57 | 00 o0 | 0o ong | 000 000 | 0 (ERTTV R TR
Passil
OpLEnL s Lemporires sur filres 00 | 10 00 |00 (5,00 000 (o000 | b0 (00 |
(Cammtes financiers [TRE( OO [CRE won | 000 ot | o0 won | b
Huors-bilan
(Operatons de couverture 000 | Gn LRV EVRT L0 | 0 (.00 | .00 (00 | on
Arfres opértiong 0,00 | ow 00| 000 000 | 0,00 e | 000 000 | hn
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VENTILATION PAR DEVISE DE COTATION OU D'EVALUATION DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF

ET DE HORS-BILAN

Devise 1 % Devise2 % Devise3 | o | AU | o
devise(s)
Actif
Didpiits 10,001 (RN 0,00 ()00 0.00 1,101 11,01 .00}
Actions et valenm assimilées 00 1,0 [RIIH] .06 0,00 1,040 0,00 L0
Cihligutions 1 vileurs apsimildes 000 | 000 LAV VR 000 | 000 a00 | oo
Ties de ¢rénbices 11,00 o0 000 0,00 0.00 0,00 11,00 0o
Tiires d'OPC o | .00 t0a | 600 00 | 0o 00 | 0
Cipérutions tompcaines sut e 000 | 000 00 | o0 0,00 | 040 0,00 | 0po
Conlrale financivrs 1,00 AL 000 1,00 0,00 11,00 (AL 0,00
Crésaes aos | 000 s | oo Q.00 | 006 oo | nou
Comiptes finunciers o0 | oo 000 | o0 oo | 000 a00 | o0
Passif
Opétutions die cession s jostrinieny fnanciers (000 | 000 | 000 0000 [ DM o | v
Oprataticity témjporuires sue Hires a0 | 000 0.00 | 000 0000 [ 00 o0 | oon
Conttrats financiers B0 1,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 {0
Denes 000 | 000 a0 | o00 a0 | 060 000 | obo
Comples Tiibnciets 11,00 1 .00 000 0.00 1L 11,00} .ow
Huvrs-lrilan
Opérations de cousertune .00 0,00 0,00 (.00 0,00 10,008 0,00 T
Aitres pperations 0,0 (XY ol | b 00 0,00 0,00 0,00
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VALEURS ACTUELLES DES INSTRUMENTS FINANCIERS FAISANT L'OBJET D'UNE ACQUISITION

TEMPORAIRE
28/06/2024
Tires acquis i remere 000
Titres pris en pension liviée 0,00
Titres cmpiuniés 000
VALEURS ACTUELLES DES INSTRUMENTS FINANCIERS CONSTITUTIFS DE DEPOTS DE
GARANTIE
28/06/2024
Instruments Tinanciers dennés en garantic ¢t nuintenus dans leur poste 0,00
Instruments fnaneiers regus en garantic ¢f non-inserts ao hilan (L0
INSTRUMENTS FINANCIERS EMIS PAR LA SOCIETE DE GESTION OU LES ENTITES DE SON
GROUPE
ISIN LIBELLE 28/06/2024
Aclians 000
Obligatons: 0,00
TCN .00
orc 9 904 000,00
FRODI0986323 DNCA-SEREN PL-| 904 000,00
Contrats financiers 000
Total des titres du groupe 9904 0bO,00
CENTIFOLIA 28/06/2024 48




TABLEAUX D’AFFECTATION DES SOMMES DISTRIBUABLES

Acomptes sur résultat versés au titre de I'exercice

Montant Montant Crédits d'impat Crédits d'impit
Dty ey total unitaire totaux unitaire
Towl ucomptes 0 0
Acomptes sur plus et moins-values nettes versés an titre de 'exercice
Montunt Montant
Dute Part s
total unitaire
Total scomptes 0 0
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Capitalisation
Total

Information relative aux titres onveant droit & distribution

11 328 302,55
1132830255

Tableau d’affectation des sommes distribuables afférentes au résultat 28/06/2024 3/06/2023

Sommes restant & affecter

Report & noveau 0,00 1100

Résultat 16913 290,23 26 648 349,65

Total 16913 290,23 26 (48 349,65
28/06/2024 30/06/2023

C1 PART CAPIC

Affectation

Distnbution (LOD .00

Repart o nouvean de l'exercice n,0u 0,00

I8 616 138,66
18 616 158.66

Nombre de titres 0 0
Distribution unitaire 0,00 0,00
Credits d'impit attachdé a la distribution du résuitat
Montant global des credits d'impit 0,00 0,00
Privensm de Vexencice 0.00 (.00
Provenant de l'exercice N-1 0,00 o0
Provenant de l'exerciee N-2 0hon 0.0
Provenant de V'exercice N-3 0,00 0,00
Provenant de exereice N .00 0.00
28/06/2024 IV0e2023
C3PART CAPLS
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau de 'exercice 0,00 (.00
Capiulisation 4 100 897,36 5667 800,46
Total 4 100 897,36 5 667 800,46
Information relative aux titres ouveant droit a distribution
Nombre de tirres G (
Distrbution unitaire 0,00 0,00
Crédits d'impot attaché A la distribution du résultat
Montant global des credits d'impot .00 0.00
Provenut de 'exercice 1,00 0,00
Provenant de l'exercics N-1 0,06 1.4
Provenant de lexercice N-2 0,00 0,00
Provenim de Pexercice N-3 13,00 0,00
Provenant de Uexercioe N4 (100 0.00
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28/06/2024 30/06/2023
C4PART CAPLY
Affectation
Distmbution (.00
Report & nonveau de exercice (0,00
Capitlisation 263
Total 2.63 000
Information relative aux titres ouvrant droit & distribution
Npmbre de titres {
Distribution unitaire 11,000
Crédits dimpot attaché 4 la distribution du résultat
Montant global des credits d'impat 0,00 0,00
Provenunt de 'exercice 0,00
Provenant de l'exerciee N-1 (LK)
Provenant de ['exercice N-2 0,00
Provenant de 'exencice N-3 0,00
Provenunt de l'exercice N-4 .00
28/06/2024 30/06/2023

DI PART DIST D

Alfectation

Distrbution

Report i nouveau de excreice
Capitlisation

Totul

Information relative aux titres ouveant droit 4 distribution
Nombre di tlires

Distribution unitaire

Crédits d'impdt attieché & la distribution du résultat
Montant global des crédits dimpit

Provenant de l'exercice

Provenant de lexercice N-|

Provennm de l'exercice N-2

Provenant de l'exercice N-3

Provenant de l'exercice N-4

|98 198,81
0,00
267,72

198 466.53

42 4408577
+.67

.00
000
0.00)
.00
0,00
DALY

253 238,87
0.00
IRG73.28
311 912,15

47 2064788
6,00

0,00
0,00
0,00
0,00
13,00
0,00
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Information relative-aux titres ouvrant droit 3 distribution
Npmbre de titres

6 733,027

28/06/2024 2/06/2023
D2 PART DIST ND
Affectation
Distmbution 50 242,52 66 878,71
Report & nonveau de exercice (0,00 0,00
Capitlisation 1,61 681470
Total S0 253,13 7309341

T430.9674

Distribution unitaire T4 9,00
Crédits dimpot attaché 4 la distribution du résultat
Montant global des credits d'impat 0,00 0,00
Provenant de I'exercice 0,00 0,00
Provenunt de 'exerciee N-| ] 0.00
Provenant de ['exercice N-2 0,00 0,00
Provenunt de 'exercice N-3 0.0) 0,00
Provensnt de l'exercice N-d {00 0,00
28/06/2024 30/06/2023
11 PART CAPLI
Alfectation
Dhistribution 0,00 (0,00
Report i nouveau de excreice .00 (.00
Capitlisation 300 591,29 610 02046
Tutul 300 591,29 610 020,46
Information relative aux titres ouveant droit & distribution
Nombre di tlires 0 n
Distribution unitaire .00 0,00
Crédits d'impht attuché & 1a distribution du résultat
Montant global des erédits d'impit 0,00 0,00
Provenant de l'exercice 0,00 0,00
Provennt de lexercice N-| 0.00 0,00
Provennm de l'exercice N-2 0,00 0,00
Provenant de/l'exercice N-3 [EREE 3,00
Provenant de l'exercice N-4 .00 0,00
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28/06/2024

J/06/2023

LI PART CAPIN

Affectation

Distmbution

Report & nonveau de exercice
Capitlisation

Total

Information relative aux titres ouvrant droit & distribution
Npmbre de titres

Distribution unitaire

Crédits dimpot attaché 4 la distribution du résultat
Montant global des credits d'impat

Provenunt de 'exercice

Provenant de l'exerciee N-1

Provenant de ['exercice N-2

Provenunt de 'exercice N-3

Provenwt de P'exercice N-d

(00
(1,10
934 776,74
934 T76.74

{0
10,00

0,00
0,00
0,00
o0
0.00
.00

0,00
0,00
1 368 764,51
1 368 764.51

0,00

0.00
0,00
0.00
0,00
000
0,00
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux
plus et moins-values neties

Affectation des plus et moins-values nettes

28/06/2024

30/06/2023

Sommes restant i affecter

Plus e1 moms-vitlues nettes aniéricares non distribudes
Plusel moeins-values nettes-de Pexercice
Acompies verses sur plus of moms-values nettes de |'exercice

Total

0,00
53 045 60324
(L0

53 945 0013.28

0,00
G441 66638
000
-56 441 66638

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux
plus et moins-values nettes

Affectation des plus et moins-values

28/06/2024 30/06/2023
Cl1 PART CAPIC
Affectation
Distribution 0,00 100
Plus et msins-valtes nettes non distabudes 0,00 0,00
Capitalisation 43 440479 63 A4 556 789,09
Total 43 480 479,63 —44 §56 789.09
Information relative aux titres onvrant droit 4 distribution
Nombre de tirres 0,00 .00
Distribution unitaire 0,00 0,00

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux
plus et moins-values nettes

Affectation des plus et moins-values

28/06/2024

304062023

C3I PART CAPLS

Affectution
Distribution
Plus et moins-values nettes non disiribuées

Capitalisation
Total

Information relative aux titres ouvrant droit 4 distribution
Nombre de titres

Distribution unitaire

0,00

0,00
6 517 165.56
6317 165,56

000
0.00

000
.00
-T 356 445,74
-7.386 445.74

0,00
000
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Tableau d'alfectation des sommes distribuables afférentes aux
plus et moins-values neties

Affectation des plus ¢t moins-values

28/06/2024

30/00/2023

C4 PART CAPL Y

Affectation

Distribution

Plus ot moinsvilues nettes nan distribudes

Capitalisation

Total

Information relative aux titres onveant drait & distribation
Nombre de titres

Dhistribution unitaive

0,00
0,00

&l
]

o b
o
-

0,00
0,00

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux
plus et moins-values netfes

Affectation des plus et moins-values

Information relntive nux titres ouvrant droit 4 distribution

MNombre de nires

[Distribution unitaire

6:753.0271
2.56

28/06/2024 0062023
D1 PART DIST D
Affectation
Distribuytion 226 200.77 (.00
Plus ¢t moins-values nettes non disinbuecs 0,00 0.00
Captilisation S40 323 44 ~T50 669,15
Total 766 533.21 -750 669.15
Information relatiyve aux titres ouvreant droit 2 distribution
Nombre de fitres 42 40,8577 47 206 4788
Distribution unitaire 5.33 (.00

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux Affectation des plus et moins-values
plus et moins-values nettes

28/06/2024 30/06/2023
D2 PART DIST ND
Affectation
Distribution 17.287.74 0,00
Plus et mams-valies nettes non distniiges 0,06 10
Cupitulisation [11 067,68 -124176,31
Total 128 355,42 -124 176,31

T 4308674
0,00
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Tableau d'alfectation des sommes distribuables afférentes aux
plus et moins-values neties

Affectation des plus ¢t moins-values

Dhistribution unitaive

28/06/2024 30/06/2023

Il PART CAPLI
Affectation
Distribution 0,00 000
Plus ot moinsvilues nettes nan distribudes 0,00 0,00
Capitalisation T 805,82 -1 006 450,37
Total 707 805,82 -1 006 450,37
Information relative aux titres onvreant droit & distribution
Nombre de tirres 0,00 00

0,00 0,00

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux
plus et moins-values netfes

Affectation des plus et moins-values

28/06/2024

30/06/2023

L1 PART CAPIN

Affectation
Distribution
Plus ¢t moins-values nettes non distnbuées

Captilisation
Total
Information relatiyve aux titres ouvreant droit 2 distribution

Nombre de titres

Thstribution unitaire

0,00
0.00
2345 262,12
2345 262,12

0,00
0.0

(.00
0.00
-2317 135,72

-2 317 135,72

0,00
(.00
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TABLEAU DES RESULTATS ET AUTRES ELEMENTS CARACTERISTIQUES DE L'OPC AU COURS
DES CINQ DERNIERS EXERCICES

Actil net Nombre de titres Valeur Distribution | Distribution| Crédit | Capitalisation

liguidative | unitaire sur | unitaive sur | d'impot | unitaire sur

unituire  |plus et moins- résultat (v | unitaire | résultat et

Date Part values nettes | compris les PMV nettes

(v compris les) acomptes)
Acompies)
€ € € € €
BOOG/Z020 1 PARTICAPLC 828 873 716,80 2086 816,9232]1 277,51 .00 0,00 0,00 12,84
30/06/2020 (O3 PARTCAPIS 53 5K5 17543 167 742.6455 31944 0,00 0,00 0,00 22,67
30/06/2020 DI PART DIST D 20 72242764 100 107,6616 207.00 4,50 0,00 0,00 5,14
30/06/2020 D2 PART DIST ND 2240435816 105191405 21298 3,61 089 0,02 B6
RO06/2020 1T PART CAPLI 30156 690.07 405 361.7838 74.39 0.00 0.00 0.00 EX
30/M6/2020 1.1 PARTCAPIN 34 238 443,50 119 9752385 18837 0.00 (.00 (X ] 16,72
3006/2021 1 PART CARIC £33 33101302 2 425 336.9914 35140 .60 00 RG] 13.65
3006/2021 3 PART CAPIS RE 702 099 40 214'537.297) 41345 0.00 00 006 2388
30/06/2021 DI PART DIST D 15 53157556 603542211 256,49 3.01 4.9 005 1,95
30/06/2021 D2 PART DIST ND 2153112554 7Y82.3518 260697 0.22 778 10,01 401
30/06/2021 I PART CAPLI 2930402623 307 388,8332 95,33 0.00 0.00 0,00 468
30/06/2021 |11 PART CAPIN 35630 843,34 07.331.7581 36532 0,00 0,00 0,00 17,65
30/06/2022 1 PART CAPIC 742 148 084,00 2124 879,354% 34926 0,00 0,00 1,00 1545
30/06/2022 [C3 PARTCADPIS 111 51451047 J654K81,5049 420,04 0,00 0,00 0,00 28 08
BOA62022 D1 PARTDIST D 13 167 612,04 53 260,2033 247,23 3,57 543 1,02 1,94
30/06/2022 32 PART DIST ND 2032 558.57 7 802 6463 260.49 330 B.70 0.02 249
00672022 11 PART CAPLL 22 038 858.51 230 (72,8995 93.87 0.00 () (EXE] 34
30/06/2022 1.1 PART CAPIN 40994 348,19 11l 6745766 36708 0,00 0,00 .00 20.40
30/06/2023 71 PARTCAPIC 780 499 853,58 1 918 938,876 406,73 0,00 .00 .00 -13.67
30/06/2023 '3 PART CAPLS 129 257 565.16 258521,2193 499,98 0.00 0.00 0,00 (3,64
30/06/2023 DI PART DIST D 13099 406,92 A7 200 4785 27749 0,00 f,00 0,00 15,90
30/06/2023 D2 PART DIST ND 2174 766,16 74309674 292.66 0,00 .00 0,00 -16,71
30/06/2023 11 PART CAPI ] 17 56620710 155 472,5399 (12,98 0,00 0,00 0,00 254
30/06/2023 L] PART CAPIN 40432 118,67 93 555 8425 432,17 0,00 0,00 0,00 -10,13
28/06/2024 [C1 PART CAPIC 683 707 053,53 16156419765 423,17 000 0,00 0,00 33,9
28/06/2024 '3 PART CAPLS 103 402 038 43 1943175563 332,12 0.00 0,00 (.00 5464
2RO6/2024 4 PARTCAPTY 094,83 1.00 04,83 0.00 0.00 0.00 415
18/06/2024 D1 PART DIST D 11993 5395 42440 8377 28259 3.33 4.67 (ot 0o
2R06/2024 D2 PART DIST ND 2001 394,88 6 7530271 297 88 256 744 00 0400
28/06/2024 11 PART CAPLI LIRS 04,00 G4 161,134| 1 18,78 0.00 0,00 0,00 10,70
2806/2024 |1 PART CAPIN 37022 634,80 81 6140648 453,63 0,00 0,00 1,00 40,18
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SOUSCRIPTIONS RACHATS

En guantite

En montant

Cl PART CAPIC

Parts ou Actions Souscrites durant l'exercice
Purts ou Actions Rachetées durynt lexercice

Solde net des Souscriptions Rachats

Npmbre de Pans ou Actions en circulation a la fin de lexeroice

70 306.60130
=373 603, 50090
=303 294, 809460

1615 641.97650

29608 T75.81
-157512 15222

-127903 376,441

En guantité

En montant

C3 PART CAPIS

Parts ou Actions Souserites durnt 'exercice
Pitrts ou Actions Rachetées durpnt V'exercice

Solde net des Souseriptions Rachats

Npmbre de Parts ou Actions en ¢irculation & ln fin de 'exercice

L 1.95830
£5215,62180
-0l 203,66300
194 317.55630

550 211.95
-33407 627,70
-32 837 415,78

En guantité

En montant

CA PART CAPLY

Parts ou Actions Souserites durant lexercige 1.60600 100,00
Parts ou Actions Rachetées dirant Pexercice 0,00000 0,00
Solde net des Souscriptions/Rachats 100000 100,00
Nombre de Parts ou Actions en circulation 4 la fin de lexercice 100000

En quantité En montant

DI PART DIST D

Parts ou Actions Souscrites durant Vexercice
Parts ou Actionts Rachetess durant 'sxeriics
Solde net des Souseriptions/Rachars

Nombre de Parts ow Actions en circulation & la fin de Pexerewe

3 956,08570
<8 72170680
476562110
42 440.85770

| 095 235,58
<2483 203,67
-1 387 968,09
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En quantité

En montant

D2 PART DIST ND

Parts ou Actions Souserites durint Yexercice
Purts pu Actions Ruchatees durunt Vexercice
Solde net des Souseriptions/Rachats

Nombre de Pirts ou Actions en circulation & la fin de Pexercice

0,00000

-677 94030
-H77.94030
6 733,02710

0,00
-199.728 13
A199 724,43

En quantité

En montant

11 PART CAPLI

Parts ou Actions Souserites durnt 'exercice
Purts pu Actions Rachetzes durant l'sxercice

Solde net des Souscriptions/Rachats

Niwnbre de Parts ou Actions en circulation d la finde Texercice

47 78085730
10909224330
-61 31138580
94 161,15410

5597 938.03
12955 91826
-T357 980.23

En quantité

En montant

LI PART CAPIN

Parts ou Actions Souserites durant l'exercice
Parts ou Actions Rachctoes durant l'exercice
Solde net des Souscriptions/Ruchats

Nombre de Parts ou Actions en cireulation & la fin de 'exercice

¥ 563,36930
=20 505.14700
11941 FTFT
B1 614,06480

IRES 122,76
941342395
-5529301,19
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COMMISSIONS

En montant

Cl PARTCAPIC

Montant des commissions de souscription et au rachat pergues 828.42
Montant des commissions de souscription pergues R2R42
Montnt des commissions de mehat perglies: 00
Montant des comissions de souseription t/ou ruchat rétrocédees 82842
Montint des commissions de sonseription retrocéddées 82842
Montant des commissions de rachat retrocédees 0.00
Montsnt des commissions de souseription eb/ou rachal acquises 0,00
Montant des commissions de souseription acguses 000
Maontant des commissions de mehat acquises 00
En montant
C3IPART CAPLS
Muontint des commissions de souseription ¢t ou ruchat pergues 0.00
Muortant des commissions de souseriplion pergues 0.00
Montant des commissions de rachat pergues: 0.00
Montant des commissions de souscription elou fachat rétrocédies 0,00
Mottt des commissions de souscription rétrocédcees 0,00
Montant des commissions de mehat retrocédces (10
Muontant des commissions de souseription ¢voul fachat acquises 000
Montant des commissions de souscription acquises .00
Montant des commissions de mehal acquises 000
En montant
C4 PART CAPTY
Montant des commissions de souseription et/ou mehat permgiies 000
Motitint dies commissons de souscrption pergiss 0,00
Montant des commissions de mchat percies (.00
Muogitant des commissions de souscription ¢tou rachal réroeédées 0,00
Montant des commissions de souseription retrocédees 0,00
Montant des commissions de mehat rétrocédees 000
Maonlunt des commissions de souseription el/ou mehat dcguises 0,00
Montant des commssions de sonscriplion acquises 0,00
Muontunt des commissions de mehal acquises 0,00
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En montant

D1 PART DIST D

Montant des commissions de souseription ebou rchat perpues 000
Mutitan des commissions de spuscription pergues 0,00y
Montant des commissions de rachat pergues. 0.00
Muontant des commissions de souseription etou mehat rétrocddéey (0,00
Motitant des commissions de souseription itrocedces 0,00
Montant des commissions de mchat retrocédces 000
Montant des commissions de souseription ¢vou fachat acquises 0.00
Montant des commissions de souscription acguuses 0,00
Montant des commissions de mehat acquises 000
En montant
D2 PART DIST ND
Montant des commissions de souseription et/ ou mehat pergiies (.00
Motitint des commissions de souseription pergues a.pa
Montant des commissions de mehat pergues (.80
Moptant des commissions de souscription ¢t/ou rachal rétrocddiées 0.00
Mot des commissions de souscription retrocédees 0,00
Montant des commissions de mehat rétrocédees 000
Mentint des commissions de souseription et/ o mchal acguises ona
Montant des comnussions de sousenption acgiuises 0.00
Muontant des commissions de mehit sequises 0,00
En montant
11 PART CAPLI
Montant des commissions de souscription et/ou rachat perguis 0,00
Montant des commissions de souseription pergues 0,00
Montant des commissions de mehat pergues 000
Montunt des commissiofns de souseription evou rachat rémjeeddes 0,00
Monumt des commissions de souseription rétrocedees 0.00
Montant des commissions de mchat rétrocédées 000
Montant des commissions de sonseription ctiou tacha acquises 0,00
Montant des commissions de souscription acquises (00
Montant des commissions de rachal acquises 0.00

En montant
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L1 PART CAPI N
Montant des commissions de souscription ot ou rachat pergues
Montsnt des commissions de souscription pergues

Montunt dees commmissions de rachat percties

Moniatit des commissions de souseription ¢t/ou ruchat rétrocédées
Muontant des commissions de souscription rétrocédées

Montisnt des commissions de rachal rétrocédées

Montant dis commissions de souseription et/ou rachat acquises
Montant des commissipns de souseription acquises

Muontant des commissions de rachit acquises

0,00
0,00
0,00

000
0,00

0,00

0,00
0.00
0,00
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FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR L'OPC

28/06/2024

FROOO7076930 C1 PART CAPILC

Pourcentuge de frais de gestion fixves
Frais de fonctionnement et de gestion (frais fixes)

148
18 393 250,86

Pourcentage de frais de gestion variables 0.16
Commissions de surperformance (frais variables) 1 215 439,80
Rétrocessions de frais de gestion 0.00
28/06/2024
FROOTI710631 C3 PART CAPIS
Pourcentage de frais de gestion fives 0,30
Frais de fonctionnement et de gestion (frais fixes) 340 259 86
Pourcentage de Trais de gestion varinbles 0,00
Commissions de surperformance (frais variables) 0,00
Rétrocessiony de frais de gestion 0,00
28/06/2024
FROGL400MMUS C4 PART CAPTY
Pourcentoge de frais de gestion fives 2,88
Frais de fonctionnement et de gestion (frais fixes) (.53
Poureentage de fruis de gestion variables 0,00
Commissions de surperformance (frais variables) 0,00
Rétrocessiony de frais de gestion 0,00
28/06/2024
FRODOUDSETOZ DI PARTDIST D
Pourcentage de frais de gestion fixes 248
Frais de fonctionnement et de gestion (frais fixes) 318472.01
Pourcentage de frais de gestion variables 0,15
Commissions de surperformance (frais variablés) 1904871
Rétrocessions de frais de pestion 0,00
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2Ri06/2024

FROOI32979]% D2 PART DIST KD

Pourcentage de frais de gestion fixes |40
Frais de fonctionnement et de gestion (frals fixes) 29 743,93
Pourcentage de frais de gestion varinbles 0.35
Commissions de surperformance (frais variables) 7539 05
Rétrocessions de frais de gestion .00
28/06/2024

FROOIZTTO2ZIL 11 PART CAPLI

Pourcentage de freais de gestion fixes 1,19
Frais de fonctionnement et de gestion (frals fixes) 205 534,71
Pounrcentage de frais de gestion variables 0,40
Commissions de surperformance (frais variables) 69 426,68
Rétrocessions de frais de gestion 0.00

28/06/2024

FROOIZZG4253 11 PART CAPIN

Pourcentage de frais de gestion fixes 1,40
Frais de fonctionnement et de gestion (frais fixes) 563 §37.96
Pourcentage de frais de gestion variables 0,34
Commissions de surperformance (frais variables) 13891810
Rétrocessions de frais de gestion 0,00
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CREANCES ET DETTES

Total des ¢réances

Dettes
Pettes

Total des dettes

SRIY & réglements diffées

Frais de gestion

Nature de débit/crédit 2R/06/2024
Créances Coupons et dividendes 1058 600,00
Creances SRD et réplements diffires 2 551 905,39

Y o1l 505,39

472407120
380520322

8 519 384,42

Total dettes et créances

-4 918 879,03
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VENTILATION SIMPLIFIEE DE L'ACTIF NET

INVENTAIRE RESUME

Valeur EUR

M Actif Net

PORTEFEUILLE 850 83097053 100,17
ACTIONS ET VALEURS ASSIMILEES R24 607 360,14 97 .08
OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILEES 1,00 0.00
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES (0,10 0,00
TITRES OPC 26223 61039 3.09
AUTRES VALEURS MOBILIERES 0.00 0,00

OPERATIONS CONTRACTUELLES 0,00 0,00
OPERATIONS CONTRACTUELLES A L'ACHAT 0,00 0,00
OPERATIONS CONTRACTUELLES A LA VENTE 0,00 0,00

CESSIONS DE VALEURS MOBILIERES 0,00 0,00

OPERATEURS DEBITEURS ET AUTRES CREANCES (DONT DIFFERENTIEL DE SWAP) 36l 50539 D43

OPERATEURS CREDITEURS ET AUTRES DETTES (DONT DITFERENTIEL DE SWAP) -8 529 384.42 -1,00

CONTRATS FINANCIERS 0,00 0,00
OPTIONS 0.00 (.00
FUTURES 0,00 0.00
SWAPS (1,00 0,00

BANQUES, ORGANISMES ET ETS. FINANCIERS 3 400 880,57 D40
DISFONIBILITES 3 409 880,57 0,40
DEPOTS A TERME 0,00 0,00
EMPRUNTS 0,00 {0,000
AUTRES DISPONIBILITES 0,000 0,00
ACHATS A TERME DE DEVISES .00 0.00
VENTES A TERME DE DEVISES 1,00 11,00

ACTIF NET B49 321 97207 160,00
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PORTEFEUILLE TITRES DETAILLE

Désignation des valeurs Devise Qté Nbre Valeur Yo Actif
on nominal boursiére Net
TOTAL Actions & valeurs assimilées #24 607 360,14 97.09
TOTAL  Actions & valeurs assimilées négo. sur un marché régl. on assimile 824 607 360,14 97.09
TOTAL Actions & valeurs ass. nég, sur un marchdé régl, ou ass.(saul Warrants et Bons de Sous,) 824 607 360,14 97,00
TOTAL FRANCE 791 428 860,14 93.18
FROOO0035164 BENETEAL EUR 413485 4039 74845 0.48
FROOOO025072 CREDIT AGRICOLE 5A EUR 2900 000 36 946 000,00 4.35
FROOOO03009 SOPRA STERIA GROUP EUR 180,000 32 59% 000,00 3.84
FROODODSIR07 TELEPERFORMANCE EUR 100 000 9 #34000,00 1.16
FROMMDOSI225 ME-METROPOLE TELEVISION ELUR 600 000 7 04:4.000,00 0.83
FROOO0053306 CEGEDIM EUR 200 600 2 560.000,00 (.30
FROODGBOS4900 TELEVISION FRANCAISE (T F. 1) EUR 2062 353 14 597 13337 1.72
FROOOOOTI298 [PSOS ELIR 1240000 7068 000,00 0,83
FROGOONO74 148 ASSYSTEM EUR 136079 T 212 IRT,00 0,85
FROOODOTFATSO FLEURY MICHON SA ELR: 304 535 6 76067700 1,80
FROOUO120107 SAVENCIA SA EUR 260 000 13 260 000,00 1.56
FROOOGT 20271 TOTALENERGIES SE EUR 1 340000 R3 322 200,00 9,82
FROOOO 120503 BOUYGUES SA EUR 1 290 000 3R 661 300,00 4,55
FROOO0120578 SANOF] EUR 840000 73 549 600,00 8.90
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FROOOO120859 IMERYS SA EUR 375000 12 562 500,00 |48
FROOOOI20966 SOCLETE BIC SA EUR 156 955 10 282 525,00 121
FROO00121329 THALES SA EUR 170,000 23 415000,00 2,09
FROOO012414 [ VEOLIA ENVIRONNEMENT EUR 540000 15076 800,00 |78
FROOOU 25007 COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN EUR 640000 46476 800,00 547
FROGOO 125486 VINCI SA EUR 143 414 14 109 1069,32 1,66
FROOOOT30213 LAGARDERE SA EUR 20000 414 000,00 0,05
FROOOO130577 PUBLICIS GROUPE ELR A00 000 20 K14 000,00 351
FROD00130809 SOCTETE GENERALE SA EUR 1 800 000 39456/ 000,00 465
FROODO131104 BNP PARIBAS EUR 900 000 33 877 000,00 6.31
FROOOO131906 RENAULT SA EUR 370000 17 700 800,00 20K
FROOONDT33308 ORANGI: EUR 3900000 36 480 600,00 430
FROOD5691656 TRIGANO SA ELUR 40 000 4 37600000 0,52
FROD10221234 EUTELSAT COMNUNICATIONS EUR 2000000 7 512 000,00 0.98
FROOI0313833 ARKEMA FUR 70000 5 680 500,00 0.67
FRODI066T 147 COFACE SA EUR 1 300 000 16 913 000,00 1,99
FROOI 1476928 FNAC DARTY SA EUR 400 000 11 780 000,00 1.39
FROOI31K1864 VIRIDITEN EUR 10 000 000 4771 000,00 0,56
FROD| 3204336 L.D.C. SA ELR 240 000 33000 000,00 3.80
FROOI3258662 AYVENS SA EUR 1 260 000 6822 900,00 0,80
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FROOI4004L86 DASSAULT AVIATION SA EUR 170 000 28 832.000,00 1.39
FROO1400A45 MICHELIN (CGDE) EUR 850,000 30 693 500,00 3.61

TOTAL PAYS:-BAS 33178 300,00 391
NLODON226223 STMICROFLECTRONICS NV EUR SO0 00 33 178 500,00 3,91

TOTAL Titres d'OPC 26 223 610,39 3,00
TOTAL OPCVM et équivalents d'autres Etats membres de 'UE 26 223 610,39 3,09
TOTAL TRANCE 26 223 610,39 1,00
FROODLO8ES236 OSTRUM SRI MONLEY PLUS-IC FUR ELR 151 16 31961039 |92
FRODTO986323 DNCA SERENITE PLUS-1 EUR K000 9004 000,00 117
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