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Document d’informations clés 

 OBJECTIF 
Le présent document contient des informations essentielles sur le produit d’investissement. Il ne s’agit pas d’un document à 
caractère commercial. Ces informations vous sont fournies conformément à une obligation légale, afin de vous aider à 
comprendre en quoi consiste ce produit et quels risques, coûts, gains et pertes potentiels y sont associés, et de vous aider à 
le comparer à d’autres produits. 

 

RMM Court Terme MF 
 

PRODUIT 
Nom du produit : RMM Court Terme 
Nature juridique : OPCVM géré par Rothschild & Co Asset Management, qui à ce titre exerce les droits à l’égard de l’OPCVM. 
Code ISIN : FR0013312923 ( Action MF ) 
Initiateur du produit : Rothschild & Co Asset Management, Société de gestion de portefeuilles agréée par l’AMF sous le numéro GP-17000014 
Site Internet : https://www.am.eu.rothschildandco.com. Pour de plus amples informations, veuillez contacter le service clients par téléphone au +33 
1 40 74 40 84 ou par mail : clientserviceteam@rothschildandco.com 
Autorité compétente : Autorité des Marchés Financiers (AMF). Etat Membre : France 
Date de production du document d’informations clés : 01/07/2023 
 

EN QUOI CONSISTE CE PRODUIT ? 

Type 
Compartiment de Société d’Investissement à Capital Variable (SICAV) 
Le présent document décrit le compartiment RMM Court Terme de la 
SICAV qui peut être constitué d’autres types d'actions commercialisées 
dans votre Etat membre. Le prospectus et les rapports périodiques sont 
quant à eux établis pour l'ensemble de la SICAV. L’ensemble de ces 
informations est accessible à l’adresse suivante : 
https://am.eu.rothschildandco.com 
L'actif et le passif des différents compartiments de la SICAV sont 
ségrégués ; ainsi, les mouvements d’actifs et de passifs d’un autre 
compartiment de la SICAV n’affecteront pas le compartiment RMM Court 
Terme. Toute opération d’échange de catégories d’action du 
compartiment, notamment contre une catégorie d’action d’un autre 
compartiment, est considérée comme une cession suivie d’un rachat et 
se trouve à ce titre soumise au régime fiscal des plus ou moins-values 
sur cessions de valeurs mobilières.   

Durée 
La durée d’existence prévue de l’OPC est de 99 ans. 
Toutefois, le compartiment sera automatiquement dissous en cas de 
rachat de la totalité des actions à l’initiative des actionnaires. Par 
ailleurs, le Conseil d’administration de la SICAV peut, à toute époque et 
pour quelque cause que ce soit, proposer à une assemblée 
extraordinaire sa prorogation ou sa dissolution anticipée ou sa 
liquidation. 
 

Objectifs 
OPCVM de classification « Monétaire à valeur liquidative variable 
(VNAV) Court Terme », le compartiment a pour objectif de gestion, sur 
une durée de placement recommandée inférieure à 3 mois, de fournir un 
rendement égal à celui du taux au jour le jour du marché monétaire de la 
zone euro, l’ESTER (Euro Short-Term Rate), diminué de l'ensemble des 
frais facturés au compartiment et relatifs à chaque catégorie d'action. En 
période de rendements négatifs sur le marché monétaire, le rendement 
du compartiment peut être affecté négativement. Par ailleurs, après prise 
en compte des frais courants la performance du compartiment pourra 
être inférieure à celle de l’ESTER. Le portefeuille du compartiment est 
géré en référence au Taux Moyen du Marché Monétaire (ESTER). 
L’indicateur de référence est utilisé uniquement à titre de comparaison. 
Le gérant peut à sa libre discrétion choisir les titres qui composent le 
portefeuille dans le respect de la stratégie de gestion et des contraintes 
d’investissement. 
Le compartiment peut investir jusqu’à 100% de son actif en instruments 
du marché monétaire, obligations, titres de  créances négociables (à 
taux fixe, variable ou révisable) et en bons à moyen terme négociables, 
d’obligations sécurisées, ayant une maturité inférieure à 397 jours. Ces 
investissements se feront principalement dans des titres libellés en euro, 
néanmoins le compartiment pourra recourir à des titres non libellés en 
euro à hauteur de 20 % maximum de l'actif net. Les émetteurs de ces 
titres devront avoir une note à long terme de BBB ou équivalent ou bien 
une note à court terme de A-2/P-2/F-2 chez Standard & Poor’s, Moody’s 
et Fitch. Le compartiment pourra investir jusqu’à 30% de son actif en 
obligations callable et puttable. La société de gestion ne recourt pas 
exclusivement et mécaniquement à des notations de crédit émises par 
des agences de notation mais procède à sa propre analyse afin 
d’évaluer la qualité de crédit des instruments de taux. Le compartiment 

pourra également investir jusqu’à 10% de son actif en actions ou parts 
d'OPCVM monétaires, relevant de la directive européenne 2009/65/CE, 
de droit français ou européen. 
Le portefeuille du compartiment aura une MMP (Maturité Moyenne 
Pondérée jusqu'à la date d'échéance) inférieure ou égale à 60 jours. De 
plus, la DVMP du portefeuille (Durée de Vie Moyenne Pondérée jusqu'à 
la date d'extinction des instruments financiers et calculée comme la 
moyenne des maturités finales des instruments financiers) est inférieure 
à 120 jours. Aucun titre n’aura de durée de vie supérieure à 397 jours. 
Les risques de change et de taux seront couverts. 
Dans la limite maximum d’une fois son actif, le compartiment peut par 
ailleurs intervenir sur des instruments financiers à terme négociés sur 
des marchés réglementés français et étrangers ou de gré à gré afin de 
poursuivre son objectif de gestion (gestion discrétionnaire). Ces 
instruments sont utilisés uniquement pour couvrir le portefeuille contre 
les risques de taux et/ou de change. Le compartiment peut également 
investir jusqu’à 30% de son actif net en titres intégrant des dérivés 
(EMTN/certificats structurés, obligations callable et puttable). Le risque 
de taux pourra être couvert par l’utilisation d’instruments dérivés afin de 
faire évoluer le portefeuille dans une fourchette de sensibilité* de 0 à 0,5. 
Le risque de change sera quant à lui systématiquement couvert. Le 
compartiment ne prend aucun risque action. 
Le compartiment fait usage de la dérogation prévue au point 7 de l’article 
17 du règlement (UE) 2017/1131. Il peut en conséquence investir, 
conformément au principe de la répartition des risques, jusqu'à 100% de 
ses actifs dans différents instruments du marché monétaire émis ou 
garantis individuellement ou conjointement par une liste d’entités 
précisée dans le prospectus. 
 
 
Fréquence de valorisation: Quotidienne. Centralisation des ordres de 
Souscription/Rachat (S/R): chaque jour à 11h00 auprès de Rothschild 
Martin Maurel. Exécution des ordres: dernière VL connue. Date de 
règlement des S/R: VL + 1 jour ouvré. Cette action est une action de 
distribution. 
Les ordres de souscription et de rachat doivent parvenir auprès du 
dépositaire, chaque jour ouvré avant 11h00. La valeur liquidative sur 
laquelle seront exécutés les ordres de souscription et de rachat est 
calculée sur la base des cours de la veille. Toutefois, elle est susceptible 
d’être recalculée afin de tenir compte de toute événement de marché 
exceptionnel survenu avant l’heure de centralisation. La date de 
publication de la valeur  liquidative, qui n’est plus susceptible d’être 
recalculée, est J. 
* La sensibilité obligataire mesure la variation du prix d'une obligation à 
taux fixe lorsque les taux d'intérêt évoluent. Plus la durée de vie 
résiduelle d'une obligation est grande, plus sa sensibilité est élevée. Le 
compartiment ne prend aucun risque action. 
 

Investisseurs de détails visés 
Du fait de l'exposition du compartiment au marché monétaire, cet 
OPCVM convient à l'investisseur dont l'objectif est la préservation de son 
capital.De plus, ce compartiment est destiné à rémunérer les 
investissements à court terme. 
Non éligible aux US Persons. 
Recommandation : cet OPC pourrait ne pas convenir aux investisseurs 
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qui prévoient de retirer leur apport moins de 3 mois après leur 
investissement. 

Informations pratiques 
Le dépositaire de l'OPCVM est Rothschild Martin Maurel. 
Le prospectus de l'OPCVM et les derniers documents annuels et 
périodiques sont disponibles en langue française et sont adressés 

gratuitement dans un délai de huit jours ouvrés sur simple demande 
écrite à l'adresse suivante : 
Rothschild & Co Asset Management - Service Commercial 29, avenue 
de Messine 75008 Paris. 
La valeur liquidative est publiée sur le site Internet de la société de 
gestion à l'adresse suivante : https://am.priips.rothschildandco.com. 

 

QUELS SONT LES RISQUES ET QU’EST-CE QUE CELA POURRAIT ME RAPPORTER ? 

Indicateur de risque 
L’indicateur synthétique de risque permet d’apprécier le niveau de risque de ce produit par rapport à d’autres. Il indique la probabilité que ce produit 
enregistre des pertes en cas de mouvements sur les marchés ou d’une impossibilité de notre part de vous payer. 
 

 
 

 

 

Risque le plus faible Risque le plus élevé 

 
L’indicateur de risque part de l’hypothèse que vous conservez le produit pendant 3 mois. Le risque réel peut être très différent si vous optez pour une 
sortie avant échéance, et vous pourriez obtenir moins en retour.. 
Nous avons classé ce produit dans la classe de risque 1 sur 7, qui est la classe de risque la plus basse  et reflète principalement son positionnement 
sur les titres de dettes privées ou publiques.. 
Autrement dit, les pertes potentielles liées aux futurs résultats du produit se situent à un niveau très faible et, si la situation venait à se détériorer sur 
les marchés, il est très peu probable que notre capacité à vous payer en soit affectée. 
 
Ce produit ne prévoyant pas de protection contre les aléas de marché ni de garantie en capital, vous pourriez perdre tout ou partie de votre 
investissement. 
 
Autres risques matériellement pertinents et non pris en compte par l'indicateur : 
 
• Impact des techniques telles que des produits dérivés : L'utilisation des produits dérivés peut amplifier l'impact des effets de mouvement de 
marché du portefeuille. 
Pour plus d’information sur les risques, veuillez-vous référer au prospectus de l’OPC. 
 

Scénarios de performance 
Les chiffres indiqués comprennent tous les coûts du produit lui-même, ainsi que les frais dus à votre conseiller ou distributeur. Ces chiffres ne 
tiennent pas compte de votre situation fiscale personnelle qui peut également influer sur les montants que vous recevrez. 
Ce que vous obtiendrez de ce produit dépend des performances futures du marché. L'évolution du marché est aléatoire et ne peut être prédit avec 
précision. 
Les scénarios défavorable, intermédiaire et favorable présentés représentent des exemples utilisant la meilleure et la pire des performances, ainsi 
que la performance moyenne du produit au cours des 10 dernières années au minimum. Les marchés pourraient évoluer très différemment à 
l’avenir. 
Le scenario de tensions montre ce que vous pourriez récupérer en cas de conditions de marché extrêmes. 
 
 

Période de détention recommandée : 3 mois 
Investissement : 10 000 € 

Scénarios Si vous sortez après 3 
mois 

Minimum Il n’existe aucun rendement minimal garanti. Vous pourriez perdre tout ou partie de votre investissement 

Tensions Ce que vous pourriez obtenir après déduction des coûts 9 880 € 

Rendement moyen -1,17 % 

Défavorable Ce que vous pourriez obtenir après déduction des coûts 9 880 € 

Rendement moyen -1,17 % 

Intermédiaire Ce que vous pourriez obtenir après déduction des coûts 9 890 € 

Rendement moyen -1,08 % 

Favorable Ce que vous pourriez obtenir après déduction des coûts 9 970 € 

Rendement moyen -0,31 % 
 

 
Ce type de scenarios est calculé sur un minimum de 10 ans de données en utilisant l’historique du produit, combiné avec un proxy (indicateur de 
référence de l’OPC lorsqu’il existe) si nécessaire. 
 

QUE SE PASSE-T-IL SI ROTHSCHILD & CO ASSET MANAGEMENT N’EST PAS EN MESURE D’EFFECTUER 
LES VERSEMENTS ? 
L’OPC est une copropriété d’instruments financiers et de dépôts distincte de la société de gestion de portefeuille. En cas de défaillance de cette 
dernière, les actifs de l’OPC conservés par le dépositaire ne seront pas affectés. En cas de défaillance du dépositaire, le risque de perte financière 
de l’OPC est atténué en raison de la ségrégation légale des actifs du dépositaire de ceux de l’OPC. 
L’investissement dans un OPC n’est pas garanti ni couvert par un système national de compensation. 
 

QUE VA ME COÛTER CET INVESTISSEMENT ? 
Il se peut que la personne qui vous vend ce produit ou qui vous fournit des conseils à son sujet vous demande de payer des coûts supplémentaires. 
Si c’est le cas, cette personne vous informera sur ces coûts et vous montrera l’incidence de l’ensemble des coûts sur votre investissement. 

Coût au fil du temps 
Les tableaux présentent les montants prélevés sur votre investissement afin de couvrir les différents types de coûts. Ces montants dépendent du 
montant que vous investissez, du temps pendant lequel vous détenez le produit et du rendement du produit. Les montants indiqués ici sont des 
illustrations basées sur un exemple de montant d’investissement et différentes périodes d’investissement possibles. Nous avons supposé : 

• qu’au cours de la première année vous récupéreriez le montant que vous avez investi (rendement annuel de 0 %), que pour les autres 
périodes de détention, le produit évolue de la manière indiquée dans le scénario intermédiaire 

• 10 000 EUR sont investis 
 

http://www.am.eu.rothschildandco.com/
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Investissement : 10 000 €  

Scénarios Si vous sortez après 3 mois 

Coûts totaux 106,60 € 

Incidence des coûts* 1,07 %  
 

(*) Ceci illustre les effets des coûts au cours d’une période de détention de moins d’un an. Ce pourcentage ne peut pas être directement comparé 
aux chiffres concernant l’incidence des coûts fournis pour les autres PRIIP. 
Il se peut que nous partagions les coûts avec la personne qui vous vend le produit afin de couvrir les services qu’elle vous fournit.  

Composition des coûts 
 

Coûts ponctuels à l’entrée ou à la sortie Si vous sortez 
après 3 mois 

Coûts d’entrée 1,00 % du montant que vous payez au moment de l’entrée dans l’investissement. Il s’agit 
du montant maximal que vous paieriez. La personne qui vous vend le produit vous 
informera des coûts réels. 

100,00 € 

Coûts de sortie Nous ne facturons pas de coût de sortie pour ce produit, mais la personne qui vous vend 
le produit peut le faire. 

0,00 € 

Coûts récurrents  

Frais de gestion et autres 
frais administratifs et 
d’exploitation 

0,06 % de la valeur de votre investissement par an. Cette estimation se base sur les 
coûts reels au cours de l’année dernière. 

1,37 € 

Coûts de transaction 0,21 % de la valeur de votre investissement par an. Il s’agit d’une estimation des coûts 
encourus lorsque nous achetons et vendons les investissements sous-jacents au 
produit. Le montant réel varie en fonction de la quantité que nous achetons et vendons. 

5,23 € 

Coûts récurrents prélevés sous certaines conditions  

Commissions liées aux 
résultats 

Aucune commission liée aux résultats n’existe pour ce produit. 0,00 € 

 

 

COMBIEN DE TEMPS DOIS-JE LE CONSERVER ET PUIS-JE RETIRER DE L’ARGENT DE FAÇON ANTICIPÉE ? 
Période de détention recommandée : 3 mois  justifiée principalement par son positionnement sur les titres de dettes privées ou publiques. 
Un désinvestissement avant l'échéance est possible quodiennement. La centralisation des ordres de Souscription/Rachat (S/R) a lieu chaque jour à 
11h00 auprès de Rothschild Martin Maurel. Les ordres sont éxécutés sur la dernière VL connue. Date de règlement des S/R: VL + 1 jour ouvré. 
 

COMMENT PUIS-JE FORMULER UNE RÉCLAMATION ? 
Pour toute réclamation, vous pouvez contacter le Service commercial de la Société de Gestion par téléphone au 01 40 74 40 84, par courrier 
adressé à son Service clients au 29, avenue de Messine – 75008 Paris, ou par e-mail à l'adresse suivante : clientserviceteam@rothschildandco.com 
 

AUTRES INFORMATIONS PERTINENTES 
Le prospectus de l'OPCVM et les derniers documents annuels et périodiques sont disponibles en langue française et sont adressés gratuitement 
dans un délai de huit jours ouvrés sur simple demande écrite à l'adresse suivante : 
Rothschild & Co Asset Management - Service Commercial 29, avenue de Messine 75008 Paris. 
La valeur liquidative ainsi que l'historique des performances de l'OPC sur 10 ans maximum sont publiés sur le site Internet de la société de gestion à 
l'adresse suivante : https://am.priips.rothschildandco.com. 
 
La contribution positive des critères environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG) peut être prise en compte dans les décisions 
d’investissement, sans pour autant être un facteur déterminant de cette prise de décision. 
L'OPC promeut certaines caractéristiques environnementales et sociales au sens de l'article 8 du règlement SFDR et des pratiques de bonne 
gouvernance. La politique ESG et la politique de déclaration d’incidences négatives de la société de gestion sont accessibles sur le site : 
https://am.fr.rothschildandco.com/fr/investissement-responsable/documents-utiles/   
 
Le Médiateur de l’AMF peut être saisi par tout épargnant ou investisseur ayant un différend individuel avec un intermédiaire financier. 
 
Lorsque ce produit est utilisé comme support en unité de compte d’un contrat d’assurance sur la vie ou de capitalisation, les informations  
complémentaires sur ce contrat, telles que (i) les coûts du contrat qui ne sont pas compris dans les coûts indiqués dans le présent document, (ii) le 
contact en cas de réclamation et (iii) ce qui se passe en cas de défaillance de l’entreprise d’assurance, sont présentées dans le document 
d’informations clés de ce contrat, obligatoirement remis par votre assureur ou courtier ou tout autre intermédiaire d’assurance conformément à son 
obligation légale. 
  

http://www.am.eu.rothschildandco.com/


Rothschild & Co Asset Management - Siège social : 29, avenue de Messine - 75008 PARIS - Tel : 01 40 74 40 74 - www.am.eu.rothschildandco.com 
Société en commandite simple au capital de 1 818 181,89 euros - RCS Paris 824 540 173 - Société de gestion de portefeuilles agréée par l’ AMF sous le numéro GP 17000014 

 

 
 

Document d’informations clés 

 OBJECTIF 
Le présent document contient des informations essentielles sur le produit d’investissement. Il ne s’agit pas d’un document à 
caractère commercial. Ces informations vous sont fournies conformément à une obligation légale, afin de vous aider à 
comprendre en quoi consiste ce produit et quels risques, coûts, gains et pertes potentiels y sont associés, et de vous aider à 
le comparer à d’autres produits. 

 

RMM Court Terme IC2 
 

PRODUIT 
Nom du produit : RMM Court Terme 
Nature juridique : OPCVM géré par Rothschild & Co Asset Management, qui à ce titre exerce les droits à l’égard de l’OPCVM. 
Code ISIN : FR0013312915 ( Action IC2 ) 
Initiateur du produit : Rothschild & Co Asset Management, Société de gestion de portefeuilles agréée par l’AMF sous le numéro GP-17000014 
Site Internet : https://www.am.eu.rothschildandco.com. Pour de plus amples informations, veuillez contacter le service clients par téléphone au +33 
1 40 74 40 84 ou par mail : clientserviceteam@rothschildandco.com 
Autorité compétente : Autorité des Marchés Financiers (AMF). Etat Membre : France 
Date de production du document d’informations clés : 01/07/2023 
 

EN QUOI CONSISTE CE PRODUIT ? 

Type 
Compartiment de Société d’Investissement à Capital Variable (SICAV) 
Le présent document décrit le compartiment RMM Court Terme de la 
SICAV qui peut être constitué d’autres types d'actions commercialisées 
dans votre Etat membre. Le prospectus et les rapports périodiques sont 
quant à eux établis pour l'ensemble de la SICAV. L’ensemble de ces 
informations est accessible à l’adresse suivante : 
https://am.eu.rothschildandco.com 
L'actif et le passif des différents compartiments de la SICAV sont 
ségrégués ; ainsi, les mouvements d’actifs et de passifs d’un autre 
compartiment de la SICAV n’affecteront pas le compartiment RMM Court 
Terme. Toute opération d’échange de catégories d’action du 
compartiment, notamment contre une catégorie d’action d’un autre 
compartiment, est considérée comme une cession suivie d’un rachat et 
se trouve à ce titre soumise au régime fiscal des plus ou moins-values 
sur cessions de valeurs mobilières.   

Durée 
La durée d’existence prévue de l’OPC est de 99 ans. 
Toutefois, le compartiment sera automatiquement dissous en cas de 
rachat de la totalité des actions à l’initiative des actionnaires. Par 
ailleurs, le Conseil d’administration de la SICAV peut, à toute époque et 
pour quelque cause que ce soit, proposer à une assemblée 
extraordinaire sa prorogation ou sa dissolution anticipée ou sa 
liquidation. 
 

Objectifs 
OPCVM de classification « Monétaire à valeur liquidative variable 
(VNAV) Court Terme », le compartiment a pour objectif de gestion, sur 
une durée de placement recommandée inférieure à 3 mois, de fournir un 
rendement égal à celui du taux au jour le jour du marché monétaire de la 
zone euro, l’ESTER (Euro Short-Term Rate), diminué de l'ensemble des 
frais facturés au compartiment et relatifs à chaque catégorie d'action. En 
période de rendements négatifs sur le marché monétaire, le rendement 
du compartiment peut être affecté négativement. Par ailleurs, après prise 
en compte des frais courants la performance du compartiment pourra 
être inférieure à celle de l’ESTER. Le portefeuille du compartiment est 
géré en référence au Taux Moyen du Marché Monétaire (ESTER). 
L’indicateur de référence est utilisé uniquement à titre de comparaison. 
Le gérant peut à sa libre discrétion choisir les titres qui composent le 
portefeuille dans le respect de la stratégie de gestion et des contraintes 
d’investissement. 
Le compartiment peut investir jusqu’à 100% de son actif en instruments 
du marché monétaire, obligations, titres de  créances négociables (à 
taux fixe, variable ou révisable) et en bons à moyen terme négociables, 
d’obligations sécurisées, ayant une maturité inférieure à 397 jours. Ces 
investissements se feront principalement dans des titres libellés en euro, 
néanmoins le compartiment pourra recourir à des titres non libellés en 
euro à hauteur de 20 % maximum de l'actif net. Les émetteurs de ces 
titres devront avoir une note à long terme de BBB ou équivalent ou bien 
une note à court terme de A-2/P-2/F-2 chez Standard & Poor’s, Moody’s 
et Fitch. Le compartiment pourra investir jusqu’à 30% de son actif en 
obligations callable et puttable. La société de gestion ne recourt pas 
exclusivement et mécaniquement à des notations de crédit émises par 
des agences de notation mais procède à sa propre analyse afin 
d’évaluer la qualité de crédit des instruments de taux. Le compartiment 

pourra également investir jusqu’à 10% de son actif en actions ou parts 
d'OPCVM monétaires, relevant de la directive européenne 2009/65/CE, 
de droit français ou européen. 
Le portefeuille du compartiment aura une MMP (Maturité Moyenne 
Pondérée jusqu'à la date d'échéance) inférieure ou égale à 60 jours. De 
plus, la DVMP du portefeuille (Durée de Vie Moyenne Pondérée jusqu'à 
la date d'extinction des instruments financiers et calculée comme la 
moyenne des maturités finales des instruments financiers) est inférieure 
à 120 jours. Aucun titre n’aura de durée de vie supérieure à 397 jours. 
Les risques de change et de taux seront couverts. 
Dans la limite maximum d’une fois son actif, le compartiment peut par 
ailleurs intervenir sur des instruments financiers à terme négociés sur 
des marchés réglementés français et étrangers ou de gré à gré afin de 
poursuivre son objectif de gestion (gestion discrétionnaire). Ces 
instruments sont utilisés uniquement pour couvrir le portefeuille contre 
les risques de taux et/ou de change. Le compartiment peut également 
investir jusqu’à 30% de son actif net en titres intégrant des dérivés 
(EMTN/certificats structurés, obligations callable et puttable). Le risque 
de taux pourra être couvert par l’utilisation d’instruments dérivés afin de 
faire évoluer le portefeuille dans une fourchette de sensibilité* de 0 à 0,5. 
Le risque de change sera quant à lui systématiquement couvert. Le 
compartiment ne prend aucun risque action. 
Le compartiment fait usage de la dérogation prévue au point 7 de l’article 
17 du règlement (UE) 2017/1131. Il peut en conséquence investir, 
conformément au principe de la répartition des risques, jusqu'à 100% de 
ses actifs dans différents instruments du marché monétaire émis ou 
garantis individuellement ou conjointement par une liste d’entités 
précisée dans le prospectus. 
 
 
Fréquence de valorisation: Quotidienne. Centralisation des ordres de 
Souscription/Rachat (S/R): chaque jour à 11h00 auprès de Rothschild 
Martin Maurel. Exécution des ordres: dernière VL connue. Date de 
règlement des S/R: VL + 1 jour ouvré. Cette action est une action de 
capitalisation. 
Les ordres de souscription et de rachat doivent parvenir auprès du 
dépositaire, chaque jour ouvré avant 11h00. La valeur liquidative sur 
laquelle seront exécutés les ordres de souscription et de rachat est 
calculée sur la base des cours de la veille. Toutefois, elle est susceptible 
d’être recalculée afin de tenir compte de toute événement de marché 
exceptionnel survenu avant l’heure de centralisation. La date de 
publication de la valeur liquidative, qui n’est plus susceptible d’être 
recalculée, est J. 
* La sensibilité obligataire mesure la variation du prix d'une obligation à 
taux fixe lorsque les taux d'intérêt évoluent. Plus la durée de vie 
résiduelle d'une obligation est grande, plus sa sensibilité est élevée. Le 
compartiment ne prend aucun risque action. 

Investisseurs de détails visés 
Du fait de l'exposition du compartiment au marché monétaire, cet 
OPCVM convient à l'investisseur dont l'objectif est la préservation de son 
capital.De plus, ce compartiment est destiné à rémunérer les 
investissements à court terme. 
Non éligible aux US Persons. 
Recommandation : cet OPC pourrait ne pas convenir aux investisseurs 
qui prévoient de retirer leur apport moins de 3 mois après leur 
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investissement. 

Informations pratiques 
Le dépositaire de l'OPCVM est Rothschild Martin Maurel. 
Le prospectus de l'OPCVM et les derniers documents annuels et 
périodiques sont disponibles en langue française et sont adressés 
gratuitement dans un délai de huit jours ouvrés sur simple demande 

écrite à l'adresse suivante : 
Rothschild & Co Asset Management - Service Commercial 29, avenue 
de Messine 75008 Paris. 
La valeur liquidative est publiée sur le site Internet de la société de 
gestion à l'adresse suivante : https://am.priips.rothschildandco.com. 

 

QUELS SONT LES RISQUES ET QU’EST-CE QUE CELA POURRAIT ME RAPPORTER ? 

Indicateur de risque 
L’indicateur synthétique de risque permet d’apprécier le niveau de risque de ce produit par rapport à d’autres. Il indique la probabilité que ce produit 
enregistre des pertes en cas de mouvements sur les marchés ou d’une impossibilité de notre part de vous payer. 
 

 
 

 

 

Risque le plus faible Risque le plus élevé 

 
L’indicateur de risque part de l’hypothèse que vous conservez le produit pendant 3 mois. Le risque réel peut être très différent si vous optez pour une 
sortie avant échéance, et vous pourriez obtenir moins en retour.. 
Nous avons classé ce produit dans la classe de risque 1 sur 7, qui est la classe de risque la plus basse  et reflète principalement son positionnement 
sur les titres de dettes privées ou publiques.. 
Autrement dit, les pertes potentielles liées aux futurs résultats du produit se situent à un niveau très faible et, si la situation venait à se détériorer sur 
les marchés, il est très peu probable que notre capacité à vous payer en soit affectée. 
 
Ce produit ne prévoyant pas de protection contre les aléas de marché ni de garantie en capital, vous pourriez perdre tout ou partie de votre 
investissement. 
 
Autres risques matériellement pertinents et non pris en compte par l'indicateur : 
 
• Impact des techniques telles que des produits dérivés : L'utilisation des produits dérivés peut amplifier l'impact des effets de mouvement de 
marché du portefeuille. 
Pour plus d’information sur les risques, veuillez-vous référer au prospectus de l’OPC. 
 

Scénarios de performance 
Les chiffres indiqués comprennent tous les coûts du produit lui-même, ainsi que les frais dus à votre conseiller ou distributeur. Ces chiffres ne 
tiennent pas compte de votre situation fiscale personnelle qui peut également influer sur les montants que vous recevrez. 
Ce que vous obtiendrez de ce produit dépend des performances futures du marché. L'évolution du marché est aléatoire et ne peut être prédit avec 
précision. 
Les scénarios défavorable, intermédiaire et favorable présentés représentent des exemples utilisant la meilleure et la pire des performances, ainsi 
que la performance moyenne du produit au cours des 10 dernières années au minimum. Les marchés pourraient évoluer très différemment à 
l’avenir. 
Le scenario de tensions montre ce que vous pourriez récupérer en cas de conditions de marché extrêmes. 
 
 

Période de détention recommandée : 3 mois 
Investissement : 10 000 € 

Scénarios Si vous sortez après 3 
mois 

Minimum Il n’existe aucun rendement minimal garanti. Vous pourriez perdre tout ou partie de votre investissement 

Tensions Ce que vous pourriez obtenir après déduction des coûts 9 880 € 

Rendement moyen -1,20 % 

Défavorable Ce que vous pourriez obtenir après déduction des coûts 9 880 € 

Rendement moyen -1,20 % 

Intermédiaire Ce que vous pourriez obtenir après déduction des coûts 9 890 € 

Rendement moyen -1,10 % 

Favorable Ce que vous pourriez obtenir après déduction des coûts 9 970 € 

Rendement moyen -0,32 % 
 

 
Ce type de scenarios est calculé sur un minimum de 10 ans de données en utilisant l’historique du produit, combiné avec un proxy (indicateur de 
référence de l’OPC lorsqu’il existe) si nécessaire. 
 

QUE SE PASSE-T-IL SI ROTHSCHILD & CO ASSET MANAGEMENT N’EST PAS EN MESURE D’EFFECTUER 
LES VERSEMENTS ? 
L’OPC est une copropriété d’instruments financiers et de dépôts distincte de la société de gestion de portefeuille. En cas de défaillance de cette 
dernière, les actifs de l’OPC conservés par le dépositaire ne seront pas affectés. En cas de défaillance du dépositaire, le risque de perte financière 
de l’OPC est atténué en raison de la ségrégation légale des actifs du dépositaire de ceux de l’OPC. 
L’investissement dans un OPC n’est pas garanti ni couvert par un système national de compensation. 
 

QUE VA ME COÛTER CET INVESTISSEMENT ? 
Il se peut que la personne qui vous vend ce produit ou qui vous fournit des conseils à son sujet vous demande de payer des coûts supplémentaires. 
Si c’est le cas, cette personne vous informera sur ces coûts et vous montrera l’incidence de l’ensemble des coûts sur votre investissement. 

Coût au fil du temps 
Les tableaux présentent les montants prélevés sur votre investissement afin de couvrir les différents types de coûts. Ces montants dépendent du 
montant que vous investissez, du temps pendant lequel vous détenez le produit et du rendement du produit. Les montants indiqués ici sont des 
illustrations basées sur un exemple de montant d’investissement et différentes périodes d’investissement possibles. Nous avons supposé : 

• qu’au cours de la première année vous récupéreriez le montant que vous avez investi (rendement annuel de 0 %), que pour les autres 
périodes de détention, le produit évolue de la manière indiquée dans le scénario intermédiaire 

• 10 000 EUR sont investis 
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Investissement : 10 000 €  

Scénarios Si vous sortez après 3 mois 

Coûts totaux 121,57 € 

Incidence des coûts* 1,23 %  
 

(*) Ceci illustre les effets des coûts au cours d’une période de détention de moins d’un an. Ce pourcentage ne peut pas être directement comparé 
aux chiffres concernant l’incidence des coûts fournis pour les autres PRIIP. 
Il se peut que nous partagions les coûts avec la personne qui vous vend le produit afin de couvrir les services qu’elle vous fournit.  

Composition des coûts 
 

Coûts ponctuels à l’entrée ou à la sortie Si vous sortez 
après 3 mois 

Coûts d’entrée 1,00 % du montant que vous payez au moment de l’entrée dans l’investissement. Il s’agit 
du montant maximal que vous paieriez. La personne qui vous vend le produit vous 
informera des coûts réels. 

100,00 € 

Coûts de sortie 0,10 % de votre investissement avant qu’il ne vous soit payé. 9,98 € 

Coûts récurrents  

Frais de gestion et autres 
frais administratifs et 
d’exploitation 

0,26 % de la valeur de votre investissement par an. Cette estimation se base sur les 
coûts reels au cours de l’année dernière. 

6,35 € 

Coûts de transaction 0,21 % de la valeur de votre investissement par an. Il s’agit d’une estimation des coûts 
encourus lorsque nous achetons et vendons les investissements sous-jacents au 
produit. Le montant réel varie en fonction de la quantité que nous achetons et vendons. 

5,23 € 

Coûts récurrents prélevés sous certaines conditions  

Commissions liées aux 
résultats 

Aucune commission liée aux résultats n’existe pour ce produit. 0,00 € 

 

 

COMBIEN DE TEMPS DOIS-JE LE CONSERVER ET PUIS-JE RETIRER DE L’ARGENT DE FAÇON ANTICIPÉE ? 
Période de détention recommandée : 3 mois  justifiée principalement par son positionnement sur les titres de dettes privées ou publiques. 
Un désinvestissement avant l'échéance est possible quodiennement. La centralisation des ordres de Souscription/Rachat (S/R) a lieu chaque jour à 
11h00 auprès de Rothschild Martin Maurel. Les ordres sont éxécutés sur la dernière VL connue. Date de règlement des S/R: VL + 1 jour ouvré.  
 

COMMENT PUIS-JE FORMULER UNE RÉCLAMATION ? 
Pour toute réclamation, vous pouvez contacter le Service commercial de la Société de Gestion par téléphone au 01 40 74 40 84, par courrier 
adressé à son Service clients au 29, avenue de Messine – 75008 Paris, ou par e-mail à l'adresse suivante : clientserviceteam@rothschildandco.com 
 

AUTRES INFORMATIONS PERTINENTES 
Le prospectus de l'OPCVM et les derniers documents annuels et périodiques sont disponibles en langue française et sont adressés gratuitement 
dans un délai de huit jours ouvrés sur simple demande écrite à l'adresse suivante : 
Rothschild & Co Asset Management - Service Commercial 29, avenue de Messine 75008 Paris. 
La valeur liquidative ainsi que l'historique des performances de l'OPC sur 10 ans maximum sont publiés sur le site Internet de la société de gestion à 
l'adresse suivante : https://am.priips.rothschildandco.com. 
 
La contribution positive des critères environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG) peut être prise en compte dans les décisions 
d’investissement, sans pour autant être un facteur déterminant de cette prise de décision. 
L'OPC promeut certaines caractéristiques environnementales et sociales au sens de l'article 8 du règlement SFDR et des pratiques de bonne 
gouvernance. La politique ESG et la politique de déclaration d’incidences négatives de la société de gestion sont accessibles sur le site : 
https://am.fr.rothschildandco.com/fr/investissement-responsable/documents-utiles/   
 
Le Médiateur de l’AMF peut être saisi par tout épargnant ou investisseur ayant un différend individuel avec un intermédiaire financier. 
 
Lorsque ce produit est utilisé comme support en unité de compte d’un contrat d’assurance sur la vie ou de capitalisation, les informations  
complémentaires sur ce contrat, telles que (i) les coûts du contrat qui ne sont pas compris dans les coûts indiqués dans le présent document, (ii) le 
contact en cas de réclamation et (iii) ce qui se passe en cas de défaillance de l’entreprise d’assurance, sont présentées dans le document 
d’informations clés de ce contrat, obligatoirement remis par votre assureur ou courtier ou tout autre intermédiaire d’assurance conformément à son 
obligation légale. 
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Document d’informations clés 

 OBJECTIF 
Le présent document contient des informations essentielles sur le produit d’investissement. Il ne s’agit pas d’un document à 
caractère commercial. Ces informations vous sont fournies conformément à une obligation légale, afin de vous aider à 
comprendre en quoi consiste ce produit et quels risques, coûts, gains et pertes potentiels y sont associés, et de vous aider à 
le comparer à d’autres produits. 

 

RMM Court Terme C 
 

PRODUIT 
Nom du produit : RMM Court Terme 
Nature juridique : OPCVM géré par Rothschild & Co Asset Management, qui à ce titre exerce les droits à l’égard de l’OPCVM. 
Code ISIN : FR0007442496 ( Action C ) 
Initiateur du produit : Rothschild & Co Asset Management, Société de gestion de portefeuilles agréée par l’AMF sous le numéro GP-17000014 
Site Internet : https://www.am.eu.rothschildandco.com. Pour de plus amples informations, veuillez contacter le service clients par téléphone au +33 
1 40 74 40 84 ou par mail : clientserviceteam@rothschildandco.com 
Autorité compétente : Autorité des Marchés Financiers (AMF). Etat Membre : France 
Date de production du document d’informations clés : 01/07/2023 
 

EN QUOI CONSISTE CE PRODUIT ? 

Type 
Compartiment de Société d’Investissement à Capital Variable (SICAV) 
Le présent document décrit le compartiment RMM Court Terme de la 
SICAV qui peut être constitué d’autres types d'actions commercialisées 
dans votre Etat membre. Le prospectus et les rapports périodiques sont 
quant à eux établis pour l'ensemble de la SICAV. L’ensemble de ces 
informations est accessible à l’adresse suivante : 
https://am.eu.rothschildandco.com 
L'actif et le passif des différents compartiments de la SICAV sont 
ségrégués ; ainsi, les mouvements d’actifs et de passifs d’un autre 
compartiment de la SICAV n’affecteront pas le compartiment RMM Court 
Terme. Toute opération d’échange de catégories d’action du 
compartiment, notamment contre une catégorie d’action d’un autre 
compartiment, est considérée comme une cession suivie d’un rachat et 
se trouve à ce titre soumise au régime fiscal des plus ou moins-values 
sur cessions de valeurs mobilières.   

Durée 
La durée d’existence prévue de l’OPC est de 99 ans. 
Toutefois, le compartiment sera automatiquement dissous en cas de 
rachat de la totalité des actions à l’initiative des actionnaires. Par 
ailleurs, le Conseil d’administration de la SICAV peut, à toute époque et 
pour quelque cause que ce soit, proposer à une assemblée 
extraordinaire sa prorogation ou sa dissolution anticipée ou sa 
liquidation. 
 

Objectifs 
OPCVM de classification « Monétaire à valeur liquidative variable 
(VNAV) Court Terme », le compartiment a pour objectif de gestion, sur 
une durée de placement recommandée inférieure à 3 mois, de fournir un 
rendement égal à celui du taux au jour le jour du marché monétaire de la 
zone euro, l’ESTER (Euro Short-Term Rate), diminué de l'ensemble des 
frais facturés au compartiment et relatifs à chaque catégorie d'action. En 
période de rendements négatifs sur le marché monétaire, le rendement 
du compartiment peut être affecté négativement. Par ailleurs, après prise 
en compte des frais courants la performance du compartiment pourra 
être inférieure à celle de l’ESTER. Le portefeuille du compartiment est 
géré en référence au Taux Moyen du Marché Monétaire (ESTER). 
L’indicateur de référence est utilisé uniquement à titre de comparaison. 
Le gérant peut à sa libre discrétion choisir les titres qui composent le 
portefeuille dans le respect de la stratégie de gestion et des contraintes 
d’investissement. 
Le compartiment peut investir jusqu’à 100% de son actif en instruments 
du marché monétaire, obligations, titres de  créances négociables (à 
taux fixe, variable ou révisable) et en bons à moyen terme négociables, 
d’obligations sécurisées, ayant une maturité inférieure à 397 jours. Ces 
investissements se feront principalement dans des titres libellés en euro, 
néanmoins le compartiment pourra recourir à des titres non libellés en 
euro à hauteur de 20 % maximum de l'actif net. Les émetteurs de ces 
titres devront avoir une note à long terme de BBB ou équivalent ou bien 
une note à court terme de A-2/P-2/F-2 chez Standard & Poor’s, Moody’s 
et Fitch. Le compartiment pourra investir jusqu’à 30% de son actif en 
obligations callable et puttable. La société de gestion ne recourt pas 
exclusivement et mécaniquement à des notations de crédit émises par 
des agences de notation mais procède à sa propre analyse afin 
d’évaluer la qualité de crédit des instruments de taux. Le compartiment 

pourra également investir jusqu’à 10% de son actif en actions ou parts 
d'OPCVM monétaires, relevant de la directive européenne 2009/65/CE, 
de droit français ou européen. 
Le portefeuille du compartiment aura une MMP (Maturité Moyenne 
Pondérée jusqu'à la date d'échéance) inférieure ou égale à 60 jours. De 
plus, la DVMP du portefeuille (Durée de Vie Moyenne Pondérée jusqu'à 
la date d'extinction des instruments financiers et calculée comme la 
moyenne des maturités finales des instruments financiers) est inférieure 
à 120 jours. Aucun titre n’aura de durée de vie supérieure à 397 jours. 
Les risques de change et de taux seront couverts. 
Dans la limite maximum d’une fois son actif, le compartiment peut par 
ailleurs intervenir sur des instruments financiers à terme négociés sur 
des marchés réglementés français et étrangers ou de gré à gré afin de 
poursuivre son objectif de gestion (gestion discrétionnaire). Ces 
instruments sont utilisés uniquement pour couvrir le portefeuille contre 
les risques de taux et/ou de change. Le compartiment peut également 
investir jusqu’à 30% de son actif net en titres intégrant des dérivés 
(EMTN/certificats structurés, obligations callable et puttable). Le risque 
de taux pourra être couvert par l’utilisation d’instruments dérivés afin de 
faire évoluer le portefeuille dans une fourchette de sensibilité* de 0 à 0,5. 
Le risque de change sera quant à lui systématiquement couvert. Le 
compartiment ne prend aucun risque action. 
Le compartiment fait usage de la dérogation prévue au point 7 de l’article 
17 du règlement (UE) 2017/1131. Il peut en conséquence investir, 
conformément au principe de la répartition des risques, jusqu'à 100% de 
ses actifs dans différents instruments du marché monétaire émis ou 
garantis individuellement ou conjointement par une liste d’entités 
précisée dans le prospectus. 
 
 
Fréquence de valorisation: Quotidienne. Centralisation des ordres de 
Souscription/Rachat (S/R): chaque jour à 11h00 auprès de Rothschild 
Martin Maurel. Exécution des ordres: dernière VL connue. Date de 
règlement des S/R: VL + 1 jour ouvré. Cette action est une action de 
capitalisation. 
Les ordres de souscription et de rachat doivent parvenir auprès du 
dépositaire, chaque jour ouvré avant 11h00. La valeur liquidative sur 
laquelle seront exécutés les ordres de souscription et de rachat est 
calculée sur la base des cours de la veille. Toutefois, elle est susceptible 
d’être recalculée afin de tenir compte de toute événement de marché 
exceptionnel survenu avant l’heure de centralisation. La date de 
publication de la valeur liquidative, qui n’est plus susceptible d’être 
recalculée, est J. 
* La sensibilité obligataire mesure la variation du prix d'une obligation à 
taux fixe lorsque les taux d'intérêt évoluent. Plus la durée de vie 
résiduelle d'une obligation est grande, plus sa sensibilité est élevée. Le 
compartiment ne prend aucun risque action. 

Investisseurs de détails visés 
Du fait de l'exposition du compartiment au marché monétaire, cet 
OPCVM convient à l'investisseur dont l'objectif est la préservation de son 
capital.De plus, ce compartiment est destiné à rémunérer les 
investissements à court terme. 
Non éligible aux US Persons. 
Recommandation : cet OPC pourrait ne pas convenir aux investisseurs 
qui prévoient de retirer leur apport moins de 3 mois après leur 
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investissement. 

Informations pratiques 
Le dépositaire de l'OPCVM est Rothschild Martin Maurel. 
Le prospectus de l'OPCVM et les derniers documents annuels et 
périodiques sont disponibles en langue française et sont adressés 
gratuitement dans un délai de huit jours ouvrés sur simple demande 

écrite à l'adresse suivante : 
Rothschild & Co Asset Management - Service Commercial 29, avenue 
de Messine 75008 Paris. 
La valeur liquidative est publiée sur le site Internet de la société de 
gestion à l'adresse suivante : https://am.priips.rothschildandco.com. 

 

QUELS SONT LES RISQUES ET QU’EST-CE QUE CELA POURRAIT ME RAPPORTER ? 

Indicateur de risque 
L’indicateur synthétique de risque permet d’apprécier le niveau de risque de ce produit par rapport à d’autres. Il indique la probabilité que ce produit 
enregistre des pertes en cas de mouvements sur les marchés ou d’une impossibilité de notre part de vous payer. 
 

 
 

 

 

Risque le plus faible Risque le plus élevé 

 
L’indicateur de risque part de l’hypothèse que vous conservez le produit pendant 3 mois. Le risque réel peut être très différent si vous optez pour une 
sortie avant échéance, et vous pourriez obtenir moins en retour.. 
Nous avons classé ce produit dans la classe de risque 1 sur 7, qui est la classe de risque la plus basse  et reflète principalement son positionnement 
sur les titres de dettes privées ou publiques.. 
Autrement dit, les pertes potentielles liées aux futurs résultats du produit se situent à un niveau très faible et, si la situation venait à se détériorer sur 
les marchés, il est très peu probable que notre capacité à vous payer en soit affectée. 
 
Ce produit ne prévoyant pas de protection contre les aléas de marché ni de garantie en capital, vous pourriez perdre tout ou partie de votre 
investissement. 
 
Autres risques matériellement pertinents et non pris en compte par l'indicateur : 
 
• Impact des techniques telles que des produits dérivés : L'utilisation des produits dérivés peut amplifier l'impact des effets de mouvement de 
marché du portefeuille. 
Pour plus d’information sur les risques, veuillez-vous référer au prospectus de l’OPC. 
 

Scénarios de performance 
Les chiffres indiqués comprennent tous les coûts du produit lui-même, ainsi que les frais dus à votre conseiller ou distributeur. Ces chiffres ne 
tiennent pas compte de votre situation fiscale personnelle qui peut également influer sur les montants que vous recevrez. 
Ce que vous obtiendrez de ce produit dépend des performances futures du marché. L'évolution du marché est aléatoire et ne peut être prédit avec 
précision. 
Les scénarios défavorable, intermédiaire et favorable présentés représentent des exemples utilisant la meilleure et la pire des performances, ainsi 
que la performance moyenne du produit au cours des 10 dernières années au minimum. Les marchés pourraient évoluer très différemment à 
l’avenir. 
Le scenario de tensions montre ce que vous pourriez récupérer en cas de conditions de marché extrêmes. 
 
 

Période de détention recommandée : 3 mois 
Investissement : 10 000 € 

Scénarios Si vous sortez après 3 
mois 

Minimum Il n’existe aucun rendement minimal garanti. Vous pourriez perdre tout ou partie de votre investissement 

Tensions Ce que vous pourriez obtenir après déduction des coûts 9 880 € 

Rendement moyen -1,17 % 

Défavorable Ce que vous pourriez obtenir après déduction des coûts 9 880 € 

Rendement moyen -1,17 % 

Intermédiaire Ce que vous pourriez obtenir après déduction des coûts 9 890 € 

Rendement moyen -1,08 % 

Favorable Ce que vous pourriez obtenir après déduction des coûts 9 970 € 

Rendement moyen -0,31 % 
 

 
Ce type de scenarios est calculé sur un minimum de 10 ans de données en utilisant l’historique du produit, combiné avec un proxy (indicateur de 
référence de l’OPC lorsqu’il existe) si nécessaire. 
 

QUE SE PASSE-T-IL SI ROTHSCHILD & CO ASSET MANAGEMENT N’EST PAS EN MESURE D’EFFECTUER 
LES VERSEMENTS ? 
L’OPC est une copropriété d’instruments financiers et de dépôts distincte de la société de gestion de portefeuille. En cas de défaillance de cette 
dernière, les actifs de l’OPC conservés par le dépositaire ne seront pas affectés. En cas de défaillance du dépositaire, le risque de perte financière 
de l’OPC est atténué en raison de la ségrégation légale des actifs du dépositaire de ceux de l’OPC. 
L’investissement dans un OPC n’est pas garanti ni couvert par un système national de compensation. 
 

QUE VA ME COÛTER CET INVESTISSEMENT ? 
Il se peut que la personne qui vous vend ce produit ou qui vous fournit des conseils à son sujet vous demande de payer des coûts supplémentaires. 
Si c’est le cas, cette personne vous informera sur ces coûts et vous montrera l’incidence de l’ensemble des coûts sur votre investissement. 

Coût au fil du temps 
Les tableaux présentent les montants prélevés sur votre investissement afin de couvrir les différents types de coûts. Ces montants dépendent du 
montant que vous investissez, du temps pendant lequel vous détenez le produit et du rendement du produit. Les montants indiqués ici sont des 
illustrations basées sur un exemple de montant d’investissement et différentes périodes d’investissement possibles. Nous avons supposé : 

• qu’au cours de la première année vous récupéreriez le montant que vous avez investi (rendement annuel de 0 %), que pour les autres 
périodes de détention, le produit évolue de la manière indiquée dans le scénario intermédiaire 

• 10 000 EUR sont investis 
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Investissement : 10 000 €  

Scénarios Si vous sortez après 3 mois 

Coûts totaux 112,82 € 

Incidence des coûts* 1,14 %  
 

(*) Ceci illustre les effets des coûts au cours d’une période de détention de moins d’un an. Ce pourcentage ne peut pas être directement comparé 
aux chiffres concernant l’incidence des coûts fournis pour les autres PRIIP. 
Il se peut que nous partagions les coûts avec la personne qui vous vend le produit afin de couvrir les services qu’elle vous fournit.  

Composition des coûts 
 

Coûts ponctuels à l’entrée ou à la sortie Si vous sortez 
après 3 mois 

Coûts d’entrée 1,00 % du montant que vous payez au moment de l’entrée dans l’investissement. Il s’agit 
du montant maximal que vous paieriez. La personne qui vous vend le produit vous 
informera des coûts réels. 

100,00 € 

Coûts de sortie Nous ne facturons pas de coût de sortie pour ce produit, mais la personne qui vous vend 
le produit peut le faire. 

0,00 € 

Coûts récurrents  

Frais de gestion et autres 
frais administratifs et 
d’exploitation 

0,31 % de la valeur de votre investissement par an. Cette estimation se base sur les 
coûts reels au cours de l’année dernière. 

7,59 € 

Coûts de transaction 0,21 % de la valeur de votre investissement par an. Il s’agit d’une estimation des coûts 
encourus lorsque nous achetons et vendons les investissements sous-jacents au 
produit. Le montant réel varie en fonction de la quantité que nous achetons et vendons. 

5,23 € 

Coûts récurrents prélevés sous certaines conditions  

Commissions liées aux 
résultats 

Aucune commission liée aux résultats n’existe pour ce produit. 0,00 € 

 

 

COMBIEN DE TEMPS DOIS-JE LE CONSERVER ET PUIS-JE RETIRER DE L’ARGENT DE FAÇON ANTICIPÉE ? 
Période de détention recommandée : 3 mois  justifiée principalement par son positionnement sur les titres de dettes privées ou publiques. 
Un désinvestissement avant l'échéance est possible quodiennement. La centralisation des ordres de Souscription/Rachat (S/R) a lieu chaque jour à 
11h00 auprès de Rothschild Martin Maurel. Les ordres sont éxécutés sur la dernière VL connue. Date de règlement des S/R: VL + 1 jour ouvré.  
 

COMMENT PUIS-JE FORMULER UNE RÉCLAMATION ? 
Pour toute réclamation, vous pouvez contacter le Service commercial de la Société de Gestion par téléphone au 01 40 74 40 84, par courrier 
adressé à son Service clients au 29, avenue de Messine – 75008 Paris, ou par e-mail à l'adresse suivante : clientserviceteam@rothschildandco.com 
 

AUTRES INFORMATIONS PERTINENTES 
Le prospectus de l'OPCVM et les derniers documents annuels et périodiques sont disponibles en langue française et sont adressés gratuitement 
dans un délai de huit jours ouvrés sur simple demande écrite à l'adresse suivante : 
Rothschild & Co Asset Management - Service Commercial 29, avenue de Messine 75008 Paris. 
La valeur liquidative ainsi que l'historique des performances de l'OPC sur 10 ans maximum sont publiés sur le site Internet de la société de gestion à 
l'adresse suivante : https://am.priips.rothschildandco.com. 
 
La contribution positive des critères environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG) peut être prise en compte dans les décisions 
d’investissement, sans pour autant être un facteur déterminant de cette prise de décision. 
L'OPC promeut certaines caractéristiques environnementales et sociales au sens de l'article 8 du règlement SFDR et des pratiques de bonne 
gouvernance. La politique ESG et la politique de déclaration d’incidences négatives de la société de gestion sont accessibles sur le site : 
https://am.fr.rothschildandco.com/fr/investissement-responsable/documents-utiles/   
 
Le Médiateur de l’AMF peut être saisi par tout épargnant ou investisseur ayant un différend individuel avec un intermédiaire financier. 
 
Lorsque ce produit est utilisé comme support en unité de compte d’un contrat d’assurance sur la vie ou de capitalisation, les informations  
complémentaires sur ce contrat, telles que (i) les coûts du contrat qui ne sont pas compris dans les coûts indiqués dans le présent document, (ii) le 
contact en cas de réclamation et (iii) ce qui se passe en cas de défaillance de l’entreprise d’assurance, sont présentées dans le document 
d’informations clés de ce contrat, obligatoirement remis par votre assureur ou courtier ou tout autre intermédiaire d’assurance conformément à son 
obligation légale. 
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Document d’informations clés 

 OBJECTIF 
Le présent document contient des informations essentielles sur le produit d’investissement. Il ne s’agit pas d’un document à 
caractère commercial. Ces informations vous sont fournies conformément à une obligation légale, afin de vous aider à 
comprendre en quoi consiste ce produit et quels risques, coûts, gains et pertes potentiels y sont associés, et de vous aider à 
le comparer à d’autres produits. 

 

RMM Court Terme D 
 

PRODUIT 
Nom du produit : RMM Court Terme 
Nature juridique : OPCVM géré par Rothschild & Co Asset Management, qui à ce titre exerce les droits à l’égard de l’OPCVM. 
Code ISIN : FR0010413997 ( Action D ) 
Initiateur du produit : Rothschild & Co Asset Management, Société de gestion de portefeuilles agréée par l’AMF sous le numéro GP-17000014 
Site Internet : https://www.am.eu.rothschildandco.com. Pour de plus amples informations, veuillez contacter le service clients par téléphone au +33 
1 40 74 40 84 ou par mail : clientserviceteam@rothschildandco.com 
Autorité compétente : Autorité des Marchés Financiers (AMF). Etat Membre : France 
Date de production du document d’informations clés : 01/07/2023 
 

EN QUOI CONSISTE CE PRODUIT ? 

Type 
Compartiment de Société d’Investissement à Capital Variable (SICAV) 
Le présent document décrit le compartiment RMM Court Terme de la 
SICAV qui peut être constitué d’autres types d'actions commercialisées 
dans votre Etat membre. Le prospectus et les rapports périodiques sont 
quant à eux établis pour l'ensemble de la SICAV. L’ensemble de ces 
informations est accessible à l’adresse suivante : 
https://am.eu.rothschildandco.com 
L'actif et le passif des différents compartiments de la SICAV sont 
ségrégués ; ainsi, les mouvements d’actifs et de passifs d’un autre 
compartiment de la SICAV n’affecteront pas le compartiment RMM Court 
Terme. Toute opération d’échange de catégories d’action du 
compartiment, notamment contre une catégorie d’action d’un autre 
compartiment, est considérée comme une cession suivie d’un rachat et 
se trouve à ce titre soumise au régime fiscal des plus ou moins-values 
sur cessions de valeurs mobilières.   

Durée 
La durée d’existence prévue de l’OPC est de 99 ans. 
Toutefois, le compartiment sera automatiquement dissous en cas de 
rachat de la totalité des actions à l’initiative des actionnaires. Par 
ailleurs, le Conseil d’administration de la SICAV peut, à toute époque et 
pour quelque cause que ce soit, proposer à une assemblée 
extraordinaire sa prorogation ou sa dissolution anticipée ou sa 
liquidation. 
 

Objectifs 
OPCVM de classification « Monétaire à valeur liquidative variable 
(VNAV) Court Terme », le compartiment a pour objectif de gestion, sur 
une durée de placement recommandée inférieure à 3 mois, de fournir un 
rendement égal à celui du taux au jour le jour du marché monétaire de la 
zone euro, l’ESTER (Euro Short-Term Rate), diminué de l'ensemble des 
frais facturés au compartiment et relatifs à chaque catégorie d'action. En 
période de rendements négatifs sur le marché monétaire, le rendement 
du compartiment peut être affecté négativement. Par ailleurs, après prise 
en compte des frais courants la performance du compartiment pourra 
être inférieure à celle de l’ESTER. Le portefeuille du compartiment est 
géré en référence au Taux Moyen du Marché Monétaire (ESTER). 
L’indicateur de référence est utilisé uniquement à titre de comparaison. 
Le gérant peut à sa libre discrétion choisir les titres qui composent le 
portefeuille dans le respect de la stratégie de gestion et des contraintes 
d’investissement. 
Le compartiment peut investir jusqu’à 100% de son actif en instruments 
du marché monétaire, obligations, titres de  créances négociables (à 
taux fixe, variable ou révisable) et en bons à moyen terme négociables, 
d’obligations sécurisées, ayant une maturité inférieure à 397 jours. Ces 
investissements se feront principalement dans des titres libellés en euro, 
néanmoins le compartiment pourra recourir à des titres non libellés en 
euro à hauteur de 20 % maximum de l'actif net. Les émetteurs de ces 
titres devront avoir une note à long terme de BBB ou équivalent ou bien 
une note à court terme de A-2/P-2/F-2 chez Standard & Poor’s, Moody’s 
et Fitch. Le compartiment pourra investir jusqu’à 30% de son actif en 
obligations callable et puttable. La société de gestion ne recourt pas 
exclusivement et mécaniquement à des notations de crédit émises par 
des agences de notation mais procède à sa propre analyse afin 
d’évaluer la qualité de crédit des instruments de taux. Le compartiment 

pourra également investir jusqu’à 10% de son actif en actions ou parts 
d'OPCVM monétaires, relevant de la directive européenne 2009/65/CE, 
de droit français ou européen. 
Le portefeuille du compartiment aura une MMP (Maturité Moyenne 
Pondérée jusqu'à la date d'échéance) inférieure ou égale à 60 jours. De 
plus, la DVMP du portefeuille (Durée de Vie Moyenne Pondérée jusqu'à 
la date d'extinction des instruments financiers et calculée comme la 
moyenne des maturités finales des instruments financiers) est inférieure 
à 120 jours. Aucun titre n’aura de durée de vie supérieure à 397 jours. 
Les risques de change et de taux seront couverts. 
Dans la limite maximum d’une fois son actif, le compartiment peut par 
ailleurs intervenir sur des instruments financiers à terme négociés sur 
des marchés réglementés français et étrangers ou de gré à gré afin de 
poursuivre son objectif de gestion (gestion discrétionnaire). Ces 
instruments sont utilisés uniquement pour couvrir le portefeuille contre 
les risques de taux et/ou de change. Le compartiment peut également 
investir jusqu’à 30% de son actif net en titres intégrant des dérivés 
(EMTN/certificats structurés, obligations callable et puttable). Le risque 
de taux pourra être couvert par l’utilisation d’instruments dérivés afin de 
faire évoluer le portefeuille dans une fourchette de sensibilité* de 0 à 0,5. 
Le risque de change sera quant à lui systématiquement couvert. Le 
compartiment ne prend aucun risque action. 
Le compartiment fait usage de la dérogation prévue au point 7 de l’article 
17 du règlement (UE) 2017/1131. Il peut en conséquence investir, 
conformément au principe de la répartition des risques, jusqu'à 100% de 
ses actifs dans différents instruments du marché monétaire émis ou 
garantis individuellement ou conjointement par une liste d’entités 
précisée dans le prospectus. 
 
 
Fréquence de valorisation: Quotidienne. Centralisation des ordres de 
Souscription/Rachat (S/R): chaque jour à 11h00 auprès de Rothschild 
Martin Maurel. Exécution des ordres: dernière VL connue. Date de 
règlement des S/R: VL + 1 jour ouvré. Cette action est une action de 
distribution. 
Les ordres de souscription et de rachat doivent parvenir auprès du 
dépositaire, chaque jour ouvré avant 11h00. La valeur liquidative sur 
laquelle seront exécutés les ordres de souscription et de rachat est 
calculée sur la base des cours de la veille. Toutefois, elle est susceptible 
d’être recalculée afin de tenir compte de toute événement de marché 
exceptionnel survenu avant l’heure de centralisation. La date de 
publication de la valeur liquidative, qui n’est plus susceptible d’être 
recalculée, est J. 
* La sensibilité obligataire mesure la variation du prix d'une obligation à 
taux fixe lorsque les taux d'intérêt évoluent. Plus la durée de vie 
résiduelle d'une obligation est grande, plus sa sensibilité est élevée. Le 
compartiment ne prend aucun risque action. 
 

Investisseurs de détails visés 
Du fait de l'exposition du compartiment au marché monétaire, cet 
OPCVM convient à l'investisseur dont l'objectif est la préservation de son 
capital.De plus, ce compartiment est destiné à rémunérer les 
investissements à court terme. 
Non éligible aux US Persons. 
Recommandation : cet OPC pourrait ne pas convenir aux investisseurs 
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qui prévoient de retirer leur apport moins de 3 mois après leur 
investissement. 

Informations pratiques 
Le dépositaire de l'OPCVM est Rothschild Martin Maurel. 
Le prospectus de l'OPCVM et les derniers documents annuels et 
périodiques sont disponibles en langue française et sont adressés 

gratuitement dans un délai de huit jours ouvrés sur simple demande 
écrite à l'adresse suivante : 
Rothschild & Co Asset Management - Service Commercial 29, avenue 
de Messine 75008 Paris. 
La valeur liquidative est publiée sur le site Internet de la société de 
gestion à l'adresse suivante : https://am.priips.rothschildandco.com. 

 

QUELS SONT LES RISQUES ET QU’EST-CE QUE CELA POURRAIT ME RAPPORTER ? 

Indicateur de risque 
L’indicateur synthétique de risque permet d’apprécier le niveau de risque de ce produit par rapport à d’autres. Il indique la probabilité que ce produit 
enregistre des pertes en cas de mouvements sur les marchés ou d’une impossibilité de notre part de vous payer. 
 

 
 

 

 

Risque le plus faible Risque le plus élevé 

 
L’indicateur de risque part de l’hypothèse que vous conservez le produit pendant 3 mois. Le risque réel peut être très différent si vous optez pour une 
sortie avant échéance, et vous pourriez obtenir moins en retour.. 
Nous avons classé ce produit dans la classe de risque 1 sur 7, qui est la classe de risque la plus basse  et reflète principalement son positionnement 
sur les titres de dettes privées ou publiques.. 
Autrement dit, les pertes potentielles liées aux futurs résultats du produit se situent à un niveau très faible et, si la situation venait à se détériorer sur 
les marchés, il est très peu probable que notre capacité à vous payer en soit affectée. 
 
Ce produit ne prévoyant pas de protection contre les aléas de marché ni de garantie en capital, vous pourriez perdre tout ou partie de votre 
investissement. 
 
Autres risques matériellement pertinents et non pris en compte par l'indicateur : 
 
• Impact des techniques telles que des produits dérivés : L'utilisation des produits dérivés peut amplifier l'impact des effets de mouvement de 
marché du portefeuille. 
Pour plus d’information sur les risques, veuillez-vous référer au prospectus de l’OPC. 
 

Scénarios de performance 
Les chiffres indiqués comprennent tous les coûts du produit lui-même, ainsi que les frais dus à votre conseiller ou distributeur. Ces chiffres ne 
tiennent pas compte de votre situation fiscale personnelle qui peut également influer sur les montants que vous recevrez. 
Ce que vous obtiendrez de ce produit dépend des performances futures du marché. L'évolution du marché est aléatoire et ne peut être prédit avec 
précision. 
Les scénarios défavorable, intermédiaire et favorable présentés représentent des exemples utilisant la meilleure et la pire des performances, ainsi 
que la performance moyenne du produit au cours des 10 dernières années au minimum. Les marchés pourraient évoluer très différemment à 
l’avenir. 
Le scenario de tensions montre ce que vous pourriez récupérer en cas de conditions de marché extrêmes. 
 
 

Période de détention recommandée : 3 mois 
Investissement : 10 000 € 

Scénarios Si vous sortez après 3 
mois 

Minimum Il n’existe aucun rendement minimal garanti. Vous pourriez perdre tout ou partie de votre investissement 

Tensions Ce que vous pourriez obtenir après déduction des coûts 9 880 € 

Rendement moyen -1,17 % 

Défavorable Ce que vous pourriez obtenir après déduction des coûts 9 880 € 

Rendement moyen -1,17 % 

Intermédiaire Ce que vous pourriez obtenir après déduction des coûts 9 890 € 

Rendement moyen -1,08 % 

Favorable Ce que vous pourriez obtenir après déduction des coûts 9 970 € 

Rendement moyen -0,31 % 
 

 
Ce type de scenarios est calculé sur un minimum de 10 ans de données en utilisant l’historique du produit, combiné avec un proxy (indicateur de 
référence de l’OPC lorsqu’il existe) si nécessaire. 
 

QUE SE PASSE-T-IL SI ROTHSCHILD & CO ASSET MANAGEMENT N’EST PAS EN MESURE D’EFFECTUER 
LES VERSEMENTS ? 
L’OPC est une copropriété d’instruments financiers et de dépôts distincte de la société de gestion de portefeuille. En cas de défaillance de cette 
dernière, les actifs de l’OPC conservés par le dépositaire ne seront pas affectés. En cas de défaillance du dépositaire, le risque de perte financière 
de l’OPC est atténué en raison de la ségrégation légale des actifs du dépositaire de ceux de l’OPC. 
L’investissement dans un OPC n’est pas garanti ni couvert par un système national de compensation. 
 

QUE VA ME COÛTER CET INVESTISSEMENT ? 
Il se peut que la personne qui vous vend ce produit ou qui vous fournit des conseils à son sujet vous demande de payer des coûts supplémentaires. 
Si c’est le cas, cette personne vous informera sur ces coûts et vous montrera l’incidence de l’ensemble des coûts sur votre investissement. 

Coût au fil du temps 
Les tableaux présentent les montants prélevés sur votre investissement afin de couvrir les différents types de coûts. Ces montants dépendent du 
montant que vous investissez, du temps pendant lequel vous détenez le produit et du rendement du produit. Les montants indiqués ici sont des 
illustrations basées sur un exemple de montant d’investissement et différentes périodes d’investissement possibles. Nous avons supposé : 

• qu’au cours de la première année vous récupéreriez le montant que vous avez investi (rendement annuel de 0 %), que pour les autres 
périodes de détention, le produit évolue de la manière indiquée dans le scénario intermédiaire 

• 10 000 EUR sont investis 
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Investissement : 10 000 €  

Scénarios Si vous sortez après 3 mois 

Coûts totaux 112,82 € 

Incidence des coûts* 1,14 %  
 

(*) Ceci illustre les effets des coûts au cours d’une période de détention de moins d’un an. Ce pourcentage ne peut pas être directement comparé 
aux chiffres concernant l’incidence des coûts fournis pour les autres PRIIP. 
Il se peut que nous partagions les coûts avec la personne qui vous vend le produit afin de couvrir les services qu’elle vous fournit.  

Composition des coûts 
 

Coûts ponctuels à l’entrée ou à la sortie Si vous sortez 
après 3 mois 

Coûts d’entrée 1,00 % du montant que vous payez au moment de l’entrée dans l’investissement. Il s’agit 
du montant maximal que vous paieriez. La personne qui vous vend le produit vous 
informera des coûts réels. 

100,00 € 

Coûts de sortie Nous ne facturons pas de coût de sortie pour ce produit, mais la personne qui vous vend 
le produit peut le faire. 

0,00 € 

Coûts récurrents  

Frais de gestion et autres 
frais administratifs et 
d’exploitation 

0,31 % de la valeur de votre investissement par an. Cette estimation se base sur les 
coûts reels au cours de l’année dernière. 

7,59 € 

Coûts de transaction 0,21 % de la valeur de votre investissement par an. Il s’agit d’une estimation des coûts 
encourus lorsque nous achetons et vendons les investissements sous-jacents au 
produit. Le montant réel varie en fonction de la quantité que nous achetons et vendons. 

5,23 € 

Coûts récurrents prélevés sous certaines conditions  

Commissions liées aux 
résultats 

Aucune commission liée aux résultats n’existe pour ce produit. 0,00 € 

 

 

COMBIEN DE TEMPS DOIS-JE LE CONSERVER ET PUIS-JE RETIRER DE L’ARGENT DE FAÇON ANTICIPÉE ? 
Période de détention recommandée : 3 mois  justifiée principalement par son positionnement sur les titres de dettes privées ou publiques. 
Un désinvestissement avant l'échéance est possible quodiennement. La centralisation des ordres de Souscription/Rachat (S/R) a lieu chaque jour à 
11h00 auprès de Rothschild Martin Maurel. Les ordres sont éxécutés sur la dernière VL connue. Date de règlement des S/R: VL + 1 jour ouvré. 
 

COMMENT PUIS-JE FORMULER UNE RÉCLAMATION ? 
Pour toute réclamation, vous pouvez contacter le Service commercial de la Société de Gestion par téléphone au 01 40 74 40 84, par courrier 
adressé à son Service clients au 29, avenue de Messine – 75008 Paris, ou par e-mail à l'adresse suivante : clientserviceteam@rothschildandco.com 
 

AUTRES INFORMATIONS PERTINENTES 
Le prospectus de l'OPCVM et les derniers documents annuels et périodiques sont disponibles en langue française et sont adressés gratuitement 
dans un délai de huit jours ouvrés sur simple demande écrite à l'adresse suivante : 
Rothschild & Co Asset Management - Service Commercial 29, avenue de Messine 75008 Paris. 
La valeur liquidative ainsi que l'historique des performances de l'OPC sur 10 ans maximum sont publiés sur le site Internet de la société de gestion à 
l'adresse suivante : https://am.priips.rothschildandco.com. 
 
La contribution positive des critères environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG) peut être prise en compte dans les décisions 
d’investissement, sans pour autant être un facteur déterminant de cette prise de décision. 
L'OPC promeut certaines caractéristiques environnementales et sociales au sens de l'article 8 du règlement SFDR et des pratiques de bonne 
gouvernance. La politique ESG et la politique de déclaration d’incidences négatives de la société de gestion sont accessibles sur le site : 
https://am.fr.rothschildandco.com/fr/investissement-responsable/documents-utiles/   
 
Le Médiateur de l’AMF peut être saisi par tout épargnant ou investisseur ayant un différend individuel avec un intermédiaire financier. 
 
Lorsque ce produit est utilisé comme support en unité de compte d’un contrat d’assurance sur la vie ou de capitalisation, les informations  
complémentaires sur ce contrat, telles que (i) les coûts du contrat qui ne sont pas compris dans les coûts indiqués dans le présent document, (ii) le 
contact en cas de réclamation et (iii) ce qui se passe en cas de défaillance de l’entreprise d’assurance, sont présentées dans le document 
d’informations clés de ce contrat, obligatoirement remis par votre assureur ou courtier ou tout autre intermédiaire d’assurance conformément à son 
obligation légale. 
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Document d’informations clés 

 OBJECTIF 
Le présent document contient des informations essentielles sur le produit d’investissement. Il ne s’agit pas d’un document à 
caractère commercial. Ces informations vous sont fournies conformément à une obligation légale, afin de vous aider à 
comprendre en quoi consiste ce produit et quels risques, coûts, gains et pertes potentiels y sont associés, et de vous aider à 
le comparer à d’autres produits. 

 

RMM Court Terme F 
 

PRODUIT 
Nom du produit : RMM Court Terme 
Nature juridique : OPCVM géré par Rothschild & Co Asset Management, qui à ce titre exerce les droits à l’égard de l’OPCVM. 
Code ISIN : FR0010968693 ( Action F ) 
Initiateur du produit : Rothschild & Co Asset Management, Société de gestion de portefeuilles agréée par l’AMF sous le numéro GP-17000014 
Site Internet : https://www.am.eu.rothschildandco.com. Pour de plus amples informations, veuillez contacter le service clients par téléphone au +33 
1 40 74 40 84 ou par mail : clientserviceteam@rothschildandco.com 
Autorité compétente : Autorité des Marchés Financiers (AMF). Etat Membre : France 
Date de production du document d’informations clés : 01/07/2023 
 

EN QUOI CONSISTE CE PRODUIT ? 

Type 
Compartiment de Société d’Investissement à Capital Variable (SICAV) 
Le présent document décrit le compartiment RMM Court Terme de la 
SICAV qui peut être constitué d’autres types d'actions commercialisées 
dans votre Etat membre. Le prospectus et les rapports périodiques sont 
quant à eux établis pour l'ensemble de la SICAV. L’ensemble de ces 
informations est accessible à l’adresse suivante : 
https://am.eu.rothschildandco.com 
L'actif et le passif des différents compartiments de la SICAV sont 
ségrégués ; ainsi, les mouvements d’actifs et de passifs d’un autre 
compartiment de la SICAV n’affecteront pas le compartiment RMM Court 
Terme. Toute opération d’échange de catégories d’action du 
compartiment, notamment contre une catégorie d’action d’un autre 
compartiment, est considérée comme une cession suivie d’un rachat et 
se trouve à ce titre soumise au régime fiscal des plus ou moins-values 
sur cessions de valeurs mobilières.   

Durée 
La durée d’existence prévue de l’OPC est de 99 ans. 
Toutefois, le compartiment sera automatiquement dissous en cas de 
rachat de la totalité des actions à l’initiative des actionnaires. Par 
ailleurs, le Conseil d’administration de la SICAV peut, à toute époque et 
pour quelque cause que ce soit, proposer à une assemblée 
extraordinaire sa prorogation ou sa dissolution anticipée ou sa 
liquidation. 
 

Objectifs 
OPCVM de classification « Monétaire à valeur liquidative variable 
(VNAV) Court Terme », le compartiment a pour objectif de gestion, sur 
une durée de placement recommandée inférieure à 3 mois, de fournir un 
rendement égal à celui du taux au jour le jour du marché monétaire de la 
zone euro, l’ESTER (Euro Short-Term Rate), diminué de l'ensemble des 
frais facturés au compartiment et relatifs à chaque catégorie d'action. En 
période de rendements négatifs sur le marché monétaire, le rendement 
du compartiment peut être affecté négativement. Par ailleurs, après prise 
en compte des frais courants la performance du compartiment pourra 
être inférieure à celle de l’ESTER. Le portefeuille du compartiment est 
géré en référence au Taux Moyen du Marché Monétaire (ESTER). 
L’indicateur de référence est utilisé uniquement à titre de comparaison. 
Le gérant peut à sa libre discrétion choisir les titres qui composent le 
portefeuille dans le respect de la stratégie de gestion et des contraintes 
d’investissement. 
Le compartiment peut investir jusqu’à 100% de son actif en instruments 
du marché monétaire, obligations, titres de  créances négociables (à 
taux fixe, variable ou révisable) et en bons à moyen terme négociables, 
d’obligations sécurisées, ayant une maturité inférieure à 397 jours. Ces 
investissements se feront principalement dans des titres libellés en euro, 
néanmoins le compartiment pourra recourir à des titres non libellés en 
euro à hauteur de 20 % maximum de l'actif net. Les émetteurs de ces 
titres devront avoir une note à long terme de BBB ou équivalent ou bien 
une note à court terme de A-2/P-2/F-2 chez Standard & Poor’s, Moody’s 
et Fitch. Le compartiment pourra investir jusqu’à 30% de son actif en 
obligations callable et puttable. La société de gestion ne recourt pas 
exclusivement et mécaniquement à des notations de crédit émises par 
des agences de notation mais procède à sa propre analyse afin 
d’évaluer la qualité de crédit des instruments de taux. Le compartiment 

pourra également investir jusqu’à 10% de son actif en actions ou parts 
d'OPCVM monétaires, relevant de la directive européenne 2009/65/CE, 
de droit français ou européen. 
Le portefeuille du compartiment aura une MMP (Maturité Moyenne 
Pondérée jusqu'à la date d'échéance) inférieure ou égale à 60 jours. De 
plus, la DVMP du portefeuille (Durée de Vie Moyenne Pondérée jusqu'à 
la date d'extinction des instruments financiers et calculée comme la 
moyenne des maturités finales des instruments financiers) est inférieure 
à 120 jours. Aucun titre n’aura de durée de vie supérieure à 397 jours. 
Les risques de change et de taux seront couverts. 
Dans la limite maximum d’une fois son actif, le compartiment peut par 
ailleurs intervenir sur des instruments financiers à terme négociés sur 
des marchés réglementés français et étrangers ou de gré à gré afin de 
poursuivre son objectif de gestion (gestion discrétionnaire). Ces 
instruments sont utilisés uniquement pour couvrir le portefeuille contre 
les risques de taux et/ou de change. Le compartiment peut également 
investir jusqu’à 30% de son actif net en titres intégrant des dérivés 
(EMTN/certificats structurés, obligations callable et puttable). Le risque 
de taux pourra être couvert par l’utilisation d’instruments dérivés afin de 
faire évoluer le portefeuille dans une fourchette de sensibilité* de 0 à 0,5. 
Le risque de change sera quant à lui systématiquement couvert. Le 
compartiment ne prend aucun risque action. 
Le compartiment fait usage de la dérogation prévue au point 7 de l’article 
17 du règlement (UE) 2017/1131. Il peut en conséquence investir, 
conformément au principe de la répartition des risques, jusqu'à 100% de 
ses actifs dans différents instruments du marché monétaire émis ou 
garantis individuellement ou conjointement par une liste d’entités 
précisée dans le prospectus. 
 
 
Fréquence de valorisation: Quotidienne. Centralisation des ordres de 
Souscription/Rachat (S/R): chaque jour à 11h00 auprès de Rothschild 
Martin Maurel. Exécution des ordres: dernière VL connue. Date de 
règlement des S/R: VL + 1 jour ouvré. Cette action est une action de 
capitalisation. 
Les ordres de souscription et de rachat doivent parvenir auprès du 
dépositaire, chaque jour ouvré avant 11h00. La valeur liquidative sur 
laquelle seront exécutés les ordres de souscription et de rachat est 
calculée sur la base des cours de la veille. Toutefois, elle est susceptible 
d’être recalculée afin de tenir compte de toute événement de marché 
exceptionnel survenu avant l’heure de centralisation. La date de 
publication de la valeur liquidative, qui n’est plus susceptible d’être 
recalculée, est J. 
* La sensibilité obligataire mesure la variation du prix d'une obligation à 
taux fixe lorsque les taux d'intérêt évoluent. Plus la durée de vie 
résiduelle d'une obligation est grande, plus sa sensibilité est élevée. Le 
compartiment ne prend aucun risque action. 

Investisseurs de détails visés 
Du fait de l'exposition du compartiment au marché monétaire, cet 
OPCVM convient à l'investisseur dont l'objectif est la préservation de son 
capital.De plus, ce compartiment est destiné à rémunérer les 
investissements à court terme. 
Non éligible aux US Persons. 
Recommandation : cet OPC pourrait ne pas convenir aux investisseurs 
qui prévoient de retirer leur apport moins de 3 mois après leur 
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investissement. 

Informations pratiques 
Le dépositaire de l'OPCVM est Rothschild Martin Maurel. 
Le prospectus de l'OPCVM et les derniers documents annuels et 
périodiques sont disponibles en langue française et sont adressés 
gratuitement dans un délai de huit jours ouvrés sur simple demande 

écrite à l'adresse suivante : 
Rothschild & Co Asset Management - Service Commercial 29, avenue 
de Messine 75008 Paris. 
La valeur liquidative est publiée sur le site Internet de la société de 
gestion à l'adresse suivante : https://am.priips.rothschildandco.com. 

 

QUELS SONT LES RISQUES ET QU’EST-CE QUE CELA POURRAIT ME RAPPORTER ? 

Indicateur de risque 
L’indicateur synthétique de risque permet d’apprécier le niveau de risque de ce produit par rapport à d’autres. Il indique la probabilité que ce produit 
enregistre des pertes en cas de mouvements sur les marchés ou d’une impossibilité de notre part de vous payer. 
 

 
 

 

 

Risque le plus faible Risque le plus élevé 

 
L’indicateur de risque part de l’hypothèse que vous conservez le produit pendant 3 mois. Le risque réel peut être très différent si vous optez pour une 
sortie avant échéance, et vous pourriez obtenir moins en retour.. 
Nous avons classé ce produit dans la classe de risque 1 sur 7, qui est la classe de risque la plus basse  et reflète principalement son positionnement 
sur les titres de dettes privées ou publiques.. 
Autrement dit, les pertes potentielles liées aux futurs résultats du produit se situent à un niveau très faible et, si la situation venait à se détériorer sur 
les marchés, il est très peu probable que notre capacité à vous payer en soit affectée. 
 
Ce produit ne prévoyant pas de protection contre les aléas de marché ni de garantie en capital, vous pourriez perdre tout ou partie de votre 
investissement. 
 
Autres risques matériellement pertinents et non pris en compte par l'indicateur : 
 
• Impact des techniques telles que des produits dérivés : L'utilisation des produits dérivés peut amplifier l'impact des effets de mouvement de 
marché du portefeuille. 
Pour plus d’information sur les risques, veuillez-vous référer au prospectus de l’OPC. 
 

Scénarios de performance 
Les chiffres indiqués comprennent tous les coûts du produit lui-même, ainsi que les frais dus à votre conseiller ou distributeur. Ces chiffres ne 
tiennent pas compte de votre situation fiscale personnelle qui peut également influer sur les montants que vous recevrez. 
Ce que vous obtiendrez de ce produit dépend des performances futures du marché. L'évolution du marché est aléatoire et ne peut être prédit avec 
précision. 
Les scénarios défavorable, intermédiaire et favorable présentés représentent des exemples utilisant la meilleure et la pire des performances, ainsi 
que la performance moyenne du produit au cours des 10 dernières années au minimum. Les marchés pourraient évoluer très différemment à 
l’avenir. 
Le scenario de tensions montre ce que vous pourriez récupérer en cas de conditions de marché extrêmes. 
 
 

Période de détention recommandée : 3 mois 
Investissement : 10 000 € 

Scénarios Si vous sortez après 3 
mois 

Minimum Il n’existe aucun rendement minimal garanti. Vous pourriez perdre tout ou partie de votre investissement 

Tensions Ce que vous pourriez obtenir après déduction des coûts 9 880 € 

Rendement moyen -1,17 % 

Défavorable Ce que vous pourriez obtenir après déduction des coûts 9 880 € 

Rendement moyen -1,17 % 

Intermédiaire Ce que vous pourriez obtenir après déduction des coûts 9 890 € 

Rendement moyen -1,08 % 

Favorable Ce que vous pourriez obtenir après déduction des coûts 9 970 € 

Rendement moyen -0,32 % 
 

 
Ce type de scenarios est calculé sur un minimum de 10 ans de données en utilisant l’historique du produit, combiné avec un proxy (indicateur de 
référence de l’OPC lorsqu’il existe) si nécessaire. 
 

QUE SE PASSE-T-IL SI ROTHSCHILD & CO ASSET MANAGEMENT N’EST PAS EN MESURE D’EFFECTUER 
LES VERSEMENTS ? 
L’OPC est une copropriété d’instruments financiers et de dépôts distincte de la société de gestion de portefeuille. En cas de défaillance de cette 
dernière, les actifs de l’OPC conservés par le dépositaire ne seront pas affectés. En cas de défaillance du dépositaire, le risque de perte financière 
de l’OPC est atténué en raison de la ségrégation légale des actifs du dépositaire de ceux de l’OPC. 
L’investissement dans un OPC n’est pas garanti ni couvert par un système national de compensation. 
 

QUE VA ME COÛTER CET INVESTISSEMENT ? 
Il se peut que la personne qui vous vend ce produit ou qui vous fournit des conseils à son sujet vous demande de payer des coûts supplémentaires. 
Si c’est le cas, cette personne vous informera sur ces coûts et vous montrera l’incidence de l’ensemble des coûts sur votre investissement. 

Coût au fil du temps 
Les tableaux présentent les montants prélevés sur votre investissement afin de couvrir les différents types de coûts. Ces montants dépendent du 
montant que vous investissez, du temps pendant lequel vous détenez le produit et du rendement du produit. Les montants indiqués ici sont des 
illustrations basées sur un exemple de montant d’investissement et différentes périodes d’investissement possibles. Nous avons supposé : 

• qu’au cours de la première année vous récupéreriez le montant que vous avez investi (rendement annuel de 0 %), que pour les autres 
périodes de détention, le produit évolue de la manière indiquée dans le scénario intermédiaire 

• 10 000 EUR sont investis 
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Investissement : 10 000 €  

Scénarios Si vous sortez après 3 mois 

Coûts totaux 117,78 € 

Incidence des coûts* 1,19 %  
 

(*) Ceci illustre les effets des coûts au cours d’une période de détention de moins d’un an. Ce pourcentage ne peut pas être directement comparé 
aux chiffres concernant l’incidence des coûts fournis pour les autres PRIIP. 
Il se peut que nous partagions les coûts avec la personne qui vous vend le produit afin de couvrir les services qu’elle vous fournit.  

Composition des coûts 
 

Coûts ponctuels à l’entrée ou à la sortie Si vous sortez 
après 3 mois 

Coûts d’entrée 1,00 % du montant que vous payez au moment de l’entrée dans l’investissement. Il s’agit 
du montant maximal que vous paieriez. La personne qui vous vend le produit vous 
informera des coûts réels. 

100,00 € 

Coûts de sortie Nous ne facturons pas de coût de sortie pour ce produit, mais la personne qui vous vend 
le produit peut le faire. 

0,00 € 

Coûts récurrents  

Frais de gestion et autres 
frais administratifs et 
d’exploitation 

0,51 % de la valeur de votre investissement par an. Cette estimation se base sur les 
coûts reels au cours de l’année dernière. 

12,56 € 

Coûts de transaction 0,21 % de la valeur de votre investissement par an. Il s’agit d’une estimation des coûts 
encourus lorsque nous achetons et vendons les investissements sous-jacents au 
produit. Le montant réel varie en fonction de la quantité que nous achetons et vendons. 

5,22 € 

Coûts récurrents prélevés sous certaines conditions  

Commissions liées aux 
résultats 

Aucune commission liée aux résultats n’existe pour ce produit. 0,00 € 

 

 

COMBIEN DE TEMPS DOIS-JE LE CONSERVER ET PUIS-JE RETIRER DE L’ARGENT DE FAÇON ANTICIPÉE ? 
Période de détention recommandée : 3 mois  justifiée principalement par son positionnement sur les titres de dettes privées ou publiques. 
Un désinvestissement avant l'échéance est possible quodiennement. La centralisation des ordres de Souscription/Rachat (S/R) a lieu chaque jour à 
11h00 auprès de Rothschild Martin Maurel. Les ordres sont éxécutés sur la dernière VL connue. Date de règlement des S/R: VL + 1 jour ouvré.  
 

COMMENT PUIS-JE FORMULER UNE RÉCLAMATION ? 
Pour toute réclamation, vous pouvez contacter le Service commercial de la Société de Gestion par téléphone au 01 40 74 40 84, par courrier 
adressé à son Service clients au 29, avenue de Messine – 75008 Paris, ou par e-mail à l'adresse suivante : clientserviceteam@rothschildandco.com 
 

AUTRES INFORMATIONS PERTINENTES 
Le prospectus de l'OPCVM et les derniers documents annuels et périodiques sont disponibles en langue française et sont adressés gratuitement 
dans un délai de huit jours ouvrés sur simple demande écrite à l'adresse suivante : 
Rothschild & Co Asset Management - Service Commercial 29, avenue de Messine 75008 Paris. 
La valeur liquidative ainsi que l'historique des performances de l'OPC sur 10 ans maximum sont publiés sur le site Internet de la société de gestion à 
l'adresse suivante : https://am.priips.rothschildandco.com. 
 
La contribution positive des critères environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG) peut être prise en compte dans les décisions 
d’investissement, sans pour autant être un facteur déterminant de cette prise de décision. 
L'OPC promeut certaines caractéristiques environnementales et sociales au sens de l'article 8 du règlement SFDR et des pratiques de bonne 
gouvernance. La politique ESG et la politique de déclaration d’incidences négatives de la société de gestion sont accessibles sur le site : 
https://am.fr.rothschildandco.com/fr/investissement-responsable/documents-utiles/   
 
Le Médiateur de l’AMF peut être saisi par tout épargnant ou investisseur ayant un différend individuel avec un intermédiaire financier. 
 
Lorsque ce produit est utilisé comme support en unité de compte d’un contrat d’assurance sur la vie ou de capitalisation, les informations  
complémentaires sur ce contrat, telles que (i) les coûts du contrat qui ne sont pas compris dans les coûts indiqués dans le présent document, (ii) le 
contact en cas de réclamation et (iii) ce qui se passe en cas de défaillance de l’entreprise d’assurance, sont présentées dans le document 
d’informations clés de ce contrat, obligatoirement remis par votre assureur ou courtier ou tout autre intermédiaire d’assurance conformément à son 
obligation légale. 
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Document d’informations clés 

 OBJECTIF 
Le présent document contient des informations essentielles sur le produit d’investissement. Il ne s’agit pas d’un document à 
caractère commercial. Ces informations vous sont fournies conformément à une obligation légale, afin de vous aider à 
comprendre en quoi consiste ce produit et quels risques, coûts, gains et pertes potentiels y sont associés, et de vous aider à 
le comparer à d’autres produits. 

 

RMM Court Terme ID 
 

PRODUIT 
Nom du produit : RMM Court Terme 
Nature juridique : OPCVM géré par Rothschild & Co Asset Management, qui à ce titre exerce les droits à l’égard de l’OPCVM. 
Code ISIN : FR0010585836 ( Action ID ) 
Initiateur du produit : Rothschild & Co Asset Management, Société de gestion de portefeuilles agréée par l’AMF sous le numéro GP-17000014 
Site Internet : https://www.am.eu.rothschildandco.com. Pour de plus amples informations, veuillez contacter le service clients par téléphone au +33 
1 40 74 40 84 ou par mail : clientserviceteam@rothschildandco.com 
Autorité compétente : Autorité des Marchés Financiers (AMF). Etat Membre : France 
Date de production du document d’informations clés : 01/07/2023 
 

EN QUOI CONSISTE CE PRODUIT ? 

Type 
Compartiment de Société d’Investissement à Capital Variable (SICAV) 
Le présent document décrit le compartiment RMM Court Terme de la 
SICAV qui peut être constitué d’autres types d'actions commercialisées 
dans votre Etat membre. Le prospectus et les rapports périodiques sont 
quant à eux établis pour l'ensemble de la SICAV. L’ensemble de ces 
informations est accessible à l’adresse suivante : 
https://am.eu.rothschildandco.com 
L'actif et le passif des différents compartiments de la SICAV sont 
ségrégués ; ainsi, les mouvements d’actifs et de passifs d’un autre 
compartiment de la SICAV n’affecteront pas le compartiment RMM Court 
Terme. Toute opération d’échange de catégories d’action du 
compartiment, notamment contre une catégorie d’action d’un autre 
compartiment, est considérée comme une cession suivie d’un rachat et 
se trouve à ce titre soumise au régime fiscal des plus ou moins-values 
sur cessions de valeurs mobilières.   

Durée 
La durée d’existence prévue de l’OPC est de 99 ans. 
Toutefois, le compartiment sera automatiquement dissous en cas de 
rachat de la totalité des actions à l’initiative des actionnaires. Par 
ailleurs, le Conseil d’administration de la SICAV peut, à toute époque et 
pour quelque cause que ce soit, proposer à une assemblée 
extraordinaire sa prorogation ou sa dissolution anticipée ou sa 
liquidation. 
 

Objectifs 
OPCVM de classification « Monétaire à valeur liquidative variable 
(VNAV) Court Terme », le compartiment a pour objectif de gestion, sur 
une durée de placement recommandée inférieure à 3 mois, de fournir un 
rendement égal à celui du taux au jour le jour du marché monétaire de la 
zone euro, l’ESTER (Euro Short-Term Rate), diminué de l'ensemble des 
frais facturés au compartiment et relatifs à chaque catégorie d'action. En 
période de rendements négatifs sur le marché monétaire, le rendement 
du compartiment peut être affecté négativement. Par ailleurs, après prise 
en compte des frais courants la performance du compartiment pourra 
être inférieure à celle de l’ESTER. Le portefeuille du compartiment est 
géré en référence au Taux Moyen du Marché Monétaire (ESTER). 
L’indicateur de référence est utilisé uniquement à titre de comparaison. 
Le gérant peut à sa libre discrétion choisir les titres qui composent le 
portefeuille dans le respect de la stratégie de gestion et des contraintes 
d’investissement. 
Le compartiment peut investir jusqu’à 100% de son actif en instruments 
du marché monétaire, obligations, titres de  créances négociables (à 
taux fixe, variable ou révisable) et en bons à moyen terme négociables, 
d’obligations sécurisées, ayant une maturité inférieure à 397 jours. Ces 
investissements se feront principalement dans des titres libellés en euro, 
néanmoins le compartiment pourra recourir à des titres non libellés en 
euro à hauteur de 20 % maximum de l'actif net. Les émetteurs de ces 
titres devront avoir une note à long terme de BBB ou équivalent ou bien 
une note à court terme de A-2/P-2/F-2 chez Standard & Poor’s, Moody’s 
et Fitch. Le compartiment pourra investir jusqu’à 30% de son actif en 
obligations callable et puttable. La société de gestion ne recourt pas 
exclusivement et mécaniquement à des notations de crédit émises par 
des agences de notation mais procède à sa propre analyse afin 
d’évaluer la qualité de crédit des instruments de taux. Le compartiment 

pourra également investir jusqu’à 10% de son actif en actions ou parts 
d'OPCVM monétaires, relevant de la directive européenne 2009/65/CE, 
de droit français ou européen. 
Le portefeuille du compartiment aura une MMP (Maturité Moyenne 
Pondérée jusqu'à la date d'échéance) inférieure ou égale à 60 jours. De 
plus, la DVMP du portefeuille (Durée de Vie Moyenne Pondérée jusqu'à 
la date d'extinction des instruments financiers et calculée comme la 
moyenne des maturités finales des instruments financiers) est inférieure 
à 120 jours. Aucun titre n’aura de durée de vie supérieure à 397 jours. 
Les risques de change et de taux seront couverts. 
Dans la limite maximum d’une fois son actif, le compartiment peut par 
ailleurs intervenir sur des instruments financiers à terme négociés sur 
des marchés réglementés français et étrangers ou de gré à gré afin de 
poursuivre son objectif de gestion (gestion discrétionnaire). Ces 
instruments sont utilisés uniquement pour couvrir le portefeuille contre 
les risques de taux et/ou de change. Le compartiment peut également 
investir jusqu’à 30% de son actif net en titres intégrant des dérivés 
(EMTN/certificats structurés, obligations callable et puttable). Le risque 
de taux pourra être couvert par l’utilisation d’instruments dérivés afin de 
faire évoluer le portefeuille dans une fourchette de sensibilité* de 0 à 0,5. 
Le risque de change sera quant à lui systématiquement couvert. Le 
compartiment ne prend aucun risque action. 
Le compartiment fait usage de la dérogation prévue au point 7 de l’article 
17 du règlement (UE) 2017/1131. Il peut en conséquence investir, 
conformément au principe de la répartition des risques, jusqu'à 100% de 
ses actifs dans différents instruments du marché monétaire émis ou 
garantis individuellement ou conjointement par une liste d’entités 
précisée dans le prospectus. 
 
 
Fréquence de valorisation: Quotidienne. Centralisation des ordres de 
Souscription/Rachat (S/R): chaque jour à 11h00 auprès de Rothschild 
Martin Maurel. Exécution des ordres: dernière VL connue. Date de 
règlement des S/R: VL + 1 jour ouvré. Cette action est une action de 
distribution. 
Les ordres de souscription et de rachat doivent parvenir  auprès du 
dépositaire, chaque jour ouvré avant 11h00. La valeur liquidative sur 
laquelle seront exécutés les ordres de souscription et de rachat est 
calculée sur la base des cours de la veille. Toutefois, elle est susceptible 
d’être recalculée afin de tenir compte de toute événement de marché 
exceptionnel survenu avant l’heure de centralisation. La date de 
publication de la valeur  liquidative, qui n’est plus susceptible d’être 
recalculée, est J. 
* La sensibilité obligataire mesure la variation du prix d'une obligation à 
taux fixe lorsque les taux d'intérêt évoluent. Plus la durée de vie 
résiduelle d'une obligation est grande, plus sa sensibilité est élevée. Le 
compartiment ne prend aucun risque action. 
 

Investisseurs de détails visés 
Du fait de l'exposition du compartiment au marché monétaire, cet 
OPCVM convient à l'investisseur dont l'objectif est la préservation de son 
capital.De plus, ce compartiment est destiné à rémunérer les 
investissements à court terme. 
Non éligible aux US Persons. 
Recommandation : cet OPC pourrait ne pas convenir aux investisseurs 
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qui prévoient de retirer leur apport moins de 3 mois après leur 
investissement. 

Informations pratiques 
Le dépositaire de l'OPCVM est Rothschild Martin Maurel. 
Le prospectus de l'OPCVM et les derniers documents annuels et 
périodiques sont disponibles en langue française et sont adressés 

gratuitement dans un délai de huit jours ouvrés sur simple demande 
écrite à l'adresse suivante : 
Rothschild & Co Asset Management - Service Commercial 29, avenue 
de Messine 75008 Paris. 
La valeur liquidative est publiée sur le site Internet de la société de 
gestion à l'adresse suivante : https://am.priips.rothschildandco.com. 

 

QUELS SONT LES RISQUES ET QU’EST-CE QUE CELA POURRAIT ME RAPPORTER ? 

Indicateur de risque 
L’indicateur synthétique de risque permet d’apprécier le niveau de risque de ce produit par rapport à d’autres. Il indique la probabilité que ce produit 
enregistre des pertes en cas de mouvements sur les marchés ou d’une impossibilité de notre part de vous payer. 
 

 
 

 

 

Risque le plus faible Risque le plus élevé 

 
L’indicateur de risque part de l’hypothèse que vous conservez le produit pendant 3 mois. Le risque réel peut être très différent si vous optez pour une 
sortie avant échéance, et vous pourriez obtenir moins en retour.. 
Nous avons classé ce produit dans la classe de risque 1 sur 7, qui est la classe de risque la plus basse  et reflète principalement son positionnement 
sur les titres de dettes privées ou publiques.. 
Autrement dit, les pertes potentielles liées aux futurs résultats du produit se situent à un niveau très faible et, si la situation venait à se détériorer sur 
les marchés, il est très peu probable que notre capacité à vous payer en soit affectée. 
 
Ce produit ne prévoyant pas de protection contre les aléas de marché ni de garantie en capital, vous pourriez perdre tout ou partie de votre 
investissement. 
 
Autres risques matériellement pertinents et non pris en compte par l'indicateur : 
 
• Impact des techniques telles que des produits dérivés : L'utilisation des produits dérivés peut amplifier l'impact des effets de mouvement de 
marché du portefeuille. 
Pour plus d’information sur les risques, veuillez-vous référer au prospectus de l’OPC. 
 

Scénarios de performance 
Les chiffres indiqués comprennent tous les coûts du produit lui-même, ainsi que les frais dus à votre conseiller ou distributeur. Ces chiffres ne 
tiennent pas compte de votre situation fiscale personnelle qui peut également influer sur les montants que vous recevrez. 
Ce que vous obtiendrez de ce produit dépend des performances futures du marché. L'évolution du marché est aléatoire et ne peut être prédit avec 
précision. 
Les scénarios défavorable, intermédiaire et favorable présentés représentent des exemples utilisant la meilleure et la pire des performances, ainsi 
que la performance moyenne du produit au cours des 10 dernières années au minimum. Les marchés pourraient évoluer très différemment à 
l’avenir. 
Le scenario de tensions montre ce que vous pourriez récupérer en cas de conditions de marché extrêmes. 
 
 

Période de détention recommandée : 3 mois 
Investissement : 10 000 € 

Scénarios Si vous sortez après 3 
mois 

Minimum Il n’existe aucun rendement minimal garanti. Vous pourriez perdre tout ou partie de votre investissement 

Tensions Ce que vous pourriez obtenir après déduction des coûts 9 880 € 

Rendement moyen -1,20 % 

Défavorable Ce que vous pourriez obtenir après déduction des coûts 9 880 € 

Rendement moyen -1,20 % 

Intermédiaire Ce que vous pourriez obtenir après déduction des coûts 9 890 € 

Rendement moyen -1,10 % 

Favorable Ce que vous pourriez obtenir après déduction des coûts 9 970 € 

Rendement moyen -0,33 % 
 

 
Ce type de scenarios est calculé sur un minimum de 10 ans de données en utilisant l’historique du produit, combiné avec un proxy (indicateur de 
référence de l’OPC lorsqu’il existe) si nécessaire. 
 

QUE SE PASSE-T-IL SI ROTHSCHILD & CO ASSET MANAGEMENT N’EST PAS EN MESURE D’EFFECTUER 
LES VERSEMENTS ? 
L’OPC est une copropriété d’instruments financiers et de dépôts distincte de la société de gestion de portefeuille. En cas de défaillance de cette 
dernière, les actifs de l’OPC conservés par le dépositaire ne seront pas affectés. En cas de défaillance du dépositaire, le risque de perte financière 
de l’OPC est atténué en raison de la ségrégation légale des actifs du dépositaire de ceux de l’OPC. 
L’investissement dans un OPC n’est pas garanti ni couvert par un système national de compensation. 
 

QUE VA ME COÛTER CET INVESTISSEMENT ? 
Il se peut que la personne qui vous vend ce produit ou qui vous fournit des conseils à son sujet vous demande de payer des coûts supplémentaires. 
Si c’est le cas, cette personne vous informera sur ces coûts et vous montrera l’incidence de l’ensemble des coûts sur votre investissement. 

Coût au fil du temps 
Les tableaux présentent les montants prélevés sur votre investissement afin de couvrir les différents types de coûts. Ces montants dépendent du 
montant que vous investissez, du temps pendant lequel vous détenez le produit et du rendement du produit. Les montants indiqués ici sont des 
illustrations basées sur un exemple de montant d’investissement et différentes périodes d’investissement possibles. Nous avons supposé : 

• qu’au cours de la première année vous récupéreriez le montant que vous avez investi (rendement annuel de 0 %), que pour les autres 
périodes de détention, le produit évolue de la manière indiquée dans le scénario intermédiaire 

• 10 000 EUR sont investis 
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Investissement : 10 000 €  

Scénarios Si vous sortez après 3 mois 

Coûts totaux 117,83 € 

Incidence des coûts* 1,19 %  
 

(*) Ceci illustre les effets des coûts au cours d’une période de détention de moins d’un an. Ce pourcentage ne peut pas être directement comparé 
aux chiffres concernant l’incidence des coûts fournis pour les autres PRIIP. 
Il se peut que nous partagions les coûts avec la personne qui vous vend le produit afin de couvrir les services qu’elle vous fournit.  

Composition des coûts 
 

Coûts ponctuels à l’entrée ou à la sortie Si vous sortez 
après 3 mois 

Coûts d’entrée 1,00 % du montant que vous payez au moment de l’entrée dans l’investissement. Il s’agit 
du montant maximal que vous paieriez. La personne qui vous vend le produit vous 
informera des coûts réels. 

100,00 € 

Coûts de sortie 0,10 % de votre investissement avant qu’il ne vous soit payé. 9,98 € 

Coûts récurrents  

Frais de gestion et autres 
frais administratifs et 
d’exploitation 

0,11 % de la valeur de votre investissement par an. Cette estimation se base sur les 
coûts reels au cours de l’année dernière. 

2,62 € 

Coûts de transaction 0,21 % de la valeur de votre investissement par an. Il s’agit d’une estimation des coûts 
encourus lorsque nous achetons et vendons les investissements sous-jacents au 
produit. Le montant réel varie en fonction de la quantité que nous achetons et vendons. 

5,23 € 

Coûts récurrents prélevés sous certaines conditions  

Commissions liées aux 
résultats 

Aucune commission liée aux résultats n’existe pour ce produit. 0,00 € 

 

 

COMBIEN DE TEMPS DOIS-JE LE CONSERVER ET PUIS-JE RETIRER DE L’ARGENT DE FAÇON ANTICIPÉE ? 
Période de détention recommandée : 3 mois  justifiée principalement par son positionnement sur les titres de dettes privées ou publiques. 
Un désinvestissement avant l'échéance est possible quodiennement. La centralisation des ordres de Souscription/Rachat (S/R) a lieu chaque jour à 
11h00 auprès de Rothschild Martin Maurel. Les ordres sont éxécutés sur la dernière VL connue. Date de règlement des S/R: VL + 1 jour ouvré. 
 

COMMENT PUIS-JE FORMULER UNE RÉCLAMATION ? 
Pour toute réclamation, vous pouvez contacter le Service commercial de la Société de Gestion par téléphone au 01 40 74 40 84, par courrier 
adressé à son Service clients au 29, avenue de Messine – 75008 Paris, ou par e-mail à l'adresse suivante : clientserviceteam@rothschildandco.com 
 

AUTRES INFORMATIONS PERTINENTES 
Le prospectus de l'OPCVM et les derniers documents annuels et périodiques sont disponibles en langue française et sont adressés gratuitement 
dans un délai de huit jours ouvrés sur simple demande écrite à l'adresse suivante : 
Rothschild & Co Asset Management - Service Commercial 29, avenue de Messine 75008 Paris. 
La valeur liquidative ainsi que l'historique des performances de l'OPC sur 10 ans maximum sont publiés sur le site Internet de la société de gestion à 
l'adresse suivante : https://am.priips.rothschildandco.com. 
 
La contribution positive des critères environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG) peut être prise en compte dans les décisions 
d’investissement, sans pour autant être un facteur déterminant de cette prise de décision. 
L'OPC promeut certaines caractéristiques environnementales et sociales au sens de l'article 8 du règlement SFDR et des pratiques de bonne 
gouvernance. La politique ESG et la politique de déclaration d’incidences négatives de la société de gestion sont accessibles sur le site : 
https://am.fr.rothschildandco.com/fr/investissement-responsable/documents-utiles/   
 
Le Médiateur de l’AMF peut être saisi par tout épargnant ou investisseur ayant un différend individuel avec un intermédiaire financier. 
 
Lorsque ce produit est utilisé comme support en unité de compte d’un contrat d’assurance sur la vie ou de capitalisation, les informations  
complémentaires sur ce contrat, telles que (i) les coûts du contrat qui ne sont pas compris dans les coûts indiqués dans le présent document, (ii) le 
contact en cas de réclamation et (iii) ce qui se passe en cas de défaillance de l’entreprise d’assurance, sont présentées dans le document 
d’informations clés de ce contrat, obligatoirement remis par votre assureur ou courtier ou tout autre intermédiaire d’assurance conformément à son 
obligation légale. 
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Document d’informations clés 

 OBJECTIF 
Le présent document contient des informations essentielles sur le produit d’investissement. Il ne s’agit pas d’un document à 
caractère commercial. Ces informations vous sont fournies conformément à une obligation légale, afin de vous aider à 
comprendre en quoi consiste ce produit et quels risques, coûts, gains et pertes potentiels y sont associés, et de vous aider à 
le comparer à d’autres produits. 

 

RMM Court Terme IC 
 

PRODUIT 
Nom du produit : RMM Court Terme 
Nature juridique : OPCVM géré par Rothschild & Co Asset Management, qui à ce titre exerce les droits à l’égard de l’OPCVM. 
Code ISIN : FR0010793026 ( Action IC ) 
Initiateur du produit : Rothschild & Co Asset Management, Société de gestion de portefeuilles agréée par l’AMF sous le numéro GP-17000014 
Site Internet : https://www.am.eu.rothschildandco.com. Pour de plus amples informations, veuillez contacter le service clients par téléphone au +33 
1 40 74 40 84 ou par mail : clientserviceteam@rothschildandco.com 
Autorité compétente : Autorité des Marchés Financiers (AMF). Etat Membre : France 
Date de production du document d’informations clés : 01/07/2023 
 

EN QUOI CONSISTE CE PRODUIT ? 

Type 
Compartiment de Société d’Investissement à Capital Variable (SICAV) 
Le présent document décrit le compartiment RMM Court Terme de la 
SICAV qui peut être constitué d’autres types d'actions commercialisées 
dans votre Etat membre. Le prospectus et les rapports périodiques sont 
quant à eux établis pour l'ensemble de la SICAV. L’ensemble de ces 
informations est accessible à l’adresse suivante : 
https://am.eu.rothschildandco.com 
L'actif et le passif des différents compartiments de la SICAV sont 
ségrégués ; ainsi, les mouvements d’actifs et de passifs d’un autre 
compartiment de la SICAV n’affecteront pas le compartiment RMM Court 
Terme. Toute opération d’échange de catégories d’action du 
compartiment, notamment contre une catégorie d’action d’un autre 
compartiment, est considérée comme une cession suivie d’un rachat et 
se trouve à ce titre soumise au régime fiscal des plus ou moins-values 
sur cessions de valeurs mobilières.   

Durée 
La durée d’existence prévue de l’OPC est de 99 ans. 
Toutefois, le compartiment sera automatiquement dissous en cas de 
rachat de la totalité des actions à l’initiative des actionnaires. Par 
ailleurs, le Conseil d’administration de la SICAV peut, à toute époque et 
pour quelque cause que ce soit, proposer à une assemblée 
extraordinaire sa prorogation ou sa dissolution anticipée ou sa 
liquidation. 
 

Objectifs 
OPCVM de classification « Monétaire à valeur liquidative variable 
(VNAV) Court Terme », le compartiment a pour objectif de gestion, sur 
une durée de placement recommandée inférieure à 3 mois, de fournir un 
rendement égal à celui du taux au jour le jour du marché monétaire de la 
zone euro, l’ESTER (Euro Short-Term Rate), diminué de l'ensemble des 
frais facturés au compartiment et relatifs à chaque catégorie d'action. En 
période de rendements négatifs sur le marché monétaire, le rendement 
du compartiment peut être affecté négativement. Par ailleurs, après prise 
en compte des frais courants la performance du compartiment pourra 
être inférieure à celle de l’ESTER. Le portefeuille du compartiment est 
géré en référence au Taux Moyen du Marché Monétaire (ESTER). 
L’indicateur de référence est utilisé uniquement à titre de comparaison. 
Le gérant peut à sa libre discrétion choisir les titres qui composent le 
portefeuille dans le respect de la stratégie de gestion et des contraintes 
d’investissement. 
Le compartiment peut investir jusqu’à 100% de son actif en instruments 
du marché monétaire, obligations, titres de  créances négociables (à 
taux fixe, variable ou révisable) et en bons à moyen terme négociables, 
d’obligations sécurisées, ayant une maturité inférieure à 397 jours. Ces 
investissements se feront principalement dans des titres libellés en euro, 
néanmoins le compartiment pourra recourir à des titres non libellés en 
euro à hauteur de 20 % maximum de l'actif net. Les émetteurs de ces 
titres devront avoir une note à long terme de BBB ou équivalent ou bien 
une note à court terme de A-2/P-2/F-2 chez Standard & Poor’s, Moody’s 
et Fitch. Le compartiment pourra investir jusqu’à 30% de son actif en 
obligations callable et puttable. La société de gestion ne recourt pas 
exclusivement et mécaniquement à des notations de crédit émises par 
des agences de notation mais procède à sa propre analyse afin 
d’évaluer la qualité de crédit des instruments de taux. Le compartiment 

pourra également investir jusqu’à 10% de son actif en actions ou parts 
d'OPCVM monétaires, relevant de la directive européenne 2009/65/CE, 
de droit français ou européen. 
Le portefeuille du compartiment aura une MMP (Maturité Moyenne 
Pondérée jusqu'à la date d'échéance) inférieure ou égale à 60 jours. De 
plus, la DVMP du portefeuille (Durée de Vie Moyenne Pondérée jusqu'à 
la date d'extinction des instruments financiers et calculée comme la 
moyenne des maturités finales des instruments financiers) est inférieure 
à 120 jours. Aucun titre n’aura de durée de vie supérieure à 397 jours. 
Les risques de change et de taux seront couverts. 
Dans la limite maximum d’une fois son actif, le compartiment peut par 
ailleurs intervenir sur des instruments financiers à terme négociés sur 
des marchés réglementés français et étrangers ou de gré à gré afin de 
poursuivre son objectif de gestion (gestion discrétionnaire). Ces 
instruments sont utilisés uniquement pour couvrir le portefeuille contre 
les risques de taux et/ou de change. Le compartiment peut également 
investir jusqu’à 30% de son actif net en titres intégrant des dérivés 
(EMTN/certificats structurés, obligations callable et puttable). Le risque 
de taux pourra être couvert par l’utilisation d’instruments dérivés afin de 
faire évoluer le portefeuille dans une fourchette de sensibilité* de 0 à 0,5. 
Le risque de change sera quant à lui systématiquement couvert. Le 
compartiment ne prend aucun risque action. 
Le compartiment fait usage de la dérogation prévue au point 7 de l’article 
17 du règlement (UE) 2017/1131. Il peut en conséquence investir, 
conformément au principe de la répartition des risques, jusqu'à 100% de 
ses actifs dans différents instruments du marché monétaire émis ou 
garantis individuellement ou conjointement par une liste d’entités 
précisée dans le prospectus. 
 
 
Fréquence de valorisation: Quotidienne. Centralisation des ordres de 
Souscription/Rachat (S/R): chaque jour à 11h00 auprès de Rothschild 
Martin Maurel. Exécution des ordres: dernière VL connue. Date de 
règlement des S/R: VL + 1 jour ouvré. Cette action est une action de 
capitalisation. 
Les ordres de souscription et de rachat doivent parvenir auprès du 
dépositaire, chaque jour ouvré avant 11h00. La valeur liquidative sur 
laquelle seront exécutés les ordres de souscription et de rachat est 
calculée sur la base des cours de la veille. Toutefois, elle est susceptible 
d’être recalculée afin de tenir compte de toute événement de marché 
exceptionnel survenu avant l’heure de centralisation. La date de 
publication de la valeur liquidative, qui n’est plus susceptible d’être 
recalculée, est J. 
* La sensibilité obligataire mesure la variation du prix d'une obligation à 
taux fixe lorsque les taux d'intérêt évoluent. Plus la durée de vie 
résiduelle d'une obligation est grande, plus sa sensibilité est élevée. Le 
compartiment ne prend aucun risque action. 

Investisseurs de détails visés 
Du fait de l'exposition du compartiment au marché monétaire, cet 
OPCVM convient à l'investisseur dont l'objectif est la préservation de son 
capital.De plus, ce compartiment est destiné à rémunérer les 
investissements à court terme. 
Non éligible aux US Persons. 
Recommandation : cet OPC pourrait ne pas convenir aux investisseurs 
qui prévoient de retirer leur apport moins de 3 mois après leur 
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investissement. 

Informations pratiques 
Le dépositaire de l'OPCVM est Rothschild Martin Maurel. 
Le prospectus de l'OPCVM et les derniers documents annuels et 
périodiques sont disponibles en langue française et sont adressés 
gratuitement dans un délai de huit jours ouvrés sur simple demande 

écrite à l'adresse suivante : 
Rothschild & Co Asset Management - Service Commercial 29, avenue 
de Messine 75008 Paris. 
La valeur liquidative est publiée sur le site Internet de la société de 
gestion à l'adresse suivante : https://am.priips.rothschildandco.com. 

 

QUELS SONT LES RISQUES ET QU’EST-CE QUE CELA POURRAIT ME RAPPORTER ? 

Indicateur de risque 
L’indicateur synthétique de risque permet d’apprécier le niveau de risque de ce produit par rapport à d’autres. Il indique la probabilité que ce produit 
enregistre des pertes en cas de mouvements sur les marchés ou d’une impossibilité de notre part de vous payer. 
 

 
 

 

 

Risque le plus faible Risque le plus élevé 

 
L’indicateur de risque part de l’hypothèse que vous conservez le produit pendant 3 mois. Le risque réel peut être très différent si vous optez pour une 
sortie avant échéance, et vous pourriez obtenir moins en retour.. 
Nous avons classé ce produit dans la classe de risque 1 sur 7, qui est la classe de risque la plus basse  et reflète principalement son positionnement 
sur les titres de dettes privées ou publiques.. 
Autrement dit, les pertes potentielles liées aux futurs résultats du produit se situent à un niveau très faible et, si la situation venait à se détériorer sur 
les marchés, il est très peu probable que notre capacité à vous payer en soit affectée. 
 
Ce produit ne prévoyant pas de protection contre les aléas de marché ni de garantie en capital, vous pourriez perdre tout ou partie de votre 
investissement. 
 
Autres risques matériellement pertinents et non pris en compte par l'indicateur : 
 
• Impact des techniques telles que des produits dérivés : L'utilisation des produits dérivés peut amplifier l'impact des effets de mouvement de 
marché du portefeuille. 
Pour plus d’information sur les risques, veuillez-vous référer au prospectus de l’OPC. 
 

Scénarios de performance 
Les chiffres indiqués comprennent tous les coûts du produit lui-même, ainsi que les frais dus à votre conseiller ou distributeur. Ces chiffres ne 
tiennent pas compte de votre situation fiscale personnelle qui peut également influer sur les montants que vous recevrez. 
Ce que vous obtiendrez de ce produit dépend des performances futures du marché. L'évolution du marché est aléatoire et ne peut être prédit avec 
précision. 
Les scénarios défavorable, intermédiaire et favorable présentés représentent des exemples utilisant la meilleure et la pire des performances, ainsi 
que la performance moyenne du produit au cours des 10 dernières années au minimum. Les marchés pourraient évoluer très différemment à 
l’avenir. 
Le scenario de tensions montre ce que vous pourriez récupérer en cas de conditions de marché extrêmes. 
 
 

Période de détention recommandée : 3 mois 
Investissement : 10 000 € 

Scénarios Si vous sortez après 3 
mois 

Minimum Il n’existe aucun rendement minimal garanti. Vous pourriez perdre tout ou partie de votre investissement 

Tensions Ce que vous pourriez obtenir après déduction des coûts 9 880 € 

Rendement moyen -1,20 % 

Défavorable Ce que vous pourriez obtenir après déduction des coûts 9 880 € 

Rendement moyen -1,20 % 

Intermédiaire Ce que vous pourriez obtenir après déduction des coûts 9 890 € 

Rendement moyen -1,10 % 

Favorable Ce que vous pourriez obtenir après déduction des coûts 9 970 € 

Rendement moyen -0,29 % 
 

 
Ce type de scenarios est calculé sur un minimum de 10 ans de données en utilisant l’historique du produit, combiné avec un proxy (indicateur de 
référence de l’OPC lorsqu’il existe) si nécessaire. 
 

QUE SE PASSE-T-IL SI ROTHSCHILD & CO ASSET MANAGEMENT N’EST PAS EN MESURE D’EFFECTUER 
LES VERSEMENTS ? 
L’OPC est une copropriété d’instruments financiers et de dépôts distincte de la société de gestion de portefeuille. En cas de défaillance de cette 
dernière, les actifs de l’OPC conservés par le dépositaire ne seront pas affectés. En cas de défaillance du dépositaire, le risque de perte financière 
de l’OPC est atténué en raison de la ségrégation légale des actifs du dépositaire de ceux de l’OPC. 
L’investissement dans un OPC n’est pas garanti ni couvert par un système national de compensation. 
 

QUE VA ME COÛTER CET INVESTISSEMENT ? 
Il se peut que la personne qui vous vend ce produit ou qui vous fournit des conseils à son sujet vous demande de payer des coûts supplémentaires. 
Si c’est le cas, cette personne vous informera sur ces coûts et vous montrera l’incidence de l’ensemble des coûts sur votre investissement. 

Coût au fil du temps 
Les tableaux présentent les montants prélevés sur votre investissement afin de couvrir les différents types de coûts. Ces montants dépendent du 
montant que vous investissez, du temps pendant lequel vous détenez le produit et du rendement du produit. Les montants indiqués ici sont des 
illustrations basées sur un exemple de montant d’investissement et différentes périodes d’investissement possibles. Nous avons supposé : 

• qu’au cours de la première année vous récupéreriez le montant que vous avez investi (rendement annuel de 0 %), que pour les autres 
périodes de détention, le produit évolue de la manière indiquée dans le scénario intermédiaire 

• 10 000 EUR sont investis 
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Investissement : 10 000 €  

Scénarios Si vous sortez après 3 mois 

Coûts totaux 117,83 € 

Incidence des coûts* 1,19 %  
 

(*) Ceci illustre les effets des coûts au cours d’une période de détention de moins d’un an. Ce pourcentage ne peut pas être directement comparé 
aux chiffres concernant l’incidence des coûts fournis pour les autres PRIIP. 
Il se peut que nous partagions les coûts avec la personne qui vous vend le produit afin de couvrir les services qu’elle vous fournit.  

Composition des coûts 
 

Coûts ponctuels à l’entrée ou à la sortie Si vous sortez 
après 3 mois 

Coûts d’entrée 1,00 % du montant que vous payez au moment de l’entrée dans l’investissement. Il s’agit 
du montant maximal que vous paieriez. La personne qui vous vend le produit vous 
informera des coûts réels. 

100,00 € 

Coûts de sortie 0,10 % de votre investissement avant qu’il ne vous soit payé. 9,98 € 

Coûts récurrents  

Frais de gestion et autres 
frais administratifs et 
d’exploitation 

0,11 % de la valeur de votre investissement par an. Cette estimation se base sur les 
coûts reels au cours de l’année dernière. 

2,62 € 

Coûts de transaction 0,21 % de la valeur de votre investissement par an. Il s’agit d’une estimation des coûts 
encourus lorsque nous achetons et vendons les investissements sous-jacents au 
produit. Le montant réel varie en fonction de la quantité que nous achetons et vendons. 

5,23 € 

Coûts récurrents prélevés sous certaines conditions  

Commissions liées aux 
résultats 

Aucune commission liée aux résultats n’existe pour ce produit. 0,00 € 

 

 

COMBIEN DE TEMPS DOIS-JE LE CONSERVER ET PUIS-JE RETIRER DE L’ARGENT DE FAÇON ANTICIPÉE ? 
Période de détention recommandée : 3 mois  justifiée principalement par son positionnement sur les titres de dettes privées ou publiques. 
Un désinvestissement avant l'échéance est possible quodiennement. La centralisation des ordres de Souscription/Rachat (S/R) a lieu chaque jour à 
11h00 auprès de Rothschild Martin Maurel. Les ordres sont éxécutés sur la dernière VL connue. Date de règlement des S/R: VL + 1 jour ouvré.  
 

COMMENT PUIS-JE FORMULER UNE RÉCLAMATION ? 
Pour toute réclamation, vous pouvez contacter le Service commercial de la Société de Gestion par téléphone au 01 40 74 40 84, par courrier 
adressé à son Service clients au 29, avenue de Messine – 75008 Paris, ou par e-mail à l'adresse suivante : clientserviceteam@rothschildandco.com 
 

AUTRES INFORMATIONS PERTINENTES 
Le prospectus de l'OPCVM et les derniers documents annuels et périodiques sont disponibles en langue française et sont adressés gratuitement 
dans un délai de huit jours ouvrés sur simple demande écrite à l'adresse suivante : 
Rothschild & Co Asset Management - Service Commercial 29, avenue de Messine 75008 Paris. 
La valeur liquidative ainsi que l'historique des performances de l'OPC sur 10 ans maximum sont publiés sur le site Internet de la société de gestion à 
l'adresse suivante : https://am.priips.rothschildandco.com. 
 
La contribution positive des critères environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG) peut être prise en compte dans les décisions 
d’investissement, sans pour autant être un facteur déterminant de cette prise de décision. 
L'OPC promeut certaines caractéristiques environnementales et sociales au sens de l'article 8 du règlement SFDR et des pratiques de bonne 
gouvernance. La politique ESG et la politique de déclaration d’incidences négatives de la société de gestion sont accessibles sur le site : 
https://am.fr.rothschildandco.com/fr/investissement-responsable/documents-utiles/   
 
Le Médiateur de l’AMF peut être saisi par tout épargnant ou investisseur ayant un différend individuel avec un intermédiaire financier. 
 
Lorsque ce produit est utilisé comme support en unité de compte d’un contrat d’assurance sur la vie ou de capitalisation, les informations  
complémentaires sur ce contrat, telles que (i) les coûts du contrat qui ne sont pas compris dans les coûts indiqués dans le présent document, (ii) le 
contact en cas de réclamation et (iii) ce qui se passe en cas de défaillance de l’entreprise d’assurance, sont présentées dans le document 
d’informations clés de ce contrat, obligatoirement remis par votre assureur ou courtier ou tout autre intermédiaire d’assurance conformément à son 
obligation légale. 
  

http://www.am.eu.rothschildandco.com/


�

�

�
�

 

 

R-co 2  
Société d’Investissement à Capital Variable  

 

Prospectus 

 

Mis à jour le 24 juillet 2023�
�

�



 

��
�

�

 
 
 
 
 
 

R-co 2 
 

%� �9J9;L_JAKLAIM=K�?_F_J9D=K .................................................................................................................... 3 

�GEH9JLAE=FL�FU����.�;G��GFNA;LAGF��J=<AL���)�!MJG������������������������������������������������������������������������������������������������������� 

�GEH9JLAE=FL�FU����.�;G�29DGJ���@9F?=�#DG:9D�!IMALQ����������������������������������������������������������������������������������������������������� 

�GEH9JLAE=FL�FU����.�;G���@9F?=�*=L�6=JG�!IMALQ�!MJG�������������������������������������������������������������������������������������������������� 

�GEH9JLAE=FL�FU����.�;G���@9F?=�%F;DMKAGF���$9F<A;9H�!IMALQ��������������������������������������������������������������������������������������� 

�GEH9JLAE=FL�FU����.�;G��GFNA;LAGF�/M:>AF����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� 

�GEH9JLAE=FL�FU����.�;G�0@=E9LA;��DG;C;@9AF�#DG:9D�!IMALQ�������������������������������������������������������������������������������������������� 

�GEH9JLAE=FL�FU����.�;G�09J?=L������%#��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� 

�GEH9JLAE=FL�FU����.))��GMJL�0=JE=����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� 

�GEH9JLAE=FL�FU����.�;G�09J?=L������$5������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� 

%%� �;L=MJK.................................................................................................................................................... 13 

%%%� )G<9DAL_K�<=�>GF;LAGFF=E=FL�=L�<=�?=KLAGF ...................................................................................... 15 

�GEH9JLAE=FL�FU���.�;G��GFNA;LAGF��J=<AL���)�!MJG������������������������������������������������������������������������������������������������������� 

�GEH9JLAE=FL�FU���.�;G�29DGJ���@9F?=�#DG:9D�!IMALQ����������������������������������������������������������������������������������������������������� 

�GEH9JLAE=FL�FU���.�;G���@9F?=�*=L�6=JG�!IMALQ�!MJG�������������������������������������������������������������������������������������������������� 

�GEH9JLAE=FL�FU����.�;G���@9F?=�%F;DMKAGF���$9F<A;9H�!IMALQ�������������������������������������������������������������������������������������� 

�GEH9JLAE=FL�FU����.�;G��GFNA;LAGF�/M:>AF���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� 

�GEH9JLAE=FL�FU����.�;G�0@=E9LA;��DG;C;@9AF�#DG:9D�!IMALQ������������������������������������������������������������������������������������������� 

�GEH9JLAE=FL�FU����.�;G�09J?=L������%#������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� 

�GEH9JLAE=FL�FU����.))��GMJL�0=JE=���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� 

�GEH9JLAE=FL�FU���.�;G�09J?=L������$5������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� 

%2� Informations d’ordre commercial ...................................................................................................... 143 

2� %F>GJE9LAGFK�J=D9LAN=K�9MP�AFN=KLAKK=MJK�9E_JA;9AFK ..................................................................... 143 

2%� Règles d’investissement .................................................................................................................... 143 

2%%� .AKIM=�?DG:9D ....................................................................................................................................... 143 

2%%%� .^gles d’évaluation et de comptabilisation des actifs à la date d’agrément ............................. 144 

%4� ._EMF_J9LAGF ...................................................................................................................................... 145 

�

�

� �

OPCVM relevant de la 
Directive européenne 

2009/65/CE  



 

��
�

�

I. Caractéristiques générales 
�
FORME DE L’OPCVM : 
�

 _FGEAF9LAGF���.�;G���
"GJE=�BMJA<AIM=�: Société d’Investissement à Capital Variable de droit français�
/A^?=�KG;A9D�����
�9N=FM=�<=�)=KKAF=�–�������,9JAK�
 9L=�<=�;J_9LAGF�����K=HL=E:J=������
Durée d’existence prévue������9FK�

 
 
SYNTHESE DE L’OFFRE DE GESTION :� (9� /%��2� S�.�;G� �� X� �;A�9HJ^K� D9� S�/%��2�X�� =KL� ;GEHGK_=� <=� HDMKA=MJK�
;GEH9JLAE=FLK���
 

�GEH9JLAE=FL�FU����.�;G��GFNA;LAGF��J=<AL���)�!MJG�
 

 
W� (=K� 9;LAGFK� =F� �$"� KGFL� KQKL_E9LAIM=E=FL� ;GMN=JL=K� ;GFLJ=� D=� JAKIM=� <=� ;@9F?=� <=� D9� <=NAK=� <=� J_>_J=F;=� <M�
;GEH9JLAE=FL��
V�(9�KG;A_L_�<=�?=KLAGF�GM�LGML=�9MLJ=�entité appartenant au même groupe est exonérée de l’obligation de souscrire le 
EAFAEME�AFALA9D��
³ Les souscriptions ultérieures pourront se faire en action ou en décimale d’action, le cas échéant.�
�

Catégorie 
de l’action Code Isin 

Affectation des 
sommes 

distribuables 
Devise de 

libellé ¹ Souscripteurs concernés 
Montant minimal de 

souscription initiale ² 
³ 

��!1.� ".����������� �9HAL9DAK9LAGF� !1.� 0GMK�KGMK;JAHL=MJK�
�

MF=�9;LAGF�
�

 �!1.� ".�����������  AKLJA:MLAGF� !1.� 0GMK�KGMK;JAHL=MJK�
�

MF=�9;LAGF�
�

%��!1.� ".����������� �9HAL9DAK9LAGF� !1.�
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<=KLAF_=�9MP�AFN=KLAKK=MJK�
AFKLALMLAGFF=DK�

����������!MJGK�
�

% �!1.� ".�����������  AKLJA:MLAGF� !1.�

0GMK�KGMK;JAHL=MJK�E9AK�
HDMK�H9JLA;MDA^J=E=FL�

<=KLAF_=�9MP�AFN=KLAKK=MJK�
AFKLALMLAGFF=DK�

����������!MJGK�
�

%���$"�$� ".����������� �9HAL9DAK9LAGF� �$"�

0GMK�KGMK;JAHL=MJK�E9AK�
HDMK�H9JLA;MDA^J=E=FL�

<=KLAF_=�9MP�AFN=KLAKK=MJK�
AFKLALMLAGFF=DK�
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* (9�KGMK;JAHLAGF�<=�;=K�9;LAGFK�=KL�J_K=JN_=���
���9MP�AFN=KLAKK=MJK�KGMK;JAN9FL�NA9�<=K�<AKLJA:ML=MJK�GM�AFL=JE_<A9AJ=K���
o� KGMEAK� [� <=K� D_?AKD9LAGFK� F9LAGF9D=K� AFL=J<AK9FL� LGML=K� J_LJG;=KKAGFK� 9MP� <AKLJA:ML=MJK� �H9J� =P=EHD=� #J9F<=�

�J=L9?F=�=L�,9QK��9K�
�
GM�
o� >GMJFAKK9FL�MF�K=JNA;=�<=��

�� ;GFK=AD�AF<_H=F<9FL�9M�K=FK�<=�D9�J_?D=E=FL9LAGF�=MJGH_=FF=�)%"��
�� ?=KLAGF�AF<ANA<M=DD=�<=�HGJL=>=MADD=�KGMK�E9F<9L�

���9MP�AFN=KLAKK=MJK�AFKLALMLAGFF=DK�<GFL�D=�EGFL9FL�EAFAEME�<=�KGMK;JAHLAGF�AFALA9D=�=KL���������!MJGK�HGMJ�D=K�9;LAGFK�,�
!1.�=L���������"J9F;K�/MAKK=K�HGMJ�D=K�9;LAGFK�,��$"�$���
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(=�;GEH9JLAE=FL�<AKHGK=�<=�K=HL�catégories d’action���D=K�9;LAGFK���!1.
� �!1.
�%��!1.
�% �!1.
�,�!1.
�%���$"�$�=L�
,� �$"� $�� �=K� K=HL� ;9L_?GJA=K� <A>>^J=FL� FGL9EE=FL� <M� HGAFL� <=� NM=� <=� D=MJK� >J9AK� <=� ?=KLAGF� =L� ;GEEAKKAGFK� <=�
souscription/rachat, de leurs régimes d’affectation des sommes distribuables, de leur devise de libellé, de� D=MJ�N9D=MJ�
FGEAF9D=
�<=�D=MJ�;GMN=JLMJ=�KQKL_E9LAIM=�;GFLJ=�D=�JAKIM=�<=�;@9F?=
�=L�<M�J_K=9M�<=�<AKLJA:MLAGF�9M�P�IM=D�K��=DD=K�KGFL�
<=KLAF_=K��
�
Par ailleurs, pour chaque catégorie d’action, la société de gestion se réserve la possibilité de ne pas l’ac LAN=J� =L� H9J�
;GFK_IM=FL�<=�J=L9J<=J�KGF�D9F;=E=FL�;GEE=J;A9D��
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de l’action Code Isin 

Affectation des 
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distribuables 
Devise de 
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�

*_9FL�
�

 �!1.� ".��������.��  AKLJA:MLAGF� !1.� 0GMK�KGMK;JAHL=MJK� �
*_9FL���

"�!1.� ".��������-�� �9HAL9DAK9LAGF� !1.� 0GMK�KGMK;JAHL=MJK� *_9FL�

%�!1.� ".��������,�� �9HAL9DAK9LAGF� !1.�

0GMK�KGMK;JAHL=MJK�E9AK�
HDMK�H9JLA;MDA^J=E=FL�

<=KLAF_=�9MP�AFN=KLAKK=MJK�
AFKLALMLAGFF=DK�

����������!MJGK�

*%�!1.� ".��������+�� �9HAL9DAK9LAGF� !1.�

0GMK�KGMK;JAHL=MJK�E9AK�
HDMK�H9JLA;MDA^J=E=FL�

<=KLAF_=�9MP�AFN=KLAKK=MJK�
AFKLALMLAGFF=DK�

����������!MJGK�

.�!1.� ".��������*�� �9HAL9DAK9LAGF� !1.�

0GMK�KGMK;JAHL=MJK
�E9AK�
HDMK�H9JLA;MDA^J=E=FL�

<=KLAF_=K�9MP�J_K=9MP�<=�
;GEE=J;A9DAK9LAGF�_LJ9F?=JK�

*_9FL�

,�!1.� ".��������)�� �9HAL9DAK9LAGF� !1.� �>��;A�9HJ^K��

������!MJGK�GM�
��������!MJGK�HGMJ�D=K�

AFN=KLAKK=MJK�
AFKLALMLAGFF=DK�

,��!1.� ".��������(��  AKLJA:MLAGF� !1.� �>��;A�9HJ^K��

������!MJGK�GM�
��������!MJGK�HGMJ�D=K�

AFN=KLAKK=MJK�
AFKLALMLAGFF=DK�

�(�!1.� ".��������'�� �9HAL9DAK9LAGF� !1.� �>��;A�9HJ^K��

������!MJGK�GM�
��������!MJGK�HGMJ�D=K�

AFN=KLAKK=MJK�
AFKLALMLAGFF=DK�

� �!1.� ".��������&��  AKLJA:MLAGF� !1.� �>��;A�9HJ^K��

������!MJGK�GM�
��������!MJGK�HGMJ�D=K�

AFN=KLAKK=MJK�
AFKLALMLAGFF=DK�

,�1/ � ".��������%�� �9HAL9DAK9LAGF� 1/ � �>��;A�9HJ^K��

������1/ �GM�
��������1/ �HGMJ�D=K�

AFN=KLAKK=MJK�
AFKLALMLAGFF=DK�



 

��
�

�
W�(=K�9;LAGFK�1/ �F=�KGFL�H9K�;GMN=JL=K�;GFLJ=�D=�JAKIM=�<=�;@9F?=�<=�D9�<=NAK=�<=�J_>_J=F;=�<M�;GEH9JLAE=FL��(=K�
9;LAGFK�=F��$"�KGFL�KQKL_E9LAIM=E=FL�;GMN=JL=K�;GFLJ=�D=�JAKIM=�<=�;@9F?=�<=�D9�<=NAK=�<=�J_>_J=F;=�<M�;GEH9JLAE=FL��
V�(9�KG;A_L_�<=�?=KLAGF�Gu toute autre entité appartenant au même groupe est exonérée de l’obligation de souscrire le 
EAFAEME�AFALA9D��
³ Les souscriptions ultérieures pourront se faire en action ou en décimale d’action, le cas échéant.�
�
* (9�KGMK;JAHLAGF�<=�;=K�9;LAGFK�=KL�J_K=JN_=���
���9MP�AFN=KLAKK=MJK�KGMK;JAN9FL�NA9�<=K�<AKLJA:ML=MJK�GM�AFL=JE_<A9AJ=K���
o� KGMEAK� [� <=K� D_?AKD9LAGFK� F9LAGF9D=K� AFL=J<AK9FL� LGML=K� J_LJG;=KKAGFK� 9MP� <AKLJA:ML=MJK� �H9J� =P=EHD=� #J9F<=�

�J=L9?F=�=L�,9QK��9K�
�
GM�
o� >GMJFAKK9FL�MF�K=JNA;=�<=��

�� ;GFK=AD�AF<_H=F<9FL�9M�K=FK�<=�D9�J_?D=E=FL9LAGF�=MJGH_=FF=�)%"��
�� ?=KLAGF�AF<ANA<M=DD=�<=�HGJL=>=MADD=�KGMK�E9F<9L�

���9MP�AFN=KLAKK=MJK�AFKLALMLAGFF=DK�<GFL�D=�EGFL9FL�EAFAEME�<=�KGMK;JAHLAGF�AFALA9D=�=KL���������!MJGK�HGMJ�D=K�9;LAGFK�,�
!1.�=L���������"J9F;K�/MAKK=K�HGMJ�D=K�9;LAGFK�,��$"�$
�=L���������1/ �HGMJ�D=K�9;LAGFK�,�1/ ���
 
Le compartiment dispose de seize catégories d’action���D=K�9;LAGFK���!1.
� �!1.
�"�!1.
�%�!1.
�*%�!1.�.�!1.
�,�!1.
�
,��!1.
��(�!1.
�� �!1.
�.�1/ 
�%�1/ 
�*%�1/ �,��$"�$
� %��$"�$�=L�*%��$"�$���=K�K=AR=�;9L_?GJA=K�<A>>^J=FL�
notamment du point de vue de leurs frais de gestion et commissions de souscription/rachat, de leurs régimes d’affectation 

<=K�KGEE=K�<AKLJA:M9:D=K
�<=�D=MJ�<=NAK=�<=�DA:=DD_
�<=�D=MJ�N9D=MJ�FGEAF9D=
�<=�D=MJ�;GMN=JLMJ=�KQKL_E9LAIM=�;GFLJ=�D=�
JAKIM=�<=�;@9F?=
�=L�<M�J_K=9M�<=�<AKLJA:MLAGF�9M�P�IM=D�K��=DD=K�KGFL�<=KLAF_=K��
�
Par ailleurs, pour chaque catégorie d’action, la société de gestion se réserve la possibilité de ne pas l’activer et par 
;GFK_IM=FL�<=�J=L9J<=J�KGF�D9F;=E=FL�;GEE=J;A9D��
 

�GEH9JLAE=FL�FU����.�;G���@9F?=�*=L�6=JG�!IMALQ�!MJG�
�

%�1/ � ".��������$�� �9HAL9DAK9LAGF� 1/ �

0GMK�KGMK;JAHL=MJK�E9AK�
HDMK�H9JLA;MDA^J=E=FL�

<=KLAF_=�9MP�AFN=KLAKK=MJK�
AFKLALMLAGFF=DK�

����������1/ �

*%�1/ � ".��������#�� �9HAL9DAK9LAGF� 1/ �

0GMK�KGMK;JAHL=MJK�E9AK�
HDMK�H9JLA;MDA^J=E=FL�

<=KLAF_=�9MP�AFN=KLAKK=MJK�
AFKLALMLAGFF=DK�

����������1/ �

,��$"�$� ".��������"�� �9HAL9DAK9LAGF� �$"� �>��;A�9HJ^K��

�������$"�GM�
���������$"�HGMJ�D=K�

AFN=KLAKK=MJK�
AFKLALMLAGFF=DK�

%��$"�$� ".��������!�� �9HAL9DAK9LAGF� �$"�

0GMK�KGMK;JAHL=MJK�E9AK�
HDMK�H9JLA;MDA^J=E=FL�

<=KLAF_=�9MP�AFN=KLAKK=MJK�
AFKLALMLAGFF=DK�

�����������$"�

*%��$"�$� ".�������� �� �9HAL9DAK9LAGF� �$"�

0GMK�KGMK;JAHL=MJK�E9AK�
HDMK�H9JLA;MDA^J=E=FL�

<=KLAF_=�9MP�AFN=KLAKK=MJK�
AFKLALMLAGFF=DK�

�����������$"�

Catégorie 
de l’action Code Isin 

Affectation des 
sommes 

distribuables 
Devise de 

libellé  Souscripteurs concernés 
Montant minimal de 

souscription initiale ¹ 
² 

��!1.� ".����������� �9HAL9DAK9LAGF� !1.� 0GMK�KGMK;JAHL=MJK�
�

*_9FL�
�

%�!1.� ".����������� �9HAL9DAK9LAGF� !1.�

0GMK�KGMK;JAHL=MJK�E9AK�
HDMK�H9JLA;MDA^J=E=FL�

<=KLAF_=K�9MP�AFN=KLAKK=MJK�
AFKLALMLAGFF=DK�

����������!MJGK�
�

)�!1.� ".����������� �9HAL9DAK9LAGF� !1.�

�;LAGFK�J_K=JN_=K�9MP�
"�,!
�9MP�K9D9JA_K�=L�9MP�
E9F<9L9AJ=K�KG;A9MP�<M�
#JGMH=�.GL@K;@AD<����G�

������!MJGK�
�



 

��
�

�
¹�La société de gestion ou toute autre entité appartenant au même groupe est exonérée de l’obligation de souscrire le 
EAFAEME�AFALA9D���
²�(=K�KGMK;JAHLAGFK�MDL_JA=MJ=K�HGMJJGFL�K=�>9AJ=�=F�9;LAGF�GM�=F�<_;AE9D=�<’action
�D=�;9K�_;@_9FL��
 
Le compartiment est un fonds de partage et a dans ce cadre établi un partenariat avec l’association Océan Polaire 
(www.oceanpolaire.org), association de loi 1901 créée en 1991 et reconnue d’intérêt général dont l’objet est 

l’organisation d’expéditions et de missions à caractère éducatif et scientifique dans les régions polaires��
�AFKA
�HGMJ�;@9;MF=�<=K�9;LAGFK���!1.
�%�!1.�=L�.�!1.�<M�;GEH9JLAE=FL
��
����H9J�9F�<=�D=MJ�9;LA>�F=L�K=J9�<_<MAL�<=K�
frais de gestion prélevés par la société de gestion, et reversé à l’associatAGF� +;_9F� ,GD9AJ=� 9>AF� <=� ;GFLJA:M=J� 9M�
financement de l’expédition POLAR POD, une exploration maritime hors�norme à vocation scientifique doublée d’un défi 

technologique pour l’étude de l’océan Austral qui entoure l’Antarctique. Cette expédition sera le support de “projets 

pédagogiques en temps réel” avec le grand public et les scolaires sur de nombreux thèmes : sciences de la Vie, de la 

Terre et de l’Environnement, technologie de construction, énergies renouvelables, sciences du climat, biodiversité marin=
�
AEH9;L�9FL@JGHAIM=
�9N=;�<=K�J=D9AK�<9FK� D=K�EMK_=K�<=K�K;A=F;=K
� D=K�MFAN=JKAL_K
� D=K�_L9:DAKK=E=FLK�K;GD9AJ=K�=L� D=K�
=FLJ=HJAK=K��
Chaque année, un rapport d’état des lieux du partenariat fourni par l’association Océan Polaire, précisant l’avancement 

<M�HJGB=L
�K=J9�HM:DA_�KMJ�D=�KAL=�OOO�JGL@K;@AD<9F<;G�;GE���
�
(=�;GEH9JLAE=FL�<AKHGK=�<=�;AFI�catégories d’action���D=K�9;LAGFK���!1.
�%�!1.
�)�!1.
�)"�!1.�=L�.�!1.���=K�;AFI�
;9L_?GJA=K� <’actions bénéficient d’un régime différent d’affectation des KGEE=K�<AKLJA:M9:D=K
� KMHHGJL=FL� <=K� >J9AK� <=�
?=KLAGF�<A>>_J=FLK
�GFL�MF=�N9D=MJ�FGEAF9D=�<A>>_J=FL=�=L�<A>>^J=FL�_?9D=E=FL�<M�HGAFL�<=�NM=�<M� J_K=9M�<=�<AKLJA:MLAGF�
9M�P�IM=D�K��=DD=K�KGFL�<=KLAF_=K��
�
Par ailleurs, pour chaque catégorie d’action, la société de gestion se réserve la possibilité de ne pas l’activer et par 
;GFK_IM=FL�<=�J=L9J<=J�KGF�D9F;=E=FL�;GEE=J;A9D��
 

�GEH9JLAE=FL�FU����.�;G���@9F?=�%F;DMKAGF���$9F<A;9H�!IMALQ�
�

Catégorie 
de 

l’action 
Code Isin�

Affectation des 
sommes 

distribuables 

Devise de 
libellé 

Souscripteurs 
concernés 

Souscription Initiale* 

��!1.� ".���������� �9HAL9DAK9LAGF� !MJG� 0GMK�
KGMK;JAHL=MJK�

*_9FL�
�
VL d’origine d’une action : 1�����

€�

,�!1.� ".����������� �9HAL9DAK9LAGF� !MJG� �>��;A�9HJ^K����

������!MJGK��
GM���������!MJGK�HGMJ�D=K�
AFN=KLAKK=MJK�AFKLALMLAGFF=DK��

�
VL d’origine d’une action���������

€�

*%�!1.� ".�������0��� �9HAL9DAK9LAGF� !MJG�

0GMK�
KGMK;JAHL=MJK�
E9AK�HDMK�

H9JLA;MDA^J=E=FL�
<=KLAF_=�9MP�
AFN=KLAKK=MJK�
AFKLALMLAGFF=DK�

��������!MJGK�

�
*Cette condition de montant minimum de souscription ne s’applique pas à la société de gestion ou à toute entité 

appartenant au même groupe, lesquelles peuvent ne souscrire qu’une action.�
�

)"�!1.� ".�����������  AKLJA:MLAGF� !1.�
�;LAGFK�J_K=JN_=K�9MP�+,��
FGMJJA;A=JK�<M�#JGMH=�
.GL@K;@AD<����G�

������!MJGK�
�

.�!1.� ".����������� �9HAL9DAK9LAGF� !1.�

0GMK�KGMK;JAHL=MJK
�E9AK�
HDMK�H9JLA;MDA^J=E=FL�

<=KLAF_=K�9MP�J_K=9MP�<=�
;GEE=J;A9DAK9LAGF�_LJ9F?=JK�

����!MJGK��



 

��
�

���(9�KGMK;JAHLAGF�<=�;=LL=�9;LAGF�=KL�JéK=JNé=���
��� 9MP�AFN=KLAKK=MJK�KGMK;JAN9FL�NA9�<=K�<AKLJA:ML=MJK�GM�AFL=JEé<A9AJ=K���

o� KGMEAK�à�<=K�Dé?AKD9LAGFK�F9LAGF9D=K�AFL=J<AK9FL�LGML=K�JéLJG;=KKAGFK�9MP�<AKLJA:ML=MJK��H9J�=P=EHD=�#J9F<=�
�J=L9?F=�=L�,9QK��9K�
�

o� >GMJFAKK9FL�MF�K=JNA;=�<=��
� � ��;GFK=AD�AF<éH=F<9FL�9M�K=FK�<=�D9�Jé?D=E=FL9LAGF�=MJGHé=FF=�)%"��

��?=KLAGF�AF<ANA<M=DD=�<=�HGJL=>=MADD=�KGMK�E9F<9L�
���9MP�AFN=KLAKK=MJK�AFKLALMLAGFF=DK�<GFL�D=�EGFL9FL�EAFAEME�<=�KGMK;JAHLAGF�AFALA9D=�=KL�<=���������!MJGK��

 
(=�;GEH9JLAE=FL�=KL�MF�>GF<K�<=�H9JL9?=�=L�9�<9FK�;=�;9<J=�_L9:DA�MF�H9JL=F9JA9L�9N=;�D=�>GF<K�<=�<GL9LAGF�!E=J9M<=�
/GDA<9AJ=�<9FK�D=�;9<J=�<=�KGF�HJGB=L�S�(=��9>_�&GQ=MP�X��OOO�;9>=BGQ=MP�;GE>J�����
!E=J9M<=�/GDA<9AJ=�9�;J__�=F������(=��9>_�&GQ=MP�dont l’objet est de favoriser la réinsertion par le travail =F�EADA=M�
GJ<AF9AJ=�<=�H=JKGFF=K�=F�KALM9LAGF�<=�@9F<A;9H�E=FL9D�GM�;G?FALA>��(=K�G:B=;LA>K�J=;@=J;@_K�[�LJ9N=JK�;=�H9JL=F9JA9L�KGFL�
<=� rendre le handicap visible et favoriser la rencontre, en proHGK9FL� <M� LJ9N9AD
� =F�EADA=M� GJ<AF9AJ=
� [� <=K� H=JKGFF=K�
éloignées de l’emploi��Chaque année, un rapport d’état des lieux du partenariat avec !E=J9M<=�/GDA<9AJ=�HJ_;AK9FL� D=�
montant des dons faits et l’impact de ces derniers sera publié sur le site www.rothK;@AD<9F<;G�;GE��
�
L’OPCVM dispose de LJGAK�;9Légories d’actions : les actions C EUR
�,�!1.�=L�*%�!1.���=K�LJGAK�;9Légories d’actions 

<A>>èJ=FL�FGL9EE=FL�<M�HGAFL�<=�NM=�<=K�>J9AK�<=�?=KLAGF�=L�<M�JéK=9M�<=�<AKLJA:MLAGF�9M�P�IM=D�K��=DD=K�KGFL�<=KLAFé=K��
�
Par ailleurs, pour chaque catégorie d’action, la société de gestion se réserve la possibilité de ne pas l’activer et par 
;GFK_IM=FL�<=�J=L9J<=J�KGF�D9F;=E=FL�;GEE=J;A9D��
 

�GEH9JLAE=FL�FU����.�;G��GFNA;LAGF�/M:>AF�
�
Catégorie de 

l’action 
Code Isin 

Affectation des 
sommes distribuables 

Devise de 
libellé 

Souscripteurs 
concernés 

Souscription 
Initiale* 

��!1.� ".��������5�� �9HAL9DAK9LAGF� !MJG� 0GMK�KGMK;JAHL=MJK�

��9;LAGF�
�

VL d’origine d’une 

action : 100 €�

,�!1.� ".��������6�� �9HAL9DAK9LAGF� !MJG� �>��;A�9HJ^K����

��000 € �
GM�����000 € pour 

D=K�AFN=KLAKK=MJK�
AFKLALMLAGFF=DK��

�
VL d’origine d’une 

action : 100 €�

%�!1.� ".��������4�� �9HAL9DAK9LAGF� !MJG�

0GMK�KGMK;JAHL=MJK�E9AK�
HDMK�H9JLA;MDA^J=E=FL�

J_K=JN_=�9MP�
AFN=KLAKK=MJK�
AFKLALMLAGFF=DK�

������000 €�
�

2(�d’origine d’une 

action : 1 000 €�

% �!1.� ".��������2��  AKLJA:MLAGF� !MJG�

0GMK�KGMK;JAHL=MJK�E9AK�
HDMK�H9JLA;MDA^J=E=FL�

J_K=JN_=�9MP�
AFN=KLAKK=MJK�
AFKLALMLAGFF=DK�

������000 €�
�

VL d’origine d’une 

action : 1 000 €�

�
��=LL=� ;GF<ALAGF� <=� EGFL9FL� EAFAEME� <=� souscription ne s’applique pas à la société de gestion ou à toute entité 

appartenant au même groupe, lesquelles peuvent ne souscrire qu’une action.�
Les souscriptions ultérieures pourront se faire en action ou en décimale d’action, le cas échéant.�
�
���(9�KGMK;JAHLAGF�<=�;=LL=�9;LAGF�=KL�JéK=JNé=���

��� 9MP�AFN=KLAKK=MJK�KGMK;JAN9FL�NA9�<=K�<AKLJA:ML=MJK�GM�AFL=JEé<A9AJ=K���
o� KGMEAK�à�<=K�Dé?AKD9LAGFK�F9LAGF9D=K�AFL=J<AK9FL�LGML=K�JéLJG;=KKAGFK�9MP�<AKLJA:ML=MJK��H9J�=P=EHD=�#J9F<=�

�J=L9?F=�=L�,9QK��9K�
�
o� >GMJFAKK9FL�MF�K=JNA;=�<=��

� � ��;GFK=AD�AF<éH=F<9FL�9M�K=FK�<=�D9�Jé?D=E=FL9LAGF�=MJGHé=FF=�)%"��
��?=KLAGF�AF<ANA<M=DD=�<=�HGJL=>=MADD=�KGMK�E9F<9L�



 

��
�

���9MP�AFN=KLAKK=MJK�AFKLALMLAGFF=DK�<GFL�D=�EGFL9FL�EAFAEME�<=�KGMK;JAHLAGF�AFALA9D=�=KL�<=���������!MJGK��
 
(=�;GEH9JLAE=FL� <AKHGK=�<=�IM9LJ=�;9Légories d’actions : les actions C EUR, P EUR, I EUR et ID EUR. Ces quatre 

;9Légories d’actions diffèJ=FL�notamment du point de vue de leurs régimes d’a>>=;L9LAGF�<=K�KGEE=K�<AKLJA:M9:D=K
�<=K�
>J9AK�<=�?=KLAGF
�<=�D=MJ�N9D=MJ�FGEAF9D=�=L�<M�JéK=9M�<=�<AKLJA:MLAGF�9M�P�IM=D�K��=DD=K�KGFL�<=KLAFé=K��
�
Par ailleurs, pour chaque catégorie d’action, la société de gestion se réserve la possibilité de ne pas l’activer et par 

;GFK_IM=FL�<=�J=L9J<=J�KGF�D9F;=E=FL�;GEE=J;A9D� 
 

�GEH9JLAE=FL�FU����.�;G�0@=E9LA;��DG;C;@9AF�#DG:9D�!IMALQ�
�

Catégorie de 
l’action Code Isin 

Affectation des 
sommes 

distribuables 
Devise de 

libellé Souscripteurs concernés Montant minimum de 
souscription initiale W�²  

��!1.� ".�������)��� �9HAL9DAK9LAGF�� !1.� 0GMK�KGMK;JAHL=MJK�
��9;LAGF�

Valeur liquidative d’origine 
d’une action : 100 Euros�

�
�(�!1.�

�
".�������)���

�
�9HAL9DAK9LAGF�

�
!1.�

�
�>��;A�9HJ^K��

������!MJGK�
GM���������!MJGK�HGMJ�D=K�
AFN=KLAKK=MJK�AFKLALMLAGFF=DK��
Valeur liquidative d’origine 
d’une action : 100 Euros�

%�!1.� ".�������)��� �9HAL9DAK9LAGF�� !1.�

0GMK�KGMK;JAHL=MJK E9AK�
HDMK�H9JLA;MDA^J=E=FL�

<=KLAF_=�9MP�AFN=KLAKK=MJK�
AFKLALMLAGFF=DK�

����������!MJGK�
Valeur liquidative d’origine 
d’une action : 1000 Euros�

,�!1.� ".�������)��� �9HAL9DAK9LAGF� !1.� �>��;A�9HJ^K��

������!MJGK��
GM���������!MJGK�HGMJ�D=K�
AFN=KLAKK=MJK�AFKLALMLAGFF=DK��
Valeur liquidative d’origine 
d’une action : 100 Euros�

�
WCette condition de montant minimum de souscription ne s’applique pas à la société de gestion ou à toute entité 

appartenant au même groupe, lesquelles peuvent ne souscrire qu’une action.�
V�(=K�KGMK;JAHLAGFK�MDL_JA=MJ=K�HGMJJGFL�K=�>9AJ=�=F�9;LAGF�GM�=F�<_;AE9D=�<�9;LAGF
�D=�;9K�_;@_9FL��
�
��(9�KGMK;JAHLAGF�<=�<=�;=LL=�9;LAGF�=KL�J_K=JN_=���
���9MP�AFN=KLAKK=MJK�KGMK;JAN9FL�NA9�<=K�<AKLJA:ML=MJK�GM�AFL=JE_<A9AJ=K���
o� KGMEAK� [� <=K� D_?AKD9LAGFK� F9LAGF9D=K� AFL=J<AK9FL� LGML=K� J_LJG;=KKAGFK� 9MP� <AKLJA:ML=MJK� �H9J� =P=EHD=� #J9F<=�

�J=L9?F=�=L�,9QK��9K�
�
GM�
o� >GMJFAKK9FL�MF�K=JNA;=�<=��

�� ;GFK=AD�AF<_H=F<9FL�9M�K=FK�<=�D9�J_?D=E=FL9LAGF�=MJGH_=FF=�)%"��
�� ?=KLAGF�AF<ANA<M=DD=�<=�HGJL=>=MADD=�KGMK�E9F<9L�

���9MP�AFN=KLAKK=MJK�AFKLALMLAGFF=DK�<GFL�D=�EGFL9FL�EAFAEME�<=�KGMK;JAHLAGF�AFALA9D=�=KL�<=���������!MJGK��
�
Le compartiment dispose de quatre catégories d’actions. Ces quatre catégories diffèrent notamment du point de vue de 

D=MJK� >J9AK� <=� ?=KLAGF� =L� ;GEEAKKAGFK� <=� KGMK;JAHLAGFJ9;@9L
� <=� D=MJ� N9D=MJ� FGEAF9D=
� =L� <M� J_K=9M� <=� <AKLJA:MLAGF�
9M�P�IM=D�K��=DD=K�KGFL�<=KLAF_=K��
�
Par ailleurs, pour chaque catégorie d’actions, la Société de Gestion se réserve la possibilité de ne pas l’activer et par 

;GFK_IM=FL�<=�J=L9J<=J�KGF�D9F;=E=FL�;GEE=J;A9D��
�

�GEH9JLAE=FL�FU����.�;G�09J?=L������%#�
�

Catégorie 
de 

l’action 
Code Isin 

Affectation des 
sommes 

distribuables 
Devise de 

libellé* Souscripteurs concernés Souscription Initiale** 

��!1.� ".�������1�� �9HAL9DAK9LAGF� !1.� 0GMK�KGMK;JAHL=MJK�
������€�

VL d’origine d’une action : 100 
€�

 �!1.� ".�������1���  AKLJA:MLAGF� !1.� 0GMK�KGMK;JAHL=MJK�
������€ �

VL d’origine d’une action : 100 
€�



 

��
�

%��!1.� ".�������1��� �9HAL9DAK9LAGF� !1.�

0GMK�KGMK;JAHL=MJK
�E9AK�
HDMK�H9JLA;MDA^J=E=FL�

<=KLAF_=�9MP�AFN=KLAKK=MJK�
AFKLALMLAGFF=DK�

������000 €�
VL d’origine���������€�

% �!1.� ".�������1���  AKLJA:MLAGF� !1.�

0GMK�KGMK;JAHL=MJK
�E9AK�
HDMK�H9JLA;MDA^J=E=FL�

<=KLAF_=�9MP�AFN=KLAKK=MJK�
AFKLALMLAGFF=DK�

������000 €�
VL d’origine d’une action : 1 

000 €�

%��$"�$� ".�������1��� �9HAL9DAK9LAGF� �$"�

0GMK�KGMK;JAHL=MJK
�E9AK�
HDMK�H9JLA;MDA^J=E=FL�

<=KLAF_=�9MP�AFN=KLAKK=MJK�
AFKLALMLAGFF=DK�

�����������$"�
VL d’origine d’une action : 1�

�����$"�

)�!1.� ".������%���� �9HAL9DAK9LAGF� !1.�

�;LAGFK�J_K=JN_=K�9MP�
"�,!
�9MP�K9D9JA_K�=L�
E9F<9L9AJ=K�KG;A9MP�<M�
#JGMH=�.GL@K;@AD<����G�

������=MJGK�
Valeur liquidative d’origine : 1 

����=MJGK�

,�!1.� ".�������1��� �9HAL9DAK9LAGF� !1.� �>��;A�9HJ^K����

������€�GM���������€�HGMJ�D=K�
AFN=KLAKK=MJK�AFKLALMLAGFF=DK�

VL d’origine d’une action : 100 
€�

,��$"�$� ".�������1��� �9HAL9DAK9LAGF� �$"� �>��;A�9HJ^K����

�������$"�GM����������$"�
HGMJ�D=K�AFN=KLAKK=MJK�

AFKLALMLAGFF=DK�
VL d’origine d’une action : 100 
�$"�

,��!1.� ".�������1���  AKLJA:MLAGF� !1.� �>��;A�9HJ^K����

������€�GM���������€�HGMJ�D=K�
AFN=KLAKK=MJK�AFKLALMLAGFF=DK�

VL d’origine d’une action : 100 
€�

.�!1.� ".�������1��� �9HAL9DAK9LAGF� !1.�

0GMK�KGMK;JAHL=MJK
�E9AK�
HDMK�H9JLA;MDA^J=E=FL�

<=KLAF_=�9MP�J_K=9MP�<=�
;GEE=J;A9DAK9LAGF�_LJ9F?=JK�

��9;LAGF�
VL d’origine d’une action : 100 

€�

�
�� (=K� 9;LAGFK� =F� �$"� KGFL� KQKL_E9LAIM=E=FL� ;GMN=JL=K� ;GFLJ=� D=� JAKIM=� <=� ;@9F?=� <=� D9� <=NAK=� <=� J_>_J=F;=� <M�
;GEH9JLAE=FL��
�
��� �=LLe condition de montant minimum de souscription ne s’applique pas à la société de gestion ou à toute entité 

appartenant au même groupe, lesquelles peuvent ne souscrire qu’une action.�
(=K�KGMK;JAHLAGFK�MDL_JA=MJ=K�HGMJJGFL�K=�>9AJ=�=F�9;LAGF�GM�=F�<_;AE9D=�<’action, le cas échéant.�
�
����(9�KGMK;JAHLAGF�<=�;=LL=�9;LAGF�=KL�JéK=JNé=���

��� 9MP�AFN=KLAKK=MJK�KGMK;JAN9FL�NA9�<=K�<AKLJA:ML=MJK�GM�AFL=JEé<A9AJ=K���
o� KGMEAK�à�<=K�Dé?AKD9LAGFK�F9LAGF9D=K�AFL=J<AK9FL�LGML=K�JéLJG;=KKAGFK�9MP�<AKLJA:ML=MJK��H9J�=P=EHD=�#J9F<=�

�J=L9?F=�=L�,9QK��9K�
�
o� >GMJFAKK9FL�MF�K=JNA;=�<=��

� � ��;GFK=AD�AF<éH=F<9FL�9M�K=FK�<=�D9�Jé?D=E=FL9LAGF�=MJGHé=FF=�)%"��
��?=KLAGF�AF<ANA<M=DD=�<=�HGJL=>=MADD=�KGMK�E9F<9L�

���9MP�AFN=KLAKK=MJK�AFKLALMLAGFF=DK�<GFL�D=�EGFL9FL�EAFAEME�<=�KGMK;JAHLAGF�AFALA9D=�=KL�<=���������=MJGK�HGMJ�D=K�
9;LAGFK�,�!1.�=L�,��!1.
�=L�<=���������>J9F;K�KMAKK=K�HGMJ�D=K�9;LAGFK�,��$"�$��

 
(=�;GEH9JLAE=FL�<AKHGK=�<=�<AP�;9Lé?GJA=K�d’actions : les actions C EUR,  �!1.
�%��!1.
�% �!1.
�%��$"�$
�)�!1.
�,�
!1.
�,��$"�$
�,��!1.�=L�.�!1.���=K�<AP�catégories d’actions <A>>^J=FL�FGL9EE=FL�<M�HGAFL�<=�NM=�<=� D=MJ� J_?AE=�
d’affectation des sommes distribuables, de�D=MJK�>J9AK�<=�?=KLAGF
�<=�D=MJ�<=NAK=�<=�DA:=DD_
�<=�D=MJ�N9D=MJ�FGEAF9D=�=L�<M�
J_K=9M�<=�<AKLJA:MLAGF�9M�P�IM=D�K��=DD=K�KGFL�<=KLAF_=K��
�
Par ailleurs, pour chaque catégorie d’action, la société de gestion se réserve la possibilité de ne pas l’activer et par 
;GFK_IM=FL�<=�J=L9J<=J�KGF�D9F;=E=FL�;GEE=J;A9D��
� �



 

���
�

�

�GEH9JLAE=FL�FU����.))��GMJL�0=JE=�
�

�
(’OPCVM�<AKHGK=�<=�K=HL�;9L_?GJA=K�<’actions���D=K�9;LAGFK��
�D=K�9;LAGFK� 
�D=K�9;LAGFK�%�
�D=K�9;LAGFK�%��
�D=K�9;LAGFK�
% 
� D=K� 9;LAGFK� "� =L� D=K� 9;LAGFK� )"�� �=K� K=HL� ;9L_?GJA=K� <’actions� bénéficient d’un régime différent de distribution, 

KMHHGJL=FL�<=K�;GEEAKKAGFK�<=�J9;@9LK
�9AFKA�IM=�<=K�>J9AK�<=�?=KLAGF�<A>>érents et d’une valeur nominale différente.�
�
Ces différences s’expliquent par le fait que les 9;LAGFK��
� �KGFL�FGL9EE=FL�<=KLAF_=K�[�`LJ=�<AKLJA:M_=K�<AJ=;L=E=FL�
9MHJ^K�<=K�AFN=KLAKK=MJK�H9J�D9�KG;A_L_�<=�?=KLAGF�<e l’OPCVM
�<=�D9�;DA=FL^D=�HJAN_=�<M�?JGMH=�.GL@K;@AD<����G
�9DGJK�
IM=�D=K�9;LAGFK�%�
�%���=L�% �KGFL�<=KLAF_=K�HDMK�H9JLA;MDA^J=E=FL�9MP�AFN=KLAKK=MJK�AFKLALMLAGFF=DK�KGM@9AL9FL�:_F_>A;A=J
�
J=KH=;LAN=E=FL
� <’actions�<=�<AKLJA:MLAGF�=L�<=�;9HAL9DAK9LAGF
� D=K� 9;LAGFK�"� KGFL� HDMK�H9JLA;MDA^J=E=FL� <=KLAF_=K�[�`LJ=�
<AKLJA:M_=K�H9J�<=K�H9JL=F9AJ=K�<=� D9�KG;A_L_�<=�?=KLAGF�GM�<=K�KG;A_L_K�<=�?=KLAGF�LA=J;=K�=L� D=K� 9;LAGFK�)"�KGFL�<=K�
9;LAGFK�J_K=JN_=K�9MP�+,��FGMJJA;A=JK�<M�?JGMH=�.GL@K;@AD<����G��
 

�GEH9JLAE=FL�FU����.�;G�09J?=L������$5�
�

Catégorie 
de 

l’action 
Code ISIN 

Affectation 
des sommes 
distribuables 

Devise de 
libellé* Décimalisation Souscripteurs 

concernés Souscription Initiale** 

��!1.� ".������%�"�� �9HAL9DAK9LAGF� !1.�  AP�EADDA^E=K� 0GMK�KGMK;JAHL=MJK�
������€�

VL d’origine d’une 9;LAGF���
100 €�

 �!1.� ".������%�#��  AKLJA:MLAGF� !1.�  AP�EADDA^E=K� 0GMK�KGMK;JAHL=MJK�
������€ �

VL d’origine d’une action : 
100 €�

"�!1.� ".������%�$�� �9HAL9DAK9LAGF� !1.�  AP�EADDA^E=K� 0GMK�KGMK;JAHL=MJK�
��9;LAGF�

VL d’origine���
����=MJGK�

Catégorie 
d’Actions Code Isin 

Affectation des 
sommes 

distribuables 

Devise de 
libellé Souscripteurs concernés Montant minimum de 

souscription initiale 

�;LAGF��� ".����������� �9HAL9DAK9LAGF� !1.� 0GMK�KGMK;JAHL=MJK� 1F=�9;LAGF�

�;LAGF� � ".�����������  AKLJA:MLAGF� !1.� 0GMK�KGMK;JAHL=MJK� 1F=�9;LAGF�

�;LAGF�%�� ".����������� �9HAL9DAK9LAGF� !1.�

0GMK�KGMK;JAHL=MJK
�=L�HDMK�
H9JLA;MDA^J=E=FL�D=K�AFN=KLAKK=MJK�

AFKLALMLAGFF=DK�KGM@9AL9FL�
bénéficier d’une 9;LAGF�<=�

;9HAL9DAK9LAGF�

1F=�9;LAGF�
VL d’origine���

7.5 millions d’euros�

�;LAGF�%��� ".����������� �9HAL9DAK9LAGF� !1.�

0GMK�KGMK;JAHL=MJK
�=L�HDMK�
H9JLA;MDA^J=E=FL�<=K�

AFKLALMLAGFF=DK�KGM@9AL9FL�
bénéficier d’une�9;LAGF�<=�

;9HAL9DAK9LAGF�

1F=�9;LAGF�
VL d’origine����������

=MJGK�

�;LAGF�% � ".�����������  AKLJA:MLAGF� !1.�

0GMK�KGMK;JAHL=MJK
�=L�HDMK�
H9JLA;MDA^J=E=FL�D=K�AFN=KLAKK=MJK�

AFKLALMLAGFF=DK�KGM@9AL9FL�
:_F_>A;A=J�<’action�<=�<AKLJA:MLAGF�

1F=�9;LAGF�
VL d’origine���

7.5 millions d’euros�

�;LAGF�"� ".���������� �9HAL9DAK9LAGF� !1.�

0GMK�KGMK;JAHL=MJK�=L�
HJAF;AH9D=E=FL�<=KLAF_=K�[�`LJ=�
<AKLJA:M_=K�H9J�<=K�H9JL=F9AJ=K�<=�
D9�KG;A_L_�<=�?=KLAGF�GM�<=K�
KG;A_L_K�<=�?=KLAGF�LA=J;=K�

1F=�9;LAGF�
VL d’origine���
�����
���=MJGK�

�;LAGF�)"� ".�����������  AKLJA:MLAGF� !1.�
�;LAGF�J_K=JN_=�9MP�+,��

FGMJJA;A=JK�<M�?JGMH=�.GL@K;@AD<�
���G�

�����=MJGK�



 

���
�

%��!1.� ".������%�%�� �9HAL9DAK9LAGF� !1.�  AP�EADDA^E=K�

0GMK�KGMK;JAHL=MJK
�E9AK�
HDMK�H9JLA;MDA^J=E=FL�

<=KLAF_=�9MP�AFN=KLAKK=MJK�
AFKLALMLAGFF=DK�

������000 €�
VL d’origine���������€�

% �!1.� ".������%�&��  AKLJA:MLAGF� !1.�  AP�EADDA^E=K�

0GMK�KGMK;JAHL=MJK
�E9AK�
HDMK�H9JLA;MDA^J=E=FL�

<=KLAF_=�9MP�AFN=KLAKK=MJK�
AFKLALMLAGFF=DK�

������000 €�
VL d’origine d’une action : 

1 000 €�

%��$"�$� ".������%�(�� �9HAL9DAK9LAGF� �$"�  AP�EADDA^E=K�

0GMK�KGMK;JAHL=MJK
�E9AK�
HDMK�H9JLA;MDA^J=E=FL�

<=KLAF_=�9MP�AFN=KLAKK=MJK�
AFKLALMLAGFF=DK�

�����������$"�
VL d’origine d’une action : 

�������$"�

,�!1.� ".������%�'�� �9HAL9DAK9LAGF� !1.�  AP�EADDA^E=K� �>��;A�9HJ^K����

������€�GM���������€�HGMJ�
D=K�AFN=KLAKK=MJK�
AFKLALMLAGFF=DK�

VL d’origine d’une action : 
100 €�

,��$"�$� ".������%�,�� �9HAL9DAK9LAGF� �$"�  AP�EADDA^E=K� �>��;A�9HJ^K����

�������$"�GM���������
�$"�HGMJ�D=K�
AFN=KLAKK=MJK�
AFKLALMLAGFF=DK�

VL d’origine d’une action : 
�����$"�

,��!1.� ".������%�-��  AKLJA:MLAGF� !1.�  AP�EADDA^E=K� �>��;A�9HJ^K����

������€�GM���������€�HGMJ�
D=K�AFN=KLAKK=MJK�
AFKLALMLAGFF=DK�

VL d’origine d’une action : 
100 €�

.�!1.� ".������%�.�� �9HAL9DAK9LAGF� !1.�  AP�EADDA^E=K�

0GMK�KGMK;JAHL=MJK
�E9AK�
HDMK�H9JLA;MDA^J=E=FL�

<=KLAF_=�9MP�J_K=9MP�<=�
;GEE=J;A9DAK9LAGF�

_LJ9F?=JK�

��9;LAGF�
VL d’origine d’une action : 

100 €�

�
�� (=K� 9;LAGFK� =F� �$"� KGFL� KQKL_E9LAIM=E=FL� ;GMN=JL=K� ;GFLJ=� D=� JAKIM=� <=� ;@9F?=� <=� D9� <=NAK=� <=� J_>_J=F;=� <M�
;GEH9JLAE=FL��
�
���Cette condition de montant minimum de souscription ne s’applique pas à la société de gestion ou à toute enLAL_�
appartenant au même groupe, lesquelles peuvent ne souscrire qu’une action.�
Les souscriptions ultérieures pourront se faire en action ou en décimale d’action, le cas échéant.�
�
����(9�KGMK;JAHLAGF�<=�;=LL=�9;LAGF�=KL�JéK=JNé=���

��� 9MP�AFN=KLAKK=MJK�KGMK;JAN9FL�NA9�<=K�<AKLJA:ML=MJK�GM�AFL=JEé<A9AJ=K���
o� KGMEAK�à�<=K�Dé?AKD9LAGFK�F9LAGF9D=K�AFL=J<AK9FL�LGML=K�JéLJG;=KKAGFK�9MP�<AKLJA:ML=MJK��H9J�=P=EHD=�#J9F<=�

�J=L9?F=�=L�,9QK��9K�
�
o� >GMJFAKK9FL�MF�K=JNA;=�<=��

� � ��;GFK=AD�AF<éH=F<9FL�9M�K=FK�<=�D9�Jé?D=E=FL9LAGF�=MJGHé=FF=�)%"��
��?=KLAGF�AF<ANA<M=DD=�<=�HGJL=>=MADD=�KGMK�E9F<9L�

���9MP�AFN=KLAKK=MJK�AFKLALMLAGFF=DK�<GFL�D=�EGFL9FL�EAFAEME�<=�KGMK;JAHLAGF�AFALA9D=�=KL�<=���������=MJGK�HGMJ�D=K�
9;LAGFK�,�!1.�=L�,��!1.
�=L�<=���������>J9F;K�KMAKK=K�HGMJ�D=K�9;LAGFK�,��$"�$��

 
(=�;GEH9JLAE=FL�<AKHGK=�<=�HDMKA=MJK�;9Légories d’actions IMA�H=MN=FL�<A>>_J=J�FGL9EE=FL�<M�HGAFL�<=�NM=�<=�D=MJ�J_?AE=�
d’affectation des sommes <AKLJA:M9:D=K
�<=�D=MJK�>J9AK�<=�?=KLAGF
�<=�D=MJ�<=NAK=�<=�DA:=DD_
�<=�D=MJ�N9D=MJ�FGEAF9D=�=L�<M�
JéK=9M�<=�<AKLJA:MLAGF�9M�P�IM=D�K��=DD=K�KGFL�<=KLAFé=K��
�
Par ailleurs, pour chaque catégorie d’action, la société de gestion se réserve la possibilité de�ne pas l’activer et par 
;GFK_IM=FL�<=�J=L9J<=J�KGF�D9F;=E=FL�;GEE=J;A9D��
 
 
 
 
 
 
 



 

���
�

Indication du lieu où l’on peut se procurer les statuts de la SICAV, le dernier rapport annuel et le dernier état 

périodique : 
(=K�<=JFA=JK�<G;ME=FLK�9FFM=DK�9AFKA�IM=�D9�;GEHGKALAGF�<=K�9;LA>K�KGFL�9<J=KK_K�<9FK�MF�<_D9A�<=�@MAL�BGMJK�GMNJ_K�KMJ�
simple demande écrite de l’actionnaire auprès de���
�

.GL@K;@AD<����G��KK=L�)9F9?=E=FL��
/=JNA;=�;GEE=J;A9D�

��
�9N=FM=�<=�)=KKAF=�
������,9JAK�

�
Les Documents d’Informations Clés (DIC) sont également disponibles sur le site @LLHK�9E�=M�JGL@K;@AD<9F<;G�;GE�
�
 =K� =PHDA;9LAGFK� KMHHD_E=FL9AJ=K� H=MN=FL� `LJ=� G:L=FM=K� 9MHJ^K� <M� K=JNA;=� ;GEE=J;A9D� <=� D9� /G;A_L_� <=� #=KLAGF��
�L=D�������������������GM�H9J�=�mail à l‘adresse suivante���;DA=FLK=JNA;=L=9E�JGL@K;@AD<9F<;G�;GE� �

http://www.rothschildgestion.com/
mailto:clientserviceteam@rothschildandco.com


 

���
�

�

II. Acteurs 
 

Société de gestion : 
.GL@K;@AD<����G��KK=L�)9F9?=E=FL
�KG;A_L_�<=�?=Ktion de portefeuille agréée par l’Autorité des marchés financiers le 6 

BMAF������KGMK�D=�FME_JG�#,�����������;A�9HJ^K�D9�S�/G;A_L_�<=�#=KLAGF�X���
/G;A_L_�=F�;GEE9F<AL=�KAEHD=�
��
�9N=FM=�<=�)=KKAF=�–�������,�.%/�
�
Dépositaire, Conservateur et Etablissement en charge de la tenue des registres des actions : 
.GL@K;@AD<�)9JLAF�)9MJ=D��;A�9HJ^K�D=�S� _HGKAL9AJ=�X��
/G;A_L_�=F��GEE9F<AL=�/AEHD=�
��
�9N=FM=�<=�)=KKAF=�
������,�.%/�
Etablissement de crédit français agrée par l’ACPR (Autorité de contrôle prM<=FLA=D�=L�<=�J_KGDMLAGF��
�
 =K;JAHLAGF�<=K�EAKKAGFK�<M� _HGKAL9AJ=���
.GL@K;@AD<�)9JLAF�)9MJ=D�=P=J;=�D=K�EAKKAGFK�<_>AFA=K�H9J�D9�.^?D=E=FL9LAGF�9HHDA;9:D=
�[�K9NGAJ���

•� (9�?9J<=�<=K�9;LA>K�<=�D9�/%��2���
•� (=�;GFLJbD=�<=�D9�J_?MD9JAL_�<=K�<_;AKAGFK�<=�D9�/G;A_L_�<=�#=KLAGF
�
•� (=�KMANA�<=K�>DMP�<=�DAIMA<AL_K�<=K�+,�2)��

(=� _HGKAL9AJ=�=KL�_?9D=E=FL�;@9J?_�<=� D9� L=FM=�<M�H9KKA>�<=� D9�/%��2
�IMA� J=;GMNJ=� D9�;=FLJ9DAK9LAGF�<=K�GJ<J=K�<=�
KGMK;JAHLAGF�=L�<=�J9;@9L�<=K�9;LAGFK�<=�D9�/%��2�9AFKA�IM=�D9�L=FM=�<=�;GEHL=�_EAKKAGF�=L�<=K�J=?AKLJ=K�<=K�9;LAGFK�<=�
D9�/%��2��
�
!F;9<J=E=FL�=L�?=KLAGF�des conflits d’intérêts :�
.GL@K;@AD<�)9JLAF�)9MJ=D�=L�D9�KG;A_L_�<=�?=KLAGF�.GL@K;@AD<����G��KK=L�)9F9?=E=FL�9HH9JLA=FF=FL�9M�E`E=�#JGMH=
�
.GL@K;@AD<����G�� %DK�GFL
�;GF>GJE_E=FL�[� D9�._?D=E=FL9LAGF�9HHDA;9:D=
�EAK�=F�HD9;=
�MF=�HGDALAIM=�=L�MF=�HJG;_<MJ=�
9HHJGHJA_=K�9M�J=?9J<�<=�D=MJ�L9ADD=
�<=�D=MJ�GJ?9FAK9LAGF�=L�<=�D9�F9LMJ=�<=�D=MJK�9;LANAL_K
�=F�NM=�<=�HJ=F<J=�D=K�E=KMJ=K�
J9AKGFF9:D=K�<=KLAF_=K�[�HJ_N=FAJ�D=K�;GF>DALK�<�AFL_J`LK�IMA�HGMJJ9A=FL�<_;GMD=J�<=�;=�DA=F��
�
 _D_?9L9AJ=�K����
(=� _HGKAL9AJ=�9�<_D_?M_�D9�>GF;LAGF�<=�;GFK=JN9LAGF�<=K�LALJ=K�>AF9F;A=JK�_LJ9F?=JK�9M��GFK=JN9L=MJ�0@=��9FC�G>�*=O�
5GJC�)=DDGF�/�*2���=D?AIM=���
(9�DAKL=�<=K�=FLAL_K�9MPIM=DK��9FC�+>�*=O�5GJC�)=DDGF�/�*2���=D?AIM=��9�J=;GMJK�<9FK�D=�;9<J=�<=�D9�<_D_?9LAGF�<=K�
>GF;LAGFK� <=� garde, et l’information relative aux conflits d’intérêt susceptibles de résulter de ces délégations sont 

<AKHGFA:D=K�KMJ�D=�KAL=�OOO�JGL@K;@AD<9F<;G�;GE>JO=9DL@�E9F9?=E=FLJGL@K;@AD<�E9JLAF�E9MJ=DAF>GJE9LAGFK�:9F;9AJ=K���
 =K�AF>GJE9LAGFK�9;LM9DAK_=K�KGFL�EAK=K�[�<AKHGKALAGF�<=K�AFN=KLAKK=MJK�?J9LMAL=E=FL�<9FK�MF�<_D9A�<=�@MAL�BGMJK�GMNJ_K�
KMJ�KAEHD=�<=E9F<=�_;JAL=�<=�l’actionnaire auprès du Dépositaire.�
�
Courtier principal : *_9FL��
�
Commissaire aux comptes titulaire : 
 =DGALL=����KKG;A_K�
��,D9;=�<=�D9�,QJ9EA<=��
������,9JAK�–�(9� _>=FK=��=<=P�"J9F;=�
/A?F9L9AJ=���+DANA=J�#�(%!**!�
�
Commercialisateur : .GL@K;@AD<����G��KK=L�)9F9?=E=FL���
L’attention de l’investisseur est attirée sur le fait que tous les commercialisateurs de la SICAV ne sont pas nécessairement 

conventionnés par la Société de Gestion, et que cette dernière n’est pas en mesure d’établir la liste exhaustive des�
;GEE=J;A9DAK9L=MJK
�;=LL=�DAKL=�_L9FL�9E=F_=�[�_NGDM=J�=F�H=JE9F=F;=��
 
Sous-délégataire�comptable (par délégation de Rothschild & Co Asset Management) : 
���!%/�"MF<��<EAFAKLJ9LAGF�
������JM=�#9:JA=D�,_JA�
������)GFLJGM?=�

http://www.rothschildandco.com/fr/wealth-management/rothschild-martin-maurel/informations-bancaires


 

���
�

�
Conseillers : *_9FL�
�
Administrateurs : 
�� Pierre Lecce - Président du conseil d’administration – Directeur général 
,A=JJ=�(=;;=�#_J9FL�<=�.GL@K;@AD<����G��KK=L�)9F9?=E=FL��
�� Vincent Rasclard – Administrateur – Directeur général délégué 
2AF;=FL� .9K;D9J<� G;;MH=� D9� >GF;LAGF� <=�  AJ=;L=MJ� E9JC=LAF?� =L� ;GEEMFA;9LAGF� 9M� K=AF� <=� .GL@K;@AD<� �� �G� �KK=L�
)9F9?=E=FL��
�� Charles-Henry Bladier – Administrateur 
�@9JD=K�$=FJQ��D9<A=J�G;;MH=�D9�>GF;LAGF�<=��9FIMA=J�HJAN_�9M�K=AF�<=�.GL@K;@AD<�)9JLAF�)9MJ=D�
�� Rothschild & Co Asset Management – Administrateur 
.=HJ_K=FL_=�H9J�,A=JJ=��9M<9J<�<dE=FL�@9:ADAL_�
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III. Modalités de fonctionnement et de gestion 
�

�GEH9JLAE=FL�FU���.�;G��GFNA;LAGF��J=<AL���)�!MJG�
�

➢� Caractéristiques générales 
�
Code ISIN : 
�;LAGF���!1.�� ���".�����������
�;LAGF� �!1.�� ���".�����������
�;LAGF�%��!1.� ���".�����������
�;LAGF�% �!1.� ���".�����������
�;LAGF�%���$"�$� ���".�����������
�;LAGF�,�!1.��� ���".�����������
�;LAGF�,��$"�$� ���".�����������
 
Caractéristiques des actions : 
Nature du droit attaché à la catégorie d’action� �� D=K� <JGALK� <=K� HJGHJA_L9AJ=K� KGFL� =PHJAE_K� =F� 9;LAGFK
� ;@9IM=� 9;LAGF�
correspondant à une fraction de l’actif du compartiment de la SICAV. Chaque actionnaire dispose d’un droit de propriété sur 

D=K�actifs du compartiment de la SICAV proportionnel au nombre d’actions possédées.�
,J_;AKAGFK�<=K�EG<9DAL_K�<=�L=FM=�<M�H9KKA>�: la tenue du passif est assurée par Rothschild Martin Maurel. L’admission des 

9;LAGFK�=KL�=>>=;LM_=�=F�!MJG;D=9J�"J9F;=��
 JGALK�<=�NGL=�: chaque actionnaire dispose des droits de vote attachés aux actions qu’il possède. Les Statuts de la SICAV 

en précisent les modalités d’exercice.�
"GJE=�<=K�9;LAGFK���9M�HGJL=MJ���=�;GEH9JLAE=FL�peut servir d’unité de compte à des contrats d’assuranc=�NA=��
 _;AE9DAK9LAGF�<=K�9;LAGFK���LGML=K�D=K�9;LAGFK�KGFL�<_;AE9DAK_=K�=F�<AP�EADDA^E=K��
�
Date de clôture :� =JFA=J�BGMJ�<=�:GMJK=�<M�EGAK�<=�<_;=E:J=��
,J=EA^J=�;DbLMJ=������<_;=E:J=������
�
Indications sur le régime fiscal : 
(=�J_?AE=� >AK;9D�9HHDA;9:D=�9MP�HDMK�GM�EGAFK�values, latentes ou constatées à l’occasion d’un rachat, partiel ou total, 

<_H=F<� <=K� <AKHGKALAGFK� >AK;9D=K� 9HHDA;9:D=K� [� D9� KALM9LAGF� H9JLA;MDA^J=� <M� KGMK;JAHL=MJ� =LGM� <=� D9� BMJA<A;LAGF�
d’investissement de la SICAV. Dans le doute, le souscripteur doit s’adresser à un conseiller professionnel. (=�H9KK9?=�
d’une catégorie d’action à une autre catégorie d’action est assimilé à une cession et toute plus�N9DM=�=KL�;GFKL9L_=�[�;=LL=�
G;;9KAGF��
Il est conseillé à l’investisseur de s’adresser à un conseiller spécialisé à ce sujet.�
Ce compartiment peut servir d’unité de compte à des contrats d’assurance�NA=��

➢� Dispositions particulières�
�

Classification : +:DA?9LAGFK�=L�9MLJ=K�LALJ=K�<=�;J_9F;=K�DA:=DD_=K�=F�=MJG��
�
Délégation de gestion financière���*_9FL�
 
Objectif de gestion :��
(=� ;GEH9JLAE=FL� .�;G� �+*2%�0%+*��.! %0� ��)� !1.+� 9� HGMJ� G:B=;LA>� <=� J_9DAK=J� MF=� H=J>GJE9F;=� KMH_JA=MJ=� [�
l’indicateur de référence composite suivant : 75% 7!/0!.��9HAL9DAK_�	��
����8�	�����)9JCAL� Iboxx € Corporates 1���
;GMHGFK�F=LK�J_AFN=KLAK, nette des frais de gestion, sur la durée de placement recommandée d’un an, par le biais d’un 

HGJL=>=MADD=�J=HJ_K=FL9LA>�<=K�GHHGJLMFAL_K�HJ_K=FL=K�KMJ�D=�E9J;@_�G:DA?9L9AJ=�;GMJL�L=JE=����
�
Indicateur de référence : 
L’indicateur de référence du ;GEH9JLAE=FL�est un l’indicateur composite suivant�������7!/0!.��9HAL9DAK_�	��
����8�	�����
Markit Iboxx € Corporate 1����;GMHGFK�F=LK�J_AFN=KLAK��

�
1 Le Markit iBoxx ™ € �GJHGJ9L=K�����=L� D=K�<GFF_=K�J=D9LAN=K�[�;=L� AF<A;=�KGFL�D9�HJGHJA_L_�<=�D9�KG;A_L_�%FL=JF9LAGF9D�
%F<=P��GEH9FQ�Limited (IIC), et sont accessibles via l’obtention d’une licence donnée par IIC. IIC ne fait aucune déclaration 
GM�?9J9FLA=
�=PHJ=KK=�GM�AEHDA;ite et décline explicitement toute garantie d'exactitude, de valeur commerciale ou d’aptitude 
HGMJ�MF�MK9?=�H9JLA;MDA=J�GM�HGMJ�LGML�usage concernant Markit iBoxx ™ € Corporates 1��
�GM�NAK�[�NAK�<=�LGML=�<GFF_=�
relative à Markit iBoxx ™ € Corporates 1��
�GM�NAK�[�NAK�<=�LGML=�<GFF_=�KMJ�D=KIM=DD=K�AD�K=�>GF<=��%%��F=�K9MJ9AL�`LJ=�L=FM=�
�
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�L’indice ESTER/€STR (Code Bloomberg : OISESTR) est un taux <�AFL_J`L�AFL=J:9F;9AJ=�<=�J_>_J=F;=�HGMJ�D9�RGF=�=MJG��%D�
J=HGK=� KMJ� D=K� L9MP� <�AFL_J`L� <=K� =EHJMFLK� =F� =MJGK� K9FK� ?9J9FLA=
� ;GFLJ9;L_K� 9M� BGMJ� D=� BGMJ� H9J� D=K� _L9:DAKK=E=FLK�
:9F;9AJ=K���=K�L9MP�<�AFL_J`L�KGFL�G:L=FMK�<AJ=;L=E=FL�H9J�D9��9FIM=��=FLJ9D=�!MJGH_=FF=����!��<9FK�D=�;9<J=�<=�D9�
;GDD=;L=�<=�<GFF_=K�KL9LAKLAIM=K�<M�E9J;@_�EGF_L9AJ=��(�AF<A;=�=KL�DA:=DD_�=F�!1.�=L�=KL�;9HAL9DAK_��%D�=KL�;9D;MD_�H9J�D9���!�
=L�=KL�<A>>MK_�H9J�D�!))%��!MJGH=9F�)GF=Q�)9JC=LK�%FKLALML=��KMJ�D=�KAL=�OOO�=EEA�:=F;@E9JCK�=M��
�
L’indice Markit Iboxx € Corporates 1���=KL�;GEHGK_�<=�LGML=K�D=K�G:DA?9LAGFK�[�L9MP�>AP=�_EAK=K�=F�=MJG�H9J�D=K�=FLJ=HJAK=K�
publiques ou privées, d’un encours au moins égal à 500 millions d’euro et dont la maturité résiduelle est comprise entre 1 
=L���9FK��0GML=K� D=K�G:DA?9LAGFK�<GAN=FL�`LJ=�FGL_=K� %FN=KLE=FL�#J9<=��9M�EGAFK�_?9D�[�������H9J�9M�EGAFK� D�MF=�<=K�
HJAF;AH9D=K�9?=F;=K�<=�J9LAF?��/L9F<9J<���,GGJ�K
�)GG<Q�K�GM�"AL;@���(9�N9D=MJ�<=�D�AF<A;=�=KL�D9�EGQ=FF=�HGF<_J_=�H9J�
D=K�;9HAL9DAK9LAGFK�<M�HJAP�<=K�G:DA?9LAGFK
�;GMHGF�;GMJM���=L�AF<A;=�=KL�;9D;MD_�H9J�%FL=JF9LAGF9D�%F<=P��GEH9FQ�(AEAL=<�
�%%����(9�N9DGJAK9LAGF�=L�D9�E_L@G<=�<=�;GFKLJM;LAGF�<=�;=L�AF<A;=�K=JGFL�HM:DA_=K�KMJ�D=�KAL=�%FL=JF=L�<=�.GL@K;@AD<����G�
Asset Management à l’adresse suivante���@LLHK�9E�=M�JGL@K;@AD<9F<;G�;GE��
�
A la date de la dernière mise à jour du présent prospectus, les administrateurs des indices composant l’indice de référence 
ne sont pas encore inscrits sur le registre d’administrateurs et d’indices de référence tenu par l’ESMA. A noter que 
l’administrateur de l’!/0!.�bénéficie de l’exemption prévue à l’article 2.2 du règlement Benchmark, en tant que banque 
centrale, et à ce titre, n’a pas à être inscrit sur le registre de l’ESMA.�
�
�GF>GJE_E=FL�9M�J^?D=E=FL��1!�����������<M�,9JD=E=FL�=MJGH_=F�=L�<M��GFK=AD�<M���BMAF�����
�D9�/G;A_L_�<=�?=KLAGF�
dispose d’une procédure de suivi des indices de référence utilisés décrivant les mesures à mettre en œuvre en cas de 
EG<A>A;9LAGFK�KM:KL9FLA=DD=K�9HHGJL_=K�[�MF�AF<A;=�GM�<=�;=KK9LAGF�<=�>GMJFALMJ=�<=�;=L�AF<A;=��
�=� ;GEH9JLAE=FL� a pour objectif de gestion la recherche d’une performance supérieure à celle de son indicateur de 

J_>_J=F;=� ;GEHGKAL=� KMAN9FL��� ���� 7!/0!.��9HAL9DAK_� 	� �
������+ 25% Markit Iboxx € Corporate 1��� ;GMHGFK� F=LK�
J_AFN=KLAK
� KMJ� D9� <MJ_=� <=� HD9;=E=FL� J=;GEE9F<_e. La composition de l’OPC peut s’écarter significativement de la 

répartition de l’indicateur.�
�
(=�;GEH9JLAE=FL�n’est pas un OPCVM indiciel. �
�
Stratégie d'investissement : 
 

a. Description des stratégies utilisées : 
�
Allocation stratégique globale du portefeuille 
�
L’allocation sur la courbe des taux et l’exposition crédit est faite de façon discrétionnaire, et l’exposition de l’OPCVM 
dépend de l’anticipation de la Société de gestion quant à l'évolution des taux d’intérêts et des marges de crédit.�
�
(9�Ktratégie d’allocation d’actif sur la courbe des taux et l’exposition au risque de crédit s’effectueront en investissement 
direct (obligations ou titres de taux) ou indirect, ou de façon synthétique grâce à l’utilisation des instruments financiers [�
L=JE=��FGL9EE=FL�>MLMJ=K�<=�L9MP
�0./�=L�� /���
�
(=�HGJL=>=MADD=�<=�.�co CONVICTION CREDIT 12M EURO peut investir jusqu’à 100% en obligations, titres de créances 
F_?G;A9:D=K� DA:=DD_K�=F�!MJG� �[� L9MP� >AP=
�N9JA9:D=�GM� J_NAK9:D=�
�<=�IM9DAL_�_IMAN9D=FL=�[�S�AFN=KLE=FL�?J9<=�X�GM�FGF�
(jusqu’à 10% maximum dans des titres hauts rendements), et en bons à moyen terme négociables, d’obligations 
sécurisées. Le compartiment peut investir en obligations non notées jusqu’à 10% de son actif. Ainsi, le compartiment 
HGMJJ9�`LJ=�_galement investi jusqu’à 10% de son actif en actions ou parts d'O,�2)�J=D=N9FL�<=�D9�<AJ=;LAN=�=MJGH_=FF=�
�������!
�<=�<JGAL�>J9F]9AK�GM�=MJGH_=F�;=;A�<9FK�D=�J=KH=;L�<=K�;GF<ALAGFK�D_?9D=K�=L�J_?D=E=FL9AJ=K���
�
(=�;GEH9JLAE=FL�HGMJJ9�`LJ=�AFN=KLA�<9FK�<=s titres et obligations émis par des Etats non membres de l’OCDE et/ou des 
_E=LL=MJK�9Q9FL�D=MJ�KA^?=�KG;A9D�<9FK�MF�H9QK�@GJK�+� !��Q�;GEHJAK�D=K�H9QK�_E=J?=FLK��jusqu’à 10% maximum de son 
9;LA>���
�
(�=PHGKALAGF�9MP�G:DA?9LAGFK�=L�<=�LALJ=K�<=�;J_9F;=K�F_?G;A9:D=K�FGF�DA:=DD_K�=F�=MJG�J=KL=J9�9;;=KKGAJ=��
�
Les informations relatives à la zone géographique des émetteurs et à la fourchette de sensibilité à l’intérieur de laquelle l=�
;GEH9JLAE=FL�=KL�?_J_�>A?MJ=FL�<9FK�D=�L9:D=9M�;A�<=KKGMK���
�

Fourchette de sensibilité aux taux 
d’intérêt à l’intérieur de laquelle 
l’OPCVM est géré 

Zone géographique (nationalité) 
des émetteurs des titres  

Fourchette d’exposition 
correspondant à cette zone 

�
J=KHGFK9:D=�<�9M;MF=�=JJ=MJ
�GEAKKAGF�GM�AFL=JJMHLAGF�<=�EAK=�[�disposition de l’indice relative aux données concernant 
Markit iBoxx ™ € Corporates 1����%%��F=�K�=F?9?=�[�9M;MF=�?9J9FLA=
�=PHJ=KK=�GM�AEHDA;AL=
�IM9FL�9M�J_KMDL9L�G:L=FM�H9J�
l'utilisation de Markit iBoxx ™ € Corporates 1�3. IIC ne sponsorise, n’approuve, ne vend, ni ne�
promeut aucun OPCVM ou autre support d’investissement promu par Rothschild & Co Asset )9F9?=E=FL�GM�H9J� LGML�
LA=JK
�cherchant à obtenir une performance basée sur celle de Markit iBoxx ™ € Corporates 1�� 
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6GF=�!MJG� ����������

!MJGH=��@GJK�RGF=�=MJG�� ��������

Pays membre de l’OCDE (hors 
!MJGH=�� ��–�����

,9QK� @GJK� +� !� �Q� ;GEHJAK� D=K�
H9QK�_E=J?=FLK�� ��������

�
(=�;GEH9JLAE=FL�H=ML� 9MKKA� AFL=JN=FAJ� KMJ� <=K� AFKLJME=FLK� >AF9F;A=JK�[� L=JE=�F_?G;A_K�KMJ�<=K�E9J;@_K� J_?D=E=FL_K�
>J9F]9AK�=L�_LJ9F?=JK�GM�<=�?J_�[�?J_��KO9HK�<=�L9MP
�>MLMJ=K
�<_JAN_K�<=�;J_<AL
�FGL9EE=FL�credit default swap
�;@9F?=�[�
L=JE=��9>AF�<=�HGMJKMANJ=�KGF�G:B=;LA>�<=�?=KLAGF��HADGL9?=�<=�D9�K=FKA:ADAL_�=L�<M�JAKIM=�<=�;J_<AL�<M�HGJL=>=MADD=���,GMJ�;=�
faire, il couvre son portefeuille ou/et l’expose sur des taux, indices, risque de crédit et de change.�
�
Le pourcentage de l’actif du compartiment correspondant à l’utilisation des dérivés de crédit est compris entre 0% et 100%.�
�
(=�;GEH9JLAE=FL�pourra également être exposé aux dettes spéculatives ou à haut rendement jusqu’à 10% maximum de 
KGF�9;LA>��
�
L’exposition à des titres de taux libellés dans une autre devise que l’Euro et l’exposition au risque de change sont 
J=KH=;LAN=E=FL�9;;=KKGAJ=��
�
La sensibilité du portefeuille s’inscrit dans une fourchette de 0 à 1.5 (incluant les actifs du bilan et les instruments finaF;A=JK�
[�L=JE=���
�
(=�;ompartiment n’est pas exposé au risque action et ne pourra pas investir dans des obligations convertibles.�
�
/_D=;LAGF�<=K�KGMK�B9;=FLK���
�
,GMJ�la poche taux�D=K�IM9LJ=�KGMJ;=K�<=�N9D=MJ�9BGML_=�KMAN9FL=K�KGFL�MLADAK_=K�HGMJ�D9�?=KLAGF���
 

��� La sensibilité��� (9� K=FKA:ADAL_� <M� HGJL=>=MADD=� =KL� 9M?E=FL_=� KA� D=� ?_J9FL� 9FLA;AH=� MF=� :9AKK=� <=K� L9MP� =L�
J_;AHJGIM=E=FL��!F�LGML�_L9L�<=�;9MK=
�D9�K=FKA:ADAL_�<M�HGJL=>=MADD=�K=J9�;GEHJAK=�=FLJ=���=L������

�
•� L’exposition au risque de crédit���Le processus de gestion de l’OPCVM combine les approches Top� GOF�=L�

�GLLGE�Up qui permettent d’identifier deux sources de valeur ajoutée :�
▪ L’allocation sectorielle et géographique résulte de l’analyse de l’environnement économique et financier. 

Cette analyse permet d’identifier les risques et problématiques de long terme qui influencent la formation des 
prix. Sont étudiés en particulier l’analyse des historiques de défaut et l’étude des jeux concurrentiels.�

▪� La sélection des titres s’appuie sur une approche fondamentale qui comporte deux étapes :  
o� 1F=�9F9DQK=�IM9FLAL9LAN=�:9K_=�KMJ�D9�HJG:9:ADAL_�<=�<_>9ML����

�� =F�MLADAK9FL�MF�?J9F<�FGE:J=�<=�<GFF_=K�HM:DAIM=K�=L�KL9LAKLAIM=K�KMJ�;@9IM=�KG;A_L_
�
�� =F�;GEH9J9FL�;=K�<GFF_=K�[�;=DD=K�<=K�=FLJ=HJAK=K�<M�E`E=�K=;L=MJ�_;GFGEAIM=
�
�� =F�<_L=JEAF9FL�MF=�N9DGJAK9LAGF�L@_GJAIM=�IMA�K=�;GEH9J=�>9NGJ9:D=E=FL�GM�<_>9NGJ9:D=E=FL�

[�;=DD=�<GFF_=�H9J�D=�E9J;@_��
o� 1F=�9F9DQK=�IM9DAL9LAN=�:9K_=�KMJ����

�� D9�H_J=FFAL_�<M�K=;L=MJ
�
�� sur l’étude du jeu concurrentiel,�
�� D9�;GEHJ_@=FKAGF�<M�:AD9F
�
�� D9�;GEHJ_@=FKAGF�<=�D9�;GFKLJM;LAGF�<=�D9�J=FL9:ADAL_��<_K_IMADA:J=�G>>J=��<=E9F<=
�9N9FL9?=�

par les coûts, les brevets, les marques, la réglementation, etc…),�
�� D9�;GEHJ_@=FKAGF�<=K�_;@_9F;A=JK�<=�<=LL=K���AD9F�=L�$GJK�:AD9F�
�
�� D9�<_L=JEAF9LAGF�<=�D9�HJG:9:ADAL_�<=�KMJNA=�AFLJ9�K=;LGJA=DD=��

�
��� Le positionnement sur la courbe des taux��� !F� >GF;LAGF� <=K� 9FLA;AH9LAGFK� <M� ?=KLAGFF9AJ=� IM9FL� [�

l’aplatissement ou à la H=FLA>A;9LAGF�<=� D9�;GMJ:=�<=K� L9MP
� D=K� LALJ=K�<=�E9LMJAL_�;GMJL=K�=L�EGQ=FF=K�K=JGFL�
HJ_>_J_K�[�;=MP�<=�E9LMJAL_�AFL=JE_<A9AJ=�GM�D=�;GFLJ9AJ=��

 
��� Les stratégies optionnelles�: en fonction des anticipations du gestionnaire quant à l’évolution de la volatilAL_�=L�

<=K�HJAP�<=K�KGMK�B9;=FLK
�AD�K=J9�9E=F_�[�N=F<J=�GM�9;@=L=J�<=K�GHLAGFK�KMJ�E9J;@_K�<=�L9MP��
�

(9�KG;A_L_�<=�?=KLAGF�F=�J=;GMJL�H9K�=P;DMKAN=E=FL�GM�E_;9FAIM=E=FL�[�<=K�FGL9LAGFK�<=�;J_<AL�_EAK=K�H9J�<=K�9?=F;=K�
<=�FGL9LAGF�E9AK�HJG;^<=�[�K9�HJGHJ=�analyse afin d’évaluer la qualité de crédit des instruments de taux.�
�
�
�
�



Compartiment R-co Conviction Crédit 12 M Euro 

���
�

�JAL^J=K�=PLJ9�>AF9F;A=JK���
�
L’univers d’investissement du portefeuille est l’indice A�GPP�!MJG��GJHGJ9L=K�+N=J9DD�=L�l’indice %�!��G>��!MJG�$A?@�5A=D<���
D=K�N9D=MJK�=F�HGJL=>=MADD=�qui ne figureraient pas dans ces indices seront réintégrées à l’univers d’investissement initial��
Les titres de l’univers d’investissement du portefeuille font l’objet au préalable d’une étude de leur profil au regard des 

;JAL^J=K�!FNAJGFF=E=FL9MP
�/G;A9MP�=L�<=�#GMN=JF9F;=��!/#���(9�;GFLJA:MLAGF�HGKALAN=�<=K�;JAL^J=K�!/#�H=ML�`LJ=�HJAK=�
en compte dans les décisions d’investissement, sans pour autant être un facteur déterminant de cette prise de décision.�
�
(9�KG;A_L_�<=�?=KLAGF�H=ML�K_D=;LAGFF=J�<=K�N9D=MJK�=F�<=@GJK�<=K�AF<A;9L=MJs composant son univers d’investissement��
Pour autant, elle s’assurera que l=K�AF<A;9L=MJK�J=L=FMK�KGA=FL�MF�_D_E=FL�<=�;GEH9J9AKGF�H=JLAF=FL�<=K�;9J9;L_JAKLAIM=K�
!/#�<=�;=�;GEH9JLAE=FL��
�
(9�H9JL�<=K�HGKALAGFK�9F9DQK_=K�KMJ�D9�:9K=�<=K�;JAL^J=K�=PLJ9�>AF9F;A=JK
�K=J9�<MJ9:D=E=FL�KMH_JA=MJ=�[����

A�� ���� <=� D9� IMGL=�part de l’actif net, composée <=K� LALJ=K� <=� ;J_9F;=K� =L� AFKLJME=FLK� <M� E9J;@_� EGF_L9AJ=�
bénéficiant d’une évaluation de crédit « inv=KLE=FL� ?J9<=� X� =L� <=� D9� <=LL=� KGMN=J9AF=� _EAK� H9J� D=K� H9QK�
<_N=DGHH_K���

AA�� ���� <=� D9� IMGL=�part de l’actif net, composée des titres de créances et instruments du marché monétaire 
bénéficiant d’une évaluation de crédit « high yield » [�;9J9;L^J=�KH_;MD9LA>�=L <=�D9�<=LL=�KGMN=J9AF= _EAK=�H9J�
<=K�H9QK�_E=J?=FLK��

�
(9�FGL=�<M�HGJL=>=MADD=
�9M�J=?9J<�<=K�;JAL^J=K�=PLJ9�financiers, est supérieure à la note de l’univers d’investissement initial.�
�
(=K� FGL9LAGFK� =PLJ9�financières proviennent principalement d’un prestataire de données externe de recherche extra�
>AF9F;A^J=�)/�%�!/#�.=K=9J;@��)/�%�!/#�.=K=9J;@�FGL=�D=K�=FLJ=HJAK=K�<=�����[����������_L9FL�D9�E=ADD=MJ=�FGL=����
�
(=K� FGL9LAGFK� KGFL� 9LLJA:M_=K� K=;L=MJ� H9J� K=;L=MJ� NA9� MF=� 9HHJG;@=� S� �=KL�AF��D9KK� X�� �=LL=� 9HHJG;@=� HJANAD_?A=� D=K�
entreprises les mieux notées d’un point de vue =PLJ9�financier au sein de leur secteur d’activité, sans privilégier ou exclure 

MF�K=;L=MJ��
*GMK�FGMK�J_K=JNGFK�D=�<JGAL�<=�FGL=J�FGMK�E`E=K�D=K�_E=LL=MJK�IMA�F=�K=J9A=FL�H9K�;GMN=JLK�H9J�D9�J=;@=J;@=�)/�%�
!/#�.=K=9J;@�[�D9IM=DD=�FGMK�9NGFK�9;;^K�=F�MLADAKant des sources de données fiables et une grille d’analyse comparable.�
�
Le règlement (UE) 2019/2088 du 27 novembre 2019 sur la publication d’informations en matière de durabilité dans le 

K=;L=MJ�<=K�K=JNA;=K�>AF9F;A=JK�L=D�IM=�EG<A>A_��/" .�
�J_?AL�D=K�=PA?=F;=K�<=�LJ9FKH9J=F;=�;GF;=JF9FL�D�AFL_?J9LAGF�<=K�
JAKIM=K�=F�E9LA^J=�<=�<MJ9:ADAL_�<9FK� D=K�<_;AKAGFK�<�AFN=KLAKK=E=FL
� D9�HJAK=�=F�;GEHL=�<=K� AF;A<=F;=K�F_?9LAN=K�=F�
E9LA^J=�<=�<MJ9:ADAL_�=L�D9�HM:DA;9LAGF�<�AF>GJE9LAGFK�=FNAJGFF=E=FL9D=K
�KG;A9D=K�=L�<=�?GMN=JF9F;=��!/#��=L�J=D9LAN=K�9M�
<_N=DGHH=E=FL�<MJ9:D=���
�
(=� JAKIM=� <=� <MJ9:ADAL_� KA?FA>A=� D9� KMJN=F9F;=� <�MF�_N_F=E=FL� GM� <�MF=�KALM9LAGF�!/#�IMA� HGMJJ9AL� HGL=FLA=DD=E=FL� GM�
=>>=;LAN=E=FL� 9NGAJ� MF=� AF;A<=F;=� F_?9LAN=� AEHGJL9FL=� KMJ� D9� N9D=MJ� <=� D�AFN=KLAKK=E=FL� <�MF� "GF<K�� (=K� JAKIM=K� <=�
<MJ9:ADAL_�H=MN=FL�KGAL� J=HJ_K=FL=J�MF�JAKIM=�HJGHJ=
�KGAL�9NGAJ�MF� AEH9;L�KMJ�<�9MLJ=K�JAKIM=K�=L�H=MN=FL�;GFLJA:M=J�<=�
E9FA^J=�KA?FA>A;9LAN=�[�<=K�JAKIM=K�L=DK�IM=�D=K�JAKIM=K�<=�E9J;@_
�D=K�JAKIM=K�GH_J9LAGFF=DK
�D=K�JAKIM=K�<=�DAIMA<AL_�GM�
D=K�JAKIM=K�<=�;GFLJ=H9JLA=��(=K�JAKIM=K�<=�<MJ9:ADAL_�H=MN=FL�9NGAJ�MF�AEH9;L�KMJ�D=K�J=F<=E=FLK�[�DGF?�L=JE=�9BMKL_K�=F�
>GF;LAGF�<=K�JAKIM=K�HGMJ�D=K�AFN=KLAKK=MJK��(�_N9DM9LAGF�<=K�JAKIM=K�<=�<MJ9:ADAL_�=KL�;GEHD=P=�=L�H=ML�`LJ=�:9K_=�KMJ�<=K�
<GFF_=K�!/#�<A>>A;AD=K�[�G:L=FAJ� =L� AF;GEHD^L=K
� =KLAE_=K
� <_H9KK_=K�GM�9MLJ=E=FL�E9L_JA=DD=E=FL� AF=P9;L=K��)`E=�
DGJKIM�=DD=K�KGFL�A<=FLA>A_=K
�AD�F�Q�9�9M;MF=�?9J9FLA=�IM=�;=K�<GFF_=K�K=JGFL�;GJJ=;L=E=FL�_N9DM_=K���
�
(9�KG;A_L_�<=�?=KLAGF�AFL^?J=�D=K�JAKIM=K�=L�D=K�GHHGJLMFAL_K�<=�<MJ9:ADAL_�<9FK�KGF�HJG;=KKMK�<=�J=;@=J;@=
�<�9F9DQK=�=L�
<=�<_;AKAGF�<�AFN=KLAKK=E=FL�9>AF�<�9E_DAGJ=J�K9�;9H9;AL_�[�?_J=J�D=K�JAKIM=K�<=�E9FA^J=�HDMK�;GEHD^L=�=L�[�?_F_J=J�<=K�
J=F<=E=FLK�<MJ9:D=K�[�DGF?�L=JE=�HGMJ�D=K�AFN=KLAKK=MJK���
�
(=�;GEH9JLAE=FL�HJGE=ML�;=JL9AF=K�;9J9;L_JAKLAIM=K�=FNAJGFF=E=FL9D=K�=L�KG;A9D=K�9M�K=FK�<=�D�9JLA;D=���<M�.^?D=E=FL�
/" .�=L�<=K�HJ9LAIM=K�<=�:GFF=�?GMN=JF9F;=��,GMJ�HDMK�<=�<_L9ADK
�N=MADD=R�NGMK�J_>_J=J�9M�<G;ME=FL�S��9J9;L_JAKLAIM=K�
=FNAJGFF=E=FL9D=K�=LGM�KG;A9D=K�X�9FF=P_�9M�HJ_K=FL�HJGKH=;LMK��(=K�JAKIM=K�=F�E9LA^J=�<=�<MJ9:ADAL_�KGFL�AFL_?J_K�<9FK�
la décision d’investissement comme exposé dans les critères extra�>AF9F;A=JK�;A�<=KKMK�=L� 9AFKA�IM=�NA9� D=K�HGDALAIM=K�
d’exclusions, l9�FGL9LAGF�=PLJ9�financière du portefeuille, la politique d’engagement, les contrôles ESG mis en place et le 

J=KH=;L�<=�D9�HGDALAIM=�;@9J:GF�<=�.GL@K;@AD<����G��
�
Le principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » s’applique uniquement aux inN=KLAKK=E=FLK�KGMK�B9;=FLK�
au produit financier qui prennent en compte les critères de l’Union européenne en matière d’activités économiques 

<MJ9:D=K�KMJ�D=�HD9F�=FNAJGFF=E=FL9D��
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(=K�AFN=KLAKK=E=FLK�KGMK�B9;=FLK�[�D9�HGJLAGF�J=KL9FL=�<=�;=�HJG<MAL�>AF9F;A=J�F=�HJ=FF=FL�H9K�=F�;GEHL=�D=K�;JAL^J=K�<=�
l’Union européenne en matière d’activités économiques durables sur le plan environnemental��
(=K� AFN=KLAKK=E=FLK� KGMK�jacents au produit financier qui prennent en compte les critères de l’Union européenne en 

E9LA^re d’activités économiques durables sur le plan environnemental�J=HJ_K=FL=FL�un engagement minimum d’alignement 

<=����<=K�AFN=KLAKK=E=FLK��
�
La société de gestion prend en compte les incidences négatives des décisions d’investissement sur les facteurs de 

<MJ9:ADAL_K
�=L�HJ_;AK=�;GEE=FL�;=�HJG<MAL�D=K�;GFKA<^J=
�<=�E9FA^J=�LJ9FKH9J=FL=�=L�HJ9?E9LAIM=
�<9FK�K9�HGDALAIM=�<=�
déclaration d’incidenceK�F_?9LAN=K���
�
Les investissements suivront la politique ESG, et la politique de déclaration d’incidences négatives, accessibles sur le site : 

@LLHK�9E�>J�JGL@K;@AD<9F<;G�;GE>JAFN=KLAKK=E=FL�J=KHGFK9:D=<G;ME=FLK�MLAD=K��
�

b. Description des catégories d’actifs (hors dérivés intégrés) et de contrats financiers utilisés : 
 

•� Actions :�*_9FL��
�

•� Titres de créance, instruments des marchés monétaires et obligataires :����100% de l’actif net��
 9FK�D9�DAEAL=�<=�D9�>GMJ;@=LL=�<=�<_L=FLAGF�HJ_;AK_=�;A�<=KKGMK
�D=�;GEH9JLAE=FL�AFN=KLAJ9�<9FK�<=K�G:DA?9LAGFK
�<=K�LALJ=K�
<=�;J_9F;=K�F_?G;A9:D=K��L=D�IM=�FGL9EE=FL�D=K�LALJ=K�F_?G;A9:D=K�[�;GMJL�L=JE=��AF;DM9FL�FGL9EE=FL�D=K�;=JLA>A;9LK�<=�
<_HbLK�=L�D=K�:ADD=LK�<=�LJ_KGJ=JA=�_EAK�9N9FL�D=����E9A�������=L�!MJG��GEE=J;A9D�,9H=J��[�L9MP�>AP=
�N9JA9:D=�GM�J_NAK9:D=
�
d’obligations indexées, d’obligations de qualité «�%FN=KLE=FL� ?J9<=�X� GM� FGF
� <=� :GFK� [� EGQ=F� L=JE=� F_?G;A9:D=K
�
d’obligations sécurisées. Le compartiment ne pourra pas investir dans des obligations convertibles.�
Le compartiment pourra investir jusqu’à ����E9PAEME�<=�KGF�9;LA>�F=L�=F�G:DA?9LAGFK�callable�=L�puttable
�<GFL�<=K�S make 
whole call X��G:DA?9LAGFK�HGMN9FL�`LJ=�J=E:GMJK_=K�[�LGML�EGE=FL�H9J�D�_E=LL=MJ
�[�MF�EGFL9FL�AF;DM9FL�[�D9�>GAK�D=�FGEAF9D�
=L�D=K�;GMHGFK�IM=�D=�HGJL=MJ�9MJ9AL�J=]MK�KA�D=�LALJ=�9N9AL�_L_�J=E:GMJK_�[�_;@_9F;=�.��
Les investissements dans des titres non notés peuvent représenter jusqu’à 10% de l’actif du compartiment. �
La répartition dette privée/publique n’est pas déterminée à l’avance et s’effectuera en fonction des opportunités de marché. 
!F�LGML�_L9L�de cause, l’exposition aux dettes spéculatives ou à haut rendement ne dépassera pas 10%.�
�

•� La détention d’actions ou parts d’autres OPCVM, FIA ou fonds d’investissement de droit étrangers ��
��10% de l’actif net��

 9FK�D9�DAEAL=�<=�D9�>GMJ;@=LL=�<=�<_L=FLAGF�HJ_;AK_=�;A�<=KKGMK
�D=�;GEH9JLAE=FL�HGMJJ9�<_L=FAJ���
•� des parts ou actions d’OPCVM relevant de la directive européenne 2009/65/CE, de droit français ou européen���
•� des parts ou actions d’OPCVM de droit français relevant de la directive européenne 2009/65/C!
�?_J_K�H9J�D=�

?JGMH=�.GL@K;@AD<����G��
�
�=K�AFN=KLAKK=E=FLK�K=JGFL�>9ALK�<9FK�D=�J=KH=;L�<=�D9�;D9KKA>A;9LAGF�+:DA?9LAGFK�=L�9MLJ=K�LALJ=K�<=�;J_9F;=K�DA:=DD_=K�=F�
=MJG���
�

•� Pour chacune des catégories mentionnées ci-dessus :�
�

� ,JG<MALK�<=�L9MP�� Parts ou actions d’OPC ou fonds 
d’investissements�

"GMJ;@=LL=K�<=�<_L=FLAGF� ��������� �������

%FN=KLAKK=E=FL� <9FK� <=K� AFKLJME=FLK�
>AF9F;A=JK� <=K� H9QK� @GJK� +� !� �Q�
;GEHJAK�D=K�H9QK�_E=J?=FLK��

������

Restrictions d’investissements 
AEHGK_=K�H9J�D9�/G;A_L_�<=�?=KLAGF� *_9FL� *_9FL�

�
c. Instruments dérivés : 

(=�;GEH9JLAE=FL�H=ML�AFL=JN=FAJ�KMJ�D=K�E9J;@_K�J_?D=E=FL_K
�GJ?9FAK_K�GM�<=�?J_�[�?J_��
�
Le gérant interviendra sur le risque de taux, de crédit et de change. En vue de réaliser l’objectif de gestion, ces intervent AGFK�
K=�>=JGFL�[�LALJ=�<=�;GMN=JLMJ=�<M�HGJL=>=MADD=��N=FL=�<=�contrat à terme), et à titre d’exposition en vue de reconstituer une 
=PHGKALAGF�KQFL@_LAIM=�[�<=K�9;LA>K��9;@9L�<=�;GFLJ9L�[�L=JE=���!F�H9JLA;MDA=J�D=�?_J9FL�H=ML�AFL=JN=FAJ�KMJ�D=�E9J;@_�<=K�
futures, options, swaps (TRS dans la limite de 20% de l’actif neL�<M�;GEH9JLAE=FL��=L�;@9F?=�[�L=JE=
�<_JAN_K�<=�;J_<AL�� 
�
Dérivés de crédit : 
L’allocation crédit est faite de manière discrétionnaire par le gérant.�
(=K�<_JAN_K�<=�;J_<AL�MLADAK_K�KGFL�<=K�H9FA=JK�<=�� /�=L�<=K�� /�KMJ�MF�K=MD�_E=LL=MJ���
Ces dérivés de crédit sont utilisés à des fins de couverture grâce à l’achat de protection���

https://am.fr.rothschildandco.com/fr/investissement-responsable/documents-utiles/
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-� 9>AF�<=�DAEAL=J�D=�JAKIM=�<=�H=JL=�=F�;9HAL9D�KMJ�;=JL9AFK�_E=LL=MJK��HJ_K=FLK�=F�HGJL=>=MADD=��
-� afin de bénéficier de la dégradation anticipée de la qualité de signature d’un émetteur ou d’un panier d’émetteurs 

non présent en portefeuille plus importante que celle d’une exposition présente dans le portefeuille.�
et à des fins d’ePHGKALAGF�?J\;=�[�D9�N=FL=�<=�HJGL=;LAGF���

-� au risque de crédit d’un émetteur�
-� 9M�JAKIM=�<=�;J_<AL�KMJ�<=K�H9FA=JK�<=�� /�

(�MK9?=�<=K�� /�HGMN9FL�AFL=JN=FAJ�<9FK�D=�;9<J=�<=�D�=PHGKALAGF�9M�JAKIM=�<=�;J_<AL�GM�<=�D9�;GMN=JLMJ=�<M�JAKIM=�<=�
;J_<AL�<M�HGJL=>=Mille, l’utilisation d'indices pour parvenir à cette finalité pourrait engendrer des opérations qui, ligne à ligne, 
HGMJJ9A=FL�`LJ=�9KKAEAD_=K�[�<=�D�9J:ALJ9?=��;GMN=JLMJ=�<M�JAKIM=�<=�;J_<AL�?DG:9D�<M�HGJL=>=MADD=�H9J�<=K�_E=LL=MJK
�E9AKGFK�
E^J=K
�>ADA9D=K�GM�9MLJ=K�=FLAL_K�FGF�HJ_K=FL=K�=F�HGJL=>=MADD=���
Le pourcentage de l’actif du compartiment correspondant à l’utilisation des dérivés de crédit est compris entre 0% et 100%.�
�
Total Return Swap�: (=�;GEH9JLAE=FL�HGMJJ9�FGL9EE=FL�MLADAK=J
�<9FK�D9�DAEAL=�<=�20% de l’actif net du ;GEH9JLAE=FL
�
<=K�0GL9D�.=LMJF�/O9HK��/O9HK�<=�H=J>GJE9F;=����=K�AFKLJME=FLK�>AF9F;A=JK�[�L=JE=�NAK=FL�[�_;@9F?=J�D9�H=J>GJE9F;=�
d’un titre, d’un panier de titres ou d’un indice.�
L’utilisation des dérivés servira principalement à :�

��reconstituer de façon synthétique l’exposition du portefeuille au marché obligataire ;  �
���GMNJAJ�H9JLA=DD=E=FL�D=K�9;LA>K�=F�HGJL=>=MADD=�9M�JAKIM=�<=�L9MP�=L�<=�;J_<AL���

�
L’exposition consolidée au marché des taux et de crédit, y compris l’exposition induite par l’utilisation des instruments 
<_JAN_K
�H=JE=LLJ9�<=�E9AFL=FAJ�D9�K=FKA:ADAL_�<M�HGJL=>=MADD=�<9FK�MF=�>GMJ;@=LL=�;GEHJAK=�=FLJ=���=L������
L’exposition consolidée au marché des devises, y compris l’exposition induite par l’utilisation des instrum=FLK�<_JAN_K�K=J9�
9;;=KKGAJ=��
�
%F>GJE9LAGFK�J=D9LAN=K�9MP�;GFLJ=H9JLA=K�<=K�;GFLJ9LK�<_JAN_K�F_?G;A_K�<=�?J_�[�?J_���
(9�K_D=;LAGF�<=K�;GFLJ=H9JLA=K
�IMA�HGMJJ9�`LJ=�GM�FGF�MF�_L9:DAKK=E=FL�<=�;J_<AL
�=KL�=>>=;LM_=�K=DGF�D9�HJG;_<MJ=�=F�
NA?M=MJ�9M�K=AF�<M�?roupe Rothschild & Co et repose sur le principe de sélectivité dans le cadre d’un processus interne 
9<�@G;��%D�=KL�HJ_;AK_�IM=�D9�/G;A_L_�<=�#=KLAGF�HGMJJ9�J=L=FAJ�<=�>9]GF�J_?MDA^J=�D=� _HGKAL9AJ=�;GEE=�;GFLJ=H9JLA=�HGMJ�
D=K�<_JAN_K�+0��<=�;@9F?=��
�
�=;A�K=�LJ9<MAL�FGL9EE=FL�H9J���

-� une validation des contreparties à l’issue de ce processus interne de sélection  qui prend en compte des critères 
tels que la nature des activités, l’expertise, la réputation, etc…�

-� MF�FGE:J=�DAEAL_�<�AFKLALMLAGFK�>AF9F;A^J=K�9N=;�D=KIM=DD=K�D�+,�2)�F_?G;A=��
�

Il est précisé que ces contreparties n’ont aucun pouvoir de décision discrétionnaire sur la composition ou la gestion du 
HGJL=>=MADD=� <�AFN=KLAKK=E=FL� <M� ;GEH9JLAE=FL
� KMJ� D�9;LA>� KGMK�B9;=FL� <=K� AFKLJME=FLK� >AF9F;A=JK� <_JAN_K� =LGM� KMJ� D9�
composition de l’indice dans le cadre de swaps sur indice.�
�

d. Titres intégrant des dérivés :  
En vue de réaliser l’objectif de gestion, l’utilisation de titres intégrant des dérivés est limitée à 100% de l’actif net. Ce LL=�
DAEAL=� AF;DML� D=� J=;GMJK� 9MP� �A�� :GFK� <=� KGMK;JAHLAGFK
� �AA�� !)0*;=JLA>A;9LK� KLJM;LMJ_K� <GFL� 9MLG;9DD
� �AAA�� O9JJ9FLK
� �AN��
G:DA?9LAGFK�callable�=L�puttable, dont des «�make whole call�» (jusqu’à 60% de l’actif net), ainsi que les titres intégrant des 
<_JAN_K�KAEHD=K�HJ_K=FL9FL�MF=�LQHGDG?A=�<=�JAKIM=K�KAEAD9AJ=�[�;=DD=�<=K�AFKLJME=FLK�HJ_;_<=EE=FL�DAKL_K��
L’exposition consolidée au marché des taux et de crédit, y compris l’exposition induite par l’utilisation des titres intégranL�
<=K�<_JAN_K
�H=JE=LLJ9�<=�E9AFL=FAJ�D9�K=FKA:ADAL_�<M�HGJL=>=MADD=�<9FK�MF=�>GMJ;@=LL=�;GEHJAK=�=FLJ=���=L������
L’exposition consolidée au marché des devises, y compris l’exposition induite par l’utilisation des titres intégrant des 
<_JAN_K�K=J9�9;;=KKGAJ=��
�

e. Dépôt :��
(=�;GEH9JLAE=FL�pourra avoir recours jusqu’à 20% de son actif à des dépôts en euro d’une durée de vie égale à 3 mois 
<=�>9]GF�[�J_EMF_J=J�D=K�DAIMA<AL_K�<M�;GEH9JLAE=FL��
�

f. Emprunts d’espèces : �
(=�;GEH9JLAE=FL�pourra avoir recours, jusqu’à 10% de son actif, à des emprunts,�FGL9EE=FL�=F�NM=�<=�H9DDA=J�D=K�EG<9DAL_K�
de paiement différé des mouvements d’actif.�

�
g. Opération d’acquisition et cession temporaire de titres : *_9FL���

�
Informations relatives aux garanties financières du compartiment : 
 9FK�D=�;9<J=�<=K�GH_J9LAGFK�KMJ�<_JAN_K�F_?G;A_K�<=�?J_�[�?J_
�D=�;GEH9JLAE=FL�H=ML�J=;=NGAJ�[�LALJ=�<=�;GDD9L_J9D�<=K�
LALJ=K��L=D�IM=�FGL9EE=FL�<=K�G:DA?9LAGFK�GM�LALJ=K�_EAK�=K��GM�?9J9FLA�=�K�H9J�MF�!L9L�GM�_EAK�H9J�<=K�GJ?9FAKE=K�<=�
>AF9F;=E=FL�AFL=JF9LAGF9MP�=L�<=K�G:DA?9LAGFK�GM�LALJ=K�_EAK�H9J�<=K�_E=LL=MJK�HJAN_K�<=�:GFF=�IM9DAL_�
�GM�<=K�=KH^;=K��
Il n’y a pas de politique de corrélation dans la mesure où le compartiment recevra principalement des titres d’Etat de la 

RGF=�!MJG�=LGM�<=K�=KH^;=K�=F�;GDD9L_J9D��
(=�;GDD9L_J9D�=F�=KH^;=K�J=]M�=KL�J_AFN=KLA�;GF>GJE_E=FL�9MP�J^?D=K�9HHDA;9:D=K��
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L’ensemble de ces actifs devra être émis par des émetteurs de haute qualité, liquides, peu volatils, diversifiés et qui ne 

KGFL�H9K�MF=�=FLAL_�<=�D9�;GFLJ=H9JLA=�GM�<=�KGF�?JGMH=��
 =K�<_;GL=K�H=MN=FL�`LJ=�9HHDAIM_=K�9M�;GDD9L_J9D� J=]M���=DD=K�HJ=FF=FL�=F�;GEHL=�FGL9EE=FL� D9�IM9DAL_�<=�;J_<AL
� D9�
volatilité des prix des titres. L’évaluation est effectuée à une fréquence au moins quotidienne.�
�
(=K�?9J9FLA=K�>AF9F;A^J=K�J=]M=K�<GAN=FL�HGMNGAJ�<GFF=J�DA=M�[�MF=�HD=AF=�=P_;MLAGF�H9J�D=�;GEH9JLAE=FL�[�LGML�EGE=FL�=L�
K9FK�;GFKMDL9LAGF�<=�D9�;GFLJ=H9JLA=�FA�9HHJG:9LAGF�<=�;=DD=�;A��
(=K�?9J9FLA=K�>AF9F;A^J=K�9MLJ=K�IM�=F�=KH^;=K�F=�<GAN=FL�H9K�`LJ=�N=F<M=K
�J_AFN=KLA=K�GM�EAK=K�=F�?9?=��
(=K�?9J9FLA=K�>AF9F;A^J=K�J=]M=K�=F�=KH^;=K�<GAN=FL�MFAIM=E=FL�`LJ=���
��HD9;_=K�=F�<_HbL���
��AFN=KLA=K�<9FK�<=K�G:DA?9LAGFK�<�YL9L�<=�@9ML=�IM9DAL_���
��AFN=KLA=K�<9FK�<=K�GJ?9FAKE=K�<=�HD9;=E=FL�;GDD=;LA>�EGF_L9AJ=K��
�
Profil de risque : 

2GLJ=�9J?=FL�K=J9�HJAF;AH9D=E=FL� AFN=KLA�<9FK�<=K� AFKLJME=FLK� >AF9F;A=JK�K_D=;LAGFF_K�H9J� D9�/G;A_L_�<=�#=KLAGF���=K�
AFKLJME=FLK�;GFF9aLJGFL�D=K�_NGDMLAGFK�=L�9D_9K�<M�E9J;@_��
�
L’investisseur s’expose principalement, au travers du ;GEH9JLAE=FL
�9MP�JAKIM=K�KMAN9FLK���
�

��� .AKIM=�<=�L9MP���Il s’agit du risque de baisse des instruments de taux découlant des variations de taux 
d’intérêts. Il est mesuré par la sensibilité ici comprise entre 0 et 1.5. En période de hausse des taux 
d’intérêts
�D9�N9D=MJ�DAIMA<9LAN=�HGMJJ9�:9AKK=J�<=�E9FA^J=�K=FKA:D=��

��� .AKIM=�<=�;J_<AL���Risque de dégradation de la qualité du crédit ou de défaut d’un émetteur présent en 
portefeuille, ou de défaut d’une contrepartie d’une opération de gré à gré (swap). Ainsi, en ;9K�
d’exposition positive au risque de crédit, une hausse des spreads de crédit pourra impacter 
négativement la performance. De même, en cas d’exposition négative au risque de crédit, une baisse 
<=K�KHJ=9<K�<=�;J_<AL�HGMJJ9�AEH9;L=J�F_?9LAN=E=FL�D9�H=J>GJEance. Néanmoins, l’exposition sur les 
LALJ=K�KH_;MD9LA>K�GM�[�@9ML�J=F<=E=FL�ne représentera pas plus de 10% de l’actif.�

��� .AKIM=�DA_�9MP�;JAL^J=K�=PLJ9�>AF9F;A=JK��!/#�����
(9� HJAK=� =F� ;GEHL=� <=K� JAKIM=K� <=� <MJ9:ADAL_� <9FK� D=� HJG;=KKMK� d’investissement ainsi que 
l’investissement responsable reposent sur l’utilisation de critères extra�>AF9F;A=JK��(=MJ�9HHDA;9LAGF�H=ML�
entraîner l’exclusion d’émetteurs et faire perdre certaines opportunités de marché. Par conséquent, la 
H=J>GJE9F;=�<M�"�,�pourra être supérieure ou inférieure à celle d’un fonds ne prenant pas en compte 
;=K�;JAL^J=K��
Les informations ESG, qu’elles proviennent de sources internes ou externes, découlent d’évaluations 
K9FK�FGJE=K�<=�E9J;@_�KLJA;L=K���=D9�D9AKK=�HD9;=�[�MF=�H9JL�<=�KM:B=;LANAL_�IMA�H=ML�=F?=F<J=J�MF=�
note émetteur sensiblement différente d’un fournisseur à un autre. Par ailleurs, les critères ESG peuvent 
être incomplets ou inexacts. Il existe un risque d’évaluation incorrecte d’une valeur ou d’un émetteur. �
�=K�<A>>_J=FLK�9KH=;LK�J=F<=FL�<A>>A;AD=�D9�;GEH9J9AKGF�<=�KLJ9L_?A=K�AFL_?J9FL�<=K�;JAL^J=K�!/#��

4.� .AKIM=�<=�<MJ9:ADAL_��� 
0GML�_N^F=E=FL�GM�LGML=�KALM9LAGF�<9FK�D=�<GE9AF=�=FNAJGFF=E=FL9D
�KG;A9D�GM�<=�D9�?GMN=JF9F;=�IMA
�
s’il survient, pourrait avoir un impact� négatif réel ou potentiel sur la valeur de l’investissement. La 
survenance d’un tel évènement ou d’une telle situation peut également conduire à une modification de�
la stratégie d’investissement du compartiment y compris l’exclusion des titres de certains�_E=LL=MJK���
,DMK�HJ_;AK_E=FL
� D=K�=>>=LK�F_?9LA>K�<=K�JAKIM=K�<=�<MJ9:ADAL_�H=MN=FL�9>>=;L=J�D=K�_E=LL=MJK�NA9�MF=�
K_JA=� <=�E_;9FAKE=K
� FGL9EE=FL� �� ��� MF=� :9AKK=� <=K� J=N=FMK� �� ��� <=K� ;GdLK� HDMK� _D=N_K
� ��� <=K�
<GEE9?=K�GM�MF=�<_HJ_;A9LAGF�<=�D9�N9D=MJ�<=K�9;LA>K������;GdL�<M�;9HAL9D�HDMK�_D=N_������9E=F<=K�=L�
JAKIM=K�J^?D=E=FL9AJ=K��!F�J9AKGF�<=�D9�F9LMJ=�<=K�JAKIM=K�<=�<MJ9:ADAL_�=L�<=�KMB=LK�KH_;A>AIM=K�L=DK�IM=�
;@9F?=E=FL�;DAE9LAIM=
�D9�HJG:9:ADAL_�IM=�D=K�JAKIM=K�<=�<MJ9:ADAL_�9A=FL�MF�AEH9;L�KMJ�D=K�J=F<=E=FLK�
des produits financiers est susceptible d’augmenter à plus long terme.�

��� .AKIM=�DA_�[�D�MLADAK9LAGF�<=K�<_JAN_K�<=�;J_<AL���(=K�AFN=KLAKK=E=FLK�=FNAK9?_K�<9FK�D=�;9<J=�<M�J=;GMJK�
9MP�AFKLJME=FLK�<_JAN_K�KMJ�D=�;J_<AL��LQH=�� /��<9FK�MF=�KALM9LAGF�<=�E9J;@_�HJ_K=FL9FL�MF=�>9A:D=�
DAIMA<AL_
�HGMJJ9A=FL�=FLJ9aF=J�=F�;9K�<=�F_;=KKAL_�<=�N=FL=�<=K�9;LA>K
�<=K�EGAFK�N9DM=K�KA?FA>A;9LAN=K��

��� .AKIM=� <=� ;GFLJ=H9JLA=� �� (=� ;GEH9JLAE=FL� H=ML� 9NGAJ� J=;GMJK� [� <=K� AFKLJME=FLK� >AF9F;A=JK� [� L=JE=�
�<_JAN_K� F_?G;A_K� <=� ?J_� [� ?J_��� �=K� GH_J9LAGFK� ;GF;DM=K� 9N=;� MF=� ;GFLJ=H9JLA=� =PHGK=FL� D=�
;GEH9JLAE=FL� [� MF� JAKIM=� <=� <_>9ADD9F;=� <=� ;=DD=�;A� IMA� H=ML� >9AJ=� :9AKK=J� D9� N9D=MJ� DAIMA<9LAN=� <M�
;GEH9JLAE=FL��*_9FEGAFK
�D=�JAKIM=�<=�;GFLJ=H9JLA=�H=ML�`LJ=�DAEAL_�H9J�D9�EAK=�=F�HD9;=�<=�?9J9FLA=K�
9;;GJ<_=K�9M�;GEH9JLAE=FL�;GF>GJE_E=FL�[�D9�J_?D=E=FL9LAGF�=F�NA?M=MJ�

��� .AKIM=�<=�?=KLAGF�<AK;J_LAGFF9AJ=���D=�JAKIM=�<=�?=KLAGF�<AK;J_LAGFF9AJ=�J=HGK=�KMJ�D=�;@GAP�<=K�LALJ=K�=L�
<=K�>GF<K�H9J�D=�?=KLAGFF9AJ=��%D�=PAKL=�MF�JAKIM=�IM=�D=�;GEH9JLAE=FL�F=�KGAL�H9K�AFN=KLA�[�LGML�EGE=FL�
KMJ�D=K�LALJ=K�=L�D=K�>GF<K�D=K�HDMK�H=J>GJE9FLK��

��� .AKIM=�<=�H=JL=�<=�;9HAL9D���D’actionnaire�ne bénéficie pas d’une garantie en capital.�
��� .AKIM=K�9;;=KKGAJ=K���

9�� .AKIM=�<=�;@9F?=�9;;=KKGAJ=���D=�;GEH9JLAE=FL�H=ML�KMHHGJL=J�MF�JAKIM=�<=�;@9F?=�9;;=KKGAJ=�
dû à la différence de performance entre la couverture de change et l’actif couvert��
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:�� .AKIM=�DA_�[�D�=PHGKALAGF�9MP�H9QK�@GJK�+� !��Q�;GEHJAK�D=K�H9QK�_E=J?=FLK����[�@9ML=MJ�<=�����
E9PAEME���D=K�;GF<ALAGFK�<=�>GF;LAGFnement et de surveillance de ces marchés peuvent s’écarter 
<=K�KL9F<9J<K�HJ_N9D9FL�HGMJ�D=K�?J9F<=K�HD9;=K�AFL=JF9LAGF9D=K��

�
Garantie ou protection : F_9FL�� 
�
 
Souscripteurs concernés et profil de l'investisseur type : 0GMK� KGMK;JAHL=MJK� �;>�� L9:D=9M� <=� KQFL@^K=� <=K�
;9J9;L_JAKLAIM=K�<=K�9;LAGFK���
 
Les souscripteurs pourront souscrire dans la devise de libellé de l’action concernée.�
�
(=K�9;LAGFK�<=�;=�;GEH9JLAE=FL�F=�KGFL�H9K�=L�F=�K=JGFL�H9K�=FJ=?AKLJ_=K�9MP�!L9LK�1FAK�=F�9HHDA;9LAGF�<M�1�/��/=;MJALA=K�
�;L�<=������L=D�IM=�EG<A>A_��S�/=;MJALA=s Act������») ou admises en vertu d’une quelconque loi des Etats�1FAK���=K�9;LAGFK�
F=� <GAN=FL� FA� `LJ=�G>>=JL=K
� N=F<M=K� GM� LJ9FK>_J_=K� 9MP�!L9LK�1FAK� �Q� ;GEHJAK� <9FK� K=K� L=JJALGAJ=K� =L� HGKK=KKAGFK�� FA�
:_F_>A;A=J
�<AJ=;L=E=FL�GM�AF<AJ=;L=E=FL
�9MP�US Person��9M�K=FK�<M�J^?D=E=FL�/�<M�Securities Act�<=�������=L�9KKAEAD_=K�
�L=DD=K�IM=�NAK_=K�<9FK�D9�DGA��E_JA;9AF=�<AL=�S�HIRE X�<M����������=L�<9FK�D=�<AKHGKALA>�FATCA���
�
S’agissant du profil de l’investisseur type, ce ;GEH9JLAE=FL�=KL�H9JLA;MDA^J=E=FL�<=KLAF_�9MP�AFN=KLAKK=MJK�;@=J;@9FL�MF=�
=PHGKALAGF�9M�E9J;@_�<=K�G:DA?9LAGFK�;GMJL�L=JE=�<=�D9�RGF=�=MJG
�KMJ�D9�<MJ_=�<=�HD9;=E=FL�J=;GEE9F<_=���
�
Le montant qu’il est raisonnable d’investir dans ce ;GEH9JLAE=FL�dépend de la situation personnelle de l’investisseur. Pour 
D=� <_L=JEAF=J
� ;=DMA�;A� <GAL� L=FAJ� ;GEHL=� <=� K9� JA;@=KK=H9LJAEGAF=� H=JKGFF=D
� K=K� :=KGAFK� 9;LM=DK� =L� <=� D9� <MJ_=� <=�
HD9;=E=FL� J=;GEE9F<_= E9AK� _?9D=E=FL� <=� KGF� KGM@9AL� <=� HJ=F<J=� <=K� JAKIM=K� GM� 9M� ;GFLJ9AJ=� <=� HJANAD_?A=J� MF�
AFN=KLAKK=E=FL�HJM<=FL��%D�=KL�_?9D=E=FL�>GJL=E=FL�J=;GEE9F<_�<=�<AN=JKA>A=J�KM>>AK9EE=FL�D=K�AFN=KLAKK=E=FLK�9>AF�<=�
F=�H9K�D=K�=PHGK=J�MFAIM=E=FL�9MP�JAKIM=K�<=�;=�;GEH9JLAE=FL��
�
Durée de placement recommandée : MF�9F��
 
Modalités de détermination et d'affectation des sommes distribuables :  
(=�J_KMDL9L�F=L�<=�D�=P=J;A;=�=KL�_?9D�9M�EGFL9FL�<=K�AFL_J`LK
�9JJ_J9?=K
�<ANA<=F<=K
�HJAE=K�=L�DGLK
�B=LGFK�<=�HJ_K=F;=�
9AFKA� IM=� LGMK� HJG<MALK� J=D9LA>K� 9MP� LALJ=K� ;GFKLALM9FL� D=� HGJL=>=MADD=� <M� ;GEH9JLAE=FL�E9BGJ_� <M� HJG<MAL� <=K� KGEE=K�
EGE=FL9F_E=FL�<AKHGFA:D=K�=L�<AEAFM_�<=K�>J9AK�<=�?=KLAGF�=L�<=�D9�;@9J?=�<=K�=EHJMFLK���
�
(=K�KGEE=K�<AKLJA:M9:D=K�KGFL�;GFKLALM_=K�H9J����
���D=�J_KMDL9L�F=L�9M?E=FL_�<M�J=HGJL�[�FGMN=9M�=L�E9BGJ_�GM�<AEAFM_�<M�KGD<=�<=�J_?MD9JAK9LAGF�<=K�J=N=FMK����
���D=K�HDMK�N9DM=K�J_9DAK_=K
�F=LL=K�<=�>J9AK
�<AEAFM_=K�<=K�EGAFK�N9DM=K�J_9DAK_=K
�F=LL=K�<=�>J9AK�;GFKL9L_=K�9M�;GMJK�<=�
l’exercice, augmentées des plus�values nettes de même nature constatées au cours d’exercices antérieurs n’ayant pas 

fait l’objet d’une distribution ou d’un=�;9HAL9DAK9LAGF�=L�<AEAFM_=K�GM�9M?E=FL_=K�<M�;GEHL=�<=�J_?MD9JAK9LAGF�<=K�HDMK�
N9DM=K���
(=K�KGEE=K�E=FLAGFF_=K�9MP����=L� ��� H=MN=FL� `LJ=�;9HAL9DAK_=K
� =LGM�<AKLJA:M_=K�=LGM� J=HGJL_=K
� =F� LGML� GM�H9JLA=
�
indépendamment l’une de l’autre en fonction des mG<9DAL_K�<_;JAL=K�;A�<=KKGMK��
�
(9�EAK=�=F�H9A=E=FL�<=K�KGEE=K�<AKLJA:M9:D=K�=KL�=>>=;LM_=�<9FK�MF�<_D9A�E9PAE9D�<=�;AFI�EGAK�KMAN9FL�D9�;DbLMJ=�<=�
l’exercice.�
�

•� �;LAGFK���!1.
�%��!1.
�,�!1.
�%���$"�$
�,��$"�$����9;LAGFK�<=�;9HAL9DAK9LAGF�
•� �;LAGFK� �!1.
�% �!1.���9;LAGFK�<=�<AKLJA:MLAGF��

�
,GMJ�D=K�9;LAGFK�<=�;9HAL9DAK9LAGF�: les sommes distribuables sont intégralement capitalisées à l’exception des sommes qui 

font l’objet d’une distribution obligatoire en vertu de la loi.�
�
,GMJ�D=K�9;LAGFK�<=�<AKLJA:MLAGF���<AKLJA:MLAGF�AFL_?J9D=�<M�J_KMDL9L�F=L�L=D�IM=�<_>AFA�9M����;A�<=KKMK���GF;=JF9FL�D=K�HDMK�GM�
EGAFK�N9DM=K�<_>AFA=K�9M����;A�<=KKMK
�;9HAL9DAK9LAGF��LGL9D=�GM�H9JLA=DD=�
�=LGM�<AKLJA:MLAGF��LGL9D=�GM�H9JLA=DD=��=LGM�J=HGJL�
�LGL9D�GM�H9JLA=D��KMJ�<_;AKAGF�<e l’Assemblée Générale Annuelle.�
 
Fréquence de distribution :�
���;LAGFK���!1.
�%��!1.
�,�!1.
�,��$"�$�=L�%���$"�$���D=K�KGEE=K�<AKLJA:M9:D=K�KGFL�AFL_?J9D=E=FL�;9HAL9DAK_=K��
���;LAGFK� �!1.�=L� % �!1.���Annuelle sur décision de l’Assemblée Générale Annuelle avec possibilité d’acompte sur 
décision du Conseil d’Administration���
�
�
�
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Caractéristiques des actions : 

W� (=K� 9;LAGFK� =F� �$"� KGFL� KQKL_E9LAIM=E=FL� ;GMN=JL=K� ;GFLJ=� D=� JAKIM=� <=� ;@9F?=� <=� D9� <=NAK=� <=� J_>_J=F;=� <M�
;GEH9JLAE=FL��
² La société de gestion ou toute autre entité appartenant au même groupe est exonérée de l’obligation de souscrire le 
EAFAEME�AFALA9D��
³ Les souscriptions ultérieures pourront se faire en action ou en décimale d’action,�D=�;9K�_;@_9FL��
�
* (9�KGMK;JAHLAGF�<=�;=K�9;LAGFK�=KL�J_K=JN_=���
���9MP�AFN=KLAKK=MJK�KGMK;JAN9FL�NA9�<=K�<AKLJA:ML=MJK�GM�AFL=JE_<A9AJ=K���
o� KGMEAK� [� <=K� D_?AKD9LAGFK� F9LAGF9D=K� AFL=J<AK9FL� LGML=K� J_LJG;=KKAGFK� 9MP� <AKLJA:ML=MJK� �H9J� =P=EHD=� #J9F<=�

�J=L9?F=�=L�,9QK��9K�
�
GM�
o� >GMJFAKK9FL�MF�K=JNA;=�<=��

�� ;GFK=AD�AF<_H=F<9FL�9M�K=FK�<=�D9�J_?D=E=FL9LAGF�=MJGH_=FF=�)%"��
�� ?=KLAGF�AF<ANA<M=DD=�<=�HGJL=>=MADD=�KGMK�E9F<9L�

���9MP�AFN=KLAKK=MJK�AFKLALMLAGFF=DK�<GFL�D=�EGFL9FL�EAFAEME�<=�KGMK;JAHLAGF�AFALA9D=�=KL���������!MJGK�HGMJ�D=K�9;LAGFK�,�
!1.�=L���������"J9F;K�/MAKK=K�HGMJ�D=K�9;LAGFK�,��$"�$���
�
(=�;GEH9JLAE=FL�<AKHGK=�<=�K=HL�catégories d’action���D=K�9;LAGFK���!1.
� �!1.
�%��!1.
�% �!1.
�,�!1.
�%���$"�$�=L�
,� �$"� $�� �=K� K=HL� ;9L_?GJA=K� <A>>^J=FL� FGL9EE=FL� <M� HGAFL� <=� NM=� <=� D=MJK� >J9AK� <=� ?=KLAGF� =L� ;GEEAKKAGFK� <=�
souscription/rachat, de leurs régimes d’affectation des sommes dAKLJA:M9:D=K
� <=� D=MJ� <=NAK=�<=� DA:=DD_
� <=� D=MJ�N9D=MJ�
FGEAF9D=
�<=�D=MJ�;GMN=JLMJ=�KQKL_E9LAIM=�;GFLJ=�D=�JAKIM=�<=�;@9F?=
�=L�<M�J_K=9M�<=�<AKLJA:MLAGF�9M�P�IM=D�K��=DD=K�KGFL�
<=KLAF_=K��
�
Par ailleurs, pour chaque catégorie d’action, la société de gestion se réserve la possibilité de ne pas l’activer et par 
;GFK_IM=FL�<=�J=L9J<=J�KGF�D9F;=E=FL�;GEE=J;A9D��

Catégorie 
de l’action Code Isin 

Affectation des 
sommes 

distribuables 
Devise de 

libellé ¹ Souscripteurs concernés 
Montant minimal de 

souscription initiale ² 
³ 

��!1.� ".����������� �9HAL9DAK9LAGF� !1.� 0GMK�KGMK;JAHL=MJK�
�

MF=�9;LAGF�
�

 �!1.� ".�����������  AKLJA:MLAGF� !1.� 0GMK�KGMK;JAHL=MJK�
�

MF=�9;LAGF�
�

%��!1.� ".����������� �9HAL9DAK9LAGF� !1.�

0GMK�KGMK;JAHL=MJK�E9AK�
HDMK�H9JLA;MDA^J=E=FL�

<=KLAF_=�9MP�AFN=KLAKK=MJK�
AFKLALMLAGFF=DK�

����������!MJGK�
�

% �!1.� ".�����������  AKLJA:MLAGF� !1.�

0GMK�KGMK;JAHL=MJK�E9AK�
HDMK�H9JLA;MDA^J=E=FL�

<=KLAF_=�9MP�AFN=KLAKK=MJK�
AFKLALMLAGFF=DK�

����������!MJGK�
�

%���$"�$� ".����������� �9HAL9DAK9LAGF� �$"�

0GMK�KGMK;JAHL=MJK�E9AK�
HDMK�H9JLA;MDA^J=E=FL�

<=KLAF_=�9MP�AFN=KLAKK=MJK�
AFKLALMLAGFF=DK�

����������"J9F;K�
/MAKK=K�

�

,�!1.� ".����������� �9HAL9DAK9LAGF� !1.� �
�>��;A�9HJ^K��

�
������!MJGK�GM�

��������!MJGK�HGMJ�D=K�
AFN=KLAKK=MJK�
AFKLALMLAGFF=DK�

�

,��$"�$� ".����������� �9HAL9DAK9LAGF� �$"� �
�>��;A�9HJ^K��

�
������"J9F;K�/MAKK=K�

GM�
��������"J9F;K�
/MAKK=K�HGMJ�D=K�
AFN=KLAKK=MJK�
AFKLALMLAGFF=DK�

�
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Modalités de souscription et de rachat : 
(=K� <=E9F<=K� <=� KGMK;JAHLAGF� =L� <=� J9;@9L� KGFL� J=]M=K� =L� ;=FLJ9DAK_=K� ;@9IM=� BGMJ� [� <GMR=� ����� @=MJ=K� 9MHJ^K� <=�
.GL@K;@AD<�)9JLAF�)9MJ=D�=L�=P_;ML_=K�KMJ�D9�:9K=�<=�D9�HJG;@9AF=�N9D=MJ�DAIMA<9LAN=��&���;GMJK�AF;GFFM���(=K�J^?D=E=FLK�
9>>_J=FLK�9MP�KGMK;JAHLAGFK�=L�9MP�J9;@9LK�AFL=JNA=FF=FL�D=�<=MPA^E=�BGMJ�GMNJ_�KMAN9FL��&	����
�
(=K�GJ<J=K�KGFL�=P_;ML_K�;GF>GJE_E=FL�9M�L9:D=9M�;A�<=KKGMK���
�

&� &� &��� BGMJ�

d’établissement 

<=�D9�2(�

&	��GMNJ_� &	��GMNJ_K� &	��GMNJ_K�

�=FLJ9DAK9LAGF�

9N9FL� ��@� <=K�

GJ<J=K� <=�

KGMK;JAHLAGFW�

�=FLJ9DAK9LAGF�

9N9FL� ��@� <=K�

GJ<J=K� <=�

J9;@9LW�

!P_;MLAGF� <=�

l’ordre au plus 

L9J<�=F�&�

,M:DA;9LAGF� <=�

D9� N9D=MJ�

DAIMA<9LAN=�

.^?D=E=FL� <=K�

KGMK;JAHLAGFK�

.^?D=E=FL� <=K�

J9;@9LK�

W/9M>�_N=FLM=D�<_D9A�KH_;A>AIM=�;GFN=FM�9N=;�NGLJ=�_L9:DAKK=E=FL�>AF9F;A=J��
 
Conditions d’échange des actions, sous réserve d’éligibilité���
Les demandes d’échange sont reçues =L� ;=FLJ9DAK_=K� ;@9IM=� BGMJ� <=� N9DGJAK9LAGF� =L� =P_;ML_=K� K=DGF� D=K� EG<9DAL_K�
AF<AIM_=K�;A�dessus. Les éventuels rompus sont soit réglés en espèce, soit complétés pour la souscription d’une action 

KMHHD_E=FL9AJ=�=F�=PGF_J9LAGF�<=�LGML=�;GEEAKKAGF�<=�KGMK;JAHLAGF��
�
0GML=�opération d’échange de catégories d’action du compartiment contre une autre catégorie d’action est considérée 

comme une cession suivie d’un rachat suivi d’une souscription et est donc soumise à ce titre au régime fiscal des plus ou 

EGAFK�N9DM=K�<=�;=KKAGFK�<=�N9D=MJK�EG:ADA^J=K���
 
Réception des souscriptions et des rachats :�.GL@K;@AD<����G��KK=L�)9F9?=E=FL–���
�9N=FM=�<=�)=KKAF=�–�������
,9JAK��.GL@K;@AD<�)9JLAF�)9MJ=D�����
�9N=FM=�<=�)=KKAF=���������,�.%/�
�
Détermination de la valeur liquidative : 
(9�valeur liquidative est déterminée chaque jour d’ouverture de la bourse de Paris à l’exception des jours fériés français.�
�
(9� N9D=MJ� DAIMA<9LAN=�=KL� HM:DA_=� KMJ� D=� KAL=� AFL=JF=L� <=� D9�/G;A_L_�<=�?=KLAGF� �.GL@K;@AD<����G��KK=L�)9F9?=E=FL�� [�
l’adresse suivant=���@LLHK�9E�=M�JGL@K;@AD<9F<;G�;GE��
 

➢� Frais et commissions : 
 

•� Les commissions de souscription et de rachat : 
�

Les commissions de souscription et de rachat viennent augmenter le prix de souscription payé par l’investisseur ou 

<AEAFM=J�D=�HJAP�<=�J=E:GMJK=E=FL��(=K�;GEEAKKAGFK�9;IMAK=K�9M�;GEH9JLAE=FL�K=JN=FL�[�;GEH=FK=J�D=K�>J9AK�KMHHGJL_K�
H9J�D=�;GEH9JLAE=FL�HGMJ�AFN=KLAJ�GM�<_KAFN=KLAJ�D=K�9NGAJK�;GF>A_K��(=K�;GEEAKKAGFK�FGF�9;IMAK=K�J=NA=FF=FL�[�D9�/G;A_L_�
<=�#=KLAGF
�9M�;GEE=J;A9DAK9L=MJ
�<AKLJA:ML=MJ�=L;��
�

Frais à la charge de l’investisseur,  
prélevés lors des souscriptions et des rachats� Assiette Taux barème�

�GEEAKKAGF� <=� KGMK;JAHLAGF� FGF� 9;IMAK=� 9M�
;GEH9JLAE=FL�

29D=MJ�DAIMA<9LAN=���*GE:J=�
d’9;LAGFK�

�;LAGFK���!1.
� �!1.
�,�!1.�=L�,�
�$"�$������E9PAEME�

�
�;LAGFK�%��!1.
�% �!1.�=L�%���$"�$���

F_9FL�
�

�GEEAKKAGF� <=� KGMK;JAHLAGF� 9;IMAK=� 9M�
;GEH9JLAE=FL�

29D=MJ�DAIMA<9LAN=���*GE:J=�
d’9;LAGFK� *_9FL�
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�GEEAKKAGF� <=� J9;@9L� FGF� 9;IMAK=� 9M�
;GEH9JLAE=FL�

29D=MJ�DAIMA<9LAN=���*GE:J=�
d’9;LAGFK� *_9FL�

�GEEAKKAGF� <=� J9;@9L� 9;IMAK=� 9M�
;GEH9JLAE=FL�

29D=MJ�DAIMA<9LAN=���*GE:J=�
d’9;LAGFK� *_9FL�

�
Cas d’exonération�: si l’ordre de rachat est immédiatement suivi d’une souscription, le même jour, sur la même catégorie 

d’action et pour un même montant sur la :9K=�<=�D9�E`E=�N9D=MJ�DAIMA<9LAN=
�AD�F=�K=J9�HJ_D=N_�9M;MF=�;GEEAKKAGF�<=�
KGMK;JAHLAGF�FA�<=�J9;@9L��
Les opérations d’échange entre catégories d’action�<M�;GEH9JLAE=FL�sont considérées comme une cession suivie d’un 

J9;@9L�=L�K=�LJGMN=FL�[�;=�LALJ=�KGMEAK=K�9M�J_?AE=�<=K�HDMK�GM�EGAFK�N9DM=K�KMJ�;=KKAGFK�<=�N9D=MJK�EG:ADA^J=K��
�

•� Les frais de fonctionnement et de gestion  
�
�=K�>J9AK�J=;GMNJ=FL�LGMK�D=K�>J9AK�>9;LMJ_K�<AJ=;L=E=FL�9M�;GEH9JLAE=FL
�Q�;GEHJAK�D=K�>J9AK�<M�;GEEAKK9AJ=�9MP�;GEHL=K
�
à l’exception des frais de transaction. Les frais de transaction incluent les frais d’intermédiation (courtage etc.) et la 

;GEEAKKAGF�<=�EGMN=E=FL
�D=�;9K�_;@_9FL
�IMA�H=ML�`LJ=�H=J]M=�FGL9EE=FL�H9J�D=� _HGKAL9AJ=�=L�D9�/G;A_L_�<=�#=KLAGF��
�
1F=�H9JLA=�<=K�>J9AK�<=�?=KLAGF�H=ML�`LJ=�J_LJG;_<_=�HGMJ�J_EMF_J=J�D=K�;GEE=J;A9DAK9L=MJK�=L�<AKLJA:ML=MJK��
�
Aux frais de fonctionnement et de gestion peuvent s’ajouter :�

�� <=K�;GEEAKKAGFK�<=�KMJH=J>GJE9F;=���=DD=K�;A�J_EMF^J=FL�D9�/G;A_L_�<=�#=KLAGF�<^K�DGJK�IM=�D=�;GEH9JLAE=FL�9�
<_H9KK_�K=K�G:B=;LA>K��!DD=K�KGFL�<GF;�>9;LMJ_=K�9M�;GEH9JLAE=FL���

�� <=K�;GEEAKKAGFK�<=�EGMN=E=FL�>9;LMJ_=K�9M�;GEH9JLAE=FL���
�

Pour plus de précision sur les frais effectivement facturés au compartiment, se reporter au Document d’Informations CléK��

 
Frais facturés au compartiment� Assiette Taux barème 

�� "J9AK�<=�?=KLAGF�>AF9F;A^J=��

�;LA>�F=L��

�;LAGFK���!1.�=L� �!1.����
������E9PAEME�

�;LAGFK�%��!1.
�% �!1.�=L�%���$"�$����
������E9PAEME�

�;LAGFK�,�!1.�=L�,��$"�$����
������E9PAEME��� "J9AK�9<EAFAKLJ9LA>K�=PL=JF=K�[�D9�

/G;A_L_�<=�#=KLAGF��

��

�
"J9AK�AF<AJ=;LK�E9PAEME�
�;GEEAKKAGFK�=L�>J9AK�<=�?=KLAGF��
�

�;LA>�F=L� /9FK�G:B=L�

��

�GEEAKKAGFK�<=�EGMN=E=FL��
�

 _HGKAL9AJ=���=FLJ=����=L�����
/G;A_L_�<=�#=KLAGF��� =FLJ=�����=L�
�����

,J_D^N=E=FL�KMJ�
;@9IM=�LJ9FK9;LAGF�

�
�����KMJ�D=K�G:DA?9LAGFK�
�
�����KMJ�D=K�9;LAGFK�>J9F]9AK=K�
�
�����KMJ�D=K�9;LAGFK�_LJ9F?^J=K�
�
�����KMJ�D=K�HJG<MALK�KLJM;LMJ_K�
30 € par contrat sur les futures en euro�
60 € par contrat sur les futures hors euro�
0,20 € H9J�DGL�KMJ�D=K�GHLAGFK�
100 € par transaction sur les swaps de taux�

�� �GEEAKKAGF�<=�KMJH=J>GJE9F;=�
9FFM=DD=� �;LA>�F=L� *_9FL�

�
(9�KG;A_L_�<=�?=KLAGF�F=�H=J]GAL�9M;MF=�;GEEAKKAGF�=F�F9LMJ=��
�
Des frais liés à la recherche au sens de l’Article 314���� <M�Règlement Général de l’AMF peuvent être facturés au 

�GEH9JLAE=FL��
�
,GMJ�LGML=�AF>GJE9LAGF�;GEHD_E=FL9AJ=
�K=�J=HGJL=J�9M�J9HHGJL�9FFM=D�<=�D9�/%��2��
�
�
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Procédure de choix des intermédiaires financiers 
(9� /G;A_L_� <=� #=KLAGF� H=ML� <9FK� ;=JL9AFK� ;9K� 9NGAJ� J=;GMrs à des courtiers pour investir dans d’autres instruments 

financiers. Dans ces cas, l’OPC peut supporter des frais de courtage.�
Lorsque la Société de Gestion est amenée à traiter d’autres types d’actifs négociés sur un marché coté (actions ou parts 

d’OPCVM, de FIA ou de fonds d’investissement étrangers ouverts, actions ou parts de sociétés d’investissement fermées, 

instruments financiers à terme, cotés…), elle sélectionne ses intermédiaires financiers selon une politique qui consiste à 

HJ=F<J=�=F�;GEHL=�<=K�;JAL^J=K�IM9FLAL9LA>K� �FAN=9M�<=�HJAP��=L�IM9DAL9LA>K� �HGKALAGF�KMJ� D=�E9J;@_
�GJ?9FAK9LAGF� AFL=JF=
�
rapidité, etc.) fixés d’après une grille d’évaluation interne. �
En raison du caractère non majoritaire de ce type d’opérations, Rothschild & Co Asset Man9?=E=FL�HGMJJ9�F=�K_D=;LAGFF=J�
qu’un seul intermédiaire pour l‘exécution de ces opérations.��
�
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�GEH9JLAE=FL�FU���.�;G�29DGJ���@9F?=�#DG:9D�!IMALQ�
�

➢� Caractéristiques générales 
�
Code ISIN : 
�;LAGF���!1.���".�����������
�;LAGF� �!1.���".��������.��
�;LAGF�"�!1.���".��������-��
�;LAGF�%�!1.���".��������,��
�;LAGFK�*%�!1.���".��������+��
�;LAGF�.�!1.���".��������*��
�;LAGF�,�!1.���".��������)��
�;LAGF�,��!1.���".��������(��
�;LAGF��(�!1.���".��������'��
�;LAGF�� �!1.���".��������&��
�;LAGF�,�1/ ���".��������%��
�;LAGF�%�1/ ���".��������$��
�;LAGF�*%�1/ ���".��������#��
�;LAGF�,��$"�$���".��������"��
�;LAGF�%��$"�$���".��������!��
�;LAGF�*%��$"�$���".�������� ��
 
Caractéristiques des actions : 
Nature du droit attaché à la catégorie d’action� �� D=K� <JGALK� <=K� HJGHJA_L9AJ=K� KGFL� =PHJAE_K� =F� 9;LAGFK
� ;@9IM=� 9;LAGF�
correspondant à une fraction de l’actif du compartiment de la SICAV. Chaque actionnaire dispose d’un droit de propriété sur 

D=K�9;LA>K�<M�;GEH9JLAE=FL�<=�D9�/%��2�HJGHGJLAGFF=D�9M�FGE:re d’actions possédées.�
,J_;AKAGFK�<=K�EG<9DAL_K�<=�L=FM=�<M�H9KKA>�: la tenue du passif est assurée par Rothschild Martin Maurel. L’admission des 

9;LAGFK�=KL�=>>=;LM_=�=F�!MJG;D=9J�"J9F;=��
 JGALK�<=�NGL=�: chaque actionnaire dispose des droits de vote attachés aux actions qu’il possède. Les Statuts de la SICAV 

en précisent les modalités d’exercice.�
"GJE=�<=K�9;LAGFK���9M�HGJL=MJ���=�;GEH9JLAE=FL�peut servir d’unité de compte à des contrats d’assurance�NA=��
 _;AE9DAK9LAGF�<=K�9;LAGFK���LGML=K�D=K�9;LAGFK�KGFL�<_;AE9DAK_=K�=F�<AP�EADDA^E=K��
�
Date de clôture :� =JFA=J�BGMJ�<=�:GMJK=�<M�EGAK�<=�<_;=E:J=��
,J=EA^J=�;DbLMJ=������<_;=E:J=������
�
Indications sur le régime fiscal : 
(=�J_?AE=� >AK;9D�9HHDA;9:D=�9MP�HDMK�GM�EGAFK�values, latentes ou constatées à l’occasion d’un rachat, partiel ou total, 

<_H=F<� <=K� <AKHGKALAGFK� >AK;9D=K� 9HHDA;9:D=K� [� D9� KALM9LAGF� H9JLA;MDA^J=� <M� KGMK;JAHL=MJ� =LGM� <=� D9� BMJA<A;LAGF�
d’investissement de la SICAV. Dans le doute, le souscripteur doit s’adresser à un conseiller professionnel. (=�H9KK9?=�
d’une catégorie d’action à une autre catégorie d’action est assimilé à une cession et toute plus�N9DM=�=KL�;GFKL9L_=�[�;=LL=�
G;;9KAGF��
Il est conseillé à l’investisseur de s’adresser à un conseiDD=J�KH_;A9DAK_�[�;=�KMB=L��
Ce compartiment peut servir d’unité de compte à des contrats d’assurance�NA=��
�

➢� Dispositions particulières�
�

Classification : �;LAGFK�%FL=JF9LAGF9D=K�
�
Délégation de gestion financière���*_9FL�
 
Objectif de gestion :��
(=� �GEH9JLAE=FL� .�co Valor 4Change Global Equity a pour objectif de gestion d’obtenir sur la durée de placement 
J=;GEE9F<_=
�KMH_JA=MJ=�[�;AFI�9FK
�MF=�performance nette de frais supérieure à celle de l’indicateur de référence MSCI 
��3%� *=L� 0GL9D� .=LMJF� !1.� %ndex, en mettant en œuvre une gestion� <AK;J_LAGFF9AJ=� ;GMHD_=� [� MF=� <_E9J;@=�
d’investissement socialement responsable�au travers d’9;LAGFK�AFL=JF9LAGF9D=K�<=�KG;A_L_K�AKKM=K�<=�LGMK�D=K�K=;L=MJK�=L�
=F?9?_=K�[�DAEAL=J�D=MJK�AEH9;LK�F_?9LA>K�NA9�l’intégratioF�<=K�E=ADD=MJ=K�HJ9LAIM=K�<MJ9:D=K�KMJ�D=K���=FB=MP�KMAN9FLK���
�� (9�DMLL=�;GFLJ=�D=�J_;@9M>>=E=FL�;DAE9LAIM=���
�� (9�HJ_K=JN9LAGF�<=�D9�:AG<AN=JKAL_���
�� La sécurité de l’information et protection des données privées���
�� (9�LJ9FKH9J=F;=�=L�D9�IM9DAL_�<=�D9�?GMN=JF9F;=���
�� L’intégration des cadres internationaux relatifs au respect des droits humains.�
�
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Le Compartiment suit l’Article 9 du Règlement SFDR sur la publication d’informations relatives aux investissements 

<MJ9:D=K���
�
Indicateur de référence : 
�
L’indic9L=MJ�<=�J_>_J=F;=�<M�;GEH9JLAE=FL�=KL�D=�)/�%���3%�*=L�0GL9D�.=LMJF�!1.�%F<=P��* !!3*.�%F<=P���
�
L’indice de référence est un comparateur utilisé pour mesurer la performance du compartiment. Cet indice de référence a 
_L_�;@GAKA�;9J�AD�J=>D^L=�9M�EA=MP�D9�Hortée de l’objectif financier du compartiment. Le compartiment est géré activement. Le 
gérant de compartiment jouit d’une liberté totale quant aux investissements à acheter, à conserver ou à vendre pour le 
compartiment. L’indice de référence n’est pas un indice de référence ESG, il n’intègre donc ni les critères ESG, ni les 
critères de durabilité. Aucun indice ESG pertinent par rapport à la stratégie n’est disponible à ce jour.�
�
L’indice )/�%���3%�*=L�0GL9D�.=LMJF�!1.�%F<=P��* !!3*.�%F<=P��=KL�MF�AF<A;=�9;LAGFK�AFL=JF9LAGF9D=K�J=HJ_K=FL9LA>�<M�
E9J;@_�<=K�?J9F<=K�=L�EGQ=FF=K�;9HAL9DAK9LAGFK�<=K�HJAF;AH9MP�H9QK�<_N=DGHH_K�=L�_E=J?=FLK���=L�AF<A;=�=KL�;9D;MD_�=F�
=MJGK�=L�<ANA<=F<=K�F=LK�J_AFN=KLAK���
Cet indice, calculé par MSCI, est disponible à l’adresse suivaFL=���OOO�EK;A�;GE��
�
L’administrateur de l’indice )/�%� ��3%� *=L� 0GL9D� .=LMJF� !1.� %F<=P� �* !!3*.� %F<=P�� =KL� AFK;JAL� KMJ� D=� J=?AKLJ=�
d’administrateurs et d’indices de référence tenu par l’ESMA.�
�
�GF>GJE_E=FL�9M�J^?D=E=FL��1!�����������<M�,9JD=E=FL�=MJGH_=F�=L�<M��GFK=AD�<M���BMAF�����
�D9�/G;A_L_�<=�?=KLAGF�
dispose d’une procédure de suivi des indices de référence utilisés décrivant les mesures à mettre en œuvre en cas de 

EG<A>A;9LAGFK�KM:KL9FLA=DD=K�9HHGJL_=K�[�MF�AF<A;=�GM�<=�;=KK9LAGF�<=�>GMJFALMJ=�<=�;=L�AF<A;=��
�
Le compartiment a pour objectif de gestion la recherche d’une performance� F=LL=� <=� >J9AK� KMH_JA=MJ=�[� ;=DD=� <=� KGF�
AF<A;9L=MJ�)/�%���3%�*=L�0GL9D�.=LMJF�!1.�%F<=P��* !!3*.�%F<=P�
�KMJ�D9�<MJ_=�<=�HD9;=E=FL�J=;GEE9F<_=��(9�
composition du compartiment peut s’écarter significativement de la répartition de l’indicateur.�
�
Cet OPCVM n’est pas un OPCVM indiciel.�(9�composition du compartiment peut s’écarter significativement de la répartition 

de l’indicateur.�
�
Stratégie d'investissement : 

a. Description des stratégies utilisées : 
�
La stratégie d’investissement est une gestion de conviction qui peut conduire à des écarts importants avec l’indicateur de 
J_>_J=F;=��(=�;GEH9JLAE=FL�HJAF;AH9D=E=FL�AFN=KLA�=F�DA?F=K�<AJ=;L=K
�;@=J;@=�[�=PHDGAL=J�D=K�GHHGJLMFAL_K�KMJ�D=K�E9J;@_K�
actions internationales. Les choix de gestion résultent d’une confrontation entre la vision ma;JG�_;GFGEAIM=� =L� D=K�
9F9DQK=K�>AF9F;A^J=K�=L�=PLJ9�>AF9F;A^J=K�<=K�LALJ=K��(9�?=KLAGF�;@=J;@=�[�LAJ=J�H9JLA�9M�EA=MP�<=K�EGMN=E=FLK�KMJ�D=K�LALJ=K��
�
Le processus de sélection des valeurs en cohérence avec l’univers d’investissement (i) suit des règles de ?=KLAGF�AFL=JF=K�
>GJE9DAK_=K
��AA��AFL^?J=�MF=�9F9DQK=�=PLJ9�>AF9F;A^J=�<=K�KG;A_L_K�KGMK�D=MJK�9KH=;LK�!FNAJGFF=E=FL9MP
�/G;A9MP�=L�<=�
Gouvernance (ESG) et (iii) respecte un ensemble de règles d’exclusion ISR discriminantes, telles que décrites dans ce 
HJGKH=;LMK�=L�<9FK�D=�;G<=�<=�LJ9FKH9J=F;=�<M�;GEH9JLAE=FL��
�
(=�;GEH9JLAE=FL�;@=J;@=�[� AFN=KLAJ�<9FK�<=K�KG;A_L_K� AKKM=K�<=�LGMK� D=K�K=;L=MJK�=L�=F?9?_=K�[�DAEAL=J� D=MJK�AEH9;LK�
F_?9LA>K�NA9�l’intégration�<=K�E=ADD=MJ=K�HJ9LAIM=K�<MJ9:D=K�KMJ�D=K���=FB=MP�KMAN9FLK���
�� (9� DMLL=�;GFLJ=� D=�J_;@9M>>=E=FL�;DAE9LAIM=���L’intensité carbone, mesure essentielle pour atteindre les objectifs de 

J_<M;LAGF�<M�J_;@9M>>=E=FL�;DAE9LAIM=���
�� (9� HJ_K=JN9LAGF� <=� D9� :AG<AN=JKAL_���La consommation d’eau, illustre la prise en compte grandissante du défi, en 

particulier pour des secteurs tels que les matières premières, les services aux collectivités, l’industrie et les biens de 
;GFKGEE9LAGF���

�� La sécurité de l’information et protection des données privées���à l’ère de la data omniprésente, cet indicateur ne 
concerne pas que le secteur de la technologie. L’émergence de nombreuses controverses ont démontré l’importance 
d’une stratégie de gestion d=K� <GFF_=K� AJJ_HJG;@9:D=� HGMJ� D=K� K=;L=MJK� >AF9F;A=JK
� AF<MKLJA=D
� <=� ;GFKGEE9LAGF�
<AK;J_LAGFF9AJ=
�=L;���

�� (9�LJ9FKH9J=F;=�=L�D9�IM9DAL_�<=�D9�?GMN=JF9F;=���(=K�HGDALAIM=K�<_L9ADD_=K�;GFLJ=�D9�;GJJMHLAGF
�D9�HJAK=�=F�;GEHL=�<=�
;=L�AF<A;9L=MJ�=KL�AEHGJL9FL=�pour les sociétés exposées à des risques significatifs, tant d’un point de vue sectoriel 
IM=�?_G?J9H@AIM=���

�� L’intégration des cadres internationaux relatifs au respect des droits humains���(=K�KA?F9L9AJ=K�<M�,9;L=�)GF<A9D�<=K�
*9LAGFK�1FA=K�S�1*�#DG:9D��GEH9;L�X
�MF�=F?9?=E=FL�IMA�HGMKK=�D=K�KG;A_L_K�[�HJGEGMNGAJ�=L�J=KH=;L=J�D=K� JGALK�
de l’Homme, à respecter les normes internationales du travail, à lutter contre la corruption et à protéger 
l’environnement��

�
L’analyse permet de déterminer le profil transition et/ou best performer de l’émetteur sur un ou plusieurs enjeux.�
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�
(9�;GFKLJM;LAGF�<M�HGJL=>=MADD=�HJ=F<�_?9D=E=FL�=F�;GEHL=�;=K���=FB=MP�: la gestion s’engage à surperformer KGF�MFAN=JK�
d’investissement initial KMJ� D=K� AF<A;9L=MJK� 9KKG;A_K� 9MP� =FB=MP� <=� D9� DMLL=� ;GFLJ=� D=� J_;@9M>>=E=FL� ;DAE9LAIM=� =L� <=�
D’intégration�<=K�;9<J=K� AFL=JF9LAGF9MP� J=D9LA>K�9M� J=KH=;L�<=K�<JGALK�@ME9AFK��(9�?=KLAGF� tend à s’améliorer selon une 
9HHJG;@=�<AL=�<=�S�:=KL�effort », sur l’ensemble des cinq indicateurs��
�
(=�;GEH9JLAE=FL�met en œuvre une politique d’engagement active au travers d’une politique de vote respectueuse des 
principes d’investissement responsable et un dialogue régulier avec les émetteurs autour de certaines thématiques liées 
[�D9�HJAK=�=F�;GEHL=�<=K�=FB=MP�<=�<_N=DGHH=E=FL�<MJ9:D=��L’accompagnement dans le temps de certains émetteurs sur 
les sujets d’amélioration identifiés par D=K�_IMAH=K�<=�?=KLAGF�est partie intégrante du processus d’analyse.��
La politique d’engagement active mise en œuvre est détaillée dans D=�;G<=�<=�LJ9FKH9J=F;=�<M�;GEH9JLAE=FL�� 9FK�MF�
souci de transparence et afin d’approfondir certains aspects, un rapport de vote et de dialogue dédié est actualisé 
9FFM=DD=E=FL�=L�HM:DA_�KMJ�D=�KAL=�%FL=JF=L���@LLHK�9E�>J�JGL@K;@AD<9F<;G�;GE>JAFN=KLAKK=E=FL�J=KHGFK9:D=�
�
En vue de réaliser l’objectif de gestion, le compartiment investit en fonction de l’évolution des marchés en acLAGFK�
principalement, ainsi qu’en produits de taux jusqu’à 10% maximum de l’actif net. �
�
L’allocation globale est la suivante :�

-� entre 80% et 100% en actions toutes zones géographiques, jusqu’à 100% dans les pays hors OCDE, y compris 
_E=J?=FLK
�=L�<=�LGML=K�;9HAL9DAK9LAGFK
�jusqu’à 20% maximum en actions de petites capitalisations��AF;DM9FL�D=K�EA;JG�
;9HAL9DAK9LAGFK����

�
-� =FLJ=����=L�����=F�HJG<MALK�<=�L9MP
�>AP=�GM�N9JA9:D=K
�<GFL�D=K�G:DA?9LAGFK�;GFN=JLA:D=K�Q�;GEHJAK�<9FK�<=K�LALJ=K�FGF�

FGL_K�=L�KH_;MD9LA>K��
�
-� =FLJ=� ��� =L� ���� =F� +,�� �<GFL� <=K� +,�� ;GL_K!0"�� implémentant une stratégie d’investissement socialement 

responsable dite “ISR”, labelisée ou en cours de labellisation (hors OPC de trésorerie).�
�
L’exposition consolidée au marché actions du portefeuille, y compris l’exposition induite par l’utilisation des instruments 

financiers à terme et d’obligations convertibles, sera comprise entre 60% et 100% de l’actif net.�
�
(=�HJG;=KKMK�<=�K_D=;LAGF�<=K�9;LAGFK�=L�<=K�LALJ=K�G:DA?9L9AJ=K�_EAK�H9J�<=K�_E=LL=MJK�HJAN_K�GM�HM:DA;K�9AFKA�IM=�<=K�
+,��<_>AFA�<9FK�;=�HJGKH=;LMK�J=KH=;L=�FGF�K=MD=E=FL�D=K�HGDALAIM=K�?DG:9D=K�<M�?JGMH=�9MIM=D�9HH9JLA=FL�D9�KG;A_L_�<=�
?=KLAGF�=F�L=JE=K�<=�;JAL^J=K�KG;A9MP
�=FNAJGFF=E=FL9MP�=L�<=�IM9DAL_�<=�?GMN=JF9F;=��HGDALAIM=K�<AKHGFA:D=K�KMJ�D=K�KAL=K�
AFL=JF=L�@LLHK�9E�=M�JGL@K;@AD<9F<;G�;GE�=L�<9FK�D=�J9HHGJL�9FFM=D�
�E9AK�_?9D=E=FL�<=K�;GFLJ9AFL=K�%/.�9<<ALAGFF=DD=K�
L=DD=K�IM=�<_>AFA=K�<9FK�;=�HJGKH=;LMK�=L�<9FK�D=�;G<=�<=�LJ9FKH9J=F;=�<M�;GEH9JLAE=FL��
�
!F� ;G@_J=F;=� 9N=;� D9� KLJ9L_?A=� KG;A9D=E=FL� J=KHGFK9:D=� <M� ;GEH9JLAE=FL
� ;=DMA�;A� H=ML� 9MKKA� AFL=JN=FAJ� KMJ� <=K�
AFKLJME=FLK�>AF9F;A=JK�[�L=JE=�F_?G;A_K�KMJ�<=K�E9J;@_K�J_?D=E=FL_K�>J9F]9AK�=L�_LJ9F?=JK�GM�<=�?J_�[�?J_��;@9F?=�[�
L=JE=
�E9J;@_�<=K�>MLMJ=K�=L�GHLAGFK�KMJ�9;LAGFK
�<=NAK=K
�GM�AF<A;=K��9>AF�<=�HGMJKMANJ=�KGF�G:B=;LA>�<=�?=KLAGF��,GMJ�;=�
faire, il couvre son portefeuille ou/et l’expose sur des secteurs d’activités, zones géographiques, devises, actions, et 
N9D=MJK�9KKAEAD_=K
�AF<A;=K����
L’exposition consolidée au marché actions du portefeuille, y compris l’exposition induite par l’utilisation des instruments 

financiers à terme et titres intégrants des dérivés, sera comprise entre 60% et 100% de l’actif net.�
L’exposition au risque de change du portefeuille, y compris l’exposition induite par l’utilisation des instruments financiers à 
terme, sera comprise entre 0% et 100% de l’actif net.�
�
�=K�HJG<MALK�<_JAN_K�KGFL�MLADAK_K�<9FK�D9�;GFKLJM;LAGF�<M�HGJL=>=MADD=�=L�=F�;GEHlément d’un portefeuille principalement 
AFN=KLA�=F�LALJ=K�<AJ=;LK�9F9DQK_K�9M�J=?9J<�<=�;JAL^J=K�=PLJ9�>AF9F;A=JK��!�/�#����
�
/_D=;LAGF�<=K�KGMK�B9;=FLK���
�
(=K�J_KMDL9LK�<=�D9�J=;@=J;@=�=PLJ9�>AF9F;A^J=�KGFL�AFL_?J_K�[�<A>>_J=FLK�FAN=9MP�<9FK�FGLJ=�HJG;=KKMs d’investissement.�
�
Les critères de sélection des titres s’articulent autour de 2 étapes :�

•� 1F=� �^J=�étape consistant à définir l’univers d’investissement éligible : celle�ci s’appuie sur des mécanismes 

d’exclusion relatifs aux critères extra financiers ;  

•� 1F=��F<=�étape contribuant à la sélection de valeurs en complément de l’analyse du cycle économique�=L�<=�
l’analyse fondamentale. 

�
(9�H9JL�<=K�_E=LL=MJK
�Q�;GEHJAK�<=K�_E=LL=MJK�KGMN=J9AFK
�9F9DQK_K�KMJ�D9�:9K=�<=K�;JAL^J=K�!/#�<9FK�D=�HGJL=>=MADD=��
K=J9�<MJ9:D=E=FL�KMH_JA=MJ=�[�����de l’actif net��(=K�����J_KA<M=DK�FGF�FGL_K�!/#�H9J�FGLJ=�HJ=KL9L9AJ=�<=�<GFF_=K�
=PLJ9�>AF9F;A^J=K� KGFL� KGMEAK� [� MF=� <GM:D=� _N9DM9LAGF� J_9DAK_=� =F� AFL=JF=� H9J� D=K� _IMAH=K� <=� ?=KLAGF� �� FGMK� FGMK�
=F?9?=GFK� [� �A�� K_D=;LAGFF=J� <=K� _E=LL=MJK� =F� DA?F=� 9N=;� D=K� =P;DMKAGFK� KH_;A>AIM=K� <M� ;GEH9JLAE=FL� 9MP� K=;L=MJK�

https://am.fr.rothschildandco.com/fr/investissement-responsable/
http://www.am.eu.rothschildandco.com/
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;GFLJGN=JK_K�L=DD=K�IM=�<_;JAL=K�<9FK� D=�HJGKH=;LMK�=L�<_L9ADD_=K�<9FK�D=�;G<=�<=�LJ9FKH9J=F;=�<M�;GEH9JLAE=FL�=L��AA��
apprécier le profil risques/opportunités de l’émetteur au regard de critères extra�>AF9F;A=JK��
 
Etape 1 : Définition de l’univers d’investissement éligible 
 
La définition de l’univers d’investissement éligible repose sur le respect de certains principes fondamentaux et de critères 
=PLJ9�financiers, elle s’articule autour des actions principales ci�<=KKGMK���

•� L’exclusion de sociétés qui ne respecteraient pas les principes fondamentaux du Pacte Mondial des 
Nations Unies.  

,MAK�<=�E9FA^J=�;GF;GEAL9FL=����

•� L’exclusion des sociétés qui ne respecteraient pas les Conventions fondamentales de l’Organisation 

Internationale du Travail. 
 

•� L’exclusion des sociétés qui ne respecteraient pas les Principes directeurs des Nations Unies relatifs aux 
entreprises et aux droits de l’Homme. 
 

•� L’exclusion des sociétés qui ne respecteraient pas les Principes de l’OCDE pour les entreprises 
multinationales. 
 

•� L’exclusion de sociétés qui ne seraient pas en ligne avec les principes d’investissement relatifs au 

charbon thermique en vigueur au sein des lignes d’investissement du Groupe Rothschild & Co. 
�

•� L’exclusion d’émetteurs appartenant à certains secteurs “controversés”�IM=�KGFL�D=K�K=;L=MJK�<=K�9JE=K
�
du tabac, de l’extraction de charbon, de pétrole, de gaz non conventionnels, de l’extraction de pétrole et de gaz 

conventionnels et de la production d’électricité
�<=K�B=MP�<=�@9K9J<�=L�<=�D9�HGJFG?J9H@A=��
�
 9FK�;=�:ML
�FGMK�MLADAKGFK�<=K�AF<A;9L=MJK�KH_;A>AIM=K
�;9D;MD_K�H9J�)/�%�!/#�.=K=9J;@�J=D=N9FL�=L�9?J_?=9FL�KMJ�D9�
base d’informations publiques l’implication des émetteurs dans les activités et secteurs controversés, que nous complétons 
<9FK�;=JL9AFK�;9K�H9JLA;MDA=JK�<=�FGK�J=;@=J;@=K�AFL=JF=K�=L�_;@9F?=K�9N=;�D=K�_E=LL=MJK��

•� L’exclusion des 20% des émetteurs les moins bien notés sur la base des critères extra-financiers, critères 
ESG,�en nombre et parmi tous les émetteurs notés composant l’univers d’investissement initial (indice actions 

AFL=JF9LAGF9D=K�)/�%���3%���D=K�N9D=MJK�=F�HGJL=>=MADD=�IMA�F=�>A?MJ=J9A=FL�H9K�<9FK�;=L�AF<A;=�K=JGFL�J_AFL_?J_=K�
à l’univers d’investissement initial���(9�KG;A_L_�<=�?=KLAGF�H=ML�K_D=;LAGFF=J�<=K�N9D=MJK�=F�<=@GJK�de l’AF<A;9L=MJ�
composant son univers d’investissement. Pour autant, elle s’assMJ=J9�IM=�D’AF<A;9L=MJ�J=L=FM�KGAL�MF�_D_E=FL�<=�
;GEH9J9AKGF�H=JLAF=FL�<=K�;9J9;L_JAKLAIM=K�!/#�<=�;=�;GEH9JLAE=FL��

Ce filtre d’exclusion repose principalement sur les notes établies par la société externe de recherche extra financière MSCI 

!/#�.=K=9J;@�IMi prend en compte dans l’analyse des piliers E, S et G les éléments suivants :�
✓� Pilier environnemental : étude de l’exposition de la société à des risques et/ou opportunités 

environnementaux/aux risques spécifiques liés à son secteur d’activité et des politAIM=K
�=L�=F�;GFK_IM=F;=
�D=K�
stratégies mises en œuvre pour y répondre (risques physiques liés au changement climatique, encadrement des 

<_;@=LK
�=L;��� 
✓� Pilier social : étude de l’exposition de la société à des risques et/ou opportunités sociaux/aux risqu=K�KH_;A>AIM=K�

liés à son secteur d’activité et des politiques, et en conséquence, les stratégies mises en œuvre pour y répondre 

�>GJE9LAGF�<=K�K9D9JA_K
�K_;MJAL_�<=K�HJG<MALK�=L;��� 
✓� Pilier gouvernance : étude des instances de contrôle (ex : niveau d’indép=F<9F;=� <M� ;GFK=AD
� HJ9LAIM=K�

;GEHL9:D=K
�=L;���=L�<=K�HJ9LAIM=K�=F�E9LA^J=�<=�?GMN=JF9F;=��=P���HGDALAIM=�9FLA�;GJJMHLAGF
�=L;��� 
�
)/�%�!/#�.=K=9J;@�FGL=�D=K�=FLJ=HJAK=K�<=�����[����������_L9FL�D9�E=ADD=MJ=�FGL=���(9�H@ADGKGH@A=�<=�FGL9LAGF�<=�
)/�%�!/#�.=search repose en partie sur la matérialité des enjeux ESG, en ligne avec notre volonté d’intégrer les enjeux 

ESG dans nos analyses de convexité. La recherche MSCI ESG Research s’appuie sur des données publiques. Elle repose 

FGL9EE=FL�KMJ���
-�  =K� <GFF_=K� E9;JG�_;GFGEAIM=K� =L� K=;LGJA=DD=K� HM:DA_=K� H9J� <=K� !L9LK
� <=K� +*#
� =L� <=K� !L9:DAKK=E=FLK�

MFAN=JKAL9AJ=K
�
-�  =K�<GFF_=K�_E9F9FL�<AJ=;L=E=FL�<=K�HM:DA;9LAGFK�<=K�KG;A_L_K�_LM<A_=K���J9HHGJLK�9FFM=DK
�J9HHGJLK�./!
�=L;��
-� !F�KQFL@^K=
�HGMJ�;@9IM=�=FB=M�!/#�;D=>�A<=FLifié (entre 3 et 8 selon l’industrie) par secteur���
-� MSCI ESG Research évalue l’exposition de la société étudiée au risque envisagé (en fonction de son business 

model, de sa présence dans certains pays, etc.) et les politiques et actions mises en œuvre pour�l’encadrer ;�
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-� De la même manière, s’il s’agit d’une opportunité, au sein du secteur considéré, MSCI ESG Research étudie 

l’exposition de la société à l’opportunité envisagée et les initiatives mises en place pour l’adresser.�
�
(=K�FGL9LAGFK�KGFL�9LLJA:M_=K�K=;L=MJ�H9J�K=;L=MJ�NA9�MF=�9HHJG;@=�S��=KL�AF��D9KK�X
�L=DD=�IM=�<_>AFAL�;A�9HJ^K���

-� (=K�FGL=K�<_>AFA=K�KMJ�;@9IM=�=FB=M�;D=>�KGFL�KGEE_=K�=L�HGF<_J_=K�=F�>GF;LAGF�<=�D=MJ�AEHGJL9F;=�9M�K=AF�<M�
secteur considéré afin d’obtenir une note générale absolue (de ��[��������

-� (=K�9F9DQKL=K�<=�)/�%�!/#�.=K=9J;@�HJG;^<=FL� =FKMAL=�[�MF=�<AKLJA:MLAGF�<=K�FGL=K�9M� K=AF�<=K� K=;L=MJK�
_LM<A_K��<=�����[�������(=K�FGL9LAGFK�9AFKA�G:L=FM=K�KGFL�J=D9LAN=K�9M�K=AF�<=�;@9IM=�K=;L=MJ�;GMN=JL��

�
L’approche Best�AF�;D9KK�HJANAD_?A=�Des entreprises les mieux notées d’un point de vue extra�>AF9F;A=J�9M�K=AF�<=�D=MJ�K=;L=MJ�
d’activité, sans privilégier ou exclure un secteur.�
�
 9FK�D=MJK�LJ9N9MP�<=�FGL9LAGF
�D=K�9F9DQKL=K�)/�%�!/#�.=K=9J;@�AFL^?J=FL�D=K�_N=FLM=DD=K�;GFLJGN=JK=K�9MPIM=DD=K�KGFL�
=PHGK_=K�D=K�KG;A_L_K��(=K�FGL=K�!/#
�J=NM=K�9�EAFAE9�9FFM=DD=E=FL
�H=MN=FL�`LJ=�J_NAK_=K�<=�E9FA^J=�9<�@G;�HGMJ�
AFL_?J=J�MF=�;GFLJGN=JK=��
�
%D�=KL�HGKKA:D=�<=�KMHHGK=J�IM=�D=�HJ=KL9L9AJ=�<=�<GFF_=K�=PLJ9�>AF9F;A^J=K
�)/�%�!/#�.=K=9J;@
�>9AL�>9;=�[�;=JL9AF=K�
DAEAL=K�E_L@G<GDG?AIM=K
�IMA�HGMJJ9A=FL�`LJ=
�[�LALJ=�ADDMKLJ9LA>
�D=K�KMAN9FL=K��� 

-� ,JG:D^E=�<=�HM:DA;9LAGF�E9FIM9FL=�GM�D9;MF9AJ=�<=�D9�H9JL�<=�;=JL9AF=K�=FLJ=HJAK=K�KMJ�<=K�AF>GJE9LAGFK��H9J�
=P=EHD=�HGJL9FL�KMJ�D=MJK�;9H9;AL_K�[�?_J=J�D=MJK�=PHGKALAGFK�[�;=JL9AFK�JAKIM=K�=PLJ9�>AF9F;A=JK��IMA�GFL�MLADAK_�
;GEE=�AFHML�<M�EG<^D=�<=�FGL9LAGF�!/#�<=�)/�%�!/#�.=K=9J;@���;=�HJG:D^E=�_N=FLM=DD=E=FL�9LL_FM_�H9J�
)/�%�!/#�.=K=9J;@�H9J�D=�J=;GMJK�[�<=K�KGMJ;=K�<=�<GFF_=K�9DL=JF9LAN=K�=PL=JF=K�[�D9�KG;A_L_�HGMJ�9DAE=FL=J�
KGF�EG<^D=�<=�FGL9LAGF���

-� ,JG:D^E=�DA_�[�D9�IM9FLAL_�=L�[�D9�IM9DAL_�<=K�<GFF_=K�ESG à traiter par MSCI ESG Research (flux d’informations 
AEHGJL9FL�=F�L=EHK�;GFLAFM�[�AFL_?J=J�9M�EG<^D=�<=�FGL9LAGF�!/#�<=�)/�%�!/#�.=K=9J;@����;=�HJG:D^E=�=KL�
_N=FLM=DD=E=FL�atténué par MSCI ESG Research par le recours à des technologies d’intelligence aJLA>A;A=DD=�=L�[�
<=�FGE:J=MP�9F9DQKL=K�IMA�LJ9N9ADD=FL�[�LJ9FK>GJE=J�D9�<GFF_=�:JML=�=F�MF=�AF>GJE9LAGF�H=JLAF=FL=���

-� Problème lié à l’identification des informations et des facteurs pertinents pour l’analyse extra�>AF9F;A^J=�<M�EG<^D=�
)/�%�!/#�.=K=9J;@�E9AK�IMA�=KL�LJ9AL_�=F�9EGFL�<M�EG<^D=�<=�)/�%�!/#�.=K=9J;@�HGMJ�;@9IM=�K=;L=MJ��=L�
parfois chaque entreprise) : MSCI ESG Research utilise une approche quantitative validée par l’expertise de 
;@9IM=�KH_;A9DAKL=�K=;LGJA=D�=L�D=�J=LGMJ�<=K�AFN=KLAKK=MJK�HGMJ�<_L=JEAF=J�D=K�>9;L=MJK�=PLJ9�>AF9F;A=JK�D=K�HDMK�
H=JLAF=FLK�HGMJ�MF�K=;L=MJ�<GFF_��GM�HGMJ�MF=�=FLJ=HJAK=�H9JLA;MDA^J=�D=�;9K�_;@_9FL����

�
*GMK�FGMK�J_K=JNGFK�D=�<JGAL�<=�FGL=J�FGMK�E`E=�D=K�_E=LL=MJK�IMA�F=�K=J9A=FL�H9K�;GMN=JLK�H9J�D9�J=;@=J;@=�)/�%�!/#�
.=search à laquelle nous avons accès en utilisant des sources de données fiables et une grille d’analyse qui soit 
;GEH9J9:D=��
�
Etape 2 : Processus de sélection des valeurs au sein de l’univers d’investissement éligible 
�
!F�;GEHD_E=FL�<=K�=P;DMKAGFK�_FGF;_=K
�D=�HJG;=KKMK�<=�?=KLAGF�<M�;GEH9JLAE=FL�;GE:AF=�D=K�9HHJG;@=K�0GH� GOF�=L�
�GLLGE�Up, qui permettent d’identifier deux sources de valeur ajoutée���
▪� L’allocation sectorielle résulte de l’analyse de l’environnement macroéconomique, financier et extra financieJ��
▪� La sélection des titres s’appuie sur une approche fondamentale qui comporte 3 étapes�� 

o� Une analyse quantitative visant à déterminer l’attractivité de valorisation en utilisant des ratios adaptés à chaque 
industrie (Valeur d’Entreprise/capitaux Employés,�Valeur d’entreprise/Résultat brut d’exploitation ; PER …),�

o� 1F=�9F9DQK=�IM9DAL9LAN=�:9K_=�KMJ�D9�;GEHJ_@=FKAGF�<M�B=M�;GF;MJJ=FLA=D
�<=�D9�E9FA^J=�<GFL�D9�J=FL9:ADAL_�=KL�
;GFKLJMAL=��<_K_IMADA:J=�G>>J=��<=E9F<=
�9N9FL9?=�H9J�D=K�;GdLK
� D=K�:J=N=LK
� D=K�E9JIM=K
� D9�J_?D=E=FL9LAGF
�
etc…),�

o� Et une analyse qualitative des critères ESG : L’équipe Investissement Durable, les analystes financiers et les 
gérants s’investissent dans la compréhension, l’analyse et l’appréciation des risques et opportunités ESG 
spécifiques à des secteurs d’activité et des valeurs. Les décisions d’investissement et le pilotage des portefeuilles 
s’appuient sur nos propres travaux d’analyse financière et extra financière et sur la recherche MSCI ESG 
.=K=9J;@��*GMK�FGMK�9HHMQGFK�FGL9EE=FL�KMJ�D=K�J9HHGJLK�./!�<=K�KG;A_L_K
�FGK�_;@9F?=K�9N=;�D=K�<AJA?=9FLK�
de sociétés que nous rencontrons, des notes d’analystes financiers et des rapports d’ONG pour intégrer au mieux 
les critères extra financiers dans nos analyses de convexité. En cas d’émergence d’une controverse, les équip=K�
de Rothschild & Co Asset Management s’efforcent de contacter la société dans un délai raisonnable et peuvent 
être amenés à revoir leur thèse d’investissement. !F� DA?F=� 9N=;� D9� KLJ9L_?A=� <M� ;GEH9JLAE=FL
� ;AFI� >9;L=MJK�
participent à l’analyse et au procesKMK�<=�;GFKLJM;LAGF�<M�HGJL=>=MADD=���D9�DMLL=�;GFLJ=�D=�J_;@9M>>=E=FL�;DAE9LAIM=
�
la préservation de la biodiversité, la sécurité de l’information et protection des données privées
�D9�LJ9FKH9J=F;=�
=L�D9�IM9DAL_�<=�D9�?GMN=JF9F;=, l’intégration des cadres�AFL=JF9LAGF9MP�J=D9LA>K�9M�J=KH=;L�<=K�<JGALK�@ME9AFK��(9�
gestion s’engage à KMJH=J>GJE=J�l’univers�KMJ�D=K�AF<A;9L=MJK�J=D9LA>K�[�l’intensité�;9J:GF=�=L�9M�H9;L=�EGF<A9D�<=K�
*9LAGFK� 1FA=K�� (9� ?=KLAGF� ;@=J;@=� [� HJANAD_?A=J� MF=� 9HHJG;@=� S� :=KL� =>>GJL� X� KMJ� D=K� �� 9MLJ=K� AF<A;9L=MJK��
L’engagement avec les sociétés est partie� AFL_?J9FL=�<M�HJG;=KKMK�d’analyse E9AK�9MKKA�d’accompagnement�
<9FK�D=�L=EHs de certains émetteurs sur les sujets d’amélioration identifiés par les équipes de gestion.�
�

�
�
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o� Pour la poche accessoire des produits de taux, les critères sont les suivants :� (=� HJG;=KKMK� <=� K_D=;LAGF�
;GE:AF= 
o� (=K�9HHJG;@=K�0GH� GOF�=L��GLLGE�1H�=L�s’appuie sur une approche fondamentale qui comporte deux étapes���

MF=�9F9DQK=�IM9FLAL9LAN=�:9K_=�KMJ�D9�HJG:9:ADAL_�<=�<_>9ML�=L�MF=�9F9DQK=�IM9DAL9LAN=���
o� Et une approche ESG en cohérence avec la stratégie globale du compartiment. Les décisions d’investiss=E=FL�

s’appuient sur nos propres travaux d’analyse financière et extra financière et sur la recherche MSCI ESG 
Research. Concernant l’évaluation� des émetteurs souverains, elle est d’abord basée sur les notations 
?GMN=JF=E=FL9D=K� _L9:DA=K� H9J� FGLJ=� HJ=KL9L9AJ=� <=� <GFF_=K� =PLJ9�>AF9F;A^J=K
� )/�%� !/#� .=K=9J;@�� (=K�
FGL9LAGFK�?GMN=JF=E=FL9D=K�NAK=FL�[� J=>D_L=J� D�=PHGKALAGF�<=K�H9QK�9MP� >9;L=MJK�<=� JAKIM=�=FNAJGFF=E=FL9MP
�
KG;A9MP�=L�<=�?GMN=JF9F;=�=L�D=MJ�?=KLAGF�<=�;=K�>9;L=MJK
�IMA�H=MN=FL�9>>=;L=J�D9�<MJ9:ADAL_�[�DGF?�L=JE=�<=�D=MJK�
_;GFGEA=K��

Pour l’ensemble des émetteurs des produits de taux, ceux qui ne respecteraient pas D=K�HJAF;AH=K�>GF<9E=FL9MP�<M�,9;L=�
)GF<A9D�<=K�*9LAGFK�1FA=K
�K=JGFL�=P;DMK�<M�;GEH9JLAE=FL��(=K�_E=LL=MJK�9HH9JL=F9FL�[�;=JL9AFK�K=;L=Mrs “controversés” 
dont l’exposition est au�<=KKMK� <=� ;=JL9AFK� K=MADK� <_>AFAK
� L=DK� IM=� HJ_K=FL_K� <9FK� D=� ;G<=� <=� LJ9FKH9J=F;=� <M�
compartiment, seront également exclus. Les secteurs controversés sont les secteurs des armes, du tabac, de l’extraction 
<=�;@9Jbon, de pétrole, de gaz non conventionnels, de l’extraction de pétrole et de gaz conventionnels et de la production 
d’électricité.�
�
o� Pour la poche accessoire des OPC (dont des OPC cotés/ETF), les critères sont les suivants : D=K�+,�2)
�"%��

ou fonds d’investAKK=E=FL�<=�<JGAL�_LJ9F?=J�K=JGFL�K_D=;LAGFF_K� 
o� selon une approche Top Down en fonction des classes d’actifs  

o� =L�K=DGF�MF=�9HHJG;@=�!/#���=F�;G@_J=F;=�9N=;�D9�KLJ9L_?A=�?DG:9D=�<M�;GEH9JLAE=FL
�D=K�+,��K_D=;LAGFF_K�
�<GFL� <=K� +,�� ;GL_K!0"� =L� @GJK� +,�� <=� LJésorerie) ont une stratégie d’investissement socialement 

J=KHGFK9:D=�D9:_DAK_=�7GM�=F�;GMJK�<=�D9:_DAK9LAGF8�
�
�=LL=�K_D=;LAGF�K=J9�HJAF;AH9D=E=FL�=>>=;LM_=�9M�K=AF�<=�D9�?9EE=�.GL@K;@AD<����G��
�
/_D=;LAGF�<=K�<_JAN_K�
(=K�AFKLJME=FLK�<_JAN_K�KGFL�MLADAK_K�=F�;G@_J=F;=�9N=;�D9�HGDALAIM=�<M�;GEH9JLAE=FL���
�
Pour ce qui relève de l’utilisation de dérivés à titre d’exposition, leur utilisation revêt un caractère provisoire, notammenL�
HGMJ�J_HGF<J=�[�MF�>GJL�EGMN=E=FL�<=�H9KKA>
�=L�;GF;=JF=�<=K�KGMK�B9;=FLK�9F9DQK_K�9M�J=?9J<�<=�;JAL^J=K�!/#��
�
En ce qui concerne l’utilisation de dérivés à titre de couverture, ils répondent principalement à un objectif technique et 
d’ajustement du portefeuille (soit à titre provisoire, soit à titre de couverture).�
�
Pour les instruments de gré à gré, la qualité ESG des contreparties est préalablement étudiée. L’étude de la qualité ESG 
<=K�;GFLJ=H9JLA=K�J=HGK=�HJAF;AH9D=E=FL�KMJ�D=K�FGL=K�_L9:DA=K�H9J�D9�KG;A_L_�=PL=JF=�<=�J=;@=J;@=�=PLJ9�>AF9F;A^J=�)/�%�
!/#�.=K=9J;@�qui prend en compte dans l’analyse des piliers E, S et G les éléments suivants :�
✓� Pilier environnemental : étude de l’exposition de la société à des risques et/ou opportunités environnementaux/aux 

risques spécifiques liés à son secteur d’activité et des politiques, et en conséquence, les stratégies mises en œuvre 

HGMJ�Q�J_HGF<J=��JAKIM=K�H@QKAIM=K�DA_K�9M�;@9F?=E=FL�;DAE9LAIM=
�=F;9<J=E=FL�<=K�<_;@=LK
�=L;��� 
✓� Pilier social : étude de l’exposition de la société à des risques et/ou opportunités sociaux/aux riKIM=K�KH_;A>AIM=K�DA_K�

à son secteur d’activité et des politiques, et en conséquence, les stratégies mises en œuvre pour y répondre (formation 

<=K�K9D9JA_K
�K_;MJAL_�<=K�HJG<MALK�=L;��� 
✓� Pilier gouvernance : étude des instances de contrôle (ex : niveau d’in<_H=F<9F;=�<M�;GFK=AD
�HJ9LAIM=K�;GEHL9:D=K
�

=L;���=L�<=K�HJ9LAIM=K�=F�E9LA^J=�<=�?GMN=JF9F;=��=P���HGDALAIM=�9FLA�;GJJMHLAGF
�=L;����
�
Le règlement (UE) 2019/2088 du 27 novembre 2019 sur la publication d’informations en matière de durabilité dans le 

K=;L=MJ�<=K�K=JNA;=K�>AF9F;A=JK�L=D�IM=�EG<A>A_��/" .�
�J_?AL�D=K�=PA?=F;=K�<=�LJ9FKH9J=F;=�;GF;=JF9FL�D�AFL_?J9LAGF�<=K�
JAKIM=K�=F�E9LA^J=�<=�<MJ9:ADAL_�<9FK� D=K�<_;AKAGFK�<�AFN=KLAKK=E=FL
� D9�HJAK=�=F�;GEHL=�<=K� AF;A<=F;=K�F_?9LAN=K�=F�
E9LA^J=�<=�<MJ9:ADAL_�=L�D9�HM:DA;9LAGF�<�AF>GJE9LAGFK�=FNAJGFF=E=FL9D=K
�KG;A9D=K�=L�<=�?GMN=JF9F;=��!/#��=L�J=D9LAN=K�9M�
<_N=DGHH=E=FL�<MJ9:D=���
�
(=� JAKIM=� <=� <MJ9:ADAL_� KA?FA>A=� D9� KMJN=F9F;=� <�MF�_N_F=E=FL� GM� <�MF=�KALM9LAGF�!/#�IMA� HGMJJ9AL� HGL=FLA=DD=E=FL� GM�
=>>=;LAN=E=FL� 9NGAJ� MF=� AF;A<=F;=� F_?9LAN=� AEHGJL9FL=� KMJ� D9� N9D=MJ� <=� D�AFN=KLAKK=E=FL� <�MF� "GF<K�� (=K� JAKIM=K� <=�
<MJ9:ADAL_�H=MN=FL�KGAL� J=HJ_K=FL=J�MF�JAKIM=�HJGHJ=
�KGAL�9NGAJ�MF� AEH9;L�KMJ�<�9MLJ=K�JAKIM=K�=L�H=MN=FL�;GFLJA:M=J�<=�
E9FA^J=�KA?FA>A;9LAN=�[�<=K�JAKIM=K�L=DK�IM=�D=K�JAKIM=K�<=�E9J;@_
�D=K�JAKIM=K�GH_J9LAGFF=DK
�D=K�JAKIM=K�<=�DAIMA<AL_�GM�
D=K�JAKIM=K�<=�;GFLJ=H9JLA=��(=K�JAKIM=K�<=�<MJ9:ADAL_�H=MN=FL�9NGAJ�MF�AEH9;L�KMJ�D=K�J=F<=E=FLK�[�DGF?�L=JE=�9BMKL_K�=F�
>GF;LAGF�<=K�JAKIM=K�HGMJ�D=K�AFN=KLAKK=MJK��(�_N9DM9LAGF�<=K�JAKIM=K�<=�<MJ9:ADAL_�=KL�;GEHD=P=�=L�H=ML�`LJ=�:9K_=�KMJ�<=K�
<GFF_=K�!/#�<A>>A;AD=K�[�G:L=FAJ� =L� AF;GEHD^L=K
� =KLAE_=K
� <_H9KK_=K�GM�9MLJ=E=FL�E9L_JA=DD=E=FL� AF=P9;L=K��)`E=�
DGJKIM�=DD=K�KGFL�A<=FLA>A_=K
�AD�F�Q�9�9M;MF=�?9J9FLA=�IM=�;=K�<GFF_=K�K=JGFL�;GJJ=;L=E=FL�_N9DM_=K���
�



Compartiment R-co Valor 4Change Global Equity 

���
�

(9�KG;A_L_�<=�?=KLAGF�AFL^?J=�D=K�JAKIM=K�=L�D=K�GHHGJLMFAL_K�<=�<MJ9:ADAL_�<9FK�KGF�HJG;=KKMK�<=�J=;@=J;@=
�<�9F9DQK=�=L�
<=�<_;AKAGF�<�AFN=KLAKK=E=FL�9>AF�<�9E_DAGJ=J�K9�;9H9;AL_�[�?_J=J�D=K�JAKIM=K�<=�E9FA^J=�HDMK�;GEHD^L=�=L�[�?_F_J=J�<=K�
J=F<=E=FLK�<MJ9:D=K�[�DGF?�L=JE=�HGMJ�D=K�AFN=KLAKK=MJK���
�
(=��GEH9JLAE=FL�9�HGMJ�G:B=;LA>�D�AFN=KLAKK=E=FL�<MJ9:D=
�9M�K=FK�<=�D�9JLA;D=���<M�.^?D=E=FL�/" .��(=��GEH9JLAE=FL�
NAK=� [� KMJH=J>GJE=J� KGF� AF<A;9L=MJ� <=� J_>_J=F;=� LGML� =F� HGMJKMAN9FL� <=K� G:B=;LA>K� =FNAJGFF=E=FL9MP
� KG;A9MP� =L� <=�
?GMN=JF9F;=� ;GEE=� =PHGK_� <9FK� D=K� ;JAL^J=K� <=� <MJ9:ADAL_� ;A�<=KKMK�� ,GMJ� HDMK� <=� <_L9ADK
� N=MADD=R� NGMK� J_>_J=J� 9M�
document « Objectif d’investissement durable » annexé au présent prospectus��L’indi;=�<=�J_>_J=F;=�F=�LA=FL�H9K�;GEHL=�
de l’objectif de durabilité poursuivi par le Compartiment. Aucun indice ESG pertinent par rapport à la stratégie n’est 

<AKHGFA:D=�[�;=�BGMJ��
�
Le compartiment a pour objectif durable l’intégration des enjeux suivants����

-� D9�DMLL=�;GFLJ=�D=�J_;@9M>>=E=FL�;DAE9LAIM=
�
-� D9�HJ_K=JN9LAGF�<=�D9�:AG<AN=JKAL_
�
-� la sécurité de l’information et protection des données privées,�
-� D9�LJ9FKH9J=F;=�=L�D9�IM9DAL_�<=�D9�?GMN=JF9F;=
�
-� l’intégration des cadres internationaux relatifs au J=KH=;L�<=K�<JGALK�@ME9AFK
�

=F�AFN=KLAKK9FL�<9FK�<=K�KG;A_L_K�AKKM=K�<=�LGMK�K=;L=MJK�=L�=F?9?_=K�[�DAEAL=J�D=MJK�AEH9;LK�F_?9LA>K��
�
Dans le cadre de cette approche, la stratégie participera aux efforts, sans toutefois s’y limiter���

-� d’atténuation du changeE=FL�;DAE9LAIM=
��
-� d’adaptation au changement climatique, �
-� d’utilisation durable et de protection des ressources aquatiques et marines, �
-� <=�HJGL=;LAGF�=L�J=KL9MJ9LAGF�<=�D9�:AG<AN=JKAL_�<=K�_;GKQKL^E=K
��

selon les critères de l’Union Européenne en matière d’activités économiques durables sur le plan environnemental, au 

travers de sociétés générant des effets positifs durables sur l’environnement��L’engagement minimum d’alignement <=K�
AFN=KLAKK=E=FLK
�;GEHJ=F9FL�<=K�9;LANAL_K�KM:KL9FLA=DD=E=FL�;GFLJA:MLAN=K
�@9:ADAL9FL=K�=L�LJ9FKALGAJ=K
�=KL�<=�����
 
�>AF�<=�;GFLJA:M=J�9MP�G:B=;LA>K�=FNAJGFF=E=FL9MP�KMKE=FLAGFF_K
�D=�;GEH9JLAE=FL�MLADAK=J9�D=K�<GFF_=K�<=�)/�%�!/#�
.=K=9J;@��
�
La société de gestion prend en compte les incidences négatives des décisions d’investissement sur les facteurs de 

<MJ9:ADAL_K
�=L�HJ_;AK=�;GEE=FL�;=�HJG<MAL�D=K�;GFKA<^J=
�<=�E9FA^J=�LJ9FKH9J=FL=�=L�HJ9?E9LAIM=
�<9FK�K9�HGDALAIM=�<=�
déclaration d’incidences négatives. �
�
Les investissements suivront la politique ESG, et la politique de déclaration d’incidences négatives, accessibles sur le site : 

@LLHK�9E�>J�JGL@K;@AD<9F<;G�;GE>JAFN=KLAKK=E=FL�J=KHGFK9:D=<G;ME=FLK�MLAD=K��
�

b. Description des catégories d’actifs (hors dérivés intégrés) et de contrats financiers utilisés : 
�

L’ensemble des classes d’actifs qui entrent dans la composition de l’actif du compartiment sont���

•� Actions : investissement et/ou exposition entre 80% et 100% de l’actif net 
 9FK� D9� DAEAL=�<=� D9� >GMJ;@=LL=�<=�<_L=FLAGF�HJ_;AK_=�<9FK� D=� L9:D=9M�;A�<=KKGMK
� D=� ;GEH9JLAE=FL� AFN=KLAJ9�<9FK�<=K�
produits d’action. La répartition sectorielle et géographique des émetteurs n’est pas déterminée à l’avance et s’effectuera 
=F�>GF;LAGF�<=K�GHHGJLMFAL_K�<=�E9J;@_��
(=�;GEH9JLAE=FL�AFN=KLA�=FLJ=�����=L������<=�KGF�9;LA>�F=L�=F�9;LAGFK�LGML=K�RGF=K�?_G?J9H@AIM=K
�<=�LGMK�D=K�K=;L=MJK�
AF<MKLJA=DK�=L�<=�LGML=K�L9ADD=K�<=�;9HAL9DAK9LAGF�:GMJKA^J=
�<GFL�����E9PAEME�<9FK�<=K�9;LAGFK�<=�H=LAL=�;9HAL9DAK9LAGF��%D�
pourra être investi en action de pays émergents jusqu’à 100% de son actif net.�
L’exposition consolidée au marché actions du portefeuille, y compris l’exposition induite par l’utilisation des instruments 

financiers à terme et d’obligations convertibles, sera comprise entre 60% et 100% de l’actif net.�
�
•� Titres de créance, instruments du marché monétaire et Obligations :� AFN=KLAKK=E=FL�=FLJ=����=L�����<=�

l’actif net�
Dans la limite globale de 10% de l’actif net, le ;GEH9JLAE=FL�AFN=KLAJ9�<9FK�<=K�G:DA?9LAGFK�[�L9MP�>AP=
�N9JA9:D=�GM�J_NAK9:D=
�
de titres participatifs, d’obligations indexées, d’obligations convertibles de toutes zones géographiques, de toutes notationK�
�Q�;GEHJAK�KH_;MD9LAN=�
�_EAK�9MKKA�:A=F�H9J�_E=LL=MJK�,M:DA;�IM=�HJAN_K. La répartition dette privée/publique n’est pas 

déterminée à l’avance et s’effectuera en fonction des opportunités de marchés.  �
 9FK�D9�DAEAL=�<=�>GMJ;@=LL=�<=�<_L=FLAGF�;A�<=KKMK
�D=�;GEH9JLAE=FL�peut également investir jusqu’à 10% maximum de 

KGF�9;LA>�=F�G:DA?9LAGFK�callable�=L�puttable <GFL�<=K�S make whole call X��G:DA?9LAGFK�HGMN9FL�`LJ=�J=E:GMJK_=K�[�LGML�

https://am.fr.rothschildandco.com/fr/investissement-responsable/documents-utiles/
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EGE=FL�H9J�D�_E=LL=MJ
�[�MF�EGFL9FL�AF;DM9FL�[�D9�>GAK�D=�FGEAF9D�=L�D=K�;GMHGFK�IM=�D=�HGJL=MJ�9MJ9AL�J=]MK�KA�D=�LALJ=�9N9AL�
_L_�J=E:GMJK_�[�_;@_9F;=���

�
•� La détention d’actions ou parts d’autres OPCVM, FIA ou fonds d’investissement de droit étranger, (dont 

des OPC cotés/ETF) :���10% de l’actif net�
�

 9FK�D9�DAEAL=�<=�D9�>GMJ;@=LL=�<=�<_L=FLAGF�HJ_;AK_=�;A�<=KKGMK
�D=�;GEH9JLAE=FL�HGMJJ9�<_L=FAJ���
▪� <es parts ou actions d’OPCVM, <GFL� <=K�+,�� ;GL_K!0"
� <=� <JGAL� >J9F]9AK� =LGM� =MJGH_=F� J=D=N9FL� <=�

<AJ=;LAN=� =MJGH_=FF=� �������!�IMA� F=� H=MN=FL� AFN=KLAJ� HDMK� <=� ����<=� D=MJ� 9;LA>� =F�H9JLK� GM� 9;LAGFK�
d’autres OPC ou fonds d’investissement�

▪� des parts ou actions d’autres OPC, <GFL� <=K� +,�� ;GL_K!0"
� <=� <JGAL� >J9F]9AK� GM� _LJ9F?=JK� GM� >GF<K�
<�AFN=KLAKK=E=FL� <=� <JGAL� _LJ9F?=J� =MJGH_=FK� GM� FGF� =L� J_HGF<9FL� 9MP� IM9LJ=� ;GF<ALAGFK� _FGF;_=K� H9J�
l’article R. 214����<M��G<=�EGF_L9AJ=�=L�>AF9F;A=J���

▪� <=K�parts ou actions d’OPC tels que définis ci�<=KKMK�?_J_K��<AJ=;L=E=FL�GM�H9J�<_D_?9LAGF��GM�;GFK=ADD_K�
H9J�D=�?JGMH=�.GL@K;@AD<����G��

�
Pour chacune des catégories mentionnées ci-dessus :�

� �;LAGFK� ,JG<MALK�<=�L9MP� +,�
�<GFL�<=K�+,��
;GL_K!0"�

"GMJ;@=LL=K�<=�<_L=FLAGF� �������� ������ ������

AFN=KLAKK=E=FL� <9FK� <=K� H=LAL=K�
;9HAL9DAK9LAGFK� ������ *_9FL� *_9FL�

AFN=KLAKK=E=FL� <9FK� <=K� AFKLJME=FLK�
>AF9F;A=JK�<=K�H9QK�@GJK�+� !� ������� *_9FL� *_9FL�

Restrictions d’investissements imposées 

H9J�D9�KG;A_L_�<=�?=KLAGF� *_9FL� *_9FL� *_9FL�

 
a. Instruments dérivés : 

 
(=�;GEH9JLAE=FL�H=ML�AFL=JN=FAJ�KMJ�D=K�E9J;@_K�J_?D=E=FL_K
�GJ?9FAK_K�GM�<=�?J_�[�?J_��(=�?_J9FL�AFL=JNA=F<J9�KMJ�D=�
risque action, et de change. En vue de réaliser l’objectif de gestion, ces interventions se feront à titre de couverture du 
HGJL=>=MADD=��vente de contrat à terme) et d’exposition en vue de reconstituer une exposition synthétique à des actifs (achat 
<=�;GFLJ9L�[�L=JE=��<M�HGJL=>=MADD=��!F�H9JLA;MDA=J�D=�?_J9FL�H=ML�AFL=JN=FAJ�KMJ�D=�E9J;@_�<M�;@9F?=�[�L=JE=
�E9J;@_�<=K�
>MLMJ=K�=L�GHLAGFK�KMJ�9;LAGFK
�<=NAK=K�GM�AF<A;=K���
�
L’exposition consolidée au marché actions du portefeuille, y compris l’exposition induite par l’utilisation des instruments 

financiers à terme et d’obligations convertibles, sera comprise entre 60% et 100% de l’actif net.�
L’exposition au risque de change du portefeuille, y compris l’exposition induite par l’utilisation des instruments financiers à�
terme, sera comprise entre 0% et 100% de l’actif net.�
�
Options :�
En fonction des anticipations du gestionnaire quant à l’évolution�<=�D9�NGD9LADAL_�=L�<=K�HJAP�<=K�KGMK�B9;=FLK
�AD�K=J9�9E=F_�
à vendre ou acheter des options sur marchés actions, et de devises. Par exemple, s’il anticipe une forte hausse du marché, 
il pourra acheter des calls ; s’il pense que le marché augmentera douceE=FL�=L�IM=� D9�NGD9LADAL_� AEHDA;AL=�=KL�_D=N_=
� AD�
pourra vendre des puts. Au contraire, s’il anticipe une forte baisse du marché, il achètera des puts. Enfin, s’il pense que l=�
E9J;@_�F=�H=ML�HDMK�EGFL=J
�AD�N=F<J9�<=K�;9DDK��
(=�?_J9FL�HGMJJ9�;GE:AF=J�;=K�<A>>_J=FL=K�KLJ9L_?A=K��
�
Il est précisé que le compartiment n’aura pas recours aux Total Return Swap (TRS).�
�
L’utilisation des produits dérivés n’altérera pas la qualité durable du portefeuille :�
�� (=�J9LAG�<=�;GMN=JLMJ=�<�9F9DQK=�!/#�������K=J9�J=KH=;L_�HGMJ�D�=FK=E:D=�<M�HGJL=>=MADD=�Q�;GEHJAK�D=K�<_JAN_K�

d’exposition et de couverture. �
�� En exposition, le gestionnaire utilisera des dérivés sur indices certifiés ESG ou « single names » ayant fait l’objet 

d’une analyse ESG, ou dérivés sur panier dont les sous�B9;=FLK�9MJGFL�_L_�9F9DQK_K�KGMK�D�9F?D=�!/#���
�� Pour l’ensemble des instruments de gré à gré, la contrepartie fera l’objet d’une analyse ESG. �
�� (=�J9LAG�<=�K_D=;LANAL_��_DAEAF9LAGF�<=K�����KGMK�B9;=FLK�!/#�D=K�EGAFK�:A=F�FGL_K�=L�<=K�=P;DMKAGFK�=F�J9HHGJL�

9N=;�D=K�K=;L=MJK�;GFLJGN=JK_K��K=J9�J=KH=;L_�L9FL�KMJ�D9�H9JLA=�LALJ=K�NA>K�IM=�KMJ�D=K�AFKLJME=FLK�<_JAN_K��
�
�
�
�
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%F>GJE9LAGFK�J=D9LAN=K�9MP�;GFLJ=H9JLA=K�<=K�;GFLJ9LK�<_JAN_K�F_?G;A_K�<=�?J_�[�?J_���
(9�K_D=;LAGF�<=K�;GFLJ=H9JLA=K�IMA�HGMJJ9�`LJ=�GM�FGF�MF�_L9:DAKK=E=FL�<=�;J_<AL
�=KL�=>>=;LM_=�K=DGF� D9�HJG;_<MJ=�=F�
vigueur au sein du groupe Rothschild & Co et repose sur le principe de sélectivité dans le cadre d’un processus interne 

9<�@G;��(9�IM9DAL_�!/#�<=K�;GFLJ=H9JLA=K�=KL�HJ_9D9:D=E=FL�_LM<A_=��%D�=KL�HJ_;AK_�IM=�D9�/G;A_L_�<=�#=KLAGF�HGMJJ9�J=L=FAJ�
<=�>9]GF�J_?MDA^J=�D=� _HGKAL9AJ=�;GEE=�;GFLJ=H9JLA=�HGMJ�D=K�<_JAN_K�+0��<=�;@9F?=��
�=;A�K=�LJ9<MAL�FGL9EE=FL�H9J���

-� MF=�N9DA<9LAGF�<=K�;GFLJ=H9JLA=K�à l’issue de ce processus interne de sélection qui prend en compte des critères 
tels que la nature des activités, l’expertise, la réputation, etc…�

-� MF�FGE:J=�DAEAL_�<�AFKLALMLAGFK�>AF9F;A^J=K�9N=;�D=KIM=DD=K�D�+,�2)�F_?G;A=��
%D�=KL�HJ_;AK_�IM=�;=K�;GFLJ=H9Jties n’ont aucun pouvoir de décision discrétionnaire sur la composition ou la gestion du 

HGJL=>=MADD=�<�AFN=KLAKK=E=FL�<=�D�+,�
�KMJ�D�9;LA>�KGMK�B9;=FL�<=K�AFKLJME=FLK�>AF9F;A=JK�<_JAN_K�=LGM�KMJ�D9�;GEHGKALAGF�
de l’indice dans le cadre de swaps sur indi;=��
�

b. Titres intégrant des dérivés :  
En vue de réaliser l’objectif de gestion, l’utilisation de titres intégrant des dérivés est limitée à 10% de l’actif net. Cet L=�
limite inclut le recours aux (i) bons de souscriptions, (ii) obligations callable et puttable dont des make whole call, (ii) 
G:DA?9LAGFK�;GFN=JLA:D=K
��AN��O9JJ9FL
�9AFKA�IM=�D=K�LALJ=K�AFL_?J9FL�<=K�<_JAN_K�KAEHD=K�HJ_K=FL9FL�MF=�LQHGDG?A=�<=�JAKIM=K�
KAEAD9AJ=�[�;=DD=�<=K�AFKLJME=FLK�HJ_;_<=EE=FL�DAKL_K��
�
L’exposition consolidée au marché actions du portefeuille, y compris l’exposition induite par l’utilisation de titres intégrant 

des dérivés, sera comprise entre 60% et 100% de l’actif net.�
L’exposition globale du portefeuille au risque de change, y compris l’exposition induite par l’utilisation des titres intégraFL�
<=K�<_JAN_K
�K=ra comprise entre 0% et 100% de l’actif net�
��

c. Dépôts :�
Le compartiment pourra avoir recours jusqu’à 10% de l’actif du compartiment à des dépôts en Euro d’une durée de vie 

AF>_JA=MJ=�GM�_?9D=�[�LJGAK�EGAK�<=�>9]GF�[�J_EMF_J=J�D=K�DAIMA<AL_K�<M�;GEH9JLAE=FL��
�

d. Emprunts d’espèces : �
Le compartiment pourra avoir recours, jusqu’à 10% de son actif, à des emprunts, notamment en vue de pallier les modalités 
de paiement différé des mouvements d’actif.�
�

e.  Opération d’acquisition et cession temporaire de titres :�*_9FL�
�
Informations relatives aux garanties financières du compartiment : 
 
 9FK�D=�;9<J=�<=K�GH_J9LAGFK�KMJ�<_JAN_K�F_?G;A_K�<=�?J_�[�?J_
�D=�;GEH9JLAE=FL�H=ML�J=;=NGAJ�[�LALJ=�<=�;GDD9L_J9D�<=K�
LALJ=K��L=D�IM=�FGL9EE=FL�<=K�G:DA?9LAGFK�GM�LALJ=K�_EAK�=K��GM�?9J9FLA�=�K�H9J�MF�!L9L�GM�_EAK�H9J�<=K�GJ?9FAKE=K�<=�
>AF9F;=E=FL�AFL=JF9LAGF9MP�=L�<=K�G:DA?9LAGFK�GM�LALJ=K�_EAK�H9J�<=K�_E=LL=MJK�HJAN_K�<=�:GFF=�IM9DAL_�
�GM�<=K�=KH^;=K��
Il n’y a pas de politique de corrélation dans la mesure où le compartiment recevra principalement des titres d’Etat de la 
RGF=�!MJG�=LGM�<=K�=KH^;=K�=F�;GDD9L_J9D��
(=�;GDD9L_J9D�=F�=KH^;=K�J=]M�=KL�J_AFN=KLA�;GF>GJE_E=FL�9MP�J^?D=K�9HHDA;9:D=K��
L’ensemble de ces actifs devra être émis par des émetteurs de haute qualité, liquA<=K
�H=M�NGD9LADK
�<AN=JKA>A_K�=L�IMA�F=�
KGFL�H9K�MF=�=FLAL_�<=�D9�;GFLJ=H9JLA=�GM�<=�KGF�?JGMH=��
 =K�<_;GL=K�H=MN=FL�`LJ=�9HHDAIM_=K�9M�;GDD9L_J9D� J=]M� ��=DD=K�HJ=FF=FL�=F�;GEHL=�FGL9EE=FL� D9�IM9DAL_�<=�;J_<AL
� D9�
volatilité des prix des titres. L’évaluaLAGF�=KL�=>>=;LM_=�[�MF=�>J_IM=F;=�9M�EGAFK�IMGLA<A=FF=��
�
(=K�?9J9FLA=K�>AF9F;A^J=K�J=]M=K�<GAN=FL�HGMNGAJ�<GFF=J�DA=M�[�MF=�HD=AF=�=P_;MLAGF�H9J�D=�;GEH9JLAE=FL�[�LGML�EGE=FL�=L�
K9FK�;GFKMDL9LAGF�<=�D9�;GFLJ=H9JLA=�FA�9HHJG:9LAGF�<=�;=DD=�;A��
(=K�?9J9FLA=K�>AF9F;A^J=K�9MLJ=K�IM�=F�=KH^;=K�F=�<GAN=FL�H9K�`LJ=�N=F<M=K
�J_AFN=KLA=K�GM�EAK=K�=F�?9?=��
(=K�?9J9FLA=K�>AF9F;A^J=K�J=]M=K�=F�=KH^;=K�<GAN=FL�MFAIM=E=FL�`LJ=���
�� HD9;_=K�=F�<_HbL���
�� AFN=KLA=K�<9FK�<=K�G:DA?9LAGFK�<�YL9L�<=�@9ML=�IM9DAL_���
�� MLADAK_=K�9MP� >AFK�<=� LJ9FK9;LAGFK�<=�HJAK=�=F�H=FKAGF� �J=N=JK=� J=HMJ;@9K=� LJ9FK9;LAGFK�
�[�;GF<ALAGF�IM=�;=K�
LJ9FK9;LAGFK�KGA=FL�;GF;DM=K�9N=;�<=K�_L9:DAKK=E=FLK�<=�;J_<AL�>9AK9FL�D�G:B=L�<�MF=�KMJN=ADD9F;=�HJM<=FLA=DD=�=L�IM=�D�+,��
HMAKK=�J9HH=D=J�[�LGML�EGE=FL�D=�EGFL9FL�LGL9D�<=K�DAIMA<AL_K�=F�L=F9FL�;GEHL=�<=K�AFL_J`LK�;GMJMK���
�� AFN=KLA=K�<9FK�<=K�+,��EGF_L9AJ=K��
�
Profil de risque :  

2GLJ=�9J?=FL�K=J9�HJAF;AH9D=E=FL� AFN=KLA�<9FK�<=K� AFKLJME=FLK� >AF9F;A=JK�K_D=;LAGFF_K�H9J� D9�/G;A_L_�<=�#=KLAGF���=K�
AFKLJME=FLK�;GFF9aLJGFL�D=K�_NGDMLAGFK�=L�9D_9K�<M�E9J;@_��
�
�
�
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L’investisseur s’expose principalement, au travers du compartiment, aux risques suivants���
�

��� .AKIM=�<=�H=JL=�<=�;9HAL9D����
Le porteur ne bénéficie pas d’une garantie en capital.�
�

��� .AKIM=�DA_�[�D9�?=KLAGF�<AK;J_LAGFF9AJ=���
(=�KLQD=�<=�?=KLAGF�<AK;J_LAGFF9AJ=�J=HGK=�KMJ�D�9FLA;AH9LAGF�<=�D�_NGDMLAGF�<=K�E9J;@_K�9;LAGFK��%D�=PAKL=�MF�JAKIM=�
IM=�D=�;GEH9JLAE=FL�F=�KGAL�H9K�AFN=KLA�[�LGML�EGE=FL�KMJ�D=K�E9J;@_K�D=K�HDMK�H=J>GJE9FLK���

�
��� .AKIM=�<=�E9J;@_���

(=�;GEH9JLAE=FL�H=ML�;GFF9aLJ=�MF�JAKIM=���
9�� DA_�9MP�AFN=KLAKK=E=FLK�<AJ=;LK�=L�AF<AJ=;LK�=F�9;LAGFK�
:�� DA_�9MP�AFN=KLAKK=E=FLK�<AJ=;LK�=L�AF<AJ=;LK�<9FK�D=K�?J9F<=K�=L�EGQ=FF=K�;9HAL9DAK9LAGFK�
;�� DA_� 9MP� AFN=KLAKK=E=FLK�<AJ=;LK� =L� AF<AJ=;LK� <9FK� D=K� H=LAL=K� ;9HAL9DAK9LAGFK� �DAEAL_� [� ������ %D� =KL�

J9HH=D_�IM=� D=K�KG;A_L_K�=FLJ9FL�<9FK� D=�H_JAE^LJ=�<=K�H=LAL=K�;9HAL9DAK9LAGFK�KGFL�;=DD=K�<GFL� D9�
capitalisation boursière est inférieure à 1 milliard d’euro. Ainsi, la baisse éventuelle du marché 
9;LAGFK�HGMJJ9�=FLJ9aF=J�D9�:9AKK=�<=�D9�29D=MJ�(AIMA<9LAN=�<M�"�,��

�
��� .AKIM=�<=�;@9F?=�: L’actionnaire pourra être exposé à un risque de change jusqu’à 100% de l’actif net. Certains 

éléments de l’actif sont exprimés dans une devise différente de la devise de comptabilAK9LAGF�<M�;GEH9JLAE=FL���
de ce fait, l’évolution des taux de change pourra entraîner la baisse de la Valeur Liquidative du compartiment.�

�
5.� .AKIM=�DA_�9MP�AFN=KLAKK=E=FLK�KMJ�D=K�H9QK�@GJK�+� !��Q�;GEHJAK�_E=J?=FLK��: l’attention des investisseurs est 

9HH=D_=� KMJ� D=� >9AL� IM=� D=K� ;GF<ALAGFK� <=� >GF;LAGFF=E=FL� =L� <=� KMJN=ADD9F;=� <=K� E9J;@_K� KMJ� D=KIM=DK� D=�
compartiment pourra intervenir (marchés des pays hors OCDE y compris émergents) peuvent s’écarter des 
KL9F<9J<K�HJ_N9D9FL�KMJ�D=K�?J9F<=K�HD9;=K�AFL=JF9LAGF9D=K
�;=�IMA�H=ML�=FLJ9aF=J�D9�:9AKK=�<=�D9�29D=MJ�(AIMA<9LAN=�
<M�;GEH9JLAE=FL� 

�
��� .AKIM=�DA_�9MP�;JAL^J=K�=PLJ9�>AF9F;A=JK��!/#����(9�HJAK=�=F�;GEHL=�<=K�JAKIM=K�<=�<MJ9:ADAL_�<9FK�D=�HJG;=KKMK�

d’investissement ainsi que l’investissement responsable reposent�sur l’utilisation de critères extra�>AF9F;A=JK��(=MJ�
9HHDA;9LAGF�dans le processus d’investissement peut entraîner l’exclusion d’émetteurs et faire perdre certaines 
GHHGJLMFAL_K�<=�E9J;@_��,9J�;GFK_IM=FL
�D9�H=J>GJE9F;=�<M�;GEH9JLAE=FL�HGMJJ9�`LJ=�KMH_JA=MJ=�GM�AF>_JA=MJ=�[�
celle d’un fonds ne prenant pas en compte ces critères. �
Les informations ESG, qu’elles proviennent de sources internes ou externes, découlent d’évaluation sans normes 
<=�E9J;@_�KLJA;L=K���=D9�D9AKK=�HD9;=�[�MF=�H9JL�<=�KM:B=;LANAL_�IMA�H=ML�=F?=F<J=J�MF=�FGL=�_E=LL=MJ�K=FKA:D=E=FL�
différente d’un fournisseur à un autre. Par ailleurs, les critères ESG peuvent être incomplets ou inexacts. Il existe 
un risque d’évaluation incorrecte d’une valeur ou d’un émetteur.�
�=K�<A>>_J=FLK�9KH=;LK�J=F<=FL�<A>>A;AD=�D9�;GEH9J9AKGF�<=�KLJ9L_?A=K�AFL_?J9FL�<=K�;JAL^J=K�!/#��
�

7.� �.AKIM=�<=�<MJ9:ADAL_��� 
Tout évènement ou toute situation dans le domaine environnemental, social ou de la gouvernance qui, s’il survient, 
HGMJJ9AL� 9NGAJ� MF� AEH9;L� F_?9LA>� J_=D� GM� potentiel sur la valeur de l’investissement. La survenance d’un tel 
évènement ou d’une telle situation peut également conduire à une modification de la stratégie d’investissement 
du compartiment y compris l’exclusion des titres de certains émetteurs. Plus HJ_;AK_E=FL
�D=K�=>>=LK�F_?9LA>K�<=K�
JAKIM=K�<=�<MJ9:ADAL_�H=MN=FL�9>>=;L=J�D=K�_E=LL=MJK�NA9�MF=�K_JA=�<=�E_;9FAKE=K
�FGL9EE=FL�����MF=�:9AKK=�<=K�
J=N=FMK������<=K�;GdLK�HDMK�_D=N_K
����<=K�<GEE9?=K�GM�MF=�<_HJ_;A9LAGF�<=� D9�N9D=MJ�<=K�9;LA>K� �����;GdL�<M�
;9HAL9D�HDMK�_D=N_������9E=F<=K�=L�JAKIM=K�J^?D=E=FL9AJ=K��!F�J9AKGF�<=�D9�F9LMJ=�<=K�JAKIM=K�<=�<MJ9:ADAL_�=L�<=�
KMB=LK�KH_;A>AIM=K�L=DK�IM=�;@9F?=E=FL�;DAE9LAIM=
�D9�HJG:9:ADAL_�IM=�D=K�JAKIM=K�<=�<MJ9:ADAL_�9A=FL�MF�AEH9;L�KMJ�
D=K�J=F<=E=FLK�<=K�HJG<MAts financiers est susceptible d’augmenter à plus long terme.�

��
8.� .AKIM=�<=�;GFLJ=H9JLA=���D=�;GEH9JLAE=FL�H=ML�9NGAJ�J=;GMJK�[�<=K�AFKLJME=FLK�>AF9F;A=JK�[�L=JE=���=K�GH_J9LAGFK�

;GF;DM=K�9N=;�MF=�;GFLJ=H9JLA=�=PHGK=FL� D=�;GEH9JLAE=FL�[�MF� JAKIM=�<=�<_>9ADD9F;=�<=�;=DD=�;A�IMA�H=ML� >9AJ=�
:9AKK=J�D9�N9D=MJ�DAIMA<9LAN=�<M�;GEH9JLAE=FL��*_9FEGAFK
�D=�JAKIM=�<=�;GFLJ=H9JLA=�H=ML�`LJ=�DAEAL_�H9J�D9�EAK=�=F�
HD9;=�<=�?9J9FLA=K�9;;GJ<_=K�9M�;GEH9JLAE=FL�;GF>GJE_E=FL�[�D9�J_?D=E=FL9LAGF�=F�NA?M=MJ� 

�
Garantie ou protection : F_9FL�� 
�
Souscripteurs concernés et profil de l'investisseur type : 0GMK� KGMK;JAHL=MJK� �;>�� L9:D=9M� <=� KQFL@^K=� <=K�
;9J9;L_JAKLAIM=K�<=K�9;LAGFK���
 
Les souscripteurs pourront souscrire dans la devise de libellé de l’action concernée.�
�
(=K�9;LAGFK�<=�;=�;GEH9JLAE=FL�F=�KGFL�H9K�=L�F=�K=JGFL�H9K�=FJ=?AKLJ_=K�9MP�!L9LK�1FAK�=F�9HHDA;9LAGF�<M�1�/��/=;MJALA=K�
�;L�<=������L=D�IM=�EG<A>A_��S�/=;MJALA=s Act������») ou admises en vertu d’une quelconque loi des Etats�1FAK���=K�9;LAGFK�
F=� <GAN=FL� FA� `LJ=�G>>=JL=K
� N=F<M=K� GM� LJ9FK>_J_=K� 9MP�!L9LK�1FAK� �Q� ;GEHJAK� <9FK� K=K� L=JJALGAJ=K� =L� HGKK=KKAGFK�� FA�
:_F_>A;A=J
�<AJ=;L=E=FL�GM�AF<AJ=;L=E=FL
�9MP�US Person��9M�K=FK�<M�J^?D=E=FL�/�<M�Securities Act�<=�������=L�9KKAEAD_=K�
�L=DD=K�IM=�NAK_=K�<9FK�D9�DGA��E_JA;9AF=�<AL=�S�HIRE X�<M����������=L�<9FK�D=�<AKHGKALA>�FATCA���
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�
S’agissant du profil de l’investisseur type, ce ;GEH9JLAE=FL�=KL�H9JLA;MDA^J=E=FL�<=KLAF_�9MP�AFN=KLAKK=MJK�;@=J;@9FL�MF=�
=PHGKALAGF
�KMJ�D9�<MJ_=�<=�HD9;=E=FL�J=;GEE9F<_=
�9M�E9J;@_�<=K�9;LAGFK�AFL=JF9LAGF9D=K
�LGML�=F�9Q9FL�MF=�<_E9J;@=�
%/.���
�
Le montant qu’il est raisonnable d’investir dans ce ;GEH9JLAE=FL�<_H=F<�<=�D9�KALM9LAGF�H=JKGFF=DD=�<=�D’investisseur. Pour 
D=� <_L=JEAF=J
� ;=DMA�;A� <GAL� L=FAJ� ;GEHL=� <=� K9� JA;@=KK=H9LJAEGAF=� H=JKGFF=D
� K=K� :=KGAFK� 9;LM=DK� =L� <=� D9� <MJ_=� <=�
HD9;=E=FL� J=;GEE9F<_= E9AK� _?9D=E=FL� <=� KGF� KGM@9AL� <=� HJ=F<J=� <=K� JAKIM=K� GM� 9M� ;GFLJ9AJ=� <=� HJANAD_?A=J� MF�
AFN=KLAKK=E=FL�HJM<=FL��%D�=KL�_?9D=E=FL�>GJL=E=FL�J=;GEE9F<_�<=�<AN=JKA>A=J�KM>>AK9EE=FL�D=K�AFN=KLAKK=E=FLK�9>AF�<=�
F=�H9K�D=K�=PHGK=J�MFAIM=E=FL�9MP�JAKIM=K�<=�;=�;GEH9JLAE=FL��
�
Durée de placement recommandée : ��9FK�
 
Modalités de détermination et d'affectation des sommes distribuables :  
(=�J_KMDL9L�F=L�<=�D�=P=J;A;=�=KL�_?9D�9M�EGFL9FL�<=K�AFL_J`LK
�9JJ_J9?=K
�<ANA<=F<=K
�HJAE=K�=L�DGLK
�B=LGFK�<=�HJ_K=F;=�
9AFKA� IM=� LGMK� HJG<MALK� J=D9LA>K� 9MP� LALJ=K� ;GFKLALM9FL� D=� HGJL=>=MADD=� <M� ;GEH9JLAE=FL�E9BGJ_� <M� HJG<MAL� <=K� KGEE=K�
EGE=FL9F_E=FL�<AKHGFA:D=K�=L�<AEAFM_�<=K�>J9AK�<=�?=KLAGF�=L�<=�D9�;@9J?=�<=K�=EHJMFLK���
�
(=K�KGEE=K�<AKLJA:M9:D=K�KGFL�;GFKLALM_=K�H9J����
���D=�J_KMDL9L�F=L�9M?E=FL_�<M�J=HGJL�[�FGMN=9M�=L�E9BGJ_�GM�<AEAFM_�<M�KGD<=�<=�J_?MD9JAK9LAGF�<=K�J=N=FMK����
���D=K�HDMK�N9DM=K�J_9DAK_=K
�F=LL=K�<=�>J9AK
�<AEAFM_=K�<=K�EGAFK�N9DM=K�J_9DAK_=K
�F=LL=K�<=�>J9AK�;GFKL9L_=K�9M�;GMJK�<=�
l’exercice, augmentées des plus�values nettes de même nature constatées au cours d’exercices antérieurs n’ayant pas 

fait l’objet d’une distribution ou d’une capitalisation et diminuées ou augmentées du compte de régularisation des plus�
N9DM=K���
�
(=K�KGEE=K�E=FLAGFF_=K�9MP����=L� ��� H=MN=FL� `LJ=�;9HAL9DAK_=K
� =LGM�<AKLJA:M_=K�=LGM� J=HGJL_=K
� =F� LGML� GM�H9JLA=
�
indépendamment l’une de l’autre en fonction des modalités décrites ci�<=KKGMK��
�
(9�EAK=�=F�H9A=E=FL�<=K�KGEE=K�<AKLJA:M9:D=K�=KL�=>>=;LM_=�<9FK�MF�<_D9A�E9PAE9D�<=�;AFI�EGAK�KMAN9FL�D9�;DbLMJ=�<=�
l’exercice.�
�

•� �;LAGFK���!1.
�"�!1.
�%�!1.
�*%�!1.
�.�!1.
�,�!1.
��(�!1.
�,�1/ 
�%�1/ 
�*%�1/ 
�,��$"�$
�%��$"�$
�*%�
�$"�$���9;LAGFK�<=�;9HAL9DAK9LAGF�

•� �;LAGFK� �!1.
�� �!1.�=L�,��!1.���9;LAGFK�<=�<AKLJA:MLAGF��
�
,GMJ�D=K�9;LAGFK�<=�;9HAL9DAK9LAGF�: les sommes distribuables sont intégralement capitalisées à l’exception des sommes qui 

font l’objet d’une distribution obligatoire en vertu de la loi.�
�
,GMJ�D=K�9;LAGFK�<=�<AKLJA:MLAGF���<AKLJA:MLAGF�AFL_?J9D=�<M�J_KMDL9L�F=L�L=D�IM=�<_>AFA�9M����;A�<=KKMK���GF;=JF9FL�D=K�HDMK�GM�
EGAFK�N9DM=K�<_>AFA=K�9M����;A�<=KKMK
�;9HAL9DAK9LAGF��LGL9D=�GM�H9JLA=DD=�
�=LGM�<AKLJA:MLAGF��LGL9D=�GM�H9JLA=DD=��=LGM�J=HGJL�
(total ou partiel) sur décision de l’Assemblée Générale Annuelle.�
 
Fréquence de distribution :�
���;LAGFK���!1.
�"�!1.
�%�!1.
�.�!1.
�,�!1.
��(�!1.
�,�1/ 
�%�1/ 
�,��$"�$
�%��$"�$��D=K�KGEE=K�<AKLJA:M9:D=K�
KGFL�AFL_?J9D=E=FL�;9HAL9DAK_=K��
���;LAGFK� �!1.
�� �!1.�=L�,��!1.�: Annuelle sur décision de l’Assemblée Générale Annuelle avec possibilité d’acompte 
sur décision du Conseil d’Administration. �
�
Caractéristiques des actions : 

Catégorie 
de 

l’action 
Code Isin 

Affectation 
des sommes 
distribuables 

Devise 
de 

libellé ¹ 
Souscripteurs 

concernés 

Montant 
minimal de 

souscription 
initiale ² ³ 

Valeur liquidative 
d’origine 

��!1.� ".����������� �9HAL9DAK9LAGF� !1.� 0GMK�KGMK;JAHL=MJK�
�

�*_9FL�
�

����!MJGK�

 �!1.� ".��������.��  AKLJA:MLAGF� !1.� 0GMK�KGMK;JAHL=MJK�
�

*_9FL��
�

����!MJGK�

"�!1.� ".��������-�� �9HAL9DAK9LAGF� !1.� 0GMK�KGMK;JAHL=MJK� *_9FL� ����!MJGK�
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%�!1.� ".��������,�� �9HAL9DAK9LAGF� !1.�

0GMK�KGMK;JAHL=MJK�
E9AK�HDMK�

H9JLA;MDA^J=E=FL�
<=KLAF_=�9MP�
AFN=KLAKK=MJK�
AFKLALMLAGFF=DK�

����������!MJGK� ������!MJGK�

*%�!1.� ".��������+�� �9HAL9DAK9LAGF� !1.�

0GMK�KGMK;JAHL=MJK�
E9AK�HDMK�

H9JLA;MDA^J=E=FL�
<=KLAF_=�9MP�
AFN=KLAKK=MJK�
AFKLALMLAGFF=DK�

����������!MJGK� ������!MJGK�

.�!1.� ".��������*�� �9HAL9DAK9LAGF� !1.�

0GMK�KGMK;JAHL=MJK
�
E9AK�HDMK�

H9JLA;MDA^J=E=FL�
<=KLAF_=K�9MP�
J_K=9MP�<=�

;GEE=J;A9DAK9LAGF�
_LJ9F?=JK�

*_9FL� ����!MJGK�

,�!1.� ".��������)�� �9HAL9DAK9LAGF� !1.� �>��;A�9HJ^K��

������!MJGK�GM�
��������!MJGK�

HGMJ�D=K�
AFN=KLAKK=MJK�
AFKLALMLAGFF=DK�

�����!MJGK�

,��!1.� ".��������(��  AKLJA:MLAGF� !1.� �>��;A�9HJ^K��

������!MJGK�GM�
��������!MJGK�

HGMJ�D=K�
AFN=KLAKK=MJK�
AFKLALMLAGFF=DK�

�����!MJGK�

�(�!1.� ".��������'�� �9HAL9DAK9LAGF� !1.� �>��;A�9HJ^K��

������!MJGK�GM�
��������!MJGK�

HGMJ�D=K�
AFN=KLAKK=MJK�
AFKLALMLAGFF=DK�

�����!MJGK�

� �!1.� ".��������&��  AKLJA:MLAGF� !1.� �>��;A�9HJ^K��

������!MJGK�GM�
��������!MJGK�

HGMJ�D=K�
AFN=KLAKK=MJK�
AFKLALMLAGFF=DK�

�����!MJGK�

,�1/ � ".��������%�� �9HAL9DAK9LAGF� 1/ � �>��;A�9HJ^K��

������1/ �GM�
���������1/ �
HGMJ�D=K�

AFN=KLAKK=MJK�
AFKLALMLAGFF=DK�

�����1/ �

%�1/ � ".��������$�� �9HAL9DAK9LAGF� 1/ �

0GMK�KGMK;JAHL=MJK�
E9AK�HDMK�

H9JLA;MDA^J=E=FL�
<=KLAF_=�9MP�
AFN=KLAKK=MJK�
AFKLALMLAGFF=DK�

�����������1/ � ������1/ �

*%�1/ � ".��������#�� �9HAL9DAK9LAGF� 1/ �

0GMK�KGMK;JAHL=MJK�
E9AK�HDMK�

H9JLA;MDA^J=E=FL�
<=KLAF_=�9MP�
AFN=KLAKK=MJK�
AFKLALMLAGFF=DK�

�����������1/ � ������1/ �

,��$"�$� ".��������"�� �9HAL9DAK9LAGF� �$"� �>��;A�9HJ^K��

�������$"�GM�
����������$"�
HGMJ�D=K�

AFN=KLAKK=MJK�
AFKLALMLAGFF=DK�

������$"�

%��$"�$� ".��������!�� �9HAL9DAK9LAGF� �$"�

0GMK�KGMK;JAHL=MJK�
E9AK�HDMK�

H9JLA;MDA^J=E=FL�
<=KLAF_=�9MP�
AFN=KLAKK=MJK�
AFKLALMLAGFF=DK�

������������$"� �������$"�
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W�(=K�9;LAGFK�=F�1/ �F=�KGFL�H9K�;GMN=JL=K�;GFLJ=�D=�JAKIM=�<=�;@9F?=�<=�D9�<=NAK=�<=�J_>_J=F;=�<M�;GEH9JLAE=FL��(=K�
9;LAGFK�=F��$"�KGFL�KQKL_E9LAIM=E=FL�;GMN=JL=K�;GFLJ=�D=�JAKIM=�<=�;@9F?=�<=�D9�<=NAK=�<=�J_>_J=F;=�<M�;GEH9JLAE=FL��
V�(9�KG;A_L_�<=�gestion ou toute autre entité appartenant au même groupe est exonérée de l’obligation de souscrire le 
EAFAEME�AFALA9D��
³ Les souscriptions ultérieures pourront se faire en action ou en décimale d’action, le cas échéant.�
�
* (9�KGMK;JAHLAGF�<=�;=K�9;LAGFK�=KL�J_K=JN_=���
���9MP�AFN=KLAKK=MJK�KGMK;JAN9FL�NA9�<=K�<AKLJA:ML=MJK�GM�AFL=JE_<A9AJ=K���
o� KGMEAK� [� <=K� D_?AKD9LAGFK� F9LAGF9D=K� AFL=J<AK9FL� LGML=K� J_LJG;=KKAGFK� 9MP� <AKLJA:ML=MJK� �H9J� =P=EHD=� #J9F<=�

�J=L9?F=�=L�,9QK��9K�
�
GM�
o� >GMJFAKK9FL�MF�K=JNA;=�<=��

�� ;GFK=AD�AF<_H=F<9FL�9M�K=FK�<=�D9�J_?D=E=FL9LAGF�=MJGH_=FF=�)%"��
�� ?=KLAGF�AF<ANA<M=DD=�<=�HGJL=>=MADD=�KGMK�E9F<9L�

���9MP�AFN=KLAKK=MJK�AFKLALMLAGFF=DK�<GFL�D=�EGFL9FL�EAFAEME�<=�KGMK;JAHLAGF�AFALA9D=�=KL���������!MJGK�HGMJ�D=K�9;LAGFK�,�
!1.�=L���������"J9F;K�/MAKK=K�HGMJ�D=K�9;LAGFK�,��$"�$
�=L���������1/ �HGMJ�D=K�9;LAGFK�,�1/ ���
 
Le compartiment dispose de seize catégories d’action���D=K�9;LAGFK���!1.
� �!1.
�"�!1.
�%�!1.
�.�!1.
�,�!1.
�,��
!1.
��(�!1.
�� �!1.
�,�1/ 
�%�1/ 
�*%�1/ 
�,��$"�$
�%��$"�$�=L�*%��$"�$���=K�K=AR=�;9L_?GJA=K�<A>>^J=FL�FGL9EE=FL�
du point de vue de leurs frais de gestion et commissions de souscription/rachat, de leurs régimes d’affectation des sommes 

<AKLJA:M9:D=K
�<=�D=MJ�<=NAK=�<=�DA:=DD_
�<=�D=MJ�N9D=MJ�FGEAF9D=
�<=�D=MJ�;GMN=JLMJ=�KQKL_E9LAIM=�;GFLJ=�D=�JAKIM=�<=�;@9F?=
�
=L�<M�J_K=9M�<=�<AKLJA:MLAGF�9M�P�IM=D�K��=DD=K�KGFL�<=KLAF_=K��
�
Par ailleurs, pour chaque catégorie d’action, la société de gestion se réserve la possibilité de ne pas l’activer et par 
;GFK_IM=FL�<=�J=L9J<=J�KGF�D9F;=E=FL�;GEE=J;A9D��
�
Modalités de souscription et de rachat : 
(=K�<=E9F<=K�<=�KGMK;JAHLAGF�=L�<=�J9;@9L�KGFL�J=]M=K�=L�;=FLJ9DAK_=K�;@9IM=�BGMJ��&����[�K=AR=������@=MJ=K�9MHJ^K�<=�
.GL@K;@AD<�)9JLAF�)9MJ=D�=L�=P_;ML_=K�KMJ�D9�:9K=�<=�D9�HJG;@9AF=�N9D=MJ�DAIMA<9LAN=��&���;GMJK�AF;GFFM���(=K�J^?D=E=FLK�
9>>_J=FLK�9MP�KGMK;JAHLAGFK�=L�9MP�J9;@9LK�AFL=JNA=FF=FL�D=�<=MPA^E=�BGMJ�GMNJ_�KMAN9FL��&	����
�
(=K�GJ<J=K�KGFL�=P_;ML_K�;GF>GJE_E=FL�9M�L9:D=9M�;A�<=KKGMK���
�

&��� &��� &��� BGMJ�

d’établissement 

<=�D9�2(�

&	��GMNJ_� &	��GMNJ_K� &	��GMNJ_K�

�=FLJ9DAK9LAGF�

9N9FL� ��@� <=K�

GJ<J=K� <=�

KGMK;JAHLAGFW�

�=FLJ9DAK9LAGF�

9N9FL� ��@� <=K�

GJ<J=K� <=�

J9;@9LW�

!P_;MLAGF� <=�

l’ordre au plus 

L9J<�=F�&�

,M:DA;9LAGF� <=�

D9� N9D=MJ�

DAIMA<9LAN=�

.^?D=E=FL� <=K�

KGMK;JAHLAGFK�

.^?D=E=FL� <=K�

J9;@9LK�

W/9M>�_N=FLM=D�<_D9A�KH_;A>AIM=�;GFN=FM�9N=;�NGLJ=�_L9:DAKK=E=FL�>AF9F;A=J��
�
Possibilités prévues de limiter ou arrêter les souscriptions :  
(=K�9;LAGFK�<=�;9L_?GJA=�*%�!1.
�*%�1/ 
�=L�*%��$"�$�HGMJJGFL�`LJ=�>=JE_=K�9MP�KGMK;JAHLAGFK�DGJKIM=�D9�KGEE=�<=K�
9;LA>K�F=LK�;MEMD_K�<=�;=K�LJGAK�;9L_?GJA=K�d’actions dépassera 200�����000 Euros, conformément à l’article 8 des statuts 

<=�D9�/%��2��
 
Conditions d’échange des actions, sous réserve d’éligibilité���
Les demandes d’échange sont reçues =L� ;=FLJ9DAK_=K� ;@9IM=� BGMJ� <=� N9DGJAK9LAGF� =L� =P_;ML_=K� K=DGF� D=K� EG<9DAL_K�
AF<AIM_=K�;A�dessus. Les éventuels rompus sont soit réglés en espèce, soit complétés pour la souscription d’une action 

KMHHD_E=FL9AJ=�=F�=PGF_J9LAGF�<=�LGML=�;GEEAKKAGF�<=�KGMK;JAHLAGF��
�

*%��$"�$� ".�������� �� �9HAL9DAK9LAGF� �$"�

0GMK�KGMK;JAHL=MJK�
E9AK�HDMK�

H9JLA;MDA^J=E=FL�
<=KLAF_=�9MP�
AFN=KLAKK=MJK�
AFKLALMLAGFF=DK�

������������$"� �������$"�
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0GML=�opération d’échange de catégories d’action du compartiment contre une autre catégorie d’action est considérée 

comme une cession suivie d’un rachat suivi d’une souscription et est donc soumise à ce titre au régime fiscal des plus ou 

EGAFK�N9DM=K�<=�;=KKAGFK�<=�N9D=MJK�EG:ADA^J=K���
 
Réception des souscriptions et des rachats :�.GL@K;@AD<����G��KK=L�)9F9?=E=FL�–���
�9N=FM=�<=�)=KKAF=�–�������
,9JAK��.GL@K;@AD<�)9JLAF�)9MJ=D�����
�9N=FM=�<=�)=KKAF=���������,�.%/�
�
Détermination de la valeur liquidative : 
(9�N9D=MJ�DAIMA<9LAN=�=KL�<_L=JEAF_=�;@9IM=�BGMJ�<’ouverture de la bourse de Paris à l’exception des jours fériés français.�
�
(9� N9D=MJ� DAIMA<9LAN=�=KL� HM:DA_=� KMJ� D=� KAL=� AFL=JF=L� <=� D9�/G;A_L_�<=�?=KLAGF� �.GL@K;@AD<����G��KK=L�)9F9?=E=FL�� [�
l’adresse suivante���@LLHK�9E�=M�JGL@K;@AD<9F<;G�;GE��
 
 

➢� Frais et commissions : 
 

•� Les commissions de souscription et de rachat : 
�

(=K� commissions de souscription et de rachat viennent augmenter le prix de souscription payé par l’investisseur ou 

<AEAFM=J�D=�HJAP�<=�J=E:GMJK=E=FL��(=K�;GEEAKKAGFK�9;IMAK=K�9M�;GEH9JLAE=FL�K=JN=FL�[�;GEH=FK=J�D=K�>J9AK�KMHHGJL_K�
H9J�D=�;GEH9JLAE=FL�HGMJ�AFN=KLAJ�GM�<_KAFN=KLAJ�D=K�9NGAJK�;GF>A_K��(=K�;GEEAKKAGFK�FGF�9;IMAK=K�J=NA=FF=FL�[�D9�/G;A_L_�
<=�#=KLAGF
�9M�;GEE=J;A9DAK9L=MJ
�<AKLJA:ML=MJ�=L;��
�

Frais à la charge de l’investisseur,  
prélevés lors des souscriptions et des rachats� Assiette Taux barème�

�GEEAKKAGF� <=� KGMK;JAHLAGF� FGF� 9;IMAK=� 9M�
;GEH9JLAE=FL�

29D=MJ�DAIMA<9LAN=���*GE:J=�
d’9;LAGFK�

�;LAGFK���!1.�=L� �!1.����
���E9PAEME�

�;LAGF�.�!1.���*_9FL�
Autres classes d’actions����

�
���E9PAEME��
�GEEAKKAGF� <=� KGMK;JAHLAGF� 9;IMAK=� 9M�
;GEH9JLAE=FL�

29D=MJ�DAIMA<9LAN=���*GE:J=�
d’9;LAGFK� *_9FL�

�GEEAKKAGF� <=� J9;@9L� FGF� 9;IMAK=� 9M�
;GEH9JLAE=FL�

29D=MJ�DAIMA<9LAN=���*GE:J=�
d’9;LAGFK� *_9FL�

�GEEAKKAGF�<=�J9;@9L�9;IMAK=�9M�;GEH9JLAE=FL� 29D=MJ�DAIMA<9LAN=���*GE:J=�
d’9;LAGFK� *_9FL�

�
�9K�d’exonération�: si l’ordre de rachat est immédiatement suivi d’une souscription, le même jour, sur la même catégorie 

d’action et pour un même montant sur la base de la même valeur liquidative, il ne sera prélevé aucune commission de 

KGMK;JAHLAGF�FA�<=�J9;@9L��
Les opérations d’échange entre catégories d’action du compartiment sont considérées comme une cession suivie d’un 

J9;@9L�=L�K=�LJGMN=FL�[�;=�LALJ=�KGMEAK=K�9M�J_?AE=�<=K�HDMK�GM�EGAFK�N9DM=K�KMJ�;=KKAGFK�<=�N9D=MJK�EG:ADA^J=K��
�

•� Les frais de fonctionnement et de gestion  
�
�=K�>J9AK�J=;GMNJ=FL�LGMK�D=K�>J9AK�>9;LMJ_K�<AJ=;L=E=FL�9M�;GEH9JLAE=FL
�Q�;GEHJAK�D=K�>J9AK�<M�;GEEAKK9AJ=�9MP�;GEHL=K
�
à l’exception des frais de transaction. Les frais de transaction incluent les frais d’intermédiation (courtage etc��� =L� D9�
;GEEAKKAGF�<=�EGMN=E=FL
�D=�;9K�_;@_9FL
�IMA�H=ML�`LJ=�H=J]M=�FGL9EE=FL�H9J�D=� _HGKAL9AJ=�=L�D9�/G;A_L_�<=�#=KLAGF��
�
1F=�H9JLA=�<=K�>J9AK�<=�?=KLAGF�H=ML�`LJ=�J_LJG;_<_=�HGMJ�J_EMF_J=J�D=K�;GEE=J;A9DAK9L=MJK�=L�<AKLJA:ML=MJK��
�
�MP�>J9AK�<=�fonctionnement et de gestion peuvent s’ajouter :�

�� <=K�;GEEAKKAGFK�<=�KMJH=J>GJE9F;=���=DD=K�;A�J_EMF^J=FL�D9�/G;A_L_�<=�#=KLAGF�<^K�DGJK�IM=�D=�;GEH9JLAE=FL�9�
<_H9KK_�K=K�G:B=;LA>K��!DD=K�KGFL�<GF;�>9;LMJ_=K�9M�;GEH9JLAE=FL���

�� <=K�;GEEAKKAGFK�<=�EGMN=E=FL�>9;LMJ_=K�9M�;GEH9JLAE=FL���
�

Pour plus de précision sur les frais effectivement facturés au compartiment, se reporter au Document d’Informations CléK��

�
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Frais facturés au compartiment� Assiette Taux barème 

�� "J9AK�<=�?=KLAGF�>AF9F;A^J=��

�;LA>�F=L��

�;LAGFK���!1.�=L� �!1.����
�
����E9PAEME�

"�!1.������E9PAEME�
�;LAGFK�%�!1.
�%��$"�$�=L�%�1/ ����

�
����E9PAEME�
�;LAGFK�*%�!1.
�*%�1/ �=L�*%��$"�$����

�
����E9PAEME�
�;LAGFK�.�!1.����
����E9PAEME�
�;LAGFK��(�!1.�=L�� �!1.����

�
����E9PAEME�
�;LAGFK�,�!1.
�,��!1.�,�1/ �=L�,��$"�$���

�
����E9PAEME�

�� "J9AK�9<EAFAKLJ9LA>K�=PL=JF=K�[�D9�
/G;A_L_�<=�#=KLAGF��

��

�
"J9AK�AF<AJ=;LK�E9PAEME�
�;GEEAKKAGFK�=L�>J9AK�<=�?=KLAGF��
�

�;LA>�F=L� /9FK�G:B=L�

��

�GEEAKKAGFK�<=�EGMN=E=FL��
�

 _HGKAL9AJ=���=FLJ=����=L�����
/G;A_L_�<=�#=KLAGF��� =FLJ=�����=L�
�����

,J_D^N=E=FL�KMJ�
;@9IM=�LJ9FK9;LAGF�

�
�����KMJ�D=K�G:DA?9LAGFK�
�
�����KMJ�D=K�9;LAGFK�>J9F]9AK=K�
�
�����KMJ�D=K�9;LAGFK�_LJ9F?^J=K�
�
�����KMJ�D=K�HJG<MALK�KLJM;LMJ_K�
30 € par contrat sur les futures en euro�
60 € par contrat sur les futures hors euro�
0,20 € par lot sur les options�
100 € par transaction sur les swaps de taux��

�� �GEEAKKAGF�<=�KMJH=J>GJE9F;=�
9FFM=DD=� �;LA>�F=L�

�;LAGFK��(�!1.�=L�� �!1.���*_9FL�

Autres Actions : 15%�<=�D9�KMJH=J>GJE9F;=�9FFM=DD=�
F=LL=� <=� >J9AK� H9J� J9HHGJL� à celle de l’indice de 

J_>_J=F;=��)/�%���3%�*=L�0GL9D�.=LMJF�!1.�%F<=P�
�* !!3*.�%F<=P��
�K=DGF�D9�E_L@G<GDG?A=�<_;JAL=�
;A�<=KKGMK������

�
�����GEEAKKAGF�<=�/MJH=J>GJE9F;=����
(=�;GEH9JLAE=FL�MLADAK=�MF�EG<^D=�<=�;GEEAKKAGF�<=�KMJH=J>GJE9F;=�>GF<_�KMJ�MF�AF<A;=�<=�J_>_J=F;=��
%D�N=ADD=�[�;=�IM=�LGML=�KGMK�H=J>GJE9F;=�(sur une durée maximale de cinq ans) du compartiment par rapport à celle d’un 

fonds de référence réalisant une performance égale à celle de l’indicateur de référence MSCI ACWI Net Total Return EUR 

%F<=P� �* !!3*.� %F<=P�� =L� =FJ=?AKLJ9FL� D=�E`E=� K;@_E9� <=� KGMK;JAHLAGFK� =L� <=� J9;@9LK� IM=� D=� ;GEH9JLAE=FL� KGAL�
;GEH=FK_=�9N9FL�IM=�<=K�;GEEAKKAGFK�<=�KMJH=J>GJE9F;=�F=�<=NA=FF=FL�=PA?A:D=K��
/A�MF=�9MLJ=�9FF_=�<=�KGMK�performance a lieu à l’intérieur de cette première période de 5 ans et qu’elle n’a pas été 

J9LLJ9H_=�à la fin de cette première période, une nouvelle période de 5 ans maximum s’ouvre à partir de cette nouvelle 

9FF_=�=F�KGMK�H=J>GJE9F;=���
�
,GMJ�;=� >9AJ=� D9�;GEEAKKAGF�<=�KMJH=J>GJE9F;=�=KL�;9D;MD_=�9N=;�MF�@AKLGJAIM=�E9PAEME�<=�;AFI�9FK�=F�;GEH9J9FL�
l’évolution de l’actif du ;GEH9JLAE=FL�(coupon réinvesti et hors frais de gestion variables) à l’actif d’un >GF<K�<=�J_>_J=F;=����

•� <GFL�D9�N9D=MJ�<=�<_H9JL�=KL�;=DD=�<=�D�9;LA>�<M�;GEH9JLAE=FL���
�A�� à la date de clôture de l’exercice le plus récent ayant donné lieu au prélèvement d’une 

KMJH=J>GJE9F;=�KMJ�D=K�;AFI�<=JFA=JK�=P=J;A;=K�KA�<=K�>J9AK�<=�KMJH=J>GJE9F;=�GFL�_L_�HJ_D=N_K�
KMJ�MF�<=�;=K�=P=J;A;=K���

�AA�� ou à défaut, à la date d’ouverture de l’exercice le plus ancien des quatre derniers exercices 
<GFL� D9� KGMK�H=rformance n’a pas été compensée ou la clôture de l’exercice précédent si 
9M;MF=�KGMK�performance n’est à compenser lors des quatre derniers exercices���

�AAA�� GM�[�<_>9ML
�[�D9�<9L=�<=�D9F;=E=FL�<M�;GEH9JLAE=FL���
•� =L�:_F_>A;A9FL�<^K�DGJK�<�MF=�H=J>GJE9F;=�BGMJF9DAère égale à celle de l’indicateur de référence enregistrant les 

E`E=K�N9JA9LAGFK�<=�KGMK;JAHLAGFK�=L�J9;@9LK�IM=�D=�;GEH9JLAE=FL��
�
/A
�[�D9�;DbLMJ=�<=�D�=P=J;A;=
� D�9;LA>�<M�;GEH9JLAE=FL��@GJK�>J9AK�<=�?=KLAGF�N9JA9:D=K��=KL�KMH_JA=MJ�[�D�9;LA>�<M� >GF<K�<=�
J_>_J=F;=�9N=;�D9�N9D=MJ�<=�<_H9JL�;A�<=KKMK�9DGJK�MF=�;GEEAKKAGF�<=�KMJH=J>GJE9F;=
�_?9D=�[�����00��<=�D�_;9JL�<=�
N9DGJAK9LAGF�=FLJ=�D�9;LA>�<M�;GEH9JLAE=FL�=L�D=�>GF<K�<=�J_>_J=F;=
�=KL�HJ_D=N_=���



Compartiment R-co Valor 4Change Global Equity 

���
�

1F=�;GEEAKKAGF�<=�KMJH=J>GJE9F;=�HGMJJ9�`LJ=�HJ_D=N_=� DGrsque le compartiment a dépassé l’indicateur de référence 
mais qu’il a enregistré une performance négative au cours de l’exercice.�
�=K�>J9AK�KGFL�HJGNAKAGFF_K�DGJK�<=�;@9IM=�N9D=MJ�DAIMA<9LAN=�=L�=>>=;LAN=E=FL�H=J]MK�;@9IM=�9FF_=�[�D9�<9L=�<=�;DbLMJ=�<=�
D�=P=J;A;=���
Une reprise de provision sera comptabilisée chaque fois que l’écart entre les deux actifs diminue. En cas de sous�
H=J>GJE9F;=��9;LA>�<M�;GEH9JLAE=FL�inférieur à l’actif du fonds de référence) les provisions seront reprises jusqu’à extinction 
<=�D9�<GL9LAGF�?DG:9D=
�@GJK�>J9AK�<=�?=KLAGF�N9JA9:D=K�9;IMAK���
�
Les provisions existantes en fin d’exercice et la quote�part de la commission provenant des rachats d’actions durant 
l’exercice seront versées à la société de gestion.���
�
Les commissions de surperformance étant calculées en fonction de la performance de chaque action par rapport 
à celle de l’indicateur de référence, les actionnaires du compartiment sont invités à consulter les performances 

passées de chaque catégorie d’actions par rapport à l’indicateur de référence, présentées sur le site internet de 

la société de gestion à l’adresse suivante : am.eu.rothschildandco.com 
�
!P=EHD=K�<=�;9D;MD�<=�KMJH=J>GJE9F;=���
�
�� ,=J>GJE9F;=�

*=LL=�����
/GMK�
H=J>GJE9F;=�����[�
;GEH=FK=J�
D�9FF_=�KMAN9FL=�

2(�<M�
>GF<K�[�D9�
;DbLMJ=�<=�
D�=P=J;A;=�

2(�<M�>GF<K��[�
;=DD=�<=�;DbLMJ=�
<=�D�=P=J;A;=�
HJ_;_<=FL�

,J_D^N=E=FL�<=�
>J9AK�<=�
KMJH=J>GJE9F;=�

!PHDA;9LAGFK�

5�� �� �� �� �� �� ��
5�� ��� ��� ���� GMA� GMA� �GEEAKKAGF�<=�

KMJH=J>GJE9F;=���
H=J>GJE9F;=�F=LL=����������
L9MP�<=�;GEEAKKAGF�<=�
KMJH=J>GJE9F;=�

5�� ��� ��� ���� FGF� FGF� ��
5�� ���� ���� ��� FGF� FGF� ��
5�� ��� ���� ���� GMA� FGF� ��
5�� ��� ��� ���� GMA� FGF� ��
5�� ��� ��� ���� GMA� GMA� ��
5�� ��� ��� ���� FGF� GMA� ,J_D^N=E=FL�<�MF=�

;GEEAKKAGF�<=�
KMJH=J>GJE9F;=�9DGJK�IM=�D9�
2(�<M�>GF<K�9�:9AKK_�H9J�
J9HHGJL�[�D9�;DbLMJ=�<=�
D�=P=J;A;=�HJ_;_<=FL�;9J�
KMJH=J>GJE9F;=�H9J�J9HHGJL�[�
D�AF<A;=�<=�J_>_J=F;=��

5�� ����� ����� ��� FGF� FGF� ��
5�� ��� ���� ��� GMA� FGF� ��
5��� ��� ���� ��� GMA� FGF� ��
5��� ��� ���� ���� GMA� FGF� ��
5��� ��� ��� ���� GMA� FGF� (9�KGMK�H=J>GJE9F;=�<=�5���

[�J=HGJL=J�KMJ�D�9FF_=�
KMAN9FL=��5����=KL�<=������=L�
FGF�<=�������_L9FL�<GFF_�IM=�
D9�KGMK�H=J>GJE9F;=�
J_KA<M=DD=�HJGN=F9FL�<=�5��
IMA�F�_L9AL�H9K�=F;GJ=�
;GEH=FK_=��������F�=KL�HDMK�
H=JLAF=FL=�HMAKIM=�D9�H_JAG<=�
<=���9FK�K�=KL�_;GMD_=��D9�
KGMK�H=J>GJE9F;=�<=�5��=KL�
;GEH=FK_=�BMKIM�[�5�����

5��� ��� ��� ���� GMA� GMA� ��
5��� ���� ���� ��� FGF� FGF� ��
5��� ��� ���� ��� GMA� FGF� ��
5��� ��� ���� ���� GMA� FGF� ��
5��� ���� ���� ��� FGF� FGF� ��
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5��� ��� ���� ���� GMA� FGF� (9�KGMK�H=J>GJE9F;=�<=�5���
[�J=HGJL=J�KMJ�D�9FF_=�
KMAN9FL=��5����=KL�<=������=L�
FGF�<=������
�_L9FL�<GFF_�
IM=�D9�KGMK�H=J>GJE9F;=�
J_KA<M=DD=�HJGN=F9FL�<=�5���
IMA�F�_L9AL�H9K�=F;GJ=�
;GEH=FK_=��������F�=KL�HDMK�
H=JLAF=FL=�HMAKIM=�D9�H_JAG<=�
<=���9FK�K�=KL�_;GMD_=��D9�
KGMK�H=J>GJE9F;=�<=�5���=KL�
;GEH=FK_=�BMKIM�[�5�����

5��� ��� ��� ���� GMA� GMA� ��
��<M�;GEH9JLAE=FL�H9J�J9HHGJL�[�KGF�>GF<K�<=�J_>_J=F;=��
�
(9�KG;A_L_�<=�?=KLAGF�F=�H=J]GAL�9M;MF=�;GEEAKKAGF�=F�F9LMJ=��
�
Des frais liés à la recherche au sens de l’Article 314���� <M� .^?D=E=FL� #_F_J9D� <=� l’AMF peuvent être facturés au 

�GEH9JLAE=FL��
�
,GMJ�LGML=�AF>GJE9LAGF�;GEHD_E=FL9AJ=
�K=�J=HGJL=J�9M�J9HHGJL�9FFM=D�<=�D9�/%��2��
�
Procédure de choix des intermédiaires financiers 
.GL@K;@AD<����G��KK=L�)9F9?=E=FL�HJ=F<�MF�KGAF�E_LA;MD=MP�[�;@GAKAJ�K=K�AFL=JE_<A9AJ=K���=MP�;A�KGFL�K_D=;LAGFF_K�=F�
>GF;LAGF�<=�D9�IM9DAL_�<=�D=MJ�J=;@=J;@=�E9AK�9MKKA�<=�D=MJ�J9HA<AL_�=L�<=�D=MJ�>A9:ADAL_�<9FK�D�=P_;MLAGF�=L�D=�LJ9AL=E=FL�<=K�
GJ<J=K����=KL�<GF;�[�D�AKKM=�<�MF�HJG;=KKMK�JA?GMJ=MP�=L�J_?MDA=J
�K9F;LAGFF_�<�MF=�FGL=
�IM=�FGMK�;@GAKAKKGFK�;=MP�IM=�
FGMK�;GFKA<_JGFK�;GEE=�_L9FL�D=K�E=ADD=MJK��
�

�

�
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�GEH9JLAE=FL�FU���.�;G���@9F?=�*=L�6=JG�!IMALQ�!MJG�
�

➢� Caractéristiques générales 
�
Code ISIN : 
�;LAGF���!1.���".�����������
�;LAGF�%�!1.�� ".�����������
�;LAGF�)�!1.���".�����������
�;LAGF�)"�!1.���".�����������
�;LAGFK�.�!1.���".�����������
 
Caractéristiques des actions : 
*9LMJ=� <M� <JGAL� 9LL9;@_� [� D9� catégorie d’action� �� D=K� <JGALK� <=K� HJGHJA_L9AJ=K� KGFL� =PHJAE_K� =F� 9;LAGFK
� ;@9IM=� 9;LAGF�
correspondant à une fraction de l’actif du compartiment de la SICAV. Chaque actionnaire dispose d’un droit de propriété sur 

D=K�9;LA>K�<M�;GEH9JLAE=FL�<=�D9�/%��2�HJGportionnel au nombre d’actions possédées.�
,J_;AKAGFK�<=K�EG<9DAL_K�<=�L=FM=�<M�H9KKA>�: la tenue du passif est assurée par Rothschild Martin Maurel. L’admission des 

9;LAGFK�=KL�=>>=;LM_=�=F�!MJG;D=9J�"J9F;=��
 JGALK�<=�NGL=���;@9IM=�9;LAGFF9AJ=�<AKHGK=�<=K�droits de vote attachés aux actions qu’il possède. Les Statuts de la SICAV 

en précisent les modalités d’exercice.�
"GJE=�<=K�9;LAGFK���9M�HGJL=MJ�
 _;AE9DAK9LAGF�<=K�9;LAGFK���LGML=K�D=K�9;LAGFK�KGFL�<_;AE9DAK_=K�=F�<AP�EADDA^E=K��
�
Date de clôture :� =JFA=J�BGMJ�<=�:GMJK=�<M�EGAK�<=�<_;=E:J=��
,J=EA^J=�;DbLMJ=������<_;=E:J=������
�
Indications sur le régime fiscal : 
(=�J_?AE=� >AK;9D�9HHDA;9:D=�9MP�HDMK�GM�EGAFK�values, latentes ou constatées à l’occasion d’un rachat, partiel ou total, 

<_H=F<� <=K� <AKHGKALAGFK� >AK;9D=K� 9HHDA;9:D=K� [� D9� KALM9LAGF� H9JLA;MDA^J=� <M� KGMK;JAHL=MJ� =LGM� <=� D9� BMJA<A;LAGF�
d’investissement de la�SICAV. Dans le doute, le souscripteur doit s’adresser à un conseiller professionnel. (=�H9KK9?=�
d’une catégorie d’action à une autre catégorie d’action est assimilé à une cession et toute plus�N9DM=�=KL�;GFKL9L_=�[�;=LL=�
G;;9KAGF��
�
(=�J=N=JK=E=FL�H9J�D9�Kociété de gestion à l’association Océan Polaire de 0,15% par an de l’actif net de chacune des 

9;LAGFK���!1.
�%�!1.�=L�.�!1.�<M�;GEH9JLAE=FL
�<_<MAL�<=K�>J9AK�<=�?=KLAGF�HJ_D=N_K�H9J�D9�KG;A_L_�<=�?=KLAGF
�F=�<GFF=�
H9K�DA=M�[�MF�_N=FLM=D�9N9FL9?=�>AK;9D�HGMJ�D=K�9;LAGFF9AJ=K, Rothschild & Co Asset Management s’engageant quant à elle 

=PHJ=KK_E=FL�[�Q�J=FGF;=J��
�
Dominante fiscale :�+,�2)�_DA?A:D=�9M�,D9F�!H9J?F=�=F��;LAGFK��,!���
(’OPCVM est éligible à l’abattement pour une durée de détention de droit commun prévu au 1ter de l’article 150�� �<M�
�G<=�#_F_J9D�<=K�%EHbLK
�D’OPCVM�_L9FL�=F�H=JE9F=F;=�AFN=KLA�9M�EAFAEME�[�����=F�H9JLK�GM�9;LAGFK�<=�KG;A_L_K
�
<=HMAK�Ka création. Ce régime d’imposition des gains nets (plus ou moins�N9DM=K��<=�;=KKAGF�<=�N9D=MJK�EG:ADA^J=K�GM�<=�
droits sociaux est soumis au barème progressif de l’impôt sur le revenu et applicable aux personnes physiques ayant leur 

<GEA;AD=�>AK;9D�=F�"J9F;=��
�
Il est conseillé à l’investisseur de s’adresser à un conseiller spécialisé à ce sujet.�
�
%D�=KL�HJ_;AK_�IM=�D=�;GEH9JLAE=FL�AFN=KLAJ9�=F�H=JE9F=F;=�9M�EGAFK�����<=�KGF�9;LA>�F=L�LGL9D�<9FK�<=K�H9JLA;AH9LAGFK�=F�
actions (et qui ne font pas l’objet de prêt), telles que définies par le régime fiscal allemand des fonds d’investissement 

�<AKHGKALAGFK�9HHDA;9:D=K�<=�D9�DGA�9DD=E9F<=�<=������KMJ�D9�>AK;9DAL_�<=K�AFN=KLAKK=E=FLK��S�L@=�#=JE9F�%FN=KLE=FL�09P�
�;L������X��=L�<_;J=LK�9<EAFAKLJ9LA>K�_EAK�H9J�D=K�9MLGJAL_K�>AK;9D=K�9DD=E9F<=K���
�

➢� Dispositions particulières�
�

Code ISIN : 
�;LAGF���!1.���".�����������
�;LAGF�%�!1.�� ".�����������
�;LAGF�)�!1.���".�����������
�;LAGF�)"�!1.���".�����������
�;LAGFK�.�!1.���".�����������
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Délégation de gestion financière���*_9FL�
 
Objectif de gestion :��
.�;G���@9F?=�*=L�6=JG�!IMALQ�Euro a pour objectif de gestion d’obtenir, sur une durée de placement recommandée de 5 
9FK�EAFAEME
�MF=�H=J>GJE9F;=�F=LL=�<=�>J9AK�<=�?=KLAGF�KMH_JA=MJe à celle de l’indice Euro Stoxx® DR (C), en étant en 
H=JE9F=F;=� AFN=KLA�et exposé à hauteur d’au moins ����<=�KGF�9;LA>�F=L�=F�9;LAGFK�<GFL�HJAF;AH9D=E=FL�<=K�9;LAGFK�
_EAK=K�<9FK�MF�GM�HDMKA=MJK�H9QK�<=�D9�RGF=�=MJG��
Le compartiment met en œuvre une démarche d’investissement socialement responsable et une approche�<QF9EAIM=�<=�
J_<M;LAGF�<=K�_EAKKAGFK�;9J:GF=�visant à atteindre l’objectif « Net Zero » en 2050
�IMA�J=HGK=FL�KMJ�<=MP�_D_E=FLK����

�A�� MF=� K_D=;LANAL_� J=F>GJ;_=� <=K� 9;LAGFK� =F� HGJL=>=MADD=� KMJ� D9� :9K=� <=K� HJ9LAIM=K� =FNAJGFF=E=FL9D=K� <=K�
KG;A_L_K�_E=LLJA;=K�=L�

�AA�� D=�HADGL9?=�de l’Intensité Carbone de la Poche Carbone du portefeuille, tels que ces termes sont définis dans 
la stratégie d’investissement. Cette Intensité Carbone devra (i) être au minimum inférieure de 20% à celle de 
l’indice de référence <M�;GEH9JLAE=FL=L� �AA�� J=KH=;L=J� MF=� LJ9B=;LGAJ=�GJA=FL_=�[� D9�:9AKK=�<=� ���H9J�9F
�
constatée à la clôture de l’exercice,�9N=;�;GEE=�<9L=�<=�J_>_J=F;=�D=����<_;=E:J=�������(=�J=KH=;L�<=�D9�
LJ9B=;LGAJ=�;9J:GF=�<=����K=J9�H=JEAK� �A��H9J� D9�K_D=;LAGF�<=�N9D=MJK�9Q9FL�=F;D=F;@_�MF=� LJ9B=;LGAJ=�<=�
:9AKK=�<=�D=MJK�_EAKKAGFK�;9J:GF=�=LGM��AA��NA9�<=K�9J:ALJ9?=K�<=�N9D=MJK��<9FK�D=�:ML�d’9LL=AF<J=�;=L�G:B=;LA>�
=LGM�=F�;GEHD_E=FL�<=K�9J:ALJ9?=K�<=�N9D=MJK�J_9DAK_K�HGMJ�L=FAJ�;GEHL=�<=K�N9JA9LAGFK�<=�E9J;@_���

�
Ainsi, l’objectif dM�;GEH9JLAE=FL� =KL� <=� ;GF;ADA=J� H=J>GJE9F;=� >AF9F;A^J=� =L� AEH9;L� =FNAJGFF=E=FL9D� =F� >9NGJAK9FL� MF=�
LJ9B=;LGAJ=�<=�J_<M;LAGF�<=K�_EAKKAGFK�;9J:GF=�9DA?F_=�KMJ�l’�;;GJ<�<=�,9JAK���
(�G:B=;LA>�<�AFN=KLAKK=E=FL�=KL�<=�;GFLJA:M=J�[�D�G:B=;LA>�<=�<_N=DGHH=E=FL�<MJ9:D=�����S�+  �X��<=K�*9LAGFK�1FA=K�J=D9LA>�
[�D9�DMLL=�;GFLJ=�D=K�;@9F?=E=FLK�;DAE9LAIM=K���
 
�MKKA
� l’attention de l’investisseur est attirée sur le fait que l’impact environnemental <M�;GEH9JLAE=FL�K=�>9AL�9M�LJ9N=JK�
<=K�AFN=KLAKK=E=FLK�IMA�D=�;GFKLALM=FL����
�
Indicateur de référence : 
�
L'indice de référence est l’Euro StoxxT� .�������G<=��DGGE:=J?���/440�%F<=P�
�<ANA<=F<=K�F=LK�J_AFN=KLAK���
�
L’indice de référence est un comparateur utilisé pour mesurer la performance du ;GEH9JLAE=FL�� (=� ?=KLAGFF9AJ=�
d’investissement considère l’intensité carbone moyenne pondérée du ;GEH9JLAE=FL�par rapport à l’indice de référence, ce 

IMA�F=�DAEAL=�H9K�D9�;GFKLJM;LAGF�<M�HGJL=>=MADD=���=L�AF<A;=�<=�J_>_J=F;=�9�_L_�;@GAKA�;9J�AD�J=>D^L=�9M�EA=MP�D9�HGJL_=�<=�
l’objectif financier du ;GEH9JLAE=FL��(=�;GEH9JLAE=FL�=KL�?_J_�9;LAN=E=FL��(=�?_J9FL�<M�;GEH9JLAE=FL�jouit d’une liberté 

LGL9D=� IM9FL� 9MP� AFN=KLAKK=E=FLK� [� 9;@=L=J
� [� ;GFK=JN=J� GM� [� N=F<J=� HGMJ� D=� ;GEH9JLAE=FL�� (9� ;GEHGKALAGF� <M�
;GEH9JLAE=FL�peut différer de manière significative de la composition de l’indice de référence. L’indice de référence n’est 

pas un indice de référence ESG, il n’intègre donc ni les critères ESG, ni les critères de durabilité. Aucun indice ESG 

pertinent par rapport à la stratégie n’est disponible à ce jour.�
�
L’indice Euro Stoxx® DR (C) (Code Bloomberg : SXXT Index), caD;MD_�<ANA<=F<=K�F=LK�J_AFN=KLAK
�=KL�MF�AF<A;=�J=HJ_K=FL9LA>�
de l’évolution des marchés actions de la zone euro. Il recouvre environ 300 sociétés de la zone euro de toutes tailles de 

;9HAL9DAK9LAGFK�:GMJKA^J=K��H=LAL=K
�EGQ=FF=K�=L�?J9F<=K�;9HAL9DAK9LAGFK���
�=L�AF<A;=�=KL�9<EAFAKLJ_�H9J�/LGPP�(AEAL=<�=L�=KL�<AKHGFA:D=�KMJ�D=�KAL=�%FL=JF=L�OOO�KLGPP�;GE��
�
A la date de la dernière mise à jour du présent prospectus, l’administrateur de l’indice de référence (Stoxx�(AEAL=<��=KL�
inscrit sur le registre d’administrateurs et d’indices de référence tenu par l’ESMA. �
�
�GF>GJE_E=FL�9M�J^?D=E=FL��1!�����������<M�,9JD=E=FL�=MJGH_=F�=L�<M��GFK=AD�<M���BMAF�����
�D9�/G;A_L_�<=�?=KLAGF�
dispose d’une procédure de suivi des indices de référence utilisés décrivant les mesures à mettre en œuvre en cas de 

EG<A>A;9LAGFK�KM:KL9FLA=DD=K�9HHGJL_=K�[�MF�AF<A;=�GM�<=�;=KK9LAGF�<=�>GMJFALMJ=�<=�;=L�AF<A;=��
�
Ce compartiment a pour objectif de gestion la recherche d’une performance supérieuJ=� [� ;=DD=� <=� KGF� AF<A;9L=MJ� <=�
référence l’Euro Stoxx® DR (C), sur la durée de placement recommandée. La composition du compartiment peut s’écarter 

significativement de la répartition de l’indicateur.�
�
Cet OPCVM n’est pas un OPCVM indiciel.��
�
�
�
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�
Stratégie d'investissement : 
�

a. Description des stratégies utilisées : 
�
L’allocation stratégique globale du portefeuille est la suivante : 
 
Le portefeuille de l’OPCVM est géré en référence à l’indice�!MJG�/LGPPT� .������
�
!F�NM=�<=�J_9DAK=J�l’objectif de gestion, le portefeuille de .�;G���@9F?=�*=L�6=JG�!IMALQ�!MJG�=KL�=F�H=JE9F=F;=�AFN=KLA�
=L�=PHGK_�[�@9ML=MJ�<=�����9M�EGAFK�<=�KGF�9;LA>�F=L�<9FK�<=K�9;LAGFK�_EAK=K�KMJ�MF�GM�HDMKA=MJK�E9J;@_K�<=�D9�RGF=�
=MJG��,GMJ� D=�KGD<=
� D=�;GEH9JLAE=FL�HGMJJ9� AFN=KLAJ�<9FK�<=K�HJG<MALK�<=� L9MP�9AFKA�IM=�<9FK�<=K�+,�2)�GM�"GF<K�
d’investissement. �
�
(=�HJG;=KKMK�<=�K_D=;LAGF�<=K�N9D=MJK
�9HH9JL=F9FL�[�LGMK�K=;L=MJK�Q�;GEHJAK�D=�;9K�_;@_9FL�[�<=K�K=;L=MJK�HGDDM9FLK
��A��
KMAL�<=K� J^?D=K�<=�?=KLAGF� AFL=JF=K� >GJE9DAK_=K
� �AA�� AFL^?J=�MF=�9F9DQK=�=PLJ9�>AF9F;A^J=�<=K�KG;A_L_K�=L�<=K�_E=LL=MJK�
KGMN=J9AFK�KGMK� D=MJK�9KH=;LK�!FNAJGFF=E=FL9MP
�/G;A9MP�=L�<=�#GMN=JF9F;=��!/#��=L� �AAA�� J=KH=;L=�MF�=FK=E:D=�<=�
règles et d’exclusion ISR discriminantes. Des détails concernant la méthodologie de calcul de l’intensité carbone du 
HGJL=>=MADD=�=L�D=�L9MP�<=�;GMN=JLMJ=�=F�<GFF_=K�;9J:GF=�<M�HGJL=>=MADD=�KGFL�<AKHGFA:D=K�<9FK�D=��G<=�<=�LJ9FKH9J=F;=�
9HHDA;9:D=� 9M� ;GEH9JLAE=FL
� HM:DA_� KMJ� D=� KAL=� AFL=JF=L� <=� D9� KG;A_L_� <=� ?=KLAGF� à l’adresse : 
@LLHK�9E�=M�JGL@K;@AD<9F<;G�;GE�
�
(=�;GEH9JLAE=FL�;@=J;@=�[� >9NGJAK=J� D9� LJ9FKALAGF�N=JK�MF=�_;GFGEA=�<AL=�S�F=L�R=JG�X
�9N=;�HGMJ�G:B=;LA>� D9� J_<M;LAGF�
<J9KLAIM=�<=K�_EAKKAGFK�<=�;9J:GF=�en ligne avec l’étape 2050 de l’�;;GJ<�<=�,9JAK
�HGMJ�H9JN=FAJ�[�DAEAL=J�D=�J_;@9M>>=E=FL�
;DAE9LAIM=�[�un niveau inférieur à 2° d’ici 2100, par rapport à l’ère préindustrielle.  �
��
,GMJ�9LL=AF<J=�KGF�G:B=;LA>�<=�J_<M;LAGF�<=K�_EAKKAGFK�;9J:GF=K
�D=�;GEH9JLAE=FL�AFN=KLAL�<9FK�<=K�=FLJ=HJAK=K�IMA�KGFL�
HD=AF=E=FL�=F?9?_=K�<9FK�;=LL=�LJ9FKALAGF
�=L�<GFL�D=K�G:B=;LA>K�<=�J_<M;LAGF�<=K�_EAKKAGFK�<=�;9J:GF=
�[�;GMJL�GM�EGQ=F�
L=JE=
�KGFL�9DA?F_=K�9N=;�D’�;;GJ<�<=�,9JAK����
��
Le compartiment investit dans deux types d’entreprises :�

-� (9�HJ=EA^J=�;9L_?GJA=
�9HH=D_=�S�(=9<=JK�X�J=?JGMH=�D=K�KG;A_L_K�IMA�KGFL�9M<AL_=K�Har l’initiative Science Based 

Targets « SBTi », formée d’experts scientifiques dont le but est de définir, de promouvoir et valider les meilleures 

HJ9LAIM=K�=F�E9LA^J=�<=�J_<M;LAGF�<=K�_EAKKAGFK�;9J:GF=�=L�<�G:B=;LA>K��F=L�R=JG�
�;GF>GJE_E=FL�[�D9�K;A=F;=�<M�
;DAE9L����

-� (9�<=MPA^E=�;9L_?GJA=�9HH=D_=�S�!F�LJ9FKALAGF�X�J=?JGMH=�<=K�=FLJ=HJAK=K�IMA�GFL�<_B[�EAK�=F�HD9;=�<=K�HD9FK�
9E:ALA=MP�<=�J_<M;LAGF�<=K�_EAKKAGFK�;9J:GF=
�qui n’ont pas encore fait l’objet d’un audit et sur lesquelles des 

actions d’engagement ciblées sont E=F_=K��!DD=K�KGFL�K_D=;LAGFF_=K�KMJ�D9�:9K=�<=K�9F9DQK=K�<=�L=EH_J9LMJ=K�
=>>=;LM_=K�H9J��9J:GF��"AF9F;=��;9:AF=L�<=�;GFK=AD�AF<_H=F<9FL�KH_;A9DAK_���
�

�M�LJ9N=JK�<=�K=K�AFN=KLAKK=E=FLK�<9FK�<=K�=FLJ=HJAK=K�<AL=K�S�(=9<=JK�X�KMJ�D=K�=FB=MP�;DAE9LAIM=K
�=L�<=K�=FLJ=HJAK=K�
qui s’améliorent «�!F�LJ9FKALAGF�» et auxquelles sont associées un plan d’engagement actif, le compartiment a pour objectif 
d’encourager la transition vers une économie d’émissions ;9J:GF=�S�F=L�R=JG�X����
��
D’ici 2030, le compartiment s’engage à détenir en portefeuille 90% d’entreprises «�(=9<=JK�X
�9Q9FL�D=MJK�G:B=;LA>K�9M<AL_K�
H9J�D=K�/�0A���
��
�AFKA
� D=�;GEH9JLAE=FL�;@=J;@=�[�;GFLJA:M=J�HGKALAN=E=FL�[� D�G:B=;LA>�<=�<_N=DGHH=E=FL�<MJ9:D=���� �+  ��<=K�*9LAGFK�
1FA=K�J=D9LA>�[�D9�DMLL=�;GFLJ=�D=K�;@9F?=E=FLK�;DAE9LAIM=K������
�
L’allocation globale est la suivante���

-� entre 90 et 100% de l’actif�F=L�<M�;GEH9JLAE=FL�KMJ�MF�GM�HDMKA=MJK�E9J;@_K�<=K�9;LAGFK�<GFL�����<=�D9�
HG;@=�9;LAGF�=F�9;LAGFK�_EAK=K�<9FK�MF�GM�HDMKA=MJK�H9QK�<=�D9�RGF=�=MJG
�9HH9JL=F9FL�[�LGMK�D=K�K=;L=MJK�
AF<MKLJA=DK�=L�<=�LGML=K�L9ADD=K�<=�;9HAL9DAK9LAGF�:GMJKA^J=�� �����E9PAEME�de l’actif net se composera <=�
H=LAL=K�;9HAL9DAK9LAGFK�=L�EA;JG�;9HAL9DAK9LAGFK
�_L9FL�HJ_;AK_�IM=�D=K�KG;A_L_K�=FLJ9FL�<9FK�D=�H_JAE^LJ=�<=K�
H=LAL=K�capitalisations sont celles dont la capitalisation boursière est inférieure à 1 milliard d’euros���

-� entre 0 et 10% de l’actif F=L�=F�HJG<MALK�<=�L9MP�GM�;GFN=JLA:D=K��_EAK�=F�=MJG��_EAK�H9J�<=K�!L9LK
�<=K�
_E=LL=MJK�HJAN_K
�=L�<=�LGML=�IM9DAL_�<=�KA?F9LMJ=
�Q�;GEHJAK�[�@9ML�J=F<=E=FL��[�;9J9;L^J=�KH_;MD9LA>���!F�
attente d’opportunité d’investissement sur les actions, ces investissements en produits de taux 
;GJJ=KHGF<=FL�[�MF�G:B=;LA>�<=�J_EMF_J9LAGF�HDMK�_D=N_�IM=�D=�EGF_L9AJ=�=MJG���

-� =FLJ=���=L�����de l’actif net ��
o� <_HbLK
�
o� parts ou actions d’OPCVM de droit européen relevant de la directive européenne 2009/65/CE ou de 

droit français (dont les parts ou actions d’OPCVM du groupe Rothschild & Co).�
�

http://www.am.eu.rothschildandco.com/
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En outre, dans la limite maximum d’une fois son actif, l’OPCVM peut intervenir sur des instruments financiers à terme 
F_?G;A_K�KMJ�<=K�E9J;@_K�J_?D=E=FL_K�>J9F]9AK�=L�_LJ9F?=JK�GM�<=�?J_�[�?J_��KO9HK�<=�;@9F?=
�E9J;@_�<=K�>MLMJ=K�=L�
GHLAGFK�KMJ�9;LAGFK�GM� AF<A;=K�9;LAGFK��9>AF�<=�HGMJKMANJ=�KGF�G:B=;LA>�<=�?=KLAGF� �FGL9EE=FL�<9FK� D=�HADGL9?=�<=�KGF�
exposition au marché actions et de change). Pour ce faire, il peut couvrir son portefeuille et/ou l’exposer sur des 
instruments de taux, des indices actions, des actions ou de change. L’exposition consolidée au marché� 9;LAGFK� <M�
portefeuille, y compris l’exposition induite par l’utilisation des instruments financiers à terme, ne dépassera pas 110%.�
�
L’exposition au risque de change pour l’actionnaire�AFN=KLAKK9FL�=F�=MJG�=KL�9;;=KKGAJ=��� 
 
Critères de sélection des titres : 

�
!F� ;GEHD_E=FL� <=� D9� HGDALAIM=� !/#� <=� D9� KG;A_L_� <=� ?=KLAGF� <AKHGFA:D=� KMJ� FGLJ=� KAL=� AFL=JF=L���
@LLHK�9E�=M�JGL@K;@AD<9F<;G�;GE
�D=K�J_KMDL9LK�<=�D9�J=;@=J;@=�=PLJ9�>AF9F;A^J=�KGFL�AFL_?J_K�[�<A>>_J=FLK�FAN=9MP�<9FK�
notre processus d’investissement����

�A�� (a définition de l’univers d’investissement éligible��� ;=DD=�ci s’appuie sur des J^?D=K� =L� <=K� E_;9FAKE=K�
d’exclusion relatifs aux critères extra�>AF9F;A=JK���

�AA�� (9�K_D=;LAGF�<=�N9D=MJK�=F�complément de l’analyse du cycle économique et de l’analyse fondamentale.�

�
(9�H9JL�<=K�_E=LL=MJK�9F9DQK_K�KMJ�D9�:9K=�<=K�;JAL^J=K�=PLJ9�>AF9F;A=JK�<9FK�D=�HGJL=>=MADD=
�K=J9�<MJ9:D=E=FL�KMH_JA=MJ=�
[�����de l’actif net, hors titres de créances et liquidités détenues à titre accessoire.�
�
Etape 1����Définition de l’univers d’investissement éligible���
�
La définition de l’univers d’investissement actions éligible repose sur le respect de certains HJAF;AH=K�>GF<9E=FL9MP�=L�<=�
;JAL^J=K�=PLJ9�>AF9F;A=JK, elle s’articule autour des actions principales ci�<=KKGMK����
�

•� L’exclusion de sociétés qui ne respecteraient pas certains principes fondamentaux du Pacte Mondial des 

Nations Unies. 
 

•� L’exclusion des sociétés qui ne respecteraient pas les Conventions fondamentales de l’Organisation 

Internationale du Travail. 
 

•� L’exclusion des sociétés qui ne respecteraient pas les Principes directeurs des Nations Unies relatifs aux 

entreprises et aux droits de l’Homme. 
 

•� L’exclusion des sociétés qui ne respecteraient pas les Principes de l’OCDE pour les entreprises 

multinationales. 
 

•� L’exclusion de sociétés qui ne seraient pas en ligne avec les principes d’investissement relatifs au 

charbon thermique en vigueur au sein des lignes d’investissement du Groupe Rothschild & Co.�
�

•� L’exclusion de sociétés qui appartiendraient aux secteurK�;GFLJGN=JK_K�KMAN9FLK��� D=K�9JE=K�;GFLJGN=JK_=K�=L�
FM;Déaires, le tabac, l’alcool la pornographie et les jeux de hasard��

�
•� De manière générale, la note ESG du portefeuille sera durablement supérieure à la note ESG de l’univers 

d’investissement initial, calculée après élimination des 20% des valeurs les moins bien notées sur la base 

des critères extra-financiers��AF<A;=�9;LAGFK�<=�D9�RGF=�=MJG�!MJG�/LGPP�0GL9D�)9JC=L���(9�KG;A_L_�<=�?=KLAGF�
H=ML� K_D=;LAGFF=J� <=K� N9D=MJK� =F� <=@GJK� <=� l’AF<A;9L=MJ� composant son univers d’investissement�
� LGML� =F�
s’assurant que l’indicateur� J=L=FM� KGAL� MF� _D_E=FL� <=� ;GEH9J9AKGF� H=JLAF=FL� <=K� ;9J9;L_JAKLAIM=K� !/#� <M�
;GEH9JLAE=FL���
Cet objectif d’amélioration de note extra�>AF9F;A^J=�J=HGK=�HJAF;AH9D=E=FL�KMJ� D=K�FGL=K�_L9:DA=K�H9J� D9�KG;A_L_�
=PL=JF=�<=�J=;@=J;@=�=PLJ9�>AF9F;A^J=�)/�%�!/#�.=K=arch qui prend en compte dans l’analyse des piliers E, S 

=L�#�D=K�_D_E=FLK�KMAN9FLK����
•� ,ADA=J� !FNAJGFF=E=FL9D� : étude de l’exposition de la société à des risques et/ou opportunités 

environnementaux/aux risques spécifiques liés à son secteur d’activité et des politiques, et en conséquence, 

les stratégies mises en œuvre pour y répondre �JAKIM=K� H@QKAIM=K� DA_K� 9M� ;@9F?=E=FL� ;DAE9LAIM=
�
=F;9<J=E=FL�<=K�<_;@=LK
�=L;����

http://www.am.eu.rothschildandco.com/
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•� ,ADA=J�/G;A9D�: étude de l’exposition de la société à des risques et/ou opportunités sociaux/les spécifiques à 

son secteur d’activité et des politiques, et en conséquence, les stratégies mises en œuvre pGMJ�Q�J_HGF<J=�
�>GJE9LAGF�<=K�K9D9JA_K
�K_;MJAL_�<=K�HJG<MALK
�=L;������

•� ,ADA=J�#GMN=JF9F;=� : étude des instances de contrôle (ex : niveau d’indépendance du conseil, pratiques 

;GEHL9:D=K
�=L;���=L�<=K�HJ9LAIM=K�=F�E9LA^J=�<=�?GMN=JF9F;=��=P���HGDALAIM=�9FLA�;GJJMHLAGF
�=L;�������
�

)/�%�!/#�.=K=9J;@�FGL=�D=K�=FLJ=HJAK=K�<=�����[����������_L9FL�D9�E=ADD=MJ=�FGL=���(9�H@ADGKGH@A=�<=�FGL9LAGF�
de MSCI ESG Research repose en partie sur la matérialité des enjeux ESG, en ligne avec notre volonté d’intégrer 

D=K�=FB=MP�ESG dans nos analyses de convexité. La recherche MSCI ESG Research s’appuie sur des données 

HM:DAIM=K���=DD=�J=HGK=�FGL9EE=FL�KMJ����
•�  =K�<GFF_=K�E9;JG�_;GFGEAIM=K�=L�K=;LGJA=DD=K�HM:DA_=K�H9J�<=K�!L9LK
�<=K�+*#
�=L�<=K�!L9:DAKK=E=FLK�

MFAN=JKAL9AJ=K
�
•�  =K�<GFF_=K�_E9F9FL�<AJ=;L=E=FL�<=K�HM:DA;9LAGFK�<=K�KG;A_L_K�_LM<A_=K���J9HHGJLK�9FFM=DK
�J9HHGJLK�./!
�

=L;��
•� En synthèse, pour chaque enjeu ESG clef identifié (entre 3 et 8 selon l’industrie) par secteur :�

MSCI ESG Research évalue l’exposition de la société étM<A_=� 9M� JAKIM=� =FNAK9?_� �=F� >GF;LAGF� <=� KGF�
business model, de sa présence dans certains pays, etc.) et les politiques et actions mises en œuvre pour 

l’encadrer ;�
•� De la même manière, s’il s’agit d’une opportunité, au sein du secteur considéré, MSCI ESG ReK=9J;@�_LM<A=�

l’exposition de la société à l’opportunité envisagée et les initiatives mises en place pour l’adresser. �
�
(=K�FGL9LAGFK�KGFL�9LLJA:M_=K�K=;L=MJ�H9J�K=;L=MJ�NA9�MF=�9HHJG;@=�S��=KL�AF��D9KK�X
�L=DD=�IM=�<_>AFAL�;A�9HJ^K���
�� (=K�FGL=K�<_>AFA=K�KMJ�;@9IM=�=FB=M�;D=>�KGFL�KGEE_=K�=L�HGF<_J_=K�=F�>GF;LAGF�<=�D=MJ�AEHGJL9F;=�9M�

sein du secteur considéré afin d’obtenir une note générale absolue (de 0 à 10/10).�
�� (=K� 9F9DQKL=K� <=�)/�%� !/#�.=K=9J;@� HJG;^<=FL� =FKMAL=� [� MF=� <AKLJA:MLAGF� <=K� FGL=K� 9M� K=AF� <=K�

K=;L=MJK�_LM<A_K��<=�����[�������(=K�FGL9LAGFK�9AFKA�G:L=FM=K�KGFL�J=D9LAN=K�9M�K=AF�<=�;@9IM=�K=;L=MJ�
;GMN=JL��

L’approche Best�AF�class privilégie les entreprises les mieux notées d’un point de vue extra�>AF9F;A=J�9M�K=AF�<=�
D=MJ�K=;L=MJ�d’activité, sans privilégier ou exclure un secteur.�
�
 9FK� D=MJK� LJ9N9MP� <=� FGL9LAGF
� D=K� 9F9DQKL=K� )/�%� !/#� .=K=9J;@� AFL^?J=FL� D=K� _N=FLM=DD=K� ;GFLJGN=JK=K�
9MPIM=DD=K�KGFL�=PHGK_=K�D=K�KG;A_L_K��(=K�FGL=K�!/#
�J=NM=K�9�EAFAE9�9FFM=DD=E=FL
�H=MN=FL�`LJ=�J_NAK_=K�<=�
E9FA^J=�9<�@G;�HGMJ�AFL_?J=J�MF=�;GFLJGN=JK=��
%D�=KL�HGKKA:D=�<=�KMHHGK=J�IM=� D=�HJ=KL9L9AJ=�<=�<GFF_=K�=PLJ9�>AF9F;A^J=K
�)/�%�!/#�.=K=9J;@
� >9AL� >9;=�[�
;=JL9AF=K�DAEAL=K�E_L@G<GDG?AIM=K
�IMA�HGMJJ9A=FL�`LJ=
�[�LALJ=�ADDMKLJ9LA>
�D=K�KMAN9FL=K����
�� ,JG:D^E=�<=�HM:DA;9LAGF�E9FIM9FL=�GM�D9;MF9AJ=�<=�D9�H9JL�<=�;=JL9AF=K�=FLJ=HJAK=K�KMJ�<=K�AF>GJE9LAGFK�
�H9J�=P=EHD=�HGJL9FL�KMJ�D=MJK�;9H9;AL_K�[�?_J=J�D=MJK�=PHGKALAGFK�[�;=JL9AFK�JAKIM=K�!/#��IMA�GFL�MLADAK_=K�;GEE=�
AFHML�<M�EG<^D=�<=�FGL9LAGF�!/#�<=�)/�%�!/#�.=K=9J;@���;=�HJG:D^E=�_N=FLM=DD=E=FL�9LL_FM_�H9J�)/�%�!/#�
.=K=9J;@�H9J�D=�J=;GMJK�[�<=K�KGMJ;=K�<=�<GFF_=K�9DL=JF9LAN=K�=PL=JF=K�[�D9�KG;A_L_�HGMJ�9DAE=FL=J�KGF�EG<^D=�
<=�FGL9LAGF���
�� ,JG:D^E=� DA_�[� D9�IM9FLAL_�=L�[� D9�IM9DAL_�<=K�<GFF_=K�!/#�[� LJ9AL=J� H9J�)/�%�!/#�.=K=9J;@� �>DMP�
d’informations important en temps continu à intégrer au modèle de notation ESG de MSCI ESG Research) : ce 

problème est éventuellement atténué par MSCI ESG Research par le recours à des technologies d’intelligence 

9JLA>A;A=DD=�=L�[�<=�FGE:J=MP�9F9DQKL=K�IMA�LJ9N9ADD=FL�[�LJ9FK>GJE=J�D9�<GFF_=�:JML=�=F�MF=�AF>GJE9LAGF�H=JLAF=FL=���
�� Problème lié à l’identification des informations et des facteurs pertinents pour l’analyse ESG extra�
>AF9F;A^J=�<M�EG<^D=�)/�%�!/#�.=K=9J;@�E9AK�IMA�=KL�LJ9AL_�=F�9EGFL�<M�EG<^D=�<=�)/�%�!/#�.=K=9J;@�HGMJ�
;@9IM=�K=;L=MJ��=L�H9J>GAK�;@9IM=�=FLJ=HJAK=����)/�%�!/#�.=K=9J;@�MLADAK=�MF=�9HHJG;@=�IM9FLAL9LAN=�N9DA<_=�
par l’expertise de chaque spécialiste sectoriel et le retour des investisseurs pour déterEAF=J� D=K�>9;L=MJK�!/#�
=PLJ9�>AF9F;A=JK�D=K�HDMK�H=JLAF=FLK�HGMJ�MF�K=;L=MJ�<GFF_��GM�HGMJ�MF=�=FLJ=HJAK=�H9JLA;MDA^J=�D=�;9K�_;@_9FL���
�
*GMK�FGMK�J_K=JNGFK�D=�<JGAL�<=�FGL=J�FGMK�E`E=�D=K�_E=LL=MJK�IMA�F=�K=J9A=FL�H9K�;GMN=JLK�H9J�D9�J=;@=J;@=�
)/�%�!/#�.=K=9J;@� [� D9IM=DD=� FGMK� 9NGFK� 9;;^K�=F� MLADAK9FL� <=K� KGMJ;=K�<=�<GFF_=K� >A9:D=K� =L� MF=� ?JADD=�
d’analyse qui soit comparable. �
�

Etape 2 : Processus de sélection des valeurs au sein de l’univers d’investissement éligible : 
 

!F�;GEHD_E=FL�<=K� J^?D=K�=L�exclusions énoncées précédemment, le processus de gestion de l’OPCVM combine les 
9HHJG;@=K�0GH� GOF�=L��GLLGE�Up qui permettent d’identifier deux sources de valeur ajoutée :�

▪� La sélection des titres s’appuie sur une approche fondamentale qui AFL^?J=�D=K�_D_ments d’analyse clés et 
;GEHD_E=FL9AJ=K�HJ_K=FL_K�;A�<=KKGMK���
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o� Une analyse quantitative visant à déterminer l’attractivité de valorisation en utilisant des ratios 
adaptés à chaque industrie (Valeur d’Entreprise/capitaux Employés, Valeur d’entreprise/Résult9L�
brut d’exploitation ; PER …)���

o� 1F=�9F9DQK=�IM9DAL9LAN=�:9K_=�KMJ� D9�;GEHJ_@=FKAGF�<M� B=M�;GF;MJJ=FLA=D
�<=� D9�E9FA^J=�<GFL� D9�
J=FL9:ADAL_�=KL� ;GFKLJMAL=� �<_K_IMADA:J=� G>>J=� � <=E9F<=
� 9N9FL9?=� H9J� D=K� ;GdLK
� D=K� :J=N=LK
� D=K�
E9JIM=K
�D9�J_?D=E=FL9LAGF
�=L;�����
!L�MF=�9F9DQK=�IM9DAL9LAN=�<=K�;JAL^J=K�=PLJ9�>AF9F;A=JK�S�!/#�X���(=�HbD=�!/#�=L�9F9DQK=�>AF9F;A^J=
�
ainsi que les équipes de gestion s’investissent dans la compréhension, l’analyse et l’appréciation 
<=K�GHHGJLMFAL_K�=L�JAKIM=K�<=�<MJ9:ADAL_�KH_;Afiques à des secteurs d’activité et des valeurs. Les 
décisions d’investissement et le pilotage des portefeuilles s’appuient sur nos propres travaux 
d’analyse financière et extra�>AF9F;A^J=� =L� KMJ� D9� J=;@=J;@=� )/�%� !/#� .=K=9J;@�� *GMK� FGMK�
9HHMQGFK�FGL9EE=FL�KMJ�D=K�J9HHGJLK�9FFM=DK�<=�<MJ9:ADAL_�=L�./!�<=K�KG;A_L_K
�FGK�_;@9F?=K�
avec les dirigeants de sociétés que nous rencontrons, des notes spécialisées d’analystes financiers 
et des rapports d’ONG, de la recherche académique spécialisée ou de base de donnéeK�=F�DA:J=�
9;;^K�L=DD=K�IM=�D=K�9F9DQK=K�J_9DAK_K�H9J�D=K�AFALA9LAN=K�/;A=F;=��9K=<�09J?=L��/�0A�
�0J9FKALAGF�
,9L@O9Q� �0,%�� GM� =F;GJ=��9J:GF� AK;DGKMJ=� ,JGB=;L
� HGMJ� AFL_?J=J� 9M�EA=MP� D=K� ;JAL^J=K� =PLJ9�
financiers dans nos analyses de convexité. En cas d’émergence d’une controverse, les équipes de 
Rothschild & Co Asset Management s’efforcent de contacter la société dans un délai raisonnable 
et peuvent être amenés à revoir leur thèse d’investissement. Afin de piloter l’intensité carbone de 
D9�,G;@=��9J:GF=�<e telle sorte qu’elle soit (i) 20% inférieure à celle�de l’Indice de référence =L��AA��
=F� DA?F=� 9N=;� MF=� LJ9B=;LGAJ=� GJA=FL_=� [� D9� :9AKK=� <=� ��� H9J� 9F� =F� EGQ=FF=��� FGK� _IMAH=K�
d’analystes et de g=KLAGF� AFL^?J=FL� <9FK� D=MJK� _LM<=K� D9� L=F<9F;=� =F;D=F;@_=
� D=K� HJGB=;LAGFK�
affichées en matière d’émissions carbone�=L�<=� trajectoire de température réalisée par l’initiative 
/;A=F;=��9K=<�09J?=LK�=L�H9J��9J:GF��"AF9F;=
�;9:AF=L�<=�;GFK=AD�AF<_H=F<9FL�=L�KH_;A9DAK_�<9FK�
D9�KLJ9L_?A=�:9K�carbone et l’adaptation au ch9F?=E=FL�;DAE9LAIM=���
�

,GMJ�MF=�E=ADD=MJ=�;GEHJ_@=FKAGF
�AD�=KL�HJ_;AK_�IM=���
�

-� D9�S�,G;@=��9J:GF=�X�K=�<_>AFAL�;GEE=�D9�IMGL=�H9JL�KA?FA>A;9LAN=�<M�HGJL=>=MADD=�;GEHGK_=�
<=K�9;LA>K�KMJ�D=KIM=DK�D9�KG;A_L_�<=�?=KLAGF�=KL�=F�E=KMJ=�<=�KMANJ=� l’intensité carbone, à 
savoir (i) les titres d’actions et d’obligations émis par des sociétés et (ii) l=K�+,��KGMK�B9;=FLK�
investis à hauteur de 50% minimum de leur actif net en titres d’actions ou d’obligations émis 
H9J�<=K�KG;A_L_K��(=K�EG<9DAL_K�<=�;9D;ul de l’intensité carbone du portefeuille et des éléments 
J=D9LA>K�[�D9�;GMN=JLMJ=�<M�HGJL=>=MADD=�=F�<GFF_=K�;9J:GF=�KGFL�<_L9ADD_=K�<9FK�D=��G<=�<=�
LJ9FKH9J=F;=�9HHDA;9:D=�9M�;GEH9JLAE=FL
�HM:DA_�KMJ�D=�KAL=�AFL=JF=L�<=�D9�KG;A_L_�<=�?=KLAGF�
à l’adresse ��@LLHK�9E�=M�JGL@K;@AD<9F<;G�;GE
�9AFKA�IM=�<9FK�D=�J=HGJLAF?�LJAE=KLJA=D�!/#�
<M�"�,��
�

-� L’Intensité Carbone du portefeuille se définit comme la somme pondérée par leurs poids en 
HGJL=>=MADD=�<=K�AFL=FKAL_K�;9J:GF=�<=K�KGMK�B9;=FLK�HJ_K=FLK�9M�K=AF�<=�D9�,G;@=�;9J:GF=�<M�
portefeuille. Pour une société donnée, l’intensité carbone retenue se défAFAL�;GEE=�D=�EGFL9FL�
annuel (année N) des émissions de CO2 (scopes 1 et 2) divisé par le Chiffre d’annuels (année 
N) de ladite société. Le calcul d’intensité carbone de la Poche Carbone est rebasé sur 100 
HGMJ�L=FAJ�;GEHL=�<M�L9MP�<=�;GMN=JLMJ=�<AKHGFA:D=�sur l’indicateurs Intensité carbone. Les 
<GFF_=K�F_;=KK9AJ=K�[�;=K�;9D;MDK�H=MN=FL�HJGN=FAJ�<=�HJ=KL9L9AJ=K�<=�<GFF_=K�=PL=JF=K�
�)/�%�!/#�.=K=9J;@�H9J�=P=EHD=��=LGM�_E9F=J�<AJ=;L=E=FL�<=K�KG;A_L_K�;GF;=JF_=K��

�
L’essentiel de la valeur ajoutée de notre prG;=KKMK�J=HGK=�<GF;�KMJ�MF=�9HHJG;@=�S�:GLLGE�MH�X
�:9K_=�KMJ�
l’analyse fondamentale des sociétés, pour apprécier si les hypothèses de rentabilité implicites issues de la 
N9DGJAK9LAGF�9HH9J9AKK=FL�BMKLA>A_=K
�KMJ_N9DM_=K�GM�KGMK�_N9DM_=K��
L’allocation sectorielle est la résultante d’une confrontation entre analyses «�:GLLGE�MH�X�=L�S�LGH�<GOF�X��
�

▪� 1F=�<AE=FKAGF�S�LGH�<GOF�» permet d’intégrer à l’analyse fondamentale un certain nombre de paramètres 
AF>DM9FL�KMJ� D=K�H=JKH=;LAN=K�<=�J=FL9:ADAL_�HGMJ� D=K�<A>>_J=FLK�K=;L=MJK�: taux d’intérêt, cours des devises, 
évolution de la demande, etc. Elle permet d’identifier et d’assumer les risques issus de l’analyse «�:GLLGE�
MH�X��

�
L’utilisation de la poche de 10% maximum en instruments monétaires et assimilés correspondr9�[�<=K�DAIMA<AL_K�=F�9LL=FL=�
d’investissements.�
�
Le règlement (UE) 2019/2088 du 27 novembre 2019 sur la publication d’informations en matière de durabilité dans le 
K=;L=MJ�<=K�K=JNA;=K�>AF9F;A=JK�L=D�IM=�EG<A>A_��/" .�
�J_?AL�D=K�=PA?=F;=K�<=�LJ9FKH9J=F;=�;GF;=JF9FL�D�AFL_?J9LAGF�<=K�
JAKIM=K�=F�E9LA^J=�<=�<MJ9:ADAL_�<9FK� D=K�<_;AKAGFK�<�AFN=KLAKK=E=FL
� D9�HJAK=�=F�;GEHL=�<=K� AF;A<=F;=K�F_?9LAN=K�=F�
E9LA^J=�<=�<MJ9:ADAL_�=L�D9�HM:DA;9LAGF�<�AF>GJE9LAGFK�=FNAJGFF=E=FL9D=K
�KG;A9D=K�=L�<=�?GMN=JF9F;=��!/#��=L�J=D9LAN=K�9M�
<_N=DGHH=E=FL�<MJ9:D=���
�
(=� JAKIM=� <=� <MJ9:ADAL_� KA?FA>A=� D9� KMJN=F9F;=� <�MF�_N_F=E=FL� GM� <�MF=�KALM9LAGF�!/#�IMA� HGMJJ9AL� HGL=FLA=DD=E=FL� GM�
=>>=;LAN=E=FL� 9NGAJ� MF=� AF;A<=F;=� F_?9LAN=� AEHGJL9FL=� KMJ� D9� N9D=MJ� <=� D�AFN=KLAKK=E=FL� <�MF� "GF<K�� (=K� JAKIM=K� <=�
<MJ9:ADAL_�H=MN=FL�KGAL� J=HJ_K=FL=J�MF�JAKIM=�HJGHJ=
�KGAL�9NGAJ�MF� AEH9;L�KMJ�<�9MLJ=K�JAKIM=K�=L�H=MN=FL�;GFLJA:M=J�<=�

http://www.am.eu.rothschildandco.com/
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E9FA^J=�KA?FA>A;9LAN=�[�<=K�JAKIM=K�L=DK�IM=�D=K�JAKIM=K�<=�E9J;@_
�D=K�JAKIM=K�GH_J9LAGFF=DK
�D=K�JAKIM=K�<=�DAIMA<AL_� GM�
D=K�JAKIM=K�<=�;GFLJ=H9JLA=��(=K�JAKIM=K�<=�<MJ9:ADAL_�H=MN=FL�9NGAJ�MF�AEH9;L�KMJ�D=K�J=F<=E=FLK�[�DGF?�L=JE=�9BMKL_K�=F�
>GF;LAGF�<=K�JAKIM=K�HGMJ�D=K�AFN=KLAKK=MJK��(�_N9DM9LAGF�<=K�JAKIM=K�<=�<MJ9:ADAL_�=KL�;GEHD=P=�=L�H=ML�`LJ=�:9K_=�KMJ�<=K�
<GFF_=K�!/#�<A>>A;AD=K�[�G:L=FAJ� =L� AF;GEHD^L=K
� =KLAE_=K
� <_H9KK_=K�GM�9MLJ=E=FL�E9L_JA=DD=E=FL� AF=P9;L=K��)`E=�
DGJKIM�=DD=K�KGFL�A<=FLA>A_=K
�AD�F�Q�9�9M;MF=�?9J9FLA=�IM=�;=K�<GFF_=K�K=JGFL�;GJJ=;L=E=FL�_N9DM_=K���
�
(9�KG;A_L_�<=�?=KLAGF�=L�D=K�?=KLAGFF9AJ=K�<�AFN=KLAKK=E=FL�AFL^?J=FL�D=K�JAKIM=K�=L�D=K�GHHGJLMFAL_K�<=�<MJ9:ADAL_�<9FK�D=MJK�
HJG;=KKMK�<=�J=;@=J;@=
�<�9F9DQK=�=L�<=�<_;AKAGF�<�AFN=KLAKK=E=FL�9>AF�<�9E_DAGJ=J�D=MJ�;9H9;AL_�[�?_J=J�D=K�JAKIM=K�<=�
E9FA^J=�HDMK�;GEHD^L=�=L�[�?_F_J=J�<=K�J=F<=E=FLK�<MJ9:D=K�[�DGF?�L=JE=�HGMJ�D=K�AFN=KLAKK=MJK���
�
(=��GEH9JLAE=FL�9�HGMJ�G:B=;LA>�D�AFN=KLAKK=E=FL�<MJ9:D=
�9M�K=FK�<=�D�9JLA;D=���<M�.^?D=E=FL�/" .��(=��GEH9JLAE=FL�
NAK=� <=K� J_KMDL9LK�_;GFGEAIM=K
� LGML� =F� HGMJKMAN9FL� <=K� G:B=;LA>K� =FNAJGFF=E=FL9MP
� KG;A9MP
� <=�?GMN=JF9F;=� =L� <=�
J_<M;LAGF�<=K�_EAKKAGFK�;9J:GF=�;GEE=�=PHGK_�<9FK�D=K�;JAL^J=K�=PLJ9�>AF9F;A=JK�;A�<=KKMK��,GMJ�HDMK�<=�<_L9ADK
�N=MADD=R�
vous référer au document « Objectif d’investissement durable » annexé aM�HJ_K=FL�HJGKH=;LMK��L’indice de référence ne 
tient pas compte de l’objectif de durabilité poursuivi par le �GEH9JLAE=FL���M;MF� AF<A;=�!/#�H=JLAF=FL�H9J�J9HHGJL�[� D9�
stratégie n’est disponible à ce jour.�
��
(=�;GEH9JLAE=FL�9�HGMJ�G:B=;LA>�=FNAJGFF=E=FL9D�D9�J_<M;LAGF�<=K�_EAKKAGFK�;9J:GF=K�=L�D9�LJ9FKALAGF�N=JK�MF=�_;GFGEA=�
d’émissions carbone « net zero » en investissant dans des entreprises dont les objectifs de réduction des émissions de 
carbone, à court ou moyen terme, sont alignées avec l’Accord de ParAK� IMA� KGFL� KGA=FL� S� (=9<=JK� X� KMJ� D=K� =FB=MP�
;DAE9LAIM=K
�GM�S�!F�LJ9FKALAGF�X��
�
Dans le cadre de cette approche, la stratégie participera aux efforts d’atténuation du changement climatique et d’adaptation 
au changement climatique selon les critères de l’Union Européenne en matière d’activités économiques durables sur le 
plan environnemental, au travers de sociétés générant des effets positifs durables sur l’environnement.�L’engagement 
minimum d’alignement <=K� AFN=KLAKK=E=FLK
� ;GEHJ=F9FL� <=K� 9;LANAL_K� KM:KL9FLA=DD=E=FL� ;GFLJA:MLAN=K
� @9:ADAL9FL=K� =L�
LJ9FKALGAJ=K
�=KL�<=�����
�
�>AF�<=�;GFLJA:M=J�9MP�G:B=;LA>K�=FNAJGFF=E=FL9MP�KMKE=FLAGFF_K
�D=�;GEH9JLAE=FL�MLADAK=J9�D=K�<GFF_=K�<=�)/�%�!/#�
.=K=9J;@
�<=�/�0A�=L�<=��9J:GF=��"AF9F;=��
�
La société de gestion prend en compte les incidences négatives des décisions d’investissement sur les facteurs de 

<MJ9:ADAL_K
�=L�HJ_;AK=�;GEE=FL�;=�HJG<MAL�D=K�;GFKA<^J=
�<=�E9FA^J=�LJ9FKH9J=FL=�=L�HJ9?E9LAIM=
�<9FK�K9�HGDALAIM=�<=�
déclaration d’incideF;=K�F_?9LAN=K���
�
Les investissements suivront la politique ESG, et la politique de déclaration d’incidences négatives, accessibles sur le site : 
@LLHK�9E�>J�JGL@K;@AD<9F<;G�;GE>JAFN=KLAKK=E=FL�J=KHGFK9:D=<G;ME=FLK�MLAD=K���
�

b. Description des catégories d’actifs (hors dérivés intégrés) : 
 

L’ensemble des classes d’actifs qui entrent dans la composition de l’actif de l’OPCVM sont :�
�

➢� Actions :����100% de l’actif net�
�
 9FK�D9�DAEAL=�<=�D9�>GMJ;@=LL=�<=�<_L=FLAGF�HJ_;AK_=�<9FK�D=�L9:D=9M�;A�<=KKGMK
�D=�;GEH9JLAE=FL�9MJ9�MF=�HG;@=�9;LAGF�
IMA�K=�;GEHGK=�[�����EAFAEME�<=K�9;LAGFK�_EAK=K�<9FK�MF�GM�HDMKA=MJK�H9QK�<=�D9�RGF=�=MJG
�9HH9JL=F9FL�[�LGMK�D=K�
K=;L=MJK�AF<MKLJA=DK�=L�<=�LGML=K�L9ADD=K�<=�;9HAL9DAK9LAGF�:GMJKA^J=������E9PAEME�de l’actif net se composera <=�H=LAL=K�
;9HAL9DAK9LAGFK� AF;DM9FL� D=K�EA;JG� ;9HAL9DAK9LAGFK
� _L9FL� HJ_;AK_� IM=� D=K� KG;A_L_K� =FLJ9FL� <9FK� D=� H_JAE^LJ=� <=K� H=LAL=K�
;9HAL9DAK9tions sont celles dont la capitalisation boursière est inférieure à 1 milliard d’euros��(9�J_H9JLALAGF�?_G?J9H@AIM=�
et/ou sectorielle des émetteurs n’est pas déterminée à l’avance et s’effectuera en fonction des opportunités de marchés. �
�

➢� Titres de créance, instruments du marché monétaire et Produits de taux ou convertibles ��������<=�
l’actif net�

�
 9FK�D9�DAEAL=�<=�D9�>GMJ;@=LL=�<=�<_L=FLAGF�HJ_;AK_=�<9FK�D=�L9:D=9M�;A�<=KKGMK
�D=�;GEH9JLAE=FL�AFN=KLAJ9�<9FK�<=K�LALJ=K�
<=� ;J_9F;=K� F_?G;A9:D=K
� L=DK� IM=� FGL9EE=FL� D=K� LALJ=K� F_?G;A9:D=K� [� ;GMJL� L=JE=� =L� !MJG� �GEE=J;A9D� ,9H=J�� �=K�
AFN=KLAKK=E=FLK� =F� HJG<MALK� <=� L9MP� ;GJJ=KHGF<=FL� [� MF� G:B=;LA>� HJAF;AH9D� <=� ?=KLAGF� <=� LJ_KGJ=JA=� =L� K=;GF<9AJ=� <=�
<AN=JKA>A;9LAGF� ?J\;=� 9MP� AFN=KLAKK=E=FLK� =F� G:DA?ations convertibles. La répartition dette privé/publique n’est pas 
déterminée à l’avance et s’effectuera en fonction des opportunités de marchés. Aucun critère de qualité de signature n’est 
J=L=FM��
(=K�G:DA?9LAGFK� callable/puttable, dont les make whole call �G:DA?9LAGFK� HGMN9FL� `LJ=� J=E:GMJK_=K�[� LGML�EGE=FL� H9J�
D�_E=LL=MJ
�[�MF�EGFL9FL�AF;DM9FL�[�D9�>GAK�D=�FGEAF9D�=L�D=K�;GMHGFK�IM=�D=�HGJL=MJ�9MJ9AL�J=]MK�KA�D=�LALJ=�9N9AL�_L_�J=E:GMJK_�
[�_;@_9F;=�,�pourront représenter jusqu’à 10% de l’actif net du ;GEH9JLAE=FL��
�

➢� La détention d’actions ou parts d’autres OPCVM, FIA ou fonds d’investissement de droit étranger :���
10% de l’actif net�

�

https://am.fr.rothschildandco.com/fr/investissement-responsable/documents-utiles/
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 9FK� D9� DAEAL=�<=� D9� >GMJ;@=LL=�<=�<_L=FLAGF�HJ_;AK_=�;A�<=KKGMK
� D=� ;GEH9JLAE=FL� HGMJJ9�<_L=FAJ�<=K�H9JLK�GM�9;LAGFK�
d’OPCVM relevant de la directive européenne 2009/65/CE, de droit français ou européen
� <GFL� <=K�H9JLK� GM�9;LAGFK�
d’+,�2)�?_J_K�H9J�D=�?JGMH=�.GL@K;@AD<����G��

�
�=K� AFN=KLAKK=E=FLK� GFL� HGMJ� G:B=;LA>� HJAF;AH9D� D=� HD9;=E=FL� des liquidités, l’exposition du portefeuille sur les OPC 
KH_;A9DAK_K�=F�H=LAL=K�=L�EGQ=FF=K�N9D=MJK�=MJGH_=FF=K
�=L�=F�G:DA?9LAGFK�;GFN=JLA:D=K��
�

Pour chacune des catégories mentionnées ci-dessus :�
�
� �;LAGFK� ,JG<MALK�<=�L9MP�GM�

;GFN=JLA:D=K�
,9JLK�GM�actions d’OPC ou 

fonds d’investissements�
"GMJ;@=LL=K�<=�<_L=FLAGF� ��������� ������� �������

%FN=KLAKK=E=FL� <9FK� <=K� AFKLJME=FLK�
>AF9F;A=JK� <=K� H9QK� @GJK� +� !� �Q�
;GEHJAK�D=K�H9QK�_E=J?=FLK��

*_9FL� *_9FL� *_9FL�

%FN=KLAKK=E=FL� <9FK� <=K� H=LAL=K�
;9HAL9DAK9LAGFK� �AF;DM9FL� D=K� EA;JG�
;9HAL9DAK9LAGFK��

������� *_9FL� �������

Restrictions d’investissements 
AEHGK_=K�H9J�D9�KG;A_L_�<=�?=KLAGF� *_9FL� *_9FL� *_9FL�

�
�

c. Utilisation des Instruments dérivés : 
(=�;GEH9JLAE=FL�H=ML�AFL=JN=FAJ�KMJ�D=K�E9J;@_K�J_?D=E=FL_K
�GJ?9FAK_K�GM�<=�?J_�[�?J_��
(=� ?_J9FL� AFL=JNA=F<J9� KMJ� D=� JAKIM=� 9;LAGF� =L� ;@9F?=� à titre d’exposition et de couverture. Ces interventions seront 
effectuées en vue de réaliser l’objectif de gestion FGL9EE=FL�<9FK�D=�HADGL9?=�<=�KGF�=PHGKALAGF�9M�E9J;@_�9;LAGFK��,GMJ�
ce faire, il couvre son portefeuille ou/et l’expose des indices actions
�<=K�9;LAGFK�GM�<M�;@9F?=���
L’exposition consolidée au marché actions du portefeuille, y compris l’exposition induite par l’utilisation des instruments 
>AF9F;A=JK�[�L=JE=
�F=�<_H9KK=J9�H9K�������
!F�H9JLA;MDA=J�D=�?_J9FL�H=ML�AFL=JN=FAJ�KMJ�D=�E9J;@_�<=K�>MLMJ=K�=L�GHLAGFK�KMJ�9;LAGFK�GM�AF<A;=K�9;LAGFK
�=L�<=�<=NAK=��
%D�=KL�HJ_;AK_�IM=�D=�;GEH9JLAE=FL�n’aura pas recourK�9MP�0GL9D�.=LMJF�/O9H��0./���
�
%F>GJE9LAGFK�J=D9LAN=K�9MP�;GFLJ=H9JLA=K�<=K�;GFLJ9LK�<_JAN_K�F_?G;A_K�<=�?J_�[�?J_���
(9�K_D=;LAGF�<=K�;GFLJ=H9JLA=K
�IMA�HGMJJ9�`LJ=�GM�FGF�MF�_L9:DAKK=E=FL�<=�;J_<AL
�=KL�=>>=;LM_=�K=DGF�D9�HJG;_<MJ=�=F�
NA?M=MJ�9M�K=AF�<M�groupe Rothschild & Co et repose sur le principe de sélectivité dans le cadre d’un processus interne 
9<�@G;��%D�=KL�HJ_;AK_�IM=�D9�/G;A_L_�<=�#=KLAGF�HGMJJ9�J=L=FAJ�<=�>9]GF�J_?MDA^J=�D=� _HGKAL9AJ=�;GEE=�;GFLJ=H9JLA=�HGMJ�
D=K�<_JAN_K�+0��<=�;@9F?=��
�
�=;A�K=�LJ9<MAL�FGL9EE=FL�H9J���

-� une validation des contreparties à l’issue de ce processus interne de sélection qui prend en compte des critères 
tels que la nature des activités, l’expertise, la réputation, etc��

-� MF�FGE:J=�DAEAL_�<�AFKLALMLAGFK�>AF9F;A^J=K�9N=;�D=KIM=DD=K�D�+,�2)�F_?G;A=��
�

d. Titres intégrant des dérivés : 
L’utilisation de titres intégrant des dérivés est limitée à 10% de l’actif net (Bons de souscriptions, warrants, 9MLG;9DD
�
G:DA?9LAGFK�;GFN=JLA:D=K
�<JGALK�HJ_>_J=FLA=DK�<=�KGMK;JAHLAGF�=L�<Joits d’attribution
�9AFKA�IM=�D=K�LALJ=K�AFL_?J9FL�<=K�<_JAN_K�
KAEHD=K�HJ_K=FL9FL�MF=�LQHGDG?A=�<=�JAKIM=K�KAEAD9AJ=�[�;=DD=�<=K�AFKLJME=FLK�HJ_;_<=EE=FL�DAKL_K��=F�NM=�<=�J_9DAK=J�
l’objectif de gestion notamment dans le pilotage de son exposition au march_�9;LAGFK���
L’exposition consolidée au marché actions du portefeuille, y compris l’exposition induite par l’utilisation des titres intégr9FL�
<=K�<_JAN_K
�F=�<_H9KK=J9�H9K��������
!F�H9JLA;MDA=J�D=�?_J9FL�AFN=KLAJ9�<9FK�<=K�:GFK�<=�KGMK;JAHLAGFK��
(=�;GEH9JLAE=FL�peut également investir jusqu’à 10% maximum de son actif net en obligations callable et puttable
�<GFL�
D=K�E9C=�O@GD=�;9DD��
�

e. Dépôts : 
(=�;GEH9JLAE=FL�pourra avoir recours jusqu’à 10% de l’actif du ;GEH9JLAE=FL�à des dépôts en Euro d’une durée de vie 
AF>_JA=MJ=�GM�_?9D=�[�LJGAK�EGAK�<=�>9]GF�[�J_EMF_J=J�D=K�DAIMA<AL_K�<M�;GEH9JLAE=FL��
�

f. Emprunts d’espèces : 
(=�;GEH9JLAE=FL�pourra avoir recours, jusqu’à 10% de son actif, à des emprunts, notamment en vue de pallier D=K�EG<9DAL_K�
de paiement différé des mouvements d’actif.�

 
Informations relatives aux garanties financières de l'OPC : 
Dans le cadre des opérations sur dérivés négociés de gré à gré, l’OPC peut recevoir à titre de collatéral des titres (tel que�
FGL9EE=FL�<=K�G:DA?9LAGFK�GM� LALJ=K�_EAK�=K��GM�?9J9FLA�=�K�H9J�MF�!L9L�GM�_EAK�H9J�<=K�GJ?9FAKE=K�<=� >AF9F;=E=FL�
AFL=JF9LAGF9MP�=t des obligations ou titres émis par des émetteurs privés de bonne qualité), ou des espèces. Il n’y a pas 
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de politique de corrélation dans la mesure où l’OPC recevra principalement des titres d’Etat de la zone Euro et/ou des 
=KH^;=K�=F�;GDD9L_J9D��
(=�;GDD9L_J9D�=F�=KH^;=K�J=]M�=KL�J_AFN=KLA�;GF>GJE_E=FL�9MP�J^?D=K�9HHDA;9:D=K��
L’ensemble de ces actifs devra être émis par des émetteurs de haute qualité, liquides, peu volatils, diversifiés et qui ne 
KGFL�H9K�MF=�=FLAL_�<=�D9�;GFLJ=H9JLA=�GM�<=�KGF�?JGMH=��
 =K�<_;GL=K�H=MN=FL�`LJ=�9HHDAIM_=K�9M�;GDD9L_J9D� J=]M���=DD=K�HJ=FF=FL�=F�;GEHL=�FGL9EE=FL� D9�IM9DAL_�<=�;J_<AL
� D9�
volatilité des prix des titres. L’évaluation est effectuée à une fréquence au moins quotidienne.�
�
(=K�?9J9FLA=K� >AF9F;A^J=K� J=]M=K�<GAN=FL�HGMNGAJ�<GFF=J� DA=M�[�MF=�HD=AF=�=P_;MLAGF�H9J� D�+,��[� LGML�EGE=FL�=L�K9FK�
;GFKMDL9LAGF�<=�D9�;GFLJ=H9JLA=�FA�9HHJG:9LAGF�<=�;=DD=�;A��
(=K�?9J9FLA=K�>AF9F;A^J=K�9MLJ=K�IM�=F�=KH^;=K�F=�<GAN=FL�H9K�`LJ=�N=F<M=K
�J_AFN=KLA=K�GM�EAK=K�=F�?9?=��
(=K�?9J9FLA=K�>AF9F;A^J=K�J=]M=K�=F�=KH^;=K�<GAN=FL�MFAIM=E=FL�`LJ=���
��HD9;_=K�=F�<_HbL���
��AFN=KLA=K�<9FK�<=K�G:DA?9LAGFK�<�YL9L�<=�@9ML=�IM9DAL_���
��AFN=KLA=K�<9FK�<=K�GJ?9FAKE=K�<=�HD9;=E=FL�;GDD=;LA>�EGF_L9AJ=K��
�
Profil de risque :  

2GLJ=�9J?=FL�K=J9�HJAF;AH9D=E=FL� AFN=KLA�<9FK�<=K� AFKLJME=FLK� >AF9F;A=JK�K_D=;LAGFF_K�H9J� D9�/G;A_L_�<=�#=KLAGF���=K�
AFKLJME=FLK�;GFF9aLJGFL�D=K�_NGDMLAGFK�=L�9D_9K�<M�E9J;@_��
�
(=� HJG>AD� <=� JAKIM=� <M� ;GEH9JLAE=FL� est adapté à un horizon d’investissement supérieur à 5 ans. L’OPCVM sera 
HJAF;AH9D=E=FL�AFN=KLA�<9FK�<=K�AFKLJME=FLK�>AF9F;A=JK�KGMEAK�9MP�>DM;LM9LAGFK�<=K�E9J;@_K�<=�D9�RGF=�=MJG��
�

•� L’investisseur s’expose au travers du compartiment principalement aux risques suivants :�
��� .AKIM=�=F�;9HAL9D���%D�=PAKL=�MF�JAKIM=�=F�;9HAL9D
�D=�;GEH9JLAE=FL�F�AFL_?J9FL�9M;MF=�?9J9FLA=�=F�;9HAL9D���
2-� .AKIM=�<=�E9J;@_��� 

(=� HJAF;AH9D� JAKIM=� 9MIM=D� D�AFN=KLAKK=MJ� =KL� =PHGK_� =KL� D=� JAKIM=� <=�E9J;@_
� D=� ;GEH9JLAE=FL� _L9FL� =F�
H=JE9F=F;=�=PHGK_�[�@9ML=MJ�<=�����EAFAEMm de son actif net sur un ou plusieurs marchés d’actions 
_EAK=K�<9FK�MF�GM�HDMKA=MJK�H9QK�<=�D9�RGF=�=MJG���
,DMK�HJ_;AK_E=FL�D=�;GEH9JLAE=FL�H=ML�;GFF9aLJ=����
o�  =K�JAKIM=K�DA_K�9MP�AFN=KLAKK=E=FLK�=F�9;LAGFK
 
o�  =K�JAKIM=K�DA_K�9MP�AFN=KLAKK=E=FLK�<9FK�<=K�KG;A_L_K�<=�H=LAL=K�;9HAL9DAK9LAGFK�<9FK�D9�DAEAL=�<=�����

de l’actif net, étant�J9HH=D_�IM=�D=K�KG;A_L_K�=FLJ9FL�<9FK�D=�H_JAE^LJ=�<=K�H=LAL=K�;9HAL9DAK9LAGFK��AF;DM9FL�
D=K�EA;JG�;9HAL9DAK9LAGFK��KGFL�;=DD=K�<GFL�D9�;9HAL9DAK9LAGF�boursière est inférieure à 1 milliard d’euros, 

o� Un risque de volatilité liée à l’investissement sur les marchés actions de la zone euro.  

���AFKA
�=F�;9K�<=�:9AKK=�<=K�E9J;@_K�9;LAGFK
�D9�N9D=MJ�DAIMA<9LAN=�<M�;GEH9JLAE=FL�HGMJJ9�:9AKK=J��
3-� .AKIM=� DA_� 9MP� ;JAL^J=K� =PLJ9�>AF9F;A=JK� �!/#�� �� (9� HJAK=� =F� ;GEHL=� <=K� JAKIM=K� <=� <MJ9:ADAL_� <9FK� D=�

processus d’investissement ainsi que l’investissement responsable reposent sur l’utilisation de critères extra�
financiers. Leur application peut entraîner l’exclusion d’_E=LL=MJK�=L�>9AJ=�H=J<J=�;=JL9AF=K�GHHGJLMFAL_K�<=�
marché. Par conséquent, la performance du compartiment pourra être supérieure ou inférieure à celle d’un 
fonds ne prenant pas en compte ces critères. Les informations ESG, qu’elles proviennent de sources AFL=JF=K�
ou externes, découlent d’évaluation sans normes de marché strictes. Cela laisse place à une part de 
subjectivité qui peut engendrer une note émetteur sensiblement différente d’un fournisseur à un autre. Par 
9ADD=MJK
� D=K�;JAL^J=K�!/#�H=MN=FL�`LJ=� incomplets ou inexacts. Il existe un risque d’évaluation incorrecte 
d’une valeur ou d’un émetteur.��=K�<A>>_J=FLK�9KH=;LK�J=F<=FL�<A>>A;AD=�D9�;GEH9J9AKGF�<=�KLJ9L_?A=K�AFL_?J9FL�
<=K�;JAL^J=K�!/#� 

��� .AKIM=�<=�<MJ9:ADAL_���0GML�_N^F=E=FL�GM�LGML=�KALM9LAGF�<9FK�D=�<GE9AF=�=FNAJGFF=E=FL9D
�KG;A9D�GM�<=�D9�
gouvernance qui, s’il survient, pourrait avoir un impact négatif réel ou potentiel sur la valeur de 
l’investissement. La survenance d’un tel évènement ou d’une telle situation peut également conduire à une 
EG<ification de la stratégie d’investissement du compartiment y compris l’exclusion des titres de certains 
_E=LL=MJK��,DMK�HJ_;AK_E=FL
�D=K�=>>=LK�F_?9LA>K�<=K�JAKIM=K�<=�<MJ9:ADAL_�H=MN=FL�9>>=;L=J�D=K�_E=LL=MJK�NA9�
MF=� K_JA=� <=� E_;9FAKE=K
� FGL9EE=FL� ���� MF=� :9AKK=� <=K� J=N=FMK� �� ��� <=K� ;GdLK� HDMK� _D=N_K
� ��� <=K�
<GEE9?=K�GM�MF=�<_HJ_;A9LAGF�<=�D9�N9D=MJ�<=K�9;LA>K������;GdL�<M�;9HAL9D�HDMK�_D=N_������9E=F<=K�=L�JAKIM=K�
J^?D=E=FL9AJ=K��!F�J9AKGF�<=�D9�F9LMJ=�<=K�JAKIM=K�<=�<MJ9:ADAL_�=L�<=�KMB=LK�KH_;A>AIM=K�L=DK�IM=�;@9F?=E=FL�
;DAE9LAIM=
� D9� HJG:9:ADAL_� IM=� D=K� JAKIM=K� <=� <MJ9:ADAL_� 9A=FL� MF� AEH9;L� KMJ� D=K� J=F<=E=FLK� <=K� HJG<MALK�
financiers est susceptible d’augmenter à plus long terme.�

��� .AKIM=�<=�;GFLJ=H9JLA=�: L’OPCVM peut avoir recours à opérations d’acquisitAGFK�=L�;=KKAGFK�L=EHGJ9AJ=K�<=�
LALJ=K�=LGM�[�<=K�AFKLJME=FLK�>AF9F;A=JK�[�L=JE=��<_JAN_K�F_?G;A_K�<=�?J_�[�?J_����=K�GH_J9LAGFK�;GF;DM=K�
avec une contrepartie exposent l’OPCVM à un risque de défaillance de celle�;A�IMA�H=ML�>9AJ=�:9AKK=J�D9�N9D=MJ�
DAIMA<ative de l’OPCVM. Néanmoins, le risque de contrepartie peut être limité par la mise en place de 
garanties accordées à l’OPCVM conformément à la réglementation en vigueur.�

��� Risques liés aux opérations d’acquisitions et cessions temporaires de titres���+MLJ=�D=�JAKIM=�<=�;GFLJ=H9JLA=�
précédemment mentionné, l’utilisation de ces techniques, la gestion de leurs garanties et leurs réutilisation 
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AEHDAIM=FL�;=JL9AFK�JAKIM=K�KH_;A>AIM=K�tels que la possibilité d’un manque de liquidité pour tout instrument���
les éventuels risques en lien avec la documentation juridique, l’application des contrats et les limites de ceux�
;A��� <=K� JAKIM=K� GH_J9LAGFF=DK
� <=� ;GFK=JN9LAGF��� MF� JAKIM=� <=� E9MN9AK=� _N9DM9LAGF� =L� MF� JAKIM=� <=�
;GFLJ=H9JLA=�� /A� D=� J=;GMJK� [� ;=K� GH_J9LAGFs s’avère inadéquat, inefficace ou un échec en raison des 
conditions de marché, l’OPC peut subir d’importantes pertes qui auront un effet négatif sur la valeur 
liquidative de l’OPC.�

��� .AKIM=�IM=�D9�H=J>GJE9F;=�de l’OPCVM ne soit pas conforme à ses objectifs,�aux objectifs de l’investisseur 
(en précisant que ce dernier risque dépend de la composition du portefeuille de l’investisseur) ;�

��� .AKIM=�<=�;@9F?=���9;;=KKGAJ=���
(’AFN=KLAKK=MJ�IMA�AFN=KLAL�=F�=MJG�HGMJJ9�`LJ=�=PHGK_�[�MF�JAKIM=�<=�;@9F?=�<=�E9FA^J=�9;;=KKGAJ=���=JL9AFK�
éléments de l’actif sont exprimés dans une devise différente de la devise de comptabilisation du 
;GEH9JLAE=FL�; de ce fait, l’évolution des taux de change pourra entraîner la baisse de la Valeur Liquidative 
<M�;GEH9JLAE=FL��

�
Garantie ou protection : F_9FL���
�
Souscripteurs concernés et profil de l'investisseur type : 0GMK� KGMK;JAHL=MJK� �;>�� L9:D=9M� <=� KQFL@^K=� <=K�
;9J9;L_JAKLAIM=K�<=K�9;LAGFK���
 
(=K�9;LAGFK�<=�;=�;GEH9JLAE=FL�F=�KGFL�H9K�=L�F=�K=JGFL�H9K�=FJ=?AKLJ_=K�9MP�!L9LK�1FAK�=F�9HHDA;9LAGF�<M�1�/��/=;MJALA=K�
�;L�<=������L=D�IM=�EG<A>A_��S�/=;MJALA=s Act������») ou admises en vertu d’une quelconque loi des Etats�1FAK���=K�9;LAGFK�
F=� <GAN=FL� FA� `LJ=�G>>=JL=K
� N=F<M=K� GM� LJ9FK>_J_=K� 9MP�!L9LK�1FAK� �Q� ;GEHJAK� <9FK� K=K� L=JJALGAJ=K� =L� HGKK=KKAGFK�� FA�
:_F_>A;A=J
�<AJ=;L=E=FL�GM�AF<AJ=;L=E=FL
�9MP�US Person��9M�K=FK�<M�J^?D=E=FL�/�<M�Securities Act�<=�������=L�9KKAEAD_=K�
�L=DD=K�IM=�NAK_=K�<9FK�D9�DGA��E_JA;9AF=�<AL=�S�HIRE X�<M����������=L�<9FK�D=�<AKHGKALA>�FATCA���
�
S’agissant du profil de l’investisseur type, ce ;GEH9JLAE=FL� s’adresse à des investisseurs qui souhaitent s’exposer 
HJAF;AH9D=E=FL� 9MP� sociétés de la zone Euro s’engageant à limiter l’impact du changement climatique. �
�
Le montant qu’il est raisonnable d’investir dans ce ;GEH9JLAE=FL�<_H=F<�<=�D9�KALM9LAGF�H=JKGFF=DDe de l’investisseur. Pour 
D=� <_L=JEAF=J
� ;=DMA�;A� <GAL� L=FAJ� ;GEHL=� <=� K9� JA;@=KK=H9LJAEGAF=� H=JKGFF=D
� K=K� :=KGAFK� 9;LM=DK� =L� <=� D9� <MJ_=� <=�
HD9;=E=FL� J=;GEE9F<_= E9AK� _?9D=E=FL� <=� KGF� KGM@9AL� <=� HJ=F<J=� <=K� JAKIM=K� GM� 9M� ;GFLJ9AJ=� <=� HJANAD_?A=J� MF�
AFN=KLAKK=E=FL�HJM<=FL��%D�=KL�_?9D=E=FL�>GJL=E=FL�J=;GEE9F<_�<=�<AN=JKA>A=J�KM>>AK9EE=FL�D=K�AFN=KLAKK=E=FLK�9>AF�<=�
F=�H9K�D=K�=PHGK=J�MFAIM=E=FL�9MP�JAKIM=K�<=�;=�;GEH9JLAE=FL��
�
Durée de placement recommandée : ��9FK�
 
Modalités de détermination et d'affectation des sommes distribuables :  
(=�J_KMDL9L�F=L�<=�D�=P=J;A;=�=KL�_?9D�9M�EGFL9FL�<=K�AFL_J`LK
�9JJ_J9?=K
�<ANA<=F<=K
�HJAE=K�=L�DGLK
�B=LGFK�<=�HJ_K=F;=�
9AFKA� IM=� LGMK� HJG<MALK� J=D9LA>K� 9MP� LALJ=K� ;GFKLALM9FL� D=� HGJL=>=MADD=� <M� ;GEH9JLAE=FL�E9BGJ_� <M� HJG<MAL� <=K� KGEE=K�
EGE=FL9F_E=FL�<AKHGFA:D=K�=L�<AEAFM_�<=K�>J9AK�<=�?=KLAGF�=L�<=�D9�;@9J?=�<=K�=EHJMFLK���
�
(=K�KGEE=K�<AKLJA:M9:D=K�KGFL�;GFKLALM_=K�H9J����
���D=�J_KMDL9L�F=L�9M?E=FL_�<M�J=HGJL�[�FGMN=9M�=L�E9BGJ_�GM�<AEAFM_�<M�KGD<=�<=�J_?MD9JAK9LAGF�<=K�J=N=FMK����
���D=K�HDMK�N9DM=K�J_9DAK_=K
�F=LL=K�<=�>J9AK
�<AEAFM_=K�<=K�EGAFK�N9DM=K�J_9DAK_=K
�F=LL=K�<=�>J9AK�;GFKL9L_=K�9M�;GMJK�<=�
l’exercice, augmentées des plus�values nettes de même nature constatées au cours d’exercices antérieurs n’ayant pas 

fait l’objet d’une distribution ou d’une capitalisation et diminuées ou augmentées du compte de régularisation des plus�
N9DM=K���
�
(=K�KGEE=K�E=FLAGFF_=K�9MP����=L� ��� H=MN=FL� `LJ=�;9HAL9DAK_=K
� =LGM�<AKLJA:M_=K�=LGM� J=HGJL_=K
� =F� LGML� GM�H9JLA=
�
indépendamment l’une de l’autre en fonction des modalités décrites ci�<=KKGMK��
�
(9�EAK=�=F�H9A=E=FL�<=K�KGEE=K�<AKLJA:M9:D=K�=KL�=>>=;LM_=�<9FK�MF�<_D9A�E9PAE9D�<=�;AFI�EGAK�KMAN9FL�D9�;DbLMJ=�<=�
l’exercice.�
�

•� �;LAGFK���!1.
�%�!1.
�)�!1.�=L�.�!1.���9;LAGFK�<=�;9HAL9DAK9LAGF�
•� �;LAGF�)"�!1.���9;LAGF�<=�<AKLJA:MLAGF��

�
,GMJ�D=K�9;LAGFK�<=�;9HAL9DAK9LAGF�: les sommes distribuables sont intégralement capitalisées à l’exception des sommes qui 

font l’objet d’une distribution obligatoire en verLM�<=�D9�DGA��
�
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,GMJ�D=K�9;LAGFK�<=�<AKLJA:MLAGF���<AKLJA:MLAGF�AFL_?J9D=�<M�J_KMDL9L�F=L�L=D�IM=�<_>AFA�9M����;A�<=KKMK���GF;=JF9FL�D=K�HDMK�GM�
EGAFK�N9DM=K�<_>AFA=K�9M����;A�<=KKMK
�;9HAL9DAK9LAGF��LGL9D=�GM�H9JLA=DD=�
�=LGM�<AKLJA:MLAGF��LGL9D=�GM�H9JLA=DD=��=LGM�J=HGJL�
�LGL9D�GM�H9JLA=D��KMJ�<_;AKion de l’Assemblée Générale Annuelle.�
 
Fréquence de distribution :�
���;LAGFK���!1.
�%�!1.
�)�!1.�=L�.�!1.���D=K�KGEE=K�<AKLJA:M9:D=K�KGFL�AFL_?J9D=E=FL�;9HAL9DAK_=K��
���;LAGF�)"�!1.�: Annuelle sur décision de l’Assemblée Générale Annuelle avec possibilité d’acompte sur décision du 
Conseil d’Administration. �
�
Caractéristiques des actions :�

¹�La société de gestion ou toute autre entité appartenant au même groupe est exonérée de l’obligation de souscrire le 
EAFAEME�AFALA9D���
²�(=K�KGMK;JAHLAGFK�MDL_JA=MJ=K�HGMJJGFL�K=�>9AJ=�=F�9;LAGF�GM�=F�<_;AE9D=�<’action
�D=�;9K�_;@_9FL��
 
Le compartiment est un fonds de partage et a dans ce cadre établi un partenariat avec l’association Océan Polaire 
(www.oceanpolaire.org), association de loi 1901 créée en 1991 et reconnue d’intérêt général dont l’objet est 

l’organisation d’expéditions et de missions à caractère éducatif et scientifique dans les régions polaires��
�AFKA
�HGMJ�;@9;MF=�<=K�9;LAGFK���!1.
�%�!1.�=L�.�!1.�<M�;GEH9JLAE=FL
��
����H9J�9F�<=�D=MJ�9;LA>�F=L�K=J9�<_<MAL�<=K�
>J9AK� <=� ?=KLAGF� HJ_D=N_K� H9J� D9� KG;A_L_� <=� ?=KLAGF
� =L� J=N=JK_� à l’association Océan Polaire afin de contribuer au 

financement de l’expédition POLAR POD, une exploration maritime hors�norme à vocation scientifique doublée d’un défi 

technologique pour l’étude de l’océan Austral qui entoure l’Antarctique. Cette expédition sera le support de “projets 

pédagogiques en temps réel” avec le grand public et les scolaires sur de nombreux thèmes : sciences de la Vie, de la 

Terre et de l’Environnement, technologie de construction, énergies renouvelables, sciences du climat, biodiN=JKAL_�E9JAF=
�
AEH9;L�9FL@JGHAIM=
�9N=;�<=K�J=D9AK�<9FK� D=K�EMK_=K�<=K�K;A=F;=K
� D=K�MFAN=JKAL_K
� D=K�_L9:DAKK=E=FLK�K;GD9AJ=K�=L� D=K�
=FLJ=HJAK=K��
Chaque année, un rapport d’état des lieux du partenariat fourni par l’association Océan Polaire, précisant l ’avancement 

<M�HJGB=L
�K=J9�HM:DA_�KMJ�D=�KAL=�OOO�JGL@K;@AD<9F<;G�;GE���
�
(=�;GEH9JLAE=FL�<AKHGK=�<=�;AFI�catégories d’action���D=K�9;LAGFK���!1.
�%�!1.
�)�!1.
�)"�!1.�=L�.�!1.���=K�;AFI�
;9L_?GJA=K� <’actions bénéficient d’un régime différent d’affectation des sommes distribuables, supportent des frais de 

?=KLAGF�<A>>_J=FLK
�GFL�MF=�N9D=MJ�FGEAF9D=�<A>>_J=FL=�=L�<A>>^J=FL�_?9D=E=FL�<M�HGAFL�<=�NM=�<M� J_K=9M�<=�<AKLJA:MLAGF�
9M�P�IM=D�K��=DD=K�KGFL�<=KLAF_=K��
 
,9J� 9ADD=MJK
� HGMJ� ;@9IM=�;9L_?GJA=� d’action, la société de gestion se réserve la possibilité de ne pas l’activer et par 
;GFK_IM=FL�<=�J=L9J<=J�KGF�D9F;=E=FL�;GEE=J;A9D��
�
Modalités de souscription et de rachat : 
(=K�<=E9F<=K�<=�KGMK;JAHLAGF�=L�J9;@9L�KGFL�J=]M=K�;@9IM=�BGMJ
�;=FLJ9DAK_=K�9MHJ^K�<=�.GL@K;@AD<�)9JLAF�)9MJ=D�[�<GMR=�
�����@=MJ=K�=L�=P_;ML_=K�KMJ�D9�:9K=�<=�D9�HJG;@9AF=�N9D=MJ�DAIMA<9LAN=��&����
(=K�J^?D=E=FLK�9>>_J=FLK�9MP�KGMK;JAHLAGFK�=L�9MP�J9;@9LK�AFL=JNA=FF=FL�D=�<=MPA^E=�BGMJ�GMNJ_�KMAN9FL��&	����
�
�

Catégorie 
de l’action Code Isin 

Affectation des 
sommes 

distribuables 
Devise de 

libellé  Souscripteurs concernés 
Montant minimal de 

souscription initiale ¹ 
²  

��!1.� ".����������� �9HAL9DAK9LAGF� !1.� 0GMK�KGMK;JAHL=MJK�
�

*_9FL�
�

%�!1.� ".����������� �9HAL9DAK9LAGF� !1.�

0GMK�KGMK;JAHL=MJK�E9AK�
HDMK�H9JLA;MDA^J=E=FL�

<=KLAF_=K�9MP�AFN=KLAKK=MJK�
AFKLALMLAGFF=DK�

����������!MJGK�
�

)�!1.� ".����������� �9HAL9DAK9LAGF� !1.�

�;LAGFK�J_K=JN_=K�9MP�
"�,!
�9MP�K9D9JA_K�=L�9MP�
E9F<9L9AJ=K�KG;A9MP�<M�
#JGMH=�.GL@K;@AD<����G�

������!MJGK�
�

)"�!1.� ".�����������  AKLJA:MLAGF� !1.�
�;LAGFK�J_K=JN_=K�9MP�+,��
FGMJJA;A=JK�<M�#JGMH=�
.GL@K;@AD<����G�

������!MJGK�
�

.�!1.� ".����������� �9HAL9DAK9LAGF� !1.�

0GMK�KGMK;JAHL=MJK
�E9AK�
HDMK�H9JLA;MDA^J=E=FL�

<=KLAF_=K�9MP�J_K=9MP�<=�
;GEE=J;A9DAK9LAGF�_LJ9F?=JK�

����!MJGK�
�
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�
�
(=K�GJ<J=K�KGFL�=P_;ML_K�;GF>GJE_E=FL�9M�L9:D=9M�;A�<=KKGMK���
&� &� &��� BGMJ�

d’établissement 

<=�D9�2(�

&	��GMNJ_� &	��GMNJ_K� &	��GMNJ_K�

�=FLJ9DAK9LAGF�

9N9FL� ��@� <=K�

GJ<J=K� <=�

KGMK;JAHLAGFW�

�=FLJ9DAK9LAGF�

9N9FL� ��@� <=K�

GJ<J=K� <=�

J9;@9LW�

!P_;MLAGF� <=�

l’ordre au plus 

L9J<�=F�&�

,M:DA;9LAGF� <=�

D9� N9D=MJ�

DAIMA<9LAN=�

.^?D=E=FL� <=K�

KGMK;JAHLAGFK�

.^?D=E=FL� <=K�

J9;@9LK�

W/9M>�_N=FLM=D�<_D9A�KH_;A>AIM=�;GFN=FM�9N=;�NGLJ=�_L9:DAKK=E=FL�>AF9F;A=J��
�
Conditions d’échange des actions, sous réserve d’éligibilité���
Les demandes d’échange sont reçues =L� ;=FLJ9DAK_=K� ;@9IM=� BGMJ� <=� N9DGJAK9LAGF� =L� =P_;ML_=K� K=DGF� D=K� EG<9DAL_K�
AF<AIM_=K�;A�dessus. Les éventuels rompus sont soit réglés en espèce, soit complétés pour la souscription d’une action 

KMHHD_E=FL9AJ=�=F�=PGF_J9LAGF�<=�LGML=�;GEEAKKAGF�<=�KGMK;JAHLAGF��
�
0GML=�opération d’échange de catégories d’action du compartiment contre une autre catégorie d’action est considérée 

comme une cession suivie d’un rachat suivi d’une souscription et est donc soumise à ce titre au régime fiscal des plus ou 

EGAFK�N9DM=K�<=�;=KKAGFK�<=�N9D=MJK�EG:ADA^J=K���
 
Réception des souscriptions et des rachats :�.GL@K;@AD<����G��KK=L�)9F9?=E=FL–���
�9N=FM=�<=�)=KKAF=�–�������
,9JAK��.GL@K;@AD<�)9JLAF�)9MJ=D�����
�9N=FM=�<=�)=KKAF=���������,�.%/�
�
Détermination de la valeur liquidative : 
La valeur liquidative est déterminée chaque jour d’ouverture de la bourse de Paris à l’exception des jours fériés français.�
�
(9�N9D=MJ� DAIMA<9LAN=�=KL�HM:DA_=�KMJ� D=�KAL=� AFL=JF=L�<=� D9�/G;A_L_�<=�#=KLAGF� �.GL@K;@AD<����G��KK=L�)9F9?=E=FL� ��[�
l’adresse suivante���@LLHK�9E�=M�JGL@K;@AD<9F<;G�;GE��
 

➢� Frais et commissions : 
 

•� Les commissions de souscription et de rachat : 
�

Les commissions de souscription et de rachat viennent augmenter le prix de souscription payé par l’investisseur ou 

<AEAFM=J�D=�HJAP�<=�J=E:GMJK=E=FL��(=K�;GEEAKKAGFK�9;IMAK=K�9M�;GEH9JLAE=FL�K=JN=FL�[�;GEH=FK=J�D=K�>J9AK�KMHHGJL_K�
H9J�D=�;GEH9JLAE=FL�HGMJ�AFN=KLAJ�GM�<_KAFN=KLAJ�D=K�9NGAJK�;GF>A_K��(=K�;GEEAKKAGFK�FGF�9;IMAK=K�J=NA=FF=FL�[�D9�/G;A_L_�
<=�#=KLAGF
�9M�;GEE=J;A9DAK9L=MJ
�<AKLJA:ML=MJ�=L;��
�

Frais à la charge de l’investisseur,  
prélevés lors des souscriptions et des rachats� Assiette Taux barème�

�GEEAKKAGF� <=� KGMK;JAHLAGF� FGF� 9;IMAK=� 9M�
;GEH9JLAE=FL�

29D=MJ�DAIMA<9LAN=���*GE:J=�
d’9;LAGFK�

�;LAGF���!1.
�%�!1.�=L��
)"�!1.������E9PAEME�

�;LAGF�)�!1.������E9PAEME�
�;LAGF�.�!1.���*_9FL�

�GEEAKKAGF� <=� KGMK;JAHLAGF� 9;IMAK=� 9M�
;GEH9JLAE=FL�

29D=MJ�DAIMA<9LAN=���*GE:J=�
d’9;LAGFK� *_9FL�

�GEEAKKAGF� <=� J9;@9L� FGF� 9;IMAK=� 9M�
;GEH9JLAE=FL�

29D=MJ�DAIMA<9LAN=���*GE:J=�
d’9;LAGFK� *_9FL�

�GEEAKKAGF� <=� J9;@9L� 9;IMAK=� 9M�
;GEH9JLAE=FL�

29D=MJ�DAIMA<9LAN=���*GE:J=�
d’9;LAGFK� *_9FL�

�
Cas d’exonération�: si l’ordre de rachat est immédiatement suivi d’une souscription, le même jour, sur la même catégorie 

d’action et pour un même EGFL9FL�KMJ�D9�:9K=�<=�D9�E`E=�N9D=MJ�DAIMA<9LAN=
�AD�F=�K=J9�HJ_D=N_�9M;MF=�;GEEAKKAGF�<=�
KGMK;JAHLAGF�FA�<=�J9;@9L��
Les opérations d’échange entre catégories d’action du compartiment sont considérées comme une cession suivie d’un 

J9;@9L�=L�K=�LJGMN=FL�[�;=�LALJ=�KGMEAK=K�9M�J_?AE=�<=K�HDMK�GM�EGAFK�N9DM=K�KMJ�;=KKAGFK�<=�N9D=MJK�EG:ADA^J=K��
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•� Les frais de fonctionnement et de gestion  
�
�=K�>J9AK�J=;GMNJ=FL�LGMK�D=K�>J9AK�>9;LMJ_K�<AJ=;L=E=FL�9M�;GEH9JLAE=FL
�Q�;GEHJAK�D=K�>J9AK�<M�;GEEAKK9AJ=�9MP�;GEHL=K
�
à l’exception des frais de transaction. Les frais de transaction incluent les frais d’intermédiation (courtage etc.) et la 

;GEEAKKAGF�<=�EGMN=E=FL
�D=�;9K�_;@_9FL
�IMA�H=ML�`LJ=�H=J]M=�FGL9EE=FL�H9J�D=� _HGKAL9AJ=�=L�D9�/G;A_L_�<=�#=KLAGF��
�
1F=�H9JLA=�<=K�>J9AK�<=�?=KLAGF�H=ML�`LJ=�J_LJG;_<_=�HGMJ�J_EMF_J=J�D=K�;GEE=J;A9DAK9L=MJK�=L�<AKLJA:ML=MJK��
�
Aux frais de fonctionnement et de gestion peuvent s’ajouter :�

�� <=K�;GEEAKKAGFK�<=�KMJH=J>GJE9F;=���=DD=K�;A�J_EMF^J=FL�D9�/G;A_L_�<=�#=KLAGF�<^K�DGJK�IM=�D=�;GEH9JLAE=FL�9�
<_H9KK_�K=K�G:B=;LA>K��!DD=K�KGFL�<GF;�>9;LMJ_=K�9M�;GEH9JLAE=FL���

�� <=K�;GEEAKKAGFK�<=�EGMN=E=FL�>9;LMJ_=K�9M�;GEH9JLAE=FL���
�

,GMJ�HDMK�<=�HJ_;AKAGF�KMJ�D=K�>J9AK�=>>=;LAN=E=FL�>9;LMJ_K�9M�;GEH9JLAE=FL
�K=�J=HGJL=J�9M� G;ME=FL�<’Informations CléK��

 
Frais facturés au compartiment� Assiette Taux barème 

�� "J9AK�<=�?=KLAGF�>AF9F;A^J=��

�;LA>�F=L��

�;LAGF���!1.����
�����E9PAEME�
�;LAGF�%�!1.����
����E9PAEME�
�;LAGF�)�!1.����
�����E9PAEME�
�;LAGF�)"�!1.����
����E9PAEME�
�;LAGF�.�!1.����
����E9PAEME�

�
(9�KG;A_L_�<=�?=KLAGF�J=N=JK=J9�9M�HJG>AL�<=�

l’association Océan Polaire une partie des frais de 

?=KLAGF��NGAJ���

�� "J9AK�9<EAFAKLJ9LA>K�=PL=JF=K�[�D9�
/G;A_L_�<=�#=KLAGF��

��

�
"J9AK�AF<AJ=;LK�E9PAEME�
�;GEEAKKAGFK�=L�>J9AK�<=�?=KLAGF��
�

�;LA>�F=L� /9FK�G:B=L�

��

�GEEAKKAGFK�<=�EGMN=E=FL��
�

 _HGKAL9AJ=���=FLJ=����=L�����
/G;A_L_�<=�#=KLAGF��� =FLJ=�����=L�
�����

,J_D^N=E=FL�KMJ�
;@9IM=�LJ9FK9;LAGF�

�
�����KMJ�D=K�G:DA?9LAGFK�
�
�����KMJ�D=K�9;LAGFK�>J9F]9AK=K�
�
�����KMJ�D=K�9;LAGFK�_LJ9F?^J=K�
�
�����KMJ�D=K�HJG<MALK�KLJM;LMJ_K�
30 € par contrat sur les futures en euro�
60 € par contrat sur les futures hors euro�
0,20 € H9J�DGL�KMJ�D=K�GHLAGFK�
100 € par transaction sur les swaps de taux�

�� �GEEAKKAGF�<=�KMJH=J>GJE9F;=�
9FFM=DD=� �;LA>�F=L�

�

*_9FL�

�
Le compartiment est un fonds de partage et a dans ce cadre établi un partenariat avec l’association Océan Polaire 
(www.oceanpolaire.org), association de loi 1901 créée en 1991 et reconnue d’intérêt général dont l’objet est 

l’organisation d’expéditions et de missions à caractère éducatif et scientifique dans les régions polaires.�
�
���� 9FK�D=�;9<J=�<=�;=�H9JL=F9JA9L
�D9�KG;A_L_�<=�gestion s’engage à reverser à l’9KKG;A9LAGF�+;_9F�,GD9AJ=��
����H9J�9F�
de l’actif net de chacune des 9;LAGFK���!1.
� %�!1.�=L�.�!1.
�<_<MAL�<=K�>J9AK�<=�?=KLAGF�HJ_D=N_K�H9J� D9�KG;A_L_�<=�
?=KLAGF
�9>AF�<=�;GFLJA:M=J�9M�>AF9F;=E=FL�<=�l’expédition POLAR POD��
�
Opérations d’acquisitions et de cessions temporaires de titres���
(’OPCVM�9�HGMJ�HJ=KL9L9AJ=�<9FK�D=�;9<J=�<=K�GH_J9LAGFK�<=�;=KKAGFK�L=EHGJ9AJ=�<=�LALJ=K�MF�GM�HDMKA=MJK�_L9:DAKK=E=FLK�
de crédit dont le siège est situé dans un Etat de l’Union européenne. Les prestataires agiront de manière indépendante 
<e l’OPCVM�=L�K=JGFL�KQKL_E9LAIM=E=FL�;GFLJ=H9JLA=K�<=K�GH_J9LAGFK�KMJ�D=�E9J;@_���=K�HJ=KL9L9AJ=K�HGMJJGFL�9HH9JL=FAJ�
au groupe Rothschild & Co ou une entité de son groupe d’appartenance (ci�9HJ^K�S�l’Entité »), ainsi la réalisation de ces 
opérations par l’Entité pourront générer un potentiel conflit d’intérêt.�
�
Aucune rémunération n’est acquise au dépositaire (dans le cadre de sa fonction dépositaire) ou à la société de gestion 
sur les opérations d’acquisition et de cession temporaire de titres. Tous les revenus provenant de ces�GH_J9LAGFK�KGFL�
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intégralement perçus par l’OPCVM. Ces opérations engendrent des couts qui sont supportés par l’OPCVM, la facturation 
par l’Entité ne peut excéder 50% des revenus générés par ces opérations.�
�
(9�KG;A_L_�<=�?=KLAGF�F=�H=J]GAL�9M;MF=�;GEEAKKAGF�=F�F9LMJ=��
�
Des frais liés à la recherche au sens de l’Article 314�21 du Règlement Général de l’AMF peuvent être facturés au 

;GEH9JLAE=FL��
�
,GMJ�LGML=�AF>GJE9LAGF�;GEHD_E=FL9AJ=
�K=�J=HGJL=J�9M�J9HHGJL�9FFM=D�<=�D9�/%��2��
�
Procédure de choix des intermédiaires financiers 
La Société de Gestion peut dans certains cas avoir recours à des courtiers pour investir dans d’autres instruments 
financiers. Dans ces cas, l’OPC2)�H=ML�KMHHGJL=J�<=K�>J9AK�<=�;GMJL9?=��
(GJKIM=�D9�/G;A_L_�<=�#=KLAGF�=KL�9E=F_=�[�traiter d’autres types d’actifs négociés sur un marché coté (actions ou parts 
d’OPCVM, de FIA ou de fonds d’investissement étrangers ouverts, actions ou parts de sociétés d’investissement fermées, 
instruments financiers à terme, cotés…), elle sélectionne K=K�AFL=JE_<A9AJ=K�>AF9F;A=JK�K=DGF�MF=�HGDALAIM=�IMA�;GFKAKL=�[�
HJ=F<J=�=F�;GEHL=�<=K�;JAL^J=K�IM9FLAL9LA>K� �FAN=9M�<=�HJAP��=L�IM9DAL9LA>K� �HGKALAGF�KMJ� D=�E9J;@_
�GJ?9FAK9LAGF� AFL=JF=
�
rapidité, etc.) fixés d’après une grille d’évaluation interne. �
!F�raison du caractère non majoritaire de ce type d’opérations, Rothschild & Co Asset Management pourra ne sélectionner 
qu’un seul intermédiaire pour l‘exécution de ces opérations.��
�
�
�
�
�
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�GEH9JLAE=FL�FU���.�;G���@9F?=�%F;DMKAGF���$9F<A;9H�!IMALQ�
�

➢� Caractéristiques générales : 
 
Caractéristiques des actions :��
�G<=�%/%*����

•� �;LAGF���!1.���".�����������
•� �;LAGF�,�!1.���".�����������
•� �;LAGF�*%�!1.���".�������0���

�
Nature du droit attaché à la catégorie d’action� �� D=K� <JGALK� <=K� HJGHJA_L9AJ=K� KGFL� =PHJAE_K� =F� 9;LAGFK
� ;@9IM=� 9;LAGF�
correspondant à une fraction de l’actif du compartiment de la SICAV. Chaque actionnaire dispose d’un droit <=�HJGHJA_L_�KMJ�
les actifs du compartiment de la SICAV proportionnel au nombre d’actions possédées.�
,J_;AKAGFK�<=K�EG<9DAL_K�<=�L=FM=�<M�H9KKA>�: la tenue du passif est assurée par Rothschild Martin Maurel. L’admission des 

9;LAGFK�=KL�=>>=;LM_=�=F�!MJG;D=9J�"J9F;=��
 JGALK�<=�NGL=�: chaque actionnaire dispose des droits de vote attachés aux actions qu’il possède. Les Statuts de la SICAV 

en précisent les modalités d’exercice.�
"GJE=�<=K�9;LAGFK���9M�HGJL=MJ��Ce compartiment peut servir d’unité de compte à des�contrats d’assurance�NA=��
 _;AE9DAK9LAGF�<=K�9;LAGFK���LGML=K�D=K�9;LAGFK�KGFL�<_;AE9DAK_=K�=F�<AP�EADDA^E=K��
�
Date de clôture :� =JFA=J�BGMJ�<=�:GMJK=�<M�EGAK�<=�<_;=E:J=��
,J=EA^J=�;DbLMJ=������<_;=E:J=������
�
Indications sur le régime fiscal : 
(=�J_?AE=� >AK;9D�9HHDA;9:D=�9MP�HDMK�GM�EGAFK�values, latentes ou constatées à l’occasion d’un rachat, partiel ou total, 

<_H=F<� <=K� <AKHGKALAGFK� >AK;9D=K� 9HHDA;9:D=K� [� D9� KALM9LAGF� H9JLA;MDA^J=� <M� KGMK;JAHL=MJ� =LGM� <=� D9� BMJA<A;LAGF�
d’investissement de la�SICAV. Dans le doute, le souscripteur doit s’adresser à un conseiller professionnel. (=�H9KK9?=�
d’une catégorie d’action à une autre catégorie d’action est assimilé à une cession et toute plus�N9DM=�=KL�;GFKL9L_=�[�;=LL=�
G;;9KAGF���=�;GEH9JLAE=FL�H=ML�K=Jvir d’unité de compte à des contrats d’assurance�NA=��
�
Il est conseillé à l’investisseur de s’adresser à un conseiller spécialisé à ce sujet.�
�
L’OPCVM est un�>GF<K�<=�H9JL9?=�=L�9�<9FK�;=�;9<J=�_L9:DA�MF�H9JL=F9JA9L�9N=;�D=�>GF<K�<=�<GL9LAGF�!E=J9M<=�/GDA<9AJ=�
<9FK�D=�;9<J=�<=�KGF�HJGB=L�S�(=��9>_�&GQ=MP�X��OOO�;9>=BGQ=MP�;GE>J���(=�J=N=JK=E=FL�H9J� D9�KG;A_L_�<=�?=KLAGF�[�
!E=J9M<=�/GDA<9AJ=�de 0,40% de l’actif net (hors parts ou actions d’OPC gérés par Rothschild & Co Asset Management) 

<=�l’ 9;LAGF���!1.
����4% de l’actif net (hors parts ou actions d’OPC gérés par Rothschild & Co Asset Management) de�
l’action *%�!1.�et de 0,25% de l’actif net (hors parts ou actions d’OPC géréK�H9J�.GL@K;@AD<����G��KK=L�)9F9?=E=FL��<=�
D’action�,�!1.
�<_<MALK�<=K�>J9AK�<=�?=KLAGF�HJ_D=N_K�H9J�D9�KG;A_L_�<=�?=KLAGF
�F=�<GFF=�H9K�DA=M�[�MF�_N=FLM=D�9N9FL9?=�
>AK;9D�HGMJ�D=K�9;LAGFF9AJ=K
�Rothschild & Co Asset Management s’engageant quant à elle =PHJ=KK_E=FL�[�Q�J=FGF;=J��
�
Dominante fiscale :�+,�2)�_DA?A:D=�9M�,D9F�!H9J?F=�=F��;LAGFK��,!���
(’OPCVM est éligible à l’abattement pour une durée de détention de droit commun prévu au 1ter de l’article 150�� �<M�
�G<=�#_F_J9D�<=K�%EHbLK
�D’OPCVM�_L9FL�=F�H=JE9F=F;=�AFN=KLA�9M�EAFAEME�[�����=F�H9JLK�GM�9;LAGFK�<=�KG;A_L_K
�
<=HMAK�K9�;J_9LAGF. Ce régime d’imposition des gains nets (plus ou moins�N9DM=K��<=�;=KKAGF�<=�N9D=MJK�EG:ADA^J=K�GM�<=�
droits sociaux est soumis au barème progressif de l’impôt sur le rev=FM�=L�9HHDA;9:D=�9MP�H=JKGFF=K�H@QKAIM=K�9Q9FL�D=MJ�
<GEA;AD=�>AK;9D�=F�"J9F;=��
�
Il est conseillé à l’investisseur de s’adresser à un conseiller spécialisé à ce sujet.�
 

➢� Dispositions particulières 
 
Code ISIN :�

•� �;LAGF���!1.���".���������� 
•� �;LAGF�,�!1.���".���������� 
•� �;LAGF�*%�!1.���".�������0�� 

 
Délégation de gestion financière :�*GF�
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Objectif de gestion : 
L’OPCVM a pour objectif de gestion, sur la durée de placement recommandée de 5 ans minimum, d’obtenir une 

H=J>GJE9F;=� F=LL=� <=� >J9AK� <=� ?=KLAGF� KMH_JAeure à celle de l’indice Stoxx 600® DR (C) dividendes réinvestis, en 

AFN=KLAKK9FL�HJAF;AH9D=E=FL�<9FK�<=K�KG;A_L_K�=MJGH_=FF=K�qui s’engagent à favoriser l’émergence d’une société plus 

AF;DMKAN=
�LGML�=F�mettant en œuvre une approche d’investissement sociaD=E=FL�J=KHGFK9:D=���
�
L’OPCVM place D’aspect social�au cœur de sa sélection de valeurs�et cherche à favoriser l’émergence d’une société plus 

AF;DMKAN=
�9N=;�MF=�9LL=FLAGF�H9JLA;MDA^J=�HGJL_=�KMJ�D=�@9F<A;9H���
�
(9�K_D=;LAGF�<=�N9D=MJK�K=�;GF;=FLJ=�KMJ�l’intégration de ces <_>AK�KG;A_L9MP�liés à l’inclusion�<9FK�D=K�KLJ9L_?A=K�<=�?=KLAGF�
<=K�=FLJ=HJAK=K�ainsi qu’9M� LJ9N=JK�<=� D=MJK�:A=FK�HJG<MALK�=L�<=� D=MJK�K=JNA;=K� J=F<MK�� !DD=�HJANAD_?A=� D=K�KG;A_L_K�IMA�
démontrent, selon l’analyse de la société de gestion, les meilleures pratiques en matière de traitement de l’ensemble des 

H9JLA=K�HJ=F9FL=K�9N=;�D=KIM=DD=K�=DD=K�AFL=J9?AKK=FL���FGL9EE=FL�D=MJK�>GMJFAKK=MJK
�D=MJK�K9D9JA_K
�D=MJK�;GEEMF9ML_K�
=L�D=MJK�;DA=FLK���
�
Ainsi, l’objectif de l’OPCVM est de concilier performance financière et AEH9;L�KG;A9D�[�LJ9N=JK�MF=�KG;A_L_�HDMK�AF;DMKAN=�=L�
FGL9EE=FL�=FN=JK�D=K�H=JKGFF=K�=F�KALM9LAGF�<=�@9F<A;9H���
 
(�G:B=;LA>�<�AFN=KLAKK=E=FL�=KL�<=�;GFLJA:M=J�[�D�G:B=;LA>�<=�<_N=DGHH=E=FL�<MJ9:D=����S�+  �X��<=K�*9LAGFK�1FA=K�J=D9LA>�
9M�LJ9N9AD�<_;=FL�=L�[�D9�;JGAKK9F;=�_;GFGEAIM=���
Le Compartiment suit l’Article 9 du Règlement /" .� sur la publication d’informations relatives aux investissements 

<MJ9:D=K���
 
�MKKA
� l’attention de l’investisseur est attirée sur le fait que l’impact social dM� ;GEH9JLAE=FL� K=� >9AL� 9M� LJ9N=JK� <=K�
AFN=KLAKK=E=FLK�IMA�D=�;GFKLALM=FL��� 
 
Indicateur de référence :  
L’indicateur de référence retenu est l’indice Stoxx 600® DR (C) calculé en euro et dividendes réinvestis (code Bloomberg 

/44.�%F<=P���
�
L’indice de référence est un comparateur utilisé pour mesurer la performance du ;GEH9JLAE=FL���=L�AF<A;=�<=�J_>_J=F;=�9�
_té choisi car il reflète au mieux la portée de l’objectif financier du ;GEH9JLAE=FL��(=�;GEH9JLAE=FL�=KL�?_J_�9;LAN=E=FL��(=�
?_J9FL�<=�;GEH9JLAE=FL� jouit d’une liberté totale quant aux investissements à acheter, à conserver ou à vendre pour le 

;GEH9JLAE=FL�� (9�;GEHGKALAGF�<M� ;GEH9JLAE=FL�peut différer de manière significative de la composition de l’indice de 

référence. L’indice de référence n’est pas un indice de référence ESG, il n’intègre donc ni les critères ESG, ni les critères�
<=�<MJ9:ADAL_���M;MF�AF<Ace ESG pertinent par rapport à la stratégie n’est disponible à ce jour.��
�
Le Stoxx 600® DR (C) est un indice de référence des actions couvrant l’Europe entière calculé par Stoxx Limited et 

J=?JGMH=�D=K�����HJAF;AH9D=K�;9HAL9DAK9LAGFK�=MJGH_=FF=K���=L�AF<A;=�=KL�<AKHGFA:D=�KMJ�D=�KAL=�%FL=JF=L�OOO�KLGPP�;GE��
�
Stoxx Ltd., administrateur de l’indice de référence, est inscrit sur le registre d’administrateurs et d’indices de référence 

tenu par l’ESMA.�
�
�GF>GJE_E=FL�9M�J^?D=E=FL��1!�����������<M�,9JD=E=FL�=MJGH_=F�=L�<M��GFK=AD�<M���BMAF�����
�D9�/G;A_L_�<=�?=KLAGF�
dispose d’une procédure de suivi des indices de référence utilisés décrivant les mesures à mettre en œuvre en cas de 
EG<A>A;9LAGFK�KM:KL9FLA=DD=K�9HHGJL_=K�[�MF�AF<A;=�GM�<=�;=KK9LAGF�<=�>GMJFALMJ=�<=�;=L�AF<A;=��

Cet OPCVM a pour objectif de gestion la recherche d’une performance, F=LL=�<=�>J9AK�<=�?=KLAGF
�KMH_JA=MJ=�[�;=DD=�<=�KGF�
indicateur de référence, l’indice Stoxx 600® DR (C) <ANA<=F<=K�J_AFN=KLAK
�KMJ�D9�<MJ_=�<=�HD9;=E=FL�J=;GEE9F<_=��(9�
composition de l’OPCVM peut s’écarter significativement de la répartition de l’indicateur.�
�
Cet OPCVM n’est pas un OPCVM indiciel.�

�

�

�

http://www.stoxx.com/
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Stratégie d'investissement :�

1. Description des stratégies utilisées : 
�
(=�HJG;=KKMK�<=�K_D=;LAGF�<=K�N9D=MJK��A��KMAL�<=K�J^?D=K�<=�?=KLAGF�AFL=JF=K�>GJE9DAK_=K
��AA��AFL^?J=�MF=�9F9DQK=�>AF9F;A^J=�
=L�=PLJ9�>AF9F;A^J=�<=K�KG;A_L_K�KGMK�D=MJK�9KH=;LK�!FNAJGFF=E=FL9MP
�/G;A9MP�=L�<=�#GMN=JF9F;=��!/#��=L��AAA��J=KH=;L=�
MF�=FK=E:D=�de règles d’exclusion ISR discriminantes. �
Des détails concernant la méthodologie d’analyse sont disponibles dans le Code de transparence 9HHDA;9:D=� 9M�
;GEH9JLAE=FL, publié sur le site internet de la société de gestion à l’adresse : @LLHK�9E�=M�JGL@K;@AD<9F<;G�;GE��
�
(=�;GEH9JLAE=FL�cherche à favoriser l’émergence d’une société plus inclusive
�=F�AFN=KLAKK9FL�<9FK�<=K�=FLJ=HJAK=K�IMA�
KGFL�N=;L=MJ�<=�;=�;@9F?=E=FL
�en tant qu’actrices de nos KG;A_L_K�S�les acteurs de l’inclusion�X�E9AK�_?9D=E=FL�H9J�D=�
:A9AK�<=�D=MJK�9;LANAL_K�S�les facilitateurs de l’inclusion�X��Au travers de ses investissements et d’un plan d’engagement actif, 

D=� ;GEH9JLAE=FL� a pour objectif d’=F;GMJ9?=J� D9� NAKA:ADAL_� =L� l’9E_DAGJ9LAGF� <=K� HJ9LAIM=K� d’inclusion� <=K� H=JKGFF=K�
<AJ=;L=E=FL�AEH9;L_=K����
(=�;GEH9JLAE=FL�=KL�AFN=KLA�<9FK�<=K�=FLJ=HJAK=K�IMA�9<GHL=FL�<=�:GFF=K�HJ9LAIM=K�=F�E9LA^J=�de traitement de l’ensemble 

<=K�H9JLA=K�HJ=F9FL=K�9N=;�D=KIM=DD=K�=DD=K�AFL=J9?AKK=FL�=L�IMA�GFL�<=K�engagements d’AF;DMKAGF�<=K�EAFGJAL_K�L=DD=K�IM=�
D=K�>=EE=K
�D=K�H=JKGFF=K�=F�KALM9LAGF�<=�@9F<A;9H
�D=K�H=JKGFF=K�\?_=K
�D=K�B=MF=K
�D=K�H=JKGFF=K�=F�J=;GFN=JKAGF�9AFKA�
IM=�;=DD=K�AKKM=K�<=�D9�EAPAL_�KG;A9D=�=L�<=�D9�;GEEMF9ML_�(#�0-%�	���
(=K�=FLJ=HJAK=K�KGFL�9F9DQK_=K�9M�J=?9J<�<=�D=MJK�9;LANAL_K
�=F�HJANAD_?A9FL�;=DD=K�IMA�H=JE=LL=FL�<=�EA=MP�J_HGF<J=�[�;=�
défi collectif qu’est l’inclusion
�9M�LJ9N=JK�<=�D=MJK�HJG<MALK�=LGM�K=JNA;=K�;@=J;@9FL�[�>9;ADAL=J�D=K�J_HGFK=K�[�9HHGJL=J�9MP�
enjeux d’inclusion
� L=DK� IM=� l’éducation et la formation, D9� K9FL_� H@QKAIM=�=L�E=FL9D=
� <M�EG:ADA=J� =L� <=K� _IMAH=E=FLK�
9<9HL_K�9MP�H=JKGFF=K�=F�KALM9LAGF�<=�@9F<A;9H�=LGM�H=JKGFF=K�\?_=K�GM�=F;GJ=�<=K�@9:ALK�FGF�?=FJ_K����
�
(9�K_D=;LAGF�<=�N9D=MJK�=L�D9�;GFKLJM;LAGF�<M�HGJL=>=MADD=�HGJL=J9�HDMK�H9JLA;MDA^J=E=FL�KMJ�;AFI�>9;L=MJK�IM=�KGFL�D9�<AN=JKAL_
�
D=K�>=EE=K
�D9�K_;MJAL_
�D=K�;GEEMF9ML_K
�=L�D=K�H=JKGFF=K�=F�KALM9LAGF�<=�@9F<A;9H���AFKA
�HGMJ�;@9;MF�<=�;=K�>9;L=MJK
�
MF�AF<A;9L=MJ�d’impact�=KL�MLADAK_�=P�9FL=�<9FK�D9�;GFKLJM;LAGF�<M�HGJL=>=MADD=���
�

-� L’existence de programmes visant à faciliter D9�<AN=JKAL_�9M�K=in des salariés de l’entreprise, sur des aspects tels 

IM=�D=�?=FJ=
�D9�J=DA?AGF
�l’origine ethnique
�=L;���
-� (9�HJ_K=F;=�<=�>=EE=K�<9FK�D=K�AFKL9F;=K�<AJA?=9FL=K�de l’entreprise���
-� (=K�9;;A<=FLK�KMJN=FMK�KMJ�D=�DA=M�<=�LJ9N9AD���
-� (=� <_N=DGHH=E=FL� <=� HJGB=LK� ;GEEMF9ML9AJ=K� =L� <=� HJG?J9EE=K� H@AD9FL@JGHAIM=K� J_HGF<9FL� 9MP� :=KGAFK�

DG;9MP���
-� (’existence de HGDALAIM=K�<’inclusion des personnes en situation de handicap au sein de l’entreprise.�

�
(=�;GEH9JLAE=FL�s’engage =P�HGKL�[�G:L=FAJ�MF�E=ADD=MJ�J_KMDL9L�KMJ�D=K�<=MP�HJ=EA=JK�indicateurs d’impact,�H9J�J9HHGJL�[�
KGF�MFAN=JK�d’investissement initial, et tend à s’améliorer selon une approche dite de S�:=KL�=>>GJL�X
�KMJ�l’ensemble deK�
;AFI�AF<A;9L=MJK���AFKA�D=�;GEH9JLAE=FL�;@=J;@=�[�;GFLJA:M=J�HGKALAN=E=FL�[�D�+:B=;LA>�<=�<_N=DGHH=E=FL�<MJ9:D=����+  ��
<=K�*9LAGFK�1FA=K�J=D9LA>�9M�LJ9N9AD�<_;=FL�=L�[�D9�;JGAKK9F;=�_;GFGEAIM=�����
�
Allocation stratégique 
�
En vue de réaliser l’objectif de gestion, le compartiment R�;G���@9F?=�%F;DMKAGF���$9F<A;9H�!IMALQ�HGMJJ9�AFN=KLAJ���

•� Entre 75 et 100% de l’actif net de l’OPCVM en actions émises dans les pays européens, dont 75% minimum 
investis en actions émises au sein de l’union européenne, de toutes tailles de capitalisation et de tous se;L=MJK��

•� !FLJ=���=L���% de l’actif en produits de taux et/ou monétaire des pays de l’Union Européenne, de tous secteurs, 
de signature d’Etat ou privée, de toutes qualités de signature, y compris jusqu’à 10% en produits d’émetteurs dits 
KH_;MD9LA>K�S�High Yield X��FGL9LAGF�AF>_JA=MJ=�[������GM�BM?_K�_IMAN9D=FLK�H9J�D9�KG;A_L_�<=�?=KLAGF��GM�FGF�FGL_K��

•� !FLJ=���=L�����=F�Harts ou actions d’OPC de droit européen relevant de la directive européenne 2009/65/CE ou 
de droit français (dont les parts ou actions d’OPC <M�?JGMH=�.GL@K;@AD<����G���

•� Entre 0 et 10% de l’actif net en liquidités.�
�
L’OPCVM pourra être exposé aux risques liés aux petites capitalisations�AF;DM9FL�D=K�EA;JG�;9HAL9DAK9LAGFK�jusqu’à 100% 

de l’actif net. �
�
L’exposition du portefeuille au risque de ch9F?=�F=�<_H9KK=J9�H9K�����E9PAEME��
�

http://www.am.eu.rothschildandco.com/
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(9�K_D=;LAGF�<=K�LALJ=K�G:DA?9L9AJ=K�=L�<=K�+,��J=KH=;L=�D9�HGDALAIM=�?DG:9D=�<M�?JGMH=�9MIM=D�9HH9JLA=FL� D9�KG;A_L_�<=�
?=KLAGF�=F�L=JE=K�<=�;JAL^J=K�KG;A9MP
�=FNAJGFF=E=FL9MP�=L�<=�IM9DAL_�<=�?GMN=JF9F;=��HGDALAIM=�<AKHGFA:D=�KMJ�KGF�KAL=�
AFL=JF=L�@LLHK�9E�=M�JGL@K;@AD<9F<;G�;GE�=L�<9FK�D=�J9HHGJL�9FFM=D�<=�D9�/%��2���
�
Le process de sélection des produits d’actions respecte quant à lui non seulement cette politique gDG:9D=�?JGMH=
�E9AK�
_?9D=E=FL�<=K�;GFLJ9AFL=K�%/.�9<<ALAGFF=DD=K�L=DD=K�IM=�<_>AFA=K�<9FK�;=�HJGKH=;LMK������
�
Critères de sélection des titres : 
�

•� Critères de sélection des actions : 
�
!F�;GEHD_E=FL�<=�D9�HGDALAIM=�!/#
�<AKHGFA:D=�KMJ�FGLJ=�KAL=�AFL=JF=L���@LLHK�9E�=M�JGL@K;@AD<9F<;G�;GE�D=K�J_KMDL9LK�<=�
D9�J=;@=J;@=�<MJ9:D=�sont intégrés à différents niveaux dans notre processus d’investissement���

�A�� (a définition de l’univers d’investissement éligible���;=DD=�ci s’appuie sur des mécanismes d’exclusion���
�AA�� (a sélection de valeurs en complément de l’analyse du cycle économique et de l’analyse fondamentale. �

(9�H9JL�<=K�_E=LL=MJK�9F9DQK_K�KMJ�D9�:9K=�<=K�;JAL^J=K�!/#�<9FK�D=�HGJL=>=MADD=
�K=J9�<MJ9:D=E=FL�KMH_JA=MJ=�[�����<=�
l’actif net, hors liquidités présentes à titre accessoire dans le portefeuille.�
!L9H=������Définition de l’univers d’investissement éligible���
�
La définition de l’univers d’investissement actions éligible repose sur le respect de certains principes fondamentaux et de 

;JAL^J=K�<MJ9:D=K, elle s’articule autour deK�9;LAGFK�HJAF;AH9D=K�KMAN9FL=K����
�

•� L’exclusion de sociétés qui enfreindraient les Principes fondamentaux du Pacte Mondial des Nations 
Unies ;�

�
!L�<=�E9FA^J=�;GF;GEAL9FL=���

•� L’exclusion de sociétés qui ne seraient pas en ligne avec les principes d’investissement relatifs au 
secteur du charbon thermique en vigueur au sein des lignes d’investissement du Groupe Rothschild & 
Co ; 
 

•� L’exclusion des sociétés qui ne respecteraient pas les Principes directeurs des Nations Unies relatifs aux 
entreprises et aux droits de l’Homme. 
 

•� L’exclusion des sociétés qui ne respecteraient pas les Principes de l’OCDE pour les entreprises 
multinationales. 
�

•� L’exclusion des sociétés ne disposant pas d'une politique de diligence raisonnable sur les questions de 
travail traitées par les conventions fondamentales 1 à 8 de l'Organisation Internationale du Travail (OIT)���

�
•� L’exclusion des sociétés affectées par des controverses sociales très sévères ;�

 
•� L’exclusion des sociétés affectées par des controverses sévères liées au droit du travail concernant la 

diversité, la santé et la sécurité.�(=�KMANA�<=K�controverses sur l’aspect social des sociétés de notre univers sera 
E=F_
�9N=;�_?9D=E=FL�D=�J=;GMJK�9MP�:9K=K�KH_;A>AIM=K�<=�<GFF_=K�=PLJ9�>AF9F;A^J=K��%D�NAK=�[�MF=�KMJN=ADD9F;=�
=F�;GFLAFM�<M�J=KH=;L�<=�K=K�=F?9?=E=FLK���
�

•� L’exclusion des entreprises du secteur de l’armement, sur toute sa chaîne de valeur, =L� HDMK�
H9JLA;MDA^J=E=FL�<=K�9JE=K�;GFLJGN=JK_=K
�;GFN=FLAGFF=DD=K�=L�FM;D_9AJ=K���
�

•� L’exclusion des entreprises dont une partie du chiffre d’affaires provient de l’exposition directe aux 
secteurs de l’alcool, du tabac et de la pornographie ainsi que le secteur des jeux de hasard, sur toute sa 
chaîne de valeur ; 

 
•� L’exclusion des 20% des sociétés les moins bien notées sur le pilier Social de l’univers d’investissement 

initial� �/LGPP�!MJGH=�0GL9D�)9JC=L� �� D=K�N9D=MJK�=F�HGJL=>=MADD=�IMA�F=� >A?MJ=J9A=FL�H9K�<9FK�;=L� AF<A;=�K=JGFL�
réintégrées à l’univers d’investissement initial)��(9�KG;A_L_�<=�?=KLAGF�H=ML�K_D=;LAGFF=J�<=K�N9D=MJK�=F�<=@GJK�<=�
l’indicateur composant son univers d’investissement. Pour autant, elle s’assurera que l’indicateurs retenu soit un 

_D_E=FL�<=�;GEH9J9AKGF�H=JLAF=FL�<=K�;9J9;L_JAKLAIM=K�!/#�<M�;GEH9JLAE=FL��
�

http://www.am.eu.rothschildandco.com/
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Ce filtre d’exclusion repose principalement sur les notes établies par D9� KG;A_L_� =PL=JF=� <=� J=;@=J;@=� =PLJ9�
financière MSCI ESG Research qui prend en compte dans l’analyse <M�HADA=J�/G;A9D�D=K�_D_E=FLK�KMAN9FLK���_LM<=�
de l’exposition de la société à des risques et/ou opportunités sociaux/les spécifiques à son secteur d’activité et 

des politiques, et en conséquence, les stratégies mises en œuvre pour y répondre : formation des salariés, 

sécurité des produits, …   �
�
)/�%�!/#�.=K=9J;@�FGL=�D=K�=FLJ=HJAK=K�<=�����[����������_L9FL�D9�E=ADD=MJ=�FGL=���(9�H@ADGKGH@A=�<=�FGL9LAGF�
de MSCI ESG Research repose en partie sur la matérialité des enjeux ESG, en ligne avec notre volonté d’intégrer 

D=K�=FB=MP�!/#�<9FK�FGK�9F9DQK=K�<=�;GFN=PAL_��(9�J=;@=J;@=�)/�%�!/#�.=K=9Jch s’appuie sur des données 

HM:DAIM=K���=DD=�J=HGK=�FGL9EE=FL�KMJ����
o�  =K� <GFF_=K� E9;JG_;GFGEAIM=K� =L� K=;LGJA=DD=K� HM:DA_=K� H9J� <=K� !L9LK
� <=K� +*#
� =L� <=K�

!L9:DAKK=E=FLK�MFAN=JKAL9AJ=K
�
o�  =K�<GFF_=K�_E9F9FL�<AJ=;L=E=FL�<=K�HM:DA;9LAGFK�<=K�KG;A_L_K�_LM<A_=K���J9HHGJLK�9FFM=DK
�J9HHGJLK�

./!
�=L;��
o� En synthèse, pour chaque enjeu ESG clef identifié (entre 3 et 8 selon l’industrie) par secteur :�

o� )/�%�!/#�.=K=9J;@�évalue l’exposition de la société étudiée au risque envisagé (en fonction 

<=�KGF�:MKAF=KK�EG<=D
�<=�K9�HJ_K=F;=�<9FK�;=JL9AFK�H9QK
�=L;���=L� D=K�HGDALAIM=K�=L�9;LAGFK�
mises en œuvre pour l’encadrer ;�

o� De la même manière, s’il s’agit d’une opportunité, au s=AF�<M�K=;L=MJ�;GFKA<_J_
�)/�%�!/#�
Research étudie l’exposition de la société à l’opportunité envisagée et les initiatives mises en 

place pour l’adresser. �
�
(=K�FGL9LAGFK�KGFL�9LLJA:M_=K�K=;L=MJ�H9J�K=;L=MJ�NA9�MF=�9HHJG;@=�S��=KL�AF��D9KK�X
�L=DD=�IM=�<_>AFA=�;A�9HJ^K���

-� (=K�FGL=K�<_>AFA=K�KMJ�;@9IM=�=FB=M�;D=>�KGFL�KGEE_=K�=L�HGF<_J_=K�=F�>GF;LAGF�<=�D=MJ�AEHGJL9F;=�9M�
sein du secteur considéré afin d’obtenir une note générale absolue (de 0 à 10/10).�

-� (=K� 9F9DQKL=K� <=�)/�%�!/#�.=K=9J;@� HJG;^<=FL� =FKMAL=� [� MF=� <AKLJA:MLAGF� <=K� FGL=K� 9M� K=AF� <=K�
K=;L=MJK�_LM<A_K��<=�����[�������(=K�FGL9LAGFK�9AFKA�G:L=FM=K�KGFL�J=D9LAN=K�9M�K=AF�<=�;@9IM=�K=;L=MJ�
;GMN=JL��
�

L’approche Best�AF�class privilégie les entreprises les mieux notées d’un point de vue extra�>AF9F;A=J�9M�K=AF�<=�
leur secteur d’activité, sans privilégier ou exclure un secteur. Dans leurs travaux de notation, les analystes MSCI 

!/#�.=K=9J;@�AFL^?J=FL�D=K�_N=FLM=DD=K�;GFLJGN=JK=K�9MPIM=DD=K�KGFL�=PHGK_=K�D=K�KG;A_L_K��(=K�FGL=K�!/#
�
J=NM=K�9�EAFAE9�9FFM=DD=E=FL
�H=MN=FL�`LJ=�J_NAK_=K�<=�E9FA^J=�9<�@G;�HGMJ�AFL_?J=J�MF=�;GFLJGN=JK=� 
�
*GMK�FGMK�J_K=JNGFK�D=�<JGAL�<=�FGL=J�FGMK�E`E=
�D=K�_E=LL=MJK�IMA�F=�K=J9A=FL�H9K�;GMN=JLK�H9J�D9�J=;@=J;@=�
)/�%�!/#�.=K=9J;@� [� D9IM=DD=� FGMK� 9NGFK� 9;;^K�=F� MLADAK9FL� <=K� KGMJ;=K�<=�<GFF_=K� >A9:D=K� =L� MF=� ?JADD=�
d’analyse qui soit comparable.�
�
%D�=KL�HGKKA:D=�<=�KMHHGK=J�IM=� D=�HJ=KL9L9AJ=�<=�<GFF_=K�=PLJ9�>AF9F;A^J=K
�)/�%�!/#�.=K=9J;@
� >9AL� >9;=�[�
;=JL9AF=K�DAEAL=K�E_L@G<GDG?AIM=K
�IMA�HGMJJ9A=FL�`LJ=
�[�LALJ=�ADDMKLJ9LA>
�D=K�KMAN9FL=K����

-� ,JG:D^E=�<=�HM:DA;9LAGF�E9FIM9FL=�GM�D9;MF9AJ=�<=�D9�H9JL�<=�;=JL9AF=K�=FLJ=HJAK=K�KMJ�<=K�AF>GJE9LAGFK�
�H9J� =P=EHD=� HGJL9FL� KMJ� D=MJK� ;9H9;AL_K� [� ?_J=J� D=MJK� =PHGKALAGFK� [� ;=JL9AFK� JAKIM=K� !/#� =PLJ9�
>AF9F;A=JK��IMA�KGFL�MLADAK_=K�;GEE=� AFHML�<M�EG<^D=�<=�FGL9LAGF�!/#�<=�)/�%�!/#�.=K=9J;@� ��;=�
HJG:D^E=�_N=FLM=DD=E=FL�9LL_FM_�H9J�)/�%�!/#�.=K=9J;@�H9J�D=�J=;GMJK�[�<=K�KGMJ;=K�<=�<GFF_=K�
9DL=JF9LAN=K�=PL=JF=K�[�D9�KG;A_L_�HGMJ�9DAE=FL=J�KGF�EG<^D=�<=�FGL9LAGF���

-� ,JG:D^E=� DA_�[� D9�IM9FLAL_�=L�[� D9�IM9DAL_�<=K�<GFF_=K�!/#�[� LJ9AL=J�H9J�)/�%�!/#�.=K=9J;@� �>DMP�
d’informations important en temps continu à intégrer au modèle de notation ESG de MSCI ESG 
.=K=9J;@�� ��;=�HJG:D^E=�=KL�_N=FLM=DD=E=FL�9LL_FM_�H9J�)/�%�!/#�.=K=9J;@�H9J� D=� J=;GMJK�[�<=K�
L=;@FGDG?Aes d’intelligence artificielle et à de nombreux analystes qui travaillent à transformer la donnée 
:JML=�=F�MF=�AF>GJE9LAGF�H=JLAF=FL=���

-� Problème lié à l’identification des informations et des facteurs pertinents pour l’analyse ESG extra�
>AF9F;A^J=� <M�EG<^D=�)/�%� !/#�.=K=9J;@�E9AK� IMA� =KL� LJ9AL_� =F� 9EGFL� <M�EG<^D=� <=�)/�%� !/#�
.=K=9J;@�HGMJ�;@9IM=�K=;L=MJ��=L�H9J>GAK�;@9IM=�=FLJ=HJAK=����)/�%�!/#�.=K=9J;@�MLADAK=�MF=�9HHJG;@=�
quantitative validée par l’expertise de chaque spécialiste sectoriel et le retour deK� AFN=KLAKK=MJK�HGMJ�
<_L=JEAF=J�D=K�>9;L=MJK�!/#�=PLJ9�>AF9F;A=JK� D=K�HDMK�H=JLAF=FLK�HGMJ�MF�K=;L=MJ�<GFF_��GM�HGMJ�MF=�
=FLJ=HJAK=�H9JLA;MDA^J=�D=�;9K�_;@_9FL���

�
!L9H=�����Processus de sélection des valeurs au sein de l’univers d’investissement éligible���
�
En complément des exclusions énoncées précédemment, le processus de gestion de l’OPCVM combine les approches 

0GH� GOF�=L��GLLGE�Up qui permettent d’identifier deux sources de valeur ajoutée :�
▪� (9�K_D=;LAGF�<=K�LALJ=K�s’appuie sur une approche fondamentale qui comporte trois étapes :  
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o� Une analyse quantitative visant à déterminer l’attractivité de valorisation en utilisant des ratios 
adaptés à chaque industrie (Valeur d’Entreprise/capitaux Employés, Valeur d’entreprise/R_KMDL9L�
brut d’exploitation ; PER …)���

o� 1F=�9F9DQK=�IM9DAL9LAN=�:9K_=�KMJ� D9�;GEHJ_@=FKAGF�<M� B=M�;GF;MJJ=FLA=D
�<=� D9�E9FA^J=�<GFL� D9�
J=FL9:ADAL_�=KL� ;GFKLJMAL=� �<_K_IMADA:J=� G>>J=� � <=E9F<=
� 9N9FL9?=� H9J� D=K� ;GdLK
� D=K� :J=N=LK
� D=K�
E9JIM=K
�D9�J_?D=E=FL9Lion, etc…)���
!L�MF=�9F9DQK=�IM9DAL9LAN=�<=K�;JAL^J=K�!/#���D=�HbD=�!/#�=L�9F9DQK=�>AF9F;A^J=�9AFKA�IM=�D=K�_IMAH=K�
de gestion s’investissent dans la compréhension, l’analyse et l’appréciation des opportunités et 

JAKIM=K� <=� <MJ9:ADAL_� KH_;A>AIM=K� [� <=K� K=;Leurs d’activité et des valeurs. Les décisions 

d’investissement et le pilotage des portefeuilles s’appuient sur nos propres travaux d’analyse 

>AF9F;A^J=� =L� =PLJ9� >AF9F;A^J=� =L� KMJ� D9� J=;@=J;@=� )/�%� !/#� .=K=9J;@�� *GMK� FGMK� 9HHMQGFK�
FGL9EE=FL�KMJ�D=K�J9HHGJLK�./!�<=K�KG;A_L_K
�FGK�_;@9F?=K�9N=;�D=K�<AJA?=9FLK�<=�KG;A_L_K�IM=�
nous rencontrons, des notes d’analystes financiers et des rapports d’ONG, pour intégrer au mieux 

D=K� ;JAL^J=K� =PLJ9� >AF9F;A=JK� <9FK� FGK� 9F9DQK=K� <=� ;GFN=PAL_�� !F� DA?F=� 9N=;� D9� KLJ9L_?A=� <M�
;GEH9JLAE=FL, cinq facteurs participent à l’analyse et au processus de construction du portefeuille���
D9�<AN=JKAL_
�D=K�>=EE=K
�D9�K_;MJAL_
�D=K�;GEEMF9ML_K
�=L�D=K�H=JKGFF=K�=F�KALM9LAGF�<=�@9F<A;9H��
Un indicateur d’impact est attribué à chacun de ces facteurs. A travers le processus d’engagement 

et pour les valeurs en portefeuille, des cibles et des objectifs d’amélioration sont fixés. Ils 

s’accompagnent d’un plan de suivi et d’une procédure d’escalade en cas de non�J=KH=;L�<=�;=K�
G:B=;LA>K��
En cas d’émergence d’une controverse, les équipes de Rothschild & Co Asset Management 

s’efforcent de contacter la société dans un délai raisonnable et peuvent être amenés à revoir leur 

thèse d’investissement. �
L’essentiel de la valeur ajoutée du processus repose donc KMJ�MF=�9HHJG;@=�S�:GLLGE�MH�X
�:9K_=�
sur l’analyse fondamentale des sociétés, pour apprécier si les hypothèses de rentabilité implicites 

AKKM=K�<=�D9�N9DGJAK9LAGF�9HH9J9AKK=FL�BMKLA>A_=K
�KMJ_N9DM_=K�GM�KGMK�_N9DM_=K��
▪� 1F=�<AE=FKAGF�S�LGH�<GOF�» permet d’intégrer à l’analyse fondamentale un certain nombre de paramètres 

AF>DM9FL� KMJ� D=K�H=JKH=;LAN=K�<=� J=FL9:ADAL_� HGMJ� D=K� <A>>_J=FLK� K=;L=MJK�: taux d’intérêt, cours des devises, 
évolution de la demande, etc. Elle permet d’identifier et d’assumer les risques issus de l’analyse «�:GLLGE�
MH�». L’allocation sectorielle est la résultante de la confrontation entre analyses micro et macroéconomique�

�
Le règlement (UE) 2019/2088 du 27 novembre 2019 sur la publication d’informations en matière de durabilité dans le 

K=;L=MJ�<=K�K=JNA;=K�>AF9F;A=JK�L=D�IM=�EG<A>A_��/" .�
�J_?AL�D=K�=PA?=F;=K�<=�LJ9FKH9J=F;=�;GF;=JF9FL�D�AFL_?J9LAGF�<=K�
JAKIM=K�=F�E9LA^J=�<=�<MJ9:ADAL_�<9FK� D=K�<_;AKAGFK�<�AFN=KLAKK=E=FL
� D9�HJAK=�=F�;GEHL=�<=K� AF;A<=F;=K�F_?9LAN=K�=F�
E9LA^J=�<=�<MJ9:ADAL_�=L�D9�HM:DA;9LAGF�<�AF>GJE9LAGFK�=FNAJGFF=E=FL9D=K
�KG;A9D=K�=L�<=�?GMN=JF9F;=��!/#��=L�J=D9LAN=K�9M�
<_N=DGHH=E=FL�<MJ9:D=���
�
(=� JAKIM=� <=� <MJ9:ADAL_� KA?FA>A=� D9� KMJN=F9F;=� <�MF� _N_F=E=FL� GM� <�MF=�KALM9LAGF�!/#�IMA� HGMJJ9AL� HGL=FLA=DD=E=FL� GM�
=>>=;LAN=E=FL� 9NGAJ� MF=� AF;A<=F;=� F_?9LAN=� AEHGJL9FL=� KMJ� D9� N9D=MJ� <=� D�AFN=KLAKK=E=FL� <�MF� "GF<K�� (=K� JAKIM=K� <=�
<MJ9:ADAL_�H=MN=FL�KGAL� J=HJ_K=FL=J�MF�JAKIM=�HJGHJ=
�KGAL�9NGAJ�MF� AEH9;L�KMJ�<�9MLJ=K�JAKIM=K�=L�H=MN=FL�;GFLJA:M=J�<=�
E9FA^J=�KA?FA>A;9LAN=�[�<=K�JAKIM=K�L=DK�IM=�D=K�JAKIM=K�<=�E9J;@_
�D=K�JAKIM=K�GH_J9LAGFF=DK
�D=K�JAKIM=K�<=�DAIMA<AL_�GM�D=K�
JAKIM=K�<=�;GFLJ=H9JLA=��(=K�JAKIM=K�<=�<MJ9:ADAL_�H=MN=FL�9NGAJ�MF�AEH9;L�KMJ� D=K�J=F<=E=FLK�[�DGF?�L=JE=�9BMKL_K�=F�
>GF;LAGF�<=K�JAKIM=K�HGMJ�D=K�AFN=KLAKK=MJK��(�_N9DM9LAGF�<=K�JAKIM=K�<=�<MJ9:ADAL_�=KL�;GEHD=P=�=L�H=ML�`LJ=�:9K_=�KMJ�<=K�
<GFF_=K�!/#�<A>>A;AD=K�[�G:L=FAJ� =L� AF;GEHD^L=K
� =KLAE_=K
� <_H9KK_=K�GM�9MLJ=E=FL�E9L_JA=DD=E=FL� AF=P9;L=K��)`E=�
DGJKIM�=DD=K�KGFL�A<=FLA>A_=K
�AD�F�Q�9�9M;MF=�?9J9FLA=�IM=�;=K�<GFF_=K�K=JGFL�;GJJ=;L=E=FL�_N9DM_=K���
�
(9�KG;A_L_�<=�?=KLAGF�=L�D=K�?=KLAGFF9AJ=K�<�AFN=KLAKK=E=FL�AFL^?J=FL�D=K�JAKIM=K�=L�D=K�GHHGJLMFAL_K�<=�<MJ9:ADAL_�<9FK�D=MJK�
HJG;=KKMK�<=�J=;@=J;@=
�<�9F9DQK=�=L�<=�<_;AKAGF�<�AFN=KLAKK=E=FL�9>AF�<�9E_DAGJ=J�D=MJ�;9H9;AL_�[�?_J=J�D=K�JAKIM=K�<=�
E9FA^J=�HDMK�;GEHD^L=�=L�[�?_F_J=J�<=K�J=F<=E=FLK�<MJ9:D=K�[�DGF?�L=JE=�HGMJ�D=K�AFN=KLAKK=MJK���
�
(=��GEH9JLAE=FL�9�HGMJ�G:B=;LA>�D�AFN=KLAKK=E=FL�<MJ9:D=
�9M�K=FK�<=�D�9JLA;D=���<M�.^?D=E=FL�/" .��(=��GEH9JLAE=FL�
NAK=�<=K�J_KMDL9LK�_;GFGEAIM=K
�LGML�=F�HGMJKMAN9FL�<=K�G:B=;LA>K�=FNAJGFF=E=FL9MP
�KG;A9MP�=L�<=�?GMN=JF9F;=�;GEE=�
=PHGK_�<9FK� D=K�;JAL^J=K�=PLJ9�>AF9F;A=JK�;A�<=KKMK��,GMJ�HDMK�<=�<_L9ADK
�N=MADD=R�NGMK�J_>_J=J�9M�<G;ME=FL�S�+:B=;LA>�
d’investissement durable » annexé au présent prospectus��L’indice de référence ne tient pas compte de l’objectif de 

<MJ9:ADAL_�HGMJKMANA�H9J�D=��GEH9JLAE=FL���M;MF�AF<ice ESG pertinent par rapport à la stratégie n’est disponible à ce jour.��
�
Le compartiment a pour objectif durable de favoriser l’émergence d’une société plus inclusive, avec une attention 

particulière portée sur le handicap. La sélection de valeurs se concentre sur l’intégration de ces défis sociétaux liés à 

l’inclusion dans les�stratégies de gestion des entreprises ainsi qu’au travers de leurs biens produits et de leurs services 

J=F<MK���
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�
 9FK�D=�;9<J=�<=�KGF�9HHJG;@=�KG;A9D=
�D9�KLJ9L_?A=�HGMJJ9�H9JLA;AH=J�GHHGJLMF_E=FL�9MP�KAP�G:B=;LA>K�=FNAJGFF=E=FL9MP�
K=DGF�D=K�;JAL^J=K�<=�D’Union Européenne, au travers de sociétés générant des effets positifs durables sur l’environnement��
L’engagement minimum d’alignement <=K� AFN=KLAKK=E=FLK
� ;GEHJ=F9FL� <=K� 9;LANAL_K� KM:KL9FLA=DD=E=FL� ;GFLJA:MLAN=K
�
@9:ADAL9FL=K�=L�LJ9FKALGAJ=K
�=KL�<=�����
�
(=�;GEH9JLAE=FL�MLADAK=J9�D=K�<GFF_=K�<=�)/�%�!/#�.=K=9J;@�<9FK�D9�HGMJKMAL=�<=�K=K�G:B=;LA>K��
�
La société de gestion prend en compte les incidences négatives des décisions d’investissement sur les facteurs de 

<MJ9:ADAL_K
�=L�HJ_;AK=�;GEE=FL�;=�HJG<MAL�D=K�;GFKA<^J=
�<=�E9FA^J=�LJ9FKH9J=FL=�=L�HJ9?E9LAIM=
�<9FK�K9�HGDALAIM=�<=�
déclaration d’incidences négatives. �
�
Les investissements suivront la politique ESG, et la politique de déclaration d’incidences négatives, accessibles sur le site : 

@LLHK�9E�>J�JGL@K;@AD<9F<;G�;GE>JAFN=KLAKK=E=FL�J=KHGFK9:D=<G;ME=FLK�MLAD=K���
�

2. Description des catégories d’actifs : 
L’ensemble des classes d’actifs qui entrent dans la composition de l’actif de l’OPCVM sont :�
�

o� Actions : ��������de l’actif net 
 9FK�D9� DAEAL=�<=�D9� >GMJ;@=LL=�<=�<_L=FLAGF�HJ_;AK_=�<9FK�D=� L9:D=9M�;A�dessous, l’OPCVM investira principalement en 

9;LAGFK�_EAK=K�<9FK�D=K�H9QK�=MJGH_=FK
�<GFL�����EAFAEME� investis en actions émises au sein de l’union européenne��
(9�J_H9JLALAGF�?_G?J9H@ique et/ou sectorielle des émetteurs n’est pas déterminée à l’avance et s’effectuera en fonction des 

GHHGJLMFAL_K�<=�E9J;@_K���
L’OPCVM pourra investir jusque 50% de son actif net en valeurs hors zone euro, avec, ou non, le risque de change�
9KKG;A_���
(�+,�2)�H=ML�`LJ=�AFN=KLA�=F�9;LAGFK�<=�LGML=K�;9HAL9DAK9LAGFK�:GMJKA^J=K��
�
�

o� Titres de créances et instruments du marché monétaire et Obligations :�����% de l’actif net 
 9FK� D9� DAEAL=�<=� D9� >GMJ;@=LL=�<=�<_L=FLAGF�HJ_;AK_=�;A�<=KKGMK� AFN=KLAJ9�<9FK�<=K�G:DA?9LAGFK
�<=K�LALJ=K�<=�;J_9F;=K�
F_?G;A9:D=K
� L=DK� IM=� FGL9EE=FL� <=K� LALJ=K� F_?G;A9:D=K� [� ;GMJL� L=JE=� [� L9MP� >AP=
� N9JA9:D=� GM� J_NAK9:D=
� <=K� LALJ=K�
H9JLA;AH9LA>K
�<=K�G:DA?9LAGFK�AF<=P_=K��
L’OPCVM pourra investir jusqu’à ����E9PAEME�<=�KGF�9;LA>�F=L�=F�G:DA?9LAGFK�callable�=L�puttable <GFL�<=K�S make whole 
call X��G:DA?9LAGFK�HGMN9FL�`LJ=�J=E:GMJK_=K�[�LGML�EGE=FL�H9J�D�_E=LL=MJ
�[�MF�EGFL9FL�AF;DM9FL�[�D9�>GAK�D=�FGEAF9D�=L�D=K�
;GMHGFK�IM=�D=�HGJL=MJ�9MJ9AL�J=]MK�KA�D=�LALJ=�9N9AL�_L_�J=E:GMJK_�[�_;@_9F;=����
La répartition dette privée/publique n’est pas déterminée à l’avance et s’effectuera en fonction des opportunités de 

E9J;@_K���
�
En tout état de cause, l’investissement =F�G:DA?9LAGFK�KH_;MD9LAN=K�<AL=K�S�[�@9ML�J=F<=E=FL�X��S�High Yield X�GM�FGL9LAGF�
AF>_JA=MJ=�[������GM�BM?_K�_IMAN9D=FLK�H9J�D9�KG;A_L_�<=�?=KLAGF��GM�FGF�FGL_=K�H9J�D=K�9?=F;=K�<=�FGL9LAGF�F=�<_H9KK=J9�
H9K������

�

o� Détention de parts ou actions d'autres OPCVM, FIA ou fonds d’investissement de droit étrangers : ������
de l’actif net 

 9FK�D9�DAEAL=�<=�D9�>GMJ;@=LL=�<=�<_L=FLAGF�HJ_;AK_=�;A�dessous, l’OPCVM pourra détenir���
-� des parts ou actions d’OPCVM de droit français ou européen ne pouvant investir plus de 10% de leur actif en 

H9JLK�GM�9;LAGFK�<�9MLJ=K�+,��GM�>GF<K�<�AFN=KLAKK=E=FL��
-� =LGM�<=K�H9JLK�GM�9;LAGFK�<=�"%��<=�<JGAL�>J9F]9AK�GM�=MJGH_=F�J_HGF<9FL�9MP�;JAL^J=K�<=�D�9JLA;D=�.��������<M�

;G<=�EGF_L9AJ=�=L�>AF9F;A=J���
�=K�+,��HGMJJGFL�D=�;9K�_;@_9FL�`LJ=�?_J_K�H9J�D=�?JGMH=�.GL@K;@AD<����G��
�

o� Pour chacune des catégories mentionnées ci-dessus : 
�

� �;LAGFK�

,JG<MALK�<=�L9MP�
=LGM�AFKLJME=FLK�

<M�E9J;@_�
EGF_L9AJ=�

+,��

"GMJ;@=LL=K�<=�<_L=FLAGF� �������� ������ ������

https://am.fr.rothschildandco.com/fr/investissement-responsable/documents-utiles/
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%FN=KLAKK=E=FL� <9FK� <=K� H=LAL=K� ;9HAL9DAK9LAGFK� �AF;DM9FL� D=K� EA;JG�
;9HAL9DAK9LAGFK�� ������� *_9FL� *_9FL�

%FN=KLAKK=E=FL�<9FK�<=K�AFKLJME=FLK�>AF9F;A=JK�<=K�H9QK�@GJK�+� !�
�Q�;GEHJAK�D=K�H9QK�_E=J?=FLK�� *_9FL� *_9FL� *_9FL�

 
3. Instruments dérivés :�*_9FL 

 
4. Titres intégrant des dérivés :� 

En vue de réaliser l’objectif de gestion, l’utilisation de titres intégrant des dérivés est limitée à �0% de l’actif net. Cette 

DAEAL=�AF;DML� D=�J=;GMJK�9MP����A��:GFK�<=�KGMK;JAHLAGFK
��AA��!)0*
��AAA��O9JJ9FLK
��AN��G:DA?9LAGFK�callable�=L�puttable
�<GFL�
des make whole call
�9AFKA�IM=�D=K�LALJ=K�AFL_?J9FL�<=K�<_JAN_K�KAEHD=K�HJ_K=FL9FL�MF=�LQHGDG?A=�<=�JAKIM=K�KAEAD9AJ=�[�;=DD=�
<=K�AFKLJME=FLK�HJ_;_<=EE=FL�DAKL_K��
�
L’exposition globale du portefeuille au marché actions, y compris l’exposition induite par l’utilisation des titres intégrant des 

<_JAN_K
�F=�<_H9KK=J9�H9K���������
L’exposition globale du portefeuille au marché des devises autre qu’euro, y compris l’exposition induite par l’utilisation deK�
LALJ=K�AFL_?J9FL�<=K�<_JAN_K
�F=�<_H9KK=J9�H9K�����
�

5. Dépôts : 
L’OPCVM pourra avoir recours jusqu’à 10% de son actif net à des dépôts en Euro d’une durée de vie inférieure ou égale 

à trois mois de façon à rémunérer les liquidités de l’OPCVM��
 

6. Emprunts d’espèces :  
L’OPCVM pourra avoir recours, jusqu’à 10% de son 9;LA>�F=L
�[�<=K�=EHJMFLK
�FGL9EE=FL�=F�NM=�<=�H9DDA=J�D=K�EG<9DAL_K�
de paiement différé des mouvements d’actif.�
 

7. Opérations d’acquisition et de cession temporaires de titres : *_9FL��
�

�
Profil de risque : 

S�Votre argent sera principalement investi dans des instruments financiers sélectionnés par la société de gestion. Ces 
instruments connaîtront les évolutions et aléas des marchés.�X��Le profil de risque de l’OPCVM est adapté à un horizon 

d’investissement supérieur à 5 ans. L’OPCVM sera principalement inN=KLA�<9FK�<=K� AFKLJME=FLK�>AF9F;A=JK�KGMEAK�9MP�
>DM;LM9LAGFK�<=K�E9J;@_K�<=�D9�RGF=�!MJG��
�
��� .AKIM=�<=�H=JL=�=F�;9HAL9D�: L’actionnaire ne bénéficie pas d’une garantie en capital. Le capital qu’il a investi peut 

<GF;�F=�H9K�DMA�`LJ=�AFL_?J9D=E=FL�J=KLALM_��L’objectif de gestion indiqué est fondé sur la réalisation d’hypothèses 
<=�E9J;@_� 9JJ`L_=K� H9J� D9� KG;A_L_� <=� ?=KLAGF� =L� F=� ;GFKLALM=� =F� 9M;MF� ;9K� MF=� HJGE=KK=� <=� J=F<=E=FL
� <=�
H=J>GJE9F;=�GM�<=�NGD9LADAL_�<M�>GF<K��

��� .AKIM=�<=�?=KLAGF�<AK;J_LAGFF9AJ=���.AKIMe que l’objectif de gestion de l’OPCVM, donné à titre indicatif, ne soit pas 
9LL=AFL��(=�KLQD=�<=�?=KLAGF�<AK;J_LAGFF9AJ=�J=HGK=�KMJ�D�9FLA;AH9LAGF�<=�D�_NGDMLAGF�<=K�<A>>_J=FLK�E9J;@_K��9;LAGFK
�
obligations). Il existe un risque que l’OPCVM ne soit pas inN=KLA�[�LGML�EGE=FL�KMJ�D=K�E9J;@_K�D=K�HDMK�H=J>GJE9FLK��
/9�H=J>GJE9F;=�HGMJJ9�F=�H9K�`LJ=�;GF>GJE=�[�K=K�G:B=;LA>K���

��� .AKIM=�<=�E9J;@_K�: Le principal risque auquel l'investisseur est exposé est le risque de marché, l’OPCVM pouvant 
être exposé jusqu’à 100��KMJ�MF�GM�HDMKA=MJK�E9J;@_K�9;LAGFK��

L’OPCVM peut connaître un risque����
o� DA_�9MP�AFN=KLAKK=E=FLK�=LGM�=PHGKALAGFK�=F�9;LAGFK
�
o� DA_� 9MP� AFN=KLAKK=E=FLK� =LGM� =PHGKALAGFK� <9FK� <=K� KG;A_L_K� <=� H=LAL=K� ;9HAL9DAK9LAGFK� �AF;DM9FL� D=K� EA;JG�

;9HAL9DAK9LAGFK��jusqu’à 100% de l’actif net.�
 A ce titre, l’attention des investisseurs est attirée sur le fait que les marchés de petites capitalisations 

(micro/small cap) sont destinés à accueillir des entreprises qui en raison de leurs caractéristiques 
spécifiques peuvent présenter des risques pour les investissements, ce qui peut entraîner la baisse de 
la Valeur Liquidative de l’OPCVM���

��� .AKIM=�<=�DAIMA<AL_���.AKIM=�DA_�[�D9�>9A:D=�DAIMA<AL_�<=�;=JL9AFK�E9J;@_K�KGMK�B9;=FLK
�IMA�D=K�J=F<�K=FKA:D=K�[�<=K�
mouvements significatifs d’achat / vente.�

��� .AKIM=� DA_�9MP�;JAL^J=K�=PLJ9�>AF9F;A=JK��!/#����(9�HJAK=�=F�;GEHL=�<=K�JAKIM=K�<=�<MJ9:ADAL_�<9FK� D=�HJG;=KKMK�
d’investissement ainsi que l’investissement responsable reposent sur l’utilisation de critères extra�>AF9F;A=JK��(=MJ�
9HHDA;9LAGF�peut entraîner l’exclusion d’émetteurs et faire perdre certaineK�GHHGJLMFAL_K�<=�E9J;@_��,9J�;GFK_IM=FL
�
la performance du fonds pourra être supérieure ou inférieure à celle d’un fonds ne prenant pas en compte ces 
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critères. Les informations ESG, qu’elles proviennent de sources internes ou externes, découlent d’évaluatAGF�K9FK�
FGJE=K�<=�E9J;@_�KLJA;L=K���=D9� D9AKK=�HD9;=�[�MF=�H9JL�<=�KM:B=;LANAL_�IMA�H=ML�=F?=F<J=J�MF=�FGL=�_E=LL=MJ�
sensiblement différente d’un fournisseur à un autre. Par ailleurs, les critères ESG peuvent être incomplets ou 
AF=P9;LK��%D�=PAKL=�MF�JAKIue d’évaluation incorrecte d’une valeur ou d’un émetteur.�
�

��� .AKIM=� <=� <MJ9:ADAL_� �� 0GML� _N^F=E=FL� GM� LGML=� KALM9LAGF� <9FK� D=� <GE9AF=� =FNAJGFF=E=FL9D
� KG;A9D� GM� <=� D9�
gouvernance qui, s’il survient, pourrait avoir un impact négatif réel ou potentiel sur la valeur de l’investissement. La 
survenance d’un tel évènement ou d’une telle situation peut également conduire à une modification de la stratégie 
d’investissement du compartiment y compris l’exclusion des titres de certains émetteurs. Plus précisément, les 
=>>=LK�F_?9LA>K�<=K�JAKIM=K�<=�<MJ9:ADAL_�H=MN=FL�9>>=;L=J�D=K�_E=LL=MJK�NA9�MF=�K_JA=�<=�E_;9FAKE=K
�FGL9EE=FL�
����MF=�:9AKK=�<=K�J=N=FMK������<=K�;GdLK�HDMK�_D=N_K
����<=K�<GEE9?=K�GM�MF=�<_HJ_;A9LAGF�<=�D9�N9D=MJ�<=K�9;LA>K�
�� ��� ;GdL� <M�;9HAL9D� HDMK�_D=N_� �� ��� 9E=F<=K�=L� JAKIM=K� J^?D=E=FL9AJ=K��!F� J9AKGF�<=� D9�F9LMJ=�<=K� JAKIM=K�<=�
<MJ9:ADAL_�=L�<=�KMB=LK�KH_;A>AIM=K�L=DK�IM=�;@9F?=E=FL�;DAE9LAIM=
�D9�HJG:9:ADAL_�IM=�D=K�JAKIM=K�<=�<MJ9:ADAL_�9A=FL�
MF�AEH9;L�KMJ�D=K�J=F<=E=FLK�<=K�HJG<MALK�>AF9F;A=JK�=KL�susceptible d’augmenter à plus long terme.��=K�<A>>_J=FLK�
9KH=;LK�J=F<=FL�<A>>A;AD=�D9�;GEH9J9AKGF�<=�KLJ9L_?A=K�AFL_?J9FL�<=K�;JAL^J=K�!/#��

��� .AKIM=�<=�;@9F?=�: L’actionnaire pourra être exposé à un risque de change de 50% maximum. Certains éléments 
de l’acLA>�KGFL�=PHJAE_K�<9FK�MF=�<=NAK=�<A>>_J=FL=�<=�D9�<=NAK=�<=�;GEHL9:ADAK9LAGF�<M�;GEH9JLAE=FL���<=�;=�>9AL
�
l’évolution des taux de change pourra entraîner la baisse de la Valeur Liquidative du compartiment.�

��� .AKIM=�<=�;GFLJ=H9JLA=����=�JAKIM=�=KL�DA_�[�D9�défaillance d’une contrepartie de marché avec laquelle une opération 
d’acquisition ou de cession temporaire de propriété a été conclu. Ces opérations conclues avec une contrepartie 
exposent l’OPCVM à un risque de défaillance de celle�;A�IMA�H=ML�>9AJ=�:9AKser la valeur liquidative de l’OPCVM. 
Néanmoins, le risque de contrepartie peut être limité par la mise en place de garanties accordées à l’OPCVM 
;GF>GJE_E=FL�[�D9�J_?D=E=FL9LAGF�=F�NA?M=MJ��

��� Risque que la performance de l’OPCVM ne soit pas conforme à ses o:B=;LA>K��

 

Garantie ou protection : *_9FL���

Souscripteurs concernés et profil de l'investisseur type : 0GMK� KGMK;JAHL=MJK� �;>�� L9:D=9M� <=� KQFL@^K=� <=K�
;9J9;L_JAKLAIM=K�<=K�9;LAGFK���

(=K�9;LAGFK�<=�;=L�+,�2)�F=�KGFL�H9K�=L�F=�K=JGFL�H9K�=FJ=?AKLJ_=K�9MP�!L9LK�1FAK�=F�9HHDA;9LAGF�<M�1�/��/=;MJALA=K��;L�
de 1933 tel que modifié (« Securities Act 1933 ») ou admises en vertu d’une quelconque loi des Etats�1FAK���=K�9;LAGFK�
F=� <GAN=FL� FA� `LJ=�G>>=JL=K
� N=F<M=K� GM� LJ9FK>_J_=K� 9MP�!L9LK�1FAK� �Q� ;GEHJAK� <9FK� K=K� L=JJALGAJ=K� =L� HGKK=KKAGFK�� FA�
:_F_>A;A=J
� <AJ=;L=E=FL� GM� AF<AJ=;L=E=FL
� [� MF=� US Person� �9M� K=FK� <M� J^?D=E=FL� /� <M� /=;MJALA=K� �;L� <=� ������ =L�
9KKAEAD_=K��L=DD=K�IM=�NAK_=K�<9FK�D9�DGA��E_JA;9AF=�<AL=�S�$%.!�X�<M����������=L�<9FK�D=�<AKHGKALA>�"�0�����
�
S’agissant du profil de l’investisseur type,�l’OPCVM s’adresse à un type d’investisseur, sensible à l'évolution des marchés 

9;LAGFK��9;;=HL9FL�H9J�;GFK_IM=FL�MF=�_NGDMLAGF�FGF�J_?MDA^J=�<M�HJAP�<=� D’9;LAGF�de l’OPCVM) et qui souhaite investir 

<9FK�MF�HGJL=>=MADD=�%/.�;@=J;@9FL�[�9NGAJ�MF�AEH9;L�KG;A9D���
Il est rappelé que l’OPCVM est un fonds de partage et a dans ce cadre établi un partenariat avec� D=�>GF<K�<=�<GL9LAGF�
!E=J9M<=�/GDA<9AJ=�<9FK�D=�;9<J=�<=�KGF�HJGB=L�S�(=��9>_�&GQ=MP�X��OOO�;9>=BGQ=MP�;GE>J�����!E=J9M<=�/GDA<9AJ=�9�
créé en 2017 Le Café Joyeux dont l’objet est de favoriser la réinsertion par le travail en milieu ordinaire de personnes en 

KALM9LAGF�<=�@9F<A;9H�E=FL9D�GM�;G?FALA>��(=K�G:B=;LA>K� J=;@=J;@_K�[� LJ9N=JK�;=�H9JL=F9JA9L� KGFL�<=� J=F<J=� D=�@9F<A;9H�
visible et favoriser la rencontre, en proposant du travail, en milieu ordinaire, à des personnes éloignées de l’emploi��
�
Le montant qu’il est raisonnable d’investir dans cet OPCVM dépend de la situation personnelle de l’investisseur.�
,GMJ�D=�<_L=JEAF=J
�AD�<GAL�L=FAJ�;GEHL=�<=�KGF�H9LJAEGAF=�H=JKGFF=D
�<=�K=K�:=KGAFK�9;LM=DK�=L�<=�D9�<MJ_=�J=;GEE9F<_=�
<=�HD9;=E=FL�E9AK�_?9D=E=FL�<=�KGF�KGM@9AL�<=�HJ=F<J=�<=K� JAKIM=K�GM�9M� ;GFLJ9AJ=�<=�HJANAD_?A=J�MF� AFN=KLAKK=E=FL�
HJM<=FL�� 9FK�LGMK�D=K�;9K
�AD�=KL�>GJL=E=FL�J=;GEE9F<_�<=�<AN=JKA>A=J�KM>>AK9EE=FL�K=K�AFN=KLAKK=E=FLK�9>AF�<=�F=�H9K�
les exposer uniquement aux risques de l’OPCVM.�
�
Durée de placement recommandée :�KMH_JA=MJ=�[���9FK 

Modalités de détermination et d'affectation des sommes distribuables :   
(=�J_KMDL9L�F=L�<=�D�=P=J;A;=�=KL�_?9D�9M�EGFL9FL�<=K�AFL_J`LK
�9JJ_J9?=K
�<ANA<=F<=K
�HJAE=K�=L�DGLK
�B=LGFK�<=�HJ_K=F;=�
9AFKA� IM=� LGMK� HJG<MALK� J=D9LA>K� 9MP� LALJ=K� ;GFKLALM9FL� le portefeuille de l’OPCVM majoré du produit des sommes 

EGE=FL9F_E=FL�<AKHGFA:D=K�=L�<AEAFM_�<=K�>J9AK�<=�?=KLAGF�=L�<=�D9�;@9J?=�<=K�=EHJMFLK���
�
(=K�KGEE=K�<AKLJA:M9:D=K�KGFL�;GFKLALM_=K�H9J����
��� D=�J_KMDL9L�F=L�9M?E=FL_�<M�J=HGJL�[�FGMN=9M�=L�E9BGJ_�GM�<AEAFM_�<M�KGD<=�<=�J_?MD9JAK9LAGF�<=K�J=N=FMK����
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��� D=K�HDMK�N9DM=K�J_9DAK_=K
�F=LL=K�<=�>J9AK
�<AEAFM_=K�<=K�EGAFK�N9DM=K�J_9DAK_=K
�F=LL=K�<=�>J9AK�;GFKL9L_=K�9M�;GMJK�
de l’exercice, augmentées des plus�values nettes de même nature constatées au cours d’exercices antérieurs n’ayant pas 
fait l’objet d’une distribution ou d’une capitalisation et diminuées ou augmentées du compte de régularisation des plus�
N9DM=K���
�
(=K�KGEE=K�E=FLAGFF_=K�9MP����=L� ��� H=MN=FL� `LJ=� ;9HAL9DAK_=K
� =LGM�<AKLJA:M_=K�=LGM� J=HGJL_=K
� =F� LGML� GM�H9JLA=
�
indépendamment l’une de l’autre en fonction des modalités décrites ci�<=KKGMK��
(9�EAK=�=F�H9A=E=FL�<=K�KGEE=K�<AKLJA:M9:D=K�=KL�=>>=;LM_=�<9FK�MF�<_D9A�E9PAE9D�<=�;AFI�EGAK�KMAN9FL�D9�;DbLMJ=�<=�
l’exercice.�
�
0GML=K� D=K� 9;LAGFK� _L9FL� <=K� 9;LAGFK� <=� ;9HAL9DAK9LAGF
� D=K� KGEE=K� <AKLJA:M9:D=K� KGFL� AFL_?J9D=E=FL� ;9HAL9DAK_=K� [�
l’exception des sommes qui font l’objet d’une distribution obligatoire en vertu de la loi.�
�
Fréquence de distribution : *_9FL��0GML=K�D=K�9;LAGFK�_L9FL�<=K�9;LAGFK�<=�;9HAL9DAK9LAGF
�D=K�KGEE=K�<AKLJA:M9:D=K�KGFL�
AFL_?J9D=E=FL�;9HAL9DAK_=K��
�
Caractéristiques des actions : 
 

Catégorie 
de 

l’action�
Code Isin�

Affectation 
des sommes 
distribuables�

Devise de 
libellé�

Souscripteurs 
concernés� Décimalisation Souscription Initiale*�

��!1.� ".���������
�� �9HAL9DAK9LAGF� !MJG� 0GMK�

KGMK;JAHL=MJK�

�
 AP�EADDA^E=K�

d’actions�

*_9FL�
�

VL d’origine d’une action���������
€�

,�!1.� ".���������
�� �9HAL9DAK9LAGF�� !MJG�� �>��;A�9HJ^K���  AP�EADDA^E=K�

d’actions�

������!MJGK��
GM���������!MJGK�HGMJ�D=K�
AFN=KLAKK=MJK�AFKLALMLAGFF=DK��

�
VL d’origine d’une action����

������€�

*%�!1.� ".�������0�
�� �9HAL9DAK9LAGF� !MJG�

0GMK�
KGMK;JAHL=MJK�
E9AK�HDMK�

H9JLA;MDA^J=E=FL�
<=KLAF_=�9MP�
AFN=KLAKK=MJK�
AFKLALMLAGFF=DK�

 AP�EADDA^E=K�
d’actions� ��������!MJGK�

*Cette condition de montant minimum de souscription ne s’applique pas à la société de gestion ou à toute entité 

appartenant au même groupe, lesquelles peuvent ne souscrire qu’une action.�
���(9�KGMK;JAHLAGF�<=�;=LL=�9;LAGF�=KL�JéK=JNé=���

���9MP�AFN=KLAKK=MJK�KGMK;JAN9FL�NA9�<=K�<AKLJA:ML=MJK�GM�AFL=JEé<A9AJ=K���
o� KGMEAK�à�<=K�Dé?AKD9LAGFK�F9LAGF9D=K�AFL=J<AK9FL�LGML=K�JéLJG;=KKAGFK�9MP�<AKLJA:ML=MJK��H9J�=P=EHD=�#J9F<=�

�J=L9?F=�=L�,9QK��9K�
�
o� >GMJFAKK9FL�MF�K=JNA;=�<=�

� � ��;GFK=AD�AF<éH=F<9FL�9M�K=FK�<=�D9�Jé?D=E=FL9LAGF�=MJGHé=FF=�)%"��
��?=KLAGF�AF<ANA<M=DD=�<=�HGJL=>=MADD=�KGMK�E9F<9L�

���9MP�AFN=KLAKK=MJK�AFKLALMLAGFF=DK�<GFL�D=�EGFL9FL�EAFAEME�<=�KGMK;JAHLAGF�AFALA9D=�=KL�<=���������!MJGK��
�
L’OPCVM dispose de LJGAK�;9Légories d’actions : les actions C EUR
�,�!1.�=L�*%�!1.���=K�LJGAK�;9L_?GJA=K�d’actions 

<A>>^J=FL�FGL9EE=FL�<M�HGAFL�<=�NM=�<=K�>J9AK�<=�?=KLAGF�=L�<M�J_K=9M�<=�<AKLJA:MLAGF�9M�P�IM=D�K��=DD=K�KGFL�<=KLAFé=K��
�
➢ Modalités de souscription et de rachat : 
(=K� <=E9F<=K� <=� KGMK;JAHLAGF� =L� <=� J9;@9L� KGFL� J=]M=K� ;@9IM=� BGMJ� =L� ;=FLJ9DAK_=K� [� <GMR=� ����� @=MJ=K� 9MHJ^K� <=�
.GL@K;@AD<�)9JLAF�)9MJ=D�=L�=P_;ML_=K�KMJ�D9�:9K=�<=�D9�HJG;@9AF=�N9D=MJ�DAIMA<9LAN=��&����
(9�N9D=MJ�DAIMA<9LAN=�=KL�HM:DA_=�D=��=J�BGMJ�GMNJ_�KMAN9FL�KGF�;9D;MD��
(=K�J^?D=E=FLK�9>>_J=FLK�9MP�KGMK;JAHLAGFK�=L�9MP�J9;@9LK�AFL=JNA=FF=FL�D=�<=MPA^E=�BGMJ�GMNJ_�KMAN9FL��&	����
�
�
�
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(=K�GJ<J=K�KGFL�=P_;ML_K�;GF>GJE_E=FL�9M�L9:D=9M�;A�<=KKGMK���
�

&�� &�� &��� BGMJ�

d’établissement 

<=�D9�2(�

&	��GMNJ_K� &	��GMNJ_K� &	��GMNJ_K�

�=FLJ9DAK9LAGF�

9N9FL� ��@� <=K�

GJ<J=K� <=�

KGMK;JAHLAGFW�

�=FLJ9DAK9LAGF�

9N9FL� ��@� <=K�

GJ<J=K� <=�

J9;@9LW�

!P_;MLAGF� <=�

l’ordre au plus 

L9J<�=F�&�

,M:DA;9LAGF� <=�

D9� N9D=MJ�

DAIMA<9LAN=�

.^?D=E=FL� <=K�

KGMK;JAHLAGFK�

.^?D=E=FL� <=K�

J9;@9LK�

W�/9M>�_N=FLM=D�<_D9A�KH_;A>AIM=�;GFN=FM�9N=;�NGLJ=�_L9:DAKK=E=FL�>AF9F;A=J��
�
Possibilités prévues de limiter ou arrêter les souscriptions :  
(=K�9;LAGFK�<=� ;9L_?GJA=�*%�!1.�HGMJJGFL� `LJ=� >=JE_=K�9MP� KGMK;JAHLAGFK� DGJKIM=� D9�KGEE=�<=K�9;LA>K�F=LK�<=� ;=LL=�
catégorie d’actions dépassera �����������d’Euros, conformément à l’article 8 des statuts de la SICAV.�
�
._;=HLAGF�<=K�KGMK;JAHLAGFK�=L�<=K�J9;@9LK����
.GL@K;@AD<����G��KK=L�)9F9?=E=FL–���
�9N=FM=�<=�)=KKAF=�������,9JAK��.GL@K;@AD<�)9JLAF�)9MJ=D�–���
�9N=FM=�<=�
)=KKAF=�–�������,9JAK��
�
 _L=JEAF9LAGF�<=�D9�N9D=MJ�DAIMA<9LAN=���
(9�N9D=MJ�DAIMA<9LAN=�=KL�;9D;MD_=�;@9IM=�BGMJ�<=�:GMJK=�[�,9JAK�K9M>�KA�D9 :GMJK=�<=�,9JAK�=KL�>=JE_=�GM�KA�;=�BGMJ�=KL�>_JA_�
=F�"J9F;=��
�
(A=M�=L�EG<9DAL_K�<=�HM:DA;9LAGF�GM�<=�;GEEMFA;9LAGF�<=�D9�N9D=MJ�DAIMA<9LAN=���
La valeur liquidative est publiée sur le site internet de la société de gestion à l’adresse suivante���
@LLHK�9E�=M�JGL@K;@AD<9F<;G�;GE�
 
Frais et commissions :  
�
(=K�;GEEAKKAGFK�<=�KGMK;JAHLAGF�=L�<=�J9;@9L���
�
Les commissions de souscription et de rachat viennent augmenter le prix de souscription payé par l’investisseur ou 

diminuer le prix de remboursement. Les commissions acquises à l’OPCVM servent à compenser les frais supportés par 

l’OPCVM pour investir ou désinvestir les avoirs confiés. Les commissions non acquises reviennent à la société de 

?=KLAGF
�9M�;GEE=J;A9DAK9L=MJ
�<AKLJA:ML=MJ
�=L;��
�

Frais à la charge de l’investisseur, prélevés 

lors des souscriptions et des rachats�
Assiette Taux barème�

�GEEAKKAGF�<=�KGMK;JAHLAGF�FGF�9;IMAK=�[�
l’OPCVM� Valeur liquidative * Nombre d’actions� ���L9MP�E9PAEME�

�GEEAKKAGF�<=�KGMK;JAHLAGF�9;IMAK=�[�
l’OPCVM�

Valeur liquidative * Nombre d’actions� *_9FL�

Commission de rachat non acquise à l’OPCVM� Valeur liquidative * Nombre d’actions� *_9FL�

Commission de rachat acquise à l’OPCVM� Valeur liquidative * Nombre d’actions� *_9FL�
�
(=K�>J9AK�<=�>GF;LAGFF=E=FL�=L�<=�?=KLAGF���
Ces frais recouvrent tous les frais facturés directement à l’OPCVM, Q�;GEHJAK�D=K�>J9AK�<M�;GEEAKK9AJ=�9MP�;GEHL=K
�[�
l’exception des frais de transaction. Les frais de transaction incluent les frais d’intermédiation (courtage, etc.) et la 

;GEEAKKAGF�<=�EGMN=E=FL
�D=�;9K�_;@_9FL
�IMA�H=ML�`LJ=�H=J]M=�FGL9EE=FL�H9J�D=�<_HGKAL9AJ=�=L�D9�KG;A_L_�<=�?=KLAGF��
�
1F=�H9JLA=�<=K�>J9AK�<=�?=KLAGF�H=ML�`LJ=�J_LJG;_<_=�HGMJ�J_EMF_J=J�D=K�;GEE=J;A9DAK9L=MJK�=L�<AKLJA:ML=MJK��
�
�
�
�

http://www.rothschildgestion.com/
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Aux frais de fonctionnement et de gestion peuvent s’ajouter :�
�� <=K�;GEEAKKAGFK�<=�KMJH=J>GJE9F;=���=DD=K�ci rémunèrent la société de gestion dès lors que l’OPCVM a dépassé 

ses objectifs. Elles sont donc facturées à l’OPCVM ;�
�� <=K�;GEEAKKAGns de mouvement facturées à l’OPCVM ;�
�� une part du revenu des opérations d’acquisition et cession temporaires de titres.�

�

Pour plus de précision sur les frais effectivement facturés à l’OPCVM, se reporter au Document d’Informations CléK�� %����

 Frais facturés à l’OPCVM Assiette Taux / Barème 

�� "J9AK�<=�?=KLAGF�>AF9F;A^J=�

Actif net hors parts ou actions d’OPC 

?_J_K�H9J�.GL@K;@AD<����G��KK=L�
)9F9?=E=FL��

�;LAGF���!1.����
����00��L9MP�E9PAEME�
�;LAGF�,�!1.����
����00��L9MP�E9PAEME�

�;LAGF�*%�!1.����
������00��L9MP�E9PAEME�

�
(9�KG;A_L_�<=�?=KLAGF�J=N=JK=J9�9M�HJG>AL��
<’!E=J9M<=�/GDA<9AJ=�MF=�H9JLA=�<=K�>J9AK�

<=�?=KLAGF��NGAJ����

�� "J9AK� 9<EAFAKLJ9LA>K� =PL=JF=K� [� D9� KG;A_L_� <=�
?=KLAGF�

�� "J9AK�AF<AJ=;LK�E9PAEME��;GEEAKKAGFK�=L�>J9AK�
<=�?=KLAGF�� �;LA>�F=L� *_9FL�

��
�GEEAKKAGFK�<=�EGMN=E=FL��
 _HGKAL9AJ=���=FLJ=�����=L������
/G;A_L_�<=�#=KLAGF���=FLJ=������=L�������

,J_D^N=E=FL�KMJ�;@9IM=�LJ9FK9;LAGF�

�
�����KMJ�D=K�G:DA?9LAGFK�
�
�����KMJ�D=K�9;LAGFK�>J9F]9AK=K�
�
�����KMJ�D=K�9;LAGFK�_LJ9F?^J=K�
�
�����KMJ�D=K�HJG<MALK�KLJM;LMJ_K�
30 € par contrat sur les futures en euro�
60 € par contrat sur les futures hors euro�
0,20 € par lot sur les options�
�00 € par transaction sur les swaps de taux�

�� �GEEAKKAGF�<=�KMJH=J>GJE9F;=� �;LA>�F=L� *_9FL�
�
Des frais liés à la recherche au sens de l’article 314�21 du Règlement Général de l’AMF peuvent être facturés à l’OPCVM.�
�
L’OPCVM est un fonds de partage et a dans ce cadre établi un partenariat avec� D=� >GF<K�<=�<GL9LAGF�!E=J9M<=�
/GDA<9AJ=�<9FK�D=�;9<J=�<M�HJGB=L�S��9>_�&GQ=MP�X��OOO�;9>=BGQ=MP�;GE>J����
!E=J9M<=�/GDA<9AJ=�9�;J__�=F������(=��9>_�&GQ=MP
�MF=�=FLJ=HJAK=�KGDA<9AJ=�dont l’objet est de favoriser la réinsertion par 

D=�LJ9N9AD�=F�EADA=M�GJ<AF9AJ=�<=�H=JKGFF=K�=F�KALM9LAGF�<=�@9F<A;9H�E=FL9D�GM�;G?FALA>��(=K�G:B=;LA>K�J=;@=J;@_K�[�LJ9N=JK�
ce partenariat sont de rendre le handicap visible et favoriser la rencontre, en proposant du travail, en milieu ordinaire, à 

des personnes éloignées de l’emploi. Chaque année, un rapport d’état des lieuP�<M�H9JL=F9JA9L�9N=;�!E=J9M<=�/GDA<9AJ=�
précisant le montant des dons faits et l’impact de ces derniers sera publié sur le site www.rothschildandco.com.  
�
(*) Dans le cadre de ce partenariat, la société de gestion s’engage à reverser à !E=J9M<=�/GDA<9AJ=���

-� Pour l’action C�!1.� : 0,40% de l’actif net (hors parts ou actions d’OPC gérés par Rothschild & Co Asset 
Management) de l’action, déduit des frais de gestion prélevés par la société de gestion ;�

-� Pour l’action P�!1.� : 0,25% de l’actif net (hors parts ou actions d’OPC gérés par Rothschild & Co Asset 
Management) de l’action, déduit des frais de gestion prélevés par la société de gestion.�

-� Pour l’action NI EUR��� �
��% de l’actif net (hors parts ou actions d’OPC gérés par Rothschild & Co Asset 
Management) de l’action, déduit des frais de gestion prélevés par la société de gestion ;�

�
,9J�9ADD=MJK�D9�KG;A_L_�<=�?=KLAGF�F=�H=J]GAL�9M;MF=�;GEEAKKAGF�=F�F9LMJ=��
�
,GMJ�LGML=�AF>GJE9LAGF�;GEHD_E=FL9AJ=
�K=�J=HGJL=J�9M�J9HHGJL�9FFM=D�<=�D9�/%��2��
�
,JG;_<MJ=�<=�;@GAP�<=K�AFL=JE_<A9AJ=K�
La Société de Gestion peut dans certains cas avoir recours à des courtiers pour investir dans d’autres instruments 

financiers. Dans ces cas, l’OPCVM peut supporter des frais de courtage.�
(GJKIM=�D9�/G;A_L_�<=�#=KLAGF�=KL�9E=née à traiter d’autres types d’actifs négociés sur un marché coté (actions ou parts 

d’OPCVM, de FIA ou de fonds d’investissement étrangers ouverts, actions ou parts de sociétés d’investissement fermées, 

instruments financiers à terme, cotés…), elle sélectiGFF=�K=K�AFL=JE_<A9AJ=K�>AF9F;A=JK�K=DGF�MF=�HGDALAIM=�IMA�;GFKAKL=�[�
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HJ=F<J=�=F�;GEHL=�<=K�;JAL^J=K�IM9FLAL9LA>K� �FAN=9M�<=�HJAP��=L�IM9DAL9LA>K� �HGKALAGF�KMJ� D=�E9J;@_
�GJ?9FAK9LAGF� AFL=JF=
�
rapidité, etc.) fixés d’après une grille d’évaluation interne. �
En raison du caractère non majoritaire de ce type d’opérations, Rothschild & Co Asset Management pourra ne sélectionner 
qu’un seul intermédiaire pour l‘exécution de ces opérations.
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�GEH9JLAE=FL�FU���.�;G��GFNA;LAGF�/M:>AF�
�
�

➢� Caractéristiques générales : 
 
Caractéristiques des actions :��
�G<=�%/%*����

•� �;LAGF���!1.���".��������5��
•� �;LAGF�,�!1.���".��������6��
•� �;LAGF�%�!1.���".��������4��
•� �;LAGF�% �!1.���".��������2��

�
Nature du droit attaché à la catégorie d’action� �� D=K� <JGALK� <=K� HJGHJA_L9AJ=K� KGFL� =PHJAE_K� =F� 9;LAGFK
� ;@9IM=� 9;LAGF�
correspondant à une fraction de l’actif du compartiment de la SICAV. Chaque actionnaire dispose d’un droit de propriété sur 

les actifs du compartiment de la SICAV proportionnel au nombre d’actions possédées.�
,J_;AKAGFK�<=K�EG<9DAL_K�<=�L=FM=�<M�H9KKA>�: la tenue du passif est assurée par Rothschild Martin Maurel. L’admisKAGF�<=K�
9;LAGFK�=KL�=>>=;LM_=�=F�!MJG;D=9J�"J9F;=��
 JGALK�<=�NGL=�: chaque actionnaire dispose des droits de vote attachés aux actions qu’il possède. Les Statuts de la SICAV 

en précisent les modalités d’exercice.�
"GJE=�<=K�9;LAGFK���9M�HGJL=MJ���=�;GEH9JLiment peut servir d’unité de compte à des contrats d’assurance�NA=��
 _;AE9DAK9LAGF�<=K�9;LAGFK���LGML=K�D=K�9;LAGFK�KGFL�<_;AE9DAK_=K�=F�<AP�EADDA^E=K��
�
Date de clôture :� =JFA=J�BGMJ�<=�:GMJK=�<M�EGAK�<=�<_;=E:J=��
,J=EA^J=�;DbLMJ=������<_;=E:J=������
�
Indications sur le régime fiscal : 
(=�J_?AE=� >AK;9D�9HHDA;9:D=�9MP�HDMK�GM�EGAFK�values, latentes ou constatées à l’occasion d’un rachat, partiel ou total, 

<_H=F<� <=K� <AKHGKALAGFK� >AK;9D=K� 9HHDA;9:D=K� [� D9� KALM9LAGF� H9JLA;MDA^J=� <M� KGMK;JAHL=MJ� =LGM� <=� D9� BMJA<A;LAGF�
d’investissement de la SICAV. Dans le doute, le souscripteur doit s’adresser à un conseiller professionnel. Le passage 

d’une catégorie d’action à une autre catégGJA=�=KL�9KKAEAD_�[�MF=�;=KKAGF�=L�LGML=�HDMK�N9DM=�;GFKL9L_=�[�;=LL=�G;;9KAGF�
K=J9
�=F�J^?D=�?_F_J9D=
�>AK;9DAK_=��Ce compartiment peut servir d’unité de compte à des contrats d’assurance�NA=��
 

➢� Dispositions particulières 
 
Code ISIN :�

•� �;LAGF���!1.���".��������5��
•� �;LAGF�,�!1.���".��������6��
•� �;LAGF�%�!1.���".��������4��
•� �;LAGF�% �!1.���".��������2��

 
Délégation de gestion financière :�*GF�
 
Classification : +:DA?9LAGFK�=L�9MLJ=K�LALJ=K�<=�;J_9F;=�AFL=JF9LAGF9MP 
 
Objectif de gestion : 
(=�;GEH9JLAE=FL�9�HGMJ�G:B=;LA>�<=�?=KLAGF
�KMJ�D9�<MJ_=�<=�HD9;=E=FL�J=;GEE9F<_=�<=���ans minimum, d’obtenir une 

performance nette de frais de gestion supérieure à celle de l’indice %�!��G>�)(�!MJG�/M:GJ<AF9L=<�"AF9F;A9D�0.�!1.�9M�
travers d’un portefeuille� =PHGK_� [� <=K� LALJ=K� <=�F9LMJ=� G:DA?9L9AJ=� _EAK� HJAF;AH9D=E=FL� H9J� <=K� AFKLALMLAGFK� >AF9F;A^J=K�
AFL=JF9LAGF9D=K�� 
�
Indicateur de référence :  
L’indicateur de référence retenu est l’indice ICE BofAML Euro Subordinated Financial TR EUR (Code Bloomberg : EBSU�
%F<=P���
�
L’indice ICE BofAML Euro Subordinated Financial TR EUR (Code Bloomberg : EBSU Index) est composé des obligations 

KM:GJ<GFF_=K�_EAK=K�H9J�<=K�AFKLALMLAGFK�>AF9F;A^J=K�KMJ�D=�E9J;@_�G:DA?9L9AJ=�=MJG���=L�AF<A;=�=KL�;9D;MD_�=F�=MJGK�=L�
<ANA<=F<=K�F=LK�J_AFN=KLAK��
Cet indice, calculé par ICE Data Indices LLC, est disponible à l’adresse suivante : OOO�L@=A;=�;GE��

http://www.theice.com/
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��D9�<9L=�<=�D9�<=JFA^J=�EAK=�[�BGMJ�du présent prospectus, l’administrateur de l’indicateur de référence, ICE Data Indices 

LLC, n’est pas inscrit sur le registre d’administrateurs et d’indices de référence tenu par l’ESMA.�
�GF>GJE_E=FL�9M�J^?D=E=FL��1!�����������<M�,9JD=E=FL�=MJGH_=F�=L�<M��GFK=AD�<M���BMAF�����
�D9�/G;A_L_�<=�?=KLAGF�
dispose d’une procédure de suivi des indices de référence utilisés décrivant les mesures à mettre en œuvre en cas de 
EG<A>A;9LAGFK�KM:KL9FLA=DD=K�9HHGJL_=K�[�MF�AF<A;=�GM�<=�;=KK9LAGF�<=�>GMJFALMJ=�<=�;=L�AF<A;=��

�=�;GEH9JLAE=FL�a pour objectif de gestion la recherche d’une performance, F=LL=�<=�>J9AK�<=�?=KLAGF
�KMH_JA=MJ=�[�;=DD=�
de son indicateur de référence, l’indice %�!��G>�)(�!MJG�/M:GJ<AF9L=<�"AF9F;A9D�0.�!1.
�KMJ� D9�<MJ_=�<=�HD9;=E=FL�
J=;GEE9F<_=��(9�;GEHGKALAGF�<M�;GEH9JLAE=FL�peut s’écarter significativement de la répartition de l’indicateur.�
�
Cet OPCVM n’est pas un OPCVM indiciel.�

Stratégie d'investissement :�

1. Description des stratégies utilisées : 
�
La stratégie d’investissement du compartiment consiste à sélectionner majoritairement des obligations subordonnées, y 

;GEHJAK�<=K�G:DA?9LAGFK�;GFN=JLA:D=K�;GFLAF?=FL=K�à hauteur de 50% maximum de l’actif net, émises principalement (80% 

EAFAEME��H9J�<=K�AFKLALMLAGFK�>AF9F;A^J=K�AFL=JF9LAGF9D=K��
�
L’allocation du portefeuille peut se faire sur l’ensemble des classes d’actifs obligataires (obligations souveraines, 

obligations crédit, obligations structurées) sur l’ensemble des marchés et devises, dans la limite�<=K�;GFLJ9AFL=K�<_>AFA=K�
par le prospectus. L’allocation du portefeuille est faite de façon discrétionnaire, et son exposition dépend de l’anticipatioF�
de la société de gestion quant à l’évolution des différentes courbes de taux, devises, primes de risqueK��(9� KLJ9L_?A=�
d’allocation s’effectuera sur l’ensemble des marchés obligataires en investissement direct (obligations ou titres de taux) 

ou de façon synthétique grâce à l’utilisation des instruments financiers à terme (notamment les options et futures, � /���
�
Le portefeuille sera composé au minimum à 90% de l’actif net en produits de taux en investissement direct et/ou en 

+,�!0"�<GFL�<=K�+,��)GF_L9AJ=K��
En vue de réaliser l’objectif de gestion, le compartiment suivra l’allocation globale suivante����

�� !FLJ=�����et 100% de l’actif net en produits de taux en direct�
�� Jusqu’à 10% de l’actif net en produits d’action en direct
�à la suite de l’exercice d’une option de conversion attachée 

9MP�G:DA?9LAGFK�;GFN=JLA:D=K�GM�[�D9�KMAL=�<=�D9�J=KLJM;LMJ9LAGF�<=�D9�<=LL=�d’un émetteur�
�� Jusqu’à 10% de l’actif net en OPC!0"�<GFL�<=K�+,��)GF_L9AJ=K�
�� (AIMA<AL_K�9;;=KKGAJ=K�

�
(=�HGJL=>=MADD=�<M�;GEH9JLAE=FL�=KL�;GEHGK_�[�@9ML=MJ�<=�����EAFAEME�de l’actif net en produits de taux en direct :�

�� =F�G:DA?9LAGFK� �<GFL� <=K� LALJ=K�H9JLA;AH9LA>K
�<=K�G:DA?9LAGFK� AF<=P_=K
� <=K�G:DA?9LAGFK� KM:GJ<GFF_=K� <GFL� ����
maximum de l’actif net en obligations contingentes convertibles
�<=�LGML=�IM9DAL_�<=�KA?F9LMJ=��Busqu’à 100% de 

l’actif net en titres high yield [�;9J9;L^J=�KH_;MD9LA>�=L�����maximum de l’actif net�=F�LALJ=K�FGF�FGL_K), d’émetteurs 

HJAN_K
�<=�LGML=�RGF=�?_G?J9H@AIM=��<GFL��0% maximum de l’actif net en pays hors OCDE y compris� D=K�H9QK�
_E=J?=FLK�
�<=�LGML=K�_;@_9F;=K�=L�<=�LGML=K�E9LMJAL_K��

�� =L�=F�AFKLJME=FLK�<M�E9J;@_�EGF_L9AJ=�GM�_IMAN9D=FL�<GFL�<=K�LALJ=K�<=�;J_9F;=K�F_?G;A9:D=K��[�L9MP�>AP=
�N9JA9:D=�
GM� J_NAK9:D=�
� L=DK�IM=� D=K� LALJ=K� F_?G;A9:D=K� [� ;GMJL� L=JE=� �AF;DM9FL� D=K� ;=JLA>A;9LK� <=� <_HbLK� =L� D=K� :ADD=LK� <=�
LJ_KGJ=JA=�_EAK�9N9FL�D=����E9A������
�D=K�!MJG��GEE=J;A9D�,9H=J�=L�D=K�:GFK�[�EGQ=F�L=JE=�F_?G;A9:D=K�

Les obligations callable/puttable pourront représenter jusqu’à 100% de l’actif net du compartiment.�
�
(=�;GEH9JLAE=FL�HGMJJ9�`LJ=�AFN=KLA�<9ns des titres et obligations émis par des Etats non membres de l’OCDE et/ou des 

émetteurs ayant leur siège social dans un pays hors OCDE, y compris dans les pays émergents, jusqu’à ����E9PAEME�
<=�KGF�9;LA>�F=L���
�
Les informations relatives à la zone géographique des émetteurs et à la fourchette de sensibilité à l’intérieur de laquelle l=�
;GEH9JLAE=FL�=KL�?_J_�>A?MJ=FL�<9FK�D=�L9:D=9M�;A�<=KKGMK���

Fourchette de sensibilité aux taux 
d’intérêt à l’intérieur de laquelle le 
compartiment est géré 

Zone géographique (nationalité) 
des émetteurs des titres  

Fourchette d’exposition 

correspondant à cette zone 

��[��� 6GF=�!MJG� ���������
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!MJGH=��@GJK�RGF=�=MJG�� ���������

Pays membre de l’OCDE �
�@GJK�!MJGH=�� ���������

,9QK�@GJK�+� !��
�Q�;GEHJAK�D=K�H9QK�_E=J?=FLK�� ��������

�
(=�;GEH9JLAE=FL�H=ML� 9MKKA� AFL=JN=FAJ� KMJ� <=K� AFKLJME=FLK� >AF9F;A=JK�[� L=JE=�F_?G;A_K�KMJ�<=K�E9J;@_K� J_?D=E=FL_K�
>J9F]9AK�=L�_LJ9F?=JK
�GJ?9FAK_K�GM�<=�?J_�[�?J_��KO9HK
�<_JAN_K�<=�;J_<AL
�FGL9EE=FL�D=�credit default swap
�;@9F?=�[�
L=JE=
�>MLMJ=K
�>GJO9J<K
�GHLAGFK��9>AF�<=�HGMJKMANJ=�KGF�G:B=;LA>�<=�?=KLAGF��HADGL9?=�<=�D9�K=FKA:ADAL_�=L�<M�JAKIM=�<=�;J_<AL�
du portefeuille). Pour ce faire, il couvre son portefeuille et/ou l’expose sur les marchés de taux, de ;J_<AL�=L�<=�;@9F?=���
�
L’exposition globale du compartiment au marché actions, y compris l’exposition hors bilan éventuelle, ne dépassera pas 

������
L’exposition globale du compartiment au marché des taux, y compris l’exposition hors bilan éventuelle, permettra de 

E9AFL=FAJ�D9�K=FKA:ADAL_�<M�HGJL=>=MADD=�<9FK�MF=�>GMJ;@=LL=�;GEHJAK=�=FLJ=���=L�����
L’exposition globale du compartiment au risque de change, y compris l’exposition hors bilan éventuelle, ne dépassera pas 

�����
�
Le compartiment peut investir jusqu’à 10% de son actif net en actions ou parts d'OP��>J9F]9AK�=L�=MJGH_=FK
�;=;A�<9FK�D=�
J=KH=;L�<=K�;GF<ALAGFK�D_?9D=K�=L�J_?D=E=FL9AJ=K
�FGL9EE=FL�=F�+,��EGF_L9AJ=K�<9FK�MF�:ML�<=�?=KLAGF�<=�D9�LJ_KGJ=JA=�
ainsi que dans des OPC de diversification (notamment obligations convertibles) afin de poursuivre l’G:B=;LA>�<=�?=KLAGF��
�
La sensibilité du portefeuille s’inscrit dans une fourchette de ��[����AF;DM9FL�D=K�9;LA>K�<M�:AD9F�=L�D=K�AFKLJME=FLK�>AF9F;A=JK�
[�L=JE=���
�
Existence d’un risque de change éventuel pour le porteur investissant en euro (jusqu’à �0% de l’actif net du compartiment).�
 
Sélection des sous-jacents : 
 
Dans un univers d’investissement international, le compartiment offre une gestion active en termes d’investissement, 

d’exposition et de couverture sur les marchés de produits de taux et de changes. L’équipe de gestion met en place des 

positions stratégiques et tactiques sur l’ensemble des marchés de produits de taux, y compris les instruments dér AN_K�=L�
D=K�LALJ=K�AFL_?J9FL�<=K�<_JAN_K
�=L�<=�<=NAK=K��
�
L’équipe de gestion a une diversification limitée sur les marchés hors OCDE, y compris émergents (maximum ����<=�
l’actif net).�
�
(=K�KGMJ;=K�<=�N9D=MJ�9BGML_=�KMAN9FL=K�KGFL�MLADAK_=K�HGMJ�D9�?=KLAGF���
�

��� Sensibilité�: la sensibilité globale du portefeuille est gérée de manière active dans le cadre d’une fourchette 
;GEHJAK=�=FLJ=���=L���=L�H=ML�être ajustée à la hausse ou à la baisse avec l’objectif de recherche de rendement et 
selon les anticipations de l’équipe de gestion quant à l’évolution des taux. L’allocation de sensibilité entre les 
<A>>_J=FLK�E9J;@_K�G:DA?9L9AJ=K�=L�=FLJ=�D=K�<A>>_J=FLK�K=?E=FLK�<=K�;GMJ:=K�<=�L9MP�=KL�9;LM9DAK_=�=L�9BMKL_=�H9J�
l’analyse macroéconomique����
-� Le comité d’investissement mensuel définit un scénario économique central et une allocation d’actifs.�
-� L’impact de ce scénario sur l’environnement du marché oblA?9L9AJ=��K=FKA:ADAL_
�HGKALAGFK�<=�;GMJ:=
�9DDG;9LAGF�

;J_<AL!L9L
�:=L9
�9DDG;9LAGFK�K=;LGJA=DD=�=L�?_G?J9H@AIM=��=KL�9F9DQK_�DGJK�<M��GEAL_�S�0GH� GOF�X�09MP�=L�
�J_<AL�@=:<GE9<9AJ=���=�;GEAL_�9F9DQK=� D=K�_NGDMLAGFK�<M�E9J;@_�G:DA?9L9AJ=��L9MP
�;GMJ:=K
�KHJ=9<K�H9J�
E9LMJAL_
�J9LAF?K
�K=;L=MJK�
�K9�N9DGJAK9LAGF�9AFKA�IM=�D=K�>9;L=MJK�L=;@FAIM=K��G>>J=�=L�<=E9F<=
�_EAKKAGFK�KMJ�
D=�E9J;@_�HJAE9AJ=
�DAIMA<AL_
�NGD9LADAL_
�=L;��
�9>AF�<=�<_L=JEAF=J�MF=�9DDG;9LAGF�KLJ9L_?AIM=��=PHGKALAGF�9MP�L9MP�
d’intérêt/sensi:ADAL_
�HGKALAGFF=E=FL�KMJ�D9�;GMJ:=�<=K�L9MP�=L�9DDG;9LAGF�?_G?J9H@AIM=���

�
��� Positionnement sur les courbes de taux�:  en fonction des anticipations de l’équipe de gestion quant aux 

EGMN=E=FLK� KMJ� D=K� <A>>_J=FLK� K=?E=FLK� <=K� ;GMJ:=K� <=� L9MP� �9HD9LAKK=E=FL� =t/ou pentification), l’allocation 
KLJ9L_?AIM=�=L�L9;LAIM=�H=ML�9E=F=J�[�HJANAD_?A=J�D=K�LALJ=K�<=�E9LMJAL_K�;GMJL=K�=LGM�LJ^K�DGF?M=K�9MP�E9LMJAL_K�
AFL=JE_<A9AJ=K
�GM�D=�;GFLJ9AJ=��
�

��� Allocation sur le cycle de crédit et exposition au risque crédit���(=�HJG;=KKMK�<=�?=KLAGF�<M�;GEH9JLAE=FL�
;GE:AF=�D=K�9HHJG;@=K�0GH� GOF�=L��GLLGE�1H��
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La sélection des titres s’appuie sur une approche fondamentale qui comporte deux étapes��  
 

1F=�9F9DQK=�IM9FLAL9LAN=�:9K_=�KMJ�D9�HJG:9:ADAL_�<=�<_>9ML����
-� =F�MLADAK9FL�MF�?J9F<�FGE:J=�<=�<GFF_=K�HM:DAIM=K�=L�KL9LAKLAIM=K�KMJ�;@9IM=�KG;A_L_
�
-� =F�;GEH9J9FL�;=K�<GFF_=K�[�;=DD=K�<=K�=FLJ=HJAK=K�<M�E`E=�K=;L=MJ�_;GFGEAIM=
�
-� =F�<_L=JEAF9FL�MF=�N9DGJAK9LAGF�L@_GJAIM=�IMA�K=�;GEH9J=�>9NGJ9:D=E=FL�GM�<_>9NGJ9:D=E=FL�[�;=DD=�<GFF_=�

H9J�D=�E9J;@_��
�
1F=�9F9DQK=�IM9DAL9LAN=�:9K_=�KMJ����
-� D9�H_J=FFAL_�<M�K=;L=MJ
�
-� l’étude du jeu concurrentiel,�
-� D9�;GEHJ_@=FKAGF�<M�:AD9F
�
-� D9�;GEHJ_@=FKAGF�<=�D9�;GFKLJM;LAGF�<=�D9�J=FL9:ADAL_��<_K_IMADA:J=�G>>J=��<=E9F<=
�9N9FL9?=�H9J�D=K�;GdLK
�

D=K�:J=N=LK
�D=K�E9JIM=K
�D9�J_?D=E=FL9LAGF
�=L;��
�
-� D9�;GEHJ_@=FKAGF�<=K�_;@_9F;A=JK�<=�<=LL=K���AD9F�=L�$GJK�:AD9F�
�
-� D9�<_L=JEAF9LAGF�<=�D9�HJG:9:ADAL_�<=�KMJNA=�AFLJ9�K=;LGJA=DD=��

�
Afin d’actualiser l’exposition au risque de crédit, l’équipe de gestion cherche à <_L=JEAF=J�D=�HGKALAGFF=E=FL�<9FK�
le cycle de crédit à travers l’analyse d’un ensemble d’éléments���
-� Evolution tendancielle des métriques de crédit des émetteurs (ratios d’endettement, couverture des frais 

>AF9F;A=JK
�E9J?=K�GH_J9LAGFF=DD=K����
-� !NGDMLAGF�<=�D9�IM9DAL_�<=K�FGL9LAGFK�<M�?AK=E=FL��J_H9JLALAGF�<M�?AK=E=FL�H9J�;9L_?GJA=�<=�KA?F9LMJ=
�J9LAG�

MH?J9<=<GOF?J9<=
�;GEHGKALAGF�H9J�J9LAF?�<M�E9J;@_�HJAE9AJ=����
-� /MANA�<=K�AF<A;9L=MJK�<=�DAIMA<AL_�<M�E9J;@_��
-� !NGDMLAGF�<=K�L9MP�<=�<_>9ML�=L�9FLA;AH9LAGF�[�EGQ=F�L=JE=��

�
En fonction de la tendance de moyen terme à l’amélioration ou à la dégradation des taux de défaut, nous 
<_L=JEAFGFK�MF�:=L9�<M�HGJL=>=MADD=�H9J�J9HHGJL�9M�E9J;@_��

�
Par ailleurs, en fonction du positionnement sur le cycle du crédit, l’équipe de g=KLAGF�<_L=JEAF=�MF=�9DDG;9LAGF�<M�
JAKIM=�[�<A>>_J=FLK�FAN=9MP���
-� 1F=�9DDG;9LAGF�H9J�J9LAF?���
-� 1F=�9DDG;9LAGF�K=;LGJA=DD=��>AF9F;A^J=K�NK�;GJHGJ9L=K�=L�;Q;DAIM=K�NK�<_>=FKA>K��: L’allocation sectorielle 
résulte de l’analyse de l’environnement économique et financier. Cette analyse permet d’identifier les risques et 
problématiques de long terme qui influencent la formation des prix. Sont étudiés en particulier l’analyse des 
historiques de défaut et l’étude des jeux concurrentiels.�
-� 1F=�9DDG;9LAGF�?_G?J9H@AIM=���

 
��� Allocation géographique���(=K�HGKALAGFF=E=FLK�=FLJ=�D=K�<A>>_J=FLK�E9J;@_K�G:DA?9L9AJ=K�AFL=JF9LAGF9MP�J=>D^L=FL�

les choix d’allocation de l’équipe de gestion quant à l’évolution des marchés de produits de taux et les résultats 
<=K� 9F9DQK=K� IM9FLAL9LAN=K� =L� IM9DAL9LAN=K� AFL=JF=K
� >GF<_=K� KMJ� D=K� J=;@=J;@=K� AFL=JF=K� =L� =PL=JF=K�� (=K�
AFN=KLAKK=E=FLK�KGFL�J_9DAK_K�<9FK� D=�;9<J=�KH_;A>AIM=�<=K�;GFLJ9AFL=K�<=�?=KLAGF�<M�;GEH9JLAE=FL���AFKA
� D=K�
investissements pourront être réalisés jusqu’à 100% de l’actif net du compartiment sur le p_JAE^LJ=�<=K�H9QK�<=�
l’OCDE et jusqu’à �0% maximum de l’actif net du compartiment hors périmètre OCDE, y compris sur les pays 
_E=J?=FLK��
�

��� Utilisation des produits dérivés�: En fonction des anticipations et des choix d’allocation stratégiques et tactiques 
<e l’équipe de gestion relatifs à l’évolution de la volatilité et des prix des sous�B9;=FLK
�D=�?_J9FL�K=J9�9E=F_�[�
N=F<J=�GM�9;@=L=J�<=K�HJG<MALK�<_JAN_K�FGL9EE=FL�<=K�>MLMJ=K
�<=K�GHLAGFK
�=L�<=K�� /��

�
��� Allocation sur les marchés des devises���(=K�HGKALAGFK�<=NAK=K�<_;GMD=FL�<=K�NM=K�KLJ9L_?AIM=K�=L�L9;LAIM=K�

qualitatives et quantitatives de l’équipe de gestion. Ces perspectives sont issues des analyses internes basées 
sur des études aussi bien internes qu’externes et font l’objet d’une quantification et d’MF=�9<9HL9LAGF�=F�>GF;LAGF�
des contraintes de gestion spécifiques du compartiment. L’exposition globale du compartiment aux marchés des 
devises, y compris l’exposition induite par l’utilisation des instruments dérivés, ne dépassera pas �����

�
�JAL^J=K�=PLJ9�>AF9F;A=JK����
�
L’univers d’investissement du portefeuille est le %�!� �G>�)(� !MJG� /M:GJ<AF9L=<� "AF9F;A9D� 0.� !1.� �� D=K� N9D=MJK� =F�
HGJL=>=MADD=� IMA� F=� >A?MJ9A=FL� pas dans ces indices seront réintégrées à l’univers initial. Les titres de l’univers 

d’investissement du portefeuille font l’objet au préalable d’une étude de leur profil au regard des critères 

!FNAJGFF=E=FL9MP
�/G;A9MP�=L�<=�#GMN=JF9F;=��!/#���(9�;GFLJA:MLAGF�HGKALAN=�<=K�;JAL^J=K�!/#�H=ML�̀ LJ=�HJAK=�=F�;GEHL=�
dans les décisions d’investissement, sans pour autant être un facteur déterminant de cette prise de décision.�
�



Compartiment R-co Conviction Subfin 
 

���
�

(9�KG;A_L_�<=�?=KLAGF�H=ML�K_D=;LAGFF=J�<=K�N9D=MJK�=F�<=@GJK�<=� l’indicateur composant�KGF�univers d’investissement��
Pour autant, elle s’assurera que l’indicateur retenu soit un élément de comparaison pertinent deK�;9J9;L_JAKLAIM=K�!/#�<=�
;=�;GEH9JLAE=FL��
�
(9�H9JL�<=K�HGKALAGFK�9F9DQK_=K�KMJ�D9�:9K=�<=K�;JAL^J=K�=PLJ9�>AF9F;A=JK
�K=J9�<MJ9:D=E=FL�KMH_JA=MJ=�[����

A�� ����<=�D9�IMGL=�part de l’actif net, composée de titres de créances et instruments du marché�EGF_L9AJ=�
bénéficiant d’une évaluation de crédit « investment� ?J9<=� X
� <=� D9� <=LL=� KGMN=J9AF=� _EAK=� H9J� <=K� H9QK�
<_N=DGHH_K�=L�<=K�9;LAGFK émises par des sociétés dont la capitalisation est supérieure à 10 milliards d’euros 
<GFL�D=�KA^?=�KG;A9D�=KL�KALM_�<9FK�<=K�H9QK�<_N=DGHH_K���
AA�� ����<=�D9�IMGL=�part de l’actif�F=L
�;GEHGK_=�<=K�LALJ=K�<=�;J_9F;=K�=L�AFKLJME=FLK�<M�E9J;@_�EGF_L9AJ=�
bénéficiant d’une évaluation de crédit « high yield »�[�;9J9;L^J=�KH_;MD9LA>
 <=�D9�<=LL=�KGMN=J9AF= _EAK=�H9J�<=K�
H9QK�_E=J?=FLK
��=L�<=K�9;LAGFK�_EAK=K�H9J�<=K�KG;A_L_K�<GFL�D9�;9HAtalisation est inférieure à 10 milliards d’euros, 
GM�<GFL�D=�KA^?=�KG;A9D�=KL�KALM_�<9FK�<=K�H9QK�_E=J?=FLK��

�
(9�FGL=�<M�HGJL=>=MADD=
�9M�J=?9J<�<=K�;JAL^J=K�=PLJ9�financiers, est supérieure à la note de l’univers d’investissement initial.�
�
(=K� FGL9LAGFK� =PLJ9�financières proviennent principalement d’un prestataire de données externe de recherche extra�
>AF9F;A^J=�)/�%�!/#�.=K=9J;@��)/�%�!/#�.=K=9J;@�FGL=�D=K�=FLJ=HJAK=K�<=�����[����������_L9FL�D9�E=ADD=MJ=�FGL=����
�
(=K� FGL9LAGFK� KGFL� 9LLJA:M_=K� K=;L=MJ� H9J� K=;L=MJ� NA9� MF=� 9HHJG;@=� S� �=KL�AF��D9KK� X�� �=LL=� 9HHJG;@=� HJANAD_?A=� D=K�
entreprises les mieux notées d’un point de vue extra�financier au sein de leur secteur d’activité, sans privilégier ou exclure 

MF�K=;L=MJ��
*GMK�FGMK�J_K=JNGFK� D=�<JGAL�<=�FGL=J�FGMK�E`E=K�D=K�_E=LL=MJK�IMA�F=�K=J9A=FL�H9K�;GMN=JLK�H9J�D9�J=;@=J;@=�)/�%�
ESG Research à laquelle nous avons accès en utilisant des sources de données fiables et une grille d’analyse comparable.�
�
(=� J^?D=E=FL� �1!�����������<M����FGN=E:re 2019 sur la publication d’informations en matière de durabilité dans le 

K=;L=MJ�<=K�K=JNA;=K�>AF9F;A=JK�L=D�IM=�EG<A>A_��/" .�
�J_?AL�D=K�=PA?=F;=K�<=�LJ9FKH9J=F;=�;GF;=JF9FL�D�AFL_?J9LAGF�<=K�
JAKIM=K�=F�E9LA^J=�<=�<MJ9:ADAL_�<9FK� D=K�<_;AKAGFK�<�AFN=KLAKK=E=FL
� D9�HJAK=�=F�;GEHL=�<=K� AF;A<=F;=K�F_?9LAN=K�=F�
E9LA^J=�<=�<MJ9:ADAL_�=L�D9�HM:DA;9LAGF�<�AF>GJE9LAGFK�=FNAJGFF=E=FL9D=K
�KG;A9D=K�=L�<=�?GMN=JF9F;=��!/#��=L�J=D9LAN=K�9M�
<_N=DGHH=E=FL�<MJ9:D=���
�
(=� JAKIM=� <=� <MJ9:ADAL_� KA?FA>A=� D9� KMJN=F9F;=� <�MF�_N_F=E=FL� GM� <�MF=�KALM9LAGF�!/#�IMA� HGMJJ9AL� HGL=FLA=DD=E=FL� GM�
=>>=;LAN=E=FL� 9NGAJ� MF=� AF;A<=F;=� F_?9LAN=� AEHGJL9FL=� KMJ� D9� N9D=MJ� <=� D�AFN=KLAKK=E=FL� <�MF� "GF<K�� (=K� JAKIM=K� <=�
<MJ9:ADAL_�H=MN=FL�KGAL� J=HJ_K=FL=J�MF�JAKIM=�HJGHJ=
�KGAL�9NGAJ�MF� AEH9;L� KMJ�<�9MLJ=K�JAKIM=K�=L�H=MN=FL�;GFLJA:M=J�<=�
E9FA^J=�KA?FA>A;9LAN=�[�<=K�JAKIM=K�L=DK�IM=�D=K�JAKIM=K�<=�E9J;@_
�D=K�JAKIM=K�GH_J9LAGFF=DK
�D=K�JAKIM=K�<=�DAIMA<AL_�GM�
D=K�JAKIM=K�<=�;GFLJ=H9JLA=��(=K�JAKIM=K�<=�<MJ9:ADAL_�H=MN=FL�9NGAJ�MF�AEH9;L�KMJ�D=K�J=F<=E=FLK�[�DGF?�L=JE=�9BMKL_K�=F�
>GF;LAGF�<=K�JAKIM=K�HGMJ�D=K�AFN=KLAKK=MJK��(�_N9DM9LAGF�<=K�JAKIM=K�<=�<MJ9:ADAL_�=KL�;GEHD=P=�=L�H=ML�`LJ=�:9K_=�KMJ�<=K�
<GFF_=K�!/#�<A>>A;AD=K�[�G:L=FAJ� =L� AF;GEHD^L=K
� =KLAE_=K
� <_H9KK_=K�GM�9MLJ=E=FL�E9L_JA=DD=E=FL� AF=P9;L=K��)`E=�
DGJKIM�=DD=K�KGFL�A<=FLA>A_=K
�AD�F�Q�9�9M;MF=�?9J9FLA=�IM=�;=K�<GFF_=K�K=JGFL�;GJJ=;L=E=FL�_N9DM_=K���
�
(9�KG;A_L_�<=�?=KLAGF�AFL^?J=�D=K�JAKIM=K�=L�D=K�GHHGJLMFAL_K�<=�<MJ9:ADAL_�<9FK�KGF�HJG;=KKMK�<=�J=;@=J;@=
�<�9F9DQK=�=L�
<=�<_;AKAGF�<�AFN=KLAKK=E=FL�9>AF�<�9E_DAGJ=J�K9�;9H9;AL_�[�?_J=J�D=K�JAKIM=K�<=�E9FA^J=�HDMK�;GEHD^L=�=L�[�?_F_J=J�<=K�
J=F<=E=FLK�<MJ9:D=K�[�DGF?�L=JE=�HGMJ�D=K�AFN=KLAKK=MJK���
�
(=��GEH9JLAE=FL�HJGE=ML�;=JL9AF=K�;9J9;L_JAKLAIM=K�=FNAJGFF=E=FL9D=K�=L�KG;A9D=K�9M�K=FK�<=�D�9JLA;D=���<M�/" .�=L�<=K�
HJ9LAIM=K� <=� :GFF=� ?GMN=JF9F;=�� ,GMJ� HDMK� <=� <_L9ADK
� N=MADD=R� NGMK� J_>_J=J� 9M� <G;ME=FL� S� �9J9;L_JAKLAIM=K�
=FNAJGFF=E=FL9D=K�=LGM�KG;A9D=K�X�9FF=P_�9M�HJ_K=FL�HJGKH=;LMK��(=K�JAKIM=K�=F�E9LA^J=�<=�<MJ9:ADAL_�KGFL�AFL_?J_K�<9FK�
la décision d’investissement via les politiques d’exclusions, la notation extra�>AF9F;A^J=� <M� HGJL=>=MADD=
� D9� HGDALAIM=�
d’engagement, les contrôles ESG mis en place et le respect de la politique charbon de Rothschild & Co.�
�
(=�HJAF;AH=�;GFKAKL9FL�[�S�F=�Has causer de préjudice important » s’applique uniquement aux investissements sous�B9;=FLK�
au produit financier qui prennent en compte les critères de l’Union européenne en matière d’activités économiques 

<MJ9:D=K�KMJ�D=�HD9F�=FNAJGFF=E=FL9D��
(=K�AFN=KLAKK=E=FLK�KGMK�B9;=FLK�[�D9�HGJLAGF�J=KL9FL=�<=�;=�HJG<MAL�>AF9F;A=J�F=�HJ=FF=FL�H9K�=F�;GEHL=�D=K�;JAL^J=K�<=�
l’Union européenne en matière d’activités économiques durables sur le plan environnemental��
(=K� AFN=KLAKK=E=FLK� KGMK�B9;=FLK� 9M� HJG<MAL� >AF9F;A=J� IMA�prennent en compte les critères de l’Union européenne en 

matière d’activités économiques durables sur le plan environnemental J=HJ_K=FL=FL�MF�=F?9?=E=FL�minimum d’alignement 

<=����<=K�AFN=KLAKK=E=FLK��
�
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(9� KG;A_L_� <=� ?=KLAGF� HJ=F<� =F� ;GEHL=� D=K� AF;A<=F;=K� négatives des décisions d’investissement sur les facteurs de 

<MJ9:ADAL_K
�=L�HJ_;AK=�;GEE=FL�;=�HJG<MAL�D=K�;GFKA<^J=
�<=�E9FA^J=�LJ9FKH9J=FL=�=L�HJ9?E9LAIM=
�<9FK�K9�HGDALAIM=�<=�
déclaration d’incidences négatives. �
�
(=K�AFN=KLAKK=E=FLK�KMANJGFL�D9�HGDALAque ESG, et la politique de déclaration d’incidences négatives, accessibles sur le site : 

@LLHK�9E�>J�JGL@K;@AD<9F<;G�;GE>JAFN=KLAKK=E=FL�J=KHGFK9:D=<G;ME=FLK�MLAD=K��
�

2. Description des catégories d’actifs : 
L’ensemble des classes d’actifs qui entrent dans la composition de l’actif dM�;GEH9JLAE=FL�KGFL���
�

o� Actions : ������de l’actif net 
Le compartiment n’investira pas en actions. Cependant, il pourra devenir détenteur d’actions jusqu’à 10% maximum de 

son actif net à la suite de l’exercice d’une option de conversion attachée aux obligations convertibles ou à la suite de la 

J=KLJM;LMJ9LAGF�de la dette d’un émetteur.�
�

o� Titres de créances et instruments du marché monétaire et Obligations :��������% de l’actif net 
 9FK�D9�DAEAL=�<=�D9�>GMJ;@=LL=�<=�<_L=FLAGF�HJ_;AK_=�;A�<=KKGMK
�D=�;GEH9JLAE=FL�AFN=KLAJ9�FGL9EE=FL��

��� =F�G:DA?9LAGFK� �<GFL�<=K�LALJ=K�H9JLA;AH9LA>K
�<=K�G:DA?9LAGFK� AF<=P_=K
�<=K�G:DA?9LAGFK�KM:GJ<GFF_=K�<GFL� ����
maximum de l’actif net en obligations contingentes convertibles
�<=�LGML=�IM9DAL_�<=�KA?F9LMJ=��D=K�LALJ=K�FGF�FGL_K�HGMJJGFL�
représenter jusqu’à �0% maximum de l’actif net�
�d’émetteurs privés, de toutes zones géographiques (dont ����E9PAEME�
de l’actif net en pays hors OCDE y compris émergents), de toutes échéances et de toutes maturités���

�� =L�=F�AFKLJME=FLK�<M�E9J;@_�EGF_L9AJ=�GM�_IMAN9D=FL�<GFL�<=K�LALJ=K�<=�;J_9F;=K�F_?G;A9:D=K��[�L9MP�>AP=
�N9JA9:D=�
GM�J_NAK9:D=�
�L=DK�IM=�D=K�LALJ=K�F_?G;A9:D=K�[�;GMJL�L=JE=��AF;DM9FL�D=K�;=JLA>A;9LK�<=�<_HbLK�=L�D=K�:ADD=LK�<=�LJ_KGJ=JA=�_EAK�
9N9FL�D=����E9A������
�D=K�!MJG��GEE=J;A9D�,9H=J�=L�D=K�:GFK�[�EGQ=F�L=JE=�F_?G;A9:D=K��

(=K� G:DA?9LAGFK� ;9DD9:D=HMLL9:D=� <GFL� D=K�E9C=�O@GD=� ;9DD� �G:DA?9LAGFK� HGMN9FL� `LJ=� J=E:GMJK_=K� [� LGML�EGE=FL� H9J�
D�_E=LL=MJ
�[�MF�EGFL9FL�AF;DM9FL�[�D9�>GAK�D=�FGEAF9D�=L�D=K�;GMHGFK�IM=�D=�HGJL=MJ�9MJ9AL�J=]MK�KA�D=�LALJ=�9N9AL�_L_�J=E:GMJK_�
[�_;@_9F;=��pourront représenter jusqu’à 100% de l’actif net du compartiment.�

(9�KG;A_L_�<=�?=KLAGF�F=�J=;GMJL�H9K�=P;DMKAN=E=FL�GM�E_;9FAIM=E=FL�[�<=K�FGL9LAGFK�<=�;J_<AL�_EAK=K�H9J�<=K�9?=F;=K�
de notation mais procède à sa propre analyse afin d’évaluer la qualité de�;J_<AL�<=K�AFKLJME=FLK�<=�L9MP��

o� Détention de parts ou actions d'autres OPCVM, FIA ou fonds d’investissement de droit étrangers : ������
de l’actif net 

 9FK�D9�DAEAL=�<=�D9�>GMJ;@=LL=�<=�<_L=FLAGF�HJ_;AK_=�;A�<=KKGMK
�D=�;GEH9JLAE=FL�HGMJJ9�<_L=FAJ����
-� <=K�Harts ou actions d’OPCVM relevant de la directive européenne 2009/65/CE, de droit français ou 

=MJGH_=F
�
-� <=K�H9JLK�GM�9;LAGFK�<=�"%��<=�<JGAL�>J9F]9AK�GM�=MJGH_=F��

�
NB : Le compartiment est susceptible de détenir des parts ou actions d’OPC gérés en direct ou�H9J�<_D_?9LAGF�GM�
;GFK=ADD_K�H9J�D=�?JGMH=�.GL@K;@AD<����G��
�

o� Pour chacune des catégories mentionnées ci-dessus : 
�

� �;LAGFK�

,JG<MALK�<=�L9MP�
=LGM�AFKLJME=FLK�

<M�E9J;@_�
EGF_L9AJ=�

+,��

"GMJ;@=LL=K�<=�<_L=FLAGF� ������ �������� ������

%FN=KLAKK=E=FL� <9FK� <=K� H=LAL=K� ;9HAL9DAK9LAGFK� �AF;DM9FL� D=K� EA;JG�
;9HAL9DAK9LAGFK�� ������ *_9FL� *_9FL�

%FN=KLAKK=E=FL�<9FK�<=K�AFKLJME=FLK�>AF9F;A=JK�<=K�H9QK�@GJK�+� !�
Q�;GEHJAK�D=K�H9QK�_E=J?=FLK� ������

Restrictions d’investissements imposées par la KG;A_L_�<=�?=KLAGF� *_9FL� *_9FL� *_9FL�

 
3. Instruments dérivés :� 

(=�;GEH9JLAE=FL�H=ML�AFL=JN=FAJ�KMJ�D=K�E9J;@_K�J_?D=E=FL_K
�GJ?9FAK_K�GM�<=�?J_�[�?J_��
�
Le gérant interviendra sur le risque taux, de crédit et de change. En vue de réaliser l’objectif de gestion, ces interventionK�
se feront à titre de couverture du portefeuille (vente de contrats à terme), et à titre d’exposition en vue de reconstituer uF=�

https://am.fr.rothschildandco.com/fr/investissement-responsable/documents-utiles/
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=PHGKALAGF�KQFL@_LAIM=�[�<=K�9;LA>K��9;@9L�<=�;GFLJ9LK�[�L=JE=���!F�H9JLA;MDA=J�D=�?_J9FL�H=ML�AFL=JN=FAJ�KMJ�D=�E9J;@_�<=K�
>MLMJ=K
�>GJO9J<K
�GHLAGFK
�KO9HK�=L�;@9F?=�[�L=JE=
�<_JAN_K�<=�;J_<AL�� 
Il est précisé que le compartiment n’aura pas recours aux ToL9D�.=LMJF�/O9H��0./���
�
L’exposition globale du compartiment au marché actions, y compris l’exposition induite par l’utilisation des instruments 

<_JAN_K
�F=�<_H9KK=J9�H9K�������
L’exposition globale du compartiment au marché des taux, y compris l’exposition�induite par l’utilisation des instruments 

<_JAN_K
�H=JE=LLJ9�<=�E9AFL=FAJ�D9�K=FKA:ADAL_�<M�HGJL=>=MADD=�<9FK�MF=�>GMJ;@=LL=�;GEHJAK=�=FLJ=���=L����
L’exposition globale du compartiment du portefeuille au marché des devises, y compris l’exposition induite par l’utilisation 

<=K�AFKLJME=FLK�<_JAN_K�F=�<_H9KK=J9�H9K������
�
Dérivés de crédit :  
L’allocation crédit est faite de manière discrétionnaire par le gérant.�
(=K�<_JAN_K�<=�;J_<AL�MLADAK_K�KGFL�D=K�H9FA=JK�<=�� /�=L�<=K�� /�KMJ�MF�K=MD�_E=LL=MJ���
Ces dérivés de crédit sont utilisés à des fins de couverture grâce à l’achat de protection���

-� 9>AF�<=�DAEAL=J�D=�JAKIM=�<=�H=JL=�=F�;9HAL9D�KMJ�;=JL9AFK�_E=LL=MJK��HJ_K=FLK�=F�HGJL=>=MADD=��
-� afin de bénéficier de la dégradation anticipée de la qualité de signature d’un émetteur ou d’un panier d’émetteurs non 

présent en portefeuille plus importante que celle d’une exposition présente dans le portefeuille.�
et à des fins d’ePHGKALAGF�?J\;=�[�D9�N=FL=�<=�HJGL=;LAGFK���

-� au risque de crédit d’un émetteur�
-� 9M�JAKIM=�<=�;J_<AL�KMJ�<=K�H9FA=JK�<=�� /�

(�MK9?=�<=K�� /�HGMN9FL�AFL=JN=FAJ�<9FK�D=�;9<J=�<=�D�=PHGKALAGF�9M�JAKIM=�<=�;J_<AL�GM�<=�D9�;GMN=JLMJ=�<M�JAKIM=�<=�
;J_<AL�<M�HGJL=>=uille, l’utilisation d'indices pour parvenir à cette finalité pourrait engendrer des opérations qui, ligne à ligne, 

HGMJJ9A=FL�`LJ=�9KKAEAD_=K�[�<=�D�9J:ALJ9?=��;GMN=JLMJ=�<M�JAKIM=�<=�;J_<AL�?DG:9D�<M�HGJL=>=MADD=�H9J�<=K�_E=LL=MJK
�E9AKGFK�
E^J=K
�>ADA9D=K�GM�9MLJ=K�=FLAL_K�FGF�HJ_K=FL=K�=F�HGJL=>=MADD=���
Le pourcentage de l’actif du compartiment correspondant à l’utilisation des dérivés de crédit est compris entre 0% et 100%.�
�
Le compartiment n’aura pas de titres de titrisation structurés en portefeuille.�
�
%F>GJE9LAGFK�J=D9LAN=K�9MP�;GFLJ=H9JLA=K�<=K�;GFLJ9LK�<_JAN_K�F_?G;A_K�<=�?J_�[�?J_���
(9�K_D=;LAGF�<=K�;GFLJ=H9JLA=K
�IMA�HGMJJGFL�`LJ=�GM�FGF�MF�_L9:DAKK=E=FL�<=�;J_<AL
�=KL�=>>=;LM_=�K=DGF�D9�HJG;_<MJ=�=F�
NA?M=MJ�9M�K=AF�<M�?JGMH=�.GL@K;@AD<����G�=L�J=pose sur le principe de sélectivité dans le cadre d’un processus interne 

9<�@G;��%D�=KL�HJ_;AK_�IM=�D9�/G;A_L_�<=�#=KLAGF�HGMJJ9�J=L=FAJ�<=�>9]GF�J_?MDA^J=�D=� _HGKAL9AJ=�;GEE=�;GFLJ=H9JLA=�HGMJ�
D=K�<_JAN_K�+0��<=�;@9F?=��
�=;A�K=�LJ9<MAL�FGL9EE=FL�H9J���

-� MFe validation des contreparties à l’issue de ce processus interne de sélection qui prend en compte des critères 
tels que la nature des activités, l’expertise, la réputation, etc…�

-� MF�FGE:J=�DAEAL_�<�AFKLALMLAGFK�>AF9F;A^J=K�9N=;�D=KIM=DD=K�D�+,�2)�F_?G;A=��
�
Il est précisé que ces contreparties n’ont aucun pouvoir de décision discrétionnaire sur la composition ou la gestion du 
HGJL=>=MADD=�<�AFN=KLAKK=E=FL�<=�D�+,�
�KMJ�D�9;LA>�KGMK�B9;=FL�<=K�AFKLJME=FLK�>AF9F;A=JK�<_JAN_K�=LGM�KMJ�D9�;GEHGKALAGF�
de l’indice�<9FK�D=�;9<J=�<=�KO9HK�KMJ�AF<A;=��
�

4. Titres intégrant des dérivés :� 
En vue de réaliser l’objectif de gestion, l’utilisation de titres intégrant des dérivés est limitée à 100% de l’actif net. Ce LL=�
DAEAL=�AF;DML�D=�J=;GMJK�9MP����A��G:DA?9LAGFK�callable�=L�puttable, dont des make whole call
��AA��9MP�G:DA?9LAGFK�;GFLAF?=FL=K�
;GFN=JLA:D=K��[�@9ML=MJ�<=�50% maximum de l’actif net),�9AFKA�IM=�D=K�LALJ=K�AFL_?J9FL�<=K�<_JAN_K�KAEHD=K�HJ_K=FL9FL�MF=�
LQHGDG?A=�<=�JAKIM=K�KAEAD9AJ=�[�;=DD=�<=K�AFKLJME=FLK�HJ_;_<=EE=FL�DAKL_K��
�
L’exposition globale du portefeuille au marché actions,�y compris l’exposition induite par l’utilisation des titres intégrant des 

<_JAN_K
�F=�<_H9KK=J9�H9K��������
L’exposition globale du portefeuille au marché de taux, y compris l’exposition induite par l’utilisation des titres intégrant�<=K�
<_JAN_K�H=JE=LLJ9�<=�E9AFL=FAJ�D9�K=FKA:ADAL_�<M�HGJL=>=MADD=�<9FK�MF=�>GMJ;@=LL=�;GEHJAK=�=FLJ=���=L�����
L’exposition globale du portefeuille au marché des devises autre qu’euro, y compris l’exposition induite par l’utilisation deK�
LALJ=K�AFL_?J9FL�<=K�<_JAN_K
�F=�<_H9KK=J9�H9K�����
�

5. Dépôts : 
(=�;GEH9JLAE=FL�pourra avoir recours jusqu’à 10% de son actif net à des dépôts en Euro d’une durée de vie inférieure ou 

_?9D=�[�LJGAK�EGAK�<=�>9]GF�[�J_EMF_J=J�D=K�DAIMA<AL_K�<M�;GEH9JLAE=FL��
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6. Emprunts d’espèces :  
(=�;GEH9JLAE=FL�HGMJra avoir recours, jusqu’à 10% de son actif net, à des emprunts, notamment en vue de pallier les 

modalités de paiement différé des mouvements d’actif.�
 

7. Opérations d’acquisition et de cession temporaires de titres : Néant 
 

Information relative aux garanties financières du compartiment : 
 9FK�D=�;9<J=�<=K�GH_J9LAGFK�KMJ�<_JAN_K�F_?G;A_K�<=�?J_�[�?J_
�D=�;GEH9JLAE=FL�H=ML�J=;=NGAJ�[�LALJ=�<=�;GDD9L_J9D�<=K�
LALJ=K��L=DK�IM=�FGL9EE=FL�<=K�G:DA?9LAGFK�GM�LALJ=K�_EAK�=K��GM�?9J9FLA�=�K�H9J�MF�!L9L�GM�_EAK�H9J�<=K�GJ?9FAKE=K�<=�
>AF9F;=E=FL�AFL=JF9LAGF9MP�=L�<=K�G:DA?9LAGFK�GM�LALJ=K�_EAK�H9J�<=K�_E=LL=MJK�HJAN_K�<=�:GFF=�IM9DAL_�
�GM�<=K�=KH^;=K��
Il n’y a pas de politique de corrélation dans la mesure où l’OPC recevra principalement des titres d’Etat de la zone Euro 
=LGM�<=K�=KH^;=K�=F�;GDD9L_J9D��

(=�;GDD9L_J9D�=F�=KH^;=K�J=]M�=KL�J_AFN=KLA�;GF>GJE_E=FL�9MP�J^?D=K�9HHDA;9:D=K��

L’ensemble de ces actifs devra être émis par des émetteurs de haute qualité, liquides, peu volatils, diversifiés et qui ne 
KGFL�H9K�MF=�=FLAL_�<=�D9�;GFLJ=H9JLA=�GM�<=�KGF�?JGMH=��
�
 =K�<_;GL=K�H=MN=FL�`LJ=�9HHDAIM_=K�9M�;GDD9L_J9D�J=]M���=DD=K�HJ=FF=FL�=F�;GEHL=�FGL9EE=FL�D9�IM9DAL_�<=�;J_<AL�=L�D9�
volatilité des prix. L’évaluation est effectuée à une fréquence au moins quotidienne.�

(=K�?9J9FLA=K�>AF9F;A^J=K�J=]M=K�<GAN=FL�HGMNGAJ�<GFF=J�DA=M�[�MF=�HD=AF=�=P_;MLAGF�H9J�D=�;GEH9JLAE=FL�[�LGML�EGE=FL�=L�
K9FK�;GFKMDL9LAGF�<=�D9�;GFLJ=H9JLA=�FA�9HHJG:9LAGF�<=�;=DD=�;A��
(=K�?9J9FLA=K�>AF9F;A^J=K�9MLJ=K�IM�=F�=KH^;=K�F=�<GAN=FL�H9K�`LJ=�N=F<M=K
�J_AFN=KLA=K�GM�EAK=K�=F�?9?=��
(=K�?9J9FLA=K�>AF9F;A^J=K�J=]M=K�=F�=KH^;=K�<GAN=FL�MFAIM=E=FL�`LJ=���

-� HD9;_=K�=F�<_HbL���
-� AFN=KLA=K�<9FK�<=K�G:DA?9LAGFK�<�YL9L�<=�@9ML=�IM9DAL_���
-� MLADAK_=K�9MP� >AFK�<=� LJ9FK9;LAGFK�<=�HJAK=�=F�H=FKAGF� �J=N=JK=� J=HMJ;@9K=� LJ9FK9;LAGFK�
�[�;GF<ALAGF�IM=�;=K�

LJ9FK9;LAGFK�KGA=FL�;GF;DM=K�9N=;�<=K�_L9:DAKK=E=FLK�<=�;J_<AL�>9AK9FL�D�G:B=L�<�MF=�KMJN=ADD9F;=�HJM<=FLA=DD=�=L�
IM=�D�+,��HMAKK=�J9HH=D=J�[�LGML�EGE=FL�D=�EGFL9FL�LGL9D�<=K�DAIMA<AL_K�=F�L=F9FL�;GEHL=�<=K�AFL_J`LK�;GMJMK���

-� AFN=KLA=K�<9FK�<=K�+,��EGF_L9AJ=K��
�

Profil de risque : 

S�Votre argent sera principalement investi dans des instruments financiers sélectionnés par la société de gestion. Ces 
instruments connaîtront les évolutions et aléas des marchés.�X���
�
L’investisseur s’expose au travers du compartiment principalement aux risques suivants���

��� .AKIM=�DA_�[�D9�?=KLAGF�<AK;J_LAGFF9AJ=���le style de gestion discrétionnaire repose sur l’anticipation de l’évolution 

<=K�<A>>_J=FLK�E9J;@_K��%D�=PAKL=�MF�JAKIM=�IM=�D=�;GEH9JLAE=FL�F=�KGAL�H9K�AFN=KLA�[�LGML�EGE=FL�KMJ�D=K�E9J;@_K�
D=K�HDMK�H=J>GJE9FLK��

��� .AKIM=�<=�H=JL=�=F�;9HAL9D�: le porteur ne bénéficie pas d’une garantie en capital.�
��� .AKIM=�<=�L9MP���JAKIM=�<M�;GEH9JLAE=FL��;GFKLALM_�H9J�D=�:AD9F�=L�K=K�=F?9?=E=FLK�$GJK��AD9F��<d�[�K9�K=FKA:ADAL_�

9M�EGMN=E=FL�<=�D9�;GMJ:=�<=K�L9MP�<=�D9�RGF=�=MJG��>GMJ;@=LL=�<=�K=FKA:ADAL_�;GEHJAK=�=FLJ=���=L���<=�D9�HG;@=�
L9MP����AFKA
�=F�H_JAG<=�<=�@9MKK=��=F�;9K�<=�K=FKA:ADAL_�HGKALAN=��GM�<=�:9AKK=��=F�;9K�<=�K=FKA:ADAL_�F_?9LAN=��
des taux d’intérêts, la valeur liquidative du compartiment est susceptible d’être impactées négativement.�

��� .AKIM=�<=�;J_<AL�: risque de dégradation de la qualité du crédit ou de défaut d’un émetteur présent en portefeuille, 

ou de défaut d’une contrepartie d’une opération de gré à gré (swap). Ainsi, en cas d‘exposition positive au risque 

<=�;J_<AL
�MF=�@9MKK=�<=K�KHJ=9<K�<=�;J_<AL�HGMJJ9�=FLJ9AF=J�MF=�:9AKK=�<=�D9�N9D=MJ�DAIMA<9LAN=�<M�;GEH9JLAE=FL��
De même, en cas d’exposition négative au risque de crédit, une baisse des spreads de crédit pourra entrainer 

MF=�:9AKK=�<=�D9�N9D=MJ�DAIMA<9LAN=�<M�;GEH9JLAE=FL��(=K�AFN=KLAKK=E=FLK�<9FK�<=K�LALJ=K�FGF�FGL_K�F=�HGMJJGFL�
J=HJ_K=FL=J�H9K�HDMK�<=��0% de l’actif du ;GEH9JLAE=FL��

��� .AKIM=� <=� ;GFLJ=H9JLA=� �� D=� ;GEH9JLAE=FL� H=ML� 9NGAJ� J=;GMJK� [� <=K� AFKLJME=FLK� >AF9F;A=JK� [� L=JE=� �<_JAN_K�
F_?G;A_K�<=�?J_�[�?J_����=K�GH_J9LAGFK�;GF;DM=K�9N=;�MF=�;GFLJ=H9JLA=�=PHGK=FL�D=�;GEH9JLAE=FL�[�MF�JAKIM=�<=�
<_>9ADD9F;=� <=� ;=DD=�;A� IMA� H=ML� >9AJ=� :9AKK=J� D9� N9D=MJ� DAIMA<9LAN=� <M� ;GEH9JLAE=FL�� *_9FEGAFK
� D=� JAKIM=� <=�
;GFLJ=H9JLA=�H=ML�`LJ=�DAEAL_�H9J�D9�EAK=�=F�HD9;=�<=�?9J9FLA=K�9;;GJ<_=K�9M�;GEH9JLAE=FL�;GF>GJE_E=FL�[�D9�
J_?D=E=FL9LAGF�=F�NA?M=MJ��

��� .AKIM=�<=�;J_<AL� �S�KH_;MD9LA>�X�GM�S�$A?@�5A=D<�X�� : Il s’agit du risque�de crédit s’appliquant aux titres dits « 

/H_;MD9LA>K� X� IMA� HJ_K=FL=FL� <=K� HJG:9:ADAL_K� <=� <_>9ML� HDMK� _D=N_=K� IM=� ;=DD=K� <=K� LALJ=K� <=� D9� ;9L_?GJA=� S�
%FN=KLE=FL�#J9<=�X��%DK�G>>J=FL�=F�;GEH=FK9LAGF�<=K�FAN=9MP�<=�J=F<=E=FL�HDMK�_D=N_K�E9AK�H=MN=FL
�=F�;9K�<=�
<_?J9<9LAGF�<=�D9�FGL9LAGF
�<AEAFM=J�KA?FA>A;9LAN=E=FL�D9�N9D=MJ�DAIMA<9LAN=�<M�;GEH9JLAE=FL��(=K�KA?F9LMJ=K�FGF�
FGL_=K
�IMA�K=JGFL�K_D=;LAGFF_=K
�J=FLJ=JGFL�<=�D9�E`E=�E9FA^J=�<9FK�;=LL=�;9L_?GJA=�=L�HGMJJGFL�HJ_K=FL=J�<=K�
JAKIM=K�_IMAN9D=FLK�GM�KMH_JA=MJK�<M�>9AL�<=�D=MJ�;9J9;L^J=�FGF�FGL_��(=�JAKIM=�<=�<_>9ML�9;;JM�<=�;=K�_E=LL=MJK�
H=ML�=FLJ9aF=J�MF=�:9AKK=�<=�D9�N9D=MJ�DAIMA<9LAN=��
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��� Risques liés à l’utilisation d’instruments dérivés� ��  9FK� D9�E=KMJ=� Gc� D=� ;GEH9JLAE=FL� H=ML� AFN=KLAJ� KMJ� <=K�
AFKLJME=FLK�<_JAN_K�=L� AFL_?J9FL�<=K�<_JAN_K
� D9�29D=MJ�(AIMA<9LAN=�<M�;GEH9JLAE=FL�H=ML�<GF;�`LJ=�9E=F_=�[�
:9AKK=J�<=�E9FA^J=�HDMK�AEHGJL9FL=�IM=�D=K�E9J;@_K�KMJ�D=KIM=DK�D=�;GEH9JLAE=FL�=KL�=PHGK_��

��� .AKIM=�DA_�9MP�;JAL^J=K�=PLJ9�>AF9F;A=JK��!/#�����
(9� HJAK=� =F� ;GEHte des risques de durabilité dans le processus d’investissement ainsi que l’investissement 

responsable reposent sur l’utilisation de critères extra�financiers. Leur application peut entraîner l’exclusion 

d’émetteurs et faire perdre certaines opportunités d=�E9J;@_��,9J�;GFK_IM=FL
�D9�H=J>GJE9F;=�<M�;GEH9JLAE=FL�
pourra être supérieure ou inférieure à celle d’un fonds ne prenant pas en compte ces critères.�
Les informations ESG, qu’elles proviennent de sources internes ou externes, découlent d’évaluations sans�
FGJE=K�<=�E9J;@_�KLJA;L=K���=D9�D9AKK=�HD9;=�[�MF=�H9JL�<=�KM:B=;LANAL_�IMA�H=ML�=F?=F<J=J�MF=�FGL=�_E=LL=MJ�
sensiblement différente d’un fournisseur à un autre. Par ailleurs, les critères ESG peuvent être incomplets ou 

inexacts. Il existe un risque d’évaluation incorrecte d’une valeur ou d’un émetteur. �
�=K�<A>>_J=FLK�9KH=;LK�J=F<=FL�<A>>A;AD=�D9�;GEH9J9AKGF�<=�KLJ9L_?A=K�AFL_?J9FL�<=K�;JAL^J=K�!/#���

��� .AKIM=�<=�<MJ9:ADAL_����
0GML� _N^F=E=FL� GM� LGML=� KALM9LAGF� <9FK� D=� <GE9AF=� =FNAJGFF=E=FL9D
� KG;A9D� GM� <=� D9� gouvernance qui, s’il 

survient, pourrait avoir un impact négatif réel ou potentiel sur la valeur de l’investissement. La survenance d’un 

tel évènement ou d’une telle situation peut également conduire à une modification de la stratégie d’investissement 

<M�compartiment y compris l’exclusion des titres de certains émetteurs. Plus précisément, les effets négatifs des 

JAKIM=K�<=�<MJ9:ADAL_�H=MN=FL�9>>=;L=J�D=K�_E=LL=MJK�NA9�MF=�K_JA=�<=�E_;9FAKE=K
�FGL9EE=FL�����MF=�:9AKK=�<=K�
J=N=FMK������<=K�;GdLK�HDMK�_D=N_K
����<=K�<GEE9?=K�GM�MF=�<_HJ_;A9LAGF�<=�D9�N9D=MJ�<=K�9;LA>K������;GdL�<M�
;9HAL9D�HDMK�_D=N_������9E=F<=K�=L�JAKIM=K�J^?D=E=FL9AJ=K��!F�J9AKGF�<=�D9�F9LMJ=�<=K�JAKIM=K�<=�<MJ9:ADAL_�=L�<=�
KMB=LK�KH_;A>AIM=K�L=DK�IM=�;@9F?=E=FL�;DAE9LAIM=
�D9�HJG:9:ADAL_�IM=�D=K�JAKIM=K�<=�<MJ9:ADAL_�9A=FL�MF�AEH9;L�KMJ�
les rendements des produits financiers est susceptible d’augmenter à plus long terme.�

���� .AKIM=�IM=�D9�H=J>GJE9F;=�<M�;GEH9JLAE=FL�F=�KGAL�H9K�;GF>GJE=�[�K=K�G:B=;LA>K�=L�IM=�D=�;GEH9JLAE=FL�F=�KGAL�
H9K�AFN=KLA�[�LGML�EGE=FL�KMJ�D=K�E9J;@_K�D=K�HDMK�H=J>GJE9FLK��

���� Risque spécifique lié à l’utilisation d’obligations subordonnées complexes (obligations contingentes convertibles 

<AL=K�S��G�GK�X����1F=�<=LL=�=KL�<AL=�KM:GJ<GFF_=�DGJKIM=�KGF�J=E:GMJK=E=FL�<_H=F<�<M�J=E:GMJK=E=FL�AFALA9D�
<=K�9MLJ=K�;J_9F;A=JK���AFKA
�D=�;J_9F;A=J�KM:GJ<GFF_�K=J9�J=E:GMJK_�9HJ^K�D=K�;J_9F;A=JK�GJ<AF9AJ=K
�E9AK�9N9FL�
les actionnaires. En contrepartie de cette prime de risque, le taux d’intérêt de ce type de dette est supérieur à 

;=DMA�<=K�autres créances. Les CoCos présentent des risques particuliers liés à la possibilité d’annulation ou de 

KMKH=FKAGF�<=� D=MJ�;GMHGF
� D9� J_<M;LAGF�H9JLA=DD=�GM� LGL9D=�<=� D=MJ�N9D=MJ�GM� D=MJ�;GFN=JKAGF�=F�9;LAGFK���=K�
;GF<ALAGFK�H=MN=FL�`LJ=�<_;D=F;@_=K
�=F�LGut ou partie, lorsque le niveau de fonds propres de l’émetteur passe 

=F�dessous du seuil de déclenchement de l’obligation contingente convertible. La réalisation de l’un de ces 

JAKIM=K�H=ML�=FLJ9aF=J�MF=�:9AKK=�<=�D9�N9D=MJ�DAIMA<9LAN=�<M�;GEH9JLAE=FL��
���� .AKIM=K�9;;=KKGAJ=K���

9�� .AKIM=� 9;LAGFK�via l’utilisation d’instruments dérivés ou d’obligations convertibles ou [� D9� KMAL=� d’MF=�
opération sur titre sur une obligation convertible) : risque d’une baisse de la valeur liquidative du 

HGJL=>=MADD=�=F�J9AKGF�<=�D9�<_L_JAGJ9LAGF�<M�E9J;@_�<=K�9;LAGFK���=�JAKIM=�=KL�DAEAL_�[�����E9PAEME�HGMJ�
D=�HJ_K=FL�;GEH9JLAE=FL���

:�� .AKIM=�<=�;@9F?=�9;;=KKGAJ=���D=�;GEH9JLAE=FL�H=ML�KMHHGJL=J�MF�JAKIM=�<=�;@9F?=�9;;=KKGAJ=�<d�[�D9�
<A>>_J=F;=�<=�H=J>GJE9F;=�=FLJ=�D9�;GMN=JLMJ=�<=�;@9Fge et l’actif couvert.�

;�� .AKIM=�DA_�[�D�=PHGKALAGF�9MP�H9QK�@GJK�+� !�Q�;GEHJAK�D=K�H9QK�_E=J?=FLK���[�@9ML=MJ�<=�����E9PAEME���
les conditions de fonctionnement et de surveillance de ces marchés peuvent s’écarter des standards 

HJ_N9D9FL�HGMJ�D=K�?J9F<=K�HD9;=K�AFL=JF9LAGF9D=K��
�

Garantie ou protection : *_9FL���

Souscripteurs concernés et profil de l'investisseur type : 0GMK� KGMK;JAHL=MJK� �;>�� L9:D=9M� <=� KQFL@^K=� <=K�
;9J9;L_JAKLAIM=K�<=K�9;LAGFK���

(=K�9;LAGFK�<=�;=�;GEH9JLAE=FL�F=�KGFL�H9K�=L�F=�K=JGFL�H9K�=FJ=?AKLJ_=K�9MP�!L9LK�1FAK�=F�9HHDA;9LAGF�<M�1�/��/=;MJALA=K�
Act de 1933 tel que modifié (« Securities Act 1933 ») ou admises en vertu d’une quelconque loi des Etats�1FAK���=K�9;LAGFK�
F=� <GAN=FL� FA� `LJ=�G>>=JL=K
� N=F<M=K� GM� LJ9FK>_J_=K� 9MP�!L9LK�1FAK� �Q� ;GEHJAK� <9FK� K=K� L=JJALGAJ=K� =L� HGKK=KKAGFK�� FA�
:_F_>A;A=J
� <AJ=;L=E=FL� GM� AF<AJ=;L=E=FL
� [� MF=� US Person� �9M� K=FK� <M� J^?D=E=FL� /� <M� /=;MJALA=K� �;L� <=� ������ =L�
9KKAEAD_=K��L=DD=K�IM=�NAK_=K�<9FK�D9�DGA��E_JA;9AF=�<AL=�S�$%.!�X�<M����������=L�<9FK�D=�<AKHGKALA>�"�0�����
�
S’agissant du profil de l’investisseur type,�;=�;GEH9JLAE=FL�=KL�H9JLA;MDA^J=E=FL�<=KLAF_�9MP�AFN=KLAKK=MJK�IMA�KGM@9AL=FL�
s’exposer de manière diversifiée à moyen terme aux marchés des obligations des entrepriseK�GM�<=K�AFKLALMLAGFK�<M�K=;L=MJ�
>AF9F;A=J�AFL=JF9LAGF9D���
�
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Le montant qu’il est raisonnable d’investir dans ce�;GEH9JLAE=FL�dépend de la situation personnelle de l’investisseur.�
,GMJ�D=�<_L=JEAF=J
�AD�<GAL�L=FAJ�;GEHL=�<=�KGF�H9LJAEGAF=�H=JKGFF=D
�<=�K=K�:=KGAFK�9;LM=DK�=L�<=�D9�<MJ_=�J=;GEE9F<_=�
<=�HD9;=E=FL�E9AK�_?9D=E=FL�<=�KGF�KGM@9AL�<=�HJ=F<J=�<=K� JAKIM=K�GM�9M�;GFLJ9AJ=�<=�HJANAD_?A=J�MF� AFN=KLAKK=E=FL�
HJM<=FL�� 9FK�LGMK�D=K�;9K
�AD�=KL�>GJL=E=FL�J=;GEE9F<_�<=�<AN=JKA>A=J�KM>>AK9EE=FL�K=K�AFN=KLAKK=E=FLK�9>AF�<=�F=�H9K�
les exposer uniquement aux risques de l’OPCVM.�

�
Durée de placement recommandée :���9FK�EAFAEME 

Modalités de détermination et d'affectation des sommes distribuables :   
(=�J_KMDL9L�F=L�<=�D�=P=J;A;=�=KL�_?9D�9M�EGFL9FL�<=K�AFL_J`LK
�9JJ_J9?=K
�<ANA<=F<=K
�HJAE=K�=L�DGLK
�B=LGFK�<=�HJ_K=F;=�
9AFKA� IM=� LGMK� HJG<MALK� J=D9LA>K� 9MP� LALJ=K� ;GFKLALM9FL� D=� HGJL=>=MADD=� <M� ;GEH9JLAE=FL� E9BGJ_� <M� HJG<MAL� <=K� KGEE=K�
EGE=FL9F_E=FL�<AKHGFA:D=K�=L�<AEAFM_�<=K�>J9AK�<=�?=KLAGF�=L�<=�D9�;@9J?=�<=K�=EHJMFLK���
�
(=K�KGEE=K�<AKLJA:M9:D=K�KGFL�;GFKLALM_=K�H9J����
���D=�J_KMDL9L�F=L�9M?E=FL_�<M�J=HGJL�[�FGMN=9M�=L�E9BGJ_�GM�<AEAFM_�<M�KGD<=�<=�J_?MD9JAK9LAGF�<=K�J=N=FMK����
���D=K�HDMK�N9DM=K�J_9DAK_=K
�F=LL=K�<=�>J9AK
�<AEAFM_=K�<=K�EGAFK�N9DM=K�J_9DAK_=K
�F=LL=K�<=�>J9AK�;GFKL9L_=K�9M�;GMJK�<=�
l’exercice, augmentées d=K�HDMK�values nettes de même nature constatées au cours d’exercices antérieurs n’ayant pas 
fait l’objet d’une distribution ou d’une capitalisation et diminuées ou augmentées du compte de régularisation des plus�
N9DM=K���
�
(=K�KGEE=K�E=FLAGFF_=K�9MP����=L� ��� H=MN=FL� `LJ=� ;9HAL9DAK_=K
� =LGM�<AKLJA:M_=K�=LGM� J=HGJL_=K
� =F� LGML� GM�H9JLA=
�
indépendamment l’une de l’autre en fonction des modalités décrites ci�<=KKGMK��
�
(9�EAK=�=F�H9A=E=FL�<=K�KGEE=K�<AKLJA:M9:D=K�=KL�=>>=;LM_=�<9FK�MF�<_D9A�E9PAE9D�<=�;AFI�EGAK�KMAN9FL�D9�;DbLMJ=�<=�
l’exercice.�
�

-� �;LAGFK���!1.
�,�!1.�=L�%�!1.���9;LAGFK�<=�;9HAL9DAK9LAGF��
�

-� �;LAGFK�% �!1.���9;LAGFK�<=�<AKLJA:MLAGF
�<AKLJA:MLAGF�AFL_?J9D=�<M�J_KMDL9L�F=L�L=D�IM=�<_>AFA�9M����;A�<=KKMK
�
;GF;=JF9FL�D=K�HDMK�GM�EGAFK�N9DM=K�<_>AFA=K�9M����;A�<=KKMK
�D9�KG;A_L_�<=�?=KLAGF�HGMJJ9�D=K�<AKLJA:M=J�
�LGL9D=E=FL�GM�H9JLA=DD=E=FL��=LGM�D=K�J=HGJL=J��LGL9D=E=FL�GM�H9JLA=DD=E=FL����

�
,GMJ�D=K�9;LAGFK�<=�;9HAL9DAK9LAGF�: les sommes distribuables sont intégralement capitalisées à l’exception des somE=K�IMA�
font l’objet d’une distribution obligatoire en vertu de la loi.�
�
,GMJ�D=K�9;LAGFK�<=�<AKLJA:MLAGF���<AKLJA:MLAGF�AFL_?J9D=�<M�J_KMDL9L�F=L�L=D�IM=�<_>AFA�9M����;A�<=KKMK
�;GF;=JF9FL�D=K�HDMK�GM�
EGAFK�N9DM=K� <_>AFA=K� 9M� ��� ;A�<=KKMK
� D9� KG;A_L_� <=� ?=KLAGF� HGMJJ9� ;@9IM=� 9FF_=� D=K� ;9HAL9DAK=J� �LGL9D=E=FL� GM�
H9JLA=DD=E=FL��=LGM�D=K�<AKLJA:M=J��LGL9D=E=FL�GM�H9JLA=DD=E=FL��=LGM�D=K�J=HGJL=J��LGL9D=E=FL�GM�H9JLA=DD=E=FL���
�
Fréquence de distribution :  

-� �;LAGFK���!1.
�,�!1.�=L�%�!1.���D=K�KGEE=K�<AKLJA:M9:D=K�KGFL�AFL_?J9D=E=FL�;9HAL9DAK_=K�
-� Actions ID EUR : Annuelle sur décision de l’Assemblée Générale Annuelle avec possibilité d’acompte sur décision 

du Conseil d’Administration.�
�
Caractéristiques des actions : 
�
Catégorie 

de 
l’action�

Code Isin 
Affectation 

des sommes 
distribuables 

Devise de 
libellé 

 
Décimalisation 

Souscripteurs 
concernés 

Souscription Initiale* 

��!1.� ".��������5�� �9HAL9DAK9LAGF� !MJG�

�
 AP�EADDA^E=K�

d’actions�
0GMK�

KGMK;JAHL=MJK�

��9;LAGF�
�

VL d’origine d’une 

action : 100 €�

,�!1.� ".��������6�� �9HAL9DAK9LAGF� !MJG�

�
�

 AP�EADDA^E=K�
d’actions� �>��;A�9HJ^K����

��000 € �
GM�����000 € pour les 

AFN=KLAKK=MJK�
AFKLALMLAGFF=DK��

�
VL d’origine d’une 

action : 100 €�
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%�!1.� ".��������4�� �9HAL9DAK9LAGF� !MJG�

�
�

 AP�EADDA^E=K�
d’actions�

0GMK�
KGMK;JAHL=MJK�
E9AK�HDMK�

H9JLA;MDA^J=E=FL�
J_K=JN_=�9MP�
AFN=KLAKK=MJK�
AFKLALMLAGFF=DK�

������000 €�
�

VL d’origine d’une 

action : 1 000 €�

% �!1.� ".��������2��  AKLJA:MLAGF� !MJG�

�
�

 AP�EADDA^E=K�
d’actions�

0GMK�
KGMK;JAHL=MJK�
E9AK�HDMK�

H9JLA;MDA^J=E=FL�
J_K=JN_=�9MP�
AFN=KLAKK=MJK�
AFKLALMLAGFF=DK�

������000 €�
�

VL d’origine d’une 

action : 1 000 €�

�
*Cette condition de montant minimum de souscription ne s’applique pas à la société de gestion ou à toute entité 

9HH9JL=F9FL�9M�E`E=�?JGMH=
�D=KIMelles peuvent ne souscrire qu’une action.�
Les souscriptions ultérieures pourront se faire en action ou en décimale d’action, le cas échéant��
 
���(9�KGMK;JAHLAGF�<=�;=LL=�9;LAGF�=KL�JéK=JNé=���

��� 9MP�AFN=KLAKK=MJK�KGMK;JAN9FL�NA9�<=K�<AKLJA:ML=MJK�GM�AFL=JEé<A9AJ=K���
o� KGMEAK�à�<=K�Dé?AKD9LAGFK�F9LAGF9D=K�AFL=J<AK9FL�LGML=K�JéLJG;=KKAGFK�9MP�<AKLJA:ML=MJK��H9J�=P=EHD=�#J9F<=�

�J=L9?F=�=L�,9QK��9K�
�
o� >GMJFAKK9FL�MF�K=JNA;=�<=�

� � ��;GFK=AD�AF<éH=F<9FL�9M�K=FK�<=�D9�Jé?D=E=FL9LAGF�=MJGHé=FF=�)%"��
��?=KLAGF�AF<ANA<M=DD=�<=�HGJL=>=MADD=�KGMK�E9F<9L�

���9MP�AFN=KLAKK=MJK�AFKLALMLAGFF=DK�<GFL�D=�EGFL9FL�EAFAEME�<=�KGMK;JAHLAGF�AFALA9D=�=KL�<=���������!MJGK��
�
(=� ;GEH9JLAE=FL� <AKHGK=�<=�IM9LJ=�;9Légories d’actions : les actions C EUR, P EUR, I EUR et ID EUR. Ces quatre 

;9Légories d’actions diffèJ=FL�notamment du point de vue de leurs régimes d’affectation des sommes distribuables, des 

>J9AK�<=�?=KLAGF
�<=�D=MJ�N9D=MJ�FGEAF9D=�=L�<M�JéK=9M�<=�<AKLJA:MLAGF�9M�P�IM=D�K��=DD=K�KGFL�<=KLAFé=K��
 
➢ Modalités de souscription et de rachat : 
(=K� <=E9F<=K� <=� KGMK;JAHLAGF� =L� <=� J9;@9L� KGFL� J=]M=K� ;@9IM=� BGMJ� =L� ;=FLJ9DAK_=K� [� <GMR=� ����� @=MJ=K� 9MHJ^K� <=�
.GL@K;@AD<�)9JLAF�)9MJ=D�=L�=P_;ML_=K�KMJ�D9�:9K=�<=�D9�HJG;@9AF=�N9D=MJ�DAIMA<9LAN=��&����
(9�N9D=MJ�DAIMA<9LAN=�=KL�HM:DA_=�D=��=J�BGMJ�GMNJ_�KMAN9FL�KGF�;9D;MD��
(=K�J^?D=E=FLK�9>>_J=FLK�9MP�KGMK;JAHLAGFK�=L�9MP�J9;@9LK�AFL=JNA=FF=FL�D=�<=MPA^E=�BGMJ�GMNJ_�KMAN9FL��&	����
�
(=K�GJ<J=K�KGFL�=P_;ML_K�;GF>GJE_E=FL�9M�L9:D=9M�;A�<=KKGMK���
�

&�� &�� &��� BGMJ�

d’établissement 

<=�D9�2(�

&	��GMNJ_K� &	��GMNJ_K� &	��GMNJ_K�

�=FLJ9DAK9LAGF�

9N9FL� ��@� <=K�

GJ<J=K� <=�

KGMK;JAHLAGFW�

�=FLJ9DAK9LAGF�

9N9FL� ��@� <=K�

GJ<J=K� <=�

J9;@9LW�

!P_;MLAGF� <=�

l’ordre au plus 

L9J<�=F�&�

,M:DA;9LAGF� <=�

D9� N9D=MJ�

DAIMA<9LAN=�

.^?D=E=FL� <=K�

KGMK;JAHLAGFK�

.^?D=E=FL� <=K�

J9;@9LK�

W�/9M>�_N=FLM=D�<_D9A�KH_;A>AIM=�;GFN=FM�9N=;�NGLJ=�_L9:DAKK=E=FL�>AF9F;A=J��
�
�
._;=HLAGF�<=K�KGMK;JAHLAGFK�=L�<=K�J9;@9LK����
.GL@K;@AD<����G��KK=L�)9F9?=E=FL–���
�9N=FM=�<=�)=KKAF=�������,9JAK��.GL@K;@AD<�)9JLAF�)9MJ=D�–���
�9N=FM=�<=�
)=KKAF=�–�������,9JAK��
�
 _L=JEAF9LAGF�<=�D9�N9D=MJ�DAIMA<9LAN=���
(9�N9D=MJ�DAIMA<9LAN=�=KL�;9D;MD_=�;@9IM=�BGMJ�<=�:GMJK=�[�,9JAK�K9M>�KA�D9 :GMJK=�<=�,9JAK�=KL�>=JE_=�GM�KA�;=�BGMJ�=KL�>_JA_�
=F�"J9F;=��



Compartiment R-co Conviction Subfin 
 

���
�

�
(A=M�=L�EG<9DAL_K�<=�HM:DA;9LAGF�GM�<=�;GEEMFA;9LAGF�<=�D9�N9D=MJ�DAIMA<9LAN=���
La valeur liquidative est publiée sur le site internet de la société de gestion à l’adresse suivante���
@LLHK�9E�=M�JGL@K;@AD<9F<;G�;GE�
 
Méthode d'ajustement de la valeur liquidative liée au swing pricing avec seuil de déclenchement���
/A
�MF�BGMJ�<=�;9D;MD�<=�D9�2(
�D=�LGL9D�<=K�GJ<J=K�<=�KGMK;JAHLAGF��J9;@9LK�F=LK�<=K�AFN=KLAKK=MJK�KMJ�D�=FK=E:D=�<=K�;D9KK=K�
d’actions du compartiment dépasse un seuil préétabli par la société de gestion et déterminé sur la :9K=�<=�;JAL^J=K�G:B=;LA>K�
en pourcentage de l’actif net du compartiment, la VL peut être ajustée à la hausse ou à la baisse, pour prendre en compte 

D=K�;GdLK�<=�J_9BMKL=E=FL�AEHML9:D=K�J=KH=;LAN=E=FL�9MP�GJ<J=K�<=�KGMK;JAHLAGF��J9;@9L�F=LK��(9�2(�<=�;@9IM=�;D9KK=�
d’actions est calculée séparément mais tout ajustement a, en pourcentage, un impact identique sur l’ensemble des VL des 

classes d’actions du compartiment. �
�
(=K�H9J9E^LJ=K�<=�;GdLK�=L�<=�K=MAD�<=�<_;D=F;@=E=FL�KGFL�<_L=JEAF_K�H9J�D9�KG;A_L_�<=�?=KLAGF�=L�J=NMK�H_JAG<AIM=E=FL
�
;=LL=�H_JAG<=�F=�HGMN9FL� =P;_<=J���EGAK���=K� ;GdLK�KGFL�=KLAE_K�H9J� D9� KG;A_L_�<=�?=KLAGF�KMJ� D9�:9K=�<=K� >J9AK�<=�
transaction, des fourchettes d’achat�N=FL=�9AFKA�IM=�<=K�L9P=K�_N=FLM=DD=K�9HHDA;9:D=K�9M�;GEH9JLAE=FL���
�
 9FK�la mesure où cet ajustement est lié au solde net des souscriptions / rachats au sein du compartiment, il n’est pas 

HGKKA:D=� <=� HJ_<AJ=� 9N=;� =P9;LALM<=� K�AD� K=J9� >9AL� 9HHDA;9LAGF� <M� KOAF?� HJA;AF?� [� MF�EGE=FL� <GFF_� <9FK� D=� >MLMJ�� ,9J�
conséquent, il n’est paK�FGF�HDMK�HGKKA:D=�<=�HJ_<AJ=�9N=;�=P9;LALM<=�D9�>J_IM=F;=�[�D9IM=DD=�D9�KG;A_L_�<=�?=KLAGF�<=NJ9�
=>>=;LM=J�<=�L=DK�9BMKL=E=FLK
�IMA�F=�HGMJJGFL�H9K�<_H9KK=J�������<=�D9�2(��(=K�AFN=KLAKK=MJK�KGFL�AF>GJE_K�IM=�D9�NGD9LADAL_�
<=�D9�2(�<M�;GEH9JLAE=FL�H=ML�Fe pas refléter uniquement celle des titres détenus en portefeuille en raison de l’application 

<M�KOAF?�HJA;AF?��
�
Frais et commissions :  
�
(=K�;GEEAKKAGFK�<=�KGMK;JAHLAGF�=L�<=�J9;@9L���
�
(=K�;GEEAKKAGFK�<=�KGMK;JAHLAGF�=L�<=�J9;@9L�NA=FF=FL�9M?E=FL=J�D=�HJAx de souscription payé par l’investisseur ou 

<AEAFM=J�D=�HJAP�<=�J=E:GMJK=E=FL��(=K�;GEEAKKAGFK�9;IMAK=K�9M�;GEH9JLAE=FL�K=JN=FL�[�;GEH=FK=J�D=K�>J9AK�
KMHHGJL_K�H9J�D=�;GEH9JLAE=FL�HGMJ�AFN=KLAJ�GM�<_KAFN=KLAJ�D=K�9NGAJK�;GF>A_K��(=K�;GEEAKKAGFK�FGF�9;IMAK=K�
J=NA=FF=FL�[�D9�KG;A_L_�<=�?=KLAGF
�9M�;GEE=J;A9DAK9L=MJ
�<AKLJA:ML=MJ
�=L;��

�
Frais à la charge de l’investisseur, prélevés 

lors des souscriptions et des rachats�
Assiette Taux barème�

�GEEAKKAGF�<=�KGMK;JAHLAGF�FGF�9;IMAK=�9M�
;GEH9JLAE=FL�� Valeur liquidative * Nombre d’actions� �;LAGFK���!1.
�,�!1.
�%�!1.�=L��

% �!1.������L9MP�E9PAEME�
�GEEAKKAGF�<=�KGMK;JAHLAGF�9;IMAK=�9M�

;GEH9JLAE=FL��
Valeur liquidative * Nombre d’actions� *_9FL�

�GEEAKKAGF�<=�J9;@9L�FGF�9;IMAK=�9M�
;GEH9JLAE=FL�� Valeur liquidative * Nombre d’actions� *_9FL�

�GEEAKKAGF�<=�J9;@9L�9;IMAK=�9M�
;GEH9JLAE=FL�� Valeur liquidative * Nombre d’actions� *_9FL�

�
(=K�>J9AK�<=�>GF;LAGFF=E=FL�=L�<=�?=KLAGF���
�=K�>J9AK�J=;GMNJ=FL�LGMK�D=K�>J9AK�>9;LMJ_K�<AJ=;L=E=FL�9M�;GEH9JLAE=FL
�Q�;GEHJAK�D=K�>J9AK�M�;GEEAKK9AJ=�9MP�;GEHL=K
�
à l’exception des frais de transaction. Les frais de transaction incluent les frais d’intermédiation (courtage, etc.) et la 

;GEEAKKAGF�<=�EGMN=E=FL
�D=�;9K�_;@_9FL
�IMA�H=ML�`LJ=�H=J]M=�FGL9EE=FL�H9J�D=�<_HGKAL9AJ=�=L�D9�KG;A_L_�<=�?=KLAGF��
�
1F=�H9JLA=�<=K�>J9AK�<=�?=KLAGF�H=ML�`LJ=�J_LJG;_<_=�HGMJ�J_EMF_J=J�D=K�;GEE=J;A9DAK9L=MJK�=L�<AKLJA:ML=MJK��
�
�MP�>J9AK�<=�fonctionnement et de gestion peuvent s’ajouter :�

�� <=K�;GEEAKKAGFK�<=�KMJH=J>GJE9F;=���=DD=K�;A�J_EMF^J=FL�D9�KG;A_L_�<=�?=KLAGF�<^K�DGJK�IM=�D=�;GEH9JLAE=FL�9�
<_H9KK_�K=K�G:B=;LA>K��!DD=K�KGFL�<GF;�>9;LMJ_=K�9M�;GEH9JLAE=FL���

�� <=K�;GEEAKKAGFK�<=�EGMN=E=FL�>9;LMJ_=K�9M�;GEH9JLAE=FL���
�� une part du revenu des opérations d’acquisition et cession temporaires de titres.�

�

�

http://www.rothschildgestion.com/
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,GMJ�HDMK�<=�HJ_;AKAGF�KMJ�D=K�>J9AK�=>>=;LAN=E=FL�>9;LMJ_K�9M�;GEH9JLAE=FL, se reporter au Document d’Informations CléK�
� %����
�

 Frais facturés au ;GEH9JLAE=FL� Assiette Taux / Barème 

�� "J9AK�<=�?=KLAGF�>AF9F;A^J=�

�;LA>�F=L�
�

�
�;LAGF���!1.����
����00��L9MP�E9PAEME�
�;LAGF�,�!1.����
����00��L9MP�E9PAEME�

�;LAGF�%�!1.�=L�% �!1.����
�
����00��L9MP�E9PAEME�

�
�

�� "J9AK� 9<EAFAKLJ9LA>K� =PL=JF=K� [� D9� KG;A_L_� <=�
?=KLAGF�

�� "J9AK�AF<AJ=;LK�E9PAEME��;GEEAKKAGFK�=L�>J9AK�
<=�?=KLAGF�� �;LA>�F=L� *GF��HHDA;9:D=�

��
�GEEAKKAGFK�<=�EGMN=E=FL��
 _HGKAL9AJ=���=FLJ=�����=L������
/G;A_L_�<=�#=KLAGF���=FLJ=������=L�������

,J_D^N=E=FL�
KMJ�;@9IM=�
LJ9FK9;LAGF�

�
�����KMJ�D=K�G:DA?9LAGFK�
�
�����KMJ�D=K�9;LAGFK�>J9F]9AK=K�
�
�����KMJ�D=K�9;LAGFK�_LJ9F?^J=K�
�
�����KMJ�D=K�HJG<MALK�KLJM;LMJ_K�
30 € par contrat sur les futures en euro�
60 € par contrat sur les futures hors euro�
0,20 € par lot sur les options�
�00 € par LJ9FK9;LAGF�KMJ�D=K�KO9HK�<=�L9MP�

�� �GEEAKKAGF�<=�KMJH=J>GJE9F;=� �;LA>�F=L�

����<=�D9�KMJH=J>GJE9F;=�9FFM=DD=�F=LL=�<=�>J9AK�<M�
;GEH9JLAE=FL�H9J� J9HHGJL�[� ;=DD=�<=�KGF� AF<A;9L=MJ�
<=� J_>_J=F;=� �%�!� �G>�)(� !MJG� /M:GJ<AF9L=<�
"AF9F;A9D�0.�!1.�
�K=DGF�D9�E_L@G<GDG?A=�<_;JAL=�;A�
<=KKGMK������

�
(*) Commission de surperformance :  
(=�;GEH9JLAE=FL�MLADAK=�MF�EG<^D=�<=�;GEEAKKAGF�<=�KMJH=J>GJE9F;=�>GF<_�KMJ�MF�AF<A;=�<=�J_>_J=F;=��
%D�N=ADD=�[�;=�IM=�LGML=�KGMK�H=J>GJE9F;=��KMJ�MF=�<MJ_=�E9PAE9D=�<=�;AFI�9FK��<M�compartiment par rapport à celle d’un 

AF<A;=�<=�J_>_J=F;=�7%�!��G>�)(�!MJG�/M:GJ<AF9L=<�"AF9F;A9D�0.�!1.8�=L�=FJ=?AKLJ9FL�D=�E`E=�K;@_E9�<=�KGMK;JAHLAGFK�
=L� <=� J9;@9LK� IM=� D=� ;GEH9JLAE=FL� KGAL� ;GEH=FK_=� 9N9FL� IM=� <=K� ;GEEAKKAGFK� <=� KMJH=J>GJE9F;=� F=� <=NA=FF=FL�
=PA?A:D=K���
/A�MF=�9MLJ=�9FF_=�<=�KGMK�performance a eu lieu à l’intérieur de cette première période de 5 ans et qu’elle n’a pas été 

rattrapée à la fin de cette première période, une nouvelle période de 5 ans maximum s’ouvre à partir de cette nouvell=�
9FF_=�=F�KGMK�H=J>GJE9F;=��
,GMJ� ;=� >9AJ=� D9�;GEEAKKAGF�<=� KMJH=J>GJE9F;=�=KL�;9D;MD_=�9N=;�MF�@AKLGJAIM=�E9PAEME�<=�;AFI�9FK�=F� ;GEH9J9FL�
l’évolution de l’actif dM�;GEH9JLAE=FL�(coupons réinvestis et hors frais de gestion variables) à l’actif d’un >GF<K�<=�J_>_J=F;=�
��

•� <GFL�D9�N9D=MJ�<=�<_H9JL�=KL�;=DD=�<=�D�9;LA>�<M�;GEH9JLAE=FL���
�A�� A la date de clôture de l’exercice le plus récent ayant donné lieu au prélèvement d’une 

KMJH=J>GJE9F;=�KMJ�D=K�;AFI�<=JFA=JK�=P=J;A;=K�KA�<=K�>J9AK�<=�KMJH=J>GJE9F;=�GFL�_L_�HJ_D=N_K�
KMJ�MF�<=�;=K�=P=J;A;=K
��

�AA�� ou à défaut, à la date d’ouverture de l’exercice le plus ancien des quatre derniers exercices 
<GFL� D9� KGMK�performance n’a pas été compensée ou la clôture de l’exercice précédent si 
9M;MF=�KGMK�performance n’est à compenser DGJK�<=K�IM9LJ=�<=JFA=JK�=P=J;A;=K
�

�AAA�� GM�[�<_>9ML�D9�<9L=�<=�D9F;=E=FL�<M�;GEH9JLAE=FL
�
•� =L� :_F_>A;A9FL� <^K� DGJK� <�MF=� H=J>GJE9F;=� BGMJF9DA^J=� _?9D=� [� ;=DD=� <M� :=F;@E9JC� =FJ=?AKLJ9FL� D=K� E`E=K�

N9JA9LAGFK�<=�KGMK;JAHLAGFK�=L�J9;@9LK�IM=�D=�;GEH9JLAE=FL��
�
/A
�[�D9�;DbLMJ=�<=�D�=P=J;A;=
� D�9;LA>�<M�;GEH9JLAE=FL��@GJK�>J9AK�<=�?=KLAGF�N9JA9:D=K��=KL�KMH_JA=MJ�[�D�9;LA>�<M� >GF<K�<=�
J_>_J=F;=�9N=;�D9�N9D=MJ�<=�<_H9JL�;A�<=KKMK
�9DGJK�MF=�;GEEAKKAGF�<=�KMJH=J>GJE9F;=
�_?9D=�[�����00��<=� D�_;9JL�<=�
N9DGJAK9LAGF�=FLJ=�D�9;LA>�<M�;GEH9JLAE=FL�=L�D=�>GF<K�<=�J_>_J=F;=
�=KL�HJ_D=N_=��
1F=�;GEEAKKAGF�<=�KMJH=J>GJE9F;=�HGMJJ9�`LJ=�HJ_D=N_=� DGJKIM=� D=�;GEH9JLAE=FL�a dépassé l’indicateur de référence 

mais qu’il a enregistré une performance négative�au cours de l’exercice.�
�
�=K�>J9AK�KGFL�HJGNAKAGFF_K�DGJK�<=�;@9IM=�N9D=MJ�DAIMA<9LAN=�=L�=>>=;LAN=E=FL�H=J]MK�;@9IM=�9FF_=�[�D9�<9L=�<=�;DbLMJ=�<=�
D�=P=J;A;=��
�
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Une reprise de provision sera comptabilisée chaque fois que l’écart entre les deux actifs dimiFM=�� !F� ;9K� <=� KGMK�
H=J>GJE9F;=��9;LA>�<M�;GEH9JLAE=FL�inférieur à l’actif du fonds de référence) les provisions seront reprises jusqu’à extinction 

<=�D9�<GL9LAGF�?DG:9D=
�@GJK�>J9AK�<=�?=KLAGF�N9JA9:D=K�9;IMAK��
�
Les provisions existantes en fin d’exercice� =L� D9� IMGL=�part de la commission provenant des rachats d’actions durant 

l’exercice seront versées à la société de gestion.��
�
Les commissions de surperformance étant calculées en fonction de la performance de chaque action par rapport 
à celle de l’indicateur de référence, les actionnaires du compartiment sont invités à consulter les performances 
passées de chaque catégorie d’actions par rapport à l’indicateur de référence, présentées sur le site internet de 

la société de gestion à l’adresse suivante : am.eu.rothschildandco.com 
�
!P=EHD=K�<=�;9D;MD�<=�KMJH=J>GJE9F;=���
�
�� ,=J>GJE9F;=�

*=LL=�����
/GMK�
H=J>GJE9F;=�����[�
;GEH=FK=J�
D�9FF_=�KMAN9FL=�

2(�<M�
>GF<K�[�D9�
;DbLMJ=�<=�
D�=P=J;A;=�

2(�<M�>GF<K��[�
;=DD=�<=�;DbLMJ=�
<=�D�=P=J;A;=�
HJ_;_<=FL�

,J_D^N=E=FL�<=�
>J9AK�<=�
KMJH=J>GJE9F;=�

!PHDA;9LAGFK�

5�� �� �� �� �� �� ��
5�� ��� ��� ���� GMA� GMA� �GEEAKKAGF�<=�

KMJH=J>GJE9F;=���
H=J>GJE9F;=�F=LL=����������
L9MP�<=�;GEEAKKAGF�<=�
KMJH=J>GJE9F;=�

5�� ��� ��� ���� FGF� FGF� ��
5�� ���� ���� ��� FGF� FGF� ��
5�� ��� ���� ���� GMA� FGF� ��
5�� ��� ��� ���� GMA� FGF� ��
5�� ��� ��� ���� GMA� GMA� ��
5�� ��� ��� ���� FGF� GMA� ,J_D^N=E=FL�<�MF=�

;GEEAKKAGF�<=�
KMJH=J>GJE9F;=�9DGJK�IM=�D9�
2(�<M�>GF<K�9�:9AKK_�H9J�
J9HHGJL�[�D9�;DbLMJ=�<=�
D�=P=J;A;=�HJ_;_<=FL�;9J�
KMJH=J>GJE9F;=�H9J�J9HHGJL�[�
D�AF<A;=�<=�J_>_J=F;=��

5�� ����� ����� ��� FGF� FGF� ��
5�� ��� ���� ��� GMA� FGF� ��
5��� ��� ���� ��� GMA� FGF� ��
5��� ��� ���� ���� GMA� FGF� ��
5��� ��� ��� ���� GMA� FGF� (9�KGMK�H=J>GJE9F;=�<=�5���

[�J=HGJL=J�KMJ�D�9FF_=�
KMAN9FL=��5����=KL�<=������=L�
FGF�<=�������_L9FL�<GFF_�IM=�
D9�KGMK�H=J>GJE9F;=�
J_KA<M=DD=�HJGN=F9FL�<=�5��
IMA�F�_L9AL�H9K�=F;GJ=�
;GEH=FK_=��������F�=KL�HDMK�
H=JLAF=FL=�HMAKIM=�D9�H_JAG<=�
<=���9FK�K�=KL�_;GMD_=��D9�
KGMK�H=J>GJE9F;=�<=�5��=KL�
;GEH=FK_=�BMKIM�[�5�����

5��� ��� ��� ���� GMA� GMA� ��
5��� ���� ���� ��� FGF� FGF� ��
5��� ��� ���� ��� GMA� FGF� ��
5��� ��� ���� ���� GMA� FGF� ��
5��� ���� ���� ��� FGF� FGF� ��
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5��� ��� ���� ���� GMA� FGF� (9�KGMK�H=J>GJE9F;=�<=�5���
[�J=HGJL=J�KMJ�D�9FF_=�
KMAN9FL=��5����=KL�<=������=L�
FGF�<=������
�_L9FL�<GFF_�
IM=�D9�KGMK�H=J>GJE9F;=�
J_KA<M=DD=�HJGN=F9FL�<=�5���
IMA�F�_L9AL�H9K�=F;GJ=�
;GEH=FK_=��������F�=KL�HDMK�
H=JLAF=FL=�HMAKIM=�D9�H_JAG<=�
<=���9FK�K�=KL�_;GMD_=��D9�
KGMK�H=J>GJE9F;=�<=�5���=KL�
;GEH=FK_=�BMKIM�[�5�����

5��� ��� ��� ���� GMA� GMA� ��
����<M�;GEH9JLAE=FL�H9J�J9HHGJL�[�KGF�>GF<K�<=�J_>_J=F;=�

�
�
Des frais liés à la recherche au sens de l’article 314�21 du Règlement Général de l’AMF peuvent être facturés 9M�
;GEH9JLAE=FL��
�
,JG;_<MJ=�<=�;@GAP�<=K�AFL=JE_<A9AJ=K�
(9� /G;A_L_� <=� #=KLAGF� H=ML� <9FK� ;=JL9AFK� ;9K� avoir recours à des courtiers pour investir dans d’autres instruments 

financiers. Dans ces cas, l’OPCVM peut supporter des frais de courtage.�
Lorsque la Société de Gestion est amenée à traiter d’autres types d’actifs négociés sur un marché coté (actions ou �H9JLK�
d’OPCVM, de FIA ou de fonds d’investissement étrangers ouverts, actions ou parts de sociétés d’investissement fermées, 

instruments financiers à terme, cotés…), elle sélectionne ses intermédiaires financiers selon une politique qui consiste à 

HJ=F<J=�=F�;GEHL=�<=K�;JAL^J=K�IM9FLAL9LA>K� �FAN=9M�<=�HJAP��=L�IM9DAL9LA>K� �HGKALAGF�KMJ� D=�E9J;@_
�GJ?9FAK9LAGF� AFL=JF=
�
rapidité, etc.) fixés d’après une grille d’évaluation interne. �
En raison du caractère non majoritaire de ce type d’opérations, Rothschild &��G��KK=L�)9F9?=E=FL�HGMJJ9�F=�K_D=;LAGFF=J�
qu’un seul intermédiaire pour l‘exécution de ces opérations.��
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�GEH9JLAE=FL�FU���.�;G�0@=E9LA;��DG;C;@9AF�#DG:9D�!IMALQ�
�

➢� Caractéristiques générales 
�
Code ISIN : 
�;LAGF���!1.����� ".�������)���
�;LAGF��(�!1.��� ".�������)���
�;LAGF�%�!1.���� ".�������)���
�;LAGF�,�!1.���� ".�������)���
 
Caractéristiques des actions : 
Nature du droit attaché à la catégorie d’action� �� D=K� <JGALK� <=K� HJGHJA_L9AJ=K� KGFL� =PHJAE_K� =F� 9;LAGFK
� ;@9IM=� 9;LAGF�
correspondant à une fraction de l’actif du compartiment de la SICAV. Chaque actionnaire dispose d’un droit de propriété sur 

D=K�9;LA>K�<M�;GEH9JLAE=FL�<=�D9�/%��2�HJGHGJLAGFF=D�9M�FGE:re d’actions possédées.�
,J_;AKAGFK�<=K�EG<9DAL_K�<=�L=FM=�<M�H9KKA>�: la tenue du passif est assurée par Rothschild Martin Maurel. L’admission des 

9;LAGFK�=KL�=>>=;LM_=�=F�!MJG;D=9J�"J9F;=��
 JGALK�<=�NGL=���;@9IM=�9;LAGFF9AJ=�<AKHGK=�<=K�<JGALK�<=�NGL=�9LLachés aux actions qu’il possède. Les Statuts de la SICAV 

en précisent les modalités d’exercice.�
"GJE=�<=K�9;LAGFK���9M�HGJL=MJ��Ce compartiment peut servir d’unité de compte à des contrats d’assurance�NA=��
 _;AE9DAK9LAGF�<=K�9;LAGFK���LGML=K�D=K�9;LAGFK�KGFL�<_;AE9DAK_=K�=F�<AP�EADDA^E=K��
�
Date de clôture :� =JFA=J�BGMJ�<=�:GMJK=�<M�EGAK�<=�<_;=E:J=��
,J=EA^J=�;DbLMJ=������<_;=E:J=������
�
Indications sur le régime fiscal : 
(=�J_?AE=� >AK;9D�9HHDA;9:D=�9MP�HDMK�GM�EGAFK�N9DM=K
� D9L=FL=K�ou constatées à l’occasion d’un rachat, partiel ou total, 

<_H=F<� <=K� <AKHGKALAGFK� >AK;9D=K� 9HHDA;9:D=K� [� D9� KALM9LAGF� H9JLA;MDA^J=� <M� KGMK;JAHL=MJ� =LGM� <=� D9� BMJA<A;LAGF�
d’investissement de la SICAV. Dans le doute, le souscripteur doit s’adresser à un conK=ADD=J�HJG>=KKAGFF=D��(=�H9KK9?=�
d’une catégorie d’action à une autre catégorie d’action est assimilé à une cession et toute plus�N9DM=�=KL�;GFKL9L_=�[�;=LL=�
G;;9KAGF�K=J9
�=F�J^?D=�?_F_J9D=
�>AK;9DAK_=��
Il est conseillé à l’investisseur de s’adresser à uF�;GFK=ADD=J�KH_;A9DAK_�[�;=�KMB=L��
Ce compartiment peut servir d’unité de compte à des contrats d’assurance�NA=��
�

➢� Dispositions particulières�
�

Code ISIN :�
•� �;LAGF���!1.����� ".�������)���
•� �;LAGF��(�!1.��� ".�������)���
•� �;LAGF�%�!1.���� ".�������)���
•� �;LAGF�,�!1.���� ".�������)���
�

Délégation de gestion financière���*GF�
�

Classification : �;LAGFK� AFL=JF9LAGF9D=K�� (=� ;GEH9JLAE=FL� =KL� =PHGK_�[�@9ML=MJ�<=� ����EAFAEME�KMJ� D=�E9J;@_� <=K�
9;LAGFK�AFL=JF9LAGF9D=K��
�
 
Objectif de gestion :��
(=�;GEH9JLAE=FL�.�;G�0@=E9LA;��DG;C;@9AF�#DG:9D�!IMALQ�9�HGMJ�G:B=;LA>�<=�?=KLAGF�<=�J_9DAK=J
�KMJ�D9�<MJ_=�<=�HD9;=E=FL�
J=;GEE9F<_=��KMH_JA=MJ=�GM�_?9D=�[�;AFI�9FK�
�MF=�H=J>GJE9F;=�F=LL=�<=�>J9AK�KMH_JA=MJ=�[�;=DD=�<=�KGF�AF<A;9L=MJ�<=�
J_>_J=F;=
�l’indice�)/�%� 9ADQ�0.�*=L�3GJD<�<ANA<=F<=K�J_AFN=KLAK��)/ !3%*��=F�!MJG
�=F�;@=J;@9FL�[�AFN=KLAJ�<9FK�<=K�
9;LAGFK�<=K�=FLJ=HJAK=K�9;LAN=K�KMJ�D=K�L@_E9LAIM=K�<=�D9�:DG;C;@9AF��
�
L'attention des investisseurs est attirée sur le fait que le compartiment n'a pas vocation à répliquer la performance 
des actifs numériques. Le profil rendement/risque dépend principalement des fondamentaux des entreprises dans 
lesquelles le compartiment est investi. 
� �
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Indicateur de référence : 
L’indicateur de référence est l’indice MSCI Daily TR Net 3GJD<�<ANA<=F<=K�J_AFN=KLAK��)/ !3%*��=F�!MJG��
�
(=�)/�%� 9ADQ�0.�*=L�3GJD<�<ANA<=F<=K�J_AFN=KLAK��)/ !3%*��=F�!MJG�=KL�MF�AF<A;=�9;LAGF�J=HJ_K=FL9LA>�<=K�HDMK�?J9F<=K�
;9HAL9DAK9LAGFK� EGF<A9D=K� <=K� H9QK� AF<MKLJA9DAK_K�� �=L� AF<A;=� =KL� ;9D;MD_� =F� =MJGK� =L� <ANA<=F<=K� F=LK� J_AFN=KLAK��
Cet indice, calculé par MSCI, est disponible à l’adresse suivante : www.msci.com.�
�
A la date de la dernière mise à jour du présent prospectus, l’administrateur de l’indicateur de référence n’=KL�H9K�AFK;JAL�KMJ�
le registre d’administrateurs et d’indices de référence tenu par l’ESMA. �
�
�GF>GJE_E=FL�9M�J^?D=E=FL��1!�����������<M�,9JD=E=FL�=MJGH_=F�=L�<M��GFK=AD�<M���BMAF�����
�D9�/G;A_L_�<=�?=KLAGF�
dispose d’une procédure de suivi des indices de référence utilisés décrivant les mesures à mettre en œuvre en cas de 

EG<A>A;9LAGFK�KM:KL9FLA=DD=K�9HHGJL_=K�[�MF�AF<A;=�GM�<=�;=KK9LAGF�<=�>GMJFALMJ=�<=�;=L�AF<A;=��
�
(=�;GEH9JLAE=FL�9�HGMJ�G:B=;LA>�<=�?=KLAGF�<=�J_9DAK=J
�KMJ�D9�<MJ_=�<=�HD9;=E=FL�J=;GEE9F<_=
�MF=�H=J>GJE9F;=�F=LL=�
<=� >J9AK� KMpérieure à celle des marchés d’actions internationales représentés par l’indice MSCI Daily TR Net World 

dividendes réinvestis en Euro (MSDEWIN). La composition du compartiment peut s’écarter significativement de la 

répartition de l’indicateur. �
�
�=L�+,�2)�n’est pas un OPCVM indiciel.�
�
Stratégie d'investissement : 
 

1. Description des stratégies utilisées : 
�
La stratégie d’investissement du compartiment .�;G� 0@=E9LA;� �DG;C;@9AF� #DG:9D� !IMALQ� J=HGK=� KMJ� D9� ?=KLAGF�
discrétionnaire d’un portefeuille investi principalement (à hauteur de ����EAFAEME�<=�KGF�9;LA>�F=L��<9FK�<=K�=FLJ=HJAK=K�
<M� EGF<=� =FLA=J� �FGL9EE=FL� !L9LK�1FAK
� 1!
� .GQ9ME=�Uni, Canada, Hong Kong, Chine, Inde…),� =PHGK_=K� 9MP�
L@_E9LAIM=K�<=�D9�:DG;C;@9AF�FGL9EE=FL�<9FK�D=K�<GE9AF=K�FGF�=P;DMKA>K�KMAN9FLK���

-� L’infrastructure blockchain���(=K�J=?AKLJ=K�:DG;C;@9AFK�F_;=KKAL=FL�<=K�AF>J9KLJM;LMJ=K�H@QKAIM=K�HGMJ�>GF;LAGFF=J�
=L� 9KKMJ=J� D9� ?=KLAGF� 9AFKA� IM=� D9� K_;MJAL_� <=K� <GFF_=K� =F?9?_=K�� �=K� AF>J9KLJM;LMJ=K� >GF;LAGFF=FL� KMJ� <=K�
J_K=9MP�AF>GJE9LAIM=K�=L�<=K�;=FLJ=K�<=�<GFF_=K�F_;=KKAL9FL�<=K�K=EA�;GF<M;L=MJK
�<=K�;GM;@=K�<�9HHDA;9LAGF�
=L�MF=�9J;@AL=;LMJ=�<=�<_HDGA=E=FL�KH_;A>AIM=K���

-� Les actifs digitaux et la fintech : La technologie blockchain permets l’émergence de nouvelles architectures de 

KQKL^E=K�<=�H9A=E=FL
�<=�LJ9<AF?�=L�<=�LJ9FK>=JL�<=�N9D=MJK�9N=;�FGL9EE=FL�D9�EAK=�=F�HD9;=�<=�LGC=FAK9LAGF�
d’actifs financierset des opérations instantanées de settlement. Les infrastructures blockchains permettent 

également le renforcement de l’industrie des fintechs avec des solutions back�=F<�H=M�GF_J=MK=K�=L�:_F_>A;A9FL�
d’un important effet d’échelle. �

-� �Applications industrielles de la blockchain et les pistes d’audit : De nombreuses sociétés sur différentes verticales 

;GEE=�D=K�K=;L=MJK�AF<MKLJA=DK
�<=K�K=JNA;=K�>AF9F;A=JK
�<=�D9�K9FL_�GM�<=K�J=KKGMJ;=K�F9LMJ=DD=K�AFN=KLAKK=FL�
actuellement dans des solutions blockchain pour améliorer l’efficacité opérationnelle et la transparence de leurs 

9;LANAL_K�
-� (=�LJ9FKHGJL�=L�D9�DG?AKLAIM=��� 9FK�MF�;GFL=PL=�?DG:9D�<=�;GFLJ9AFL=�=L�HJ=KKAGFK�AF>D9LAGFFAKL=K�KMJ�D=K�;@9AF=K�

d’approvisionnement, l’application de solutions blockchains à des problématiques de recherches opérationnelles 

et d’optimisation des solutions de transports permet l’amélioration du suivi logistique, de l'optimisation de 

D�=EHJ=AFL=�;9J:GF=�GM�D9�>9;ADAL9LAGF�<M�LJ9AL=E=FL�<GM9F_��
-� (=�O=:�����=L�D=�E=L9N=JK=���(=K�L=;@FGDG?A=K�:DG;C;@9AF�KGFL�;=FLJ9D=K�HGMJ�D9�<_;=FLJ9DAK9LAGF�<=K�9HHDA;9LAGFK�

web qui reconstruit les modèles de propriété et de contrôle des données utilisateurs, permettant l’émergence de 

FGMN=9MP�EG<^D=K�_;GFGEAIM=K�L=D�IM=�D=�S�HD9Q�LG�=9JF�X�ou de nouveaux systèmes de gestion de l’identité 

FME_JAIM=�=L�H@QKAIM=��
�
�>AF�<=�matérialiser une exposition sur ces thématiques d’investissement, le ;GEH9JLAE=FL�HGMJJ9�FGL9EE=FL�`LJ=�AFN=KLAK�
KMJ�D=K�K=;L=MJK�FGF�=P@9MKLA>K�KMAN9FLK���%F>GJE9LAGF�L=;@FGDG?AIM=
�"AF9F;A=J
�/9FL_
��GFKGEE9LAGF
�%F<MKLJA=D
�/=JNA;=K�
<=�;GEEMFA;9LAGF
�)9LA^J=K�HJ=EA^J=K��
� �
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�
Glossaire technique����
�

-� Métaverse�: future version d’Internet où des espaces virtuels, persistants et partagés sont accessibles via 

AFL=J9;LAGF�� ���
-� Fintech�: ensemble des nouvelles technologies dont l’objectif est d’améliorer l’accessibilité ou le fonctionnement 

<=K�9;LANAL_K�>AF9F;A^J=K��
-� Blockchain ou chaine de blocs��� L=;@FGDG?A=�<=�KLG;C9?=�=L�<=�LJ9FKEAKKAGF�<�AF>GJE9LAGFK�K9FK�GJ?9F=�<=�

;GFLJbD=�� 0=;@FAIM=E=FL
� AD� K�9?AL� <�MF=�:9K=� <=� <GFF_=K� <AKLJA:M_=�<GFL� D=K� AF>GJE9LAGFK� =FNGQ_=K� H9J� D=K�
MLADAK9L=MJK�=L�D=K�DA=FK�AFL=JF=K�[�D9�:9K=�KGFL�N_JA>A_K�=L�?JGMH_K�[�AFL=JN9DD=K�<=�L=EHK�J_?MDA=JK�=F�:DG;K
�>GJE9FL�
9AFKA�MF=�;@9aF=��(�=FK=E:D=�=KL�K_;MJAK_�H9J�;JQHLG?J9H@A=��,9J�=PL=FKAGF
�MF=�;@9aF=�<=�:DG;K�=KL�MF=�:9K=�
<=�<GFF_=K�<AKLJA:M_=�IMA�?^J=�MF=�DAKL=�<�=FJ=?AKLJ=E=FLK�HJGL_?_K�;GFLJ=�D9�>9DKA>A;9LAGF�GM�D9�EG<A>A;9LAGF�H9J�
D=K�nœuds�<=�KLG;C9?=���;�=KL�<GF;�MF�J=?AKLJ=�<AKLJA:M_�=L�K_;MJAK_�<=�LGML=K�D=K�LJ9FK9;LAGFK�=>>=;LM_=K�<=HMAK�
D=�<_E9JJ9?=�<M�KQKL^E=�J_H9JLA��

-� Web 3.0��L=JE=�IMA�J=FNGA=�[�D�A<_=�<�MF=�FGMN=DD=�?_F_J9LAGF�<=�L=;@FGDG?A=K�<M�O=:�:9K_=K�KMJ�D9�L=;@FGDG?A=�
<=K�;@9aF=K�<=�:DG;K��:DG;C;@9AF�
�H9J�GHHGKALAGF�9M�3=:�����IMA�<_KA?F9AL�D=�O=:�S�KG;A9D�X���A=F�IM�AEHDAIM9FL�
MF=�;JALAIM=�<M�3=:�����HGMJ�K9�;=FLJ9DAK9LAGF�<=K�<GFF_=K�<=K�MLADAK9L=MJK�=L�<=�D�GDA?GHGD=�<=K�HD9L=>GJE=K
�D=�
3=:���� =E:JQGFF9AJ=� L=D� IM�AD� =PAKL=� =F� ����� F�=KL� H9K� [� D�9:JA� <=� D9� ;=FLJ9DAK9LAGF� =L� ;GFKGDA<9LAGF� <=� ;=K�
IM=DIM=K�9;L=MJK�=F�GDA?GHGD=��

�
(=K�=FLJ=HJAK=K
� <9FK� D=KIM=DD=K� D=�;GEH9JLAE=FL� AFN=KLAJ9
� KGFL� ;=DD=K�IMA�K=E:D=FL
� selon l’analys=�<=� D9� KG;A_L_�<=�
?=KLAGF
�D=K�EA=MP�HGKALAGFF_=K�HGMJ�;9HL=J�D=K�GHHGJLMFAL_K�<=�;JGAKK9F;=�G>>=JL=K�H9J�D=�<_N=DGHH=E=FL�<=�D9�L=;@FGDG?A=�
:DG;C;@9AF���

Les valeurs sélectionnées dans l’univers d’investissement le sont sur la base de différents critères IM9FLAL9LA>K��A=�;@A>>J=K�
d’affaires, opportunités d’optimisation des structures de coûts, investissement R&D, brevets déposés, définition des 

marchés adressables…) et qualitatifs (ie vision stratégique de l’entreprise, product roadmap, commentaires manageE=FL
�
environnement compétitif, stratégie M&A…).   �

�M�delà de cet aspect thématique, ces entreprises sont également sélectionnées à partir d’une approche active et 

fondamentale, de type « bottom up » où l’analyse financière et stratégique, combinée à celle de la valorisation et de la 

<QF9EAIM=� :_F_>A;A9AJ=
� ;GFKLALM=FL� D=K� ;JAL^J=K� HJ_HGF<_J9FLK� <=� K_D=;LAGF�� (=K� ?_J9FLK� 9HHJ_;A=FL� _?9D=E=FL� D=K�
éléments macroéconomiques et non financiers comme l’organisation et la qualité du management.�
�
Les gérants privilégient la détention en portefeuille d’entreprises s=�;9J9;L_JAK9FL�H9J���A��MF=�KLJ9L_?A=�DAKA:D=�GJA=FL_=�KMJ�
la croissance de l’activité, mise en œuvre par une équipe dirigeante fiable et reconnue, centrée sur une expertise métiers 

=L�D9�J=;@=J;@=�<=�HGKALAGFK�>GJL=K
�AA��MF�S�:MKAF=KK�EG<=D�X�;GEHJ_@=FKA:D=
�J=HGK9FL�KMJ�<=K�9N9FL9?=K�;GEH_LALA>K�=L�
G>>J9FL�<=K�perspectives de rentabilité, iii) un potentiel d’appréciation boursière significatif. �
�
La gestion du portefeuille n’étant pas indicielle, la composition de celui�;A�=F�L=JE=K�<=�K=;L=MJK�_;GFGEAIues, d’origines 

?_G?J9H@AIM=K
�<=�L9ADD=K�<=�;9HAL9DAK9LAGFK�:GMJKA^J=K�<=K�=FLJ=HJAK=K��DAKL=�FGF�=P@9MKLAN=��=L
�H9J�NGA=�<=�;GFK_IM=F;=
�
ses performances, pourront diverger sensiblement de la composition et des performances de l’indicateur de référence.�
�
En vue de réaliser l’objectif de gestion, le compartiment .�;G� 0@=E9LA;� �DG;C;@9AF� #DG:9D� !IMALQ� suivra l’allocation 

KLJ9L_?AIM=�?DG:9D=�KMAN9FL=���
�
��!FLJ=����et 100% de l’actif F=L�<M�;GEH9JLAE=FL�KMJ�MF�GM�HDMKA=MJK�E9J;@_K�<=K�9;LAGFK�_EAK=K�<9FK�MF�GM�HDMKA=MJK�
pays de l’OCDE (et jusqu’à ����=F�9;LAGFK� <=K� H9QK� @GJK�+� !� Q� ;GEHJAK� D=K� H9QK�_E=J?=FLK�� <=� LGML=� L9ADD=� <=�
;9HAL9DAK9LAGFK��D=�;GEH9JLAE=FL�n’achètera�toutefois pas d’actions de capitaDAK9LAGF�AF>_JA=MJ=�[����millions d’euros
�D=K�
EA;JG�capitalisations s’entendant comme celles comprises entre 20 et 150 millions d’euros��=L�<=�LGMK�K=;L=MJK�d’activité 

liés aux thématiques d’investissement du ;GEH9JLAE=FL
�l’exposition du ;GEH9JLAE=FL�9MP�H=LAL=K�=L�EA;JG�;9HAL9DAK9LAGFK�
_L9FL�DAEAL_=�[��0% maximum de l’actif net
�<GFL���% maximum de l’actif net =F�EA;JG�;9HAL9DAK9LAGFK��(=K�H=LAL=K�=L�EA;JG�
capitalisations représentent les titres d’émetteurs ayant une capitalisation inférieure à un milliard d’euros��
� �

https://eur02.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Ffr.wikipedia.org%2Fwiki%2FBase_de_donn%25C3%25A9es_distribu%25C3%25A9e&data=04%7C01%7Cjulien.sberro%40rothschildandco.com%7Cc2cbdff04e4b47b0d58608da0dc1cf53%7Ca3a61790e8ca448ab1bee046da74a581%7C0%7C0%7C637837423439186075%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000&sdata=m%2BtE7REtp2pV%2FKn1BkIxKg12numXTgxLxgXXza%2FeYjk%3D&reserved=0
https://eur02.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Ffr.wikipedia.org%2Fwiki%2FCryptographie&data=04%7C01%7Cjulien.sberro%40rothschildandco.com%7Cc2cbdff04e4b47b0d58608da0dc1cf53%7Ca3a61790e8ca448ab1bee046da74a581%7C0%7C0%7C637837423439186075%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000&sdata=zMcmwU%2Bin6UEBcyrG45Hqvnk9P6oiOHlTjJPB8%2FPmN8%3D&reserved=0
https://eur02.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Ffr.wikipedia.org%2Fwiki%2FInt%25C3%25A9grit%25C3%25A9_(cryptographie)&data=04%7C01%7Cjulien.sberro%40rothschildandco.com%7Cc2cbdff04e4b47b0d58608da0dc1cf53%7Ca3a61790e8ca448ab1bee046da74a581%7C0%7C0%7C637837423439186075%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000&sdata=CBmrBuyQN3WoGF3bBu9whBJWTjXae0JNcE6AV0CpSHk%3D&reserved=0
https://eur02.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Ffr.wikipedia.org%2Fwiki%2FN%25C5%2593ud_(r%25C3%25A9seau)&data=04%7C01%7Cjulien.sberro%40rothschildandco.com%7Cc2cbdff04e4b47b0d58608da0dc1cf53%7Ca3a61790e8ca448ab1bee046da74a581%7C0%7C0%7C637837423439186075%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000&sdata=qKXqXWc97YWi2VQduGCDvrZuGTf4pYQTDs%2BEVNUCrNU%3D&reserved=0
https://eur02.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Ffr.wikipedia.org%2Fwiki%2FRegistre_distribu%25C3%25A9&data=04%7C01%7Cjulien.sberro%40rothschildandco.com%7Cc2cbdff04e4b47b0d58608da0dc1cf53%7Ca3a61790e8ca448ab1bee046da74a581%7C0%7C0%7C637837423439186075%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000&sdata=9rsb2o5UTeagErKX6rwV4LQsrgMMlZL9fUbKrD0IF%2F0%3D&reserved=0
https://eur02.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Ffr.wikipedia.org%2Fwiki%2FWorld_Wide_Web&data=04%7C01%7Cjulien.sberro%40rothschildandco.com%7Cc2cbdff04e4b47b0d58608da0dc1cf53%7Ca3a61790e8ca448ab1bee046da74a581%7C0%7C0%7C637837423439342304%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000&sdata=4WNiExMvABYHJ9A6dwNIZJh0aXfasQINRzEIA90NxA0%3D&reserved=0
https://eur02.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Ffr.wikipedia.org%2Fwiki%2FBlockchain&data=04%7C01%7Cjulien.sberro%40rothschildandco.com%7Cc2cbdff04e4b47b0d58608da0dc1cf53%7Ca3a61790e8ca448ab1bee046da74a581%7C0%7C0%7C637837423439342304%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000&sdata=XeAWNOilWY6c1UkhrheLX4km%2BK31bKEfTWubSFbHRlE%3D&reserved=0
https://eur02.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Ffr.wikipedia.org%2Fwiki%2FWeb_2.0&data=04%7C01%7Cjulien.sberro%40rothschildandco.com%7Cc2cbdff04e4b47b0d58608da0dc1cf53%7Ca3a61790e8ca448ab1bee046da74a581%7C0%7C0%7C637837423439342304%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000&sdata=cMvRSaoakDS6TtCCOFdrCqa1202%2FziVHAn6%2Be3Ja3rY%3D&reserved=0
https://eur02.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Ffr.wikipedia.org%2Fwiki%2FOligopole&data=04%7C01%7Cjulien.sberro%40rothschildandco.com%7Cc2cbdff04e4b47b0d58608da0dc1cf53%7Ca3a61790e8ca448ab1bee046da74a581%7C0%7C0%7C637837423439342304%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000&sdata=GoLbSPcWiVnXP6e6XUoDe5CteKQPm%2B0FbVIYdF76Jbs%3D&reserved=0
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�
��!FLJ=���=L���% de l’actif F=L�=F�HJG<MALK�<=�L9MP�=LGM�EGF_L9AJ=�=LGM�=F�G:DA?9LAGFK�;GFN=JLA:D=K��<9FK�D9�DAEAL=�<=�����
E9Pimum de l’actif net) des pays de l’OCDE, de tous secteurs, de signature d’Etat ou privée, de qualAL_�<=�KA?F9LMJ=�
S�%FN=KLE=FL�#J9<=�X�GM� BM?_=K�_IMAN9D=FL=K�H9J� D9�KG;A_L_�<=�?=KLAGF��1F=�G:DA?9LAGF�;GFN=JLA:D=�=KL�MF=�G:DA?9LAGF�
_EAK=�H9J�MF=�KG;A_L_�=L�[�D9IM=DD=�=KL�9LL9;@_�MF�<JGAL�<=�;GFN=JKAGF�IMA�G>>J=�[�KGF�HGJL=MJ�D=�<JGAL�<�_;@9F?=J�D�G:DA?9LAGF�
=F�9;LAGFK�<=� ;=LL=� KG;A_L_
� K=DGF� MF=� H9JAL_� <=� ;GFN=JKAGF� HJ_>AP_=� =L� <9FK� MF=� H_JAG<=� >MLMJ=� HJ_<_L=JEAF_=�� (=�
;GEH9JLAE=FL�peut également investir en obligations subordonnées jusqu’à ��% ainsi qu’en obligations callable et/ou 

puttable jusqu’à �����
�
��Entre 0 et 10% de l’actif net en actions ou parts d'OPC français et européens, <GFL�<=K�+,��;bL_K!0"
�;=;A�<9FK�D=�
J=KH=;L�<=K�;GF<ALAGFK�D_?9D=K�=L�J_?D=E=FL9AJ=K
�FGL9EE=FL�=F�+,��EGF_L9AJ=K�<9FK�MF�:ML�<=�?=KLAGF�<=�D9�LJ_KGJ=JA=�
9AFKA�IM=�<9FK�<=K�+,��<=�<AN=JKA>A;9LAGF��FGL9EE=FL�KH_;A9DAK_K�<9FK�<=K�9;LAGFK�J=D=N9FL�<=�D9�L@_E9LAIM=�:DG;C;@9AF��
afin de poursuivre l’objectif de gestion.�
�
(=�;GEH9JLAE=FL�H=ML�_?9D=E=FL�AFN=KLAJ
�<9FK�D9�DAEAL=�<=�����E9PAEME�<=�KGF�9;LA>�F=L
�9MP�9;LAGFK�FGF�;GL_=K�_EAK=K�
H9J�<=K�H=LAL=K�=L�EGQ=FF=K�KG;A_L_K�9AFKA�IM=�<9FK�<=K�KG;A_L_K�<=�L9ADD=�AFL=JE_<A9AJ=���=K�KG;A_L_K�HGMJJGFL�`LJ=�<=�
LGML�K=;L=MJ�<�9;LANAL_�=L�<=�LGML=�RGF=�?_G?J9H@AIM=��
�
(=�;GEH9JLAE=FL�H=ML� 9MKKA� AFL=JN=FAJ� KMJ� <=K� AFKLJME=FLK� >AF9F;A=JK�[� L=JE=�F_?G;A_K�KMJ�<=K�E9J;@_K� J_?D=E=FL_K�
>J9F]9AK�=L�_LJ9F?=JK
�GJ?9FAK_K�GM�<=�?J_�[�?J_��GHLAGFK�=L�;GFLJ9LK�[�L=JE=��9>AF�<=�HGMJKMANJ=�KGF�G:B=;LA>�<=�?=KLAGF�
�?=KLAGF�<AK;J_LAGFF9AJ=���,GMJ�;=�>9AJ=
�D=�?=KLAGFF9AJ=�AFL=JNA=F<J9�KMJ�D=K�E9J;@_K�<=K�<=NAK=K�=LGM�<=K�9;LAGFK
�[�LALJ=�
de couverture et/ou d’exposition.��=K�GH_J9LAGFK� K=JGFL� =>>=;LM_=K�<9FK� D9� DAEAL=�E9PAEME�<=����% de l’actif F=L� <M�
;GEH9JLAE=FL���
�
L’exposition globale du compartiment au marché actions, y compris l’exposition hors bilan _N=FLM=DD=
�F=�<_H9KK=J9�H9K�
������
L’exposition globale du compartiment au risque de change, y compris l’exposition hors bilan éventuelle, ne dépassera pas 

������
�
Sélection des sous-jacents : 
�
La stratégie de gestion s’appuie sur un processus articulé en 3�_L9H=K����
��

•� 1ère étape : « définition » de l’univers d’investissement fondée sur une double méthodologie et ayant pour objectif 

principal la sélection d’émetteurs affichant une exposition tangible aux technologies blockchain : 

•� 1F=� 9HHJG;@=� IM9FLAL9LAN=� J=posant sur l’analyse des contributions et des ponctions financières 

9KKG;A_=K�D9�<AJ=;L=�MLADAK9LAGF�GM�<_N=DGHH=E=FL�<=�L=;@FGDG?A=K�:DG;C;@9AFK��1F=�9LL=FLAGF�H9JLA;MDA^J=�
K=J9�<GFF_=�9MP�AFN=KLAKK=E=FLK�=L�=>>GJLK�<=�J=;@=J;@=�KMJ�D9�L=;@FGDG?A=�:DG;C;@9AF�9AFKA�IM=�KMJ�D=K�
;GFLJA:MLAGFK�_;GFGEAIM=K�9LL=F<M=K�9MP�HJG>ADK�<=�;JGAKK9F;=�<=K�KG;A_L_K��(=K�E9J;@_K�9<J=KK9:D=K�
J=DA_K� [� ;@9IM=� KGMK�thématique d’investissement seront également étudiés afin de quantifier les 

GHHGJLMFAL_K�<=�;JGAKK9F;=�<=K�K=?E=Fts et champs d’application de la technologie blockchain. 

•� Une approche qualitative basée sur l’analyse des stratégies des sociétés et des plans d’affaires 

9KKG;A_=K�9M�<_N=DGHH=E=FL�=L�<_HDGA=E=FL�GM�<=�K=JNA;=K�GM�<=�HJG<MALK�9KKG;A_K�9MP�L=;@FGDG?A=K�
blockchains. L’accès aux dirigeants d’entreprise sera un élém=FL�=KK=FLA=D�9>AF�<=�BM?=J�<=�D9�H=JLAF=F;=�
de ces stratégies. L’environnement compétitif et le potentiel de disruption par les solutions blockchains 

des différentes industries et secteurs activités seront également au cœur de l’analyse qualitative, 

H=JE=ttant d’appréhender les futures tendances de marchés.   

�
Les critères suivants ont notamment été retenus afin d’évaluer et de noter le degré d’exposition des émetteurs 

aux technologies blockchain permettant la constitution d’un univers d’investissement claAJ=E=FL� 9KKG;A_� [� D9�
L@_E9LAIM=���
�

•� CA blockchain / VE : estimation du chiffre d'affaires associé aux activités blockchain d’une entreprise en 

comparaison à sa valeur d ’entreprise. 

•� ,JG>AD�<=�;JGAKK9F;=�9FLA;AH_�<M����:DG;C;@9AF���HJG>AD�<=�;JGAKK9F;=�9LL=Fdu du chiffre d’affaires associé 

aux activités blockchain d’une entreprise sur les 5 prochaines années. 

•� +HHGJLMFAL_K�<=�J_<M;LAGF�<=K�;GMLK�?J\;=�à�D9�:DG;C;@9AF���A<=FLA>A;9LAGF�=L�9F9DQK=K�<=K�GHHGJLMFAL_K�
de réduction des couts d’opération avec le déploiement de solutions blockchain (i.e. solutions d’audit�
LJ9AD�HGMJ�D=K�GH_J9LAGFK�<=�'5��)(�<9FK�D=�K=;L=MJ�>AF9F;A=J��� 

https://fr.wikipedia.org/wiki/Obligation_(finance)
https://fr.wikipedia.org/wiki/Action_(finance)
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•�  _H=FK=K�.� �:DG;C;@9AF���_LM<=�<=K�AFN=KLAKK=E=FLK�=F�J=;@=J;@=�=L�<_N=DGHH=E=FL�9KKG;A=K�9MP�
activités blockchain d’une entreprise. 

•� �J=N=LK�:DG;C;@9AF���9F9DQK=�<=K�<_HbLK�<=�:J=N=LK�H9J�MF=�=FLJ=HJAK=�KMJ�D9�L@_E9LAIM=�:DG;C;@9AF� 
•� Capital humain en blockchain : nombre d’embaucheK� =L� ;JGAKK9F;=� <=K� <ANAKAGFK� KMJ� D=K� K=?E=FLK�

d’activité blockchain d’une entreprise. 

•� �DG;C;@9AF�)�����9;LANAL_K�<=�>MKAGF���9;IMAKALAGF�à�<=K�>AFK�<=�;JGAKK9F;=�=PL=JF=�H9J�MF=�=FLJ=HJAK=�
=F�DA=F�<AJ=;L�9N=;�D9�L@_E9LAIM=� 

•� �DG;C;@9AF� 0�)� AF<MKLJA=D� � 0�)� =FLJ=HJAK=� �� E9J;@_� LGL9D� 9<J=KK9:D=� 9FLA;AH_� <=K� 9HHDA;9LAGFK� =L�
services blockchain reliés au secteur d’activité d’une entreprise face au marché total adressable actuel 

<=�;=LL=�=FLJ=HJAK=��,=JE=LL9FL�<=�IM9FLA>A=J�D=�HGL=FLA=D�<=�<AKJMHLAGF�<=�D9�L@_E9LAIM=�:DG;C;@9AF�9M�
sein d’une industrie. 

•� .G9<E9H�<=�HJG<MALK�=L�K=JNA;=K�:DG;C;@9AF���9F9DQK=�<=�D9�KLJ9L_?A=�<=�<_HDGA=E=FL�=L�<=�D9F;=E=FL�
<=� HJG<MALK� =L� K=JNA;=K� 9KKG;A=� [� D9� :DG;C;@9AF� 9AFKA� IM=� <=� D9� ;9H9;AL_� à� D9F;=J� J9HA<=E=FL� =L�
HJG9;LAN=E=FL�;=K�HJG<MALK�=L�K=JNA;=K� 

•� Environnement règlementaire : évolution du cadre législatif et règlementaire d’une industrie et 

implication de l’utilisation de technologie blockchain (i.e. nécessité de mettre en place des outils de 

LJ9]9:ADAL_�KMJ� D=K�_EAKKAGFK�<=��+��HGMJ� D=K�HJG<M;L=MJK�<=�J=KKGMJ;=K�F9LMJ=DD=K�=L�;=�=F�NM=�<=K�
9HHDA;9LAGFK�HGMJ�D=K�E9J;@_K�<=�;J_<ALK�;9J:GF=K�� 

•� Stratégie d’acquisition client et engagement communautaire autour de solutions blockchain: étude des 

tendances de consommation avec l’importante de l’effet de réseau pour l’adoption des nouvelles 

innovations technologies avec l’analyse des stratégies d’acquisition d’utilisateurs / clients et le feedback 

<=K�;GEEMF9ML_K���A�=��EAK=�=F�HD9;=�<=�FGMN=DD=K�KLJ9L_?A=K�<=�>A<_DAK9LAGF�<=K�;GFKGEE9L=MJK�HGMJ�
<=K�E9JIM=K�?J\;=�9M�<_HDGA=E=FL�<=�KGDMLAGFK�:DG;C;@9AF�L=DD=K�IM=�D=K�B=LGFK�FGF�>GF?A:D=K� 

•� �GEEMFA;9LAGF�<=K�=FLJ=HJAK=K�KMJ�D=MJ�NAKAGF�:DG;C;@9AF���_LM<=K�<=K�9;LANAL_K�<=�;GEEMFA;9LAGF�<=K�
entreprises sur la thématique avec un rôle d’évang_DAK9LAGF� 

•� Environnement compétitif et niveaux d’adoption de la technologie blockchain au sein d’une industrie : 

étude de l’environnement compétitif et tendance de marche afin d’apprécier l’évolution des business 

HD9FK�<=K�=FLJ=HJAK=K�>9;=�9�D9�L@_E9LAIM=� 
�
Les gestionnaires utilisent ces critères comme filtres d’appréciation afin de constituer un portefeuille mettant 

l’accent sur des sociétés présentant une exposition élevée à la thématique blockchain tout en étant capable 

d’investir également sur des acteurs en transition sur l’utilisation ou le déploiement de technologiques blockchain 

=L�;=�<9FK�MF�;9<J=�NAKA:D=�=L�9J?ME=FL_��
�
Sur la base de ces filtres d’investissement, l’allocation du ;GEH9JLAE=FL� K=J9� K=?E=FL_=� =F� LJGAK� HG;@=K�
HJ_K=FL9FL�D=K�;9J9;L_JAKLAIM=K�KMAN9FL=K�����

•� !PHGKALAGF�<AJ=;L=�=L�AF;GFLGMJF9:D=�[�D9�L=;@FGDG?A=�:DG;C;@9AF���;GEHGK_=�<=�KG;A_L_K�<GFL�D9�E9BGJAL_�
de l’activité et du chiffre d’affaires sont liés directement [� D9� L=;@FGDG?A=�=L�9MP�KGDMLAGFK�:DG;C;@9AF��
�=LL=�9DDG;9LAGF�K=J9�FGL9EE=FL�;GFKLALM_=�KMJ� D9�:9K=�<M� >ADLJ=�IM9FLAL9LA>�KMAN9FL� �� ;hiffre d’affaires 

blockchain représentant plus de 75% du chiffre d’affaires total de l’entreprise� �<9FK� D=� ;9<J=� <=� D9�
;GFKLJM;LAGF� <M� HGJL=>=MADD=
� ;=LL=� HG;@=� J=HJ_K=FL=J9� 9M� EAFAEME� ���� <=K� 9;LA>K� 9;LAGFK� <M�
;GEH9JLAE=FL��� 

•� !PHGKALAGF�EG<_J_=�=L� =F�HJG?J=KKAGF� [� D9� L=;@FGDG?A=�:DG;C;@9AF� �� ;GEHGK_=�<=�KG;A_L_K�<GFL� D=K�
9;LANAL_K�KGFL�=F�H9JLA=�E9AK�KA?FA>A;9LAN=E=FL�=L�9;LM=DD=E=FL�9KKG;A_=K�GM�<_H=F<=K�<=�D9�L=;@FGDG?A=�
:DG;C;@9AF���=K�KG;A_L_K�KGFL�9;LM=DD=E=FL�=F?9?_=K�<9FK�<=K� AFN=KLAKK=E=FLK�KA?FA>A;9LA>K� DA_K� [� D9�
L=;@FGDG?A=�=L�9MP�KGDMLAGFK�:DG;C;@9AF���=LL=�9DDG;9LAGF�K=J9�FGL9EE=FL�;GFKLALM_=�KMJ� D9�:9K=�<=K�
>ADLJ=K�IM9FLAL9LA>K�KMAN9FLK���;hiffre d’affaires blockchain identifiable GM�GHLAEAK9LAGF�IM9FLA>A9:D=�<=K�;GdLK�
d’opérations grâce [�D9�L=;@FGDG?A=�:DG;C;@9AF
�=F�9KKG;A9LAGF�9N=;�MF�HJG>AD�9FFM9DAK_�<=�;JGAKK9F;=�
<M� ;@A>>J=� <�9>>9AJ=K� :DG;C;@9AF� KMJ� D=K� �� HJG;@9AF=K� 9FF_=K� <=� HDMK� <=� ���� �<9FK� D=� ;9<J=� <=� D9�
;GFKLJM;LAGF� <M� HGJL=>=MADD=
� ;=LL=� HG;@=� J=HJ_K=FL=J9� 9M� E9PAEME� ���� <=K� 9;LA>K� 9;LAGFK� <M�
;GEH9JLAE=FL��� 

•� !PHGKALAGF� 9FLA;AH_=� [� D9� L=;@FGDG?A=� :DG;C;@9AF� �� ;GEHGK_=� <=� KG;A_L_K� 9>>A;@9FL� <=K� 9E:ALAGFK�
KLJ9L_?AIM=K� KMJ� D9� L=;@FGDG?A=� <GFL� MF=� H9JLA=� ;JGAKK9FL=� <=K� 9;LANAL_K� =L� <=K� AFN=KLAKK=E=FLK� =KL�
9KKG;A_=�[� D9� L=;@FGDG?A=�=L�9MP�KGDMLAGFK�:DG;C;@9AF�9>AF�<=� >9AJ=� >9;=�9MP�FGMN=DD=K� L=F<9F;=K�<=�
E9J;@_K�=L�H9J9<A?E=K� L=;@FGDG?AIM=K���=LL=�9DDG;9LAGF�K=J9�FGL9EE=FL�;GFKLALM_=�KMJ� D9�:9K=�<=K�
>ADLJ=K� IM9FLAL9LA>K� KMAN9FLK� �� G>>J=� A<=FLA>A9:D=� <=� HJG<MALK� =LGM� K=JNA;=K� :9K_K� KMJ� D9� L=;@FGDG?A=�
blockchain et un profil d’investissement sur la technologie blockchain estimé supérieur à 5% capex 

9FFM=D�GM�E9J;@_�LGL9D�9<J=KK9:D=�=L�IM9FLA>A9:D=�<=K�HJG<MALK�=LGM�K=JNA;=K�:DG;C;@9AF�KMH_JA=MJ�[���
milliard d’euros��<9FK�D=�;9<J=�<=�D9�;GFKLJM;LAGF�<M�HGJL=>=MADD=
�;=LL=�HG;@=�J=HJ_K=FL=J9�9M�E9PAEME�
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����<=K�9;LA>K�9;LAGFK�<M�;GEH9JLAE=FL����=LL=�HG;@=�HGMJJ9�FGL9EE=FL�AF;DMJ=�<=K�N9D=MJK�<=�D9J?=�
;9HAL9DAK9LAGF�:GMJKA^J=�FGF�KLJA;L=E=FL�DA_=K�[�D9�L@_E9LAIM=��DG;C;@9AF��

�
•� 2ème étape : « Identifier »���La génération d’idées potentielles d’investissement repose sur une double approche : 

1.� 1F=�9HHJG;@=�<=�S�N=ADD=�X�;GFKAKL9FL�[�A<=FLA>A=J�D=K�_D_E=FLK
�K=;LGJA=DK�GM�HJGHJ=K�9MP�KG;A_L_K
�KMK;=HLA:D=K�
d’avoir un impact potentiel significatif sur le comportement du titre (impact sur les résultats et/ou sur le « rating » 

<M�LALJ=�=F�;GMJK��[�H9JLAJ�<=�J=F;GFLJ=K�9N=;�<=s équipes dirigeantes, des analystes, ou encore à partir de l’étude 

de travaux de recherche d’analystes, d’articles de la presse spécialisée ou généraliste 

2.� 1F=�9HHJG;@=�NAK9FL�[�<_L=;L=J�<=K�9FGE9DA=K�<=�E9J;@_�KMJ�MF�LALJ=
�IM=�;=�KGAL�=F�L=JE=K�<=�;GEHGJL=E=FL�
:GMJKA=J��KGMK�H=J>GJE9F;=�H9J�J9HHGJL�9M�K=;L=MJ�
�GM�IM=�;=�KGAL�=F�L=JE=K�<=�N9DGJAK9LAGF��<_;GL=�H9J�J9HHGJL�
[�<=K�;GEH9J9:D=K�:GMJKA=JK�� 

� � 
•� 3ème étape : « Analyser » : Les idées potentielles d’investissement identifiées au cours de l’étape n°2 KGFL�

analysées par les gestionnaires sous l’angle qualitatif et financier : 

1.� L’analyse qualitative porte sur l’appréciation de l’adéquation du profil de l’entreprise par rapport à la thématique 

d’investissement, mais également sur l’appréciation des fondameFL9MP� <M� K=;L=MJ
� =L� KMJ� D=K� 9N9FL9?=K�
compétitifs propres à l’entreprise, l’expérience de l’équipe dirigeante, la pertinence de la stratégie déployée (liste 

FGF�=P@9MKLAN=� 
2.� L’analyse financière appréhende la santé et les perspectives de l’entreprise (la dynamique de résultats, l’évolution 

<=K�J=;GEE9F<9LAGFK�<=K�9F9DQKL=K�;GMNJ9FL�D9�N9D=MJ
�=L�D9�N9DGJAK9LAGF�<=�;=DD=�;A�H9J�J9HHGJL�[�<=K�J_>_J=F;=K�
K=;LGJA=DD=K
�@AKLGJAIM=K
�GM�L=;@FAIM=K��DAKL=�FGF�=P@9MKLAN=� 

� � 
•� 4ème étape : « Construction du portefeuille, gestion et suivi du risques » : Les idées potentielles d’investissement 

A<=FLA>A_=K�HMAK�N9DA<_=K�9M�;GMJK�<=K�_L9H=K�FU�
�FU��FU��KGFL
�AF�>AF=
�AFL_?J_=K�9M�HGJL=>=MADD=� 
�
�JAL^J=K�=PLJ9�>AF9F;A=JK���
�
Le règlement (UE) 2019/2088 du 27 novembre 2019 sur la publication d’informations en matière de durabilité dans le 

K=;L=MJ�<=K�K=JNA;=K�>AF9F;A=JK�L=D�IM=�EG<A>A_��/" .�
�J_?AL�D=K�=PA?=F;=K�<=�LJ9FKH9J=F;=�;GF;=JF9FL�D�AFL_?J9LAGF�<=K�
JAKIM=K�=F�E9LA^J=�<=�<MJ9:ADAL_�<9FK� D=K�<_;AKAGFK�<�AFN=KLAKK=E=FL
� D9�HJAK=�=F�;GEHL=�<=K� AF;A<=F;=K�F_?9LAN=K�=F�
E9LA^J=�<=�<MJ9:ADAL_�=L�D9�HM:DA;9LAGF�<�AF>GJE9LAGFK�=FNAJGFF=E=FL9D=K
�KG;A9D=K�=L�<=�?GMN=JF9F;=��!/#��=L�J=D9LAN=K�9M�
<_N=DGHH=E=FL�<MJ9:D=���
�
(=� JAKIM=� <=� <MJ9:ADAL_� KA?FA>A=� D9� KMJN=F9F;=� <�MF�_N_F=E=FL� GM� <�MF=�KALM9LAGF�!/#�IMA� HGMJJ9AL� HGL=FLA=DD=E=FL� GM�
=>>=;LAN=E=FL� 9NGAJ� MF=� AF;A<=F;=� F_?9LAN=� AEHGJL9FL=� KMJ� D9� N9D=MJ� <=� D�AFN=KLAKK=E=FL� <�MF� "GF<K�� (=K� JAKIM=K� <=�
<MJ9:ADAL_�H=MN=FL�KGAL� J=HJ_K=FL=J�MF�JAKIM=�HJGHJ=
�KGAL�9NGAJ�MF� AEH9;L�KMJ�<�9MLJ=K�JAKIM=K�=L�H=MN=FL�;GFLJA:M=J�<=�
E9FA^J=�KA?FA>A;9LAN=�[�<=K�JAKIM=K�L=DK�IM=�D=K�JAKIM=K�<=�E9J;@_
�D=K�JAKIM=K�GH_J9LAGFF=DK
�D=K�JAKIM=K�<=�DAIMA<AL_�GM�
D=K�JAKIM=K�<=�;GFLJ=H9JLA=��(=K�JAKIM=K�<=�<MJ9:ADAL_�H=MN=FL�9NGAJ�MF�AEH9;L�KMJ�D=K�J=F<=E=FLK�[�DGF?�L=JE=�9BMKL_K�=F�
>GF;LAGF�<=K�JAKIM=K�HGMJ�D=K�AFN=KLAKK=MJK��(�_N9DM9LAGF�<=K�JAKIM=K�<=�<MJ9:ADAL_�=KL�;GEHD=P=�=L�H=ML�`LJ=�:9K_=�KMJ�<=K�
<GFF_=K�!/#�<A>>A;AD=K�[�G:L=FAJ� =L� AF;GEHD^L=K
� =KLAE_=K
� <_H9KK_=K�GM�9MLJ=E=FL�E9L_JA=DD=E=FL� AF=P9;L=K��)`E=�
DGJKIM�=DD=K�KGFL�A<=FLA>A_=K
�AD�F�Q�9�9M;MF=�?9J9FLA=�IM=�;=K�<GFF_=K�K=JGFL�;GJJ=;L=E=FL�_N9DM_=K��
�
(9�KG;A_L_�<=�?=KLAGF�AFL^?J=�D=K�JAKIM=K�=L�D=K�GHHGJLMFAL_K�<=�<MJ9:ADAL_�<9FK�KGF�HJG;=KKMK�<=�J=;@=J;@=
�<�9F9DQK=�=L�
<=�<_;AKAGF�<�AFN=KLAKK=E=FL�9>AF�<�9E_DAGJ=J�K9�;9H9;AL_�[�?_J=J�D=K�JAKIM=K�<=�E9FA^J=�HDMK�;GEHD^L=�=L�[�?_F_J=J�<=K�
J=F<=E=FLK�<MJ9:D=K�[�DGF?�L=JE=�HGMJ�D=K�AFN=KLAKK=MJK���
�
(=��GEH9JLAE=FL�HJGE=ML�;=JL9AF=K�;9J9;L_JAKLAIM=K�=FNAJGFF=E=FL9D=K�=L�KG;A9D=K�9M�K=FK�<=�D�9JLA;D=���<M�/" .�=L�<=K�
HJ9LAIM=K� <=� :GFF=� ?GMN=JF9F;=�� ,GMJ� HDMK� <=� <_L9ADK
� N=MADD=R� NGMK� J_>_J=J� 9M� <G;ME=FL� S� �9J9;L_JAKLAIM=K�
=FNAJGFF=E=FL9D=K�=LGM�KG;A9D=K�X�9FF=P_�9M�HJ_K=FL�HJGKH=;LMK��(=K�JAKIM=K�=F�E9LA^J=�<=�<MJ9:ADAL_�KGFL�AFL_?J_K�<9FK�
la décision d’investissement via les politiques d’exclusions, la notation extra�>AF9F;A^J=� <M� HGJL=>=MADD=
� D9� HGDALAIM=�
d’engagement, les contrôles ESG mis en place et le respect de la politique charbon de Rothschild����G���
�
(=�HJAF;AH=�;GFKAKL9FL�[�S�F=�H9K�;9MK=J�<=�HJ_BM<A;=�AEHGJL9FL�» s’applique uniquement aux investissements sous�B9;=FLK�
au produit financier qui prennent en compte les critères de l’Union européenne en matière d’activités économiques 

<MJ9:D=K�KMJ�D=�HD9F�=FNAJGFF=E=FL9D��(=K�AFN=KLAKK=E=FLK�KGMK�B9;=FLK�[�D9�HGJLAGF�J=KL9FL=�<=�;=�HJG<MAL�>AF9F;A=J�F=�
prennent pas en compte les critères de l’Union européenne en matière d’activités économiques durables sur le plan 

=FNAJGFF=E=FL9D��
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(=K� AFN=KLAKK=E=FLK� KGMK�jacents au produit financier qui prennent en compte les critères de l’Union européenne en 

matière d’activités économiques durables sur le plan environnemental J=HJ_K=FL=FL�un engagement minimum d’alignement 

<=����<=K�AFN=KLAKK=E=FLK�
�
(9� KG;A_L_� <=� ?=KLAGF� HJ=F<� =F� ;GEHL=� les incidences négatives des décisions d’investissement sur les facteurs de 

<MJ9:ADAL_K
�=L�HJ_;AK=�;GEE=FL�;=�HJG<MAL�D=K�;GFKA<^J=
�<=�E9FA^J=�LJ9FKH9J=FL=�=L�HJ9?E9LAIM=
�<9FK�K9�HGDALAIM=�<=�
déclaration d’incideF;=K�F_?9LAN=K��
�
(=K�AFN=KLAKK=E=FLK�KMANJGFL�D9�HGDALAIM=�!/#, et la politique de déclaration d’incidences négatives,�9;;=KKA:D=K�KMJ�D=�KAL=�
@LLHK�9E�>J�JGL@K;@AD<9F<;G�;GE>JAFN=KLAKK=E=FL�J=KHGFK9:D=<G;ME=FLK�MLAD=K��
�

2. Description des catégories d’actifs (hors dérivés intégrés) et de contrats financiers utilisés : 
 

•� Actions :����100% de l’actif net.�
 9FK� D9� DAEAL=�<=� D9� >GMJ;@=LL=�<=�<_L=FLAGF�HJ_;AK_=�<9FK� D=� L9:D=9M�;A�<=KKGMK
� D=� ;GEH9JLAE=FL� AFN=KLAJ9� KMJ� MF�GM�
HDMKA=MJK�E9J;@_K�<=K�9;LAGFK�AFL=JF9LAGF9D=K���
La répartition sectorielle et géographique des émetteurs n’est pas déterminée à l’avance et s’effectuera en fonction des 

GHHGJLMFAL_K�<=�E9J;@_���
!F�LGML�_L9L�<=�;9MK=
�<9FK�D9�DAEAL=�<=�D9�>GMJ;@=LL=�<=�<_L=FLAGF�HJ_;AK_=�;A�dessous, l’allocation de la poche action est 

;GEHJAK=� =FLJ=� ��� et 100% de l’actif net du compartiment dans tous les sect=MJK� d’activité DA_K� 9MP� L@_E9LAIM=K�
d’investissement du ;GEH9JLAE=FL�=L�<=�LGML=K�L9ADD=K�<=�;9HAL9DAK9LAGF�:GMJKA^J=��D=�;GEH9JLAE=FL�F’achètera�LGML=>GAK�H9K�
d’actions de capitalisation inférieure à �0 millions d’euros���AD�<_LA=F<J9�����E9PAEME�<=�H=LAL=K�=L�EA;JG�;9HAL9DAK9LAGFK�
=L��0% maximum d’actions des pays hors OCDE, y compris les pays émergents).�
�
(=�;GEH9JLAE=FL�HGMJJ9�_?9D=E=FL� AFN=KLAJ
�<9FK� D9� DAEAL=�<=�����E9PAEME�<=�KGF�9;LA>�F=L
�9MP�9;LAGFK�FGF�;GL_=K�
_EAK=K�H9J�<=K�H=LAL=K�=L�EGQ=FF=K�KG;A_L_K�9AFKA�IM=�<9FK�<=K�KG;A_L_K�<=� L9ADD=� AFL=JE_<A9AJ=���=K�KG;A_L_K�K=JGFL�
<AJ=;L=E=FL�9KKG;A_=K�[�D9�L@_E9LAIM=�:DG;C;@9AF�=L�;=�KMJ�LGML=�RGF=�?_G?J9H@AIM=��
�

•� Titres de créance, instruments des marchés monétaires et obligataires :�����% de l’actif net.�
 9FK�D9�DAEAL=�<=�D9�>GMJ;@=LL=�<=�<_L=FLAGF�HJ_;AK_=�;A�<=KKGMK
�D=�;GEH9JLAE=FL�AFN=KLAJ9�<9FK�<=K�G:DA?9LAGFK�=L�LALJ=K�
de créances négociables internationaux, dont des titres participatifs, des obligations indexées et d’obligationK�;GFN=JLA:D=K�
(jusqu’à 10% maximum) de toutes échéances, à taux fixe, variable ou révisable, de titres participatifs, d’obligations 

indexées, d’obligations de qualité équivalente à « Investment Grade »�K=DGF�D9�KG;A_L_�<=�?=KLAGF��(=�;GEH9JLAE=FL�H=ML�
_?9lement investir jusqu’à ����E9PAEME�<=�KGF�9;LA>�F=L�=F�G:DA?9LAGFK�callable et puttable��<GFL�<=K�make whole call�IMA�
KGFL�<=K�G:DA?9LAGFK�HGMN9FL�`LJ=�J=E:GMJK_=K�[�LGML�EGE=FL�H9J�D�_E=LL=MJ
�[�MF�EGFL9FL�AF;DM9FL�[�D9�>GAK�D=�FGEAF9D�=L�
D=K�;GMHGFK�IM=�D=�HGJL=MJ�9MJ9AL�J=]MK�KA�D=�LALJ=�9N9AL�_L_�J=E:GMJK_�[�_;@_9F;=), et jusqu’à ����<=�KGF�9;LA>�F=L�=F�
G:DA?9LAGFK�KM:GJ<GFF_=K��
 9FK�D9�DAEAL=�<=�����E9PAEME�<=�KGF�9;LA>�F=L
�D=�;GEH9JLAE=FL�AFN=KLAJ9�=F�AFKLJME=FLK�<M�E9J;@_�EGF_L9AJ=�=L�LALJ=K�
<=�;J_9F;=K�F_?G;A9:D=K�[�;GMJL�L=JE=
�<=�LGML=K�_;@_9F;=K�[�L9MP�>AP=
�N9JA9:D=�GM�J_NAK9:D=���
�
La répartition dette privée/publique n’est pas déterminée à l’avance et s’effectuera en fonction des opportunités de 

E9J;@_K���
(=�;GEH9JLAE=FL�F=�K=J9�H9K�=PHGK_�9MP�<=LL=K�<=K�H9QK�@GJK�+� !��
�

•� La détention d’actions ou parts d’autres OPCVM, FIA ou fonds d’investissement de droit étrangers
�
<GFL�<=K�+,��;bL_K!0"�����10% de l’actif net.�

 9FK�D9�DAEAL=�<=�D9�>GMJ;@=LL=�<=�<_L=FLAGF�HJ_;AK_=�<9FK�D=�L9:D=9M�;A�<=KKGMK
�D=�;GEH9JLAE=FL�HGMJJ9�<_L=FAJ���
-� des parts ou actions d’OPCVM, dont les OPCVM cotés/ETF, relevant de la directive européenne 2009/65/CE, de 

<JGAL�>J9F]9AK�GM�=MJGH_=F����
-� <=K�H9JLK�GM�9;LAGFK�<=�"%��<=�<JGAL�>J9F]9AK�GM�=MJGH_=F��

�
*����(=�;GEH9Jtiment est susceptible de détenir des parts ou actions d’OPC gérés en direct ou par délégation ou conseillés 

H9J�D=�?JGMH=�.GL@K;@AD<����G���
�
�
�
�
�
�

https://am.fr.rothschildandco.com/fr/investissement-responsable/documents-utiles/
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•� Pour chacune des catégories mentionnées ci-dessus :�
�

� �;LAGFK� ,JG<MALK�<=�L9MP�GM�
;GFN=JLA:D=�

,9JLK�GM�actions d’OPC ou 
fonds d’investissements�

"GMJ;@=LL=K�<=�<_L=FLAGF� ����������� �������� ����������

%FN=KLAKK=E=FL� <9FK� <=K� AFKLJME=FLK�
>AF9F;A=JK� <=K� H9QK� @GJK� +� !
� Q�
;GEHJAK�D=K�H9QK�_E=J?=FLK�

���������� *_9FL� ����������

%FN=KLAKK=E=FL� <9FK� <=K� H=LAL=K� =L�
EA;JG�;9HAL9DAK9LAGFK� ���������� *_9FL� ����������

Restrictions d’investissements 
AEHGK_=K�H9J�D9�/G;A_L_�<=�#=KLAGF� *_9FL� *_9FL� *_9FL�

�
3. Instruments dérivés : 

(=�;GEH9JLAE=FL�H=ML�AFL=JN=FAJ�KMJ�D=K�E9J;@_K�J_?D=E=FL_K
�GJ?9FAK_K�GM�<=�?J_�[�?J_��(=�?_J9FL�AFL=JNA=F<J9�KMJ�D=K�
risques action et/ou de change. En vue de réaliser l’objectif de gestion��?=KLAGF�<AK;J_LAGFF9AJ=�
�;=K�AFL=JN=FLAGFK�K=�>=JGFL�
à titre de couverture du portefeuille et/ou à titre d’exposition en vue de reconstituer une =PHGKALAGF�KQFL@_LAIM=�[�<=K�9;LA>K��
!F�H9JLA;MDA=J�D=�?_J9FL�H=ML�AFL=JN=FAJ�KMJ�D=�E9J;@_�<=K�>MLMJ=K�=L�GHLAGFK�KMJ�9;LAGFK���
�
(=K�KLJ9L_?A=K�GHLAGFF=DD=K�: en fonction des anticipations du gestionnaire quant à l’évolution de la volatilité et des prix d=K�
KGMK�jacents, il sera amené à vendre ou acheter des options sur les marchés des actions. Par exemple, s’il anticipe une 

forte hausse du marché, il pourra acheter des calls ; s’il pense que le marché augmentera doucement et que la volatilité 

AEHDA;AL=�=Kt élevée, il pourra vendre des puts. Au contraire, s’il anticipe une forte baisse du marché, il achètera des puts. 

Enfin, s’il pense que le marché ne peut plus monter, il vendra des calls.�
(=�?=KLAGFF9AJ=�HGMJJ9�;GE:AF=J�;=K�<A>>_J=FL=K�KLJ9L_?A=K��
�
%D�=KL�précisé que le compartiment n’aura pas recours aux Total Return Swap (TRS).�
�
L’exposition globale du portefeuille au marché des actions, y compris l’exposition induite par l’utilisation des instruments 

>AF9F;A=JK�[�L=JE=
�F=�<_H9KK=J9�H9K��������
L’exposition globale au risque de change du portefeuille, y compris l’exposition induite par l’utilisation des instruments 

>AF9F;A=JK�[�L=JE=
�F=�<_H9KK=J9�H9K��������
�
%F>GJE9LAGFK�J=D9LAN=K�9MP�;GFLJ=H9JLA=K�<=K�;GFLJ9LK�<_JAN_K�F_?G;A_K�<=�?J_�[�?J_���
(9�K_D=;LAGF�<=K�;GFLJ=H9JLA=K
�IMA�HGMJJ9�`LJ=�GM�FGF�MF�_L9:DAKK=E=FL�<=�;J_<AL
�=KL�=>>=;LM_=�K=DGF�D9�HJG;_<MJ=�=F�
vigueur au sein du groupe Rothschild & Co et repose sur le principe de sélectivité dans le cadre d’un processus interne 

9<�@G;��%D�=KL�HJ_;AK_�IM=�D9�/G;A_L_�<=�#=KLAGF�HGMJJ9�J=L=FAJ�<=�>9]GF�J_?MDA^J=�D=� _HGKAL9AJ=�;GEE=�;GFLJ=H9JLA=�HGMJ�
D=K�<_JAN_K�+0��<=�;@9F?=��
�=;A�K=�LJ9<MAL�FGL9EE=FL�H9J���

-� une validation des contreparties à l’issue de ce processus interne de sélection  qui prend en cGEHL=�<=K�;JAL^J=K�
tels que la nature des activités, l’expertise, la réputation, etc…�

-� MF�FGE:J=�DAEAL_�<�AFKLALMLAGFK�>AF9F;A^J=K�9N=;�D=KIM=DD=K�D�+,�2)�F_?G;A=��
�
Il est précisé que ces contreparties n’ont aucun pouvoir de décision discrétionnaire sur la ;GEHGKALAGF�GM�D9�?=KLAGF�<M�
HGJL=>=MADD=�<�AFN=KLAKK=E=FL�<=�D�+,�
�KMJ�D�9;LA>�KGMK�B9;=FL�<=K�AFKLJME=FLK�>AF9F;A=JK�<_JAN_K�=LGM�KMJ�D9�;GEHGKALAGF�
de l’indice dans le cadre de swaps sur indice.�
�

4. Titres intégrant des dérivés :  
En vue de réaliser l’objectif de gestion, l’utilisation de titres intégrant des dérivés est limitée à ���% de l’actif net. Cette 

limite inclut le recours aux (i) obligations callable et puttable, dont des make whole call�(jusqu’à ��% de l’actif net), (ii) 

obligations convertibles (jusqu’à 10% de l’actif net), ainsi que les titres intégrant des dérivés simples présentant une 

LQHGDG?A=�<=�JAKIM=K�KAEAD9AJ=�[�;=DD=�<=K�AFKLJME=FLK�HJ_;_<=EE=FL�DAKL_K��
�
L’exposition globale du portefeuille au marché actions du portefeuille, y compris l’exposition induite par l’utilisation des 

LALJ=K�AFL_?J9FL�<=K�<_JAN_K
�F=�<_H9KK=J9�H9K���������
L’exposition globale du portefeuille au marché des devises du portefeuille, y compris l’exposition induite par l’utilisation 

<=K�LALJ=K�AFL_?J9FL�<=K�<_JAN_K
�F=�<_H9KK=J9�H9K������
�
�
�
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5. Dépôt :  
(=�;GEH9JLAE=FL�pourra avoir recours jusqu’à 10% de l’actif F=L�<M�;GEH9JLAE=FL�à des dépôts en Euro d’une durée de vie 

AF>_JA=MJ=�GM�_?9D=�[�LJGAK�EGAK�<=�>9]GF�[�J_EMF_J=J�D=K�DAIMA<AL_K�<M�;GEH9JLAE=FL��
�

6. Emprunts d’espèces :  
Le compartiment pourra avoir recours, jusqu’à 10% de son actif�F=L
�[�<=K�=EHJMFLK
�FGL9EE=FL�=F�NM=�<=�H9DDA=J� D=K�
modalités de paiement différé des mouvements d’actif.�

�
7. Opération d’acquisition et cession temporaire de titres : néant 

�
Information relative aux garanties financières du compartiment : 
 9FK�D=�;9<J=�<=K�GH_J9LAGFK�KMJ�<_JAN_K�F_?G;A_K�<=�?J_�[�?J_
�D=�;GEH9JLAE=FL�H=ML�J=;=NGAJ�[�LALJ=�<=�;GDD9L_J9D�<=K�
LALJ=K��L=DK�IM=�FGL9EE=FL�<=K�G:DA?9LAGFK�GM�LALJ=K�_EAK�=K��GM�?9J9FLA�=�K�H9J�MF�!L9L�GM�_EAK�H9J�<=K�GJ?9FAKE=K�<=�
>AF9F;=E=FL�AFL=JF9LAGF9MP�=L�<=K�G:DA?9LAGFK�GM�LALJ=K�_EAK�H9J�<=K�_E=LL=MJK�HJAN_K�<=�:GFF=�IM9DAL_�
�GM�<=K�=KH^;=K��
Il n’y a pas de politique de corrélation dans la mesure où l’OPC recevra principalement des titres d’Etat de la zone Euro 
=LGM�<=K�=KH^;=K�=F�;GDD9L_J9D��

(=�;GDD9L_J9D�=F�=KH^;=K�J=]M�=KL�J_AFN=KLA�;GF>GJE_E=FL�9MP�J^?D=K�9HHDA;9:D=K��

L’ensemble de ces actifs devra être émis par des émetteurs de haute qualité, liquides, peu volatils, diversifiés et qui ne 
KGFL�H9K�MF=�=FLAL_�<=�D9�;GFLJ=H9JLA=�GM�<=�KGF�?JGMH=��
�
 =K�<_;GL=K�H=MN=FL�`LJ=�9HHDAIM_=K�9M�;GDD9L_J9D�J=]M���=DD=K�HJ=FF=FL�=F�;GEHL=�FGL9EE=FL�D9�IM9DAL_�<=�;J_<AL�=L�D9�
volatilité des prix. L’évaluation est effectuée à une fréquence au moins quotidienne.�

(=K�?9J9FLA=K�>AF9F;A^J=K�J=]M=K�<GAN=FL�HGMNGAJ�<GFF=J�DA=M�[�MF=�HD=AF=�=P_;MLAGF�H9J�D=�;GEH9JLAE=FL�[�LGML�EGE=FL�=L�
K9FK�;GFKMDL9LAGF�<=�D9�;GFLJ=H9JLA=�FA�9HHJG:9LAGF�<=�;=DD=�;A��
(=K�?9J9FLA=K�>AF9F;A^J=K�9MLJ=K�IM�=F�=KH^;=K�F=�<GAN=FL�H9K�`LJ=�N=F<M=K
�J_AFN=KLA=K�GM�EAK=K�=F�?9?=��
(=K�?9J9FLA=K�>AF9F;A^J=K�J=]M=K�=F�=KH^;=K�<GAN=FL�MFAIM=E=FL�`LJ=���

-� HD9;_=K�=F�<_HbL���
-� AFN=KLA=K�<9FK�<=K�G:DA?9LAGFK�<�YL9L�<=�@9ML=�IM9DAL_���
-� MLADAK_=K�9MP� >AFK�<=� LJ9FK9;LAGFK�<=�HJAK=�=F�H=FKAGF� �J=N=JK=� J=HMJ;@9K=� LJ9FK9;LAGFK�
�[�;GF<ALAGF�IM=�;=K�

LJ9FK9;LAGFK�KGA=FL�;GF;DM=K�9N=;�<=K�_L9:DAKK=E=FLK�<=�;J_<AL�>9AK9FL�D�G:B=L�<�MF=�KMJN=ADD9F;=�HJM<=FLA=DD=�=L�
IM=�D�+,��HMAKK=�J9HH=D=J�[�LGML�EGE=FL�D=�EGFL9FL�LGL9D�<=K�DAIMA<AL_K�=F�L=F9FL�;GEHL=�<=K�AFL_J`LK�;GMJMK���

-� AFN=KLA=K�<9FK�<=K�+,��EGF_L9AJ=K��
�
Profil de risque : 

S�Votre argent sera principalement investi dans des instruments financiers sélectionnés par la Société de Gestion. Ces 
instruments connaîtront les évolutions et aléas du marché.�X�
�
L’investisseur s’expose principalement, au travers du compartiment, aux risques suivants���
�

��� .AKIM=�<=�E9J;@_����
(�AFN=KLAKK=MJ� =KL� =PHGK_�9M� JAKIM=�<=�E9J;@_�: le compartiment peut être exposé jusqu’à �����KMJ�MF�GM�HDMKA=MJK�
E9J;@_K�9;LAGFK��(=�;GEH9JLAE=FL�H=ML�<^K�DGJK�;GFF9aLJ=�MF�JAKIM=�DA_�9MP�AFN=KLAKK=E=FLK�=LGM�=PHGKALAGFK�=F�9;LAGFK��
�AFKA
�D9�:9AKK=�_N=FLM=DD=�<M�E9J;@_�9;LAGFK�HGMJJ9�=FLJ9aF=J�D9�:9AKK=�<=�D9�29D=MJ�(AIMA<9LAN=�<M�;GEH9JLAE=FL��

�
��� .AKIM=�DA_�9MP�AFN=KLAKK=E=FLK�<9FK�<=K�KG;A_L_K�<=K�EGQ=FF=K�=L�H=LAL=K�;9HAL9DAK9LAGFK
�Q�;GEHJAK�D=K�EA;JG�

;9HAL9DAK9LAGFK���
L’attention des investisseurs est attirée sur le fait que les marchés des moyennes et petites capitalisations, y compris les 

EA;JG�;9HAL9DAK9LAGFK�KGFL�<=KLAF_K�[�9;;M=ADDAJ�<=K�=FLJ=HJAK=K�IMA�=F�J9AKGF�<=�D=MJK�;9J9;L_JAKLAIM=K�KH_;A>AIM=K�H=MN=FL�
HJ_K=FL=J�<=K�JAKIM=K�HGMJ�D=K�AFN=KLAKK=E=FLK���
�

��� .AKIM=�<=�H=JL=�=F�;9HAL9D���
%D�=PAKL=�MF�JAKIM=�<=�H=JL=�=F�;9HAL9D
�D=�;GEH9JLAE=FL�F�AFL_?J9FL�9M;MF=�?9J9FLA=�=F�;9HAL9D��
�

��� .AKIM=�<=�?=KLAGF�<AK;J_LAGFF9AJ=���
(=�KLQD=�<=�?=KLAGF�discrétionnaire appliqué au compartiment repose sur l’anticipation de l’évolution des différents marchés 

=LGM�KMJ�D9�K_D=;LAGF�<=K�N9D=MJK��%D�=PAKL=�MF�JAKIM=�IM=�D=�;GEH9JLAE=FL�F=�KGAL�H9K�AFN=KLA�[�LGML�EGE=FL�KMJ�D=K�E9J;@_K�
GM�D=K�N9D=MJK�D=K�HDMK�Herformants. La performance du compartiment peut donc être inférieure à l’objectif de gestion. La 

N9D=MJ�DAIMA<9LAN=�<M�;GEH9JLAE=FL�H=ML�=F�GMLJ=�9NGAJ�MF=�H=J>GJE9F;=�F_?9LAN=��
�
�
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��� .AKIM=�DA_�9MP�;JAL^J=K�=PLJ9�>AF9F;A=JK��!/#�����
(9�HJAK=�=F�;GEHL=�<=K�risques de durabilité dans le processus d’investissement ainsi que l’investissement responsable 

reposent sur l’utilisation de critères extra�financiers. Leur application peut entraîner l’exclusion d’émetteurs et faire perdre 

;=JL9AF=K�GHHGJLMFAL_K�<=�E9J;@_��,9J�;GFK_IM=FL
�D9�H=J>GJE9F;=�<M�"�,�HGMJJ9�`LJ=�KMH_JA=MJ=�GM�AF>_JA=MJ=�[�;=DD=�
d’un fonds ne prenant pas en compte ces critères.�
Les informations ESG, qu’elles proviennent de sources internes ou externes, découlent d’évaluations sans normes de 

E9J;@_�KLJA;L=K���=D9�D9AKK=�HD9;=�[�MF=�H9JL�<=�KM:B=;LANAL_�IMA�H=ML�=F?=F<J=J�MF=�FGL=�_E=LL=MJ�K=FKA:D=E=FL�<A>>_J=FL=�
d’un fournisseur à un autre. Par ailleurs, les critères ESG peuvent être incomplets ou inexacts.� %D� =PAKL=� MF� JAKIM=�
d’évaluation incorrecte d’une valeur ou d’un émetteur. �
�=K�<A>>_J=FLK�9KH=;LK�J=F<=FL�<A>>A;AD=�D9�;GEH9J9AKGF�<=�KLJ9L_?A=K�AFL_?J9FL�<=K�;JAL^J=K�!/#���
�

��� .AKIM=�<=�<MJ9:ADAL_����
0GML�_N^F=E=FL�GM�LGML=�KALM9LAGF�<9FK�D=�<GE9AF=�=FNAJGFF=E=FL9D
�KG;A9D�GM�<=�D9�?GMN=JF9F;=�IMi, s’il survient, pourrait 

avoir un impact négatif réel ou potentiel sur la valeur de l’investissement. La survenance d’un tel évènement ou d’une telle 

situation peut également conduire à une modification de la stratégie d’investissement du compartiment y ;GEHJAK�
l’exclusion des titres de certains émetteurs. Plus précisément, les effets négatifs des risques de durabilité peuvent affecteJ�
D=K�_E=LL=MJK�NA9�MF=�K_JA=�<=�E_;9FAKE=K
�FGL9EE=FL�����MF=�:9AKK=�<=K�J=N=FMK������<=K�;GdLK�HDMK�_D=N_K
����<=K�
<GEE9?=K� GM� MF=� <_HJ_;A9LAGF� <=� D9� N9D=MJ� <=K� 9;LA>K� �� ��� ;GdL� <M� ;9HAL9D� HDMK� _D=N_� �� ��� 9E=F<=K� =L� JAKIM=K�
J^?D=E=FL9AJ=K��!F�J9AKGF�<=�D9�F9LMJ=�<=K�JAKIM=K�<=�<MJ9:ADAL_�=L�<=�KMB=LK�KH_;A>AIM=K�L=DK�IM=�;@9F?=E=FL�;DAE9LAIM=
�
D9�HJG:9:ADAL_�IM=� D=K� JAKIM=K�<=�<MJ9:ADAL_�9A=FL�MF� AEH9;L�KMJ� D=K� J=F<=E=FLK�<=K�HJG<MALK� >AF9F;A=JK�=KL�KMK;=HLA:D=�
d’augmenter à plus long terme.�
�

��� .AKIM=�<=�;@9F?=���
Certains éléments de l’actif sont exprimés dans une devise différente de la devise de comptabilisation du compartimeFL��
De ce fait, l’évolution des taux de change pourra entraîner la baisse de la valeur liquidative du compartiment.�
�

��� �.AKIM=�<=�L9MP���
Risque lié aux investissements dans des produits de taux. Ainsi, en cas de hausse des taux d’intérêts, la valeur liquidat AN=�
<M�;GEH9JLAE=FL�HGMJJ9�:9AKK=J���
�

��� .AKIM=�<=�;J_<AL���
.AKIM=�<=�<_?J9<9LAGF�<=�D9�IM9DAL_�<M�;J_<AL�GM�de défaut d’un émetteur présent en portefeuille. Ainsi, en cas d’exposition 

HGKALAN=�9M�JAKIM=�<=�;J_<AL
�MF=�@9MKK=�<=K�KHJ=9<K�<=�;J_<AL�HGMJJ9�=FLJ9aF=J�MF=�:9AKK=�<=�D9�29D=MJ�(AIMA<9LAN=�<M�
;GEH9JLAE=FL���

�
���� .AKIM=�<=�DAIMA<AL_����

.AKIM=� DA_�[� D9� >9A:D=� DAIMA<AL_�<=�;=JL9AFK�E9J;@_K�KGMK�B9;=FLK
�IMA� D=K�J=F<�K=FKA:D=K�[�<=K�EGMN=E=FLK�KA?FA>A;9LA>K�
d’achat / vente.�

�
���� .AKIM=�BMJA<AIM=����

Le recours aux instruments financiers à terme peut entraîner un risque juridique lié notamment à l’exécution des ;GFLJ9LK��
�

���� Risque lié à l’utilisation d’instruments dérivés : �
(=K�AFN=KLAKK=E=FLK�=FNAK9?_K�<9FK�D=�;9<J=�<M�J=;GMJK�9MP�AFKLJME=FLK�<_JAN_K�<9FK�MF=�KALM9LAGF�<=�E9J;@_�HJ_K=FL9FL�
MF=�>9A:D=�DAIMA<AL_
�HGMJJ9A=FL�=FLJ9aF=J�=F�;9K�<=�F_;=KKAL_�<=�N=FL=�<=K�9;LA>K
�<=K�EGAFK�N9DM=K�KA?FA>A;9LAN=K��

�
���� .AKIM=�DA_�9MP�AFN=KLAKK=E=FLK�KMJ�D=K�H9QK�_E=J?=FLK����

L’attention des investisseurs est appelée sur le fait que les conditions de fonctionnement et de surveillance des marchés 

KMJ� D=KIM=DK�D=�;GEH9JLAE=FL�AFL=rviendra (marchés des pays hors OCDE y compris émergents) peuvent s’écarter des 

KL9F<9J<K�HJ_N9D9FL�KMJ� D=K�?J9F<=K�HD9;=K� AFL=JF9LAGF9D=K
�;=�IMA�H=ML�=FLJ9aF=J� D9�:9AKK=�<=� D9�29D=MJ�(AIMA<9LAN=�<M�
;GEH9JLAE=FL��
�
Garantie ou protection : F_9FL�� 
�
Souscripteurs concernés et profil de l'investisseur type : 0GMK� KGMK;JAHL=MJK� �;>�� L9:D=9M� <=� KQFL@^K=� <=K�
;9J9;L_JAKLAIM=K�<=K�9;LAGFK�� 

 
(=K�9;LAGFK�<=�;=�;GEH9JLAE=FL�F=�KGFL�H9K�=L�F=�K=JGFL�H9K�=FJ=?AKLJ_=K�9MP�!L9LK�1FAK�=F�9HHDA;9LAGF�<M�1�/��/=;MJALA=K�
Act de 1933 tel que modifié (« Securities Act 1933 ») ou admises en vertu d’une quelconque loi des Etats�1FAK���=K�9;LAGFK�
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�

F=� <GAN=FL� FA� `LJ=�G>>=JL=K
� N=F<M=K� GM� LJ9FK>_J_=K� 9MP�!L9LK�1FAK� �Q� ;GEHJAK� <9FK� K=K� L=JJALGAJ=K� =L� HGKK=KKAGFK�� FA�
:_F_>A;A=J
� <AJ=;L=E=FL� GM� AF<AJ=;L=E=FL
� [� MF=� US Person� �9M� K=FK� <M� J^?D=E=FL� /� <M� /=;MJALA=K� �;L� <=� ������ =L�
9KKAEAD_=K��L=DD=K�IM=�NAK_=K�<9FK�D9�DGA��E_JA;9AF=�<AL=�S�$%.!�X�<M����������=L�<9FK�D=�<AKHGKALA>�"�0�����
�
�GEHL=�L=FM�<=K�<AKHGKALAGFK�<M�J^?D=E=FL�1!�*U���������9HHDA;9:D=�[�;GEHL=J�<M����9NJAD�����
� D9�KGMK;JAHLAGF�<=K�
9;LAGFK�<=�;=�;GEH9JLAE=FL�=KL�AFL=J<AL=�[�LGML�J=KKGJLAKK9FL�JMKK=�GM�:A_DGJMKK=
�[�LGML=�H=JKGFF=�H@QKAIM=�J_KA<9FL�=F�
.MKKA=�GM�=F��A_DGJMKKA=
�GM�[�LGML=�H=JKGFF=�EGJ9D=
�LGML=�=FLAL_�GM�LGML�GJ?9FAKE=�_L9:DA�=F�.MKKA=�GM�=F��A_DGJMKKA=
�
K9M>� 9MP� J=KKGJLAKK9FLK� <�MF� YL9L� E=E:J=� =L� 9MP� H=JKGFF=K� H@QKAIM=K� LALMD9AJ=K� <�MF� LALJ=� <=� K_BGMJ� L=EHGJ9AJ=� GM�
H=JE9F=FL�<9FK�MF�YL9L�E=E:J=��
�
S’agissant du profil de l’investisseur type,�;e compartiment s’adresse à des investisseurs qui souhaitent disposer d’un 
support d’investissement en direct, dont l’allocation permet de chercher, en fonction des opportunités de marché, à AFN=KLAJ�
<9FK�<=K�9;LAGFK�<=K�=FLJ=HJAK=K�9;LAN=K�KMJ�D=K�L@_E9LAIM=K�<=�D9�:DG;C;@9AF�
�
Le montant qu’il est raisonnable d’investir dans ce compartiment dépend de la situation personnelle de l’investisseur. Pour 

D=�<_L=JEAF=J
�;=DMA�;A�<GAL�L=FAJ�;GEHL=�<=�K9�JA;@=KK=H9LJAEGAF=�H=JKGFF=D
�<=�K=K�:=KGAFK�9;LM=DK�=L�KMJ�D9�<MJ_=�<=K�
HD9;=E=FLK� J=;GEE9F<_=K�E9AK� _?9D=E=FL� <=� KGF� KGM@9AL� <=� HJ=F<J=�<=K� JAKIM=K� GM� 9M� ;GFLJ9AJ=�<=� HJANAD_?A=J� MF�
AFN=KLAKK=E=FL�HJM<=FL��%D�=KL�_?9D=E=FL�>GJL=E=FL�J=;GEE9F<_�<=�<AN=JKA>A=J�KM>>AK9EE=FL�D=K�AFN=KLAKK=E=FLK�9>AF�<=�
F=�H9K�D=K�=PHGK=J�MFAIM=E=FL�9MP�JAKIM=K�<=�;=�;GEH9JLAE=FL� 
�
Durée de placement recommandée : KMH_JA=MJ=�[���9FK��
 
Modalités de détermination et d'affectation des sommes distribuables :  
 
(=�J_KMDL9L�F=L�<=�D�=P=J;A;=�=KL�_?9D�9M�EGFL9FL�<=K�AFL_J`LK
�9JJ_J9?=K
�<ANA<=F<=K
�HJAE=K�=L�DGLK
�B=LGFK�<=�HJ_K=F;=�
9AFKA� IM=� LGMK� HJG<MALK� J=D9LA>K� 9MP� LALJ=K� ;GFKLALM9FL� D=� HGJL=>=MADD=� <M� ;GEH9JLAE=FL�E9BGJ_� <M� HJG<MAL� <=K� KGEE=K�
EGE=FL9F_E=FL�<AKHGFA:D=K�=L�<AEAFM_�<=K�>J9AK�<=�?=KLAGF�=L�<=�D9�;@9J?=�<=K�=EHJMFLK���
�
(=K�KGEE=K�<AKLJA:M9:D=K�KGFL�;GFKLALM_=K�H9J����
���D=�J_KMDL9L�F=L�9M?E=FL_�<M�J=HGJL�[�FGMN=9M�=L�E9BGJ_�GM�<AEAFM_�<M�KGD<=�<=�J_?MD9JAK9LAGF�<=K�J=N=FMK����
���D=K�HDMK�N9DM=K�J_9DAK_=K
�F=LL=K�<=�>J9AK
�<AEAFM_=K�<=K�EGAFK�N9DM=K�J_9DAK_=K
�F=LL=K�<=�>J9AK�;GFKL9L_=K�9M�;GMJK�<=�
l’exercice, augmentées des plus�values nettes de même nature constatées au cours d’exercices antérieurs n’ayant pas 

fait l’objet d’une distribution ou d’une capitalisation et diminuées ou augmentées du compte de régularisation des plus�
N9DM=K���
�
(=K�KGEE=K�E=FLAGFF_=K�9MP����=L� ��� H=MN=FL� `LJ=�;9HAL9DAK_=K
� =LGM�<AKLJA:M_=K�=LGM� J=HGJL_=K
� =F� LGML� GM�H9JLA=
�
indépendamment l’une de l’autre en fonction des modalités décrites ci�<=KKGMK��
�
(9�EAK=�=F�H9A=E=FL�<=K�KGEE=K�<AKLJA:M9:D=K�=KL�=>>=;LM_=�<9FK�MF�<_D9A�E9PAE9D�<=�;AFI�EGAK�KMAN9FL�D9�;DbLMJ=�<=�
l’exercice.�
�

-� �;LAGFK���!1.
��(
�!1.
�%�!1.�=L�,�!1.���D=K�KGEE=K�<AKLJA:M9:D=K�KGFL�AFL_?J9D=E=FL�;9HAL9DAK_=K��
�
,GMJ�D=K�9;LAGFK�<=�;9HAL9DAK9LAGF�: les sommes distribuables sont intégralement capitalisées à l’exception des sommes qui 

font l’objet d’une distribution obligatoire en vertu de la loi.�
�
Fréquence de distribution :�

•� ��!1.
��(
�!1.
�%�!1.�=L�,�!1.���D=K�KGEE=K�<AKLJA:M9:D=K�KGFL�AFL_?J9D=E=FL�;9HAL9DAK_=K��
�
Caractéristiques des actions : 
�
Catégorie de 

l’action Code Isin 
Affectation des 

sommes 
distribuables 

Devise de 
libellé 

Souscripteurs 
concernés 

Montant minimum de 
souscription initiale W�²  

��!1.� ".�������)��� �9HAL9DAK9LAGF�� !1.� 0GMK�KGMK;JAHL=MJK�
��9;LAGF�

Valeur liquidative d’origine d’une 
9;LAGF�������!MJGK�

�
�(�!1.�

�
".�������)���

�
�9HAL9DAK9LAGF�

�
!1.�

�
�>��;A�9HJ^K��

������!MJGK�
GM���������!MJGK�HGMJ�D=K�
AFN=KLAKK=MJK�AFKLALMLAGFF=DK��

Valeur liquidative d’origine d’une 
9;LAGF�������!MJGK�
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�

%�!1.� ".�������)��� �9HAL9DAK9LAGF�� !1.�

0GMK�KGMK;JAHL=MJK E9AK�
HDMK�H9JLA;MDA^J=E=FL�

<=KLAF_=�9MP�
AFN=KLAKK=MJK�
AFKLALMLAGFF=DK�

����������!MJGK�
Valeur liquidative d’origine d’une 

9;LAGF��������!MJGK�

,�!1.� ".�������)��� �9HAL9DAK9LAGF� !1.� �>��;A�9HJ^K��

������!MJGK��
GM���������!MJGK�HGMJ�D=K�
AFN=KLAKK=MJK�AFKLALMLAGFF=DK��

Valeur liquidative d’origine d’une 
9;LAGF�������!MJGK�

�
W�Cette condition de montant minimum de souscription ne s’applique pas à la société de gestion ou à toute entité 

appartenant au même groupe, lesquelles peuvent ne souscrire qu’une action.��
V�(=K�KGMK;JAHLAGFK�MDL_JA=MJ=K�HGMJJGFL�K=�>9AJ=�=F�9;LAGF�GM�=F�<_;AE9D=�<=�9;LAGF
�D=�;9K�_;@_9FL��
�
��(9�KGMK;JAHLAGF�<=�<=�;=LL=�9;LAGF�=KL�J_K=JN_=���
���9MP�AFN=KLAKK=MJK�KGMK;JAN9FL�NA9�<=K�<AKLJA:ML=MJK�GM�AFL=JE_<A9AJ=K���
o� KGMEAK� [� <=K� D_?AKD9LAGFK� F9LAGF9D=K� AFL=J<AK9FL� LGML=K� J_LJG;=KKAGFK� 9MP� <AKLJA:ML=MJK� �H9J� =P=EHD=� #J9F<=�

�J=L9?F=�=L�,9QK��9K�
�
GM�
o� >GMJFAKK9FL�MF�K=JNA;=�<=��

�� ;GFK=AD�AF<_H=F<9FL�9M�K=FK�<=�D9�J_?D=E=FL9LAGF�=MJGH_=FF=�)%"��
�� ?=KLAGF�AF<ANA<M=DD=�<=�HGJL=>=MADD=�KGMK�E9F<9L�

���9MP�AFN=KLAKK=MJK�AFKLALMLAGFF=DK�<GFL�D=�EGFL9FL�EAFAEME�<=�KGMK;JAHLAGF�AFALA9D=�=KL�<=���������!MJGK��
�
Le compartiment dispose de quatre catégories d’actions. Ces quatre catégories diffèrent notamment du point de vue de 

D=MJK� >J9AK� <=� ?=KLAGF� =L� ;GEEAKKAGFK� <=� KGMK;JAHLAGFJ9;@9L
� <=� D=MJ� N9D=MJ� FGEAF9D=
� =L� <M� J_K=9M� <=� <AKLJA:MLAGF�
9M�P�IM=D�K��=DD=K�KGFL�<=KLAF_=K��
�
Par ailleurs, pour chaque catégorie d’actions, la Société de Gestion se réserve la possibilité de ne pas l’activer et par 

;GFK_IM=FL�<=�J=L9J<=J�KGF�D9F;=E=FL�;GEE=J;A9D��
�
Modalités de souscription et de rachat : 
(=K�<=E9F<=K�<=�KGMK;JAHLAGF�=L�<=�J9;@9L�KGFL�J=]M=K�=L�;=FLJ9DAK_=K�;@9IM=�BGMJ�[�K=AR=������@=MJ=K��&����9MHJ^K�<=�
.GL@K;@AD<�)9JLAF�)9MJ=D� =L� =P_;ML_=K� KMJ� D9� :9K=� <=� D9� N9D=MJ� DAIMA<9LAN=� <M� BGMJ� GMNJ_� KMAN9FL� �&��� (=K� J^?D=E=FLK�
9>>_J=FLK�9MP�KGMK;JAHLAGFK�=L�9MP�J9;@9LK�AFL=JNA=FF=FL�D=�<=MPA^E=�BGMJ�GMNJ_�KMAN9FL��&	����
�
0GML� 9;LAGFF9AJ=� H=ML� <=E9F<=J� Da conversion d’actions d’un compartiment ou d’une classe d’actions en un autre 

compartiment ou en une autre classe d’actions. Un actionnaire formulant une telle demande doit se conformer aux 

;GF<ALAGFK�<=�J9;@9LK�=L�<=�KGMK;JAHLAGF�J=D9LAN=K�[�D9�IM9DAL_�<es investisseurs, et aux seuils d’investissement minimaux 

applicables à chacun des compartiments et/ou classes d’actions concernés.�
�
(=K�GJ<J=K�KGFL�=P_;ML_K�;GF>GJE_E=FL�9M�L9:D=9M�;A�<=KKGMK���
�

&��� &��� &��� BGMJ�

d’établissement 

<=�D9�2(�

&	��GMNJ_� &	��GMNJ_� &	��GMNJ_�

�=FLJ9DAK9LAGF�

9N9FL� ��@� <=K�

GJ<J=K� <=�

KGMK;JAHLAGFW�

�=FLJ9DAK9LAGF�

9N9FL� ��@� <=K�

GJ<J=K� <=�

J9;@9LW�

!P_;MLAGF� <=�

l’ordre au plus 

L9J<�=F�&�

,M:DA;9LAGF� <=�

D9� N9D=MJ�

DAIMA<9LAN=�

.^?D=E=FL� <=K�

KGMK;JAHLAGFK�

.^?D=E=FL� <=K�

J9;@9LK�

�
W/9M>�_N=FLM=D�<_D9A�KH_;A>AIM=�;GFN=FM�9N=;�NGLJ=�_L9:DAKK=E=FL�>AF9F;A=J��

�
Conditions d’échange des actions, sous réserve d’éligibilité���
Les demandes d’échange sont reçues chaque jour de valorisation et exécutées selon les modalités indiquées ;A�<=KKMK��
Les éventuels rompus sont soit réglés en espèce, soit complétés pour la souscription d’une action supplémentaire en 

=PGF_J9LAGF�<=�LGML=�;GEEAKKAGF�<=�KGMK;JAHLAGF��
�
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0GML=�opération d’échange de catégories d’action du compartiment contre une autre catégorie d’action est considérée 

comme une cession suivie d’un rachat suivi d’une souscription et est donc soumise à ce titre au régime fiscal des plus ou 

EGAFK�N9DM=K�<=�;=KKAGFK�<=�N9D=MJK�EG:ADA^J=K���
 
Mécanisme de plafonnement des rachats (ou « gate ») : 
�GF>GJE_E=FL� [� D9� J_?D=E=FL9LAGF� 9HHDA;9:D=� =F� NA?M=MJ
� D9� /G;A_L_� <=� #=KLAGF� H=ML� <_;A<=J
� [� LALJ=� HJGNAKGAJ=
� MF�
HD9>GFF=E=FL� <=K� J9;@9LK� <M� ;GEH9JLAE=FL� �D9�S� _;AKAGF� <=� ,D9>GFF=E=FL�X�
� KA� <=K� ;AJ;GFKL9F;=K� =P;=HLAGFF=DD=K�
l’exigent et dans l’intérêt des actionnaires, afin d’éviter qu’un déséquilibre entre les demandes de rachat et l’actif net du 
compartiment ne lui permette pas d’honorer ces demandes dans des conditions préservant l’intérêt des actionnaires et 
D=MJ�_?9DAL_�<=�LJ9AL=E=FL���
�
(9� _;AKAGF�de Plafonnement s’applique dans les conditions ci�9HJ^K���
�
%�� =K;JAHLAGF�<=�D9�E_L@G<=�J=L=FM=�
(9� _;AKAGF�<=�,D9>GFF=E=FL�H=ML� `LJ=�HJAK=� KA
� [�MF=�<9L=�<=� ;=FLJ9DAK9LAGF�<=K� KGMK;JAHLAGFK�<GFF_=� �D9�S� 9L=�<=�
�=FLJ9DAK9LAGF� �>>=;L_=�X�
� D9� <A>>_J=F;=� =ntre la part d’actif du compartiment dont le rachat est demandé (ci�9HJ^K� D=�
S�,GMJ;=FL9?=� <=K� .9;@9LK�») et la part d’actif du compartiment dont la souscription est demandée (ci�9HJ^K� S�D=�
,GMJ;=FL9?=�<=K�/GMK;JAHLAGFK�X��=KL�HGKALAN=�=L� J=HJ_K=FL=�HDMK�<e 5% du total de l’actif net constaté à l’issue de la 
<=JFA^J=�<9L=�<=�;9D;MD�<=�D9�N9D=MJ�DAIMA<9LAN=��S�l’actif net�X���(9�<MJ_=�<=�HD9>GFF=E=FL�<=K�J9;@9LK�F=�HGMJJ9�<_H9KK=J�
��BGMJK�GMNJ_K�E9PAEME��
�
II. Modalités d’informations des actionnaires�
(=K�9;LAGFF9AJ=K�9Q9FL�_EAK�D=K�<=E9F<=K�<=�J9;@9L�9>>=;L_=K�H9J�D9� _;AKAGF�<=�,D9>GFF=E=FL�=F�K=JGFL�AF>GJE_K�<=�
E9FA^J=�H9JLA;MDA^J=�<9FK�D=K�HDMK�:J=>K�<_D9AK�KMAN9FL�D9� 9L=�<=��=FLJ9DAK9LAGF��>>=;L_=��D=�S�Délai d’Information�X���(9�
 _;AKAGF�<=�,D9>GFF=E=FL�fera également l’objet d’une publication sur le site internet de la Société de Gestion, ainsi que 
d’une mention dans le prochain rapport périodique.�
�
%%%��0J9AL=E=FL�<=K�GJ<J=K�
!F�;9K�<=� _;AKAGF�<=�,D9>GFF=E=FL
�D=�,GMJ;=FL9?=�<=K�.9;@9LK�F=LK�<=�KGMK;JAptions sera ramené à 5% de l’actif net. �
�
 ^K�DGJK
�D=K�GJ<J=K�<=�J9;@9LK�K=JGFL�J_<MALK
�HGMJ�LGMK�D=K�AFN=KLAKK=MJK�<_KAJ9FL�G:L=FAJ�D=�J9;@9L�<=�D=MJK�9;LAGFK�KMJ�
une Date de Centralisation Affectée, d’un même pourcentage (le «��G=>>A;A=FL�<=�._<M;LAGF�X���(=��G=>>A;A=FL�<=�._<M;LAGF�
=KL�_?9D�9M�J9HHGJL�=FLJ=�����9M?E=FL_�<M�HGMJ;=FL9?=�<=K�_N=FLM=DD=K�KGMK;JAHLAGFK��=L�D=�,GMJ;=FL9?=�<=K�.9;@9LK��
�
Ainsi, le nombre d’actions dont le rachat est honoré est égal, pour un actionnaire�<GFF_
�9M�FGE:J=�initial d’actions dont 
le rachat a été demandé multiplié par le Coefficient de Réduction, ce nombre d’actions étant arrondi à la fraction d’actions 
KMH_JA=MJ=��
�
Les demandes de rachat qui n’auront pas été honorées en vertu de la Décision de Plafonnement et�en attente d’exécution 
seront reportées automatiquement sur la prochaine date d’établissement de valeur liquidative dans le respect des mêmes 
DAEAL=K���
�
Les demandes de rachats reportées sur une prochaine date d’établissement de valeur liquidative n’auronL�H9K�J9F?�<=�
HJAGJAL_�H9J�J9HHGJL�9MP�<=E9F<=K�MDL_JA=MJ=K��
�
Par exception, les opérations de souscription suivies de rachat, pour un même nombre d’actions, sur la base de la même 

valeur liquidative et pour un même actionnaire (dites opérations d’aller�J=LGMJ��F=�K=JGFL�H9K�KGMEAK=K�[�D9�gate��
�
Vous pouvez également vous référer à l’article 8 des Statuts de la SICAV pour obtenir des informations sur le dispositif de 

HD9>GFF=E=FL�<=K�J9;@9LK�<=�NGLJ=��GEH9JLAE=FL����
 
Réception des souscriptions et des rachats :�.GL@K;@AD<�)9JLAF�)9MJ=D�����
�9N=FM=�<=�)=KKAF=���������,�.%/�
�
Détermination de la valeur liquidative : 
(=�;9D;MD�<=�D9�N9D=MJ�DAIMA<9LAN=�=KL�IMGLA<A=F��&�
�[�D�=P;=HLAGF�<=K�BGMJK�>_JA_K�=F�"J9F;=��;9D=F<JA=J�G>>A;A=D�!MJGF=PL�
�
E`E=�KA�D9�:GMJK=�<=�J_>_J=F;=�=KL�GMN=JL=� 
La valeur liquidative est publiée sur le site Internet de la société de gestion à l’adresse suivante : �
@LLHK�9E�=M�JGL@K;@AD<9F<;G�;GE�
�

➢� Frais et commissions : 
 

•� Les commissions de souscription et de rachat : 
�

Les commissions de souscription et de rachat viennent augmenter le prix de souscription payé par l’investisseur ou 

<AEAFM=J�D=�HJAP�<=�J=E:GMJK=E=FL��(=K�;GEEAKKAGFK�9;IMAK=K�9M�;GEH9JLAE=FL�K=JN=FL�[�;GEH=FK=J�D=K�>J9AK�KMHHGJL_K�
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���
�

H9J�D=�;GEH9JLAE=FL�HGMJ�AFN=KLAJ�GM�<_KAFN=KLAJ�D=K�9NGAJK�;GF>A_K��(=K�;GEEAKKAGFK�FGF�9;IMAK=K�J=NA=FF=FL�[�D9�/G;A_L_�
<=�#=KLAGF
�9M�;GEE=J;A9DAK9L=MJ
�<AKLJA:ML=MJ�=L;��
�

Frais à la charge de l’investisseur,  
prélevés lors des souscriptions et des rachats� Assiette Taux barème�

�GEEAKKAGF� <=� KGMK;JAHLAGF� FGF� 9;IMAK=� 9M�
;GEH9JLAE=FL�

29D=MJ�DAIMA<9LAN=���*GE:J=�
d’9;LAGFK�

���E9PAEME�HGMJ�LGML=K�D=K�
catégories d’actions��

�GEEAKKAGF� <=� KGMK;JAHLAGF� 9;IMAK=� 9M�
;GEH9JLAE=FL�

29D=MJ�DAIMA<9LAN=���*GE:J=�
d’9;LAGFK� *_9FL�

�GEEAKKAGF� <=� J9;@9L� FGF� 9;IMAK=� 9M�
;GEH9JLAE=FL�

29D=MJ�DAIMA<9LAN=���*GE:J=�
d’9;LAGFK� *_9FL�

�GEEAKKAGF�<=�J9;@9L�9;IMAK=�9M�;GEH9JLAE=FL� 29D=MJ�DAIMA<9LAN=���*GE:J=�
d’9;LAGFK� *_9FL�

�
Cas d’exonération�: si l’ordre de rachat est immédiatement suivi d’une souscription, le même jour, sur la même catégorie 

d’action et pour un même montant sur la base de la même valeur liquidative, il ne sera prélevé aucune commission de 

KGMK;JAHLAGF�FA�<=�J9;@9L��
�

•� Les frais de fonctionnement et de gestion  
�
�=K�>J9AK�J=;GMNJ=FL�LGMK�D=K�>J9AK�>9;LMJ_K�<AJ=;L=E=FL�9M�;GEH9JLAE=FL
�Q�;GEHJAK�D=K�>J9AK�<M�;GEEAKK9AJ=�9MP�;GEHL=
�
à l’exception des frais de transaction. Les frais de transaction incluent les frais d’interE_<A9LAGF� �;GMJL9?=� =L;��� =L� D9�
;GEEAKKAGF�<=�EGMN=E=FL
�D=�;9K�_;@_9FL
�IMA�H=ML�`LJ=�H=J]M=�FGL9EE=FL�H9J�D=� _HGKAL9AJ=�=L�D9�/G;A_L_�<=�#=KLAGF��
�
Aux frais de fonctionnement et de gestion peuvent s’ajouter :�

�� <=K�;GEEAKKAGFK�<=�KMJH=J>GJE9F;=���=DD=K�;A�J_EMF^J=FL�D9�/G;A_L_�<=�#=KLAGF�<^K�DGJK�IM=�D=�;GEH9JLAE=FL�9�
<_H9KK_�K=K�G:B=;LA>K��!DD=K�KGFL�<GF;�>9;LMJ_=K�9M�;GEH9JLAE=FL���

�� <=K�;GEEAKKAGFK�<=�EGMN=E=FL�>9;LMJ_=K�9M�;GEH9JLAE=FL���
�
1F=�H9JLA=�<=K�>J9AK�<=�?=KLAGF�H=ML�`LJ=�J_LJG;_<_=�HGMJ�J_EMF_J=J�D=K�;GEE=J;A9DAK9L=MJK�=L�<AKLJA:ML=MJK��
�
Pour plus de précision sur les frais effectivement facturés au compartiment, se reporter au Document d’Informations CléK��

 
Frais facturés au compartiment� Assiette Taux barème 

�� "J9AK�<=�?=KLAGF�>AF9F;A^J=��

�;LA>�F=L��

�;LAGFK���!1.�������00��L9MP�E9PAEME�
�;LAGFK��(�!1.����
�����00��L9MP�E9PAEME�
�;LAGFK�,�!1.����
�����00��L9MP�E9PAEME�
�;LAGFK�%�!1.����
�����00��L9MP�E9PAEME��� "J9AK�9<EAFAKLJ9LA>K�=PL=JF=K�[�D9�

/G;A_L_�<=�#=KLAGF��

�� "J9AK�AF<AJ=;LK�E9PAEME�
�;GEEAKKAGFK�=L�>J9AK�<=�?=KLAGF�� �;LA>�F=L� *_9FL�

��

�GEEAKKAGFK�<=�EGMN=E=FL��
�

 _HGKAL9AJ=���=FLJ=����=L�����
/G;A_L_�<=�#=KLAGF��� =FLJ=�����=L�
�����

,J_D^N=E=FL�KMJ�
;@9IM=�

LJ9FK9;LAGF�

�
�����KMJ�D=K�G:DA?9LAGFK�
�
�����KMJ�D=K�9;LAGFK�>J9F]9AK=K�
�
�����KMJ�D=K�9;LAGFK�_LJ9F?^J=K�
�
�����KMJ�D=K�HJG<MALK�KLJM;LMJ_K�
30 € par contrat sur les futures en euro�
60 € par contrat sur les futures hors euro�
0,20 € par lot sur D=K�GHLAGFK�
100 € par transaction sur les swaps de taux��

�� �GEEAKKAGF�<=�KMJH=J>GJE9F;=�
9FFM=DD=� �;LA>�F=L�

�
�;LAGFK� �� !1.
� %� !1.� =L� ,� !1.� �� ���� <=� D9�
KMJH=J>GJE9F;=�9FFM=DD=�F=LL=�<=�>J9AK�<M�;GEH9JLAE=FL�
H9J�J9HHGJL�[�;=DD=�de l’indice <=�J_>_J=F;=��)/�%� 9ADQ�
0.� *=L� 3GJD<� <ANA<=F<=K� J_AFN=KLAK� �)/ !3%*�� =F�
!MJG�
�K=DGF�D9�E_L@G<GDG?A=�<_;JAL=�;A�<=KKGMK������
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�

�;LAGFK��(�!1.���F_9FL�

�
�
�����GEEAKKAGF�<=�KMJH=J>GJE9F;=���
(=�;GEH9JLAE=FL�MLADAK=�MF�EG<^D=�<=�;GEEAKKAGF�<=�KMJH=J>GJE9F;=�>GF<_�KMJ�MF�AF<A;9L=MJ�<=�J_>_J=F;=��
%D�N=ADD=�[�;=�IM=�LGML=�KGMK�H=J>GJE9F;=��KMJ�MF=�<MJ_=�E9PAE9D=�<=�;AFI�9FK��<M�;GEH9JLAE=FL�par rapport à celle d’un 

fonds de référence réalisant une performance égale à celle de l’indicateur de référ=F;=� )/�%�  9ADQ� 0.� *=L� 3GJD<�
<ANA<=F<=K� J_AFN=KLAK� �)/ !3%*�� =F� !MJG� =L� =FJ=?AKLJ9FL� D=� E`E=� K;@_E9� <=� KGMK;JAHLAGFK� =L� <=� J9;@9LK� IM=� D=�
;GEH9JLAE=FL�KGAL�;GEH=FK_=�9N9FL�IM=�<=K�;GEEAKKAGFK�<=�KMJH=J>GJE9F;=�F=�<=NA=FF=FL�=PA?A:D=K���
/A�MF=�9MLJ=�9FF_=�<=�KGMK�performance a lieu à l’intérieur de cette première période de ��ans et qu’elle n’a pas été 

J9LLJ9H_=�[�D9�>AF�<=�;=LL=�HJ=EA^J=�H_JAG<=
�MF=�FGMN=DD=�H_JAG<=�<=���ans maximum s’ouvre à partir de cette nouvelle 

9FF_=�=F�KGMK�H=J>GJE9F;=���
�
,GMJ�;=� >9AJ=
� D9�;GEEAKKAGF�<=�KMJH=J>GJE9F;=�=KL�;9D;MD_=�9N=;�MF�@AKLGJAIM=�E9PAEME�<=� ;AFI�9FK�=F�;GEH9J9FL�
l’évolution de l’actif dM�;GEH9JLAE=FL��;GMHGFK�J_AFN=KLAK�=L�@ors frais de gestion variables) à l’actif d’un fonds de référence���

•� <GFL�D9�N9D=MJ�<=�<_H9JL�=KL�;=DD=�<=�D�9;LA>�<M�;GEH9JLAE=FL���
�A�� à la date de clôture de l’exercice le plus récent ayant donné lieu au prélèvement d’une 

KMJH=J>GJE9F;=�KMJ�D=K�;AFI�<=JFA=JK�=P=J;A;=K�KA�<=K�>J9AK�<=�KMJH=J>GJE9F;=�GFL�_L_�HJ_D=N_K�
KMJ�MF�<=�;=K�=P=J;A;=K���

�AA�� ou à défaut, à la date d’ouverture de l’exercice le plus ancien des quatre derniers exercices 
<GFL� D9� KGMK�performance n’a pas été compensée ou la clôture de l’exercice pr_;_<=FL� KA�
9M;MF=�KGMK�performance n’est à compenser lors des quatre derniers exercices���

�AAA�� GM�[�<_>9ML
�D9�<9L=�<=�D9F;=E=FL�<M�;GEH9JLAE=FL��
•� et bénéficiant dès lors d'une performance journalière égale à celle de l’indicateur de référence enregistrant les 

E`E=K�N9JA9LAGFK�<=�KGMK;JAHLAGFK�=L�J9;@9LK�IM=�D=�;GEH9JLAE=FL��
�
/A
�[�D9�;DbLMJ=�<=�D�=P=J;A;=
� D�9;LA>�<M�;GEH9JLAE=FL��@GJK�>J9AK�<=�?=KLAGF�N9JA9:D=K��=KL�KMH_JA=MJ�[�D�9;LA>�<M�>GF<K�<=�
J_>_J=F;=�9N=;�D9�N9D=MJ�<=�<_H9JL�;A�<=KKMK
�9DGJK�MF=�;GEEAKKAGF�<=�KMJH=J>GJE9F;=
�_?9D=�[�����00��<=�D�_;9JL�<=�
N9DGJAK9LAGF�=FLJ=�D�9;LA>�<M�;GEH9JLAE=FL�=L�D=�>GF<K�<=�J_>_J=F;=
�=KL�HJ_D=N_=��
1F=�;GEEAKKAGF�<=�KMJH=J>GJE9F;=�HGMJJ9�`LJ=�HJ_D=N_=� DGJKIM=� D=�;GEH9JLAE=FL�a dépassé l’indicateur de référence 

mais qu’il a enregistré une performance négative au cours de l’exercice.�
�
�=K�>J9AK�KGFL�HJGNAKAGFF_K�DGJK�<=�;@9IM=�N9D=MJ�DAIMA<9LAN=�=L�=>>=;LAN=E=FL�H=J]MK�;@9IM=�9FF_=�[�D9�<9L=�<=�;DbLMJ=�<=�
D�=P=J;A;=��
�
Une reprise de provision sera comptabilisée chaque fois que l’écart entre les deux actifs diminue. En cas de sous�
H=J>GJE9F;=��9;LA>�<M�;GEH9JLAE=FL�inférieur à l’actif du fonds de référence) les provisions seront reprises jusqu’à extinction 

<=�D9�<GL9LAGF�?DG:9D=
�@GJK�>J9AK�<=�?=KLAGF�N9JA9:D=K�9;IMAK��
�
Les provisions existantes en fin d’exercice et la quote�H9JL� <=� D9� ;GEEAKKAGF� HJGN=F9FL� <=K� J9;@9LK� d’actions� <MJ9FL�
l’exer;A;=�K=JGFL�N=JK_=K�[�D9�KG;A_L_�<=�?=KLAGF��
�
Les commissions de surperformance étant calculées en fonction de la performance de chaque action par rapport 
à celle de l’indicateur de référence, les actionnaires du compartiment sont invités à consulter les performances 
passées de chaque catégorie d’actions par rapport à l’indicateur de référence, présentées sur le site internet de 

la société de gestion à l’adresse suivante : am.eu.rothschildandco.com 
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!P=EHD=K�<=�;9D;MD�<=�KMJH=J>GJE9F;=���
�
�� ,=J>GJE9F;=�

*=LL=�����
/GMK�
H=J>GJE9F;=�����[�
;GEH=FK=J�
D�9FF_=�KMAN9FL=�

2(�<M�
>GF<K�[�D9�
;DbLMJ=�<=�
D�=P=J;A;=�

2(�<M�>GF<K��[�
;=DD=�<=�;DbLMJ=�
<=�D�=P=J;A;=�
HJ_;_<=FL�

,J_D^N=E=FL�<=�
>J9AK�<=�
KMJH=J>GJE9F;=�

!PHDA;9LAGFK�

5�� �� �� �� �� �� ��
5�� ��� ��� ���� GMA� GMA� �GEEAKKAGF�<=�

KMJH=J>GJE9F;=���
H=J>GJE9F;=�F=LL=����������
L9MP�<=�;GEEAKKAGF�<=�
KMJH=J>GJE9F;=�

5�� ��� ��� ���� FGF� FGF� ��
5�� ���� ���� ��� FGF� FGF� ��
5�� ��� ���� ���� GMA� FGF� ��
5�� ��� ��� ���� GMA� FGF� ��
5�� ��� ��� ���� GMA� GMA� ��
5�� ��� ��� ���� FGF� GMA� ,J_D^N=E=FL�<�MF=�

;GEEAKKAGF�<=�
KMJH=J>GJE9F;=�9DGJK�IM=�D9�
2(�<M�>GF<K�9�:9AKK_�H9J�
J9HHGJL�[�D9�;DbLMJ=�<=�
D�=P=J;A;=�HJ_;_<=FL�;9J�
KMJH=J>GJE9F;=�H9J�J9HHGJL�[�
D�AF<A;=�<=�J_>_J=F;=��

5�� ����� ����� ��� FGF� FGF� ��
5�� ��� ���� ��� GMA� FGF� ��
5��� ��� ���� ��� GMA� FGF� ��
5��� ��� ���� ���� GMA� FGF� ��
5��� ��� ��� ���� GMA� FGF� (9�KGMK�H=J>GJE9F;=�<=�5���

[�J=HGJL=J�KMJ�D�9FF_=�
KMAN9FL=��5����=KL�<=������=L�
FGF�<=�������_L9FL�<GFF_�IM=�
D9�KGMK�H=J>GJE9F;=�
J_KA<M=DD=�HJGN=F9FL�<=�5��
IMA�F�_L9AL�H9K�=F;GJ=�
;GEH=FK_=��������F�=KL�HDMK�
H=JLAF=FL=�HMAKIM=�D9�H_JAG<=�
<=���9FK�K�=KL�_;GMD_=��D9�
KGMK�H=J>GJE9F;=�<=�5��=KL�
;GEH=FK_=�BMKIM�[�5�����

5��� ��� ��� ���� GMA� GMA� ��
5��� ���� ���� ��� FGF� FGF� ��
5��� ��� ���� ��� GMA� FGF� ��
5��� ��� ���� ���� GMA� FGF� ��
5��� ���� ���� ��� FGF� FGF� ��
5��� ��� ���� ���� GMA� FGF� (9�KGMK�H=J>GJE9F;=�<=�5���

[�J=HGJL=J�KMJ�D�9FF_=�
KMAN9FL=��5����=KL�<=������=L�
FGF�<=������
�_L9FL�<GFF_�
IM=�D9�KGMK�H=J>GJE9F;=�
J_KA<M=DD=�HJGN=F9FL�<=�5���
IMA�F�_L9AL�H9K�=F;GJ=�
;GEH=FK_=��������F�=KL�HDMK�
H=JLAF=FL=�HMAKIM=�D9�H_JAG<=�
<=���9FK�K�=KL�_;GMD_=��D9�
KGMK�H=J>GJE9F;=�<=�5���=KL�
;GEH=FK_=�BMKIM�[�5�����

5��� ��� ��� ���� GMA� GMA� ��
��<M�;GEH9JLAE=FL�H9J�J9HHGJL�[�KGF�>GF<K�<=�J_>_J=F;=��
�
Des frais liés à la recherche au sens de l’article 314�21 du Règlement Général de l’AMF peuvent être facturés 9M�
;GEH9JLAE=FL��
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Procédure de choix des intermédiaires financiers 
La Société de Gestion peut dans certains cas avoir recours à des courtiers pour investir dans d’autres instruments 

financiers. Dans ces cas, l’OPC peut supporter des frais de courtage.�
(GJKIM=�D9�/G;A_L_�<=�#=KLAGF�=KL�9E=F_=�[�LJaiter d’autres types d’actifs négociés sur un marché coté (actions ou parts 

d’OPCVM, de FIA ou de fonds d’investissement étrangers ouverts, actions ou parts de sociétés d’investissement fermées, 

instruments financiers à terme, cotés…), elle sélectionne ses�AFL=JE_<A9AJ=K�>AF9F;A=JK�K=DGF�MF=�HGDALAIM=�IMA�;GFKAKL=�[�
HJ=F<J=�=F�;GEHL=�<=K�;JAL^J=K�IM9FLAL9LA>K� �FAN=9M�<=�HJAP��=L�IM9DAL9LA>K� �HGKALAGF�KMJ� D=�E9J;@_
�GJ?9FAK9LAGF� AFL=JF=
�
rapidité, etc.) fixés d’après une grille d’évaluation interne. �
En raison du caractère non majoritaire de ce type d’opérations, Rothschild & Co Asset Management pourra ne 

sélectionner qu’un seul intermédiaire pour l‘exécution de ces opérationK�
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�GEH9JLAE=FL�FU���.�;G�09J?=L������%#�
�

➢� Caractéristiques générales : 
 
Caractéristiques des actions :��
�G<=K�%/%*����

•� �;LAGF���!1.���".�������1���
•� �;LAGF� �!1.���".�������1���
•� �;LAGF�%��!1.���".�������1���
•� �;LAGF�% �!1.���".�������1���
•� �;LAGF�%��$"�$���".�������1���
•� �;LAGF�)�!1.���".������%����
•� �;LAGF�,�!1.���".�������1���
•� �;LAGF�,��$"�$���".�������1���
•� �;LAGF�,��!1.���".�������1���
•� �;LAGF�.�!1.���".�������1���

�
Nature du droit attaché à la catégorie d’action� �� D=K� <JGALK� <=K� HJGHJA_L9AJ=K� KGFL� =PHJAE_K� =F� 9;LAGFK
� ;@9IM=� 9;LAGF�
correspondant à une fraction de l’actif du compartiment de la SICAV. Chaque actionnaire dispose d’un droit de propriété sur 

D=K�9;LA>K�<M�;GEH9JLAE=FL�<=�D9�/%��2�HJGHGJLAGFF=D�9M�FGE:re d’actions possédées.�
,J_;AKAGFK�<=K�EG<9DAL_K�<=�L=FM=�<M�H9KKA>�: la tenue du passif est assurée par Rothschild Martin Maurel. L’admission des 

9;LAGFK�=KL�=>>=;LM_=�=F�!MJG;D=9J�"J9F;=��
 JGALK�<=�NGL=���;@9IM=�9;LAGFF9AJ=�<AKHGK=�<=K�<JGALK�<=�NGL=�9LLachés aux actions qu’il possède. Les Statuts de la SICAV 

en précisent les modalités d’exercice.�
"GJE=�<=K�9;LAGFK���9M�HGJL=MJ��Ce compartiment peut servir d’unité de compte à des contrats d’assurance�NA=��
 _;AE9DAK9LAGF�<=K�9;LAGFK���LGML=K�D=K�9;LAGFK�KGFL�<_;AE9DAK_=K�=F�<AP�EADDA^E=K��
�
Date de clôture :� =JFA=J�BGMJ�<=�:GMJK=�<M�EGAK�<=�<_;=E:J=��
,J=EA^J=�;DbLMJ=������<_;=E:J=������
�
Indications sur le régime fiscal : 
(=�J_?AE=� >AK;9D�9HHDA;9:D=�9MP�HDMK�GM�EGAFK�values, latentes ou constatées à l’occasion d’un rachat, partiel ou total, 

<_H=F<� <=K� <AKHGKALAGFK� >AK;9D=K� 9HHDA;9:D=K� [� D9� KALM9LAGF� H9JLA;MDA^J=� <M� KGMK;JAHL=MJ� =LGM� <=� D9� BMJA<A;LAGF�
d’investissement de la SICAV. Dans le doute, le souscripteur doit s’adresser à un conseiller professionnel. L=�H9KK9?=�
d’une catégorie d’action à une autre catégorie est assimilé à une cession et toute plus�N9DM=�;GFKL9L_=�[�;=LL=�G;;9KAGF�
K=J9
�=F�J^?D=�?_F_J9D=
�>AK;9DAK_=��
Ce compartiment peut servir d’unité de compte à des contrats d’assurance�NA=��
 

➢� Dispositions particulières 
 
Codes ISIN :�

•� �;LAGF���!1.���".�������1���
•� �;LAGF� �!1.���".�������1���
•� �;LAGF�%��!1.���".�������1���
•� �;LAGF�% �!1.���".�������1���
•� �;LAGF�%��$"�$���".�������1���
•� �;LAGF�)�!1.���".������%����
•� �;LAGF�,�!1.���".�������1���
•� �;LAGF�,��$"�$���".�������1���
•� �;LAGF�,��!1.���".�������1���
•� �;LAGF�.�!1.���".�������1���

 
Délégation de gestion financière :�*GF�
 
Classification : +:DA?9LAGFK�=L�9MLJ=K�LALJ=K�<=�;J_9F;=�DA:=DD_K�=F�=MJGK 
 
Objectif de gestion : 
(=� ;GEH9JLAE=FL� 9� HGMJ� G:B=;LA>� <=� ?=KLAGF
� au moment de la souscription et jusqu’au 31/12/202�
� <�G:L=FAJ� MF=�
H=J>GJE9F;=� F=LL=� <=� >J9AK� DA_=� 9MP� L9MP� <=� J=F<=E=FLK� 9;LM=DK� <=K� G:DA?9LAGFK� <=� E9LMJAL_� ����� =F� AFN=KLAKK9FL�
=P;DMKAN=E=FL�KMJ�<=K�LALJ=K�[�;9J9;L^J=�S�%FN=KLE=FL�#J9<=�X��FGF�KH_;MD9LA>K���
L’échéance moyenne du portefeuille sera comprise entre janvier et décembre 202����
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Indicateur de référence :  
Le compartiment n’a pas d’indicateur de référence. En effet, l’échéance moyenne du portefeuille sera comprise entre 

janvier et décembre 2028. Cette durée moyenne diminue chaque année jusqu’à échéance fin 2028. �
�
(=�;GEH9JLAE=FL�n’est pas géré en référence [�MF�AF<A;=��
�
(=�;GEH9JLAE=FL�n’est pas un OPCVM indiciel. �
�
Stratégie d'investissement :�

8. Description des stratégies utilisées : 
�
La stratégie d’investissement dM�;GEH9JLAE=FL�ne se limite pas à du portage d’obligations���KA�D9�KG;A_L_�<=�?=KLAGF�L=F<J9�
[�conserver ses titres jusqu’à leur maturité, elle pourra procéder à des arbitrages en cas d’identification d’une augmentation 

du risque de défaut d’un des émetteurs en portefeuille et/ou en cas de nouvelles opportunités de marché afin d’optimiser 

D=�L9MP�9;tuariel moyen du portefeuille à l’échéance.�
�
La stratégie d’exposition au risque de crédit s’effectuera en investissement direct. L=�;GEH9JLAE=FL�AFN=KLAJ9�=FLJ=�����=L�
100% de l’actif net dans des obligations à taux fixe, variable ou révisable, et autres LALJ=K�<=�;J_9F;=K�F_?G;A9:D=K
�<=K�
obligations indexées sur l’inflation, émises par des sociétés de droit privé et/ou des entités supranationales/publiques ou 

des Etats et des bons à moyen terme négociables, dont 10% maximum de l’actif net en obligations ;GFN=JLA:D=K���=K�LALJ=K�
seront libellés à 80% minimum de l’actif net en =MJG��
�
(=K�LALJ=K�_DA?A:D=K�=F�HGJL=>=MADD=�HGMJJGFL�`LJ=�<=�LGML=�RGF=�?_G?J9H@AIM=
�Q�;GEHJAK�<=�H9QK�_E=J?=FLK
�F_9FEGAFK�D=�
;GEH9JLAE=FL�F=�HGMJJ9�<_L=FAJ�<=K�_EAKKAGFK�<=�KG;A_L_s ayant leur siège social en dehors de l’OCDE qu’à hauteur de 

��% maximum de l’actif net.��
�
Les informations relatives à la zone géographique des émetteurs et à la fourchette de sensibilité à l’intérieur de laquelle l=�
;GEH9JLAE=FL�=KL�?_J_�>A?MJ=FL�<9FK�D=�L9:D=9M�;A�<=KKGMK���

Fourchette de sensibilité aux taux 
d’intérêt à l’intérieur de laquelle le 

compartiment est géré 

Zone géographique (nationalité) 
des émetteurs des titres  

Fourchette d’exposition 

correspondant à cette zone 

��[���

6GF=�!MJG� ���������

!MJGH=��@GJK�RGF=�=MJG�� ���������

Pays membre de l’OCDE �
�@GJK�!MJGH=�� ���������

,9QK�@GJK�+� !��
�Q�;GEHJAK�D=K�H9QK�_E=J?=FLK�� ��������

�
Le portefeuille du compartiment sera composé, à hauteur de 80% minimum de l’actif net, de titres de qualité Investment 
Grade���
(=�;GEH9JLAE=FL�HGMJJ9�_?9D=E=FL�`LJ=�=PHGK_
�[�@9ML=MJ�<=�����E9PAEME�de l’actif net, à des G:DA?9LAGFK�KH_;A9LAN=K�
<AL=K�S�[�@9ML� J=F<=E=FL�X� �High Yield) à la suite d’un changement de notation, le compartiment ne cherchant pas à 

AFN=KLAJ�<9FK�<=K�G:DA?9LAGFK�KH_;MD9LAN=K��
�
%D�=PAKL=�MF� JAKIM=�<=�;@9F?=�HGMJ� D=K�9;LAGFF9AJ=K� AFN=KLAKK9FL�=F�=MJG�[�@9ML=MJ�<=� ��% maximum de l’actif net du 

;GEH9JLAE=FL���
�
La sensibilité du portefeuille s’inscrit dans une fourchette�;GEHJAK=�=FLJ=���=L�����=LL=�K=FKA:ADAL_�=KL�9E=F_=�[�<AEAFM=J�[�
l’approche de l’échéance.�
�
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(=�;GEH9JLAE=FL�pourra également investir en OPCVM, FIA ou fonds d’investissement de droit étranger�EGF_L9AJ=K�<9FK�
la limite de 10% maximum de l’actif net et en titres du marché monétaire à hauteur de 10% maximum de l’acti>�F=L
�<9FK�
MF�:ML�<=�?=KLAGF�<=�D9�LJ_KGJ=JA=��
�
��;GEHL=J�<M��=J�B9FNA=J�����
�D=�J_=EHDGA�<=K�G:DA?9LAGFK�LGE:_=K�[�_;@_9F;=�K=J9�=>>=;LM_�<9FK�<=K�LALJ=K�<M�E9J;@_�
EGF_L9AJ=����;GEHL=J�<M����BMAF�����, la société de gestion s’engage, dans un délai maximME�<=���EGAK
�[�LJ9FK>GJE=J
�
>MKAGFF=J
�GM� DAIMA<=J� D=�;GEH9JLAE=FL��0GML=�FGMN=DD=�KGMK;JAHLAGF�_L9FL�H9J�9ADD=MJK� AFL=J<AL=�[�;GEHL=J�<M��=J� B9FNA=J�
������
 
Sélection des sous-jacents : 
 
Etape 1 : Processus de sélection des valeurs au sein de l’univers d’investissement : 
�
(=�?_J9FL�E=L� =F�HD9;=� D=K�HJG;=KKMK�<=�K_D=;LAGF�;GE:AF9FL� D=K�9HHJG;@=K�0GH� GOF�=L��GLLGE�1H�IMA� H=JE=LL=FL�
d’identifier deux sources de valeur ajoutée :�

▪� L’allocation sectorielle et géographique résulte de l’analyse de l’enNAJGFF=E=FL�_;GFGEAIM=�=L� >AF9F;A=J��
Cette analyse permet d’identifier les risques et problématiques de long terme qui influencent la formation 

des prix. Sont étudiés en particulier l’analyse des historiques de défaut et l’étude des jeux concurrentiels.�
▪� (9�sélection des titres s’appuie sur une approche fondamentale qui comporte deux étapes���

o� 1F=�9F9DQK=�IM9FLAL9LAN=�:9K_=�KMJ�D9�HJG:9:ADAL_�<=�<_>9ML����
-� =F�MLADAK9FL�MF�?J9F<�FGE:J=�<=�<GFF_=K�HM:DAIM=K�=L�KL9LAKLAIM=K�KMJ�;@9IM=�KG;A_L_
�
-� =F�;GEH9J9FL�;=K�<GFF_=K�[�;=DD=K�<=K�=FLJ=HJAK=K�<M�E`E=�K=;L=MJ�_;GFGEAIM=
�
-� =F�<_L=JEAF9FL�MF=�N9DGJAK9LAGF�L@_GJAIM=�IMA�K=�;GEH9J=�>9NGJ9:D=E=FL�GM�<_>9NGJ9:D=E=FL�

[�;=DD=�<GFF_=�H9J�D=�E9J;@_��
o� 1F=�9F9DQK=�IM9DAL9LAN=�:9K_=�KMJ����

-� D9�H_J=FFAL_�<M�K=;L=MJ
�
-� sur l’étude du B=M�;GF;MJJ=FLA=D
�
-� D9�;GEHJ_@=FKAGF�<M�:AD9F
�
-� D9�;GEHJ_@=FKAGF�<=�D9�;GFKLJM;LAGF�<=�D9�J=FL9:ADAL_��<_K_IMADA:J=�G>>J=��<=E9F<=
�9N9FL9?=�

H9J�D=K�;GdLK
�D=K�:J=N=LK
�D=K�E9JIM=K
�D9�J_?D=E=FL9LAGF
�=L;��
�
-� D9�;GEHJ_@=FKAGF�<=K�_;@_9F;A=JK�<=�<=LL=K���AD9F�=L�$GJK�:AD9F�
�
-� D9�<_L=JEAF9LAGF�<=�D9�HJG:9:ADAL_�<=�KMJNA=�AFLJ9�K=;LGJA=DD=��

�
(9�KG;A_L_�<=�?=KLAGF�F=�J=;GMJL�H9K�=P;DMKAN=E=FL�GM�E_;9FAIM=E=FL�[�<=K�FGL9LAGFK�<=�;J_<AL�_EAK=K�H9J�<=K�9?=F;=K�
de notation mais procède à sa propre analyse afin d’évaluer la qualité de crédit des instruments de taux. �
�
Les OPCVM, FIA ou fonds d’invesLAKK=E=FL� <=�<JGAL� _LJ9F?=J� K=JGFL� K_D=;LAGFF_K� K=DGF� MF=� 9HHJG;@=�0GH� GOF� =F�
fonction des classes d’actifs. Cette sélection sera principalement effectuée au sein de la gamme Rothschild & Co.�
�
Etape 2 : Processus de composition du portefeuille 
�
(9�;GEHGKALAGF�<M�HGJL=>=MADD=�<M�;GEH9JLAE=FL�K=�<_JGMD=J9�=F���_L9H=K����

�A�� 1F=�H_JAG<=�<=�;GFKLALMLAGF�du portefeuille d’environ six mois à compter du D9F;=E=FL�<M�;GEH9JLAE=FL
�9M�
;GMJK�<=�D9IM=DD=�D9�KG;A_L_�<=�?=KLAGF�de l’OPCVM AFN=KLAJ9�=F�titres obligataires d’échéance inférieure ou 

_?9D=�9M����<_;=E:J=������=L�<=�LALJ=K�<M�E9J;@_�EGF_L9AJ=��+,��EGF_L9AJ=K�=L�LALJ=K�NA>K����
�AA�� 1F=�H_JAG<=�<=�<_L=FLAGF��;GJJ=KHGF<9FL�[�D9�<MJ_=�<=�HD9;=E=FL�J=;GEE9F<_=��9M�;GMJK�<=�D9IM=DD=�D=�

HGJL=>=MADD=�<=�l’OPCVM sera composé à 80% minimum de ces titres obligataires de maturité inférieure ou 

_?9D=�9M����<_;=E:J=�����
�9N=;�MF=�_;@_9F;=�EGQ=FF=�<=�HGJL=>=MADD=�;GEHJAK=�=FLJ=�B9FNA=J�=L�<_;=E:J=�
�������

�AAA�� 1F=�H_JAG<=�<=�EGF_LAK9LAGF�[�;GEHL=J�<M��=J� B9FNA=J������9M�;GMJK�<=�D9IM=DD=�D=K�LALJ=K�G:DA?9L9AJ=K�=F�
portefeuille arrivant à maturité seront remplacés par des titres du marché monétaire. Il est rappelé qu’à 

compter du 30 juin 2028, la société de gestion s’engage, dans un délai maximum de 6 mois, à transform=J
�
>MKAGFF=J
�GM�DAIMA<=J�D=�;GEH9JLAE=FL��0GML=�FGMN=DD=�KGMK;JAHLAGF�_L9FL�H9J�9ADD=MJK�AFL=J<AL=�[�;GEHL=J�<M�
�=J�B9FNA=J�������
�

�JAL^J=K�=PLJ9�>AF9F;A=JK����
�
Le règlement (UE) 2019/2088 du 27 novembre 2019 sur la publication d’informations en matière <=�<MJ9:ADAL_�<9FK� D=�
K=;L=MJ�<=K�K=JNA;=K�>AF9F;A=JK�L=D�IM=�EG<A>A_��/" .�
�J_?AL�D=K�=PA?=F;=K�<=�LJ9FKH9J=F;=�;GF;=JF9FL�D�AFL_?J9LAGF�<=K�
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JAKIM=K�=F�E9LA^J=�<=�<MJ9:ADAL_�<9FK� D=K�<_;AKAGFK�<�AFN=KLAKK=E=FL
� D9�HJAK=�=F�;GEHL=�<=K� AF;A<=F;=K�F_?9LAN=K�=F�
E9LA^J=�<=�<MJ9:ADAL_�=L�D9�HM:DA;9LAGF�<�AF>GJE9LAGFK�=FNAJGFF=E=FL9D=K
�KG;A9D=K�=L�<=�?GMN=JF9F;=��!/#��=L�J=D9LAN=K�9M�
<_N=DGHH=E=FL�<MJ9:D=���
�
(=� JAKIM=� <=� <MJ9:ADAL_� KA?FA>A=� D9� KMJN=F9F;=� <�MF� _N_F=E=FL� GM� <�MF=�KALM9LAGF�!/#�IMA� HGMJJ9AL� HGL=FLA=DD=E=FL� GM�
=>>=;LAN=E=FL� 9NGAJ� MF=� AF;A<=F;=�F_?9LAN=� AEHGJL9FL=� KMJ� D9� N9D=MJ� <=� D�AFN=KLAKK=E=FL�<�MF�+,�2)��(=K� JAKIM=K�<=�
<MJ9:ADAL_�H=MN=FL�KGAL� J=HJ_K=FL=J�MF�JAKIM=�HJGHJ=
�KGAL�9NGAJ�MF� AEH9;L�KMJ�<�9MLJ=K�JAKIM=K�=L�H=MN=FL�;GFLJA:M=J�<=�
E9FA^J=�KA?FA>A;9LAN=�[�<=K�JAKIM=K�L=DK�IM=�D=K�JAKIM=K�<=�E9J;@_
�D=K�JAKIM=K�GH_J9LAGFF=DK
�D=K�JAKIM=K�<=�DAIMA<AL_�GM�D=K�
JAKIM=K�<=�;GFLJ=H9JLA=��(=K�JAKIM=K�<=�<MJ9:ADAL_�H=MN=FL�9NGAJ�MF�AEH9;L�KMJ� D=K�J=F<=E=FLK�[�DGF?�L=JE=�9BMKL_K�=F�
>GF;LAGF�<=K�JAKIM=K�HGMJ�D=K�AFN=KLAKK=MJK��(�_N9DM9LAGF�<=K�JAKIM=K�<=�<MJ9:ADAL_�=KL�;GEHD=P=�=L�H=ML�`LJ=�:9K_=�KMJ�<=K�
<GFF_=K�!/#�<A>>A;AD=K�[�G:L=FAJ� =L� AF;GEHD^L=K
� =KLAE_=K
� <_H9KK_=K�GM�9MLJ=E=FL�E9L_JA=DD=E=FL� AF=P9;L=K��)`E=�
DGJKIM�=DD=K�KGFL�A<=FLA>A_=K
�AD�F�Q�9�9M;MF=�?9J9FLA=�IM=�;=K�<GFF_=K�K=JGFL�;GJJ=;L=E=FL�_N9DM_=K���
�
(9�KG;A_L_�<=�?=KLAGF�AFL^?J=�D=K�JAKIM=K�=L�D=K�GHHGJLMFAL_K�<=�<MJ9:ADAL_�<9FK�KGF�HJG;=KKMK�<=�J=;@=J;@=
�<�9F9DQK=�=L�
<=�<_;AKAGF�<�AFN=KLAKK=E=FL�9>AF�<�9E_DAGJ=J�K9�;9H9;AL_�[�?_J=J�D=K�JAKIM=K�<=�E9FA^J=�HDMK�;GEHD^L=�=L�[�?_F_J=J�<=K�
J=F<=E=FLK�<MJ9:D=K�[�DGF?�L=JE=�HGMJ�D=K�AFN=KLAKK=MJK���
�
(=�;GEH9JLAE=FL�HJGE=ML�;=JL9AF=K�;9J9;L_JAKLAIM=K�=FNAJGFF=E=FL9D=K�=L�KG;A9D=K�9M�K=FK�<=�D�9JLA;D=���<M�.^?D=E=FL�
/" .�=L�<=K�HJ9LAIM=K�<=�:GFF=�?GMN=JF9F;=��,GMJ�HDMK�<=�<_L9ADK
�N=MADD=R�NGMK�J_>_J=J�9M�<G;ME=FL�S��9J9;L_JAKLAIM=K�
=FNAJGFF=E=FL9D=K�=LGM�KG;A9D=K�X�9FF=P_�9M�HJ_K=FL�HJGKH=;LMK��(=K�JAKIM=K�=F�E9LA^J=�<=�<MJ9:ADAL_�KGFL�AFL_?J_K�<9FK�
la décision d’investissement via les politiques d’exclusions, la notation extra�>AF9F;A^J=� <M� HGJL=>=MADD=
� D9� HGDALAIM=�
d’engagement, les contrôles ESG mis en place et l=�J=KH=;L�<=�D9�HGDALAIM=�;@9J:GF�<=�.GL@K;@AD<����G��
�
Le principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » s’applique uniquement aux investissements sous�B9;=FLK�
au produit financier qui prennent en compte les critères de l’Union européenne en matière d’activités économiques 

<MJ9:D=K�KMJ�D=�HD9F�=FNAJGFF=E=FL9D��
(=K�AFN=KLAKK=E=FLK�KGMK�B9;=FLK�[�D9�HGJLAGF�J=KL9FL=�<=�;=�HJG<MAL�>AF9F;A=J�F=�HJ=FF=FL�H9K�=F�;GEHL=�D=K�;JAL^J=K�<=�
l’Union européenne en matière d’activités économiques durables KMJ�D=�HD9F�=FNAJGFF=E=FL9D���
(=K� AFN=KLAKK=E=FLK� KGMK�jacents au produit financier qui prennent en compte les critères de l’Union européenne en 

matière d’activités économiques <MJ9:D=K�KMJ�D=�HD9F�=FNAJGFF=E=FL9D�J=HJ_K=FL=FL�un engagement minimum d’align=E=FL�
<=����EAFAEME�<=K�AFN=KLAKK=E=FLK��
�
La société de gestion prend en compte les incidences négatives des décisions d’investissement sur les facteurs de 

<MJ9:ADAL_K
�=L�HJ_;AK=�;GEE=FL�;=�HJG<MAL�D=K�;GFKA<^J=
�<=�E9FA^J=�LJ9FKH9J=FL=�=L�HJ9?E9LAIM=
�<9FK�K9�HGDALAIM=�<=�
déclaration d’incidences négatives.�
�
(=K�AFN=KLAKK=E=FLK�KMANJGFL�D9�HGDALAIM=�!/#, et la politique de déclaration d’incidences négatives, 9;;=KKA:D=K�KMJ�D=�KAL=��
@LLHK�9E�>J�JGL@K;@AD<9F<;G�;GE>JAFN=KLAKK=E=FL�J=KHGFK9:D=<G;ME=FLK�MLAD=K�
�

9. Description des catégories d’actifs : 
�
L’ensemble des classes d’actifs qui entrent dans la composition de l’actif du compartiment sont :�
�

o� Actions : ������de l’actif net 
 
Le compartiment n’investira pas en actions. Cependant, il pourra devenir détenteur d’actions jusqu’à 10% maximum de 

son actif net à la suite de l’exercice d’une opLAGF�<=�;GFN=JKAGF�9LL9;@_=�9MP�G:DA?9LAGFK�;GFN=JLA:D=K�GM�[�D9�KMAL=�<=�D9�
restructuration de la dette d’un émetteur.�
�

o� Titres de créances et instruments du marché monétaire :�����100% de l’actif net 
�
 9FK�D9�DAEAL=�<=�D9�>GMJ;@=LL=�<=�<_L=FLAGF�HJ_;AK_=�;A�<=KKGMK
�D=�;GEH9JLAE=FL�AFN=KLAJ9�=F�G:DA?9LAGFK�<=�LGMK�K=;L=MJK
�
<=� LGML=�RGF=�?_G?J9H@AIM=
�[� L9MP� >AP=
�N9JA9:D=�GM� J_NAK9:D=
�=F� LALJ=K�<=�;J_9F;=K�F_?G;A9:D=K� DA:=DD_K�=F�!MJG
�=F�
obligations indexées sur l’inflation et en bons à moyen terme négociables, dont l’échéance résiduelle ne dépassera pas le 

31 décembre 2029. Le compartiment se réserve également le droit d’investir en obligations émises par des entités 

>AF9F;A^J=K��:9FIM=K
�9KKMJ9F;=K
�K=JNA;=K�>AF9F;A=JK����
�
(=�HGJL=>=MADD=�<M�;ompartiment sera composé, à hauteur de 80% minimum de l’actif net, de titres de qualité Investment 
Grade���

https://am.fr.rothschildandco.com/fr/investissement-responsable/documents-utiles/
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(=�;GEH9JLAE=FL�HGMJJ9�_?9D=E=FL�`LJ=�=PHGK_
�[�@9ML=MJ�<=�����E9PAEME�de l’actif net, à des G:DA?9LAGFK�KH_;A9LAN=K�
<AL=K�S�[�@9ML� J=F<=E=FL�X� �High Yield) à la suite d’un changement de notation, le compartiment ne cherchant pas à 

AFN=KLAJ�<9FK�<=K�G:DA?9LAGFK�KH_;MD9LAN=K��
�
(=K�LALJ=K�_DA?A:D=K�=F�HGJL=>=MADD=�HGMJJGFL�`LJ=�<=�LGML=�RGF=�?_G?J9H@AIM=
�Q�;GEHJAK�<=�H9QK�_E=J?=FLK
�F_9FEGAFK�D=�
compartiment ne pourra détenir des émissions de sociétés ayant leur siège social en dehors de l’OCDE qu’à hauteur de 

�0% maximum de l’actif net.�
�
Le compartiment pourra investir jusqu’à 100% maximum de l’actif net en obligations callable� =L� HMLL9:D=� �<GFL� D=K�
G:DA?9LAGFK� make whole call : G:DA?9LAGFK� HGMN9FL� `LJ=� J=E:GMJK_=K� [� LGML� EGE=FL� H9J�
D�_E=LL=MJ
�[�MF�EGFL9FL�AF;DM9FL�[�D9�>GAK�D=�FGEAF9D�=L�D=K�;GMHGFK�IM=�D=�HGJL=MJ�9MJ9AL�J=]MK�KA�D=�LALJ=�9N9AL�_L_�J=E:GMJK_�
[�_;@_9F;=�
�BMsqu’à 10% maximum de l’actif net en obligations convertibles et jusqu’à 10% maximum de l’actif net en 

G:DA?9LAGFK�;GFLAF?=FL=K�;GFN=JLA:D=K��
�

o� Détention de parts ou actions d'autres OPCVM, FIA ou fonds d’investissement de droit étranger : ������
de l’actif net 

 9FK�D9�DAEAL=�<=�D9�>GMJ;@=LL=�<=�<_L=FLAGF�HJ_;AK_=�;A�<=KKGMK
�D=�;GEH9JLAE=FL�HGMJJ9�<_L=FAJ����
-� des parts ou actions d’OPCVM relevant de la directive européenne 2009/65/CE, de droit français et/ou 

=MJGH_=F
�
-� <=K�H9JLK�GM�9;LAGFK�<=�"%��<=�<JGAL�>J9F]9AK�GM�=MJGH_=F�GM�>GF<K�<�AFN=KLAKK=E=FL�<=�<JGAL�_LJ9F?=J�

et répondant aux quatre conditions énoncées par l’article R. 214����<M��G<=�EGF_L9AJ=�=L�>AF9F;A=J���
�

�=K�AFN=KLAKK=E=FLK�K=JGFL�>9ALK�=F�+,��EGF_L9AJ=K���
�
*����(=�;GEH9JLAE=FL�=KL�susceptible de détenir des parts ou actions d’OPC gérés en direct ou par délégation ou conseillés 

H9J�D=�?JGMH=�.GL@K;@AD<����G��
�

o� Pour chacune des catégories mentionnées ci-dessus : 
�

�
0ALJ=K�<=�;J_9F;=K�=L�
AFKLJME=FLK�<M�E9J;@_�

EGF_L9AJ=�

,9JLK�GM�9;LAGFK�
d’OPC�

"GMJ;@=LL=K�<=�<_L=FLAGF� �������� ������

%FN=KLAKK=E=FL�<9FK�<=K�AFKLJME=FLK�>AF9F;A=JK�<=K�H9QK�@GJK�+� !�
�Q�;GEHJAK�D=K�H9QK�_E=J?=FLK�� ������

Restrictions d’investissements imposées par la société de gestion� *_9FL� *_9FL�

 
10. Instruments dérivés :� 

�
(=�;GEH9JLAE=FL�H=ML�AFL=JN=FAJ�KMJ�D=K�E9J;@_K�J_?D=E=FL_K
�GJ?9FAK_K�GM�<=�?J_�[�?J_��
�
Le gérant interviendra sur le risque taux, de crédit et de change. En vue de réaliser l’objectif de gestion� �?=KLAGF�
<AK;J_LAGFF9AJ=�
� ;=K� AFL=JN=FLAGFK� K=� >=JGFL� [� LALJ=�<=�;GMN=JLMJ=�<M�HGJL=>=MADD=� �N=FL=�<=� ;GFLJ9LK�[� L=JE=�
� =L� [� LALJ=�
d’exposition en vue de reconstituer une exposition synthétique à des actifs (achat de contrats à terme). En particulier le 

?_J9FL�H=ML�AFL=JN=FAJ�KMJ�D=�E9J;@_�<=K�>MLMJ=K
�>GJO9J<K
�GHLAGFK�=L�<_JAN_K�<=�;J_<AL��Credit Default Swaps����
%D�=KL�précisé que le compartiment n’aura pas recours aux Total Return Swaps��0./� 
�
L’exposition globale du compartiment au marché actions, y compris l’exposition induite par l’MLADAK9LAGF�<=K� AFKLJME=FLK�
<_JAN_K
�F=�<_H9KK=J9�H9K�������
L’exposition globale du compartiment au marché des taux, y compris l’exposition induite par l’utilisation des instruments 

<_JAN_K
�H=JE=LLJ9�<=�E9AFL=FAJ�D9�K=FKA:ADAL_�<M�HGJL=>=MADD=�<9FK�MF=�>GMJ;@=LL=�;GEHJAK=�=FLJ=���=L����
L’exposition globale du compartiment du portefeuille au marché des devises, y compris l’exposition induite par l’utilisation 

<=K�AFKLJME=FLK�<_JAN_K�F=�<_H9KK=J9�H9K������
�
Dérivés de crédit :  
L’allocation crédit est >9AL=�<=�E9FA^J=�<AK;J_LAGFF9AJ=�H9J�D=�?_J9FL��
(=K�<_JAN_K�<=�;J_<AL�MLADAK_K�KGFL�D=K�H9FA=JK�<=�� /�=L�<=K�� /�KMJ�MF�K=MD�_E=LL=MJ���
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Ces dérivés de crédit sont utilisés à des fins de couverture grâce à l’achat de protection���
�� 9>AF�<=�DAEAL=J�D=�JAKIM=�<=�H=JL=�=F�;9HAL9D�KMJ�;=JL9AFK�_E=LL=MJK��HJ_K=FLK�=F�HGJL=>=MADD=��
�� afin de bénéficier de la dégradation anticipée de la qualité de signature d’un émetteur ou d’un panier d’émetteurs 

non présent en portefeuille plus importante que celle d’une exposition HJ_K=FL=�<9FK�D=�HGJL=>=MADD=��
et à des fins d’exposition grâce à la vente de protections���

�� au risque de crédit d’un émetteur�
�� 9M�JAKIM=�<=�;J_<AL�KMJ�<=K�H9FA=JK�<=�� /�

(�MK9?=�<=K�� /�HGMN9FL�AFL=JN=FAJ�<9FK�D=�;9<J=�<=�D�=PHGKALAGF�9M�JAKIM=�<=�;J_<AL�GM�<=�D9�;GMN=JLMJ=�<M�JAKIM=�<=�
crédit du portefeuille, l’utilisation d'indices pour parvenir à cette finalité pourrait engendrer des opérations qui, ligne à�DA?F=
�
HGMJJ9A=FL�`LJ=�9KKAEAD_=K�[�<=�D�9J:ALJ9?=��;GMN=JLMJ=�<M�JAKIM=�<=�;J_<AL�?DG:9D�<M�HGJL=>=MADD=�H9J�<=K�_E=LL=MJK
�E9AKGFK�
E^J=K
�>ADA9D=K�GM�9MLJ=K�=FLAL_K�FGF�HJ_K=FL=K�=F�HGJL=>=MADD=���
�
Le pourcentage de l’actif du compartiment correspondant à l’utilisation des dérivés de crédit est compris entre 0% et 100%.�
�
%F>GJE9LAGFK�J=D9LAN=K�9MP�;GFLJ=H9JLA=K�<=K�;GFLJ9LK�<_JAN_K�F_?G;A_K�<=�?J_�[�?J_���
(9�K_D=;LAGF�<=K�;GFLJ=H9JLA=K
�IMA�HGMJJ9�`LJ=�GM�FGF�MF�_L9:DAKK=E=FL�<=�;J_<AL
�=KL�=>>=;LM_=�K=DGF�D9�HJG;_<MJ=�=F�
NA?M=MJ�9M�K=AF�<M�?JGMH=�.GL@K;@AD<����G�=L�J=HGK=�KMJ�D=�HJAF;AH=�<=�Kélectivité dans le cadre d’un processus interne 

9<�@G;��%D�=KL�HJ_;AK_�IM=�D9�/G;A_L_�<=�#=KLAGF�HGMJJ9�J=L=FAJ�<=�>9]GF�J_?MDA^J=�D=� _HGKAL9AJ=�;GEE=�;GFLJ=H9JLA=�HGMJ�
D=K�<_JAN_K�+0��<=�;@9F?=��
�=;A�K=�LJ9<MAL�FGL9EE=FL�H9J���

-� MF=�N9DA<9LAGF�<=K�;GFLJ=H9rties à l’issue de ce processus interne de sélection  qui prend en compte des critères 
tels que la nature des activités, l’expertise, la réputation, etc…�

-� MF�FGE:J=�DAEAL_�<�AFKLALMLAGFK�>AF9F;A^J=K�9N=;�D=KIM=DD=K�D�+,�2)�F_?G;A=��
�
%D�=KL�HJ_;AK_�IM=�;=K�;ontreparties n’ont aucun pouvoir de décision discrétionnaire sur la composition ou la gestion du 
HGJL=>=MADD=�<�AFN=KLAKK=E=FL�<=�D�+,�
�KMJ�D�9;LA>�KGMK�B9;=FL�<=K�AFKLJME=FLK�>AF9F;A=JK�<_JAN_K�=LGM�KMJ�D9�;GEHGKALAGF�
de l’indice dans le cadre de swaps KMJ�AF<A;=��
�

11. Titres intégrant des dérivés :� 
�
En vue de réaliser l’objectif de gestion, l’utilisation de titres intégrant des dérivés est limitée à 100% de l’actif net. Ce LL=�
DAEAL=�AF;DML�D=�J=;GMJK�9MP����A��G:DA?9LAGFK�callable�=L�puttable
�<GFL�D=K make whole call�(jusqu’à 100% de l’actif net)
��AA��
obligations convertibles (jusqu’à 10% de l’actif net), (iii) obligations contingentes convertibles (jusqu’à 10% de l’actif ne L�
�
9AFKA�IM=� D=K� LALJ=K� AFL_?J9FL�<=K�<_JAN_K�KAEHD=K�HJ_K=FL9FL�MF=� LQHGDG?A=�<=� JAKIM=K�KAEAD9AJ=�[�;=DD=�<=K� AFKLJME=FLK�
HJ_;_<=EE=FL�DAKL_K��
�
L’exposition globale du portefeuille au marché actions, y compris l’exposition induite par l’utilisation des titres intégrant�<=K�
<_JAN_K
�F=�<_H9KK=J9�H9K��������
L’exposition globale du portefeuille au marché de taux, y compris l’exposition induite par l’MLADAK9LAGF�<=K�LALJ=K�AFL_?J9FL�<=K�
<_JAN_K
�H=JE=LLJ9�<=�E9AFL=FAJ�D9�K=FKA:ADAL_�<M�HGJL=>=MADD=�<9FK�MF=�>GMJ;@=LL=�;GEHJAK=�=FLJ=���=L�����
L’exposition globale du portefeuille au marché des devises autre que l’euro, y compris l’exposition induite par l’utilisation 

<=K�LALJ=K�AFL_?J9FL�<=K�<_JAN_K
�F=�<_H9KK=J9�H9K�����
�

12. Dépôts : 
 
Le compartiment pourra avoir recours jusqu’à 10% de son actif net à des dépôts en Euro d’une durée de vie inférieure ou 

_?9D=�[�LJGAK�EGAK�<=�>9]GF�[�J_EMF_J=J�D=K�DAIMA<AL_K�<M�;GEH9JLAE=FL��
 

13. Emprunts d’espèces :  
�
(=�;GEH9JLAE=FL�pourra avoir recours, jusqu’à 10% de son actif net, à des emprunts, notamment en vue de pallier les 

modalités de paiement différé des mouvements d’actif.�
 

14. Opérations d’acquisition et de cession temporaires de titres :  
 
*_9FL 

 
Information relative aux garanties financières du compartiment : 
�
 9FK�D=�;9<J=�<=K�GH_J9LAGFK�KMJ�<_JAN_K�F_?G;A_K�<=�?J_�[�?J_
�D=�;GEH9JLAE=FL�H=ML�J=;=NGAJ�[�LALJ=�<=�;GDD9L_J9D�<=K�
LALJ=K��L=DK�IM=�FGL9EE=FL�<=K�G:DA?9LAGFK�GM�LALJ=K�_EAK�=K��GM�?9J9FLA�=�K�H9J�MF�!L9L�GM�_EAK�H9J�<=K�GJ?9FAKE=K�<=�
>AF9F;=E=FL�AFL=JF9LAGF9MP�=L�<=K�G:DA?9LAGFK�GM�LALJ=K�_EAK�H9J�<=K�_E=LL=MJK�HJAN_K�<=�:GFF=�IM9DAL_�
�GM�<=K�=KH^;=K��
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Il n’y a pas de politique de corrélation dans la mesure où l’OPC recevra principalement des titres d’Etat de la zone Euro 

=LGM�<=K�=KH^;=K�=F�;GDD9L_J9D��
(=�;GDD9L_J9D�=F�=KH^;=K�J=]M�=KL�J_AFN=KLA�;GF>GJE_E=FL�9MP�J^?D=K�9HHDA;9:D=K��
L’ensemble de ces actifs devra être émis par des émetteurs de haute qualité, liquides, peu volatils, diversifiés et qui ne 

KGFL�H9K�MF=�=FLAL_�<=�D9�;GFLJ=H9JLA=�GM�<=�KGF�?JGMH=��
 =K�<_;GL=K�H=MN=FL�`LJ=�9HHDAIM_=K�9M�;GDD9L_J9D�J=]M���=DD=K�HJ=FF=FL�=F�;GEHL=�FGL9EE=FL�D9�IM9DAL_�<=�;J_<AL�=L�D9�
volatilité des prix. L’évaluation est effectuée à une fréquence au moins quotidienne.�
(=K�?9J9FLA=K�>AF9F;A^J=K�J=]M=K�<GAN=FL�HGMNGAJ�<GFF=J�DA=M�[�MF=�HD=AF=�=P_;MLAGF�H9J�D=�;GEH9JLAE=FL�[�LGML�EGE=FL�=L�
K9FK�;GFKMDL9LAGF�<=�D9�;GFLJ=H9JLA=�FA�9HHJG:9LAGF�<=�;=DD=�;A��
(=K�?9J9FLA=K�>AF9F;A^J=K�9MLJ=K�IM�=F�=KH^;=K�F=�<GAN=FL�H9K�`LJ=�N=F<M=K
�J_AFN=KLA=K�GM�EAK=K�=F�?9?=��
(=K�?9J9FLA=K�>AF9F;A^J=K�J=]M=K�=F�=KH^;=K�<GAN=FL�MFAIM=E=FL�`LJ=���

-� HD9;_=K�=F�<_HbL���
-� AFN=KLA=K�<9FK�<=K�G:DA?9LAGFK�<�YL9L�<=�@9ML=�IM9DAL_���
-� MLADAK_=K�9MP� >AFK�<=� LJ9FK9;LAGFK�<=�HJAK=�=F�H=FKAGF� �J=N=JK=� J=HMJ;@9K=� LJ9FK9;LAGFK�
�[�;GF<ALAGF�IM=�;=K�

LJ9FK9;LAGFK�KGA=FL�;GF;DM=K�9N=;�<=K�_L9:DAKK=E=FLK�<=�;J_<AL�>9AK9FL�D�G:B=L�<�MF=�KMJN=ADD9F;=�HJM<=FLA=DD=�=L�
IM=�D�+,��HMAKK=�J9HH=D=J�[�LGML�EGE=FL�D=�EGFL9FL�LGL9D�<=K�DAIMA<AL_K�=F�L=F9FL�;GEHL=�<=K�AFL_J`LK�;GMJMK���

-� AFN=KLA=K�<9FK�<=K�+,��EGF_L9AJ=K��
�

Profil de risque : 

S�Votre argent sera principalement investi dans des instruments financiers sélectionnés par la société de gestion. Ces 
instruments connaîtront les évolutions et aléas des marchés.�X���
�
L’investisseur s’expose au LJ9N=JK�<M�;GEH9JLAE=FL�HJAF;AH9D=E=FL�9MP�JAKIM=K�KMAN9FLK���
���.AKIM=�<=�L9MP���JAKIM=�<M�;GEH9JLAE=FL��;GFKLALM_�H9J�D=�:AD9F�=L�K=K�=F?9?=E=FLK�@GJK�:AD9F��<d�[�K9�K=FKA:ADAL_�9M�
EGMN=E=FL�<=�D9�;GMJ:=�<=K�L9MP�<=�D9�RGF=�=MJG��>GMJ;@=LL=�<=�K=FKA:ADAL_�;GEHJAK=�=FLJ=���=L���<=�D9�HG;@=�L9MP����AFKA
�
=F�H_JAG<=�<=�@9MKK=��=F�;9K�de sensibilité positive) ou de baisse (en cas de sensibilité négative) des taux d’intérêts, la 

valeur liquidative du compartiment est susceptible d’être impactée négativement.�
���.AKIM=�<=�;J_<AL���JAKIM=�<=�<_?J9dation de la qualité du crédit ou de défaut d’un émetteur présent en portefeuille, ou 

<=�défaut d’une contrepartie d’une opération de gré à gré (swap). Ainsi, en cas d‘exposition positive au risque de crédit, 

MF=�@9MKK=�<=K�KHJ=9<K�<=�;J_<AL�HGMJJ9�=FLJ9AF=J�MF=�:9AKK=�<=�D9�N9D=MJ�DAIMA<9LAN=�<M�;GEH9JLAE=FL�� =�E`E=
�=F�;9K�
d’exposition négative au risque de crédit, une baisse des spreads de crédit pourra entrainer une baisse de la valeur 

DAIMA<9LAN=�<M�;GEH9JLAE=FL�� 
L’attention des investisseurs est appelée sur le fait que les titres de dette notés en catégorie spéculative dite « 
High Yield » présentent un risque de crédit plus important, ce qui peut entraîner la baisse plus forte de la Valeur 
Liquidative du compartiment.�� 
���.AKIM=�<=�H=JL=�=F�;9HAL9D���D’actionnaire ne bénéficie pas d’une garantie en capital.�
���.AKIM=�DA_�[�D9�?=KLAGF�<AK;J_LAGFF9AJ=�: le style de gestion discrétionnaire repose sur l’anticipation de l’évolution des 

<A>>_J=FLK�E9J;@_K�� %D�=PAKL=�MF�JAKIM=�IM=� D=�;GEH9JLAE=FL�F=�KGAL�H9K� AFN=KLA�[� LGML�EGE=FL�KMJ�D=K�E9J;@_K� D=K�HDMK�
H=J>GJE9FLK��
���.AKIM=�<=�;GFLJ=H9JLA=���D=�;GEH9JLAE=FL�H=ML�9NGAJ�J=;GMJK�[�<=K�AFKLJME=FLK�>AF9F;A=JK�[�L=JE=��<_JAN_K�F_?G;A_K�<=�
?J_�[�?J_����=K�GH_J9LAGFK�;GF;DM=K�9N=;�MF=�;GFLJ=H9JLA=�=PHGK=FL�D=�;GEH9JLAE=FL�[�MF�JAKIM=�<=�<_>9ADD9F;=�<=�;=DD=�
;A�IMA�H=ML�>9AJ=�:9AKK=J�D9�N9D=MJ�DAIMA<9LAN=�<M�;GEH9JLAE=FL��*_9FEGAFK
�D=�JAKIM=�<=�;GFLJ=H9JLA=�H=ML�`LJ=�DAEAL_�H9J�D9�
EAK=�=F�HD9;=�<=�?9J9FLA=K�9;;GJ<_=K�9M�;GEH9JLAE=FL�;GF>GJE_E=FL�[�D9�J_?D=E=FL9LAGF�=F�NA?M=MJ��
���Risques liés à l’utilisation d’instruments dérivés��� 9FK�D9�E=KMJ=�Gc�D=�;GEH9JLAE=FL�H=ML�AFN=KLAJ�KMJ�<=K�AFKLJME=FLK�
<_JAN_K�=L�AFL_?J9FL�<=K�<_JAN_K
�D9�29D=MJ�(AIMA<9LAN=�<M�;GEH9JLAE=FL�H=ML�<GF;�`LJ=�9E=F_=�[�:9AKK=J�<=�E9FA^J=�HDMK�
AEHGJL9FL=�IM=�D=K�E9J;@_K�KMJ�D=KIM=DK�D=�;GEH9JLAE=FL�=KL�=PHGK_��
��� .AKIM=� DA_� 9MP� ;JAL^J=K� =PLJ9�>AF9F;A=JK� �!/#�� �� D9� HJAK=� =F� ;GEHL=� <=K� JAKIM=K� <=� <MJ9:ADAL_� <9FK� D=� HJG;=KKMK�
d’investissement ainsi que l’investissement responsable reposent sur l’utilisation de critères extra�>AF9F;A=JK�� (=MJ�
application peut entraîner l’exclusion d’émetteurs et faire perdre certaines opportunités de marché. Par conséquent, la 

performance du compartiment pourra être supérieure ou inférieure à celle d’un fonds ne prenant pas en compte ces 

;JAL^J=K��
Les informations ESG, qu’elles proviennent de sources� internes ou externes, découlent d’évaluations sans normes de 

E9J;@_�KLJA;L=K���=D9�D9AKK=�HD9;=�[�MF=�H9JL�<=�KM:B=;LANAL_�IMA�H=ML�=F?=F<J=J�MF=�FGL=�_E=LL=MJ�K=FKA:D=E=FL�<A>>_J=FL=�
d’un fournisseur à un autre. Par ailleurs, les critères ESG peuvent êtr=� AF;GEHD=LK� GM� AF=P9;LK�� %D� =PAKL=� MF� JAKIM=�
d’évaluation incorrecte d’une valeur ou d’un émetteur. �
�=K�<A>>_J=FLK�9KH=;LK�J=F<=FL�<A>>A;AD=�D9�;GEH9J9AKGF�<=�KLJ9L_?A=K�AFL_?J9FL�<=K�;JAL^J=K�!/#���
���.AKIM=�<=�<MJ9:ADAL_���0GML�_N^F=E=FL�GM�LGML=�KALM9LAGF�<9FK�D=�<GE9AF=�=FNAJGFF=E=FL9D
�KG;A9D�GM�<=�D9�?GMN=JF9F;=�
qui, s’il survient, pourrait avoir un impact négatif réel ou potentiel sur la valeur de l’investissement. La survenance d’un L=D�
évènement ou d’une telle situation peut également conduire à une modification de la stratégie d’investissement du 
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compartiment y compris l’exclusion des titres de certains émetteurs. Plus précisément, les effets négatifs des risques de 

<MJ9:ADAL_�H=MN=FL�9>>=;L=J�D=K�_E=LL=MJK�NA9�MF=�K_JA=�<=�E_;9FAKE=K
�FGL9EE=FL� ����MF=�:9AKK=�<=K�J=N=FMK������<=K�
;GdLK�HDMK�_D=N_K
����<=K�<GEE9?=K�GM�MF=�<_HJ_;A9LAGF�<=�D9�N9D=MJ�<=K�9;LA>K������;GdL�<M�;9HAL9D�HDMK�_D=N_������9E=F<=K�
=L�JAKIM=K�J^?D=E=FL9AJ=K��!F�J9AKGF�<=�D9�F9LMJ=�<=K�JAKIM=K�<=�<MJ9:ADAL_�=L�<=�KMB=LK�KH_;A>AIM=K�L=DK�IM=�;@9F?=E=FL�
;DAE9LAIM=
� D9�HJG:9:ADAL_�IM=� D=K� JAKIM=K�<=�<MJ9:ADAL_�9A=FL� MF� AEH9;L�KMJ� D=K� J=F<=E=FLK�<=K�HJG<MALK� >AF9F;A=JK�=KL�
susceptible d’augmenter à plus long terme.�
���.AKIM=K�9;;=KKGAJ=K���
9��Risque spécifique lié à l’utilisation d’G:DA?9LAGFK�KM:GJ<GFF_=K�;GEHD=P=K��G:DA?9LAGFK�;GFLAF?=FL=K�;GFN=JLA:D=K�<AL=K�
S��G�GK�X����1F=�<=LL=�=KL�<AL=�KM:GJ<GFF_=�DGJKIM=�KGF�J=E:GMJK=E=FL�<_H=F<�<M�J=E:GMJK=E=FL�AFALA9D�<=K�9MLJ=K�
;J_9F;A=JK���AFKA
�D=�;J_9F;A=J�KM:GJ<GFF_�K=J9�J=E:GMJK_�9HJ^K�D=K�;J_9F;A=JK�GJ<AF9AJ=K
�E9AK�9N9FL�D=K�9;LAGFF9AJ=K��
En contrepartie de cette prime de risque, le taux d’intérêt de ce type de dette est supérieur à celui des autres créances. 

Les CoCos présentent des risques particuliers liés à la possibilité d’annulaLAGF� GM� <=� KMKH=FKAGF� <=� D=MJ� ;GMHGF
� D9�
J_<M;LAGF�H9JLA=DD=�GM�LGL9D=�<=�D=MJ�N9D=MJ�GM�D=MJ�;GFN=JKAGF�=F�9;LAGFK���=K�;GF<ALAGFK�H=MN=FL�`LJ=�<_;D=F;@_=K
�=F�LGML�
ou partie, lorsque le niveau de fonds propres de l’émetteur passe en�<=KKGMK�<M�K=MAD�<=�<éclenchement de l’obligation 

contingente convertible. La réalisation de l’un de ces risques peut entraîner une baisse de la valeur liquidative du 

;GEH9JLAE=FL��
:��.AKIM=�<=�;@9F?=���D=�;GEH9JLAE=FL�H=ML�KMHHGJL=J�MF�JAKIM=�<=�;@9F?=�9;;=KKGAJ=�<d�[�D9�<A>>_J=F;=�<=�H=J>GJE9F;=�
entre la couverture de change et l’actif couvert.�
;��.AKIM=�9;LAGFK�(via l’utilisation d’instruments dérivés ou d’obligations convertibles ou à la suite d’une opération sur titre 

sur une obligation convertible) : risque d’une :9AKK=�<=�D9�N9D=MJ�DAIMA<9LAN=�<M�HGJL=>=MADD=�=F�J9AKGF�<=�D9�<_L_JAGJ9LAGF�<M�
E9J;@_�<=K�9;LAGFK���=�JAKIM=�=KL�DAEAL_�[�����E9PAEME�HGMJ�D=�HJ_K=FL�;GEH9JLAE=FL��
<��.AKIM=�DA_�[�D�=PHGKALAGF�9MP�H9QK�@GJK�+� !��Q�;GEHJAK�_E=J?=FLK����[�@9ML=MJ�<=�����E9PAEME���D=K�;GF<ALAGFK�<=�
fonctionnement et de surveillance de ces marchés peuvent s’écarter des standards prévalant pour les grandes places 

AFL=JF9LAGF9D=K��
�

Garantie ou protection : *_9FL���
 
Souscripteurs concernés et profil de l'investisseur type : 0GMK� KGMK;JAHL=MJK� �;>�� L9:D=9M� <=� KQFL@^K=� <=K�
;9J9;L_JAKLAIM=K�<=K�9;LAGFK���
�
(=K�9;LAGFK�<=�;=�;GEH9JLAE=FL�F=�KGFL�H9K�=L�F=�K=JGFL�H9K�=FJ=?AKLJ_=K�9MP�!L9LK�1FAK�=F�9HHDA;9LAGF�<M�1�/��/=;MJALA=K�
�;L�<=������L=D�IM=�EG<A>A_��S�/=;MJALA=K��;L������X��GM�admises en vertu d’une quelconque loi des Etats�1FAK���=K�9;LAGFK�
F=� <GAN=FL� FA� `LJ=�G>>=JL=K
� N=F<M=K� GM� LJ9FK>_J_=K� 9MP�!L9LK�1FAK� �Q� ;GEHJAK� <9FK� K=K� L=JJALGAJ=K� =L� HGKK=KKAGFK�� FA�
:_F_>A;A=J
� <AJ=;L=E=FL� GM� AF<AJ=;L=E=FL
� [� MF=� US Person� �9M� K=FK� <M� J^?D=E=FL� /� <M� /=;MJALA=K� �;L� <=� ������ =L�
9KKAEAD_=K��L=DD=K�IM=�NAK_=K�<9FK�D9�DGA��E_JA;9AF=�<AL=�S�$%.!�X�<M����������=L�<9FK�D=�<AKHGKALA>�"�0�����
�
�GEHL=�L=FM�<=K�<AKHGKALAGFK�<M�J^?D=E=FL�1!�*U���������9HHDA;9:D=�[�;GEHL=J�<M����9NJAD�����
�D9� KGMK;JAHLAGF�<=K�
9;LAGFK�<=�;=�;GEH9JLAE=FL�=KL�AFL=J<AL=�[�LGML�J=KKGJLAKK9FL�JMKK=�GM�:A_DGJMKK=
�[�LGML=�H=JKGFF=�H@QKAIM=�J_KA<9FL�=F�
.MKKA=�GM�=F��A_DGJMKKA=
�GM�[�LGML=�H=JKGFF=�EGJ9D=
�LGML=�=FLAL_�GM�LGML�GJ?9FAKE=�_L9:DA�=F�.MKKA=�GM�=F��A_DGJMKKA=
�
K9M>� 9MP� J=KKGJLAKK9FLK� <�MF� YL9L� E=E:J=� =L� 9MP� H=JKGFF=K� H@QKAIM=K� LALMD9AJ=K� <�MF� LALJ=� <=� K_BGMJ� L=EHGJ9AJ=� GM�
H=JE9F=FL�<9FK�MF�YL9L�E=E:J=��
�
S’agissant du profil de l’investisseur type,� ;=� ;GEH9JLAE=FL� s’adresse 9MP� AFN=KLAKK=MJK� ;@=J;@9FL
� KMJ� D9� <MJ_=� <=�
HD9;=E=FL�J=;GEE9F<_=
�MF=�J=FL9:ADAL_�KMJ�D=K�E9J;@_K�<=�L9MP�=F�=MJGK�FGL9EE=FL�H9J�MF=�=PHGKALAGF�KMJ�<=K�LALJ=K�
<=�FGL9LAGF�S�%FN=KLE=FL�#J9<=�X��
Le montant qu’il est raisonnable d’investir dans ce ;GEH9JLAE=FL�<_H=F<�<=�D9�KALM9LAGF�H=JKGFnelle de l’investisseur.�
,GMJ�D=�<_L=JEAF=J
�AD�<GAL�L=FAJ�;GEHL=�<=�KGF�H9LJAEGAF=�H=JKGFF=D
�<=�K=K�:=KGAFK�9;LM=DK�=L�<=�D9�<MJ_=�J=;GEE9F<_=�
<=�HD9;=E=FL�E9AK�_?9D=E=FL�<=�KGF�KGM@9AL�<=�HJ=F<J=�<=K� JAKIM=K�GM�9M�;GFLJ9AJ=�<=�HJANAD_?A=J�MF� AFN=KLAKK=E=FL�
HJM<=FL�� 9FK�LGMK�D=K�;9K
�AD�=KL�>GJL=E=FL�J=;GEE9F<_�<=�<AN=JKA>A=J�KM>>AK9EE=FL�K=K�AFN=KLAKK=E=FLK�9>AF�<=�F=�H9K�
D=K�=PHGK=J�MFAIM=E=FL�9MP�JAKIM=K�<=�;=L�+,�2)��

�
Durée de placement recommandée :�<=�D9�<9L=�<=�;J_9LAGF�<M�;GEH9JLAE=FL�jusqu’au 31�<_;=E:J=�������

Modalités de détermination et d'affectation des sommes distribuables :   
(=�J_KMDL9L�F=L�<=�D�=P=J;A;=�=KL�_?9D�9M�EGFL9FL�<=K�AFL_J`LK
�9JJ_J9?=K
�<ANA<=F<=K
�HJAE=K�=L�DGLK
�B=LGFK�<=�HJ_K=F;=�
9AFKA� IM=� LGMK� HJG<MALK� J=D9LA>K� 9MP� LALJ=K� ;GFKLALM9FL� D=� HGJL=>=MADD=� <M� ;GEH9JLAE=FL� E9BGJ_� <M� HJG<MAL� <=K� KGEE=K�
EGE=FL9F_E=FL�<AKHGFA:D=K�=L�<AEAFM_�<=K�>J9AK�<=�?=KLAGF�=L�<=�D9�;@9J?=�<=K�=EHJMFLK���
�
�
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�
(=K�KGEE=K�<AKLJA:M9:D=K�KGFL�;GFKLALM_=K�H9J����
���D=�J_KMDL9L�F=L�9M?E=FL_�<M�J=HGJL�[�FGMN=9M�=L�E9BGJ_�GM�<AEAFM_�<M�KGD<=�<=�J_?MD9JAK9LAGF�<=K�J=N=FMK����
���D=K�HDMK�N9DM=K�J_9DAK_=K
�F=LL=K�<=�>J9AK
�<AEAFM_=K�<=K�EGAFK�N9DM=K�J_9DAK_=K
�F=LL=K�<=�>J9AK�;GFKL9L_=K�9M�;GMJK�<=�
l’exercice, augmentées d=K�HDMK�values nettes de même nature constatées au cours d’exercices antérieurs n’ayant pas 
fait l’objet d’une distribution ou d’une capitalisation et diminuées ou augmentées du compte de régularisation des plus�
N9DM=K���
�
(=K�KGEE=K�E=FLAGFF_=K�9MP����=L� ��� H=MN=FL� `LJ=� ;9HAL9DAK_=K
� =LGM�<AKLJA:M_=K�=LGM� J=HGJL_=K
� =F� LGML� GM�H9JLA=
�
indépendamment l’une de l’autre en fonction des modalités décrites ci�<=KKGMK��
�
(9�EAK=�=F�H9A=E=FL�<=K�KGEE=K�<AKLJA:M9:D=K�=KL�=>>=;LM_=�<9FK�MF�<_D9A�E9PAE9D�<=�;AFI�EGAK�KMAN9FL�D9�;DbLMJ=�<=�
l’exercice.�
�

-� �;LAGFK���!1.
�%��!1.
�%��$"�$
�)�!1.
�,�!1.
�,��$"�$�=L�.�!1.���9;LAGFK�<=�;9HAL9DAK9LAGF��
�

-� �;LAGFK� �!1.
�% �!1.�=L�,��!1.���9;LAGFK�<=�<AKLJA:MLAGF
�<AKLJA:MLAGF�AFL_?J9D=�<M�J_KMDL9L�F=L�L=D�IM=�<_>AFA�
9M����;A�<=KKMK
�;GF;=JF9FL�D=K�HDMK�GM�EGAFK�N9DM=K�<_>AFA=K�9M����;A�<=KKMK
�D9�KG;A_L_�<=�?=KLAGF�HGMJJ9�D=K�
<AKLJA:M=J��LGL9D=E=FL�GM�H9JLA=DD=E=FL��=LGM�D=K�J=HGJL=J��LGL9D=E=FL�GM�H9JLA=DD=E=FL����

�
,GMJ�D=K�9;LAGFK�<=�;9HAL9DAK9LAGF�: les sommes distribuables sont intégralement capitalisées à l’exception des sommes qui 

font l’objet d’une distribution obligatoire en vertu de la loi.�
�
,GMJ�D=K�9;LAGFK�<=�<AKLJA:MLAGF���<AKLJA:MLAGF�AFL_?J9D=�<M�J_KMDL9L�F=L�L=D�IM=�<_>AFA�9M����;A�<=KKMK
�;GF;=JF9FL�D=K�HDMK�GM�
EGAFK�N9DM=K� <_>AFA=K� 9M� ��� ;A�<=KKMK
� D9� KG;A_L_� <=� ?=KLAGF� HGMJJ9� ;@9IM=� 9FF_=� D=K� ;9HAL9DAK=J� �LGL9D=E=FL� GM�
H9JLA=DD=E=FL��=LGM�D=K�<AKLJA:M=J��LGL9D=E=FL�GM�H9JLA=DD=E=FL��=LGM�D=K�J=HGJL=J��LGL9D=E=FL�GM�H9JLA=DD=E=FL���
�
Fréquence de distribution :  

-� �;LAGFK� �� !1.
� %�� !1.
� %� �$"� $
� )� !1.
� ,� !1.
� ,� �$"� $� =L� .� !1.� �� D=K� KGEE=K� <AKLJA:M9:D=K� KGFL�
AFL_?J9D=E=FL�;9HAL9DAK_=K�

-� �;LAGFK� �!1.
�% �!1.�=L�,��!1.����Fnuelle sur décision de l’Assemblée Générale Annuelle avec possibilité 
d’acompte sur décision du Conseil d’Administration.�

�
Caractéristiques des actions : 
�

Catégorie 
de 

l’action 
Code ISIN 

Affectation 
des sommes 
distribuables 

Devise de 
libellé* Décimalisation Souscripteurs 

concernés Souscription Initiale** 

��!1.� ".�������1�� �9HAL9DAK9LAGF� !1.�  AP�EADDA^E=K� 0GMK�KGMK;JAHL=MJK�
������€�

VL d’origine d’une action : 
100 €�

 �!1.� ".�������1���  AKLJA:MLAGF� !1.�  AP�EADDA^E=K� 0GMK�KGMK;JAHL=MJK�
������€ �

VL d’origine d’une action : 
100 €�

%��!1.� ".�������1��� �9HAL9DAK9LAGF� !1.�  AP�EADDA^E=K�

0GMK�KGMK;JAHL=MJK
�E9AK�
HDMK�H9JLA;MDA^J=E=FL�

<=KLAF_=�9MP�AFN=KLAKK=MJK�
AFKLALMLAGFF=DK�

������000 €�
VL d’origine���������€�

% �!1.� ".�������1���  AKLJA:MLAGF� !1.�  AP�EADDA^E=K�

0GMK�KGMK;JAHL=MJK
�E9AK�
HDMK�H9JLA;MDA^J=E=FL�

<=KLAF_=�9MP�AFN=KLAKK=MJK�
AFKLALMLAGFF=DK�

������000 €�
VL d’origine d’une action : 

1 000 €�

%��$"�$� ".�������1��� �9HAL9DAK9LAGF� �$"�  AP�EADDA^E=K�

0GMK�KGMK;JAHL=MJK
�E9AK�
HDMK�H9JLA;MDA^J=E=FL�

<=KLAF_=�9MP�AFN=KLAKK=MJK�
AFKLALMLAGFF=DK�

�����������$"�
VL d’origine d’une action : 

�������$"�

)�!1.� ".������%���� �9HAL9DAK9LAGF� !1.�  AP�EADDA^E=K�

�;LAGFK�J_K=JN_=K�9MP�
"�,!
�9MP�K9D9JA_K�=L�
E9F<9L9AJ=K�KG;A9MP�<M�
#JGMH=�.GL@K;@AD<����G�

������=MJGK�
29D=MJ�DAIMA<9LAN=�

d’origine���������=MJGK�

,�!1.� ".�������1��� �9HAL9DAK9LAGF� !1.�  AP�EADDA^E=K� �>��;A�9HJ^K����

������€�GM���������€�HGMJ�
D=K�AFN=KLAKK=MJK�
AFKLALMLAGFF=DK�

VL d’origine d’une action : 
100 €�
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,��$"�$� ".�������1��� �9HAL9DAK9LAGF� �$"�  AP�EADDA^E=K� �>��;A�9HJ^K����

�������$"�GM���������
�$"�HGMJ�D=K�
AFN=KLAKK=MJK�
AFKLALMLAGFF=DK�

VL d’origine d’une action : 
�����$"�

,��!1.� ".�������1���  AKLJA:MLAGF� !1.�  AP�EADDA^E=K� �>��;A�9HJ^K����

������€�GM���������€�HGMJ�
D=K�AFN=KLAKK=MJK�
AFKLALMLAGFF=DK�

VL d’origine d’une action : 
100 €�

.�!1.� ".�������1��� �9HAL9DAK9LAGF� !1.�  AP�EADDA^E=K�

0GMK�KGMK;JAHL=MJK
�E9AK�
HDMK�H9JLA;MDA^J=E=FL�

<=KLAF_=�9MP�J_K=9MP�<=�
;GEE=J;A9DAK9LAGF�

_LJ9F?=JK�

��9;LAGF�
2(�d’origine d’une action : 

100 €�

�
�� (=K� 9;LAGFK� =F� �$"� KGFL� KQKL_E9LAIM=E=FL� ;GMN=JL=K� ;GFLJ=� D=� JAKIM=� <=� ;@9F?=� <=� D9� <=NAK=� <=� J_>_J=F;=� <M�
;GEH9JLAE=FL��
�
���Cette condition de montant minimum de souscription ne s’applique pas à la société de gestion ou [� LGML=� =FLAL_�
appartenant au même groupe, lesquelles peuvent ne souscrire qu’une action.�
Les souscriptions ultérieures pourront se faire en action ou en décimale d’action, le cas échéant.�
�
����(9�KGMK;JAHLAGF�<=�;=LL=�9;LAGF�=KL�JéK=JNé=���

��� 9MP�AFN=KLAKK=MJK�KGMK;JAN9FL�NA9�<=K�<AKLJA:ML=MJK�GM�AFL=JEé<A9AJ=K���
o� KGMEAK�à�<=K�Dé?AKD9LAGFK�F9LAGF9D=K�AFL=J<AK9FL�LGML=K�JéLJG;=KKAGFK�9MP�<AKLJA:ML=MJK��H9J�=P=EHD=�#J9F<=�

�J=L9?F=�=L�,9QK��9K�
�
o� >GMJFAKK9FL�MF�K=JNA;=�<=��

� � ��;GFK=AD�AF<éH=F<9FL�9M�K=FK�<=�D9�Jé?D=E=FL9LAGF�=MJGHé=FF=�)%"��
��?=KLAGF�AF<ANA<M=DD=�<=�HGJL=>=MADD=�KGMK�E9F<9L�

���9MP�AFN=KLAKK=MJK�AFKLALMLAGFF=DK�<GFL�D=�EGFL9FL�EAFAEME�<=�KGMK;JAHLAGF�AFALA9D=�=KL�<=���������=MJGK�HGMJ�D=K�
9;LAGFK�,�!1.�=L�,��!1.
�=L�<=���������>J9F;K�KMAKK=K�HGMJ�D=K�9;LAGFK�,��$"�$��

 
(=�;GEH9JLAE=FL�<AKHGK=�<=�<AP�;9Légories d’actions : les actions C EUR,  �!1.
�%��!1.
�% �!1.
�%��$"�$
�)�!1.
�,�
!1.
�,��$"�$
�,��!1.�=L�.�!1.���=K�<AP�;9L_?GJA=s d’actions diffèJ=FL�FGL9EE=FL�<M�HGAFL�<=�NM=�<=� D=MJ� J_?AE=�
d’affectation des sommes distribuables, de�D=MJK�>J9AK�<=�?=KLAGF
�<=�D=MJ�<=NAK=�<=�DA:=DD_
�<=�D=MJ�N9D=MJ�FGEAF9D=�=L�<M�
JéK=9M�<=�<AKLJA:MLAGF�9M�P�IM=D�K��=DD=K�KGFL�<=KLAFé=K��
�
Période de commercialisation :  
(9�H_JAG<=�<=�;GEE=J;A9DAK9LAGF�<MJ=J9����mois à compter de la date de lancement du compartiment, soit jusqu’au ���
<_;=E:J=�����. Les différentes catégories d’actions seront fermées à toute nouvelle souscription à compter du��=J�B9FNA=J�
�������
 
Modalités de souscription et de rachat : 
(=K� <=E9F<=K� <=� KGMK;JAHLAGF� =L� <=� J9;@9L� KGFL� J=]M=K� ;@9IM=� BGMJ� =L� ;=FLJ9DAK_=K� [� <GMR=� ����� @=MJ=K� 9MHJ^K� <=�
.GL@K;@AD<�)9JLAF�)9MJ=D�=L�=P_;ML_=K�KMJ�D9�:9K=�<=�D9�HJG;@9AF=�N9D=MJ�DAIMA<9LAN=��&����
(9�N9D=MJ�DAIMA<9LAN=�=KL�HM:DA_=�D=��=J�BGMJ�GMNJ_�KMAN9FL�KGF�;9D;MD��
(=K�J^?D=E=FLK�9>>_J=FLK�9MP�KGMK;JAHLAGFK�=L�9MP�J9;@9LK�AFL=JNA=FF=FL�D=�<=MPA^E=�BGMJ�GMNJ_�KMAN9FL��&	����
Il est rappelé que les souscriptions d’actions cesseront à compteJ�<M��=J� B9FNA=J�������(=K�_N=FLM=DD=K�<=E9F<=K�<=�
KGMK;JAHLAGFK�K=�N=JJGFL
�<=�;=�>9AL
�J=>MK_=K�[�;GEHL=J�<=�;=LL=�<9L=���
�
0GML� 9;LAGFF9AJ=� H=ML� demander la conversion d’actions d’un compartiment� ou d’une classe d’actions en un autre 

compartiment ou en une autre classe d’actions. Un actionnaire formulant une telle demande doit se conformer aux 

conditions de rachats et de souscription relatives à la qualité des investisseurs, et aux seuils d’investAKK=E=FL�EAFAE9MP�
applicables à chacun des compartiments et/ou classes d’actions concernés��
�
�
�
�
�
�
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�
(=K�GJ<J=K�KGFL�=P_;ML_K�;GF>GJE_E=FL�9M�L9:D=9M�;A�<=KKGMK���
�

&�� &�� &��� BGMJ�

d’établissement 

<=�D9�2(�

&	��GMNJ_K� &	��GMNJ_K� &	��GMNJ_K�

�=FLJ9DAK9LAGF�

9N9FL� ��@� <=K�

GJ<J=K� <=�

KGMK;JAHLAGFW�

�=FLJ9DAK9LAGF�

9N9FL� ��@� <=K�

GJ<J=K� <=�

J9;@9LW�

!P_;MLAGF� <=�

l’ordre au plus 

L9J<�=F�&�

,M:DA;9LAGF� <=�

D9� N9D=MJ�

DAIMA<9LAN=�

.^?D=E=FL� <=K�

KGMK;JAHLAGFK�

.^?D=E=FL� <=K�

J9;@9LK�

W�/9M>�_N=FLM=D�<_D9A�KH_;A>AIM=�;GFN=FM�9N=;�NGLJ=�_L9:DAKK=E=FL�>AF9F;A=J��
�
._;=HLAGF�<=K�KGMK;JAHLAGFK�=L�<=K�J9;@9LK����
.GL@K;@AD<����G��KK=L�)9F9?=E=FL–���
�9N=FM=�<=�)=KKAF=�������,9JAK��.GL@K;@AD<�)9JLAF�)9MJ=D�–���
�9N=FM=�<=�
)=KKAF=�–�������,9JAK��
�
 _L=JEAF9LAGF�<=�D9�N9D=MJ�DAIMA<9LAN=���
(9�N9D=MJ�DAIMA<9LAN=�=KL�;9D;MD_=�;@9IM=�BGMJ�<=�:GMJK=�[�,9JAK�K9M>�KA�D9 :GMJK=�<=�,9JAK�=KL�>=JE_=�GM�KA�;=�BGMJ�=KL�>_JA_�
=F�"J9F;=��
�
(A=M�=L�EG<9DAL_K�<=�HM:DA;9LAGF�GM�<=�;GEEMFA;9LAGF�<=�D9�N9D=MJ�DAIMA<9LAN=���
(9� N9D=MJ� DAIMA<ative est publiée sur le site internet de la société de gestion à l’adresse suivante���
OOO�9E�=M�JGL@K;@AD<9F<;G�;GE�
 
Méthode d'ajustement de la valeur liquidative liée au swing pricing avec seuil de déclenchement���
/A
�MF�BGMJ�<=�;9D;MD�<=�D9�2(
�D=�LGL9D�<=K�GJ<J=K�<=�KGMK;JAHLAGF��J9;@9LK�F=LK�<=K�AFN=KLAKK=MJK�KMJ�D�=FK=E:D=�<=K�;D9KK=K�
d’actions du compartiment dépaKK=�MF�K=MAD�HJ__L9:DA�H9J�D9�KG;A_L_�<=�?=KLAGF�=L�<_L=JEAF_�KMJ�D9�:9K=�<=�;JAL^J=K�G:B=;LA>K�
en pourcentage de l’actif net du compartiment, la VL peut être ajustée à la hausse ou à la baisse, pour prendre en compte 

D=K�;GdLK�<=�J_9BMKL=E=FL�AEHML9:D=K�J=KH=;LAN=E=FL�9MP�GJ<J=K�<=�KGMK;JAHLAGF��J9;@9L�F=LK��(9�2(�<=�;@9IM=�;D9KK=�
d’actions est calculée séparément mais tout ajustement a, en pourcentage, un impact identique sur l’ensemble des VL des 

classes d’actions du compartiment. �
�
(=K�H9J9E^LJ=K�<=�;GdLK�=L�<=�K=MAD�<=�<_;D=F;@=E=FL�KGFL�<_L=JEAF_K�H9J�D9�KG;A_L_�<=�?=KLAGF�=L�J=NMK�H_JAG<AIM=E=FL
�
;=LL=�H_JAG<=�F=�HGMN9FL� =P;_<=J���EGAK���=K� ;GdLK�KGFL�=KLAE_K�H9J� D9� KG;A_L_�<=�?=KLAGF�KMJ� D9�:9K=�<=K� >J9AK�<=�
transaction, des fourchettes d’achat�N=FL=�9AFKA�IM=�<=K�L9P=K�_N=FLM=DD=K�9HHDA;9:D=K�9M�;GEH9JLAE=FL���
�
Dans la mesure où cet ajustement est lié au solde net des souscriptions / rachats au sein du compartiment, il n’est pas 

HGKKA:D=� <=� HJ_<AJ=� 9N=;� =P9;LALM<=� K�AD� K=J9� >9AL� 9HHDA;9LAGF� <M� KOAF?� HJA;AF?� [� MF�EGE=FL� <GFF_� <9FK� D=� >MLMJ�� ,9J�
conséquent, il n’est pas non plus possible de prédire avec exactitude la fréquence à laquelle la société de gestion devra 

=>>=;LM=J�<=�L=DK�9BMKL=E=FLK
�IMA�F=�HGMJJGFL�H9K�<_H9KK=J�������<=�D9�2(��(=K�AFN=KLAKK=MJK�KGFL�AF>GJE_K�IM=�D9�NGD9LADAL_�
de la VL du compartiment peut ne pas refléter uniquement celle des titres détenus en portefeuille en raison de l’application 

<M�KOAF?�HJA;AF?��
�
0GML=>GAK
� <MJ9FL� D9� H_JAG<=� <=� EGF_LAK9LAGF� �[� ;GEHL=J� <M� �=J� B9FNA=J� �����
� D=� E_;9FAKE=� <=� KOAF?� HJA;AF?� K=J9�
KMHHJAE_��
�
Frais et commissions :  
�
(=K�;GEEAKKAGFK�<=�KGMK;JAHLAGF�=L�<=�J9;@9L���
�
Les commissions de souscription et de rachat viennent augmenter le prix de souscription payé par l’investisseur ou 

<AEAFM=J�D=�HJAP�<=�J=E:GMJK=E=FL��(=K�;GEEAKKAGFK�9;IMAK=K�9M�;GEH9JLAE=FL�K=JN=FL�[�;GEH=FK=J�D=K�>J9AK�KMHHGJL_K�
H9J�D=�;GEH9JLAE=FL�HGMJ�AFN=KLAJ�GM�<_KAFN=KLAJ�D=K�9NGAJK�;GF>A_K��(=K�;GEEAKKAGFK�FGF�9;IMAK=K�J=NA=FF=FL�[�D9�KG;A_L_�
<=�?=KLAGF
�9M�;GEE=J;A9DAK9L=MJ
�<AKLJA:ML=MJ
�=L;��
� �

http://www.rothschildgestion.com/
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Frais à la charge de l’investisseur, prélevés 

lors des souscriptions et des rachats�
Assiette Taux barème�

�GEEAKKAGF�<=�KGMK;JAHLAGF�FGF�9;IMAK=�9M�
;GEH9JLAE=FL�� Valeur liquidative * Nombre d’actions�

�;LAGFK���!1.
� �!1.
�%��!1.
�% �
!1.
�%��$"�$
�,�!1.
�,��$"�$
�,��
!1.�=L�.�!1.��������E9PAEME�
�;LAGFK�)�!1.������E9PAEME�

�GEEAKKAGF�<=�KGMK;JAHLAGF�9;IMAK=�9M�
;GEH9JLAE=FL�� Valeur liquidative * Nombre d’actions� *_9FL�

�GEEAKKAGF�<=�J9;@9L�FGF�9;IMAK=�9M�
;GEH9JLAE=FL�� Valeur liquidative * Nombre d’actions� *_9FL�

�GEEAKKAGF�<=�J9;@9L�9;IMAK=�9M�
;GEH9JLAE=FL�� Valeur liquidative * Nombre d’actions� *_9FL�

�
Cas d’exonération�: si l’ordre de rachat est immédiatement suivi d’une souscription, le même jour, sur D9�E`E=�;9L_?GJA=�
d’action et pour un même montant sur la base de la même valeur liquidative, il ne sera prélevé aucune commission de 

KGMK;JAHLAGF�FA�<=�J9;@9L��
�
(=K�>J9AK�<=�>GF;LAGFF=E=FL�=L�<=�?=KLAGF���
�=K�>J9AK�J=;GMNJ=FL�LGMK�D=K�>J9AK�>9;LMJ_K�<AJ=;L=E=FL�9M�;GEH9JLAE=FL
�Q�;GEHJAK�D=K�>J9AK�<M�;GEEAKK9AJ=�9MP�;GEHL=K
�
à l’exception des frais de transaction. Les frais de transaction incluent les frais d’intermédiation (courtage, etc.) et la 

;GEEAKKAGF�<=�EGMN=E=FL
�D=�;9K�_;@_9FL
�IMA�H=ML�`LJ=�H=J]M=�FGL9EE=FL�H9J�D=�<_HGKAL9AJ=�=L�D9�KG;A_L_�<=�?=KLAGF��
�
Aux frais de fonctionnement et de gestion peuvent s’ajouter :�

�� <=K�;GEEAKKAGFK�<=�KMJH=J>GJE9F;=���=DD=K�;A�J_EMF^J=FL�D9�KG;A_L_�<=�?=KLAGF�<^K�DGJK�IM=�D=�;GEH9JLAE=FL�9�
<_H9KK_�K=K�G:B=;LA>K��!DD=K�KGFL�<GF;�>9;LMJ_=K�9M�;GEH9JLAE=FL���

�� <=K�;GEEAKKAGFK�<=�EGMN=E=FL�>9;LMJ_=K�9M�;GEH9JLAE=FL��
�

1F=�H9JLA=�<=K�>J9AK�<=�?=KLAGF�H=ML�`LJ=�J_LJG;_<_=�HGMJ�J_EMF_J=J�D=K�;GEE=J;A9DAK9L=MJK�=L�<AKLJA:ML=MJK��
�
,GMJ�HDMK�<=�HJ_;AKAGF�KMJ�D=K�>J9AK�=>>=;LAN=E=FL�>9;LMJ_K�9M�;GEH9JLAE=FL, se reporter au Document d’Informations CléK�
� %����
�

 Frais facturés au compartiment� Assiette Taux / Barème 

�� "J9AK�<=�?=KLAGF�>AF9F;A^J=�

�;LA>�F=L�
�

�
�;LAGFK���!1.�=L� �!1.����
����00��L9MP�E9PAEME�
�;LAGFK�%��!1.
�% �!1.�=L�%��$"�$����
����00��L9MP�
E9PAEME�
�;LAGFK�)����
�����E9PAEME�
�;LAGFK�,�!1.
�,��$"�$�=L�,��!1.����
����00��L9MP�
E9PAEME�
�;LAGF�.�!1.����
����00��L9MP�E9PAEME�
�

�� "J9AK� 9<EAFAKLJ9LA>K� =PL=JF=K� [� D9� KG;A_L_� <=�
?=KLAGF�

�� "J9AK�AF<AJ=;LK�E9PAEME��;GEEAKKAGFK�=L�>J9AK�
<=�?=KLAGF�� �;LA>�F=L� *GF��HHDA;9:D=�

��

,J=KL9L9AJ=K� H=J;=N9FL� <=K� ;GEEAKKAGFK� <=�
EGMN=E=FL���
��
 _HGKAL9AJ=���=FLJ=����=L�����
/G;A_L_�<=�#=KLAGF���=FLJ=�����=L������

,J_D^N=E=FL�KMJ�;@9IM=�
LJ9FK9;LAGF� *_9FL�

�� �GEEAKKAGF�<=�KMJH=J>GJE9F;=� �;LA>�F=L� *_9FL�
,9J�9ADD=MJK�D9�KG;A_L_�<=�?=KLAGF�F=�H=J]GAL�9M;MF=�;GEEAKKAGF�=F�F9LMJ=��
�
Des frais liés à la recherche au sens de l’article 314�21 du Règlement Général de l’AMF peuvent être facturés au 

;GEH9JLAE=FL��
,GMJ�LGML=�AF>GJE9LAGF�;GEHD_E=FL9AJ=
�K=�J=HGJL=J�9M�J9HHGJL�9FFM=D�<M�;GEH9JLAE=FL���
�
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,JG;_<MJ=�<=�;@GAP�<=K�AFL=JE_<A9AJ=K�>AF9F;A=JK���
La Société de Gestion peut dans certains cas avoir recours à des courtiers pour investir dans d’autres instruments 

financiers. Dans ces cas, l’OPCVM peut supporter des frais de courtage.�
Lorsque la Société de Gestion est amenée à traiter d’autres�types d’actifs négociés sur un marché coté (actions ou parts 

d’OPCVM, de FIA ou de fonds d’investissement étrangers ouverts, actions ou parts de sociétés d’investissement fermées, 

instruments financiers à terme, cotés…), elle sélectionne ses intermédiaireK�>AF9F;A=JK�K=DGF�MF=�HGDALAIM=�IMA�;GFKAKL=�[�
HJ=F<J=�=F�;GEHL=�<=K�;JAL^J=K�IM9FLAL9LA>K� �FAN=9M�<=�HJAP��=L�IM9DAL9LA>K� �HGKALAGF�KMJ� D=�E9J;@_
�GJ?9FAK9LAGF� AFL=JF=
�
rapidité, etc.) fixés d’après une grille d’évaluation interne. �
!F�J9AKGF�<M�;9J9;L^Je non majoritaire de ce type d’opérations, Rothschild & Co Asset Management pourra ne sélectionner 

qu’un seul intermédiaire pour l‘exécution de ces opérations.��
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�GEH9JLAE=FL�FU���.))��GMJL�0=JE=�
�

➢� Caractéristiques générales : 
 
Caractéristiques des actions : 
�
�G<=�%/%*���
�;LAGF����� ".�����������
�;LAGF� ��� ".�����������
�;LAGF�%���� ".�����������
�;LAGF�%����� ".�����������
�;LAGF�% ��� ".�����������
�;LAGF�"��� ".�����������
�;LAGF�)"��� ".�����������
�
*9LMJ=� <M� <JGAL� 9LL9;@_� [� D9� ;9L_?GJA=� <’action��� D=K� <JGALK� <=K� HJGHJA_L9AJ=K� KGFL� =PHJAE_K� =F� 9;LAGFK
� ;@9IM=� 9;LAGF�
correspondant à une fraction de l’actif du compartiment de la SICAV��Chaque actionnaire dispose d’MF�<JGAL�<=�HJGHJA_L_�
sur les actifs du compartiment de la SICAV proportionnel au nombre d’actions possédées��
%FK;JAHLAGF�[�MF�J=?AKLJ=�GM�HJ_;AKAGF�<=K�EG<9DAL_K�<=�L=FM=�<M�H9KKA>���(9�L=FM=�<M�H9KKA>�=KL�9KKMJ_=�H9J�.GL@K;@AD<�
Martin Maurel. L’admission�<=K�9;LAGFK�=KL�9KKMJ_=�=F�!MJG;D=9J�"J9F;=�� 
 JGALK�<=�NGL=�� chaque actionnaire dispose des droits de vote attachés aux actions qu’il possède. Les Statuts de la SICAV 

en précisent les modalités d’exercice.�
"GJE=�<=K�9;LAGFK����M�HGJL=MJ���=�compartiment peut servir d’unité de compte à des contrats d’assurance�NA=� 
 _;AE9DAK9LAGF�<=K�9;LAGFK���LGML=K�D=K�9;LAGFK�KGFL�<_;AE9DAK_=K�=F�<AP�EADDA^E=K��
�
Date de clôture :  =JFA=J�BGMJ�<=�:GMJK=�<M�EGAK�<=�<_;=E:J=��
 
Régime fiscal : 
(=�J_?AE=� >AK;9D�9HHDA;9:D=�9MP�HDMK�GM�EGAFK�values, latentes ou constatées à l’occasion d’un rachat, partiel ou total, 

<_H=F<� <=K� <AKHGKALAGFK� >AK;9D=K� 9HHDA;9:D=K� [� D9� KALM9LAGF� H9JLA;MDA^J=� <M� KGMK;JAHL=MJ� =LGM� <=� D9� BMJA<A;LAGF�
d’investissement d=� D9� /%��2��  9ns le doute, le souscripteur doit s’adresser à un conseiller professionnel.� �=�
compartiment peut servir d’unité de compte à des contrats d’assurance�NA=��
�
III. 2. DISPOSITIONS PARTICULIERES : 
 
Code ISIN : 
�;LAGF����� ".�����������
�;LAGF� ��� ".�����������
�;LAGF�%���� ".�����������
�;LAGF�%����� ".�����������
�;LAGF�% ��� ".�����������
�;LAGF�"��� ".�����������
�;LAGF�)"��� ".�����������

 

Classification���)GF_L9AJ=�[�N9D=MJ�DAIMA<9LAN=�N9JA9:D=��2*�2���GMJL�0=JE=� 
�
Objectif de gestion : L’OPCVM�9�HGMJ�G:B=;LA>�<=�?=KLAGF
�KMJ�MF�@GJARGF�AF>_JA=MJ�[�LJGAK�EGAK
�<=�>GMJFAJ�MF�J=F<=E=FL�
égal à celui du taux au jour le jour du marché monétaire de la zone euro, l’Ester �!MJG�/@GJL�0=JE�.9L=��<AEAFM_�<=�
l’ensemble <=K�>J9AK�>9;LMJ_K�9M�;GEH9JLAE=FL�=L�J=D9LA>K�[�;@9IM=�;9L_?GJA=�<’actions���=K�>J9AK�<=�>GF;LAGFF=E=FL�=L�<=�
?=KLAGF�E9PAEMEK�KGFL�;GEHJAK�<9FK�MF=�>GMJ;@=LL=�9DD9FL�<=��
����[����K=DGF�D9�;9L_?GJA=�<’actions��!F�H_JAG<=�<=�
J=F<=E=FLK�F_?9LA>K�KMJ�D=�E9J;@_�EGF_L9AJ=
�D=�J=F<=E=FL�<M�;GEH9JLAE=FL�H=ML�`LJ=�9>>=;L_�F_?9LAN=E=FL��,9J�9ADD=MJK
�
9HJ^K�HJAK=�=F�;GEHL=�<=K�>J9AK�;GMJ9FLK�D9�H=J>GJE9F;=�<e l’OPCVM�pourra être inférieure à celle de l’Ester.�
Pour plus d’informations, nous vous invitons à vous reporter à la partie frais de fonctionnem=FL�=L�<=�?=KLAGF�<=�NGLJ=�
HJGKH=;LMK��
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Indicateur de référence : L’indicateur de référence est D'indice Ester/€STER �;G<=��DGGE:=J?���+%/!/0.��=KL�MF�L9MP�
<�AFL_J`L�AFL=J:9F;9AJ=�<=�J_>_J=F;=�HGMJ�D9�RGF=�=MJG��%D�J=HGK=�KMJ�D=K�L9MP�<�AFL_J`L�<=K�=EHJMFLK�=F�=MJGK�K9FK�?9J9FLA=
�
;GFLJ9;L_K�9M�BGMJ�D=� BGMJ�H9J�D=K�_L9:DAKK=E=FLK�:9F;9AJ=K���=K�L9MP�<�AFL_J`L�KGFL�G:L=FMK�<AJ=;L=E=FL�H9J�D9� �9FIM=�
�=FLJ9D=�!MJGH_=FF=����!��<9FK�D=�;9<J=�<=�D9�;GDD=;L=�<=�<GFF_=K�KL9LAKLAIM=K�<M�E9J;@_�EGF_L9AJ=��(�AF<A;=�=KL�DA:=DD_�
=F�!1.���
%D�=KL�;9D;MD_�H9J�D9���!�=L�=KL�<A>>MK_�H9J�D�!))%��!MJGH=9F�)GF=Q�)9JC=LK�%FKLALML=��KMJ�D=�KAL=�OOO�=EEA�:=F;@E9JCK�=M��
�
A noter qu’en tant que banque centrale, l’administrateur de l’ESTER bénéficie de l’exemption de l’article 2.2 du règlement 

benchmark et, à ce titre, n’a pas à être inscrit sur le registre de l’ESMA.�
�
�GF>GJE_E=FL�9M�J^?D=E=FL��1!�����������<M�,9JD=E=FL�=MJGH_=F�=L�<M��GFK=AD�<M���BMAF�����
�D9�/G;A_L_�<=�?=KLAGF�
dispose d’une procédure de suivi des indices de référence utilisés décrivant les mesures à mettre en œuvre en cas de 

EG<A>A;9LAGFK�KM:KL9FLA=DD=K�9HHGJL_=K�[�MF�AF<A;=�GM�<=�;=KK9LAGF�<=�>GMJFALMJ=�<=�;=L�AF<A;=��
�
L’indicateur de référen;=�=KL�MLADAK_�MFAIM=E=FL�[�LALJ=�<=�;GEH9J9AKGF��(=�?_J9FL�H=ML
�[�K9�DA:J=�<AK;J_LAGF
�;@GAKAJ�D=K�
titres qui composent le portefeuille dans le respect de la stratégie de gestion et des contraintes d’investissement.�
�
�=L�+,�2)�n’est pas un OPCVM indiciel��
�
Stratégies d’investissement :�
�

1. Description des stratégies utilisées :�
�
(=� ;GEH9JLAE=FL� .))� �GMJL� 0=JE=� peut investir jusqu’à 100% de son actif en instruments du marché monétaire, 

G:DA?9LAGFK
� LALJ=K�<=�;J_9F;=K�F_?G;A9:D=K��[�L9MP�>AP=
�N9JA9:D=�GM�J_NAK9:D=��=L�=F�:GFK�[�EGQ=F�L=JE=�F_?G;A9:D=K
�
d’obligations sécurisées, ayant une maturité inférieure à 39��BGMJK���=K�AFN=KLAKK=E=FLK�K=�>=JGFL�HJAF;AH9D=E=FL�<9FK�<=K�
LALJ=K� DA:=DD_K�=F�=MJG
�F_9FEGAFK� D=�;GEH9JLAE=FL�HGMJJ9� J=;GMJAJ�[�<=K� LALJ=K�FGF� DA:=DD_K�=F�=MJG�[�@9ML=MJ�<=������
maximum de l’actif net.�
�
(=K�_E=LL=MJK�<=�;=K�LALJ=K�<=NJGFL�9NGAJ�MF=�FGL=�[�(GF?�0=JE=�<=�����GM�_IMAN9D=FL�GM�:A=F�MF=�FGL=�[�;GMJL�0=JE=�
<=����,��"�2 chez Standard & Poor’s, Moody’s et Fitch.�
�
(9�KG;A_L_�<=�?=KLAGF�F=�J=;GMJL�H9K�=P;DMKAN=E=FL�=L�E_;9FAIM=E=FL�[�<=K�FGL9LAGFK�<=�;J_<AL�_EAK=K�H9J�<=K�9?=F;=K�
<=�FGL9LAGF�E9is procède à sa propre analyse afin d’évaluer la qualité de crédit des instruments de taux.�
�
(=�;GEH9JLAE=FL�.))��GMJL�0=JE=�pourra être également investi jusqu’à 10% de son actif en actions ou parts d'OPCVM 

EGF_L9AJ=K�<=�;GMJL�L=JE=
�J=D=N9FL�<=�D9�<AJ=;LAN=�=MJGH_=FF=��������!
�<=�<JGAL�>J9F]9AK�GM�=MJGH_=F���=;A�<9FK�D=�
J=KH=;L�<=K�;GF<ALAGFK�D_?9D=K�=L�J_?D=E=FL9AJ=K��
�
(=�HGJL=>=MADD=�<M�;GEH9JLAE=FL�9MJ9�MF=�)),���)9LMJAL_�)GQ=FF=�,GF<_J_=�BMKIM�[�D9�<9L=�<�_;@_9F;=��AF>_JA=MJ=�GM�
_?9D=�[���� BGMJK�� =�HDMK
� D9� 2),��<M�HGJL=>=MADD=�� MJ_=�<=�2A=�)GQ=FF=�,GF<_J_=� BMKIM�[�D9�<9L=�<�=PLAF;LAGF�<=K�
AFKLJME=FLK�>AF9F;A=JK�=L�;9D;MD_=�;GEE=�D9�EGQ=FF=�<=K�E9LMJAL_K�>AF9D=K�<=K�AFKLJME=FLK�>AF9F;A=JK��=KL�AF>_JA=MJ=�[�
����BGMJK���

(9� K=FKA:ADAL_� <M� HGrtefeuille s’inscrit dans une fourchette comprise entre 0 et 0,5 (incluant les actifs du bilan et les 

AFKLJME=FLK�>AF9F;A=JK�[�L=JE=���
�

�
��MMP ou WAM en anglais, constitue une mesure de la durée moyenne jusqu’à l’échéance de tous les titres détenus 

par l’OPCVM, pondérée pour refléter le poids relatif de chaque instrument, en considérant que l’échéance d’un 

instrument à taux révisable (floating rate) est le temps restant à courir jusqu’à la prochaine révision du taux monétaire, 

plutôt que le temps restant à courir jusqu’au remboursement du principal de l’instrument. En pratique la MMP est 

utilisée pour mesurer la sensibilité d’un fonds monétaire aux variations des taux d’intérêt monétaires.�
�
�� 2),�GM�3�(�=F�9F?D9AK�=KL�D9�EGQ=FF=�HGF<_J_=�<=K�<MJ_=K�<=�NA=�J_KA<M=DD=K�<=�;@9IM=�N9D=MJ�<_L=FM=�H9J�
l’OPCVM, c'est�[�dire la durée de vie restant à courir jusqu’au remboursement intégral du principal du titre (sans tenir 

compte des échéances d’intérêt et des réductions de principal). La DVMP est utilisée pour mesurer le risque de crédAL�
=L�D=�JAKIM=�<=�DAIMA<AL_��

http://www.emmi-benchmarks.eu/
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Dans la limite maximum d’une fois l’actif de l’OPCVM
� ;=� <=JFA=J� H=ML� H9J� 9ADD=MJK� AFL=JN=FAJ� MFAIM=E=FL� [� LALJ=� <=�
;GMN=JLMJ=�KMJ�<=K�AFKLJME=FLK�>AF9F;A=JK�[�L=JE=�F_?G;A_K�KMJ�<=K�E9J;@_K�J_?D=E=FL_K�>J9F]9AK�=L�_LJ9F?=JK�GM�<=�?J_�
[�?J_�9>AF�<=�HGMJKMANJ=�KGF�G:B=;LA>�<=�?=KLAGF��?=KLAGF�<AK;J_LAGFF9AJ=���
�
(’OPCVM� peut également investir jusqu’à 30% de son actif en titr=K� AFL_?J9FL� <=K� <_JAN_K� �O9JJ9FLK� =L� :GFK� <=�
souscriptions d’obligations), ainsi que jusqu’à 30% de son actif net en obligations callable�=L�puttable��<GFL�<=K�S�make 
whole ;9DD�X���G:DA?9LAGFK�HGMN9FL�̀ LJ=�J=E:GMJK_=K�[�LGML�EGE=FL�H9J�D�_E=LL=MJ
�[�MF�EGFL9FL�AF;DM9FL�[�D9�>GAK�D=�FGEAF9D�
=L�D=K�;GMHGFK�IM=�D=�HGJL=MJ�9MJ9AL�J=]MK�KA�D=�LALJ=�9N9AL�_L_�J=E:GMJK_�[�_;@_9F;=���
�
Le risque de taux pourra être couvert par l’utilisation d’instruments dérivés 9>AF�<=�>9AJ=�_NGDM=J�D=�HGJL=>=MADD=�<9FK�MF=�
>GMJ;@=LL=�<=�K=FKA:ADAL_�<=���[��
���
�
Le risque de change sera quant à lui systématiquement couvert. L’OPCVM ne prend aucun risque action.�
�
�
!F�GMLJ=
�D’OPCVM�HGMJJ9�J=;GMJAJ�9MP�H=FKAGFK�;GFLJ=�G:DA?9LAGFK�GM�;GFLJ=�LALJ=K�<=�;J_9F;=K�F_?G;A9:D=K��
�
�JAL^J=K�=PLJ9�>AF9F;A=JK���
�
L’univers d’investissement du portefeuille est l’indice iBoxx Euro Corporates Overall ; les valeurs en portefeuille qui ne 

>A?MJ=J9A=FL� pas dans cet indice seront réintégrées à l’univers d’investissement initial. La société de gestion peut 

sélectionner des valeurs en dehors des indicateurs composant son univers d’investissement. Pour autant, elle s’assurera 

IM=�D=K�AF<A;9L=MJK�J=L=FMK�KGA=FL�MF�_D_E=FL�<=�;GEH9J9AKGF�H=JLAF=FL�<=K�;9J9;L_JAKLAIM=K�!/#�<=�;=L�+,�2)��
�
Les titres de l’univers d’investissement du portefeuille font l’objet au préalable d’une étude de leur profil au regard des 

;JAL^J=K�!FNAJGFF=E=FL9MP
�/G;A9MP�=L�<=�#GMN=JF9F;=��!/#���(9�;GFLJA:MLAGF�HGKALAN=�<=K�;JAL^J=K�!/#�H=ML�`LJ=�HJAK=�
en compte dans les décisions d’investissement, sans pour autant être un facteur déterminant de cette prise de décision.�
�
(9�H9JL�<=K�HGKALAGFK�9F9DQK_=K�KMJ�D9�:9K=�<=K�;JAL^J=K�=PLJ9�>AF9F;A=JK
�K=J9�<MJ9:D=E=FL�KMH_JA=MJ=�[�����<=�D9�IMGL=�
part de l’actif net, composée des titres de créances et instruments du marché monétaire bénéficiant d’une évaluation de 

;J_<AL�S�investment grade�X�=L�<=�D9�<=LL=�KGMN=J9AF=�_EAK=�H9J�<=K�H9QK�<_N=DGHH_K��
 

(9�FGL=�<M�HGJL=>=MADD=
�9M�J=?9J<�<=K�;JAL^J=K�=PLJ9�financiers, est supérieure à la note de l’univers d’investissement initial.�
�
(=K� FGL9LAGFK� =PLJ9�financières proviennent principalement d’un prestataire de données externe de recherche extr9�
>AF9F;A^J=�)/�%�!/#�.=K=9J;@��)/�%�!/#�.=K=9J;@�FGL=�D=K�=FLJ=HJAK=K�<=�����[����������_L9FL�D9�E=ADD=MJ=�FGL=����
�
(=K� FGL9LAGFK� KGFL� 9LLJA:M_=K� K=;L=MJ� H9J� K=;L=MJ� NA9� MF=� 9HHJG;@=� S� �=KL�AF��D9KK� X�� �=LL=� 9HHJG;@=� HJANAD_?A=� D=K�
=FLJ=HJAK=K�D=K�EA=MP�Fotées d’un point de vue extra�financier au sein de leur secteur d’activité, sans privilégier ou exclure 

MF�K=;L=MJ��
�
*GMK�FGMK�J_K=JNGFK�D=�<JGAL�<=�FGL=J�FGMK�E`E=K�D=K�_E=LL=MJK�IMA�F=�K=J9A=FL�H9K�;GMN=JLK�H9J�D9�J=;@=J;@=�)/�%�
!/#�.=K=9J;@�[�D9IM=DD=�Fous avons accès en utilisant des sources de données fiables et une grille d’analyse comparable�
�
Le règlement (UE) 2019/2088 du 27 novembre 2019 sur la publication d’informations en matière de durabilité dans le 

K=;L=MJ�<=K�K=JNA;=K�>AF9F;A=JK�L=D�IM=�EG<A>A_��/" .�
�J_?AL�D=K�=PA?=F;=K�<=�LJ9FKH9J=F;=�;GF;=JF9FL�D�AFL_?J9LAGF�<=K�
JAKIM=K�=F�E9LA^J=�<=�<MJ9:ADAL_�<9FK� D=K�<_;AKAGFK�<�AFN=KLAKK=E=FL
� D9�HJAK=�=F�;GEHL=�<=K� AF;A<=F;=K�F_?9LAN=K�=F�
E9LA^J=�<=�<MJ9:ADAL_�=L�D9�HM:DA;9LAGF�<�AF>GJE9LAGFK�=FNAJGFF=E=FL9D=K
�KG;A9D=K�=L�<=�?GMN=JF9F;=��!/#��=L�J=D9LAN=K�9M�
<_N=DGHH=E=FL�<MJ9:D=���
�
(=� JAKIM=� <=� <MJ9:ADAL_� KA?FA>A=� D9� KMJN=F9F;=� <�MF� _N_F=E=FL� GM� <�MF=�KALM9LAGF�!/#�IMA� HGMJJ9AL� HGL=FLA=DD=E=FL� GM�
=>>=;LAN=E=FL� 9NGAJ� MF=� AF;A<=F;=�F_?9LAN=� AEHGJL9FL=� KMJ� D9� N9D=MJ� <=� D�AFN=KLAKK=E=FL�<�MF�+,�2)��(=K� JAKIM=K�<=�
<MJ9:ADAL_�H=MN=FL�KGAL� J=HJ_K=FL=J�MF�JAKIM=�HJGHJ=
�KGAL�9NGAJ�MF� AEH9;L�KMJ�<�9MLJ=K�JAKIM=K�=L�H=MN=FL�;GFLJA:M=J�<=�
E9FA^J=�KA?FA>A;9LAN=�[�<=K�JAKIM=K�L=DK�IM=�D=K�JAKIM=K�<=�E9J;@_
�D=K�JAKIM=K�GH_J9LAGFF=DK
�D=K�JAKIM=K�<=�DAIMA<AL_�GM�D=K�
JAKIM=K�<=�;GFLJ=H9JLA=��(=K�JAKIM=K�<=�<MJ9:ADAL_�H=MN=FL�9NGAJ�MF�AEH9;L�KMJ� D=K�J=F<=E=FLK�[�DGF?�L=JE=�9BMKL_K�=F�
>GF;LAGF�<=K�JAKIM=K�HGMJ�D=K�AFN=KLAKK=MJK��(�_N9DM9LAGF�<=K�JAKIM=K�<=�<MJ9:ADAL_�=KL�;GEHD=P=�=L�H=ML�`LJ=�:9K_=�KMJ�<=K�
<GFF_=K�!/#�<A>>A;AD=K�[�G:L=FAJ� =L� AF;GEHD^L=K
� =KLAE_=K
� <_H9KK_=K�GM�9MLJ=E=FL�E9L_JA=DD=E=FL� AF=P9;L=K��)`E=�
DGJKIM�=DD=K�KGFL�A<=FLA>A_=K
�AD�F�Q�9�9M;MF=�?9J9FLA=�IM=�;=K�<GFF_=K�K=JGFL�;GJJ=;L=E=FL�_N9DM_=K���
�
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(9�KG;A_L_�<=�?=KLAGF�AFL^?J=�D=K�JAKIM=K�=L�D=K�GHHGJLMFAL_K�<=�<MJ9:ADAL_�<9FK�KGF�HJG;=KKMK�<=�J=;@=J;@=
�<�9F9DQK=�=L�
<=�<_;AKAGF�<�AFN=KLAKK=E=FL�9>AF�<�9E_DAGJ=J�K9�;9H9;AL_�[�?_J=J�D=K�JAKIM=K�<=�E9FA^J=�HDMK�;GEHD^L=�=L�[�?_F_J=J�<=K�
J=F<=E=FLK�<MJ9:D=K�[�DGF?�L=JE=�HGMJ�D=K�AFN=KLAKK=MJK���
�
(’OPCVM�HJGE=ML�;=JL9AF=K�;9J9;L_JAKLAIM=K�=FNAJGFF=E=FL9D=K�=L�KG;A9D=K�9M�K=FK�<=�D�9JLA;D=���<M�J^?D=E=FL�/" .�=L�
<=K� HJ9LAIM=K� <=� :GFF=� ?GMN=JF9F;=�� ,GMJ� HDMK� <=� <_L9ADK
� N=MADD=R�NGMK� J_>_J=J� 9M� <G;ME=FL� S� Caractéristiques 
environnementales et/ou sociales�X�9FF=P_�9M�HJ_K=FL�HJGKH=;LMK��(=K�JAKIM=K�=F�E9LA^J=�<=�<MJ9:ADAL_�KGFL�AFL_?J_K�<9FK�
la décision d’investissement comme exposé dans les critères extra�>AF9F;A=JK�;A�<=KKMK�=L� 9AFKA�IM=�NA9� D=K�HGDALAIM=K�
d’exclusions, la notation extra�financière du portefeuille, la politique d’engagement, les contrôles ESG mis en place et le 

J=KH=;L�<=�D9�HGDALAIM=�;@9J:GF�<=�.GL@K;@AD<����G��
�
(=�HJAF;AH=�;GFKAKL9FL�[�S�F=�H9K�;9MK=J�<=�HJ_BM<A;=�AEHGJL9FL�X�s’applique uniquement aux investissements sous�B9;=FLK�
au produit financier qui prennent en compte les critères de l’Union européenne en matière d’activités économiques 

<MJ9:D=K�KMJ�D=�HD9F�=FNAJGFF=E=FL9D��
�
(=K�AFN=KLAKK=E=FLK�KGMK�B9;=FLK�[�D9�HGJLAGF�J=KL9FL=�<=�;=�HJG<MAL�>AF9F;A=J�F=�HJ=FF=FL�H9K�=F�;GEHL=�D=K�;JAL^J=K�<=�
l’Union européenne en matière d’activités économiques durables sur le plan environnemental.��
�
(=K� AFN=KLAKK=E=FLK� KGMK�B9;=FLK� 9M� HJG<MAL� >AF9F;A=J� IMA� HJ=FF=FL� =F� ;GEHL=� D=K� ;JAL^J=K�de l’Union européenne en 

matière d’activités économiques durables sur le plan environnemental représentent un engagement minimum d’alignement 

<=����<=K�AFN=KLAKK=E=FLK���
La société de gestion prend en compte les incidences négatives des décisions d’investAKK=E=FL� KMJ� D=K� >9;L=MJK� <=�
<MJ9:ADAL_K
�=L�HJ_;AK=�;GEE=FL�;=�HJG<MAL�D=K�;GFKA<^J=
�<=�E9FA^J=�LJ9FKH9J=FL=�=L�HJ9?E9LAIM=
�<9FK�K9�HGDALAIM=�<=�
déclaration d’incidences négatives.�
�
(=K�AFN=KLAKK=E=FLK�KMANJGFL�D9�HGDALAIM=�!/#�=L�D9�HGDALAIM=�<=�déclaration d’incidences négatives�9;;=KKA:D=K�KMJ�D=�KAL=���
@LLHK�9E�>J�JGL@K;@AD<9F<;G�;GE>JAFN=KLAKK=E=FL�J=KHGFK9:D=<G;ME=FLK�MLAD=K�
�

2. Description des catégories d’actifs :�
L’ensemble des classes d’actifs qui entrent dans la composition de l’actif du ;GEH9JLAE=FL�.))��GMJL�0=JE=�KGFL���
�

•� Actions :�*_9FL�

�
•� Titres de créance, instruments du marché monétaire et Obligations :����������

 9FK�D9�DAEAL=�<=�D9�>GMJ;@=LL=�<=�<_L=FLAGF�HJ_;AK_=�;A�<=KKGMK
�D’OPCVM�AFN=KLAJ9�<9FK�<=K�AFKLJME=FLK�<M�
E9J;@_� EGF_L9AJ=
� <=K� G:DA?9LAGFK
� <=K� LALJ=K� <=� ;J_9F;=K� F_?G;A9:D=K
� L=DK� IM=� FGL9EE=FL� D=K� LALJ=K�
F_?G;A9:D=K�[�;GMJL�L=JE=��AF;DM9FL�FGL9EE=FL�D=K�;=JLA>A;9LK�<=�<_HbLK�=L�D=K�:ADD=LK�<=�LJ_KGJ=JA=�_EAK�9N9FL�D=�
���E9A�������=L�!MJG��GEE=J;A9D�,9H=J
�9Q9FL�MF=�E9LMJAL_�AF>_JA=MJ=�[�����BGMJK���
�=K� AFN=KLAKK=E=FLK� K=� >=JGFL� HJAF;AH9D=E=FL� <9FK� <=K� LALJ=K� DA:=DD_K� =F� =MJG
� F_9FEGAFK� D=� ;GEH9JLAE=FL�
pourra recourir à des titres non libellés en euro à hauteur de 20 % maximum de l’actif net. (9�J_H9JLALAGF�<=LL=�
privée/publique n’est pas déterminée à�l’avance et s’effectuera en fonction des opportunités de marchés. Par 

9ADD=MJK
�D=K�_E=LL=MJK�<=NJGFL�9NGAJ�MF=�FGL=�[�(GF?�0=JE=�<=�����GM�_IMAN9D=FL�GM�:A=F�MF=�FGL=�[�;GMJL�
0=JE=�<=����,��"�2 chez Standard & Poor’s, Moody’s et Fitch. �
!F�LGML�_L9L�<=�;9MK=
�D9�K=FKA:ADAL_�<M�HGJL=>=MADD=�K=J9�AFK;JAL=�<9FK�MF=�>GMJ;@=LL=�<=���[��
���
(’OPCVM�pourra investir jusqu’à ����<=�KGF�9;LA>�F=L�=F�G:DA?9LAGFK�callable�=L�puttable��<GFL�<=K�S�make whole 
call�X���G:DA?9LAGFK�HGMN9FL�`LJ=�J=E:GMJK_=K�[�LGML�EGE=FL�H9J�D�_E=LL=MJ
�[�MF�EGFL9FL�AF;DM9FL�[�D9�>GAK�D=�
FGEAF9D�=L�D=K�;GMHGFK�IM=�D=�HGJL=MJ�9MJ9AL�J=]MK�KA�D=�LALJ=�9N9AL�_L_�J=E:GMJK_�[�_;@_9F;=���
�
En application des dispositions dérogatoires de l’article 17§7 du règlement (UE����������
�D’OPCVM�HGMJJ9�
investir plus de 5% de l’actif net : �
�
��Au sein des pays de l’Union Européenne (pays core����DD=E9?F=�=L�"J9F;=���H9QK�H_JAH@_JAIM=���%L9DA=
�!KH9?F=�
=L�,GJLM?9D�
�<9FK�<=K�AFKLJME=FLK�<M�E9J;@_�EGF_L9AJ=�_EAK�GM�?9J9FLAK�AF<ANA<M=DD=E=FL�GM�;GFBGAFL=E=FL�
par les entités publiques ou parapubliques suivantes : l’Union européenne, la Banque centrale européenne, les 

9<EAFAKLJ9LAGFK�F9LAGF9D=K��L=DD=�IM=�D9����� �!�/�=F�"J9F;=�
�<=K�!L9LK�E=E:J=K�GM�D=MJK�:9FIM=K�;=FLJ9D=K�
9AFKA�IM=�D=�)_;9FAKE=�=MJGH_=F�<=�KL9:ADAL_��
�� �GF;=JF9FL� D=K� _E=LL=MJK� <=� H9QK� LA=JK
� <9FK� <=K� AFKLJME=FLK� <M� E9J;@_� EGF_L9AJ=� _EAK� GM� ?9J9FLAK�
AF<ANA<M=DD=E=FL�GM�;GFBGAFL=E=FL�H9J�D=K�AFKLALMLAGFK�GM�GJ?9FAK9LAGFK�>AF9F;A^J=K�AFL=JF9LAGF9D=K�KMAN9FL=K���(9�
�9FIM=�européenne d’Investissement, le Fonds européen de stabilité financière, la Banque internationale pour 

https://am.fr.rothschildandco.com/fr/investissement-responsable/documents-utiles/
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D9� J=;GFKLJM;LAGF� =L� D=� <_N=DGHH=E=FL
� D9� �9FIM=� <=K� J^?D=E=FLK� AFL=JF9LAGF9MP� =L� D=� "GF<K� EGF_L9AJ=�
AFL=JF9LAGF9D��
�
Descriptif de la procédure d’évaluation interne de la qualité de crédit : 

�
9�� Description du périmètre de la procédure d’évaluation de la qualité de crédit 

��� �GF>GJE_E=FL� 9M� J^?D=E=FL� 1!� ��������
� D9� IM9DAL_� <=� ;J_<AL� <=� ;@9IM=� _E=LL=MJ� =F�
portefeuille fait l’objet d’une analyse interne. �

��� (9�E_Lhodologie Rothschild & Co Liquidity Score (RLS) a pour but l’évaluation de la qualité de 
crédit d’une entité émettrice en estimant sa capacité à faire face à ses besoins de trésorerie 
<9FK�MF�@GJARGF�<=����EGAK���

��� L’approche de la méthodologie différencie l=K�=FLAL_K��GJHGJ9L=K�<=K�=FLAL_K�"AF9F;A^J=K����
�

:�� Description des acteurs de la procédure 

��� La méthodologie est, dans un premier temps, élaborée par les analystes crédit de l’équipe Taux. 
La mise en œuvre de celle�;A
�D9�;GDD=;L=�<=K�AF>GJE9LAGFK�nécessaires en vue de l’évaluation 
<=�D9�IM9DAL_�<=�;J_<AL�=L�D9�<G;ME=FL9LAGF�<=�;=LL=�<=JFA^J=�KGFL�J_9DAK_=K�H9J�D=K<ALK�9F9DQKL=K��

��� /MJ�;=LL=�:9K=�AFL=JNA=FL� D=��GEAL_�<=��J_<AL�)GF_L9AJ=�IMA�=KL�;GEHGK_�<M�J=KHGFK9:D=�<M�
pôle de la gestion Taux, de l’analyste en charge de l’évaluation de la qualité de crédit de l’entité 
=L�<M�?=KLAGFF9AJ=�<e l’OPC��(=K�9F9DQKL=K�=L�D=�?=KLAGFF9AJ=�<M�;GEH9JLAE=FL�KGFL�J9LL9;@_K�
au responsable du pôle de gestion Taux qui préside le comité et arbitre, s’il y’a lieu, les 
_N=FLM=DK�<_K9;;GJ<K�HGMN9FL�AFL=JN=FAJ�=FLJ=�D=�?=KLAGFF9AJ=�<=�>GF<K�=L�D=K�9F9DQKL=K��

��� �=��GEAL_�9�FGL9EE=FL�HGMJ�EAKKAGF���
-� de déterminer la méthodologie d’attribution des évaluations internes de la qualité 

;J_<AL�KMJ�MF=�:9K=�9FFM=DD=�=L��
-� d’attribuer les�évaluations de la qualité de crédit, proposées tout au long de l’année 

H9J�D=K�9F9DQKL=K��
��� !F� =>>=L
� D9� #=KLAGF� <=K� JAKIM=K� N9DA<=� D=K� <_;AKAGFK� HJAK=K� H9J� ;=� �GEAL_� L9FL� IM9FL� [� D9�

méthodologie employée qu’aux évaluations réalisées de la qualité de crédit� <=K� <A>>_J=FLK�
_E=LL=MJK�<=K�LALJ=K�;GF;=JF_K
�H=JE=LL9FL�<=�<_L=JEAF=J�MF�HJG>AD�<=�JAKIM=�<M�>GF<K�EGF_L9AJ=�
:9K_�KMJ�D=K�<_;AKAGFK�HJAK=K�H9J�D=��GEAL_�<=��J_<AL�)GF_L9AJ=�=F�LGML=�AF<_H=F<9F;=���

���� (=K�<_;AKAGFK�<M��GEAL_�KGFL�KGMEAK=K�9MP� J=HJ_K=FL9FLK�<=� D9��GF>GJEAL_�IMA�N9DA<=FL�9M�
second niveau tant la pertinence de la méthodologie mise en œuvre, que la cohérence des 

_N9DM9LAGFK�J_9DAK_=K��
�

;�� Fréquence de mise en œuvre de l’évaluation de la qualité de crédit 

La qualité de crédit d’un émetteur est r=NM=����
��� sur une base annuelle lors de la publication des résultats comptables de l’émetteur �
��� après une dégradation, par une agence de notation certifiée, de l’entité en dessous des deux 

FGL=K�<=�;J_<AL�[�;GMJL�L=JE=�D=K�HDMK�_D=N_=K�<=�D9<AL=�9?=F;=��
��� en cas d’évènement important concernant la situation financière de l’émetteur, l’industrie de 

l’émetteur, ou les marchés financiers, susceptible d’affecter de façon durable la qualité de crédit 
court terme de l’émetteur �

��� après une modification de la méthodologie susceptible d’affecter la note précédemment 
attribuée à l’émetteur. Un changement de méthodGDG?A=� H=ML� =F� =>>=L� AFL=JN=FAJ� =F� ;9K�
d’évolution règlementaire ou sectorielle.�

�
<�� Description des paramètres d’entrée et de sortie de la procédure 

��� Pour les émetteurs Corporates, l’appréciation de la qualité de crédit de l’émetteur se fait à 
LJ9N=JK�MF�L=KL�IM9FLAL9LA>�;GEH9J9FL�D=K�J=KKGMJ;=K�=L�D=K�:=KGAFK�<=�LJ_KGJ=JA=�[�@GJARGF����
EGAK���

��� (=K� <GFF_=K� >AF9F;A^J=K� MLADAK_=K� KGFL� G:L=FM=K� <=� >GMJFAKK=MJK� <=� <GFF_=K� ;GEE=�
Bloomberg, des rapports publiés par l’émetteur ou de rapports externes (agences de notat AGF
�
brokers…). �

��� ,GMJ�D=K�=FLAL_K�"AF9F;A^J=K
�IM9LJ=�J9LAGK�KGFL�;9D;MD_K�[�H9JLAJ�<=K�<_HbLK
�<=K�J=KKGMJ;=K�<=�
E9J;@_K
�<=K�9;LA>K�<M�:AD9F���=K�IM9LJ=�J9LAGK�KGFL�=PLJ9ALK�<=��DGGE:=J?��

��� ,GMJ�D=K�_E=LL=MJK��GJHGJ9L=K�=L�"AF9F;A^J=K
�D=K�_D_E=FLK�IM9DAL9LA>K�KGFL�9HHJ_;A_K�H9J�D=K�
analystes en fonction de l’impact qu’ils peuvent avoir sur la liquidité ainsi que la solvabilité de 
l’entité Corporate ou Financière. L’analyse qualitative porte sur des éléments tels que la 
flexibilité sur d’éventuels covenants�9KKG;A_K�[� D9�<=LL=
� D=K�_NGDMLAGFK�E9;JG_;GFGEAIM=�=L�
K=;LGJA=DD=�GM�D9�IM9DAL_�<=�D9�?GMN=JF9F;=���

�
�
�
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=�� Description de la méthodologie 

��� (=�K;GJ=�IM9FLAL9LA>� >AF9D��S�#J9<=�X�KMJ�MF=�_;@=DD=�<=���[� 
���_L9FL�D=�E=ADD=MJ�K;GJ=��<=K�
=FLAL_K� �GJHGJ9L=K� =KL� MF=� HGF<_J9LAGF� <=� LJGAK� K;_F9JAGK� ;9HL9FL� ;@9;MF� MF=� KALM9LAGF�
GH_J9LAGFF=DD=� KH_;A>AIM=�� 1F=� HGF<_J9LAGF� <A>>_J=FL=� =KL� MLADAK_=� HGMJ� <_L=JEAF=J� D=� K;GJ=�
IM9FLAL9LA>�>AF9D�<=K�=FLAL_K�"AF9F;A^J=K�KMJ�D9�:9K=�<=K�IM9LJ=�J9LAGK�E=FLAGFF_K�;A�<=KKMK���

��� (9�FGL=�finale sera composée du « Grade » résultant de l’analyse quantitative (quatre crans), 
ainsi que d’une vue qualitative de l’analyse (Positive/Neutre/Négative). �

��� La qualité de crédit CT sera considérée comme Positive pour une entité bénéficiant d’une 
FGL9LAon A, B ou C avec une vue qualitative Positive ou Neutre. Les raisons d’un investissement 
dans un titre dont la qualité de crédit de l’émetteur est notée D ou avec une vue qualitative 
*_?9LAN=�KGFL�<dE=FL�<G;ME=FL_=K���

��� La mise en œuvre de cette méthodologi=�=KL�<G;ME=FL_=��
�

>�� Description du cadre de revue de la procédure 

��� (9� HJG;_<MJ=�.(/� =KL� J=NM=�MF=� >GAK� H9J� 9F� H9J� D=� ?=KLAGFF9AJ=
� =F� ;GDD9:GJ9LAGF� 9N=;� D=K�
9F9DQKL=K
� 9>AF� <=� <_L=JEAF=J� D=� ;9J9;L^J=� 9<9HL_� <=� ;=LL=� <=JFA^J=� 9MP� ;GF<ALAGFK�
_;GFGEAIM=K
�<=�E9J;@_K�GM�9MP�:=KGAFK�<M�;GEH9JLAE=FL���

���  9FK�D=�;9<J=�<=�;=LL=�J=NM=
�D=K�H9J9E^LJ=K�L=DK�IM=�D=K�HGF<_J9LAGFK�<=�D9�KALM9LAGF�<=�KLJ=KK�
HGMJJGFL�`LJ=�EG<A>A_K���

��� Une modification susceptible d’affecter les notes précédemment définies des émetteurs en 
HGJL=>=MADD=�=FLJ9aF=J9�MF=�J=NM=�<=�;=K�<=JFA^J=K���

��� �=LL=�HJG;_<MJ=�=KL�KGMEAK=�[�D9�N9DA<9LAGF�<M�responsable du pôle de gestion Taux. N’étant ni 
9F9DQKL=�FA�?_J9FL�<M�;GEH9JLAE=FL
�AD�9?AL�<=�E9FA^J=�AF<_H=F<9FL=�=L�9MLGFGE=��

�
?�� Validation de la procédure 

L’ensemble de cette procédure est validé par la direction ?_F_J9D=�<=�D9�KG;A_L_�<=�?=KLAGF��
�

•� la détention d’actions ou parts d’autres OPCVM, FIA ou fonds d’investissement :�������
 9FK�D9�DAEAL=�<=�D9�>GMJ;@=LL=�<=�<_L=FLAGF�HJ_;AK_=�;A�<=KKGMK
�D’OPCVM�HGMJJ9�<_L=FAJ�<=K�H9JLK�GM�9;LAGFK�
d’OPCVM monétaires relev9FL�<=�D9�<AJ=;LAN=�=MJGH_=FF=��������!
�<=�<JGAL�>J9F]9AK�GM�=MJGH_=F�

�
 9FK�LGMK�D=K�;9K�=L�<9FK�D9�DAEAL=�<=K�>GMJ;@=LL=K�<=�<_L=FLAGF�AF<AIM_=K�;A�dessus, l’OPCVM pourra détenir 

des parts ou actions d’OPCVM gérés par le groupe Rothschild & Co.�
�

�=K�+,�2)�F=�KGFL�H9K�=PHGK_K�9M�JAKIM=�9;LAGF��
�
Pour chacune des catégories mentionnées ci-dessus :�

�

�
0ALJ=K�<=�;J_9F;=K
�
%FKLJME=FL�<M�E9J;@_�
EGF_L9AJ=�=L�+:DA?9LAGFK�

Parts ou actions d’OPC ou 

fonds d’investissements et 

LALJ=K�AFL_?J9FL�<=K�<_JAN_K�
 _HbLK�

"GMJ;@=LL=K�<=�<_L=FLAGF� ��������� ������ *_9FL�

%FN=KLAKK=E=FL� <9FK� <=K� AFKLJME=FLK�
>AF9F;A=JK� <=K�H9QK� @GJK�+� !
� Q� ;GEHJAK�
H9QK�_E=J?=FLK�

*_9FL� *_9FL� *_9FL�

Restrictions d’investissements imposées par 

D9�KG;A_L_�<=�?=KLAGF�
L’OPCVM respecte les règles d’investissement de la classification 

Monétaire à valeur liquidative variable (VNAV) Court Terme�
�
3. Instruments dérivés : �

(=�;GEH9JLAE=FL�.))��GMJL�0=JE=�H=ML�AFL=JN=FAJ�KMJ�D=K�E9J;@_K�J_?D=E=FL_K�GM�<=�?J_�[�?J_��
(=�?_J9FL� AFL=JNA=F<J9�KMJ� D=� JAKIM=�<=� L9MP�=L�<=�;@9F?=���=K� AFL=JN=FLAGFK�K=� >=JGFL�[�LALJ=�<=�;GMN=JLMJ=�=F�NM=�<=�
réaliser l’objectif de gestion �?=KLAGF�<AK;J_LAGFF9AJ=��=L�=F�9;;GJ<�9N=;�K9�KLJ9L_?A=�<=�?=KLAGF�EGF_L9AJ=��!F�H9JLA;MDA=J�D=�
?_J9FL�H=ML�AFL=JN=FAJ�KMJ�D=�E9J;@_�<=K�>MLMJ=K
�GHLAGFK
�KO9HK�=L�;@9F?=�[�L=JE=� 
%D�=KL�HJ_;AK_�IM=�D’OPCVM�F�9MJ9�H9K�J=;GMJK�9MP�0GL9D�.=LMJF�/O9HK��0./���
�
A cet effet, en vue de réaliser l’objectif de gestion, l’utilisation des instruments dérivés pourra permettre au gérant de 

;GMNJAJ�D=�HGJL=>=MADD=�<e l’OPCVM�aux risques de taux afin d’évoluer dans une fourchette de sensibilité de 0 à 0,5 et de 

F=MLJ9DAK=J�<=�E9FA^J=�KQKL_E9LAIM=�D=�JAKIM=�<=�;@9F?=���
�
�
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%F>GJE9LAGFK�J=D9LAN=K�9MP�;GFLJ=H9JLA=K�<=K�;GFLJ9LK�<_JAN_K�F_?G;A_K�<=�?J_�[�?J_���
(9�K_D=;LAGF�<=K�;GFLJ=H9JLA=K
�IMA�HGMJJ9�`LJ=�GM�FGF�MF�_L9:DAKK=E=FL�<=�;J_<AL
�=KL�=>>=;LM_=�K=DGF�D9�HJG;_<MJ=�=F�
vigueur au sein du groupe Rothschild & Co et repose sur le principe de sélectivité dans le cadre d’un processus interne 

9<�@G;��%D�=KL�HJ_;AK_�IM=�D9�/G;A_L_�<=�#=KLAGF�HGMJJ9�J=L=FAJ�<=�>9]GF�J_?MDA^J=�D=� _HGKAL9AJ=�;GEE=�;GFLJ=H9JLA=�HGMJ�
D=K�<_JAN_K�+0��<=�;@9F?=��
�=;A�K=�LJ9<MAL�FGL9EE=FL�H9J���

-� une validation des contreparties à l’issue de ce processus interne de sélection qui prend en compte des critères 
tels que la nature des activités, l’expertise, la réputation, etc…�

-� MF�FGE:J=�DAEAL_�<�AFKLALMLAGFK�>AF9F;A^J=K�9N=;�D=KIM=DD=K�D�+,�2)�F_?G;A=��
�

4. Titres intégrant des dérivés : �
En vue de réaliser l’objectif de gestion, l’utilisation de titres intégrant des dérivés est limitée à 30% de l’actif net. Cette 

DAEAL=�AF;DML�D=�J=;GMJK�9MP��A��!)0*;=JLA>A;9LK�KLJM;LMJ_K
��AA��G:DA?9LAGFK�callable�=L�puttable, dont des «�make whole call�X�
(jusqu’à 30% de l’actif net), ainsi que les titres intégrant des dérivés simples présentant une typologie de risques similair=�
[�;=DD=�<=K�AFKLJME=FLK�HJ_;_<=EE=FL�DAKL_K��
�
L’exposition globale du portefeuille au marché de taux du portefeuille, y compris l’exposition induite par l’utilisation des 

LALJ=K�AFL_?J9FL�<=K�<_JAN_K
�H=JE=LLJ9�<=�E9AFL=FAJ�D9�K=FKA:ADAL_�<M�HGJL=>=MADD=�;GEHJAK=�=FLJ=���=L��
�
�=L�<=�;GMNJAJ�D=�
JAKIM=�<=�;@9F?=��
�

5. Dépôts : �
*_9FL��
�

6. Emprunts d’espèces : 
*_9FL��
�

7. Opérations d’acquisitions et cessions temporaires de titres : �
�

•�  =K;JAHLAGF�?_F_J9D=�<=K�GH_J9LAGFK���
o� *9LMJ=�<=K�AFL=JN=FLAGFK����

Les opérations d’acquisitions ou de cessions L=EHGJ9AJ=K�<=�LALJ=K�K=JGFL�J_9DAK_=K�;GF>GJE_E=FL�9M��G<=�EGF_L9AJ=�=L�
financier. Elles seront réalisées dans le cadre de la gestion de la trésorerie et/ou de l’optimisation des revenus de l’OPC2)��
�

o� *9LMJ=�<=K�GH_J9LAGFK�MLADAK_=K���
�=K�GH_J9LAGFK�;GFKAKL=JGFL�=F�<=K�HJAK=K�=L�<=K�EAK=K�=F�H=FKAGFK
�<=�HJG<MALK�<=�L9MP�GM�;J_<AL��LALJ=K�<=�;J_9F;=K�=L�
instruments du marché monétaire) d’émetteurs issus de pays membres de l’OCDE. Il est précisé que les opérations de 

HJ`LK�=L�=EHJMFLK�<=�LALJ=K�KGFL�AFL=J<AL=K��
�
•� Données générales pour chaque type d’opération����

o� Niveau d’utilisation envisagée���
(=K�GH_J9LAGFK�<=�;=KKAGF�L=EHGJ9AJ=�<=�LALJ=K��EAK=K�=F�H=FKAGF��HGMJJGFL�`LJ=�J_9DAK_=K�[�@9ML=MJ�<=�����E9PAEME�<=�
l’actif net de l’OPC2)� =L� D=K� GH_rations d’acquisition temporaire de titres (prises en pension de titres) pourront être 

réalisées à hauteur de 100% de l’actif net dM�;GEH9JLAE=FL. La proportion attendue d’actif sous gestion qui fera l’objet 

d’une telle opération pourra représenter 30% de l’actif.�
�

o� ._EMF_J9LAGF����
 =K�AF>GJE9LAGFK�;GEHD_E=FL9AJ=K�KMJ�D9�J_EMF_J9LAGF�>A?MJ=FL�[�D9�JM:JAIM=�S�>J9AK�=L�;GEEAKKAGF�X�����
�
•� %F>GJE9LAGFK�KMJ�D=K�;GFLJ=H9JLA=K
�D=K�?9J9FLA=K�=L�D=K�JAKIM=K����

o� #9J9FLA=K����
(=K�?9J9FLA=K� J=]M=K�<9FK� D=�;9<J=�<=�;=K�GHérations feront l’objet d’une décote selon le principe décrit à la rubrique 

S�AF>GJE9LAGFK�J=D9LAN=K�9MP�?9J9FLA=K�>AF9F;A^J=K�<=�D�+,�2)�X��(=K�#9J9FLA=K�K=JGFL�;GFK=JN_=K�H9J�D=� _HGKAL9AJ=�<=�
l’OPC. Pour plus d’informations concernant les garanties se r=HGJL=J� D9� JM:JAIM=�S�AF>GJE9LAGFK� J=D9LAN=K�9MP�?9J9FLA=K�
>AF9F;A^J=K�<=�D�+,�2)�X��
�

o� /_D=;LAGF�<=K��GFLJ=H9JLA=K���
1F=�HJG;_<MJ=�<=�K_D=;LAGF�<=K�;GFLJ=H9JLA=K�9N=;�D=KIM=DD=K�;=K�GH_J9LAGFK�KGFL�H9KK_=K�H=JE=L�<=�HJ_N=FAJ�D=�JAKIM=�
de conflit d’intérêt lGJK�<M�J=;GMJK�[�;=K�GH_J9LAGFK���=K�;GFLJ=H9JLA=K�K=JGFL�<=K�!L9:DAKK=E=FLK�<=�;J_<AL�9Q9FL�D=MJ�KA^?=�
social dans un état membre de l’Union Européenne et avec une notation minimale de BBB. Des informations 

;GEHD_E=FL9AJ=K�J=D9LAN=K�[�D9�HJG;_<MJ=�<=�;@GAP�<=K�;GFLJ=H9JLA=K�>A?MJ=FL�[�D9�JM:JAIM=��"J9AK�=L�;GEEAKKAGFK���
�



Compartiment RMM Court Terme 
 

����
�

o� .AKIM=K���K=�J=HGJL=J�[�D9�JM:JAIM=�S�,JG>AD�<=�JAKIM=�X��
�
Informations relatives aux garanties financières de l'OPC : 
Dans le cadre des opérations d’acquisitions et cessions temporaires d=�LALJ=K�=L�<=K�GH_J9LAGFK�KMJ�<_JAN_K�F_?G;A_K�<=�
gré à gré, l’OPC2)�H=ML�J=;=NGAJ�[�LALJ=�<=�;GDD9L_J9D�<=K�LALJ=K��L=DK�IM=�FGL9EE=FL�<=K�G:DA?9LAGFK�GM�LALJ=K�_EAK�=K��GM�
?9J9FLA�=�K�H9J�MF�!L9L�GM�_EAK�H9J�<=K�GJ?9FAKE=K�<=�>AF9F;=E=FL�AFL=JF9LAGF9MP�=L�<=K�G:DA?9LAGFK�GM�LALJ=K�_EAK�H9J�
des émetteurs privés de bonne qualité), ou des espèces. Il n’y a pas de politique de corrélation dans la mesure où l’OPC2)�
recevra principalement des titres d’Etat de la zone Euro et/ou des espèces en collatéral.�
(=�;GDD9L_J9D�=F�=KH^;=K�J=]M�=KL�J_AFN=KLA�;GF>GJE_E=FL�9MP�J^?D=K�9HHDA;9:D=K��
L’ensemble de ces actifs devra être émis par des émetteurs de haute qualité, liquides, peu volatils, diversifiés et qui ne 

KGFL�H9K�MF=�=FLAL_�<=�D9�;GFLJ=H9JLA=�GM�<=�KGF�?JGMH=��
 =K�<_;GL=K�H=MN=FL�`LJ=�9HHDAIM_=K�9M�;GDD9L_J9D� J=]M���=DD=K�HJ=FF=FL�=F�;GEHL=�FGL9EE=FL� D9�IM9DAL_�<=�;J_<AL
� D9�
volatilité des prix des titres. L’évaluation est effectuée à une fréquence au moins quotidienne.�
�
(=K�?9J9FLA=K�>AF9F;A^J=K�J=]M=K�<GAN=FL�HGMNGAJ�<GFF=J�DA=M�[�MF=�HD=AF=�=P_;MLAGF�H9J�D�+,�2)�[�LGML�EGE=FL�=L�K9FK�
;GFKMDL9LAGF�<=�D9�;GFLJ=H9JLA=�FA�9HHJG:9LAGF�<=�;=DD=�;A��
(=K�?9J9FLA=K�>AF9F;A^J=K�9MLJ=K�IM�=F�=KH^;=K�F=�<GAN=FL�H9K�`LJ=�N=F<M=K
�J_AFN=KLA=K�GM�EAK=K�=F�?9?=��
(=K�?9J9FLA=K�>AF9F;A^J=K�J=]M=K�=F�=KH^;=K�<GAN=FL�MFAIM=E=FL�`LJ=���
��HD9;_=K�=F�<_HbL���
��AFN=KLA=K�<9FK�<=K�G:DA?9LAGFK�<�YL9L�<=�@9ML=�IM9DAL_���
��MLADAK_=K�9MP�>AFK�<=�LJ9FK9;LAGFK�<=�HJAK=�=F�H=FKAGF��J=N=JK=�J=HMJ;@9K=�LJ9FK9;LAGFK�
�[�;GF<ALAGF�IM=�;=K�LJ9FK9;LAGFK�
KGA=FL�;GF;DM=K�9N=;�<=K�_L9:DAKK=E=FLK�<=�;J_<AL�>9AK9FL�D�G:B=L�<�MF=�KMJN=ADD9F;=�HJM<=FLA=DD=�=L�IM=�D�+,�2)�HMAKK=�
J9HH=D=J�[�LGML�EGE=FL�D=�EGFL9FL�LGL9D�<=K�DAIMA<AL_K�=F�L=F9FL�;GEHL=�<=K�AFL_J`LK�;GMJMK���
��AFN=KLA=K�<9FK�<=K�GJ?9FAKE=K�<=�HD9;=E=FL�;GDD=;LA>�EGF_L9AJ=K��
�
Profil de risque : L’investisseur s’expose au travers de l’OPCVM�HJAF;AH9D=E=FL�9MP�JAKIM=K�KMAN9FLK���
�

Risque lié à la classification de l’OPCVM : 
Compte tenu de la classification de l’OPCVM, le risque mesuré par la volatilité du ;GEH9JLAE=FL�=KL�LJ^K�>9A:D=��

�
Risque lié à la gestion mise en œuvre :�

��� .AKIM=�<=�;J_<AL�: risque de dégradation de la qualité du crédit ou de défaut d’un émetteur présent en�
portefeuille, ou de défaut d’une contrepartie d’une opération de gré à gré (swap, pension). �AFKA
�=F�;9K�
<�=PHGKALAGF�HGKALAN=�9M�JAKIM=�<=�;J_<AL
�MF=�@9MKK=�<=K�KHJ=9<K�<=�;J_<AL�=FLJ9aF=J9�MF=�:9AKK=�<=�D9�
29D=MJ�(AIMA<9LAN=�<e l’OPCVM�� =�E`E=
�=F�;9K�<�=PHGKALAGF�F_?9LAN=�9M�JAKIM=�<=�;J_<AL
�MF=�:9AKK=�
<=K�KHJ=9<K�<=�;J_<AL�=FLJ9aF=J9�MF=�:9AKK=�<=�D9�29D=MJ�(AIMA<9LAN=�<e l’OPCVM��

��� .AKIM=�<=�L9MP�: risque de l’OPCVM (constitué par le bilan et ses engagements Hors Bilan) dû à sa 
K=FKA:ADAL_�9M�EGMN=E=FL�<=�D9�;GMJ:=�<=K�L9MP�<=�D9�RGF=�=MJG��>GMJ;@=LL=�<=�K=FKA:ADAL_�;GEHJAK=�=FLJ=�
�� =L� �
���� �AFKA
� =F� ;9K� <�=PHGKALAGF� HGKALAN=� 9M� JAKIM=� <=� ;J_<AL
� MF=� @9MKK=� <=K� KHJ=9<K�<=� ;J_<AL�
=FLJ9aF=J9�MF=�:9AKK=�<=�D9�29D=MJ�(AIMA<9LAN=�<e l’OPCVM��

��� .AKIM=� <=� ;GFLJ=H9JLA=� : L’OPCVM peut avoir recours à opérations d’acquisitions et cessions 
L=EHGJ9AJ=K�<=�LALJ=K�=LGM�[�<=K�AFKLJME=FLK�>AF9F;A=JK�[�L=JE=��<_JAN_K�F_?G;A_K�<=�?J_�[�?J_����=K�
opérations conclues avec une contrepartie exposent l’OPCVM à un risque de <_>9ADD9F;=�<=�;=DD=�;A�IMA�
peut faire baisser la valeur liquidative de l’OPCVM. Néanmoins, le risque de contrepartie peut être limité 
par la mise en place de garanties accordées à l’OPCVM conformément à la réglementation en vigueur.�

��� .AKIM=K� DA_K� 9MP� GH_J9LAGFK� =L� ;=KKAGFK� L=EHGJ9AJ=K� <=� LALJ=K� �� +MLJ=� D=� JAKIM=� <=� ;GFLJ=H9JLA=�
précédemment mentionné, l’utilisation de ces techniques, la gestion de leurs garanties et leurs 
réutilisation impliquent certains risques spécifiques tels que la possibilité d’uF�E9FIM=�<=�DAIMA<AL_�HGMJ�
tout instrument ; les éventuels risques en lien avec la documentation juridique, l’application des contrats 
=L�D=K�DAEAL=K�<=�;=MP�;A���<=K�JAKIM=K�GH_J9LAGFF=DK
�<=�;GFK=JN9LAGF���MF�JAKIM=�<=�E9MN9AK=�_N9DM9LAGF�
=L�MF�JAKIM=�<=�contrepartie. Si le recours à ces opérations s’avère inadéquat, inefficace ou un échec en 
raison des conditions de marché, l’OPC2)�peut subir d’importantes pertes qui auront un effet négatif 
sur la valeur liquidative de l’OPC2)��

��� .AKIM=�<=�H=JL=�=F�;9HAL9D�: le porteur est averti que son capital n’est pas garanti et peut donc ne pas lui 
`LJ=�J=KLALM_��

��� .AKIM=�IM=�D9�H=J>GJE9F;=�de l’OPCVM ne soit pas conforme à ses objectifs. �
��� .AKIM=� DA_�9MP�;JAL^J=K�=PLJ9�>AF9F;A=JK��!/#����(9�HJAK=�=F�;GEHL=�<=K�JAKIM=K�<=�<MJ9:ADAL_�<9FK� D=�

processus d’investissement ainsi que l’investissement responsable reposent sur l’utilisation de critères 
=PLJ9�financiers. Leur application peut entraîner l’exclusion d’émetteurs et faire perdre certaines 
GHHGJLMFAL_K� <=� E9J;@_�� ,9J� ;GFK_IM=FL
� D9� H=J>GJE9F;=� <e l’OPCVM� HGMJJ9� `LJ=� KMH_JA=MJ=� GM�
inférieure à celle d’un +,�2)�F=�HJ=F9FL�H9K�=F�;GEHL=�;=K�;JAL^J=K��
�
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Les informations ESG, qu’elles proviennent de sources internes ou externes, découlent d’évaluations 

K9FK�FGJE=K�<=�E9J;@_�KLJA;L=K���=D9�D9AKK=�HD9;=�[�MF=�H9JL�<=�KM:B=;LANAL_�IMA�H=ML�=F?=F<J=J�MF=�
note émetteur sensiblement différente d’un fournisseur à un autre. Par ailleurs, les critères ESG peuvent 

être incomplets ou inexacts. Il existe un risque d’évaluation incorrecte d’une valeur ou d’un émetteur. �
�=K�<A>>_J=FLK�9KH=;LK�J=F<=FL�<A>>A;AD=�D9�;GEH9J9AKGF�<=�KLJ9L_?A=K�AFL_?J9FL�<=K�;JAL^J=K�!/#����

��� .AKIM=�<=�<MJ9:ADAL_���0GML�_N_F=E=FL�GM�LGML=�KALM9LAGF�<9FK�D=�<GE9AF=�=FNAJGFF=E=FL9D
�KG;A9D�GM�<=�
la gouvernance qui, s’iD� KMJNA=FL
� HGMJJ9AL� 9NGAJ� MF� AEH9;L� F_?9LA>� J_=D� GM� HGL=FLA=D� KMJ� D9� N9D=MJ� <=�
l’investissement. La survenance d'un tel événement ou d'une telle situation peut également conduire à 
MF=�EG<A>A;9LAGF�<=�D9�KLJ9L_?A=�<�AFN=KLAKK=E=FL�<e l’OPCVM
�Q�;GEHJAK�D�=P;DMKAGF�<=K�LALJ=K�<=�;=JL9AFK�
_E=LL=MJK��,DMK�HJ_;AK_E=FL
�D=K�=>>=LK�F_?9LA>K�<=K�JAKIM=K�<=�<MJ9:ADAL_�H=MN=FL�9>>=;L=J�D=K�_E=LL=MJK�
NA9�MF=�K_JA=�<=�E_;9FAKE=K
�FGL9EE=FL������MF=�:9AKK=�<=K�J=N=FMK������<=K�;GdLK�HDMK�_D=N_K������
<=K�<GEE9?=K�GM�MF=�<_HJ_;A9LAGF�<=�D9�N9D=MJ�<=K�9;LA>K������;GdL�<M�;9HAL9D�HDMK�_D=N_���=L����9E=F<=K�
GM�JAKIM=K�J_?D=E=FL9AJ=K��!F�J9AKGF�<=�D9�F9LMJ=�<=K�JAKIM=K�<=�<MJ9:ADAL_�=L�<=�KMB=LK�KH_;A>AIM=K�L=DK�
IM=� D=� ;@9F?=E=FL� ;DAE9LAIM=
� D9� HJG:9:ADAL_� IM=� D=K� JAKIM=K� <=� <MJ9:ADAL_� 9A=FL� MF� AEH9;L� KMJ� D=K�
J=F<=E=FLK�<=K�HJG<MALK�>AF9F;A=JK�=KL�KMK;=HLA:D=�<�9M?E=FL=J�[�HDMK�DGF?�L=JE=��

�
Garantie ou protection :�*_9FL�

Souscripteurs concernés et profil de l’investisseur type : 
(=K�9;LAGFK�<=�;=L�+,�2)�F=�KGFL�H9K�=L�F=�K=JGFL�H9K�=FJ=?AKLJ_=K�9MP�!L9LK�1FAK�=F�9HHDA;9LAGF�<M�1�/��/=;MJALA=K��;L�
<=������L=D�IM=�EG<A>A_��S�/=;MJALA=K��;L������») ou admises en vertu d’une quelconque loi des Etats�1FAK���=K�9;LAGFK�
F=� <GAN=FL� FA� `LJ=� G>>=JL=K
� N=F<M=K� GM� LJ9FK>_J_=K� 9MP�!L9LK�1FAK� �Q� ;GEHJAK� <9FK� K=K� L=JJALGAJ=K� =L� HGKK=KKAGFK�� FA�
:_F_>A;A=J
� <AJ=;L=E=FL� GM� AF<AJ=;L=E=FL
� [� MF=� 1/� ,=JKGF� �9M� K=FK� <M� J^?D=E=FL� /� <M� /=;MJALA=K� �;L� <=� ������ =L�
9KKAEAD_=K��L=DD=K�IM=�NAK_=K�<9FK�D9�DGA��E_JA;9AF=�<AL=�S�$%.!�X�<M����������=L�<9FK�D=�<AKHGKALA>�"�0������
�
�=L�+,�2)�=KL�<=KLAF_�[�J_EMF_J=J�D=K�AFN=KLAKK=E=FLK�[�;GMJL�L=JE=��

•� �;LAGFK��
�=L� ��������0GMK�KGMK;JAHL=MJK� 

•� �;LAGFK� %�� =L� %����� 0GMK� KGMK;JAHL=MJK
� =L� HDMK� H9JLA;MDA^J=E=FL� D=K� AFN=KLAKK=MJK� AFKLALMLAGFF=DK� KGM@9AL9FL�
:_F_>A;A=J�<’actions�<=�;9HAL9DAK9LAGF 

•� �;LAGFK� % ��� � � � � � � � 0GMK� KGMK;JAHL=MJK
� =L� HDMK� H9JLA;MDA^J=E=FL� D=K� AFN=KLAKK=MJK� AFKLALMLAGFF=DK� KGM@9AL9FL 
:_F_>A;A=J�<’actions�<=�<AKLJA:MLAGF 

•� �;LAGFK�"������������������0GMK�KGMK;JAHL=MJK�=L�HJAF;AH9D=E=FL�<=KLAF_=K�[�`LJ=�<AKLJA:M_=K�H9J�<=K�H9JL=F9AJ=K�<=�
D9�KG;A_L_�<=�?=KLAGF�GM�<=K�KG;A_L_K�<=�?=KLAGF�LA=J;=K��

•� �;LAGFK�)"���������������9;LAGF�J_K=JN_=�9MP�+,��FGMJJA;A=JK�<M�?JGMH=�.GL@K;@AD<����G��
�
Le montant qu’il est raisonnable d’investir dans cet OPCVM dépend de la situation personnelle de l’actionnaire��,GMJ�D=�
<_L=JEAF=J
�AD�<GAL�L=FAJ�;GEHL=�<=�K9�JA;@=KK=H9LJAEGAF=�H=JKGFF=D
�<=�K=K�:=KGAFK�9;LM=DK�=L�KMJ�D9�<MJ_=�<=�HD9;=E=FL�
J=;GEE9F<_=
�E9AK�_?9D=E=FL�<=�KGF�KGM@9AL�<=�HJ=F<J=�<=K�JAKIM=K�GM�9M�;GFLJ9AJ=�<=�HJANAD_?A=J�MF�AFN=KLAKK=E=FL�
HJM<=FL�� %D� =KL� _?9D=E=FL� >GJL=E=FL� J=;GEE9F<_� <=� <AN=JKA>A=J� KM>>AK9EE=FL� D=K� AFN=KLAKK=E=FLK� 9>AF� <=� F=� H9K� D=K�
=PHGK=J�MFAIM=E=FL�9M�JAKIM=�<=�;=L�+,�2)��
�
Durée des placements recommandée : %F>_JA=MJ=�[���EGAK��

Modalités de détermination et d’affectation des sommes distribuables���
(=�J_KMDL9L�F=L�<=�D�=P=J;A;=�=KL�_?9D�9M�EGFL9FL�<=K�AFL_J`LK
�9JJ_J9?=K
�<ANA<=F<=K
�HJAE=K�=L�DGLK
�B=LGFK�<=�HJ_K=F;=�
9AFKA� IM=� LGMK� HJG<MALK� J=D9LA>K� 9MP� LALJ=K� ;GFKLALM9FL� D=� HGJL=>=MADD=� <e l’OPCVM� E9BGJ_� <M� HJG<MAL� <=K� KGEE=K�
EGE=FL9F_E=FL�<AKHGFA:D=K�=L�<AEAFM_�<=K�>J9AK�<=�?=KLAGF�=L�<=�D9�;@9J?=�<=K�=EHJMFLK���
�
(=K�KGEE=K�<AKLJA:M9:D=K�KGFL�;GFKLALM_=K�H9J����
���D=�J_KMDL9L�F=L�9M?E=FL_�<M�J=HGJL�[�FGMN=9M�=L�E9BGJ_�GM�<AEAFM_�<M�KGD<=�<=�J_?MD9JAK9LAGF�<=K�J=N=FMK����
���D=K�HDMK�N9DM=K�J_9DAK_=K
�F=LL=K�<=�>J9AK
�<AEAFM_=K�<=K�EGAFK�N9DM=K�J_9DAK_=K
�F=LL=K�<=�>J9AK�;GFKL9L_=K�9M�;GMJK�<=�
l’exercice, augmentées des pluK�values nettes de même nature constatées au cours d’exercices antérieurs n’ayant pas 

fait l’objet d’une distribution ou d’une capitalisation et diminuées ou augmentées du compte de régularisation des plus�
N9DM=K���
�
(=K�KGEE=K�E=FLAGFF_=K�9MP����=L����H=MNent être distribuées, en tout ou partie, indépendamment l’une de l’autre en 

>GF;LAGF�<=K�EG<9DAL_K�<_;JAL=K�;A�<=KKGMK��
�

•� �;LAGF������;LAGF�<=�;9HAL9DAK9LAGF�
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•� �;LAGF� ����;LAGF�<=�<AKLJA:MLAGF
�<AKLJA:MLAGF�AFL_?J9D=�<M�J_KMDL9L�F=L�L=D�IM=�<_>AFA�9M����;A�<=KKMK
�;GF;=JF9FL�
D=K�HDMK�GM�EGAFK�N9DM=K�<_>AFA=K�9M����;A�<=KKMK
�D9�KG;A_L_�<=�?=KLAGF�HGMJJ9�D=K�<AKLJA:M=J��LGL9D=E=FL�GM�
H9JLA=DD=E=FL��=LGM�D=K�J=HGJL=J��LGL9D=E=FL�GM�H9JLA=DD=E=FL���

•� �;LAGF�%�����;LAGF�<=�;9HAL9DAK9LAGF�
•� �;LAGF�%������;LAGF�<=�;9HAL9DAK9LAGF�
•� �;LAGF�% ����;LAGF�<=�<AKLJA:MLAGF
�<AKLJA:MLAGF�AFL_?J9D=�<M�J_KMDL9L�F=L�L=D�IM=�<_>AFA�9M����;A�<=KKMK
�;GF;=JF9FL�

D=K�HDMK�GM�EGAFK�N9DM=K�<_>AFA=K�9M����;A�<=KKMK
�D9�KG;A_L_�<=�?=KLAGF�HGMJJ9�D=K�<AKLJA:M=J��LGL9D=E=FL�GM�
H9JLA=DD=E=FL��=LGM�D=K�J=HGJL=J��LGL9D=E=FL�GM�H9JLA=DD=E=FL���

•� �;LAGF�"����;LAGF�<=�;9HAL9DAK9LAGF�
•� �;LAGF�)"����;LAGF�<=�<AKLJA:MLAGF
�<AKLJA:MLAGF�AFL_?J9D=�<M�J_KMDL9L�F=L�L=D�IM=�<_>AFA�9M����;A�<=KKMK
�;GF;=JF9FL�

D=K�HDMK�GM�EGAFK�N9DM=K�<_>AFA=K�9M����;A�<=KKMK
�D9�KG;A_L_�<=�?=KLAGF�HGMJJ9�D=K�<AKLJA:M=J��LGL9D=E=FL�GM�
H9JLA=DD=E=FL��=LGM�D=K�J=HGJL=J��LGL9D=E=FL�GM�H9JLA=DD=E=FL���

 
Fréquence de distribution : 

•� �;LAGF�����D=K�J=N=FMK�KGFL�AFL_?J9D=E=FL�;9HAL9DAK_K
�
•� �;LAGF�  ��� D=K� J=N=FMK� KGFL� <AKLJA:M_K� 9FFM=DD=E=FL� KMJ� <_;AKAGF� <=� D9� KG;A_L_� <=� ?=KLAGF� 9N=;� HGKKA:ADAL_�

d’acomptes��(9�EAK=�=F�H9A=E=FL�<=K�KGEE=K�<AKLJA:M9:D=K�=KL�=>>=;LM_=�<9FK�MF�<_D9A�E9PAE9D�<=�;AFI�EGAK�
KMAN9FL�D9�clôture de l’exercice�

•� �;LAGF�%����D=K�J=N=FMK�KGFL�AFL_?J9D=E=FL�;9HAL9DAK_K�
•� �;LAGF�%�����D=K�J=N=FMK�KGFL�AFL_?J9D=E=FL�;9HAL9DAK_K�
•� �;LAGF� % ��� D=K� J=N=FMK� KGFL� <AKLJA:M_K� 9FFM=DD=E=FL� KMJ� <_;AKAGF� <=� D9� KG;A_L_� <=� ?=KLAGF� 9N=;� HGKKA:ADAL_�

d’acomptes.��(9�EAK=�=F�H9A=E=FL�<=K�KGEE=K�<AKLJA:M9:D=K�=KL�=>>=;LM_=�<9FK�MF�<_D9A�E9PAE9D�<=�;AFI�EGAK�
suivant la clôture de l’exercice�

•� �;LAGF�"���D=K�J=N=FMK�KGFL�AFL_?J9D=E=FL�;9HAL9DAK_K�
•� �;LAGF�)"��� D=K� J=N=FMK� KGFL� <AKLJA:M_K� 9FFM=DD=E=FL� KMJ� <_;AKAGF� <=� D9� KG;A_L_� <=� ?=KLAGF� 9N=;� HGKKA:ADAL_�

d’acomptes.�(9�EAK=�=F�H9A=E=FL�<=K�KGEE=K�<AKLJA:M9:D=K�=KL�=>>=;LM_=�<9FK�MF�<_D9A�E9PAE9D�<=�;AFI�EGAK�
suivant la clôture de l’exercice�

 
Caractéristiques des actions : (=K�9;LAGFK��
� 
�%�
�%��
�% 
�"�=L�)"�<M�;GEH9JLAE=FL�KGFL�DA:=DD_=K�=F�!MJG
�D=K�9;LAGFK�
KGFL�<_;AE9DAK_=K�=F�<AP�EADDA^E=K�<=�H9JL��
 

�
�

Catégorie 
d’Actions Code Isin 

Affectation des 
sommes 

distribuables 

Devise de 
libellé Souscripteurs concernés Montant minimum de 

souscription initiale 

�;LAGF��� ".������������ �9HAL9DAK9LAGF� !1.� 0GMK�KGMK;JAHL=MJK� 1F=�9;LAGF�

�;LAGF� � ".������������  AKLJA:MLAGF� !1.� 0GMK�KGMK;JAHL=MJK� 1F=�9;LAGF�

�;LAGF�%�� ".����������� �9HAL9DAK9LAGF� !1.�

0GMK�KGMK;JAHL=MJK
�=L�HDMK�
H9JLA;MDA^J=E=FL�9MP�AFN=KLAKK=MJK�

AFKLALMLAGFF=DK�KGM@9AL9FL�
:_F_>A;A=J�<’actions�<=�

;9HAL9DAK9LAGF�

1F=�9;LAGF�
VL d’origine���

7.5 millions d’euros�

�;LAGF�%��� ".����������� �9HAL9DAK9LAGF� !1.� 0GMK�KGMK;JAHL=MJK�=L�HDMK�
H9JLA;MDA^J=E=FL�<=K�AFKLALMLAGFF=D��

1F=�9;LAGF�
VL d’origine����������

=MJGK�

�;LAGF�% � ".�����������  AKLJA:MLAGF� !1.�

0GMK�KGMK;JAHL=MJK
�=L�HDMK�
H9JLA;MDA^J=E=FL�9MP�AFN=KLAKK=MJK�

AFKLALMLAGFF=DK�KGM@9AL9FL�
:_F_>A;A=J�<’actions�<=�<AKLJA:MLAGF�

1F=�9;LAGF�
VL d’origine���

7.5 millions d’euros�

�;LAGF�"� ".���������� �9HAL9DAK9LAGF� !1.�

0GMK�KGMK;JAHL=MJK�=L�
HJAF;AH9D=E=FL�<=KLAF_=K�[�`LJ=�
<AKLJA:M_=K�H9J�<=K�H9JL=F9AJ=K�<=�
D9�KG;A_L_�<=�?=KLAGF�GM�<=K�
KG;A_L_K�<=�?=KLAGF�LA=J;=K�

1F=�9;LAGF�
VL d’origine���
�����
���=MJGK�

�;LAGF�)"� ".�����������  AKLJA:MLAGF� !1.�
9;LAGF�J_K=JN_=�9MP�+,��

FGMJJA;A=JK�<M�?JGMH=�.GL@K;@AD<�
���G�

�����=MJGK�
�



Compartiment RMM Court Terme 
 

����
�

�
(=�;GEH9JLAE=FL�<AKHGK=�<=�K=HL�;9L_?GJA=K�<’actions���D=K�9;LAGFK��
�D=K�9;LAGFK� 
�D=K�9;LAGFK�%�
�D=K�9;LAGFK�%��
�D=K�
9;LAGFK�% 
�D=K�9;LAGFK�"�=L�D=K�9;LAGFK�)"���=K�K=HL�;9L_?GJA=K�<’actions�bénéficient d’un régime différent de distribution, 

KMHHGJL=FL�<=K�;GEEAKKAGFK�<=�J9;@9LK
�9AFKA�IM=�<=K�>J9AK�<=�?=KLAGF�<A>>_J=FLK�=L�MF=�N9D=MJ�FGEAF9D=�<A>>_J=FL=��
�
Ces différences s’expliquent par le fait que les 9;LAGFK���=L� �KGFL�FGL9EE=FL�<=KLAF_=K�[�`LJ=�<AKLJA:M_=K�<AJ=;L=E=FL�
9MHJ^K�<=K�AFN=KLAKK=MJK�H9J�D9�KG;A_L_�<=�?=KLAGF�<e l’OPCVM
�<=�D9�;DA=FL^D=�HJAN_=�<M�#JGMH=�.GL@K;@AD<����G
�9DGJK�
IM=�D=K�9;LAGFK�%�
�%���=L�% �KGFL�<=KLAF_=K�HDMK�H9JLA;MDA^J=E=FL�9MP�AFN=KLAKK=MJK�AFKLALMLAGFF=DK�KGM@9AL9FL�:_F_>A;A=J
�
J=KH=;LAN=E=FL
� <’actions�<=�<AKLJA:MLAGF�=L�<=�;9HAL9DAK9LAGF
� D=K� 9;LAGFK�"� KGFL� HDMK�H9JLA;MDA^J=E=FL� <=KLAF_=K�[�`LJ=�
<AKLJA:M_=K�H9J�<=K�H9JL=F9AJ=K�<=�D9�KG;A_L_�<=�?=KLAGF�GM�<=K�KG;A_L_K�<=�?=KLAGF�LA=J;=K�=L�D’action�)"�=KL�J_K=JN_=�9MP�
+,��FGMJJA;A=JK�<M�?JGMH=�.GL@K;@AD<����G��

)G<9DAL_K�<=�KGMK;JAHLAGFK�=L�<=�J9;@9LK���
(=K�<=E9F<=K�<=�KGMK;JAHLAGF�=L�<=�J9;@9L�KGFL�;=FLJ9DAK_=K�;@9IM=�BGMJ�9MHJ^K�<=�.GL@K;@AD<�)9JLAF�)9MJ=D�[����@=MJ=K�
=L�=P_;ML_=K�KMJ�D9�:9K=�<=�D9�N9D=MJ�DAIMA<9LAN=�<9L_=�<M�BGMJ�GMNJ_�HJ_;_<=FL��(=K�J^?D=E=FLK�9>>_J=FLK�9MP�KGMK;JAHLAGFK�
=L�9MP�J9;@9LK�AFL=JNA=FF=FL�D=�BGMJ�GMNJ_�KMAN9FL��&	����
�
,GMJ�D=K�9;LAGFK�%�
�%���=L�% 
�D=K�<=E9F<=K�<=�KGMK;JAHLAGF�=L�<=�J9;@9L�<=NJGFL�`LJ=�J=]M=K�9N=;�MF�HJ_9NAK�<=���@���
avant l’heure de centralisation. /9M>�KA�D9�:GMJK=�<=�,9JAK�=KL�>=JE_=�GM�KA�;=�BGMJ�=KL�>_JA_�=F�"J9F;=�� 9FK�;=�;9K
�D9�
réception intervient le premier jour ouvré d’ouverture de la bourse de Paris, qui précède. En cas <=�FGF�J=KH=;L�<=�;=�
préavis un droit d’entrée et de sortie non acquis à l’OPCVM de 0.10% maximum sera prélevé.�
�
(=K�GJ<J=K�<=�KGMK;JAHLAGF�=L�<=�J9;@9L�KGFL�J=]MK�LGMK�D=K�BGMJK�H9J�D=�<_HGKAL9AJ=�BMKIM�[���@����
�
�=FLJ9DAK9LAGF�
<=K�GJ<J=K�<=�
KGMK;JAHLAGF�

�=FLJ9DAK9LAGF�<=K�
GJ<J=K�<=�J9;@9L�

!P_;MLAGF�
de l’ordre�

,M:DA;9LAGF�<=�
D9�N9D=MJ�
DAIMA<9LAN=�

(ANJ9AKGF�<=K�
KGMK;JAHLAGFK�

.^?D=E=FL�<=K�
J9;@9LK�

&� &� &� &� &� &�
��/9M>�_N=FLM=D�<_D9A�KH_;A>AIM=�;GFN=FM�9N=;�NGLJ=�_L9:DAKK=E=FL�>AF9F;A=J��
���,GMJ�D=K�9;LAGFK�%�
�%���=L�% 
�D=K�<=E9F<=K�<=�KGMK;JAHLAGF�=L�<=�J9;@9L�<=NJGFL�`LJ=�J=]M=K�9N=;�MF�HJ_9NAK�<=���@���
avant l’heure de centralisation�
����(9�N9D=MJ�DAIMA<9LAN=�KMJ�D9IM=DD=�K=JGFL�=P_;ML_K�D=K�GJ<J=K�<=�KGMK;JAHLAGF�=L�<=�J9;@9L�=KL�;9D;MD_=�KMJ�D9�:9K=�<=K�
;GMJK�<=�D9�N=ADD=��&����=L�K=J9�HM:DA_=�[�H9JLAJ�<=���@���@=MJ=K�=F�&�1. Elle est toutefois susceptible d’être recalculée afin 

de tenir compte de toute événement de marché exceptionnel survenu avant l’heure de centralisation. La date�<=�HM:DA;9LAGF�
<=�D9�N9D=MJ�liquidative, qui n’est plus possible d’être recalculée, est J.�
�
._;=HLAGF�<=K�KGMK;JAHLAGFK�=L�<=K�J9;@9LK���.GL@K;@AD<����G��KK=L�)9F9?=E=FL–���
�9N=FM=�<=�)=KKAF=�–�������,9JAK�
�.GL@K;@AD<�)9JLAF�)9MJ=D�–���
�9N=FM=�<=�)=KKAF=�–�������,9JAK��

 _L=JEAF9LAGF�<=�D9�N9D=MJ�DAIMA<9LAN=���
La valeur liquidative est calculée chaque jour d’ouverture de la bourse de Paris, à l’exception des jours fériés français et 

<=K�BGMJK�<=�>=JE=LMJ=�<=K�E9J;@_K�=F�"J9F;=��
�
(9�N9D=MJ�DAIMA<9LAN=�<=�l’OPCVM�à un jour donné est calculée sur la base des cours de la veille. En cas d’évènement de 

marché exceptionnel, elle est susceptible d’être recalculée afin de garantir l’absence d’opportunité de market timing.�
�
(9� N9D=MJ� DAIMA<9LAN=� =KL� HM:DA_=� KMJ� D=� site Internet de la société de gestion à l’adresse suivante���
@LLHK�9E�=M�JGL@K;@AD<9F<;G�;GE�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
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Frais et commissions : 
�
�+))%//%+*� !�/+1/�.%,0%+*�!0� !�.��$�0���
�

Frais à la charge de l’investisseur, 

prélevés lors des souscriptions et 
des rachats�

�KKA=LL=� 09MP��9J^E=�

�GEEAKKAGF� <=� KGMK;JAHLAGF� FGF�
acquise à l’OPCVM� 29D=MJ�DAIMA<9LAN=�4�FGE:J=�<’actions� 0GML=K� ;9L_?GJA=K� <’actions��� ���

E9PAEME�
�GEEAKKAGF�<=�KGMK;JAHLAGF�9;IMAK=�
à l’OPCVM� 29D=MJ�DAIMA<9LAN=�4�FGE:J=�<’actions� *_9FL�

�GEEAKKAGF�<=�J9;@9L�FGF�9;IMAK=�[�
l’OPCVM� 29D=MJ�DAIMA<9LAN=�4�FGE:J=�<’actions�

�;LAGFK��
� 
�"�=L�)"���F_9FL�
�;LAGFK� % 
� %�� =L� %����� ������
E9PAEME�

�GEEAKKAGF� <=� J9;@9L� 9;IMAK=� [�
l’OPCM� 29D=MJ�DAIMA<9LAN=�4�FGE:J=�<’actions� *_9FL�

�
�9K�d’exonération�: si l’ordre de rachat est immédiatement suivi d’une souscription, le même jour, sur la même catégorie 

<’actions�=L�HGMJ�MF�E`E=�EGFL9FL�KMJ�D9�:9K=�<=�D9�E`E=�N9D=MJ�DAIMA<9LAN=
�AD�F=�K=J9�HJ_D=N_�9M;MF=�;GEEAKKAGF�<=�
KGMK;JAHLAGF�FA�<=�J9;@9L��
�
(!/�".�%/� !�"+*�0%+**!)!*0�!0� !�#!/0%+*���
Ces frais recouvrent tous les frais facturés directement à l’OPCVM, Q�;GEHJAK�D=K�>J9AK�<M�;GEEAKK9AJ=�9MP�;GEHL=K
�[�
l’exception des frais de transaction. Les frais de transaction incluent les frais d’intermédiation (courtage, etc.) et la 

;GEEAKKAGF�<=�EGMN=E=FL
�D=�;9K�_;@_9FL
�IMA�H=ML�`LJ=�H=J]M=�FGL9EE=FL�H9J�D=�<_HGKAL9AJ=�=L�D9�KG;A_L_�<=�?=KLAGF��
�
Aux frais de fonctionnement et de gestion peuvent s’ajouter :�

▪� <=K�;GEEAKKAGFK�<=�KMJH=J>GJE9F;=���=DD=K�ci rémunèrent la société de gestion dès lors que l’OPCVM a 
dépassé ses objectifs. Elles sont donc facturées à l’OPCVM ;�

▪� des commissions de mouvement facturées à l’OPCVM ;�
�
1F=�H9JLA=�<=K�>J9AK�<=�?=KLAGF�H=ML�`LJ=�J_LJG;_<_=�HGMJ�J_EMF_J=J�D=K�;GEE=J;A9DAK9L=MJK�=L�<AKLJA:ML=MJK��
�
Pour plus de précisions sur les frais effectivement facturés à l’OPCVM, se reporter au Document d’Information Clé pour 

l’Investisseur (DICI).�
 

 Frais facturés à l’OPCVM Assiette Taux Barème 

�� "J9AK�<=�?=KLAGF�>AF9F;A^J=�

�;LA>�F=L�

Avant le 1er août 2023 : 
�;LAGF������
����00��E9PAEME�
�;LAGF� ����
����00��E9PAEME�
�;LAGF�%�����
����00��E9PAEME�
�;LAGF�%������
����00��E9PAEME�
�;LAGF�% ����
����00��E9PAEME�
�;LAGF�"������00��E9PAEME�
�;LAGF�)"����
����00��E9PAEME�
�
Après le 1er août 2023 : 
�;LAGF������
����00��E9PAEME�
�;LAGF� ����
����00��E9PAEME�
�;LAGF�%�����
����00��E9PAEME�
�;LAGF�%������
����00��E9PAEME�
�;LAGF�% ����
����00��E9PAEME�
�;LAGF�"������00��E9PAEME�
�;LAGF�)"����
����00��E9PAEME�

�� "J9AK� 9<EAFAKLJ9LA>K� =PL=JF=K� [� D9� KG;A_L_� <=�
?=KLAGF�

��

"J9AK�AF<AJ=;LK�E9PAEME���
�
��>J9AK�<=�?=KLAGF�
�

�;LA>�F=L� ������00��E9PAEME�
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�

��;GEEAKKAGFK���
���������KGMK;JAHLAGF���
�
���������J9;@9L���
�

��

,J=KL9L9AJ=K� H=J;=N9FL� <=K� ;GEEAKKAGFK� <=�
EGMN=E=FLK���
�
 _HGKAL9AJ=���=FLJ=�����=L������
/G;A_L_�<=�#=KLAGF���=FLJ=������=L������ 

,J_D^N=E=FL�
KMJ�;@9IM=�
LJ9FK9;LAGF�

�
���� KMJ� D=K� +:DA?9LAGFK� >J9F]9AK=K� =L�
_LJ9F?^J=K�
�MLJ=K�������=MJGK�E9P�H9J�LJ9FK9;LAGF�
�

�� �GEEAKKAGF�<=�KMJH=J>GJE9F;=� �;LA>�F=L� *_9FL�

�
�;IMAKALAGFK�=L�;=KKAGFK�L=EHGJ9AJ=K�<=�LALJ=K���
(’OPCVM�9�HGMJ�HJ=KL9L9AJ=�<9FK�D=�;9<J=�<=K�GH_J9LAGFK�<=�;=KKAGFK�L=EHGJ9AJ=�<=�LALJ=K�MF�GM�HDMKA=MJK�_L9:DAKK=E=FLK�
de crédit dont le siège est situé dans un Etat de l’UnAGF�=MJGH_=FF=��(=K�HJ=KL9L9AJ=K�9?AJGFL�<=�E9FA^J=�AF<_H=F<9FL=�
<e l’OPCVM�=L�K=JGFL�KQKL_E9LAIM=E=FL�;GFLJ=H9JLA=K�<=K�GH_J9LAGFK�KMJ�D=�E9J;@_���=K�HJ=KL9L9AJ=K�HGMJJGFL�9HH9JL=FAJ�
au groupe Rothschild & Co ou une entité de son groupe d’appartenance (ci�9HJ^K�S�l’Entité�X�
�9AFKA�D9�J_9DAK9LAGF�<=�;=K�
opérations par l’Entité pourront générer un potentiel conflit d’intérêt.�
�
Aucune rémunération n’est acquise au dépositaire (dans le cadre de sa fonction dépositaire) ou à la société de gestion 

KMJ� D=K�GH_J9tions d’acquisition et de cession temporaire de titres. Tous les revenus provenant de ces opérations sont 

intégralement perçus par l’OPCVM. Ces opérations engendrent des couts qui sont supportés par l’OPCVM, la facturation 

par l’Entité ne peut excéder 50% <=K�J=N=FMK�?_F_J_K�H9J�;=K�GH_J9LAGFK��
�
,9J�9ADD=MJK�D9�KG;A_L_�<=�?=KLAGF�F=�H=J]GAL�9M;MF=�;GEEAKKAGF�=F�F9LMJ=��
�
Des frais liés à la recherche au sens de l’Article 314�21 du Règlement Général de l’AMF peuvent être facturés à l’OPCVM.�
�
,GMJ�LGML=�information complémentaire, les porteurs peuvent se reporter au rapport annuel de l’OPCVM.�
�
,JG;_<MJ=�<=�;@GAP�<=K�AFL=JE_<A9AJ=K�>AF9F;A=JK���
La Société de Gestion peut dans certains cas avoir recours à des courtiers pour investir dans d’autres instrumentK�
financiers. Dans ces cas, l’OPC2)�H=ML�KMHHGJL=J�<=K�>J9AK�<=�;GMJL9?=��
Lorsque la Société de Gestion est amenée à traiter d’autres types d’actifs négociés sur un marché coté (actions ou parts 

d’OPCVM, de FIA ou de fonds d’investissement étrangers ouverts, actions ou parts de sociétés d’investissement fermées, 

instruments financiers à terme, cotés…), elle sélectionne ses intermédiaires financiers selon une politique qui consiste à 

HJ=F<J=�=F�;GEHL=�<=K�;JAL^J=K�IM9FLAL9LA>K� �FAN=9M�<=�HJAP��=L�IM9DAL9LA>K� �HGKALAGF�KMJ� D=�E9J;@_
�GJ?9FAK9LAGF� AFL=JF=
�
rapidité, etc.) fixés d’après une grille d’évaluation interne. �
En raison du caractère non majoritaire de ce type d’opérations, Rothschild & Co Asset Management pourra ne sélectionner 

qu’un seul intermédiaire�pour l‘exécution de ces opérations.�
�
�
�
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�GEH9JLAE=FL�FU���.�;G�09J?=L������$5�
�

➢� Caractéristiques générales : 
 
Caractéristiques des actions :��
�G<=K�%/%*����

•� �;LAGF���!1.���".������%�"��
•� �;LAGF� �!1.���".������%�#��
•� �;LAGF�"�!1.���".������%�$��
•� �;LAGF�%��!1.���".������%�%��
•� �;LAGF�% �!1.���".������%�&��
•� �;LAGF�%��$"�$���".������%�(��
•� �;LAGF�,�!1.���".������%�'��
•� �;LAGF�,��$"�$���".������%�,��
•� �;LAGF�,��!1.���".������%�-��
•� �;LAGF�.�!1.���".������%�.��

�
Nature du droit attaché à la catégorie d’action� �� D=K� <JGALK� <=K� HJGHJA_L9AJ=K� KGFL� =PHJAE_K� =F� 9;LAGFK
� ;@9IM=� 9;LAGF�
correspondant à une fraction de l’actif du compartiment de la SICAV. Chaque actionnaire dispose d’un droit de propriété sur 

D=K�9;LA>K�<M�;GEH9JLAE=FL�<=�D9�/%��2�HJGHGJLAGFF=D�9M�FGE:re d’actions possédées.�
,J_;AKAGFK�<=K�EG<9DAL_K�<=�L=FM=�<M�H9KKA>�: la tenue du passif est assurée par Rothschild Martin Maurel. L’admission des 

9;LAGFK�=KL�=>>=;LM_=�=F�!MJG;D=9J�"J9F;=��
 JGALK�<=�NGL=���;@9IM=�9;LAGFF9AJ=�<AKHGK=�<=K�<JGALK�<=�NGL=�9LLachés aux actions qu’il possède. Les Statuts de la SICAV 

en précisent les modalités d’exercice.�
"GJE=�<=K�9;LAGFK���9M�HGJL=MJ���=�;GEH9JLAE=FL�H=ML�K=JNAJ�<�MFAL_�<=�;GEHL=�[�<=K�;GFLJ9LK�<�9KKMJ9F;=�NA=���
 _;AE9DAK9LAGF�<=K�9;LAGFK���LGML=K�D=K�9;LAGFK�KGFL�<_;AE9DAK_=K�=F�<AP�EADDA^E=K��
�
Date de clôture :� =JFA=J�BGMJ�<=�:GMJK=�<M�EGAK�<=�<_;=E:J=��
,J=EA^J=�;DbLMJ=������<_;=E:J=������
�
Indications sur le régime fiscal : 
(=�J_?AE=� >AK;9D�9HHDA;9:D=�9MP�HDMK�GM�EGAFK�N9DM=K
� D9L=FL=K�GM�;GFKL9L_=K�[� l’occasion d’un rachat, partiel ou total, 

<_H=F<� <=K� <AKHGKALAGFK� >AK;9D=K� 9HHDA;9:D=K� [� D9� KALM9LAGF� H9JLA;MDA^J=� <M� KGMK;JAHL=MJ� =LGM� <=� D9� BMJA<A;LAGF�
d’investissement de la SICAV. Dans le doute, le souscripteur doit s’adresser à un conseiller professiGFF=D��(=�H9KK9?=�
d’une catégorie d’action à une autre catégorie est assimilé à une cession et toute plus�N9DM=�;GFKL9L_=�[�;=LL=�G;;9KAGF�
K=J9
�=F�J^?D=�?_F_J9D=
�>AK;9DAK_=���=�;GEH9JLAE=FL�H=ML�K=JNAJ�<�MFAL_�<=�;GEHL=�[�<=K�;GFLJ9LK�<�9KKMJ9F;=�NA=��
 

➢� Dispositions particulières 
 
Codes ISIN :�

•� �;LAGF���!1.���".������%�"��
•� �;LAGF� �!1.���".������%�#��
•� �;LAGF�"�!1.���".������%�$��
•� �;LAGF�%��!1.���".������%�%��
•� �;LAGF�% �!1.���".������%�&��
•� �;LAGF�%��$"�$���".������%�(��
•� �;LAGF�,�!1.���".������%�'��
•� �;LAGF�,��$"�$���".������%�,��
•� �;LAGF�,��!1.���".������%�-��
•� �;LAGF�.�!1.���".������%�.��

 
Délégation de gestion financière :�*GF�
 
Objectif de gestion : 
Le compartiment a pour objectif de gestion, au moment de la souscription et jusqu’au 31/12/2027, d'obtenir une 

performance nette de frais liée à l’évolution des marchés de taux en euros en investissant dans des titres à caractère 

KH_;MD9LA>��[�@9ML�J=F<=E=FL���
L’échéance moyenne du portefeuille sera comprise entre janvier et décembre 2027.��
�
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Indicateur de référence :  
Le compartiment n’a pas d’indicateur de référence. En effet, l’échéance moyenne du portefeuille sera comprise entre 

B9FNA=J�=L�<_;=E:J=�������Cette durée moyenne diminue chaque année jusqu’à échéance fin 2027. �
�
Le compartiment n’est pas géré en référence à un indice.�
�
Le compartiment n’est pas un OPCVM indiciel. �
�
Stratégie d'investissement :�

1. Description des stratégies utilisées : 
�
La stratégie d’investissement du compartiment ne se limite pas à du portage d’obligations���KA�D9�KG;A_L_�<=�?=KLAGF�L=F<J9�
à conserver les titres jusqu’à leur maturité, elle pourra procéder à des arbitrages en cas d’identification d’une augmentatioF�
<M�JAsque de défaut d’un des émetteurs en portefeuille et/ou en cas de nouvelles opportunités de marché afin d’optimiser 

le taux actuariel moyen du portefeuille à l’échéance.�
�
La stratégie d’exposition au risque de crédit s’effectuera en investissement direct. (=�;GEH9JLAE=FL�AFN=KLAJ9�=FLJ=�����=L�
100% de l’actif net dans des obligations à taux fixe, variable ou révisable, et autres titres de créances négociables, des 

obligations indexées sur l’inflation, émises par des sociétés de droit privé et/ou des entités�KMHJ9F9LAGF9D=KHM:DAIM=K�GM�
des Etats et des bons à moyen terme négociables, dont 10% maximum de l’actif net en obligations convertibles. Ces titres 

seront libellés à 80% minimum de l’actif net en euro.�
�
(=K�LALJ=K�_EAK�H9J�<=K�_E=LL=MJK�HJAN_K�HGMJJGFL�représenter jusqu’à 100% maximum de l’actif net, dont 50% maximum 

d’émetteurs du secteur financier�; les titres émis par des entités publiques ou supranationales pourront représenter jusqu’à 

10% de l’actif net maximum.�
�
(=K�LALJ=K�_DA?A:D=K�=F�HGJL=>=MADD=�HGMJJGFL�`LJ=�<=�LGML=�RGF=�?_G?J9H@AIM=
�K9M>�<=�H9QK�_E=J?=FLK���
�
Les informations relatives à la zone géographique des émetteurs et à la fourchette de sensibilité à l’intérieur de laquelle l=�
;GEH9JLAE=FL�=KL�?_J_�>A?MJ=FL�<9FK�D=�L9:D=9M�;A�<=KKGMK���

Fourchette de sensibilité aux taux 
d’intérêt à l’intérieur de laquelle le 

compartiment est géré 

Zone géographique (nationalité) 
des émetteurs des titres  

Fourchette d’exposition 

correspondant à cette zone 

��[���

6GF=�!MJG� ���������

!MJGH=��@GJK�RGF=�=MJG�� ���������

Pays membre de l’OCDE �
�@GJK�!MJGH=�� ���������

,9QK�@GJK�+� !��
�Q�;GEHJAK�D=K�H9QK�_E=J?=FLK�� *_9FL�

�
(=K�G:DA?9LAGFK�=L�9MLJ=K�LALJ=K�<=�;J_9F;=�K=JGFL�<=�LGML=�IM9DAL_�<=�KA?F9LMJ=���
��jusqu’à 100 % maximum de l’actif net en LALJ=K�KH_;MD9LA>K
�
�� jusqu’à 10% maximum de l’actif net en titres notés en catégorie Investment grade (hors instruments du marché 

EGF_L9AJ=�
�
��et 30 % maximum de l’actif net en titres non notés. �
�
(=K�FGL9LAGFK� ;GFKA<_J_=K�KGFL� ;=DD=K�9LLJA:M_=K�H9J� D=K� 9?=F;=K�<=�FGL9LAGF�GM� BM?_=K�<=�IM9DAL_�_IMAN9D=FL=�H9J� D9�
/G;A_L_�<=�?=KLAGF��
(9�/G;A_L_�<=�?=KLAGF�F=�J=;GMJL�H9K�=P;DMKAN=E=FL�=L�E_;9FAIM=E=FL�[�<=K�FGL9LAGFK�<=�;J_<AL�_EAK=K�H9J�<=K�9?=F;=K�
de notation mais procède à sa propre analyse afin d’évaluer�D9�IM9DAL_�<=�;J_<AL�<=K�AFKLJME=FLK�<=�L9MP��
�
Il existe un risque de change pour les actionnaires à hauteur de 10% maximum de l’actif net du compartiment.�
�
La sensibilité du portefeuille s’inscrit dans une fourchette de 0 à 7. Cette sensibilité est amenée à diminuer à l’approche 

de l’échéance.�
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�
Le compartiment pourra également investir en OPCVM, FIA ou fonds d’investissement de droit étranger monétaires dans 

la limite de 10% maximum de l’actif net et en titres du marché monétaire à hauteur de 10% maximum de l’actif net, dans 

MF�:ML�<=�?=KLAGF�<=�D9�LJ_KGJ=JA=��
�
��;GEHL=J�<M��=J�B9FNA=J�����
�D=�J_=EHDGA�<=K�G:DA?9LAGFK�LGE:_=K�[�_;@_9F;=�K=J9�=>>=;LM_�<9FK�<=K�LALJ=K�<M�E9J;@_�
monétaire. A compter du 30 juin 2027, la société de gestion s’engage, dans un <_D9A�E9PAEME�<=���EGAK
�[�LJ9FK>GJE=J
�
>MKAGFF=J
�GM�DAIMA<=J�D=�;GEH9JLAE=FL��0GML=�FGMN=DD=�KGMK;JAHLAGF�_L9FL�H9J�9ADD=MJK�AFL=J<AL=�[�;GEHL=J�<M��=J�B9FNA=J�������
 
Sélection des sous-jacents : 
 
Etape 1 : Processus de sélection des valeurs au sein de l’univers d’investissement : 
�
(=�?_J9FL�E=L� =F�HD9;=� D=K�HJG;=KKMK�<=�K_D=;LAGF�;GE:AF9FL� D=K�9HHJG;@=K�0GH� GOF�=L��GLLGE�1H�IMA� H=JE=LL=FL�
d’identifier deux sources de valeur ajoutée :�

▪� L’allocation sectorielle et géographique résulte de l’analyse de l’enNAJGFF=E=FL�_;GFGEAIM=�=L� >AF9F;A=J��
Cette analyse permet d’identifier les risques et problématiques de long terme qui influencent la formation 

des prix. Sont étudiés en particulier l’analyse des historiques de défaut et l’étude des jeux concurrentiels.�
▪� (9�sélection des titres s’appuie sur une approche fondamentale qui comporte deux étapes���

o� 1F=�9F9DQK=�IM9FLAL9LAN=�:9K_=�KMJ�D9�HJG:9:ADAL_�<=�<_>9ML����
-� =F�MLADAK9FL�MF�?J9F<�FGE:J=�<=�<GFF_=K�HM:DAIM=K�=L�KL9LAKLAIM=K�KMJ�;@9IM=�KG;A_L_
�
-� =F�;GEH9J9FL�;=K�<GFF_=K�[�;=DD=K�<=K�=FLJ=HJAK=K�<M�E`E=�K=;L=MJ�_;GFGEAIM=
�
-� =F�<_L=JEAF9FL�MF=�N9DGJAK9LAGF�L@_GJAIM=�IMA�K=�;GEH9J=�>9NGJ9:D=E=FL�GM�<_>9NGJ9:D=E=FL�

[�;=DD=�<GFF_=�H9J�D=�E9J;@_��
o� 1F=�9F9DQK=�IM9DAL9LAN=�:9K_=�KMJ����

-� D9�H_J=FFAL_�<M�K=;L=MJ
�
-� sur l’étude du B=M�;GF;MJJ=FLA=D
�
-� D9�;GEHJ_@=FKAGF�<M�:AD9F
�
-� D9�;GEHJ_@=FKAGF�<=�D9�;GFKLJM;LAGF�<=�D9�J=FL9:ADAL_��<_K_IMADA:J=�G>>J=��<=E9F<=
�9N9FL9?=�

H9J�D=K�;GdLK
�D=K�:J=N=LK
�D=K�E9JIM=K
�D9�J_?D=E=FL9LAGF
�=L;��
�
-� D9�;GEHJ_@=FKAGF�<=K�_;@_9F;A=JK�<=�<=LL=K���AD9F�=L�$GJK�:AD9F�
�
-� D9�<_L=JEAF9LAGF�<=�D9�HJG:9:ADAL_�<=�KMJNA=�AFLJ9�K=;LGJA=DD=��

�
(9�KG;A_L_�<=�?=KLAGF�F=�J=;GMJL�H9K�=P;DMKAN=E=FL�GM�E_;9FAIM=E=FL�[�<=K�FGL9LAGFK�<=�;J_<AL�_EAK=K�H9J�<=K�9?=F;=K�
<=�FGL9LAGF�E9AK�HJG;^<=�[�K9�HJGHJ=�9F9DQK=�9>AF�<’évaluer la qualité de crédit des instruments de taux. �
�
Les OPCVM, FIA ou fonds d’investissement de droit étranger seront sélectionnés selon une approche Top Down en 

fonction des classes d’actifs. Cette sélection sera principalement effectuée au sein de l9�?9EE=�.GL@K;@AD<����G��
�
Etape 2 : Processus de composition du portefeuille 
�
(9�;GEHGKALAGF�<M�HGJL=>=MADD=�<M�;GEH9JLAE=FL�K=�<_JGMD=J9�=F���_L9H=K����

�AN�� 1F=� H_JAG<=� <=� ;GFKLALMLAGF� <M� HGJL=>=MADD=� ;GJJ=KHGF<9FL� [� D9� H_JAG<=� <=� ;GEE=J;A9DAK9LAGF� <M�
;GEH9JLAE=FL, au cours de laquelle la société de gestion de l’OPCVM investira progressivement en titres 

obligataires d’échéance inférieure ou égale au 31 décembre 2029 et de titres du marché monétaire (OPC 

EGF_L9AJ=K�=L�LALJ=K�NA>K����
�N�� 1F=�H_JAG<=�<=�<_L=FLAGF��;GJJ=KHGF<9FL�[�D9�<MJ_=�<=�HD9;=E=FL�J=;GEE9F<_=��9M�;GMJK�<=�D9IM=DD=�D=�

portefeuille de l’OPCVM sera composé à 80% minimum de ces titres obligataires de maturité inférieure ou 

_?9D=�9M����<_;=E:J=�����
�9N=;�MF=�_;@_9F;=�EGQ=FF=�<=�HGJL=>=MADD=�;GEHJAK=�=FLJ=�B9FNA=J�=L�<_;=E:J=�
�������

�NA�� 1F=�H_JAG<=�<=�EGF_LAK9LAGF�[�;GEHL=J�<M��=J� B9FNA=J������9M�;GMJK�<=�D9IM=DD=�D=K�LALJ=K�G:DA?9L9AJ=K�=F�
portefeuille arrivant à maturité seront remplacés par des titres du marché monétaire. Il est rappelé qu’à 

;GEHL=J�<M����juin 2027, la société de gestion s’engage, dans un délai maximum de 6 mois, à transformer, 

>MKAGFF=J
�GM�DAIMA<=J�D=�;GEH9JLAE=FL��0GML=�FGMN=DD=�KGMK;JAHLAGF�_L9FL�H9J�9ADD=MJK�AFL=J<AL=�[�;GEHL=J�<M�
�=J�B9FNA=J�������
�

�JAL^J=K�=PLJ9�>AF9F;A=JK����
Le règlement (UE) 2019/2088 du 27 novembre 2019 sur la publication d’informations en matière de durabilité dans le 

K=;L=MJ�<=K�K=JNA;=K�>AF9F;A=JK�L=D�IM=�EG<A>A_��/" .�
�J_?AL�D=K�=PA?=F;=K�<=�LJ9FKH9J=F;=�;GF;=JF9FL�D�AFL_?J9LAGF�<=K�
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JAKIM=K�=F�E9LA^J=�<=�<MJ9:ADAL_�<9FK� D=K�<_;AKAGFK�<�AFN=KLAKK=E=FL
� D9�HJAK=�=F�;GEHL=�<=K� AF;A<=F;=K�F_?9LAN=K�=F�
E9LA^J=�<=�<MJ9:ADAL_�=L�D9�HM:DA;9LAGF�<�AF>GJE9LAGFK�=FNAJGFF=E=FL9D=K
�KG;A9D=K�=L�<=�?GMN=JF9F;=��!/#��=L�J=D9LAN=K�9M�
<_N=DGHH=E=FL�<MJ9:D=���
�
(=� JAKIM=� <=� <MJ9:ADAL_� KA?FA>A=� D9� KMJN=F9F;=� <�MF� _N_F=E=FL� GM� <�MF=�KALM9LAGF�!/#�IMA� HGMJJ9AL� HGL=FLA=DD=E=FL� GM�
=>>=;LAN=E=FL� 9NGAJ� MF=� AF;A<=F;=�F_?9LAN=� AEHGJL9FL=� KMJ� D9� N9D=MJ� <=� D�AFN=KLAKK=E=FL�<�MF�+,�2)��(=K� JAKIM=K�<=�
<MJ9:ADAL_�H=MN=FL�KGAL� J=HJ_K=FL=J�MF�JAKIM=�HJGHJ=
�KGAL�9NGAJ�MF� AEH9;L�KMJ�<�9MLJ=K�JAKIM=K�=L�H=MN=FL�;GFLJA:M=J�<=�
E9FA^J=�KA?FA>A;9LAN=�[�<=K�JAKIM=K�L=DK�IM=�D=K�JAKIM=K�<=�E9J;@_
�D=K�JAKIM=K�GH_J9LAGFF=DK
�D=K�JAKIM=K�<=�DAIMA<AL_�GM�D=K�
JAKIM=K�<=�;GFLJ=H9JLA=��(=K�JAKIM=K�<=�<MJ9:ADAL_�H=MN=FL�9NGAJ�MF�AEH9;L�KMJ� D=K�J=F<=E=FLK�[�DGF?�L=JE=�9BMKL_K�=F�
>GF;LAGF�<=K�JAKIM=K�HGMJ�D=K�AFN=KLAKK=MJK��(�_N9DM9LAGF�<=K�JAKIM=K�<=�<MJ9:ADAL_�=KL�;GEHD=P=�=L�H=ML�`LJ=�:9K_=�KMJ�<=K�
<GFF_=K�!/#�<A>>A;AD=K�[�G:L=FAJ� =L� AF;GEHD^L=K
� =KLAE_=K
� <_H9KK_=K�GM�9MLJ=E=FL�E9L_JA=DD=E=FL� AF=P9;L=K��)`E=�
DGJKIM�=DD=K�KGFL�A<=FLA>A_=K
�AD�F�Q�9�9M;MF=�?9J9FLA=�IM=�;=K�<GFF_=K�K=JGFL�;GJJ=;L=E=FL�_N9DM_=K���
�
(9�KG;A_L_�<=�?=KLAGF�AFL^?J=�D=K�JAKIM=K�=L�D=K�GHHGJLMFAL_K�<=�<MJ9:ADAL_�<9FK�KGF�HJG;=KKMK�<=�J=;@=J;@=
�<�9F9DQK=�=L�
<=�<_;AKAGF�<�AFN=KLAKK=E=FL�9>AF�<�9E_DAGJ=J�K9�;9H9;AL_�[�?_J=J�D=K�JAKIM=K�<=�E9FA^J=�HDMK�;GEHD^L=�=L�[�?_F_J=J�<=K�
J=F<=E=FLK�<MJ9:D=K�[�DGF?�L=JE=�HGMJ�D=K�AFN=KLAKK=MJK���
�
(=�;GEH9JLAE=FL�HJGE=ML�;=JL9AF=K�;9J9;L_JAKLAIM=K�=FNAJGFF=E=FL9D=K�=L�KG;A9D=K�9M�K=FK�<=�D�9JLA;D=���<M�.^?D=E=FL�
/" .�=L�<=K�HJ9LAIM=K�<=�:GFF=�?GMN=JF9F;=��,GMJ�HDMK�<=�<_L9ADK
�N=MADD=R�NGMK�J_>_J=J�9M�<G;ME=FL�S��9J9;L_JAKLAIM=K�
=FNAJGFF=E=FL9D=K�=LGM�KG;A9D=K�X�9FF=P_�9M�HJ_K=FL�HJGKH=;LMK��(=K�JAKIM=K�=F�E9LA^J=�<=�<MJ9:ADAL_�KGFL�AFL_?J_K�<9FK�
la décision d’investissement via les politiques d’exclusions, la notation extra�>AF9F;A^J=� <M� HGJL=>=MADD=
� D9� HGDALAIM=�
d’engagement, les contrôles ESG mis en place et le respect de la politique charbon de�.GL@K;@AD<����G��
�
Le principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » s’applique uniquement aux investissements sous�B9;=FLK�
au produit financier qui prennent en compte les critères de l’Union européenne en matière d’activités _;GFGEAIM=K�
<MJ9:D=K�KMJ�D=�HD9F�=FNAJGFF=E=FL9D��
(=K�AFN=KLAKK=E=FLK�KGMK�B9;=FLK�[�D9�HGJLAGF�J=KL9FL=�<=�;=�HJG<MAL�>AF9F;A=J�F=�HJ=FF=FL�H9K�=F�;GEHL=�D=K�;JAL^J=K�<=�
l’Union européenne en matière d’activités économiques durables sur le plan environnem=FL9D���
(=K� AFN=KLAKK=E=FLK� KGMK�jacents au produit financier qui prennent en compte les critères de l’Union européenne en 

matière d’activités économiques durables sur le plan environnemental représentent un engagement minimum d’alignement 

<=����EAFAEME�<=K�AFN=KLAKK=E=FLK��
�
La société de gestion prend en compte les incidences négatives des décisions d’investissement sur les facteurs de 

<MJ9:ADAL_K
�=L�HJ_;AK=�;GEE=FL�;=�HJG<MAL�D=K�;GFKA<^J=
�<=�E9FA^J=�LJ9FKH9J=FL=�=L�HJ9?E9LAIM=
�<9FK�K9�HGDALAIM=�<=�
<_;laration d’incidences négatives.�
�
(=K�AFN=KLAKK=E=FLK�KMANJGFL�D9�HGDALAIM=�!/#, et la politique de déclaration d’incidences négatives, 9;;=KKA:D=K�KMJ�D=�KAL=��
@LLHK�9E�>J�JGL@K;@AD<9F<;G�;GE>JAFN=KLAKK=E=FL�J=KHGFK9:D=<G;ME=FLK�MLAD=K�
�
2. Description des catégories d’actifs : 
�
L’ensemble des classes d’actifs qui entrent dans la composition de l’actif du compartiment sont :�
�

o� Actions : ������de l’actif net 
 
Le compartiment n’investira pas en actions. Cependant, il pourra devenir détenteur d’actions jusqu’à 10% maximum de 

son actif net à la suite de l’exercice d’une option de conversion attachée aux obligations convertibles ou à la suite de la �
restructuration de la dette d’un émetteur.�
�

o� Obligations, titres de créances et instruments du marché monétaire :�����100% de l’actif net 
�
 9FK�D9�DAEAL=�<=�D9�>GMJ;@=LL=�<=�<_L=FLAGF�HJ_;AK_=�;A�<=KKGMK
�D=�HGJL=>=MADD=�<M�;GEH9JLAE=FL�AFN=KLAJ9�=F�G:DA?9LAGFK�
de tous secteurs, de toute zone géographique, à l’exception�<=K�_EAKKAGFK�<=�KG;A_L_K�9Q9FL�D=MJ�KA^?=�KG;A9D�=F�<=@GJK�
<=� l’OCDE
�et de toute qualité de signature (jusqu’à 100% maximum de l’actif net en titres spéculatifs, jusqu’à 10% 

E9PAEME�de l’actif net en titres notés en catégorie Investment grade et jusqu’à 30% maximum de l’actif net en titres non 

FGL_K�
�[� L9MP� >AP=
� N9JA9:D=�GM� J_NAK9:D=
�=F� LALJ=K�<=�;J_9F;=K�F_?G;A9:D=K� DA:=DD_K�=F�!MJG
�G:DA?9LAGFK� AF<=P_=K�KMJ�
l’inflation et en bons�à moyen terme négociables, dont l’échéance résiduelle ne dépassera pas le 31 décembre 2029. Le 

compartiment se réserve également le droit d’investir en obligations émises par des entités financières (banques, 

9KKMJ9F;=K
�K=JNA;=K�>AF9F;A=JK����
�

https://am.fr.rothschildandco.com/fr/investissement-responsable/documents-utiles/


Compartiment R-co Target 2027 HY 
 

����
�

,9J�9ADD=Mrs, les titres émis par des émetteurs privés pourront représenter jusqu’à 100% maximum de l’actif net, dont 50% 

maximum de l’actif net d’émetteurs du secteur financier ; les titres émis par des entités publiques ou supranationales 

HGMJJGFL�J=HJ_K=FL=J�BMKIu’à 10% de l’actif net maximum. Les titres éligibles en portefeuille pourront être de toute zone 

géographique, sauf d’émissions de sociétés ayant leur siège social en dehors de l’OCDE.�
�
Le compartiment pourra investir jusqu’à 100% maximum de l’actif net en�obligations callable et puttable et jusqu’à 10% 

maximum de l’actif net en obligations convertibles.�
�

o� Détention de parts ou actions d'autres OPCVM, FIA ou fonds d’investissement de droit étranger : ������
de l’actif net 

 9FK�D9�DAEAL=�<=�D9�>GMJ;@=LL=�<=�<_L=FLAGF�HJ_;AK_=�;A�<=KKGMK
�D=�;GEH9JLAE=FL�HGMJJ9�<_L=FAJ����
-� des parts ou actions d’OPCVM relevant de la directive européenne 2009/65/CE, de droit français et/ou 

=MJGH_=F
�
-� <=K�H9JLK�GM�9;LAGFK�<=�"%��<=�<JGAL�>J9F]9AK�GM�=MJGH_=F�GM�>GF<K�<�AFN=KLAKK=E=FL�<=�<JGAL�_LJ9F?=J�

et répondant aux quatre conditions énoncées par l’article R. 214����<M��G<=�EGF_L9AJ=�=L�>AF9F;A=J���
�

�=K�AFN=KLAKK=E=FLK�K=JGFL�>9ALK�=F�+,��EGF_L9AJ=K���
�
*����(=�;GEH9JLAE=FL�=KL�KMK;=HLA:D=�<=�<_Lenir des parts ou actions d’OPC gérés en direct ou par délégation ou conseillés 

H9J�D=�?JGMH=�.GL@K;@AD<����G��
�

o� Pour chacune des catégories mentionnées ci-dessus : 
�

�
�;LAGFK� 0ALJ=K�<=�;J_9F;=K�=L�

AFKLJME=FLK�<M�
E9J;@_�EGF_L9AJ=�

,9JLK�GM�9;LAGFK�
d’OPC�

"GMJ;@=LL=K�<=�<_L=FLAGF� ������ �������� ������

%FN=KLAKK=E=FL� <9FK� <=K� AFKLJME=FLK� >AF9F;A=JK� <=K� H9QK�
@GJK�+� !��Q�;GEHJAK�D=K�H9QK�_E=J?=FLK��

*_9FL�

Restrictions d’investissements imposées par la société de 

?=KLAGF�
*_9FL�
�

 
3. Instruments dérivés :  

�
(=�;GEH9JLAE=FL�H=ML�AFL=JN=FAJ�KMJ�D=K�E9J;@_K�J_?D=E=FL_K
�GJ?9FAK_K�GM�<=�?J_�[�?J_��
�
Le gérant interviendra sur le risque taux, de crédit et de change. En vue de réaliser l’objectif de gestion (gestion 

<AK;J_LAGFF9AJ=�
� ;=K� AFL=JN=FLAGFK� K=� >=JGFL� [� LALJ=�<=�;GMN=JLMJ=�<M�HGJL=>=MADD=� �N=FL=�<=� ;GFLJ9LK�[� L=JE=�
� =L� [� LALJ=�
d’exposition en vue de reconstituer une exposition synthétique à des actifs (achat de contrats à terme). En particulier le 

?_J9FL�H=ML�AFL=JN=FAJ�KMJ�D=�E9J;@_�<=K�>MLMJ=K
�>GJO9J<K
�GHLAGFK
�;@9F?=K�[�L=JE=�=L�<_JAN_K�<=�;J_<AL��Credit Default 
Swaps����
Il est précisé que le compartiment n’aura pas recours aux Total Return Swaps��0./� 
�
L’exposition globale du compartiment au marché actions, y compris l’exposition induite par l’utilisation des instruments 

<_JAN_K
�F=�<_H9KK=J9�H9K�������
L’exposition globale du compartiment au marché des taux, y compris l’exposition induite par l’utilisatiGF�<=K�AFKLJME=FLK�
<_JAN_K
�H=JE=LLJ9�<=�E9AFL=FAJ�D9�K=FKA:ADAL_�<M�HGJL=>=MADD=�<9FK�MF=�>GMJ;@=LL=�;GEHJAK=�=FLJ=���=L����
L’exposition globale du compartiment du portefeuille au marché des devises, y compris l’exposition induite par l’utilisation 

<=K�AFKLJME=FLK�<_JAN_K
�F=�<_H9KK=J9�H9K������
�
Dérivés de crédit :  
L’allocation crédit est faite de manière discrétionnaire par le gérant.�
(=K�<_JAN_K�<=�;J_<AL�MLADAK_K�KGFL�D=K�H9FA=JK�<=�� /�=L�<=K�� /�KMJ�MF�K=MD�_E=LL=MJ���
Ces dérivés de crédit sont utilisés à des fins de couverture grâce à l’achat de protection���

�� 9>AF�<=�DAEAL=J�D=�JAKIM=�<=�H=JL=�=F�;9HAL9D�KMJ�;=JL9AFK�_E=LL=MJK��HJ_K=FLK�=F�HGJL=>=MADD=��
�� afin de bénéficier de la dégradation anticipée de la qualité de signature d’un émetteur ou d’un panier d’émetteurs 

non présent en portefeuille plus importante que celle d’une exposition présente dans le portefeuille.�
et à des fins d’ePHGKALAGF�?J\;=�[�D9�N=FL=�<=�HJGL=;LAGFK���

�� au risque de crédit d’un émetteur�
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�� 9M�JAKIM=�<=�;J_<AL�KMJ�<=K�H9FA=JK�<=�� /�
(�MK9?=�<=K�� /�HGMN9FL�AFL=JN=FAJ�<9FK�D=�;9<J=�<=�D�=PHGKALAGF�9M�JAKIM=�<=�;J_<AL�GM�<=�D9�;GMN=JLMJ=�<M�JAKIM=�<=�
;J_<AL�<M�HGJL=>=uille, l’utilisation d'indices pour parvenir à cette finalité pourrait engendrer des opérations qui, ligne à ligne, 

HGMJJ9A=FL�`LJ=�9KKAEAD_=K�[�<=�D�9J:ALJ9?=��;GMN=JLMJ=�<M�JAKIM=�<=�;J_<AL�?DG:9D�<M�HGJL=>=MADD=�H9J�<=K�_E=LL=MJK
�E9AKGFK�
E^J=K
�>ADA9D=K�GM�9MLJ=K�=FLAL_K�FGF�HJ_K=FL=K�=F�HGJL=>=MADD=���
�
Le pourcentage de l’actif du compartiment correspondant à l’utilisation des dérivés de crédit est compris entre 0% et 100%.�
�
%F>GJE9LAGFK�J=D9LAN=K�9MP�;GFLJ=H9JLA=K�<=K�;GFLJ9LK�<_JAN_K�F_?G;A_K�<=�?J_�[�?J_���
(9�K_D=;LAGF�<=K�;GFLJ=H9JLA=K
�IMA�HGMJJ9�`LJ=�GM�FGF�MF�_L9:DAKK=E=FL�<=�;J_<AL
�=KL�=>>=;LM_=�K=DGF�D9�HJG;_<MJ=�=F�
vigueur au sein du groupe Rothschild & Co et repose sur le principe de sélectivité dans le cadre d’un processus interne 

9<�@G;��%D�=KL�HJ_;AK_�IM=�D9�/G;A_L_�<=�#=KLAGF�HGMJJ9�J=L=FAJ�<=�>9]GF�J_?MDA^J=�D=� _HGKAL9AJ=�;GEE=�;GFLJ=H9JLA=�HGMJ�
D=K�<_JAN_K�+0��<=�;@9F?=��
�=;A�K=�LJ9<MAL�FGL9EE=FL�H9J���

-� MF=�validation des contreparties à l’issue de ce processus interne de sélection  qui prend en compte des critères 
tels que la nature des activités, l’expertise, la réputation, etc…�

-� MF�FGE:J=�DAEAL_�<�AFKLALMLAGFK�>AF9F;A^J=K�9N=;�D=KIM=DD=K�D�+,�2)�F_?G;A=��
�
Il est précisé que ces contreparties n’ont aucun pouvoir de décision discrétionnaire sur la composition ou la gestion du 
HGJL=>=MADD=�<�AFN=KLAKK=E=FL�<=�D�+,�
�KMJ�D�9;LA>�KGMK�B9;=FL�<=K�AFKLJME=FLK�>AF9F;A=JK�<_JAN_K�=LGM�KMJ�D9�;GEHGKALAGF�
de l’indice�<9FK�D=�;9<J=�<=�KO9HK�KMJ�AF<A;=��
�

4. Titres intégrant des dérivés :  
�
En vue de réaliser l’objectif de gestion, l’utilisation de titres intégrant des dérivés est limitée à 100% de l’actif net. Ce LL=�
DAEAL=�AF;DML�D=�J=;GMJK�9MP����A��G:DA?9LAGFK�callable�=L�puttable
�<GFL�D=K make whole call�(jusqu’à 100% de l’actif net), (ii) 

obligations convertibles (jusqu’à 10% de l’actif net), (iii) bons de souscription (jusqu’à 10% de l’actif net), ainsi que les�LALJ=K�
AFL_?J9FL�<=K�<_JAN_K�KAEHD=K�HJ_K=FL9FL�MF=�LQHGDG?A=�<=�JAKIM=K�KAEAD9AJ=�[�;=DD=�<=K�AFKLJME=FLK�HJ_;_<=EE=FL�DAKL_K��
�
L’exposition globale du portefeuille au marché actions, y compris l’exposition induite par l’utilisation des titres intégrant�<=K�
<_JAN_K
�F=�<_H9KK=J9�H9K��������
L’exposition globale du portefeuille au marché de taux, y compris l’exposition induite par l’utilisation des titres intégrant des 

<_JAN_K
�H=JE=LLJ9�<=�E9AFL=FAJ�D9�K=FKA:ADAL_�<M�HGJL=>=MADD=�<9FK�MF=�>GMJ;@=LL=�;GEHJAK=�=FLJ=���=L�����
L’exposition globale du portefeuille au marché des devises autre que l’euro, y compris l’exposition induite par l’utilisation 

<=K�LALJ=K�AFL_?J9FL�<=K�<_JAN_K
�F=�<_H9KK=J9�H9K�����
�

5. Dépôts : 
 
Le compartiment pourra avoir recours jusqu’à 10% de son actif net à des dépôts en Euro d’une durée de vi=�AF>_JA=MJ=�GM�
_?9D=�[�LJGAK�EGAK�<=�>9]GF�[�J_EMF_J=J�D=K�DAIMA<AL_K�<M�;GEH9JLAE=FL��
 

6. Emprunts d’espèces :  
�
(=�;GEH9JLAE=FL�pourra avoir recours, jusqu’à 10% de son actif net, à des emprunts, notamment en vue de pallier les 

EG<9DAL_K�<=�paiement différé des mouvements d’actif.�
 

7. Opérations d’acquisition et de cession temporaires de titres :  
 
*_9FL 

 
Information relative aux garanties financières du compartiment : 
�
 9FK�D=�;9<J=�<=K�GH_J9LAGFK�KMJ�<_JAN_K�F_?G;A_K�<=�?J_�[�?J_
�D=�;GEH9JLAE=FL�H=ML�J=;=NGAJ�[�LALJ=�<=�;GDD9L_J9D�<=K�
LALJ=K��L=DK�IM=�FGL9EE=FL�<=K�G:DA?9LAGFK�GM�LALJ=K�_EAK�=K��GM�?9J9FLA�=�K�H9J�MF�!L9L�GM�_EAK�H9J�<=K�GJ?9FAKE=K�<=�
>AF9F;=E=FL�AFL=JF9LAGF9MP�=L�<=K�G:DA?9LAGFK�GM�LALJ=K�_EAK�H9J�<=K�_E=LL=MJK�HJAN_K�<=�:GFF=�IM9DAL_�
�GM�<=K�=KH^;=K��
Il n’y a pas de politique de corrélation dans la mesure où l’OPC recevra principalement des titres d’Etat de la zone Euro 

=LGM�<=K�=KH^;=K�=F�;GDD9L_J9D��
(=�;GDD9L_J9D�=F�=KH^;=K�J=]M�=KL�J_AFN=KLA�;GF>GJE_E=FL�9MP�J^?D=K�9HHDA;9:D=K��
L’ensemble de ces actifs devra être émis par des émetteurs de haute qualité, liquides, peu volatils, diversifiés et qui ne 

KGFL�H9K�MF=�=FLAL_�<=�D9�;GFLJ=H9JLA=�GM�<=�KGF�?JGMH=��
 =K�<_;GL=K�H=MN=FL�`LJ=�9HHDAIM_=K�9M�;GDD9L_J9D�J=]M���=DD=K�HJ=FF=FL�=F�;GEHL=�FGL9EE=FL�D9�IM9DAL_�<=�;J_<AL�=L�D9�
volatilité des prix. L’évaluation est effectuée à une fréquence au moins quotidienne.�
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(=K�?9J9FLA=K�>AF9F;A^J=K�J=]M=K�<GAN=FL�HGMNGAJ�<GFF=J�DA=M�[�MF=�HD=AF=�=P_;MLAGF�H9J�D=�;GEH9JLAE=FL�[�LGML�EGE=FL�=L�
K9FK�;GFKMDL9LAGF�<=�D9�;GFLJ=H9JLA=�FA�9HHJG:9LAGF�<=�;=DD=�;A��
(=K�?9J9FLA=K�>AF9F;A^J=K�9MLJ=K�IM�=F�=KH^;=K�F=�<GAN=FL�H9K�`LJ=�N=F<M=K
�J_AFN=KLA=K�GM�EAK=K�=F�?9?=��
(=K�?9J9FLA=K�>AF9F;A^J=K�J=]M=K�=F�=KH^;=K�<GAN=FL�MFAIM=E=FL�`LJ=���

-� HD9;_=K�=F�<_HbL���
-� AFN=KLA=K�<9FK�<=K�G:DA?9LAGFK�<�YL9L�<=�@9ML=�IM9DAL_���
-� MLADAK_=K�9MP� >AFK�<=� LJ9FK9;LAGFK�<=�HJAK=�=F�H=FKAGF� �J=N=JK=� J=HMJ;@9K=� LJ9FK9;LAGFK�
�[�;GF<ALAGF�IM=�;=K�

LJ9FK9;LAGFK�KGA=FL�;GF;DM=K�9N=;�<=K�_L9:DAKK=E=FLK�<=�;J_<AL�>9AK9FL�D�G:B=L�<�MF=�KMJN=ADD9F;=�HJM<=FLA=DD=�=L�
IM=�D�+,��HMAKK=�J9HH=D=J�[�LGML�EGE=FL�D=�EGFL9FL�LGL9D�<=K�DAIMA<AL_K�=F�L=F9FL�;GEHL=�<=K�AFL_J`LK�;GMJMK���

-� AFN=KLA=K�<9FK�<=K�+,��EGF_L9AJ=K��
�

Profil de risque : 

S�Votre argent sera principalement investi dans des instruments financiers sélectionnés par la société de gestion. Ces 
instruments connaîtront les évolutions et aléas des marchés.�X���
�
L’investisseur s’expose au travers du compartiment principalement aux risques suivants���
���.AKIM=�<=�;J_<AL���risque de dégradation de la qualité du crédit ou de défaut d’un émetteur présent en portefeuille, ou 

de défaut d’une contrepartie d’une opération de gré à gJ_��H=FKAGF����AFKA
�MF=�@9MKK=�<=K�KHJ=9<K�<=�;J_<AL�=FLJ9aF=J9�
MF=�:9AKK=�<=�D9�29D=MJ�(AIMA<9LAN=�<M�;GEH9JLAE=FL��Ce risque sera d’autant plus important que le compartiment pourra 

investir à hauteur de 100% maximum de l’actif net en titres à haut rendeE=FL��[�;9J9;L^J=�KH_;MD9LA>�
�[�@9ML=MJ�<=�����
maximum de l’actif net en titres notés en catégorie Investment grade et dans la limite de 30% maximum de l’actif net en 

<=K�LALJ=K�FGF�FGL_K��
L’attention des investisseurs est appelée sur le fait que les titres de dette notés en catégorie spéculative dite « 
High Yield » présentent un risque de crédit plus important, ce qui peut entraîner la baisse plus forte de la Valeur 
Liquidative du compartiment.�� 
���.AKIM=�<=�L9MP���Il s’agit du risque de baisse des instruments de taux découlant des variations de taux d’intérêt. Il est 

mesuré par la sensibilité ici comprise entre 0 et 7. En période de hausse des taux d’intérêt, la valeur liquidative pourra 

:9AKK=J�<=�E9FA^J=�KA?FA>A;9LAN=��
���.AKIM=�<=�;J_<AL�$9ML�.=F<=E=FL��[�;9J9;L^J=�KH_;MD9LA>�<AL�S�$A?@�5A=D<�X��: Il s’agit du risque de crédit s’appliquant 

9MP�LALJ=K�<ALK�S�/H_;MD9LA>K�X�IMA�HJ_K=FL=FL�<=K�HJG:9:ADAL_K�<=�<_>9ML�HDMK�_D=N_=K�IM=�;=DD=K�<=K�LALJ=K�<=�D9�;9L_?GJA=�S�
%FN=KLE=FL�#J9<=�X��%DK�G>>J=FL�=F�;GEH=FK9LAGF�<=K�FAN=9MP�<=�J=F<=E=FL�HDMK�_D=N_K�E9AK�H=MN=FL
�=F�;9K�<=�>GJL=�
incertitude sur la solvabilité de l’émetteur, diminuer significativement la valeur liquidative de l’OPCVM. Les signatures non�
FGL_=K
�IMA�K=JGFL�K_D=;LAGFF_=K
�J=FLJ=JGFL�<=�D9�E`E=�E9FA^J=�<9FK�;=LL=�;9L_?GJA=�=L�HGMJJGFL�HJ_K=FL=J�<=K�JAKIM=K�
_IMAN9D=FLK�GM�KMH_JA=MJK�<M�>9AL�<=�D=MJ�;9J9;L^J=�FGF�FGL_��(=�JAKIM=�<=�<_>9ML�9;;JM�<=�;=K�_E=LL=MJK�H=ML�=FLJ9AF=J�
MF=�:9AKK=�<=�D9�N9D=MJ�DAIMA<9LAN=��
���.AKIM=�<=�H=JL=�<=�;9HAL9D���De porteur ne bénéficie pas d’une garantie en capital.�
���.AKIM=�<=�;GFLJ=H9JLA=�: l’OPCVM peut avoir recours à des instruments financiers à terme (dérivés négociés de gré à 

?J_����=K�opérations conclues avec une contrepartie exposent l’OPCVM à un risque de�<_>9ADD9F;=�<=�;=DD=�;A�IMA�H=ML�
faire baisser la valeur liquidative de l’OPCVM. Néanmoins, le risque de contrepartie peut être limité par la mise en place 

de garanties accordées à l’OPCVM conformément à la réglementation en vigueur.�
���.AKIM=�<=�?=KLAGF�<AK;J_LAGFF9AJ=���D=�JAKIM=�<=�?=KLAGF�<AK;J_LAGFF9AJ=�J=HGK=�KMJ�D=�;@GAP�<=K�LALJ=K�=L�<=K�>GF<K�H9J�D=�
?=KLAGFF9AJ=�� %D� =PAKL=� MF� JAKIM=� IM=� D�+,�2)� F=� KGAL� H9K� AFN=KLA� [� LGML� EGE=FL� KMJ� D=K� LALJ=K� =L� D=K� >GF<K� D=K� HDMK�
H=J>GJE9FLK��
���.AKIM=�<=�DAIMA<AL_���il s’agit du risque lié�à�D9�>9A:D=�DAIMA<ALé́�<=K�LALJ=K�à�@9ML�J=F<=E=FL�[�;9J9;L^J=�KH_;MD9LA>�������
maximum de l’actif net), qui les rend sensibles à�<=K�EGMN=E=FLK�KA?FA>A;9LA>K�<�9;@9LN=FL=��(9�KMJN=F9F;=�<=�;=�JAKIM=�
HGMJJ9�>9AJ=�:9AKK=J�D9�N9D=MJ�DAIMA<9LAN=��
���.AKIM=�9;LAGF�: Risque d’une baisse de la valeur liquidative du portefeuille en raison de la détérioration du marché action. �
��� .AKIM=� <=� ;@9F?=� : Certains éléments de l’actif sont exprimés dans une devise différente de la <=NAK=� <=�
comptabilisation du compartiment ; de ce fait, l’évolution des taux de change pourra entraîner la baisse de la Valeur 

Liquidative du compartiment, le risque de change sera néanmoins limité car couvert de façon à n’être exposé qu’à hauteur 

<=�����maximum de l’actif du compartiment.�
���� .AKIM=� DA_� 9MP� ;JAL^J=K� =PLJ9�>AF9F;A=JK� �!/#���� (9� HJAK=� =F� ;GEHL=� <=K� JAKIM=K� <=� <MJ9:ADAL_� <9FK� D=� HJG;=KKMK�
d’investissement ainsi que l’investissement responsable reposent sur l’utilisation de critères extra�>AF9F;A=JK�� (=MJ�
application peut entraîner l’exclusion d’émetteurs et faire perdre certaines opportunités de marché. Par conséquent, la 

H=J>GJE9F;=�<M�;GEH9JLAE=FL�pourra être supérieure ou inférieure à celle d’un OPC ne prenant pas en compte ces critères. 

(es informations ESG, qu’elles proviennent de sources internes ou externes, découlent d’évaluations sans normes de 

E9J;@_�KLJA;L=K���=D9�D9AKK=�HD9;=�[�MF=�H9JL�<=�KM:B=;LANAL_�IMA�H=ML�=F?=F<J=J�MF=�FGL=�_E=LL=MJ�K=FKA:D=E=FL�<A>>_J=FL=�
d’un fournisseur à MF� 9MLJ=�� ,9J� 9ADD=MJK
� D=K� ;JAL^J=K� !/#� H=MN=FL� `LJ=� AF;GEHD=LK� GM� AF=P9;LK�� %D� =PAKL=� MF� JAKIM=�
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d’évaluation incorrecte d’une valeur ou d’un émetteur. Ces différents aspects rendent difficile la comparaison de stratégies 

AFL_?J9FL�<=K�;JAL^J=K�!/#���
����.AKIM=�<=�<MJ9:ADAL_���LGML�_N_F=E=FL�GM�LGML=�KALM9LAGF�<9FK�D=�<GE9AF=�=FNAJGFF=E=FL9D
�KG;A9D�GM�<=�D9�?GMN=JF9F;=�
qui, s’il survient, pourrait avoir un impact négatif réel ou potentiel sur la valeur de l’investissement. La survenance d'un L=D�
_N_F=E=FL� GM� <�MF=� L=DD=� KALM9LAGF� H=ML� _?9D=E=FL� ;GF<MAJ=� [� MF=� EG<A>A;9LAGF� <=� D9� KLJ9L_?A=� <�AFN=KLAKK=E=FL� <M�
;GEH9JLAE=FL
�Q�;GEHJAK�D�=P;DMKAGF�<=K�LALJ=K�<=�;=JL9AFK�_E=LL=MJK��,DMK�HJ_;AK_E=FL
�D=K�=>>=LK�F_?9LA>K�<=K�JAKIM=K�<=�
<MJ9:ADAL_�H=MN=FL�9>>=;L=J�D=K�_E=LL=MJK�NA9�MF=�K_JA=�<=�E_;9FAKE=K
�FGL9EE=FL������MF=�:9AKK=�<=K�J=N=FMK������<=K�
;GdLK�HDMK�_D=N_K������<=K�<GEE9?=K�GM�MF=�<_HJ_;A9LAGF�<=�D9�N9D=MJ�<=K�9;LA>K������;GdL�<M�;9HAL9D�HDMK�_D=N_���=L����
9E=F<=K�GM�JAKIM=K�J_?D=E=FL9AJ=K��!F�J9AKGF�<=�D9�F9LMJ=�<=K�JAKIM=K�<=�<MJ9:ADAL_�=L�<=�KMB=LK�KH_;A>AIM=K�L=DK�IM=�D=�
;@9F?=E=FL� ;DAE9LAIM=
� D9� HJG:9:ADAL_� IM=� D=K� JAKIM=K� <=� <MJ9:ADAL_� 9A=FL� MF� AEH9;L� KMJ� D=K� J=F<=E=FLK� <=K� HJG<MALK�
>AF9F;A=JK�=KL�KMK;=HLA:D=�<�9M?E=FL=J�[�HDMK�DGF?�L=JE=���
�
Garantie ou protection : *_9FL���
 
Souscripteurs concernés et profil de l'investisseur type : 0GMK� KGMK;JAHL=MJK� �;>�� L9:D=9M� <=� KQFL@^K=� <=K�
;9J9;L_JAKLAIM=K�<=K�9;LAGFK���
�
(=K�9;LAGFK�<=�;=�;GEH9JLAE=FL�F=�KGFL�H9K�=L�F=�K=JGFL�H9K�=FJ=?AKLJ_=K�9MP�!L9LK�1FAK�=F�9HHDA;9LAGF�<M�1�/��/=;MJALA=K�
Act de 1933 tel que modifié (« Securities Act 1933 ») ou admises en vertu d’une quelconque loi des Etats�1FAK���=K�9;LAGFK�
F=� <GAN=FL� FA� `LJ=�G>>=JL=K
� N=F<M=K� GM� LJ9FK>_J_=K� 9MP�!L9LK�1FAK� �Q� ;GEHJAK� <9FK� K=K� L=JJALGAJ=K� =L� HGKK=KKAGFK�� FA�
:_F_>A;A=J
� <AJ=;L=E=FL� GM� AF<AJ=;L=E=FL
� [� MF=� US Person� �9M� K=FK� <M� J^?D=E=FL� /� <M� /=;MJALA=K� �;L� <=� ������ =L�
9KKAEAD_=K��L=DD=K�IM=�NAK_=K�<9FK�D9�DGA��E_JA;9AF=�<AL=�S�$%.!�X�<M����������=L�<9FK�D=�<AKHGKALA>�"�0�����
�
�GEHL=�L=FM�<=K�<AKHGKALAGFK�<M�J^?D=E=FL�1!�*U���������9HHDA;9:D=�[�;GEHL=J�<M����9NJAD�����
�D9�KGMK;JAHLAGF�<=K�
9;LAGFK�<=�;=�;GEH9JLAE=FL�=KL�AFL=J<AL=�[�LGML�J=KKGJLAKK9FL�JMKK=�GM�:A_DGJMKK=
�[�LGML=�H=JKGFF=�H@QKAIM=�J_KA<9FL�=F�
.MKKA=�GM�=F��A_DGJMKKA=
�GM�[�LGML=�H=JKGFF=�EGJ9D=
�LGML=�=FLAL_�GM�LGML�GJ?9FAKE=�_L9:DA�=F�.MKKA=�GM�=F��A_DGJMKKA=
�
K9M>� 9MP� J=KKGJLAKK9FLK� <�MF� YL9L� E=E:J=� =L� 9MP� H=JKGFF=K� H@QKAIM=K� LALMD9AJ=K� <�MF� LALJ=� <=� K_BGMJ� L=EHGJ9AJ=� GM�
H=JE9F=FL�<9FK�MF�YL9L�E=E:J=��
�
S’agissant du pJGfil de l’investisseur type,� ce compartiment s’adresse aux investisseurs cherchant, KMJ� D9� <MJ_=� <=�
HD9;=E=FL�J=;GEE9F<_=
�MF=�J=FL9:ADAL_�KMJ�D=K�E9J;@_K�<=�L9MP�=F�=MJGK�FGL9EE=FL�H9J�MF=�=PHGKALAGF�KMJ�<=K�LALJ=K�[�
@9ML�J=F<=E=FL��[�;9J9;L^J=�KH_;MD9LA>���
Le montant qu’il est raisonnable d’investir dans ce ;GEH9JLAE=FL�dépend de la situation personnelle de l’investisseur.�
,GMJ�D=�<_L=JEAF=J
�AD�<GAL�L=FAJ�;GEHL=�<=�KGF�H9LJAEGAF=�H=JKGFF=D
�<=�K=K�:=KGAFK�9;LM=DK�=L�<=�D9�<MJ_=�J=;GEE9F<_=�
<=�HD9;=E=FL�E9AK�_?9D=E=FL�<=�KGF�KGM@9AL�<=�HJ=F<J=�<=K� JAKIM=K�GM�9M�;GFLJ9AJ=�<=�HJANAD_?A=J�MF� AFN=KLAKK=E=FL�
HJM<=FL�� 9FK�LGMK�D=K�;9K
�AD�=KL�>GJL=E=FL�J=;GEE9F<_�<=�<AN=JKA>A=J�KM>>AK9EE=FL�K=K�AFN=KLAKK=E=FLK�9>AF�<=�F=�H9K�
D=K�=PHGK=J�MFAIM=E=FL�9MP�JAKIM=K�<=�;=L�+,�2)��

�
Durée de placement recommandée :�de la date de création du compartiment jusqu’au 31 décembre 2027.�

Modalités de détermination et d'affectation des sommes distribuables :   
(=�J_KMDL9L�F=L�<=�D�=P=J;A;=�=KL�_?9D�9M�EGFL9FL�<=K�AFL_J`LK
�9JJ_J9?=K
�<ANA<=F<=K
�HJAE=K�=L�DGLK
�B=LGFK�<=�HJ_K=F;=�
9AFKA� IM=� LGMK� HJG<MALK� J=D9LA>K� 9MP� LALJ=K� ;GFKLALM9FL� D=� HGJL=>=MADD=� <M� ;GEH9JLAE=FL� E9BGJ_� <M� HJG<MAL� <=K� KGEE=K�
EGE=FL9F_E=FL�<AKHGFA:D=K�=L�<AEAFM_�<=K�>J9AK�<=�?=KLAGF�=L�<=�D9�;@9J?=�<=K�=EHJMFLK���
�
(=K�KGEE=K�<AKLJA:M9:D=K�KGFL�;GFKLALM_=K�H9J����
���D=�J_KMDL9L�F=L�9M?E=FL_�<M�J=HGJL�[�FGMN=9M�=L�E9BGJ_�GM�<AEAFM_�<M�KGD<=�<=�J_?MD9JAK9LAGF�<=K�J=N=FMK����
���D=K�HDMK�N9DM=K�J_9DAK_=K
�F=LL=K�<=�>J9AK
�<AEAFM_=K�<=K�EGAFK�N9DM=K�J_9DAK_=K
�F=LL=K�<=�>J9AK�;GFKL9L_=K�9M�;GMJK�<=�
l’exercice, augmentéeK�<=K�HDMK�values nettes de même nature constatées au cours d’exercices antérieurs n’ayant pas 
fait l’objet d’une distribution ou d’une capitalisation et diminuées ou augmentées du compte de régularisation des plus�
N9DM=K���
�
(=K�KGEE=K�E=FLAGFF_=K�9MP����=L� ��� H=MN=FL� `LJ=� ;9HAL9DAK_=K
� =LGM�<AKLJA:M_=K�=LGM� J=HGJL_=K
� =F� LGML� GM�H9JLA=
�
indépendamment l’une de l’autre en fonction des modalités décrites ci�<=KKGMK��
�
(9�EAK=�=F�H9A=E=FL�<=K�KGEE=K�<AKLJA:M9:D=K�=KL�=>>=;LM_=�<9FK�MF�<_D9A�E9PAE9D�<=�;AFI�EGAK�KMAN9FL�D9�;DbLMJ=�<=�
l’exercice.�
�

-� �;LAGFK���!1.
�"�!1.
�%��!1.
�%��$"�$
�,�!1.
�,��$"�$�=L�.�!1.���9;LAGFK�<=�;9HAL9DAK9LAGF��
�
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�

-� �;LAGFK� �!1.
�% �!1.�=L�,��!1.���9;LAGFK�<=�<AKLJA:MLAGF
�<AKLJA:MLAGF�AFL_?J9D=�<M�J_KMDL9L�F=L�L=D�IM=�<_>AFA�
9M����;A�<=KKMK
�;GF;=JF9FL�D=K�HDMK�GM�EGAFK�N9DM=K�<_>AFA=K�9M����;A�<=KKMK
�D9�KG;A_L_�<=�?=KLAGF�HGMJJ9�D=K�
<AKLJA:M=J��LGL9D=E=FL�GM�H9JLA=DD=E=FL��=LGM�D=K�J=HGJL=J��LGL9D=E=FL�GM�H9JLA=DD=E=FL����

�
,GMJ�D=K�9;LAGFK�<=�;9HAL9DAK9LAGF���D=K�KGEE=K�<AKLJA:M9:D=K�sont intégralement capitalisées à l’exception des sommes qui 

font l’objet d’une distribution obligatoire en vertu de la loi.�
�
,GMJ�D=K�9;LAGFK�<=�<AKLJA:MLAGF���<AKLJA:MLAGF�AFL_?J9D=�<M�J_KMDL9L�F=L�L=D�IM=�<_>AFA�9M����;A�<=KKMK
�;GF;=JF9FL�D=K�HDMK�GM�
EGAFK�N9DM=K� <_>AFA=K� 9M� ��� ;A�<=KKMK
� D9� KG;A_L_� <=� ?=KLAGF� HGMJJ9� ;@9IM=� 9FF_=� D=K� ;9HAL9DAK=J� �LGL9D=E=FL� GM�
H9JLA=DD=E=FL��=LGM�D=K�<AKLJA:M=J��LGL9D=E=FL�GM�H9JLA=DD=E=FL��=LGM�D=K�J=HGJL=J��LGL9D=E=FL�GM�H9JLA=DD=E=FL���
�
Fréquence de distribution :  

-� �;LAGFK���!1.
�"�!1.
�%��!1.
�"�!1.
�%��$"�$
�,�!1.
�,��$"�$�=L�.�!1.���D=K�KGEE=K�<AKLJA:M9:D=K�KGFL�
AFL_?J9D=E=FL�;9HAL9DAK_=K�

-� Actions D EUR, ID EUR et PB EUR : Annuelle sur décision de l’Assemblée Générale Annuelle avec possibilité 
d’acompte sur décision du Conseil d’Administration.�

�
Caractéristiques des actions : 
�

Catégorie 
de 

l’action 
Code ISIN 

Affectation 
des sommes 
distribuables 

Devise de 
libellé* Décimalisation Souscripteurs 

concernés Souscription Initiale** 

��!1.� ".������%�"�� �9HAL9DAK9LAGF� !1.�  AP�EADDA^E=K� 0GMK�KGMK;JAHL=MJK�
��500 €�

VL d’origine d’une action : 
100 €�

 �!1.� ".������%�#��  AKLJA:MLAGF� !1.�  AP�EADDA^E=K� 0GMK�KGMK;JAHL=MJK�
��500 € �

VL d’origine d’une action : 
100 €�

"�!1.� ".������%�$�� �9HAL9DAK9LAGF� !1.�  AP�EADDA^E=K� 0GMK�KGMK;JAHL=MJK�
��9;LAGF�

VL d’origine���
����=MJGK�

%��!1.� ".������%�%�� �9HAL9DAK9LAGF� !1.�  AP�EADDA^E=K�

0GMK�KGMK;JAHL=MJK
�E9AK�
HDMK�H9JLA;MDA^J=E=FL�

<=KLAF_=�9MP�AFN=KLAKK=MJK�
AFKLALMLAGFF=DK�

������000 €�
VL d’origine�����000 €�

% �!1.� ".������%�&��  AKLJA:MLAGF� !1.�  AP�EADDA^E=K�

0GMK�KGMK;JAHL=MJK
�E9AK�
HDMK�H9JLA;MDA^J=E=FL�

<=KLAF_=�9MP�AFN=KLAKK=MJK�
AFKLALMLAGFF=DK�

������000 €�
VL d’origine d’une action : 

1 000 €�

%��$"�$� ".������%�(�� �9HAL9DAK9LAGF� �$"�  AP�EADDA^E=K�

0GMK�KGMK;JAHL=MJK
�E9AK�
HDMK�H9JLA;MDA^J=E=FL�

<=KLAF_=�9MP�AFN=KLAKK=MJK�
AFKLALMLAGFF=DK�

�����������$"�
VL d’origine d’une action : 

�������$"�

,�!1.� ".������%�'�� �9HAL9DAK9LAGF� !1.�  AP�EADDA^E=K� �>��;A�9HJ^K����

5 000 € ou 500�000 € pour 
D=K�AFN=KLAKK=MJK�
AFKLALMLAGFF=DK�

VL d’origine d’une action : 
100 €�

,��$"�$� ".������%�,�� �9HAL9DAK9LAGF� �$"�  AP�EADDA^E=K� �>��;A�9HJ^K����

�������$"�GM���������
�$"�HGMJ�D=K�
AFN=KLAKK=MJK�
AFKLALMLAGFF=DK�

VL d’origine d’une action : 
�����$"�

,��!1.� ".������%�-��  AKLJA:MLAGF� !1.�  AP�EADDA^E=K� �>��;A�9HJ^K����

5 000 € ou 500�000 € pour 
D=K�AFN=KLAKK=MJK�
AFKLALMLAGFF=DK�

VL d’origine d’une action : 
100 €�

.�!1.� ".������%�.�� �9HAL9DAK9LAGF� !1.�  AP�EADDA^E=K�

0GMK�KGMK;JAHL=MJK
�E9AK�
HDMK�H9JLA;MDA^J=E=FL�

<=KLAF_=�9MP�J_K=9MP�<=�
;GEE=J;A9DAK9LAGF�

_LJ9F?=JK�

��9;LAGF�
VL d’origine d’une action : 

100 €�

�
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�� (=K� 9;LAGFK� =F� �$"� KGFL� KQKL_E9LAIM=E=FL� ;GMN=JL=K� ;GFLJ=� D=� JAKIM=� <=� ;@9F?=� <=� D9� <=NAK=� <=� J_>_J=F;=� <M�
;GEH9JLAE=FL��
�
��� �=LL=� ;GF<ALAGF� de montant minimum de souscription ne s’applique pas à la société de gestion ou à toute entité 

appartenant au même groupe, lesquelles peuvent ne souscrire qu’une action.�
Les souscriptions ultérieures pourront se faire en action ou en décimale d’action, le�;9K�_;@_9FL��
�
����(9�KGMK;JAHLAGF�<=�;=LL=�9;LAGF�=KL�JéK=JNé=���
�����������9MP�AFN=KLAKK=MJK�KGMK;JAN9FL�NA9�<=K�<AKLJA:ML=MJK�GM�AFL=JEé<A9AJ=K���

o� KGMEAK�à�<=K�Dé?AKD9LAGFK�F9LAGF9D=K�AFL=J<AK9FL�LGML=K�JéLJG;=KKAGFK�9MP�<AKLJA:ML=MJK��H9J�=P=EHD=�#J9F<=�
�J=L9?F=�=L�,9QK��9K�
�

o� >GMJFAKK9FL�MF�K=JNA;=�<=��
� � ��;GFK=AD�AF<éH=F<9FL�9M�K=FK�<=�D9�Jé?D=E=FL9LAGF�=MJGHé=FF=�)%"��

��?=KLAGF�AF<ANA<M=DD=�<=�HGJL=>=MADD=�KGMK�E9F<9L�
���9MP�AFN=KLAKK=MJK�AFKLALMLAGFF=DK�<GFL�D=�EGFL9FL�EAFAEME�<=�KGMK;JAHLAGF�AFALA9D=�=KL�<=���������=MJGK�HGMJ�D=K�
9;LAGFK�,�!1.�=L�,��!1.
�=L�<=���������>J9F;K�KMAKK=K�HGMJ�D=K�9;LAGFK�,��$"�$��

 
(=�;GEH9JLAE=FL�<AKHGK=�<=�HDMKA=MJK�;9Légories d’actions qui peuvent différer notamment du point de vM=�<=�D=MJ�J_?AE=�
d’affectation des sommes distribuables, de leurs frais de gestion, de leur devise de libellé, de leur valeur nominale et du 

JéK=9M�<=�<AKLJA:MLAGF�9M�P�IM=D�K��=DD=K�KGFL�<=KLAFé=K��
�
Période de commercialisation :  
(9�H_JAG<=�<=�;GEE=J;A9DAK9LAGF�=KL�;GEHJAK=�=FLJ=�D9�<9L=�<=�D9F;=E=FL�<M�;GEH9JLAE=FL�=L�D=����<_;=E:J=�������(=K�
différentes catégories d’actions seront fermées à toute nouvelle souscription à compter du 1er janvier 2025. �
 
Avertissement : L’objectif de�?=KLAGF�<M�;GEH9JLAE=FL�est fondé sur l’hypothèse d’une détention de ses actions sur toute 

la durée de placement recommandée, soit de la date de création du compartiment jusqu’au 31 décembre 2027, et sur la 

réalisation d’hypothèses de marché arrêtées par la Société de gestion à la date d’agrément du compartiment par l’Autorité 

des marchés financiers. En conséquence, les informations figurant dans l’objectif de gestion pourraient ne plus être à jour 

9M� EGE=FL� <=K� KGMK;JAHLAGFK� IMA� AFL=JNA=F<J9A=FL� HGKL_JA=MJ=E=FL� [� D9� H_JAG<=� <=� ;GEE=J;A9DAK9LAGF� AFALA9D=� <M�
;GEH9JLAE=FL� 
 
Modalités de souscription et de rachat : 
(=K� <=E9F<=K� <=� KGMK;JAHLAGF� =L� <=� J9;@9L� KGFL� J=]M=K� ;@9IM=� BGMJ� =L� ;=FLJ9DAK_=K� [� <GMR=� ����� @=MJ=K� 9MHJ^K� <=�
.GL@K;@AD<�)9JLAF�)9MJ=D�=L�=P_;ML_=K�KMJ�D9�:9K=�<=�D9�HJG;@9AF=�N9D=MJ�DAIMA<9LAN=��&����
(9�N9D=MJ�DAIMA<9LAN=�=KL�HM:DA_=�D=��=J�BGMJ�GMNJ_�KMAN9FL�KGF�;9D;MD��
(=K�J^?D=E=FLK�9>>_J=FLK�9MP�KGMK;JAHLAGFK�=L�9MP�J9;@9LK�AFL=JNA=FF=FL�D=�<=MPA^E=�BGMJ�GMNJ_�KMAN9FL��&	����
%D�=KL� J9HH=D_�IM=� les souscriptions d’actions cesseront à compter du �=J� B9FNA=J�������(=K�_N=FLM=DD=K�<=E9F<=K�<=�
KGMK;JAHLAGFK�K=�N=JJGFL
�<=�;=�>9AL
�J=>MK_=K�[�;GEHL=J�<=�;=LL=�<9L=���
�
0GML� 9;LAGFF9AJ=� H=ML� demander la conversion d’actions d’un compartiment ou d’une classe d’actions en un autre 

compartiment ou en une autre classe d’actions. Un actionnaire formulant une telle demande doit se conformer aux 

;GF<ALAGFK�<=�J9;@9LK�=L�<=�KGMK;JAHLAGF�J=D9LAN=K�[�D9�qualité des investisseurs, et aux seuils d’investissement minimaux 

applicables à chacun des compartiments et/ou classes d’actions concernés��
�
Toute opération d’échange d’actions d’un compartiment ou d’une classe d’actions en un autre compartiment ou en un=�
autre classe d’actions est considérée comme une cession suivie d’un rachat et se trouve à ce titre soumise au régime des 

HDMK�N9DM=K�KMJ�;=KKAGFK�<=�N9D=MJK�EG:ADA^J=K���
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
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(=K�GJ<J=K�KGFL�=P_;ML_K�;GF>GJE_E=FL�9M�L9:D=9M�;A�<=KKGMK���
�

&�� &�� &��� BGMJ�

d’établissement 

<=�D9�2(�

&	��GMNJ_K� &	��GMNJ_K� &	��GMNJ_K�

�=FLJ9DAK9LAGF�

9N9FL� ��@� <=K�

GJ<J=K� <=�

KGMK;JAHLAGFW�

�=FLJ9DAK9LAGF�

9N9FL� ��@� <=K�

GJ<J=K� <=�

J9;@9LW�

!P_;MLAGF� <=�

l’ordre au plus 

L9J<�=F�&�

,M:DA;9LAGF� <=�

D9� N9D=MJ�

DAIMA<9LAN=�

.^?D=E=FL� <=K�

KGMK;JAHLAGFK�

.^?D=E=FL� <=K�

J9;@9LK�

W�/9M>�_N=FLM=D�<_D9A�KH_;A>AIM=�;GFN=FM�9N=;�NGLJ=�_L9:DAKK=E=FL�>AF9F;A=J��
�
._;=HLAGF�<=K�KGMK;JAHLAGFK�=L�<=K�J9;@9LK����
.GL@K;@AD<����G��KK=L�)9F9?=E=FL�–���
�9N=FM=�<=�)=KKAF=�������,9JAK��.GL@K;@AD<�)9JLAF�)9MJ=D�–���
�9N=FM=�<=�
)=KKAF=�–�������,9JAK��
�
 _L=JEAF9LAGF�<=�D9�N9D=MJ�DAIMA<9LAN=���
(9�N9D=MJ�DAIMA<9LAN=�=KL�;9D;MD_=�;@9IM=�BGMJ�<=�:GMJK=�[�,9JAK�K9M>�KA�D9 :GMJK=�<=�,9JAK�=KL�>=JE_=�GM�KA�;=�BGMJ�=KL�>_JA_�
=F�"J9F;=��
�
(A=M�=L�EG<9DAL_K�<=�HM:DA;9LAGF�GM�<=�;GEEMFA;9LAGF�<=�D9�N9D=MJ�DAIMA<9LAN=���
La valeur liquidative est publiée sur le site internet de la société de gestion à l’adresse suivante���
OOO�9E�=M�JGL@K;@AD<9F<;G�;GE�
 
Méthode d'ajustement de la valeur liquidative liée au swing pricing avec seuil de déclenchement���
/A
�MF�BGMJ�<=�;9D;MD�<=�D9�2(
�D=�LGL9D�<=K�GJ<J=K�<=�KGMK;JAHLAGF��J9;@9LK�F=LK�<=K�AFN=KLAKK=MJK�KMJ�D�=FK=E:D=�<=K�;D9KK=K�
d’actions du compartiment dépasse un seuil préétabli par la société de gestion et déterminé sur la base�<=�;JAL^J=K�G:B=;LA>K�
en pourcentage de l’actif net du compartiment, la VL peut être ajustée à la hausse ou à la baisse, pour prendre en compte 

D=K�;GdLK�<=�J_9BMKL=E=FL�AEHML9:D=K�J=KH=;LAN=E=FL�9MP�GJ<J=K�<=�KGMK;JAHLAGF��J9;@9L�F=LK��(9�2(�<=�;@9IM=�;D9KK=�
d’actions est calculée séparément mais tout ajustement a, en pourcentage, un impact identique sur l’ensemble des VL des 

classes d’actions du compartiment. �
�
(=K�H9J9E^LJ=K�<=�;GdLK�=L�<=�K=MAD�<=�<_;D=F;@=E=FL�KGFL�<_L=JEAF_K�H9J�D9�KG;A_L_�<=�?=KLAGF�=L�J=NMK�H_JAG<AIM=E=FL
�
;=LL=�H_JAG<=�F=�HGMN9FL� =P;_<=J���EGAK���=K� ;GdLK�KGFL�=KLAE_K�H9J� D9� KG;A_L_�<=�?=KLAGF�KMJ� D9�:9K=�<=K� >J9AK�<=�
transaction, des fourchettes d’achat�N=FL=�9AFKA�IM=�<=K�L9P=K�_N=FLM=DD=K�9HHDA;9:D=K�9M�;GEH9JLAE=FL���
�
 9FK�D9�mesure où cet ajustement est lié au solde net des souscriptions / rachats au sein du compartiment, il n’est pas 

HGKKA:D=� <=� HJ_<AJ=� 9N=;� =P9;LALM<=� K�AD� K=J9� >9AL� 9HHDA;9LAGF� <M� KOAF?� HJA;AF?� [� MF�EGE=FL� <GFF_� <9FK� D=� >MLMJ�� ,9J�
conséquent, il n’est pas noF�HDMK�HGKKA:D=�<=�HJ_<AJ=�9N=;�=P9;LALM<=�D9�>J_IM=F;=�[�D9IM=DD=�D9�KG;A_L_�<=�?=KLAGF�<=NJ9�
=>>=;LM=J�<=�L=DK�9BMKL=E=FLK
�IMA�F=�HGMJJGFL�H9K�<_H9KK=J�������<=�D9�2(��(=K�AFN=KLAKK=MJK�KGFL�AF>GJE_K�IM=�D9�NGD9LADAL_�
<=�D9�2(�<M�;GEH9JLAE=FL�H=ML�F=�H9s refléter uniquement celle des titres détenus en portefeuille en raison de l’application 

<M�KOAF?�HJA;AF?��
�
0GML=>GAK
� <MJ9FL� D9� H_JAG<=� <=� EGF_LAK9LAGF� �[� ;GEHL=J� <M� �=J� B9FNA=J� �����
� D=� E_;9FAKE=� <=� KOAF?� HJA;AF?� K=J9�
KMHHJAE_��
�
Mécanisme de plafonnement des rachats (ou « gate ») : 
�GF>GJE_E=FL� [� D9� J_?D=E=FL9LAGF� 9HHDA;9:D=� =F� NA?M=MJ
� D9� /G;A_L_� <=� #=KLAGF� H=ML� <_;A<=J
� [� LALJ=� HJGNAKGAJ=
� MF�
HD9>GFF=E=FL� <=K� J9;@9LK� <M� ;GEH9JLAE=FL� �D9�S� _;AKAGF� <=� ,D9>GFF=E=FL�X�
� KA� <=K� ;AJ;GFKL9F;=K� =P;=HLAGFF=DD=K�
l’exigent (activation du mécanisme non systématique) et dans l’intérêt des actionnaires, afin d’éviter qu’un déséquilibre 
entre les demandes de rachat et l’actif net du compartiment ne lui permette pas d’honorer ces demandes dans des 
;GF<ALAGFK�HJ_K=JN9nt l’intérêt des actionnaires et leur égalité de traitement. �
�
La Décision de Plafonnement s’applique dans les conditions ci�9HJ^K���
�
%�� =K;JAHLAGF�<=�D9�E_L@G<=�J=L=FM=�
(9� _;AKAGF�<=�,D9>GFF=E=FL�H=ML� `LJ=�HJAK=� KA
� [�MF=�<9L=�<=� ;=FLJ9DAK9LAGF�<=K� KGMK;JAHLAGFK�<GFF_=� �D9�S� 9L=�<=�
�=FLJ9DAK9LAGF� �>>=;L_=�»), la différence entre la part d’actif du compartiment dont le rachat est demandé (ci�9HJ^K� D=�
S�,GMJ;=FL9?=� <=K� .9;@9LK�») et la part d’actif du compartiment dont la souscription est demandée (ci�9HJ^K� S�D=�
,GMJ;=FL9?=�<=K�/GMK;JAHLAGFK�») est positive et représente plus de 5% du total de l’actif net constaté à l’issue de la 

http://www.rothschildgestion.com/
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<=JFA^J=�<9L=�<=�;9D;MD�<=�D9�N9D=MJ�DAIMA<9LAN=��S�l’actif net�X���,GMJ�MF=� _;AKAGF�<=�,D9>GFF=E=FL�<=K�J9;@9LK�<GFF_=
�D9�
<MJ_=�F=�HGMJJ9�<_H9KK=J���BGMJK�GMNJ_K
�KGAL���N9D=MJK�DAIMA<9LAN=K��2(��;GFK_;MLAN=K�9M�E9PAEME��!F�LGML�_L9L�<=�;9MK=
�
D=�E_;9FAKE=�<=�HD9>GFF=E=FL�<=K�J9;@9LK�HGMJJ9�`LJ=�9HHDAIM_�KMJ�MF�E9PAEME�<=����2(�KMJ���EGAK����
�
II. Modalités d’informations des actAGFF9AJ=K�
(=K�9;LAGFF9AJ=K�9Q9FL�_EAK�D=K�<=E9F<=K�<=�J9;@9L�9>>=;L_=K�H9J�D9� _;AKAGF�<=�,D9>GFF=E=FL�=F�K=JGFL�AF>GJE_K�<=�
E9FA^J=�H9JLA;MDA^J=�<9FK�D=K�HDMK�:J=>K�<_D9AK�KMAN9FL�D9� 9L=�<=��=FLJ9DAK9LAGF��>>=;L_=��D=�S�Délai d’Information�X���(9�
 _;AKAGn de Plafonnement fera également l’objet d’une publication sur le site internet de la Société de Gestion, ainsi que 
d’une mention dans le prochain rapport périodique.�
�
%%%��0J9AL=E=FL�<=K�GJ<J=K�
En cas de Décision de Plafonnement, le Pourcentage des Rachats nets de souscriptions sera ramené à 5% de l’actif net. �
�
 ^K�DGJK
�D=K�GJ<J=K�<=�J9;@9LK�K=JGFL�J_<MALK
�HGMJ�LGMK�D=K�AFN=KLAKK=MJK�<_KAJ9FL�G:L=FAJ�D=�J9;@9L�<=�D=MJK�9;LAGFK�KMJ�
MF=� 9L=�<=�Centralisation Affectée, d’un même pourcentage (le «��G=>>A;A=FL�<=�._<M;LAGF�X���(=��G=>>A;A=FL�<=�._<M;LAGF�
=KL�_?9D�9M�J9HHGJL�=FLJ=�����9M?E=FL_�<M�HGMJ;=FL9?=�<=K�_N=FLM=DD=K�KGMK;JAHLAGFK��=L�D=�,GMJ;=FL9?=�<=K�.9;@9LK�
F=L�<=�KGMK;JAHLAGFK��
�
�AFKA
�De nombre d’actions dont le rachat est honoré est égal, pour un actionnaire donné, au nombre initial d’actions dont 
le rachat a été demandé multiplié par le Coefficient de Réduction, ce nombre d’actions étant arrondi à la fraction d’actions 
KMH_JA=MJ=��
�
(=K�demandes de rachat qui n’auront pas été honorées en vertu de la Décision de Plafonnement et en attente d’exécution 
seront reportées automatiquement sur la prochaine date d’établissement de valeur liquidative dans le respect des mêmes 
DAEAL=K���
�
(=K�<=E9F<es de rachats reportées sur une prochaine date d’établissement de valeur liquidative n’auront pas rang de 
HJAGJAL_�H9J�J9HHGJL�9MP�<=E9F<=K�MDL_JA=MJ=K��
�
Par exception, les opérations de souscription suivies de rachat, pour un même nombre d’actions, sur la�:9K=�<=�D9�E`E=�
valeur liquidative et pour un même actionnaire (dites opérations d’aller�J=LGMJ��F=�K=JGFL�H9K�KGMEAK=K�[�D9�gate��
�
!P=EHD=�<=�<_;D=F;@=E=FL�<M�<AKHGKALA>���
Si les demandes totales de rachat sont de 20% de l’actif net <M�;GEH9JLAE=FL
�D=�K=MAD�<=�<_;D=F;@=E=FL�>AP_�[����=KL�
9LL=AFL���
 =MP�;9K�<=�>A?MJ=�K=�HJ_K=FL=FL���
● Dans le cas de condition de liquidité favorable, la société de gestion peut décider de ne p9K�<_;D=F;@=J�D=�E_;9FAKE=�
et d’honorer la totalité des demandes de rachat (exécution de 100% des demandes de rachats).�
● Dans le cas de conditions de liquidité défavorables, la société de gestion applique le mécanisme de plafonnement à un 

K=MAD�<=����GM�LGML�FAN=9M�KMH_JA=MJ��(9�IMGL=�H9JL�<=K�<=E9F<=K�<=�J9;@9L�=P;_<9FL�D=�K=MAD�=KL�J=HGJL_=�[�D9�HJG;@9AF=�
N9D=MJ�DAIMA<9LAN=��
A titre d’illustration, KA�D=K�<=E9F<=K�LGL9D=K�<=�J9;@9L�F=L�<=�KGMK;JAHLAGFK�sont de 20% de l’actif net du Fonds, le seuil de 

<_;lenchement fixé à 5% est atteint. La société de gestion peut décider d’appliquer un seuil de 5%, ainsi exécuter un quart 

<=K�<=E9F<=K�<=�J9;@9LK�=L�J=HGJL=J�D=�J=KL=�KMJ�D=K�HJG;@9AF=K�2(
�<9FK�D9�DAEAL=�<=���2(��/A�=DD=�;@GAKAL�MF�K=MAD�<=����
�
=DD=�=P_;ML=�9DGJK�D9�EGALA_�<=K�<=E9F<=K�<=�J9;@9LK�=L�J=HGJL=�D=�J=KL=�KMJ�D=K�HJG;@9AF=K�2(
�<9FK�D9�DAEAL=�<=���2(����
�
Vous pouvez également vous référer à l’article 8 des Statuts de la SICAV pour obtenir des informations sur le dispositif de 

HD9>GFF=E=FL�<=K�J9;@9LK�<=�NGLJ=�;GEH9JLAE=FL����
�
Frais et commissions :  
�
(=K�;GEEAKKAGFK�<=�KGMK;JAHLAGF�=L�<=�J9;@9L���
�
Les commissions de souscription et de rachat viennent augmenter le prix de souscription payé par l’investisseur ou 

<AEAFM=J�D=�HJAP�<=�J=E:GMJK=E=FL��(=K�;GEEAKKAGFK�9;IMAK=K�9M�;GEH9JLAE=FL�K=JN=FL�[�;GEH=FK=J�D=K�>J9AK�KMHHGJL_K�
H9J�D=�;GEH9JLAE=FL�HGMJ�AFN=KLAJ�GM�<_KAFN=KLAJ�D=K�9NGAJK�;GF>A_K��(=K�;GEEAKKAGFK�FGF�9;IMAK=K�J=NA=FF=FL�[�D9�KG;A_L_�
<=�?=KLAGF
�9M�;GEE=J;A9DAK9L=MJ
�<AKLJA:ML=MJ
�=L;��

�
Frais à la charge de l’investisseur, prélevés 

lors des souscriptions et des rachats�
Assiette Taux barème�

�GEEAKKAGF�<=�KGMK;JAHLAGF�FGF�9;IMAK=�9M�
;GEH9JLAE=FL�� Valeur liquidative * Nombre d’actions� �
���E9PAEME�HGMJ�LGML=K�D=K�

catégories d’actions�
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�GEEAKKAGF�<=�KGMK;JAHLAGF�9;IMAK=�9M�
;GEH9JLAE=FL�� 29D=MJ�DAIMA<9LAN=���*GE:J=�d’actions� *_9FL�

�GEEAKKAGF�<=�J9;@9L�FGF�9;IMAK=�9M�
;GEH9JLAE=FL�� Valeur liquidative * Nombre d’actions� *_9FL�

�GEEAKKAGF�<=�J9;@9L�9;IMAK=�9M�
;GEH9JLAE=FL�� Valeur liquidative * Nombre d’actions� *_9FL�

�
Cas d’exonération�: si l’ordre de rachat est immédiatement suivi d’une souscription, le même jour, sur la même catégorie 

d’action et pour un même montant sur la base de la même valeur liquidative, il ne sera prélevé aucune commission de 

KGMK;JAHLAGF�FA�<=�J9;@9L��
�
(=K�>J9AK�<=�>GF;LAGFF=E=FL�=L�<=�?=KLAGF���
�=K�>J9AK�J=;GMNJ=FL�LGMK�D=K�>J9AK�>9;LMJ_K�<AJ=;L=E=FL�9M�;GEH9JLAE=FL
�Q�;GEHJAK�D=K�>J9AK�<M�;GEEAKK9AJ=�9MP�;GEHL=K
�
à l’exception des frais de transaction. Les frais de transaction incluent les frais d’intermédiation (courtage, etc.) et la 

;GEEAKKAGF�<=�EGMN=E=FL
�D=�;9K�_;@_9FL
�IMA�H=ML�`LJ=�H=J]M=�FGL9EE=FL�H9J�D=�<_HGKAL9AJ=�=L�D9�KG;A_L_�<=�?=KLAGF��
�
Aux frais de fonctionnement et de gestion peuvent s’ajouter :�

�� <=K�;GEEAKKAGFK�<=�KMJH=J>GJE9F;=���=DD=K�;A�J_EMF^J=FL�D9�KG;A_L_�<=�?=KLAGF�<^K�DGJK�IM=�D=�;GEH9JLAE=FL�9�
<_H9KK_�K=K�G:B=;LA>K��!DD=K�KGFL�<GF;�>9;LMJ_=K�9M�;GEH9JLAE=FL���

�� <=K�;GEEAKKAGFK�<=�EGMN=E=FL�>9;LMJ_=K�9M�;GEH9JLAE=FL��
�

1F=�H9JLA=�<=K�>J9AK�<=�?=KLAGF�H=ML�`LJ=�J_LJG;_<_=�HGMJ�J_EMF_J=J�D=K�;GEE=J;A9DAK9L=MJK�=L�<AKLJA:ML=MJK��
�
,GMJ�HDMK�<=�HJ_;AKAGF�KMJ�D=K�>J9AK�=>>=;LAN=E=FL�>9;LMJ_K�9M�;GEH9JLAE=FL, se reporter au Document d’Informations Clés 
� %����
�

 Frais facturés au compartiment� Assiette Taux / Barème 

�� "J9AK�<=�?=KLAGF�>AF9F;A^J=� �;LA>�F=L�
�

�;LAGFK���!1.�=L� �!1.������00��L9MP�E9PAEME�
"�!1.����
����00��L9MP�E9PAEME�

�;LAGFK�%��!1.
�% �!1.�=L�%��$"�$����
����00��L9MP�
E9PAEME�

�;LAGFK�,�!1.
�,��$"�$�=L�,��!1.����
����00��L9MP�
E9PAEME�

�;LAGF�.�!1.����
����00��L9MP�E9PAEME�
�

�� "J9AK�<=�>GF;LAGFF=E=FL�=L�9MLJ=K�K=JNA;=K�
�

�;LA>�F=L�
�

�
����00��L9MP�E9PAEME�

�� "J9AK�AF<AJ=;LK�E9PAEME��;GEEAKKAGFK�=L�>J9AK�
<=�?=KLAGF�� �;LA>�F=L� *GF��HHDA;9:D=�

��

,J=KL9L9AJ=K� H=J;=N9FL� <=K� ;GEEAKKAGFK� <=�
EGMN=E=FL���
��
 _HGKAL9AJ=���=FLJ=����=L�����
/G;A_L_�<=�#=KLAGF���=FLJ=�����=L������

,J_D^N=E=FL�KMJ�;@9IM=�
LJ9FK9;LAGF� *_9FL�

�� �GEEAKKAGF�<=�KMJH=J>GJE9F;=� �;LA>�F=L� *_9FL�
�
,9J�9ADD=MJK�D9�KG;A_L_�<=�?=KLAGF�F=�H=J]GAL�9M;MF=�;GEEAKKAGF�=F�F9LMJ=��
�
Des frais liés à la recherche au sens de l’article 314�21 du Règlement Général de l’AMF peuvent être facturés au 

;GEH9JLAE=FL��
,GMJ�LGML=�AF>GJE9LAGF�;GEHD_E=FL9AJ=
�K=�J=HGJL=J�9M�J9HHGJL�9FFM=D�<M�;GEH9JLAE=FL���
�
,JG;_<MJ=�<=�;@GAP�<=K�AFL=JE_<A9AJ=K�>AF9F;A=JK���
La Société de Gestion peut dans certains cas avoir recours à des courtiers pour investir dans d’autres instruments 

financiers. Dans ces cas, l’OPCVM peut supporter des frais de courtage.�
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Lorsque la Société de Gestion est amenée à traiter d’autres�types d’actifs négociés sur un marché coté (actions ou parts 

d’OPCVM, de FIA ou de fonds d’investissement étrangers ouverts, actions ou parts de sociétés d’investissement fermées, 

instruments financiers à terme, cotés…), elle sélectionne ses intermédiaireK�>AF9F;A=JK�K=DGF�MF=�HGDALAIM=�IMA�;GFKAKL=�[�
HJ=F<J=�=F�;GEHL=�<=K�;JAL^J=K�IM9FLAL9LA>K� �FAN=9M�<=�HJAP��=L�IM9DAL9LA>K� �HGKALAGF�KMJ� D=�E9J;@_
�GJ?9FAK9LAGF� AFL=JF=
�
rapidité, etc.) fixés d’après une grille d’évaluation interne. �
!F�J9AKGF�<M�caractère non majoritaire de ce type d’opérations, Rothschild & Co Asset Management pourra ne 

sélectionner qu’un seul intermédiaire pour l‘exécution de ces opérations. 

 

�



 

����
�

 

IV. Informations d’ordre commercial 
�

(=K�EG<A>A;9LAGFK�KGMEAK=K�[�MF=�AF>GJE9LAGF�H9JLA;MDA^J=�<=K�9;LAGFF9AJ=K�K=JGFL�<A>>MK_=K�9MHJ^K�<=�;@9IM=�9;LAGFF9AJ=�
A<=FLA>A_�GM�NA9�!MJG;D=9J�"J9F;=�HGMJ�D=K�9;LAGFF9AJ=K�FGF�A<=FLA>A_K�KGMK�forme d’avis d’information.�

(=K� EG<A>A;9LAGFK� FGF� KGMEAK=K� [� MF=� AF>GJE9LAGF� H9JLA;MDA^J=� <=K� 9;LAGFF9AJ=K� K=JGFL� ;GEEMFAIM_=K� KGAL� <9FK� D=K�
<G;ME=FLK�H_JAG<AIM=K�<=�D9�/%��2
�<AKHGFA:D=K�9MHJ^K�<M� _HGKAL9AJ=
�KGAL�H9J�NGA=�<=�HJ=KK=
�KGAL�NA9�D=�KAL=�%FL=JF=L�<=�
D9�/G;A_L_�<=�#=KLAGF��@LLHK�9E�=M�JGL@K;@AD<9F<;G�;GE�
�KGAL�H9J�LGML�9MLJ=�EGQ=F�;GF>GJE_E=FL�[�D9�J_?D=E=FL9LAGF�
de l’Autorité des marchés financiers.�

Le rachat ou le remboursement d’actionK�K=�>9AL�9MHJ^K�<=�.GL@K;@AD<�)9JLAF�)9MJ=D��
�
L’information sur les modalités de prise en compte dans la politique d’investissement des critères relatifs au respect 

d’objectifs sociaux, environnementaux et de qualité de gouvernance est disponible sur le site internet de la Société de 

#=KLAGF�@LLHK�9E�=M�JGL@K;@AD<9F<;G�;GE�=L�<9FK�D=�J9HHGJL�9FFM=D�<=�D9�/%��2��
�
La composition du portefeuille pourra être transmise aux investisseurs professionnels relevant du contrôle de l’ACPR, de 

l’AMF ou des autorités européennes équivalentes, ou à leurs prestatair=K� <=� K=JNA;=
� 9N=;� MF� =F?9?=E=FL� <=�
;GF>A<=FLA9DAL_
�HGMJ�J_HGF<J=�[�D=MJK�:=KGAFK�<=�;9D;MD�<=K�=PA?=F;=K�J_?D=E=FL9AJ=K�DA_=K�[�D9� AJ=;LAN=���������!�
�/GDN9:ADAL_�����
La transmission sera réalisée conformément aux dispositions définies par l’Autorité�<=K�E9J;@_K�>AF9F;A=JK
�<9FK�MF�<_D9A�
IMA�F=�H=ML�`LJ=�AF>_JA=MJ�[����@=MJ=K�9HJ^K�D9�HM:DA;9LAGF�<=�D9�N9D=MJ�DAIMA<9LAN=���
�
,GMJ�LGML=�AF>GJE9LAGF�;GEHD_E=FL9AJ=
�D=K�9;LAGFF9AJ=K�H=MN=FL�;GFL9;L=J�D9�/G;A_L_�<=�#=KLAGF��
�

V. Informations relatives aux investisseurs américains 
(=K�9;LAGFK�<=�;=LL=�/%��2�F=�KGFL�H9K�=L�F=�K=JGFL�H9K�=FJ=?AKLJ_=K�9MP�!L9LK�1FAK�=F�9HHDA;9LAGF�<M�1�/��/=;MJALA=K��;L�
<=������L=D�IM=�EG<A>A_��S�/=;MJALA=K��;L������») ou admises en vertu d’une quelconque loi des Etats�1FAK���=K�9;LAGFK�
F=� <GAN=FL� FA� `LJ=�G>>=JL=K
� N=F<M=K� GM� LJ9FK>_J_=K� 9MP�!L9LK�1FAK� �Q� ;GEHJAK� <9FK� K=K� L=JJALGAJ=K� =L� HGKK=KKAGFK�� FA�
:_F_>A;A=J
� <AJ=;L=E=FL� GM� AF<AJ=;L=E=FL
� [� MF=� 1/� ,=JKGF� �9M� K=FK� <M� J^?D=E=FL� /� <M� /=;MJALA=K� �;L� <=� ������ =L�
9KKAEAD_=K��L=DD=K�IM=�NAK_=K�<9FK�D9�DGA��E_JA;9AF=�<AL=�S�$%.!�X�<M����������=L�<9FK�D=�<AKHGKALA>�"�0�����
�
La SICAV, en sa qualité de foreign financial institution, s’engage à se conformer à FATCA et à prendre toute mesure 

relevant de l’accord intergouvernemental pré;AL_��
�

VI. Règles d’investissement 
�=LL=�/%��2�J=KH=;L=J9�D=K�J9LAGK�J_?D=E=FL9AJ=K�9HHDA;9:D=K�9MP�+,�2)�AFN=KLAKK9FL�EGAFK�<=������=F�+,�2)��
�

VII. Risque global 
�GEH9JLAE=FL�FU����.�;G��GFNA;LAGF��J=<AL���)�!MJG���(9�E_L@G<=�<=�;9D;MD�<M�J9LAG�<M�JAKIM=�?DG:9D�MLADAK_=�H9J�D9�KG;A_L_�
de gestion est la méthode du calcul de la valeur en risque relative telle que définie par le Règlement Général de l’AMF 

�9JL���������=L�K����

(=�FAN=9M�<=�D=NA=J�<M�;GEH9JLAE=FL�HJ_NM
�<GFF_�[�LALJ=�AF<A;9LA>
�;9D;MD_�;GEE=�D9�KGEE=�<=K�FGEAF9MP�<=K�HGKALAGFK�
KMJ�D=K�;GFLJ9LK�>AF9F;A=JK�MLADAK_K
�=KL�<=��������
�
�GEH9JLAE=FL�FU����.�;G�29DGJ���@9F?=�#DG:9D�!IMALQ���(9�E_L@G<=�<=�;9D;MD�<M�JAKIM=�?DG:9D�DA_�9MP�;GFLJ9LK�>AF9F;A=JK�
est celle de l’approche par l’engagement.�
�

http://www.am.eu.rothschildandco.com/
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�GEH9JLAE=FL�FU����.�;G���@9F?=�*=L�6=JG�!IMALQ�!MJG���(9�E_L@G<=�<=�;9D;MD�<M�JAKIM=�?DG:9D�DA_�9MP�;GFLJ9LK�>AF9F;A=JK�
est celle de l’approche par l’engagement.�
�
�GEH9JLAE=FL�FU����.�;G���@9F?=�%F;DMKAGF���$9F<A;9H�!IMALQ���(9�E_L@G<=�<=�;9D;MD�<M�JAKIM=�?DG:9D�DA_�9MP�;GFLJ9LK�
financiers est celle de l’approche par l’engagement.�
�
�GEH9JLAE=FL�FU����.�;G��GFNALAGF�/M:>AF���(9�E_L@G<=�<=�;9D;MD�<M�J9LAG�<M�JAKIM=�?DG:9D�MLADAK_=�H9J�D9�KG;A_L_�<=�?=KLAGF�
=KL�D9�E_L@G<=�<M�calcul de la valeur en risque relative telle que définie par le Règlement Général de l’AMF (art. 411����=L�
K����
�
�GEH9JLAE=FL�FU����.�;G�0@=E9LA;��DG;C;@9AF�#DG:9D�!IMALQ� ��(9�E_L@G<=�<=�;9D;MD�<M� JAKIM=�?DG:9D� DA_�9MP�;GFLJ9LK�
financiers est celle de l’approche par l’engagement.�
�
�GEH9JLAE=FL�FU����.�;G�09J?=L������%#���(9�E_L@G<=�<=�;9D;MD�<M�J9LAG�<M�JAKIM=�?DG:9D�MLADAK_=�H9J�D9�KG;A_L_�<=�?=KLAGF�
=KL�D9�E_L@G<=�<M�;9D;MD�<=�D9�N9D=MJ�=F�JAKIM=�9:KGDM=�telle que définie par le Règlement Général de l’AMF (art. 411����
=L�K����
�
�GEH9JLAE=FL�FU����.))��GMJL�0=JE=���(9�E_L@G<=�<=�;9D;MD�<M�JAKIM=�?DG:9D�DA_�9MP�;GFLJ9LK� >AF9F;A=JK�=KL�;=DD=�<=�
l’approche par l’engagement.�
�
�GEH9JLAE=FL�FU����.�;G�09J?=L������$5���(9�E_L@G<=�<=�;9D;MD�<M�J9LAG�<M�JAKIM=�?DG:9D�MLADAK_=�H9J�D9�KG;A_L_�<=�?=KLAGF�
est la méthode du calcul de la valeur en risque absolue telle que définie par le Règlement Général de l’AMF (art. 411����
=L�K����

VIII. Règles d’évaluation et de comptabilisation des actifs à la date 
d’agrément 
�
(9�/%��2�9�9<GHL_�D�!MJG�;GEE=�<=NAK=�<=�J_>_J=F;=�<=�;@9;MF�<=�K=K�;GEH9JLAE=FLK��
�
(=K�;GMJK�J=L=FMK�HGMJ�D�_N9DM9LAGF�<=K�N9D=MJK�EG:ADA^J=K�F_?G;A_=K�=F�:GMJK=�KGFL�D=K�;GMJK�<=�;DbLMJ=��
�
(=K�;GMJK�<=K�E9J;@_K�[�L=JE=�KGFL�D=K�;GMJK�<=�;GEH=FK9LAGF��
�
(=K�AFL_J`LK�KGFL�;GEHL9:ADAK_K�K=DGF�D9�E_L@G<=�<M�;GMHGF�=F;9AKK_��
�
(=K�+,�2)�KGFL�N9DGJAK_K�9M�<=JFA=J�;GMJK�;GFFM��
�
(=K��GFK�<M�0J_KGJ�KGFL�N9DGJAK_K�9M�L9MP�<M�E9J;@_��
�
(=K� LALJ=K�<=�;J_9F;=K�F_?G;A9:D=K�<GFL� D9� <MJ_=�<=�NA=� J_KA<M=DD=�=KL�KMH_JA=MJ=�[���EGAK�KGFL�N9DGJAK_K�9M� L9MP�<M�
E9J;@_
�[�D�=P;=HLAGF�<=K�LALJ=K�<=�;J_9F;=K�F_?G;A9:D=K�[�L9MP�N9JA9:D=K�GM�J_NAK9:D=K�F=�HJ_K=FL9FL�H9K�<=�K=FKA:ADAL_ 
H9JLA;MDA^J=�9M�E9J;@_��
�
1F=�E_L@G<=�KAEHDA>A;9LJA;=�<AL=�<=��DAF_9JAK9LAGF��=KL�HJ_NM=�HGMJ�D=K�LALJ=K�<=�;J_9F;=K�F_?G;A9:D=K�<GFL�D9�<MJ_=�<=�NA=�
J=KL9FL�[�;GMJAJ�=KL�AF>_JA=MJ=�[���EGAK�=L�F=�HJ_K=FL9FL�H9K�<=�K=FKA:ADAL_�H9JLA;MDA^J=�9M�E9J;@_�KMJ�D9�:9K=�<M�L9MP�[�LJGAK�
EGAK�;JAKL9DDAK_��
�
(=K�H=FKAGFK�=L�D=K�J_E_J_K�KGFL�_N9DM_K�9M�;GMJK�<M�;GFLJ9L��
�
(=K�?9J9FLA=K� >AF9F;A^J=K�KGFL�_N9DM_=K�IMGLA<A=FF=E=FL�9M�HJAP�<M�E9J;@_� �E9JC�LG�E9JC=L�
�=F�;G@_J=F;=�9N=;� D=K�
règles d’évaluation décrites ci�<=KKMK��
�
Les cours retenus pour l’évaluation des OAT sont une moyenn=�<=�;GFLJA:ML=MJ��
�
(=K�<=NAK=K�[�L=JE=�KGFL�N9DGJAK_=K�9M�;GMJK�<M�>APAF?�<M�BGMJ
�E9BGJ_�<�MF�J=HGJL<_HGJL�N9JA9:D=�K=DGF�D�_;@_9F;=�=L�D=K�
<=NAK=K�<M�;GFLJ9L��
�
(=K�=FLJ_=K�=F�HGJL=>=MADD=�KGFL�;GEHL9:ADAK_=K�[�D=MJ�HJAP�<�9;IMAKALAGF�>J9AK�=P;DMK��
�



 

����
�

IX. Rémunération 
�
!F� ;GF>GJEAL_� 9N=;� D9�  AJ=;LAN=� �������!
� .GL@K;@AD<� �� �G� �KK=L� )9F9?=E=FL
� =F� L9FL� IM=� KG;A_L_� <=� ?=KLAGF�
<_D_?9L9AJ=�<=�D9�?=KLAGF�>AF9F;A^J=�<=�D9�/%��2
�9�_D9:GJ_�=L�9HHDAIM=�<=K�HGDALAIM=K�=L�<=K�HJ9LAIM=K�<=�J_EMF_J9LAGF�
;GEH9LA:D=K�9vec une gestion saine et efficace des risques et qui n’encourage pas une prise de risque incompatible avec 

les profils de risques et la documentation réglementaire de la SICAV et qui ne nuit pas à l’obligation d’agir au mieux de 

K=K�AFL_J`LK��
�
(9�HGDALAIM=�<=�J_EMF_J9LAGF�=KL�;GF>GJE=�[�D9�KLJ9L_?A=�_;GFGEAIM=
�9MP�G:B=;LA>K
�9MP�N9D=MJK�=L�9MP�AFL_J`LK�<=�D9�/%��2�
et des investisseurs et comprend des mesures visant à éviter les conflits d’intérêts.�
�
,9J�9ADD=MJK
�=F�L9FL�IM=�KG;A_L_�<=�?=KLAGF�<=�FIA et d’OPCVM, .GL@K;@AD<����G��KK=L�)9F9?=E=FL�9HHDAIM=�_?9D=E=FL�
D=K�<AJ=;LAN=K��%")�=L�1�%0/��
�
(9�,GHMD9LAGF�._?MD_=�9M�LALJ=�<=K�<AJ=;LAN=K��%")�=L�1�%0/�J=?JGMH=�D=K�>GF;LAGFK�KMAN9FL=K���

▪�  AJ=;LAGF�#_F_J9D=��@GJK��KKG;A_K�#_J9FLK��
▪� #=KLAGFF9AJ=K�<=�"%A ou d’OPCVM�
▪� .=KHGFK9:D=K�<_N=DGHH=E=FL�=L�E9JC=LAF?�
▪� .��%�
▪� Fonction risques (opérationnel, de marché…)�
▪� .=KHGFK9:D=K�9<EAFAKLJ9LA>K�
▪� 0GML�9MLJ=�;GDD9:GJ9L=MJ�9Q9FL�MF�AEH9;L�KA?FA>A;9LA>�KMJ�D=�HJG>AD�<=�JAKIM=�<=�D9�KG;A_L_�GM�<=K�"%�+,��?_J_K�=L�

<GFL�D9�J_EMF_J9LAGF�?DG:9D=�K=�KALM=�<9FK�D9�E`E=�LJ9F;@=�<=�J_EMF_J9LAGF�IM=�D=K�9MLJ=K�HJ=F=MJK�<=�JAKIM=K��

(=K�HGDALAIM=K�=L�HJ9LAIM=K�<=�J_EMF_J9LAGF�<=�.GL@K;@AD<����G��KK=L�)9F9?=E=FL�K�9HHDAIM=FL�[�D9�LGL9DAL_�<M�H=JKGFF=D
�
9N=;�<=K� J^?D=K� KH_;A>AIM=K�<=� J_EMF_J9LAGF�N9JA9:D=�<A>>_J_=�9HHDA;9:D=K�[� D9�,GHMD9LAGF�._?MD_=
�=F� DA?F=�9N=;� D=K�
J^?D=E=FL9LAGFK��%")�=L�1�%0/��
�
(=K�<_L9ADK�<=�D9�HGDALAIM=�<=�J_EMF_J9LAGF�<=�.GL@K;@AD<����G��KK=L�)9F9?=E=FL�KGFL�<AKHGFA:D=K�KMJ�D=�DA=F�AFL=JF=L�
KMAN9FL���@LLHK�9E�=M�JGL@K;@AD<9F<;G�;GE��
�
1F�=P=EHD9AJ=�H9HA=J�<=� D9�HGDALAIM=�<=� J_EMF_J9LAGF�<=� .GL@K;@AD<����G��KK=L�)9F9?=E=FL� =KL�EAK�?J9LMAL=E=FL�[�
<AKHGKALAGF�<=K�AFN=KLAKK=MJK�<=�D9�/%��2�KMJ�KAEHD=�<=E9F<=�9M�KA^?=�<=�D9�/%��2��
�
�

http://www.am.eu.rothschildandco.com/
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R-co 2 
Société d'Investissement à Capital Variable 

29, avenue de Messine – 75008 Paris 
RCS : 889 511 747 R.C.S. Paris 

�
�
�
�

STATUTS�
�
�
�
�

TITRE 1 - FORME, OBJET, DENOMINATION, SIEGE SOCIAL, DUREE DE LA SOCIETE 
 

Article 1 - Forme 
 
%D� =KL� formé entre les détenteurs d’actions ci�9HJ^K� ;J__=K� =L� <=� ;=DD=K� IMA� D=� K=JGFL� MDL_JA=MJ=E=FL� MF=� /G;A_L_�
d’Investissement à Capital Variable (SICAV) régie notamment par les dispositions du Code de commerce relatives aux 

KG;A_L_K�9FGFQE=K��(ANJ=�%%���0ALJ=�%%����@9HALJ=�2�
�<M��G<=�EGF_L9AJ=�=L�>AF9F;A=J��(ANJ=�%%���0ALJ=�%����@9HALJ=�%2���K=;LAGF�%�
–�KGMK�section I), leurs textes d’application, les textes subséquents et par les présents statuts.�
�
Conformément à l’article L. 214��� <M� �G<=� EGF_L9AJ=� =L� >AF9F;A=J
� D9� /%��2� ;GEHGJL=� <=K� ;GEH9JLAE=FLK� �D=K�
S��GEH9JLAE=FLK�»). Chaque compartiment donne lieu à l’émission d’une ou plusieurs catégorie(s) d’actions représentative 

<=K�9;LA>K�<=�D9�/%��2�IMA�DMA�KGFL�9LLJA:M_K��
�
Article 2 - Objet 
 
�=LL=�KG;A_L_�9�pour objet la constitution et la gestion d’un portefeuille d’instruments financiers et de dépôts dénommés 

S�;GEH9JLAE=FLK�X�=L�<GFL�D=K�GJA=FL9LAGFK�<=�?=KLAGF�GM�D=K�;D9KKA>A;9LAGFK�KGFL�<A>>_J=FL=K
�KH_;A>AIM=K�=L�HJ_;AK_=K�<9FK�
D=�,JGKH=;LMK��
�
Article 3 – Dénomination 
 
La Société est une Société d’Investissement à Capital Variable, qui a pour dénomination « R-co 2 », HJ_;_<_=�GM�KMANA=�
immédiatement des mots « Société d’investissement à capital variable » ou du terme «�/%��2�X
�D=�;9K�_;@_9FL��
�
Article 4 - Siège social 
 
(=�KA^?=�KG;A9D�=KL�>AP_�[�,9JAK�����������
�9N=FM=�<=�)=KKAF=��
�
Article 5 – Durée 
 
(9�<MJ_=�<=�D9�KG;A_L_�=KL�<=����9FK�[�;GEHL=J�<=�KGF�AEE9LJA;MD9LAGF�9M�J=?AKLJ=�<M�;GEE=J;=�=L�<=K�KG;A_L_K
�K9M>�<9FK�
D=K�;9K�<=�<AKKGDMLAGF�9FLA;AH_=�GM�<=�HJGJG?9LAGF�HJ_NMK�9MP�HJ_K=FLK�KL9LMLK��
�
�
�

TITRE 2 - CAPITAL, VARIATIONS DU CAPITAL, CARACTERISTIQUES DES ACTIONS 
 

Article 6 - Capital social 
 
(=�;9HAL9D�KG;A9D�EAFAEME�<=�D9�/%��2�=KL�<=���������=MJGK��
�
Le capital initial de la SICAV s’élève à la KGEE=�<=���������=MJGK�<ANAK_�=F�������9;LAGFK���!1.�=FLA^J=E=FL�DA:_J_=K��
%D�9�_L_�;GFKLALM_�H9J���������=MJGK�=F�N=JK=E=FL�=F�FME_J9AJ=��
�



 

����
�

Catégories d’actions :�
Les caractéristiques des différentes catégories d’actions et leurs conditions d’accès sont pr_;AK_=K�<9FK�D=�HJGKH=;LMK�<=�
D9�/%��2��
Les différentes catégories d’actions pourront :�
�� �_F_>A;A=J�<=�J_?AE=K�<A>>_J=FLK�<=�<AKLJA:MLAGF�<=K�J=N=FMK��<AKLJA:MLAGF�GM�;9HAL9DAK9LAGF����
�� ZLJ=�DA:=DD_=K�=F�<=NAK=K�<A>>_J=FL=K���
�� /MHHGJL=J�<=K�>J9AK�<=�?=KLAGF�<A>>_J=FLK���
�� /MHHGJL=J�<=K�;GEEAKKAGFK�<=�KGMK;JAHLAGF�=L�<=�J9;@9L�<A>>_J=FL=K���
�� �NGAJ�MF=�N9D=MJ�FGEAF9D=�<A>>_J=FL=���

��������Etre assorties d’une couverture systématique de risque, partielle ou totale, définie dans le prospectus. Cette couv=JLMJ=�
est assurée au moyen d’instruments financiers réduisant au minimum l’impact des opérations de couverture sur les autres 

catégories de parts de l’OPCVM���
���������!LJ=�J_K=JN_=K�[�MF�GM�HDMKA=MJK�J_K=9MP�<=�;GEE=J;A9DAK9LAGF��
 
,GKKA:ADAL_�<=�J=?JGMH=ment ou de division des actions par décision de l’AGE. �
�
Les actions pourront être fractionnées, sur décision du conseil d’administration en dixièmes, centièmes, millièmes, dix�
millièmes dénommées fractions d’action.�
�
(=K�<AKHGKALAGFK�<=K�KL9LMLK�réglant l’émission et le rachat d’actions sont applicables aux fractions d’action dont la valeur 

sera toujours proportionnelle à celle de l’action qu’elles représentent. Toutes les autres dispositions des statuts relatives�
aux actions s’appliquent aux fractions d’action sans qu’il soit nécessaire de le spécifier, sauf lorsqu’il en est disposé 

9MLJ=E=FL��
�
Article 7 - Variations du capital 
 
Le montant du capital est susceptible de modification, résultant de l’émission par la société de nouvelles actions et de�
diminutions consécutives au rachat d’actions par la société aux actionnaires qui en font la demande.�
�
Article 8 - Émissions, rachats des actions 
 
(=K�9;LAGFK�KGFL�_EAK=K�[�LGML�EGE=FL�[�D9�<=E9F<=�<=K�9;LAGFF9AJ=K�KMJ�D9�:9K=�<=�D=MJ�N9D=MJ�DAIMA<9LAN=�9M?E=FL_=
�
D=�;9K�_;@_9FL
�<=K�;GEEAKKAGFK�<=�KGMK;JAHLAGF��
�
(=K�J9;@9LK�=L�D=K�KGMK;JAHLAGFK�KGFL�=>>=;LM_K�<9FK�D=K�;GF<ALAGFK�=L�K=DGF�D=K�EG<9DAL_K�<_>AFA=K�<9FK�D=�HJGKH=;LMK��
�
(=K� J9;@9LK�H=MN=FL�`LJ=�=>>=;LM_K�=F�FME_J9AJ=�=LGM�=F�F9LMJ=��/A� D=� J9;@9L�=F�F9LMJ=�;GJJ=KHGF<�[�MF=�IMGL=�H9JL�
représentative des actifs du portefeuille, alors seul l’accord écrit signé de l’actionnaire sortant doit être obtenu par la S%��2�
GM�D9�KG;A_L_�<=�?=KLAGF��(GJKIM=�D=�J9;@9L�=F�F9LMJ=�F=�;GJJ=KHGF<�H9K�[�MF=�IMGL=�H9JL�J=HJ_K=FL9LAN=�<=K�9;LA>K�<M�
portefeuille, l’ensemble des actionnaires doivent signifier leur accord écrit autorisant l’actionnaire sortant à obtenir le r9;@9L�
de ses actions contre certains actifs particuliers, tels que définis explicitement dans l’accGJ<��
�
Par dérogation à ce qui précède, lorsque le fonds est un ETF, les rachats sur le marché primaire peuvent, avec l’accord 

de la société de gestion de portefeuille et dans le respect de l’intérêt des actionnaires, s’effectuer en nature dans les 

;GF<ALAGFK�<_>AFA=K�<9FK� D=�HJGKH=;LMK�GM� D=� J^?D=E=FL�<M� >GF<K�� (=K�9;LA>K�KGFL� 9DGJK� DANJ_K�H9J� D=� L=F=MJ�<=� ;GEHL=�
_E=LL=MJ�<9FK�D=K�;GF<ALAGFK�<_>AFA=K�<9FK�D=�HJGKH=;LMK�<=�D9�/%��2��
�
 =�E9FA^J=�?_F_J9D=
�D=K�9;LA>K�J9;@=L_K�KGFL�_N9DM_K�K=DGF�D=K�J^?D=K�>AP_es à l’article 9 et le rachat en nature est réalisé 

sur la base de la première valeur liquidative suivant l’acceptation des valeurs concernées.�
 
Toute souscription d’actions nouvelles doit, à peine de nullité, être entièrement libérée et les actions émises�HGJL=FL�E`E=�
jouissance que les actions existant le jour de l’émission.�
�
En application de l’article L. 214����� <M� ;G<=�EGF_L9AJ=�=L� >AF9F;A=J
� D=� J9;@9L� H9J� D9� KG;A_L_� <=� K=K� 9;LAGFK
� ;GEE=�
l’émission d’actions nouvelles, peuvent être suspendus, à titre provisoire, par le conseil d’administration ou le directoire, 

quand des circonstances exceptionnelles l’exigent et si l’intérêt des actionnaires le commande.�
Lorsque l’actif net de la SICAV (ou le cas échéant, d’un compartiment) est inférieur au montant fiP_�H9J�D9�J_?D=E=FL9LAGF
�
9M;MF�J9;@9L�<=K�9;LAGFK�F=�H=ML�`LJ=�=>>=;LM_��
�



 

����
�

!F�9HHDA;9LAGF�<=K�9JLA;D=K�(����������<M�;G<=�EGF_L9AJ=�=L�>AF9F;A=J�=L��������1 du règlement général de l’AMF, la Société 
<=�#=KLAGF�H=ML�<_;A<=J
�[�LALJ=�HJGNAKGAJ=
�MF�plafonnement des rachats d’un compartiment de la SICAV (la�S� _;AKAGF�<=�
,D9>GFF=E=FL�»), si des circonstances exceptionnelles l’exigent et dans l’intérêt des actionnaires dudit compartiment, afin 
d’éviter qu’un déséquilibre entre les demandes de rachat et�l’actif net du compartiment ne lui permette pas d’honorer ces 
demandes dans des conditions préservant l’intérêt des actionnaires dudit compartiment et leur égalité de traitement.�
�
La Décision de Plafonnement s’applique dans les conditions ci�9HJ^K���
�
%�� =K;JAHLAGF�<=�D9�E_L@G<=�J=L=FM=�
(9� _;AKAGF�<=�,D9>GFF=E=FL�H=ML� `LJ=�HJAK=� KA
� [�MF=�<9L=�<=� ;=FLJ9DAK9LAGF�<=K� KGMK;JAHLAGFK�<GFF_=� �D9�S� 9L=�<=�
�=FLJ9DAK9LAGF� �>>=;L_=�»), la différence entre la part d’actif du compartiment dont le rachat est demandé �;A�9HJ^K� D=�
S�,GMJ;=FL9?=�<=K�.9;@9LK�») et la part d’actif du même compartiment dont la souscription est demandée (ci�9HJ^K�S�D=�
,GMJ;=FL9?=�<=K�/GMK;JAHLAGFK�») est positive et représente plus d’un certain pourcentage du total de l’actif net constaté 
[�l’issue de la dernière date de calcul de la valeur liquidative («�l’actif net�X����=�HGMJ;=FL9?=�GM�K=MAD�9M�<=D[�<MIM=D�D=K�
gates�H=MN=FL�`LJ=�<_;D=F;@_=K�=KL� AF<AIM_�<9FK� D=�HJGKH=;LMK�<=K�;GEH9JLAE=FLK�<=� D9�/%��2�;GF;=JF_K�H9J�MF� L=D�
<AKHGKALA>
�=L�<GAt être justifié au regard de la périodicité de calcul de la valeur liquidative de l’organisme de placement 
collectif, de son orientation de gestion et de la liquidité des actifs qu’il détient. Le plafonnement des rachats F=�H=ML�`LJ=�
introduit qu’à titre pJGNAKGAJ=�� (9� <MJ_=� E9PAE9D=� <=� HD9>GFF=E=FL� =KL� AF<AIM_=� <9FK� D=� HJGKH=;LMK� <=� ;@9IM=�
;GEH9JLAE=FL�;GF;=JF_�=L�<GAL�`LJ=�BMKLA>A_=�9M�J=?9J<�<=�D9�H_JAG<A;AL_�<=�;9D;MD�<=�D9�N9D=MJ�DAIMA<9LAN=�<M�;GEH9JLAE=FL
�
<=�KGF�GJA=FL9LAGF�<=�?=KLAGF�=L�<=�D9�DAIMAdité des actifs qu’il détient.�
�
II. Modalités d’informations des actionnaires�
(=K�9;LAGFF9AJ=K�9Q9FL�_EAK�D=K�<=E9F<=K�<=�J9;@9L�9>>=;L_=K�H9J�D9� _;AKAGF�<=�,D9>GFF=E=FL�=F�K=JGFL�AF>GJE_K�<=�
E9FA^J=�H9JLA;MDA^J=�<9FK�D=K�HDMK�:J=>K�<_D9AK�KMAN9FL�D9� 9L=�<=��=FLJ9DAK9LAGF��>>=;L_=��D=�S�Délai d’Information�X���(9�
Décision de Plafonnement fera également l’objet d’une publication sur le site internet de la Société de Gestion, ainsi que 
d’une mention dans le prochain rapport périodique.�
�
%%%��0J9AL=E=FL�<=K�GJ<J=K�
!F�;9K�<=� _;AKAGF�<=�,D9>GFF=E=FL
�D=�,GMJ;=FL9?=�<=K�.9;@9LK�F=LK�<=�KGMK;JAHLAGFK�K=J9�J9E=F_�9M�HGMJ;=FL9?=�<=�
l’actif net tel qu’indiqué dans le prospectus du compartiment concerné. �
�
 ^K�DGJK
�D=K�GJ<J=K�<=�J9;@9LK�K=JGFL�J_<MALK
�HGMJ�LGMK�D=K�AFN=KLAKK=MJK�<_KAJ9FL�G:L=FAJ�D=�J9;@9L�<=�D=MJK�9;LAGFK�KMJ�
une Date de Centralisation Affectée, d’un même pourcentage (le «��G=>>A;A=FL�<=�._<M;LAGF�X���(=��G=>>A;A=FL�<=�._<M;LAGF�
est égal au rapport entre le pourcentage de l’actif net tel qu’indiqué�<9FK�D=�HJGKH=;LMK�<M�;GEH9JLAE=FL��9M?E=FL_�<M�
HGMJ;=FL9?=�<=K�_N=FLM=DD=K�KGMK;JAHLAGFK��=L�D=�,GMJ;=FL9?=�<=K�.9;@9LK��
�
Ainsi, le nombre d’actions dont le rachat est honoré est égal, pour un actionnaire�donné, au nombre initial d’actions dont 
D=�J9;@9L�a été demandé multiplié par le Coefficient de Réduction, ce nombre d’actions étant arrondi à la fraction d’actions 
KMH_JA=MJ=��
�
Les demandes de rachat qui n’auront pas été honorées en vertu de la Décision de Plafonnement et en attente d’exécution 
K=JGFL�Jeportées automatiquement sur la prochaine date d’établissement de valeur liquidative du compartiment concerné 
<9FK�D=�J=KH=;L�<=K�E`E=K�DAEAL=K���
�
Les demandes de rachats reportées sur une prochaine date d’établissement de valeur liquidative n’auront pas r9F?�<=�
HJAGJAL_�H9J�J9HHGJL�9MP�<=E9F<=K�MDL_JA=MJ=K��
�
Par exception, les opérations de souscription suivies de rachat, pour un même nombre d’actions, sur la base de la même 
valeur liquidative et pour un même actionnaire (dites opérations d’aller�J=LGMJ��F=�K=JGFL�H9K�KGMEAK=K�[�D9�gate��
�
Les modalités de fonctionnement du mécanisme de plafonnement et d’information des actionnaires sont également 
<_;JAL=K�<9FK�D=�HJGKH=;LMK�<=K�;GEH9JLAE=FLK�;GF;=JF_K�H9J�MF�L=D�<AKHGKALA>��
�
,GKKA:ADAL_�<=�;GF<ALAGFK�<=�KGMK;JAHLAGF�EAFAE9D=
�K=DGF�D=K�EG<9DAL_K�HJ_NM=K�<9FK�D=�HJGKH=;LMK��
�
La SICAV peut cesser d’émettre des actions en application du troisième alinéa de l’article L. 214�����<M�;G<=�EGF_L9AJ=�
=L�>AF9F;A=J
�<=�E9FA^J=�HJGNAKGAJ=�GM�<_>AFALAN=
�H9JLA=DD=E=FL�GM�LGL9D=E=FL
�<9FK�D=K�KALM9LAGFK�G:B=;LAN=K�=FLJ9aF9FL�D9�
fermeture des souscriptions telles qu’un nombre maximum d’actions émises, un montant maximum d’actif atteint ou 

l’expiration d’une période de souscription déterminée. Le déclenchement de cet outil fera l’objet d’une information par tout 

moyen des actionnaires existants relative à son activation, ainsi qu’au seuil et à la situation objective ayant conduit à la 

décision de fermeture partielle ou totale. Dans le cas d’une fermeture partA=DD=
�;=LL=�AF>GJE9LAGF�H9J�LGML�EGQ=F�HJ_;AK=J9�
=PHDA;AL=E=FL�D=K�EG<9DAL_K�K=DGF�D=KIM=DD=K�D=K�9;LAGFF9AJ=K�=PAKL9FLK�H=MN=FL�;GFLAFM=J�<=�KGMK;JAJ=�H=F<9FL�D9�<MJ_=�<=�
;=LL=�>=JE=LMJ=�H9JLA=DD=��(=K�9;LAGFF9AJ=K�KGFL�_?9D=E=FL�AF>GJE_K�H9J�LGML�EGQ=F�<=�D9�<_;AKAGF�<=�D9�/%��2�GM�<=�D9�
KG;A_L_�<=�?=KLAGF�KGAL�<=�E=LLJ=�>AF�[�D9�>=JE=LMJ=�LGL9D=�GM�H9JLA=DD=�<=K�KGMK;JAHLAGFK��DGJK�<M�H9KK9?=�KGMK�D=�K=MAD�<=�
<_;D=F;@=E=FL�
�KGAL�<=�F=�H9K�Q�E=LLJ=�>AF��=F�;9K�<=�;@9F?=E=FL�<=�K=MAD�GM�<=�EG<A>A;9LAGF�<=�D9�KALM9LAGF�G:B=;LAN=�



 

����
�

ayant conduit à la mise en œuvre de cet outil). Une modification de la situation objective invoquée ou du seuil de 

déclenchement de l’outil doit toujours être effectuée dans l’intérêt des actionnaires.�
�
L’information par tous moyenK�HJ_;AK=�D=K�J9AKGFK�=P9;L=K�<=�;=K�EG<A>A;9LAGFK��
 
Article 9 - Calcul de la valeur liquidative 
 
Le calcul de la valeur liquidative de l’action est effectué en tenant compte des règles d’évaluation précisées dans le 

HJGKH=;LMK��
!F�GMLJ=
�MF=�N9D=MJ� liquidative instantanée indicative sera calculée par l’entreprise de marché en cas d’admission à la 

F_?G;A9LAGF��
�
Les apports en nature ne peuvent comporter que les titres, valeurs ou contrats admis à composer l’actif des OPCVM ; les 

9HHGJLK�=L� D=K�J9;@9LK�en nature sont évalués conformément aux règles d’évaluation applicables au calcul de la valeur 

DAIMA<9LAN=��
�
Article 10 - Forme des actions 
 
(=K�9;LAGFK�HGMJJGFL�J=N`LAJ�D9�>GJE=�9M�HGJL=MJ�GM�FGEAF9LAN=
�9M�;@GAP�<=K�KGMK;JAHL=MJK��
En application de l’arLA;D=�(��������<M��G<=�EGF_L9AJ=�=L�>AF9F;A=J
�D=K�LALJ=K�K=JGFL�G:DA?9LGAJ=E=FL�AFK;JALK�=F�;GEHL=K
�
tenus selon le cas par l’émetteur ou un intermédiaire habilité.�
�
(=K�<JGALK�<=K�LALMD9AJ=K�K=JGFL�J=HJ_K=FL_K�H9J�MF=�AFK;JAHLAGF�=F�;GEHL=�[�D=MJ�FGE���
�� Chez l’intermédiaire de leur choix pour les titres au porteur ;�
�� Chez l’émetteur, et s’ils le souhaitent, chez l’intermédiaire de leur choix pour les titres nominatifs.�
�
(9�KG;A_L_�H=ML�<=E9F<=J�;GFLJ=�J_EMF_J9LAGF�[�K9�;@9J?=�D=�FGE
�D9�F9LAGF9DAL_�=L�l’adresse des actionnaires de la SICAV, 

ainsi que la quantité de titres détenus par chacun d’eux�conformément à l’article L.211���<M��G<=�EGF_L9AJ=�=L�>AF9F;A=J��
�
Article 11 - Admission à la négociation sur un marché réglementé et/ou un système multilatéral de négociation �
 
Les actions peuvent faire l’objet d’une admission à la négociation sur un marché réglementé =LGM�MF�KQKL^E=�EMDLAD9L_J9D�
<=�F_?G;A9LAGF�K=DGF�D9�J_?D=E=FL9LAGF�=F�NA?M=MJ�� 9FK�D=�;9K�Gc�D9�/%��2�<GFL�D=K�9;LAGFK�KGFL�9<EAK=K�9MP�F_?G;A9LAGFK�
KMJ�MF�E9J;@_�J_?D=E=FL_�9�MF�G:B=;LA>�<=�?=KLAGF�>GF<_�KMJ�MF�AF<A;= =DD=�<=NJ9�9NGAJ�EAK�=F�HD9;=�MF�<AKHGKALA>�H=JE=LL9FL�
de s’assurer que le cours de son action ne s’écarte pas sensiblement de sa valeur liquidative.�
�
Article 12 - Droits et obligations attachés aux actions 
 
Chaque action donne droit, dans la propriété de l’actif social et dans le partage des bénéfices, à une part proportionnelle 

à la fraction du capital qu’elle représente.�
�
Les droits et obligations attachés à l’action suivent le titre, dans quelque main qu’il passe.�
�
Chaque fois qu’il est nécessaire de posséder plusieurs actions pour exercer un droit quelconque et notamment, en cas 

d’échange ou de regroupement, les propriétaires d’actions isolées, ou en nombre inférieur à celui reIMAK
� F=�H=MN=FL�
exercer ces droits qu’à la condition de faire leur affaire personnelle du groupement, et éventuellement de l’achat ou de la 

vente d’actions nécessaires.�
�
Article 13 - Indivisibilité des actions 
Tous les détenteurs indivis d’une 9;LAGF�GM�D=K�9Q9FLK�<JGAL�KGFL�L=FMK�<=�K=�>9AJ=�J=HJ_K=FL=J�9MHJ^K�<=�D9�KG;A_L_�H9J�MF=�
seule et même personne nommée d’accord entre eux, ou à défaut par le président du tribunal de commerce du lieu du 

KA^?=�KG;A9D��
�
Au cas où le fractionnement d’actionK�9�_L_�J=L=FM��9JLA;D=������
Les propriétaires de fractions d’actions peuvent se regrouper. Ils doivent, en ce cas, se faire représenter dans les 

conditions prévues à l’alinéa précédent, par une seule et même personne qui exercera, pour chaque groupe, les <JGALK�
attachés à la propriété d’une action entière.�
�
,GKKA:ADAL_�<=�HJ_NGAJ�D9�J_H9JLALAGF�<=K�<JGALK�<=�NGL=�9MP�9KK=E:D_=K
�=FLJ=�MKM>JMALA=J�=L�FM�HJGHJA_L9AJ=
�GM�<=�D9AKK=J�;=�
;@GAP�9MP�AFL_J=KK_K�[�;@9J?=�HGMJ�=MP�<=�D=�FGLA>A=J�[�D9�KG;A_L_��



 

����
�

�
TITRE 3 - ADMINISTRATION ET DIRECTION DE LA SOCIETE 

 
Article 14 – Administration 
 
La société est administrée par un conseil d’administration de trois membres au moins et de dix�@MAL�9M�HDMK�FGEE_K�H9J�
l’assemblée générale.�
!F�;GMJK�<=�NA=�KG;A9D=
�D=K�administrateurs sont nommés ou renouvelés dans leurs fonctions par l’assemblée générale 

GJ<AF9AJ=�<=K�9;LAGFF9AJ=K��
(=K�9<EAFAKLJ9L=MJK�H=MN=FL�`LJ=�<=K�H=JKGFF=K�H@QKAIM=K�GM�<=K�H=JKGFF=K�EGJ9D=K���=K�<=JFA^J=K�<GAN=FL
�DGJK�<=�D=MJ�
FGEAF9LAGF
�<_KA?F=J�MF�J=HJ_K=FL9FL�H=JE9F=FL�IMA�=KL�KGMEAK�9MP�E`E=K�;GF<ALAGFK�=L�G:DA?9LAGFK�=L�IMA�=F;GMJL�D=K�
mêmes responsabilités civile et pénale que s’il était membre du conseil d’administration en son nom propre, sans préjudice 

<=�D9�J=KHGFK9:ADAL_�<=�D9�H=JKGFF=�Eorale qu’il représente.�
Ce mandat de représentant permanent lui est donné pour la durée de celui de la personne morale qu’il représente. Si la 

H=JKGFF=�EGJ9D=� J_NGIM=� D=�E9F<9L�<=�KGF� J=HJ_K=FL9FL
�=DD=�=KL� L=FM=�<=�FGLA>A=J�[� D9�/%��2
�K9FK�<_D9A
�H9J� D=LLJ=�
recommandée, cette révocation ainsi que l’identité de son nouveau représentant permanent. Il en est de même en cas de 

<_;^K
�<_EAKKAGF�GM�=EH`;@=E=FL�HJGDGF?_�<M�J=HJ_K=FL9FL�H=JE9F=FL��
�
Article 15 - Durée des fonctions des administrateurs - Renouvellement du conseil 
 
/GMK�J_K=JN=�<=K�<AKHGKALAGFK�<M�<=JFA=J�9DAF_9�<M�HJ_K=FL�9JLA;D=
�D9�<MJ_=�<=K�>GF;LAGFK�<=K�9<EAFAKLJ9L=MJK�=KL�<=�LJGAK�
années pour les premiers administrateurs et six années au plus pour les suivants, chaque année s’entendant de l’int=JN9DD=�
=FLJ=�<=MP�9KK=E:D_=K�?_F_J9D=K�9FFM=DD=K�;GFK_;MLAN=K��
Si un ou plusieurs sièges d’administrateurs deviennent vacants entre deux assemblées générales, par suite de décès ou 

de démission, le conseil d’administration peut procéder à des nominations [�LALJ=�HJGNAKGAJ=��
L’administrateur nommé par le conseil à titre provisoire en remplacement d’un autre ne demeure en fonction que pendant 

D=�L=EHK�J=KL9FL�[�;GMJAJ�<M�E9F<9L�<=�KGF�HJ_<_;=KK=MJ��/9�FGEAF9LAGF�=KL�KGMEAK=�[�J9LA>A;9LAGF�<=�D9�HDMK�HJG;@9AF=�
9KK=E:D_=�?_F_J9D=��
Tout administrateur sortant est rééligible. Ils peuvent être révoqués à tout moment par l’assemblée générale ordinaire.�
�
Les fonctions de chaque membre du conseil d’administration prennent fin à l’issue de la réunion de l’assemblée géF_J9D=�
ordinaire des actionnaires ayant statué sur les comptes de l’exercice écoulé et tenue dans l’année au cours de laquelle 

expire son mandat, étant entendu que, si l’assemblée n’est pas réunie au cours de cette année, lesdites fonctions du 

E=E:J=�AFL_J=KK_�HJ=FF=FL�>AF�D=����<_;=E:J=�<=�D9�E`E=�9FF_=
�D=�LGML�KGMK�J_K=JN=�<=K�=P;=HLAGFK�;A�9HJ^K��
0GML�9<EAFAKLJ9L=MJ�H=ML�`LJ=�FGEE_�HGMJ�MF=�<MJ_=�AF>_JA=MJ=�[�KAP�9FF_=K�DGJKIM=�;=D9�K=J9�F_;=KK9AJ=�HGMJ�IM=�D=�
J=FGMN=DD=E=FL� <M� ;GFK=AD� J=KL=� 9MKKA� J_?MDA=J� IM=� HGKKA:D=� =L� ;GEHD=L� <9FK� ;@9IM=� H_JAG<=� <=� KAP� 9FK�� %D� =F� K=J9�
notamment ainsi si le nombre des administrateurs est augmenté ou diminué et que la régularité du renouvellement s’en 

LJGMN=�9>>=;L_=��
Lorsque le nombre des membres du conseil d’administJ9LAGF� <=NA=FL� AF>_JA=MJ� 9M�EAFAEME� D_?9D
� D=� GM� D=K�E=E:J=K�
restants doivent convoquer immédiatement l’assemblée générale ordinaire des actionnaires en vue de compléter l’effectif 

<M�;GFK=AD��
Le nombre des administrateurs ayant dépassé l’âge de 70 ans ne HGMJJ9�`LJ=�KMH_JA=MJ�9M�LA=JK�<=K�9<EAFAKLJ9L=MJK�=F�
fonction. Lorsque cette limite est dépassée, l’administrateur le plus âgé est réputé démissionnaire d’office. �
�
Le conseil d’administration peut être renouvelé par fraction. �
�
!F�;9K�<=�<_EAKKAGF�GM�<=�décès d’un administrateur et lorsque le nombre des administrateurs restant en fonction est 

KMH_JA=MJ�GM�_?9D�9M�EAFAEME�KL9LML9AJ=
� D=�;GFK=AD�H=ML
�[�LALJ=�HJGNAKGAJ=�=L�HGMJ�D9�<MJ_=�<M�E9F<9L�J=KL9FL�[�;GMJAJ
�
HGMJNGAJ�[�KGF�J=EHD9;=E=FL��
�
Article 16 - Bureau du conseil 
 
Le conseil élit parmi ses membres, pour la durée qu’il détermine, mais sans que cette durée puisse excéder celle de son 

mandat d’administrateur, un président qui doit être obligatoirement une personne physique.�
�
(=� HJ_KA<=FL� <M� conseil d’administration organise et dirige les travaux de celui�ci, dont il rend compte à l’assemblée 

générale. Il veille au bon fonctionnement des organes de la société et s’assure, en particulier, que les administrateurs sont�
=F�E=KMJ=�<=�J=EHDAJ�D=MJ�EAKKAGF��



 

����
�

S’il le juge utile, le conseil d’administration nomme également un vice�HJ_KA<=FL�=L�H=ML�9MKKA�;@GAKAJ�MF�K=;J_L9AJ=
�E`E=�
=F�<=@GJK�<=�KGF�K=AF��
!F�;9K�<�=EH`;@=E=FL�L=EHGJ9AJ=�GM�<=�<_;^K�<M�HJ_KA<=FL
�D=�;GFK=AD�<_KA?F=�MF�HJ_KA<=FL�<=�K_9F;=�;@GAKA�H9JEA�D=K�
NA;=�HJ_KA<=FLK�GM
�[�<_>9ML
�H9JEA�D=K�9<EAFAKLJ9L=MJK��
�
Article 17 - Réunions et délibérations du conseil 
 
Le conseil d’administration se réunit sur la convocation du président aussi souvent que l’intérêt de la société l’exige, soit�
9M�KAège social, soit en tout autre lieu indiqué dans l’avis de convocation.�
Lorsqu’il ne s’est pas réuni depuis plus de deux mois, le tiers au moins de ses membres peut demander au président de 

;GFNGIM=J� ;=DMA�;A� KMJ� MF� GJ<J=� <M� BGMJ� <_L=JEAF_�� (=� <AJ=;L=MJ� ?_F_J9D� H=ML� _?9D=E=FL� <=E9F<=J� 9M� HJ_KA<=FL� <=�
convoquer le conseil d’administration sur un ordre du jour déterminé. Le président est lié par ces demandes.�
�
1F� J^?D=E=FL� AFL_JA=MJ� H=ML� <_L=JEAF=J
� ;GF>GJE_E=FL� 9MP� <AKHGKALAGFK� D_?9D=K� =L� J_?D=E=FL9AJ=K
� D=K� ;GF<ALAGFK�
d’organisation des réunions du conseil d’administration qui peuvent intervenir par des moyens de visioconférence à 

l’exclusion de l’adoption des décisions expressément écartées par l’article L. 225����<M��G<=�<=�;GEE=J;=��FGEAF9LAGF�
<M�,J_KA<=Ft du conseil d’administration), l’article L. 225�����FGEAF9LAGF�<M�<AJ=;L=MJ�?_F_J9D�=L�<=K� AJ=;L=MJK�?_F_J9MP�
délégués), l’article L. 225�55 (révocation du Directeur Général et des Directeurs Généraux) et l’article L. 232����9JJ`L_�<=K�
;GEHL=K���
(=K�;GFNocations au conseil de l’arrêté des comptes annuels sont adressées par courrier à chacun des Membres du 

;GFK=AD��,GMJ�LGMK�D=K�9MLJ=K�;GFK=ADK
�MF=�;GFNG;9LAGF�N=J:9D=�=KL�9MLGJAK_=��
�
(9�HJ_K=F;=�<=� D9�EGALA_�9M�EGAFK�<=K�E=E:J=K�=KL�F_;=KK9AJ=�HGMJ� D9�N9DA<AL_�<=K�<_DA:_J9LAGFK��(=K�<_;AKAGFK�KGFL�
HJAK=K�[�D9�E9BGJAL_�<=K�NGAP�<=K�E=E:J=K�HJ_K=FLK�GM�J=HJ_K=FL_K��
Chaque administrateur dispose d’une voix. En cas de partage, la voix du président de séance est prépondérante.�
�
 9FK�D=�;9K�Gc�D9�NAKAG;GF>_J=F;=�=KL�9<EAK=
�D=�J^?D=E=FL�AFL_JA=MJ�H=ML�HJ_NGAJ
�;GF>GJE_E=FL�[�D9�J_?D=E=FL9LAGF�=F�
NA?M=MJ
�IM=�KGFL� J_HML_K�HJ_K=FLK�HGMJ� D=�;9D;MD�<M�IMGJME�=L�<=� D9�E9BGJAL_
� D=K�9<EAFAKLJ9L=MJK�IMA�H9JLA;AH=FL�[� D9�
J_MFAGF�<M�;GFK=AD�H9J�<=K�EGQ=FK�<=�NAKAG;GF>_J=F;=��
�
Article 18 - Procès-verbaux 
�
(=K�HJG;^K�N=J:9MP�KGFL�<J=KK_K�=L�D=K�;GHA=K�GM�=PLJ9ALK�<=K�<_DA:_J9LAGFK�KGFL�<_DANJ_K�=L�;=JLA>A_K�;GF>GJE_E=FL�[�D9�
DGA��
�
Article 19 - Pouvoirs du conseil d’administration 
 
Le conseil d’administration détermine les orientations de l’activité de la société et veille à leur mise en œuvre. Dans la 

limite de l’objet social et sous réserve des pouvoirs expressément attribués par la loi aux assemblées d’actionnaires, il se 

K9AKAL� <=� LGML=� IM=KLAGF� AFL_J=KK9FL� D9� :GFF=� E9J;@=� <=� D9� KG;A_L_� =L� J^?D=� H9J� K=K� <_DA:_J9LAGFK� D=K� 9>>9AJ=K� IMA� D9�
;GF;=JF=FL���
Le conseil d’administration procède aux contrôles et vérifications qu’il juge opportuns. (=�HJ_KA<=FL�GM�D=�<AJ=;L=MJ�?_F_J9D�
<=� D9� KG;A_L_� =KL� L=FM� <=� ;GEEMFAIM=J� [� ;@9IM=� 9<EAFAKLJ9L=MJ� LGMK� D=K� <G;ME=FLK� =L� AF>GJE9LAGFK� F_;=KK9AJ=K� [�
D�9;;GEHDAKK=E=FL�<=�K9�EAKKAGF���
�
0GML� 9<EAFAKLJ9L=MJ� H=ML� <GFF=J� E9F<9L� [� MF� 9MLJ=� 9<EAFAKLJ9L=MJ� <=� D=� J=HJ_K=FL=J� [� MF=� K_9F;=� <M� ;GFK=AD�
d’administration. Chaque administrateur ne peut disposer, au cours d’une même séance, que d’une seule des procurations 

reçues. Ces dispositions sont applicables au représentant permanent d’une personne morale administrateur.�
�
Article 20 - Direction générale  
 
La direction générale de la société est assumée sous sa responsabilité, soit par le président du conseil d’administration, 

soit par une autre personne physique nommée par le conseil d’administration et portant le titre de <AJ=;L=MJ�?_F_J9D��
�
Le choix entre les deux modalités d’exercice de la direction générale est effectué dans les conditions fixées par les présentK�
statuts par le conseil d’administration pour une durée prenant fin à l’expiration des fonctions de président <M�;GFK=AD�
d’administration en exercice. Les actionnaires et les tiers sont informés de ce choix dans les conditions définies par les 

<AKHGKALAGFK�D_?AKD9LAN=K�=L�J_?D=E=FL9AJ=K�=F�NA?M=MJ��
�



 

����
�

En fonction du choix effectué par le conseil d’administration con>GJE_E=FL�9MP�<AKHGKALAGFK�<_>AFA=K�;A�<=KKMK
�D9�<AJ=;LAGF�
?_F_J9D=�=KL�9KKMJ_=
�KGAL�H9J�D=�HJ_KA<=FL
�KGAL�H9J�MF�<AJ=;L=MJ�?_F_J9D��
�
Lorsque le conseil d’administration choisit la dissociation des fonctions de président et de directeur général, il proc^<=�[�
D9�FGEAF9LAGF�<M�<AJ=;L=MJ�?_F_J9D�=L�>AP=�D9�<MJ_=�<=�KGF�E9F<9L��
Lorsque la direction générale de la société est assumée par le président du conseil d’administration, les dispositions qui 

KMAN=FL�J=D9LAN=K�9M�<AJ=;L=MJ�?_F_J9D�DMA�KGFL�9HHDA;9:D=K��
�
Sous réserve des pouvoirs que la loi attribue expressément aux assemblées d’actionnaires ainsi que des pouvoirs qu’elle 

réserve de façon spéciale au conseil d’administration, et dans la limite de l’objet social, le directeur général est investi <=K�
HGMNGAJK�D=K�HDMK�_L=F<MK�HGMJ�9?AJ�=F�LGML=�;AJ;GFKL9F;=�9M�FGE�<=�D9�KG;A_L_��%D�=P=J;=�;=K�HGMNGAJK�<9FK�D9�DAEAL=�<=�
l’objet social et sous réserve de ceux que la loi attribue expressément aux assemblées d’actionnaires et au conseil 

d’administration. Il repJ_K=FL=�D9�KG;A_L_�<9FK�K=K�J9HHGJLK�9N=;�D=K�LA=JK��
�
(=�<AJ=;L=MJ�?_F_J9D�H=ML�;GFK=FLAJ�LGML=K�<_D_?9LAGFK�H9JLA=DD=K�<=�K=K�HGMNGAJK�[�LGML=�H=JKGFF=�<=�KGF�;@GAP��
�
(=�<AJ=;L=MJ�?_F_J9D�=KL�J_NG;9:D=�[�LGML�EGE=FL�H9J�D=�;GFK=AD�d’administration.�
Sur proposition du directeur général, le conseil d’administration peut nommer jusqu’à cinq personnes physiques chargées 

d’assister le directeur général avec le titre de directeur général délégué.�
�
(=K�<AJ=;L=MJK�?_F_J9MP�<_D_?M_K�KGFL�J_NG;9:D=K�[�LGML�EGE=FL�H9J�D=�;GFK=AD�KMJ�D9�HJGHGKALAGF�<M�<AJ=;L=MJ�?_F_J9D��
En accord avec le directeur général, le conseil d’administration détermine l’étendue et la durée des pouvoirs conférés aux 

<AJ=;L=MJK�?_F_J9MP�<_D_?M_K��
�=K�HGMNGAJK�H=MN=FL�;GEHorter faculté de délégation partielle. En cas de cessation de fonctions ou d’empêchement du 

directeur général, ils conservent, sauf décision contraire du conseil, leurs fonctions et leurs attributions jusqu’à la 

FGEAF9LAGF�<M�FGMN=9M�<AJ=;L=MJ�?_F_J9D��
(=K�directeurs généraux délégués disposent, à l’égard des tiers, des mêmes pouvoirs que le directeur général.�
�
Pour l’exercice de ses fonctions, le directeur général ou le directeur général délégué doit être âgé de moins de 95 ans. Le 

<AJ=;L=MJ�?_F_J9D�GM�<AJecteur général délégué ayant atteint 95 ans continue à exercer ses fonctions jusqu’à l’assemblée 

générale ordinaire qui statue sur les comptes de l’exercice au cours duquel il atteint la limite d’âge.�
�
Article 21 - Allocations et rémunérations du conseil  
 
La rémunération du président du conseil d’administration et celle du ou des directeurs généraux est fixée par le conseil 

d’administration���=DD=�H=ML�`LJ=�>AP=�GM�[�D9�>GAK�>AP=�=L�HJGHGJLAGFF=DD=��
Il peut être alloué au conseil d’administration une rémun_J9LAGF�>AP=�9FFM=DD=�[�LALJ=�<=�B=LGFK�<=�HJ_K=F;=�<GFL�D=�EGFL9FL�
est déterminé par l’Assemblée générale annuelle et demeure maintenue jusqu'à décision contraire de cette assemblée.�
Le conseil d’administration répartit cette rémunération entre ses membres comme il l’entend.�
 
Article 22 – Dépositaire 
 
Le dépositaire est désigné par le conseil d’administration.�

(=�<_HGKAL9AJ=�9KKMJ=�D=K�EAKKAGFK�IMA�DMA�AF;GE:=FL�=F�9HHDA;9LAGF�<=K�DGAK�=L�J^?D=E=FLK�=F�NA?M=MJ�9AFKA�IM=�;=DD=K�IMA�
DMA�GFL�_L_�;GFLJ9;LM=DD=E=FL�;GF>A_=K�H9J�D9�/%��2�GM�D9�KG;A_L_�<=�?=KLAGF��%D�<GAL�FGL9EE=FL�K�9KKMJ=J�<=�D9�J_?MD9JAL_�
<=K�<_;AKAGFK�<=�D9�KG;A_L_�<=�?=KLAGF�<=�HGJL=>=MADD=��Il doit, le cas échéant, prendre toutes mesures conservatoires qu’il 

juge utiles. En cas de litige avec la société de gestion, il en informe l’Autorité des marchés financiers.�
�
Article 23 - Le prospectus 
  
(=�;onseil d’administration ou la société de gestion lorsque la SICAV a déléguée globalement sa gestion a tous pouvoirs 

HGMJ�Q�9HHGJL=J
�_N=FLM=DD=E=FL
� LGML=K�EG<A>A;9LAGFK�HJGHJ=K�[�9KKMJ=J� D9�:GFF=�?=KLAGF�<=�D9�KG;A_L_
� D=� LGML�<9FK�D=�
;9<J=�<=K�<AKHGKALAGFK�D_?AKD9LAN=K�=L�J_?D=E=FL9AJ=K�HJGHJ=K�9MP�/%��2��
�
�
�
�



 

����
�

TITRE 4 - COMMISSAIRE AUX COMPTES 
 

Article 24 - Nomination - Pouvoirs - Rémunération 
�
Le commissaire aux comptes est désigné pour six exercices par le conseil d’administration après accord de l’Autorité des 

E9J;@_K�>AF9F;A=JK
�H9JEA�D=K�H=JKGFF=K�@9:ADAL_=K�[�=P=J;=J�;=K�>GF;LAGFK�<9FK�D=K�KG;A_L_K�;GEE=J;A9D=K��
%D�;=JLA>A=�D9�J_?MD9JAL_�=L�D9�KAF;_JAL_�<=K�;GEHL=K��
%D�H=ML�`LJ=�J=FGMN=D_�<9FK�K=K�>GF;LAGFK��
�
(=�;GEEAKK9AJ=�9MP�;GEHL=K�=KL�L=FM�<=�KA?F9D=J�<9FK�D=K�E=ADD=MJK�<_D9AK�[�D��MLGJAL_�<=K�E9J;@_K�>AF9F;A=JK�LGML�>9AL�GM�
LGML=� <_;AKAGF� ;GF;=JF9FL� D�GJ?9FAKE=� <=� HD9;=E=FL� ;GDD=;LA>� =F� N9D=MJK� EG:ADA^J=K� <GFL� AD� 9� =M� ;GFF9AKK9F;=� <9FK�
D�=P=J;A;=�<=�K9�EAKKAGF
�<=�F9LMJ=���
�U���;GFKLALM=J�MF=�NAGD9LAGF�<=K�<AKHGKALAGFK�D_?AKD9LAN=K�GM�J_?D=E=FL9AJ=K�9HHDA;9:D=K�[�;=L�GJ?9FAKE=�=L�KMK;=HLA:D=�
<�9NGAJ�<=K�=>>=LK�KA?FA>A;9LA>K�KMJ�D9�KALM9LAGF�>AF9F;A^J=
�D=�J_KMDL9L�GM�D=�H9LJAEGAF=���
�U���HGJL=J�9LL=AFL=�9MP�;GF<ALAGFK�GM�[�D9�;GFLAFMAL_�<=�KGF�=PHDGAL9LAGF���
�U���=FLJ9aF=J�D�_EAKKAGF�<=�J_K=JN=K�GM�D=�J=>MK�<=�D9�;=JLA>A;9LAGF�<=K�;GEHL=K��
Les évaluations des actifs et la détermination des parités d’échange dans les opérations de transformation, fusion ou 

K;AKKAGF�KGFL�=>>=;LM_=K�KGMK�D=�;GFLJbD=�<M�;GEEAKK9AJ=�9MP�;GEHL=K��
�
%D�9HHJ_;A=�LGML�9HHGJL�GM�J9;@9L�=F�F9LMJ=�KGMK�K9�J=KHGFK9:ADAL_
�@GJEAK�<9FK�D=�;9<J=�<=�J9;@9LK�=F�F9LMJ=�HGMJ�MF�!0"�
KMJ�D=�E9J;@_�HJAE9AJ=��
Il contrôle la composition de l’actif et les autres éléments avant publicatAGF��
Les honoraires du commissaire aux comptes sont fixés d’un commun accord entre celui�ci et le conseil d’administration 

ou le directoire de la SICAV au vu d’un programme de travail précisant les diligences estimées nécessaires.�
(=�;GEEAKK9AJ=�9MP�;GEHL=s atteste les situations qui servent de base à la distribution d’acomptes.�
�
�

TITRE 5 - ASSEMBLEES GENERALES 
 

Article 25 - Assemblées générales 
 
(=K�9KK=E:D_=K�?_F_J9D=K�KGFL�;GFNGIM_=K�=L�<_DA:^J=FL�<9FK�D=K�;GF<ALAGFK�HJ_NM=K�H9J�D9�DGA��
L’assemblée générale annuelle, qui doit approuver les comptes de la société, est réunie obligatoirement dans les quatre 

mois de la clôture d’exercice.�
Les réunions ont lieu, soit au siège social, soit dans un autre lieu précisé dans l’avis de convocation.�
0GML�9;LAGFF9AJ=�H=ML�H9JLA;AH=J
�H=JKGFF=DD=E=FL�GM�H9J�E9F<9L9AJ=
�9MP�9KK=E:D_=K�KMJ�BMKLA>A;9LAGF�<=�KGF�A<=FLAL_�=L�
de la propriété de ses titres, sous la forme, soit d’une inscription dans les comptes titres nominatifs tenus par la société,�
soit d’une inscription dans les comptes de titres au porteur, aux lieux mentionnés dans l’avis de convocation ; le délai au 

cours duquel ces formalités doivent être accomplies expire deux jours avant la date de réunion de l’assemblée.�
1F�9;LAGFF9AJ=�H=ML�K=�>9AJ=�J=HJ_K=FL=J�conformément aux dispositions de l’article L. 225�����<M��G<=�<M�;GEE=J;=��
�
1F�9;LAGFF9AJ=�H=ML�_?9D=E=FL�NGL=J�H9J�;GJJ=KHGF<9F;=�<9FK�D=K�;GF<ALAGFK�HJ_NM=K�H9J�D9�J_?D=E=FL9LAGF�=F�NA?M=MJ��
(=K�9KK=E:D_=K�KGFL�HJ_KA<_=K�H9J�D=�HJ_KA<=FL�<M�;Gnseil d’administration, ou en son absence, par un vice�HJ_KA<=FL�GM�
par un administrateur délégué à cet effet par le conseil. À défaut, l’assemblée élit elle�E`E=�KGF�HJ_KA<=FL��
(=K�HJG;^K�verbaux d’assemblée sont dressés et leurs copies sont certifiées et�<_DANJ_=K�;GF>GJE_E=FL�[�D9�DGA��
�
�

TITRE 6 - COMPTES ANNUELS 
 

Article 26 - Exercice social 
 
L’exercice social commence le lendemain du dernier jour de Bourse de Paris du mois de décembre et se termine le dernier 

BGMJ�<=��GMJK=�<=�,9JAK�<M�E`E=�EGAK�l’année suivante.�
0GML=>GAK
� H9J� =P;=HLAGF
� D=� HJ=EA=J� =P=J;A;=� ;GEHJ=F<J9� LGML=K� D=K� GH_J9LAGFK� =>>=;LM_=K�<=HMAK� D9� <9L=� <=� ;J_9LAGF�
jusqu’au dernier jour de Bourse de Paris du mois de décembre 20����
�



 

����
�

Article 27- Modalités d’affectation des sommes distribuables  
 
Le Conseil d’Administration arrête le résultat net de l’exercice qui, conformément aux dispositions de la loi, est égal au 

EGFL9FL�<=K� AFL_J`LK
�9JJ_J9?=K
�<ANA<=F<=K
�HJAE=K�=L� DGLK
�<ANA<=F<=K�=L� LGMK�HJG<MALK� J=D9LA>K�9MP� LALJ=K�;GFKLALM9FL� D=�
HGJL=>=MADD=�<=�D9�/%��2
�E9BGJ_�<M�HJG<MAL�<=K�KGEE=K�EGE=FL9F_E=FL�<AKHGFA:D=K�=L�<AEAFM_�<=K�>J9AK�<=�?=KLAGF�=L�
<=�D9�;@9J?=�<=K�=EHJMFLK��
�
(=K�KGEE=K�<AKLJA:M9:D=K�KGFL�;GFKLALM_=K�H9J���
�U�(=�J_KMDL9L�F=L�9M?E=FL_�<M�J=HGJL�[�FGMN=9M�=L�E9BGJ_�GM�<AEAFM_�<M�KGD<=�<M�;GEHL=�<=�J_?MD9JAK9LAGF�<=K�J=N=FMK�
��
�
�U�(=K�HDMK�N9DM=K�J_9DAK_=K
�F=LL=K�<=�>J9AK
�<AEAFM_=K�<=K�EGAFK�N9DM=K�J_9DAK_=K
�F=LL=K�<=�>J9AK�;GFKL9L_=K�9M�;GMJK�
de l’exercice, augmentées des plus�N9DM=K�F=LL=K�<=�E`E=�F9LMJ=�;GFKL9L_=K�9M�cours d’exercices antérieurs n’ayant pas 

fait l’objet d’une distribution et d’une capitalisation et diminuées ou augmentées du solde du compte de régularisation des 

HDMK�N9DM=K��
�
(=K�KGEE=K�E=FLAGFF_=K�9MP��U�=L��U�H=MN=FL�`LJ=�<AKLJA:M_=K
�=F�LGML�GM�H9Jtie, indépendamment l’une de l’autre.�
�
(9�EAK=�=F�H9A=E=FL�<=K�KGEE=K�<AKLJA:M9:D=K�=KL�=>>=;LM_=�<9FK�MF�<_D9A�E9PAE9D�<=���EGAK�KMAN9FL� D9�;DbLMJ=�<=�
l’exercice.�
�
L’Assemblée Générale Annuelle décide chaque année de la répartition des sommes distribuableK��
�
Pour chaque catégorie d’actions, le cas échéant, la SICAV peut opter, pour chacune des sommes mentionnées aux 1° et 

2° pour l’une des formules suivantes :�
-� (9�;9HAL9DAK9LAGF�HMJ=���D=K�KGEE=K�<AKLJA:M9:D=K�KGFL�AFL_?J9D=E=FL�;9HAL9DAK_=K�[� l’exception de celles qui font 

l’objet d’une distribution obligatoire en vertu de la loi ;�
-� (9� <AKLJA:MLAGF� HMJ=� �� D=� J_KMDL9L� =KL� AFL_?J9D=E=FL� <AKLJA:M_
� 9MP� 9JJGF<AK� HJ^K� �� HGKKA:ADAL_� <=� <AKLJA:M=J� <=K�

9;GEHL=K���
-� ,GMJ�D=K�/%��2�IMA�KGM@9AL=FL�;GFK=JN=J�D9�DA:=JL_�<=�;9HAL9DAK=J�GM=L�<=�<AKLJA:M=J
�=LGM�<=�HGJL=J�D=K�KGEE=K�

distribuables en report, l’Assemblée Générale décide chaque année de l’affectation de chacune des sommes 
E=FLAGFF_=K�9MP��U�=L��U��

�
Le cas échéant, le Conseil d’Administration peut d_;A<=J
�=F�;GMJK�<�=P=J;A;=
�<=�D9�EAK=�=F�<AKLJA:MLAGF�<�MF�GM�HDMKA=MJK�
9;GEHL=K�<9FK�D9�DAEAL=�<=K�J=N=FMK�F=LK�<=�;@9;MF=�<=K�KGEE=K�E=FLAGFF_=K�9MP��U�=L��U�;GEHL9:ADAK_K�[�D9�<9L=�<=�
<_;AKAGF
�9AFKA�IM=�<=�D=MJK�EGFL9FLK�=L�<=�D=MJK�<9L=K�<=�J_H9JLALAGF��
�
Pour les actions (i) de distribution pure et (ii) de capitalisation et/ou distribution, l’Assemblée Générale décide chaque 

année de l’affectation des plus�N9DM=K��;9HAL9DAK9LAGF
�<AKLJA:MLAGF�=LGM�J=HGJL���
�
Les modalités précises d’affectation des sGEE=K�<AKLJA:M9:D=K�KGFL�<_;JAL=K�<9FK�D=�HJGKH=;LMK��
�
�

TITRE 7 - PROROGATION - DISSOLUTION – LIQUIDATION 
 

Article 28 - Prorogation ou dissolution anticipée 
 
Le conseil d’administration peut, à toute époque et pour quelque cause que ce soit, HJGHGK=J� [� MF=� 9KK=E:D_=�
=PLJ9GJ<AF9AJ=�D9�HJGJG?9LAGF�GM�D9�<AKKGDMLAGF�9FLA;AH_=�GM�D9�DAIMA<9LAGF�<=�D9�/%��2��
L’émission d’actions nouvelles et le rachat par la SICAV d’actions aux actionnaires qui en font la demande cessent le jour 

<=�D9�HM:DA;9LAGF�<e l’avis de convocation de l’assemblée générale à laquelle sont proposées la dissolution anticipée et la 

liquidation de la société, ou à l’expiration de la durée de la société.�
�
Article 29 – Liquidation 
 
(=K�EG<9DAL_K�<=�DAIMA<9LAGF�KGFL�_L9:DA=K�K=DGF�D=K�dispositions de l’article L.214����<M��G<=�EGF_L9AJ=�=L�>AF9F;A=J��
�



 

����
�

TITRE 8 - CONTESTATIONS 
 

Article 30 - Compétence - Élection de domicile 
 
Toutes contestations qui peuvent s’élever pendant le cours de la société ou de sa liquidation, soit entre les actiGFF9AJ=K�=L�
D9�KG;A_L_
�KGAL�=FLJ=� D=K�9;LAGFF9AJ=K�=MP�E`E=K�9M�KMB=L�<=K�9>>9AJ=K�KG;A9D=K
�KGFL� BM?_=K�;GF>GJE_E=FL�[� D9� DGA�=L�
KGMEAK=K�[�D9�BMJA<A;LAGF�<=K�LJA:MF9MP�;GEH_L=FLK��
�
/L9LMLK�9M����<_;=E:J=������
�
�



Dénomination du produit: RMM Court Terme Identifiant d’entité juridique: 

969500X09HVZNQVF3P71 

 

Caractéristiques environnementales et/ou sociales 
 

Quelles caractéristiques environnementales et/ou 
sociales sont promues par ce produit financier ? 

Au travers de notre travail et des notations MSCI ESG Research, nous considérons un spectre large de critères 

sur les piliers E (risques physiques liés au changement climatique, stress hydriques, encadrement des 

déchets…) et S (formation des salariés, sécurité des produits, audit des pratiques de production…) dans le 

cadre de notre approche généraliste. 

   

En complément, les équipes d’investissement cherchent à identifier des éléments matériels pertinents dans 

le cadre de l’analyse ex-ante du profil ESG et de l’appréciation de la trajectoire durable ex-post de l’émetteur 

et/ou de l’industrie. Sur la base des dépendances et impacts majeurs, les éléments suivants peuvent être 

considérés : les controverses (typologie, gravité et récurrence), les externalités (émissions carbone/toxiques, 

consommation d’eau, destruction de la biodiversité, accidents, licenciements, grèves, contrats précaires, 

fraudes...), et les contributions (alignement taxonomique, participation aux objectifs de développement 

durable “ODD” des Nations Unies, température en ligne avec l’Accord de Paris...). 

 

 

Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de 

chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par le 

produit financier ? 

   

Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable ? 

⚫⚫ ☐  Oui ⚫⚫ ☒  Non 

☐ Il réalisera un minimum d’investissements 

durables ayant un objectif environnemental: 

[N/A] 

☐ dans des activités économiques qui sont 

considérées comme durables sur le plan 

environnemental au titre de la taxonomie de 

l’UE 

☐ dans des activités économiques qui ne sont 

pas considérées comme durables sur le plan 

environnemental au titre de la taxonomie de 

l’UE 

☐ il réalisera un minimum d’investissements 

durables ayant un objectif social : [N/A] 

☒ Il promeut des caractéristiques 

environnementales et sociales (E/S) et, bien 

qu’il n’ait pas pour objectif l’investissement 

durable, il contiendra une proportion minimale 

de 30,00 % d’investissements durables 

☒ ayant un objectif environnemental et 

réalisés dans des activités économiques qui 

sont considérées comme durables sur le 

plan environnemental au titre de la 

taxonomie de l’UE 

 ☒ ayant un objectif environnemental et 

réalisés dans des activités économiques qui 

ne sont pas considérées comme durables 

sur le plan environnemental au titre de la 

taxonomie de l’UE 

☒ ayant un objectif social 

☐ Il promeut des caractéristiques E/S, mais ne 

réalisera pas d’investissements durables 

Par investissement 
durable, on entend un 
investissement dans 
une activité 
économique qui 
contribue à un objectif 
environnemental ou 
social, pour autant qu’il 
ne cause de préjudice 
important à aucun de 
ces objectifs et que les 
sociétés dans lesquelles 
le produit financier 
investit appliquent des 
pratiques de bonne 
gouvernance. 

La taxonomie de l’UE 
est un système de 
classification institué 
par le règlement (UE) 
2020/8 52, qui dresse 
une liste d’activités 
économiques durables 
sur le plan 
environnemental. Ce 
règlement ne 
comprend pas de liste 
des activités 
économiques durables 
sur le plan social. Les 
investissements 
durables ayant un 
objectif 
environnemental ne 
sont pas 
nécessairement alignés 
sur la taxonomie. 

Les indicateurs de 
durabilité servent à 
vérifier si les 
caractéristiques 
environnementales ou 
sociales promues par le 
produit financier sont 
atteintes. 



Les indicateurs de durabilité utilisés pour démontrer la promotion des caractéristiques environnementales 

et/ou sociales sont : 

- Profil ESG (notation ESG, tendances de la notation et répartition par secteur) 

- Intensité carbone (écart par rapport aux indices, contribution sectorielle et identification des 

principaux contributeurs) 

- Profil de transition (objectifs de réduction, part verte, catégories d'activités en transition, ...) 

- Gouvernance : représentation des femmes au conseil d'administration 

- Objectifs de Développement Durable (ODD) : pourcentage aligné avec les ODD 

 

Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier 

entend notamment poursuivre et comment les investissements effectués 

contribuent-t-ils à ces objectifs ? 

 

Un investissement durable, ou sustainable investment s’analyse au regard de trois piliers : (i) sa contribution 

à un objectif environnemental ou social, (ii) se faisant sans causer de préjudice important et (iii) en 

appliquant des pratiques de bonne gouvernance. 

Notre définition repose sur des données fournies par notre prestataire MSCI ESG Research. 

Des précisions sont disponibles dans le document « Définition des investissements durables » sur notre site 

internet : https://am.fr.rothschildandco.com/fr/informations-reglementaires/ 

 

Concernant les émetteurs privés, notre approche des investissements durables prend en compte : 

- La contribution positive générale des entreprises au moyen de leurs revenus contributifs, c’est-à-

dire liés à des activités aux impacts positifs sur l’environnement ou la société (énergie propre, 

efficience énergétique, accès aux soins, …) ou à leurs émissions de dette durable (Green, Social, 

Sustainable Bonds) ; 

- La contribution à des objectifs environnementaux, tels que ceux de la réduction des émissions 

alignés avec l’Accord de Paris ou encore de la réduction hydrique ; 

- La contribution à des objectifs sociaux, à travers l’alignement avec les Objectifs de Développement 

Durables des Nations Unies n°5 – égalité entre les sexes, n°8 – travail décent et croissance 

économique ou n°10 – inégalités réduites. 

 

Concernant les émetteurs publics, notre approche des investissements durables prend en compte : 

- La contribution positive générale des Etats au moyen de leurs émissions de dette durable (Green, 

Social, Sustainable Bonds) ; 

- La contribution positive environnementale : Signataire de l’Accord de Paris ou de la Convention des 

Nations Unies sur la diversité biologique ; 

- La contribution positive sociale : Performance en matière d’égalité (indice GINI) et de liberté de la 

presse (Freedom House). 

 

Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier entend 

notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice important à un objectif 

d’investissement durable sur le plan environnemental ou social ? 

 

Afin d’être qualifié de durable, un investissement ne doit pas causer de préjudice important aux différents 

objectifs environnementaux ou sociaux auxquels il entend contribuer. 

Pour s'assurer que les investissements durables du produit financier ne nuiront pas de manière significative à 

un objectif environnemental ou social, Rothschild & Co Asset Management a défini une procédure « DNSH » 

pour les investissements durables, comprenant :    

- Des exclusions sectorielles et normatives qui permettent de réduire son exposition à des préjudices 

sociaux et environnementaux 

- Une prise en compte des principales incidences négatives (PAI) obligatoires de ces investissements 

sur les facteurs de durabilité.    

 

Les principales 
incidences négatives 
correspondent aux 
incidences négatives les 
plus significatives des 
décisions 
d’investissement sur les 
facteurs de durabilité 
liés aux questions 
environnementales, 
sociales et de 
personnel, au respect 
des droits de l’homme 
et à la lutte contre la 
corruption et les actes 
de corruption. 



Nous utilisons également dans notre approche les notations ESG, comme garde-fou minimal en matière de 

performance durable globale. 

 

 

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris en 

considération ? 

La prise en compte de l'ensemble des PAI obligatoires est réalisée au niveau de la définition 

d’investissements durables de la société de gestion, via :   - Des exclusions sectorielles et normatives, 

comprenant le respect des garanties minimales, via des PAI éliminatoires :  o PAI 10 – Violations du Pacte 

Mondial des Nations Unies et des Principes directeurs de l’OCDE pour les entreprises multinationales, pour 

les émetteurs privés ;  o PAI 14 – Exposition à des armes controversées, pour les émetteurs privés ;  o PAI 16 

– Pays connaissant des violations de normes sociales, pour les émetteurs souverains ;  - Un modèle de scoring 

quantitatif propriétaire, intégrant les PAI obligatoires.     Des précisions sur le modèle de scoring sont 

présentées dans le document « Définition des investissements durables » sur notre site internet : 

https://am.fr.rothschildandco.com/fr/informations-reglementaires/ 

 

 

Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux principes 

directeurs de l’OCDE à l’intention des entreprises multinationales et aux principes 

directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de l’homme ? 

Description détaillée: 

   

Dans notre définition d’un investissement durable pour les émetteurs privés, nous vérifions l’absence de 

violation du Pacte Mondial des Nations Unies (UNGC) et des Principes directeurs de l'OCDE à l'intention des 

entreprises multinationales. Pour ce faire, nous intégrons un indicateur de controverse globale mesurant 

l’implication historique et actuelle de l’entreprise dans des cas de violations des normes internationales. Les 

cadres normatifs suivants sont notamment considérés : le Pacte Mondial des Nations Unies (UNGC), les 

Principes directeurs des Nations Unies relatifs aux entreprises et aux droits de l’homme (UNGP on business 

and Human Rights), les Conventions de l’Organisation internationale du travail (OIT) et les Principes 

directeurs de l’OCDE à l’intention des entreprises multinationales. 

   

Par ailleurs, et au niveau de tous les investissements de la Société de Gestion, nous excluons les sociétés qui 

seraient en violation des dix principes fondamentaux du Pacte Mondial des Nations Unies (Global Compact 

des Nations Unies, UNGC). 

 

La taxonomie de l’UE établit un principe consistant à «ne pas causer de préjudice important» en vertu duquel 

les investissements alignés sur la taxonomie ne devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de 

la taxonomie de l’UE. Elle s’accompagne de critères propres à l’UE. 

 

Le principe consistant à «ne pas causer de préjudice important» s’applique uniquement aux investissements 

sous-jacents au produit financier qui prennent en compte les critères de l’Union européenne en matière 

d’activités économiques durables sur le plan environnemental. Les investissements sous-jacents à la portion 

restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les critères de l’Union européenne en matière 

d’activités économiques durables sur le plan environnemental. 

 

Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice important aux objectifs 

environnementaux ou sociaux. 

Ce produit financier prend-il en considération les 
principales incidences négatives sur les facteurs de 
durabilité ? 

☒ Oui,       ☐ Non 



Rothschild & Co Asset Management a identifié les principales incidences négatives (PAI) sur les facteurs de 

durabilité sur lesquelles nous cherchons de manière prioritaire à concentrer nos efforts et nos moyens pour 

déployer notre approche d’investissement responsable :  

   

Emetteurs privés :  

o Changement climatique 

- Les émissions et l’intensité en gaz à effet de serre, scopes 1 et 2 (PAI 1 & 3) 

- L’implication dans les combustibles fossiles (PAI 4) 

- L’exposition à des émetteurs non engagés à l’atteinte de l’Accord de Paris (PAI optionnel climat 4) 

o Droits de l’Homme, éthique des affaires et respect de la dignité humaine 

- La violation des normes éthiques fondamentales (PAI 10) 

- La diversité des genres au sein des organes de gouvernance (PAI 13) 

- L’implication dans les armes controversées (PAI 14) 

- L’exposition à des émetteurs aux processus de lutte contre la corruption fragiles (PAI optionnel 

social/droits de l’Homme 15) 

   

Emetteurs souverains : 

o Droits de l’Homme, éthique des affaires et respect de la dignité humaine 

- L’exposition à des pays en situation de violation des droits de l’Homme et soumis à des sanctions à 

ce titre (PAI 16) 

   

Dans le cadre de la prise en compte des PAI obligatoires et la définition de nos PAI optionnels et prioritaires, 

nous avons eu recours à la méthodologie et aux données de notre prestataire externe, MSCI ESG Research.  

La prise en compte des incidences négatives se décline opérationnellement à travers l’ensemble des 

éléments de notre approche durable : politique d’exclusion, processus d’analyse et de sélection intégrant les 

critères ESG, démarche d’engagement et reporting ESG. Pour ce produit, nous établissons un reporting 

annuel sur l'ensemble des PAI obligatoires et optionnels choisis pour la Société de gestion. 

 

Notre Politique de prise en compte des principales incidences négatives en matière de durabilité est 

disponible sur notre site internet : https://am.fr.rothschildandco.com/fr/investissement-

responsable/documents-utiles/ 

 

Quelle est la stratégie d’investissement suivie par ce 
produit financier ? 

Le compartiment peut investir jusqu’à 100% de son actif en instruments du marché monétaire, obligations, 

titres de créances négociables libellés en Euro (à taux fixe, variable ou révisable) et en bons à moyen terme 

négociables, d’obligations sécurisées, ayant une maturité inférieure à 397 jours. Les émetteurs de ces titres 

devront avoir une note à long terme de BBB ou équivalent ou bien une note à court terme de A-2/P-2/F-2 

chez Standard & Poor’s, Moody’s et Fitch. Le compartiment pourra investir jusqu’à 30% de son actif en 

obligations callable et puttable. La société de gestion ne recourt pas exclusivement et mécaniquement à des 

notations de crédit émises par des agences de notation mais procède à sa propre analyse afin d’évaluer la 

qualité de crédit des instruments de taux. 

Le compartiment pourra également investir jusqu’à 10% de son actif en actions ou parts d'OPCVM 

monétaires, relevant de la directive européenne 2009/65/CE, de droit français ou européen. Le portefeuille 

du compartiment aura une MMP (Maturité Moyenne Pondérée jusqu'à la date d'échéance) inférieure ou 

égale à 60 jours. 

De plus, la DVMP du portefeuille (Durée de Vie Moyenne Pondérée jusqu'à la date d'extinction des 

instruments financiers et calculée comme la moyenne des maturités finales des instruments financiers) est 

inférieure à 120 jours. Aucun titre n’aura de durée de vie supérieure à 397 jours. Les risques de change et de 

taux seront couverts. 

Pour plus d'informations, veuillez vous référer au prospectus. 

 



Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d’investissement pour 

sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 

environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? 

   

Le respect de notre cadre commun d'exclusions 

o   Exclusions réglementaires : armes controversées et sanctions internationales 

o   Exclusions discrétionnaires : Pacte Mondial des Nations Unies (UNGC) et charbon thermique 

 

L’intégration des critères ESG matériels dans les processus d’analyse 

o Une évaluation combinant les critères financiers et ESG : l’intégration des critères ESG s’adapte au 

processus d’analyse de chaque expertise de gestion et peut s’appliquer aussi bien au niveau sectoriel qu’au 

niveau émetteurs, au niveau société de gestion et/ou OPC, selon les classes d’actifs. 

 

Le respect d’exigences durables au niveau du portefeuille  

o Objectif de note ESG minimum de BBB 

o Minimum d'investissements taxonomiques et d'investissements durables 

o Couverture en notations ESG minimale : 

La part des positions analysées sur la base des critères extra-financiers, sera durablement supérieure à 90% 

de la quotepart de l’actif net, composée des titres de créances et instruments du marché monétaire 

bénéficiant d’une évaluation de crédit « investment grade » et de la dette souveraine émise par des pays 

développés. 

La note du portefeuille, au regard des critères extra-financiers, est supérieure à la note de l’univers 

d’investissement initial.  

   

L’engagement actif 

o   Un dialogue ciblé notamment sur nos thèmes prioritaires (transition climatique, inclusion et transition 

juste …) et les controverses, 

o   Une politique de vote responsable sur 100% du périmètre actions, 

o   Une participation active à plusieurs groupes de travail de place (Ademe, Finance for Tomorrow, AFG, 

Climate Action 100+ …) sur les stratégies mises en place dans les portefeuilles (impact, biodiversité, énergies 

fossiles, transition juste …) 

 

Les notations ESG proviennent principalement d’un prestataire de données MSCI ESG Research, notant les 

entreprises de CCC à AAA (AAA étant la meilleure note). 

Les données ESG étant totalement intégrées dans nos systèmes opérationnels, le suivi ESG est effectué en 

continu.  

Toute notre chaîne de valeur (équipes de conformité, de risque, de gestion des investissements et de 

reporting) est couverte par le même flux de données ESG (mis à jour trimestriellement), avec des contraintes 

et des exigences ESG codées dans tous les systèmes, ce qui nous permet de les surveiller quotidiennement et 

en temps réel.  

Notre socle commun d'exclusions est mis à jour, codé avec un blocage pré-trade dans les systèmes 

opérationnels par la conformité. Les contraintes spécifiques et les objectifs durables au niveau des produits 

relèvent de la responsabilité du département des risques. 

Les équipes de gestion ont accès aux données ESG et peuvent suivre quotidiennement leurs contraintes de 

durabilité via leur portail Bloomberg. Les impacts des mouvements de portefeuille sur les exigences de 

durabilité sont étudiés en permanence par les gestionnaires d'investissement dans le cadre de l'allocation de 

leur portefeuille.  

De plus, les comités d'investissement réguliers, sont l'occasion d'examiner les risques de durabilité et les 

enjeux ESG d'un émetteur et/ou d'un portefeuille spécifique. 

Enfin, des alertes couvrant les changements de notation et les controverses ESG sont mises en place par 

MSCI ESG Research pour les équipes d'investissement et les départements de contrôle, en plus du suivi de 

l’actualité par les analystes. Un processus détaillé concernant le suivi des controverses est disponible dans la 

Politique PAI. 

La stratégie 
d’investissement guide 
les décisions 
d’investissement selon 
des facteurs tels que les 
objectifs 
d’investissement et la 
tolérance au risque. 



Les rapports ESG sont produits avec le même flux de données ESG, puis validés par les équipes 

d'investissement. 

 

 

Dans quelle proportion minimale le produit financier s’engage-t-il à réduire son 

périmètre d’investissement avant l’application de cette stratégie d’investissement ? 

   

La réduction de l’univers d’investissement de départ ne se traduit pas par un taux de sélectivité fixé en amont 

du processus d’investissement. En revanche, l’univers d’investissement se retrouve réduit des exclusions 

réglementaires, auxquelles viennent s’ajouter les exclusions discrétionnaires de notre Société de Gestion. 
 

Quelle est la politique mise en œuvre pour évaluer les pratiques de bonne 

gouvernance des sociétés dans lesquelles le produit financier investit ? 

   

Pour déterminer si et quand une entreprise n’adopte pas, ou plus, des pratiques de bonne gouvernance, 

nous avons mis en place un processus à 2 niveaux : 

 

Screening normatif 

En ligne avec notre cadre commun d’exclusion, les émetteurs, souverains et privés, impliqués dans des 

sanctions internationales ou en violation du pacte mondial des Nations Unies sont exclues de nos univers 

d’investissement initiaux pour l’ensemble de nos véhicules d’investissement. 

 

Evaluation des pratiques de bonne gouvernance 

Les gestionnaires de portefeuille et les équipes d’analyses sont responsables de l’évaluation et du suivi des 

pratiques de gouvernance des entreprises dans lesquelles ils investissent.  

Pour effectuer l'évaluation des pratiques de bonne gouvernance, les équipes d'investissement considèrent 

entre autres : les données de gouvernance de MSCI ESG Research, l’adhésion à des codes de conduite 

internationaux (signataire UNGC, par exemple), le niveau d’indépendance et de diversité au sein du conseil 

d'administration, les controverses et l’historique de la direction générale et des représentants du conseil 

d'administration. 

Dans le cadre des notations ESG de MSCI ESG Research, le pilier gouvernance est considéré selon leur 

méthodologie comme matériel pour tous les secteurs et est pondéré au minimum à 33% dans le calcul du 

score ESG final pour tous les émetteurs. Ce pilier de gouvernance est basé sur 2 sous-thèmes : La 

gouvernance d'entreprise (structure et contrôle, conseil d'administration, rémunération et comptabilité) et le 

comportement de l'entreprise (éthique des affaires et transparence fiscale). Au sein de ces catégories sont 

entre autres abordés les sujets relatifs aux structures de gestion saines, les enjeux de rémunération et 

relations avec le personnel et le respect des obligations fiscales. 

Nous pensons que l’évaluation des pratiques de bonne gouvernance est un processus continu, et les équipes 

d'investissement sont encouragées à engager directement avec les entreprises pour obtenir des informations 

supplémentaires, pour aborder les préoccupations et/ou palier aux problèmes liés aux pratiques de 

gouvernance identifiées ou aux controverses associés.  

 

Quelle est l'allocation des actifs prévue pour ce produit 
financier ? 

Les pratiques de bonne 
gouvernance 
concernent des 
structures de gestion 
saines, les relations 
avec le personnel, la 
rémunération du 
personnel et le respect 
des obligations fiscales 



 

 
La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilisés 

pour atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier. 

La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés sur les 

caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme des investissements durables. 

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend: 

- la sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables ayant des objectifs 

environnementaux ou sociaux ; 

- la sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant les investissements alignés sur les 

caractéristiques environnementales ou sociales qui ne sont pas considérés comme des 

investissements durables. 

 

Le produit s’engage sur un minimum d’investissement durable, sans définir au préalable d’allocation entre les 

objectifs environnementaux et sociaux, ce qui explique des minima à 0% sur ces deux piliers. Les chiffres 

d’allocation des actifs présentés ci-dessus sont des minima précontractuels exprimés en pourcentage de 

l’actif net, ils ne sont pas l’anticipation d’une allocation cible. Pour des informations sur les pourcentages 

réalisés, merci de vous référer au rapport annuel.     

Les investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en compte les critères de l’Union 

européenne en matière d’activités économiques durables sur le plan environnemental représentent un 

engagement minimum d’alignement de 0% des investissements.     

Une quote-part de l’actif net du produit financier peut être investie dans des instruments ne participant pas à 

la promotion de caractéristiques environnementales ou sociales (liquidité, OPC ou dérivés). Ils constituent 

des supports techniques et de soutien à l’objectif financier de l’OPC (couverture, mouvements de passif, …). 

Des garanties ESG minimales sont appliquées en ligne avec notre approche durable, détaillées dans la 

réponse à la question dédiée aux investissements « autres » plus bas. 

 

 

Comment l’utilisation de produits dérivés permet-elle d’atteindre les caractéristiques 

environnementales ou sociales promues par le produit financier ? 

   

S’agissant de dérivés de taux et de change, ces typologies de dérivés ne participent pas et n’affectent pas les 

caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier. S’agissant de dérivés sur 

d’autres classes d’actifs ils ne participent pas à la promotion des caractéristiques environnementales et 

sociales, mais peuvent les affecter. Les dérivés ne sont pas pris en compte par transparence dans les ratios 

présentés ci-dessus. 

 

Dans quelle proportion minimale les investissements durables 
ayant un objectif environnemental sont-ils alignés sur la 

taxonomie de l’UE ? 

Investissements 

#1 Alignés sur les 

caractéristiques en 

E/S  

90.0% 

#2 Autres 

0.0% 

#1A Durables 

30.0% 

#1B Autres 

caractéristiques E/S 

0.0% 

Alignés sur la taxonomie 

0.0% 

Sociaux 

0.0% 

Environnementaux 

autres 

0.0% 

L'allocation des actifs 
décrit la proportion des 
investissements dans 
des actifs spécifiques. 

Les activités alignées sur 
la taxonomie sont 
exprimées en %: 

- du chiffre d’affaires 
pour refléter la 
proportion des revenus 
provenant des activités 
vertes des sociétés dans 
lesquelles le produit 
financier investit; 

- des dépenses 
d’investissement 
(CapEx) pour montrer les 
investissements verts 
réalisés par les sociétés 
dans lesquelles le 
produit financier 
investit, pour une 
transition vers une 
économie verte par 
exemple; 

- des dépenses 
d’exploitation (OpEx) 
pour refléter les activités 
opérationnelles vertes 
des sociétés dans 
lesquelles le produit 
financier investit. 



 

Le produit financier investit-il dans des activités liées au gaz fossile et/ou à l’énergie 

nucléaire qui sont conformes à la taxonomie de l’UE1 ? 

☒ Oui 

 ☒ Dans le gaz fossile   ☒ Dans l’énergie nucléaire 

☐ Non 

 

Les deux graphiques ci-dessous font apparaître en vert le pourcentage minimal d’investissements alignés sur 

la taxonomie de l’UE. Étant donné qu’il n’existe pas de méthodologie appropriée pour déterminer 

l’alignement des obligations souveraines* sur la taxonomie, le premier graphique montre l’alignement sur la 

taxonomie par rapport à tous les investissements du produit financier, y compris les obligations souveraines, 

tandis que le deuxième graphique représente l’alignement sur la taxonomie uniquement par rapport aux 

investissements du produit financier autres que les obligations souveraines. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

* Aux fins de ces graphiques, les «obligations souveraines» comprennent toutes les expositions souveraines 

 

Quelle est la proportion minimale d’investissements dans des activités transitoires 

et habilitantes ? 

   

La part minimale des activités habilitantes et transitoires est de 0%.  

 

Quelle est la proportion minimale d’investissements durables 
ayant un objectif environnemental qui ne sont pas alignés sur la 

taxonomie de l’UE ? 

 

Au sein du minimum investi dans des investissements durables, la part minimale avec un objectif 

environnemental non aligné sur la taxonomie est de 0%. En effet, le produit s’engage sur un minimum 

d’investissement durable global, sans définir au préalable d’allocation entre les objectifs environnementaux 

et sociaux. 

 
1 Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes à la taxonomie de l’UE que si elles 
contribuent à limiter le changement climatique (« atténuation du changement climatique ») et ne causent de 
préjudice important à aucun objectif de la taxonomie de l’UE – voir la note explicative dans la marge de 
gauche. L’ensemble des critères applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de 
l’énergie nucléaire qui sont conformes à la taxonomie de l’UE sont définis dans le règlement délégué (UE) 
2022/1214 de la commission. 

Le symbole 
représente des 
investissements 
durables ayant un 
objectif 
environnemental qui ne 
tiennent pas compte 
des critères applicables 
aux activités 
économiques durables 
sur le plan 
environnemental au 
titre de la taxonomie de 
l’UE. 

Pour être conforme à la 
taxonomie de l’UE, les 
critères applicables au 
gaz fossile 
comprennent des 
limitations des 
émissions et le passage 
à l’électricité d’origine 
renouvelable ou à des 
carburants à faible 
teneur en carbone d’ici 
à la fin de 2035. En ce 
qui concerne l’énergie 
nucléaire, les critères 
comprennent des 
règles complètes en 
matière de sûreté 
nucléaire et gestion des 
déchets. 

Les activités 
habilitantes 
permettent 
directement à d’autres 
activités de contribuer 
de manière 
substantielle à la 
réalisation d’un objectif 
environnemental. 

Les activités 
transitoires sont des 
activités pour lesquelles 
il n’existe pas encore de 
solutions de 
remplacement sobres 
en carbone et, entre 
autres, dont les niveaux 
d’émission de gaz à 
effet de serre 
correspondent aux 
meilleures 
performances 
réalisables. 

 

 

 

 

1. Alignement des investissements sur la taxonomie 

dont obligations souveraines * 

Alignés sur la taxonomie : 

(hors gaz fossile et 

nucléaire) 

 

 

 

 
 

2. Alignement des investissements sur la taxonomie 

hors obligations souveraines * 

Alignés sur la taxonomie : 

(hors gaz fossile et 

nucléaire) 

Alignés sur la taxonomie : 

nucléaire 

Alignés sur la taxonomie : 

gaz fossile 

Alignés sur la taxonomie : 

nucléaire 

Alignés sur la taxonomie : 

gaz fossile 

Ce graphique représente NaN % des investissements 

totaux. 



 

Quelle est la proportion minimale d’investissements durables 
sur le plan social ? 

 

Au sein du minimum investi dans des investissements durables, la part minimale avec un objectif social est de 

0%. En effet, le produit s’engage sur un minimum d’investissement durable global, sans définir au préalable 

d’allocation entre les objectifs environnementaux et sociaux. 

 

Quels sont les investissements inclus dans la catégorie «#2 
Autres», quelle est leur finalité et des garanties 

environnementales ou sociales minimales s’appliquent-elles à eux ? 

Une quote-part de l’actif net du produit financier peut être investie dans des valeurs qui ne sont pas 

analysées au regard de critères ESG. Néanmoins, elles respectent toutes le socle commun d’exclusion de 

notre société de gestion, assurant ainsi le gage d’un minimum de principes ESG. 

Ces valeurs détenues en portefeuille, dans le respect des bornes d’allocation prévues au prospectus, servent 

à poursuivre l’objectif de gestion financier du produit financier.  

Le produit financier peut détenir des liquidités à titre accessoire, jusqu’à 10% de son actif net. Les liquidités 

peuvent être investies dans des OPC monétaires gérés par notre société de gestion, respectant notre 

politique ESG et dont nous disposons de la transparence complète. 

Un indice spécifique est-il désigné comme indice de 
référence pour déterminer si ce produit financier est 
aligné sur les caractéristiques environnementales et/ou 

sociales qu’il promeut ? 

Comment l’indice de référence est-il aligné en permanence sur chacune des 

caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier ? 

  

N/A. 

   

Comment l’alignement de la stratégie d’investissement sur la méthodologie de 

l’indice est-il à tout moment garanti ? 

   

N/A. 

   

En quoi l’indice désigné diffère-t-il d’un indice de marché large pertinent ? 

   

N/A. 

   

Où trouver la méthode utilisée pour le calcul de l’indice désigné ? 

   

N/A. 

   

 

Où puis-je trouver en ligne davantage d’informations 

Les indices de référence 
sont des indices 
permettant de mesurer 
si le produit financier 
atteint les 
caractéristiques 
environnementales ou 
sociales qu’il promeut. 



spécifiques au produit ? 

Plus de détails concernant le produit financier sont disponibles dans le prospectus, la politique ESG et les 

politiques de prise en compte des PAI et des risques de durabilité, accessibles sur notre site internet : 

https://am.fr.rothschildandco.com/fr/investissement-responsable/documents-utiles/ 
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