Par investissement
durable, on entend un
investissement dans
une activité
économique qui
contribue a un objectif
environnemental ou
social, pour autant qu’il
ne cause de préjudice
important a aucun de
ces objectifs et que les
sociétés bénéficiaires
des investissements
appliquent des
pratiques de bonne
gouvernance.

La taxinomie de I'UE
est un systéeme de
classification institué
par le reglement (UE)
2020/8 52, qui dresse
une liste d’activités
économiques durables
sur le plan
environnemental. Ce
réglement ne dresse
pas de liste d’activités
économiques durables
sur le plan social. Les
investissements
durables ayant un
objectif
environnemental ne
sont pas
nécessairement alignés
sur la taxinomie.

Les indicateurs de
durabilité évaluent la
mesure dans laquelle
les caractéristiques
environnementales ou
sociales promues par le
produit financier sont
atteintes.

Dénomination du produit :
LFAM - Mandat Valorisation OPC

Identifiant d’entité juridique : N/A

Caracteéristiques environnementales et/ou sociales

Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable ?

®0® [ oui

[ Il réalisera un minimum d’investissements
durables ayant un objectif environnemental :
N/A

[ dans des activités économiques qui sont
considérées comme durables sur le plan
environnemental au titre de la taxinomie de
I'UE

[] dans des activités économiques qui ne sont
pas considérées comme durables sur le plan
environnemental au titre de la taxinomie de
I"UE

[ 1l réalisera un minimum d’investissements

durables ayant un objectif social : N/A

L Non

1 Il promeut des caractéristiques
environnementales et sociales (E/S) et,
bien qu’il n’ait pas pour objectif
l'investissement durable, il contiendra une
proportion minimale de N/A
d’investissements durables

[ ayant un objectif environnemental dans des
activités économiques qui sont considérées
comme durables sur le plan
environnemental au titre de la taxinomie de
I'UE

[] ayant un objectif environnemental dans des
activités économiques qui ne sont pas
considérées comme durables sur le plan
environnemental au titre de la taxinomie de
I'UE

[ ayant un objectif social

Il promeut des caractéristiques E/S, mais ne
réalisera pas d’investissements durables

Ce mandat applique avant tout la politique d'exclusion du Groupe La Frangaise qui vise spécifiquement les
armes controversées, les secteurs du tabac, de I'électricité et de I'énergie.

Le mandat applique de l'intégration ESG au travers de la transparisation des fonds investis, soumis a notre

méthodologie ESG propriétaire.

Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de chacune des caractéristiques

environnementales ou sociales promues par le produit financier ?

Les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de chacune des caractéristiques E ou S promues

par le produit financier sont :
- le Score ESG des entreprises,
- le Score ESG souverain.

Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier entend partiellement réaliser
et comment l'investissement durable contribue-t-il a ces objectifs ?

N/A



Les principales
incidences négatives
correspondent aux
incidences négatives les
plus significatives des
décisions
d’investissement sur les
facteurs de durabilité
liés aux questions
environnementales,
sociales et de
personnel, au respect
des droits de ’lhomme
et a la lutte contre la
corruption et les actes
de corruption.

La stratégie
d’investissement guide
les décisions
d’investissement selon
des facteurs tels que les
objectifs
d’investissement et la
tolérance au risque.

Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier entend partiellement réaliser ne
causent-ils pas de préjudice important a un objectif d’investissement durable sur le plan environnemental ou
social ?

N/A

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris en considération ?
N/A

Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux principes directeurs de I'OCDE a
lintention des entreprises multinationales et aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux
entreprises et aux droits de ’homme ? Description détaillée :

N/A

La taxinomie de I'UE établit un principe consistant a « ne pas causer de préjudice important » en vertu
duquel les investissements alignés sur la taxinomie ne devraient pas causer de préjudice important aux
objectifs de la taxinomie de I'UE et qui s"accompagne de critéres spécifiques de I'UE.

Le principe consistant a «ne pas causer de préjudice important » s’applique uniquement aux investissements
sous-jacents au produit financier qui prennent en compte les critéres de I’'Union européenne en matiéere
d’activités économiques durables sur le plan environnemental. Les investissements sous-jacents a la portion
restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les criteres de I'Union européenne en matiére
d’activités économiques durables sur le plan environnemental.

Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice important aux objectifs
environnementaux ou sociaux

L’objectif est la recherche d’une valorisation du portefeuille a moyen terme, la durée d’investissement
conseillée étant de 2 a 5 ans. Le portefeuille pourra étre investi jusqu’a 60% maximum sur le marché des
actions, francais et étrangers (OCDE et hors OCDE y compris pays émergents). Le solde sera investi en OPC
monétaires et obligataires (y compris des titres obligataires spéculatifs [obligations a haut rendement ou «
High Yield »]). L'exposition au risque des titres obligataires spéculatifs sera limitée a 30% du portefeuille.
L’exposition globale du portefeuille sur les pays émergents sera limitée a 40% maximum.

Processus de sélection des fonds sous-jacents :

Pour la sélection de fonds, I'équipe de gestion s’appuie sur une liste de fonds disponibles pour investissement
établie a I'issue du processus de due diligence : chaque fonds proposé pour investissement fait I'objet d’une
validation interne, portant sur des criteres financiers juridiques et ESG, incluant en particulier les critéres
d’éligibilité fixés par le réglement général de '’AMF. La sélection des fonds est effectuée sur la base d’une
analyse quantitative, centrée sur la sensibilité des performances aux facteurs de marché et d’'une analyse
qualitative, portant notamment sur les risques opérationnels inhérents a I'organisation de la plate-forme de
gestion. Le mandat promeut certaines caractéristiques environnementales et sociales au sens de |'article 8 du
reglement européen (UE) 2019/2088 dit Sustainable Finance Disclosure Regulation (SFDR). A ce titre, sont
automatiquement écartés, les émetteurs a exclure en vertu de la politique d’exclusion du Groupe La Frangaise,
disponible sur le site internet www.la-francaise.com. Des précisions complémentaires sur |'analyse extra



financiere de la société de gestion, dont les criteres ESG, sont reprises dans le code de transparence et les
politiques d’engagement du Groupe La Francaise disponible sur le site de La Frangaise www.lafrancaise.com.

Quels sont les éléments contraignants de la stratégie d’investissement utilisés pour sélectionner les
investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce
produit financier ?

Les éléments contraignants de la stratégie d'investissement utilisés pour sélectionner les investissements en
vue d'atteindre |'objectif d'investissement durable sont :

- les exclusions issues de la politique d'exclusions du Groupe La Frangaise ;

- I'approche Integration ESG.

Cette stratégie est suivie quotidiennement au travers de contréles de premier, deuxieme et troisieme niveau.

Quel est le taux minimal d’engagement pour réduire la portée des investissements envisagés avant
I'application de cette stratégie d’investissement ?

Le taux minimal d'engagement pour réduire la portée des investissements envisagés avant l'application de
cette stratégie d’investissement est de 0%.

Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance des sociétés bénéficiaires des
investissements ?

Les pratiques de bonne gouvernance sont évaluées par notre pilier « G », au sein duquel sont analysés la
composition, I'indépendance et la diversité du conseil d’administration, les processus de gestion des risques et
les controverses.

Pour les Etats souverains, les pratiques de bonne gouvernance sont évaluées selon six aspects : Iefficacité de
la gouvernance, le controle de la corruption, la place et la prise en compte des droits de ’'homme, les regles de
droit, la stabilité politique et la qualité de la réglementation.

Quelle est I'allocation des actifs prévue pour ce produit financier ?

Nous vous invitons a vous référer ci-dessus a la réponse a la question "Quelle stratégie d'investissement ce
produit financier suit-il ? "

Comment l'utilisation de produits dérivés atteint-elle les caractéristiques environnementales ou sociales
promues par le produit financier ?
Aucun produit dérivé ne sera utilisé au sein du mandat.



L'allocation des actifs
décrit la part des

investissements dans
des actifs spécifiques.

Les activités alignées sur
la taxinomie sont
exprimées en
pourcentage :

- du chiffre d’affaires
pour refléter la part des
revenus provenant des
activités vertes des
sociétés bénéficiaires
des investissements ;

- des dépenses
d’investissement
(CapEx) pour montrer
les investissements verts
réalisés par les sociétés
bénéficiaires des
investissements, pour
une transition vers une
économie verte par
exemple ;

- des dépenses
d’exploitation (OpEx)
pour refléter les activités
opérationnelles vertes
des sociétés
bénéficiaires des
investissements.

Alignés sur la taxinomie
0.0%

#1A Durables
0.0%

#1B Autres
caractéristiques E/S
0.0%

Sociaux
0.0%

Investissements

#2 Autres
100.0%

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilisés
pour atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier.
La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés sur les
caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme des investissements durables.
La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend :
- la sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables ayant des objectifs
environnementaux ou sociaux ;
- la sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant les investissements alignés sur les
caractéristiques environnementales ou sociales qui ne sont pas considérés comme des

investissements durables.

Dans quelle mesure minimale les investissements durables ayant un objectif

environnemental sont-ils alignés sur la taxinomie de |'UE ?

La Taxinomie de I'Union Européenne a pour objectif d'identifier les activités économiques considérées comme
durables d’un point de vue environnemental. La Taxinomie identifie ces activités selon leur contribution a six
grands objectifs environnementaux :

o Atténuation des changements climatiques,

e Adaptation aux changements climatiques,

e Utilisation durable et protection de I'eau et des ressources marines,

¢ Transition vers I’économie circulaire (déchets, prévention et recyclage),

e Prévention et contréle de la pollution

® Protection des écosystémes sains.

Pour étre considérée comme durable, une activité économique doit démontrer qu’elle contribue
substantiellement a I'atteinte de I'un au moins des 6 objectifs, tout en ne nuisant pas a I'un des cing autres
(principe dit DNSH, « Do No Significant Harm »). Pour qu’une activité soit considérée comme alignée a la
Taxinomie européenne, elle doit également respecter les droits humains et sociaux garantis par le droit
international. Le pourcentage minimum d’alignement avec la Taxinomie de I’'Union Européenne s’éléve a 0%.
La prise en compte de |'alignement des activités des entreprises est effectuée de maniére qualitative dans le
processus d’analyse interne en fonction des données publiées par les entreprises elles-mémes ainsi que celles
mises a disposition par nos fournisseurs de données ESG. Le principe consistant a “ne pas causer de préjudice
important” s’applique uniquement aux investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en
compte les critéres de I'Union européenne en matiere d’activités économiques durables sur le plan
environnemental. Les investissements sous-jacents a la portion restante de ce produit financier ne prennent
pas en compte les criteres de I'Union européenne en matiére d’activités économiques durables sur le plan
environnemental.



Les activités
habilitantes permettent
directement a d’autres
activités de contribuer
de maniére substantielle
a la réalisation d’un
objectif
environnemental.

Les activités transitoires
sont des activités pour
lesquelles il n’existe pas
encore de solutions de
remplacement sobres en
carbone et, entre autres,
dont les niveaux
d’émission de gaz a effet
de serre correspondent
aux meilleures
performances
réalisables.

ra

Le symbole
représente des
investissements
durables ayant un
objectif
environnemental qui ne
tiennent pas compte
des critéres applicables
aux activités
économiques durables
sur le plan
environnemental au
titre de la taxinomie de
I'UE.

Les deux graphiques ci-dessous font apparaitre en vert le pourcentage minimal d’investissements alignés
sur la taxinomie de I'UE. Etant donné qu’il n’existe pas de méthodologie appropriée pour déterminer
I’alignement des obligations souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre I'alignement sur la
taxinomie par rapport a tous les investissements du produit financier, y compris les obligations souveraines,
tandis que le deuxieme graphique représente I'alignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux
investissements du produit financier autres que les obligations souveraines.

1. Taxonomy-alignment of 2.
investments

Taxonomy-alignment of
investments

B Taxonomy-aligned ® Taxonomy-aligned

100.0% 100.0%

Other Other

* Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes les expositions souveraines

L’état actuel de I'économie ne reflete pas 100% des activités alignées sur la taxinomie dans la mesure ou notre
économie est en transition. La plupart des entreprises ont des activités alignées sur la taxinomie et d’autres
activités non alignées avec cette derniere. De plus, la taxinomie s’adresse principalement aux activités tres
polluantes. Certains secteurs de I'’économie ne sont pas directement impliqués. Cependant, grace a notre
analyse ESG, nous saisissons le stade et I'état de la transition des entreprises vers la durabilité.

Les obligations souveraines sont analysées via une méthodologie ESG. Les obligations souveraines peuvent
représenter jusqu'a 100% du mandat.

L'alignement avec les activités durables est évalué par le biais de la part des revenus en pourcentage.

Dans le cas ou les entreprises ne publient pas d'informations, nous utilisons des fournisseurs tiers.

Quelle est la part minimale d’investissements dans des activités transitoires et habilitantes ?
La part minimale d'investissements dans des activités transitoires et habilitantes est de 0%.

Quelle est la part minimale d’investissements durables ayant un objectif

environnemental qui ne sont pas alignés sur la taxinomie de I'UE ?

La part minimale d'investissements durables ayant un objectif environnemental qui ne sont pas alignés sur la
taxinomie est de 0%.

Quelle est la part minimale d’investissements durables sur le plan social ?

La part minimale d'investissement durable sur le plan social est 0%.
) Quels investissements sont inclus dans la catégorie « #2 Autres », quelle est leur
finalité et existe-t-il des garanties environnementales ou sociales minimales ?

Nous vous invitons a vous reporter a la stratégie d'investissement ci-dessus.



Les indices de référence
sont des indices
permettant de mesurer
si le produit financier
atteint les
caractéristiques
environnementales ou
sociales qu’il promeut.

Un indice spécifique a-t-il été désigné comme indice de référence pour
déterminer si ce produit financier est aligné sur les caractéristiques
environnementales et/ou sociales qu’il promeut ?

Comment l'indice de référence est-il en permanence aligné sur chacune des caractéristiques
environnementales ou sociales promues par le produit financier ?

Le mandat n'a pas désigné un indice de référence pour déterminer si ce produit financier est aligné sur les
caractéristiques E, et/ou S qu'il promeut.

Comment I'alignement de la stratégie d’investissement sur la méthodologie de Vindice est-il garanti en
permanence ?
N/A

En quoi l'indice désigné différe-t-il d’un indice de marché large pertinent ?
N/A

Ou trouver la méthode utilisée pour le calcul de I'indice désigné ?
N/A

Ou puis-je trouver en ligne davantage d’informations spécifiques au produit ?

Des informations spécifiques supplémentaires peuvent étre obtenues gratuitement et sur simple demande
aupres de votre intermédiaire financier, sur le site internet www.la-francaise.com, ou aupres de la société de

gestion via les coordonnées suivantes : DIF-MiddleOffice-LFAMGP @la-francaise.com.




