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Essentiéle
Beleggersinformatie

Dit document verschaft u essentiéle
beleggersinformatie aangaande dit Fonds.
Het is geen marketingmateriaal. De
verstrekte informatie is bij wet
voorgeschreven en is bedoeld om u meer
inzicht te geven in de aard en de risico’s van
beleggingen in dit Fonds. Wij raden u aan
deze informatie te lezen opdat u met kennis
van zaken kunt beslissen of u al dan niet in
dit Fonds wenst te beleggen.

Doelstellingen en beleggingsbeleid

Beleggingsdoelstelling

Het Fonds streeft naar kapitaalbescherming en naar
aantrekkelijke rendementen die uitgaan boven die van
benchmark-staatsobligaties met gelijksoortige looptijden.

Beleggingsbeleid

Het Muzinich Enhancedyield Fund belegt voornamelijk in
bedrijfsobligaties (effecten die een verplichting met zich
meebrengen om een schuld af te lossen en rente te betalen)
met een korte looptijd of een korte duration-to-worst.
Obligaties zijn effecten die een verplichting met zich
meebrengen om een schuld af te lossen en rente te betalen.
Duration-to-worst geeft aan hoe gevoelig een obligatie is voor
wijzigingen in het algemene renteklimaat, waarbij een kortere
duration wijst op minder gevoeligheid. Dit wordt berekend
ervan uitgaand dat een bedrijf de obligatie zal aflossen op de
datum die het gunstigst is voor het bedrijf. Deze datum kan
voor het einde van de vastgestelde looptijd van de obligatie
liggen. Deze obligaties luiden voornamelijk in Europese valuta's
en ook in Amerikaanse dollars en worden verhandeld op
erkende beurzen.

De portefeuille heeft gemiddeld een investment grade rating
maar kan voor maximaal 40% belechen in obligaties met een
lagere rating dan investment grade. Teneinde de risico's te
beheersen is de portefeuille goed gespreid over meer dan 100
obligatie-emittenten en 20 sectoren. De vermogensbeheerder
kan derivaten gebruiken om beleggingen in de Fondseffecten
en hieraan gerelateerde activa, markten en valuta's af te

Risico- en opbrengstprofiel

Lager risico
Potentieel lagere opbrengst

Hoger risico
Potentieel hogere opbrengst
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De risicocategorie is berekend aan de hand van gegevens
betreffende resultaten uit het verleden en hoeft geen
betrouwbare indicator voor het toekomstige risicoprofiel van
het Fonds te zijn. De getoonde risicocategorie is niet
gegarandeerd en kan in de loop van de tijd variéren. De
laagste categorie betekent niet dat er sprake is van een
risicovrije belegging.

Waarom bevindt dit Fonds zich in deze categorie?

Uw kapitaal loopt risico. De hierboven getoonde risicocategorie
is een maatstaf van hoe groot de stijging en daling van de
koers van de deelnemingsrechten (of die van een
gelijksoortig(e) fonds/benchmark) in het verleden is geweest.

Belangrijkste risico's

Kredietrisico: Emittenten van obligaties in bezit van het Fonds
voldoen misschien niet aan hun verplichtingen, of hun
kredietrating kan worden verlaagd, wat mogelijk leidt tot een
tijdelijke of permanente daling van de waarde van deze
obligaties. De obligaties in dit Fonds kunnen van een lagere
kwaliteit dan investment grade zijn. Dit betekent dat zij
wellicht hogere opbrengsten hebben, maar dat zij ook gepaard
gaan met hogere risico's.

Liquiditeitsrisico: Het Fonds kan problemen ondervinden bij
de aankoop of verkoop van activa, ondanks het feit dat het
probeert in liquide effecten te beleggen.

Renterisico: Obligaties met een vaste rente die het Fonds in

dekken. Derivaten zijn financiéle instrumenten waarvan de
waarde is gekoppeld aan de koers van een onderliggend actief.

Valuta van het Fonds

De referentievaluta van het Fonds is de euro.

Valutabeleid: De beheerder streeft ernaar de valutarisico's te
beperken die aan deze categorie van deelnemingsrechten zijn

verbonden, omdat activa worden aangehouden in valuta's

anders dan de valuta van de categorie van de

deelnemingsrechten. Voor dit doel kan de beheerder derivaten

ﬁebruiken zoals valutatermijncontracten, die een toekomstige
oers vastleggen voor aankoop of verkoop van een valuta.

Uitkeringsbeleid

Als u belegt in uitkerende deelnemingsrechten, worden de
netto-opbrengsten van het Fonds aan u uitgekeerd. Als u
belegt in kapitalisatiedeelnemingsrechten, worden de netto-
opbrengsten in het Fonds voor de beleggers herbelegd.

Intekening en terugkoop

U kunt deelnemingsrechten in dit Fonds kopen en verkopen op
elke werkdag in Dublin, Londen en New York. Aankoop- en
verkooporders die het administratiekantoor uiterlijk om 16.00
uur lerse tijd op een werkdag ontvangt, worden gewoonlijk op
de volgende werkdag verwerkt.

RAADPLEEG VOOR UITGEBREIDE INFORMATIE OVER DE
BELEGGINGSDOELSTELLING EN HET BELEGGINGSBELEID HET
DESBETREFFENDE SUPPLEMENT VAN HET PROSPECTUS

bezit heeft, kunnen in koers dalen als de geldende rente in de
economie stijgt. Dit risico neemt doorgaans af voor obligaties
met een lagere rating en een kortere looptijd.

Valutarisico: Schommelingen in wisselkoersen kunnen de
waarde van uw belegging laten stijgen of dalen. Deze
categorie van deelnemingsrechten kan zijn blootgesteld aan
andere valuta's dan de valuta van de categorie van
deelnemingsrechten. Hoewel de beheerder ernaar streeft het
Fonds te beschermen tegen valutarisico, geschiedt een
dergelijke  hedging via derivaten (zie onderstaand
"Derivatenrisico”) naar goeddunken van de beheerder en is het
misschien niet mogelijk of praktisch om bescherming tegen
alle valutarisico's te verkrijgen.

Derivatenrisico: Het Fonds kan derivaten gebruiken ter
bescherming tegen potentiéle risico's als beschreven onder de
andere kopjes in dit onderdeel. Derivaten kunnen in koers
stijgen of dalen of kunnen onderhevig zijn aan het risico van
niet-betaling of niet-levering door een tegenpartij. Er is geen
garantie dat derivaten de verwachte bescherming zullen
bieden.

Operationeel risico: Operationele processen, inclusief die
verbonden met de bewaring van activa, kunnen falen, wat
verliezen tot gevolg kan hebben.

Aanvullende informatie over deze en andere risico’s vindt u in
het prospectus en het supplement voor het Fonds, die beide
verkrijgbaar zijn via www.muzinich.com en
www.fundinfo.com.



Kosten

De kosten die u betaalt, worden gebruikt om de beheerkosten
van het Fonds te dekken, met inbegrip van de marketing- en
distributiekosten. Deze kosten verminderen de potentiéle groei
van uw belegging.

Eenmalige kosten die voor of na uw belegging worden
aangerekend

Instapvergoeding 1,00%
Uitstapvergoeding 1,00%

Dit is het maximale bedrag dat van uw geld zou kunnen worden
afgehouden voordat het belegd wordt en voordat de
opbrengsten van uw belegging worden uitbetaald.

Kosten die in de loop van één jaar aan het Fonds worden
onttrokken

Lopende kosten 0,80%

Kosten die onder bepaalde specifieke voorwaarden aan het
Fonds worden onttrokken

Prestatievergoeding Geen

Het cijfer voor lopende kosten is gebaseerd op de kosten voor
het jaar geéindigd in december 2018.

Dit cijfer kan van jaar tot jaar variéren.

Raadpleeg voor meer informatie over de kosten het prospectus
en het supplement van het Fonds, die verkrijgbaar zijn via
www.muzinich.com.

In het verleden behaalde resultaten
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De vermelde resultaten zijn getoond na aftrek van lopende
kosten, ook bekend als "netto”. In de berekening is geen
rekening gehouden met eventuele instap- en uitstapkosten.
Het Fonds werd geintroduceerd op 26/11/2003.

De categorie van deelnemingsrechten werd geintroduceerd op
08/04/2009.

Resultaten uit het verleden zijn berekend in euro’s en worden
uitgedrukt als de procentuele verandering in de intrinsieke
waarde van het Fonds aan het eind van elk jaar.

Wij wijzen erop dat resultaten uit het verleden geen
betrouwbare indicator vormen voor toekomstige resultaten.

Praktische informatie

Bewaarder:
State Street Custodial Services (Ireland) Ltd.

Nadere informatie: Meer gedetailleerde informatie over dit
Fonds, zoals het volledige prospectus, evenals het recentste
jaar- en halfjaarverslag, is kosteloos verkrijgbaar in het Engels
bij de Fondsbeheermaatschappij, het administratiekantoor en
online op www.muzinich.com en via www.fundinfo.com.
Fondsbeheermaatschappij: Administratiekantoor:

Muzinich & Co. (Ireland) Limited State Street Fund Services (Ireland)
32 Molesworth Street, Limited 78 Sir John Rogerson’s Quay
Dublin 2 Dublin 2 lerland

lerland E-mail: Telefoon: +353 1 853 8693

funds@muzinich.com E-mail:
muzinichta@statestreet.com

Er zijn diverse categorieén van deelnemingsrechten
beschikbaar voor dit Fonds. Raadpleeg voor meer informatie
over andere categorieén van deelnemingsrechten het
prospectus, dat verkrijgbaar is op www.muzinich.com of op
www.fundinfo.com.

Aan dit Fonds is in lerland vergunning verleend en het staat onder toezicht van de Central Bank
of Ireland. Aan Muzinich & Co. (Ireland) Limited is in lerland vergunning verleend en zij staat
onder toezicht van de Central Bank of Ireland. Deze essentiéle beleggersinformatie is correct

op datum van 15 februari 2019.

Koerspublicatie: De intrinsieke waarde per deelnemingsrecht
kan worden geraadpleegd op www.muzinich.com.

Belastingwetgeving: Het Fonds is gevestigd in lerland en het is
onderworpen aan de lerse belastingwet- en regelgeving. Het
land waarin u woont kan van invloed zijn op uw beleggingen en
de belastingheffing hierop. Raadpleeg voor meer informatie
een belastingadviseur.

Aansprakelijkheidsverklaring: Muzinich & Co. (Ireland)
Limited kan enkel aansprakelijk worden gesteld op grond van
een in dit document opgenomen verklaring die misleidend,
incorrect of niet in overeenstemming met de desbetreffende
delen van het prospectus van de icbe is.

Overstappen tussen Fondsen: Houders van
deelnemingsrechten kunnen overstappen van
deelnemingsrechten in dit Fonds naar deelnemingsrechten in
een ander Fonds, vooropgesteld dat aan bepaalde criteria
wordt voldaan.

Raadpleeg voor meer details over het overstappen tussen
fondsen of categorieén van deelnemingsrechten het
prospectus, hoofdstuk "Switching”, dat beschikbaar is via
www.muzinich.com en op www.fundinfo.com.

Informatie over het beloningsbeleid van Muzinich Funds is
beschikbaar op www.muzinich.com. Op verzoek is ook een
papieren exemplaar kosteloos verkrijgbaar.

Musinich & Co




